INTI

DROGUERIA INTI S.A.

La Sociedad tiene por objeto principal realizar por cuenta propia, ajena o asociada con terceros, actividades industriales circunscritas a la elaboracion de
especialidades farmacéuticas.

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES: SPVS-IV-EM-DIN-038/2000.

RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE EL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE
VALORES DE ASFI: ASFI N2 773/2011 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2011

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES

“El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con las Caracteristicas de Cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

INTI Il correspondiente a los valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacién necesaria que permita entender todas las implicancias

relativas a las emisiones que seran efectuadas”

DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
”PAGARES BURSATILES INTI II”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

USS. 3.000.000.-

(TRES MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Tipo de Valor a emitirse

Plazo del Programa

Moneda en la que se expresaran las Emisiones
que forman parte del Programa

Forma de representacion de los Valores del
Programa

Forma de pago de capital y de intereses de cada
Emisién que compone el Programa

Tipo de interés

Individualizacion de las Emisiones que formen
parte del Programa

Precio de colocacién

Garantia

Forma de circulacion de los Valores

Modalidad de otorgamiento

Plazo de colocacién de cada Emisién dentro del
Programa

Modalidad de Colocacién Primaria
Forma de Pago en Colocacidn Primaria
Plazo de Pago de Capital e Intereses

El plazo para el pago total de los Pagarés a ser
emitidos dentro del Programa

Procedimiento de colocacion
Mecanismo de Negociacion

primaria 'y

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No.32, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS

POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO Y COLOCACION

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo

Setecientos veinte (720) dias calendario a partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucién de ASFI, que autorice e inscriba el
Programa en el RMV de ASFI.

Délares de los Estados Unidos de América (USS), Bolivianos (Bs) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de
Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs — UFV).

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

La forma de pago de capital e intereses serd efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y de capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de cada Emision dentro del
Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y de capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de
Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Nominal, Anual y Fijo

El Programa comprendera Emisiones periddicas de Pagarés Bursatiles de corto plazo, cuya individualizacion y caracteristicas seran
definidas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 siguiente, y comunicadas oportunamente a ASFI, por
la Sociedad mediante nota, y remisién de la documentacién correspondiente conforme a la Delegacién de Definiciones establecida
en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

Minimamente a la par del valor nominal.

Todas las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa estaran respaldadas mediante una Garantia Quirografaria de la
Sociedad.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Pagaré perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Pagarés anotados en cuenta, seran
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

A fecha fija hasta trescientos sesenta (360) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision de cada Emision dentro del
Programa.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision establecida por el Gerente General o el Gerente
de Administracion y Finanzas y establecida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision
dentro del Programa en el RMV de ASFI, conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2 del presente
Prospecto Marco.

Serd determinada conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 siguiente.
El pago proveniente de la colocacidn primaria de cada Emisidn dentro del presente Programa se efectuara en efectivo.
El Plazo de Pago de Capital e intereses seran efectuados al Vencimiento de cada Emision dentro del Programa.

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA PAGINA N2 6 DEL PRESENTE
PROSPECTO.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DELA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y DROGUERIA INTI S.A.

LA PAZ, NOVIEMBRE DE 2011
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por el contenido del Prospecto

ACTA DE DECLARACION JURADA e
En la ciudad de La Paz, a horas quince del dia miércoles veintisiete del mes de Julio del afio
dos mil once, el Juzgado Noveno de Instruccion en lo Civil, a cargo de Sr. Juez A Willy
Arias Aguilar y la Actuaria Giovanna N. Bustios V., se constituyeron en audiencia de
declaracion jurada dentro del proceso civil voluntario seguido por MARfA VIVIANA
SANJINES MENDEZ, en su calidad de Gerente General y en representacion de BNB
Valores S.A. Agencia de Bolsa; mayor de edad, habil por derecho, de estado civil soltera, de
profesién estudiante, con domicilio en calle Gaspar Jurado No. 612, Zona Irpavi, con C. I.
No. 3469466 La Paz, quién previo juramento de ley prestado en legal forma y conforme los
puntos expuestos en el memorial de fecha 22 de Julio de 2011, manifesté lo siguiente:
AL PRIMERO: Es cierto y evidente que yo, Maria Viviana Sanjinés Méndez, en
representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, he realizado una investigacion
dentro del dmbito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a
las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la informacién proporcionada por
“DROGUERIA INTI S.A.”, 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir que, dicha informacién es y ha
sido revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella
informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva
de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra
en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Pagarés Bursitiles del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursitiles INTI II, que se ofrecen, deberd basarse
en su propia evaluacién de la informacion presentada en este documento, respecto al
valor y a la transaccién propuesta.
AL TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los valores, presupone la
aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la
oferta publica tal como aparecen en el presente documento.

Con lo que terminé el acto, leida gu€ le fue persistié en su tenor, firmandg en constancia |

conjuntamente el Sr. Juez, de lgp4que Certifico. 7 i / /
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ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a horas quince del dia miércoles veintisiete del mes de Julio del afio
dos mil once, el Juzgado Noveno de Instruccion en lo Civil, a cargo de Sr. Juez A. Willy
Arias Aguilar y la Actuaria Giovanna N. Bustios V., se constituyeron en audiencia de
declaracién jurada dentro del proceso civil voluntario seguido por CLAUDIA JOANN
PEREZ GOSALVEZ, en su calidad de Supervisor de Operaciones y en representacion de
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa; mayor de edad, habil por derecho, de estado civil
soltera, de profesion Licenciada en Administracién de Empresas, con domicilio en Av. 14 de
Septiembre No. 5814, Zona Obrajes con C.I. No. 4932829 La Paz, quién previo juramento de
ley prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 22 de
Julio de 2011, manifesté lo siguiente:
AL PRIMERO: Es cierto y evidente que yo, Claudia Joann Pérez Gosalvez, en
representacién de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, he realizado una investigacion
dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a
las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la informacion proporcionada por
“DROGUERIA INTI S.A.”, 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir que, dicha informacion es y ha
sido revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella
informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva
de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra
en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir los Pagarés Bursitiles
del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles INTI II, que se ofrecen, debera
basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en este documento,
respecto al valor y a la transaccién propuesta.
AL TERCERO: Ser cierto y evidente que la adquisicién de los valores, presupone la
aceptacién por el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la
oferta publica tal como aparecen en el presente documento. x
Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistio en su tenor, fipfiando en constancia

conjuntamente el Sr. Juez. de lo que Certifico.
N A = i ,-‘/
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Declaracion Jurada de los Representantes Legales del Emisor por la informacion contenida del Prospecto

ACTA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, a horas 15:00 del dia veintiséis del mes de Julio del dos mil once
afios, se hizo presente ante este despacho Judicial la persona que responde al nombre de:
CHRISTIAN SCHILLING DALGAS, en su calidad de Gerente General y en representacion de
Drogueria INTI S.A; mayor de edad, hébil por derecho, de estado civil casado, de profesion
Administrador de Empresas, con domicilio en calle 5 No.77 de la zona de Achumani, con Gk
No. 154842 La Paz, quién previe juramento de ley prestado en legal manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO: £s cierto y evidente gque yo, Christian Schilling Dalgas en
representacion de Drogueria INTI S.A, presento ante la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiere una declaracién respecto a la veracidad de la informacién
presentada como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcién en ei Registro del
Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financierc del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles INTI 1L

AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente gque manifiesto no tener conecimiento de
informacién reievante aiguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a
errores en el Prospecto Marco relativo al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
INTIIL

Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistié.gn su tenor, firmando en

constancia conjuntamente el Sr. hié'z, de M@H ) p
Dr. Eddy Arequipa Cubillas

WEZ 4lo DE INSTRUCCION CIVIL
R. CORTE SUPERIOR DE JUSTICIA
La Paz - Bolivia

Ante MN,

Dra. / {5/ 1.Opez Villarroel
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En la ciudad de La Paz, a horas 15:20 del dia veintiséis del mes de Julio del dos mil once
afios se hizo presente ante este despacho Judicial la persona que responde al nombre de:
NELSON RONALD REYES NOYA, en su calidad de Gerente de Administracion y Finanzas y en
representacién del Droguerfa INTI S.A; mayor de edad, habil por derecho, de estado civil
soltero, de profesién Administrador de Empresas, con domicilio en calle Tequila No.10
Urbanizacién Providencia Mallasilla, con C. I. No. 3332451 La Paz, quién previo juramento de
ley prestado en legal forma, manifest6 lo siguiente:

AL PRIMERO: Es cierto y evidente que yo, Nelson Ronald Reyes Noya en mi
calidad de gerente de Administracién y Finanzas y en representacién de la Empresa
Drogueria Inti S.A., que presento ante la Autoridad de Supervision de! Sistema
Financiero una declaracion respecto a la veracidad de la informacién presentada como
parte de la solicitud de autorizacién e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero del Programa de Emisiones de
Pagarés Bursatiles INTI II,

AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente gue manifiesto ne tener conocimiento de
informacién relevante alguna que haya side omitida, tergiversada o que conlleve a
errores en el Prospecto Marco relativo al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
INTT L

Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistié en su tenor, firmando en
constancia conjuntamente el Srﬁéz de lo que Certifico.

Dy Eddy Aréquipa Cubilas,
JUEZ 4tc DE INSTRUCCION CIVIL
R. CORTE SUPERIOR DE JUSTICIA

e
v INTI
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0 INTI
ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La Entidad Estructuradora del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles INTI Il es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO
Christian Schilling Dalgas

Gerente General — Drogueria INTI S.A.

Ronald Reyes Noya

Gerente de Administracidn y Finanzas — Drogueria INTI S.A.
Viviana Sanjinés Méndez

Gerente General — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Claudia Perez Gosalvez
Supervisor de Inversiones — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR:

Christian Schilling Dalgas Gerente General

Friedrich Klaus OhnesTanzer Gerente Adjunto y de Adquisiciones
Gonzalo Mufioz Reyes Navarro Gerente Técnico

Ronald Reyes Noya Gerente de Administracidn y Finanzas

Alberto Flores Balanza Gerente de Sistemas

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacidn relacionada con el presente Programa de Emisiones es de caracter publico, por tanto, se encuentra
disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Registro del Mercado de Valores Calle Montevideo No. 142
Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo La Paz - Bolivia

Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3

La Paz — Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa Drogueria INTI S.A.
Avenida Camacho esq. Calle Colén No. 1312, Piso 2 Calle Lucas Jaimes N2 1959
La Paz — Bolivia La Paz — Bolivia

Prospecto Marco | 6
Pagarés Bursatiles INTI Il



INDICE DE CONTENIDO

1. RESUMEN DEL PROSPECTO ......ccecmeerreeecrsrnneeeeeesessssnsnesssesessssssnesssesessssssnssssssessssssnssssssessssssnnsssssessssssnnnesssessssssnnnsssnessnss 11
1.1 RESUMEN DE LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES INTI II............. 11
1.2 INFORMACION RESUMIDA DE LOS PARTICIPANTES .. .vveeeeeeeerurerrreeeseessansrnreeessesssssssnessesssnnsnnnnes
13 INFORMACION LEGAL RESUMIDA DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES INTI I
1.4 INFORMACION LEGAL RESUMIDA DEL EMISOR ....uuvvvriieeeeeiiiitieeeeeeeseiteseeesesesenusseessesssesssnssessesssnssssseseessssssnsssnseesssnnnns
1.5 FACTORES DE RIESGO ..uevitereeeeeeeiittttteeseeesettaseeeesseseussaseeesesesanssssseesesssasssssseesasssasssssenssesssessnssseseesssnssnsssnssesssnnnns
1.6 RESUMEN DE LA INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR......uuuieeieieieiiitieeeeeeseciittteeeeeeeeetnteeeeeeesesanraeseeeesesnnsanseaessennns

2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS ........cceetiuiueresiseriscssesesesssssssssesesssessssessssesssssssssssssssssasssessassssssssssssssssssenes 22
2.1 ANTECEDENTES LEGALES DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES INTIH ...vvvvveeiieeiiiieeeee e 22
2.2 DELEGACION DE DEFINICIONES ..eeeeeeuutverteeeeeesisrareeeeeeesasussseeesesesasssssseesesesesssssssssesssasasssssssesssesasssssseesssesssssssseesseannns 22
2.3 DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES ....vvveeeeeeieutrureeeeeeeieutrseeesesssesssssseesessssssssanssesssssssssssssesssassnsssnssesssannns 22
2.4 MONTO TOTAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES......uvtteeeieieitrreeeeeeeieiirnreeseeesesusseeesesssssssssnssesssasssssssseesssesssssnssesssnnnns 22
2.5 TIPO DE VALORES A EMITIRSE
2.6 PLAZO DEL PROGRAMA ......uttieiieeeeeiitteeeeeeeeeseitareeeeeeesettaaeeseeeesassasseeseeesaassssaeaseessaassssaassaeesasasssasseeeesansnsraneeaessennns
2.7 IMONEDA EN LA QUE SE EXPRESARAN LAS EMISIONES QUE FORMAN PARTE DEL PROGRAMA ......ccctvirieieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 22
2.8 FORMA DE PAGO DE CAPITAL Y DE INTERESES DE CADA EMISION QUE COMPONE EL PROGRAMA ........coviuuuriieeeeereiniieeeeeeeenaes 23
2.9 TIPO DE INTERES +1vvtttvuvesssesesssssesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnnne 23
2.10 INDIVIDUALIZACION DE LAS EMISIONES QUE FORMEN PARTE DEL PROGRAMA.... .. 23
2.11 (U al (o] o] oo ] Ko LoVl o | N PSSR 23
2.12 FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DEL PROGRAMA.......ccicuttrtreeeeeeieitrtreesesesesnstnessesssssssssseseesssassnsssnssesssnnns 23
2.13 FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES ..eeeeeiuuvtvrreeeeeeienrrsreeesesasansssssessesssassssssssesssssssssssssesssssssssssssessssnssssnssesssesnns 23
2.14 MODALIDAD DE OTORGAMIENTO .....uuuutvrieeeeeesiiurrreeeeeeesassrsseeeeeeesasssssessesssassssssessesssassssssssesssesssssssseeessenssssssseesssennns 23
2.15 CALIFICACION DE RIESGO..ceietiiiuuuiiitteeesesiuiiuteeesesssauusseeesessssssuntseesesssasssssssseesssssssssssseessssssssssseeessssssssssseesessssssnnees 23
2.16 DESTINO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS... .23
2.17 PLAZO DE COLOCACION DE CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA .....uuviieeeieieirrireeeeeeseinntreesesssessssseseesssessnssssssesseannns 24
2.18 FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES...vvveeeeteiurtrrreesesesasssreresesesasssssssssessssssssssssesssanssssssssesssasssssssssesssansssssssesssannns 24
2.19 FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA .....uvtvtreeeeieietttreeesesesasssssessesesassssssessesssessssssssesssesssssssssesssensssssssesssannns 24
2.20 PLAZO DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES .etttttetttteeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeereeeseeeeeseseeeeeessesesesssesssesesstesseesesesesssesesssesesesssesens 24
2.21 EL PLAZO PARA EL PAGO TOTAL DE LOS PAGARES A SER EMITIDOS DENTRO DEL PROGRAMA ... .24
2.22 REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO c.uuutvvtteeeeiesiiiireeeeeseseutreteeesessssssssseeessssssssnsssessesssassssesesesssnsssssseesesssnnssssseeesssnnnns 24
2.23 FECHA DESDE LA CUAL EL TENEDOR DEL PAGARE COMIENZA A GANAR INTERESES ..evvvverirrrrererererereeeeereeerereeerereeereeeseserereeens 25
2.24 DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA ....ceeiiieietrttreeeeeeseiittreeeeeesesuntaeeeesesesssssessesssansnssssssesssanns 25
2.25 REDENCION ANTICIPADA ....utttteteeeeeiutttrteeeeaaiistssseessaesasssseeesssesassssssassesssassssssessesssanssssssssesssanasssssseesssansssenssessennnns 25
2.26 AGENTE COLOCADOR ..ciitiiiiiiiiiiieieieieietetee et et et et e e et et et et et e e e e et e e et ateteeeaeteteaetatetaeetetetetetetereterereeetereretereretereeererereneeenens 25
2.27 AGENTE PAGADOR........ .25
2.28 LUGAR DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES ..eveteteiuutureeeeeeesaurureeesessssssseneesssssssssssssessesssassssssnssessssssssssessessssnssssnesesssnnnns 25
2.29 AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA ......uuueriiiieeeeessiirrneeseessssnrneeesesssssssnsseeeesssnnns 25
2.30 BOLSA EN LA QUE SE INSCRIBIRAN LAS EMISIONES QUE FORMEN PARTE DEL PROGRAMAL.......uuvrieeieeeinrinrieeeesesnnnnrneeeesssnnans 25
2.31 GARANTIA L. ttttteeeeeeettteeeeeesessuataeeeeeeee s sstaaaeaeeessasssaseaaeesssasssssaeetesssasssstaaeeasssasanssaneeesssesansseseeesesssnnssnseeeseessnnssnnens 25
2.32 PROVISION PARA EL PAGO DE CAPITAL E INTERESES....ceeeeeeereurrrrreeeaennn. ...25
2.33 ASAMBLEAS GENERALES DE TENEDORES DE PAGARES DEL PROGRAMA ....cceeiiieiiiiiireeeeeeeiittteeeeeeesessstseseeeesesssssseseesssennns 25
2.34 CONVOCATORIAS 1. eeeeeeeteeeeeeeseeesesesesasesesesesesasesesasssesssssesssssesesssesssesssssesssesssssssssssssesesssssssesssssssssssesssssesssssssnsesssnsns 26
2.35 QUORUM Y VOTOS NECESARIOS ...vvvvereeeeesnruareeesesesassurreeesesssssussseesessssssssssseesssesssssssseesssesssssssseesessssssssseesssssssssnnees 26
2.36 SEGUNDA CONVOCATORIA 1.eeteeeuttvreeeeseesuttetteeeesssassssseeesessssssssseetesssssssssssseesssesssssssseessssssssssseeesessssssssseessssssssnnne 26
2.37 ASAMBLEAS GENERALES DE TENEDORES DE PAGARES DEL PROGRAMA SIN NECESIDAD DE CONVOCATORIA ....ccovevevvrrerreeseanens 26
2.38 DERECHO A VOTO1eteieiiiiiiiiireeeeeeesetteteeesesessssseraeeeesssssassseneeesssssssssneeesesssssssssseesesssnsssssseesesssnnns
2.39 REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE PAGARES DEL PROGRAMA
2.39.1  DEBERES Y FACULTADES. ..uuuuuuuuuuuuueuunenasesanasesesasesesasasesesesasesasasasasasasasasasssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssesssssnsssssnssses 28

Prospecto Marco | 7
Pagarés Bursatiles INTI Il



INTI

2.40 REDENCION DE LOS PAGARES, PAGO DE INTERESES, RELACIONES CON LOS TENEDORES DE PAGARES, Y CUMPLIMIENTO DE OTRAS
OBLIGACIONES INHERENTES AL PROGRAMA
2.41 PROTESTO c.vieveeveeveeneeereeeereseeereereeneenns

2.42 TRIBUNALES COMPETENTES ..vvtvtteeeeeesutrereeesesasasussaessesssssonssssseesssasasssssesssssssssssssssesssssssssssssesssssssssssssesssesssssssseeeens

2.43 A RBITRAJE ... tttteteeeeeeeiuttteeeeeesesestateeeseeesaasasaaeeesssassesaeeeesssasssssaneeesssasanssaneeesesessssssneesessssssssssnesesesnnsnssseneeesennnns

2.44 MODIFICACION A LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA Y DE SUS RESPECTIVAS EMISIONES.......ccuvvveveerernnnns 29
2.45 TRAMITES PARA EL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES Y DE SUS RESPECTIVAS EMISIONES.......ceveeeieeiniiieeeeeeeenvreneennn. 29
2.46 DESIGNACION DE REPRESENTANTES ... .utttteeeeeeieittrreeeeeeesaitssseeesesesaassssseeseessasssssssssesssemssssssssesssesssssssssesssenssssssssesssennns 29
2.47 TRATAMIENTO TRIBUTARIO. cctttuuueeeeetttuuuieseeeeetesuuesesesesensssnessseessensssnssesessssssnssnsesessnssssssseeesensmsnsneseeeesmsmnnnnsseeeesnnnnns 29
2.48 POSIBILIDAD DE QUE LOS VALORES EMITIDOS SE VEAN AFECTADOS POR OTRO TIPO DE VALORES EMITIDOS.....cccevverereeereeenenans 30

3. RAZONES Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE
EMMIISIONES ......oueiiiiintiineeinneinetisnessneissessnesssesssssssnesssssssnesssssssnsssssssssnessssssssnsssssesssnsssssesssnsssssnsssnssssansssnssssansssnssssanssse 31

3.1 RAZONES DEL PROGRAMA DE EMISIONES

3.2 DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS
4. FACTORES DE RIESGO......ccccceeteeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssss 32
4.1 RIESGOS INTERNOS ..vvvveiieeiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseseeerereretetetetetereteteretetetereteteretetetereteretetetetererererererererererereerreren 32
4.2 RIESGOS EXTERNOS ....evtiiiiiiiieieeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeterereteteteteteteteteteteteteteteteteteteteteteteteretereretererererererererererereren 32
5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION......coueueeeruireeeerereesassessssseessessssssesessssssessssnsans 33
5.1 TIPO DE OFERTA tuvvtvururererererssesesssesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnne
5.2 PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA ...evvvvvirireririeeerereeeeereereerererereressresesssererererersssreresesssssssersrersrererersrssessrerens
5.3 PROCEDIMIENTO Y MECANISMO DE NEGOCIACION ...ccvvvrrrrrrrereereererreerereeereeeereerersessereeseersssrsressssssrerersrererererereseseeseerens
5.4 Y40 B o] K oo ] Ka ol Yo o] N F N
5.5 AGENCIA DE BOLSA COLOCADORA. ....cceieieieieeeieieieieeeeeee e et et et et et et et et et et et et et e e e e et et et eteeete e et eeeteteeeeeteteteeetereteseteeeeeeereaeaens
5.6 AGENTE PAGADOR .....cceieiiieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees
5.7 LUGAR DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES «evvvvvrererererererenens
5.8 PRECIO DE COLOCACION DE CADA EMISION .....ccevvvevereeenens
5.9 MODALIDAD DE COLOCACION PRIMARIA ...cevvtvirieieieieteieieieeereeeeeeeeeeerereeeresesstesesesesessseressserereseseseserererererererererereeererens
5.10 FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA ...ovvvviieiereieieieeeeeeeeeeeeeeerereeereresssesesesssesesesessseseresssessseresererererererersssesreeens
5.11 COMUNICACION DE LA OFERTA PUBLICA ..ceieieieieieieeeieieieeeeeieieseeeeesesesesesesasasesesesesasesesesasasesesasesesssesssesesssesssssnsesesnsens
5.12 DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA ....eeeeeeeiettrreeeeeeeeeiitnreeeeeeesesunsaeseeeesessssrseseeessessssssseeessenns

5.13 CONDICIONES BAJO LAS CUALES LA COLOCACION U OFERTA QUEDARAN SIN EFECTO

6. DATOS GENERALES DEL EMISOR — DROGUERIA INTI S.A.......coireeiiiiccinssnnneeneresssssnnnesssessssssnnnessssssssssnnnessssssssssnnnansnes 35
6.1 IDENTIFICACION BASICA DEL EMISOR....uuvtieeeeieiiiiiteeeeeeeieittteeeeeeesestasseeeeeesessassassaessasssssaassasssesssssanseesssansnsssnssesssanns
6.2 DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS «eeevtreeereeerereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseesessteseesessesseesseetetetetesesereeesesseereserersreseresesssesseenens
6.3 COMPOSICION ACCIONARIA ......uuutiiteeeeeeeietitteeeeeeesaatstaeaeaeesaaastaasaaasaasaastaasaaassasaastasssasesesaastsssnesesesasssssneseessnnssnsnes
6.4 EMPRESAS VINCULADAS......cvveereeernerenes
6.5 ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA INTERNA ...

6.6 COMPOSICION DEL DIRECTORIO...............

6.7 PRINCIPALES EJECUTIVOS. .. utttttteeteeiuttitteeeseesutareeeessesansssteeesssesasssseeesesssasssssseesesssassssssseesssnsssssseseessssnssseneeesssnnnns
6.8 PERFIL PROFESIONAL DE LOS PRINCIPALES EJECUTIVOS

6.9 NUMERO DE EMPLEADOS ....vtttteeeeeeiutiieteeeeeesiutaseeeseeesastsseessseesasssssesssesseasssssssssssasasssssssesssesssssssssesssenssssssssesssennns

7. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR.....ccetrerueerssesseesssesssesssesssssssesssssssesssssssesssssssesssssssesssssssessssssssssssssnessssssessssanes 40
7.1 INFORMACION HISTORICA DEL EMISOR ...vvtteteieriirrreeeeeeeieittneeesesesesreteeesessssssssseessesssassssenssesssassssssnseesssnsssssnesesssnnnns 40
7.2 PRINCIPALES PRODUCTOS Y SERVICIOS DE DROGUERIA INTI S.A. .. iiiiiieee ettt e s eertte e e e s eerne e e e s s s e aaraee e e e s senaes 41
7.3 DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE DROGUERIA INTIS.A. . .eviiiiiieeectieeeeiee e e e s e eeee e seee e snreeeeas 42
7.4 PRODUCCION Y VENTAS NETAS DE BIENES Y SERVICIOS 1o eeuutrvreeeseeesaurrreeesessssssnsreesessssssssssnssesssasssssssssessssssssssnseesssnnnns 42
7.5 DESCRIPCION DEL SECTOR EN EL QUE SE LOCALIZA DROGUERIA INTIS.A...ooiiiiiiieee ettt earae e e e e 44
7.6 EXISTENCIA DE DEPENDENCIA EN CONTRATOS DE COMPRA, DISTRIBUCION O COMERCIALIZACION

Prospecto Marco | 8
Pagarés Bursatiles INTI Il



7.7 ESTRATEGIA EMPRESARIAL E INVERSIONES ...cieuuvtitieeeeeeieitttteeeeeeesesssssesseeeseaussssessesesassssasssesssasasssssseesssensnssssssesssannns 46
7.8 RELACIONES ESPECIALES ENTRE EL EMISOR Y EL ESTADO ..cieiiiiiiiiiiiiieieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeesesesesesasssassnanens 46
7.9 PRINCIPALES ACTIVOS DEL EIMISOR ....uuttitiieieieiittteee e e s e sttt e e e e e e sietereeeeeessennsataeeeaeesessnasaaeeasssansnssaneeesssasnssnnneesssnnns 46
7.10 REGISTRO DE MARCAS, PATENTES Y LICENCIAS ....uvvvreeeeeeeietrureeesesesesrereeesessssssssseessessssnssssseseesssssssssssseesssessnsssssseessnnnns 47
7.11 LICENCIAS AMBIENTALES .
7.12 PROCESOS JUDICIALES .. tvttereeeseeeuutrareeesssasanssaseeesssasansssseessssesassssssesesssasssssseesesssassssssessesssnsssssseseessssnssssnseeessennns
7.13 OBLIGACIONES FINANCIERAS DEL EMISOR .. .iieieieieieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeese s e e e e e s e s e sese e e se e e ee e e e e s e eeseeeensesesesesesesesesasesnsnsesnsnsnsn 47
7.14 INFORMAGCION RELEVANTE ..vvveeieeeeeiiuttereeeeeeesisssseeeseeesassssseeesesesassssssessesssasssssssssasssesssssssssesssenassssseesssessnssssssesssennns 48
7.15 CERTIFICACION GOOD MANUFACTURE PRACTICES. ... ..uuuttieeeeeeieeiureeeeeeeeesissseseeeesesaassssseesesesassssssssesesassssssessesssensnnnes 48
7.16 HECHOS RELEVANTES

8. ANALISIS FINANCIERO ......ccevvrruiaencncesecresesesesssssesessssssssssessssssssssssssssssssssssesesssssssesessssssssssesssssssssssssssssssesessssassssssseses 51
8.1 BALANCE GENERAL 1ttetteeuuttttreeeeeeasutreeteesesasasssseeesssssassssseeesesssasssssssesssssanssssssssessssssssssssessssssssssessesssssssssnseesssannns 51
8.2 Yo 1 1Y/ PN 51
8.3 X 1Yo PR 54
8.4 o 311V T T PN 56
8.5 ESTADO DE RESULTADOS ...cceveveeereeereeeeeeeeeeeeesereeeeeeeereeseeessseseeeeseesessesesereresesesereeseesererereeeeeeeeeeererererererererererereeeeereren 58
8.6 RESULTADO BRUTO ...cceiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesseessesesesseseeseeseseseseeeseseseeesseerererereeerereeeeereeerererererererererererereren 58
8.7 GASTOS OPERATIVOS ..vvvveeeeeeeiuerereeeseeaianesssressesesssssssessesssassssssssesssssssssssseesssasanssssssesssesssssssseessssssssssssesssessnnsssnnes 59
8.8 GANANCIA NETA DEL EJERCICIO .. tttttieeeeeititteeee e e e setteeeeeeeseitataeeeeeesesaattaaeeeessesnssssaeasssesanssssnaesesssasssnnneseessnnssnnnes 60
8.9 INDICADORES FINANCIEROS ...vvveeeiieuirireeeeeeeeeinnereneeesssssnnranseessssssnssnsseesssannes ....60
8.10 CAMBIOS EN LOS RESPONSABLES DE LA ELABORACION DE REPORTES FINANCIEROS .....ceuvvvrrereeeeeiierrreeeseeesenrnnneeseessnsnnnnes 68
8.11 INFORMACION FINANCIERA. ..ccettteteeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeereesesrereeererererererererererererereeereeerereeerererererereeeeereren 69

iNDICE DE CUADROS

CuaDpro No
CuaDpro NoO
CuADRO NO
CuADRO NO
CuADRO NO
CuaDpro NoO
CuaDpro NoO
CuaDpro NO
CuaDpro NoO
CuADRO NO
CuADRO NO

. 1 PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE GENERAL ..cvetttttttereeereeeeeeeeeteseeeeeeeeeseseseseseseseseseeteesesesesesesesesesesesetesesesetemereme. 17
. 2 PRINCIPALES CUENTAS DEL ESTADO DE RESULTADOS.... ...18
. 3 PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS ....cettttttttterererereeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeeeeteeeeemeeeteteteteem....... 19
. 4 ACCIONISTAS DE DROGUERIA INTI S.A. eieiiiete ettt e ettt e e s e ettt et e e s s et b et e e e s s ssssbateeeessessanbaneeeeesesansrnraaaeesenas 36
.5 CONFORMACION DEL DIRECTORIO DE DROGUERIA INTIS.A. ettt ettt e s et e e s s e snbare e e e s s e ssabaraaeeesenas 37
. 6 PRINCIPALES EJECUTIVOS DE DROGUERIA INTIS.A. <. ettt ettt e e e e e sttt e e e s e e s ataa e e e e e s e sasbaaneeeesesnsraeneeaaeenan 38
. 7 PERSONAL EMPLEADO POR DROGUERIA INTIS.A. ... eiiiiieiie ettt sttt e e e e e st re e e e e e e sstaae e e e e sesastbaaeeeeeesnssasannaaeesan 39
. 8 PARTICIPACION Y CRECIMIENTO POR TIPO DE CLIENTE DE DROGUERIA INTI S.A.. .43
. 9 PARTICIPACION DE LOS PRINCIPALES LABORATORIOS EN EL MERCADO FARMACEUTICO BOLIVIANO ....uvvvreeeeeesierrrreeseeesenrnsreeeasenns 45
. 10 PRINCIPALES ACTIVOS DE DROGUERIA INTI S.A ittt sttt e ettt e e s ettt e e s s e saban e e e e s s s sanbaaaeeeesesnssnsnaaeesesan 47
. 11 OBLIGACIONES EXISTENTES DE DROGUERIA INTI S.A. AL 31 DE AGOSTO DE 2011 ....cevvvviieiereeererereeeeeeereeereeeeeeererereresereserenens 48

iNDICE DE GRAFICOS

GRAFICO NO. 1 ORGANIGRAMA DE DROGUERIA INTI S.A. oottt e e e ettt e e e e e ettt e e e e e e e seabataeeeeeeseaastaaseaassennnssaaseaaesennnses 37
GRAFICO NO. 2 PORCENTAIE DE PARTICIPACION DE LAS PRINCIPALES CORPORACIONES DEL MERCADO FARMACEUTICO BOLIVIANO ........eeeevevveennns 40
GRAFICO NO. 3 LAS CORPORACIONES MAS IMPORTANTES DEL MEERCADO FARMACEUTICO BOLIVIANO.......vvvveieereeesiieeeesteeeeeieeeesnveeeesneneeennns
GRAFICO NO. 4 LOS 20 PRODUCTOS MAS VENDIDOS .....uvvvresuuereeesureeesasseeesasssesasssssssssssesesssssssssssessasssssessnssssesssssssssssssessssssssssssessssssesesnnns
GRAFICO NO. 5 PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE FACTURACION VS. COBRANZA Y IMORA ... uuvveeeitreeeeseteeesseeesesnseesssnseeessssesesssesassnssesennns

GRAFICO NO. 6 CALIDAD DE COBRANZA POR TIPO DE CLIENTE — RANKING POR PORCENTAJE DE COBRANZAS REALIZADAS ..

GRAFICO NO. 7 ACTIVO CORRIENTE VS. ACTIVO NO CORRIENTE.....uutttreeeeeeesiurrrereesesesaissssseesesesaasssssesesssenssssssssesssenssssssssesssenssssssssesssesnanses
GRAFICO NO. 8 PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO CORRIENTE......uuutttteeeeeeieuureeeeeseeesassssseesesesaasssssseseessanssssssssssssenssssssssssssenssssssssesssennnnses
GRAFICO NO. 9 ACTIVO F1JO COMO PRINCIPAL CUENTA DEL ACTIVO NO CORRIENTE ....uueuvririeeeeeeiuirareeeseessssunreeesessssssnnseeesesssssssssnseesssesnsnnes
GRAFICO NO. 10 PASIVO CORRIENTE VS. PASIVO NO CORRIENTE ....uvvvtttereeesurrrreeesesssosrsereesesssassssseessesssassssssessesssssssssssseesssssssssnseesssssnnnses

GRAFICO NO. 11 PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO CORRIENTE

Prospecto Marco | 9
Pagarés Bursatiles INTI Il



GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NoO.
GRAFICO NoO.
GRAFICO NoO.
GRAFICO NoO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NO.
GRAFICO NoO.
GRAFICO NoO.

12 EVOLUCION DE LOS INGRESOS DIFERIDOS COMO PRINCIPAL CUENTA DEL PASIVO NO CORRIENTE ....ccceecuviiireeeeeeeiirneeeeeeeeenannns
13 ESTRUCTURA DE CAPITAL «uuuuuuuuuunennnnnunnnesasesesesesasesasasasesasasasasssssssssesssssssssesssssssssssssssssssssesnss

14 PRINCIPALES CUENTAS DEL PATRIMONIO

15 EVOLUCION DE LAS VENTAS, DESCUENTOS, COSTO DE MEERCADERIAS VENDIDAS Y RESULTADO BRUTO
16 EVOLUCION DE LOS GASTOS OPERATIVOS..eeeeeieeiurrrreeeseeaiansuureeesesssasssssseesesssamssseessesssesssssssssessssssssssssesssssssssnsseessessannes
17 EVOLUCION DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO ..uuvteeieieieuittrteeseeesetttteeesesssesutasseesesssesssssseesessssssnsssnssesssesssssnssesssensannes
18 EVOLUCION DEL COEFICIENTE DE LIQUIDEZ ..ceeeeeiutvvreeeeeeeeeiittteeeeeeeseitseeeesesesaeasssaeasaaesaassssessasssanannsssseesssessnnsssssessseannnnns
19 EVOLUCION DEL INDICADOR DE LA PRUEBA ACIDA. ...ttt eeee et ee et et st et s enen et ne e s san s esenaeesee s
20 EVOLUCION DEL INDICADOR DEL CAPITAL DE TRABAJO ....uvvteeeeeeeeeiurreeeeeeeeesinrseseaseeesassssseesssesaassssssesesssnssssssessesesenssnsssnees
21 EVOLUCION DE LA RAZON DE ENDEUDAMIENTO ..eeeeieieiiuutieeeeeeeeaiunteeeeeessesiunrseseasesesassssssesesesasssssssesesssnssssssessesssensnnsssnees
22 EVOLUCION DE LA RAZON DEUDA A PATRIMONIO .ceieiiiiuitireeteeeieiieteeesesssessnnrseseesssessnssssseesssesssssssseesssssssssssessessssnssnssenees
23 EVOLUCION DE LA PROPORCION DE DEUDA A CORTO Y LARGO PLAZO ...eviiiiieiiiiiieee e cesiirreee e e e e sivareee e e s e snannaee e e e e s e nnenanes
24 EVOLUCION DEL INDICADOR DE ROTACION DE ACTIVOS ...vvvvveeeeeeieuuereeeeesssesnsrseeeesssessnsssseeesssssssssssseesssssssssssesssssssssnsssenees
25 EVOLUCION DEL INDICADOR DE ROTACION DE ACTIVOS FIJOS ......cccee.eees
26 EVOLUCION DEL INDICADOR DE ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

27 EVOLUCION DEL PLAZO PROMEDIO DE COBRO ...evvvvvererererererererereresesesesesesesesesesesssesesesssesesesesesssesssessessesemesesemereremerssmremn
28 EVOLUCION DEL INDICADOR DE ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR ....cevvvvvveiererererereeerereeereresesesssesseesesssesesssesessreremessserem.
29 EVOLUCION DEL PLAZO PROMEDIO DE PAGO ...vvviieieieiiiiiieeeeeeeseiitteeeeesssesnesaeseesesasnssssesesssesssssssseesssssnssssssessessssnssssenees
30 PLAZO PROMEDIO DE COBRO VS. PLAZO PROMEDIO DE PAGO ......uuvviiiiieeiieiiiiieeeeeeeesitivteeeseeesntanreesesesnnnssnnessesssnnnnssnaneas
31 EVOLUCION DEL RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO ....uiiiiiiiieeeeeieiiiiteeeeeeeesintaeeeesesesantaaeeesseesnnsssneesssssnnsssnessesssnnnnssnnees
32 EVOLUCION DEL RETORNO SOBRE EL ACTIVO...uuvtreeeeeeieuuutreeeeeeseiussseeeesssssonssssseesssssassssssesssssssssssseessssssmssssssssssssnsnssnnees
33 EVOLUCION DEL RETORNO SOBRE LAS VENTAS ...evvveeererererereeeeeeeeereseseseseeesesesesessseseseserssesesesesesesesseesesesesereresemererememsm
34 EVOLUCION DEL IMARGEN BRUTO ..cceviieiiieiiiereeerereeeeeeeeeeeeeseeeeeeesesesesessessesssesesesesesessssssseresesessseserereeererererererereremereserennn

INDICE DE ANEXOS

ANEXO 1
ANEXO 2
ANEXO 3
ANEXO 4
ANEXO 5

ESTADOS FINANCIEROS DE DROGUERIA INTI S.A. AUDITADOS INTERNAMENTE AL 31 DE AGOSTODE 2011
ESTADOS FINANCIEROS DE DROGUERIA INTI S.A. AUDITADOS EXTERNAMENTE AL 31 DE MARZO DE 2011
ESTADOS FINANCIEROS DE DROGUERIA INTI S.A. AUDITADOS EXTERNAMENTE AL 31 DE MARZO DE 2010
ESTADOS FINANCIEROS DE DROGUERIA INTI S.A. AUDITADOS EXTERNAMENTE AL 31 DE MARZO DE 2009
REGISTRO DE MARCAS, PATENTES Y LICENCIAS DE DROGUERIA INTI S.A.

Prospecto Marco | 10
Pagarés Bursatiles INTI Il



1.

RESUMEN DEL PROSPECTO

INTI

1.1

Resumen de las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles INTI II

Denominacion del Programa:

“Pagarés Bursatiles INTI 1I”

Monto total del Programa:

Tipo de Valor a emitirse:

Plazo del Programa:

Moneda en la que se expresaran las Emisiones
que forman parte del Programa:

Forma de representacion de los Valores del
Programa:

Forma de pago de capital y de intereses de
cada Emision que compone el Programa:

Tipo de interés:

Individualizacién de las Emisiones que formen
parte del Programa:

USS.3.000.000.- (Tres Millones 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América)

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo

Setecientos veinte (720) dias calendario a partir del dia
siguiente habil de emitida la Resolucion de ASFI, que autorice e
inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

Délares de los Estados Unidos de América (USS), Bolivianos
(Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) (Bs. — UFV). Para efectos
del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se
debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente
establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha
de la autorizaciéon emitida por ASFl y el valor de la UFV
establecida por el BCB, a la fecha de la autorizacidn emitida por
ASFl. Aspecto que serd definido conforme a la Delegacion de
Definiciones establecida en el punto 2.2siguiente.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones
legales vigentes.

La forma de pago de capital e intereses serd efectuada de la

siguiente manera:

1. Eldiadeinicio del pago de intereses y de capital, conforme
a la relacién de titulares de Tenedores de cada Emisién
dentro del Programa proporcionada por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y
de capital, contra la presentacion del Certificado de
Acreditacién de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

Nominal, Anual y Fijo

El Programa comprendera Emisiones periddicas de Pagarés
Bursatiles de corto plazo, cuya individualizaciéon vy
caracteristicas seran definidas conforme a la Delegacién de
Definiciones establecida en el punto2.2siguiente, vy
comunicadas oportunamente a ASFl por la Sociedad, mediante
nota y remision de la documentacion correspondiente
conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el
punto 2.2 siguiente.
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Precio de colocacién: Minimamente a la par del valor nominal.

Garantia: Todas las Emisiones comprendidas dentro del presente
Programa estardn respaldadas mediante una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad
garantizara cada una de las Emisiones dentro del Programa con
todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada
sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de cada Emisidon que componen el presente
Programa.

Forma de circulacion de los Valores: A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Pagaré perteneciente
al Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente,
los gravamenes sobre los Pagarés anotados en cuenta, seran
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Modalidad de otorgamiento: A fecha fija hasta trescientos sesenta (360) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emisién de cada Emisidon
dentro del Programa.

Calificacion de Riesgo: El Programa podra contar o no con una Calificacion de Riesgo
practicada por una empresa calificadora debidamente autorizada
e inscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI,
conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto
2.2 siguiente.

Destino y plazo de utilizacién de los fondos: Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los
Pagarés que componen las diferentes Emisiones del Programa
seran utilizados de acuerdo a lo siguiente: (i) capital de
operaciones ii) recambio de pasivos financieros de la Sociedad
iii) una combinacion de las dos anteriores.

El destino especifico y el plazo de utilizacion de los fondos
seran definidos conforme a la Delegacidn de Definiciones
establecida en el punto 2.2 siguiente.

Plazo de colocacion de cada Emision dentro Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de

del Programa: la Fecha de Emisién establecida por el Gerente General o el
Gerente de Administracién y Finanzas y establecida en la
Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcién de la
correspondiente Emision dentro del Programa en el RMV de
ASFI, conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en
el punto 2.2 siguiente.

Modalidad de Colocacion Primaria: Sera determinada conforme a la Delegacion de Definiciones
establecida en el punto 2.2 siguiente.

Forma de Pago en Colocacion Primaria: El pago proveniente de la colocacion primaria de cada Emision
dentro del presente Programa se efectuara en efectivo.
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Plazo de Pago de Capital e Intereses:

El plazo para el pago total de los Pagarés a ser
emitidos dentro del Programa:

Forma de calculo de los intereses:

Reajustabilidad del Empréstito:

Redencion anticipada:

El Plazo de Pago de Capital e intereses serdn efectuados al
Vencimiento de cada Emision dentro del Programa.

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al
plazo de duracion de la Sociedad.

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Dédlares
de los Estados Unidos de América, el calculo sera efectuado
sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360)
dias. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN*(Ti*Pl/360)

Donde:

VCi = Monto de los intereses en el periodo i

VN = Valor nominal

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del pagaré(nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto a la UFV, el cdlculo sera
efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos
sesenta (360) dias. La formula de célculo para el pago en
Bolivianos se detalla a continuacion:

VCi= (VN * (Ti*Pl/360)) * UFV

Donde:

VCi = Monto de los intereses en el periodo i

VN = Valor nominal

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del pagaré(numero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo

UFV = Valor de la UFV a la fecha de vencimiento del pagaré

Las Emisiones que componen el presente Programa y el
empréstito resultante no serdn reajustables en caso de que
éstas sean denominadas en Ddlares de los Estados Unidos de
América o en Bolivianos. En caso de Emisiones denominadas en
Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el
empréstito resultante sera reajustable con el valor de la UFV
establecido por el BCB a la fecha de vencimiento del Pagaré
Bursatil.

Los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes Emisiones
dentro del Programa podran ser redimidos anticipadamente
total o parcialmente de acuerdo a la Delegacion de
Definiciones establecidas en el punto 2.2, detallado
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Fecha desde la cual el Tenedor del Pagaré
comienza a ganar intereses y reajustes:

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta
Publica:

Procedimiento de colocacién primaria:

Agencia de Bolsa encargada de Ia
estructuracion del Programa:

posteriormente, a través del siguiente mecanismo:

Compras_en el Mercado Secundario: Estas transacciones
deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y
deberan ser informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de
Tenedores de Pagarés Bursatiles a mas tardar al dia siguiente
de conocido el mismo.

Para el presente caso, las personas delegadas de acuerdo a la
Delegacion de Definiciones establecidas en el punto 2.2
siguiente, podran elegir la serie a ser redimida, a fin de que la
redencidn se la realice al interior de la misma.

En caso de determinarse una Redencién Anticipada, ésta
quedara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Cddigo de
Comercio.

Los Pagarés Bursatiles devengaran intereses a partir de su
Fecha de Emision determinada por el Gerente General o por el
Gerente de Administracion y Finanzas y establecida en la
Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion de la
correspondiente Emision dentro del Programa en el RMV de
ASFI, conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en
el punto 2.2 siguiente y dejaran de generarse a partir de la
fecha establecida para el pago del Pagaré Bursatil.

Inversionistas institucionales y/o particulares.
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Agente Colocador y Pagador:

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Lugar de pago de capital e intereses:

El pago de capital e intereses, se realizara en las oficinas del
Agente Pagador BNB Valores S.A., Agencia de Bolsa y a través
de los servicios de esta Agencia de Bolsa.

Provision para el pago de capital e intereses:

La Sociedad deberd depositar los fondos necesarios para el
pago de capital e intereses, con al menos un dia habil de
anticipacion a la fecha establecida para el pago en una cuenta
que al efecto designe el Agente Pagador.

Bolsa en la que se inscribiran las Emisiones
que formen parte del Programa:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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1.2 Informacion resumida de los Participantes

Emisor: Drogueria INTI S.A., ubicado en C. Lucas Jaimes N2 1959, zona de
Miraflores, La Paz — Bolivia. Su nimero de teléfono es el (591-2)
2220200y el niumero de fax es el (591-2) 2221981.

Agencia de Bolsa Estructuradora: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho

esquina calle Coléon No. 1312, zona central, La Paz — Bolivia. Su
numero de teléfono es el (591-2) 2315040 y el nimero de fax es el
(591-2) 2315042, interno 1544.

Representante Provisorio de los Tenedores Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.,
de Pagarés: ubicado en calle Loayza No. 255 Edificio de Ugarte Ingenieria Piso

10 oficina No. 1001, zona central, La Paz — Bolivia. Su nimero de
teléfono es el (591-2) 2317379 y el numero de fax es el (591-2)
2330765.

1.3

14

Informacion legal resumida del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles INTI Il

Junta General Extraordinaria de Accionistas de Drogueria INTI S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 12 de Julio
de 2011, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles INTI Il, segin consta en el Acta de la
Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz,
a cargo de la Dra. Silvia Noya, mediante Testimonio No. 174, de fecha 13 de Julio de 2011 e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15 de Julio de 2011 bajo el No. 00132678 del libro No 10.

Mediante Resolucion No. ASFI-No. 773/2011, de fecha 10 de Noviembre de 2011, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero autorizd la inscripcién del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles INTI Il en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PED-DIN-014/2011.

Informacion legal resumida del Emisor

Testimonio No. 534/47 de fecha 14 de Noviembre de 1947, de la Escritura de Constitucion de la Sociedad Andnima
bajo denominacion “Drogueria INTI S.A.” con capital autorizado de Bs.4,900,000 y capital suscrito de Bs1,654,000 ante
Dr. Zendn Calderdn Duran, Notario de Fe Publica de Primera Clase de este Distrito Judicial en la ciudad de La Paz.

Testimonio No. 312/78 de fecha 17 de Agosto de 1978 de la Escritura de modificacion de Estatutos y Adecuacion de
Escrituras de Constitucién Social.

Inscripcidn en el Registro de Comercio y Sociedades por Acciones (R.E.C.S.A.), mediante Resolucion Administrativa No.
128 de fecha 27 de Abril de 1979.

Testimonio No. 172/87 de fecha 31 de Julio de 1987, de la Escritura de Aumento de Capital y Modificacion de Estatutos
de Drogueria INTI S.A., quedando incrementado su Capital Autorizado en Bs.17,000,000 y su Capital Pagado en
Bs.8,500,000.

Testimonio No. 312/90 de fecha 16 de Enero de 1990, de la Escritura de Modificacion de Estatutos y Adecuacion de
Escritura de Constitucion Social cumpliendo con las normas legales instituidas.

Testimonio No. 65/90 de fecha 24 de Abril de 1990, de la Escritura de Aumento de Capital Autorizado y Capital Pagado
y consiguiente Modificacién de Estatutos de Drogueria INTI S.A., quedando incrementado su Capital Autorizado en
Bs.42,000,000 y su Capital Pagado en Bs.22,000,000.

Testimonio No. 98/93 de fecha 16 de Agosto de 1993, de la Escritura de Aumento de Capital Autorizado y Capital
Pagado y consiguiente Modificacion de Estatutos de Drogueria INTI S.A., quedando incrementado el Capital Autorizado
en Bs.84,000,000 y su Capital Pagado en Bs.42,000,000.

Testimonio No. 74/95 de fecha 25 de Abril de 1995, de la Escritura de Aumento Capital Pagado y consiguiente
Modificacién de Estatutos de Drogueria INTI S.A., quedando incrementado el Capital Pagado en Bs.47,000,000.

Prospecto Marco | 15
Pagarés Bursatiles INTI Il



INTI

e Testimonio No. 68/97 de fecha 8 de Mayo de 1997, de la Escritura de Aumento Capital Pagado y consiguiente
Modificacidn de Estatutos de Drogueria INTI S.A., quedando incrementado el Capital Pagado en Bs.50,569,900.

e Testimonio No. 4133/2008 de fecha 10 de Septiembre de 2008 de la Escritura de Aumento de Capital Pagado, Emision
de Acciones y consiguiente Modificacion de Estatutos.

e Testimonio No. 4654/2008 de fecha 10 de Octubre de 2008 de la Escritura de Complementacién y Modificacién de la
Escritura Publica No. 4133/2008 de fecha 10 de Septiembre de 2008.

e Testimonio No. 5125/2008 de fecha 12 de Noviembre de 2008 de la Escritura de Complementacion y Modificacién de
la Escritura Pdblica No. 4133/2008 de fecha 10 de Septiembre de 2008.

e Testimonio No. 3119/2011 de fecha 22 de Julio de 2011 de la Escritura de Aumento de Capital, y consiguiente
modificacidn de los estatutos.

15 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los Pagarés comprendidos dentro del presente
Programa de Emisiones deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Marco, sobre la
base de su propia situacién financiera y sus objetivos de inversidn. La inversidon en los Pagarés implica ciertos riesgos
relacionados con factores tanto externos como internos a Drogueria INTI S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo
vinculado a la inversidn.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor, podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por Drogueria INTI S.A. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados
actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente
considerados poco significativos afecten el negocio de Drogueria INTI S.A. en el futuro.

La seccion 4 del presente Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que podrian
afectar al Emisor:

e Riesgos Internos: Como ser la dependencia del personal clave, que podria afectar el desempefio operativo de la
empresa; o la importacidn de insumos, lo que pone en riesgo la provisidn de produccion.

e Riesgos Externos: Como ser los factores macroeconémicos, politicos y sociales del pais, que podrian afectar el
normal desarrollo de las operaciones; la estacionalidad de las ventas, que podria afectar la sostenibilidad de los
ingresos de Drogueria INTI S.A., o las catdstrofes que estan cubiertas en su totalidad por una pdliza de seguros.

1.6 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacidn financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los Estados Financieros de Drogueria INTI
S.A. al 31 de Marzo 2009, auditados por Ernst & Young y Marzo 2010 y 2011auditados por PricewaterhouseCoopers.
Asimismo, se presentan los Estados Financieros de la Sociedad auditados internamente al 31 de Agosto de 2011.

Es importante aclarar que la gestion industrial de Drogueria INTI S.A. corresponde al periodo comprendido entre Abril de un
afio y Marzo del afio siguiente. Por lo tanto, cuando se hace referencia a la gestion 2010, deberd entenderse que esta
informacién corresponde al periodo comprendido entre Abril de 2010 y Marzo de 2011.

Por otra parte es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones analizadas consideran la variacion
inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En
consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al 31 de
Marzo de 2009, 2010 y 2011, en funcidn al valor de la UFV al 31 de Agosto de 2011.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.
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Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General
(En miles de Bolivianos)

BALANCE GENERAL

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-09 31-mar-10 31-mar-11: 31-ago-11
(Reexp.)  (Reexp.)  (Reexp.) '

Valor UFV 1.50703 1.53826 1.59499 1.66629
Activo Corriente 163,176 186,748 178,089 227,135
Activo No Corriente 132,298 122,929 142,643 143,505
Activos Totales 295,474 309,678 320,732 370,641
Pasivo Corriente 98,592 113,950 111,099 117,510
Pasivo No Corriente 87,032 66,528 57,104 95,810
Pasivos Totales 185,623 180,478 168,203 213,320
Patrimonio Total 109,851 129,200 152,529 157,320

Elaboracion Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.

El Activo Total de Drogueria INTI S.A. al 31 de Marzo de 2011 fue de Bs.320.73 millones superior en 3.57% (Bs.11.06
millones) al registrado al 31 de Marzo de 2010 cuando fue de Bs.309.68 millones, comportamiento que se atribuye
fundamentalmente al crecimiento del Activo Fijo. Asimismo, el monto de activo total correspondiente al 31 de Marzo de
2010 fue superior en 4.81% (Bs.14.20 millones) al registrado al 31 de Marzo de 2009 cuando fue de Bs.295.47 millones,
situacion originada principalmente por el crecimiento de los Inventarios y a la cuenta Inmuebles para la Venta. Al 31 de
Agosto de 2011 el activo de la Sociedad alcanzo la cifra de Bs.370.64 millones, el mismo que estuvo compuesto por 61.28%
(Bs.227.14 millones) de activo corriente y por 38.72% (Bs.143.51 millones) de activo no corriente.

El Activo Corriente de la Sociedad a Marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.178.09 millones, cifra menor a la registrada a
Marzo de 2010 cuando fue de Bs.186.75 millones. Esta variacién significé un decrecimiento del 4.64% (Bs.8.66 millones)
debido principalmente al decrecimiento de la cuenta Inmuebles para la venta en 96.94% (Bs.13.92 millones). Asimismo el
monto registrado a Marzo de 2010 superd al monto alcanzado a Marzo de 2009, cuando fue de Bs.163.18 millones,
crecimiento que significd el 14.45% (Bs.23.57 millones) debido al incremento de Inventarios en un 15.81% (Bs.15.36
millones). El activo corriente representd el 55.23%, 60.30% y 55.53% del activo total a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Al 31 de Agosto de 2011 el activo corriente de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs.227.14 millones, mismo
que representa el 61.28% del activo total.

El Activo No Corriente de Drogueria INTI S.A. a Marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.142.64 millones, superior en 16.04%
(Bs.19.71 millones) al registrado a Marzo de 2010 cuando alcanzé Bs.122.93 millones. Este incremento en el activo no
corriente fue a consecuencia, principalmente, del crecimiento de la cuenta Activo Fijo. Asimismo el monto alcanzado a
Marzo de 2010 fue menor al monto registrado a Marzo de 2009 cuando fue de Bs.132.30 millones, ésta variacion significo el
7.08% (Bs.9.37 millones), producto de un decremento de las cuentas Activo Fijo y Cargos Diferidos. El activo no corriente
representd el 44.77%, 39.70% y 44.47% del activo total a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Al 31 de Agosto de
2011 el activo no corriente de la Sociedad alcanzo la cifra de Bs.143.51 millones, mismo que representa el 38.72% del activo
total.

El Pasivo Total de la Sociedad al 31 de Marzo de 2011 fue de Bs.168.20 millones menor en 6.80% (Bs.12.28 millones) al
registrado al 31 de Marzo de 2010, cuando alcanzé el monto de Bs.180.48 millones comportamiento que se atribuye
fundamentalmente a la contraccién de la porcidn no corriente del pasivo. Asimismo, el monto de pasivo total
correspondiente al 31 de Marzo de 2010 fue inferior en 2.77% (Bs.5.15 millones) al registrado al 31 de Marzo de 2009
cuando fue de Bs.185.62 millones, situacion originada principalmente por el decremento de las cuentas Ingresos diferidos y
Obligaciones financieras. Al 31 de Agosto de 2011 el pasivo total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.213.32 millones, el
mismo que estuvo compuesto por 55.09% (Bs.117.51 millones) del pasivo corriente y por 44.91% (Bs.95.81 millones) de
pasivo no corriente.
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El Pasivo Corriente de la Sociedad a Marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.111.10 millones, cifra menor a la registrada a
Marzo de 2010 cuando fue de Bs.113.95 millones. Esta cifra signific6 un decrecimiento del 2.50% (Bs.2.85 millones). El
decremento del pasivo corriente es atribuible principalmente a la disminucién de los Bonos y Pagarés Bursatiles en un
57.26% (Bs.9.95 millones) y los ingresos diferidos en un 39.61% (Bs.5.33 millones). Por otro lado, el monto de pasivo
corriente registrado a Marzo de 2010 fue superior en un 15.58% (Bs.15.36 millones) al alcanzado a Marzo de 2009, cuando
fue de Bs.98.59 millones, debido principalmente al incremento en las cuentas Deudas comerciales y Bonos y pagarés
bursatiles. El pasivo corriente representd el 53.11%, 63.14% y 66.05%, del total pasivo a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Ademds de significar el 33.37%, 36.80% y 34.64% del pasivo mas el patrimonio a Marzo de 2009, 2010 y
2011, respectivamente. Al 31 de Agosto de 2011 el pasivo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.117.51 millones,
mismo que representa el 55.09% del pasivo total y el 31.70% del pasivo mas el patrimonio.

El Pasivo No Corriente de Drogueria INTI S.A. a Marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.57.10 millones, monto inferior al
registrado a Marzo de 2010 cuando fue de Bs.66.53 millones. Esta variacidn significé un decremento del 14.17% (Bs.9.42
millones). Esta variacién negativa es explicada por el decremento de la cuenta Ingresos Diferidos y la cuenta Bonos y
Pagarés Bursatiles. Asimismo, el monto registrado al 31 de Marzo de 2010 fue inferior en un 23.56% (Bs.20.50 millones) al
alcanzado al 31 de Marzo de 2009, cuando fue de Bs.87.03 millones, producto principalmente del decremento de la cuenta
Ingresos Diferidos y la cuenta Bonos y Pagarés Bursdtiles, tal como sucedid la gestidon posterior. El pasivo no corriente
represento el 46.89%, 36.86% y 33.95% del pasivo total y el 29.45%, 21.48% y 17.80% del pasivo mds patrimonio a Marzo de
2009, 2010 y 2011, respectivamente. Al 31 de Agosto de 2011 el pasivo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de
Bs.95.81 millones, mismo que representa el 44.91% del pasivo total y el 25.85% del pasivo mas el patrimonio.

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de Marzo de 2011 fue de Bs.152.53 millones superior en 18.06% (Bs.23.33 millones) al
registrado al 31 de Marzo de 2010 cuando alcanzdé el monto de Bs.129.20 millones, comportamiento que es atribuible al
incremento en los Resultados Acumulados. Asimismo, el monto de Patrimonio correspondiente a Marzo de 2010 fue
superior en 17.61% (Bs.19.35 millones) al registrado al 31 de Marzo de 2009 cuando fue de Bs.109.85 millones, situacién
originada principalmente por el incremento de los Resultados Acumulados al igual que en la gestion posterior. El Patrimonio
represento el 37.18%, 41.72% y 47.56% del pasivo mas el patrimonio a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Al 31
de Agosto de 2011, el Patrimonio de Drogueria INTI S.A. alcanzd el monto de Bs.157.32 millones, monto que represento el
42.45% respecto al pasivo mas el patrimonio.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Resultados.

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados
(En miles de Bolivianos)

ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-09 31-mar-10 31-mar-11: 31-ago-11

(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.) !
Valor UFV 1.50703 1.53826 1.59499 1.66629
Ingresos porventas 243,152 266,132 306,981 131,759
Costo de mercaderia vendida 123,684 130,715 144,595 60,714
Resultado Bruto 91,469 102,994 126,148 54,758
Ganancia neta del ejercicio 12,702 20,983 26,569 ; 9,144

Elaboracion Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.

Los Ingresos por Ventas de Drogueria INTI S.A. al 31 de Marzo de 2011 alcanzaron el monto de Bs.306.98 millones superior
en 15.35% (Bs.40.85 millones) a la cifra obtenida al 31 de Marzo de 2010 cuando fue de Bs.266.13 millones, este incremento
es explicado por el constante crecimiento de la demanda de los productos que comercializa la Sociedad. Asimismo, el monto
registrado al 31 de Marzo de 2010, fue también superior en un 9.45% (Bs.22.98 millones) al alcanzado al 31 de Marzo de
2009, cuando fue de Bs.243.15 millones. Al 31 de Agosto de 2011 los Ingresos por Ventas fueron de Bs.131.76 millones.
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El Costo de Mercaderia Vendida a Marzo de 2011 fue de Bs.144.60 millones superior en 10.62% (Bs.13.88 millones) a la
cifra obtenida a Marzo de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs.130.72 millones. Este incremento, al igual que lo sucedido
con la cuenta Descuentos, bonificaciones y premios, se encuentra relacionado con el incremento en el nivel de ventas de la
Sociedad. Asimismo, el monto registrado al 31 de Marzo de 2010 fue superior en un 5.68% (Bs.7.03 millones) al alcanzado al
31 de Marzo de 2009, cuando fue de Bs.123.68 millones. Esta cuenta representé el 50.87%, 49.12% y 47.10% respecto al
Ingreso por Ventas de Drogueria INTI S.A. a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Al 31 de Agosto de 2011 esta
cuenta alcanzé un monto de Bs.60.71 millones representando asi el 46.08% de los ingresos por ventas.

El Resultado Bruto de la Sociedad a Marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.126.15 millones, superior en 22.48% (Bs.23.15
millones) al registrado a Marzo de 2010, gestion en la cual se registr6 un monto de Bs.102.99 millones, el crecimiento
registrado se debe principalmente al crecimiento de los Ingresos por Ventas de Drogueria INTI S.A. Asimismo, el monto
registrado al 31 de Marzo de 2010 fue superior en un 12.60% (Bs.11.53 millones) al monto alcanzado al 31 de Marzo de
2009, cuando fue de Bs.91,47 millones, situacidon generada principalmente por un incremento en el Ingreso por ventas al
igual que en la gestion posterior. Esta cuenta representd el 37.62%, 38.70% y 41.09% de los Ingresos por Ventas a Marzo de
2009, 2010 y 2011, respectivamente. Al 31 de Agosto de 2011 el Resultado Bruto de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.54.76
millones representando el 41.56% de los Ingresos por Ventas.

La Ganancia Neta del Ejercicio de Drogueria INTI S.A. alcanzd a Marzo de 2011, un monto de Bs.26.57 millones, superior en
26.62% (Bs.5.59 millones) al registrado a Marzo de 2010, cuando fue de Bs.20.98 millones. Drogueria INTI S.A. ha mostrado
un comportamiento ascendente en la Ganancia Neta obtenida en las uUltimas gestiones, producto del crecimiento del nivel
de ventas, el cual se incrementd en mayor medida que el costo de mercaderia vendida, obteniendo asi un interesante
crecimiento del Resultado Bruto. Asimismo, el monto de Ganancia Neta del Ejercicio correspondiente a Marzo de 2010 fue
superior en 65.19% (Bs.8.28 millones) al registrado al 31 de Marzo de 2009 cuando fue de Bs.12.70 millones, situacion
originada principalmente por el incremento en los Ingresos por ventas. La Ganancia Neta del Ejercicio respecto al Ingreso
por Ventas representd el 5.22%, 7.88% y 8.66% a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Al 31 de Agosto de 2011,
esta cuenta registré un monto de Bs.9.14 millones representando asi el 6.94% del ingreso por ventas.

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

31-mar-09 31-mar-10 31-mar-11; 31-ago-11
Indicador Férmula Interpretacion (Reexp)  (Reexp.)  (Reexp.)

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCI/
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1.66 1.64 1.60 1.93
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0.67 0.65 0.51 0.78
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Miles de Bs. 64,584 72,799 66,990 109,625
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 62.82% 58.28% 52.44% 57.55%
Razdén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 1.69 1.40 1.10 1.36
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 53.11% 63.14% 66.05% 55.09%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 46.89% 36.86% 33.95% 44.91%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacion de Activos [Ventas / Activos] Veces 0.82 0.86 0.96
Rotacion de Activos Fijos [Ventas / Activo Fijo] Veces 2.30 2.72 2.45
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas /Cuentas por Cobrar Comerciales] Veces 9.09 10.05 17.07
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 40 36 21
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Cuentas por Pagar Comerciales] Veces 2.55 2.23 211
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 141 162 170
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Ganancia neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 11.56% 16.24% 17.42%
Retorno sobre los Activos (ROA) [Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje 4.30% 6.78% 8.28%
Retorno sobre las Ventas [Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje 5.22% 7.88% 8.66%
Margen bruto [Ganacia bruta / Ventas] Porcentaje 37.62% 38.70% 41.09%

Elaboracion Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.
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El Coeficiente de Liquidez, registro niveles de 1.66, 1.64 y 1.60 veces, a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Estos
resultados muestran que la Sociedad cuenta con una adecuada capacidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo con
sus activos de corto plazo. Entre las gestiones 2009 y 2010 este indicador tuvo una variacion levemente negativa del 0.98%,
mientras que entre las gestiones 2010 y 2011 la variacidn fue también negativa en un 2.19%, manteniendo asi un
comportamiento casi estable de este indicador durante las gestiones analizadas. Al 31 de Agosto de 2011 el coeficiente de
liqguidez alcanzé la cifra de 1.93 veces.

El Indicador de la Prueba Acida, a Marzo de 2009, 2010 y 2011 este indicador registré de 0.67, 0.65 y 0.51 veces,
respectivamente. Este comportamiento es atribuible al elevado monto que representan los inventarios de la Sociedad
dentro del activo corriente. Entre Marzo de 2009 y 2010, este indicador tuvo una variacion negativa del 2.71% y entre
Marzo de 2010 y 2011 vario de igual forma negativa en un 21.16%. Al 31 de Agosto de 2011 el ratio de la prueba acida fue
de 0.78 veces.

El Capital de Trabajo, a Marzo de 2011 este indicador alcanzé el monto de Bs.66.99 millones inferior en 7.98% (Bs.5.81
millones) al registrado a Marzo de 2010 cuando alcanzé un monto de Bs.72.80 millones. Esta variacion negativa se debe
principalmente a la disminucion de la cuenta Inmuebles para la venta. Asimismo, a Marzo de 2009, este indice alcanzo el
monto de Bs.64.58 millones, cifra inferior en un 12.72% (Bs.8.21 millones) a la registrada a Marzo 2010, debido
principalmente a que a marzo de 2010 se produjo un mayor incremento del activo corriente en relacion al incremento del
pasivo corriente. Al 31 de Agosto de 2011 el capital de trabajo alcanzé el monto de Bs.109.63 millones.

La Razon de Endeudamiento mostré resultados de 62.82%, 58.28% y 52.44%, a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Se puede advertir que este porcentaje se ha ido reduciendo en las ultimas gestiones, producto de la
contraccion de los pasivos de Drogueria INTI S.A. y a su vez por el incremento en el Activo no Corriente. Entre las gestiones
2009 y 2010, este indicador tuvo una variacidn negativa del 7.23%, y entre las gestiones 2010 y 2011 el indice varié de igual
forma negativa en un 10.01%.Al 31 de Agosto de 2011 la razén de endeudamiento fue de 57.55%.

La Razon Deuda a Patrimonio alcanzé los siguientes resultados 1.69, 1.40 y 1.10 veces, a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Esta tendencia decreciente se produce a raiz de la reestructuracion de la deuda financiera de la Sociedad y
los vencimientos de obligaciones financieras contraidas con anterioridad. Entre las gestiones 2009 y 2010, este indicador
tuvo una variacion negativa del 17.33% y entre las gestiones 2010 y 2011 siguié variando negativamente en un 21.06%.Al 31
de Agosto de 2011 la razén deuda a patrimonio alcanzé la cifra de 1.36 veces.

La Proporcion de Deuda a Corto Plazo y Largo Plazo, estuvo compuesto por 53.11%, 63.14% y 66.05% por el pasivo
corriente y por 46.89%, 36.86% y 33.95% por el pasivo no corriente a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. A lo
largo de las gestiones analizadas se puede apreciar un incremento del pasivo a corto plazo y una contraccién del pasivo a
largo plazo, debido a la restructuracion de las obligaciones financieras. Al 31 de Agosto de 2011 el pasivo de Drogueria INTI
S.A. estuvo conformado por un 55.09% de pasivo corriente y 44.91% de pasivo no corriente.

El Indicador de Rotacion de Activos, a Marzo de 2009, 2010 y 2011, alcanzé la cifra de 0.82, 0.86 y 0.96 veces,
respectivamente. Los porcentajes obtenidos nos muestran que la relacion obtenida se fue incrementando progresivamente
en las ultimas gestiones, debido a que el nivel de ventas tuvo un crecimiento mayor que el de los activos. Entre Marzo 2009
y 2010, este indice varié positivamente en un 4.43% al igual que entre las gestiones 2010 y 2011, cuando varié en un
11.37%.

El Indicador de Rotacion de Activos Fijos alcanzd cifras de 2.30, 2.72 y 2.45 veces a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. El comportamiento ascendente de este indicador a Marzo 2010 se debe al incremento en el nivel de las
ventas en mayor proporcion que el crecimiento del activo fijo. Entre Marzo de 2009 y 2010 el indice varié de forma positiva
en un 18.53%, mientras que entre Marzo de 2010 y 2011, este indicador sufrié una variacién negativa del 9.97%.
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El Indicador de Rotaciéon de Cuentas por Cobrar mostrd los siguientes resultados 9.09, 10.05 y 17.07 veces, a Marzo de
2009, 2010y 2011, respectivamente. Durante las Ultimas gestiones, este indicador sufridé una variacidn positiva del 10.61% y
69.87% a Marzo 2010 y 2011, respectivamente, comportamiento creciente atribuible al incremento en el nivel de ventas en
mayor proporcion al incremento registrado en las cuentas por cobrar comerciales.

El Plazo Promedio de Cobro, a Marzo de 2009, 2010 y 2011 mostré los siguientes resultados 40, 36 y 21 dias,
respectivamente. El comportamiento descendente suscitado entre las gestiones 2010 y 2011 se debe principalmente al
crecimiento de la rotacién de cuentas por cobrar. Entre Marzo de 2010 y 2011, este indicador se contrajo en 41.13%, similar
a lo ocurrido entre las gestiones 2009 y 2010 cuando el indice varid negativamente en un 9.59%, producto también de la
relacién directa con el indice de Rotacidn de cuentas por Cobrar.

El indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar mostré los siguientes resultados 2.55, 2.23 y 2.11 veces, a Marzo de 2009,
2010 y 2011, respectivamente. El comportamiento descendente registrado en las ultimas gestiones se debe al incremento
de las Cuentas por Pagar Comerciales en mayor medida que el crecimiento del Costo de Mercaderia Vendida. Entre Marzo
de 2010 y 2011, este indicador sufrid una variacion negativa del 5.06%, mientras que entre Marzo de 2009 y 2010, este
indice varidé negativamente en un 12.56%.

El Plazo Promedio de Pago, a Marzo de 2009, 2010 y 2011 mostré los siguientes resultados 141, 162 y 170 dias,
respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la relacién de este
indice con el comportamiento del indicador de rotacién de cuentas por pagar. Entre Marzo de 2009 y 2010, este indicador
se incrementd en un 14.37%, mientras que entre Marzo de 2010 y 2011, se incrementé en 5.33%.

El Retorno sobre el Patrimonio (ROE) mostré un porcentaje de 11.56%, 16.24% y 17.42% a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. El comportamiento ascendente registrado en las ultimas gestiones se debe al crecimiento de la Ganancia
Neta del Ejercicio producto del incremento de las ventas. Entre Marzo de 2010 y 2011, el ROE aumentd en un 7.26%,
mientras que entre Marzo 2010 y 2009 se incrementd en un 40.45%

El Retorno sobre el Activo (ROA),a Marzo de 2009, 2010 y 2011 mostré un rendimiento del 4.30%, 6.78% y 8.28%,
respectivamente. Este comportamiento, similar a lo ocurrido con el ROE, es atribuible al incremento del nivel de la ganancia
neta del ejercicio. Entre Marzo de 2009 y 2010 el ROA se incrementd en 57.61% mientras que entre Marzo de 2010 y 2011
aumento en un 22.26%.

El Retorno sobre las Ventas alcanzé rendimientos de 5.22%, 7.88 y 8.66% a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.
Este comportamiento creciente es explicado por el incremento de la ganancia neta del ejercicio y las ventas de la Sociedad.
Entre Marzo de 2009 y 2010, este indicador tuvo una variacion positiva del 50.93% mientras que entre Marzo de 2010 y
2011 se incrementd en un 9.77%.

El Margen Bruto a Marzo de 2009, 2010 y 2011 mostré porcentajes de 37.62%, 38.70% y 41.09% respectivamente. El
comportamiento creciente registrado en las Ultimas gestiones es atribuible al crecimiento de la Ganancia Bruta y el ingreso
por ventas. Entre Marzo de 2009 y 2010, este indicador varié positivamente en un 2.88%, producto del incremento en los
Ingresos por Ventas, mientras que entre Marzo de 2010 y 2011, el Margen Bruto se incrementd en 6.18% por la misma
razon que en la gestion anterior.
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1 Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles INTI II

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Drogueria INTI S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 12 de Julio
de 2011, se considerd y aprobd el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles INTI II, segin consta en el Acta de la Junta
General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de
la Dra. Silvia Noya, mediante Testimonio No. 174, de fecha 13 de Julio de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15 de Julio de 2011 bajo el No. 132678 del libro No. 10.

Asimismo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién No. ASFI-No. 773/2011, de fecha 10 de
Noviembre de 2011, autorizd la inscripcion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles INTI Il en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PED-DIN-014/2011.

2.2 Delegacion de Definiciones

Las siguientes definiciones relativas a cada una de las Emisiones que formen parte del Programa son delegadas al Gerente
General o Gerente de Administracion y Finanzas de la Sociedad, quienes actuaran de manera indistinta.

=

Determinacion de la tasa de interés

Denominacién de cada Emision

Plazo de cada Emision

Monto de cada Emisidn

Moneda de cada Emision

Fecha de Emision.

Fecha de vencimiento de cada Emisién.

Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién

Modalidad de colocacién

10. Determinacidn de las diferentes series en que se dividira cada Emisién dentro del Programa
11. Condiciones especificas del rescate anticipado.

12. Valor nominal de los Pagarés Bursatiles.

13. Cantidad de Valores que comprenda cada emision.

14. Contratacion de la empresa calificadora de riesgo, en caso de corresponder.

WO NOU A WN

23 Denominacion del Programa de Emisiones
La denominacién del Programa de Emisiones de Pagarés es “Pagarés Bursatiles INTI I1”.
2.4 Monto total del Programa de Emisiones

El monto total del presente Programa de Emisiones es de US$.3.000.000.- (Tres Millones 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América)

2.5 Tipo de Valores a emitirse
Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.
2.6 Plazo del Programa

El Programa de Emisiones tendra un plazo de Setecientos veinte (720) dias calendario a partir del dia siguiente habil de
emitida la Resolucién de ASFI, que autorice e inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

2.7 Moneda en la que se expresaran las Emisiones que forman parte del Programa

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones podra ser expresada en Délares de los Estados
Unidos de América (USS), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV) (Bs. — UFV). Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se debera tomar en cuenta
el tipo de cambio de venta vigente establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de la autorizacién emitida
por ASFI y el valor de la UFV establecida por el BCB, a la fecha de la autorizacién emitida por ASFl. Aspecto que serd
definido conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior.
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2.8 Forma de pago de capital y de intereses de cada Emision que compone el Programa
La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la siguiente manera:

1. Eldiadeinicio del pago de intereses y de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de cada Emision
dentro del Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y de capital, contra la presentacién del Certificado de
Acreditacién de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

2.9 Tipo de interés

El tipo de interés es nominal, anual y fijo.

2.10 Individualizacion de las Emisiones que formen parte del Programa

El Programa comprendera Emisiones periddicas de Pagarés Bursatiles de corto plazo, cuya individualizacion y caracteristicas
seran definidas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 precedente, y comunicadas
oportunamente a ASFI, por la Sociedad mediante nota, y remision de la documentacién correspondiente conforme a la
Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 precedente.

211 Precio de colocacién
El precio de Colocacién sera minimamente a la par del valor nominal.
2.12 Forma de representacion de los Valores del Programa

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Las oficinas de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. se encuentran ubicadas en Calle 20 de Octubre esq. calle
Campos Edificio Torre Azul - Piso 12.

2.13 Forma de circulacion de los Valores
A la Orden.

La Sociedad reputard como titular de un Pagaré perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Pagarés anotados en
cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.14 Modalidad de otorgamiento

La modalidad de otorgamiento de los Pagarés Bursatiles sera a fecha fija hasta trescientos sesenta (360) dias calendario,
computables a partir de la fecha de Emision de cada Emision dentro del Programa.

2.15 Calificacion de Riesgo
El Programa no cuenta con una Calificacion de Riesgo.
2.16 Destino y plazo de utilizacion de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Pagarés que componen las diferentes Emisiones del Programa
seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e (Capital de operaciones
e Recambio de pasivos financieros de la Sociedad
e Una combinacion de las dos anteriores.

El destino especifico y el plazo de utilizacién de los fondos seran definidos conforme a la Delegacion de Definiciones
establecida en el punto 2.2 precedente.
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El plazo de colocacién de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones serd Ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emision establecida por el Gerente General o el Gerente de Administracion y Finanzas y
establecida en la Autorizacién de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn de la correspondiente Emision dentro del Programa
en el RMV de ASFI, conforme a la Delegacidn de Definiciones establecida en el punto 2.2.

2.17 Plazo de colocacion de cada Emisidn dentro del Programa

2.18 Forma de calculo de los intereses

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Ddlares de los Estados Unidos de América, el calculo sera efectuado
sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN*(Ti*Pl/360)
Donde:
VCi = Monto de los intereses en el periodo i
VN = Valor nominal
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del pagaré(nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el calculo sera efectuado
sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula de célculo para el pago en Bolivianos se
detalla a continuacién:

VCi= (VN *(Ti*Pl/360)) * UFV
Donde:
VCi = Monto de los intereses en el periodo i
VN = Valor nominal
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del Pagaré(numero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
UFV = Valor de la UFV a la fecha de vencimiento del Pagaré.

2.19 Forma de pago en Colocacién Primaria

El pago proveniente de la colocacidn primaria de cada Emisidn dentro del presente Programa se efectuard en efectivo.

2.20 Plazo de Pago de Capital e Intereses

El plazo para el pago de Capital e Intereses sera al vencimiento de cada Emision dentro del Programa.

2.21 El plazo para el pago total de los Pagarés a ser emitidos dentro del Programa
No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duraciéon de la Sociedad.
2.22 Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen al presente Programa y el empréstito resultante no seran reajustables en caso de que éstas
sean denominadas en Ddlares de los Estados Unidos de América o en Bolivianos. En caso de Emisiones denominadas en
Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el empréstito resultante serd reajustable con el valor de la UFV
establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de vencimiento del Pagaré Bursatil.
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Los Pagarés Bursatiles devengaran intereses a partir de su fecha de Emision determinada por el Gerente General o por el
Gerente de Administracion y Finanzas y establecida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidon de la
correspondiente Emisién dentro del Programa en el RMV de ASFIl, conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en
el punto 2.2 precedente y dejardn de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del Pagaré Bursatil.

2.23 Fecha desde la cual el Tenedor del Pagaré comienza a ganar intereses

2.24 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica
La Oferta Publica va dirigida a Inversionistas institucionales y/o particulares.
2.25 Redencidén Anticipada

Los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa podran ser redimidos anticipadamente
total o parcialmente de acuerdo a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2 detallado anteriormente, a
través del siguiente mecanismo:

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y deberan
ser informadas como Hecho Relevante a ASFI, a |la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores
de Pagarés Bursatiles a mas tardar al dia siguiente de conocido el mismo.

Para el presente caso, las personas delegadas de acuerdo a la Delegacién de Definiciones establecidas en el punto 2.2
anterior, podran elegir la serie a ser redimida, a fin de que la redencidn se la realice al interior de la misma.

En caso de determinarse una Redencion Anticipada, ésta quedara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Cédigo de
Comercio.

2.26 Agente Colocador

El agente colocador sera BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
2.27 Agente Pagador

El agente pagador serd BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
2.28 Lugar de pago de capital e intereses

El pago de capital e intereses, se realizara en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A., Agencia de Bolsa y a través
de los servicios de esta Agencia de Bolsa.

2.29 Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion del Programa
La agencia encargada de la estructuracion del Programa de Emisiones serd BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

2.30 Bolsa en la que se inscribiran las Emisiones que formen parte del Programa

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa se inscribira en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.31 Garantia

Todas las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa estaran respaldadas mediante una Garantia Quirografaria
de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizard cada una de las Emisiones dentro del Programa con todo sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes
década Emisidon que componen el presente Programa.

2.32 Provision para el pago de Capital e Intereses

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses, con al menos un dia habil de
anticipacion a la fecha establecida para el pago en una cuenta que al efecto designe el Agente Pagador.

2.33 Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés del Programa

En virtud a lo determinado por el Cédigo de Comercio, se fijo las normas relativas a las convocatorias, el quérum y las
mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés del Programa (“Asamblea de
Tenedores”).

Prospecto Marco | 25
Pagarés Bursatiles INTI Il



INTI

Los Tenedores de Pagarés podran reunirse validamente en Asamblea de Tenedores cuando sean convocadas por la
Sociedad, por el Representante Comun de Tenedores de Pagarés del Programa o cuando la Asamblea de Tenedores sea
convocada a solicitud de los Tenedores que representan un grupo no menor al (25%) del conjunto de Tenedores de Pagarés
del Programa, computados por el capital a la fecha de realizacidon de la Asamblea de Tenedores.

2.34 Convocatorias

Cada Asamblea de Tenedores se instalara previa convocatoria indicando los temas a tratar, mediante publicacién en un
periddico de circulacién nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse al menos cinco (5) dias y no mas de treinta (30)
dias antes de la reunion.

La Asamblea de Tenedores se llevard a cabo en la ciudad de La Paz, Bolivia en un lugar adecuado proporcionado por la
Sociedad. Los gastos concernientes a la convocatoria de Asambleas de Tenedores correran por cuenta y costo de la
Sociedad.

Formardan parte de las Asambleas de Tenedores aquellos Tenedores que hagan constar su derecho propietario sobre cada
Valor con un dia de anticipacion de la celebracién de la Asamblea de Tenedores respectiva y cuyo nombre figure en los
registros de la EDV.

Los Tenedores deberan acreditar su personeria mostrando el Certificado de Acreditacién de Titularidad emitido por la EDV.

La Asamblea de Tenedores podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Pagarés del Programa.
Asimismo, el Representante Comun del Programa tendra el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas
de la Sociedad y debera ser convocado a ellas por la Sociedad. El Representante Comun de Tenedores de Pagarés del
Programa actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de Pagarés y representara a estos frente a la Sociedad vy,
cuando corresponda, frente a terceros.

2.35 Quoérum y Votos Necesarios

El quérum para cada Asamblea de Tenedores serd de 51% (cincuenta y uno por ciento), computado por el capital en
circulacién de los Pagarés de todas las Emisiones que formen parte del Programa.

Las decisiones de las Asambleas de Tenedores, ain en segunda y posteriores convocatorias, seran tomadas por el 51%
(cincuenta y uno por ciento) contabilizados por el capital en circulacién de los Pagarés emitidos que se encuentren
presentes al momento de la realizacién de la Asamblea de Tenedores, con excepcién del punto 2.37 y el punto 2.44
siguientes.

2.36 Segunda Convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por segunda vez y el
quoérum suficiente sera el niumero de votos presentes en la Asamblea de Tenedores cualquiera que fuese. Si ningun
Tenedor de Pagarés asistiese, se realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las
Asambleas de Tenedores convocadas por segunda convocatoria.

2.37 Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés del Programa sin necesidad de Convocatoria

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria
y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurran el 100% de los Tenedores de Pagarés en
circulacién. Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Pagarés del Programa que
representen sesenta y seis coma sesenta y siete por ciento (66.67%) del capital presente en la Asamblea de Tenedores.

2.38 Derecho a Voto

En las Asambleas Generales del Programa de Pagarés, cada Tenedor tendra derecho a voto, en proporcion al porcentaje de
propiedad de Pagarés con respecto al monto total de las Emisiones en circulacién del Programa, determinado por las
formulas descritas a continuacion. Los Pagarés que no hayan sido puestos en circulacion no podran ser representados en la
Asamblea General del Programa de Pagarés.

Para todas las férmulas:

MTCU5$ = VNU5$ X VCU5$ + VN Bs/tc X VCBS + VNUFV x UFV / tcx VCUFV
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Donde:

MTC USS: Monto Total de valores en circulacion equivalentes en Délares de los Estados Unidos de América a valor nominal.
VN USS: Valor nominal de los Pagarés emitidos en Délares de los Estados Unidos de América.

VC USS: NUumero de valores en Ddlares de los Estados Unidos de América en circulacidn.

VN Bs: Valor nominal de los Pagarés emitidos en Bolivianos.

tc: Tipo de cambio de compra vigente a la fecha de celebracion de la Asamblea publicado por el Banco Central de Bolivia.
VC Bs: Numero de valores en bolivianos en circulacidn.

VN UFV: Valor Nominal de los Pagarés emitidos en UFVs.

UFV: Cotizacidn de la UFV oficial vigente a la fecha de celebracion de la asamblea, publicado por el Banco Central de Bolivia.
VC UFV: Numero de valores en UFV en circulacion.

a) Para Emisiones en Doélares de los Estados Unidos de América, se utilizard la siguiente formula para el calculo del
porcentaje de votos.

VN e xV,
% Votos = WXNO
US$

Dénde:
V USS: Namero de valores de la Emisidn en Délares de los Estados Unidos de América que posee el Tenedor

b) Para aquellas Emisiones en bolivianos, se utilizara la siguiente formula:
VNps X Vps

% Votos = ﬁxmo
US$

Dénde:
V Bs.: Numero de valores de la Emision en Bolivianos que posee el Tenedor

c) Para Emisiones denominadas en bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la unidad de fomento a la vivienda
(UFVs), se utilizara la siguiente férmula:

VNyrv XVpesury X UFV

% Votos = MTtCC' x100
Us$

Dénde:
V Bs UFV.: Numero de valores de la Emisién en UFVs que posee el Tenedor

En las Asambleas Generales de la Emisidn, cada Tenedor de Pagarés de la Emisidn que corresponda, tendrd derecho a voto,
en proporcidén al porcentaje de propiedad de Pagarés con respecto al monto total de la emisidn en circulacidn
correspondiente, determinado por la férmula descrita a continuacidn. Los Pagarés que no hayan sido puestos en circulacion
no podrdn ser representados en la Asamblea General de la Emisién correspondiente.

Ny xVy

%4
% Votos = WXlOO
M

Ddénde:

VN: Valor nominal de los Pagarés de la Emisidn correspondiente

V: Numero de valores que posee el Tenedor de la Emisién correspondiente
MTC: Monto Total de valores en circulacion de la Emision correspondiente
M: Moneda en la cual se emite el Pagaré
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2.39 Representante Comun de Tenedores de Pagarés del Programa

De conformidad a la Regulacidn para la Autorizacidn e Inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores de Emisiones de
Pagarés para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado Bursatil, los Tenedores de Pagarés podran designar en
Asamblea de Tenedores un Representante Comun de Tenedores de Pagarés del Programa, otorgandole para tal efecto las
facultades correspondientes.

Se designd a Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidon como Representante Provisorio de Tenedores de
Pagarés del Programa, quién no tiene relacién alguna con el emisor y el cual una vez finalizada la colocacién de la primera
Emisién comprendida dentro del Programa, podria ser sustituido o ratificado por la Asamblea de Tenedores.

Los antecedentes del Representante Provisorio de Tenedores son las siguientes:

Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco

Denominacion o Razdn Social ..
Union S.A.

Calle Loayza N2 255, Edif. De Ugarte Ingenieria P-

Domicilio Legal 10, of. 1001, La Paz — Bolivia

Numero de Identificacion Tributaria

(NIT) 1007109022

Testimonio N2 293/94 de fecha 28 de Abril de
1994, de Escritura de Constitucion de la Sociedad,

Escritura de Constitucion protocolizado ante Notaria de Fe Publica de
Primero Clase del Distrito Judicial de La Paz a cargo
de la Dra. Edith Castellanos Salas.

Derry Morales Avilés — Sub-Gerente de
Operaciones

Poder del Representante Legal Poder N° 126/2010 de fecha 8 de febrero de 2010

Representante Legal

Numero de Registro de la Sociedad
como Emisor en el RMV de ASFI

Matricula de Comercio 13190

SPVS-IV-AB-VUN-011/2002

En caso que la Asamblea de Tenedores no designe a su Representante de Tenedores de Pagarés definitivo, dentro de los
treinta (30) dias calendario transcurridos desde la finalizacion de la colocacidn de la primera Emisién comprendida dentro
del Programa, el Representante Provisorio del Programa quedara ratificado como tal, asumiendo todos los derechos y
obligaciones establecidos por el Cédigo de Comercio y demas normas juridicas conexas.

2.39.1 Deberes y Facultades.

De acuerdo a lo establecido por el Art. 16 de la Regulacion para la Autorizacidn e Inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de Emisiones de Pagarés para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado Bursatil, aprobada por la entonces
SPVS, actual ASFI, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-No. 149 de fecha 3 de marzo de 2005, la Asamblea de
Tenedores podra otorgarle las facultades que vea conveniente, sin perjuicio de aquellas que por las condiciones de las
Emisiones de Pagarés dentro del Programa, se le otorguen en un futuro.

No obstante lo anterior, debe quedar claramente establecido que el Representante Comun de Tenedores de Pagarés del
Programa debera comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad, debera cerciorarse, cuando corresponda,
de la existencia y el valor de los bienes que pudieran constituirse como garantias especificas, también actuara como
mandatario del conjunto de Tenedores de Pagarés y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda,
frente a terceros.

Asimismo, la Sociedad le deberd proporcionar la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a ASFl en los
mismos plazos, particularmente aquella referida al Estado de colocacién de los Pagarés dentro del Programa.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Pagarés del Programa tendra la obligacion de comunicar a los
Tenedores de Pagarés toda aquella informacién adicional, relativa al Programa que considere poner en conocimiento de
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Cualquiera de los Tenedores de Pagarés puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio
colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Pagarés del Programa pudiera iniciar, atraera a todos los juicios
iniciados por separado.

éstos.

2.40 Redencion de los Pagarés, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Pagarés, y Cumplimiento de Otras
Obligaciones Inherentes al Programa

El Gerente General o el Gerente de Administracion y Finanzas de la Sociedad efectuardn todos los actos necesarios, sin
limitacién alguna, para llevar a buen término la redencién de los Pagarés emitidos bajo el Programa, el pago de intereses a
los Tenedores de Pagarés, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Pagarés y su Representante
Comun de Tenedores de Pagarés y cumplir con otras obligaciones inherentes a los Pagarés emitidos bajo el Programa.

241 Protesto

La falta de pago de un pagaré de cualquier Emisién que conforma el presente Programa, podra dar lugar al protesto por su
tenedor y debera procederse de conformidad a lo establecido en los articulos 598 y 569, en lo aplicable, del Cédigo de
Comercio.

2.42 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones que deriven de las Emisiones
de Pagarés que conformen el presente Programa.

243 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun y/o los Tenedores de Pagarés, respecto de la
interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones descritos en los documentos del Programa de Emisiones y en
los documentos relativos a cada emision dentro del Programa de Emisiones, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el
Centro de Conciliacion y Arbitraje de la CAmara Nacional de Comercio de conformidad con su Reglamento.

2.44 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de sus respectivas Emisiones

La Sociedad, previa aprobacién del sesenta y seis coma sesenta y siete por ciento (66,67%) de la Asamblea General de
Tenedores de Pagarés, se encuentra facultada a modificar las condiciones y caracteristicas del presente Programa y de sus
respectivas Emisiones.

2.45 Tramites para el Programa de Emisiones de Pagarés y de sus respectivas Emisiones

Para efectuar el Programa, se requieren realizar una serie de gestiones legales aplicables a las Emisiones dentro del
Programa, como ser obtenciones, inscripciones, registros y, cuando corresponda autorizaciones ante el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA, ante el RMV de ASFI, BBV y EDV.

Para los efectos seran el Gerente General o el Gerente de Administracion y Finanzas de la Sociedad, los designados para
obtener las autorizaciones e inscripciones necesarias.

2.46 Designacion de Representantes

Son el Gerente General o el Gerente de Administracion y Finanzas de la Sociedad, los designados para la suscripcién de
cualquier documento relacionado con el presente Programa y de las respectivas Emisiones que lo conforman, asi como para
obtener la autorizacion de la Oferta Publica y la inscripcién en el RMV de ASFI de las Emisiones que componen el Programa
y la inscripcién del Programa y de las Emisiones de Pagarés comprendidas dentro del Programa en la BBV.

Adicionalmente, son estos dos apoderados los autorizados a suscribir la escritura publica que fuera necesaria para la
anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV de los Pagarés emergentes del
Programa aprobado.

2.47 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 de fecha 3 de Abril de 2000, el tratamiento
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e Toda ganancia de capital producto de la valuacion de Pagarés a precios de mercado, o producto de su venta
definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

tributario de cada Emisidn dentro del presente Programa de Emisiones es el siguiente:

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1.080) calendario estara
exento del pago del RC - IVA.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

2.48 Posibilidad de que los Valores emitidos se vean afectados por otro tipo de Valores emitidos.

Los valores a emitirse de acuerdo al presente Prospecto del Programa de Emisidn de Pagarés INTI Il, no se veran afectados
o limitados por las emisiones vigentes en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., detalladas a continuacién y expuestas en el
punto 7.13 referente a Obligaciones financieras.

- SALDO -
DETALLE FECHA DE EMISION FECHA DE VENCIMIENTO GARANTIA

DEUDOR (BS)

PAGARES BURSATILES DROGUERIA INTI — EMISION 4

DIN-PB1-N4A 3 de noviembre 2010 29 de Octubre de 2011 2.828.000.- Quirografaria

BONOS INTI IV - EMISION 1

DIN-1-N1A-11 20 de Julio de 2011 23 de Junio de 2016 10.605.000.- Quirografaria
DIN-1-N1B-11 20 de Julio de 2011 18 de Junio de 2017 10.605.000.- Quirografaria
DIN-1-N1C-11 20 de Julio de 2011 13 de Junio de 2018 10.605.000.- Quirografaria
DIN-1-N1D-11 20 de Julio de 2011 08 de Junio de 2019 10.605.000.- Quirografaria
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3. RAZONES Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO
DEL PROGRAMA DE EMISIONES

3.1 Razones del Programa de Emisiones

Drogueria INTI S.A., con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido realizar un Programa de
Emisiones de Pagarés.

3.2 Destino de los Recursos Recaudados

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Pagarés que componen las diferentes Emisiones del Programa
seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Capital de operaciones
e Recambio de Pasivos Financieros de la Sociedad
e Una combinacion de las dos anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa se establecerd el destino especifico de los fondos y el plazo de
utilizacion, conforme con la Delegacidon de Definiciones establecida en el punto 2.2.

Prospecto Marco | 31
Pagarés Bursatiles INTI Il



.INTI

Los siguientes son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempeiio y en la eficiencia regular de
sus operaciones.

4. FACTORES DE RIESGO

4.1 Riesgos Internos
e Dependencia del Personal Clave

Uno de los riesgos internos que se identifica en Drogueria INTI S.A., es que cuenta con importantes ejecutivos cuyo
abandono de la empresa podria afectar el desempefio operativo de la empresa. Sin embargo, con el propdsito de reducir
este riesgo la Sociedad cuenta con un plan en el que se prevé que exista un sustituto para cada cargo jerarquico.

e Importacion de insumos

Drogueria INTI S.A. al momento importa una cantidad significativa de materia prima para la elaboracion de sus productos.
Sin embargo, para mitigar el riesgo relacionado con la provisién de materias primas e insumos, Drogueria INTI S.A. ha
puesto a disposicién en su planta de la ciudad de El Alto, un amplio almacén en el que se encuentran cantidades
importantes de inventario de seguridad con un stock de alcance de seis meses y donde todo cuenta con una cobertura de
seguro.

4.2 Riesgos Externos
o Factores Macroecondémicos, Politicos y Sociales

Al igual que en la mayoria de las industrias del pais, el desempefio de las operaciones de Drogueria INTI S.A. puede verse
afectada por variables macroecondmicas, politicas y sociales. Considerando que en los ultimos afios, Bolivia ha
experimentado distinto tipos de protestas sociales (bloqueos de caminos, manifestaciones, vandalismo, etc.) la Sociedad
mitiga este riesgo a través de la politica de mantener sus puntos de Distribucion en todo el pais abastecidos por el periodo
de seis meses. Dentro de las medidas preventivas, Drogueria INTI S.A. cuenta con una Péliza de Seguro contra todo riesgo
gue minimiza cualquier situacion que pueda afectar el desarrollo del negocio.

e Estacionalidad de las ventas

Cabe mencionar que la Industria Farmacéutica se caracteriza por la estacionalidad de las ventas, la evidencia empirica ha
mostrado que en épocas de menor temperatura ambiental, el consumo de medicamentos se incrementa. Sin embargo,
Drogueria INTI S.A. para mantener una sostenibilidad en sus ingresos, cuenta también con productos para la época de
temperaturas elevadas.

o Riesgos Catastroficos

Estos riesgos estan cubiertos por una pdliza “Todo Riesgo”.
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1 Tipo de Oferta
La colocacién de los valores se la realizara a través de Oferta publica

5.2 Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacién primaria de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera a través de
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.3 Procedimiento y Mecanismo de Negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.4 Plazo de colocacion

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emisién determinada por el Gerente General o el
Gerente de Administracion y Finanzas y establecida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidon de la
correspondiente Emisién dentro del Programa en el RMV de ASFI, conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en
el punto 2.2.

5.5 Agencia de Bolsa Colocadora

La agencia colocadora designada es: BNB Valores S.A.

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002

Av. Camacho esg. C. Colén No. 1312.
Piso 2

La Paz — Bolivia

5.6 Agente Pagador
El Agente Pagador designado es BNB Valores S.A.

5.7 Lugar de pago de capital e intereses

El pago de capital e intereses, se realizara en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A., Agencia de Bolsa y a través
de los servicios de esta Agencia de Bolsa, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2.
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce

5.8 Precio de colocacion de cada Emision

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera colocada minimamente a la par del valor
nominal.

5.9 Modalidad de Colocacion Primaria
Sera determinada conforme a la Delegacidn de Definiciones establecida en el punto 2.2.

5.10 Forma de pago en Colocacion Primaria

El pago proveniente de la colocacién primaria de cada Emisién dentro del presente Programa se efectuara en efectivo.
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El emisor comunicara en un medio de circulacién nacional la oferta Publica de cada emisién comprendida dentro del Programa
de Emisiones.

5.11 Comunicacion de la Oferta Publica

5.12 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones estara destinada a Inversionistas institucionales
y/o particulares.

5.13 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedard sin efecto en los siguientes casos:
1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacién primaria y sus prorrogas, si corresponde.
2. Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el emisor decida suspender la colocacién antes de la finalizacién del periodo de colocacion y sus
prorrogas, cuando corresponda.
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6. DATOS GENERALES DEL EMISOR — DROGUERIA INTI S.A.

6.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razon Social:

Rotulo Comercial

Objeto de la Sociedad:

Giro de la empresa

Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Pagina Web:

Correo electrénico:
Representante Legal Principal:
Nudmero de Identificacion
Tributaria:

C.L.LU. N2:

Casilla de correo:

Matricula del Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA:

Capital Autorizado de la Sociedad
al 31 de Agosto de 2011:

Capital Suscrito al 31 de Agosto de
2011:

Capital Pagado al 31 de Agosto de
2011:

Numero de Acciones en que se
divide el Capital Pagado:

Valor Nominal de Cada Accion:
Series:
Clase:

Numero de Registro de Drogueria
INTI S.A. en el RMV de ASFI

6.2 Documentos Constitutivos

e Testimonio No. 534/47 de fecha 14 de Noviembre de 1947, de la Escritura de Constitucion de la Sociedad Andnima
bajo denominacién “Drogueria INTI S.A.” con capital autorizado de Bs.4,900,000 y capital suscrito de Bs1,654,000 ante

Drogueria INTI S.A.

INTI S.A.

El objeto de la Sociedad es realizar por cuenta propia, ajena o asociada con
terceros, actividades industriales circunscritas a la elaboracion de
especialidades farmacéuticas.

Elaboracidn y comercializacidn de productos farmacéuticos.

Calle Lucas Jaimes N2 1959, La Paz — Bolivia
(591-2) 2220200
(591-2) 2221981
www.inti.com.bo

info@inti.com.bo

Christian Schilling Dalgas - Gerente General

1020521023

24231
1421

12821

Bs. 200.000.000,00 (Doscientos millones 00/100 Bolivianos)

Bs 114.957.600,00 (Ciento Catorce millones novecientos cincuenta y siete mil
seiscientos 00/100 Bolivianos)
Bs 114.957.600,00 (Ciento Catorce millones novecientos cincuenta y siete mil
seiscientos 00/100 Bolivianos)

1.149.576 acciones

Bs 100 (Cien 00/100 Bolivianos)
Unica
Ordinarias

SPVS-IV-EM-DIN-038/2000 de fecha 10 de Mayo de 2000

Dr. Zendn Calderdn Duran, Notario de Fe Publica de Primera Clase de este Distrito Judicial en la ciudad de La Paz.
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6.3

INTI

Testimonio No. 312/78 de fecha 17 de Agosto de 1978 de la Escritura de modificacidn de Estatutos y Adecuacion de
Escrituras de Constitucién Social.

Inscripcidn en el Registro de Comercio y Sociedades por Acciones (R.E.C.S.A.), mediante Resolucion Administrativa No.
128 de fecha 27 de Abril de 1979.

Testimonio No. 172/87 de fecha 31 de Julio de 1987, de la Escritura de Aumento de Capital y Modificacion de Estatutos
de Drogueria INTI S.A., quedando incrementado su Capital Autorizado en Bs.17,000,000 y su Capital Pagado en
Bs8,500,000.

Testimonio No. 312/90 de fecha 16 de Enero de 1990, de la Escritura de Modificacién de Estatutos y Adecuacion de
Escritura de Constitucidn Social cumpliendo con las normas legales instituidas.

Testimonio No. 65/90 de fecha 24 de Abril de 1990, de la Escritura de Aumento de Capital Autorizado y Capital Pagado
y consiguiente Modificacion de Estatutos de Drogueria INTI S.A., quedando incrementado su Capital Autorizado en
Bs42,000,000 y su Capital Pagado en Bs.22,000,000.

Testimonio No. 98/93 de fecha 16 de Agosto de 1993, de la Escritura de Aumento de Capital Autorizado y Capital
Pagado y consiguiente Modificacion de Estatutos de Drogueria INTI S.A., quedando incrementado el Capital Autorizado
en Bs84,000,000 y su Capital Pagado en Bs.42,000,000.

Testimonio No. 74/95 de fecha 25 de Abril de 1995, de la Escritura de Aumento Capital Pagado y consiguiente
Modificacidn de Estatutos de Drogueria INTI S.A., quedando incrementado el Capital Pagado en Bs.47,000,000.

Testimonio No. 68/97 de fecha 8 de Mayo de 1997, de la Escritura de Aumento Capital Pagado y consiguiente
Modificacidn de Estatutos de Drogueria INTI S.A., quedando incrementado el Capital Pagado en Bs.50,569,900.

Testimonio No. 4133/2008 de fecha 10 de Septiembre de 2008 de la Escritura de Aumento de Capital Pagado, Emision
de Acciones y consiguiente Modificacion de Estatutos.

Testimonio No. 4654/2008 de fecha 10 de Octubre de 2008 de la Escritura de Complementacién y Modificacién de la
Escritura Publica No. 4133/2008 de fecha 10 de Septiembre de 2008.

Testimonio No. 5125/2008 de fecha 12 de Noviembre de 2008 de la Escritura de Complementacién y Modificacién de
la Escritura Publica No. 4133/2008 de fecha 10 de Septiembre de 2008.

Testimonio No. 3119/2011 de fecha 22 de Julio de 2011 de la Escritura de Aumento de Capital, y consiguiente
modificacidn de los estatutos.

Composicién Accionaria

La nédmina de accionistas de Drogueria INTI S.A. al 31 de Agosto de 2011, es la siguiente:

Cuadro No. 4 Accionistas de Drogueria INTI S.A.

Accionista Acciones Participacion

Christian Schilling Dalgas 301,789 26,25%
Dirk Schilling Dalgas 248,513 21,62%
Imke Schilling Dalgas 248,513 21,62%
Jorge Rodolfo Claros Fuentes 221,306 19,25%
Carolina Schilling Nufiez 106,468 9,26%
Dieter Schilling Kriete 22,987 2,00%

Total 1,149,576 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.
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6.4 Empresas Vinculadas

Drogueria INTI S.A. posee una participacidon mayoritaria en el patrimonio de INTI Peru S.A.C. de 99,86%. La inversion en la
subsidiaria esta valuada a su valor patrimonial proporcional sobre los Estados Financieros.

6.5 Estructura Administrativa interna

La administracion de Drogueria INTI S.A. es centralizada. La estructura organizacional es del tipo tradicional (piramidal),
respetando la delegacion de funciones y la unidad de mando.

A continuacidn se presenta el Organigrama de Drogueria INTI S.A. al 31 de Agosto de 2011:

Grafico No. 1 Organigrama de Drogueria INTI S.A.
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Elaboracion y Fuente: Drogueria INTI S.A.
6.6 Composicion del Directorio
La composicion del Directorio de Drogueria INTI S.A. al 31 de Agosto de 2011 es la siguiente:

Cuadro No. 5 Conformacion del Directorio de Drogueria INTI S.A.

Antigiliedad
Nombre Nacionalidad Cargo en el Profesion
Directorio
Friedrich Klaus OhnesTanzer Alemana Presidente 19 afios Ciencias Econdmicas
Fernando Gerardo Anker Arteaga Boliviana Vicepresidente 11 afios Ingeniero Civil
. . . Director o Egresado Instituto Bancario
Mario Lema Ruiz Boliviana Secretario 5 afos (Sgt. Louis, EE.UU)
Miguel Fredy AptBrofman Boliviana Sindico 2 afo Abogado

Elaboracion Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.
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6.7 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos de Drogueria INTI S.A. al 31 de Agosto de 2011 son los siguientes:

Cuadro No. 6 Principales Ejecutivos de Drogueria INTI S.A.

. . Antigiliedad en ..
Nombre Nacionalidad Cargo 'eu Profesion
la Empresa
Christian Schilling Dalgas Boliviana Gerente General 15 afios Administrador de Empresas
Friedrich Klaus Alemana Gerente Adjunto y de 41 ainos Ciencias Econdmicas
OhnesTanzer Adquisiciones
Gonzalo Mufioz Reyes Boliviana Gerente Técnico 34 afios Quimico Farmacéutico
Navarro
Ronald Reyes Noya Boliviana Gerente de Administracion 14 afios Administrador de Empresas
y Finanzas

Alberto Flores Balanza Boliviana Gerente de Sistemas 13 afios Ingeniero Eléctrico

Elaboracion Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.

Asimismo, Drogueria INTI S.A., cuenta con los servicios externos de asesoramiento legal de ESTUDIO JURIDICO APT.

6.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Christian Schilling Dalgas
Gerente General

El Sr. Schilling es Técnico Superior en Organizacidn Industrial del B. Braun Mefisimgem AG, ademds de Administrador de
Empresas del George AugustUniversitdtGottingen en Alemania. En el campo profesional trabajé en Braun Melsungen AG en
el drea de Comercializacion y Planificacidn; también en MerkKgA siendo Gerente de Producto y en Merk Colombiana como
Gerente de Producto.

Friedrich Klaus Ohnes Tanzer
Gerente Adjunto y de Adquisiciones

El Sr. Ohnes es profesional en Ciencias Econdmicas del Industriekaufmann (Colegio Profesional para la Industria y Comercio

Exterior). En el dmbito profesional fue Jefe de varios Departamentos en Abenndroth Internacional S.R.L. y fue Jefe de
Planificacion de Produccién en ZymaBlaes AG.

Gonzalo Muioz Reyes Navarro
Gerente Técnico

El Sr. Mufioz es Quimico Farmacéutico Industrial del Instituto Politécnico Nacional de México D.F. En el campo profesional
trabajo en distintas empresas en México. En Drogueria INTI S.A. desempefid los cargos de Jefe de Seccion Sueros, Jefe de
Seccidn Inyectables y Jefe de Planta El Alto.

Ronald Reyes Noya
Gerente de Administracion y Finanzas

El Sr. Reyes es Licenciado en Administracién de Empresas de la Universidad Mayor de San Andrés, ademas de haber
realizado una Maestria en Administracion de Empresas en Maestrias para el Desarrollo UCB — Harvard. En el ambito
profesional fue Operador de Bolsa en el Banco La Paz y Gerente de Banca Personal en el Banco Union.

Alberto Flores Balanza
Gerente de Sistemas

El Sr. Flores es Ingeniero Eléctrico de la Universidad Mayor de San Andrés. En el campo profesional fue Gerente de COASIN y
Gerente de Sistemas del Colegio San Ignacio.

6.9 Numero de Empleados

A continuacién se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en Drogueria INTI S.A.:
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Cuadro No. 7 Personal Empleado por Drogueria INTI S.A.

@INTI

Comercializacion
Agencia La Paz
Laboratorio

Gerencia Administrativa Financiera
Sistemas

Gerencia Adjunta
Gerencia Gral. y RRHH
Obreros

Agencia Cochabamba
Agencia Santa Cruz
Agencia Oruro
Agencia Potosi
Agencia Sucre
Agencia Tarija

Agencia Trinidad

31

73
64
13

154
61
85
14

8
17
16
12

34
79
69
11

167
68
86
19
10
21
20
14

37
85
74
11

192
69

107
18
14
25
24
17

39
93
76
11

191
76
115
18
15
26
26
17

Elaboracion Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.
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7. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

7.1 Informacion histérica del Emisor

En 1936 se dio inicio a la Industria Farmacéutica mas importante de Bolivia, cuando el empresario aleman, Don Ernesto W.
N. Schilling Huhn, funda en La Paz “Drogueria Hamburgo”, dedicada a la comercializacién de drogas medicinales y
medicamentos. Este pionero de la industria inicid en el pais el desarrollo y elaboracién de medicamentos con productos
como Mentisan Ungliento, Tintura de Yodo, Mercurocromo, Pomada Belladona, etc.

Once afios después, luego de un proceso de transformaciones al interior de la firma, se produce el cambio de Razdén Social a
Drogueria INTI S.A. La empresa adopta una fuerte orientacion industrial y agrega a sus actividades la fabricacién y
comercializacion de nuevos productos que van tomando posiciones de vanguardia en el mercado farmacéutico boliviano.

En la década de los 50, gracias a su avance tecnolégico y a la reconocida calidad de sus productos, Drogueria INTI S.A.
empieza a fabricar bajo licencia para empresas transnacionales de renombre.

Drogueria INTI S.A. desarrolla sus actividades dentro del sector salud. Se dedica a producir, promocionar y distribuir
medicamentos e insumos para hospitales. En su sector, es la empresa lider, abarcando en la distribucidon de farmacias
aproximadamente un 25% del mercado. Ofrece ademas servicios de produccion y de distribucion a terceros.

Tiene muchas férmulas propias pero adicionalmente produce una variedad de productos bajo licencia de empresas
europeas. Los productos que por tecnologia o por voliumenes de venta que no pueden ser producidos localmente son
importados, los socios comerciales son empresas europeas.

Drogueria INTI S.A. se caracteriza en primer lugar por la calidad de sus productos, la ética y seriedad de trabajo y por un
servicio oportuno. La competencia mas fuerte que tiene es de 4 laboratorios con capitales externos (Bagd, Southamerican
Express, Tecnofarma y Recalcine).

De acuerdo a la auditoria de mercado de IMS Health, a Julio de2011 las participaciones de mercado de las primeras
empresas farmacéuticas en el mercado boliviano son:

Grafico No. 2 Porcentaje de participacion de las principales corporaciones del Mercado Farmacéutico Boliviano
(A Julio de 2011)
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Elaboracion Drogueria INTI S.A.
Fuente: IMS Health
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En términos de valores, la participacién de las principales corporaciones farmacéuticas en el mercado boliviano son:

Grafico No. 3 Las Corporaciones mas importantes del Mercado Farmacéutico Boliviano
(En Délares Americanos)
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Elaboracion Drogueria INTI S.A.
Fuente: IMS Health

La participacion de 18,8% de Drogueria INTI S.A. en el mercado farmacéutico, considera también las ventas por distribucién
que realiza para la empresa PHARMA INVESTI. Asimismo, de acuerdo a IMS Health, a Julio de 2011, INTI CORP registré un
crecimiento de 14% en ventas respecto a Julio 2010.

Cabe mencionar que el estudio realizado por IMS Health, estd enfocado Unicamente al posicionamiento de los productos de
las corporaciones farmacéuticas en el mercado de venta con receta a farmacias.

7.2 Principales productos y servicios de Drogueria INTI S.A.

Los principales productos de Drogueria INTI S.A., son: MENTISAN (Ungliento mentolado, Jarabes contra la tos, Pastillas
contra la tos, Antigripales), la linea VIMIN (diferentes vitaminas y multivitaminicos en diferentes presentaciones), TONICO
INTI (Jarabe multivitaminico con aminodcidos), PASUMA, FLORESTOR (tratamiento bioldgico de problemas estomacales), DG
6 (Desinfectante de gran poder), OMEGASTRIN (tratamiento moderno contra las ulceras), NOXOM (tratamiento de
vanguardia contra todo tipo de parasitos), SUEROS (Soluciones parenterales de gran volumen), QUEMACURAN (para el
tratamiento de las quemaduras), NUTRILON (Familia de leches infantiles).

Cabe mencionar, que la mayoria de los productos mencionados, son fabricados en Bolivia con normas GMP y una gran parte
de ellos tienen un posicionamiento significativo dentro del segmento de mercado, consoliddndose como productos lideres
dentro del mismo.
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Grafico No. 4 Los 20 productos mas vendidos
(Ventas netas en Bolivianos sin IVA a Agosto de 2011)
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Elaboracion y Fuente: Drogueria INTI S.A.

Como se aprecia en el grafico anterior a Agosto 2011, el Mentisan unglento es el producto estrella fabricado por Drogueria
INTI S.A. y mantiene el liderazgo, seguido por Bebelac, Nutrilén, COBA-VIMIN Comp, Solucidn R.A. Bdsica, Tonico Inti y
Florestor.

7.3 Descripcion de las actividades y negocios de Drogueria INTI S.A.
Las actividades que realiza Drogueria INTI S.A. a lo largo de la cadena productiva se pueden resumir de la siguiente manera:
e Compras e Importaciones (de Materia Prima y Productos Terminados).

e  Fabricacién, Logistica, Promocion a los clientes (Médicos, Farmacéuticos, Consumidores) mediante un equipo de
visitadores médicos y vendedores profesionales y a través de medios masivos.

e  Distribucidn, Drogueria INTI S.A. cuenta con la red de distribucién en el sector farmacéutico mas completa del pais,
con ocho almacenes regionales en todo el pais. Los clientes son en primer lugar las farmacias (60%), seguidas por el
sector publico, las clinicas y hospitales privados.

7.4 Produccion y ventas netas de bienes y servicios

La participacion por tipo de clientes, asi como el crecimiento de estos se encuentran detallados en el siguiente cuadro:
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Cuadro No. 8 Participacion y Crecimiento por Tipo de Cliente de Drogueria INTI S.A.

A Agosto de 2010 y 2011

Tlpo de ago-10 ago-11 a_g_o—lO_ : a_g_o-ll_ : Crecimiento

cliente Participacion Participacion %
Farmacias 67,683,939 78,939,651 59% 69% 17%
Licitacion 23,859,888 11,419,209 21% 10% -52%
Varios 7,500,793 7,399,754 7% 6% -1%
Estatales 5,631,157 5,971,117 5% 5% 6%
Clinicas 5,874,577 5,930,988 5% 5% 1%
Privados 2,082,390 2,360,992 2% 2% 13%
Postas 1,814,871 1,875,434 2% 2% 3%
Totales 114,447,615 113,897,146 100% 100% 0%

Elaboracién y Fuente: Drogueria INTI S.A.

El cuadro anterior, muestra que los principales clientes son las Farmacias, con una participacién del 69% del total de los
ingresos generados por Drogueria INTI S.A. a Agosto de 2011, asimismo, muestra un crecimiento de 17% en los ingresos por
venta al sector de farmacias.

Por otro lado, entre Clientes Varios, Clinicas, Instituciones Estatales, Instituciones Privadas, Postas y Licitaciones constituyen
el 31% de los ingresos generados por Drogueria INTI S.A. a Agosto de 2011. Dentro de estos rubros, los que registraron
mayor crecimiento a Agosto de 2011 respecto de Agosto de 2010, fueron Farmacias, Instituciones Privadas y Estatales con
un crecimiento de 17%, 13% y 6% respectivamente.

En cuanto a la efectividad de cobranza, los graficos a continuacion muestran el porcentaje de participacidon de cobranza,
detallando la deuda cobrada, y la deuda en mora de la Sociedad.

Grafico No. 5 Porcentaje de participacion de Facturacion vs. Cobranza y Mora
(A Agosto de 2011)
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Elaboracion y Fuente: Drogueria INTI S.A.
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La calidad de cobranza por tipo de cliente a Agosto de 2011 por estado de deuda se muestra en el siguiente grafico:

Grafico No. 6 Calidad de cobranza por tipo de cliente — Ranking por porcentaje de cobranzas realizadas
(A Agosto de 2011)
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Elaboracidon y Fuente: Drogueria INTI S.A.

El grafico anterior muestra que los principales clientes de Drogueria INTI S.A. que son las farmacias, presentan un bajo
indice de mora. Asimismo, las cobranzas por ventas realizadas y la deuda sin mora en todos los casos superan el 70% en un
plazo de 40 dias, no existiendo mora que supere el 10% asegurando en gran medida el flujo de cobranzas de la Sociedad.

7.5 Descripcion del sector en el que se localiza Drogueria INTI S.A.

De acuerdo al informe a Julio de 2011 de la empresa Suiza de estudios de mercado farmacéuticos IMS Health, con presencia
en mas de 80 paises del mundo, INTI Corp mas Pharmalnvesti cuenta con una participacion de mercado del 18,8%,
liderando de esta forma el mercado farmacéutico boliviano, mientras sus mas cercanas competencias South American y
Bagé Corp., cuentan con una participacion de 11,6 y 11,2% respectivamente, seguidos por Tecnofarma y Recalcine con el
8,2% y 6,2% respectivamente.

Los productos fabricados en Bolivia como linea propia de Drogueria INTI, tiene una participacion de mercado del 9,9%,
constituyéndose en la linea estrella de la Sociedad, seguido por la linea alemana Merck S.A. con una participacién en el
mercado farmacéutico del 2,9%, cuya representacion y licencia es de Drogueria INTI S.A.

Por su parte las lineas alemanas B.BRAUN y BEIERSDORF cuentan con una participacion en el mercado farmacéutico de 0,9%
y 1,3% respectivamente. Sobre dichas lineas, Drogueria INTI S.A. cuenta con la representacion y licencia de B.BRAUN y
cuenta con la distribucién exclusiva de la linea BEIERSDORF.

El restante 4,0% del posicionamiento de las lineas de Drogueria INTI se encuentran constituidos por las lineas Nutricia,
Nordmark, Prosalud, Bayer, Chinoin, Bebelac, Galderma, Dentinox, Norgine, Mann, PharmandinaKINy SIT, de las cuales
Drogueria INTI cuenta ya sea con la Representacion, Licencia o Distribucion Exclusiva.

A continuacién, se detalla la participacion de los diferentes laboratorios en el mercado farmacéutico boliviano.
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Cuadro No. 9 Participacion de los principales Laboratorios en el mercado farmacéutico boliviano

Las 5 Corporaciones méas importantes tomando en cuenta valores segun IMS Health

MAT ~ 07/2011 MAT ~ 07/2011
MAT ~ 07/2011 MAT ~ 07/2011

NOMBRE DE CORPORAC. US-T.USD US-T.QSD % UN-T.UNITS UN-'I.'.L.JNIT.S' %

Participacion Participacion
SELECTED TOTAL 224,242,260 100.0 30,932,016 100.0
1 INTI CORP. 29,331,032" 13.1 5,854,991 18.9
INTI 13,440,300 6.0 3,050,800 9.9
MERCK S.A 4,279,813 1.9 891,654 2.9
NUTRICIA 4,105,146 1.8 295,642 1.0
BEIERSDORF 1,806,571 0.8 379,846 1.2
NORDMARK 1,042,337 0.5 212,602 0.7
CHINOIN 1,040,177 0.5 97,508 0.3
B. BRAUN 883,352 0.4 283,184 0.9
BAYER 610,147 0.3 184,414 0.6
GALDERMA 601,207 0.3 40,173 0.1
BEBELAC 577,972 0.3 120,852 0.4
DENTINOX 228,585 0.1 73,895 0.2
PHARMANDINA 192,805 0.1 89,660 0.3
KIN 173,983 0.1 32,838 0.1
NORGINE 162,675 0.1 38,566 0.1
MANN 72,852 0.0 51,129 0.2
SIT 62,252 0.0 7,976 0.0
PROSALUD 50,858 0.0 4,252 0.0
2 SOUTH AMERICAN EXP 25,978,290 11.6 3,408,238 11.0
S.A.E 12,024,377 5.4 1,454,598 4.7
CHILE S.A. 10,870,072 4.8 1,409,509 4.6
MAVER 2,616,851 1.2 408,606 1.3
FRESENIUS-KABI 215,246 0.1 20,760 0.1
FORAMEN 183,469 0.1 63,362 0.2
COLGATE 64,095 0.0 50,616 0.2
COMANIMESA 4,180 0.0 787 0.0
3 BAGO CORP 25,198,532" 11.2 2,932,239 9.5
BAGO 23,780,100 10.6 2,512,906 8.1
SANCOR 1,119,069 0.5 397,312 1.3
LETI 297,785 0.1 21,474 0.1
PHARMABOL 1,578 0.0 547 0.0
4 TECNOFARMA 18,315,866 " 8.2 1,651,192 5.3
TECNOFARMA 18,315,866 8.2 1,651,192 5.3
5 RECALCINE 13,964,722" 6.2 1,193,826 8.9
RECALCINE 13,964,722 6.2 1,193,826 3.9
* Others * 111,453,818 49.7 15,891,530 51.4

Fuente:IM S Health MAT 07/2011

De acuerdo a datos oficiales de IMS Health, de cada cuatro productos vendidos en farmacias, por lo menos uno es de
Drogueria INTI S.A. Sin embargo, es necesario resaltar que el estudio que IMS Healthrealiza, estd enfocado especificamente
al mercado de farmacias, y no incluyen a Instituciones Estatales, mayoristas, Clinicas, Hospitales, Instituciones Privadas,
Supermercados y Restaurants, sectores donde Drogueria INTI S.A. registra aproximadamente el 30% de sus ingresos por
venta.

7.6 Existencia de dependencia en contratos de compra, distribucion o comercializacion

El grado de dependencia de Drogueria INTI S.A. respecto a los Contratos de Compra, Distribucion o Comercializacién de
productos es minima, debido a que el 69% de los ingresos provienen de: productos fabricados bajo marca propia y linea de
productos cuya representacion, licencia y en algunos casos produccién estdn a cargo de Drogueria INTI S.A. Entre ellos se

Prospecto Marco | 45
Pagarés Bursatiles INTI Il



INTI

destacan muchos productos tradicionales para el mercado boliviano, que se ubican entre los mds vendidos del pais como
Tonico Inti, Mentisan, NeuroVimin, Pirantelina y Dextroton Cap.

Cabe mencionar que Drogueria INTI S.A. esta integrada verticalmente hacia adelante, ya que se encarga de la distribucién y
comercializacion de sus productos, prescindiendo de empresas externas para realizar dicha labor.

Asimismo, como politica de expansion Drogueria INTI S.A. se encuentra exportando algunos de sus productos; siendo los
destinos principales Paraguay, Peru, Panama, Macau, Alemania y Estados Unidos. Las exportaciones son aproximadamente
el 1% de las ventas totales.

INTI Pert comercializa 9 productos en 13 presentaciones. La representante INTI Paraguay ocupa el puesto 24 en el Ranking
de Laboratorios de ese pais, que tiene aproximadamente 320 Laboratorios en total. Desde la gestidn 2009se estd
exportando a los Estados Unidos el Mentisan Ungiiento, uno de los productos populares estrellas de Drogueria INTI S.A.

7.7 Estrategia empresarial e Inversiones

Dada la competencia actual en el mercado nacional, sobre todo de laboratorios extranjeros, Drogueria INTI S.A., ha visto la
necesidad de adoptar una politica de expansidn basada en las exportaciones a Perd, Paraguay y otros paises vecinos.

Drogueria INTI S.A. ha invertido aproximadamente USS 8.000.000 (ocho millones 00/100 Doélares Americanos) para
acondicionar los Laboratorios y los procesos productivos a las normas GMP (GoodManufacturingPractices). Actualmente la
empresa ya cuenta con la certificacidn para la planta de sélidos y liquidos en la ciudad de El Alto con las normas GMP.

La plantas de sélidos y liquidos con normas GMP que actualmente se encuentra en funcionamiento, satisface a las normas
internacionales establecidas para la fabricacién de productos farmacéuticos, ademas de incrementar la capacidad
productiva y por tanto la competitiva y posicionamiento de la empresa en el mercado nacional y extranjero,
constituyéndose de esta forma en una de las plantas mas modernas de Sudamérica.

Drogueria INTI S.A. es el Unico laboratorio farmacéutico que cuenta con la certificacion GMP (Good Manufacture Practices)
en Bolivia para la planta de sdlidos y liquidos porque cumple con las Buenas Practica de Manufactura Farmacéutica para la
fabricacién de medicamentos no estériles: sélidos (comprimidos con y sin recubrimiento, polvos granulados), semisélidos
(geles, unglientos y cremas), liquidos (jarabes, suspensiones, soluciones orales, lociones); medicamentos estériles (gran
volumen, pequefio volumen, y soluciones dticas, acondicionado de capsulas de gelatina dura y blanda).

La politica actual de la Sociedad es invertir en tecnologia para reducir los costos de produccidn, también pretende la
reduccién de costos financieros con el fin de mejorar la situacion financiera de la empresa, permitiéndole posicionarse como
una de las empresas lideres en el mercado local y sudamericano.

Drogueria INTI S.A. realiza maquila para los laboratorios SMITH PHARMA, PHARMA INVESTI y PROSALUD, fabricando
productos de alta calidad.

Drogueria INTI S.A. ha planificado invertir en una nueva planta de produccién de Soluciones Parenterales de Gran Volumen
con el objetivo de alcanzar estandares internacionales de calidad y contar con un sistema cerrado de suero.

7.8 Relaciones especiales entre el Emisor y el Estado

Drogueria INTI S.A. no tiene ninguna relacidn especial con el Estado y no cuenta con ningun tipo de exoneracidn tributaria.
La empresa estd considerada en el grupo de Principales Contribuyentes, y como tal sujeta a la Legislacion Tributaria vigente.

7.9 Principales activos del Emisor

Los principales activos de Drogueria INTI S.A. se encuentran detallados a continuacion a su valor comercial, obtenido de los
avallos técnicos practicados al 31 de marzo de 2010, estos avallos técnicos han sido realizados por peritos independientes
a objeto de establecer su valor recuperable:
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Cuadro No. 10 Principales activos de Drogueria INTI S.A

(al 31 de Agosto de 2011)

INTI

Valor Garantia con el
Descripcion Ciudad Unicacion Comercial
Banco
US$
Inmueble de oficinas Calle Maria Luisa Vieira entre Cipriano
" Trinidad Barace y Av. Cochabamba Zona San José 233,427 -

tres bloques y terreno

R.C. 4
Inmueble de Oficinas Santa Cruz Calle s/n Parque Industrial Zona Este 526,156 -
y terreno

H 1 0

Inmueble y Terreno La Paz Calle .Reverendo Luis A. Tapia N* 915 738,966 -

(esquina C.Calama), Zona Norte
lpgrl;igle (Fabrica) y El Alto Carretera La Paz-Viacha s/n Villa Dolores 7,304,371 Banco BISA S.A.

1 (e

Inmueble y Terreno La Paz Cglle Rosendo Villalobos N° 1794 Zona 230,388 i

Miraflores
Inmueble y Terreno La Paz Calle Lucas Jaimes N° 1959 Miraflores 854,226 -

1 (o]

Inmueble y Terreno La Paz Calle Ros_endo V_|IIanbos N°1799 Esqg.Calle 1,077,002 i

Lucas Jaimes-Miraflores
Totales 10,964,536

Elaboracion y Fuente: Drogueria INTI S.A.

Adicionalmente, la Maquinaria representa otro activo principal de Drogueria INTI S.A. y asciende a un valor residual de
Bs.41,964,891 al 31 de Agosto de 2011, este activo no se encuentra entregado en garantia.

7.10 Registro de marcas, patentes y licencias

El Anexo 5 del presente Prospecto Marco detalla el registro de marcas, patentes y licencias de la Sociedad.

7.11 Licencias ambientales

En Enero de 2007 el Gobierno Municipal de El Alto ha otorgado a Drogueria INTI S.A. el “Certificado de aprobacion de
industrias en operacién Categoria 3” por haber cumplido con los procedimientos técnico administrativos establecidos para

la presentacidn del Manifiesto Ambiental Industrial y Plan de Manejo Ambiental.

Entre las acciones ambientales que realiza Drogueria INTI S.A. se encuentran:

e Proyecto de tratamiento de efluentes: Se realiza el tratamiento de aguas residuales de la empresa, para que las
descargas no representen un impacto negativo al medio ambiente. Para el tratamiento de aguas residuales es
necesaria la utilizacidon de procesos bioldgicos y fisico-quimicos, sobre todo para la disminucién de contaminantes

organicos biodegradables y no biodegradables.

e Sistema de producciéon mas limpia: Este sistema calificado como una “filosofia”, trata de disminuir el consumo de
agua, energia, aceites, grasas y residuos solidos, para atenuar los efectos negativos en el medio ambiente; mejorar
el desempefio de los trabajadores y al mismo tiempo lograr beneficio econdmico, que incrementara la
productividad de la empresa. La produccion mas limpia se aplica continuamente a los procesos, productos y
servicios dentro de la empresa.

7.12 Procesos judiciales

Al momento Drogueria INTI S.A. no tiene procesos legales vigentes ante los tribunales de justicia del Estado Plurinacional de

Bolivia.

7.13 Obligaciones Financieras del Emisor

Al momento Drogueria INTI S.A. mantiene las siguientes obligaciones financieras:
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Cuadro No. 11 Obligaciones existentes de Drogueria INTI S.A. al 31 de Agosto de 2011

(Expresado en Bolivianos)

INTI

Obligaciones Vigentes al 31 de Agosto de 2011

Fecha de N el Moneda | Saldos a Capital
W o Colocado en Fechade Tasa de »
Detalle obtencion de de la en moneda de L. % Garantia
s monedade la . .. . Vencimiento Interés
la obligacién o Obligacion| la obligacion
obligacion
Emisiones de Valores Vigentes
PAGARES BURSATILES DROGUERIA INTI - DIN-PB1-N4A 03-nov-10 2,828,000 |Bolivianos 2,828,000 29-oct-11 1.25% Quirografaria
PAGARES BURSATILES DROGUERIA INTI - DIN-PB1-N4B 03-nov-10 2,121,000 [Bolivianos 2,121,000 29-sep-11 1.23% |Quirografaria
BONOS INTI IV - EMISION 1 "SERIE A" - DIN-1-N1A-11 20-ul-11 10,605,000 | Bolivianos 10,605,000 23-jun-16 5.00% |Quirografaria
BONOS INTI IV - EMISION 1 "SERIE B" - DIN-1-N1B-11 20-ul-11 10,605,000 | Bolivianos 10,605,000 18-jun-17 5.50% |Quirografaria
BONOS INTI IV -EMISION 1 "SERIE C" - DIN-1-N1C-11 20-jul-11 10,605,000 |Bolivianos 10,605,000 13-jun-18 6.00% Quirografaria
BONOS INTI IV - EMISION 1 "SERIE D" - DIN-1-N1D-11 204ul-11 10,605,000 | Bolivianos 10,605,000 08-jun-19 6.75% |Quirografaria
Préstamos Bancarios
Inmueble ubicadoenla
BANCO BISAS.A. N2 560678 30-abr-10 23,780,200 [Bolivianos 21,425,229 01-may-17 4.50% Carretera a Viacha. Planta
El Alto.
BANCO DE CREDITO BPC N2 33553 17-sep-10 3,285,000 |Bolivianos 273,750 12-sep-11 3.00% Bienes de la Sociedad
BANCO DE CREDITO BPC N2 33554 17-sep-10 3,285,000 |Bolivianos 273,750 12-sep-11 3.00% Bienes de la Sociedad
BANCO DE CREDITO BPC N2 35625 28-abr-11 6,000,000 [Bolivianos 4,000,000 23-abr-12 3.80% |Bienes dela Sociedad
Total General en Bolivianos 73,341,729

Elaboraciéon y Fuente: Drogueria INTI S.A.

7.14 Informacion Relevante

Se pueden citar los siguientes aspectos, como desempefio relevante de Drogueria INTI S.A. durante las Ultimas gestiones.
7.15 Certificacion Good Manufacture Practices

Drogueria INTI S.A. es el Unico laboratorio farmacéutico que cuenta con la certificacion GMP (Good Manufacture Practices)
en Bolivia para la planta de sdlidos y liquidos porque cumple con las Buenas Practica de Manufactura Farmacéutica para la
fabricacién de medicamentos.

7.16 Hechos Relevantes

v' En Fecha 26 de Agosto se da a conocer la Nueva composicidn de Accionistas.
- Christian Schilling Dalgas 301.789 acciones = 26.25%
- Dirk Schilling Dalgas 248.513 acciones = 21.62%
- Imke Schilling Dalgas 248.513 acciones = 21.62%
- Carolina Schilling Nufiez 106.468 acciones = 9.26%
- Dieter Schilling Kriete 22.987 acciones = 2.00%
- Jorge Rodolfo Claros Fuentes 221.306 acciones = 19.25%

v" En fecha 19 de julio de 2011 a Hrs. 16:00 pm, en el domicilio legal de la Sociedad calle Lucas Jaimes N0.1959 se ha

llevado a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas, donde se destacan los siguientes puntos:
- Lecturay aprobacion del Acta de la Junta general ordinaria del 15 de julio de 2010
- Lecturay Aprobacién de Memoria-Informe de la gestién 2010/2011
- Aprobacion de los Estados Financieros gestion 2010/2011

- Aprobacién del informe de auditoria externa donde Pricewaterhouse, establece que la Contabilidad se ha
llevado de acuerdo a normas generalmente aceptadas y que se halla limpio de observaciones y que la
situacion Patrimonial esta correcta.
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= Aprobacion del informe del Sindico
= Aprobacién de los resultados de la gestion:
= Utilidad de la Gestién Bs. 25.432.444.-
=  Reserva Legal (5%) Bs. 1.271.622.-
=  Pago dividendo a Accionistas Bs. 4.300.000.-
=  AResultados acumulados Bs. 19.860.822.-

- La designacion de auditores externos se delegé al Directorio

- Designacidn de dos accionistas para la firma del Acta

- Aprobacidn y suscripcion del Acta.

v' Enfecha 20 de Julio de 2011 se realizan las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

- Consideracion del Aumento del Capital Autorizado, suscrito y pagado y en su caso la consiguiente
modificacion de los Estatutos:

=  Nuevo Capital Autorizado de la Sociedad es de Bs. 200.000.000.00
=  Nuevo Capital Suscrito y Pagado es de Bs. 114.957.600.00
- La misma ha sido Aprobada por unanimidad por los Accionistas.
v' Enfecha 13 de Julio de 2011 se realizan las Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas:

- Consideracion de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de sus respectivas Emisiones que lo
componen para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado de Valores.

- Inscripcion del Programa de E misiones de Pagarés Bursatiles y de sus respetivas Emisiones que lo
conforman en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado de Valores.

- Nombramiento de accionistas para firma del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.
- Aprobacioén del Acta.

v" En fecha 11 de Julio de 2011 se publicaron los EEFF al 31.03.2011 en el matutino de circulacién nacional “Pagina
Siete”, en fecha 9 de julio del afio en curso.

v" Enfecha 01 de julio de 2011 se convoca a la Junta General Ordinaria de Accionistas para
- Verificacion del Quérum de la junta de Accionistas.
- Lectura de convocatoria.

- Consideraciones del aumento de capital autorizado, suscrito y pagado y, en su caso, la consiguiente
modificacidn de los Estatutos.

- Aprobacidn y suscripcion del acta.
- Designacién de los accionistas para la suscripcién del acta.
v" Enfecha 01 de julio de 2011 se convoca a la Junta General Ordinaria de Accionistas para
- Verificacion del Quérum de la junta.
- Lectura de la Convocatoria
- Lecturay aprobacion del Acta de la anterior Junta General Ordinaria.

- Lecturay aprobacién de la Memoria-Informe correspondiente al ejercicio de la Gestién 2010 / 2011
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- Consideracién de los Estados Financieros de la gestion 2010 / 2011.

- Informe de los Auditores Externos.

- Informe del Sindico.

- Consideracion del destino de los resultados de la gestion.

- Designacién de auditores externos.

- Designacién de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta General.
- Aprobacidn y suscripcion del acta.

En fecha 31 de mayo de 2011 se convoca a la Junta General Extraordinaria de Accionistas para poner a
consideracion el Programa de emisidn de Pagarés Bursatiles, Inscripcion de Emisiones de Pagares Bursatiles y sus
respectivas Emisiones.

En fecha 04 de mayo de 2011 se ha comunicado los Compromisos Financieros:
- Relacion Pasivo Financiero / Patrimonio Neto (RDP)
- RDP Comprometido <= 3,0000
- Razon Activo Corriente / Pasivo Corriente (RC)
- RC Comprometido >=1,1000
Al 31 de marzo de 2011 son:
- RDP =0,4207
- RC=1,6432

En fecha 02 de febrero de 2011se ha comunicado que al 31 de diciembre de 2010, los Compromisos Financieros de
Drogueria INTI S.A. son los siguientes:

COMPROMETIDO ACTUAL
Relacién Pasivo Financiero / Patrimonio Neto (RDP) <= 3.0000 0.5240
Razén Activo Corriente / Pasivo Corriente (RC) >= 1.1000 1.9467
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El Andlisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de Drogueria INTI S.A. al 31 de Marzo 2009, auditados
por Ernst & Young y Marzo 2010 y 201lauditados por PricewaterhouseCoopers. Asimismo, se presentan los Estados
Financieros de la Sociedad auditados internamente al 31 de Agosto de 2011.

8. ANALISIS FINANCIERO

Es importante aclarar que la gestion industrial de Drogueria INTI S.A. corresponde al periodo comprendido entre Abril de un
afio y Marzo del afo siguiente. Por lo tanto, cuando se hace referencia a la gestién 2010, debera entenderse que esta
informacién corresponde al periodo comprendido entre Abril de 2010 y Marzo de 2011.

Por otra parte es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones analizadas consideran la variacion
inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En
consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al 31 de
Marzo de 2009, 2010y 2011, en funcidn al valor de la UFV al 31 de Agosto de 2011.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

31 de Marzo de 2009 1.50703
31 de Marzo de 2010 1.53826
31 de Marzo de 2011 1.59499
31 de Agosto de 2011 1.66629

La informacion financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis, se encuentra descrita en el punto 8.11 del
presente Prospecto.

8.1 Balance General
8.2 Activo

El Activo total de Drogueria INTI S.A. al 31 de Marzo de 2011 fue de Bs.320.73 millones superior en 3.57% (Bs.11.06
millones) al registrado al 31 de Marzo de 2010 cuando fue de Bs.309.68 millones, comportamiento que se atribuye
fundamentalmente al crecimiento del Activo Fijo. Asimismo, el monto de activo total correspondiente al 31 de Marzo de
2010 fue superior en 4.81% (Bs.14.20 millones) al registrado al 31 de Marzo de 2009 cuando fue de Bs.295.47 millones,
situacion originada principalmente por el crecimiento de los Inventarios y a la cuenta Inmuebles para la Venta.

A Marzo de 2011 el activo corriente alcanzé el monto de Bs.178.09 millones, menor en 4.64% (Bs.8.66 millones) al
registrado a Marzo de 2010, cuando fue de Bs.186.75 millones. En tanto el activo no corriente registré la suma de 142.64
millones superior en 16.04% (Bs.19.71 millones) al registrado a Marzo de 2010 cuando fue de Bs.122.93 millones.

El monto de activo corriente al 31 de Marzo de 2010 fue superior en 14.45% (Bs.23.57 millones) al registrado a Marzo de
2009, cuando fue de Bs.163.18 millones. Por el contrario el monto del activo no corriente a Marzo de 2010, especificado en
el parrafo anterior, fue inferior en 7.08% (Bs.9.37 millones) al registrado a Marzo 2009 cuando fue de Bs.132.30 millones.

La composicion del activo, en funcion a su realizacion, estuvo conformada, por un 55.23%, 60.30% y 55.53% por el activo
corriente a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Asimismo, por un 44.77%, 39.70% y 44.47%, por el activo no
corriente a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011 el activo de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.370.64 millones, el mismo que estuvo compuesto por
61.28% (Bs.227.14 millones) de activo corriente y por 38.72% (Bs.143.51 millones) de activo no corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existid siempre un predominio de la porcidén corriente del activo en las
gestiones analizadas.
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Grafico No. 7 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

Activo Corriente

El activo corriente de la Sociedad a Marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.178.09 millones, cifra menor a la registrada a
Marzo de 2010 cuando fue de Bs.186.75 millones. Esta variacidn significé un decrecimiento del 4.64% (Bs.8.66 millones)
debido principalmente al decrecimiento de la cuenta Inmuebles para la venta en 96.94% (Bs.13.92 millones). Asimismo el
monto registrado a Marzo de 2010 superd al monto alcanzado a Marzo de 2009, cuando fue de Bs.163.18 millones,
crecimiento que significd el 14.45% (Bs.23.57 millones) debido al incremento de Inventarios en un 15.81% (Bs.15.36
millones). El activo corriente representd el 55.23%, 60.30% y 55.53% del activo total a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011 el activo corriente de la Sociedad alcanzod la cifra de Bs.227.14 millones, mismo que representa el
61.28% del activo total.

A Marzo de 2011 las cuentas mas representativas del activo corriente son: Disponibilidades, Inventarios y Cuentas por
Cobrar Comerciales. La participacién de estas cuentas respecto del activo corriente se las puede apreciar en el siguiente
grafico.

Grafico No. 8 Principales cuentas del Activo Corriente
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

Disponibilidades

La cuenta Disponibilidades registré al 31 de Marzo de 2011 un monto de Bs.19.68 millones, superior en un 30.09%
(Bs.4.55 millones) a la cifra obtenida a Marzo de 2010 cuando llegd a Bs.15.13 millones. Esta variacion se debe
principalmente al incremento en la subcuenta de Efectivo en Bancos. Al 31 de Marzo de 2010, ésta cuenta tuvo un
incremento del 87.28% (Bs.7.05 millones) con relacidn a la gestion anterior, cuando registré Bs.8.08 millones, debido
principalmente al aumento en la subcuenta de Efectivo en Bancos al igual que en la gestion posterior. Esta cuenta
significo el 2.73%, 4.88% y 6.14% del activo a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

A Agosto de 2011 esta cuenta alcanzd una cifra de Bs.37.56 millones, monto que representa el 10,13% del activo
total.
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Inventarios

La cuenta Inventarios al 31 Marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.121.02 millones, superior en 7.56% (Bs.8.51
millones) al registrado a Marzo de 2010 cuando alcanzé los Bs.112.51 millones. La variacion en esta cuenta es
explicada por el crecimiento en el stock de seguridad para hacer frente a la creciente demanda del mercado
farmacéutico. Asimismo, al 31 de Marzo de 2010 se registré un monto mayor al alcanzado al 31 de Marzo de 2009
cuando fue de Bs.97.15 millones, incremento que significd un 15.81% (Bs.15.36 millones) debido a que durante la
gestion 2009 y 2010 ya se preveia una demanda creciente. Esta cuenta representé el 32.88%, 36.33% y 37.73% del
activo total a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. La cuenta Inventarios, a Marzo de 2011, es la mas
importante dentro del activo corriente y la segunda en importancia dentro del activo total.

Al 31 de Agosto de 2011 los Inventarios alcanzaron la cifra de Bs.135.68 millones, significando asi el 36.61% del activo
total.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las Cuentas por Cobrar Comerciales registraron al 31 de Marzo de 2011 un monto de Bs.17.98 millones, inferior en
23.96% (Bs.5.67 millones) a la cifra obtenida a Marzo de 2010 cuando llegd a Bs.23.65 millones. Esta variacion
negativa se debe principalmente a una mejor gestién en las cobranzas. Asimismo, el monto registrado en esta cuenta
al 31 de Marzo de 2010 estuvo por debajo del registrado al 31 de Marzo de 2009, cuando fue de 25.18 millones,
variacion que significdé negativamente el 6.11% (Bs.1.54 millones) debido principalmente al decremento de las
subcuentas Cuentas a Cobrar en Bolivia y Cuentas por Cobrar del Exterior. Esta cuenta significo el 8.52%, 7.64% y
5.61% del activo total a Marzo de 2009, 2010y 2011, respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011 las Cuentas por Cobrar Comerciales alcanzaron la cifra de Bs.32.84 millones, representando
el 8.86% del activo total.

Activo No Corriente

El activo no corriente de Drogueria INTI S.A. a Marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.142.64 millones, superior en 16.04%
(Bs.19.71 millones) al registrado a Marzo de 2010 cuando alcanzé Bs.122.93 millones. Este incremento en el activo no
corriente fue a consecuencia, principalmente, del crecimiento de la cuenta Activo Fijo. Asimismo el monto alcanzado a
Marzo de 2010 fue menor al monto registrado a Marzo de 2009 cuando fue de Bs.132.30 millones, ésta variacion significo el
7.08% (Bs.9.37 millones), producto de un decremento de las cuentas Activo Fijo y Cargos Diferidos. El activo no corriente
representd el 44.77%, 39.70% y 44.47% del activo total a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011 el activo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.143.51 millones, mismo que representa
el 38.72% del activo total.

A Agosto de 2011 la cuenta mas representativa del activo no corriente y del activo total es Activo Fijo. La participacién de
esta cuenta respecto del activo no corriente se la puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 9 Activo Fijo como principal cuenta del Activo No Corriente
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Activo Fijo

La cuenta Activo Fijo al 31 Marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.125.16 millones, superior en 28.13% (Bs.27.48
millones) al registrado a Marzo de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs.97.68 millones. El incremento de esta cuenta
es explicado por el crecimiento de la subcuenta Obras en Curso. Por otra parte, el monto registrado a Marzo de 2010
fue inferior en 7.66% (Bs.8.10 millones) al registrado a Marzo de 2009, cuando fue de Bs.105.79 millones, debido
principalmente a la reclasificacion de un inmueble registrado en Activo Fijo a Inmuebles para la venta. Esta cuenta
significo el 35.80%, 31.54% y 39.02% del activo total, a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. La cuenta
Activo Fijo, a Marzo de 2011, es la mas importante dentro del activo no corriente y del activo total.

Al 31 de Agosto de 2011 el Activo Fijo alcanzo la cifra de Bs.127.20 millones significando asi el 34.32% del activo total.

8.3 Pasivo

El Pasivo total de la Sociedad al 31 de Marzo de 2011 fue de Bs.168.20 millones menor en 6.80% (Bs.12.28 millones) al
registrado al 31 de Marzo de 2010, cuando alcanzé el monto de Bs.180.48 millones comportamiento que se atribuye
fundamentalmente a la contraccién de la porcion no corriente del pasivo. Asimismo, el monto de pasivo total
correspondiente al 31 de Marzo de 2010 fue inferior en 2.77% (Bs.5.15 millones) al registrado al 31 de Marzo de 2009
cuando fue de Bs.185.62 millones, situacion originada principalmente por el decremento de las cuentas Ingresos diferidos y
Obligaciones financieras.

A Marzo de 2011 el pasivo corriente alcanzé el monto de Bs.111.10 millones, inferior en 2.50% (Bs.2.85 millones) al
registrado a Marzo de 2010, cuando fue de Bs.113.95 millones. En tanto el pasivo no corriente registré la suma de Bs.57.10
millones inferior en 14.17% (Bs.9.42 millones) al monto registrado en la gestion 2010 cuando fue de Bs.66.53 millones.

El monto de pasivo corriente al 31 de Marzo de 2010 fue superior en 15.58% (Bs.15.36 millones) al registrado a Marzo de
2009, cuando fue de Bs.98.59 millones. Asimismo, el monto del pasivo no corriente a Marzo de 2010, especificado en el
parrafo anterior, fue inferior en 23.56% (Bs.20.50 millones) al registrado a Marzo 2009 cuando fue de Bs.87.03 millones.

El pasivo total de la Sociedad estuvo conformado por un 53.11%, 63.14% y 66.05% por el pasivo corriente a Marzo de 2009,
2010 y 2011, respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 46.89%, 36.86% y 33.95% por el pasivo no corriente a
Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011 el pasivo total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.213.32 millones, el mismo que estuvo
compuesto por 55.09% (Bs.117.51 millones) del pasivo corriente y por 44.91% (Bs.95.81 millones) de pasivo no corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, entre las gestiones analizadas existié siempre un predominio de la porciéon
corriente del pasivo.

Grafico No. 10 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

El pasivo corriente de la Sociedad a Marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.111.10 millones, cifra menor a la registrada a
Marzo de 2010 cuando fue de Bs.113.95 millones. Esta cifra significé un decrecimiento del 2.50% (Bs.2.85 millones). El
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decremento del pasivo corriente es atribuible principalmente a la disminuciéon de los Bonos y Pagarés Bursatiles en un
57.26% (Bs.9.95 millones) y los ingresos diferidos en un 39.61% (Bs.5.33 millones). Por otro lado, el monto de pasivo
corriente registrado a Marzo de 2010 fue superior en un 15.58% (Bs.15.36 millones) al alcanzado a Marzo de 2009, cuando
fue de Bs.98.59 millones, debido principalmente al incremento en las cuentas Deudas comerciales y Bonos y pagarés
bursatiles. El pasivo corriente representd el 53.11%, 63.14% y 66.05%, del total pasivo a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Ademas de significar el 33.37%, 36.80% y 34.64% del pasivo mas el patrimonio a Marzo de 2009, 2010 y
2011, respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011 el pasivo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.117.51 millones, mismo que representa el
55.09% del pasivo total y el 31.70% del pasivo mas el patrimonio.

Al 31 de Marzo de 2011 las cuentas mas representativas del pasivo corriente son: Deudas Comerciales e Impuestos y Cargas
Sociales por Pagar. La participacién de estas cuentas respecto del pasivo corriente se las puede apreciar en el siguiente
grafico.

Grafico No. 11 Principales cuentas del Pasivo Corriente
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Deudas Comerciales

La cuenta Deudas Comerciales al 31 de Marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.68.37 millones, superior en 16.51%
(Bs.9.69 millones) a la cifra registrada a Marzo de 2010, cuando alcanzé el monto de Bs.58.68 millones. Esta variacion
positiva es explicada por el crecimiento de las ventas y consiguientemente del costo de mercaderias vendidas de
Drogueria INTI S.A., el cual estd asociado con obligaciones, por compras al crédito, a distintos proveedores con los
que trabaja la Sociedad. Asimismo, el monto alcanzado al 31 de Marzo de 2010 fue superior en un 20.87% (Bs.10.13
millones) al registrado al 31 de Marzo de 2009, cuando fue de Bs.48.55 millones. Esta variacion positiva se debe
principalmente al incremento de la deuda con acreedores extranjeros como Rommelag y Hogner, entre otros. Esta
cuenta significd el 26.15%, 32.51% y 40.65% del pasivo total y el 16.43%, 18.95% y 21.32% del pasivo mas el
patrimonio a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. La cuenta Deudas Comerciales, a Marzo de 2011, es la
mas importante dentro del pasivo corriente y del pasivo total.

Al 31 de Agosto de 2011 esta cuenta alcanzé el monto de Bs.79.36 millones el cual significéd el 37.20% del pasivo total
y el 21.41% del pasivo mas el patrimonio.

Impuestos y Cargas Sociales por Pagar

La cuenta Impuestos y Cargas Sociales por Pagar al 31 Marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.17.84 millones, inferior
en 0.76% (Bs.136 mil) al registrado a Marzo de 2010, gestidon en la cual alcanzé la cifra de Bs.17.98 millones. El
decremento de esta cuenta es explicado principalmente por la disminucién de la subcuenta Impuestos por pagar. Por
otro lado, el monto registrado al 31 de Marzo de 2010 fue superior en 27.69% (Bs.3.90 millones) al alcanzado al 31
de Marzo de 2009, cuando fue de Bs.14.08 millones, debido principalmente a una mayor obligacién en la carga
impositiva, lo cual esta directamente relacionado con el crecimiento en ventas que tuvo la Sociedad. Esta cuenta
representd el 7.58%, 9.96% y 10.61% del pasivo total y el 4.76%, 5.80% y 5.56% del pasivo mas el patrimonio, a
Marzo de 2009, 2010y 2011, respectivamente.
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Al 31 de Agosto de 2011 esta cuenta registré la cifra de Bs.8.91 millones el cual representé el 4.18% del pasivo total y
el 2.40% del pasivo mas el patrimonio.

Pasivo No Corriente

El pasivo no corriente de Drogueria INTI S.A. a Marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.57.10 millones, monto inferior al
registrado a Marzo de 2010 cuando fue de Bs.66.53 millones. Esta variacion significd un decremento del 14.17% (Bs.9.42
millones). Esta variaciéon negativa es explicada por el decremento de la cuenta Ingresos Diferidos y la cuenta Bonos y
Pagarés Bursatiles. Asimismo, el monto registrado al 31 de Marzo de 2010 fue inferior en un 23.56% (Bs.20.50 millones) al
alcanzado al 31 de Marzo de 2009, cuando fue de Bs.87.03 millones, producto principalmente del decremento de la cuenta
Ingresos Diferidos y la cuenta Bonos y Pagarés Bursatiles, tal como sucedi6 la gestién posterior. El pasivo no corriente
represento el 46.89%, 36.86% y 33.95% del pasivo total y el 29.45%, 21.48% y 17.80% del pasivo mas patrimonio a Marzo de
2009, 2010y 2011, respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011 el pasivo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.95.81 millones, mismo que representa el
44.91% del pasivo total y el 25.85% del pasivo mas el patrimonio.

Al 31 Marzo de 2011 la cuenta mas representativa del pasivo no corriente es Ingresos Diferidos. La participacion de esta
cuenta respecto del pasivo no corriente se puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 12 Evolucion de los Ingresos Diferidos como principal cuenta del Pasivo No Corriente
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Ingresos Diferidos

La cuenta Ingresos Diferidos al 31 Marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.26.28 millones, inferior en 48.36%
(Bs.24.61 millones) al registrado a Marzo de 2010, gestion en la cual alcanzé el monto de Bs.50.89 millones. La
variacién de esta cuenta es explicada por la transferencia de fondos al Patrimonio Auténomo correspondiente a los
flujos cedidos provenientes del ingreso por ventas. Asimismo, el monto registrado al 31 de Marzo de 2010 fue
inferior en un 20.90% (Bs.13.45 millones) al monto registrado al 31 de Marzo de 2009, cuando fue de Bs.64.34
millones, variacién generada principalmente por la transferencia de fondos al Patrimonio Auténomo, al igual que en
la gestidn posterior. Esta cuenta represento el 34.66%, 28.20% y 15.62% del pasivo total y el 21.77%, 16.43% y 8.19%
del pasivo mas el patrimonio, a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. La cuenta Ingresos Diferidos, a Marzo
de 2011, es la mas importante dentro del pasivo no corriente y la segunda en importancia dentro del pasivo total.

Al 31 de Agosto de 2011 la cuenta Ingresos Diferidos alcanzd la cifra de Bs.22.02 millones significando asi el 10.32%
del pasivo total y el 5.94% del pasivo mds el patrimonio.

8.4 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de Marzo de 2011 fue de Bs.152.53 millones superior en 18.06% (Bs.23.33 millones) al
registrado al 31 de Marzo de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs.129.20 millones, comportamiento que es atribuible al
incremento en los Resultados Acumulados. Asimismo, el monto de Patrimonio correspondiente a Marzo de 2010 fue
superior en 17.61% (Bs.19.35 millones) al registrado al 31 de Marzo de 2009 cuando fue de Bs.109.85 millones, situacion
originada principalmente por el incremento de los Resultados Acumulados al igual que en la gestion posterior.
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El Patrimonio representd el 37.18%, 41.72% y 47.56% del pasivo mas el patrimonio a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011, el Patrimonio de Drogueria INTI S.A. alcanzé el monto de Bs.157.32 millones, monto que
represento el 42.45% respecto al pasivo mas el patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de Drogueria INTI S.A. durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 13 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas siempre existié un predominio del pasivo sobre el
patrimonio dentro de la estructura de capital de la Sociedad. Al 31 de Marzo de 2011 las cuentas mas representativas del
Patrimonio son los Resultados Acumulados y el Capital Pagado. La participacion de estas cuentas respecto del Patrimonio se
las puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 14 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital Pagado

La cuenta Capital Pagado al 31 Marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.63.96 millones, no habiendo registrado
variaciones con las gestiones 2010 y 2009. La cuenta Capital Pagado representa el 58.22%, 49.50% y 41.93% del
patrimonio y el 21.65%, 20.65% y 19.94% del pasivo mds el patrimonio a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Debemos aclarar que para fines de realizar el presente analisis financiero, los saldos de esta cuenta al 31 de Marzo
de 2009, 2010 y 2011 no fueron reexpresados, registrando esta diferencia, por la no reexpresion, en la cuenta Ajuste
de Capital. Este monto representd la suma deBs.6.76 millones, Bs.5.32 millones y 2.86 millones, al 31 de Marzo de
2009, 2010, y 2011 respectivamente. La cuenta Capital Pagado, a Marzo de 2011, es la primera en importancia
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dentro del patrimonio. Al 31 de Agosto de 2011 esta cuenta alcanzé la cifra de Bs. 114.96 millones, cifra que
representa el 73.07% del patrimonio y el 31.02% del pasivo mas el patrimonio.

Resultados Acumulados

La cuenta Resultados Acumulados al 31 Marzo de 2011 registro la cifra de Bs.65.76 millones, superior en 51.26%
(Bs.22.28 millones) al 31 de Marzo de 2010, cuando llegé a Bs.43.47 millones. Este incremento se debe
principalmente a las utilidades que fueron generadas por la Sociedad en las ultimas gestiones, las cuales no fueron
distribuidas entre los accionistas como dividendos. Asimismo, el monto registrado al 31 de Marzo de 2010 fue
superior en un 75.65% (Bs.18.72 millones) al alcanzado al 31 de Marzo de 2009, cuando fue de Bs.24.75 millones,
situacion producida por la acumulacién de utilidades, al igual que en la gestion posterior. Los Resultados Acumulados
significaron, el 22.53%, 33.65% y 43.11% del patrimonio y el 8.38%, 14.04% y 20.50% del pasivo mas el patrimonio a
Marzo de 2009, 2010y 2011, respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011 esta cuenta alcanzd el monto Bs.30.80 millones, representando asi el 19.58% del patrimonio
y el 8.31% del pasivo mas el patrimonio.

8.5 Estado de Resultados
8.6 Resultado Bruto

El Resultado Bruto de la Sociedad a Marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.126.15 millones, superior en 22.48% (Bs.23.15
millones) al registrado a Marzo de 2010, gestion en la cual se registré6 un monto de Bs.102.99 millones, el crecimiento
registrado se debe principalmente al crecimiento de los Ingresos por Ventas de Drogueria INTI S.A. Asimismo, el monto
registrado al 31 de Marzo de 2010 fue superior en un 12.60% (Bs.11.53 millones) al monto alcanzado al 31 de Marzo de
2009, cuando fue de Bs.91,47 millones, situacién generada principalmente por un incremento en el Ingreso por ventas al
igual que en la gestion posterior.

Esta cuenta representd el 37.62%, 38.70% y 41.09% de los Ingresos por Ventas a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011 el Resultado Bruto de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs.54.76 millones representando el 41.56% de
los Ingresos por Ventas.

Ingresos por Ventas

Los Ingresos por Ventas de Drogueria INTI S.A. al 31 de Marzo de 2011 alcanzaron el monto de Bs.306.98 millones
superior en 15.35% (Bs.40.85 millones) a la cifra obtenida al 31 de Marzo de 2010 cuando fue de Bs.266.13
millones, este incremento es explicado por el constante crecimiento de la demanda de los productos que
comercializa la Sociedad. Asimismo, el monto registrado al 31 de Marzo de 2010, fue también superior en un 9.45%
(Bs.22.98 millones) al alcanzado al 31 de Marzo de 2009, cuando fue de Bs.243.15 millones.

Al 31 de Agosto de 2011 los Ingresos por Ventas fueron de Bs.131.76 millones.
Descuentos bonificaciones y premios

Los descuentos por bonificaciones y premios a Marzo de 2011 alcanzaron los Bs.36.24 millones superior en 11.77%
(Bs.3.82 millones) a la cifra obtenida a Marzo de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs.32.42 millones. Este
incremento bdsicamente se encuentra relacionado con el crecimiento de las ventas de la empresa. El monto
registrado al 31 de Marzo de 2010 fue superior en un 15.80% (Bs.4.42 millones) al alcanzado al 31 de Marzo de
2009, cuando fue de Bs.28.00 millones. Esta cuenta representé el 11.51%, 12.18% y 11.80% respecto al Ingreso por
Ventas de la Sociedad a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011 esta cuenta registré una cifra de Bs.16.29 millones, monto que significé el 12.36% de los
Ingresos por Ventas.

Costo de mercaderia vendida

El Costo de Mercaderia Vendida a Marzo de 2011 fue de Bs.144.60 millones superior en 10.62% (Bs.13.88 millones)
a la cifra obtenida a Marzo de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs.130.72 millones. Este incremento, al igual que
lo sucedido con la cuenta Descuentos, bonificaciones y premios, se encuentra relacionado con el incremento en el
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nivel de ventas de la Sociedad. Asimismo, el monto registrado al 31 de Marzo de 2010 fue superior en un 5.68%
(Bs.7.03 millones) al alcanzado al 31 de Marzo de 2009, cuando fue de Bs.123.68 millones. Esta cuenta representé
el 50.87%, 49.12% y 47.10% respecto al Ingreso por Ventas de Drogueria INTI S.A. a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.60.71 millones representando asi el 46.08% de los
ingresos por ventas.

Grafico No. 15 Evolucidn de las Ventas, Descuentos, Costo de Mercaderias Vendidas y Resultado Bruto
(En millones de Bolivianos)
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8.7 Gastos Operativos

Los gastos operativos de Drogueria INTI S.A, compuestos por los Gastos de Administracion y los de Comercializacién,
alcanzaron a Marzo de 2011 un total de Bs.98.19 millones, superior en 28.24% (Bs.21.62 millones) a la cifra obtenida a
Marzo de 2010 cuando fue de Bs.76.57 millones. Asimismo, el monto de Gastos Operativos correspondiente a Marzo de
2010 fue superior en 14.43% (Bs.9.66 millones) al registrado al 31 de Marzo de 2009 cuando fue de Bs.66.91 millones,
situacion originada principalmente por el crecimiento de los Gastos de Comercializacién.

Los Gastos de Administracion, a Marzo de 2011, alcanzaron un monto de Bs.22.57 millones, superior en 6.85% (Bs.1.45
millones) a la cifra obtenida a Marzo de 2010 cuando fue de Bs.21.12 millones. Esta variacion se debe principalmente al
reconocimiento del gasto por la venta de un inmueble ubicado en la Calle Socabaya. Asimismo, el monto registrado al 31 de
Marzo de 2010 fue superior en un 13.42% (Bs.2.50 millones) al monto alcanzado al 31 de Marzo de 2009, cuando fue de
Bs.18.62 millones, debido principalmente al reconocimiento del gasto por la venta de un terreno. El monto de la cuenta
significo el 7.66, 7.94% y 7.35% de los ingresos por ventas a Marzo de 2009, 2010y 2011. Asimismo, al 31 de Agosto de 2011
Drogueria INTI S.A. registré un monto de Bs.9.45 millones por Gastos de Administracion, cifra que represent6 el 7.17% de
los ingresos por ventas.

A Marzo de 2011, los gastos de Comercializacidn fueron de Bs.75.62 millones, superior en 36.39% (Bs.20.18 millones) a la
cifra obtenida una gestién anterior cuando fue de Bs.55.44 millones. El crecimiento en esta cuenta se debe a la estrategia de
comercializacion utilizada por la Sociedad con el propdsito de incrementar el nivel de ventas, objetivo que fue cumplido
satisfactoriamente. Asimismo, el monto registrado al 31 de Marzo de 2010 fue superior en un 14.83% (Bs.7.16 millones) al
monto alcanzado al 31 de Marzo de 2009, cuando fue de Bs.48.28 millones. La cifra alcanzada en esta cuenta significo el
19.86%, 20.83% y 24.63% de los ingresos por ventas a Marzo de 2009, 2010 y 2011. Asimismo, al 31 de Agosto de 2011 Ia
Sociedad registré un monto de Bs.36.85 millones por Gastos de Comercializacion, cifra que representé el 27.96% de los
ingresos por ventas.
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Grafico No. 16 Evolucién de los Gastos Operativos
(En millones de Bolivianos)
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8.8 Ganancia Neta del Ejercicio

La Ganancia Neta del Ejercicio de Drogueria INTI S.A. alcanzé a Marzo de 2011, un monto de Bs.26.57 millones, superior en
26.62% (Bs.5.59 millones) al registrado a Marzo de 2010, cuando fue de Bs.20.98 millones. Drogueria INTI S.A. ha mostrado
un comportamiento ascendente en la Ganancia Neta obtenida en las uUltimas gestiones, producto del crecimiento del nivel
de ventas, el cual se incrementd en mayor medida que el costo de mercaderia vendida, obteniendo asi un interesante
crecimiento del Resultado Bruto. Asimismo, el monto de Ganancia Neta del Ejercicio correspondiente a Marzo de 2010 fue
superior en 65.19% (Bs.8.28 millones) al registrado al 31 de Marzo de 2009 cuando fue de Bs.12.70 millones, situacion
originada principalmente por el incremento en los Ingresos por ventas.

La Ganancia Neta del Ejercicio respecto al Ingreso por Ventas representé el 5.22%, 7.88% y 8.66% a Marzo de 2009, 2010 y
2011, respectivamente.

Al 31 de Agosto de 2011, esta cuenta registré un monto de Bs.9.14 millones representando asi el 6.94% del ingreso por
ventas.

Grafico No. 17 Evolucion de la Ganancia Neta del Ejercicio
(En millones de Bolivianos)
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8.9 Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez y Solvencia
Coeficiente de Liquidez

El coeficiente de liquidez, representado por el activo corriente entre el pasivo corriente, fundamentalmente muestra
la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo. Durante
las gestiones analizadas este ratio registré niveles de 1.66, 1.64 y 1.60 veces, a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Estos resultados muestran que la Sociedad cuenta con una adecuada capacidad para cubrir sus
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obligaciones de corto plazo con sus activos de corto plazo. Entre las gestiones 2009 y 2010 este indicador tuvo una
variacion levemente negativa del 0.98%, mientras que entre las gestiones 2010 y 2011 la variacién fue también
negativa en un 2.19%, manteniendo asi un comportamiento casi estable de este indicador durante las gestiones
analizadas.

Al 31 de Agosto de 2011 el coeficiente de liquidez alcanzé la cifra de 1.93 veces.

Grafico No. 18 Evolucion del Coeficiente de Liquidez
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Elaboracion Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.

Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, con sus
activos de mas rapida realizacidn, excluyendo los activos como son los inventarios. A Marzo de 2009, 2010 y 2011
este indicador registré niveles de 0.67, 0.65 y 0.51 veces, respectivamente. Este comportamiento es atribuible al
elevado monto que representan los inventarios de la Sociedad dentro del activo corriente. Entre Marzo de 2009 y
2010, este indicador tuvo una variacidon negativa del 2.71% y entre Marzo de 2010 y 2011 varidé de igual forma
negativa en un 21.16%.

Al 31 de Agosto de 2011 el ratio de la prueba acida fue de 0.78 veces.

Grafico No. 19 Evolucién del Indicador de la Prueba Acida

6‘90

0.80
0.70
0.60
0.50

0.40
0.30
0.20
0.10

0.00

Mar-09 Mar-10 Mar-11 Ago-11

Elaboracién Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.

Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la Sociedad
para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad cuenta para realizar sus operaciones
normales. A Marzo de 2011 este indicador alcanzé el monto de Bs.66.99 millones inferior en 7.98% (Bs.5.81 millones)
al registrado a Marzo de 2010 cuando alcanzé un monto de Bs.72.80 millones. Esta variacion negativa se debe
principalmente a la disminucidon de la cuenta Inmuebles para la venta. Asimismo, a Marzo de 2009, este indice
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alcanzé el monto de Bs.64.58 millones, cifra inferior en un 12.72% (Bs.8.21 millones) a la registrada a Marzo 2010,
debido principalmente a que a marzo de 2010 se produjo un mayor incremento del activo corriente en relacién al
incremento del pasivo corriente.

Al 31 de Agosto de 2011 el capital de trabajo alcanzo el monto de Bs.109.63 millones.

Grafico No. 20 Evolucién del Indicador del Capital de Trabajo
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

Indicadores de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento

La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la Sociedad, en relacién a los
activos totales de la misma. Este indicador mostré resultados de 62.82%, 58.28% y 52.44%, a Marzo de 2009, 2010 y
2011, respectivamente. Se puede advertir que este porcentaje se ha ido reduciendo en las ultimas gestiones,
producto de la contraccién de los pasivos de Drogueria INTI S.A. y a su vez por el incremento en el Activo no
Corriente. Entre las gestiones 2009 y 2010, este indicador tuvo una variacion negativa del 7.23%, y entre las
gestiones 2010y 2011 el indice varié de igual forma negativa en un 10.01%.

Al 31 de Agosto de 2011 la razén de endeudamiento fue de 57.55%.
Grafico No. 21 Evolucion de la razén de Endeudamiento
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Elaboracién Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.

Razon Deuda a Patrimonio

La razén deuda a patrimonio refleja la relacién de todas las obligaciones financieras con terceros de la Sociedad en
relacion al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con terceros son mayores o
menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador alcanzo los siguientes resultados 1.69,
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1.40y 1.10 veces, a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Esta tendencia decreciente se produce a raiz de la
reestructuracion de la deuda financiera de la Sociedad y los vencimientos de obligaciones financieras contraidas con
anterioridad. Entre las gestiones 2009 y 2010, este indicador tuvo una variacidon negativa del 17.33% vy entre las
gestiones 2010 y 2011 siguid variando negativamente en un 21.06%.

Al 31 de Agosto de 2011 la razén deuda a patrimonio alcanzo la cifra de 1.36 veces.

Grafico No. 22 Evolucidon de la razén Deuda a Patrimonio
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Elaboracién Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.

Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del pasivo en funcién a la exigibilidad de
las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 53.11%, 63.14% y 66.05% por el pasivo corriente y
por 46.89%, 36.86% y 33.95% por el pasivo no corriente a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. A lo largo
de las gestiones analizadas se puede apreciar un incremento del pasivo a corto plazo y una contraccién del pasivo a
largo plazo, debido a la restructuracion de las obligaciones financieras.

Al 31 de Agosto de 2011 el pasivo de Drogueria INTI S.A. estuvo conformado por un 55.09% de pasivo corriente y

44.91% de pasivo no corriente.

Grafico No. 23 Evolucién de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

Indicadores de Actividad
Rotacion de Activos

El indicador de rotacion de activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de los activos totales, mostrando
el nimero de veces de su utilizacién. A Marzo de 2009, 2010 y 2011, este indicador alcanzé la cifra de 0.82, 0.86 y
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0.96 veces, respectivamente. Los porcentajes obtenidos nos muestran que la relacién obtenida se fue incrementando
progresivamente en las Ultimas gestiones, debido a que el nivel de ventas tuvo un crecimiento mayor que el de los
activos. Entre Marzo 2009 y 2010, este indice varid positivamente en un 4.43% al igual que entre las gestiones 2010y
2011, cuando varié en un 11.37%.

Grafico No. 24 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

Rotacion de Activos Fijos

El indicador de rotacion de activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los activos fijos de la
Sociedad. Este indicador alcanzo cifras de 2.30, 2.72 y 2.45 veces a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. El
comportamiento ascendente de este indicador a Marzo 2010 se debe al incremento en el nivel de las ventas en
mayor proporcidon que el crecimiento del activo fijo. Entre Marzo de 2009 y 2010 el indice varié de forma positiva en
un 18.53%, mientras que entre Marzo de 2010 y 2011, este indicador sufrié una variacidon negativa del 9.97%.

Grafico No. 25 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos Fijos
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de rotacién de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan cobros a los
clientes. Este indicador mostré los siguientes resultados 9.09, 10.05 y 17.07 veces, a Marzo de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Durante las ultimas gestiones, este indicador sufrié una variacién positiva del 10.61% y 69.87% a
Marzo 2010 y 2011, respectivamente, comportamiento creciente atribuible al incremento en el nivel de ventas en
mayor proporciodn al incremento registrado en las cuentas por cobrar comerciales.
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Grafico No. 26 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Elaboracion Propia

Fuente: Drogueria INTI S.A.

Plazo Promedio de Cobro

El plazo promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las cuentas por
cobrar comerciales. A Marzo de 2009, 2010 y 2011 este indicador mostré los siguientes resultados 40, 36 y 21 dias,
respectivamente. El comportamiento descendente suscitado entre las gestiones 2010 y 2011 se debe principalmente
al crecimiento de la rotacién de cuentas por cobrar. Entre Marzo de 2010 y 2011, este indicador se contrajo en
41.13%, similar a lo ocurrido entre las gestiones 2009 y 2010 cuando el indice varié negativamente en un 9.59%,

producto también de la relacion directa con el indice de Rotacidn de cuentas por Cobrar.

Grafico No. 27 Evolucidn del Plazo Promedio de Cobro
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

Rotacion de Cuentas por Pagar

El indicador de rotacidon de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la Sociedad
convirtio sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador mostrd los siguientes resultados 2.55, 2.23 y 2.11
veces, a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. El comportamiento descendente registrado en las Ultimas
gestiones se debe al incremento de las Cuentas por Pagar Comerciales en mayor medida que el crecimiento del Costo
de Mercaderia Vendida. Entre Marzo de 2010 y 2011, este indicador sufrid una variacion negativa del 5.06%,

mientras que entre Marzo de 2009 y 2010, este indice varié negativamente en un 12.56%.
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Grafico No. 28 Evolucidon del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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Elaboracién Propia
Fuente: Drogueria INTI S.A.

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes en las
cuentas por pagar. A Marzo de 2009, 2010 y 2011 este indicador mostrd los siguientes resultados 141, 162 y 170
dias, respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la relacidn
de este indice con el comportamiento del indicador de rotacion de cuentas por pagar. Entre Marzo de 2009 y 2010,
este indicador se incrementd en un 14.37%, mientras que entre Marzo de 2010 y 2011, se incrementd en 5.33%.

Grafico No. 29 Evolucion del Plazo Promedio de Pago
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

Durante las gestiones analizadas, se puede evidenciar, el esfuerzo de Drogueria INTI S.A. por hacer mas eficientes sus
politicas de cobranza y de pago, habiendo logrado un plazo promedio de cobranza inferior al plazo promedio de
pagos. Este aspecto permite a la Sociedad tener mayor holgura a la hora de afrontar sus obligaciones a corto plazo.

Grafico No. 30 Plazo Promedio de Cobro vs. Plazo Promedio de Pago

( )
( 200

150

100

50

Mar-09 Mar-10 Mar-11

—a— Plazo Promedio de Cobro ~ —@— Plazo Promedio de Pago
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Fuente: Drogueria INTI S.A.
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Indicadores de Rentabilidad

QINTI
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la Sociedad, frente a la
inversion de los accionistas que fue requerida para lograrla. EIl ROE durante las gestiones analizadas mostré un
porcentaje de 11.56%, 16.24% y 17.42% a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. El comportamiento
ascendente registrado en las ultimas gestiones se debe al crecimiento de la Ganancia Neta del Ejercicio producto del
incremento de las ventas. Entre Marzo de 2010 y 2011, el ROE aumentd en un 7.26%, mientras que entre Marzo
2010y 2009 se incrementd en un 40.45%

Grafico No. 31 Evolucién del Retorno sobre el Patrimonio
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

Retorno sobre el Activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las politicas administrativas,
indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. El ROA a Marzo de 2009, 2010 y 2011
mostré un rendimiento del 4.30%, 6.78% y 8.28%, respectivamente. Este comportamiento, similar a lo ocurrido con
el ROE, es atribuible al incremento del nivel de la ganancia neta del ejercicio. Entre Marzo de 2009 y 2010 el ROA se
incrementd en 57.61% mientras que entre Marzo de 2010 y 2011 aumentd en un 22.26%.

Grafico No. 32 Evolucion del Retorno sobre el Activo
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

Retorno sobre las Ventas

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones propias.
Este indicador alcanzé rendimientos de 5.22%, 7.88% y 8.66% a Marzo de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Este
comportamiento creciente es explicado por el incremento de la ganancia neta del ejercicio y las ventas de la
Sociedad. Entre Marzo de 2009 y 2010, este indicador tuvo una variacién positiva del 50.93% mientras que entre
Marzo de 2010y 2011 se incrementd en un 9.77%.
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Grafico No. 33 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos operativos en
relacion a los ingresos brutos de la misma. El Margen Bruto a Marzo de 2009, 2010 y 2011 mostrd porcentajes de
37.62%, 38.70% y 41.09% respectivamente. El comportamiento creciente registrado en las ultimas gestiones es
atribuible al crecimiento de la Ganancia Bruta y el ingreso por ventas. Entre Marzo de 2009 y 2010, este indicador
varié positivamente en un 2.88%, producto del incremento en los Ingresos por Ventas, mientras que entre Marzo de

INTI

2010y 2011, el Margen Bruto se incrementd en 6.18% por la misma razén que en la gestion anterior.

Grafico No. 34 Evolucién del Margen Bruto
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Fuente: Drogueria INTI S.A.

8.10 Cambios en los responsables de la elaboracién de Reportes Financieros

Al 31 de Marzo de 2009, la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de Drogueria INTI S.A. fue Ernst & Young
Ltda. Al 31 de Marzo de 2010 y 2011 la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de Drogueria INTI S.A. fue
PriceWaterhouseCoopers S.R.L. En las gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos

informes sin salvedades.

Por politica interna cada tres afios se cambia de Auditores Externos.

El funcionario encargado de la elaboracién de los Estados Financieros de Drogueria INTI S.A. a Marzo de 2009, 2010 y 2011

es la Lic. Vivian Rodas Ocampo, Directora de Contabilidad.
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8.11

Informacion Financiera

BALANCE GENERAL

(En Miles de Bolivianos)

INTI

PERIODO 31-mar-09 31-mar-10 31-mar-11 31-ago-11
(Reexp.)  (Reexp.)  (Reexp.) '

Valor UFV 1.50703 1.53826 1.59499 ! 1.66629
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 8,077 15,126 19,678 37,561
Inversiones temporarias 2 - - -
Cuentas por cobrar comerciales 25,183 23,645 17,979 32,835
Otras cuentas por cobrar 9,647 5,137 2,667 5,253
Pagos anticipados 11,158 11,679 13,792 13,081
Inventarios 97,154 112,511 121,021 135,677
Inmuebles para la venta 6,958 14,356 439 420
Cargos diferidos 4,996 4,294 2,513 2,309
Total Activo Corriente 163,176 186,748 178,089 227,135
Activo No Corriente
Cuentas por cobrar comerciales 1,573 2,832 - -
Inventarios 651 3,131 2,526 2,418
Inversiones permanentes 7,701 7,074 8,532 8,391
Activo fijo 105,785 97,682 125,160 127,203
Otros activos 100 77 58 ! 59
Cargos diferidos 16,488 12,133 6,367 5,435
Total Activo No Corriente 132,298 122,929 142,643 143,505
TOTAL ACTIVO 295,474 309,678 320,732 370,641
PASIVO
Pasivo Corriente i
Deudas comerciales 48,547 58,677 68,367 79,359
Deudas diversas 2,041 1,355 2,817 6,970
Obligaciones financieras 13,402 5,127 6,532 8,339
Bonos y pagarés bursatiles 7,253 17,368 7,423 5,281
Impuestos y cargas sociales por pagar 14,077 17,975 17,839 8,909
Ingresos diferidos 13,272 13,447 8,120 | 8,652
Total Pasivo Corriente 98,592 113,950 111,099 117,510
Pasivo No Corriente
Obligaciones financieras 2,172 - 15,745 17,699
Bonos y pagarés bursatiles 9,381 3,829 - 42,420
Prevision para indemnizaciones 11,144 11,811 15,078 13,667
Ingresos diferidos 64,335 50,888 26,281 22,024
Total Pasivo No Corriente 87,032 66,528 57,104 | 95,810
TOTAL PASIVO 185,623 180,478 168,203 213,320
PATRIMONIO
Capital pagado 63,958 63,958 63,958 114,958
Ajuste de capital 6,759 5,323 2,859 3,908
Reservas 14,386 16,447 19,958 7,659
Resultados acumulados 24,749 43,472 65,755 30,796
TOTAL PATRIMONIO 109,851 129,200 152,529 157,320
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 295,474 309,678 320,732 : 370,641
Cuentas de Orden Deudoras/Acreedoras 32,968 31,204 39,608 37,913
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ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-mar-09 31-mar-10 31-mar-11 31-ago-11
ACTIVO
Activo Corriente ;
Disponibilidades 2.73% 4.88% 6.14%? 10.13%
Inversiones temporarias 0.00% 0.00% 0.00%§ 0.00%
Cuentas por cobrar comerciales 8.52% 7.64% 5.61%5 8.86%
Otras cuentas por cobrar 3.27% 1.66% 0.83%§ 1.42%
Pagos anticipados 3.78% 3.77% 4.30%; 3.53%
Inventarios 32.88% 36.33% 37.73%5 36.61%
Inmuebles para la venta 2.35% 4.64% 0.14%§ 0.11%
Cargos diferidos 1.69% 1.39% 0.78%§ 0.62%
Total Activo Corriente 55.23% 60.30% 55.53%§ 61.28%
Activo No Corriente
Cuentas por cobrar comerciales 0.53% 0.91% 0.00%E 0.00%
Inventarios 0.22% 1.01% 0.79%5 0.65%
Inversiones permanentes 2.61% 2.28% 2.66%5 2.26%
Activo fijo 35.80% 31.54% 39.02%§ 34.32%
Otros activos 0.03% 0.02% 0.02%§ 0.02%
Cargos diferidos 5.58% 3.92% 1.99%§ 1.47%
Total Activo No Corriente 44.77% 39.70% 44.47%! 38.72%
TOTAL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00%; 100.00%
PASIVO
Pasivo Corriente ;
Deudas comerciales 16.43% 18.95% 21.32%; 21.41%
Deudas diversas 0.69% 0.44% 0.88%5 1.88%
Obligaciones financieras 4.54% 1.66% 2.04%§ 2.25%
Bonos y pagarés bursatiles 2.45% 5.61% 2.31%5 1.42%
Impuestos ycargas sociales por pagar 4.76% 5.80% 5.56%5 2.40%
Ingresos diferidos 4.49% 4.34% 2.53%| 2.33%
Total Pasivo Corriente 33.37% 36.80% 34.64%§ 31.70%
Pasivo No Corriente
Obligaciones financieras 0.73% 0.00% 4.91%; 4.78%
Bonos y pagarés bursatiles 3.17% 1.24% 0.00%E 11.45%
Previsién para indemnizaciones 3.77% 3.81% 4.70%5 3.69%
Ingresos diferidos 21.77% 16.43% 8.19%§ 5.94%
Total Pasivo No Corriente 29.45% 21.48% 17.80%: 25.85%
TOTAL PASIVO 62.82% 58.28% 52.44% 57.55%
PATRIMONIO
Capital pagado 21.65% 20.65% 19.94%§ 31.02%
Ajuste de capital 2.29% 1.72% 0.89%5 1.05%
Reservas 4.87% 5.31% 6.22%§ 2.07%
Resultados acumulados 8.38% 14.04% 20.50% | 8.31%
TOTAL PATRIMONIO 37.18% 41.72% 47.56%§ 42.45%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00%§ 100.00%
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ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

!
PERIODO 31-mar-09 31-mar-10 31-mar-11 E 31-ago-11

:
PASIVO
Pasivo Corriente ;
Deudas comerciales 26.15% 32.51% 40.65%; 37.20%
Deudas diversas 1.10% 0.75% 1.67%§ 3.27%
Obligaciones financieras 7.22% 2.84% 3.88%§ 3.91%
Bonos y pagarés bursatiles 3.91% 9.62% 4.41%§ 2.48%
Impuestos y cargas sociales por pagar 7.58% 9.96% 10.61%; 4.18%
Ingresos diferidos 7.15% 7.45% 4.83%§ 4.06%
Total Pasivo Corriente 53.11% 63.14% 66.05%: 55.09%
Pasivo No Corriente :
Obligaciones financieras 1.17% 0.00% 9.36%; 8.30%
Bonos ypagarés bursatiles 5.05% 2.12% 0.00%E 19.89%
Previsidén para indemnizaciones 6.00% 6.54% 8.96%§ 6.41%
Ingresos diferidos 34.66% 28.20% 15.62%§ 10.32%
Total Pasivo No Corriente 46.89% 36.86% 33.95%§ 44.91%
TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00%@ 100.00%

PERIODO 31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 : 31-ago-11

PATRIMONIO
Capital pagado 58.22% 49.50% 41.93%§ 73.07%
Ajuste de capital 6.15% 4.12% 1.87%§ 2.48%
Reservas 13.10% 12.73% 13.08% 4.87%
Resultados acumulados 22.53% 33.65% 43.11% 19.58%
TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
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INTI

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-mar-09 vs. 31-mar-10 | 31-mar-10 vs. 31-mar-11

VARIACION ABSOLUTA  RELATIVA ' ABSOLUTA  RELATIVA
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 7,049 87.28% 4,552 30.09%
Inversiones temporarias (2) (100.00%) - -
Cuentas por cobrar comerciales (1,538) (6.11%) (5,666) (23.96%)
Otras cuentas por cobrar (4,510) (46.75%) (2,470) (48.09%)
Pagos anticipados 521 4.67% 2,113 18.09%
Inventarios 15,357 15.81% 8,510 7.56%
Inmuebles para la venta 7,397 106.31% (13,917) (96.94%)
Cargos diferidos (702) (14.05%) (1,781) (41.47%)
Total Activo Corriente 23,572 14.45% (8,659) (4.64%)
Activo No Corriente
Cuentas por cobrar comerciales 1,258 79.98% (2,832) (100.00%)
Inventarios 2,480 381.10% (605) (19.31%)
Inversiones permanentes (627) (8.14%) 1,458 20.60%
Activo fijo (8,103) (7.66%) 27,478 28.13%
Otros activos (23) (23.42%) (19) (24.64%)
Cargos diferidos (4,355) (26.41%) (5,766) (47.52%)
Total Activo No Corriente (9,369) (7.08%) 19,714 16.04%
TOTAL ACTIVO 14,203 4.81% 11,055 3.57%
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 10,130 20.87% 9,690 16.51%
Deudas diversas (686) (33.60%) 1,462 107.88%
Obligaciones financieras (8,275) (61.74%) 1,405 27.40%
Bonos ypagarés bursatiles 10,115 139.47% (9,945) (57.26%)
Impuestos y cargas sociales por pagar 3,898 27.69% (136) (0.76%)
Ingresos diferidos 175 1.32% (5,326) (39.61%)
Total Pasivo Corriente 15,358 15.58% (2,850) (2.50%)
Pasivo No Corriente
Obligaciones financieras (2,172) (100.00%) 15,745 -
Bonos ypagarés bursatiles (5,551) (59.18%) (3,829) (100.00%)
Previsidon para indemnizaciones 666 5.98% 3,267 27.66%
Ingresos diferidos (13,447) (20.90%) (24,607) (48.36%)
Total Pasivo No Corriente (20,503) (23.56%) (9,424) (14.17%)
TOTAL PASIVO (5,145) (2.77%) (12,275) (6.80%)
PATRIMONIO
Capital pagado - - - -
Ajuste de capital (1,436) (21.24%) (2,464) (46.29%)
Reservas 2,061 14.33% 3,511 21.35%
Resultados acumulados 18,723 75.65% 22,283 51.26%
TOTAL PATRIMONIO 19,349 17.61% 23,329 18.06%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,203 4.81% 11,055 3.57%
Cuentas de Orden Deudoras/Acreedoras (1,763) (5.35%)l 8,403 26.93%|
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ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

INTI

PERIODO 31-mar-09 31-mar-10 31-mar-11: 31-ago-11
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1.50703 1.53826 1.59499 1.66629
Ingresos porventas 243,152 266,132 306,981 131,759
(-) Descuentos bonificaciones y premios 27,999 32,422 36,238 16,287
(-) Costo de mercaderia vendida 123,684 130,715 144,595 60,714
Resultado Bruto 91,469 102,994 126,148 ; 54,758
Otros ingresos operativos 5,924 6,118 6,415 2,901
(-) Prevision por obsolescencia 657 1,808 270 -
Resultado de operacion bruto 96,736 107,305 132,293 ; 57,659
(-) Cargos porincobrabilidad 482 2,940 748 ? -
Resultado de operacion después de incobrable 96,255 104,364 131,544 f 57,659
(-) Gastos de administracion 18,624 21,123 22,570 9,447
(-) Gastos de comercializacidn 48,284 55,443 75,618 36,846
Total Gastos Operativos 66,908 76,566 98,188 ! 46,293
Resultado operativo neto 29,347 27,799 33,357 S 11,366
Ajuste porinflaciéon ytenencia de bienes 2,773 19 (69) (1,025)
(-) Diferencia de cambio y mantenimiento de 4,379 1,754 442
Resultado después de Ajustes por Inflacion 27,741 26,064 32, 960 f 9,898
Otros ingresos 1,590 2,231 2,473 1,267
(-) Gastos financieros 9,204 7,615 6,004 2,207
Resultado porinversiones permanentes 510 (498) (1,233) (18)
(-) Pérdida en venta de inmuebles para la ven - - 2,077
Resultad to del ejercici tes de ajuste d

eSlf ado ne o‘e ejercicio antes eajus‘e .e 20,638 20,181 26,220 8,940

gestiones anteriores y resultado extraordinario
Ingresos de gestiones anteriores 753 180 360 207
(-) Gastos de gestiones anteriores 1,641 86 135 4
Resultado pordesvalorizacion de activos fijos (7,048) 707 125 -
(-) Gastos extraordinarios - - -
Ganancia neta del ejercicio 12,702 20,983 26,569 9,144

Prospecto Marco

Pagarés Bursatiles INTI Il

73



INTI

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-mar-09 31-mar-10 31-mar-11; 31-ago-11

Ingresos porventas 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
(-) Descuentos bonificaciones y premios 11.51% 12.18% 11.80% 12.36%
(-) Costo de mercaderia vendida 50.87% 49.12% 47.10% 46.08%
Resultado Bruto 37.62% 38.70% 41.09%E 41.56%
Otros ingresos operativos 2.44% 2.30% 2.09% 2.20%
-) Prevision por obsolescencia 0.27% 0.68% 0.09% -
(-) P
Resultado de operacién bruto 39.78% 40.32% 43.09"0; 43.76%
-) Cargos porincobrabilidad 0.20% 1.10% 0.24% -
(-) Cargos p
Resultado de operacion después de incobrable 39.59% 39.22% 42.85"0? 43.76%
(-) Gastos de administracion 7.66% 7.94% 7.35% 7.17%
(-) Gastos de comercializacidn 19.86% 20.83% 24.63% 27.96%
Total Gastos Operativos 27.52% 28.77% 31.98%! 35.13%
Resultado operativo neto 12.07% 10.45% 10.87%; 8.63%
Ajuste porinflaciéon ytenencia de bienes 1.14% 0.01% (0.02%) -0.78%
(-) Diferencia de cambio y mantenimiento de 1.80% 0.66% 0.11% 0.34%
Resultado después de Ajustes por Inflacion 11.41% 9.79% 10.74%5 7.51%
Otros ingresos 0.65% 0.84% 0.81% 0.96%
(-) Gastos financieros 3.79% 2.86% 1.96% 1.68%
Resultado porinversiones permanentes 0.21% (0.19%) (0.37%) -0.01%
(-) Pérdida en venta de inmuebles para la ven - - 0.68% -
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de

, aetejerac juste o 8.49% 7.58% 8.54% 6.79%
gestiones anteriores y resultado extraordinario
Ingresos de gestiones anteriores 0.31% 0.07% 0.12% 0.16%
(-) Gastos de gestiones anteriores 0.67% 0.03% 0.04% 0.00%
Resultado pordesvalorizacion de activos fijos (2.90%) 0.27% 0.04% -
(-) Gastos extraordinarios - - - -
Ganancia neta del ejercicio 5.22% 7.88% 8.66% 6.94%
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INTI

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-mar-09 vs. 31-mar-1031-mar-10 vs. 31-mar-11|

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA : ABSOLUTA  RELATIVA
Ingresos porventas 22,979 9.45% 40,850 15.35%
(-) Descuentos bonificaciones y premios 4,423 15.80% 3,816 11.77%
(-) Costo de mercaderia vendida 7,031 5.68% 13,880 10.62%
Resultado Bruto 11,525 12.60% 23,154 22.48%
Otros ingresos operativos 194 3.28% 296 4.84%
(-) Previsién por obsolescencia 1,151 175.14% (1,538) (85.05%)
Resultado de operacion bruto 10,568 10.92% 24,988 23.29%
(-) Cargos porincobrabilidad 2,459 510.38% (2,192) (74.56%)
Resultado de operacion después de incobrable 8,110 8.43% 27,180 26.04%
(-) Gastos de administracion 2,499 13.42% 1,447 6.85%
(-) Gastos de comercializacidn 7,159 14.83% 20,175 36.39%
Total Gastos Operativos 9,658 14.43% 21,622 28.24%
Resultado operativo neto (1,548) (5.27%) 5,558 19.99%
Ajuste porinflaciéon ytenencia de bienes (2,755) (99.33%) (87) (468.23%)
(-) Diferencia de cambio y mantenimiento de (2,625) (59.95%) (1,425) (81.27%)
Resultado después de Ajustes por Inflacion (1,677) (6.05%) 6,896 26.46%
Otros ingresos 641 40.30% 242 10.84%
(-) Gastos financieros (1,588) (17.26%) (1,612) (21.16%)
Resultado porinversiones permanentes (1,009) (197.69%) (634) 127.28%
(-) Pérdida en venta de inmuebles para la ven - - 2,077 -
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de (457) (2.21%) 6,038 29.92%
gestiones anteriores y resultado extraordinario
Ingresos de gestiones anteriores (573) (76.09%) 180 100.00%
(-) Gastos de gestiones anteriores (1,555) (94.79%) 50 58.31%
Resultado pordesvalorizacidon de activos fijos 7,755 (110.03%) (582) (82.32%)
(-) Gastos extraordinarios - - - -
Ganancia neta del ejercicio 8,281 65.19% 5,587 26.62%
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ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

INTI

31-mar-09 31-mar-10 31-mar-11: 31-ago-11
Indicador Férmula Interpretacion (Reexp)  (Reexp)  (Reexp.)
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCI#
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1.66 1.64 1.60? 1.93
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0.67 0.65 O.51§ 0.78
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Miles de Bs. 64,584 72,799 66,990; 109,625
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 62.82% 58.28% 52.44%! 57.55%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 1.69 1.40 1.10§ 1.36)
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 53.11% 63.14% 66.05%2 55.09%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 46.89% 36.86% 33.95%5 44.91%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacién de Activos [Ventas / Activos] Veces 0.82 0.86 0.96}
Rotacién de Activos Fijos [Ventas / Activo Fijo] Veces 2.30 2.72 2.455
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas /Cuentas por Cobrar Comerciales] Veces 9.09 10.05 17.07;
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 40 36 21§
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Cuentas por Pagar Comerciales] Veces 2.55 2.23 2.11§
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 141 162 170;
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)  [Ganancia neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 11.56% 16.24% 17.42“o§
Retorno sobre los Activos (ROA) [Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje 4.30% 6.78% 8.28%;
Retorno sobre las Ventas [Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje 5.22% 7.88% 8.66%§
Margen bruto [Ganacia bruta / Ventas] Porcentaje 37.62% 38.70% 41.09%;
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DROGUERIA INTI S.A.

Estados financieros al 31 de agosto y 31 de agosto de 2011

CONTENIDO

Dictamen del auditor interno

Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucion del patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los Estados Financieros

Bs = boliviano
US$ = ddlar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



Laboratorios Drogueria INTI S.A,, &ufidsbys

www.int.com.bo

¢ Acre 1845

Zona Hipodromo

Tel [591-4)424 1210
Fox 591-4)428 0148

INFORME SOBRE LA EVALUACION Y CONFIABILIDAD DE LOS REGISTROS Y
ESTADOS FINANCIEROS DE DROGUERIA INTI S.A. POR EL PERIODO TERMINADO
AL 31 DE AGOSTO DE 2011

30 de septiembre de 2011

A los sefiores

Accionistas y Directores de
Drogueria Inti S.A.

La Paz

He examinado €l balance general de Drogueria INTI S A. al 31 de agosto de 2011 y los correspondientes
estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el egjercicio
terminado en esa fecha, asi como las Notas 1 a 24, que se acompafan. Los estados financieros de
Drogueria Inti S.A. al 31 de marzo de 2011 fueron examinados por Pricewaterhousecoopers SRL., cuyo
informe al 6 de junio de 2011, expresd una opinidn sin salvedades sobre esos estados.

Efectué mi examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia. Esas normas
requieren que se planifique y ejecute la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados
financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la gerencia, asi como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Considero que mi examen proporciona una base razonable para emitir una opinién.

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacién patrimonial y financiera de Drogueria Inti S.A al 31 de agosto de 2011, los
resultados de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio neto y su flujo de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

Asimismo, en mi opinién los libros de contabilidad y los estados contables fueron Hevados de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

Esta evaluacién ha sido discutida con los ejecutivos de la Sociedad, representados por el Lic. Ronald
Reyes Noya, Gerente Administrativo Financiero y la Lic. Vivian Rodas Ocampo, Directora de Contabilidad,
quienes estuvieron de acuerdo con la misma.

Lic. Mardela J. Espinar Capriles
MAT. PROF. N° CAUB-6733
MAT. PROF. N° CAULP-2870

e-mail: drogueria@inti.com.bo . 5.4 ¥ 2

Av Sergento Flores 63 ¢ Millores 123 Parque Ind - Monzana P1-20-B ¢ Espario esq Cruz Verde 430 ¢ Alto de la Alanzo s/n

Zona Norre Tel (591-2)622 3538 Tel [591-3)348 7753 Tel (591-4)645 1634 / 645 3508 Barno Son Jerorimo
Tel (591-2)527 7785 Fax {591-2)622 3699 Fax {591-3)348 7752 Fax {591-4)644 0804 Tel (591-4)664 2679 7 664 2510
Fax (591-2)527 7782 Cosilla 3484 Fax (591-4)611 4004

Casilla 176

INTI

BPM GMP

c. Lucas Jaimes 1959  Casilla 1421 - Tel. piloto (591-2)222 0200 - Fox (591-2)222 1981 La Poz
GBI i : Carretera a Viacha, Km 5 Tel. {591-2)285 2695 / 0463 / 0479  Fax (591-2)285 2375. El Alto

¢ Ma luisa Vierra 282
Tel {591-3)462 0474
Fox (591-3)462 0974
Casilla 181



pepIIgeIUOD 9P B10PaiI]

odwea sepoy ueinip, "o

9£9'209'6€ 9£8'Z16'L¢
¥9v'2€.'02¢ £05°0¥9'0.¢
9£2'624'251 ¥p0'02€ LS
622'¢02'891 £9v'02g'cLe
2SL°E0L LS ¥60'018'G6
6L0'182'92 806'€20'22
Z¥S'LL0'G)L £80'299°¢CL

- 000'0Zv'2y
L61'GPL'SL £01'669'L1L
L.9'660'LLL 69€'015'LL1L
G9c'0Z)'8 peL'zs9'8
$58'8¢8' L1 80.'806'8
SoE'eTY'L 181°182'S
1GE£'2ES'9 L1e'6EE'
¥90'218'Z 6¥0'046'0
8.1'19€'89 986'85¢'6L

5] 58

Nobmmm‘.mxwwmm

1102 E0LE 1102801E

2 hgl

Gl

gl
43

SEJON

0Ja1oUBUI4 OABHSIUIIPY 8]UBIa5)

sakay pleucy oN

uotoeubisuod ua selsapediapy
SBIOPA3IY UapIQ ap sejuan)

013U oluowujed £ oaised [ejo

(sjuautnad opelsa unbas) ojaN oluowued

onised ejo|
3jUaLIOD ou oalsed |ejo

sopuayip sosaibul
sauoPEZIUWAPUI BIEd UDISIABIY
sajjesing saiebed A souog
selaloueul sauoedqo

2)UBLLI0D ON OAISEd
9)usLI00 oalsed [ejo)

soplayp sosalbul

Jebed Jod ss|eioos sefiied A sojsanduw)
sajesing sasebed A souog
selaioueul sauoebiiqo

SESJAAIP sepnag

$3|eI213UI00 sepna(]

91UB1LI0D) OAISEd

'SOIBIOUBUIY SOPEISe SO ap ajueiBaju) aped

22U BjUaIA)
Buyog uensuyd

9€9'209'6€ 8€8'Z1L6'LE
vov'zeL'0ze £0§'0v9'0.¢
0ZE'eY9TYL €01'505'EVl
680'29¢€'9 66S'VEY'S
86848 §25'8S
616'661'5Z1 8968202221
800'2€5'8 Ov.'06E'8
Ly1'928'T Lre'8Ly'e
S¥1'680'8LL yOy'SeL 222
6YY'ELST 122'60€'T
$p9'8EY 9.8'6LY
98z'1z0't el 8Z¥'LL9'GEL
8YEZ6LEY 1g0°180'¢ct
G96'999'2 §86'252'S
6v.'8.6'LL 699'¥£8'ZE
€02'219'6L §96'095'2¢
sg sg

oumww_mxmwmﬂ

1102 €0'LE 110¢801E

=)
2 o

<t oo

0O~ o

uewio} ueyedwooe as anb $Z € | SEjoU s

uQIEUBISUOD U SBLISPEDIaN
seijopnag usplQ op seany

onoe jejot
QJUBLLI0D OU OAROE [B}O ]

sopuajip sobie)

SOAOE SO0

ofly oanoy

ssjusuewsad SaUCISIAAU|
SOUBJUBAUL|

S9jeInIaWoD Jesqod Jod seusny

9JUILII0Y) ON 0AROY

BJUBLIOD OAOE |10

sopuayp sobien

Bluaa g eled sajganwiuy
SOLBJUAUY|

sopedionue sobed

Je1qoo Jod seuand seno
S9|BI0JaWod Jeiqoo Jod seuan)d
sapepliqiuodsig

9JUBLLI0Y OAJIY

SEION

£10Z 30 OZJVIN 30 L€

A 1102 30 OLSO9YV 34 L€ TV TVHAN3D JONVIvE

V'S LN vid3INO0Aa



DROGUERIA INTI S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS AL 31 DE AGOSTO DE 2011 Y 31 DE MARZO DE 2011

Ingresos por ventas

Descuentos, bonificaciones, anulaciones, devoluciones y premios

Costo de la mercaderia vendida

31.08.2011
Bs
131,758,503

(16,286.541)
(60,714,074)

31.03.2011

(Reexpresado)
Bs

306,981,464
(36,237,878)
(144,595,293)

Resultado Bruto 54,757,889 126,148,293
Otros ingresos operativos 2,900,624 6,414,668
Previsién por obsolescencia - (270,343)
Resuitado de operacién bruto 57,658,513 132,292,618
Cargos por incobrabilidad - (748,137)
Resultado de operacion después de incobrables 57,658,513 131,544,481
Gastos de administracion : (9,447,099) (22,570,079)
Gastos de comercializacion (36,845,733) (75,617,577)
Resultado operativo neto 11,365,681 33,356,825
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes (neto) (1,025,090) (68,523)
Diferencia de cambio y mantenimiento de valor (neto) (442,374) (328,483)
Resultado después de ajuste por inflacion, diferencia de cambio y

mantenimiento de valor 9,898,217 32,959,819
Otros ingresos 1,267,302 2,473,261
Gastos financieros (2,207,282) (6,003,551)
Resultado por inversiones permanentes (17,974) (1,132,799)
Pérdida en venta de inmuebles para la venta - (2,076,960)
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones anteriores y

resultados extraordinarios 8,940,262 26,219,769
Ingresos de gestiones anteriores 207,419 359,977
Gastos de gestiones anteriores (3.947) (135,378)
Resultado por desvalorizacién de activos fijos (neto) - 124,968
Ganancia neta del ejercicio 9,143,734 26,569,337

Las notas 1 a 24 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

‘ Y \j Nog™ ’
Christian Schilling Lic. Ronald Reyes
Gerente Genéral Gerente Administrativo Financiero

Lie-Vivian Rodas Ocampo
Directora de Contabilidad
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DROGUERIA INITI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE AGOSTO Y 31 DE MARZO DE 2011

FONDOS ORIGINADOS (APLICADOS) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ganancia neta del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos:

Depreciacién y amortizacién
Resultados por desvalorizacién de activos fijos
Pérdida en venta inmuebles

Resultado de operaciones permanentes y dividendos cobrados en acciones

Previsiones para incobrables

Prevision para obsolescencia de inventarios
Intereses devengados no pagados
Actualizacion pago de dividendos

Efecto de actualizacién de inmuebles para la venta
Depreciacion inmueble en Paraguay
Devengamiento de los cargos diferidos
Prevision para aguinaldo y prima anual
Prevision para indemnizaciones

Inversiones permanentes

Ajustes por inflacion

Fondos originados en los resultados del ejercicio
Movimiento neto de activos y pasivos

Disminucion (Incremento) Cuentas por cobrar comerciales
Incremento en Otras cuentas por cobrar y Pagos anticipados
Disminucién en Inventarios

incremento en Otros activos

Disminucion en Deudas comerciales

Disminucién (Incremento) en Deudas diversas

Disminucion en Impuestos y cargas sociales por pagar

Pago de finiquitos

Cargos diferidos

Total de fondos originados en actividades de operacion
FONDOS ORIGINADOS Y (APLICADOS) A ACTIVIDADES DE INVERSION

Inmuebles para la venta
Movimiento Neto de activos fijos

Total de fondos aplicados en actividades de inversion

FONDOS ORIGINADOS Y (APLICADOS) EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Movimiento neto de Deudas bancarias
Emision (Pago) de pagarés bursatiles
Emisién (Pago) de Bonos

Pago de dividendos

Gastos de titularizacion

Totai de fondos aplicados en actividades de financiamiento

Incremento de fondos
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 24 que se acomparian, forman parte integrante de este estado.
Iy
Lo
\ AN S
\ SRV ,
Christian Schilling \
Gerente General

Directora de Contabilidad

31/08/2011 31/03/2011
(Reexpresado)
Bs Bs
9,143,734 26,569,337
3,450,185 1,543,527
- (124,968)
- 2,076,960
- 1,091,883
- 748,137
- 270,343
374,631 90,368
- (105,893)
- (659,698)
17.974 40,916
1,073,259 4,184,748
4,466,864 5,332,172
478,073 7,277,485
- 113,701
(14.928) -
18,989,792 48,449,017
(15,659,614) 5,045,941
(1.874,333) 8,761,097
(14,548,037 {8,175,798)
(16,757) (26,642)
10,991,508 9,690,490
(199,942) 1,399,278
(13.397,010) (13,872,504)
(1,243,369) (4,010,735)
(140,769) (105,527)
(17.098,530) 47,154,618
- 4,545,083
(5,477,075) (20,895,792)
(5.477,075) (16,350,709)
3,701,790 17,097,203
- (4,101,613)
40,277,790 (9,710,008)
- (3,071,447)
(3,521,114) (26,466,190)
40,458,466 (26,252,056)
17,882,861 4,551,852
19,677,703 15,125,851
37,560,565 19,677,703

Lic. Ronald Reyes

Gerente Administrativo Financiero
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 DE MARZO DE 2011

NOTA 1 - ANTECEDENTES Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

DROGUERIA INTI S.A. fue fundada por acto tnico del 2 de agosto de 1947 con el objeto principal de
realizar actividades industriales circunscritas a la elaboracidn de especialidades farmacéuticas,
importacién de drogas y de productos quimicos.

Esta también facultada a organizar o participar en la organizacién de otras sociedades nacionales o
extranjeras e inclusive multinacionales.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES

A continuacion se describen los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad en la
elaboracion de los estados financieros, los cuales han sido aplicados de manera consistente en cada
ejercicio.

Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados siguiendo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia.

Los estados financieros de Drogueria INTI S.A. han sido preparados para cumplir con las
disposiciones legales a las que esta sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto no
incluyen la consolidacion de los estados financieros de la empresa Inti Perd S.A.C. en la cual se tiene
una inversion del 99,88% por tanto el control mayoritario, inversién que se presenta valuada a su valor
patrimonial proporcional.

Consideracion de los efectos de la inflacion

La Sociedad, en aplicacion de la Norma Contable N° 3 revisada y modificada y de la Resolucion CTNAC
01/2008, ha ajustado por inflacion sus estados financieros utilizando como indice la UFV. La UFV utilizada
al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011 fue 1,66629 y 1,59499, respectivamente.

El efecto neto del ajuste por inflacion se incluye en la cuenta de resultados “Ajuste por inflacion y tenencia
de bienes”

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que, la gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los
montos de activos, pasivos, asi como los ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
diferir de las estimaciones inicialmente realizadas. La gerencia considera que las estimaciones utilizadas
son razonables.

Principales criterios de valuacién
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (US$ y Euros) y en moneda nacional con mantenimiento de
valor en Unidades de Fomento a la Vivienda, se vallan y reexpresan respectivamente, de acuerdo con
los tipos de cambio y cotizaciones vigentes a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio,
resultantes de la aplicacion de este procedimiento, se registran en las cuentas contables de resultados
del ejercicio “diferencia de cambio” y "“mantenimiento de valor”, respectivamente.
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Prevision para incobrables

La prevision para incobrables por ventas refleja la mejor estimacion efectuada por la gerencia de la
Sociedad sobre la cartera existente, previsionando los saldos en base a un andlisis de las cuentas por
cobrar con problemas de recuperacion, antigiiedad de saldos, experiencia histérica y otras evidencias
disponibles en el momento.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados registran los saldos desembolsados a favor de proveedores de bienes y
servicios como pagos a cuenta sobre acuerdos contractuales. También se registra el anticipo del
Impuesto a las Transacciones determinado en funcién a la estimacion de la gerencia para su
compensacion con el Impuesto a las Utilidades de las Empresas efectivamente pagado.

Inventarios

Los inventarios compuestos por materias primas, productos en proceso, productos terminados,
materiales de presentacion, materiales y reactivos de laboratorio y materiales en transito, estan
valuados a su costo de reposicién y a su costo de produccion. La previsién por obsolescencia de
inventarios se constituye sobre dichos saldos al cierre de la gestion, siguiendo los siguientes criterios:

inventarios que segun los indices de consumo individuales, tienen antigledad mayor a cinco afos y
registran movimientos: 65% de prevision sobre sus saldos al cierre del ejercicio.

Inventarios que segun indices de consumo individuales, tienen antigliedad mayor a cinco aflos y no
registran movimientos: 100% de prevision sobre sus saldos al cierre del ejercicio.

inversiones permanentes

Al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, las inversiones permanentes estan valuadas de la siguiente
manera:

Las acciones en la empresa subsidiaria Inti Peri S.A.C. donde la Sociedad tiene una participacién del
99,88%, a su valor patrimonial proporcional. (En funciéon a estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2010).

Las acciones en el Banco BISA S A. y en BISA Seguros S.A, a su valor de costo.
Las acciones telefénicas, a su valor de costo.

El inmueble ubicado en Asuncion del Paraguay se expone al valor resultante de un revaluo técnico
practicado al 24 de mayo de 2011 por un perito técnico independiente, menos la correspondiente
depreciacion acumulada, calculada en base a los afios de vida util restante definida por el perito
técnico independiente.

Activo fijo

Los activos fijos existentes al 30 de septiembre de 1994, excepto muebles y enseres, y el valor al 29
de marzo de 1996 de un inmueble incorporado en ese ejercicio, se exponen a [os valores resultantes
de revallos técnicos practicados a esas fechas, por peritos técnicos independientes, actualizados
seglin el procedimiento descrito en nota 2.2 (excepto los inmuebles para la venta), menos las
depreciaciones acumuladas calculadas por el método de linea recta, aplicando tasas anuales de
acuerdo con los afios de vida util asignadas por el perito técnico independiente que efectué los
revallos técnicos.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Principales criterios de valuacién (Cont.)

Las adiciones posteriores al 30 de septiembre de 1994, excepto el inmueble incorporado en el
ejercicio terminado el 31 de marzo de 1996, estan valuadas a su costo de adquisicioén actualizado,
menos las correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas por el método de linea recta
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida atil estimada.

Al 31 de agosto de 2011, la Sociedad tom6 en cuenta los avallos técnicos realizados en marzo de
2010 para sus activos fijos, excepto aquellos activos fijos ubicados en el interior de! pais cuyos
avaluos técnicos fueron practicados el 8 y 11 de junio de 2010, estos avallios técnicos han sido
realizados por peritos técnicos independientes a objeto de establecer su valor recuperable, tomando
como base de medicién el valor ponderado al 85% del valor comercial. La diferencia entre el valor
ponderado al 85% asignado por el perito técnico independiente, y el valor contable, es registrado en
los resultados del ejercicio.

El valor contable del activo fijo en su conjunto no supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes,
son cargados a los resultados del gjercicio en el que se incurren.

Inmuebles para la venta

Al 31 de agosto de 2011, la Sociedad tomo en cuenta los avallos técnicos realizados en marzo de
2010 para sus inmuebles para la venta, estos avaluos técnicos han sido realizados por peritos
técnicos independientes a objeto de establecer su valor recuperable, tomando como base de medicién
el valor de mercado o comercial de los inmuebles.

El valor contable de los inmuebles para la venta en su conjunto no supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los
inmuebles, son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Prevision para indemnizaciones al personal

La previsidn para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos tres meses
de antigliedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes de
sueldo por ano de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Ingresos diferidos

Los saldos corrientes y no corrientes del rubro corresponden al valor futuro de los flujos de fondos
cedidos por la Sociedad a través de la venta de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio “INTI
—~ NAFIBO 006", netos de las transferencias de fondos realizadas en favor del Patrimonio Auténomo,
desde la fecha de emisién de los titulos hasta el cierre del ejercicio, conforme lo manifestado en nota
15 a los estados financieros. Este valor incluye el pasivo financiado, mas los gastos por intereses y
comisiones de titularizacion a ser devengados en el futuro.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Principales criterios de valuacién (Cont.)

Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3
del Colegio de Auditores de Bolivia. El efecto de la reexpresién de la cuenta “Capital Pagado”, se
expone en la cuenta “Ajuste de capital”; el efecto de la reexpresion de la “Reserva Legal’ se expone
en la cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales”, cuyo saldo sélo se podra aplicar a incrementos de
capital o a la absorcién de pérdidas acumuladas; y el efecto de la reexpresion de los resultados
acumulados es registrado en el saldo de la misma cuenta.

Mercaderia recibida en consignacion

La Sociedad mantiene en sus almacenes mercaderias de propiedad de Pharma Investi, las cuales se
encuentran valoradas a precio de venta. La venta de esta mercaderia genera una comisién en favor
de la Sociedad y son reconocidas en el resultado del ejercicio, utilizando el criterio de lo devengado.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina el resultado neto del ejercicio, registrando en la cuenta “Ajuste por inflacion y
tenencia de bienes” el resultado neto de la actualizacion por correccion monetaria de todos los rubros no
monetarios del Balance General (sin considerar las Acciones en Banco BISA S.A. y BISA Seguros y
Reaseguros S.A.), incluyendo el ajuste del patrimonio neto existente al inicio del ejercicio.

Segun lo establecido en la Norma de Contabilidad N° 3 de! Colegio de Auditores de Bolivia (modificada en
septiembre de 2007), los valores del estado de ganancias y pérdidas deberian ser ajustados a moneda
constante en cada una de las lineas de dicho estado. La Sociedad mantiene los valores histéricos en el
estado de ganancias y pérdidas y a través de la cuenta “Ajuste por inflacién y tenencia de bienes” se
obtiene el resultado determinado en moneda constante.

La aplicacion de este procedimiento origina una distorsion no significativa en la exposiciéon de los rubros
individuales del estado de ganancias y pérdidas.

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son registrados por el sistema de lo devengado por los productos vendidos,
menos los descuentos, bonificaciones, premios, anulaciones y devoluciones. El ingreso es reconocido
cuando se transfiere el riesgo y el producto al cliente.

Costo de la mercaderia vendida

El costo de la mercaderia vendida es registrado mensualmente bajo el sistema de inventario periddico,
originado en el resultado del inventario inicial, mas las compras del periodo, menos el inventario final.

Gastos financieros

Los costos financieros se registran bajo el sistema de lo devengado, originados en préstamos bancarios,
emision de bonos, los valores de titularizacion de contenido crediticio y los pagarés bursatiles.



DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, es la siguiente:

DE 2011

31.08.2011 31.03.2011
(Reexpresado)
Bs Bs

Efecti\)o en caja 3,865,587 3,972,449
Efectivo en bancos 33,694,978 15,705,255

37,560,565 19,677,703
NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La composicion del rubro a! 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, es la siguiente:

31/08/2011 31/03/2011
(Reexpresado)
Bs Bs

Corriente
Cuentas a cobrar en Bolivia 31,586,489 17,339,365
Cheques rechazados 103,783 11,479
Cuentas por cobrar del exterior 1,144,398 627,905

32,834,669 17,978,749
No Corriente
Cuentas por cobrar del exterior 7,026,365 7,340,463
Cuentas a cobrar en Bolivia 93,435 97,612
Prevision para deudores incobrables (7,119,800) (7,438,075)
Total cuentas por cobrar comerciales 32,834,669 17,978,749




DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011

NOTA 5 - PAGOS ANTICIPADOS

La composicion del rubro al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, es la siguiente:

31.08.2011 31.03.2010
(Reexpresado)
Bs Bs
Anticipos al personal 188,441 73,792
Anticipos a proveedores 6,577,230 3,433,825
Seguros pagados por anticipado 99,286 252,671
Siga Ltda. 392,417 351,106
Crédito fiscal transitorio 98,145 193,624
Cedeim 39,102 4,275
Anticipo impuestos a las transacciones 2009 - 913,564
Anticipo impuestos a las transacciones 2010 5,686,440 8,569,491
13,081,061 13,792,348

NOTA 6 - INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, es la siguiente:

31.08.2011 31.03.2011
(Reexpresado y reclasificado)
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Bs Bs Bs Bs
Materia prima 19,218,985 1,581,891 14,402,325 1,652,605
Material de presentacion 7,856,690 932,226 6,602,833 973,900
Productos en proceso 4,562,180 - 4,682,708 -
Productos terminados y mercaderia 51,978,171 1,305,362 51,418,891 1,363,715
Materiales y reactivos de laboratorio 1,595,381 633,013 647,643 661,310
Repuestos 5,477,108 4,498,998 732,739 4,700,114
90,688,516 8,951,490 78,487,139 9,351,644
Previsién por obsolescencia - (6,533,149) - (6,825,197)
90,688,516 2,418,341 78,487,139 2,526,447
Materiales en transito (*) 44,988,912 - 42,534 147 -
135,677,428 2,418,341 121,021,286 2,526,447

™ La Compafiia registra como materiales en transito, los pedidos y 6rdenes de compra solicitados a sus
proveedores en el exterior. En algunos casos, estos materiales se encuentran en proceso de produccion
por parte de los proveedores del exterior.



DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011

NOTA 7 - INMUEBL.ES PARA LA VENTA

La composicion del rubro al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, es la siguiente:

31.08.2011 31.03.2011
(Reexpresado)

Bs Bs
Terrerio Socabaya - -
Parqueo Edificio Hansa N° 01132556 69,980 73,108
Parqueo Edificio Hansa N° 01132557 69,980 73,108
Parqueo Edificio Hansa N° 01132784 69,979 73,108
Parqueo Edificio Hansa N° 01132785 69,979 73,107
Parqueo Edificio Hansa N° 01134646 69,979 73,107
Parqueo Edificio Hansa N° 01134647 69,979 73,107

419,876 438,645

NOTA 8 — CARGOS DIFERIDOS

La composicién del rubro de cargos diferidos al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011 corresponde a la
proporcion de intereses y comisiones que seran devengados durante el plazo de vigencia de los
valores de la titularizacion, de acuerdo con lo manifestado en la nota 15, segun el siguiente detalle:

Saldos al 31 de agosto de 2011

Corriente No Corriente Total
Bs Bs Bs
Intereses a devengar 1,900,333 3,628,674 5,529,006
Comisiones a devengar 408,888 1,805,925 2,214,813
2,309,221 5,434,599 7,743,819

Saldos al 31 de marzo de 2011

(Reexpresado)
Corriente No Caorriente Total
Bs Bs Bs
intereses a devengar 2,086,283 4,373,643 6,459,926
Comisiones a devengar 427,166 1,993,446 2,420,612
2,513,449 6,367,089 8,880,538




DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011
NOTA 9 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro inversiones permanentes al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, es la
siguiente:

31.08.2011 31.03.2011
(Reexpresado)
Bs Bs
Inversiones Inti Perd S.A.C. 4,470,957 4,476,324
Acciones en Banco BISA S.A. y en BISA Seguros y Reaseguros S.A. 2,327,211 2,431,243
Certificados de aportacién en cooperativas telefénicas 303,692 317,269
Inmuebles netos de depreciacion 1,288,880 1,307,172
8,390,740 8,532,008

NOTA 10 - ACTIVO FIUO

La composicion del rubro al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, es la siguiente:

31.08.2011
Valores Depreciaciones Previsién por Valores
originales acumuladas desvalorizacién netos
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 18,810,062 - - 18,810,062
Edificios 94,321,721 (25,658,005) (12,053,788) 56,609,928
Maquinaria 84,859,235 (42,894,345) - 41,964,891
Vehiculos 5,057,689 (2,241,927) - 2,815,762
Equipo de computacion 7,058,925 (6,488,378) - 570,546
Equipo de laboratorio 7,581,198 (5,349,992) - 2,231,206
Equipo electrénico 1,135,778 (595,705) - 540,073
Muebles y enseres 7,487 452 (5,297,119) - 2,190,333
Obras en curso 1,470,097 - 1,470,097

227,782,157 (88,525,471) (12,053,788) 127,202,898




DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011

NOTA 10 - ACTIVO FIJO (Cont.)

31.03.2011

(Reexpresado y reclasificado)

Valores Depreciaciones Previsién por Valores
originales acumuladas desvalorizacién netos
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 17,483,070 - - 17,483,070
Edificios 94,321,721 (24,686,348) (12,592,622) 57,042,751
Maquinaria 61,873,853 (41,208,212) - 20,665,641
Vehiculos 4,374,710 (2,342,421) - 2,032,289
Equipo de computacién 6,957,174 (6,343,001) - 614,173
Equipo de faboratorio 7,325,115 (5,184,682) - 2,140,433
Equipo electrénico 1,030,274 (550,237) - 480,037
Muebles y enseres 7,367,864 (5,151,576) - 2,216,288
Obras en curso 22,485,237 - - 22,485,237

223,219,018 (85,466,477) (12,592,622) 125,159,919

Las depreciaciones al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011 que fueron registradas al costo de produccién
ascienden a Bs2.720.159 y Bs6.133.393 (reexpresado), respectivamente, y a gastos de administracion y
comercializacion por Bs713.936 y Bs1.497.972 (reexpresado), respectivamente.

Las prevision por desvalorizacién por el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2011 asciende a
Bs1.340.563 (reexpresado), que fue registrada con cargo a los resultados de ese ejercicio.

NOTA 11 - DEUDAS COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, es la siguiente:

Acreedores nacionales :

Pharma Investi S.R.L.

Proteccion a la Salud Asociacion Civil
Industrias Lara Bisch S.A.

La Papelera S.A.

Riverijos Ltda.

Matriplast S.A.

Beiersdorf S.R.L.

Otros menores (compra de bienes y servicios)

Traspaso

31.08.2011 31.03.2011

(Reexpresado)

Bs Bs
17,880,678 14,921,595
1,926,230 1,401,473
825,167 491,948
262,184 256,128
920,306 218,812
983,527 766,519
3,450,794 2,510,742
5,406,066 5,237,660
31,654,952 25,804,877



DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011

NOTA 11 - DEUDAS COMERCIALES (Cont.)

31.08.2011 31.03.2011

(Reexpresado)
Bs Bs
Traspaso 31,654,952 25,804,877
Acreedores extranjeros :

Braun 5,908,246 4,586,120
Productos Farmaceéuticos 728,557 701,150
Tranco 1,865,821 1,949,228
Selectchemie 1,666,141 1,016,828
Andenex Chemie 1,897,373 1,239,269
Nutricia 18,708,665 19,496,808
Merck 2,896,577 3,304,554
Baro Chemie 1,254,238 462,601

Bulk Medicines 821,303 -
Biocodex 1,033,150 807,933
Otros menores (compra de bienes y servicios) 10,922,963 8,998,110
79,358,986 68,367,478

NOTA 12 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicién del rubro al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, es la siguiente:

31.08.2011 31.03.2011
(Reexpresado)
Bs Bs
Corriente
Banco Crédito de Bolivia S.A. (2) 273,750 1,715,924
Banco Crédito de Bolivia S.A. 3) 273,750 1,715,924
Banco Crédito de Bolivia S.A. (4) 4,000,000
Banco Bisa S.A. )] 3,726,126 3,047,454
Intereses por pagar 65,685 53,049
8,339,311 6,532,351
No Corriente
Banco Bisa S.A. (1) 17,699,103 15,745,191
17,699,103 15,745,191
26,038,414 22,277,542
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011

NOTA 12 — OBLIGACIONES FINANCIERAS (Cont.)

Corresponde a un préstamo de dinero aprobado en fecha 5 de marzo de 2010 por Bs23.781.000
garantizado con bienes de la Sociedad, el préstamo N° 560678 tuvo desembolsos parciales con fecha
origen el 30 de abril de 2010, el importe total desembolsado a la fecha asciende a Bs23,780,200, con una
tasa de interés de 4,5% con fecha de vencimiento el 1° de mayo de 2017 para capital de operaciones. El
saldo a capital al 31.08.2011 es de Bs21,425,230.

Corresponde a un préstamo de dinero aprobado en fecha 15 de septiembre de 2010 por Bs3.285.000
garantizados con bienes de la Sociedad, el préstamo N° 33553 fue desembolsado en fecha 17 de
septiembre de 2010, con una tasa de interés anual de 3% amortizable mensualmente, con fecha de
vencimiento el 12 de septiembre de 2011 para capital de operaciones. El saldo a capital al 31.08.2011 es
de Bs273.750.

Corresponde a un préstamo de dinero aprobado en fecha 15 de septiembre de 2010 por Bs3.285.000
garantizados con bienes de la Sociedad, el préstamo N° 33554 fue desembolsado en fecha 17 de
septiembre de 2010, con una tasa de interés anual de 3% amortizable mensualmente, con fecha de
vencimiento el 12 de septiembre de 2011 para capital de operaciones. El saldo a capital al 31.08.2011 es
de Bs273.750.

Corresponde a un préstamo de dinero aprobado en fecha 28 de abril de 2011 por Bs6,000,000
garantizados con bienes de la Sociedad, el préstamo N° 35625 fue desembolsado en fecha 28 de abril de
2011, con una tasa de interés anual de 3.8% amortizable mensualmente, con fecha de vencimiento el 23
de abril de 2012 para capital de operaciones. El saldo a capital al 31.08.2011 es de Bs4,000,000.

NOTA 13 - BONOS Y PAGARES BURSATILES

La composicion del rubro al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, es la siguiente:

31.08.2011 31.03.2011
(Reexpresado)
Bs Bs
Corriente
Bonos 280,811
Pagarés bursatiles 4,949,000 7,386,046
Cargos devengados por pagar 51,369 37.318
5,281,181 7,423,365
No Corriente
Bonos 42,420,000 -
42,420,000 -
47,701,181 7,423,365

El 29 de abril de 2011 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién
N° 387/2011 autorizé e inscribié en el Registro de Mercado de Valores de ASFI el Programa de
Emisiones de Bonos denominado “BONOS INTI IV” por un monto de Bs70.700.000.

El 20 de julio de 2011 salié al mercado los BONOS INTI IV — EMISION 1 por un monto de
Bs42.420.000, esta emision forma parte del Programa de Emisiones y el valor nominal de los titulos es
de Bs1.000 y tienen las siguientes condiciones:
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011
NOTA 13 - BONOS Y PAGARES BURSATILES (Cont.)

« Bs10.605.000 correspondientes a la serie “A” con un plazo de 1.800 dias y una tasa del 5,00%

. grs]:]gl.-GOS.OOO correspondientes a la serie “B” con un plazo de 2.160 dias y una tasa del 5,50%

. grs“;?)l.‘605.000 correspondientes a la serie “C” con un plazo de 2.520 dias y una tasa del 6,00%

. ?Bgl:g:.éoaooo correspondientes a la serie “D” con un plazo de 2.880 dias y una tasa del 6,75%
anual.

La Sociedad garantizé la emision de los bonos con una garantia quirografaria, de todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada, solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la emision de los bonos. Asimismo, la Sociedad asume varios compromisos entre
ellos, se obliga para el caso de no obtener utilidades que superen las obligaciones contraidas por la
emision de los bonos a no distribuir utilidades.

El monto total de la emision de pagarés bursatiles, realizada el 3 de noviembre de 2010 fue de
Bs7.070.000 bajo las siguientes condiciones:

Bs2.828.000 correspondientes a la serie "A” con un plazo original de 360 dias y una tasa del 1,25%
anual.

Bs2.121.000 correspondientes a la serie “B” con un plazo original de 330 dias y una tasa del 1,23%
anual.

Bs2.121.000 correspondientes a la serie “C” con un plazo original de 300 dias y una tasa del 1,20%
anual.

La Sociedad garantiz6 la emision de pagarés bursatiles con una garantia quirografaria, de todos sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, solo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de la emision de los pagarés. Asimismo la Sociedad, asume compromisos
entre ellos, se obliga a no reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los pagarés
en circulacion, no realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus
accionistas mientras la Sociedad se encuentre ante un hecho potencial de incumplimiento o cuando
exista un hecho de incumplimiento.

NOTA 14 - IMPUESTOS Y CARGAS SOCIALES POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, es la siguiente:

31.08.2011 31.03.2011
(Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones sociales por pagar 1,149,813 1,526,022
Obligaciones con el personal 4,430,338 5,291,751
Impuestos por pagar 3,328,557 11,021,080
8,908,708 17,838,854

NOTA 15 — INGRESOS DIFERIDOS

En fecha 20 de noviembre de 2006 la Sociedad, a objeto de obtener una fuente de financiamiento con
mejores condiciones que los pasivos que hasta esa fecha mantenia, decidié ceder sus Flujos Futuros
provenientes de los ingresos diarios, actuales y futuros en dinero, por ventas futuras de mercaderia,
productos, ventas por exportacién, ventas por maquila, ventas por licitacion, comisiones por ventas y otros
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011

NOTA 15 - INGRESOS DIFERIDOS (Cont.)

relacionados directa y exclusivamente al giro comercial de INTI, para que se constituya un Patrimonio
Auténomo con cargo al cual se emitieron Valores de Titularizacion “INTI — NAFIBO 006, representados
mediante anotaciones en cuenta y vendidos a través del mercado de valores, por un monto autorizado de
Bs16.800.000 y Bs33.600.000, este ultimo con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento
a la Vivienda (UFV).

El contrato suscrito con BDP Sociedad de Titularizacion S.A., (anteriormente NAFIBO Sociedad de
Titularizaciéon S.A.) para la constitucion del Patrimonio Autdnomo, establece clausulas restrictivas para
la disposicién de activos y resultados de la Sociedad, asi como el cumplimiento de los siguientes
ratios financieros: Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico, Coeficiente de Cobertura Promedio
para la aceleracion de flujos al Fondo de Aceleraciéon y la Determinacion de Desvio de Fondos y
Multas. Estos indices son presentados a BDP Sociedad de Titularizacién S.A. semestralmente, la
ultima certificacion emitida por el auditor independiente en fecha 23 de diciembre de 2010, no reporta
ninguna diferencia. Para el coeficiente de cobertura promedio, se procedié a la aceleracion de flujos a
través de la transferencia al Fondo de Aceleracion de un monto de UFV 8.365.225 (equivalente a
Bs13.095.174) para alcanzar el coeficiente de cobertura de 1,55.

En el cuadro que se expone a continuacién se detallan las caracteristicas de los Valores Titularizados,
expresados a valor presente a la fecha de titularizacion, los cuales devengaran intereses a las tasas
descritas:

Serie | Monto de cada Serie Cantidad de Plazo Valor | Tasade Vencimiento
(Bs) Valores de (dias) Nominal Interés
Titularizacién (Bs) nominal
por Serie anual
[A Bs5.600.000 560 341 10.000 7,65% | 27 de octubre de 2007
| B | Bs5.600.000 560 707 10.000 8,00 % | 27 de octubre de 2008
C Bs5.600.000 560 | 1.072 10.000 9.15% | 27 de octubre de 2009
D Bs4.800.000 (UFV) 480 | 1437 10.000 7,25% | 27 de octubre de 2010
[E Bs4.800.000 (UFV) 480 | 1.802 10.000 7,80% | 27 de octubre de 2011
I'F Bs4.800.000 (UFV) 480 | 2.168 10.000 7,95% | 27 de octubre de 2012
G Bs4.800.000 (UFV) 480 | 2.533 10.000 8,50% | 27 de octubre de 2013
H Bs4.800.000 (UFV) 480 | 2.898 10.000 8,80% | 27 de octubre de 2014
I Bs4.800.000 (UFV) 480 | 3.263 | 10.000 9,15% | 27 de octubre de 2015
J Bs4.800.000 (UFV) 480 | 3629 | 10.000 9,40% | 27 de octubre de 2016 |

El saldo de la cuenta de ingresos diferidos al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011 corresponde al
valor futuro de los flujos cedidos (que incluyen capital financiado, intereses y comisiones por
titularizacion), menos los fondos transferidos al Patrimonio Auténomo administrado por BDP Sociedad
de Titularizacién S.A., de acuerdo con el siguiente detalle:

Corriente No Corriente Total
Flujos futuro cedidos Bs Bs Bs
Saldo al 31 de marzo de 2011 (historico) 7,772,897 25,156,463 32,929,360
Reclasificacién Porcién no corriente a corriente 4,181,702 (4,181,702) -
Mantenimiento de valor 292,196 1,049,147 1,341,344
Devolucion de recursos 1,642,335 - 1,642,335
Fondos Transferidos (5,236,996) - (5,236,996)
Saldo al 31 de agosto de 2011 8,652,134 22,023,908 30,676,042
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011

NOTA 15 - INGRESOS DIFERIDOS (Cont.)

Corriente No Corriente Total
Flujos futuro cedidos Bs Bs Bs

Saldo al 31 de marzo de 2010 (histdrico) 12,968,575 49,078,177 62,046,752
Reclasificacion Porcién no corriente a corriente 20,675,410 (20,675,410) -
Intereses revertidos por aceleracion de fondos - (3,467,421) (3,467,421)
Mantenimiento de valor 308,171 1,345,673 1,653,843
Devolucidn de recursos 937,851 - 937,851
Fondos Transferidos por aceleracion de fondos (13,680,561) - (13,680,561)
Fondos Transferidos (13,089,081) - (13,089,081)
Saldo al 31 de marzo de 2011 (reexpresado) 8,120,365 26,281,018 34,401,384

NOTA 16 - CAPITAL PAGADO

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de agosto de 2011 es de Bs200.000.000 dividido en
2.000.000 de acciones, con un valor nominal de Bs100 cada una, el capital suscrito alcanza a
Bs114.957.600 dividido en 1.149.576 de acciones con un valor nominal de Bs100 cada una, con
derecho a un voto por accién.

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de marzo de 2011 alcanza a Bs84.000.000 dividido en
840.000 de acciones, con un valor nominal de Bs100 cada una, el capital suscrito alcanza a
Bs63.957.600 dividido en 639.576 de acciones con un valor nominal de Bs100 cada una, con derecho
a un voto por accion.

El capital pagado al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011 es de Bs114.957.600 y Bs63.957.600,
respectivamente. El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de agosto y 31 de marzo de
2011 es de Bs136.85 y Bs238.48 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 17- RESERVAS

Legal - De acuerdo con lo dispuesto en el Cddigo de Comercio y los Estatutos de la Sociedad, se
debe apropiar el 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta alcance el 50% del capital

pagado.

Ajuste de capital - Esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresion del capital pagado
al inicio, asi como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio.

Ajuste de reservas patrimoniales - Esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresion de
la reserva legal al inicio, asi como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el

gjercicio.

Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como dividendos, pero pueden ser capitalizadas
o utilizadas para absorber pérdidas.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011

NOTA 18 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011 la posicion en otras monedas tenia la siguiente composicion:

ago-11 ago-11 ago-11 Total

Us$ € UFV Bs
ACTIVO
Disponibilidades 25,583 7,491 0 252,702
Cuentas por cobrar comerciales 1,172,276 - - 8,170,763
Otras cuentas por cobrar 376,310 )] 277,422 3,085,141
Anticipos otorgados a proveedores 619,488 119,207 - 5,501,558
Cargos diferidos - - - -
Total activo 2,193,657 126,698 277,422 17,010,163
PASIVO
Deudas comerciales 6,026,475 779,129 - 49 741,276
Deudas diversas 57,860 - - 403,284
Obligaciones financieras - - - -
Bonos - - - _
Ingresos diferidos - - 18,409,786 30,676,042
Pagarés bursatiles - - - -
Total pasivo 6,084,335 779,129 18,409,786 80,820,603
Posicién neta pasiva (3,890,678) (652,431) (18,132,364) (63,810,440)

mar-11 mar-11 mar-11 Total

US$ € UFV Bs

ACTIVO
Disponibilidades 445,649 18,362 - 3,288,508
Cuentas por cobrar comerciales 1,089,629 - - 7,594,714
Otras cuentas por cobrar 3,293 148 277,422 486,687
Anticipos otorgados a proveedores 254,894 53,835 - 2,311,193
Cargos diferidos - - - -
Total activo 1,793,465 72,345 277,422 13,681,102
PASIVO
Deudas comerciales 5,517,481 479,445 - 43,217,731
Deudas diversas 18,760 - - 130,757
Obligaciones financieras - - - -
Bonos - - - -
Ingresos diferidos - - 20,645,496 34,401,384
Pagarés bursétiles - - - -
Total pasivo 5,536,241 479,445 20,645,496 77,749,872
Posicién neta pasiva (3,742,776) (407,100) (20,368,074) (64,068,770)
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011
NOTA 18 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de agosto de 2011 de Bs6,97 per US$ 1, Bs9,93 por € 1 y Bs1,66629 por UFV, al 31 de
marzo de 2011 de Bs7 por US$ 1, Bs9,75 por € 1 y Bs1,59499 por UFV.

NOTA 19 — AMBITO DE CONSOLIDACION

Al 3f de agosto y 31 de marzo de 2011, la Sociedad posee una participacion mayoritaria en el
patrimonio de INTI Pert S.A.C. de 99,88% y 99,86%, respectivamente. La inversion en la subsidiaria
esta valuada a su valor patrimonial proporcional sobre los estados financieros auditados de su
subsidiaria al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Si se hubieran consolidado los estados financieros de la mencionada sociedad, de acuerdo con lo
establecido por la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia, la situacion
financiera consolidada de Drogueria INTI S. A. y su subsidiaria y los resultados de sus operaciones al
31 de agosto y 31 de marzo de 2011, en resumen, seria el siguiente:

31.08.2011 31.03.2011
(Reexpresado)
Bs Bs
BALANCE GENERAL
ACTIVO
Corriente 232,295,444 183,320,121
No corriente 139,228,027 138,175,049
Total activo 371,523,471 321,495,170
PASIVO
Corriente 118,388,188 111,856,806
No corriente 95,810,094 57,103,752
Total pasivo 214,198,282 168,960,558
Participacién minoritaria 5,146 5,376
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 115,164,570 67,032,885
Reservas 11,566,571 19,957,155
Resultados acumulados 30,588,903 65,539,196
Total patrimonio neto 157,320,044 152,529,236
Total pasivo y patrimonio neto 371,523,471 321,495,170
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011
NOTA 20 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, los saldos emergentes de transacciones con partes
vinculadas son las siguientes:

31.08.2011 31.03.2011
(Reexpresado)
Bs Bs
En cuentas por cobrar comerciales
Cuentas a cobrar en INTI Paraguay S. A. 6,935,507 7,091,230
Previsién incobrables INT! Paraguay S.A. (a) (6,755,286) (7,057,264)
Cuentas a cobrar en INTI Perd S.A.C. 488,681 313,730
En otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a Dieter Schilling 2,072,163 2,164,794
Prevision incobrables Dieter Schilling (b) (2,003,432) (2,092,990)
Saldos con Christian Schilling - -
En inversiones permanentes
Inversiones en acciones en INTI Pera S.A.C. 4,476,323 4,476,323
Inversiones en activos fijos en INT! Paraguay S. A. 1,288,880 1,307,172
6,502,838 6,202,995

Los resultados del ejercicio terminado el 31 de marzo de 2011 incluyen un incremento a la previsiéon
para cuentas incobrables sobre saldos mantenidos con INTI Paraguay, por Bs573.491.

Saldo totalmente previsionado al 31 de marzo de 2010 segun estimacion realizada por la Gerencia de
la Sociedad.

NOTA 21 - ASPECTOS IMPOSITIVOS
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 del 29 de
junio de 1995 y 29387 del 19 de diciembre de 2007, la utilidad neta del ejercicio antes de impuestos
calculada de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, esta sujeta al
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), luego de dar efecto a ciertos ajustes
establecidos por dicha Ley y su Reglamento. La alicuota del impuesto asciende al 25%.

En caso de existir quebranto impositivo éste se acumula y se actualiza en funcién de la variacion del
indice de Unidad de Fomento a la Vivienda (U.F.V.). Dicho quebranto acumulado es compensable con
utilidades impositivas futuras sin limite de tiempo.

Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad ha determinado el Impuesto a las Utilidades de las Empresas
(IUE) de 8.569.491 (reexpresado), importe que ha estimado serd compensado integramente como
pago a cuenta del impuesto a las transacciones (IT) y lo ha registrado contablemente en el activo
exigible.
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c)

d)

DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011
NOTA 21 — ASPECTOS IMPOSITIVOS (Cont.)

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior,
aplicando una alicuota del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior

Los pagos de regalias que efectia la Sociedad por el uso de marcas, honorarios profesionales,
seguros y publicidad, también se encuentra alcanzada por este impuesto.

Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF):

A partir de la gestién 2004, la Sociedad esta sujeta al impuesto a las Transacciones Financieras que
grava los movimientos de efectivo realizados en los distintos sistemas de pago. Este impuesto fue
creado mediante Ley No 2646 de fecha 1° de abril de 2004 y fue puesto en vigencia a partir del 1° de
julio de 2004 por un periodo de 24 meses, con una alicuota de 0,3% para el primer afio y de 0,25%
para el segundo. Posteriormente, mediante Ley N° 3446 de 21 de julio de 2006 entré en vigencia el
nuevo ITF por un periodo de 36 meses, con la alicuota de 0,15%.

NOTA 22 - LEY DEL MEDICAMENTO

Ley N° 1737, promulgada el 17 de diciembre de 1996 tiene el objetivo de regular la fabricacion,
elaboracién, importaciéon, comercializacién, control de calidad, registro, adquisicion, prescripcion y
disposicion de productos medicinales.

A la fecha la Sociedad cuenta con una planta para la fabricacién de medicamentos no estériles:
solidos (comprimidos con y sin recubrimiento, polvos granulados), semisélidos (geles, unguentos y
cremas), liquidos (jarabes, suspensiones, soluciones orales, lociones); medicamentos estériles (gran
volumen, pequefio volumen, y soluciones éticas, acondicionado de capsulas de gelatina dura y
blanda), localizada camino a Viacha que se encuentra preparada para cumplir con las disposiciones
de la Ley del Medicamento de acuerdo con el certificado emitido en fecha 1° de septiembre de 2010
por la Direccion de Medicamentos y Tecnologia en Salud del Ministerio de Salud y Deportes de la
Republica de Bolivia, en conformidad a la Resolucion Ministerial N° 955 de fecha 20 de agosto de
2010, el cual certifica que el laboratorio cumple con las Buenas Practicas de Manufactura (B.P.M.)
exigidas por la Ley vigente N° 1737 las cuales estan en conformidad con las recomendadas por la
Organizacion Mundial de la Salud (O.M.S.).

La Sociedad en la gestidon 2011 comenzé con la construccion e implementacién de la planta de
soluciones parenterales de gran volumen, en la ciudad de El Alto, de acuerdo con las normas de
Buenas Practicas de Manufactura (B.P.M.), la misma que se estima su conclusién en junio de 2011.

NOTA 23 — CONTINGENCIAS

Al 31 de agosto y 31 de marzo de 2011, la Sociedad declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza.
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO Y 31 MARZO DE 2011
NOTA 24 —- HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de agosto de 2011, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
los estados financieros del ejercicio finalizado en esa fecha.

X

N

;.\ - :\,\\Ji\/'\/,\ A )
Christian Schilling Lic. Ronald Reyes
Gerente General Gerente Administrativo Financiero

ek

Lic. Vivian Rodas Ocampo
Directora de Contabilidad
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DROGUERIA INTI S.A.

Estados financieros al 31 de marzo de 2011 y 2010

CONTENIDO

Dictamen del auditor independiente
Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucion del patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los Estados Financieros

Bs = boliviano
US$ = dolar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda
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La Paz - Bolivia

Edificio Hansa piso 19

Central piloto (591-2) 2408181
Fax (591-2) 211-2752

www pwc.com/bo

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
6 de junio de 2011

A los sefores

Accionistas y Directores de
Drogueria Inti S.A.

La Paz

1 Hemos examinado los balances generales de Drogueria INTI S.A. al 31 de marzo de 2011 y 2010 y los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de
efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las Notas 1 a 24, que se acompafan.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2 Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas.
Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y
revelaciones en los estados financieros. Una auditorfa también incluye evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asl como también evaluar
la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

3 En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, fa situacion patrimonial y financiera de Drogueria Inti S.A al 31 de marzo de 2011 y
2010, los resultados de sus operaciones y su flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

4 Tal como se indica en la Nota 2 a los estados financieros, éstos han sido preparados para dar
cumplimiento a las disposiciones legales a que esta sujeta la Sociedad como ente independiente
(presentacién ante la Junta General Ordinaria de Accionistas, Fundacién para el Desarrolio
Empresarial - (FUNDEMPRESA) y el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN). La situacion patrimonial
y financiera consolidada, se expone en la Nota 19 a los estados financieros.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Y

Daniel Moncada O.
MAT. PROF. N° CAUB-9445
MAT. PROF. N° CAULP-3510

(Socio)

(6 5700
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DROGUERIA INTI S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011Y 2010

Ingresos por ventas

Descuentos, bonificaciones, anulaciones, devoluciones y premios
Costo de la mercaderia vendida

Resultado Bruto

Otros ingresos operativos
Prevision por obsolescencia

Resultado de operacién bruto
Cargos por incobrabilidad
Resuitado de operacion después de incobrables

Gastos de administracion
Gastos de comercializacion

Resultado operativo neto

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes (neto)
Diferencia de cambio y mantenimiento de valor (neto)

Resultado después de ajuste por inflacion, diferencia de cambio y
mantenimiento de valor

Otros ingresos

Gastos financieros

Resultado por inversiones permanentes
Pérdida en venta de inmuebles para la venta

Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones anteriores y
resultados extraordinarios

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores
Resultado por desvalonzacion de activos fijos (neto)

Ganancia neta del ejercicio

Las notas 1 a 24 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros

Christian SchilllngJ
Gerente General
Y

e’ —

Lic. Vivian Rodas Ocampo
Directora de Contabilidad

31.03 2011
Bs

293.845 828
(34 687.271)

(138 408 108)
120.750.449

6.140 186
(258.775)

126.631.860
(716 124)
125.915.736

(21 604 313)
(72.381 926)

31.929.497
(65 591)
(314.427)
31.548.479
2 367.431

(5 746.661)
(1084 327)

(1.988.088)
25.097.834
344 574
(129 585)
119.621

25.432.444

-

.

3103.2010

{Reexpresado)
Bs

254,743 931
(31.034.507)

(125.121 932)
98.587.092

5.856 651

(1.730 725)
102.713.018

(2.814 442)
99.898.576

(20.218.783)
(53.070.531)

26.609.262
17.813
(1678.576)
24.948.499
2135812

(7 289.292)
(477 084)

19.317.935
172.289
(81 856)
676.591

20.084.959

Lic. Ronald Reyes
Gerente Administrativo Financiero
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DROGUERIA INITI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011Y 2010

31/03/2011 31/03/2010
(Reexpresado}
Bs Bs
FONDOS ORIGINADOS (APLICDOS) EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Ganancia neta del ejercicio 25.432.444 20.084.959
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos:
Depreciacién y amortizacion 1477 480 1105955
Resultados por desvalonzacion de activos fijos (119.621) (676.591)
Pérdida en venta inmuebles 1988.088 -
Resuitado de operaciones permanentes y dividendos cobrados en acciones 1045 162 557.958
Previsiones para incobrables 716 124 2.814.442
Prevision para obsolescencia de inventarios 258.775 1730725
Intereses devengados no pagados 86.501 37 648
Actualizacién pago de dividendos (101.362) (8.665)
Efecto de actualizacion de inmuebles para la venta (631.470) -
Efecto de Actualizacion Bonos - 703 478
Depreciacion inmueble en Paraguay 39 165 41863
Devengamiento de los cargos diferidos 4.005.684 4 840.429
Prevision para aguinaldo y pnma anual 5104.010 3.824.561
Previsién para indemnizaciones 6 966 084 3.347 866
Inversiones permanentes 108.836 -
Fondos originados en los resultados del ejercicio 46 375.900 38.404.626
Movimiento neto de activos y pasivos
Disminucion (Incremento) Cuentas por cobrar comerciales 4.830.027 (469.242)
Incremento en Otras cuentas por cobrar y pagos anticipados 8.386.213 1.741.044
Disminucion en inventanos (7 825.958) (17 161.776)
incremento en Otros activos (25.502) -
Disminucion en Deudas comerciaies 9.275.837 9.696.661
Disminucion {Incremento} en Deudas diversas 1339.403 (656.438)
Disminucion en Impuestos y cargas sociales por pagar (13.278 904) (93.042)
Pago de finiquitos {3839 117) {2 709.958)
Cargos diferidos (101 012) -
Total de fondos originados en actividades de operacion 45.136.887 28.751 875
FONDOS ORIGINADOS Y (APLICADOS) A ACTIVIDADES DE INVERSION
Inmuebles para la venta 4 350 600 3224929
Movimiento Neto de activos fijos (20.001.668) (4.599.489)
Total de fondos aplicados en actividades de inversion (15.651.068) (1.374.560)
FONDOS ORIGINADOS Y (APLICADOS) EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Movimiento neto de Deudas bancarias 16 365.619 (10.037.099)
Emusion (Pago) de pagarés bursatiles (3.926.106) 10.996.105
Pago de bonos (9.294.521) (7 330.737)
Pago de dividendos (2.940.021) {1 555.319)
Gastos de titulanzacion (25.333.710) (12.704.367)
Total de fondos aplicados en actividades de financiamiento (25 128.739) (20.631.417)
Incremento de fondos 4.357.080 6.745.898
Disponibilidades al inicio det ejercicio 14.478.621 7732.723
Disponibilidades al cierre del ejercicio 18.835.701 14 478.621

Las notas 1 a 24 que se acompafan, forman parte integrante de este estado.

PR

1y ~
R
Christian Schilling
Gerente General

Lic. Ronald Reyes

Lic. Vivian i?odas Ocampo
Directora de Contabilidad

Gerente Administrativo Financiero



21

2.2

23

24

a)

DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

NOTA 1 - ANTECEDENTES Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

DROGUERIA INTI S.A. fue fundada por acto Unico del 2 de agosto de 1947 con el objeto principal de
realizar actividades industriales circunscritas a la elaboracién de especialidades farmacéuticas,
importacion de drogas y de productos quimicos.

Esta también facultada a organizar o participar en la organizacion de otras sociedades nacionales o
extranjeras e inclusive multinacionales.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES

A continuacion se describen los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad en la
elaboracién de los estados financieros, los cuales han sido aplicados de manera consistente en cada
gjercicio.

Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados siguiendo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia.

Los estados financieros de Drogueria INTI S.A. han sido preparados para cumplir con las
disposiciones legales a las que esta sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto no
incluyen la consolidaciéon de los estados financieros de la empresa Inti Peru S.A.C. en la cual se tiene
una inversion del 99,88% por tanto el control mayoritario, inversion que se presenta valuada a su valor
patrimonial proporcional.

Consideracion de los efectos de la inflacion

La Sociedad, en aplicacion de la Norma Contable N° 3 revisada y modificada y de la Resolucion CTNAC
01/2008, ha ajustado por inflacion sus estados financieros utilizando como indice la UFV. La UFV utilizada
al 31 de marzo de 2011y 2010 fue 1,59499 y 1,53826, respectivamente.

El efecto neto del ajuste por inflacién se incluye en la cuenta de resultados “Ajuste por inflacién y tenencia
de bienes”

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que, la gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los
montos de activos, pasivos, asi como los ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
diferir de las estimaciones inicialmente realizadas. La gerencia considera que las estimaciones utilizadas
son razonables.

Principales criterios de valuacién
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (US$ y Euros) y en moneda nacional con mantenimiento de
valor en Unidades de Fomento a la Vivienda, se valtan y reexpresan respectivamente, de acuerdo con
los tipos de cambio y cotizaciones vigentes a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio,
resultantes de la aplicacion de este procedimiento, se registran en las cuentas contables de resultados
del ejercicio “diferencia de cambio” y “mantenimiento de valor’, respectivamente.



b)

c)

d)

DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Prevision para incobrables

La prevision para incobrables por ventas refleja la mejor estimacion efectuada por la gerencia de la
Sociedad sobre la cartera existente, previsionando los saldos en base a un analisis de las cuentas por
cabrar con problemas de recuperacién, antigiedad de saldos, experiencia historica y otras evidencias
disponibles en el momento.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados registran los saldos desembolsados a favor de proveedores de bienes vy
servicios como pagos a cuenta sobre acuerdos contractuales. También se registra el anticipo del
Impuesto a las Transacciones determinado en funcién a la estimacion de la gerencia para su
compensacién con el Impuesto a las Utilidades de las Empresas efectivamente pagado.

Inventarios

Los inventarios compuestos por materias primas, productos en proceso, productos terminados,
materiales de presentacion, materiales y reactivos de laboratorio y materiales en transito, estan
valuados a su costo de reposicion y a su costo de produccion. La prevision por obsolescencia de
inventarios se constituye sobre dichos saldos al cierre de la gestion, siguiendo los siguientes criterios:

Inventarios que segun los indices de consumo individuales, tienen antiguedad mayor a cinco afos y
registran movimientos: 65% de prevision sobre sus saldos al cierre del ejercicio.

Inventarios que segun indices de consumo individuales, tienen antigiedad mayor a cinco afios y no
registran movimientos: 100% de previsién sobre sus saldos al cierre del ejercicio.

Inversiones permanentes
Al 31 de marzo de 2011 y 2010, las inversiones permanentes estan valuadas de la siguiente manera:

Las acciones en la empresa subsidiaria Inti Peri S.A.C. donde la Sociedad tiene una participacién del
99 88%, a su valor patrimonial proporcional. (En funcion a estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2010).

Las acciones en el Banco BISA S.A. y en BISA Seguros S.A, a su valor de costo.
Las acciones telefénicas, a su valor de costo.

El inmueble ubicado en Asuncion del Paraguay se expone ai valor resuitante de un revalto técnico
practicado al 24 de mayo de 2011 por un perito técnico independiente, menos la correspondiente
depreciacion acumulada, calculada en base a los aflos de vida util restante definida por el perito
técnico independiente.

Activo fijo

Los activos fijos existentes al 30 de septiembre de 1994, excepto muebles y enseres, y el valor al 29
de marzo de 1996 de un inmueble incorporado en ese ejercicio, se exponen a los valores resultantes
de revallios técnicos practicados a esas fechas, por peritos técnicos independientes, actualizados
segun el procedimiento descrito en nota 2.2 (excepto los inmuebles para la venta), menos las
depreciaciones acumuladas calculadas por el método de linea recta, aplicando tasas anuales de
acuerdo con los afios de vida util asignadas por el perito técnico independiente que efectud los
revallos técnicos.
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9)

h)

DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Principales criterios de valuaciéon (Cont.)

Las adiciones posteriores al 30 de septiembre de 1994, excepto el inmueble incorporado en el
ejercicio terminado el 31 de marzo de 1996, estan valuadas a su costo de adquisicion actualizado,
menos las correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas por el método de linea recta
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida util estimada.

Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad tomd en cuenta los avaluos técnicos realizados en marzo de
2010 para sus activos fijos, excepto aquellos activos fijos ubicados en el interior del pais cuyos
avallos técnicos fueron practicados el 8 y 11 de junio de 2010, estos avalluos técnicos han sido
realizados por peritos técnicos independientes a objeto de establecer su valor recuperable, tomando
como base de medicion el valor ponderado al 85% del valor comercial. La diferencia entre el valor
ponderado al 85% asignado por el perito técnico independiente, y el valor contable, es registrado en
los resultados del ejercicio.

El valor contable del activo fijo en su conjunto no supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes,
son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Inmuebles para la venta

Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad tomé en cuenta los avaluos técnicos realizados en marzo de
2010 para sus inmuebles para la venta, estos avallos técnicos han sido realizados por peritos
técnicos independientes a objeto de establecer su valor recuperable, tomando como base de medicion
el valor de mercado o comercial de los inmuebles.

El valor contable de los inmuebles para la venta en su conjunto no supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida atil de los
inmuebles, son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Previsiéon para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos tres meses
de antigledad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes de
sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Ingresos diferidos

Los saldos corrientes y no corrientes del rubro corresponden al valor futuro de los flujos de fondos
cedidos por la Sociedad a través de la venta de Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio “INTI
— NAFIBO 006", netos de las transferencias de fondos realizadas en favor del Patrimonio Auténomo,
desde la fecha de emision de los titulos hasta el cierre del ejercicio, conforme lo manifestado en nota
15 a los estados financieros. Este valor incluye el pasivo financiado, mas los gastos por intereses y
comisiones de titularizacién a ser devengados en el futuro.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Principales criterios de valuacién (Cont.)

Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3
del Colegio de Auditores de Bolivia. El efecto de la reexpresion de la cuenta “Capital Pagado®, se
expone en la cuenta “Ajuste de capital’; el efecto de la reexpresion de la “Reserva Legal” se expone
en la cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales”, cuyo saldo solo se podra aplicar a incrementos de
capital o a la absorcion de pérdidas acumuladas; y el efecto de la reexpresion de los resultados
acumulados es registrado en el saldo de la misma cuenta.

Mercaderia recibida en consignacion

La Sociedad mantiene en sus almacenes mercaderias de propiedad de Pharma Investi, las cuales se
encuentran valoradas a precio de venta. La venta de esta mercaderia genera una comisién en favor
de la Sociedad y son reconoccidas en el resultado del ejercicio, utilizando el criterio de lo devengado.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina el resultado neto del ejercicio, registrando en la cuenta “Ajuste por inflacion y
tenencia de bienes” el resultado neto de la actualizacién por correccidbn monetaria de todos los rubros no
monetarios del Balance General (sin considerar las Acciones en Banco BISA S.A. y BISA Seguros y
Reaseguros S.A.), incluyendo el ajuste del patrimonio neto existente al inicio del ejercicio.

Segun lo establecido en la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia (modificada en
septiembre de 2007), los valores del estado de ganancias y pérdidas deberian ser ajustados a moneda
constante en cada una de las lineas de dicho estado. La Sociedad mantiene los valores histéricos en el
estado de ganancias y pérdidas y a través de la cuenta "Ajuste por inflacion y tenencia de bienes” se
obtiene el resultado determinado en moneda constante.

La aplicacion de este procedimiento origina una distorsion no significativa en la exposicion de los rubros
individuales del estado de ganancias y pérdidas.

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son registrados por el sistema de lo devengado por los productos vendidos,
menos los descuentos, bonificaciones, premios, anulaciones y devoluciones. El ingreso es reconocido
cuando se transfiere el riesgo y el producto al cliente.

Costo de la mercaderia vendida

El costo de la mercaderia vendida es registrado mensualmente bajo el sistema de inventario periddico,
originado en el resultado del inventario inicial, mas las compras del periodo, menos el inventario final.

Gastos financieros

Los costos financieros se registran bajo el sistema de lo devengado, originados en préstamos bancarios,
emision de bonos, los valores de titularizacién de contenido crediticio y los pagarés bursatiles.
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010, es la siguiente:

31.03.2011 31.03.2010
(Reexpresado)
Bs Bs
Efectivo en caja 3.802.469 4.784.652
Efectivo en bancos 15.033.232 9.693.950
Banco receptor (a) - 19
18.835.701 14.478.621

De acuerdo con lo establecido en el contrato suscrito entre NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y
la Sociedad para la titularizacion de flujos de fondos futuros, descrito en la nota 15 a los estados
financieros, la Sociedad mantiene cuentas bancarias receptoras a nombre del Patrimonio Auténomo,
en Bolivianos y/o en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a la
Vivienda UFV y/o en délares estadounidenses; destinadas a recibir fondos de Drogueria INTI S.A.
provenientes de sus ingresos diarios en dinero actuales y futuros por la venta de mercaderia,

productos, maquila, ventas por exportacién y comisiones.
NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010, es la siguiente:

31.03.2011 31.03.2010
(Reexpresado)
Bs Bs
Corriente

Cuentas a cobrar en Bolivia 16.597 419 20.498.962
Cheques rechazados 10.988 3.852
Cuentas por cobrar dei exterior 601.037 2.130.484
17.209.444 22.633.298

No Corriente
Cuentas por cobrar del exerior 7.026.366 9.253.660
Cuentas a cobrar en Bolivia 93435 98.643
Previsidn para deudores incobrables (7.119.801) (6.641.603)
- 2.710.700
Total cuentas por cobrar comerciales 17.209.444 25.343.998




DROGUERIA INTi S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

NOTA 5§ — PAGOS ANTICIPADOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010, es la siguiente:

31.03.2011 31.03.2010
(Reexpresado)
Bs Bs
Anticipos al personatl 70.634 35.032
Anticipos a proveedores 3.286.894 661.583
Seguros pagados por anticipado 241.859 241 .446
Siga Ltda. 336.082 416.787
Crédito fiscal transitorio 185.339 109.075
Cedeim 4092 4242
Anticipo impuestos a las transacciones 2009 874.473 1.466.525
Anticipo impuestos a las transacciones 2010 8.202.805 8.244.601
13.202.178 11.179.291
NOTA 6 - INVENTARIOS
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010, es la siguiente:
31.03.2011 31.03.2010
(Reexpresado y reclasificado)
Comente No Corriente Corriente No Corriente
Bs Bs Bs Bs
Materia prima 13786 054 1.581.891 13.329.347 2.208.918
Material de presentacion 6 320 300 932226 7.224 342 1.073.907
Productos en proceso 4 482336 - 3.426.470 -
Productos terminados y mercaderia 49 218.694 1.305.362 42.635.004 1109.597
Materiales y reactivos de laboratorio 619 931 633.013 539.975 622.536
Repuestos 701 385 4 498998 527.889 4.700.484
75.128.700 8.951.490 67.683.027 9.715.442
Prevision por obsolescencia - (6.533.149) - (6.718.310)
75128.700 2.418.341 67.683.027 2.997.132
Materiales en transito (%) 40714125 - 40.013.824 -
115 842 825 2.418.341 107.696.851 2997132

La Compandiia registra como materiales en transito, ios pedidos y érdenes de compra solicitados a sus
proveedores en el exterior. En algunos casos, estos materiales se encuentran en proceso de produccion
por parte de los proveedores del exterior.



DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
NOTA 7 - INMUEBLES PARA LA VENTA

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010, es la siguiente:

31.03.2011 31.03.2010

(Reexpresado)
Bs Bs

Terreno Socabaya - 2.010.264
Parqueo Edificio Hansa N° 01132556 69.980 72.560
Parqueo Edificio Hansa N° 01132557 69.980 72.560
Parqueo Edificio Hansa N° 01132784 69.979 72.560
Parqueo Edificio Hansa N° 01132785 69.979 72.560
Parqueo Edificio Hansa N° 01134646 69.979 72.560
Parqueo Edificio Hansa N° 01134647 69.979 72.560
Inmueble Socabaya - 4.855.213
Terreno Calle Rep.Dominicana - 3.378.593
Terreno Av. Villalobos Esq.Lucas Jaimes - 1.073.031
Inmueble Av. Villalobos 1799 - 1 805.239
Inmueble Calle Republica Dominicana . - 183.798
419.876 13.741.498

NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS

La composicion del rubro de cargos diferidos al 31 de marzo de 2011 y 2010 corresponde a la
proporcion de intereses y comisiones que seran devengados durante el plazo de vigencia de los
valores de la titularizacién, de acuerdo con lo manifestado en la nota 15, segun el siguiente detalle:

Saldos al 31 de marzo de 2011

Corriente No Corriente Total
Bs Bs Bs
Intereses a devengar 1997 011 4.186.496 6.183.507
Comisiones a devengar 408.888 1.908.147 2.317.035
2.405 899 6.094.643 8.500.542

Saldos al 31 de marzo de 2010

(Reexpresado)
Corriente No Corriente Total
Bs Bs Bs
Intereses a devengar 3.686.543 9.246.599 12.933.142
Comisiones a devengar 423 968 2.367.155 2.791.123
4.110.511 11.613.754 15.724.265




DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
NOTA 9 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del rubro inversiones permanentes al 31 de marzo de 2011y 2010, es la siguiente:

31.03.2011 31.03.2010
(Reexpresado)
Bs Bs
Inversiones Inti Pert S.A.C. 4284783 2.741.542
Acciones en Banco BISA S.A. y en BISA Seguros y Reaseguros S.A, 2.327 211 2.413.037
Certificados de aportacién en cooperativas telefénicas 303.693 325733
Inmuebles netos de depreciacion 1.251.239 1.291.374
8.166.926 6.771.686
NOTA 10 - ACTIVO FIJO
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010, es la siguiente:
31.03.2011
Valores Depreciaciones Previsién por Valores
originales acumuladas desvalorizacién netos
Bs Bs Bs Bs
Terrenos 16.734 975 - - 16.734 975
Edificios 90.285.726 (23.630.027) (12.053.788) 54 601.911
Maquinaria 59.226.291 (39.444 926) - 19.781.365
Vehiculos 4187 518 {2.242.190) - 1.945.328
Equipo de computacion 6.659.479 (6.071.586) - 587.893
Equipo de laboratorio 7.011 676 (4.962 831) - 2.048.845
Equipo electronico 586 189 (526.693) - 459.496
Muebles y enseres 7.052.596 (4.931.142) - 2.121.454
Obras en curso 21523 100 - - 21.523.100
213.667 550 (81.809.395) {12.053.788) 119.804.367




DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
NOTA 10 - ACTIVO FIJO (Cont.)

31.03.2010
(Reexpresado y reclasificado)
Valores Depreciaciones Prevision por Valores
originales acumuladas desvalorizacion netos
Bs Bs Bs Bs
Terrenos 12.661.928 - - 12.661.928
Edificios 84.611.780 (20.010.835) (13.083.626) 51.517.319
Maquinaria 58.718.147 (35.862.635) - 22.855.512
Vehiculos 3.749.812 (1.627.676) - 2.122.136
Equipo de computacion 6.285.242 (5.756.779) - 528.463
Equipo de laboratorio 6.050.364 {4.656.250) - 1.3984.114
Equipo electronico 888.278 (431.978) - 456.300
Muebles y enseres 6.258.341 (4.634.782) - 1.623.559
Obras en curso 343.217 - - 343.217

179.567.109 (72.980.935) (13.083.626) 93.502.548

Las depreciaciones al 31 de marzo de 2011 y 2010 que fueron registradas al costo de produccion
ascienden a Bs5.870.947 y Bs5.859.076 (reexpresado), respectivamente, y a gastos de administracion y
comercializacién por Bs1.433.874 y Bs1.083.477 (reexpresado), respectivamente.

Las previsiones por desvalorizacion por los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2011 y 2010
ascienden a Bs1.283.201 y a Bs1.272.756 (reexpresado) respectivamente, que fueron registradas con
cargo a los resultados de esos ejercicios.

NOTA 11 - DEUDAS COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010, es la siguiente:

31.03.2011 31.03.2010
(Reexpresado)
Bs Bs

Acreedores nacionales :
Pharma Investi S.R.L. 14.283.105 13.942.646
Proteccién a la Salud Asociacion Civil 1.341.504 484 812
Industrias Lara Bisch S.A. 470.898 320.471
La Papelera S.A. 245,168 138.975
Riverijos Ltda. 209.449 261.593
Matriplast S.A. 733.720 356.541
Beiersdorf S.R.L. 2.403.308 3.005.921
Otros menores (compra de bienes y servicios) 5.013.542 3.5685.881
Traspaso 24.700.694 22.096.840



DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

NOTA 11 - DEUDAS COMERCIALES (Cont.)

Traspaso

Acreedores extranjeros :
Braun

Productos Farmacéuticos
Tranco

Selectchemie

Andenex Chemie
Nutricia

Merck

Baro Chemie

Basell

Hogner

Biocodex

Rommelag

Otros menores (compra de bienes y servicios)

NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010, es la siguiente:

Corriente

Banco Bisa S.A.
Banco Bisa S.A.

Banco Crédito de Bolivia S.A.
Banco Crédito de Bolivia S.A.

Banco Bisa S.A.
Intereses por pagar

No Corriente
Banco Bisa S.A.

31.03.2011 31.03.2010

(Reexpresado)
Bs Bs

24.700.694 22.096.840
4.389 883 3.472614
671.148 817.172
1.865.821 840.291
973.318 927.499
1.186.241 230.992
18.662 546 7.196.848
3.163.153 2.414.104
442 806 580.793
- 282.673
- 1.935.315
773.362 1.468.593
- 6.747 596
8.613.084 7.144 889
65.442 056 56.166.219

31.03.2011 31.03.2010
(Reexpresado)

Bs Bs

- 2.592.198
- 2.278.024

2) 1.642.500 -

(3) 1.642.500 -

1) 2.917.055 -
50.779 37.673
6.252.834 4.907.895

1 15.071.459 -

15.071.459 -
21.324.293 4.907.895
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
NOTA 12 ~ OBLIGACIONES FINANCIERAS (Cont.)

Corresponde a un préstamo de dinero aprobado en fecha 5 de marzo de 2010 por Bs23.781.000
garantizado con bienes de la Sociedad, el préstamo N° 560678 tuvo desembolsos parciales con fecha
origen el 30 de abril de 2010, el importe total desembolsado a la fecha asciende a Bs18.993.200, con una
tasa de interés de 4,5% con fecha de vencimiento el 1° de mayo de 2017 para capital de operaciones. El
saldo a capital al 31.03.2011 es de Bs17,988,514.

Corresponde a un préstamo de dinero aprobado en fecha 15 de septiembre de 2010 por Bs3.285.000
garantizados con bienes de la Sociedad, el préstamo N° 33553 fue desembolsado en fecha 17 de
septiembre de 2010, con una tasa de interés anual de 3% amortizable mensualmente, con fecha de
vencimiento el 12 de septiembre de 2011 para capital de operaciones. E! saldo a capital al 31.03.2011 es
de Bs1.642.500.

Carresponde a un préstamo de dinero aprobado en fecha 15 de septiembre de 2010 por Bs3.285.000
garantizados con bienes de la Sociedad, el préstamo N° 33554 fue desembolsado en fecha 17 de
septiembre de 2010, con una tasa de interés anual de 3% amortizable mensualmente, con fecha de
vencimiento el 12 de septiembre de 2011 para capital de operaciones. El saldo a capital al 31.03.2011 es
de Bs1.642.500.

NOTA 13 - BONOS Y PAGARES BURSATILES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010, es la siguiente:

31.03.2011 31.03.2010
(Reexpresado)
Bs Bs
Corriente

Bonos - 5131.516
Pagarés bursatiles 7.070.000 10.996.106
Cargos devengados por pagar 35.722 497.637
7.105.722 16.625.259

No Corriente
Bonos - 3.665.368
- 3.665.368
7.105.722 20.290.627

El monto total de la emisiéon de Bonos, realizada el 16 de diciembre de 2004 fue de US$ 3.000.000
(Bs21.210.000), bajo las siguientes condiciones:

US$ 1.000.000 (Bs7.070.000), correspondientes a la serie “A” con un plazo original de 1.620 dias y
una tasa del 9,80% anual.

US$ 1.000.000 (Bs7.070.000), correspondientes a la serie “B” con un plazo original de 1.980 dias con
una tasa del 10,25% anual.

US$ 1.000.000 (Bs7.070.000), corréspondientes a la serie “C” con un plazo original de 2.340 dias con
una tasa del 10,70% anual.
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
NOTA 13 - BONOS Y PAGARES BURSATILES (Cont.)

La Sociedad garantiz6 la emision de los bonos con una garantia quirografaria, de todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada, solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la emisidn de los bonos. Asimismo, la Sociedad asume varios compromisos entre
ellos, se obliga para el caso de no obtener utilidades que superen las obligaciones contraidas por la
emisién de los bonos a no distribuir utilidades.

En fecha 26 de mayo de 2010, se procedié a la cancelacién total anticipada de capital e intereses del
total de Bonos pendientes de pago de la serie C.

El monto total de la emision de pagarés bursatiles, realizada el 3 de noviembre de 2010 fue de
Bs7.070.000 bajo las siguientes condiciones:

Bs2.828.000 correspondientes a la Serie A con un plazo original de 360 dias y una tasa del 1,25%
anual,

Bs2.121.000 correspondientes a la Serie B con un plazo original de 330 dias y una tasa del 1,23%
anual.

Bs2.121.000 correspondientes a la Serie C con un plazo original de 300 dias y una tasa del 1,20%
anual.

La Sociedad garantizé la emision de pagarés bursatiles con una garantia quirografaria, de todos sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, solo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de la emision de los pagarés. Asimismo la Sociedad, asume compromisos
entre ellos, se obliga a no reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los pagarés
en circulacion, no realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus
accionistas mientras la Sociedad se encuentre ante un hecho potencial de incumplimiento o cuando
exista un hecho de incumplimiento.

NOTA 14 — IMPUESTOS Y CARGAS SOCIALES POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010, es la siguiente:

31.03.2011 31.03.2010
(Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones sociales por pagar 1.460.724 787.306
Obligaciones con el personat 5.065.319 3.824.574
Impuestos por pagar 10.549.492 12.594.040
17.075.535 17.205.920

NOTA 15 — INGRESOS DIFERIDOS

En fecha 20 de noviembre de 2006 la Sociedad, a objeto de obtener una fuente de financiamiento con
mejores condiciones que los pasivos que hasta esa fecha mantenia, decidié ceder sus Flujos Futuros
provenientes de los ingresos diarios, actuales y futuros en dinero, por ventas futuras de mercaderia,
productos, ventas por exportacion, ventas por maquila, ventas por licitacion, comisiones por ventas y otros
relacionados directa y exclusivamente al giro comercial de INTI, para que se constituya un Patrimonio
Auténomo con cargo al cual se emitieron Valores de Titularizacion “INTI — NAFIBO 006", representados
mediante anotaciones en cuenta y vendidos a través del mercado de valores, por un monto autorizado de
Bs16.800.000 y Bs33.600.000, este ultimo con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento
a la Vivienda (UFV).
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

NOTA 15 — INGRESOS DIFERIDOS (Cont.)

El contrato suscrito con BDP Sociedad de Titularizacién S.A., (anteriormente NAFIBO Sociedad de
Titularizacién S.A.) para la constitucién del Patrimonio Auténomo, establece clausulas restrictivas para
la disposicion de activos y resultados de la Sociedad, asi como el cumplimiento de los siguientes
ratios financieros: Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico, Coeficiente de Cobertura Promedio
para la aceleracion de flujos al Fondo de Aceleracion y la Determinacion de Desvio de Fondos y
Multas. Estos indices son presentados a BDP Sociedad de Titularizacién S.A. semestralmente, la
altima certificacion emitida por el auditor independiente en fecha 23 de diciembre de 2010, no reporta
ninguna diferencia. Para el coeficiente de cobertura promedio, se procedié a la aceleracion de flujos a
través de la transferencia al Fondo de Aceleraciéon de un monto de UFV 8.365.225 (equivalente a
Bs13.095.174) para alcanzar el coeficiente de cobertura de 1,55.

En el cuadro que se expone a continuacion se detallan las caracteristicas de los Valores Titularizados,
expresados a valor presente a la fecha de titularizacién, los cuales devengaran intereses a las tasas
descritas:

Serie | Monto de cada Serie Cantidad de Plazo Valor Tasa de Vencimiento
(Bs) Valores de (dias) Nominal Interés
Titularizacion (Bs) nominal
por Serie anual
A Bs5.600.000 560 341 10.000 7,65 % 27 de octubre de 2007
B Bs5.600.000 560 707 10.000 8,00 % 27 de octubre de 2008
C Bs5.600.000 560 | 1.072 10.000 9.15% 27 de octubre de 2009
D Bs4.800.000 (UFV) 480 | 1.437 10.000 7,25% 27 de octubre de 2010
E Bs4.800.000 (UFV) 480 | 1.802 10.000 7,80% 27 de octubre de 2011
F Bs4.800.000 (UFV) 480 | 2.168 10.000 7.95% 27 de octubre de 2012
G Bs4.800.000 (UFV) 480 | 2.533 10.000 8,50% 27 de octubre de 2013
H Bs4.800.000 (UFV) 480 | 2.898 10.000 8,80% 27 de octubre de 2014
| Bs4.800.000 (UFV) 480 | 3.263 10.000 9,15% 27 de octubre de 2015
J Bs4.800.000 (UFV) 480 | 3.629 10.000 9,40% 27 de octubre de 2016

El saldo de la cuenta de ingresos diferidos al 31 de marzo de 2011 y 2010 corresponde al valor futuro
de los flujos cedidos (que incluyen capital financiado, intereses y comisiones por titularizacion), menos
los fondos transferidos al Patrimonio Auténomo administrado por BDP Sociedad de Titularizacién S.A.,
de acuerdo con el siguiente detalle:

Corriente No Corriente Total
Flujos futuro cedidos Bs Bs Bs

Saldo al 31 de marzo de 2010 (histérico) 12.413.654 46.978.138 59.391.792
Reclasificacién Porcién no corriente a corriente 19.790.716 (19.790.716) -
Intereses revertidos por aceleracién de fondos - (3.319.051) (3.319.051)
Mantenimiento de valor 294.984 1.288.092 1.583.076
Devolucién de recursos 897.721 - 897.721
Fondos Transferidos por aceleracién de fondos (13.095.174) - (13.095.174)
Fondos Transferidos (12.529.004) - (12.529.004)

7.772.897 25.156.463 32.929.360
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011Y 2010

NOTA 15 — INGRESOS DIFERIDOS (Cont.)

Corriente No Corriente Total
Flujos futuro cedidos Bs Bs Bs
Saldo al 31 de marzo de 2009 (reexpresado) 8.955525 60.331.977 69.287.502
Reclasificacién de no corriente a corriente (reexpresado) 12.822.108 (12.822.108) r -
Mantenimiento de valor (reexpresado) 200.651 - 200.651
Fondos Transferidos (reexpresado) (9.106.823) 1.200.791 (7.906.032)
Saldo al 31 de marzo de 2010 (reexpresado) 12.871.461 48.710.660 61.582.121

NOTA 16 - CAPITAL PAGADO

El capital autorizado de la Sociedad alcanza a Bs84.000.000 dividido en 840.000 de acciones, con un
valor nominal de Bs100 cada una, el capital suscrito alcanza a Bs63.957.600 dividido en 639.576 de
acciones con un valor nominal de Bs100 cada una, con derecho a un voto por accién. El capital
pagado al 31 de marzo de 2011 y 2010 es de Bs63.957.600. El valor patrimonial proporcional de cada
accién al 31 de marzo de 2011 y 2010 es de Bs228,28 y Bs193,36 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 17- RESERVAS

Legal - De acuerdo con lo dispuesto en el Cédigo de Comercio y los Estatutos de la Sociedad, se
debe apropiar el 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta alcance el 50% del capital
pagado.

Ajuste de capital - Esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresion del capital pagado
al inicio, asi como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio.

Ajuste de reservas patrimoniales - Esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresién de
la reserva legal al inicio, asi como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el
ejercicio.

Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como dividendos, pero pueden ser capitalizadas
o utilizadas para absorber pérdidas.
NOTA 18 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2011 y 2010 la posicién en otras monedas tenia la siguiente composicion:
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DROGUERIA INT! S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

NOTA 18 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

ACTIVO

Disponibilidades

Cuentas por cobrar comerciales
Oftras cuentas por cobrar

Anticipos otorgados a proveedores

Total activo

PASIVO

Deudas comerciaies
Deudas diversas
Ingresos diferidos

Total pasivo

Posicién neta pasiva

ACTIVO

Disponibilidades

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Anticipos otorgados a proveedores
Cargos diferidos

Total activo

PASIVO

Deudas comerciales
Deudas diversas
Obligaciones financieras
Bonos

Ingresos diferidos
Pagarés bursatiles

Total pasivo

Posicion neta pasiva

2011 2011 2014 Total
uss € UFV Bs
445649 18.362 - 3.298.573
1.089.629 - - 7.627.403
3.203 148 277.422 466.979
254,894 53.835 - 2.309.149
1.793.465 72.345 277.422 13.702.104
5.517.481 479.445 - 43.296.956
18.760 - - 131.320
- . 20.645.496 32.929.360
5.536.241 479.445 20.645.496 76.357.636
(3.742.776) (407.100) (20.368.074) (62.655.532)
2010 2010 2010 Total
us € UEV Bs
12.711 2.134 - 109.784
1.552.933 - - 10.870.531
96.230 - - 673.610
414.265 699 277.422 3.349.156
- - 9.858.535 15.724.265
2.076.139 2.833 10.135.957 30.727.346
3.284.563 1.246.009 - 35.140.529
1.941 ; - 13.587
3 - - 21
- ; 38.609.723 61.582.122
1.217.964 . - 8.525.748
1.549.920 - - 10.849.440
6.054.391 1.246.009 38.609.723 116.111.447
(3.978.252) (1.243.176) (28.473.766) (85.384.101)
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011Y 2010
NOTA 18 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de marzo de 2011 de Bs7 por US$ 1, Bs9,75 por € 1 y Bs1,59499 por UFV, al 31 de
marzo de 2010 de Bs7,07 por US$ 1, Bs9,35 por € 1 y Bs1,53826 por UFV.

NOTA 19 — AMBITO DE CONSOLIDACION

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la Sociedad posee una participacidbn mayoritaria en el patrimonio de
INTI Perd S.A.C. de 99,88% y 99,86%, respectivamente. La inversion en la subsidiaria esta valuada a
su valor patrimonial proporcional sobre los estados financieros auditados de su subsidiaria al 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

Si se hubieran consolidado los estados financieros de la mencionada sociedad, de acuerdo con lo
establecido por la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia, la situacion
financiera consolidada de Drogueria INTI S. A. y su subsidiaria y los resultados de sus operaciones al
31 de marzo de 2011 y 2010, en resumen, seria el siguiente:

31.03.2011 31.03.2010
(Reexpresado)
Bs Bs
BALANCE GENERAL
ACTIVO
Corriente 175.475.913 184.875.157
No corriente 132.262.584 112.227.295
Total activo 307.738.497 297.102.452
PASIVO
Corriente 107.070.490 109.745.690
No corriente 54.660.301 63.681.437
Total pasivo 161.730.791 173.427.127
Participacion minoritaria 5.146 3.846
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 64.164.570 66.316.314
Reservas 19.103.195 15.743.228
Resultados acumulados 62.734.795 41.611.937
Total patrimonio neto 146.002.560 123.671.479
Total pasivo y patrimonio neto 307.738.497 297.102.452
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
NOTA 20 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, los saldos emergentes de transacciones con partes vinculadas son
las siguientes:

31.03.2011 31.03.2010
(Reexpresado)
Bs Bs
En cuentas por cobrar comerciales
Cuentas a cobrar en INTI Paraguay S. A. 6.787.799 7.088.601
Prevision incobrables INTI Paraguay S.A. (@ (6.755.286) (6.508.412)
Cuentas a cobrar en INTI Per S.A.C. 300.306 3.630.589
En otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a Dieter Schilling 2.072.163 2.077.317
Prevision incobrables Dieter Schilling (b) (2.003.432) (2.077.317)
Saldos con Christian Schilling - R
En inversiones permanentes
Inversiones en acciones en INTI Pery S.AC. 4.284.783 2.741.542
Inversiones en activos fijos en INTI Paraguay S. A. 1.251.239 1.291.374
5.937.572 8.243.694

Los resultados del ejercicio terminado el 31 de marzo de 2011 incluyen un incremento a la previsién
para cuentas incobrables sobre saldos mantenidos con INTI Paraguay, por Bs573.491.

Saldo totalmente previsionado al 31 de marzo de 2010 segun estimacion realizada por la Gerencia de
la Sociedad.

NOTA 21 — ASPECTOS IMPOSITIVOS
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 del 29 de
junio de 1995 y 29387 del 19 de diciembre de 2007, la utilidad neta del ejercicio antes de impuestos
calculada de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, esta sujeta al
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), luego de dar efecto a ciertos ajustes
establecidos por dicha Ley y su Reglamento. La alicuota del impuesto asciende ai 25%.

En caso de existir quebranto impositivo éste se acumula y se actualiza en funcion de la variaciéon del
indice de Unidad de Fomento a la Vivienda (U.F.V.). Dicho quebranto acumulado es compensable con
utilidades impositivas futuras sin limite de tiempo.

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la Sociedad ha determinado el impuesto a las Utilidades de las
Empresas (JUE) en Bs8.202.805 y 8.244.602 (reexpresado), respectivamente; importes que ha
estimado sera compensado integramente como pago a cuenta del impuesto a las transacciones (IT) y
lo ha registrado contablemente en el activo exigible.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
NOTA 21 - ASPECTOS IMPOSITIVOS (Cont.)

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del! exterior,
aplicando una alicuota del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior

Los pagos de regalias que efectua la Sociedad por el uso de marcas, honorarios profesionales,
seguros y publicidad, también se encuentra alcanzada por este impuesto.

Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF):

A partir de |a gestion 2004, la Sociedad esta sujeta al impuesto a las Transacciones Financieras que
grava los movimientos de efectivo realizados en los distintos sistemas de pago. Este impuesto fue
creado mediante Ley No 2646 de fecha 1° de abril de 2004 y fue puesto en vigencia a partir del 1° de
julio de 2004 por un periodo de 24 meses, con una alicuota de 0,3% para el primer afio y de 0,25%
para el segundo. Posteriormente, mediante Ley N° 3446 de 21 de julio de 2006 entré en vigencia el
nuevo ITF por un periodo de 36 meses, con la alicuota de 0,15%.

NOTA 22 - LEY DEL MEDICAMENTO

Ley N° 1737, promulgada el 17 de diciembre de 1996 tiene el objetivo de regular la fabricacion,
elaboracion, importacion, comercializacion, control de calidad, registro, adquisicion, prescripcion y
disposicion de productos medicinales.

A la fecha la Sociedad cuenta con una planta para la fabricacion de medicamentos no esteriles:
solidos (comprimidos con y sin recubrimiento, polvos granulados), semisolidos (geles, unglientos y
cremas), liquidos (jarabes, suspensiones, soluciones orales, lociones), medicamentos estériles (gran
volumen, pequefio volumen, y soluciones o6ticas, acondicionado de capsulas de gelatina dura y
blanda), localizada camino a Viacha que se encuentra preparada para cumplir con las disposiciones
de la Ley del Medicamento de acuerdo con el certificado emitido en fecha 1° de septiembre de 2010
por la Direccion de Medicamentos y Tecnologia en Salud del Ministerio de Salud y Deportes de la
Republica de Bolivia, en conformidad a la Resolucion Ministerial N° 955 de fecha 20 de agosto de
2010, el cual certifica que el laboratorio cumple con las Buenas Practicas de Manufactura (B.P.M.)
exigidas por la Ley vigente N° 1737 las cuales estan en conformidad con las recomendadas por la
Organizacién Mundial de la Salud (O.M.S.).

La Sociedad en la gestion 2011 comenzd con ia construccion e implementaciéon de la planta de
soluciones parenterales de gran volumen, en la ciudad de El Alto, de acuerdo con las normas de
Buenas Practicas de Manufactura (B.P.M.), la misma que se estima su conclusién en junio de 2011.

NOTA 23 - CONTINGENCIAS

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2011, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
los estados financieros del ejercicio finalizado en esa fecha.

>

Lic. Ronald Reyes
Gerente Administrativo Financiero

\

o

SN
Christian Schilling
Gerente General

M &

Lic. Vivian Rodas Ocampo
Directora de Contabilidad
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

17 de junio de 2010

A los sefores

Accionistas y Directores de
Drogueria Inti S.A.

La Paz

Hemos examinado el balance general de Drogueria INTI S.A. al 81 de marzo de 2010 y los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del batrimonio neto y de flujo de
efectivo por el gjercicio terminado en esa fecha, asi como las Notas 1 a 23, que se acompainan. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros de Drogueria Inti S.A. al 31 de marzo de 2009 fueron examinados por otros auditores cuyo
informe al 22 de mayo de 2009, expresé una opinidn sin salvedades sobre esos estados.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia.
Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad
respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como también evaluar
la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestro examen
proporciona una base razonable para emitir nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de Drogueria Inti S.A. al 31 de marzo de 2010,
los resultados de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio neto y su flujo de efectivo por el
ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia.

Tal como se indica en la Nota 2 a los estados financieros, éstos han sido preparados para dar
cumplimiento a las disposiciones legales a que esta sujeta la Sociedad como ente independiente
(presentacion ante la Junta General Ordinaria de Accionistas, Fundacién para el Desarrollo
Empresarial - FUNDEMPRESA y al Servicio de Impuestos Nacionales). La consolidacién de los
estados financieros, se expone en la Nota 19 a los estados financieros. ‘

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

" (Socio)

MAT. PROF. N° GAULP-2138

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Central piloto (591-2) 2408181
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DROGUERIA INTI S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE MARZO 2010 Y 2009

2009
{Reexpresado)
Bs Bs
Ingresos por ventas 245.683.295 224.469.551

Descuentos bonificaciones y premios
Costo de la mercaderia vendida

(29.931.069)
(120.671.643)

(25.847.602)
(114.180.994)

Resultado Bruto 95.080.583 84.440.955
Otros ingresos operativos 5.648.344 5.469.180
Previsién por obsolescencia (1.669.167) (606.672)
Resultado de operacion bruto 99.059.760 89.303.463
Cargos por incobrabilidad (2.714.339) (444.696)
Resultado de operacién después de incobrables 96.345.421 88.858.767
Gastos de administracion (19.499.649) (17.192.714)

Gastos de comercializacion

:
>

Lic. Vivian Rodas Ocampo
Directora de Contabilidad

(51.182.938)

(44.574.357)

Resultado operativo neto 25.662.834 27.091.696
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 17.179 2.560.257
Diferencia de cambio y mantenimiento de valor (1.618.873) (4.042.207)
Resultado después de ajuste por inflacién, diferencia de cambio y

mantenimiento de valor 24.061.140 25.609.746
Otros ingresos 2.059.846 1.468.169
Gastos financieros (7.030.029) (8.496.459)
Resultado por inversiones permanentes (460.115) 471.001
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones anteriores y

resultados extraordinarios 18.630.842 19.052.457
Ingresos de gestiones anteriores 166.161 694.875
Gastos de gestiones anteriores (78.944) (1.514.805)
Resuiltado por desvalorizacion de activos fijos 652.526 (6.506.336)
Ganancia neta del ejercicio 19.370.585 11.726.191

Las notas 1 a 23 que se acompafan forma parte integrante de estos estados financieros.
O
~ AL . V44 7
’ Y :
Christian Schyling Lic. Ronald Reyes
Gerente Gert ral Gerente Administrativo Financiero
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DROGUERIA INITI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

FONDOS ORIGINADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Ganancia neta del ejercicio

Partidas qhe han afectado el resultado neto del ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos

Depreciacién y amortizacion
Resultados por desvalorizacién de activos fijos

Resultado ce operaciones permanentes y dividendos cobrados en acciones

Previsiones para incobrables

Prevision para obsolescencia de inventarios
intereses devengados no pagados
Actualizacion pago de dividendos
Efecto de Actualizacion Bonos
Destruccién de inventarios vencidos
Depreciacidon inmueble en Paraguay
Pérdida extraordinaria

Devengamiento de tos cargos diferidos
Prevision para aguinaldo y prima anual
Prevision para indemnizaciones

Fondos originados en los resultados del ejercicio
Movimiento neto de activos y pasivos

Incremento Cuentas por cobrar comerciales

Disminucién en Otras cuentas por cobrar y Anticipos otorgados
Disminucion (Incremento) en inventarnos

Cisminucién en Otros activos

Disminucién en Deudas comerciales

Disminucién en Deudas diversas

Disminucién en Segurcs por pagar

Incremento (Disminucién) en impuestos y cargas sociales por pagar
Pago de finiquitos

Total de fondos originados en actividades de operacién
FONDOS ORIGINADOS Y APLICADOS A ACTIVIDADES DE INVERSION

Inmuebles para la venta
Movimiento Neto de activos fijos

Total de fondos aplicados a en actividades de inversién

FONDOS ORIGINADOS Y APLICADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Movimiento neto de Deudas bancarias
E£mision de pagarés bursétiles

Pago de bonos Serie "A"

Pago de dividendos

Gastos de titularizacion

Total de fondos aplicados a en actividades de financiamiento

Incremento de fondos
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades e inversiones en operaciones de reporto at cierre del ejercicio

Las notas 1 a 23 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

<=

A\

Christian Schiling \\

Gerente General

2010 2009
(Reexpresado
Bs Bs
19.370.585 11.726.191
6.717.301 4.0986.739
{652.526) 6.506.336
538.113 (680.198)
2.714.339 444696
1.669 167 -
36.309 265 060
(8.357) -
678.455 -
- 535.446
40.374 38.410
- 319.472
4.668.266 5.555.196
3.688.530 3.472.666
3.228.780 3.484.067
42.689.346 35.764.081
(452.552) (4.213.307)
1.679.119 5.859.819
(16.551.372) (6.622.432)
- 320.714
9.351.774 (4.170.450)
(633.090) (1.767.672)
- (277.309)
(89.733) (11.138.862)
(2.613.571) (1.576.425)
33.379.921 12.178.157
3.110.226 -
(10.086.579) (1.815.543)
(6.976.353) (1.815 543)
(9.680.103) 4.420.953
10.605.000 (7.741.992)
(7.070.000) -
(1.500.000) -
(12.252.503) (9.998.082)

(19.897.606) (13.319.121)
6.505.962 (2.956.506)
7.457 689 10,414,195

13.963 651 7.457.689

Tie Vivian Rodas Ocampo
Directora de Contabilidad

Lic. Ronald Reyes
Gerente Administrativo Financiero
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 1 - ANTECEDENTES Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

DROGUERIA INTI S.A. fue fundada por acto Unico del 2 de agosto de 1947 con el objeto principal de
realizar actividades industriales circunscritas a la elaboracion de especialidades farmacéuticas,
importacion de drogas y productos quimicos.

Esta también facultada a organizar o participar en la organizacién de otras sociedades nacionales o
extranjeras e inclusive multinacionales.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES

A continuacion se describen los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad en la
elaboracion de los estados financieros, los cuales han sido aplicados de manera consistente en cada
ejercicio.

Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados siguiendo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia.

Los estados financieros de Drogueria INTI S.A. han sido preparados para cumplir con las
disposiciones legales a las que estéd sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto no
incluyen la consolidacién de los estados financieros de la empresa Inti Pert en la cual se tiene una
inversion del 99,86% por tanto el control mayoritario, inversion que se presenta valuada a su valor
patrimonial proporcional.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacion. Para ello se han seguido los lineamientos generales establecidos en la Norma
Contable N° 3 revisada y modificada y de la Resolucidn CTNAC 01/2008 emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia. El indice utilizado para
actualizar los rubros no monetarios es la variacion de la UFV respecto al boliviano. La UFV utilizada al 31
de marzo de 2010 y 2009 fue 1,53826 y 1,50703 respectivamente.

El efecto neto del ajuste por inflacion se incluye en la cuenta de resultados “Ajuste por inflacion y tenencia
de bienes”.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos. Si en el futuro las estimaciones realizadas, que estan
basadas en el mejor juicio hecho por la gerencia a la fecha de los estados financieros, varian con
relacion a los montos reales, las estimaciones originales seran modificadas en el afio en que

corresponda.
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

2.4 Principales criterios de valuacion

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera y en moneda nacional con mantenimiento de valor en
Unidades de Fomento a la Vivienda, se valian y reexpresan respectivamente, de acuerdo con los tipos
de cambio vigentes a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio, resultantes de la

aplicacion de este procedimiento, se registran en las cuentas de resultados del ejercicio "diferencia de
cambio” y “mantenimiento de valor” respectivamente.

Previsién para incobrables
La prevision para incobrables por ventas refleja la mejor estimacién efectuada por la Sociedad sobre
la cartera existente, previsionando los saldos en base a un analisis de las cuentas con problemas de

recuperacion, antigledad de saldos, experiencia histérica y otras evidencias disponibles en el
momento.

Pagos anticipados

El saldo de la cuenta reporta los importes desembolsados a proveedores de bienes y servicios como
pagos a cuenta sobre acuerdos contractuales.

Inventarios
Los inventarios compuestos por materias primas, productos en proceso, productos terminados,
materiales de presentacion, materiales y reactivos de laboratorio y materiales en transito, estan

valuados a su costo de reposicion y a su costo de produccién. La previsién por obsolescencia de
inventarios se constituye sobre dichos saldos, siguiendo los siguientes criterios:

Inventarios que segun los indices de consumo individuales, tienen antigiedad mayor a cinco afios y
registran movimientos: 65% de previsién sobre sus saldos al cierre del ejercicio.

Inventarios que segun indices de consumo individuales, tienen antigliedad mayor a cinco afios y no
registran movimientos: 100% de prevision sobre sus saldos al cierre del ejercicio.

Inversiones

Al 31 de marzo de 2009, las inversiones temporales corresponden a cuotas de participacion en una
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

Al 31 de marzo de 2010 y 2009, las inversiones permanentes estan valuadas de la siguiente manera:
Las acciones en la empresa subsidiaria Inti Pert S.A.C. donde la Sociedad tiene una participacion del
99.86 %, a su valor patrimonial proporcional. (En funcion a estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2009).

Las acciones en el Banco BISA S.A.y en BISA Seguros S.A, a su valor de costo.

Las acciones telefénicas, a su valor de costo.

El inmueble ubicado en Asuncion del Paraguay se expone al valor resultante de un revallo tecnico

practicado al 31 de marzo de 2007 por un perito independiente, menos la correspondiente
depreciacion acumulada, calculada en base a los afios de vida Util restante definida por el perito.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Principales criterios de valuacion

Activo fijo e inmuebles para la venta

Los activos fijos e inmuebles para la venta existentes al 30 de septiembre de 1994, excepto muebles y
enseres, y el valor al 29 de marzo de 1996 de un inmueble incorporado en ese ejercicio, se exponen a
los valores resultantes de revaltios técnicos practicados a esas fechas, por peritos independientes,
actualizados segun el procedimiento descrito en nota 2.2 (excepto los inmuebles para la venta),
menos las depreciaciones acumuladas calculadas por el método de linea recta, aplicando tasas
anuales de acuerdo con los afios de vida util asignadas por el perito técnico que efectud las
revalorizaciones.

Las adiciones posteriores al 30 de septiembre de 1994, excepto el inmueble incorporado en el
ejercicio terminado el 31 de marzo de 1996, estan valuadas a su costo de adquisicion actualizado,
menos las correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas por el método de linea recta
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden Ia vida 0til de los bienes,
son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Al 31 de marzo de 2010, la Sociedad realizé avalGos técnicos para sus activos fijos, excepto aquellos
activos fijos ubicados en el interior del pais cuyos avaluos técnicos fueron practicados al 31 de marzo
de 2008, estos avallos técnicos han sido realizados por peritos independientes a objeto de establecer
su valor recuperable, tomando como base de medicion el valor ponderado al 85% del valor comercial.
La diferencia entre el valor ponderado al 85% asignado por el perito independiente, y el valor contable,
es registrado en los resultados del ejercicio.

Al 31 de marzo de 2010, la Sociedad realizé avaluos técnicos para sus activos fijos para la venta,
estos avaluos tecnicos han sido realizados por peritos independientes a objeto de establecer su valor
recuperable, tomando como base de medicion el valor de mercado o comercial del inmueble. Al 31 de
marzo de 2009, la Sociedad considerd como base de medicion de los activos fijos para la venta su
valor ponderado al 85% de su valor comercial.

El valor contable del activo fijo en su conjunto y los inmuebles para la venta, no superan su valor
recuperable.

Prevision para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos tres meses
de antigliedad en su empleo, e! personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes de
sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Ingresos diferidos

Los saldos corrientes y no corrientes del rubro corresponden al valor futuro de los flujos de fondos
cedidos por la Sociedad a través de la venta de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio “INTI
-~ NAFIBO 006", netos de las transferencias de fondos realizadas en favor del Patrimonio Auténomo,
desde la fecha de emision de los titulos hasta el cierre del ejercicio, conforme lo manifestado en nota
15 a los estados financieros. Este valor incluye el pasivo financiado, mas los gastos por intereses y
comisiones de titularizacién a ser devengados en el futuro.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont,)

Principales criterios de valuacién (Cont.)

Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3
del Colegio de Auditores de Bolivia. El efecto de la reexpresion de la cuenta “Capital Social”, se
expone en la cuenta “Ajuste de capital’; el efecto de la, reexpresion de la “Reserva Legal” se expone
en la cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales”, cuyo saldo sélo se podra aplicar a incrementos de
capital o a la absorcion de pérdidas acumuladas; y el efecto de la reexpresién de los resultados
acumulados es registrado en el saldo de la misma cuenta.

Mercaderia en consignacion

La Sociedad mantiene en sus almacenes mercaderia de propiedad de Pharma Investi, las cuales se
encuentran valoradas a precio de venta. La venta de esta mercaderia genera una comisién en favor
de la Sociedad y son reconocidas en el resultado del ejercicio, utilizando el criterio de lo devengado.

Resultados del ejercicio

La Sociedad determina el resultado del ejercicio, registrando en la cuenta “Ajuste por exposicion a la
inflacién” el resultado neto de la actualizacién por correccion monetaria de todos los rubros no monetarios
del Balance General (sin considerar las Acciones en Banco BISA S.A. y BISA Seguros S.A.), incluyendo
el ajuste del patrimonio neto existente al inicio del ejercicio.

Segun lo establecido en la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia (modificada en
septiembre de 2007), los valores del estado de ganancias y pérdidas deberian ser ajustados a moneda
constante en cada una de las lineas de dicho estado. La Sociedad mantiene los valores histéricos en el
estado de ganancias y pérdidas y a través de la cuenta “Ajuste por exposicién a la inflacion” se obtiene el
resultado determinado en moneda constante. La aplicaciéon de este procedimiento origina una distorsion
no significativa en la exposicion de los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas.

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son registrados por el sistema de lo devengado por los productos vendidos,
menos los descuentos, bonificaciones, premios, anulaciones y devoluciones. El ingreso es reconocido
cuando se transfiere el riesgo y el producto al cliente.

Costo de ventas

El costo de ventas es registrado mensualmente bajo el sistema de inventario periddico, originado en el
resultado del inventario inicial, mas las compras del periodo, menos el inventario final.

Gastos financieros

Los costos financieros se registran bajo el sistema de lo devengado, originados en préstamos bancarios,
emision de bonos y los valores de titularizacién de contenido crediticio.




DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 3 — DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 r 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Efectivo en caja 4614473 4.034.604
Efectivo en bancos 9.349.161 3.408.805
Banco receptor (a) 17 12.801
13.963.651 7.456.210

De acuerdo con lo establecido en el contrato suscrito entre NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y
la Sociedad para la titularizacién de flujos de fondos futuros, descrito en la nota 15 a los estados
financieros, la Sociedad mantiene cuentas bancarias receptoras a nombre del Patrimonio Auténomo,
en Bolivianos y/o en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a la
Vivienda UFV y/o en dolares estadounidenses; destinadas a recibir fondos de Drogueria INTI
provenientes de sus ingresos diarios en dinero actuales y futuros por la venta de mercaderia,
productos, maquila, ventas por exportacion y comisiones.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Corriente
Cuentas a cobrar en Bolivia ‘ 19.769.861 20.145.881
Cheqgues rechazados 3.715 -
Cuentas por cobrar del exterior 2.054.708 3.102.479
21.828.285 23.248.360
No Corriente
Cuentas por cobrar del exterior (1) 8.924.530 7.197.248
Cuentas a cobrar en Bolivia 95.135 118.710
Prevision para deudores incobrables (6.405.377) (5.863.391)
2.614.287 1.452.567
Total cuentas por cobrar comerciales ‘ 24.442.572 24.700.927

Dentro de esta cuenta se registran Bs2.614.287 que corresponden a cuentas por cobrar a Inti Peruq,
importe que de acuerdo con el acta de fecha 14 de mayo de 2010, establece que existira un incremento
de capital y la gerencia tomara en consideracion la cuenta por cobrar existente.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 5 - PAGOS ANTICIPADOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2010 y 2009, es la siguiente:

Anticipos al personal
Anticipos a proveedores

Seguros pagados por anticipado

Siga Ltda.
Creédito fiscal anticipado
Cedeim

Anticipo impuestos a las transacciones 2009
Anticipo impuestos a las transacciones 2010

NOTA 6 - INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2010 y 2009, es la siguiente:

Materia prima

Material de presentacion

Productos en proceso

Productos terminados y mercaderia
Materiales y reactivos de laboratorio
Repuestos

Previsién por obsolescencia

Materiales en transito

2009
(Reexpresado)
Bs
33.786 (3.863)
638.052 2.038.628
232.858 187.068
401.963 86.093
105.195 54.611
4.091 36.800
1.414.364 7.901.194
7.951.361 -
10.781.670 10.300.531
2010 2009
(Reexpresado y reclasificado)
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Bs Bs Bs Bs
12.855.254 2.130.352 12.846.660 1.065.844
6.967.389 1.035.711 8.979.626 634.156
3.304.599 - 4.723.200 -
41.118.578 1.070.131 40.281.738 443.644
520.769 600.394 1.279.475 -
509.113 4.533.299 - 4.951.525
65.275.702 9.369.887 68.110.699 7.095.168
(6.479.356) (4.909.869)
65.275.702 2.890.531 68.110.699 2.185.299
38.590.628 - 21.578.658 -
103.866.330 2.890.531 89.689.357 2.185.299




DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 7 - INMUEBLES PARA LA VENTA

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2010 y 20009, es la siguiente:

2010 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Terreno Socabaya 1.938.764 1.978.941
Parqueo Edificio Hansa N° 01 132556 69.979 71.429
Parqueo Edificio Hansa N° 01132557 69.979 71.429
Parqueo Edificio Hansa N° 01132784 69.979 71.429
Parqueo Edificio Hansa N° 01132785 69.979,26 71.429
Parqueo Edificio Hansa N° 011 34646 69.979 71.429
Parqueo Edificio Hansa N° 01134647 69.979 71.429
Inmueble Socabaya 4.682.524 4.779.561
Terreno Calle Rep.Dominicana 3.258.425 -
Terreno Av. Villalobos Esq.L.Jaimes ° 1.034.866 -
Inmueble Av. Villalobos 1799 1.741.031 -
iInmueble Calle Rep.Dom. 177.261 -
13.252.746 7.187.076
Prevision para desvalorizacion - (763.417)
13.252.746 6.423.659

Las previsiones por desvalorizacion por el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2009, ascienden a
Bs61.087 (reexpresado), que fue registrado con cargo a los resultados de ese ejercicio. Por el
ejercicio terminado al 31 de marzo de 2010, se ha regularizado el valor de los activos fijos en funcion
a revaluos técnicos practicados por peritos independientes a esa fecha.

NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS
La composicion del rubro de cargos diferidos al 31 de marzo de 2010 y 2009 corresponde a la
proporcién de intereses y comisiones que seran devengados durante el plazo de vigencia de los

titulos, de acuerdo con lo manifestado en la nota 15, segtn el siguiente detalle:

Saldos al 31 de marzo de 2010

Corriente No Corriente : Total
Bs Bs Bs
Intereses a devengar 3.555.422 8.917.719 12.473.141
Comisiones a devengar 408.888 2.282.961 2.691.849
3.964.310 11.200.680 15.164.990




DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS (Cont.)

Intereses a devengar
Comisiones a devengar

Saldos al 31 de marzo de 2009

(Reexpresado)
Corriente No Corriente Total
Bs Bs Bs
4.195.134 12.473.128 16.668.262
417.362 2.747.632 3.164.994
4.612.496 15.220.760 19.833.256

NOTA 9 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del rubro inversiones permanentes al 31 de marzo de 2010 y 2009, es la siguiente:

Inversiones Inti Peru

Acciones en Banco BISAS.A yBISA Seguros S A
Certificados de aportacion en cooperativas telefénicas

Inmuebles netos de depreciacion

NOTA 10 - ACTIVO FlJO

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2010 y 2009, es la siguiente:

Terrenos

Edificios

Magquinaria

Vehiculos

Equipo de computacion
Equipo de laboratorio
Equipo electrénico
Muebles y enseres.
Qbras en curso

2010 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
2.644.032 3.127.263
2.327.211 2.375.427
314.147 320.657
1.245.443 1.285.973
6.530.833 7.109.320
2010
Vaiores Depreciaciones  Prevision por Valores
originales acumuladas desvalorizacién residuales
Bs Bs Bs Bs
12.211.574 - - 12.211.574
81.602.340 19.299.097 12.618.273 49.684.970
56.629.683 34.587.086 - 22.042.596
3.616.440 1.569.784 - 2.046.657
6.061.691 5.552.024 - 509.667
5.835.167 4.490.639 - 1.344.528
6.035.747 4.469.934 - 1.565.813
856.684 416.614 - 440.070
331.010 - - 331.010
173.180.336 70.385.178 12.618.273 90.176.885




DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009
NOTA 10 - ACTIVO FIJO (Cont.)

2009
(Reexpresado y reclasificado)
Valores Depreciaciones Previsién por Valores
originales acumuladas  desvalorizacién residuales
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 18.391.381 - - 18.391.381
Edificios 84.393.012 18.581.560 12.328.309 53.483.143
Maquinaria 51.830.314 31.168.430 - 20.661.884
Vehiculos 2.840.345 2.327.539 - 512.806
Equipo de computacién 5.893.284 5.235.074 - 658.210
- Equipo de laboratorio 4.858.394 4.251.225 - 607.169
Equipo electrénico 793.512 323274 - 470.238
Muebles y enseres 5.546.886 4.259.002 - 1.287.884
174.547.128 66.146.104 12.328.309 96.072.715

Las depreciaciones al 31 de marzo de 2010 y 2009 que fueron registradas al costo de produccion
ascienden a Bs5.650.683 y Bs3.159.625 (reexpresado), respectivamente, y a gastos de administracion
y comercializaciéon por Bs1.044.940 y Bs869.288 (reexpresado), respectivamente.

Las previsiones por desvalorizacion por el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2010 y 2009,
ascienden a Bs1.227.487 y Bs6.445.249 (reexpresado) respectivamente, que fueron registradas con
cargo a los resultados de esos ejercicios.

NOTA 11 - DEUDAS COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Acreedores nacionales :
i Pharma Investi 13.446.739 13.303.265
Prosalud ' 467.568 1.590.682
R Lara Bish 309.073 294.757
La Papelera 134.032 406.132
Riverijos 252.289 739.046
Matriplast . 343.859 886.167
Beiersdorf 2.899.007 2.148.836
Otros menores {compra de bienes y servicios) 3.458.340 5.273.150
Traspaso 21.310.908 24.642.035



DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 11 - DEUDAS COMERCIALES (Cont.)

Traspaso

Acreedores extranjeros :
Braun

Productos Farmacéuticos
Tranco

Selectchemie

Andenex Chemie
Nutricia

Merck

Baro Chemie

Basell

Hogner

Biocodex

Rommelag

Otros menores (compra de bienes y servicios)

NOTA 12 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

La compbsicic’m del rubro al 31 de marzo de 2010 y 2009, es la siguiente:

Corriente

Banco Bisa S A
Banco Bisa S.A.
Banco Bisa S.A.
Banco Bisa S.A.
Banco Bisa S.A.
Banco Bisa S.A.

Banco Nacional de Bolivia S. A.

Banco Bisa S.A.
Banco Bisa S.A.
Intereses por pagar

No Corriente
Banco Bisa S.A.

2010 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
21.310.908 24.642.035
3.349.102 2.103.660
788.107 548.814
810.404 91.973
894.510 477.309
222,776 344.336
6.940.873 7.986.508
2.328.240 2.400.407
569.780 247.519
272.619 -
1.866.480 -
1.416.358 800.835
6.507.600 -
6.890.762 5.173.350
54.168.520 44.816.746
2010 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
- 801.892
- 1.403.494
- 746.404
- 1.786.265
- 3.006.904
- 233.291
- 4.329.906
2.500.000 -
2.197.000 -
36.333 64.251
4.733.333_ 12.372.407
- 2.004.720
- 2.004.720
4.733.333 14.377.127
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Cont.)

Corresponde a créditos obtenidos bajo linea de crédito aprobada en fecha 31 de julio de 2006 por
Bs2.500.000 garantizados con bienes inmuebles de la Sociedad, con una tasa de interés de 3.5%, con
fecha de vencimiento el 13 de junio de 2010, para capital de operaciones.

Corresponde a un crédito obtenido en fecha 11 de febrero de 2010 por Bs2.197.000 garantizados con
bienes inmuebles de la Sociedad, con una tasa de interés anual de 3,6%, con fecha de vencimiento el 11
de mayo de 2010, para capital de operaciones.

NOTA 13 - BONOS Y PAGARES BURSATILES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Corriente
Bonos 4.949.000 6.494.860
Pagares bursatiles 10.605.000 -
Cargos devengados por pagar 479.938 200.810
16.033.938 6.695.670
No Corriente
Bonos - 3.535.000 8.659.813
3.535.000 8.659.813
19.568.938 15.355.483

El monto total de la emision de bonos, realizada el 16 de diciembre de 2004 fue de US$ 3.000.000
(Bs21.210.000), bajo las siguientes condiciones:

US$ 1.000.000 (Bs7.070.000), correspondientes a la serie "A” con un plazo original de 1.620 dias y
una tasa del 9,80% anual.

US$ 1.000.000 (Bs7.070.000), correspondientes a la serie “B” con un plazo original de 1.980 dias con
una tasa del 10,25% anual.

US$ 1.000.000 (Bs7.070.000), correspondientes a la serie “C" con un plazo original de 2.340 dias con
una tasa del 10,70% anual. )

La Sociedad garantizé la emision de bonos con una garantia quirografaria, de todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada, solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la emision de bonos. Asimismo, la Sociedad asume varios compromisos entre ellos, se
obliga para el casc de no obtener utilidades que superen las obligaciones contraidas por la emision de
bonos a no distribuir utilidades. ~

En fecha 26 de mayo de 2010, se procedio a la cancelacién anticipada de capital e intereses del total
de bonos pendientes de pago de la serie C.
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 13 - BONOS Y PAGARES BURSATILES (Cont.)

El monto total de la emision de pagarés bursatiles, realizada el 24 de abrii de 2009 fue de
US$ 500.000 y el 26 de noviembre de 2009 fue de US$ 1.000.000, bajo las siguientes condiciones:

US$ 500.000 (Bs3.535.000), correspondientes a la “emision 1" con un plazo original de 360 dias y una
tasa del 8,5% anual.

US$ 500.000 (Bs3.535.000), correspondientes a la “emisién 2" con un plazo original de 330 dias y una
tasa del 2,75% anual.

US$ 500.000 (Bs3.535.000), correspondientes a la “emision 3" con un plazo original de 360 dias y una
tasa del 3% anual.

La Sociedad garantizd la emisién de pagarés bursatiles con una garantia quirografaria, de todos sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, solo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de la emision de los pagarés. Asimismo la Sociedad, asume COmpromisos
entre ellos, se obliga a no reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los pagares
en circulacion, no realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus
accionistas mientras la Sociedad se encuentre ante un hecho potencial de incumplimiento o cuando
exista un hecho de incumplimiento.

NOTA 14 — IMPUESTOS Y CARGAS SOCIALES POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones sociales por pagar 759.304 795.212
Obligaciones con el personal 3.688.543 3.485.243
Impuestos por pagar 12.146.099 8.714.694
16.593.946 12.995.149

NOTA 15 —~ INGRESOS DIFERIDOS

En fecha 20 de noviembre de 2006 la Sociedad, a objeto de obtener una fuente de financiamiento con
mejores condiciones que los pasivos que hasta esa fecha mantenia, decidid ceder sus Flujos Futuros
provenientes de los ingresos diarios, actuales y futuros en dinero, por ventas futuras de mercaderia,
productos, ventas por exportacion, ventas por maquila, ventas por licitacién, comisiones por ventas y otros
relacionados directa y exclusivamente al giro comercial de INTI, para que se constituya un Patrimonio
Autonomo con cargo al cual se emitieron Valores de Titularizacion “INTI — NAFIBO 006", representados
mediante anotaciones en cuenta y vendidos a través del mercado de valores, por un monto autorizado de
Bs16.800.000 y Bs33.600.000, este Gitimo con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento
a la Vivienda (UFV).

El contrato suscrito con Nacional Financiera Boliviana NAFIBO para la constitucién del Patrimonio
Auténomo, establece clausutas restrictivas para la disposicion de activos y resultados de la Sociedad,
asi como el cumplimiento de los siguientes ratios financieros: Coeficiente de Cobertura por Avance
Técnico, Coeficiente de Cobertura Promedio y la Determinacion de Desvio de Fondos y Multas.
Estos indices son presentados a NAFIBO semestralmente, la ultima certificacion emitida por el auditor
independiente en fecha 14 de diciembre de 2009, no reporta ninguna diferencia ni incumplimiento.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 15 — INGRESOS DIFERIDOS (Cont.)

En el cuadro que se expone a continuacién se detallan las caracteristicas de los Valores Titularizados,
expresados a valor presente a la fecha de titularizacion, los cuales devengaran intereses a las tasas

descritas:
Serie | Monto de cada Serie Cantidad de Plazo Valor Tasa de Vencimiento
(Bs) Valores de (dias) Nominal Interés
Titularizacion (Bs) nominal
por Serie anual
A Bs5.600.000 560 341 10.000 7,65 % 27 de octubre de 2007
| B Bs5.600.000 560 707 10.000 8,00% | 27 de octubre de 2008
C Bs5.600.000 560 | 1.072 10.000 9.15% 27 de octubre de 2009
D Bs4.800.000 (UFV) 480 | 1.437 10.000 7,25% 27 de octubre de 2010
E Bs4.800.000 (UFV) 480 | 1.802 10.000 7,80% 27 de octubre de 2011
F Bs4.800.000 (UFV) 480 | 2.168 10.000 7,95% 27 de octubre de 2012
G Bs4.800.000 (UFV) 480 | 2.533 10.000 8,50% 27 de octubre de 2013
H Bs4.800.000 (UFV) 480 | 2.898 10.000 8,80% 27 de octubre de 2014
FL Bs4.800.000 (UFV) 480 | 3.263 10.000 9,15% 27 de octubre de 2015
J Bs4.800.000 (UFV) 480 | 3.629 10.000 9,40% 27 de octubre de 2016

E! saldo de la cuenta de ingresos diferidos al 31 de marzo de 2010 y 2009 corresponde al valor futuro
de los flujos cedidos (que incluyen capital financiado, intereses y comisiones por titularizacion), menos
los fondos transferidos al Patrimonio Auténomo administrado por NAFIBO Sociedad de Titularizacion
S.A., de acuerdo con el siguiente detalle: .

Flujos futuro cedidos

En Bolivianos

En UFVs (al t/c 1,53826)
Fondos Transferidos Bs
Fondos Transferidos UFVs (al t/c 1,53826)

Flujos futuro cedidos

En Bolivianos
En UFVs (al t/c 1,53826)
Fondos Transferidos Bs

Fondos Transferidos UFVs (al tc 1,53826)

Saldos al 31 de marzo de 2010

Corriente No Corriente Total
Bs Bs Bs
3.366.651 - 3.366.651
21.229.636 46.978.138 68.207.774
(3.366.651) (3.366.651)
(8.815.982) - (8.815.982)
12.413.654 46.978.138 59.391.792
Saldos al 31 de marzo de 2009
(Reexpresado)
Corriente No Corriente Total
Bs Bs Bs
9.729.403 - 9.729.403
14.557.423 59.391.896 73.949.319
(6.292.985) - (6.292.985)
(5.741.441) - (5.741.441)
12.252.400 59.391.896 71.644.296
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009
NOTA 16 - CAPITAL PAGADO

El capital suscrito de la Sociedad alcanza a Bs84.000.000 dividido en 840.000 de acciones, con un
valor nominal de Bs100 cada una, con derecho a un voto por accion. El capital pagado al 31 de marzo
de 2010 y 2009 es de Bs63.957.600. El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de marzo
de 2010 y 2009 es de Bs186,48 y Bs158,55 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 17- RESERVAS

Legal - De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio y los estatutos de la Sociedad, se
debe apropiar el 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta alcance el 50% del capital
pagado.

Ajuste de capital - Esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresion del capital pagado
al inicio, asi como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio.

Ajuste de reservas patrimoniales - Esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresion de
la reserva legal al inicio, asi como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el
ejercicio.

Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como dividendos, pero pueden ser capitalizadas
o utilizadas para absorber pérdidas.
NOTA 18 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2010 y 2009 fa posicion en otras monedas tenia la siguiente composicion:

2010 2010 2010 Total

uUs € UFV Bs
ACTIVO
Disponibilidades 12.711 2.134 - 109.816
Cuentas por cobrar comerciales 1.552.933 - - 10.979.238
Otras cuentas por cobrar 96.230 - - 680.348
Anticipos otorgados a proveedores 414.265 699 277.422 3.362.136
Cargos diferidos - - 9.858.535 15.164.990
Total activo 2.076.139 2.833 10.135.957 30.296.528
PASIVO )
Deudas comerciales 3.284.563 1.246.009 - 34.872.044
Deudas diversas 1.941 - - 13.722
Obligaciones financieras 3 - - 25
Bonos - - 38.609.723 59.391.792
Ingresos diferidos 1.217.964 - - 8.611.002
Pagarés bursatiles ‘ 1.549.920 - - 10.957.935
Total pasivo k 6.054.391 1.246.009 38.609.723 113.846.521
Posicion neta pasiva (3.978.252) (1.243.176) (28.473.766) (83.549.993)
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 18 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

2009 2009 2009 Total

US$ € UFV Bs
ACTIVO
Disponibilidades 101.094 10.482 1.343.265 2.879.032
Cuentas por cobrar comerciales 1.427 245 - - 10.090.622
Otras cuentas por cobrar 12.494 772 277.422 522.298
Anticipos otorgados a proveedores 305.818 - - 2.162.133
Cargos diferidos - - 12.893.306 19.833.257
Total activo 1.846 651 11.254 14.513.993 35.487.342
PASIVO
Deudas comerciales 2.470.842 537.936 - 22.498.555
Deudas diversas ) 24,552 - - 173.583
Obligaciones financieras 1.412.407 N - 9.985.717
Bonos 2.127.826 - - 15.043.730
ngresos diferidos - - 44.340.929 68.207.877
Total pasivo 6.035.627 537.936 44.340.929 115.909.462
Posicién neta pasiva (4.188.976) (526.682) (29.826.936) (80.422.120)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente a2l 31 de marzo de 2010 de Bs7,07 por US$ 1, Bs9,35 por € 1 y Bs1,53826 por UFV.

NOTA 19 - AMBITO DE CONSOLIDACION

de 2010, la Sociedad posee una participacion mayoritaria en el patrimonio de INTI
86%. La inversion en la subsidiaria esta valuada a su valor patrimonial proporcional

ra consolidada de Drogueria INTI S. A. y su subsidiaria y los resultados de sus operaciones al
marzo de 2010 y 2009, en resumen, seria el siguiente:
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 19 — AMBITO DE CONSOLIDACION (Cont.)

BALANCE GENERAL
ACTIVO

Corriente
No corriente

Total activo
PASIVO

Corriente
No corriente

Total pasivo
Participacion minoritaria
PATRIMON!IO

Capital pagado

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

NOTA 20 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

2010 2009

(Reexpresado)
Bs Bs

178.299.587 155.814.264
108.235.637 117.554.727
286.535.224 273.368.991
105.842.297 91.609.543
61.416.440 80.344.512
167.258.737 171.954.055
3.709 4.386
63.957.600 65.282.986
15.183.279 13.280.289
40.131.899 22.847.275
119.272.778 101.410.550
286.535.224 273.368.991

Al 31 de marzo de 2010 y 2009, los saldos emergentes de transacciones con partes vinculadas son

las siguientes:
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

NOTA 20 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS (Cont.)

2010 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
En cuentas por cobrar comerciales
Cuentas a cobrar en INTI Paraguay S. A. 6.836.476 6.742.088
Prevision incobrables INTI Paraguay S.A. (a) (6.276.923) (5.730.288)
Cuentas a cobrar en INTI Perti S. A. 3.501.457 3.121.727
En otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a Dieter Schilling 2.003.432 1.868.020
Prevision incobrables Dieter Shilling (b) (2.003.432) -
Saldos con Cristian Schilling - (448)
En inversiones permanentes
Inversiones en acciones en INT| Pert S. A. 2.644.032 3.127.263
Inversiones en activos fijos en INTI Paraguay S. A. 1.245.443 1.285.972
7.950.486 10.414.334

Los resultados det ejercicio terminado el 31 de marzo de 2010 incluyen un incremento a la prevision
para cuentas incobrables sobre saldos mantenidos con INTI Paraguay, por Bs546.635.

Saldo totaimente previsionado al 31 de marzo de 2010 segun estimacion realizada por la gerencia de
la Sociedad pendiente de aprobacion por el Directorio.

NOTA 21 - ASPECTOS IMPOSITIVOS
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 del 29 de
junio de 1995 y 29387 del 19 de diciembre de 2007, la utilidad neta del ejercicio antes de impuestos
calculada de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, esta sujeta al
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, luego de dar efecto a ciertos ajustes establecidos por
dicha Ley y su Reglamento. La tasa del impuesto asciende al 25%.

En caso de existir quebranto impositivo éste se acumula y se actualiza en funcién de la variacion del
indice de Unidad de Fomento a la Vivienda (U.F.V.). Dicho quebranto acumulado es compensable con
utilidades impositivas futuras sin limite de tiempo.

Al 31 de marzo de 2010 y 2009 la Sociedad ha determinado el impuesto a las utilidades de las
empresas en Bs7.951.361 y Bs7.901.194 (reexpresado), respectivamente; importes que ha estimado
seran compensados integramente como pago a cuenta del impuesto a las transacciones y los ha
registrado contablemente en el activo exigible.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009
NOTA 21 — ASPECTOS IMPOSITIVOS (Cont.)

Impuesto sobre las utilidades de las empresas - Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas ~ Beneficiarios del exterior,
aplicando una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

Los pagos de regalias que efectua la Sociedad por el uso de marcas, honorarios profesionales,
seguros y publicidad, también se encuentra alcanzada por este impuesto.

Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF):

A partir de la gestion 2004, la Sociedad esta sujeta al impuesto a las Transacciones Financieras que
grava los movimientos de efectivo realizados en los distintos sistemas de pago. Este impuesto fue
creado mediante Ley No 2646 de fecha 1° de abril de 2004 y fue puesto en vigencia a partir del 1° de
julio de 2004 por un periodo de 24 meses, con una alicuota de 0,3% para el primer afio y de 0,25%
para el segundo. Posteriormente, mediante Ley N° 3448 de 21 de julio de 2006 entré en vigencia el
nuevo ITF por un periodo de 36 meses, con la alicuota de 0,15%.

NOTA 22 - LEY DEL MEDICAMENTO

Ley N° 1737, promulgada el 17 de diciembre de 1996 tiene el objetivo de regular la’ fabricacion,
elaboracion, importacion, comercializacion, control de calidad, registro, adquisicion, prescripcion y
disposicion de productos medicinales.

A la fecha la Sociedad cuenta con una planta localizada camino a Viacha que se encuentra preparada
para cumplir con las disposiciones de la Ley del Medicamento de acuerdo con el certificado emitido en
fecha 29 de septiembre de 2003 por la Direccion de Medicamentos y Tecnologia en Salud del
Ministerio de Salud y Deportes de la Republica de Bolivia, en conformidad a la Resolucion-Ministerial
N°® 589/2003, el cual certifica que el laboratorio cumple con las Buenas Practicas de- Manufactura
(B.P.M.) exigidas por la Ley vigente N° 1737 las cuales estan en conformldad con las recomendadas
por la Organizacion Mundial de la Salud (O.M.S.).

La Sociedad en la gestion 2005 comenzd la ampliacién de la planta de El Alto, en la implementacién
de la planta de liquidos de acuerdo a normas de Buenas Practicas de Manufactura (B.P.M.), la misma
que fue concluida en el mes de marzo de 2009.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2010, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
los estados financieros del ejercicio finalizado a esa fecha.

LAY A

sy,

Chr|st|anEchiHing Lic. Ronald Reyes
Gerente General Gerente Administrativo Financiero

Lic. \/,wan Rodas Ocampo
Directora de Contabilidad
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

La Paz, 22 de mayo de 2009

A los sefiores

Accionistas y Directores de
DROGUERIA INTI S.A.

La Paz - Bolivia

1.

ERNST & YOUNG LT
Firma migmbro de

Lic. C.P. Sar CAUTLI m_‘;; e ‘

mCT'a PROF. N° CAUB-9076 RN i
. . - \ SR b cwifiza i \‘uuq“ dat da canion,

MAT. PROF. N° CAULP-3617 b | 8 jUN ng

Fax: 591-2-214 0937
WWw.ey.com

Hemos examinado los balances generales de Drogueria INT/ S.A. al 31 de marzo de 2009 y 2008 y
los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de

“efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas 1 a 23 que se acompafian.

Estos estados financieros son responsabilidad de la Direccién de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

. Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en

Bolivia. Esas normas requieren que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditorfa incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten
los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Direccién, asf
como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Pensamos que
nuestros exdmenes proporcionan, una base razonable para nuestra opinion.

. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan

razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de Drogueria INT!
S.A. al 31 de marzo de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia.

st & Young Global
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—
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Peflaloza M.
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DROGUERIA INTI S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE MARZO 2009 Y 2008

Ingresos por ventas

Descuentos bonificaciones y premios
Costo de la mercaderia vendida
Resuitado Bruto

Otros ingresos operativos
Previsidn por obsolescencia

Resultado de operaci6n bruto
Cargos por incobrabilidad
Resultado de operacion después de Incobrables

Gastos de administracion
Gastos de comercializacién

Resultado operativo neto

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes
Diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Resulitado después de ajuste por inflaciéon
Otros ingresos

Gastos financieros
Resultado por inversiones permanentes

Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones anteriores y resultados

extraordinarios

Ingresos de gestiones anteriores

Gastos de gestiones anteriores

Pérdida por desvalorizacién de activos fijos
Gastos extraordinarios

Ganancla neta def ejercicio

Las notas 1 a 23 que se pcompanan forma parte integrante de estos estados financieros

Sr. Friedrich Ohnes

Gerente Adjunto C{WWZ)W//

2009
8s
219.912.334

(25.322.840)
(111.862.873)

2008
{Reexpresado)
Bs

221.210.189
(25.478.138)
(105.638.164)

82.728.621 90.093.887
i 5358144 5.804 289
i (594.355) -
87.490.410 95.898.176
(435.668) (750.718)
87.054.742 95.147.458
(16.843 665) (20.635.786)

(43.669.401)

(45.024.162)

Lic. ViiarrRodas Ocampo
Directora de Contabitidad

26.541.676 29.487.510
2.508.278 6.842.796
(3.960.141) (2.335.905)
25.089.813 33.994.401
1.438.362 1.419.120
(8.323.963) (9.077.052)
461.439 (301.670)
18.665.651 26.034.799
680.768 16.824
(1.484.051) (3.726)
(6.374.243) (7.261.386)
. (8.632.351)
11.488.125 10.154.160

/

-

Lic. Ronald Reyes
Gerente Administrativo Financiero
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DROGUERIA INTI SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

2009 2008
{Reexpresado)
Bs Bs
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancla neta dei ejercicio 11.488.125 10.154.160
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos:
Depreciaciones y amortizaciones 4.013.568 3.837.488
Pérdida por desvalorizacién de edlficlos . 6.374.243 7.261.386
Resultado por operaciones parmanentes y dividendos cobrados en acciones (666.389) 262.331
Previsiones para incobrables 435.668 750.718
intereses devengados no pagades 259.679 260.913
Destrucclén de inventarios vencidos 524.575 3.419.206
Depreciacién Inmueble en Paraguay 37.630 30.620
Pérdida extraordinaria 312.986 8.632.351
Mantenimientos de vaior 5.442.414 393.661
Prevision para aguinado y prima anual . 3.402.163 3.436.785
Prevision para indemnizaciones \3{ 3.413.333 3.001.523
i 35.037.993 41.441.122
Movimiento neto de activos y pasivos & :
Disminucidn (Incremento) neto de activos: v |
Cuentas por cobrar comerciales & : (4.127.768) (2.908.118)
* Otras cuentas por cobrar y anticipos otorgados 5.740.852 (2.948.718)
Inventarios (6.487.982) (9.323.830)
Otros activos 314.203 (240.258)
(4.560.695) (15.420.924)
{DIsminucién) Incremento neto de pasivos; ‘' * *
Deudas comerciales pime (4.085.781) 4.058.640
Deudas diversas . (1.731.784) 745.204
Seguros por pagar (271.679) -
Impuestos y cargas sociales por pagar (10.812.719) (7.247.346)
Pago de finiquitos (1.544.420) (1.969.836)
(18.546.383) (4.413.338)
Flujo neto originado en actividades de operacién 11.830.915 21.606.860
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inmuebles para la venta - 2.087.710
Activo fijo {1.778.684) {12.795.829)

Flujo neto originado en (aplicado a) actividades de inversién (1.778.884) (10.708.119)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Deudas bancarias 4.331.198 7.664.681
Pago de bonos (7.584.813) (6.976.847)
Gastos titularizaciéon (9.795.089) (10.751.532)
Distribucion de dividendos - (625.196)
Flujo neto aplicado a actividades de financlamlento (13.048.714) (10.688.914)
Incremento de efectivo durante el ejerciclo (2.896.483) 209.827
Disponibilidades al iniclo del sjercicio 10.202.765 9.992.938
Disponibilidades e inversiones en operaciones de reporto al cleme del sjercicio 7.306.282 10.202.765

Las notas 1 a 23 que se acompafian forma parte integrante de estos estados financieros

%Zﬁ — s

Sr. Friedrich Ohnes Lic. Ronald Reyes
Gerente Adjunto Gerente Administrativo Financiero

Lic. Vivian Rodas Ocampo
Directora de Contabilidad



DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008

NOTA 1 - ANTECEDENTES Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

DROGUERIA INTI S.A. fue fundada por acto Unico del 2 de agosto de 1947 con el objeto principal de
realizar actividades industriales circunscritas a la elaboracién de especialidades farmaceuticas,
importacién de drogas ¥ productos quimicos.

Esta también facultada a organizar o participar en la organizacién de otras sociedades nacionales o
extranjeras e inclusive multinacionales.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES

A continuacion se describen los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad en la
elaboracién de los estados financieros, los cuales han sido aplicados de manera consistente en cada
ejercicio.

2.1 Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados siguiendo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia.

Los estados financieros de Droguerfa INTI S.A. han sido preparados para cumplir con las
disposiciones legales a las que est4 sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto no
incluyen la consolidacién de los estados financieros de la empresa subsidiaria de la Sociedad,
inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial proporcional.

2.2 Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros al 31 de marzo de 2009 y 2008 han sido preparados en moneda
constante reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion, utilizando como Indice de
ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV"), de acuerdo a los lineamientos generales
establecidos por la Norma de Contabilidad N° 3 revisada el 1° de septiembre de 2007 y la
Resolucion del CTNC 01/08 de 11 de enero de 2008, ambas emitidas por el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Con fecha 21 de diciembre de 2002, la Ley N° 2434, establecié que los créditos y deudas
impositivas se actualizardn en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda
(U.F.V.). Esta Ley entrd en vigencia a partir del 1° de enero de 2003.

2.3 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones
que afectan los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos. Si en el futuro las estimaciones
realizadas, que estan basadas en el mejor juicio hecho por la gerencia a la fecha de los estados
financieros, varfan con relaciéon a los montos reales, las estimaciones originales seran
modificadas en el afio en que corresponda.




DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008

(Cont.)

2.4 Principales criterios de valuacién

a)

b)

d)

e)

Moneda extranjera

Los activos y pastos en moneda extranjera y en moneda nacional con mantenimiento de valor
en Unidades de Fomento a la Vivienda, se vallan y reexpresan respectivamente, de acuerdo
con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio y
revalorizaciones, resultantes de la aplicaciéon de este procedimiento, se registran en las cuentas
de resultados del ejercicio “diferencia de cambio” y “mantenimiento de valor” respectivamente.

Previsién para incobrables

La prevision para incobrables por ventas refleja la mejor estimacion efectuada por la Sociedad
sobre la cartera existente, previsionando los saldos en base a un analisis de las cuentas con
problemas de recuperacién, antigiedad de saldos, experiencia histérica y otras evidencias
disponibles en el momento.

Pagos anticipados

El saldo de la cuenta reporta los importes desembolsados a proveedores de bienes y
servicios como pagos a cuenta sobre acuerdos contractuales. i

Inventarios

Los inventarios compuestos por materias primas, productos en proceso, productos

terminados, materiales de presentacion, materiales y reactivos de laboratorio y materiales en

transito, estan valuados a su costo de reposicion y a su costo de produccion. La prevision por
obsolescencia de inventarios se constituye sobre dichos saldos, siguiendo los siguientes
criterios:

« Inventarios que segun los Indices de consumo individuales, tienen antigliedad mayor a
cinco afios y registran movimientos: 65% de previsién sobre sus saldos al cierre del
ejercicio.

« Inventarios que segin Indices de consumo individuales, tienen antigiedad mayor a cinco
aflos y no registran movimientos: 100% de previsién sobre sus saldos al cierre del
ejercicio.

Inversiones

Las inversiones temporales corresponden a cuotas de participacion en una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion.

Las inversiones permanentes estan valuadas de la siguiente manera:

e Las acciones en la empresa subsidiaria Inti Pert S.A.C. donde la Sociedad tiene una
participacién del 99,86 %, a su valor patrimonial proporcional.

o Las acciones en el Banco BISA S.A. y en BISA Seguros S.A, a su valor de costo.

o Las acciones telefénicas, a su valor estimado de realizacion.



DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2008 Y 31 DE MARZO DE 2008

(Cont.)

e El inmueble ubicado en Asuncion del Paraguay se expone al valor resultante de un
revaltio técnico practicado al 31 de marzo de 2007 por un perito independiente, menos la
correspondiente depreciacién acumulada, calculada en base a los afios de vida atil
restante definida por el perito.

f) Activo fijo e inmuebles para la venta

g)

h)

Los activos fijos e inmuebles para la venta existentes al 30 de septiembre de 1994, excepto
muebles y enseres, y el valor al 29 de marzo de 1996 de un inmueble incorporado en ese
ejercicio, se exponen a los -valores resultantes de revaluos técnicos practicados a esas
fechas, por peritos independientes, actualizados segtin el procedimiento descrito en nota 2.2,
menos las depreciaciones acumuladas calculadas por el método de linea recta, aplicando
tasas anuales de acuerdo con los afios de vida Util asignadas por el perito técnico que efectud
las revalorizaciones.

Las adiciones posteriores al 30 de septiembre de 1994, excepto el inmueble incorporado en el
ejercicio terminado el 31 de'marzo de 1996, estan valuadas a su costo de adquisicion
actualizado, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas por el
método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de
la vida util estimada.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de
los bienes, son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Al 31 de marzo de 2008 la Sociedad realiz6 avaliios técnicos de todos sus inmuebles,
realizado por un perito independiente, a objeto de establecer el valor recuperable de estos
activos y en fecha 15 de junio de 2008 se realizd el avalud de un inmueble ubicado en
Trinidad. Cuando el valor recuperable asignado por el perito independiente, es menor al valor
contable, la Sociedad registra una previsibn por desvalorizacibn como una cuenta
regularizadora del activo. Los nuevos saldos netos obtenidos se constituyen en la base para la
depreciacion de estos activos durante los afios de vida util restante.

El valor contable del activo fijo en su conjunto y los inmuebles para la venta, no superan su
valor recuperable.

Previsién para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes,
transcurridos cinco afios de antigledad en su empleo, el personal ya es acreedor a la
indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de
retiro voluntario.

Ingresos diferidos

Los saldos corrientes y no corrientes del rubro corresponden al valor futuro de los flujos de
fondos cedidos por la Sociedad a través de la venta de Valores de Titularizacion de Contenido
Crediticio “INTI — NAFIBO 006", netos de las transferencias de fondos realizadas en favor del
Patnimonio Autbnomo, desde la fecha de emisién de los titulos hasta el cierre del ejercicio,
conforme lo manifestado en nota 15 a los estados financieros.



DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008

(Cont.)

i)

i

k)

n)

~—

Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la Norma de
Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia. El efecto de la reexpresidn de la cuenta
“Capital Social”, se expone en la cuenta “Ajuste de capital”;, el efecto de la, reexpresion de la
“Reserva Legal” se expone en la cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales”, cuyo saldo sélo
se podra aplicar a incrementos de capital o a la absorcién de pérdidas acumuladas; y el efecto
de la reexpresion de los resultados acumulados es registrado en el saldo de la misma cuenta.

Mercaderia en consignacién

La Sociedad mantiene en sus almacenes mercaderia de propiedad de Pharma Investi, las
cuales se encuentran valoradas a precio de venta. La venta de esta mercaderia genera una
comisiéon en favor de la Sociedad y son reconocidas en el resultado del ejercicio, utilizando el
criterio de lo devengado.

Resultados del ejercicio

La Sociedad determina el resultado del ejercicio, registrando en la cuenta “Ajuste por exposicién
a la inflacion” el resultado neto de la actualizacién por correccién monetaria de todos los rubros
no monetarios del Balance General, incluyendo el ajuste del patrimonio neto existente al inicio
del ejercicio.

Segun lo establecido en la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia
(modificada en septiembre de 2007), los valores de! estado de ganancias y pérdidas deberian
ser ajustados a moneda constante en cada una de las lineas de dicho estado. La Sociedad
mantiene los valores histéricos en el estado de ganancias y pérdidas y a través de la cuenta
“Ajuste por exposicion a la inflacién” se obtiene el resultado determinado en moneda constante.
La aplicacion de este procedimiento origina una distorsion no significativa en la exposicién de los
rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas.

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son registrados por el sistema de lo devengado por los productos
vendidos, menos los descuentos, bonificaciones, premios, anulaciones y devoluciones.

Costo de ventas

El costo de ventas es registrado mensualmente bajo el sistema de inventario periédico, originado
en-el resultado del inventario inicial, mas las compras del perlodo, menos el inventario final.

Gastos financieros

Los costos financieros se registran bajo el sistema de lo devengado, originados en préstamos
bancarios, emision de bonos y los valores de titularizacién de contenido crediticio.



DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008
(Cont.)

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2009 y 2008, es la siguiente:

31/03/2009 31/03/2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Efectivo en caja 3.952.693 3.965.727
Efectivo en bancos 3.339.599 4.348.405
Banco receptor (a) 12.541 1.248.662
7.304.833 9.562.794

(a) De acuerdo con lo establecido en el contrato suscrito entre NAFIBO Sociedad de Titularizacion
S.A. y la Sociedad para la titularizaciéon de fiujos de fondos futuros, descrito en la nota 15 a los
estados financieros, la Sociedad mantiene cuentas bancarias receptoras a nombre del Patrimonio
Autdénomo, en Bolivianos y/o en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a fa Unidad de
Fomento a la Vivienda UFV y/o en ddlares estadounidenses; destinadas a recibir fondos de
Drogueria INTI provenientes de sus ingresos diarios en dinero actuales y futuros por la venta de
mercaderia, productos, maquila, ventas por exportacién y comisiones.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2009 y 2008, es la siguiente:

31/03/2009 31/03/2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Corriente
Cuentas a cobrar en Bolivia 19.736.876 16.397.518
Cheques rechazados - (8.638)
Cuentas por cobrar del exterior 3.039.492 3.139.631
Previsién para deudores incobrables - (325.556)
' 22.776.368 19.202.955
No Corriente
Cuentas por cobrar del exterior 7.051.128 ‘ 7.191.939
Cuentas a cobrar en Bolivia 116.300 -
Previsién para deudores incobrables (5.744.351) (5.887.549)
1.423.077 1.304.390
Total cuentas por cobrar comerciales 24.199.445 20.507.345




DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008

(Cont.)

NOTA 5 - PAGOS ANTICIPADOS
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2009 y 2008, es la siguiente:

31/03/2009 31/03/2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Anticipos al personal : (3.785) 12.566
Anticipos a proveedores 1.997.239 6.438.269
Seguros pagados por anticipado 183.270 306.164
Siga Ltda. - 84.345 199.213
Crédito fiscal anticipado 53.502 23.700
Cedeim 36.053 25.993
Anticipo impuestos a las transacciones 7.740.784 7.466.357
10.091.408 14.472.262
NOTA 6 - INVENTARIOS
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2009 y 2008, es la siguiente:
31/03/2009 31/03/2008
(Reexpresado)
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Bs Bs Bs Bs
Materias prima 12.585.845 1.044.205 10.618.098 1.538.292
Material de presentacion 8.797.320 621.281 7.038.224 495.595
Productos en proceso 4.627.309 - 6.620.638 -
Productos terminados y 39.463.932 434.637 37.275.154 176.457
mercaderia
Materiales y reactivos de 1.253.498 - 1.323.850 -
laboratorio
66.727.904 2.100.123 62.875.964 2.210.344
Previsién por desvalorizacién - (1.511.509) - (1.969.193)
66.727.904 588.614 62.875.964 241.151
Materiales en transito 21.140.565 - 21.673.228 -
87.868.469 588.614 84.549.192 241.151

10



DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008
(Cont.)

NOTA 7 ~ INMUEBLES PARA LA VENTA

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2009 y 2008, es a siguiente:

31/03/2009 31/03/2008
(Reexpresado)
, Bs Bs
Terreno Socabaya 1.938.764 2.204.316
Parqueo Edificio Hansa N° 01132556 69.979 79.564
Parqueo Edificia Hansa N° 01132557 69.979 79.564
Parqueo Edificio Hansa N° 01132784 69.979 79.564
Parqueo Edificio Hansa N° 01132785 69.979 79.564
Parqueo Edificio Hansa N° 01134646 69.979 79.564
Parqueo Edificio Hansa N° 01134647 69.979 79.564
Inmueble Socabaya 4.682.525 5.323.887
) . 7.041.163 8.005.587
Prevision para desvalorizacion (747.918) (782.316)
6.293.245 7.223.271

La prevision por desvalorizacion constituida por Bs747.918 al 31 de marzo de 2009, fue registrada con
cargo a los resultados de ese ejercicio.

NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS

La composicion del rubro de cargos diferidos al 31 de marzo de 2009 y 2008 corresponde a la
proporcion de intereses y comisiones que seran devengados durante el plazo de vigencia de los titulos
de contenido crediticio, de acuerdo con lo manifestado en la nota 15, segtn el siguiente detalle:

Saldos al 31 de marzo de 2009

Corriente No Corriente Total
Bs Bs Bs
Intereses a devengar 4.109.964 12.219.897 16.329.861
‘Comisiones a devengar 408.888 2.691.849 3.100.737
4.518.852 14.911.746 19.430.598

Saldos al 31 de marzo de 2008

(Reexpresado)
Corriente No Corriente Total
Bs Bs Bs
Intereses a devengar 4.790.677 16.343.784 21.134.461
Comisiones a devengar 464.893 3.525.443 3.990.336
5.255.570 19.869.227 25.124.797
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DROGUERIA INT! S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008

(Cont.)

NOTA 9 - INVERSIONES PERMANTES

La composicion del rubro inversiones permanentes al 31 de marzo de 2009 y 2008, es la siguiente:

Inversiones Inti Peru

Acciones en Banco BISA S.A. y BISA Seguros S A.
Certificados de aportacion en cooperativas telefonicas

Inmuebles netos de depreciacién

NOTA 10 - ACTIVO FIJO

Terrenos

Edificios

Magquinaria

Vehiculos

Equipo de computacion
Equipo de laboratorio
Equipo electronico
Muebles y enseres
Repuestos

Terrenos

Edificios

Magquinaria

Vehiculos

Equipo de computacién
Equipo de laboratorio
Equipo electrénico
Muebles y enseres
Obras en curso
Repuestos

31/03/2009 31/03/2008
(Reexpresado)
Bs Bs
3.063.773 2.915.990
2.327.201 2.455.718
314.147 357.176
1.259.864 1.299.569
6.964.985 7.028.453
La composicion del rubro al 31 de marzo-de 2009 y 2008, es la siguiente:
31/03/2009
Valores Depreciaciones Prevision por Valores
originales acumuladas Desvalorizacién residuales
Bs Bs Bs Bs
18.017.996 - - 18.017.996
82.679.652 18.204.314 12.078.018 52.397.320
50.778.047 30.535.644 - 20.242.403
2.782.680 2.280.285 - 502.395
5.773.638 5.128.791 - 644.847
4.759.758 4.164.916 - 594.842
777.402 316.711 - 460.691
5.434.272 4.172.535 - 1.261.737
1.552.319 - - 1.652.319
172.555.764 64.803.196 12.078.018 95.674.550
31/03/2008
(Reexpresado)
Valores Depreciaciones Previsién por Valores
originales Acumuladas Desvalorizacién Residuales
Bs Bs Bs Bs
17.706.076 - - 17.706.076
82.227.618 15.805.521 6.553.062 59.869.035
31.779.555 29.481.102 - 2.298.453
2.676.428 2.094.176 - 582.252
5.556.140 4.810.710 - 745.430
4.591.150 3.959.096 - 632.054
699.055 226.118 - 472.937
5.289.342 3.961.296 - 1.328.046
19.350.212 - - 19.350.212
2.399.262 - - 2.399.262
172.274.838 60.338.019 6.553.062 105.383.757
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008

(Cont.)

Las depreciaciones al 31 de marzo de 2009 y 2008 que fueron registradas al costo de produccién
ascienden a Bs3.095.478 y Bs2.918.639 (reexpresado), respectivamente, y a gastos de administracion
y comercializacion por Bs851.640 y Bs867.780 (reexpresado), respectivamente.

Las previsiones por desvalorizacion al 31 de marzo de 2009 y 2008, ascienden a Bs6.314.395 y
Bs6.553.062 (reexpresado) respectivamente, que fueron registradas con cargo a los resultados de

€S0s ejercicios.

NOTA 11 - DEUDAS COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2009 y 2008, es la siguiente:

Acreedores nacionales :

Pharma Investi

Prosalud

Lara Bish

La Papelera

Riverijos

Matriplast

Beiersdorf

Otros menores (compra de bienes y servicios)

Acreedores extranjeros :
Braun
Productos Farmacéuticos
Tranco
- Selectchemie
Andenex Chemie
Nutricia
Merck
Baro Chemie
Otros menores (compra de bienes y servicios)
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31/03/2009 31/03/2008
(Reexpresado)

Bs Bs
13.033.180 14.131.557
1.558.388 . 1.528.447
288.773 829.734
397.887 569.212
724.042 535.979
868.176 436.935
2.105.210 1.765.745
5.166.094 5.528.233
2.060.951 3.099.952
537.672 570.254
90.106 3.386.272
467.619 739.612
337.345 -756.838
7.824.365 5.691.723
2.351.674 2.267.615
242.494 49.443
5.852.893 6.637.763
43.906.869 48.525.314




DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008
(Cont.)

NOTA 12 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2009 y 2008, es la siguiente:

31/03/2009 31/03/2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Corriente
Banco Bisa S.A. - 490.751
Banco Bisa S.A.. - 2.842.423
Banco Bisa S.A. - 1.233.347
Banco Bisa S.A. ) 785.612 1.023.010
Banco Bisa S.A. Q) 1.375.000 -
Banco Bisa S.A. (3) 731.250 -
Banco Bisa S.A. (4) 1.7560.000 -
Banco Bisa S.A. : (5) 2.945.857 -
Banco Bisa S.A. (6) 228.555 -
Banco Nacional de Bolivia S. A. 7) 4.242.000 -
Intereses por pagar 62.946 30.220
12.121.220 5.619.751
No corriente
Bisa Leasing S.A. - 830.425
Banco Bisa S.A. ) 1.964.020 3.240.920
1.964.020 4.071.345

El 17 de marzo de 2000 el Banco BISA S.A. otorgé dos lineas de crédito, una linea de crédito simple por
US$ 3.000.000 y otra linea de crédito rotativa por US$ 2.500.000, poniendo a disposicién de la Sociedad
la suma total de US$ 5.500.000, garantizados con bienes inmuebles. :

En fecha 6 de octubre de 2005, la Sociedad modificé el monto del contrato de las Lineas de Crédito, para
uso simple se reduce a US$ 2.000.000 y otra linea de crédito rotativa mantiene un saldo deudor por
US$1.218.750, poniendo a disposicién de la Sociedad la suma de US$ 3.218.750.

Al cierre del ejercicio 2009 las deudas detalladas a continuacién se mantienen bajo las mencionadas
lineas de crédito.

(1) Corresponde a creditos obtenidos bajo linea de crédito aprobada en fecha 20 de septiembre de 2007
por US$ 555.596 garantizados con bienes inmuebles de la Sociedad, con una tasa de interés de 8%,
con fecha de vencimiento el 24 de septiembre de 2012, para financiamiento parcial de carta de
crédito N°® 15243.

(2) Corresponde a un crédito obtenido en fecha 27 de junio de 2008 por Bs5.500.000 garantizados con
bienes inmuebles de la Sociedad, con una tasa de interés anual de 7,5%, con fecha de vencimiento el
20 de junio de 2009, para capital de operaciones.

(3) Corresponde a un credito obtenido en fecha 18 de agosto de 2008 por Bs1.755.000 garantizados con
bienes inmuebles de la Sociedad, con una tasa de interés anual de 9%, con fecha de vencimiento el
18 de agosto de 2009 para capital de operaciones.

(4) Corresponde a un credito obtenido en fecha 9 de septiembre de 2008 por Bs3.500.000 garantizados
con bienes inmuebles de la Sociedad, con una tasa de interés anual de 9%, con fecha de vencimiento
el 10 de septiembre de 2009 para capital de operaciones.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008
(Cont.)

{5) Corresponde a un crédito obtenido en fecha 16 de diciembre de 2008 por US$ 500.000 garantizados
con bienes inmuebles de la Sociedad, con una tasa de interés anual de 10,11%, con fecha de
vencimiento el 19 de diciembre de 2009, para capital de operaciones.

(6) Corresponde al sobregiro bancario al 31 de marzo de 2009, en la cuenta bancaria N° 7487-001-5.

En fecha 28 de febrero de 2008 el Banco Nacional de Bolivia S.A. otorg6 una linea de crédito en cuenta
corriente en moneda extranjera hasta la suma de US$ 1.000.000, garantizados con bienes inmuebles.

Al cierre del ejercicio 2009 la deuda detallada a continuacion ha sido obtenida bajo la mencionada linea
ce crédito.

"7, Corresponde a un crédito obtenido en fecha 30 de marzo de 2009 por US$ 600.000 garantizados con
bienes inmuebles de la Sociedad, con una tasa de interés anual de 7,9%, con fecha de vencimiento el
25 de marzo de 2010, para capital de operaciones.

NOTA 13 - BONOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2009 y 2008, es la siguiente:

31/03/2009 31/03/2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Corriente
Bonos 6.363.000 4.263.635
Cargos devengados por pagar 196.733 260.913
6.559.733 4.524,548
No corriente
Bonos 8.484.000 17.907.266
8.484.000 17.907.266
15.043.733 22.431.814

El monto total de la emisién, realizada el 16 de diciembre de 2004 fue de US$ 3.000.000
(Bs24.150.000), bajo las siguientes condiciones:

e US$ 1.000.000 (Bs8.050.000), correspondientes a la serie “A" con un plazo original de 1.620 dlas y
una tasa del 9,80% anual.

e US$ 1.000.000 (Bs8.050.000), correspondientes a la serie “B” con un plazo original de 1.980 dias
con una tasa del 10,25% anual.

e US$ 1.000.000 (Bs8.050.000), correspondientes a la serie “C" con un plazo original de 2.340 dfas
con una tasa del 10,70% anual.

La sociedad garantizé la emision de bonos con una garantfa quirografaria, de todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada, solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones

15
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008
(Cont.)

emergentes de la emision de bonos. Asimismo la Sociedad asume varios compromisos entre ellos, se
obliga para el caso de no obtener utilidades que superen las obligaciones contraldas por la emisién de
bonos a no distribuir utilidades.

NOTA 14 - IMPUESTOS Y CARGAS SOCIALES POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2009 y 2008, es la siguiente:

'

31/03/2009 31/03/2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones sociales por pagar 779.067 687.966
Obligaciones con el personal 3.414.485 3.454.325
Impuestos por pagar : 8.537.767 10.374.051
12.731.319 14.516.342

NOTA 15 - INGRESOS DIFERIDOS

En fecha 20 de noviembre de 2006 la Sociedad, a objeto de obtener una fuente de financiamiento con
mejores condiciones que los pasivos que hasta esa fecha mantenia, decidio ceder sus Flujos Futuros
provenientes de los ingresos diarios, actuales y futuros en dinero, por ventas futuras de mercaderl(a,
productos, ventas por exportacion, ventas por maquila, ventas por licitacion, comisiones por ventas y
otros relacionados directa y exclusivamente al giro comercial de INTI, para que se constituya un
Patrimonio Autbnomo con cargo al cual se emitieron Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio
“INTI — NAFIBO 006", representados mediante anotaciones en cuenta y vendidos a través del mercado
de valores, por un monto autorizado de Bs16.800.000 y Bs33.600.000 con mantenimiento de valor
respecto a la unidad de fomento a la vivienda UFV.

El contrato suscrito con Nacional Financiera Boliviana NAFIBO para la constitucién del Patrimonio
Auténomo, establece clausulas restrictivas para la disposicién de activos y resultados de la Sociedad, asi
como el cumplimiento con ciertos ratios financieros.

En el cuadro que se expone a continuacién se detallan las caracteristicas de los Valores Titularizados,
expresados a valor presente a la fecha de titularizacién, los cuales devengaran intereses a las tasas
descritas:

Serie | Monto de cada Serie Cantidad de Plazo Valor Tasa de Vencimiento
(Bs) Valores de (dias) Nominal Interés
Titularizacién (Bs) nominal
por Serie anual
A Bs5.600.000 560 341 10.000 7,65 % | 27 de octubre de 2007
B Bs5.600.000 560 707 10.000 8,00 % | 27 de octubre de 2008
C Bs5.600.000 560 | 1.072 10.000 9.15% | 27 de octubre de 2009
D Bs4.800.000 (UFV) 480 | 1.437 10.000 7,25% | 27 de octubre de 2010
E Bs4.800.000 (UFV) 480 | 1.802 10.000 7,80% | 27 de octubre de 2011
F Bs4.800.000 (UFV) ’ 480 | 2.168 10.000 7,85% | 27 de octubre de 2012
G Bs4.800.000 (UFV) 480 | 2.533 10.000 8,50% | 27 de octubre de 2013
H Bs4.800.000 (UFV) 480 | 2.898 10.000 8,80% | 27 de octubre de 2014
| Bs4.800.000 (UFV) 480 | 3.263 10.000 9,15% | 27 de octubre de 2015
J Bs4.800.000 (UFV) 480 | 3.629 10.000 9,40% | 27 de octubre de 2016

16




DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008
(Cont.)

El saldo de la cuenta de ingresos diferidos al 31 de marzo de 2009 y 2008 corresponde al valor futuro
de los flujos cedidos, menos los fondos transferidos al Patrimonio Auténomo administrado por NAFIBO
Sociedad de Titularizacién S.A., de acuerdo con el siguiente detalle:

Saldos al 31 de marzo de 2009

Corriente No Corriente Total
Flujos futuro cedidos ’ Bs Bs Bs
En Bolivianos 9.631.875 - 9.531.875
En UFVs (al ¥c 1,50703) 14.261.876 58.186.112 72.447.988
Fondos Transferidos Bs (6.165.224) - (6.165.224)
Fondos Transferidos UFVs (al t/c 1,50703) (5.624.877) - (5.624.877)
12.003.650 58.186.112 70.189.762

Saldos al 31 de marzo de 2008

{Reexpresado)
Corriente No Corriente Total
Flujos futuro cedidos Bs Bs Bs v
En Bolivianos 14.539.551 3.827.779 18.367.330
En UFVs (al t/c 1,50703) 11.629.083 66.823.428 78.452.511
Fondos Transferidos Bs (7.529.881) - (7.529.881)
Fondos Transferidos UFVs (al t/c 1, 50703) (6.004.521) - (6.004.521)
12.634.232 70.651.207 83.285.439

NOTA 16 - CAPITAL PAGADO

El capital suscrito de la Sociedad alcanza a Bs84.000.000 dividido en 840.000 de acciones, con un
valor nominal de Bs100 cada una, con derecho a un voto por accién. El capital pagado al 31 de marzo
de 2009 y 2008 es de Bs63.957.600 y de Bs50.569.900 respectivamente. En Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 8 de septiembre de 2008 se decidié capitalizar la cuenta "Ajustes de
Capital” por Bs13.387.700. El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de marzo de 2009 y
2008 es de Bs155,34 y Bs173,75 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 17- RESERVAS

a) Legal - De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio y los estatutos de la Sociedad, se
debe apropiar el 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta alcance el 50% del capital
pagado.

b) Ajuste de capital - Esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresion del capital social
al inicio, asi como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio.

c) Ajuste de reservas patrimoniales - Esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresién

de la reserva legal al inicio, asi como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas
durante el ejercicio.
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Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como dxvudendos pero pueden ser capitalizadas o

utilizadas para absorber pérdidas.

NOTA 18 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2009 y 2008 fa posicién en otras monedas tenia la siguiente composicion:

2009 2009 2009 Total

uss € UFV Bs
ACTIVO
Disponibilidades 101.094 10.482 1.343.265 2.835.510
Cuentas por cobrar
comerciales 1.427.245 - - 10.090.622
Otras cuentas por cobrar 12.494 772 277.422 513.518
Anticipos otorgados a
proveedores 305.818 - - 2.162.133
Cargos diferidos - - 12.893.306 19.430.599
Total activo 1.846.651 11.254 14.513.993 35.032.382
PASIVO
Deudas comerciales 2.470.842 537.936 - 22.417.864
Deudas diversas 24.552 - - 173.583
Obligaciones financieras 1.412.407 - - 9.985.717
Bonos 2.127.826 - - 16.043.730
Ingresos diferidos - - 44.340.929 66.823.110
Total pasivo 6.035.627 537.936 44.340.929 114.444.004
Posicién neta pasiva (4.188.976) (526.682) (29.826.936) (79.411.622)

2008 2008 2008 Total
us$ € UFV Bs

ACTIVO
Disponibilidades 12.025 6.994 2.033.920 3.214.540
Cuentas por cobrar comerciales 1.211.592 - - 8.565.955
Otras cuentas por cobrar 9.658 651 277.236 492.074
Anticipos otorgados a
proveedores 530.206 149.256 - 5.121.712
Cargos diferidos 31.860 - - 225.250
Otros activos - - 16.671.730 25.124.797
Total activo 1.795.341 156.901 18.982.886 42.744.328
PASIVO
Deudas comerciales 2.738.524 291.329 - 22.041.591
Deudas diversas 20.463 - - 144.673
Obligaciones financieras 1.136.483 - - 8.034.935
Bonos " 2.630.597 - - 18.598.321
Ingresos diferidos 31.860 - 48.073.355 72.673.238
Total pasivo 6.557.927 291.329 48.073.355 121.492.758
Posicion neta pasiva (4.762.586) (134.428) (29.090.469) (78.748.430)
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Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de marzo de 2009 de Bs7,07 por US$ 1, Bs9,2 por € 1y Bs1,50703 por UFV.

NOTA 19 — AMBITO DE CONSOLIDACION

Al 31 de marzo de 2009, la Sociedad posee una participacion mayoritaria en el patrimonio de INTI Peru
S. A. de 98,86%. La inversion en la subsidiaria esta valuada a su valor patrimonial proporcional al 31
de marzo de 2009 y 2008.

Si se hubieran consolidado los estados financieros de las mencionadas sociedades, de acuerdo con lo
establecido por la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia, la situacién
financiera consolidada de Droguerfa INTI S. A. y su subsidiaria y los resultados de sus operaciones al
31 de marzo de 2009 y 2008, en resumen, serfa el siguiente:

2008 2008
{Reexpresado)
Bs Bs
BALANCE GENERAL
ACTIVO
Corriente 152.650.898 149.963.114
No corriente 115.168.112 129.922.678
Total activo 267.819.010 279.885.792
PASIVO
Corriente 89.749.672 89.781.781
No corriente 78.713.345 102.236.353
Total pasivo 168.463.017 192.018.134
Participacion minoritaria 4.297 4.088
PATRIMONIO
~ Capital pagado 63.957.600 50.569.900
Reservas 13.010.670 25.912.652
Resultados acumulados 22.383.426 11.381.018
Total patrimonio 99.351.696 87.863.570
Total pasivo y patrimonio 267.819.010 279.885.792
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NOTA 20 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, los saldos emergentes de transacciones con partes vinculadas son las
siguientes:

31/03/2009 31/03/2008
(Reexpresado)
Bs Bs
En cuentas por cobrar comerciales
Cuentas a cobrar en INT! Paraguay S. A. 6.605.209 7.526.309
Prevision Incobrables INTI Paraguay S.A. (a) (5.613.951) (5.887.549)
Cuentas a cobrar en INTI Pert S. A. 3.058.349 2.458.635
En otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a Dieter Schilling 1.830.095 -
Saldos con Christian Schilling (439) (634)
En inversiones permanentes
Inversiones en acciones en INT| Pertl S.'A. 3.063.773 2.915.990
Inversiones en activos fijos en INTI Paraguay S. A, 1.259.864 1.299.569

10.202.900 8.312.320

(a) Los resultados del ejercicio terminado el 31 de marzo de 2009 incluyen un incremento a la

prevision para cuentas incobrables sobre saldos mantenidos con INTI Paraguay, por Bs435.668.
NOTA 21 - ASPECTOS IMPOSITIVOS

a) Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 del
29 de junio de 1995 y 29387 de! 19 de diciembre de 2007, la utilidad neta del ejercicio antes de
impuestos calculada de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia,
esta sujeta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, luego de dar efecto a ciertos

ajustes establecidos por dicha Ley y su Reglamento. La tasa del impuesto asciende al 25%.

En caso de existir quebranto impositivo éste se acumula y se actualiza en funcién de la variacion
del Indice de Unidad de Fomento a la Vivienda (U.F.V.). Dicho quebranto acumulado es

compensable con utilidades impositivas futuras sin limite de tiempo.

Al 31 de marzo de 2009 y 2008 la Sociedad ha determinado el impuesto a las utilidades de las
empresas en Bs5.725.533 y Bs7.341.202 (reexpresado), respectivamente; importes que ha
estimado serdn compensados Integramente como pago a cuenta del impuesto a las

transacciones y los ha registrado contablemente en el activo exigible.

b) Impuesto sobre las utilidades de las empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana,
deberan retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del

exterior, aplicando una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

Los pagos de regalias que efectua la Sociedad por el uso de marcas, honorarios profesionales,

seguros y publicidad, también se encuentra alcanzada por este impuesto.
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE MARZO DE 2008
(Cont.)

¢) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF):

A partir de la gestion 2004, la Sociedad est4 sujeta al impuesto a las Transacciones Financieras
que grava los movimientos de efectivo realizados en los distintos sistemas de pago. Este
impuesto fue creado mediante Ley No 2646 de fecha 1° de abril de 2004 y fue puesto en vigencia
a partir del 1° de julio de 2004 por un periodo de 24 meses, con una alicuota de 0,3% para el
primer afto y de 0,25% para el segundo. Posteriormente, mediante Ley N° 3446 de 21 de julio de
2006 entr6 en vigencia el nuevo ITF por un periodo de 36 meses, con la alicuota de 0,15%.

NOTA 22 - LEY DEL MEDICAMENTO

Ley N° 1737, promulgada el 17 de diciembre de 1996 tiene el objetivo de regular la fabricacion,
elaboracién, importacion, comercializacion, control de calidad, registro, adquisicién, prescripcién y
disposicion de productos medicinales.

A la fecha la Sociedad cuenta con una planta localizada camino a Viacha que se encuentra preparada
para cumplir con las disposiciones de la Ley del Medicamento de acuerdo con et certificado emitido en
fecha 29 de septiembre de 2003 por la Direccion de Medicamentos y Tecnologia en Salud del
Ministerio de Salud y Deportes de la Republica de Bolivia, en conformidad a la Resolucion Ministerial
N°® 589/2003, el cual certifica que el laboratorio cumple con las Buenas Practicas de Manufactura
(B.P.M.) exigidas por la Ley vigente N° 1737 las cuales estdn en conformidad con las recomendadas
por la Organizacion Mundial de la Salud (O.M.S.).

La Sociedad en la gestion 2005 comenzé la ampliacion de la planta de El Alto, en la implementacion de
la planta de liquidos de acuerdo a normas de Buenas Practicas de Manufactura (B.P.M.), la misma que
fue concluida en el mes de marzo de 2009.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

En fecha 1° de mayo de 2009 se promulgaron los Decretos Supremos N° 107 y N° 110 a través de los
cuales se modifica y complementa la Ley General del Trabajo en relacién a beneficios sociales por
indemnizaciones al personal en relacién de dependencia. La Sociedad evaluara el impacto que estas
nuevas disposiciones legales en materia laboral podrian generar sobre sus estados financieros, en
base a las reglamentaciones que pudieran ser emitidas en un futuro.

A7 v

Sr. Friedrich Ohnes Lic. Ronald Reyes
Gerente Adjunto Gerente Administrativo Financiero

Lic. Vivian-Rodas Ocampo
Directora de Contabilidad
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REGISTROS DE PROPIEDAD INDUSTRIAL EN BOLIVIA

NG NOMBRE DEL PRODUCTO NUMERO
1. |AD-VIMIN 63392-C
2. |AE-VIMIN 63391C
3. |A-VIMIN 63390-C
4. | ACEMUK 78740-A
5. | ACEMUK (Den.) 77509-C
6. |ACTIVAZUL 65875-A
7. | ADRACON 71995-C
8. |AFRANEX - 11328-01
9. |AJOPLUS 53798-C
10. | ALUMAG ** 67988-A
11. | ALGIFENQ ** 67789-A
12. | ALTODOR ** 3760
13. | AMEBIN INTI 57430-A
14. | AMINO-HEPAT 73780-A
15. | ANGIDOL ** 67945-A
16. | ANGIDOL vy etiqueta 334206
17. | ARUTRIN ** 3765
18. | B-VIMIN 63389-C
19. |[BABYNOS CARMINATIVO 53794-C
20. | BEBE LAX 57189-C
21. | BERBERIN OFTIOLA 57186-C
22. | BETA OFTIOLA 57185-C
23. | BILISAN 73713-A
24. | BUCO NICAZOL 73775-A
25. | BUCODENT 76511-A
26. | BUCODENT 76510-A
27. | BRONCO -VIMIN 65981-A
28. | BRONX ** 67944-A
29. |C-VIMIN 63393-C
30. | CA-VITOL (Clase 10) 53925-A
31. | CA-VITOL 73383-A
32. | CARDIO-VIMIN 94204-C
33. | CESADIL 71993-C
34. |CIPRO ** 57514-C
35. | COBA VIMIN 71572-A
36. | COMPLEJO B-VIMIN 63254-C
37. | CORAZOL INTI 76799-A
38. | CORTI FLEXIOLA INTI 76798-A
39. | CORTI OFTIOLA 57190-C

102152-C
40. | COSAVIL 62717-C
41. | DG-6 114363-C
42. | DG-7 114306-C




43. [DAFLON ** 3758
44. | DEHIDROLIT 63271-C
45, | DEXAMYTREX OFTIOLA 57187-C
46. | DEMOTIL 71996-C
47. | DESORAL 71990-C
48. [DEXTROTON INTI ** 67962-A
49, [ DEXTROMECOL 65876-A
50. | DERMOTRICIN 73777-A
51. | DIPOSAN 63272-C
52. | DISENO INTI 55454-A
53. | DISENO INTI 76425-A
54. | DISENO JIRAFA CON CHALINA 63604-C
55. | DOCILEN 71994-C
56. | DULSAT 73967-A
57. | DULSAT 73968-A
58. | E-VIMIN 63228-C
59. | EFEDRIN 114933-C
60. | ELIXIR ESTOMACAL 59075-A
61. | ENVASE MENTISAN 49774-A
62. |[ENVASE INTI 32234
63. | ENVASE FR 200 ML 113/2005
64. | ESPASMO VERAMIDON 63605-C
65. [ESO-GASTRIN 119576-C
66. | ENTEROLIT 67533-A
67. |EZETATINA 108177-C
68. | FENACSO 59188-A
69. [FEM 7 64621-C
70. | FINAFLU 82663-C
71. |FLENIN 62720-C
72. | FLEXIOLA 57982-A
73. |FLEXADRIN 84685-C
74. |FLUBETAN 79585-A
75. |FRENISTAL 119575-C
76. | GENTAMITREX OFTIOLA 57188-C
77. | GOTAL 77464-A
78. | GOFYLLINR LS 122121-C
79. | GLUCOFER 62984-C
80. | HEMORSAN 77465-A
81. | HIPOPRES 63673
82. | HISTAFREN 60246-C
83. [ IDANTINA 68718-A
84. | INFUSORES PLASTICOS BRAUN 77952-A
85. | INTESTOQUIN INTI 57356-A
86. | INTIFIX (clase 5) 73381-A
87. | INTI FIX (Clase 10) 73382-A
88. | INTIGASTRIN 57831-C
89. | INTIMAGNESIA 65980-A
90. [INSCRIPCION INTI 51536-A




91. | K-VIMIN 63394-C
92. [LAXANORM 73965-A
93. | LAXUAVE 73779-A
94. | LIDRAMINA 63285-C
95. | MENOPAUSAN 73778-A
96. | MENTISAN INTI 57343-A
97. | MENTISAN 77953-A
98. | MENTISAN 122961-C
99. | MENTISAN 123001-C
100.| MENTOSALICILADO 63284-C
101.| MENTISANOL INTI 76797-A
102.| MYCOTIX 124910-C
103.| MUXATIL 77463-A
104.|NABUMIN 64536-C
105.| NENE DENT 32324

106.| NEO-TRAST INTI 1560-207
107.| NEO-ASCAMORIN 020208
108.| NEO-LISOLIN 77903-A
109.| NERVIPAN 62719-C
110.|NEURO-VIMIN 77904-A
111.| NEUTRACID 57639-A
112.| NOPION 62347-A
113.| NOXOM 62718-C
114.|NICAZOL 65419-A
115.|NUTRICIA 69392-C
116.| NUTRI-VIMIN 123254-C
117.|OFTIOLA INTI 76796-A
118.| OME-GASTRIN 55953-C
119.| ORASEP 73966-A
120.| OZONOLIN 65979-A
121.| OPTI-VIMIN 114923-C
122.| PAN VIMIN ekl

123.| PAN VIMIN 64344-A
124.| PHARMANDINA 62345-A
125.| PASINBEX 65417-A
126.| PASUMA 76512-A
127.| PENTAMINAL INTI 77086-A
128.| PENTOZIM LS 122123-C
129.| PERFLEX INTI 57349-A
130.| PERPLEX INTI 77085-A
131.| PERENTERYL 104712-C
132.| PIRANTELINA 63277-C
133.| QUEMACURAN INTI 77084-A
134.| QUETOROL 62249-A
135.| QUINAPRES 84744-C
136.| RABE-GASTRIN 79586-A
137.| REPLEX 2002 57636-A
138.| RECTIOLA INTI 77083-A




139.| REDULIP 62251-A
140.| RINOFRIN 66017-A
141.| RUBRICUTAN 56048-A
142.|RV 36994/94
143.| SALSA LISA 59076-A
144.| SALSA LISA 59186-A
145.| SALSINA 73970-A
146.| SARCUTAN 50605-A
147.| SOMNICLONA 62723-C
148.| SOMDIFEN 86593-C
149.| SUMAS 64537-C
150.| SUPERAL 73776-A
151.| SUPRIVIR 71997-C
152.| TADIVON 62981-C
153.| TORAMIN 62721-C
154.| TONICO INTI 54500-A
155.| TORNIX 62722-C
156.| TUSSAGIL 53795-C
157.| VERAMIDON INTI 38120/74
158.| VERAMIDON 63283-C
159.| VIMIN B6 FUERTE 63287-C
160.| VIDISEPT OFTIOLA 57205-C
161.| VIVIDRIN COLIRIO 57206-C
162.| VIVIVIT Q10 58984-C
163.| VIVIOPTAL 54381-C
164.| VIRUSAN 62248-A
165.| UZARA 16433-C
166.| ZIMET 122731-C




	1Prospecto  INTI  Pagares v.6 (RA)
	2EEFF INTI 31 AGOSTO 2011
	3EEFF al 31 de Marzo de 2011
	4EEFF al 31 de Marzo de 2010
	5EEFF al 31 de Marzo de 2009
	6Propiedad Industrial Bolivia 2

