PATRIMONIO AUTONOMO “MICROCREDITO IFD - BDP ST 025"

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 se crea con el fin de emitir los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 de contendido crediticio y de Oferta Pablica
Los bienes de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. no responderan por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Autbnomo.
EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO Y DE OFERTA PUBLICA

Denominacién de los Valores de Titularizaciéon de Contenido Crediticio y Oferta Publica: “CRECER - BDP ST 025"

RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE AL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: RESOLUCION ASFI N°463/2013 DE FECHA 24 DE JULIO DE
2013 RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: RESOLUCION ASFI N°463/2013 DE FECHA 24 DE JULIO DE 2013
REGISTRO DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSV-PA-MID-002/2013
REGISTRO DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSV-TD-MID-002/2013

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs170.000.000,00

Monto a Colocarse: Bs 170.000.000,00.- (Ciento Setenta millones 00/100 Bolivianos).
Precio de Colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.
Tipo de Valores a Emitirse: Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio y de Oferta Publica en cinco series: A,B,C,D y E.

Moneda en que se expresan los Valores de

Titularizacion: Los Valores de Titularizacion estan expresados en Bolivianos.

Mecanismo de Cobertura Interno: Exceso de Flujo de Caja
Mecanismo de Seguridad Adicional: Exceso de Flujo de Caja Acumulado
Fecha de Emision: 26 de Julio de 2013.

Mecanismos de Cobertura:

Plazo de Colocacion: El plazo méaximo de colocacion primaria sera de treinta (30) dias calendario computables a partir de la Fecha de Emisién.

Serie A: Mensualmente cada 8 de mes, de Diciembre de 2013 a Julio de 2014,

Serie B: Mensualmente cada 8 de mes, de Octubre de 2014 a Agosto de 2015, salvo el 8 de Diciembre de 2014, 8 de Mayo
de 2015 y 8 de Junio de 2015.

Serie C: Mensualmente cada 8 de mes, de Octubre de 2015 a Agosto de 2016, salvo el 8 de Diciembre de 2015, 8 de Mayo
Periodicidad de Amortizacion de Capital: de 2016 y el 8 de Junio de 2016.

Serie D: Mensualmente cada 8 de mes, de Septiembre de 2016 a Agosto de 2017, salvo el 8 de Enero de 2017 y el 8 de
Febrero de 2017.

Serie E: Mensualmente cada 8 de mes, de Septiembre de 2017 a Agosto de 2018, salvo el 8 de Enero de 2018 y el 8 de
Febrero de 2018.

Periodicidad de Pago de Intereses: Mensual

Forma de Representacion de los Valores de
Titularizacion:

Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Dep6sito de Valores de Bolivia S.A. (EDV S.A.).

Modalidad de colocacion: A mejor esfuerzo.

En el dia de vencimiento del cupén. El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida por la
EDV, contra la presentacion de la identificacion respectiva, en caso de personas naturales y la carta de autorizacion de
pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el
registro de Comercio, en el caso de personas juridicas, sin ser necesaria la presentacion del certificado de Acreditacién de
Titularidad (CAT).

A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupén. El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion
respectiva en caso de personas naturales y la carta de autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias
legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas
juridicas cuando corresponda legalmente. Caso contrario la Sociedad de Titularizacién podra pagar en base a la lista
emitida por la EDV en la fecha del vencimiento del cup6n, contra la presentacion de una declaracion jurada por parte del
Tenedor de Valores de Titularizacién donde certifique las causales del no cobro del cupén respectivo.

Forma de amortizacion de capital y pago de intereses

Forma de Circulacion de los Valores de Titularizacion: A la orden.
Forma de Colocacion: Colocacion primaria bursatil.
Bolsa en la cual se inscribird y transara la Emisién -

P y Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Bursatil:
Destinatarios de la oferta: Inversionistas particulares e institucionales, publicos o privados.
Procedimiento de Colocacion y Mecanismos de -

L En la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Negociacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total en cualquier momento a partir de su

Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion Emision o como resultado de la liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo.

Serie Montq de cada Cantidad de leive de Plazo (dl’_as Valor Nominal Vencimiento Califi_cacién de Tasa de Interés
Serie (Bs) Valores Pizarra calendario) (Bs) riesgo (%)

A 34.000.000 6.800 MID-TD-NA 347 5.000 8 de Julio de 2014 N-1 3,20%

B 34.000.000 6.800 MID-TD-NB 743 5.000 8 de Agosto de 2015 A2 4,50%

C 34.000.000 6.800 MID-TD-NC 1.109 5.000 8 de Agosto de 2016 A2 5,10%

D 34.000.000 6.800 MID-TD-ND 1.474 5.000 8 de Agosto de 2017 A2 5,55%

E 34.000.000 6.800 MID-TD-NE 1.839 5.000 8 de Agosto de 2018 A2 5,95%
Callificacion de Riesgo Pacific Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
Credit Rating Serie "A”: N-1 veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Calificacion de Riesgo Pacific Categoria A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a
Credit Rating deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
Serie “B","C","D"y "E" : A2 Si el numeral 2 acomparia esta categoria, se entenderé que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION. VEASE LA SECCION 5 “FACTORES DE RIESGO” PAGINA 29 LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES
ADQUIRIENTES DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS.

SOCIEDAD DE TITULARIZACION, ESTRUCTURADOR Y ADMINISTRADOR AGENTE COLOCADOR
DEL PATRIMONIO AUTONOMO

> BDP

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE BDP ST Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES DE TITULARIZACION, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES DE TITULARIZACION SON EL PATRIMONIO AUTONOMO
MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 025. BDP
SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE RESULTADO.A DOCUMENTACION RELACIONADA
CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOIIVIANA DF VAIORFS S A - RDP SOCIFDAD DE

TITULARIZACION S.A. Y VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION S.A. LA PAZ, JULIO DE 2013




DECLARACIONES JURADAS

ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, a horas diecisiete y cincuenta
del dia martes veintitrés de julio del afio dos mil trece, el
Juzgado Cuarto de Instruccién en lo Civil de 1la Capital
conformado por el Sr. Juez Dr. Eddy Arequipa Cubillas vy la
suscrita Actuaria, se constituyeron en audiencia pablica de
recepcién de declaracién jurada voluntaria dentro del
petitorio interpuesto por VLADIMIR ROLANDO AGUILAR REINAGA,
y ANDRES EDUARDO SALINAS SAN MARTIN en calidad de Gerente
General y Jefe de Estructuracién de BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. respectivamente.

Instalada la audiencia por el Sr. Juez, se hizo presente
de forma voluntaria la persona que responde al nombre de
VLADIMIR ROLANDO AGUILAR REINAGA, mayor de edad, h&bil por
derecho, c¢on C.I. 1319443 Potosi, de profesién Auditor
Financiero con domicilio en esta ciudad, quien previo el
juramento de ley, manifesté lo siguiente:

AL PRIMERO.- Sefilor Juez, es cierto y evidente que hemos
realizado una investigaciéh dentro del A&ambito de nuestra
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a
las circunstancias, la que nos 1lleva a considerar que la
informacidén proporcionada por CREDITO CON EDUCACION RURAL -
CRECER, Institucidén Financiera de Desarrollo sin fines de
lucro que brinda servicios financieros y educativos a mujeres
de escasos recursos econfmicos, con el fin de mejorar su
calidad de wvida y 1la de sus familias, bajo su fnica
responsabilidad, cumple de manera razonable con lo exigido en
las normas vigentes, es decir que dicha informacidén fue
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Para
el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en su materia o se deriva de
dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar

que esta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.



AL SEGUNDO.- Sefior Juez, es cierto y evidente que quien
desee adquirir los Valores de Titularizacién CRECER - BDP ST
025, que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacidén de

la informacién presentada en el prospecto de Emisién respecto
a los Valores y la transaccién propuesta.
AL TERCERO.- Sefior Juez, es cierto y evidente que la

adquisicién de los Valores presupone la aceptacién por el
suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de
la oferta pilblica tal como aparecen en el Prospecto de
emisidn.

Con lo que termind, leido que le fue persistié en el tenor

de su declaracién, firmando acta juntamente el Sr. Juez y

por an,&ﬁQDe todo lo cual dgy fe.
1nog. M.Sc. BAEN. Eddv Arequipa Cubillas 7
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ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA
En la ciudad de La Paz, a horas diecisiete y cincuenta y
cinco del dia martes veintitrés de julio del afio dos mil

trece, el Juzgado Cuarto de Instruccién en lo Civil de 1la
Capital conformado por el Sr. Juez Dr. Eddy Arequipa Cubillas
Yy la suscrita Actuaria, se constituyeron en audiencia pGblica
de recepcidén de declaracidn jurada voluntaria dentro del
petitorio interpuesto por VLADIMIR ROLANDO AGUILAR REINAGA y
ANDRES EDUARDO SALINAS SAN MARTIN en calidad de Gerente
General y Jefe de Estructuracién de BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. respectivamente.

Instalada la audiencia por el Sr. Juez, se hizo presente
de forma wvoluntaria la persona que responde al nombre de
ANDRES EDUARDO SALINAS SAN MARTIN, mayor de edad, habil por
derecho, con C.I. 4768448 L.P., de profesidén Economista con
domicilio en esta ciudad, quien previo el juramento de ley,
manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO.- Sefior Juez, es cierto y evidente que hemos
realizado una investigacién dentro del &ambito de nuestra
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a
las circunstancias, la que nos lleva a considerar que la
informacién proporcionada por CREDITO CON EDUCACION RURAL -
CRECER, Institucidn Financiera de Desarrollo sin fines de
lucro que brinda servicios financieros y educativos a mujeres
de escasos recursos econdmicos, con el fin de mejorar su
calidad de wvida y la de sus familias, bajo su fGnica
responsabilidad, cumple de manera razonable con lo exigido en
las normas vigentes, es decir que dicha informacidén fue
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Para
el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en su materia o se deriva de
dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar

que esta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.



AL SEGUNDO.- Sefior Juez, es cierto y evidente que quien
desee adquirir los Valores de Titularizacidén CRECER - BDP ST

025, que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacidn de

la informacién presentada en el prospecto de Emisidén respecto
a los Valores y la transaccidédn propuesta.

AL TERCERO.- Sefior Juez, es cierto y evidente que la

adquisicién de los Valores presupone la aceptaciép[ por el
suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de
la oferta pGblica tal como aparecen en el Prospecto de
emisién. ‘

Con lo que termind, leido que le fue persistidé en el tenor
de su declaracidén, firmando el acta juntamente el Sr. Juez y

por ante mi. De todo lo cual doy fe.

Cr. Y3 68448 L. P.
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RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

Los principales responsables de la elaboracion del presente Prospecto son los sefiores Vladimir Aguilar Reinaga, Andrés Salinas
San Martin y Alejandro Bustillos Meneses - Gerente General, Jefe de Estructuraciones y Jefe de Negocios e Investigacion de
BDP Sociedad de Titularizacion S.A., respectivamente.

Entidad Estructuradora
La entidad estructuradora de la presente Emision es BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
La documentacion relacionada con la presente Emision es de caracter publico y se encuentra disponible en las siguientes
entidades:

o Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
ubicado en: Edificio Torres Gundlach N° 73, Torre Este, Piso 3
Calle Reyes Ortiz
La Paz, Bolivia.

¢ Bolsa Boliviana de Valores S.A.
ubicada en: Calle Montevideo N° 142
La Paz, Bolivia

o Valores Uniéon S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A
ubicada en: Calle Federico Zuazo Esquina Reyes Ortiz #73
Edificio Gundlach Torre Este Piso 13 Of. 1301
La Paz, Bolivia

o BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
ubicada en: Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081
La Paz, Bolivia

o CREDITO CON EDUCACION RURAL (CRECER)
ubicado en: Calle Demetrio Canelas N° 27 entre 16 y 17 de Obrajes, Edificio CRECER.
La Paz, Bolivia

o Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)

ubicado en: Av. 20 de Octubre y Campos N°2665 Edif. Torre Azul Piso 12. .
La Paz, Bolivia
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GLOSARIO
La interpretacion de lo establecido en el presente Prospecto se sometera a las siguientes definiciones previas:

1)

2)

3)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Anotacion de cuenta: La anotacidn en cuenta de un Valor, es un registro electrénico administrado por la EDV. La EDV se
encarga de registrar en una cuenta individual a nombre del inversionista los Valores de su propiedad. Cada vez que se
realiza una transaccion con los Valores registrados, la EDV realiza los procesos correspondientes por cuenta de los
clientes, a fin de culminar satisfactoriamente la transaccion.

Auditor Externo: Es la persona juridica contratada por la Sociedad de Titularizacion, que debe contar con autorizacion e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
para que realice las auditorias anuales al Patrimonio Auténomo asi como otras funciones establecidas en el contrato
correspondiente. El Auditor Externo sera contratado por BDP ST con cargo al Patrimonio Auténomo, y podra ser removido y
reemplazado por ésta, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autdnomo establecido en el punto
2.16 del presente Prospecto y sin perjuicio de las atribuciones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién.

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI: Institucion del Estado, encargada de regular y supervisar el
funcionamiento de las entidades bancarias, cooperativas de ahorro y crédito abiertas y societarias, mutuales de ahorro y
préstamo, fondos financieros privados, empresas de servicios auxiliares financieros y entidades que operan en el Mercado
de Valores, las que conforman el Sistema Financiero del Estado Plurinacional de Bolivia. En el presente prospecto se ha
referencia a esta institucion como “ASFI”.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

BCB: Es el Banco Central de Bolivia.

Cartera: Esta compuesta por los Pagarés definidos en el numeral 28 del presente Glosario y que seran adquiridos por el
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025.

Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT): Es el documento que a solicitud de un Titular, es extendido por la EDV,
y que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o méas Valores Anotados en Cuenta.

Colocador: Es la Agencia de Bolsa autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en adelante ASFI,
encargada de la colocacion de los Valores de Titularizacién a cargo del Patrimonio Auténomo. Para el presente Proceso de
Titularizacién, el Colocador es Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidn S.A., inscrita en el Registro de
Mercado de Valores de la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente ASFI, bajo el
registro N° SPVS-IV-AB-VUN-011/2002.

Colocacion Exitosa: U Objetivo de Colocacion, es aquella en la que el monto colocado es igual a Bs 170.000.000.- (Ciento
setenta millones 00/100 Bolivianos).

Contrato de Derecho de Compra: Es el Derecho de Compra de los Pagarés con el que se constituira el Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD-BDP ST 025 de acuerdo al Anexo a la Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 444 de fecha 27 de mayo
de 2005. El Derecho de Compra firmado en fecha 24 de abril de 2013 entre CRECER y BDP ST y protocolizado ante Notario de
Fe Publico N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, asi
como cualquier modificacidn posterior, forma parte indivisible de la Declaracién Unilateral. EI Contrato de Derecho de Compra fue
elevado a Escritura Publica conforme al Testimonio N° 879/2013 de fecha 24 de abril de 2013.

Costos y Gastos: Son aquellos realizados por el Patrimonio Auténomo, necesarios para su adecuado funcionamiento
descrito en la clausula décima octava de la Declaracion Unilateral y en el punto 2.16 del presente Prospecto.

Crédito con Educacion Rural: En adelante CRECER, es una Institucién Financiera de Desarrollo sin Fines de Lucro que
brinda servicios financieros y educativos a mujeres de escasos recursos econémicos, con el fin de mejorar su calidad de
vida y la de sus familias.

Cuenta de Recaudacion: Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion abrira a
nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 025", una Cuenta de Recaudacion
de los recursos provenientes de la colocacién de los Valores de Titularizacién, y que también se utilizard para la
recaudacion de los fondos provenientes del cobro de los Pagarés.

Cuenta(s) de Provision de Pagos: Para los fines del presente Proceso de Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion
abrira a nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, una(s) Cuenta(s) de
Provisidn de Pagos para el cumplimiento de todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo de acuerdo con lo establecido
en la Declaracion Unilateral.

Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable: Es la “Declaracién Unilateral” y sus respectivos Anexos debidamente
suscritos y cualesquiera otro documento modificatorio a él que, firmado por BDP ST, se constituyé en un Acto Unilateral
para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, generando asi los derechos y
obligaciones correspondientes establecidas en las clausulas pertinentes de dicho documento.

Derecho de Dominio: De acuerdo al Decreto Supremo N° 25514 y a disposiciones vigentes, es el derecho absoluto, en
términos juridicos y contables, ejercido en mérito a la Declaracion Unilateral de la Sociedad de Titularizacién, por cuenta del
Patrimonio Auténomo, sobre los bienes y activos que conformen el Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025.
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17)

18)

19)

20)
21)
22)

23)
24)

25)
26)

27)

28)

29)

30)
31)

32)

33)

34)

35)

Emisiéon Desmaterializada: Es aquella Emision donde los Valores no son emitidos en forma cartular, sino son
representados mediante anotaciones en cuenta en la EDV.

Entidad Calificadora de Riesgo: En el presente proceso de Titularizacion es la Calificadora de Riesgo Pacific Credit
Ratings S.A., o quien la sustituya, con autorizacién de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién SPVS-IV- N°128 de fecha 20 de marzo
de 2001, con namero de registro N° SPVS-IV-EC-004/2001, quien asigna la calificacién de riesgo a los Valores de
Titularizacién CRECER - BDP ST 025. En el presente Prospecto se denominara indistintamente “Entidad Calificadora”,
“Calificadora” o “Calificadora de Riesgo”. La Calificadora podra ser removida y remplazada por la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion

Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.: Es aquella Sociedad Anénima de objeto social Unico y exclusivo,
autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) e inscrita en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) de la ASFI, encargada de la custodia, registro y administracion de Valores, asi como de la liquidacion vy
compensacion de las operaciones realizadas con los objetos de depdsito, conforme a lo previsto por la Ley del Mercado de
Valores y demas normas vigentes. La Emision de Valores de Titularizacién a realizarse producto de la Declaracion
Unilateral seré registrada en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. en adelante la “EDV”.

Estructurador: Es el encargado de estructurar y agrupar los activos que conforman el Patrimonio Auténomo, a efectos de un
Proceso de Titularizacion. En el presente Proceso de Titularizacion el Estructurador es BDP ST.

Exceso de Flujo de Caja: Este mecanismo consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre el
rendimiento generado por la cartera y el rendimiento pagado al inversionista.

Exceso de Flujo de Caja Acumulado: Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y
egresos del Patrimonio Auténomo y se constituye en un mecanismo de seguridad adicional.

Fecha de Cesion: Es la fecha de la firma de la Declaracién Unilateral.

Fecha de Emision: Es la fecha determinada por BDP ST y establecida en la Resolucion emitida por ASFI que autoriza la
Oferta Publica y la inscripcion de la Emisién de los Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.
Fecha de Vencimiento: Es a los mil ochocientos treinta y nueve (1.839) dias calendario posteriores a la Fecha de Emision.
Gastos Extraordinarios: Son gastos imprevistos del Patrimonio Auténomo en exceso a los Costos y Gastos
presupuestados, imprescindibles y necesarios para su funcionamiento, incluidos todos los gastos judiciales y extra-
judiciales en los que deberia incurrir la Sociedad de Titularizacién en defensa y proteccién del Patrimonio Auténomo. La
ejecucion de los Gastos Extraordinarios, se realizara de acuerdo a lo establecido en inciso 10 del punto 2.16 del presente
Prospecto.

Hecho Relevante: De acuerdo a la Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 756, es todo aquel acontecimiento provocado
por el emisor 0 no, que por su importancia pueda afectarlo o a sus empresas vinculadas, de forma tal que influya o pueda
influir en la decision de invertir en Valores emitidos por él 0 que pueda alterar el precio de sus Valores en el mercado. En el
presente Proceso de Titularizacién, el emisor es el Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD-BDP ST 025.

Pagarés: Son Valores de contenido crediticio y autdnomo, a ser emitidos por CRECER, en virtud de los cuales, ésta Ultima
promete unilateral e incondicionalmente pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Autbnomo, en los términos y
condiciones descritas en el punto 2.8 del presente Prospecto, en la Clausula Novena de la Declaracion Unilateral y en la
Clausula Décima Primera del Contrato de Derecho.

Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025: Es el Patrimonio Autonomo que se constituye con el Contrato
de Derecho cedido irrevocablemente por BDP ST mediante Acto Unilateral. En el presente Prospecto se denominara
indistintamente “Patrimonio Autdnomo” o “Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025".

Plazo de Colocacién: El plazo de la colocacion primaria sera de (30) dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision.

Precio del Derecho de Compra: Es el precio de Bs1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos) que le asigna BDP ST al Contrato de
Derecho.

Premium: Es el monto adicional al Precio Curva de los Valores de Titularizacién obtenido en la colocacion. En caso de
existir, el Premium formara parte del Exceso de Flujo de Caja Acumulado del Patrimonio Auténomo y sera tratado de
acuerdo al inciso 2.1 del presente prospecto.

Proceso de Titularizacion: Es el mecanismo mediante el cual BDP ST por Acto Unilateral cede de manera irrevocable el
“Contrato de Derecho”, para la conformacion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD-BDP ST 025, con cargo al cual se
emitiran los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 negociables en el Mercado de Valores, todo conforme a la
Declaracién Unilateral.

Redencion Anticipada: Para el presente Proceso de Titularizacién, es el pago anticipado total del capital remanente de los
Valores de Titularizacion mas los intereses devengados a esa fecha, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.30 del
presente Prospecto.

Remanente: Son todos aquellos recursos, saldos, activos o bienes sobrantes en el Patrimonio Autdnomo, después de que
se hayan pagado por completo todos los Costos y Gastos y pasivos del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 025.



36)

37)

38)

Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién: Es VALORES UNION S.A. Agencia de bolsa filial del
Banco Union S.A., el cual ha sido designado de manera provisional de acuerdo a lo dispuesto por el Art. 22 Anexo Il de la
Resolucion Administrativa SPVS-IV N° 052 de fecha 14 de Febrero de 2000. Una vez finalizada la colocacion de la Emision,
los Tenedores de Valores de Titularizacion, pueden nombrar un nuevo representante que sustituya al provisional, el mismo
que sera ratificado automaticamente si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién no existe
pronunciamiento al respecto.

Valores Anotados en Cuenta: La anotacion en cuenta de un Valor, es un registro electronico administrado por la EDV. La
EDV se encarga de registrar en una cuenta individual a nombre del inversionista los Valores de su propiedad. Cada vez que
se realiza una transaccion con los Valores registrados, la EDV realiza los procesos correspondientes por cuenta de los
clientes, a fin de culminar satisfactoriamente la transaccion.

Valores de Titularizacion: Son los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025, de contenido crediticio y de Oferta
Publica, emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 dentro del Proceso de
Titularizacién, los cuales otorgan a sus Tenedores la facultad para ejercitar los derechos y obligaciones en ellos
incorporados, conforme a la Declaracion Unilateral y a las prerrogativas de los Valores emitidos bajo la legislacion boliviana.
Los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 seran inscritos para su cotizacion en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A., previa inscripciéon y autorizacién de ASFI. La prescripcion de las obligaciones contenidas en los Valores de
Titularizacién emitidos conforme a la Declaracion Unilateral, por capital e intereses, se regird por las normas legales
pertinentes. En el presente Prospecto se denominaran indistintamente “Valores”, “Valores de Titularizacién” o “Valores de
Titularizacién CRECER - BDP ST 025”.

Todos los otros términos que no han sido definidos en el presente Prospecto, tendran el significado atribuido a ello en la Ley
del Mercado de Valores y deméas normas juridicas conexas. En caso de cualquier diferencia o conflicto entre la Ley del
Mercado de Valores y demas normas juridicas conexas y la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable o el presente
Prospecto, la mencionada Ley del Mercado de Valores y demas normas juridicas conexas prevaleceran sobre la
declaracion Unilateral y el presente Prospecto.
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1  Objetivo de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector de
microfinanzas logrando emitir valores con un rendimiento atractivo en el mercado de capitales boliviano, sin perder la calidad
crediticia de los mismos, estructurando un Proceso de Titularizacién, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CRECER para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de
Titularizacién CRECER - BDP ST 025.

1.2 Denominacién del Patrimonio Autonomo
El Patrimonio Autdnomo se denomina “MICROCREDITO IFD - BDP ST 025”.

1.3 Cesion Irrevocable

BDP S.T., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma absoluta e irrevocable en
términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de Compra de Pagares a ser Emitidos por Crédito con Educacién Rural-
CRECER, al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, representado y administrado por la Sociedad de
Titularizacién.

La constitucion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, se realiza mediante la suscripcion de la
Declaracién Unilateral. El valor inicial del Patrimonio Auténomo es equivalente al Precio del Derecho de Compra.

1.4  Constitucion e Inscripcion
El Patrimonio Autonomo se constituyé de conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante:

« Un Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER, elevado a Escritura Publica N° 879/2013 de fecha 24
de abril de 2013 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

« La Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER, que realizd
BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N° 882/2013 de fecha 25 de abril de 2013 ante
Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

« Contrato Modificatorio al Contrato de Derecho de Compra de Pagares a ser Emitidos por Crédito con Educacion Rural-
CRECER, suscrito entre BDP ST y CRECER, que realiz6 BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y que fue elevada a Escritura
Publica N° 1175/2013 de fecha 3 de junio de 2013, ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro.

« Adenda a la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crédito con
Educacién Rural-CRECER, que realizd BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N°
1176/2013 de fecha 3 de junio de 2013, ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

Finalmente, el Patrimonio Auténomo fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PA-MID-002/2013 otorgado mediante Resolucion Administrativa N° 463/2013 de
fecha 24 de Julio de 2013.

1.5 Caracteristicas y Valor inicial del Patrimonio Auténomo - MICROCREDITO IFD - BDP ST 025

La constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 se realiza mediante la suscripcion de la
Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés Emitidos por Crecer, que realizd BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 25 para fines de
titularizacién, administracion y representacion, por un valor inicial equivalente al Precio de Derecho de Compra, que BDP ST
asigna por Bs1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos).

1.6  Emision y colocacion de los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacion de realizar la Emision de los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025
con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, conforme a las previsiones de la Declaracion Unilateral
y del presente Prospecto.

La Emision sera por un monto total de Bs 170.000.000,00.- (Ciento Setenta millones 00/100 Bolivianos), en cinco Series: A, B, C,
Dy E. Los servicios de colocacion en el Mercado Primario bursatil estaran a cargo Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco Unién S.A.



1.7 Administracion y Representacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025

El Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 sera administrado y legalmente representado por el BDP ST quién
ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia, directamente 0 mediante terceros. La administracion de los activos
y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacion que conforman el Patrimonio Autdnomo, estaran a cargo de la
Sociedad de Titularizacién, sin necesidad de un contrato accesorio de administracion y deposito, debiendo observarse lo
establecido en el Anexo B “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO - IFD - BDP ST 025’ del presente prospecto.

1.8 LaEmisién
a) Antecedentes Legales de la Emisién
Los antecedentes legales de la Emisién se encuentran descritos en el punto 3.1 del presente Prospecto.

b) Caracteristicas de la Emision

. . Los Valores seran de Oferta Publica Bursatil y de contenido
Tipo de Valores:

crediticio.
Denominacion de los Valores: “Valores de Titularizacion CRECER-BDP ST 025"
Monto total de la Emision: Bs 170.000.000.- (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos)
Fecha de emision: 26 de Julio del 2013

Forma de representacion de los Valores: = Mediante Anotaciones en Cuenta en la EDV
El plazo maximo de colocacion sera de treinta (30) dias
calendarios computables a partir de la Fecha de Emision.

Los Valores de Titularizacion seran respaldados por los Pagarés y
Respaldo de la Emision: por los mecanismos de cobertura establecidos en la Declaracién
Unilateral y en el presente Prospecto

Plazo de colocacion:

Los montos de cada serie, valores nominales y plazos se encuentran detallados en el punto 3 del presente Prospecto.

c) Lugary Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses
Los pagos se efectuaran en las oficinas de la Sociedad de Titularizacién, ubicadas en la Av. Julio Patifio esq. Calle 12 de
Calacoto N° 8081, de la ciudad de La Paz, Bolivia.

A decision de la Sociedad de Titularizacién, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Deposito de
Valores, Agencia de Bolsa o entidad financiera autorizada.

La forma de Amortizacion de capital y Pago de Intereses se encuentra detallada en el punto 3.2.24 del presente Prospecto.

d) Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacién podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir de su
Emisidn, 0 como resultado de la liquidacién anticipada del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 por
las causales establecidas en el punto 2.18 (LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO) del presente Prospecto de
emision y en la Clausula Décimo Novena de la Declaracién Unilateral. Asimismo, cualquier decisién de redimir
anticipadamente los Valores de Titularizacion debera ser autorizada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién y debera comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante ComUn de Tenedores de
Valores de Titularizacién.

Se aclara que CRECER podra comprar totalmente los pagarés, con la consecuente Redencion Anticipada Total de los Valores
de Titularizacién, comprando los Pagarés a su valor presente calculado a la fecha de compra, de acuerdo a lo establecido en el
punto 3.2.30 del presente Prospecto y en la Clausula Trigésima Tercera de la Declaracidn Unilateral.

1.9 Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacion de los Valores de Titularizaciéon emitidos sera depositado por el Colocador
integramente en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, a més tardar
hasta el primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacion.



El orden que aplicara la Sociedad de Titularizacion para los pagos se encuentra detallado en el punto 4.2 (Destino de los
Fondos Recaudados) del presente Prospecto y en la Clausula Décima Tercera de la Declaracion Unilateral.

1.10 Mecanismos de Garantia y de Seguridad Adicionales
Las determinaciones referidas a los mecanismos de cobertura y de seguridad adicional se encuentran detalladas en el punto
3.2.29 del Prospecto y en la Clausula Cuadragésima de la Declaracion Unilateral.

1.11 Factores de Riesgo

Antes de tomar la decision de invertir los posibles compradores de los Valores de Titularizacién deberan considerar, entre otros,

los siguientes riesgos:

a) Incremento de los costos y gastos del patrimonio Auténomo

b) Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de CRECER.

c) El hecho de que la Agencia de Bolsa colocadora, Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa del Banco Unién S.A., a su vez actla
como Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

d) Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.18 inciso 3 del presente Prospecto, 0
en la (Clausula Décimo Novena de la Declaracion Unilateral, punto 19.3) existen Causales de liquidacion del Patrimonio
Auténomo que no requieren de autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Los factores de riesgo se encuentran detalladamente descritos en el punto 5 del presente Prospecto.



2. DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION

21 Participantes
Los participantes del presente Proceso de Titularizacion se detallan a continuacién:

Emisor de los Pagares: CREDITO CON EDUCACION RURAL (CRECER)
Oriai . Por tratarse de un Proceso de Titularizacién por Acto Unilateral,
riginador: . , "
no existe la figura de Originador
Estructurador: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
Administrador del Patrimonio Auténomo: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
Agente Colocador: Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A.
Entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A. Calificadora de Riesgo

Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacion:

Agente Pagador: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Union S.A.

2.2 Objetivo de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector de
microfinanzas logrando emitir valores con un rendimiento atractivo en el mercado de capitales boliviano, sin perder la calidad
crediticia de los mismos, estructurando un Proceso de Titularizacién, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CRECER para que se constituya un Patrimonio Autdnomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de
Titularizacién CRECER - BDP ST 025.

2.3 Denominacion del Patrimonio Auténomo
El Patrimonio Autonomo se denominara: “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 025".

2.4 Cesion Irrevocable

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma
absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de Compra de Pagares a ser emitidos por
Crédito con Educacién Rural- CRECER al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, representado y
administrado por la Sociedad de Titularizacion.

La constitucion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, se realiza mediante la suscripcion de la
Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable . El valor inicial del Patrimonio Auténomo es equivalente al Precio del Derecho de
Compra.

2.5 Constitucion e Inscripcion

El Patrimonio Autonomo se constituyd de conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante la suscripcion de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés Emitidos por
CRECER, que realiz6 BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N° 882/2013 en fecha 25 de
abril de 2013 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

El Patrimonio Auténomo se constituye con un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de CRECER, el mismo que fue
protocolizado con el Testimonio N° 879/2013 de fecha 24 de abril de 2013 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro.

Finalmente, el Patrimonio Auténomo fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PA-MID-002/2013 otorgado mediante Resolucion N° 463/2013 de
fecha 24 de Julio de 2013.

El Contrato de Derecho y la Declaracion Unilateral , se encuentran a disposicion del inversionista para su consulta en el Registro
del Mercado de Valores de ASFI, la Bolsa Boliviana de Valores S.A., BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y Valores Union S.A.
Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.



2.6 Plazo de la Declaracion Unilateral

El plazo de vigencia de la Declaracion Unilateral es hasta la fecha del dictamen de la Auditoria Externa a la liquidacion del
Patrimonio Auténomo.

2.7 Caracteristicas y Valor inicial del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025

La constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 se realiza mediante la suscripcion de la
Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés Emitidos por Crecer, que realizd BDP
Sociedad de Titularizacién S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 para fines de
titularizacién, administracion y representacion, por un valor inicial equivalente al Precio de Derecho de Compra, que BDP asigna
por Bs1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos).

El flujo del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 sera el proveniente del flujo de Pagarés adquiridos con los
recursos de la presente Emision.

Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés serén depositados en la Cuenta de Recaudacion abierta a
nombre del Patrimonio Autonomo. Estos recursos no podran ser afectados por terceros acreedores de BDP ST, como
consecuencia de lo previsto en el Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores.

Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Autonomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole
por terceros, la Sociedad de Titularizacién debera realizar los actos necesarios para desafectarlos y los costos seran absorbidos
por el Patrimonio Auténomo.

2.8 Caracteristicas de los Pagarés

Los Pagarés producto de la ejecucion del Contrato de Derecho y que seran adquiridos por el Patrimonio Auténomo

MICROCREDITO IFD — BDP ST 025 dentro del presente proceso de Titularizacién, tendran como minimo las siguientes

caracteristicas:

a) Seran emitidos por CRECER a favor del Patrimonio Auténomo, al dia siguiente habil de finalizada la colocacién o cumplido el
Plazo de Colocacion Primaria, lo que ocurra primero, y una vez recibido el pago correspondiente.

b) Los Pagarés seran emitidos por los montos establecidos en la tabla del inciso g) siguiente y generaran un rendimiento a una
tasa del 7,202180%, de acuerdo a las caracteristicas que se detallan en dicho inciso.

c) Estaran regidos bajo la legislacion boliviana.

d) Deberan cumplir a cabalidad con los requisitos exigidos por el Art. 592 del Cédigo de Comercio.

e) Podran ser redimidos por CRECER en cualquier momento en su totalidad, al valor presente que corresponda a la fecha de la
compra, en el marco de lo establecido en el Art. 567 del Codigo de Comercio.

f) Son Valores cuya garantia es quirografaria.

g) Seran suscritos a “Fecha Fija” (Art. 593 numeral 2 Cédigo de Comercio), siendo estas fechas, numeracion y caracteristicas,
para cada uno de los Pagarés a emitirse, las que se detallan a continuacién:

Cuadro N° 1: Detalle de los Pagarés
(Expresado en Bolivianos)

N° de Pagaré EEEE Valor Nominal | Interés en Bs Total en Bs
Vencimiento

31-Ago-13 1.870.827,15 13.474,03  1.884.301,18
2 30-Sep-13 1.542.283,04 20.364,30  1.562.647,34
3 31-Oct-13 1.555.513,25 30.186,09  1.585.699,34
4 30-Nov-13 5.668.620,78 144.026,56  5.812.647,34
5 31-Dic-13 5.904.536,32 186.639,84  6.091.176,16
6 31-Ene-14 5.600.477,20 211.762,14  5.812.239,34
7 28-Feb-14 5.496.376,38 238.614,96  5.734.991,34
8 31-Mar-14 5.515.210,09 273.637,25  5.788.847,34
9 30-Abr-14 5.452.739,24 303.264,10  5.756.003,34
10 31-May-14 5.429.728,52 335.658,82  5.765.387,34
1 30-Jun-14 5.454.225,14 369.908,43  5.824.133,57



Fecha de
N° de Pagaré Valor Nominal | Interés en Bs Total en Bs

31-Jul-14 1.389.165,94 102.829,40 1.491.995,34
13 31-Ago-14 594.316,72 47.678,63 641.995,35
14 30-Sep-14 4.485.257,11 386.746,23  4.872.003,34
15 31-Oct-14 4.462.968,22 412.503,12  4.875.471,34
16 30-Nov-14 537.231,73 52.879,61 590.111,34
17 31-Dic-14 4.615.248,64 482.901,17  5.098.149,81
18 31-Ene-15 4.359.392,41 483.166,93  4.842.559,34
19 28-Feb-15 4.274.844,75 497.742,59  4.772.587,34
20 31-Mar-15 4.284.240,43 525.406,91 4.809.647,34
21 30-Abr-15 466.398,35 59.996,99 526.395,34
22 31-May-15 478.589,89 64.533,45 543.123,34
23 30-Jun-15 4.239.053,61 597.039,46  4.836.093,07
24 31-Jul-15 4.164.326,06 612.341,28  4.776.667,34
25 31-Ago-15 442.413,13 67.798,21 510.211,34
26 30-Sep-15 4.092.741,60 651.761,74  4.744.503,34
27 31-Oct-15 4.068.395,05 673.116,29  4.741.511,34
28 30-Nov-15 391.305,30 67.090,04 458.395,34
29 31-Dic-15 4.074.480,00 723.846,75  4.798.326,75
30 31-Ene-16 3.973.608,89 730.570,45  4.704.179,34
31 29-Feb-16 3.916.219,34 742.740,00  4.658.959,34
32 31-Mar-16 3.902.505,42 764.341,92  4.666.847,34
33 30-Abr-16 321.261,20 64.850,14 386.111,34
34 31-May-16 329.631,28 68.584,06 398.215,34
35 30-Jun-16 3.858.025,44 825.867,42  4.683.892,86
36 31-Jul-16 3.793.855,43 835.659,91 4.629.515,34
37 31-Ago-16 3.066.432,76 694.450,58  3.760.883,34
38 30-Sep-16 3.029.871,91 704.355,43  3.734.227,34
39 31-Oct-16 3.009.980,53 718.398,81 3.728.379,34
40 30-Nov-16 2.974.924,49 727.886,85  3.702.811,34
41 31-Dic-16 282.620,89 70.902,78 353.523,67
42 31-Ene-17 235.367,56 60.507,78 295.875,34
43 28-Feb-17 2.906.168,44 763.390,90  3.669.559,34
44 31-Mar-17 2.899.895,43 779.727,91 3.679.623,34
45 30-Abr-17 2.867.415,09 788.20425  3.655.619,34
46 31-May-17 2.846.898,61 800.220,73  3.647.119,34
47 30-Jun-17 2.850.128,32 818.23450  3.668.362,82

48 31-Jul-17 2.794.901,97 819.713,37  3.614.615,34



Fecha de
N° de Pagaré Vencimiento Valor Nominal | Interés en Bs Total en Bs

31-Ago-17 2.769.056,73 829.306,61 3.598.363,34

50 30-Sep-17 2.739.085,38 836.769,96  3.575.855,34
51 31-Oct-17 2.716.699,48 846.779,86  3.563.479,34
52 30-Nov-17 2.688.121,47 854.005,87  3.542.127,34
53 31-Dic-17 121.208,69 39.259,26 160.467,95
54 31-Ene-18 96.732,09 31.931,25 128.663,34
55 28-Feb-18 2.634.219,58 884.311,76  3.518.531,34
56 31-Mar-18 2.616.622,86 894.632,48  3.511.255,34

30-Abr-18 2.847.634,67 990.707,21 3.838.341,88

_ 170.000.000,00 | 26.623.227,37 | 196.623.227,37

Fuente: BDP ST

2.9 Cobro de los pagarés
El cobro de los Pagarés sera realizado por BDP ST en representacion y a favor del Patrimonio Auténomo. Los recursos
provenientes del cobro de los Pagarés seran depositados en las Cuentas de Recaudacion.

210 Emision y Colocacion de Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacion de realizar la Emision de los Valores de Titularizacién CRECER - BDP ST 025
con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, conforme a las previsiones de la Declaracion Unilateral
y del presente Prospecto.

La Emision sera por un monto total de Bs170.000.000.- (Ciento Setenta millones 00/100 Bolivianos), en cinco Series: A, B, C, D
yE.

Los servicios de colocacion en el Mercado Primario bursétil estarén a cargo del Colocador (Valores Union S.A. Agencia de Bolsa
Filial del Banco Unién S.A.).

211 Administracion y Representacion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025
El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 sera administrado y legalmente representado por la Sociedad de
Titularizacién quien ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia, directamente o mediante terceros.

La administracion de los activos y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacion que conforman el Patrimonio
Auténomo, estaran a cargo de la Sociedad de Titularizacion, sin necesidad de un contrato accesorio de administracion y
depésito, debiendo observarse lo establecido en las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la
Administracién del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, descritas en el Anexo B del presente Prospecto y
en la Declaracién Unilateral.

212 Valuacion de Activos y Pasivos del Patrimonio Auténomo
La valuacién de los activos y pasivos del Patrimonio Auténomo estaran expuestas en el Balance General y seré realizada al
cierre contable de cada mes, de acuerdo a lo siguiente:

2.12.1 Activos

« Contrato de Derecho: Su valor, hasta su ejecucion o expiracion, es de Bs1.000,00.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

« Pagarés emitidos por CRECER: Se valoraran de acuerdo a la Metodologia de Valoracion aprobada mediante Resolucion
Administrativa SPVS-N°174 de fecha 10 de marzo de 2005 y sus posteriores modificaciones para valores emitidos y
negociados a descuento o sin cupones

« El saldo contable de la(s) Cuenta(s) de Recaudacion y de la(s) Cuenta(s) de Provisién de Pagos.

« Inversiones en Valores: Su valor sera determinado de acuerdo a lo establecido en la “Metodologia de Valoracién aprobada
mediante Resolucidon Administrativa SPVS-N2174 de fecha 10 de marzo de 2005 y sus posteriores modificaciones.

« Inversiones en Fondos de Inversion Abiertos: cuyo valor serd al valor de la cuota de participacién al momento de efectuar
la valuacién, multiplicado por el nimero de cuotas vigentes de propiedad del Patrimonio Auténomo.
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« Otros activos e inversiones: Son otros activos e inversiones que realice BDP ST como administrador del Patrimonio
Auténomo.

2.12.2 Pasivos

« Capital e intereses de los Valores de Titularizacion: El valor de las obligaciones con los Tenedores de Valores de
Titularizacién por concepto de capital e intereses devengados, serd determinado de acuerdo a lo establecido en la
“Metodologia de Valoracién” aprobada mediante Resolucion Administrativa SPVS-N° 174 de fecha 10 de marzo de 2005 y
sus posteriores modificaciones.

« Cualquier otro pasivo sera valuado conforme a la normativa vigente.

213 Prelacion de Pagos del Patrimonio Auténomo

Los recursos del Patrimonio Auténomo seran destinados por la Sociedad de Titularizacién conforme al siguiente orden de
prelacion de pagos y seran invertidos por ella de acuerdo a las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas
para la Administracion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, descritas en el Anexo B del presente
Prospecto y la Declaracion Unilateral y conforme a los demas criterios establecidos:

a) Pago de intereses de los Valores de Titularizacion.
b) Pago de capital de los Valores de Titularizacion.
c) Los demas costos y gastos establecidos en el punto 2.16 del presente Prospecto.

2.14 Contabilidad del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 tendra contabilidad independiente elaborada por la Sociedad de
Titularizacién, la cual se llevara de conformidad con las normas e instructivas emitidas por ASFI, asi como cualquier otra norma
que se encuentre vigente, incluidos los Manuales de Cuentas emitidos por la entonces SPVS, actualmente ASFI.

2.15 Cuentas del Patrimonio Auténomo

Para los fines del presente Proceso de Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion abrira las siguientes cuentas a nombre del
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 025:

a) Cuentas(s) de Recaudacion.

b) Cuenta(s) de Provision de Pagos.

Todas las cuentas deberan ser abiertas en una o mas entidades financieras bancarias 0 no bancarias o en un Fondo de
Inversion Abierto, a eleccion de la Sociedad de Titularizacién, con la calificacién de riesgo minima establecida en el Anexo "B
(Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 025) del presente prospecto y en la Declaracién Unilateral.

216 Gastos y Costos a Cargo del Patrimonio Auténomo

Los Costos y Gastos del Patrimonio Autdnomo serén los siguientes:

1. Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgo a partir del segundo afio de calificacion.

Comisiones de BDP ST por la administracién del Patrimonio Auténomo.

Honorarios del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién.

Registros, comisiones y tasas en ASFI, BBV y EDV, segun corresponda.

Gastos emergentes de Auditoria Externa conforme a la Declaracion Unilateral y aquellas requeridas por la Asamblea

General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Gastos bancarios que se requieran, incluyendo chequeras, comisiones por transferencia y similares, asi como otros gastos

menores que puedan ser requeridos.

7. Los gastos que ocasione la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién.

8. Los gastos de avisos y publicaciones para el pago a Tenedores de Valores de Titularizacién.

. Otros gastos que pudieran presentarse segun el presupuesto.

10. Gastos Extraordinarios: Para la realizacion de estos Gastos Extraordinarios, se seguiran los procedimientos establecidos en
el Anexo “B” (Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025) del presente Prospecto y en la Declaraciéon Unilateral, utilizando previa
autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, los recursos del Exceso de Flujo de Caja,
rendimiento generado por tesoreria y cualquier otro saldo en efectivo hasta agotarlos y se notificara este hecho a quien
corresponda de acuerdo a la normativa vigente.
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De presentarse Gastos Extraordinarios por un importe superior al Exceso de Flujo de Caja, rendimiento generado por
tesoreria, y cualquier otro saldo en efectivo, este hecho se constituye en causal de liquidacion del Patrimonio Auténomo, en
cuyo caso se convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo no mayor a quince
(15) dias calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacién tome conocimiento del hecho, y se
procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral, salvo que la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion esté dispuesta a cubrir los Gastos Extraordinarios.

11. A continuacion se detalla el presupuesto de Costos y Gastos proyectados del Patrimonio Auténomo, necesarios para su
adecuado funcionamiento, expresado en Bolivianos:

Cuadro N° 2: Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
Expresado en Bolivianos)

ASFI 258.821 230.782 67.095 40.248 14.405 MIEEFA

BBV 52494 21418 9502 5879  3.480
Administracion del P.A. 244492 244492 244492 244492 244.492 m
Calificacion de Riesgo 38.280 38.280 38.280 38.280 Ol 153.120 |
Auditoria Externa 8352 8352 8352 17.400 17.400

Representante de Tenedores 20.866 20.580 20.580 20.580 20.580 103.186

Otros Gastos 24696 2469 24696 24696 24.696 EFEYTL]
648.001 | 588.600 | 412.997 | 391.576 | 325.053 | 2.366.227

El Pago a ASFI se realizara conforme al Decreto Supremo N°25420

Estos calculos se han realizado considerando un tipo de cambio de compra y venta al 3 de junio de 2013 (6,86 Bs/$US y 6,96
Bs/$US, respectivamente).

CRECER se encargara de los gastos iniciales del Proceso de Titularizacion antes de la Emision de los Valores de Titularizacion:
« Pago a BDP ST por la estructuracién y analisis legal

« Pago inicial y por Unica vez a la Entidad Calificadora de Riesgo

« Tarifas y Tasas de Regulacion iniciales de la Emision de Valores de Titularizacion en ASFI, BBV y EDV, segun corresponda
« Gastos de imprenta

« Gastos por publicaciones de la Oferta Publica de la Emisién de Valores de Titularizacién

« Pago a la Agencia de Bolsa por la Colocacién de los Valores de Titularizacién

« Pago por la elaboracion del Prospecto

217 Comision de la Sociedad de Titularizacion

Por las prestaciones establecidas en el presente Prospecto de Emision, la Sociedad de Titularizacidn percibira una comision total
mensual de Bs 20.374,34.- (Veinte Mil Trescientos Setenta y Cuatro 34/100 Bolivianos), cobrable mensualmente al Patrimonio
Auténomo hasta el Ultimo dia habil de cada mes, desde el mes siguiente al del mes de emisién, contra entrega al Patrimonio
Auténomo de la respectiva factura. En caso de no existir los recursos suficientes en el Patrimonio Auténomo, esta comision se
debera cobrar conjuntamente a la comision del siguiente mes. En caso que el pago corresponda a una fraccidén de mes, el
mismo debe ser prorrateado por los dias calendario correspondientes.

218 Liquidacion del Patrimonio Auténomo

La liquidacién del Patrimonio Autbnomo en ningin caso, supondra pago alguno de BDP ST. En caso de liquidacion del
Patrimonio Auténomo, después de haberse adquirido los Pagarés, las obligaciones emergentes de los Pagarés seguiran
vigentes frente a quien sea el titular de las mismas.

Se procedera a la liquidacion del Patrimonio Auténomo por la ocurrencia de las siguientes causales:

1 De conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo N° 25514, se establecen las siguientes causales de liquidacion del

Patrimonio Auténomo:

1.1 Disolucién y liquidacién voluntaria de la Sociedad de Titularizacion en su condicién de administrador y representante
del Patrimonio Auténomo, y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de
Titularizacién.

1.2 Cuando por intervencion a la Sociedad de Titularizacién, ASFI disponga la cancelacion de la autorizacion y registro de
la misma y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de Titularizacion.



1.3 Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde conforme a las mayorias
especiales establecidas en el numeral 3.3.3. inciso d) del presente Prospecto.
1.4 Ofras causales dispuestas por ASF| y la normativa vigente.

2 Para efectos del presente prospecto, adicionalmente se han establecido las siguientes causales de liquidacion del

Patrimonio Auténomo cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion asi lo acuerde:

2.1 Cuando se requiera realizar Gastos Extraordinarios segun lo establecido en el punto 2.16 numeral 10 del presente
Prospecto, y no haya acuerdo por la Asamblea General de Tenedores de Titularizacion para la realizacion de los
mismos.

2.2 Cuando se presente una situacién o cambio imprevisible que altere los ingresos proyectados, con el consecuente
riesgo de imposibilidad de servir adecuadamente los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 de acuerdo con
el calendario de pagos, excepto en los casos de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, sefialados en
el punto 3.6. numeral 2 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

2.3 Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio tributario que perjudiquen al Patrimonio Auténomo.

2.4 Cuando se agoten los mecanismos de cobertura y los fondos del Patrimonio Auténomo sean insuficientes para cubrir
el pago de capital e intereses de los Valores de Titularizacion emitidos.

2.5 Sino se cumple el Contrato de Derecho de Compra por cualquiera de las partes.

2.6 Cuando los Pagarés sean redimidos anticipadamente de forma total.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales sefialadas en los numerales 1 y 2 del presente inciso, la Sociedad de
Titularizacién debera convocar a Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién en un plazo maximo de
quince (15) dias calendario de producido el hecho, a objeto de poner en consideracion la liquidacion del Patrimonio
Auténomo y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y en la Declaracion
Unilateral.

3 Causales de liquidacion del Patrimonio Autdnomo que no requieren de autorizacion de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion:
3.1 Resolucion de la Declaracion Unilateral antes de la Emision de los Valores de Titularizacion.
3.2 Cuando se hubieran redimido el total de los Valores de Titularizacion colocados y se hayan pagado por completo todas
las obligaciones del Patrimonio Auténomo.
3.3 Sino se alcanza el Objetivo de Colocacién.

En caso de ocurrir la causal sefialada en el numeral 3.3 arriba, se procedera hasta el dia siguiente habil de finalizado el Plazo de
Colocacion, a rembolsar a los inversionistas con los recursos con los cuales ellos hayan adquirido los Valores de Titularizacion
méas aquellos rendimientos que en su caso hubieren generado los mismos, a prorrata. En estos casos, los Valores de
Titularizacidén no devengaran intereses desde la Fecha de Emisidn hasta la liquidacién del Patrimonio Auténomo.

219 Procedimiento de Liquidacion del Patrimonio Auténomo

Se procedera a la liquidacion del Patrimonio Autdnomo por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en los
numerales 1y 2 del punto 2.18 del presente Prospecto. Antes del inicio de la liquidacion del Patrimonio Autdnomo, se debera
poner en conocimiento de ASFI la liquidacién, a los fines de dar cumplimiento a lo previsto en el Decreto Supremo N° 25514, en
lo conducente, luego de lo anterior se seguira el siguiente procedimiento:

1 En un plazo méximo de cinco (5) dias habiles siguientes a la aprobacién de ASFI, la Sociedad de Titularizacion convocara a
una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, para aprobar la liquidacion del Patrimonio Auténomo, y
establecer el procedimiento a seguir para el efecto

2 Luego de lo anterior y conforme a la Resolucién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, dentro
de los diez (10) dias calendario siguientes a la realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion citard a los Tenedores de Valores de Titularizacién a una nueva Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacién, a fin de: Presentarles las cuentas y estados financieros auditados
correspondientes del Patrimonio Auténomo, informar sobre los resultados de la liquidacién y dar por concluida la misma. En
dicha Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn se suscribira un acta por los presentes y por la Sociedad
de Titularizacion, tal acta para todos los efectos legales, se constituird como instrumento suficiente y final de la liquidacion del
Patrimonio Auténomo.

En caso de que algun Tenedor de Valores de Titularizacion no hubiera realizado el cobro de sus acreencias dentro de los
noventa (90) dias habiles siguientes a la fecha de realizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
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Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion transferira a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacion con la
denominacién “Saldos Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 los saldos correspondientes a estas
acreencias. Cuando esas acreencias hubieran prescrito, beneficiaran al Estado Plurinacional de Bolivia, por lo que su valor
les sera entregado apenas haya ocurrido la prescripcion conforme a la normativa legal aplicable.

En todo caso, los elementos no considerados en este procedimiento, deberan ser puestos en conocimiento de ASFI para su
respectiva autorizacion.

3 La liquidacion del Patrimonio Auténomo, debe contar con un dictamen de Auditoria Externa, realizado por una Empresa de
Auditoria Externa inscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI cuyos gastos corren a cargo del Patrimonio
Auténomo.

220 Remante del Patrimonio Auténomo

La cuantia del monto del Remanente esta sujeta a lo siguiente:

1. Al cobro oportuno de los Pagarés.

2. A la tasa de rendimiento del manejo de tesoreria realizado por BDP ST, de acuerdo a lo establecido en el Anexo B del
presente Prospecto y en la Clausula Decima Sexta de la Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por CRECER.

3. Alos cambios en el presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo.

2.21 Distribucion del Remanente

BDP ST, como signatario de la Declaracion Unilateral, de manera explicita establece que de existir el Remanente, éste debera
ser entregado en propiedad a favor de CRECER, salvo lo sefialado en el punto 2.22 numeral 6 del presente Prospecto y en la
Clausula Vigésima Primera de la Declaracion Unilateral.

2.22 Obligaciones y Derechos de la BDP ST como propietario inicial del Contrato de Derecho.

Son Obligaciones de BDP ST:

1. Realizar todos aquellos actos destinados a mantener la validez de la Declaracién Unilateral y de los contratos accesorios y
conexos que se suscriban.

2. En general, realizar todas las acciones y gestiones conducentes y necesarias para asegurar la compra de los Pagarés y su
cobranza posterior a favor del Patrimonio Autdnomo.

3. Pagar a CRECER por los Pagarés el primer dia habil siguiente de finalizado la colocaciéon o cumplido el plazo de
Colocacion Primaria, lo que ocurra primero, momento en el CRECER entregaré los Pagarés a BDP ST.

4. Aquellas descritas en la Declaracién Unilateral y en los demas documentos inherentes al presente Proceso de
Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

5. Dar cumplimiento a los términos y condiciones del Contrato de Derecho y sus respectivos anexos.

Son Derechos de BDP ST:

6. En caso de que CRECER no realice la emision de los Pagarés en la fecha debida a favor del Patrimonio Auténomo,
cualquier saldo en las cuentas del Patrimonio Auténomo, posterior a su correspondiente liquidacion, sera de propiedad de
BDP ST.

7. Los Tenedores de Valores de Titularizacion y el Patrimonio Auténomo no podrén exigir a BDP ST, que éste con sus propios
recursos, les pague el capital y los intereses de los Valores de Titularizacién.

8. Recibir con cargo al Patrimonio Autonomo, el monto de Bs1.000,00.- (Un mil 00/100 Bolivianos) por concepto de la cesion
del Derecho de Compra al Patrimonio Auténomo.

9. Aquellos descritos en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al presente Proceso de
Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

2.23 Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacion.

Son Obligaciones de la Sociedad de Titularizacion:

1. Obtener de la Entidad Calificadora las calificaciones de riesgo de los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025, a
partir del primer afio de la Emision, de conformidad con lo que se establezca en el contrato que para tal efecto se celebre y
en los plazos establecidos por la normativa aplicable. Los Valores de Titularizacién tendran calificacion de riesgo desde el
primer afio.

2. En forma conjunta con el Colocador, tramitar ante las autoridades e instancias competentes la inscripcion del Patrimonio
Auténomo y la emision de los Valores de Titularizacidn, asi como la autorizacion de la Oferta Publica e inscripcion de los
Valores de Titularizacién CRECER - BDP ST 025 en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.
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1.

12.

13.

14.

En forma conjunta con el Colocador, tramitar la inscripcién de los Valores de Titularizacion en la BBV y en la EDV. Una vez
realizados estos trdmites, BDP ST, en representacidn y con cargo al Patrimonio Auténomo, estaré encargada de la relacién
y la ejecucion de tramites con ASFI, BBV y EDV hasta la finalizacion del Proceso de Titularizacion.

Emitir los Valores de Titularizacion con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 en las
condiciones sefialadas en el presente Prospecto y en la Fecha de Emisién determinada por la ST y establecida en la
Resolucién de ASFI que autorice la Oferta Publica y la inscripcidon de la emisién de los Valores de Titularizacion en el
Registro del Mercado de Valores de ASFI.

Recaudar las sumas provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025, en los términos
y condiciones previstas en la Declaracién Unilateral y el presente Prospecto y realizar los pagos sefialados en el punto 4.2
del presente Prospecto.

Pagar a los Tenedores de Valores de Titularizacién los derechos incorporados en ellos en las fechas establecidas en el
Cronograma de pagos (numeral 3.2.13 del presente Prospecto), utilizando los recursos existentes del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, conforme a lo establecido en el presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.
Entregar el Remanente, si es que hubiera, de acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto y en la Declaracién
Unilateral.

Cumplir con lo establecido en la Declaracion Unilateral y el presente Prospecto.

Comunicar Hechos Relevantes a ASFly a la BBV.

Efectuar el cobro de los Pagarés cuando corresponda y acreditar los fondos en las Cuentas de Recaudacion
correspondiente.

Administrar las cuentas propias del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en la Declaracién Unilateral, el
presente Prospecto y la normativa vigente en el pais.

Liquidar el Patrimonio Auténomo, de conformidad a lo previsto en la Declaracién Unilateral, el presente Prospecto y demas
normativa vigente.

Proceder con lo establecido en el punto 4.2 del presente Prospecto y en la Clausula Décima Tercera de la Declaracion
Unilateral.

Aquellos descritos en la Declaracién Unilateral, el presente Prospecto y en los demas documentos inherentes al presente
Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

Son Derechos de la Sociedad de Titularizacion:

15.

16.

17.

La Sociedad de Titularizacion no se hace responsable del pago de las obligaciones emergentes de la presente Emision de
Valores de Titularizacidn con sus propios recursos, por adquirir, como tal, obligaciones que son de medio y no de resultado.
Por lo anterior, los Tenedores de Valores de Titularizacién no podran ejecutar a la Sociedad de Titularizacién por la
devolucidn de los recursos no recuperados, si se diera el caso.

Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaraciéon Unilateral y en los demés documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacion, asi como en la normativa vigente.

2.24 Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacién en su calidad de Administrador y Representante del
Patrimonio Auténomo.
La Sociedad de Titularizacién tiene ademas las siguientes obligaciones como administrador y representante del
Patrimonio Auténomo:

1.

Custodiar los originales de los documentos que corresponden al presente Proceso de Titularizaciéon y al Patrimonio
Auténomo y mantenerlos debidamente individualizados y separados fisicamente, respondiendo hasta por culpa leve, por el
deterioro, la destruccion o la pérdida de estos documentos.

Verificar que los importes que deban ser transferidos a la(s) Cuenta(s) del Patrimonio Auténomo, correspondan a los
establecidos en la Declaracion Unilateral y al presente Prospecto, cuyo respaldo estara constituido por la(s) papeleta(s) de
depoésito de la(s) entidad(es) financiera(s) o la(s) carta(s) de solicitud de abono y/o transferencia y el extracto de la(s)
cuenta(s) bancaria(s) correspondiente(s).

Administrar la(s) cuenta(s) de Recaudacién y Cuenta(s) de Provision de Pagos, de acuerdo a lo establecido en el presente
Prospecto y la normativa vigente en el pais.

Emitir como Hecho Relevante la informacion que corresponda en base a lo establecido en el presente Prospecto y en la
Declaracion Unilateral

Demandar judicialmente, en nombre y representacion del Patrimonio Auténomo, a quien fuere necesario, en los casos que
correspondan.

En general, realizar todas las gestiones conducentes y necesarias para cobrar los Pagarés.

Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion de la finalidad del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 025.

Mantener los bienes objeto del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 separados de los propios y de los
correspondientes a otros patrimonios auténomos bajo su administracion y representacion.
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Abstenerse de efectuar actos que generen conflictos de interés con el Patrimonio Auténomo.

10. Rendir cuentas de su gestion a los inversionistas, a través del Representante Comin de Tenedores de Valores de
Titularizacién, semestralmente conforme a lo establecido en el Art. 30 del Anexo 1 de la Resolucion Administrativa SPVS-
[V-N° 052 de fecha 14 de febrero de 2000, en la Declaracion Unilateral y en el presente Prospecto. Los semestres se
consideraran de enero a junio y de julio a diciembre. La primera rendiciéon de cuentas abarcara el periodo comprendido
entre la Fecha de Emision de los Valores de Titularizacién hasta el cierre del semestre correspondiente.

11. Dar cumplimiento a las “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administraciéon del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025°descritas en el Anexo B del presente Prospecto y en la
Declaracién Unilateral.

12. Llevar adecuadamente los registros contables del Patrimonio Auténomo.

13. Convocar, en febrero de cada afio, a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual se
deberan exponer los aspectos financieros, operativos y legales mas significativos de la institucién. Los gastos de dicha
Asamblea correran a cuenta del Patrimonio Auténomo.

14. Aquellas descritas en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

Son Derechos de la Sociedad de Titularizacion en su calidad de Administrador del Patrimonio Auténomo:

15. Percibir la totalidad de la retribuciéon acordada por la administracion del Patrimonio Autonomo durante su vigencia y
liquidacion, con cargo a los recursos del Patrimonio Auténomo. En los casos de liquidacion anticipada del Patrimonio
Auténomo por las causales establecidas en los numerales 1y 2 del punto 2.18 del presente Prospecto y en la Declaracién
Unilateral, la Sociedad de Titularizacion percibira toda la retribucion pendiente establecida por la administracion del
Patrimonio Auténomo.

16. Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés Emitidos por CRECER y la Adenda a la Declaracién Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés Emitidos por CRECER.

2.25 Coeficiente de Riesgo

La estructura de titularizacién tiene como mecanismo de cobertura interno el Exceso de Flujo de Caja, que consiste en la
creacion de una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento generado por los Pagarés (una TIR de
6,681405%) y el rendimiento pagado al inversionista (un promedio ponderado de 4,8600% bajo el supuesto de que este
mantiene su inversién hasta su vencimiento). En este entendido, a continuacion se observa que el monto total requerido para
pagar los Valores de Titularizacién es menor en Bs 2.533.615,48- (Dos Millones Quinientos Treinta y Tres Mil Seiscientos
Quince 48/100 Bolivianos) al monto total a ser recibido por el cobro de los Pagarés. Por lo que el pago de los Valores de
Titularizacién se encuentra cubierto por los Pagarés en mas de una vez:

Total del flujo proveniente de los Pagarés de CRECER en los 5 afios de

duracion del PA (A) 196.623.227 48
Tgtal del flujo pfecesario para el pago de los Valores de Titularizacion en los 5 194.089.612,00
afos de duracion del PA (B)

Namero de veces que se cubre el pago de cupones (A / B) 1,013054

Fuente: BDP ST

2.26 Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion

Son derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion:

1. Percibir el monto que representen los Valores de Titularizacién conforme al presente prospecto y la Declaracién Unilateral,
en las condiciones en ellos consignados.

2. Participar con voz y voto en las Asambleas Generales de Tenedores de Valores de Titularizacién, con los derechos que
establecen las normas aplicables, el presente Prospecto y la Declaracion Unilateral.

3. Sertitulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del Patrimonio Auténomo, conforme al presente Prospecto
y a la Declaracion Unilateral.

4. En ningun caso la falta de fondos para el pago de las obligaciones al Patrimonio Autbnomo, supondra la extincion de los
derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacién, los mismos que podrén ejercer su derecho al cobro.

5 Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.
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3. DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO.
El lugar y forma de pago de los Valores de Titularizacién se establecen en el punto 3.2.24 del presente Prospecto.

3.1 Antecedentes Legales de la Emision
La Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y sus modificaciones.

o El Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999 que establece las normas generales que regulan la
organizacion y actividades de las Sociedades de Titularizacién y el Proceso de Titularizacion.

« LaResolucion Administrativa SPVS-IV-N° 052/2000 de la entonces SPVS, actualmente ASFI, de fecha 14 de febrero de 2000, sus
anexos y modificaciones, que establece el Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion y el Reglamento de
Disposiciones Complementarias Especificas sobre Titularizacion.

« La Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 444/2005 de la entonces SPVS, actualmente ASFI, de fecha 27 de mayo de 2005, que
aprueba la Regulacién de Procesos de Titularizacién a partir de la Cesion de Derechos de Compra de Activos.

« Los articulos pertinentes del Codigo de Comercio.

« La Resolucién Administrativa SPVS-IV- N° 798 la entonces SPVS, actualmente ASFI, de fecha 30 de diciembre de 2004, que
establece la Regulacién para la Oferta Publica Primaria.

o La Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 488 de la entonces SPVS, actualmente ASFI, de fecha 10 de Septiembre del 2004, que
establece modificaciones al articulo 5 al Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacién.

o La Resolucion de Directorio de BDP ST N° 042/2013, del Acta de Directorio N°® 009/2013 de fecha 15 de abril de 2013, que
autoriza a BDP ST, entre otros, a llevar a cabo el presente Proceso de Titularizacién.

« El Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de CRECER, de fecha 24 de abril de 2013, protocolizado con el Testimonio N°
879/2013 de fecha 24 de abril de 2013.

« La Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER, que realiza BDP
ST para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICREOCREDITO IFD — BDP ST 025 para fines de Titularizacion,
Administracién y Representacién, documento protocolizado con el Testimonio N° 882/2013 de fecha 25 de abril de 2013.

« Cualquier normativa que sobre el objeto del presente prospecto esté vigente.

« Contrato Modificatorio al Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER, que realizd6 BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N° 1175/2013 de fecha 3 de junio de 2013, ante Notaria de Fe Publica a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

« Adenda a la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER, que
realiz BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N° 1176/2013 de fecha 3 de junio de 2013, ante
Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

3.2 Caracteristicas de la Emision
Cuadro N° 3: Detalle de la Emision CRECER - BDP ST 025

Cantidad de
Monto de cada Valores de Plazo (dias Fecha de Periodicidad de Amortizacion del

Serie (Bs) Titularizacion | calendario) | Nominal (Bs) Vencimiento Capital Mensualmente cada 8 de mes
por Serie

A 34.000.000 6.800 347 5.000 8 de Julio de 2014 de Diciembre de 2013 a Julio de 2014

de Octubre de 2014 a Agosto de 2015,
B 34.000.000 6.800 743 5.000 8 de Agosto de 2015 salvo el 8 de Diciembre del 2014, 8 de
Mayo del 2015y el 8 de Junio del 2015.
de Octubre de 2015 a Agosto de 2016,
C 34.000.000 6.800 1.109 5.000 8 de Agosto de 2016  salvo el 8 de Diciembre de 2015, 8 de
Mayo del 2016 y el 8 de Junio del 2016.

de Septiembre de 2016 a Agosto de

D 34.000.000 6.800 1474 5.000 8 de Agosto de 2017 2017, salvo el 8 de Enero del 2017 y el
8 de Febrero 2017.
de Septiembre de 2017 a Agosto de

E 34.000.000 6.800 1.839 5.000 8 de Agosto de 2018 2018, salvo el 8 de Enero del 2018 y el 8

de Febrero del 2018.

| toal | moowono | o0 ] | | |

Fuente: BDP ST

3.2.1 Tipo de Valores
Los Valores seran de Oferta Publica Bursétil y de Contenido Crediticio.
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3.2.2 Plazo de la Emisién
Un mil Ochocientos Treinta y Nueve (1.839) dias calendario a partir de la Fecha de Emision.

3.2.3 Denominacion de los Valores
La denominacién de los Valores de Titularizacion que emitira la Sociedad de Titularizacion con cargo al Patrimonio Auténomo es
“Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025"

Los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 facultan a sus Tenedores de Valores de Titularizacion para ejercitar los
derechos en ellos incorporados de acuerdo al presente Prospecto, a la Declaracion Unilateral y a las disposiciones legales pertinentes
en vigencia.

3.2.4 Monto total de la Emision
El monto de la emision es de Bs 170.000.000,00.- (Ciento Setenta millones 00/100 Bolivianos).

3.2.5 Valor Nominal Unitario
Bs 5.000.- (Cinco mil 00/100 Bolivianos)

3.2.6 Composicion de la Emision
La Emisién estara compuesta por un total de cinco Series: A, B, C, D y E que estaran denominadas en Bolivianos y de acuerdo al
siguiente detalle:

Cuadro N° 4: Detalle de Series de la Emision CRECER - BDP ST 025

Monto de Emision Plazo Valor Nominal
por Serie (Bs.) (dias calendario) Unitario (Bs.)

A 34.000.000 5.000
B 34.000.000 743 5.000
c 34.000.000 1.109 5,000
D 34.000.000 1.474 5.000

34.000.000 1.839 5,000

Fuente: BDP ST

3.27 Fecha de Emision
La Fecha de Emision es el 26 de Julio de 2013.

3.28  Moneda en que se expresan los Valores
Todas las Series de la presente Emision estan expresadas en Bolivianos.

3.29  Tipo de Interés
Los Valores de Titularizacion devengaran un interés porcentual anual y fijo, y serén pagados de acuerdo al Cronograma de Pago
de cupones establecido en el punto 3.2.13 del presente Prospecto.

3.210 Fecha desde la cual el tenedor comienza a ganar intereses

Los Valores de Titularizacién devengaran intereses a partir de su fecha de emisién, salvo que no se alcance el objetivo de
colocacion y se deba liquidar el Patrimonio Auténomo. En ese caso, los Valores de Titularizacidn no devengaran intereses desde
la Fecha de Emision hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo, debiendo procederse de acuerdo a lo establecido en el punto
2.18, numeral 3.3 del presente Prospecto.

3.211 Tasa de Interés Nominal
Las tasas de interés nominales anuales para cada una de las Series, son presentadas a continuacion:
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3.212

3.213

Cuadro N° 5: Tasas de Interés Nominal de las Series de la Emision CRECER - BDP ST 025

Monto de Emision

Tasa de Interés

por Serie (Bs. Nominal (%
A 34000000 3,20%
B 34000000 | 4,50%
c 34000000 5,10%
D 34000000 5,55%
34000000 | 5,95%

E

Férmula para el Calculo de los Intereses
El calculo de los intereses se efectuard sobre la base del afio comercial de 360 dias y la férmula para dicho célculo es la
siguiente:

Cronograma de pago de cupones

08-Sep-13
08-Oct-13
08-Nov-13
08-Dic-13
08-Ene-14
08-Feb-14
08-Mar-14
08-Abr-14
08-May-14
08-Jun-14
08-Jul-14
08-Ago-14
08-Sep-14
08-Oct-14
08-Nov-14
08-Dic-14
08-Ene-15
08-Feb-15

Donde:

SERIE A SERIE B SERIE C SERIED
Capital Capital Capital Capital

625,00
625,00
625,00
625,00
625,00
625,00
625,00
625,00

19,56
13,33
1378
13,33
12,06
10,33
7,78
6,89
5,00
344
167

Pl
VC, =VN x| T, x —
360
VC; = Intereses devengados del periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital
PI = Plazo del Cup6n en dias calendario
Ti =

625,00
625,00

625,00
625,00

Tasa de interés nominal anual, especifica para cada una de las Series,

mooo0 |

Fuente: BDP ST

segtn lo establecido en el punto 3.2.11 anterior.

27,50
18,75
19,38
18,75
19,38
19,38
17,50
19,38
18,75
19,38
18,75
19,38
19,38
18,75
16,95
14,06
14,53
12,11

31,17
21,25
21,96
21,25
21,96
21,96
19,83
21,96
21,25
21,96
21,25
21,96
21,96
21,25
21,96
21,25
21,96
21,96

33,92
2313
23,90
2313
23,90
23,90
21,58
23,90
23,13
23,90
23,13
23,90
23,90
2313
23,90
23,13
23,90
23,90

Cuadro N° 6: Cronograma de Pago de Cupones de los Valores de Titularizacion

SERIE E

Intereses
36,36
24,79
25,62
24,79
25,62
25,62
23,14
25,62
2479
25,62
24,79

25,62
25,62
24,79
25,62
24,79
25,62
25,62
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08-Mar-15
08-Abr-15
08-May-15
08-Jun-15
08-Jul-15
08-Ago-15
08-Sep-15
08-Oct-15
08-Nov-15
08-Dic-15
08-Ene-16
08-Feb-16
08-Mar-16
08-Abr-16
08-May-16
08-Jun-16
08-Jul-16
08-Ago-16
08-Sep-16
08-Oct-16
08-Nov-16
08-Dic-16
08-Ene-17
08-Feb-17
08-Mar-17
08-Abr-17
08-May-17
08-Jun-17
08-Jul-17
08-Ago-17
08-Sep-17
08-Oct-17
08-Nov-17
08-Dic-17
08-Ene-18
08-Feb-18
08-Mar-18

SERIE A SERIE B SERIE C SERIE D
Capital Capital Capital Capital Capital

625,00
625,00

625,00
625,00

8,75
7.2
4,69
4,84
4,69
242

625,00
625,00
625,00
625,00
625,00
625,00

625,00
625,00

19,83
21,96
21,25
21,96
21,25
21,96
21,96
21,25
19,21
15,94
16,47
13,72
10,27

8,23

5,31

549

5,31

2,74

500,00
500,00
500,00
500,00

500,00
500,00
500,00
500,00
500,00
500,00

21,58
23,90
23,13
23,90
23,13
23,90
23,90
23,13
23,90
23,13
23,90
23,90
22,35
23,90
23,13
23,90
23,13
23,90
23,90
20,81
19,12
16,19
14,34
14,34
12,95
11,95

9,25

717

4,63

2,39

SERIEE

500,00
500,00
500,00
500,00

500,00

Intereses
23,14
25,62
24,79
25,62
24,79
25,62
25,62
24,79
25,62
24,79
25,62
25,62
23,97
25,62
24,79
25,62
2479
25,62
25,62
24,79
25,62
2479
25,62
25,62
23,14
25,62
2479
25,62
24,79
25,62
25,62
22,31
20,49
17,35
15,37
15,37
13,88
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SERIEA SERIE B SERIEC SERIED SERIE E
Fecha

08-Abr-18 500,00 12,81
08-May-18 500,00 9,92
08-Jun-18 500,00 7,69
08-Jul-18 500,00 4,96
08-Ago-18 500,00 2,56

o [sooun| 1or7 sa0000] 3072 sanoto|_eraz | s o1z |soon| 1854

Fuente: BDP ST

3.214 Forma de Colocacion
Los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 seran colocados en el mercado primario bursatil.

3.215 Modalidad de Colocacion
A mejor esfuerzo.

3.2.16 Precio de Colocacion
Los Valores de Titularizacion seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

3.217 Numero de Registro del Patrimonio Auténomo en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero

El Patrimonio Auténomo fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PA-

MID-002/2013 otorgado mediante Resolucion N° 463/2013 de fecha 24 de Julio de 2013.

3.218 Numero de Registro de la Inscripcion de la Emision de Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado
de Valores de Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

La Emision fue inscrita en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro ASFI/DSV-TD-MID-002/2013

otorgado mediante Resolucion N° 463/2013 de fecha 24 de Julio de 2013.

3.219 Objetivo de Colocacion

Para alcanzar el Objetivo de Colocacion (Colocacion Exitosa), se emitiran 34.000 (Treinta y Cuatro Mil) Valores de Titularizacion por
un monto de Bs 170.000.000,00 (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos) mediante el cual se ejecutara el Derecho de Compra de
acuerdo al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, descritos en el punto 2.8 (Caracteristicas de los Pagarés) del presente
Prospecto. En caso de que el monto colocado sea distinto al Objetivo de Colocacion, se procedera a la liquidacion del Patrimonio
Auténomo siguiendo lo establecido en la presente Declaracion Unilateral.

3.2.20 Plazo de Colocacion Primaria
El plazo de la colocacion primaria sera de treinta (30) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

3.2.21 El plazo de utilizacion de los recursos
El plazo de utilizacion de los recursos es al dia siguiente habil de finalizada la colocacion o cumplido el Plazo de Colocacién Primaria,
lo que ocurra primero, y una vez recibido el pago correspondiente.

3.2.22 Forma de Circulacion de los Valores
Ala orden.

3.2.23 Forma de Representacion de los Valores
Los Valores de Titularizacion CRECER — BDP ST 025 seran representados mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV
ubicado en Av. 20 de Octubre y Campos N° 2665 Edif. Torre Azul Piso 12.

3.2.24 Lugar y Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses
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o Lugar:

Inicialmente, los pagos correspondientes a los derechos emergentes de los Valores de Titularizacién se efectuaran en las
oficinas de la Sociedad de Titularizacién, ubicadas en la Av. Julio Patifio esq. Calle 12 de Calacoto N° 8081, de la ciudad de La
Paz, Bolivia.

En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizacién comunicara este hecho como relevante al Mercado de Valores.

Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Depdsito de Valores, Agencia de Bolsa o entidad
financiera autorizada, a decisién de la Sociedad de Titularizacion, cuyos gastos correran por cuenta del Patrimonio Auténomo y
no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto 2.16 del presente
Prospecto y en la Declaracién Unilateral de Cesion. Esta situacién debera también ser comunicada como Hecho Relevante por
la Sociedad de Titularizacion.

En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Depdsito de Valores, los Tenedores de Valores de Titularizacion
deberan cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad.

« Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses:

a) En el dia de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida por la
EDV, contra la presentacién de la identificacion respectiva, en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacion de
pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro
de Comercio si correspondiere, en el caso de personas juridicas, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT).

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupén: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran contra
la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion
respectiva en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacién de pago, poderes notariales originales o copias
legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas
juridicas cuando corresponda legalmente. Caso contrario, la Sociedad de Titularizacién podra pagar en base a la lista emitida
por la EDV en la fecha del vencimiento del cupdn, contra la presentacion de una declaracion jurada por parte del Tenedor de
Valores de Titularizacién donde certifique las causales del no cobro del cupdn respectivo.

c) Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de Titularizacidn que asi lo requieran se seguira el
siguiente procedimiento:

c.1) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona natural, el tercero debera presentar la respectiva carta
notariada de instruccion de pago, suscrita por el Tenedor de Valores de Titularizacién. Cuando el tercero sea una
Agencia de Bolsa, esta podré presentar una fotocopia del Contrato de Comisién y Depésito Mercantil, o su equivalente,
suscrito con el Tenedor de Valores de Titularizacién, en el cual se establezca la autorizacion a la Agencia de Bolsa a
efectuar cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del
Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del original que
cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

c.2) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona juridica, el tercero debera presentar la respectiva carta de
instruccion de pago suscrita por el representante legal del Tenedor de Valores de Titularizacion, cuya firma autorizada
se encuentre respaldada por el Testimonio de Poder respectivo presentado a la Sociedad de Titularizacién. Cuando el
tercero sea una Agencia de Bolsa, esta podra presentar una fotocopia del Contrato de Comision y Depdsito Mercantil o
su equivalente, suscrito por el Tenedor de Valores de Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacién a la Agencia
de Bolsa a efectuar cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y
sello del Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del
original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

d) El pago se hara con cheque, en dias habiles en la ciudad de La Paz, Bolivia y en horario de atencién al publico, previa
firma del recibo correspondiente. De solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacién que su pago se realice con cheque
BCB, cheque de gerencia, cheque visado, o transferencia(s) bancaria(s), sea al interior o exterior de Bolivia y de acuerdo
al cronograma de pagos. Si dicha fecha no cae en dia habil, se pagara al dia habil siguiente. El costo de la emision y
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gestion de las formas de pago antes mencionadas correra por cuenta y cargo del Tenedor de Valores de Titularizacién
solicitante, pudiendo estos deducirse del monto a ser pagado a solicitud escrita de éste.

La Sociedad de Titularizacién no se hace responsable de la existencia de recursos para el pago de las obligaciones emergentes
de la presente Emision, siendo éstas de responsabilidad exclusiva del Patrimonio Auténomo. No existe obligacion alguna de la
Sociedad de Titularizacién de efectuar pago alguno con sus propios recursos.

Los Valores de Titularizacién seran pagados exclusivamente con los activos que conforman el Patrimonio Auténomo.

3.2.25 Calificacion de Riesgo

Los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 inicialmente seran calificados por Pacific Credit Rating S.A., Entidad
Calificadora de Riesgo con autorizacién de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de ASFI N°
SPVS-IV-N°128/01 de fecha 20 de marzo de 2001.

La entidad Calificadora de Riesgo, a decision de la Sociedad de Titularizacion y en el mejor interés del Patrimonio Auténomo,
con cargo a éste, podra ser removida y reemplazada previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto 2.16 del
presente Prospecto de emision y en la Clausula Décima Octava de la Declaracion Unilateral. Esta situacion debera ser
comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad de Titularizacidn a las entidades que corresponda por norma y a los
Tenedores de Valores de Titularizacion.

La Calificadora de Riesgo realizara calificaciones anuales con revisiones trimestrales. La calificacion otorgada a la emisién es
descrita a continuacion:

Fecha de Comité: 11 de Julio de 2013
Cuadro N° 7: Calificacion Asignada a los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025

Monto de Emision | Plazo (dias

por Serie (Bs) calendario) Ce izt
A 34.000.000,00 347 N-1
B 34.000.000,00 743 A-2
C 34.000.000,00 1.109 A-2
D 34.000.000,00 1.474 A-2
E 34.000.000,00 1.839 A-2

oo | omomn | |

Fuente: Pacific Credit Rating S.A

Esta calificacion esté sujeta a una revisidn trimestral. La calificacién es susceptible de ser modificada en cualquier momento.
Significado de las categorias de calificacion de acuerdo a lo estipulado en la Resolucién de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero, ASFI N°033 de fecha 15 de enero de 2010:

Calificacion de Riesgo Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una
Serie A: N-1 alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el
emisor, en el sector al que pertenece o0 en la economia.

Calificacién de Riesgo Categoria A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena

Serie “B",*C",'D"y “E”: A2 capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia.

Si el numeral 2 acompafia esta categoria, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender 0 mantener un valor, ni un aval o
garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

20



Para mayor informacion relativa a la calificacion de riesgo otorgada a los Valores, en el “Anexo C” se incluye el Informe de
Calificacién de Riesgo de la presente Emisién.

3.2.26 Respaldo de la Emision

BDP ST deja expresamente establecido que los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 emitidos dentro del Proceso
de Titularizacion seran respaldados por los Pagarés y por los mecanismos de cobertura y seguridad adicional establecidos en el
presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral de Cesion.

3.2.27 Aspectos Tributarios

La Ley del Fondo de Reactivacion Economica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera N° 2196 de fecha 4 de
mayo de 2001, Capitulo lll, Articulo 12, segundo Parrafo sefiala que: “Las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en Valores de Procesos de Titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios Auténomos conformados para este
fin, NO estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-
IVA), a las Transacciones (IT), a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las remesas al exterior”.

La Ley del Impuesto a las Transacciones Financieras N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, Articulo 9 inciso i, sefiala que estan
exentos de este impuesto: “Los créditos y débitos en cuentas de patrimonios auténomos”.

3.2.28 Informacion sobre pagos a los Tenedores de los Valores
BDP ST informara del pago de capital e intereses de la presente emisién mediante avisos en un érgano de circulacion nacional de
acuerdo a la normativa vigente.

3.2.29 Mecanismos de Cobertura Internos y Prelacion de uso de fondos en caso de falta de Flujo del Patrimonio
Auténomo

3.2.29.1 Cobertura Interna: Exceso del Flujo de Caja

Conforme al Art. 7 del Anexo 1 de la Resolucion Administrativa N°052 y el Art. 2 de la Resolucién Administrativa N°488, ambas

emitidas por la SPVS (ahora ASFI), se adopta este mecanismo de cobertura interno.

Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento
generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista, conforme a la definicién del numeral 21 del Glosario del presente
Prospecto y de la Clausula Segunda de la Declaracion Unilateral.

Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con los Tenedores de Valores de
Titularizacion, se utilizaran los recursos del Exceso de Flujo de Caja, rendimiento generado por tesoreria y cualquier saldo en efectivo
hasta agotarlos y se notificara este hecho a ASFl y BBV como Hecho Relevante, asi como al Representante Comin de Tenedores de
Valores de Titularizacién. En el caso de que estos recursos sean insuficientes para cubrir estas obligaciones, este hecho se constituye
en causal de liquidacién del Patrimonio Autbnomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion en un plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacion tome
conocimiento del hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y en la Clausula
Vigésima Sexta de la Declaracion Unilateral.

3.2.29.2 Seguridad Adicional: Exceso del Flujo de caja acumulado
Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio Auténomo, cuyo saldo
mensual se expone en el presupuesto del Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo, Anexo A del presente Prospecto .

3.2.30 Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir de su Emision, o
como resultado de la liquidacién anticipada del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 por las causales
establecidas en el punto 2.18 (LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO) del presente Prospecto de emision y en la Clausula
Décima Novena de la Declaracidn Unilateral. Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacién
debera ser autorizada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién y deberd comunicarse como Hecho
Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién.

Se aclara que CRECER podra comprar TOTALMENTE los pagarés, con la consecuente Redencion Anticipada TOTAL de los Valores
de Titularizacion a su valor presente calculado a la fecha de dicha compra, mas una penalidad aplicada al capital vigente y plazo de
vida de cada Serie de los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 a favor de los Tenedores de Valores de Titularizacién de
acuerdo a la siguiente tabla:
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Plazo de vida remanente (en dias Premio por prepago (en %

Mayor a 1.801 1,25%
1.800 - 1.441 1,00%
1.440 - 1.081 0,75%
1.080 - 721 0,50%
720 - 361 0,00%
360-0 0,00%

Fuente: BDP ST

En caso de que algin Tenedor de Valores de Titularizacién no hubiera realizado el cobro de sus acreencias, la Sociedad de
Titularizacion transferird a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacién con la denominacién “Saldos Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, los saldos correspondientes a estas acreencias. Cuando esas acreencias hubieran
prescrito, beneficiaran al Estado Plurinacional de Bolivia, por lo que su valor les sera entregado apenas haya ocurrido la prescripcion
conforme a la normativa legal aplicable.

3.2.31 Gastos por Redencién Anticipada
Los gastos adicionales incurridos para hacer efectiva la Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacidn segun el punto 3.2.30
anterior, estara a cargo del Patrimonio Auténomo.

3.3  Representante Comiin de Tenedores de Valores de Titularizacion

El Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion puede ser cualquier persona individual o colectiva que no
tenga conflicto de intereses con la Sociedad de Titularizacién o CRECER. Su designacién compete en primera instancia a la
Sociedad de Titularizacion, sin embargo la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podra removerlo en
cualquier momento y designar su reemplazo.

La Sociedad de Titularizacién ha designado de manera provisional como Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién a Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidn S.A. constituida mediante escritura publica N° 293/94
otorgada por ante la Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia a cargo de Martha Alipaz Monje en fecha 11 de
Mayo de 1994, y representado legalmente por el Sr. Renzo Nufiez Quiroga, Gerente General.

Una vez finalizada la colocacién de la Emisién, los Tenedores de Valores de Titularizacion, de acuerdo a lo dispuesto por el Art.
22 del Anexo 2 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV N° 052 de fecha 14 de Febrero de 2000, pueden nombrar un nuevo
Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado
automaticamente si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion no existe pronunciamiento al respecto.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion tendré la obligacion de vigilar el cumplimiento de las
previsiones contenidas en el presente Prospecto, asi como llevar la voceria de los Tenedores de Valores de Titularizacion ante
la Sociedad de Titularizacién y ante las autoridades, y adelantar las gestiones necesarias para la defensa de los intereses de los
Tenedores de Valores de Titularizacion.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién suscribira con la Sociedad de Titularizacién un contrato
donde se especificaran sus funciones y atribuciones, y s6lo podra rescindir el contrato del cual deriva su cargo por las causas
expresamente contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en las normas aplicables al efecto, 0 por motivos graves
comprobados, lo que debera ser comunicado previamente a ASFI. No obstante, debera continuar en el gjercicio de su cargo
hasta tanto se designe un nuevo Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion..

3.31 Deberes y Facultades del Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacién.
El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién tendra, cuando menos, las siguientes funciones y
atribuciones, en el marco de las normas legales aplicables:

a) Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores
de Valores de Titularizacion.

b) Representar a los Tenedores de Valores de Titularizacion en todo lo concerniente a su interés comin o colectivo, frente a la
Sociedad de Titularizacion o a terceros, cuando corresponda.

22



c)

Solicitar a la Sociedad de Titularizacion, los informes que razonablemente considere necesarios y las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad y demés documentos del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST
025. La Sociedad de Titularizacion podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacion el suministro de informacién, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio
razonable. Ningln requerimiento o peticion de informacion del Representante Comin de Tenedores de Valores de
Titularizacién sera de tal naturaleza que precise de la elaboracién o analisis de datos o de conocimiento profesional, que en
todo caso deben ser obtenidos o realizados por el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, a costo
de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de existir controversia o desacuerdo entre la Sociedad de Titularizacién y el Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacion respecto a la razonabilidad de la informacion requerida por este Ultimo, el Representante convocara
a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion a objeto de definir dicho aspecto, en la que se decidira
solamente con el voto favorable de dos 0 mas Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacion que representen la
mayoria numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacién presentes y por lo menos el ochenta por ciento (80%) del
monto de Valores en circulacion.

Informar a los Tenedores de Valores de Titularizacion y a la Direccidén de Supervision de Valores de ASFI, a la mayor
brevedad posible y por medios idéneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones a cargo de la Sociedad de
Titularizacién en relacién con el Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025.

Informar en forma inmediata y oportuna a ASFI sobre cualquier situacidn o evento que pudiere implicar conflicto de interés en
sus actuaciones frente a los Tenedores de Valores de Titularizacién o con la Sociedad de Titularizacion. Esto también debera
ser informado a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Guardar reserva, durante la vigencia de esta Emision, sobre toda la informacién de caracter confidencial que conozca en
gjercicio de su funcién como Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién, en cuanto no fuere
indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados.

Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor 0 a un grupo de Tenedores de Valores de Titularizacion.
Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades de la Emisién.

Solicitar a la Sociedad de Titularizacion, cuando lo estime necesario, informacién puntual y especifica fundada en razones
estrictamente relacionadas con la presente Emision, acerca de la situacién de los Pagarés y del estado del Patrimonio
Autonomo MICROCREDITO - BDP ST 025 y suministrarla a los Tenedores de Valores de Titularizacion, cuando éstos lo
soliciten.

Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidén cuando lo considere conveniente. Para tal efecto
debera publicar un aviso de convocatoria en un 6rgano de prensa de circulacién nacional o dirigir comunicacion escrita por
correo certificado a la direccion registrada de cada uno de los Tenedores de Valores de Titularizacion, por lo menos con
quince (15) dias calendario de anticipacién.

Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, en la cual intervendra con voz pero sin
voto, salvo en su condicion de Tenedor de Valores de Titularizacion.

En lo que corresponda velar por el cumplimiento de los Compromisos Positivos asumidos por CRECER detallados en la
Clausula Décima del Contrato de Derecho, debiendo comunicar cualquier incumplimiento a los Tenedores de Valores de
Titularizacién y a BDP ST al dia siguiente habil de conocido dicho incumplimiento.

m) En general, realizar las gestiones necesarias para la defensa del interés comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion

conforme a las normas reglamentarias y legales establecidas para el efecto.

En cualquier caso, el Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién, en el ejercicio de sus funciones, no
podra suplantar las funciones de instituciones especializadas, como ser: ASFI, Auditor Externo y Entidad Calificadora de Riesgo.
Asimismo, la Rendicién de Cuentas mencionada en el punto 2.24 numeral 10 del presente Prospecto y en la Declaracion
Unilateral, recibida por el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, sera la misma que la enviada por
BDP ST a ASFI.
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3.3.2 Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion es el méximo 6rgano de decision del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, a través del cual los Tenedores de Valores de Titularizaciéon CRECER - BDP ST 025
emitidos en el Proceso de Titularizacion expresan su voluntad.

3.33 Competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

1. Velary defender los intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

2. Las modificaciones y cambios a la Declaracion Unilateral, deberan realizarse previa autorizacion de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion de acuerdo a lo establecido en el punto 3.5 del presente Prospecto y en la
Declaracién Unilateral.

3. Aprobar todo aquello que le compete de acuerdo a lo establecido en las normas vigentes y en el presente Prospecto. En su
caso, aprobar la transferencia del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 a otra Sociedad de
Titularizacién de acuerdo al punto 3.7 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

4. En caso de sustitucion de la Sociedad de Titularizacién, la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 3.7 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

5. La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podra en cualquier momento remover o reemplazar al
Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion, al Auditor Externo y la Entidad Calificadora de Riesgo.

6. Aprobar las operaciones de endeudamiento del Patrimonio Auténomo, en los términos previstos por el Reglamento de
Normas Prudenciales de Titularizacion y otras aplicables.

7. Aprobar la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, cuando corresponda.

8. Todas aquellas establecidas en el presente Prospecto, en la Declaracién Unilateral y en la normativa vigente.

a. Reuniones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

Los Tenedores de Valores de Titularizacion se reuniran en Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion a
convocatoria efectuada por la Sociedad de Titularizacién, o por el Representante Comin de Tenedores de Valores de
Titularizacion.

Los Tenedores de Valores de Titularizacion, que representen no menos del quince por ciento (15%) del monto de Valores
emitidos, podran exigir a la Sociedad de Titularizacién, o al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion,
que convoque a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion. Si a quien se le hubiese solicitado la
realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn no la convocara en el plazo de treinta (30) dias
calendario computables desde la recepcion de la solicitud, el grupo de Tenedores de Valores de Titularizacién que alcancen al
porcentaje sefialado podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn, este hecho debera ser
previamente comunicado a la Direccion de Supervisién de Valores, acompafiando copia de la solicitud de convocatoria
presentada a la Sociedad de Titularizacién o al Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacién en la que
se consigne la constancia de recepcion.

b. Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién:

La convocatoria se hara mediante aviso publicado en forma destacada en un diario de amplia circulacién nacional, o por
cualquier otro medio idéneo que a criterio de la Direccion de Supervisidn de Valores garantice igualmente la mas amplia difusion
de la citacion; con la antelacion prevista en el punto 3.3.1 inciso j anterior y en la Declaracion Unilateral.

La convocatoria deberd sefialar si se trata de una reunién de primera o segunda convocatoria; el lugar, la fecha, la hora y el
orden del dia de los temas a ftratar en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién y cualquier otra
informacion o advertencia a que haya lugar.

¢. Quérum de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién:

En la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, correspondera a cada uno de los Tenedores de Valores de
Titularizacién el nimero de votos correspondiente de acuerdo a la normativa vigente al momento de la reunioén de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, la misma que podra deliberar validamente con la presencia de dos 0 mas
Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacion que representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto
de Valores emitidos. Salvo por lo previsto en el inciso (d) siguiente, las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién se adoptaran por la mayoria absoluta de los votos presentes. Los Tenedores de Valores de
Titularizacién tendran tantos votos cuantas veces resulte dividir su monto invertido en el valor nominal de los Valores.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion de la primera
convocatoria, podré realizarse una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso (b) anterior; la misma que se
celebrara con la concurrencia de cualquier nimero de Tenedores de Valores de Titularizacion y sin la necesidad de la
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representacion del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores de Titularizacién en circulacién para deliberar y decidir
validamente, hecho sobre el cual deberd advertirse claramente en el aviso. En este Ultimo caso, las decisiones podran ser
tomadas por mayoria absoluta del cincuenta y uno por ciento (51%) de los votos que se encuentren presentes, salvo en los
casos previstos en el inciso (d) siguiente.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién con sujecion a la ley, seran
obligatorias aun para los ausentes o disidentes que tengan Valores de Titularizacién vigentes en circulacion.

Ninguna disposicion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra establecer discriminaciones entre
los Tenedores de Valores de Titularizacion o disidentes.

d. Mayorias decisorias especiales:
Los siguientes asuntos de competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podran resolverse,
en primera o segunda convocatoria, solamente con el voto favorable de dos o mas Tenedores de Valores de Titularizacion en
circulacion que representen la mayoria numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacion presentes y por lo menos el
ochenta (80%) del monto de Valores en circulacion:
1. Consentir que el Patrimonio Autonomo realice una operacion de endeudamiento siempre y cuando la misma se sujete a
los requisitos establecidos por el Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion y demés normas aplicables,
2. Aprobar la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, cuando corresponda.
3. La aprobacion de modificaciones a la Declaracién Unilateral en la forma y alcances previstos en el punto 3.3.3. Numeral
2 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.
4. Aprobar la transferencia del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 a otra Sociedad de
Titularizacién, y definir y aprobar el procedimiento de sustitucién en la forma y con los alcances previstos en el punto
3.3.3 numeral 4 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
5. Remover al Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de la primera
convocatoria respecto a cualquiera de los temas mencionados, podra realizarse una segunda convocatoria a la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual bastara la presencia de dos 0 mas Tenedores de Valores de
Titularizacién en circulacion para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso
de segunda convocatoria.

Las decisiones que adopte la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en el marco de lo dispuesto por el
presente inciso, deberan ser remitidas a la ASFI para su aprobacién formal. Para este fin, esta institucién comprobara
previamente que dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por el Reglamento de Normas
Prudenciales de Titularizacion y demés normas aplicables.

e.  Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién sin necesidad de convocatoria:

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando esté representado el 100% de los
Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacion. Las resoluciones se adoptaran conforme a las mayorias establecidas
precedentemente.

f. Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizaciéon por convocatoria de la ASFI:

La Direccion de Supervision de Valores que forma parte de ASFI podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion u ordenar su convocatoria a la Sociedad de Titularizacién, o al Representante Comdn de Tenedores de Valores, cuando
ocurran hechos que deban ser conocidos por los Tenedores de Valores de Titularizacién o que puedan determinar que se le impartan
instrucciones al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, o que se revoque su nombramiento.

3.4 Quiebra o Liquidacion de CRECER
En caso de que CRECER entre en un proceso de liquidacion o quiebra por cualquier causa (judicial o extrajudicial), los derechos de
los Pagarés pendientes de pago, automaticamente se convertirdn en deuda exigible a favor del Patrimonio Auténomo.

La Sociedad de Titularizacidén en representacidon del Patrimonio Autonomo debera solicitar el reconocimiento de la deuda y
compromiso de pago para el concurso de acreedores. Una vez obtenido el reconocimiento de la deuda y compromiso de pago por
autoridad competente, se procedera a liquidar el Patrimonio Auténomo. En este caso, se seguira los procedimientos establecidos por
la normativa vigente.
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3.5 Modificacién a las condiciones y caracteristicas de la Emision de Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025
Mientras exista un saldo pendiente de pago de la emisién de los Valores de Titularizacion, las modificaciones y cambios a la
Declaracion Unilateral deberan realizarse previa autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, de
acuerdo a lo establecido en la normativa vigente. Cuando dichas modificaciones sean solicitadas por el Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion y se requiera del analisis, estudio, evaluacion y/o presentacion de algun tipo de alternativa o
recomendacion, podran ser realizados por BDP ST o un tercero con cargo al solicitante.

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién ni la ST podran negar, retrasar ni condicionar su consentimiento, de
manera no razonable, para efectuar las modificaciones a la Declaracion Unilateral cuando dichas modificaciones no afecten las
caracteristicas de los Valores de Titularizacién y sean:
(1) Necesarias para el desarrollo del Patrimonio Auténomo
(2) Puedan resultar en un incremento en los ingresos del Patrimonio Autdnomo
(3) Pudieran resultar en una disminucién de los costos del Patrimonio Auténomo (4) Sean necesarias para resguardar la
seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio Auténomo.

3.6 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

1. BDP ST no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la imposicion de sanciones, por incumplimiento o demora en la
ejecucion de sus obligaciones contractuales, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida.

2. Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida a cualquier evento de la naturaleza, tales como, y
sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se
limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, bloqueos; huelgas (excepto las de su propio personal), actos del
gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o0 imposibles de prever, no imputables y que
impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en la Declaracion Unilateral; de manera general, cualquier causa
fuera de control de BDP ST y no atribuible a ella.

3. Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, el plazo de ejecucién o cualquier otra obligacion
emergente de la Declaracién Unilateral sera ampliado por decision de BDP ST en funcién a los intereses del Patrimonio
Auténomo.

4. Si existiera incumplimiento a los términos y condiciones de la Declaracién Unilateral como consecuencia del caso fortuito,
fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida que excediera méas de treinta (30) dias habiles a partir del evento o hecho definido
en el numeral 2 del presente punto, BDP ST podra decidir la resolucion de la Declaracién Unilateral en conformidad al
numeral 1 anterior, previa autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién.

3.7 Sustitucion de la Sociedad de Titularizacién

De conformidad a lo establecido en el articulo 29 del Anexo | de la Resolucién Administrativa SPVS-IVN ° 052:

|. La Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién podra remover a la Sociedad de Titularizacion de su cargo como
administrador del Patrimonio Autbnomo cuando se presenten las siguientes causales:

a) Sitiene intereses incompatibles con los de los inversionistas.

b) Porincapacidad o inhabilidad legal.

c) Sise comprueba dolo o grave negligencia o descuido en sus funciones, como administrador del Patrimonio Auténomo o en
cualquier otro negocio de tal modo que se compruebe que tal hecho afecta o pueda afectar gravemente el resultado de la
gestion encomendada.

d) Cuando no acceda a verificar el inventario de los bienes objeto de la titularizacion, a dar caucion o a tomar medidas de
caracter conservativo que le imponga el juez.

Il. Adicionalmente se ha establecido la remocion de la Sociedad de Titularizacién de su cargo de administrador del Patrimonio
Auténomo:
a) Cuando sea necesario para el normal desarrollo del Patrimonio Auténomo.
b) Cuando sea necesario para resguardar la seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio Auténomo.
c) Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales mencionadas en los inciso I) y II) , el Representante Comun de Tenedores de Valores
de Titularizacion o la Sociedad de Titularizacién, debera convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
en un plazo maximo de quince (15) dias habiles de producido el hecho o recibida la solicitud de Tenedores de Valores de
Titularizacion que representen no menos del quince (15%) de Valores emitidos, a objeto de poner a consideracion la sustitucion de la
Sociedad de Titularizacion. Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion de la primera convocatoria, podra realizarse una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso (c) del
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punto 3.3.3 del presente Prospecto de emision referido a Quérum de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién y en la
Declaracion Unilateral.

Una vez que se cuente con la autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, se procedera a la

sustitucion de la Sociedad de Titularizacion, conforme al siguiente procedimiento:

« Antes del inicio de la sustitucidn de la Sociedad de Titularizacién, se debera poner en conocimiento de la ASFI, la decision de la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion de sustituir a la Sociedad de Titularizacién, a los fines de dar
cumplimiento a la normativa vigente.

« Hasta los quince (15) dias habiles siguientes de haber puesto el hecho en conocimiento de la ASFI, la Sociedad de Titularizacion
debera transferir el Patrimonio Autonomo a la Sociedad de Titularizacion, legalmente establecida e inscrita y registrada en el RMV
de ASFI, que la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién hubiera determinado.

« El procedimiento de sustitucion de la Sociedad de Titularizacién en ninglin caso implicara gastos para la Sociedad de Titularizacion
reemplazada.

3.8 Evento de Aceleracion de Flujos
El presente Proceso de Titularizacién no contempla mecanismos de aceleracion de flujo alguno.
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4.  RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS

4.1. Razones de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de acceso al financiamiento a las Instituciones
Financieras de Desarrollo en el rubro de las Microfinanzas, logrando que CRECER recambie sus pasivos actuales y logre un calce de
monedas a través de un Proceso de Titularizacién, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
CRECER, para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de Titularizacion CRECER —
BDP ST 025.

4.2. Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacion de los Valores de Titularizacion emitidos sera depositado por el Colocador
integramente en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, a mas tardar hasta el
primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacion.

Con los fondos recaudados, la Sociedad de Titularizacién procedera, por cuenta y a nombre del Patrimonio Auténomo, en el siguiente

orden y de la siguiente manera:

a) PagaraaBDP ST por el Contrato de Derecho el monto de Bs 1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

b) Comprara los Pagarés a CRECER, bajo las condiciones y siguiendo los procedimientos establecidos para el efecto en el
Contrato de Derecho y en el presente Prospecto.

c) En caso de que los Valores de Titularizacion fuesen colocados a Premium, se seguira lo establecido en el numeral 32 del
Glosario del presente Prospecto y en el numeral 2.21 de la Escritura Publica No. 882/2013 de Declaracién Unilateral de Cesion
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER.
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5. FACTORES DE RIESGO

La suscripcion de los Valores conlleva ciertos riesgos relacionados principalmente con el cobro de los Pagarés emitidos por CRECER.
Por tal razén, antes de tomar la decisidn de invertir, los posibles compradores de los Valores de Titularizacién deberan considerar la
informacién presentada en este Prospecto, sobre la base de su situacion financiera y sus objetivos de inversion, determinandose los
siguientes riesgos:

a. Incremento de los costos y gastos del Patrimonio Autdnomo: Se ha determinado este riesgo en funcion al promedio de Costos y
Gastos proyectados y la no existencia de flujos periddicos previos al vencimiento de los Pagarés.

b. Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de CRECER.

c. El'hecho de que la Agencia de Bolsa colocadora, Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa del Banco Unién S.A., a su vez actlia como
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

d. Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.18 del presente Prospecto (Clausula
Décimo Novena de la Declaracién Unilateral), existen Causales de liquidacion del Patrimonio Auténomo que no requieren de
autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, entre ellas, cuando el monto colocado sea distinto
al Objetivo de Colocacion.

En caso de ocurrir esta Ultima causal, se procedera hasta el dia siguiente habil de finalizado el Plazo de Colocacién, a reembolsar
a los inversionistas con los recursos con los cuales ellos hayan adquirido los Valores de Titularizacién méas aquellos rendimientos
que en su caso hubieren generado los mismos, a prorrata. En estos casos, los Valores de Titularizacidn no devengaran intereses
desde la Fecha de Emision hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

e. Asimismo, en caso de liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, existe la posibilidad que las entidades supervisadas que
hayan adquirido los Valores de Titularizacién, tengan contabilizado un valor diferente a la obligacion efectiva del Patrimonio
Auténomo, como resultado de la aplicacion de la metodologia de valoracion vigente.

f. Finalmente, en lo que respecta a los Pagarés emitidos por CRECER, es importante recalcar que estos no son de oferta publica,

por lo que a una liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo se reducen las alternativas de negociacién para la venta de
dichos valores, limitando las alternativas para los tenedores de los mismos de hacerlos liquidos.
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6. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

Para el presente Proceso de Titularizacion, el Colocador es Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidn S.A,
autorizada e inscrita en el Registro de Mercado de Valores de ASFI mediante Resolucion de Directorio CNV-RD-25/94 de fecha 15 de
junio de 1994, modificada mediante la Resolucién Administrativa SPVSIV- N° 792 de fecha 19 de septiembre de 2002, bajo el registro
N° SPVS-IV-AB-VUN-011/2002. Los servicios de colocacion en el mercado primario bursatil seran efectuados, de acuerdo a los
términos y condiciones establecidas en el Contrato de prestacion de servicios de fecha 25 de abril de 2013 suscrito entre CRECER y
el Colocador.

6.1. Colocacion
La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizara de acuerdo a los siguientes aspectos:

a. Los Valores de Titularizacién seran de Oferta Publica. El monto de cada Serie y el valor nominal estan expuestos en el
Cuadro N°4 del punto 3.2.6 del presente Prospecto.

b. Los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 seran colocados en el mercado primario bursatil, bajo la modalidad de
“A mejor esfuerzo”.

c. Los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 estaran inscritos y seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A

d.  Elplazo para la colocacion primaria sera de treinta (30) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién de los
Valores de Titularizacién.

e. Los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 seran colocados por Valores Union S.A. Agencia de Bolsa del Banco
Unién S.A. o quien lo sustituya.

f. La Emisién sera en cinco Series, por el monto total de la Emision.

g. El'monto recaudado en efectivo de la Emisién debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion por
el Colocador, al dia siguiente habil en Bolivia de efectuada cada colocacién.

h. Los Valores de Titularizacion posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

i. Pasado el plazo de Colocacién Primaria, de no haberse alcanzado el Objetivo de Colocacién, todos los Valores de
Titularizacidén quedaran automaticamente inhabilitados, sin validez legal, comunicando este hecho a ASFI y a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

j- Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de la publicacién correspondiente en un
periédico de circulacion nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.

k.  El precio de colocacién de los Valores de Titularizacién sera minimamente a la par del Valor Nominal..

6.2. Destinatarios de la Emision
Los destinatarios de la oferta de los Valores de Titularizacion son inversionistas particulares e institucionales.

6.3. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta
Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de la publicacién correspondiente en un periédico
de circulacion nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.

6.4. Tipo de Oferta
Los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 seran colocados en el mercado primario bursétil, bajo la modalidad “a
mejor esfuerzo”, y estaran inscritos y transados en la BBV.

6.5. Disefio y Estructuracién
El Disefio y Estructuracion de la presente Emision fue realizado por BDP Sociedad de Titularizacién S.A..

6.6. Agente Colocador
La colocacion de los Valores de Titularizacion estara a cargo de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.

Razén Social: Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A.
Direccion: Calle Federico Zuazo Esquina Reyes Ortiz #73
Edificio Gundlach Torre Este Piso 13 Of. 1301
La Paz, Bolivia
NIT: 1007109022
Registro ASFI: SPVS-IV-AB-VUN-011/2002

30



Teléfonos: (591-2) 2317315 (591-2) 2317379
Fax: (591-2) 2330765
e — mail: renunez@bancounion.com.bo

6.7. Descripcion del procedimiento de colocacion
La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizara de acuerdo a lo siguiente:

El monto recaudado debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién por el Colocador a mas tardar hasta
el primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacion.

Los Valores de Titularizacion posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

En caso que no se coloque el Objetivo de Colocacion, se procedera a la Liquidacion del Patrimonio Auténomo, en conformidad con
lo establecido en el punto 2.18 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

No podra colocarse las Series siguientes hasta que no se haya colocado la totalidad de la Serie anterior.
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7. SOCIEDAD DE TITULARIZACION

7.1. Identificacion de la Sociedad de Titularizacion

Razon Social: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Rétulo Comercial: BDP ST

Objeto de la Sociedad: BDP Sociedad de Titularizacion S.A. tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacion,
administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes o
flujos futuros para fitularizar por acto unilateral o por cesion irrevocable, conservar,
custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios Auténomos constituidos
por personas naturales o juridicas o por la propia sociedad, dentro de procesos de
titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que
los conforman y que hubieran sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del
Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999, a tal efecto, a cargo de los
Patrimonios Auténomos se emitiran Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a
partir de procesos de titularizacion, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de
contenido crediticio, de participacion o mixtos, en Valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.
La sociedad con las mas amplias facultades, podréa asesorar a entidades publicas vy
privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacién y afines, asi como realizar
toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia.
La sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y
derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, en cumplimiento de la Ley N° 1834 — Ley
del Mercado de Valores de 31 de marzo de 1998 y sus Reglamentos y demas disposiciones
reglamentarias, concordantes y conexas.
Para el cumplimiento de su objeto, la sociedad podra efectuar la financiacién, aporte de
capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general,
compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles, constitucion de
sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y
comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.
Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en
vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de personas naturales o
juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello implique la cesion o
desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por ley.

Domicilio Legal: Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081
La Paz, Bolivia

Teléfono: (591-2) 2119272

Fax: (591-2) 2119282

Representante Legal: ~ Vladimir Rolando Aguilar Reinaga

Numero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-003/2004 otorgado mediante Resolucién Administrativa SPVS-1V-N° 588
en el RMV de la ASFI:  de fecha 15 de octubre de 2004

NIT: 120791021

Direccion electronica: ~ www.bdpst.com.bo

7.2. Antecedentes

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esq. Calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La
Paz, Bolivia, es una Sociedad filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., entidad financiera de segundo piso (BDP S.A.M.),
cuya calificacién de riesgo otorgada por AESA Ratings Calificadora de Riesgo es AAA (bol) para emisor, al 31 de marzo de 2013
con informacién al 31 de diciembre de 2012.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. se encuentra inscrita como Sociedad de Titularizacion en el Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el NUmero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
Matricula del Registro de Comercio de Bolivia, administrado por FUNDEMPRESA bajo el N° 00109747 y Numero de
Identificacion Tributaria N° 120791021.

De la misma forma y con relacién al presente proceso de titularizacion, es importante establecer que la Resolucién de Directorio
de BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. N° 042/2013 del Acta de Directorio N° 009/2013 de fecha 15 de abril de 2013, autoriza a:
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llevar a cabo el Proceso de Titularizacién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, suscribir la Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER para fines de Titularizacion,
Administracién y Representacion, constituir el correspondiente Patrimonio Auténomo y efectuar la Emision de Valores de
Titularizacién con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025.

7.3.  Composicion Accionaria

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. tiene como accionistas principal a BDP S.A.M. y a otros que constituyen una minoria,
constituyéndose con un capital inicial de Bs 15.920.400. Este capital fue posteriormente incrementado hasta la suma de Bs
32.336.700, bajo la siguiente composicion accionaria:

Cuadro N° 8: Composicion Accionaria de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

a mayo de 2013
[ Socios | Bs | Acciones |
BDP S.AM. | 32.336.200 323.362 99,99845
Depdsitos Aduaneros Bolivianos-DAB \ 200 2 0,00062
Marcelo Vega Arnez | 100 1 0,00031
Jaime Dunn De Avila \ 200 2 0,00062

Fuente: BDP ST
7.4. Empresas Vinculadas
BDP Sociedad de Titularizacién es una empresa filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M que tiene una participacion
accionaria de mas del 99% en BDP Sociedad de Titularizacion.

La composicién accionaria de Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M. a mayo de 2013 es la siguiente:

Cuadro N° 9: Composicion Accionaria de BDP S.A.M. a mayo de 2013
__ Accionista_________ | Bs | _ Acciones

Estado Plurinacional de Bolivia | 228.504.000 2.285.040 80,00%
Corporacion Andina de Fomento \ 57.126.000 571.260 20,00%
285.630.000 2.856.300 100,00%

Fuente: ASFI

7.5. Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
El Directorio de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. esta conformado de la siguiente manera:

Cuadro N° 10: Composicion del Directorio de BDP ST S.A. a mayo de 2013

Rosa Laguna Quiroz Vda. de Rios Director Presidente Abogada 20-May-09
Mariela Miryam Alarcon Alarcén Director Vicepresidente 24-Abr-12
Marcelo Alejandro Montenegro Gémez Garcia Director Secretario Economista 27-Mar-13
Hans Wagner Mejia Vera Director Vocal Economista 24-Abr-12
Henrry Casana Aliaga Vocal Economista 27-Mar-13
Ramiro Freddy Uchani Chirinos Director - Suplente Opergdor de. 27-Mar-13
Comercio Exterior
Oswaldo Ramoén Nina Baltazar Director Suplente Economista 27-Mar-13
Luis Hugo Mendizabal Catacora Sindico Titular Contaduria Publica 13-May-12
Machaca Mamani Jose Luis Sindico Suplente Auditor Financiero 13-May-12

Fuente: BDP ST

7.6. Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
El Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacién a marzo de 2013 esta conformado por:
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Cuadro N° 11: Plantel Ejecutivo de BDP ST S.A. a mayo de 2013

| Profesion | __Fechalngreso

Vladimir Aguilar Reinaga Gerente General Auditor Financiero 15/ feb. /2013
Mabel Vera Turdera Subgerente de Estructuraciones Abogada 05/ dic. /2011
Andrés Salinas San Martin Jefe de Estructuracion Economista 21/jul. /2011
Alejandro Bustillos Meneses Jefe de Negocios e Investigacion Ingeniero Comercial 20/ oct. /2011

Jefe de Administracion de Patrimonios

Laura Teran Vasquez AUtONOMos Ingeniera Comercial 12 [ mar. /2012
Elias Quintela Subieta Jefe de Administracion y Contabilidad Auditor 28 [ mar. /2012
Drushva Villazén Carranza Asesora Legal Abogada 03/ oct. /2011
Gonzalo Erquicia Davalos Jefe de Inversiones Economista 01/mar. /2012
Erick Larrea Lopez Auditor Interno Auditor Financiero 24 [ oct. / 2011

Fuente: BDP ST

7.7. Infraestructura
BDP Sociedad de Titularizacién S.A. cuenta con el soporte técnico y administrativo tanto en personal como en infraestructura para
realizar las actividades a ella encomendadas en virtud a la Declaracion Unilateral.

7.8. Antecedentes de la Sociedad de Titularizacion con relacién a la Declaracién Unilateral y al presente Prospecto

Con relacion al presente proceso de titularizacion, es importante establecer que la Resolucién de Directorio de BDP Sociedad de
Titularizacién S.A., N° 042/2013 del Acta de Directorio N° 009/2013 de fecha 15 de abril de 2013, autoriza a: llevar a cabo el
Proceso de Titularizacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, suscribir la Declaracion Unilateral de
Cesion Irrevocable de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER para fines de Titularizacién, Administracién y
Representacion, constituir el correspondiente Patrimonio Auténomo y efectuar la Emision de Valores de Titularizacion con cargo
al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025.
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8. EL EMISOR DE LOS PAGARES CRECER

8.1. Identificacion Basica

Rétulo Comercial: CRECER

Objeto de la Sociedad: Asociacion civil sin fines de Lucro

Giro del negocio: Microcrédito

Representantes Legales: LIC. JOSE AUAD LEMA

Numero de Identificacién Tributaria: 1017083029

Domicilio Legal: Calle Demetrio Canelas N° 27 entre 16 y 17 de
Obrajes, Edificio CRECER.

Teléfono: (591-2)2114040

Fax: (591-2)2419253

Correo Electrénico: joseauad@crecer.org.bo

Documentos Constitutivos y de registro: e Testimonio de constitucién N° 18 de 30 de

enero de 2001 otorgado en la Notaria de
Gobierno de la ciudad de La Paz.

« Inscrita en el Registro Unico Nacional de ONG's
bajo el Numero de Registro 01124 de fecha 10 de
octubre de 2008.

e Licencia de funcionamiento de la actividad
econdmica, otorgada por el Gobierno Municipal
de La Paz, Padron Nro. CRE523D7053L.

Escritura de Constitucion Testimonio N°18 de fecha 30 de enero de 2001,
otorgado en la Notaria de Gobierno de la ciudad
de La Paz.

Registro Prefectural Resolucion Prefectural del Departamento de La

Paz RAP Nro. 418 de fecha 14 de noviembre de
2000, que reconoce la personalidad juridica de la
ASOCIACION CREDITO CON EDUCACION
RURAL  “CRECER’, que dispone la
protocolizacion de los documentos constitutivos
ante la Notaria de Gobierno.

Fuente: CRECER

El Patrimonio de CRECER esta constituido por la suma del capital social, aportes no capitalizados, ajustes al patrimonio, las
reservas y los resultados acumulados.

En fecha 29 de diciembre de 2009, la ASFI establecid el tratamiento contable de cuentas patrimoniales para Instituciones
Financieras de Desarrollo, donde se establecid que las donaciones recibidas se deben registrar en el Patrimonio como Aportes
no Capitalizados.

La Asociacion al 31 de mayo de 2013, tiene un saldo con Bs 18,8 millones en la cuenta Aportes No Capitalizados.

8.2. Organizacién

La estructura organizacional es del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacion de funciones y la unidad de mando. El
organigrama de la Sociedad se presenta en el ANEXO F.
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8.3. Administracién y Personal

Cuadro N° 12: Datos de los Directores a mayo de 2013

Nombre Completo Cargo Profesién Fecha de ratificacion o

designacion
Nathan Robinson Cartear Presidente Economista 23/03/2013
Helga Salinas Campana Vice Presidente Administradora de Empresas 23/03/2013
Luis Gustavo Birbuet Diaz Secretario Economista 23/03/2013
Hugo Rivas Guerra Tesorero Economista 23/03/2013
Vivianne E. Romero Castellanos Vocal Auditora Financiera 23/03/2013
Marco Lazo de la Vega OCFI Abogado 23/03/2013
Jaime Burgoa Zalles Director Suplente Economista 23/03/2013
Soraya Quiroga Berazain Directora Suplente  Lic. Economia- Abogada 23/03/2013

Fuente: CRECER

Por otro lado, CRECER, con el propdsito de desarrollar las actividades cuenta con 1015 empleados que han sido estrictamente
seleccionados a mayo de 2013.

Cuadro N° 13: Nimero de Personas empleadas a mayo de 2013

‘ Al 31/12/2008 Al 31/12/2009 ‘ Al'31/12/2010 Al 31/12/2011 Al 31/12/2012 31/05/2013

‘ 400 542 | 625 | 764 | 941 1015
Fuente: CRECER

En los cargos ejecutivos se encuentran designados las siguientes personas:

Cuadro N° 14: Principales Ejecutivos a mayo de 2013

ngreso

Jose Auad Lema Gerente General Lic. Economia 21/01/2008

Isaac Gorena Espinoza Gerelnte Napfonal B8 AT Lic. Ingenieria Financiera 03/01/2005
Administracion

Raquel Galarza Anze - Gerente Nacional de Asuntos Legales Abogada 02/09/2009

Hugo Bellot Amez ~ Gerente Nacional de Planificacion Lic. Administracién de Empresas 01/02/2011

Isabel Rueda Femandez Gerente Nacional de Servicios de L!c. Psncologla - . 01/07/2001
Desarrollo Lic. Comunicacién Social

Julio Johnny lllanes Riveros \ Gerente Nacional de Negocios Lic. Economia 10/03/2008

Jacqueline Marisol Zapata \ Gerente Nacional de Riesgo Lic. Administracién de Empresas 09/02/2009

. Gerente Nacional de Tecnologia de . . -

Marcelo Espinoza Informacién y Comunicacion Lic. Ingenieria Electronica 13/09/2004

Benjamin Massud Rodriguez \ Gerente Nacional de Recursos Humanos Lic. Administracién de Empresas 23/06/2004

German Lépez Arraya \ Gerente Nacional de Auditoria Lic. Auditoria Financiera 01/04/2009

Eduardo Fernandez Gallego \ Gerente Nacional de Operaciones Lic. Administracion de Empresas 06/04/2009

Fuente: CRECER
A continuacién se presenta el Curriculum Vitae resumido de los principales Ejecutivos de CRECER:

Gerente General - José Auad Lema

Graduado en Economia en la Universidad Juan Misael Saracho con Maestria en Ciencias del Desarrollo, Mencién Desarrollo
Agrario y Post Grados en Planificacion Agricola, Desarrollo Econémico Local, Diplomado en Gestién de Entidades de
Microfinanciamiento y de Gerencia de Coach.
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Asistié a diversos seminarios, nacionales e internacionales, relacionados a microfinanzas en representacién de las instituciones
donde desempefio labores.
Experiencia como docente universitario en las universidades de Tarija, Chuquisaca y Centro AFIN.

Experiencia de mas de 20 afios de trabajo en entidades financieras y en instituciones estatales. Entre estas ultimas, fue Director
Adjunto y Ejecutivo de PROFIN-COSUDE por el lapso de 5 afios, Oficial de Programas Tarija del Fondo de Desarrollo
Campesino por el lapso de 2 afios y diversos cargos en CODETAR por el lapso de 13 afios, estancado Gerencias de Unidades y
Director Administrativo. Actualmente se desempefia desde enero de 2008 como Gerente General de CRECER.

Gerente Nacional de Administracion y Finanzas - Isaac Anton Gorena Espinoza

Ingeniero Financiero de profesién, Pos Graduado en Administracion Financiera y Planificaciéon Estratégica, con 18 afios de
experiencia en microfinanzas. Actualmente desempefia las funciones de Gerente de Finanzas y Administracién de CRECER-Bolivia
desde enero 2005, donde es responsable de la administracién financiera y Administrativa-Contable como del monitoreo financiero de
CRECER.

Ex Gerente General de Wanigu S.A. Honduras. Consultor internacional y Especialista Financiero en programas microfinancieros del
Fondo Latinoamericano de Desarrollo (FOLADE, Costa Rica) realizando evaluaciones de riesgo crediticio y monitoreo financiero de
IMF’s en 5 paises latinoamericanos. Ex Gerente de Finanzas e Inversiones de FADES (Fundacion para Alternativas de Desarrollo)
con 9 afios de trabajo continuo.

Gerente Nacional de Asuntos Legales-Raquel Galarza Anze

Abogada titulada de la Universidad Gabriel René Moreno de Santa Cruz. Posee postgrado en Ciencias Sociales, con mencion en
Relaciones Econdmicas Internacionales en la Facultad Latinoamericana de Ciencias Sociales (FLACSO) y una Maestria en
Auditoria y Control Financiero de la Universidad Catdlica Boliviana, MpD en colaboracién con Harvard Institute for International
Development.

Participd en mas de 30 seminarios sobre Derecho Penal, Derecho Financiero, Derecho Bancario, Gestion Publica, Mercado de
Valores, entre otros.

Tiene mas de 26 afios de experiencia profesional, en diversos campos de la abogacia: Corporacion de Desarrollo de Tarija
(1986 - 1988), Ministerio del Interior, Migracion, Justicia y Defensa Social (1989 -,1991) Banco Central de Bolivia (1992 - 2003),
BID (2006), ANED (2007 -2008).

Docente de importantes universidades como la Universidad Andina Simén Bolivar, Universidad Catélica San Pablo y UNIVALLE.

Gerente Nacional de Planificacion- Hugo Bellot Arnez
De formacion en Administracion de Empresas tiene una vasta experiencia en el sistema Microfinanciero y bancario en el ambito
de la regulacién.

Cuenta con 18 afios de experiencia gerencial teniendo relacién directa con donantes, financiadores, reguladores y gobierno.

Se desempefid en PROMUJER durante 14 afios como Gerente Administrativo, Financiero y Créditos (1996-2005)

Gerente Administrativo, financieros y de Riesgos (2005-2007)

Gerente Comercial (Servicios Financieros) [2007-2010]

Director de PROINTEGRA, que es un brazo que ejecuta inversiones de la Red PROCOSI, donde actualmente es su
Vicepresidente

Actualmente desempefia su labor como Gerente Nacional de Planificacién en CRECER desde febrero de 2011, donde elabord
el Plan Estratégico 2012-2014 con apoyo de un consultor externo. Realiza seguimiento a los POAs por Agencia, Sucursal y a
nivel Nacional.

Realiza la elaboracién de un Sistema de Presupuestos y Proyecciones de Cartera.

Responsable de hacer seguimiento a la gestion de Desempefio Social.

Docente en el Diplomado de Gestién de Instituciones de Microfinanciamiento materias: Finanzas, Tecnologia de Bancos
Comunales, Crédito Individual, Evaluacion institucional en AFIN.
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Gerenta Nacional de Servicios de Desarrollo - Isabel Rueda Fernandez

Psicdloga con Maestria y Especialidad en psicopedagogia y educacion de adultos; Diplomados en Microfinanzas y Aprendizaje
Colaborativo y Psicopedagogia.

Actual Gerente de Educacién y Capacitacion de CRECER. Con 14 afios de experiencia en el drea de educacion y capacitacion
ligados a las microfinanzas. Es responsable del disefio, monitoreo y evaluacion de programas de educacién y capacitacion; con
practica reconocida en estudios de resultados y de impactos.

Es responsable de la iniciativa de Proteccion de la Salud de las clientas de CRECER, la misma que vincula los servicios de salud
existentes a las microfinanzas. Con Maestria y Especialidad en psicopedagogia y educacién de adultos; Diplomados en
Microfinanzas y Aprendizaje Colaborativo y Psicopedagogia.

Especialista en disefio curricular, planificacion educativa; elaboracién de material educativo, de promocién y facilitadora de
talleres de capacitacién. Fue Gerente de Recursos Humanos focalizando su trabajo en la gestién participativa. Docente
universitaria (9 afios) de las carreras de Cs. de la Educacién, Comunicacion Social y Enfermeria y asesora /jurado de tesis,
proyectos de grado de las Universidades Catolica Boliviana, Mayor de San Andrés y Salesiana de Bolivia. Fue periodista y
editora (5 afios) de los matutinos PRESENCIA y Radiodifusoras CRISTAL con reportajes en el area investigativa y social.
Psicologa de internado de jévenes universitarios. Miembro fundadora de Grupos de Auto-ayuda (Penal San Pedro y Jévenes en
recuperacion).

Gerente Nacional de Negocios - Johnny lllanes Riveros

Graduado en Economia en la Universidad Mayor de San Andrés, con Maestria en Gerencia de Proyectos para el Desarrollo en
la Universidad Andina Simén Bolivar y Post Grados en Gestién y Direccion de Entidades de Microfinanciamiento, Gerencia
Estratégica, Gerencia de Contabilidad y Finanzas y Operaciones Bancarias en Comercio Exterior. Asisti6 a diversos seminarios,
nacionales e internacionales, relacionados a microfinanzas en representacion de las instituciones donde desempefio labores, en
algunos casos en calidad de expositor. Asimismo ha desarrollado consultorias en Planificacion Estratégica y Operativa en
instituciones de Argentina y Bolivia.

Experiencia de mas de 20 afios de trabajo en entidades financieras, de los cuales 10 fueron realizados en entidades bancarias y
mas de 10 en entidades microfinancieras. Entre estas Ultimas, fue Gerente de Créditos de FADES por el lapso de 7 afios,
Gerente de Negocios en ANED por 1 afio, Gerente de Operaciones y Riesgos en PROMUJER Per por 2 afios y, desde hace un
afio, como Gerente de Negocios en CRECER.

Gerente Nacional de Riesgos - Jacqueline Zapata De La Faye

Licenciatura en Administracion de Empresas. Universidad Catélica Boliviana "San Pablo" y Maestria en Administracién y
Direccion de Empresas (Especialidad en Finanzas). Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores de Monterrey (México)-EMI
(Bolivia). Diversos seminarios y cursos a nivel internacional sobre la gestion y supervision de riesgos para bancos e instituciones
microfinancieras, (1996-2008), tanto en Bolivia como en Espafia, Estados Unidos, Canada, México, Chile, Pert, Argentina,
Colombia, Costa Rica, Islas Virgenes Britanicas, Espafia, Colombia y otros.

Labores de consultoria internacional en las &reas de microfinanzas y de gestion y supervision con enfoque de riesgos. Durante
16 afios desempefi6 labores en la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, tanto en el area de estudios
y de emisién de normativa financiera aplicable en Bolivia, como en el area de Supervision a bancos, mutuales, cooperativas y
fondos financieros privados, los dos Ultimos con mercados orientados a las micro, pequefia y mediana empresa. Esta
experiencia, le permitid un amplio conocimiento sobre las mejores préacticas, nacionales e internacionales, en cuanto al manejo
operativo, el funcionamiento de los sistemas contables y de control interno, asi como la gestion de los riesgos de crédito,
liquidez, mercado y operativo, de las diferentes entidades financieras.

Desde febrero 2009 desempefia labores como Gerente Nacional de Riesgos en CRECER-Bolivia.

Gerente Nacional de Recursos Humanos - Benjamin Cesar Massud Rodriguez

Administrador de Empresas de profesion con Maestria en Gerencia y Gestion Empresarial otorgado por la Facultad de Economia
en convenio con la Universidad Catdlica Boliviana. Actualmente desempefia funciones como Gerente de Recursos Humanos en
CRECER por cinco afios.

Anteriormente desempefio funciones como Consultor del BID para IDEPRO (Instituto Para el Desarrollo de la Pequefia Unidad
Productiva) por mas de cuatro afios, habiendo desarrollado funciones de capacitacion y asesoria empresarial a
microempresarios, paralelamente desempefio funciones como docente en la Facultad de Economia - Carrera de Administracién
de Empresas en las materias de Marketing de Servicios e Investigacién Operativa (Modelos cuantitativos para la toma de
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decisiones). Realizd varias consultorias en temas relacionados a O&M y Sistemas de Servicio y Atencion al Cliente
principalmente.

Gerente Nacional de Tecnologia de La Informacion - Marcelo Edmundo Espinoza Valdivia

Nacionalidad Boliviana, afio de nacimiento 1975. Ingeniero Electrénico de profesion con Diplomado en Microfinanzas (Centro
AFIN-Bolivia) y Certificado en Coaching Gerencial. Participacién en varios cursos de especializacion de Microsoft, Cisco
Networking y Seguridad de la Informacion. Consultorias para disefio y desarrollo de sistemas de Gestion de Pensiones para
empresas de Seguros y Reaseguros para el Seguro Social Obligatorio de Bolivia (SSO). Disefio y desarrollo de médulos de
apoyo al area financiera y la Mesa de Dinero del Banco de Crédito BCP-Bolivia. Disefio y gestidn del proyecto de desarrollo del
Sistema de Informacion Gerencial de CRECER.

Nueve afios de experiencia de trabajo en el rubro tecnoldgico e informatico, de los cuales cinco afios corresponden a experiencia
en Microfinanzas. Actualmente ocupa el cargo de Gerente de Tl en CRECER.

Gerente Nacional de Operaciones- Eduardo Fernandez Gallego
Graduado en Administracién de Empresas en la Universidad Catélica Boliviana.

Experiencia de més de 7 afios de trabajo en Entidades Financieras, fue Jefe del Departamento de Operaciones de Finanzas a.i.,
desempefié su carrera desde el &rea de Recursos Humanos, Finanzas y Riesgos en la Mutual La Paz.

Pasd por la Sub Gerencia de Tesoreria y actualmente se desempefia desde mayo 2010 como Gerente de Operaciones de
CRECER.

Gerente Nacional de Auditoria Interna- German N. Lépez Arraya

Graduado en Auditoria Financiera en la UMSA, habiendo cursado dos Maestrias, una en Banca y Finanzas y otra en
Administracién de Empresas con mencién en el area bancaria, posee 7 diplomados y postgrados en areas de Finanzas,
Microfinanzas, Auditoria Interna, de Sistemas, de Gestion Crediticia y de Gerencia y Gobernabilidad. Tiene 26 afios de
experiencia en el &mbito financiero regulado con funciones Gerenciales de Auditoria Interna, General, Operaciones y
administrativas en Entidades Financieras del pais.

Especializado en auditoria Interna, controles internos y “Compliance” para entidades financieras reguladas. Actualmente
desarrolla sus actividades en CRECER a partir del 01 de abril de 2009.

8.4. Informacién Histérica de la Entidad

El origen de CRECER se remonta al afio 1990, a partir de una experiencia desarrollada por la Organizacion No Gubernamental
“Freedom From Hunger” (FFH) que planteaba una nueva filosofia de manejo financiero: "CREDITO CON EDUCACION". Esta
iniciativa suponia una diferencia sustancial respecto a la forma de entender la relacién con sus clientas, ya que, por un lado desmitifica
al capital como una solucién de si mismo y lo planteaba como un estimulo para promover la actividad econdmica, y por el otro, incluia
a la educacion como un componente indisoluble de su gestion financiera.

A estos aspectos se afiadian dos elementos fundamentales en su estrategia institucional: Dirigir su trabajo a las mujeres en situacion
de pobreza y operar exclusivamente en las areas rurales.

Tras 9 afios de trabajo sostenido, FFH habia alcanzado una notable presencia y aceptacion en la region lacustre del departamento de
La Paz, Oruro y en el Valle Alto de Cochabamba. Hasta entonces, operaba en base a financiamiento de organismos internacionales
de crédito que le permitian sostener su estructura y proyectar un crecimiento moderado.

Gracias a los satisfactorios resultados obtenidos, en octubre de 1999, se decide proyectar la continuidad del proyecto y CRECER se
transforma en una Organizacién No Gubernamental (ONG) con personalidad juridica propia. Sus objetivos la definen como una
institucion destinada a proporcionar servicios financieros y educativos integrados a mujeres de escasos recursos €conomicos,
buscando mejorar la salud y la economia familiar.

A partir de alli, inicia un proceso de expansion en todo el pais, abre oficinas regionales en Sucre, la regién del Chaco, Potosi, Trinidad
y Santa Cruz y consolida su presencia en el area peri urbana. Paralelamente diversifica sus servicios financieros y desarrolla una
estrategia integral en el area educativa. Paulatinamente y gracias al incremento en su cartera de clientas, va logrando su
autosostenibilidad financiera hasta consolidarla totalmente en la gestion pasada.
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Proceso de adecuacion ASFI

Siguiendo el proceso de adecuacién ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para ser considerada
Institucién Financiera de Desarrollo, CRECER present6 su Plan de Accion al ente regulador en fecha 18 de mayo de 2009
mediante carta GGL/240/09.

Del 17 al 28 de agosto de 2009, la Autoridad realizé una inspeccion especial y emitié su informe ASFI/DSR4/R/33282/2009 de
fecha 3 de septiembre de 2009.

En fecha 17 de septiembre de 2009, mediante comunicacién carta DSR4/R-38151/2009 en el marco del proceso de
incorporacion de IFD (Instituciones Financieras de Desarrollo) al ambito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras,
establecida mediante Resolucion SB N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008, y la Circular SB/589/2008 de fecha 14 de octubre de
2008, la ASFI aprueba el Plan de Accion propuesto y emite el Certificado de Adecuacién a CRECER, aclarando que la entidad a
partir de esta fecha se encuentra en “Proceso de Adecuacion” seglin normativa vigente.

8.5. Principales actividades y negocios de CRECER

8.5.1 Productos Crediticios de CRECER

CRECER es una institucién especializada en servicios de crédito con educacion, orientados claramente hacia los segmentos de
poblacion de mujeres trabajadoras vulnerables y pobres del pais. Aplica tecnologias basadas en la creacidon de asociaciones
comunales (Bancos Comunales) que operan con garantia solidaria y mancomunada, en un marco que genera cultura del ahorro.
Para el desarrollo de sus actividades, la institucion aplica una estrategia financiera de subsidio cruzado, que se traduce en la
transferencia de beneficios generados en economias de escala de las areas periurbanas para subsidiar parcialmente el servicio
en segmentos de la poblacion mas excluida de las &reas rurales.

Las asociaciones comunales, funcionan bajo la modalidad autogestionaria de ahorro y crédito (con educacion). Se organizan
en grupos de 8 personas como minimo y 30 personas como maximo. A su vez, en ese grupo, se conforma entre 3 y 8 subgrupos
solidarios internos, cada uno constituido de 3 a 6 personas. Cada socia recibe un préstamo externo (de CRECER) con la
garantia mancomunada y solidaria de todas las socias que conforman la asociacion.

La metodologia crediticia propicia una cultura del ahorro, porque al contratar el crédito, el grupo solidario realiza un ahorro
obligatorio del 10% sobre el monto total del crédito, el mismo que permanece en el grupo solidario y da inicio a una dinamica de
préstamos internos, posibilitando que las socias tengan liquidez quincenalmente o mensualmente, mediante préstamos internos
muy agiles para movilizar sus pequefios negocios. En las reuniones quincenales o mensuales que realizan, las socias también
deciden hacer ahorros voluntarios que fortalecen el crédito interno y permiten que se capitalicen paulatinamente. El fondo interno
generado con los ahorros, es administrado por la directiva de cada asociacion y, el mismo, es capitalizado con los intereses y
multas que determinan las propias socias. Las ganancias que se acumulan son retornadas a la conclusién del cierre del ciclo en
forma proporcional.

La garantia solidaria, facilita el acceso a recursos, sin la exigencia de garantias reales, muy dificiles de proporcionar sobre todo
en las areas rurales.

La periodicidad de recuperacion del capital e intereses de CRECER, favorece la dinamica de liquidez de los préstamos
internos. En la actualidad las asociaciones comunales tienen la posibilidad de elegir tres diferentes plazos y periodos de
amortizacion de los créditos que estén vigentes, de acuerdo a la siguiente tabla:

Créditos de 6 meses, con 12 reuniones quincenales Recuperaciones en cada reunion, sobre saldos. |
Créditos de 6 meses, con 6 reuniones mensuales Recuperaciones en cada reunion, sobre saldos. \
Créditos de 8 meses, con reuniones mensuales Recuperaciones en cada reunién, sobre saldos. \
Créditos de 10 meses, con reuniones mensuales Recuperaciones en cada reunion, sobre saldos \
Créditos de 12 meses, con reuniones mensuales Recuperaciones en cada reunién, , sobre saldos \

Fuente: CRECER
Los créditos y las recuperaciones con las asociaciones comunales son realizados en moneda local, sin recargar a las
socias los efectos de la devaluacion e inflacion.

La atencion personalizada y “puerta a puerta” que la entidad ha desarrollado, evita a las socias salir de sus lugares de
residencia para acceder a créditos. Los asesores de crédito de CRECER van hacia las comunidades rurales, lo que permite el
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acceso al crédito a segmentos de poblaciones alejadas, dispersas y, por ello, habitualmente discriminados.

La integracién del crédito con educacién, se realiza durante las reuniones periodicas de las asociaciones comunales. En ese
ambito, se fortalecen los lazos de solidaridad entre las socias. En cada reunién, CRECER imparte sesiones educativas que
permiten una dindmica de intercambio abierto de ideas, problemas y alternativas de solucién. Las socias reciben de CRECER,
varias sesiones educativas en un marco de respeto de las caracteristicas culturales de las socias. El Servicio Educativo es
flexible, las socias pueden elegir en cada ciclo crediticio el mddulo y los temas que desean trabajar de acuerdo a sus
necesidades. La tabla que se presenta a continuacion resume la malla curricular de los tres médulos educativos:

MODULO DE VIVIENDA

PROMOCION DE
SERVICIOS

Mesas (Directivas)

POR UNA VIDA MEJOR

EDUCACION FINANCIERA

Las y los clientes de CRECER
han compartido, ampliado y
aplicado conocimientos y
practicas basicas que permiten
apoyar el mejoramiento de su
calidad de vida.

Las y los clientes de CRECER
amplian y fortalecen sus
conocimientos, actitudes y
practicas que necesitan para
administrar mejor su dinero,
controlar sus riesgos y tomar
decisiones informadas sobre sus
opciones financieras.

Los y las clientes de CRECER
han ampliado y aplicado nuevos
conocimientos y practicas sobre
Gestion de la Mesa Directiva y
liderazgo

Las y los clientes de CRECER
han compartido, ampliado y
aplicado conocimientos y
practicas basicas que permiten
apoyar el mejoramiento de su
calidad de vida.

Las y los clientes de CRECER
amplian y fortalecen sus
conocimientos, actitudes y
practicas que necesitan para
administrar mejor su dinero,
controlar sus riesgos y tomar
decisiones informadas sobre sus
opciones financieras.

e Actividad
econdmica

e Alimentacion
e Salud

e  Educacion

e Vivienda

e  Seguridad
social

e  Administracion
de la deuda

e  Ahorros:

e  Presupuesto
e  Servicios
Bancarios

e Negociacion
e  Proteccion al
cliente

o Liderazgo

e Valores

e Funciones de la
Presidenta y
Tesorera.

e Funciones de la
Secretaria y
Responsable de

Educacion.

e Actividad
econémica

o  Alimentacion
e Salud

e  Educacién

e Vivienda

e  Seguridad
social

e  Administracion
de la deuda

e Ahorros:

e  Presupuesto

e  Servicios
Bancarios

e Negociacion

e  Proteccion al
cliente

MODULO OBJETIVO FINAL TEMAS PROCESO

Cada tema tiene, a su vez, sesiones
educativas que responden al objetivo
final del modulo.

Este modulo tiene sesiones educativas
transversales. Estan disefiadas para ser
empleadas de acuerdo con las
necesidades de capacitacion de las/os
clientas/es

En cada sesion educativa, se motiva a la
reflexion de las socias sobre su papel
dentro la banca comunal y los
COMpromisos que asumen.

Todas responden al objetivo final del
maédulo

Cada tema tiene, a su vez, sesiones
educativas que responden al objetivo
final del modulo.

Este médulo tiene sesiones educativas
transversales. Estan disefiadas para ser
empleadas de acuerdo con las
necesidades de capacitacion de las/os
clientas/es
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Toda Banca Comunal, podra ser
capacitada en el Manejo y
Administracion de BC cuando lo
requiera. La pertinencia de la aplicacion
de las sesiones educativas de este
maddulo, sera definida por el area de
capacitacion. Las sesiones educativas

e Manejoy . . ;
Las y los clientes de CR’ECER admilnistracic')n de gﬁrZittz Ecs)drill?n?c?: é:%:?;g;gft::as
ADMINISTRACION DE qesarrollan g autogeg sy - Astsies combinacién con otros temas o en forma
BANCAS COMUNALES Itlderazgo etn Zl rr|1aneAJ(():y gestion Com%]ales itaci6 paralela (fuera de las reuniones de las
ransparente de las ALS, ° apaciacion a BC, en talleres especializados). La
gengran@o una cultura del ahorro lideres de las bancas capacitacion a las lideres de las BC
y solidaridad. comunales estara sujeta a la programacion del
sistema modular vigente y de acuerdo
con las necesidades de los grupos.
Todas las lideres de las bancas
comunales deben recibir capacitacion
para el ejercicio de sus funciones.
Fuente: CRECER
CREDITO OPORTUNO

Créditos a otorgarse a personas que tiene actividad econdémica y pertenecen a una Asociacién Comunal activa, destinados al
financiamiento de bienes de consumo, capital operativo o de inversién, cuya fuente de pago principal es el ingreso generado por
el negocio de la persona. Son préstamos que deben pagarse hasta la finalizacion del ciclo de la Banca Comunal. Estas
operaciones estaran garantizadas con garantias personales.

CREDITO INDIVIDUAL

Créditos a otorgarse a prestatarias/os que no han tenido relacién previa con CRECER, destinados a financiar actividades en
pequefia escala del sector comercial, artesanal y de servicios, localizados en areas rurales y peri urbanas, cuya fuente de
repago son los ingresos generados por este tipo de actividades.

CREDITO PRODUCTIVO

Créditos a otorgarse para el financiamiento de actividades productivas desarrolladas por micro y pequefias unidades
productivas. Orientadas a dar apoyo crediticio y de educacién en condiciones favorables para lograr mejorar sus ingresos y su
calidad de vida.

CREDITO DE SALUD
Créditos a otorgarse para financiar gastos de salud de los clientes de CRECER o de sus familiares hasta el segundo grado de
parentesco de consanguinidad o afinidad

CREDITO PARA VIVIENDA

Créditos a otorgarse a personas naturales para financiar adquisicion de terreno para la construccion de vivienda, refaccion,
remodelacion, ampliacion y mejoramiento de vivienda individual o de propiedad horizontal, que sean de su propiedad o habiten
de manera permanente.
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Grafico N° 1 Objeto de la Asociacion
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Fuente: CRECER

8.6. Actividades de CRECER
CRECER ha definido los siguientes elementos como actividades importantes:

« Generar beneficios para las clientas a través de la oferta de Servicios Integrales que penetren en los mercados mediante practicas
que hagan sentir a las clientas, que los servicios les proporcionan “oportunidades para una vida mejor’. Para lo cual, el proceso de
diversificacion de servicios estara en funcion a la demanda, de manera que las clientas contribuyan al disefio de los productos y
por ende perciban su utilidad, de modo tal que haga posible la fidelizacién y retencion de las mismas.

« Diferenciar la oferta de productos, a través del esfuerzo de focalizar los servicios educativos articulados a los crediticios en
segmentos y demandas especificas de las clientas que hacen a su vida cotidiana como persona y familia (Areas de Interés
Identificadas: Actividad Econémica, Vivienda, Seguridad Alimentaria, Salud, Educacion y Seguridad Social de largo plazo).

Grafico N° 2: Enfoque del Modelo de Negocios CRECER
NEGOCIO DE CRECER

EMPODERAMIENTO Y MEJORAMIENTO DE LA CALIDAD DE VIDA

[ ACTIVIDAD
ECONOMICA
|

SERVICIOS

FINANCIEROS Y DE SEGURIDAD
VIVIENDA DESARROLLO ALIMENTARIA

EANILIA

SEGURIDAD
SOCIAL L.P.

[ EDUCACION ]

Fuente: CRECER
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Realizar la seleccion de clientes; a) aprovechando la clientela de Banca Comunal y, b) priorizando la cobertura en éarea rural y
segmentos mas vulnerables, generando un volumen de negocios que haga posible la sostenibilidad (financiera, social y de mercado)
de cada esfuerzo de crecimiento.

Para materializar los elementos sefialados se requiere ademas:

1. La organizacion del trabajo, de modo tal que permita: a) priorizar las ‘Areas de Interés’ que requieren las clientas y traducir dichas
prioridades en el (re)disefio de la malla curricular y en la adecuacion de los servicios financieros, b) Unificar la accién
especializada de cada gerencia, bajo la vision “crédito con educacion’, ¢) generar capacidades en el personal operativo para
ofertar integralmente y con calidad los servicios financieros y de desarrollo, d) Constituir alianzas estratégicas que hagan posible
la complementariedad e integralidad para la oferta de los servicios financieros y de desarrollo, y ) Fortalecer las capacidades del
personal operativo que permitan entender el ‘conjunto’ de las necesidades de la clientela para ofertarle los servicios
institucionales pertinentes (financiamiento y educacion para: Actividad Econdmica, Seguridad Alimentaria, Salud, Educacion,
Vivienda y Seguridad Social de largo plazo).

2. Asignar los recursos para fortalecer: a) infraestructura para la atencién al cliente y generar espacios adecuados de trabajo para
los funcionarios, b) seguridad para el trabajo operativo interno y externo a las instalaciones institucionales, c) sistemas y
tecnologia de informacion para la eficiencia operativa, d) capacitacion al personal para la calidad de atencion a la clientela y
cumplimiento de la normativa y, e) la innovacion para satisfacer y retener a las clientas.

3. Generar utilidades a través de la combinacion de la rentabilidad financiera y social, que de cdmo resultados; a) excedentes para
la sostenibilidad institucional y b) efectos en el impacto en la calidad de vida de las clientas

4. Desarrollar la sostenibilidad del modelo en el largo plazo, mediante: a) sistemas de seguimiento y retroalimentacion que permitan
ajustar procesos, productos y atencion a la clientela, b) la gestion integral de riesgos que permita la anticipacion a modificaciones
en condiciones, tendencias y factores criticos del entorno macroecondémico, sistema financiero y dinamicas de clientes y, c) la
eficiencia administrativa en el corto plazo.

8.7. Analisis de la Competencia
Se presenta a continuacién un cuadro comparativo y graficos que muestran la participacion de CRECER tanto en cartera y nimero de
clientes asi como en Mora dentro de FINRURAL y el sistema de intermediacién financiera.

8.7.1. Cartera
Al 31 de diciembre de 2011, la Cartera Total de CRECER representaba el 27,8% del total de cartera de FINRURAL. Dicha
participacion incrementé a diciembre de 2012, llegando a registrar el 29,3% del total de cartera de FINRURAL. Al 31 de mayo de
2013, la cartera de CRECER llego a $US 127,4 millones, 29% del total de FINRURAL ($US 441,857 millones).

Cuadro N° 15: Cartera Total

Entidad Cartera Total
May-13 May-13 | Dic -11 a | Dic-12a J Dic-11a |Dic-12a
et [DeE Narts OETT [PRTE WS
ERLEESSI 90.766  123.317  127.377  27,8% 29,3% 28,8% 32551  4.060 359%  33%
ﬂ 56.267 75.555  83.034 173% 17,9% 18,8% 19.288  26.767 343%  99%

ERLEIEN 43647 52768 46879  134% 125% 106% 9121 3232 209%  -11,2%

BN 25681 34324 40.125 79% 81% 91% 8.643  14.444 33,7%  16,9%
EAEESE 26461 34981  38.796 81% 83%  88% 8520  12.335 322%  10,9%

EBGIEET 19140 17.229 16231 59%  41%  37%  (1.911) (2909)  -100%  -58%
16.245 21541 23727 50% 51% 54% 5296  7.482 326%  10,1%
EBLLEC 16843 22159 23845 52% 53%  54% 5316 7.002 316%  76%
EIEGAT 13528 | 20457 | 23.254 42% 49%  53% 6929  9.726 512%  13,7%
KD 6958 6607 6167  21%  16% 14% (351)  (791) 50%  -67%
EEEILEDEY 5361 | 6989 | 6.984 16% 17% 16% 1628 1623 304%  0,1%
[12|IMPRO___|

2636 2747 2797 08% 07% 06% 111 161 42%  18%
EREESEO 2434 | 2783 | 2641 07% 07% 06% 349 207 144%  51%

Fuente: FINRURAL
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8.7.2. Cartera en Mora
Al 31 de diciembre de 2011, la Cartera en Mora de CRECER alcanz6 a representar el 0,46% de su Cartera Bruta. Dicho indicador se
incremento a diciembre de 2011, llegando a registrar el 0,53%. Al 31 de mayo de 2013, la Cartera en Mora representaba el 0,96% de
la Cartera Bruta. Es importante resaltar que el indice de Mora de CRECER estuvo por debajo al indice de Mora de FINRURAL
durante el periodo analizado.

Cuadro N° 16: Cartera en Mora

(miles de USD) sobre Cartera Total

May - May - 13
13

DIACONIA 160 319 481 028% 042% 0,58%
FUBODE 73 95 183 045% 044% 0,77%
CRECER 422 656  1.228 046% 053% 0,96%

PRO MUJER [WAi3 482 992 047% 091% 2,12%
IDEPRO 182 407 442 069% 1,16% 1,14%
26 14 75 0,10% 051% 2,67%
7 | FONDECO [WWi¥i 281 524 1,44% 1271%  2,20%
CIDRE 547 661 944 213% 1,92%  2,35%
SARTAWI 412 436 420 3,05% 213% 1,80%
FONCRESOL [aw{: 91 149 3.04% 329%  5,63%
EMPRENDER [k 133 182 284% 190% 2,61%
FUNBODEM |Ryst] 496 459 250% 2,88% 2,83%
396 146 259 569% 221% 4,20%

 FINRURAL | 3370 | 4217 | 6338 |

Fuente: FINRURAL

8.7.3. Prevision para Cartera Incobrable
Al diciembre de 2011, la Prevision para Cartera Incobrable sobre Cartera en Mora llegé al 349,1%, para diciembre 2012 la prevision
aumento a 366,6% y al 31 de mayo de 2013 lleg al 253,5%.

El monto de la Prevision para Cartera Incobrable tenia la capacidad de soportar una mora del 1,6% de la Cartera Bruta a diciembre de

2011y, una mora del 2% a diciembre 2012y al 31 de Mayo 2,4% de la Cartera Bruta.
Prevision (miles de USD) % de Prevision sobre Cartera
en Mora

269 3650 4060  16850% 11451% 844,0% 48%  48%  49%
308 346 436 421,9% 3640% 238,6% 19%  16%  18%
1473 2405 3114 349,1% 366,6% 253,5% 16%  20%  24%
EMPRENDER [RRE[f] 395 433 237,5% 2983% 238,1% 67%  57%  62%
64 53 70 2462% 3786%  93,7% 24%  19%  25%

1099 1402  1.643 2009% 2122% 174,0% 43%  41%  41%

Cuadro N° 17: Prevision para Cartera Incobrable

% de Prevision sobre Cartera
Total

500 669 841 2438% 2383%  160,6% 35%  30%  35%
497 653 724 2731% 1602%  163,7% 19%  19%  19%
94 11 134 127,0% 1208%  89,9% 39%  40%  51%
829 823 734 1731% 1657% 1599%  43%  48%  45%
515 488 478 1250% 1119%  114,0% 38%  24%  21%

—_

37 541 2.005 181,0% 1123%  202,1% 09%  10%  43%
| ANED  [E 170 240 1199% 1162%  927% 68%  26%  39%

FINRURAL | 9372 | 11105 | 14913

Fuente: FINRURAL
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8.7.4. Nimero de Clientes

A diciembre de 2011, el numero de clientes de CRECER representaba el 37,6% (153.639 clientes) del total de Clientes de
FINRURAL, a diciembre de 2012 representaba el 37,1% (165.583 clientes) y a Mayo de 2013 llegé a representar el 36,88% (167.442
clientes) del total de FINRURAL.

Cuadro N° 18: Numero de Cllentes

Numero de Clientes Variacion Absoluta
Porcentual

(¥ do e
May- 13 May -13 |l Dic-11a | Dic-12a @l Dic-11a|Dic-12a
Dic-12 | May-13 Dic-12 | May - 13

—bn CRECER 153.639 165.583  167.442 376% 37,1% 36,88% 11.944 1.859 7,8% 1,1%
PROMUJER 102.710 111.974  113.987 252% 251% 2511% 9.264 2.013 9,0% 1,8%

ﬂ 50.830 66.623  66.990  147% 149% 1475%  6.793 367 14%  0,6%
EECEE 23.039  27.609 30767 56% 62% 678% 4570  3.158 198%  11,4%
EEIDE O 14331 14459 14.180 35%  32% 3,12% 128 (279) 09%  -19%
BN 8893 11870 13288 22%  27% 293% 2977 1418 335%  11,9%
9534 8768  8.195 23%  20% 181% (766) (573 -80%  65%
BAELEEDEY 9263 | 9415 | 9.0%0 23%  21%  2,00% 152 (325) 16%  -35%

EIECEC 7803 9702 10.207 19%  22% 225% 1.899 505 243%  52%

6425 5652  5.085 16% 13% 112%  (773) (567 -120%  -10,0%
I 5765 0 7.180 8433 14%  16% 1,79% 1415 953 245%  133%
AN 4590 | 4714 | 4227 1%  1,1% 093% 124 (487) 27%  -103%

2.386 2.315 2.425 06% 05% 0,53% 110 3 0% 4 8%

T3] WPRO |
5765 | 8152

Fuente: FINRURAL
8.8. Estrategia Empresarial y Politicas

8.8.1 Lineamientos de Politica para el Periodo 2012 a 2014

En las tres ultimas gestiones, correspondientes al Plan Estratégico 2009-2011, las acciones emprendidas, han tenido como resultados
importantes en el proceso de la consolidacidn institucional, como una entidad con solidez financiera y compromiso social. Tres
aspectos se destacan: el fuerte crecimiento del volumen de cartera y del nimero de clientes, la adecuacion a la normativa de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y la emision de Valores de Titularizacion.

Actualmente se cuenta con el Plan Estratégico Institucional 2012 a 2014, el cual tiene la aprobacién del Directorio y Asamblea de
CRECER, por tanto, orientan la gestién y sirven como marco general de seguimiento, monitoreo y evaluacién del desempefio.

El Plan Estratégico Institucional 2012 a 2014 contempla las siguientes cinco perspectivas:

a) Gestién de Desempefio Social: la estrategia para mejorar la calidad de vida de los clientes.

b) Clientes: La estrategia para crear valor y diferenciacion desde la perspectiva del cliente, lo cual supone la definicion de decisiones
que permitan retener, ampliar y satisfacer a los clientes.

c) Finanzas: La estrategia de crecimiento, rentabilidad, costos, sostenibilidad y el riesgo desde la perspectiva de la institucidn, con la
finalidad de prever la disponibilidad de recursos.

d) Procesos Internos: Las prioridades estratégicas de los distintos procesos que crean la satisfaccion de los clientes y de los
financiadores, incrementan la eficiencia y la calidad de los servicios y productos.

e) Aprendizaje y Crecimiento o Fortalecimiento Institucional: Las prioridades para crear un clima de trabajo de apoyo al cambio,

la innovacion y el crecimiento de la organizacion, que permita fortalecer el potencial humano institucional, el compromiso y los
incentivos, para responder a los desafios estratégicos.

8.8.2 Politica para el desempeiio en la perspectiva de la gestion de desempeiio social

e  Contribuir a la mejora de la situacién social, econémica y la educacion de nuestra clientela y sus familias, y generar en ellos una
conciencia ambiental.

e  Contribuir al empoderamiento de los clientes, mejorando sus conocimientos y habilidades
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8.8.3 Politica para el desempefiio en la perspectiva de los clientes

Incrementar el nimero de clientes, identificando nuevos nichos de mercado priorizando zonas rurales y pobres y mediante la
oferta de servicios diversificados de acuerdo a la demanda.

Ampliar la oferta de los servicios de desarrollo, fortaleciendo los servicios actuales, adaptando a la realidad cultural de cada
regién y realizando convenios con entidades publicas y/o privadas de Salud y Educacién.

Incrementar la retencion de los clientes, mejorando su satisfaccion, desarrollando nuevos productos e innovando los actuales.
Proteger al cliente, capacitando, vigilando y brindando informacion de los derechos del consumidor financiero y resolviendo sus
reclamos.

8.8.4 Politica para el desempeiio en la perspectiva financiera

Asegurar la sostenibilidad financiera, incrementando ingresos, optimizando costos, gestionando la calidad de cartera y
aumentando la productividad.

Asegurar el crecimiento institucional, a través de opciones fradicionales y no ftradicionales de fondeo y el fortalecimiento
patrimonial.

Consolidar el proceso de gestion de riesgos, identificando, controlando y mitigando los riesgos criticos, internos y externos, que
pudieran afectar la sostenibilidad financiera.

8.8.5 Politica para el desempefio en la perspectiva de procesos internos

Optimizar permanentemente los procesos y sus documentos normativos.

Mejorar la calidad de la entrega de los Servicios de Desarrollo, fortaleciendo sus procesos e introduciendo nueva tecnologia.
Adecuar permanentemente la estructura organizativa y el manual de funciones, de acuerdo a los cambios en los procesos
operativos, administrativos y crecimiento institucional.

Optimizar la comunicacion interna y la coordinacion entre las diferentes instancias de la entidad a nivel nacional, sucursales y
agencias, mejorando las vias de informacion y el sistema de informacion gerencial, para el andlisis y la toma de decisiones.
Desarrollar e implementar proyectos de tecnologia que acomparien el crecimiento y expansion de la institucion, fortaleciendo los
sistemas informaticos y de comunicaciones, asegurando la integridad y la seguridad de la informacion.

8.8.6 Politica para el desempeiio en la perspectiva de aprendizaje y crecimiento

Incrementar la satisfaccion del personal, generando un buen clima laboral y aplicando una politica salarial equitativa.

Incorporar funcionarios con procesos de contratacion e induccion, de manera oportuna y transparente.

Desarrollar el talento humano acorde a la dindmica institucional, mediante la capacitacion y evaluacion del desempefio.

Mejorar el sistema de control interno, fortaleciendo la capacitacién del personal en normativa interna y externa, para el desarrollo
de una mayor cultura de riesgos y de cumplimiento a la norma.

47



9. ANALISIS FINANCIERO DE CRECER

El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros anuales al 31 de diciembre de 2008 y 2012 auditados
por PricewaterhouseCoopers S.R.L. y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009, 2010 y, 2011 auditados por Ruizmier,
Rivera, Pelaez, Auza S.R.L., los mismos que no tuvieron salvedad alguna ni abstencidn de opinidn. Asimismo, se presentan de
manera referencial los Estados Financieros al 31 de Marzo de 2013. Cabe sefialar que los estados financieros auditados al 31 de
diciembre 2009 y 2010 fueron preparados a valores histéricos.

El respaldo de las cifras presentadas se encuentra al final de esta seccion, el cual contiene los Estados Financieros de la
empresa, el analisis horizontal o de tendencia, el andlisis vertical y los indicadores financieros. Salvo indicacion de lo contrario,
los datos son presentados en bolivianos.

9.1. BALANCE GENERAL

9.1.1 Activo

El Activo al 31 de diciembre de 2008 llegd a Bs 300 millones, a diciembre de 2009 alcanz6 a Bs361 millones, a diciembre de 2010
registré Bs 447millones, a diciembre de 2011 alcanzé a Bs 693 millones, a diciembre de 2012 lleg6 a un monto de Bs 1.002 millones y
al 31 de mayo de 2013 registro alrededor de Bs 1.023 millones.

El crecimiento en la cuenta del Activo durante los cinco afios se debe principalmente por el incremento en la Cartera. El Activo creci6

en Bs 61 millones durante el 2009, en Bs 86 millones durante el 2010, en Bs 245 millones durante el 2011, en Bs 310 millones durante
el 2012. Realizando una comparacion entre las gestiones mayo 2012 y 2013 se tiene un crecimiento de Bs 241 millones.

[ Mo | Bs [V soluta] Ver.% [ Aetive g
Dic:08 | 300,085,852 %ol =

Dic09  361287.79 61201327 24% "

Dic10" 447205506 85918327 238% | 5, | s

DicAf | 692554368 245348862 4% ¢ ' ' l ' .
Dic-12 | 1002300853 309.755.485  447% N 7 —
May-13 1022753829 20443976 2,0% Des D9 Do) Doll Doz Mertd

9.1.1.1 Liquidez

La suma de las Disponibilidades v las Inversiones Temporarias se considera el soporte de liquidez de la Asociacién, debido a que
estas cuentas corresponden a activos de corto plazo y de facil realizacién.

En la cuenta de Inversiones Temporarias, se registran las inversiones en depdsitos en ofras entidades de intermediacion financiera,
pagarés y participacion en fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2008, la liquidez de CRECER llegd a Bs 25 millones (8,2% del Activo), a diciembre de 2009 sumé Bs 19
millones (5,4% del Activo), a diciembre de 2010 registré Bs 22 millones (4,8% del Activo), a diciembre de 2011 sum6 Bs 23 millones
(3,3% del Activo), a diciembre de 2012 ascendié a Bs 83 millones (8,4% del Activo) y al 31 de mayo de 2013 se mantuvo respecto a
diciembre 2012 con un pequefio decremento de 347 mil, esta cuenta represento (7,2% del Activo).

La liquidez decrecio en Bs 5,2 millones durante el 2009, volvié aumentar en Bs 2,1 millones durante el 2010, en Bs 1,7 millones
durante el 2011, creci6 en Bs 61 millones durante el 2012 y decrecié en Bs 347 mil durante los cinco primeros meses del afio 2013.
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Inversiones Temporarias

| Mo | B [Var Absolutal Vr. % e Activo

24.562.454 8,2%
19396510  (5.165.944)  -21% 54%
2510199 2113680 1%  48%
B164251 1654052 8% 33
83814466 60650215 262%  84%

83467707 (346759) 0% 82%

——— 8 8
@ + Inversiones Temporarias _ -
n 4 —
® |
0
£ ¥
» ¥V = 1 2 2
10 » 4 i
D08 D09 Dic-10 D11 D12 May-13

9.1.1.2 Cartera Neta

La cartera de créditos neta esta constituida por la suma de la Cartera Vigente, Cartera Vencida, Cartera en Ejecucion y Cartera

Reprogramada mas los Productos Devengados por Cobrar menos la Prevision para Incobrabilidad.

La Asociacién evalud y calificd su cartera de créditos, de acuerdo con las pautas establecidas en el Anexo | del Titulo V — Evaluacion y
Calificacion de la Cartera de Créditos incluido en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras. En este sentido, al
31 de diciembre de 2008, la Cartera Neta lleg6 a Bs 264 millones (88.0% del Activo), a diciembre de 2009 cerrd en Bs 321 (88.9% del
Activo), a diciembre de 2010 alcanzé Bs. 403 millones (90.2% del activo), a diciembre de 2011 registrd Bs 624 millones (90,1% del
Activo), a diciembre de 2012 cerr6 en Bs 845 millones (84,3% del Activo) y al 31 de mayo de 2013 alcanzo Bs 869 millones (85% del

Activo).

La Cartera Neta creci6 en Bs 57 millones durante el 2009, en Bs 82 millones durante el 2010, en Bs 220 millones durante el 2011, en
Bs 221 millones durante el 2012 y Bs 23 millones durante los cinco primeros meses del afio 2013.

Cartera Neta

| Ao | Bs |Var Absoluta] Var.% [%de Activo
| Dic08 263936511 88,0%

321054485  57.117.974  22% 88,9%
403.331.564 82277.019  26% 90,2%
623.773.146 220441582  55% 90,1%
845265.019 221491873  36% 84,3%
868.760.506  23.495.487 3% 84,9%

9.1.1.3 Cartera en Mora
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La Cartera en Mora se compone de la suma de la Cartera Vencida y Cartera en Ejecucion.
Al 31 de diciembre de 2008, la Cartera en Mora de CRECER alcanz6 Bs 2,6 millones (0,9% del Activo), a diciembre de 2009 sumé Bs
3 millones (0,8% del Activo), a diciembre de 2010 registré Bs 2,6 millones (0,6% del Activo), a diciembre de 2011 sumé Bs 2,9
millones (0,4% del Activo), a diciembre 2012 se registro Bs 4,5 millones (0,4% del Activo) y al 31 de mayo de 2013 llegd a Bs 8,4

millones (0,8% del Activo).

Var. Absoluta % de Activo
CDic08 2626686 0% | @
CDicdd | 30007 M 1% 08 | 3
CDic0 263138 (375950) 1% 06% :
CDiefl 2891886 5TM8 0% 04%
CDicf2 4501435 1609549 5% 04%
Mapd3 | 8425075 3024540 8T%  08%
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A " 4
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9.1.2 Pasivo

Al 31 de diciembre de 2008, el Pasivo de CRECER alcanzé a Bs 184 millones (61% del Activo), a diciembre de 2009 llegé a Bs 233
millones (64% del Activo), a diciembre de 2010 registré Bs 300 millones (67% del Activo), a diciembre de 2011 sumé a Bs 526
millones (76% del Activo), a diciembre de 2012 registrd a Bs 813 millones (81% del activo) y al 31 de mayo de 2013 alcanzé a Bs 824
millones (82% del Activo).

| Aio | Bs IVar. Absolutal Vr. % [%de Activo w | _pasive

C Dic08 | 183504839 61.2% 2]
BT 49248305 % 644% B |
MBI T W OB | B
56042716 25710902 8% 76.0% *m { f'
812748910 286706195  55%  811% =] —
84000631 MAMTIO 1% 822% Doté  Dedé Dot Dets

El crecimiento en la cuenta del Pasivo durante los cinco afios se debe principalmente por el incremento en la cuenta Obligaciones con
Bancos y Entidades de Financiamiento. El Pasivo crecié en Bs 49 millones durante el 2009, en Bs 68 millones durante el 2010, en Bs
226 millones durante el 2011, en Bs 287 millones durante el 2012 y un incremento de Bs 11 millones durante los cinco primeros
meses del afio 2013.

9.1.21 Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
Dadas las caracteristicas de CRECER, esta cuenta se constituye en la mas importante del Pasivo.

Al 31 de diciembre de 2008, la cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento alcanzo a Bs 162 millones (54% del
Activo), a diciembre de 2009 llegd a Bs 211 millones (59% del Activo), a diciembre de 2010 registré a Bs 276 millones (62% del
Activo), a diciembre de 2011 sumé a Bs 496 millones (72% del Activo), a diciembre de 2012 registré a Bs 763 millones (76% del
Activo) y al 31 de mayo de 2013 alcanzé a Bs 762 millones (76 % del Activo).

La cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento crecio en Bs 49 millones durante el 2009, en Bs 65 millones
durante el 2010 debido a la adquisicion de deudas, entre las que figuran lineas de crédito con el Banco BISA S.A. y el Banco Nacional
de Bolivia S.A. y la emisién de Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - NAFIBO 017 (Bs 28
millones). Durante el 2011 la cuenta crecié en Bs 220 millones debido principalmente por la emision de Valores de Titularizacién del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 021 por un monto de Bs 70,4 millones, para el 2012 también hubo un
incremento de Bs 267 millones debido principalmente por la emision de Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 y durante los cinco primeros meses del afio 2013 la cuenta decrecié en Bs 521 mil.

wn .~ Obligaciones conBancos y

. Entidades de Financiamiento
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 00

Ao |  Bs |Var. Absolutal Var.% |% de Activo IRl 06 i
162.319.575 541% | 8% = =
211.315.327  48.995.752  30% 58,5% | el 276

275988.373  64.673.046  31% 61,7% %I“t . N N
495.721.833 219.733.460  80% 71,6% |
762.518.832 266.796.999  54% 76,1% o0 1 = B

761.997.567 (521.265) 0% 76,0%

D8 D08 Dc-10 D11 Dic-12 May-13

Actualmente, la estructura de financiamiento de CRECER estd compuesta por 24 fuentes, tal como se muestra en el grafico a
continuacién al 31 de mayo de 2013:
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Grafico N° 1: Fuentes de Financiamiento
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Fuente: CRECER

9.1.2.2 Previsiones
Es la segunda cuenta més importante dentro del pasivo de CRECER. En esta se registra la prevision genérica voluntaria para
pérdidas futuras, la prevision genérica ciclica y ofras previsiones por micro seguros.

Al 31 de diciembre de 2008, la cuenta alcanzé Bs 11,3 millones (3,8% del Activo), a diciembre de 2009 registré Bs 11,1 millones (3,1%
del Activo), a diciembre de 2010 alcanz6 Bs 12,2 millones (2,7% del Activo), a diciembre de 2011 sumé Bs 15,2 millones (2,2% del
Activo), al 31 de diciembre de 2012 llegd a Bs 18,4 millones (1,8% del Activo) manteniéndose para los cinco primeros meses del 2013.

Durante la gestion 2009, la cuenta Previsiones disminuy6 en Bs 0,14 millones (-1,3%). En tanto que durante el 2010, se incremento en
Bs 1,1 millones (9,8%), considerando que el saldo al 31 de diciembre de 2010 de Bs 8.268.621 corresponde a la reclasificacion de
cuentas analiticas en la cuenta “Otras previsiones Genéricas voluntarias” a la cuenta “Otras previsiones Genéricas Voluntarias por
Exposicion al Riesgo por Tipo de Cambio”, cobertura de riesgo que fue constituida en gestiones anteriores para este fin. Durante el
2011, la cuenta Previsiones increment6 en Bs 2,9 millones (24%), para el 2012 hubo un incremento de 3,2 millones (21%) y durante
los primeros cinco meses del afio 2013 decrecié en Bs 0,13 millones (0,68%).

=]

Previsiones

| Mio | Bs _Ir. Absolutal Var.% [%de Activo
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9.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de CRECER esta constituido por la suma del capital social, aportes no capitalizados, ajustes al patrimonio, las reservas
y los resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2008, el Patrimonio de CRECER registré Bs 117 millones (38,8% del Activo), a diciembre de 2009 llegd a Bs
129 millones (35.6% del Activo), a diciembre de 2010 sumo Bs 147 millones (32.8% del Activo), a diciembre de 2011 alcanz6 Bs 167
millones (24% del Activo), a diciembre de 2012 registréd Bs 190 millones (18,9% del Activo) y al 31 de mayo de 2013 llegd Bs 199
millones (19,8% de la cuenta activo).
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Durante la gestion 2009, el Patrimonio report6 un incremento de Bs 12 millones (10,3%), gracias al crecimiento de las reservas y las
donaciones que después fueron registradas como Aportes No Capitalizados al cierre del 2009. Durante la gestion 2010, aumentd
nuevamente en Bs 18,3 millones (14.3%) dado el incremento en Aportes No Capitalizados, Reservas y Resultados acumulados.
Durante la gestion 2011 la cuenta crecié en Bs 19,6 millones (13,4%), asi mismo hubo un incremento para la gestion 2012 de Bs 23
millones (13,8%) y durante los primeros cinco meses del 2013 aumenté en Bs 9 millones (4,8%).

9.1.3.1 Capital Social

El Capital Social esta constituido por donaciones de disponibilidades, donaciones en bienes de uso, donaciones en inversiones y por
aplicacion de utilidades.

Al 31 de diciembre de 2008, ésta cuenta llegé a Bs 72,4 millones (24,1% del Activo), sin embargo para las gestiones posteriores esta
cuenta se redujo a 0 debido a la reclasificacién y correspondiente registro de las cuentas que componen el capital Social en la Cuenta
de “Aportes No Capitalizados’, bajo la denominacion de “Donaciones No capitalizables”, segun lo establecido por la ASFI en la Carta
ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009.

9.1.3.2 Aportes No capitalizados

Los aportes no capitalizados corresponden a la patrimonializacion de pasivos subordinados a favor de CRECER, de los proyectos de
FONDESIF y Plan Internacional.

Al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de los Aportes No Capitalizados llegé a Bs 3,0 millones (1.0% del Activo), a diciembre de 2009
registré Bs 93,9 millones (26.0% del Activo), a diciembre de 2010 sumé Bs 99,1 millones (22.2% del Activo), a diciembre de 2011
alcanz6 Bs 18,8 millones (2,7% del Activo), a diciembre 2012 y al 31 de mayo de 2013 este se mantuvo en Bs 18,8 (1,9%) v (1,8%
del Activo) respectivamente.

Durante la gestion 2009, la cuenta registrd un incremento significativo de Bs 90,9 millones (2997,3%), debido a que de acuerdo a
disposiciones de la ASFI (Nota ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009), a partir de la gestion 2009, CRECER
procedio al registro de las donaciones recibidas (donaciones de disponibilidades, donaciones en bienes de uso, donaciones en
inversiones y por aplicaciéon de utilidades), en la cuenta “Aportes No capitalizados”, mismas que hasta ese momento fueron
registradas bajo la cuenta “Capital Social”.

9.1.3.3 Resultados Acumulados

Segun autorizacién del Directorio y Aprobacion en Asamblea de Asociados, CRECER realiza la capitalizacion automatica de
resultados acumulados registrando los mismos a la cuenta “Resultados Capitalizados” que forma parte del patrimonio por donaciones
de la entidad.

Al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de Resultados Acumulados llegd a Bs 28,9 millones (9,6% del Activo), a diciembre de 2009 la
cuenta alcanz6 Bs 11,9 millones (3.3% del Activo), a diciembre de 2010 sumé a Bs 20,8 millones (4,7% del Activo), a diciembre de
2011 alcanzé a Bs 19,6 millones (2,8% del Activo), a diciembre de 2012 se obtuvo Bs 23 millones (2,3% del activo) y al 31 de mayo de
2013 llego a Bs 9,1 millones (0,9% del Activo).
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9.2. ESTADO DE RESULTADOS
9.21 Ingresos Financieros

Los Ingresos Financieros corresponden a los productos financieros por Disponibilidades, por Inversiones Temporarias, por Cartera
Vigente, Vencida y en Ejecucion, por Otras Cuentas por Cobrar, por Inversiones Permanentes y por comisiones de cartera y
contingente. Los ingresos financieros percibidos sobre la cartera vigente corresponden a cuatro productos: banco comunal, crédito
adicional, crédito individual y crédito institucional.

Al 31 de diciembre de 2008, los Ingresos Financieros de CRECER llegaron a Bs 91,0 millones, a diciembre de 2009 ascendieron a Bs
106,2 millones, a diciembre de 2010 sumaron Bs 121,8 millones, a diciembre de 2011 llegaron a Bs 149,2 millones y a diciembre 2012
ascendié a 203,8 millones. Durante los primeros cinco meses del 2013, esta cuenta sumo a Bs 98,2 millones.
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Durante la gestion 2009, se observa un crecimiento de la cuenta en Bs 15,1 millones (16.6%), resultado que fue alcanzado
principaimente por el crecimiento de la cartera, comisiones de cartera y contingentes y de las inversiones temporarias (cuentas
analizadas en el punto anterior). El 92,5% de estos ingresos provinieron de productos por Cartera Vigente, el 2.7% de comisiones de
cartera y contingentes y el 1.4% de productos por inversiones temporarias. Durante la gestion 2010, los ingresos de CRECER reflejan
nuevamente un incremento de Bs 15,6 millones (14,7%), producto del aumento en colocacion de créditos (cartera vigente) y cobro de
créditos (cartera vencida), los ingresos durante el afio 2011 fueron superior al afio 2010 por Bs 27 millones (22,5%) y en la gestion
2012 se tiene un incremento notable de Bs 54,6 millones (36,6%).

Haciendo una comparacién entre las gestiones mayo 2013 y mayo 2012 se tiene un crecimiento de 18,2 millones (22,8%).

9.2.2 Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2008, los gastos financieros sumaron Bs 12,4 millones (13,6% de los Ingresos Financieros), a diciembre de
2009 registran Bs 14,3 millones (13,4% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2010 suman Bs 17,4 millones (14,30% de los
Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 alcanzaron Bs 24,3 millones (16,3% de los Ingresos Financieros), para diciembre 2012 se
registro Bs 41,6 millones (20,4% de los Ingresos Financieros) y durante los primeros cinco meses del 2013 sumaron Bs 20,8 millones
(21,2% de los Ingresos Financieros).

Durante la gestion 2009, se observa un crecimiento de la cuenta en Bs 1,8 millones (14.9%), durante la gestién 2010, los gasto
financieros de CRECER reflejan nuevamente un incremento de Bs 3,2 millones (22,2%), los gastos durante el afio 2011 fueron
superior al afio 2010 por Bs 6,8 millones (39,3%) y en la gestion 2012 se tiene un incremento notable de Bs 17,4 millones (71,8%).
Este incremento se debe a la adquisicion de deudas, entre las que figuran lineas de crédito con el Banco BISA S.A. y el Banco
Nacional de Bolivia S.A. y la emisién de Valores de Titularizacion de los tres Patrimonios Autbnomos.

Haciendo una comparacién entre las gestiones marzo 2013 y marzo 2012 se tiene un crecimiento de 5,7 millones (21,2%).
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Gastos Financieros
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2.3 Resultado Financiero Bruto

©

Al 31 de diciembre de 2008, el Resultado Financiero Bruto llegd a Bs 78,6 millones, (86,4 % de los Ingresos Financieros), a diciembre
de 2009 alcanz6 Bs 91,9 millones (86,6% de los Ingresos Financieros) y a diciembre de 2010 ascendi6 a Bs 104,4 millones (85,7% de
los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011, la cuenta llegé a Bs 124,9 millones (83,7% de los Ingresos Financieros), a diciembre
de 2012 se obtuvo Bs 162 millones (79,6% de los ingresos financieros) y durante los primeros cinco meses del 2013, la cuenta
registré Bs 77,4 millones (78,8% de los Ingresos Financieros).
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Durante el 2009, la cuenta crecié en Bs.13.27 millones (16.88%), registrando el mismo comportamiento entre los afios 2010 y 2011,
aumentando en Bs.12.47 millones (13.56%) y Bs 20,57 millones (19,7%) respectivamente, por ultimo en la gestion 2012 hubo un
incremento de Bs 37,24 millones (29,8%) principalmente debido al incremento de los ingresos financieros de CRECER.

Haciendo una comparacién entre las gestiones mayo 2012- 2013 se tiene un incremento de 12,5 millones (19,2%).

9.24  Otros Ingresos y Gastos Operativos

La cuenta Ingresos Operativos incluye ingresos por bienes realizables, rendimientos por participacion en entidades financieras y no
financieras, ingresos por gastos recuperados € ingresos por servicios varios.

A diciembre de 2008, la cuenta Otros Ingresos Operativos alcanzé Bs 90.136, a diciembre de 2009 alcanzé Bs 129.777, a diciembre
de 2010 ascendié a Bs 2,46 millones, a diciembre de 2011 llegd a Bs 1,6 millones, a diciembre 2012 esta cuenta alcanz6 Bs 1,9
millones y para el mes de mayo del 2013 suma Bs 1.5 millones.

Durante la gestion 2009, esta cuenta incrementd en Bs 39.641 (44.0%), registrando nuevamente crecimiento durante el 2010 en Bs
2,3 millones (1795.6%) considerando el aumento significativo en Ingresos Operativos (comisiones por servicios auxiliares, ganancia
por operaciones de cambio y arbitraje), ingresos por bienes realizables (ventas de bienes fuera de uso) e ingresos operativos diversos,
pero se observa que para la gestion 2011 esta tuvo una decrecimiento en Bs 821,767 (-33,4%) recuperandose para el afio 2012 en Bs
218.741 (13,4%). Haciendo una comparacion entre las gestiones de mayo 2012-2013 se observa que hubo un incremento
considerable de Bs 768.996 (110,7%).
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Por otro lado, Otros Gastos Operativos, hace referencia a las comisiones por servicios, los costos de bienes realizables y los gastos
operativos diversos como primas por microseguros, gastos notariales y judiciales y coberturas a fallecimiento de socias, entre los més
importantes.

A diciembre de 2008, la cuenta Otros Gastos Operativos llegé a Bs 3,6 millones (4,0 % de los Ingresos Financieros), a diciembre de
2009 sumo Bs.4,2 millones (3,9% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2010 alcanzé Bs 3,6 millones (3,0 % de los Ingresos
Financieros, a diciembre de 2011 ascendio6 a Bs 3,6 millones (2,4% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2012 llegé a Bs 5,8
millones (2,8% de los Ingresos Financieros) y para mayo del 2013 alcanzé Bs 3,1 millones (3,1% de los Ingresos Financieros).

Durante la gestion 2009, esta cuenta mostré un incremento de Bs 517.663 (14.2%), en tanto que durante la gestion 2010, decrecid en
Bs 510.460 (12.3%) considerando la disminucidn en las comisiones por servicios, para el 2011 también se mostro un decremento
menor de Bs 11.315 (0,3%), para la gestion 2012 hubo un incremento de Bs 2,2 millones (59.6%). Haciendo un anélisis comparativo
entre Mayo 2012-2013 se tiene un incremento para el afio 2013 de Bs 967.422 (46.4%).
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2.5 Resultado Operativo Bruto

A diciembre de 2008, el Resultado Operativo Bruto de CRECER lleg6 a Bs 75 millones (82.5% de los Ingresos Financieros), a
diciembre de 2009 fue de Bs 87,9 millones (82,8% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2010 sumé a Bs 103,2 millones
(84.7% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 alcanzé a Bs 122,9 millones (82,4% de los Ingresos Financieros), a
diciembre de 2012 alcanz6 Bs 158,2 millones (77,3% de los Ingresos Financieros). En los primeros cinco meses de la gestidén 2013 se
registro Bs 75,8 millones (77,2% de los Ingresos Financieros).

Durante la gestion 2009, el Resultado Operativo Bruto creci6 en Bs 12,8 millones (17.0%), siguiendo la misma tendencia durante el
2010, aumentando en Bs 15,3 millones (17.4%), para la gestion 2011 un crecimiento de Bs 19,7 millones (19,1%), en el 2012 Bs 35,3
millones (28.7%) como resultado del crecimiento constante de los ingresos financieros y de los ingresos operativos. Asi también
haciendo una analogia entre las gestiones de mayo 2012-2013 se tiene un incremento de Bs 12,3 millones (19.4%).
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2.6 Gastos de Administracion

Al 31 de diciembre de 2008, los Gastos de Administracion llegaron a Bs 50,3 millones (55.2% de los Ingresos Financieros), a
diciembre de 2009 sumaron Bs 69,3 millones (65.2% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2010 registraron Bs 78,1 millones
(64.2% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 alcanzaron Bs 98,5 millones (66,1% de los Ingresos Financieros), a
diciembre de 2012 llegaron a Bs 124,3 millones (61,0% de los Ingresos Financieros)y durante el mes de mayo del 2013 sumaron Bs
60,6 millones (61,7% de los Ingresos Financieros).

Durante la gestion 2009, los Gastos de Administracion registraron un incremento de Bs 19,0 millones (37.8%) por mayores gastos de
personal, de impuestos y otros gastos de administracion (alquileres, papeleria, materiales, propaganda y publicidad, efc) en
comparacion a la gestion 2008. Asimismo, durante la gestion 2010, esta cuenta continuo creciendo en Bs 8,9 millones (12,8%), en la
gestion 2011 se tuvo un aumento de Bs 20,4 millones (26.1%), en el 2012 también se registré un aumento de Bs 25,8 millones
(26,2%) por el incremento nuevamente en las cuentas anteriormente mencionadas.

Haciendo la comparacion entre mayo 2012 y 2013 se tiene un incremento de Bs 12,6 millones (26.3%).
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2.7  Utilidad Neta (Resultado de Gestion)

Al 31 de diciembre de 2008, CRECER reporté una Utilidad Neta de Bs 24,2 millones (26,6% de los Ingresos Financieros), a diciembre
de 2009 alcanzo Bs 11,9 millones (11,3% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2010 sumé Bs 20,8 millones (17,1% de los
Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 alcanzd Bs 19,6 millones (13,2% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2012 sumé
Bs 23,0 millones (11,3% de los Ingresos Financieros)y durante los cinco primeros meses del 2013 registrd una utilidad neta de Bs 9,1
millones (9.3% de los Ingresos Financieros).

En la gestion 2009 la Utilidad Neta fue menor en Bs 12,2 millones (50,6%) comparado a la gestion 2008 debido principalmente a que,
pese al crecimiento de la Cartera Vigente y consecuentemente al crecimiento de los Ingresos Financieros percibidos, los Gastos
Administrativos se incrementaron a una tasa superior. No obstante, en la gestion 2010, la utilidad neta fue mayor en Bs 8,7 millones
74.1%) a la registrada en la gestion 2009, resultado del incremento en los ingresos financieros y reduccion en gastos (otros gastos
operativos, gastos extraordinarios, gastos de gestiones anteriores).Para la gestion 2011 hubo un decremento menor de Bs 1.2
millones (5.6%), posteriormente en la gestién 2012 hubo un crecimiento de Bs 3.4 millones (17.4%).

Haciendo una comparacién entre el resultado neto de la gestion de mayo 2012 - 2013 se tiene un decrecimiento de Bs 2.1 millones
18,4%) esto debido a que se incrementaron la cuenta de gastos operativos, gastos de administracién y gastos de gestiones
anteriores.
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9.3. INDICADORES FINANCIEROS
9.31 Liquidez y Solidez

El indice de Liquidez, corresponde a la suma de las Disponibilidades y las Inversiones Temporarias entre el Activo Total. Entre
diciembre de 2008 y diciembre de 2009, este indice disminuy6 de 8.19% a 5.37%, debido a la disminucién en las Inversiones
Temporarias. De igual manera a diciembre de 2010 y 2011, el indice de Liquidez cayé a 4,81% y 3,34%, respectivamente, debido el
incremento en el Activo de Crecer. Para diciembre 2012 este indice se recupero creciendo a 8,36%. Al 31 de mayo de 2013, éste
indice se situd en un 8,16% teniendo una diferencia respecto a mayo del 2012 de 1,15%.

Grafico N° 2: Liquidez
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El indice de Solidez, expresado por el Patrimonio entre el Activo, presenta una tendencia de reduccion del 38,8% a diciembre de 2008
al 19,42% al 31 de mayo de 2013, dado por el incremento superior del Activo en relacion al Patrimonio considerando el incremento de
la cartera de créditos de CRECER.

Grafico N° 3: Solidez
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9.3.2 Calidad de Cartera

Durante los Gltimos cinco afios, la Cartera Vencida mas la Cartera en Ejecucion sobre la Cartera Bruta (indice de Mora) se ha situado
por debajo del 1%, excepto al 31 de diciembre de 2008 cuando el indice se ubico en el 1,00%. Al 31 de mayo de 2013, éste indicador
se situd en un 0,97%.

Grafico N° 4: indice de Mora
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El indice de Cobertura de la Cartera en Mora, expresado por la Prevision para Cartera Incobrable entre la Cartera en Mora, llegé a
163,33% al 31 de diciembre de 2008. A diciembre de 2009, el indice se increment6 a 293,21% y luego increment6 a 332,79% a
diciembre de 2010. A diciembre de 2011 se registro 349,47%, a diciembre de 2012 alcanzé 366,56% y al 31 de mayo de 2013, el
indicador llegé a 253,5%.

Grafico N° 5: Indice de Cobertura
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9.3.3  Rentabilidad
El Resultado Financiero Bruto respecto a la suma del Activo fue variando desde el 26,21% registrado a diciembre de 2008 hasta el
16,18% registrado al 31 de diciembre de 2012.

Grafico N° 6: Resultado Financiero Bruto / Activo
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El indice de Rentabilidad respecto a los Activos (ROA, del inglés Return on Assets) de CRECER fue de 8.06% al 31 de diciembre del
2008.. A diciembre de 2009, el indicador cay6 a 3.31% por una disminucién de la utilidad neta en un 50,6% comparada a la del afio
2008. El indicador fue de 4,65% a diciembre de 2010 y registré un 2,84% a diciembre de 2011, una disminucién atribuible a un
incremento en la cartera de CRECER. Para el 31 de Diciembre del 2012 pese a que se alcanzo un crecimiento en su resultado neto
de la gestion se registro un 2,30% atribuible al incremento significativo en el activo por inversiones temporales asi también por el
incremento de su cartera. Haciendo una comparacion entre las gestiones de mayo 2012 y mayo 2013 este disminuyo para mayo del
2013 en 0,54%.
Grafico N° 7: ROA (Return on Assets)
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El indice de Rentabilidad respecto al Patrimonio (ROE, del inglés Return on Equity) de CRECER tuvo el mismo comportamiento que el
ROA. Los valores del Indicador de 20,75% a diciembre de 2008, para la gestién 2009 se tuvo una caida de 9,30% que se atribuye
por la caida en la utilidad de esa gestion, son mayores a los valores de 14,17% y 11,79% a diciembre de 2010 y 2011 por el
incremento en el Patrimonio. EI ROE al 31 de diciembre de 2012 fue de 12,16% este crecio en 0,37% respecto a la gestion 2011.
Haciendo una comparacién entre mayo 2012 y mayo 2013 este tuvo una disminucion de 1,70%.

Grafico N° 8: ROE (Return on Equity)
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9.3.4 Eficiencia

El indice de Gastos de Administracion en relacion al Activo de CRECER fue de 16,75% en 2008, 19.17% en 2009, 17.47% en 2010,
14.23% en 2011 y de 12.41% en 2012, mostrando un comportamiento creciente en el 2009, dado el crecimiento inferior del Activo en
relacion a los gastos de administracién. Entre las gestiones 2010, 2011 y 2012, disminuye, mostrando asi un aumento en la eficiencia

de la empresa respecto a sus activos. Haciendo una analogia entre la gestion de mayo 2012 y la gestién mayo 2013 este tuvo un
ligero decremento de 0,21%.

Grafico N° 9: Gastos de Administracion sobre el Activo
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Al ser las Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras la Unica fuente de financiamiento, se ha considerado el indice de Gastos
de Administracion sobre Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras, el mismo que fue de 30.96% en 2008, 32.78% en 2009,
28.31% en 2010, 19,88% en 2011 y 16,31% en el 2012. El incremento durante el 2009 refleja el incremento de los gastos
administrativos, mismos que se incrementaron levemente por encima del crecimiento de la cartera de CRECER. Sin embargo, durante
el 2010, 2011 y 2012 este indice desciende por el incremento en mayor cuantia de las obligaciones con entidades financieras dado
por el crecimiento de la cartera. Este indice también tuvo un descenso entre mayo 2012 y mayo 2013 de 0,58%.
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Grafico N° 10 Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras sobre Gastos de Administracion
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9.3.5 Endeudamiento

El indice de Endeudamiento (Pasivo/Activo) mostré una tendencia de crecimiento estable desde la gestion 2008 hasta los dos
primeros meses del 2013, el mismo que fue de 61,15% en 2008, 64,42% en 2009, 67,16% en 2010, 75,96% en 2011, 81,09% en
2012 y de 80,53% a marzo de 2013. Este incremento se debe principalmente porque el crecimiento de la cartera durante los afios se
fue financiando en mayor proporcién por deuda (Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras). Entre las gestiones mayo 2012 y
mayo 2013 este indice se incremento en 4,48%.

Grafico N° 11: Razén de Endeudamiento (Pasivo / Activo)
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El indice de deuda versus patrimonio (Pasivo/Patrimonio) registré una tendencia creciente entre el 2008 y el 2012, el mismo que fue
de 157,41% en 2008, 181,08% en 2009, 204,48% en 2010, 315,92% en 2011 y de 428,75% al 31 de diciembre del 2012. El
comportamiento de éste indice se debe porque la cartera de CRECER esta creciendo principalmente por nueva deuda. Para mayo
2013 tenemos una disminucion este indice se situd en 414, 8% esto debido a la disminucidn del pasivo. Este ratio se incremento entre
mayo 2012 y mayo 2013 en 109,2%.

Grafico N° 12: Pasivo / Patrimonio
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9.3.6 Financiamiento

El indice de Financiamiento de CRECER, expresado por la suma de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
entre la suma del Pasivo y Patrimonio, mostré una tendencia creciente a largo del periodo analizado excepto el ultimo afio. Al 31 de
diciembre de 2008, las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representaban el 54,09% de la suma del Pasivo y
Patrimonio, el 58,49% a diciembre de 2009, el 61,71% a diciembre de 2010, el 71,58% a diciembre de 2011, el 71,21% a diciembre de
2012 y el 74,5% al 31 de mayo de 2013. El comportamiento del indice nuevamente indica el aumento en el nivel de deuda que ha
contraido CRECER para solventar el crecimiento en cartera que ha experimentado durante estos afios, teniendo una disminucién el
ultimo afio. Este indice asumié un pequefio decremento durante las gestiones de mayo 2012 y mayo 2013 de 3,51%.

Grafico N° 13: indice de Financiamiento
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9.4. Responsables de la Informacion Financiera

La Lic. Maria Elena Apaza N., Contadora Nacional, fue el principal funcionario contable durante las gestiones 2007, 2008, 2009, 2010,
2011 e incluyendo también el periodo de referencia a mayo de 2013.

La auditoria externa de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2012 fue realizada por la empresa
Pricewaterhouse Coopers S.R.L. Las auditorias externas de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011 fue
realizada por la empresa Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L. Ambas empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos
informes sin salvedades.
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9.5. Estados Financieros

Cuadro N° 19: Balance General de CRECER
Expresado en Bolivianos

| | Dpic-08 | Dic-09 | Dic-10 | Dic-11 | May12 | Dic-12 | May-13 |

Catera 263936511 321054485 "403.331.564 " 623.773.146 " 689.432.100 " 845265019 " 868.760.506
Cartera Vigente 258.123.348  318.080.540 401.890.688 619.515.117 685.820.692  840.984.628 864.920.538
Cartera Vencida 2.396.783 2.694.028 2.136.549 1.991.059 2.782.381 2.994.629 6.590.864
Cartera en Ejecucion 229.903 316.069 497.589 900.827 1.941.365 1.506.806 1.797.832
Cartera Reprog. o Reestr. Vigente - - - 245.006 259.947 467.398 460.197
Cartera Reprog. o Reestr. Vencida - - - - 15.179 - 9.550
Cartera Reprog. o Reestr. en Ejecucion - - - - - - 27.729
Productos Devengados por Cobrar 7.476.585 8.789.786 7.572.911 11.227.291  12.407.656 15.812.024 16.315.482

(Prevision para Incobrabilidad) (4.290.108)  (8.825.938)  (8.766.173) (10.106.154) (13.795.120)  (16.500.466)  (21.361.686)

Resulados Acumulados 28951743 11952931 20813724  19637.060 11.157.852  23.049289 9.102.235
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Cuadro N° 20: Balance General de CRECER
Anélisis Horizontal y Vertical

| [vic-08]Dic-09[Dic-10[Dic- 11 Mar-12 [Dic-12[Mayt3 |l 2009 | a0t [ oot | 2012 | Way1s W o009 | ooto | 201t | 2012 | May-13 |
1000%]

Cartera Vigente 86,0% 880% 899% 895% 87,7% 839% 846%  59.957.192  83.810.148 217.624429 221469511  179.099.846 2%  263%  542%  3B57%  261%
Cartera Vencida 08% 07% 05% 03% 04% 03% 06% 297245 (557.479)  (145490)  1.003570 3.808.483 124%  -207%  -68%  504%  1369%
Cartera en Ejecucion 01% 01% 01% 01% 02% 02% 02% 86.166 181.520 403.238 605.979 (143.533) 5%  5714%  81,0%  673%  -T4%
Cartera Reprog. o Reest. Vigente 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% - 245.006 222392 200.250 908%  77,0%
Cartera Reprog. o Reest. Vencida 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% - - (5.629)

Cartera Reprog. o Reest. en Ejecucion 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% - - - - 21.729

Productos Devengados por Cobrar 25%  24% 7% 16% 16% 16% 1,6% 1313201 (1216.875)  3.654.380  4.584.733 3.907.826 176%  -138%  483%  408%  315%

(Prevision para Incobrabildad) 4% 24% 20% 5% 8% 6% - (4535830) 50765  (1330981) (6394312  (7566566)  1057%  -07%  153%  633%  548%

BenesdeUso  26% 30% 28% 30% 20% 3% 34k

OrosAdvos — 0f% 0% 0% 0%% 0% 0% 7% 14648 51625 2877772 1917976 9453 TAO%  45% 81K 209% 1257%

Pasvo | 612%] 644%] 67.2%] 760%[ 77.3%] 81.1%] 806%)
N I

Resupdoshcumdedos 9% 33%  4T%  28% 14%  23% 0% (1699817 BRGOTOY (175764 341139 (2055617)  B8TH  TAM%  56% 1A% -184%
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Cuadro N° 21: Estado de Resultados de CRECER
Expresado en Bolivianos

| Dic-08 | Dic-09 | Dic-10 | Dic-11 | May-12 | Dic-12 | May-13

Ingresos Financieros 91.037.399 106.162.863 121.787.597 149.192.465 80.004.617 203.827.529  98.226.522
Gasftos Financeros ~~ (12.394.127) (14.245.384) (17.402.402) (24.250.079) (15.081.854) (41.649.655) (20.810.008)
Resultado Financiero Bruto 78.643.272 | 91.917.479 | 104.385.195 | 124.942.386 | 64.922.763 162.177.874 | 77.416.514
Otros Ingresos Operatvos 90.136 129.777 2.460.051 1.638.284 694.703 1.857.025 1.463.699
Otros Gastos Operativos (3.638.883)  (4.156.546)  (3.646.086) (3.634.771) (2.085.310) (5.802.838)  (3.052.732)
Ajuste por Otros Ingresos y Gastos Operativos (3.548.747)  (4.026.769) (1.186.035)  (1.996.487) (1.390.607) (3.945.813)  (1.589.033)
Resultado de Operacion Bruto 75.094.525 | 87.890.710 [ 103.199.160 | 122.945.899 | 63.532.156 158.232.061 | 75.827.482
Recuperacién de Activos Financieros 2.712.619 5.044.996  12.913.274 8.364.917 3.774.431 14.964.534  11.853.996
Cargos por Incobrabilidad y Desval. de Activos Financieros (13.779.995) (12.389.733) (17.059.430) (14.115.972) (8.838.829) (26.624.885) (18.051.633)
Ajuste por Incobrables (11.067.376)  (7.344.737)  (4.146.156)  (5.751.055)  (5.064.398) (11.660.351)  (6.197.637)
Resultado de Operacién después de Incobrables 64.027.149 | 80.545.973 | 99.053.004 | 117.194.844 | 58.467.758 146.571.710 | 69.629.845
Gastos de Administracion (50.255.404) (69.267.468) (78.145.118) (98.553.376) (47.980.936)  (124.348.502) (60.605.506)
Resultado de Operacion Neto 13.771.745 | 11.278.505 | 20.907.886 | 18.641.468 | 10.486.822 22.223.208 9.024.338
Ajustes por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor 9.441.376 21.944 (513.290) 498.210 371.458 425.287 133.004
Resultado después de Ajuste por Dif. de Cambio y Mant de Valor 23.213.121 11.300.449 | 20.394.596 | 19.139.678 | 10.858.280 22.648.495 9.157.342
Ingresos Exfraordinarios 508.782 1.161.616 151.040 495.924 383.961 475.487 2.755
Gastos Extraordinarios (3.637) (304.532) (40.784) (298.243) (91.269) (352.355) (29.619)
Ajuste por Ingresos y Gastos Extraordinarios 505.145 857.084 110.256 197.681 292.692 123.132 (26.864)
Resultado del Ejercicio antes de Ajustes por Gestiones Anteriores 23.718.266 | 12.157.533 | 20.504.852 | 19.337.359 [ 11.150.972 22.771.627 9.130.478
Ingresos de Gestiones Anteriores 640.685 95.439 524.181 563.334 34.893 309.337 192.680
Gastos de Gestiones Anteriores (170.130) (300.041) (215.309) (262.733) (28.013) (31.674) (220.914)
Ajustes por Gestiones Anteriores 470.555 (204.602) 308.872 300.601 6.880 277.663 (28.234)

Ajuste Contable por efecto de la Inflacion
Resultado Neto de la Gestion 24.188.821 | 11.952.931 | 20.813.724 | 19.637.960 | 11.157.852 |  23.049.290 | 9 102. 235
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Cuadro N° 22: Estado de Resultados de CRECER
Analisis Horizontal y Vertical

Analisis Vertcal - (Porcentaje) Analisis Horizonal - (Bs) Analisis Horizontal - (Porcentaje)
. |Dic-08]Dic-09] Dic-10] Dic- 1 [Dic-12| May-t3 [ 2009 | 2010 [ a0t [ otz | May-13 2009 [ 2010 [ 2011 | 2012 | Way-13]
Ingresos Financros 1000% 1000% 1000% 1000% 1000% 1000% 15125464 15624734 27404868 54635064 18.221.905 166% 147%  25% 366%  228%
Gasbos Finandieros A36%  A34% 3% -163% -204% 2% (1851257) (3157018) (684T6TT) (17.399576) (5.728.154) W% 22% 0% 8%  3B0%
Resutado Financiro Brub 13274207 | 12467716 | 20557191 | 37235488 | 12493751
Otros Ingresos Operafvos 0% 0% 20% 1% 0% 15% 0641 230274 (B1767) 218741 76899 0% 17956% -3B4% 134%  107%
Otos Gasios Operafvos A0% 3% 30%  -24%  28% 3% (517663 510460 11315 (2168067)  (%67422) Wa% 2% 0%  596%  464%
Ajuste por Otros Ingresos y Gastos Operativos 39% 38 0% A% A% 8% (478022) 2840734 (810452 (1.940.326)  (198.426) 135% T05% 683% 9T6%  143%
Resulado de Operacion Brub 12.796.185 | 15.308450 | 19746739 | 35.286.162 | 12.295.3%6 19,1%
Rectperacion de Ackvos Financeros 30%  48%  106%  56%  73%  121% 2300377 7868218  (4548357) 6509617 8079565 860% 1560% -352% 789% 2141%
Cargos por Incobrabildad y Desval. de Activos Financieros A51%  -17%  -140%  95%  -131% -184% 1390262  (4.669.697) 2943458 (12.508.913) (9.212.804) A01%  377%  -173%  886% 104.2%
Ajuste por Incobrables A0 69% 3% 3% 5T% 63% 3722639 3198561  (1.604899) (5900.296) (1.133.239) 6% 435% 38T 1028%  224%
Resuliado de Operacion despugs de Incobrables 16518824 | 18507.031 | 18141840 | 20376866 | 1116207 1% 19.1%
Gastos de Administracion 5% 652% 642% 661% -610% 617% (19012064 (3877.650) (20408.258) (25.795.126) (12624570) 8% 128%  B1%  %2% 6%
Resulado de Operacion Neo 15,1% (2493240)] 9629381 | (2266418)] 3581740 | (1462.484) 8,1%

Ajustes por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor  104%  00%  -04% 03%  02% 01% (9.419.432)  (535.234)  1.011.500 (12923  (238.454) -99.8% -24391% -1971%  -14.6% -64.2%

Resulado despuss de Ajusts por Dif de Cambio y Mant de Valor 1% 93l (11912672 90satar] (1.254918)] 3508817 | (1.700939)

Ingresos Extaordinarios 06% 1% 0% 03% 0% 00% 652834 (1010576) 344884 (0437) (3812080 1%83% -BT0% 2283%  -41% -993%
Gashos Extraordinarios 00%  03% 00% 0% 02% 00% (3008%5) 263748 (267459)  (54M2) 61650 B66% 6313% 181% -675%
Ajuste por Ingresos y Gastos Extraordinarios 06%  08% 0% 0% 0% 00% 3193 (46828) 8425 (TAS49)  (319.556) 697% 871%  T93% 3T7% -109.2%
Resulado del Ejrcico antes de Ajuses por Gestones Aneriores | 26,1% (11560.733) 8347319 | (1167493)] 3434268 | (20204%4) 18,1%
Ingresos de Gestones Anterores 07% 0% 04% 04% 0% 0% (545.246) 428742 3015 (253997) 157787 B50% 492%  T5% 451% 4522%
Gasbs de Gestones Anteriores 0% 03% 0% 2% 00% 0% (12091) 473 (47424) 3105 (192901) 4% -82% 20% -79% 6886%
Ajustes por Gestiones Anteriores 05%  02% 0% 0% 0% 00% (678457)  S34T4(62M)  (29%) (8N4 BN 2500% 2% TEh -5104%
Ajuste Contable por efecto de la Inflacion 00% 00% 00% 00% 00% 00% . - - - (9) 00% 00% 00% 00% 00%
Resultado Neb de a Gesion 17 1% 1223800)| 8860793 | (1.475764)] 3411330 | (2.085617 741%
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Cuadro N° 23: Indicadores Financieros de CRECER

@@ [ Dic08 [ Dic09 [ Dic10 | Dic1 [ Dic-12 | May-12 [ May-13 |

Liquidez

(Disponibilidades + Inv. Temporarias) / Activo 819%  537%  481% 334% 836% 7,01%  816%
(Disponibilidades + Inv. Temporarias) / Oblig. con Bancos y Entde Finan. 1513% 918%  7,719%  467%  10,99% 9,75%  10,95%
sowence
Patrimonio / Acivo 38,85% 3558% 32,84% 24,04% 1891% 22,73%  19,42%
Cartera en Mora / Patrimonio 225% 234% 1,79%  1,74%  2371%  2,67%  4,24%
CoidaddeCarra |
Carlsra Vigente / Cartera Bruta 97,80% 99,07% 99,64% 99,32% 99,49% 12545% 99,56%
(Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion) / Cartera Bruta 100% 094%  065% 046%  053% 069%  097%
Productos Devengados por Cobrar / Cartera Bruta 283%  2,74% 1,88% 1,80% 187%  2371%  1,88%
Previsiones / (Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion) 163,33% 293.21% 332,79% 34947% 366,56% 291,10% 253,52%
PreV|S|ones/Cartera Bruta 1,63%  275%  217% 1,62% 1,95%  310%  2,46%
Rengpiced |
Ingresos Financieros / Activo 30,34% 29,38% 27,23% 2154% 20,34% 10,24%  9,60%
Resultado Financiero Bruto / Activo 26,21% 2544% 23,34% 18,04% 16,18% 831%  7,57%
Resultado de Operacién Bruto / Cartera Bruta 29,80% 28,63% 25,88% 20,03% 1919% 942%  891%
Resultado Neto / Activo (ROA) 806%  331%  4,65% 284% 230% 143% 089%
Resultado Neto / Patrimonio (ROE) 20,75% 9,30%  1417% 11,79% 12,16% 6,28%  4,58%
efenca | |
Gastos Financieros / Activo 413%  3,94%  3,89%  350%  4,16% 1,93%  2,03%
Gastos Financieros / Cartera Bruta 470%  444%  4,31% 389%  493% 219%  2,40%
Gastos Financieros / Oblig. con Bancos y Ent. De Finan. 764%  6,74% 6,31%  4,89% 546%  2,68%  2,73%
Gastos de Administracion / Activo 16,75% 1917% 1747% 1423% 1241% 6,14%  593%
Gastos de Administracion / Cartera Bruta 19,04% 21,57% 19,37% 1580% 14,71% 6,96%  6,98%
Gastos de Administracion / Oblig. con Bancos y Ent De Finan. 30,96% 32,78% 28,31% 19,88% 16,31% 854%  7,95%
Endevdawerp | |
Pasivo / Acivo 61,15% 64,42% 67,16% 7596% 81,09% 76,10% 80,58%
Pasivo / Pafrimonio 157,41% 181,08% 204,48% 315,92% 428,75% 305,57% 414,82%
Financerierp |

Oblig. con Bancos y Ent. Finan. / (Pasivo + Patrimonio) 54,09% 5849% 61,71% 7158% 76,08% 78,02% 74,50%
Oblig. con Bancos y Ent. Finan. / Pasivo 88,46% 90,79% 90,79% 91,89% 94,24% 93,09% 92,47%
EstucwradeAcvos |

Disponibilidades / Aciivo 2,2% 2,0% 2,0% 1,3% 2,0% 2,5% 2,5%
Cartera Bruta / Activo 880% 889%  902% 90,1%  843%  882%  84,9%
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INGRESOS EGRESOS SALDO
Flujo de L. Rendimiento Total . Entrega Adm. b Total Gral. Flujo de Caja
Afio Pagarés Emision Tesoreria Ingresos Capital Intereses Excedentes 5 Egresos IR Acumulado
| 196.623.227| 170.000.000,00] - | 366.623.227| | 170.000.000| 24.089.612| 170.000.000]| - | 1.222.460| 103.186| 934.501| 123.480| 366.473.239] 149.989

00 26{u-13 170.000.000 170.000.000 | 26-ul-13 170.000.000 170.000.000 - -
11 3l-ago-13 1.884.301 1.884.301 | 08-sep-13 - 1.009.868 20.374,34 2001 2058 1.034.301 850.000 850.000
2] 2 30-sep-13 1.562.647 1562.647 | 08-oct-13 - 688.500 20.374 1715 2058 712.647 850.000 1.700.000
33 3l-oct-13 1.585.699 1.585.699 | 08-nov-13 - 711552 20374 1715 2.058 735699 850.000 2.550.000
41 4 30-nov-13 5.812.647 5812647 08-dic-13 4.250.000 688.500 20374 1715 2.058 4.962.647 850.000 3.400.000
55 31-dic-13 6.091.176 6.091.176 | 08-ene-14 4.250.000 699.856 20.374 1715 267173 2058 5.241.176 850.000 4.250.000
6| 6 3l-ene-14 5.812.239 5.812.239 | 08-feb-14 4.250.000 688.002 20.374 1715 2058 4.962.239 850.000 5.100.000
77 e 28feb-14 5.734.991 5.734.991 | 08-mar-14 4.250.000 610.844 20.374 1715 2058 4.884.991 850.000 5.950.000
8| 8 31-mar-14 5.788.847 5788847 | 08-abr-14 4.250.000 664.700 20.374 1715 2058 4.938.847 850.000 6.800.000
919 30-abr-14 5.756.003 5.756.003 | 08-may-14 4.250.000 631.856 20.374 1715 2058 4.906.003 850.000 7.650.000
10| 10 31-may-14 5.765.387 5.765.387 | 084un-14 4.250.000 641.240 20.374 1715 2058 4.915.387 850.000 8.500.000
nnu 304un-14 5.824.134 5824134 084u-14 4.250.000 609.212 20.374 1715| 90774 2058 4974134 850.000 9.350.000
2 12 314ul-14 1491.995 1.491.9% | 08-ago-14 - 617.848 20.374 1715 2058 641.995 850.000  10.200.000
31 3l-ago-14 641.995 641995  08-sep-14 - 617.848 20.374 1715 2058 641.995 0 10.200.000
14| 2 30-sep-14 4.872.003 4872003 08-oct-14 4.250.000 597.856 20.374 1715 2058 4.872.003 0 10.200.000
5] 3 3l-oct-14 4.875471 4875471 08-nov-14 4.250.000 601.324 20.374 1715 2058 4.875471 0 10.200.000
16| 4 30-nov-14 590.111 590.111 | 08-dic-14 - 565.964 20.374 1715 2058 590.111 0 10.200.000
17 5 3l-dic-14 5.098.150 5098150 | 08-ene-15|  4.250.000 584.868 20374 1715 239134 2058 5.098.150 0/ 10.200.000
18| 6 Afi0 2 3l-ene-15 4.842.559 4842559 | 08feb-15 4.250.000 568412 20.374 1715 2058 4.842.559 0 10.200.000
9] 7 28feb-15 4.772.587 4.772.587 | 08-mar-15 4.250.000 498.440 20.374 1715 2058 4.772.587 0 10.200.000
20| 8 31-mar-15 4.800.647 4.809.647 | 08-abr-15 4.250.000 535.500 20.374 1715 2058 4.800.647 0 10.200.000
21 9 30-abr-15 526.3% 526.395 | 08-may-15 - 502.248 20374 1715 2.058 526.39%5 0/ 10.200.000
210 31-may-15 543123 543123 | 08jun-15 - 518976 20374 1715 2.058 543123 0/ 10.200.000
23 1 304un-15 4.836.093 4.836.093| 08ju-15 4.250.000 502.248 20.374 1715| 59.698 2058 4.836.093 0 10.200.000
24 12 314u-15 4.776.667 4.776.667 | 08-ago-15|  4.250.000 502520 20.374 1715 2058 4.776.667 0| 10200000
5| 1 3l-ago-15 510.211 510211 | 08-sep-15 - 486.064 20.374 1715 2058 510.211 0 10.200.000
26| 2 30-sep-15 4.744.503 4.744.503 | 08-oct-15 4.250.000 470.356 20.374 1715 2058 4.744.503 0 10.200.000
27| 3 31-oct-15 4.741.511 4.741.511 | 08-nov-15 4.250.000 467.364 20.374 1715 2058 4.741.511 0 10.200.000
28 4 30nov-15 458395 458395 | 08-dic-15 - 434.248 20374 1715 2.058 458395 0/ 10.200.000
29| 5 31-dic-15 4.798.327 4.798.327 | 08-ene-16 4.250.000 448.732 20.374 1715 75447 2058 4.798.327 0 10.200.000
0| 6 Afi0 3 3l-ene-16 4.704.179 4704179 | 08feb-16 4.250.000 430.032 20.374 1715 2058 4.704.179 0 10.200.000
31| 7 29feb-16 4.658.959 4,658,959 | 08-mar-16 4.250.000 384.812 20.374 1715 2058 4.658.959 0 10.200.000
32| 8 31-mar-16 4.666.847 4.666.847 | 08-alr-16 4.250.000 392.700 20.374 1715 2058 4.666.847 0 10.200.000
3|9 30-abr-16 386.111 386.111 | 08-may-16 - 361.964 20.374 1715 2058 386.111 0 10.200.000
3410 31-may-16 398215 398215 08{un-16 - 374.068 20374 1715 2.058 398215 0/ 10.200.000
B 1 304jun-16 4.683.893 4683893 08u-16 4.250.000 361.964 20.374 1715 47782 2058 4.683.893 0 10.200.000
36| 12 314ul-16 4629515 4.620515| 08-ago-16|  4.250.000 355.368 20.374 1715 2058 4629515 0| 10200000
37| 1 31-ago-16 3.760.883 3.760.883 | 08-sep-16 3.400.000 336.736 20.374 1715 2058 3.760.883 0 10.200.000
3B 2 30-sep-16 3.734.227 3.734.227 | 08-oct-16 3.400.000 310.080 20.374 1715 2058 3.734.227 0 10.200.000
39 3 31-oct-16 3728319 3728379| 08nov-16 |  3.400.000 304.232 20374 1715 2.058 3728319 0/ 10.200.000
40 4 30-nov-16 3.702.811 3.702.811| 08-dic-16 3.400.000 278.664 20.374 1715 2058 3.702.811 0 10.200.000
41| 5 31-dic-16 353524 353524 | 08-ene-17 - 271728 20.374 1715| 57648 2058 353524 0 10.200.000
42| 6 Afio 4 3l-ene-17 205875 295875 | 08-feb-17 - 271728 20.374 1715 2058 205875 0 10.200.000
K7 28feb-17 3.669.559 3.669.559 | 08-mar-17 3.400.000 245412 20.374 1715 2058 3.669.559 0 10.200.000
48 3l-mar-17 3679.623 3679.623 08-abr-17 3.400.000 255476 20374 1715 2.058 3679.623 0/ 10.200.000
4% 9 30-abr-17 3.655.619 3.655.619 | 08-may-17 3.400.000 231472 20.374 1715 2058 3.655.619 0 10.200.000
46 | 10 31-may-17 3.647.119 3.647.119| 084un-17 3.400.000 222972 20.374 1715 2058 3.647.119 0 10.200.000
47 1 30jun-17 3.668.363 3668363 | 08u-17 3.400.000 200.056 20374 1715| 44159 2058 3.668.363 0/ 10.200.000
48 12 31u-17 3614615 3614615 08-ago-17|  3.400.000 190.468 20.374 1715 2058 3614615 0| 10200000
49 1 3l-ago-17 3.598.363 3.598.363 | 08-sep-17 3.400.000 174.216 20.374 1715 2058 3.598.363 0 10.200.000
5 2 30-sep-17 3575.855 3575855 08-oct-17 3.400.000 151.708 20374 1715 2.058 3575.855 0/ 10.200.000
51 3 3l-oct-17 3563479 3563479| 08-nov-17 | 3.400.000 139.332 20374 1715 2.058 3563479 0/ 10.200.000
52 4 30-nov-17 3542127 3542127 | 08-dic-17 3.400.000 117.980 20.374 1715 2058 3542127 0 10.200.000
53| 5 31-dic-17 160.468 160.468 | 08-ene-18 - 104.516 20.374 1715| 31805 2058 160.468 0 10.200.000
54 6 |amgp| 3lenels 128,663 128663 | 08-feb-18 - 104516 20374 1715 2.058 128,663 0/ 10.200.000
5 7 28feb-18 3518531 3518531 | 08-mar-18|  3.400.000 94.384 20374 1715 2.058 3518531 0/ 10.200.000
5 8 31-mar-18 3511.255 3511.255| 08-abr-18 |  3.400.000 87.108 20374 1715 2.058 3511.255 0/ 10.200.000
57 9 30-abr-18 3838342 3838342 | 08-may-18|  3.400.000 67.456 20374 1715 2.058 3491.603 346739 10546.739
58 10 31-may-18 - - | 08jun-18 3.400.000 52292 20374 1715 2.058 3476439 (3.476.439) 7.070.29
59 11 30jun-18 - - | 08ju-18 3.400.000 338728 20374 1715| 3480 2058 3461.355 (3.461.355) 3.608.944
60| 12 314ul-18 - - | 08agol18]  3400.000 17.408 20.374 1715] 17400 2058 3458955 (3458955 149.989




ANEXO “A”

DE LA DECLARACION UNILATERAL DE CESION IRREVOCABLE DE UN
DERECHO DE COMPRA DE PAGARES EMITIDOS POR CRECER, QUE REALIZA BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A.
PARA LA CONSTITUCION DEL PATRIMONIO AUTONOMO
MICROCREDITO IFD - BDP ST 025

PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION:
“POLITICAS DE TESORERIA, PROCEDIMIENTOS Y FUNCIONES ESPECIFICAS

PARA LA ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO
“MICROCREDITO IFD - BDP ST 025”

Para la administracion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 (en adelante el
“Patrimonio Autonomo”), BDP Sociedad de Titularizacion S.A. (en adelante “BDP ST”), en lo
aplicable, implementara su Manual de Funciones y Organizacion y su Manual de Procedimientos y
de Control Interno (en adelante los “Manuales”) vigentes a la fecha. Sin embargo, considerando que
el Manual de Procedimientos y de Control Interno de BDP ST establece que cada Patrimonio
Auténomo “debera contar con procedimientos especificos elaborados en funcién de la estructura de
titularizacién disefiada y el tipo de activo o Flujo Futuro titularizado”, el presente Anexo “A”, tiene por
objeto definir las siguientes Politicas de Tesoreria y Funciones y Procedimientos, necesarios para
una adecuada administracion del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en la

Declaracion Unilateral.

e Politicas de Tesoreria: El Patrimonio Autonomo debe contar con unas Politicas de Tesoreria que
determinen el universo de posibilidades y limitaciones que debera observar BDP ST para el
manejo de los recursos del Patrimonio Auténomo, en concordancia con lo establecido en la
“Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés a ser
emitidos por CRECER, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 para fines de Titularizacién,
Administracion y Representacion” (en adelante la “Declaracion Unilateral’), y en la regulacién
vigente.

e Funciones y Procedimientos: Una adecuada administracion del Patrimonio Autdnomo requiere la
adopcion de ciertas funciones y procedimientos especificos de BDP ST, algunos de los cuales
no estan previstos en los Manuales, por ser documentos de caracter general.

1. POLITICAS DE TESORERIA

BDP ST debera observar lo establecido en las presentes Politicas de Tesoreria, en todas las

actividades de colocacion de recursos del Patrimonio Autonomo acumulados en cuentas del

Patrimonio Auténomo.

1.1 Objetivo.

Realizar una gestion de los recursos de tesoreria del Patrimonio Autonomo priorizando la seguridad

del capital por encima de la rentabilidad.

1.21  Instrumentos.

Los recursos acumulados en cuentas del Patrimonio Autdnomo deberan estar distribuidos en: Cajas

de Ahorro, Cuentas Corrientes, Depositos a Plazo Fijo, Cuotas de participacion en Fondos de

Inversion Abiertos, Operaciones de Reporto, Operaciones en Firme.

Las operaciones permitidas son:




a) Depdsitos en entidades financieras y bancarias autorizadas por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (en adelante “ASFI”) y compra/rescate de cuotas de participacion en
Fondos de Inversion abiertos autorizados por la institucion mencionada. En adelante se
entendera por “Entidades Financieras” a aquellas autorizadas por ASFI.

b) Operaciones de Reporto y compra en firme de valores inscritos en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (en adelante “BBV” y en el Registro del Mercado de Valores (en adelante “RMV?)
de ASFI.

1.2.2 Limitaciones.

a) Entidades Financieras: Las Entidades Financieras aceptadas para depositar recursos del
Patrimonio Autonomo son aquellas cuyos Valores cuenten con Calificacion de Riesgo minima de “N-
2’ a corto plazo y de categoria “A” a largo plazo. En el caso de Fondos de Inversion abiertos, se
podra invertir en aquellos con Calificacion igual o superior a la categoria “A”.

b) Operaciones de Reporto y en Firme: Los valores aceptados para Operaciones de Reporto y para
compra en firme, seran Unicamente valores con calificacion de riesgo minima de “N-2” a corto plazo
y de categoria “A” a largo plazo y valores emitidos por el Tesoro General de la Nacién o Banco
Central de Bolivia.

c) Aplicacion: Cualquier inobservancia de las limitaciones descritas anteriormente, resultante de los
cambios en las calificaciones de riesgo, y en consecuencia no atribuible a BDP ST, debera ser
subsanada en el menor tiempo posible, de acuerdo a los propios mecanismos existentes en el
mercado.

2. FUNCIONES Y PROCEDIMIENTOS

21 Generales

BDP ST desempefiara minimamente las funciones y procedimientos que se detallan a continuacién:
a) Apertura de las cuentas del Patrimonio Auténomo y/o adquisicién de cuotas de participacion (en
adelante las “Cuentas”) en Entidades Financieras de acuerdo a lo establecido en la Declaracién y en
el Prospecto de Emision.

b) Llevar archivos de la documentacién legal, notas internas, correspondencia externa,
comprobantes contables, estados financieros y extractos bancarios.

c) Realizacion de un Balance de Apertura del Patrimonio Auténomo.

d) Controlar el importe correcto de los ingresos del Patrimonio Autonomo.

e) Controlar o efectuar, segun corresponda, el pago correcto a los Tenedores de Valores de
Titularizacion.

f) Llevar registros contables y elaborar estados financieros del Patrimonio Auténomo.

g) Realizar una adecuada administracion de recursos de tesoreria.

h) Hacer uso y notificar (de ser el caso) la utilizacion de los mecanismos de cobertura, cuando
corresponda.

i) Preparar y remitir a los érganos competentes la documentacion y/o informacién prevista en la
regulacion vigente, dentro de los plazos establecidos en la misma.

j) Realizar la valoracion de los Valores de Titularizacién emitidos con cargo al Patrimonio Autdnomo,
conforme lo establecido por la normativa vigente aplicable.

k) En los casos que correspondan, iniciar acciones judiciales de acuerdo a lo establecido en la
Declaracion.

) Administrar las cuentas bancarias del Patrimonio Auténomo.



m) Coordinar las actividades necesarias con la empresa Auditora Externa.

n) Controlar y, en su caso, gestionar la recaudacion o recepcion de los recursos producto de la
colocacion de los valores emitidos.

0) Gestionar e instruir el cumplimiento del destino de los fondos recaudados de la Emision.

p) Coordinar las actividades necesarias con la Entidad Calificadora de Riesgo.

q) El pago de costos y gastos debera contar con la documentacion de respaldo correspondiente.

r) Los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Autonomo seran realizadas, en lo
posible, en forma conjunta por dos firmas autorizadas de BDP ST.

s) Toda compra o adquisicidn de bienes y servicios determinado en la Declaracion o necesario para
el buen funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea inferior o igual a US$ 2.000.-
(Dos mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) debera ser decidido en forma conjunta
por el Administrador y el Gerente General de BDP ST o un ejecutivo apoderado para el efecto.

t) Para toda compra o adquisicion de bienes y servicios determinado en la Declaracion o necesario
para el buen funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea superior a US$ 2.000.-
(Dos mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América), BDP ST debera seguir las siguientes
modalidades de adjudicacion:

Modalidad de

Modalidad

Caracteristicas

Procedimiento

adjudicacion

1. Invitacion Directa

Se conoce a todos los
proveedores del
Servicio.

Carta de invitacion a
todos los proveedores.
Términos de referencia
/Pliego de Condiciones.

Gerencia General o0 un
ejecutivo apoderado al
efecto, sobre informe
del Administrador.

2. Invitacién Publica

Puede haber varios
proveedores a nivel
nacional

Dos publicaciones
discontinuas en medios
de prensa a nivel
nacional.

Términos de referencia
/Pliego de Condiciones.

Gerencia General sobre
informe del Comité de
Seleccion.

i) Metodologia de calificacién: Los oferentes de bienes y servicios deberan cumplir con los

requisitos minimos establecidos, procediéndose a calificarlos, sin importar el nimero de los
mismos, en funcion de ciertos criterios como: precio, experiencia, calidad del bien o servicio,
tiempo de entrega para la realizacidn del mismo y modalidad de pago.

i) Comité de Seleccion: Debera estar constituido por dos (2) ejecutivos o funcionarios de
BDP ST y el Administrador de BDP ST. ElI Comité debe recomendar la contratacion al
Gerente General 0 a un ejecutivo apoderado de BDP ST para el efecto, quién decidira la
adjudicacion del mismo.
En el proceso de apertura de propuestas podra estar presente el Representante Comun de
Tenedores de Valores, mas no en el proceso de adjudicacion.

u) Con anticipacion de por lo menos un (1) dia al vencimiento de cada cupon, la Administracién
realizara una publicacién de prensa en la que se anuncie el pago respectivo. El pago a los
Tenedores de Valores de Titularizacion se realizara de acuerdo a lo establecido en la Declaracion.

v) Otros que sean necesarios para el normal funcionamiento del Patrimonio Auténomo y para dar
cumplimiento a la Declaracion, al Prospecto de Emision y a la normativa vigente.



2.2  Consultas de Orden Legal y coordinacion con el Asesor Legal.

Toda situacion que difiera de la especificada en los procedimientos presentes, sobre todo la
relacionada a pagos de Valores de Titularizacion, deberé ser consultada al Asesor Legal de BDP ST
0 a una entidad legal externa contratada para el efecto, con la documentacidn correspondiente para
su andlisis.

Tratandose de situaciones que demandan una solucién en el transcurso del dia, con objeto de no
generar perjuicios a los Tenedores de Valores, la consulta podra ser realizada de manera personal,
sin que medien notas internas, bastando para la culminacién de una operacion el visto bueno del
abogado consultado sobre el documento en cuestion, con indicacion expresa de la parte revisada y/o
analizada.

2.3 Procedimientos no previstos.

Todo procedimiento administrativo no descrito en el presente documento, que sea requerido para el
adecuado funcionamiento del Patrimonio Auténomo, siempre y cuando no sea contrario a las normas
y que vaya en beneficio de los intereses del Patrimonio Auténomo, podré ser desarrollado por BDP
ST.



“Prestigio, Rapidez y Experiencia”

Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 025

Informe con Estados Financieros al 31 de mayo de 2013 Fecha de Comité: 11 de julio de 2013
Diego Antonio Cardona Pardo (591) 2-2124127 dcardona@ratingspcr.com
Veronica Tapia Tavera (591) 2-2124127 vtapia@ratingspcr.com

Equivalencia Perspectiva
ASFI PCR

Aspecto o Instrumento Calificado Calificacion PCR

Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025

Series Monto de Emision (Bs) Plazo (dias)

Serie A 34.000.000 347 gl- N-1 Estable

Serie B 34.000.000 743 s8A A2 Estable

Serie C 34.000.000 1.109 sA A2 Estable

Serie D 34.000.000 1.474 s8A A2 Estable

Serie E 34.000.000 1.839 sA A2 Estable
Total 170.000.000

Significado de la Calificacion

Categoria g1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes estan
respaldados por buenos factores de proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

Categoria gA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin
embargo, en periodos de bajas en la actividad econdmica los riesgos son mayores y mas variables.

Las categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias sAA y gB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que
opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera,
asi como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion
asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacion a
mediano plazo, la que podria ser positiva, estable o negativa.

Factores internos y externos que modifican la perspectiva, La calificacion de riesgo de Titulos de Deuda Titularizada podria variar
significativamente entre otros, por los siguientes factores: Problemas de pagos del originador, una mala gestion del originador,
variaciones en la composicién del activo de respaldo, cambios en la calificacién del originador, modificaciones en la estructura,
modificaciones en los flujos de caja generados por la cartera de activos que no sean suficientes para pagar los intereses y
amortizaciones de la deuda emitida.

PCR determinara en los informes de calificacién, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el
anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de
perspectiva o tendencia.



Significado de la Calificacion ASFI

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante
posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de
establecer una calificacién especifica de los Valores de Largo Plazo de acuerdo a las siguientes
especificaciones:
e Siel numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el
valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificaciéon asignada.
e Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el
valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.
e Si el numeral 3 acompafia a la categoria A anteriormente sefialada, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de
una emision o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacién. Las
clasificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos
instrumentos.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 029/2013 de 11 de julio de
2013, acordd por unanimidad asignar la calificacion de N-1 (g1- segun la simbologia de calificacion
utilizada por PCR) con perspectiva “Estable” a la serie “A”, y la calificacion A2 (gA segun la simbologia de
calificacion utilizada por PCR) con perspectiva “Estable” a las series “B”, “C”, “D” y “E” de la Emision de
los Valores de Titularizacion CRECER — BDP ST 025.

Los factores considerados para asignar las calificaciones y las perspectivas correspondientes son los
siguientes:

e La constitucion del Patrimonio Autbnomo se aprecia como un respaldo de la Emision, que permite que
se reduzcan las potenciales pérdidas para los tenedores de los valores de titularizacion a través de su
administracion. Las herramientas de cobertura tales como el Exceso de flujo de caja y el Exceso de
flujo de caja Acumulado, (Mecanismo de Cobertura Interna y Mecanismo de Seguridad Adicional,
respectivamente), adoptados en la Titularizaciéon Patrimonio Auténomo “MICROCREDITO IFD — BDP

ST 025", otorgan a los valores analizados una mayor seguridad en términos de cobertura.

La calificacion refleja también el riesgo crediticio del Originador de los pagarés por tratarse de una
estructura de titularizacidon del derecho de compra de pagarés emitidos por CRECER, la cual se sustenta
en los siguientes aspectos:

e Calidad de Cartera.- Se establece que la calidad de la cartera mostrada por la institucién es
satisfactoria llegando a reportar un nivel de (Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) / Cartera Bruta
de 0,74% si se calcula el promedio de los Ultimos cinco cierres de gestion, para mayo de 2013 alcanza

un resultado de 1,02%.

e Coeficiente de Adecuacién Patrimonial.- Es posible observar que el Coeficiente de Adecuacion

Patrimonial de CRECER presenta niveles superiores a los exigidos por la normativa, sin embargo es



importante apreciar que existe una tendencia decreciente para este indicador en la institucion,

llegando a registrar un resultado de 21,36% para mayo de 2013.

Cobertura de Cartera en Mora.- El nivel de Previsiones para incobrables / (Cartera en Mora + Cartera
Reprogramada), muestra un resultado de 256,71% para el promedio simple de las Ultimas cinco
gestiones, para mayo de 2013 este resultado es de 240,39%, lo cual demuestra el amplio nivel de

cobertura para la cartera deficiente en la institucion.

La calificacién se ve restringida debido a los siguientes puntos:

Proyecciones Financieras.- Si bien es posible apreciar, en las proyecciones financieras, que la
institucion presenta niveles saludables de calidad de activos y suficiencia en la cobertura de sus
obligaciones, se logra también determinar — dada la naturaleza de la entidad — que en posteriores
gestiones relaciones tales como el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial, y los indicadores de
Rentabilidad en su conjunto presentaran disminuciones asi como la Relacién Deuda/Patrimonio

mostrard incrementos paulatinos.

Regulacién Legal.- La calificacion esta sujeta a la emision de la nueva Ley de Servicios Financieros —
actualmente en proceso de evaluacion - en la cual se enmarca el sector financiero en el pais, entre los
principales posibles cambios que pueden ser mencionados se encuentran el establecimiento de
bandas minimas y méaximas para las tasas activas hacia los prestatarios. Los cambios sefialados
significarian la posible disminucion de la rentabilidad y de la capacidad de cobertura financiera de la

institucion.

Informacion utilizada para la calificaciéon

1.

4.

Informacion financiera

e Estados Financieros consolidados de Crecer (con auditoria externa) del 31 de diciembre de 2006 al
31 de diciembre de 2011, Estados Financieros internos a diciembre de 2012 y de las ultimas tres
gestiones con un Ultimo corte a mayo de 2013.

e Proyeccion de los Estados Financieros de Crecer por el tiempo de vida de la emision.

¢ Proyecciones financieras del Patrimonio Autbnomo.

e Composicion del Financiamiento de Crecer a mayo de 2013.

¢ Ingreso por Tecnologia Financiera de Crecer a mayo de 2013.

¢ Dispersion geografica de la Cartera de Crecer a mayo de 2013.

Perfil de la empresa

e Caracteristicas de la administracion y propiedad.

e Descripcion del proceso operativo de la empresa.

Anélisis de Estructura

e Documentos relativos a la emision.

Informacion del Sector

« Datos del Sector Microfinanciero a marzo de 2013,

" Ultimo corte trimestral disponible a la fecha de elaboracién del informe.



Analisis Realizados

1. Andlisis financiero historico: interpretacion de los estados financieros histéricos con el fin de evaluar
la gestion financiera de la empresa emisora de los pagarés, asi como entender el origen de
fluctuaciones importantes en las principales cuentas.

2. Anadlisis financiero proyectado: evaluacién de los supuestos que sustentan las proyecciones
financieras, asi como analisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago,
de la empresa emisora de los pagarés, a diversos factores econémicos.

3. Andlisis de hechos de importancia recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su
importancia son trascendentes en la evolucion de la institucion.

4. Evaluacion de los riesgos y oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econdmicos, adquisiciones o
expansiones de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnoldgicos, etc.), que bajo
ciertas circunstancias, pueden incrementar o suavizar, temporal o permanentemente, el riesgo
financiero de la empresa emisora de los pagarés.

Resumen de la Estructura®

Descripcién de la estructura.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A.2 (BDP ST S.A)), en calidad de Estructurador, con el objetivo de
proporcionar una alternativa de financiamiento al sector micro financiero ha decidido ceder un Contrato de
Derecho de compra de Pagarés emitidos por CRECER para que se constituya un Patrimonio Autonomo.
La denominacién de los instrumentos que emitira la Sociedad de Titularizacion con cargo al Patrimonio
Autonomo sera Valores de Titularizacion “CRECER - BDP ST 025", los mismos que seran emitidos en fecha
26 de Julio de 2013. Segun Resolucion ASFI N 463/2013 de 24 de julio de 2013, la inscripcion del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 se realizd bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-PA-MID-
002/2013 y de los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 025 bajo el Numero de Registro: ASFI/DSV-
TD-MID-002/213, conforme al siguiente detalle:

Cuadro 1
Detalles de la emision
Cantidad de Valor
. | Monto de cada Valores de | Plazo (dias Clave de . Tasa de .
Serie . ) s . . Nominal iy Fecha de Vencimiento
Serie (Bs) Titularizacion | calendario) Pizarra (Bs) Rendimiento
por Serie

A 34.000.000 6.800 347 MID-TD-NA 5.000 3,20% 8 de Julio de 2014

B 34.000.000 6.800 743 MID-TD-NB 5.000 4,50% 8 de Agosto de 2015

C 34.000.000 6.800 1.109 MID-TD-NC 5.000 5,10% 8 de Agosto de 2016

D 34.000.000 6.800 1.474 MID-TD-ND 5.000 5,55% 8 de Agosto de 2017

E 34.000.000 6.800 1.839 MID-TD-NE 5.000 5,95% 8 de Agosto de 2018
Total 170.000.000 34.000

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracién: PCR

2 Los términos definidos en esta seccion se utilizaran de forma recurrente en todo el documento, sin detallar nuevamente los conceptos
o agentes a los que se hace referencia.

3 La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion ASFI/No.614/2010 de 26 de julio de 2010, autorizé el
cambio de denominacién de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. (NAFIBO ST S.A.) a BDP Sociedad de Titularizacién S.A. (BDP ST
S.A), en el resto del presente documento s6lo se mencionard a NAFIBO ST S.A. en lo referente a datos y cifras presentadas
proporcionadas antes del 26 de julio de 2010 que fueron originados y facilitados por esa institucién; para informacion posterior a esa

fecha se menciona solamente a BDP ST S.A.



La constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 se realiza mediante la
suscripcién de la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés
Emitidos por Crecer, que realiz6 BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 para fines de titularizacion, administracion y representacion,
por un valor inicial equivalente al Precio de Derecho de Compra, que BDP ST asigna por Bs1.000 (Un mil
00/100 Bolivianos).

El flujo del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 provendra del flujo de Pagarés
adquiridos con los recursos de la Emision.

Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés seran depositados en la Cuenta de
Recaudacion abierta a nombre del Patrimonio Auténomo. Estos recursos no podran ser afectados por
terceros acreedores de BDP ST, como consecuencia de lo previsto en el Articulo 80 de la Ley del Mercado de

Valores.

Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones
judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar los actos necesarios para
desafectarlos y los costos seran absorbidos por el Patrimonio Auténomo.
La operatividad de la estructura se puede explicar en el siguiente gréfico:

Gréfico 1

Estructura del Proceso

Otorga un Derecho de compra
de Pagarés (Bs 1.000).

CRECER > B D P

Sociedad de Titularizacion S.A

INVERSIONISTAS

h 4

. Cesion del Contrato de
~ Derecho de Compra

57 Pagarés .

PA BDP ST - CRECER

Bs 170.000.000

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracién: PCR

Monto Total de la Emision Bs 170.000.000,00.- (Ciento Setenta millones 00/100 Bolivianos).
Precio de Colocacién Minimamente a la par del valor nominal.
Los valores serdn de oferta publica bursatil y de Contenido Crediticio en cinco series:

] Emiti
Tipo de Valores a Emitirse ABCDYE.

Moneda en que se expresan los Valores

) . Los Valores de Titularizacién estdn expresados en Bolivianos.
de Titularizacién

Tipo de interés Devengaran un interés porcentual anual y fijo.

Exceso de Flujo de Caja

Mecanismos de Cobertura - -
Exceso de Flujo de Caja Acumulado

Fecha de Emision De las series A, B, C, Dy E es 26 de Julio de 2013.

El plazo de colocacién primaria serd de treinta (30) dias calendario computables a

Plazo de Colocacion primaria partir de la Fecha de Emisidn.

Serie A: Mensualmente cada 8 de mes, de Diciembre de 2013 a Julio de 2014.

Serie B: Mensualmente cada 8 de mes, de Octubre de 2014 a Agosto de 2015, salvo el
8 de Diciembre del 2014, 8 de Mayo del 2015 y 8 de Junio del 2015.

Serie C: Mensualmente cada 8 de mes, de Octubre de 2015 a Agosto de 2016, salvo el
8 de Diciembre del 2015, 8 de Mayo del 2016 y el 8 de Junio del 2016.

Serie D: Mensualmente cada 8 de mes, de Septiembre de 2016 a Agosto de 2017, salvo

Periodicidad de Amortizacién de Capital




Condiciones y Términos Generales

el 8 de Enero del 2017 y el 8 de Febrero del 2017.

Serie E: Mensualmente cada 8 de mes, de Septiembre de 2017 a Agosto de 2018, salvo
el 8 de Enero del 2018 y el 8 de Febrero del 2018.

Periodicidad de Pago de Intereses Mensual

Forma de Representacidn de los Valores | Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
de Titularizacion (EDV S.A.).

Modalidad de colocacién A mejor esfuerzo.

Inicialmente, los pagos correspondientes a los derechos emergentes de los Valores de
Titularizacion se efectuaran en las oficinas de la Sociedad de Titularizacion.

En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizacién comunicara este hecho
como relevante al Mercado de Valores.

Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de
Depdsito de Valores, Agencia de Bolsa o entidad financiera autorizada, a decisién de la
Sociedad de Titularizacidn, cuyos gastos correran por cuenta del Patrimonio Auténomo
y no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio
Auténomo establecido en la Declaracién Unilateral de Cesién. Esta situacién debera
también ser comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad de Titularizacion.

En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Depdsito de Valores, los
Tenedores de Valores de Titularizacidon deberan cumplir los requisitos exigidos por
dicha entidad.

Forma de Amortizacidn de Capital y Pago de Intereses:

a) En el dia de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se
pagaran en base a la lista emitida por la EDV, contra la presentacién de la
identificacion respectiva, en el caso de personas naturales, y la carta de
autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los
Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el
caso de personas juridicas, sin ser necesaria la presentacién del Certificado de
Acreditacidn de Titularidad (CAT).

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: El capital y/o los
intereses correspondientes se pagardn contra la presentacion del Certificado de
Acreditacién de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacién
respectiva en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacién de pago,
poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales,
debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas juridicas
cuando corresponda legalmente. Caso contrario, la Sociedad de Titularizacion
podra pagar en base a la lista emitida por la EDV en la fecha del vencimiento del
cupon, contra la presentacion de una declaracién jurada por parte del Tenedor de
Valores de Titularizacién donde certifique las causales del no cobro del cupén
respectivo.

Lugar y Forma de amortizacion de capital
y pago de intereses

c) Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de
Titularizacion que asi lo requieran se seguira el siguiente procedimiento:

c.1) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona natural, el tercero
deberd presentar la respectiva carta notariada de instruccion de pago,
suscrita por el Tenedor de Valores de Titularizacion. Cuando el tercero sea
una Agencia de Bolsa, esta podra presentar una fotocopia del Contrato de
Comisidn y Depdsito Mercantil, o su equivalente, suscrito con el Tenedor de
Valores de Titularizacién, en el cual se establezca la autorizacion a la Agencia
de Bolsa a efectuar cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del
Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del Representante Legal
de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia
fiel del original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

c.2) Si el Tenedor de Valores de Titularizacidn es una persona juridica, el tercero
debera presentar la respectiva carta de instruccion de pago suscrita por el
representante legal del Tenedor de Valores de Titularizacién, cuya firma
autorizada se encuentre respaldada por el Testimonio de Poder respectivo
presentado a la Sociedad de Titularizacidén. Cuando el tercero sea una Agencia
de Bolsa, esta podrd presentar una fotocopia del Contrato de Comision y
Depdsito Mercantil o su equivalente, suscrito por el Tenedor de Valores de
Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacion a la Agencia de Bolsa a
efectuar cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del Contrato antes
mencionado debe llevar firma y sello del Representante Legal de la Agencia
de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del original
que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.




Cuadro 2

Condiciones y Términos Generales

d)  El pago se hara con cheque, en dias habiles en la ciudad de La Paz, Boliviay en
horario de atencién al publico, previa firma del recibo correspondiente. De
solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacion que su pago se realice con
cheque BCB, cheque de gerencia, cheque visado, o transferencia(s) bancaria(s),
sea al interior o exterior de Bolivia, el costo de la emisidn y gestion de las
formas de pago antes mencionadas correrd por cuenta y cargo del Tenedor de
Valores de Titularizacion solicitante, pudiendo estos deducirse del monto a ser
pagado a solicitud escrita de éste.

La Sociedad de Titularizacién no se hace responsable de la existencia de recursos para
el pago de las obligaciones emergentes de la presente Emision, siendo éstas de
responsabilidad exclusiva del Patrimonio Auténomo. No existe obligacion alguna de la
Sociedad de Titularizacidn de efectuar pago alguno con sus propios recursos.

Los Valores de Titularizaciéon serdn pagados exclusivamente con los activos que
conforman el Patrimonio Auténomo.

Objetivo de Colocacion

Para alcanzar el Objetivo de Colocacidén (Colocacidon Exitosa), se emitiran 34.000
(Treinta y Cuatro Mil) Valores de Titularizacién por un monto de Bs 170.000.000,00
(Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos) mediante el cual se ejecutard el Derecho
de Compra de acuerdo al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, descritos en el
punto 2.8 (Caracteristicas de los Pagarés) del Prospecto. En caso de que el monto
colocado sea distinto al Objetivo de Colocacion, se procederd a la liquidacion del
Patrimonio Auténomo siguiendo lo establecido en la presente Declaracion Unilateral
de Cesion.

Forma de Circulacidn de los Valores de
Titularizacion

A la orden.

Forma de Colocacién

Colocacién primaria bursatil.

Modalidad de Colocacion

A mejor esfuerzo

Agencia Colocadora

VALORES UNION S.A. Agencia de bolsa filial del Banco Unién S.A.

Estructurador

BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Representante Provisional de los valores
de titularizacién

VALORES UNION S.A. Agencia de bolsa filial del Banco Unién S.A.

Bolsa en la cual se inscribira y transard la
Emision

Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Destinatarios de la oferta

Inversionistas particulares o institucionales

Procedimiento de Colocacion y
Mecanismos de Negociacion

En la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Redencion Anticipada de los Valores de
Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total en
cualquier momento a partir de su Emision o como resultado de la liquidacion
anticipada del Patrimonio Auténomo.

Mecanismos de Cobertura

Fuente: BDP ST S.A. - ASFI/Elaboracién: PCR

La estructura presenta los siguientes mecanismos de cobertura:

e Cobertura Interna: Exceso del Flujo de Caja

Este mecanismo consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre el

rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista.

e Seguridad Adicional: Exceso del Flujo de Caja Acumulado

Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio

Autbnomo y se constituye en un mecanismo de seguridad adicional, el mismo se constituird con la cesion

mensual de Bs 850.000 durante los primeros meses de vida del Patrimonio Autébnomo, llegando a

constituir un monto de Bs 10.200.000, tal monto se mantendra estatico, hasta el Gltimo trimestre de vida

del Patrimonio, periodo en el cual se hara uso de los mencionados recursos para la cancelacion de los

gastos generados por el Patrimonio.




Premium: Es el monto adicional al Precio Curva de los Valores de Titularizacién obtenido en la
colocacién. En caso de existir, el Premium formara parte del Exceso de Flujo de Caja acumulado del

Patrimonio Auténomo

Redencion Anticipada

Los Valores de Titularizacién podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento
a partir de su Emision, o como resultado de la liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 por las causales establecidas en la Clausula Décima Novena de la
Declaracion Unilateral. Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de
Titularizacién debera ser autorizada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion y
debera comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacion.

Se aclara que CRECER podra comprar totalmente los pagarés, con la consecuente Redencién Anticipada
total de los Valores de Titularizacion, comprando los Pagarés a su valor presente calculado a la fecha de
compra, méas una penalidad aplicada al capital vigente y plazo de vida de cada Serie de los Valores de
Titularizacion CRECER — BDP ST 025 a favor de los Tenedores de Valores de Titularizacion de acuerdo a

la siguiente tabla:

Cuadro 3

Premios por Redencidn anticipada

Plazo de Vida Remanente | Premio por Prepago
(En dias) (En %)
Mayor a 1.801 1,25%
1.800 - 1.441 1,00%
1.440-1.081 0,75%
1.080- 721 0,50%
720-361 0,00%
360-0 0,00%

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracién: PCR

Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacion de los Valores de Titularizacién emitidos sera

depositado por el Colocador integramente en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del Patrimonio Auténomo

MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, a mas tardar hasta el primer dia habil siguiente de efectuada cada

colocacion.

Con los fondos recaudados, la Sociedad de Titularizacién procedera, por cuenta y a nombre del

Patrimonio Autbnomo, en el siguiente orden y de la siguiente manera:

a) Pagara a BDP ST por el Contrato de Derecho el monto de Bs 1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

b) Comprara los Pagarés a CRECER, bajo las condiciones y siguiendo los procedimientos establecidos
para el efecto en el Contrato de Derecho y en el Prospecto.

c) En caso de que los Valores de Titularizaciéon fuesen colocados a Premium, se seguira lo establecido

en clausula segunda la Declaracion Unilateral de Cesion.

Coeficiente de Riesgo

La estructura de titularizacion tiene como mecanismo de cobertura interno el Exceso de Flujo de Caja,
que consiste en la creacién de una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento
generado por los Pagarés (una TIR de 6,681405%) y el rendimiento pagado al inversionista (un promedio

ponderado de 4,8600% bajo el supuesto de que este mantiene su inversion hasta su vencimiento). En



este entendido, a continuacion se observa que el monto total requerido para pagar los Valores de
Titularizacion es menor en Bs 2.533.615,48- (Dos Millones Quinientos Treinta y Tres Mil Seiscientos
Quince 48/100 Bolivianos) al monto total a ser recibido por el cobro de los Pagarés. Por lo que el pago de
los Valores de Titularizaciéon se encuentra cubierto por los Pagarés en mas de una vez:

- Total del Flujo proveniente de los Pagarés de CRECER en los cinco afios de duracién del Patrimonio
Auténomo (a): Bs 196.623.227,48.

- Total del Flujo necesario para el pago de los valores de Titularizacién en los cinco afios de duracion del
patrimonio Auténomo (b): Bs 194.089.612,00.

- Nimero de veces que se cubre el pago de cupones (a/b): 1,013054 veces.

Caracteristicas de los Pagarés

Los Pagarés producto de la ejecucion del Contrato de Derecho y que seran adquiridos por el Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 025 dentro del proceso de Titularizacién, tendran como

minimo las siguientes caracteristicas:

a) Seran emitidos por CRECER a favor del Patrimonio Auténomo, al dia siguiente habil de finalizada la
colocacion o cumplido el Plazo de Colocacién Primaria, lo que ocurra primero, y una vez recibido el pago
correspondiente.

b) Los Pagarés seran emitidos por los montos establecidos en la tabla del inciso g) siguiente y generaran
un rendimiento a una tasa del 7,202180%, de acuerdo a las caracteristicas que se detallan en dicho
inciso.

c) Estaran regidos bajo la legislacién boliviana.

d) Deberan cumplir a cabalidad con los requisitos exigidos por el Art. 592 del Cadigo de Comercio.

e) Podran ser redimidos por CRECER en cualquier momento en su totalidad, al valor presente que
corresponda a la fecha de la compra, en el marco de lo establecido en el Art. 567 del Codigo de
Comercio.

f) Son Valores cuya garantia es quirografaria.

g) Seran suscritos a “Fecha Fija” (Art. 593 numeral 2 Coédigo de Comercio), siendo estas fechas,

numeracion y caracteristicas, para cada uno de los Pagarés a emitirse, los que se detallan en anexo.

Administracién del Patrimonio Auténomo
El Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 sera administrado y legalmente
representado por la Sociedad de Titularizacion quien ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante su

vigencia, directamente o mediante terceros.

La administracién de los activos y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacién que conforman
el Patrimonio Autbnomo, estaran a cargo de la Sociedad de Titularizacion, sin necesidad de un contrato
accesorio de administracion y depdsito, debiendo observarse lo establecido en las Politicas de Tesoreria,
Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 025, descritas en el Anexo B del Prospecto y en la Declaracion Unilateral.



Administrador del Patrimonio Auténomo—BDP ST S.A. (Antes NAFIBO ST S.A.)*

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (BDP ST), es una sociedad de objeto exclusivo constituida
en el marco de lo establecido por la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y la regulacion vigente.

BDP ST tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de
procesos de titularizacion, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por
cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios
Autdnomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia sociedad dentro de procesos de
titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y
gue hubieran sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 42 y 52 del Decreto Supremo N° 25514 de
fecha 17 de septiembre de 1999 a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emitirdn Valores
de Titularizacién a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto unilateral o
cesion irrevocable, sean éstos de contenido crediticio de participacién o mixtos, en Valores fisicos o
representados en anotaciones en cuenta.

Los accionistas de BDP ST a la fecha del presente informe son:

[oVEL [{- X

PARTICIPACION ACCIONARIA

ACCIONISTA % DE PARTICIPACION
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. - BDP
S.A.M.- Banco de Segundo Piso (Antes NAFIBO 99,99907%
SAM)
Varios (3 accionistas) (Cada uno) 0,00031%

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracion: PCR
Los accionistas de BDP SAM son:

Cuadro 5

Participacion Accionaria

ACCIONISTA PARTICIPACION
Estado Plurinacional de Bolivia 80,00%
Corporacion Andina de Fomento (CAF) 20,00%

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracion: PCR
La calificacién de riesgo local de BDP SAM vigente se detalla a continuacion:

Cuadro 6

Calificacion de Riesgo

e o Equivalencia
Calificacion FITCH ASFI
Emisor AAA AAA
Corto Plazo en Moneda Extranjera F1+ N-1
Largo Plazo en Moneda Extranjera AAA AAA
Corto Plazo en Moneda Nacional F1+ N-1
Largo Plazo en Moneda Nacional AAA AAA

Fuente: ASFI / Elaboracién: PCR

4 En Fecha 3 de septiembre de 2010, la Sociedad Titularizadora comunicé que se realizé el cambio de denominacién social de NAFIBO
ST a BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
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Experiencia en Titularizacién

En este acapite se detallan los procesos de titularizacion en los cuales particip6 BDP ST, que también

incluye el periodo en el que esta sociedad de titularizacion era parte de la Gerencia de Titularizacién de

NAFIBO SAM, y el periodo en el que la razén social de la sociedad era NAFIBO ST.

Cuadro 7

Resumen de Titularizaciones

Monto de Emision

Autorizado Moneda | Vencimiento Descripcion
No vigentes

COBOCE -NAFIBO 001 4.000.000 usD Abr-05 Titularizacion de Cuentas por Cobrar
SOBOCE -NAFIBO 002 12.500.000 usD Nov-07 Titularizacion de Flujos Futuros
COBOCE -NAFIBO 003 11.200.000 usD Jun-10° Titularizacién de Cuentas por Cobrar
GAS ELECTRICIDAD-NAFIBO 008 2.300.000 usD Abril-10° Titularizacién de Flujos Futuros

1.100.000 usD Mar12’ Titularizacion de Flujos Futuros
HOTEL EUROPA- NAFIBO 011 4.530.000 Bs-UFV Mar18*® Titularizacién de Flujos Futuros

Mor;\t;::zEa?Lsién Moneda | Vencimiento Descripcion
IC NORTE- NAFIBO 005 3.150.000 usD Oct-10 Titularizacion de Flujos Futuros
Vigentes
CONCORDIA-NAFIBO 004 1.700.000 usD Abr-14 Titularizacién de Cuentas por Cobrar
INTI -NAFIBO 006 33.600.000 Bs-UFV Oct-16 Titularizacion de Flujos Futuros
LIBERTY-NAFIBO 009 30.000.000 usD May-16 Titularizacion de una Nota Estructurada
SINCHI WAYRA- NAFIBO 010 156.540.000 usb Oct-17 Titularizacion de Activos
SINCHI WAYRA-NAFIBO 015 156.380.000 usD Oct-19 Titularizacidn de Activos
HIDROBOL-NAFIBO 016 1.476.420.250 BS Nov-24 Titularizacion de Flujos Futuros
MICROCREDITO IFD-NAFIBO 017 28.000.000 BS Jun-18 Titularizacion de Activos
MICROCREDITO IFD-BDP ST 021 70.400.000 BS Jun-18 Titularizacion de Activos
MICROCREDITO IFD-BDP ST 022 150.000.000 Bs Oct-17 Titularizacion de Activos
MICROCREDITO IFD-BDP ST 023 27.500.000 Bs Nov-17 Titularizacion de Activos
No emitidos

TERRASUR- NAFIBO 007 Hasta 2.000.000 usD N/D Titularizacion de Cartera
IF-’IEJTBRI_)TSODIE/IEA'I\\?EII:%;ESIZOR Hasta 6.500.000 usb N/D Titularizacion de Cuentas por Cobrar
LETRAS DE CAMBIO SECTOR Hasta 50.000.000 BS N/D Titularizacidn de Cuentas por Cobrar

PUBLICO MN- NAFIBO 013

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracion: PCR

Hechos relevantes del BDP ST

=  Comunic6 que el 18 de junio de 2013, procedi6é a designar como Funcionario responsable ante la

Unidad de Investigaciones Financieras (UIF), a la Srta. Laura Stephany Salamanca De Bejar.

516 de junio de 2010 se termin6 de pagar el Ultimo cupdn de los 270 valores y se inici6 el proceso de liquidacion.
616 de abril 2010 el Patrimonio Auténomo GAS ELECTRICIDAD-NAFIBO 008 pagd la suma total correspondiente a los Valores de

Titularizacién iniciando el proceso de liquidacion.

7La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién en fecha 4 de marzo de 2011, analizé la solicitud de redencion

anticipada total de los Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo HOTEL EUROPA-NAFIBO 011y decidi6é por unanimidad la

redencion anticipada del total de estos valores a efectuarse a partir del

Sociedad de Titularizacién S.A.

dia lunes 4 de abril de 2011 en el domicilio legal de BDP
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Comunicé que en reuniéon de Directorio de 13 de junio de 2013, se determind lo siguiente:
- Convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 25 de julio de 2013.
- Otorgar Poder Especial al Gerente General para la consecucion de los procesos Judiciales que se
llevan adelante tanto en el Distrito Judicial de la Ciudad de Santa Cruz como en el Distrito Judicial de
la ciudad de La Paz.

- Aprobar el proceso de Contratacion del Responsable ante la UIF.

Comunicé que en reunién de Directorio de 29 de mayo de 2013, se aprobé el Plan de Accién, en
respuesta a los resultados de la |Inspeccion efectuada a la Entidad por ASFI.
Asimismo, autorizé la suscripcion del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés y la suscripcion
del Contrato de Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés,
en el marco del Proceso de Titularizacion de IDEPRO

Comunicé que el 19 de abril de 2013, el Sr. Aldo Burgos Calvo, present6 renuncia a la designacion
efectuada en Junta General Ordinaria de Accionistas de 27 de marzo de 2013, como Director
Suplente de la Sociedad

Comunicé que en reunién de Directorio de 15 de abril de 2013, se determind lo siguiente:
1. Composicion de los Personeros: Rosa Victoria Laguna Vda. de Rios, Presidenta; Mariela Miryam
Alarcon Alarcon, Vicepresidenta; Marcelo Alejandro Montenegro Gomez Garcia, Secretario; Hans
Wagner Mejia Vera, Vocal; Henrry Casana Aliaga, Vocal.

2. Ratificar el Testimonio de Poder de representacion N° 594/2011 otorgado en favor de la Sra. Rosa
Victoria Laguna Vda. de Rios, Presidenta del Directorio.

3. Revocar el Testimonio de Poder N° 688/2012 de fecha 26 de junio de 2012, otorgado en favor de
la Sra. Milena Hinojosa en su calidad de Vicepresidenta del Directorio y otorgar Poder a la Sra.
Mariela Miryam Alarcon Alarcon como nueva Vicepresidenta del Directorio.

4. Ratificar la composicion del Comité de Auditoria integrado por el Director Vocal Hans Mejia Vera, el
Sindico Titular Luis Hugo Mendizdbal y el Auditor Interno Erick Larrea Lopez.
5. El Sr. Marcelo Alejandro Montenegro Gomez Garcia, Director Secretario integrard el Comité de
Inversiones de la Sociedad.

6. Autorizar la suscripcion del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés y la suscripcion del
Contrato de Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés, en
el marco del Proceso de Titularizaciéon de Crédito con Educacion Rural CRECER.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 21 de marzo de 2013, se determind aprobar el
Presupuesto para la Gestion 2013.

Ha comunicado que en reunidn de Directorio de 15 de marzo de 2013, se determind lo siguiente:
- Convocar a Junta General Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 27 de marzo de 2013.
- Aprobar la ampliacion del plazo para el canje de titulos accionarios hasta el 19 de marzo de 2013.

El 1° de marzo de 2013 se ha comunicado que en reunion de Directorio de 26 de febrero de 2013, se
determind la recomposicion del Comité de Auditoria como sigue: Hans Wagner Mejia Vera, Luis Hugo
Mendizabal Catacoray Erick Larrea Lépez

El 18 de febrero de 2013 comunicd que en reunion de Directorio de 14 de febrero de 2013, se
determind lo siguiente:

- Designar como Directora Secretaria a la Sra. Mariela Miryam Alarcén Alarcon.

- Designar como Gerente General titular al Sr. Vladimir Rolando Aguilar Reinaga.

- Revocar el Testimonio de Poder N° 077/2013 de fecha 18 de enero de 2013, otorgado al Gerente
General a.i. y otorgar Poder general en favor del nuevo Gerente General.

- El Canje de las Acciones de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

12



- Autorizar la suscripcién del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés y la suscripcion del
Contrato de Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés, en
el marco del Proceso de Titularizacién de la Mutual LA PROMOTORA.

= ElI 5 de febrero de 2013 comunicé que en reunion de Directorio de 1 de febrero de 2013, se designé
como Auditor Interno al Sr. Erick Larrea Lopez.

= El 30 de enero de 2013 comunicé el alejamiento de la Sra. Adriana Antonia Gonzales Pinell, Auditor
Interno de la Sociedad, efectivo a partir del 31 de enero de 2013.

= El 21 de enero de 2013 comunic6 que en reunion de Directorio de 17 de enero de 2013, se
determiné aceptar la renuncia del Sr. Vladimir Rolando Aguilar Reinaga, efectiva a partir del 1 de
febrero de 2013.

= El 14 de enero de 2013 comunic6 que el Sr. Vladimir R. Aguilar Reinaga, present6 renuncia al cargo
de Director Titular, misma que sera tratada en la proxima reunidon de Directorio conforme al
procedimiento establecido

Instituciones Financieras Para el Desarrollo (IFD’s)

Las IFD’s son instituciones organizadas bajo figuras juridicas de Asociaciones y Fundaciones sin fines de
lucro, que permiten a microempresas, organizaciones econdmicas campesinas, personas y grupos
desatendidos por el sistema financiero tradicional el acceso a servicios financieros, ofreciéndoles
productos y tecnologias crediticias integrales no tradicionales que se acomodan al contexto econémico,
social y organizacional de sus prestatarios, cuya presencia, impacto y desempefio, se ha ido

desarrollando a través de los dltimos afos.

Actualmente estan afiliadas a FINRURAL , trece Instituciones Financieras de Desarrollo: CRECER,
PROMUJER, DIACONIA, EMPRENDER, FONCRESOL, FUNBODEM, IDEPRO, IMPRO, SARTAWI,
ANED, CIDRE, FONDECOy FUBODE.

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras SBEF (Actual ASFI) , mediante Resolucion SB
N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008, incorporé a las IFD’s en el ambito de la aplicacion de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras, como fundaciones o asociaciones sin fines de lucro o sociedades civiles
autorizadas para realizar operaciones de intermediacién financiera y a prestar servicios integrales,
instruyéndose la reglamentacion y elaboracién de un Plan de Adecuacion, con el fin de viabilizar las

actividades de supervision y control de las mismas.

A diferencia de los bancos y FFP’s, las IFD’s operan otorgando créditos sin fines de lucro a personas o
grupos sociales que buscan mejorar sus niveles de vida, tener acceso a mayor educacion y/o salir de la
exclusién social. Por lo general estos grupos, dentro el contexto de banca tradicional, no son sujetos a
créditos porque no cuentan con los derechos de propiedad bien definidos sobre sus garantias o porque
las actividades laborales que realizan no les permite generar el suficiente ingreso que justifique el
otorgamiento de créditos. En este sentido las IFD’s se han convertido en entidades expertas
desarrollando nuevas tecnologias crediticias que permitan a estos grupos sociales como: mujeres de
escasos recurso 0 campesinos, calzar sus necesidades de financiamiento con el tipo de negocio o

proyectos que administran.
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Es debido a esta nueva forma de operar, es que las microfinanzas han tenido una gran aceptacion en el
area rural y en las zonas periféricas de las grandes ciudades en Bolivia.

Cobertura de las instituciones

A marzo de 2013, las IFD’s cubren las areas rural y urbana, con una mayor presencia en esta Ultima, con
un total de 366 agencias a nivel nacional y 3.459 empleados. Las IFD’s que cuentan con un mayor
nimero de agencias, son CRECER (73), PROMUJER (65), DIACONIA (50) y ANED (42).

Cuadro 8

Numero de Agencias y Empleados en IFD’s a marzo de 2013

‘ Numero de Agencias ‘ Numero de Empleados
Entidad ‘ Rural Urbana ‘ Total ‘ Rural Urbana
ANED 34 8 42 86 65 151
CIDRE 12 6 18 69 85 154
CRECER 38 35 73 415 564 979
DIACONIA 20 30 50 100 348 448
EMPRENDER 2 14 16 16 139 155
FONCRESOL 1 5 6 1 26 27
FONDECO 13 4 17 74 66 140
FUBODE 11 7 18 101 136 237
FUNBODEM 7 4 11 29 96 125
IDEPRO 11 8 19 59 122 181
IMPRO 1 2 3 3 26 29
PROMUIJER 15 50 65 80 585 665
SARTAWI 16 12 28 72 96 168
TOTAL 181 185 366 1.105 2.354 3.459

Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Captaciones

La cuenta mas representativa de los Pasivos son las Obligaciones con Bancos e Instituciones de
Financiamiento, siendo importante resaltar que las IFD’s no tienen obligaciones con el publico, debido a
gue no esta permitido para ellas tener captaciones.

Colocaciones
Por su parte un andlisis evolutivo de la cartera por IFD, muestra que desde la gestion 2007 el comdn de
las entidades observadas presenta un crecimiento sostenido en los créditos otorgados al publico (Cartera

Bruta), situandola para marzo de 2013 en Bs 2.951 millones.
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Gréfico 2 Gréfico 3
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Al igual que los bancos especializados en micro finanzas y FFP’s, las IFD’s diversifican su cartera
crediticia en relacion al monto prestado. Por lo general el tipo de clientes que estas entidades administran,
son personas de muy escasos recursos que buscan apertura negocios pequefios, como: tiendas de
barrio, kioscos, pequefios alfareros o agricultores entre otros. En este sentido los montos prestados por
persona son mucho menores a los registrados por la Banca tradicional. A marzo de 2013 la mayor
concentracién de operaciones de crédito la poseen los productos con un rango de entre US$ 1.001 y US$
5.000 (41,65%).

La estratificacién de la cartera crediticia por IFD a marzo de 2013, muestra que CRECER, DIACONIA y
PROMUJER, son las IFD’s con mayor participacion de mercado, administrando las tres el 58,65% de la
cartera crediticia de las IFD’s para la fecha de corte analizada. Por su parte CIDRE e IDEPRO mantienen
una participacion relativamente importante en el mercado, al administrar - cada cual — alrededor del 8%
de la cartera crediticia de las de las IFD’s, respectivamente.

Gréfico 4 Gréfico 5
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

La concentracion del crédito por region muestra que a marzo de 2013, La Paz es la regién del pais con
mayores niveles de cartera crediticia (30,88%), seguida de Santa Cruz (22,43%) y Cochabamba
(15,72%), el resto del pais sélo contempla el 31,96% de la cartera crediticia. Al igual que en los demas

escenarios, el eje troncal juega un papel fundamental para el segmento de las IFD’s.
A diferencia de los otras asociaciones FINRURAL, cuenta con un detalle de la cartera segin destino del

crédito y desagregado en area rural o urbana. En lo referente al area urbana, el 49,82% de la cartera
administrada por IFD’s se encuentra invertida en el sector de Ventas al por mayor y menor, esto debido a
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gue en el area urbana la mayor parte de los prestamistas de las IFD’s son personas que se dedican al
comercio informal en zonas periféricas o céntricas de las grandes ciudades de Bolivia, por otro lado el
area rural muestra una mayor diversificacion de la cartera por sectores. A marzo de 2013 el 38,93% de la
cartera crediticia de las IFD’s en el area rural se encuentra invertida en Agricultura y ganaderia, mientras
que el 35,44% de la misma esta invertida en Ventas al por mayor y menor.

Gréafico 6

Gréfico 7
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Por otra parte, el nUmero de prestatarios se incrementé de 408.208 en diciembre del afio 2011 a 447.640
en diciembre de 2012 y a 269.272 en marzo de 2013.

Tecnologia Crediticia

Como se mencion6 anteriormente, una de las principales razones por las cuales las IFD’s han tenido
tanto éxito en Bolivia, se debe al desarrollo de sus tecnologias crediticias. En la actualidad las IFD’s
operan bajo un esquema de cuatro diferentes tecnologias crediticias: Bancos Comunales, Grupos
Solidarios, Individuales y Asociativos, siendo la tecnologia bajo la que mayores operaciones se hacen
efectivas el tradicional Crédito Individual (con una participacién de 67,38% y 79,75% para los niveles
Urbano y Rural respectivamente), sin embargo es importante sefialar que los Bancos Comunales se
constituyen en la segunda tecnologia con mayor acogida por las IFD’s, con un participacién a marzo de
2013 de 32,52% en el &rea Urbana y 20,14% en el area Rural.

Gréfico 8

Gréfico 9
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Para las IFD’s la Banca Comunal se traduce como la otorgacion de préstamos a asociaciones comunales
formadas por cinco 6 seis grupos solidarios®, las asociaciones garantizan los microcréditos y los
administran a través de su Directiva y Comité de Crédito. Se otorgan microcréditos en ciclos de tres a
siete meses de plazo. Los montos de los préstamos son secuenciales y van de 100 a 1.000 doélares
americanos. La frecuencia de pago es semanal hasta que la organizacion se consolide. Los grupos
reciben capacitacion en gestion y administraciéon asociaciones comunales.

Calidad de la Cartera

Los niveles de mora en la IFD’s son en términos absolutos son mucho menores a los registrados por la
banca comercial especializada en micro finanzas y también menor a la presentada por los Fondos
Financieros Privados (FFP’s). A marzo de 2013 la mora de IFD’s alcanza un indice del 1,43%,

manteniéndose de esta manera una conducta estable en relacion a los anteriores cierres de gestion.

Gréfico 10
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Crédito con Educacion Rural (CRECER)

Resefia

Crédito con Educacion Rural (CRECER) es una Institucion Financiera de Desarrollo que brinda servicios
financieros y educativos a mujeres de escasos recursos econdomicos, con el fin de mejorar su calidad de
vida y la de sus familias.

El afio 1990, la Organizacion No Gubernamental "Freedom From Hunger" (FFH) inicia el programa
"Crédito con Educacién”, con el objetivo de combatir la desnutricion y la falta de oportunidades en las
poblaciones aledafias al Lago Titicaca; posteriormente, en busca de mejorar la calidad de vida de los
sectores mas vulnerables del &rea rural, se extiende hacia las provincias Omasuyus, Ingavi y Pacajes del
departamento de La Paz, y luego al valle alto de Cochabamba.

Siguiendo este proceso de expansion, el afio 1998 amplia sus actividades al departamento de Oruro
donde, por primera vez, la organizacion tuvo una experiencia de trabajo con mujeres de zonas
periurbanas.

A partir de esa experiencia, CRECER empieza a trabajar en las dos areas -rural y periurbana -, lo que le
permite subsidiar la llegada a los lugares mas alejados del pais, manteniendo su tecnologia financiera y

educativa y ampliando sus servicios.

8 Grupo de personas que consiste en la asociacion de entre 5y 8 micro-empresarios dedicados usualmente a actividades similares,
quienes se organizan para asumir un crédito, en conjunto, el cual se divide en partes iguales entre los miembros del grupo, siendo

todos ellos fiadores de la deuda total.
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Gracias a los satisfactorios resultados obtenidos, en octubre de 1999, se decide proyectar la continuidad
del proyecto y CRECER se transforma en una Organizacion No Gubernamental (ONG) con personalidad
juridica propia. Sus objetivos la definen como una institucion destinada a proporcionar servicios
financieros y educativos integrados a mujeres pobres, en busca de mejorar su salud y su economia
familiar.

El afio 2000 crearon la Regional Sucre, que desarroll6 una rica experiencia de trabajo con la organizacion
"Plan Internacional" en las zonas mas pobres de Chuquisaca y en el area periurbana de Potosi.

El afio 2003 se crea la Regional Chaco, convirtiéndonos en la Unica microfinanciera que atiende toda
esta regién entendida como una unidad geografica y cultural, sin fijarse en las divisiones departamentales.
Dos afios después se crean las oficinas de Santa Cruz, Trinidad, Riberalta y Guayamerin, ingresando de
este modo al oriente con similares resultados.

Actualmente presenta una cartera de méas de 95.000 clientas, denominadas socias, organizadas en 7.561
bancas comunales. Trabajan en 8 de los 9 departamentos de Bolivia, principalmente en sus areas rurales
y periurbanas aunque en la actualidad se estan expandiendo también a las zonas urbanas. En los ultimos
afios y producto de la demanda creciente, han ampliado su oferta a los varones, que actualmente
representan el 10% de la cartera de CRECER.

Los resultados de gestion, muestran los mas altos indicadores de responsabilidad social, lo que les ha
valido innumerables reconocimientos a nivel nacional e internacional. El trabajo que desarrollan con los
sectores mas vulnerables de la poblacion boliviana es evidente asi como el caracter social y no comercial
de sus objetivos. CRECER no fija al crédito y mucho menos al retorno del dinero prestado como un fin,
sino que los usa como un medio de educacion y organizacion de la sociedad.

CRECER tiene una oferta variada de servicios financieros, creados y planificados sobre la base de las
necesidades reales de sus socias. Aplican la tecnologia de la Banca Comunal, un sistema crediticio de
garantia solidaria, que permite ademas el ahorro y el préstamo interno, al que complementan con
moédulos educativos. Su filosofia busca el bienestar y la superacion de las mujeres bolivianas,
especialmente de aquellas que tienen menores oportunidades econémicas.

El servicio integrado de crédito y educacion es otorgado de manera personalizada, en las mismas
comunidades, zonas o barrios donde viven las socias, a través de funcionarios altamente comprometidos

con los objetivos institucionales y sociales que promueve CRECER.

Principales Servicios

Banca Comunal: El crédito de Banca Comunal es un producto destinado a atender las necesidades de
financiamiento de los sectores de menores ingresos de la poblacion, principalmente mujeres organizadas
en grupos de entre ocho a treinta personas. El crédito es otorgado de manera secuencial y con garantia
solidaria, mancomunada e indivisible de todas las asociadas.

Crédito Oportuno: Es un producto complementario a la Banca Comunal, se entrega a socias cuyas
actividades requieren de financiamiento adicional para determinadas ocasiones. Son créditos otorgados

de manera individual a socias que hayan cumplido cierto ciclo en Banca Comunal.

Crédito Individual: Destinado a personas naturales que pertenezcan o no a las asociaciones comunales.
Se privilegia su otorgacion para invertir en un negocio o actividad productiva, comprar bienes o desarrollar

proyectos.

Crédito de Salud: Otorgado exclusivamente para cubrir necesidades de salud, tanto de las clientas de la

Banca Comunal, como de sus familiares.

Crédito Agropecuario: Destinado a actividades productivas de zonas rurales.
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Microseguros: CRECER otorga el microseguro del Desgravamen Hipotecario o seguro de deuda en caso

de muerte o invalidez de manera gratuita a todas las socias que hayan adquirido cualquier servicio de

crédito.

Organizacion

Los principales Ejecutivos al 31 de mayo de 2013, se detallan en el siguiente cuadro:

Nombre

[oVEL. [ X°]

Principales Ejecutivos

Cargo

José Auad Lema

Isaac Gorena Espinoza
Isabel Rueda Fernandez
Julio Johnny lllanes Riveros
Jacqueline Zapata Irahola
Marcelo Espinoza Valdivia
Benjamin Massud Rodriguez
German Lépez Arraya
Eduardo Ferndndez Gallego
Hugo Bellot

Gerente General
Gerente Nacional de Finanzas
Gerenta Nacional de Servicios de Desarrollo
Gerente Nacional de Negocios
Gerenta Nacional de Riesgos

Gerente Nacional de Tecnologia de Informacién y Comunicaciones

Gerente Nacional de Recursos Humanos
Gerente Nacional de Auditoria Interna
Gerente Nacional de Operaciones
Gerente Nacional de Planificacion

Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

El Directorio de la Sociedad al 31 de mayo de 2013, se detalla en el siguiente cuadro:

Cuadro 10
Directorio
Nombre Cargo
Nathan Robinson Cartear Presidente
Helga Salinas Campana Vicepresidenta
Luis Gustavo Birbuet Secretario
Hugo Rivas Guerra Tesorero
Vivianne E. Romero Vocal
Marco Lazo de la Vega OCFI (Organo de Control y Fiscalizacion)
Jaime Burgoa Zalles Director suplente
Soraya Quiroga Berzain Directora Suplente

Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

La estructura organizacional de CRECER es del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacion de
funciones y la unidad de mando. En el siguiente gréafico se detalla el organigrama de la Sociedad:

Gréafico 11
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR



Hechos Relevantes del Emisor de los Pagarés

e En sesion de Directorio del mes de junio, se determiné lo siguiente:

- Resolucién No. 22/2013, autorizar por unanimidad, la patrimonializaciéon de los activos fijos
PROFIN por un monto de Bs. 54.681,00. El registro de la operacion se realizara dando
cumplimiento a las instrucciones de ASFI contenidas en la nota ASFI/DNP/R-71916/2009 del 29
de noviembre de 2009, referidas al tratamiento contable de las Cuentas Patrimoniales para las
IFD’s.

e A partir de fecha 1 de marzo de 2013 la Subgerencia Nacional de Planificaciéon pasa a ser la Gerencia

Nacional de Planificacion a cargo del sefior Hugo Bellot.

e En fecha 28 de enero de 2013 se recibié un primer desembolso de Bs 27.440.000, dentro del
financiamiento obtenido con BDP SAM.
e« En fecha 05 de diciembre de la gestién 2012, se procedio con la emision de pagarés de Capital +

SAFI.

e En fecha 28 de diciembre de la gestion 2012, se procedidé con la emisién de pagarés de Fondo de

Inversiones cerrado MICROFIC Banco BISA.

e« En fecha 14 de septiembre de la gestion 2012, se procedié con la emision de Pagarés “CRECER -

BDP ST 022”.

Analisis Financiero

Para la elaboracion del andlisis se utilizaron Estados Financieros consolidados anuales de las gestiones
comprendidas entre 2008 y 2011, Estados Financieros en formato interno a diciembre de 2012, y Estados
Financieros Trimestrales de las Ultimas tres gestiones con ultimo corte a mayo de 2013. El afio fiscal de

CRECER inicia en enero y concluye en diciembre.

Andlisis del Balance General

Gréfico 12

Evolucion del Activo, Pasivo y Patrimonio CRECER
en Millones de Bs
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Activo

Los Activos totales de CRECER presentaron una tasa de crecimiento que refleja un promedio anual de
34,73% para las ultimas cinco gestiones (2008 / 2012), mostrando una variacion absoluta de Bs 702,22
millones para el periodo mencionado.

La comparacion aplicada a los cierres de diciembre de 2012 y mayo de 2013, muestra un crecimiento de

Bs 20,44 millones (2,04%) en el activo, el crecimiento registrado entre estos periodos se debe en su
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mayoria a la variacion de la cuenta Cartera Vigente la cual pas6 de Bs 840,98 millones a Bs 864,92
millones (2,85%) en el periodo referido.

A mayo de 2013 se puede observar que la institucion posee un 85,44% de concentracion de sus activos
en la Cartera de créditos neta, por otro lado las Inversiones temporales representan un 5,62% y las
Disponibilidades un 2,54% de su inversion total.

Gréfico 13 Grafico 14
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Pasivo

Entre las gestiones 2008 y 2012 los pasivos de la institucion se incrementaron bajo una tasa anual de
43,58% para cada una de estas Ultimas cinco gestiones, habiendo presentado una variacion absoluta de
Bs 629,24 millones en el periodo referido.

La comparacion aplicada a los cierres de diciembre de 2012 y mayo de 2013 demuestra que los pasivos
totales crecieron en Bs 11,34 millones (1,40%) pasando de Bs 812,75 millones a Bs 824,09 millones, tal
variacién responde en su gran mayoria a la variacién de la partida Otras cuentas por pagar (Bs 11.373,49
millones).

Las deudas de la instituciobn se concentran en su gran mayoria en las Obligaciones con bancos y
entidades de financiamiento, debido al fondeo con el cual cuenta la institucién, representando esta partida
un 92,47% del Total pasivo a mayo de 2013.

Gréfico 156 Gréfico 16
Evolucion de los Pasivos CRECER Composicion del Pasivo CRECER
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Patrimonio

El Patrimonio de la institucion muestra una tendencia creciente con una variacion proporcionalmente
menor durante el periodo de andlisis, habiendo mantenido una tasa anual promedio de crecimiento de
15,58%, a lo largo del periodo 2008 — 2012, representando esa variacion un crecimiento en términos

absolutos de Bs 72,98 millones.
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Determinando las variaciones dadas entre los cierres de diciembre de 2012 y mayo de 2013, se puede
observar que el Patrimonio presenté un crecimiento de Bs 9,10 millones (4,80%), tal expansién se debe a
la variacion de la partida a Reservas la cual creci6 en Bs 23,05 millones en el periodo referido y a la

disminucioén en Bs 13,95 millones de los resultados acumulados.

Debido al tipo de constitucion bajo la cual se establece la institucién esta no cuenta con un capital
accionario o aportaciones de capital, su patrimonio se encuentra constituido por las partidas Aportes no
capitalizados, la cual representa un 9,45% del total del Patrimonio a mayo de 2013, las partidas Reservas
y Resultados Acumulados por otro lado representan un 85,97% y un 4,58% respectivamente.

Gréfico 17 Gréfico 18
Evolucién del Patrimonio CRECER Composicién del Patrimonio CRECER
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Andlisis del Estado de Resultados

Grafico 19

Evolucién de los Ingresos Finan., Gastos Finan. y Gastos
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Evolucion de Ingresos Financieros

Entre diciembre de 2008 y diciembre de 2012, los Ingresos financieros se incrementaron a una razon
anual promedio de 23,89%, significando esta variacion un crecimiento absoluto de Bs 112,79 millones.

La comparacion de los Ingresos financieros (a 12 meses) aplicada a mayo de 2012 y mayo de 2013
demuestra un incremento de Bs 51,19 millones (29,96%), esta expansion se debe en su gran mayoria al
crecimiento presentado por la partida Productos por Cartera Vigente (a 12 meses), la cual se incremento
en Bs 50,38 millones (29,67%).

Los Productos por Cartera vigente representan la gran mayoria de los Ingresos de la institucion,
significando los mismos un 96,55% segun el promedio de los Ultimos cinco cierres de gestion, a mayo de

2013 esta cuenta representa idéntico peso proporcional (99,19%) del total de los Ingresos financieros.
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Gréfico 20

Gréfico 21

Evolucidn de los Ingresos Financieros CRECER
a 12 meses / en Millones de Bs
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Evolucion de Gastos Financieros

Los Gastos financieros se han ido incrementando durante las Gltimas cinco gestiones — vale decir de
diciembre de 2008 a diciembre de 2012 — bajo una tasa anual promedio de 31,15%, esto representado en
valor absoluto refleja un crecimiento de Bs 29,25 millones.

Al realizar una comparacién entre mayo de 2012 y mayo de 2013, se puede observar que ha existido un
incremento de Bs 16,27 millones (52,30%) en los Gastos Financieros (a 12 meses).

Gréfico 22

Evolucién de los Gastos Financieros CRECER
a 12 meses / en Millones de Bs
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Evolucién de Gastos de administracion

Los Gastos de administracion contemplaron un crecimiento sostenido de 26,48% si se calcula la variacion
anual promedio para las Ultimas cinco gestiones el crecimiento absoluto es de Bs 74,09 millones (147,43%) en
este periodo.

Entre los cierres de mayo de 2012 y mayo de 2013, el incremento del calculo de Gastos de administracion (a
12 meses) fue de Bs 27,37 millones (24,97%), las principales variaciones se presentaron en las partidas
Gastos de personal con Bs 18,25 millones (25,67%), Impuestos con Bs 2,61 millones (32,78%) y Otros gastos
de administracién con Bs 1,32 millones (31,51%).

Para mayo de 2013 la principal subcuenta de los Gastos de Administracion son los Gastos de personal con

65,97% y a continuacion se presentan los Otros gastos de Administracion con 9,52%.
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Gréfico 23 Gréfico 24
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Resultado financiero bruto

El Resultado financiero bruto para la institucion se ha presentado bajo una tendencia variable,
manteniendo una tasa anual promedio de crecimiento de 22,93% para las Ultimas cinco gestiones.

Para mayo de 2013 el Resultado financiero bruto (a 12 meses) llega a los Bs 174,67 millones en
comparacién a la obtenida en mayo de 2012, corte en la cual se contabiliz6 en Bs 139,76 millones, lo cual
supone que existio un incremento de Bs 34,92 millones (24,98%) en el periodo mencionado.

Resultado de operacién neto

El Resultado de operaciéon neto de la institucion muestra una tasa anual promedio de crecimiento de
11,92% para las gestiones comprendidas en el periodo 2008 - 2012.

Para el mes de (mayo de 2012) el Resultado de operacion neto a 12 meses report6 Bs 18,62 millones a
mayo de 2013 se observa que existié un incremento de Bs 1,95 millones (10,45%), llegando a reportar Bs
20,56 millones en este Ultimo corte.

Resultado neto de gestion

El Resultado neto de gestion de la institucion muestra un incremento entre los cierres de las gestiones
2008 y 2012 habiendo registrado una tasa promedio de crecimiento anual de 13,99%.

El resultado neto de gestion (a 12 meses) para mayo de 2013 registra los Bs 20,99 millones y fue superior
en Bs 1,88 millones (9,83%) al resultado neto obtenido en el mes de mayo de la gestion 2012 el cual
registré Bs 19,11 millones.

Gréfico 26
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Anélisis de indicadores de relevancia

Margenes de Rentabilidad

Margen Bruto: A mayo de 2012, el Margen bruto (a 12 meses) registré6 81,79%, para mayo de 2013,
alcanza 78,66% de retorno bruto sobre los ingresos financieros que percibe, reflejando una variacién de -
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3,13 puntos porcentuales, esta variacion negativa se debe al crecimiento de 52,30% de los Gastos
financieros (a 12 meses), variacién que es superior en términos proporcionales a la presentada por los
Ingresos financieros (a 12 meses).

Margen Operativo: Para mayo de 2013, el margen operativo (a 12 meses), registré un resultado de -
9,26%, el cual es inferior al resultado de 10,90% reportado a mayo de 2012, la variacién alcanza los -1,64
puntos porcentuales, debido principalmente al crecimiento de los Gastos Financieros y de los Gastos
Administrativos.

Margen Neto: A mayo de 2012, la empresa registré un 11,19% de margen neto (a 12 meses), este
Margen en mayo de 2013 se sitla en 9,45% habiéndose contraido en -1,73 puntos porcentuales.

Gréfico 26

Evolucién de Margenes CRECER
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

En cuanto al indicador de rentabilidad sobre activos ROA (a 12 meses), a mayo de 2012 mostré un
resultado de 2,45%, a mayo de 2013 el mismo indicador registra 2,05%, habiendo decrecido en -0,39
puntos porcentuales.

Por otra parte, el indicador de rentabilidad sobre patrimonio ROE (a 12 meses), a mayo de 2012 registro
10,76%, a mayo de 2013 este indicador registra 10,57%, lo que supone una variacion de -0,19 puntos
porcentuales durante la gestion referida.

Los promedios de estas razones, durante los ultimos 5 cierres de gestion, alcanzan el 4,22% para el ROA
y el 13,63% para el ROE.

Gréfico 27 Gréfico 28
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

El Margen de Interés neto ((Ingresos por intereses — Gastos por intereses)/Cartera Bruta) demuestra una
tendencia decreciente en el periodo analizado (2008 — 2012) mostrando un promedio simple de 23,76%

para tal periodo.
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Se puede observar que realizando la comparacion a los cierres de mayo de 2012 y mayo de 2013 el
Margen de Interés neto (a 12 meses), muestra resultados de 20,17%, y de 19,88% en ambos cortes,
respectivamente.

El Rendimiento de la Cartera (Ingresos por intereses/Cartera Bruta) demuestra una tendencia contractiva
en las Ultimas cinco gestiones, logrando un promedio simple de 8,89% en el periodo referido.

Para los cierres a los meses de mayo de 2012 y mayo de 2013 el Rendimiento de la Cartera (a 12
meses), registra niveles de 24,68% y de 25,31% respectivamente lo que refleja una expansion de 0,63
puntos porcentuales.

El indicador Ingresos financieros/Activos reporta una tasa promedio de 25,69% y demuestra de la misma
manera una variacion negativa entre cada una de las Ultimas cinco gestiones.

Para el mes de mayo de 2013 este indicador (a 12 meses), se sitda en un nivel de 21,71%, en
comparacion al 21,86% alcanzado en mayo de 2012.

Calidad de Cartera

La Calidad de la Cartera de la institucién demuestra altos niveles de cobertura y niveles satisfactorios
respecto al a la mora administrada.

Se puede observar una tasa promedio de 256,71% para el ratio de cobertura (Previsiones para
incobrables / Cartera en Mora + Cartera reprogramada), lo cual indica que los créditos ajenos a la Cartera
vigente se encuentran coberturados en mas de 2,5 veces por las previsiones constituidas.

A mayo de 2013 se observa que este indicador alcanza 240,39% inferior en -35,57 puntos porcentuales al
obtenido en mayo de 2012 (275,96%).

La pesadez de la Cartera demuestra niveles controlados tanto para la razén (Cartera en mora + Cartera
reprogramada)/Cartera bruta como para la razén Cartera en Ejecucion/Cartera Bruta para las cuales la
institucion reporta promedios simples de 0,74% y de 0,13% respectivamente, si se calcula con los
resultados de las Ultimas cinco gestiones.

Al mes de mayo de 2013 los resultados alcanzados son de 1,02% y de 0,21% para cada una de las

razones.
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Solvencia Patrimonial
Los niveles de apalancamiento de la institucion muestran una tendencia creciente en los Ultimos cinco
afos, periodo para el cual el promedio de la relacién Deuda/Patrimonio es de 2,58 veces. Para el mes de

mayo de 2013 esta razon alcanza un resultado de 4,15 veces.
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La suma de la Cartera en mora y de la Cartera reprogramada con relacién al patrimonio demuestra que
su representatividad es moderada llegando en mayo de 2013 a registrar 4,47%, el promedio para este
célculo aplicada a los dltimos cinco cierres de gestion alcanza el 2,18%.

El célculo del ratio ((Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) - Prevision) / Patrimonio, refleja resultados
negativos debido a que la Previsién para incobrables es siempre superior a la suma de la Cartera en mora

y la Cartera reprogramada.
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El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial® (Patrimonio Neto/Activos Ponderados por Riesgo), reportado
para la institucion demuestra niveles con margenes superiores a los requerimientos legales establecidos
en normas nacionales e internacionales.

Es posible observar que a lo largo de los ultimos cinco periodos esta relacion ha reportado una media
geomeétrica de 27,47%, a mayo de 2013 el nivel de CAP alcanza el 21,36%, si bien es posible observar
una tendencia decreciente en el periodo analizado entre el cierre de la gestion 2012 (19,15%) y mayo de
2013 este indicador presenta un incremento en su resultado.

La razon para el descenso paulatino del CAP se encuentra en el mayor crecimiento proporcional de la
cartera comparada al crecimiento del Patrimonio Neto de la institucion, el cual debido a la naturaleza de la

institucion no presenta crecimientos continuos.

Grafico 33

Indicadores de Solvencia Patrimonial CRECER
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Eficienciay Productividad
En relacién a la proporcién de los Gastos administrativos se puede observar que los mismos mantienen

niveles relativamente estables con tendencias variables a lo largo de las Gltimas cinco gestiones, el ratio

? PCR asume como validos los coeficientes sefialados en los EE.FF. de la institucion.
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Gastos Administrativos/Activo Total registra una tasa promedio de 15,96% para el periodo mencionado,
para el corte de mayo de 2013 se observa un resultado de 13,39%, el célculo Gastos
Administrativos/Ingresos financieros, presenta un promedio de 62,34% y para mayo de 2013 refleja un
nivel de 61,69%, por otro lado la razén Gastos Administrativos/Cartera Bruta presenta un promedio simple
para las Ultimas cinco gestiones de 18,14%, a mayo de 2013 se registra un resultado de 15,68%.

Gréfico 34

Indicadores de Eficiencia y Productividad
CRECER /a 12 meses / en Porcentaje
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Indicadores de Liquidez

Los indicadores de liquidez, tanto en relacién con el pasivo como con relaciéon al activo, muestran
importantes variaciones en los ultimos cinco cierres de gestién llegando a registrar promedios de 6,00%
para la razon (Disponibilidades + Inversiones Temporarias)/Activo y de 8,69% para la relacion
(Disponibilidades + Inversiones Temporarias)/Pasivo. Para mayo de 2013 estas relaciones alcanzan
resultados de 8,16% y de 10,13% respectivamente.

Grafico 35

Indicadores de Liquidez CRECER
en Porcentaje
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Diversificacién Geografica

Crecer cuenta con 63 agencias y una Oficina Nacional diseminadas a lo largo del pais tanto en el area
rural como en ciudades principales, las agencias mencionadas se organizan en sucursales segun su
proximidad geogréfica y el nivel de sus operaciones.

Es asi que CRECER cuenta con 10 sucursales y una Oficina Nacional, las cuales presentan proporciones
relativamente similares dentro de la cartera total de la organizacion, ello permite reducir el riesgo de

impago por parte de los prestatarios asociados a factores climaticos y/o geograficos.
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Grafico 36

Participacion de Cartera por Sucursal CRECER
a Mayo de 2013
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Fuentes de financiamiento

Es posible apreciar que Crecer presenta una saludable diversificacion de fondeo, siendo la mayor
concentracién por herramienta o institucién de fondeo de un 15,72%, es posible también observar que el
la media geométrica de concentracion es de 2,36% por herramienta o institucion financiadora, contando a
mayo de 2013 con 27 fuentes de recursos financieros para la colocacién de cartera, es importante sefialar

gue tan sélo 4 de los 27 financiadores poseen una concentracién mayor al 5%.

Gréfico 37

Gréfico 38

Estratificacion del financiemiento de CRECER
a Mayo de 2013
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Los niveles de posicion de financiamiento en relacion a la moneda muestran que para mayo de 2013
Crecer posee un 63,77% de su financiamiento en bolivianos, el restante 36,23% se concentra en fondos

obtenidos en délares americanos.

Proyecciones Financieras

Se puede observar que el Patrimonio Autbnomo presenta un calce exacto entre los ingresos y egresos
corrientes y financieros, a excepcion del primer afio, en el cual los ingresos mensuales son superiores en
Bs 10.200.000 que estaran destinados a la constitucion del Exceso de Flujo de Caja Acumulado, y en el
ultimo trimestre de vida del Patrimonio Autonomo, en el cual se hara uso de los recursos de tal Fondo

para hacer frente a los gastos operativos.
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Grafico 39

Ingresos y Egresos del Patrimonio Aunt6nomo
y Exceso de Flujo de Caja Acumulado / en millones de Bs
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Fuente: BDP ST S.A. / Elaboraciéon: PCR

Composicién del Activo de Respaldo

El Patrimonio Autbnomo proyecta una vida de 60 meses, durante 57 de los cuales el mismo contard con
ingresos a partir de flujos de los Pagarés reconocidos de manera mensual por Crecer, estos flujos
presentan un promedio de Bs 3.275.564 por mes.

Es importante sefalar que la amortizacién de los pagarés por parte de Crecer se ajusta de manera
proporcionalmente contraria a las amortizaciones que la institucion proyecta segin los vencimientos de
sus actuales pasivos, es asi que se prevé que las obligaciones provenientes de la emision analizada
presentaran un menor peso en términos financieros en aquellos cortes en los cuales las amortizaciones

de las obligaciones financieras sean mayores para la institucion.

Gréfico 40

Estructura de Pago de Pasivos CRECER
Expresado en Miles de Bolivianos
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Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracién: PCR

Exceso de Flujo de Caja Acumulado y Cobertura

Una de las herramientas de cobertura gestionada para el Patrimonio Autonomo se constituye en el
Exceso de Flujo de Caja Acumulado, el cual asegura un monto de Bs 10.200.000 conformado en su
totalidad durante el primer afio a partir de cesion de Bs 850.000 mensuales siendo estos provenientes de
los pagarés en el primer afio. Este Exceso de Flujo de Caja Acumulado presenta una reduccién para el
ultimo trimestre de vigencia del Patrimonio Autonomo, debido ello a que se utilizardn los recursos
disponibles en tal mecanismo de cobertura para cubrir los gastos de administracion generados en ese
lapso, esto representa la posibilidad de evitar una excesiva concentracion de recursos financieros el

fondo, y de esta manera asegurar que la entrega de excedentes remanentes al emisor sea minima.
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Grafico 41
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Fuente: BDP ST S.A. / Elaboraciéon: PCR

La cobertura de este fondo sobre los Gastos Financieros (EFC / GF), mantiene una media geométrica de
25,71% a lo largo de los primeros cuatro afios del programa y en el Ultimo afio este indicador cae a un
nivel de 0,43% debido al retiro de los recursos del fondo durante los Ultimos tres meses para el pago de
los egresos generados por el fondo.

La media geométrica para la relacion Exceso de Flujo de Caja Acumulado/Total Gasto (EFC / Total
Gasto) para las primeras cuatro gestiones es de 25,39%, de igual manera este indicador se reduce
drasticamente en el Ultimo afio de vida del patrimonio contabilizando un ratio de 0,42% debido

nuevamente al retiro de los recursos de la herramienta de cobertura.

Cuadro 11

Cobertura del Exceso de Flujo de Caja Acumulado Patrimonio Auténomo MICROCREDITO - BDP ST 025
(En Bolivianos)

Gestion Ano 1 Ao 2 Ao 3 Ao 4 Ao 5
Ingresos 53.015.257 41.202.580 39.371.201 37.509.141 25.435.637
Patrimonio | Gastos 42.815.257 41.202.580 39.371.201 37.509.141 35.485.637
Auténomo | Gasto Financiero 42.170.404 40.615.380 38.960.124 37.119.024 35.144.644
Gasto Operativo 644.853 587.200 411.077 390.117 340.993
Exceso de Flujo Anual 10.200.000 (0) 0 0 (10.050.000)
Flujo de Caja
Acumulado | Flujo Acumulado 10.200.000 10.200.000 10.200.000 10.200.000 150.000
Cobertura EFC/GF 24,19% 25,11% 26,18% 27,48% 0,43%
EFC / Total Gasto 23,82% 24,76% 25,91% 27,19% 0,42%

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracién: PCR

Perspectivas del Emisor de los Pagarés
El andlisis de las proyecciones financieras de Crecer se constituye en un punto importante del presente
analisis ya que como Emisor de los Pagarés, la institucion sera la encargada de cumplir con los flujos

necesarios para el repago del servicio de la deuda de los titulos.

Ha sido posible determinar que las proyecciones financieras de la institucion se elaboraron bajo
parametros y supuestos que guardan una relacion moderada si se comparan con los resultados obtenidos
en anteriores gestiones por la institucion.

El Activo total de la institucion se ve incrementado bajo una tasa anual promedio de 22,51% entre las
gestiones 2013 y 2017, representando tal incremento un nivel de Activos de US$ 435,37 millones, la tasa

de crecimiento anual promedio para el quinquenio 2008 / 2012 fue de 34,73%.

31




El total de las obligaciones de la institucion mostraron una tasa anual promedio de crecimiento de 43,58%
para el periodo 2008 / 2012, para el periodo proyectado (2013 / 2017) se puede apreciar que tal
incremento se presenta bajo una tasa anual promedio de 24,23%.

El patrimonio también muestra un menor crecimiento proporcional en los EE. FF. Proyectados si estos se
comparan con la informacion histérica de las Ultimas cinco gestiones, es asi que la tasa proyectada es de
12,09% en comparacion a la histérica que registra 15,58%.

Gréfico 42 Grafico 43
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Los ingresos financieros presentan de la misma manera tasas de crecimiento menores a las historicas

Se puede observar que los ingresos financieros crecieron bajo una tasa anual promedio de 23,89%
durante los ultimos cinco cierres de gestion, los EE.FF. proyectados reflejan que esta tasa caeria a un
nivel de 17,39% para el periodo 2013 / 2017.

El crecimiento de los Gastos financieros para el periodo proyectado muestra también una reduccion
proporcional, pasando de una tasa anual promedio de crecimiento de 31,15% (2008 / 2012) a una de
12,34% (2013 / 2017).

La variacion mas representativa se observa en el crecimiento promedio de los Gastos Administrativos, los
cuales pasan de una tasa anual de crecimiento de 26,48% para el periodo 2008 / 2012 a una tasa anual

de crecimiento promedio de 15,78% para el periodo 2013 / 2017.

La calidad de la Cartera de Crecer presenta niveles satisfactorios en términos de peso de la mora,
demostrando un ratio de Previsiones para incobrables / Cartera en mora promedio de 314,33% para el
periodo considerado en las proyecciones (2013 / 2017), es importante mencionar que esta relacion se
encontré siempre por encima de 100% en la operativa histérica de la institucion.

Debido a la naturaleza de la entidad (Institucion Financiera de Desarrollo) puede verse que el indice de
apalancamiento se eleva paulatinamente en cada gestion, esta tendencia se repite a lo largo de las
gestiones proyectadas hasta llegar a un nivel de Deuda / Patrimonio de 7,92 veces para el cierre de la
gestién 2017. Es posible apreciar que esta relacion pasa de un promedio de 2,58 veces para el periodo
2008 / 2012 a un nivel promedio de 6,63 veces para el periodo proyectado de 2013 / 2017.
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Gréfico 44 Gréfico 45
Proyecciones de la Calidad de Cartera CRECER Proyeccidn de Indicadores de Solvencia Patrimonial
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR

Es posible apreciar que los niveles de Rentabilidad del Patrimonio y del Activo presentan tendencias
negativas moderadas para el periodo proyectado, si se toma como base el comportamiento de esos ratios
para el periodo histérico de 2008 / 2012, tal es asi que se observa que el ROA proyectado alcanza en
promedio un nivel de 1,43% mientras el ROE registra un promedio de 10,80% para el periodo referido
(2013 / 2017), para el periodo 2008 / 2012 estos indicadores registraron promedio de 4,22% y de 13,63%

respectivamente.

El Margen de Interés Neto, presenta una tendencia decreciente para el periodo proyectado de andlisis,
hasta llegar a un nivel de 15,01% para el cierre de la gestion 2017, el promedio simple para este calculo
en el periodo 2013 / 2017 es de 16,20% comparado con el 23,76% logrado con los resultados historicos
de 2008 / 2012 (-7,57 puntos porcentuales), similares comportamientos presentan los indicadores
Rendimiento de la Cartera e Ingresos Financieros / Activos, los cuales muestran importantes deterioros si
se comparan los resultados histéricos con las proyecciones consideradas, es asi que el Rendimiento de la
Cartera pasa de un promedio de 28,23% (2008 / 2012) a uno de 20,62% (2013 / 2017) lo cual denota una
contraccion de -7,61 puntos porcentuales, la relacion Ingresos Financieros / Activos por otro lado muestra
un promedio historico de 25,69% (2008 / 2012), y un nivel promedio proyectado de 17,67% (2013 / 2017),
lo cual se entenderia como una disminucion de -8,02 puntos porcentuales.

Gréfico 46 Gréfico 47
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Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR
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Colocacion de los Fondos

Segun el andlisis de la informacién histérica, se pudo observar que existe una mayor tendencia en la
colocacion de recursos en productos de crédito en el segundo semestre de cada gestion (periodo en el
cual CRECER pretende colocar los recursos).

Gréfico 48 Gréfico 49
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Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracién: PCR

Las proyecciones consideran una tasa de crecimiento ajustada, la cual es concordante con el desarrollo
alcanzado durante el dltimo tiempo, y que obedece a la temporalidad del negocio de la entidad, bajo esta
tasa de crecimiento la Cartera Bruta de la instituciéon alcanzaria los US$ 164,42 millones en diciembre de
2013, lo cual significaria una expansion de 25,31% (US$ 41,10 millones) en comparacién con la cartera
con la cual se contaba el mes de diciembre de 2012, la tasa de crecimiento para la Cartera Bruta para el
plazo proyectado alcanza un promedio de 22,76%. La tasa de crecimiento promedio de la Cartera Bruta
durante el periodo 2008 — 2012 fue de 33,01%.
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Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores

Balance General

Disponibilidades

Inversiones temporales

Cartera Neta

Cartera Bruta Total

Cartera Vigente

Cartera en Mora (vencida+ejecucion)
Prevision para cartera incobrable
Otros activos

Total Activo

Obligaciones con bancos y ent. de finan.
Otros pasivos

Total Pasivo

Total Patrimonio

Estado de Resultados (a 12 meses)
Ingresos financieros

Gastos financieros

Resultado Financiero Bruto

Gastos de administracion
Resultado de operacién neto
Resultado Neto de Gestion
Rentabilidad (a 12 meses)

Margen bruto

Margen operativo

Margen neto

ROA

ROE

Margen de Interés Neto
Rendimiento de la Cartera
Ingresos financieros / Activos
Calidad de Cartera

(Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) / Cartera Bruta
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta

Cartera Neta / Total Activo

Cartera Vigente / Total Activo

Cartera Vigente / Cartera Bruta

Solvencia Patrimonial

Deuda / Patrimonio

Patrimonio / Activo

(Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) / Patrimonio
((Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) - Previsién) / Patrimonio
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial

Eficiencia y Productividad (a 12 meses)

Gtos. Admin. / Activo Total

Gtos. Admin. / Ingresos Financieros

Gtos. Admin. / Cartera Bruta

Previsiones paraincobrables / (Cartera en Mora + Cartera Reprogramada)

Anexo 1

Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo

CUADRO RESUMEN
CRECER
Dic. - 08 Dic.- 09 Dic. - 10 Dic.-11 May.-12 Dic.-12 May.-13
6.664 7.206 8.738 8.741 17.743 20.328 25.943
17.898 12.191 12.772 14.423 37.067 63.486 57.524
263.937 325.871 403.332 623.773 689.432 845.265 868.761
260.750 321.091 404.525 622.652 690.820 845.953 873.807
258.123 318.081 401.891 619.515 685.821 840.985 864.921
2.627 3.010 2.634 2.892 4.724 4.501 8.389
4.290 4.010 8.766 10.106 13.795 16.500 21.362
11.587 20.836 22.364 45.617 37.320 73.230 70.526
300.086 366.104 447.206 692.554 781.562 1.002.310 1.022.754
162.320 211.315 275.988 495.722 562.165 762.519 761.998
21.185 26.254 24.343 30.321 41.728 50.230 62.093
183.505 237.570 300.332 526.043 603.893 812.749 824.091
116.581 128.534 146.874 166.512 177.670 189.561 198.663
91.037 106.163 121.788 149.192 170.863 203.828 222.049
12.394 14.245 17.402 24.250 31.109 41.650 47.378
78.643 91.917 104.385 124.942 139.755 162.178 174.672
50.255 69.267 78.145 98.553 109.602 124.349 136.973
14.277 12.136 21.018 18.839 18.618 22.346 20.564
24.189 11.953 20.814 19.638 19.115 23.049 20.994
86,39% 86,58% 85,71% 83,75% 81,79% 79,57% 78,66%
15,68% 11,43% 17,26% 12,63% 10,90% 10,96% 9,26%
26,57% 11,26% 17,09% 13,16% 11,19% 11,31% 9,45%
8,06% 3,26% 4,65% 2,84% 2,45% 2,30% 2,05%
20,75% 9,30% 14,17% 11,79% 10,76% 12,16% 10,57%
27,68% 26,27% 25,76% 20,02% 20,17% 19,09% 19,88%
32,44% 30,71% 30,06% 23,92% 24,68% 24,01% 25,31%
30,34% 29,00% 27,23% 21,54% 21,86% 20,34% 21,71%
163,33%  133,20%  332,79%  322,17%  275,96%  332,08%  240,39%
1,01% 0,94% 0,65% 0,50% 0,72% 0,59% 1,02%
0,09% 0,10% 0,12% 0,14% 0,28% 0,18% 0,21%
87,95% 89,01% 90,19% 90,07% 88,21% 84,33% 84,94%
86,02% 86,88% 89,87% 89,45% 87,75% 83,90% 84,57%
98,99% 99,06% 99,35% 99,50% 99,28% 99,41% 98,98%
1,57 1,85 2,04 3,16 3,40 4,29 4,15
38,85% 35,11% 32,84% 24,04% 22,73% 18,91% 19,42%
2,25% 2,34% 1,79% 1,88% 2,81% 2,62% 4,47%
-1,43% -0,78% -4,18% -4,19% -4,95% -6,08% -6,28%
29,80% 33,88% 31,19% 23,35% 23,52% 19,15% 21,36%
16,75% 18,92% 17,47% 14,23% 14,02% 12,41% 13,39%
55,20% 65,25% 64,17% 66,06% 64,15% 61,01% 61,69%
19,27% 21,57% 19,32% 15,83% 15,87% 14,70% 15,68%
8,19% 5,30% 4,81% 3,34% 7,01% 8,36% 8,16%
13,39% 8,16% 7,16% 4,40% 9,08% 10,31% 10,13%

Fuente: CRECER / Elaboracién: PCR
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Anexo 2

Indicadores Comparativos / Instituciones Financieras de Desarrollo

a Mayo de 2013

Indicadores

Estructura de activos
Disponibilidades/Total Activo
Inversiones Temporarias/Total Activo
Cartera / Total Activo

Otras Cuentas por cobrar / Total Activo

Bienes Realizables / Total Activo

Inversiones Permanentes / Total Activo

Bienes de Uso / Total Activo

Otros Activos / Total Activo

Rentabilidad

Resultado Neto / Activo ROA

Resultado Neto / Patrimonio ROE

Resultado Neto / Ingresos Financieros

Ingresos Financieros / Activo

Ingresos Financieros / Cartera Bruta

Eficiencia administrativa

Gastos Administrativos / Cartera Bruta

Gastos Administrativos / Activo

Calidad de cartera

Cartera Vigente / Cartera Bruta

Cartera Vencida / Cartera Bruta

Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta

Prevision cartera incobrable / Cartera en Mora
Liquidez

Disponibilidades / Pasivo

Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo
Solvencia

Patrimonio/Activo

Cartera Vencida+Ejecucién/Patrimonio

Cartera Vencida+Ejecucién-Prev/Patrimonio

CRECER Sector Variacién
(en puntos
May. - 2013 May. - 2013 porcentuales)
2,54% 3,89% -1,35
5,62% 3,07% 2,55
84,94% 87,60% 2,66
0,30% 0,82% -0,52
0,00% 0,00% 0,00
1,55% 0,93% 0,62
3,39% 2,91% 0,48
1,66% 0,79% 0,87
2,14% 2,77% 0,63
11,00% 11,66% -0,66
9,27% 12,42% 3,15
23,05% 22,33% 0,72
26,98% 25,16% 1,82
16,65% 15,12% 0,02
14,22% 13,42% 0,01
99,04% 99,00% 0,04
0,76% 1,06% -0,30
0,21% 0,37% 0,16
253,52% 235,30% 18,22
3,15% 5,00% -1,85
10,13% 9,13% 1,00
8,16% 6,96% 1,20
19,42% 24,00% -4,58
4,24% 5,34% -1,10
-6,51% -7,24% 0,73

Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR
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Anexo 3

Detalle de los Pagarés

(Expresado en Bolivianos)

N° de Pagaré Fecha de Vencimiento Valor Nominal Interés en Bs Total en Bs

1 31-Ago-13 1.870.827,15 13.474,03 1.884.301,18
2 30-Sep-13 1.542.283,04 20.364,30 1.562.647,34
3 31-Oct-13 1.5565.513,25 30.186,09 1.585.699,34
4 30-Nov-13 5.668.620,78 144.026,56 5.812.647,34
5 31-Dic-13 5.904.536,32 186.639,84 6.091.176,16
6 31-Ene-14 5.600.477,20 211.762,14 5.812.239,34
7 28-Feb-14 5.496.376,38 238.614,96 5.734.991,34
8 31-Mar-14 5.515.210,09 273.637,25 5.788.847,34
9 30-Abr-14 5.452.739,24 303.264,10 5.756.003,34
10 31-May-14 5.429.728,52 335.658,82 5.765.387,34
11 30-Jun-14 5.454.225,14 369.908,43 5.824.133,57
12 31-Jul-14 1.389.165,94 102.829,40 1.491.995,34
13 31-Ago-14 594.316,72 47.678,63 641.995,35
14 30-Sep-14 4.485.257,11 386.746,23 4.872.003,34
15 31-Oct-14 4.462.968,22 412.503,12 4.875471,34
16 30-Nov-14 537.231,73 52.879,61 590.111,34
17 31-Dic-14 4.615.248,64 482.901,17 5.098.149,81
18 31-Ene-15 4.359.392,41 483.166,93 4.842.559,34
19 28-Feb-15 4.274.844,75 497.742,59 4.772.587,34
20 31-Mar-15 4.284.240,43 525.406,91 4.809.647,34
21 30-Abr-15 466.398,35 59.996,99 526.395,34
22 31-May-15 478.589,89 64.533,45 543.123,34
23 30-Jun-15 4.239.053,61 597.039,46 4.836.093,07
24 31-Jul-15 4.164.326,06 612.341,28 4.776.667,34
25 31-Ago-15 442.41313 67.798,21 510.211,34
26 30-Sep-15 4.092.741,60 651.761,74 4.744.503,34
27 31-Oct-15 4.068.395,05 673.116,29 4.741.511,34
28 30-Nov-15 391.305,30 67.090,04 458.395,34
29 31-Dic-15 4.074.480,00 723.846,75 4.798.326,75
30 31-Ene-16 3.973.608,89 730.570,45 4.704.179,34
3 29-Feb-16 3.916.219,34 742.740,00 4.658.959,34
32 31-Mar-16 3.902.505,42 764.341,92 4.666.847,34
33 30-Abr-16 321.261,20 64.850,14 386.111,34
34 31-May-16 329.631,28 68.584,06 398.215,34
35 30-Jun-16 3.858.025,44 825.867,42 4.683.892,86
36 31-Jul-16 3.793.855,43 835.659,91 4.629.515,34
37 31-Ago-16 3.066.432,76 694.450,58 3.760.883,34
38 30-Sep-16 3.029.871,91 704.355,43 3.734.227,34
39 31-Oct-16 3.009.980,53 718.398,81 3.728.379,34
40 30-Nov-16 2.974.924,49 727.886,85 3.702.811,34
41 31-Dic-16 282.620,89 70.902,78 353.523,67
42 31-Ene-17 235.367,56 60.507,78 295.875,34
43 28-Feb-17 2.906.168,44 763.390,90 3.669.559,34
44 31-Mar-17 2.899.895,43 779.727 91 3.679.623,34
45 30-Abr-17 2.867.415,09 788.204,25 3.655.619,34
46 31-May-17 2.846.898,61 800.220,73 3.647.119,34
47 30-Jun-17 2.850.128,32 818.234,50 3.668.362,82
48 31-Jul-17 2.794.901,97 819.713,37 3.614.615,34
49 31-Ago-17 2.769.056,73 829.306,61 3.598.363,34
50 30-Sep-17 2.739.085,38 836.769,96 3.575.855,34
51 31-Oct-17 2.716.699,48 846.779,86 3.563.479,34
52 30-Nov-17 2.688.121,47 854.005,87 3.542.127,34
53 31-Dic-17 121.208,69 39.259,26 160.467,95
54 31-Ene-18 96.732,09 31.931,25 128.663,34
55 28-Feb-18 2.634.219,58 884.311,76 3.518.531,34
56 31-Mar-18 2.616.622,86 894.632,48 3.511.255,34
57 30-Abr-18 2.847.634,67 990.707,21 3.838.341,88
Total \ 170.000.000,00 26.623.227,37  196.623.227,37

Fuente y Elaboracién: BDP ST
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
1°de marzo de 2013

Alos sefiores

Presidente y Directores de

Asociacion Crédito con Educacion Rural “CRECER”
La Paz

Hemos examinado el estado de situacidén patrimonial de la Asociacién Crédito con Educacién Rural
“CRECER” al 31 de diciembre de 2012, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios
en el patrimonio neto y de tlujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como lasnotas 1 a 13
que se acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Asociacién y han sido
preparados por dicha Gerencia de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, descritas en la Nota 2 a los estados financieros. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros
de Asociacién Crédito con Educacion Rural “CRECER” al 31 de diciembre de 2011, fueron examinados por
otros auditores, cuyo informe de fecha 15 de febrero de 2012, expreso una opinidn sin salvedades sobre esos
estados.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, contenidas en la Recopilacion de
Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo III - Auditores Externos. Esas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados
financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados tinancieros. Una
auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones signiticativas
hechas por la Gerencia, asi como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacién patrimonial y financiera de Asociacién Crédito con Educacién Rural “CRECER” al
31 de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado
en esa fecha, de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

( 2/

Daniel™oncada O.
MAT. PROF. N° CAUB-9445
MAT. PROF. N° CAULP-3510

Galden Lsoeputicalinicad de ¢

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Av. Mcal. Santa Cruz esq. Yanacocha Edif. Hansa piso 19
T:(591-2) 2408181. F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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 CERTIFICA EN FECHA! "
ASOCIACION CREDITO CON EDUCACION RURAL - CRECER ‘
IR T

)
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 TQUE EL PROFESIONAL FIRMANTE, EST"\ ‘

(PRESENTADO EN BOLIVIANOS) W OEBIDAMENTE REGIS i'RADO’Y AUTORIZADU t
| POR NUESTRA INSTITUCION. )
Notas 2012 2011
Bs Bs
Activo
Disponibilidades 8.a 20.328.061 8.740.855
Inversiones temporarias 8.c 63.486.405 14.423.396
Cartera:
Cartera vigente 8.b 840.984.628 619.515.117
Cartera vencida 8.b 2.994.629 1.991.059
Cartera en ejecucion 8.b 1.506.806 900.827
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 8.b 467.398 245.006
Productos devengados por cobrar 15.812.024 11.227.291
Previsidn para cartera incobrable 8.b (16.500.466) (10.106.154)
Otras cuentas por cobrar 8.d 3.293.574 4.852.049
Bienes realizables 8.e 1 -
Inversiones permanentes 8.c 26.507.477 13.438.669
Bienes de uso 8.f 35.104.453 20.919.366
Otros activos 8.g 8.324.863 6.406.887
Total del activo 1.002.309.853 692.554.368
Cuentas de orden deudoras 8.x 64.118.355 48.462.070
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 8.k 762.518.832 495.721.833
Otras cuentas por pagar 8.1 31.808.210 15.155.607
Previsiones 8.m 18.421.869 15.165.276
Total del pasivo 812.748.911 526.042.716
Patrimonio neto
Aportes no capitalizados 9.a,b,c.d,e. 18.767.712 18.767.711
Reservas 9.f 147.743.941 128.105.981
Resultados acumulados 9.g 23.049.289 19.637.960
Total del patrimonio neto 189.560.942 166.511.652
Total del pasivo y patrimonio neto 1.002.309.853 692.554.368
Cuentas de orden acreedoras 8.x 64.118.355 48.462.070

Las notas 1 a 13 que se acompafian son parte integrante de este estado. - .\\

J

Maria Elena Apaza Nina 15ag¢ Gorgha Espinoza Joké Auad Lemb
Subgerente Nacional de Gereyte Nagfonal de Finanzas Gerente General
Contabilidad

Marla Elena Apazg HMina
CONTADOR GENERAL
<8.0. 574472001 RD. 2756
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QUE EL PROFESIONAL FIRMANTE, ESTA ::,
DEBIDAMENTE REGISTRADD Y AUTORIZADU |

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

(PRESENTADO EN BOLIVIANOS) POR NUESTRA INSTITUCION, B
Notas 2012 2011
Bs Bs

Ingresos financieros 8.q 203.827.529 149.192.465
Gastos financieros 8.9 (41.649.656) (24.250.079)
Resultado financiero bruto 162.177.873 124.942.386
Otros ingresos operativos 8.t 1.857.025 1.638.284
Otros gastos operativos 8.t (5.802.838) (3.634.771)
Resultado de operacién bruto 158.232.060 122.945.899
Recuperacion de activos financieros 8.r 14.964.534 8.364.917
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacidn de activos financieros 8.5 (26.624.885) (14.115.972)
Resultado de operacion después de incobrables 146.571.709 117.194.844
Gastos de administracién 8.v (124.348.501) (98.553.376)
Resultado de operacién neto 22.223.208 18.641.468
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 8.z 425.286 498.210
Resultado despues de ajuste por diferencia de cambio

y mantenimiento de valor 22.648.494 19.139.678
Ingresos extraordinarios 8.u 475.487 495.924
Gastos extraordinarios 8.u {352.355) (298.243)
Resultado neto del ejercicio antes de ajustes gestiones

anteriores 22.771.626 19.337.359
Ingresos de gestiones anteriores 8.u 309.337 563.334
Gastos de gestiones anteriores 8.u (31.674) (262.733)
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por

efecto de la inflacién 23.049.289 19.637.960
Ajuste contable por efecto de la inflacion
Resultado antes de impuestos 23.049.289 19.637.960
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)
Resultado neto del ejercicio 23.049.289 19.637.960
Las notas 1 a 13 que se acompafian son parte integrante de este estado. //

/
Maria Efena Apaza Nina rsyé& a Espinoza J oié Auad Lema\
Sub Gerenta Nacional de Contabilidad Gerenfe Nagional de Finanzas Getente General

Marla Elena Apaza Rina
CONTADOR GENEBAL
N.C. 574472001 R.D. 2758
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ASOCIACION CREDITO CON EDUCACION RURAL - CRECER

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(PRESENTADO EN BOLIVIANOS)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto de la gestién

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio
que no han generado movimiento de fondos:

Productos devengados no cobrados

Cargos devengados no pagados

Productos cobrados en ejercicios ant. devengados en el periodo
Previsiones para incobrables y activos contingentes (neto)
Previsiones por desvalorizacién

Provisiones o previsiones para beneficios sociales

Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar
Depreciaciones y amortizaciones

Otros

Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio

Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio
devengados en ejercicios anteriores sobre:
Cartera de préstamos
Disponibilidades, inversiones temporarias y pemanentes
Obligaciones con el piiblico y empresas con participacién estatal
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras obligaciones

Incremento (Disminucién) neta de otros activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar - pagos anticipados, diversas
Bienes realizables-vendidos
Otros activos-partidas pendientes de imputacion
Otras cuentas por pagar-diversas y provisiones

Previsiones

Flujo neto en actividades de operacién

excepto actividades de intermediacién

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION:

Incremento (Disminucién) de captaciones y obligaciones
por intermediacién:
Obligaciones con el ptiblico y empresas con participacién estatal:
Depdsitos a la vista y en cajas de ahorro
Depésitos a plazo hasta 360 dias
Depdsitos a plazo por mas de 360 dias
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
A corto plazo
A mediano y largo plazo
Otras operaciones de intermediacién:
Obligaciones con instituciones fiscales
Otras cuentas por pagar por intermediacién financiera
(Incremento) Disminucién de colocaciones:
Créditos colocados en el ejercicio
A corto plazo

(=3
B e
N>

23.049.289

(15.936.911)

19.637.960

(11.289.181)

22.249.593 8.935.114
12.193.168 6.115.831
(86.220) (54.932)
6.044.159 4.472.012
697.937 511.600
6.614.599 5.490.852
31.776.325 14.181.296
11.227.291 7.572.911
61.876 3.564
(8.935.114) (2.817.437)
1.559.687 1.006.352
(1.882.370) 380.829.050
9.910.508 (382.204.135)
(4.806.504) (169.611)
61.960.988 38.039.950
2.998.348 69.655.919
250.484.172 143.959.864

(1.090.390.917)

(969.549.652)

A mediano y largo plazo - mas de 1 afio (316.882.460) (241.908.065)
Créditos recuperados en el ejercicio 1.186.234.953 991.681.733
¢ TSI - -
e SRLE O DE CONTADORES DE LAPAZ ] [
Flujo neto en actividades de intermediacién l‘ LERT T ”" CAEN FECHA: B2.444.096 (6.160.201)
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ASOCIACION CREDITO CON EDUCACION RURAL - CRECER

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(PRESENTADO EN BOLIVIANOS)
2012 2011
Bs Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucién) de préstamos:
Obligaciones subordinadas - (298.420)
Cuentas de los accionistas:
Aportes de capital - -
Pago de Dividendos - -

Flujo neto en actividades de financiamiento - (298.420)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Incremento) Disminucién neto en:

[nversiones temporarias (49.068.003) (1.657.625)
Inversiones permanentes (12.914.583) (12.727.431)
Bienes de uso (19.092.058) (12.510.403)
Bienes diversos (168.495) (887.696)
Cargos diferidos (1.574.739) (3.795.354)
Flujo neto en actividades de inversién (82.817.878) (31.578.509)
Incremento (Disminucién) de fondos durante el ejercicio 11.587.206 2.820
Disponibilidades al inicio del ejercicio 8.740.855 8.738.035
Disponibilidades al cierre del ejercicio . 20.328.061 8.740.855

Las notas 1 a 13 que se acompaiian son parte integrante de este estado.

.

Maria Elena Apaza Nina :S?C rena Espinoza Jrisé Auad Lem

Sub Gerenta Nacional de Geyghte Kacional de Finanzas Gerente Genera
Contabilidad

Maria Eleng Apaza Ning
CONTADOR QENERAL
v.N.C. 57442001 RO. 2756
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1.a.

l.a.l.

l.a.2.

ASOCIACION CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011
NOTA 1 - ORGANIZACION

Organizacién de la entidad

La Asociacién Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER” es una organizacién privada sin fines de lucro,
fundada en fecha 30 de octubre de 1999, en la ciudad de La Paz, Bolivia por un plazo indefinido.

En fecha 14 de noviembre del 2000, la Prefectura del Departamento de La Paz, mediante Resolucién
Prefectural N° 418, reconoce la personeria juridica de la Asociacién Civil Crédito con Educacién Rural
“CRECER”, con domicilio legal en la ciudad de La Paz, y aprueba la protocolizacién y legalizacion del acta de
fundacion, estatuto organico, reglamento interno y acta de aprobacién ante Notaria de Gobierno.

La Asociacion estd inscrita en el Servicio de Impuestos Nacionales con el N° de NIT 1017083029.

El 19 de junio 2001 la Asociacién fue inscrita en el Registro Unico Nacional de ONG dependiente del
Ministerio de Hacienda con numero de registro 1124,

En fecha 17 de septiembre de 2009, mediante comunicacién carta DSR4/R-38151/2009 en el marco del
proceso de incorporacién de IFD (Instituciones Financieras de Desarrollo) al &mbito de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras, establecida mediante Resolucién SB N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008, y la
Circular SB/589/2008 de fecha 14 de octubre de 2008, la Autoridad de Supervisién Financiera (ASFI) emite
el Certificado de Adecuaciéon a CRECER, aclarando que la entidad a partir de esta fecha se encuentra en
“Proceso de Adecuacién” seglin normativa vigente.

Misién Institucional

La Asociacién tiene por misién “Brindar con excelencia y calidez, productos financieros integrados a servicios
de desarrollo, para mejorar la calidad de vida preferentemente de las mujeres y sus familias”.

Visién Institucional

La Asociacién tiene por visién “Ser una entidad micro-financiera lider, reconocida por su compromiso de
proporcionar a las mujeres y a sus familias, oportunidades para una vida mejor”.

1.a.3. Nuestros Valores

Nos distingue la honestidad e integridad, el respeto y la humildad en todas nuestras relaciones entre
personas.

Nos une la lealtad con la visién y misién institucional y el compromiso con la biisqueda incansable de la
inclusién social y la equidad de género.

Actuamos con perseverancia, apertura al cambio y aprendizaje permanente, para ser cada dia mejores.
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Los Elementos de Nuestra Filosoffa

| ACCIONES | [ wmEbio | | FINALIDAD ]

Atender a personas excluidas

Servicios integrales con
enfoque de demanda

GESTION DE
DESEMPERO
SOCIAL

EMPODERAMIENTO
DELAS MUJERES Y
SUS FAMILIAS

RSE con: Clientela, Comunidad
y funcionarios

El “Empoderamiento” de las mujeres y sus familias. CRECER ha adoptado como sentido de su accionar al
Empoderamiento de las mujeres pobres y sus familias que son su clientela meta.

Entendemos al “empoderamiento” como la expansién de los activos y capacidades de nuestras (os) clientas
(es) para participar en negociar con, influir sobre, controlar y tener instituciones responsables que influyan
en su vida.

La Responsabilidad Social Empresarial es entendida por CRECER como el conjunto de practicas y acciones
que permiten brindar mejores oportunidades de vida a las clientas, a las mujeres de escasos recursos
econdmicos, a nuestros funcionarios y a la comunidad y proveedores.

La Gestién del Desempefio Social

Uno de los medios fundamentales para el logro de los propésitos institucionales es la Gestién del Desempefio
Social.

Entendemos a la Gestién del Desempeiio Social, como el conjunto de practicas y acciones que nos permiten;
a) brindar nuestros servicios a un nimero creciente de personas pobres y excluidas, b) la mejora de la calidad
y adecuacién de nuestros servicios integrados orientados a nuestra clientela y ¢) el despliegue de mecanismos
de responsabilidad social con nuestra clientela, sus comunidades y nuestros empleados.

Ubicacién geogréfica de oficinas

Al 31 de diciembre de 2012, la Asociacién cuenta con presencia en 4reas rurales (35 Agencias), urbanas y
periurbanas (26 Agencias, 9 sucursales y una oficina nacional), siendo la composicién la siguiente: una
Oficina Nacional en la ciudad de La Paz, 9 Sucursales y 61 Agencias, distribuidas en los 9 departamentos del
territorio boliviano: Sucursal El Alto (8 agencias), Sucursal La Paz (8 agencias), Sucursal Oruro (6 agencias),
Sucursal Cochabamba (8 agencias), Sucursal Santa Cruz (8 agencias), Sucursal Beni (5 agencias), Sucursal
Sucre (que atiende ademads Potosi, 7 agencias), Chaco ( 5 agencias), Sucursal Tarija (5 agencias) y Agencia
Cobija (Pando).
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Al 31 de Diciembre de 2011, la Asociacién contaba con presencia en areas rurales, urbanas y periurbanas
cuenta con una Oficina Nacional ubicada en la ciudad de La Paz, 8 Sucursales y 55 Agencias, distribuidas en
los 9 departamentos del territorio boliviano: Sucursal El Alto (7 agencias), Sucursal La Paz (7 agencias),
Sucursal Oruro (6 agencias), Sucursal Cochabamba (7 agencias), Sucursal Santa Cruz (7 agencias), Sucursal
Beni (5 agencias), Sucursal Sucre (que atiende ademas Potosi y Tarija, 9 agencias), Chaco (6 agencias) y
Agencia Cobija (Pando).

Empleados durante la gestién 2012y 2011

La entidad al 31 de diciembre de 2012, cuenta con 941 funcionarios de los cuales 532 (56.54%) son
operativos y 409 (43.46%) son administrativos.

Al 31 de diciembre de 2011, la entidad contaba con 764 funcionarios, de los cuales 597 (78.14%) era
personal operativo y 167 (21.86%) era personal administrativo.

Acuerdos de delegacién

Debido a que el Acuerdo Marco de Cooperacién Bésica entre el Gobierno de Bolivia y Freedom From Hunger
concluy6 el 19 de noviembre de 2002, y en cumplimiento con el Memorando de Entendimiento (Intenciones)
y con lo establecido en el Convenio de Alianza Formal suscrito en fecha 12 de mayo de 2001, durante la
gestioén 2002, Freedom From Hunger ha transferido a CRECER, en calidad de donacién, remesas en efectivo y
activos que deberan ser utilizadas en las operaciones de la Asociacién.

En fecha 3 de abril de 2002, se ha suscrito un contrato de donacion, en el que Freedom From Hunger efectué
la transferencia de cuatro certificados de aportaciones telefénicas de la Cooperativa de Teléfonos
Automaticos La Paz por un importe de Bs21,000 (US$ 700 cada una).

Asimismo, durante las gestiones 2002 y 2001, han sido suscritos los Acuerdos de Delegacién de Derechos y
Obligaciones entre Freedom From Hunger “FFH” (delegante), Asociacién Civil Crédito con Educacion Rural
“CRECER” (delegado) y el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo
“FONDESIF” asi como Plan Internacional, mediante los cuales se transfieren todos los derechos y obligaciones
de dichos Convenios Interinstitucionales de Financiamiento en condicién de obligacién subordinada a

“CRECER”.

Hechos importantes sobre la situacién de la entidad

Proceso de adecuacién ASFI

Siguiendo el proceso de adecuacién ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para ser

considerada Institucién Financiera de Desarrollo, CRECER presentd su Plan de Accién al ente regulador en
fecha 18 de mayo de 2009, mediante carta GGL/240/09.
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Del 17 al 28 de agosto de 2009, la Autoridad realizé una inspeccién especial y emitié su informe
ASF1/DSR4/R/33282/2009 de fecha 3 de septiembre de 2009, en base al cual, en fecha 17 de septiembre de
2009 mediante comunicacién carta DSR4/R-38151/2009, en el marco del proceso de incorporacién de IFD
(Instituciones Financieras de Desarrollo) al 4mbito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras establecida
mediante Resolucién SB N° 034,/2008 de 10 de marzo de 2008 y la Circular SB/589/2008 de fecha 14 de
octubre de 2008, la ASFI aprueba el Plan de Accién propuesto y emite el Certificado de Adecuacién a
CRECER, aclarando que la entidad a partir de esta fecha se encuentra en “Proceso de Adecuacién” segin
normativa vigente.

En fecha 9 de diciembre de 2011 continuando el proceso de adecuacion, la ASFI emite un Informe de
Inspeccién Especial ASFI/DSR IV/R-132775/2011, realizado con corte al 31 de octubre de 2011, el mismo
recomienda a la entidad presentar un “Plan de Accién Complementario” a ser avaluado y aprobado por la
Autoridad de Supervisién.

En la gestion 2012 CRECER presenta un Plan de accién complementario vigente, el mismo esta siendo
ejecutado y reportado de forma periédica al ente regulador habiendo alcanzado superar la mayoria de las
acciones propuestas.

Titularizacién de pagarés

En el mes de septiembre de 2012 se procede a la 3ra. Titularizacién de Pagarés a través de la suscripcion de
un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crecer, por un monto de Bs150.000.000. Dicho
contrato establece que Crecer otorga su conformidad plena para que el BDP ST en su calidad de legitimo y
unico propietario del Derecho de Compra de pagarés o el Cesionario, pueden ejecutar una de las siguientes
tres alternativas:

Ejercer por si mismo el derecho de compra de pagarés.

Ceder, transferir y disponer con caracter irrevocable, de manera libre y voluntaria, a favor de un patrimonio
Auténomo de Titularizacion.

Transferir, ceder, disponer, de manera libre y voluntaria, con caracter irrevocable a favor de un tercero.

En fecha 23 de julio de 2012, el BDP ST S.A., mediante Declaracién Unilateral cede irrevocablemente un
Derecho de Compra de pagarés emitidos por Crecer, para la constitucion del “Patrimonio Auténomo
Microcrédito IFD-BDP ST 022”, declaracién protocolizada a través de Escritura Publica N°2808/2012 de 24
de julio de 2012, modificada mediante escritura Puiblica N°900/2012 de 31/08/2012.

En fecha 12 de septiembre de 2012 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autoriza la
inscripcion en el registro del Mercado de Valores de ASFI, el patrimonio Auténomo denominado “Patrimonio
Auténomo Microcrédito IFD-BDP SDT 022" bajo el registro ASFI/DSV-PA-MBD-001/2012, asimismo autoriza
la emision, oferta publica y la inscripcién en el registro de Mercado de Valores de los Valores de Titularizacidén
de Contenido Crediticio “Crecer BDP ST 022”.
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En el mes de septiembre de la gestion 2011 se procede a la 2da. Titularizacién de Pagarés a través de la
suscripcion de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés firmado entre CRECER y el BDP Sociedad de
Titularizacién S.A., con el objeto de otorgar con caricter exclusivo e irrevocable a favor del BDP ST el
Derecho de Compra de pagarés pudiendo ejecutar las siguientes alternativas:

Ejercer por si mismo el Derecho de Compra de pagarés.

Ceder, transferir y disponer con caracter irrevocable, de manera libre y voluntaria, a favor de un patrimonio
auténomo de Titularizacion.

Transferir, ceder, disponer de manera libre y voluntaria, con caracter irrevocable a favor de un tercero.

El contrato prevé que los pagarés a emitirse por CRECER sean valores de contenido crediticio, pagaderos a
fecha fija de acuerdo con la estructuracidn realizada por el BDP ST.

El BDP ST cede el derecho de compra a un Patrimonio Auténomo operando el mecanismo de Titularizacién,
realizando los tramites ante la ASFI para la obtencién de la Resolucién que autoriza la Oferta Publica y la
inscripcion de la emision de los valores de titularizacion, asi como la inscripcién del Patrimonio Auténomo de
Titularizacién constituido por el BDP en el Registro del Mercado de Valores.

Dicha titularizacién comprende la emision de Valores de Titularizacién y colocados en la Bolsa Boliviana de
Valores por la agencia de bolsa Valores Unién S.A. por un monto autorizado y emitido de Bs70.400.000
(Setenta millones cuatrocientos mil 00/100 Bolivianos).

Prestacién de Servicios Financieros Auxiliares

En la gestién 2012 en fecha 26 de abril la Entidad inici6 el servicio de cobranza por Enrolamiento Biométrico
de Renta Dignidad. En el mes de mayo 2012 se inicia los servicios de cobranza de la Inmobiliaria Kantutani,
servicios de cobranza de Natura, Tuves y Pagosnet; en el mes de junio 2012 se inicia los servicios de cobranza
de Nuevatel VIVA y Yanbal; en el mes de septiembre 2012 se inicia las recaudaciones de FNDR -
Recaudaciones Transito; en el mes de octubre 2012 las recaudaciones de la UAB Universidad del Beni y en el
mes de diciembre 2012 las cobranzas de Tupperware y Multivisién todos estos servicios auxiliares bajo el
convenio con la empresa SINTESIS.

En la gestién 2011 se inici6 el servicio de cobranza por recaudaciones UMSA en la ciudad de La Paz bajo el
convenio con la empresa SINTESIS.

Alcance de metas

Al 31 de diciembre del 2012, CRECER logré una cartera de Bs845.953.461 (equivalente a US$ 123.316.831)
y 129.737 clientes, teniendo un crecimiento en cartera del 35,9% equivalente a Bs223.301.452 (equivalente
aUS$ 32.551.232) y 7.9% que significa 9.554 clientes mds que la gestién 2011.

Al 31 de diciembre del 2011, CRECER logré una cartera de Bs622.652.009 (equivalente a US$ 90.765.599) y
120.183 clientes, teniendo un crecimiento en cartera del 55,7% equivalente a Bs222.790.292 (equivalente a
US$ 32.476.719) y 10,9% que significa 11.808 clientes mis que la gestién 2010.
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Mayor cobertura nacional

En la gestién 2012 se aperturaron 6 nuevas agencias en las siguientes localidades: Chasquipampa (Sucursal
La Paz), Cruce Villa Adela (Sucursal E! Alto), Betanzos (Sucursal Sucre), La Ramada (Sucursal Santa Cruz),
Colomi (Sucursal Cochabamba) y Norte (Sucursal Tarija). Se consolida la Sucursal Tarija con 4 agencias en
las que por cobertura y una mejor administracion se realizo una redistribucidn de agencias, de acuerdo al
siguiente detalle: las agencias Tarija, Bermejo y Camargo que correspondian a la Sucursal Chuquisaca, y
agencia Entre Rios que pertenecia a Sucursal Chaco.

En la gestién 2011 se aperturaron 6 nuevas Agencias en las siguientes localidades: Santa Ana (Sucursal Beni),
Entre Rios, Monteagudo y Charagua (Sucursal Chaco), El Tejar (Sucursal La Paz) y Challapata (Sucursal
Oruro).

Por otro lado, CRECER logr¢ el financiamiento para la apertura de una agencia en el Municipio de Cairoma
del departamento de La Paz denominado “Ampliacién de Cobertura Provincia Loayza, Agencia Cairoma”,
proyecto financiado con contraparte de CRECER, y FUNDACION PROFIN-BID- MIF. El inicio de operaciones
con atencion al publico de esta Agencia se da en la gestién 2011.

Construccién de edificio

En la gestion 2010, se inicié la construccién del edificio CRECER para la Oficina Nacional y Sucursal La Paz,
en la ciudad de La Paz. El proceso de contratacién de la obra se inici6 en julio de 2010, mediante Invitacién
Directa 026/2010; en agosto 2010, se efectud la apertura de sobres con las propuesta de las empresas
interesadas; en septiembre 2010, se adjudicé la obra a la empresa Alto Ltda. por un monto de
Bs8.732.032,04 y un tiempo de construccién de 16 meses. El inicio de obra fue el 7 de octubre del 2010.

Al 31 de diciembre de 2012, se termind la construccidn del edificio con una inversion total de Bs14.059.206.
Dicho inmueble se encuentra ubicado en la Calle Demetrio Canelas N°27 zona Obrajes de la ciudad de La Paz.
A partir del mes de octubre/2012 y de acuerdo a cronograma se procedié al traslado de oficina nacional y
Sucursal La Paz que finaliz hasta fines de gestién.

Asimismo, luego de la culminacién de la construccion se realizé el traslado del Centro de Cémputo a un
nuevo ambiente dentro el edificio, el mismo cuenta con las condiciones de energia, de seguridad, ambientales
y de espacio adecuada para el correcto funcionamiento de servidores y equipos de comunicacién.

Situacién de la entidad

Calificaciones de riesgo

La calificacién otorgada por AESA RATINGS (Calificadora de Riesgo asociada a Fitch Ratings) es la siguiente:

Fecha de calificacién 30 de septiembre 2012
Base: Estados Financieros al 30 de septiembre 2012



l.c.

1.c.1.

l.c.2.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)
Situacién de la entidad (Cont.)

Calificaciones de riesgo (Cont.)

Ratings Rating Actual
CRECER

Corto plazo M.N. F1 (bol)
Corto plazo M.E. F1 (bol)
Largo plazo M.N. A- (bol)
Largo plazo M.E. A- (bol)
Emisor A- (bol)
Perspectiva

CRECER Positiva

El cambio en la mejora perspectiva de “Estable” a “Positiva” de CRECER respecto a marzo 2012 se debe al
desempefio presentado hasta septiembre de 2012, reflejada en la estabilidad de los indicadores de
rentabilidad, asi como el crecimiento de la cartera de créditos.

Distinciones institucionales

En noviembre 2012, CRECER, por 4to. afio consecutivo, recibe de la Fundacién Rotary Club Chuquiago
Marka el premio a la Excelencia Empresarial Paul Harris 2012, como “socio estratégico”, destacando el
trabajo que CRECER realiza por un sector vulnerable de la sociedad: las mujeres de escasos recursos y sus
familias.

En noviembre 2012, CRECER recibe el premio “PEAK OF SUCCES AWARD”, otorgado por WORLD
CONFEDERATION OF BUSINESSES, organizacién internacional y lider que fomenta el desarrollo empresarial
a nivel mundial, su sede esta ubicada en Houston, Texas — Estados Unidos de Norteamérica.

El 16 de noviembre de 2012, CRECER obtuvo el “BUSINESS MANAGEMENT AWARDS 2012” en la Categoria
de: RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIAL otorgado por GLOBAL BUSINESS CORPORATION en Santa
Cruz- Bolivia. Esta organizaciéon creada en Miami es constituida al servicio del empresariado Global que
promueve el crecimiento y desarrollo de las empresas a nivel internacional con el objetivo de fomentar el
intercambio comercial impulsando asi la economia Global de los paises.

El122 de junio de 2012, en Arequipa - Perti, CRECER recibe el tercer galardén TOTAL QUALITY AWARD 2012
- Los Mejores del Mundo, otorgado por Total Quality Association (TQA), por el alto nivel de desempeiio,
productividad, liderazgo y calidad total en servicios demostrado por CRECER, contribuyendo a la difusién de
casos de éxito como modelos dignos de ser imitados como pieza clave para la Excelencia en Calidad Total.

El 26 de mayo de 2012, en Rio de Janeiro — Brasil, CRECER recibe el premio mas importante de Calidad a
nivel mundial “THE QUALITY AWARD 2012”, otorgado por Intercontinental Unién For Quality (INUQ), en
mérito a la Excelencia en Gestién de Calidad Total y por ser una de las instituciones que mas destacé en
Bolivia.

E1 10 de abril de 2012, en Santa Cruz, Bolivia, CRECER recibe el premio “Empresa Boliviana del Afio 20127,
otorgado por Latin American Quality Institute (LAQI), por el talento excepcional de negocios desarrollado,
demostrando las buenas practicas empresariales que contribuyen al impacto positivo en las sociedad
boliviana.



1.c.

1l.c.2.

1.c.3.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)
Situacién de la entidad (Cont.)
Distinciones institucionales (Cont.)

En noviembre 2011, CRECER, por 3er. afio consecutivo, recibe de la Fundacién Rotary Club Chuquiago
Marka el premio a la Excelencia Empresarial Paul Harris 2011, como “socio estratégico”, destacando el
trabajo que CRECER realiza por un sector vulnerable de la sociedad: las mujeres de escasos recursos y sus
familias.

En octubre 2011, CRECER recibe el premio “Excellence Awards 2011, categoria “Calidad Empresarial”,
otorgado por International Confederation of Bussines (INCOOB), entidad creada en EEUU con la finalidad de
impulsar y promover el desarrollo empresarial a nivel mundial.

En fecha 25 de junio de 2011, CRECER obtuvo un reconocimiento como empresa emprendedora con todos los
derechos y privilegios, otorgado por THE BIZZ 2011 en Orlando Florida EEUU, haciéndose merecedora del
Premio Bizz, categoria “Inspiracién” otorgado por Word Confederation Of Businesses.

Fortalecimiento institucional

1.c.3.i. Area de Riesgos

®

Durante la gestién 2012, la Gerencia Nacional de Riesgos (GNR) ha realizado en las 10 Sucursales y las
Agencias de CRECER una evaluacién de Riesgo Adicional a la Morosidad, existente en la Cartera de Créditos,
Individual y Comercial siguiendo los lineamientos instituidos por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero con el objetivo de conocer el cumplimiento a la tecnologia crediticia propia de la institucién y el
impacto en el nivel patrimonial de la Entidad.

Se han establecido limites de endeudamiento para Crédito Individual para el otorgamiento de créditos
mismos que se encuentran insertos en el Reglamento de Créditos.

Se han desarrollado Matrices de Transicién para medir el riesgo de un posible default crediticio, habiendo
detectado una baja exposicidn a este riesgo.

Se tiene desarrollado un Scoring de seguimiento a la Cartera de Créditos de Banca Comunal y Crédito
Individual, cuyo reporte se hace llegar a las 10 Sucursales y las respectivas Agencias de manera mensual para
su debido seguimiento y como una herramienta de alerta ante posibles clientes de mayor riesgo.

Se han desarrollado informes de Riesgo Contagio, para el seguimiento de aquellos clientes identificadas con
un nivel de riesgo de sobrendeudamiento. Asimismo, y partir de dichos informes, se ha elaborado reportes
gerenciales de manera mensual para los Créditos de Banca Comunal y Crédito Individual, esto con el objetivo
de alertar a las Sucursales y las respectivas agencias.

Durante el ultimo periodo de la gestién 2012 y siguiendo el proceso de adecuacién ante la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), obligados el entorno a mayores controles en temas de gestion de
riesgos (principalmente crediticios y operativos), enfocdndolos a un nivel operativo e in situ, es que la
Institucién ha decidido modificar la estructura organizacional de las Sucursales creando el puesto de
“Analista de Riesgos de Sucursal”, lo que significa asumir una mejor gestion de riesgos y el fortalecimiento de
nuestra Cultura de Cumplimiento de la Normativa.
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Respecto al riesgo de liquidez se tienen desarrollado e implementados los reporte de liquidez Flujo de Cajay
Calce de Plazos, asimismo, se tienen implementados limites de liquidez por agencia los mismos que son
monitoreados de forma diaria.

En lo que riesgo operativo se refiere se han realizado supervisiones a los procesos de crédito para la
tecnologia individual, proceso de aprobacion y registro en sistema de informacion para la Banca Comunal,
Sistema de monitoreo y seguridad (fisica e informatica), Cumplimiento de procesos internos, Infraestructura
de las agencias, Atencién y seguridad en cajas, Resguardo y seguridad de béveda al haberse identificado
como principales fuentes generadoras de riesgo operativo, aspectos que han sido mitigados en cuanto a su
exposicion de riesgos.

1.c.3.ii. Area de RRHH

Actualizacién y difusién del Manual de Organizacién: documento que ha permitido ajustar la Estructura
Institucional y el Manual de Funciones a nivel de cada cargo, el mismo fue emitido a inicios de la gestién y
ajustado en el mes de mayo de 2012.

Fortalecimiento de la Gerencia Nacional de Auditorfa Interna: a través de la incorporacién de personal del
area a nivel de las sucursales, aspecto que permite a la entidad mejorar los niveles de control en cuanto al
cumplimiento de la normativa institucional y el desarrollo de los procesos de auditoria de manera mas
continda. Es importante destacar que si bien este nuevo personal tiene presencia fisica en las sucursales, su
dependencia lineal es directa de Oficina Nacional.

Realizacién del proceso de evaluacién de Clima Laboral: esta primera experiencia ha permitido medir la
percepcidn del personal en cuanto a siete factores de interés institucional:

Relaciones Humanas
Organizacién

Gestion de Equipos de Trabajo
Beneficios Laborales
Condiciones de Trabajo
Cultura Organizacional
Satisfaccién en el Trabajo

OO0 000 0o

Realizacién del proceso de Evaluacién de Desempefio: proceso realizado luego de tres gestiones, el mismo ha
sido ajustado al concepto de GESTION POR COMPETENCIAS y que a partir de la fecha serd desarrollado de
manera anual debido al ajuste del sistema y la implementacién de la documentacién necesaria

Durante la gestién 2011, en el marco del Plan Anual de Capacitacién interna y como parte de sus procesos de
adecuacién a la regulacién, se desarrolld el Programa de Especializacién en Gestién de Entidades de
Microfinanzas dirigido a mandos medios, coordinados con el Centro AFIN y acreditados por la Universidad
Privada Boliviana (UBP). El objetivo de este programa, es el enfrentar los desafios del mercado micro
financiero.



2.a.l.

2.a.2

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

La preparacién de los estados financieros est de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), incluidas en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financierasy en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que la gerencia
de la Asociacidn realice estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicidn de activos
y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas; sin embargo, estas
estimaciones fueron efectuadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Las bases contables mas significativos aplicadas por la Asociacién son las siguientes:
Bases de presentacién de los estados financieros
Consideracién de los efectos de la inflacién

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los estados financieros han sido preparados a valores histéricos, sin
registrar el efecto de la inflacién ocurrida durante cada ejercicio. Para ello, se han seguido los lineamientos
generales establecidos en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente, cuya ultima
modificacién se puso en vigencia mediante Circular ASFI/007/09 del 29 de junio de 2009, emitida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y que es de uso obligatorio.

Estos lineamientos no permiten la reexpresién de los valores no monetarios, segtin dispone la Norma de
Contabilidad Ne 3 (Revisada y Modificada) y Resolucién CTNAC 01/2008 del 11 de enero de 2008, del
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de
Bolivia, que establece el ajuste por inflacién de partidas no monetarias utilizando como indice de reexpresion
la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia.

De acuerdo con las disposiciones establecidas a través de la Circular SB/585/2008, emitida el 27 de agosto de
2008, los rubros no monetarios (bienes de uso, otros activos, patrimonio neto y cuentas de resultados) que las
entidades mantengan, no se ajustaran a moneda constante salvo que en el entorno econémico del pais se
presenten caracteristicas hiperinflacionarias ocasionando que los estados financieros requieran reexpresién y
la ASFI se pronuncie al respecto.

Otros aspectos

En fecha 13 de febrero de 2004, CRECER manifesté su voluntad y decisién de adherirse al Sistema de
Autorregulacién o Supervisién Privada auspiciada por FINRURAL, mediante la suscripcién de un Acta de
Adhesién, ratificAindose la misma mediante Acta de Aprobacién y Ratificacion de Normas del Sistema de
Autorregulacion o Supervision Privada en la Asamblea de Socios de fecha 15 de diciembre de 2004.

Esta iniciativa se basa en la necesidad de disponer de un sistema de regulacién especializado que garantice:
transparencia, confiabilidad, credibilidad, calidad, uniformidad en la aplicacién de normas, eficiencia y
sostenibilidad del sistema micro financiero adherido a FINRURAL.

Sobre la base de las normas para Bancos y Entidades Financieras emitidas por la Superintendencia de Bancos
y Entidades Financieras de Bolivia, actual Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), se
adoptaron las siguientes politicas:
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2.a.3.

2.a.4.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Bases de presentacién de los estados financieros (Cont.)

Adopcién del Plan de Cuentas

Adopcién de las normas relacionadas al tratamiento de bienes realizables
Adopcién de las normas relacionadas con el devengamiento de intereses
Adopcién de normas para la valuaciéon de cartera

Clasificacion de cartera

Calificacion de cartera

Régimen de previsiones

Reglamento de tasas de interés

Prohibiciones en relacién a vinculacion y concentracion de cartera

Reprogramaciones y castigos

Con relacién a los reportes de informacion para FINRURAL, se adoptaron las siguientes politicas:
Presentacién mensual de informacion de cartera y estados financieros

Presentacién de Estados Financieros

Como se menciona en la nota 2.a.1. anterior, los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y
31 de diciembre de 2011 no registran los efectos de la inflacién de acuerdo con las normas contables
establecidas por la ASFI, contenidas en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, consolidan los estados financieros de las
oficinas de la Asociacion situadas en los departamentos de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro, Beni,
Tarija (Chaco). Pando (Cobija) y Sucre (Potosi).

Mediante Circular SB/594/2008 del 25 de noviembre de 2008, la ASFI dispone que “las cifras de los estados

financieros de gestiones anteriores deben presentarse sin ser reexpresadas a moneda constante de la fecha de
cierre”.

Operaciones y saldos en moneda extranjera
La Asociacidn mantiene sus registros contables en bolivianos. Los activos y pasivos en moneda extranjera, se

valtian y se convierten a bolivianos, de acuerdo con el tipo de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada

ejercicio. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el tipo de cambio a la fecha de cierre fue de Bs6.86 por US$ 1,
respectivamente.

Las diferencias de cambio resultantes de aplicar este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio
en la cuenta “Diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.
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2.b.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Cartera

Criterios de exposicién y métodos de previsién para riegos por incobrabilidad y desvalorizacién

Los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los productos financieros devengados por cobrar
al cierre del ejercicio excepto sobre los créditos calificados C,D, E y F, la cartera vencida y la cartera en
ejecucion, por los que no se registran los productos financieros devengados. La previsién para incobrables
estd calculada en funcién de la evaluacién efectuada por la Asociacién sobre toda la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la entidad ha adoptado como metodologia para evaluar y calificar a la
cartera de créditos y contingentes, las pautas establecidas en el Anexo I del Titulo V Evaluacién y Calificacién de
Cartera de Créditos incluido en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, la
Circular ASFI N°91/2011, 47/2010 y Circular N°062/2010 de fechas 27 de septiembre de 2011, 16 de
diciembre 2010 y 8 de julio de 2010, respectivamente, modifican el Anexo 1 “Evaluacién y Calificacién de
Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestién de Créditos”, Titulo V, Capitulo I, de la
Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

La previsién especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es de Bs7.562.142 y
Bs5.988.737, respectivamente, es calculada de acuerdo a la evaluacién y calificacién de la cartera al final de
cada mes, determinada en funcién del niimero de dias de mora de todos aquellos créditos no cancelados en
las fechas establecidas en el Plan de Pagos y es considerada suficiente para cubrir las pérdidas por
incobrabilidad que podrian presentarse.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en cumplimiento de las Circulares ASFI/DN/091/2011,
ASFI/009/09 y SB/590/08, respectivamente, la Asociacién ha constituido previsiones ciclicas (genéricas), de
Bs9.940.050 y Bs6.701.897, respectivamente, las cuales se registran en la cuenta “Previsiones” en el pasivo.
Para la gestién 2012 y 2011 se aplican los nuevos porcentajes de previsién de acuerdo a la modificacién de
tablas de constitucién establecidas, asi como el periodo adicional para la constitucién total de las mismas,
siendo al mes de octubre/2011 el mes N°43 para el célculo de la previsién ciclica requerida mensual, a junio
2012 se registra el mes N° 51.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la entidad tiene constituida una previsién genérica
voluntaria por otros riesgos y que responde adecuadamente la coyuntura econémica y a los niveles de sobre-
endeudamiento detectado en una parte importante de la clientela de la entidad, como también para cubrir
riesgos crediticios originados en factores externos no identificados por Bs4.229.767 y Bs3.113.259 que
representa el 0.5% de la cartera bruta mas una prevision fija al 31 de diciembre de 2012 de US$ 45.000 por
mes, total provisionado en la gestién 2012 US$ 540.002 equivalente a Bs3,704,400 en cumplimiento a la
Resoluci6n interna de reunién de comité de activos y pasivos de la Entidad segin Acta N°01/2012 de fecha
02/02/2012, y mas una previsién fija al 31/12/2011 de US$ 146.379 equivalente en Bs1.004.157 en
cumplimiento a Resolucién N° 002/2012 emitida mediante Nota ONF-GNN-CI-002/12.
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2.b.

2.c.

2.c.1l.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Cartera (Cont.)

Total previsién genérica voluntaria al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Bs8.938.324 y Bs4.117.416
respectivamente.

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones susceptibles de realizarse en un plazo menor a 30 dfas, dichas inversiones son
adquiridas conforme a la politica de inversién de la entidad con la intencién de obtener una adecuada
rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertibles en disponibilidad en un
plazo no mayor a 30 dias mas los rendimientos devengados por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las inversiones en depdsitos a plazo fijo y cajas de ahorro, se valtan al
costo de adquisicién, mas los productos financieros devengados por cobrar.

Las inversiones en fondos de inversién se valiian a su valor neto de realizacién.

Las operaciones de reporto se valiian a su costo de adquisicién, mas los productos financieros devengados,
por un periodo no mayora 45 dias.

Las inversiones que tienen un vencimiento mayor a 360 dias respecto de la fecha de su emisién o de su
adquisicién son registrados como inversiones permanentes, el resto son consideradas inversiones
temporarias.

Inversiones permanentes

En este grupo se registran las inversiones en entidades de servicios financieros, acciones telefénicas y valores
representativos de deuda adquiridos por la entidad, con vencimiento mayor a 30 dias que se valtian a valor de
costo més los productos financiero devengados hasta el cierre del ejercicio.

Las acciones telefénicas se valtian a su valor de donacién actualizada al cierre del ejercicio en funcién a la
variacién del délar estadounidense. Las acciones telefénicas adquiridas por transferencia o de forma directa
de las entidades telefénicas respectivas se valtan a su valor nominal y actualizada al cierre del ejercicio en
funcidn a la variacién del délar estadounidense. Al 31 de diciembre de 2012y 2011 la entidad ha constituido
}an}il previsién por desvalorizacién quedando dichas acciones registradas a valor de mercado estimado en esas
echas.

La participacién en entidades de servicios financieros como un aporte accionario para la creacién de un buré
de informacidén crediticia conformada por entidades dedicadas al microcrédito, se valian a su valor nominal
en cumplimiento a lo establecido en la normativa de la ASFI por el % accionario, hasta la gestién 2010 la
valuacién se realiz6 al valor patrimonial proporcional a la fecha de cierre del ejercicio.

Las inversiones en Depdsitos a Plazo Fijo mayores a 360 dias se valtan al costo de adquisicién, mas los
correspondientes productos devengados. Los DPF cedidos en garantia, garantizan la emisién de boletas de
garantia emitidas para garantizar el cobro de servicios.

Las inversiones en otros titulos, se valtian al valor nominal mas los correspondientes productos devengados.
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2.d.

2.f.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Bienes realizables

Los bienes realizables estdn registrados a sus valores de adjudicacidn, valor en libros o valores estimados de
realizacidn, el que fuese el menor.

Los bienes realizables comprenden bienes fuera de uso, los cuales registran previsiones de acuerdo con lo
establecido por las normas de la ASFI, por desvalorizacién en el mercado y si no son vendidos dentro de un
plazo de tenencia.

Segtn lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI N°SB/119/96 de aplicacién a
partir del 1° de enero de 1997, si la entidad se adjudica o recibe en dacién de pago, bienes por cancelacién de
conceptos distintos a la amortizacién de capital, tales como intereses, recuperacion de gastos y otros, éstos
deben registrarse a valor Bs1.

Asimismo segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras grupo Bienes realizables,
establece que las entidades financieras pueden recibir en pagos titulos valores de acciones o derechos en
sociedades, pero estas seran enajenadas en el plazo maximo de un afio, en estos casos estos bienes se
incorporar al menor valor entre, el valor de mercado, el valor patrimonial proporcional, el valor nominar y el
saldo de crédito neto de previsiones, para que estos activos financieros puedan ser transferidos a inversiones
se deberd contar con la autorizacién de la ASFI. Al 31 de diciembre de 2012 se tiene un saldo de Bsl, por
bienes recibidos en recuperacién de crédito corresponde a una linea telefénica en la Sucursal Cochabamba,
valuada a valor 1, a la fecha de cierre del ejercicio la entidad se encuentra en proceso de tramite de solicitud
para la autorizacion ante la ASFI.

Al 31 de diciembre de 2011 se tiene un saldo cero por la transferencia de los saldos al grupo de Activo por
inicio de construccién de edificio en el inmueble (terreno) registrado como Bienes Realizables fuera de uso, la
reclasificacién se realiz6 al valor histérico tal como establece la normativa de la ASFI.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de operaciones de intermediacién
financiera no incluidos en el grupo de cartera, pagos anticipados y créditos diversos a favor de la Asociacién,
registrados a su valor al costo.

Las partidas registradas en esta cuenta podran permanecer como maximo trescientos treinta dias (330). Si
transcurrido este lapso no han sido recuperadas son previsionadas en un 100% y castigadas con cargo a la
previsién para otras cuentas por cobrar previamente constituida.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se registra una previsién para cuentas incobrables por Bs78.174 y
Bs101.231, respectivamente, que es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse
en la recuperacién de estos derechos.

Bienes de uso

Los bienes de uso estdn valuados a su costo de adquisicién, menos la correspondiente depreciacién
acumulada, calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los
valores al final de su vida util estimada. El valor de los bienes de uso considerado en su conjunto, no supera su
valor de mercado.
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2.f.

2.8

2.h.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Bienes de uso (Cont.)

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida atil de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Hasta el 31 de diciembre de 2007 los bienes de uso estdn valuados a su costo de adquisicién reexpresado a
moneda de cierre (en funcién a la variacién en la cotizacién del délar estadounidense), entre la fecha de
adquisicién y la fecha de cierre. A partir de la gestién 2008, de acuerdo a la normativa emitida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, se exponen a valores histéricos, junto con las nuevas
incorporaciones.

Asimismo segun lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3 y Resolucién CTNAC 01/2008 de enero 11,
2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, estos activos deben reexpresarse utilizando
la variaciéon del boliviano respecto al indice de la UFV. La Asociacion, en cumplimiento de normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, no contabiliza dicha reexpresion.

Otros activos
Dentro el grupo se registran:

Bienes Diversos como papeleria, utiles, material educativo, material promocional y materiales de servicio
valuados a su valor de adquisicién. La valuacién de las salidas se efectia aplicando el método de Costo
Promedio Ponderado. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, todas las Agencias y Sucursales cuentan con
almacenes y controlan sus existencias y movimientos a través de su sistema informatico (implementacién
julio 2010 a partir de un inventario fisico inicial), el saldo de Inventarios es de Bs1.848.100 y Bs1.679.606,
respectivamente.

Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados, se registran al valor de costo de las mejoras. Las
amortizaciones se efecttian mensualmente a partir del mes siguiente que finaliza la mejora hasta el plazo de
vencimiento del contrato de alquiler dividido en cuotas iguales.

Los programas y aplicaciones informaticas estan contabilizados a su valor de costo menos la correspondiente
amortizacién acumulada, que es calculada por el método de linea recta en funcién a la duracién de los
contratos de licencia que no podran exceder el plazo de 5 afios.

Las partidas pendientes de imputacion se refieren en su mayoria a operaciones transitorias a ser regularizadas
los primeros treinta dias después del cierre del ejercicio.

Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones tanto en el activo como en el pasivo se registran en cumplimiento de las normas

contables emitidas por la ASFI establecidas en el manual de cuentas, circulares especificas y regulaciones
legales vigentes.

Asimismo la entidad por politica, constituye previsiones genéricas voluntarias y otros factores conforme a la
matriz de evaluacidn y calificacién de cartera.
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2.h.

2..

2.1

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Provisiones y previsiones (Cont.)

La provisién para indemnizaciones al personal, se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio, en la proporcién de un mes de sueldo por cada afio de servicio. De
acuerdo con la legislacién vigente, transcurridos noventa y un dias de antigiiedad en su empleo, segin D.S.
Ne 110 del 1 de mayo de 2009, el personal es acreedor a un mes de sueldo por cada afio de servicio incluso en
los casos de retiro voluntario. La provisién registrada a las fechas de cierre, cubre adecuadamente la
contingencia.

Patrimonio neto

Segtin lo dispuesto por la Norma de Contabilidad Ne 3 y Resolucién CTNAC 01/2008 del 11 de enero de 2008
del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, el Patrimonio debe reexpresarse utilizando la
variacién del boliviano respecto al indice de la UFV.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en cumplimiento a la circular SB/585/2008 emitida por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual ASFI), la Asociacién no ha efectuado la
reexpresion por inflacién, el patrimonio neto de la Asociacién se registra a valores histéricos a partir del 1° de
enero de 2008.

La Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009, establece el tratamiento contable de
cuentas patrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo, donde se indica que las donaciones
recibidas se deben registrar en el Patrimonio como Aportes no Capitalizados en la cuenta “Donaciones no
capitalizables” y los Resultados Acumulados en la cuenta “Reservas por otras disposiciones no distribuibles”.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Asociacién ha efectuado la reclasificacion de los saldos de la cuenta
Capital Social y de los resultados acumulados a las cuentas de Aportes no Capitalizados y Reservas.

Resultado del ejercicio

La Asociacion determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo establecido en Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras, sin reconocer el ajuste por inflacién del ejercicio.

Segun lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3 y Resolucién CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008
del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad y el DS N° 29387 de 19 de diciembre de 2007, estos
rubros deben reexpresarse utilizando la variacién del boliviano respecto al indice de la UFV. La Asociacién, en
cumplimiento de normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, no contabiliza
dicha reexpresién.

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados son registrados sobre la base contable de devengado, sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados como C, D, E y F. A los 91 dias de haber
incumplido el cronograma original de pago de un crédito, los productos devengados por cobrar
contabilizados, son castigados integramente.

Los productos financieros ganados sobre cartera vencida y en ejecucién calificada como C, D, E y F, no se
reconocen hasta el momento de su percepcion. El cdlculo de estos intereses devengados es registrado en el
grupo Cuentas de Orden cuenta contable Productos en Suspenso.
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2.

2.2,

2,.3.

2.k.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Resultado del ejercicio (Cont.)
Productos financieros devengados y comisiones ganadas (Cont.)

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija
son registrados en funcién del método de lo devengado.

Las comisiones ganadas son contabilizadas por el método de lo percibido y en el caso de ser facturados y no
cobrados por el método de lo devengado.

Gastos financieros
Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (texto ordenado en 1995), la Asociacién se encuentra exenta del pago del
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas por tratarse de una organizacién sin fines de lucro. A la fecha,
el tramite de exencién correspondiente se encuentra concluido y la resolucion N° 00049 del Servicio de
Impuestos Nacionales, de fecha 30 de agosto de 2001, declara a la Asociacién exenta de pago del Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas.

La Resolucién Administrativa Ne 15-4-002-06 del 31 de mayo de 2006, ratifica que la Asociacién esta exenta
del pago del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas debido a su condicién de institucién sin fines de
lucro; asimismo, dicha Resolucién de ratificacién establece el cardcter obligatorio del contribuyente de
elaborar una memoria Anual con las caracteristicas sefialadas en el art. 2 tltimo parrafo del D.S. N° 27190 y
la Resolucién Normativa de Directorio N° 10.0030.05 para fines de control.

Asimismo, la entidad aplica lo dispuesto en la Resolucién Normativa de Directorio N 10.0014.08 de fecha 11
de abril de 2008 para la presentacion de Estados Financieros o Memoria Anual. La entidad en cumplimiento a
esta disposicién realiza la presentacién ante el SIN de la memoria anual correspondiente por cada gestién
concluida en las fechas de presentacién establecida.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Asociacién ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus respectivas notas, con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero (ASFI).

Aportes no capitalizables

Segun carta ASFI/DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009, establece el tratamiento contable
de cuentas patrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo, donde se indica que las donaciones
recibidas se deben registrar en el Patrimonio como Aportes no Capitalizados en la cuenta “Donaciones no
capitalizables”. Al 31 de diciembre de 2009, la Asociacién ha efectuado la reclasificacién de los saldos de la
cuenta capital Social a Aportes no Capitalizados.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

Durante la gestién 2012 no se han producido cambios en politicas o estimaciones contables que tengan efecto
significativo en los estados financieros.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

2012 2011
Bs Bs

Garantias otorgadas por préstamos vigentes: (1)
OIKOCREDIT 9.263.925 13.895.898
FUNDA-PRO 1.286.261 2.572.584
INCOFIN 22.638.020 22.638.628
Total garantias por préstamos: 33.188.206 39.107.110
Titulos restringidos en custodia: (2)
Depositos a Plazo Fijo 20.390.807 5.879.635
Valores de Titularizacién 2.000.000 7.826.727
Total Titulos en garantia: 22.390.807 13.706.362
Fondos restringidos: (3)
Disponibilidades - Caja Boveda 10.175.572 539.374
Disponibilidades - Bancos e Inversiones Temporarias 1.680.678 -
Total Titulos en garantia: 11.856.250 539.374

Hasta la gestién 2009, la Asociacion ha obtenido financiamiento interno y externo de diferentes fuentes de
financiamiento para sus operaciones, cuyos créditos se encuentran garantizados por parte de la cartera
otorgada con estos recursos e inversiones en una relacién de uno a uno, otorgando en calidad de garantia,
cartera calificada como normal; es decir, con una calificacién A, a los siguientes financiadores.

Al 31 de diciembre de 2012, dichas garantias se encuentran vigentes. A partir de la gestion 2010, la Entidad
con el fin de ingresar al proceso de adecuacién y cumplimiento de la normativa de regulacién ante la ASFI, no
se otorgaron garantias de Cartera de Créditos en nuevos financiamientos internos y externos.

Al 31 de diciembre de 2012 corresponden, 2 DPF en garantia por Bs670.000 por boletas de garantia por
cumplimiento de Contrato con la empresa SINTESIS por servicios de pagos Renta Dignidad y Bono Juana
Azurduy, un DPF por Bs115.074 corresponde a garantia por tarjeta Visa empresarial y otro DPF por Bs3.516
corresponde a garantia de una linea telefénica Cotel. Bs2.000.000 en valores de titularizacién VDT y
Bs19.567.917 en DPF corresponden a titulos restringidos atraves de Valores Union S.A.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se tiene saldos en Cajas y Bancos -Inversiones temporarias (cajas de
ahorro) de la entidad de Bs11.856.250 y Bs539.374 por fondos en Custodia Restringidos de recaudaciones de
Clientes de Banca Comunal que no tienen cuentas bancarias en entidades financieras y se encuentran en
custodia, cuya contra cuenta de registro esta en el pasivo Acreedores Varios “Fondos Restringidos”. Dichos
fondos permanecen de manera temporal mientras concluya el proceso de masificacién del proyecto de
“Cuenta Unica” autorizado por la ASFI segtin carta ASFI/DSR IV/R-69817/2012 de fecha 11/06/2012 para la
administracién de los fondos de las Asociaciones Comunales.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos y pasivos corrientes y no corrientes se componen de la

siguiente manera:

Activo corriente

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera de créditos

Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente
Activo no corriente

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Bienes realizables

Bienes de uso

Otros activos

Total activo no corriente

Total activo
Pasivo corriente

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Provisién en Indemnizaciones
Previsiones

Total pasivo no corriente

Total pasivo

2012 2011
Bs Bs
20.328.061 8.740.855
63.486.405 14.423.396
845.265.018 623.773.146
3.098.065 4.656.539
932.177.549 651.593.936
195.510 195.510
26.507.477 13.438.669
1 -

35.104.453 20.919.366
8.324.863 6.406.887
70.132.304 40.960.432
1.002.309.853 692.554.368
363.095.203 187.946.086
19.994.476 5.687.699
383.089.679 193.633.785
399.423.629 307.775.747
11.813.734 9.467.908
18.421.869 15.165.276
429.659.232 332.408.931
812.748.911 526.042.716
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5.b.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacién de activos y pasivos por vencimientos es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012:

Rubros

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera vigente

Otras cuentas por cobrar
Iuversiones permanentes
Otras operaciones activas

Activos

Obligaciones con el publico

Obligaciones con el FONDESIF
Obligaciones con bancos y otras entidades
financieras del pais

Financiamientos de entidades del exterior

Cargos devengados por pagar por obligaciones

financieras

Otras cuentas por pagar
Obligaciones subordinadas
Otras operaciones pasivas

Pasivos
Cuentas contingentes
Activos / Pasivos

Al 31 de diciembre de 2011:

Rubros

Disponibilidades
Inversiones tenporanas
Cartera vigente

Otras cuentas por cobrar
Inversiones penuanentes
Otias operaciones activas

Activos

Obligaciones con bancos y otras entidades
financieras del pais

Financianientos de entidades del exterior
Cargos devengados por pagar por obligaciones
financieras

Otras cuentas por pagar

Otras operaciones pasivas

Pasivos

Activos /Pasivos

A 30 dfas A 90 diag A 180 dfas A 360 dias A 720 dias A més de Tota}
720 dias
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
20.328.061 - - 20.328.061
63.486.405 - - . - 63.486.405
105.334.180 174.565.196 188.464.459 135.036.488 125.529.290 112.522.414 841.452.026
- 3.098.064 - 195.510 3.293.575
- 8.367.873 5.742.312 6.581.296 2.580.167 3.235.828 26.507.477
2.062.996 - - 1.848.101 43.331.212 47.242.309
191.211.642 182.933.069 194.206.771 146.563.949 128.109.457 159.284.964 1.002.309.853
26.840.479 43.686.863 90.588.681 62.340.211 75.097.652 165.855.631 464.409.518
896.444 13.009.110 40.727.706 62.756.117 93.877.212 64.593.132 275.859.721
- - 22.249.593 - 22.249.593
- - 19.994.476 11.813.734 31.808.210
18.421.869 18.421.869
27.736.923 56.695.973 131.316.387 167.340.397 180.788.598 248.870.632 812.748.911
(689% 323% 148% 88% 71% 64% 123%
A 30 dfas A 90 dias A 180 diag A 360 dfas A 720 dias A nuds de 720 diag Tot
Bs Bs Bs Bs Bs B3 Bs
8,740,855 - - - 8,740,855
14,423,396 - - - - 14,423,396
87,483,498 155,649,656 154,440,965 87,331,712 74,572,772 60,281,520 619,760,123
- - - 4,656,540 - 195,510 4,852,050
377,256 1,509,882 909,068 4,120,228 6,522,234 13,438,668
180,626 - - 1,679,606 ~ 29,479,044 31,339,276
111,205,631 157,159,538 155,350,033 97,788,086 74,572,772 96,478,308 (92,554,368
17,676,219 22,750,274 72,010,059 21,197,859 61,299,553 95,152,805 290,086,770
3,183,111 3,429,318 4,921,205 33,842,926 78,033,018 73,290,371 196,699,949
- - - 8,935,114 - 8,935,115
- - - 5,687,699 9,467,907 - 15,155,606
- - - . 15,165,276 15,165,276
20,859,330 26,179,592 76,931,264 69,663,598 148,800,478 183,608,452 526,042,716
533% G00% 202% 140% 50% 53% 132%

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la entidad no mantiene saldos por operaciones con partes relacionadas.
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8.a.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente
de saldos en otras monedas (principalmente délares estadounidenses), de acuerdo con el siguiente detalle:

ACTIVO

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Otros activos

PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades financieras

Otras cuentas por pagar y previsiones

Posici6n neta - pasiva

Equivalente en US$

2012 2011
Total ME Total ME
Bs Bs

3.116.486 1.560.413
26.096.172 1.146.202
89.162.632 99.757.621
2.190.734 2.152.799
2.246.121 144.993
2.712 960
122.814.857 104.762.988
273.110.008 195.124.941
2.711.694 3.060.140
275.821.703 198.185.081

(153.006.845)

(93.422.093)

(22.304.205)

(13.618.381)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente

al 31 de diciembre de 2012 y 2011, a Bs6.86 por US$ 1, respectivamente.
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estan compuestos de los siguientes grupos:

Disponibilidades

La composicién del rubro es la siguiente:

Caja Central - Billetes y monedas M/N (1)

Caja Central - Billetes y monedas M/E

Bancos y corresponsales del pais M/N (1)

Bancos y corresponsales del pais M/E

2012 2011
Bs Bs
11.266.446 5.608.311
1.535.742 952.607
5.945.129 1.572.131
1.580.744 607.806
20.328.061 8.740.855

21



8.a.

(1)

8.b.

8.b.1

")

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Disponibilidades (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se tiene saldos de: Bs4.665.460 (cuya composicién es Bs1.680.678 en
Cajas Béveda y Bs2.984.782 en cuentas bancarias restringidas) y de Bs539.374 en Cajas B6veda por fondos
en Custodia Restringidos de recaudaciones de Clientes de Banca Comunal que no tienen cuentas bancarias en
entidades financieras y se encuentran en custodia en Disponibilidades de la Entidad, cuya contra cuenta de
registro est4 en el pasivo Acreedores varios “fondos restringidos”, dichos fondos estan restringidos de manera
temporal mientras concluya el proceso de masificacién del proyecto de “Cuenta Unica” autorizado por la ASFI

para la administracién de los fondos de las Asociaciones Comunales.

Cartera directa

Composicién por clase de cartera y las previsiones para incobrabilidad:

Al 31 de diciembre de 2012:

Tipo de crédito Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en gjecucién

Previsién especifica
Bs Yo Bs % Bs % Bs Yo
Empresarial
PYME
Microcrédito DG (**) 777.087.950 92% 2.728.618 91% 1.461.817 97% (7.023.974) 93%
Microcrédito no DG (**) 55.373.306 7% 266.011 9% 39.969 3% (355.714) 5%
De Consumo DG (**) 4.767.802 1% 0% 5.020 0% (169.303) 2%
De Consumo no DG (**)
De Vivienda
De vivienda S/GTIA HIP. 4.222.968 1% (13.151) 0%
Totales 841.452.026 100% 2.994.629 100% 1.506.806 100% (7.562.142) 100%
Al 31 de diciembre de 2011:
Tipo de crédito Carteravigente Cartera vencida Cartera en ejecucién Previsidu especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %
Empresarial
PYME
Microcrédito DG (**) 569.201.587 91.8 1.843.683 92.6% 855.761 95.0% (5.678.854) 94.8
Microcrédito no DG (**) 49.269.619 7.9 147.376 7.4% 45.066 5.0% (267.785) 4.5
Deconsunio DG (**) 1.039.417 0.2 (41.474) 0.7
Deconsumo no DG (**) - -
Devivienda - -
Devivienda segiin garantfa hipotecaria 249.500 - - (624)
Totales 619.760.123 100% 1.991.059 100% 900.827 100% (5.988.737) 100%

Créditos Debidamente Garantizados

Asimismo la cartera vigente incluye la cartera reprogramada en un % minimo del 0.06%, correspondiente a
microcrédito no debidamente garantizado.
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8.b.2

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Clasificacién de cartera por:
Actividad econdémica del deudor:

Al 31 de diciembre de 2012:

Sector Econdmico Cartera vigente Cartera vencida Cartera en ejecucién Previsién especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %
Comercio (venta al por mayory
menor) 556.395.228 66 1.713.376 57 704.201 47 (3.965.301) 52
Agriculturay ganaderia 166.222.506 20 613.576 20 455.965 30 (1.790.583) 24
Servicios 118.834.292 14 667.677 22 346.640 23 (1.806.258) 24
Totales 841.452.026 100% 2.994.629 100% 1.506.806 100% (7.562.142) 100%
Al 31 de diciembre de 2011:
Sector Econémico Cartera vigente Cartera vencida Cartera en ejecucién Previsién especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %
Comercio (venta al por mayor y
menor) 454.582.313 7,3% 1.083.635 54,4% 567.520 63% (3.370.090) 63
Agriculturay ganaderia 94.218.130 15,2% 566.375 28,4% 125.845 14% (1.398.790) 13
Servicios 70.959.680 11,4% 341.049 17.1% 207.462 23% (1.219.857) 24
619.760.123 100% 1.991.059 100% 900.827 100% (5.988.737) 100%
Destino del crédito:
Al 31 de diciembre de 2012:
Sector Econémlco Cartera vigente Cartera vencida Cartera ea ejecucién Prevision especifica
Bs Y By % Bs h Bs Y
Agriculturs y Ganaderia 114.8%8.228 14% 187.245 3% 294.624 20% 1.218.925 16%
Caza, Silvicultura y Pesca 762.001 0% - 0% 0% L3 0%
Eximesion de Penoleo Crudo y Gas ¥0.264 % 500 0% - 0% 1308 0%
Mincrales Metdlicos y No Metélicos 4391514 % - 0% - 0% 15.583 0%
Industria Manulacturera 31929.483 4% 175418 6% 71.233 5% 133957 4%
Produccién y Distribucién de Energfa, o. o,
Gas y Agua 418.109 0% - 0% 0% 6225 0%
Construccion 13.752.908 2% 50.483 2% 84.108 6% 2D.451 3%
Venta al por Mayor y Menor 556.395.228 66% L73.376 57% 704,201 47% 3.965.301 52%
Hoteles y reslaurantes 40).268.349 5% 296.774 10% 109.281 % 595376 8%
Lramsporte, Almacenamicnto y 49.508.242 % 206.049 7% ns62 2% n3.i72 W%
Intermediacion Financiera 1469.957 0% . 0% . 0% L0 s
Servici iltarios es ariale:
gty mobiliaros, Empresariales y 3.954.394 % 11383 W% - 0% 40.258 %
Administracion Publica, Defensa y . o o
Seguridad Social Ob lgatoria 1384237 0% - 0% 6.500 0% 22,452 0%
Educacion 4.420.394 % 22.864 % 1500 0% 47.549 1%
Servicios Social ales
phicios Seciales, Comunates y 15.869.890 % 124,606 % 52.289 % 302047 %
Scrvicio de Hogares Privados que 0 " o %
contratan S ervicio Domés tico 266.059 % 1500,0 0% % 3981 0%
Scrvicio de Organizaciones y Organos o, o7
Extraterritorials 2617 0% - 0% 0% 2422 %
Actvidades Atipicas 1480.152 % 4.501 % 1458 0% 17881 0%
Totales 841.452.026 100 % 2.994.629 0% 1.506.806 100 % 7.562.142 W0 %
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8.b.2

8.b.3

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Clasificacién de cartera por: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011:

Sector Econdmico Carters vigente Cartera vencida Cartera er cjecucibn Previsién especifica
Bs *a Bs Yo Bs, Yo Bs %
Agricultura y Ganadera 62.706.796 0% 384.207 19% 92.085 10% 976.838 16%
Caza, Silvicultura y Pesca 342257 0% 2.260 0% - 0% 3496 0%
Extraccion de Petrdleo Crudo y Gas
Natusal 11281 0% - 0% - 0% 1250 [
Mmerales Metilicos y No Metdlicos 1424387 0% 43713 2% - 0% 56.096 323
Industria Manutacturera 18518474 % 91940 5% 21105 2% 221361 A9
Produccion y Distribucion de Encrgu, ,
Gas y Agua 357.636 0% . 0% - 0% 6,008 0%
Consiruccion 0.757.299 2% 43.254 2% 12.654 " 133.742 2%
Venta al por Mayor y Menor 454.570.312 73% 1L083.635 54% 567.520 63% 3,369,790 6%
Hoteles y restaurantes 26.254. 445 4% 123.159 6% 117.926 3% 456.594 R"%
Transporte, Almacenamiento y - R
Comunicaciones 27869450 4% 1428 6% 79.691 9% 307.903 8%
mtermediacion Financiera 936.269 0% - 0% . 0% 1337 s
Scrvicios Inmobiliarios, Empresariales y
de Alquiler 145781 0% 2.587 %% - 0% 18.645 0%
Admmstracion Piblica, Defensay
Scgunidad Social Obligatwra 591221 0% 7072 0% . 0% 6.389 0%
Educacion J.068.681 0" 27952 e - 0% 4L677 [
Servicios Sociates, Comunales y
Personales 8851330 1% 60.552 3% 8388 % 136.757 2%
Servicio de Hogares Privados que
conlratan Servicio Doméstico 304.883 0% . 0% - [ 2,948 [
Servicio de Organwacwnes y Organos
Extraterritoriales 147.943 0% . 0% - 0% 2.570 0%
Acuvidades Adpicas 1489.651 0% 300,00 0% 1458 0% 15.336 0%
Totales 619.760.126 100% 1.991.059 100% 900.827 100 % 5.988.737 100%

Clasificacién de la cartera por tipo de garantfa, estado del crédito y las respectivas previsiones:

Al 31 de diciembre de 2012:

Tipo de Garantia Cartera vigente Cartera vencida Cartera en ejecucién Previsién especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %

Créditos Autcliquidables -

Garantia Hipotecaria 2.086.520 0% - - (12.699) 0%

Garantia Prendaria 414.675.329 49% 2.124.194 71% 1.251.856 83% (5.665.444) 75%
Garantia Solidaria 424.690.177 50% $70.435 29% 254.950 17% (1.883.999) 25%
Totales g 841.452.026 100% i 2.994.629 100% ! 1.506.806 100% T (7.562.142) 100%

Al 31 de diciembre de 2011:

Tipo de Garantia Cartera vigente Cartera vencida Cartera en ejecucién Previsién especifica

Bs % Bs % Bs % Bs %
Créditos Autoliguidables -

Garantia Hipotecaria 1632.686 0% -

. (17.86) 0%
Garantia Prendaria 247,152,566 40% 1332.785 67% S1L542 57% (4.150,100) 69%
Garantia Solidana 370.974.874 60% 658.274 33% 389.285 43% (1821.451) 30%
Totales 7 619.760.126 00% 7 1991059 100% 7 900827 100% v (5.988.717) 100%
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8.b.4

8.b.5

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Clasificacién de cartera segin la calificacién de créditos, en montos y porcentajes:

Al 31 de diciembre de 2012:

Calificacién Cartera vigente Cartera vencida Cartera en ejecucién Previsién especifica
Bs % Bs % Bs % Bs Yo
A 838.406.785 100% - - (3.917.758) 52%
B 2.935.502 0% - (137.428) 2%
C 16.393 0% 966.012 32% - (196.480) 3%
D - 455.683 15% - (227.842) 3%
E 42.921 408.563 14% 777 0% (361.809) 5%
F 50.425 0% 1.164.371 39% 1.506.029 100% (2.720.825) 36%
Totales 841.452.026 100% 2.994.629 100% 1.506.806 100% (7.562.142) 100%
Al31 de diciembre de 2011:
Calificacidon Cartera vigente Cartera vencida Cartera en ejecucién Previsién especifica
Bs % Bs % Bs % Bs Y%
A 618.550.897 99,8% - - (3.666.478) 61%
B 1.151.805 0,2% 33325 1,7% . (56.544) 1%
C 19.312 - 573.685 28,8% 8.004 0,9% (120.200) 2%
D - - 256.022 12,9% 2.248 0,2% (129.136) 2%
E - 196.711 9,9% 4.954 0,6% (161.330) 3%
F 38.112 931316 46,8% 885.621 98,3% (1.855.049) 31%
619.760.126 100% 1.991.059 100% 900.827 100,0% (5.988.737) 100%
La concentracién crediticia por mimero de clientes, en montos y porcentajes:
Al 31 de diciembre de 2012:
Concentracién Crediticia Cartera vigente Carrera vencida Carteraen ejecucién Previsién especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %
1°a10° Mayores 1.718.567 0% (4.296) 0%
11° A 50° Mayores 5.029.811 1% - (12.575) 0%
51° A 100° Mayores 5.486.402 1% - - - - (13.716) 0%
Otros 829.217.246 99% 2.994.629 100% 1.506.806 100% (7.531.555) 100
Totales 841.452.026 100% 2.994.629 100% 1.506.806 100% (7.562.142) 100
Al 31 de diciembre de 2011:
Calificacidn Cartera vigente Cartera vencida Cartera en ejecucién Previsién especifica
Bg % Bs % Bs % Bs %
1°a10° Mayores 1.869.582 0,3% (4.674) 0%
11° A 50° Mayores 11.398.958 1,8% - (28.497) 1%
51°A 100° Mayores 20.749.937 3,3% - - - - (51.875) 1%
Otros 585.741.649 94,5% 1.991.059 100 900.827 100 (5.903.691) 99%
619.760.126 100% 1.991.059 100% 900.827 100% (5.988.737) 100%
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Evolucién de la cartera en las tiltimas tres gestiones con los siguientes datos:

Carteravigente

Carteravencida

Cartera en ejecucion

Carterareprogramada o reeestructurada vigente
Previsién especifica para incobrabilidad

Previsién genérica para incobrabilidad de cartera por
otros riesgos (voluntaria)

Prevision ciclica

Cargos por previsién especifica para incobrabilidad
Cargos por previsiones genéricas voluntarias para
pérdidas futuras aun no identificadas

Cargos por previsién genérica ciclica

Productos por cartera (ingresos financieros)

Productos en suspenso

Créditos castigados por insolvencia

Numero de prestatarios

2012
Bs

840.984.628

2.994.629

1.506.806

467.398
(7.562.142)

(8.938.324)
(9.940.050)
14.662.537

5.475.241
4.413.449

203.129.412

383.801
2.558.272
129.737

2011
Bs

619.515.117
1.991.059
900.827
245.006
(5.988.737)

(4.117.416)
(6.701.897)
8.257.412

1.091.361
3.595.166
148.918.591
350.832
1.502.905
120.183

Grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacién de la cartera y los resultados

2010
B

401.890.688
2.136.550
497.589

(4.720.979)

(4.045.195)
(3.843.429)
11.746.828

1.774.891
2.739.611
121.611.698
131.731
2.711.028
108.375

Al 31 de diciembre de 2012, la cartera reprogramada constituye el 0,06% de la cartera total, misma que no
representa impacto sobre la situacion de la Cartera, ni sobre los resultados ya que la misma se encuentra
vigente. Al 31 de diciembre de 2011 la cartera reprogramada constituye el 0.04% de la cartera total.

Limites legales prestables de la entidad que se establecen en las normas legales (Art.44°, 45° y 46° de la Ley

N°1488 0 DS N° 24000 y N°24439)

Los limites establecidos por CRECER en sus Politicas de Crédito, se encuentran dentro de los limites legales

establecidos en los articulos de referencia.

La evolucién de las previsiones en las dltimas tres gestiones, con los siguientes datos:

Concepto:

PREVISION INICIAL

(-) CASTIGOS

(-) RECUPERACIONES

(+) PREVISIONES CONSTITUIDAS
AITB (Diferencia de cambio)
PREVISION FINAL:

2012 2011 2010
Bs Bs Bs

16.808.050 12.609.603 11.531.010
2.561.914 1.915.234 2.711.028
12.356.847 6.830.258 12.359.865
24.551.227 12.943.939 16.261.330
111.844
26.440.516 16.808.050 12.609.603

El importe de la previsién final esta constituido por la sumatoria de la prevision especifica, prevision genérica

voluntaria y previsién genérica ciclica.
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8.c.2.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Cajas de ahorro MN (1) 30.000.043 12.548.150
Cajas de ahorro ME 1.064.576 1.144.131
Depdsitos a plazo fijo MN (2) 20.092 102.395
Participacién en fondos de inversién MN (3) 7.370.098 626.636
Participacién en fondos de inversién ME (3) 25.031.596 2.071
Productos devengados por cobrar MN - 13
63.486.405 14.423.396

Al 31 de diciembre de 2012 se tiene un saldo restringido de Bs7.190.790 en Cajas de Ahorro de la
Cooperativa San Martin y FFP Prodem S.A. por fondos en Custodia Restringidos de recaudaciones de Clientes
de Banca Comunal que no tienen cuentas bancarias en entidades financieras, cuya contra cuenta de registro
estd en el pasivo Acreedores varios “Fondos restringidos”, dichas cuentas fueron habilitadas de forma
temporal mientras se concluya el proceso de masificacion del proyecto de “Cuenta tnica“ autorizado por la
ASFI para la administracién de los fondos de las Asociaciones Comunales a cargo de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2012 corresponde al DPF N°118449 emitido por el Banco Bisa dado en garantia por
servicios de Cobranza Cotel Ltda. seglin Boleta de garantia por Cumplimiento de Contrato N° BG-046035-
0101. Al 31 de diciembre de 2011, correspondia a dos Depdsitos a Plazo Fijo emitidos por el Banco Los Andes
Procredit S.A. por Bs51.199 y Bs51.196, con tasa de interés del 0.30% anual, plazo 30 dias, ultima renovacion
05/12/2011y 26/12/2011, DPF liberados por renovacidn boleta de garantia en cumplimiento de contrato
con Sintesis servicios de pago bono Juana Azurduy; ambos cobrados a su vencimiento.

De acuerdo con la politica de inversiones de la Asociacidn, al 31 de diciembre de 2012 se tiene un saldo en:
Bisa Safi S.A. Bs12.626.951; Credifondo S.A. Bs12.695.667; BNB Oportuno Bs213.708 y Safi Unién
Bs6.865.368. Al 31 de diciembre de 2011, el saldo en fondos de inversién ascienden a: BNB Oportuno
Bs33.443; Credifondo S.A. Bs532.246 y Bs63.018 en Bisa Safi S.A.

Inversiones permanerntes

La composicidn del grupo al 31 diciembre de 2012, es la siguiente:
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Titulo
Inversiones en Entidades Financieras

DPF (En garantia)
Deposito a Plazo Fijo - ME
Deposito a Plazo Fijo -ME
Deposito a Plazo Fijo - ME
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
DPF (Invertidos)

Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Total depésitos a plazo fijo:
Otros titulos valores de entidades financieras
Pagares - ME

Total otros Titulos:

Inversiones de dispenibilidad restringida Val 605.A)

Valores de Titularizacién
Valores de Titularizacién
Valores de Titularizacién
DPF

Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Deposito a Plazo Fijo - MN
Total inversiones restringidas:
Pa

Particip. En Organismos Multilaterales de Financiam.,
Participacién en Alterfin MN

Participacion en Oikocredit ME
Total partic. en Entid. en el exterior:

Particip. En Burds de Informacién
Participacién en Infocred Bic S.A.
Total pattic. en Entid. locales de servicio:

Otras Partic. en Entidades financieros
Certificado de aportacién
Certificado de aportacién

Total partic. en Ent. Financieras y afines:

Inversiones en otras Entidades no Financieras
Participacién en Entidades de servicios publicos
Acciories telefonicas

Acciones telefonicas
Acciones telefonicas

Acciones telefonicas

Acciones telefonicas

Acciones telefonicas

Acciones telefonicas

Total:

{-) Prevision inversiones en entid.de servicio publico:*

Total partic. en Entid. de servicios publicos:

Productos devengados MN
Productos devengados ME

Total Inversiones permanentes

N

92435-009
195364
188887
118675
39756

23203410
39757

BIA-PB2-E7U

MCB-TD-ND
MCB-TD-NC

14183812
14183912
14173212
14173312
24382912
24383012
24383112
6042912
6043012
188891
188889
188888
188890

965
967

acciones

290

71024928
80036434
11005711
72-015916
82-00146
72015917
82-001105
13104

69001261
Acc 1969

e

200
200

[ e e

1496

W N

[ e e S

Emisor

Banco Bisa S.A.
Banco FIE S.A.
Banco FIE S.A,
Banco Bisa S.A.
Ecofuturo S.A. FFP

Banco Sol S.A.
Ecofuturo $.A. FFP

MontoBs  Tasa  dias

115.074  0,12% 358
3.516  2,00% 721
34300 2,10% 721
370.000  0,80% 557
300.000 0,90% 91

1.031.850  0,80% 181
700.000  1,10% 182

2.554.740

Bisa Bolsa S.A.

2.058.700  1,80% 350

Microcredito [FD-BDP ST 021
Microcredito [FD-BDP ST 021

Banco Econdmico S.A.
Banco Econémico §.A.
Banco Econémico S.A.
Banco Econéinico S.A.
Banco Sol S.A.

Banco Sal S.A.

Banco Sol S.A.

Banco Ganadero S.A.
Banco Ganadero S.A.
Banco FIE S.A.

Banco FIE S.A.

Banco FIE S.A.

Banco FIES.A.

2.058.700

1.000.000  4,30% 1004
1.000.000  3,90% 639

501.619 1,80% 1072
501.619  1,80% 1072
509.044 1,75% 1030
509.044 1,75% 1030
510.941 1,50% 662
510.941 1,50% 662
510.941 1,50% 662
506.884  0,95% 194
506.884  0,95% 194
3.000.000  1,60% 131
4.000.000 2,40% 271
4.000.000  2,60% 360

4000000 2,00% 181

21.567.917

Banco Sol S.A. 2.629
oikocredit 7.606
10.235
Infocred S.A. 171.600
171.600
Cooperativa Asuncién Ltda. 70
Cooperativa San Fransisco Solar 120
190
CotelLa Paz 4.802
Cotel La Paz (linea gemela) -
Cotel La Paz 4.802
Cotel La Paz 4.802
Cotel La Paz (linea gemela)
Cotel La Paz 4.802
Cotel La Paz (linea gemela)
Coteor Oruro 5.831
Cotas Santa Cruz 6.517
Cobija Ltda. COTECO 7.546
39.102
(19.894)
19.208
117.169
7.718
124.887

26.507.477



ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

Titulo Ne Cant, Emisor Monto
Bs

Inversi enti inancie

DPF (En garantfa)

Deposito a Plazo Fijo - MN 85732 1 Banco Los Andes Pro Credit 370.000
Deposito a Plazo Fijo - ME 92435-009 1 Banco Bisa S.A. 114.868
Deposito a Plazo Fijo - ME 121841 1 FIE FFP 3.516
Deposito a Plazo Fijo - MN 118449 1 Banco Bisa $.A. 20.000

DPF (Inversiones a través de Bisa Bolsa S.A.)

Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039766 1 BancoFIE S.A. 257.426
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039767 1 BancoFIE S.A. 257.426
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039768 1 BancoFIE S.A. 257.426
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039769 1 BancoFIE S.A. 257.426
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039770 1 BancoFIE S.A. 154.456
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039771 1 BancoFIE S.A, 154.456
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039772 1 Banco FIE S.A. 154.456
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039773 1 Banco FIE S.A. 154.456
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039774 1 BancoFIE S.A. 154.456
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039775 1 Banco FIE S.A. 154.456
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039808 1 Banco de Crédito S.A. 1.001.070
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039807 1 Banco de Crédito S.A. 1.001.070
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039873 1 Banco Ganadero S.A. 904.287
Total depdsitos a plazo fijo: 5.371.251
Otros titulos valores de entidades financieras
Pagarés - MN CVT-0039814 1 Bisa Balsa S.A. 1.501.727
Valores de Titularizacién restringidos (Inversiones a través de Valores Unién S.A.)
Valores de Titularizacién MCB-TD-ND 418 Microcrédito IFD-BDP ST 021 2.090.000
Valores de Titularizacién MCB-TD-NC 847 Microcrédito IFD-BDP ST 021 4.235.000
Total otros titulos valores: 7.826.727
Participacién en Entidades Financieras y Afines
Participacién en Organismos Multilaterales de Financiamiento
Participacién en Alterfin MN 965 1 Alterfin scrl 2.504
Participacién en Oikocredit ME 967 1 oikocredit 7.313
Total participacién en entidades del exterior 9.817
Titulos valores de entidades privadas no financieras del pafs
Participacién en Infocred Bic S.A. acciones 1496 Infocred S.A. 149.600
Total participacién en entidades locales de servicio: 149.600
Otras participaciones en entidades financieros
Certificado de aportacién 290 2 Cooperativa Asuncién Ltda. 70
Certificado de aportacién 3 Cooperativa San Francisco Solano
Ltda. 120
Total participacién en entidades financieras y afines 190
Inversiones en otras Entidades no Financieras
Participacién en Entidades de servicios publicos
Acciones telefénicas 71024928 1 Cotel LaPaz 4.802
80036434 1 Cotel La Paz (linea gemela) -
Acciones telefénicas 11005711 1 Corel LaPaz 4.802
Acciones telefénicas 72-015916 1 Cotel La Paz 4.802
82-00146 1 Cotel La Paz (linea gemela) -
Acciones telefénicas 72-015917 1 Cotel LaPaz 4.802
82-001105 1 Cotel La Paz (linea gemela) -
Acciones relefénicas 13104 1 Coteor Oruro 5.831
Acciones telefénicas 69001261 1 Cotas Santa Cruz 6.517
Acciones telefénicas Acc 1969 1 CobijaLtda. COTECO 7.546
Total: 39.102
(-) Previsién inversiones en entidades de servicio publico:* (19.894)
Total participacién en entidades de servicios publicos: 19.208
Productos devengados por cobrar inversiones permanentes
Productos devengados MN 61.789
Productos devengados ME 87
61.876
Total Inversiones permanentes 13.438.669

-
e
o
=

2.00%
0.18%
2.10%
0.45%

2.40%
2.40%
2.40%
2.40%
2.40%
2.40%
2.40%
2.40%
2.40%
2.40%
2.50%
2.50%
2.35%

2.30%

4.30%
3.90%

359
358
721
360

355
355
355
355
355
355
355
355
355
355
369
369
248

172

1370
1005

Las previsiones en acciones telefénicas se deben a la disminucidn de las cotizaciones en las inversiones en

lineas telefénicas en el mercado.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Otras cuentas por cobrar

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Pagos Anticipados 1.438.257 3.490.647
Anticipos por compra de bienes y servicios 1) 210.784 343.143
Anticipos al personal 16.212 706
Alquileres pagados por anticipado 241.422 143.782
Anticipos sobre avances de obra 2 7.574 2.062.315
Seguros pagados por anticipado 3 840.148 674.865
Otros pagos anticipados “4) 122,117 265.836
Diversas 1.933.491 1.462.633
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 5) 301.764 226.694
Credito fiscal ©) 2.699 1.721
Contratos anticreticos 7 847.210 847,210
Importes entregados en gtia. serv. contratados 80.598 11.998
lmportes entregados en gtia. Alq. de oficinas 201.983 209.481
Otras partidas pendientes de cobro (8) 499.237 165.529
(Prev.especifica p/ctas.x cobrar ) (78.174) (101.231)
Total Otras Cuentas Por Cobrar: 3.293.574 4.852.049

Al 31 de diciembre de 2012, Bs14.250 corresponde al anticipo del 30% Contrato C-OP-088/12 Contrato —
Provisidn de 750 tasas de cerdamica de la empresa Todo of Color & Pixel; Bs21.261 corresponde al anticipo del
50% contrato C-OP-073/12 Instalacién acometida de gas natural (externo) en edificio CRECER de la empresa
Klimax Ltda.; Bs15.200 anticipo del 50% por adquisicién de 20 gabeteros metalicos para agencias de la
Sucursal Chaco, proveedor Remigio Valentin Mayta; Bs6.929 Anticipo del 30% contrato C-OP-030/12
elaboracién credenciales para socias de la empresa Impresion Digital Personalizada; Bs.29,826 Anticipo 30%
provisién de cableado estructurado sistema eléctrico y puesta en tierra Agencia Senkata y Sucursal Chaco de
la empresa Digital Network S.R.L.; Bs4.758 anticipo 50% compra de repuestos para camioneta 1986-IDK de
Agencia Cobija de la empresa Taiyo Motor S.A.; Bs104.400 anticipo 50% honorarios profesionales auditoria
externa 2012 a PricewaterhouseCoopers S.R.L. segiin contrato; Bs14.160 anticipo del 30% provisién de
cableado sisterna eléctrico puesta en tierra Agencia Potosi de la empresa Multitareas S.R.L.

Al 31 de diciembre de 2011, Bs130.716 corresponde a anticipo del 60% a la empresa Klimax S.R.L. por
Instalacién sistema termo mecdnico (aire acondicionado) para edificio Crecer (COP-044/2011), Bs34.770
corresponde al anticipo del 30% a la empresa DATEC Ltda. contrato compra de cajas eléctricas de piso con
acceso para ducto de caiierias para edificio Crecer (COP-051/2011), Bs7.200 corresponde a anticipo del 20%
a Narciso Villarroel para elaboracién de Contenedores de basura con logo Crecer (COP-070,/2011), Bs45.715
anticipo del 20% a Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. segtin contrato de auditoria externa gestién 2011 y

Bs124.742 anticipo del 68% a “Monje Consultores” para elaboracién Estudio de Evaluacién de Impacto segin
contrato COP-042/2011.

Los anticipos por compra de bienes y servicios correspondientes a la construccién del edificio Crecer, una vez
cancelado en su totalidad se transfieren a la cuenta “Obras en Construccién”.

Al 31 de diciembre de 2012 todos los anticipos por avance de obra de la construccién del edificio Crecer,
fueron transferidos en su totalidad a la cuenta “Obras en Construccién”. El saldo de Bs7.574 corresponde a

anticipo del 50% por pintado fachada e interior de agencia Mercado Campesino de Sucursal Sucre, proveedor
Teddy Rocha Villca.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Otras cuentas por cobrar (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011 Bs372.369 corresponde al saldo compra de acero de refuerzo para hormigén
armado de la Constructora “Alto Ltda.”, Bs959.210 corresponde al saldo del 20% anticipo contrato de
construccion empresa “El Alto Ltda.”, Bs700.000 corresponde a anticipo a la empresa Constructora El Alto
Ltda. para compra de materiales (de obra fina, instalacién sanitaria y eléctrica); el saldo ejecutado de estos
items es transferido a la cuenta “Obras en Construccién” segiin Planillas de Avance de Obra emitidas por la
Constructora “El Alto Ltda.” y verificadas por el Gerente de obra Arq. José Luis Carrasco, Bs30.736
corresponde a anticipos al Sr. Milton Herrera Laguna por trabajos de construccion y remodelacién Agencia
Ramada de Sucursal Santa Cruz, una vez cancelado la totalidad, el saldo es transferido a la cuenta “Mejoras
en Inmuebles Alquilados”.

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo corresponde a: Bs59.105 poéliza SOAT vigencia 01/01/2013 al
31/12/2013 empresa Credinform S.A.; Bs424.060 polizas (ler. Afio) automotores, responsabilidad civil,
darios a la propiedad, accidentes personales, seguro banquero y fidelidad de empleados emitidas con vigencia
del 31/07/2012 al 31/07/2014 empresa Bisa Seguros y Reaseguros S.A. y Bs356.983 pdliza de vida en grupo
vigencia 31/07/2012 al 31/07/2013 empresa La Vitalicia Seguros y Reaseguros S.A.

Al 31 de diciembre de 2011 el saldo corresponde a saldos por amortizar por seguros pagados por anticipado
seguin contratos vigentes con Bisa Seguros S.A. y Provida S.A. por polizas con plazo julio/2011 a julio/2012.
La péliza D&O para Directores y ejecutivos tiene una vigencia de diciembre/2011 a diciembre/2012.

Al 31 de diciembre de 2012, Bs2.339 corresponde a fondos a rendir al personal por gastos diversos, Bs4.705
corresponde a saldo por amortizar servicio de internet banda ancha empresa AXS Bolivia S.A.; Bs4.667
servicio mantenimiento y procesamiento base de datos empresa Datax S.R.L.; Bs8.120 saldo por amortizar
revisién masiva de cartera periodo agosto/2012 a julio/2013 Infocred BIC S.A., Bs6.682 saldo por amortizar
servicio de mantenimiento jardines edificio Crecer periodo dic/2012 a nov/2013 empresa Arquitectura del
Paisaje; Bs13.713 corresponde a pago evento a realizase programado para Dic/2012 Exelence Awards Lima
Pert empresa International Confederation y Bs81.891 corresponde a comisiones stand By empresa CORDAI
garantia préstamo del Banco Bisa LC-5474/2010 amortizacién segtin vigencia de garantia.

Al 31 de diciembre de 2011, Bs2.811 corresponde a anticipos al personal por gastos de viajes de supervisién;
Bs20.833 corresponde a anticipo al Sr. Walter Rosas Colque por refacciones en Agencia Betanzos Sucursal
Sucre; Bs38.883 corresponde anticipo por servicios de internet banda ancha en sectores rurales de Sucursal
La Paz; Bs28.420 corresponde a saldo por amortizar cuota anual de asociados en Finrural gestiéon 2011;
Bs174.889 corresponde a saldos por amortizar comisiones carta Stand By por financiamientos externos
emitidos por Grameen Found y Cordai.

Al 31 de diciembre de 2012 Bs965 corresponde a indemnizaciones por reclamo péliza automotores siniestro
motocicleta 1956-DEU Sucursal Beni empresa Bisa de Seguros y Reaseguros S.A.; Bs148.398 corresponde a 2
reclamos por siniestro péliza Comprensiva 3D en Sucursal Chaco y Ag. Warnes Sta. Cruz a cargo de la
empresa Bisa de Seguros y Reaseguros S.A.; Bs1.468 corresponde a reclamo por siniestro péliza Soat Sucursal
Oruro empresa Credinform S.A.; Bs150.933 corresponde a indemnizaciones reclamada por siniestros a La
Cia. Boliviana Cruz S.A. por poélizas de microseguros de clientes.

Al 31 de diciembre de 2011, Bs187.783 corresponden a indemnizacién reclamada por siniestros a la
Compaiiia de seguros Zurich por péliza de microseguros de clientes. En la gestién 2011, en cumplimiento al
reglamento de otras Cuentas por Cobrar, se procedi6 al castigo de Bs42.256 correspondiente a reclamos por
indemnizaciones que contaban con una previsién del 100% y una antigtiedad mayor a 330 dias. El mismo no
impide la continuidad de las gestiones de reclamo respectivos ante la Compafiia de Seguros.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Otras cuentas por cobrar (Cont.)

En razén de que la Entidad percibe ingresos gravados y no gravados por el Impuesto al Valor Agregado, el
computo del crédito fiscal a favor de la Entidad procede en la proporcién que corresponde atribuir a las
operaciones grabadas por el IVA, aplicando la proporcionalidad del crédito fiscal en las liquidaciones
mensuales; a partir de la gestién 2010, la Entidad ya no registra contablemente el crédito fiscal de las facturas
a favor de la Entidad; sin embargo, el sistema informaético permite el llenado del libro de compras sin afectar
a las cuentas relacionadas de las adquisiciones de bienes y servicios. Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de
Bs2,699 representa el crédito proporcional del mes de diciembre de 2012 a ser compensado con el Débito
Fiscal en el pago.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a contratos de anticrético vigentes en: Oficina Central por
Bs651,700 (US$ 95,000) plazo 10/04/2010 al 10/04/2013, en Sucursal Chaco Agencia Monteagudo
Bs24.010 (US$ 3.500) plazo del 15/09/2010 al 14/09/2013, Agencia Charagua Bs48.020 (US$ 7.000) plazo
del 01/09/2010 al 31/08/2015 y Agencia Villamontes Bs123,480 (US$ 18.000) plazo del 15/01/2009 al
15/01/2017.

Al 31 de diciembre de 2012 Bs246.178 corresponde a cargo a ex funcionario de Agencia San Borja Sucursal
Beniy Bs35.035 cargo a ex funcionaria de Agencia de Sucursal Santa Cruz ambos por devolucién de ahorros a
Bancas Comunales Cuentas por cobrar a terceros; Bs66.684 corresponde a comisiones pendientes de cobro a
diciembre/2012 por SFA de Sintesis, Nuevatel y Wester Unién; Bs31.475 corresponde a retencién judicial en
cuenta del Banco de Crédito S.A. de Sucursal Santa Cruz por proceso laboral en curso de ex funcionaria
cuenta Otras partidas pendientes de cobro; Bs65.792 corresponde a operaciones de giros Wester Union del
dia 31/12/2012.

Bienes realizables

Al 31 de diciembre de 2012, la Entidad tiene un saldo de Bs1, por adjudicacién de una linea telefénica por
recuperacién de crédito valuado a valor 1. Se ha enviado la solicitud de autorizacién de activacién de la
adjudicacién a la ASF], el proceso estd en tramite.

Bienes de uso y depreciaciones acumuladas

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 del rubro es la siguiente:

Valores Originales Depreciaciones Acumulad as Valores Residuales
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Terrenos (1) 1.447.084 1.447.084 - - 1.447.084 1.447.084
Edificios (2) 14.957.122 897.916 (112.189) (1.872) 14.844.933 896.044
Mobiliario y enseres 6.319.013 3.902.554 (1.741.955) (1.285.389) 4.577.058 2.617.165
Equipos e instalaciones 6.400.575 4.342.799 (2.263.024) (1.691.374) 4.137.551 2.651.425
Equipos de comptutacién 13.921.219 11.087.644 (9.534.250) (7.695.962) 4.386.969 3.391.682
Vehiculos 15.465.536 12.389.055 (9.754.678) (7.856.173) 5.710.858 4.532.883
Obras en construccidén (3) - 5.383.083 - - - 5.383.083
Total 58.510.549 39.450.135 (23.406.096) (18.530.770) 35.104.453 20.919.366

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la depreciacién de los bienes de uso registrada en los resultados del
ejercicio alcanza a Bs4.906.971 y Bs3.973.525, respectivamente.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Bienes de uso y depreciaciones acumuladas

Los Bs1.447.084 se compone de Bs1.110.200 que corresponde al valor histérico del terreno para oficina
central y Bs336,884 corresponden al valor del terreno donde se encuentra la Agencia Guayaramerin.
Bs897.916 corresponde al valor de la construccién de inmueble adquirido para la Agencia Guayaramerin de
Sucursal Beni segiin minuta de transferencia para usos de oficinas de la entidad. Bs14.059.206 corresponden
al valor de alta del edificio Crecer oficina nacional en La Paz.

Al 31 de Diciembre de 2012 se procede a dar de alta el edificio Crecer de oficina nacional por lo que se
reclasifica todo el saldo de Obras en Construccién quedando el saldo en cero. Al 31 de Diciembre de 2011
correspondia al avance de obra por la Construccién del edificio de oficina nacional de CRECER en la ciudad
de La Paz, a cargo de la Constructora “Alto Ltda.”, respaldado con los respectivos informes de avances de la
obra.

Otros activos

La composicién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 del rubro es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs

Bienes Diversos
Formularios y papeleria y material de servicio €8] 1.848.100 1.679.606
Cargos Diferidos

Mejoras en instalaciones en inmuebles alquilados @ 1.378.692 1.243.265
Partidas pendientes de imputacién

Otras partidas pendientes 3) 2.062.996 180.625
Activos Intangibles

Programas y Aplicacidénes informaticas 4@ 3.035.910 3.303.391

Prevision par partidas pendientes de imputacién (835) -

8.324.863 6.406.887

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los Bienes Diversos comprenden papeleria, material de escritorio, utiles,
material educativo, material promocional y materiales de servicio, para uso de la entidad controlados a través
de su sistema informatico de inventarios de existencias en Almacenes de Sucursales y Agencias. Al 31 de
diciembre de 2012 los saldos por item corresponden a: Bs626.953 material de escritorio, Bs317.820
formularios de créditos, Bs324.522 material educativo, Bs20.493 bienes menores, Bs529.328 material
promocional y Bs28.984 material de limpieza. Al 31 de diciembre de 2011, los saldos por items
corresponden: Bs607.355 material de escritorio, Bs161.988 formularios de créditos, Bs372.472 material
educativo, Bs18.915 otros bienes menores y Bs518.876 material promocional.

Al 31 de diciembre de 2012 los saldos netos de amortizacién corresponden a mejoras realizadas en Oficinas
de Sucursal y Agencias por remodelacién, instalacién de cajas con plataforma de atencién a clientes e
implementacién de la nueva imagen corporativa de la Entidad, asimismo incluye los traspasos de saldos de la
cuenta Anticipo por Avance de obra; la composicién es la siguiente: Bs268.612 (5 Agencias y la Sucursal
Sucre), Bs227.493 (8 Agencias de la Sucursal La Paz), Bs306.079 (8 Agencias y la Sucursal El Alto), Bs67.742
(3 Agencias y la Sucursal Cochabamba), Bs79.540 (5 Agencias y la Sucursal Oruro), Bs262.807 (5 Agencias y
la Sucursal Santa Cruz), Bs57.270 (3 Agencias y la Sucursal Beni), Bs84.966 (2 Agencias y la Sucursal Tarija)
y Bs24.183 una Agencia de Sucursal Chaco.
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Otros activos (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2012 Bs200.000 corresponde a transferencias por servicio cobranzas DNFR Policia
Oruro pendiente de regularizacién, Bs469.521 corresponde a recuperaciones de efectivo por operaciones de
cartera realizadas por el personal operativo y que se encuentran en “trdnsito” al cierre diario, Bs105.110
fondos entregados al personal operativo para desembolsos de cartera, Bs277.405 por recaudaciones de
servicios Renta Dignidad y Juana Azurduy pendientes del dia 31/12/2012, Bs1.007.244 fondos pendientes
por transferir de las cuentas bancarias de la Cuenta Unica a las cuentas bancarias de Crecer por retiros
realizados de las Bancas Comunales. Al 31 de diciembre de 2011, Bs179.893 corresponde a recuperacion de
efectivo por operaciones de cartera realizadas por el personal operativo y que se encuentran”en transito” al
cierre diario; dichos fondos son depositados en las cuentas bancarias o en Cajas de la entidad méaximo dentro
las 48 horas posteriores.

Corresponde a contratos por implementacién y cesiéon de uso software SAI-NET Bank, monto neto de
amortizacién acumulada. Software segiin contrato suscrito con la empresa AXON S.R.L. por desarrollo de un
sistema informatico financiero Net Bank — SAI, el sistema inici6 la etapa de produccién a partir del mes de
julio 2010, en la gestién 2011 se incorporan valores segtin 2 adendas firmadas al contrato inicial para uso
ilimitado de usuarios, saldo neto al 31 de diciembre de 2012 Bs1.707.659.

Adicionalmente, el saldo incluye Software Licencia AIX sistema operativo de servidor para manejo del AXON
saldo neto Bs19.669; Licencia Software para Informix, saldo neto Bs111.627; Licencias para Enterprise
Agement y Software Assuranse para Software Microsoft, saldo neto Bs565.714; Licencia médulo de seguridad
para equipos Sisco, saldo neto Bs50.824; Licencia Solar Wind Network, Netflow — monitoreo de redes y
aplicaciones, saldo neto Bs22.946; Licencia Microsoft bajo contrato con Enterprice Agrement, saldo neto
Bs86,207; renovacion de 340 licencias Panda Solution saldo neto Bs5.337; Software telefonia IP Face II C-OP
041 mas actualizacién de licencias y mensajeria unificada saldo neto Bs236.247 y 250 Licencias de Software
Microsoft Windows saldo neto Bs229.680; todos los montos netos de amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2012.

Fideicomisos constituidos
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se tiene fideicomisos constituidos.
Obligaciones con el piiblico

La Entidad no cuenta con la autorizacién de la ASFI para la captacién de fondos del puiblico, por lo tanto este
grupo no registra saldos al 31 de diciembre de 2012y 2011.

Obligaciones con instituciones fiscales

La entidad no registra saldos en este grupo al 31 de diciembre de 2012y 2011.
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Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Obligaciones con bancos y otras entidades del pais a plazo
Fundapro

Banco de Crédito S.A.

CRS Cctholic Relief Service

Banco Bisa S.A.

Fortaleza SAFI S.A.

Banco Nacional de Bolivia S.A.

Nafibo 017

Bisa SAFI S.A. Fondo Microfic
Microcrédito IFD-BDP ST 021

Capital Safi + Fondo Sembrar Microcapital
Banco Unién S.A.

Valores Unién S.A.

Microdredito IFD-BDP ST 022

Financiamientos de entidades del exterior a plazo
Oikocredit

ASN-Novib Fonds

Alterfin C.V.B.A.

Incofin - Impulse Microfinance Investment Fund N.V.
Micro Credit Enterprise L.L.C.

BID - SP / SF-04-28-BO

Global Partnership

Symbiotic

Corporacién Andina de Fomento CAF

Blueorchard Debt Dexia Microcredit

Cordai

Responsability

Bank Im Bistum Essen eG

Cargos devengados por pagar obligaciones con bancos y entidades de

financiamiento

Cargos deveng. Oblig. con bancosy otras entidades del pafs a plazo
Cargos deveng. Oblig. con el Fondesif a plazo

Cargos deveng. Oblig. con otras entidades finan. del pais a plazo
Cargos deveng. Financ. De entid. Del exterior a plazo

Total:

(a)
)
(c)
@
(e)
(6]
[€:4]
(h)
0]
0]
)
3}
(m)

(n)
(o)
®)
[CY]
(r)
(s)
)
()
)
(w)
x)
)
(z)

2012 2011
Bs Bs
16.144.500 19.130.000
10.290.000 10.290.000
- 994.700
36.342.121 33.389.946
26.500.000 26.500.000
24.010.000 27.000.000
13.807.000 20.297.000
51.000.000 26.000.000
56.987.480 67.858.904
46.000.000 42.000.000
25.381.667 10.290.000
21.557.600 6.336.219
136.389.150 -
36.475.224 29.902.520
41.160.000 41.160.000
2.229.500 3.087.000
27.440.000 51.450.000
2.352.000 4.704.000
4.467.997 5.460.885
19.436.667 21.308.875
17.150.000 -
11.958.333 12.186.667
37.730.000 27.440.000
6.860.000 -
54.880.000
13.720.000
740.269.239 486.786.716
936.817 440.177
17.549.949 6.164.354
3.762.827 2.330.586
22.249.593 8.935.117
762.518.832 495.721.833
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Fundacidn para la Produccién - FUNDA-PRO
Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo original suscrito de US$ 1.000.000 sujeto a desembolsos parciales (ler desembolso de US$ 200.000
en fechal5 de marzo de 2006, 2do. Desembolso US$ 300,000 en fecha 19 de julio de 2006, 3er. Desembolso
US$ 300.000 en fecha 20 de noviembre de 2006, 4to. Desembolso US$ 200.000 en fecha 13 de febrero de
2007). Tasa de interés del 6.55%, para el primer afio, 7.66% para el 2do.aflo, 8.81% para el 3er. Ario,
revisable acordada por escrito; plazo de 5 afios que incluye un aiio de gracia, con garantia de cartera vigente
de 1,5 a 1. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 US$ 0 equivalente a BsO y US$ 250.000 equivalente a
Bs1.715.000, respectivamente.

Préstamo original suscrito de US$ 500.000 sujeto a desembolsos parciales. El primero de US$ 400.000 en
fecha 19 de diciembre de 2008, el 2do. de US$ 100,000 en fecha 12 de abril de 2010. Tasa de interés del
8.95% para el primer afio, para aios posteriores se aplicara la tasa promedio ponderada efectiva (TPPE) para
DPF ‘s en moneda extranjera, publicada por el BCB correspondientes a los DPF’s a 720 dias plazo més 1%,
tasa variable a ser revisada anualmente; plazo 5 afios (modificada segun adenda al contrato inicial) que
incluye un aiio de gracia, con garantia de cartera vigente en una relaciéon deuda/garantia de 1 a 1,5. Saldo al
31 de diciembre de 2012 y 2011 de US$ 125.000 equivalente a Bs870.000 y US$ 250.000 equivalente a
Bs1.715.000, respectivamente.

Préstamo original en MN suscrito de Bs10.485.000 segin contrato N° 360/2011 sujeto a desembolsos
parciales. El primero de Bs3.500.000 en fecha 15/06/2011, el 2do. de Bs3.500.000 en fecha 27/06/2011. El
3ro. de Bs3.485.000 tasa de interés variable (5.46% para primer aiio, sujeta a variacién a partir del 2do.afio),
plazo 2 afios que incluye un afio de gracia a capital, garantia institucional. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y
2011 de Bs10.485.000, respectivamente,

Préstamo original en MN suscrito de Bs3.500.000 desembolsado en fecha 4 de agosto de 2011 segtin contrato
unico, tasa de interés 5% anual, plazo 1 afio con garantia institucional establecida en contrato
N°9557242/2011 de fecha 03/08/2011. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 BsO y Bs3.500.000,
respectivamente.

Préstamo original en ME suscrito de US$ 700.000, desembolso de US$ 500.000 en fecha 27 de diciembre de
2011 y US$ 200.000 en fecha 19 de enero de 2012 segtin contrato tinico, tasa de interés 4.5% anual, plazo 5
afios con garantia institucional establecida en contrato. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 US$
700.000 equivalente a Bs4.802.000 y US$ 500.000 equivalente a Bs3.430.000 respectivamente.

Banco de Crédito S.A. MN
Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo original suscrito por Bs6.860.000 que fue desembolsado en fecha 21 de diciembre de 2011, tasa de
interés 6%, plazo 15 dias con garantia establecida en contrato de Linea de Crédito de US$ 1.500.000 carta
Stand By N° 63656484 por US$ 500.000 por el Citibank USA, por orden de Grammen Foundation USA. El
saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de BsO y Bs6.860.000 respectivamente.

Préstamo original suscrito por Bs3.430.000 que fue desembolsado en fecha 21 de diciembre de 2011, tasa de
interés 6%, plazo 15 dias con garantia establecida en contrato de Linea de Crédito de US$ 1.500.000 carta
Stand By N° 63656484 por US$ 500.000 por el Citibank USA, por orden de Grammen Foundation USA. El
saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de BsO y Bs3.430.000, respectivamente.
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Banco de Crédito S.A. MN (Cont.)

Préstamo original suscrito por Bs6.860.000 desembolsado en fecha 30 de octubre de 2012, tasa de interés
5.50%, plazo 180 dias con garantia quirografaria establecida en contrato de préstamo. El saldo al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es de Bs6.860.000 y Bs0, respectivamente.

Préstamo original suscrito por Bs3.430.000 desembolsado en fecha 31 de octubre de 2012, tasa de interés
5.50%, plazo 180 dias con garantia quirografaria establecida en contrato de préstamo. El saldo al 31 de
diciembre de 2012y 2011 es de Bs3.430.000 y Bs0, respectivamente.

CRS Catholic Relief Service

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo original suscrito por US$ 250.000, desembolso en fecha 1 de octubre de 2009. Tasa de interés 6%
anual; plazo 1 afio, garantia Letra de Cambio 1ra renovacién 01/10/2010 a 1 afio, 2da. renovacién por US$
145.000 en fecha 01/10/2011 plazo 1 afio, tasa de interés 4%. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de
US$ 0 equivalente a BsOy US$ 145.000 equivalente a Bs947.700, respectivamente.

Banco Bisa S.A. MN

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Contrato de Linea de Crédito N°5474/2010 firmado en fecha 20 de diciembre de 2010 por US$ 3.000.000,
Garantia Carta Stand By N°® GU215486BGA emitida por Rabobank Nederland por US$ 3.000.000 por orden
de CORDAL 4to. Desembolso en fecha 14/09/2011 Bs3.525.000, plazo 90 dias, tasa 6.35% anual cancelado
en fecha 13/12/11; 5to. Desembolso en fecha 14/09/2011 Bs6.870.000, plazo 180 dias, tasa 6.5% anual,
cancelado de forma anticipada en fecha 5/03/2012; 6to. Desembolso en fecha 30/11/2011 Bs6.860.000,
plazo 180 dias, tasa 5.5% anual, cancelado en forma anticipada en fecha 22/05/2012; 7mo. Desembolso en
fecha 08/12/2011 Bs3.320.000, plazo 179 dias, tasa 5.5% anual cancelado en forma anticipada en fecha
01/06/2012; 8vo. Desembolso en fecha 14/12/2011 Bs3.500.000, plazo 180 dias, tasa 5.5% anual,
cancelado en forma anticipada en fecha 11/06/2012; 9no. Desembolso en fecha 23/12/2011 Bs6.860.000
cancelado en fecha 23/08/2012, plazo 120 dias, tasa 6.2% anual; 13avo. Desembolso en fecha 24/08/2012
Bs6.860.000, plazo 180 dias, tasa 5.5% anual; 14avo. Desembolso en fecha 31/10/2012 Bs6.860.000, plazo
179 dias, tasa 5.5% anual; 15avo. Desembolso en fecha 10/12/2012 Bs3.300.000, plazo 176 dias, tasa 5.5%
anual; 16avo. Desembolso en fecha 14/12/2012 Bs3.500.000, plazo 179 dias, tasa 5.5% anual. Saldo total al
31de diciembre de 2012 y 2011 es de Bs20.520.000 y Bs27.410.000, respectivamente.

Contrato de préstamo N° 1352/2011 firmado en fecha 12 de abril de 2011 por Bs9.100.000 para capital de
inversién, obras civiles y construccién Edificio para uso de oficina nacional de CRECER, plazo 7 afios, tasa de
interés fija 5% para primer afio y variable en funcién a la TRe+5.15% a partir del 19avo.mes 16/11/2012,
garantia hipotecaria inscripcién en DDRR bajo el asiento A-4 Matricula 2.01.0.99.0023182, casa signada con
el N°27 calle 16, zona de Obrajes, ciudad de La Paz. ler. Desembolso en fecha 16 de mayo de 2011
Bs3.445.000, pago de interés mensual, pago de capital a partir del 19avo.mes; 2do. Desembolso en fecha
28/08/2011 Bs2.534.946, pago de interés mensual, pago de capital a partir del 16avo.mes; 3er. Desembolso
en fecha 17 de abril de 2012 Bs1.000.000 pago de intereses mensual, pago de capital a partir del 8vo.mes;
4to. Desembolso en fecha 01/06/2012 Bs2.120.054, pago de interés mensual, pago de capital a partir del
7mo.mes. Saldo al 31 de diciembre de 2012y 2011 de Bs8.962.121 y Bs5.979.946, respectivamente.
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Contrato de préstamo a sola firma segtin pagaré N°LA/001/2011 firmado en fecha 22/12/2011 con vcmto. al
21/04/2012 por Bs6.860.000, plazo 120 dias, tasa 6%, pago total anticipado en fecha 05/04/2012.; 13avo.
Contrato de préstamo a sola firma segtn testimonio 1182/2012 en fecha 13/12/2012 por Bs6.860.000, plazo
180 dias, tasa 5.90% anual. Total prestamos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Bs6.860.000 y Bs8.860.000,
respectivamente.

Fortaleza SAFI S.A. MN
Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Contrato de financiamiento N°01 MIC-FIC-2010 firmado entre Fortaleza SAFI S.A. como administradora de
microfinanzas Fondo de Inversién Cerrado (MFIC) y CRECER en fecha 19/04/2010, el objeto principal de
MFIC es promover la expansién de las microfinanzas en Bolivia, efectuando inversiones en deuda privada
instrumentada a través de valores de oferta privada a favor de IFD u organizaciones No Gubernamentales
Financieras, para que a su vez estas instituciones provean financiamiento a personas, micro y pequeiias
empresas. Monto de financiamiento suscrito por Bs20.000.000, plazo 3 afios.

ler. Desembolso Bs10.000.000 en fecha 27 de abril de 2010, corresponde a la firma de 4 pagares por
Bs3.300.000 a un plazo de 2 afios, y firma de 7 pagares por Bs6.700.000 a un plazo de 3 afios, tasa de interés
8% anual, garantia quirografaria, pago 1ra cuota de capital Bs3.300.000 en fecha 16/04/2012.

2do. Desembolso de Bs10.000.000 en fecha 1° de julio de 2010, corresponde a la firma de 4 pagares por
Bs3.300.000 a un plazo de 1 ailo, firma de 4 pagares por Bs3.300.000 a un plazo de 2 aiios y firma de 4
pagares de Bs3.400.000 a un plazo de 3 afios, tasa de interés 8% anual, garantia quirografaria, pago 1ra cuota
de capital Bs3.300.000 en fecha 26/06/2011, 2da cuota Bs3.300.000 en fecha 20/06/2012.

3er. Desembolso de Bs6.500.000 en fecha 10/03/2011, plazo 1 ailo, tasa de interés 6% anual, garantia
quirografaria, pago total al vencimiento en fecha 04/03/2012.

4to. Desembolso de Bs3.300.000 en fecha 26 de julio de 2011, plazo 1 afio, tasa de interés 6.5%, firma de 4
pagarés, garantia quirografaria, pago al vencimiento en fecha 20/07/2012.

Sto. Desembolso de Bs6.500.000 en fecha 05/03/2012, plazo 1 afio y medio, tasa de interés 7.5% firma de 2
pagares por Bs1.950.000 con vencimiento en fecha 28/02/2013 y Bs4.550.000 con vencimiento en fecha
27/08/2013, garantia quirografaria.

6to. Desembolso de Bs3.300.000 en fecha 18/04/2012, plazo 1 afio y medio, tasa de interés 7.5% firma de 1
pagares por Bs3.300.000 con vencimiento en fecha 10/10/2013, garantia quirografaria.

7mo. Desembolso de Bs6.600.000 en fecha 31/07/2012, mediante dos desembolsos de Bs3.300.000 cada
una, la primera a 541 dias, tasa de interés 7.25% anual firma de pagare con vemto. Al 23/01/2014; el
segundo desembolso a 1079 dias, tasa de interés 7.75% anual, firma de pagare con vencimiento en fecha
15/07/2015, garantia quirografaria.

Saldo total al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Bs26.500.000 y Bs26.500.000, respectivamente.

Banco Nacional de Bolivia S.A. MN

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Contrato de Linea de Crédito N°1483/2010 firmado en fecha 8 de diciembre de 2010 por US$ 2.000.000.

Garantia Carta Stand By N° 63656188 emitida por el City Bank N.A. por orden de Grammen. La composicién
de saldos es la siguiente:

Sto. Desembolso en fecha 11/07/2011 Bs2.800.000, plazo 180 dias, tasa de interés 5% anual, pago por
vencimiento en fecha 07/01/2012,

6to. Desembolso en fecha 12/12/2011 Bs5.000.000, plazo 180 dias. tasa de interés 6% anual. pago por
vencimiento en fecha 08/06/2012.
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7mo. Desembolso en fecha 13/12/2011 Bs5.000.000, plazo 180 dias, tasa 6% anual, pago por vencimiento
en fecha 11/06/2012.

8vo. Desembolso en fecha 23/12/2011 Bs800.000, plazo 180 dias, tasa 6% anual, pago por vencimiento en
fecha 20/06/2012.

Saldo total LC-1483/2010 al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de BsO y Bs13.600.000, respectivamente.

Contrato de Linea de Crédito N°757/2011 firmado en fecha 8 de junio de 2011 con vencimiento al
24/06/2013 por US$ 2.000.000. Garantia Carta de Crédito Stand By N°63657753, emitida por City Bank
N.A. por US$ 500.000 a la orden de Grameen. La composicién de saldos es la siguiente:

4to. Desembolso en fecha 21/11/2011 Bs6.700.000, plazo 180 dias, tasa de interés 6% anual, pago total
anticipado al 27/04/2012.

Sto. Desembolso en fecha 24/11/2011 Bs6.700.000, plazo 180 dias, tasa de interés 6% anual, pago al
vencimiento en fecha 22/05/2012.

6to. Desembolso en fecha 15/05/2012 Bs6.700.000, plazo 180 dias, tasa de interés 6% anual, pago
anticipado en fecha 29/05/2012.

8vo. Desembolso en fecha 15/11/2012 Bs6.860.000, plazo 186 dias, tasa de interés 5.5% anual.

9no. Desembolso en fecha 19/11/2012 Bs6.860.000, plazo 182 dias, tasa de interés 5.5% anual.

Saldo total de la LC-757/2011 al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de Bs13.720.000 y Bs13.400.000,
respectivamente.

Contrato de préstamo N°021047 firmado en fecha 23/07/2012, desembolso de Bs6.860.000 en fecha
25/07/2012, plazo 355 dias, tasa de interés 6.50% anual, pago semestral, garantia de acuerdo a contrato con
la generalidad de sus bienes, saldo al 31 de diciembre de 2012 Bs6.860.000, respectivamente.

Contrato de préstamo N°021046 firmado en fecha 23/07/2012, desembolso de Bs3.430.000 en fecha
27/07/2012, plazo 353 dias, tasa de interés 6.50% anual, pago semestral, garantia de acuerdo a contrato con
la generalidad de sus bienes, saldo al 31 de diciembre de 2012 Bs3.430.000, respectivamente.

Microcrédito IFD - Nafibo 017

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

A partir de la creacién del Patrimonio Auténomo “MICROCREDITO IFD — NAFIBO 017", constituido y
administrado por NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A., en el mes de junio de 2010, se procede a la
emisién de Valores de Titularizacién y colocados en la Bolsa Boliviana de Valores por la Agencia de Bolsa
Valores Unién S.A. por un monto autorizado y emitido de Bs28.000.000 (Veintiocho Millones 00/100
Bolivianos), los cuales han sido respaldados por 95 pagarés suscritos por CRECER y cedidos al Patrimonio
Auténomo mediante Contrato de Derecho de compra. El desembolso de Bs28.000.000 fue realizado en fecha
9 de julio de 2010, bajo la firma de 95 pagarés cuyo vencimiento del tltimo pagaré es en fecha 31 de mayo de
2018, plazo 8 afios. La tasa de interés promedio TPP al cierre de la gestién 2010 es del 6.41%, cada pagaré
incluye el pago de capital e interés, el saldo de capital al 31 de diciembre de 2012y 31 de diciembre de 2011
es de Bs13.807.000 y Bs20.297.000, respectivamente.
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BISA SAFI S.A. Fondo de Inversién MICROFIC
Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Contratos de financiamiento mediante documento de compromiso para emisién de pagarés con recursos
provenientes del mercado de valores a través del Fondo de Microfinancieras Fondo de Inversién Cerrado —
MICROFIC administrado por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, cuyo objeto es preservar
el capital y tratar de lograr un flujo de rendimiento periddico con arreglo al principio de diversificacién del
riesgo, mediante la combinacién de inversiones en valores de oferta publica y de Oferta privada emitidos por
IMFs constituidas en Bolivia. Primer contrato con N° de Testimonio 0424/2011 de fecha 30 de mayo de 2011
desembolso de capital por Bs6.890.000, 2do. Contrato con N° de Testimonio 0437/2011 de fecha 3 de junio
de 2011 desembolso de capital por Bs19.110.000, Plazo 5 afios con desembolsos parciales, tasa de interés
7.35%.

ler. Desembolso Bs6.890.000 fue en fecha 31 de mayo de 2011, corresponde a la firma de 5 pagarés a un
plazo de 5 afios con vencimiento al 30/05/2016, tasa de interés 7.35% anual, garantia quirografaria, pago de
interés anual y capital anual a partir del 4to.afio. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Bs6.890.000,
respectivamente.

2do. Desembolso Bs10.000.000 fue en fecha 6 de junio de 2011, corresponde a la firma de 5 pagares a un
plazo de 5 afios con vencimiento al 10/05/2016, tasa de interés 7.35% anual, garantia quirografaria, pago de
interés anual y capital anual a partir del 4to.afio. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Bs10.000.000,
respectivamente.

3er. Desembolso Bs9.110.000 fue en fecha 13 de junio de 2011, corresponde a la firma de 5 pagares a un
plazo de 5 afios con vencimiento al 17/05/2016, tasa de interés 7.35% anual, garantia quirografaria, pago de
interés anual y capital anual a partir del 4to.afio, saldo al 31 de diciembre de 2012y 2011 es de Bs9.110.000,
respectivamente.

4to. Desembolso Bs25.000.000 fue en fecha 28 de diciembre de 2012, corresponde a la firma de 5 pagares a
un plazo de 5 afios con vencimiento al 17/05/2016, tasa de interés 7% anual, garantia qu -ografaria, pago de
interés anual y capital anual a partir del 4to.afio, saldo al 31 de diciembre de 2012 es de Bs25.000.000,
respectivamente.

Saldo total al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de Bs51.000.000 y de Bs26.000.000 respectivamente,
Microcrédito IFD-BDP ST 021
Corresponde al crédito otorgado con el siguiente detalle:

En fecha 17 de agosto de 2011 CRECER autorizado por su Directorio mediante Acta de reunién
Extraordinaria N°09/2011 de fecha 16/08/2011 suscribe con el BDP Sociedad de Titularizacién un contrato
de Derecho de Compra de Pagarés, el mismo establece que CRECER otorga con caréacter exclusivo e
irrevocable a favor del BDP ST el Derecho de Compra de pagarés y pueda ejecutar una de las siguientes tres
alternativas:

Ejercer por si mismo el Derecho de Compra de pagarés.
Ceder, transferir y disponer con caracter irrevocable, de manera libre y voluntaria a favor de un patrimonio
auténomo de Titularizacién el presente contrato.

Transferir, ceder, disponer, de manera libre y voluntaria, con caracter irrevocable a favor de un tercero el
presente contrato.
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Microcrédito IFD-BDP ST 021 (Cont.)

Una vez emitidos los Valores de Titularizacién y colocados en la Bolsa Boliviana de Valores por la Agencia de
Bolsa Valores Unién S.A., en fecha 23 de septiembre de 2011 se efectia el Desembolso de Bs70.400.000,
plazo 5 afios, tasa de interés 8.8452%, garantia, emision de 60 pagarés suscritos por CRECER y cedidos al
Patrimonio Auténomo mediante contrato, el pago de interés y capital se efectiia de forma mensual segin
cronograma. El saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de Bs56.987.480 y Bs67.858.904,
respectivamente.

Capital Safi — Fondo Sembrar Microcapital

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

En fecha 11 de octubre de 2011, se emiten 4 pagarés de la primera serie segin detalle: Bs5.250.000, tasa
6.5% anual, plazo 521 dias; Bs5.250.000 tasa 6.7% anual, plazo 706 dias; Bs5.250.000 tasa 6.9%, plazo 888
dias; Bs5.250.000 tasa 7.1% anual, plazo 1039 dfas. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 1ra. Serie
Bs21.000.000.

En fecha 14 de noviembre de 2011 se emiten 3 pagarés de la segunda serie segin detalle: Bs7.000.000, tasa
6.5% anual, plazo 182 dias, cancelado al vencimiento en fecha 14/05/2012; Bs7.000.000 tasa 6.7% anual,
plazo 360 dias, cancelado al vencimiento en fecha 08/11/2012; Bs7.000.000 tasa 6.9% anual, plazo 540 dias.
Saldo al 31 de diciembre de 2012y 2011 2da. serie es de Bs7.000.000 y Bs21.000.000.

En fecha 31 de mayo de 2012 se emiten 6 pagarés de la tercera serie segtin detalle: Bs1.000.000, tasa 6.5%
anual, plazo 180 dias cancelado en fecha 27/11/2012; Bs2.000.000 tasa 6.7% anual, plazo 360 dias;
Bs2.000.000 tasa 6.8% anual, plazo 540 dias: Bs2.000.000 tasa 6.9%, plazo 720 dias; Bs2.000.000 tasa 7%,
plazo 900 dias; Bs2.000.000 tasa 7% plazo 1080 dias. Saldo al 31 de diciembre de 2012 Bs10.000.000.

En fecha 5 de diciembre de 2012 se emiten 3 pagarés segtin detalle: Bs2.000.000, tasa 6.5% anual, plazo 360
dias; Bs3.000.000 tasa 6.8% anual, plazo 720 dias; Bs3.000.000 tasa 7% anual, plazo 1080 dias. Saldo al 31
de diciembre de 2012 Bs8.000.000.

Saldo total al 31 de diciembre de 2012y 2011 es de Bs46.000.000 y Bs42.000.000, respectivamente.

Banco Unién S.A

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Contrato de Linea de Crédito N°257/2011 firmado en fecha 15 de diciembre de 2011 por Bs6.860.000.
Garantia quirografaria estipulada en contrato de LC amplia y rotativa. Monto maximo modificado seguin
adenda en fecha 27/04/12 a Bs18.522.000 Testimonio N°83/2012. La composicién de saldos es la siguiente:

ler. Desembolso de Bs6.860.000 segtin contrato N°798853/2011 ASLP/1233/2011 de fecha 16/12/2011,
plazo 180 dias, tasa de interés 5.5% anual, pago de interés y capital bimestral, cancelado en las fechas de
vencimiento. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 BsQ y Bs6.860.000.

7mo. Desembolso de Bs2.286.667 segun contrato N°1121239 ASL/LPZ/721/2012 de fecha 07/08/12, plazo
180 dias, tasa de interés 5.5% anual, pago total al vencimiento. Saldo al 31 de diciembre de 2012
Bs2.286.667, respectivamente.

8vo. Desembolso de Bs6.860.000 segtin contrato N°1184251 ASL/LPZ/931/2012 de fecha 28/09/12, plazo

180 dias, tasa de interés 5% anual, pago total al vencimiento. Saldo al 31 de diciembre de 2012 Bs6.860.000,
respectivamente.
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Banco Unién S.A. (Cont.)

9no. Desembolso de Bs2.286.000 segtin contrato N°1270780 ASL/LPZ/1156,/2012 de fecha 29/11/12, plazo
180 dias, tasa de interés 5% anual, pago total al vencimiento. Saldo al 31 de diciembre de 2012 Bs2.286.000,
respectivamente,

10mo. Desembolso de Bs3.600.000 segtin contrato N°1278761 ASL/LPZ/1189/2012 de fecha 07/12/12,
plazo 180 dias, tasa de interés 5% anual, pago total al vencimiento. Saldo al 31 de diciembre de 2012
Bs3.600.000, respectivamente.

1lavo. Desembolso de Bs3.489.000 segun contrato N°1285902 ASL/LPZ/1211/2012 de fecha 13/12/12,
plazo 360 dias, tasa de interés 5% anual, pago total al vencimiento. Saldo al 31 de diciembre de 2012
Bs3.489.000, respectivamente.

Saldo total LC-257/2011 al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de Bs18.521.667 y Bs6.860.000
respectivamente.

Contrato de Préstamo N°261/2011 Notariado N° 7191928 ASL/LP/486/2011 firmado en fecha 22 de
diciembre de 2011 por Bs3.430.000. Garantia quirografaria estipulada en contrato. Desembolso en fecha
23/12/2011, plazo 180 dias, tasa de interés 5.5% anual, pago de interés y capital bimestral; pago total
anticipado en fecha 14/06/2012. Saldo al 31 de diciembre de 2012y 2011 es de BsO y Bs3.430.000.

Contrato de Préstamo operacién N°1305802 ASL/LP/708/2011 firmado en fecha 27 de diciembre de 2012
por Bs6.860.000. Garantia quirografaria estipulada en contrato. Desembolso en fecha 31/12/2012, plazo

360 dias, tasa de interés 5.5% anual, pago de interés y capital semestral. Saldo al 31 de diciembre de 2012
Bs6.860.000.

Valores Unién S.A.
Corresponde al financiamiento obtenido de Valores Unién S.A. de acuerdo al siguiente detalle:

En fecha 27 de diciembre de 2011, se obtiene financiamiento a través de Valores Unién S.A. con la otorgacién
de los titulos VDT (Microcrédito ST-021) a disposicién para su colocacién en reportos a corto plazo en el
mercado de valores, dicho financiamiento se otorga al valor de venta de dichos titulos segtin reportes de la
EDV a la fecha de liquidacién, se mantiene el derecho de propiedad de los titulos VDT a favor de CRECER
como inversiones restringidas. En la gestién 2012 se procede a renovacion de las operaciones y su pago total
al vencimiento por venta de los titulos, el detalle de la composicién de saldos es el siguiente:

En fecha 27 de diciembre de 2011, Bs1.750.000 a una tasa de 3% anual, plazo 45 dias, garantia 150 titulos
serie Cy 200 titulos Serie D. Cancelado al vencimiento en fecha 10/02/12.

En fecha 29 de diciembre de 2011, Bs4.335.598 a una tasa de 3% anual, plazo 11 dias, garantia 218 titulos
serie D y 647 titulos serie C. Cancelado al vencimiento en fecha 09/01/12.

En fecha 30 de diciembre de 2011 Bs250.621 a una tasa del 3% anual, plazo 10 dias, garantia 50 titulos serie
C. Cancelado al vencimiento en fecha 09/01,/2012.

En fecha 19 de diciembre de 2012 Bs1.995.600 a una tasa del 2.4% plazo de 41 dias, garantia 200 titulos
serie Cy 200 titulos serie D.
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Valores Unién S.A. (Cont.)
Saldo al 31 de diciembre de 2012y 2011 Bs1.995.600 y de Bs6.336.219, respectivamente.

En diciembre 2012, se obtiene financiamiento a través de Valores Unién S.A. con la otorgacion de los titulos
DPF a disposicién para su colocacién en reportos a corto plazo en el mercado de valores, dicho financiamiento
se otorga al valor de venta de dichos titulos segtin reportes de la EDV a la fecha de liquidacién, se mantiene el
derecho de propiedad de los titulos a favor de CRECER vy es registrado como inversiones restringidas, el
detalle de la composicién de saldos es el siguiente:

En fecha 3 de diciembre de 2012 Bs7.000.000 a una tasa del 1.29% plazo de 40 dias, garantia 2 DPF de Banco
FIE N°18889012/1889112. Saldo al 31 de diciembre Bs7.000.000 respectivamente.

En fecha 4 de diciembre de 2012 Bs8.000.000 a una tasa del 1% plazo de 41 dias, garantia 2 DPF de Banco
FIE N°18888812/188888912. Saldo al 31 de diciembre Bs8.000.000 respectivamente.

En fecha 19 de diciembre de 2012 Bs1.010.000 a una tasa del 0.95% plazo de 43 dias, garantia 2 DPF de
Banco Ganadero N °06042912-BGA/06043012-BGA. Saldo al 31 de diciembre Bs1.010.000 respectivamente.

En fecha 19 de diciembre de 2012 Bs2.022.000 a una tasa del 0.95% plazo de 41 dias, garantia 4 DPF de
Banco Econdmico, N° 14173212/14173312/14183812/14183912-BEC. Saldo al 31 de diciembre
Bs2.022.000 respectivamente.

En fecha 19 de diciembre de 2012 Bs1.530.000 a una tasa del 1% plazo de 42 dias, garantia 3 DPF de Banco

Solidario S.A N°24382912/24383012/24383112-BSO. Saldo al 31 de diciembre Bs1.530.000,
respectivamente.

Saldo al 31 de diciembre de 2012 es de Bs19.562.000, respectivamente.
Microcrédito IFD-BDP ST 022

En fecha 20 de Julio de 2012 el BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y Crecer suscribieron un Contrato de
Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crecer, protocolizado mediante Escritura Publica N°2783/2012
de 21 de julio de 2012, modificado mediante Escritura Piblica N°899/2012 de fecha 31/08/2012 por un
monto de Bs150.000.000. Dicho contrato establece que Crecer otorga su conformidad plena para que el BDP
ST en su calidad de legitimo y unico propietario del Derecho de Compra de pagarés o el Cesionario, pueden
ejecutar una de las siguientes tres alternativas:

Ejercer por si mismo el derecho de compra de pagarés.

Ceder, transferir y disponer con caracter irrevocable, de manera libre y voluntaria, a favor de un patrimonio
Auténomo de Titularizacidn.

Transferir, ceder, disponer, de manera libre y voluntaria, con carécter irrevocable a favor de un tercero.

En fecha 23 de julio de 2012, el BDP ST S.A., mediante Declaracién Unilateral cede irrevocablemente un
Derecho de Compra de pagarés emitidos por Crecer, para la constitucién del “Patrimonio Auténomo
Microcrédito IFD-BDP ST 022”, declaracién protocolizada a través de Escritura Publica N°2808/2012 de 24
de julio de 2012, modificada mediante escritura Ptiblica N°900/2012 de 31/08/2012.

En fecha 12 de septiembre de 2012 la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), autoriza la
inscripcién en el registro del Mercado de Valores de ASFI, el patrimonio Auténomo denominado “Patrimonio
Auténomo Microcrédito IFD-BDP SDT 022” bajo el registro ASFI/DSV-PA-MBD-001/2012, asimismo autoriza
la emision, oferta ptiblica y la inscripcién en el registro de Mercado de Valores de los Valores de Titularizacion
de Contenido Crediticio “Crecer BDP ST 022”.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Microcredito IFD-BDP ST 022 (Cont.)

En fecha 17 de septiembre de 2012, el BDP ST S.A. realiza el desembolso de Bs150.000.000 por compra de
pagarés a Crecer de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Cesién del proceso de Titularizacién; se
emiten 57 pagarés suscritos a fecha fija a una tasa de interés del 7,327862% anual, garantia quirografaria,
plazo 5 afios con vencimiento mensual del valor nominal de capital y del interés. El saldo al 31 de diciembre
de 2012 es de Bs136.389.150, respectivamente.

Oikocredit
Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo de US$ 1.500.000. Tasa de interés del 8% anual; plazo 8 afios, garantizada con cartera de créditos
con una relacién de 1 a 1. Desembolso US$ 1.500.000 en fecha 29 de noviembre de 2006. Saldo al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 de US$ 461.535 equivalente a Bs3.166.130 y US$ 692.305 equivalente a
Bs4.749.212, respectivamente.

Préstamo de US$ 2.000.000. Tasa de interés del 8% anual; plazo 5 afios, garantizada con cartera de créditos
con una relacién de 1 a 1. Desembolso US$ 2.000.000 en fecha 13 de agosto de 2009. Saldo al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 de US$ 888,888 equivalente a Bs6.097.772 y US$ 1.333.332 equivalente a
Bs9.146.658, respectivamente.

Préstamo de US$ 3.000.000. Tasa de interés 6.5% anual, plazo 5 afios, garantia de Icco 30% de capital. (ler.
Desembolso de US$ 1.500.000 en fecha 14 de junio de 2010 y 2do. Desembolso US$ 1.500.000 en fecha 2 de
noviembre de 2010). Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de US$ 1.666.665 equivalente a Bs11.433.322
y US$ 2.333.331 equivalente a Bs16.006.651, respectivamente.

Préstamo de US$ 2.300.000. Tasa de interés 6.5% anual variable a partir del 3er. afio, plazo 6 afios, garantia
de pagarés sobre saldo deudor de capital. Desembolso en fecha 07 de agosto de 2012, Saldo al 31 de
diciembre de 2012 de US$ 2.300.000 equivalente a Bs15.778.000, respectivamente.

ASN-Novib Funds
Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo Pagaré A-132 de US$ 2.000.000 a 24 meses plazo, ler. Desembolso en fechal5 de agosto de 2006
por US$ 1.000.000 y 2do. Desembolso en fecha 31 de octubre de 2006 por US$ 1.000.000. Tasa de interés del
10%. Plazo 2 aiios, en fecha 31 de agosto de 2008 se fusiona al préstamo A-238 el total del saldo de
US$ 2.000.000 equivalente a Bs13.720.000.

Préstamo Pagaré A-238 de US$ 1.500.000 a 24 meses plazo, ler. Desembolso en fecha 20 de mayo de 2008
por US$ 1.000.000, 2do. Desembolso en fecha 24 de junio de 2008 por US$ 500.000. Tasa de interés del
9.5%. Plazo 2 afios. En fecha 31 de agosto de 2008 se fusiona el préstamo A-132 que tenia un saldo US$
2.000.000 al préstamo A-238 mediante adenda de ampliacién de plazo, total saldo US$ 3.500.000
equivalente a Bs24.010.000.

Préstamo Pagaré A-283 de US$ 1.500.000 a 4 afios plazo, un solo desembolso en fecha 21 de diciembre de
2009. Tasa de interés del 8,5%. Total saldo US$ 1.500.000 equivalente a Bs10.290.000.

Préstamo pagaré A-407 de US$ 6.000.000, en fecha 31/08/2011 se fusionan los préstamos A-238 por
US$ 1.500.000 y A-283 por US$ 3.500.000 mds un Desembolso efectivo recibido en fecha 31/08/2011 de
US$ 1.000.000, segtin contrato de préstamo, plazo 4 afios, tasa de interés 7% anual. Saldo al 31 de diciembre
de 2012y 2011 US$ 6.000.000 equivalente a Bs41.160.000, respectivamente.
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Alterfin C.V.B.A.
Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo de US$ 500.000 a 3 afios plazo. Tasa de interés 6.5% anual, pago de capital e interés semestral.
Desembolso en fecha 1° de diciembre de 2010, garantia pagaré. Saldo al 31 de diciembre de 2012y 2011 es
de US$ 325.000 equivalente a Bs2.229.500 y US$ 450.000 equivalente a Bs3.087.000, respectivamente.

Incofin - Impulse Microfinance Investment Fund N.V.

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo original N° 461: suscrito de US$ 750.000. Primer desembolso en fecha 15 de mayo de 2008
US$ 500.000 y en fecha 11 de junio de 2008 por US$ 250.000. Pagaré firmado, garantia cartera. Tasa de
interés del 9.125% anual; plazo 3 afios. Adenda de ampliacién a 5 afios en fecha 14/05/2010, nueva tasa de
interés 8% anual. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de US$ 750.000 equivalente a Bs5.145.000, para
ambas gestiones.

Préstamo N° 462: que corresponde a la renovacion del préstamo original N° 123 en fecha 24 de junio de
2008. Monto US$ 250.000 con una tasa de interés del 9,125% anual. Pagare firmado, garantia de cartera;
plazo 3 afios. Adenda de ampliacién a 5 afios, en fecha 23/06/2010, nueva tasa de interés 8%. Saldo al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 de US$ 250.000 equivalente a Bs1.715.000, para ambas gestiones.

Préstamo original N° 463: suscrito de US$ 1.750.000. Desembolso en fecha 18 de julio de 2008. Tasa de
interés del 9,125% anual; plazo 3 afios. Pagaré firmado, garantia de cartera. Adenda de ampliacién firmado
en fecha 15/07/2010, nuevo plazo a 3 afios, nueva tasa de interés 8% anual. Saldo al 31 de diciembre de
2012y 2011 de US$ 1.750.000 equivalente a Bs12.005.000, para ambas gestiones.

Préstamo original Ne 555: suscrito de US$ 250.000. Desembolso en fecha 26 de septiembre de 2008. Tasa de
interés del 9,125% anual. Pagaré firmado, garantia de cartera; plazo 3 afios. Adenda de ampliacién firmado
en fecha 25/06/2010 nuevo plazo 5 afios, nueva tasa 8% anual. Saldo al 31 de diciembre de 2012y 2011 de
US$ 250.000 equivalente a Bs1.1715.000, para ambas gestiones.

Préstamo original N° 727: suscrito por US$ 1.500.000. En fecha 26 de septiembre de 2009 se realiza la
renovacion del préstamo N° 220 por US$ 250.000 y un desembolso adicional de US$ 1.250.000 en efectivo en
fecha 28 de septiembre de 2009. Tasa de interés del 8% anual, plazo 3 afios. Pagaré firmado como garantia.
Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de US$ O equivalente a BsO y de US$ 1.500.000 equivalente a
Bs10.290.000, respectivamente.

Préstamo original N° 740: suscrito por US$ 2.000.000. Desembolso en fecha 2 de diciembre de 2009. Tasa de
interés del 8% anual. Garantia Pagaré firmado; plazo 3 afios. Pago capital lra. Cuota US$ 1.000.000
transferido al préstamo N°1145 por renovacién en fecha 01/12/2011. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y
2011 de US$ 0 equivalente a BsO y de US$ 1.000.000 equivalente a Bs6.860.000, respectivamente.

Préstamo original N° 1145: suscrito por US$ 2.000.000. Desembolso de US$ 1.000.000 en fecha 2 de
diciembre de 2011 y transferencia del préstamo N°740 de US$ 1.000.000 por renovacién. Tasa de interés del
6% anual. Garantia Pagaré firmado; plazo 2 afios, pago anual de capital. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y
2011 US$ 1.000.000 equivalente a Bs6.860.000 y de US$ 2.000.000 equivalente a Bs13.720.000,
respectivamente.

Micro Credit Enterprise L.1.C.

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:
Préstamo original suscrito por US$ 1, 200,000. Desembolso en fecha 4 de agosto de 2008. Tasa de interés

8,5% anual; plazo 5 aflos con pagare firmado. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de US$ 342,857
equivalente a Bs2.351.999 y US$ 685,714 equivalente a Bs4.703.998, respectivamente.

45



(s)

(3

(u)

)

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
BID - SP / SF-04-28-BO

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo original suscrito por US$ 1.000.000 sujetos a desembolsos parciales en el fondo rotatorio. Tasa de
interés del 4% mas el indice de precios al consumo; plazo de 12 afios incluidos 4 afios y medio de gracia, con
garantia de pagaré por cada desembolso. En fecha 29 de abril de 2008 se suscribe el convenio modificatorio
SP/SF-04-28-BO al contrato original modificando la obligacién en materia de moneda y actualizando el
préstamo al Tipo de Cambio de compra a esa fecha de suscripcién. Asimismo, se establece la tasa de interés
correspondiente al 4% fijo sin agregarse el IPC que corre a partir del 24 de julio de 2008. Saldo al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 de US$ 651.312 equivalente a Bs4.468.000 y US$ 796.047 equivalente a
Bs5.460.882, respectivamente.

Global Partnerships
Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo original suscrito por US$ 850.000 sujeta a desembolsos parciales, el primero de US$ 250.000 en
fecha 12 de agosto de 2007 y el segundo de US$ 600.000 en fecha 15 de septiembre de 2007. Tasa de interés
9% anual; plazo 4 afios, con garantia de pagaré, pago al vencimiento en fecha 15/03/2012. Saldo al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es de US$ O equivalente a BsO y US$ 106.250 equivalente a Bs728.875,
respectivamente.

Préstamo original suscrito por US$ 1.500.000, con desembolso en fecha 15 de diciembre de 2008. Tasa de
interés 7,65% anual; plazo 6 afios, con garantia de pagaré. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de US$
1.500.000 equivalente a Bs10.290.000, para ambas gestiones.

Préstamo original suscrito por US$ 500.000, con desembolso en fecha 18 de septiembre de 2009. Tasa de
interés 7,65% anual; plazo 5 afios, con garantia de pagaré. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de US$
500.000 equivalente a Bs3.430.000, para ambas gestiones.

Préstamo original suscrito por US$ 1.000.000, con Desembolso en fecha 31 de agosto de 2011. Tasa de
interés 6,25% anual; plazo 2,5 aflos, con garantia de pagaré. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de
US$ 833.333 equivalente a Bs5.716.664 y de US$ 1.000.000 equivalente a Bs6.860.000, respectivamente.

Finethic Microfinance S.C.A. - Symbiotic S.A.

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo original suscrito mediante contrato entre Symbiotics Asset Management S.A. Administrador del fondo
Finethic Microfinance S.C.A. y Crecer por US$ 1.500.000, desembolso en fecha 12 de marzo de 2012. Tasa de
interés 5.75% anual; plazo 3 afios, con garantia de pagaré. Saldo al 31 de diciembre de 2012 es de US$ 1.500.000
equivalente a Bs10.290.000, respectivamente.,

Préstamo original suscrito mediante contrato entre EMF Microfinance Fund AGmvK y Crecer, gestor de
inversiones: Symbiotics Asset Management S.A. por US$ 1.000.000, desembolso en fecha 4 de abril de 2012.
Tasa de interés 5.75% anual; plazo 3 afios, con garantia de pagaré. Saldo al 31 de diciembre de 2012 es de US$
1.000.000 equivalente a Bs6.860.000, respectivamente.

Corporacién Andina de Fomento - CAF
Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo original suscrito por US$ 2.000.000 linea de crédito revolvente de fecha 18/11/2008 Escritura ptiblica
N°0513/2008, ler. desembolso en fecha 14 de enero de 2009 US$ 2.000.000, tasa de interés Libor a 6 meses +
2,75% anual; tasa ler. Semestre 2009 4,2563% plazo 3 afios, con garantia de cartera, liberada en la gestién 2011
segin adenda. Pago ultima cuota al 11/01/2012. Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de US$ O
equivalente a BsO y US$ 333.333 equivalente a Bs2.286.664, respectivamente.
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Corporacién Andina de Fomento - CAF (Cont.)

2do. Desembolso en fecha 15 de abril de 2011, Bs6.900.000, plazo 3 afios, tasa de interés 5.8% anual,
garantia firma de 6 pagarés serie 01/06 CAF-BC-CM-11 con vencimientos semestrales hasta el 15/04/2014,
saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de Bs3.450.000 y Bs5.750.000, respectivamente.

3er. Desembolso en fecha 13 de junio de 2011, Bs2.100.000, plazo 3 aifios, tasa de interés 6.5% anual,
garantia firma de 6 pagarés serie 07/12 CAF-BC-CM-11 con vencimientos semestrales hasta el 13/06/2014,
saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de Bs1.050.000 y Bs1.750.000, respectivamente.

4to. Desembolso en fecha 25 de julio de 2011, Bs2.400.000, plazo 3 afios, tasa de interés 7% anual, garantia
firma de 6 pagarés serie 13-18 CAF-BC-CM-11 con vencimientos semestrales hasta el 25/07/2014, saldo al 31
de diciembre de 2012 y 2011 es de Bs1.600.000 y Bs2.400.000, respectivamente.

5to. Desembolso en fecha 9 de febrero de 2012, Bs4.200.000, plazo 3 afios, tasa de interés 6.25% anual,
garantia firma de 6 pagarés serie 19-24 CAF-BC-CM-12 con vencimientos semestrales hasta el 09/02/2015,
saldo al 31 de diciembre de 2012 es de Bs3.500.000, respectivamente.

6to. Desembolso en fecha 26 de abril de 2012, Bs1.150.000, plazo 3 afios, tasa de interés 5.90% anual,
garantia firma de 6 pagarés serie 25-30 CAF-BC-CM-12 con vencimientos semestrales hasta el 27/04/2015,
saldo al 31 de diciembre de 2012 es de Bs958.333, respectivamente.

7mo. Desembolso en fecha 11 de septiembre de 2012, contrato N°1347274 Bs1.400.000, plazo 3 afios, tasa
de interés 5.50% anual, garantia firma de 6 pagarés con vencimientos semestrales hasta el 11/09/2015, saldo
al 31 de diciembre de 2012 es de Bs1.400.000, respectivamente,

Blueorchard Debt Dexia Microcredit

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo original suscrito por US$ 1.000.000, desembolso en fecha 15 de marzo de 2011. Tasa de interés 6%
anual; plazo 2 afios, garantia pagaré firmado N° 9168720/2011, pago total al vencimiento. Saldo al 31 de
diciembre de 2012y 2011 de US$ 1.000.000 equivalente a Bs6.860.000, respectivamente.

Préstamo original suscrito por US$ 1.000.000, desembolso en fecha 10 de junio de 2011. Tasa de interés 5.65%
anual; plazo 2 afios, garantia pagaré firmado N° 9510995/2011, pago total al vencimiento. Saldo al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 de US$ 1.000.000 equivalente a Bs6.860.000, respectivamente.

Préstamo original suscrito por US$ 2.000.000, desembolso en fecha 15 de agosto de 2011. Tasa de interés 5.65%

anual; plazo 2 afios, garantfa pagaré firmado N° 9600876,/2011, pago total al vencimiento. Saldo al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 de US$ 2.000.000 equivalente a Bs13.720.000, respectivamente.
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Blueorchard Debt Dexia Microcredit (Cont.)

Préstamo original suscrito por US$ 1.500.000, desembolso en fecha 27 de marzo de 2012. Tasa de interés 5.65%
anual; plazo 3 afios, garantia pagaré firmado N° CREBO012. Saldo al 31 de diciembre de 2012 de US$ 1.500.000
equivalente a Bs10.290.000, respectivamente.

Cordai
Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Convenio de préstamo Proyecto N° 106771 suscrito entre la fundacién Cordai y Crecer por US$ 1.000.000,
desembolso en fecha 28 de febrero de 2012. Tasa de interés 7% anual; plazo 5 afios, garantia pagaré firmado en
fecha 22/07/12 pago de capital en 5 cuotas anuales e interés semestral. Saldo al 31 de diciembre de 2012 es de
US$ 1.000.000 equivalente a Bs6.860.000, respectivamente.

Responsability
Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo entre Responsability Social Investments AG (empresa dedicada a la originacién y administracién de
fondos de inversién social a nivel mundial, con sede en Zirich) en su condicién de consejero de inversiones de los
fondos responsability Microfinance Fund, responsability SICAV (lux) Microfinance Leaders y responsability
SICAV (lux) Mocrofinanzas Fonds y Crecer por un importe de financiamiento aprobado de hasta US$ 8.000.000,
en 3 desembolsos de acuerdo al siguiente detalle:

ler. Desembolso mediante la emisién de 3 pagarés en fecha 27 de abril de 2012, 2 pagares de US$ 750.000 a
favor de Fondo responsability SICAV (lux) Microfinanz-Fonds y Fondo responsability SICAV (lux) microfinance
Leaders y uno de US$ 2.500.000 a favor de Fondo responsability Global microfinance fond, tasa 6.6% anual,
plazo 2 afios, pago de interés semestral, pago a capital en 2 cuotas anuales, Saldo al 31 de diciembre de 2012 US$
4.000.000 equivalente a Bs27.440.000, respectivamente.

Desembolso mediante la emision de 2 pagarés en fecha 27 de junio de 2012, ler pagaré a favor de Fondo
responsability SICAV (lux) financial Inclusion Fond de US$ 1.000.000, 2do. Pagare a favor de Fondo
responsability Global Microfinance Fond de US$ 1.000.000; tasa de interés 6% anual, plazo 2 afios, pago de
interés semestral y capital en 2 cuotas anuales, Saldo al 31 de diciembre de 2012 US$ 2.000.000 equivalente a
Bs13.720.000, respectivamente.

Desembolso mediante la emisién de 1 pagaré en fecha 12 de septiembre de 2012 a favor de Fondo responsability
Global Microfinance Fond - Credit Suisse Microfinance fund management Company por US$ 2.000.000; tasa de
interés 6.60% anual, plazo 2 afios, pago de interés semestral y capital en 2 cuotas anuales, Saldo al 31 de
diciembre de 2012 US$ 2.000.000 equivalente a Bs13.720.000, respectivamente.

Bank Im Bistum Essen eG

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Contrato de préstamo N°35165215 suscrito entre Banco de la Republica Federal de Germania y Crecer,
desembolso de US$ 2.000.000, plazo 3 afios, tasa 6.9%, pago de interés semestral y capital en dos cuotas

anuales a partir del 2do. Afio. Saldo al 31 de diciembre de 2012 US$ 2.000.000 equivalente a Bs13.720.000,
respectivamente.
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Otras cuentas por pagar

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs

Diversas 17.294.172 4.418.417
Acreedores fiscales por retenciones a terceros 482.702 426.157
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la
entidad 742.701 465.843
Acreedores por cargas sociales retenidas a
terceros 630.833 285.276
Acreedores por cargas sociales a cargo de la
entidad 753.298 232.084
Acreedores por compra de bienes y servicios (€3] 643.572 935.352
Acreedores varios 2) 14.041.066 2.073.705
Provisiones 12.515.826 9.985.743
Provisidn para vacaciones (€)) 4,155 6.236
Provisién para indemnizaciones del personal 11.813.734 9.467.907
Otras provisiones 4) 697.937 511.600
Partidas pendientes de Imputacién 1.998.212 751.447
Otras partidas pendientes de imputacién (5) 1.998.212 751.447
Total Otras Cuentas Por Pagar: 31.808.210 15.155.607

El rubro se compone principalmente de la provisién para indemnizaciones correspondiente a la sumatoria de
los saldos individuales de beneficios sociales del personal y otras cuentas por pagar por proveedores de bienes
y servicios y cargas sociales y fiscales.

Al 31 de diciembre de 2012 corresponden principalmente a: acreedores por servicios, Bs65.625 por
descuentos al personal de la entidad por pagar a entidades educativas (Fundacién IDEA “diplomado en
Microfinanzas”, Ping It “curso de computacién”, Fundapro-educapro maestria), por servicios de
capacitacién externa; Bs9.691 a Wind Glass por provisién instalacién de mamparas contrato 047 en oficina
nacional; Bs39.305 a Tropical Tours provision de pasajes aéreos y Bs29,056 servicios de seguridad fisica
Policia Boliviana diciembre/2012 sucursal Oruro. Acreedores por compra de bienes: Bs109.163 de Alpha
Systems S.R.L. provisién equipos de comunicacién CISCO contrato C-OP 041 y Bs345.800 de Agencias
Generales provisién grupo Generador MP-300 para edificio Crecer.
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Otras cuentas por pagar (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011 corresponden principalmente a: Provisiones por pagar por Bs140.800 y
Bs595.000 correspondiente a 2 Adendas al contrato con la empresa AXON S.R.L. por incremento y uso
ilimitado de usuarios sistema NetBank-SAI de fechas 01/01/2011 y 01/06/2011, reversiones por pagos
mensuales; Bs160.409, por pagar a Alpha Systems S.R.L. saldo ENA 135/2010 por provisién de equipos de
comunicacion IP.

Al 31 de diciembre de 2012 se tiene saldos por pagar al personal: Sueldos por pagar mes de diciembre/2012
por Bs417.938, Bs23.000 por subsidios mes de diciembre/2012, Bs18.489 por Fondo de empleados
(descuentos por atrasos), Bs2.350 fondos por pagar al personal, Bs27.830 fondos por pagar a diversos
acreedores.

Al 31 de diciembre de 2011 se tiene saldos por pagar al personal: Sueldos Diciembre/2011 por Bs119.597,
Fondo de empleados (descuentos por atrasos) Bs20.322, otras cuentas del personal Bs78.605.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se tiene un saldo de Bs1.006.005 y Bs285.505 fondos restringidos
disponibles para pago SFA Renta Dignidad y Bono Juana Azurduy.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se tiene saldos de Bs11.856.250 y Bs539.374, respectivamente, por
fondos en Custodia Restringidos de recaudaciones de Clientes de Banca Comunal que no tienen cuentas
bancarias en entidades financieras y se encuentran en custodia en Cajas de la entidad. En la gestién 2012
ademas de fondos en béveda, se habilitaron cuentas bancarias restringidas donde se depositan estos fondos
de manera temporal mientras concluya el proceso de masificacién de la “Cuenta Unica” tratamiento
autorizado por la ASFI para la administracién de las recaudaciones de las Bancas Comunales.

Al 31 de diciembre de 2012 se reclasifica del saldo de acreedores varios de la gestién 2011 Bs70.213 por
fondos de capacitacién del personal otorgado por personal de FFH/Davis y capacitaciones externas del
personal de la entidad en gestiones anteriores.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se tienen saldos de Bs443,166 y Bs545.601, respectivamente, por
desembolsos de convenios de apoyo técnico en ejecucion vigentes tal el caso de Convenio para grupos
Solidarios Agropecuarios (Oikocredit), convenio con Cordai para Emprendimientos Empresariales, a
diciembre/2012 y diciembre/2011 Bs137.200 por reclasificacién de obligaciones subordinadas acreedor Club
Rotarios y a diciembre/2012, a diciembre/2012 y diciembre/2011 Bs37.650 y Bs129,346 corresponde a
acreedores varios a terceros.

Al 31 de diciembre de 2012 se tiene un saldo de Bs4.155 por provisién de vacaciones del personal retirado
Sra. Irma Colque de la Sucursal Tarija. Al 31 de diciembre de 2011 se tiene un saldo de Bs6.236 por provision
de vacaciones del personal retirado segin Finiquitos pendientes de pago al cierre de gestién,
correspondiendo a Freddy Bolilla Cabrera (Sucursal Sucre), Eliana Ramirez (Sucursal. LPZ) y Silvestre
Suarez (Sucursal Chaco).

Al 31 de diciembre de 2012 se tiene un saldo de 697.937 segin detalle: Bs330.402 provisién de la
Constructora El Alto certificado de avance de obra N°10 construccién edificio, Bs71.925 a Tecno por provision
instalacion cielos flotantes y pisos falsos en edificio, Bs18,259 provision servicio telefénico Entel diciembre
2012 sucursal El Alto y Bs277.350 por provision servicios de auditoria externa. Al 31 de diciembre de 2011,
se tienen saldo de Bs511.600, por provisién de servicios de auditoria externa segiin presupuesto anual.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 —- COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Otras cuentas por pagar (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se tienen saldos de Bs677.482 y Bs746.630, respectivamente, por Fondos
en custodia de Clientes de Banca Comunal por Recaudaciones a cargo de CRECER y que son depositados o

transferidos 48 horas posteriores a dicha recaudacién en las cuentas de ahorro de las Clientes en entidades
financieras bancarias.

Al 31 de diciembre de 2012 Bs1.273.038 corresponde a depdsitos por recaudaciones de Bancas Comunales
del dia 31/12/2012 por transferir a las cuentas bancarias de la Cuenta Unica, de acuerdo a procedimiento
operativo de administracién de recaudaciones de Bancas Comunales autorizado por la ASFI.

Previsiones

La composicién es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Previsién genérica voluntaria para pérdidas futuras 1 8.268.621 8.268.621
Prevision genérica ciclica (2) 9.940.050 6.701.897
Otras previsiones y por microseguros 213.198 194.758
18.421.869 15.165.276

El saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de Bs8.268.621, para ambas gestiones, corresponde a la
reclasificacién de cuentas analiticas en la cuenta 253.01. “Otras previsiones Genéricas voluntarias” a la
cuenta “Otras previsiones Genéricas Voluntarias por Exposicién al Riesgo por Tipo de Cambio”, cobertura de
riesgo que fue constituida en gestiones anteriores para este fin segiin lo establecido en el Reglamento de
Constitucién y Administracién de Previsién para devaluacién de la moneda nacional aprobada en Directorio
N°01/2009 de fecha 27/01/2009. Dicha politica establece la aplicacién del 3% sobre la cartera en moneda
nacional al 31/12/2009 saldo que se mantiene a la fecha.

En fecha 27 de septiembre de 2011 segin Circular ASFI/DNP/091/2011, (Art.1 Seccién 8 Anexo I Capitulo I
Titulo V), se modifican las tablas de constitucién de previsiones ciclicas para créditos PYME calificados por
dias mora, vivienda, consumo y microcrédito, determinandose un periodo adicional para la constitucién de
dichas previsiones. La Entidad aplica dicha disposicién a partir del mes de octubre/2011 constituyendo los
nuevos % de previsién sobre el saldo del crédito directo y contingente de sus prestatarios con calificacién A.
El saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 muestra un incremento de la previsién ciclica por los incrementos
de los % aplicados y el crecimiento de la cartera.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Valores en circulacién

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Entidad no registra saldos en este grupo.

Obligaciones subordinadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la entidad no registra saldos en este grupo.

Obligaciones con empresas con participacién estatal

La Entidad no registra saldos en este grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Ingresos y gastos financieros

La composicion al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

Ingresos Financieros

Productos por disponibilidades

Productos por inversiones temporarias

Productos por cartera Vigente

Productos por cartera Vencida

Productos por cartera en ejecucién

Productos por Inversiones permanentes financieras

Total ingresos financieros:

Gastos Financieros

Cargos por obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento

Cargos por otras cuentas por pagar y comisiones por
financiamiento

Total gastos financieros:

Las tasas de interés activas y pasivas son:

Tasas de interés pasivas:

2012 2011
Bs Bs

3.572 3.744
478.715 224.596
202.280.451 148.329.455
576.171 443.654
272.790 145.482
215.830 45.534
203.827.529 149.192.465
40.357.236 23.673.629
1.292.420 576.450
41.649.656 24.250.079

La Entidad no tiene la autorizacién de la ASFI para la captacién de fondos del ptiblico por lo que solo aplica
tasas de interés del grupo de Obligaciones con entidades de financiamiento.

La Tasa Promedio Ponderada Nominal de los fondos de financiamiento al 31/12/2012 y 31/12/2011 son:

6,76% y 6.91%, respectivamerite.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Ingresos y gastos financieros (Cont.)

Las tasas promedio (ponderado) por producto al 31 de diciembre de 2012y 2011 son:

Productos

Banca Comunal s/monto desembolsado
Banca Comunal sobre Saldo

Crédito Individual Comercial Reprogramado
Crédito Productivo Reprogramado
Crédito Adicional

Crédito al Personal

Crédito de Consumo

Crédito de Salud

Credito Individual Comercial

Crédito Mejoramiento de Vivienda
Crédito Oportuno

Crédito Productivo

Recuperacién de activos financieros

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Recuperacion de activos financieros castigados
Disminucién de prevision para créditos
Disminucién de prevision para otras cuentas por cobrar

Total :

Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros

La composicién al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

Cargos por previsiones por incobrabilidad de cartera :
Cargos por prevision especifica
Cargos por prevision generica voluntaria
Cargos por prevision generica ciclica
Cargos por previsiones por incobrabilidad para otras cuentas por cobrar
Perdida por inversiones temporarias y permanentes
Castigo de productos financieros por cartera
Castigo de productos tinancieros por otras cuentas por cobrar

Total

2012 2011
% %
- 25,71
36,00 36,00
21,66
20,57
32,14
12,00 12,00
29,80 29,86
18,00 18,00
21,98 22,19
20,07 19,28
32,14 32,14
21,72 21,88
2012 2011
Bs Bs
2.288.499 980.362
12.356.847 6.830.258
319.188 554.297
14.964.534 8.364.917
2012 2011
Bs Bs
14.662.537 8.257.412
5.475.241 1.091.361
4.413.449 3.595.166
317.976 556.448
4.994 7.154
1.748.910 608.432
1.778 -
26.624.885 14.115.972
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Otros Ingresos y gastos operativos

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs

Ingresos operativos
Comisiones por Servicios Auxiliares (1) 513.392 431.474
Ganancia por operaciones de Cambio y Arbitraje (2) 920.524 828.829
Ingreso por bienes realizables
Venta de bienes fuera de uso - 3.881
Ingreso por inversiones permanentes no financieras
Rendimiento participacién en entidades financieras y afines 91.214 62.085
Ingresos operativos diversos
Ingresos por gastos recuperados 245.292 216.384
Ingresos por asesoramiento y servicios de asistencia técnica 14.025 -
Ingresos por servicios varios 40.198 32.782
Ingreso por la generacion de Crédito Fiscal 23.426 30.140
Otros ingresos operativos diversos 8.954 32.709
Total 1.857.025 1.638.284
Otros Gastos operativos
Comisiones por servicios
Comisiones diversas 563.217 519.871
Costo de bienes realizables
Costo de venta bienes fuera de uso - 3.853
Costo de mantenimiento bienes realizables (367) 222
Gastos operativos diversos
Perdida por operaciones de cambio y arbitraje 255.870 2.185
Otros gastos operativos diversos
Impresion formularios para créditos 175.314 171.142
Primas por Microseguros (3) 4,156.532 2.395.568
Cobertura fallecimiento Socias 18 26.773
Otros gastos operativos diversos 364.692 303.197
Capacitacién y actividades complementarias de Clientes 287.563 211.960
Total 5.802.838 3.634.771

Al 31 diciembre de 2012 corresponde a ingresos netos por comisiones por servicios auxiliares, entre los mas
relevantes citamos: Bs3.048 por servicios de cobranza facturas Cotel (La Paz y El Alto), Bs381.737 servicios
de pago de Renta Dignidad (a nivel nacional), Bs41,518 servicios de pago de Bono Juana Azurduy (a nivel
nacional), Bs6.450 recaudaciones de Policia nacional; todos estos servicios estan bajo disposiciones del
contrato con SINTESIS S.A. empresa dedicada a prestar servicios de gestiéon de cobranza y pagos en linea a
través de la plataforma tecnoldgica y software de su propiedad a favor de sus clientes. Bs77.769 corresponde
a servicios por Giros nacionales e internacionales Western Unién a través de DHL segtn contrato respectivo.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Otros Ingresos y gastos operativos (Cont.)

Corresponde al 31 de diciembre de 2012 y 2011 a operaciones de compra y venta de moneda extranjera
(dblares americanos) en puntos de atencion al publico y clientes de la entidad, diferencia en 1 punto en
relacién al Tipo de cambio oficial establecido por el BCB.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo corresponde a las Pélizas N°M0002075 y M0002076 de la
compaiiia de seguros La Boliviana Ciacruz S.A. por primas de microseguros para Clientes, dichas pélizas son
pagadas por la Entidad de forma mensual de acuerdo a reportes de cartera vigente de los cuales Bs1.480.573
y Bs638.063 corresponde a primas pagadas por Seguro de Accidentes Personales (Vida Grupo) y Bs2.675.959
y Bs1.757.505 corresponden a primas pagadas por seguro de Desgravamen hipotecario. La cobertura de
ambas polizas es muerte por cualquier causa que no esté excluida en la péliza y pago anticipado del Capital
Asegurado en caso de invalidez total o permanente por accidente o enfermedad en forma irreversible por lo
menos en un 65%, la vigencia de las p6lizas es de 1 afio a partir de julio 2010 con renovacién automdtica
anual.

Ingreso y gastos extraordinarios y de gestiones anteriores

Ingresos y gastos extraordinarios:

La composicién al 31 de diciembre 2012 y 2011, es la siguiente:

Ingresos extraordinarios:

Donacién - Fundacién PROFIN - Contrato MIF BID N°004/2010-"Ampliacién de Cobertura
Provincia Loayza Agencia Sapahaqui” - 28.282

Donacidn - Programa de Apoyo al sector financiero Afgencia Suiza para el desarrollo y la

cooperacion (PROFIN-COSUDE) convenio Ichilo Sara - 158.010
Donacién - Oikocredit "proyecto estrategia educativa” Acuerdo de Consultoria TA09-114 - 233.117
Reposocién de gastos Freedom From Hunger (FFH/DAVIS) visitantes personal de FFH - oficina

nacional en el 2011 y gastos de viaje por el proyecto Maph a Filiphinas y Venezuela reconocidas

en la gestién 2012. 23.815 13.760
Reposicién de Gastos Taller de Capacitacién FINRURAL - ICCO & KERN IN ACTIE-Convenio de

Cofinanciamiento del Proyecto-"Grupos Solidarios Agropecuario”. - 3.856
Reposicién de gastos de pasajes curso de capacitacién en Holanda asistencia de Gerencia de - 18.909
Donaci6n Proyecto CORDAI N°103576 ejecucion 2010-2011 fortalecimiento institucional para

emprendimientos empresariales servicio de desarrollo a la Muyjer. 321.957 -
Sobrantes de Caja 27.454 25.386
Otros Ingresos extraordinarios

Multas por incumplimiento de contratos provisién de bienes y servicios 31.938 -

Reposicién de Credinform S.A.Indemnizacion por siniestro Motocicleta Yamaha 748-INC Ag-51
Suc. Sta.Cruz y motocicleta 748-ZUK Suc. Sucre 9.877 10.959
Reposicién gastos de pasajes viaje de la Gerencia General a EEUU - Barbados asistencia Foromic

BID 2012 20.875

Reposicién gastos de viaje de la Gerencia General a CHINA asistencia Seminario internacional

"Microfinance in latinC an China en fecha 1-2/11/2012 31.472

Ejecucién Boleta de Garantia N°3957 por provisién de Servicios 1.937

Otros ingresos 18 3.645
Sobrantes en Almacén - ajustes por inventario 6.143

Total: 475.486 495.924
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Ingreso y gastos extraordinarios y de gestiones anteriores (Cont.)

Gastos extraordinarios:

Gastos extraordinarios
Gastos Extraordinarios-previsién contingencias legales

Total:

Ingresos y gastos gestiones de anteriores:

2012 2011
Bs Bs
298.915 195.633
53.440 102.610
352.355 298.243

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los ingresos y gastos de gestiones anteriores corresponden a ajustes
menores originados principalmente por gastos e ingresos no provisionados, rendiciones de fondos y otros

ajustes.
Gastos de administracién

La composicién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Gastos de personal (1)
Servicios contratados
Seguros
Comunicaciones y traslados
Impuestos
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacion y desvalorizacién de bienes de uso
Amortizacion de cargos diferidos
Otros gastos de administracién
Gastos notariales y judiciales
Alquileres
Energia eléctrica, agua y calefaccion
Papeleria, utiles y materiales de servicio
Suscripciones y afiliaciones
Propaganda y publicidad
Gastos de representacion
Aportes otras entidades
Donaciones
Gastos en comunicaciones y publicaciones en prensa
Diversos 2)

Total

2012 2011

Bs Bs
80.837.654 62.945.700
5.891.315 5.453.339
1.424.392 997.920
5.799.243 4.801.896
9.506.685 7.112.405
2.255.564 2.005.929
4.906.971 3.973.525
1.707.628 1.517.327
353.081 351.458
6.176.878 4.815.940
1.047.912 832.885
2.401.810 1.929.592
106.445 94.754
653.312 508.673
79.404 42.256
174.478 123.260
104.441 101.579
102.283 147.821
819.005 797.117
124.348.501 98.553.376
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Gastos de administracién (Cont.)

La variacién de gastos del personal y otros gastos de administraciéon se debe principalmente a la apertura de
Agencias y al incremento en operaciones de cartera, con el consecuente crecimiento en el nimero de
empleados, adicionalmente incluye el cumplimiento de incremento salarial dispuesto por el gobierno.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde principalmente a gastos por compra de accesorios menores
para activos fijos y accesorios menores de limpieza y gastos de software de computacion.

Cuentas Contingentes
La Entidad no presenta saldos ni registros para este grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
Cuentas de orden deudoras y acreedoras

La composicién es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs

Valores y bienes recibidos en custodia
Otros depdsitos en custodia — Cuenta tinica v * 19.670.278
Depositos en custodia - Cuenta Unica - Intereses 2.405
Valores recibidos en Admistracién
Bienes de Uso -Finac. Profin/MIF BID 54.776 54.776
Garantias recibidas

Otros bienes recibidos en custodia 2.452 2.452
Otras garantias
Garantias otorgadas por préstamos vigentes: 2)

OIKOCREDIT 9.263.925 13.895.898

FUNDA-PRO 1.286.261 2.572.584

INCOFIN 22.638.020 22.638.628
Cuentas de registro
Documentos y valores de la entidad 5 -
Cuentas incobrables castigadas - cartera 3 9.150.112 7.239.366
Cuentas incobrables castigadas - otras cuentas por cobrar 4 1.314.846 1.356.060
Créditos condonados voluntariamente (5) 351.474 351.474
Productos en suspenso cartera 383.801 350.832
Total 64.118.355 48.462.070

Durante el Gltimo trimestre de la gestién 2012 se inicio la prueba piloto de la administracién de la “Cuenta
Unica” que corresponde a fondos de las recaudaciones de las Asociaciones Comunales, dichos fondos se
encuentran en custodia de la entidad depositados en cuentas bancarias restringidas segiin procedimiento de
implementacién, el saldo de Bs19.672.683 corresponde a las siguientes Sucursales: Bs5.378.856 Sucursal
Sucre, Bs1.122.205 Sucursal La Paz, Bs1.122.182 Sucursal Cochabamba, Bs5.067.730 Sucursal Santa Cruz y
Bs7.145.661 Sucursal Beni. Dicho procedimiento de administracién fue autorizado por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) segtin carta ASFI/DSR IV/R-69817/2012 de fecha 11/06/2012 en la
que consideran viable la implementacién de una Cuenta Unica para la administracién de los ahorros de las
Bancas Comunales, en cumplimiento al Plan de Accién Complementario producto del Informe de Inspeccién
Especial ASFI/DSR/IV/R-132775/2011 de fecha 09/12/2011.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Cuentas de orden deudoras y acreedoras (Cont.)

A partir de la gestién 2010, la Entidad con el fin de ingresar al proceso de adecuacién y cumplimiento de la
normativa de regulacién ante la ASFI, no se otorgaron garantias de Cartera de Créditos en nuevos
financiamientos internos y externos.

De acuerdo con el Manual de Politicas de Crédito de CRECER, el castigo de la cartera de créditos no extingue ni
afecta los derechos de la Asociacién de ejercer las acciones legales para recuperar los préstamos.

Todo crédito recomendado para castigo cumple con las siguientes condiciones:

Crédito calificado en categoria F (perdido)
Previsionados en un 100%
En términos de dias de atraso, todo crédito con menos de 365 dias de atraso puede ser castigado conforme

dispone la politica. En cambio, todo crédito en estado de ejecucién por mas de 365 dias y previsionado en un
100% necesariamente debe ser castigado.

En cumplimiento a la normativa de la ASFI toda cuenta por cobrar con una antigiiedad mayor a 330 dias es
previsionado en un 100% y castigado con cargo a la previsién previamente constituida, las partidas castigadas
son registradas en la cuenta de orden correspondiente.

En cumplimiento a la Circular ASFI/084/2011 de fecha 09/08/2011, la entidad emite la Resolucién N°002/2011
en fecha 29/09/2011, determinando la condonacién de créditos afectados por el mega deslizamiento en la zona
Este de la Ciudad de la Paz suscitado en el mes de febrero/2011. Dichos créditos no fueron reportados en la
Central de Riesgos como Créditos castigados y fueron registrados a Cuentas de Orden. Al 31 de diciembre de
2011, los créditos condonados fueron por Bs351.474.

Fideicomisos

La Entidad no registra saldos para este grupo al 31 de diciembre de 2012y 2011.

Cargos y abonos por diferencia de cambio

La composicién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs

Disponibilidades 425.393 620.551
Inversiones temporarias 31 15.867
Cartera 80 955.718
Otras cuentas por cobrar 12 21.921
Inversiones permanentes 306 1.448
Otros activos y cuentas por pagar (269) (11.989)
Obligaciones financieras (262) (2.085.205)
Previsiones - (16.521)
Diferencia de Cambio entre Of. Central y Sucursales 57 -

425.286 (498.210)
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 9 - PATRIMONIO
Donaciones de disponibilidades

En el Memorandum de Entendimiento (Intenciones) se establece que Freedom From Hunger ONG de Estados
Unidos, es propietaria del Programa de Crédito con Educacién Rural (CRECER), se decide fundar y registrar
en Bolivia una Asociacién Civil con el nombre de Crédito con Educacién Rural (CRECER), por lo que la nueva
Asociacién Civil y Freedom From Hunger firmaron un convenio de alianza formal en fecha 28 de mayo de
2001, donde se establece la transferencia de personal boliviano, activos y pasivos y apoyo permanente de
Freedom From Hunger a CRECER.

En base a estos documentos, al 31 de diciembre de 2001, Freedom From Hunger transfiere a CRECER en
calidad de efectivo, una donacién por un importe de Bs15.241.899, los cuales deberian ser utilizados para la
otorgacién de créditos.

Posteriormente, al 31 de diciembre de 2002, de acuerdo con lo establecido con el Convenio de Alianza formal
suscrito en fecha 12 de mayo de 2001, Freedom from Hunger transfirié a CRECER en calidad de donacidn,
remesas en efectivo por un importe de Bs2.237.569, los cuales deberan ser utilizados en las operaciones de la
Asociacion.

Al 31 de diciembre de 2003, se patrimonializaron los aportes capitalizados del “Proyecto Una Unidad Local
Operativa en la Poblaciéon de Patacamaya” Convenio FONDESIF CIF SFE/PMP/005/97 por Bs511,023 (los
cuales fueron reclasificados a la cuenta Aportes no capitalizados) y, de acuerdo con el Convenio de Alianza
formal suscrito en fecha 12 de mayo de 2001; durante la gestién 2003, Freedom from Hunger transfirié a
CRECER, en calidad de donacidn, remesas en efectivo por un importe de Bs26.624, las cuales deberan ser
utilizados en las operaciones de la Asociacidn.

Al final de la gestién 2009, el saldo de las donaciones en disponibilidades fue reclasificada y registrado en el
Patrimonio como Aportes no Capitalizados en la cuenta “Donaciones no capitalizables”, segtin lo establecido

por la ASFI, como se detalla en la nota 2.c.j y 9.e a los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2012y 2011
el saldo es BsO.

Donaciones en bienes de uso

Corresponde a la contabilizacién de la donacién efectuada por el Plan Internacional Sucre de acuerdo con la
carta de intenciones suscrita entre ambas instituciones. Asimismo, han sido incluidos dentro de esta cuenta
los ajustes a gestiones anteriores por errores en la determinacién de los bienes transferidos.

Al final de la gestién 2009, el saldo de las Donaciones en bienes de uso fueron reclasificadas y registradas en
el Patrimonio como Aportes no Capitalizados en la cuenta “Donaciones no capitalizables” segun lo

establecido por la ASFI, como se detalla en la nota 2.c.j y 9.e a los estados financieros. Al 31 de diciembre
2012y 2011 el saldo es Bs0.

Donaciones en inversiones

En fecha 3 de abril de 2002, se suscribié un contrato de donacién, en el que Freedom From Hunger efectué la
transferencia de cuatro lineas telefénicas de la Cooperativa de Teléfonos Automadticos La Paz por un importe
de Bs20.440 (US$ 2.800 a Bs7.30).

Al final de la gestién 2009, el saldo de las Donaciones en inversiones fueron reclasificadas y registradas en el
Patrimonio como Aportes no Capitalizados en la cuenta “Donaciones no capitalizables” segun lo establecido
por la ASFI, como se detalla en la nota 2.c.j y 9.e a los estados financieros.
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9.d.

9.e.

9.f.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 9 - PATRIMONIO
Por aplicacién de utilidades

Corresponde a la capitalizacion de resultados acumulados realizados en las gestiones 2004, 2006, 2007 y 2008.
De las gestiones 2001 al 2003 por Bs9.139.404, de las gestiones 2004 al 2005 por Bs20.960.824, gestién 2006
por Bs13.324.813, de la gestién 2007 Bs10.788.728 y de la gestién 2008 Bs18.500.578. Esta capitalizacion esta
autorizada por el Directorio de la Asociacidn segin Acta Ne 76 del 28 de noviembre de 2006, donde se autoriza la
capitalizacién automatica para cada gestién concluida.

Al final de la gestién 2009, el saldo de las capitalizaciones de resultados acumulados fueron reclasificadas y
registradas en el Patrimonio como Aportes no Capitalizados en la cuenta “Donaciones no capitalizables”
segun lo establecido por la ASFI, como se detalla en la nota 2.c.jy 9.e a los estados financieros.

En fecha 18 de febrero de 2011, segiin Acta de Directorio, se realiza la reclasificacién del saldo acumulado en
esta cuenta por Bs80.300.514 a la cuenta “Otras Reservas Obligatorias” en cumplimiento a lo establecido
para el tratamiento de cuentas patrimoniales segiin Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de
diciembre de 2009. Estableciéndose mediante Acta la suspension de la capitalizacién de resultados
acumulados.

Aportes no capitalizados

Corresponde a la patrimonializacién de pasivos subordinados a favor de CRECER de los proyectos de
Fondesif y Plan Internacional, fondos de asistencia técnica ejecutados en cada proyecto patrimonializados
seguin autorizacion del Directorio de la Asociacién.

Segun Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009 se establece el tratamiento
contable de cuentas patrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo, donde se indica que las
donaciones recibidas se deben registrar en el Patrimonio como Aportes no Capitalizados en la cuenta
“Donaciones no capitalizables” y los Resultados acumulados a la cuenta “Reservas por otras disposiciones no
distribuibles”. La Asociacion realiza esta reclasificacién al 31 de diciembre de 2009, transfiriendo un monto
total de Bs90.922.520 correspondiente a las donaciones de disponibilidades, donaciones en bienes de uso,
donaciones en inversiones y resultados capitalizados.

En fecha 18 de junio de 2010, la Entidad realiza la devolucién de fondos patrimonializados de Asistencia
Técnica de los proyectos del Fondesif, disminuyendo el saldo de los Aportes no Capitalizados en un monto
total de Bs2.473.976. Al final de la gestién la Entidad no cuenta con fondos patrimonializados de entidades
estatales.

Al 31 de diciembre de 2010, se incrementa Bs7.586.167 por capitalizacién de resultados de la gestién 2009.
En fecha 18 de febrero de 2011 se realiza la reclasificacién del total de resultados capitalizados hasta la
gestion 2009 por Bs80.300.514 a la cuenta “Otras reservas Obligatorias” en cumplimiento a lo establecido
por la ASFI segun Carta ASFI/ DNP/R-71916,/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de Bs18.767.712 corresponde a donaciones en bienes de uso,
inversiones y disponiblidades transferidos segin notas 9.a, 9.b y 9.c.

Reservas

El movimiento de este rubro se expone en el estado de cambios en el patrimonio neto.
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9.f£1.

9.f.2.

9.g.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 9 — PATRIMONIO (Cont.)
Otras reservas obligatorias

Al 31 de diciembre de 2007, la cuenta corresponde al Ajuste por Inflacién de las cuentas patrimoniales
aplicado a partir del 1° de enero de 2007. Las cuentas de exposicién de las actualizaciones son Ajustes de
Capital, Ajustes de otras cuentas patrimoniales y Ajuste a resultados acumulados, correspondiendo a la
reexpresién en moneda constante de los fondos de donacién y resultados de gestiones anteriores en funcién a
las UFV’s. Al 31 de diciembre de 2008, segin circular N° 585 de fecha 27 de agosto de 2008 de la SBEF y
respuesta segun carta SB/IEN/D-60994/2008 de fecha 1° de diciembre de 2008 a consulta realizada por
Finrural, CRECER suspende el célculo del ajuste por Inflacién y Tenencia de bienes realizando la respectiva
reversién de los ajustes realizados desde el 1° de enero al 31 de diciembre de 2008 quedando el saldo
respectivo de la gestién anterior por Bs8.136.213.

Segun Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009 se establece el tratamiento
contable de cuentas patrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo, donde se indica que los
Resultados acumulados en tanto no se habilite la cuenta “Fondo de reserva”, mediante una modificacién al
Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, deben ser transferidos a la cuenta “Reservas por
otras disposiciones no distribuibles”. CRECER realiza esta reclasificaciéon al 31 de diciembre de 2009
realizando la transferencia del saldo de la cuenta Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2008 por
Bs8.424.649.

Al 31 de diciembre de 2010, se realiza la transferencia de los resultados acumulados al 31 de diciembre de
2009 por un monto de Bs4.366.764.

En fecha 18 de febrero de 2011, se realiza la reclasificacién de los resultados capitalizados hasta la gestién
2009 por Bs80.300.514 de la cuenta “Aportes no Capitalizables” en cumplimiento a lo establecido por la ASFI
segn Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009; asi como la transferencia de los
resultados acumulados al 31 de diciembre de 2011 por Bs20.813.724 de la cuenta “Resultados acumulados”,

En fecha 3 de enero de 2012, se realiza el registro de la transferencia de los resultados acumulados de la
gestién 2011 por Bs19.637.960 en cumplimiento a lo establecido por la ASFI, segtin resolucién N°03/2012 de
Directorio da por bien hecho el registro contable de la reclasificacién de los resultados acumulados de la
gestion 2011 segtin Acta N°02/2012 de fecha 02/02/2012.

Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2008, se constituyen reservas voluntarias por Bs4.037.600 y al 31 de diciembre de
2009 se incrementa la constitucién de la reserva por Bs2.026.516. Dichas reservas corresponden al 3.5% y
4% de las obligaciones en moneda extranjera (US$) de las gestiones 2008-2009, dichas reservas fueron
aprobadas por la Asamblea de Asociados de la Entidad en su Sesién Extraordinaria de fecha 28/03/2008.

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2012 y 2011 las reservas voluntarias se mantienen en un
monto de Bs6.064.116.

Resultados acumulados

Segun autorizacién de Directorio y Aprobacién en Asamblea de asociados, la Entidad realiza la capitalizacién
automatica de resultados acumulados registrando los mismos a la cuenta “Resultados Capitalizados” que
forma parte del patrimonio por donaciones de la entidad.

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de los Resultados Acumulados corresponde a resultados del proyecto
BID no capitalizados correspondiente a las gestiones 2005, 2006, 2007 y 2008 los mismos que ascienden a un
total de Bs8.424.649,
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9.h.

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

NOTA 9 - PATRIMONIO (Cont.)
Resultados acumulados (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009, segin Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009 se
establece el tratamiento contable de cuentas patrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo,
donde se indica que los Resultados acumulados en tanto no se habilite la cuenta “Fondo de reserva”,
mediante una modificacién al Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, los resultados
acumulados deben ser transferidos a la cuenta “Reservas por otras disposiciones no distribuibles”. CRECER

realiza esta reclasificacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por el saldo total existente al cierre del
ejercicio.

En fecha 18 de febrero de 2011, Crecer realiza el registro de la reclasificacién de los resultados acumulados
de la gestiéon 2010 por un monto de Bs20.813.724 a la cuenta “Otras Reservas Obligatorias” en cumplimiento
a la disposicién de la ASFI.

En fecha 3 de enero de 2012, la Entidad realiza el registro de la reclasificacion de los resultados acumulados

de la gestién 2011 por un monto de Bs19.637.960 a la cuenta “Otras Reservas Obligatorias” en cumplimiento
a la disposicién de la ASFI.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2012:

Categoria Nombre Saldo % Activo
Categoria I Activo Con Riesgo de 0% 12.802.188 0%
Categoria II Activo Con Riesgo de 10% - 10% -
CategorfaIII Activo Con Riesgo de 20% 64.787.898 20% 12.957.579
Categoria IV Activo Con Riesgo de 50% - 50%
CategoriaV Activo Con Riesgo de 75% - 75% -
Categoria VI Activo Con Riesgo de 100% 924.774.543 100% 924.774.543
Total 1.002.364.629 A 937.732.122
10 % Sobre Activo Computable 93.773.212
Patrimonio Neto 179.578.698
Excedente + (Deficit-) Patrimonial = (D- C) 85.805.486
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial CAP = D/B 19.15%
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011
NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS'Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011:

Categoria Nombre Saldo % Activo
Categoria I Activo Con Riesgo de 0% 12.518.473 0%
Categoria II Activo Con Riesgo de 10% - 10% -
Categoria III Activo Con Riesgo de 20% 36.049.430 20% 7.209.886
Categoria IV Activo Con Riesgo de 50% - 50% -
Categoria V Activo Con Riesgo de 75% - 75% -
Categoria VI Activo Con Riesgo de 100% 741.127.577 100% 741.127.577
Total 789.695.480 A 748.337.463
10 % Sobre Activo Computable 74.833.746
Patrimonio Neto 174.608.673
Excedente + (Deficit-) Patrimonial = (D - C) 99.774.927
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial CAP = D/B 23,33%

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

La Asociacidén declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mds alla de las
registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, no se han producido hechos o circunstancias que puedan
afectar en forma significativa las operaciones o informacién de los estados financieros de la Asociacién Civil
Crédito con Educacién Rural “CRECER” a esa fecha.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
La Entidad realiza Estados Financieros por Sucursal y consolida a través del sistema informaético la
informacién de sus oficinas sucursales y agencias, asimismo, lleva un control de Estados Financieros

consolidado, por Sucursal, Oficina Central y por fuente de Financiamiento.

La Entidad no cuenta con filiales o subsidiarias, por lo tanto no corresponde la gonsolidacién de estados

financieros. o
/ /
Maria Elena Apaza Nina Aac/Gorena Espinoza utosé Auad Le}ma
Sub Gerente Nacional de Contabilidad Gefens Nacional de Finanzas Gerente General
Marla Elena Apasa king 7 N

CONTADOR  Genepr® i, ot CULEGIO DE CONTADORES DE LA PAZ
CN.C. 5744/2001 ., 2%5 ;i )
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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Presidente y Miembros del Direclorio de
Asociacién Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER”
La Paz

Hemos auditado los estados de situacién patrimonial que se acompafon de Asociacion Civil Crédite
con Educacién Rural “CRECER” al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los correspondientes estados de
ganancias y pérdidas, de cambios en el palrimonio neto, y de flujos de efectivo por los afios lerminados
en esas fechas, asi como las nolas 1 a 14 que se acompanan. Estos estados financieros Y SUs
correspondientes nolas son responsabilidad de la gerencia de la Asociacién. Nuesira responsabilidad
es expresar una opinién scbre estos estados financiercs basados en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de avdiloria generalmente aceptadas en Bolivio
y el alcance requeride por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero [ASFI]. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para oblener una seguridad razonable acerca de
si los estades hnancieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base de pruebas, la evidencia que respalda los monltos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditorfa también incluye evaluar, los principios de coniabilidad utilizados y las
esnmaciones significativas hechas por lo gerencia, asi como evaluar la presentacién de los estados
financieros en su conjunio Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
nuestra opinién,

En nueshra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan rozonoblemenle, en tados sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Asociacién Civil Crédito con Educacién Rural
"CRECER” al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y sus flujes de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero {ASFI),

Tal como se describe en la nota 2.a.1 los estados financieros, en cumplimiento con las normas contables
emitdas por la Auvtoridad de Supervisién del Sistema Financiero [ASFI), la Asociacién ha preparodo los
estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 a valores histéricos.

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza, S.R.L.

J//éﬁ%a/ d

Lic. Auvd. Gloria uzgéC Socro}
Reg. N* CAUB- 0063

15 de febrero de 2012
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Asociaciéon Civil Crédito con Educacion Rural “CRECER”

Estado de
Al 31 de dic

Activo

Disponibilidodes
Inversiones temporarias
Cartera:
Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecucién
Cartera reprogramodo o reesiructurada vigente
Preductes devengodos por cobrar
Prevision pare cartera incobroble
Chras cuentos por cobror
Bienes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso
Otros aclivos

Total del active
Cuentas de orden deudoras
Pasivo y patrimonie neto

Pasivo

Obligaciones con bancos y eniidades de financiomiento
Ctras cuenlas por pagor

Frevisiones

Obligaciones subordinadas

Total del pasivo
Patrimonio nete

Capiral social

Aportes no copitalizados
Ajusias al patrimonio
Reservas

Resultados ocumulodos

Total del patrimonie neto
Total del pasive y patrimenio neto

Cuentas de orden acreedoras

Los esigdos finoncieros de Asociocion Cwvil Crédite con Educacian Rurol "CRECER“ deben

describen en los péginas 7 o 71, que formoan parte de los esto

Silvacién Patrimonial
iembre de 2011 y 2010
Noios 2011 2010
Be Bs
8a B 740,855 8,738,035
8ec 14,423,304 12,772,164
8b G19.515117 401,890,688
8b 1,991,059 2,136,549
Bb Q00,827 497 58¢
8b 245,006
11,227,291 7572911
8.b 10,106,154) 18,766,173
B.d 4 852,049 5,860,553
8.e
B.c 13,438,669 591,587
8.f 20,919,366 12,382,488
8.g 6,406,887 3,529,115
692,554,368 447 205 506
8w 48,462,070 &7,787,670
8.k 495,721,833 275,988,373
8. 15,155,607 11,835,031
8l 15,165,276 12,209,990
B.n 298,420
526 042,716 300,331,814
9.ob.cd.
Se 18,767,711 99,068,225
gf 128,105,081 26,991,743
¢g 16,637,960 20,813,724
166,511,652 146,873,692
692,554,368 447,205,506
8w 48,462,070 &7, 787,670
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Asociacién Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER”
Estado de Ganancias y Pérdidos
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 2011 2010
Bs Bs
Ingresos financieros B.p 149,192,465 121,787,597
Gastos linancieros 8o {24,250,079) (17,402,402}
Resultado financiero bruto 124,942,386 104,385,195
Oiras ingresos operalivos 8.s 1,638,284 2,460,051
Oiros gasios operativos B.s (3,634,771} 13,646,086}
Resultado de operacién brute 122,945,899 103,199,140
Recuperacién de activos financieros B.g 8,364,917 12,913,274
Cergos por incobrabilidad y desvolorizacion de actives financieros 8.9 [14,115,972] (17,059,430
Resultado de operacion después de incobrables 117.194,844 89,053,004
Gastos de adminisirocidn u (98,553,37¢) (78,145,118]
Resultade de operacién neto 18,641,468 20,907,886
Ajuste por diferencio de combic y mantenimiento de valor 8.v 498,210 [513,290)
Resultodo despues de ajuste por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor 19,139,678 20,394,596
Ingresos exiracrdinarios 8 495,924 151,040
Gaostos extroordinarios g1 {298,243] (40,784
Resultado neto del ejercicio antes de ajustes gestiones
anteriores 19,337,359 20,504,852
Ingresos de gestiones anleriores 81 563,334 524,181
Geostos de gestiones anteriores 8t (262,733) {215,309
Resultado antes de impuestos y ojuste contable por
efecto de la inflacién 19,637,960 20,813,724
Ajuste coniable por efecto de la intlacion
Resultado antes de impuestos 19,637,960 20,813,724
Impuesto sobre lus Utilidades de las Empreses (IUE) -
Resultado neto del ejercicio 19,637,960 20,813,724

los estedos finoncieros de Asociocién Civil Crédilo con Educecion Rutal "CRECERY
describen en las péginas 7 o 71, que forman parte de los estodos |firmn(':f:ros.//
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Asociacién Civil Crédito con Educacion Rural "CRECER"

Estado de Flujos de Efective

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Flujo de fandos en actividades de operacion:
Utilided neta del gjercicio

Portidas que hon cleciodo el resuliodo neto del ejercicio, que ao han generodo movimiento
de londos

- Producias devengades no cobradaos

- Corgos devengados no pogados

- Prevision porp inccbrobles y octives coningentesinato)

- Previsidn por desvolodizocién

- Provisignes © previsiones pora benghcios sociales

- Provisiones poro impuesios y o1ros cuenlos por pogar

- Depreciociones y omorlizaciones

Fondos obtenidos en {oplicados a) la utilidad (pérdida) del ejercicio

Produclos cobrados [cargos pogades o} en el ejercicia, devengodos en eercicios

onlznores sobre

- Carera de présfomes

- Disponibilidedes, inversiones tempororos y

- Obhgociones con el publico y empresas con poricipocion estoral
- Obligociones con bance y enndedes de finonciomiente
- Otros obligaciones

Incremento [disminucion] neto de olros octivos y pasives’
- Otros cuenlos por cobror - pogos anticipados, diversas
- Bienes reglizables - vendidos

- Otres octivas - poridos pendientes de imputacion

- Otros cuenlos por poger - diversas y provisiones

- Previsiones

Flujo neto originade en actividades de operocidn - excepto actividades de

intermediacion

Flujo de fondos por actividades de intermediacién:

Incremento {disminucidn} de captaciones y obligaciones por intermediacian:

Obligaciones con el publico y empresas con perficipocion estatal
Depésiles a lo visto y en cojas de chorie
Depositos a plozo hasta 3460 dias
Depdsitos o plaze por mas de 160 dias
Obligeciones con bancos y entidodes de financiomiento
A corlo plozo
A mediano y lorgo plazo
Ciras operociones de intermediocion
Chligeciones con instituciones fiscales
Ctras operociones por pogar por inlermedicidn finonaciera
{Incremento) disminucidn de tolocaciones:
Créditos colocedos en el efercicio
A cona plozo
A medizno y largo plazo - mas de | adc
Créditos recuperados en el gjeraico
Chlras cyentas por cabrar por intermediocidn hnanciera

Fluje neto en actividodes de intermediacién

/ff(j*’
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2011 2010
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8,935,114 2,817.437
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154,932 1,110,200}
4472012 3,135,284
511,600
5490852 3637 ,445
33819255 18,210,014
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2011 201Q
Bs Bs

Flujo de fondos por actividades de financiamiento:
- Obligociones subordinodas (298,420}
Cuente ge los cacionistos
- Aporte de copital

- Pago de dividendos

Flujo neto originodo en actividades de financiomiento [298,420]

Flujo de fondos por actividades de inversién:

- Inversianes tlemporanas [1,457,625) 581,207
- Inversiones permanentes {12,727.431) (3,274,431
- Bieres de uso (12,510,403) (1.131,803)
- Bignes divarsos 1887,694)

- Corgos diferidos 13,795,354)

Fluje neto oplicado a actividedes de inversion 131,578,501 (3,82 5.027]
Incremento de fondos durante el ejercicio 2,820 1,532,482
Disponibilidades al inicio del ejercicio 8,738,035 7,205,553
Disponibilidades ol cierre del ejercicio B.0 8,740,855 B.738,035

Los o3 estodos finoncieros de Asociocidn Cinl Crédie con Edueocion rural "CRECER” deban ser leidos untamente con los notas que se describen
—

enlas pdginas 7 a 71, quye forman parie de los estados finoncieros.
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1.a.

l.a.l.

l.a.2.

Asociacion Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER”

Notas ¢ los Estades Financieros

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

Organizacién

Organizacion de la entidad

La Asociacién Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER” es una organizacién privada sin
fines de lucro, fundada en fecha 30 de oclubre de 1999, en lo ciuded de la Paz, Bolivia por
un plozo indefinido.

En fecha 14 de noviembre del 2000, lo Prefectura del Departamento de la Paz, mediante
Resolucién Prefectural N° 418, reconoce la personerio juridica de la Asociacién Civil Crédito
con Educacién Rural “CRECER”, con domicilio legal en la ciudad de Lo Poz, y opruebo lo
protocolizacidn y legalizacién del acta de fundacién, estolute orgdnico, reglamento interno y
acle de oprobacidn ente Notarfa de Gobierno.

la Asociacidn esld inscrita en el Servicic de Impuestos Nacionales con el N° de NIT

1017083029.

El 19 de junio 2001 la Asociacién fue inscrita en el Regisiro Unico Nocional de ONG's
dependiente del Ministerio de Hacienda con nimero de regisiro 1124,

En fecha 17 de septiembre de 2009, mediante comunicacion carta DSR4/R-38151/2009 en
el marco del proceso de incorporacién de IFD {lnstituciones Finoncieras de Dssarrollo) al
dmbito de lo ley de Bancos y Entidodes Financieras, eslablecida medionte Resolucidn SB IN°
034/2008 de 10 de marzo de 2008, y lo Circulor SB/589/2008 de fecha 14 de octubre de
2008, la Avtoridad de Supervisién Financiera [ASFI) emite e Cerlificado de Adecuacion a
CRECER, cclarando que la entidad a partir de esto fecha se encuentra en “Proceso de
Adecuacidn” segin normative vigente.

Mision Institucional
Lo Asociacidon tiene por misidn “Brindar con excelencia y calidez, productos linancieros
integrados a servicios de desarrollo, para mejorar lo calidod de vida preferentemente de las
mujeres y sus fomilias”,
Vision Institucional
la Asociocién tiene por visién “Ser una entidad micro-financiera lider, reconacida por su

compromiso de proporcionar a las mujeres y a sus familias, oporiunidades para una vida
mejor”,

1.a.3. Nuestros Valores

B Nos distingue la honestidad e integridod, el respeto y lo humildad en todas nuesiras
relaciones entre personas.

(continia)



Asociaciéon Civil Crédito con Educaciéon Rural “CRECER”

Notas o los Estados Finoncieros

B Nos une la lecliod con la visidn y misidn institucional y el campromiso con la bisqueda
inconsable de la inclusién sociol y la equidad de género.

m Actuamos con perseverancia, apertura al cambio y aprendizaje permanente, para ser
cada dia mejores.

1.a.4. Los Elementos de Nuvestra Filosofia

| ACCIONES | w0 || FINALIDAD

Atender o personas excluidas

Servicios integrales con n
enfoque de demonrdo

EMPODERAMIENTD
DE LAS MUJERES Y
SUS FAMILIAS

GESTION DE
— DESEMPERO
RSE con: Clientela, Comunidad SQCIAL

y funcionarios

E! “Empoderamiento” de las mujeres y sus familios. CRECER ha adoptado como seniide de su
accionor ol Empoderamiento de las mujeres pobres y sus fomilios que son su chentela melo.

Entendemos al "empoderamienic” como o expansién de los activos y capacidades de nuestras
[os) clientas [es} paro paricipar en negociar con, influir sobre, controlar y tener inshtuciones
responsables que influyan en sy vido.

Lo Responsabilidad Social Empresariol es entendida por CRECER como el conjunlo de praclicos
y acciones que permilen brindor mejores oportunidades de vido a las clientas, a los mujeres de
85CA50S recursos econdmicos, a nuestros funcionorios y o la comunidod y proveedores.

l.a.5. Lo Gestién del Desemperio Social

Uno de los medios fundomentales pora el logro de los propdsitos institucionales es la Gestién
del Desempeno Social.

Entendemos a la Cestidn del Desempefic Social, como €l conjunto de praciicas y acciones que
nos permiten; a} brindar nuestros servicios @ un nimero creciente de personas pobres y
excluidas, b) la mejora de la calidad y adecuacidn de nuesiros servicios inlegrados orientados
a nuestra clientelo y ¢} el despliegue de mecanismos de responsabilidad social con nuestra
clieniela, sus comunidodes y nueslros empleados.

{continda)



Asociacién Civil Crédito con Educacion Rural “CRECER”

Notas a los Estados Financieros

1.a.6. Ubicacion geogrdfica de oficinas

Al 31 de Diciembre de 2017, la Asociacién con presencic en Greas rurales, urbanas y
periurbanas cuenta con una Cficina Nacional ubicada en la ciudad de La Pez, 8 Sucursales y
55 Agencios, disiribuidas en los 9 departamentos del territoric boliviano: Sucursal EI Alto {7
agencics}, Sucursal la Paz {7 agencias), Sucursal Cruro (6 agencias), Sucursal Cochobamba
(7 agencias), Sucursal Santa Cruz [/ agencias), Sucursal Beni (5 agencias), Sucursal Sucre
[que atiende ademds Polosi y Tarija, 9 agencias), Chaco (6 agencias) y Agencia Cobija
(Pando}.

l.a.7. Empleados durante la gestion 2011 y 2010

la entidod al 31 de diciembre de 2011, cuento con 764 funcionarios, de los cuales 597
(78.14%] es personal operativo y 167 [21.86%) es personal adminisirativo. Al 31 de
diciembre de 2010 contaba con 625 funcionarios, de los cuales 476 [76.16%) era personal
operativo y 149 (23.84%) personal administrative,

1.a.8. Acverdos de delegacion

1.b.

l.b.1.

Debido o que el Acuerdo Marco de Cooperacidn Bésica entre el Gobierno de Bolivia y
Freedom From Hunger concluyd el 19 de noviembre de 2002, y en cumplimiento con el
Memorando de Entendimiento (Intenciones] y con lo establecido en el Convenio de Alianza
Formal suscrito en fecha 12 de mayo de 2001, durante la gestion 2002, Freedom From
Hunger ha transferido a CRECER, en calidad de donacién, remesas en efeclivo y aclivos que
deberdn ser utilizadas en las operaciones de la Asociacién.

En fecha 3 de abril de 2002, se ha suscrito un contrato de donacién, en el que Freedom From
Hunger efectué la iransferencia de cuatro certificados de aportaciones telefénicas de lo
Cooperativa de Teléfonos Autométicos la Poz por un importe de Bs 21,000 {US$ 700 cada
unal,

Asimismo, durante las gestiones 2002 y 2001, han sido suscritos los Acuerdos de Delegacion
de Derechos y Obligaciones entre Freedom From Hunger “FFH" [delegante), Asociacion Civil
Crédito con Educacion Rural “CRECER” [delegado) v el Fonde de Desarrollo del Sistemc
Financiero y de Apoya al Sector Productive "FONDESIF” asl como Plan Internacional, mediante
los cuales se transfiersn todos los derechos y obligaciones de dichos Convenios
Interinstitucionoles de Financiamiento en condicién de obligacién subordinada o "“CRECER”,

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad

Proceso de adecuacion ASFi

Siguiendo el proceso de adecuacién ante la Autoridod de Supervision del Sistemo Financiero
[ASFI) para ser considereda Institucién Financiera de Desarrollo, CRECER presenid su Plan de

Accidn al ente regulador en fecho 18 de maye de 2009, mediante carta GGL/240/09.

Del 17 al 28 de agosto de 2009, la Autoridad realizé una inspeccidn especial y emitid su

informe ASFi/DSR4/R/33282/2009 de fecha 3 de septiembre de 2009, en base al cual, en

[continia)



Asociacion Civil Crédito con Educaciéon Rural “CRECER”

Notas a los Estades Financieros

fecha 17 de septiembre de 2009 mediante comunicacién carta DSR4,/R-38151/2009, en el
marco del procesc de incorporacidn de IFD {Instituciones Financieras de Desarrollo} al dmbito
de la ley de Bancos y Enfidedes Financieras establecida mediante Resolucién SB N°
034/2008 de 10 de marzo de 2008 y la Circular SB/589/2008 de fecha 14 de octubre de
2008, lo ASFl aprueba el Plan de Accién propuesic y emite el Certificado de Adecuacién o
CRECER, aclarando que la entidod o partir de esta fecha se encuentra en "Proceso de
Adecuocién” segln normaliva vigente.

En fecha 9de diciembre de 20171 continuando el proceso de adecuacién, la ASFI emite un
Informe de Inspeccién Especial ASFI/DSR V/R-132775/2011, realizado con corte al 31 de
octubre de 2011, el mismo recomienda a la entidad presentar un “Plan de Accidn
Complementario” o ser ovaluado y aprobado por la Autoridad de Supervisién.

1.b.2. Titularizacion de pagarés

B A partir de la creccién del Patrimonio Auténome “MICRCCREDITO IFD — NAFIBC 0177,
canstituido y administrado por NAFIBO Scciedad de Titularizacion 5 A., en el mes de junio
2010, se procede a la emisién de Valores de Titlarizacién y colocados en la Bolsa
Boliviana de Valores por la Agencia de Bolsa Valores Unidn S.A. por un monlo autorizado
y emitide de Bs 28,000,000 (Veintiocho Millones 00/100 Bolivianos), los cucles han
sido respaldades por pagarés suscritos por CRECER y cedidos ¢l Patrimonio Auténome
mediante Conlfrato de Derecho de compra, obieniendo las siguientes resoluciones vy
registros de la ASFI:

- Resolucidn que inscribe al patrimonio aulénomo en el registro del mercado de valores:

ASFI N°52%/2010 de fecha 25 de junio de 2010.

- Resolucién que inscribe o emisién en el regisiro del mercado de wvalores: ASF

N°529/2010 de fecha 25 de junic de 2010

- Regisiro del patrimonio auténomo en el registro del mercado de valores: ASFI/DSVPA.
MCN-002/2010

- Regisiro de la emisién en el registro del mercado de volores: ASFI/DSV-TD-MCN-
002/201C

Lo calificacién del Patrimonio Auténomo ha estade o cargo de la empresa cclificadora PCR
(Pacific Credit Rating).

m En el mes de septiembre de la gestién 2011 se procede a la 2da. Titularizacién de
Pagarés a fravés de la suscripcidn de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés
firmado entre CRECER y el BDP Sociedad de Titularizacidn S.A., con el objeto de otorgar
con carécter exclusivo & irrevocable a favor del BDP ST el Derecho de Compra de pagarés
oudiendo ejecuter las siguientes alternativas:

- Ejercer por si mismo el Derecho de Compra de pagarés

- Ceder, transferir y disponer con cardcter irrevocable, de manero libre y voluntaria,
faver de un patrimenic auténomo de Titularizacidn el presente contrato,

{continia)
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Asociacion Civil Credito con Educacion Rural “CRECER”

Notas a los Estados Financieros

- Transferir, ceder, disponer de manera libre y voluniaria, con carécter irrevocable a
favor de un tercerc el presente contrato.

E! conlrato prevé que los pagarés a emitirse por CRECER sean valores de contenido crediticio,
pagaderos a fecha fijo de ocuerdo a lo estructuracidn reclizada por el BDP ST.

El BDP ST cede el derecho de compra ¢ un Patrimonio Auténomo operando el mecanismo de
Tilularizecidn, realizando los tramites ante la ASFl para la obtencién de la Resolucién que
auvtoriza la Oferta Piblica y la inscripcidn de lo emisién de los volores de titulorizacion, asf
como la inscripcidn del Potrimonic Auidnomo de Titularizacidn constituido por el BDP en el
Registre del Mercedo de Valores.

Dicha titularizecién comprende lo emisién de Valores de Titularizacién y colocodos en la Bolsa
Boliviano de Valores por lo agencia de bolso Valores Unidn S.A. por un monto aulorizado y
emilido de Bs 70,400,000 (Setenta millones cualrecientos mil 00/100 Bolivianos).

1.b.3. Cambio tecnolégico

1.b.4,

Desde el 1° de [ulio 2010 se ho puesto en marcha un nueve sistema de informacién o nivel
nacional. El nuevo sistema de informacién consta de dos grandes subsistemas (NetBank y SA},
los cuales fueron adquiridos de lo empresa de software boliviana AXON SRL, la cual cuenta
con mds de 20 afios de experiencia en entidades financieras reguladas.

Lo implementccién del nuevo sistema ha permitido o la institucién consolidor los servicios de
Cajos en todas los Agencias, nuevos productos finoncieros, como ser Crédito Productivo,
cobros de servicios, etc., los cuales brindan mayor comodidad < nuestra clientela.
Adicionalmente, el nuevo sistema incorpara médulos de cajos de ahorro, DPFs, giros, tarjetas
de débito, etc. los cuales podremos activar, una vez obtenida la licencic de Funcionomiento.
las inversiones realizodas paro este cambio se han venido redlizando desde el segundo
semestre del 2009, espacialmente en equipos de comunicacién, los cucles han permitido
centralizar el sistema y que todos las agencios estén conecladas en linea hocia lo oficing
central. También se han realizado inversicnes en servidores, los cuales alojan al sistema vy lo
base de dotos, permitiendo cumplic con requisitos de disponibilidad, confidencialidad e
integridad.

Al final de la gestién 2010, el nueve sistema se encuentra estabilizade y cubre el 100% de los
operacionas crediticias y de servicios de desarrollo de la institucién, siendo uno de los
elementos esiralégicos para la gestidn financiera y de calidad de cartera, ya que brinda
informacién oportuna y confiable.

Prestacion de Servicios Financieros Auxiliares
A fines de la gestién 2009, CRECER inicié las negeciaciones con la empresa SINTESIS y

COTEL con el fin de presiar el servicio de cobranzas del servicio telefénico en las ciudades de
Lo Paz y El Alto, 1ol fue asi que el servicio se inicio el 15/01/2010.

{continia)



1.b.5.

1.b.6.

Asociacién Civil Crédito con Educacion Rural “CRECER”

Notas a los Estedos Financieros

En la gestién 2010, también se dic inicic al pago del Bono Renta Dignidad {04/02/10) v el
Bono Juena Azurduy [09/06/10} a nivel nacional. Ambos canfratos convenidos con o
empresa SINTESIS.

El 23 de ogosto de 2010, se inicid a nivel nacional con la prestacién del servicio de envios y
cobros de giros nacicnales e internacionales a través de lo suscripeién de un contrato con la
empresa DHL con su servicic de gires WESTERN UNION.

En la gestidn 2011 se inicié el servicio de cobranza por recaudaciones UMSA en la ciudad de
La Paz bajo el convenio con la empresa SINTESIS.

Disminucion de la tasa de interés en Banca Comunal

A partir del 1 de octubre de 2010, para todo nuevo desembolso, el cdlculo de infereses se lo
esté haciendo sobre soldos insolutos v con lo tase de interés del 36% anual. Con o cual, la
clientela se ha visto beneficiado desde el punte de vista del costo financiero de los créditos.
Este cambio, obedece o la necesidad de adecuarnes a la regulacion y transparentar el servicio
del crédilo hacic les clientas. A su vez, significd que se hicieran combios en el manejo de lo
Bance Comunal en sus diferentes reuniones, exigiendo ahora que existan recuperaciones de
cartera de forma mensual, definiendo un porcentaje de chorre inicio y fijo.

Alcance de metas

AL 31 de diciembre del 2071, CRECER logré una cartera de US$ 90,765,599 y 120,183
clientes, teniendo un crecimientc en cartera del 55.7% equivalente a US$ 32,476,719 y
10.9% que significa 11,808 clientes mas que la gestién 2010.

Al 31 de diciembre del 2010, CRECER logré una cortera de US$ 58,288,880 y 108,375
clientas, habiendo crecide en lo gestién US$ 12,221,356 v 6,153 en clientes. En la gestion
2009 se masificéd el crédito individual o nivel nacional, lo cusl tuvo su reflejo en el crecimiente
de este producto en la gestién 2010, habiende alcanzado un crecimiento de US$ 9,608,950
que representa el 79% del total del crecimiento de o gestién 2010. Siendo su participacidn
dentro del portafolio de productos del 26%.

1.b.7. Mayor cobertura nacional

m En lo gestion 2011 se apertura 6 nuevas Agencias en las siguientes localidades: Santa
Ana {Sucursal Beni), Entre Rios, Montecgudo v Charagua {Sucursal Chaco), El Tejar
{Sucursal La Paz] y Challapota {Sucursal Oruro).

m  [n el mes de mayo de 2010, se aperfura unc nueva Agencia en lo ciudod de Cobija del
Departamento de Pando, CRECER logra tener cobertura de sus servicios financieros y no
financieros en los 9 departamentos del pais.

®  Por atre lodo, CRECER logré el financiamiento para la operiura de una ogencia en el
Municipic de Ceiroma del departamento de La Paz denominado “Ampliacién de Cobertura
Provincia Llooyza, Agencia Cairoma”, proyecto financiado con controparte de CRECER, y
(coniinda)
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Notas a los Estadaos Financieros

FUNDACION PROFINBID- MIF. El inicio de operaciones con atencién ol publico de esta
Agencia se da en ia gestidn 2011,

1.b.8. Pagos al FONDESIF

En fecha 23 de junio de 2010, lo entidad de forma voluntorio determiné realizar la develucién
de los fondos de Asistencia Técnica patnmonializades y pendientes de patrimonializacién
[

respecto a los convenios con el “FONDESIF” o rozédn del pago total de las obligaciones
financieras.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, CRECER nc presenia endeudomiento con entidades
estolales,

1.b.9. Construccion de Edificio

l.c.l.

En la gestidn 2010, se inicid lo construccién del edificio CRECER pora la Oficina Nacional en
la civdad de la Paz. El proceso de coniralacidn de lo obro se inicid en julio de 2010,
mediante Invitacién Directo 026/2010; en agosio 2010, se efectué lo opertura de sobres con
los propuesta de las empresas interesados; en septiembre 2010, se adjudicé la obra @ lo
empresa Alto Ltda. por un monto de Bs 8,732,032.04 y un tiempo de construccidn de 16
meses. El inicio de obra fue el 7 de octubre del 2010,

Al 31 de diciembre de 2011, el avance de obra se encuentra en un 55% con uno inversién
total de Bs 7,414,662, de los cuoles Bs 5,383,083 corresponde a lo ejecucidn de la obra y Bs
2,031,579 o anticipo por construccién del edificio paro la compro de acero y materiol de
construccidn La fecha pare lo entrego del editicio esta programada paro el 15 de mayo del
2012,

Situacion de la entidad

Calificaciones de riesgo

La calificacidn otorgada por Fitch Rahngs {Know your Risk] es lo siguiente:

B Fecha de calficacidn 30 de diciembre 2011

m  Base: Estodos Financieros ol 30 de septiembre 2011

Rarings Rating Actual
CRECER

Corto plazo M.N. F1 (bol)

Coro plazo M.E. F1 {bol)

Lorgo plozo M N, A- [bol}

largo plazo M E. A- [bol)

Emisor A- [bol)

{continga)



Asociacién Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER”

Notas a los Estades Financieros

Perspectiva

CRECER Estable
1.¢c.2. Distinciones institucionales

m  En noviembre 2011, CRECER, por 3er. ofio consecutivo, recibe de la Fundacién Rotary
Club Chuguicgo Marka el premic a la Excelencia Empresarial Poul Harris 2011, como
“socic estratégico”, destacando el trabajo que CRECER realiza por un sector vulnerable de
la sociedad: las mujeres de escasos recursos y sus familias.

m  Enoctubre 20117, CRECER recibe el premio “Excellence Awards 2011, categorio “Colidad
Empresarial”, oftorgado por International Confederation of Bussines [INCOQB), entidod
creada en EEUU con la finalidad de impulsar y promover el desarrollo empresarial a nivel
mundial.

m En fecha 25 de jumo de 2011, CRECER obtuvo un reconocimienio como empreso
emprendedora con todos los derechos y privilegios, otorgado por THE BIZZ 2011 en
Orlando Florida EEUU, haciéndose merecedora del Premio Bizz, categoria “Inspiracién”
olorgade por Word Confederction Of Businesses.

m £l 2 de diciembre de 2010, en oportunidad de la Jornada de Transperencia de Precios en
Bolivia organizada por MFTransparency, CRECER obtuvo un Certificade de Reconocimiento
por su participacién en la iniciativa a escolada mundial liderizada por esia empresa, que
busca la asignacién de precios transparentes y responsables en la industria de las
microlinanzas, ademés de crear un entforno favorable o la transparencia y a la proteccién
al consumidor.

B Enla gestion 2010, el CGAP, Ford Foundation y Microfinance Information Exchance MIX,

otergaron un Certificado de Recenocimiento por diseminar los indicadores de desempefio
social o MiIX.

®m En fecha 25 de agosto de 2010, CRECER fue galardorade con el premio Paul Harris por
segundo afio consecutivo, el mismo responde a lo temdtico “Responsabilidad Social
Empreserial”.

B En lo gestidn 2010, Microfinance Information Exchange, Inc. oforgo un Certificado de
Transparencia 2009 por alcanzor 5 diamantes en el MIX Market, mejorando lo
transparencia, colidad v confiabilidad de la informacién microfinanciera.

1.c.3. Fortalecimiento institucional
m  Durante el dltimo trimestre de la geslion 2011 se realizd la formulacién de la planificacion

estratégica para el trienio 2012:2014, la misma busca la consolidacién del liderazgo
institucional en microfinanzas.

lcontinla)



Asociacion Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER”

Notas a los Estados Financieres

m  Durante la gesfién 2011, en el marco del Plan Anval de Capacitacién interna y como parte
de sus procesos de adecuacidn a la regulacién, se desarrollé el Progroma de
Especializacién en Geslién de Entidades de Microfinanzas dirigido a mandos medios,
coordinados con el Centro AFIN y acreditados por la Universidad Privada Boliviana {UBFP).
E! objetivo de este programa, es el enfrentar los desafios del mercado micro financiero.

m  Durante la gestidn 2010, la Gerencia Nacienal de Riesgos ha continuado con el desarrollo
de herramientas de control y medicién de los riesgos de crédito, liquidez, mercode, come
ser: el seguimiento y conirol al “riesgo contagic” en lo carlera de banca comunal; el riesgo
en sectores econdmicos donde la Institucidn tiene octividades; y lo medicion de la
exposicion Institucional al riesgo por tipo de cambio v por tosa de interés. Asimismo, se
trabajd en la determinacién del riesgo crediticio adicional al de morosidad de la cartero
de Créditos Individuales y los riesgos operativos inherentes en los procesos crediticios de
Banca Comunal. Finalmente, también se efectud un trabajo de relevamiento de Riesgos
Operativos presentes en diferentes procesos administrafivos, como ser: lo compra de bienes
y confratacidn de servicios, administracién de almacenes, manejo y dotacidn de vehiculos,
registro, altas y bajas de actives fijes, y ofres.

m  En cuando ol desarrolle y mejoramiento organizacional, la Unided de Organizacién y
Métedos, en la gestidn 2010, ho elaborado 7 Manuales de Procedimientos, adecud 2
existentes, los cuales permitieron conlar con procesos uniformes y eficientes en procura de
mejorar los niveles de eficiencia y de fortalecer el sistema de cantrol interno de la
Institucién.

m  Duronte la gestion 2010, se ha dode inicic o la elaboracién del Cédigo de Lica,
contando a fines de gestién con la evcluacién de Ambiente y Clima Etice, en la gestidn
2011 se concluye dicho documento y se inicia el proceso de implementacién con la
formacidn de los comilés respectivos.

Normas contables

Llos presentes estados financieros hon sido preparados de acuerdo con normas contables
emitidas por lo Autoridad de Supervisién del Sistema Finonciero [ASFI). Estas normas, en
general, son coincidentes en todos los aspectos significatives con los principios de conlabilidad
generalmente aceptades en Bolivia, excepto por lo indicade en lo Nota 2 a) siguiente.

Lo preparacién de los eslados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere
que lo gerencia de la Asociacién reclice estimaciones que afectan los monios de los activos vy
pasivos y la exposicién de activos y posivos contingentes a la fecha de los estados financieros,
asi como los montos de ingresos y gostos del ejercicio. Los resuliados reales podrian ser
diferentes de las estimaciones realizadas; sin embargo, estas estimaciones fueron efectuadas en
estricio cumplimiento del marco conloble y normativo vigente,

Las bases contables més significativos oplicadas por la Asociocian son las siguientes:

[continia)
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2.a.2,

Asociacién Civil Crédito con Educaciéon Rural “CRECER”

Notas a los Estados Financieros

Bases de preparacion de los estados financieras
Consideracién de los efectos de la inflacién

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los estados financieros han sido preparados a valores
histéricos, sin registrar el efecto de la inflacién ocurrida durante cada ejercicio. Para ello, se
han seguido los linecmientos generales establecidos en el Monual de Cuentas para Bancos y
Entidades Financieras vigente, cuyo Oltima modificacion se puso en vigencio mediante Circular
ASFI/007 /0% del 29 de junio de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Finonciero (ASFl) y que es de uso obligatoric.

Estos lineomientos no permiten la reexpresién de los valores ne monetarios, segin dispone lo
Norma de Contabilidod N° 3 [Revisode y Modificadal y Resolucion CTNAC O1/2008 del 11
de enero de 2008, del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de
Auditores y Contadores Piblicos de Bolivia, que establece el ajuste por inflacién de portidas no
monetarias utilizando como indice de reexpresidn lo variacidn de la Unidod de Fomento de
Vivienda [UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia,

Ce acuerdo con las disposiciones establecidas o través de la Circular SB/585/2C08, emitida
el 27 de agosto de 2008, los rubros no monetarios |bienes de uso, clros actives, potrimonio
neto y cuenlas de resultados) que los enltidades mantengan, no se ajusterdn @ monedo
constonte  salve que en el entorno econdmico del pals se presenten caracteristicas
hiperinflacionarias ocasionande que los estados financieros requieran reexpresion y la ASFI se
pronuncie al respecto.

De haberse reexpresado los estadeos financiercs al 31 de diciembre de 2011, de acuerdo con
los principics de coniabilidad generclmente aceplados en Bolivia, vigentes ¢ esas fechas,
utilizando la variacién en lo cotizacién de la Unidad de Fomenio de Vivienda como indice de
actualizacién, los activos y los reservas palrimoniales serfan mayores en oproximadamente
Bs 2.3 millones y Bs 146.5 millones, respectivamente, y lo ulilidad seria menor en
oproximadamente Bs 14.2 millones.

Al 31 de diciembre de 2010, los activos y las reservas patrimoniales sericn mayores en
aproximadamente Bs 225 mil v Bs 2.6 millones, respectivamente, v la ufilidad seria mencr en
aproximadamenie Bs 2.4 millones.

Otros aspectos

En fecha 13 de febrero de 2004, CRECER manifesté su veluntad v decisién de adherirse al
Sisteme de Autorregulacidén o Supervisién Privada ouspiciada por FINRURAL, mediante la
suscripcidn de un Acta de Adhesidn, ratificdndeose la misma mediante Acte de Aprobacion y

Ratificacion de Normas del Sistema de Aulorregulacién o Supervisién Privada en o Asamblea
de Socias de fecha 15 de diciembre de 2004.

Esta iniciativa se basa en la necesidad de disponer de un sistema de regulacidn especiclizado
que gorantice: transparencia, confiabilidad, credibilidad, calidad, uniformidad en la

{continda)
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2.b.

2.c.1.

Asociacion Civil Crédito con Educacion Rural “CRECER”

Notas a los Estados Financieros

aplicacién de normas, eficiencia y sostenibilidad del sistema micro financiero adherido @

FINRURAL.

Sobre la base de las normas para Bancos y Entidades Financieras emitidas por la
Superintendencia de Boncos y Entidades Financieras de Bolivia, octual Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero JASFI), se adoptaron las siguientes potiticas:

m  Adopcién del Plan de Cuentas

m  Adopcidn de las normas relacionadas al tratamiento de bienes realizables
B Adopcidn de las normas relacionadas con el devengamiento de intereses
m  Adopcién de normas para la valuacién de cartera

m  Clasificacién de carlera

m Cclificacién de cartera

m  Régimen de previsiones

®  Reglamenic de tasas de inlerés

m  Prohibiciones en relacidn a vinculacién y concentracidn de cartera

m  Reprogramaociones y castigos

Con relacién a los reportes de informacion para FINRURAL, se adopteron las siguientes
politicas:

m  Presentacién mensual de informacién de cartera v estados financieros

Presentacién de Estados Financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponden a tas operaciones
de la Asociacién reclizadas en los departamentos de Lo Poz, Cochabamba, Santa Cruz,

Oruro, Beni, Tarija (Chacel. Pande (Cobija) y Sucre (Potosi).

Para efeclos de exposicidn, las cifras de lcs estados financiercs de gestiones anferiores se
exponen a valores histdricas, sin reconocer reexpresion.

Criterios de valuacién

Operaciones y saldos en moneda extranjera

La Asociacidn mantiene sus registros contables en bolivianos. Los actives y pasives en meneda
extranjera, se valian y se cenvierten o bolivianes, de acuerde con el tipo de cambio vigentes o

la fecha de cierre de cada ejercicic. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el tipo de cambio a
la fecho de cierre fue de Bs 6.86 y de Bs 6.94 por US$ 1, respectivamente.

[continig)
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2.¢.3.

Asociacion Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER”

Notas a los Estados Financieros

Las diferencias de cambio resuliontes de aplicar este procedimiento se registran en los
resultades del ejercicio en la cuenta "Diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,

Ingresos financierss devengados

Los ingresos financieros ganades son registrados sobre o base contable de devengado, sobre
la cartera vigente, excepto los correspondientes o oguellos crédites calificados come C, D, E 'y
F. A los 91 dias de haber incumplido el cronograma original de pago de un crédite, los

productos devengados por cobrar contabilizados, son castigados integramente.

Los productos financieros gonados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes
de renta fija son regisirados sobre la base conlable de devengado.

los productos financieros ganados scbre cartera vencida y en ejecucién calificade como C, D,
E vy F, se reconocen al momento de su percepcién. El cdlculo de estos inlereses devengados es
registrado en el grupo Cuentas de Orden cuenta contable Produclos en Suspenso.

Cartero

Criterios de exgosicidén y métodos de previsién para riegos por incobrabilided y desvalorizacién

los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mds los productos financieros
devengados por cobrar ¢l cierre del gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se ha evaluado y calificado sobre la base de los cambios
que se hicieron en la Modificacidn al Anexc 1 del Titulo V, Capitulo |, Evaluacién y Calificacién
de la Cartero de Créditos, mediante circulares ASFI/DNP/091/2011 de fecha 27 de
septiembre de 2011 y ASFI/DNP/047 /2010 de fecho B de julio de 2010, respectivamente.

Asimismo, ol 31 de diciembre de 2011 y 2010, en cumplimiente de las Circulares
ASFI/EN/O91/20171, ASFI/009/09 v SB/590/08, respectivemente, la Asociacion ha
constituido grevisiones ciclicas (genéricas}, de Bs 6,701,897 y Bs 3,843,429, respeclivamente,
los cuales se registran en la cuenta “Previsiones” en el pasivo. Para la gestién 2011 se aplica
los nuevos porcentajes de previsién de acuerdo o la modificacién de tablas de constitucidn
establecidas, asl como el periede adicional para la constitucién total de las mismas, siendo al
mes de oclubre/2011 el mes N°43 para el cdlcule de la prevision ciclica requerida mensual, a
diciembre/2011 se registra el mes N° 45

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la previsién especifica constituida para cartera directa
incobrable es de Bs 5,988,737 y Bs 4,720,979, respectivamente, y es considerada suficiente
para cubrir las pérdidas por incobrabilidad que podrian presentarse.

La grevision especifica es calculoda de acverdo o la evaluaciédn y calificacién de la carera ol
final de cada mes, determinade en funcién del nimero de dias de mora de todos aquellos
créditos no concelados en las fechas establecidas en el Plan de Pagos y de acuerdo a los
porcentojes de previsién de la Circular ASFI/047/10 de 8 de julio de 2010 y 091/2011 de
27 de septiembre de 2011.

{continig]
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Asociacion Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER”

Notas a los Estados Financieros

Adicienalmente, al 21 de diciembre de 2011 y 2010, se tiene constituida una previsién
genérica voluntaria por ctros riesgos y que responde adecuadamente la coyuntura econdmica
vy a los niveles de sobre-endeudamiento detectado en una parte importante de la clientelo de la
entidod, como también para cubrir riesgos crediticios originados en facteres externos no
identificados por Bs 4,114,416 y Bs 4,045,195 que representc el 0.5% de lo cartero bruta
mas una previsidn fija al 31/12/2011 de US$ 146,377 equivolente en Bs 1,004,146 en
cumplimiento a Resolucién N° 002/2012 emitida mediante Nota ONF-GNN-C-002/12.

la previsién para créditos incobrables ha sido deferminada para toda la cartera existente
tomondo en cuenta los paramelros establecidos por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero [ASFI),

Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones femporarias

B Al 31 de diciembre de 20171 y 31 de diciembre de 2010, las inversiones en depésitos a
plazo fije y cajas de ahorro, se valian al coste de adquisicién, més los productos
financieros devengados por cobrar.

B las inversiones en fondos de inversién se valian a su valor nele de reclizacién.

Las inversiones que tienen un vencimiento mayar a 340 dias respecto de la fecha de su emisidn
o de su adquisicién son registrados como inversiones permanentes, el resto son considerodas
inversiones temporarias.

[nversipnes Qermonenfes

Les Inversicnes permanentes estdn valuadas sobre las siguientes bases:

® las acciones telefénicas se valian o su valor de donacién actudlizade al clerre del
ejercicio en funcién a lo variacién del délor estadounidense. Este valor se presenta en
relacién al valer de mercado.

m  las acciones telefénicas adguiridas por tronsferencia o de formo directa de las entidades
telefénicas respectivas se volian a su valor de adquisicién actuclizada al cierre del
ejercicio en funcién a la variacidn del délar estadounidense,

B Lo inversidn en la Sociedad Servicios de Informacién Crediticia BIC S A [INFOCRED), se
valdan a su valor neminal en cumplimiento a lo esioblecido en lo normativa de lo ASF,
hasta le gestion 2010 lo valuocién se realizé al valor patrimonicl proporcioncl a la fecha
de cierre del ejercicio.

®  Llas inversiones en Depésitos a Plazo Fijo mayores a 360 dias se valian al costo de
adquisicién, mds los correspondientes producios devengados.

[continie)
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2.c.7.
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B las inversiones en ofros fitulos, se vollan ol valor nominal mas los correspondientes
producios devengados.

Otras cuentas por cobrar

los soldos de las cuentes por cobrar comprenden los derechos derivados de operacicnes de
infermediocién financiera no incluidos en el grupo de carlero, pagos anticipados y créditos
diversos a favor de lo Asociocidn, registrados o su valor al costo.

Las partidas registradas en esta cuenta podrdn permanecer como mdximo frescientos treinta
dias {330). Si transcurrido este lopso no han sido recuperadas son previsionadas en un 100%
y castigedas con cargo a lo previsidn para ofros cuentas por cobrar previamente constituica.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se registro uno previsién para cuentos incobrobles por
Bs 101,231 y Bs 657,509, respectivamente, que es considerado suficiente para cubrir las
pérdidas que pudieran producirse en la recuperacién de estos derechos.

Bienes realizables

los bienes realizables comgrenden bienes fuera de uso, los cucles registran previsiones de
acrerdo con lo establecido par los normes de lo ASFl, por desvalorizacion en el mercodo v si
no son vendidos dentre de un plazo de tenencic.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se liene un saldo cero por la transferencia de los saldos
al grupo de Activo por inicio de construccién de edificic en el inmueble [terrenc] registrado
como Bienes Realizables fuera de uso, la reclasificacién se reolizé al valor histérico tal come
establece lo normativa de o ASFI.

Segin lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3 y Resolucion CTNAC 01/2008 de
enero 11, 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contobilidad y el DS N° 29387
de diciembre 19, 2007, eslos activos deben reexpresarse utilizando la variocién del boliviano
respecio al indice de la UFV. La Asociacién, en cumplimiento de normas emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFi), no contabiliza dicha reexpresion.

Bienes de uso

los bienes de uso estén vaoluados a su costo de adguisicidn, menos la correspondiente
depreciacién acumulada, calculada por el mélodo de linea recta aplicondo tasas anuales
suticientes para extinguir los valores cl fincl de su vida Otil estimada. El valor de los bienes de
uso considerado en su conjunto, no supere su valor de mercado.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los bienes de uso, se encuentran registrados a valores
histéricos. Los valores asignados no superan su valor nelo de recuperacion.

Segun lo dispuesto por la Norma de Contobilidad N° 3 vy Resolucion CTNAC C1/2008 de

enero 11, 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Coniabilidad, estes activos

deben reexpresarse utilizando la variacién det boliviano resgecto al indice de la UFY.
[continia)

20



2.c.8.

2.¢c.9.

Asociacion Civil Crédito con Educacion Rural “CRECER”

Notas ¢ los Estados Financieros

La Asociacién, en cumplimiento de normas contables emitidas por la Auterided de Supervision
del Sistema Financiero, no contabiliza dicho reexpresién.

Les mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejores que no extienden la vida dtil de los
bienes son cargados a los resuliodos del ejercicio en el que se incurren.

Otros activos

®  los Bienes Diversos como popelerfa, Uliles, material educative, material promocional y
moteriales de servicio estdn volucdos o su valor de adguisicién, para, en el futuro, ser
ulilizodos por la entidad bajo un adecuado sistema de control contable de existencias. Lo
valuacién de las salidas se efectia aplicando el métode de Cosle Promedio Ponderado.

m Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, todas los Agencias y Sucursales cuentan con
almacenes y confrolan sus existencias y movimientas a través de su sistema informdtico
[implementacién julioc 2010 a partir de un inventario ffsico inicial], el saldo de Inventarios

es de Bs 1,679,606 y Bs 791,910, respectivamente.

m los Caorgos Diferidos en mejoros en instalaciones, en inmuebles alquilades, estan
contabilizados a su valor de costo menos la correspondiente amortizacién acumulada que
se realiza de forma mensual a partir del mes siguiente que finaliza lo mejore hasta el plazo
de vencimientc del contrato de alquiler dividido en cuotas iguales.

B los portides pendientes de imputacién se refieren en su mayoria a operaciones transitoricas
a ser regularizados los primeros treinta dias después del cierre del ejercicio.

Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones se registran en cumgplimiento de las normas contobles emitidas por
la ASFl establecidas en el manual de cuentas, circulares especificas y regulaciones legales
vigentes.

Lo provisién para indemnizacicnes del personcl, se consfituye para todo el personal en la
proporcién de un mes de sueldo por cada afio de servicio. De acuerdo con lo legislecion
vigente, Irenscurridos novente y un dics de antigiedad en su empleo, segin D.5, N° 110 del
1 de mayo de 2009, el personal es acreedor o un mes de suelde por cada ofo de servicio
incluso en los cases de reliro voluntario. La provisién registreda a las fechas de cierre, cubre
adecuadomente la contingencia.

2.c.10.Patrimonio neto

Segun lo dispuesto por la Norma de Centabilidad N° 3 v Resolucion CTNAC 01,2008 del 17
de enero de 2008 del Consejo Técnico Nocional de Auditoria y Contabilidad, el Patrimonic
debe reexpresarse ulilizando la variacién del boliviano respecto al indice de la UFV.

En cumplimiento a la circular SB/585/2008 emitida por la Superintendencio de Bancos y
Entidades Financieras (actual ASFI], lo Asociacién no ha efectuado la reexpresién por inflacion
[continda)
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al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el patrimonio nefo de la Asociacién se registra a valores
histéricos o partir del 1° de enero de 2008,

La Carta ASFI/ DNP/R719146/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009, establece el
tratamiento contable de cuentas patrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo,
donde se indico que los donaciones recibidas se deben registrar en el Palimonio como
Aportes no Capitalizados en la cuenta “Donaciones no capitolizobles” y los Resultados
Acumulodos en lo cuento “Reservas por ofras disposiciones no distribuibles”. Al 31 de
diciembre de 2011 v 2010, la Asociacién ha efectuado la reclasificacién de los saldos de lo
cventa Capital Social y de los resullades acumulados o las cuentas de Aportes no
Capilalizados y Reserves.

2.c.11.Resultado del ejercicio

Lo Asociocidn determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo establecide en Manuel
de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, sin reconocer el cjuste por inflacién del
gjercicio.

Segin lo dispuesto por Jo Norma de Contabilidad N° 3 y Resolucién CTNAC 01/2008 de 11
de enero de 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditeric v Contabilidad y el DS N°
29387 de 19 de diciembre de 2007, estos rubros deben reexpresarse utilizando la variacién
del boliviano respecte al indice de la UFV. La Asociacién, en cumplimiento de normas emitidas
por la Auteridad de Supervisidn del Sistema Financiero, no contabilize dicha reexpresién.

2.c.12.Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Avortes no capitalizables

Segin carle ASFI/DNP/R-71216/2009 de fecha 2% de diciembre de 2009, establece el
tratamiento contable de cuentas palrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo,
donde se indico que los doncciones recibidas se deben registrar en el Patrimonio como
Apories no Capitalizados en ko cuenta “Donaciones no capitalizables”. Al 31 de diciembre de
2011 y 2070, la Asociacién ha efectuado la reclasificacién de los saldes de lo cuenta capitel
Social o Aportes no Capitalizados.

2.¢.13.Productos financieros devengados

Los productas por cartera son estimados y registrados contablemente sobre la base contable de
devengado, sobre el fotal de la cartera vigente, a excepcion de los intereses estimados de
créditos vencidos y en ejecucidn, los que serén reconocidos en el momenic de ser
efectivamente cobrados [percibidos), el registro de estos intereses se exponen en cuentas de
orden grupo Productos en Suspenso. Tal como estoblece la normativa de la ASFl o los 91 dias
de haber cumplido el cronogroma original de pagos de un crédito, en todos los casos los
productos devengodos por cobrar contabilizados, son castigados integramente.

Los productos financieros gancdos scbre las inversiones temporarias e inversiones permanentes
de renta fija son regisirados sobre la base conlable de devengado.

[continia)
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Cambio de politicas y practicas contables

los principales camhbios preducidos en las politicas, précticas y estimociones contables
aplicables al 31 de diciembre de 2011 v 2010, son los siguientes:

Mediante Circular ASFI/DNP/091 /2011 de 27 de septiembre de 2011, lo Autorided de
Supervision del Sistema Finonciero madifico:

v

En los Articulos 7 v 8, Seccién 3 — Régimen de previsicnes Anexo |, Capitule | Titulo V, se
modifican |as tablas de constitucidn de previsiones ciclicas pora crédilos empresariales y
créditos PYME osi como, para créditos PYME calificados por dias morg, vivienda,
consuma y microcrédito,

En el Articulo 9, Seccién 3, Anexo |, Capitulo I, Titvlo V, se determina un periodo
adicional para lo constitucion de previsiones ciclicas, asimismo, se establecen criterios
para la utilizacién y reposicidn de las mismas.

la Ascciacidn aplicd lo determinade por dicha circular, siendo al mes de octubre/2011 el
mes N°43 para el célculo de la Previsién ciclico requerida mensual y o diciembre/2011 se
registra el mes N°® 45,

Mediante Circular ASFI 047 /2010 de 8 de julio de 2010, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero modifica el anexo 1 del Titulo V, Capitulo |, referido a la evaluocion y
Caliticacion de la Certera de Créditos, el mismo entre las modificaciones establecidas se
sefala:

v

Et articulo 3, Seccién 1, incorpera las definiciones de Actividad Econdmica en el numeral
1, Crédito al Secter Productive en el numeral 7, Crédite para capital de operaciones en el
numero 8, Crédito para copital de inversidn en el numers 9, Cuota en el numeral 11,
Destino de Crédito en el numeral 12, Refinanciomiento en el numeral 16 y se modifica la
definicién de Reprogramacién que se encuentra en el numeral 14. Para el Crédito
productivo define que son los créditos de tipo empresarial, microcrédito o PYME cuyo
destino corresponde o los categorias del Cédige de Actividad Econdmica y Destino del
Crédito ({CAEDEC) utilizado por ASFI.

El Articulo 3, Seccién 2, modifica la tabla de créditos y categerias de Calificacién de
menor a mayor riesgo, segun el tipe de crédito y expone la reduccién del nimere de las
categorics de calificacion de 8 ¢ 6: para microcrédito v créditos de consumo A, B, C, D,

EvF

El Articulo 8%, Seccidn 2, modifica los categorias de calificacién que en el anterior Anexo
se encontroba en el Ariculo 7°. Se incorpora una categoria de calificacién y se modifica
los rangos del nimero de dias mora las categorias de crédito. En los créditos de consumo
y microcrédito debe darse especial importoncia a le politica que o EIF emplee pora la
otorgacién de este tipo de crédito, lo cual debe considerar aspecios relacionados con: la
seleccién de los prestatarios, lo determinacién de la capacidad de pago del deudor y la
estabilidad de la fuente de sus ingresos, sean éstos por ventas de productos o prestacidn

(continba)
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de servicios, segin corresponde, odecuadamente verificados. Los microcréditos deben ser
evaluados y calificades segin lo siguiente:

- Cetegoria A Se encuentran al dia o con una mera no mayer a 5 dias,

- Categoric B Se encuentran con unc mora enfre & y 30 dios

- Colegoric C Se encueniran con una moro entre 31 y 55 dies.

- Categoria D Se encuentran con una mora enfre 56 y 75 dias.

- Colegoria £ Se encuentran con una mora entre 76 y 90 dias.

- Calegoria F Se encuentren ¢on una mora mayor a 90 dias.

En ningln caso, deudores de EIF con crédiios de consumo o microcrédite pueden ser
evaluados calificades como directos empresariales.

v El Articule 1°, Seccién 3, modifica la tabla de categorias y constitucion de previsiones
especificas y se elimina la constitucién de previsiones especificas en funcién al Coeficiente
de Adecuacién Patrimenial

v Se modifica el segundo parrefo del Articule 2° de lo Seccidn 4 [responsaobilidades del
auditor externo), incluyendo el requerimiento de solicitar o los oudilores externos, la
revisién del correclo registro del Codigo de Actividad Econdmica y Destino del Crédito de
las operaciones ¢crediticias.

v Se modifica el Ariculo 3°, de lo Seccidn 6 (Procedimiento para el cosligo de créditos)
aclarands el procedimiento para el castigo de créditos.

4. Activos sujetos d restricciones

Hasta la gestidn 2009, la Ascciacion ha obfenido financicmiento interno v externo de
diferentes fuentes de financiamiento para sus opercciones, cuyos créditos se encuenfran
gorantizades por parte de la cartera oforgode con estos recursos e Inversiones en una
relocion de uno a uno, otorgando en calidad de garontic, cartera calificada como normal,
es decir, con una calificacién A, a los siguientes financiadores.

2011 2010
Bs Bs

Garantias otorgadas por préstamos vigenies:
OIKOCREDIT 13,895,898 20,480,329
FUNDA-PRO 2,572,584 6,507,056
ALTERFIN - 3,476,109
INCOFIN 22,638,628 22,906,170
CAF 6,940,987
32,107,110 60,310,651

[continda)
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m Al 31 de diciembre de 2011, dichas garantias se encuentran vigentes.

En los gestiones 2011 y 2010, la Entidad con el fin de ingresar al proceso de adecuacién
y cumplimiento de lo normativa de regulacion ante la ASFI, nc se otorgaren garantias de
Cortera de Créditos en nuevos financiamientcs internos y externcs.

® Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se tiene saldos en Cajas de lo entidod de Bs
539,374 y de Bs 234,110 por fondos en Custodia Restringidos de recaudaciones de
Clientes de Bance Comunal que no tienen cuentas boncarias en entidades financieras y se
encuenfran en custodia, cuya confra cuentc de registro esta en el pasive “Fondos

Restringidos”.

Activos y pasivos corrientes y no corrientes

Al 31 de diciembre de 2011 y 2070, los activos y pasivos corrieates y no corrientes se

componen de la siguiente manera:

Activo corriente
Disponibilidades
inversiones temporarias
Cartera de créditos

Otras cuentas por cobrar
Total active corriente

Activo no corriente
Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Bienes realizakles
Bienes de uso

Ctros activos

Total active no corriente
Total active

Pasivo corriente
Obligaciones con bancos v entidades de
financiamiento

Otras cuentas por pagar
Obligaciones subordinadas

Tolal pasivo corriente

25

2011 2010

Bs Bs
8,740,855 8,738,035
14,423 396 12,772,164
623,773,146 403,331 564
4,656,539 5,038,163
651,593,936 429,879,924
195,510 822,390
13,438,669 591,587
20,919,366 12,382,488
6,406,887 3,529,115
40,960,432 17,325,580
692,554,368 447,205,506
187,944,086 108,461,313
5,687,699 4,622,858
298,420

193,633,785 113,382,591
[contindal
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Pasivo

Obligaciones con bancos y entidades financieras
Otras cuentas por pagar y previsionas
Obligaciones subordinadas

Posicidn neta - pasiva

Equivalente en US$

Total ME
2011 2010
Bs Bs
195,124,941 190,201,117
3,060,140 2,232,834
298,420
198,185,081 192,732,371
(93,422,093 (108,943,567)
(13,618,381} (15,697,978)

Los activos y pasivos en moneda extranjero han side convertidos @ bolivianes al tipe de cambio
oficial vigente al 31 de diciembre de 2011 y 2010, a Bs 6 86 y Bs 6.94 por US$ 1,

respeclivamente, o su equivalente en otras monedas.

Composicion de rubros de los estados financieros

Disponibilidades

La composicidn del rubro es la siguiente:

Caja Central - Billetes y monedas M/N (1]
Caoja Chica - Billetes y monedas M/N  [2)
Caja Central - Billetes y monedas M/E
Bancos y corresponsales del pals M/N
Bancos y corresponsales del pais M/E

2011 2010
{Reexpresado)

Bs Bs
5,608,311 4,712,978
- 138,350

952,607 $29,093
1,572,131 2,203,176
607,806 754,438
8,740,855 8,738,035

{11 Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se tiene saldos de Bs 539,374 y de Bs 234,110 por
fondos en Custodia Restringidos de recaudaciones de Clientes de Bonce Comuncl que no
tienen cuentas bancorias en entidades financieras y se encuentran en custodia en Cajos de

lo entidad, cuya contra cuenta de registro esta en el pasive.

(2) A partir de la gestién 2010, se registra en el grupo de Disponibilidades los fondos fijos de
Caja Chica sujetes a reposiciones mensuales. El saldo ol 31 de diciembre de 2011 previo
argueo de efectivo fue depositedo en Cajas y cuentas bancarias dejando el saldo cere al

cierre de gestion.

28

([contindo)



Asociacion Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER”

Notas a los Estados Financieros

A partir del mes de julio 2010, con la implementacién del sistema informdtico Net Bank,
médulo de Cajas, se inicia el registro de lus operaciones de colocaciones y recuperaciones
en efectivo a través de las Cajas en Agencios de alencién ol piblico asi como operaciones
de cobros y pagos de Servicios Auxiliares.

8.b. Cartera directa y contingente
8.b.1 Compeosicion por clase de cartera y previsiones para incobrabilidad:

Al 31 de diciembre de 201 1.

Prevision para

Calificacion Carlere vigenle Carlera vencido Cartera en gjecucién incobrobles

Bs % Bs % B8s % Bs %
Emoresarial
PYME
Microcrédito DG
{** 569,201,587 ?1.8 1,843,683 92.6% 855761 ©950% 5,678,854 94.8
Microcrédito no
DG (**) 49,269,619 7.6 147,376 7.8% 45,066 5.0% 267,785 4.5
De consumo DG
[ 1039417 0.2 41,474 07
De consumo no
DG {ti)
De viviendo
De vivienda segin
gorantia hipolecario 249 500 424
Totoles 619,760,123 100 1,991,059 100% 900,827 100% 5,988,737 100
Previsién genérica voluntorio AN17,417

10,106,154

Al 31 de diciembre de 2010:
Previsién poro
Colificacién Cartera vigente Cartero vencida Cortero en ejecucidn incobrables

Bs % Bs % Bs % Bs %

Comerciales

Microcréditlo DG 375,720,753 Q3.5 2,040,745 @55 475,309 955 4,545,633 @6 3
Microcrédile no

DG 25,771,506 6.4 22,379 4.3 22,281 4.5 156,946 33
De consumo DG 398,429 0.1 3,425 0.2 17,400 0.4
De consumo no
DG
De vivienda
401,890,488 100 2,136,549 100 497589 100 4,720,979 100
Previsidn genérico voluntaria 4,045,194
8,766,173
(contingal
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Al 31 de diciembre de 2010

Previsidn parc

Colificacion _ Corfera vigente Corlera vencida Cartera en ejecucién incobrobles
Bs % Bs % 8s % Bs %
Crédiras
aulcliquidebles 6,740
Goranlia
hipotecaria 57,255 716
Gorantia
prendoria 104,328,553 26 1,385,895 6549 246,681 496 3,148,551 &6.7
Garantia
solidaria 297,497,940 74 750,654 35.1 250,908 50.4 1,571,712 333
401,890,688 100 2.136,54% 100 497 589 100 4,720,979 100
Previsidn genérice voluntaria 4,045,194

8,766,173

Clasificacion de cartera por calificacion de créditos, en montos y porcentajes:

Al 31 de diciembre de 2011

Prevision para

Colificacian Cartera vigente Cortera vencido Cartera en ejecucién incobrables
Bs Y B8s % Bs % Bs %
A 618,550,897 29.8 3,666,478 &1.2
g 1,151,805 0.2 33,325 1.7 56,544 0.9
C 19,317 573,685 28.8 8,004 120,200 2.0
) 256,022 12.9 2,248 129,136 2.2
E 196,711 2.9 4,954 161,330 2.7
F 38,112 931,314 468 885,621 8.3 1,855,049 31.0
619,760,125 100 1,991,059 100 200,827 ?8.3 5,988,737 100

Previsidn genérica voluntario

Al 31 de diciembre de 201 0.

4,117,417
10,116,154

Previsidn pora

Calificacion Carlero vigente Cariera vencida Caortera en ejecucion incohrables
Bs % Bs % Bs % Bs %
A 400,713,386 99.7 2771776 58.7
B 1,158,032 0.3 45,593 2.1 59,743 1.3
C 13,410 711,355 33.3 144,953 3.
D 5,860 167,373 7.8 86,617 1.8
E 237 949 1) 23,697 4.4 207,717 4.4
F 74,279 456 475,892 956 1,450,172 30.7
401,890,688 100 2,136,549 100 497,589 100 4,720,979 100

Previsién genérica voluntorio
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4,045,194
8,766.173
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8.b.5 Concentracion crediticia por nimero de clientes, en montos y porcentajes:

8.b.6

Al 31 de diciembre de 201,

Prevision porg

Calificacidn Cartera vigente Cartera vencida Carlera en ejecucidn incobrobles
Bs % Bs % Bs A Bs %
1% a 10° Mayores 1,849,582 0.3 4,674 0.1
117 A 50° Moyores 11,398,958 1.8 28,497 0.5
517 A 16G0°
Mavyores 20,749,916 3.3 C.0 51.875 0.9
Olros 585,741,649 Q4.5 1,991,059 100 00,827 100 5,203.691 P8.6
619,760,125 100 1,991,059 100 200,827 100 5,988,737 100
Previsidn genérica voluntaria 4117417
10,106,154
Al 31 de diciembre de 2010:
Previsién pore
Colificacion Cartera vigente Cortera vencido Carlera en ejecucion incobrables
Bs % Bs % Bs % Bs %
1% a 10° Mayores 649,224 0.2 13,179 0.3
11° A 50° Moyores 2,633,563 G/ 65,123 1.4
51° A 100°
Mayores 2,467 324 06 27,740 1.3 70,123 1.5
Orros 394,140,577 @86 2,108,789 @8.7 497 589 100 4,572,553 96.9
401,890,688 100 2,136,549 100 497589 100 4,720,979 100
Previsién genérica voluntaria 4,045,194
8,766,173
Evolucion de la cartera en las oltimas tres gestiones:
2011 2010 2009
Bs Bs Bs
Cartera vigente 419515117 401,890,488 318,080,541
Cartera vencida 1,991,059 2,134,550 2,694,028
Carlera en ejecucion 200,827 497,589 316,049
Cartera reprogramada o reeestructurada vigente 245,006 - .
Prevision especifica pare incobrabilidad (5,988,737 (4,720,979 (4,009,579
Previsién genérica pora incobrobilided de cartera
por ofros riesgos [voluntaria) i4,117,416) [4,045,195)
Previsién ciclica (6,701,897 (3,843,429 (2,705,070
Previsién genérica voluntaria para pérdidas futuras
no identificadas [Carteral] 4,816,359}
Otras previsiones genéricas voluntarios pare pérdidas
futuras no identificedos (Diferencia combiaria) (8,248,621) (8,268,621 (8,268,621)
Cargos por previsidn especifice para incebrabilidad 8,257,412 11,746,828 5,480,126
{contindal
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2017 2010 2009
Bs Bs Bs

Cargos por previsiones genéricas voluniarios para
pérdidas futuros aun no identificodas 1,091,361 1,774,89) 3,501,091
Cargos por previsidn genérica ciclica 3,595,166 2,739,611 2,294,149
Productos gor cartera (ingresos financieros) 148,992,594 121,611,698 $8,594,678
Productos en suspenso 350,832 131,731 .
Créditos cestigados por insolvencia 1,502,905 2,711,028 2,005,005
Numero de prestatarios 120,183 108,375 102,222

Grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacion de la cartera y los
resultados

Al 31 de diciembre de 2011, {a carfera reprogramada constituye el 0.04% de la cartera total,
misme que no represente impacto sobre la situacién de la Cartera, ni sobre los resultados ya

que la misma se encuentra vigente. Al 31 de diciembre de 2010 no hubo reprogramacicnes.

Limites legales prestables de la entidad que se establecen en las normas legales
{Art.44|, 45| y 46| de la Ley N°1488 o DS N° 24000 y N°24439)

los limites establecidos por CRECER en sus Politicas de Crédito, se encuentran dentro de los
limites legales establecidos en los arifculos de referencia.

Inversiones temporarias y permanentes

La composicion del rubro “Inversiones temporarias” al 31 de diciembre de 2011y 2010, esla
siguiente:

2011 2010

Bs Bs

Cajas de ahorro 13,692,281 11,157,670

Depdsitos a plazo fijo (n 102,395 -

Participacién en fondos de inversidn 2] 628,708 1,614,494
Productos devengados por cobrar 12

14,423,396 12,772,164

{1} Al 31 de cdiciembre de 2011, corresponde ¢ dos Depédsitos @ Plaze Fijo emitidos por el
Banco Los Andes Procredit S.A. por Bs 51,199 v Bs 51,195, con tasa de interés del 0.30%
anual, plaze 30 dios, ultima renovacién 05/12/2011 v 26/12/2011. DPF liberados por
renovacién boleta de garantia en cumplimiento de contrato con Sintesis servicios de pago
bono Juena Azurduy.

{2) De acuerde a la politica de inversiones de lo Asociacidn, en lo gestion 2010 se aperlura
una cuenta en el Fondo de Inversidn Safi BNB Oportuno, el saldo al 31 de diciembre de

{continla)
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2C10 de este Fendo asciende a Bs 1,601,023, Al 31 de diciembre de 2011, el saldo en
fondes de inversién cscienden o: BNB Oporiunc Bs 33,443, Credifondo Bs 532,246 v
Bs 63,019 en Bisa Safi S A

la composicién del rubro “Inversiones permonenies” ol 31 de diciembre de 2011, es fo

siguienfe:
Tilo N° Cont, Emisor Manto
Bs
Inversiones en entidades financieras
DPF {En garantia)
Deposite o Ploze fijo - MN 85732 1 Bonco Los Andes Pro Credit 370,000
Deposito o Plozo Fijo - ME P2435009 1 Bonco Biso S A 114,868
Depesilo o Plozo Fijo - ME 121841 1 FIE FFP 3516
Depasilo o Ploze Fijo - MN 118449 | Banco Biso 5.A. 20,000
DPF {Inversiones a través de Bisa Bolsa 5.A.)
Depoesito o Flozo Fijo - MM CVT-0039766 1 Banco FIE S.A. 257,426
Deposito o Ploze Fijo - M CVT-00397467 1 Banco FIE S.A 257,426
Deposite o Plazo Fijo - MN CVT0039748 | Bonco FIE S.A. 257,426
Deposito a Plazo Fijo - MN CVT-0039749 1 Bonco FIE S.A. 257,426
Depasito o Ploze Fiio - MN CVT-0039770 1 Bonco FIE S.A. 154,456
Depaosito o Plozo Fijo - MN CVT-003977 1 | Bonco FIE S.A. 154,456
Depasita a Plazo Fijo - MN CVT-0039772 | Bonco FIE S.A. 154,456
Depasito a Plaza Fijo - MN CVT-0039773 | Bonca FIE S.A 154,456
Depasita a Plaza Fija - MN CVT-0039774 ] Bonca FIE S.A. 154,456
Depasito o Plozo Fijo - MN CVI-0039775 1 Banca FIE S.A. 154,456
Depasila o Plazo Fijo - MN CVT-0039808 l Bonco de Crédito S.A. 1,001,070
Depasito o Plazo Fijo - MN CYT-00398C7 ] Bonco de Crédito S.A. 1,001,070
Deposita e Plaza Fijo - MN CVT-0039873 ! Banco Ganadera S.A. 904,287
Toral depositos o ploza fijo: 3,371,251
Otros titulos valores de entidades financieras
Pogorés — MN CVT-0G39814 1 Biso Bolsa 5.A. 1,501,727
Valores de Titularizacién restringidos (Inversiones a
través de Valores Unién §.A.}
Volores de Titularizocian MCB-TOND 418  Microcrédic IFD-BDP ST 021 2,090,000
Valores de Tilularizacion MCBTD-NC 847  Micracrédilo IFD-BDP ST 021 4,235,000
Total atras fitylas valares: 7,826,727
Participacién en Entidades Financieras y Afines
Participacion en Organismoes Mulhilaleroles de finonciomiento
Poricipacion en Alterfin MN 965 1 Aberfin scrl 2,504
Parlicipacion en Qikocredit ME 967 1 oikecredit 7.313
Total participocitn en entidodes del exterior 2817

34

Ploze

Toso dios
2.00% 35¢
0.18% 358
72 10% 721
0.45% 360
2 40% 355
2 40% 355
2 40% 355
2 40% 355
2.40% 355
2 40% 355
2.40% 355
2.40% 355
2. 40% 355
2.40% 355
2 50% 369
2.50% 349
2.35% 248
2.30% 172
4.30% 1370
3.90% 1005
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Plazo
Tiulo N Canl. Emisor Monlo Taso dios
8s
Tiwlos valores de enndades privados no finoncieras del pois
Participocion en Infocred Bic .4, acciones 1496 Infocred S A 149,600
Totol participacidn en entidodes locales de servicio: 149,600
Otras participociones en entidades financreros
Cedificado de oponacidn 290 2 Cooperotiva Asuncidn Lido. 70
Centificado de aporiotién 3 Cooperotivo San Francisco
Solono Lido. 120
Tolal paricipacidn en entidodes financieras y ofines 190
Inversiones en otros Entidades no Financieras
Participocion en Enhdodes de servicios piblicos
Acciones telefénicos 71024928 1 Cotel La Paz 4,802
80036434 ] Cotel Lo Poz {lineo gemelo|
Acciones teiefénicas 11005711 1 Cotel Lo Poz 4,802
Acciones telefénicos 72.015916 | Colel lo Poz 4,802
82-00146 1 Cotel Lo Poz {linec gemela) -
Acciones telefénicos 72015917 1 Cotet Le Poz 4,802
82001105 1 Cotel La Poz (linea gemela) -
Acciones telefénicas 13104 | Cotear Oruro 5,831
Acciones telefénicas 490012561 ] Cotos Santa Cruz 5,517
Acciones telefénicos Acc 1969 | Cobija lido. COTECO 7,546
Total: 39,102
|1 Prevision inversiones en entidades de servicio publico: {19,894)
Total porticipocion en entidodes de servicios poblicos: 19,208
Productos devengados por cobrar inversiones
permanentes
Praductos devengodos MN 61,789
Productos devengados ME 87
61,876
Totol inversiones permonentes

13,438,669

la composicion del rubro “laversiones permanentes” al 31 de diciembre de 2010, es lo

siguiente:

Titulo Ne

inversiones en entidades financieras

Depésitos o Plozo Fijo - MIN 115682
Depdsilos a Plazo Fijo- MN 113180
Depésilos a Plazo Fijo - MN 114003
Depdsitos o Plozo Fijo - MN 7247
Depésitos @ Plazo Frio - ME 92435009
Depésitos a Plazo Fijo - ME 150889

Total depdsitos a plazo fijo:

Cont.
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Plozo

Ermisor Monto Toso dias
Bs

Banco Bise S A. 10,152 0.10% 30

Banca los Andes Pro Credit 50,000 2.20% 371

Boneo Llos Andes Pro Credit 50,000  220% 370

Bonce Los Andes Pro Credi 100,000 2.50% 370

Bonco Bisa S.A. 116,091 0.10% 360

FIE FFP 3,557 2.10% 721
329,800
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Titulo ™ Cant. Emiser Monto Tasa
Bs
Participacion en entidades financigras y afines
Porticipacién en organismos multilolerales de finonciomiento
Participocién en Alterfin MN 945 1 Anerfin 2,452
Padicipocion en Qikocredi) ME Q47 | Chrocred 7,398
Total porticipocién entidodes en el exterior: 2,850
Titlos velores de enlidedes privados ne financieros del pois
Participacion en Infocred Bic S.A 1496 Infocred $.A. 207,915
Total participacién entdodes locales de servicio: 207,915
Oiras podicipaciones en enlidedes financieros
Cerificodo de aportacion ? Cooperativo Lo Merced ltda. 600
Cenilicodo de apodacion 290 2 Cooperaiive Asuncion lido. 70
Cooperativa San Francisco
Cedificado de aporocién 3 Saleno Lida. 120
Total parhicipacion entidades linancieras y ofines: 790
Inversiones en otras entidades no financieras
Ponicipocion en entidodes de servicios poblicos
Accianas telefénicas 71024928 ] Cotel Lo Paz 4,858
80036434 1 Cotel Lo Poz [lineo gemela) .
Acciones telefénicos 11005711 ] Catel Lo Poz 4,858
Acciones telefénicos 72015014 ] Cetel la Paz 4,858
82.00146 i Colel Lo Poz [linea gemelo)
Acciones telefonicos 72015917 1 Colel Lo Poz 4,858
82001105 1 Cotel Lo Paz {iinea gemelo] .
Acciones telefdnicos 13104 1 Caleor Oruro 5,899
Acciones telefonicos 69001261 ! Colas Santa Cruz 5,504
Acciones telelonicas Ace 1969 1 Cebijo lido. COTECO 7,743
Total parhicipacion entidodes servicios poblicos: 39,448
Productos devengodos por cobrar inversiones permanentes
Productos devengados DPF MN 3,556
Productos devengados DPF ME 8
3,564
Total inversiones permonentes 591 587
Otras cuentas por cobrar
La composicién del rubro es la siguiente:
20171 2010
8s Bs Bs Bs
Pagos anticipados 3,490,647 4,154,344
Anticicos por compra de bienes v
servicios i 343,143 892,742
Anlicipos ol personal 706 468

36
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2011 2010
Bs Bs Bs Bs
Alguileres pagados por anticipado 143,782 53,240
Anticipos sobre avances de obro (2) 2,062,315 884,400
Segures pegados por anficipado (3] 474,865 425,748
Otros pagos anticipados {4 265,836 1,897,744
Diversas 1,462,633 2,363,718
Indemnizaciones reclamadas por
siniesiros (5) 226,694 805,548
Crédito fiscal (6] 1,727 -
Contratos anticrélicos (7 847,210 822,390
Importes entregades en garantia
servicios contratados 11,998 13,702
Importes enrregodos en garantia
alguiler de oficinas 209,481 173,831
Otros parfides pendientes de cobro  (8) 165,529 548,247
{Previsién especifica para cuentas por
cobrar] %) (101,231) (657,509
Total otras cuentas por cobrar 4,852 049 5,860,553

(1)

12)

Al 31 de diciembre de 2011, Bs 130,716 corresponde o anticipo del 0% a la emprese
Klimax S.R.L. por Instalacién sistema fermomecdnico (cire ocondicionado) para edificio
Crecer [COP-044/2011), Bs 34,770 corresponde al onticipo del 30% o lo empresa
DATEC Ltda. por contrato compra de cajas eléctricas de piso con acceso para ducle de
coherias para edificio Crecer (COP-051/2011], Bs 7,200 corresponde a anticipo del 20%
a Narciso Villarroel para elaboracién de Contenedores de basura con logo Crecer (COP-
070/2011), Bs 45,715 anticipo del 20% ¢ Ruizmier, Rivere, Peléez, Auza S.R.L segin
contrato de auditoric externc gestién 2011 y Bs124,742 onticipo del  68% o “Monje
Consultores” para elaboracién Estudio de Evaluccidn de Impacto segin contralo COP-

042/2011.

Los anticipos por compra de bienes y servicios correspondientes a la construccién del
edificio Crecer, una vez cancelado en su totalidad se iransfieren a lo cuenta “Obras en
Consiruccion”.

Al 31 de diciembre de 2010, Bs 167,467 corresponde o anficipo por compra de
ascensores para edilicio CRECER, Bs 464,041 corresponde a anticipo por compra de
equipe de comunicacidn y Bs 116,036 corresponde o anficipo del 40% por compra
equipo de compulacidn,

Al 31 de diciembre de 2011 Bs 372,369 corresponde al saldo compra de acero de
refuerzo para hormigén armado de la Constructora “Alto Ltdo ., Bs 959,210 corresponde

al saldo del 20% anticipo confrato de construccién empresa “El Alto Ltda.”, Bs 700,000

[continia)
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corresponde @ onlicipe a lo empresa Constructora El Alto Lida. para compra de materiales
(de obra fina, instalacién sanitaric y eléctrical; el salde ejecutado de estos items es
transferido a la cuenic “Obras en Construccidn” segin Planillas de Avance de Obra
emitidas por la Constructora “El Alto Ltda.” y verificadas por el Gerente de obra Arg. José
Luis Carrasco. Bs 30,736 corresponde o anticipos ¢l Sr. Millon Herrera Llaguna por
frabajos de conslruccién y remodelacién Agencic Remadal de Sucursal Santa Cruz, una
vez cancelado la totalidad, el salde es transferido a la cuenta “Mejoras en Inmuebles
Alquilades”.

Al 31 de diciembre de 2010, Bs 884,400 corresponde «l anticipo por compra de acero
de refuerzo para hermigén armade de la Constructora “Alto Lida.”, por consirucciéon

edificic CRECER.

Al 30/06/2011 finalizd la vigencia de las pélizas de seguros con lo empresa Credinform
S.A. Al 31 de diciembre de 201 lel scldo corresponde a saldos por amortizar por seguros
pagades por anticipado segin contralos vigentes con  Bisa Seguros S.A. y Provida S.A.
por pélizas con plezo julio/2011 o ulic/2012. Lo pdliza D&O para Directores y
ejecutivos fiene una vigencia de diciembre/2011 a diciembre/2012.

Al 31 de diciembre de 2011, 8s 2,811 corresponde a anlicipos al personal por gastos de
viajes de supervisién, Bs 20,833 corresponde a anticipe al Sr. Walter Rosas Coique por
refacciones en Agencia Betanzos Sucursal Sucre, Bs 38,883 corresponde anticipo por
servicios de internet banda ancha en seciores rurales de Sucursal la Faz, 8s 28,420
corresponde a saldo por amertizar cuota anual de asociados en Finrural gestion 2011, Bs.
174,889 corresponde a saldos por amortizar  comisiones carte  Stand By  por
hnanciamientos externos emitidos por Grameen Found y Cordai.

Al 31 de diciembre de 2010, Bs 1,746,407 corresponden al anticipo del 20% segin
contralo de servicios con la Constructora “El Allo” por inicio de la construccién del edificio
CRECER para Cficina Central en la civdad de La Paz. Al 30 de junio de 2011 esfe saldo
fue reclasificade a la cuenta 142.07 Anlicipo por Avance de Obras.

Al 31 de diciembre de 2011 vy 2010, Bs 187,783 y Bs 724,803 corresponden «a
indemnizacién reclamada por siniestros o la Compania de seguros Zirich por péliza de
microseguros de clientes. En la gestién 2017, en cumplimiento al reglomente de ofras
Cuentas por Cobrar, se procedié al castigo ce Bs 42,256 correspondiente a reclamos por
indemnizaciones que contcban con unc previsién del 100% y una antigiedad moyor ¢
330 dias. El mismo no impide la continuidad de las gestiones de reclamo respectives ante
la Compenia de Seguros.

En razén de que la entidad percibe ingresos gravados v no gravados por el Impuesto al
Valor Agregado, el cémputo del crédito fiscal a fovor de la entided procede en la
proporcion que corresponde atribuir o las operaciones grabadas por el IVA, aplicando la
proporcionalidad del erédito fiscal en los liquidaciones mensuales; a partir de la gestién
2010, la entidad ya no registra contablemente el crédite fiscal de las facturas a favor de la
entidad; sin emborgo, el sistema informatico permite el llenado del libro de compras sin

{continda)

38



8.f.

(7]

(8)

Asociaciéon Civil Crédito con Educaciéon Rural “CRECER”

Notas a los Estades Financieros

afecter a las cuentes relacicnadas de las adquisiciones de bienes v servicios. Al 31 de
diciembre de 2010, el saldo de Bs 1,721 representa el crédito proporcional del mes de
diciembre de 2011 a ser compensado con el Débito Fiscal en el pago.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a confratos de anticrético vigentes en:
Oficina Central por Bs 651,700 (US$ 95,000}, en Sucursal Chaco Agencia Monteagudo
Bs 24,010 (US$ 3,500, Agencia Charagua Bs 48,020 US$ 7,000) vy Agencia
Villamontes Bs123,480 [US$18,000).

y (9) Al 31 de diciembre de 2011, de acuerdo a reglamento de Otras Cuentas por Cobrar
se procedid al castigo por incobrabilidad previsionadas al 100% por un mento de Bs

337,024,

Al 31 de diciembre de 2010, se procedié al castige por incobrabilidad de Gtras Partidas
Pendientes de Cobro previsionadas ol 100% por un monto de Bs 862,381 de la Sycursal
Beni.

Bienes realizabies

Al 31 de diciembre de 2010, la entided reclizé la transferencia del saldo de Bienes
Rrealizables, Bienes fuera de uso a la cuenta de active Bienes de usc, rubro Terrenos, por el
inicio de la construceidn del edificio de CRECER por el inmueble destinado anteriormente para
la venta y que el mismo una vez construido serd paro uso de las oficinas de la entidad. Al 31
de diciembre de 2011 v 2010, el saldo de la cuenta es cero.

Bienes de uso y depreciaciones acumuladas

Lo compesicidn ol 31 de diciembre de 2011 y 2010 del rubro es la siguiente:

Valor octuclizedo Depreciacion ocumulado Valor residval

2011 2010 2011 2010 2011 2010

Bs 85 Bs Bs Bs Bs

Terrenos (1) 1,447,084 1,110,200 . . 1,447,084 1,110,200

Edificios 2] 897.916 (1.871) 896,045 :

Meobiliorio y enseres 3.902,554 3,198,775 (1,285,389 (9587120 2,617,165 2,240,063

Eauipos e instalaciones 4,342,799 3,136,782 (1,691,374) (1,300,364 2,651,425 1,836,416
Equipos de

compulacion 11,087,644 9,391,855  (7,695962) (6,016,268} 3,391,682  3,375.587

Vehiculos 12,389,055 9,845,713 [7,856,173] [6,330.541] 4,532,882 _ 3,515,173

Obros en consiruccidn (3 5383083 305,049 : - 5,383,083 305,049

Totol 39,450,135 26,988,374 (18,530,769 {14,605,887) 20,919,366 12,382 488

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la depreciacion de los bienes de uso registrada en los
resuliades del ejercicio alcanza a Bs 3,973,525 y Bs 3,637,445, respectivamente.

[continla)
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Llos Bs 1,447,084 se compone de Bs 1,110,200 que corresponde al valor histdr co del
lerreno para oficing ceniral v Bs 336,884 corresponden al valor del terrenc dorue se
encuentra la Agencia Guayaramerin.

Los Bs 897,916 corresponde al valor de lo construccién de inmueble odquindo para lo
Agencio Guoycramerin de Sucursol Beni segin minuia de transferencia para usos de
oficinas de la entidad.

Corresponde o avance de obra por lo Construccién  del edificio de oficina nocione! de
CRECER en lo ciudad de Lo Poz, a corgo de la Constructora "Alto lida.”, respaidade con
los respechivos informes de avances de la obra,

Otros activos

Lo composicidn del rubro es la siguiente:

201) 2010
Bs Bs
Bienes diversos
Formularios y papeleria y material de servicio (1 1,679,606 791,910
Cargos diferidos
Mejoras en Inskalaciones en inmuebles alquitodos (2] 1,243,265 1,424,946
Partidas pendientes de imputacion
Remesas en trdnsito [3) . 133,252
Olras partidos pendientes (4] 180,625 335,324
Activos intangibles
Programas y Aplicaciones informéticas (5] 3,303,39 843,683
6,406,887 3,529,115

(1)

(2]

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los Bienes Diversos comprenden papeleria, maierial
de escrilorio, dtiles, materiol educalive, moterial promocionol y maleriales de servicio, pora
uso de lo entided controlodos o través de su sistema informdtico de inventorios de
existencios en Almacenes de Sucursales y Agencias, la implementocién del sistemo de
inventarios se realizé el 01/07 /2010 a partir de un invenlario fisico inicial realizado al
cierre del semesire y reolizor los altos e incorporaciones respeciivas Al 31 de diciembre
de 2011, se tiene un incremento en el stock de moterial promocional [almanaques,
ogendas, calendorios} o ser distribude en la gestién 2012, los saldos por items
corresponden: Bs 607,355 material de escriforio, 8s 161,988 formularios de créditos, Bs
372,472 material educolivo, Bs 18,915 otros bienes menores y Bs 518,876 materiol
promocional.

Desde la gestidn 2009, se incluye las mejoras realizadas en Olficinas de Sucursales y
Agencias por remodelacién, instalacién de cajos con plataforma de ciencidn o clientes e
implemeniacidn de lo nuevo imogen corporativa de la entidad, nefo de la omoriizacién

[continoa)
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acumulado respectiva. Asimismo, incluye los raspasos de saldos de lo cuento Anticipo por
Avance de Obra

Al 31 de diciembre de 2010, corresponde @ fondos para desembolsos de crédilos cuya
fecha de aperiura es posterior al cierre del periodo, los recupercciones en Iransito se
regisiran en la cuenta Otras Partidas Pendientes de Impulacién.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Bs 179,893 y Bs 292,225 corresponde o
recuperacién de efective por operociones de cartera realizadas por el personal operativo y
que se encuentran “en trdnsito” ol cierre diario; dichos fondos son depositados en las
cuentas bancarias o en Cajas de la entidad maximo dentro las 48 horas posteriores.

Corresponde a confratos por implementacidn y cesidn de uso softwore SAINET Bank,
monto nefo de amortizacién acumulada. Sofrware segin conltrate suscrito con lo empresa
AXON S.R L per desarrollo de un sistemo informético financiero Nel Bank — SAl, ¢l sistema
inicié lo etapa de produccidn a porhir del mes de julio 2010, en la gestion 2011 se
incorporan volores segun 2 odendos firmedes al contrate inicial para wso ilimitade de
usuarios  Adicionclmente, el saldo incluye Software Licencio AlX sistema operativo de
servidor pora manejo del AXON, licencia Softwore para informix, licencias paro
Enterprise Agement y Sofware Assuranse para Software Microsoft, Licencia médulo de
seguridod pora equipos Sisco y Licencia Solar Wind Network, Netflow - monitoreo de
redes y aplicaciones, nefos de amortizacién acumulada.

Fideicomisos constituidos

Ninguno.

Obligaciones con el piblico

La entided no cuenta con la auterizacién de lo ASFI para la captacién de fondos del piblico,

por lanto esle grupo no registra saldos por su no aplicabilidad.

Obligaciones ¢on instituciones fiscales
La entidad no registro saldos en este grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

La composicién del rubre es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs

Obligaciones con bancos y otras entidades del

pais a plazo

Funda-Pré (@) 19,130,000 4,337,500
Banco de Crédito $.A. (b} 10,290,000 3,470,000
CRS Cotholsc Rehel Service fc} 994,700 1,735,000
[conlindal
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201 201G
Bs Bs
Banco Bisa S.A. [d) 33,389,946 24,335,000
Fortuleza SAFI (2] 26,500,000 20,000,000
Banco Nacional de Bolivia S.A. ] 27,000,000 10,425,000
Nefibe 017 [g] 20,297,000 26,452,000
Bisa SAFI S.A. Fondo Microfic (h 26,000,000
Microcrédito IFD-BDP ST 021 (i] 67,858,904
Capital Safi + Fonda Sembrar Microcapital (i) 42,000,000
Bonco Union S.A. (k) 10,290,000
Valores Unidn S.A. ()] 6,336,219
Financiamientos de entidades del exterior a
plazo
Qikocredit (m) 29,902,520 41,298,904
ASN-Novib Fonds [n) 41,160,000 34,700,000
Alterlin CV.B.A. (o] 3,087,000 6,940,000
Rebobank NI ip) . 2,313,333
Incofin - Impulse Microlinance Investment Fund NV, {a) 51,450,000 45,110,000
Micre Credit Enterprise LL.C. [r) 4,704,000 7,138,286
BID - S? / SF-04-28-BO (s} 5,460,885 6,529,036
Global Partnership ) 21,308,875 17,566,875
Dual Retunr Fund Symbiotic (v} - 6,940,000
Corporacién Andine de Fomento CAF (v] 12,186,667 6,940,000
Bluesrchard Debt Dexia Microcredit {w) 27,440,000 6,940,000
486,786,716 273,170,936
Cargos devengados por pagar obligaciones con
banceos y entidades de financiamiento
Cargos devengados obligaciones con bancos y ofras
entidades del pals o plazo 440,177 87,560
Corgos devengades obligaciones con el FONDESIF ¢ ploze
Cargos devengados obligociones con otras entidodes
finon. del pais o plazo 6,164,354 1,041,556
Cargos devengados Financ. de enlidodes del exterior o
plazo 2,330,586 1,688,321
8,935,117 2,817,437
495,721,833 275,988,373

[a) Fundacién para la Produccién - EUNDA-PRO

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente delalle:

* Préstamo original suscrito de US$ 1,000,000 sujeto a desembolsos parciales {ler
desembolse de US$ 200,000 an fechc15 de marzo de 2006, 2do. Desembolso US$
300,000 en fecha 19 de julio de 2006, 3er. Desembolsa US$ 300,000 en fecha 20
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de noviembre de 2006, dto. Desembolso US$ 200,000 en fecha 13 de febrere de
2007). Tasa de interés del 6.55%, para el primer afo, 7.66% para el 2do.afo,
8.81% paro el 3er. Ado, revisable acordada por escrito, en caso de no ser acordada
serd la tasa promedio efectiva de los DPF's en moneda extranjera o mas de 365 dias,
plazo de 5 afios que incluye un afo de gracia, con garantfa de cartera vigente de 1,5
a 1. Saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$ O y US$ 250,000,

respectivamente,

Préstomo original suscrito de US$ 500,000 sujeto o desembolsos parciales. I primero
de US$ 400,000 en fecha 19 de diciembre de 2008, el 2do. de US$ 100,000 en
fecha 12 de abril de 2C10. Tasa de interés del 8.95% para el primer afo, para afios
posteriores se aplicard la tasa promedio ponderada efectiva [TPPE) para DPF's en
moneda exlranjera, publicada por el BCB correspondientes o Jos FFP's a 720 dias
plazo més 1%, tasc variable o ser revisada anuclmente; plozo S ofos [modificedo
segin adendc al confrafo inicial) que incluye un ono de gracio, con garantia de
cartera vigente en una relacién devda/garantic de 1 o 1,5, Salde al 31 de diciembre
de 2071 y 2010 de US$ 250,000 y US$ 375,000, respectivamente.

Préstamo original en MN suscrito de 8s 10,485,000 segin contrato N°360/2011
sujeto o desembolsos parciales. £l primero de Bs 3,500,000 en fecha 15/06/2011,
el 2do. de Bs 3,500,000 en fecha 27/06/2C17. El 3ro. de Bs 3,485,000 foso de
interés varioble [5.46% pora primer afo, sujelo o voriacién o parlir del 2do.chol,
plazo 2 afics que incluye un ofo de gracie a capital, garantio institucional. Saldo ol

31 de diciembre de 2011 de Bs10,485,000, respectivamente.

Préstome original en MN suscrite de Bs 3,500,000 desembolsodo en fecho 4 de
ogosto de 2011 segln contralo dnico, tasa de interés 5% conual, plezo 1 ofio con

garantia institucional establecida en contrato. Saldo al 31 de diciembre de 2011 Bs
3,500,000,

Préstamo original en ME suscrito de US$ 500,000, desembolso en fecha 27 de
diciembre de 2011 segin confrato dnice, tasa de interés 4,.5% canual, plaze 5 anos
con garantio institucionol establecida en conlrato. Saldo al 31 de diciembre de 2011

US$ 500,000.

{b) Banco de Crédito S.A4. MN

Corresponde a créditos oforgados de acuerdo con el siguiente detolle:

Préstamo original suscrito por Bs 3,470,000 que fue desembolsade en fecho 29 de
diciembre de 2010. Lo tosa de interés 4.5% anual, plaze & meses, con garantia
establecida en contrato de Linea de Crédito de US$1,500,000 carte Stond By N°
63656484 por US$ 500,000 por el Citibank USA, por orden de Grammen
Foundation USA. El saldo ol 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de cero y Bs
3,470,000, respectivomente.

(centinia)
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Préstamo original suscrito por Bs 6,920,000 gue fue desembolsado en fecha 3 de
marzo de 2011 Lo tasa de interés 5.5% anual, plazo é meses, con garantia
establecida en contrato de Llinea de Crédito de US$1,500,000 carte Stand By N°
63656484 por US$ 500,000 por el Citibank USA, por orden de Grommen
Foundction USA. El scldo al 31 de diciembre de 2011 es de cero por cancelacidn ¢
su vencimiento en fecha 30/08/20171, respectivamente.

Préstamo original suscrito por Bs 5,464,000 que fue desembelsado en fecha 3 de
marzo de 201 1. Lla tasa de interds 5% anual, plazo & meses, con garantfa establecida
en confrato de Llinea de Crédito de US$ 1,500,000 carta Stand By N° 63656484 por
US$ 500,000 por el Citibank USA, por orden de Grammen Foundation USA. El saldo
al 31 de diciembre de 2011 es de cero, por cancelacién a su vencimiento en fecha
05/12/2011, respectivamente.

Préstamo original suscrito por Bs 3,435,000 que fue desembolsado en fecha 5 de
ageslo de 2011, fase de interés 7%, plazo 180 dios con garantio establecida en
conirato de Linea de Crédite de US$ 1,500,000 caorta Stand By N° 63656484 por
US$ 500,000 por el Citibank USA, por orden de Grammen Foundation USA. El scldo
al 31 de diciembre de 2011 es de cero, por cancelacién ¢ su vencimiento en fecha
21/12/2011, respectivamente.

Préstamo original suscrilo por Bs 3,435,000 que fue desembolsado en feche 31 de
agosto de 2011, tosa de inlerés 6.5%, plazo 104 dias con garantia establecida en
contrato de Linea de Crédito de US$ 1,500,000 carta Stand By N°® 63656484 por
US$ 500,000 por el Citibank USA, por orden de Grammen Foundation USA, El saldo
al 31 de diciembre de 2011 es de cero, por cancelacidn o su vencimiento en fecha

13/12/2011, respectivamente.

Préstame originol suscrito por Bs 6,860,000 que fue desembcolsado en fecha 21 de
diciembre de 2011, tasa de interés 6%, plazo 15 dias con garantia establecida en
coniraio de Linea de Crédito de US$ 1,500,000 carta Stand By N° 63656484 por
US$ 500,000 por el Citibank USA, por orden de Grammen Foundation USA. El saldo
al 31 de diciembre de 2011 es de Bs 6,860,000.

Préstamo original suscrito por Bs 3,430,000 que fue desembolsado en fecha 21 de
diciembre de 2017, tasa de interés 6%, plazo 15 dias con garentia estoblecida en
contrato de linea de Crédito de US$ 1,500,000 carla Stand By N° 63656484 por
US$ 500,000 por el Citibank USA, por orden de Grammen Foundation USA. El saldo
al 31 de diciembre de 2017 es de Bs 3,430,000,

CRS Cathelic Relief Service

Corresponde al crédito olorgado de acuerdo cen el siguiente detalle:

Préstamo original suscrite por US$ 250,000, desembolso en fecha 1 de octubre de 2009.
Tasa de inlerés 6% anuol; plazo 1 afo, garantia letra de Cambio Ira renovacién

C1/10/2010 a 1 aho, 2da. renovacién por US$ 145,000 en fecho 01/10/2011 plazo 1

{continda)
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afo, tasa de interés 4% Scldo al 31 de diciembre de 2011 v 2010 de US$ 145,000 y de
LJS$ 250,000 respeclivamente.

Banco Bisa S.A. MN

Corresponde ol crédito otorgado de acuerdo con el siguiente defalle:

Contrata de linea de Crédito N°5474/2010 firmado en fecha 20 de diciembre de 2010
por US$ 3,000,000, Garantia Carte Stand By N° GU215486BGA emitida por Rabobank
Nederland por US$ 3,000,000 por orden de CORDAI ler. Desembolso en fecha
22/12/2010 Bs 10,425,000 plazo 270 dfas tosa 5% anual, cancelodo en fecha
17/09/2011; 2do. Desembelso en fecha 22/12/2010 Bs 10,425,000 plazeo 180 dias
tasa 5% anual, cancelade en fecha 19/06/2011; 3er. Desembolsc en fecha
22/06/2011 Bs 10,215,000, plazo 180 dias, lasa 5% anucl cancelodo de forma
anticipada  en fecha 15/11/2011; 4to. Desembolso en fecha 14/09/2011 Bs
3,525,000, plaze 90 dics, tesa 6.35% cnual cancelade en fecha 13/12/11; 5Sto.
Desembolsc en fecha 14/09/2011 8s 6,870,000, plazo 180 dios, tasa 6.55 anual; 6to.
Desembolso en fecha 30/11/2011 Bs 4,860,000, plaze 180 dias, tasa 5.5% anual;
7mo. Desembolso en fecha 08/12/2011 Bs 3,320,000, plazo 179 dias, tasa 5.5%
anual; 8vo. Desembolso en fecha 14/12/20171 Bs. 3,500,000, plozo 180 dias, tasa
5.5% anual; 9no. Desembolso en fecha 23/12/2011 Bs 6,860,000, plozo 120 dias, tasa
6% anual. Saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de Bs 27,410,000 y Bs
24,335,000, respectivamente.

Contrato de préstamo N® 1352/2011 firmado en fecha 12 de abril de 2011 por Bs
2,100,000 pora capital de inversidn, obras civiles y construccion Edificio para uso de
oficina nacional de CRECER, plaze 7 afos, tasa de interés fija 5% para primer afo y
voriable en funcién o la TRe+5.15% a portir del 19ova.mes 16/11/2012, garantia
hipotecaria inscripcion en DDRR bejo el asiento A-4 Matricula 2.01.0.99.0023182, casa
signada con el N°27 calle 16, zona de Chbrajes, ciudad de la Paz. Ter. Desembolso en
fecha 16 de mayo de 2011 Bs 3,445,000, pago de interés mensuai, pago de capital a
partir del 19ovo.mes; 2do. Desembolse en fecha 28/08/2011 Bs 2,534,946, pago de
interés mensual, pago de capital a portir del 16avo.mes. Salde al 31 de diciembre de
2011 de Bs 5,979,946, respectivamente.

Forialeza SAFI S.A. MN

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Contrato de financiamiento N°01 MIC-FIC-2010 firmado entre Fortaleza SAFI S.A. como
administradora de microfinanzas Fondo de Inversién Cerrado (MFIC) y CRECER en fecha
19/04/2010, el objeto principal de MFIC es promover lo expansién de las microfinanzos
en Bolivia, efectuando inversiones en deudo privada instrumentada a frovés de valores de
oferta privada a favor de IFD u organizaciones No Gubernamentales Financieras, para
que @ su vez estas instituciones provean linanciamiento a personas, micro y pequenas
empresas. Monlc de financiamiente suscrito por Bs 20,000,000, plaze 3 chos. ler.

{continbal
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Desembolso Bs 10,000,000 en fecha 27 de abril de 2010, corresponde « la firma de 4
pagares por Bs 3,300,000 a un plazo de 2 afics, y firma de 7 pagares por Bs 6,700,000
a un plazo de 3 afos, tasa de interés 8% anual, garantia quirografaria. 2do. Desembolso
de Bs 10,000,000 en fecha 1° de julio de 2010, corresponde a la firma de 4 pagares por
Bs 3,300,000 o ua plazo de 1 ado, firma de 4 pagares por Bs 3,300,000 o un plazo de
2 chos y firma de 4 pagores de Bs 3,400,000 o un ploze de 3 ofios, tosa de interés 8%
anual, garantia quirografaria; 3er. Desemboliso de Bs 6,500,000 en fecha 10/03/2011,
plazo 1 afc, rase de inferés &% anual, garantio quirografaria; 4to. Desembolso de Bs
3,300,000 en fecha 26 de julio de 2011, plaze 1 afo, tasa de interés 6.5%, firma de 4
pagarés, garaniia quirograforia. Solde ol 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de Bs
26,500,000 y Bs 20,000,000, respectivemente.

(i Banco Nacional de Bolivia S.A. MN

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detolle:

Contrato de Linea de Crédito N°1483/2010 firmado en fecha 8 de diciembre de 2010
por US$ 2,000,000. Garantio Carta Stand By N° 63656188 emitida por el City Bank
N.A. por orden de Grammen. ler. Desembolsc en fecho 13 de diciembre de 2010 Bs
10,425,000 plazo 1 afio, losa de interés 4.5% anual pago lotal en fechas 11/06/2011 y
08/12/2011; 2do. Desembolso en fecha 05/01/2011 8s 2,741,000 plazo 180 dias,
tasa de interés 4% anual, pago por vencimiento en fecha 04/07/2011; 3er. Desembolso
en fecha 13/06/2011 Bs 2,650,000, plazo 180 dics, tase de interés 5% cnual, pago
por vencimiento en fecho 10/12/2011; 4to.Desembolso en fecha 13/06/2011 Bs
2,650,000, plazo 180 dias, taso de interds 5% anual, pago por vencimiento en feche
10/12/711; 5to. Desembolso en feche 11/07/2011 Bs 2,800,000, plazo 180 dias, tasa
de interés 5% anual; 6to. Desembolso en fecha 12/12/2011 Bs 5,000,000, plazo 180
dlas, tasa de interés 6% anual; 7mo. Desembolso en fecha 13/12/2011 Bs 5,000,000,
plozo 180 dias, tasa &% anuol; 8ve. Desembolso en fecha 23/12/2011 Bs 800,000,
plazo 180 dias, tasa de interés 6% anual; Saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es
de Bs 13,600,000 y Bs 10,425,000, respectivamente.

Conirato de linea de Crédito N°757 /2011 firmado en fecha 8 de junio de 2011 con
vencimiento al 24/06/2013 por US$ 2,000,000. Garentia Corte de Crédito Stond By
N°63657753, emiiida por City Bank N.A. por US$ 500,000 a la orden de Grameen. ler.
Desembelso en fecha 19/07/2011 Bs 6,880,000, nlazo 180 dics, iase 6% anual, pago
anficipode  en fecha 28/09/2017. 2do. Desembolso en fecha 02/08/2011 Bs.
2,000,000, plozo 20 dias, taso de interés 9% anual, cancelade al vencimiento en fecha
22/08/2011, 3er. Desembaolso en fecha 10/08/2011 Bs 3,000,000, plezo 143 dias,
tasa de interés 9% anual, pago anticipado en fecha 28/09/2011; 4dto. Desembolso en
fecha 21/11/2011 Bs 6,700,000, plazo 180 dias, toso de interés 6% anucl; Sto.
Desembolso en fecha 24/11/2011 Bs 6,700,000, plozo 180 dias, tosa de interés 6%
onual; Saldo ol 31 de diciembre de 2011 es de Bs 13,400,000, respectivamente.

[continda]
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(g) Microcrédito IFD - Nafibo 017

(h)

Corresponde al crédite oforgado de acuerde con el siguiente detalle:

A partir de la creacién del Patrimonio Auténomo “MICRCCREDITO IFD - NAFIBO 0177,
constituido y administrado por NAFIBO Sociedad de Titularizacion S A, en el mes de Junic
de 2070, se procede a la emisién de Valores de Titularizacién y colocades en la Bolsa
Boliviana de Valores por la Agencic de Bolsa Valores Unidn S.A. por un mento autorizade
y emitido de Bs 28,000,000 (Veintiocho Millones 00/1C0 Boliviancs), los cuales han
sido respaldados por 95 pagarés suscritos por CRECER y cedidos al Patrimonio Autdénemo
mediante Confrato de Derecho de compra. El desembelso de Bs 28,000,000 fue reclizado
en fecha 9 de julic de 2010, bajo le firma de 95 pagarés cuyo vencimiento el (liime
pagare es en fecha 31 de mayo de 2018, plazo 8 afos. La tasa de interés promedio TPP
al cierre de la gestion 2010 es del 6.41%, cada pagaré incluye el pago de capital e
interés, el saldo de capital al 31 de diciembre de 20711 y 2010 es de Bs 20,297,000 y Bs
26,452,000, respectivamenie,

BISA SAFI S A, Fondo de Inversion MICROFIC

Corresponde al crédito olorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Contratos de financiamienio mediante documente de compromiso para emisién de pagares
con recursos provenientes del mercado de valores o través del Fondo de Micrefinancieras
Fondo de [nversién Cerrado - MICROFIC administrade por BISA Sociedad Administradora
de Fondos de Inversidn, cuyo objeto es preservar el capital v tretor de lograr un flujo de
rendimiente periédico con arreglo al principic de diversificacion del riesgo, mediante la
combinacién de inversiones en valores de oferta piblica y de Clerte priveda emitides por
IMFs constituidas en Bolivia. Primer contrato con N® de Testimaonio 0424 /2011 de fecha
30 de mayo de 2011 desembolso de capital por Bs 6,890,000, 2do. Conlrate con N° de
Testimonio 0437/2011 de fecha 3 de junio de 2011 desembolsc de capital por 8s
19,110,000, Plozo 5 afios con desembolsos parciales, tasa de inierés 7.35%.

Ter. Desembolso Bs 6,890,000 fue en fecho 31 de mayo de 2011, corresponde a la firma
de 5 pagares o un plazo de 5 afos con vencimiento al 30/05/2016, tasa de interés
7.35% anual, garantia quirografaria, page de interés anual v capital anual a partir del
410.afo. Salde al 31 de diciembre de 2011 Bs 6,890,000.

2do. Desembolso 8s 10,000,000 fue en fecha é de junio de 2011, corresponde @ la firma
de 5 pagares ¢ un plazo de 5 afios con vencimiento ol 10/05/2016, iasa de interés
7.35% anual, garantia quiregreferia, pago de interés anual v capital anval o partir del
dto.afic. Saldo al 31 de diciembre de 2011 Bs 10,000,000 respectivamente.

3er. Desembolse Bs 2,110,000 fue en feche 13 de junic de 2011, corresponde a la firma
de 5 pegares a un plaze de 5 afies con vencimiento al 17/05/2016, tasa de interés
7.35% anual, garantia quiregraferia, page de interés anual y capital anvel o partir del
4to.afo. Salde al 31 de diciembre de 20711 Bs 2,110,000 respectivamente.

(continia)
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Micrecrédito IFD-BDP ST 021

Correspende al crédito otorgado con el siguiente detalle:

En fecho 17 de agosio de 2011 CRECER autorizade por su Directorio mediante Acta de
reunién Extraordinaria N°0G9/2011 de fecha 16/08/2011 suscribe con el BDP Seciedad
de Titulerizacién un contrato de Derecho de Compra de Pagarés, el mismo establece que
CRECER oforga con cardcter exclusivo e irrevocable a favor del BDP ST el Derecho de
Compra de pagarés y pueda ejecutar una de las siguientes tres alternativas:

*  Ejercer por si mismo el Derecho de Compra de pagarés

«  Ceder, transferir y disponer con carécter irrevocable, de manera libre y voluntario o
taver de un patrimonic cuténome de Tilularizacién el presente contrato.

»  Transferir, ceder, disponer, de manero libre y voluntaria, con corécter irrevocable
favor de un lercero el presente contrato.

Una vez emitidos los Volores de Titularizacidn y colocados en la Bolsa Boliviana de
Valores por la Agencia de Bolsa Valeres Unidn S A, en fecha 23 de septiembre de 2011
se efectia el Desembolse de 8s 70,400,000, plazo 5 afios, tasa de interés 8.8452%,
gorantia, emisidén de 60 pagarés suscritos por CRECER y cedidos al Patrimonio Auténomo
mediante contrato, el pago de interés y capital se efectia de forma mensual segin

cronograma. El saldo al 31 de diciembre de 2011 es de Bs 67,858,904,
Copital Safi - Fondo Sembrar Microcapita!
Corresponde al crédito oforgade de acuerdo con el siguiente detalle:

»  En fecha 9 de agoste de 2011, se firma un contrato de prestacién de servicios sin
costo entre Capital+ Safi S.A. y CRECER, en virtud a lo cual Cepital + Safi S.A.
acuerda prestar servicios de estructuracidn de emisidn de valores privades sin oferta
poblica en los términos y condiciones indicotivos descrites en el Term Sheet. La
cperacidn de financiamiento. En fecha 30/09/2011 el Comité de Inversicnes de
Capitol Sali aprueba una colocacidn de Bs 42,000,000 compuesto por 2 series de Bs
21,000,000, cada una,

*  En fecha 11 de octubre de 2011, se emiten 4 pagarés de lc primera serie por Bs
5,250,000, tasa 6.5% anual, plazo 521 dias; Bs 5,250,000 tasa 6.7% anvel, plazo
706 dias; Bs 5,250,000 tasa 6.9%, plozo 888 dias; Bs 5,250,000 taso /7.1% anual,
plazo 1039 dias. Total saldo al 31 de diciembre de 2011 Tra. Serie Bs 21,000,000.

= En fecha 14 de noviembre de 2011 se emiten 3 pagarés de la primera serie por Bs.
7,000,000, taso 6.5% onual, plazo 182 dias; Bs 7,000,000 tasa 6.7% anual, plozo
360 dias; Bs 7,000,000 tase 6.9% anual, plaze 540 dios. Tolal saldo al 31 de
diciembre de 2011 2da. serie Bs 21,000,000
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(k) Bonco Unién S.A.

Corresponde al crédito atargado de acuerdo con el siguiente detolle:

Contrato de Linea de Crédito N°257/2011 firmado en fecha 15 de diciembre de
20171 por Bs 6,860,000. Garentia quiregrafaria estipulada en contrato de LC amplia
y rotativa. Desembolso de Bs 6,860,000 segin contrate N®798853/2011
ASIP/1233/2011 de fecha 16/12/2011, plazo 180 dios, tasc de interés 5.5%
anual, page de interés y capital bimestral; Saldo cl 31 de diciembre de 2011 Bs
6,860,000,

Coniraio de Préstamc N°261/2011 Notariade N°® 7191928 ASL/IP/486/2011
firmodo en fecha 22 de diciembre de 2011 por Bs 3,430,000. Garantia quiragrafaria
estipulada en conirato. Desembolso en fecha 23/12/2011, plazo 180 dias, tase de

interés 5.5% cnual, page de interés y capital bimestral; Salde ¢l 31 de diciembre de
2017 Bs 3,430,000.

Valores Unidn S A,

Correspende ol financiamiento obtenide por medio de operaciones en reporto de acuerdo
cen el siguiente detalle:

En fecha 27 de diciembre de 2011, se obtiene financiamiento a través de Valores
Unién S.A. con lo otorgacién de los titulos VDT [Microcrédito ST021) a disposicién
parc su colocacidn en reportos o corfo plozo en el mercado de volores, dicho
financiamiente se otorga ol volor de venta de dichos titulos segin reportes de la EDV a
lo fecha de liquidacién, se mantiene el derecho de propiedad de los fitulos VOT a favor
de CRECER come inversicnes restringidas.

En fecha 27 de diciembre de 2011, Bs 1,750,000 o una fosa de 3% anual, plozo 45
dias, garantia 150 titulos serie C y 200 titulos Serie D.

En fecha 29 de diciembre de 2011, Bs 4,335,598 ¢ una tase de 3% anual, plaze 11
dias, gorontia 218 filulos serie D y 647 titulos serie C.

En fecho 30 de diciembre de 20171 Bs 250,621 o unc tesa del 3% anual, plazo 10
dias, garantio 50 titulos serie C.

Soldo al 31 de diciembre de 2011 Bs 6,336,219 respectivamente.

Oikocredit

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo de US$ 1,500,000. Tosa de interés del 10 % anucl; plozo 8 ahos,

gaorantizada con cartera de créditos con una relacién de 1 a 1.[Ter. Desembolso US$
1,000,000 en fecha 23 de diciembre de 2003 y 2do. Desembolso US$ 500,000 en
{continda)
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fecha 7 de oclubre de 2004). Saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$
cero y US$ 250,000, respectivamente.

Préstame de US$ 1,500,000. Tasa de interés del 8% anual; plazo 8 afios,
garantizada con cartera de créditos con una relacién de 1 a 1. Desembolso US$
1,500,000 en fecha 29 de noviembre de 2006. Saldo cl 31 de diciembre de 2011 v
2010 de US$ 692,305 y US$ 923,075, respectivamente.

Préstomo de US$ 2,000,000. Tase de inlerés del 8% anucl; plaze 5 afos,
garantizada con cortera de créditos con uno relocidn de 1 a 1. Desembolso US$
2,000,000 en fecha 13 de agosto de 2009. Salde al 31 de diciembre de 2011 y
2010 de US$ 1,333,332 y US$ 1,777,776, respectivamente.

Préstamo de US$ 3,000,000. Tase de interés 6.5% anual, plazo 5 afcs, garaniic de
lcco 30% de capital. {ler. Desembolso de US$ 1,500,000 en fecha 14 de junic de
2010 y 2de. Desembolso US$ 1,500,000 en fecha 2 de noviembre de 2010). Salde
ol 31 de diciembre de 2011 y 2010, de US$ 2,333,331 y US$ 3,000,000,

respectivamente.

[n] ASN-Novib Funds

Corresponde a créditos olorgados de acuerdo con el siguienie detalle:

Préstamo Pogaré A-132 de US§ 2,000,000 a 24 meses plozo, Ter. Desembolso en
fechal5 de agosto de 2006 por US$ 1,000,000 y 2do. Desembolso en fecha 31 de
octubre de 2004 por US$ 1,000,000. Tasa de interés del 10% Plazo 2 afics, en
fecha 31 de agosto de 2008 se fusiona al préstamo A-238 el fotal del saldo de US$
2,000,000.

Préstomo Pogaré A-238 de US$ 1,500,000 o 24 meses plazo, ler. Desembolso en
fecha 20 de mayo de 2008 por US$ 1,000,000, 2dc. Desembolsc en fecha 24 de
junio de 2008 por US$ 500,000. Tasa de interés del 9.5%. Plazo 2 aiios. En fecha
31 de agosto de 2008 se fusiona el préstamo A-132 que tenic un salde USS

2,000,000 ol préstamo A-238 mediante adende de ampliacién de plaze, tofal saldo
US$ 3,500,000.

Présteme Pagaré A-283 de US$ 1,500,000 a 4 ados plazo, un solo desembalso en
fecha 21 de diciembre de 2009. Tasa de interés del 8,5%. Total saldo US$
1,500,000.

Préstamo pagaré A-407 de USS 6,000,000, en techa 31/G8/2011 se fusionan los
préstamos A-238 por US$ 1,500,000 y A-283 por USF 3,500,000 mds un
Desembolso efectivo recibido en fecha 31/08/2011 de US$ 1,000,000, segin

contrcio de préstame, plaze 4 afios, toso de interés 7% onual. Salde of 31 de

diciembre de 2011 US$ 6,000,000

[continda)
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(o) Alerfin C.V.B.A.

Corresponde a créditos olorgados de acuerdo con el siguiente detolle:

Préstamo de US$ 200,000 a 2 afios plozo que incluye seis meses de gracia, un solo
desembolso. Tasa de interés Libor 12 meses mds un 4.5% onual. Hosta lo gestién
2008 se amortizo a capital US$ 30,000. En fecha 12 de diciembre de 2008 se
renueve el préstame vy se incrementa un 2do. Desembolso de US$ 530,000, haciendo
un fotal del préstamo de US$ 700,000 o un plazo de 3 aiios, Tasa de interés voriable
Libor @ 12 meses +4%. Saldo ol 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$ cero y US$
500,000, respectivamente.

Préstamo de US$ 500,000 a 3 ciios plozo. Tase de interés 6.5% anual, Desembolso
en fecha 1° de diciembre de 2010, garantio pogoré. Salde al 31 de diciembre de
2011 y 2010 de US$ 450,000 y US$ 500,000, respectivamente.

lp) Rabobank NI

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstama ariginal recibido por US$ 500,000 en fecha 18 de diciembre de 2006 a 5
afos ploze. Tasa de interés 8% anual. El saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010
es de US$ cero y US$ 333,333 respectivamente.

la) Incofin - Impulse Micrefinance Investment Fund N.V.

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detolle:

Préstomo original N° 441; suscrito de US$ 750,000, Primer desembolso en fecha 15
de mayo de 2008 US$ 500,000 y en fecho 11 de junio de 2008 por US$ 250,000,
Pagere firmado, garantia cartera. Tosa de interés del 9.125% anual; plaze 3 anes.
Adenda de amphiacién a 5 afos en fecha 14/05/2010, nueva tasa de inferés 8%
anval.  Saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$ 750,000 para ambas

gestiones.

Préstamo N° 462: que corresponde a la renovecién del préstamo original N® 123 en
fecha 24 de junio de 2008. Mento USS 250,000 con una tasa de interés del 9,125%
anual. Pagare firmado, garantia de cartera; plazo 3 afos. Adenda de ampliacidn a 5
afos, en fecha 23/06/2010, nuevo tasa de interés 8%. Saldo ol 31 de diciembre de
2011 y 2010 de US$ 250,000, paro ambos gestiones.

Préstamo original N 463 suscrito de US$ 1,750,000. Dasembolso en fecha 18 de
julio de 2008. Tasa de interés del 9,125% anual; plozo 3 ofics. Pagoré firmado,
garantia de cartera. Adendo de ompliacién firmado en fecha 15/07/2010, nuevo
plazo a 3 afos, nueva tase de interés 8% anual. Salde al 31 de diciembre de 2011 v
2010 de US$ 1,750,000, porc ambes gestiones.

[continda)
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= Préstamo original N 555: suserito de US$ 250,000, Desembolso en fecha 26 de
sepliembre de 2008. Tosa de interés del 9,125% anual. Pagaré firmada, gorantia de
cartera; plazo 3 afos. Adenda de ampliacién firmade en fecha 25/06/2010 nuevo
plozo 5 afos, nueva tasa 8% anual. Soldo ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010 de
USs$ 250,000, para ambas gestiones.

®  Préstame original N® 727 suscrito por US$ 1,500,000, En fecha 26 de septiembre de
2009 se redliza lo renovacidn del préstamo N° 220 por US$ 250,000 y un
desembolso adicional de US$ 1,250,000 en efective en fecha 28 de septiembre de
2009. Tasc de interés del 8% anual, ploze 3 afos. Pagoré firmado como garantia.
Salde «f 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$ 1,500,000, para ambas

gestiones.

*  Préstamo original N° 740: suscrito por US$ 2,000,000. Desembcelso en fecha 2 de
diciembre de 2009. Tosa de interés del 8% onual. Gerantia Pagaré firmado; plaze 3
afos. Pago capital Tre. Cuota US$ 1,000,000 transferido al présiamo N°1145 por
renovacién en feche C1/12/2011. Saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de
US$ 1,000,000 y US$ 2,000,000, respectivamente.

®  Préstamo original N° 1145: suscrito por US$ 2,000,000. Desembolso de US$ 1,
000,000 en fecha 2 de diciembre de 2011 v Iransferencia del préstamo N°740 de
US$ 1, 000,000 por renovacién. Tasa de interés del 6% anual. Garontia Pogaré
firmado; plozo 2 afics. Saldo al 31 de diciembre de 2011 US$ 2, 000,000,

Micro Credit Enterprise L.L.C.
Corresponde al crédito olorgade de acuerdo con el siguiente detalle:

= Préstomo original suscrito por US$ 1, 200,000, Desembolsc en fecha 4 de egostc de
2008. Tasa de interés 8,5% anual; plazo 5 afios con pagere firmado. Saldo al 31 de
diciembre de 2011y 2010 de US$ 685,714 v US$ 1, 028,571, respectivamente.

BID - SP / SF-04-28-BC
Corresponde o créditos oforgados de acuerdo con el siguiente defalle:

Préstamo original suscrito por US$ 1, 000,000 sujetos a desembolsos parciales en el fondo
rotatorio. Tasa de interés del 4% mds el Indice de precios al consumo; plazo de 12 afos
incluidos 4 afos y medio de gracia, con garentia de pagaré por cada desembolsa. En
fecha 29 de abril de Z008 se suscribe el convenio modificotorio SP/SF04.2880 o
contrato original modificando la obligacién en materia de moneda y actualizando el
préstamo al Tipo de Cambio de compro o esa fecha de suscripcion. Asimismo, se establece
lu tasa de interés correspondiente ol 4% fijo sin agregarse el IPC que corre a partir del 24
de julio de 2008. Salde al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$ 796,047 y USS
940,783, respectivamente,

lcontindal)

52



{t

Asociacion Civil Crédito con Educacion Rural “CRECER”

Notas a los Estados Financieros

Global Partnerships
Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

= Préstamo original suscrito por US$ 850,000 suieta a desembolsos parciales, el primero
de US$ 250,000 en fecha 12 de agosto de 2007 v el segundo de USS 600,000 en
fecha 15 de septiembre de 2007. Tasa de interés 9% anual; plazo 4 afos, con
garontia de pagoré. Saldo ol 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de US$ 106,250 y
US$ 531,250, respectivamente.

»  Préstomo original suscrito por USS 1, 500,000, con desembolso en fecha 15 de
diciembre de 2008. Tasa de interés 7,65% anual; plazo 46 ados, con garantia de
pagaré. Saldo ol 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$1, 500,000, para ambaos
gestiones.

=  Préstamo original suscrito por US$ 500,000, con desembolso en fecha 18 de
septiembre de 2009. Tasa de interés 7,65% anual; plazo 5 afios, con garantia de
pagaré. Saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$ 500,000, para ambaes

gesltiones.

*  Préstamo original suscrito por US$ 1, 000,000, con Desembolse en fecha 31 de
agosto de 2011. Tasa de interés 6,25% anual; plaze 2,5 anos, con garantie de
oagaré. Saldo al 31 de diciembre de 2011 es de US$ 1, 000,000.

Finethic Microfinance S.C.A. - Symbioctic S.A.
Corresponde o créditos otorgados de aeuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo crigina! suscrito por US$ 1, 000,000, desembolso en fecha 25 de agosto de 2009.
Tasa de interés 8% onual, ploze 1,5 afics, con gerentia de pagaré, pago totol en fecha
24/02/2011. Saldo al 31 de diciembre de 2011 v 2010 US$ es de cero vy US$ 1, 000,000

respectivamenie.
Corporacién Andina de Fomento - CAF
Corresponde al crédito otorgodo de acuerdo con el siguiente defalle:

Préstamo original suscrito por US$ 2, COC,000 linea de crédito revolvente de fecha
18/11/2008 Escritura piblica N°0513/2008, ler. desembolso en fecha 14 de enero de
2009 US$2, 000,000, tasa de interés Libor ¢ 6 meses + 2,75% anual; tasa ler. Semestre
2009 4,2563% plazo 3 afos, con gorontic de cartera, liberada en la gestién 2011 segin
adenda. Saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de US$ 333,333 y US$ 1, 000,000,

respeclivamente,

2do. Desembolso en fecha 15 de abril de 2011, Bs. 6, 900,000, plazo 3 afes, lasa de
inferés 5.8% onual, gorentia firme de é pagares serie 01/06 CAFBC-CM-11 con
vencimientos semestrales hasta el 15/04/2014, saldo al 31 de diciembre de 2071 Bs
5,750.000.
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3er. Desembolso en fecha 13 de junio de 2011, Bs. 2, 100,000, plazo 3 afies, tasa de
interés 6.5% anual, garantia firma de & pagares serie 07/12 CAFBC-CM-11 con
vencimienlas semestrales hasta el 13/06/2014, salde al 31 de diciembre de 2011 Bs 1,
750,000.

4to. Desemboiso en fecha 25 de julio de 2011, Bs. 2, 400,000, plaze 3 afios, tasa de
interés 7% anual, garantic firma de 6 pogares serie 13-18 CAFBC.CM-11 con
vencimientos semestrales hasta el 25/07/2014, saldo ol 31 de diciembre de 2011 Bs
2,400,000.

Blueorchard Debt Dexia Microcredit
Corresponde al crédilo olorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo original suscrito por US$ 1,000, 000, desembolso en fecha 18 de diciembre de
2009 Tasa de inferés 7% anual; plazo 1,5 afios, garantia pagaré firmado, pago total al
vencimiento en fecha 20/0¢6/2011. Saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 as de US$
cero y US$ 1, 000,000.

Préstamo original suserito por US$ 1, 00C,000, desembolso en fecha 15 de marzo de 2011,
Tasa de interés 6% anval; plazo 2 afos, garantia pagaré firmado N°® 9168720/2011, poge
total al vencimiento. Saldo @l 31 de diciembre de 20171 de US$ 1, O0Q,000.

Préstamo original suserito por US$ 1, 800,000, desembolso en fecha 10 de junio de 2011,
Tasa de interés 5.65% anual; pleze 2 afies, garantia pagaré firmedo N° 9510995/2C11,
pago total al vencimiente. Sclde al 31 de diciembre de 2011 de US$ 1, 000,000.

Préstamo original suscrite por US$ 2, 000,000, desembolsc en fecha 15 de agosto de 2011,
Tasa de interés 5.65% anual; plazo 2 aiios, garantia pagaré firmado N® 9600876/2017,
pago fotal al vencimiento. Saldo cl 31 de diciembre de 2011 de US$ 2, 000,000.

Otras cuentas por pagar

La composicidn es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs Bs Bs
Diversas 4,418,417 2,823,933
Acreedores fiscales por refenciones a
ferceros 426,157 413,845
Acreedores fiscoles por impuesios ¢
cargo de la entidad 465,843 437,867
Acreedores por cargas sociales
refenidas a lerceros 285,276 359,284
Acreedores per cargas socioles o
cargo de la entidad 232,084 403,423
Acreedores por compra de bienes y
servicios (1} 035,352 94,924
Acreedores vorios (2) 2,073,705 1,112,590
(continta)
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2011 2010
Bs Bs Bs Bs
Provisiones 5,985,743 7,571,244
Provisién pore aguinaldos - -
Provisidn pora vacociones (3} 6,236
Provisién pora indemnizociones del
personal 9,467,907 7,212,173
Oiras Provisiones {4} 511,600 359,071
Partidas pendientes de
Imputacién 751,447 1,439,854
Fallas de cajo
Oftras partidos pendientes de
impulacion (5) 751,447 1,439,854
15,155,607 11,835,031

El rubro se compone principalmente de la provisién para indemnizaciones correspondiente a la
sumatoria de los saldos individuales de beneficios sociales del personal y otras cuentas por
pagar por proveedores de bienes y servicios y cargas sociales y fiscales,

(1

Al 31 de diciembre de 2011 corresponden principalmente a: Provisiones por pagar por
Bs 140,800 y Bs 595,000 correspondiente a 2 Adendas al contrato con la empreso
AXON S.R.L. por incremento y uso ilimitado de usuarios sistema NetBank-SAl de fechas
01/01/2011 y O1/06/2011, reversiones por pagos mensuales; Bs 160,409, por
pagar ¢ Alpha Systems SR.L salde ENA 135/2010 por provisién de equipos de
comunicacion IP.

Al 31 de diciembre de 2011 se tiene saldos por pagar al personal: Sueldos
Diciembre/2011 por Bs119,597, Fondo de empleados (descuentos por atrasos) Bs
20,322, olras cuentas del personal Bs 78,605.

Al 31 de diciembre de 2011 se tiene un saldo de Bs 285,505 y Bs 218,155 fondos
restringidos disponibles para page SFA Renta Dignidad y Bono Juane Azurduy.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se tiene saldos de Bs 539,374 y de Bs 234,110,
respeclivamente, por fondos en Custodia Restringidos de recaudaciones de Clientes de
Banca Comunal que no tienen cuentas bancarias en entidades financieras y se encuentran
en custodia en Cajas de la entidad.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se tienen saldos de Bs 545,601 y Bs 355,741,
respectivamente, por desembolsos de convenios de apoyo fécnico en ejecucidn vigentes
tal el caso de Convenio para grupos Solidarios Agropecuarios [Oikocredit] y convenio con
Cordai para Emprendimientos Empresariales. Al 31 de diciembre de 2011 Bs 137,200
corresponce o reclasificacién de obligaciones subordinadas acreedor Club Rotarios y Bs.
129,346 corresponde a acreedores varios @ terceros.
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Al 31 de diciembre de 2011 se liene un saldo de Bs 4,236 por provisidon de vacaciones
del personal refirado segin Finiquilos pendientes de pogo ol cierre de gestidn,
correspondiendo a Freddy Bolilla Cabrere (Sucursal Sucre), Elicna Ramirez [Sucursal. LPZ)
y Silvesire Suarez {Sucursal Chaco).

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se tienen saldos de Bs 511,600 y Bs 359,071,
respeclivamente, por provisién de servicios de cuditoria externo segin presupueslo anual.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se tienen saldos de Bs 746,630 y Bs 1, 373,334,
respectivamente, por Fondos en custedia de Clientes de Banca Comunal por
Recoudaciones a cargo de CRECER y que son depositados o tronsferidos 48 horas
posteriores o dicha recaudecion en las cuentas de ahorro de las Clientes en entidades
financieras bancarias.

Previsiones

La composicion es la siguiente:

201 2010

Bs Bs

Previsién genérica voluniaria pare pérdidas futuras (1] 8,268,621 8,268,421
Previsién genérica ciclica (2) 6,701,897 3,843,429
Qtras previsiones par microseguras 194,758 ¢7,940
15,165,276 12,209,990

(1)

En fecha 28 de febrero de 2010 se procedié e lo reclasificacién de las Previsiones
Genéricas Voluntarias pora Perdidas Futuras de Cartera de cuento del pasive 253.00 a
cuenta del Activo rubro Previsiones cuenta 139.09 Previsién Genérica por Incobrabilidad
de Cortera por Ofros Riesgos, en cumplimiento ¢ la Circular ASFI 033/2010 de fecha
03/02/2010, el mismo establece la modificacién de la descripcién de la cuenta 253.01
"Previsiones Genéricos Voluntarias”, en la cual ya no se pueden registrar previsiones para
“cartera de créditos, bienes realizables, inversiones y ofras cuentas por cobrar”, por tanto
esta previsién de transhirié al rubro de previsiones de cartera en el aclivo.

El saldo ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010 de Bs 8,268,621, pora ambas gestiones,
corresponde o o reclasificacién de cuentos ancliticas en lo cuente 253.01. "Otras
previsiones Genéricas voluntarias” @ la cuenta “Otras previsiones Genéricas Yoluntarias
per Exposicion ol Riesgo por Tipo de Cambio”, cobertura de riesgo gue fue consiituida en
gestiones onteriores para este fin.

En fecha 27 de septiembre de 20711 segUn Circular ASFI/DNP/091,/20117, (Art.1 Seccidn
8 Anexo | Capitulo [ Titulo V), se modifican las tablas de constitucidn de previsiones ciclicas
para créditos PYME calificados por dics mora, vivienda, consumo y microcrédito,
determinandose un periodo adicionol pora lo constituciédn de dichas previsiones. La
entidad aplice dicha disposicidn o parlir del mes de octubre/2011 constituyendo los
nuevos % de previsién sobre el saldo del crédito directo y contingente de sus presialarios
con calificacién A. El saldo al 31 de diciembre de 2011 muestra un incremento de la
previsién ciclica por los incremenios de los % aplicados v el crecimiente de lo cartera.

[continial
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Valores en circulacién
Al 31 de diciembre de 20171 v 2010, lo entidad no registra saldos en este grupo.
Obligaciones subordinadas

La composicidn es la siguiente:

2011 2010

Bs Bs

COsUDE 1) 159,620
Club Rolarios (2) 138,800
298,420

(1) Componente para asistencia técnica por US$ 23,000, Plazo 2 afios y medio; vencimiento
31 de julio de 2C05. Al 30 de junio de 2011, la Asociacidn ha reclizade la reclasificacion
del solde a cuentas de Pasivo {ccreedores varios) a razén del vencimiento, al 31 de diciembre
de 2011 se recibe el Acta de Donacién del PROHN COSUDE a favor de la entidad,
reclasificando @ cuenlas de ingreso al cierre de la gestién.

(2) Componente para fondo de crédito por US$ 20,000. Plazo 2 afios, vencimienic 31 de
diciembre de 2003. Al 31 de diciembre de 2011, la Asociacién ha realizedo la
reclasificacion del saldo o cuentes de Pasivo {ocreedores varios] ¢ razén del vencimiento y no

recibir respuesta de! financiador.

Obligaciones con empresas con participaciéon estatal

La entidad no presente saldos en este grupo ai 31 de diciembre de 2011 v 2010,

Ingresos y gastos financieros

Lo composicién al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es lo siguiente:

Ingresos financieros

Producios por disponibilidades

Productos por inversiones temporarias

Preductos por cartera vigente

Productos por cartere vencida

Productes peor cartera en ejecucién

Producles por Inversiones permanentes financieras
Comisiones de cartera y confingentes

Total ingresos financieros

57

2011 2010

Bs Bs

3,744 3,618
224,596 67,670
148,329,455 120,588,223
A43,654 Q74,641
145,482 48,834
45,534 31,263

- 73,348
149,192,465 121,787,597
(continda)
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Las tasas promedio [ponderado) por producte al 31 de diciembre de 2010 son:

Producto Promedio de laso anual
%
Banca comunal segin monte desembolsado 25.7
Banca comunal segin saldo 360
Crédito adicional 321
Créditc de al personal 12.0
Crédito de salud 18.5
Crédito individual 22.8
Crédite oportuno 321
Crédito productivo 22.5
Total promedio general 29.4
Recuperacién de activos financieros
la compasicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
L 2011 2010
Bs Bs
Recuperacidn de activos financieros castigados 980,362 416,520
Disminucién de previsién para créditos 6,830,258 12,359,865
Disminucién de previsién para otras cuentas por
cobrar 554,297 136,889
8,364,917 12,913,274
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
La composicidn al 31 de diciembre de 2011 v 2010, es la siguiente:
2011 2010
Bs Bs
Cargos por previsiones por incobrabilidad de
cartera 12,943,938 16,261,330
Cargos por previsiones por incobrabilidad para
otras cuentas por cobrar 556,448 E14,649
Pérdida por inversicnes temporarias y permanenies 7,154 -
Castigo de productos financieros por cartera 608,432 158,465
Castigo de productos financieros por ofras cuentas
par cobrar 24,986
14,115,972 17,059,430
[continla)
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ingresos y gastos operativos

_a composicién al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Ingresos operativos
Comisiones por servicios auxiliares

Ganancia por operaciones de cambio v arbitraje

Ingreso por bienes realizables
Venta de bienes fuera de uso

Disminucidn de previsién por desvalorizacién
Disminucién de previsién por tenencia

Ingreso por inversiones permanentes no

financieras

Rendimiento participacién en entidades
financieras v afines

Rendimiento participacién en entidades no
financieras

Disminucién de prevision

Ingresos operativos diversos
Ingresos por gastos recuperados

Ingresos por asesoramiento v servicios de
asistencia técnica

Ingresos por servicios varios

Ingreso por la generacién de Crédito Fiscal
Otros ingresos operativos diversos

Otros gastos operativos
Comisiones por servicios
Comisiones diversas

Costo de bienes realizables
Constitucién de previsidn por tenencia
Costo de venta bienes fuero de uso

Costo de mantenimiento bienes realizables

Gastos operativos diversos
Perdida por operaciones de cambio v arbitraje

Otros gastos operativos diversos
[mpresion formularios para créditos
Primas por Microseguros
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2011 2010
Bs Bs
(1 431,474 0
(2] 828,829 351,300
3,881 1,650
438,477
1,110,200
62,085 53,453
144
6,947
216,384 239,367
- 22,178
32,782 20,562
30,140 8,294
32,709 50,789
1,638,284 2,460,05]
519,871 646,617
- 438,477
3,853 -

222
2,185 10
171,142 120,382
2,395,568 1,935,964
(continda)



8.t

Asociacion Civil Crédito con Educacion Rural “CRECER”

Notas a los Estedos Financieros

2011 2010

Bs Bs

Gasfos notariales v judiciales - 9,725

Cobertura fallecimiento Socias 26,773 64,394

Otros gostos operatives diversos 303,197 359,343
Capocitacién y octividades complemeantarias de

Clientes 211,950 71,174

3,634,771 3,646,086

(]

2)

Al 31 de diciembre de 2011 corresponde a ingresos netos por servicios de: Bs. 1,884 por
servicios de cobranza facturas Cotel {la Paz y El Allo], Bs 322,632 servicios de pogo de
Renta Dignidad [a nivel nacioncl], Bs 55,596 servicios de pago de Bono Juana Azurduy [a
nivel nacionol], Bs 599 servicios de cobranza UMSA (la Paz y El Alto), todos estos
servicios estén bejo lo establecido en el contrato con SINTESIS S A, empresa dedicada @
prestar servicios de gestién de cobranzo y pages en linec a través de lo platoformo
tecnolégico y softwore de su propiedod a fovor de sus clientes. Bs 50,743 corresponde ¢
servicios por Giros nacionales e internacionales Weslern Unidn a través de DHL segin
confrafo respectivo.

Corresponde ¢ operaciones de compra y venta de moneda extronjera [ddlares americanos)
en puntcs de afencidn ol poblico y clientes de lo entidad, diferencia en 1 punto en relacién
al Tipo de cambio oficial esteblecide por el BCB.

Ingreso y gastos extraordinarios y de gestiones anteriores

Ingresos y gastos extraordinarios:

Lo cemposicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Ingresos extroordinarios:
Donacién - Fundacién PROFIN - Contrato MIF-BID
No. 004/2010 - "Ampliacién de Coberture
Provincia Leayza, Agencic Sapahaqui” 28,282
Sobrantes de Caja 25,386 1,622
Donacién - Oikocredit "Proyecto esirategio
educativa" Acuerdo de Consultoria TAQP-114 233,117 7,200
Donacidn - Freedom From Hunger [FFH/DAVIS) -
visitantes personal de FFH -oficina nacional
gestién 2010 13,760
Premiun Nafibo por Rendimiento - 47,444
BID - ATN SF-8898-BO fondos no rembaolsables - 64,285
[continia)
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Donacién - Programa de Apoyo al sector financiero
Agencia Suviza para el desarrollo y la cooperacién
[PROFIN-COSUDE] convenio Ichilo Sara

Reposicién de Gastos Talier de Capacitacién,
FINRURAL - ICCO & KERK IN ACTIE - Convenio de
Cofinanciamiento del Proyecio - "Grupos

Solidarios Agropecuario"

Reposicion de Gastos de pasajes curso de
capacitacion en Holandao asistencia de Gerencia

de Riesgos.

Reposicion de Credinform S.A. Indemnizacién por
siniestro motocicleta Placa 748-ZUK Suc. Sucre

Otros ingresos

Gaslos exiracrdinarios:

Gaslos extraordinarios

Gaslos extraordinarios-prevision conlingencias

legales

2011 2010

Bs Bs
158,01C
3,856
18,909
10,959

3,445 28,489

495,924 151,040

195,633 40,784
102,610

298,243 40,784

Ingresos y gastos gestiones de anteriores:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los ingresos y gostos de gestiones anteriores
corresponden a agjustes menores origincdos  principalmente por gastes e ingresos no
provisionados, rendiciones de fondos y ofros ajustes.

Guastos de administracion

La composicién ol 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Gastos de personal
Servicios controtados

Seguros

(1)

Comunicaciones y traslados

Impuestos

Mantenimiento v reparaciones
Depreciocion y desvalorizacién de bienes de uso
Amortizacién de cargos diferidos
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2011 2010

Bs Bs
62,945,700 47,236,675
5,453,339 4,411,297
997,920 797173
4,801,896 3,850,172
7,112,405 6,600,792
2,005,929 1,823,332
3,973,525 3,637,445
1,517,327 654,243
(continia)
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Otros gastos de administracion {1)
Guoslos notoriales vy judiciales

Alguileres

Energia eléctrice, aguc y calefaccién
Papeleria, Otiles y moteriales de servicio
Suscripciones y afilicciones

Propagonda y publicidad

Gastos de representacién

Apcries ofras entidades

Donaciones

Gastos en comunicaciones y publicaciones en
prensa

Diversos (2)

2011 2010

Bs Bs
351,458 261,635
4,815,940 4,038,529
832,885 612,399
1,929,591 1,624,177
94,754 68,540
508,673 778,931
47,256 62,377
123,260 132,331
101,579 40,151
147,821 36,641
797117 1,478,282
98,553,375 78,145,118

(1] Lo variocion de gostos del personal y ofros gastos de administracién  se debe
principalmente a la apertura de Agencias y al incremento en operaciones de cartera, con

el consecuente crecimiento en el nimero de empleados.

{2) Corresponde principalmente a gosios por compra de cccesorios menores pare octivos fijos,

accesorios mencres de limpieza y gostos de software de computacion.

Cargos y abonos por diferencia de cambio

La composicion al 31 de diciembre de 2CG11 y 2010, es lo siguiente:

Disponibilidades
Inversiones temzorarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar

Inversiones permanentes

Otros actives y cuentos por pagar
Obligaciones hnancieras
Previsionss

Obligaciones subordinadas
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2011 2010

Bs Bs
620,551 666,109
15,867 7147
955,718 319,640
21,921 (15,979
1,448 1,085
(11,989 47,112
12,085,205] (505,096
(16,521) (5,438)
- {1,290)
(498,210) 513,290
(continia)
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Cuentas de orden deudoras y acreedoras

La composicidn es la siguiente:

Valores recibidos en Administracion
Bienes de Uso -Finac. Profin/MIF BID

Garantias recibidas

Ctros bienes recibides en custedia

Otras garantias
Garantias otorgadas por préstamos vigentes: (1)
OIKOCREDIT
FUNDA-PRC
ALTERFIN
INCOFIN
CAF

Cuentas de registro
Cuentas incobrables castigadas - cartera 12)

Cuentas incobrables castigadas - ofras cuentas por

cobrar (3)

Crédites condonados voluntariamente (4]
Productas en suspenso cartera

2011 2010

Bs Bs

54,776 41,141
2,452 2,452
13,895,898 20,480,329
2,572,584 46,507,056

. 3,476,109
22,638,628 22,906,170
5,940,987

7,239 366 4,335,694
1,356,060 964,001
351,474 .
350,832 131,731
48,462,070 (37,787_,6379

(1) En las gesliones 2011 y 2010, la Entidad con el fin de ingresar al proceso de adecuacion
y cumplimiento de la normativa de regulacién ante la ASFI, no se otorgaron garantias de
Cartera de Créditos en nuevos financiamienios internos y externos.

{2) De acuverdo con el Manual de Politicas de Crédito de CRECER, el castigo de la carlera de
créditos no extingue ni alecta los derechos de la Asociccidn de ejercer las acciones legales

pard recuperar los présiamos.

Todo crédito recomendado para castige cumple con las siguientes condiciones:

" Crédite calilicado en caiegorio F [perdido)

" Previsionados en un 100%

* En términos de dias de afraso, todo crédito con menos de 365 dios de alraso puede ser
cosligedo conforme dispone la politica. En cambio, todo crédito en estado de ejecucion por

més de 365 dias y previsionedo en un 100% necesariamente debe ser castigado.
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{3] De acverdo a la normaliva de lo ASFl todo cuenta por cobrar con uno antiguedad mayor a
330 dios debe ser previsionado en un 100% vy costigorse con cargo a la previsidn previamente
conshituida, las portidos castigadas deberdn regisirarse en la cuenta de orden correspondiente,

{4] En cumplimiento a la Circular ASFI/084/2011 de fecha 09/08/2011, o emidod emile la
Resolucion N°002/2011 en fecha 29/09/2011, determinando lo condonocidn de <réditos
ofectados por el mega deslizemiento en la zona Este de la Ciudad de la Paz suscitado en el mes
de febrero/2011. Dichos créditos no fueron reporiados en la Central de Riesgos como Crédilos
castigados y fueron registrados a Cuentas de Orden Al 31 de diciembre de 2011, los ¢réditos
condonados fueron por Bs 351,474

Fideicomisos

La enfidad no presenta saldos ni regisiros para este grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
Patrimonio
Donaciones de disponibilidades

En el Memordndum de Entendimiento [Intenciones} se establece que Freedom From Hunger
ONG de Estados Unidos, es propietaria del Programa de Crédito con Educacién Rural
{CRECER}, se decide fundar y registrar en Bolivia una Asociocién Civil con el nembre de
Crédio con Educacion Rural {CRECER), por lo que la nueva Ascciacidn Civil y Freedom From
Hunger firmaron un convenio de alianzo formal en fecho 28 de mayo de 2001, donde se
establece la transferencia de personal boliviano, activos y pasivos y opoyo permanente de
Freedom From Hunger o CRECER.

En bose a eslos documentos, al 31 de diciembre de 2001, Freedom From Hunger iransfiere a
CRECER en colidad de efectivo, una donacién por un importe de Bs 15,241,899, los cuales
deberian ser utilizados pora lo olorgacién de créditos

Posleriormente, ol 31 de diciembre de 2002, de ocuerdo con lo establecido con el Convenio
de Alianza formal suscrito en fecha 12 de mayo de 2001, Freedom from Hunger iransfirié a
CRECER en calidad de donacién, remesos en efectivo por un importe de Bs 2,237,569, los
cuoles deberdn ser uiilizados en las operaciones de la Asociocion.

Al 31 de diciembre de 2003, se patriror alizaror 'os aportes capitalizados del “Proyecto Una
Unidod Llocal Operativa en la Pobacidn de Potocamaye” Convenio FONDESIF CIF
SFE/PMP/005/97 por Bs 511,023 [los cuales fueron reclasificados o lo cuenta Apories no
copilalizados) y, de acverdo con el Convenio de Alianza formal suscrito en fecha 12 de mayo
de 2001; duronte la gestion 2003, Freedom from Hunger transfiiié a CRECER, en calidad de
donacién, remesas en efeclivo por un importe de Bs 26,624, las cuoles deberdn ser utilizados
en las operaciones de la Asociocidn

Al final de la geshidn 2009, el saldo de ias donaciones en disponibilidades fue reclasificadas y
registrado en el Patnmonio como Aportes no Capitalizados en la cuenia “Donaciones no
capitalizables”, seqin lo estoblecido por lo ASFI, como se detolla en lo nota 2.cjv @2 a los
esiados financieros. Al 31 de diciembre de 2011 el saldo es cero

[continial
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Donaciones en bienes de uso

Corresponde o la contabilizacién de la donacion efectucde por el Plar internacicnel Sucre de
acverdo a la carta de Intenciones suscritc enire ambas inslituciones. Asimismo, han side
incluidos dentro de estc cuente los ajustes o gestiones onteriores por arrores en la
deferminacién de los bienes transferides.

Al final de la gestién 2009, el salde de las Donaciones en bienes de uso fueron reclasificadas
y registradas en el Palrimanio como Aportes no Capitalizados en la cuenta “Donaciones no
capilalizables” segin lo establecido por la ASFI, como se detalla en la note 2.cjy 9.e o los
estados financieros. Al 31 de diciembre de 2011 el saldo es cero.

Donaciones en inversiones

En fecha 3 de abril de 2002, se suscribié un contrate de donacién, en el que Freedom From
Hunger efectud la transferencia de cuatro lineas telefénicas de la Cooperativa de Teléfonos
Automadticos Lla Paz por un importe de Bs 20,440 (US$ 2,800 ¢ Bs 7.30).

Al final de la gestién 2009, el salde de las Donaciones en inversiones fueron reclosificadas y
registradas en el Palrimonio como Aportes no Capitalizados en la cuente “Donaciones no
capitalizables” segin lo establecido por la ASFI, como se defalla en la nota 2.cjy 9.e a los
estados financieros.

Por aplicacion de utilidades

Corresponde a la capitalizacién de resultados acumulados realizados en las gestiones 2004,
2006, 2007 y 2008. De las gestiones 2001 ol 2003 por Bs 9,139,404, de las gestiones 2004
al 2005 por Bs 20,960,824, gestion 2006 por Bs 13,324,813, de la gestion 200/ Bs
10,788,728 y de la gestion 2008 8s 18,500,578, Esta capitalizacion estd auterizade por el
Directorio de la Asociacién segin Acta N° 76 del 28 de noviembre de 2006, donde se auteriza
la copitalizacion automatica para cada gestién concluida.

Al final de la gestion 2009, el saldo de los copitalizaciones de resultados acumulados fueron
reclasificadas y registradas en el Patrimonio como Apertes no Cepitalizados en la cuenta
"Donaciones no capitalizables” segin lo establecido por la ASFl, como se detallo en o nota
2.ciy9.eolos estados financieros.

En fecha 18 de febrero de 2011, segin Acta de Direciorio, se realiza la reclasificacion del
saldo acumulado en esta cuenta por 8s 80,300,514 a la cuenta “Otras Reservas Obligatorias”
en cumplimiento a lo establecido pare el Iralamiento de cuentas patrimonicles segin Corla

ASFI/ DNP/R71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009. Estableciéndose mediante

Acta la suspensidn de la copitalizocion de resuliados acumulados.
Aportes no capitalizados
Corresponde o lo petrimonializacién de pasivos subordinades a favor de CRECER de los

proyectos de Fondesif y Plan Internocional, fondos de asistencia técnica ejecutados en cada
proyecio patrimonializados segin autorizacidn del Directorio de la Asociacién.

(continla)
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Segin Carte ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009 se establece el
fratamiento contable de cuentas pafrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo,
donde se indica gue las doncciones recibidas se deben registrar en el Patrimonio como
Aportes no Capitalizados en la cuenta “Donaciones no capitalizables” y los Resultados
acumulados o la cuenta “Reservas por otras disposiciones no distribuibles”. Lla Asociacion
realiza esta reclasificacién al 31 de diciembre de 2009, transfiriendo un monio total de
Bs 90,922,520 correspondiente a las donaciones de disponibilidodes, donacienes en bienes
de uso, donaciones en inversiones y resultados capitalizados.

En fecha 18 de junio de 2010, lo entidad realiza la devolucion de fondos patrimenializados
de Asistencia Técnica de los proyectos del Fondesif, disminuyendo el salde de los Aportes no
Capitalizados en un monto total de Bs2,473,976. Al final de lo gestién la entidad no cuenta
con fondos patrimonializados de entidades estatales.

Al 31 de diciembre de 2010, se incrementa Bs 7,586,167 por capitalizacién de resultades de
la gestién 2009

En fecha 18 de febrere de 20171 se realiza lo reclasificacién del total de resultados
capitalizados haste la gestion 2009 por Bs 80,300,514 a la cuenta "Ofras reservas
Obligatorias” en cumplimiente a lo estoblecido por la ASFI segin Carta ASFI/ DNP/R-
71916/2009 de techa 29 de diciembre de 2009.

Al 3C de diciembre de 2011 el saldo de lo cuenta corresponde a donaciones
Reservas

El movimiento de este rubra se expone en el estado de evolucidn del patrimonio nefo.
Otras reservas obligatorias

Al 31 de diciembre de 2007, la cuenta corresponde al Ajuste por Inflacién de las cuentas
patrimonicles aplicado a partic del 1° de enero de 2007, las cuentas de exposicion de las
aclualizaciones son Ajustes de Capita!, Ajustes de ofrcs cuentas patrimoniales y Ajuste @
resuliados acumulados, correspondiendo a lo reexpresién en moneda constante de los fondes
de donacién y resultadas de gesliones cnteriores en funcidn a las UFV's. Al 31 de diciembre
de 2008, segin circular N° 585 de fecha 27 de agosto de 2008 de la SBEF y respuesta segin
carta SB/IEN/D-60994/2008 de fechc 1 de diciembre de 2008 o consulta realizada por
Finrural, CRECER suspende el cdleulo del ojuste por Inflacién y Tenencio de bienes reclizando
la respectiva reversidn de los ajustes realizados desde el 1° de enero al 31 de diciembre de
2008 quedando el saldo respectivo de la gestion anterior por Bs 8,136,213,

Segin Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009 se establece el
tratamiento contable de cuentas patrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrello,
donde se indica que ios Resultados acumuladeos en tanto no se habilite la cuenta “Fonde de
reserva’, mediante una medificacién al Maonual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras, deben ser transferidos o la cuenta “Reservas por ofras disposiciones no
[contindc)
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distribuibles”. CRECER realiza esta reclasificacién ol 31 de diciembre de 2009 realizando lo

transferencia del salde de la cuenta Resultados acumulades al 31 de diciembre de 2008 por
Bs 8,424,649,

Al 37 de diciembre de 2010, se realizo la transferencia de los resultados acumulados al 31 de
diciembre de 2009 por un mento de Bs 4,366,764,

En fechc 18 de febrero de 2011, se realiza la reclasificocién de los resuliodos copitalizados
hasta la gestion 2009 por Bs 80,300,514 de lo cuenta “Aportes no Capilalizables” en
cumplimiento @ lo establecido por la ASFl segin Carta ASFI/ DNE/R-71916/2009 de fecha
29 de diciembre de 2009; asi como la transferencio de los resultados ccumulades al 31 de
diciembre de 20! 1 por Bs 20,813,724 de la cuenta “Resultados acumulados”.

Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2008, se conslituyen reservas voluntarias por Bs 4,037,600 y al 31 de
diciembre de 2009 se incrementa la constitucién de o reserva per Bs 2,026,516, Al 31 de

diciembre de 2011 y 2010 las reservos vcluntarics se mantienen en un monio de Bs.
6,064,116

Resultados acumulados

Segin outorizacién de Directorio y Aprobacién en Asamblea de asociados, la entidad recliza
lo capitalizacién auvtomdtica de resultodos acumuledos registrande los mismos @ lo cuenta
“Resultados Capitalizades” que forma parte del patrimonio por donaciones de la entidad.

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de los Resultades Acumulados corresponde a resultados
del prayecto BID no capitalizados correspondiente a las gestiones 2005, 2006, 2007 y 2008
los mismos que ascienden o un total de Bs 8,424,649,

Al 31 de diciembre de 2009, segin Carta ASFI/ DNP/R71916/200% de fecha 29 de
diciembre de 2009 se establece el iratamiento contable de cuentas patrimonicles para
Instituciones Financieras de Desarrollo, donde se indica que los Resultades acumulados en tanto
no se habilite Yo cuenta “Fondo de reserva”, mediante una modificacién al Manual de Cuentas
para Bancos y Entidedes Financieras, los resultados acumuiados deben ser transferidos a la
cuenta “Reservas por otras disposiciones no distribuibles”. CRECER realiza esfe reclasificacion
al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por el scldo folc| existente al cierre del ejercicic.

En fecha 18 de febrero de 2011, Crecer realiza la reclasificacién de los resultados
acumulados de la gestion 2010 por un monto de Bs 20,813,724 o la cuenta “Otras Reservas
Obligatorias” en cumplimiento a lo disposicién de lo ASFI.

Ponderacion de actives y suficiencia patrimonial

Al 31 de diciembre de 201 1;

(continia]
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Cotegorio Nombre Salde  Coeficiente Activo
Calegoria | Activo con riesgo de 0% 6,560,917.99 0% 0.00
Cotegoria ll Active con rissgo de 10% 0.00 10% 0.00
Categoria lll Aclivo con riesgo de 20% 27.681,818.00 20% 5,536,363.60
Categorio IV Activo con riesgo de 50% 0.00 50% 0.00
Categoria V Activo con riesgo de 75% 0.00 75% 0.00
Categoria V| Aclives con riesgo de 100% 458,366,408.06 100% 658,366,408 06
Tolol 692,609,144.05 A $63,902,771.66 B
10% sobre aclivo compulable 66,390,277.17 C
Pokrimanio nete 154,992,713.61 D
Excedente + {déficit} patrimoniol = [D - ) B8,602,436.44 E
Coeficienle de adecuacién potrimenial CAP = D/B 23.35% ¥
Al 31 de diciembre de 2010:
Cotegoria Nombre Salda Coeliciente Active
Cotegoria Activos con riesgo de 0% 5,780,420.85 0%
Categoria | Activos con riesgo de 10% 0.00 10% .
Caotegoria (Il Aclivos con riesgo de 20% 14,289.192.02 20% 2,857,838.40
Cotegorio IV Activos con riesgo de 50% 0.00 50%
Cotegoria V Aciivos con riesgo de 73% 0.00 75% -
427,177 ,034.5
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 427177,034.52 100% 2
430,034,872.9
Total 447 246,647 39 A 2 B

10% scobre aclivo computable
Poirimonio neta
Excedente + (déficit) patrimoniol = (D - C)

Coeficiente de odecuacién patrimoniol CAF = D/B

Contingencias

43,003,487.29 C
134,120,675.35 D
$1,117,188.06 E

3V.19% f

Lla Ascciacién declara no tener contingencias probables de ninguna naturalezo, més alld de las

registradas contablemente.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 vy hasta lo fecha de emisién de este informe, no
se han producide hechos o circunstancias que puedan afectar en formao significativa las

operaciongs o informacién de los estados financieros de la Asociocidon Civil Crédito con
Educacion Rural “CRECER” ol 31 de diciembre de 2011.

(conlinia)
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Asociacion Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER”

Notas a los Estodos Financieros

Consclidaciéon de estados financieros

La entidad realiza Estados Financieros per Sucursal y consolido a través del sisterna informético
la informacién de sus oficinas sucursales y agencias, asimismo, lleva un control de Estados
Financieros consolidado, por Sucursal, Oficina Central y por fuente de Financiamiento.

Lla entidad no cuenta con filiales o subsidiarias, por lo tanto no corresponde la consolidacian
de estados financieros.

Exencién impositiva

De acuerdo con lo ley N° 843 {texto ordenodo en 1995}, la Asociacién se encuentra exenta
del poge del Impuesto sobre los Unlidades de los Empresas por iralarse de una organizacién
sin fines de lucre. A la lecho, el trémite de exencién correspondiente se encuentro concluido y
la resolucion N° 00049 del Servicio de Impuestos Nacionales, de fecho 30 de ogosto de
2001, decloro o lo Asociocién exenla de pogo del Impuesio sobre los Utilidades de las
Empresos

lo Resolucién Administrative N 15.4-002.06 del 31 de moyo de 2006, ralifica que la
Asociocién estd exenta del pogo del Impuesto sobre los Utilidades de los Empresas debido o su
condicién de institucién sin fines de luern; asimismo, dicha Resclucion de rohficacion establece
el caracter obligalorio del contribuyente de elaborar uno memoria Anvol con los caracteristicos

sefalados en el art. 2 dltimo pérrafe del DS, N° 27190 y la Resolucién Normotivo de
Directorio N° 10.0030.05 para fines de control.

Asimismo, lo entidod aplica lo dispuesto en lo Resolucién Normativa de Directoric N°
10 0014.08 de fecha 11 de obnl de 2008 para lo presentacién de Estados Finoncieros o
Memoria Anual.

lo entidad en cumplimento o esto disposicidén realiza lo presentocion ante el SIN de lo
memoric anval correspondiente por cada gestidn concluida en las fechas de presentacién

-

establecida. .

o Q’\
2 .

1 = — |
Makio Elena Apoza N, ls ArG Espinoza Jccjse Auvad Lema
Sub Gerente Nacienal de Gerentf Nécional de Finonzas erenle General
Contobilidad

Marin Elora Apara Nirg
CONTADGR GENERAL
C.N.C. 5744/2001 RO. 2755
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CONSOLIDADO NACIONAL

ACTIVO

DISPONIBILIDADES

CAJA

BANCOS Y CORRESPONSALES DEL PAIS
INVERSIONES TEMPORARIAS

INVERSIONES EN ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS

INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO FINANC

PRODUCTOS DEV P/COBRAR INVERSIONES TEMP
CARTERA

CARTERA VIGENTE

CARTERA VENCIDA

CARTERA EN EJECUCION

CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCT.VIGENTE

CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCT.VENCIDA

CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCT.EN EJECUCION

PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA

(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTER
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

PAGOS ANTICIPADOS

DIVERSAS

{PREVISION PARA OTRAS CUENTAS POR COBRAR
BIENES REALIZABLES

BIENES RECIBIDOS EN RECUP.DE CREDITOS
INVERSIONES PERMANENTES

INVERSIONES EN ENTIDADES FINANC.DEL PAIS

PARTICIP EN ENTIDADES FINANC.Y AFINES

INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO FINANC

INVERSIONES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGID

PRODUCTOS DEV P/COBRAR INVERSIONES PERM

(PREVISION PARA INVERSIONES PERMANENTES)
BIENES DE USO

TERRENOS

EDIFICIOS

MOBILIARIO Y ENSERES

EQUIPOS E INSTALACIONES

EQUIPOS DE COMPUTACION

VEHICULOS
OTRCS ACTIVOS

PASIVO

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES
OBLIGAC.C/BANCOS Y ENTID.DE FINANCIAMIEN
OBLIG. CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEG. PISO A PLAZO
OBLIG. CON BANCOS Y OTRAS ENTID.FIN. DEL
FINANC. DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A PLAZ
CARGOS DEV P/PAGAR OBLIG.C/BCOS Y ENT.DE
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
DIVERSAS
PROVISIONES
PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION
PREVISIONES
PREVISION PARA DESAHUCIO
PREV. GENER. VOLUNTARIAS P/ PERDIDAS FUT
PREVISION GENERICA CICLICA
OTRAS PREVISIONES
VALORES EN CIRCULACION
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
APORTES NO CAPITALIZADOS
RESERVAS
OTRAS RESERVAS OBLIGATORIAS
RESERVAS VOLUNTARIAS
06/06/2013

04:09:54 Usuario: mapaza

CREDITO CON EDUCACION RURAL - CRECER

Estado de Situacidon Patrimonial
CONSOLIDADO

Al 31/05/2013

En Bolivianos

1,022,753,828.80

25,943,265.06
16,184.190.60
9,759,074.46
57,524,442.25
46,892,375.06
10.537,566.41
94,500.78
868.760,505.58
864.920,538.47
6,590,864.03
1.797.832.26
460,196.70
9,549.79
27.728.61
16,315.481.77
-21,361,686.05
3,052,340.61
952,412.26
2,306,634.23
-206,705.88
1.00

100
15.865.720.44
11.507,050.22
181,963.03
39.102.00
4.000,000.00
157,499.19
-19.894.00
34,629,560.21
1,447,083.81
14,689,130.08
4,673,032.12
4,306,196.17
4,391,206 15
5,122,911.87
16,977,893.65

824,090,630.50

0.00

0.00
761,997,567.30
27,440,000 00
408,321,708 11
298,893,126.00
27.342,733.19
43,545,694.67
18,470,807 01
16,395,135.89
8,679,751.77
18,547.368.53
0.00
8,268,621.06
10,097,024.38
181.723.09
0.00

0.00

198,663.198.30

0.00
18,767.733.61
170.783,229.55
164,729,113.55
6,064,116.00

Tipo de cambio: 6.86

En Doélares

149,089,473.42

3,781.817.06
2,359,211.46
1,422,605.61
8.385.487 21
6,835,623.19
1,536,088 40
13,775.62
126.641.473.12
126,081,711.15
960,767 35
262,074.67
67,084.07
1.382.10
4,042 07
2,378,350.11
-3,113,948 40
444,947 61
138,835.61
336,244.06
-30.132.05
015

0.15
2,312,787.24
1,677.412.57
26,525.22
5,700.00
533,090.38
22,959.07
2,900 00
5,048,040.85
210,945 16
214127261
681,200.02
627,725.39
640,117 51
746.780 16
2,474,926 19

120,129,829.52

0.00

0.00
111,078.362.58
4,000,000.00
59,622.114.88
43,570,426 53
3,985,821 16
6,347,768.90
2,692,537.47
2,389,961.50
1.265,269.94
2,703,698.04
0.00
1,205,338.35
1,471.869.44
26,490.25
0.00

0.00

28,959,649.90

0.00
2,735821.23
24,896.972.24
24,012,990.31
883,981.92
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RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDADES DEL PERIODO O GESTION
(PERDIDAS DEL PERIODO O GESTION)

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

06/06/2013 04:09:54 Usuario: mapaza

9.102,235.14
9,102,235.14
0.00

1,022,753,828.80

0.00

0.00
000

0.00

123.572,754 .97
123,572,754 .97

1.326.856.43
1,326,856 43
0.00

149,089,479.42

0.00

0.00
0.00

0.00

18,013.521.13
18.013,521 13

Pagina2de 2



CREDITO CON EDUCACION RURAL - CRECER

Estado de Ganancias y Pérdidas

Del 01/01/2013 al 31/05/2013 Tipo de cambio: 6.86
CONSOLIDADO NACIONAL
En Bolivianos En Dolares
+ INGRESOS FINANCIEROS 98,226,521 86 14.318,734.97
PRODUCTOS POR DISPONIBILIDADES 3.17545 462.89
PRODUCTOS POR INVERSIONES TEMPORARIAS 201.106.05 29,315.75
PRODUCTOS POR CARTERA VIGENTE 97,430,057 99 14,202,632.36
PRODUCTOS POR CARTERA VENCIDA 305,768.42 44,572.66
PRODUCTOS POR CARTERA EN EJECUCION 96,376.78 14,049.09
PRODUCTOS POR INV PERMANENTES FINANCIERA 190,037.17 27,702.21
- GASTOS FINANCIEROS 20,810.007.81 3.033.528.84
CARGOS POR OBLIG.CON BCOS.Y ENTID.DE FIN 20,461,727.19 2,982,759 07
CARGOS P/OTRAS CTAS.P/PAG.Y COMIS.FINANC 348,280.62 50.769.77
= RESULTADO FINANCIERO BRUTO 77,416,514.05 11,285.206.13
+ OTROS INGRESOS OPERATIVOS 1,463,699.37 213,367.26
- OTROS GASTOS OPERATIVOS 3,052,731 91 445,004 65
= RESULTADO DE OPERACION BRUTO 75,827,481.51 11,053,568.73
+ RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS 11,853,926.34 1,727,987.80
- CARGOS P/INCOBRABILIDAD Y DESVAL.ACTIVOS 18,051,633.33 2,631 433.43
= RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 69,629,844.52 10,150,123.11
- GASTOS DE ADMINISTRACION 60,605,506.24 8,834,621 90
GASTOS DE PERSONAL 39,982,126.68 5,828,298 35
SERVICIOS CONTRATADOS 2,632,841 86 383.796 19
SEGUROS 665,046.27 96,945 52
COMUNICACIONES Y TRASLADOS 2.574,063.69 375,227.94
IMPUESTOS 4,581,841.54 667,906.93
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 1.096,537.40 159.845.10
DEPRECIACION Y DESVALORIZACION DE BIENES 2.418.986.22 352621 90
AMORTIZACION DE CARGOS DIFERIDOS Y ACTIV 886,217.78 129.186.27
OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION 5,767,844.80 840.793 70
= RESULTADO DE OPERACION NETO 9,024,338.28 1,315,501.21
+ ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MTTO. 171,421.15 24,988.51
- CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MMTO. 38,417 .41 5.600.21
= RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 9,157,342.02 1,334.889.51
+ INGRESOS EXTRAORDINARIOS 2,754.58 401 54
- GASTOS EXTRAORDINARIOS 29,618.55 4,317.57
= RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 9,130,478.05 1,330,973.48
+ INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES 182.680.00 28.087.48
- GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 220,913.91 32.203 19
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTE CONTABLE POR EFECTO DE LA INFLACION 9,102,244.14 1,326,857.75
~
+ ABONOS POR AJUSTES POR INFLACION ! -9.00 131
- CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION ’ 000 000
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9,102,235.14 1,326,856.43
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMP 000 0.00

= RESULTADO NETO DE LA GESTION

1,326,856.43

06/06/2013 04:39:59 Usuario: mapaza Pagina 1 de 1
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1. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

1.1.

OFICINA NACIONAL

ASAMBLEA DE
ASOCIADOS

DIRECTORIO

GERENCIA NACIONAL
DE AUDITORIA
INTERNA

IGERENTE(A) GENERAL|

SECRETARIA DE
OFICINA NACIONAL

GERENCIA NACIONAL
DE ASUNTOS

MENSAJERO(A) DE
OFICINA NACIONAL

LEGALES

GERENCIA NACIONAL
DE PLANIFICACION

ENCARGADO (A)
NACIONAL DE IMAGEN
Y COMUNICACION

GERENCIA NACIONAL|
DE NEGOCIOS

GERENCIA NACIONAL
DE SERVICIOS DE
DESARROLLO

GERENCIA NACIONAL

DE FINANZAS

GERENCIA NACIONAL
DE RIESGOS

GERENCIA NACIONAL
DE TECNOLOGIA DE
INFORMACION Y
COMUNICACIONES

HUMANOS

GERENCIA NACIONAL
DE RECURSOS

GERENCIA NACIONAL
DE OPERACIONES

GERENCIAS DE
SUCURSAL

Elaborado por:

Revisado por:

Aprobado por:

Benjamin Massud R.

Jose Auad Lema

Directorio
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DIRECTORIO
GERENTE(A)
NACIONAL DE
AUDITORIA INTERNA
GERENTE(A) I—
GENERAL
GERENTE(A)
DE SUCURSAL
ANALISTAS
SECRETARIA DE GESTION
DE SUCURSAL OPERATIVA
I
SUPERVISORES
MENSAJERIA (AS)
ASESOR(A) LEGAL
AUDITOR(A)
- ——- INTERNO —
I I (A) I (A)
ENCARGADO(A) DE ENCARGADO(A) DE
ENC’?;%*_E%C) DE SERVICIOS DE FINANZAS Y
DESARROLLO ADMINISTRACION
[ : ]
AUXILIAR DE UXILIAR DE AUXILIAR DE
AUXILIAR SERVICIOS DE e CONTABILIDAD ADMINISTRACION
DE CARTERA DESARROLLO COMUNICACIONES HUMANOS
JEFE(A) DE
AGENCIA
AUXILIAR T
DEAGENCIA [~— -~ ———-—————————— -
Elaborado por: Revisado por: Aprobado por: 2/235
Benjamin Massud R. Jose Auad Lema Directorio
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AGENCIA

GERENTE(A) DE

ASESORES (AS) DE
CREDITO Y
EDUCACION

CAJEROS (AS)

SUCURSAL
ENCARGADO(A)
DE CARTERA
JEFE(A) DE
AGENCIA
ENCARGADO(A) DE
OPERACIONES
ASESORES (AS) DE AUXILIAR DE MENSAJERIA Y
CREDITO INDIVIDUAL AGENCIA =~ — PN LIMPIEZA
CAJERO(A)

ADMINISTRATIVO

Elaborado por:

Revisado por:

Aprobado por:

Benjamin Massud R.

Jose Auad Lema

Directorio
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