: @ Ba n co La Sociedad tiene por objeto principal la prestacién de servicios financieros especializados en el sector de las pequefias y medianas empresas, sin restriccion
para la prestacion de los mismos también a la microempresa y empresas grandes hasta el limite establecido por Ley.
Ecofut ro La Sociedad se halla plenamente facultada a realizar todas las operaciones bancarias, actos y contratos de cualquier naturaleza, pudiendo a tales fines
u realizar cuanto sea necesario y conducente al cumplimiento del indicado objeto, que comprenderd asimismo, la realizacién de todas las operaciones que
establecen las normas legales aplicables.
Numero de registro como emisor en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI: SPVS-IV-EM-FEF-062/2000 otorgado mediante RA N2 SPVS-IV-N°507 de fecha 20/09/2000
Resolucion que aprueba y autoriza el Programa de Emisiones de Bonos Subordinados: ASFI N°394/2013 de fecha 28 de junio de 2013 modificada mediante Resolucion ASFI N°415/2013 de fecha 9 de julio de 2013
Numero de Registro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados en el Registro del Mercado de Valores de ASFI: ASFI/DSV-PEB-FEF-010/2013
PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SUBORDINADOS
“El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a los Valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacion necesaria que
permita entender todas las implicancias relativas a las emisiones que seran efectuadas”
Denominacién del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados:
“BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 2”
Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados:
Bs100.000.000.-
(Cien millones 00/100 de Bolivianos)
Caracteristicas generales del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados:
Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Se entiende por una obligacién subordinada a todo aquel pasivo subordinado a los
TIPO DE VALOR A EMITIRSE demds pasivos de la entidad supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los

MONEDA EN QUE SE EXPRESARAN LAS EMISIONES
PLAZO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

FECHA DE EMISION Y FECHA DE VENCIMIENTO DE TODAS LAS EMISIONES QUE FORMEN
PARTE DEL PROGRAMA DE EMISIONES

MONTO DE CADA EMISION, DENOMINACION, VALOR NOMINAL , MONEDA, CANTIDAD
DE VALORES DE CADA EMISION, TIPO DE INTERESES, SERIES EN QUE SE DIVIDIRA LAS
EMISIONES, PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL,
MODALIDAD DE COLOCACION

TASA DE INTERES

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA

CALIFICACION DE RIESGO

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES DE LAS EMISIONES

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA DE LAS EMISIONES QUE COMPRENDEN EL
PROGRAMA

FORMA'Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA DE LAS EMISIONES QUE
COMPRENDEN EL PROGRAMA

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA DE LAS EMISIONES QUE COMPRENDEN EL
PROGRAMA

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DEL PROGRAMA

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES

PLAZO PARA LA AMORTIZACION O PAGO TOTAL DE LOS BONOS A SER EMITIDOS
DENTRO DEL PROGRAMA

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITALY PAGO DE INTERESES

BOLSA EN LA QUE SE INSCRIBIRA EL PROGRAMA DE EMISIONES Y SUS EMISIONES

GARANTIA

recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Bolivianos (“Bs”).

Mil ochenta (1.080) dias calendario computables a partir del dia siguiente hébil de
efectuada la notificacion de la Resolucidn de la ASFI, que autorice e inscriba el Programa
de Emisiones en el RMV de ASFI.

A ser definidas para cada Emision, conforme el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

A ser definido para cada Emisidn por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad.

A ser definida para cada Emision conforme al punto 2.2, del presente Prospecto Marco.
Minimamente a la par del Valor nominal

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones contara con una
calificacion de riesgo individual practicada por una empresa debidamente autorizada e
inscrita en el RMV de la ASFI.

En el dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital conforme a la
relacién de titulares de cada Emisién, proporcionado por la EDV. De forma posterior al
dia de inicio de pago, contra la presentacion del “CAT” emitido por la EDV.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién
respectiva.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En efectivo.

Mediante anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro a cargo de la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)

Ala Orden.

El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién
de la Sociedad.

En las oficinas del Agente Pagador, Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estardn respaldadas
por una garantia quirografaria de ECOFUTURO, con la limitacidn establecida en el inciso
e) del Articulo 464 de la Ley 393 de Servicios Financieros hasta el monto total de las
obligaciones emergentes de cada Emisidn

“Véase la Seccion “Factores de Riesgo” en la pagina 50, la cual contiene una exposicion de ciertos factores que deberan ser

ados por los p iales adquirientes de los Valores ofrecidos”

“LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN
ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, es de cardcter publico y se encuentra disponible para su consulta en la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, la Bolsa Boliviana de Valores S.A., Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa y Banco PYME ECOFUTURO S.A.

Elaboracidén del Prospecto Marco, Disefio,
Estructuracion y Colocacion:

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Ny

N

Agmnrmv(ia Bolsa

La Paz, septiembre de 2014




ACTUALIZACION AL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

I. Numero de Actualizacion: Actualizacion N°1
II. Fecha del documento de actualizacion: 12 de septiembre de 2014
ITI. Documento que actualiza:

Se actualiza el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos Subordinados ECOFUTURO
2”, aprobado por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante  Resolucién ASFI N°394/2013 de fecha
28 de junio de 2013 y Resolucion ASFI N°415/2013 de fecha 9 de julio de 2013, emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”), y con el Numero de Registro ASFI/DSV-PEB-FEF-010/2013.

IV. Detalle de la informacién del Prospecto Marco a ser actualizada:

¥  En todas las menciones del Prospecto en las que se refiere a “ECOFUTURO", "Emisor", "Sociedad Emisora",
"Entidad", "Entidad Emisora”, se modifica la denominacion a “Banco Pyme ECOFUTURO S.A.” | ya que mediante
Resolucién Administrativa ASFI N°034/2014 de fecha 21 de enero de 2014, aprobé y autorizé la transformacion
de FONDO FINANCIERO PRIVADO a BANCO PYME. Asimismo, en fecha 21 de julio de 2014 la Sociedad
inici6 sus operaciones como BANCO PYME ECOFUTURO S.A. en virtud a Licencia de Funcionamiento
ASFI/050/2014 de fecha 6 de junio de 2014 otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero; a la
Resolucién ASFI N° 400/2014 de fecha 6 de junio de 2014 de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y
ala Escritura Pablica N°0725/2014 de fecha 16 de junio de 2014.

¥  En todas las referencias a la Ley de Bancos y Entidades financieras, se refiere a la “LEY DE SERVICIOS
FINANCIEROS” No 393 promulgada en fecha 21 de agosto de 2013.

V. Numero de pagina del Prospecto donde se encuentra la informacion a ser actualizada
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Declaracion de Responsabilidad sobre el contenido del Prospecto

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas diez y treinta, a los diez dias del mes
catorce, el personal del juzgado de Instruccién de Turno en lo Civil de la Capital, compuesto por el Sr.
Juez y el suscrito Actuario, se constituyeron en Audiencia Publica de Declaracién Jurada voluntaria,

Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informé sobre el legal apersonamiento de a
sefior JOAQUIN FERNANDO MOMPO SILES, mayor de edad y hébil por derecho, con Cédula de
Identidad No.3375093 L.P., en representacién legal de BANCO PYME ECOFUTURQ S.A., quien
manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO.- “Es clerto y evidente que BANCO PYME ECOFUTURO S.A., representado
legalmente para este acto por mi persona, presentd a la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero una deciaracién respecto a la veracidad de la informacién presentada como parte de
la solicitud de autorizacién e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores del Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados denominado “BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 2”,
objeto de la presente oferta publica.

AL SEGUNDO.- “Es cierto y evidente que, no tengo conocimiento de informacién relevante
alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conileve errores en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados denominado “BONOS SUBOQRDINADOS

ECOFUTURO 2", presentado antele-Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero™.

g persistid en su tenor firmando en consecuencia juntamente

JOAQUIN FERNANDO MOMPO SILES
C.l. 3375093 Lp"



ACTA DE DECLARACION JURADA

En ia ciudad de La Paz, a horas diez y treinta, a los diez dias del mes de

—

—

catorce, el personal del juzgado de Instruccién de Tumo en lo Givil de la Capital, compuesto por el Sr.

Juez y el susctito Actuario, se constituyeron en Audiencia Publica de Declaracion Jurada voluntaria.

Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informé sobre el legal apersonamiento de la
sefior LUIS ALDO TERRAZAS SILVA, mayor de edad y habil por derecho, con Cédula de Identidad
No. 2233193 L.P., en representacién legal de BANCO PYME ECOFUTURO S.A., quien manifesté lo
siguiente:

AL PRIMERO.- “Es cierto y evidente que BANCO PYME ECOFUTURO S.A., representado
legaimente para este acto por mi persona, present6 a la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero una declaracién respecto a la veracidad de la informaclén presentada como parte de
ia solicitud de autorizacién e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores del Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados denominado “BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 2%,
objeto de la presente oferta piblica.

AL SEGUNDO.- “Es cierto y evidente que, no tengo conocimiento de Informacion relevante
alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados denominado “BONOS SUBORDINADOS

ECOFUTURO 2", presentado a a Autoridad de Supervisién del Sistema Financlero™.

rsistié en su tenor fiando en consecuencia juntamente

LUIS ALDO TERRAZAS SILVA
Cl2




ACTA DE DECLARACION JURADA

En Ia ciudad de La Paz, a horas nueve y treinta a los veintinueve dias del mes de agosto del
afio dos mil catorce, el personal del juzgado de Instruccién de Tumo en lo Civil de la capital,
compuesto por el Sr. Juez y el suscrito Actuario, se constituyeron en Audiencia Pablica de
Declaracion Jurada voluntaria.

Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informd sobre el legal
apersonamiento de la sefiora Carola Blanco Morales, boliviana, mayor de edad y habil
por derecho, con Cédula de Identidad No.4326800 L.P., en representacién legal de la
Sociedad Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, quien manifesté lo siguiente:

AL PRIMERO.- “Si es cierto y evidente que Panamerican Securities S.A. Agencia de
Bolsa, ha realizado una investigacién, dentro del &mbito de sus competencias y en el
modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que nos lleva a
considerar que la informacién proporcionada por BANCO PYME ECOFUTURO S.A_, o
en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en
las normas vigentes, es decir, que dicha informacién es y ha sido revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento,
declaramos que se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en
discordancia con lo aqui expresado”.

AL SEGUNDO.- “Si es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos
Subordinados que forman parte del Programa de Emisiones denominado “BONOS
SUBORDINADOS ECOFUTURO 2" que se ofrecen, deberd basarse en su propia
evaluacién de la informacién presentada en el presente Prospecto Marco y en el
Prospecto Complementario, respecto al valor y a la transaccién propuesta”.

AL TERCERO.- "Si es cierto y evidente que la adquisicién de los Bonos Subordinados
que formen parte del Programa de Emisiones denominado “B0ONOS SUBORDINADOS
ECOFUTURO 2", presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador, de todos los
términos y condiciones de la oferta piblica tal como aparecen en el presente Prospecto
Marco.

Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistié6 en su tenor firmando en consecuercia
juntamente con el Sr. Juez, de lo que certifico y doy fe.

qno. 0%
) m“:‘-léwl; - paz -BO™°
7~ CAROLA BLANCO MORALES L o
C.1.4326800 L.P. N e Vargas
ANTEW )/ Bustios arg
G nalB ABOGADD 4



AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES
DE BONOS SUBORDINADOS

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

Carola Blanco Morales — Gerente General de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Angela Torrico Mendez — Directora de Registros y Emisiones de Panamerican Securities S.A.

Fernando Momp6 Siles - Gerente General de Banco PYME ECOFUTURO S.A.

Aldo Terrazas Silva — Gerente Nacional de Finanzas y Administracion de BANCO PYME ECOFUTURO S.A.

PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL EMISOR Y ASESORA LEGAL

Fernando Momp6 Siles - Gerente General

Javier Rejas Méndez — Gerente Nacional de Operaciones

Aldo Terrazas Silva - Gerente Nacional de Finanzas

Edwin Ernesto Asturizaga Escalante — Gerente Nacional de Creditos

Ramiro Edgar Gamboa Rivera — Gerente Nacional de Gestion Integral de Riesgos
Julia Isabel Goémez Saavedra — Gerente Nacional de Auditoria Interna

Dante A. Rivadeneyra Miranda — Gerente Nacional Comercial

Roxana Balderrama Pérez — Asesora Legal Nacional

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones es de caracter publico y se encuentra
disponible para su consulta en las siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

Calle Reyes Ortiz, Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3, La Paz - Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Calle Montevideo N° 142, Edificio Zambrana Planta Baja, La Paz - Bolivia

Panamerican Securities S.A, Agencia de Bolsa

Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15 Calacoto, Torre Ketal piso 3 of. 324, La Paz - Bolivia

Banco PYME ECOFUTURO S.A.P.

Calle México No. 1530 entre Nicolas Acosta y Otero de la Vega, zona San Pedro, La Paz - Bolivia
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DEFINICIONES

Los téerminos que se detallan a continuacion tendran el siguiente significado para efectos del presente Prospecto Marco:

“ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS” Asamblea General de Tenedores de Bonos
de la Emision correspondiente

“ASOFIN” Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas

“ASFI” Autoridad de Supervision del Sistema Financiero”

“BANCO” Banco PYME ECOFUTURO S.A.

“BBV” Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“BCB” Banco Central de Bolivia

“BONO” Bono Subordinado ECOFUTURO 2

“CAT” Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
“DPF” Deposito a Plazo Fijo

“EDV” Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

“ECOFUTURO” Banco PYME ECOFUTURO S.A.

“EMISION?” Emision de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos Subordinados ECOFUTURO 27
“EMISOR” Banco PYME ECOFUTURO S.A.

“ENTIDAD” Banco PYME ECOFUTURO S.A.

“ENTIDAD EMISORA” BANCO PYME ECOFUTURO S.A.

“F.F.P.” Fondo Financiero Privado

“LBEF” Ley de Bancos y Entidades Financieras (actualmente Ley de Servicios Financieros)

“LSF” Ley de

“PROGRAMA” Programa de Emisiones de Bonos Subordinados denominado “Bonos Subordinados ECOFUTURO 2”

“PROGRAMA DE EMISIONES” Programa de Emisiones de Bonos Subordinados denominado “Bonos Subordinados
ECOFUTURO 2”

“PROSPECTO” Prospecto Marco del Programa de Emisiones denominado “Bonos Subordinados ECOFUTURO 2”
“RMYV” Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

“SBEF” Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (Actualmente ASFI)®

“SOCIEDAD” Banco PYME ECOFUTURO S.A.

“SOCIEDAD EMISORA” Banco PYME ECOFUTURO S.A.

“SPVS” Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (Actualmente ASFI)'

“TPP” Tasa Promedio Ponderada de los Depositos a Plazo Fijo del Sistema Financiero Boliviano

“TRE” Tasa de Interés de Referencia

“UFV” Unidad de Fomento a la Vivienda

“US$” Doélares de los Estados Unidos de América

! Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero ASFI: Institucion del Estado, encargada de regular y supervisar el funcionamiento de las entidades bancarias,
cooperativas de ahorro y crédito abiertas y societarias, mutuales de ahorro y préstamo, fondos financieros privados, empresas de servicios auxiliares financieros
y entidades que operan con valores, las que conforman el Sistema Financiero del Estado Plurinacional de Bolivia.
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1

RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO

1.1

Antecedentes Legales del Emisor

Mediante Escritura Piblica N° 746/98 de fecha 03 de agosto de 1998 se constituyo la sociedad anonima bajo la
denominacion de “ECO FUTURO S.A. F.E.P.” y por Resoluciones SB N° 066/98 de fecha 29 de Junio de 1998, SB
N°042/99 de fecha 13 de abril de 1999 y SB N° 058/99 de fecha 31 de mayo de 1999.

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) autoriz6 su funcionamiento como Fondo
Financiero Privado. Su personalidad juridica fue reconocida mediante RA N°02-14150/98 de fecha 10 de diciembre
de 1998 pronunciada por el Registro de Comercio y Sociedades por Acciones e inscrita bajo la Matricula N°
0013488 e inscrita en la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones bajo el Libro N° 21
en fecha 25 de junio de 2010.

Mediante Escritura Pblica N° 1.097/98 se realizo una complementacion a la Escritura de Constitucion de la
Sociedad.

Mediante Escritura Pablica N°172/2002 se aprobo el aumento del capital pagado.

Mediante Escritura Pablica No. 0737/2002 se realizo6 la reduccion de capital pagado.

Mediante Escritura Pablica N° 530/2003 se realizo la reduccion de capital pagado.

Mediante Escritura Publica N° 36/2007 se realizo el aumento de capital autorizado y pagado.

Mediante Escritura Pablica N° 364/2007 se aprobo el incremento del capital pagado.

Mediante Escritura Pablica N® 360/2007 se protocolizo la autorizacion de incremento del capital pagado
Mediante Escritura Pablica N° 405/2007 se protocolizo la modificacion de los Estatutos de la Sociedad.
Mediante Escritura Pablica N° 132/2007 se realizo el aumento del capital pagado.

Mediante Escritura Pablica N° 720/2008 se protocolizo la aprobacion del incremento de capital pagado.
Mediante Escritura Pablica N° 013/2009 se protocolizo la aprobacion del incremento de capital pagado.
Mediante Escritura Pablica N° 227/2009 se protocolizo la aprobacion del incremento de capital pagado.
Mediante Escritura Pablica N° 253/2009 se protocolizo la aprobacion del incremento de capital pagado.

Mediante Escritura Pablica N° 274/2009 se realizo el aumento de capital autorizado, pagado y modificacion de
Estatutos.

Mediante Escritura Pablica N° 024/2010 se realizo el aumento de capital pagado.
Mediante Escritura Pablica N° 027/2010 se realizo el aumento de capital pagado.
Mediante Escritura Pablica N° 586/2010 se protocolizo6 la aprobacion del aumento de capital pagado.

Mediante Escritura Pablica N°322/2011 se protocolizé la aprobacion del incremento de capital pagado, suscrito y

autorizado.

Mediante Escritura Pblica N°407/2012 se protocolizo la aprobacién del aumento de capital pagado.
Mediante Escritura Piblica N°049/2013 se protocoliz6 el aumento de capital pagado.

Mediante Escritura Pablica N° 0258/2014 se protocoliz6 el aumento de capital pagado y la modificacion de

estatutos

Mediante Escritura Piblica N° 441 se protocolizo el Aumento de capital autorizado, suscrito y pagado y

modificacion de Estatutos.
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®  Mediante Escritura Piblica de fecha 10 de junio de 2014 se extendio copia legalizada del Acta de la Junta General

mediante la cual se incremento el capital pagado.

e  Mediante Escritura Publica N°® 0725/2014 se extendio la Escritura Ptblica de Transformacioén de Fondo Financiero
Privado a BANCO PYME ECOFUTURO S.A, aprobado mediante Resolucion ASFI No. 400/2014 de fecha 06 de
junio de 2014.

1.2  Antecedentes del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de ECO FUTURO S.A. FFP, celebrada en fecha 24 de enero de 2013,
aprobo el Programa de Emisiones de Bonos Subordinados denominado “Bonos Subordinados ECOFUTURO 2” de
acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, la Ley de Bancos y Entidades Financieras, la Ley del Mercado de
Valores y sus respectivos Reglamentos, seglin consta en el Testimonio N* 0135/2013 de fecha 29 de enero de 2013
otorgado ante Notaria de Fe Piblica N°42 a cargo de la Dra.Mariana Iby Avendafio Farfan del Distrito Judicial de La Paz-
Bolivia, e inscrito en Fundempresa bajo el N° 00138296 del Libro N° 10.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de ECO FUTURO S.A. FFP, celebrada en fecha 28 de mayo de 2013,
aprobo ciertas modificaciones y complementaciones al Programa de Emisiones de Bonos Subordinados denominado
“Bonos Subordinados ECOFUTURO 2” y a la Primera Emision comprendida dentro del Programa, seglin consta en
el Testimonio N° 0809/2013 de fecha 28 de mayo de 2013 otorgado ante Notarifa de Fe Publica N°42 a cargo de la
Dra.Mariana Iby Avendaho Farfan del Distrito Judicial de La Paz- Bolivia, e inscrito en Fundempresa bajo el N°
00139496 del Libro N° 10.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco PYME ECOFUTURO S.A. celebrada en fecha 14 de agosto de
2014, aprobo ciertas aclaraciones y complementaciones a las Actas de las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas
de fecha 24 de enero de 2013 y del 28 de mayo de 2013, que aprueban y modifican el Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados denominado “Bonos Subordinados ECOFUTURO 27, seglin consta en el Testimonio N° 01052/2014 de
fecha 19 de agosto de 2014 otorgado ante Notaria de Fe Pablica N°42 a cargo de la Dra.Mariana Iby Avendafio Farfan del
Distrito Judicial de La Paz- Bolivia, e inscrito en Fundempresa bajo el N° 00144101 del Libro N° 10.

1.3  Resumen de las Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

El Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos Subordinados ECOFUTURO 2”, por el monto autorizado del
Programa de Bs100.000.000.- (Cien millones 00/100 Bolivianos), que sera estructurado en Emisiones, tiene las siguientes

caracteristicas comunes:

CUADRO 1. RESUMEN DE CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SUBORDINADOS
Denominacion del Programa de Emisiones de Bonos ~ : “Bonos Subordinados ECOFUTURO 2”
Subordinados
Monto total del Programa de Emisiones de Bonos : Bs100.000.000.- (Cien millones 00/100 de Bolivianos)
Subordinados
Tipo de Bonos a emitirse : Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Moneda en la que se expresaran las Emisiones que . Bolivianos (“Bs”).
formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados
Plazo del Programa de Emisiones de Bonos : Mil ochenta (1.080) dias calendario computables a partir del dia siguiente

habil de efectuada la notificacion de la Resolucion de ASFI, que autorice e
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Subordinados

inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

Forma de amortizacion del capital y pago de
intereses de cada emision que compone el Programa
de Emisiones de Bonos Subordinados

El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, se
realizard conforme a la relacién de titulares de Tenedores de Bonos de cada
Emision proporcionada por la EDV, el mismo que indicara la titularidad del
Valor y la Emision a la que pertenece. De forma posterior al dia de inicio del
pago de intereses y/o amortizaciones de capital, se realizara contra la
presentacion del “CAT” emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

Individualizacién de las Emisiones que formen parte
del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

El Programa de Emisiones de Bonos Subordinados comprendera Emisiones
periodicas de Bonos, cuya individualizacion y caracteristicas seran definidas de
manera previa y expresa por una Junta General Extraordinaria de
ECOFUTURO vy comunicadas oportunamente a ASFI por la Sociedad,
mediante nota, envio del Acta de la Junta que aprucbe los términos,
condiciones y caracteristicas de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones, remision del Prospecto Complementario y de la Declaracion
Unilateral de Voluntad correspondiente.

Precio de colocacion primaria

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de representacion de los Valores del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”),
de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacion de los Valores

A la Orden.

Forma de Pago en Colocacion Primaria de cada
Emision dentro del Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados

En efectivo.

Calificacion de Riesgo

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados contara con una calificacion de riesgo individual
practicada por una empresa debidamente autorizada e inscrita en el RMV de
ASFI y sera definida para cada Emision por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad.

Destino de los fondos y su plazo de utilizacion

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Bonos Subordinados seran
utilizados para la colocacion de cartera de créditos.

Este aspecto, se encuentra detallado en el capitulo 4 del presente Prospecto
Marco.

Plazo de colocacién primaria de cada Emision dentro
del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emisién respectiva contenida en la Autorizacion de Oferta Pablica de ASFI e
Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones

en el RMV de ASFI.

Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos
a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados

El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de
duracion de la Sociedad.

Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen al presente Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados y el empréstito resultante no seran reajustables.

Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a
ganar intereses y reajustes

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de su Fecha de
Emision, y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago
del interés y/o amortizacion de capital del Bono, seglin corresponda.

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

La Oferta Pablica sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o
colectivas.

No pueden ser acreedores de una obligacion subordinada, los Bancos, Fondos
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Financieros Privados, Mutuales de Ahorro y Préstamo, Cooperativas de
Ahorro y Creédito Abiertas, Cooperativas de Ahorro y Crédito Societarias e
Instituciones Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de
funcionamiento, en adelante “entidad supervisada”. La misma restriccion se
aplica a las entidades miembros del conglomerado financiero al cual
pertenezca la entidad emisora, asi como los patrimonios auténomos
administrados por filiales de la entidad emisora, los accionistas de la entidad
supervisada contratante, ni las personas naturales o juridicas, publicas o
privadas que incurran en los impedimentos previstos en el articulo 153 de la
Ley de Servicios Financieros en cumplimiento a las limitaciones dispuestas en
el Articulo 9° Seccion 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas
Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de
Intermediacion Financiera.

Este aspecto se encuentra detallado en el numeral 6.1 del presente Prospecto
Marco.

Bonos Convertibles en Acciones

Los Bonos Subordinados a emitirse dentro del presente Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados no seran convertibles en acciones de la
Sociedad.

Forma y Procedimiento de colocacion primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Agente Colocador y Agente Pagador

Panamerican Securities S. A. Agencia de Bolsa

Lugar de amortizacion de capital y pago de
intereses:

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas
del Agente Pagador.

Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados ~estaran respaldadas por wuna garantia quirografaria de
ECOFUTURO, con la limitacion establecida en el inciso ¢) del Articulo 464
de la Ley 393 de Servicios Financieros hasta el monto total de las obligaciones
emergentes de cada Emision.

Este aspecto se encuentra detallado en el numeral 2.3.18 del presente
Prospecto Marco.

Provision de los fondos para Amortizaciones de
capital y pago de intereses

La Sociedad es la responsable exclusiva de la provision de fondos para la
amortizacion de capital y pago de intereses en la cuenta que para tal efecto
establezca el Agente Pagador.

Este aspecto se encuentra detallado en el punto 2.14.6 del presente Prospecto
Marco.

Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos
a los Tenedores de Bonos Subordinados con la
indicacion del o de los medios de prensa de
circulacion nacional a utilizar

Seran comunicados a los Tenedores de Bonos Subordinados a través de avisos
en un organo de prensa o perioddico de circulacion nacional, con al menos un
dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

Numero de Registro del Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados en el RMV de ASFI

El Programa de Emisiones denominado “Bonos Subordinados
ECOFUTURO 2” fue inscrito en el RMV de ASFI bajo el Numero de
Registro ASFI/DSV-PEB-FEF-010/2013, otorgado mediante Resoluciones
ASFI N°394/2013 de fecha 28 de junio de 2013 y N°415/2013 de fecha 9
de julio de 2013.

1.4  Condiciones de Aprobaciéon de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones y Delegacion de

Definiciones

Existen ciertas caracteristicas adicionales y aspectos operativos aplicables a cada una de las Emisiones que formen parte del

Programa de Emisiones de Bonos Subordinados que deberan ser establecidas de forma previa a la autorizacion de la Oferta
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Publica, las cuales podran ser delegadas a favor de la Gerencia General con cualquiera de las siguientes Gerencias Nacionales:
Gerencia Nacional de Finanzas o Gerencia Nacional de Operaciones o Gerencia Nacional de Créditos o en su defecto, en caso
de ausencia de la Gerencia General se requiere la participacion de dos de las siguientes Gerencias Nacionales: la Gerencia
Nacional de Finanzas y/o la Gerencia Nacional de Operaciones y/o la Gerencia Nacional de Créditos, de manera que exista

siempre la participacion de dos funcionarios responsables para determinar:

1. Fecha de Emision y fecha de vencimiento de todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de

Bonos Subordinados.

2. Definicion de la Tasa de interés nominal para cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones de Bonos

Subordinados.

3. Sustitucion de la empresa calificadora de riesgo, cuando corresponda, la cual debera estar debidamente autorizada e
inscrita en el RMV de ASFI.

4. Sustitucion del Agente Pagador, cuando corresponda.

5.  Establecer la modalidad, el procedimiento y condiciones de Rescate Anticipado.

1.5  Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a cumplir durante la vigencia de los Bonos
dentro del Programa de Emisiones

Las restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetara ECOFUTURO durante la vigencia de las
Emisiones comprendidas dentro del presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados se encuentran descritos en el

punto 2.15 del presente Prospecto Marco.

1.6 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

Hechos Potenciales de Incumplimiento son todos aquellos hechos descritos en el punto 2.16.3 del presente Prospecto Marco
que implican un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables al presente Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados y que de no ser corregidos durante el Periodo de Correccion, dichos incumplimientos se

convierten en Hechos de Incumplimiento conforme a lo descrito en el punto 2.16.4 del presente Prospecto Marco.

Hechos de Incumplimiento son todos aquellos hechos descritos en el punto 2.16.4 del presente Prospecto que implican un
incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables al presente Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados no sujetos a un Periodo de Correccion, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento que no
fueron objeto de correccion por parte de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de Correccion, conforme a lo descrito en

el punto 2.16 del presente Prospecto Marco.

1.7 Posibilidad de que la Emision sea limitada o afectada por otra clase de Valores

El detalle de pasivos de ECOFUTURO al 30 de junio de 2014 se presenta en el punto 2.12 del presente Prospecto Marco.

Asimismo, a la presente fecha ECOFUTURO tiene obligaciones por emisiones de valores vigentes y adicionalmente tiene
inscritos en la BBV Depositos a Plazo Fijo (DPF's) para su negociacion, los mismos que son reportados a la BBV y a ASFI con

una periodicidad mensual, segin la normativa vigente.

1.8 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos de Incumplimiento, cuando dicho

incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.
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Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin
que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten
a: ataques por enemigo puiblico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal), actos del gobierno como
entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no imputable al mismo y que
impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente Programa de Emisiones; de manera general, cualquier

causa fuera de control por parte de la Sociedad que no sea atribuible a ésta.

Los procedimientos en casos fortuitos, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se encuentran descritos en el punto 2.19

del presente Prospecto Marco.

1.9 Proteccion de Derechos

La omisiéon o demora en el ¢jercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente, respecto a
un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o
recurso ni tampoco se interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria

la disolucion de las operaciones comerciales de ésta.

1.10 Redencion anticipada

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados podran ser
redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de transcurridos 360 (trescientos sesenta) dias calendario desde la Fecha
de Emision establecida en la Autorizacion de Oferta Plblica e Inscripcion de la correspondiente Emision en el RMV de ASFI.

Ante la mencionada eventualidad, los montos cancelados seran sustituidos de la siguiente manera:

*  Nuevos aportes de capital y/o

*  Reinversion de utilidades
Dicha redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 al 667 del Codigo de
Comercio, en lo aplicable y segtin el procedimiento detallado en el punto 2.3.14 del presente Prospecto Marco.
Adicionalmente, la redencion podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio que sea calculado en

funcion a la tasa de mercado del dia en que la Sociedad comunique su eventual decision de efectuar una redencion anticipada,

segtin el procedimiento detallado en el punto 2.3.14 del presente Prospecto Marco.

1.11 Arbitraje

En caso de discrepancia entre ECOFUTURO vy el Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados y/o los
Tenedores de Bonos Subordinados, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones establecidos en
los documentos del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados y en los documentos de las Emisiones correspondientes,
que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la
ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara Nacional de Comercio de conformidad

con su Reglamento.

1.12 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones que deriven del presente

Programa de Emisiones de Bonos Subordinados.
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1.13 Factores de Riesgo

La principal actividad de ECOFUTURO es el otorgamiento de créditos a microempresarios, financiando principalmente las

mismas con la captacion del publico, de entidades financieras locales y del exterior.

Bajo ese contexto, ECOFUTURO ha identificado los siguientes riesgos relacionados al Negocio de Intermediacién Financiera

de manera prioritaria:

®  Riesgo Crediticio

®  Riesgo Operativo

®  Riesgo de Liquidez

®  Riesgo de Mercado (riesgo de tasa de interés y de tipo de cambio)
®  Riesgos de Ingreso de nuevos competidores

®  Riesgo Reputacional o de imagen

®  Factores de Riesgo Externo (macroeconomicos y politicos)
®  Factores de riesgo Regulatorio

®  Subordinacion de la Obligacion y reemplazo obligatorio de pagos a capital y computo de obligacion subordinada

Los aspectos senalados se encuentran detallados en el capitulo 5 del presente Prospecto Marco.

1.14 Resumen financiero

El cuadro que se presenta a continuacion, resume la evolucion de los estados financieros de ECOFUTURO:

CUADRO 2. RESUMEN DE LA EVOLUCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE ECOFUTURO (EN USS$)
(En USD) 2011 2012 2013 jun-14
tc 6,86 6,86 6,86 6,86

ACTIVO 167.285.358 241.422.183 309.147.148  342.438.029
DISPONIBLIDADES 9.444.799 8.954.935 14.201.447 18.470.736
INVERSIONES TEMPORARIAS 8.953.238 23.245.346 20.498.465 15.575.990
CARTERA 143.539.821 201.062.814 263.563.582  296.293.874
OTROS ACTIVOS 5.347.500 8.159.087 10.883.655 12.097.429
PASIVO 149.507.968 221.547.726 285.456.391  317.394.529
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 103.368.676 169.049.826 229.124.891  264.083.921
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 25.554.160 25.910.221 23.114.707  19.493.968
OTRAS OBLIGACIONES 9.797.020 11.809.675 13.769.222 14.519.934
VALORES EN CIRCULACION 6.085.383 10.173.067 10.182.761 10.184.122
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 4.702.729 4.604.937 9.264.810 9.112.584
PATRIMONIO 17.777.390 19.874.457 23.690.757  25.043.500
CAPITAL Y RESERVAS 12.396.748 16.756.247 18.471.263  22.735.122
RESULTADOS ACUMULADOS 5.380.642 3.118.210 5.219.495 2.308.378

Fuente: Estados Financieros de ECOFUTURO

El Activo de ECOFUTURO ECOFUTURO ha registrado un crecimiento incesante entre las gestiones analizadas 2011 al
2013 alcanzando niveles de US$167,285,358 a diciembre 2011 , US$241,422,183 a diciembre de 2012, US$309,147,148 a
diciembre 2013 y a junio de 2014 alcanza los US$ 342,438,029.

El crecimiento del activo de 44.32% (US$74,136,825) entre 2011 y 2012, obedece principalmente al incremento de la
Cartera de Créditos, e Inversiones Temporarias, principales cuentas del Activo. Para el 2013 el activo se incrementa en
28.05% (US$ 67,724,967) debido al incremento en las dsiponibilidades y la cartera de créditos
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El Pasivo de ECOFUTURO también ha presentado un incremento sostenido entre las gestiones 2011 al 2013 a fin de
soportar el crecimiento de sus activos, alcanzando niveles de US$149,507,968 a diciembre de 2011; US$221,547,726 a
diciembre de 2012 y de US$285,456,391 a diciembre de 2013. El crecimiento de 48.18% (US$72,039,758) entre 2011 y
2012, obedece en gran parte al incremento de las Captaciones del Piblico, principal cuenta del pasivo. El crecimiento de 2012
a 2013 fue de 28.85% equivalente a US$ 63,908,665, crecimiento originado por el incremento en las captaciones del pablico

y la adquisicion de obligaciones subordinadas. A junio de 2014 los pasivos alcanzaron a US$317,394,529.

El Patrimonio de ECOFUTURO entre las gestiones analizadas se ha fortalecido, alcanzando un nivel de, US$17,777,390 en
diciembre de 2011; a US$19,874,457 a diciembre de 2012 y de US$23,690,757 al cierre de 2013. A junio de 2014, el
Patrimonio alcanza a US$25,043,500.

La favorable evolucion del Patrimonio de 11.80% (US$2,097,067) entre las gestiones 2011 y 2012; y de 19.90% (USS
3,816,301) entre las gestiones 2013 a 2013; obedecen a aportes de capital, incremento en resultados y la capitalizacion de

estos ultimos.

1.14.1 Principales Indicadores Financieros

ECOFUTURO ha mantenido niveles de liquidez que le permiten encarar oportunamente sus obligaciones. A diciembre de
2013, el ratio de Disponibilidades mas Inversiones Temporarias /Obligaciones con el Publico alcanzaa 0.15 veces y a junio
de 2014 es de 0.13 veces.

En cuanto a los indicadores de calidad de la cartera, la necesidad de mantener mayores niveles de liquidez a raiz del
crecimiento en obligaciones con el publico, ha derivado en la mayor participacion de inversiones temporales en la estructura
del Activo. Asi, la Cartera Bruta de ECOFUTURO representa al cierre de diciembre de 2013 el 86.93% del Activo y a junio
de 2014 el 87.97%. La Cartera en Mora respecto de la Cartera Bruta se ha mantenido baja, entre 1.44 al cierre de 2013
1.55% a junio de 2014.

Respecto a su solvencia, ECOFUTURO ha constituido previsiones que le permiten contar con una amplia cobertura en caso
de presentarse un deterioro en la calidad de sus activos. Esa cobertura, medida por la relacion entre Previsiones respecto de la
Cartera en Mora, registra un indicador de 375.40% a diciembre de 2013 y de 330.94% a junio de 2014. Adicionalmente, el
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP), dado por la relacion existente entre el Patrimonio Neto y los Activos
Ponderados por Riesgo en el caso de ECOFUTURO se ha mantenido por encima del nivel minimo de 10%, requerido por la

normativa vigente, especificamente a diciembre de 2013 alcanza a 11.70% y 11.46% a junio de 2014.

En cuanto a su endeudamiento, ECOFUTURO ha mantenido su estructura de endeudamiento, priorizando el financiamiento
mediante obligaciones con el ptblico. En diciembre 2013 el indice de Obligaciones con el Publico respecto al Pasivo mas el

Patrimonio de la entidad alcanza a 74.12% y a junio de 2014 alcanza a 77.12%.

Por otro lado, el buen desempeno de la cartera de ECOFUTURO ha permitido mantener una razonable rentabilidad durante
las tltimas gestiones. En ese sentido, al cierre de diciembre de 2013 alcanzé un Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) de
23.96% y un Rendimiento sobre Activos (ROA) de 1.90%.

Por Gltimo, durante las Gltimas gestiones ECOFUTURO realizo varias inversiones a fin de lograr su expansion geografica y
ampliar sus servicios a sus clientes. Dichos esfuerzos se han traducido en la mejora constante de sus niveles de eficiencia,

medida en la relacion existente entre los Gastos Administrativos y los Ingresos Totales, alcanzando a diciembre de 2013 a
53.19%, incrementandose a 55.10% a junio de 2014.

CUADRO 3. PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS EVOLUTIVOS DE ECOFUTURO
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2011 2012 2013 jun-14
LIQUIDEZ: Disponiblidades +Inv. Temporarias / Oblig.con el Publico 0,18 0,19 0,15 0,13
CALIDAD DE CARTERA: Cartera Bruta / Total Activos 87,36% 85,18% 86,93% 87,97%
Cartera en Mora /Cartera Bruta 1,61% 1,25% 1,44% 1,55%
SOLVENCIA: Prevision constituida (*) /Cartera en Mora segln Balance 392,52% 486,23% 375,40% 330,94%
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 14,39% 12,04% 11,70% 11,46%
ENDEUDAMIENTO: Obligaciones con el Publico / Pasivo +Patrimonio 61,79% 70,02% 74,12% 77,12%
RENTABILIDAD: Resultado Neto de la Gestidn/Activo Promedio - ROA 3,57% 1,53% 1,90% n/a
Resultado Neto de la Gestién/Patrimonio Promedio - ROE 34,24% 16,56% 23,96% n/a
EFICIENCIA ADMINISTRATIVA: Gastos de Administracion/Ingresos Totales 49,18% 51,77% 53,19% 55,10%
Gastos de Administracidon/Cartera Bruta Promedio 12,25% 11,98% 11,56% n/a

Fuente: Estados Financieros de ECOFUTURO

El Analisis Financiero y los Indicadores Financieros de ECOFUTURO se encuentran detallados en el capitulo 9 del presente

Prospecto Marco.

1.15 Calculo de los Compromisos Financieros

El calculo de compromisos financieros ha sido realizado con informacion proporcionada por Banco PYME ECOFUTURO. de

acuerdo a sus Estados Financieros.

®  Coeficiente de Adecuacién Patrimonial

(Capital Regulatorio / Activos y Contiengentes Ponderados en Funcion a factores de riesgo) 2 11%

Al 30 de junio de 2014 el promedio de los Gltimos 12 meses = 11,46%

® Indicador de Liquidez

(Disponibilidades e inversiones temporarias / Obligaciones con el Pablico en cuentas de Ahorro) = 50%

Al 30 de junio de 2014 el promedio de los Gltimos 3 meses= 57,01%

®  Indicador de cobertura

(Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes + Prevision Genérica Ciclica+
Previsiones Genericas Voluntarias para perdidas futuras atn no identificadas / Cartera Vencida + Cartera en
Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en
Ejecucion) 2100%

Al 30 de junio de 2014 el promedio de los Gltimos 3 meses = 330,94%

El detalle del calculo de compromisos financieros y las cuentas utilizadas del Balance General, se encuentran en el capitulo 10

del presente Prospecto Marco.
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2

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1

Antecedentes legales del Programa de Emisiones

En fecha 24 de enero de 2013 se llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ECO FUTURO S.A.
Fondo Financiero Privado, con la finalidad de aprobar el presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados y
autorizar su inscripcion en el Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., por un monto autorizado de Bs100.000.000.- (Cien millones 00/100 de

Bolivianos).

El presente Programa de Emisiones denominado “BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 2” fue aprobado
por los accionistas segiin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de enero de
2013, protocolizada mediante Testimonio N® 0135/2013 de fecha 29 de enero de 2013 ante Notaria de Fe Publica
de Primera Clase N°42 a cargo de la Dra. Mariana Ivy Avendafio Farfan del Distrito Judicial de La Paz- Bolivia y
registrado en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N* 00138296 del Libro N° 10.

Asimismo, en fecha 28 de mayo de 2013 se llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ECO
FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado, en la que se aprob6 modificar y complementar el Acta de Accionistas de
fecha 24 de enero de 2013 que aprueba el Programa de Emisiones “BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 2”7y
la primera Emision dentro del mismo, documento que se encuentra protocolizado mediante Testimonio
N°0809/2013 de fecha 28 de mayo de 2013 ante Notarfa de Fe Plblica de Primera Clase N°42 a cargo de la Dra.
Mariana Ivy Avendafio Farfan del Distrito Judicial de La Paz- Bolivia y registrado en el Registro de Comercio

administrado por FUNDEMPRESA bajo e 1 N° 00139496 del Libro N° 10.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) mediante Resolucion ASFI N°394/2013 de fecha 28 de
junio de 2013 y Resolucion ASFI N°415/2013 de fecha 9 de julio de 2013, autorizo e inscribio el Programa de
Emisiones denominado “Bonos Subordinados ECOFUTURO 2” en el Registro del Mercado de Valores (‘RMV”) de
la ASFI, bajo el nimero de Registro ASFI/DSV-PEB-FEF-010/2013 , conforme a las caracteristicas y limites

aprobados por las Juntas de Accionistas mencionadas anteriormente, y la normativa vigente aplicable.

De conformidad a lo establecido en la Disposicién Transitoria Segunda de la Ley de Servicios Financieros (Ley N° 393 de fecha
de agosto de 2013), la Disposiciéon Adicional Primera del Decreto Supremo N° 1842 de fecha 18 de diciembre de 2013 y la
Resolucion Administrativa ASFI N°034/2014 de fecha 21 de enero de 2014, ASFI aprobé y autorizé la transformacion de
Fondo Financiero Privado a BANCO PYME. Asimismo de conformidad a lo dispuesto por las Juntas Generales Extraordinaria
de Accionistas de fechas 19 de febrero de 2014 y 16 de abril de 2014, la Sociedad Anbénima modifico la Escritura de

Constitucion Social y su Estatuto.

En fecha 14 de Agosto de 2014 se llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Pyme
ECOFUTURO S.A., en las que se aprobo, entre otros aspectos, ciertas aclaraciones y modificaciones a las Actas de
las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de fechas 24 de enero de 2013 de fecha 28 de mayo de 2013 que
aprueban el Programa de Emisiones de Bonos Subordinados denominado “Bonos Subordinados ECOFUTURO 27,

en lo siguiente:

Cambio de denominacion del Emisor a “Banco Pyme ECOFUTURO S.A.”.

Las referencias a la Ley de Bancos y Entidades financieras, se refiere a la LEY DE SERVICIOS FINANCIEROS No
393 promulgada en fecha 21 de agosto de 2013

La mencionada Acta se encuentra contenida en la Escritura Pablica N” 1052/2014 otorgada por ante Notaria de Fe Pablica
N°42 a cargo de la Dra. Mariana Iby Avendafio Farfan del Distrito Judicial de La Paz, en fecha 19 de agosto de 2014 ¢ inscrita
ante el Registro de Comercio de Bolivia, concesionado a FUNDEMPRESA bajo el N de Registro 00144101 del Libro N°10
en fecha 27 de agosto de 2014.
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2.2  Condiciones de Aprobacion de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones y Delegacion de
Definiciones.

Con caracter previo a cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones, se requerira contar con la no objecion de
ASFI, la cual debera ser gestionada por la Sociedad en cumplimiento con los requisitos exigidos por la normativa legal vigente

y aplicable.

Una vez cumplidos los requisitos sefialados en el Reglamento para la Emision de Bonos y otorgada la no objecion de ASFI, en
cumplimiento a dicho Reglamento, la Sociedad podra continuar el tramite correspondiente. Posteriormente, para cada
Emision dentro del Programa de Emisiones, se requerira una Declaracion Unilateral de Voluntad, que contendra los términos,

condiciones y caracteristicas especificos de la Emision a la que corresponda.

Existen ciertas caracteristicas adicionales y aspectos operativos aplicables a cada una de las Emisiones que formen parte del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados que deberan ser establecidas de forma previa a la autorizacion de la Oferta
Piblica, las cuales podran ser delegadas a favor de la Gerencia General con cualquiera de las siguientes Gerencias Nacionales:
Gerencia Nacional de Finanzas o Gerencia Nacional de Operaciones o Gerencia Nacional de Creéditos o, en su defecto, en caso
de ausencia de la Gerencia General se requiere la participacion de dos de las siguientes Gerencias Nacionales: la Gerencia
Nacional de Finanzas y/o la Gerencia Nacional de Operaciones y/o la Gerencia Nacional de Creditos, de manera que exista

siempre la participacion de dos funcionarios responsables para determinar:

¥  Fecha de Emision y fecha de vencimiento de todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de

Bonos Subordinados.

¥  Definicién de la Tasa de interés nominal para cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones de Bonos

Subordinados.

¥ Sustitucion de la empresa calificadora de riesgo, cuando corresponda, la cual debera estar debidamente autorizada e
inscrita en el RMV de ASFI.

¥ Sustitucion del Agente Pagador, cuando corresponda.

¥ Establecer la modalidad, ¢l procedimiento y condiciones de Rescate Anticipado.

2.3  Caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados y de las Emisiones que lo
conforman

2.3.1 Denominacién del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

El presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados se denomina “BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 2” y

estara conformado por una o varias emisiones.

2.3.2  Numero de Registro y fecha de inscripciéon del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados
en el RMV de ASFI

Mediante Resolucion ASFI N°394/2013 de fecha 28 de junio de 2013 y Resolucién ASFI N°415/2013 de fecha 9 de julio de
2013, emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”), se autorizo e inscribio el Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados denominado “BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 2” en el Registro de Mercado
de Valores (“RMV”) de ASFI, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-PEB-FEF-010/2013.
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2.3.3 Tipo de Bonos a Emitirse dentro del Programa de Emisiones

Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligaci(')n subordinada a todo aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra en ultimo lugar con respecto a
los demas pasivos y que esta disponible para absorber pérdidas en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

La obligacion subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados sera computable, como parte del Patrimonio Neto
de Banco PYME ECOFUTURO, conforme a lo establecido en el Libro 3°, Titulo VI, Capitulo II, Seccion 2 del Reglamento
de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera,
aprobado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) (en adelante Reglamento de Obligaciones
Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera), que establece lo
siguiente:

Coémputo de la Obligacién

“Una vez otorgada la no objecion de ASFI, la obligacion subordinada podra computar el 100% como parte del patrimonio
neto. Dicho porcentaje sera revisado a la finalizacion de cada gestion anual, de acuerdo a la siguiente metodologia de calculo:

1) Calculo del Porcentaje de Cumplimiento de Metas:

Se promedia el grado de cumplimiento de los indicadores propuestos como metas en el Sustento Técnico, presentado al
momento de la solicitud de la no objecion, de acuerdo a la siguiente formula:

4
CM,=> wem, ; n=0,12.3_¢
pon

Doénde:

»__9

CMn: Porcentaje de Cumplimiento de las metas determinadas por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado "n”.

cmh: Porcentaje de Cumplimiento de la meta “h” determinada por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado “n”.
wh: Ponderador de la meta.

n: Periodo anual de la evaluacion durante la vigencia de la obligacion subordinada. El periodo “n=0", corresponde a la gestion
fiscal en la cual ASFI dio la no objecion, para su adicion y el pasivo subordinado podra computar el 100% como parte del

patrimonio neto.

t : Plazo de la obligacion subordinada.

PONDERADOR INDICADORES
(w)
30% Capital Primario sobre el Total de los Activos mas Contingentes (1)
20% Activos Ponderados por Riesgo sobre el Total de los Activos  (2)
20% Cartera Vigente sobre Cartera Bruta 3
30% Cartera Vigente sobre el Total de los Activos )]

(1) Capital Primario /(Cuentas 100.00+600.00)

(2)  Activos Compurables/Cuenta 100.00

(3)  (Cuentas]31.00+135.00)/(Cuentas]31.00+133.00+134.00+135.00+136.00-137.00)
(4)  {(Cuentas 131.00+133.00)/(Cuenta 100.00)

2)  Cémputo de la Obligacién Subordinada:

Mensualmente, al saldo de la obligacion subordinada, se multiplica el porcentaje de cumplimiento de metas (CM) mas bajo,
observado por gestion anual finalizada durante la vigencia de la obligacion subordinada, obteniendo de esta manera el monto
computable como parte del patrimonio neto, de acuerdo con la siguiente formula:

osc; =2 * 08§,
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Z=Min(CM,) ; n=0123,..f
Dénde:
OSCi: Monto de la Obligacion Subordinada Computable para el periodo i.
OSi: Saldo de la Obligacion Subordinada del mes i.

«_ —

n: Periodo anual de la evaluacion durante la vigencia de la obligacion subordinada. El periodo “n=07, corresponde a la gestion
fiscal en la cual ASFI dio la no objecion, para su adicion y el pasivo subordinado podra computar el 100% como parte del
patrimonio neto.

t: Plazo de la obligacion subordinada.

2.3.4  Montoy Plazo del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

El monto del presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados alcanza hasta la suma de Bs100.000.000.- (Cien
millones 00/100 de Bolivianos).

El plazo del Programa de Emisiones Emision es de mil ochenta (1.080) dias calendario computables a partir del dia siguiente
habil de efectuada la notificacion de la Resolucion de ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de

ASFI.

2.3.5 Moneda en las que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones
de Bonos Subordinados.

Las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones seran expresadas en Bolivianos (“Bs”).

2.3.6 Forma de Amortizacion de Capital y pago de intereses de cada Emision que forme parte del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

La forma de amortizacion de capital y el pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:

1) El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, se realizara conforme a la relacién de titulares de
Tenedores de Bonos de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, proporcionada por
la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), el mismo que indicara la titularidad del Valor y la

Emision a la que pertenece, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables

2) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, se realizara contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad “CAT” emitido por la Entidad de Depésito de Valores

de Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.3.7 Individualizacién de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados

El Programa de Emisiones de Bonos Subordinados comprendera Emisiones periodicas de Bonos, cuya individualizacion y
caracteristicas seran definidas de manera previa y expresa por una Junta General Extraordinaria de ECOFUTURO vy
comunicadas oportunamente a ASFI por la Sociedad, mediante nota, envio del Acta de la Junta que apruebe los términos,
condiciones y caracteristicas de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, remision del Prospecto Complementario y

de la Declaracion Unilateral de Voluntad correspondiente.

26



2.3.8 Precio de Colocacion Primaria

El precio de colocacion primaria sera minimamente a la par del valor nominal.

2.3.9 Forma de Representacion de los Valores del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

Los Valores seran presentados mediante anotaciones en cuenta en el sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de

la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

El domicilio legal de la EDV se encuentra en la Av. 20 de Octubre esquina Campos N°2665, Torre Azul, piso 12, de la ciudad

de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia.

2.3.10 Forma de Circulacion de los Valores

Los “BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 2” correspondientes al presente Programa de Emisiones de Bonos

Subordinados seran emitidos a la Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono Subordinado perteneciente al Programa de Emisiones de Bonos Subordinados a
quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los

gravamenes sobre los Bonos Subordinados anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.11 Forma de Pago en Colocacién Primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados.

La forma de pago sera en efectivo.

2.3.12 Plazo de colocacion primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos

El plazo de colocacion es de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision respectiva
contenida en la Autorizacion de Oferta Pliblica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de
Emisiones en el RMV de ASFI.

2.3.13 Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen al presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados y el empréstito resultante no seran

reajustables.

2.3.14 Redencion Anticipada

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados podran ser
redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de transcurridos 360 (trescientos sesenta) dias calendario desde la Fecha
de Emision establecida en la Autorizacion de Oferta Piblica e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa
de Emisiones de Bonos Subordinados, en el RMV de ASFI. Ante la mencionada eventualidad, los montos cancelados seran

sustituidos de la siguiente manera:

. Nuevos aportes de capital y/o
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. Reinversion de utilidades
La redencion anticipada podra efectuarse de acuerdo a los siguientes procedimientos:

Redenciéon mediante sorteo

La redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 al 667 del Codigo de
Comercio, en lo aplicable. La redencién por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada
sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la

emision, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida Porcentaje de
remanente de la compensacion por el
emision saldo a capital a ser
(en dias) redimido
2.161 o mayor 2.50%
2.160 — 1.801 2.00%
1.800 — 1.441 1.75%
1.440 —1.081 1.25%
1.080 — 721 0.75%
720 - 361 0.50%
360 — 1 0.00%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de ECOFUTURO y del Representante
Comin de Tenedores de Bonos Subordinados, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la diligencia, indicando la
lista de los Bonos Subordinados que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus
registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se debera publicar por una vez,
en un periodico de circulacién nacional, la lista de Bonos Subordinados sorteados para redencién anticipada, con la
identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.,
indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago que sera después de quince (15) dias siguientes a la publicacion y con la
indicacion de que los Bonos Subordinados sorteados conforme a lo anterior dejaran de generar intereses desde la fecha fijada

para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos Subordinados sorteados,
la compensacion por la redencion anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un

dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Redencion mediante Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencion anticipada podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio que sea
calculado en funcion a la tasa de mercado del dia anterior al que la Sociedad comunique su eventual decision de efectuar una
redencion anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia con lo establecido en la Metodologia de Valoracion

para entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencion anticipada se efectie a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones deberan

realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La Junta de Accionistas o las personas delegadas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 del
presente Prospecto Marco, podran determinar, cuando lo juzguen conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencion

anticipada de los Bonos Subordinados, la modalidad de redencion y la cantidad de Bonos Subordinados a ser redimidos.
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Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario y los resultados
del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

y al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos Subordinados
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo descontar los mencionados montos

a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion anticipada.

Adicionalmente en caso de aplicar la Sociedad el rescate anticipado, el monto prepagado debera ser reemplazado
obligatoriamente por nuevos aportes de capital, por la reinversion de utilidades o por una combinacion de las dos anteriores, al

momento en que se produzcan las amortizaciones sefialadas.

2.3.15 Agente Colocador

El Agente Colocador es Panamerican Securities S. A. Agencia de Bolsa.

2.3.16 Agente Pagador

El Agente Pagador es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, con domicilio en la Av. Sanchez Bustamante esquina Calle
15 (Calacoto) Torre Ketal Piso 3 of. 324, La Paz — Bolivia.

El Agente Pagador podra ser sustituido conforme a la Delegacion de Definiciones establecidas en el punto 2.2 del presente

Prospecto Marco.

2.3.17 Agencia de Bolsa encargada de la Estructuracion del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados

La Agencia de Bolsa encargada de la Estructuracion del Programa de Emisiones es Panamerican Securities S.A. Agencia de

Bolsa, entidad que no tiene vinculacion alguna con el emisor.

2.3.18 Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados estaran respaldadas por una garantia
quirografaria de ECOFUTURO, con la limitacion establecida en el inciso ¢) del Articulo 464 de la Ley 393 de Servicios

Financieros hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision y constituida de acuerdo al siguiente detalle:
. Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos Subordinados.

° Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos Subordinados y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones

contenidas en los referidos bonos.
. Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos Subordinados.

° Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos Subordinados de cualquier emisiéon que conforme el

Programa de Emisiones de Bonos Subordinados.

24 Denominacion de cada Emision

La denominacion de cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados sera determinada por la

Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.
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2.5 Fecha de Emision y de Vencimiento de todas las Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados

La fecha de Emision y de Vencimiento de todas las Emisiones y de las Series dentro de cada Emision que formen parte del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados sera determinada conforme a lo establecido en el punto 2.2 del presente

Prospecto Marco.

2.6 Series, Monto y Plazo de cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados

Las series que se dividiran cada Emision, el monto y plazo de cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones de

Bonos Subordinados seran determinadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

2.7 Valor nominal y Cantidad de Valores que comprenda cada Serie

El valor nominal de los Bonos que forman parte del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados asi como la cantidad de
Valores que comprenda cada serie que se dividira las Emisiones, sera determinado por la Junta General Extraordinaria de

Accionistas de la Sociedad.

2.8 Modalidad de Colocacion

La modalidad de Colocacion para cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados sera

determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

2.9 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos Subordinados con la
indicacion del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos Subordinados a través de avisos

en un organo de prensa o periodico de circulacion nacional, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el

pago.

2.10 Transferencia de valores

Como los valores se encuentran representados mediante anotaciones en cuenta, la transferencia de los mismos se realizara de

acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

2.11 Bonos No Convertibles en Acciones

Los Bonos Subordinados a emitirse dentro del presente Programa de Emisiones de Bonos no seran convertibles en acciones de

la Sociedad.

2.12 Posibilidad de que los Valores sean afectados o limitados por otros Valores

El detalle de pasivos de ECOFUTURO al 30 de junio de 2014 se presenta a continuacion:
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CUADRO 4.

Pasivos Financieros

Al 30de junio de 2014
(Expresado en Bolivianos)

DETALLE DE PASIVOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 (EN Bs)

Nota: Los saldos vigentes detallados en el cuadro anterior no incluyen intereses

Obligaciones con el Publico a la Vista 7,347,996
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro 409,656,342
Obligaciones con el Publico a Plazo 102,742,153
Obligaciones con el Publico Restringidas 2,319,908
Obligaciones con el Publico a Plazo con Anotacién en Cuenta 1,223,858,723
Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con el Publico 65,690,574
Obligaciones con el Publico 1,811,615,696
Obligaciones con Otras Financieras del Pais a Plazo 113,319,457
Financiamientos de Entidades del Exterior a Plazo 15,816,111
C.a rgos_Dev.engados por Pagar Obligaciones con Bancos y Entidades de 4,593,053
Financiamiento
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 133,728,621
Bonos 68,600,000
Cargos Devengados por Pagar Valores en Circulacién 1,263,078
Valores en Circulacién** 69,863,078
Obligaciones Subordinadas con el Fondesif (Programa MAP) 54,537
Obligaciones Subordinadas con Entidades de Financiamiento CAF 2,401,000
Obligaciones Subordinadas instrumentadas mediante Bonos 59,180,000
Cargos Devengados por Pagar Obligaciones Subordinadas 876,792
Obligaciones Subordinadas* 62,512,329
Total Obligaciones 2,077,719,724
Otras Cuentas por Pagar 64,976,504
Previsiones 34,630,240
TOTAL PASIVO 2,177,326,468
Fuente: Estados Financieros ECOFUTURO
*Las Obligaciones Subordinadas corresponden a:
Al 30 de junio de 2014
(Expresado en Bolivianos)
Monto Original Fecha de
Nombre del Acreedor / . 8 Saldo Vigente en . Fecha de L, ,
.. del Préstamo/ Moneda L Tasa de Interés Amortizacién Garantia
Emisién . Bolivianos Desembolso .
Emision Final
Fondo de Desarrollo del
Sistema FTnancTeroydeApoyo 54,537 M/E 54.537
al Sector Productivo (FONDESIF)
(1)
Corporacién Andina de 4,802,000 M/E 2.401.000 variable Libor 04/05/2010 | 04/03/2016 | CONTRATO
Fomento —CAF (2) 6m+5.0%=(5.3305)
ES:S:;”bmd'"ados Eco 27,180,000 M/N 27.180.000 Fija 5.00% 30/11/2010 | 18/10/2018 |QUIROGRAFARIA
Bonos Subordinados -
L 32,000,000 M/N 32.000.000 Fija 5.50% 23/08/2013 10/07/2021 |QUIROGRAFARIA
ECOFUTURO 2 -Emision 1
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 61.635.537
Cargos devengados por Pagar Obligaciones Subordinadas 876.792
TOTAL OBLIGACIONES SUBORDINADAS 62.512.329
Nota: Los saldos vigentes detallados en el cuadro anterior no incluyen intereses
*%*Las obligaciones por Valores en Circulacion corresponden a:
Al 30 de junio de 2014
(Expresado en Bolivianos)
Fecha de
.. Monto Original | Moneda de la | Saldo Vigente , ., .
Nombre de la Emision .g. , .. ) g Tasa de Interés Amortizacion Garantia
de la Emision Emision en Bolivianos .
Final
Bonos ECOFUTURO - Emisién 1 6.000.000 M/E 41.160.000 Fija 4,70% 04/08/2016 |QUIROGRAFARIA
Bonos ECOFUTURO - Emisién 2 4.000.000 M/E 27.440.000 Fija 5,20% 11/07/2020 |[QUIROGRAFARIA
TOTAL VALORES EN CIRCULACION 68.600.000
Cargos devengados por Pagar Valores en Circulacion 1.263.078
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El detalle de obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento se presenta en el punto 7.16 del presente Prospecto

Marco.

Asimismo, Banco PYME ECOFUTURO tiene inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.(“BBV”) Depositos a Plazo Fijo
(“DPF's”) para su negociacion, los mismos que son reportados a la BBV y la ASFI con una periodicidad mensual, segin la

normativa vigente.

2.13 Plazo para la Amortizacion o Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
de Bonos Subordinados

El plazo para la amortizacion del capital o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos

Subordinados no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.

2.14 Aspectos Relacionados a los Intereses y Amortizaciones de Capital

2.14.1 Tasa y tipo de Interés para cada Emision que comprende el Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados

La tasa de interés para cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, sera determinada

por conforme a lo establecido en las previsiones establecidas en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.14.2 Forma de calculo de los intereses

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para

dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN* (Ti* Pl / 360)

Donde:

VCi = Valor de cupon en el periodo i

VN = Valor Nominal o saldo a capital, segan corresponda
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupon (nlimero de dias calendario)

Doénde “i” representa el periodo

2.14.3 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses y reajustes

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision, establecida en la Autorizacion de Oferta Pablica
de ASFI e Inscripcion en el RMV de ASFI de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados, y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del interés y/o amortizacion de capital del

Bono, segan corresponda.
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2.14.4 Periodicidad de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

La periodicidad de amortizacion de capital y pago de intereses de cada emision que forma parte del Programa de Emisiones de

Bonos Subordinados, sera determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

2.14.5 Lugar de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador.

El Emisor es el responsable exclusivo del cumplimiento de pago de las obligaciones originadas por los Bonos y cupones,
mediante la provision oportuna de fondos al Agente Pagador. El Agente Pagador no estara obligado a realizar pago alguno si no
hubieran sido provistos a tiempo los recursos necesarios por el Emisor o por cuenta del Emisor, quedando en ese caso obligado
a comunicar oportunamente tal falta de provision a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de

Valores S.A. y al Representante Comitin de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones.

2.14.6 Provisidn de los fondos para Amortizaciones de Capital y Pago de Intereses

La Sociedad es la responsable exclusiva de la provision de fondos para la amortizacion de capital y pago de intereses en la cuenta

que para tal efecto establezca el Agente Pagador.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor podra retirar las cantidades depositadas
en la cuenta designada por el Agente Pagador, en caso que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de los Bonos
emitidos no hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho monto quedara a disposicion de los Tenedores de

Bonos Subordinados en la cuenta bancaria que designe la Sociedad.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses y

capital de los Bonos prescriben en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

2.15 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a cumplir durante la vigencia de los Bonos
dentro del Programa de Emisiones

Banco PYME ECOFUTURO tendria en su condicion de Emisor de Bonos Subordinados y en tanto los “BONOS
SUBORDINADOS ECOFUTURO 2” que componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados se encuentren pendientes de redencion total, la Sociedad se sujetara para efectos del cumplimiento de las
obligaciones emergentes de los Bonos Subordinados emitidos, a los compromisos, obligaciones, restricciones y compromisos

financieros siguientes:

1. La obligacion subordinada emergente de cada Emision que forme parte del presente Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados admite pago al vencimiento, amortizaciones periodicas o en cuotas y prepagos. La entidad y
sus accionistas, se comprometen que a momento de cancelar los montos de capital correspondientes, los mismos
seran remplazados obligatoriamente con nuevos aportes de capital y/o reinversion de utilidades al momento en el
que se produzcan las amortizaciones senaladas, conforme a lo establecido en el Articulo 8 de la Seccion 2 del
Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio neto de las Entidades de

Intermediacion Financiera.

2. ECOFUTURO conforme con el Articulo 648 del Codigo de Comercio, no podra cambiar su objeto, su domicilio ni

su denominacion sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones.
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En caso de fusion de ECOFUTURO, los Bonos Subordinados que formen parte de las Emisiones del presente
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados pasaran a formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la
que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por ECOFUTURO conforme al presente
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados y los que voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea
General de Tenedores de Bonos Subordinados. En caso de una transformacion, se seguiran las reglas contenidas en

el Codigo de Comercio y en la normativa legal aplicable

Los balances especiales de una eventual fusion de ECOFUTURO con otra entidad se pondran a disposicion de los

Tenedores de Bonos Subordinados en Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados.

Sin perjuicio a lo establecido en el numeral 2) anterior, en caso de una transformacion de ECOFUTURO a una
Entidad de Intermediacién Financiera Bancaria, se contemplaran las normas establecidas en el Codigo de Comercio y
la normativa regulatoria prudencial emitida por ASFI a efecto. Asimismo, si ECOFUTURO se transformara a Banco
por mandato de la ley y por asi convenir a sus intereses, cumpliendo con los procedimientos establecidos por ASFI y
una vez adquiridas las autorizaciones correspondientes incluyendo lo previsto en el numeral 2) anterior, debera
comunicar a los Tenedores de Bonos Subordinados a través de una comunicaciéon de prensa dentro de los cinco (5)
dias habiles siguientes de recibida la licencia de funcionamiento en calidad de Entidad de Intermediacion Financiera

Bancaria.

Dicha transformacion mantendra vigentes todas las obligaciones asumidas por ECOFUTURO para con los
Tenedores de Bonos Subordinados dentro del presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados. El proceso

de transformacion debera cumplirse dentro de los plazos que dispongan las normativas en vigencia.

ECOFUTURO mantendra los archivos, registros contables y procedimientos establecidos por ASFI para el normal

desarrollo de sus operaciones.

ECOFUTURO obtendra, mantendra y renovara todos los derechos, autorizaciones, privilegios, licencias,
consentimientos y aprobaciones que fueren requeridos para su operaciéon y normal funcionamiento, con sujecion a

las disposiciones legales aplicables.

ECOFUTURO efectuara una auditoria externa anual de acuerdo con las normas legales aplicables, por un auditor

independiente que se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

ECOFUTURO se compromete a convocar, a su costo, a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos
Subordinados que considere necesarias, las que podran ser solicitadas por ECOFUTURO, el Representante Comun
de Tenedores de Bonos Subordinados o por los Tenedores de Bonos Subordinados de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 657 del Codigo de Comercio, las cuales se llevaran a cabo en la ciudad de La Paz, en un lugar adecuado
proporcionado por ECOFUTURO a su costo. Adicionalmente, la Sociedad se compromete a cubrir los costos de
convocatoria y realizacion de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos y a pagar los honorarios del
Representante Comun de Tenedores de Bonos por un monto maximo de US$ 3.600.- (Tres mil seiscientos 00/100
dolares de los Estados Unidos de América) anuales durante la vigencia de la correspondiente Emision. El referido

monto es aplicable a cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados.

Permitir al Representante Comtin de Tenedores de Bonos Subordinados, acceso directo a los Auditores Externos

designados por la empresa en los siguientes casos:

a.  Cuando el Representante Comtn de Tenedores de Bonos Subordinados desee realizar consultas especificas

y puntuales sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento

b. Cuando existiese una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionado con los
Compromisos Financieros - ECOFUTURO se comprometa a instruir, y autorizar al auditor, al inicio de

los trabajos de auditoria, proporcionar toda la informacion y asistencia requerida por el Representante
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10.

Comin de Tenedores de Bonos Subordinados, exclusivamente en lo referente a los puntos antes

senalados.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden por Ley, ECOFUTURO suministrara al
Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados, la misma informacion que sea proporcionada a la

Direccion de Supervision de Valores de ASFI 'y a la BBV en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.

Asimismo, ante requerimiento escrito del Representante Comin de Tenedores de Bonos, fundado en razones
estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de Bonos, la Sociedad debera: i) proporcionar
informacion adicional razonable sobre ECOFUTURO vy ii) permitirle acceso a los libros de la misma, previa
coordinacion de los objetivos de la visita, de la informacion que se desee revisar y de la disponibilidad de tiempo del
arca de la Sociedad que maneje dicha informacion, no pudiendo exceder de 10 dias habiles el lapso entre la solicitud
de la visita y la realizacion de la misma. En cualquier caso, la revision se efectuara solamente respecto a informacion

que no esté disponible en registros o lugares de acceso publico y/o no esté sujeta a reserva conforme a Ley.

Se aclara que ninglin requerimiento o peticion de informacion solicitada por el Representante Comiin de Tenedores
de Bonos, dentro del alcance del parrafo anterior, sera de tal naturaleza que precise de la elaboracién o analisis de
datos, que en todo caso deberan ser obtenidos o realizados por el Representante Comtn de Tenedores de Bonos, a

costo de los Tenedores de Bonos.

La Sociedad podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comtn de Tenedores de Bonos el

suministro de informacion, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable.

Si no hubiera acuerdo entre la Sociedad y el Representante Coman de Tenedores de Bonos Subordinados, se
remitira el caso a Arbitraje a cargo de la Camara Nacional de Comercio. Los costos del arbitraje, incluyendo los
honorarios de los abogados, seran cubiertos por la parte perdedora, sin perjuicio de que en tanto se obtenga el laudo
arbitral final, cada parte asuma sus propios costos con cargo a ser repagada en caso de vencer en el laudo arbitral. Si
el laudo arbitral declarara s6lo parcialmente probada la demanda de cualquiera de las partes, entonces cada una de

cllas sufragara sus propios costos y honorarios de sus abogados.

El Representante Comtn de Tenedores de Bonos es responsable de la correcta revision del cumplimiento de los

presentes convenios, y de su oportuna y suficiente informacion a los Tenedores de Bonos

ECOFUTURO notificara por escrito al Representante Comln de Tenedores de Bonos Subordinados cualquier
circunstancia o hecho que interfiera o amenace con interferir significativamente la capacidad de pago de las
obligaciones emergentes del presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, a mas tardar al dia siguiente

de conocido tal circunstancia o hecho.

Los recursos obtenidos producto de la colocacion de los Bonos que componen el presente Programa de Emisiones

de Bonos Subordinados seran destinados, en su totalidad, a colocacion de cartera de créditos.

ECOFUTURO no podra otorgar a los recursos obtenidos de las Emisiones efectuadas dentro del Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados, un destino distinto a aquel que especificamente se establece en el parrafo anterior

y en los documentos legales que respaldan cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados.

Durante el perfodo de colocacion de cada Emision, ECOFUTURO, a traves de la Agencia de Bolsa responsable de la
colocacion, deberan comunicar semanalmente a la ASFI, el estado de la colocacion de los Bonos emitidos, siempre y
cuando hayan existido modificaciones respecto a la semana anterior. Concluido el plazo de colocacion de los Bonos
de cada Emision o una vez que éstos hayan sido totalmente vendidos, la Agencia de Bolsa responsable de la
colocacion, deberan remitir a ASFI, el estado final de colocacion, al dia siguiente habil administrativo de ocurrido el

hecho.
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15. ECOFUTURO defendera cualquier accion legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por
cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacion de

ECOFUTURO.

16. ECOFUTURO cumplira con todas las leyes, normas, reglamentos y resoluciones aplicables a la Sociedad dictadas
por cualquier organismo regulador o supervisor que tenga control o injerencia sobre las actividades de
ECOFUTURO, incluyendo: (i) el pago a su vencimiento de todos los impuestos, tasas y cargos que le sean aplicados
a ECOFUTURO o a sus bienes; (ii) el pago a su vencimiento de todas las obligaciones de indole laboral, de
seguridad social, fiscal a cargo de ECOFUTURO, salvo que tales obligaciones sean objetadas de buena fe mediante

los procedimientos pertinentes y con respecto a los cuales se hayan establecido reservas y previsiones adecuadas.

17. ECOFUTURO mantendra y preservara en buenas condiciones y en buen estado de funcionamiento todos los bienes

necesarios o Utiles para conducir adecuadamente sus negocios.

18. ECOFUTURO no podra distribuir como dividendos las utilidades equivalentes al importe de la o las cuotas de la

obligacion subordinada que vencen en la gestion.

19. ECOFUTURO no podra distribuir dividendos mientras no cumpla con el 100% de las metas planteadas en el

Sustento Técnico.

20. ECOUTURO debera informar a la Direccion de Supervision de Valores de ASFI, BBV y al Representante Comn de
Tenedores de Bonos Subordinados, cualquier cambio accionario que pueda tener la modificacion de la titularidad del

capital accionario en un porcentaje igual o superior a diez por ciento (10%).

21. ECOFUTURO no podra celebrar acuerdos en virtud de los cuales estipule compartir con terceros sus ingresos
futuros o utilidades que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de honrar las obligaciones que ha asumido en
el presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, salvo autorizacion expresa y previa de la Asamblea

General de Tenedores de Bonos Subordinados.

22. ECOFUTURO se obliga a no transferir a patrimonios autonomos, sociedades de titularizacion o cualquier otra
entidad facultada para adelantar procesos de titularizacion en el Pais o el exterior, activos o ingresos presentes o
futuros, cualquiera sea su naturaleza sin el consentimiento expreso, previo y por escrito de la Asamblea General de

Tenedores de Bonos Subordinados.

A excepcion de los compromisos, restricciones y obligaciones establecidos por la norma juridica expresa, los demas
compromisos, restricciones y obligaciones anteriormente sefialados, podran ser modificados por ECOFUTURO previo
consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados, la cual no podra negarse, retrasarse ni
condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificacion : (i) sea necesaria para el desarrollo de
ECOFUTURO, (ii) pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una
disminucion de los costos de la Sociedad, iv) reduzca el riesgo de la Sociedad y dichas modificaciones se encuentren dentro de

un marco de las practicas comerciales generalmente aceptadas en la industria financiera.

2.15.1 Compromisos financieros

En tanto los “BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 2”7 que componen las diferentes Emisiones del Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados se encuentren pendientes de redencion total, ECOFUTURO se sujetara, para efectos del

cumplimiento de las obligaciones emergentes de los Bonos Subordinados emitidos, a los compromisos financieros siguientes:

1. Coeficiente de Adecuacion Patrimonial
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El Cocficiente de Adecuacion Patrimonial de la Sociedad debe ser el promedio de los Gltimos 12 meses, calculado cada fin de
mes, igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion de ECOFUTURO, de cumplir con un mayor

porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme lo sefialado en la siguiente formula

ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion de ECOFUTURO de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido

por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la siguiente formula:

Capital Regulatorio (1)

v

11%

Activos y Contingentes Ponderados en Funcion a factores de Riesgo (2)

(1) Calculado por ASFI
(2) Calculado conforme a normas emitidas por ASFI

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial: El Articulo 415 de la Ley 393 de Servicios Financieros define el Coeficiente de

Adecuacion Patrimonial como la relacion porcentual entre el Capital Regulatorio y los activos y contingentes ponderados en
funcion de factores de riesgo, incluyendo a los riesgos de crédito, de mercado y operativo, utilizando los procedimientos
establecidos en la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Asimismo, el Capitulo I
del Titulo VI del Libro 3° de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros emitida por la Autoridad de Supervision del

Sistema Financiero - ASFI reglamenta el control de la Suficiencia Patrimonial y Ponderacion de Activos.

Capital Regulatorio: El Articulo 416 de la Ley 393 de Servicios Financieros define el Capital Regulatorio de las entidades de
intermediacion financiera como la suma del capital primario y secundario, deducidos del capital primario los ajustes

determinados por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI y los auditores externos.

Activos y Contingentes Ponderados: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y contingentes de la entidad en
funcion a sus riesgos. El Articulo 418 de la Ley 393 de Servicios Financieros establece los coeficientes de ponderacion de cada
activo y contingente por riesgo de crédito. Asimismo, la Seccion 2 del Capitulo I del Titulo VI del Libro 3° de la Recopilacion
de Normas para Servicios Financieros emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI establece el

Procedimiento del Calculo de la Ponderacion de Activos y Contingentes.

2. Indicador de Liquidez

El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas de ECOFUTURO: Disponibilidades mas Inversiones
Temporarias de ECOFUTURO, entre el valor de la siguiente cuenta de ECOFUTURO: Obligaciones con el Publico por
Cuentas de Ahorro; debe ser el promedio de los Gltimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o superior al cincuenta por
ciento (50%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligacion de ECOFUTURO de cumplir con un mayor

porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades + inversiones temporarias

v

50%

Obligaciones con el Publico por cuentas de Ahorro

Disponibilidades: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo que mantiene la
entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y sucursales del exterior, en bancos y
corresponsales del pais y del exterior; asi como, la tenencia de metales preciosos. También representa la existencia de

cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.
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Inversiones Temporarias: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las inversiones
en depositos en otras “entidades de intermediacion financiera”, depositos en el Banco Central de Bolivia y los valores
representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido realizadas, conforme a su politica de inversiones,
con la intencion de obtener una adecuada rentabilidad de sus excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas

en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

Obligaciones con el Publico en Cuentas de Ahorro: Segin el Articulo 121 de la Ley 393 de Servicios Financieros, son

depositos de dinero con plazo indeterminado, sujetos al reglamento de cada Entidad de Intermediacion Financiera aprobado
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI. Seglin el Manual de Cuentas para Entidades Financieras,

corresponde a las obligaciones con el ptblico por fondos recibidos en cuentas de ahorros.

3. Indicador de Cobertura

El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Prevision para Incobrabilidad de Cartera de ECOFUTURO mas la
Prevision para Activos Contingentes mas la Prevision Generica Ciclica mas Previsiones Genéricas Voluntarias para peérdidas
futuras atn no identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas de ECOFUTURO: Cartera Vencida mas Cartera
en Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion;
debe ser el promedio de los Gltimos tres meses calculado cada fin de mes, igual o superior al cien por ciento (100%), conforme
a la siguiente formula sin perjuicio de la obligacion de ECOFUTURO de cumplir con el mayor porcentaje que pueda ser

establecido por la autoridad competente.

Previsién para Incobrabilidad de Cartera+ Prevision para Activos Contingentes +Prevision Genérica Ciclica +

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas

> 100%
Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera

Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Previsién para incobrabilidad de cartera: Segun ¢l Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en esta cuenta se

registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos, de acuerdo con lo

dispuesto en el Titulo II del Libro 3° de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.

Previsién para Activos Contingentes: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el

importe estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.

Previsién Genérica Ciclica: Segin el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, representa el importe necesario para la
constitucion de la prevision ciclica requerida, segiin lo establecido en el Capitulo IV “Reglamento para la Evaluacion y
Calificacion de la Cartera de Créditos”, contenido en el Titulo II, Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios

Financieros.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras adn no identificadas: Segan el Manual de Cuentas para Bancos

y Entidades Financieras en esta cuenta se registran las previsiones que en forma voluntaria y adicional las entidades financieras

constituyen para cubrir posibles pérdidas futuras y que atn no han sido identificadas.

Cartera Vencida: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos cuyo capital,
cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha
de vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizacion en esta cuenta es el dia 31 de incumplimiento en el

cronograma de pagos.

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o interés devengados, haya sido

prorrogado por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.
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Cartera en Ejecucion: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos por los

cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Seglin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras

representa a los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido

cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras

representa a los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el

cobro.

El calculo de los compromisos financieros descritos precedentemente sera trimestral (con corte a marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio) y enviado en forma conjunta a la respectiva informacion financiera periodica a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de los Tenedores de Bonos

Subordinados, en los plazos establecidos aplicables.

Todos los compromisos financieros anteriormente sefialados, podran ser modificados por la Sociedad previo consentimiento de
la Asamblea General de Tenedores de Bonos, la cual no podra negarse, retractarse ni condicionar dicho consentimiento de
manera no razonable, cuando dicha modificacion sea (i) necesaria para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudiera resultar en un
incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucion de los costos de la Sociedad, y dichas

modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas comerciales generalmente aceptadas en la industria.

2.16 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

2.16.1 Definiciones

De manera previa al desarrollo del presente punto, se debe tomar en cuenta las definiciones que se detallan a continuacion:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 2.16.3 siguiente que

implican un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por ECOFUTURO aplicables al Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados y a todas las Emisiones que lo conforman y que de no ser corregidos durante el Periodo de Correccion,

dichos incumplimientos se convierten en Hechos de Incumplimiento conforme a lo previsto en el numeral 2.16.4 siguiente.

Notificaciéon del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada a la Sociedad por el
Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados en el domicilio legal de ECOFUTURO, dentro del dia habil

siguiente de conocido el hecho, por la cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos

Potenciales de Incumplimiento, momento a partir del cual correra el Plazo de Correccion.

Notificacién del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada a la Sociedad por el
Representante Comtin de Tenedores de Bonos Subordinados en el domicilio legal de ECOFUTURO dentro del dia habil

siguiente de conocido el hecho, por la cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos de

Incumplimiento.

Periodo de Correccién: Significa el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacion del Hecho Potencial de

Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El Periodo de Correccion aplicable para cada Hecho
Potencial de Incumplimiento sera de noventa (90) dias habiles, prorrogable hasta cuatro veces por periodos de hasta noventa

(90) dias habiles, por decision de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 2.16.4 siguiente que implican un
incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por ECOFUTURO aplicables a todas las Emisiones comprendidas dentro

del presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados no sujetos a un Periodo de Correccién, asi como todos aquellos
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Hechos Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de correccion por parte de la Sociedad durante la vigencia del

Periodo de Correccion.

2.16.2 Aspectos Generales Aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los Hechos de
Incumplimiento mientras los Bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados
estén pendientes de pago

En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el punto 2.16.3 siguiente y la situacion continuara mas alla
del Periodo de Correccion, incluyendo sus prorrogas, si las hubiere, con sujecion a los siguientes términos y condiciones, la
Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente, puede declarar un Hecho de Incumplimiento

I‘ESPECtO a los Bonos.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, segan lo considere apropiado podra declarar un Hecho
Potencial de Incumplimiento, notificando a mas tardar al dia habil siguiente de conocido el hecho a ECOFUTURO por escrito
y citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento que haya acaecido (la “Notificacion del Hecho
Potencial de Incumplimiento”). Con posterioridad a la recepcion de la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento,
ECOFUTURO tendra un plazo para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento (El “Periodo de Correccién”) antes de
que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente pueda declarar que un Hecho Potencial de
Incumplimiento se ha convertido en un Hecho de Incumplimiento con los efectos previstos en las Emisiones que componen el

Programa de Emisiones de Bonos Subordinados.

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, sera de noventa (90) dias habiles, prorrogable por

decision de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente, por otro periodo igual.

Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si ECOFUTURO ha comenzado a desarrollar esfuerzos
significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de Correccion aplicable vy
posteriormente prosigue en forma diligente y continua con la correccion del Hecho Potencial de Incumplimiento, entonces
dicho Periodo de Correccion podra ser ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados
correspondientes por un periodo razonable que permita que ECOFUTURO concluya la correccion de dicho Hecho Potencial
de Incumplimiento. ECOFUTURO debera presentar adicionalmente, dentro de los treinta (30) dias calendario de recibida la
notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, un plan que exponga la forma de corregir este hecho. El plan podra dar

lugar a un Periodo de Correccion adicional a los referidos noventa (90) dias habiles.

En los casos de prorroga dispuestos por la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente, ni los
Tenedores de Bonos, ni la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados o el Representante Comun de Tenedores
de Bonos Subordinados tendran derecho a proseguir ninguna acciéon o demanda contra ECOFUTURO durante el Periodo de
Correccion ni durante el periodo de correccion ampliado. Los costos de convocatoria y realizacion de la Asamblea General de

Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente, seran cubiertos por ECOFUTURO.

2.16.3 Hechos Potenciales de Incumplimiento

Son Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los numerales siguientes.

Cada uno de los siguientes Hechos Potenciales de Incumplimiento constituira un Hecho de Incumplimiento si contintia mas
alla del Periodo de Correccion y sus prorrogas, si existieren, debiendo el Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados enviar una notificacion a ECOFUTURO informando que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha

constituido en un Hecho de Incumplimiento.

Los Hechos Potenciales de Incumplimiento son los que se detallan a continuacion:
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1) Si ECOFUTURO no cumpliera con los Compromisos Financieros conforme a lo sefialado en el punto 2.15.1 del

presente Prospecto Marco.
2)  Elincumplimiento a las restricciones y obligaciones establecidas en el punto 2.15 del presente Prospecto Marco.

3)  Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia final que tenga la calidad de cosa juzgada, de cumplimiento
obligatorio, emitida por un tribunal competente en contra de la Sociedad por un monto, liquidado judicialmente de
modo definitivo e irrecurrible, que exceda el 10% del Patrimonio de ECOFUTURO vy esas obligaciones no fueran
pagadas por la Sociedad, computada a partir de la fecha en que la liquidacion judicial, definitiva e irrecurrible, fuera

notificada a la Sociedad.

2.16.4 Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados, cada uno de los hechos siguientes constituira un Hecho de Incumplimiento no sujeto a un periodo de

correccion, no pudiendo ser motivo de controversia judicial o arbitral alguna por la Sociedad.

1) Si ECOFUTURO no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos dentro del Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados en las fechas de vencimiento, sin importar el motivo o las razones del incumplimiento,

salvo caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, establecido de acuerdo al punto 2.19 siguiente.

2)  Si por disposiciones de ASFI, ECOFUTURO fuera intervenido para aplicar el procedimiento de disolucion o liquidacion
forzosa judicial, de modo que impida la prosecucion de las actividades de servicios financieros de ECOFUTURO y que
implique que éste no efectuara los pagos correspondientes al capital o intereses de los Bonos dentro del Programa de

Emisiones de Bonos Subordinados en las fechas de vencimiento.

3)  Si un Hecho Potencial de Incumplimiento no es subsanado por ECOFUTURO dentro del Periodo de Correccion y sus

prérrogas si existiesen.

En un plazo de cinco (5) dias habiles de conocido el Hecho de Incumplimiento, ECOFUTURO informara a la Asamblea
General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente la ocurrencia del mismo, para que ésta proceda como

corresponda en funcion a las normas legales aplicables.

2.16.5 Incumplimiento de Pago

La falta de pago de capital o intereses de los Bonos Subordinados que forman parte del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados, constituye una causal de intervencion por parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en
estricta conformidad a lo dispuesto en inciso a) del Articulo 511 de la Ley 393 de Servicios Financieros, y al Articulo 7° de la
Seccion 4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de

Intermediacion Financiera.

2.17 Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados

En virtud a lo determinado por el articulo 657 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos Subordinados deberan
reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la emision correspondiente, por lo que es pertinente
fijar las normas relativas a las convocatorias, el quorum y las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Subordinados.

Se aclara para todos los fines consiguientes, que existira una Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados para cada
Emision que forma parte del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, que se regira conforme se establece en los
puntos siguientes.
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2.17.1 Convocatorias

Los Tenedores de Bonos Subordinados se reunirdn en Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emision
correspondiente, cuando sean legalmente convocados por la Sociedad o por el Representante de Tenedores de Bonos

Subordinados.

Asimismo, la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emision correspondiente, podra
ser solicitada por un grupo no menor al 25% del conjunto de Tenedores de Bonos en circulacion, computados por capital

pendiente de pago.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos Subordinados se llevaran a cabo en la ciudad de La Paz del Estado

Plurinacional de Bolivia, en un lugar proporcionado por la Sociedad y a su costo.

La Sociedad debera convocar a Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emision correspondiente, por lo
menos una (1) vez al afio, cubriendo los costos en los que se incurran a los fines de la referida Asamblea. Asimismo, corren a
cargo de la Sociedad los costos de convocatoria a Asambleas Generales de Tenedores de Bonos Subordinados para tratar temas
relacionados a un Hecho Potencial de Incumplimiento y los costos de convocatoria a Asambleas Generales de Tenedores de
Bonos Subordinados para tratar cualquier modificacion a las caracteristicas y condiciones de Emision, cuando la modificacion
sea motivada por iniciativa de la Sociedad. Los costos de convocatorias a otras Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

Subordinados, distintas a las mencionadas en el parrafo precedente, deberan ser asumidos por quienes las soliciten.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emisiéon correspondiente, se instalaran previa
convocatoria indicando los temas a tratar. La convocatoria se efectuara mediante una publicacion en un periodico de
circulacion nacional por lo menos una (1) vez, debiendo realizarse la publicacion al menos diez (10) dias y no mas de treinta

(30) dias antes de la reunion.

Formaran parte de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emision correspondiente, aquellos
Tenedores de Bonos que hagan constar su derecho propietario sobre cada Bono Subordinado con un (1) dia de anticipacion al
dia de la celebracion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados respectiva y cuyo nombre figure en los

registros de la EDV.

Los Tenedores de Bonos Subordinados deberan acreditar su derecho propictario exhibiendo el Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT) emitido por la EDV.

2.17.2 Quoérum y votos necesarios en cada Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados

El quorum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados sera de 51% (cincuenta y uno por

ciento), computado por capital pendiente de pago de los Valores en circulacion de la respectiva Emision.

En caso de no existir quorum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la
Emision correspondiente, se convocara por segunda vez y el quorum suficiente sera el nimero de votos presentes de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados, cualquiera que fuese. Si ningin Tenedor de Bonos Subordinados
asistiese, se realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quorum que para las Asambleas Generales de

Tenedores de Bonos Subordinados convocadas por segunda convocatoria.

Todas las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos Subordinados, atin en segunda y posteriores
convocatorias, seran tomadas por mayoria simple de los Tenedores de Bonos Subordinados presentes, con excepcion a las
mayorias establecidas en el numeral 2.23 del presente Prospecto Marco y en el caso de Asamblea General de Tenedores de

Bonos sin Necesidad de Convocatoria.
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2.17.1 Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados sin necesidad de Convocatoria

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos Subordinados de cada una de las emisiones que forman parte del Programa
de Emisiones de Bonos Subordinados, podran reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la
convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurran el 100% de los Tenedores de Bonos
Subordinados en circulacion que conformen las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos Subordinados respectiva. Para
este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos Subordinados que representen dos tercios del
capital remanente de los Bonos Subordinados en circulacion de la respectiva Emision, presente en la Asamblea General de

Tenedores de Bonos Subordinados.

2.17.2 Derecho de los Tenedores de Bonos Subordinados para tomar decisiones en las Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos Subordinados de las Emisiones

Correspondera a cada Tenedor de Bonos Subordinados un porcentaje de participacion, en las decisiones de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos Subordinados, igual al porcentaje que represente su inversion en el capital pendiente de pago

de la Emision correspondiente que forme parte del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados.
La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la celebracién de la Asamblea General de

Tenedores de Bonos Subordinados respectiva. Se aclara que los Bonos Subordinados que no hayan sido puestos en circulacion

no podran ser representados en Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emision correspondiente.

2.18 Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados

De conformidad al articulo 654 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos Subordinados podran designar en la
correspondiente Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados a un Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados para cada Emision dentro del Programa (en adelante referido de manera genérica como el “Representante

Comun de Tenedores de Bonos”), otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

2.18.1 Deberes y Facultades del Representante Comuin de Tenedores de Bonos Subordinados

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados, ademas de lo
establecido en los articulos 654 y 655 del Codigo de Comercio, la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados
podra otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las condiciones de las Emisiones que

componen el Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, se le otorguen mas adelante en el futuro.
Son obligaciones y facultades del Representante Comtin de Tenedores de Bonos:

. Comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos Subordinados toda aquella informacion relativa al Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados y de las Emisiones que lo componen que considere pertinente poner en

conocimiento de éstos.

¢ Solicitar y recibir idéntica informacion que la Sociedad deba presentar a la Direccion de Supervision de Valores de
ASFI y la BBV, previendo los mismos plazos establecidos al efecto, especialmente la informacion que corresponda a

la colocacion de los Bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados.
¢ De acuerdo con lo establecido en el articulo 654 del Codigo de Comercio, el Representante Comun de Tenedores

de Bonos debera cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias

especificas y comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad.
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¢ De acuerdo con lo establecido en el articulo 655 del Codigo de Comercio, el Representante Comun de Tenedores
de Bonos actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados y representara a éstos frente

ala Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

*  De acuerdo con lo establecido en el articulo 656 del Codigo de Comercio, cada Tenedor de Bonos Subordinados
puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun
de Tenedores de Bonos pudiera iniciar, atraera a todos los juicios iniciados por separado.

¢ De acuerdo con lo establecido en el articulo 659 del Codigo de Comercio, el Representante Comun de Tenedores
de Bonos tendra el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y debera ser

convocado a ellas.

. Comprobar la veracidad de los datos y registros contables manifestados por la Sociedad.

2.18.2 Nombramiento del Representante Provisorio de Tenedores de Bonos Subordinados

La Sociedad debe nombrar un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos Subordinados, el cual, una vez finalizada la
colocacion de cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados podra ser ratificado o
sustituido por la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emision correspondiente, debidamente

convocada para el efecto.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados, la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emision correspondiente no se
pronunciara con relacion al Representante Provisorio de Tenedores de Bonos Subordinados, éste quedara tacitamente

ratificado para la respectiva Emision dentro del Programa.

Todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de Bonos Subordinados tendran un mismo Representante
Provisorio de Tenedores de Bonos Subordinados. Sin embargo, en cualquier momento, dentro de cada Emision se podra
designar a un representante diferente para la respectiva emision, por decision asumida por la Asamblea General de Tenedores

de Bonos Subordinados de la Emision correspondiente.

En tal sentido, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ECOFUTURO de fecha 24 de enero de 2013, designo a
PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.) como
Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos Subordinados “BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 27, cuyos

antecedentes son los siguientes:

RAZON SOCIAL: Promotora Financiera y Tecnologica Consultores S.R.L.
(PROFIT CONSULTORES S.R.L.)

LUGAR Y FECHA DE CONSTITUCION: La Paz, 5 de febrero de 2003

TESTIMONIO DE CONSTITUCION: N°032/2003 ante Notaria de Fe Plblica No. 44 a cargo
del Dr. Juan Carlos Rivera A. del Distrito Judicial de La
Paz, Bolivia e inscrita en FUNDEMPRESA en fecha 21
de Abril de 2003, bajo el N° 00052066 del Libro N°9.

REPRESENTANTE LEGAL: Julie Marcela Anslinger Amboni con Testimonio de
Poder N° 190/2010 de fecha 05 de marzo de 2010,
otorgado ante Notaria de Fe Publica N° 98 a cargo del
Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa del Distrito Judicial de
La Paz- Bolivia e inscrito en FUNDEMPRESA bajo el

44



N°00106973 del Libro N°13.

DOMICILIO LEGAL: Av. Arce Edif. lllampu Piso 10 Oficina 10 A

La Paz — Bolivia

TELEFONOS/ FAX: (591) 2 2441685 -2445816

NUMERO DE IDENTIFICACION TRIBUTARIA | 1018497028
(NIT):

MATRICULA DE REGISTRO DE COMERCIO: 00103495

2.19 Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

a) ECOFUTURO no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos de Incumplimiento,

cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

b)  Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, tales
como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales
como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio
personal), actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever
por la Sociedad, no imputable al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados; de manera general, cualquier causa fuera de control por parte de la

Sociedad que no sea atribuible a ésta.

c) En tal caso, ECOFUTURO debera comunicar al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacion disponible que

permita corroborar el mismo.
d) Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se tendra un plazo de correccion del

incumplimiento que sera acordado entre ECOFUTURO y la Asamblea General de Tenedores de Bonos

Subordinados correspondiente, de conformidad a las mayorias establecidas para tal efecto.

2.20 Proteccion de Derechos

La omisién o demora en el ¢jercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente, respecto a
un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o
recurso ni tampoco se interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria

la disolucién de las operaciones comerciales de ésta.

2.21 Tribunales Competentes

Para que la entidad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las
acciones que deriven de las Emisiones de Bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, conforme a las
normas legales vigentes, seran competentes los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia llamados por Ley y
que todos los documentos que respaldan el Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones de Bonos Subordinados, estaran

sujetos a las Leyes del Estado Plurinacional de Bolivia.
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2.22 Arbitraje

En caso de discrepancia entre ECOFUTURO y el Representante Comtn de Tenedores de Bonos Subordinados y/o los
Tenedores de Bonos Subordinados, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones establecidos en
los documentos del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados y en los documentos de las Emisiones correspondientes,
que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la
ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara Nacional de Comercio de conformidad

con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el numeral

2.16.4 del presente Prospecto Marco.

2.23 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados y
de las Emisiones que lo componen

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de los Tenedores de Bonos Subordinados de cada Emision
que conformen el Programa de Emisiones de Bonos Subordinados. En caso de que la Asamblea General de Tenedores de

Bonos Subordinados de una Emision no apruebe la modificacion propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y términos especificos y particulares de cada una de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, previa aprobacion de dos tercios (2/3)
de los votos de Tenedores de Bonos Subordinados de esa Emision, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Bonos

Subordinados de la respectiva Emision conforme lo definido en el numeral 2.17 del presente Prospecto Marco.

2.24 Normas de Seguridad de los Valores

Los Valores que formen parte del presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados seran representados mediante
anotaciones en cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”). En cuanto a las medidas de
seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacion establecidos por el Articulo 16 del Reglamento de

Entidades de Deposito de Valores y Compensacion y Liquidacion de Valores emitidos por la SPVS (actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los Bonos del presente
Programa de Emisiones se efectuaran segin los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado

por la SPVS (actualmente ASFI).

2.25 Frecuencia y formato de envio de la informacién a los Tenedores de Bonos Subordinados

ECOFUTURO enviara al Representante Comtn de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emision correspondiente, la
misma informacion que se encuentra obligado a presentar a la Direccion de Supervision de la Valores de 1a ASFI 'y a la BBV con

la misma periodicidad y el mismo formato.

2.26 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos Subordinados con la
indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos Subordinados a través de
avisos en un 6rgano de prensa o periodico de circulacion nacional, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida

para el pago.
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2.27 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 29 y el Articulo 35 de la Ley 2064 de fecha 03 de abril de 2000, el tratamiento

tributario de los Bonos que conforman el presente Programa de Emisiones es el siguiente:

®  Toda Ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos a precios de mercado o producto de su venta definitiva

estan exentas de todo pago de impuesto; y

®  El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a tres afios esta exento del pago del

RC-IVA.

Los impuestos antes sefialados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las disposiciones legales que los

regulen.
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3 CALIFICACION DE RIESGO

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados contara con una calificacion
de riesgo individual practicada por una empresa debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI y sera definida para cada
Emision por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, y cuyo informe sera incorporado en el Prospecto

Complementario correspondiente.

La sustitucion de la calificadora de riesgo, cuando corresponda, podra ser delegada eventualmente conforme a la Delegacion

de Definiciones detallada en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.
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4 RAZONES DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SUBORDINADOS, DESTINO DE LOS FONDOS Y
PLAZO DE UTILIZACION

4.1 Razones del Programa de Emisiones

Las razones del presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados y sus Emisiones son principalmente financieras, por

la necesidad de fondeo que requieren las instituciones microfinancieras para financiar su crecimiento.

Las principales razones del presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados son:

® La capacidad que ha demostrado el sector microfinanciero en captar recursos del piblico, lo que posibilita que las
entidades de microfinanzas puedan captar a mediano plazo e introducir a sus ahorristas al mercado de capitales

boliviano.

® Laobtencion de financiamiento a largo plazo para canalizarlo hacia actividades productivas en condiciones financieras

favorables para el prestatario final.

®  La diversificacion y generacion de nuevas fuentes de financiamiento para ECOFUTURO a traves del Mercado de

Valores, contribuyendo de esta manera a su desarrollo.

o El fortalecimiento de su imagen institucional al participar como emisor de valores, consolidando su posicion como

. . . . .
una institucion financiera transparcntc.

4.2 Destino de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de

Emisiones de Bonos Subordinados seran utilizados para la colocacion de cartera de creditos.

Asimismo, la definicion de este aspecto debera ser efectuada dando cumplimiento a las limitaciones dispuestas por ASFI, en el
Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion

Financiera.

4.3 Plazo de Utilizacion de los Recursos

El plazo de utilizaciéon de los recursos obtenidos por la colocacion de los Bonos de las Emisiones a realizarse dentro del
Programa de Emisiones, sera determinado para cada Emision por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad.
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5  FACTORES DE RIESGO

ECOFUTURO se encuentra en cuarto lugar de 7 instituciones dedicadas a las micro finanzas y asociadas a ASOFIN, las
diferencias con la cuarta y la institucion y la sexta son importantes, por lo que se estima permanecer en ésta posicion por un

largo periodo.

Los Fondos Financieros Privados mantienen una alta competitividad en la industria de las microfinanzas, y para hacerles frente
y procurar ganar mayor espacio en el mercado, es necesario enfatizar en las diferencias cualitativas. Adicionalmente se debe

considerar el nuevo entorno financiero, politico y normativo que se enfrenta a nivel nacional.

5.1 Factores Relacionados al Negocio de Intermediacion Financiera

La principal actividad de ECOFUTURO es el otorgamiento de créditos a microempresarios, financiando con capital propio,

captacion del publico y de entidades financieras locales y del exterior.

Bajo ese contexto, ECOFUTURO ha identificado los siguientes riesgos de manera prioritaria:
. Riesgo Crediticio
- Riesgo Operativo

u Riesgo de Liquidez

- Riesgo de Mercado (riesgo de tasa de interés y de tipo de cambio)
. Riesgos de Ingreso de nuevos competidores
. Riesgo Reputacional o de imagen

5.1.1 Riesgo Crediticio

El Riesgo Crediticio se refiere a la posibilidad que los créditos otorgados por ECOFUTURO presenten incumplimientos de

pago, debido tanto a factores Macroeconomicos como a factores individuales de cada prestatario.

Si bien, la crisis econémica mundial comienza a tener repercusiones en la economia nacional, historicamente el sector
microfinanciero ha demostrado que se constituye como un segmento atractivo de cartera, dado que tienen una mayor

adaptabilidad a los cambios, en razon de los reducidos montos de capital y la alta rotacion de sus inventarios.

Los mecanismos que ECOFUTURO ha desarrollado como entidad microfinanciera, se basan principalmente en la
optimizacion de su proceso de analisis crediticio, el cual evoluciona constantemente, en el que se incluye el analisis de
factores de riesgo que pudieran afectar la calidad de la cartera, enfocado a cada cliente dentro del sector econdémico al cual
pertenece, asi como un adecuado conocimiento del mismo y su capacidad de endeudamiento y pago, para lo cual cuenta con
herramientas de evaluacion ex ante que permiten determinar la capacidad y voluntad de pago de sus potenciales clientes
reduciendo el riesgo de incobrabilidad, asi como con limites maximos de concentracion crediticia establecidos en su politica.
De la misma manera y en apoyo a las decisiones crediticias ECOFUTURO ha implementado herramientas auxiliares tales
como mecanismos de alerta temprana entre otros, que estan orientados fundamentalmente a controlar el riesgo en todas las

etapas del proceso crediticio, tanto ex ante como ex post al otorgamiento del crédito.

Las operaciones crediticias de ECOFUTURO se rigen por las leyes y normas vigentes en el pais; asi como por las normas,
politicas y reglamentos internos. ECOFUTURO otorga créditos basada en su tecnologia crediticia desarrollada a lo largo de
10 afios de experiencia y de un alto grado de recuperabilidad, de esta forma mantiene una cartera balanceada en términos de

calidad en inversion crediticia y rentabilidad, coadyuvando a solucionar las necesidades de sus clientes.
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5.1.2 Riesgo Operativo

El riesgo operativo, se encuentra asociado a la posibilidad de incurrir en pérdidas por fallas o deficiencias originadas en los
sistemas de informacion, por deficiencias en los controles internos, por falta de claridad en cuanto a las funciones y lineas de
responsabilidad en las operaciones, por errores u omisiones durante el procesamiento y registro de las transacciones, por

fraude o por la imposibilidad de entregar productos y servicios manteniendo una posicion competitiva.

Para administrar, mitigar y controlar el riesgo operativo de la entidad, ECOFUTURO ha definido una estructura orientada a

brindar el soporte operativo y control de los procesos y procedimientos.

ECOFUTURO ha elaborado un Manual para la Gestion del Riesgo Operativo, en el que se considera la metodologia para
gestionar este riesgo, que incluye desde la identificacion de lineas de negocio, los procesos mas relevantes y la deteccion y
evaluacion de controles. La Unidad de Organizacion y Métodos viene realizando el relevamiento de los principales procesos,

los cuales son revisados y aprobados en las instancias correspondientes para su posterior implementacion.

5.1.3  Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado principalmente con la probabilidad que por condiciones del mercado financiero,
ECOFUTURO pueda sufrir pérdidas financieras como consecuencia de que se le presenten situaciones de escasez de fondos
que pudieran impedirle dar cumplimiento a las obligaciones de corto plazo, conduciéndole a la obtencion de recursos en

condiciones desfavorables; la gestion de activos y pasivos busca el equilibrio entre la rentabilidad y el riesgo.

ECOFUTURO gestiona este riesgo asegurando fuentes de financiamiento que sean adecuadas a su programa comercial de
colocaciones, diversificando sus captaciones por plazos, monedas y modalidades de tasas, haciendo que aquellas cubran de la

mejor forma el calce entre activos y pasivos.

ECOFUTURO ha definido limites de liquidez conservadores y ratios que aseguren una captacion diversificada y consistente

con los requerimientos del desenvolvimiento del negocio.

Para mitigar este riesgo, ECOFUTURO ha desarrollado un procedimiento de gestion que incluye la identificacion, medicion,
monitoreo y control de la liquidez a través de diferentes herramientas como el calculo de volatilidades, calces de plazos, flujos

de caja y limites minimos y maximos que son monitoreados permanentemente.

5.1.4 Riesgo de Mercado

Por las actividades que realiza ECOFUTURO, el riesgo de mercado se concentra principalmente en el riesgo de tasa de interés
y el riesgo de tipo de cambio, estos riesgos estan relacionados a la estructura de sus activos y pasivos y a su cartera de

inversiones.

El riesgo de tasa de interés, se encuentra minimizado dado que ECOFUTURO cuenta con politicas, normas y controles para

la definicion de la estructura de activos y pasivos, cuidando que la brecha de reprecio, que se traduce en riesgo de tasa de
interés, sea la menor posible, minimizando de esa manera las pérdidas por variaciones en las tasas de interés. En efecto la
cartera de créditos se encuentra bajo el régimen de tasas variables y tasas fijas alcanzando margenes financieros estables ante
posibles fluctuaciones de mercado. Una de las caracteristicas favorables en este sentido del microcrédito es que existe una alta
rotacion de los créditos, llegando de esta manera a recomponer la cartera de una manera agil y favorable al riesgo de tasa de

interés.

El control del riesgo por tipo de cambio, parte de la definicion de mantener una posicién equilibrada entre los activos
go por tipo de cambio, p P q y
pasivos en moneda extranjera, de tal forma de minimizar cualquier impacto negativo originado por fluctuaciones positivas y/o

negativas del tipo de cambio respecto a la moneda nacional.
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5.1.5 Riesgo de Ingreso de Nuevos Competidores

En la actualidad, se encuentran operando en el sistema financiero nacional entidades microfinancieras que cuentan con el
respaldo de grupos financieros internacionales. Adicionalmente se debe considerar el nuevo entorno financiero, politico y

normativo que se enfrenta a nivel nacional.

En el dmbito financiero, actualmente se esta atravesando por una etapa de liquidez la cual origina la disminucion de las tasas
) P P q g

pasivas. En el entorno politico se enfrentan una mayor competitividad por la incursion de entidades bancarias en las

microfinanzas, el posicionamiento en el mercado del Bando de Desarrollo Productivo y la intervencion del banco estatal

venezolano en un Fondo Financiero Privado.

Ante este riesgo, ECOFUTURO mantiene una diversificacion del negocio adecuada entre las areas rurales y urbanas,
produciendo una franquicia mas amplia y un incremento en los ingresos. Adicionalmente, se viene innovando servicios no

financieros que diversifican la fuente de ingresos. Ambos aspectos acompatian la estrategia comercial de ECOFUTURO.

ECOFUTURO ha atravesado exitosamente una etapa de incorporacion de activos y pasivos de FADES que ha mejorado su
sitial entre los Fondos Financieros Privados dentro de las microfinanzas, esta situacion ha consolidado la focalizaciéon en la
poblacion no bancarizada, la cual tiene un gran potencial en Bolivia, dada las altas tasas de informalidad laboral, los buenos
niveles de rentabilidad, calidad de activos y capitalizacion, baja concentracion sectorial de cartera de créditos, derivada de los
pequefios montos prestados, la cobertura de las areas urbanas como rurales y la fusion de dos culturas laborales que derivan en

una conjuncion de gerencias que poseen buena experiencia, tanto académica como profesional, en microfinanzas.

5.1.6  Riesgo Reputacional o de Imagen

ECOFUTURO privilegia el cumplimiento de la normativa vigente y estandares de buenas practicas, especialmente en los
aspectos relacionados a las actividades de negocios, privacidad y proteccion de informacion, asi como la prevencion del lavado

de dinero, de manera de que no se presente la probabilidad de la generacion de una publicidad negativa para la Sociedad.
Para ello, cuenta con las siguientes politicas:

a) Politicas de Seguridad de la informacion que velan por el cumplimiento de los estandares de Seguridad Fisica y
Logica.

b)  Politicas para la prevencion de Legitimacion de Ganancias Ilicitas que considera prioritario el cumplimiento de las
Politicas Internas y de la “Politica Conozca a su Cliente”, asi como la asignacion de recursos humanos, econémicos y
tecnologicos para la deteccion, prevencion y control oportuno de la invasion, integracion y encubrimiento de

recursos ilicitos resultantes de operaciones ilegales.

5.2  Factores de riesgo externos (macroeconémicos)

Para este efecto, ECOFUTURO realiza periodicamente evaluaciones del entorno economico, politico y social para
retroalimentar sus estrategias, politicas y procedimientos, debiendo estos estar alineados a la realidad, con el objeto de evitar
riesgos que pudieran afectar la calidad de sus activos y poder cumplir con las obligaciones pactadas dentro de los plazos
previstos. Asimismo se realizan analisis de los sectores economicos a los cuales pertenecen sus clientes y elabora en forma

periodica informes sectoriales que consideran aspectos de tipo macroeconémicos que pudiesen afectar su desempeno.

5.3  Factores de Riesgo Regulatorio

En virtud a que los Comités de Basilea sugieren que los entes reguladores de cada nacion precautelen posibles deterioros de la
salud del Sistema Financiero. En Bolivia la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero viene implementando una serie de

normativas que puedan mitigar el impacto de escenarios futuros desfavorables. En este sentido, ECOFUTURO ha
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demostrado la capacidad necesaria para implementar las actualizaciones a la Normativa emitida por el ente regulador nacional,

tal es el caso de un incremento de previsiones especificas en moneda extranjera y previsiones ciclicas.

5.4  Subordinacion de la Obligacién

El tipo de Bonos a emitirse son subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligacionales y redimibles a plazo fijo,
disponibles para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Por lo tanto, es importante considerarlo como factor de riesgo en el caso que ECOFUTURO ingrese a un proceso de
solucion, ya que el resto de los pasivos de la Sociedad tienen prelacion de pago respecto a la obligacion subordinada.

Este riesgo es mitigado a través de los siguientes elementos:
i. Compromisos, Obligaciones, restricciones y compromisos financieros aplicables a la presente Emision.
ii. Alta capacidad de generacion de flujo de ECOFUTURO.

iii. ~El Incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados, conforme a lo dispuesto en el Articulo 7 de la Seccion 4
del Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de
Intermediacion Financiera, contenido en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, queda comprendido
dentro de la causal de intervencion prevista en el inciso a) del Articulo 511 de la Ley 393 de Servicios Financieros.

5.4.1 Reemplazo obligatorio de pagos a capital y cémputo de la obligacion subordinada

ECOFUTURO vy sus accionistas, en lo que corresponda, asumen la obligacion de que la deuda subordinada amortizada
periodicamente, sera reemplazada por nuevos aportes de capital y/o por la reinversion de utilidades al momento que se
produzcan las amortizaciones sefialadas.

Por otro lado, el saldo de capital de la obligacion subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados sera
computable como parte del Patrimonio Neto de ECOFUTURO, conforme a lo establecido en el Articulo 7, Seccion 2 del
Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion

«

Financiera aprobado por ASFI, que establece entre otros aspectos, lo siguiente: “... El monto maximo del total de las
obligaciones subordinadas a ser computadas como parte del patrimonio neto, no debe ser superior al 50% del capital primario,

de acuerdo a lo establecido en el Articulo 416 de la Ley de Servicios Financieros.

Asimismo, conforme a lo establecido en el Articulo 5, Seccion 4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables
como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera aprobado por ASFI : “en caso de que sea
aceptada la emision de Bonos, la entidad supervisada, a efecto de obtener la no objecion de ASFI para adicionar la obligacion
subordinada como parte del patrimonio neto, debe remitir el Sustento Técnico sobre la necesidad de contratar obligaciones
subordinadas, presentado en la Junta de Accionistas o organo equivalente que aprobé la contratacion de dicho pasivo,
senalando metas de crecimiento de cartera y aportes de capital por parte de los accionistas dentro del plazo de duracion de la
obligacion subordinada. A efectos de evaluacion y cumplimiento de metas, se contemplara los siguientes indicadores
proyectados por el periodo de vencimiento de la emision: a. Capital Primario sobre Total de Activos mas Contingentes; b.
Activos Ponderados por Riesgo sobre el Total de los Activos; c. Cartera Vigentes sobre Cartera Bruta y d. Cartera Vigente
sobre el Total de los Activos. ASFI podra autorizar reformulaciones a las metas en caso de que las condiciones del entorno y/o

de la entidad supervisada cambien, afectando el cumplimiento de las metas planteadas.”

6 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

6.1 Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta

La oferta sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.
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No pueden ser acreedores de una obligacion subordinada, los Bancos, Fondos Financieros Privados, Mutuales de Ahorro y
Préstamo, Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas, Cooperativas de Ahorro y Crédito Socictarias e Instituciones

Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de funcionamiento, en adelante “entidad supervisada”.

La misma restriccion se aplica a las entidades miembros del conglomerado financiero al cual pertenezca la entidad emisora, asi
como los patrimonios autonomos administrados por filiales de la entidad emisora, los accionistas de la entidad supervisada
contratante, ni las personas naturales o juridicas, publicas o privadas que incurran en los impedimentos previstos en el articulo
153 de la Ley de Servicios Financieros en cumplimiento a las limitaciones dispuestas en el Articulo 9° Seccion 2 del
Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion

Financiera.

6.2  Medios de Difusion Sobre las Principales Condiciones de la Oferta

Las condiciones principales de la Oferta Piblica de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del presente Programa de
Emisiones de Bonos Subordinados se daran a conocer a través de avisos en un 6rgano de prensa o periodico de circulacion

nacional.

6.3 Tipo De Oferta

La Oferta Phblica de las Emisiones de Bonos a realizarse dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados
denominado “BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 2” sera bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6.4  Disefio, Estructuracion y Colocacion del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados y las Emisiones
que la conforman

El disefo, la estructuracion y la colocacion de las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados esta a cargo de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, entidad que no tiene ningln grado de

vinculacién con el Emisor.

6.5 Formay Procedimiento de colocacion primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6.6 Modalidad y Plazo de Colocacidon Primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de
Bonos Subordinados

La modalidad de colocacion primaria de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos

Subordinados sera determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

El plazo de colocacion primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados es de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision respectiva, contenida en la Autorizacion de Oferta

Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI.

6.7 Procedimiento en el caso de que la Oferta Publica quede sin efecto o se modifique

En caso que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion primaria, los Bonos no colocados

quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la Autoridad de
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Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., a la Entidad de Deposito de Valores S.A. y al

Representante Comun de Tenedores de Bonos.

6.8 Precio de colocacién primaria

El precio de colocacion primaria sera minimamente a la par del valor nominal.

6.9 Forma de Pago en Colocacidon Primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados

El importe correspondiente al valor de los Bonos de cada Emision dentro del Programa de Emisiones “BONOS
SUBORDINADOS ECOFUTURO 2” adquiridos en colocacion primaria, sera cancelado en efectivo.

6.10 Bolsa de Valores en la que se transaran los Valores

Los Bonos Subordinados emitidos dentro del Programa de Emisiones se transaran a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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7  DESCRIPCION DE LA ENTIDAD EMISORA

7.1 Identificacion Basica al 31 de Julio de 2014

Denominacion:

Domicilio Legal:

Rotulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro del Negocio:

Representantes Legales:

Inscripcién en el RMYV de la ASFI:
Licencia de Funcionamiento ASFI:
Nuamero de NIT:

Matricula Registro de Comercio

administrado por Fundempresa:
CIIU:

Capital Autorizado:

Capital Pagado:

Nuamero de acciones en que

se divide el Capital Pagado:
Valor nominal de cada accion:
Series:

Clase:

BANCO PYME ECOFUTURO

Calle México N° 1530 entre Nicolas Acosta y Otero de la Vega , Zona San Pedro,

La Paz - Bolivia
BANCO PYME ECOFUTURO

La Sociedad tiene por objeto principal la prestacion de servicios financieros
especializados en el sector de las pequefias y medianas empresas, sin restriccion
para la prestacion de los mismos también a la microempresa y empresas grandes

hasta el limite establecido por Ley.

La Sociedad se halla plenamente facultada a realizar todas las operaciones
bancarias, actos y contratos de cualquier naturaleza, pudiendo a tales fines realizar
cuanto sea necesario y conducente al cumplimiento del indicado objeto, que
comprendera asimismo, la realizacion de todas las operaciones que establecen las

normas legales aplicables.

Entidad de Intermediacion Financiera

Joaquin Fernando Mompo Siles - Gerente General

Javier Elmer Rejas Méndez — Gerente Nacional de Operaciones
Luis Aldo Terrazas Silva - Gerente Nacional de Finanzas

Edwin Ernesto Asturizaga Escalante — Gerente Nacional de Créditos
SPVS-IV-EM-FEF-062/2000 de fecha 20/09/2000
ASFI/050/2014 de fecha 06 de junio de 2014

1020271020

00013488
659002

Bs226.979.800.- (Doscientos veintiséis millones novecientos setenta y nueve mil

ochocientos 00/100 Bolivianos)

Bs129.602.400.- (Ciento veintinueve millones seiscientos dos mil cuatrocientos
00/100 Bolivianos)

1.296.024 acciones
Bs100 (Cien 00/ 100 Bolivianos)
Serie Unica

Ordinaria Nominativa
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7.2

Antecedentes Legales del Emisor - Documentos de Constitucion y Modificaciones

Mediante Escritura Pablica N° 746/98 de fecha 03 de agosto de 1998, otorgada ante Notaria de Fe Publica N° 35 a
cargo de la Dra. Rebeca Mendoza Gallardo del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, se constituyo la sociedad
anonima bajo la denominacion de “ECO FUTURO S.A. F.F.P.” y por Resoluciones SB N° 066/98 de fecha 29 de
Junio de 1998, SB N° 042/99 de fecha 13 de abril de 1999 y SB N° 058/99 de fecha 31 de mayo de 1999.

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) autoriz6 su funcionamiento como Fondo
Financiero Privado. Su personalidad juridica fue reconocida mediante Resolucion Administrativa N° 02-14150/98
de fecha 10 de diciembre de 1998 pronunciada por el Registro de Comercio y Sociedades por Acciones e inscrita
bajo la Matricula N° 0013488 e inscrita en la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por
Acciones bajo Libro N° 21 en fecha 25 de junio de 2010.

Mediante Escritura Pablica N° 1.097/98 de fecha 26 de noviembre de 1998 otorgada ante Notaria de Fe Plblica
N°035 a cargo de la Dra. Rebeca Mendoza Gallardo del Distrito Judicial de La Paz - Bolivia, se realizo una
complementacion a la Constitucion de ECO FUTURO S.A. F.F.P. e inscrita en el Registro General de Comercio
(SENAREC) Fojas N° 90 del Libro N° 0.5-1, Partida 180 N° 180) (1097/98).

Mediante Escritura Pablica N°172/2002 de fecha 11 de marzo de 2002 otorgada ante Notaria de Fe Publica N°035 a
cargo de la Dra. Rebeca Mendoza Gallardo del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia ¢ inscrita en el Registro General
de Comercio (SENAREC) bajo la partida N° 483 Fojas N°242 del Libro N° 05-N, la que transcribe el Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de octubre de 1999, se aprobé el aumento del capital

pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pablica No. 0737/2002 de fecha 21 de Octubre de 2002 otorgada ante Notaria de Fe Puablica
No. 042 a cargo de la Dra. Miriam E. Leon Ugarte del Distrito Judicial de La Paz - Bolivia, e inscrita en
Fundempresa bajo el N°0051257 del Libro N° 09, se realizo la reduccion de capital de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pblica N® 530/2003 de fecha 18 de septiembre de 2003 otorgada ante Notaria de Fe Pablica N°
042 a cargo de la Dra. Miriam E. Leon Ugarte del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrita en Fundempresa bajo
el N° 00053427 del Libro N° 09, se realizo la reduccion de capital de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pblica N® 36/2007 de fecha 17 de enero de 2007 otorgada ante Notaria de Fe Publica N° 056 a
cargo de la Dra. Marfa Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz- Bolivia, e inscrita en
Fundempresa bajo el N° 00068998 del Libro N° 09, se realizo el aumento de capital autorizado y pagado de ECO
FUTURO S.A. F.E.P.

Mediante Escritura Pblica N° 364/2007 de fecha 25 de julio de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N°00124875 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion SB No. 050/2007 de fecha
11 de junio de 2007, en la cual se aprueba el incremento del capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pablica N 360/2007 de fecha 21 de julio de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N°00124876 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resoluciéon SB No. 068/2007 de fecha 9

de agosto de 2007, en la cual modifica la Resolucion SB/050/2007 correspondiente a la autorizacion de incremento

del capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Piblica N® 405/2007 de fecha 05 de septiembre de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe
Piblica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e
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inscrito en Fundempresa bajo el N°00125005 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion SB No. 092/2007
de fecha 29 de agosto de 2007, en la cual se modifican los Estatutos de ECO FUTURO S.A. F.E.P.

Mediante Escritura Piblica N° 132/2007 de fecha 20 de noviembre de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe
Ptblica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, ¢
inscrito en Fundempresa bajo el N°00125494 del Libro N°10, se realiza el aumento del capital pagado de ECO
FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pablica N° 720/2008 de fecha 15 de diciembre de 2008 otorgada por ante la Notaria de Fe
Piblica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e
inscrito en Fundempresa bajo el N°00127442 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion SB No.
0244/2008 de fecha 04 de diciembre de 2008, en la cual se autoriza el incremento de capital pagado de ECO
FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pablica N° 013/2009 de fecha 08 de enero de 2009 otorgada por ante la Notaria de Fe Ptblica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N°00127656 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion SB No. 0272/2008 de fecha
30 de diciembre de 2008, en la cual se aprueba el incremento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.E.P.

Mediante Escritura Piblica N° 227/2009 de fecha 28 de abril de 2009 otorgada por ante la Notaria de Fe Plblica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, ¢ inscrito en
Fundempresa bajo el N°00128246 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion SB No. 090/2009 de fecha
21 de abril de 2009, en la cual se aprueba el incremento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pblica N° 253/2009 de fecha 12 de mayo de 2009 otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N°00128238 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resoluciéon SB No. 0105/2009 de fecha
06 de mayo de 2009, en la cual se aprueba el incremento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pablica N° 274/2009 de fecha 22 de mayo de 2009, otorgada ante Notaria de Fe Publica N°56 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e inscrita en
Fundempresa bajo el N° 00080754 del Libro N° 09, se realizo el aumento de capital autorizado, pagado y
modificacion de Estatutos de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pblica N® 024/2010 de fecha 09 de febrero de 2010, otorgada ante Notaria de Fe Pablica N°56
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e inscrita en
Fundempresa bajo el N° 00129493 del Libro N° 10, se realiz6 el aumento de capital pagado ECO FUTURO S.A.
F.E.P.

Mediante Escritura Piblica N° 027/2010 de fecha 25 de febrero de 2010, otorgada ante Notaria de Fe Pablica N°56
a cargo de la Dra. Marfa Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, ¢ inscrita en
Fundempresa bajo el N° 00129552 del Libro N° 10, se realizo el aumento de capital pagado ECO FUTURO S.A.
F.F.P.

Mediante Escritura Pblica No. 586/2010 de fecha 27 de agosto de 2010, otorgado por ante la Notaria de Fe
Piblica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e
inscrito en Fundempresa bajo el N°00130647 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion ASFI No.
718/2010 de fecha 18 de agosto de 2010, en la cual se aprueba el aumento de capital pagado de ECO FUTURO
S.A. E.F.P.
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7.3

Mediante Escritura Piblica No.322/2011 de fecha 18 de mayo de 2011, otorgado por ante la Notaria de Fe Ptblica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, ¢ inscrito en
Fundempresa bajo el N°00092844 Libro N° 09, se ha protocolizado la Resolucion ASFI No. 360/2011 de fecha 19
de abril de 2011, en la cual se aprueba el aumento de capital autorizado, suscrito y pagado de ECO FUTURO S.A.
F.F.P.

Mediante Escritura Piblica No.407/2012 de fecha 14 de mayo de 2012, otorgado por ante la Notaria de Fe Publica
No.101 a cargo de la Dra. Mariana Iby Avendafio F. del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N°00135488 Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion ASFI No.166/2012 de fecha 07 de
mayo de 2012, en la cual se aprueba el aumento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Piblica No.049/2013 de fecha 10 de enero de 2013, otorgado por ante la Notaria de Fe Publica
No.42 a cargo de la Dra. Mariana Iby Avendafo Farfan, del Distrito Judicial de La Paz - Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N°00138189 Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion ASFI No.809/2012 de fecha 31 de
diciembre de 2012, en la cual se aprueba el aumento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Testimonio de fecha 18 de febrero de 2013, la Notaria de Fe Piblica a cargo de la Dra. Mariana Iby
Avendano Farfan, registrado en FUNDEMPRESA bajo el N 00107947 de fecha 24 de febrero de 2013 seextendio
copia legalizada del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ECO FUTURO S.A. F.F.P. de fecha
14 de febrero de 2013, mediante la cual se aprucba el incremento del capital pagado de ECO FUTURO S.A. FFP.

Mediante Escritura Pblica N® 0258/2014 de fecha 13 de marzo de 2014, ante la Notaria de Fe Piblica, a cargo de
la Dra. Mariana Iby Avendafo Farfan, del Distrito Judicial de La Paz, registrada en FUNDEMPRESA bajo el N°
00117609 de fecha 24 de marzo de 2014,se protocoliza la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 12
de diciembre de 2013 que aprueba la modificacién del estatuto de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Publica N° 441 de fecha 24 de abril de 2014, registrado en FUNDEMPRESA bajo el N°
00118678 de fecha 30 de abril de 2014, la Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Mariana Iby Avendafio Farfan,
extendio la Escritura Piblica de aumento de capital pagado, autorizado y modificacion de estatuto de ECO
FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Publica de fecha 10 de junio de 2014, la Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Mariana Iby
Avendano Farfan, se extendio copia legalizada del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ECO
FUTURO S.A. F.F.P. de fecha 04 de junio de 2014, mediante la cual se incremento el capital pagado, incremento
registrado en FUNDEMPRESA bajo el N° 00143247 de fecha 12 de junio de 2014.

Mediante Testimonio N® 0725/2014 de fecha 16 de junio de 2014, celebrada ante la Notaria de Fe Pablica, a cargo
de la Dra. Mariana Iby Avendafo Farfan, del Distrito Judicial de La Paz, se extendi6 la Escritura Pablica de
Transformacion de Fondo Financiero Privado a BANCO PYME ECOFUTURO S.A. aprobado mediante Resolucion
ASFI No. 400/2014 de fecha 06 de junio de 2014 y Licencia de Funcionamiento ASFI/050/2014 de fecha 06 de
junio de 2014, transformacion registrada en FUNDEMPRESA bajo el N° 00120173 de fecha 24 de junio de 2014.

Directores y Ejecutivos

Al 31 de Julio de 2014, el Directorio de Banco PYME ECOFUTURO esta conformado de la siguiente manera:

CUADRO 5. DIRECTORIO DE BANCO PYME ECOFUTURO S.A. (AL 31 DE JULIO DE 2014)
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Fecha de Designacion

Cargo Nombre Profesion ..
(inicial)
Presidente Javier Emilio Gémez Aguilar Ecnomista 23/09/2008
Vicepresidente Armando Alvarez Arnal Adm. de Empresas 01/03/2010
Secretatio José Antonio Criales Estrugo Abogado 01/03/2010
Director Voaal Hugo Fernindez Araoz Lic. En Filosofia 29/02/2012
Director Voaal Franz Ramiro Salinas Soruco Adm.de Empresas 23/09/2008
Director Suplente Marco Antonio de La Rocha Lic en Finanzas 23/02/2011
Director Suplente Maria Renee E. Bejarano Vega Lic. en Psicologia 01/03/2010
Director Suplente Daniel Eduardo Acevedo Vargas ~ Abogado 29/02/2012
Director Suplente Rosario Le6n de Abrego Sodologa 29/02/2012
Director Suplente Fernando David Hinojosa Garda  Lic en Auditoria Finandera 01/03/2010
Sindico Titular Catlos Flores Lic. en Auditoria Finandera 23/09/2008
Sindico Suplente Gabricla Luda Sabat Casap Lic en Auditoria Finandera 29/02/2012

Fuente: ECOFUTURO

Los ejecutivos de ECOFUTURO al 31 de Julio de 2014 son:

CUADRO 6. PLANA EJECUTIVA DE BANCO PYME ECOFUTURO S.A. (AL 31 DE JULIO DE 2014)
., Fecha de Ingreso a
Nombre Cargo Profesion B

la Sociedad

Joaquin Fernando Mompo Siles Gerente General Economista 24/09/2008
Javier Elmer Rejas Méndez Gerente Nal. de Operaciones Auditor Financiero 05/03/2001
Luis Aldo Terrazas Silva Gerente Nal. de Finanzas Auditor Financiero 01/10/2008
Erwin Ernesto Asturizaga Escalante Gerente Nal. de Créditos Ingeniero Agronomo 22/10/2008
Ramiro Edgar Gamboa Rivera Gerente Nal. de Gest.Int.de Riesgos ~ Economista 04/02/2013
Julia Isabel Gomez Saavedra Gerente Nal. de Auditoria Interna Auditor / Contaduria Publica 01/02/2012
Dante Alexander Rivadeneyra Miranda ~ Gerente Nal. Comercial Economista 17/06/2014
Juan Salcedo Carvajal Gerente Sucursal La Paz Administrador de Empresas 17/09/2007
Victor Rojas Cortez Gerente Sucursal El Alto Ingeniero Agronomo 01/05/2003
Richard Chino Colque Gerente Sucursal Oruro Auditor Financiero 09/01/2012
Marcos Gonzalo Ibanez Gutierrez Gerente Sucursal Cochabamba Economista 18/06/2012
Helmut Radl Nutiez Suarez Gerente Sucursal Santa Cruz Economista 22/10/2008
Maria Leonor Garcia Navia Gerente Sucursal Beni Auditor / Contaduria Publica 01/02/2011
Waldo Jaime Tapia Rivas Gerente Sucursal Chuquisaca Economista 12/11/2012
David Castro Bracamonte Gerente Sucursal Potosi Auditor / Contaduria Publica 25/06/2012
Edwin Maldonado Plaza Gerente Sucursal Tarija Adminsitrador de Empresas 22/10/2008

Fuente: ECOFUTURO

7.3.1

Perfil Profesional de los principales Ejecutivos

EFernando Momp6 Siles (Gerente General): Licenciado en Economia, con estudios de postgrado en Administracion de

Entidades de Microfinanciamiento y Administracion de Negocios.
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Particip6 como miembro de los Directorios de Eco futuro S.A., Infocred y Finrural. Actualmente es parte del Directorio de
AFP Futuro de Bolivia y es Presidente del Directorio de ASOFIN. Fue docente en la Universidad Mayor de San Andrés y
actualmente es docente del Centro AFIN.

Fue invitado a realizar consultorias en microfinanzas en Panama y Meéxico. Trabajo en Pro - Crédito de 1993 a 1995, en
Fundes Bolivia como Gerente Regional La Paz de 1995 a 1999, en Caja Los Andes S.A. como Subgerente Nacional de
Promocion y Desarrollo y posteriormente como Gerente Regional La Paz, de 1999 a 2002. Fue Gerente General de FADES
desde el afio 2002 a 2008. A partir de septiembre de 2008 es Gerente General de ECOFUTURO.

Javier E. Rejas Méndez.- (Gerente Nacional de Operaciones): Licenciado en Auditoria Financiera. Trabajo en el
Banco Boliviano Americano desde 1989 a 2000, llegando a ocupar el puesto de Subgerente de Operaciones de la Sucursal
Oruro, posteriormente ingresa a trabajar al Banco Solidario en el afo 2000 ocupando el cargo de Subgerente de Operaciones
de la Regional Oruro. El 5 de marzo de 2001 ingresa a trabajar a Eco futuro S.A. FFP ocupando los cargos de Contador de la
Oficina Regional Oruro y Contador Nacional. A partir del 3 de octubre de 2002, ocupa el cargo de Gerente Nacional de
Operaciones de ECOFUTURO.

Luis Aldo Terrazas Silva.- (Gerente Nacional de Finanzas): Licenciado en Auditoria Financiera, con estudios de

postgrado en Relaciones Economicas Internacionales e Integracion. Fue docente en la Universidad Santo Tomas los afios 2001
—2002.

Trabajo en la Editora Presencia Ltda. de 1984 a 2001 llegando a ocupar el cargo de Contador Nacional, posteriormente
trabajo en FADES desde el afio 2002 hasta el 2008 ocupando el cargo de Gerente Nacional de Finanzas y Contabilidad. A
partir de octubre de 2008 es Gerente Nacional de Finanzas de ECOFUTURO.

Edwin Asturizaga Escalante (Gerente Nacional de Créditos): Ingeniero Agronomo, estudios de postgrado de

Diplomado en Microfinanzas y Master en Administracion de Empresas.

Trabajo en Caja Los Andes FFP, de 1999 a 2002, ocupando el cargo de Analista de Crédito. El afio 2002 ingres6 a FADES con
el cargo de Jefe Regional Escoma, posteriormente fue ascendido a Gerente Regional Escoma. En agosto de 2005 ascendio a
Gerente Regional La Paz. El 22 de octubre de 2008 fue transferido a Eco Futuro S.A.FFP. como Gerente de Sucursal El Alto,
a partir de mayo de 2010 como Gerente de la Sucursal La Paz. Desde mayo de 2012 fue ascendido como Gerente Nacional de
Créditos de ECOFUTURO.

Ramiro Edgar Gamboa Rivera.- (Gerente Nacional de Gestion Integral de Riesgos): Licenciado en Economia,

cuenta con Diploma de aprobacién en Gestion Integral del Riesgo para la Toma de Decisiones, Diploma de aprobacion del
curso Gestion Macroeconomica y cuestiones Relacionadas con el sector Financiero, tienen la especialidad de Programador
Financiero y otra en Macroeconomia. Ha obtenido estudios de postgrado en Maestria en Administracion y Direccion de
Empresas.

Fue miembro responsable de la Comision Interinstitucional del Costo Fiscal del Sistema de Reparto de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros. Ocupo el cargo de Responsable del Area Financiera e la Unidad de Analisis de Politicas Sociales
y Economicas de UDAPE.

En las gestiones 2006 hasta 2010 desempeno funciones en el los cargos de Jefe Unidad Especial de Crédito Pablico y Analisis
Financiero, en la Direccion Especial de Finanzas y el cargo de Director Especial de Finanzas en el Gobierno Autonomo
Municipal de La Paz. Desde febrero de 2013 se desempefia como Gerente Nacional de Gestion Integral de Riesgos en
ECOFUTURO.

Julia Isabel Gémez Saavedra.- (Gerente Nacional de Auditoria Interna): Licenciada en Auditoria Financiera, con

Maestria en Administracion de Empresas y Diplomado en Administracion de Entidades Microfinancieras.
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Trabajo como en cargos Administrativos y de Auditoria en diversas instituciones como ser Coopers & Lybrand, Ministerio de
Desarrollo Sostenible y Medio Ambiente de 1990 a 1995; en oficina de Coordinacion La Paz — Corlap Cosude se desempefio
desde 1995 hasta el 2002 con el cargo Adjunta al Jefe de Finanzas y Administracion; Desempefio funciones de Coordinadora
de Planificacion y Gestion de Fondos en Programa de Apoyo al Sector Financiero- Profin — Cosude de 2002 al 2007; en
Fundacion Profin — Promocion del Sector Productivo Y Financiero durante el 2008 como Gerente de Planificacion y
Financiamiento; En Banco FIE S.A. del 2008 al 2011 desempefio el cargo de Gerente Nacional de Administracion; A partir de
febrero de 2012 a la fecha, viene desempefiando las funciones de Gerente Nacional de Auditoria Interna en ECOFUTURO.

Dante Alexander Rivadeneyra Miranda.- (Gerente Nacional Comercial): Lic. en Economia, cuenta con un

Diplomado en Educacién Superior y una Maestria en Agente Financiero y Negocio Bancario.

Trabajo como Asesor y Consultor Empresarial Independiente de junio de 2013 a junio de 2014. Gerente de Ventas en
Integramovil S.A. de enero de 2012 a mayo de 2013. También trabajo como Subgerente de Segmentos Productivos y
Productos de septiembre de 2010 a enero de 2012, y como Subgerente de Segmentos de mayo a agosto de 2010 en el Banco
Mercantil Santa Cruz S.A., como Subgerente de Fuerza de Ventas de septiembre de 2008 a abril de 2010 en el Banco
Mercantil Santa Cruz S.A., Analista de Productos de enero a agosto de 2008, Gerente de Agencia de abril a diciembre de
2007, Responsable de area comercial de Proyecto Banca Pyme de noviembre de 2006 a marzo de 2007 todos éstos en Banco
Mercantil Santa Cruz S.A.

Jefe de Banca Pyme de agosto de 2005 a octubre de 2006, Ejecutivo de Banca Pyme de julio de 2004 a julio de 2005, Analista
de Riesgo Crediticio de enero a junio de 2004 y Ejecutivo de Plataforma de mayo a diciembre de 2013 en el Banco Santa Cruz

S.A (Grupo Santander). Se incorporé6 a ECOFUTURO el 17 de junio de 2014 como Gerente Nacional Comercial.

74 Direccion de las oficinas de BANCO PYME ECOFUTURO

El domicilio legal de BANCO PYME ECOFUTURO es el siguiente:

ey Banco
Ecofuturo

Direccion: Calle México N° 1530 entre Nicolas Acosta y Otero de la Vega
Zona San Pedro, La Paz - Bolivia
Teléfono: (591-2) 2900350-51
Fax: (591-2) 2900351 int.103
Casilla: 3092
Pagina Web: www.ecofuturo.com.bo

Correo electronico:  contacto(@ecofuturo.com.bo

7.4.1  Red de Sucursales y Agencias

Actualmente, ECOFUTURO tiene instaladas y en funcionamiento 83 agencias fijas en todo el pais, ademas de 15 redes de

sucursales y oficinas feriales que atienden especificamente a sus clientes en dias de feria.

La cobertura urbano-rural nacional de ECOFUTURO es una novisima caracteristica que se produce después de la fusion de
FADES y ECOFUTURO, aportando un saludable crecimiento de su capacidad de contacto y entrega de servicios financieros y

no financieros en la poblacion rural.

Organizaciones como ECOFUTURO ingresan en poblaciones y actividades que otras instituciones ni siquiera considerarfan en
sus propositos de expansion de negocios, su proposito es servir de soporto, organizacion e inversion a la poblacion menos
atendida del pais. Este es el ambito de ECOFUTURO; entregar su mejor trabajo para contribuir al desarrollo de los grupos

pobres y carentes de servicios en la economia nacional.
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A continuacion, se detalla la Red de Sucursales y Oficinas Feriales de ECOFUTURO al 31 de Julio de 2014.

CUADRO 7. RED DE SUCURSALES ECO FUTURO (AL 31 DE JuLio DE 2014)

LISTADO DE SUCURSALES

Ne SUCURSAL AGENCIA DIRECCION
Calle México N© 1530 entre Nicolas
1 OFICINA NACIONAL OFICINA NACIONAL Acosta y Otero de la Vega - Zona San
Pedro
Calle Ravelo N© 74 - entre Calles Junin
2 |CHUQUISACA Mercado Central y Anicieto Arce - Zona Central
Calle Gabriel Gosalvez N°228, entre Av.
3 LA PAZ Zona Central Arce y Av. 6 de Agosto, Zona San
Jorge
4 EL ALTO Ceja Calle 3 N° 1304 - Zona 12 de Octubre
- - o -
5 |cocHABAMBA Centro Calle Nataniel Aguirre N© 501 esquina
Calama, Zona Central.
- o -
6 |oRURO 10 de febrero Calle Sor_la Galvarro N° 1625 esquina
Calle Bolivar - Zona Central
7 POTOSI Pasaje Boulevard Pasaje Boulevard N° 9
- Av. Domingo Paz entre Calle Daniel
8 |TARNA Central Tarja Campos y Colén N° 132 - Zona Central
P -
9 |SANTA cruz La Ramada Av. GItIgO'[a N°622 a media cuadra del
2° Anillo
—
10 |BENI Plaza Ballivian Calle Manuel Limpias N 76 entre Av.
Cochabamba y Plaza Ballivian.

Fuente: ECOFUTURO

Oficinas Feriales de ECOFUTURO (al 31 de Julio de 2014)

CUADRO 8. RED DE OFICINAS FERIALES (AL 31 DE JuLIO DE 2014)
No. SUCURSAL AGENCIA DIRECCION
1 |Chuquisaca Culpina Aclle Alto de la Alianza s/n
2 |Potosi Atocha Plaza Fran Tamayo Calle Suipacha s/n
Av. Luis Salazar de la Vega s/n frente a la
3 [Santa Cruz Arroyo Concepcion _ |Feria

Fuente: ECOFUTURO

En cada una de las Agencias los clientes tienen acceso a todos los productos y servicios que la Institucion ofrece: creditos,

productos de ahorro y otros servicios financieros.

El detalle de las Agencias Fijas, oficinas externas, puntos promocionales y ventanillas de cobranzas de ECOFUTURO al 31 de

julio de 2014 se presenta en el Anexo A.

7.5  Administracion y Organizacion

El sentido esencial de ECO FUTURO es de responsabilidad social, un compromiso asumido desde que comenz6 a operar en
1.999, realizando una serie de acciones simultaneas, situando al fondo en un nuevo contexto: atender el compromiso en el

territorio y en la demanda especifica.

Ninguno de estos propositos serfa realmente efectivo si el personal de la empresa no actuaria identificado con los objetivos
centrales de su trabajo. La identidad del trabajador de ECOFUTURO con los objetivos de la organizacién es la principal

herramienta con la que la empresa trabaja para lograr el impacto buscado.
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CUADRO 9.

EVOLUCION DEL NUMERO DE PERSONAL (AL 31 DE JuLiO DE 2014)

[ 2012 [ 2012 | 2013 [ jul1a
Gerente General y Gerentes Nacionales 6 6 6 7
Gerentes de Sucursal 9 9 9 9
Jefes Nacionales y Subgerentes 8 9 10 11
Resto de Personal 796 1077 1096 1267
TOTAL PERSONAL 819 1101 1121 1294

Fuente: ECOFUTURO

El organigrama de ECOFUTURO al 31 de Julio de 2014, es el siguiente:

CUADRO 10.

ESTRUCTURA DE LA ORGANIZACION

?E/cof_u turo.

ORGANIGRAMA GENERAL

ESTRUCTURA GENERAL
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cReviTos +

70) (oeprrauenro) (OeparTauento) (BEPATTAVENTO (—
AL ot Gesnow | NALCE
operaciones || contaaiLo || pEtacapeo | | - SOMERCID 0 CREDITOS

o o o

NAciO
Creor
PROD

NACIONAL

e

UNDAD NACIONAL
OF INVOVACION 0E

DA 0E
OPERACIONES

Dependencia Lineal SFA's Servicios Financieros Auxiliares
————————— Dependencia Funcional | RSE Responsabilidad Social Empresarial
APROBADO POR DIRECTORIQ
FRANZ SUAREZ O. Firma en Original JAVIER REJAS M Firma en Original FERNANDO MOMPO'S. Firma en Original Enfecha: 29 de abril de 2014
JEFE NAL. DE GESTION DE En Oficina Nacional GERENTE NAL DE En Oficina Nacional ‘GERENTE GENERAL En Oficina Nacional e
A CALIDAD OPERACIONES Acta N
ELABORADO POR FIRMA REVISADO POR FIRMA APROBADO POR FIRMA

Fuente: ECOFUTURO

7.5.1

Organizacion y Desarrollo de Personal

ECOFUTURO en su bisqueda de equidad, compromete los principales esfuerzos en referencia a sus publicos internos. El

proposito: equilibrar el ingreso, estancia y oportunidades a hombres y mujeres en todos los niveles de trabajo.

El objetivo de ECOFUTURO: reforzar la capacidad de gestion y organizacion logrando corresponsabilidad en las tareas.

ECOFUTURO tiene conocimiento que en Bolivia existen muchos jovenes que buscan ingresar al mercado laboral para aportar

a su crecimiento y que un correcto desarrollo personal satisface metas propias y a la vez la demanda empresarial, para ello,

desarrolla un Programa de Formacion para contar con personal calificado y altamente competitivo, un equipo homogéneo de

profesionales que aprende y crece junto a la empresa.
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Gracias al Programa de Formacion, el 25% (veinticinco por ciento) del personal actual, ingresé6 mediante programas de

capacitacion generados especialmente para dar oportunidad de empleo a personas sin experiencia laboral previa.

ECOFUTURO ofrece a mujeres y hombres las mismas oportunidades de contratacion y crecimiento profesional. El peso
relativo de las funcionarias mujeres en el total de contrataciones de ECOFUTURO crece afio a afio y permite mostrar un

saludable crecimiento en equidad.

Responsabilidad Social Empresarial (RSE): La implantacion de este modelo de administracion es un proceso. El
compromiso del Directorio y de los principales ejecutivos resulta determinante, asi como la participacion activa de las
gerencias nacionales y de las regionales, como de sus jefaturas, pero fundamentalmente del personal. Actualmente hay una

profusa red de seminarios y talleres para lograr mayor internalizacion de este enfoque.

La blsqueda es que al momento de otorgar un microcrédito a los clientes, se logre ir mas alla de la satisfaccion de una

necesidad financiera y se logre un impacto integral, tanto en los clientes como en el personal de la organizacion.

Una operacion crediticia realizada en estas condiciones aporta solidez a la iniciativa privada del prestatario, eleva la autoestima

de la persona, lo cual a su vez, tiene efectos en el entorno familiar y en la propia comunidad.

El financiamiento puede abrir nuevas perspectivas en la familia, como la genuina aspiracion a una mejor formacion educativa

de los hijos o en el propio desarrollo personal. La RSE es una cadena de cambio que beneficia a toda la comunidad.

7.6  Composicion Accionaria

CUADRO 11. COMPOSICION ACCIONARIA DE ECO FUTURO (AL 31 DE JuLio DE 2014)

NOMBRE O RAZON SOCIAL CANTIDAD DE | PORCENTAJE DE

ACCIONISTA ACCIONES PARTICIPACION
Fundacion para Alternativas de Desarrollo - FADES 1.032.747 79,69%
BID / FOMIN 84.478 6,52%
Programa de Coordinacion en Salud Integral - PROCOSI 58.524 4,52%
Fundacion Accion Cultural Loyola - ACLO 42.295 3,26%
Fundacion para el Desarrollo Productivo y Financiero - PROFIN 16.550 1,28%
CIPCA 12.249 0,95%
Jorge MacLean Vargas 9.598 0,74%
ICCO 8.718 0,67%
Hugo Fernandez y Maria Elena de Fernandez 7.964 0,61%
Carla Cecilia Morales Mauri 5.691 0,44%
Luis Bollmann Vides 4.699 0,36%
Otros 12.511 0,97%
TOTAL 1.296.024 100%

Fuente: ECOFUTURO

7.6.1 Entidades Vinculadas

ECOFUTURO forma parte de la Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas (ASOFIN) entidad que

represente al sector de las microfinanzas reguladas de Bolivia.
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ASOFIN

Asociacion de Entidades Financieras
Especializadas en Micro Finanzas

Creada en 1999, su sigla significa “Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas”. Esta constituida como

una asociacion civil, gremial, sin fines de lucro, y de derecho privado. Es la maxima entidad de representacion nacional del

sector de las microfinanzas reguladas de Bolivia.

Se entiende por entidades reguladas a aquellas que estan bajo la supervision de la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero (ASFI) de Bolivia y, por tanto, pueden captar depositos del publico.

Su personeria juridica ha sido reconocida mediante Resolucion Prefectural N°424 del 20 de agosto de 1999, y su

funcionamiento se rige por sus Estatutos y Reglamento.

Actualmente integran la nomina de asociados activos, 8 entidades financieras, de las cuales actualmente 7 son Bancos y Bancos

PYMES, y la tltima es una Fundacion que esta realizando los tramites para obtener autorizacién de la ASFI.

Son miembros afiliados a ASOFIN las siguientes entidades:

—

N

_)

Banco LOS ANDES PROCREDIT S.A.

Banco SOLIDARIO S.A.

Banco PYME ECOFUTURO S.A.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. - Banco FIE S.A.
Banco FORTALEZA S.A.

Banco PRODEM S.A.

Banco PYME de la COMUNIDAD S.A.

Fundacion AGROCAPITAL

Los objetivos y funciones de ASOFIN son los siguientes:

Asociar e integrar en un cuerpo organico a las entidades financieras reguladas especializadas en micro finanzas del

pais.

Proponer y disehar politicas orientadas a preservar y precautelar los intereses y prioridades del sector de

microfinanzas en el proceso de desarrollo nacional.

Representar a las entidades asociadas en la defensa de sus intereses comunes, velando por el desarrollo ¢tico de esta

actividad.

Representar a las entidades financieras especializadas en microfinanzas afiliadas, ante los poderes publicos del Estado,
Banco Central de Bolivia, Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), asi como ante entidades politico-

administrativas, departamentales, nacionales e internacionales.
Fortalecer, promover y precautelar las actividades de intermediacion financiera y de servicios financieros auxiliares.
Facilitar, proponer, disefiar y gestionar la ejecucion de programas orientados a fortalecer el desarrollo del sector.

Mantener el dialogo, promover y participar del debate con otros organismos en asuntos relacionados con sus

objetivos.

Promover vinculos institucionales con organismos y agencias internacionales y mantener la cooperacion y la

complementacion con organizaciones nacionales o extranjeras.
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e  Canalizar el apoyo para el perfeccionamiento de las técnicas de direccion y administracion en los distintos niveles del

sistema financiero especializado en microfinanzas.
®  Realizar investigaciones que le permitan evaluar el desarrollo, social, economico y financiero del sector.

®  Recopilar y difundir, entre sus asociadas y la opinion ptblica, informacion relativa a la economia en general y a la

actividad del sector en particular.
®  Analizar todo tipo de disposiciones y asuntos que afecten al sector, haciendo conocer su posicion.

®  Brindar servicios de interés comun o especifico que esté en condiciones de otorgarlos a sus afiliadas, sean estos sobre

aspectos economicos, legales o sociales.

®  Adoptar una politica tendiente a establecer un mutuo apoyo y colaboracion entre sus afiliadas para la defensa de sus

intereses.
®  Propiciar la afiliacion a Organizaciones Empresariales afines y cupulares, nacionales e internacionales.

® Realizar cuanta actividad sea indispensable para el cumplimiento de sus objetivos y que no contravengan las

disposiciones legales vigentes.

ASOFIN, no interviene en las actividades ni en el régimen interno de sus afiliadas. Tampoco puede asumir representacion de
conflictos obrero-patronales o de otro tipo y, en consecuencia carece de personeria juridica para admitir citaciones o
notificaciones, ni aceptar ningln tipo de demandas o pliegos petitorios de caracter laboral, o de otra naturaleza que involucren

o se formulen a las entidades componentes de la Asociacion.

7.6.2  Relacidn con otras empresas con participacion accionaria mayor al 10%

ol

FUNDACION PARA ALTERNATIVAS
DE DESARROLLO

La Fundacién para Alternativas de Desarrollo FADES, se fundo el 29 de octubre de 1986 como una asociacion civil
privada, sin fines de lucro, que promueve el desarrollo de las actividades socio-economicas, principalmente en sectores de

bajos recursos en Bolivia.

Hasta septiembre de 2008 fue una Institucion financiera de Desarrollo (IFD) boliviana perteneciente al Sistema de
Autorregulacion, que cumplio la normativa de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) en

su actividad financiera.

FADES como IFD alcanzo una cobertura nacional, teniendo presencia en 8 departamentos, con 61 agencias fijas, 26 SAT con

servicio de atencion temporal, en 6 regionales, llegando a contar con una cartera de Bs.29.422.801.83 y 25.001 clientes.

Como necesidad de avanzar institucionalmente, era necesario convertirse en un Fondo Financiero Privado y en este cometido
FADES se fortalecio y se encontraba en la gestion de la constitucion, ante la Superintendencia de Bancos y Entidades

Financiera (actualmente ASFI).

El 12 de septiembre del 2008, FADES concreta la transferencia del total de acciones de IDEPRO en ECO FUTURO S.A.
F.F.P y se transfiere la cartera, los pasivos y el personal especializado, llegando a ser la mayor y principal accionista en ECO

FUTURO.
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A partir de esta conclusion de la actividad principal, FADES concentra sus actividades como fundacion en el desarrollo de las
actividades de fortalecimiento en las estrategias de desarrollo mediante el apoyo en nuevas tecnologias de desarrollo de
sistemas que permitan a las entidades microfinancieras y de salud llegar a localidades desatendidas y expandir el alcance de sus

operaciones.

ENTIDADES FUNDADORAS DE FADES

B UNITAS (La Uni6én Nacional de Instituciones para el Trabajo de Acci6n Social)
itas

Se fundo el 23 de marzo de 1976. La razon de su creacion fue constituir un mecanismo de defensa frente a la amenaza que

significaba la dictadura militar para instituciones dedicadas a la promocion popular en un contexto sistematicamente represivo.

Fueron Instituciones fundadoras El Departamento de Fomento Cooperativo de la Accion Social de la Iglesia, DEFOCOOP, la
Organizacion de Obreros Calificados, OOCA, el Centro Comunal Villa el Carmen, el Centro de Investigacion y Promocion
del Campesinado, CIPCA, y la Fundacion San Gabriel. Obtuvo su personalidad juridica el 15 de Noviembre de 1976,

contando con ocho instituciones afiliadas, entre ellas el Instituto de Investigacion Cultural para Educacién Popular,INDICEP.

Al abrirse el proceso democratico UNITAS contribuy6 a que las organizaciones populares asumieran la representacion de la
sociedad civil. Su aporte fue desarrollar tareas de intercambio y vinculacion relacionando a las instituciones asociadas con las

emergentes organizaciones populares y a estas entre si.
g g pop y

La misién de UNITAS es contribuir a la generacion de propuestas alternativas de desarrollo y cambio social hacia una sociedad
democratica, solidaria, equitativa y justa, juntamente con los movimientos sociales y organizaciones populares que son los
destinatarios finales de su accion. Esta mision se logra con el trabajo coordinado de sus instituciones asociadas, a las que

UNITAS fortalece, articula, relaciona y representa.

B CIPCA (Centro de Investigacion y Promocion del Campesinado) Bitkikebiiell lilisilitllnsd i

(www.cipca.org.bo)

CIPCA nace en 1971. En su primera década de vida, el énfasis de las actividades de la institucion responden a la necesidad de
recuperar la vigencia de las organizaciones campesinas y las instituciones democraticas en el periodo de las dictaduras
militares. El restablecimiento de la democracia en 1982 coincidi6 con una gran sequia en el campo, que obligo a realizar tareas

de emergencia, para recuperar los niveles productivos de las comunidades campesinas.

En 1987 se inicia una segunda etapa de consolidacion, caracterizada por niveles mas rigurosos de planificacion, seguimiento y
evaluacion del trabajo. En ese sentido, hasta 1994 el CIPCA trabaja con un enfoque microregional de desarrollo y propone la
reorganizacion politica y administrativa del es Estado boliviano bajo el nombre de Proyecto Historico y Popular (Por una

Bolivia Diferente: Apuntes para un Proyecto Historico Popular. CIPCA. 1991).

El reconocimiento en la Constitucion Politica del Estado, del caracter multiétnico y pluricultural de la Republica, la
municipalizacion y otras reformas legales inician una nueva etapa en el pais, coincidente con el nuevo status legal del CIPCA,
convertida en 1995 en una Asociacion Civil sin Fines de Lucro. En ese mismo afio el CIPCA concluye un proceso de reflexion
interna sobre su rol en el nuevo contexto nacional y reformula su enfoque y actualiza su organizacion interna y cobertura de

trabajo.

Hoy en dia el CIPCA cuenta con seis oficinas regionales que, con una vision comtin, responden a especificidades del entorno

regional. La actual orientacion del CIPCA se encuentra desarrollada en su Plan Estratégico 2001 - 2005.
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B CERES (Centro de Estudios de la Realidad Econ6mica y Social)
» centro de estudios
ﬁ Ce reS de la realidad economica y social

(www.ceresbolivia.org)

Fundada en 1978, CERES es hoy una institucion con solido prestigio académico que se caracteriza por su independencia
politica, su consistente compromiso con el desarrollo de las ciencias sociales, y su responsabilidad y eficiencia en la promocion

de iniciativas orientadas a mejorar las condiciones de vida de los sectores menos favorecidos.

CERES es una organizacion académica, dedicada a la investigacion, el analisis y la difusion de los problemas nacionales.
Desarrolla proyectos de investigacion en ciencias sociales, realiza estudios de consultoria y apoyo a organizaciones de base.
CERES es miembro del Consejo Latinoamericano de Ciencias Sociales (CLACSO), asi como de otras redes tematicas y

geograficas.

CERES tiene un programa permanente de capacitacion de investigadores. Organiza cursos, seminarios de analisis y talleres de

capacitacion y difusion.

,
Los principales programas de investigacion se han integrado a proyectos especificos de desarrollo. Estos, a su vez, desarrollan

actividades de capacitacion y formacion de recursos humanos.

Las principales areas de investigacion se sittian en torno a la gestion local del desarrollo, la descentralizacion y la participacion
social, la democratizacion del Estado y de la vida cotidiana, los problemas del habitat urbano y rural, las economias familiares
que sustentan la dinamica campesina y el sector informal, la sostenibilidad ambiental y la foresteria comunitaria, y el multiple
impacto de la economia de la coca y la cocaina. Estas investigaciones habitualmente forman parte de Programas integrales pero
también se ejecutan de manera especifica sea en asociacion con otras entidades, a través de fondos obtenidos por concurso o

mediante consultorias.

B QHANA (Centro de Educacion Popular)

www.qhana.org.bo

El Centro de Educacion Popular QHANA es una persona colectiva de caracter educativo destinada a realizar actividades de

desarrollo social, bajo la estructura organica y funcional de una asociacion civil privada y no lucrativa.

En el marco de la construccion de una sociedad democratica y pluricultural con una justa distribucion del poder y en base al
fortalecimiento de los sujetos de desarrollo a nivel politico, social, economico y cultural, QHANA se propone coadyuvar, en
nuestras zonas de trabajo a alcanzar el Poder Local dentro de un proceso de desarrollo rural sostenible. Dentro del enfoque de
las propuestas, se desarrollan actividades relacionadas con lo econémico-productivo y educativo-comunicacionales, las cuales

son ejecutadas en el marco del desarrollo rural sostenible.

7.7 Historia

ECO FUTURO S.A. F.F.P es un proyecto gestado el afio 1996, cuando un grupo de ONGs financieras (ANED, CIDRE,
FADES e IDEPRO) decidio conformar un fondo financiero privado emergente de la union de sus esfuerzos. La formalizacion
de este acuerdo suponia la posibilidad de complementar la gama de servicios financieros dirigidos a los empresarios de la

pequefia y microempresa rural y urbana del pais.
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INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO FUNDACION PARA ALTERNATIVAS
Créditos para la produccién DE DESARROLLO

‘ Idepro

Desarrolio Empresarcial

El suefio de cuatro Organizaciones No Gubernamentales Financieras era fusionar sus respectivas actividades financieros y
conformar un Fondo Financiero Privado que preste atencion preferentemente al area rural ademas de la urbana. Esto dio
origen a ECO FUTURO a fines de los noventa.

ECO FUTURO S.A. F.F.P., fue constituido mediante Escritura Plblica N* 746/98 del 3 de agosto de 1998, como Fondo
Financiero Privado - Sociedad Anonima; autorizado para realizar operaciones de intermediacion financiera y prestacion de

servicios auxiliares financieros, orientando su actividad principal al Financiamiento de la micro, pequena y mediana empresa.

De conformidad al articulo 16° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, se otorga la Licencia de Funcionamiento el 29 de
mayo de 1999, iniciando sus actividades con la autorizacion de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF)
ahora Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) a partir del 1° de junio de 1999, bajo el denominativo ECO
FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado.

Por distintos motivos ECO FUTURO tuvo que retroceder en su intencion de llegar al area rural y concentrarse en la atencion
de las areas urbanas y superar una dificil situacion financiera. Sin embargo a partir de un cambio de estrategia respaldado por
FADES e IDEPRO, desde inicios del afo 2003 la empresa remonto con éxito las dificultades de los primeros afios y adquirio

un posicionamiento importante en el sector de las microfinanzas bolivianas.

En forma paralela, FADES e IDEPRO desarrollaron la prestacion de servicios financieros con sus propias agencias. De las dos,

FADES concentro sus esfuerzos en la ampliacion de su cobertura hacia al area rural.

FADES se integra a ECOFUTURQ: El mes de septiembre de 2008, representa un cambio importante para la institucion,

por una decision de estrategia institucional, IDEPRO el accionista mayoritario decide tomar un nuevo reto institucional que
implica la venta del total de su participacion accionaria (159.322 acciones) a favor de Fundaciéon para Alternativas de
Desarrollo — FADES, la institucion fundadora de ECOFUTURO.

Es asi que a partir de fines de septiembre se inicia una nueva etapa institucional, no de cambio sino de continuidad y de

concrecion y consolidacion del proyecto inicial que integraba lo urbano y rural con un Fondo Financiero Privado.

Luego de la adquisicion de las acciones se present6 el desafio de integrar la actividad financiera de FADES a ECOFUTURO
con todo lo que ello implica: transferencia de cartera, personal, agencias, pasivos y principalmente clientes. Este proceso fue
laborioso y el activo mas importante, la cartera, se logro transferir en los tres meses previstos, de tal manera que a diciembre

2008 la cartera de ECOFUTURO ya representaba esta integracion.
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La compra de las acciones del paquete mayoritario por parte de FADES trajo consigo y como parte de la operacion, la venta de

la cartera de FADES a ECOFUTURO, operaci(')n que se realizo en cuatro etapas y alcanzo a suma de $us 27.487.449.

FADES acelero las fases de crecimiento y cobertura de ECOFUTURO, al integrar sus activos y patrimonio a los ya existentes
en el Fondo. Aceler6 su crecimiento y disponibilidad para cumplir su mision en el mercado urbano y plantearse como una

alternativa rapida, eficiente y estable para el mercado rural igualando la oferta de servicios en linea para ambos.

FADES sumo su rica experiencia de trabajo en el area rural, enriqueciendo el “expertise” de ECOFUTURO en areas urbanas.
Esta combinacion, provoca un saludable crecimiento de nuevas oportunidades para sus clientes y no-clientes que ven
mejoradas sus expectativas personales, empresariales y familiares, de contar con servicios y productos calzados a medida de sus

necesidades.

FADES integr6 diversas capacidades administrativas en la fusion de las empresas, para el desarrollo de los servicios no
financieros en ECOFUTURO, lo que mejora el papel de la entidad como nexo con sus clientes para realizar varias tareas

relativas a pagos por servicios, cambios de moneda y giros nacionales e internacionales, en condiciones preferentes y rapidas.

La activa y en muchos casos decisiva, participacion de FADES en diversas instituciones nacionales e internacionales relativas al
trabajo, microcrédito y las finanzas para el desarrollo abastece objetivamente sus capacidades para insertarse en el mercado de
manera diferente y renovadora, logrando una union productiva y armonica con sus valores y tradiciones culturales en base a

una mejora de las condiciones financieras para el desarrollo de proyectos y trabajo en todo el pais.

La experiencia en microfinanzas de ECOFUTURO es de mas de 10 afos de atencion al sector de la micro y pequena empresa,
contando en la actualidad con un alto grado de posicionamiento y aceptacion dentro del mercado. Estos aspectos se ven
reflejados en el crecimiento de la entidad tal que permite al Fondo obtener resultados que se encuentran en los niveles de

calidad aceptables de la industria microfinanciera de Bolivia.

Actualmente, la politica de expansion empresarial de la empresa ha permitido incursionar en todos los Departamentos del
pais. La cobertura geografica de ECOFUTURO abarca los departamentos mediante 9 sucursales, La Paz, El Alto, Oruro,
Cochabamba, Santa Cruz, Beni, Chuquisaca, Potosi y Tarija constituidas en 83 agencias fijas, 5 oficinas feriales, 10 oficinas

externas y 4 ventanillas de cobranza.

7.8 Descripcion de las Actividades y Negocios de ECOFUTURO

ECOFUTURO Sociedad Anonima Fondo Financiero Privado es una entidad de intermediacion financiera, fiscalizada por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) cuyo objetivo es brindar servicios integrales financieros, enmarcada
en la finalidad principal de financiar actividades de pequefios y micro prestatarios, ademas de servicios de depositos, ahorro,

pagos por servicios basicos, remesas y giros.

ECOFUTURO cuenta con mas de 13 afios de atencion al sector de la micro y pequefia empresa en Bolivia, dentro de su
politica de expansién, ha podido incursionar en todos los departamentos del pais y realizar actividades complementarias de

servicios auxiliares financieros.

7.8.1 Los Clientes ECOFUTURO

Los clientes de ECOFUTURO realizan varias elecciones a tiempo de adquirir una obligacion financiera; interpretan de una
parte, las necesidades de los mercados a los que esperan atender, establecen con claridad sus capacidades y las oportunidades
de trabajo que esperan explotar, ganan flexibilidad para responder a eventuales cambios observando el mercado con

detenimiento.

Una comprension practica de la competitividad en el mercado y un apoyo constante de sus Oficiales de Creédito en EC

FUTURO, permite que la iniciativa se instale, desarrolle y produzca beneficios.
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Algunas diferencias visibles en las tres grandes zonas geograficas bolivianas:

En el area de los Llanos la orientacion dominante en el destino de los créditos, es la inversion, relativamente menor en la zona
de los Valles y notoriamente menor en la Zona Andina. Al revés, en el area Andina es dominante el crédito para Operaciones,

menor en los Valles y bastante menor en la zona de los Llanos.

El rubro de los créditos, iguala las zonas Andina y de los Llanos, donde los clientes muestran un comportamiento similar, el
rubro de Servicios Comercial y Asalariado es igual en la zona Andina y en la zona de los Llanos; en las ciudades de los Valles,

el rubro de orientacion mas alto de los créditos es el Comercio.

Respecto a las garantias presentadas en las operaciones, la mayoria de los créditos en las tres regiones de referencia, es
obtenido a simple firma de los clientes; sigue en orden de importancia Otras Garantias,
las Garantias Hipotecarias para los créditos se sittian para todas las regiones en alrededor

del 10%.

Actualmente ECOFUTURO tiene instaladas y en funcionamiento 83 agencias en todo el
pais, ademas de 15 redes de sucursales y oficinas feriales que atienden especificamente a

sus clientes en dias de feria.

La cobertura urbano-rural nacional de ECOFUTURO es una novisima caracteristica que
se produce despues de la fusion de FADES y ECOFUTURO, aportando un saludable
crecimiento de su capacidad de contacto y entrega de servicios financieros y no

financieros en la poblacion rural.

Este papel, establecido por ECOFUTURO como esencial para el desarrollo de su

trabajo se dirige principalmente a pobladores de escasos recursos y una débil proteccion
de infraestructura social (vivienda, agua potable, alcantarillado, iluminacién) con nulo o escaso contacto con entidades

financieras. Estos ciudadanos son principalmente pobladores rurales.

El proposito de ECOFUTURO no es exclusivamente trabajar para sostener las variables de rentabilidad y sostenibilidad, es
decir, un negocio; su objetivo es lograr un impacto cada vez mas grande en la poblacion mas pobre. Asimismo, busca que los

mismos servicios que se entregan a pobladores urbanos, estén disponibles para los pobladores rurales.

Es claro que el microcrédito no soluciona la pobreza, pero iguala las ventajas de financiamiento de una poblacion virtualmente

ignorada en las cuentas nacionales: la poblacion rural.

Lo que para la banca tradicional es una accién de mercado, para las instituciones de desarrollo y microcredito es una actividad
vital. De acuerdo al FOLADE/Fondo Latinoamericano de Desarrollo, el objetivo ahora es recuperar la vision inicial con la

que se habian creado los programas de microcreédito hace 15 afios. Una vision dirigida al desarrollo para salir de la pobreza.

Organizaciones como ECOFUTURO ingresan en poblacion y actividades que otras instituciones ni siquiera considerarian en
sus propositos de expansion de negocios; su proposito es servir de soporte, organizacion e inversion a la poblacion menos
atendida del pais. Este es el ambito de ECOFUTURO, entregar su mejor trabajo para contribuir al desarrollo de los grupos

carentes de servicios en la economia nacional.

7.8.2 Servicios Rurales de ECOFUTURO

La posicion tecnologica de ECOFUTURO permite entregar a las poblaciones rurales y en linea, los mismos servicios que son

ofrecidos a sus clientes en las ciudades.

Los productos y servicios disenados en ECOFUTURO, una buena parte de sus clientes en el ambito rural, recibe beneficios a
los que no tenian acceso hasta hace poco tiempo. Por ejemplo, cuentas de ahorro como RENTA DOBLE que ante la carencia
de instrumentos estatales para asegurar la etapa final de la vida de un ahorrista, permite entregar opciones basas en el ahorro
que aseguran la entrega de una renta igual al doble de sus depositos; o cuentas de ahorro programado que permiten juntar

recursos para prop()sitos pequeﬁos (S importantes ala vez. Muchas de estas cuentas tienen proteccién de seguros gratuitos para
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sus titulares ECOFUTURO regala lo que a veces se cobra. Estas innovaciones tecnologicas, van de la mano de un crecimiento

constante del patrimonio y los activos, lo que ensancha las posibilidades de cobertura permanentemente.

Un créedito ECOFUTURO es usualmente una herramienta con la que nuestros clientes crecen vy al hacerlo, reciban cobertura
financiera cada vez mas diferenciada y relacionada con el volumen de su actividad: usualmente las herramientas financieras de

ECOFUTURO se disefian para emprendedores 0 empresarios que crecieron con la empresa.

Esta caracteristica diferencia notablemente los instrumentos ofrecidos, pues aseguro un conocimiento detallado del estado del

mercado y de las condiciones reales en las que opera ECOFUTURO.

7.9 Estrategia Empresarial

La conviccion de ECOFUTURO es de realizar sus funciones acumulando diariamente excelencia en sus actividades,
normalizacion de sus procesos, una imaginacion activa en las actividades administrativas centrales y una incorporacion
constante de nuevas capacidades al personal, estas cualidades organizacionales unidas a la incorporacion de nueva tecnologia a
los procesos internos y externos de la de la empresa con su entorno competitivo, regulatorio y legal, consolida la imagen de
ECOFUTURO.

| 4

Mision
Brindar servicios financieros integrales de calidad respondiendo de manera

oportuna a la demanda de clientes y usuarios en el marco de la
responsabilidad social.

v Vis

16n
Una institucion financiera de desarrollo, innovadora con impacto en la
calidad de vida de sus clientes en los ambitos urbanos y rurales.
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Valores de ECOFUTURO

ﬁf’:’i[ 15[ arencia

Incorporar la verdad comeo criterio en
todos los aclos y decisiones, dando a
conocer la misma y la informacion ne-
cesaria en el momeanto oportuno.

@rwm’[ a

La predisposicidn de todas las instan-
cias de la organizacion a mantener
una actitud receptiva v de continua
blsqueda de agusllo que &5 deman-
dado por clientes y usuarios.

Tensr un comportamiento basado en
el reconocimiento de los derechos de
los demas, brindando en todo momen-
to un trato amable y educado.

7.9.1  Principales Productos y Servicios

@’ru::is::ru:: a

Concretar los resultados en el tiempo
estipulado v el momento convenido,
con la maxima calidad, satisfacien-
do las necesidades dz los clientes vy
usuarios, buscando opiimizar los costos.

@;’i“(.i;’iij: en los

—=
s Lwr) AT

Los servicios brindados por la entidad,
mantendran un mismo estandar de ex-
celencia y resultado en todas las ins-

fancias de la misma.

“I’]Fl(]"u"{iil an

La actitud crientada a la permanents
predisposicion de gensrar aportes no-
vedosos que permitan mejorar la cali-
dad de vida de clientes y usuarics.

Productos de Crédito

VECO Individual

El mercado objetivo son los micros y pequefios empresarios, cuyo destino del crédito es para capital de

trabajo y/o capital de inversion.

* Eco Productivo

Credito para micro, pequefios y medianos empresarios del sector productivo, destinado a satisfacer

necesidades de capital de trabajo o inversion (mercaderia, maquinaria, equipo, inmuebles productivos,

etc.).
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ii Eco Agropecuario
Producto dirigido a microempresarios dedicados en el sector agropecuario, donde el destino del crédito

es para capital de trabajo y/o capital de inversion.

W Eco Vivienda

Credito para independientes o asalariados, destinado a la compra, construccion, ampliacion,
remodelacion o refaccion de vivienda/Departamento o compra de terreno para construccion de

vivienda.

WEco Hogar

Credito para independientes o asalariados, destinado a la construccion, ampliacion, remodelacion o

refaccion de vivienda o Departamento.

\ﬁ,Eco Disponible

Destinado para la adquisicion de Bienes y servicios de uso en general, donde el mercado objetivo son los

microempresarios.

ii Eco Consumo
Crédito para Asalariados activos, rentistas, asalariados informales (jornaleros, trabajadoras del hogar,
choferes, etc.), destinado a la compra de bienes de consumo o de libre disponibilidad

(electrodomésticos, muebles, vehiculos, viajes, estudios, etc.).

WEco Solidario

Este producto esta dirigido para grupos de personas (5 integrantes maximo), cuyo destino del crédito es

para capital de trabajo y/o capital de inversion.

\?Eco Solidario Productivo

Credito para micro empresarios del sector productivo, destinado a satisfacer necesidades de capital de

trabajo o inversion (mercaderia, maquinaria, equipo, etc.).

WEco DPF

Credito para asalariados ¢ independientes de todos los sectores, destinado a satisfacer sus necesidades
desde capital de trabajo, inversion, consumo, libre disponibilidad, construccion, ampliacion o
remodelacion de vivienda. Garantia de un DPF, sea de ECOFUTURO o de otra institucion, con tasas

preferenciales de acuerdo a la tasa del DPF.
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Productos de Ahorro

ﬁ Eco Nomista
Cuenta Nacional de servicios multiples con la que el cliente puede disponer de su dinero libremente y
tener liquidez en el momento que la necesite. Cuenta con tarjeta de débito para los cajeros automaticos

de la Red ENLACE a nivel nacional y sin costo.

WEco Maestro

Cuenta de ahorros e inversion. Dirigido a clientes que buscan el maximo rendimiento y liquidez por sus

ahorros o inversiones. Disponible en moneda nacional y extranjera.

ﬁ Depdsito a Plazo Fijo
Para personas e instituciones que desean generar ingresos, ya que se cuenta con tasas competitivas en el
mercado. El plazo minimo es de 30 dias. El cliente puede escoger el periodo de pago de sus intereses,

mensual, bimensual, trimestral, etc.

w Eco Pasanaku

Cuenta programada en la que el cliente fija la cuota minima de deposito mensual a depositar de 9 a 12
meses. Una vez cumplido el plazo, obtiene el total de sus ahorros y el doble del interés acumulado en la
fecha del afio que elija. Se puede abrir en cualquier mes del afio. Adicionalmente el cliente cuenta con un

seguro de vida y contra accidentes completamente gratis.

? Eco Aguinaldo

Cuenta programada en la que el cliente fija la cuota minima de deposito mensual desde Bs. 30 o US$ 10
a depositar de 9 a 12 meses. Una vez cumplido el plazo, obtiene el total de sus ahorros y el doble del
interes acumulado a fin de afio. Se puede abrir en los tres primeros meses del ano. Adicionalmente el

cliente cuenta con un seguro de vida y contra accidentes completamente gratis.

WRenta Doble

Cuenta de ahorra en una cuota mensual y el cliente recibe mensualmente el doble de lo que deposito
luego de cumplir los plazos establecidos, ademas de contar con un seguro de vida y contra accidentes

totalmente gratis.
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7.10 Politicas de Inversiones Financieras y Tesoreria

Las inversiones representan una parte importante de los activos productivos de la entidad, las cuales brindan una fuente de
ingresos adicionales, mediante la inversién en titulos valores ya sean en mercado primario como segundario que permiten

obtener una rentabilidad acorde con los riesgos asumidos.

Analizado el nivel de liquidez tanto en Bolivianos como en Délares Americanos se determina el monto a invertir, para tal
efecto se cuenta los limites establecidos en el Manual de Gestion del Riesgo de Liquidez donde considera los margenes de

inversion por institucion, nivel de riesgo de cada inversion de acuerdo a la calificacion de riesgo , plazos a invertir.

La tesoreria es el desempefio del dia a dia acorde con los planes estrategicos dentro el marco institucional, marco del mercado
a fin de obtener el maximo rendimiento y minimo riesgo en concordancia con el marco regulatorio y limitaciones de las

normas.

7.11 Procesos Judiciales Existentes

Al 31 de julio de 2014, Banco PYME ECOFUTURO no esta involucrado ni amenazado por litigios judiciales o laudos
arbitrales, cuyo resultado pudiese afectar en forma sustancial y adversa su situacion financiera frente a los Tenedores de Bonos

que conforman el presente Programa de Emisiones.

De esta manera, al 31 de julio de 2014, el Banco PYME ECOFUTURO registra 318 procesos judiciales de recuperacion de
cartera que se encuentran en diferentes etapas procesales y, de forma individual, el mayor de ellos representa una suma
demandada de US$ 69,815.04 y el saldo actual pendiente de cobro alcanza a la suma de US$1,799,039.93.

CUADRO 12. RESUMEN DE PROCESOS JUDICIALES (AL 31 pEJuLlO DE 2014)
REGIONAL SALDO ACTUAL EN US$. N° CASOS

CHUQUISACA 78.145,19 12
LA PAZ 351.296,46 61

EL ALTO 318.859,12 56
COCHABAMBA 61.294,57 12
ORURO 108.053,40 31
POTOSI 112.162,55 12
TARIA 37.257,50 13
SANTA CRUZ 504.257,12 92
BENI 227.714,02 29
TOTAL 1.799.039,93 318

Fuente: ECO FUTURO

7.12 Principales Activos del Emisor

Al estar el objeto de la empresa relacionado a desarrollar las actividades como entidad financiera y banco en el campo de la
intermediacion financiera y de los servicios financieros, su principal activo esta conformado por la cartera de créditos y
secundariamente por disponibilidades e inversiones temporarias requeridas para garantizar su operacion.
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Los indicadores de calidad de dicha cartera asi como la evolucién de la misma se presentan en el punto 9.1 del presente

Prospecto.
CUADRO 13. PRINCIPALES AcTIVOs DE ECOFUTURO (AL 31 DE JUNIO DE 2014) EN US$
(En USD) 2011 2012 2013 jun-14
tc 6,86 6,86 6,86 6,86

ACTIVO 167.285.358 241.422.183 309.147.148 342.438.029
DISPONIBLIDADES 9.444.799 8.954.935 14.201.447  18.470.736
INVERSIONES TEMPORARIAS 8.953.238 23.245.346 20.498.465  15.575.990
CARTERA 143.539.821 201.062.814  263.563.582  296.293.874
OTROS ACTIVOS 5.347.500 8.159.087 10.883.655  12.097.429

Fuente: Estados Financieros ECOFUTURO

7.13 Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado

ECOFUTURO es una entidad de intermediacion financiera no bancaria regulada por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”), institucion técnica, de derecho publico y con jurisdiccion en todo el territorio nacional, encargada de

regular y supervisar a todas las entidades que realizan actividades de intermediacion financiera, de valores y de seguros.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (“ASFI”) antes Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras (“SBEF”) que fue creada el 11 de Julio de 1928, es un 6rgano rector del sistema de control de toda captacion de
recursos del ptblico y de intermediacion financiera del pais, incluyendo el Banco Central de Bolivia y tiene como objetivos:
mantener un sistema financiero sano y eficiente y velar por la solvencia del sistema de intermediacion financiera. La

jurisdiccion administrativa de la ASFI es de caracter nacional y su domicilio legal en la ciudad de La Paz, Bolivia.

7.14 Registro de Marcas, Patentes, Licencias y/o Concesiones

Banco PYME ECOFUTURO S.A. cuenta con 8 (ocho) signos distintivos registrados en el Servicio Nacional de Propiedad

Intelectual (SENAPI), los cuales corresponden a su nombre comercial y Marcas de Productos y Servicios.

Al 31 de Julio de 2014, todas las licencias y registros en el SENAPI se encuentran vigentes.

7.15 Relacion Econdmica con otra Empresa en Razén de Préstamo o Garantia que en Conjunto
Comprometan mas del 10% del Patrimonio de la Entidad Emisora.

Banco PYME ECOFUTURO S.A. al 31 de julio de 2014 no mantiene ninguna relacion Econémica con otras Empresas, que

comprometa mas del 10% del Patrimonio de la Entidad.
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7.16 Detalle de Deudas Existentes con Entidades de Financiamiento Interno y Externo

CUADRO 14. DETALLE DE DEUDAS CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (AL 31 DE JUNIO DE 2014)

Detalle de Obligaciones con Entidades de Financiamiento

30 de junio de 2014

(Expresado en Bolivianos)

DEL EXTERIOR

* La fecha de vencimiento mds lejana de las operaciones.

Fuente: ECOFUTURO

7.17 Hechos Relevantes

Monto Fecha de
Nombre del Prestatario Original del Moneda Saldo Vigente Tasa de Interés Amortizaciéon Garantia
Préstamo Final*
Obligaciones con otras Entidades del Pais -
= 90,759 M/E 90,759 |Fija 0.20%
Caja de Ahorro
Obligaciones con otras Entidades del Pais -
40,000,000 M/N 35,000,000 [Fija 5.50% 25/09/2015 |CONTRATO
Linea de Crédito
Obligaciones con otras Entidades del Pais 61,023,704 M/N 61,023,704 |Fija 3.68% 25/05/2015 |DPF
Obligaciones con otras Entidades del Pais 17,204,993 M/E 17,204,993 |Fija 2.49% 13/03/2017 |DPF
OBLIGACIONES CON ENTIDADES
113,319,457
FINANCIERAS DEL PAIS
TRIPLE JUMP - ASN NOVIB ,
6,860,000 M/E 6,860,000 |Fija 7.43% 15/08/2014 |PAGARE
MICROKREDIETFONDS
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO Libor ,
3,430,000 M/E 1,715,000 | Varibl. 10/08/2015 |PAGARE
CAF 6m+4.0%=(4.3331)
BANCO INTERAMERICANO DE Libor ,
6,860,000 M/E 3,430,000 |Varibl. 10/11/2016 |PAGARE
DESARROLLO BID (1ER DESEMBOLSO) 6m+4.0%=(4.3234)
BANCO INTERAMERICANO DE Libor ,
6,860,000 M/E 3,811,111 |Varibl. 10/11/2016 |PAGARE
DESARROLLO BID (2DO DESEMBOLSO) 6m+4.0%=(4.3234)
OBLIGACIONES CON ENTIDADES DEL EXTERIOR 15,816,111
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DEL EXTERIOR 129,135,568
Cargos devengados por Pagar Obligaciones con Bancos y Entidades
. 4,593,053
del Exterior
TOTAL OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES
133,728,621

®  En fecha 25 de agosto de 20014 , Banco PYME ECOFUTURO S.A. ha concretado un préstamo de dinero con
Responsability SICAV (Lux) por el importe de $us500.000,00 y con Credit Suisse Microfinance Fund Management

Company por el importe de $us1.500.000,00

®  En reunion de Directorio de 30 de julio de 2014, se determiné aprobar la inversion necesaria para la construccion

del inmueble de la Oficina Nacional, en la Av. Ricardo Sanchez Bustamante N© 302 esquina Calle 9 de la Zona de

Calacoto de la Ciudad de La Paz.

e  En reunion de Directorio de 30 de julio de 2014, se determiné convocar a Asamblea General de Tenedores de
Bonos del Programa de Emisiones denominado "BONOS SUBORDINADOS ECOFUTURO 2", a realizarse el 13

de agosto de 2014, con el cual se aprobo entre otros extremo ciertas modificaciones y aclaraciones al Programa de

Emisiones "Bonos Subordinados ECOFUTURO 2".
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En reunion de Directorio de 26 de junio de 2014, se determiné otorgar Poderes Generales de Administracion y
Representacion con la nueva denominacion de la Sociedad (BANCO PYME ECOFUTURO S.A.), a los principales

ejecutivos de la Sociedad, los mismos deberan entrar en vigencia a partir del 21 de julio de 2014:

La Sociedad ha comunicado la contratacion del Sr. Dante Alexander Rivadeneyra Miranda, en el cargo de Gerente

Nacional Comercial, a partir del 17 de junio de 2014.

En fecha 13 de junio de 2014, la Sociedad fue notifiada con la Resolucion ASFI/N°® 400/2014 de 6 de junio de
2014, mediante la cual autoriza la transformacion del Fondo Financiero Privado "ECO FUTURO" S.A. a Banco
Pyme con la denominacion social de BANCO PYME "ECOFUTURO" S.A., para prestar los servicios financieros
autorizados a este tipo de entidad conforme a lo previsto en la Ley N° 393 de Servicios Financieros, con restriccion
para prestar el servicio de Tarjetas de Crédito; la autorizacion de transformacion no implica la disolucion de la

entidad financiera ni altera los derechos y obligaciones asumidos.

Asimismo, ASFI extiende a la entidad la Licencia de Funcionamiento como BANCO PYME "ECO FUTURO" S.A.,
con domicilio en la ciudad de La Paz, con restricciones operativas para el servicio de Tarjetas de Crédito debiendo
iniciar sus operaciones el 21 de julio de 2014, y aprueba la Escritura de Transformacion, asi como el Estatuto del

BANCO PYME "ECOFUTURO"S.A.

De igual forma, ASFI determina que el BANCO PYME "ECOFUTURO" S.A., proceda con la inscripcion de la
Resolucién ASFI/N® 400/2014 de 6 de Junio de 2014 y demas actuados en el Registro de Comercio y dispone la
publicacion de la Licencia de Funcionamiento como BANCO PYME "ECOFUTURO" S.A., durante (3) dias

consecutivos en un medio de comunicacién escrito de circulacion nacional.

La Sociedad ha procedido el cierre de la Oficina Externa Villa Abecia, dependiente de la Agencia Camargo de la
Sucursal Chuquisaca, ubicada en la Plaza 25 de Mayo s/n entre Calle Bolivar y Sucre de la localidad de Villa Abecia
del Departamento de Chuquisaca, a partir del 31 de mayo de 2014.

La Sociedad ha comunicado los movimientos de personal ejecutivo efectuados al 16 de abril de 2014-:

- Desvinculacion por renuncia del Sr. Vicente Nemer Ojeda Carballo, quien desempené funciones en el cargo de
Gerente de Sucursal Beni, hasta el 15 de abril de 2014.

- Interinato de la Sra. Maria Leonor Garcia Navia, quién desempenara el cargo de Gerente de Sucursal Beni a.i., a

partir del 16 de abril de 2014.

La Sociedad ha comunicado los movimientos de personal ejecutivo efectuados al 10 de abril de 2014-:

- Desvinculacion por renuncia del Sr. Victor Hugo Aguirre, quien desempefio funciones en el cargo de Gerente de
Sucursal La Paz, hasta el 10 de abril de 2014.

- Interinato del Sr. Juan Salcedo Carvajal, quién desempenara el cargo de Gerente de Sucursal La Paz a.i., a partir
del 11 de abril de 2014.

La Sociedad ha procedido al cierre de la Oficina Ferial Cotagaita, dependiente de la Agencia Tupiza de la Sucursal
Potosi, ubicada en la Av. Panamericana s/n, Barrio Florida de la poblacion de Cotagaita del Departamento de

Potosi, a partir del 31 de marzo de 2014.

Banco Union S.A. procedi6 con el desembolso de Bs20.000.000,00 a ECOFUTURO bajo Linea de Crédito suscrito
el 20 de diciembre de 2013.
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8  DESCRIPCION EN EL SECTOR QUE SE ENCUENTRA ECOFUTURO Y SU POSICIONAMIENTO EN EL MERCADO

8.1 ECOFUTURO y su Industria

Banco PYME ECOFUTURO (“ECOFUTURO?”), se constituy6 primeramente como un Fondo Financiero Privado y funciona
desde 1999 con la autorizacion y supervision de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). La experiencia en
microfinanzas de ECOFUTURO es de mas de 15 anos de atencion al sector de la micro y pequena empresa, contando en la
actualidad con un alto grado de posicionamiento y aceptacion dentro del mercado aspecto se ve reflejado en el crecimiento de
la entidad permitiendo obtener resultados que se encuentran en niveles de calidad y efectividad al nivel de la industria

microfinanciera de Bolivia.

El principal objetivo que persigue el fondo es contribuir al logro de los objetivos de nuestros clientes con servicios financieros
diversificados, priorizando su atencion a la micro y pequena empresa tanto en el area urbana como rural estableciendo con
ellos relaciones de largo plazo. El factor diferenciador de ECOFUTURO en relacion a la competencia es la integracion urbana

y rural que ha conseguido.

ECOFUTURO como Banco Pyme esta autorizado a realizar diversos servicios financieros, como la otorgacion de creditos,
. . ;. " . Lo . .
captacion de cajas de ahorro, depositos a plazo fijo y cuentas corrientes y una gama de servicios financieros auxiliares como
cobranza de consumo de servicios basicos, pago de bonos estatales, giro de remesas nacionales e internacionales, cambio de
moneda, etc. Ya se recibio la autorizacion de la ASFI para trabajar con fideicomisos y se inicio tramité para tarjetas de crédito

y Comercio Exterior.

Al 31 de julio de 2014 cuenta con 58.749 clientes, 277.275 depositantes, 83 agencias fijas, 3 oficinas feriales, 10 oficinas

externas y 2 ventanillas de cobranza.
ECOFUTURO, como las demas entidades microfinancieras reguladas, se encuentra afiliada a la Asociacion de Entidades
Especializadas en Microfinanzas (ASOFIN), maxima entidad de representacién nacional del sector de las microfinanzas

reguladas en Bolivia. Actualmente ASOFIN se encuentra conformado por siete entidades financieras (Bancos).

A continuacion se presenta un analisis de los datos relevantes de ECOFUTURO vy la comparacion con su industria (no se

consideran ONGs, ni bancos) en base a su oferta de servicios.

8.2 Fondeo

En las entidades de microcrédito el fondeo ha provenido tradicionalmente de inversionistas internacionales que buscan
retornos financieros con impacto social, banca de segundo piso y organismos multilaterales, sin embargo a partir de la
regulacion de las instituciones de microfinanzas, la captacion de obligaciones con el piblico ha sido la fuente mas importante

de origen de fondos. Al 31 de julio de 2104 la estructura de fondeo es la siguiente:

CUADRO 15. ESTRUCTURA DEL FONDEO DE LA INDUSTRIA (EN MILES DE US$)
Obligaciones Obligaciones con
DETALLES con el bancos, entidades de
Publico financiamiento

BANCOSOL 828.353 90.552
BANCO LOS ANDES 533.556 71.584
BANCO FIE 776.798 77.409
BANCO PRODEM 672.237 31.553
BANCO ECOFUTURO 267.537 18.066
BANCO FORTALEZA 216.395 4.397
BANCO COMUNIDAD 79.931 23.947
ASOFIN 3.374.807 317.508

Fuente: Hlaboracién propia con datos proporcionados por ASOFIN
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Analizando el desempefo de la industria a pesar de la inestabilidad social y politica que vivio el pais en los Gltimos afios, el
sistema financiero en su conjunto mostr6 un desempefio positivo, lo cual se ve reflejado en el crecimiento de las obligaciones

con el publico, manifestando la confianza de los ahorristas.

GRAFICO 1 CAPTACIONES DEL PUBLICO EN MILES DE US$ (NO CONSIDERA LOS CARGOS FINANCIEROS POR PAGAR)
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Fuente: ECOFUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 31 de julio de 2014, la tasa de crecimiento de captaciones del publico respecto a la gestion anterior de ECOFUTURO, se

sitha en el segundo lugar en términos relativos con el 15.84%.

GRAFICO 2 SALDO DE DEPOSITOS CON EL PUBLICO (%)
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

En este sentido a julio de 2014, la cartera de ECOFUTURO supera los 257 millones de dolares, colocandolo en el quinto

lugar en volumen de captaciones.

GRAFICO 3 SALDO DE DEPGSITOS CON EL PUBLICO (EN MILES DE USS)
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8.3 Cartera
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El mercado de microfinanzas en Bolivia se distingue en América Latina por su alta competitividad y desarrollo, ademas de ser

un referente internacional. El sector microfinanciero ha cobrado mucha relevancia en el sistema financiero boliviano por el

importante crecimiento de su cartera y el volumen de clientes que ha alcanzado. La evolucion del crecimiento de cartera se

presenta a continuacion:

GRAFICO 4

EVOLUCION DE LA CARTERA EN LA INDUSTRIA (EN MILES DE USS)
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 31 de julio de 2014 el crecimiento de la cartera de ECOFUTURO respecto a la gestion anterior se sittia en el primer lugar

en términos relativos.

GRAFICO 5

CRECIMIENTO DE LA CARTERA EN LA INDUSTRIA
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Al 31 de julio de 2014, dentro la composicion de la cartera de créditos de la industria, ECOFUTURO ocupa el quinto lugar

con 306.4 millones de dolares, como refleja el siguiente cuadro:

GRAFICO 6 CARTERA DE MICROCREDITO (EN MILES DE US$)
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 31 de julio de 2014, en lo referente a los clientes, ECO FUTURO ocupa el cuarto lugar, beneficiando a 58.749 clientes,

lo que representa el 7.91% de la industria.
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GRAFICO 7 CLIENTES DE MICROCREDITO
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Fuente: ECOFUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 31 de julio de 2014, ECO FUTURO es la cuarta institucion con menor crédito promedio de la industria, lo cual va en

concordancia con el objetivo de beneficiar a las personas de bajos recursos.

GRAFICO 8 CREDITO PROMEDIO
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Fuente: ECOFUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 31 de julio de 2014 ¢l 45.75% de la cartera de ECOFUTURO se encuentra en el area rural.
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GRAFICO 9 PORCENTAJE CARTERA RURAL
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Fuente: ECOFUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

ECOFUTURO cuenta con 99 puntos de atencion, de las cuales el 58.6% se encuentran en el area rural, atendiendo

aproximadamente a 207 municipios de un total de 337 en el pais.

GRAFICO 10 PORCENTAJE DE PUNTOS DE ATENCION RURALES
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Fuente: ECOFUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

8.4 Servicios Financieros Auxiliares

A partir de la gestion 2009 se dio un mayor impulso a los servicios financieros auxiliares, con el objetivo de brindar a los
clientes de ECO FUTURO un servicio integrado y de alto impacto social a la vez de convertirse en una fuente adicional de
ingresos para la empresa, aprovechando la cobertura de agencias que tiene.

Al 31 de julio de 2014, se ofrece 49 servicios financieros auxiliares, de los cuales 24 tienen cobertura tanto urbana como rural.
La incorporacién de estos servicios financieros auxiliares permitio el acceso a poblaciones que no disponian de los mismos.
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GRAFICO 11 COBERTURA DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS AUXILIARES
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Fuente: ECOFUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Dentro de los servicios financieros auxiliares mas importantes ECOFUTURO posee los siguientes:

e  GIROS YA!, que brinda servicios de remesas nacionales.

®  Giros Wester Union del cual se envia y recibe remesas desde y hacia cualquier parte del mundo y Giros Money
Gram, More Money, y Envia Bolivia.

®  Renta Dignidad, pago de este bono destinado a personas de mas de 60 afios.

e  Cambio de moneda, a precios de compra y venta establecidos por normativa del Banco Central de Bolivia.
®  Cobro de servicios de Telefonia Fija y Movil, Entel, Viva, Telecel, Comteco, Cotas, Cotes y Axes Bolivia.
®  Cobro de servicios por consumo de energia eléctrica, Cre, Ende y Elfec.

®  Cobro de servicios por consumo de agua potable, Epsas, Cosmol y Otros.

e  Cobranza de Gas Natural — YPFB.

®  Recaudacion de Impuestos Nacionales, Resto y Newton.
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9  ANALISIS FINANCIERO

El analisis presentado a continuacion fue realizado sobre los Estados Financieros de ECOFUTURO para las gestiones 2011,
2012, 2013 y corte a junio de 2014. Los afios 2011 y 2012 fueron auditados por la firma PricewaterhouseCoopers S.R.L., los
de 2013 por la firma Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L. Asimismo se presentan los Estados Financieros con informe de

auditoria interna al 30 de junio de 2014.

Los Estados Financieros al cierre de las gestiones 2011, 2012, 2013 y al 30 de junio de 2014 fueron preparados en moneda
nacional. El presente analisis financiero se presenta comparando las gestiones 2011, 2012, 2013 y referencialmente al 30 de

junio de 2014, con datos historicos dolarizados al tipo de cambio de compra al cierre de cada gestion.

Salvo indicacion de lo contrario, los datos son presentados en do6lares de los Estados Unidos de América.

9.1 Activo

El Activo de ECOFUTURO ha registrado un crecimiento incesante entre las gestiones analizadas 2011 al 2013 alcanzando
niveles de US$167,285,358 a diciembre 2011 , US$241,422,183 a diciembre de 2012, US$309,147,148 a diciembre 2013 y a
junio de 2014 alcanza los US$ 342,438,029.

El crecimiento del activo de 44.32% (US$74,136,825) entre 2011 y 2012, obedece principalmente al incremento de la
Cartera de Créditos, e Inversiones Temporarias, principales cuentas del Activo. Para el 2013 el activo se incrementa en
28.05% (US$ 67,724,967) debido al incremento en las disponibilidades y la cartera de créditos.

A continuacion se presenta un grafico que resume la composicion del Activo de ECOFUTURO:

GRAFICO 12 ESTRUCTURA DE AcTIvVOs DE ECO FUTURO (eN USS)
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OTROS ACTIVOS 640.816 1.104.564 1.256.147 1.383.665 = DISPONIBILIDADES
BIENES DE USO 3.160.161 4.926.252 7.157.884 7.723.250
INVERSIONES PERMANENTES 49.869 57.770 57.770 57.770
BIENES REALIZABLES 1 1 2 2
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1.496.653 2.070.500 2.411.853 2.932.743
CARTERA 143.539.821 201.062.814 263.563.582 296.293.874
INVERSIONES TEMPORARIAS 8.953.238 23.245.346 20.498.465 15.575.990
DISPONIBILIDADES 9.444.799 8.954.935 14.201.447 18.470.736

Fuente: Estados Financieros de ECOFUTURO

Como se observa en la grafica anterior, durante las Gltimas tres gestiones, mas del 80% del Activo total de ECOFUTURO ha

estado conformado por la cartera de créditos, obedeciendo estrictamente al giro de su negocio y los objetivos institucionales
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de la Entidad. Adicionalmente y entre el mismo periodo, las cuentas de Inversiones Temporarias y Disponibilidades han
alcanzado en su conjunto hasta 10% del Activo Total de ECOFUTURO.

Cartera de Créditos

La Cartera de créditos de ECOFUTURO? ha crecido en US$ 57,522,993  entre 2011 y 2012 representando un incremento
en porcentaje de 40.07% entre estas gestiones. De igual forma, la Cartera de créditos registra un importante crecimiento en

US$62,500,767 (31.09%) entre 2012 y 2013.

Este crecimiento se sustenta en el esfuerzo que ECOFUTURO ha realizado promoviendo la colocacion de cartera de creditos.
Esta elevada participacion se enmarca en los objetivos institucionales de la Entidad, que priorizan la colocacion de creditos por
encima de otro tipo de inversiones. Asi, ECOFUTURO ha impulsado la expansion de su red de agencias, sucursales urbanas y
provinciales pasando de 72 a diciembre de 2011, 87 a diciembre de 2012 y 102 al 2013. A junio de 2014, cuenta con 99
puntos de atencion (no se incluyen sucursales), de los cuales el 58.6% se encuentran en el area rural, atendiendo

aproximadamente a 207 municipios de un total de 337 en el pais.

CUADRO 16.CALIDAD DE CARTERA DE ECO FUTURO (EXPRESADO EN US$)

(En USD) 2011 2012 2013 jun-14
- 6,36 6,36 6,86 6,86

CARTERA BRUTA(1) 148.829.413 209.088.084 273.206.013  306.702.088
CARTERA VIGENTE TOTAL(2) 143.783.605 203.070.127 264.878.047  296.569.300
CARTERA VENCIDATOTAL(3) 1.301.007 1.373.663 2.358.748 2.873.384
CARTERA EN EJECUCION TOTAL(4) 1.058.769 1.197.243 1.504.788 1.797.084
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR 2.686.031 3.447.051 4.464.431 5.462.321
CARTERA BRUTA 148.829.413 209.088.084 273.206.013  306.702.088
CARTERA EN MORA(5) 2.359.777 2.570.906 3.863.535 4.670.468
CARTERA EN MORA/ CARTERA BRUTA 1,59% 1,23% 1,41% 1,52%
PREVISIONES 5.289.592 8.025.269 9.642.432  10.408.215
PREVISIONES / CARTERA EN MORA 224,16% 312,16% 249,58% 222,85%
PREVISIONES / CARTERA BRUTA 3,55% 3,84% 3,53% 3,39%

(1) No incluye prevision para incobrabilidad de cartera

(2) Corresponde a la suma de Cartera Vigente + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente

(3) Corresponde a la suma de Cartera Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida

(4) Corresponde a la suma de Cartera en ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion
(5) Corresponde a la suma de cartera Vencida Total + Cartera en Ejecucion Total

Fuente: Estados Financieros de ECOFUTURO

1.23%, 1.41% de la

cartera bruta- durante las Gltimas tres gestiones. A junio de 2014, la cartera en mora registra un nivel de 1.52%.

En cuanto a la calidad de la cartera, la mora se ha mantenido en niveles razonables — entre 1.59%

)

*Se considera la cartera bruta, es decir la cartera sin deducir previsiones por incobrabilidad
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Asimismo, el nivel de previsiones se ha incrementado sostenidamente en relacion a la cartera bruta, mostrado una politica

conservadora de la institucion y el cumplimiento de la normativa emitida por el ente regulador.

Disponibilidades e Inversiones Temporarias

Las Disponibilidades de ECOFUTURO registran un leve disminucion en US$489,864 (-5.19%) entre las gestiones 2011 y
2012, en cabio para el 2013, esta cuenta experimenta un crecimiento considerable de US$5,246,512 (58.59%).Este aumento
se debe a la prevision de encaje en Moneda Nacional de la cuenta en el BCB, relativo a los creditos productivos sujetos a
encaje. A diciembre de 2011 las Disponibilidades alcanzan a US$9,444,799; al 2012 decrecen a US$8,954,935; para el cierre
de 2013 esta cuenta alcanza los US$14,201,447 lo que representan el 5.65%, el 3.71% y el 4.59% del Activo total,
respectivamente. Para junio de 2014 la cuenta Disponibilidades alcanza los US$18,470,736 lo cual representa el 5.39% del
total del Activo.

Por su parte, las Inversiones Temporarias consistentes en inversiones en entidades financieras del pais (cajas de ahorros y
depositos a plazo fijo) y las inversiones en entidades no financieras del pais (fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras) han presentado variaciones durante el periodo analizado. Entre las gestiones 2011 y 2012 esta cuenta
presenta un incremento considerable de US$14,292,108 (159.63%). Este crecimiento se registra principalmente en las
inversiones de disponibilidad restringida (Cuotas de Participacion en el Fondo RAL) con el objetivo de cumplir la normativa
vigente respecto al control del encaje legal que las entidades de intermediacion financiera estan obligadas a mantener por los
depositos recibidos del publico, por fondos provenientes de financiamientos externos a corto plazo y por otros depositos.
Entre las gestiones 2012-2013 las disponibilidades decrecen el 11.82% equivalente a US$ 2,746,881; disminucion ocasionada

por el decrecimiento en las sub-cuentas Inversiones en Entidades Financieras y no Financieras del Pais.

A diciembre de 2011 las Inversiones Temporales alcanzan a US$8,953,238; a diciembre de 2012 alcanzan a US$23,245,346 y
al 2013 alcanzan a US$20,498,465; representando el 5.35% ; 9.63% y el 6.63% del Activo total respectivamente. Para junio
de 2014 se tienen US$15,575,990 en inversiones temporales, las que representan el 4.55% del total de activos.

Ambas cuentas soportan el crecimiento de cartera y permiten hacer frente a las obligaciones contraidas por la entidad con el
publico ahorrista y los diferentes financiadores. Asimismo, la prevision del crecimiento de la cartera demanda que la entidad

disponga de mayores niveles de efectivo que permitan soportar el desarrollo de sus operaciones.

9.2 Pasivo

El Pasivo de ECOFUTURO también ha presentado un incremento sostenido entre las gestiones 2011 al 2013 a fin de soportar
el crecimiento de sus activos, alcanzando niveles de US$149,507,968 a diciembre de 2011; US$221,547,726 a diciembre de
2012 y de US$285,456,391 a diciembre de 2013. El crecimiento de 48.18% (US$72,039,758) entre 2011 y 2012, obedece
en gran parte al incremento de las Captaciones del Puablico, principal cuenta del pasivo. El crecimiento de 2012 a 2013 fue de
28.85% equivalente a US$ 63,908,665, crecimiento originado por el incremento en las captaciones del publico y la

adquisicion de obligaciones subordinadas. A junio de 2014 los pasivos alcanzaron a US$317,394,529.

A continuacion se presenta un grafico que resume la composicion del Pasivo de ECOFUTURO durante las Gltimas gestiones:
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GRAFICO 13 ESTRUCTURA DE PAsIVOs DE ECOFUTURO (EN USS$)
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OBLIGACIONES SUBORDINADAS 4.702.729 4.604.937 9.264.810 9.112.584
VALORES EN CIRCULACION 6.085.383 10.173.067 10.182.761 10.184.122
OTRAS OBLIGACIONES 9.797.020 11.809.675 13.769.222 14.519.934
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE
FINANCIAMIENTO 25.554.160 25.910.221 23.114.707 19.493.968
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 103.368.676 169.049.826 229.124.891 264.083.921

Fuente: Estados Financieros de ECOFUTURO

Como se observa en el grafico anterior, la cartera esta principalmente financiada por obligaciones con el piblico — que han
representado el 69.14%; el 76.30% y el 80.27% del Pasivo durante las altimas tres gestiones respectivamente - y por
obligaciones con bancos y entidades de financiamiento las cuales han representado el 17.09%; el 11.70% y el 8.10% en las
ultimas tres gestiones respectivamente. Para junio de 2014 las obligaciones con el publico representan el 83.20% vy

obligaciones con bancos y entidades de financiamiento representan el 6.14%, del Pasivo.

Obligaciones con el Pablico

Las Obligaciones con el Pablico de ECOFUTURO, principal fuente de fondeo de la institucion, han crecido en
US$65,681,151 (63.54%) entre 2011 y 2012, y en 35.54% (US$ 60,075,064) de 2012 a 2013 .

A diciembre de 2011, las obligaciones con el publico alcanzan a US$103,368,676 representando el 61.79% del Pasivo y
Patrimonio, a diciembre de 2012 alcanzan a US$169,049,826 que representan el 70.02% del Pasivo y Patrimonio; y a
diciembre de 2013 alcanzan a US$ 229,124,891 representando el 74.12% del pasito y patrimonio; finalmente a junio de 2014
las obligaciones con el plblico alcanzan los US$264,083,921 que representan el 77.12% del Pasivo y Patrimonio de la
Sociedad.

El incremento en dichas obligaciones, como se observa en el cuadro siguiente, se dio principalmente en las cuentas de ahorro y

obligaciones a plazo con el objetivo de reducir el costo financiero e incrementar la atomizacion de sus depositos.

Como reflejo de lo anterior, la composicion de estas obligaciones muestra una mayor participacion de obligaciones a plazo
(57.02% de las obligaciones con el piblico a diciembre de 2011; 68.23% de las obligaciones con el publico al cierre de 2012,
y 73.74% de las obligaciones con el piblico al cierre de 2013; incluyendo obligaciones a plazo con anotacion en cuenta). Para
junio de 2014, estas obligaciones a plazo representan el 73.23%. Esta estructura tiene la ventaja de permitir reducir la

volatilidad de los depositos, sin embargo representa un reto para atomizar la concentracion de los mismos.
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CUADRO 17.ESTRUCTURA DE OBLIGACIONES CON EL PUBLICO DE ECO FUTURO (EN USS)

(En USD) 2011 2012 2013 jun-14

- 6,86 6,86 6,86 6,86

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 103.368.676 169.049.826  229.124.891  264.083.921
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO ALAVISTA 1.247 1.247 310.335 1.071.136
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CUENTAS DE AHORROS 42.272.899 49.670.340 53.254.330  59.716.668
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZO 26.662.550 34.506.387 34.270.959  14.976.990
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTRINGIDAS 430.575 765.514 593.769 338.179
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZO CON ANOTACIONENCUE  32.279.621 80.841.832  133.775.856  178.405.062
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON ELPUBLICC  1.721.792 3.264.507 6.919.642  9.575.886

Fuente: Estados Financieros de ECOFUTURO

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

La segunda cuenta mas importante en el Pasivo de la Sociedad son las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento.
Dichas obligaciones han incrementado levemente en US$356,060 (1.39%) entre 2011 y 2012 y en la gestion 2012 a 2013
esta cuenta disminuy6 en 10.79% equivalente a US$2,795,514.

A diciembre de 2011, las obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento alcanzan a US$25,554,160 que representan
el 15.28% del Pasivo y Patrimonio; a diciembre de 2012 alcanzan a US$25,910,221 que representa el 10.73% del Pasivo y
Patrimonio de la Sociedad y al cierre de 2013 alcanzan a 23,114,707, lo cual representa el 7.48% del total pasivo y
patrimonio. A junio de 2014 esta cuenta alcanza a US$19,493,968 representando el 5.69% del total Pasivo y Patrimonio.

Gracias a la creciente confianza del publico en ECOFUTURO vy la mayor oferta de servicios de ahorro a la poblacion local, en

las gestiones analizadas, el financiamiento mediante estas obligaciones optimiza el costo financiero de la entidad.

Por otro lado, la variedad y cantidad de entidades de financiamiento con las que opera ECOFUTURO, permiten

diversificacion en sus fuentes de fondeos.

El detalle de Obligaciones con Entidades de Financiamiento al 30 de junio de 2014 se presenta a continuacion:
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CUADRO 18. DETALLE DE OBLIGACIONES CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO EN (BS)

Detalle de Obligaciones con Entidades de Financiamiento
30 de junio de 2014

(Expresado en Bolivianos)

DEL EXTERIOR

* La fecha de vencimiento mds lejana de las operaciones.

Fuente: Estados Financieros de ECOFUTURO

Obligaciones Subordinadas

Monto Fecha de
Nombre del Prestatario Original del Moneda Saldo Vigente Tasa de Interés Amortizacion Garantia
Préstamo Final*
Obligaciones con otras Entidades del Pais -
. 90,759 M/E 90,759 |Fija 0.20%
Caja de Ahorro
Obligaciones con otras Entidades del Pais - ~ I
40,000,000 M/N 35,000,000 |Fija 5.50% 25/09/2015 |CONTRATO
Linea de Crédito
Obligaciones con otras Entidades del Pais 61,023,704 M/N 61,023,704 |Fija 3.68% 25/05/2015 |DPF
Obligaciones con otras Entidades del Pais 17,204,993 M/E 17,204,993 |Fija 2.49% 13/03/2017 |DPF
OBLIGACIONES CON ENTIDADES
113,319,457
FINANCIERAS DEL PAIS
TRIPLE JUMP - ASN NOVIB ,
6,860,000 M/E 6,860,000 |Fija 7.43% 15/08/2014 |PAGARE
MICROKREDIETFONDS
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO Libor ,
3,430,000 M/E 1,715,000 [Varibl. 10/08/2015 |PAGARE
CAF 6m+4.0%=(4.3331)
BANCO INTERAMERICANO DE Libor ,
6,860,000 M/E 3,430,000 |Varibl. 10/11/2016 |[PAGARE
DESARROLLO BID (1ER DESEMBOLSO) 6m+4.0%=(4.3234)
BANCO INTERAMERICANO DE Libor ,
6,860,000 M/E 3,811,111 |Varibl. 10/11/2016 |PAGARE
DESARROLLO BID (2DO DESEMBOLSO) 6m+4.0%=(4.3234)
OBLIGACIONES CON ENTIDADES DEL EXTERIOR 15,816,111
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DEL EXTERIOR 129,135,568
Cargos devengados por Pagar Obligaciones con Bancos y Entidades
A 4,593,053
del Exterior
TOTAL OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES
133,728,621

Otra cuenta importante en el Pasivo de la sociedad, son las Obligaciones Subordinadas, entre diciembre de 2011 a 2012 ha

decrecido en US$97,792 (-2.08%), debido a la amortizacion de la cuota correspondiente al contrato de préstamo suscrito con

la Corporacion Andina de Fomento (CAF). Para el 2013 las obligaciones subordinadas incrementan en 101.19% (US$

4,659,873) debido principalmente a una nueva emision de bonos subordinados.

A diciembre de 2011, las obligaciones subordinadas alcanzan a US$4,702,729 y representan el 2.81% del Pasivo y

Patrimonio; a diciembre 2012 alcanzan a US$4,604,937 representando el 1.91% del Pasivo y Patrimonio y a diciembre de

2013 alcanzan a US$ 9,264,810, lo cual representa el 3% del total pasivo y patrimonio. Para fines de junio de 2014, estas

alcanzan a US$9,112,584 lo cual representa el 2.66% del Pasivo y Patrimonio de la Sociedad.

La composicion del grupo de obligaciones subordinadas al 30 de junio de 2014 (en Bolivianos), es la siguiente:
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Monto Original Fecha de
Nombre del Acreedor / . 8 Saldo Vigente en . Fecha de L. .
L, del Préstamo/ Moneda L Tasa de Interés Amortizacién Garantia
Emision . Bolivianos Desembolso .
Emision Final
Fondo de Desarrollo del
Sistema FlnanmeroydeApoyo 54,537 MJE 54.537
al Sector Productivo (FONDESIF)
(1)
Corporacién Andina de 4,802,000 M/E 2.401.000 Variable Libor 04/05/2010 | 04/03/2016 | CONTRATO
Fomento —CAF (2) 6m+5.0%=(5.3305)
gs:sgg“b”d'"ad“ Eco 27,180,000 M/N 27.180.000 Fija 5.00% 30/11/2010 | 18/10/2018 |QUIROGRAFARIA
Bonos Subordinados .
= 32,000,000 M/N 32.000.000 Fija 5.50% 23/08/2013 10/07/2021 |QUIROGRAFARIA|

ECOFUTURO 2 -Emisién 1
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 61.635.537
Cargos devengados por Pagar Obligaciones Subordinadas 876.792
TOTAL OBLIGACIONES SUBORDINADAS 62.512.329

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO

Los saldos vigentes detallados en el cuadro anterior no indu}'m intereses

1. Contrato de financiamiento en calidad de asistencia técnica no rembolsable sujeta a condicion suspensiva del

Programa de Movilizacion de Ahorro Popular en Instituciones Micro Financieras (Programa MAP)
2. Contrato de préstamo.
Valores en Circulacion

La composicion de esta cuenta al 14 de junio 2014 (en Bolivianos) es la siguiente:

Fecha de
.. Monto Original | Moneda de la | Saldo Vigente , ... .
Nombre de la Emisién . .. . Tasa de Interés Amortizacién Garantia
de la Emision Emision en Bolivianos )
Final

Bonos ECOFUTURO - Emision 1 6.000.000 M/E 41.160.000 Fija 4,70% 04/08/2016 |QUIROGRAFARIA
Bonos ECOFUTURO - Emisién 2 4.000.000 M/E 27.440.000 Fija 5,20% 11/07/2020 [QUIROGRAFARIA
TOTAL VALORES EN CIRCULACION 68.600.000

Cargos devengados por Pagar Valores en Circulacion 1.263.078

Nota: Los saldos vigentes detallados en el cuadro anterior no incluyen intereses

Ambas emisiones son representadas mediante anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo

de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV?).

A diciembre de 2011 esta cuenta registra el importe de US$6,085,383 representando el 3.64% del Pasivo y Patrimonio; a
diciembre de 2012 registra US$10,173,067 representando el 4.21% del Pasivo y Patrimonio de la Sociedad y al cierre de
2013 esta cuenta alcanza a US$ 10,182,761 lo cual representa el 3.29% del Pasivo y Patrimonio. La variacion en estas cuentas
entre las gestiones 2011 y 2012 es de US$4,087,683, correspondiente a la colocacion de la Emision de Bonos (Emision 2)

comprendida dentro del Programa de Emisiones, anteriormente detallado. Entre 2013 y 2013 casi no representa variacion.

9.3 Patrimonio

El Patrimonio de ECOFUTURO entre las gestiones analizadas se ha fortalecido, alcanzando un nivel de, US$17,777,390 en
diciembre de 2011, a US$19,874,457 a diciembre de 2012 y a US$23,690,757 al cierre de 2013. A junio de 2014, el
Patrimonio alcanza a US$25,043,500.

La favorable evolucion del Patrimonio de 11.80% (US$2,097,067) entre las gestiones 2011 y 2012; y de 19.90% (US$
3,816,301) entre las gestiones 2013 a junio de 2013; obedecen a aportes de capital realizados por los accionistas, incremento

en resultados y la capitalizacion de estos altimos.
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El siguiente grafico permite apreciar la evolucion de la estructura del Patrimonio de ECOFUTURO durante las gestiones
2011- 2013 y corte a junio 2014.

GRAFICO 14 ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO DE ECOFUTURO (EN USS)
30.000.000
25.000.000
20.000.000 .
g 15.000.000
10.000.000
5.000.000
’ 2011 2012 2013 jun.-14
B RESULTADOS ACUMULADOS | 5.380.642 3.118.210 5.219.495 2.308.378
m RESERVAS 948.912 1.486.977 1.798.798 2.320.747
B APORTES NO CAPITALIZADOS | 128.740 128.760 128.748 1.521.897
m CAPITAL SOCIAL 11.319.096 | 15.140.510 | 16.543.717 | 18.892.478

Fuente: Estados Financieros de ECOFUTURO

Como se observa en la grafica anterior, durante las altimas tres gestiones la principal cuenta del Patrimonio es el Capital Social
de la empresa, el cual ha representado el 63.67%; el 76.18% y el 69.83% del Patrimonio, respectivamente. Para junio del
2014 este representa el 75.44%.

Capital Social y Aportes No capitalizados

El Capital Social de la empresa ha crecido en US$3.821.414 (33.76%) entre 2011 y 2012 y en US$1,403,207 (9.27%) entre
2013 y 2013. A diciembre de 2011 alcanza a US$11,319,096 que representa el 6.77% del Pasivo y Patrimonio; al 2012
alcanza a US$15,140,510 que representa el 6.27% del Pasivo y Patrimonio; de igual manera al cierre de 2013 alcanza a
16,543,717, lo cual representa el 5.35% del pasivo y patrimonio. A junio de 2014 alcanza a US$18,892,478 vy representa el
5.52% del total Pasivo y Patrimonio de la Sociedad.

El crecimiento constante en esta cuenta, se debe a la capitalizacion de resultados en todas las gestiones.

La cuenta Aportes por Capitalizar entre las gestiones analizadas, se registr6 practicamente estable. El saldo de esta cuenta esta
compuesto por Aportes para Futuros Aumentos de Capital y Donaciones no Capitalizables. En la cuenta donaciones no
capitalizables, se registro la donacion recibida por parte del FONDESIF (de Bs882,286) de acuerdo al Contrato de Apoyo

Financiero no Rembolsable para Asistencia Técnica registradas en la gestion 2011.

A diciembre de 2011 los aportes por capitalizar alcanzan a US$128,740; a diciembre de 2012 a US$128,760; y a 2013 se
registra en US$ 128,748; representando el 0.08%; el 0.05% y el 0.04% del Pasivo y Patrimonio de la Sociedad,
respectivamente. A junio de 2014 estos aportes se incrementan y llegan a US$1,521,897 representando el 0.44% del total

Pasivo y Patrimonio de la Sociedad.

Reservas
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Entre diciembre de 2011 y 2012 el saldo registrado en la cuenta Reservas se incremento en 56.70% (US$538,064),
alcanzando un saldo de US$1,486,977 a diciembre de 2012. Entre 2012 y 2013 vuelve a incrementarse en un 20.97%
(US$311,821) registrando un saldo de US$1,798,798. Para junio de 2014, las reservas alcanzan a US$2,320,474,

representando el 0.68% del total Pasivo y Patrimonio.

Esta evolucion de la cuenta Reservas se explica por la reinversion de utilidades (registrada en la cuenta Reservas Voluntarias
No Distribuibles) determinada por los Accionistas con cargo a una porcion de las utilidades registradas en las gestiones

analizadas.
Resultados Acumulados

El saldo de la cuenta Resultados Acumulados corresponde a las utilidades generadas durante cada gestion. Esta cuenta ha
mostrado variabilidad durante las gestiones analizadas, alcanzando a diciembre de 2011 a US$5,380,642 que representa el
3.22% del Pasivo y Patrimonio, a diciembre 2012 alcanza a US$3,118,210 que representa el 1.29% del Pasivo y Patrimonio,
para el 2013 alcanza a US$ 5,219,495 representado el 1.69% del Pivo y Patrimonio; finalmente a junio de 2014 alcanza a
US$2,308,378 representando el 0.67% del total Pasivo y Patrimonio de ECOFUTURO. Esta disminucion registrada en la
gestion 2012 se debe a que la Sociedad resolvio capitalizar el 50% de las utilidades liquidas de la gestion 2010. Dicha
capitalizacién de aportes fue autorizada por ASFI mediante Resolucion ASFIN® 166/2012 en fecha 7 de mayo de 2012.

El comportamiento de los resultados durante estas Gltimas gestiones ratifica el buen desempefio que ECOFUTURO ha

registrado durante el periodo analizado.

A continuacion se presenta el Balance General evolutivo de las tres Gltimas gestiones y la respectiva actualizacion al 30 de junio

de 2014:
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CUADRO 19. BALANCE GENERAL EVOLUTIVO DE ECO FUTURO (EXPRESADO EN USS)

(EN USS$) 2011 2012 2013 jun-14
6,86 6,86 6,86 6,86
ACTIVO 167.285.358  241.422.183  309.147.148  342.438.029
DISPONIBILIDADES 9.444.799 8.954.935 14.201.447 18.470.736
INVERSIONES TEMPORARIAS 8.953.238 23.245.346 20.498.465 15.575.990
CARTERA 143.539.821  201.062.814  263.563.582  296.293.874
CARTERA VIGENTE 143.225.379  202.566.267  263.536.317  294.774.965
CARTERA VENCIDA 1.248.549 1.331.477 2.333.264 2.818.103
CARTERA EN EJECUCION 989.927 1.149.794 1.468.324 1.778.362
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VIGENTE 558.226 503.860 1.341.730 1.794.335
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VENCIDA 52.458 42.186 25.483 55.281
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA EN EJECUCION 68.842 47.448 36.464 18.721
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 2.686.031 3.447.051 4.464.431 5.462.321
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA) (5.289.592) (8.025.269) (9.642.432)  (10.408.215)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1.496.653 2.070.500 2.411.853 2.932.743
BIENES REALIZABLES 1 1 2 2
INVERSIONES PERMANENTES 49.869 57.770 57.770 57.770
BIENES DE USO 3.160.161 4.926.252 7.157.884 7.723.250
OTROS ACTIVOS 640.816 1.104.564 1.256.147 1.383.665
PASIVO 149.507.968  221.547.726  285.456.391  317.394.529
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 103.368.676  169.049.826  229.124.891  264.083.921
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO ALAVISTA 1.247 1.247 310.335 1.071.136
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CUENTAS DE AHORROS 42.272.899 49.670.340 53.254.330 59.716.668
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO APLAZO 26.662.550 34.506.387 34.270.959 14.976.990
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTRINGIDAS 430.575 765.514 593.769 338.179
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZO CON ANOTACION EN CUENTA 32.279.621 80.841.832  133.775.856  178.405.062
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 1.721.792 3.264.507 6.919.642 9.575.886
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 25.554.160 25.910.221 23.114.707 19.493.968
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 5.824.135 7.334.466 8.907.992 9.471.794
PREVISIONES 3.972.885 4.475.209 4.861.230 5.048.140
VALORES EN CIRCULACION 6.085.383 10.173.067 10.182.761 10.184.122
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 4.702.729 4.604.937 9.264.810 9.112.584
PATRIMONIO 17.777.390 19.874.457 23.690.757 25.043.500
CAPITAL SOCIAL 11.319.096 15.140.510 16.543.717 18.892.478
APORTES NO CAPITALIZADOS 128.740 128.760 128.748 1.521.897
RESERVAS 948.912 1.486.977 1.798.798 2.320.747
RESULTADOS ACUMULADOS 5.380.642 3.118.210 5.219.495 2.308.378
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 167.285.358  241.422.183  309.147.148  342.438.029
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 223.108.131  330.694.373  444.583.425  492.561.651
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 223.108.131  330.694.373  444.583.425  492.561.651

Fuente. Estados Financieros de ECOFUTURO
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CUADRO 20. ESTRUCTURA Y EVOLUCION DEL BALANCE GENERAL DE ECOFUTURO

(EN USS) ESTRUCTURA EVOLUCION % EVOLUCION EN US$
2011 2012 2013 jun-14 20112012 20122013 20112012 20122013
ACTIVO 100,00% 100,00%  100,00%  100,00% 44,32% 28,05% 74.136.825  67.724.965
DISPONIBILIDADES 5,65%  3,71% 4,59% 5,39% -5,19% 58,59% (489.864) 5.246.512
INVERSIONES TEMPORARIAS 5,35%  9,63% 6,63% 4,55% 159,63%  -11,82% 14.292.108 (2.746.881)
CARTERA 85,81% 83,28% 85,26% 86,52% 40,07% 31,09% 57.522.993  62.500.767
CARTERA VIGENTE 85,62% 83,91% 85,25% 86,08% 41,43% 30,10% 59.340.888  60.970.050
CARTERA VENCIDA 0,75%  0,55% 0,75% 0,82% 6,64% 75,24% 82.928 1.001.787
CARTERA EN EJECUCION 0,59% 0,48% 0,47% 0,52% 16,15% 27,70% 159.867 318.529
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VIGENTE 033% 0,21% 0,43% 0,52% 9,74%  166,29% (54.366) 837.870
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VENCIDA 0,03%  0,02% 0,01% 0,02% 19,58%  -39,59% (10.272) (16.703)
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA EN EJECUCION 0,04% 0,02% 0,01% 0,01% -31,08% -23,15% (21.394) (10.984)
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 1,61%  1,43% 1,44% 1,60% 28,33% 29,51% 761.020 1.017.380
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA) 3,16% -3,32% 3,12% -3,04% 51,72% 20,15% (2.735.677)  (1.617.163)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0,89% 0,86% 0,78% 0,86% 38,34% 16,49% 573.846 341.353
BIENES REALIZABLES 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 25,00% 10,00% 0 0
INVERSIONES PERMANENTES 0,03% 0,02% 0,02% 0,02% 15,84% 0,00% 7.901 0
BIENES DE USO 1,89%  2,04% 2,32% 2,26% 55,89% 45,30% 1.766.091 2.231.632
OTROS ACTIVOS 0,38%  0,46% 0,41% 0,40% 72,37% 13,72% 463.749 151.582
PASIVO 89,37% 91,77% 92,34% 92,69% 48,18% 28,85% 72.039.758 _ 63.908.665
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 61,79% 70,02% 74,12% 77,12% 63,54% 35,54% 65.681.151  60.075.064
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A LAVISTA 0,00%  0,00% 0,10% 0,31% 0,00% 24779,89% - 309.088
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CUENTAS DE AHORROS 25,27% 20,57% 17,23% 17,44% 17,50% 7,22% 7.397.441 3.583.990
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO APLAZO 15,94%  14,29% 11,09% 4,37% 29,42% -0,68% 7.843.837 (235.428)
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTRINGIDAS 0,26% 0,32% 0,19% 0,10% 77,79%  -22,44% 334.939 (171.744)
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZO CON ANOTACION ENCUENTA  19,30%  33,49% 43,27% 52,10% 150,44% 65,48% 48.562.211  52.934.025
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 1,03%  1,35% 2,24% 2,80% 89,60%  111,97% 1.542.715 3.655.135
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 15,28% 10,73% 7,48% 5,69% 1,39%  -10,79% 356.060 (2.795.514)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3,48%  3,04% 2,88% 2,77% 25,93% 21,45% 1.510.332 1.573.526
PREVISIONES 2,37%  1,85% 1,57% 1,47% 12,64% 8,63% 502.323 386.021
VALORES EN CIRCULACION 3,64%  4,21% 3,29% 2,97% 67,17% 0,10% 4.087.683 9.694
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 2,81%  1,91% 3,00% 2,66% 2,08%  101,19% (97.792) 4.659.873
PATRIMONIO 10,63%  8,23% 7,66% 7,31% 11,80% 19,20% 2.097.067 3.816.301
CAPITAL SOCIAL 677% 6,27% 5,35% 5,52% 33,76% 9,27% 3.821.414 1.403.207
APORTES NO CAPITALIZADOS 0,08% 0,05% 0,04% 0,44% 0,02% 0,01% 21 (13)
RESERVAS 057%  0,62% 0,58% 0,68% 56,70% 20,97% 538.064 311.821
RESULTADOS ACUMULADOS 3,22%  1,29% 1,69% 0,67% 42,05% 67,39% (2.262.432) 2.101.285
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 100,00% 100,00%  100,00% _ 100,00% 44,32% 28,05% 74.136.825  67.724.965
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 48,22% 34,44% 107.586.242  113.889.052
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 48,22% 34,44% 107.586.242  113.889.052

Fuente: Estados Financieros ECOFUTURO

9.4 Resultados

Ingresos Financieros

Dado el giro de la empresa, los Ingresos Financieros de ECOFUTURO constituyen su principal fuente de ingresos y los
mismos han registrado un sostenido crecimiento entre 2011 a 2013, alcanzando un nivel de US$27,077,298 a diciembre
2011, US$34,165,348 a diciembre de 2012 y a US$44,344,271 al cierre de gestion 2013. Dichos ingresos presentaron un
crecimiento de 26.18% (US$7,088,050) entre la gestion 2011 y 2012 y entre 2012 -2013 vuelve a incrementarse en 29.79%
(US$10,178,923). Particularmente este incremento en la gestion corresponde a la ganancia por la compra de la cartera de la
Cooperativa Cotoca en liquidacion voluntaria. Al 30 de junio de 2014 los ingresos financieros alcanzan los US$25,609,474.

Mas del 96% de los ingresos financieros han estado generados por la cartera de créditos y la parte restante se genera a través
de las inversiones temporales.
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Gastos Financieros

Los Gastos Financieros de ECOFUTURO durante las gestiones 2011, 2012 y 2013 representaron el 15.53%, 16.66% y el
15.84% respectivamente, de sus Ingresos Financieros. Dichos gastos alcanzaron en la gestion 2011 la suma de US$4,204,630
en la gesti()n 2012 a USs5,693,325 y en la gesti()n 2013 suben a US$ 7,023,748. El comportamiento de esta cuenta es un
crecimiento sostenido, aumentando en 35.41% (US$1,488,696) entre las gestiones 2011 y 2012, y volviendo a incrementar
en 23.37% (US$1,330,422) entre las gestiones 2012 a 2013. Por tltimo al 30 de junio de 2014 estos representan el 17.26%
de los Ingresos Financieros lo cual equivale a US$4,419,637.

Los gastos fueron generados principalmente por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento, las obligaciones con el
ptblico e intereses por bonos emitidos y obligaciones subordinadas. El comportamiento de los gastos financieros obedece al
incremento en la tasa de interés pasiva que son ajustadas periodicamente para mantener la competitividad en el mercado.

Otros Ingresos y Egresos Operativos

La cuenta de Otros Ingresos Operativos corresponde principalmente a comisiones por los servicios prestados por la cobranza o
pago a varias instituciones (ENTEL, NUEVATEL, ENDE, CRE, DELAPAZ, EPSAS, COMTECO, ELFEC, COTAS,
SAGUAPAC, YPEB, PROVIDA, WESTERN UNION, AFP’S etc.), ganancias por operaciones de cambio y arbitraje,
ingresos por bienes realizables e ingresos operativos diversos. Durante las gestiones 2011, 2012 y 2013 dichos ingresos
alcanzaron a US$ 1,780,141; USs$ 2,013,418 y a US$ 2,565,121 respectivamente, representando de esta manera el 6.57% ;
5.89% y 5.78% de sus Ingresos Financieros respectivamente. Asimismo presentaron un crecimiento del 13.10%
(US$233,277) entre las gestiones 2011 y 2012 y del 27.40% (US$551,703) entre las gestiones 2012 y 2013. A junio de 2014
estos suman US$ 1,264,536 representando el 4.94% de los Ingresos Financieros.

Por su parte, los Otros Gastos Operativos corresponden a comisiones por servicios (comisiones pagadas por giros FADES
YA!, giros exterior, comisiones Sintesis, y pagos por emision de depositos a plazo fijo), y gastos operativos diversos que
registra las diferencias por operaciones de cambio, gastos sobre seguros, cesantias, seguro de vida y accidentes de los
productos, procesamiento de datos de tarjetas de débito). Dichos gastos, durante la gestion 2011 alcanz6 a US$797,374; al
2012 llego a USS 918,615 y al 2013 a US$ 1,149,330; representando el 2.94% ; 2.69% y 2.59% de sus Ingresos Financieros
respectivamente. Asimismo presentaron un incremento de 15.21% (US$121,242) entre las gestiones 2011 y 2012 y del
25.12% (US$230,715) entre las gestiones 2012 y 2013. Finalmente, a junio de 2014 los gastos operativos alcanzan a
US$623,584 representando el 2.43% de los Ingresos Financieros.

Gastos de Administracién

Los Gastos Administrativos corresponden principalmente a gastos de personal, y otros gastos de administracion. Durante las
gestiones 2011 a 2013 dichos gastos alcanzaron a US$15,588,621; US$21,072,060 y 27,430,272 respectivamente,
representando de esta manera el 57.57%, 61.68% y 61.86% de los Ingresos Financieros de ECOFUTURO respectivamente.
Asimismo presentaron un crecimiento de 35.18% (US$5,483,438) entre las gestiones 2011 y 2012; y de 30.17% (US$
6,358,213) entre las gestiones 2012 y 2013. Segln los resultados a junio de 2014, estos gastos descienden a US$16,088,363
los cuales representan el 62.82% de los ingresos financieros generados.

El crecimiento de los gastos administrativos de ECOFUTURO se debe a la favorable evolucion de sus operaciones, mediante
la expansion en el namero de agencias y puntos de atencion, a fin de impulsar el crecimiento de su cartera de créditos.
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CUADRO 21. ESTADO DE RESULTADOS EvoLUTIVO DE ECOFUTURO (EXPRESADO EN USS)

(En USD) 2011 2012 2013 jun-14

Tc 6,86 6,86 6,86 6,86
INGRESOS FINANCIEROS 27.077.298  34.165.348  44.344271  25.609.474
GASTOS FINANCIEROS 4.204.630 5.693.325 7.023.748 4.419.637
RESULTADO FINACIERO BRUTO 22.872.669  28.472.022  37.320.523  21.189.838
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 1.780.141 2.013.418 2.565.121 1.264.536
OTROS GASTOS OPERATIVOS 797.374 918.615 1.149.330 623.584
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 23.855.436  29.566.825  38.736.314  21.830.791
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 2.028.652 4.469.129 4.527.355 2.303.401
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 21.474.836  25.825.736  35.598.697  20.319.510
GASTOS DE ADMINISTRACION 15.588.621  21.072.060  27.430.272  16.088.363
RESULTADO DE OPERACION NETO 5.886.214 4.753.676 8.168.425 4.231.147
ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR -888.927 12.515 2.220 2.376
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR -872.516 9.816 1.246 1.246
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y
MANTENIMIENTO DE VALOR 5.869.803 4.756.375 8.170.645 4.233.523
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 27.180 20.852 67.319 6
GASTOS EXTRAORDINARIOS 0 0 0 0
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES
ANTERIORES 5.896.983 4.777.227 8.237.965 4.233.529
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES 756.808 16.169 530 19.876
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 2.634 1.731 0 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES CONTABLE POR EFECTO
DE INFLACION 6.651.157 4.791.664 8.238.494 4.253.405
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS 1.270.515 1.673.454 3.019.000 1.945.027
RESULTADO NETO DE LA GESTION 5.380.642 3.118.210 5.219.495 2.308.378

Fuente: Estados Financieros de ECOFUTURO.
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CUADRO 22.ESTRUCTURA Y EVOLUCION DEL ESTADO DE RESULTADOS DE ECO FUTURO

(En USD) EVOLUCION % EVOLUCION EN USD
Tc 2011 2012 2013 jun-14 20102012 20122013 20112012 2012-2013

INGRESOS FINANCIEROS 100,00% 100,00%  100,00%  100,00% 26,18% 29,79%  7.088.050  10.178.923
GASTOS FINANCIEROS 15,53% 16,66% 15,84% 17,26% 35,41% 23,37% 1.488.696 1330422
RESULTADO FINACIERO BRUTO 84,47% 83,34% 84,16% 82,74% 24,48% 31,08%  5.599.354 8.848.501
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 6,57%  589% 5,78% 4,94% 13,10% 27,40% 233.277 551.703
OTROS GASTOS OPERATIVOS 2,94%  2,69% 2,59% 2,43% 15,21% 25,12% 121.242 230.715
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 88,10% 86,54% 87,35% 85,24% 23,94% 31,01%  5.711.389 9.169.489
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 7,49% 13,08% 10,21% 8,99%  120,30% 1,30%  2.440.477 58.226
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 79,31%  75,59% 80,28% 79,34% 20,26% 37,84%  4.350.900 9.772.961
GASTOS DE ADMINISTRACION 57,57% 61,68% 61,86% 62,82% 35,18% 30,17%  5.483.438 6.358.213
RESULTADO DE OPERACION NETO 21,74% 13,91% 18,42% 16,52%  -19,24% 71,83%  (1.132.538)  3.414.749
ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 3,28%  0,04% 0,01% 0,01%  -101,41%  -82,26% 901.442 (10.295)
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 3,22%  0,03% 0,00% 0,00%  -101,13%  -87,30% 882.332 (8.570)
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y
MANTENIMIENTO DE VALOR 21,68% 13,92% 18,43% 16,53%  -18,97% 71,78%  (1.113.428)  3.414.270
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 0,10%  0,06% 0,15% 0,00%  -23,28%  222,85% (6.329) 46.468
GASTOS EXTRAORDINARIOS 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  100,00% - -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES ~ 21,78%  13,98% 18,58% 16,53%  -18,99% 72,44%  (1.119.756)  3.460.738
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES 2,79%  0,05% 0,00% 0,08%  97,86%  -96,72% (740.639) (15.639)
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 0,01% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%  100,00% (903) (1.731)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES CONTABLE POR EFECTO DE
INFLACION 24,56% 14,02% 18,58% 16,61%  -27,96% 71,93%  (1.859.493)  3.446.830
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS 4,69%  4,90% 6,81% 7,59% 31,71% 80,41% 402.939 1.345.545
RESULTADO NETO DE LA GESTION 19,87%  9,13% 11,77% 9,01%  -42,05% 67,39%  (2.262.432)  2.101.285
Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO.

9.5 Indicadores Financieros
Liquidez
ECOFUTURO ha mantenido niveles de liquidez que le permiten encarar oportunamente sus obligaciones. El ratio de

Disponibilidades mas Inversiones Temporarias sobre Obligaciones con el Publico a diciembre de 2011, 2012 y 2013 ha

registrado valores de 0.18;0.19 y 0.15 veces, respectivamente. A junio de 2014 el ratio obtenido es 0.13 veces.

Por otro lado, la relacion entre Disponibilidades mas Inversiones Temporarias sobre el Activo pas6 de 11.00 %; 13.34% y

11.22% en diciembre de 2011, 2012 y 2013, respectivamente, evidenciando que la Sociedad mantiene niveles de liquidez que

le permite el desarrollo normal de sus operaciones. Para junio de 2014 este registra 9.94%.

Se ilustra a continuacion la evolucion de estos indicadores de las gestiones analizadas:
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GRAFICO 15 INDICADORES DE LIQUIDEZ

Liquidez
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Fuente: Elaboracion propia con informacion financiera de ECOFUTURO

Calidad de Cartera

Entre diciembre de 2011 y diciembre de 2013, la necesidad de mantener mayores niveles de liquidez a raiz del crecimiento en
obligaciones con el publico, ha derivado en la mayor participacion de inversiones temporales en la estructura del activo. Asi, la
cartera bruta sobre el total de Activos de ECOFUTURO represent6 el 87.36%; 85.18% y 86.93% respectivamente. A junio
de 2014 éste representa el 87.97%.

Asimismo, las Inversiones Temporarias de la Entidad representaron entre diciembre de 2011, 2012 y 2013 el 5.35%; 9.63%
y 6.63% de su Activo total, respectivamente. Al cierre de junio de la presente gestion esta representa un 4.55%, sobre el
total de Activos de ECOFUTURO.

El principal Activo de ECOFUTURO esta conformado por su cartera de créditos, la cual refleja una excelente calidad,
considerando los bajos niveles de mora que ha registrado. Asi la cartera vigente respecto de la cartera bruta se ha mantenido
entre las gestiones 2011, 2012 y 2013 en 98.39%; 98.75% y 98.56% respectivamente, manteniendo porcentajes similares
para junio de 2014 con un 98.45%.

Asimismo en el periodo de analisis, la cartera en mora respecto de la cartera bruta ha representado el 1.61%; 1.25% y
1.44% entre diciembre de 2011, 2012 y 2013, respectivamente. A junio de 2014 ésta representa el 1.55%.

GRAFICO 16 CALIDAD DE CARTERA
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Fuente: Elaboracion propia con informacion financiera de ECOFUTURO
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Solvencia

ECOFUTURO ha constituido previsiones que le permiten contar con una amplia cobertura en caso de presentarse un
deterioro en la calidad de sus activos. Esa cobertura, medida por la relacién entre Previsiones respecto de la Cartera en Mora,
ha crecido en el tiempo, registrando indicadores de 392.52%; 486.23% y 375.40%, a diciembre de 2011, 2012 y 2013,
respectivamente. El indicador a junio de 2014 alcanza un 330.94%.

Asimismo, el nivel de previsiones se ha incrementado respecto del patrimonio representando 52.10%; 62.90% y 61.22% de
su patrimonio a diciembre de 2011, 2012 y 2013, respectivamente. Incrementandose un poco mas la cierre de junio de la

presente gestion, con un 61.72%.

La evolucion de ambos indicadores denota la mayor solvencia de ECOFUTURO y su buena capacidad para hacer frente a

posibles deterioros en su mercado.

Adicionalmente el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP), dado por la relacion existente entre el Patrimonio Neto y
los Activos Ponderados por Riesgo en el caso de ECOFUTURO se ha mantenido por encima del nivel minimo de 10%
requerido por la normativa vigente, especificamente, a diciembre de 2011 un nivel de 14.39%, a diciembre de 2012 registro
un nivel de 12.04%, a diciembre de 2013 un nivel de 11.70%, y por tltimo a junio de 2014 el CAP registra un nivel de
11.46%.

Las variaciones de los niveles del Coeficiente de Adecuacion Patrimonial se han debido al rapido crecimiento en la cartera que
ha encarado la empresa y consecuentemente ha ido requiriendo constante apoyo de sus accionistas.

[
GRAFICO 17 SOLVENCIA
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Fuente: Elaboracion propia con informacion financiera de ECOFUTURO

Endeudamiento

En el periodo de analisis ECOFUTURO ha mantenido su estructura de endeudamiento, priorizando el financiamiento
mediante obligaciones con el piblico. Entre las gestiones 201 a 2013 en indice de obligaciones con el pablico respecto al
Pasivo mas el Patrimonio de la Entidad alcanzo a 61.79%; 70.02% vy 74.12%, respectivamente. Para junio de 2014 este
alcanza un 77.12%.

Por lo anterior, el indicador de obligaciones con bancos y entidades financieras respecto al Pasivo mas el Patrimonio fue
decreciendo de 15.28% a 10.73% y a 7.48% en diciembre 2011, 2012 y 2013, respectivamente; y a junio de 2014 se registra
en 5.69%.

Adicionalmente, el rapido crecimiento en la cartera de ECOFUTURO demand6 un mayor nivel de apoyo de sus accionistas,
pero a la vez requiri6 apoyo de financiadores mediante creditos subordinados que permitan fortalecer la capacidad de
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endeudamiento. Por ello ECOFUTURO en la gestion 2010 contraté una deuda subordinada con CAF y adicionalmente
adquiri6 financiamiento a través de una emision de Bonos Subordinados, que situ6 el indicador de obligaciones subordinadas

respecto del pasivo mas patrimonio en 2.81% a diciembre de 2011; 1.91% al cierre de 2012; en 3.00% al cierre de gestion

2013, y finalmente en 1.65% a junio de 2014.

[
GRAFICO 18 ENDEUDAMIENTO
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Fuente: Elaboracién propia con informacién financiera de ECOFUTURO

Rentabilidad

El buen desempefio de la cartera de ECOFUTURO ha permitido mantener una razonable rentabilidad durante las tltimas

gestiones. En ese sentido, durante las gestiones 2011, 2012 y 2013 alcanz6 un Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) de

34.24%; 16.56% y 23.96% respectivamente.

Asimismo, el Rendimiento sobre Activos (ROA) alcanzé a 3.57%;1.53% y 1.90% para las gestiones 2011, 2012 y 2013

respectivamente.

GRAFICO 19
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Fuente: Elaboracién propia con informacién financiera de ECOFUTURO

Eficiencia Administrativa

104



Durante las gestiones 2011 a 2013 ECOFUTURO realizo varias inversiones a fin de lograr su expansion geografica y ampliar
sus servicios a sus clientes. Dichos esfuerzos se han traducido en la mejora constante de sus niveles de eficiencia, medida en la
relacion existente entre los Gastos Administrativos y los Ingresos Totales. Asi, dicho indicador se mantuvo constante
registrando 49.18% en diciembre de 2011, 51.77% en diciembre 2012, 53.19% al cierre 2013 y en 55.10% a junio de 2014.

Por otra parte, el indicador de eficiencia dado por la relacion existente entre Gastos Administrativos y Cartera Bruta a
mantenido en niveles razonables, registrando 12.25%, 11.98% y 11.56% durante las gestiones 2011, 2012 y 2013

re spectivamente .

.
GRAFICO 20 EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
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CUADRO 23.INDICADORES FINANCIEROS EvOLUTIVOS DE ECOFUTURO
2011 2012 2013 jun-14
LIQUIDEZ
Disponibilidades +Inversiones Temporarias /Obligaciones con el Publico 0,18 0,19 0,15 0,13
Disponibilidades +Inversiones Temporarias / Activo 11,00% 13,34% 11,22% 9,94%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Bruta / Total Activos 87,36% 85,18% 86,93% 87,97%
Inversiones Temporarias / Total Activos 5,35% 9,63% 6,63% 4,55%
Cartera Vigente/Cartera Bruta 98,39% 98,75% 98,56% 98,45%
Cartera en Mora /Cartera Bruta 1,61% 1,25% 1,44% 1,55%
SOLVENCIA
Previsién constituida (*) /Cartera en Mora segun Balance 392,52% 486,23% 375,40% 330,94%
Previsién constituida (*) /Patrimonio 52,10% 62,90% 61,22% 61,72%
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 14,39% 12,04% 11,70% 11,46%
ENDEUDAMIENTO
Obligaciones con el Publico /Pasivo +Patrimonio 61,79% 70,02% 74,12% 77,12%
Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras /Pasivo + Patrimonio 15,28% 10,73% 7,48% 5,69%
Obligaciones Subordinadas /Pasivo +Patrimonio 2,81% 1,91% 3,00% 2,66%
RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestién/Activo Promedio - ROA 3,57% 1,53% 1,90% n/a
Resultado Neto de la Gestién/Patrimonio Promedio - ROE 34,24% 16,56% 23,96% n/a
EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos de Administracién/Ingresos Totales 49,18% 51,77% 53,19% 55,10%
Gastos de Administracién/Cartera Bruta Promedio 12,25% 11,98% 11,56% n/a

(*) Prevision constituida incluye las cuentas 139.00 y 250.00

Fuente: Estados Financieros de ECOFUTURO
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10 CALCULO DE COMPROMISOS FINANCIEROS

El calculo de compromisos financieros ha sido realizado con informacion proporcionada por ECOFUTURO de acuerdo a sus
Estados Financieros.

1. Coeficiente de Adecuacion Patrimonial

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de ECOFUTURO sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de los
altimos 12 meses calculado cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion del
ECOFUTURO de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo

senalado en la siguiente formula:

Capital Regulatorio @
> 11%

Activos y Contingentes Ponderados en Funcion a los Factores de Riesgow

) Calculado por la ASFI

@ Calculado conforme a normas emitidas por ASFI

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial: El Articulo 415 de la Ley 393 de Servicios Financieros define el Cocficiente de Adecuacion

Patrimonial como la relacion porcentual entre el Capital Regulatorio y los activos y contingentes ponderados en funcion de factores de
riesgo, incluyendo a los riesgos de credito, de mercado y operativo, utilizando los procedimientos establecidos en la normativa emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Asimismo, el Capitulo I del Titulo VI del Libro 3° de la Recopilacion de Normas
para Servicios Financieros emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI reglamenta el control de la Suficiencia

Patrimonial y Ponderacion de Activos

Capital Regulatorio: El Articulo 416 de la Ley 393 de Servicios Financieros define el Capital chulat()rio de las entidades de

intermediacion financiera como la suma del capital primario y secundario, deducidos del capital primario los ajustes determinados por la

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI y los auditores externos.

Patrimonio Neto: El Articulo 46 de la LBEF define el Patrimonio Neto de las entidades de intermediacion financiera como la suma del
capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por la SBEF (actualmente ASFI) y los auditores externos. El
Cocficiente de Adecuacion Patrimonial se calculara sobre la base del Patrimonio Neto. Asimismo, la Seccién 3 del Capitulo VIII del Titulo
IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI) establece la forma de calculo

del Patrimonio Neto.

Activos y Contingentes Ponderados : Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y contingentes de la entidad en funcion a

sus riesgos. El Articulo 418 de la Ley 393 de Servicios Financieros establece los coeficientes de ponderacion de cada activo y contingente por
riesgo de credito. Asimismo, la Seccion 2 del Capitulo T del Titulo VI del Libro 3° de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI establece el Procedimiento del Calculo de la Ponderacion de Activos

y Contingcntos.
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Al 30 de Junio de 2014:

Capital regularorio Activos y
Periodo contingentes CAP
Capital Primario Capital Secundario ponderados

jul-13 126.712.862 46.317.602 1.566.616.022 11,04%

ago-13 126.712.862 46.317.602 1.603.290.845 10,79%

sep-13 126.712.862 78.317.602 1.639.747.171 12,50%

oct-13 126.712.862 78.317.602 1.695.056.346 12,10%

nov-13 126.709.749 78.317.602 1.733.990.530 11,82%

dic-13 126.712.862 78.317.602 1.750.540.445 11,71%

ene-14 126.712.862 78.317.602 1.782.498.528 11,50%

feb-14 126.712.862 78.317.602 1.816.528.684 11,29%

mar-14 130.293.435 78.317.602 1.852.157.457 11,26%

abr-14 131.322.435 77.288.602 1.892.029.240 11,03%

may-14 146.406.015 77.288.602 1.924.393.951 11,62%

jun-14 146.406.015 77.288.602 1.951.455.207 11,46%
Promedio

tiltimos 12 130.677.307 72.727.019 1.767.358.702 11,51%

meses

2. Indicador de Liquidez

El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas de ECOFUTURO: Disponibilidades mas Inversiones
Temporarias de ECOFUTURO, entre el valor de la siguiente cuenta de ECOFUTURO: Obligaciones con el Piblico por
Cuentas de Ahorro; debe ser el promedio de los Gltimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o superior al cincuenta por
ciento (50%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligacion de ECOFUTURO de cumplir con un mayor

porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades e inversiones temporarias

2 50%

Obligaciones con el Publico en cuentas de Ahorro

Disponibilidades: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo que mantiene la entidad en
caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y sucursales del exterior, en bancos y corresponsales del pais y del
exterior; asi como, la tenencia de metales preciosos. También representa la existencia de cheques y otros documentos mercantiles de cobro

inmediato.

Invel'siones 1 emporal'ias: SL‘Ul/Jn (‘,l Manual (l(‘, Cucntas Dara Bancos Yy I,Ilti(‘d(‘CS I inancieras, corres )on(lcn a IZIS inversiones en (lC ){)Sit(,)S
g >
* & J

en otras “entidades de intermediacion financiera”, depositos en el Banco Central de Bolivia y los valores representativos de deuda adquiridos
por la entidad; inversiones que han sido realizadas, conforme a su politica de inversiones, con la intencién de obtener una adecuada
rentabilidad de sus excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30)

dias.

Obligaciones con el Publico en Cuentas de Ahorro: chfm el Articulo 121 dela Ley 393 de Servicios Financieros, son dcp{)sitos de dinero

con plazo indeterminado, sujetos al reglamento de cada Entidad de Intermediacion Financiera aprobado por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI. Segtin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a las obligaciones con el ptblico

por fondos recibidos en cuentas de ahorros.

Al 30 de junio de 2014
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Obligaciones con el

) ) o Inversiones o . L.
Periodo Disponibilidades ) Pablico en cuentas Ratio de Liquidez
Temporarias
de Ahorro
abr-14 94.286.103 106.053.455 387.562.852 51,69%
may-14 128.279.178 96.268.777 403.437.609 55,66%
jun-14 126.709.251 106.851.290 409.656.342 57,01%
Promedio
116.424.844,03 103.057.840,62 400.218.934,16 54,84%

tltimos 3 meses

3. Indicador de Cobertura

El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Prevision para Incobrabilidad de Cartera de EC FUTURO mas la
Prevision para Activos Contingentes mas la Prevision Generica Ciclica mas Previsiones Genéricas Voluntarias para perdidas
futuras atn no identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas de ECOFUTURO: Cartera Vencida mas Cartera
en Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion;
debe ser el promedio de los Gltimos tres meses calculado cada fin de mes, igual o superior al cien por ciento (100%), conforme
a la siguiente formula sin perjuicio de la obligacion de ECOFUTURO de cumplir con el mayor porcentaje que pueda ser

establecido por la autoridad competente.

Previsién para Incobrabilidad de Cartera+ Prevision para Activos Contingentes +Prevision Genérica Ciclica +

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras atin no identificadas

> 100%
Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera

Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Previsién para incobrabilidad de cartera: Seguan el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se registra el

importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos, de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo II del
g

Libro 3° la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Prevision para Activos Contingentes: Segtn ¢l Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el importe estimado

para cubrir el riesg

go de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.
g g g

Previsién_Genérica Ciclica: Segin cl Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el importe necesario para la
constitucion de la prevision ciclica requerida, segan lo establecido en el Capitulo IV “Reglamento para la Evaluacion y Calificacion de la

Cartera de Créditos” contenido en el Titulo II, Libro 3° de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas: Segtn el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras en esta cuenta se registran las previsiones que en forma voluntaria y adicional las entidades financieras constituyen para cubrir

posibles pérdidas futuras y que atin no han sido identificadas.

Cartera Vencida: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los creditos cuyo capital, cuotas de
amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento. Para

este efecto, la fecha efectiva de contabilizacion en esta cuenta es el dia 31 de incumplimiento en el cronograma de pagos.

Todo credito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o interés devengados, haya sido prorrogado por

periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucion: ch(m el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corrcsp()ndc a los créditos por los cuales la entidad

ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa a los
créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la

entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa a

los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.
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Al 30 de junio de 2014:

Prevision incob de cartera + .
. i X Cartera Vencida+ Cartera en
Prevision Activos Contingentes+ . .,
Ejecuciont Cartera Reprogr.

i Ratio de Cobertura
o Reestr.Vencida+ Cartera

Periodo Prevision Genérica Ciclicat+
Previsiones genéricas voluntarias . .,
L i i Reprog.o Reestr. Ejecucion
para pérdidas aun no identif.

abr-14 104.552.675 30.992.441 337,35%
may-14 106.374.817 33.416.039 318,33%
jun-14 106.030.593 32.039.409 330,94%

Promedio 3
. 105.652.695,35 32.149.296,24 328,63%
ualtimos meses

10.1.1 Evoluciéon de los Compromisos Financieros

El cuadro que se presenta a continuacion, muestra la evolucion de los compromisos financieros asumidos por ECOFUTURO

en el periodo comprendido entre las gestiones 2011 al 2013.

Periodo Cocficiente de Adecuacion Indicador de Liquidez Indicador de Cobertura
Patrimonial

dic-11 15,13% 61,30% 363,82%

dic-12 12,95% 72,76% 440,91%

dic-13 11,70% 65,16% 330,94%

10.2 Detalle de Cuentas Contables utilizadas en el Analisis Financiero

A continuaciéon se presenta un cuadro que detalla todas las cuentas contables a las que se hace referencia en el analisis
financiero de ECOFUTURO.

CUADRO 24. DETALLE DE CUENTAS UTILIZADAS EN EL ANALISIS FINANCIERO

Cuenta Contable Descripcion
124.00 Inversiones en Entidades Pablicas no Financieras del Pais
128.00 Productos devengados por cobrar por Inversiones Temporarias
129.00 Prevision para Inversiones Temporarias
130.00 Cartera
131.00 Cartera Vigente
133.00 Cartera Vencida
134.00 Cartera en Ejecucion
135.00 Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente
136.00 Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida
137.00 Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion
139.00 Prevision para Incobrabilidad de Cartera
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211.00 Obligaciones con el Piblico a la Vista

214.00 Obligaciones con el Pablico Restringidas

215.00 Obligaciones con el Piblico a Plazo Fijo con Anotacion en Cuenta

218.00 Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con el Péblico

232.00 Obligaciones con el BCB a Plazo

233.00 Obligaciones con el FONDESIF a Plazo

238.00 Cargos Devengados por pagar Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
251.00 Prevision para Activos Contingentes

253.00 Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras aun no Identificadas
255.00 Previsién Genérica Ciclica

283.00 Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal a Plazo

288.00 Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal

11 RESPONSABLES DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los responsables de la elaboracion de la informacion financiera de las Gltimas tres gestiones son:

- Aldo Terrazas Silva — Gerente Nacional de Finanzas y Administracion de BANCO PYME ECOFUTURO S.A.
- Javier Rejas Méndez — Gerente Nacional de Operaciones de BANCO PYME ECOFUTURO S.A.

- Edgar Huanca Alanoca — Contador General de BANCO PYME ECOFUTURO S.A.

La Auditoria Externa de las gestiones 2011 y 2012 fue realizada por la firma PriceWaterhouse Coopers S.R.L. La Auditoria
correspondiente a la gestion 2013, fue realizada por la firma de auditores Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L., cuya
contratacion fue aprobada por el Comité de Auditoria de la Sociedad, en cumplimiento a la normativa relacionada a auditores
externos emitida por ASFI que establece la rotacion obligatoria para los servicios de auditoria por parte de las entidades

financieras.
Los Estados Financieros correspondientes al 30 de junio de 2014 cuentan con informe de auditoria interna.

Los Estados Financieros de las gestiones mencionadas anteriormente, no presentan ninguna salvedad.
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ANEXO A

DETALLE DE AGENCIAS FIJAS, OFICINAS EXTERNAS Y
FERIALES Y PUNTOS PROMOCIONALES



Banco
Ecofuturo

Agencias fijas, Oficinas Externas y Feriales y Puntos Promocionales

Ne SUCURSAL Ne TIPO AGENCIA DIRECCION
5 - - —
1 1 AGENCIA EIJA MERCADO CENTRAL Calle Ravelo N° 74 - entre Calles Junin y Anicieto
Arce - Zona Central
1 o
2 2 AGENCIA FIJA CAMARGO Calle F?hqusaca N° 51 entre Plazuela del
Estudiante v Plazuela Avaroa
3 3 AGENCIA FIUA MONTEAGUDO Av. Marcelo Arana N° 51
4 4 AGENCIA FIJA MERCADO CAMPESINO |Calle Guillermo Loayza N° 504 - Zona San Juanillo.
5 5 AGENCIA FIJA MUYUPAMPA Calle_ Ayacucho esq. Sucre s/n - Zona Central de la
localidad de Muvupampa
6 CHUQUISACA 6 OFICINA EXTERNA HUACARETA Calle Bolivar s/n (zona central)
7 7 OFICINA EXTERNA SAN LUCAS Plaza Trigo Arce s/n Plaza Principal
8 8 OFICINA FERIAL CULPINA Calle Alto de la Alianza s/n
9 9 AGENCIA FIJA VILLA SERRANO Frente a la Plaza Principal s/n entre calles 6 de
agosto v 25 de mavo
Plaza Principal Manuel Ascencio Padilla, Calle
10 10 PUNTO PROMOCIONAL  |PADILLA Ayacucho esq. Reducto N° 2 de la localidad de
Padilla
{1 (o] -
1 1 AGENCIA EIJA OBRAJES Av. Hernando Siles N© 6204 esq. Calle 16 - Zona
Obraijes
12 2 AGENCIA FUA EL TEJAR Av. Baptista y José Maria Asin N°788 - Zona El Tejar
Cruce Villa Copacabana y Villa San Antonio sobre la
13 3 AGENCIA FIUA VILLA COPACABANA Av. Esteban Arce N° 1843
14 4 AGENCIA FUA CALACOTO Calle 21 N° 8342 esq.Calle Pancara Zona Calacoto
15 5 AGENCIA FIUA CARANAVI Calle Batallon de Ingenieros N° 30 - Zona Central
— =
16 LA PAZ 6 AGENCIA FIJA SAN PEDRO C_allelMexwo N° 1530 entre Otero de la Vega y
Nicolas Acosta - Zona de San Pedro
17 7 AGENCIA FIUA GUANAY Plaza Gualberto Villarroel s/n (Z.Central)
18 8 AGENCIA FUA PALOS BLANCOS Av. La Paz N° 9, Urbanizacion Villa Esperanza
o -
19 9 AGENCIA FIJA ZONA CENTRAL Plaz_a Alonso de Mendoza N° 284 - Zona Central de
la ciudad de La Paz
— S -
20 10 AGENCIA EIJA VILLA FATIMA Ay._De las Américas N© 294 Esq. Ocobaya Z. Villa
Fatima
21 11 OFICINA EXTERNA MAPIRI Antofagasta_ s/n, entre Avenida 6 de Agosto y Calle
Gotardo Caicer.
(e]
2 1 AGENCIA FIJA 16 DE JULIO Av. Alfonso Ugarte N° 250 en.tre calles Arzabe y
Pascoe. Zona Norte 16 de Julio
- CRTI - -
23 2 AGENCIA EIJA CRUCE VILLA ADELA Cfarretera a Viacha N° 15 - Zona Villa Bolivar cruce
Villa Adela.
24 3 AGENCIA FUA RIO SECO Av. Juan Pablo Il N° 25 - Zona Rio Seco
25 4 AGENCIA EIJA ESCOMA Plaza Principal s/n (lado Hospital Aymara) - Zona
Central
26 5 AGENCIA FIJA PATACAMAYA Av. Panamericana s/n
27 6 AGENCIA EIJA ACHACACHI Calle Comergo N° 1020, entre Av. Macario Escobari
y Calle Pacajes
28 7 AGENCIA FUA APOLO Plaza Bolivar Acera Norte s/n
29 8 AGENCIA FIJA COPACABANA Av. 6_de Agosto s/n entre Oruro y Tambo de
Localidad de Copacabana
30 9 AGENCIA FUA CEJA Calle 3 N°© 1304 - Zona 12 de Octubre
31 EL ALTO 10 AGENCIA FIUA BALLIVIAN Plaza Ballivian, avenida Alfonzo Ugarte N°2
32 11 OFICINA EXTERNA QUIME Av. Bolivar s/n entre Calles JJ Pérez y Av. Abaroa
23 12 PUNTO PROMOCIONAL  |LURIBAY PIaza_Pr|nC|p§I de Luribay s/n Provincia Loayza
Localidad Luribay
24 13 PUNTO PROMOCIONAL  |LICOMA Plazg pk_Jertad,.esq. Av. Germén Busch s/n Provincia
Inquisivi, Localidad Licoma
35 14 PUNTO PROMOCIONAL  |TIQUINA Plaza_l 23 de Mgrzp, frente al Mercado Central,
localidad de Tiguina
6 15 PUNTO PROMOCIONAL | WILA KALA Plaza Wila Kalg, gs_q. Carretera Charasani, Elrovmua
Camacho, Municipio Moco Moco lera. Seccion
37 16 |[PUNTO PROMOCIONAL  |PELECHUCO Plaza Puerto Acosta, Provincia Franz Tamayo,
Municipio Pelechuco 2da. Seccion
38 17 PUNTO PROMOCIONAL | CHAGUAYA A media cuadrg de la tranca Policial, Provincia
Camacho. Municipio Carabuco
39 18 PUNTO PROMOCIONAL  |PUERTO ACOSTA Plazz?l 5 de Noviembre, frente a la Honorable Alcaldia
Municipal de Puerto Acosta
1) O Q_
20 1 AGENCIA EIJA LA CANCHA Av. San Martin N° S-1109 entre calle Honduras y
Brasil - Zona Central
41 2 AGENCIA FUA CAPINOTA Plaza Principal (1° de Octubre N° 14 Acera Norte)
2 3 AGENCIA EIJA QUILLACOLLO Calle Pacheco N° 356 entre calles Nataniel Aguirre y

14 de Sptiembre
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Agencias fijas, Oficinas Externas y Feriales y Puntos Promocionales

Ne SUCURSAL Ne TIPO AGENCIA DIRECCION
43 4 AGENCIA EIJA AIQUILE Av. Bohvar s/q esq. Héroes del Chaco (de la
localidad de Aiguile)
= - S -
24 5 AGENCIA FIJA CENTRO g:lr:zglatamel Aguirre N° 501 esquina Calama, Zona
5 AGENCIA EIJA IVIRGARZAMA Aven_lda Mortelf\son frente a la plaza principal de la
COCHABAMBA localidad de lvirgarzama
- < -
26 7 AGENCIA FIJA CRUCE TAQUIRA Av. S_lmon Lopez N°©2189 _eisqulna calle Alfredo
Arauio - Zona Cruce taquifia
47 8 AGENCIA FIUA HUAYRA K'ASA Avenida Suecia N°2027 entre pasajes 20 y 19
48 9 AGENCIA FUA SACABA Calle Sucre s/n entre Bolivar y Cnl. Sanchez
49 10 AGENCIA EIJA COLCAPIRHUA Av. Rd_ucto s/n entre Av. Blanco Galindo y calle
Innominada
50 1 AGENCIA EIJA CLIZA Av. Santa Cruz s/n entre.Av. Monsefior Walter
Rosales y Calle 16 de Julio
51 1 AGENCIA FIUA MERCADO BOLIVAR Calle Brasil N© 1559 entre Bolivar y Adolfo Mier
52 2 AGENCIA FIUA CHALLAPATA Av. Ejército s/n esq. calle La Bandera (Zona Central)
- 5 - ——
53 3 AGENCIA EIJA 10 DE FEBRERO Calle Soria Galvarro N° 1625 esquina Calle Bolivar
Zona Central
A o
54 4 AGENCIA FIJA MERCADO YOUNG Av. Espafia N° 2043 entre Calles Acha y 1ro de Mayo
- Zona Sud
55 ORURO 5  |OFICINA EXTERNA CARACOLLO Calle Rosario s/n entre Ayacucho y Bernal
56 6 AGENCIA FIUA SEBASTIAN PAGADOR  |Av. German Busch esq. Campo Jordan N°138
57 7 AGENCIA FIJA TAGARETE Av. Ejército N° 10 y Avenidad Circunvalacion
VENTANILLA DE . .
58 8 COBRANZA YPFB Calle Caro esquina Avenida 6 de Octubre s/n
59 1 AGENCIA FIUA MCDO UYUNI Av. Santa Cruz s/n esq. calle Pando Zona San Roque.
S -
60 2 AGENCIA FIJA TUPIZA Calle_ Chorolque N 388, Barrio Central de la
localidad de Tupiza
61 3 AGENCIA FIUA UYUNI Av. Potosi N° 22 entre calles Arce y Bolivar
62 4 OFICINA EXTERNA BETANZOS Calle Potosi N° 2 - Localidad de Betanzos
63 5 OFICINA FERIAL ATOCHA Plaza Franz Tamayo, Calle Suipacha s/n
POTOSI — — - -
64 6 PUNTO PROMOCIONAL  |PUNA Plaza_l Principal 10 de julio s/n casi esq.Bolivar de la
localidad de Puna
- S "
65 7 AGENCIA EIJA LLALLAGUA Av. 10 de Noviembre N° 37 esq. calle Potosi (Zona
Central)
I o ] -
66 8 AGENCIA EIJA CALLE BOLIVAR Calle Bolivar N© 788 entre Bustillos y Oruro - Zona
Central
67 9 AGENCIA FIUA PASAJE BOULEVARD Pasaje Boulevard N°9 (Zona Central)
° .
68 1 AGENCIA EIJA BERMEJO Calle A_meller N° 137 entre calle Barrientos y
Chuquisaca
69 2 AGENCIA EIJA CENTRAL TARIJA Av. Domingo Paz entre Calle Daniel Campos y Col6n
N© 132 - Zona Central
. . o
70 3 AGENCIA EIJA VILLAMONTES g;lle Potosi entre Subtte. Barrao y Méndez Arcos N
O
7 4 AGENCIA EIJA YACUIBA Calle Santa Cruz N°©1647 entre calles Sucre y
Campero
72 TARIJA 5 AGENCIA FIUA ENTRE RIOS Calle Avaroa N° 825 esq. Froilan Tejerina
73 6 AGENCIA FIJA MCDO CAMPESINO Calle Comercio N° 423 - Zona Mcdo Campesino
74 7 AGENCIA EIJA CARAPARI C_alle BoI|va.rls/n entre Calle 6 de Agosto y Av.
Circunvalacion
75 8 AGENCIA FIUA SAN LORENZO Av. Principal frente a Plaza Principal
VALLE DE LA Calle Bolivar esquina Recreo, frente a la plaza
76 9 .
AGENCIA FLJA CONCEPCION principal
7 10 OFICINA EXTERNA PADCAYA Av. Bermejo esquina Plaza Principal
78 1 AGENCIA EIJA ALTO SAN PEDRO Av. Santos Dumont esq. 3° Anillo Externo s/n, Zona
Alto San Pedro.
79 2 AGENCIA FUA ABASTO Av. Pirai N° 540 esquina 3er. Anillo
Av. San Aurelio s/n esquina Prolongacion Av. Che
8 3 AGENCIA FIIA PLAN 3000 Guevara. 6to. Anillo-Zona Plan 3000
o - 0 Ar
81 4 AGENCIA EIJA MUTUALISTA Av. Jap6n N° 3591 Barrio San Juan Macias 3° Anillo

Externo
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Agencias fijas, Oficinas Externas y Feriales y Puntos Promocionales

Ne SUCURSAL Ne TIPO AGENCIA DIRECCION
82 5 AGENCIA FIUA 4 CANADAS Barrio Lindo frente a Plaza Principal acera Norte s/n
83 6 AGENCIA FIUA CAMIRI Calle Oruro N° 32 entre Avenida Busch y Bolivar
84 7 AGENCIA EIJA CHARAGUA Calle Qoron(_a! Mercado entre Avenida Bolivar y Calle
Ignacio Gutiérrez s/n
85 8 AGENCIA FIJA CONCEPCION Av. Banzer esquina Calle Siringa s/n
86 9 AGENCIA FIJA GUARAYOS Av. Santa Cruz s/n (frente a la Terminal)
87 10 AGENCIA FIUA MONTERO Calle 24 de Septiembre N°238
88 11 AGENCIA FIUA SAN IGNACIO Calle Comercio esquina Chiquitos, Zona Central
SANTA CRUZ -
89 12 AGENCIA EIJA SAN JULIAN Carretera Sar]ta Cruz-Trinidad, frente al Mercado
Central, Barrio 26 de octubre s/n
% 13 AGENCIA EIJA SAN MIGUEL Calle _Sucre s/n entre Avenida Chiquitos y Calle
Betania
o1 14 AGENCIA EIJA YAPACANI Av. Eplfamo_ Rios s/n Barrio 24 de Junio - Localidad
de Yapacani
— S —
92 15 AGENCIA FIJA AV. CAROTO Av. Cafioto N° 200 entre Cuellar y Rafael Pefia
Zona Central
SAN JOSE DE Calle Jesus Chavez s/n Casco Viejo de la localidad de
93 16 . -
AGENCIA FLIA CHIQUITOS San José de Chiquitos
04 17 AGENCIA EIJA PUERTO QUIJARRO Av. Luis Salazar de la Vega s/n, entre Calle La Plata
y Av. Fuerza Naval.
o5 18 AGENCIA EIJA SAN JAVIER Av._Santa Cruz , esq. Ing. Rojo s/n Localidad de San
Javier
96 19 AGENCIA FIUA LA RAMADA Av. Grigota N°622 a media cuadra del 2° Anillo
o7 20 OFICINA EXTERNA PAILON Barrio Central _Fatlma, Av.elnlda 13 de Mayo s/n Acera
Sur de la localidad de Pailén
%8 21 OFICINA EXTERNA ABAPO Carretera a Camiri Km 140 Abapo s/n lado Hotel
Petrolero 2
99 22 OFICINA FERIAL ARROYO CONCEPCION |Av. Luis Salazar de la Vega s/n frente a la Feria
100 1 AGENCIA FUA POMPEYA Calle Securé s/n Zona Pompeya
PLAZA PRINCIPAL JOSE |Calle Manuel Limpias N° 76 entre Cochabamba y
101 2 AGENCIA FIJA BALLIVIAN Plaza Ballivian
° .
102 3 AGENCIA EIJA COBIJA Av. 9 _de Febrero N° 215 entre calle Rodolfo Siles y
Av. Miguel Becerra
103 4 AGENCIA EIJA SAN BORJA Av. Selim Majluf s/n entre Calles Trinidad y
Cochabamba
SAN IGNACIO DE Calle Ballivian s/n entre Calles Montes y Santiesteban
104 BENI 5 AGENCIA FLJA MOXO0S frente a la Plaza Principal
105 6 AGENCIA EIJA GUAYARAMERIN Callle Flor de Medina acera Norte, Plaza Nicolas
Suéarez
106 7 AGENCIA FIJA RIBERALTA Av. Nicolés Suérez, esq. Av. Florida
O
107 8 OFICINA EXTERNA SAN PABLO Manzana 03,. I_ote de terreno urbano N°7, Zona A,
Carretera Trinidad-Santa Cruz.
108 9 |VENTANILLADE ENDE Calle Gil Coimbra N°35

COBRANZA
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ANEXO B
ESTADOS FINANCIEROS CON INFORME
DE AUDITORIA INTERNA

AL 30 DE JUNIO DE 2014



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Estados financieros al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013

CONTENIDO

Estado de situacién patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
US$ =délar estadounidense
UFV =unidad de fomento a la vivienda
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GERENCIA NACIONAL DE AUDITORIA INTERNA
Inf. A/GNAI/075/2014

()0) Of Nal 7
INFORME 3 ‘% ’;M\;-G\.imi' b
A: Lic. Javier Gomez Aguilar QH{I‘;\\}H.’F ’ )

oo
& v ,/J...A...:\\«

Cé,,(‘,” (€}

PRESIDENTE DE DIRECTORIO
BANCO PYME ECOFUTURO S.A.

De: Lic. Julia GOmez Saavedra
GERENTE NACIONAL DE AUDITORIA INTERNA .~ 7
BANCO PYME ECOFUTURO S.A.
Ref.: INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS '
DE ECOFUTURO S.A. F.F.P.
AL 30 DE JUNIO DE 2014

Fecha: 18 de agosto de 2014

Encumphniento de instrucaones especificas y aplicacion de las Politicas de o tnudad, Normas de

Auditoria Tnterna, Reglamento de Control Interno y Auditoria Interna emitido por la Autondad de

Supervision del Sistema Financiero (ASFI) hemos efectuado la revision de los bstados de Situacion

, Patrimomal, Lstado de Ganancias y Pérdidas, de Cambios en el Patrimonio Neto y de Flujo de

\}VFP Lfectivo de LCOFUTURQ S.A. 1.F.P. al 30 de junio de 2014, asi como de las notas 1 a 13 que
acompanan o los estados financieros, que en su conjunto son responsabilidad de la Alta Gerendia,

i Nuestro trabajo, se realizo aplicando las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y
,»\// las normas mencionadas en el parrafo anteror,

Foas nonmas requieren que planifiquemos y cjecutemos la - auditoria, para obtener rasonable
sequridad respecto a silos Fatados Financieros estan presentados adecuadamente, venficando que
fos musmos reflejen los registros contables del Fondo Financiero Privado.

L0 auditoria incluye examinat, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importtes y
revelaciones on los Pstados |inancieros.  lambién induye evaluar los principios de contabilidad
utiizados v las estimaciones significativas hechas por la afta Gerencia de la entidad, asi como
tambien evaluar fa presentacion de los Lstados Financieros en su conjunto.

En nuestra opinion de acuerdo con las procedimientos descritos, el Estado de Situacion Patomanial,
Fatado de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios ¢n el Patrimonio Neto, Flujo de tfectivo y de
las notas 1 a 13, surgen de los registros contables de ECOFUTURO S.A. F.E.P. al 30 de jumo de
2014, y estan de acuerdo con las  Normas de Contabilidad Generalmente aceptadas en Bolivia,

,_antre 640 ag
Toif.. 22012892
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normas emitidas por la Autendad de Supervision del
todo aspecto la situacion financicra y cconomica de la Entidad

Y
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Sistema

Es cuanto se informa.
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Financiero (ASFI) y reflejan en

BITORIA INTERNA
Cé PYME ECOFUTURO S.A.
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ECOFUTURO 8.A. FONDO FINANCIERQ PRIVADO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera
Carlera vigenie
Cartera vengida
Cartera en ejecucion
Cartera reprogramads o reestructurada vigente
Cartera reprogramnda o reestructurada vencida
Cartera reprogramoda o reestruciurnda en ejecucion
Produclos devengados por cobrar cartera
Prevision para cartera incobrable

Otras cuentas par cobrar

Bienes realizables

Inversiones permanentes

Bienes de uso

Otros activos

Total del active

PASIVO

Obligaciones con ¢l pablico .

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otrus cuentas por pagar

Previsiones

Valores en circulacion

Ubligaciones subordinadas

Tolal pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital social

Aportes no capitalizados
Reservas

Resultados acumutados

Total del patrimonlo neto
Total del pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden deudoras y acrecdoras

—

ue se acompaiian forman pum

Lasnotas 1 a |

Javier Rejas Méndez
Gerente General ul,

Nota

8.a)
8.b)
8.c)

8.9)
8.¢)

8.0)
.h)

8.i)
3.4)
8.K)
8.0)
8.m)
8.1y

9.a)
9.c)
9.b)

8.w}

2014
Bs
126.709.251
106.851.290
2.032.575.974
2.022,156.261
19.332.186
12.199.564
12.309.135
379.230
128,429
37.471.522
(71.400.353)
20.118.620
b
396.301
52.981.494
9.491.940

2,349,124.881

1.811.615.696
133,728,621
64.976.504
34.630.240
69.863.078
62.512.329

2.177.326.468

129.602.400
10,440,214
15.920.325
15.835.474

171,798.413
2.349.124.881
3.378.972.926

ranle de estos estados financieros,

1.807.859.137
16,006,194
10,072,702
9,204,265
174,814
250,143
30.625.997
(66.147.082)

LA

N
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203
Bs

97.421,925
140.619.470
1.808.046.170

16,545,310
1

396.301
49,103.083
8.617.165

2.120.749.435

1.571.796,750
158,566.888
61.108,828
33.348.035
69.853.74)
63.556.597

1,958.230.839

113.489.900
883.210
12.339.751
35.805.735

162.518.596
2.120.749.435
3.049.842,294




ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero brute

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operacion bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros

Resultado de operacion después de incobrables

Gaslos de administracién

Resultado de operacion neto

Ajustes por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado después de ajuste por diferencia de emmbio y mantenimiento de valor

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Resultado nefo del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultade antes de impuestos y ajuste contable por efecto de In inflacién

Impuesto sobre Jas utilidades de las empresas

Resultado neto del ejercicio

Las notas 1 a 13 que se acompaj ornan parte intefrante de cstos estados financieros.

-~ Javier Rejas Méndez
Gerente General a.i.

8.0)
8.p)

8.9)
8.9)

8.1)
8.s)

8.1)

8.u)
8.u)

8.u)
8.u)

8.v)

2014 2013
Bs Bs
175.680.995 143.689.811
(30.318.707) (22.357.625)
145.362.288 121,332,186
8.674.720 8.981,724
(4.277.785) (3.189.920)
149,759,223 127.123.981
15.801.333 13,773,876
(26.168.717) (22.471.858)
139,391,839 118,425,999
(110.366.169) (88.339.421)
29.025.670 30,086,578
16.296 9.531
29.041.966 30,096,109
43 336,217
29,042,009 30.432.326
136,350 3.634
29,178,359 30,435.960
(13.342.885) (12.595.909)
15.835.474 17,840,051
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

Saldos al 1° de enero de 2013

Constitucion de Reserva Legal 10% de la utilidad liquida al 31 de diziembre de 2012,
aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 4 de febrero de 2013

Distribucion del 50% de la utilidad liquida al 31 de diciembre de 2012,
aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 14 de febreso de 2013

Reinversidn de utilidades en reemplazo del pagoe de la deuda subordinada con 1a CAF
aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 14 de febrem de 2013

en la Junta

de Acsionistas de fecha

Capil i6n de aportes aprobad:

14 de febrero de 2013 y Resolucién ASFI N° 193/2013 de fecha 7 de abril de 2013

Resuitado neto del gjercicio
Saldos al 30 de junio de 2013

Saldos al I* de enero de 2014

Conslitucién de Reserva Legal 10% de la utilidad liquida al 31 de diciembre de 2013,
aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha B9 de febrero de 2014

Distribucion del 50% de !a utilidad liquida al 3t de diciembre de 2013,
aprobada en [a Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de febrero de 2014

Reinversién de utitidades en reemplazo del pago de Ia deuda subordinada con la CAF
aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de febrera de 2014

had,

enlajuntaE

dinaria de Aczionistas de fecha

C lizacion de aportes api

19 de febrero de 2014 y Resolucion ASFI N°204/2014 de fecha 10 de abril de 2014

Saldo iente de

ala reinversion de utililidades aprobada

en la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de febrero de 2014

Aporte efectuado en el ejercicio, ap

en la Junta

12 de Accioni

de fecha 4 de junio de 2014
Resultado aeto del ejercicio

Saldes al 30 de junio de 2014

Las notas | a 13 que se

forman parte i

Aportes no capitalizados Reservas
Aportes para
futuros Donaciones Otras Reservas
Capital aumentos de no no Resultados
social capital capitalizados Total Legal distribuibles Total acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

103.863.900 1.010 882.286 883.296 7.987.056 2213.603 10.200.659 21.390.919 136.338.774

- - - - 2.139.092 - 2.139.092 (2.132.092) -
- - - - - - - (9.625.9135) {9.625913)

- 686.000 - 686.000 - - - (686.000) -

9.626.000 (686.086) - (686.086) - - - (8.939.914) -

. . - - - - ~ 17.840.051 17.840.051
113.489.900 924 882286 $83.210 10.126.148 2.213.603 12.339.751 17.840.051 144.552.912
113.489.900 924 882.286 883210 10.126.143 2.213.603 12.339.751 35.305.735 162518596

- - - - 3.580.574 - 3.580.574 (3.580.574) -
- - - - - - - (16.112.581) (16.112.381)

- 1.029.000 - 1.029.000 - - - (1.029.000) -

16.112.500 (1.029.000} - {1.029.000) - - - {15.083.500) -

- 80 - 80 - - - (80) -
- 9.556.924 - 9.556.924 - - - - 9.556.924
- . - - - - - 15.835.474 15.835.474
129.602.400 9.557.928 882.286 10.440.214 13.706.722 2.213.603 15.9£5= 15.835.474 171.798.413

/1
/

Javier Rejas Méndez
Gerente General ai.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

Flujos de fondes en actividades de operacifn:

Resultado neto deb ejercicio
Partidas que han afectado el resultado neto del cjerciclo, que
no han generado movimicnte de fondos:
Carpos devengados no pagados
Previsiones para incobrables

rovisi para benefi ial
Provisiones para impuestos
Depreciac y amorti
Prod 4 dos no cobrad

Prevision ciclica y voluntaria
Fondos obtenidos en (aplicados a) cl resultado neto det ejercicio

d d 4

B

Prad: rad.
I

(cargos pag: en
ejercicios anteriores sobre:
Obligaciones con ¢} piiblico, bancos y entidades de financiamiento

Carlera de créditos

) en el ejercicio

Ineremento (disminucion) neto de otros aclivos y pasivos:
Olsas cuentas por cobrar -pagos anticipados, diversas
Otros activos
Otras cuentas por pagar - diversas y provisiones
Previsiones

Flujo neto en actividades de operacién -excepfo actividades de intermedincion-

Flujo de fondos en actividades de infermedincién:

i (disminucién) dc captaci y obligaci por intes
Obligaciones con ef pitblico:
Depbsitos a la vista y en cnja de ahorro
Depésitos u plazo
Deporitos a plazo hastn 360 dins
Depésitos a plazo por mas de 360 dias
Depbsitos a In vista restringidas
Obliguciones con bancos y entidades de financiamiento:
A mediano y targo plazos
f o (disminucion) de col
Créditos colocndos en el ejercicio:
0 mediano y largo plazos -més de | afio
Créditos recuperados en el ejercicio

Tlujo neto en actividades de infermediacién
Fiujo de fondos cn actividades de Financiamicento:

Incremento (disminucién) de préstamos:
Obligaciones subordinadas
Cucntas de los nccionistas:
Aportes de capital
Dividendos pagados
Flujo de fondos cn actividades de Financiamiento:
Tlujo neto en actividades de inversion
(Incremento) disminucion neta en:
Inversiones temporarias
Bienes de uso

Fhujo neto en actividades de fnversion
Incremento de fondos durante ¢l ejercicio
Disponibilidades al inlcio del ejereicio

Disponibilidades al clerre del ejercicio

Las notas | a 13 que se acompafian forman parle integrante de estos estados financieros.

i ~Javier Rejas Méndez
Gerente General a.i.

2044 2013
Bs Bs
15.835.474 17.840.051
72.423.498 37.930.863
14,254.108 9.581.845
4,343.958 3.127.548
13,349.672 12.776.157
5.985.174 4653115
(37.471.522) (28.922.709)
1,282,124 1.217.966
90,002,486 58,204.836
(54.448.771) (26.957.446)
30.625.997 23,646,767
(3.745.248) (10.771.226)
(2.364.714) (1.842.797)
(13.825.955) (13.110.163)
81 85
(43.758.610) (29.034,780)
49,550,739 28.526.396
9,772,922 (2.483.114)
164,026,802 188.068.413
(1.753.348) (677.015)
(24.597.091) (15.560.226)

(722.783.128) (616.754.532)
491,016.678 407.403.986
(34.766.426) (11,476.092)

(1.029.000) (686.000)
9.556.924 -
(16.112.581) (9.625.913)
(7.584.657) (10.311.913)
33.768.179 33.904.322
(8.373.646), (4.147.074)
25.394.533 29,757.248
29.287.326 37.139.299
97.421.925 61.430.854
126.709.251 98.570.153

ﬂ,(/\/ud\

~Edgar Huanca Alanoca
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto)

Ecofuturo S.A. F.F.P., fue constituido mediante Escritura Publica N° 746/98 del 3 de agosto de 1998,
como Fondo Financiero Privado - Sociedad Anénima; autorizado para realizar operaciones de
intermediacion financiera y prestacion de servicios auxiliares financieros, orientando su actividad
principal al financiamiento a la micro, pequefia y mediana empresa.

De conformidad al articulo 16° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (articulo 150° de la actual
Ley de Servicios Financieros), se otorga la Licencia de Funcionamiento el 29 de mayo de 1999,
iniciando sus actividades con la autorizacion de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI) a partir del 1° de junio de 1999, bajo el denominativo ECOFUTURO S.A. Fondo Financiero
Privado.

Ecofuturo S.A. F.F.P., es una institucion financiera fiscalizada por la Autoridad de Supervisiéon del
Sistema Financiero y clasificada como entidad financiera no bancaria, en el marco de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras No. 1488 y la legislacién vigente; el domicilio legal de la Oficina
Nacional es en la calle México N° 1530 entre calles Nicolas Acosta y Otero de la Vega.

La mision es: “Brindar servicios financieros integrales de calidad respondiendo de manera oportuna a
la demanda de clientes y usuarios en el marco de la responsabilidad social”.

La visién es: “Una institucion financiera innovadora, comprometida con el desarrollo econémico, social
y sostenible del pais”.

Cambios en la organizacién y su estructura

Durante primer semestre de la presente gestion, los principales cambios que se presentaron en el
Fondo fueron los siguientes:

Cambios en la organizacion
Oficina Nacional

Creacion del area Gerencia Nacional Comercial, dependiente de la Gerencia General.

Cambio de dependencia del area “Departamento Nacional de Marketing” de Gerencia General a la
Gerencia Nacional Comercial.

Creacion del area “Departamento Nacional de Fideicomisos”, dependiente de Gerencia General.
Creacion del cargo “Jefe Nacional de Fideicomisos” en el Departamento Nacional de Fideicomisos.
Creacion del cargo “Asistente de Fideicomisos” en el Departamento Nacional de Fideicomisos.
Creacion del cargo “Asistente de Bienes y Servicios 3” en la Unidad Nacional de Bienes y Servicios del
Departamento Nacional de Administracion.

Creacion del cargo “Asistente de Bienes y Servicios 4” en la Unidad Nacional de Bienes y Servicios del
Departamento Nacional de Administracion.

Creacion del cargo “Asistente de Monitoreo” en la Unidad Nacional de Seguridad Fisica del
Departamento Nacional de Administracion.

Creacion de la “Unidad Nacional de Retenciones Judiciales” en el Departamento Nacional de
Operaciones de la Gerencia Nacional de Operaciones.

Creacién del cargo “Encargado Nacional de Retenciones Judiciales” en el Departamento Nacional de
Operaciones de la Gerencia Nacional de Operaciones.

Creacion del cargo “Asistente de Retenciones Judiciales” en el Departamento Nacional de
Operaciones de la Gerencia Nacional de Operaciones.



a)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto)

Cambios en la organizacién (Cont.)

Cambio de dependencia de la “Unidad Nacional de Contact Center” del Departamento Nacional de
Operaciones al Departamento Nacional de Canales de Comunicacion y Atencion al Cliente de la
Gerencia Nacional Comercial.

Creacion del cargo “Asistente de Créditos” en la Unidad Nacional de Créditos y Crédito Productivo del
Departamento Nacional de Gestion de Créditos.

Creacién de la “Unidad Nacional de Tarjetas de Crédito” en el Departamento Nacional de Gestién de
Créditos.

Creacion del cargo “Encargado Nacional de Tarjetas de Crédito” en la Unidad Nacional de Tarjetas de
Credito.

Creacion del cargo “Asistente de Tarjetas de Crédito” en la Unidad Nacional de Tarjetas de Crédito.
Cambio de denominacién de la “Unidad Nacional de Cuentas Corrientes” a “Unidad Nacional de
Captaciones y Servicios Financieros Auxiliares” en el Departamento Nacional de Captaciones y
Servicios Financieros Auxiliares.

Cambio de denominacién del cargo “Encargado Nacional de Cuentas Corrientes” a “Encargado
Nacional de Captaciones y Servicios Financieros Auxiliares” en la Unidad Nacional de Captaciones y
Servicios Financieros Auxiliares.

Eliminacién del cargo “Asistente de Cuentas Corrientes” en el Departamento Nacional de Captaciones
y Servicios Financieros Auxiliares.

Creacioén del cargo “Gerente Nacional Comercial” en la Gerencia Nacional Comercial.

Creacion del area “Departamento Nacional de Canales de Comunicacion y Atencién al Cliente” en la
Gerencia Nacional Comercial.

Creacion del cargo “Jefe Nacional de Canales de Comunicacién y Atencion al Cliente” en el
Departamento Nacional de Canales de Comunicacién y Atencion al Cliente.

Creacion del cargo “Asistente de Canales de Comunicacion y Atencidn al Cliente” en el Departamento
Nacional de Canales de Comunicacion y Atencion al Cliente.

Creacion del area “Departamento Nacional de Inteligencia de Mercado y Proyectos” en la Gerencia
Nacional Comercial.

Creacion del cargo “Jefe Nacional de Inteligencia de Mercado y Proyectos” en el Departamento
Nacional de Inteligencia de Mercado y Proyectos.

Creacion del cargo “Asistente de Inteligencia de Mercado y Proyectos” en el Departamento Nacional
de Inteligencia de Mercado y Proyectos.

Creacion del area “Departamento Nacional de Riesgo de Créditos” en la Gerencia Nacional de Gestion
Integral de Riesgos.

Creacion del cargo “Jefe Nacional de Riesgo de Créditos” en el Departamento Nacional de Riesgo de
Créditos.

Cambio de dependencia del cargo “Supervisor Nacional de Riesgo de Créditos” de la Gerencia
Nacional de Gestion Integral de Riesgos al Departamento Nacional de Riesgo de Créditos.

Creacion de la “Unidad Nacional de Riesgo de Analisis Financiero y Normativo” en la Gerencia
Nacional de Gestion Integral de Riesgos.

Creacion de la “Unidad Nacional de Riesgo de Liquidez y Mercado” en la Gerencia Nacional de
Gestion Integral de Riesgos.

Creacion de la “Unidad Nacional de Riesgo Operativo” en la Gerencia Nacional de Gestion Integral de
Riesgos.

Creacion del cargo “Analista de Riesgo Operativo” en la Unidad Nacional de Riesgo Operativo.
Creacion del cargo “Asistente de Riesgo Operativo” en la Unidad Nacional de Riesgo Operativo.



a)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto)

Cambios en la organizacién (Cont.)

Cambio de denominacion de la “Unidad de Seguridad de la Informacion” a “Unidad Nacional de
Seguridad de la Informacion”, en la Gerencia Nacional de Gestion Integral de Riesgos.

Creacion del cargo “Asistente de Seguridad de la Informacién” en la Unidad Nacional de Seguridad de
la Informacion.

Creacion del cargo “Asistente de Seguimiento” en la Gerencia Nacional de Gestién Integral de
Riesgos.

Cambio de denominacion del cargo “Auditor de Sistemas” al cargo “Auditor de Tecnhologias de
Informacién y Comunicacion” en la Gerencia Nacional de Auditoria Interna.

Eliminacién del cargo “Auditor Interno” en la Gerencia Nacional de Auditoria Interna.

Creacion del cargo “Auditor Interno Semisenior” en la Gerencia Nacional de Auditoria Interna.

Creacioén del cargo “Auditor Interno Junior” en la Gerencia Nacional de Auditoria Interna.

Cambio de denominacion del cargo "Asistente de Planificacion y Responsabilidad Social Empresarial”
al cargo "Asistente de Planificacion” en la Unidad Nacional de Planificacion y Responsabilidad Social
Empresarial de la Subgerencia Nacional de Planificacion y Proyectos.

Creacion del cargo "Asistente de Responsabilidad Social Empresarial” en la Unidad Nacional de
Planificacién y Responsabilidad Social Empresarial de la Subgerencia Nacional de Planificacion y
Proyectos.

Creacion del cargo “Analista Legal” en la Subgerencia Nacional Legal.

Eliminacién del cargo “Asistente Legal” en la Unidad Nacional de Procesos Legales.

Creacion del cargo “Analista Legal en Asuntos Procesales” en la Unidad Nacional de Procesos
Legales de la Subgerencia Nacional Legal.

Creacioén del cargo “Asistente de Reclutamiento y Seleccién” en la Unidad Nacional de Reclutamiento
y Seleccion del Departamento Nacional de Gestién de Personas.

Creacion del area “Departamento Nacional de Comercio Exterior”, dependiente de la Gerencia
Nacional de Operaciones.

Creacion del cargo “Jefe Nacional de Comercio Exterior” en el Departamento Nacional de Comercio
Exterior.

Creacion del cargo “Asistente de Comercio Exterior” en el Departamento Nacional de Comercio
Exterior.

Cambio de denominacion del cargo “Asistente de Administracion” por “Asistente de Servicios
Generales” en el Departamento Nacional de Administracion.

Cambio de denominacion del cargo “Auditor Interno Semisenior” por “Auditor Interno A” en la Gerencia
Nacional de Auditoria Interna.

Cambio de denominacion del cargo “Auditor Interno Junior” por “Auditor Interno B” en la Gerencia
Nacional de Auditoria Interna.

Eliminacién del cargo de “Analista Legal” en la Subgerencia Nacional Legal.

Creacion del cargo de “Asistente Legal 3” en la Subgerencia Nacional Legal.

Cambio de denominacion del cargo “Analista Legal en Asuntos Procesales” por “Abogado de Procesos
Legales” en la Unidad Nacional de Procesos Legales de la Subgerencia Nacional Legal.



a)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont.)

Cambios en su estructura

Cambios en la estructura de Sucursales y Puntos de Atencidon Financiero
Cierre de una (1) Oficina Externa

Oficina Externa Villa Abecia, Sucursal Chuquisaca.

Cierre de una (1) Oficina Ferial

Oficina Ferial Cotagaita, Sucursal Potosi.

Cierre de una (1) Ventanilla de Cobranza

Ventanilla de Cobranza Cochabamba — YPFB, Sucursal Cochabamba.

En la actualidad Ecofuturo S.A. F.F.P. cuenta con oficinas a nivel nacional, de acuerdo a la siguiente
relacion:

En La Paz, una Oficina Nacional, una Sucursal (oficina central), diez agencias y una oficina externa.
En Oruro, una Sucursal (oficina central), seis agencias, una oficina externa y una ventanilla de
cobranza.

En Cochabamba, una Sucursal (oficina central) y once agencias.

En Santa Cruz de la Sierra, una Sucursal (oficina central), diez y nueve agencias, una oficina ferial y
dos oficinas externas.

En Beni, una Sucursal (oficina central), siete agencias, una oficina externa y una ventanilla de
cobranza.

En Chuquisaca, una Sucursal (oficina central), seis agencias, una oficina ferial, dos oficinas externas y
un punto promocional.

En El Alto, una Sucursal (oficina central), diez agencias, una oficina externa y siete puntos
promocionales.

En Potosi, una Sucursal (oficina central), seis agencias, una oficina ferial, una oficina externa y un
punto promocional.

En Tarija, una Sucursal (oficina central), nueve agencias y una oficina externa.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el plantel de empleados en el Fondo es el siguiente:

Numero de empleados

2014 2013

Oficina Nacional 146 125
Sucursal Chuquisaca 75 72
Sucursal La Paz 179 181
Sucursal El Alto 154 148
Sucursal Cochabamba 137 124
Sucursal Oruro 113 107
Sucursal Potosi 86 77
Sucursal Tarija 101 101
Sucursal Santa Cruz de la Sierra 229 227
Sucursal Beni 74 75

1.294 1.237
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b)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont.)

La maxima autoridad es la Junta de Accionistas, encargada de la designacién de un Directorio que
responde a los intereses de los accionistas.

Del Directorio depende la Gerencia General, maxima autoridad ejecutiva, la Gerencia Nacional de
Gestion Integral de Riesgos y la Gerencia Nacional de Auditoria Interna.

De la Gerencia General dependen los siguientes niveles:

Las Gerencias Nacionales: Operaciones, Finanzas, Créditos y Comercial, Subgerencia Nacional de
Planificacién y Proyectos, Subgerencia Nacional Legal asi como las Jefaturas Nacionales de
Tecnologias de Informacion y Comunicacién, Gestion de Personas y Fideicomisos.

Las Gerencias de las Sucursales: cada sucursal estd conformada por una parte operativa y otra de
negocios.

Hechos importantes sobre la situacién de la entidad

Impacto de la situacidon econémicay del ambiente financiero

Para la gestién 2014 los organismos internacionales estiman que el PIB crecera entre el 5% a 5,5%,
por otro lado el Proyecto de Ley del Presupuesto General del Estado (PGE) 2014 proyecta un
crecimiento del 5,7% y una tasa de inflacion del 5,5%. La tasa de inflacion acumulada al 30 de junio de
2014 fue de 1,21%.

Segun informe del Banco Central de Bolivia (BCB), las Reservas Internacionales Netas (RIN) llegaron
a US$ 14.809 millones de dolares al 30 de junio de 2014. Durante el primer semestre de la gestién
2014, esta variable experimenté alzas y bajas, debido a que el BCB utilizé estos recursos para
financiar a sectores de hidrocarburos y energia eléctrica. El incremento desde el 2005 de las RIN se
debe a los recursos provenientes por hidrocarburos, remesas familiares recibidas del exterior y la
mayor bolivianizaciéon de la economia.

Al 31 de mayo de 2014 la deuda externa publica de mediano y largo plazo alcanz6 a US$ 5.309
millones. La tendencia de la deuda externa es al alza debido a los proyectos que tiene el Gobierno y
maés con la agenda 2025 que requiere mucha inversion. El saldo comercial fue favorable en US$1.444
millones.

Respecto a la politica cambiaria, el tipo de cambio durante el primer semestre de la gestién 2014 no
presentd ninguna variacién, manteniendo el tipo de cambio de compra de Bs6.86 por ddlar americano
y el tipo de cambio de venta en Bs6.96 por délar americano.

El Sistema Financiero crecié sostenidamente el primer semestre del afio, como viene aconteciendo
desde el 2006. De acuerdo a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) la cartera
bruta a diciembre de 2013 lleg6é a US$ 12.925 millones y los depdsitos con el publico y empresas con
participacion estatal a US$ 15.143 millones.

El sector de microfinanzas viene repitiendo su desempefio y crecimiento de los Ultimos afios. En lo
que respecta a las instituciones asociadas a ASOFIN, a junio 2014 el aumento de la cartera en
relaciéon a la gestion 2013 fue del 3,8% y el incremento en captaciones del publico fue del 1,4%, en
relacién a los indices de mora se evidencia que estos mantienen niveles bajos (1,28%).



b)

i)

ii)
iii)
iv)
Vi)

vii)
viii)

i)

ii)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Administraciéon de Riesgo Crediticio y Riesgo de Mercado

Administraciéon del Riesgo de Crédito

Cumpliendo con lo establecido en el Libro 3°, Titulo Il de la Recopilacion de Normas para Servicios
Financieros, al cierre del mes de junio 2014, se han encarado varias actividades, hechos relevantes en
la administracion del riesgo crediticio en procura de la mejora de la gestion de Riesgo de Crédito:

Fortalecimiento del proceso de otorgacion de créditos.

Inspecciones a sucursales.

Actualizacién de limites de concentracion de cartera.

Actualizacion de herramientas de evaluacién de Créditos Ex Ante — Ex Post.

Actualizacién del Manual de Riesgo de Crédito.

Actualizacion del Manual de Revisiéon del Proceso Crediticio con la modificacién de herramientas de
evaluacion Créditos Ex Ante — Ex Post.

Actualizacion del Modelo de Tasas de Interés Activas.

Actualizacién de la Matriz de Riesgo de Crédito.

Fortalecimiento del proceso de otorgacién de créditos. (Revisiones Ex Ante de solicitudes de Crédito)

Se viene realizando la revisién de solicitudes de crédito de forma previa a su desembolso en base al
“Manual de Revisién del Proceso Crediticio” adecuandose a los nuevos rangos de aprobacion
descritos en el manual de créditos. La revision ex ante tiene el objeto de proporcionar a las instancias
de aprobacion, una opinion de los riesgos identificados. A la fecha esta revisién se desarrolla tanto en
Oficina Nacional con las solicitudes que ameritan la aprobacion de Gerencia General y Gerencia
Nacional de Créditos, como en las Sucursales.

Estas revisiones comprenden intervalos prudentes para un control preventivo de la cartera de créditos.

Inspecciones a sucursales

En cumplimiento a lo dispuesto en la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, se realiza la
inspeccién a las sucursales de la institucion con el objeto de revisar el cumplimiento de normativas
vigentes, tanto internas como externas, fortaleciendo la cultura de riesgos en las lineas de negocio y
alertar al Directorio y a los ejecutivos de la entidad sobre riesgos latentes en la cartera de créditos que
podrian materializarse en pérdidas.

Actualizacion de Limites de Concentracién de Cartera

De acuerdo a lo dispuesto en el Libro 3° de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, la
entidad disefié una metodologia para la determinacién de los limites de concentracion crediticia; la
misma, forma parte de la politica de riesgo crediticio y estd orientada a generar una diversificacion
sectorial en base a un o6ptimo equilibrio entre riesgo y rendimiento. Asimismo, estos limites son
monitoreados de forma mensual y actualizados anualmente.

Los limites de concentracion de cartera por Tipo de Crédito ASFI, fueron modificados en consideracion
de la Ley de Servicios Financieros N° 393 y aprobados en Directorio en fecha 29 de abril de 2014.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
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Administracién de Riesgo Crediticio y Riesgo de Mercado (Cont.)

Administracion del Riesqo de Crédito (Cont.)

Actualizacion de herramientas de Evaluacion de Créditos Ex Ante — Ex Post

Se ha actualizado la Planilla Ex Ante en marzo 2014 alineandose a lo dispuesto en el Titulo Il, Libro 3°
de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros. La revision Ex Ante esta orientada a emitir
una opinion sobre los riesgos identificados y medidos de las operaciones crediticias solicitadas antes
de su desembolso, en funcion al procedimiento de crédito definido. Esta herramienta busca identificar
el Riesgo de Crédito.

La planilla Ex Post es utilizada con fines de evaluacion e identificacion de desvio. Se ha actualizado
las actividades incluidas en cada etapa del proceso crediticio, alinedndose a lo dispuesto en el
Numeral 2, Articulo 3°, Seccion 3, Capitulo 1V, Titulo II, Libro 3° de la Recopilacién de Normas para
Servicios Financieros ayudando a identificar los riesgos con mayor detalle.

Actualizacion del Manual de Gestion de Riesgo de Crédito

De acuerdo al Titulo 11, Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, la entidad
ha realizado la actualizacion del Manual de Gestidn de Riesgo de Crédito con el objeto de cohesionar
este riesgo con los demas existentes y determinar un perfil de riesgo de la entidad.

Actualizacién del Manual de Revisiéon del Proceso Crediticio con la modificacion de herramientas de
evaluacion de créditos Ex Ante — Ex Post

De acuerdo a lo dispuesto en el Titulo II, Libro 3° de la Recopilacion de Normas para Servicios
Financieros, la entidad ha realizado la actualizacién del Manual de Revision del Proceso Crediticio con
la modificacién y actualizacién de herramientas de evaluacion de créditos tanto Ex Ante como Ex Post,
a objeto de mejorar dicho proceso.

Actualizacion del Modelo de Tasas de Interés Activas

El modelo de Tasas de Interés es una herramienta con la que cuenta la Unidad de Riesgo de Crédito
para poder medir el impacto que tendria en la entidad las variaciones y/o fluctuaciones en las tasas de
interés activas. Durante este semestre se realizd la actualizacion para medir el impacto en el caso
especifico de fluctuaciones de tasas en los créditos productivos.

Actualizacion de la Matriz de Riesgo de Crédito

Ecofuturo S.A. F.F.P. define su perfil a partir de la construccion de una matriz de riesgos institucional
que inicialmente identifica los procesos y subprocesos que considera mas relevantes, de acuerdo al
monto monetario involucrado y la descripcion de los riesgos asociados a estos Ultimos, que
posteriormente describe los controles aplicados, y finalmente determina el eventual impacto y su
probabilidad de ocurrencia, desde un enfoque cualitativo y cuantitativo, a fin de establecer el nivel de
exposicion de la entidad a cada uno de estos riesgos.
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Administracién de Riesgo Crediticio y Riesgo de Mercado (Cont.)

Administracion del Riesqo de Crédito (Cont.)

La matriz de Riesgo de Crédito, considera principalmente los procesos comprendidos dentro del
proceso crediticio, adicionando cuando fuera necesario los procesos basados en el plan operativo
anual de la gestién de riesgo de crédito, desglosados en actividades o subprocesos, identificando
riesgos asociados a cada actividad.

En el caso de la Matriz de riesgo de Crédito para la gestion 2014 se identificaron un total de 86
riesgos, a diferencia de la Matriz de la gestion 2013, en la cual identificaba un total de 39 riesgos. Esta
variacion se debe a la actualizacién de la planilla ex post que contiene las actividades incluidas en
cada etapa del proceso crediticio, para que este alineado a la Recopilacion de Normas para Servicios
Financieros, ayudando a identificar los riesgos con mayor detalle.

Administraciéon del Riesgo de Mercado v Liquidez

En cumplimiento a lo establecido en el “Manual de Gestién de Riesgo de Liquidez” y los limites de
exposicién al riesgo de liquidez definidos, se realiza el monitoreo mensual. Estos limites en algunos
casos tuvieron cambios debido a su naturaleza cercana relacionados a la estrategia institucional y la
coyuntura econémica del pais. De la misma forma, se realiza el monitoreo a los limites de exposicién
al riesgo por tipo de cambio, establecidos en el Manual de Gestion de Riesgo por Tipo de Cambio
vigente.

Se ha concluido con la automatizacion del calculo de limites de liquidez y riesgo cambiario, por lo cual
el monitoreo a la fecha se realiza mediante software especifico.

Administraciéon del Riesgo Operativo vy Legal

En cumplimiento a lo establecido en el “Manual de Gestion de Riesgo Operativo” y al Plan de Trabajo
del Area, se esté realizando la evaluacion de los procesos de negocio y de soporte de la entidad, con
la finalidad de identificar, medir, controlar, monitorear y mitigar riesgos potenciales mediante planes de
accion propuestos por las Gerencias Nacionales.

Formalmente se definieron indicadores de riesgo operativo y ademas esta en desarrollo el llenado de
la Base de Eventos de Pérdida de la entidad, de acuerdo al formato establecido por el ente regulador.

Esté en proceso el replanteamiento de nuevas herramientas para la gestion del riesgo operativo, las
cuales, una vez implementadas, podran ser automatizadas mediante un sistema.

Administracion de Seguridad de la Informacién v el Riesgo Tecnoldgico

En cumplimiento a lo establecido en la circular 193/2013 y conforme a lo establecido en el Plan de
Trabajo de la Unidad Nacional de Seguridad de la Informacién se han iniciado varios proyectos nuevos
y se ha dado continuidad a proyectos de gestiones anteriores con el objetivo de fortalecer los niveles
de seguridad de la informacion de Ecofuturo S.A. F.F.P.:

a) Actualizacién de Politica de Seguridad de la Informacion.
b) Emisiéon de normativa complementaria.
¢) Participacion en la evaluacion de riesgo tecnoldgico para nuevos productos.
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Administracién de Riesgo Crediticio y Riesgo de Mercado (Cont.)

Administracién de Seguridad de la Informacidn y el Riesgo Tecnholégico (Cont.)

d) Campafias de Educacion en Seguridad de la Informacion.

e) Actualizacion del Plan de Continuidad del Negocio.

f) Depuracion de usuarios de los sistemas de informacion.

g) Revision de accesos a informacion sensible.

h) Monitoreo de Red y de Base de Datos.

i) Clasificacion de la informacién e inventariado de activos de informacion.

Todas las actividades de los proyectos mencionados incorporan criterios definidos por la ISO 27001,
Sistemas de Gestion de la Seguridad de la Informacion, bajo esta vision se espera incorporar
controles por encima de la norma local.

Administraciéon del Riesgo Reputacional y Cumplimiento

La Unidad de Nacional de Prevenciéon y Cumplimiento conjuntamente el Departamento de Gestién de
Personas, en abril de la presente gestion llevo a cabo la capacitacion “Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento al Terrorismo” dirigido al Directorio y Alta Gerencia, asimismo se encuentra
implementando capacitaciones sobre “Debida Diligencia” y temas operativos relacionados a la
prevencion, deteccion, control y reporte de legitimacion de Ganancias ilicitas, Financiamiento del
Terrorismo y/o Delitos Precedentes a todos los funcionarios de la entidad.

La Institucion en cumplimiento a lo establecido por la Unidad de Investigaciones Financieras (UIF)
para la adecuacion a la normativa, se encuentra trabajando en la implementacion de Politicas, Normas
y Procedimientos de control interno para detectar, prevenir, controlar y reportar la legitimacién de
Ganancias ilicitas, Financiamiento del Terrorismo y/o Delitos Precedentes con enfoque basado en
Gestion de Riesgo siendo que el plazo para la adecuacion fue ampliado hasta el 30 de septiembre de
2014.

En cuanto al Plan de Accién declarado por la Institucién para subsanar observaciones realizadas a la
Matriz de Observaciones — Riesgo de Lavado de Dinero y/o Financiamiento al Terrorismo, la Gerencia
Nacional de Auditoria Interna realizé el seguimiento al cumplimiento del mismo con una periodicidad
cuatrimestral habiendo emitido el informe Inf. AIGNAI/052/2014 en fecha 28 de mayo de 2014.

Planes de fortalecimiento, capitalizacién o reestructuraciéon

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de febrero de 2014, se determind la
reinversion del 50% de las utilidades liquidas de la gestion 2013 por Bs16.112.581, importe que
incluye Bs1.029.000 en reemplazo del pago de obligaciones Subordinadas y la correspondiente
emision de 161.125 acciones.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 4 de junio de 2014, se determiné realizar
un nuevo aporte de capital hasta el monto de Bs10.290.000 y la emisién de 102.900 nuevas acciones.
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Planes de fortalecimiento, capitalizacion o reestructuracién (Cont.)

Al 30 de junio de 2014, la compaosicidén accionaria es:

Capital Pagado

Valor Nug]eero Valor Paquete
Accionista Nominal Acciones Accionario Participacién

FADES 100 1.032.747 103.274.700 79,69%
BID/FOMIN 100 84.478 8.447.800 6,52%
PROCOSI 100 58.524 5.852.400 4,52%
Fundacién Accién Cultural Loyola 100 42.295 4.229.500 3,26%
Fundaciéon PROFIN 100 16.550 1.655.000 1,28%
CIPCA 100 12.249 1.224.900 0,95%
ICCO 100 8.718 871.800 0,67%
Otros 100 40.463 4.046.300 3,11%

1.296.024 129.602.400 100,00%

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
Los principios contables mas significativos aplicados por Ecofuturo S.A. F.F.P., son los siguientes:
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, las cuales son coincidentes en
todos los aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia,
excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacién), segin se
explica a continuacion:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser
ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacion, para lo cual debe considerarse la valuacién
de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia del Fondo realice algunas estimaciones
que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones fueron realizadas en estricto
cumplimiento del marco contable y normativo vigente.
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Presentacion de estados financieros

Como se indica en la Nota 2.1 anterior, los presentes estados financieros al 30 de junio de 2014 y
31 de diciembre de 2013 no registran los efectos de la inflacion. Estos estados financieros surgen
de la combinacidon de los estados financieros de las oficinas del Fondo situadas en La Paz, El Alto,
Oruro, Cochabamba, Santa Cruz de la Sierra, Beni, Chuquisaca, Potosi, Tarija y Cobija
(centralizando la informacidn contable en la Sucursal Beni).

Criterios de Valuacion
Moneda extranjera y unidades de fomento a la vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones indexadas en Unidades de Fomento a
la Vivienda, se vallan y reexpresan, respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambio y/o
cotizaciones vigentes informadas por el Banco Central de Bolivia a la fecha de cierre de cada
ejercicio. En las operaciones indexadas al délar estadounidense se utiliza el tipo de cambio de
compra de esa divisa. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de
este procedimiento, se registran en los resultados de cada ejercicio, la contrapartida de estos
ajustes se refleja en la cuenta “Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 de Bs6,86 por US$ 1.

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV) se valian en funcién al indice
reportado por el Banco Central de Bolivia al cierre de cada ejercicio. El valor de este indice al 30 de
junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 es de Bs1.95877y Bs1,89993 por UFV 1, respectivamente.

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias, consistentes en inversiones en entidades financieras del pais (cajas de
ahorros) e inversiones en entidades no financieras del pais (fondos de inversiobn abiertos
administrados por Sociedades Administradoras), estdn valuadas a su valor neto de realizacién al
cierre de cada ejercicio y ajustado en funcion de las variaciones en el tipo de cambio del ddlar
estadounidense y el indice de la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), en los casos
en los que corresponde.

Las inversiones de disponibilidad restringida (Cuotas de participacion en el Fondo RAL), estan
valuadas a su valor neto de realizacién ajustado en funcién al tipo de cambio de la moneda extranjera
y al indice de la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), cuando corresponde.

Inversiones permanentes
Las acciones en entidades de servicios financieros y las inversiones en certificados de aportacion
telefonicas se vallan al valor de costo de adquisicion. El valor de las aportaciones telefénicas se

presenta neto de la previsién por desvalorizacion correspondiente, establecida en funcién al valor de
mercado.
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NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.)

Cartera

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, los saldos de cartera se exponen por el capital
prestado mas los productos financieros devengados al cierre del ejercicio, excepto por los créditos
vigentes calificados D, E y F, la cartera vencida y la cartera en ejecucion, por los que no se registran los
productos financieros devengados. La previsién especifica para incobrabilidad de cartera esta calculada
en funcién de la evaluacion y calificacion efectuada por el Fondo sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Fondo ha realizado la calificacién de la cartera de créditos aplicando los criterios
establecidos en el Anexo | del Libro 3°, Titulo Il, Capitulo | — Evaluacion y Calificacién de la Cartera de
Créditos de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, emitida por la ASFI.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la evaluacion y calificacion de la cartera de créditos se
realizé en cumplimiento a los parametros establecidos en las Circulares ASF1/047/2010, ASFI/062/2010,
ASFI/065/2011, ASFI/067/2011, ASFI/091/2011, ASFI/093/2011, ASFI/119/2012,  ASFI/159/2012,
ASFI/176/2013, ASFI/183/2013 y ASFI/217/2014 emitidas en fechas 8 de julio de 2010, 16 de diciembre
de 2010, 10 de marzo de 2011, 31 de marzo de 2011, 27 de septiembre de 2011, 21 de octubre de 2011,
11 de abril de 2012, 19 de diciembre de 2012, 13 de mayo de 2013, 5 de julio de 2013 y 10 de enero de
2014, respectivamente, que disponen entre otros temas:

Ampliacion del concepto de Crédito de Vivienda, estableciendo dos clasificaciones para este tipo de
créditos: Crédito Hipotecario de Vivienda y Crédito de Vivienda sin Garantia Hipotecaria.

Incorpora el concepto de Crédito Hipotecario de Vivienda de Interés Social y Crédito de Vivienda de
Interés Social sin Garantia Hipotecaria.

Se incluye como operaciones de crédito debidamente garantizadas a las operaciones de crédito de
vivienda sin garantia hipotecaria debidamente garantizadas

Consideracion como debidamente garantizados de aquellos Créditos de Vivienda sin Garantia Hipotecaria
gue cuentan con garantia personal.

Se incorpora el reglamento para operaciones de crédito Agropecuario y Crédito Agropecuario
Debidamente Garantizado.

Las categorias de la cartera de créditos sonde laA alaF.
Los créditos podran ser: Empresariales, PyME, Microcréditos, de Vivienda, o de Consumo.

Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracteristicas del crédito
(productivo o no).

Se amplia los limites establecidos para la otorgacion de créditos de vivienda sin garantia hipotecaria y sin
garantia hipotecaria debidamente garantizados.

Se maodifica la tabla de régimen de previsiones para desglosar la categoria de vivienda en dos

subcategorias con diferentes porcentajes de prevision en funcién de la garantia hipotecaria y la calidad de
vivienda de interés social de acuerdo con el siguiente cuadro:
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Criterios de Valuacion (Cont.)

Cartera (Cont.)

Créditos en MN o0 MNUFV

Empresarial - Microcrédito - Vivienda
PYME (Directos y (Directos y Consumo
Categoria Contingentes) Contingentes) (Directos y Contingentes)

Al Sect_or Al Sector_ No ) ) Antes del A partir del | A partir del

Productivo Productivo 17/12/2009 | 17/12/2009 | 17/12/2010
A 0,00% 0,25% 0,25% 3,00% 0,25% 1,50% 3,00%
B 2,50% 5,00% 5,00% 6,50% 5,00% 6,50% 6,50%
C 20,00% 20,00% 20,00%]| 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%
F 100,00% 100,00%| 100,00%| 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

(1) Esta categoria contempla: a) Créditos Hipotecarios de vivienda, b) Créditos hipotecarios de vivienda de

interés social y ¢) Créditos de vivienda de interés social sin garantia hipotecaria.
(2) Se encuentran en esta categoria: a) Créditos de vivienda sin garantia hipotecaria, b) Créditos de vivienda
sin garantia hipotecaria debidamente garantizados.

Créditos en ME 0o MNMV

. . . Vivienda
Empresarial - Microcrédito - .
PYME (Dlr_ectos y Consumo
Categoria Contingentes) (Directos y Contingentes)

. . Antes del A partir del | A partir del

Directo | Contingente | (1) @ | 71120000 | 17212000 | 171212000
A 2,50% 1,00% 2,50% 7,00% 2,50% 5,00% 7,00%
B 5,00% 5,00% 5,00% 12,00% 5,00% 8,00% 12,00%
C 20,00% 20,00% 20,00%| 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
D 50,00% 50,00% 50,00%| 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%
F 100,00% 100,00% 100,00%| 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

(1) Esta categoria contempla: a) Créditos Hipotecarios de vivienda, b) Créditos hipotecarios de vivienda de
interés social y ¢) Créditos de vivienda de interés social sin garantia hipotecaria.

(2) Se encuentran en esta categoria: a) Créditos de vivienda sin garantia hipotecaria, b) Créditos de vivienda
sin garantia hipotecaria debidamente garantizados.

Se establece que la evaluacion y determinacion de capacidad de pago del deudor deberd ser
determinada utilizando la informacion financiera y patrimonial presentada por el sujeto de crédito al
Servicio de Impuestos Nacionales.

La prevision especifica para cartera incobrable al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es de
Bs39.660.473 y Bs34.779.747, respectivamente, que es considerada suficiente para cubrir las probables
pérdidas que pudieran producirse al realizar los créditos existentes.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, se tiene constituida una prevision
genérica de Bs31.739.881 y Bs31.367.335, respectivamente.
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2.3

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.)

Cartera (Cont.)

Previsidn ciclica

Por otra parte, el Fondo, en cumplimiento a la Resolucion 165/2008 de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo como parte
del grupo “Previsiones” una prevision genérica ciclica, como un mecanismo que le permitira contar con
una reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera ain no se haya materializado y
pueda ser utilizada cuando los requerimientos de previsién de cartera sean mayores.

De acuerdo a lo establecido en la Circular ASFI/091/2011 de la Autoridad de Supervisiéon del Sistema
Financiero (ASFI), de fecha 27 de septiembre de 2011, a partir del 31 de octubre de 2011, se modifican
los porcentajes de constitucién de prevision ciclica para créditos empresariales y créditos PYME, asi
como, para créditos PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito; incrementandose
en 0,30% en cada una de las categorias respecto a los porcentajes establecidos mediante Circular
ASFI/062/2010 de fecha 16 de diciembre de 2010. El resumen de los cambios citados se presenta en los
siguientes cuadros:

Créditos empresariales y créditos PYME

% de Previsién

Créditos Directos y Contingentes en M/N'y Créditos directos y Contingentes en M/E y MNMV

MNUFV
Categoria Em.p_resarlales y F.)YME Empresariales Em.p'resanales y F.’YME Empresariales calificacion
(calificados con criterios e (calificados con criterios .
- . calificacion dias mora - ) dias mora
de crédito empresarial) de crédito empresarial)
Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI
062/10 091/11 062/10 091/11 062/10 091/11 062/10 091/11
A 1,60% 1,90% 1,15% 1,45% 3,20% 3,50% 2,30% 2,60%
B 2,75% 3,05% n/a n/a 5,50% 5,80% n/a n/a
C 2,75% 3,05% n/a n/a 5,50% 5,80% n/a n/a

Crédito PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito

% de Previsién

Microcrédito y PYME

Categoria A Vivienda Consumo calificados por dias mora
Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI
062/10 091/11 062/10 091/11 062/10 091/11
Créditos directos y contingentes en MN 0,75% 1,05% 1,15% 1,45% 0,80% 1,10%
y MNUFV
Créditos dlrectos'\);lﬁf\)ﬂn\t/mgentes en ME 'y 1,50% 1,80% 2.30% 2.60% 1,60% 1,90%

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, se ha constituido la prevision genérica ciclica por
Bs18.922.638 y Bs17.640.433, respectivamente.
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2.3

d)

e)

e.l)

f)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.)

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las otras cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de desembolsos de
dinero por cuenta de pagos anticipados, contratos anticrético e importes en garantia sobre locales
alquilados para el funcionamiento de algunas agencias, seguros y otros gastos pendientes de cobro a
favor del Fondo registrados a su valor nominal.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 el importe total de esta cuenta incluye la previsién
para cuentas incobrables por Bs10.586 y Bs1.251, respectivamente.

Bienes realizables
Bienes muebles e inmuebles recibidos en recuperaciéon de créditos

Los bienes realizables estan registrados a sus valores de adjudicacion o valores de libros o valores
estimados de realizacién, el que fuese menor. Dichos bienes, de acuerdo con lo establecido por las
normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, no son actualizados y se constituye
una prevision por desvalorizacion si es que no son vendidos dentro de un plazo de tenencia.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante la Recopilacion
de Normas para Servicios Financieros, si el Fondo se adjudica o recibe en dacién de pago, bienes por
cancelacién de conceptos distintos a la amortizacion de capital, tales como intereses, recuperacion de
gastos y otros, éstos deben registrarse a valor de Bsl.

De acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera N° 2297, de fecha
20 de diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una entidad de intermediacion
financiera a partir del 1° de enero de 2003, deberan ser vendidos en el plazo de un afio desde la fecha
de su adjudicacion, debiéndose previsionar a la fecha de su adjudicacion al menos el 25% del valor en
libros. Si las ventas no se efectlian en el plazo establecido se deberan constituir previsiones de por lo
menos el 50% del valor en libros después de un afio de la fecha de adjudicacion y del 100% antes de
finalizado el segundo afio, desde la fecha de adjudicacién.

La previsién por desvalorizacion de bienes realizables, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de
2013 por Bs117.797, es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la
realizacion de estos bienes.

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, estan valuados a su
costo de adquisicién. La depreciacién es calculada por el método de linea recta aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Gtil de los bienes

son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren. El valor de los bienes de uso
considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
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g9)

h)

h.1)

h.2)

h.3)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.)

Otros activos

Bienes diversos

La papeleria, Gtiles y material de servicio registrados en la cuenta bienes diversos estan valuados a su
valor de costo.

Cargos diferidos
Las mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados por el Fondo se valUan a su valor de costo.

Las amortizaciones se efectdan mensualmente dentro del plazo del contrato de alquiler, a partir del
mes siguiente a la fecha de incorporacion.

Activos intangibles
Los programas y aplicaciones informaticas adquiridos por el Fondo se vallUan al costo de adquisicion.

La amortizacion de estos activos se registra mensualmente por el plazo de uso de la licencia y/o
aplicacién

Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas para
Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Provision de primas y aguinaldos

Las provisiones para primas y aguinaldos, se calculan en funcién al sueldo promedio de cada
empleado de los Gltimos tres meses.

Provisién para indemnizaciones al personal

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal, por el total del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. Segun disposiciones legales vigentes, transcurridos 90
dias de trabajo continuo en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a
un mes de sueldo por afio de servicio o en forma proporcional a los meses trabajados cuando no se
ha alcanzado el afio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Provisiones por servicios basicos

Las provisiones por servicios basicos (agua, electricidad, comunicaciones, etc.) se calculan
mensualmente en base al promedio de las facturas canceladas de los Ultimos tres meses.
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)

k)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.)

Provisiones y previsiones (Cont.)

Otras provisiones

Las otras provisiones mensuales, como ser auditoria externa y Fondo de Reestructuracién Financiera
(FRF) se prorratean en funcién al monto cancelado durante el ultimo afio, trimestre o contrato suscrito,
respectivamente.

Previsiones genéricas voluntarias

De acuerdo a politica interna, se decidid constituir previsiones genéricas voluntarias para futuras
pérdidas no identificadas.

Patrimonio neto

Los saldos del Capital Social, Aportes no Capitalizados, Reservas y Resultados Acumulados del
patrimonio neto se presentan a valores histéricos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero a partir de la gestion 2008, los saldos del patrimonio no
contemplan la reexpresion por ajuste por inflacion.

Otras reservas no distribuibles

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el saldo de la cuenta “Otras Reservas Obligatorias”
incluye en la subcuenta “Otras reservas no distribuibles” un importe de Bs2.213.603, registrado en
cumplimiento de la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

Productos financieros y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados D, E y F. Los productos
financieros ganados sobre la cartera vencida y en ejecucion y sobre cartera vigente con calificacion D,
E y F, no se reconocen hasta el momento de su percepcién. Los productos financieros ganados sobre
las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija son registrados en funcion del
método de lo devengado. Las comisiones ganadas se contabilizan por el método de lo devengado,
excepto las comisiones fijas que son reconocidas en el momento de su percepcion.

Cargos financieros

Los cargos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
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m)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.)

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

El Fondo, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), est4 sujeta al
régimen tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y sus Decretos Reglamentarios
vigentes. La alicuota del impuesto es del veinticinco por ciento (25%) y es considerado como pago a
cuenta del Impuesto a las Transacciones a partir del periodo siguiente al pago del IUE.

En relacién con los quebrantos tributarios, la Ley N° 169 del 09 de septiembre de 2011, establece que
las pérdidas acumuladas hasta la gestion 2010, de las entidades del Sistema Financiero, no seran
deducibles en la determinacién de la utilidad neta de las siguientes gestiones. Asimismo, estipula que
las pérdidas tributarias generadas a partir de la gestién 2011, seran compensables solamente durante
las tres siguientes gestiones sin actualizaciéon alguna.

Mediante Decreto Supremo N° 1288, se reemplaza el articulo 51 de la Ley 843 (Texto Ordenado
Vigente) en el que se establece la aplicacion de una Alicuota Adicional del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas — AA-IUE financiero del doce coma cinco por ciento (12,5%), a las
entidades financieras bancarias y no bancarias reguladas por la ASFI, que excedan el trece por ciento
(13%) del coeficiente de rentabilidad respecto al patrimonio neto a partir de la gestion 2012. El pago
de la mencionada alicuota adicional no resulta compensable con el Impuesto a las Transacciones.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 el Fondo provision6 Bs7.032.546 y Bs13.806.891
respectivamente, por concepto del Impuesto a las Utilidades de las Empresas y por la Alicuota
Adicional al IUE Bs5.917.273 y Bs6.903.446, correspondiente a los periodos mencionados.

Impuesto a las transacciones financieras

Con la aprobacion de la Ley N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, se crea con caracter transitorio, el
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) para ser aplicado durante 36 meses. Este impuesto es
prorrogado por 36 meses adicionales mediante Decreto Supremo N° 0199 de fecha 8 de julio de 2009,
en la gestion 2012 mediante Ley N° 234 de fecha 13 de abril de 2012, se amplia la vigencia de este
impuesto por otros 36 meses adicionales. El Fondo, como agente de retencién, adecud sus sistemas
informéticos y operativos para el cobro y correspondiente pago del mismo.

Impuesto a la venta de moneda extranjera

Mediante la promulgacién del D.S. N° 1423 de fecha 5 de diciembre de 2012 se reglamento el
impuesto a la venta de moneda extranjera — IVME establecido a través de la Ley N° 291 de 22 de
septiembre de 2012, determinando como sujetos pasivos de este impuesto a las entidades financieras
bancarias y no bancarias y casas de cambio, fijando una alicuota del cero coma setenta por ciento
(0,70%), aplicada al importe total resultante de cada operacién de venta de moneda extranjera
expresado en moneda nacional. El plazo para la presentacion y pago del impuesto vencera en forma
mensual en las fechas establecidas por el D.S. 25619 de 17 de diciembre de 1999.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el Fondo provision6 Bs49.838 y Bs67.995
respectivamente, por concepto del Impuesto a la Venta de Moneda Extranjera.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de Valuacion (Cont.)

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. En caso de existir situaciones no previstas por
dichas disposiciones, se aplican Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF/NIC), optando por la alternativa mas conservadora.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS CONTABLES Y ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el primer semestre de la gestion 2014, no existen cambios en las politicas, practicas

contables y estimaciones contables respecto a la gestién 2013.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, no existian activos gravados ni de disponibilidad

restringida, excepto por los siguientes:

2014
Bs
Cuenta encaje entidades no bancarias 42.059.474
Cuotas de participacion en el Fondo RAL 70.774.475

112.833.949

2013
Bs

21.603.540

82.032.165

109.635.705
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes al 30 de junio de 2014 y 31 de

diciembre de 2013, se componen como sigue:

Activo Corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Total Activo corriente

Activo No Corriente
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Otros activos

Total Activo no corriente
Total Activo

Pasivo Corriente

Obligaciones con el publico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Titulos valores

Obligaciones subordinadas

Total Pasivo corriente

Pasivo No Corriente

Obligaciones con el publico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Titulos valores

Obligaciones subordinadas

Total Pasivo no corriente

Total Pasivo

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

2014
Bs

126.709.251
106.851.290
541.980.395
19.275.283
2.522.581

797.338.800

1.490.595.579
843.337

11

396.301
52.981.494
6.969.359

1.551.786.081

2.349.124.881

726.077.082
83.494.848
51.233.614
34.630.240

1.263.078
1.905.792

898.604.654

1.085.538.614
50.233.773
13.742.890
68.600.000

60.606.537

1.278.721.814

2.177.326.468

171.798.413

2.349.124.881

2013
Bs

97.421.925
140.619.470
512.786.328

16.220.127

2.508.001

769.555.851

1.295.259.842
325.183

11

396.301
49.103.083
6.109.164

1.351.193.584

2.120.749.435

560.676.762
91.313.226
47.357.040
33.348.035

1.253.741
1.921.060

735.869.864

1.011.119.988
67.253.662
13.751.788
68.600.000

61.635.537

1.222.360.975

1.958.230.839

162.518.596

2.120.749.435
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, por plazos de vencimiento es la
siguiente al 30 de junio de 2014
RUBROS INICIAL PLAZO
A 30 DIAS A 60 DIAS A 90 DIAS A 180 DIAS A 360 DIAS A 720 DIAS + 720 DIAS

ACTIVOS 2.391.124.882 297.252.812 52.595.008 63.274.991 130.580.293 253.635.704 408.436.192 1.143.349.882
Disponibilidades 126.709.251 126.709.251 -

Inversiones temporarias 106.851.290 106.851.290 - - - - - -
Cartera vigente 2.034.465.395 44.952.526 43.980.950 41.507.076 126.896.277 238.147.828 414.271.111 1.124.709.627
Otras cuentas por cobrar 46.653.675 3.450.194 5.276 20.809 367.134 213.720 79.576 516.966
Inversiones permanentes 504.772 - - - 504.772
Otras operaciones activas 75.940.497 15.289.551 8.608.781 21.747.106 3.316.882 15.274.156 (5.914.495) 17.618.517
PASIVOS 2.177.326.469 104.555.767 51.682.618 50.506.376 403.100.901 288.758.991 239.702.603 1.039.019.212
Obligaciones con el publico - vista 7.347.996 7.347.996 - - -

Obligaciones con el pablico - ahorro 409.656.342 14.099.081 21.159.800 25.833.670 348.563.792 -

Obligaciones con el pablico - a plazo 1.326.600.876 13.900.480 12.389.229 2.759.955 29.487.696 187.851.080 174.625.716 905.586.720
Obligaciones restringidas 2.319.908 250.391 231.824 166.700 266.165 994.989 255.720 154.120
Finar i i i del pais 113.319.457 15.090.759 5.000.000 11.860.000 5.000.000 31.051.257 35.000.000 10.317.440
Financiamientos externos 15.816.111 4.001.667 - 4.878.222 2.019.889 3.468.111 1.448.222
Otras cuentas por pagar 17.050.192 15.747.927 742.378 556.518 3.368 -

Titulos valores 68.600.000 - - 20.580.000 48.020.000
Obligaciones subordinadas 61.635.537 - 1.029.000 1.372.000 59.234.537
Otras operaciones pasivas 154.980.050 38.119.134 8.157.721 9.329.533 14.901.658 65.812.776 4.401.056 14.258.173
BRECHA SIMPLE (Activo + Cont. - Pasivo) 192.697.045 912.390 12.768.615 (272.520.608) (35.123.287) 168.733.589 104.330.670
BRECHA ACUMULADA 192.697.045 193.609.434 206.378.049 (66.142.559)| (101.265.846)| 67.467.743 171.798.413
Al 31de diciembre de 2013:

RUBROS INICIAL PLAZO
A 30 DIAS A 60 DIAS A 90 DIAS A 180 DIAS A 360 DIAS A 720 DIAS +720 DIAS

ACTIVOS 2.120.749.436 294.772.871 41.747.087 55.779.276 134.982.986 242.273.638 379.164.292 972.029.286
Disponibilidades 97.421.925 97.421.925 - - -

Inversiones temporarias 140.619.470 140.619.470 - - -

Cartera vigente 1.817.063.402 39.957.722 38.757.368 38.741.408 122.560.476 235.663.559 383.758.929 957.623.940
Otras cuentas por cobrar 3.417.709 2.781.382 13.381 8.524 313.746 33.152 70.234 197.290
Inversiones permanentes 504.772 - - - - - - 504.772
Otras operaciones activas 61.722.157 13.992.373 2.976.339 17.029.344 12.108.763 6.576.927 (4.664.872) 13.703.284
PASIVOS 1.958.230.840 99.224.040 44.810.849 92.093.055 387.084.872 112.657.049 247.148.331 975.212.644
Obligaciones con el publico - vista 2.128.898 2.128.898 -

Obligaciones con el publico - ahorro 365.324.701 13.213.300 24.329.617 32.389.878 295.391.906 - -

Obligaciones con el pablico - a plazo 1.152.801.153 27.050.795 2.678.384 19.222.328 50.664.811 46.370.418 167.846.129 838.968.288
Obligaciones restringidas 4.073.256 1.661.209 248.300 154.100 488.473 868.560 434613 218.000
Financiamientos entidades financieras del pais 115.316.659 18.090.737 10.000.000 7.887.440 9.021.043 10.000.000 50.000.000 10.317.440
Financiamientos externos 38.416.000 - 571.667 - 22.028.222 8.879.889 4.039.778 2.896.445
Otras cuentas por pagar 12.924.382 12.186.670 714.410 21.084 2218 - - -
Titulos valores 68.600.000 - - 20.580.000 48.020.000
Obligaciones subordinadas 62.664.537 1.029.000 - 1.029.000 60.606.537
Otras operaciones pasivas 135.981.254 24.892.431 6.268.472 31.389.225 9.488.198 46.538.182 3.218.811 14.185.935
BRECHA SIMPLE (Activo + Cont. - Pasivo) 195.548.831 (3.063.762) (36.313.778)] (252.101.886) 129.616.589 132.015.960 (3.183.359)
BRECHA ACUMULADA 195.548.831 192.485.069 156.171.291 (95.930.595)| 33.685.994 165.701.954 162.518.596

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el Fondo ha definido la exposicion de sus
obligaciones con el publico en cajas de ahorro en funcion a la volatilidad de éstas en el tiempo.

21




6.a)

6.b)

6.c)

6.d)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Ecofuturo S.A. F.F.P. no mantiene operaciones en
cartera de créditos con partes relacionadas.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Ecofuturo S.A. F.F.P. no mantiene saldos en
cuentas por cobrar con partes relacionadas.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, en el rubro obligaciones con el publico se
mantienen los siguientes saldos con partes relacionadas:

2014 2013
Bs Bs
Accionistas 7.419.167 2.542.345
Directores 165.570 443.075
7.584.737 2.985.420

Las obligaciones registradas como obligaciones con el pablico con accionistas y directores, se han
realizado en las mismas condiciones que el Fondo ofrece al publico.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, en el rubro otras cuentas por pagar se mantienen
las siguientes operaciones con partes relacionadas:

2014 2013
Bs Bs
FADES 229.450 130.820
229.450 130.820
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares

estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 30 de junio de 2014:

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

Total activo

PASIVO

Obligaciones con el publico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Valores en circulacién

Obligaciones subordinadas

Total pasivo

Posicion neta - pasiva

Al 31 de diciembre de 2013:

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

Total activo

PASIVO

Obligaciones con el publico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Valores en circulacion

Obligaciones subordinadas

Total pasivo

Posicion neta - pasiva

Total Total
equivalente en
US$ Bs
3.178.103 21.801.787
7.590.569 52.071.302
28.504.424 195.540.350
445,729 3.057.704
26.997 185.201
39.745.822 272.656.344
21.310.349 146.188.992
4.957.500 34.008.453
1.123.319 7.705.966
2.688.885 18.445.753
10.184.122 69.863.078
364.013 2.497.132
40.628.188 278.709.374
(882.366) (6.053.030)
Total Total
equivalente en
US$ Bs
4.016.716 27.554.672
12.856.142 88.193.137
32.179.571 220.751.857
461.263 3.164.263
26.997 185.201
49.540.689 339.849.130
28.436.953 195.077.496
9.656.429 66.243.102
892.562 6.122.973
2.751.888 18.877.953
10.182.761 69.853.741
516.789 3.545.175
52.437.382 359.720.440
(2.896.693) (19.871.310)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 de Bs6,86 por US$ 1.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 el Fondo tenia la siguiente posicion en Unidades de

Fomento a la Vivienda.

Al 30 de junio de 2014:

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Total activo

PASIVO

Obligaciones con el publico
Otras cuentas por pagar
Previsiones

Total pasivo

Posicién neta - activa

Al 31 de diciembre de 2013 (reexpresado):

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Total activo

PASIVO

Obligaciones con el publico
Otras cuentas por pagar
Previsiones

Total pasivo

Posicién neta - activa

Total Total

equivalente en
UFVs Bs

326.298 639.143
27.731 54.318
263.096 515.345
617.125 1.208.806
36.928 72.334
2.583 5.059
1.379 2.702
40.890 80.095
576.235 1.128.711

Total Total
equivalente en

UFVs Bs

326.298 639.143
27.019 52.924
269.256 527.411
622.573 1.219.478
28.892 56.593
2.256 4.419
1.411 2.764
32.559 63.776
590.014 1.155.702

Los activos y pasivos en UFV’'s han sido convertidos al indice referencial vigente al 30 de junio de
2014 de Bs1.95877 por UFV 1 (al 31 de diciembre de 2013, Bs1,89993 por UFV 1).
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a)

b)

c)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, estdn compuestos de los

siguientes grupos:

DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

Caja
Banco Central de Bolivia
Bancos y Corresponsales del Pais

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

Inversiones en Entidades Financieras del Pais - Caja de Ahorro (a)

Inversiones en Entidades no Financieras del Pais - Fondos de Inversion Abiertos

Inversiones de Disponibilidad Restringida - Cuotas de Part. Fondo
RAL Titulos Valores

(@) Corresponde a la inversion en cuentas de ahorro en entidades financieras del pais.

CARTERA

Cartera vigente

Préstamos amortizables

Préstamos hipotecarios de vivienda en primer grado

Cartera vigente con suspension de cobro

Préstamos de vivienda sin garantia hipotecaria

Préstamos hipotecarios de vivienda de interés social

Préstamos de vivienda de interés social sin garantia hipotecaria

Cartera Vencida

Préstamos amortizables

Préstamos hipotecarios de vivienda en primer grado
Cartera con suspension de cobro

Préstamos de vivienda sin garantia hipotecaria

2014 2013
Bs Bs
42.108.435 39.221.928
42.059.473 27.603.540
42.541.343 30.596.457
126.709.251 97.421.925
2014 2013
Bs Bs
34.808.112 53.927.542
1.268.703 4.659.763
70.774.475 82.032.165
106.851.290 140.619.470
2014 2013
Bs Bs
1.669.859.129 1.523.159.003
230.356.941 207.751.792
65.014.534 36.164
52.401.142 76.912.178
3.873.524 -
650.991 -

2.022.156.261

1.807.859.137

16.671.001 14.926.423
870.027 11.042
386.103 -

1.405.055 1.068.729

19.332.186 16.006.194

25



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Cartera en ejecucion

Préstamos amortizables

Préstamos hipotecarios de Vivienda en primer grado
Préstamos de vivienda sin garantia hipotecaria

Cartera reprogramada vigente

Préstamos amortizables

Préstamos hipotecarios de vivienda en primer grado
Préstamos de vivienda sin garantia hipotecaria
Cartera con suspension de cobro

Cartera reprogramada vencida

Préstamos amortizables

Préstamos de vivienda sin garantia hipotecaria
Cartera con suspension de cobro

Cartera reprogramada en ejecucion
Préstamos amortizables

Productos devengados por cobrar
Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada vigente
Cartera reprogramada vencida

Prevision cartera incobrable

Especifica para cartera vigente

Especifica para cartera vencida

Especifica para cartera en ejecucion

Especifica para cartera reprogramada vigente
Especifica para cartera reprogramada vencida
Especifica para cartera reprogramada en ejecucion
Genérica para cartera

2014 2013
Bs Bs
11.066.465 9.234.087
512.441 417.289
620.658 421.326
12.199.564 10.072.702
10.384.314 8.833.636
255.774 273.531
30.685 40,577
1.638.362 56.521
12.309.135 9.204.265
365.640 174.814
1.924 -
11.666 -
379.230 174.814
128.429 250.143
128.429 250.143
37.013.989 30.301.445
94.005 152.835
502 -
361.532 170.579
1.494 1.138
37.471.522 30.625.997
(15.120.623) (13.548.003)
(13.912.827) (11.912.451)
(10.063.427) (8.721.721)
(141.928) (209.772)
(295.203) (137.657)
(126.464) (250.143)
(31.739.881) (31.367.335)
(71.400.353) (66.147.082)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

c) CARTERA (Cont.)

c.l) La composicion del grupo, por estado de la cartera al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de
2013, es la siguiente:

- Cartera vigente (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada)

Por Producto:

2014 2013
Bs Bs
Crédito eco individual 820.074.099 701.211.592
Crédito eco solidario 76.631 127.231
Crédito eco DPF 1.793.668 2.102.735
Crédito eco consumo 71.148.887 71.628.250
Crédito vivienda bajo PFV - FONDESIF 514.659 510.570
Crédito eco vivienda 232.607.261 207.514.754
Crédito eco vivienda de interés social 3.873.524 -
Crédito eco agropecuario 391.867.864 346.160.170
Crédito eco disponible 210.413.093 198.226.902
Crédito eco productivo 247.887.209 212.628.443
Crédito eco hogar 53.549.099 76.952.755
Crédito eco hogar de interés social 659.402 -
2.034.465.396 1.817.063.402
- Cartera vencida (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada)
Por Producto:
2014 2013
Bs Bs
Crédito eco individual 9.853.150 8.409.475
Crédito eco consumo 988.838 855.848
Crédito eco DPF 450 132
Crédito eco vivienda 870.026 11.042
Crédito eco agropecuario 1.578.865 1.475.766
Crédito eco disponible 2.100.820 1.645.927
Crédito eco productivo 2.885.962 2.714.089
Crédito eco hogar 1.433.305 1.068.729
19.711.416 16.181.008
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

c) CARTERA (Cont.)

c.l) La composicion del grupo, por estado de la cartera al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de
2013, es la siguiente: (Cont.)

- Cartera en ejecucion (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada)

Por Producto:

2014 2013
Bs Bs

Crédito eco individual 7.321.800 5.686.273
Credito consumo 497.504 466.415
Crédito eco vivienda 512.441 417.289
Crédito eco agropecuario 1.126.898 1.414.691
Crédito eco disponible 946.869 825.873
Crédito eco productivo 1.301.823 1.090.978
Crédito eco hogar 620.658 421.326

12.327.993 10.322.845

c.2) Estratificacion de la cartera por dias mora

Al 30 de junio de 2014 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Cartera Prevision para
Rango dias mora Contigente Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
0 dias de mora - 2.008.263.649 - - (13.999.250)
De 1 a 90 dias de mora - 26.201.747 8.700.210 468.206 (5.274.399)
De 91 a 180 dias de mora - - 4.971.564 3.403.331 (7.059.463)
De 181 a 360 dias de mora - - 5.888.158 2.654.232 (8.270.953)
De 361 a 540 dias de mora - - 57.182 2.138.181 (1.890.504)
De 541 a 720 dias de mora - - 28.112 1.102.304 (911.915)
Més de 720 dias de mora - - 66.190 2.561.739 (2.253.989)
Total - 2.034.465.396 19.711.416 12.327.993 (39.660.473)
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c)
c.2)

c.3)

c.4)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Estratificacion de la cartera por dias mora (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2013 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Cartera Prevision para
Rango dias mora Contigente Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs

0 dias de mora - 1.796.586.360 - (12.914.767)
De 1 a 90 dias de mora - 20.477.042 6.735.870 123.480 (3.844.956)
De 91 a 180 dias de mora - - 3.875.571 1.617.012 (5.171.433)
De 181 a 360 dias de mora 5.426.671 3.947.720 (8.785.007)
De 361 a 540 dias de mora 28.733 1.388.945 (1.144.256)
De 541 a 720 dias de mora 2.372 708.565 (636.246)
Mas de 720 dias de mora 111.791 2.537.123 (2.283.082)
Total - 1.817.063.402 16.181.008 10.322.845 (34.779.747)
Prevision para cartera incobrable

2014 2013

Bs Bs

Prevision especifica para cartera vigente (incluye reprogramada) 15.262.551 13.757.775
Prevision especifica para cartera vencida (incluye reprogramada) 14.208.030 12.050.108
Prevision especifica para cartera en ejecucion (incluye reprogramada) 10.189.891 8.971.864
Prevision genérica para cartera por otros factores de riesgo 31.739.881 31.367.335

71.400.353 66.147.082
Productos devengados por cobrar

2014 2013

Bs Bs
Productos devengados por cobrar cartera vigente 37.013.989 30.301.445
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o
reestructurada vigente 361.532 170.579
Productos devengados por cobrar cartera vencida 94.005 152.835
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o
reestructurada vencida 1.494 1.138
Productos devengado por cobrar cartera en ejecucion 502 -
37.471.522 30.625.997
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c)
c.5)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Composicidn de la cartera por clase de crédito

Al 30 de junio de 2014 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Cartera Prevision para
Tipo de Crédito Contingente Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
PYME - 214.589.000 20.560 620.880 (1.477.856)
Microcrédito debidamente garantizado - 558.103.417 2.015.640 2.613.002 (4.983.215)
Microcrédito no debidamente
garantizado - 688.018.202 12.281.776 6.516.640 (18.636.846)
Crédito de consumo debidamente
garantizado - 129.035.037 295.487 533.446 (3.293.484)
Crédito de consumo no debidamente
garantizado - 153.515.794 2.794.621 910.926 (7.888.698)
Crédito de vivienda - 236.995.445 870.027 512.441 (915.065)
Crédito de vivienda si garantia
hipotecaria - 54.208.501 1.433.305 620.658 (2.465.309)
Total - 2.034.465.396 19.711.416 12.327.993 (39.660.473)

Al 31 de diciembre de 2013 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Cartera Prevision para
Tipo de Crédito Contingente Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
PYME - 179.633.390 - 151.642 (1.305.044)
Microcrédito debidamente garantizado - 365.667.361 1.540.049 1.424.983 (3.625.069)
Microcrédito no debidamente
garantizado - 715.662.162 11.059.412 6.615.317 (17.889.360)
Crédito de consumo debidamente
garantizado - 117.692.044 227.959 458.016 (2.753.604)
Crédito de consumo no debidamente
garantizado - 153.430.367 2.273.817 834.272 (7.564.228)
Crédito de vivienda - 208.025.323 11.042 417.289 (894.988)
Crédito de vivienda si garantia
hipotecaria - 76.952.755 1.068.729 421.326 (747.454)
Total - 1.817.063.402 16.181.008 10.322.845 (34.779.747)
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c)
c.6)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por sector econémico

Al 30 de junio de 2014 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Crédito

Agropecuario
Agroindustrial
Industrial
Comercial
Artesanal
Servicios
Asalariados
Produccion

Total

Prevision para

Vigente Vencida Ejecucién incobrables
Bs Bs Bs Bs

149.887.448 1.386.801 975.547 (2.735.547)
37.130 - (262)
2.429.704 - - (33.813)
562.100.216 6.729.642 5.156.962 (12.717.129)
711515 41.529 62.181 (106.068)
650.109.523 6.783.456 4.322.837 (14.353.734)
122.006.331 1.037.333 497.504 (3.604.936)
547.183.529 3.732.655 1.312.962 (6.108.984)
2.034.465.396 19.711.416 12.327.993 (39.660.473)

Al 31 de diciembre de 2013 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Crédito

Agropecuario
Agroindustrial
Industrial
Comercial
Artesanal
Servicios
Asalariados
Produccion

Total

Prevision para

Vigente Vencida Ejecucién incobrables
Bs Bs Bs Bs

205.575.896 1.516.315 1.398.478 (3.216.291)
53.367 - (406)
2.571.771 - - (35.766)
500.341.429 5.434.046 3.039.888 (10.488.877)
1.233.719 82.832 18.397 (132.520)
587.157.869 5.446.639 4.338.118 (13.077.306)
119.258.825 943.805 466.415 (3.301.763)
400.870.526 2.757.371 1.061.549 (4.526.818)
1.817.063.402 16.181.008 10.322.845 (34.779.747)
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c)
c.7)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por actividad econdmica del deudor

Al 30 de junio de 2014 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Crédito

Agricultura y Ganaderia
Caza,Silvicultura y pesca
Extraccion de petroleo
crudo y gas natural

Minerales metélicos y no
metalicos

Industria manufacturera
Producciény distribucion de
energia eléctrica, gas y
agua

Construccion

Venta al por mayor y menor
Hoteles y restaurantes
Transporte almacenamiento
y comunicaciones

Intermediacion financiera
Servicios inmobiliarios
empresariales y de alquiler
Administracién publica,
defensa y seguridad social
obligatoria

Educacion
Servicios sociales,
comunales y personales

Servicios de hogares
privados que contratan
servicio domestico

Servicio de organizaciones
y organos extraterritoriales

Actividades atipicas

Total

Cartera Prevision para
Contingente Vigente Vencida Ejecucién incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
398.487.647 1.649.685 1.215.437 (3.887.711)
11.241.051 218.595 112.003 (298.597)
2.885.899 429 - (53.445)
88.581.171 701.975 200.583 (1.245.437)
209.162.781 2.515.304 1.342.818 (4.141.703)
970.331 - - (12.572)
42.621.879 528.052 241.900 (966.053)
593.785.442 7.060.799 4,991.290 (13.163.660)
131.606.656 2.196.554 542.052 (3.285.801)
311.139.756 2.863.509 2.573.627 (6.854.068)
8.442.613 48.549 - (170.866)
135.176.409 1.153.119 288.596 (2.653.699)
14.454.573 106.449 - (418.919)
29.115.708 75.057 43.406 (520.220)
47.558.643 569.891 748.651 (1.766.912)
661.256 6.453 - (21.931)
8.116 - - (244)
8.565.465 16.996 27.630 (198.635)
2.034.465.396 19.711.416 12.327.993 (39.660.473)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por actividad econémica del deudor (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2013 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Crédito

Agricultura y Ganaderia
Caza,Silvicultura y pesca
Extraccion de petroleo
crudo y gas natural

Minerales metalicos y no
metalicos

Industria manufacturera
Producciony distribucién de
energia eléctrica, gas y
agua

Construccién

Venta al por mayor y menor
Hoteles y restaurantes
Transporte almacenamiento
y comunicaciones

Intermediacion financiera
Servicios inmobiliarios
empresariales y de alquiler
Administracion publica,
defensa y seguridad social
obligatoria

Educacién

Servicios sociales,
comunales y personales
Servicios de hogares
privados que contratan
servicio domestico
Servicio de organizaciones
y organos extraterritoriales

Actividades atipicas

Total

Cartera Prevision para
Contingente Vigente Vencida Ejecucién incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
354.739.085 1.617.821 1.566.551 (3.940.050)
10.995.653 116.306 69.979 (213.188)
2.466.864 - - (43.523)
73.755.024 684.737 143.536 (1.010.122)
180.314.375 2.068.881 1.293.978 (3.603.733)
1.238.476 - - (10.376)
46.183.899 599.022 129.330 (973.412)
522.397.387 5.544.642 2.910.488 (10.784.354)
117.518.509 1.341.857 775.768 (2.721.010)
283.467.450 2.536.249 2.253.853 (6.109.831)
8.140.754 83.262 - (177.895)
118.172.593 841.256 228.813 (2.110.680)
14.671.728 136.544 10.844 (452.603)
28.686.657 133.848 4411 (514.163)
45.072.953 458.768 884.226 (1.882.557)
629.117 9.803 23.438 (45.388)
23.353 2.493 - (2.833)
8.589.525 5.519 27.630 (184.029)
1.817.063.402 16.181.008 10.322.845 (34.779.747)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por destino del crédito

Al 30 de junio de 2014 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Crédito

Agricultura y Ganaderia
Caza,Silvicultura y pesca
Extraccion de petroleo
crudo y gas natural

Minerales metalicos y no
metalicos

Industria manufacturera
Producciény distribucion de
energia electrica, gas 'y
agua

Construccion

Venta al por mayor y menor
Hoteles y restaurantes
Transporte almacenamiento
y comunicaciones

Intermediacion financiera
Servicios inmobiliarios
empresariales y de alquiler
Administracion publica,
defensa y seguridad social
obligartoria

Educacién

Servicios sociales,
comunales y personales
Servicios de hogares
privados que contratan
servicio domestico
Servicio de organizaciones
y organos extraterritoriales

Actividades atipicas

Total

Cartera Prevision para
Contingente Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
390.244.489 1.560.549 1.056.145 (3.345.159)
9.734.681 105.170 70.753 (191.754)
28.402 - - (710)
61.010.483 560.531 200.583 (742.923)
150.675.259 2.010.041 837.449 (2.717.183)
138.982 - - (205)
338.072.477 1.596.134 1.581.505 (5.235.161)
540.393.615 7.758.263 4.370.604 (15.662.011)
79.377.432 1.617.976 513.216 (2.144.423)
251.503.078 2.169.626 2.101.806 (4.598.729)
1.392.453 5.861 - (40.783)
183.004.554 1.891.933 884.534 (3.712.008)
251.645 47.314 - (47.447)
5.583.859 6.514 - (65.455)
22.768.204 381.504 711.398 (1.150.375)
162.799 - - (2.610)
122.984 - - (3.537)
2.034.465.396 19.711.416 12.327.993 (39.660.473)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por destino del crédito (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2013 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Crédito

Agricultura y Ganaderia
Caza,Silvicultura y pesca
Extraccion de petroleo
crudo y gas natural

Minerales metalicos y no
metalicos

Industria manufacturera
Producciény distribucion de
energia electrica, gas 'y
agua

Construccion

Venta al por mayor y menor
Hoteles y restaurantes
Transporte almacenamiento
y comunicaciones

Intermediacion financiera
Servicios inmobiliarios
empresariales y de alquiler
Administracion publica,
defensa y seguridad social
obligartoria

Educacién

Servicios sociales,
comunales y personales
Servicios de hogares
privados que contratan
servicio domestico
Servicio de organizaciones
y organos extraterritoriales

Actividades atipicas

Total

Cartera Prevision para
Contingente Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
345.246.553 1.518.168 1.344.713 (3.565.672)
8.851.704 75.102 92.337 (197.912)
33.055 - - (826)
48.464.024 507.787 121.178 (594.453)
126.167.316 1.796.408 685.622 (2.397.398)
138.263 - - (380)
339.512.159 1.572.463 1.208.132 (3.998.928)
471.340.233 6.251.250 2.466.267 (12.542.587)
63.709.246 1.060.799 718.934 (1.835.408)
219.114.857 1.991.413 2.126.733 (4.543.396)
1.648.732 15.999 - (57.305)
166.813.671 949.883 776.430 (3.600.982)
503.573 13.950 - (49.974)
5.135.193 26.726 - (86.780)
20.081.155 401.060 782.499 (1.299.304)
122.354 - - (2.701)
371 - - (19)
180.943 - - (5.722)
1.817.063.402 16.181.008 10.322.845 (34.779.747)
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c.9)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por tipo de garantia

Al 30 de junio de 2014 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Cartera Prevision para

Tipo de Garantia Contingente Vigente Vencida Ejecucién incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs

Hipotecaria - 1.029.212.575 1.489.549 3.937.513 (8.103.688)
Prendaria - 405.453.683 8.032.245 2.023.612 (11.947.754)
Depositos - 2.289.747 450 - (636)
Otras garantias - 160.194.934 805.560 1.287.744 (3.659.433)
Garantia personal - 437.314.457 9.383.612 5.079.124 (15.948.962)
Total - 2.034.465.396 19.711.416 12.327.993 (39.660.473)

Al 31 de diciembre de 2013 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Cartera Prevision para

Tipo de Garantia Contingente Vigente Vencida Ejecucién incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs

Hipotecaria - 852.875.640 602.737 2.438.270 (7.040.985)
Prendaria - 397.048.952 6.345.833 1.790.448 (9.950.969)
Depésitos - 2.736.265 132 - (557)
Otras garantias - 158.544.040 726.299 1.406.344 (3.431.590)
Garantia personal - 405.858.505 8.506.007 4.687.783 (14.355.646)
Total - 1.817.063.402 16.181.008 10.322.845 (34.779.747)

Clasificacién de cartera segun la calificaciéon de créditos en montos y porcentajes

Al 30 de junio de 2014 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Prevision
Calificacién Cartera Contingente Vigente Vencida Ejecucion para incobrables
Bs % Bs % Bs % Bs % Bs %

Categoria A - 0% 2.009.761.025 99% - 0% - 0% (13.567.543) 34%
Categoria B - 0% 23.340.959 1% 1.381.203 % 197.656 2% (1.067.272) 3%
Categoria C - 0% 588.429 0% 3.310.406 17% 180.911 1% (743.641) 2%
Categoria D - 0% 24.909 0% 1.452.935 % 147.472 1% (789.571) 2%
Categoria E - 0% 111.161 0% 3.305.851 17% 274.696 1% (2.948.073) 7%
Categoria F - 0% 638.913 0% 10.261.021 52% 11.527.258 95% (20.544.373) 52%
Total - 0% 2.034.465.396  100% 19.711.416 100% 12.327.993 100% (39.660.473) 100%
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera segun la calificacidon de créditos en montos y porcentajes (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2013 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Prevision
Calificacién Cartera Contingente Vigente Vencida Ejecucion para incobrables
Bs % Bs % Bs % % Bs %
Categoria A 0% 1.797.168.816 99% 73.515 0% 0% (12.307.026) 35%
Categoria B 0% 18.859.219 1% 615.798 4% - 0% (767.398) 2%
Categoria C 0% 141.354 0% 3.038.392 19% 110.274 1% (646.797) 2%
Categoria D 0% 36.727 0% 827.818 5% 329.504 3% (565.264) 2%
Categoria E 0% 135.476 0% 2.508.388 16% 206.017 1% (2.213.459) 6%
Categoria F 0% 721.810 0% 9.117.097 56% 9.677.050 95% (18.279.803) 53%
Total 0% 1.817.063.402 100% 16.181.008 100% 10.322.845 100% (34.779.747) 100%
Concentracién crediticia por montos, nUmero de clientes y porcentaje
Al 30 de junio de 2014 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):
Prevision
N° de Clientes Cartera Contingente Vigente Vencida Ejecucion para incobrables
Bs % Bs % Bs % Bs % Bs %
De 1 a 10 mayores
prestatario 0% 36.260.813 2% 0% 0% (209.437) 0%
De 11 a 50 mayores
prestatario 0% 69.336.259 3% 0% 0% (323.470) 1%
De 51 a 100 mayores
prestatario 0% 48.985.332 3% 870.026 4% 0% (292.445) 1%
Otros 0% 1.879.882.992 92%  18.841.390 96% 12.327.993 100% (38.835.121) 98%
Total 0% 2.034.465.396  100% 19.711.416 100% 12.327.993 100% (39.660.473) 100%
Al 31 de diciembre de 2013 (Incluye la cartera reprogramada reestructurada):
Prevision
N° de Clientes Cartera Contingente Vigente Vencida Ejecucion para incobrables
Bs % Bs % Bs % Bs % Bs %
De 1 a 10 mayores
prestatario 0% 31.281.715 2% 0% 0% (219.831) 1%
De 11 a 50 mayores
prestatario 0% 62.656.382 3% 0% 0% (351.202) 1%
De 51 a 100 mayores
prestatario 0% 44.211.779 3% - 0% 0% (307.627) 1%
Otros 0% 1.678.913.526 92%  16.181.008 100% 10.322.845 100% (33.901.087) 97%
Total 0% 1.817.063.402 100%  16.181.008 100% 10.322.845 100% (34.779.747) 100%
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Evolucién de la cartera en las tres ultimas gestiones

La Sociedad muestra la siguiente evolucion de la cartera de créditos durante los tres Gltimos periodos:

Saldos al Saldos al Saldos al
30/06/2014 31/12/2013 31/12/2012
Bs Bs Bs
Cartera Vigente 2.022.156.261 1.807.859.137 1.389.604.593
Cartera Vencida 19.332.186 16.006.194 9.133.933
Cartera en Ejecucién 12.199.564 10.072.702 7.887.590
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente 12.309.135 9.204.265 3.456.480
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida 379.230 174.814 289.396
Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion 128.429 250.143 325.494
Productos Financieros Devengados por Cobrar 37.471.522 30.625.997 23.646.767
Prevision Especifica para Incobrabilidad (39.660.473) (34.779.747) (28.154.276)
Previsién Genérica para Incobrabilidad (31.739.881) (31.367.335) (26.899.071)
Prevision ciclica (18.922.638) (17.640.434) (14.992.331)
Cargos por Prevision Especifica para Incobrabilidad (23.594.367) (46.068.381) (29.037.463)
Cargos por Prevision Genérica para Incobrabilidad (300) - (20.296.206)
Cargos por Prevision Genérica Ciclica (2.252.219) (5.512.307) (6.579.078)
Disminucion de Previsiones 12.482.591 26.029.829 26.298.766
Productos por Cartera (Ingresos Financieros) y Comisiones 175.198.366 303.390.713 233.193.055
Productos en Suspenso 5.845.836 5.459.046 3.794.134
Lineas de Crédito Otorgadas 1.050.031.479 952.249.882 682.838.728
Lineas de Crédito Otorgadas no Utilizadas 365.533.735 359.888.175 253.628.375
Créditos castigados por insolvencia (*) 66.626.214 62.706.781 53.595.671
Numero de Clientes 58.934 59.733 53.791

Corresponde al saldo del monto total acumulado de créditos castigados por insolvencia desde el inicio
de operaciones de la institucién en 1999.

Al 30 de junio de 2014, incluye la cartera castigada transferida de ONG FADES por Bs18.152.424
(US$ 2.646.126).

Grado de las reprogramaciones e impacto sobre la situacion de la carteray los resultados

Al 30 de junio de 2014, la cartera reprogramada representa el 0,62% de la cartera bruta del Fondo, al
31 de diciembre de 2013, la relacion era del 0,52%.

Al 30 de junio de 2014, los ingresos financieros por la cartera reprogramada representa el 0,58% de
los ingresos por la cartera bruta del Fondo, al 31 de diciembre de 2013, la relaciéon era del 0,52%.

Limites legales prestables del Fondo seglun normas vigentes
Con respecto a los limites establecidos por la legislacion vigente, el Fondo no ha concedido ni

mantiene créditos con prestatarios o grupos de prestatarios que excedan dichos limites con relacion a
su patrimonio neto.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Conciliacion de previsiones de cartera

30/06/2014 2013 2012
Bs Bs Bs

Saldo inicial 83.787.515 70.045.678 47.833.108
Recuperacion de cartera previsionada y disminucion

de previsiones (12.482.591) (26.029.829) (26.298.766)
Castigos y recepcion de bienes por daciones en pago y

adjudicaciones judiciales (6.828.819) (11.809.023) (7.401.411)
Constitucion de previsiones 25.846.886 51.580.689 55.912.747
Saldo final 90.322.991 83.787.515 70.045.678

La conciliaciéon de previsiones de cartera, no incluye la cuenta 253.01 debido a que la misma no esta
relacionada con operaciones de cartera de créditos.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del grupo, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs

Pago anticipado del impuesto a las transacciones 13.103.209 11.170.531
Anticipo compras bienes y servicios (a) 1.314.873 998.997
Anticipos al personal 1.148 -
Alquileres pagados por anticipado 561.758 289.117
Seguros pagados por anticipado 1.649 320.147
Otros pagos anticipados (b) 492.894 350.059
Comisiones por cobrar 715.923 457.568
Gastos por recuperar 292.751 244.016
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 64.286 68.720
Contratos anticréticos 274.400 -
Importes entregados en garantia (c) 423.749 331.328
Otras partidas pendientes de cobro (d) 2.882.566 2.316.078
Previsién para cuentas por cobrar (10.586) (1.251)

20.118.620 16.545.310

Los anticipos por compras de bienes y servicios al 30 de junio de 2014, estan compuestos
principalmente por adelantos a la sefiora Carla Velasco por servicios profesionales en diagnostico e
implementacion de procesos en gestién de personas y perfiles de cargos Bs101.232, a la empresa
Armor Blindados S.R.L. por provisién e instalaciéon de puertas y vidrios blindados en el area de cajas
en agencias Bs782.997, al sefior lvan Valdez Torrico por el disefio final de arquitectura y términos de
referencia en inmueble Bs132.050 y a la empresa Joint Networks por proyecto de implementacion del
sistema VOIP Bs122.971.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)

El saldo deudor al 30 de junio de 2014, principalmente esta compuesto por adelantos a las empresas
Soluciones Integrales por licencia informix growht 3 IBM AGL y un IBM SQL por Bs65.716, Bluenet por
renovacion licencias fireware y Fortigate por Bs139.091, Cetus Group por licencia Secure Net Term
Site por Bs9.713, Seguros Alianza por la compra de SOAT 2014 por Bs11.979, Camara Americana de
Comercio por aporte anual por Bs10.089, Compas Solutions por licencias antivirus por Bs69.090, CIT
S.R.L. por licencias Microsoft por Bs116.746, EDV por comisién apertura cuenta Emisor por Bs15.741
y ASOBAN por certificado Extended Validacion dominio Econet y certificado digital camara de
compensacion por Bs8.691.

Los importes al 30 de junio de 2014, estdn compuestos por montos entregados en garantia por
inmuebles alquilados para el funcionamiento de nuestras oficinas.

Otras partidas pendientes de cobro al 30 de junio de 2014, estd compuesta principalmente por
operaciones de giros pagados por cuenta de Money Gram por Bs523.118, giros pagados por cuenta
de More Money por Bs908.220 y giros por cuenta de Wester Union por Bs1.322.165.

BIENES REALIZABLES

La composicién del grupo, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs

Bienes recibidos en recuperacion
Bienes muebles recibidos en recuperacion de créditos 4 4
Bienes inmuebles recibidos en recuperacion de créditos 117.804 117.804
117.808 117.808
(Prevision por desvalorizacion) (117.797) (117.797)
11 11

INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Participacion en burés de informacion crediticia (a) 211.100 211.100
Participacion en entidades de servicios publicos (b) 293.672 293.672
504.772 504.772
Prevision sobre inversiones permanentes (108.471) (108.471)
396.301 396.301
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INVERSIONES PERMANENTES (Cont.)

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la participaciéon en burés de informacion crediticia,
esta referida a 2.111 acciones, adquiridas del Bur6 de Informacién Crediticia InfoCred B.I.C. S.A. que
representa el 3,50% de participacion accionaria.

La participacién en entidades de servicios publicos, corresponde a acciones de lineas telefénicas; al
30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, se tiene una previsién por desvalorizacion acumulada
por Bs108.471.

BIENES DE USO

La composicién del grupo, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Terrenos 12.160.780 12.160.780
Edificios 8.943.938 8.943.938
Muebles y enseres 12.979.386 11.673.317
Equipo e instalaciones 11.869.638 10.899.136
Equipo de computacion 26.362.794 23.114.775
Vehiculos 13.371.069 11.689.707
Obras de arte 143.942 143.942
85.831.547 78.625.595
Depreciacion acumulada (32.850.053) (29.522.512)
52.981.494 49.103.083

Las depreciaciones de bienes de uso con cargo a resultados, de los ejercicios terminados al 30 de
junio de 2014 y 2013, alcanzaron a Bs4.495.235 y Bs3.405.874, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

La composicién del grupo, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Papeleria, utiles y material de servicio 1.505.246 1.379.889
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados (a) 3.998.090 4.285.938
Programas y aplicaciones informéticas ( b) 10.301.709 8.786.765
Amortizacién acumulada - Otros activos (6.313.105) (5.835.427)
9.491.940 8.617.165

41



h

)
(@)

(b)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTROS ACTIVOS (Cont.)

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, las

mejoras en inmuebles alquilados se amortizan en funcion a la vigencia de los contratos de alquiler.

Las amortizaciones de mejoras e instalaciones, con cargo a resultados de los ejercicios terminados al
30 de junio de 2014 y 2013, alcanzaron a Bs793.580 y Bs707.677, respectivamente.

Los programas y aplicaciones informaticas se amortizan en cinco afios de acuerdo a lo establecido en
el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras.

La amortizacién de programas y aplicaciones informaticas, con cargo a resultados de los ejercicios

terminados al 30 de junio de 2014 y 2013, alcanz6 a Bs696.359 y Bs539.563, respectivamente.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2014, 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Depdsitos en cuentas corrientes
Depdsitos en cuentas corrientes clausuradas
Giros y transferencias por pagar
Depositos en cajas de ahorro

Depésitos a plazo fijo:

Depositos a plazo fijo a 30 dias
Depositos a plazo fijo a 60 dias
Depésitos a plazo fijo a 90 dias
Depositos a plazo fijo a 180 dias
Depositos a plazo fijo a 360 dias
Depésitos a plazo fijo a 720 dias
Depositos a plazo fijo mayores a 720 dias
Depositos a plazo afectados en garantia

Cargos financieros por pagar

30/06/2014 2013 2012
Bs Bs Bs
7.339.439 2.120.341
87 -
8.557 8.557 8.557
409.656.342 365.324.701 340.738.529
7.458.377 6.720.025 7.201.246
25.239 244.557 129.255
756.087 1.214.223 1.943.713
3.621.024 3.861.468 3.399.283
15.390.852 5.438.386 24.846.882
153.802.049 80.911.422 81.731.660
1.145.547.247 1.054.411.072 672.036.744
2.319.821 4.073.256 5.251.423
1.745.925.121 1.524.328.008 1.137.287.292
65.690.575 47.468.742 22.394.516
1.811.615.696 1.571.796.750 1.159.681.808




ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicién del grupo al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs

Obligaciones con otras entidades financieras del pais a plazo

Banco Unién S.A. (a) 35.000.000 20.000.000
Depositos en caja de ahorros no sujetos a encaje legal

Asociacion Mutual de Ahorro y Credito Abierta Mutual el Progreso 90.759 90.737
Depositos a plazo fijo no sujetos a encaje legal

Banco de Desarrollo Productivo BDP 30.000.000 30.000.000

Banco Nacional de Bolivia S.A. 30.317.440 56.198.483

Banco Bisa S.A. 10.000.000 8.000.000

Cooperativa de Ahorro y Crédito Abierta Asuncion LTDA 1.051.258 1.027.440

Prodem Fondo Financiero Privado S.A. 6.860.000 -
Financiamiento de entidades del exterior a mediano plazo

Credit Suisse Microfinance Fund Management Company (b) - 6.860.000

Responsability SICAV an Investment Company (c) - 10.290.000

Responsability SICAV an Investment Company (c) - 3.430.000

ASN NOVIB MICROKREDIETFONDS - Triple Jump B.V. (d) 6.860.000 6.860.000

Corporacion Andina de Fomento (e) 1.715.000 2.286.667

Banco Interamericano de Desarrollo (f) 3811111 4573.333
Financiamiento de entidades del exterior a largo plazo

Banco Interamericano de Desarrollo (f) 3.430.000 4.116.000

Cargos financieros por pagar 4,593,053 4.834.228

133.728.621 158.566.888
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

Linea de Crédito Rotativa otorgada por el Banco Union S.A. para capital de operaciones destinado al
financiamiento de nuevos créditos de fecha 30 de diciembre de 2010 por US$. 2.000.000, se procedié
a la ampliacién del plazo e incremento del monto hasta US$ 6.000.000 o su equivalente en bolivianos,
suscribiéndose el contrato en fecha 23 de diciembre de 2013, a un plazo de tres afios con vencimiento
al 28 de diciembre de 2016, con tasas de interés a negociarse en cada operacion en funcion a
condiciones de mercado. Al 30 de junio de 2014 el saldo deudor de este financiamiento es de
Bs35.000.0000 y los intereses devengados ascienden a Bs300.208 (USD43.762).

Credit Suisse Microfinance Fund Management Company - Responsability, crédito (Pagaré) suscrito en
fecha 20 de junio de 2012, por US$ 1.000.000 a una tasa de interés del 6,12% mas impuestos de ley,
plazo de 24 meses con amortizacion de capital al vencimiento en fecha 20 de junio de 2014 y con
cancelacién de interés semestral en fecha 20 de los meses de junio y marzo hasta la fecha de
vencimiento. Al 30 de junio de 2014 no existe saldo deudor de este financiamiento.

Responsability SICAV an Investment Company, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 20 de junio de
2012, por US$ 1.500.000 a una tasa de interés del 6,12% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses
con amortizacion de capital al vencimiento en fecha 20 de junio de 2014 y con cancelacion de interés
semestral en fecha 20 de los meses de junio y marzo hasta la fecha de vencimiento. Al 30 de junio de
2014 no existe saldo deudor de este financiamiento.

Responsability SICAV an Investment Company, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 20 de junio de
2012, por US$ 500.000 a una tasa de interés del 6,12% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses con
amortizacién de capital al vencimiento en fecha 20 de junio de 2014 y con cancelacidon de interés
semestral en fecha 20 de los meses de junio y marzo hasta la fecha de vencimiento. Al 30 de junio de
2014 no existe saldo deudor de este financiamiento.

ASN-NOVIB MICROKREDIETFONDS, Pettelaar Effectenbewaarbedrijf N.V., Triple Jump B.V., crédito
(Pagaré) suscrito en fecha 03 de octubre de 2012, por US$ 1.000.000 a una tasa de interés del 6,50%
mas impuestos de ley, plazo de 24 meses con amortizacion de capital 50% al 15 de agosto de 2014 y
el saldo al 15 de octubre de 2014, con cancelacion de interés semestral en fecha 15 de los meses de
abril y octubre hasta la fecha de vencimiento. Al 30 de junio de 2014 los intereses devengados
ascienden a Bs106.109 (USD15.468).

Corporacion Andina de Fomento, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 07 de agosto de 2012 por US$
500.000 a una tasa de interés del 4,00% anual mas la tasa LIBOR (la tasa sera reajustada en forma
semestral en funcién de la tasa LIBOR a seis meses), plazo de 36 meses con amortizacion semestral
de intereses a partir del 13 de febrero de 2013 hasta la fecha de vencimiento. Al 30 de junio de 2014
los intereses devengados ascienden a Bs28.899 (USD4.213).

Banco Interamericano de Desarrollo BID, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 7 de mayo de 2012 por
US$ 1.000.000 a una tasa de interés del 4,00% anual mas la tasa LIBOR (la tasa sera reajustada en
forma semestral en funcion de la tasa LIBOR a seis meses), plazo de 4 afios y 7 meses con
amortizacién semestral de intereses en fechas 10 de mayo y noviembre de cada afio hasta la fecha de
vencimiento. Al 30 de junio de 2014 los intereses devengados ascienden a Bs22.427 (USD3.269).

Banco Interamericano de Desarrollo BID Crédito (Pagaré) suscrito en fecha 3 de marzo de 2010 por
US$ 1.000.000 a una tasa de interés del 4,00% anual mas la tasa LIBOR (la tasa sera reajustada en
forma semestral en funcién de la tasa LIBOR a seis meses), plazo de 6 afios (con un afio de gracia)
amortizacién semestral de intereses en fechas 10 de mayo y noviembre de cada afio hasta la fecha de
vencimiento. Al 30 de junio de 2014 los intereses devengados ascienden a Bs20.184 (USD2.942).
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del grupo, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs

Acreedores fiscales por retencion a terceros 416.214 397.789
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 1.164.158 1.276.822
Acreedores varios (a) 15.469.820 11.249.770
Provisiones (b) 47.870.116 48.184.447
Fallas de Caja 56.196 -

64.976.504 61.108.828

Al 30 de junio de 2014, la cuenta acreedores varios esta compuesta principalmente por Bs3.090.995
Beneficiarios Renta Dignidad, Bs3.222.329 Provida S.A. por seguro de desgravamen, Bs313.087
Credinform S.A. por seguro todo riesgo y automotores, Bs301.820 Beneficiarias Bono Juana Azurduy,
Bs569.528 giros recibidos dentro del sistema de giros FADES YA, Bs330.100 giros recibidos Western
Union, Bs219.394 Cruce de fondos Tarjetas de Débito, Bs229.450 recuperacion cartera castigada
FADES, Bs158.071 por recaudacion de Impuestos (SIN), Bs936.931 corresponde al interés diferencial
a valor presente en la emision de bonos subordinados y Bs2.073.741 corresponde al interés
diferencial a valor presente en la emision del programa “BONOS ECOFUTUROQO".

Al 31 de diciembre de 2013, la cuenta acreedores varios esta compuesta principalmente por
Bs1.462.895 Beneficiarios Renta Dignidad, Bs1.690.804 Provida S.A. por seguro de desgravamen,
Bs269.976 Credinform S.A. por seguro todo riesgo y automotores, Bs838.850 Beneficiarias Bono
Juana Azurduy, Bs509.296 giros recibidos dentro del sistema de giros FADES YA, Bs818.534 giros
recibidos Western Union, Bs70.684 Cruce de fondos Tarjetas de Débito, Bs130.819 recuperacion
cartera castigada FADES, Bs1.066.445 corresponde al interés diferencial a valor presente en la
emisiéon de bonos subordinados y Bs2.272.651 corresponde al interés diferencial a valor presente en
la emision del programa “BONOS ECOFUTURO".

Al 30 de junio de 2014, las provisiones estan compuestas principalmente por provisiones para primas
Bs4.572.189, provisiones para aguinaldo Bs5.874.751, indemnizaciones del personal Bs15.233.391,
asi como para cancelacion de servicios basicos y otros por Bs8.889.951, impuestos a la propiedad de
bienes inmuebles y vehiculos Bs350.015, impuesto a las utilidades de las empresas y la alicuota
adicional al IUE por Bs12.949.819.

Al 31 de diciembre de 2013, las provisiones estan compuestas principalmente por provisiones para
primas Bs9.023.149, indemnizaciones del personal Bs13.751.788, asi como para cancelacion de
servicios basicos y otros por Bs4.445.980, impuestos a la propiedad de bienes inmuebles y vehiculos
Bs242.844, impuesto a las utilidades de las empresas y la alicuota adicional al IUE por Bs20.710.337.
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PREVISIONES

La composicién del grupo, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Previsién genérica para pérdidas futuras no identificadas (a) 15.707.602 15.707.602
Previsién genérica ciclica (b) 18.922.638 17.640.433
34.630.240 33.348.035

El Fondo constituyé una prevision genérica voluntaria para cubrir posibles pérdidas futuras; esta
previsiéon es adicionada al patrimonio para efectos del célculo del coeficiente de suficiencia patrimonial
de la ponderacion de activos.

La previsién genérica ciclica se constituyé para cubrir posibles pérdidas en aquellos préstamos que
el deterioro ain no se ha materializado de acuerdo a normativa de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

VALORES EN CIRCULACION

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Bonos representados por anotaciones en cuenta (a) 68.600.000 68.600.000
Cargos devengados por pagar bonos 1.263.078 1.253.741
69.863.078 69.853.741

Corresponde a la emision de Bonos Ordinarios, primera emisién de US$6.000.000 a un plazo de cinco
(5) afios y una tasa de interés nominal de 4,70%, y segunda emision de US$4.000.000 a un plazo de
ocho afios y tasa de interés nominal de 5,20%, la representacion de los valores mediante anotacién en
cuenta en el Sistema de Registro estd a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(EDV).

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Oblig. subordinadas con el FONDESIF Programa MAP (a) 54.537 54.537
Oblig. subordinadas con el Ent. Finan. del Exterior ME (b) 2.401.000 3.430.000
Bonos subordinados MN ( c) 59.180.000 59.180.000
Cargos devengados por pagar Oblig. Subord. 876.792 892.060
62.512.329 63.556.597
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OBLIGACIONES SUBORDINADAS (Cont.)

Corresponde al contrato de financiamiento en calidad de asistencia técnica no reembolsable sujeta a
condicién suspensiva del Programa de Movilizacién de Ahorro Popular en Instituciones Micro
Financieras (Programa MAP), suscrito entre el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo
al Sector Productivo (FONDESIF) y Ecofuturo S.A. F.F.P.

Corresponde al contrato de préstamo por US$ 700.000, suscrito entre la Corporacion Andina de
Fomento y Ecofuturo S.A. F.F.P. a un plazo de seis afios y tasa de interés variable de Libor a seis
meses mas 4,00%. El saldo a la fecha es de US$ 350.000 (Bs2.401.000).

Corresponde a la primera emision de Bonos Subordinados denominada “BONOS SUBORDINADOS
ECO FUTURO” por Bs27.180.000, a un plazo de ocho afos y tasa de interés nominal de 5% y la
emisién de Bonos Subordinados denominados “BONOS SUBORDINADOS ECO FUTURO 2 -
Emision 1" por Bs32.000.000, en un plazo de ocho afios y una tasa de interés nominal de 5,5%.
INGRESOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Tasa Tasa
Promedio Promedio
Bs % Bs %
Productos por disponibilidades 8 0,00% 2 0,00%
Productos por inversiones temporarias MN (*) 351.562 1,11% 109.089 1,12%
Productos por inversiones temporarias ME (*) 131.237 0,38% 182.927 0,48%
Productos por inversiones temporarias UFV (*) (178) 1,19% (1.046) -0,68%
Productos por cartera 174.906.583 23,96% 143.398.839 24,33%
Comisiones de cartera y contingente (a) 291.783 0,00% - 0,00%
175.680.995 143.689.811

Incluye rendimiento del fondo RAL.

Corresponde a la ganancia por la compra de la cartera de la Cooperativa Cotoca en Liquidacion
Voluntaria.

La exposicién a riesgos de las tasas activas esta en base al comportamiento del mercado, las que
responden a la complejidad y al volumen de las operaciones que caracterizan las microfinanzas;
nuestras tasas son ajustadas peridédicamente para mantener la competitividad en el mercado; dichas
tasas establecen el nivel de riesgo que estamos dispuestos a asumir frente a cada tipo de negocio.

Las tasas activas, son expuestas al publico en lugares visibles en todas las oficinas del Fondo y
comunicadas al cliente. En este sentido, el Fondo ha definido sus tasas de interés activa en funcion al
riesgo, ya que al momento de formalizar la operacién crediticia mediante el desembolso, el contrato de
préstamo consigna la tasa nominal y la tasa efectiva al cliente tal como establece la normativa vigente
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.
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GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 30 de junio de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Tasa Tasa
Promedio Promedio
Bs % Bs %
Cargos por:
Obligaciones con el publico
Caja de ahorros MN 1.824.877 0,90% 1.585.164 0,85%
Caja de ahorros ME 17.225 0,11% 70.563 0,19%
Caja de ahorros UFV - 0,00% 2 0,00%
Depositos a plazo fijo MN 20.189.271 3,82% 11.307.382 3,24%
Depositos a plazo fijo ME 2.036.824 3,24% 3.274.425 3,05%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento MN 1.843.548 4,34% 1.049.332 2,94%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento ME 1.407.588 4,00% 2.902.367 4,05%
Intereses Bonos ME 1.491.128 4,90% 1.510.946 4,90%
Intereses obligaciones subordinadas MN 1.433.762 5,27% 554.981 5,04%
Intereses obligaciones subordinadas ME 74.484 5,27% 102.463 5,04%

30.318.707 22.357.625

La exposicion a riesgos de las tasas pasivas, esta en base al comportamiento del mercado, las que
responde a la complejidad y al volumen de las operaciones que caracteriza las microfinanzas;
nuestras tasas son ajustadas periédicamente para mantener la competitividad en el mercado; dichas
tasas establecen el nivel de riesgo que estamos dispuestos a asumir frente a cada tipo de negocio.

Las tasas pasivas, son expuestas al publico en lugares visibles de las oficinas del Fondo y
comunicadas al cliente. La tasa de interés pasiva es determinada en funcién al comportamiento y
tendencia de la industria financiera, buscando la mayor captacion de depositantes del publico en
cuentas de ahorro y depdsitos a plazo, de tal manera de sostener y/o apalancar el crecimiento de las
colocaciones de crédito del Fondo.

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2014 y 2013, es la siguiente:

Otros ingresos operativos 2014 2013
Bs Bs
Comisiones por servicios (a) 7.231.690 4.223.531
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 679.750 987.566
Ingresos por inversiones permanentes 133.533 87.943
Ingresos operativos diversos (b) 629.747 3.682.684
8.674.720 8.981.724
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OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS (Cont.)

Otros ingresos operativos (Cont.)

Las comisiones por servicios, registran las comisiones por servicios prestados por la cobranza o pago
a varias instituciones (ENTEL, NUEVATEL, ENDE, CRE, DELAPAZ, EPSAS, COMTECO, ELFEC,
COTAS, SAGUAPAC, YPFB, PROVIDA, WESTERN UNION, AFP’s, etc.).

Los ingresos operativos diversos registran principalmente el ingreso por compensacion del IT a través

del pago del IUE y el cobro de formularios en la recuperaciéon de cartera por préstamos otorgados
hasta el 14 de diciembre de 2009, en los cuales los contratos contemplan este cobro.

2014 2013
Bs Bs
Otros gastos operativos
Comisiones por servicios (a) 3.804.528 2.477.549
Gastos operativos diversos ( b) 473.257 712.380
4.277.785 3.189.929

Las comisiones por servicios, representan fundamentalmente las comisiones pagadas por giros
FADES YA, giros exterior, comisiones SINTESIS, Corresponsalia Banco de la Unién y pagos a la
Direccién de Supervision de Valores y Bolsa Boliviana de Valores S.A., por emision de depositos a
plazo fijo.

En la cuenta gastos operativos diversos, se registra la diferencia por operaciones de cambio por
compra de divisas entre el tipo de cambio de venta y compra y otros gastos sobre seguros de
desgravamen, cesantia, seguro de vida y accidentes de los productos de ahorro Ecoaguinaldo,
Ecopasanaku, Renta Doble y procesamiento de datos de tarjetas de débito por ATC.
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2014 y 2013 es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs

Recuperacion de capital 2.399.251 1.420.704
Recuperacion de intereses 770.713 761.935
Recuperacion de otros conceptos 68.174 69.292
Disminucion de prevision especifica para
incobrabilidad de cartera 11.512.497 9.883.009
Disminucion de prevision para cuentas por cobrar 80.603 12.351
Disminucion prevision genérica ciclica 970.095 1.626.585

15.801.333 13.773.876
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CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera 23.594.368 18.974.759
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad otros riesgos 300 -
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar 252.541 502.446
Cargos por prevision genérica ciclica 2.252.218 2.844.551
Castigo de productos financieros 69.290 150.102
26.168.717 22.471.858
GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro al 30 de junio de 2014 y 2013, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Gastos de personal 65.856.867 51.806.666
Servicios contratados 9.986.836 7.858.092
Seguros 376.438 379.785
Comunicaciones y traslados 5.246.390 4.423.317
Impuestos 911.839 1.351.256
Mantenimiento y reparaciones 3.369.828 2.200.755
Depreciacion y desvalorizacion 4.495.235 3.405.873
Amortizacién de cargos diferidos 1.489.939 1.247.241
Otros gastos de administracion (a) 18.632.797 15.666.436
110.366.169 88.339.421
La composicion de otros gastos de administracion, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Alquileres 6.650.826 5.632.364
Papeleria, Utiles y material de escritorio 3.623.907 3.145.544
Fondo de Reestructuracion Financiera (FRF) 4.159.974 3.106.928
Otros 4.198.090 3.781.600
18.632.797 15.666.436
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INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del rubro al 30 de junio de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Ingresos extraordinarios 43 336.217
43 336.217

Al 30 de junio de 2014, corresponde principalmente a la devolucién de gastos de terminal en visitas a
agencias rurales.

2014 2013
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores 136.350 3.634
136.350 3.634

Al 30 de junio de 2014, corresponde principalmente a ajustes en provisiones para indemnizaciones.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La composicion del rubro al 30 de junio de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Impuesto sobre las utilidades de las empresas IUE 7.294.590 7.608.990
Impuesto Alicuota Adicional - AA-IUE 6.048.295 4.986.919

13.342.885 12.595.909
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CUENTAS DE ORDEN

La composicion del rubro al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Valores y bienes recibidos en administracion de cartera (a) 16.161.990 16.161.990

Garantias recibidas:
Garantias hipotecarias (b)

1.929.817.707

1.663.723.200

Otras garantias prendarias 691.393.125 670.307.838
Garantias en la entidad financiera 2.814.067 3.478.347
Garantias de otras entidades financieras 863.440 939.548
Otras garantias 143.324.660 117.898.648
Cuentas de registro:
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 365.533.735 359.888.175
Documentos y valores de la entidad 153.993.838 146.818.790
Cuentas Incobrables Castigadas y Condonadas (¢ ) 69.223.799 65.165.795
Productos en suspenso 5.845.836 5.459.046
Otras cuentas de registro 729 917

3.378.972.926 3.049.842.294

Corresponde a la cartera del Programa de Vivienda Social del FONDESIF, otorgada en administracion
al Fondo.

Corresponde al registro del valor de las garantias de inmuebles y vehiculos otorgados por los clientes
del Fondo.

Al 30 de junio de 2014, incluye la cartera castigada transferida de ONG FADES por Bs18.152.424
(US$ 2.646.126).

El Fondo para el tratamiento global del castigo de créditos, desde su inicio hasta su recuperacién
establece:

La Normativa de Créditos comprende: instancias, documentacion minima, plazo, frecuencia,
informacion adicional, consideraciones especiales, niveles de aprobacion y operativa, como los
aspectos mas importantes para el castigo.

La Normativa de Créditos establece que una operacién en estado castigado no implica la pérdida del

derecho de recuperacion, por lo que el personal de normalizacién debe realizar todos los esfuerzos
posibles para la recuperacion de las mismas.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

Capital social

El capital social estd compuesto por aportes de la ONG FADES, el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) como administrador del Fondo Multilateral de Inversiones, el Programa de
Cooperacién en Salud Integral PROCOSI, la Fundacién Accién Cultural Loyola, Fundaciéon PROFIN,
ICCO, CIPCA y once accionistas privados.

El capital autorizado modificado en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de febrero de
2014 alcanza a Bs226.979.800, dividido en 2.269.798 acciones de Bs100 cada una. La misma fue
autorizada mediante Resolucion ASFI N° 204/2014 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero en fecha 10 de abril de 2014.

El capital suscrito y pagado al 30 de junio de 2014 es de Bs129.602.400 equivalente a 1.296.024
acciones ordinarias (Bs113.489.900 equivalente a 1.134.899 acciones ordinarias al 31 de diciembre de
2013).

Los estatutos del Fondo establecen que:

Se podran emitir nuevas acciones contra capital autorizado, Gnicamente cuando todas las acciones
suscritas (si existieran) hubieran sido totalmente pagadas o la suscripcion quedare sin efecto conforme
al Estatuto.

Cuando se acuerde aumento de capital pagado mediante la emision de nuevas acciones, los
accionistas tendran derecho preferente para suscribirlas en proporcién al nimero de sus acciones, con
la autorizacién de la Junta Extraordinaria de Accionistas.

La Sociedad emitird Unicamente acciones ordinarias y nominativas. Cada accion da derecho a un voto
en las Juntas de Accionistas y al pago proporcional de dividendos resultantes de las utilidades. Por lo
tanto, actualmente el 100% del capital esta compuesto por acciones ordinarias.

Todas las acciones suscritas y pagadas seran representadas por titulos o certificados de acciones con
los detalles exigidos por el Codigo de Comercio, basandose en las inscripciones nominativas de las
acciones en los libros de la Sociedad, y estaran firmados por el Presidente, el Secretario del Directorio
y el Sindico en ejercicio de titularidad.

La distribucion de utilidades sélo puede hacerse cuando las mismas sean efectivas y liquidas
resultantes del balance general y estados financieros preparados conforme a ley y aprobados por la
Junta de Accionistas. No se pueden efectuar pagos a accionistas como adelantos de utilidades futuras
ni dividendos anticipados o provisorios.

En los casos sefialados por ley, tampoco se podra distribuir dividendos si con su reparto la Sociedad
dejare de cumplir relaciones legales respecto de sus operaciones y patrimonio. Cuando la Junta
resuelva la declaracién de dividendos, su distribuciéon se hara en forma proporcional al nimero de
acciones ordinarias, emitidas y pagadas dentro de los plazos que al efecto pudiera haber acordado la
Junta, teniendo en cuenta recomendaciones del Directorio.

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 19 de febrero de 2014 decidi6é distribuir

dividendos por el 50% de las utilidades liquidas de la gestion 2013 por Bs16.112.581. Asimismo, se
constituyo la Reserva Legal por la suma de Bs3.580.574.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

Capital social (Cont.)

En la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 19 de febrero de 2014, se resolvid
capitalizar el 50% de las utilidades liquidas de la gestion 2013 por Bs16.112.500, de los cuales
Bs1.029.000 corresponde al reemplazo del pago de la obligacién subordinada con la CAF registrado
contablemente en la cuenta “Aportes Pendientes de Capitalizacion”. Dicha capitalizacion de aportes
por Bs16.112.500, fueron autorizados por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
mediante Resolucién ASFI N° 204/2014 de fecha 10 de abril de 2014.

El valor patrimonial proporcional de cada accién en circulacién al 30 de junio de 2014 y 31 de
diciembre de 2013 es de Bs125,18 y Bs143,20 y, respectivamente.

Reservas
Legal

De acuerdo a la legislacion vigente y los estatutos del Fondo, debe destinarse un monto no inferior al
10% de las utilidades al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

La Junta de Accionistas podra disponer la constitucion de otras reservas nuevas o extraordinarias, en
los porcentajes, limites y objeto que acuerde, sin perjuicio de otras reservas que tuvieran que
establecerse obligatoriamente por disposicion legal.

La Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 19 de febrero de 2014, resolvié constituir la
reserva legal 10% sobre los resultados obtenidos en la gestion 2013, importe que ascendié a
Bs3.580.574.

Otras reservas obligatorias

Tal como se menciona en la Nota 2.3 i) al 30 de junio de 2014, el saldo de la cuenta “Otras Reservas
Obligatorias” incluye en la subcuenta “Otras reservas no distribuibles” Bs2.213.603, registrado en
cumplimiento de la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

Aportes no capitalizados

El saldo de esta cuenta, al 30 de junio de 2014, estd compuesto por Aportes para Futuros Aumentos
de Capital por Bs9.557.928 y Donaciones no Capitalizables, que asciende a Bs882.286.

En la cuenta donaciones no capitalizables, se registrd la donacién recibida de parte del FONDESIF, de
acuerdo al Contrato de Apoyo Financiero no Reembolsable para Asistencia Técnica por Bs882.286.

Restricciones para la distribucién de utilidades

De acuerdo al punto 3.1.2 del Anexo H que forma parte del Contrato de Préstamo Subordinado con la
Corporacion Andina de Fomento (CAF), el Fondo no podra distribuir mas del 50% de las utilidades
liguidas de cada gestion anual y la distribucién de las utilidades disponibles deberan realizarse
siempre y cuando el Fondo mantenga un Coeficiente de Adecuacién Patrimonial por lo menos del 11%
al cierre de cada gestidn, durante la vigencia del Préstamo Subordinado.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacion de los activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 30 de junio de 2014:

Cadigo

Categoria |
Categoria Il
Categoria lll

Categoria IV
Categoria V

Categoria VI

Totales

10% sobre Activo computable

Patrimonio Neto (*)
Excedente/ (Déficit) Patrimonial

Nombre

Activos con cero riesgo
Activos con riesgo de 10%
Activos con riesgo de 20%

Activos con riesgo de 50%
Activos con riesgo de 75%

Activos con riesgo de 100%

Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2013:

Cddigo

Categoria |
Categoria ll
Categoria lll

Categoria IV
Categoria V
Categoria VI

Totales

10% sobre Activo computable

Patrimonio Neto (*)
Excedente/ (Déficit) Patrimonial

Nombre

Activos con cero riesgo
Activos con riesgo de 10%
Activos con riesgo de 20%

Activos con riesgo de 50%
Activos con riesgo de 75%

Activos con riesgo de 100%

Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Saldo
activo
Bs

173.031.030
77.349.455

238.797.256
238.089.771

1.638.019.360

2.365.286.872

Saldo
activo
Bs

167.251.137
84.523.999

209.461.636
187.079.308

1.488.595.347

2.136.911.426

Coeficiente

de riesgo

0,00
0,10
0,20
0,50
0,75
1,00

Coeficiente
de riesgo

0,00
0,10
0,20
0,50
0,75
1,00

Activo

computable

Bs

15.469.891

119.398.628
178.567.328

1.638.019.360

1.951.455.207
195.145.521
223.483.517
28.337.996
11,45%

Activo

computable
Bs

16.904.800

104.730.818
140.309.481

1.488.595.347

1.750.540.445
175.054.045

204.819.364
29.765.319

11,70%

El patrimonio neto consignado para este calculo, corresponde al calculo realizado por la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero en forma mensual.

NOTA 11- CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas

contablemente.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 12 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en fecha 13 de junio de 2014, ha
autorizado con la Licencia de Funcionamiento ASFI/050/2014 de fecha 6 de junio de 2014, con
restricciones operativas para el servicio de Tarjetas de Crédito, para que nuestra entidad inicie
operaciones y servicios bancarios como Banco Pyme a partir del 21 de julio -de 2014 bajo la
denominacion BANCO PYME ECOFUTURO S.A,

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

/D Con posterioridad al 30 de junio de 2014, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros,

M“"‘“\m\“

C D

‘/Javié} Rejas Méndez ‘Edgar Huanca Alanog
Gerente General a.i. Contador General
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores
Directores y Accionistas de
Ecofuturo S.A. Fondo Financiero Privado

Hemos auditado el estado de situacién patrimonial que se acompaiia de Ecofuturo S.A. Fondo
Financiero Privado al 31 de diciembre de 2013, y los correspondientes estados de ganancias y
pérdidas, de cambios en el patrimonio nefo, y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha,
asi como las notas 1 al 14 que se acompafian. Estos estados financieros y sus correspondientes notas
son responsabilidad de la gerencia general del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de Ecofuturo S.A.
Fondo Financiero Privado al 31 de diciembre de 2012, fueron examinados por ofros auditores cuyo
informe de fecha 29 de enero de 2013, expresé una opinién sin salvedades sobre esos estados.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
con las normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), contenidas en la
Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, referidas a Auditoria Externa. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estén libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presenfan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Ecofuturo S.A. Fondo Financiero Privado al 31 de
diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto, y sus flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Ruizmier, Rivera, Peldaez, Auza S.R.L.

La Paz, 24 de enero de 2014



ECOFUTURO 5.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Estado de Situacién Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en bolivianos)

Notas

ACTIVO

Disponibilidades 8.0)

Inversicnes temporarias 8.b)

Cartera 8.¢)
Cartera vigente 1.807.859.137
Cartera vencida 16.006.194
Cartfera en ejecucion 10.072.702
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 9.204.265
Cartera reprogramada o reestruciurada vencida 174.814
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 250.143
Productos devengados por cobrar cartera 30.625.997
Previsién para cartera incobrable (66.147.082)

Ofras cuentas por cobrar 8.d)

Bienes realizables 8.e}

Inversiones permanentes 8.9

Bienes de uso 8.g)
Ofros activos 8.h)
Total del activo

PASIVO

Obligaciones con el poblico 8.i)

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 8.j)

Ofras cuenias por pagar 8.k
Previsiones 8.l)

Valores en circulacién B.m)
Obligaciones subordinadas 8.n)
Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital social 9.q)
Aportes no capitalizados 9.c)
Reservas 9.b)

Resultados acumulodos
Total del patrimonio neto
Total del pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden deudoras y acreedoras

8.w)

sfestados financieros.

Ferngndo Mompd Sree /

(erente General Gerente Nacicnal de Operaciones

2013
Bs

97.421.925
140.619.470
1.808.046.170

16.545.310
11

396.301
49.103.083
8.617.165

2.120.749.435

1.571.796.750
158.566.888
61.108.828
33.348.035
69.853.741

_ 63.556.597
1.958.230.839

113.489.900
883.210
12.339.751

35.805.735

162.518.596

2.120.749.435
3.049.842.294

2012
Bs
61.430.854
159.463.073
1.379.290.906
1.389.604.593
$.133.933
7.887.590
3.456.480
289.396
325.494
23.646.767
(55.053.347)
14.203.629
10
396.301
33.794.090

__ 7.577310

1.159.681.808
177.744,115
50.314.440
30.699.933
69.787.237
__ 31.589.866

103.863.900
883.296
10.200.659

__ 21390919

136.338.774
1.656.156.173

Uanca Alonoc
Contader Generol



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Estado de Ganancias y Pérdidas

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

[Expresado en bolivianos)

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiere bruto

Otros ingresos operativos

Otros gastos operativos

Resultado de operacién brute

Recuperacién de activos financieros

Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de actives finoncieras

Resultado de operacion después de incobrables

Gastos de administracidn

Resultado de operacién neto

Ajustes por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ingresos extracrdinarios
Gastos extraordinarios

Resultade neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion

Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Resultado neto del ejercicic

Fernando N*bmﬁ’n:’: Sifer—

Ggrente General

erente No

cion

al de Operaciones

Nota 2013 2012
Bs Bs

8.0) 304.201.699 234.374.286
8.p) (48.182.908) [39.056.212)

256.018.791 195.318.074

8.q) 17.596.730 13.812.048
8.9 [7.884.404) (6.301.701)

265.731.117 202.828.421

8.r) 31.057.653 30.658.223
8.s) (52.581.706) (56.322.095)
244.207.064 177.164.549

8.1) (188.171.667) (144.554.329)
56.035.397 32.610.220

15.231 18514

56.050.628 32.628.734

8.u) 461.809 143.042
56.512.437 32.771.776

8.u) 3.635 110.916
8.u) (11.876)
56.516.072 32.870.816
8.v) (20.710.337) (11.479.897)
35.805.735 21.390.919

EMancc Alanoca

Contador General
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Estado de Flujo de Efectivo

Por los ejercicios ferminados el 31 de diciembre de 2013y 2012

[Expresado en beliviancs)

Flujos de fondos en actividades de operacion:

utilidad (pérdida) neta del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, queno han generado movimiento de fondos:

Productos devengados no cobradas

Cargos devengados no pagados

Previsiones para incobrobles

Previsiones para desvalorizacién de bienes realizables
Provisiones pora beneficios saciales

Provisiones para impuestos

Depreciociones y amortizaciones

Previsién ciclica y veluntario

Fondos obtenidos en (aplicados a) la utilidad (pérdida) del ejercicio

Productos cobradoes {cargos pagodos) en el ejercicio devengados en
ejercicios anteriores sobre:
Obligaciones con el publico, bancos y enfidades de financiamiento
Cartera de créditos
Disponibilidades, inversiones temporarias y permanentes

Incremento (disminucidn) neto de ofros activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar -pagos anticipados, diversas
Bienes reclizables
Otros actives
Ofras cuentas per pagar - diversas y provisiones
Previsiones

Flujo neto en actividades de operacién -excepto actividades de intermediacion-

Flujos de fondos en actividades de inter

Incremento [disminucién) de caplaciones y obligaciones por intermediocion:
Obligociones con el piblico:
Depésitos a la vista y en caja de chorro
Depésitos a plazo
Depésitos @ plazo hasta 360 dias
Depositos a plazo por mds de 360 dias
Depésitos a lo vista resiringidas
Obligaciones con bancos y enfidades de financiamiento:
A corto ploze
A mediono y largo plozos
Incremento (disminucién) de colocaciones:
Créditos colocados en el ejercicio:
A mediano y large plazos -mas de 1 afio
Créditos recuperados en el ejercicia

Flujo neto en actividades de infermediacion

Flujos de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento {disminucién) de prestamos:

Obligaciones subordinadas

Valores en circulacion
Cuentas de los accionistas

Aportes de capital

Pago de dividendes

"]

Flujo neto en activid de financiamiento

Flujos de fondos en actividades de inversion:
[Incremento} disminucién neta en:

Inversiones tempararias

Inversiones permanentes

Bienes de uso
Flujo neta en actividades de inversion
Incremento (disminucién) de fondoes durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Javier Rejos Méndez
Gerente Nocional de Operaciones

Notas 2013 2012
Bs Bs
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1.a.

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION
Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto)

Ecofuturo S.A. F.F.P., fue constituido mediante Escritura Pdblica N° 746/98 del 3 de agosto de
1998, como Fondo Financiero Privado - Sociedad Anénima; autorizado para realizar operaciones
de intermediacién financiera y prestacién de servicios auxiliares financieros, orientando su
actividad principal al financiamiento a la micro, pequefia y mediana empresa.

De conformidad al articulo 16° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (articulo 150° de la
actual Ley de Servicios Financieros), se otorga la Licencia de Funcionamiento el 29 de mayo de
1999, iniciando sus actividades con la autorizacién de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI) a partir del 1° de junio de 1999, bajo el denominativo ECOFUTURO S.A. Fondo

Financiero Privado.

Ecofuturo S.A. F.F.P., es una institucién financiera fiscalizada por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero y clasificada como entidad financiera no bancaria, en el marco de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras No. 1488 y la legislacién vigente; el domicilio legal de la Oficina
Nacional es en la calle México N° 1530 entre calles Nicolds Acosta y Otero de la Vega.

Lo misién es: “Brindar servicios financieros integrales de calidad respondiendo de manera
oportuna a la demanda de clientes y usuarios en el marco de la responsabilidad social”.

La visién es: “Una institucién financiera innovadora, comprometida con el desarrollo econémico,
social y sostenible del pais”.

Cambios en la organizaciéon y su estructura

Durante la gestién 2013 los principales cambios que se presentaron en el Fondo fueron los
siguientes:

Cambios en la organizacion
Oficina Nacional

»  Creacién del Departamento Nacional de Gestién de Créditos.
»  Creacién del Departamento Nacional de Control de Cartera.
*  Creacién de la Unidad Nacional de Créditos.

»  Creacién de la Unidad Nacional de Supervisién de Créditos.

= Creacién de la Unidad Nacional de Innovacién en Créditos.

= Creacién de la Unidad de Control de Créditos



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont.)

Eliminacién de la Unidad Nacional Crédito Productivo
Eliminacién de la Unidad Nacional de Crédito Comercial, Vivienda y Consumo

Cambio de denominacién de la Subgerencia Nacional de Proyectos por Subgerencia
Nacional de Planificacién y Proyectos

Cambio de denominacién de la Unidad de Planificacién por Unidad de Nacional de
Planificacién y Responsabilidad Social Empresarial

Cambio de denominacién de la Unidad de Cumplimiento a Unidad Nacional de Prevencién y
Cumplimiento

Cambio de denominacién de la Unidad Nacional de Control Interno y Proyectos en Créditos a
Unidad Nacional de Informacién de Cartera

Cambio en la denominacién de la Unidad Nacional de Capacitacién en Créditos a Unidad
Nacional de Normativa y Capacitacién en Créditos

Cambio en la denominacién de la Unidad Nacional de Créditos por Unidad Nacional de
Créditos y Crédito Productivo

Cambio en la denominacién de la Unidad Nacional de Desarrollo a Unidad Nacional de
Disefio y Desarrollo

Cambio en la denominacién de la Unidad Nacional de Sistemas a Unidad Nacional de
Proyectos e Innovaciones de Tecnologias de Informacién y Comunicacién

Cambio en la denominacién de la Unidad Nacional de Soporte, Redes y Comunicaciones a
Unidad Nacional de Infraestructura en Tecnologias y Comunicaciones

Creacién del cargo Encargado Nacional de Planificacién 'y Responsabilidad  Social
Empresarial

Creacién del cargo Andlista de Proyectos

Creacién del cargo Asistente de Planificacién y Responsabilidad Social Empresarial
Creacién del cargo Asistente de Administracién

Creacién del cargo Asistente de Seguridad Electrénica

Creacién del cargo Encargado Nacional de Prevencién y Cumplimiento

Creacién del cargo Encargado Nacional de Créditos

Creacién del cargo Jefe Nacional de Gestién de Créditos

Creacién del cargo Jefe Nacional de Control de Cartera

Creacién del cargo Encargado Nacional de Créditos — Occidente
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1.a.

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont.)

Creacién del cargo Encargado Nacional de Créditos - Oriente
Creacién del cargo Encargado Nacional de Supervisién de Créditos
Creacién del cargo Oficial de Recaudaciones

Creacién del cargo Analista de Proyectos e Innovacién de Tecnologias, Informacién y
Comunicacién

Creacién del cargo Asistente de Mesa de Ayuda

Creacién del cargo Analista de Infraestructura en Tecnologias
Creacién del cargo Analista de Soporte Técnico

Eliminacién del cargo Oficial de Cumplimiento

Eliminacién del cargo Asistente de Recaudaciones Tributarias
Eliminacién del cargo Encargado Nacional de Crédito Productivo
Eliminacién del cargo Encargado Nacional de Crédito Comercial, Vivienda y Consumo
Eliminacién del cargo Analista de Sistemas

Eliminacién del cargo Asistente de Investigacién y Proyectos
Eliminacién del cargo Asistente de Proyectos

Eliminacién del cargo Analista de Planificacién

Eliminacién del cargo Analista de Desarrollo Interno

Cambio de dependencia de la Jefatura Nacional de Tecnologias de Informacién y
Comunicacién de la Gerencia Nacional de Operaciones a la Gerencia General

Cambio de dependencia de la Jefatura Nacional de Administracién de la Gerencia General a
la Gerencia Nacional de Operaciones

Cambio de dependencia de la Unidad de Planificacién y Responsabilidad Social Empresarial
de la Gerencia Nacional de Finanzas a la Subgerencia Nacional de Planificacién y Proyectos

Cambio de dependencia de la Unidad Nacional de Gestién de Cobranza, de la Gerencia
Nacional de Créditos al Departamento Nacional de Gestién de Créditos

Cambio de dependencia de la Unidad Nacional de Informacién de Cartera de la Gerencia
Nacional de Créditos al Departamento Nacional de Control de Cartera

Cambio de dependencia de la Unidad Nacional de Normativa y Capacitacién en Créditos
de la Gerencia Nacional de Créditos al Departamento Nacional de Control de Cartera



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont.)

Cambio de denominacién del cargo de Encargado Nacional de Capacitacién en Créditos a
Encargado Nacional de Normativa y Capacitacién en Créditos

Cambio de denominacién del cargo de Encargado Nacional de Desarrollo a Encargado
Nacional de Disefio y Desarrollo

Cambio de denominacién del cargo Asistente de Control Interno y Proyectos en Créditos a
Asistente de Informacién de Cartera

Cambio de denominacién del cargo Asistente de Créditos a Asistente de Seguros de Créditos

Cambio de denominacién del cargo de Encargado Nacional de Sistemas a Encargado
Nacional de Proyectos e Innovacién de Tecnologias, Informacién y Comunicacién

Cambio de denominacién del cargo de Encargado Nacional de Soporte, Redes y
Comunicaciones a Encargado Nacional de Infraestructura en Tecnologias y Comunicaciones

Cambio de denominacién del cargo de Andlista de Desarrollo a Analista de Disefio y
Desarrollo

Cambio de denominacién del cargo de Encargado Nacional de Control Interno y Proyectos
en Créditos a Encargado Nacional de Informacién de Cartera

Cambio de denominacién del cargo de Asistente de Desarrollo a Asistente Programador.

Cambio de denominacién del cargo Analista de Soporte, Redes y Comunicaciones a Analista
de Redes y Comunicaciones

Cambio de denominacién del cargo Asistente de Produccién a Asistente de Soporte de
Aplicaciones

Cambio de denominacién del cargo Asistente de Soporte, Redes y Comunicaciones a
Asistente de Soporte Técnico

Sucursales

Creacién del cargo Oficial de Recaudaciones Tributarias
Creacién del cargo Asistente Portavalores

Creacién del cargo Chofer

Creacién del cargo Asistente de Gestién de Personas
Creacién del cargo Asistente de Administracién de Personal
Creacién del cargo Supervisor de Control de Créditos
Creacién del cargo Oficial de Recuperacién de Cartera Activa

Eliminacién del cargo Oficial de Recuperacién de Cartera en Ejecucidn



1.a.

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont.)

En

Autorizacién por parte del ente regulador para la apertura de cuatro (4) Agencias Fijas:
» Agencia Pasaje Boulevard, dependiente de la Sucursal Potosi

» Agencia Cliza, dependiente de la Sucursal Cochabamba

» Agencia Valle de la Concepcién, dependiente de la Sucursal Tarija

» Agencia Villa Serrano, dependiente de la Sucursal Chuquisaca

Apertura de una (1) Oficina Externa

» Oficina Externa Mapiri, Sucursal La Paz

Cierre de tres (3) Oficinas Feriales
= Oficina Ferial Cliza, Sucursal Cochabamba
= Oficina Ferial Valle de la Concepcién, Sucursal Tarija

= Oficina Ferial Villa Serrano, Sucursal Chuquisaca

Cierre de una (1) Ventanilla de Cobranza

=  Ventanilla de Cobranza La Paz - YPFB, Sucursal Lla Paz

la actualidad Ecofuturo S.A. F.F.P. cuenta con oficinas a nivel nacional, de acuerdo a la

siguiente relacién:

En La Paz, una Oficina Nacional, una Sucursal (oficina central), diez agencias y una oficina
externa

En Oruro, una Sucursal (oficina central), seis agencias, una oficina externa y una ventanilla
de cobranza

En Cochabamba, una Sucursal (oficina central), once agencias y una ventanilla de cobranza

En Santa Cruz de la Sierra, una Sucursal (oficina central), diez y nueve agencias, una oficina
ferial y dos oficinas externas

En Beni, una Sucursal (oficina central), siete agencias, una oficina externa y una ventanilla de
cobranza

En Chuquisaca, una Sucursal (oficina central), seis agencias, unad oficina ferial, tres oficinas
externas y un punto promocional

En El Alto, una Sucursal (oficina central), diez agencias, una oficina externa y siete puntos
promocionales

En Potosi, una Sucursal (oficina central), seis agencias, dos oficinas feriales, una oficina
externa y un punto promocional

En Tarija, una Sucursal (oficina central), nueve agencias y una oficina externa

10



1.a.

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el plantel de empleados en el Fondo es el siguiente:

Nomero de empleados

2013 2012

Oficina Nacional 125 109
Sucursal Chuquisaca 72 81
Sucursal La Paz 181 154
Sucursal El Alto 148 126
Sucursal Cochabamba 124 103
Sucursal Oruro 107 102
Sucursal Potosi 77 60
Sucursal Tarija 101 73
Sucursal Santa Cruz de la Sierra 227 221
Sucursal Beni 75 72

1.237 1.101

La mdxima autoridad es la Junta de Accionistas, encargada de la designacién de un Directorio
que responde a los intereses de los accionistas.

Del Directorio depende la Gerencia General, maxima autoridad ejecutiva, la Gerencia
Nacional de Gestién Integral de Riesgos y la Gerencia Nacional de Auditoria Interna.

De la Gerencia General dependen los siguientes niveles:

Las Gerencias Nacionales de Operaciones, Finanzas y Créditos, las Subgerencias Nacionales
de Planificacién y Proyectos y legal asi como las Jefaturas Nacionales de Gestién de
Personas, y Marketing.

Las Gerencias de las Sucursales. Cada sucursal estd conformada por una parte operativa y
otra de negocios.

Impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero

Para la gestion 2013, el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas proyecté un Producto Interno
Bruto (PIB) del 5,5%, un PIB nominal de USD 28.704 millones y una tasa de inflacién de 4,8%. El
PIB para la gestién 2013 se estima que llegard al 6,5% y la tasa de inflacién fue de 6,48%, esta
dltima debido a la puesta en vigencia del Decreto Supremo N° 1802 “Esfuerzo por Bolivia”, que
establece el pago del segundo aguinaldo al personal.
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1.b.

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Para la gestién 2014 los organismos internacionales estiman que el PIB crecerd entre el 5% a
5,5%, por otro lado el Proyecto de Ley del Presupuesto General del Estado (PGE) 2014 proyecta
un crecimiento del 5,7% y una tasa de inflacién del 5,5%.

Segin informe del Banco Central de Bolivia (BCB), las Reservas Internacionales Netas (RIN)
llegaron a USD 14.430 millones de délares al 31 de diciembre 2013. Durante la gestién 2013,
esta variable experimenté alzas y bajas, debido a que el BCB utilizé estos recursos para financiar
a sectores de hidrocarburos y energia eléctrica. El incremento desde el 2005 de las RIN se debe a
los recursos provenientes por hidrocarburos, remesas familiares recibidas del exterior y la mayor
bolivianizacién de la economia.

Al 27 de diciembre de 2013 la deuda externa publica de mediano y largo plazo alcanzé a USD
5.255,8 millones. La tendencia de la deuda externa es al alza debido a los proyectos que tiene el
Gobierno y mas con la agenda 2025 que requiere mucha inversién.

Respecto a la politica cambiaria, el tipo de cambio durante la gestién 2013 no presenté ninguna
variacién, manteniendo el tipo de cambio de compra de Bs6.86 por délar americano y el tipo de
cambio de venta en Bs6.96 por délar americano.

El Sistema Financiero crecié sostenidamente la gestién 2013, como viene aconteciendo desde el
2006. De acuerdo a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) la cartera bruta a
noviembre 2013 llegé a USD 12.087,8 millones y los depdsitos con el piblico y empresas con
participacién estatal a USD 14.133,4 millones.

El sector de microfinanzas viene repitiendo su desempefio y crecimiento de los dltimos afios. En lo
que respecta a las instituciones asociadas a ASOFIN, a noviembre 2013 el aumento de la cartera
en relacién a la gestiéon 2012 fue del 22,3% y el incremento en captaciones del publico fue del
18,6%, en relacién a los indices de mora se evidencia que estos mantienen niveles bajos (1,10%).

Nuevas disposiciones legales

Después de un largo proceso de elaboracién y negociacién fue promulgada el 21 de agosto de
2013, la Ley N° 393 de Servicios Financieros. Esta norma profundiza la regulacién al sistema
financiero, protege a los usuarios, define tope de tasas de interés para los préstamos productivos y
de vivienda asi como para el ahorro y dispone que las entidades financieras destinen anualmente
un porcentaje de sus utilidades para dar cumplimiento a una funcién social. La Ley prevé la
promulgacién de disposiciones reglamentarias para el cumplimiento de lo establecido en esta Ley.

El Decreto Supremo N° 1842 que reglamenta los topes mdaximos de tasas de interés fijas para
vivienda social, fue promulgado el 18 de diciembre de 2013. Estos topes de acuerdo al monto
varian desde 5,5% al 6,5%. El Decreto Supremo también determiné niveles minimos de cartera
que deben contar los Bancos Mdltiples y los Bancos de Pequefia y Mediana Empresa (PYMES).
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1.b.

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero en el plazo de 30 dias de la publicacién del
Decreto Supremo, emitird la reglamentacién para regular el proceso y plazo de adecuacién de los
Fondos Financieros Privados a la tipologia del Banco Pequefia y Mediana Empresa — PYME o
Banco Mdltiple. En ningin caso, el plazo para el proceso de adecuacién deberd exceder de 180
dias.

Administracién de Riesgo Crediticio y Riesgo de Mercado

Administracion del Riesgo de Crédito

Cumpliendo con lo establecido en el Libro 3°, Titulo Il de la Recopilacién de Normas para
Servicios Financieros, durante la gestién 2013, se han encarado varios hechos relevantes en la
administracién del riesgo crediticio en procura de la mejora de la gestién de este riesgo:

i)  Fortalecimiento del proceso de otorgacién de créditos

ii)  Inspecciones a sucursales

iii) Revisién del proceso de automatizacién para alertas tempranas por riesgo contagio
iv) Actualizacién de limites de concentracién de créditos mediante modelo estadistico
v}  Célculo y monitoreo de limites de concentracidn

vi) Actualizacién de Manual de Revisién del Proceso Crediticio con la modificacién de
herramientas de evaluacién de créditos ex ante

vii) Actualizacién de Manual de Gestién de Riesgo de Crédito.

Se viene realizando la revisién de solicitudes de crédito de forma previa a su desembolso en base
al “Manual de Revisién del Proceso Crediticio” adecudndose a los nuevos rangos de aprobacién
descritos en el manual de créditos. La revisién ex ante tiene el objeto de proporcionar a la dltima
instancia de aprobacién, criterios de riesgo asociado a la solicitud. A la fecha esta revisién se
desarrolla tanto en Oficina Nacional con las solicitudes que ameritan la aprobacién de Gerencia
General y Gerencia Nacional de Créditos, como en las Sucursales.

Estas revisiones comprenden intervalos prudentes para un control preventivo de la cartera de
créditos.
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1.b.

i)

v)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Inspecciones a sucursales

En cumplimiento a lo dispuesto en la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, se
realiza la inspeccién a las sucursales de la institucion con el objeto de revisar el cumplimiento de
normativas vigentes, tanfo internas como externas, fortaleciendo la cultura de riesgos en las lineas
de negocio y alertar al Directorio y a los ejecutivos de la entidad sobre riesgos latentes en la
cartera de créditos que podrian materializarse en pérdidas.

Revisién del proceso de automatizacién para alertas tempranas por riesgo contagio

La alerta temprana por “riesgo contagio” complementa la gestién de riesgo crediticio relacionando
el comportamiento de los prestatarios en el resto del sistema financiero regulado. Estas alertas
determinan acciones que concluyen en medidas preventivas para la entidad. El proceso de
monitoreo de riesgo contagio se encuentra automatizado.

Actualizacién de limites de concentracién de créditos mediante modelo estadistico

De acuerdo a lo dispuesto en el Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros,
la entidad diseié una metodologia para la determinacién de los limites de concentracién
crediticia; la misma, forma parte de la politica de riesgo crediticio y estd orientada a generar una
diversificacién sectorial en base a un éptimo equilibrio entre riesgo y rendimiento. Asimismo, estos
limites son monitoreados de forma mensual, y actualizados al menos anualmente.

Céleulo y monitoreo de limites de concentracién

Los limites de concentracién crediticia fueron calculados, actualizados y proyectados a partir de su
evolucién histérica en el periodo 01/2011 - 04/2012, tomando en cuenta los siguientes
aspectos:

*  Evolucién histérica de cada tipo de limite analizado
= Criterios de prudencia

»  Estrategia comercial

Es importante puntualizar que la estructuracién Gltima de los limites obedece a los tipos de
clasificacién CAEDEC de sectores econémicos en lugar de tipos de clasificacién interna utilizados
hasta la fecha; por lo tanto, los resultados obtenidos en el dltimo andlisis pueden variar
ligeramente respecto a la estructura de limites anterior.
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1.b.

vi)

vii)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Actudlizacién del Manual de Revisién del Proceso Crediticio con la modificacién de herramientas de
evaluacién de créditos ex ante

De acuerdo a lo dispuesto en el Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros,
la entidad actualizé el Manual de Revisién del Proceso Crediticio con la modificacién de
herramientas de evaluacién de créditos ex ante a objeto de mejorar dicho proceso.

Actualizacién del Manual de Gestidn de Riesgo de Crédito

De acuerdo a lo dispuesto en el Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros,
la entidad ha iniciado la adecuacién del Manual de Gestién de Riesgo de Crédito con el objeto
de cohesionar este riesgo con los demds existentes y determinar un perfil de riegos de la entidad.

Administracién del Riesgo de Mercado y Liquidez

En cumplimiento a lo establecido en el “Manual de Gestién de Riesgo de Liquidez” y los limites de
exposicién al riesgo de liquidez definidos, se realiza el monitoreo mensual. Estos limites en
algunos casos tuvieron cambios debido a su naturaleza cercana relacionados a la estrategia
institucional y la coyuntura econémica del pais.

Se ha concluido con la automatizacién del célculo de limites de liquidez y riesgo cambiario, por lo
cual el monitoreo a la fecha se realiza mediante software especifico.

Se ha contratado los servicios de una consultoria externa con el fin de lograr la automatizacién de
las demds herramientas de medicién y control de riesgo de liquidez y mercado, la cual se
encuentra en pleno desarrollo y pruebas finales.

Administracién del Riesgo Operativo y Legal

En cumplimiento a lo establecido en el “Manual de Gestién de Riesgo Operativo” y al Plan
Operativo, se estd realizando el seguimiento de los procesos de negocio y de soporte de la
entidad, con la finalidad de controlar, monitorear y mitigar riesgos potenciales mediante planes de
accién propuestos por las Gerencias Nacionales y de acuerdo al plan anual vigente.

Se concluyé con el desarrollo de herramientas informdticas con la finalidad de automatizar la
medicién y control del riesgo operativo.

Se contraté una consultoria para la evaluacién del Riesgo Legal, los resultados serdn presentados
en el mes de enero de 2014.
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1.b.

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Administraciéon de Seguridad de la Informacién y el Riesgo Tecnolégico

En cumplimiento a lo establecido en la Politica de Seguridad de la Informacién, se han iniciado
varios proyectos nuevos y se ha dado continvidad a proyectos de gestiones anteriores con el
objetivo de fortalecer los niveles de seguridad de la informacién de Ecofuturo S.A. F.F.P.:

a) Actualizacién de Politica de Seguridad de la Informacién.

b) Emisién de normativa complementaria.

c) Participacién en la evaluacién de riesgo tecnolégico para nuevos productos.

d) Campaiias de Educacién en Seguridad de la Informacién.

e) Elaboracién del Plan de Continvidad del Negocio.

f)  Depuracién de usuarios de los sistemas de informacién.

g) Monitoreo de Red y de Base de Datos.

Todas las actividades de los proyectos mencionados incorporan criterios definidos por la 1SO

27001, Sistemas de Gestién de la Seguridad de la Informacién, bajo esta visién se espera
incorporar controles por encima de la norma local.

Administracién del Riesgo Reputacional y Cumplimiento

La capacitacién anual de Prevencién de Legitimacién de Ganancias llicitas, Financiamiento del
Terrorismo y/o Delitos Precedentes, programada para la gestiéon 2013, se llevé a cabo dentro de
la entidad a través de la implementacién del programa de capacitacién a distancia, la cual
comprende a todos los funcionarios de Ecofuturo S.A. F.F.P.

Asimismo, se realizaron capacitaciones presenciales a Supervisores Operativos, Encargados y
Asistentes de Atencién al Cliente y Cajeros de las Sucursales de La Paz, Oruro y Santa Cruz.

La unidad de Prevencién y Cumplimiento se encuentra en proceso de implementacién de la
normativa basada en riesgos, elaborando el Manual de Prevencién de Legitimacién de Ganancias
llicitas con enfoque basado en riesgos y la implementacién del sistema informdtico que servird
como herramienta para la prevencién de lavado de dinero, Financial Discovery.

Planes de fortalecimiento, capitalizacion o reestructuracion
En la Junta Ordinaria de Accionistas del 14 de febrero de 2013, se determiné la reinversidn del 50%
de las utilidades liquidas de la gestion 2012 por Bs?.625.913,36, importe que incluye Bs686.000

en reemplazo del pago de obligaciones Subordinadas y el saldo de Bs86,64 correspondiente a
los aportes pendientes de capitalizacién existentes, haciendo un total de Bs9.626.000.
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1.b.

2.1

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién accionaria es:

Capital pagado

Valor Nimero de Valor paquete
Accionista nominal acciones accionario Participacién
FADES 100 904.353 90.435.300 79,69%
BID/FOMIN 100 73.976 7.397.600 6,52%
PROCOSI 100 51.248 5.124.800 4,52%
Fundacién Accién Cultural Loyola 100 37.037 3.703.700 3,26%
Fundacién PROFIN 100 14.492 1.449.200 1,28%
CIPCA 100 10.726 1.072.600 0,95%
ICCO 100 7.634 763.400 0,67%
Otros 100 35.433 3.543.300 3,11%

1.134.899 113.489.900 100,00%

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
Los principios contables mds significativos aplicados por Ecofuturo S.A. F.F.P., son los siguientes:
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia, las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros
(ajuste por inflacién), segin se explica a continuacién:

m De acverdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervisién del

Sistema Financiero, se dispone la suspensién del reconocimiento integral de la inflacién.

®m  De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Piblicos de Bolivia, los estados
financieros deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual
debe considerarse a la Unidad de Fomento de Vivienda como indicador del ajuste.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia del Fondo realice algunas
estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones fueron realizadas
en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.
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2.3.a

2.3.b

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Presentacion de estados financieros

Como se explica en la nota 2.1 anterior, los presentes estados financieros al 31 de diciembre de
2013 y 2012 no registran los efectos de la inflacién ocurrido durante estos periodos, de acuerdo
con las normas contables establecidas por la ASFI, contenidas en el Manual de Cuentas para
Entidades Financieras.

Estos estados financieros surgen de la combinacién de los estados financieros de las oficinas del
Fondo situadas en la Paz, El Alto, Oruro, Cochabamba, Santa Cruz de la Sierra, Beni,
Chuquisaca, Potosi, Tarija y Cobija (centralizando la informacién contable en la Sucursal Beni).

Criterios de valuacion
Moneda extranjera y unidades de fomento de vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones en Unidades de Fomento de
Vivienda, se convierten y ajustan, respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambio y/o a la
variacién del indicador vigente reportado por el Banco Central de Bolivia a la fecha de cierre de
cada ejercicio. En las operaciones de délares estadounidenses se utiliza el tipo de cambio de
compra de esa divisa. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes
de este procedimiento, se registran en los resultados de cada ejercicio, la contrapartida de estos
ajustes se refleja en la cuenta “Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de Bs6,86 por USD 1.

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento de Vivienda (UFV) se ajustan en funcién al
indicador reportado por el Banco Central de Bolivia al cierre de cada ejercicio. El indicador al 31

de diciembre de 2013 y 2012 es de Bs1,89993 y Bs1,80078 por UFV 1, respectivamente.
Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones que, conforme a la politica de inversiones del Fondo, fueron
realizadas con la intencidén de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes de liquidez y
que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor de 30 dias respecto de la

fecha de su emisién o de su adquisicién como ser:

B los depdsitos en caja de ahorros, se valian a su valor de costo mds los productos financieros
devengados por cobrar.

m Las inversiones en fondos de inversién abiertos y en el Fondo RAL se valtan a su valor neto de
realizacién.
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