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Transredes - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anénima tiene como objeto reaiizar acuviaaoes petroweras en bClHVIa en’ eSpeC\al el transporte de hidrocarburos y actividades conexas al mismo, de conformidad con
la Ley de Hidrocarburos y sus reglamentos. En el exterior, la sociedad podré realizar inversiones para el Transporte de Hidrocarburos producidos en Bolivia, asi como otros proyectos de cualquier especie relacionados

con la exportacién de dichos hidrocarburos.

. NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA SPVS: No SPVS-IV-EM-TRD-007/99

NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE INTERCAMBIO DE BONOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA SPVS: No SPVS-IV-PEB-TRD-009/2006
RESOLUCION ADMINISTRATIVA QUE APRUEBA Y AUTORIZA EL PROGRAMA DE EMISIONES DE INTERCAMBIO DE BONOS TRANSREDES: SPVS-IV-No. 608 DE FECHA 2 DE JUNIO DE 2006
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION 3 DENTRO DEL PROGRAMA EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA SPVS: SPVS-IV-ED-TRD-075/2007

PROSPECTO COMPLEMENTARIO DE CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE INTERCAMBIO
DE BONOS TRANSREDES - EMISION 3 DENOMINADA BONOS TRANSREDES V

El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco Del Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos
Transredes correspondiente a los Valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacion necesaria que permita entender todas las
implicancias relativas a esta Emision 3 dentro del Programa.

EMISION DE VALORES DE OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE INTERCAMBIO
DENOMINACION DE LA EMISION:
“PROGRAMA DE EMISIONES DE INTERCAMBIO BONOS TRANSREDES — EMISION 3 DENOMINADA BONOS TRANSREDES V”

DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE INTERCAMBIO DE BONOS:
“PROGRAMA DE EMISIONES DE INTERCAMBIO DE BONOS TRANSREDES”
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE INTERCAMBIO DE BONOS:

US$ 120.000.000.-

(CIENTO VEINTE MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
MONTO DE LA EMISION BONOS TRANSREDES V

US$ 79.773.540,00.-

(Setenta y nueve millones setecientos setenta y tres mil quinientos cuarenta 00 /100 Délares de los Estados Unidos de América)

MONTO DE LA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA:

TIPO DE VALOR A EMITIRSE:

VALOR NOMINAL:

MONEDA DE LA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA

FECHA DE EMISION:

FORMA DE PAGO DE LOS INTERESES:

FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITAL:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

FORMA DE COLOCACION PRIMARIA:
FORMA DE CIRCULACIQN DE LOS VALORES:
PRECIO DE COLOCACION: |
MODALIDAD DE COLOCACION:
BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRAN LOS VALORES:
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:

US$ 79.773.540,00.- (Setenta y nueve millones setecientos setenta y tres mil quinientos cuarenta 00/100
Délares de los Estados Unidos de América).
Bonos Bursatiles redimibles a plazo fijo no convertibles en acciones.
US$ 106.364,72 (Ciento seis mil trescientos sesenta y cuatro 72/100 Délares de los Estados Unidos de
América).
Délares de los Estados Unidos de América.
5 de enero de 2007.
La periodicidad de pago de intereses para el cupdn N° 1 sera de cuarenta y cuatro (44) dias calendario a
partir de la fecha de emisién establecida en la Comunicacion emitida por la Intendencia de Valores de la
SPVS que aprueba la Oferta Publica y la Inscripcion en el RMV de la Emisién de Bonos Transredes V,
para el pago del cup6n N° 2 al cupdn N 6 sera cada ciento ochenta dias (180) calendario posteriores al
pago del cupén N2 1, para el pago del cupén N 7 sera de ciento treinta y seis (136) dias calendario
posteriores del pago del cupon N2 6, y para el pago de los cupones N° 8 al N° 31 serd cada ciento
ochenta (180) dias calendario posteriores del pago del cupdn N° 7.
Las Amortizaciones de Capital serdn semestrales cada ciento ochenta (180) dias calendario, los
porcentajes de amortizacién de capital seran los siguientes:

A partir del cupén N2 18 al cupon N2 23: 3,29% del capital.

A partir del cupén N2 24 al cupon N2 25: 6,63% del capital.

A partir del cupén N2 26 al cupon N2 30: 11,17% del capital.

El cupdn N° 31: 11,15% del capital.
Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién respectiva, establecida en la
Comunicacion emitida por la Intendencia de Valores de la SPVS, que autoriza la Oferta Pdblica Primaria
de Intercambio y la Inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de la SPVS de la Emisién 3 dentro
del Programa.
Mercado Primario Bursatil.
Alaorden.
Minimamente a la par del valor nominal.
A mejor esfuerzo.
Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Mediante Anotacién en Cuenta de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

GARANTIA: Quirografaria.
MECANISMO DE SEGURIDAD: Como mecanismo de seguridad se estableci6 compartir con los otros acreedores el fideicomiso
administrado por JPMorgan Chase Bank, mientras este vigente el préstamo multilateral.
CLAVE DE TASA DE INTERES PORCENTUAL, FECHA DE CANTIDAD DE
SERIE MONTO PIZARRA PLAZO VALOR NOMINAL NOMINAL, ANUAL Y FIJA VENCIMIENTO VALORES
Desde la fecha de emision hasta el 6 de
. R N . . agosto de 2009: 10,00%
Unica US$ 79.773.540,00) TRD-1-E2U-07 5.400 dias calendario US$ 106.364,72 Desde el 7 de agosto de 2009 hasta su 18 de octubre de 2021 750
vencimiento: 9,10%

CALIFICACION DE PACIFIC CREDIT RATING S.A.

PARA EL PROGRAMA DE EMISIONES DE INTERCAMBIO DE BONOS
AA2

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDAQION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR;
SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 41 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE
DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION 3 DENTRO DEL PROGRAMA DE
EMISIONES DE INTERCAMBIO DE BONOS:

bid

agencio de bolsa

Credibolsa S.A.

Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.

LA SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES v SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE

RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMI

MISOR Y DI SPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA CUBIERTA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CCONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES TEN\ENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION 3 DENTRO DEL PROGRAMA ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA
SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., EN BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA, EN CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO
DE CREDITO DE BOLIVIA Y TRANSREDES - TRASPORTE DE HIDROCARBUROS S.A.

LA PAZ, ENERO DE 2007
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1. DECLARACION DE RESPONSABILIDADES )
1.1, Declaracion Jurada del Estructurador por el contenido del Prospecto Complementario

ACTA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz a horas nueve y treinta de fecha 3 de enero del afio dos
mil siete se hizo presente ante este Juzgado de instruccion en lo Civil de turno, la
persona que responde al nombre de JAVIER ENRIQUE PALZA PRUDENCIO con
Cédula de Identidad No. 2015472 LP, domiciliado en la avenida 16 de Julio No.
1628, segundo piso, en representacion legal de BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA
a objeto de prestar la siguiente declaracion y quien previo juramento de ley
realizado ante el Sr. Juez manifiesto:

A LA PRIMERA. - Declaro haber realizado una investigacion dentro del ambito de
nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, la que nos lleva a considerar que la informacién proporcionada
por TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD
ANONIMA (TRANSREDES S.A.), en su calidad de emisor, o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las
normas vigentes, es decir, que es revelada en fo;ma veraz, suficiente, oportuna vy
clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del pmnunciamig__!:.t_p de
un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de
motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui
expresado. Quien desee adquirir los BONOS TRANSREDES VWV DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES DE INTERCAMBIO DE BONOS TRANSREDES
que se ofrecen, deberd basarse en su propia evaluacién de la infarmacion
presentada en el Prospectc Complementario y en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes respecto al valor y
a la transaccion propuesta. La adquisicién de los valores presupone la aceptacién
por el suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta
publica tal como aparecen en el Prospecto Complementario v en el Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes”. - &
Con lo que termino la presente, leida que le fue y persistid en su tenor, firmando
conjuntamente con el Sr. Juez por ante mide lo que certifico y doy fe.

M

ier Palza Prudenciy
L GERENTE GEMEAAL I
SA_5. A AGENCIA DE BOLY

duelo (Puellan )
£ INSTRUCCION EN 0 gV

a Pa Bollvia o
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ACTA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz a horas nueve y treinta de fecha 3 de enéro del afio dos
mil siete se hizo presente ante este Juzgado de instruccién en lo Civil de turno, la
persona que responde al nombre de HERNAN MAURICIO VISCARRA VARGAS
con Cédula de Identidad No. 2525013 LP., con domicilio en la calle Coldn
esquina Mercado No. 1308, quinto piso, en representante legal de CREDIBOLSA
S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A.,
a objeto de prestar la siguiente declaracién y quien previo juramento de ley
realizado ante el Sr. Juez manifiesto:

A LA PRIMERA.- Declaro haber realizado una investigacion dentro del ambito de
nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, la que nos lleva a considerar que la informacion proporcionada
por TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD
ANONIMA (TRANSREDES S.A.), en su calidad de emisor, o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera'razonable con lo exigido en las
normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y
clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del pmnuncéamiento 'de
un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de
motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con Io aqui
expresado. Quien desee adquirir los BONOS TRANSREDES V DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES DE INTERCAMBIO DE BONOS TRANSREDES
que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacién de la informacién
presentada en el Prospecto Complementario y en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes respecto al valor y
a la transaccion propuesta. La adquisicién de los valores presupone la aceptacion
por el suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta
publica tal como aparecen en el Prospecto Complementario y en el Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes”.

Con lo que termino la presente, leida que le fue y persistio en su tenor, t"rmandn
conjuntamente con el Sr. Juez por ante mide lo que certifico y-doy fa.

Va) ___ it

= ._-": /--'—'_
(iaearea 0. |
GERENTE GENERAL

IBOLSA S.A. "
s - xe_t'fm

= (?' M E ' “
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1.2 Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por la informacién contenida en el Prospecto
Complementario

e T

En esta cindad de Santa Cruz de la Siemra, a2 horas 10:30 del dia jusves 21 de diciembre ded
afic dos mil seis, s@ reunld al Juzgado Décimo Segundo de Instruccikdn en o Civil — Comerncial de
la Capital. compuesto por la Sra. Juez Dra. GABRIELA MELFI SALCEDD vy al suscrito Actuano
Dr. ELMD JAIME SAUCEDD GARRIDO, a objeto de tomar B declarackdn jurada libre v woluntaria
dei chudadano:

ERMESTO BLAMNCO, EN REPRESENTACION LEGAL DE LA EMPRESA Transredes —
TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA “TRANSREDES S.A°. SEGUN
INSTRUMENTO DE PODER Mo, 936/2005 de fecha 24/11/2006, POR ANTE NOTARIA DE FE
PUBLICA Mo. 33 DEL DISTRITO JUDICIAL DE SANTA CRUZ.

Quien una vez instalado el acto v pravio juramenio de Leay, DIJO:

Mis generales son: ERMNESTO BLAMCO, con Céadula de |dentidad para extranjeros Moo
0015070, de nacionalidad NMorteamericano, mayor de edad, habil por Ley, con domicillo ublcado
an & Bamo Las Palmas, calle Valencia Mo 88 de esta cludad de Santa Cruz, REPRESENTANTE
LEGAL DE LA EMPRESA TRANSREDES — TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD
ANONIMA “TRAMNSREDES S.A." SEGUN INSTRUMENTO DE PODER No. 9362005 de fecha
241172008, POR ANTE MNOTARIA DE FE PUBLICA MNo. 33 DEL DISTRITO JUMCLAL DE
SANTA CRUZ. El mismo gue voluntariamenta manifestd:

=  Que la infformacién contenida en @ Prospacto Complamentano del Programa de
Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes Emisidn 3 danominada Bonos
Transmdes V presentada por Transredes — Transporte de Hidrocarburos S.A., a la
Superntendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPWVS) para obtenar la autonzacitdn @
inscripcion en e Registro de Mercado de Valores de B SPVS dal Programa de Emisiones
da Intercambic de Bonos Transredes Emésidn 3 denominada Bonos Transmedes VWV, es
veraz y suficiantea,

- Que no es de su conccimianto gue informacidn alguna haya sido omitida, tergiversada o
gua conlieve ammores sustanciales en el Prospacto Complameantanio del Programa de
Emisiones de Intercambio de Bonos Tronsredes Emision 3 dencominada Bonos
Transredes V', presantado ante la Superintendencia de Pensiones, WYalomes y Seguros,

- Cue al momento de la presante declaracion jurada ha sido emitido y se ancuantra vigente
el Decreto Supremo Mo. 28701, referante a la Naconalizrackin de los recursos naturales
hidrocarburiferos dal pais, por @l cual & Estado recupera la propledad, posesion y el
control total y absoiuto de estos recursos.
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Se hace constar gue el presente acto da fe de lo manifestado bajo juramenio ante este
del contenido y finalidad de la declaracion.

Con lo qua termind|el acto, eida que le i4 en su tenor, firmando en constancia el
compareciente, conj y &l suscrito Actuario que cerifica,

ERMNESTO BLANCO, EPRESENTACION
DE LA EMORESA TRANSREDES - TRANSPORTE
DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA
"TRANSREDES 54", SEGUN INSTRUMENTO DE
PODER Mo. 936/2005 de fecha 24/11/2005,

POR ANTE NOTARIA DE FE PUBLICA Mo. 33

DEL MSTRITO JUDICIAL DE SANTA CRUZ,

CON C.I. PARA EXTRANJEROS Mo. 0015070,
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GLOSARIO

Significado

Significara colectivamente, (i) el BID; (ii) la CAF; (iii) el Ministerio de Hacienda de
Bolivia como representante de la Republica de Bolivia respecto a la Deuda
Gubernamental; (iv) el Representante Comin de Tenedores de la Emision de
Bonos Transredes como apoderado para y de parte de los Tenedores de Bonos
Transredes; y (v) el Representante Comun de Tenedores de la Emisién de Bonos
Transredes Il como apoderado para y de parte de los tenedores de Bonos
Transredes Il.

Emision de fecha 29 de junio del 2001, de la cual quedan vigentes la Serie E por un
monto total de US$ 20 millones y la Serie F por un monto total de US$ 20 millones,
las mismas que vencen el 3 de junio del 2006 y el 29 de mayo del 2007,
respectivamente.

Emision de fecha 17 de septiembre del 2001 por un monto de US$ 75 millones y
que vence el 6 de agosto del 2009.

Banco Central de Bolivia.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Bisa S.A. Agencia de Bolsa

Banco Interamericano de Desarrollo.

Corporacion Andina de Fomento.

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Es el contrato de suscripcién de acciones otorgado por el Ministerio Sin Cartera,
responsable de la Capitalizacién y Transredes - Transporte de Hidrocarburos
Sociedad de Economia Mixta a favor de TR Holdings Ltda. de fecha 16 de mayo de
1997.

Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A.

Significa la deuda con el BID y la CAF contraida el 15 de Diciembre de 2003 para
financiar el programa de inversién de la empresa para el periodo 2001-2005, tanto
para proyectos de continuidad de servicios, proyectos de expansién, que cuenten
con contratos en firme a largo plazo, y otros proyectos. A finales de la gestidon
2005, Transredes S.A. acord6 una enmienda al contrato original con el BID y la
CAF para ampliar el periodo del programa de inversién hasta el 2006.

La deuda con el BID y la CAF estd compuesta por: La Parte A con un monto
comprometido de hasta US$ 125 millones que tiene un plazo de repago de 10
afios. La Parte B con un monto comprometido de hasta US$ 66 millones, que
Transredes S.A. logré6 comprometer en fecha 16 de diciembre de 2004 como
resultado de un proceso de sindicacion con bancos comerciales. A comienzos de la
gestion 2005, uno de los participantes de la Parte B manifestd su intenciéon de
comprometer US$ 2 millones adicionales a los US$ 66 millones comprometidos a
finales de 2004; el incremento fue aceptado por la Transredes S.A. En este
sentido, el monto comprometido total bajo la Parte B asciende a US$ 68 millones.
La Parte B tiene un plazo de repago de 7 afos.

Significa las obligaciones de pago de Transredes S.A. que estan pendientes ante el
Gobierno de Bolivia representado por el Ministerio de Hacienda, cedidos por YPFB
a Transredes S.A. bajo nueve diferentes acuerdos de cesién de préstamo
relacionados con los fondos obtenidos por la Republica de Bolivia bajo: cinco
acuerdos de préstamo con el BID que vencen el 23 de marzo del 2003; el 6 de
junio del 2005; el 16 de julio del 2020; el 24 de marzo del 2023 y el 23 de marzo del
2028, respectivamente, tres acuerdos de préstamo con el Kreditanstalt Fur
Wiederaufbau que originalmente vencian el 31 de diciembre del 2016; el 30 de
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junio de 2032 y el 30 de junio del 2019 respectivamente y que fueron prepagados a
finales del 2003, un acuerdo de préstamo con el Overseas Economic Corporation
Fund que vence el 20 de diciembre de 2018; y un acuerdo de préstamo con YPFB
que vence el 31 de diciembre del 2004.

Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

Transredes — Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anénima.

JPMorgan Chase Bank, una sociedad bancaria constituida bajo las leyes del
Estado de Nueva York de Estados Unidos de Norte América.

i) Presidente y Gerente General (Ernesto Blanco) o Vicepresidente de Operaciones
(Ivan Rodriguez) y ii) Vicepresidente de Finanzas (Jerry Stewart) o Vicepresidente
de Comercializacion y Regulaciones de la Sociedad (Hugo Vits)

Se refiere a la nueva Ley de Hidrocarburos No. 3058 aprobada el 17 de mayo de
2005, que constituye el marco legal fundamental para el desarrollo de todas las
actividades relacionadas con los hidrocarburos en Bolivia, cubriendo las
actividades de Exploracion, Explotacion, Comercializacion, Transporte, Refinacion,
Industrializacion y la Distribucion de Gas Natural por Redes.

Millones.

Miles.

Miles de pies cubicos.

Millones de pies cubicos dia.

Mega watts hora

Segun la Ley del Mercado de Valores Art. 6, se considera Oferta Publica de
Valores a toda invitacion o propuesta dirigida al publico en general o a sectores
especificos, realizada a través de cualquier medio de comunicacién o difusion, ya
sea personalmente o a través de Intermediarios autorizados, con el propdsito de
lograr la realizaciéon de cualquier negocio juridico con Valores en el mercado de
Valores.

Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes.

Documento que se elabora en el caso de un Programa de Emisién de Valores
conforme a lo previsto en la regulacién de Oferta Publica aprobada mediante
Resolucién Administrativa SPVS-1V-No. 798/2004 de fecha 30 de diciembre de
2004, que constituye requisito para la aprobacién del mismo. Dicho documento
contiene las caracteristicas y condiciones generales y comunes de las Emisiones
que conforman el respectivo Programa.

Documento complementario al Prospecto Marco, que se elabora para cada Emision
de valores dentro de un Programa de Emisiones y que constituye requisito para su
aprobacién. Dicho documento contiene las condiciones especificas y particulares
de cada una de las Emisiones, que no se encuentran descritas en el
correspondiente Prospecto Marco.

Reglamento preliminar presentado por el Ministerio de Hidrocarburos en fecha 15
de diciembre de 2005, a la Superintendencia de Hidrocarburos, a los
Concesionarios y a los Cargadores.

Registro del Mercado de Valores.

Transredes — Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anénima.

Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

Tasa Referencial Efectiva.

Transredes — Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anénima.

Délares de los Estados Unidos de América.

Responsables de la elaboracion del Prospecto Complementario
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En la preparacion y elaboracion de éste Prospecto Complementario participaron Bisa S.A. Agencia de Bolsa a través
de los Sefiores Javier Enrique Palza Prudencio, Gerente General, Wilder Barrios S. Subgerente de Asesoria
Financiera, Rodolfo Olmos Salazar, Oficial de Estructuracién y Claudia Pérez Analista de Asesoria Financiera y
Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., a través de los sefiores Hernan Mauricio
Viscarra Vargas, Gerente General, Rodrigo Argote Pérez, Oficial de Inversiones y Cristina Loza Candia, Asesor Legal;
asi como la Empresa Transredes — Transporte de Hidrocarburos S.A. a través del Sr. Jerry Stewart Vicepresidente
de Finanzas.

1.4. Entidad Estructuradora

Las entidades estructuradoras de la presente Emisién son Bisa S.A. Agencia de Bolsa y Credibolsa S.A. Agencia
de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.

1.5. Principales funcionarios de la entidad Emisora
Los principales ejecutivos:

Ernesto Blanco Olivo — Presidente y Gerente General

Jerry Stewart— Vicepresidente de Finanzas

Ivan Rodriguez — Vicepresidente de Operaciones

John Vega — Gerente de Salud, Seguridad, Medio Ambiente y Social
Fernando Gonzalez — Asesor Legal General

Oscar Serrate — Vicepresidente de Relaciones Externas

Jorge Taborga — Gerente de Recursos Humanos

Hugo Vits — Vicepresidente de Comercializacién y Regulaciones

1.6. Documentacion presentada a la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros

La documentacion relacionada con el Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes Emision 3
denominada Bonos Transredes V, en adelante “Bonos Transredes V” y del Programa de Emisiones de Intercambio de
Bonos Transredes (“Programa”) es de caracter publico y se encuentra disponible para el pablico en general en las
siguientes entidades:

¢ Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, ubicada en la
calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz — Bolivia;

e Bolsa Boliviana de Valores S.A., ubicada en la calle Montevideo N° 142, La Paz — Bolivia;

e Bisa S.A. Agencia de Bolsa', ubicada en la Avenida 16 de Julio No. 1628 Edificio Banco Bisa Piso 2, La Paz
— Bolivia;

e Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. ', ubicada en la calle Colon
Esq. Mercado N° 1308, Edificio Banco de Crédito, Piso 5, La Paz — Bolivia; y

e Transredes - Transporte de Hidrocarburos S.A. ', ubicada en el Km. 7 Doble Via La Guardia, Santa Cruz —
Bolivia.

Bisa Bolsa, Credibolsa y Transredes proporcionaran esta informacién hasta el vencimiento del Programa o los Bonos emitidos dentro
del Programa.
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3. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

3.1. Antecedentes legales de la Oferta Publica

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Transredes S.A. celebrada el 25 de abril de 2006, aprobd los
términos, condiciones, caracteristicas y autorizaciones del Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos
Transredes (“Programa”) por un monto de US$ 120.000.000.- (Ciento Veinte millones 00/100 de délares de los
Estados Unidos de América), seguin consta en el Testimonio No 800/2006 protocolizado ante Notaria de Fe Publica
No 33 a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas e inscrito en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA.

De la misma manera, la Sociedad procedié a efectuar la Declaracién Unilateral de Voluntad para del Programa de
Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes Emisién 3 denominada Bonos Transredes V, en adelante “Bonos
Transredes V”, la redencién de los mismos, el pago de intereses y la constitucion de garantias a favor de los
Tenedores de Bonos en cumplimiento al articulo 650 del Codigo de Comercio, segln consta en el Testimonio No.
2856/2006 de fecha 27 de diciembre de 2006 protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No 33 a cargo de la Dra.
Monica Isabel Villarroel Rojas e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la
partida No. 00123971 del libro 10 en fecha 29 de diciembre de 2006.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Transredes S.A. celebrada el 25 de abril de 2006, resolvid y aprobd
por unanimidad que ciertas condiciones de las emisiones a ser realizadas dentro del Programa deberan ser fijadas
previamente a la Oferta Publica Primaria de Intercambio (“Oferta Publica”) de cada Emision dentro del Programa, por lo
que a fin de agilizar dicho proceso resolvié y aprob6 por unanimidad delegar a los siguientes ejecutivos i) Presidente y
Gerente General (Ernesto Blanco) o Vicepresidente de Operaciones (lvdn Rodriguez) y ii) Vicepresidente de Finanzas
(Jerry Stewart) o Vicepresidente de Comercializacion y Regulaciones de la Sociedad (Hugo Vits) (en adelante la
“Gerencia”), para que en forma conjunta una de las personas mencionadas en el literal i) con una de las personas
mencionadas en el literal ii) precedentes, puedan tomar decisiones y en su caso, adoptar las acciones pertinentes
sobre los siguientes asuntos:

= La fecha de emision de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa.

= La determinacion de la tasa de interés, para el periodo comprendido desde la fecha de emision
hasta el 3 de junio de 2006 para los Bonos Transredes lll, hasta el 29 de mayo de 2007 para los
Bonos Transredes V y hasta el 6 de agosto de 2009 para los Bonos Transredes V. Las tasas de
interés vigentes para los periodos posteriores a los indicados precedentemente hasta los
respectivos vencimientos para cada Emision del Programa, estan especificadas en la Declaracion
Unilateral de Voluntad.

= El'monto de las Emisiones dentro del Programa de acuerdo a las necesidades de intercambio de
las emisiones de Bonos Transredes (Series E y F) y Bonos Transredes Il (Serie Unica) a Valor de
Mercado, dentro del monto maximo del Programa y de los plazos autorizados.

= Las fechas de amortizacién de capital y pago de intereses, el lugar de pago y el valor nominal de
los Bonos de cada Emisién dentro del Programa.

= El nimero de Valores de cada Emisién dentro del Programa.

= La suscripcién, entrega y cumplimiento de los contratos de adhesién, adendas y otros que fueran
necesarios bajo los contratos del financiamiento multilateral, con el fin de incorporar a los Tenedores
de Bonos del Programa como Acreedor Garantizado adicional. A la fecha se entiende como
Acreedores Garantizados al BID, a la CAF, a la Republica de Bolivia, a los Tenedores de Bonos
Transredes y a los Tenedores de Bonos Transredes |I.

= A negociar, ejecutar y suscribir todos los documentos necesarios para hacer efectiva la
inscripcién, emision y colocacion de las Emisiones dentro del Programa.

= También podra en particular solicitar el registro de las Emisiones dentro del Programa y otorgar
los Prospectos Complementarios.

= Efectuar los pagos por inscripciones, comisiones, servicios legales y otros necesarios para la
inscripcién, emision y colocacion de las Emisiones dentro del Programa.

= Tomar todas las decisiones que sean necesarias y definir sobre el Agente Pagador y el
Representante Comin de Tenedores de Bonos provisorio de cada Emisién dentro del Programa.
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= Otras caracteristicas relacionadas a las Emisiones dentro del Programa que sean requeridas
conforme a disposiciones legales vigentes.

De acuerdo a lo anteriormente expuesto y con la autorizacion conferida por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Transredes S.A., celebrada el 25 de abril de 2006, el Sr. Ernesto Blanco con cédula de identidad para
extranjeros No. 0015070 SC en su calidad de Presidente y Gerente General y el sefior Jerry Stewart con cédula de
identidad para extranjeros No. 0026714 SC en su calidad de Vicepresidente de Finanzas, de Transredes- Transporte
de Hidrocarburos S.A., en nombre y representacion de la Sociedad Emisora, establecieron en la Declaracion Unilateral
de Voluntad las condiciones de los Bonos Transredes V.

Asimismo en fecha 3 de enero de 2007 la Intendencia de Valores de la SPVS emiti6 una Comunicacion, la cual

autoriza la Oferta Publica Primaria de Intercambio y la Inscripcién en el RMV de la SPVS de la presente Emisién
dentro del Programa.

3.2 Caracteristicas de la Emision
3.2.1. Denominacion de la Emision

La presente Emisién dentro del Programa se denomina “Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos
Transredes Emisién 3 denominada Bonos Transredes V”.

3.2.2. Monto, Plazo y Moneda en que se expresaran los Valores
El monto de esta Emision de Bonos Transredes V es de US$ 79.773.540,00.- (Setenta y nueve millones
setecientos setenta y tres mil quinientos cuarenta 00/100 Délares de los Estados Unidos de América), expresada
en Délares de los Estados Unidos de América.
El plazo de la Emision de Bonos Transredes V es de cinco mil cuatrocientos (5.400) dias calendario, computable a
partir de la fecha de Emisién establecida en la Comunicacién emitida por la Intendencia de Valores de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros que autoriza la Oferta Publica y la inscripcion de los Bonos
Transredes V en el Registro del Mercado de Valores de la SPVS, en lo sucesivo la “Comunicacion”.

3.2.3. Valor Nominal

Cada Bono tiene un valor nominal de US$ 106.364,72 (Ciento seis mil trescientos sesenta y cuatro 72/100 Délares
de los Estados Unidos de América).

3.2.4. Tipo de Valor a emitirse

Bonos Bursatiles redimibles a plazo fijo no convertibles en acciones.
3.2.5. Serie y Cantidad de Bonos que componen la Emision Bonos Transredes V

La serie es Unica y comprende la Emisién 3 dentro del Programa de setecientos cincuenta (750) Bonos.
3.2.6. Forma de circulacion de los Valores

La forma de circulacion de los Bonos sera a la orden, conforme a lo establecido por el Cédigo de Comercio.
3.2.7. Precio de Colocacién

El precio de colocacion serd minimamente a la par del valor nominal.
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3.2.8. Numero de Registro y fecha de inscripcion de la Emision en el RMV de la SPVS
Mediante Comunicacion emitida por la Intendencia de Valores de la SPVS se autoriz6 la Oferta Publica Primaria de
Intercambio y la Inscripcién en el RMV de la SPVS de la Emisiéon de Bonos Transredes V, bajo el Nimero de
Registro SPVS-IV-ED-TRD-075/2007, misma que se encuentra dentro del Programa de Emisiones de Bonos
Transredes autorizado e inscrito en el RMV de la SPVS bajo el Nimero de Registro SPVS-IV-PEB-TRD-009/2006,
aprobado mediante Resolucion Administrativa emitida por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
SPVS-IV-N°608 de fecha 2 de junio de 2006.

3.2.9. Indicacion si los Bonos Transredes V seran convertibles en acciones
Los Bonos Transredes V no seran convertibles en acciones

3.2.10. Caracter de Reajustabilidad del Empréstito
La Reajustabilidad del Empréstito no se aplica para la Emision de Bonos Transredes V.

3.2.11. Fecha de Emision
La fecha de emisién de los Bonos Transredes V sera el 5 de enero de 2007 y estara establecida en la

Comunicacion emitida por la Intendencia de Valores de la SPVS, que autoriza la Oferta Publica y la inscripcién en
el RMV de la SPVS de los Bonos Transredes V.

3.2.12. Plazo de Colocacion

El plazo de colocacién determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas para cada Emision dentro
del Programa es de ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién respectiva, establecida en
la Comunicacion emitida por la Intendencia de Valores de la SPVS, que autoriza la Oferta Publica y la Inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores de la SPVS de la presente Emisidén dentro del Programa.

3.2.13. Forma de Colocacion Primaria
Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
3.2.14. Modalidad de Colocacién
A mejor esfuerzo.
3.2.15. Transferencia de los Valores

Como los Valores se encuentran representados mediante anotaciones en cuenta, la transferencia de los mismos se
realizard de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa legal vigente.

3.2.16. Plazo de la Emision

El plazo de la Emisién dentro del Programa sera cinco mil cuatrocientos (5.400) dias calendario.

3.2.17. Forma de representacion de los Valores
Los Bonos de la Emision Bonos Transredes V emitidos dentro del Programa seran representados mediante
Anotacion en Cuenta de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., ubicada en la Av. 16 de Julio No. 642,
primer piso, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Los Valores anotados en cuenta son susceptibles de ser revertidos a Valores fisicos, cuando esto sea necesario
para la negociacion del Valor en alguna Bolsa o mecanismo similar en el exterior y cuando el Valor esté como
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disponible. Todos los gastos y tramites que impliquen la materializacién deberan ser asumidos y gestionados por el
Titular de los Valores.

3.3. Derechos y Obligaciones de los titulares
3.3.1. Determinacion de la Tasa de Interés
3.3.1.1. Tasa de Interés

Los Bonos devengaran un interés porcentual, anual y fijo y seran pagados de acuerdo al cronograma de pagos de
cupones.

Las tasas de interés para la presente Emisién dentro del Programa serén las siguientes:

» Desde la fecha de emisién hasta el 6 de agosto 2009: 10.00%.
» Desde el 7 de agosto de 2009 hasta su vencimiento: 9.10%

Queda estipulado que si los cupones de intereses y/o capital no son cobrados en las respectivas fechas de pago,
los mismos no generaran intereses por los dias que el Tenedor de Bonos Transredes V demore en reclamar su

pago.
3.3.1.2. Férmula de calculo de los Intereses

El calculo sera efectuado sobre la base del afo comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho
calculo es la siguiente:

VCi=VK* (Ti*PI/360)

VCi = Valor del cupon Ti = Tasa de interés nominal
VK = Saldo de capital del Bono Pl = Plazo del cup6n

3.3.2. Fecha a partir de la cual el Tenedor de Bonos empezara a ganar intereses

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emisiéon establecida por la Comunicacién emitida por la
Intendencia de Valores de la SPVS, que autoriza la Oferta Publica y la Inscripcién en el RMV de la SPVS de los
Bonos Transredes V y dejaran de generar intereses a partir de la fecha establecida para su pago, siempre y
cuando los fondos destinados a este fin se encuentren disponibles conforme al procedimiento de pago previsto
mas adelante.

3.3.3. Forma, lugar y plazo para pagar los intereses

La periodicidad de pago de intereses para el cupdn 1 serd de cuarenta y cuatro (44) dias calendario a
partir de la fecha de emisidon establecida en la Comunicacién emitida por la Intendencia de Valores de la
SPVS que aprueba la Oferta Publica y la Inscripcion en el RMV de la Emisién de Bonos Transredes V,
para el pago del cupén 2 al cupén 6 sera cada ciento ochenta dias (180) calendario posteriores al pago
del cupén 1, para el pago del cup6n 7 sera de ciento treinta y seis (136) dias calendario posteriores del
pago del cupédn 6, y para el pago de los cupones 8 al 31 sera cada ciento ochenta (180) dias calendario
posteriores del pago del cupén 7.

Los pagos se realizaran, contra la acreditacion correspondiente por parte del Tenedor de Bonos, en las
oficinas designadas por Bisa S.A. Agencia de Bolsa

3.3.4. Forma, lugar y plazo para amortizar el capital

Las Amortizaciones de Capital seran semestrales cada ciento ochenta (180) dias calendario a partir del cupon N°
18, el porcentaje de amortizacion de los Bonos Transredes V sera el siguiente:
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Cuabpro No. 1
PORCENTAJES DE AMORTIZACION

PORCENTAJE DE
CUPON | AMORTIZACION

18 3,29%

19 3,29%

20 3,29%

21 3,29%

22 3,29%

23 3,29%

24 6,63%

25 6,63%

26 11,17%

27 11,17%

28 11,17%

29 11,17%

30 11,17%

31 11,15%
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El pago se realizara de acuerdo a los vencimientos de cada cupdn, contra la acreditacion correspondiente por parte
del Tenedor de Bonos, en las oficinas designadas por Bisa S.A. Agencia de Bolsa.

3.3.5.

Cronograma de Pago de Intereses y Amortizaciones de Capital

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital se realizaran de acuerdo al siguiente cronograma, si la fecha
de pago cae en dia feriado o fin de semana, el pago se realizara el primer dia habil siguiente:

Cuabpro No. 2
CRONOGRAMA DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL

Cupén Fecha Plazo del Interes por Bono | Capital por Bono | Total por Bono Monto Interés Monto Capital Monto Total
Cupédn (Dias) (US$) (US$) (Us$) Emisién (US$) Emisién (US$) Emisién (US$)
1 18-feb-07 44 1.300,01 - 1.300,01 975.009,93 - 975.009,93
2 17-ago-07 180 5.318,24 - 5.318,24 3.988.677,00 - 3.988.677,00
3 13-feb-08 180 5.318,24 - 5.318,24 3.988.677,00 - 3.988.677,00
4 11-ago-08 180 5.318,24 - 5.318,24 3.988.677,00 - 3.988.677,00
5 07-feb-09 180 5.318,24 - 5.318,24 3.988.677,00 - 3.988.677,00
6 06-ago-09 180 5.318,24 - 5.318,24 3.988.677,00 - 3.988.677,00
7 20-dic-09 136 3.656,58 - 3.656,58 2.742.437,03 - 2.742.437,03
8 18-jun-10 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
9 15-dic-10 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
10 13-jun-11 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
11 10-dic-11 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
12 07-jun-12 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
13 04-dic-12 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
14 02-jun-13 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
15 29-nov-13 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
16 28-may-14 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
17 24-nov-14 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
18 23-may-15 180 4.839,59 3.499,40 8.338,99 3.629.696,07 2.624.550,00 6.254.246,07
19 19-nov-15 180 4.680,37 3.499,40 8.179,77 3.510.279,05 2.624.550,00 6.134.829,05
20 17-may-16 180 4.521,15 3.499,40 8.020,55 3.390.862,02 2.624.550,00 6.015.412,02
21 13-nov-16 180 4.361,93 3.499,40 7.861,33 3.271.445,00 2.624.550,00 5.895.995,00
22 12-may-17 180 4.202,70 3.499,40 7.702,10 3.152.027,97 2.624.550,00 5.776.577,97
23 08-nov-17 180 4.043,48 3.499,40 7.542,88 3.032.610,95 2.624.550,00 5.657.160,95
24 07-may-18 180 3.884,26 7.051,98 10.936,24 2.913.193,92 5.288.985,00 8.202.178,92
25 03-nov-18 180 3.563,39 7.051,98 10.615,37 2.672.545,10 5.288.985,00 7.961.530,10
26 02-may-19 180 3.242,53 11.880,94 15.123,47 2.431.896,29 8.910.705,00 11.342.601,29
27 29-oct-19 180 2.701,95 11.880,94 14.582,89 2.026.459,21 8.910.705,00 10.937.164,21
28 26-abr-20 180 2.161,36 11.880,94 14.042,30 1.621.022,13 8.910.705,00 10.531.727,13
29 23-oct-20 180 1.620,78 11.880,94 13.501,72 1.215.585,05 8.910.705,00 10.126.290,05
30 21-abr-21 180 1.080,20 11.880,94 12.961,14 810.147,98 8.910.705,00 9.720.852,98
31 18-oct-21 180 539,61 11.859,66 12.399,27 404.710,90 8.894.745,00 9.299.455,90
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3.3.6. Formay Plazo de Pago de Intereses y Amortizacion del Capital

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital se realizaran de acuerdo a los cronogramas de pago de
intereses y amortizaciones de capital establecidos en el punto 3.3.5. de este documento, contra la presentacion
del Certificado de Acreditacién de Titularidad (“CAT”) emitido por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
o documento equivalente, el mismo que indicara la titularidad del valor, fecha de su vencimiento, cronograma de
cupones y Emisién a la que pertenece.

El Emisor depositara, en una cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, los recursos monetarios
necesarios para el pago de los Bonos Transredes V con por lo menos veinticuatro (24) horas de anticipacién a la
fecha del verificativo del pago.

En caso de restricciones cambiarias sean estas de convertibilidad o transferibilidad, el Emisor se acoge para el
pago de los Bonos Transredes V a lo dispuesto en los Articulos 405 y 406 del Cédigo Civil Boliviano.

3.3.7. Lugar de Amortizacion y Pago de Intereses

Bisa S.A. Agencia de Bolsa actuara como Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de los intereses
de los Bonos Transredes V. Dicho pago se realizara en las oficinas de Bisa S.A. Agencia de Bolsa, ubicadas en:

La Paz
Av. 16 de Julio Edif. Banco Bisa, Piso 2.
Telf. 591-2-2311572

Santa Cruz
Av. Monsenor Rivero Edif. Banco Bisa .Piso 4
Telf. 591-3-3330607

Cochabamba
Av. Ballivian Edif. Banco Bisa, Piso 2
Telf. 591-4-4227700

El Emisor es el responsable exclusivo del pago de las obligaciones originadas en los Bonos Transredes V,
mediante la provision oportuna de fondos al Agente Pagador. El Agente Pagador no estara obligado a realizar pago
alguno si el Emisor no le hubiese provisto oportunamente los recursos necesarios, siendo su obligacion la de
comunicar tal falta de provisién a la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

3.3.8. Provision para el Pago de Intereses y Amortizaciones de Capital

El Emisor provisionara los fondos necesarios para el pago de intereses y amortizaciones de capital en una cuenta
designada por el Agente Pagador, de acuerdo a los cronogramas de pago de intereses y amortizaciones capital de
la presente Emisién dentro del Programa.

En caso de que el pago de intereses y amortizaciones de capital de los Bonos Transredes V no hubiese sido
reclamado o cobrado, dicho monto quedara a disposicién del acreedor en la cuenta que designe la Sociedad
Emisora y transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha senalada para el pago, el Emisor podra retirar las
cantidades depositadas.

De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
intereses y amortizaciones de capital de los Bonos prescribiran en cinco (5) y diez (10) afos, respectivamente.
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3.3.9. Garantia de la Emision Bonos Transredes V

De conformidad a lo establecido en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Transredes S.A.
celebrada el 25 de abril de 2006, la Emision de Bonos Transredes V, estard respaldada por una garantia
quirografaria del Emisor, lo que significa que la Sociedad garantiza la Emision de Bonos Transredes V con todos
sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada y sélo hasta el monto total de las obligaciones emergentes
de dicha Emision dentro del Programa.

3.3.10. Mecanismo de Seguridad

De conformidad a lo establecido en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Transredes S.A.
del 25 de abril de 2006, la empresa mantendra los Bonos Transredes V “pari passu” con otras deudas, excepto por
deudas con garantia privilegiada menores a 2 afios con bancos locales de hasta US$ 50MM, incluyendo préstamos
hipotecarios de hasta US$ 20MM, que podrian extenderse a 10 afios.

La Emision de Bonos Transredes V gozara del mecanismo de seguridad otorgado a los Acreedores Garantizados,
durante la vigencia de la deuda multilateral BID/CAF. Para tal efecto, Transredes S.A. cuenta con el
consentimiento del BID, la CAF, el Ministerio de Hacienda, los Tenedores de Bonos Transredes y los Tenedores de
Bonos Transredes |l para incorporar a los Tenedores de Bonos de la presente Emisién dentro del Programa, dentro
del mecanismo de seguridad.

Para concluir el proceso de incorporacion de la Emisién de Bonos Transredes V dentro del mecanismo de
seguridad estipulado bajo el financiamiento multilateral, el Representante Comuln de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes Emisién 3 denominada Bonos Transredes V debera
suscribir contratos de adhesion una vez que la Emision de Bonos Transredes V sea total o parcialmente colocada
en el mercado bursatil, mediante contratos similares a los ya suscritos con el Ministro de Hacienda, el
Representante Comin de Tenedores de Bonos Transredes y Bonos Transredes Il. La suscripcién de los contratos
de adhesién convertira a los Tenedores de Bonos Transredes V en Acreedores Garantizados seguin se determina
en los documentos del financiamiento multilateral.

El mecanismo de seguridad que compartiran los Tenedores de Bonos Transredes V junto con los actuales
Acreedores Garantizados consiste en la asignacion de los ingresos de Transredes S.A. por servicios de transporte
de hidrocarburos a un fideicomiso administrado por JPMorgan Chase Bank (Fiduciario), una sociedad bancaria
constituida bajo las leyes del Estado de Nueva York de Estados Unidos de Norte América, o cualquier sucesor del
mismo. Cada vez que Transredes S.A. firme un nuevo contrato de transporte de hidrocarburos, enviara al cliente
del servicio de transporte una instruccién de pago irrevocable para que los nuevos recursos, generados bajo dicho
contrato de transporte, ingresen al fideicomiso. Estos recursos seran mantenidos en una cuenta maestra hasta el
ultimo dia habil del mes, dia en el que el Fiduciario se encargara de ejecutar los siguientes movimientos de fondos
segun el siguiente orden de prioridad:

(@) EIl Fiduciario debera transferir de la cuenta maestra, bajo su administraciéon, a la cuenta de
Transredes S.A. los recursos necesarios para cubrir (i) los gastos operativos y de mantenimiento y
(i) impuestos del proximo mes. Los recursos son transferidos en base a los gastos operativos y
de mantenimiento establecidos en un presupuesto mensual elaborado por Transredes S.A.

(b) EIl Fiduciario debera transferir de la cuenta maestra a la cuenta de Transredes S.A. los recursos
necesarios para cubrir el servicio de deuda del préximo mes.

(c) EIl Fiduciario debera transferir de la cuenta maestra a las diferentes cuentas de reserva para el
servicio de deuda de los Acreedores Garantizados los recursos necesarios para mantener el
balance minimo requerido. Al respecto, Transredes S.A. se encuentra obligada a mantener
cuentas de reserva de efectivo equivalente al servicio de deuda con los Acreedores Garantizados
para los préximos seis meses — en situaciones especiales, este periodo puede ser extendido a
doce meses. Las cuentas de reserva para cada Acreedor Garantizado tienen como limite maximo
el servicio de deuda correspondiente al periodo de los préximos seis (6 doce) meses de la Deuda
BID/CAF. Estas cuentas estan dadas en garantia a los Acreedores Garantizados.

(d) El Fiduciario debera transferir de la cuenta maestra a las cuentas de amortizacién actualmente
existentes (“sinking funds”), constituidas en el Fiduciario, los recursos necesarios para mantener
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razones de cobertura adecuadas. Estos fondos de amortizacién no estan dados en garantia a los
Acreedores Garantizados.

(e) Todos los fondos excedentes que no hayan sido utilizados en los incisos (a), (b), (c) y (d) deberan
ser transferidos por el Fiduciario a la cuenta de Transredes S.A. para su libre disponibilidad.

En el evento de que Transredes S.A. por cualquier motivo se encuentre en un evento de incumplimiento bajo la
Deuda BID/CAF, entre otras medidas estipuladas en los documentos de esta deuda, el BID y la CAF pueden exigir
que los fondos excedentes, en lugar de ser transferidos a una cuenta de Transredes S.A., seran retenidos por el
Fiduciario a favor de los Acreedores Garantizados, hasta que se subsane el motivo para dicha retencion o se
tomen decisiones al respecto.

Este fideicomiso tendra la vigencia del contrato de préstamo multilateral BID/CAF. A la fecha, el Gltimo pago
programado bajo el préstamo multilateral es el 15 de febrero de 2014; sin embargo, la vigencia de este
financiamiento puede acortarse o extenderse, por prepagos realizados o por ampliaciones de esta facilidad
crediticia, siendo éstos motivos enunciativos pero no limitativos.

3.3.11. Rescate anticipado

De acuerdo a lo establecido en reunién de Directorio del 27 de diciembre de 2006, a continuacion se detallan los
plazos y condiciones para realizar el rescate anticipado de los Bonos Transredes V:

Plazos y Condiciones de Rescate Anticipado:

» Los Bonos del Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes Emision 3
denominada “Bonos Transredes V” podran ser rescatados y redimidos total o parcialmente de
manera anticipada mediante sorteo y en cualquier momento a partir del primer afio después de la
fecha de su emision.

» El sorteo se realizara de conformidad al articulo 662° y siguientes en lo aplicable del Cédigo de
Comercio, previa comunicaciéon de la fecha y hora, ante Notario de Fe Publica, quien levantara
acta de la diligencia indicando el listado de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados
anticipadamente.

» El acta labrada por el Notario, sera protocolizada en sus registros, y debera ser publicada dentro
de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una sola vez en un periédico de circulacién
nacional, haciendo conocer la lista de los Bonos sorteados con la identificacion de los mismos de
acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. y con
indicacién de que el respectivo pago sera realizado a partir de los siguientes quince (15) dias
calendario a la fecha de la publicacion.

» El monto por el pago de los Bonos sorteados sera a la par del valor nominal que corresponda a
cada Valor. La sociedad emisora se reserva el derecho de fijar una suma de dinero como premio
por el rescate de los Bonos sorteados, el mismo que sera comunicado e informado como Hecho
Relevante a la SPVS, a la BBV, a la EDV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos de
manera previa al sorteo.

» Los Bonos sorteados, dejaran de devengar intereses desde la fecha que se hubiere fijado para su
pago, a partir de la cual no generaran intereses por los dias que el Tenedor de Bonos demore en
reclamar su pago.

» El pago de los Bonos rescatados se efectuard mediante el Agente Pagador de acuerdo a lo
establecido en el numeral 3.3.7 del presente Prospecto Complementario.

» En caso de haberse realizado la redencién anticipada, y que como resultado de ello el plazo de
algun Bono resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exenciéon del RC—IVA, la
Sociedad Emisora pagara al Servicio de Impuestos Nacionales el total de los impuestos
correspondientes por retencién del RC—IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos
que se vieran afectados por la redencién anticipada.
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» Cualquier decision de rescatar y redimir anticipadamente los Bonos, debera ser comunicada como
Hecho Relevante a la SPVS, a la BBV, a la EDV y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos.

Los Bonos del Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes Emision 3 denominada “Bonos
Transredes V” también podran ser rescatados mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado
secundario, siempre que éstas se realicen en el mercado bursatil. Cualquier decisién de rescatar los Bonos a
través del mercado secundario, deberd ser comunicada como Hecho Relevante a la SPVS, a la BBV, ala EDV y al
Representante Comuan de Tenedores de Bonos.

3.3.12. Posibilidad de que la Emision sea afectada o limitada por otra clase de Valores

Actualmente existen dos emisiones vigentes:

a) Bonos Transredes por US$ 20,000.00 (Veinte millones 00/100 de Délares de los Estados Unidos de
América),

b) Bonos Transredes Il por US$ 75,000.00 (Setenta y cinco millones 00/100 de Délares de los Estados
Unidos de América).

La emision de Bonos Transredes V, tiene las mismas preferencias que las emisiones mencionadas en los incisos
a)yb).

3.4. Restricciones y Obligaciones a las que se sujetara el Emisor durante la vigencia de la Emision
Transredes V

La informacioén relacionada a las Restricciones y Obligaciones a las que se sujetara el Emisor encuentran descritas
en el punto 4.5.del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

3.4.1. Compromisos Positivos de la Sociedad

La informacién relacionada a los compromisos positivos de la Sociedad se encuentra descrita en el punto 4.5.
inciso a) del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

3.4.2. Compromisos Negativos de la Sociedad

La informacién relacionada a los compromisos negativos de la Sociedad se encuentra descrita en el punto 4.5.
inciso b) del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

3.4.3. Compromiso Financiero

La informacién relacionada al Compromiso Financiero de la Sociedad se encuentra descrita en el punto 4.5. inciso
c) del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

3.4.4. Hechos de Incumplimiento

3.4.4.1. Hechos Potenciales de Incumplimiento

La informacion relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento se encuentran descritos en el punto 4.5.2.
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.
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3.4.4.2. Hechos de Incumplimiento

La informacién relacionada a los Hechos de Incumplimiento se encuentran descritos en el punto 4.5.3. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

3.4.5. Aceleracion de plazos

La informacioén relacionada a la Aceleracidon de Plazos se encuentra descrita en el punto 4.6. del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones.

3.4.6. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La informacion relacionada al Arbitraje se encuentra descrita en el punto 4.7. del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones.

3.4.7. Jurisdiccion y Arbitraje

La informacién relacionada a la Jurisdiccion y Arbitraje se encuentra descrita en el punto 4.8. del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones.

3.4.8. Proteccion de Derechos

La informacion relacionada a la Proteccién de Derechos se encuentra descrita en el punto 4.9. del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones.

3.5. Tratamiento Tributario

La informacioén relacionada al Tratamiento Tributario se encuentra descrita en el punto 4.10. del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones.

3.6. Representante Comun de los Tenedores de Bonos

La informacioén relacionada al Representante Comun de los Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
4.11 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

3.7. Representante Provisorio

Representante Comun de Tenedores de Bonos Provisorio a la Gerencia, los cuales nombraron a SUDAVAL
Agencia de Bolsa S.A. con los siguientes antecedentes:

- Nombre: SUDAVAL Agencia de Bolsa S.A.

- Domicilio Legal: Av. 16 de julio N® 1440 Edificio Hermann piso 18 de la ciudad de La Paz

- Numero de Identificacion Tributaria: 1018629028.

- Documentos Constitutivos: SUDAVAL Agencia de Bolsa S.A. fue constituida mediante Escritura Pablica
N©16/90, otorgada por ane Notaria de Fe Publica de Primera Clase N® 23 del Distrito Judicial de La Paz a
cargo del Dr. Ernesto Ossio Aramayo en fecha 25 de enero de 1990, modificada mediante Escritura
Publica N® 206/96, otorgada por ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase N°264 del Distrito Judicial de
La Paz a cargo del Dr. Jaime Trigo Paz en fecha 12 de diciembre de 1996, transformada en sociedad
andénima mediante Escritura Publica N° 466/93, otorgada por ante Notaria de Fe Pdblica de Primera Clase
del Distrito Judicial de La Paz a cargo de la Dra. Kandy Balboa de Diaz en fecha 30 de agosto de 1993.

- Matricula en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA: 13204

- Registro en el RMV de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros: SPVS-IV-AB-SUD-
009/2002

- Representante Legal: José Gonzalo Trigo Valdivia

- Testimonio de Poder: Testimonio N°541/99 de fecha 13 de diciembre de 1999, registrado ante Notaria de
Fe Publica de Primera Clase del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna.
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En caso de que la Asamblea General de Tenedores de Bonos no designe a su representante definitivo de
conformidad a lo establecido por el Articulo 654 del Cédigo de Comercio, el Representante Comun de Tenedores
de Bonos Provisorio quedara ratificado como tal, asumiendo todos los derechos y obligaciones establecidos por el
Cédigo de Comercio y los documentos legales que respaldan la Emisién.

Una vez finalizada la colocacién total o parcial de los Bonos Transredes V, los Tenedores de Bonos de acuerdo
con el Articulo 654 del Codigo de Comercio, pueden nombrar un nuevo Representante Comun de Tenedores de
Bonos que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado automaticamente si transcurridos treinta (30) dias
calendario a partir de la fecha de emisidén no existe pronunciamiento al respecto.

3.8. Asamblea General de los Tenedores de Bonos

La informacion relacionada a la Asamblea General de los Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
4.12. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

3.9. Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emision

La Sociedad Emisora, previa aprobacién de (2/3) de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, se encuentra
facultada a modificar las condiciones y caracteristicas de la Emisién de Bonos Transredes V y del Programa.

3.10. Frecuencia y Formato de presentacion de la Informacion a ser proporcionada a los Tenedores de
Bonos

Ademas de las establecidas por las disposiciones legales pertinentes, el Emisor tendra la obligaciéon de publicar
anualmente los Estados Financieros auditados por un auditor externo dentro de los tres (3) meses siguientes al
cierre de ejercicio correspondiente en un diario de circulaciéon nacional y proveer la informacién establecida por la
SPVSyla BBV.

La Sociedad proporcionara al Representante Comun de Tenedores de Bonos la informacion financiera en los
plazos y formatos establecidos por la normativa vigente.

La Sociedad proporcionara al Representante Comun de Tenedores de Bonos la misma informacion que se
encuentra obligada a presentar a la SPVS sobre el estado de colocacion de los Bonos Transredes V.

3.11.  Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos

La comunicacién del pago de intereses y amortizaciones de capital sera realizada al Registro del Mercado de
Valores de la SPVS, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
Asimismo se realizard una publicacién en un periédico de circulacién nacional con por lo menos tres (3) dias de
anticipacion al verificativo del pago del cupén.

3.12. Normas de seguridad

La informacion relacionada a las Normas de Seguridad se encuentra descrita en el punto 4.15. del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones.

3.13. Informe de Calificacion de Riesgo
La calificacién de riesgo al Programa por un monto autorizado de US$ 120.000.000.- (Ciento veinte millones

00/100 de Délares de los Estados Unidos de América), fue realizada por Pacific Credit Ratings S.A. conforme al
siguiente detalle:

. Razén Social de la entidad calificadora de riesgo: Pacific Credit Ratings S.A.

. Fecha de otorgamiento de la calificacion de riesgo: 27 de diciembre de 2006.

. Calificacién de riesgo otorgada: AA2

. Esta calificacién esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en

cualquier momento.
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. Significado de la categoria de calificacion, de acuerdo a la simbologia utilizada por la SPVS: AA2

. Significado de la categoria de calificacion AA: Alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos pacatados, no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

. Significado del numeral 2: Se entiende que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacién
asignada.

La calificacion de riesgo descrita precedentemente, no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar,
vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una Emisién o su emisor; sino un factor complementario para
la toma de decisiones de inversion.

4. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS

Durante la gestion 2001, Transredes S.A. realiz6 las Emisiones de Bonos Transredes y Transredes Il en el
Mercado de Valores local, por un monto total de US$ 155MM, de los cuales US$ 60MM ya han sido pagados. A la
fecha quedan vigentes vencimientos de capital por US$ 95 MM concentrados en los proximos tres afos, de
acuerdo a la siguiente relacién:

Cuabro No. 3
DETALLE DE EMISIONES VIGENTES

Emision Bonos Transredes Bonos Transredes |
Serie F Unica

Clave de Pizarra TRD-E1F-01 TRD-E2U-01
Monto Emitido (US$) 20.000.000,00 75.000.000,00
Valor Nominal de los Bonos (US$) 50.000,00 50.000,00
Fecha de Emision 29 de Junio de 2001 17 de Septiembre de 2001
Fecha de Vencimiento 29 de Mayo de 2007 6 de Agosto de 2009
Tasa de Interés 10,75% 11,00%

Considerando esta concentracion de pagos en el corto y mediano plazo es beneficioso para Transredes S.A. diferir
estos vencimientos a través de un Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos, de acuerdo a lo establecido
para este efecto en la Resolucién Administrativa SPVS-IV-N0.798 de fecha 30 de diciembre de 2004 de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

El objetivo de la presente Emisién dentro del Programa es el intercambio de los Bonos Transredes Il Serie Unica
(TRD-E2U-01) vigentes. Como se trata de un intercambio de Valores cabe esperar que no se produzca flujo de
efectivo, sin embargo el diferencial que pudiera surgir como resultado del intercambio a una fecha posterior a la
fecha de Emision, por diferencia entre los precios nominales y los precios de curva de los Valores a ser colocados
y los admitidos como contraprestacion, sera cubierto con fondos o recursos monetarios. Si el saldo fuese a favor
del Emisor los mismos seran aplicados a capital de trabajo.

El diferencial al que se hace referencia en el paragrafo anterior, debera ser pagado por el Emisor a través de la
agencia colocadora en caso de que el diferencial sea a favor del inversionista y por el inversionista a través de la
agencia compradora en caso de que la diferencia sea a favor de Transredes S.A. Se entiende como fondos o
recursos monetarios, dinero en efectivo, cheques Banco Central de Bolivia y transferencias electrénicas.

Los Valores a ser intercambiados [Bonos Transredes Il Serie Unica (TRD-E2U-01) ], a través de la presente
Emision dentro del Programa seran admitidos como contraprestacion de los nuevos Valores (Bonos de la Emision
3 denominada Bonos Transredes V), a un precio de intercambio que sera calculado a la fecha del intercambio, de
acuerdo a la Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas por la SPVS aprobado mediante Resolucion
Administrativa de la SPVS, a una tasa del 10.00%.

Asimismo, la Sociedad Emisora enviard un detalle del intercambio de sus Bonos dentro del Programa, en el plazo

establecido segun normas vigentes a la SPVS, a la(s) Bolsa(s), en que se encuentren listados y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.
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5. FACTORES DE RIESGO

La informacion relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el punto 6 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones.

6. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
6.1. Inversionistas a los que va dirigida la Oferta Publica

La presente Oferta Publica Primaria de Intercambio estéa dirigida a los Tenedores de Bonos de la Emision de Bonos
Transredes Il Serie Unica (TRD-E2U-01) los cuales podran acceder al intercambio de manera voluntaria.

6.2. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta Publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica a través de avisos en un periédico de
circulacion nacional.

6.3. Tipo de Oferta Publica

La Oferta Publica Primaria de Intercambio de los Bonos Transredes V sera bursatil, en el Ruedo de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

6.4. Disefo y Estructuracion

El disefio y la estructuracion de la Emision de Bonos Transredes V fueron realizadas por Bisa S.A. Agencia de
Bolsa inscrita en la SPVS bajo el registro SPVS-1V-AB-BIA-001/2002, Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco de Crédito de Bolivia S.A. inscrita en la SPVS bajo el Registro SPVS-IV-AB-CBA-003/2002 y por Transredes
S.A.

6.5. Agentes Colocadores

La colocacién de los Bonos Transredes V estara a cargo de Bisa S.A. Agencia de Bolsa y Credibolsa S.A. Agencia
de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.

6.6. Procedimiento en el caso de que la Oferta Publica quede sin efecto o se modifique

En el caso que una parte de los Bonos Transredes V no fuera suscrita dentro del plazo de colocacién primaria, los
Bonos no colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal comunicandose este
hecho a la SPVS para su correspondiente anulacion.

6.7. Forma de Pago de los Valores y Relacion de Intercambio

De acuerdo a lo dispuesto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 25 de abril
de 2006 se determind que el intercambio de Bonos se realizara de acuerdo a la siguiente relacion:

= Intercambio de dos (2) Bonos Transredes Il Serie Unica (TRD-E2U-01) por cada Bono de la Emision 3
denominada Bonos Transredes V.

El diferencial que pudiera surgir como resultado del intercambio a una fecha posterior a la fecha de emision, por
diferencia entre los precios nominales y los precios de curva de los Valores a ser colocados y los admitidos como
contraprestacion, sera cubierto con fondos o recursos monetarios. Si el saldo fuese a favor del Emisor los mismos
seran aplicados a capital de trabajo.

El diferencial al que se hace referencia en el paragrafo anterior, debera ser pagado por el Emisor a través de la
agencia colocadora en caso de que el diferencial sea a favor del inversionista y por el inversionista a través de la
agencia compradora en caso de que la diferencia sea a favor de Transredes S.A. Se entiende como fondos o
recursos monetarios, dinero en efectivo, cheques Banco Central de Bolivia y transferencias electronicas.
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Durante el plazo de colocacion, los Valores a ser intercambiados [Bonos Transredes |l Serie Unica (TRD-E2U-
01) 1, através de la presente emisién dentro del Programa seran admitidos como contraprestacién de los nuevos
Valores (Bonos de la Emisiéon 3 denominada Bonos Transredes V), a un precio de intercambio que sera calculado a
la fecha del intercambio, de acuerdo a la Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas por la SPVS
aprobado mediante Resolucién Administrativa de la SPVS, a una tasa del 10.00%.

6.8. Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

Transredes S.A como Emisor, Bisa S.A. Agencia de Bolsa y Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de
Crédito de Bolivia S.A. como estructuradores y colocadores, sélo tienen relacion contractual para efectos de la
colocacion de los Bonos Transredes V.

6.9. Bolsa en la cual se inscribira la Emision dentro del Programa

La Emisién de Bonos Transredes V serd inscrita en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6.10. Efectos Legales relativos a la forma de pago de los Valores

Como efecto de la entrega de los Bonos Transredes Il Serie Unica (TRD-E2U-01) en pago por los Bonos
Transredes V, los Bonos Transredes Il Serie Unica (TRD-E2U-01) intercambiados se consideraran sin valor legal
alguno.

7. EL EMISOR

La informacion relacionada al Emisor se encuentra descrita en el punto 8. del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones.

8. EL SECTOR PETROLERO EN BOLIVIA

La informacién relacionada al Sector Petrolero en Bolivia se encuentra descrita en el punto 9. del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones.

9. DESCRIPCION DE LA SOCIEDAD TRANSREDES S.A.

La informacién relacionada a la Descripcion de la Sociedad Transredes S.A. se encuentra descrita en el punto 10.
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones.

10. HECHOS RELEVANTES

A continuacién se presentan los hechos relevantes de Transredes S.A. ocurridos desde la fecha de registro del
Prospecto Marco hasta la fecha de emisién de los Bonos Transredes V:

» En fecha 23 de junio de 2006 se ha comunicado que los Sres. Juan Azcui Sandoval, Jaime Villalobos Sanjinés
y Humberto Rada, presentaron su renuncia al cargo de Directores de la Sociedad Emisora.

» Enfecha 28 de junio de 2006 se ha comunicado la renuncia del Sindico Titular José Antonio de Chazal.

» En fecha 4 de julio de 2006 se ha comunicado que el Sr. Rodrigo Prieto presenté su renuncia al cargo de
Sindico Suplente.

» Enfecha 10 de julio de 2006 se ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas de 10 de julio de
2006 determind designar y/o ratificar a los siguientes Miembros del Directorio: Directores Titulares: - Ferudun
Ozkaynak - Stuart Goodman - Joao Carlos Albuguerque - Orlando Gonzélez - Carlos Kempff - José Luis Roca -
Martin Noel Avila Directores Suplentes: - Hugo Vits - Jerry Stewart - Ivdn Rodriguez - Ernesto Blanco.
Comisién Fiscalizadora: Sindicos Titulares: - Hans Voss - Santiago Sologuren, Sindico Suplente: - Carlos
Alberto Guillén.
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» En fecha 27 de julio de 2006 se ha comunicado que en reunién de Directorio de 26 de julio de 2006, se ratifico
al Sr. Ferudun Ozkaynak como Presidente y se designé a los Sres. Joao Carlos Albuquerque y José Luis Roca
como Vicepresidente y Secretario del Directorio de la Sociedad Emisora.

» Enfecha 15 de septiembre de 2006 se ha comunicado que Enron Corp. ha transferido el 100% de las acciones
de Prisma Energy International Inc. en favor de Ashmore Energy International Limited. Prisma Energy
International Inc. - a través de sus afiliadas - es propietaria de la totalidad de Prima Energy Spain S.L., la cual a
su vez, es propietaria del 50% de TR Holdings Ltd., sociedad que tiene el control del 50% de las acciones de
Transredes S.A. Esta transferencia no resultara en modificaciéon alguna del control efectivo de Transredes S.A.
asi como tampoco modificara la titularidad de TR Holdings Ltd.

» En fecha 30 de noviembre de 2006 se ha comunicado que en reunién de Directorio de 29 de noviembre de
2006, se acept6 la renuncia de los Sres. Ferudun Ozkaynak y Stuart Goodman a los cargos de Directores
Titulares, aclarando que, de conformidad al articulo 319 del Codigo de Comercio y 52 de los Estatutos de la
Sociedad Emisora, continuaran en el desempeio de sus funciones hasta que la Junta General de Accionistas
designe a sus reemplazos y los nuevos Directores asuman sus cargos.

» En fecha 21 de diciembre de 2006 se ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha
20 de diciembre de 2006, resolvié lo siguiente:

Aprobar las renuncias de los sefiores Ferudum Ozkaynak y Stuart Nelson Goodman.

Designar a los sefores Antonio Gloriovaldo Paes de Assumpcao y Alexsandre Cerqueira da Silva como
nuevos Directores Titulares de esta Sociedad.

Ratificar a los demas Directores Titulares y Suplentes de esta Sociedad.

Consecuentemente, el Directorio quedd conformado de la siguiente manera:

Directores Titulares Directores Suplentes
Antonio Gloriovaldo Paes de Assumpcao Hugo Vits

Alexsandre Cerqueira da Silva Jerry Stewart

Joao Carlos Albuquerque Ivan Rodriguez
Orlando Gonzélez Ernesto Blanco
Carlos Kempff Vacante

José Luis Roca Vacante

Martin Noel Avila Vacante

10.1.  Situacion respecto del Decreto Supremo No 28701

El 9 de Agosto de 2006 Transredes S.A. realizé una solicitud de desembolso por US$ 24.8MM al BID y a la CAF,
bajo el financiamiento que se suscribié con estas instituciones el 15 de diciembre de 2003. A la fecha la empresa
no recibi6é una respuesta favorable a esta solicitud de desembolso. BID y CAF comunicaron a Transredes S.A. que
reservan su respuesta a la solicitud de desembolso, hasta recibir confort sobre temas de preocupacion
relacionados al efecto del D.S. 28701 sobre Transredes S.A. BID y CAF estaran en posicién de evaluar estos
temas, cuando se llegue a un acuerdo entre accionistas sobre la participaciéon accionaria en Transredes S.A. y la
estructura gerencial de la empresa.

Cualquier negociacion y acuerdo que pueda llegar a realizar Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB)
para obtener el 50% mas 1 de las acciones de Transredes S.A. debe tomar en cuenta la posiciéon de BID y CAF
sobre dicho acuerdo, ya que entre los compromisos adquiridos por Transredes S.A. con BID y CAF en los contratos
de financiamiento, se establece que sera un evento de incumplimiento si cualquier autoridad, condena, nacionaliza,
embarga, confisca o de otra manera expropia todas o alguna parte substancial de las propiedades del prestatario o
de su capital accionario o inicia cualquier procedimiento para promover cualquiera de los arriba mencionados, o
asume la custodia o el control de dicha propiedad del negocio o las operaciones del prestatario o de su capital
accionario.
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11. ANALISIS FINANCIERO

A continuacién se presenta un resumen de la principal informacién financiera de Transredes al mes de noviembre
de 2006. Los siguientes datos se encuentran expresados en miles de Délares de los Estados Unidos de América.

En miles de US$ Nov. 2006

CUENTAS BALANCE GENERAL

Total Activo Corriente 135,503
Otros Activos 6,347
Total Activo No Corriente 755,236
TOTAL ACTIVO 890,739
Total Pasivo Corriente 66,857
Total Pasivo No Corriente 367,938
TOTAL PASIVO 434,794
Total Patrimonio Neto 455,944
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 890,739
CUENTAS ESTADO DE RESULTADOS
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 121,088
TOTAL GASTOS OPERATIVOS (58,659)
GANANCIA BRUTA 62,436
GANANCIA OPERATIVA 58,822
GANANCIA DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTC 56,081
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 27,019
ANALISIS DE RATIOS
Razén Corriente (Veces) 2.03
Prueba Acida (Veces) 2.038
Razon de Endeudamiento 48.8%
Razon Deuda Capital 95.4%
Proporcion Deuda a Corto Plazo 15.4%
Proporcion Deuda a Largo Plazo 84.6%

11.1.  Analisis Financiero del Balance General
11.1.1. Activo

Dentro del Activo Corriente, la cuenta de Disponibilidades Restringidas ha tenido una tendencia creciente a
noviembre de 2006, debido a mayores saldos en las cuentas de reserva del Fideicomiso y en fondos de
amortizacion, que constituyen el mecanismo de seguridad de la deuda multilateral BID/CAF, deuda con el gobierno
(heredada del proceso de capitalizacién), Bonos Transredes y Bonos Transredes |l.

Otra cuenta importante dentro de esta categoria es la del Portafolio de Inversiones. Esta cuenta registra los
balances del fondo de inversiones de renta fija en el extranjero, en Délares de los Estados Unidos de América.
Estos recursos son administrados en el exterior por tres fondos de mercado de dinero que invierten en valores de
corto plazo, con una duracién promedio ponderada menor o igual a 90 dias. Los Valores tienen calificacién de
riesgo minima de A1/P1 con liquidez inmediata. Estas inversiones estan contabilizadas a su valor de mercado.

El valor del Activo Total es de US$ 890.7 MM, de este valor, un 84.8% corresponde a Activo No Corriente. El

principal componente del Activo No corriente es la cuenta de Activos fijos (neto de depreciaciéon acumulada) la
misma que representa un 55.4% del Total Activo.
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Esta cuenta ha tenido una tendencia creciente como resultado de los proyectos ejecutados durante la gestién, los
mismos que estuvieron enfocados principalmente a:

e Expandir la capacidad en el Gasoducto al Altiplano y en el sistema de Liquidos Sur.
e Garantizar la continuidad operativa del servicio de transporte a lo largo de las cuatro concesiones.

Dada la naturaleza del negocio, la empresa realiza inversiones significativas en ductos, estaciones, maquinaria y
equipo utilizados para el transporte de gas y liquidos, tal como se muestra en la tabla a continuacion.

CuAbro No. 4
RESUMEN DE ACTIVOS

Descripcion US$-Miles

Terrenos y edificaciones 19,487
Ductos y Estaciones 411,594
Vehiculos 825
Muebles y enseres 2,054
Equipos de computacion 2,721
Materiales 6,961
Obras en costruccion 50,185
Total 493,827

Fuente: Transredes S.A.

La empresa deprecia sus activos fijos utilizando el método de linea recta. Los activos utilizados en proveer el
servicio de transporte (ductos y estaciones), se deprecian en funcion de la vida Util determinada por “Reglamento
de Transporte de Hidrocarburos por Ductos”, Decreto Supremo No. 26116. Los edificios, muebles y enseres,
vehiculos y equipos de computacién se deprecian en funcién a las vidas Utiles estimadas para cada uno de 40,10,
5y 4 anos respectivamente.

La cuenta Préstamos a Empresas Relacionadas, tanto a corto como a largo plazo, registran los préstamos a Gas
Transboliviano S.A. y a Transredes do Brasil Holdings Ltda. Esta cuenta ha disminuido durante el periodo de
andlisis debido a las amortizaciones semestrales de capital e intereses y la consecuente reduccién de intereses por
cobrar devengados.

Otra cuenta importante es la Cuenta Diferida, que a noviembre de 2006 representa el 13,3% del activo total. Esta
surge de la regulacion de las tarifas de transporte por parte de la Superintendencia de Hidrocarburos. El saldo de la
misma a noviembre de 2006 asciende a US$ 118.4 MM.

La cuenta Inversiones Permanentes, contabiliza las inversiones realizadas en las empresas afiliadas Transredes
do Brasil Holdings Ltda. y Gas Transboliviano S.A., en las cuales Transredes S.A. tiene una participacion de 99% y
51% respectivamente. Esta cuenta ha tenido un crecimiento durante la gestién en curso debido principalmente a
mejores resultados de la empresa Gas Transboliviano S.A.

11.1.2. Pasivo

El saldo del Pasivo Total de Transredes S.A. a noviembre 2006, es de US$ 434.8 MM, el mismo que representa un
48.8% del pasivo y patrimonio.

Dentro del Pasivo Corriente, la cuenta mas importante es la porcién corriente de Obligaciones Financieras a Largo
Plazo con un saldo de US$ 23.6 MM, la misma que representa un 2.7% del total pasivo y patrimonio. Esta cuenta
ha tenido un incremento a noviembre de 2006 como resultado de la reclasificacion de la Deuda con los
financiadores multilaterales de largo plazo a corto plazo.

La principal cuenta del Pasivo No Corriente al 30 de noviembre de 2006, es Obligaciones Financieras a Largo
Plazo, la misma que contabiliza las siguientes operaciones: deuda con el Gobierno de Bolivia (heredada del
proceso de capitalizaciéon), deuda con Proveedores (CONFAB) y deuda con los financiadores multilaterales
(BID/CAF)
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Durante el periodo analizado a noviembre 2006, esta cuenta ha tenido reducciones como resultado de las
amortizaciones de la deuda con el Gobierno de Bolivia en un valor de US$ 5.17 MM y amortizacién de la deuda
multilateral por un valor de US$ 8.08 MM.

Otra cuenta importante del Pasivo es la cuenta de Bonos por Pagar, la misma que ha disminuido durante el periodo
de analisis, debido al pago de principal del Bono Transredes | Serie E, por un monto de US$ 20 MM realizado en
Junio de 2006. El total de la cuenta de Bonos por Pagar a noviembre de 2006 asciende a US$ 95 MM, tomando en
cuenta las porciones a Corto y a Largo Plazo.

La cuenta Impuestos Diferidos presenta una tendencia creciente a noviembre 2006 con un saldo de US$ 76.5 MM.
La empresa aplica el método de lo diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las utilidades.

Es importante mencionar que Transredes S.A. hasta la fecha ha cumplido todos sus pagos de capital e intereses
con puntualidad con todos sus acreedores.

11.1.3. Patrimonio Neto

El Patrimonio representa el 51.2% del total pasivo y patrimonio a noviembre de 2006. Esta cuenta varia en el
periodo de andlisis por incrementos en las cuentas de Resultados Acumulados y de Reserva Legal.

El capital suscrito de Transredes S.A., que se encuentra totalmente pagado, asciende a Bs. 1,004,812,000.00 y
estéa dividido en 10,048,120 acciones con un valor nominal de Bs. 100 cada una.

El valor patrimonial proporcional de cada accién (patrimonio neto dividido entre cantidad de acciones en
circulacién) al 30 de noviembre de 2006 asciende a Bs. 365.28.

En la cuenta Prima de Emisidn se registra una reserva especial generada por la diferencia entre el monto total
pagado por TR Holdings Ltda. al momento de adjudicacion de las acciones de Transredes S.A. y el valor nominal
de dichas acciones.

TR Holdings Ltda. se adjudicé la suscripcion de 5,024,060 acciones de Transredes S.A., con un valor nominal de
Bs. 100 cada una y pagé por las mismas un monto total de Bs. 1,378,105 equivalente a la fecha de suscripcion a
US$ 263.5 MM que fue aportado como capital el 16 de mayo de 1997. El mayor valor que surge entre el monto
total pagado y el valor nominal de las acciones, asciende a Bs. 875,699 y se encuentra registrado en dicha cuenta.

El saldo de la cuenta Ajuste Acumulado por Traduccién de Moneda Extranjera asciende a US$ 4.5MM a noviembre
de 2006, en ella se registran las diferencias de cambio que surgen del registro de las inversiones de Transredes
S.A. en Transredes do Brasil Holdings Ltda.

El saldo de la cuenta Ajuste Global al Patrimonio a noviembre de 2006 asciende a US$ 127.8 MM e incluye la
actualizacién de los rubros componentes del Patrimonio Neto en moneda de cierre del ejercicio. Dichos rubros son
las cuentas: Capital Social, Prima de Emisién, Ajuste acumulado por traducciéon de moneda extranjera y Reserva
Legal. La contrapartida de dicha actualizacién se carga a resultados del ejercicio en la cuenta Ajuste por inflacion y
tenencia de bienes.

Al 30 de noviembre de 2006 el patrimonio neto asciende a US$ 455.9 MM, consolidando un total de pasivo y
patrimonio neto de US$ 890.7 MM.

11.2.  Analisis Financiero de Estado de Pérdidas y Ganancias

11.2.1. Ingresos Operativos

Los Ingresos operativos contabilizan: i) el transporte de gas natural, ii) el transporte y almacenamiento de liquidos,
iii) otros ingresos relacionados a las operaciones de transporte, asimismo se contabilizan los egresos por Impuesto
a las Transacciones (IT) y tasas de regulacion (Tasa Sirese).
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Los ingresos por transporte de Gas Natural representan el 62.5% del total ingresos operativos a noviembre de
2006, con un saldo de US$ 75.6 MM y los ingresos de liquidos representan un 42.5%

Ingresos Brutos por tipo de producto
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Fuente: Transredes S.A.

El grafico anterior muestra un comportamiento uniforme de los ingresos brutos durante el periodo de enero a
noviembre de 2006, con una tendencia decreciente en el mes de noviembre, debido principalmente al inicio del
periodo lluvioso, que tiene como resultado un incremento en la utilizacion de unidades hidroeléctricas para la
generacion de energia, en reemplazo de las unidades termoeléctricas.

La empresa cuenta con 4 concesiones para el transporte de hidrocarburos, éstas son:
e Gas Mercado Interno

e Gas Exportacién
e Liquidos Mercado Interno
e Liquidos Exportacion

El siguiente grafico muestran los ingresos brutos percibidos por la empresa de acuerdo a cada concesion.

Ingresos Brutos por Concesion
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Fuente: Transredes S.A.

El mercado doméstico representa un 50.2% del total de ingresos operativos (menos tasa SIRESE e impuesto a las
Transacciones) y alcanza los US$ 60.7 MM a noviembre de 2006.

Por su parte las exportaciones representan un 54.8% de los ingresos operativos, a noviembre de 2006 con un
saldo de US$ 66.4 MM.

El siguiente grafico muestra los ingresos brutos por transporte en el mercado doméstico y en el mercado
exportacion:
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Ingresos Brutos por tipo de mercado
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Fuente: Transredes S.A.
11.2.2. Costos Operativos

La cuenta Gastos Operativos contabiliza los gastos en los que incurre la empresa para el transporte de
hidrocarburos incluyendo en la misma, los costos operativos, depreciacion de los activos fijos y las amortizaciones
de la cuenta diferida. A noviembre de 2006 el total de gastos operativos fue de US$ 58.6 MM.

El rubro de gastos operativos, es el mas importante de los costos operativos que a noviembre de 2006 ascienden a
US$ 25.7 MM, representando el 21.2% de los ingresos operativos.

Otro componente importante es el gasto por depreciacion de activos fijos, el mismo que asciende a US$ 26.7MM a
noviembre de 2006, este gasto se incrementa de acuerdo a los nuevos activos generados por los proyectos
ejecutados. Se espera que para la gestién 2007 exista un aumento en el mismo, debido principalmente a la
activacion del proyecto de Expansion GAA Fase Il

11.2.3. Resultados Empresas Afiliadas

La cuenta Resultados Empresas Afiliadas incluye los ingresos correspondientes a Transredes S.A. por su
participacién accionaria en las empresas afiliadas Gas Transboliviano S.A. y Transredes do Brasil Holdings Ltda.
Estos ingresos son contabilizados tomando como base los resultados reportados por las empresas afiliadas en sus
estados financieros. En el periodo de andlisis el saldo de esta cuenta asciende a US$ 16.3 MM debido
principalmente a las utilidades generadas por la empresa Gas Transboliviano S.A.

11.2.4. Ingresos Financieros

En el periodo de andlisis, los ingresos financieros ascienden a US$ 10.5 MM, esta cuenta registra los intereses
generados por préstamos a las empresas relacionadas Gas Transboliviano S.A. y Transredes do Brasil Holdings
Ltda., los mismos que devengan intereses a una tasa de 15% y 12% respectivamente. También son parte de esta
cuenta, los intereses percibidos por rendimientos de tesoreria y los intereses sobre saldos en las cuentas
bancarias.

11.2.5. Egresos Financieros

El saldo de la cuenta Egresos Financieros a noviembre de 2006, asciende a US$ 27.7 MM. En la misma se
registran los intereses de las siguientes deudas:

e BCB (Banco Central de Bolivia), que cuenta con tasas de interés pagaderas que oscilan entre 2% y
7.19% anual.

e CONFAB, que tiene una tasa fija de 7.53% anual.
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¢ Deuda con financiadores multilaterales (BID/CAF), que esta compuesta por la Parte A que tiene una
tasa de interés anual que oscila entre LIBOR + 4.50% y LIBOR + 6.00% para el BID y LIBOR + 5.35%
para la CAF; y la Parte B que tiene una tasa de interés que oscila entre LIBOR + 4.25% y LIBOR +
5.75%.

11.2.6. Impuesto a las Utilidades - Diferido

La Sociedad aplica el método de lo diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las utilidades.
Sobre la base de dicho método, se reconocen como activos o pasivos por impuesto diferido las diferencias
temporarias existentes entre las bases contables y fiscales utilizadas para la determinaciéon de los valores de
activos y pasivos.

Al 30 de noviembre de 20086, el saldo de esta cuenta, que no representa una Deuda Tributaria actual, asciende a
US$ 76.5 MM y proviene principalmente de: a) el 25% de |a diferencia existente entre las depreciaciones contables
e impositivas, y el 25% del ingreso diferido neto de su regularizaciéon, que generan un pasivo por impuesto diferido,
y b) el 25% de la pérdida impositiva acumulada, que representa un beneficio econémico futuro y el 25% de la
prevision para incobrables. Estos Ultimos generan un activo por impuesto diferido, que contrarresta el pasivo antes
mencionado. El efecto neto registrado en el estado de resultados del periodo fue un gasto por impuesto diferido de
US$ 29 MM.

Este monto incluye una prevision de US$ 21.5 MM, realizada en el mes de noviembre por la empresa en conexién
con los procesos contenciosos tributarios mencionados en la Nota 23 a los Estados Financieros emitidos por
Transredes S.A.

11.2.7. Utilidad del ejercicio

La Utilidad de la gestién a noviembre de 2006 asciende a US$ 27 MM. Durante el mes de noviembre de 2006, se
realizd una prevision de US$ 21.5 MM, la misma que no representé una salida de efectivo, pero gener6é una
disminucién en las utilidades. Esta prevision, como se explica en el numeral anterior, se realizdé en conexién con los
procesos contenciosos tributarios mencionados en la Nota 23 a los Estados Financieros emitidos por Transredes
S.A al 30 de noviembre de 2006.

11.3.  Analisis de Ratios financieros
11.3.1. indices de Liquidez
Los indices de liquidez miden la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones de corto plazo.

El ratio de liquidez definido como el Total Activo Corriente sobre el Total Pasivo Corriente a noviembre de 2006 es
de 2.03 veces, lo que significa que Transredes S.A. puede cubrir sin dificultad sus pasivos corrientes.

11.3.2. indices de Endeudamiento

Estos indices muestran la estructura financiera de la empresa, es decir, miden los fondos proporcionados por los
accionistas en comparacién con el total activo de la empresa.

La Razén de Endeudamiento a noviembre 2006 definida por Total Pasivo sobre Total Activo muestra que los
activos fueron financiados por los acreedores de la empresa en un 48.8%, este indicador muestra una relacién
adecuada entre la deuda con accionistas y terceros.

La raz6n deuda capital representada por el Total Pasivo sobre el Patrimonio Neto de la Sociedad alcanza el 0.95;
lo que implica que Transredes S.A. tiene una buena capacidad de endeudamiento.
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La proporcién de Deuda a Largo Plazo mide el nivel de concentracién del Pasivo No Corriente sobre el Total
Pasivo, la misma muestra que Transredes S.A. a noviembre de 2006 tiene concentrada la mayor parte de su deuda
en el largo plazo con una proporcion de 84.6%. La proporcion Deuda a Corto Plazo es el resultado de dividir el
Pasivo No Corriente entre el Total Pasivo y asciende a 15.4%.
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12. ESTADOS FINANCIEROS

121 Balance General
TRANSREDES S.A. Andlisis
BALANCE GENERAL Vertical
En miles de US$ Nov. 2006 Nov. 2006
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 1,395 0.2%
Disponibilidades restringidas 72,620 8.2%
Portafolio de Inversiones 37,428 4.2%
Cuentas por Cobrar Comerciales 13,385 1.5%
Cuentas por Cobrar Empresas relacionadas 2,057 0.2%
Préstamo a Empresas relacionadas 2,318 0.3%
Otras Cuentas por Cobrar 6,301 0.7%
Total Activo Corriente 135,503 15.2%
Activo No Corriente
Préstamos a Empresas relacionadas 81,049 9.1%
Cuenta Diferida (neta de amortizacion acumulada) 118,397 13.3%
Activo Fijo (neto de depreciacién acumulada) 493,827 55.4%
Inversiones Permanentes 55,616 6.2%
Otros Activos 6,347 0.7%
Total Activo No Corriente 755,236 84.8%
TOTAL ACTIVO 890,739 100.0%
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar 6,148 0.7%
Cuentas por Pagar por operaciones con derivados fin 0 0.0%
Cuentas por Pagar - Empresas relacionadas 137 0.0%
Porcién Corriente Obligaciones Financieras - LP 23,619 2.7%
Porcién Corriente - Bonos por Pagar 20,000 2.2%
Intereses por Pagar sobre Obligaciones Financieras 5,368 0.6%
Intereses sobre Bonos por Pagar 2,292 0.3%
Deudas Sociales y Fiscales 4,368 0.5%
Provisién para gastos 3,814 0.4%
Provisién para Pasivo Ambiental 907 0.1%
Otros Pasivos 204 0.0%
Total Pasivo Corriente 66,857 7.5%
Pasivo No Corriente
Provisién para Pasivo Ambiental 0
Obligaciones Financieras - LP 215,506 24.2%
Bonos por Pagar 75,000 8.4%
Impuestos Diferidos 76,526 8.6%
Previsién para Indemnizaciones 905 0.1%
Total Pasivo No Corriente 367,938 41.31%
TOTAL PASIVO 434,794 48.8%
Patrimonio
Capital Social 124,821 14.0%
Prima de Emision 108,782 12.2%
Ajuste Acumulado por traduccién de ME 4,531 0.5%
Reserva Legal 8,894 1.0%
Ajuste Global del Patrimonio 127,883 14.4%
Resultados Acumulados 81,032 9.1%
Total Patrimonio Neto 455,944 51.2%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 890,739 100%
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12.2 Estado de Ganancias y Pérdidas

TRANSREDES S.A. Andlisis

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS Vertical

En miles de US$ Nov. 2006 Nov. 2006
Transporte de Gas Natural 75,651 62.5%
Doméstico 19,343 16.0%
Exportacion 56,308 46.5%
Transporte y Almacenamiento de Liquidos 51,467 42.5%
Doméstico 41,388 34.2%
Exportacion 10,079 8.3%
Otros Ingresos 21 0.0%
Menos Impuestos a las Transacciones y Tasa Sirese (6,044) -5.0%
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 121,094 100.0%

Costo de Operacion

Gastos Operativos (25,690) -21.2%
Depreciacién - Activo Fijo (26,737) -22.1%
Amortizaciéon - Cuenta Diferida (6,231) -5.1%
TOTAL COSTOS DE OPERACION (58,659) -48.4%
GANANCIA BRUTA 62,436 51.6%
Ingresos (gastos) excepcionales (1,522) -1.3%
Otros (gastos) ingresos netos (2,092) -1.7%
GANANCIA OPERATIVA 58,822 48.6%
Resultado de Empresas Afiliadas 16,314 13.5%
Ingresos Financieros 10,537 8.7%
Egresos Financieros (27,695) -22.9%
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes (719) -0.6%
Pérdida neta por traducciéon de deuda y operaciones de cobertura (1,177) -1.0%
GANANCIA DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO 56,081 46.3%
Impuesto a las Utilidades - Diferido (29,062) -24.0%
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 27,019 22.3%
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ANEXO 1

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE
NOVIEMBRE DE 2006 CON INFORME
DE AUDITORIA EXTERNA

36



B R AR IR IR I I N N I N I 2 I I I I B B B I

TRANSREDES — TRANSPORTE DE
HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA
(TRANSREDES S.A.)

Estados financieros e informe del auditor
independiente sobre la revision limitada de los
estados financieros intermedias por el periodo de
once meses comprendido entre el 1° de enero al 30
de noviembre de 2006.
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Acevedo & Acevedo & Asociados S.R.L. -
ASOCiados An Independent Correspondent Firm to Deloitte

Auditores & Consultores

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
SOBRE LA REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los sefiores Presidente y Directores de
Transredes - Transporte de Hidrocarburos Sociedad An6énima “Transredes S.A.”

1. Hemos efectuado una revision limitada del balance general de Transredes - Transporte de
Hidrocarburos Sociedad Anénima “Transredes S.A.” al 30 de noviembre de 2006 y los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, evolucioén del patrimonio neto y flujo de efectivo
por el periodo de once meses comprendido entre el 1° de enero y 30 de noviembre de 2006 que se
acompafian. Estos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) son responsabilidad
de la gerencia de la Sociedad.

2. Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia,
para la revision limitada de estados financieros intermedios. Dicha revision consiste en aplicar
procedimientos analiticos a la informacién contable y en efectuar indagaciones a los responsables de
los aspectos contables y financieros. El alcance de esta revision es sustancialmente menor al de una
auditoria, cuyo objetivo es la expresion de una opinién sobre estados financieros en su conjunto. Por
lo tanto, no expresamos una opinion.

3. Basados en nuestra revisién, no hemos tomado conocimiento de modificaciones materiales que deban
hacerse a los estados financieros mencionados en el primer parrafo para que los mismos estén
presentados, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

4. Como se menciona en Nota 3, el marco regulatorio aplicable a la Sociedad aun no esta claramente
definido debido a la ausencia de una reglamentacion completa de la Ley de Hidrocarburos N° 3058 de
17 de mayo de 2005. E1 D.S. 28701 ha establecido cambios estructurales en relacion con la actividad
de transporte de hidrocarburos; no se han emitido a la fecha disposiciones especificas del gobierno
que permitan evaluar el impacto de este proceso en el negocio, posicion financiera y resultado de las
operaciones de la Sociedad.

5. Los contratos de financiamiento con el BID y la CAF establecen como un evento de incumplimiento
cuando cualquier autoridad condena, nacionaliza, embarga, confisca o de otra manera expropia todas o
alguna parte substancial de las propiedades del prestatario o de su capital accionario, asume custodia o
el control de dicha propiedad del negocio o las operaciones del prestatario o de su capital accionario.
A la fecha ni el BID y ni la CAF han realizado declaraciéon formal alguna sobre un evento de
incumplimiento.

6. De acuerdo con lo mencionado en Nota 23, la Sociedad efectué una prevision contable relacionada
con el Impuesto a las Utilidades de las Empresas por un monto de Bs173.245 mil, que representa el
efecto en los resultados de la Sociedad de una resolucién adversa para Transredes S.A. de los procesos
mencionados en dicha nota.

7. Como se menciona en Nota 6, durante el periodo no han existido avances importantes con relacién al
tramite de recuperacion del crédito fiscal proveniente del financiamiento otorgado a GTB para la
construccién del gasoducto Bolivia-Brasil y no se ha contabilizado ninguin ajuste que pudiera resultar
de la resolucion de esta incertidumbre.
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Telf. Piloto(591-4) 4520022 Fax (591-3) 3114507 Telf. Piloto (591-2) 2434343
Fax (591-4) 4115111 E-mall: com.bo Fax (591-2) 2112836
E-malil: com.bo E-mak: com.bo
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8. Los estados financieros individuales de Transredes S.A. que se acompafian, han sido preparados para
cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros solicitado a la
Sociedad para realizar la reestructuracién de bonos a través de una Oferta Publica del Programa de
Emisiones de “Intercambio de Bonos Transredes™ como una entidad independiente y, por lo tanto, la
inversion en acciones de sus subsidiarias se valian a través del método patrimonial proporcional y no
sobre una base consolidada. Para evaluar la situacion financiera de la entidad econémica que
conforman la Sociedad y sus empresas subsidiarias, se deben preparar estados financieros
consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia.

ACEVEDO & ASOCIADOS
FIRMA INDEPENDIENTE
CORRESPONSAL DE DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

AT.CAUB - 3510
Reg. Dept. 1402 $CZ

Santa Cruz de Ja Sierra, 15 de diciembre de 2006
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TRANSREDES - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anénima

(TRANSREDES S.A.)

BALANCE GENERAL AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2006

(Expresado en miles de bolivianos)

ACTIVO

Activo corriente

Disponibilidades

Disponibilidades restringidas

Portafolio de inversiones

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar empresas relacionadas
Préstamos a empresas relacionadas

Otras cuentas por cobrar

- Total activo corriente

Activo no corriente

Préstamos a empresas relacionadas

Cuenta diferida (neta de amortizacién acumulada)
Activo fijo (neto de depreciacién acumulada)
Inversiones permanentes

Otros activos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar - empresas relacionadas
Porcion corriente obligaciones financieras - largo plazo
Porcién corriente - bonos por pagar
Intereses por pagar sobre obligaciones financieras
Intereses sobre bonos por pagar
Deudas sociales y fiscales
Provisiones para gastos
Provision para pasivo ambiental
Otros pasivos
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras - largo plazo
Bonos por pagar

Impuestos diferidos

Previsién para indemnizaciones

" Total pasivo no corrlente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital social

Prima de emisién
Ajuste acumulado por traduccion de moneda extranjera
Reserva legal

Ajuste global del patrimonio
Resultados acumulados

TOTAL RATRIMONIO NETO

"N Emesto Blanco ~J

Presidente y
Gerente General

Jerry Norman Stewart
Vicepresidente
Finanzas

Controller

2
2
5

232-10¢)
233-4
5

- B B - )

10 a)
12

10 a)
12
13

11,228
584,587
301,294
107,748

16,557
18,659
50,724
1,090,797

652,446
953,098
3,975,308
447,706
51,092
6,079,650
71,170,447

49,493

1,106
190,131
161,000
43215
18,448
35,161
30,700
7,304
1,640
538,198

1,734,821
603,750
616,038

7,288
1,961,897
3,500,095

1,004,812
875,699

36,475

71,597
1,029,460
652,309
3,670,352

7,170,447
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TRANSREDES - Transporte de Hidrocarburos Socledad Anénima
(TRANSREDES S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DE ONCE MESES TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2006
(Expresado en miles de bolivianos)

Nota
Transporte de gas natural
Doméstico 155,713
Exporlacidén . 453,278
Transporte y almacenamiento de liquidos
Doméstico 333,176
Exportacion : 81,133
Otros ingresos . 166
Menos: Impuesto a las Transacciones y Tasa Sirese (48,657)
) To.tal ingresos operativos 974,809
Gastos operativos - netos 19 (206,807)
Depreciacién y amortizacién ~ activo fijo 8 (215,235)
Amortizacion - cuenta diferida 7 (50,159)
(472,201) -
Ganancla bruta 502,608
(Gastos) ingresos excepcionales 22.1 (12,250)
Otros ingresos (gastos) netos (16,844)
Ganancla operativa 473,514
Rgsultado de empresas afiliadas 131,325
Ingresos financieros 84,819
Egresos financieros (222,946)
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes : (5,788)
Ganancia (pérdida) neta por traduccién de deuda (9,472)
Ganancia antes del Impuesto a las utllidades . 451,452
Impuesto a las utilidades - diferido 13 (233,953)
Gananciy neta del periodo 217,499

e se acompaiian forman byrie integrante de este estado

%Tﬁ

= e
Emesto Jerry Norman Stewart
Presidente y Vicepresidente Cofitroller
Gerente General Finanzas
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“Efectivo,

TRANSREDES - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anénima
(TRANSREDES S.A.)

‘ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO DE ONCE MESES TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2006

(Expresado en miles de bolivianos)
"Flujo de efectivo provcniente de actividades operativas
"Ganancia neta del periodo

Ajustes para conciliar la ganancia neta al efectivo
proveniente de operaciones

Depreciaciones
Amortizacion de cuenta diferida
Prevision para indemnizaciones
Castigo de activos fijos y proyectos abandonados
Pérdida por conversion de deuda a largo plazo

. Intereses sobre préstamos a empresas afiliadas
Ganancia sobre inversiones en afiliadas

. Intereses sobre préstamos - largo plazo

- Intereses sobre bonos

. Impuesto diferido

Camblos en activos y pasivos operativos
Incremento en cuentas por cobrar comerciales
* Incremento neto en otras cuentas por cobrar y otros activos
Disminucién en cuentas por pagar
Pago de intereses - bonos
Pago de intereses - deuda a largo plazo
Incremento en deudas sociales y fiscales
Incremento neto en otros pasivos
- Pago de beneficios sociales

Total flujo de efectivo proveniente de actividades operativas

"Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién

Disminucién en préstamos a empresas afiliadas

- Compra neta de activos fijos

Total flujo de efectivo utillzado en actividades de inversién

Flujo de efectivo utilizado en actlvidades financieras
Pago de bonos
Pago de deuda financiera
Pago de deuda financiera multilateral
Incremento en obligaciones financieras multilaicralcs

Total flujo de efectivo utllizado en actividades finaneieras

-Incremento neto de efectivo, efectivo restringido y equivalentes de efeetivo

"Efectlvo, efectivo restringido y equivalentes de efectlvo al iniclo del periodo

gfectivo restringido y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

se acompafian forman p

e integrante de este estado

Ernesto Blanco Jerry Norman Stewart
Presidente y Vicepresidente
Gerente General Finanzas

Controller

217,499

215,235

50,159

4,323

1,199

9,472
(50,360)
(131,325)

140,915

84,903

233,953

775,473

(81
(27,571)
(4,073)
(52,164
(141,865)
5,683
3414

(47,938)
470,878
94,249
(3¢64,818)
(270,569)
(161,000)

(50,538)
(65,052)

120,726

(155,864)

44,445

852,664

897,109
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TRANSREDES —~ TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA
(TRANSREDES S.A)) '

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2006

(Cifras expresadas en miles de bolivianos (délares) — excepto por la informacién sobre Capital Social —
Nota 14)

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Transredes - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anénima (Transredes S.A.) esta registrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, con domicilio en el Km 7% de la antigua carretera a
Cochabamba. ILa Sociedad fue constituida en el marco de la Ley de Capitalizacién de empresas
pablicas N° 1544 de fecha 21 de marzo de 1994, mediante la cual se le transfirieron activos de
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) relacionados con el transporte de hidrocarburos.
Consecuentemente, el 27 de noviembre de 1996 se constituyd la empresa Transportadora Boliviana de
Hidrocarburos S.A.M., cuya formacién fue autorizada mediante D.S. 24410 de 14 de noviembre de
1996. Posteriormente, Transportadora Boliviana de Hidrocarburos S.A.M. cambié su denominacién
por “Transredes - Transporte de Hidrocarburos S.AM.”, mediante escritura publica No. 317/97.
Finalmente, “Transredes - Transporte de Hidrocarburos S.A.M.” realizé su conversion a Transredes —
Transporte de Hidrocarburos S.A. mediante escritura publica No. 2723/97.

El objeto principal de la Sociedad es realizar actividades petroleras, en especial las actividades de
transporte de hidrocarburos de conformidad con la Ley de Hidrocarburos y sus reglamentos. Dichas
actividades incluyen la operaciéon de un ducto (Campero — Arica) y una Terminal en Arica (Chile)
bajo la suscripcién de un Contrato de Administracién y Operacién con YPFB.

Adicionalmente, la Sociedad tiene inversiones en otras compaiifas dentro de la industria petrolera,
como se describe a continuacién:

Gas TransBoliviano S.A. (GTB S.A.), una subsidiaria en la cual la Sociedad tiene una participacién
del 51%, es propietaria y operadora dentro del territorio boliviano del gasoducto Bolivia - Brasil.

Transredes do Brasil Holdings Ltda., una subsidiaria en la cual la Sociedad tiene una participacién
del 99%, es el vehiculo a través del cuil la Sociedad mantiene la inversién del 12% en
Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia Brasil Ltda., propietaria en el territorio brasilefio del
gasoducto de la frontera de Bolivia a Sao Paulo y Porto Alegre.

Al 30 de noviembre de 2006, la Sociedad tenia contratados 426 empleados para cubrir sus
operaciones.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales de Transredes - Transporte de Hidrocarburos S.A. han sido
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia para
cumplir con las disposiciones legales a las que est4 sujeta la Sociedad como ente independiente.
Por lo tanto, no incluyen la consolidacién de los estados financieros de las empresas subsidiarias de
la Sociedad, inversiones que se presentan valuadas a su valor patrimonial proporcional.
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TRANSREDES — TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA
(TRANSREDES S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 30 DE NOVIEMBRE DE 2006
(Cifras expresadas en miles de bolivianos (délares) — excepto por la informacién sobre Capital Social —
Nota 14)

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacion de estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones
que afectan los montos de activos y pasivos, y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las areas
de mayor importancia que requieren la utilizacion de estimaciones son aquellas relacionadas con la
recuperacioén de activos de larga vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones
realizadas por la Gerencia.

Consideracion de los efectos de la inflacidén

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacién. Para ello se han seguido los lineamientos generales establecidos por la Norma
Contable N° 3 emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia. El indice utilizado para actualizar los

rubros no monetarios es la variacion en la cotizacién del ddlar estadounidense respecto a la moneda
local.”

Criterios de valuacién

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio
de Bs8,05 por US$ 1. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran dentro
de los resultados del gjercicio.

Disponibilidades restringidas

El monto expuesto en este rubro se encuentra depositado en cuentas bancarias en-el exterior que son
administradas por un fideicomisario, y esta invertido principalmente en letras del Tesoro del Gobierno
de los Estados Unidos de Norte América, colocados a plazos de 56 dias con un rendimiento efectivo
anual que oscila entre 4,84% y 4,91% Estas inversiones estan registradas a su valor de mercado.

Portafolio de inversiones

El portafolio de inversiones, creado con fondos obtenidos de las actividades operativas, y que esta
compuesto principalmente de inversiones de renta fija en el extranjero, en ddlares estadounidenses,
es administrado en el exterior por tres fondos de mercado de dinero que invierten en valores de
corto plazo, con una duracién promedio ponderada menor o igual a 90 dias. Los valores tienen
calificacion de riesgo minima de Al/P1 con liquidez inmediata. Estas -inversiones estan
contabilizadas a su valor de mercado.
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TRANSREDES — TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA
(TRANSREDES S.A.)

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS 30 DE NOVIEMBRE DE 2006
(Cifras expresadas en miles de bolivianos (délares) — excepto por la informacion sobre Capital Social —
Nota 14)

Activo Fijo

El costo de los activos fijos existentes al 16 de mayo de 1997 (fecha de cierre de la capitalizacién)
corresponde al valor con que dichos activos fueron traspasados a Transredes S.A. en la fecha de su
formacidn, actualizado a la fecha de cierre. Los bienes que fueron incorporados con posterioridad
al 16 de mayo de 1997, estan contabilizados a su costo de adquisicion actualizado.

La depreciacion de los activos fijos se calcula utilizando el método de linea recta. Los activos
afectados al servicio de transporte de hidrocarburos (ductos), se deprecian en funcién de la vida util
determinada por el “Reglamento de Transporte de Hidrocarburos por Ductos”, Decreto Supremo N°
26116 de fecha 16 de marzo de 2001 [20 afios para los ductos existentes, 25 afios para los ductos
activados en el periodo transitorio (16 de mayo de 1997 — 16 de mayo de 2001) y 35 afios para los
ductos activados después del periodo transitorio].

Los edificios, equipos de computacion, vehiculos y los muebles y enseres se deprecian en funcion a
las vidas utiles estimadas para cada uno 40, 4, 5 y 10 afios respectivamente.

Inspeccion de ductos - chancho electrénico

El proceso de mantenimiento de ductos incluye la inspeccién de lineas mediante un equipo
computarizado, conocido en la industria petrolera como chancho electrénico, que se desliza por el
interior del ducto y registra la condicién fisica del mismo. Sobre la base de reportes emitidos por
dicho equipo, el departamento de mantenimiento de lineas de la Sociedad realiza su plan de trabajo.
La Gerencia de la Sociedad ha determinado que, debido a temas de seguridad operativa, dichas
inspecciones deben realizarse cada 7 afios. Consecuentemente, el costo de este proceso es activado
y amortizado a lo largo de dicho periodo.

Mantenimiento mayor a compresores y unidades de bombeo

El proceso de mantenimiento de compresores y unidades de bombeo incluye un proceso que se
denomina mantenimiento mayor u “overhauls”. Dicho proceso se realiza, segtn especificacion de
fabrica, cuando los compresores o unidades de bombeo han alcanzado un determinado numero de
horas de servicio. Consecuentemente, los costos incurridos en realizar los overhauls son activados
y amortizados multiplicando las horas reales de servicio por un factor que se determina dividiendo
el costo total del overhaul entre el nimero maximo de horas recomendadas por fabrica entre
overhauls.

Amortizacion — cuenta diferida

La cuenta diferida {que incluye el ajuste de ingresos, realizado durante el periodo transitorio, mas
los intereses acumulados del 7% sobre el ajuste de ingresos y los costos incrementales (ver Nota 7)}
se amortiza utilizando el método de unidades transportadas. Bajo este método, la amortizacion es
calculada multiplicando el monto acumulado por estos conceptos en la cuenta diferida por un factor
determinado mediante la divisién de la cantidad de producto transportado en un periodo entre la
cantidad total estimada a ser transportada durante la vigencia de la concesion.
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TRANSREDES — TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA
(TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 30 DE NOVIEMBRE DE 2006
(Cifras expresadas en miles de bolivianos (délares) — excepto por la informacién sobre Capital Social —
Nota 14) :

Inversiones permanentes

Las inversiones en acciones en otras compaiiias, en las cuales la Sociedad tiene influencia
significativa (generalmente cuando posee mas del 20% de las acciones), han sido valuadas por el
método del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los tltimos estados financieros
disponibles de las empresas emisoras. Toda otra inversion esta valuada a su costo actualizado. El
monto de las inversiones en empresas fuera de Bolivia esta traducido a bolivianos al tipo de cambio
de cierre del ejercicio. La pérdida o utilidad no realizada resultante de este procedimiento se
incluye dentro del patrimonio en la cuenta “Ajuste acumulado por traduccién de moneda extranjera”
hasta que se disponga de la inversion.

Costos de financiamiento

La Sociedad activa costos de financiamiento, dentro del saldo de las obras en curso hasta el
momento de la puesta en marcha del activo construido.

Impuesto diferido

La Sociedad aplica el método de lo diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las
utilidades. Sobre la base de dicho método, se reconocen como activos o pasivos por impuesto
diferido las diferencias temporarias existentes entre las bases contables y fiscales utilizadas para la
determinacién de los valores de activos y pasivos.

Previsién para indemnizaciones

La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo,
contingente o cierto, devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes,
transcurridos cinco afios de antigliedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién,
equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

La Sociedad actualiza su patrimonio neto a moneda de cierre. La contrapartida de dicha actualizacién
se carga a los resultados del ejercicio en la cuenta “Ajuste por inflacién y tenencia de bienes”.

El ajuste correspondiente a las cuentas “Capital social”, “Prima de emisién”, “Ajuste acumulado por
traduccion de moneda extranjera” y “Reserva legal” se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste global
del patrimonio”, mientras que el ajuste correspondiente a los Resultados acumulados queda expuesto
bajo esa denominacién.
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TRANSREDES —~ TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA
(TRANSREDES S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 30 DE NOVIEMBRE DE 2006
(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dolares) — excepto por la informacién sobre Capital Social ~
Nota 14)

Resultado del periodo

La Sociedad determina el resultado del periodo tomando en cuenta los efectos de la inflacién. No
se ajustan los rubros individuales del estado de resultados, pero se registra un ajuste global en la
cuenta "Ajuste por inflacién y tenencia de bienes". Este procedimiento origina una distorsién
general no significativa en los rubros individuales de dicho estado.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LA LEY Y EN EL MARCO REGULATORIO DEL SECTOR
PETROLERO

En fecha 17 de mayo de 2005, El Gobierno de Bolivia promulgd la nueva Ley de Hidrocarburos N°
3058, la cual cambia la forma en la que debe operar la industria petrolera a partir de esa fecha.

Adicionalmente, el 01 de mayo de 2006, el Gobierno de Bolivia promulgé el Decreto Supremo N°
28701, cuyos efectos sobre la Sociedad, entre otros, serian los siguientes: i) YPFB asume la
comercializacion de los hidrocarburos; ii) el estado toma el control de la produccion, transporte,
refinacién, almacenaje, distribucién comercializacién e industrializacién de hidrocarburos en el
pais; iii) se transfieran en propiedad de YPFB, a titulo gratuito, las acciones de los ciudadanos
Bolivianos que formaban parte del Fondo de Capitalizaciéon Colectiva en las empresas petroleras
capitalizadas, entre ellas Transredes S.A.; iv) el Estado recupera su plena participacion en toda la
cadena productiva del sector de hidrocarburos y se nacionalizan las acciones necesarias para que
YPFB controle como minimo el 50% mas 1 en ciertas empresas del rubro, entre ellas Transredes
S.A; v) YPFB nombrard inmediatamente a sus representantes y sindicos en los respectivos
directorios y firmara nuevos contratos de Sociedad y administraciéon en el que se garanticen el
control y direccion estatal en las actividades hidrocarburiferas en el pais.

Hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros, a) las acciones de Transredes S.A. en
manos de los ciudadanos bolivianos, que formaban parte del Fondo de Capitalizacién Colectiva,
fueron transferidas a titulo gratuito a YPFB; b) Se encuentran en ejecucién auditorias integrales
contratadas por el Gobierno, a efectos de determinar entre otros aspectos la inversioén realizada por
Transredes S.A. y c¢) YPFB designo representantes y sindicos en el directorio de la Sociedad.

En virtud del avance mencionado en los parrafos anteriores y a la ausencia de una reglamentacién
completa de la Ley, los efectos de la Ley de Hidrocarburos N° 3058 y del Decreto Supremo N°
28701 sobre el negocio, posicidon financiera y resultado de las operaciones de la Sociedad no
pueden ser cuantificados a la fecha.

NOTA 4 - PORTAFOLIO DE INVERSIONES

El saldo de esta cuenta, que al 30 de noviembre de 2006 asciende a Bs301.294, corresponde a
inversiones en el exterior que son administradas en tres fondos de mercado de dinero que invierten
en valores de corto plazo con una duracién promedio ponderada menor o igual a 90 dias. Los
valores tienen calificacién de riesgo minima de A1/P1 con liquidez inmediata. El rendimiento
efectivo promedio del mes de noviembre para el primer fondo (CILR) fue de 5,28% anual, para el
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segundo (ABN-AMRO) fue de 5,17% anual, y para el tercero (UBS Internacional) fue de 5,27%
anual. :

NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicién del capitulo al 30 de noviembre de 2006 es la siguiente:

Bs
Transporte Gas
Mercado interno 21.413
Mercado exportacién 48.860
Transporte Liguidos
Mercado interno 29.899
Mercado exportacién 6.424
Almacenamiento 1.152
107.748

NOTA 6 - PRESTAMOS A EMPRESAS RELACIONADAS

La composicién del capitulo al 30 de noviembre de 2006 es la siguiente:

Corto Plazo Largo Plazo
Bs Bs
Préstamos subordinados
Transredes Do Brasil Holdings Ltda. - ' 239.805
GTB S.A. - 148.847
Intereses por cobrar de préstamos subordinados - 263.794
- 652.446
Préstamos mezanine
GTB S.A. - -
Intereses por cobrar de préstamos mezanine 18.659 ' -
18.659 -
Total 18.659 652.446

Los préstamos subordinados otorgados a las empresas relacionadas, Transredes Do Brasil Ltda. y GTB
S.A., devengan intereses a una tasa anual del 12% y 15% respectivamente.

El préstamo mezanine otorgado a la empresa relacionada GTB S.A. devengd intereses a una tasa del
15% anual, con amortizaciones semestrales de capital que se iniciaron a partir del mes de septiembre de
2004. El pago de intereses se inici6 en el mes de marzo de 2003.

Mediante memorial de 1 de julio de 2005, GTB solicité al Viceministerio de Energia e
Hidrocarburos (actual Viceministerio de Industrializacién y Comercializacién) la emisién del
Certificado de Operaciones en la Construccién del Gasoducto Bolivia-Brasil (Certificado), a efectos
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de obtener Notas de Crédito Fiscal por el Impuesto al Valor Agregado efectivamente pagado por
concepto de intereses emergentes del financiamiento otorgado por Transredes en favor de GTB para
la construccién del Gasoducto Bolivia - Brasil (Gasoducto), y que se encuentran exentos por
aplicacion del Acuerdo para la Exencion de Impuestos Relativos a la Implementacion del Proyecto
Gasoducto Bolivia — Brasil, suscrito el 5 de agosto de 1996 entre los Gobiernos de Bolivia y Brasil,
ratificado mediante Ley 1755 de 23 de enero de 1997.

En el mes de noviembre del presente aiio, el MH ha conformado una comision para que evalue la
solicitud de GTB. A la fecha la Sociedad contintia a la espera de la comunicacién oficial de parte
del MH. El cobro de una parte de los intereses generados por estos préstamos, por un monto
aproximado de Bs45 millones, esta sujeto a la emision del Certificado antes mencionado

NOTA 7 —- CUENTA DIFERIDA

La actividad de transporte de hidrocarburos esta sujeta a lo dispuesto por la Ley de Hidrocarburos
N° 3058, de fecha 17 de mayo de 2005. los reglamentos para el transporte de hidrocarburos por
ductos, establecidos en el Decreto Supremo N°® 26116 de fecha 16 de marzo de 2001, y a toda
Resolucion Administrativa que dicte la Superintendencia de Hidrocarburos. Entre otras

atribuciones, la Superintendencia regula las tarifas de transporte, y las aprueba sobre la base de los
siguientes principios:
* Asegurar el costo mas bajo a los usuarios. precautelando la seguridad y continuidad del

servicio, € incentivar a los concesionarios para que puedan mejorar la eficiencia de sus
operaciones.

Permitir que los concesionarios. bajo una administracién racional y prudente. perciban los
ingresos suficientes para cubrir todos sus gastos operativos. impuestos (con excepcion del
Impuesto a la Remision de Utilidades al Exterior). depreciaciones y costos financieros y obtener
una tasa de retorno adecuada y razonable sobre su inversion.

Asegurar que las tarifas estén expresadas y pagadas en dolares estadounidenses.

Sobre esta base. la Superintendencia reconoci6 que la tarifa vigente para el primer periodo de cuatro
afios (17 de mayo de 1997 al 16 de mayo de 2001) fue insuficiente para que Transredes S.A. cubra
sus costos y le permita obtener un retorno adecuado y razonable. Consecuentemente, durante ese
periodo, la compaiiia pudo calcular un ajuste de ingresos por un monto igual a la diferencia entre los
ingresos reales y el requerimiento de ingresos aprobado por la Superintendencia. El ajuste se
registré como ingresos diferidos en el estado de resultados con el correspondiente débito a una
cuenta de activo (cuenta diferida). Esta cuenta, junto con las inversiones realizadas durante ese

periodo (que no formaron parte de la base de tarifas durante ese periodo), acumulé intereses a una
tasa de 7% anual.

El requerimiento de ingresos aprobado por la Superintendencia tenia por objeto cubrir gastos
razonables y prudentes [administracién. operaciéon. mantenimiento. depreciacion. impuestos
(excluyendo IVA). tasa del SIRESE. e intereses por pagar sobre la deuda a largo plazo] mas un
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retorno sobre patrimonio, establecido como 12.5%, por los primeros diez afios, mas la tasa de

inflacién promedio del délar de los Estados Unidos de Norte América para los ultimos cuatro afios,
publicado por el Fondo Monetario Internacional.

Habiendo sido aprobado por la Superintendencia, el saldo acumulado en la cuenta diferida al 16 de
mayo de 2001 forma parte de la base tarifaria y sera recuperado mediante futuras tarifas. La

amortizacion del saldo acumulado se realiza utilizando el método de unidades transportadas.

Al 30 de noviembre de 2006, la amortizaciéon acumulada asciende a Bs233.598. y el cargo del
periodo asciende a Bs50.159.

NOTA 8 - ACTIVO FIJO

La composicion del capitulo al 30 de noviembre de 2006 es la siguiente:

Valor de Depreciacién Valor
Origen Acumulada Neto
Bs Bs Bs
Terrenos y edificaciones 176,648 (19,775) 156,873
Ductos 4,779,119 (1,465,785) 3,313,334
Vehiculos 29,478 (22,836) 6,642
Muebles y enseres 34,147 - (17,614) 16,533
Equipos de computacién 87,545 (65,641) 21,904
Materiales — netos de provisién por obsolescencia de
Bs17.705 56,035 - 56,035
Obras en construccion 403,987 - 403,987
Total 5,566,959 (1,591,651) 3,975,308

La depreciacion de activos fijos del periodo — Bs215.235 - ha sido cargada a resultados.

Derechos de Via:

Dentro del proceso de capitalizacién, YPFB asumié la obligacién de registrar en Derechos Reales y
entregar a la Sociedad los titulos que acreditan las servidumbres transferidas dentro de dicho
proceso. Luego de analizar las alternativas para perfeccionar los derechos de la Sociedad sobre las
servidumbres, la Gerencia consider6 que la mejor opcién fue la de acogerse al proceso de
saneamiento de la propiedad agraria establecido en la Ley de Reforma Agraria.

El plazo de ejecucién de dicho proceso previsto para 10 afios ha sido ampliado en 7 afios mas. El .
saneamiento permite regularizar los derechos sobre la propiedad agraria a través de una serie de
procedimientos de variable duracién, en todos los casos no menor a 18 meses. Con este propésito,
YPFB suscribié un Convenio con Transredes y el INRA para proceder con el saneamiento de las
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areas rurales de influencia de 4.218 Km. lineales de ductos. Al 30 de noviembre de 2006, no
existen cambios significativos en el proceso de saneamiento de los 2.472,44 Km. lineales de ductos
debido a los cambios institucionales del INRA, dificultades sociales en el pais y la falta de
suscripcién de la la enmienda al convenio INRA-YPFB-Transredes. El 28 de noviembre de 2006, el
Congreso Nacional sancioné la Ley N° 3545 que modifica a la “Ley INRA”.

Este cuerpo legal entre otros aspectos, introduce una nueva competencia al INRA, facultandola para
reconocer o establecer servidumbres de caracter administrativo relativas a gasoductos, oleoductos y
poliductos, que hubiesen sido constituidas con anterioridad al afio 1996 por YPFB. Esta disposicién
permitira avanzar significativamente a YPFB, el INRA y Transredes en el proceso de regularizacién
de las servidumbres transferidas por YPFB a Transredes en 1997. Una vez se promulgue la
reglamentacion de esta Ley y se suscriba la enmienda al convenio INRA-YPFB-Transredes, se
podra reactivar el proceso de saneamiento en las dreas de influencia de ductos.

Con respecto a las servidumbres que se encuentran en areas urbanas, la Sociedad se encuentra
ejecutando una estrategia de regularizacién que consiste en obtener de los Gobiernos Municipales
resoluciones administrativas que protejan el derecho de via y prohiban a terceros todo tipo de
edificacion, por tratarse de un servicio publico. Al 30 de noviembre de 2006 se han obtenido
resoluciones administrativas en 32 de los 90 municipios por los que transcurren los ductos.

NOTA 9 — INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del capitulo al 30 de noviembre de 2006 es la siguiente:

Participacion

% ‘ Bs
Transredes Do Brasil Holdings Ltda. (*) 99.0 ' 102.557
GTB S.A. 51.0 343.976
Otras inversiones ' 1.173
Total 447.706

(*) Transredes Do Brasil Holdings Ltda. es una compaiiia subsidiaria “holding” que posee acciones
(12% del total) de Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia Brasil S.A. (TBG).
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NOTA 10 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Obligaciones financieras

La composicion del capitulo al 30 de Noviembre de 2006 es la siguiente:

Fecha 1ltimo Total
vencimiento Total * Equivalente
En

Bs Us$
Deuda BCB
BID-611-SF-BO 16/07/2020 63.450 7.882
BID-709-SF-BO 24/03/2023 379.010 47.082
BID-816-SF-BO 23/03/2028 115.814 14.387
OECF BVC1 RIC 2 20/12/2018 114.341 14.204

672.615 83.555

Deuda con proveedores
CONFAB 16/10/2009 26.653 3.311
Deuda Multilateral
Deuda BID 15/02/2014 736.663 91.511
Deuda CAF 15/02/2014 489.021 60.748

1.225.684 152.259
Total deuda 1.924.952 239.125
Menos: Porcidn corriente de las obligaciones
financieras a largo plazo 190.131 23.619
Obligaciones financieras largo plazo 1.734.821 215.506

Las deudas BCB (Banco Central de Bolivia), expresadas en diferentes monedas (principalmente
délares estadounidenses. yenes y euros). fueron originaimente contraidas por la Republica de Bolivia.
subrogadas a YPFB y luego, dentro del proceso de capitalizacion, traspasadas a Transredes S.A. Esta
ultima se comprometio a la cancelacion, a través del Banco Central de Bolivia, mediante convenios de
reconocimiento y subrogacion de deuda entre Transredes, YPFB y la Republica de Bolivia.

Las tasas de interés pagaderas sobre estos préstamos oscilan entre 2% y 7.19% anual.

CONFAB es una empresa Brasilefia que proporciond las tuberias para el proyecto de expansién
YABOG (ver Nota 21.7). El préstamo tomo la figura de un crédito de proveedores (“suppliers credit”)
a Transredes S.A. y tiene un plazo de 8 afios amortizable semestralmente, y con una tasa fija de 7.53%
anual.

La deuda con el BID y la CAF fue contraida el 15 de Diciembre de 2003 para financiar el programa de

inversién de la empresa para el perfodo 2001-2005, tanto para proyectos de continuidad de servicios
como para proyectos de expansiéon que cuenten con contratos en firme a largo plazo. A finales de la

10
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gestion 2005, la Sociedad acordé una enmienda al contrato original con el BID y la CAF para ampliar
el periodo del programa de inversién hasta el 2006.

La deuda con el BID y la CAF (Multilateral) est4 compuesta por:

(i) La Parte A con un monto comprometido de hasta US$ 125.000 que tiene un plazo de repago de
10 aflos y una tasa de interés anual que oscila entre LIBOR + 4.50% y LIBOR + 6.00% para el
BID y LIBOR + 5.35% para la CAF.

(i1)) La Parte B con un monto comprometido de hasta US$ 66.000, que la Sociedad logro
comprometer en fecha 16 de diciembre de 2004 como resultado de un proceso de sindicacién con
bancos comerciales. A comienzos de la gestién 2005, uno de los participantes de la Parte B
manifesté su intencién de comprometer USD 2.000 adicionales a los USD 66.000
comprometidos a finales de 2004; el incremento fue aceptado por la Sociedad. En este
sentido, el monto total comprometido bajo la Parte B asciende a US$ 68.000. La Parte B tiene

un plazo de repago de 7 afios, y tiene una tasa de interés que oscila entre LIBOR + 4.25% y
LIBOR + 5.75%.

El perfil anual de vencimientos de los préstamos es €l siguiente:

BCB CONFAB Multilateral . TOTAL

Aifio USS$ US$ US$ USS$

2006 - - - -
2007 5.382 1.104 17.293 23.779
2008 5.382 1.104 18.962 25.448
2009 5.382 1.103 20.792 27.277
2010 en adelante 67.410 - 95.211 162.621
Total 83.556 3.311 152.258 239.125

La Sociedad garantiza el correcto cumplimiento de estas obligaciones financieras con todos sus
bienes habidos y por haber, sin limitacién de ninguna especie.

La Sociedad estd sujeta al cumplimiento de los siguientes lineamientos que derivan de estas
obligaciones financieras:

Requisitos para asumir nuevas obligaciones financieras: La Sociedad solo podréd asumir deuda de
igual o menor prioridad (deuda pari passu o subordinada) a la deuda Multilateral, la deuda BCB y la
deuda de los Bonos. Adicionalmente, la Sociedad no podra asumir, sin la aprobacién del Ministerio
de Hacienda, obligaciones financieras con vencimientos superiores a un afio, a consecuencia de las

cuales la relacién anual entre la generacién interna de fondos y el servicio de la deuda resulte
inferior a 1.2.

A partir de la contratacién de la deuda Multilateral, la Sociedad garantiza el cumplimiento de sus
obligaciones con los acreedores garantizados (deuda Multilateral, deuda BCB y deuda de los

11
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Bonos), mediante la asignacién de sus ingresos por servicios de transporte de hidrocarburos a un
fiduciario.

El fiduciario debe mantener, entre otras cuentas, cuentas de reserva para el servicio de deuda de la
Sociedad con respecto a sus acreedores garantizados y fondos de amortizacién (sinking funds), que
son fondos a ser acumulados por la Sociedad para ayudar a mantener razones de cobertura de deuda
adecuadas y, ademas, el fiduciario debe transferir a la Sociedad los flujos de efectivo restantes.

Disponibilidades restringidas: El saldo de esta cuenta al 30 de Noviembre de 2006 asciende a
Bs584.587 (cuenta de reserva Bs337.625; fondo de amortizacion Bs246.962).

En relacion a las cuentas administradas por el fiduciario (ver Nota 10.b), la Sociedad debe acumular
en las cuentas de reserva el monto equivalente al servicio de la deuda Multilateral, la deuda BCB y
la deuda de los Bonos —acreedores garantizados- de los proximos 6 meses (este periodo puede ser
extendido hasta 12 meses en situaciones especiales). Las cuentas de reserva para cada acreedor
garantizado tienen como limite maximo el servicio de deuda correspondiente al periodo de los
préximos 6 (6 12) meses de la deuda Multilateral. Las cuentas de reserva estdn dadas en garantia a
los acreedores garantizados.

La Sociedad debe acumular en los fondos de amortizacién (sinking funds), el monto que se estime
necesario para mantener razones de cobertura de deuda adecuadas en los periodos de repago de la
deuda de los Bonos. Los montos acumulados en estos fondos pueden ser utilizados para el
repago/pago anticipado de la deuda de los Bonos y pueden ser también utilizados en forma temporal
para cubrir otras necesidades especiales de la empresa. Los fondos de amortizacién (sinking funds)
no estan dados en garantia.

Condiciones para el pago de dividendos: La Sociedad sélo podrd pagar dividendos una vez que
haya cumplido con las restricciones mencionadas en la Nota 17.

NOTA 11 - PROVISION PARA PASIVO AMBIENTAL

Al 30 de noviembre de 2006, la Sociedad tiene contabilizado un monto de Bs7.304 (equivalentes a
US$ 907) como provisién para pasivo ambiental dentro del Balance General. Este importe, que es
el saldo no utilizado del monto inicial de US$ 2.416 (equivalente a Bs19.449) que fue asignado a
Transredes S.A. por YPFB, corresponde a los valores de pasivos ambientales cuantificados por las
firmas consultoras Iris Environmental Systems y Dames & Moore Inc., las que fueron contratadas
por el Banco Mundial y el Ministerio Sin Cartera Responsable de la Capitalizacion. Dicho valor
fue contabilizado por YPFB al 31 de diciembre de 1995, de acuerdo con el programa de
remediacion e inversién establecido para cada una de las instalaciones integrantes de los activos de
Transredes S.A.

Segun lo establecido en el contrato de suscripcién de acciones firmado entre TR Holdings Ltda.
(tenedora del 50% de las acciones de Transredes S.A.), el Ministerio Sin Cartera Responsable de la
Capitalizacion, el Cititrust Bahamas y Transredes S.A.M., el Estado Boliviano se responsabiliza y
se obliga a asumir el costo total de las acciones de remediacidn que sean necesarias con respecto a
cualquier contaminacién ambiental situada en o alrededor de los activos de Transredes S.A.M.,
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que se derive de cualquier acto u omisién ocurrido antes de la fecha de cierre del proceso de
capitalizacién, que en el caso de Transredes S.A.M. fue el 16 de mayo de 1997, o que sea materia
de una accién administrativa contra la Sociedad por parte de cualquier entidad o agencia
gubernamental. Adicionalmente se establecié en dicho contrato que el costo de las actividades de
remediacion correspondiente a dafios ocasionados por actividades desarrolladas antes del 16 de
mayo de 1997, debian estar identificados en un estudio ambiental mas riguroso.

En cumplimiento de las clausulas del contrato de suscripcion de acciones, anteriormente
mencionadas, Transredes S.A. realizd, a través de la consultora Raytheon Engineers & Constructors
Latin America, un estudio ambiental de Fase II destinado a determinar el nimero de areas que
requieren remediacion, debido a los dafios ocasionados por actividades desarrolladas antes del 16 de
mayo de 1997. Dicho estudio incluy6 todas las areas y activos que posee la Sociedad. La Sociedad
presento el informe de la empresa consultora Raytheon Engineers & Constructors Latin America,
més las estimaciones de costos correspondientes al Ministerio de Comercio Exterior e Inversiones
para el andlisis y discusién posterior.

En fecha 10 de julio de 2001, la Sociedad firmé un convenio para pasivos ambientales con el
Ministerio de Comercio Exterior e Inversion, en el cual se establece que la Sociedad se obliga a
invertir el monto asignado unicamente en la remediacién de suelos y aguas contaminadas. De
acuerdo a lo establecido en el Anexo I del Convenio firmado entre las partes, la empresa Transredes
se obligé a realizar la inversién del monto asignado en un plazo no mayor a 3 afios a partir de la
fecha de suscripcion del citado Convenio. Por motivos de fuerza mayor, el cronograma de
remediacion de pasivos sufrié modificaciones que fueron puestas a conocimiento del Viceministerio
de Industria y Comercio el 10 de mayo del 2004. Dichas modificaciones incluian un nuevo
cronograma a través del cual se planteaba la ampliacion del plazo, como lo establece la clausula
3.2.2, del citado Convenio. El 31 de agosto de 2005, sin haber recibido aun respuesta del
Viceministerio sobre la modificacién de cronograma, Transredes S.A concluy6 la remediacion de
los pasivos ambientales y envié su reporte de conclusion al Viceministerio en fecha 13 de mayo de
2005. El 17 de diciembre de 2005, un representante de la Autoridad Ambiental Competente (AAC)
realiz6 una inspeccién de verificaciéon a 7 sitios de 54 sitios. Al 30 de noviembre de 2006,
Transredes S.A. aln est4 a la espera de la verificacion y aprobacién de su reporte de ejecucién, a fin
de obtener la Certificacién de Conformidad por parte del Gobierno.

Sobre la base de estos antecedentes y considerando el reconocimiento explicito del Gobierno en
cuanto a asumir responsabilidad total sobre cualquier accién u orden administrativa de remediacién
ambiental iniciada contra la Sociedad por parte de una entidad o agencia gubernamental por dafios
ocasionados antes de la fecha de cierre de la capitalizacién, la Gerencia considera que la provisién
para pasivos ambientales por Bs7.304 (equivalentes a US$ 907), constituye la Unica obligacién
restante de Transredes S.A. con relacién al dafio ambiental existente o resultante de acciones u
omisiones anteriores al 16 de mayo de 1997. Consecuentemente, ningin importe adicional ha sido
contabilizado como pasivo ambiental.
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NOTA 12 - BONOS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta que al 30 de noviembre de 2006 asciende a Bs161.000 (equivalente a US$
20.000) en el corto plazo y Bs603.750 (equivalentes a US$ 75.000) en el largo plazo, se relaciona
con las emisiones de valores de oferta publica denominadas como “Bonos Transredes” que la
Sociedad realizé con fechas efectivas 29 de junio de 2001 y 17 de septiembre de 2001. Dichas
emisiones fueron realizadas con una calificacion de riesgo local de AA2 del Pacific Credit Rating
S.A. A continuacién se detallan las caracteristicas de las series vigentes:

PLAZO  VALOR

SERIE MONTO CLAVE EN  NOMINAL  JASADE VENCIMIENTO  NUMERACION
USs DIAS Uss INTERES

F 2000000000  TRDEIFOl 2160 50.000.00 1075%  29domayode2007  del00lal 400

Unica 7500000000 TRD-E2U-Of  2.880 50.000.00 11.00%  6deagostode2009  del 001 al 1.500

El pago de intereses para la serie F y para la serie tinica se realiza cada 180 dias. El pago del capital de
estas series se realizara al vencimiento.

NOTA 13 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 30 de noviembre de 2006, el saldo de esta cuenta, que no representa una deuda tributaria actual,
asciende a Bs616.038, y proviene principalmente de: a) el 25% de la diferencia existente entre las
depreciaciones contables € impositivas, y el 25% del ingreso diferido neto de su regularizacién, que
generan un pasivo por impuesto diferido, y b) el 25% de la pérdida impositiva acumulada, que
representa un beneficio econdmico futuro y el 25% de la prevision para incobrables. Estos tltimos
generan un activo por impuesto diferido, que contrarresta el pasivo antes mencionado. El efecto
neto registrado en el estado de resultados del periodo fue un gasto por impuesto diferido de
Bs233.953. Esta cifra incluye un monto de Bs173.245 que corresponde a la previsién realizada por
Sociedad en conexidn con los procesos contenciosos tributarios mencionados en la Nota 23.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito de Transredes S.A., que se encuentra totalmente pagado, asciende a
Bs1.004.812.000.00 y esta dividido en 10.048.120 acciones con un valor nominal de Bs100 cada
una.

El valor patrimonial proporcional de cada accién (patrimonio neto dividido entre cantidad de
acciones en circulacion) al 30 de noviembre de 2006 asciende a Bs365,28.

NOTA 15 - PRIMA DE EMISION

TR Holdings Ltda., que se adjudicé la suscripcion de 5.024.060 acciones de Transredes S.A., con
un valor nominal de Bsl00 cada una, pagdé por las mismas un monto total de Bs1.378.105
equivalente a la fecha de suscripcion a US$ 263.500 que fue aportado como capital el 16 de mayo
de 1997. El mayor valor que surge entre el monto total pagado y el valor nominal de las acciones,
asciende a Bs875.699 y constituye una reserva especial denominada “Prima de Emisién” cuyo
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destino debe ser acordado por la Junta de Accionistas de Transredes S.A. previa modificacién del
¢statuto. ’

NOTA 16 — AJUSTE ACUMULADO POR TRADUCCION DE MONEDA EXTRANJERA

El saldo de esta cuenta, que al 30 de noviembre de 2006 asciende a Bs36.475, corresponde a las
diferencias de cambio que surgen del registro de las inversiones de Transredes en sociedades del
exterior. Estas Sociedades se encuentran en la Republica Federativa del Brasil y utilizan como
moneda funcional el Real. Estas diferencias de cambio son incluidas directamente en el patrimonio
neto de la Sociedad, como un componente separado, hasta la disposicién de la inversion, en cuyo
momento serd reconocida la ganancia o pérdida correspondiente en el resultado del ejercicio en el
que ocurra el hecho.

NOTA 17 - RESTRICCIONES SOBRE EL PAGO DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO
De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Comercio, las clausulas del contrato de suscripcion
de acciones y de los contratos de deuda, la Sociedad podra distribuir dividendos a sus accionistas

una vez que:

Tenga constituida una reserva como minimo del 5% de las utilidades efectivas.y liquidas de cada
ejercicio obtenidas antes de su distribucién. Este procedimiento debe realizarse hasta alcanzar un
monto igual al 50% del capital pagado. Al 30 de noviembre de 2006, la Sociedad tiene constituida
una reserva legal de Bs71.597.

Se encuentre al dia en el cumplimiento de sus obligaciones financieras.

Haya cumplido con los montos minimos requeridos para las razones de cobertura de deudas
histoéricas y proyectadas.

No haya incurrido en un evento de incumplimiento.

Tenga los saldos requeridos en las cuentas de reserva para el servicio de deuda de cada uno de los
acreedores garantizados (ver Nota 10.c).

Tenga los saldos requeridos en los fondos de amortizacion para mantener razones de cobertura de
deuda adecuadas (ver Nota 10.c).

Realice el pago de dividendos dentro de los 30 dias posteriores a un pago de interés de la deuda
Multilateral. Durante el segundo semestre de la gestion 2005, la Sociedad acord6 una enmienda al
contrato original con el BID y la CAF, para que ¢l pago de dividendos sea realizado dentro de los
30 dias posteriores al 30 de abril y 15 de agosto de cada aiio fiscal.

Tenga libre disponibilidad de por lo menos US$ 10.000 luego del pago de dividendos.
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NOTA 18 - AJUSTE GLOBAL DEL PATRIMONIO

El saldo de esta cuenta, que al 30 de noviembre de 2006 asciende a Bs1.029.460, corresponde al ajuste
por inflacién de las cuentas de Capital y Reservas, y s6lo puede utilizarse para incrementar el capital
pagado o para absorber pérdidas. '

NOTA 19 — GASTOS OPERATIVOS - NETOS

La composicién del capitulo al 30 de noviembre de 2006 es la siguiente:

Bs

Gastos de personal 115.602
Mantenimiento 47.356
Infraestructura 29.682
Servicios profesionales 11.335
Servicios generales 12.845
Comunicaciones 7.787
Otros 21.924
Alocaciones (39.724)

206.807

NOTA 20 - PRINCIPALES COMPROMISOS DE LA SOCIEDAD

Inversion de los fondos de la capitalizacién

En relacion con el aporte en efectivo de TR Holdings Ltda., la Sociedad estaba obligada a invertir el
monto integrado (US$ 263.500) dentro de un plazo maximo de 8 afios a partir de la fecha de cierre
de la capitalizacion (16 de mayo de 1997).

El Ministerio de Comercio Exterior e Inversién, mediante Resolucién Ministerial N° 108/02, de
fecha 2 de agosto de 2002, aprobd el cumplimiento del compromiso de inversién de US$ 263.500
por parte de TR Holdings Ltda. mediante Transredes S.A., de acuerdo con lo estipulado en el
contrato de Suscripcion de Acciones N° 43/97, de fecha 15 de mayo de 1997.

Proyecto PRONER

La Sociedad se comprometid a invertir US$ 10.000 en proyectos de electrificacion rural en el marco
del Programa Nacional de Electrificaciéon Rural (PRONER) a través de la constitucién de la
“Fundacién PRONER”. La inversion de dicho monto fue aprobada por el Directorio de la Sociedad
y ratificada en Junta General de Accionistas. A partir del 31 de diciembre de 2004 hasta el 22 de
enero de 2006, el Gobierno y la Sociedad estudiaron alternativas para modificar el acuerdo original
puesto que limitaciones en su concepcidn y factores institucionales impidieron el desembolso de la
inversion comprometida. El Gobierno Nacional tiene previsto la promulgacién de un Decreto
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Supremo que autorice la constitucién de la Fundacién. La Sociedad y el Gobierno se encuentran
elaborando los instrumentos legales correspondientes.

Inversion en Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia Brasil Ltda. (TBG)

En cumplimiento del acuerdo de financiacién firmado por los accionistas de TBG. la Sociedad a través
de su subsidiaria Transredes do Brasil Holdings Ltda. ha realizado contribuciones para la construccién
de los tramos Norte y Sur del lado Brasilefio del gasoducto Bolivia — Brasil. En la actualidad, ambos
tramos del gasoducto se encuentran en operacién. Del saldo del compromiso de financiacién para este
proyecto, la contribucion final de Transredes S.A. ascendia a un monto de US$ 1.400 y fue cancelado
en fecha 10 de enero de 2002. Sin embargo, existe una cladusula denominada “financiamiento de costos
en exceso del presupuesto” en la cual los accionistas se comprometen a invertir un monto adicional de
US$ 101.300, de los cuales US$ 12.100 corresponderian a Transredes S.A. seglin su participacién en el
proyecto. Sobre la base de proyecciones financieras presentadas por TBG. la gerencia de la Sociedad
estima que dicho desembolso no seré requerido en el futuro.

NOTA 21 - PRINCIPALES CONTRATOS FIRMADOS POR LA SOCIEDAD
Contrato de suscripcion de acciones

Mediante este contrato, suscrito entre €l Ministerio sin Cartera Responsable de la Capitalizacién, Shell
Gas (Latin America) BV. Enron Corporation. Enron Transportadora Holdings Ltd., Transredes S.A.M.,
TR Holdings Ltda. y el Cititrust (Bahamas) Ltda., se suscriben las acciones que, en el marco de la
capitalizacion de YPFB. fueron objeto de licitaciéon publica internacional. Adicionalmente, se
establecen las obligaciones y responsabilidades de las partes que intervienen.

Contrato de administracion

Mediante este contrato, suscrito entre el Ministerio sin Cartera Responsable de la Capitalizacion.
Transredes S.A.M., TR Holdings Ltda., y el Cititrust (Bahamas) Ltda., se establecieron las reglas
sobre el gobierno y administracion de la sociedad. Al haberse terminado el plazo del contrato el 17
de mayo de 2005. las limitaciones y obligaciones impuestas al Administrador (TR Holdings Ltda)
por virtud del citado contrato se han extinguido. A partir de dicha fecha la administracion y
gobierno de la sociedad se rige por las disposiciones del Cédigo de Comercio, la Ley de Bonosol y
sus reglamentos, los estatutos y demas normas internas.

Contratos de reconocimiento de deuda y obligacién de pago
Mediante estos contratos, Transredes S.A.M. (actualmente Transredes S.A.) reconoce ciertas deudas
contraidas por YPFB, y se compromete al pago de las mismas. Las garantias originalmente otorgadas

por YPFB en dichos contratos fueron reemplazadas por nuevas garantias otorgadas por Transredes S.A.
después del cierre del proceso de capitalizacion (Ver Nota 10).
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Contrato de operacion para administrar el Gasoducto de Gas TransBoliviano S.A.

Mediante este contrato. Transredes S.A. administrard la operacién del lado boliviano del gasoducto
Bolivia-Brasil, el cual es de propiedad de la empresa Gas TransBoliviano S.A., subsidiaria de la
Sociedad.

Contrato de operacioén para administrar ¢l Gasoducto San José — San Matias (GasOriente Boliviano
Ltda.)

Mediante este contrato. Transredes S.A. administrara la operacién del lado boliviano del gasoducto a
San José — San Matias (GasOriente Boliviano Ltda.). el cual pertenece al consorcio formado por las
empresas Enron International Bolivia Holdings Ltd. y a Shell Gas Latin America BV.

Contrato de Garantia de Presion

Mediante este contrato, firmado entre Transredes S.A., Prisma Energy International Bolivia Holdings
Ltd. — antes Enron International Bolivia Holdings Ltd. - y Shell Gas Latin America BV. Transredes
S.A. asume un compromiso de garantizar cierta presion en el punto en el cual el gasoducto San José —
San Matias se conecta con el gasoducto Bolivia — Brasil. La Gerencia de la Sociedad estima que el
costo total de la inversién necesaria para garantizar la presién antes mencionada no superara los US$
8.000. En fecha 30 de marzo de 2005, tanto Prisma Energy International Bolivia Holdings Ltd. como
Shell Gas Latin America BV, dieron aviso escrito a Transredes S.A. sobre su eleccion recibir la
garantia otorgada por Transredes S.A., bajo este contrato.

Contrato de Transporte de Gas en Firme firmado con Petrobras Bolivia S.A. (PEB)

En fecha 9 de agosto de 2001. PEB y la Sociedad suscribieron este contrato para transportar hasta 6
MMm3d de gas por un plazo de 20 afios de la interconexién del Campo San Alberto hasta la Planta
Compresora de Rio Grande. Dicho contrato fue aprobado por la Superintendencia de Hidrocarburos en
fecha 27 de julio de 2001. Para cumplir con este compromiso, la Sociedad realiz6 una ampliacién de
su sistema de transporte en el Sur del pais.

NOTA 22 - PROCESOS ADMINISTRATIVOS
Plan de accién — Siniestro Rio Desaguadero

El 18 de julio de 2001, la Viceministro de Medio Ambiente y Recursos Naturales emiti6 la
Resolucién Administrativa N° 011/01, por medio de la cual multé a sociedad con la suma de
Bs12.249 (equivalente a US$ 1,522) por la supuesta falta de Transredes S.A. de no presentar €l plan
de contingencias relacionado con el siniestro del Rio Desaguadero. El 31 de julio de 2001, dicha
Resolucién fue apelada por la sociedad ante el Ministro de Desarrollo Sostenible y Planificacién.
Entre diversos argumentos, la sociedad present6 las evidencias que demostraban que el plan de
contingencias fue oportunamente presentado. El 20 de encro de 2006, la sociedad fue notificada
con la una nueva resolucién de la Ministra de Desarrolio Sostenible y Planificacién la cual
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desestima la apelacion por haberse operado el silencio administrativo negativo. El 27 de enero de
2006, la Viceministro de Medio Ambiente y Recursos Naturales, amparada en la resolucién
ministerial que desestima la apelacion, otorgé a la sociedad 3 dias para el pago de la multa fijada el
18 de julio de 2001.

El 3 de febrero de 2006, la sociedad presentd ante el Ministro de Desarrollo Sostenible y
Planificaciéon una solicitud de reconsideracién, entre otras razones, aduciendo la falta de
pronunciamiento de dicha autoridad sobre el fondo de la apelacién y, por la inconstitucional
aplicacion del silencio administrativo negativo. El 6 de febrero de 2006, el Ministerio de Desarrollo
Sostenible y Planificacién rechazé la solicitud argumentando que la figura de reconsideracién no
existe en la legislacion ambiental vigente y ratific6 la Resolucién Ministerial N° 15.

El 12 de abril de 2006, Transredes interpuso un recurso de amparo constitucional a través del cual
solicité la nulidad de la Resoluciéon N° 15 por la aplicacién inconstitucional del silencio
administrativo y por no haber resuelto la apelacién en el fondo. El 2 de mayo de 2006, la Corte
Superior de Distrito negd el recurso de amparo constitucional. La determinacién de esta Corte ha
sido elevada ante el Tribunal Constitucional para su revision.

El 24 de abril de 2006, Transredes presentd el recurso contencioso administrativo ante la Corte
Suprema de Justicia mediante el cual solicité dejar sin efecto la Resolucién Administrativa N° 15, .
entre los principales argumentos porque i) Transredes present el Plan de Accién que le fue
requerido por la Autoridad Ambiental; ii) por la aplicacién errénea de la figura del silencio
administrativo, y iii) porque el proceso iniciado en el afio 2001, ha quedado completamente
prescrito, al haber transcurrido casi cinco afios. El 14 de noviembre de 2006, el Ministro de
Desarrollo Rural, Agropecuario y Medio Ambiente, (antes Ministro de Desarrollo Sostenible),
contestd la demanda contenciosa administrativa, se esta a la espera de la notificacién con la misma.

La Gerencia, luego de reevaluar el proceso considera que debe realizarse la prevision respectiva.
Consecuentemente, los resultados del ejercicio incluyen el efecto de dicha previsién en el rubro de
Gastos excepcionales.

Fiscalizacién integral ~ Aiio 2000

Durante la gestién 2005, el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) realiz6 una fiscalizacién
integral de los impuestos pagados por la Sociedad durante el afio 2000. Como resultado de dicha
inspeccidn, el SIN emitié la Vista de Cargo N° 799-7904000011.020/2005, de fecha 26 de
septiembre de 2005, reclamando un monto de Bs182.098 (equivalente a US$ 22.621). Luego de
varias reuniones, durante las cuales la Sociedad presentd los descargos correspondientes, €l SIN
emiti6 la Resolucién Determinativa N° GGSC-DTJC N° 334/2005, de fecha 27 de diciembre de
2005, en la cual se plasma el reclamo final del SIN por un monto de UFV 22.925.

Al estar en desacuerdo con el cargo realizado por el SIN, la Gerencia de la Sociedad, en fecha 16 de
enero de 2006, inicié un Recurso de Alzada ante la Superintendencia Tributaria Regional (STR). El
21 de junio de 2006 la Sociedad fue notificada con la Resolucién Administrativa STR-SCZ/N°
0092/2006 fechada el 16 de junio de 2006 por el que la STR revoca parcialmente la Resolucion
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Determinativa GGSC-DTJC N° 334/2005 de 27 de diciembre de 2005 y establece el nuevo monto
exigible de UFV 20.660 (equivalente a Bs24.471 6 US$ 3.040). Al estar en desacuerdo con los
cargos confirmados por la STR, la Sociedad ha presentado Recurso Jerarquico ante la
Superintendencia Tributaria General (STG), que fue admitido mediante Auto de 17 de Julio de
2006. Mediante Resolucién STG-RJ/0314/2006 de 23 de octubre de 2006 la STG revoca
parcialmente la Resolucion STR-SCZ 0092/2006 modificando el nuevo monto exigible a Bs1.584 y
realiza un ajuste dentro el rubro de gastos deducibles del Impuesto a las Utilidades de las Empresas
en contra de la empresa por Bs28.044. La empresa presentd una solicitud de aclaracién y
rectificaciéon el 7 de noviembre de 2006 que fue absuelta mediante Auto STG-RJ 23/2006. El 29 de
noviembre de 2006, la empresa solicitd al SIN la suspension de la ejecucién tributaria y ofrecié
garantizar la deuda tributaria determinada por la STG. A la fecha se elaboran lo términos de la
demanda contencioso administrativa que impugnara la resolucién de la STG y debe ser presentada
en el mes de febrero de 2007.

En la opinién de la Gerencia y de sus asesores legales y tributarios, la Sociedad tiene una posicién
sé6lida para defenderse contra los cargos realizados por el SIN, razén por la cual no se ha registrado
prevision alguna al 30 de noviembre de 2006 con respecto a este caso.

NOTA 23 - CONTENCIOSO TRIBUTARIO

En el mes de noviembre de 2003, la Sociedad recibié del Servicio de Impuestos Nacionales (SIN)
Resoluciones Determinativas por Bs24.858 (equivalentes a US$ 3.088) para la gestiéon 1997 y por
Bs34.872 (equivalentes a US$ 4.332) para la gestion 1998; estos documentos se relacionan con la
determinacién del impuesto a las utilidades de la Sociedad en dichas gestiones. El SIN argumenta
que, al determinar el impuesto a las utilidades en esas gestiones, la Sociedad utilizd
incorrectamente como gasto deducible la depreciacion sobre la porcidn del activo fijo que provenia
de un revalio técnico practicado sobre los activos fijos aportados por YPFB a la Sociedad en el
proceso de Capitalizacién.

La Sociedad no estd de acuerdo con la interpretacién del SIN y ha iniciado dos demandas
Contencioso Tributarias ante las instancias legales pertinentes. El 19 de enero de 2006 el Juez de la
causa pronuncid sentencias declarando improbadas las dos demandas. El 20 de febrero de 2006 la
Sociedad ha apelado ambas sentencias ante la Corte Superior del Distrito. Al 17 de junio de 2006 la
Sociedad ha sido notificada con los Autos de Vista para ambos casos contrarios a la empresa.
Consecuentemente, en fecha 30 de junio de 2006, la Sociedad interpuso Recursos de Casacion ante
la Corte Suprema de Justicia. Al 30 de noviembre de 2006, la Sociedad esta a la espera de los
Autos Supremos.

Adicionalmente, el 7 de noviembre de 2005 la Sociedad fue notificada con la Resolucién
Determinativa 299/2005 por Bs96.908 (equivalente a US$ 12.038) correspondiente a cargos
similares para las gestiones 1999, 2000 y 2001. Los argumentos plasmados por el SIN son los
mismos que se explican en el primer parrafo de este numeral. Consecuentemente, en fecha 28 de
noviembre de 2005, la Sociedad inicidé un proceso Contencioso Tributario ante la instancia
pertinente. El 21 de noviembre de 2006, la empresa fue notificada con Auto de 1 de noviembre del
presente por el que el Juez de la causa revoca el Auto de Admision de la demanda de 12 de junio del
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presente, considerando la misma como no presentada. El 30 de noviembre de 2006, la empresa
apelo en efecto suspensivo el Auto de 1 de noviembre y est4 a la espera de la respectiva resolucién.

En ¢l mes de noviembre del presente afio, la Gerencia de la Sociedad tomé conocimiento de que un
proceso similar a los expuestos en esta nota ya cuenta con dictamen de la Fiscalia General de la
Republica favorable a los intereses del SIN, hecho que aumenta la probabilidad de que la resolucién
del caso sea favorable al SIN. Por esta razén, y siguiendo principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, se ha realizado una previsién por Bs173.245 que representa el efecto en los
resultados de la Sociedad de una resolucién adversa de estos procesos para Transredes S.A. (Ver
Nota 13). :

NOTA 24 - INCIDENTES EN LAS QUEBRADAS DE EL SALAO Y POJO

El 31 de diciembre de 2005, debido a una extraordinaria precipitacién pluvial, mas la deforestacién
y degradacién de suelos, se produjo un aluvién que arrastrd palizada, piedras de gran tamafio y lodo
a través de la quebrada El Salao. Ademas de generar inundaciones en el poblado del mismo nombre,
afectando viviendas, caminos vecinales, servicios publicos de agua y electricidad, aludes en varias
zonas, ¢ interrupcion del camino de acceso a la quebrada, el aluvién provocé la rotura del oleoducto
Santa Cruz — Cochabamba (OSSA-1) en dos tramos. En el momento que el aluvion llegé a la
comunidad El Salao, en el ducto OSSA-1 se transportaba un lote de Gas Licuado de Petrdleo (GLP)
que, una vez liberado, se expandié y desplazd por el cauce del rio hasta que encontré puntos de
ignicién que generaron explosiones en los lugares donde ocurrieron las roturas. Veintinueve
personas de la poblacién El Salao sufrieron quemaduras y se registraron dafios a casas, animales,
plantas, enseres domésticos, instrumentos de trabajo, cultivos y otros bienes, La Sociedad socorrid
de inmediato a los heridos, activd el plan de crisis, en todo su alcance, y reporté el evento a las
autoridades y al seguro (En el incidente se perdieron 5.460 barriles de GLP).

Debido a la emergencia mencionada en el parrafo anterior, el 31 de diciembre de 2005, la Sociedad
dispuso el paro de operaciones del OSSA-1, quedando producto en la linea entre las estaciones de
Oconi y Buena Vista. La expansion térmica de dicho producto generd presiones en el ducto y
ocasiond la ruptura del mismo el 3 de enero de 2006, en la quebrada por ia que pasa el rio Pojo. En
el incidente se derramaron 5.502 barriles de crudo natural, que impregnaron los suelos en un area
de aproximadamente 2.500 metros cuadrados, con una profundidad promedio de 1,5 metros. A
pesar de que la crecida del rio provoco inundaciones en un area de cultivos agricolas, los reportes
analiticos demuestran que los suelos no presentan niveles totales de petréleo fuera de norma. La
Sociedad inmediatamente movilizé a su personal y al de sus contratistas a fin de contener y limpiar
la zona, activé el plan de crisis en todos sus alcances y reportd el evento a las autoridades y al

seguro.

La Gerencia considera que la Sociedad tiene derecho a la indemnizacién por gastos y costos legales
cubiertos por el seguro de Responsabilidad Civil por Dafios a Terceros, en ambos incidentes.
Asimismo considera que la Sociedad tiene derecho a la indemnizacién del valor de reemplazo de los
bienes cubiertos por la péliza de Dafios a la Propiedad e Interrupcién de Negocios afectada por el
incidente de El Salao. Las empresas ajustadoras designadas se encuentran en el proceso de
valoracion y estimacion de los dafios a ser cubiertos por los contratos de seguros. Por esta razon, al
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TRANSREDES — TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANO
(TRANSREDES S.A.) -

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 30 DE NOVIEMBRE DE 2006
(Cifras expresadas en miles de bolivianos (d6lares) ~ excepto por la informacién sobre Capital Social —
Nota 14)

31 de octubre de 2006, la Sociedad tiene registrada la provisién de US$ 500, correspondiente al
deducible de la péliza de Dafios a la Propiedad e Interrupcién de Negocios para el incidente de El
Salao, y la provisién de US$ 50 por cada uno de los incidentes (El Salao y Pojo), correspondientes
al deducible de la p6liza de Responsabilidad Civil por Dafios a Terceros.

Dentro del ajuste del suceso de El Salao, el 13 de noviembre de 2006 la Sociedad recibié de los
aseguradores un desembolso parcial de US$ 1.200 por los gastos efectuados bajo el concepto de
Responsabilidad Civil por Dafios a Terceros. '

Dentro del ajuste del suceso de Pojo, los aseguradores solicitaron la ejecucién de una inspeccién
que, junto con eventuales pruebas de laboratorio permita determinar la causa de la falla de la
tuberia. Dicha inspeccién se llevo a cabo los dias 14 y 15 de noviembre de 2006 y sera conducida
por un técnico perito en metalurgia contratado por los aseguradores.

NOTA 25-HECHOS POSTERIORES
Entre el 30 de noviembre de 2006 y la fecha de emision de los presentes estados ﬁhancieros, no se han

producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la informacién expuesta en los
mismos.

-—{.?%

Jerry Norman
esto Blanco Stewart , tephén Auld
Presidente y Vicepresidente Controller
Gerente General Finanzas
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Informe de Calificacion al 30 de septiembre de 2006
Transporte de Hidrocarburos S.A.-TRANSREDES S.A.
Contactos:

Rocio Gomez Robles (51-1)442-7769 /_rgomez@ratingspcr.com
Roberto Flores Saona (51-1)442-7769 /_rflores@ratingspcr.com
Fecha del Comité: 27 de diciembre de 2006.

A. Informaciéon General

La Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesién de Comité N°00/2006 del 27 de diciembre de 2006
acordd por unanimidad ratificar la calificacion de AA2 (equivalente a BAA segun la simbologia de calificacion
utilizada por PCR) al “Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes”, conformado por tres emisiones:
Emision 1 denominada Bonos Transredes Ill, Emisién 2 denominada Bonos Transredes IV y Emisién 3 denominada
Bonos Transredes V, que formaran parte de la Oferta Publica Primaria de Intercambio de Valores de Transredes —
Transporte de Hidrocarburos S.A. La calificacién asignada corresponde a emisores con alta calidad crediticia en el
que los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las
condiciones econémicas.

La calificacion asignada se sustenta en:

Transredes es la principal empresa transportadora de hidrocarburos en Bolivia que cuenta con concesiones no
exclusivas por 40 afos para el transporte de hidrocarburos liquidos y gas en el mercado interno y en el de
exportacion.

La baja volatilidad de los ingresos, y el menor riesgo que representa el sector de transporte de hidrocarburos en
comparacién con los sectores de produccion y distribucion.

Las favorables perspectivas de crecimiento de la demanda por gas natural, sustentado en: (i) el crecimiento
actual y esperado del sector industrial boliviano, (ii) el incremento de la demanda eléctrica, la cual sera
acaparada, cada vez en mayor medida por empresas de generacion térmica (gas natural), y (ii) el mayor uso de
gas natural vehicular y doméstico.

Las actuales reservas (probadas y probables) de gas en Bolivia (52.3 trillones), las cuales permitiran satisfacer
largamente el crecimiento esperado de la demanda por gas, tanto en el mercado doméstico como en el exterior.
La politica de expansion de gasoductos de Transredes sujeta a la suscripcion de contratos en firme que
aseguren la recuperacioén de la inversion al comprometer una determinada capacidad y no asi sujeto al volumen
transportado.

PCR califica favorablemente los mecanismos de seguridad crediticia constituidos a partir de la contratacién del
financiamiento multilateral BID/CAF (fines de 2003). Transredes garantiza el cumplimiento de sus obligaciones
con los acreedores garantizados (BID/CAF, la Republica de Bolivia y los tenedores de bonos) mediante la
asignacion de sus ingresos por servicios de transporte de hidrocarburos a un fiduciario, asi también mantiene
cuentas destinadas a mejorar la liquidez ante eventuales situaciones de estrés (Sinking Funds) y cuentas de
reserva para el servicio de deuda de cada uno de los acreedores garantizados.

La estrategia de enfocar un porcentaje de las inversiones presupuestadas en aumentar la fiabilidad de las redes
de transporte y la calidad del servicio.

La estrategia de reestructurar su deuda vigente con los tenedores de Bonos Transredes y Bonos Transredes |,
mediante una Oferta Publica Primaria de Intercambio de Valores, con el fin de diferir las concentraciones de
pagos de capital de los afios 2007, 2008 y 2009, y calzar los pagos de capital de los Bonos con el flujo de caja
de la empresa.

La sélida posicion financiera de la empresa reflejada en el buen desempeno de sus ratios. La empresa presenta
muy buenos ratios de liquidez, moderado ratio de cobertura de intereses y un adecuado nivel de
apalancamiento.

La calidad en la gestién corporativa de la empresa a través de la implementacion de diversos programas
orientados a mejorar la eficiencia operativa en los diferentes procesos del negocio. Transredes cuenta con
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certificaciones como la ISO 9001 para gestién de calidad, ISO 14001 para la gestién de medio ambiente y
OHSAS 18001 para la gestion de seguridad e higiene ambiental.

° La experiencia y conocimiento del negocio que poseen sus principales accionistas: Shell Gas (Latin America)
B.V. y Prisma Energy Transportadora Holdings Ltda., a través de su participacién en TR Holdings Ltda.

Los puntos mencionados demuestran una mejora en la solidez financiera y operativa de Transredes respecto a
periodos anteriores. Sin embargo, la promulgacién del Decreto Supremo N° 28701, “Héroes del Chaco”, por el cual el
Estado dio inicio al proceso de nacionalizacién de hidrocarburos, cambia el perfil de riesgo del sector y de la
empresa. A raiz de este decreto, Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB), a nombre y en representacion
del Estado, toma el control y la direccién de la produccion, transporte, refinaciéon, almacenaje, distribucion y
comercializacién de los hidrocarburos, definiendo las condiciones, volimenes y precios tanto para el mercado interno,
como para la exportacion y la industrializacion.

El pasado 28 de octubre, culminado el plazo de 180 dias que diera el presidente Evo Morales, todas las empresas
petroleras transnacionales que operan en Bolivia (10 en total) aceptaron las condiciones del gobierno boliviano y
firmaron nuevos contratos de explotacion de campos petroleros y gasiferos.

Sin embargo, el tema de precios y de la compra de acciones en las refinerias y en las empresas Transredes, Chaco y
Andina aun no ha sido cerrado, por lo que se seguira avanzando con las negociaciones. Por lo pronto, el gobierno ya
hizo publica su intencion de comprar la participacion de la compania petrolera Royal Dutch Shell en Transredes para
asi obtener el control mayoritario de la firma. Para ello, Morales sostuvo una reunién con ejecutivos de Shell en su
viaje por Holanda.

A la fecha de elaboracion del presente informe, aun no hay nada concreto al respecto. En ese sentido, PCR se
mantendra atento y seguira de cerca las disposiciones y acciones futuras que se adopten en el marco del proceso de
nacionalizacién de hidrocarburos.

B. Informacidn de la Calificacion
Informacion empleada en el proceso de calificacion

1. Informacién Financiera:
o Estados Financieros al 30 de septiembre de 2006.
o Estructura de Financiamiento.
o Proyecciones financieras.
o Estructura de costos y gastos.
o Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
o Estados Financieros al 30 de septiembre de 2006 de Gas TransBoliviano S.A. (GTB).
o Estados Financieros al 30 de septiembre de 2006 de Transportadora Brasileira Gasoducto Bolivia-Brasil
S.A. (TBG).
2. Informacion de las operaciones:
o Ley de Hidrocarburos.
° Informacién cualitativa y cuantitativa del mercado interno y de exportacion de gas y liquidos.
o Estadisticas de ventas.
o Principales clientes.
° Descripcién del proceso operativo de la empresa.
o Aspectos relacionados con el medio ambiente.
° Utilizacion de la capacidad instalada.
3. Perfil de la empresa
° Estructura accionaria.
o Numero de trabajadores y situacion laboral.
° Plana gerencial.
° Procesos legales.
4. Otros
o Memorias Anuales de la empresa.
o Prospecto de Emision de cada emision.
o Acta de Asamblea General de Tenedores de Bonos.
o Hechos de importancia.

Analisis Realizados

1. Analisis financiero historico: interpretacion de los estados financieros histéricos con el fin de evaluar la gestién
financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes en las principales cuentas.
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2. Analisis financiero proyectado: evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras, asi como
andlisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la empresa ante diversos
factores econémicos.

3. Evaluacion de la gestion operativa: mediante una visita a las instalaciones de la empresa y un analisis de los
indicadores de desempefio y eficiencia respectivos.

4. Analisis de hechos de importancia recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes en la evolucién de la institucién.

5. Evaluacion de los riesgos y oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econémicos, adquisiciones o expansiones
de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnolégicos, etc.), que bajo ciertas circunstancias
pueden incrementar o suavizar, temporal o permanente, el riesgo financiero de la empresa.

C. Calificacion de Riesgo

<Descripcion de los instrumentos calificados

1. Emisor: Transredes -Transporte de Hidrocarburos S.A. con nimero de inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores N° SPVSIV-EM-TRD-007/99.

2. Caracteristicas de los instrumentos calificados

Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes: La empresa reestructurara su deuda vigente con los
tenedores de Bonos Transredes y Bonos Transredes I, mediante un intercambio de bonos, mismo que consiste en dar de
baja los valores vigentes y emitir nuevos por un plazo mayor y un cronograma de amortizacién de capital diferente. Este
intercambio de valores es voluntario y puede ser total o parcial.

El intercambio de valores tendra la siguiente estructura:
=~ Monto aprobado del Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes: US$120 millones

= Emisiones: el Intercambio de Valores contempla tres emisiones independientes1:
= Bonos Transredes Il
= Bonos Transredes IV
= Bonos Transredes V

= Moneda: los bonos seran emitidos en Délares de los Estados Unidos de América

Valor nominal: igual o mayor a US$ 100,000 cada uno. Para los Bonos Transredes IV es de US$ 103.005,86
y para los Bonos Transredes V es de US$ 106.364,72.

= El monto de Emision de los Bonos Transredes IV es US$ 20.601.172,00 y para la Emisién de Bonos
Transredes V es de US$ 79.773.540,00.-

=~ Plazo:
= Bonos Transredes IV: 12 afos (4,320 dias calendario)
= Bonos Transredes V: 15 afos (5,400 dias calendario)

Tasa de Interés: los bonos devengaran un interés porcentual, anual y fijo segin lo siguiente:

= Bonos Transredes IV

» desde fecha de emision hasta 29-May-07 5.75%
» desde 30-May-07 hasta vencimiento 9.06%

= Bonos Transredes V
» desde fecha de emision hasta 06-Ago-09 10.00%
»  desde 07-Ago-09 hasta vencimiento 9.10%

= Cronograma de pago de Intereses y Amortizaciones de Capital:
= Bonos Transredes IV:

' La empresa tiene programado realizar sélo dos de las tres emisiones que componen el Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos
Transredes: Bonos Transredes IV y Bonos Transredes V, debido a que una de las series que se deseaba reestructurar (Bonos Transredes
Serie E) fue completamente pagada en junio de 2006.
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Cupén Fecha Plazo del Interes por Bono | Capital por Bono | Total por Bono| Monto Interés Monto Capital Monto Total
Cupbn (Dias) (US$) (US$) (US$) Emisién (US$) Emision (US$) Emision (US$)
1 29-may-07 144 2.369,13 - 2.369,13 473.826,96 - 473.826,96
2 17-ago-07 80 2.073,85 - 2.073,85 414.770,26 - 414.770,26
3 13-feb-08 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
4 11-ago-08 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
5 07-feb-09 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
6 06-ago-09 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
7 20-dic-09 136 3.525,55 - 3.525,55 705.109,45 - 705.109,45
8 18-jun-10 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
9 15-dic-10 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
10 13-jun-11 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
11 10-dic-11 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
12 07-jun-12 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
13 04-dic-12 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
14 02-jun-13 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
15 29-nov-13 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
16 28-may-14 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
17 24-nov-14 180 4.666,17 - 4.666,17 933.233,09 - 933.233,09
18 23-may-15 180 4.666,17 12.875,73 17.541,90 933.233,09 2.575.146,00 3.508.379,09
19 19-nov-15 180 4.082,89 12.875,73 16.958,62 816.578,98 2.575.146,00 3.391.724,98
20 17-may-16 180 3.499,62 12.875,73 16.375,35 699.924,86 2.575.146,00 3.275.070,86
21 13-nov-16 180 2.916,35 12.875,73 15.792,08 583.270,75 2.575.146,00 3.158.416,75
22 12-may-17 180 2.333,08 12.875,73 15.208,81 466.616,64 2.575.146,00 3.041.762,64
23 08-nov-17 180 1,749,81 12.875,73 14.625,54 349.962,52 2.575.146,00 2.925.108,52
24 07-may-18 180 1.166,54 12.875,73 14.042,27 233.308,41 2.575.146,00 2.808.454,41
25 03-nov-18 180 583,27 12.875,75 13.459,02 116.654,30 2.575.150,00 2.691.804,30
= Bonos Transredes V:
Cupén Fecha Plazo del Interes por Bono | Capital por Bono | Total por Bono| Monto Interés Monto Capital Monto Total
Cupén (Dias) (US$) (US$) (US$) Emision (US$) Emision (US$) Emision (US$)
1 18-feb-07 44 1.300,01 - 1.300,01 975.009,93 - 975.009,93
2 17-ago-07 180 5.318,24 - 5.318,24 3.988.677,00 - 3.988.677,00
3 13-feb-08 180 5.318,24 - 5.318,24 3.988.677,00 - 3.988.677,00
4 11-ago-08 180 5.318,24 - 5.318,24 3.988.677,00 - 3.988.677,00
5 07-feb-09 180 5.318,24 - 5.318,24 3.988.677,00 - 3.988.677,00
6 06-ago-09 180 5.318,24 - 5.318,24 3.988.677,00 - 3.988.677,00
7 20-dic-09 136 3.656,58 - 3.656,58 2.742.437,03 - 2.742.437,03
8 18-jun-10 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
9 15-dic-10 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
10 13-jun-11 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
11 10-dic-11 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
12 07-jun-12 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
13 04-dic-12 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
14 02-jun-13 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
15 29-nov-13 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
16 28-may-14 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
17 24-nov-14 180 4.839,59 - 4.839,59 3.629.696,07 - 3.629.696,07
18 23-may-15 180 4.839,59 3.499,40 8.338,99 3.629.696,07 2.624.550,00 6.254.246,07
19 19-nov-15 180 4.680,37 3.499,40 8.179,77 3.510.279,05 2.624.550,00 6.134.829,05
20 17-may-16 180 4.521,15 3.499,40 8.020,55 3.390.862,02 2.624.550,00 6.015.412,02
21 13-nov-16 180 4.361,93 3.499,40 7.861,33 3.271.445,00 2.624.550,00 5.895.995,00
22 12-may-17 180 4.202,70 3.499,40 7.702,10 3.152.027,97 2.624.550,00 5.776.577,97
23 08-nov-17 180 4.043,48 3.499,40 7.542,88 3.032.610,95 2.624.550,00 5.657.160,95
24 07-may-18 180 3.884,26 7.051,98 10.936,24 2.913.193,92 5.288.985,00 8.202.178,92
25 03-nov-18 180 3.563,39 7.051,98 10.615,37 2.672.545,10 5.288.985,00 7.961.530,10
26 02-may-19 180 3.242,53 11.880,94 15.123,47 2.431.896,29 8.910.705,00 11.342.601,29
27 29-oct-19 180 2.701,95 11.880,94 14.582,89 2.026.459,21 8.910.705,00 10.937.164,21
28 26-abr-20 180 2.161,36 11.880,94 14.042,30 1.621.022,13 8.910.705,00 10.531.727,13
29 23-oct-20 180 1.620,78 11.880,94 13.501,72 1.215.585,05 8.910.705,00 10.126.290,05
30 21-abr-21 180 1.080,20 11.880,94 12.961,14 810.147,98 8.910.705,00 9.720.852,98
31 18-oct-21 180 539,61 11.859,66 12.399,27 404.710,90 8.894.745,00 9.299.455,90

Destino de los fondos: Como se trata de un intercambio de Valores cabe esperar que no se produzca flujo de

efectivo, sin embargo el diferencial que pudiera surgir como resultado del intercambio a una fecha posterior a
la fecha de Emision, por diferencia entre los precios nominales y los precios de curva de los Valores a ser
colocados y los admitidos como contraprestacion, sera cubierto con fondos o recursos monetarios. Si el saldo
fuese a favor del Emisor los mismos seran aplicados a capital de trabajo.

3. Garantias: El Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes y las emisiones dentro de éste,
estaran respaldadas por una garantia quirografaria de Transredes - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anénima,
vale decir, por la totalidad de sus bienes presentes y futuros de manera indiferenciada, sélo hasta el monto total de
las obligaciones emergentes de cada emisién dentro del Programa.

4.  Mecanismo de Seguridad: A partir de la contratacion del financiamiento multilateral BID/CAF, la empresa a
constituido un mecanismo de seguridad para el cumplimiento de sus obligaciones con los acreedores garantizados
(BID/CAF, la Republica de Bolivia y los tenedores de bonos), mediante la asignacion de sus ingresos por servicios de
transporte de hidrocarburos a un fiduciario.

pacific credit rating




Bajo este esquema, el fiduciario debe mantener, entre otras cuentas:

= Cuentas de reserva para el servicio de deuda de Transredes equivalente al servicio de la deuda BID/CAF, la
deuda BCB y la deuda de los Bonos de los proximos 6 meses (este periodo puede ser extendido hasta 12
meses en situaciones especiales). Las cuentas de reserva para cada acreedor garantizado tienen como
limite maximo el servicio de deuda correspondiente al periodo de los proximos 6 (6 12) meses de la deuda
BID/CAF.

e Fondos de amortizacién (sinking funds), que son fondos a ser acumulados para ayudar a conservar ratios de
cobertura minimos. Los montos acumulados en los fondos de amortizacién pueden ser utilizados para el
repago/pago anticipado de los bonos y, en forma temporal, para cubrir necesidades extraordinarias de la
empresa.

El dltimo dia habil del mes, el fiduciario se encarga de ejecutar los siguientes movimientos de fondos segun el
siguiente orden de prioridad:

i El Fiduciario debe transferir, de la cuenta maestra del Fideicomiso a una cuenta de la Sociedad, el monto
equivalente a sus gastos operativos, gastos de mantenimiento y servicio de deuda del préximo mes.

ii. El Fiduciario debe transferir de la cuenta maestra del Fideicomiso a las diferentes cuentas de reserva el
monto necesario para mantener el balance minimo de cobertura requerido para cada Acreedor Garantizado.

iii. El Fiduciario debe transferir de la cuenta maestra del Fideicomiso a los fondos de amortizacién (“sinking

funds”), el monto necesario para mantener la razén de cobertura de deuda por encima de 1.30 veces.

iv. Todos los fondos excedentes que no hayan sido utilizados en los numerales i, ii, y iii seran transferidos por

el Fiduciario a la Sociedad para su libre disponibilidad.

5. Periodo de analisis: La informacion financiera utilizada cubre el periodo septiembre de 2001 al 30 de septiembre de
2006.

6. Calificacion otorgada: AA2 (equivalente a BA A segun la simbologia de calificacion utilizada por PCR)

7. Fundamentos de la Calificacion: Las principales razones que fundamentan la calificacién asignada se encuentran
sefialadas al inicio del presente informe. A continuacion, se presenta el desarrollo descriptivo y analitico del sustento.

< Desarrollos Recientes y Hechos de Importancia

En reunién de Directorio del 29 de noviembre de 2006, se acepto6 la renuncia de los Sres. Ferudun Ozkaynak y
Stuart Goodman a los cargos de Directores Titulares, aclarando que continuaran en el desempefio de sus
funciones hasta que la Junta General de Accionistas designe a sus reemplazos y los nuevos Directores asuman
Sus cargos.

El 15 de septiembre de 2006, la empresa dio a conocer que Enron Corp. transfirié el 100% de las acciones de
Prisma Energy International Inc. en favor de Ashmore Energy International Limited. Prisma Energy International
Inc., a través de sus afiliadas, es propietaria de la totalidad de Prima Energy Spain S.L., la cual a su vez, es
propietarias del 50% de TR Holdings Ltd., sociedad que tiene el control del 50% de las acciones de Transredes
S.A. Esta transferencia no resultara en modificacién alguna del control efectivo de Transredes asi como tampoco
modificara la titularidad de TR Holdings Ltd.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del 13 de septiembre de 2006 determind aceptar la recomendacion del
Directorio del 1° de septiembre de 2006, de postergar la decisién de distribuir dividendos @mrrespondientes a la
gestion 2005.

En reunion de Directorio de 26 de julio de 2006, se ratificé al Sr. Ferudun Ozkaynak como Presidente y se
designé a los Sres. Joao Carlos Albuquerque y José Luis Roca como Vicepresidente y Secretario del Directorio
de la Sociedad.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del 10 de julio de 2006 resolvié aceptar las renuncias de los sefiores
Humberto Rada, Jaime Villalobos y Juan Azcui, remover a la Sra. Pilar Ramirez de su calidad de Directora
Suplente, designar a los sefores Martin Noel Avila y José Luis Roca como Directores Titulares y, finalmente,
ratificar a los demas Directores Titulares y Suplentes.

El 23 de mayo de 2006, la Entidad de Deposito de Valores S.A., en cumplimiento a instrucciones especificas de
las Administradoras de Fondos de Pensiones, realiz6 el cambio de titularidad de 3,372,677 acciones emitidas por
Transredes representadas mediante anotaciones en cuenta pertenecientes al Fondo de Capitalizaciéon Colectiva
(FCC) a Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos. De esta manera, YPFB pasa a tener una participacion de
33.57% dentro del capital social de la empresa.
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e EI 8 de mayo de 2006, el Sr. Jerry Stewart asumi6 la Vicepresidencia de Finanzas de Transredes.

e En Junta General Extraordinaria de Accionistas del 25 de abril de 2006, se determin6 aprobar la reestructuracion
de Bonos Transredes y Bonos Transredes Il. Asi, mediante SPVS-IV-N°608, el Programa de Emisiones de
Intercambio de Bonos Transredes fue autorizado por un monto de US$ 120 millones.

<Reseina

En el marco de la Ley de Capitalizacién de Empresas Publicas N°1544 del 21 de marzo de 1994, el Directorio de
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) acord6 el 14 de agosto de 1996 constituir una sociedad de economia
mixta, siendo accionistas YPFB y sus trabajadores, sociedad a la cual se le transfirieron los activos asociados al
transporte de hidrocarburos.

El 8 de noviembre de 1996 se firmd el proyecto de formacién y constitucion de la Transportadora Boliviana de
Hidrocarburos Sociedad de Economia Mixta (TBH S.A.M.). El 14 de noviembre de 1996, mediante Decreto Supremo
N°24410 el gobierno aprobé el proyecto de constiticién de TBH S.A.M. y autorizé el aporte del Estado a ser efectuado por
YPFB (Bs.502,405,800.00) mediante la transferencia de activos y pasivos por dicha suma.

El 27 de noviembre de 1996, TBH S.A.M. se constituyd con un capital de Bs.1,004,812,000 equivalente a 10,048,120
acciones, de las cuales se suscribieron y pagaron Bs.502,406,000 divididas en 5,024,060 acciones.

Dentro del proceso de capitalizacion, el gobierno convocé a una licitacion publica internacional para la capitalizacién de
TBH S.A.M. El consorcio conformado por Enron Transportadora de Bolivia S.A. y Shell Overseas Holdings Ltda. presento
la oferta ganadora para la suscripcion de las 5,024,060 acciones restantes mediante una oferta de US$ 263,500,000.
Posteriormente, este consorcio cedié sus derechos y obligaciones a Enron Transportadora Holdings Ltda. y Shell Gas
(Latin America) B.V., quienes conformarian TR Holdings Ltda. Dentro del proceso de proteccién de la empresa (Capitulo
11 del “U.S. Bankruptcy Code”) Enron Corporation en el 2001, las autoridades estadounidenses aprobaron en el 2004 el
plan de reorganizacién que permitio salir de la quiebra a Enron a través de la creacion de dos empresas: una a cargo de
los activos dentro de EE.UU. y Prisma Energy Internacional Inc. que agrupa los activos internacionales del grupo, dentro
de los cuales se encuentra la participacion en TR Holdings.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas del 20 de enero de 1997, la Sociedad TBH S.A.M. decidi6 cambiar la
denominacion a Transredes - Transporte de Hidrocarburos Sociedad de Economia Mixta (Transredes S.A.M.).

El 15 de mayo de 1997, la Superintendencia de Hidrocarburos otorgd a Transredes S.A.M. la concesi6on administrativa
extraordinaria no exclusiva, por un plazo de 40 afos, para operar las instalaciones vinculadas al transporte de gas e
hidrocarburos liquidos para el mercado interno y la exportacion.

El 16 de mayo de 1997, TR Holdings Ltda. suscribi6 y pag6 5,024,060 acciones para la capitalizacién de Transredes
S.A.M. mediante un aporte en efectivo de US$ 263,500,000. De igual manera, el Ministerio Sin Cartera Responsable de la
Capitalizacion transfirié sus acciones a las AFP’s y a los ex trabajadores de YPFB. En esta misma fecha Transredes
S.A.M. se convirtié en sociedad anénima.

Una vez cumplido el compromiso de inversiéon de Transredes por US$ 263,500,000, el Ministerio de Comercio
Exterior, el 2 de agosto de 2002, mediante Resoluciéon Ministerial N° 108/02 aprobé el cumplimiento de inversion,
estipulado en el contrato de Suscripciéon de Acciones.

Al 30 de septiembre de 2006, la estructura accionaria de Transredes estaba compuesta de la siguiente forma:

Grafico 1

Composicion Accionaria

LAIF XIVLtd
9.7%

TR Hddngs
50.0%

Fuente: Transredes S.A.
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Elaboracion: PCR

<Estrategia

La estrategia de Transredes se enfoca en la ampliacién y mejora de la eficiencia de la red de ductos existente, tanto de
gas como de liquidos, minimizando el impacto ambiental en las zonas de operacién. Es por ello que la empresa, desde el
inicio de sus operaciones en 1997 hasta septiembre de 2006, ha realizado inversiones de capital por un monto total de
US$ 369.00 millones (excluye el Gasoducto Bolivia — Brasil) en los sistemas de trasporte de hidrocarburos por ductos en
Bolivia, de los cuales US$ 177.70 millones fueron invertidos en la continuidad del servicio, US$ 175.60 millones en la
expansion de ductos y US$ 15.70 millones en otras inversiones (tecnologia e informatica).

Durante los primeros nueve meses del ejercicio 2006, el monto invertido por Transredes ascendié a US$ 41.40 millones.
La expansién del sistema de gas, tal como muestra el cuadro, obtuvo la mayor participacion.

Cuadro1
Inversiones Enero-Septiembre 2006
Actividad US$ MM %

Expansién Sistema Gas 30.50 73.67%
Expansién Sistema Liquidos 1.10 2.66%
Continuidad del Servicio 9.20 22.22%
Otros (Tec. Informatica) 0.60 1.45%

Total 41.40 100.00%

Fuente: Transredes S.A.
Elaboracién: PCR

Entre uno de los principales proyectos de expansién para la gestion 2006, se encuentra la expansién del GAA Fase Il. Se
han invertido US$ 36.2 millones para incrementar la capacidad de transporte hasta 75 MMpcd2 a través de la
construccién de ductos paralelos (loops) y la incorporacion de unidades de compresién para volimenes
incrementales después del 2006, en funcién de los requerimientos presentados por el mercado generador y el
mercado distribuidor. De esta manera, se asegurara la provisién de gas natural a tres de las ciudades mas pobladas
del pais (Cochabamba, Oruro y La Paz). Como sustento de esta ampliacidn, se cuenta con el respaldo de contratos
en firme celebrados con empresas eléctricas y productoras.

Se estima que, en adicién a esta expansién (segunda fase GAA), otras expansiones seran necesarias por lo que la
empresa viene analizando la posibilidad de llevar a cabo un nuevo proyecto: el gasoducto Carrasco-Cochabamba
(GCC), el cual consiste en construir un ducto para transporte de gas entre ambas ciudades. Gracias a este proyecto,
el gasto demandado para las etapas superiores de expansion del GAA se reduciria considerablemente. El siguiente
grafico muestra el tramo de expansion del GAA en su segunda fase, representada por la linea gruesa granate, asi
como el proyecto GCC (linea amarilla).

Grafico 2

2 En la primera fase de ampliacién de este gasoducto, Transredes invirtié aproximadamente US$ 7.6 millones para incrementar la capacidad
total de transporte de 56MMpcd (millones de pies cubicos por dia) a 61MMpcd hasta Cochabamba (incluyendo la capacidad del gasoducto
GTC), mediante la incorporacion de una unidad compresora adicional en la estaciéon de Oconi, y de 14.5 MMpcd a 17 MMpcd hasta La Paz,
a través de la construccion de la estacién compresora de Sica Sica.
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Fuente: Transredes S.A.

Elaboracion: PCR
Respecto de las inversiones en la continuidad del servicio, la gerencia prevé mantener la politica de mejoras en el
sistema, aumentando la eficiencia y seguridad de las redes. Cabe mencionar que Transredes ha firmado contratos de
servicio firme, tanto para gas como para liquidos con varios productores, lo cual le asegura una mayor estabilidad en sus
flujos.

<Operaciones

En la actualidad, Transredes es la principal empresa transportadora de hidrocarburos (liquidos y gas natural) en Bolivia,
contando para ello con 4 concesiones por 40 afos. La empresa cuenta con dos redes de ductos, uno para el transporte
de gas y otro para el de liquidos. Al 30 de septiembre de 2006, un total de 426 empleados trabajan para cubrir las
operaciones de la empresa.

Contratos

De acuerdo con el marco regulatorio vigente, Transredes opera los sistemas de gasoductos y oleoductos bajo
contratos de servicio firme y de servicio interrumpible. En estos ultimos, como su nombre lo indica, el envio de
hidrocarburos puede interrumpirse por falta de capacidad en el sistema de transporte, por eventos de fuerza mayor,
mantenimiento o construccion planificada; mientras que en los contratos firmes, el cliente reserva capacidad con
prioridad sobre el servicio interrumpible y el servicio brindado puede ser interrumpido Unicamente por eventos de
fuerza mayor, mantenimiento o construccién planificada.

Por otra parte, la ventaja para la compafia de poseer contratos de servicio firme (modalidad conocida como ship or
pay) sobre contratos interrumpibles es que le permiten una mayor estabilidad en su flujo de caja, dado que los
contratos firmes aseguran el percibir ingresos independientemente del uso o0 no de la capacidad contratada por parte
del cargador, aminorando el riesgo de repago de la inversion en la ampliacién del sistema de transporte.

Al 30 de septiembre de 20086, los volimenes promedio de gas natural transportados alcanzaron los 679.7 MMpcd, por
encima de los promedios histéricos de la empresa, de los cuales 150.4 MMpcd corresponden al mercado interno y
529.3 MMpcd al mercado de exportacion. Con respecto a los volumenes de liquidos transportados, Transredes
transportd alrededor de 69.3 Mbbd (miles de barriles por dia), de los cuales 15.0 Mbbd corresponden al mercado
interno y 54.3 Mbbd al mercado de exportacion.

Todos los productores que operan en Bolivia son clientes de Transredes. La empresa mantiene contratos de servicio
firme para gas con 10 cargadores y una empresa de microgeneracion eléctrica; cubriendo alrededor del 81% de la
capacidad actual de sus gasoductoss. Los contratos firmes tienen una duracién que va desde 3 afios hasta 20 afos.
Cabe resaltar que los dos principales contratos, que en conjunto representan mas del 50% del total de los volimenes
de gas bajo contratos firmes, son a un plazo de 20 afios. Por el lado de los liquidos, la compafiia mantiene contratos
de servicio firme con 9 productores.

Principales sistemas de transporte en Bolivia

8 La capacidad del sistema de gas equivale a 705MMpcd.
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Gas natural.- El sistema de gas de Transredes se encuentra operando casi a su maxima capacidad a través de sus mas

de 3,000Km., dividido en dos sistemas:

° El Sistema Sur nace en Yacuiba (Tarija) en la frontera con Argentina y se extiende cerca de 1,700 Km. sirviendo, por
medio de ramales, a las ciudades de Tarija, Sucre y Potosi hasta llegar a Rio Grande donde se conecta al
gasoducto Bolivia-Brasil. El sistema sur es estratégicamente importante debido a que se encuentra cerca de los
yacimientos de gas natural de Margarita, San Alberto y San Antonio en la regién del Gran Chaco, descubiertos en
1999. Asimismo, el sistema sur tiene la capacidad para transportar gas en sentido bi-direccional permitiéndole a
Transredes tener acceso al mercado argentino. Este es el principal gasoducto para la exportacién y cuenta con
una capacidad de 13MMmcd* hasta Rio Grande; sin embargo, la capacidad de entrega a Argentina esta
limitada por la capacidad de los ductos argentinos (6.5MMmcd en Refinor y 1.2MMmcd en el ramal de
Madrejones).

o El Sistema Norte parte desde Rio Grande y se extiende cerca de 1,270 Km. cubriendo las ciudades de Santa Cruz,
Cochabamba, Oruro y La Paz. El gasoducto principal de este sistema es el de Carrasco - Rio Grande con una
capacidad de 6.5MMmcd. Los productores que acceden a este sistema se encuentran en los yacimientos
petroliferos de Bulo Bulo, Kanata, Paloma, Carrasco, Sirari, Vibora, Yapacani y Caranda.

Liguidos.- El sistema comprende basicamente 5 sistemas de oleoductos:

o El Sistema Norte conduce crudo y condensado desde la localidad de Carrasco hasta las ciudades de Santa Cruz y
Cochabamba. Cuenta con una capacidad de 50,000 barriles por dia (BPD) de crudo natural y condensado a través
de 693Km.

o El Sistema Sur va desde Yacuiba hasta Santa Cruz transportando principalmente crudo y GLP. Se extiende sobre el
mismo derecho de via del Sistema Sur de la Red de Gas y tiene una longitud de casi 1,000 Km.

o El Sistema Central transporta principalmente petréleo crudo, petréleo reconstituido y GLP desde Santa Cruz
hacia Cochabamba y cuenta con una capacidad de 27,500BPD extendiéndose por 493Km.

o El Sistema Oeste se extiende desde Cochabamba hacia Arica (Chile), y por él se exporta petréleo e importa diesel.
Posee una capacidad de 13,500 BDP a través de los 565Km. que posee.

o Adicionalmente, Transredes administra y opera un Terminal de almacenamiento y el Terminal Maritimo de Arica
(Chile).

Cabe destacar que Transredes es propietaria y operadora de 2,700Km de ductos en la red de liquidos.

Gasoducto Bolivia-Brasil

Este gasoducto de US$ 2,000 millones que transporta gas natural desde Bolivia hacia el sureste de Brasil, esta dividido
en dos segmentos, uno en Bolivia y el otro correspondiente al tramo ubicado en Brasil.

a. Gas TransBoliviano S.A. (GTB): Transredes tiene el 51% del capital social de GTB, compafiia propietaria y operadora
en territorio boliviano del gasoducto Bolivia-Brasil. La composicién accionaria de GTB es la siguiente:

Cuadro 2
Composicion Accionaria GTB

Part. (%)

Transredes S.A 51.00%
PrismaEnergy BoliviaC V. 17.00%
Shdl Gos (Latin Americo) B.V. 17.00%
Petraor cs Gaos - Gospetro S A 11.00%
B G Owerseas Holding Limited 2.00%
EPED B Comaony 2.00%
Tdal 100.00%

Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR

Este gasoducto parte desde Rio Grande y llega hasta Puerto Suarez en la frontera con el Brasil, tiene una longitud de 557
Km., 32 pulgadas de didametro y una capacidad de transporte de 30.08 millones de metros cubicos diarios, permitiendo
abastecer la demanda actual y futura de gas del sureste brasilefio. Hasta diciembre de 2002 la capacidad de transporte
era de 24.08 MMmcd pasando a 30.8 MMmcd en marzo de 2003, cumpliendo con el compromiso de ampliacion dentro de
los plazos establecidos.

GTB, al 30 de septiembre de 2006, presentaba activos por US$ 531.87 millones, enfrentaba pasivos por US$ 453.26
millones y se encontraba respaldada por un patrimonio de US$ 78.62 millones. Cabe sefialar que los contratos en firme
que respaldaron la construccion de este gaseoducto garantizan el repago de la deuda asumida por la misma (deuda
compuesta en 56% por los pagos a cuenta de ingresos futuros definido como “Advance Payment Contract’, el cual se ira

4 MMmcd: Millones de metros clbicos por dia.
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descontando hasta febrero de 2012). Los ingresos operacionales de GTB al tercer trimestre de 2006 ascendieron a US$
60.31 millones y la utilidad neta fue de US$ 24.77 millones.

b. Transportadora Brasileira Gasoducto Bolivia-Brasil S.A. (TBG): Transredes posee el 12% de TBG a través de la
subsidiaria Transredes do Brasil Holdings Ltda, de la cual posee el 99% del accionariado. El siguiente cuadro detalla la
estructura accionaria de TBG:
Cuadro 3
Composicion Accionaria TBG

Pat. (%)

Petraor s Gas - Gospetro S A 51.00%
BBPP Holdings 29.00%
Transredes do Brasil Hdd ngs Ltda 12.00%
Shdl 4.00%
PrismaEnergy 4.00%
Totd 100.00%

Fuente: Transredes S.A.
Elaboracién: PCR

TBG es propietaria en territorio brasilefio del gasoducto Bolivia-Brasil. El gasoducto se extiende aproximadamente 2,593
Km. desde la frontera con Bolivia hasta Puerto Alegre. Al cierre de la gestién 2002, la capacidad de transporte era de 17.4
MMmcd, habiendo aumentado a 24.6 MMmcd en enero de 2003 y alcanzando una capacidad total de 30.0 MMmcd a
julio de 2003, la cual sigue vigente.

Al 30 de septiembre de 2006, la empresa poseia activos por US$ 1,573.78 millones, enfrentaba pasivos por US$ 1,254.06
millones y poseia un patrimonio neto de US$ 319.72 millones. Los ingresos operativos de la compafia ascendieron a US$
228,18 millones, mientras que el EBITDA alcanzé los US$ 158.28 millones. Finalmente, la utilidad neta de la empresa fue
de US$ 84.59 millones. Al igual que en el caso de GTB, el financiamiento de TBG esta garantizado por el flujo proveniente
de los contratos en firme que posee.

Certificados

En noviembre de 2004, TUV Reihnland realizé la auditoria externa al Sistema de Gestién de Negocio segln las
normas ISO 9001, ISO 14001 para la re-certificacion y la auditoria de seguimiento de OHSAS 18001, recomendando
al ente certificador, TUV Anlagentechnik GMBH, emitir los certificados correspondientes los cuales fueron recibidos
por Transredes en el mes de marzo de 2005.

<Marco Regulatorio

El transporte de hidrocarburos por ductos se rige por la Ley de Hidrocarburos N° 3058 publicada el 17 de mayo de
2005 en reemplazo de la anterior ley, Ley N° 1689 del 30 de abril de 1996; por su reglamento y por toda Resolucién
Administrativa dictada por la Superintendencia de Hidrocarburos (SH). Resulta muy importante sefalar que en el
Referéndum Vinculante llevado a cabo el 18 de julio de 2004 se decidid, entre otras cosas, abrogar la Ley N° 1689
quedando pendientes la elaboracion y promulgacién del Reglamento de la Ley que la reemplazé.

De acuerdo con el nuevo marco legal vigente, el transporte de hidrocarburos por ductos se basa en el principio de

libre acceso; asimismo, ninguna concesion tendra el caracter de exclusividad y las concesiones seran otorgadas por

un plazo maximo de 30 anos’. De igual manera, el sistema regulatorio establece que la SH apruebe las tarifas de
transporte de hidrocarburos bajo los siguientes principios:

e Asegurar el costo mas bajo a los usuarios del sistema de distribucién de hidrocarburos y gas, cuidando la
seguridad y continuidad del servicio.

e Permitir a los concesionarios obtener los ingresos suficientes para cubrir sus gastos operativos, impuestos
(excepto el impuesto a la remesa de utilidades al exterior), depreciacion y gastos financieros, y obtener una tasa
de retorno adecuada y razonable sobre su patrimonio neto.

¢ Incentivar a los concesionarios a ser mas eficientes en sus operaciones y optimizar las inversiones.

Se establece ademas que las tarifas se aplicaran siguiendo la modalidad de Tarifa Estampilla Unica o Diferenciada
para el mercado interno y de exportacién, de acuerdo a los intereses nacionales. Asimismo, para los proyectos
nuevos o aquellos que sean de interés nacional, se podran aplicar tarifas incrementales.

% En la anterior Ley, el plazo maximo era de hasta 40 afios.
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Las tarifas son revisadas por la SH cada 4 afos, pudiendo ajustarlas dentro de dicho periodo como consecuencia de
cualquier cambio en el régimen tributario o modificaciones significativas en los programas de inversion. Las tarifas se
expresan en dolares. Las tarifas son calculadas de manera que cubran los costos de operacion, mantenimiento,
administracién, depreciacién, impuestos (excepto IVA), gastos financieros y el retorno sobre el patrimonio.

<Mercado

Principales caracteristicas

Mercado de Gas.- Actualmente, Bolivia es el segundo pais con mayores reservas (probadas mas probables) de gas
natural de América del Sur, después de Venezuela. Con los descubrimientos realizados en la zona Sur de Bolivia
dichas reservas se han incrementado a 52.3 trillones de pies cubicos. Se calcula que en 20 afios, alrededor del 17%
de las actuales reservas cubriran la demanda del mercado interno y los volimenes comprometidos para los
gasoductos Bolivia-Brasil, Cuiaba y Argentina.

Los principales demandantes del mercado interno son el sector industrial y el mercado de gas natural vehicular
(GNV). En el sector industrial los principales demandantes son las generadoras eléctricas, las cementeras, mineras,
vidrieras, procesadoras de productos agricolas, entre otras. Adicionalmente, la politica del Gobierno respecto de la
masificacion del uso del gas natural entre la poblacién y la conversion de vehiculos a gas natural vehicular podria
incentivar aun mas el mercado local. En ese sentido, existen proyectos por parte de YPFB para la instalacion de
conexiones domiciliarias en las ciudades de Oruro, El Alto, Potosi y Camiri.

Las exportaciones de gas se dirigen a satisfacer la demanda de los mercados argentino y brasilefio. Las relaciones
con el mercado argentino se iniciaron en abril del 2004 con la firma de un acuerdo de exportacion de 4MMmcd de gas
hacia dicho pais por un periodo de 6 meses. Posteriormente el volumen fue ampliado hasta 7.7MMmcd vy la dltima
renovacion del acuerdo vence el 31 de diciembre de 2006°. Actualmente, se encuentra en negociacion el posible
abastecimiento de gas en el norte argentino a través del Gasoducto Noreste Argentino que se proyecta podria iniciar
operaciones en el 2006 con una capacidad de 20MMmcd. Es preciso sefialar que los contratos de venta de gas
boliviano no pueden ser de largo plazo mientras no se defina el marco regulatorio del sector con la promulgacion del
Reglamento de la nueva Ley de Hidrocarburos.

En cuanto al mercado brasilefio, el gasoducto Bolivia-Brasil provee de gas al sureste del Brasil, que es la region con
mayor demanda por gas dado que posee una alta concentracién demografica (34 millones de habitantes
aproximadamente) y concentra numerosas industrias.

Por ultimo, es importante sefalar que en septiembre de 2004, los gobiernos de Bolivia y Uruguay suscribieron un
memorando de entendimiento para la exportacion de gas a través de territorio argentino.

Mercado de Liquidos.- Comprende el petréleo y los liquidos asociados al gas natural. De acuerdo con los datos
estadisticos, Bolivia cuenta con 929 millones de barriles de reserva de petroleo o condensado. Se estima que
existirian posibilidades de exportar liquidos, siendo los principales mercados Paraguay, el norte de Chile y el oeste de
Brasil.

Desempeiio del sector

Durante los ultimos cinco afos, la venta de gas natural ha experimentado un sostenido crecimiento en todas sus
categorias, explicado por la creciente demanda sustentada en la recuperacion de la economia boliviana. En el 2005,
el volumen de gas vendido ascendi6 a 22,394,969 MPCS, lo que representa un incremento de 12.48% respecto al
afo anterior. Tal como muestra el grafico, durante todo el periodo de analisis, las ventas mayoritariamente estuvieron
dirigidas al sector industrial (71.61% de participacién en el 2005). Sin embargo, la venta de gas para uso vehicular y
doméstico han sido las categorias que més han crecido durante todo el periodo de andlisis.

Grafico 3

€ En noviembre de 2004 se decidié ampliar el plazo hasta diciembre de 2005 e incrementar el volumen a 6.5MMmcd. Luego, por Decreto
Supremo N° 28027, del 07 de marzo de 2005, se incrementé el volumen a 7.7MMmcd. A fines de diciembre de 2005 se suscribi6 la
renovacion del acuerdo hasta el 31 de diciembre de 2006, a un precio de US$ 3.18 por millén de BTU.
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Fuente: Superintendencia de Hidrocarburos
Elaboracion: PCR

Sustentado en este crecimiento, el nimero de operadores en el area de comercializacién de gas natural se ha venido
incrementando ano tras afo. Un claro ejemplo de ello son las empresas instaladoras de gas natural, pues mientras
que en el 2001 solo habia 42, hoy en dia (abril de 2006) operan 934 empresas (764 en el plano doméstico, 124 en el
comercial y 46 en el industrial).

En el rubro industrial, el incremento de las ventas esta explicado, en gran medida, por el crecimiento del sector
eléctrico, cuya demanda esta siendo acaparada cada vez mas por empresas de generacion térmica (gas natural). Las
proyecciones de demanda de energia realizadas por el Comité Nacional de Despacho de Carga (CNDC) para el
periodo 2006-2010 muestran que la demanda creceria a una tasa promedio anual de 6.99%, 1.71 puntos
porcentuales sobre el crecimiento promedio de los dos Ultimos afios.

Grafico 4
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En el caso del GNV, las ventas en estaciones de servicio en el 2005 alcanzaron los 133,823,579 metros clbicos
(+45.38% en relacion al 2004). Asimismo, 16,168 vehiculos fueron convertidos a GNV, con lo cual, a enero de 2006,
el nimero acumulado de vehiculos convertidos ascendié a 44,510. Para los proximos afos, considerando el fomento
del gobierno respecto al uso del GNV, se espera un nimero mayor de conversiones.

Grafico 5
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Fuente: Superintendencia de Hidrocarburos
Elaboracion: PCR

La comercializacion de liquidos también presenta un comportamiento creciente durante el periodo 2001-2005. El
producto que mas crecié en el Ultimo afio fue el jet fuel (+13.42%); sin embargo, el diesel oil fue el que mayor
incremento obtuvo desde el 2001 (+35.73% en los 5 afos) y el que mayor participacion ha tenido dentro de las
ventas totales de liquidos (43.31% en el 2005). EI GLP, por su parte, en el transcurso de los afios ha desplazado a la
gasolina en el segundo lugar de participacion en las ventas.

Grafico 6

Ventade Liquidos por Producto (BPD)

500,000
400,000 |
300,000
200,000
100,000
0 | ‘ ‘ ‘

2001 2002 2003 2004 2005

W Diese Oil @Gosdina JGLP OJet Fuel @ Otros

Fuente: Superintendencia de Hidrocarburos
Elaboracion: PCR

Entorno Politico
Nacionalizacion de Hidrocarburos

El pasado 28 de octubre, culminado el plazo de 180 dias que diera el presidente Evo Morales en el marco del
Decreto Supremo N° 28701 - “Héroes del Chaco”, todas las empresas petroleras transnacionales que operan en
Bolivia (10 en total) aceptaron las condiciones del gobierno boliviano y firmaron nuevos contratos de explotacion de
campos petroleros y gasiferos. Los nuevos contratos estipulan un pago entre 50% y 80% de participacion al Estado
en funcién de variables como la produccién, el nivel de inversion, los precios, la depreciacion, entre otros. Asi, a
través de los nuevos contratos, las empresas pasan a ser operadoras y prestadoras de servicios para YPFB.

De acuerdo a los informes oficiales, los contratos para la explotacién de dos de los principales campos gasiferos, San
Alberto y San Antonio, ambos operados por Petrobras, tienen una vigencia de 30 afos, mientras que el Margarita,
operado por Repsol, es por 24 afios. En el caso de los campos con menos niveles de produccion, los plazos de los
nuevos contratos varian entre 10 y 22 afios. Asimismo, segln el presidente de YPFB, con estos nuevos contratos el
Estado recibira ingresos de mas de US$ 1,300 millones anuales.

Sin embargo, el tema de precios y de la compra de acciones en las refinerias y en las empresas Transredes, Chaco y
Andina aun no ha sido cerrado, por lo que se seguira avanzando con las negociaciones. Por lo pronto, el gobierno ya
hizo publica su intencién de comprar la participacion de la compafia petrolera Royal Dutch Shell en Transredes para
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asi obtener el control mayoritario de la firma. Para ello, Morales sostuvo una reunién con ejecutivos de Shell en su
viaje por Holanda. No obstante, a la fecha de elaboracion del presente informe, ain no hay nada concreto al
respecto.

Otros hechos de importancia

El 6 de agosto del presente afio se instal6 la Asamblea Constituyente, que en el término maximo de un afo debera
redactar una nueva Constitucién, en la que el Estado tenga un mayor control sobre los grandes recursos minerales y
de gas del pais. Adicionalmente, la Asamblea puede sentar las bases para una profunda reforma agraria que
encuentra resistencias en los estados llaneros y selvaticos del este del pais.

Justamente, en los primeros dias de septiembre, una de las sesiones de la Asamblea aprobé el indice de las reglas
bajo las cuales deberan proceder en adelante los 255 asambleistas. El nuevo indice establece que los cambios a la
Carta Magna podran hacerse por mayoria simple, cuando anteriormente era necesaria la aprobacion de los dos tercios de
la Asamblea. Este hecho generé numerosas criticas y hasta un paro civico en los departamentos de Santa Cruz,
Pando, Beni y Tarija.

Por otro lado, a finales de septiembre tras dos afios y siete meses de vigencia, el Programa de Reestructuracién
Voluntaria de Empresas, también conocido como “Hospital de Empresas”, quedé paralizado luego de que la Corporacién
Andina de Fomento (CAF) suspendiese su linea de financiamiento. De este modo, la agencia multilateral pone en stand
by el futuro apoyo financiero a Bolivia. Hasta la fecha, el total de préstamos aprobados por este organismo asciende a
US$ 4,600 millones, los cuales estuvieron destinados principalmente al desarrollo de infraestructura del sector transporte
y a la mejora en la dotacién de servicio eléctrico. Desde antes de las elecciones, la CAF sefal6 que la exportacion de
hidrocarburos era muy importante para la viabilidad macroeconémica del pais en términos de su capacidad de
endeudamiento, por lo que recomendé al proximo gobierno tomar decisiones claras sobre este tema y velar por la
seguridad juridica de las inversiones.

<Analisis Financiero

Para el correspondiente analisis, se han empleado los estados financieros de Transredes S.A. con informacion al 30
de septiembre de 2006.

Andlisis de Resultados:

Al 30 de septiembre de 2006, las ventas netas ascendieron a Bs.795.12 millones, cifra mayor en 10.05% a la
registrada en el mismo periodo de 2005. El aumento fue el resultado del incremento del transporte, tanto de gas
como de liquidos, en el mercado doméstico y en el de exportacion. El rubro de transporte de liquidos crecié en 9.34%
impulsado principalmente por la mayor demanda exportable. No obstante ello, el transporte de liquidos en el mercado
local sigue teniendo la mayor participacion dentro del rubro (80.34% a septiembre de 20086).

Por su parte, los ingresos por transporte de gas se incrementaron en 11.29% debido a los mayores requerimientos
para generacion eléctrica dirigida a atender los sectores industrial y residencial, a la mayor demanda de gas natural
vehicular (GNV), asi como por los mayores volumenes exportados hacia Brasil y Argentina. Asimismo, el incremento
en los volimenes de gas transportados por Transierra tuvo un efecto positivo en la recuperacién de los cargos de la
Cuenta Diferida y en el subsidio al mercado interno. A continuacién se presenta un cuadro detallado de las ventas:

Cuadro 4
Ventas Netas
(En miles de Bolivianos)
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Sep-05 Sep-06 Var. Abs. Var. %

Ventas netas 722,527.35 795,125.00 72,597.65 10.05%
Transporte de gos naturd 447,068.90 497,521.00 50,452.10 11.29%
Doméstico GN 117.997.26 125.,828.00 7.830.74 6.64%
Exportacién GN 329,071.65 371,693.00 42,621.35 12.95%
Transporte y dmac. de liquidos 308,404.67 337,207.00 28,802.33 9.34%
Doméstico Liq 257,088.90 270,913.00 13.824.10 5.38%
Exportacion Lig 51.3156.76 66,294.00 14,978.24 29.19%
Otros ingresos 3,728.11 118.00 -3,610.11 -96.83%
Impuestos -36,674.33 -39,721.00 -3,046.67 8.31%
Impuesto alos transacciones y Tasa Sirese -36,674.33 -39.,721.00 -3.046.67 8.31%

Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR

El costo de operacion ascendié a Bs.383.71 millones (+11.23% respecto a septiembre del afio anterior), producto del
mayor costo asociado a las nuevas instalaciones operativas, especialmente en lo que respecta a la depreciacién ya
que el activo fijo se vio incrementado por las inversiones realizadas en los ductos. De este modo, los gastos por
depreciacion mostraron un incremento anual de Bs.33.28 millones (+23.27%).

El mayor nivel de ventas descrito anteriormente permitié que la utilidad operativa llegue a Bs.412.69 millones, lo que
representa un incremento de 7.84% respecto al tercer trimestre del afio anterior.

Por el lado de los resultados netos no operativos, se registrd una ganancia de Bs.108.17 millones en los resultados
de las empresas afiliadas (+15.63% respecto a septiembre de 2005) gracias a que desde el 2005 se hizo efectiva la
tarifa estandar para volimenes interrumpibles que impacté de forma positiva en los ingresos de Gas Transboliviano
(GTB). Asimismo, se gener6 una pérdida por tipo de cambio sobre la deuda traspasada por YPFB a Transredes S.A.
dentro del proceso de capitalizacion (la deuda esta denominada principalmente en délares de los Estados Unidos de
América, euros y yenes) ascendente a Bs.5.58 millones (a septiembre de 2005 se tuvo una ganancia de Bs.21.66
millones). Por su parte, los gastos financieros se incrementaron en 21.07% debido al mayor nivel de deuda.

En suma, la utilidad neta registrada al cierre del tercer trimestre del ejercicio 2006 ascendié a Bs.349.92 millones,
superior en 2.60% a la obtenida durante el mismo periodo del afio anterior, gracias a la participacion en las utilidades
de las afiliadas y los mayores ingresos por el servicio de transporte. Con estos resultados, Transredes arrojé
indicadores de rentabilidad positivos para el tercer trimestre de 2006: ROE y ROA de 9.20% y 4.94%,
respectivamente. Es importante sefialar que, en términos anuales, la empresa arroj6é en el 2005 los valores mas altos
del periodo de andlisis.

Grafico 7
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Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR
Anélisis de cobertura:

En los siguientes graficos se puede apreciar la evoluciéon del EBITDA (definido como la utilidad de operacién mas los
cargos por depreciacion y amortizaciéon) asi como los indicadores de cobertura. En ambos casos, el célculo se ha
realizado sobre una base anual tomando en consideracion los 12 meses precedentes a cada fecha de célculo. En el caso
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del EBITDA, se observa que su valor ha aumentado considerablemente desde niveles de Bs.200.20 millones a principios
de 2001 hasta Bs.985.98 millones a septiembre de 2006, debido a los mayores ingresos derivados del aumento de los
contratos en firme.

En cuanto a los indicadores de cobertura, también se pudo observar una tendencia creciente hasta finales de 2003. A
partir de dicha fecha, el incremento en los gastos financieros derivados del cierre del financiamiento multilateral (BID/CAF)
ha hecho que se mantengan entre 3 y 4 veces para el caso del EBITDA/Gastos Financieros y de entre 2 y 3 veces para el
caso del EBIT/Gastos Financieros. Ambos indicadores se encuentran en niveles adecuados.

Grafico 8 Grafico 9
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Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR

Anaélisis del Balance: Al 30 de septiembre de 2006, Transredes poseia activos por Bs.7,082.65 millones, tenia Bs.3,280.21
millones de pasivos y estaba respaldada por un patrimonio de Bs.3,802.45 millones.

a. Calidad de Activos: Los principales activos de la empresa son aquellos de realizaciéon no corriente que en conjunto
han representado en los Ultimos afos alrededor del 84% del activo total, siendo el mas importante el activo fijo neto
con una participacion de alrededor del 56% del activo total. Le sigue en importancia la Cuenta Diferida que, a
septiembre de 2006, representd el 13.59% de los activos, y que se refiere al reconocimiento de ingresos diferidos por
parte de la Superintendencia de Hidrocarburos a favor de Transredes como consecuencia del establecimiento de una
tarifa insuficiente para cubrir los costos y obtener un retorno razonable (12.5% sobre el patrimonio mas la inflacion de
EEUU) durante el primer periodo de 4 afos, mayo 1997-2001. Estos ingresos se amortizan anualmente ya que el
saldo de la Cuenta Diferida forma parte de la base tarifaria. Asimismo, una tercera cuenta de importancia en el activo
es la de préstamos a empresas relacionadas: Transredes do Brasil Holdings Ltda. y GTB S.A.

Respecto a diciembre de 2005, el activo total se incrementd en Bs.173.12 millones (+2.51%) debido a las mayores
inversiones en empresas afiliadas (+37.09%) por los mejores resultados obtenidos por GTB’ y al aumento de las
disponibilidades de la empresa (+24.31%) y el rubro otras cuentas por cobrar (+182.13%), incrementos que
contrarrestaron la caida de las inversiones temporarias (-40.59%) y de los préstamos a empresas relacionadas (-
66.24%).

b. Endeudamiento: Transredes no ha vuelto a tomar fondos del mercado de capltales y mientras tanto, sélo viene
pagando el saldo de sus obligaciones vigentes. Es por ello que su nivel de deuda financiera® viene disminuyendo trimestre
a trimestre. Al 30 de septiembre de 2006, la deuda ascendié a Bs. 2,720.99 millones (82.95% de los pasivos), y estuvo
conformada principalmente por:

(i)  Préstamo de organismos multilaterales (BID y CAF) por US$ 152.26 millones (Bs.1,225.67 millones) destinado a
financiar el programa de inversiones de la empresa por el periodo 2001 — 2006. Por este préstamo, la empresa
esta sujeta al cumplimiento de las siguientes restricciones, entre otras: (a) la empresa s6lo podra asumir deuda
de igual o menor prioridad que la definida para estas obligaciones financieras, (b) mantener niveles
permitidos de cobertura de servicio de deuda, (c) asignar los ingresos de transporte de hidrocarburos a un
fiduciario, (d) establecer cuentas de reserva para cada uno de los acreedores garantizados (BID/CAF, la

7 Las inversiones en empresas afiliadas en donde Transredes posee una participacién mayor al 20% se registran bajo el método de
participacién patrimonial mediante el cual el valor de las mismas aumenta segun los resultados obtenidos por dichas afiliadas en proporcién
a la participacion de Transredes.

8 Deuda Financiera = Obligaciones financieras + Bonos por pagar + Porcién corriente obligaciones financieras + porcién corriente bonos por
pagar + Intereses por pagar sobre obligaciones financieras + Intereses sobre bonos por pagar.
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Republica de Bolivia y Tenedores de Bonos) para cubrir el servicio de los siguientes 6 meses’ (periodo que
podra ser extendido hasta 12 meses en situaciones especiales) y establecer fondos de amortizacién para
cumplir con los niveles de cobertura de deuda minimos requeridos, y (e) condiciones para el pago de
dividendos.

(i) Deuda con el Banco Central de Bolivia (Gobierno de Bolivia) por US$ 83.07 millones (Bs.668.72 millones),

originalmente contraida por la Republica de Bolivia, subrogadas a YPFB vy, posteriormente, transferida a
Transredes dentro del proceso de capitalizacion.

(i) Bonos empresariales cuyo saldo total es de US$ 95.00 millones (Bs.764.75 millones), y cuyas principales
caracteristicas se presentan en el siguiente cuadro:
Cuadro 5
Caracteristicas de los Instrumentos de Deuda

Monto . . ..

Primera F 20 10.75% 29-may-07
Segunda Unica 75 11.00% 6-ago-09

Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR

Los indicadores de endeudamiento mantuvieron niveles relativamente estables hasta el Gltimo trimestre de 2003, en
dicha fecha, los pasivos volvieron a aumentar por la deuda asumida con el BID y la CAF para financiar el programa
de inversiones.

Al cierre del 2004, se observé un aumento tanto en el stock de pasivos como en el ratio de endeudamiento respecto
de los dos trimestres inmediatos anteriores, producto del mayor saldo de deuda con los multilaterales y una
disminucion en el patrimonio derivada del reparto de dividendos. A septiembre de 20086, el nivel de apalancamiento
de la empresa mantuvo la tendencia decreciente iniciada en septiembre de 2005, alcanzando esta vez un nivel de

0.86 veces.
Grafico 10 Grafico 11
Pasivos y Endeudamiento Patrimonial .
Pasivos Totales aEBITDA 12 meses
(veces)
4,000,000 1.50
3,500,000 E 12.00
£ 3000000 F:EF!!|EE EE 1.00 1000
I Ll 8.00
S 2,500,000 R R AR g :
ki > 6.00
F 2000000 050
1,500,000 4.00
1000000 HHEBUBUHHOHUBUHUEUEHAN 0.00 200
o] o] o] o] o} — o o~ 3] [5e) < < 0 [Te} el 0
EEEEEEEEEEE gggggg@gggg
%) = %) = %) = o > » > »
E= Posivos Endeudomiento P atrimonid

Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR

De otro lado, el indicador que relaciona los pasivos totales con el EBITDA (calculado sobre la base de periodos de 12
meses) muestra que la generacion de fondos permitiria pagar las deudas en un periodo promedio de 3.3 afios, el
menor nivel del periodo de andlisis.

c. Indicadores de liquidez: Se aprecia que desde finales de la gestién 2003, la liquidez ha venido recuperandose tras
experimentar una aguda caida al haber pasado a ser de vencimiento corriente una porcién de los bonos de largo
plazo. A partir del cierre del financiamiento con las agencias multilaterales BID y CAF a finales del 2003, los ratios de
liquidez han ido mejorando paulatinamente. Cabe sefialar que estos ratios nunca estuvieron por debajo de 1 en todo
el periodo de analisis. A septiembre de 2006, tanto la liquidez general como la prueba &cida se ubicaba en 2.01 veces,
nivel bastante holgado.

Grafico 12
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Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR

El analisis del comportamiento que han mostrado los diferentes indicadores financieros de la empresa permite dar fe
de su solidez financiera. La generacién de recursos; medido como el EBTIDA, presenté un comportamiento creciente
llegando a estabilizarse en un nivel que permite cubrir sus gastos financieros en mas de 4 veces, nivel consistente
con la calificacién de riesgo asignada.

Por otro lado, la liquidez presenta ciertas variaciones en algunos periodos debido a la recomposicién de la estructura
de vencimientos de la deuda y al pago de dividendos presupuestados; sin embargo, los ratios de liquidez son
bastante holgados. Cabe sefalar que dentro de las condiciones del financiamiento con las multilaterales, se deben
mantener fondos liquidos de disponibilidad restringida, que vienen a ser en este caso los fondos de amortizacion
(sinking funds) y las cuentas de reserva de servicio de deuda. Asimismo, el nivel de apalancamiento que posee la
empresa es moderado, y el plazo promedio en que la empresa pagaria sus obligaciones es adecuado (3.3 afios).

La empresa tiene previsto realizar el Programa de Emisiones de Intercambio de Bonos Transredes de hasta US$ 120
millones, con la finalidad de reestructurar la deuda vigente con los tenedores de Bonos Transredes y Bonos
Transredes II. El objetivo principal del intercambio de valores es diferir las concentraciones de pagos de capital de
los afos 2006, 2007, 2008 y 2009, y calzar los pagos de capital de los Bonos con el flujo de caja de la empresa.
Cuadro 6
Amortizaciones de capital y pago de intereses previstos dentro del Intercambio
(En miles de US$)

Serie 2006 2007 2008 2009
F 2,150 21,075
U 8,250 8,250 8,250 83.250
Totd 31,450 29,325 8,250 83,250

Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR

Asimismo, se quiere liberar parte de los recursos restringidos en las cuentas de reserva y en los fondos de
amortizacién (sinking funds); y minimizar el riesgo de refinanciamiento de las obligaciones asumidas con los bonos
vigentes. Adicionalmente, también se busca disminuir las necesidades de nuevo financiamiento, mejorar el perfil de
riesgo de los Bonos y mejorar el costo financiero.

El Programa ya fue inscrito y registrado ante la SPVS y la Bolsa Boliviana de Valores. No obstante, a la fecha de
elaboracién del presente informe, los instrumentos aun no han sido colocados en el mercado.

<Proyecciones 2006 — 2024’

A fin de evaluar la reestructuracion financiera que tiene previsto realizar Transredes durante 2006, se tomd en
consideracion los gastos de capital y de servicio de deuda que estima realizar la empresa en los proximos afos, los
cuales fueron confrontados con la generacion proyectada de fondos del negocio con el fin de conocer la capacidad de la
empresa para hacer frente a sus compromisos financieros.

"Los estimados econémicos aqui presentados estan desarrollados sobre la base de proyecciones financieras que suponen eventos futuros

que pueden o no suceder segun lo estimado al momento de la proyeccién, por lo tanto estos resultados son referenciales y susceptibles de
cambio.
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Supuestos:

Volumenes: se asume que el volumen transportado de gas para exportaciéon se incrementara a una tasa promedio anual
de 2%, mientras que el trasportado para el mercado local crecera en 9%, en respuesta a la creciente demanda
proveniente del occidente boliviano (La Paz, Oruro y Cochambamba). En ambos casos, aprovechando el ciclo econémico
expansivo de la region, los incrementos mas importantes se esperan en los afios 2006 y 2007.

Grafico 13 Grafico 14
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Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR

Gastos de capital: El afio de mayor inversién es el 2007, ya que se requieren US$ 133.36 millones para los gastos de
capital programados en relacion con la puesta en marcha del GCC. Se tiene previsto que los gastos de capital de los
proyectos seran financiados mediante ampliaciones en el préstamo de las instituciones multilaterales.

Cuadro 7
Gastos de Capital
(En miles de US$)

Requerimiento 2005 2006 2007 2008 2009 2010 - 2024
Gastos de Copitd

sin GCC 43,302 65817 44,705 42,726 30,601 24,532

con GCC 43,302 93,185 133,357 28,664 24,443 20,045

Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR

Analisis de Sensibilidad:

A fin de evaluar los posibles efectos del programa de inversiones y reperfilamiento de la deuda financiera de
Transredes, en un contexto en el que aun no se conocen con plena certeza las medidas especificas que regiran el
sector de hidrocarburos, se consideraron dos escenarios de analisis. Cabe resaltar que los volimenes no han sido
sensibilizados debido a la suscripcion de contratos en firme, y a la poca probabilidad de que el gobierno, a través de
la nacionalizacién, afecte la distribucién interna de gas. Las principales premisas y resultados del analisis se detallan
a continuacion:

Escenario 1: Sin expansion GCC

Este escenario es el menos favorable pues al descartar el GCC, la empresa se veria limitada de cubrir eficientemente el
potencial crecimiento de la demanda de gas por parte de las ciudades situadas en el occidente boliviano.

Se espera que en el 2006 los ingresos por transporte de hidrocarburos aumenten en US$ 14.33 millones (US$ 5.64
millones por gas y US$ 8.68 millones por liquidos), principalmente via volimenes, llegando a US$ 141.78 millones. El
OPEX se reducira en US$ 1.70 millones, y junto con la reduccién de otros egresos no recurrentes incurridos en el 2005,
permitird que el EBITDA se incremente hasta US$ 106.66 millones (+19.48%). Para el 2007, se proyectan ingresos por
US$ 145.94 millones y un EBITDA de US$ 117.29 millones.

Para los afos siguientes, se ha programado una reduccién en los costos de operacion de acuerdo con las metas de
eficiencia operativa. La combinacién de mayores ingresos y mayor eficiencia operativa contribuiria a que el EBITDA se
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ubique, a partir del afio 2010, alrededor de US$ 130 millones y el margen de rentabilidad de la empresa (EBITDA/ventas)
oscile alrededor de 80% durante el periodo de andlisis, frente al 73.40% de 2005.

Grafico 15 Grafico 16
Escenario 1: Proyecdon de Ingresos y EBITDA Escenariol: Proyeccion de Coberturade
(Miles US $) Deuda
175,000 6.00
150,000 4
E E E 5.00
125,000 4 i E
100,000 4 4.00 |
75,000 3.00 4
50,000 A 2.00 4
25,000 1.00
0
2005 2006 2007 2008 2009 2010  2011- 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2024 2005 2006 2007 2008 2009 201020112012 2013 2014

E===] Ingresos EBITDA

Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR

Por otro lado, el ratio de cobertura de deuda (RCD), calculado como el EBITDA entre la suma de intereses y
amortiz1§ciones, supera las 1.40 veces a lo largo del periodo proyectado, por encima del covenant establecido (1.20
veces) .

Escenario 2: Con expansion GCC

A diferencia del anterior escenario, en éste se asume la puesta en marcha de Gasoducto Carrasco-Cochabamba, con la
cual se garantiza el abastecimiento eficiente de gas hacia nuevos proyectos que surjan en las ciudades situadas en el
occidente boliviano.

Asi, se espera que en el 2006 los ingresos por transporte de gas y liquidos se incrementan en 10.90% y 16.66% respecto
al 2005, respectivamente, con lo cual los ingresos netos llegarian a US$ 137.59 millones. Durante el 2007, se proyectan
ingresos por US$ 151.55 millones. Para los préximos afos, debido a la fuerte demanda tanto doméstica como extranjera,
se espera que los ingresos sigan una sostenida tendencia positiva, con tasas anuales de crecimiento alrededor de 10%. A
partir del 2012, se asume que los ingresos se estabilizan alrededor de US$ 180 millones.

El EBITDA, gracias a los considerables ingresos y al manejo eficiente de los gastos, mostraria también un importante
crecimiento, llegando a US$ 106.54 millones en el 2006 y US$ 121.93 millones en el 2007, para luego situarse alrededor
de US$ 200 millones durante los afios en los que la empresa debera amortizar el principal de las obligaciones emitidas.
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' Si bien el RDC definido en los prospectos también toma en cuenta el saldo de efectivo de la empresa, en el presente andlisis, con el fin de
estresar el mismo, no se le ha considerado dentro del calculo.
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Fuente: Transredes S.A.
Elaboracion: PCR

Por su parte, hasta el afio 2010, se proyecta que el ratio de cobertura de deuda oscilara entre 3.0 y 4.0 veces. Para los
siguientes afos, debido a la disminucion de los gastos financieros y en especifico a la cancelacién total del servicio de
deuda con las multilaterales, la cobertura de deuda experimentaria un sostenido crecimiento. Finalmente, el ratio de
apalancamiento muestra un ligero aumento hasta 1.32 veces en el 2008, para luego recuperarse sostenidamente hasta
llegar a niveles de 0.6 veces.

<Significado del Rating’

Categoria BAA: Emisiones con alta capacidad crediticia. Los factores de protecciéon son fuertes. El riesgo es
modesto pudiendo variar en forma ocasional a causa de las condiciones econémicas.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias BAA y BB.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o0 mantener un valor, ni
un aval o garantia de una emisiéon o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de
inversion.

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacion. Las
clasificaciones de PCR constituyen una opinion sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos
instrumentos.
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