SOCIEDAD MINERA ILLAP

Sociedad Minera lllapa S.Aiene como objeto principal realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros, actividades de administraciéegiprogxploracion, explotacion, beneficio, transporte, concentracion, refinacion, industrializaoipariacion o venta de mevales

yl/o metales y su comercializacién en todos los mercados, nacionales e internacionales; y en suma, la realizacién deeiadinaeito directa o indirectamente con la industria minera, incluyendo la de actuar como operador, administradoalquéeratra calidad, en toda clase de
contratos mineros y emprendimientos, sean de riesgo compartido o de cualquier otra naturaleza. Al cumplimento de sufeéinaidasecucion de sus objetivos, la sociestalalla plenamente facultada a realizar &mdlas operaciones, actos y contratos mineros y de cualqu
naturaleza sin limitacion alguna, permitidos por las disposiciones legales, asi como organizar o participar en otrasssneigidaeles, extranjeras o multinacionales, cualquiera que seaatiddd. La sociedad podra solicitar, importar, obtener, adquirir y mantener segun correspol
a cualquier titulo legitimo, bienes muebles e inmuebles, derechos, licencias, concesiones, permisos, registros de tatogeyal, realizar todos lostas juridicos, contratos, operaciones, negocios, negociaciones, gestiones y similares de cualquier naturaleza sindlguitaior
para el mejor cumplimiento de sus fines, incluyendo todos los actos y contratos de caracter civil, comercial, minenio, baanaiero, del trabajo, seguridad social, administrativo, tributario, y demas requeridos y necesarios, pudiendooasierism de las limitaciones de la ley,
acordar, organizar y participar, en otras sociedades nacionales o extranjeras, negojtiagoso ser operadora y/o administradora en contratos de riesgo compartido, de asociacién, y otros contratos mineroaciahlespprevistos en la Constitucion Politica del Estado y las leye
similares con personas naturales o juridicas, naciomadeanjeras, publicas o privadas, ademas de contar con areas de exploracion y/o explotacion de minerales conformetad@&usiiica del Estado y las leyes, y contar con autorizaciones transitorias especiales, derechos y

NUMERO DE 8CRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISSENDSHSEVNENERTB(2ERBI e fecha 24 de mayo de 2018
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATHLESMM BEA A ASFI-BS¥B®EDSMF006/2018mediante Resolucion ASE§632018 defecha 28 dediciembrede 2018

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES B!
G9f tNRALISOG2 al ND2 RS6S aSNJ fSNR2 Ozyadzyyil YSyidsS Ozy S tmisieeldavagarés Burs&is LA O
correspondiente a los valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacién necisdd8 LISNXY A G Sy GSyRSNJ G2RFa f1 & AYLEAOLyC
DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
at ! D! w; { hw{#CeL[ 9({ L
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMIJUSIER5.000.000.
(Veinticinco millones 00/10@e Délares de los Estados Unidos de América)

Tipo de Valor a Emitirse Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

El plazo de cada emisién sera definido confoarieestablecia en el punto2.2 del presente Prospecto Marcc
referido a Delegacion de Definicioned, cual no podra exceder los 360 dias calendario. El Pago de Ca
intereses ser&efinido conforme a lo establecido en el pur2a2 del presente Prospecto Meo, referido a
Delegacién de Definiciones

Plazo del Programde Emisiones Setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida la Resol
de Pagarés Bursatiles ASFI que autorice e inscriba el Prograte&misionegn el RMV de ASFI.

La moneda de lasmisiones que forran parte del Programa segn Délares de los Estados Unidos de Améi

Plazo deEmision y Pago de
Capital e Interesede los Pagarés
Bursatiles

Moneda en la que se expresara
las Emisiones que forman parte
del Programade Emisiones de

(UD) o Bolivianos (B3 Para efectos del calculo del monto méaximo autorizado para el ProgterEmisioes
se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de verigenteestablecido por el Banco Central de Bol(B&B)
vigente al dia de la fecha d&torizacion de la Emision respectigaitida por ASFILa moneda de cada una ¢

Pagarés Bursatiles las Emisiones dentro del Programa séederminada de conformidad la delegacién de definiciones estableci
en el punto2.2del presené Prospecto Marco.

La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la siguiente manera: 1) El dia de inicio del
Forma de pago de capital y de ! intereses y de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de cada Emisién dentro del P
intereses de cada emision que : proporcionada por la Entidad de Depd 12 RS x| f 2 NBa RS 2t ABAL { ®! ¢
compone el Programde legales vigentes aplicables. 2) De forma posterior al dia de inicio del pago de intepegesly capital, contra
Emisiones tl LINBaSyilOAsy RSt /SNIATAOER2SKREGARRBRIR N OK s §
las normas legales vigentes aplicables.

Precio de colocacién Minimamente a la par del valor nominal.
Forma de representacion de los
valoresque componerel
Programade Emisiones

Mediante anotadn en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Ent
Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales ajijjeatsdss

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Pagjargatilperteneciente al Programde Emisiones
quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a carfotitiath de Depdsito de
Valores S.A.HDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Pagduésatilesanotados en cuenta sera
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Forma de circulacion de los
Valores

Plazo de colocacién de cada
Emisién dentro del Progrante
Emisiones de Pagarés Bursatile:
Tipo de interés

El plazade la colocaciérprimariade una emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computat
partir de la fecha de emisién.

Nominal, anual y fijo.

La tasa de interés de las Emisiones dentro del Programa sera determinada de conformidad a lo establec
punto 2.2, referido a Delegacion deefinicionesdel presente Prospecto Marco. El calculo seré efectuado s
la base del afio comercial de trecientos sesenta (360) dias.

Tasa de interés

Mecanismos de negociacion y
procedimiento de colocacion
primaria

Redencién anticipada

Mercado Primario Bursatil a través deBBV.

Los procedimientos de dencidnanticipada se detallan en el punt@.3.27del presente Prospecto Marco.

. Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran respaldadas por una Garantia Quirograf:
Garantia .
Sociedad
Monto de cadaEmisiéndentro
del Programade Pagarés
Bursétiles

Valor Nominal y cantidad de los | El valor nominal y la cantidad de los Pagarés Bursatiles sera definido conforme a lo establecido enZzpp
Pagaré®Bursatiles referido a Delegacién de Definiciondsl presente Prospecto Marco

Sera determinado de conformidad & establecidoen el punto2.2, referido a Delegacion de Definiciongsl
presente Prospecto Marco.

CALIFICACION DE RIESQ  N-1: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos yaglegps
N-1 la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertdassmoa@nia.
PACIFIC CREDIT RATING

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN G/AROGRTINI RE UNAERISION O SU EMISOR; SINGGTIOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
Véase la secciod Factores de Riesgo comunes a todas las emisiones del Programa en la pag#da\cual contiene una exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes ¢
valores ofrecidos.
DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACION DEL PROSPEC
COLOCACION DE IFABSIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

@Bolsa

Agencia de Bolsa S.A.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIIRIRCAMDIVERRSAEN EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EYESTBIRROCES DE RESPONSABILIDA
EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APAREGEERVRRESOS EN ESTA
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOSNDLGRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULAENDOBMENDASIGN
RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRANDEBRON IBNESHRNERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VA
AGENCIA DE BOLSA S.A. Y SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A.
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@Qolsa

cia de Bolsa S.A

ENTIDAIESTRUCTURARA

La entidad estructuradora del Programa de Emisiones de los Pagarés ButsBfNEs |, efBolsa
Agencia de BehS.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

- Maria de las Mercedes Carranza Aguairectora / Sociedad Minera lllapa S.A.
- Arturo Antonio Zalles Balang&Director / Sociedad Minera lllapa S.A.
- Juan Pablo Vega Morrdserente GenerdliBolsa Agencia de Bolsa S.A.

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DELEMISO

- Maria de lasMercedes CarranzAguayo- Directora

- Arturo AntonioZallesBalanzag Director

- Alfredo Amezaga Choqu&erente General grupo (Mina) Porco

- Guillermo Pablo Aparicio Navarr&erente General grupo (Mina) Bolivar
- Wilfredo MedinaMartinez- Gerente de Produccién grupo (Mina) Bolivar

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte
de la solicitud de autdzacién e inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las
siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Calle Montevideo No. 142
CalleReyes Ortiz esalleFederico Zuazo La Paz, Bolivia

Ed. Torres GundlachorreEste Piso3
La Paz, Bolivia

Sociedad Minera lllap®.A. iBolsaAgencia de Bols&.A.
Av. ArceNo.2299 Av. ArceNo.2942
9RATAOAZ2 adzBidi AtORSHy AT N Entre Calle ClavijpAv. 6 deagosto
ZonaSopocachi Zona San Jorge
La Paz, Bolivia La Paz, Bolivia

NORMATIVA
La LeyN° 1834del Mercado de Valorede 31 de marzo de 1998
La Ley N9489 del Desarrollo y Tratamiento Impositivo a las Exportaciones de 16 de abril de 1993

Asimismo, actualmente se encuentra vigente la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores
medianteResolucion ASFI 863/2013 de 31 de diciembre de 2013, quetesto ordenado en el cual

se reune toda la normativa prudencial y de control relativa a la constitucion, funcionamiento y
operacion de las entidades del Mercado de Valores.
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DERNICIONES

Los términos que se detallan a continuacién tendran el siguiente significado para efectos del presente
Prospectdviarco:

A ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.
A BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

BCB: Banco Central de Bolivia.

PAGARE®agarés Bursatiles

CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Depésito de Valores de
Bolivia S.A.

DPF: Depdsito a Plazo Fijo
EDV: Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

o o 3>

EMISION: Emisién comprendida ePedgrama de Emisiones
EMISORSociedad Minera lllap8.A.
LA SOCIEDASociedad Minera lllapa S.A.

PROGRAMA DE EMISIONES: Progranmisieries de Pagarés denominaddGARES BURSATILES
ILLAPA

DOCUMENTO DE CARACTERISTICAS: Documento corresponldigntaracteristicas de las
emisiones de Pagarés Bursdtiles.

PROSPECTO MARCO: Prospecto Marco para el Programmsidmds de Pagarés denominado
PAGARES BURSATILESPA

RMV: Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de SupervisiSistgha Financiero

UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda

o To o Do o Do

™

P

USD: Dolares de los Estados Unidos de América

o Do Do P>

COMIBOLCorporacién Minera de Bolivia.
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@Bolsa

Agencia de Bolsa 5.A

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
Declaracién Voluntaria de los Representantes Legales de SociedadIMpe@A
Serie:A-DIRNOPLU-F N-2018

AR N 2590012

FRAMSPARENCIA INSTITUCIOR
DIRECCION DEL NOTARIADRO MURINACHONA

LAY N"a8sn4

=M
e =
= :
iy

1

VALOR Bs, 3.

ARIO NOTARIBL 00/2018

i

L
b o SN

DECLARACION VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas quince y treinta del dia
dieciccho del mes de octubre del afo dos mil dieciocho, Ante mi: Dra. MARIA EUGENIA
QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA No. 50 del Departamento
de La Paz — Municipio de La Paz, comparece en esta oficina Notarial la sefiora MARIA DE
LAS MERCEDES CARRANZA AGUAYO con C.l. N°3424955 extendido en La Paz,
boliviana, Labores de Casa, con domicilio en la C/25 Bloque 25 Dpto.2B de la Zona Los Pinos
No.100, de esta ciudad, mayor de edad, habil por derecho, en su calidad de Apoderada de la
[SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A. conforme se acredita en el Testimonio de Poder
N°458/2017 de fecha 16 de noviembre de 2017, otorgado ante Notaria de Fe Pdblica N°048 a
cargo de la Dra. Maria Renée Paz Cordova, quien concurre por si mismo en uso de sus
propios derechos y facuitades mentales a objeto de Prestar DECLARACION VOLUNTARIA,
declarando lo siguiente:

Que, Yo Maria De Las Mercedes Carranza Aguayo, declaro que:

PRIMERO: Es cierto y evidente que mi persona en representacion de la SOCIEDAD MINERA
LLAPA S.A., he realizado una investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el
modo que resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias lo que me lleva a considerar
que la informacion proporcionada por la SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A., 0 en su caso
necorperada por referencia, cumple de maneia 1szonable con 1o éxigido en las normas
vigentes, es decir, que dicha informacion fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y
clara.

SEGUNDO: Es cierto y evidente que, manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente
Prospecto Marco, respecto al valor y a |a transaccién propuesta y que carezca de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado y quien desee
adquirir los Pagarés Bursatiles dentre del Programa de Emision de Pagarés Bursatiles ILLAPA
» que se ofrecen deberan basarse en su propia evaluacién de Ia informacién presentada en el
Prospecto Marco respecto al valor y la transaccién propuesta.

TERCERO: Es cierto y evidente que, la adquisicion de los Pagarés Bursatiles presupone la
aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferia
publica, tal como aparecen en el Prospecto Marco.
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Agencia de Bolsa 5.A

\(SOCIEDAD MINERA [ILAPASA.

Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la
presente declaracion, con lo que terminé el acto, leido que les fue, persistié en su

tenor, finmando en constancla de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica.

DOY FE.

ANTE Mi:

\&
MARIA DE LAS MERCEDES CARRANZA AGUAYO
C.l. N°3424955 LP

DECLARANTE

&/

u“k‘ﬂ(" /{“L(m, s ’Wdc."".l'n
NOTARIA DE FE PUBLICH

onidongalia 1.
DIRNOPLU 2504550

LAPAZ. BOLIVIA

v
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\(SOCIEDAD MINERA [ILAPASA.

R, 7 p——
Wi /,L‘“"‘ 5 SeriezA-DIRNOPLU-F N-2018
%54/' Yont? ¥ oe e TR

“‘"-‘l‘\ nm»m] STHA ¥ l(:%\‘ z_)'r;:!‘ N 2590010

. h
TRAMNSEA l\l'il'\lll 1ITUCIONRAL \
3t N
HRECCION DEL NOTARIADO FLURINACIONA \\ [”" ‘-‘“ g ‘

LICY N" 483/14

VALOR 3.-

k.,mRmm"‘f?! '?'°“’131‘9b98/2018

DECLARACION VOLUNTARIA

£n la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas quince del dia dieciocho del
mes de octubre del afio dos mil dieciocho, Ante mi: Dra. MARIA EUGENIA QUIROGA DE
NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA No. 50 del Departamento de La Paz —
|[Municipio de La Paz, comparece en esta oficina Notarial el sefior ARTURO ANTONIO
ZALLES BALANZA con C.l. N° 462285 extendido en La Paz, bolivianc, Administrador de
Empresas, con domicilio en la Calle Los Geranios N°23, Zona La Florida de esta ciudad,
mayor de edad y habil por derecho, en su calidad de Apoderado de la SOCIEDAD MINERA
ILLAPA S.A. conforme se acredita en el Testimonio de Poder N°458/2017 de fecha 16 de
noviembre de 2017, otorgado ante Notaria de Fe Publica N°048 a cargo de la Dra. Maria
Renee Paz Cordova, quien concurre por si mismo en uso de sus propios derechos y
facultades mentales a objeto de Prestar DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo
siguiente:

Que, Yo Arturo Antonio Zalles Balanza, declaro que:

PRIMERO: Es cierto y evidente que mi persona, en representacién de la SOCIEDAD MINERA
ILLAPA S.A., he realizado una investigacién dentro del ambito de mi competencia y en el
modo que resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias lo que me lleva a considerar
que la informacion proporcionada por la SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A., o en su caso
incorporada por reterencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir, que dicha informacién fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y
clara.

SEGUNDO: Es cierto y evidente que, manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente
Prospecto Marco, respecto al valor y a la transaccién propuesta y que carezca de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado y quien desee
adquirir los Pagarés Bursatiles dentro del Programa de Emision de Pagarés Burséatiles ILLAPA
I, que se ofrecen deberan basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en el
Prospecto Marco respecto al valor y la transaccién propuesta.

TERCERO: Es cierto y evidente que, la adquisicién de los Pagarés Bursatiles presupone la
aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta
publica, tal como aparecen en el Prospecto Marco,
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\(SOCIEDAD MINERA [ILAPASA.

Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de |4
presente declaracion, con lo que terming el acto, leido que les fue, persistié en su
tenor, firmando en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica.

DOY FE.
ARTURO ANTONIO ZALLES BALANZA
C.l. N°462285 LP
DECLARANTE
ANTE Mi:

Ay, Waria & a«wm ?«cwaa de 7Z¢mw
- ) NOTARIA DE FE PUBLICA
\‘\i AL . po B e ] N 50

JIRNGPLE 25042018

——— LA PAZ - BOLIVIA =
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Agencia de Bolsa 5.A

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

DeclaraciéivVoluntaria de los Representantes Legales de iBolsa Agencia de Bolsa S.A.

S Ay ~ Serie:A-DIRNOPLU-F N-2018
L & v J Y
o b
‘\1'I‘N|\tlll<vljl ]Il\v)lnlll.\ ® N 2590014
THAr ‘-l\lzlrltl\lr\ IH(u;“.I
e e et VarLor Bs, 3

FORMULERIO NOTAN@(O99/2018

DECLARACION VOLUNTARIA

n la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia 2 horas quince y quince del dia
ieciocho del mes de octubre del afio dos mil dieciocho, Ante mi: Dra. MARIA EUGENIA
UIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA No. 50 del Departamento

e La Paz — Municipio de La Paz, comparece en esta oficina Notarial el sefior JUAN PABLO

EGA MORRO con C.1. No. 3374207 L. P., baliviano, soltero, Administrador de Empresas, con

omicilic en la calle 1, N* 102, de la zona de Achumani de esta ciudad, mayor de edad y habil

or derecho, quién en su calidad de GERENTE GENERAL de iBOLSA AGENCIA DE BOLSA

-A. como se acredita en el Testimonio de Poder N°1048/2017 de 16 de noviembre de 2017,
otorgado ante Notaria de Fe Pablica N°78, a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de

avarro, quien concurre por sl mismo en uso de sus propios derechos y facultades mentales a
bjeto de Prestar DECLARACION VOLUNTARIA, declarando io siguiente:

ue, Yo Juan Pablo Vega Morro, declaro gue:

RIMERO: Es cierto y evidente que, Yo JUAN PABLO VEGA MORRO en representacion de
BOLSA AGENCIA DE BOLSA S.A.. he realizado una investigacién dentro del 4mbito de mi
competencia y en el mode gue resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias lo que me
leva a considerar que la informacién proporcionada por la SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A.,
D en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las
normas vigentes, es decir, que dicha informacion fue revelada en forma veraz, suficients,
bportuna y clara.

SEGUNDO: Es ciertoc y evidente que, manifiesto no tener conocimiento de informacion
elevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente
Prospecto Marco, respecto al valor y a la transaccion propuesta y que carezca de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado y quien desee
adquirir los Pagarés Bursatiles dentro del Programa de Emision de Pagarés Bursatiles ILLAPA
» que se ofrecen deberan basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en el
Prospecto Marco respecto al valor y la transaccién propuesta,

TERCERO: Es cierto y evidente que, la adquisicion de los Pagarés Bursatiles presupone la
aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta
buiblica, tal como aparecen en el Prospecto Marco.

Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la
bresente declaracion, con lo que termind el acto, leido que les fue, persistid en su
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tenor, firmando en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica.
DOY FE. L

s

4
//

JUAN PABLO VEGA MORRO
C.J/No.3374207 L. P.
GERENTE GENERAL

iBOLSA AGENCIA DE BOLSA S.A.
/DECLARANTE

ANTE Mi: /
/

/

e
\ BIEAGPLY
\ PN

! Ay Maria Evgenia Zuinoga de Havams
‘\(A Pazy . por

NOTARIA DE FE PUBLICA

' jo 50
JIRNOPLE 2 5%,420 18

i cina LA PAZ - BOLIVIA

T~
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO
1.1. Antecedentes legales del emisor

El emisor esSociedad Minera Illap&.A, empresade explotacion de minagjue fue constituida
mediante Escritura Publica ND094/ 2010 el 27 de diciembrede 210 fue protocolizadoante Notario

de Fe Publicad 061, del Distrito Judicial de La Paz, a cargo dgréaTatiana Teran de Velasadicha
Escritura Publica se encuenirscrita en FUNDEMPRESA bajo el Ne@0 del Libro No09.

Sociedad Minera lllap8.A.es una sociedad andénima legalmente constituida y existente bajo las leyes
del Estado Plurinacional de Bolivia, debidamente inscrita y registrada en FUNDEMP&Eakibalja
No. 0017302Q con NIT No.81384024

La sociedad fue inscrita en el Registro de Comercio de Bolivia enfdb&nerode 2QL1.

El 12 de enero de 2014 Sociedadecide realizardmodificacion déEstatuto. Dicha modificacion fue
protocolizada mediante Testimonio 22/2011 de fechal2 de enerode 2(l1 ante Notario de Fe
Puablica No. 061, del Distrito Judicild La Paz, a cargo de la Dfatiana Teran de Velasco, dicha
Escritura Publica se encueatinscrita en FUNDEMPRESA bajo el No. 00090791 del Libra No. 09

El 30 de julio de 2012 la Sociedad decide realizar el aumento de capital pagado y autpriteado
modificacion del estatuto de la Sociedddichaaumento ymodificacion fue protocolizada mehte
Testimonio N372/2012 de fecha30 de julio de 2QL2 ante Notario de Fe Publica No. Q4#el Distrito
Judicial de La Paz, a cargo d®la.Tatiana Teran de Velasco, dicha Escritura Publica se encuentra
inscrita enFUNDEMPRESA bajo el No. 001021292ibro No. 09.

El4 de septiembrede 205 la Sociedad decide realizar la modificacion del Estatuto. Dicha modificacion
fue protocolizada mediaet Testimonio N3482015 de fecha27 de noviembrede 2017 ante Notario

de Fe Publica No48, del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de laNladia Renée Paz Cordowhicha
Escritura Publica se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo el No. 00090Bed Mel 09.

El 16 de mayo de 2016 la Sociedad decide realizar la modificacién del Estatuto. Dicha modificacion fue
protocolizada mediant&@ estimonio N°1232016 de fechal6 de mayode 20%6 ante Notario de Fe

Publica No. 048, del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Maria Renée Paz Cordova, dicha
Escritura Publica se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo €l39d4@del Libro No. 09.

Sociedad Minera lllapa S.A. se encuentra itssen el Registro del Mercado de Valof&vV)de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con el nimero de registro ASHNDSMEC
003/2018 mediante Resolucién Administrativa de fecha 24 de mayo de 2018.

El17 de octubre de 2018a ®ciedad decide realizar la modificacion del Estatuto. Dicha modificacion
fue protocolizada mediant&estimonio N20172018 de feclta 24 de octubrede 2018 ante Notario de

Fe Publica No.93B, del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de I¥axcelo Javielorres Malleadicha
Escritura Publica se encuentra inscrita en FUNDEMPRESANaj@@3482del Libro No09.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Sociedad Minera llldpaf&ita

06 de diciembre de 2018 protocolizada en fecha 06 de diciembre de0X8 Notario de Fe Publica,

del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del Dr. Nardavier Torres Mallea, registrado en
FUNDEMPRESA bajo el No. 00166080 del Libro Nos &6¢iosaprobaron la modificacion al Articulo

20 referido a Valores Negociables del Estatuto de la Sociedad, inserto en la Escritura Publica de
Modificacion del Batuto de la Sociedad, Testimonio N°2017/2018 de fecha 24 de octubre de 2018.

En fecha 12 de diciembre de 2018 mediante Testimonio N°2579/2018 protocotingeldotario de
Fe Publica No.93B, del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de I éncelo Jawr Torres Malleadicha
Escritura Publica se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bij00471170del Libro No.09se
realizé la modificacion al Articulo 20 referido a Valores Negociables del Estatuto de la Sociedad.
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1.2. Antecedentes legales del Programa dmigiones

La oferta de Pagarés dentro del Programa de Emision de Pagarés ButkBfiE#l (de aqui en
adelante denominado Programa de Emisiones) se realiza en el marco digd@ntes respaldos
legales:

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionist&mdiedad Minerdllapa S.Ade fecha

31 de octubre de 2017 protocolizada mediante Testimonio No 121/2017 de fecha 16 de noviembre de
2017por el Notario de Fe Publica No 048, del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Maria Renée
Paz Cordova, registrado en FUNDEMPRESAI o @160568 del Libro No. 10, los soeaipbaron

la autorizeciéne inscripcion de la sociedasbmo Emisoen el Registro del Mercado de Valo(&vV)

de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Mediante Acta de Junta General Extrdioaria de Accionistas de Sociedad Minera lllapad& Aecha

06 de diciembre de 2018 protocolizada en fecha 06 de diciembre de0X8 Notario de Fe Publica,

del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del Dr. Marcelo Javier Torres Mallea, registrado en
FUNDEMPRESA bajo el No. 00166080 del Libro No. 10, los socios determinaron tanto la aprobacion de
un Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles, asi como la oferta publica de cada una de las
Emisiones que lo componen y su autorizacioén e inscripcion eVl de la ASFI y en la BBV.
Adicionalmente, los socios aprobaron la modificacion al Articulo 20 referido a Valores Negociables del
Estatuto de la Sociedad, inserto en la Escritura Publica de Modificacién del Estatuto de la Sociedad,
Testimonio N°2017/2018e fecha 24 de octubre de 2018.

Mediante Resolucién A3E663/2018, defecha28 de diciembre de 2018 Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de Bagsdé&kedLLAPA
I, en el Registro del Mercado de Valo(@MV)bajo el Nimero de RegistrASFI/DSVSREBRSM}
006/2018

1.3. Resumen de las condmes y caracteristicas de la oferta

Cuadrol. Resumen de condiciones y caracteristicadaleferta
Denominacion del Programa | GPagarés dzNB+t GAf Sa L[[!t! L¢&
USD.25.000.000- (VeinticincoMillones 00/100 Délares de
los Estados Unidos de América).
Cada Emisién dentro del Programa se identificara cg
Denominaciones de las Emisiones dentro ¢ Pagarés Bursatiles ILLAPA |, seguido del numeral ¢

Monto total del Programa de Emisiones

Programa Emisién correspondiente, conforme a lo establecido er
punto 2.2 siguiente, referido a Delegacion de Definicioneg
Tipo deValor a emitirse Pagarés Bursétilasbligacionaley redimibles a plazo fijo.

Seré& determinada conforme a lo establecido en el puhb
siguiente, referido a Delegacion @efiniciones.

Regla de determinacion de Tasa de Cierr¢ Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Prin
adjudicacion en colocacion primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se se
las reglas deadjudicaciones dispuestas en &hexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BB
Setecientos veinte (720) dias calendario, computable
Plao del Programa de Emisiones de Pagal partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucién de

Bursatiles gue autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el
de ASFI.
Modalidad de Colocacion Primaria A mejor esfuerzo.

Moneda en la que se expresara l¢ La moneda de las emisiones que forman parte del progr
Emisiones que formen parte del Progran| serd en Doélares de los Estaddsidos de AméricdUSD.) o
de Emisiones de Pagarés Bursatiles Bolivianos (Bs.).
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Para efectos del calculo del monto maximo autorizado {
el Programa de Emisiones, se debera tomar en cuenta el
de cambio de venta vigente establecido por el Banco Ce
RS . 2f AGALl 06 & délafechn dedd adtbrigadi§
de la Emision respectiva emitida por ASFI.
La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Prog
sera determinada de conformidad a lo establecido en
punto 2.2 siguiente, referido a Delegacion de Definiciones
El valor nominal y la cantidad de los Pagarés Bursatiles
definido conforme a lo estdecido en el punt@.2siguiente,
referido a Delegacion de Definiciones.
Mediante anotacién en cuenta en el Sistema de Registr(
Forma de representacion de los Valores qi Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposit
componen el Programa de Emisiones £ f2NBa RS .2ftA0Al {®d! & 6
legales vigentes aplicables.
La forma dgpagode capitale intereses sera efectuada de
siguiente manera:
1. El dia de inicio del pago de intereses y de cap
conforme a la relacion de titulares de Tenedorde
cada Emision dentro del Programa proporcionada pq

Valor nominal y Cantidad de los Pagari
Bursétiles

Forma depago decapital y de intereses de 9yiGARFR RS 5SLlsaAri2 RS
cada Emisién que compone el Progrardea dando cumplimiento a las normas legales vigen
Emisiones aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intere
y de capital, contraal presentacion del Certificado d
I ONBRAGEFOAsY RS  ¢AdGdz N
a95+¢z2 RIFYyR2 OdzY LJ A YA Sy
vigentes aplicables
Para Emisiones denominadas en Bolivianos o en Dolare
los EstadodJnidos de Ameérica, el calculo sera efectus
sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (|
dias.
La férmula para dicho célculo se detalla a continuacion:
Ci=VN* (ri* T/ 360)

Forma de célculo de los intereses .
Donde:

Ci =Monto de los intereses en el periodo i

VN =Valor nominal

ri =Tasa de interés nominal anual

T =Plazo del pagaré (numero de dias calendario)
55 YRS aAé NBLINBaSyidl St LY
Precio de colocacion Minimamente a la par del valor nominal.
Todas las Emisiones que formen parte del Programa est
respaldadas por un&arantia Quirografaride la Sociedad, I
gue implica que se garantiza cada una de las Emisi
dentro del Programa con todos sus bienes presentes y fut
en formaindiferenciada solo hasta alcanzar el monto total
Garantia las obligaciones emergentes de cada Emision que comp
el presente Programa

De acuerdo, a lo establecido en el Articulo 357 de
Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia
articub 98 de la Ley No0.535 del 19 de mayo de 2014
Mineria y Metalurgia, la Garantia Quirografaria no incluirg
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recursos naturales que son de propiedad del pue
boliviano. Asi como también, la anotacion y registro
reservas es una atribucién exclusdel Estado.

Forma de circulacion de los Valores

A la Orden.

La sociedad reputara como titular de un Pagaré Bur
perteneciente al Programa de Emisiones a quien fig
registrado en el Sistema de Registro de Anotacioneg
Cuenta a cargo de I&ntidad de Depoésito de Valores (
Bolivia S.A. (EDV).

Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Pagarés Burs
anotados en cuenta seran también registrados en el Sist
a cargo de la EDV.

Monto de cada Emisién dentro del Prograrm
de Pagareés Bursatiles

A ser determinado de conformidad a lo establecido er
punto 2.2 siguiente, referido a Delegacion de Definicioneg

Destino de los fondos y plazo de utilizaci¢
de los recursos

Los recursos monetarios obtenidos con la Colocacion dg
Pagarés Bursatilesug componen las diferentes Emision
del Programa de Emisiones seran utilizados en Capitg
Operaciones.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programd
establecera el destino especifico de los fondos y el plaz
utilizacion, lo que sera determado de conformidad con |
Delegacion de Definiciones establecida en el puf@ta
siguiente.

Plazo de colocacidode cada Emision dentrg
del Programa de Emisiones de Pagaré
Bursatiles

El plazo de la colocacion primaria de una emision ser:
ciento ochenta (180) dias calendario, computables a parti
la fecha de emision.

Tipo de interés

Nominal, Anual y Fijo.

Tasa de interés

La tasa de interés de las Emisiones dentro del Programa|
determinada de conformidad a lo establecido en el puh®»
siguiente, referido a Delegion de Definiciones.

El célculo seréa efectuado sobre la base del afio comerci
trescientos sesenta (360) dias.

Modalidad de otorgamiento de los Pagaré
Bursétiles

A fecha fija hasta trescientos sesenta (360) dias calendal
computables gartir de la Fecha de Emision de cada Emis
dentro del Programa de Pagarés Bursatiles.

Fecha de Emisién

A ser determinada de conformidad a lo establecido er
punto 2.2siguiente, referido a Delegacién de Definiciones
fecha de Emision estara sefialada en la autorizacion em
por ASFI para la Oferta Publica y la inscripcion en el RM
ASFI de las Emisiones comprendidas dentrd’defjramade
Pagarés Bursatiles.

Fecha de Vencimiento

A ser determinada de conformidad a lo establecido er
punto 2.2 siguiente referido a Delegacion de Definiciones

Plazo de Emision y Pago de Capital
Intereses de los Pagarés Bursatiles

El plazo de cada emision serd definido conforme g
establecido en epunto 2.2 siguiente, referido a Delegaciq
de Definiciones, el cual no podra exceder los 360
calendario.

El pago de Capital e Intereses sera definido conforme
establecido en el punt@.2 siguente, referido a Delegacio
de Definiciones.
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Mecanismos de negociacion y
procedimiento de colocacion primaria.

Mercado primario bursatil a través de Bolsa Boliviana d¢
Valores S.A.

Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen mesente Programa dg
Emisiones y el empréstito resultante no seran reajustablg

Redencion anticipada

Mediante lo previsto en el articulo 567 del Cddigo
Comercio, los Pagarés Bursatiles que componen
diferentes Emisiones dentro del Progran@odran ser
redimidos anticipadamente sin penalidad alguna, media
Compras en el Mercado Secundario siempre que e
transacciones sean realizadas en la Bolsa Boliviana de V
S.A., como también ser informadas como Hecho Relevat
la ASFI, a la BBMal Representante Comun de Tenedores
Pagarés Bursatiles como maximo al dia siguiente de cong
el mismo.
La definicién sobre la realizacion de redencion anticipadsi
los Pagarés Bursétiles, la cantidad de Pagarés a ser resca
y cualquier otro apecto que sea necesario en relacion col
redencion anticipada, seré definido conforme en el pua@
siguiente, referido a Delegacion @efiniciones.

Fecha desde la cual el tenedor del Page
comienza a ganar intereses

Los intereses de los Pagarés Bursétiles devengaran a pal
su fecha de emisién establecida en la comunicacion em
por ASFI que autoriza la Oferta Publica y la inscripcion

RMV de ASFI de las Emisiones comprendidas dentrg
programa de Emisites, y dejaran de generarse a partir de
fecha establecidpara el pago del Pagaré Bursatil.
En caso de que la fecha de vencimiento de un Pagaré By
fuera dia feriad, sabado o domingo, seré cancelado el prin
dia habil siguiente (fecha gmgo) y el monto de intereses g
mantendra a ldecha de vencimiento del Pagaré Bursatil.

Provisién para el pago de Capital e Interes

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios p4g
pago de capital e intereses, con al menos un dia hab
articipacion a la fecha establecida para el pago en una cu
que al efecto designe el Agente Pagador.

Destinatarios a los que va dirigida la Ofer{
Puablica

La oferta sera dirigida Inversionistas institucionales
particulares.

Forma de pago ercolocaciéon primaria de
cada Emisién de Pagarés Bursétiles den
del Programa

El pago proveniente de la colocacion primaria de ¢
Emision dentro del presente Programa se efectuara
efectivo.

Callificacién de Riesgo

El Programa cuenta con urgalificacion de Riesgo de-N
practicadapor la Calificadora de Riesgo Pacific Credit R
S.A. (PCR S.A).

Agente Colocador de las Emisiones q
conformen el Programa de Pagaré
Bursatiles

iBolsa Agencide BolsaS.A.

Agente Pagador de lasEmisiones que
conformen el Programa de Pagaré
Bursatiles

iBolsa Agencide BolsaS.A.

Agencia de Bolsa encargada de
estructuracion del Programa de Pagare
Bursatiles

iBolsa Agencide BolsaS.A.
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Agencia de Bolso 5.A

Agencia de Bolsa encargada de
estructuracion decada Emison dentro del | iBolsa Agenciae BolsaS.A.
Programa de Pagarés Bursétiles

Bolsa en las se inscribiran las Emisiones ¢
formen parte del Programa

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

El pago de capital e intereses se realizara en la oficing
Agente Pagador

El Programa comprendera Emisiones periédicas de Pal
Bursatiles de corto plazo, cuya individualizacion
caracteristicas seran definidas en el punt.2 siguiente,
referido a Delegacién de Definiciones, y comunica
oportunamente a ASFI por la Sociedad, mediante nof
remision de la documentacion correspondiente.
La frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos 4
Tenedores de Pagarés Bursatiles con la indicaciéo del
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar se
definidos de conformidad a lo sefialado en el pur@
siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

Lugar de pago de Capital e Intereses

Individualizacion de las Emisiones ¢
Pagarés Bursatiles que forman parte d
Programa

Frecuencia y forma en quse comunicaran
los pagos a los tenedores de Pagar
Bursétiles con indicacion del o los medios (
prensa de circulacién nacional a utilizarse

ElaboraciénPropia.

1.4. Informacién Resumida de los Participantes

Cuadro?2. Informacion Resumida de ldBarticipantes
Emisor: Sociedad Minera lllapa S.A. con oficina en la ciudad de La Paz, Bolivia, ubica
Avenida Arce No2999 RA T A OA 2 a dzB&l AtOr@rashmcachi2 NN

Agencia de Bolsa Estructuradori iBolsaAgencia de Bolsa S.A. con oficina en la ciudad de La Paz, Bolivia, ubical
Avenida Arce N0.2942 entre calle Clavijo y Av. &gistqg Zona de San Jorge.

ElaboracionPropia.

1.5. Restricciones Obligacionesy Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor
durante la vigencia de los Pagarés Bursatiles emitidos dentro del Programa de Emisiones

Las Restriccione®bligacioneg Compromisos Financieros a los que se sujetara Sociedad Miagaa |
S.A. comoEmisor durante la vigencia de los Pagarés Bursatiles emitidos dentro del Programa de
Emisiones se encuentran detallados en el puhtidel presente Prospecto Marco.

1.6. Exposicién de los factores de riesgo

Sociedad Minera lllap&.A, por la actividad que lleva adelante, se encuentra expuesta a distintos
riesgos que pueden ser clasificaden dos grupogxternos e internoskl primer grupo considera los
riesgos que restdn generales a la actividad del sectoneroy a la economia en generalgye, si

bien pueden ser mitigados, dependen fundamentalmente de factores externos ajenos al control de la
Sociedad. El segundo grupo de riesgos son aquellos especificos al giro del ne§ociedkd Minera
lllapaS.Ay a su administracion, los cuales pueden adecuadamente controlados y mitigados debido

a que responden, fundamentalmente, a factores internos.

Los Factores de Riesgo se encuentran descritos en el Capétalpresente Prospecto Marco
1.7. Resumen Financiero

H andlisis financierfue realizado en baselas estados financieros auditados &l @ septiembrede
2014, 2015, 2016 y 2017. Adicionalmente, se presentan los estados finartiditaslosinternamente
al D de septiembrede 2018.Para considerar la variacion inflacionarias kestados financieros de
Sociedad Minera lllapa.A. de las gestiones analtias, fueron re expresados a la fecha de corfal8
septiembrede 2018) en base a la cotizacion deUlaidad de Fomento a la VivienddF\f de sus
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respectivas fechas de cierr& continuacion, se presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs
por unidad de UFV) anteriormente indicadas.

Cuadro3. Cotizacion de la UFV
(Bs por unidad de UBV

Fecha Valor UFV
30 de septiembrede 2014 199218
30 de septiembrede 2015 2.07856
30 de septiembrede 2016 215357
30 de septiembrede 2017 2.21967
30 de septiembrede 2018 2.28351

ElaboracionPropia.
Fuente:Banco Central de Bolivia

La siguiente tablpresenta un resumen del Balance Geneéglas gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y

2018
Tablal. Balance General
BALANCE GENERAL
AL 30 DE SEPTIEMBRE 2014 2015 2016 2017 sep.-18
EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS
ACTIVO
Activo Corriente 175,07 132,40 157,76 279,81 245,20
Activo No Corriente 671,39 883,34 989,39 942,15 1.041,29
TOTAL ACTIVO 846,46 1.015,74 1.147,15 1.221,96 1.286,50
PASIVO
Pasivo Corriente 132,84 159,19 117,93 142,94 165,01
Pasivo No Corriente 716,73 837,77 867,22 897,58 898,18
TOTAL PASIVO 849,58 996,96 985,15 1.040,52 1.063,20
PATRIMONIO
TOTAL PATRIMONIO (3,12) 18,78 162,00 181,44 223,30
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 846,46 1.015,74 1.147,15 1.221,96 1.286,50
ElaboracionPropia.
1.7.1. Activo

El Activo total de la Sociedad Minera lllapa S.A., al 30 de septiembre de 2014 fue dedBsnilldnes.

Al 30 de septiembre de 2015 el Activo total de la Sociddambra alcanz6 un valor de Bs015.74
millones, superior al de la gestién 2014 en0®9% (Bs. 1628 millones), incremento explicado por los
Préstamos por cobrar otorgados por la Sdeig Al 30 de septiembre de 2016 el Activo total asciende

a Bs. 1147.15millones, superando en 124% (Bs. 1341 millones) el valor registrado en la gestion
anterior, crecimiento dado debido a un incremerde 12347% en Préstamos por cobrar. Al 30 de
septiembre de 2017, el Activo de la Sociedad Minera lllapa S.A. asciende a un monto 221836 1
millones, explicado principalmente por un crecimiento en Liquidaciones Pendientes, Inventarios y
Préstamos por cobrar, los cuales representan.4b®, 813%y 3477% respectivamentdel activo

total. Al 3 de septiembrede 2018, el Activo total asciende a B&8b6.50millones.

Respecto a la composicion del Activo total este se encuentra conformado, por.&82201303%,
13.75%, 2290% y19.08% por elActivo Corriente y 782%, 8@7%, 8&5%, 77.0% y80.94% por el
Activo No Corriente, a septiembre de 2014, 2 .6 y 2017 y 2018espectivamente.

1.7.2. Pasivo

El Pasivo Total dsociedad Minerdllapa S.A. asciende a un monto de B&.%3millones a finales de
la gestion 2014.

Para finales de septiembre de 2015, el Pasivo alcanz6 un valor de6836 ®8llones, mismo que
aumenté en 1735% en términos porcentuales (Bs. 13& millones) respecto a la gestion 2014,
incremento dado graciasla deuda financiera contraida con Banco Bisa S.A. y Banco Latinoamericano
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de Comercio Exterior S.A. por la Sociedad Minera lllap&ISTAtal Pasivo al 30 de septiembre de 2016
llegd a disminuir auna variacion porcentuadlel 1.18% (Bs. 181 millones)respecto a la gestion
anterior, alcanzando un valor de Bs.38% millones, reduccion explicada principalmente por una
disminucién en las cuentas Sueldos y cargas sociales y Obligaciones comerciales de laSo@atad.

la gestion 2017 este alcanzé urlarade Bs. 1D40.52millones, superior en 5.62% (Bs.%bmillones)

a la gestion anteriorgexplicado principalmente por la provision realizada para cumplir con lo
establecido en el contrato de asociacién con COMIBOR0 Ae septiembrale 2018, el Pasiviotal
asciende a un monto de B9&3.2Q Lamayor parte del Pasivo Total estd compuesto por el Pasivo no
Corriente. Teniendo entre las cuentas mas representativas las Cuentas por Pagar a Empresas
Relacionadas y Otras Previsiones, llegando a constituRalsvo Total durante las gestiones de 2014,
2015, 2016, 2017 y 2018 el 68.65%, 57.00%, 55.68%, 51485%% y el 0%, 0%, 0%82% 9.7%%
respectivamente.

1.7.3. Patrimonio

Las cuentas mas significativas son el Capital Pagado y los Reséftadudados. En la gestion 2014,
el Patrimonio asume un valor negativo de B4.23nillones. Durante la gestion 2015 el Patrimonio
alcanzo un valor de Bs. X8 millones, mostrando un aumento de 769% (Bs. 290 millones)
respecto a la gestion 201Al 30de septiembre de 2016, el Patrimonio 8eciedad Minerdllapa S.A.
alcanzo un valor positivo de Bs.2160 millones, incrementandose en 78®% (Bs. 13L21 millones)
respecto a la gestion 201Rara finales de la gestion 2017, estas obligaciones alecanzarvalor de
Bs. 18.44 millones, superior en 120% (Bs. 194 millones), resultado dado gracias a la utilidad
positiva del periodo, cuyo efecto se vio reflejado en los resultados acumulksldfisde septiembrede
2018, el valor del Patrimonio es de. B23.30millones, mostrando un cambio positivo de B%.86
millones, que en términos porcentuales es de@%b.

La siguiente tablaresenta un resumen déistado de Resultadake las gestiones 2014, 2015, 2016,

2017y 2018
Tabla2. Estado de Resultados
ESTADO DE RESULTADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE 2014 2015 2016 2017 sep.-18
EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS
INGRESOS
VENTAS NETAS 638.86 468.03 456.52 651.84 619.75
Costo de Ventas 603.03 525.97 489.72 436.89 475.99
UTILIDAD BRUTA 35.83 (57.94) (33.20) 214.94 143.77
GASTOS OPERATIVOS
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 72.97 61.87 50.17 143.29 86.28
UTILIDAD OPERATIVA (37.14) (119.81) (83.37) 71.65 57.49
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
TOTAL GASTOS OPERATIVOS (29.92) 1159 (4.83) 52.21 15.63
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS (7.22) (131.40) (78.54) 19.44 41.86
Impuesto a las Utilidades - - - - -
UTILIDAD NETA (7.22) (131.40) (78.54) 19.44 41.86

ElaboracionPropia.
1.7.4. Ventas Netas

Los principales ingresos &ociedad Minerdllapa S.A. provienen de la Venta de concentrados de
mineral, asi como los Ingresos por tratamiento de minerales. Al 30 de septiembre de 2014 las Ventas
Netas de la Sociedad fueron de Bs8.88 millones.Al 30 de septiembre de 2015 las Ventas netas
fueron inferiores a los de la gestién 2014 en un7266 (Bs. 1782 millones), debido especificamente

a la disminucion de los ingresos por Venta de miner&le30 de septiembre de 2016 las Ventas netas
fueron también inferiores a los de la gestidn anterionen246% (Bs. 151 millones), mostrando un
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monto de Bs. 46.52millones, debido a la caida de los ingresos por Venta de minerales y a los Ingresos
por tratamiento de minerales. Durante la gestién 2017, las Ventas netas alcanzaron un valor de Bs.
651.84 millones, superior en 428% (Bs. 1931 millones) con relacién a la gestion 2016, incremento
dado gracias a la venta de concentrado de Zvseptiembrede 2018 las ventas alcanzaron un valor

de Bs619.75millones.

1.7.5. Egresos

Los egresos d8ociedad Minerdllapa S.A. se componen principalmente de los Costos de minerales
vendidos y de los Gastos operativos, que incluyen Regalias mineras y Gastos Generales y
Administrativos.

1.7.6. Utilidad Neta

Las utilidades netas al 30 de septiembre de 2014 son de un valorveedatiBs7.22 millones.Para
finales de 2015, estos descendieron a un valor negativo de3aBl0millones, inferior en 720.82%

(Bs. 12.18 millones) al de la gestién anterior, resultado de menores ingresos percibidos y mayores
gastos incurridos por la Socied&th el periodo de 2016, las pérdidas de la Sociedad se incrementaron
a un valor negativo de BsB8.B4millones, mostrando en un 423% (Bs. 5836 millones) al de la gestién
anterior, debido a una reduccion en los Gastos operativos y Otros ingreso y eghe<ts.de
septiembre de 2017, la utilidad neta asume un valor positivo de B&tdfllones, superior en 1245%

(Bs. 9.98 millones) respecto a la gestion 2014l 0 de septiembrede 2018, las Utilidades Netas de
Sociedad Minax lllapa S.A. ascienden a Bk.8&millones.

1.7.7. Indicadores Financieros
1.7.7.1Liquidez

Los indicadores de liquidez muestran un comportamiento de tendencia dedechasta la gestion

2015, afio a partir del cual crecen en mayor proporcion que las gestamesores Esto es debido a

gue, si bien tanto los Activos Corrientes como los Pasivos Corrientes de Sociedad Minera lllapa S.A.
aumentan de forma considerablenie los periodos anteriormente descritos, los Pasivos Corrientes
presentan incrementos mayores. Esto es por la naturaleza del negocio de la empresa en la que el
financiamiento operativo se realiza mediante la contraccién de obligaciones a corto plazaydl
crecimiento de los indicadores de liquidez se da entre la gestion 2016 y 2017, destacando el incremento
del indicador de Coeficiente de Liquidez d@41a1.96y de Prueba Acida el cual crece dé70al.26.

Para la gestién 2018 eidicador de Coefiente de Liquidees de 1.49 y el de Prueba Acida llega a un
valor de 0.83.

1.7.7.2.Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad, que incluyen los margenes, muestran una tendencia creciente debido
a la capacidad cada vez mayor de Sociedad Minera lllapa $i¢netar resultados positivos, y en cada

vez mayor proporcion. Los mayores cambios se muestran en el ROA y en el ROE, explicado
principalmente por las Utilidades Netas positivasidimno periodo.

1.7.7.3.ROE

El ROE de la Sociedad, calculado mediante la Utilidad Neta entre el Patrimonio, muestra las ganancias
o pérdidas que ha obtenido, frente a la inversion realizada por los accionistas de la empresa. Como se
observa este indicador asume valores negativo$@@58% y 8.48% durante las gestiones 2015 y

2016 respectivamenteSin embargo, para la gestion 2017 este aumenta y asume un valor de 10.71%,
subiendo a 18.75% en la gestion 20&B.1a gestion 2014 este asume un valor positivo del3%6, sin
embargo, sedebe tomar en cuenta que el Patrimonio es negativo invalidando el andlisis de este
indicadorpara ese periodo
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1.7.7.4ROA

Este indicador muestra el rendimiento obtenido de acuerdo con la propia inversion, en términos
porcentuales. Para las gestiones 2014, 2002622017y 2018, este asumié valores d@.85%,-12.94%
-6.85% 1.59%y 3.25% respectivamente.

1.7.7.5.Actividad

La Rotacion de Activos ha mostrado una evolucién creciente. Las Rotaciones de Cuentas por Cobrar,
Cuentas por Pagar e Inventarios muestracamportamiento decreciente, mostrando un Ciclo de
Conversion de Efectivo cda mismatendencia, o que indica una mayor eficiencia por parte de
Sociedad Minera lllapa S.A. en el uso de sus recursos para generar resultados positivos.

1.7.7.6.Endeudamiento

Sociedd Minera lllapa S.A. esta apalancada, si bien en los Ultimos afios ha cambiado su estructura de
capital, comenzando a depender en mayor medida del patrimonio para financiar sus actividades.
Adicionalmente, al observar el Indicador de Servicio de Coberaif2edida, se puede evidenciar que
Sociedad Minera lllapa S.A. posee la capacidad de cumplir con sus obligaciones financieras
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
2.1. Antecedentes legales del Programa de Emisiones

La oferta de Pagarés dentro del Prograns Emisién de Pagarés Bursatiles ILLAPA | (de aqui en
adelante denominado Programa de Emisiones) se realiza en el marco de los siguientes respaldos
legales:

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionist&mdiedad MinerdllapaS.Ade fecha

31 de octubre de 2017 protocolizada mediante Testimonio No 121/2017 de fecha 16 de noviembre de
2017por el Notario de Fe Publica No 048, del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Maria Renée
Paz Cordova, registrado en FUNDEMPRESAI o @160568 del Libro No. 10, los soeipbaron

la autorizeciéne inscripcion de la sociedasbmo Emisoen el Registro del Mercado de Valo(&vViV)

de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Mediante Acta de Junta General Extraoatia de Accionistas de Sociedad Minera lllapadgAecha

06 de diciembre de 2018 protocolizada en fecha 06 de diciembre de0¥8 Notario de Fe Publica,

del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del Dr. Marcelo Javier Torres Mallea, registrado en
FUNDEMPRESA bajo el No. 00166080 del Libro No. 10, los socios determinaron tanto la aprobacién de
un Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles, asi como la oferta publica de cada una de las
Emisiones que lo componen y su autorizacién e inscripcion €Vl de la ASFI y en la BBV.
Adicionalmente, los socios aprobaron la modificacion al Articulo 20 referido a Valores Negociables del
Estatuto de la Sociedad, inserto en la Escritura Publica de Modificacion del Estatuto de la Sociedad,
Testimonio N°2017/2018e fecha 24 de octubre de 2018.

Mediante Resolucion ASE663/2018 de fecha28 de dicierbre de2018 la Autoridad de Supervision

del Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles ILLAPA
I, en el Registro del Mercado de Valo(@&MV)bajo el Nimero de RegistrASFI/DSVSREBRSM}

006/2018

2.2. Delegaciérnde definidones

En este sentidopkaccionistas delegna uno o mas de los miembros del Directorio indistintamente el
determinar las condiciones, caracteristicas y cualquier asunto referente a la realizacion de las emisiones
dentro del Programa de Emisiones de Régdursatiles ILLAPA |, para su posterior autorizaciéon ante
ASFI y la BBV, con el objeto de agilizar cada uno de los procesos, conforme a las siguientes
caracteristicas:

a) Denominaciones de las Emisiones dentro del Programa,

b) Regla de determinacion de Tada Cierre o adjudicacion en colocacion primaria,

c) Moneda en la que se expresara las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de
Pagarés Bursatiles,

d) Valor Nominal y cantidad de los Pagarés Bursatiles,

e) Monto de cada Emision dentro del ProgramaR#garés Bursatiles,

f) Definicion de las Series que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
de Pagarés Bursatiles.

g) Destino de los fondos y plazo de utilizacion de los recursos,

h) Determinacién de la tasa de Interés fija de los pagaeésadia Emision,

i) Fecha de emision y fecha de vencimiento de cada Emision,

J) Plazo de Emision y Pago de Capital e Intereses de los Pagarés Bursatiles,

k) Determinacion de la redencion anticipada,

[) Frecuenciay forma en que se comunicaran los pagos a los Tendddragarés Bursatiles con
la indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar,
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m) La determinacion de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco
de las condiciones generales del Programa, otorgandallefecto, las amplias facultades para
este cometido.

2.3. Caracteristicas del Programa de Emisiones

2.3.1. Denominacion del Programa de Emisiones

La denominacion del Programa de Emisiones ésl 3 NB& . dzMBt GAf Sa L[[! t!
2.3.2. Monto total del Programa dé€Emisiones

El monto total del Programa de Emisiones alcanza a la suma d@%J&m.000- (Veinticincomillones
00/100 de Dolares de los Estados Unidos de América)

2.3.3. Denominaciones de las Emisiones dentro del Programa

La denominacion de las Emisiones derdel Programa se identificara como Pagarés Bursétiles ILLAPA
I, seguido del numeral de la Emisién correspondiente, conforme la Delegacion de Definiciones
establecido en el punt@.2anterior.

2.3.4. Tipo deValor aemitirse

El tipo devalor a emitirse seraRagarés Bursétiles Obligacionales y redimibles a plaz&indo un
titulo con valor representativo de deuda de corto plazo (no mayor ad&6) de una entidad emisora.

2.3.5. Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria

Sera determinada conforme a lo establecido el pu@ anterior, referido a Delegacion de
Definiciones.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia
de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reljitarmemte
Registro y Operaciones de la BBV.

2.3.6. Plazo del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

El plazo del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles serd de setecientos veinte (720) dias
calendario, computables a partir del dia siguiente habibihitida la Resolucion de ASFI que autorice
e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

2.3.7. Modalidad de Colocacion Primaria
La modalidad de colocacion primaria se realizara bajo la modalidad a mejor esfuerzo.

2.3.8. Moneda en la que se expresara las Emoigs que formen parte del Programa de Emisiones
de Pagarés Bursatiles

La moneda de las emisiones que forman parte del Programa sera en Délares de los Estados Unidos de
Ameérica (USD) o Bolivianos (Bs.).

Para efectos del calculo del monto maximo autorizaal@pel Programa de Emisiones, se debera tomar

Sy OdzSyidl St GALR RS OFYoAz2 RS @Syidl @A3aSyasS Sadal o
al dia de la fecha de la autorizacion de la Emision respectiva emitida por ASFI.

La moneda de cada un& das Emisiones dentro del Programa seré determinada de conformidad a lo
establecidcen el punto2.2 anterior, referido a Delegacion deefiniciones
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2.3.9. Valor nominal y Cantidad de los Pagai®srsatiles

El valor nominal y la cantidad de los Pagarés Bursatiles sera definido conforme a lo establecido en el
punto 2.2 anterior.

2.3.10. Forma de representacionallos Valores que componen el Programa de Emisiones

Mediante anotacién en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
O9YGARIR RS 5SLlsaArAi2 RS I f2NBa RS .2tAQ0Al {®! & o64a
aplicables.

2.3.11. Forma depagodel capital y pago de intereses de cada Emision que compone el Programa de
Emisiones

La forma dgpagode capital y pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y de capiahforme a la relacién de titulares de
Tenedores de cada Emision dentro del Programa proporcionada por la Entidad de Depdsito de
+ f2NBa RS . 2fAQ0Al {®d! @ 06952602 RIYR2 OdzYLX AY
2. De forma posterior al dia de imic del pago de intereses pago de capital, contra la
LINBaSyidl OAsy RSt /SNIAFTAOFIR2 RS ! ONBRAGF OAsy
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables
2.3.12. Forma de célculo de los intereses

Para Emisiones deminadas en Bolivianos o en Délares de los Estados Unidos de América, el calculo
serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

La féormula para dicho célculo se detalla a continuacion:
Ci=VN* (ri* T/ 360)
Donde:
Ci=Monto de los intereses en el periodo i,
VN =Valor nominal,
ri =Tasa de interés nominal anual,
T =Plazo del pagaré (nimero de dias calendario).
55 YRS GA¢& NBLINBaSyidlr St LISNA2R2O
2.3.13. Precio de colocacion
El precio de colocacion serdmimamente a la par del valor nominal.
2.3.14. Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estardn respaldadas por una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que se garantiza cada una de las Emisiones dentro del
Programa con todosus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision que componen el presente Programa.

De acuerdo, a lo establecido en el Articulo 357 de la Constitucion Politica dkl Bhidgnacional de

Bolivia y el articulo 98 de la Ley N0.535 del 19 de mayo de 2014 de Mineria y Metalurgia, la Garantia
Quirografaria no incluira los recursos naturales que son de propiedad del pueblo boliviano. Asi como
también, la anotacion y registie reservas es una atribucién exclusiva del Estado.
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2.3.15. Forma de circulacion de los Valores
A la Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al Programa de Emisiones a
quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de
Depdésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Adicionalmente,los gravamenes sobre Id3agaré Burséatilesnotados encuenta seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.16. Monto de cada Emisién dentro del Programa de Pagarés Bursatiles

El monto de cada Emision dentro del Programa de Pagarés Bursétfidsterminadode conformidad
a lo estableciden el punto2.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

2.3.17. Destino de los fondos y plazo deilizacion de los recursos

Los recursos monetarios obtenidos con la Colocacion de los Pagarés Bursétiles que componen las
diferentes Emisiones del Programa de Emisiones seran utilizados en Capital de Operaciones.

Para cada una de las Emisiones dentro dajiama, se establecera el destino especifico de los fondos
y el plazo de utilizacién, lo que sera determinado de conformidad con la Delegacién de Definiciones
establecida en el puntd.2anterior.

2.3.18. Pazo de colocacién primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles

El plazale colocaciérmprimariade cadaemisiondentro del Programaera de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de emision

2.3.19.Tipo de interés
El tipo de interés es nominal, anual y fijo.
2.3.20. Tasa de interés

La tasa de interés de las Emisiones dentro del Programa sera determinada de conformidad a lo
establecido en el punt®.2 anterior de este presente ®specto Marco, referido a Delegacion de
Definiciones.

El calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial sigeinéos sesenta (360) dias.
2.3.21. Modalidad de otorgamientade los PagaréBursatiles

La modalidad detorgamientode Pagarés Bursatiles seadecha fija hasta trescientos sesenta (360)
dias calendario, computables a partir de la Fecha de Entdsiéada Emision dentro délrograma

2.3.22. Fecha de Emisioén

La fecha de Emision sera determinada de conformidad a lo establecido en ePfamteerior, referido

a Delegacion de Definiciones. La fecha déstbm estara sefialada en la autorizacion emitida por ASFI
para la Oferta Publica y la inscripcion en el RMV de ASFI de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa.

2.3.23. Fecha de Vencimiento

La fecha de Vencimiento serd determinada de conformidad a lo estdblen el puntd.2 anterior,
referido a Delegacion de Definiciones.
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2.3.24. Plazo de Emision y Pago de Capital e Intereses de los Pagarés Bursétiles

El gazo de cada emision sera definido conforme a lo establecido en el gudmterior, referido a
Delegacion de Definiciones, el cual no podra exceder los 360 dias calendario.

El pago de Capital e Intereses sera definido conforme a lo establecido en eReutterior, referido
a Delegacion de Definiciones.

2.3.25. Tipo de Oferta y Lugar de negociacion
Mercado primario bursétil a través de la Bolsa Boliviana de \&alore
2.3.26. Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen al presente Programa de Emisiones y el empréstito resultante no seran
reajustables.

2.3.27.Redencibn anticipada

Mediante lo previsto en el articulo 567 del Cédigo de Comercio, los Pagarés Bursatdesgoaen

las diferentes Emisiones dentro del Programa podran ser redimidos anticipadamente sin penalidad
alguna, mediante Compras en el Mercado Secundario siempre gue estas transacciones sean realizadas
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., como tanga@émformadas como Hecho Relevante a la ASFI, a

la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles como maximo al dia siguiente de
conocido el mismo.

La definicion sobre la realizacion de redencién anticipada de los Pagarés Burséatitegidiad de
Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion con la redencién
anticipada seréa definido conforme en el punf?2 anterior, referido a Delegacién de Definiciones.

2.3.28. Fecha desde la cual el tenedor del Pagaré comienza a ganar intereses

Los intereses de los Pagarés Bursétiles devengaran a partir de su fecha de emision establecida en la
comunicacion emitida por ASFI que autoriza la Oferta Publica y la inscripcion en el RMV de ASFI de las
Emisiones comprendidas dentro del programa de Emisiones, y dejaran de generarse a partir de la fecha

establecida para el pago del Pagaré Bursatil.

En cae de que la fecha de vencimiento de un Pagaré Bursatil fuera dia feriado, sabado o domingo, sera
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha
de vencimiento del Pagaré Bursatil.

2.3.29. Provision para epago de Capital e Intereses

La Sociedad deberé depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses, con al menos
un dia habil de anticipacion a la fecha establecida para el pago en una cuenta que al efecto designe el
Agente Pagador.

2.3.30. Destingarios a los que va dirigida la Oferta Publica

Los destinatdos a los que valirigida la Oferta Publica son ldswversionistas institucionales y/o
particulares.

2.3.31. Forma de pago en colocacion primaria de cada Emision de Pagarés Bursétiles dentro del
Programa

El pago proveniente de la colocacion primaria de cada Emision dentro del presente Programa se
efectuaré en efectivo
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2.3.32. Calificacion de Riesgo

La Calificacibn de Riesgo para el Programa de Pagarés Bursétiles lILfusPrealizada por la
Calificadora de Rego Pacific Credit Rating S.A., la cual en su comité de calificacion dd @abha
diciembrede 2018 asignd la calificacion de-Nal presente Programa.
El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anex8 o presente Prospecto Marco.
- Razd Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings
S.A.
- Fecha de otorgamiento de la Calificacion de RieBgde diciembrede 208
- Calificacion de riesgo otorgada:IN
- Perspectiva: Estable
- Estacalificacion esta sujeta a una revision trimestrapgr lo tanto, es susceptible de ser
modificada en cualquier momento.
- Significado de la categoria de calificaciéh: ICorresponde a aquellos valores que cuentan con
una alta capacidad de pago de capéahtereses en los términos y plazos pactados, la cual no
se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECGMRNDACION
COMPRARYENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU
EMISOR; SINO UMACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION

2.3.33. Agente Colocador de las Emisiones que conformen el Programa de Pagarés Bursatiles
iBolsa Agecia de Bolsa S.A.

2.3.34. Agente Pagador de las Emisiones que conformen el Programa de Pagarés Bursatiles
iBolsa Agencia de Bolsa S.A

2.3.35. Agencia de Bolsa encargada de la Estructuracion del Programa de Pagarés Burséatiles

La Agencia encargada tieestructuracion del Programa de Emisiones ILLd@f4iBolsa Agencia de
Bolsa S.A

2.3.36. Agencia de Bolsa encargada de la Estructuracién de cada Emisién dentro del Programa de
Pagarés Bursatiled LAPA |

La agencia encargada de la estructuracion de cada Emision dentro del PrograiBalsarAgencia de
Bolsa S.A.

2.3.37.Bolsa en las siscribiran las Emisiones que formen parte del Programa
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
2.3.38. Lugar de pago de Capital e Ine=es

El pago de capital e intereses se realizara en la oficina del Agente Pagador y a través de los servicios de
éste.

2.3.39. Individualizacion de las Emisiones de Pagarés Bursatiles que forman parte del Rragra

El Programa comprenderd Emisiones periodicas dgarf@a Burséatiles de corto plazo, cuya
individualizacion y caracteristicas serd definido conforme en el p@moanterior, referido a
Delegacion de Definiciones, y comunicadas oportunamente a ASFI por la Sociedad, mediante nota y
remisién de la documentacion correspondiente.
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2.3.40. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los tenedores de Pagarés Bursatiles
conindicacion del o los medios de prensa de circulacién nacional a utilizarse

La frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Pagarés Bursétiles con la
indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizan definidos de
conformidad a lo sefialado en el pur2® anterior, referido a Delegacién de Definiciones.

2.4.  Asamblea General de Tenedores de Pagddassatiles

En virtud de lo determinado por la Regulacién para la Autorizacion e Inscripcién en el RMV de Emisiones
de Pagarés Bursétiles, para su Oferta Publica y Negociacién en el Mercado Bursétil, contenida en el
Capitulo I, Titulo |, Libro 2° de ladgpilacion de Normas para el Mercado de Valores, se consideran

las normas relativas a las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles. Los Tenedores de Pagarés padearmeun
Asamblea General de Tenedores de Pagarés de la Emision correspondiente.

2.4.1. Convocatorias

los Tenedores de Pagarés Bursatiles podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursétiles, a convocatoria de la Sociedad, o por el Representamt®in de Tenedores de Pagarés
Bursétiles. Adicionalmente, la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles podra ser
convocada a solicitud expresa de los Tenedores de Pagarés Bursétiles de la Emision correspondiente
que representen a un grupo no meanal veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de
Pagarés Bursatiles, computados por capitales remanentes o a la fecha de realizacién de esa Asamblea.

Cada convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles indicaré tosddana

y se efectuard mediante publicacién en un periddico de circulacion nacional por lo menos tres veces en
fechas discontinuas, debiendo la dltima al menos diez (10) dias calendario y no mas de treinta (30) dias
calendario antes de la reunion.

Los Enedores de Pagarés Bursatiles de la Emisidn correspondiente deberan acreditar su personeria
Y2aU0UNIyR2 St /SNIAFAOFR2 RS ! ONBRAGFOAsY RS ¢AGd
Finalmente, se aclara que el costo de realizacion de una Asamblea se refiere al costo de prevision de

un lugar adecuado para la realizacion de la misma y al costo de publicaciéon de la convocatoria
correspondiente.

2.4.2. Qubérum y Votos necesarios

El quérum requedo para cada Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles sera cincuenta
y uno por ciento (51%), computado por capitales de los Pagarés Bursatiles en circulacion.

Las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Bagaéddesseran bmadas por
mayoria simple de los votos validos presentes, con excepcion en las mayorias establecidas en el
numeral2.11siguientey en el caso desamblea General de Tenedores de Pagarés sin Necesidad de
Convocatoria.

Solo podréan participar de las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles, los Tenedores
de Pagarés Burséatiles que hagan constar su derecho propietario sobre cada Vatmtjapacion al
dia en que haya de celebrarse la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles respectiva.

2.4.3. Segunda Convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instalar la Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursatiles, se convora por segunda vez en un plazo méaximo de 15 (quince) dias habiles siguientes a
la primera convocatoria y el quérum suficiente sera el nimero de votos presentes en la Asamblea
General de Tenedores de Pagarés Bursatiles. Si ningun Tenedor de Pagarége3Bassstitse, se

pag.17



@Bolsa

Agencia de Bolso 5.A

\/(SOCIEDAD MINERA [LLAPA SA.

realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas
Generales de Tenedores de Pagarés convocadas por segunda convocatoria. Para posteriores
convocatorias se seguira la misma regla, debiendo con&lrptazo de 15 dias habiles a partir de la
ultima fecha convocada.

2.4.4. Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles sin Necesidad de Convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés podra reunirse validamente, sin el cumplimiento de los
requistos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre y
cuando concurran el 100% de los Pagarés en circulaciéon. Las resoluciones se adoptaran por el voto de
Tenedores de Pagarés que representen 67% (sesenta y sietéeptw) el capital presente en la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés.

2.4.5. Derecho a Voto

Para efectos de calculo del porcentaje de participacion al que tienen derecho los Tenedores de Pagarés
Bursétiles en las decisiones que se adopten en las AsanBkzerales de Tenedores de Pagarés
Bursétiles, correspondera a cada Tenedor de Pagarés Bursétiles un porcentaje de participacion en las
decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursétiles igual al porcentaje que
represente su inversion er eapital remanente.

La referencia a capital remanente significa el capital vigente pendiente de pago al momento de la
celebracion de la Asamblea.

Los Pagarés Bursatiles que no hayan sido puestos en circulacion no podran ser representados en
Asamblea.

2.5. Repesentante Comun de Tenedores de Pagarés

De conformidad a la Regulacién para la Autorizaciéon e Inscripcion en el RMV de ASFI de Emisiones de
Pagarés para su Oferta Publica y Negociacién en el Mercado Bursatil, los Tenedores de Pagarés podran
designar en Asamblea General de Tenedores de Pagarés un Representante Comun de Tenedores de
Pagarés para las emisiones dentro del Programa de Emisiones de Pagarés, otorgandole para tal efecto
las facultades correspondientes.

Adicionalmente)a Asamblea Gaaral de Tenedores de Pagarés Bursatiledra remover libremente
al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles.

2.5.1. Deberes y facultades

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Pagarés de acuerdo a
lo establecio por el Art. 1, Seccion 4, Capitulo I, Titulo I, Libro 2° de la Recopilacion de Normas para el
Mercadode Valores, la Asamblea General de Tenedores de Pagarés podré otorgarle las facultades que
vea conveniente, sin perjuicio de aquellas que por las cmis de las Emisiones de Pagarés, se le
otorguen en un futuro. No obstante, debe quedar claro que el Representante Comun de Tenedores de
Pagarés debera verificar la razonabilidad de los datos contables manifestados por la Sociedad, también
actuara como randatario del conjunto de Tenedores de Pagarés y representara a éstos frente a la
Sociedad y cuando corresponda, frente a terceros.

Asimismo, la Sociedad le debera proporcionar al Representante Comun de Tenedores de Pagarés
Bursatiles la misma informacidogue se encuentra obligada a presentar a ASFI y a la BBV,
particularmente aquella referida al estado de colocacion de los Pagarés Bursatiles dentro del Programa
de Emisiones de Pagarés Bursatiles.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores der@agarsatiles tendra la obligacion de
comunicar oportunamente a los Tenedores de Pagarés Bursatiles toda aquella informacion relativa al
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Programa de Emisiones y las Emisiones comprendidas dentro de éste en el marco de la normativa
vigente aplicable.

Cuafiuiera de los Tenedores de Pagarés Bursatiles puede ejercer individualmente las acciones que le
corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursétiles
pudiera iniciar, atraera a todos los juicios iniciados ppasado.

La Sociedad se obliga a pagar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Pagarés
Bursatiles durante la vigencia de la emision.

Los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles seran pagados a partir
de la col@acién de la primera emision.

2.6. RestriccionesObligacioneyy Compromisos Financieros

La Sociedad tendra, en su condicién de Emisor de Pagarés y en tanto se encuentre pendiente la
redenciéon total de losPagarés dentro del Programa por parte de la Sociedasl, slguientes
Restricciones Pbligaciones

2.6.1. Restriccioney Obligaciones

La Sociedad tendra, en su condicién de Emisor de Pagarés y en tanto se encuentre pendiente la
redenciéon total de los Pagarés dentro del Programa por parte de la Sociedad, las sguient
Restricciones Yobligaciones:

a) La Sociedad se compromete a no reducir su capital sino en proporcion al reembolso que haga
de los Pagarés en circulacion. Asimismo, no cambiara su objeto, domicilio o su denominacion
sin el consentimiento de la Asamblea @eal de Tenedores de Pagarés.

b) Para efectos de una eventual fusion, escision, transformacion o disolucion, Sociedad Minera
lllapa S.A. se obliga a informar a los Tenedores de Pagarés sobre el procedimiento y los cambios
gue sucedan en la sociedad. En casalidolucion, y sus efectos respecto a los tenedores, se
actuara de conformidad a lo previsto en el Cédigo de Comercio.

c) Administrar sus operaciones de acuerdo con las disposiciones legales aplicables en el
momento: (i) de acuerdo con las estipulacionescalles del Acta de la Junta de fecha 17 de
octubre de 2018 (y otras que sean el resultado de Juntas de Accionistas de Emisor,
complementarias a la misma), el presente Prospecto Marco del Programa, y el documento que
define las caracteristicas de cada Bémsdentro del Programa y (ii) de acuerdo a las leyes y
normas vigentes aplicables para actividades relacionadas con el objeto del Emisor.

d) Mantener archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal desarrollo
de susoperaciones y con el objeto de identificar el uso de los fondos de las Emisiones dentro
del Programa.

e) Mantener vigentes sus registros en el RMV de ASFI.

f) Pagar con anterioridad a su vencimiento a las autoridades competentes todos los tributos,
impuestos y ésas gravadas, adeudadas y pagaderas aplicables al Emisor, que en caso de no ser
pagadas podrian dar lugar a la creacion de un gravamen sobre el mismo. Sin embargo, nada de
lo estipulado en el presente documento se interpretara como una exigencia de gago d
cualesquiera de dichos tributos mientras la validez o el monto de los mismos, estuvieran siendo
cuestionados o refutados de buena fe por el Emisor, siguiendo los procedimientos previstos al
efecto, incluyendo cualquier apelacién y demas recursos pewsitidr la ley.

g) Cubrir los costos de publicacion referentes al pago de intereses y capital de los Pagarés.
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Notificar por escrito al Representante Comun de Tenedores de cualquier circunstancia o hecho
gue interfiera o amenace con interferir el desarrollo armal operaciéon del Emisor, al dia
siguiente habil de conocido el hecho.

El Emisor se obliga a incluir en el contrato respectivo de servicios de auditoria, la obligacién del
auditor de atender los requerimientos del Representante Comun de Tenedores défapa

a instruir y autorizar al auditor, al inicio de los trabajos de auditoria, proporcionar toda la
informacion y asistencia requerida por el Representante Comun de Tenedores de Pagarés, en
estricto acuerdo a lo mencionado en el punto anterior. Asimissgoobliga a incluir en dicho
contrato la obligacion del Auditor Externo de efectuar el calculo trimestral (marzo, junio,
septiembre, diciembre) de los covenants financieros definidos en el presente documento.

El Emisor se obliga a comunicar a los Tereslale Pagarés, a través de su Representante
Comun de Tenedores de Pagarés lo siguiente:

9 Cualquier modificacién de la estructura accionaria que implique una transferencia de mas del
10% de las acciones de la Sociedad, al dia siguiente habil de conocido el hecho.

9 Cualquier incumplimiento de pago de cualquier deuda de la Sociedad mayo®oatidl0
patrimonio, al dia siguiente habil de conocido el hecho.

9 Cualquier reestructuracién, reprogramacién o refinanciamiento de cualquiera de las deudas
de la Sociedad superiores al 10% del patrimonio al dia siguiente habil, desde la fecha en que se
celebren los acuerdos o contratos respectivos.

1 Informar al Representante Comun de Tenedores de Pagarés, al dia siguiente habil de que el
Emisor reciba una notificacion escrita sobre cualquier demanda judicial o no judicial instituida
contra el Emisor porrumonto superior al 10% del patrimonio. Asimismo, deberé elaborarse

un informe que contenga un resumen de la demanda y de los actos que esta adoptando el
Emisor para resguardar sus intereses ante la mencionada accién, en un plazo de 30 dias, desde
la fechade recepcion de la citacién o notificacién escrita.

El Emisor convocara, a su costo, a las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés que
considere necesarias, cubriendo los costos en los que se incurran, hasta el vencimiento de la
Gltima Emision dentralel Programa.

El Emisor se obliga a remitir al Representante Comun de Tenedores de Pagarés, a ASFl y a la
BBV dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacién de
cada trimestre (marzo, junio, septiembre y diciembre):

1 Informacion financiera de la Sociedad.

| Calculo de todos los Ratios Financieros establecidos en el presente documento.

El Emisor debera depositar los fondos para el pago de capital e intereses segun corresponda,
en una cuenta corriente, en coordinénicon el Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes

de la fecha de vencimiento del capital e intereses de los Pagarés. En caso de que el pago de los
Intereses y/o Capital de las emisiones bajo el Programa, no fuera reclamado o cobrado dentro
de los mventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, el
Emisor podra solicitar al Agente Pagador el reintegro de los saldos no pagados, debiendo los
Tenedores de Pagarés acudir a las oficinas de la Sociedad para solicigw.el p

El Emisor no podra dar a los recursos financieros obtenidos de las Emisiones dentro del
Programa, un destino distinto a aquellos que se establecen expresamente para cada emision
bajo el presente Programa.

Las restriccionesobligaciones y compromisdmancierosrelacionads al Representante Comun de
Pagarés Unicamente seran aplicables en la medida en que la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés designen a un Representante Comun.
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2.6.2. Compromisos Financieros

Durante la vigencia de los Pagarés que compdas diferentes Emisiones del Programa de Emisiones,
la Sociedad se obligara a cumplir con los siguientes compromisos financieros:

a) Coeficiente Cobertura de Liguidez (CL) mayor o igual a 1,25 (uno coma veinticinco):

booWEE T QQEOQ

00 .. .,
0D Wi BESd | QstmoQ

Donde:

Activo Corriente:Suma (en fecha de calculo relevante) de todos los activos de corto plazo que

se registran en el Activo Corriente segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.
PasivoCorriente:Suma (en fecha de célculo relevante) de todos los pasivos de corto plazo que

se registran en el Pasivo Corriente segin las normas de contabilidad generalmente aceptadas.
b) Razon de Deuda Financiera a Patrimonio (RDF/P) menor o igual @idg7coma siete):

YOO 0Q6 MNE HE ODQQI &
5 D hol Q4 & R

Donde:

Deuda FinancieraSuma (en fecha de calculo relevante) de todas las deudas bancarias de
corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de titulos valores dergdatcrediticio,
gue cuenten con un plazo y una tasa de interés definidos.

Patrimonio: Diferencia (en fecha de calculo relevante) entre el Activo Total y el Pasivo Total.

c) wkTsy RS 5SdzRI 02y ¢SNOSNRa ow5¢0 & Yaler2 NI 2

0 GOi TMEDH o Qe H &l G QEDENT QYDA DOQE & GQWI

YO'Y — T T
Dwol Qaé¢ ¢ Q¢

A partir de la gestion:
2019 4 (cuatro)
2020 en adelante 2 (dos)
Donde:
Pasivo TotalSuma (en fecha de calcuielevante) de todas las obligaciones de la sociedad.

Cuentas por pagar a Empresas Relacionagl#es corresponde al Pasivo Corriente y Pasivo No
Corriente.

d) Razon de Cobertura de Deuda (ICD) mayor o igugbguno coma cinco):

‘080 0o W& i1 QOBOTYOH o
00 e P
0G¢&i1 O &N QOW@Ea0 Qi Qi

Donde:

Activo Corriente:Suma (en fecha de célculo relevante) de todos los recursos de Sociedad
Minera lllapa S.A. a corto plazo.

EBITDAULtilidad operativa, que es igual a la suma de la Utilidad Neta, Intereses, Impuestos,
Depreciaciones & Amortizaciones
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Amortizaciones de Camt: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera, incluyendo los
pagarés de la emisién, que vencen durante el periodo relevante de doce (12) meses
siguientes.

Intereses: Intereses por pagar, incluyendo los pagarés de la emisién, durante el periodo
relevante de los doce (12) meses siguientes de la deuda financiera.

Todos los conceptos descritos en los compromisos financieros antes sefalados estaran claramente
expuestos para su calculo en los Estados Financieros generados por la Sociedad, dichos Estados
Financierosjuntamente conel célculo del CL, RDF/P, RDT y ICD, smkulados y enviados
trimestralmente énero, abril, julio y octubfea la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Pagarés.

2.6.3. Modificaciones a restricciones, obligacionesgmpromisos financieros

Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestospemteste

2.6, que no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias determinadas por el Cédigo de Comercio
u otras normas vigentes, podran ser eliminados o modificados en beneficio de la Sociedad de manera
definitiva o por plazos determinados o condiciones defigidarevio consentimiento escrito de la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés de la emision correspondiente, por el nUmero de votos
necesarios para tomar resoluciones validas y contando con la aceptacion de la Sociedad a través de los
organos competentes

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés no podra negar, retrasar ni condicionar dicho
consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean:

i. Necesarias para el desarrollo de la Sociedad;
ii. Pudieran resultar en un inamgento en los ingresos de la Sociedad;
iii.  Pudieran resultar en una disminucion de los costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o
modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas generalmente aceptadas
en el rubro de la industria minera.

2.7. Realencion de los Pagarés Bursatiles, Pago de intereses, Relaciones con los Tenedores de
Pagarés Bursatiles, y cumplimiento de otras obligaciones inherentes al Programa

Se resolvié y aprobque de acuerdo a la Delegacion de Definiciones referido en el fugtcse
realizaran todos los actos necesarios, sin limitacion alguna, pasa #ewen término la redenciéon de

los Pagarés emitidos bajo el Programa, el pago de intereses a los Tenedores de Pagarés, sostener y
llegar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Pagarés y cumplir con otras obligaciones
inherentes a los Pagarés didos bajo el Programa

2.8. Protesto

Con relacion a este puntseresolvié y aprobé que en caso de falta de pago de un pagaré de cualquier

Emisién que conforma el presente Programa, podra dar lugar al protesto por su tenedor y debera
procederse de conformidha lo establecido en los articulos 598 y 569, en lo aplicable, del Cédigo de

Comercio

2.9.  Tribunales Competentes

Con relacion a este puntsgresolvid y aprobd que los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional
de Bolivia son competentes para queSlaciedad sea requerida judicialmente para el pago
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2.10. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Pagarés y/o los
Tenedores de pagarés, respecto de la interpretacién de cualesquiera de los términos y ceadicion
descritos en los documentos del Programa de Emisiones y en los documentos relativos a cada emision
dentro del Programa de Emisiones, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran
resueltas en forma definitiva mediante arbitraje conformedg N° 708 de Conciliacion y Arbitraje. El
arbitraje se desarrollara en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje
de la Camara Nacional de Comercio de conformidad con su Reglamento.

Se excluye expresamente de materia arbitral el incumplimiento al pago de los Pagarés y las acciones
de cobro de los mismos.

2.11. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas delgPama y de las Emisiones que lo
conforman

En cumplimiento a las normasglales aplicables, la Junta aprob6 por unanimidad que la Sociedad
tendré la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las emisiones
comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles, con exceptastirdede

fondos mencionados anteriormente, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos
de Tenedores de Pagarés de cada Emision bajo el Programa, presentes en la Asamblea General de
Tenedores de Pagarés, En caso de que la Asandelema emision no apruebe la modificacion
propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada
una de las emisiones comprendidas dentro del Programa @&rmiside Pagarés Bursatiles, con
excepcion del destino de fondos mencionados anteriormente, previa aprobaciéon del 67% (sesenta y
siete por ciento) de los votos de Tenedores de Pagarés presentes en Asamblea General de Tenedores
de Pagarés de la Emision capendiente.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés que aprueben las maodificaciones sefialadas en el
presente punto, requerirdn un quérum, en primera convocatoria, de al menos 75% del capital
remanente en circulacion de los pagarés emitidos y dé €&l capital remanente en circulacion de los
pagarés emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias

2.12. Designacion de Representantes

Se debealelegara uno o mas de los miembros del Directorio de la Sociedad indistintamente para que

en nombre de sta Junta designe a la persona y/o personas encargadas para suscribir y emitir cualquier
documento relacionado con el presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles ILLAPA 1, asi
como para obtener la autorizacion de la Oferta Puablica y la inscrigeiéiPrograma de Emisiones de

Pagarés Bursétiles ILLAPA |y de cada emision de Pagarés Bursatiles dentro del programa en el Registro
RSt aSNOIFIR2 RS xFf2NB8a RS €I ! dzizaNARFR RS { dzZLJSNIA
del ProgramaylasveA a A2y Sa Sy €I . 2fal . 2fABAlLylF RS zzIf2NBa
anotacion en cuenta en el sistema de Registro de Anotaciones en cuenta, a cargo de la Entidad de
5SLI2aArAit2 RS zFf2NBa 04695+¢é0 RS fmRade ErmisbhedBei S Y S NH
Pagarés Bursatiles

2.13. Tramites para el Programa de Emisiones de Pagarés y sus respectivas Emisiones

Se requieren efectuar una serie de gestiones legales aplicables a las Emisiones dentro del Programa,
como ser obtencionesnscripciones, registros y, cuando corresponda autorizaciones ante el Registro
de Comercio administrado por FUNDAEMPRESA, ante\&l&KSFI, BBV y EDV, entre otros.
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Se faculto a los Directores de la Sociedad para que cualquiera de ellos de forma cofmjtantgan las
correspondientes autorizaciones e inscripciones necesarias, y para que suscriban cuanto documento,
protocolo, minuta, solicitudi otro sea necesario.

2.14. Tratamiento tributario

De acuerdo coo dispuesto por el articul@9 y el articulo 35 dealLey 2064 [ S& RS wSI QG A G
SO2ysYAOLF¢ RS FTSOKI o RS FoNRt RS wnannnz St GNIGI Y.
Programa de Emisiones es el siguiente:

G¢2RIE IFLyYyFyOAl RS OFLAGIE LINE R deticalo, @odicto de@l  dzl OA 5
@gSyial RSTAYAGAQF Sadty SESyidla RS G2R2 LI 32 RS AY
Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que lo regulan.

2.15. Frecuenciay formato de la informacién a presentar a los Tenedores de Pagarés

Seproporcionara a los Tenedores de Pagarés la misma informacion que se encuentra a presentar a ASFI
y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la hormativa vigente.

2.16. Posibilidad de que las Emisiongse forman parte del presente Prognaa de Emisiones sean
afectadas o limitadas pootro tipo de valores

Al 3 de septiembrede 2018 Sociedallineralllapa SA. no tiene emisiones de valores vigentess lo
cuales no afectaran o limitaran las emisiones que formen parte del presente Progidosaderechos
de los tenedores de pagarés
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3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO ESPECIFICO DE LOS RECURSOS
3.1. Razones de la Emision

La razon del ®®grama de Emisionede Pagarés Bursétiles ILLAPASI, para financiaCapital de
Operacionesle laSociedad

3.2. Destino de los fondos y plazie utilizacion de logecursos

Los fondos por desembolsar como resultado del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles ILLAPA |
tendran como destino el financiamiento de Capital de Operaciones de la Sociedad.

Losrecursos monetarios obtenidos con la Colocacién de los Pagarés Bursatiles que componen las
diferentes Emisiones del Programa de Emisiones seran utilizados en Cafif#rdeiones
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4. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo pueden clasificarse en las siguientes categorias:
4.1. Factores de Riesgexternos

4.1.1. Riesgo Macroeconémico

El Riesgo Macroecondmico, esta relacionado con la posibilidad de cambios en la coyuntura econémica
enel extranjero o erBolivia, que afecten el normal funcionamiento y cumplimiento de los objetivos de
Sociedad MinerdllapaS.A,y que puedan llegar a ocasionaérdidas a la institucion.

Es importante mencionar, qusi bien existen riesgosacroeconémicogjue pueden afectar a la
Sociedad directamenteSociedad Minerdllapa S.Aforma parte deGlencoré, siendouna de las
mayoresempresas mundiales de productos naturales de diversificacion de recursos naturales en el
mundg; la aual siempre ha brindado su apoyo necesario para afrontar épocas de crisis

4.1.2. Riesgo de Mercado

Este tipo de riesgo es el que se genera debido a fluctuaciones en tasas de interés, tipos de cambio, y
precios de los commoditiedJn descenso en el nivel general de precios de los minerales afectaria
negativamentea los ingresos d8ociedad MinerdllapaS.A. También se puede traducir en una menor
cantidad de minerales vendidos, afectando a sus ingresos de forma significativa.

El comportamiento de tasas de interés en el mercado obedece a un conjunto de vagidble®ns

cuyo control es ajeno a la empregas susceptible a variacion. Una variacion en la tasa de mercado
introducira de inmediato una variacion en las condiciones bajo las cBatdedad Minerdllapa S.A.
pueda acceder a fuentes de financiamiento en el futuro.

Los movimientos en el tipo demmbio de las monedas resultan de la oferta y demanda en los mercados

de divisas, de efectos especulativos y de arbitqajeeden ser afectados por las politicas monetarias y
cambiarias que aplican los bancos centrales fluctuaciones en los tipos derizio de las monedas

en las que estan denominados los activos, pasivos y operaciones fuera de balance de Sociedad Minera
lllapa S.A. pueden afectar su valor.

4.2. Factores de Riesgaternos
4.2.1. Riesgo Opertivo

El Riesgo Opetigo para Sociedad Minerdllapa S.A.se refierea que sicedan imprevistosy/o
complicacioneen el procesmperativos en elratamiento de minerales

4.2.2. Riesgo Legal o Juridico

El Riesgd.egal oJuridico tiene su fundamento en las obligaciones contractuales que se respaldan a
través del uso de documentos legales y juridicos. Bajo este parametro, existira un riesgo juridico
relacionadocon el cumplimientale los acuerdos contractuales, los procesos legales o las sentencias
adversas. Este tipo de riesgo se administra a través de me@aiministrativos especificos para las
operaciones que desarrollaémpresa

Esimportante destacar quéa Sociedad MinerlapaS.Acuenta corun contrato de asociaci6DGAJ
CTTO.MIMN94/2013suscrito con COMIB@Ie fecha 22 de abril de 2018nrepresentacion del Estado
Plurinacional de Bolivia, para la operacion de los yacimientos de minas Bolivar y Porco. Este contrato
tiene una vigencia de 15 afios y tiene el rango de ley, en vista a que cuenta con la aprobdaion d
Asamblea Plurinacional de Bolivia.

1 La informacién detallada de Glencore se encuentra descrita en el@difintidaded/inculadas
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Tipo de Oferta

La oferta de los valores se realizara de manera bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
5.2.  Plazo de colocacién de cada Emisiémtte del Programa de Emisioneke Pagarés Bursatiles

El plazo méximo para la colocacién de una emision serd de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de emisidbn que establezca la Resolucién Administrativa de
Autorizacion e Insgocién emitida por ASFI. Dicho plazo podra ser ampliado por un plazo adicional de
90 dias calendario a requerimiento del Emisor sujeto a aprobacion de ASFI

5.3. Destinatarios a los que va dirigida @@ferta Publica
La oferta sera dirigidbversionistas institucionales y/o particulares

5.4. Medios de difusiébn masiva por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de la
oferta

El Emisor comunicara en un medio de circulaciéon nacional la oferta Publica de cada Emision y sus
caracteristicas.

5.5. Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1 Que b Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacion primaria y sus prorrogas, Si
corresponde.

2 Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3 Encaso de quel emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacipededo de
colocacion y sus prorrogas, cuando corresponda.

5.6. Formay proceiimiento de Colocacién Primaria
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.7. Agente Colocador de las Emisiones que conformen el Programa de Emisittn&agarés
Bursétiles

El agente colocador del preserBeograma de Emisiones de Pagarés Burs&#éBolsa Agencia de
BolsaS.A.

5.8. Forma de Pago en Colocacion Primaria de cada Emisiotraelel Programa de Emisiones
de Pagarés Bursétiles

El pagoproveniente de la colocacion primaria de cada Emision dentro del presente Programa se
efectuard en efectivo

5.9. Relacion entre el Emisor y la Agencia de€oResponsable de la Colocacion

No existe vinculacién entila Sociedad Minerdllapa S.A. e iBolsag@ncia de Bolsa S.A., mas alla de la
relacion contractual para efectos de la colocagid@structuraciordel presentePrograma de Emisiones

de Pagarés Bursatilgslas Emisiones que lo conforman y para actuar como agente pagador de las
mismas

5.10. Precio de olocacion

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de RPagatédss
ILLAPA | seran colocadas minimamente a la par del valor nominal
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5.11. Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacién en colocacién primaria

Serd determinada conforme a lo establecido en el pu2® anterior, referido a Delegacién de
Definiciones.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia
de la BBV, se seguird las reglas de adasibnes dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la BBV.

5.12. Bolsa de Valores donde se transaran los Valores

Los Pagarés Bursatiles de cada emision dentro del Programa seran transados en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

5.13. Modalidad de colocacion
[ Y2RIFIfARIFIR RS 02f20FO0OAsy LINAYEFNARIF LI NF¥ OFRIF SYA
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6. DESCRIPQN GENERADEL EMISOR

6.1. Datos Generales d8ociedad Minera lllap&.A.
Cuadrod. Datos Generales déociedad MinerlllapaS.A.

Razon Social Sociedad Minera lllapa S.A.
Rotulo Comercial N/A
Objeto de la Sociedad La sociedad tiene por objeto principal realizar por cuenta pro

ajena y/o asociada con terceros, actividades de administrac
prospeccién, exploracion,explotacién, beneficio, transporte,
concentracién, refinacion, industrializacion y exportacion o ventz
minerales y/o metales y su comercializacantodos los mercados
nacionales e internacionales; y en suma, la realizacion de todo
relacionado directa o indéctamente con la industria miner:
incluyendo la de actuar como operador, administrador o

cualquier otra calidad, en toda clase de contratos minero
emprendimientos, sean de riesgo compartido o de cualquier

naturaleza.

Al cumplimento de sus fitidades y consecucion de sus objetiv
la sociedadse halla plenamente facultada a realizar todas

operaciones, actos y contratos mineros y de cualquier naturalez
limitacién alguna, permitidos por las disposiciones legales, asi ¢
organizar o peicipar en otras sociedades nacionales, extranjerg
multinacionales, cualquiera que sea su finalidad.

La sociedad podra solicitar, importar, obtener, adquirir y mante
segun corresponda, a cualquititulo legitimg bienes muebles ¢
inmuebles, derechs, licencias, concesiones, permisos, registros
todo tipo y, en general, realizar todos los actos juridicos, contrg
operaciones,negocios, negociaciones, gestiones y similares
cualquier naturaleza sin limitacion alguna, para el me
cumplimientode sus fines, incluyendo todos los actos y contra
de caracter civil, comercial, minero, bancario, financiero,

trabajo, seguridad social, administrativo, tributario, y den
requeridos y necesarios, pudiendo asimismo, dentro de
limitaciones de laley, acordar, organizar y participar, en otr
sociedades nacionales o0 extranjeras, negocios conjuntos,
operadora y/o administradora en contratos de riesgo comparti
de asociacion, y otros contratos mineros, en especial los prev|
en la Constituidn Politica del Estado y las leyes, y similares
personas naturales o juridicas, nacionales extranjeras, public
privadas, ademas de contar coéreas de exploracion vyl
explotacion de minerales conforme a la Constitucion Politica
Estado y las les, y contar conautorizaciones transitorias
especiales, derechos y otros.

Fecha de Constitucion 23 de diciembre de 2010
Domicilio Legal Av. Arce N02299 Edificio Multicentro, TorreB" Piso 1
Zona: Sopocachi
Giro del Negocio Administracion, prospeccion, exploracién, beneficio, transporte

concentracién, refinacién, industrializacion y exportacion o vent
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de minerales y/o metales y su comercializacién en todos los
mercados, nacionales e internacionales.
Representantes Legales Maria de las Mercedes Carrankguayo

- Directora/Apoderadade Sociedad Minerdllapa S.A
Arturo Antonio Zalles Balanza

- Director/Apoderado de Sociedad Minera lllapa S.A.

C.LILU. 0729- Extraccion de Mineraledetaliferos no Ferrosos

Capital Autorizadaal 30 de Bs 382.800.0Q00(Trescientos ochenta y dos millones
septiembrede 2018 ochocientos mil 00/100 Bolivianos)

Capital Pagadal 30 de septiembre | Bs.351.500.00000 (Trescientos cincuenta y un millones quinient
de 2018 mil 00/100 Bolivianos)

Numero de Acciones en que se divig
el Capital pagado al B de | 3,515,000 acciones
septiembrede 2018

Valor Nominal de cada Accién Bs 100 (cien 00/100 Bolivianos)
Series Unica

Clase Ordinarias

Teléfono (591) 22153399

NIT 181384024

Matricula delRegistrode Comercio
administrado porFundempresa
Numerode Registroy fecha de
inscripcion en el RM\de ASFI
Correo electrénico mcarranza@sinchiwayra.com.bo
jarce@sinchiwayra.com.bo

00173020

ASFI/DSVSEM-SMI003/2018 de 24 de mayo de 2018

ElaboracionPropia
Fuente:Sociedad Minera lllap&.A

6.2. DocumentosConstitutivos

Sociedad Minera lllap&.A. fue constituida natante Escritura Publica No. 102010 el 23 de
diciembre de 2010La empresa fue registrada en el Registro de Comercio de Bolivia enlfedea
enero de 2011

Modificacion deEstatuto nediante Escritura Puablica N° 24/2011 de fedfade enero de 2011 y Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 12 de enero de 2011

EscrituraPublica N° 372/2012 de fech@@&e julio de 2012 y Juntaeneral Extraordinaria de Accionistas

de la Sociedad de fecha 12 de junio de 2012, el capital autorizado fue fijado en la suma@@0B300,

de los cuales se aprobo el aumento del capital suscrito y pagado 35B6.000, y se efectud la
aprobacion @ la modificacion de estatutos de la Sociedad. El desembolso del aumento de capital fue
realizado en fecha 5 de julio de 2013.

Mediante Testimonio N° 348/2015 de fecha 4 de septiembre de 2015 y acta de Junta Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedadféeha 1° de septiembre de 2015, se incrementa el capital autorizado a Bs
285.400.000, de los cuales se aprob6 el aumento del capital suscrito y pagadotd.B80.000, y se
efectud la aprobacion de la modificacion de estatutos de la Sociedad. El ddserdbbaumento de
capital fue realizado en fecha 30 de septiembre de 2015.

Mediante EscriturdUblica N° 123/2016 de fech& dle mayo de 2016 yunta General Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad de fecha 10 de mayo de 2016, el capital autareaaoementadoa
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la suma de B882800.000, se aprobd el aumento del capital suscrito y pagado 358500.000, y se
efectud la aprobacion de la modificacion de estatutos de la Sociedad. El desembolso del aumento de
capital fue realizado en fecha 19 sieptiembre de 2016.

El17 de octubre de 2018a Sociedad decide realizar la modificacién del Estatuto. Dicha modificacion
fue protocolizada mediant&estimonio N20172018 de fecta 24 de octubre de 2018 ante Notario de

Fe Publica N@®3, del Distrito Juitial de La Paz, a cargo de laNdarcelo Javier Torres Malledicha
Escritura Publica se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA baja@3482 del Libro N@9.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Sociedad Minera llldpaf&ita

06 de diciembre de 2018 protocolizada en fecha 06 de diciembre de0X8 Notario de Fe Publica,

del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del Dr. Nw@ardavier Torres Mallea, registrado en
FUNDEMPRESA bajo el No. 00166080 del Libro Nos &6¢iosaprobaron la modificacion al Articulo

20 referido a Valores Negociables del Estatuto de la Sociedad, inserto en la Escritura Publica de
Modificacion del Batuto de la Sociedad, Testimonio N°2017/2018 de fecha 24 de octubre de 2018.

En fecha 12 de diciembre de 2018 mediante Testimonio N°2579/2018 protocotinéeldotario de
Fe Publica No.93B, del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de I¥axcelo Jawr Torres Malleadicha
Escritura Publica se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bj00471170del Libro No.09se
realiz6 la modificacion al Articulo 20 referido a Valores Negociables del Estatuto de la Sociedad.

6.3.  Principales Accionistas

Al 3 de septiembrede 201, el capital autorizado de la Sociedad es de Bs 382.800.000 dividido en
3.828.000 acciones con valor nominal de Bs 100 por accidon. Asimismo, el capital social suscrito y pagado
asciende a B$851.500.000 dividido en 3.515.000 acciones ealor nominal de Bs 100 por accion y

esta distribuido de la siguiente manera:

Cuadrob. Principales Accionistas dgociedad Minerdllapa S.A

Accionistas Acciones Importe (Bs.) Participacion
Apamera Limited 3.444.700 344.470.000 98,00%
Bendelli Holding Ltd. 35.150 3.515.000 1,00%
Mining and Technical Services 0
(Bermuda) Ltd. 35.150 3.515.000 1,00%

TOTALES 3.515.000 351.500.000 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente:Notas a los Estados Financieros AuditadimSociedad Minerdllapa S.A.

Donde Amapera Limited representa el 98% del total de Acciones, motivo por el cual se muestra a
continuacion su composicioén accionaria:

Cuadro6. Composicion Accionaria d@rincipal Accionista d&ociedad Minera lllapa S.A.

Accionistas Nacionalidad Clase de Accibr Participacion
Glencore Finance Bermudag;Territorio de . 0
Bermuda Ltd. Ultramar del Reino Unidc Ordinaria 100,00%
TOTALES 100,00%

ElaboracionPropia.
Fuente:SociedadMineralllapa S.A.
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6.4. Entidades vinculadas

Cuadro7. Empresas Relacionadas a Sociedad Minera lllapa& 2Q de septiembrede 2018

GLENCORE

SOCIEDAD MINERA

SINCHI WAYRA S.A. ILLAPA S.A.

y v v v

- SOCIEDAD MINERO -
COMPARIA MINERA EMPRESA MINERA METALURGICA COMPARIA MINERA

CONCEPCION S.A. SANLUCAS S.A RESERVA LTDA. COLQUIRI S.A.

COMPLEJO
METALURGICO VINTO
SA

Y Y

MINA RESERVA
(POTOSI)

MINA Y PLANTA MINA Y PLANTA

MINA
COLQUECHAQUITA BOLIVAR PORCO

(POTOSI)

MINA 3 AMIGOS PLANTA DON DIEGO
(POTOSI) (POTOSI)

CABALLBLANCO

ElaboracionPropia.
Fuente:Sociedad Minera lllapa S.A.

GLENCORE

El 98,00% de las acciones de Sociedad Minera lllapa S.A. pertenece a la Sociedad privada Apamera
Limited, subsidiaria de Glen&rcompafiia fundada en 1974 en Suiza. Glencore es una de las
compafias mas grandes del mundo especializada protduccién y comercializacién de mas de 90
productos derivados de materias prima&simismo, genta con mas de 150 operaciones entre
complejos mineremetallrgicos, campos petroleros y complejos agroindustriales.

Cuadro8. Caracteisticas de Glencore

Altamente diversificado Escala global

+90 50

Commodities Paoies

3 150

Segmentos de mercado Sifios
90

Perspectiva del mercado
Oficinas

¢4,000 146,000

Empleados en marketing

40+

Afios de experiencia

Personas

Fuente:Reporte Anual de Glencoeediciembre2017.

2Memoria Anual Glencore 2017
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Es la cuarta empresa minera mas grande del mundo. Tiene presencia en regiones emergentes (Bolivia,
Filipinas, Zambia) y establecidas (Australia, Inglaterra, EEUU, Brasil) de produccion de materias primas.
Sus actividades industriales y de comercializacidentan con el soporte de una red global de 90
oficinas ubicadas en méas de 50 pai&asel sector minero, se dedica principalmente a la extraccion de
cobre, cobalto, niguel, zinc y carbon.

Sus clientes son industrias livianas, automotriz, generacion degin petréleo y procesamiento de
alimentos.

Durantela gestion 2017en su constante esfuerzo por crear valor a largo plazo para los accionistas,
Glencore contintia apalancando sus relaciones comerciales y estratégicas para olastractyrar
adquisiciones y enajenaciones, que incluyen:

9 Adquisicion del 49% de las operaciones Hunter Valley de Rio Tinto (carbén térmico) con Yancoal
reteniendo 51%, obteniendo acceso a importantes recursos energéticos de carbén de alta
calidad y derechos de comercializacion.

1 Venta del 51% de almacenamiento y logistica de productos petroliferos no estadounidenses a
la HNA.

1 Creacion de Metales BaseCquato con el Plan de Pensiones de Maestros de Ontario, un
vehiculo de crecimiento para flujos de metales base, regalias y oportunidades comerciales.

1 Venta de activos de African Zinc a Trevali por mezcla de efectivo y acciones, acelerando asi el
desarrollode un vehiculo de crecimiento de zinc de tamafio medio con Glencore manteniendo
una participacién de capital del 25% y acuerdos de compra.

1 Adquisicién del negocio petrolero de Chevron en Sudamérica y Botswana a mitad / hacia la
baja.

1 Adquisicién de la mayé@ de las acciones de la clase de votacién en Volcan, obteniendo

exposicién / acceso a un distrito principal de zinc y posibles activos / sinergias de

comercializacion.

Adquisicion del 31% restante en cobre Mutanda.

Incremento de la extraccion de petrol&osneft, junto con la estructura de sociedad de capital

con la QIA

=a =

Gracias atespald de activos grandes, de larga vida Gtil y de bajo cgstobustez mostrada en el
balancea calificacién crediticia de emisor a largo plazo de Glenstmrgada porStt Y RF NR 9t 2 2 NI 2
ascendita (BBB £ de BBE, manteniendo la perspectiva estable.

En consonancia con la nueva politica de distribucion y que refleja una fuerte generacion de efectivo en
2017,Glencore declar@na distribucion de&JSD2,9 mil millones (JSD0,20 por accién) con respecto a
los flujos de efectivo de 2017, que se pagaran en dos cuotas iguales en 2018.

Este pago comprende un pago fijold&D1 mil millones con respecto a las actividades de Marketing y
un componente variable dgSD1,9 mil millones, representando el ¢.36% del flujo de efectivo libre de
activos industriales en comparacion con nuestro minimo de politica del 25%.

A continuaciénse muestra la evolucién de sus resultados financieros:

Shttps://www.miningmx.com/news/markets/33054p-upgradesglencorerating-despitehigherrisk-africanrassets/
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Cuadro9. EBITDA de Glencore

EBITDA Ajustado
Killones ge Dolares

14,762

5 I 8604
I 0268

D 62

9I0E

LI0T

Fuente:Reporte Anual de Glencore 201

El EBITDA ajustado de la gestion284ciende a un valor de USB.762millones, lo que representa
un cambio positivade USD4.494 millones, respecto a la gestion anterior. Esto se traduce en un

incremento porcentual dd3,7®46.

Cuadrol0. EBIT de Glencore

EBIT Ajustado

rillones ce Ddlares

Fuente:Reporte Anual de Glencore 201

Este mismo cambio se puede apreciar en el EBIT ajustado, dado que el valor del EBIT de la géstion 201
presenta un incremento de USD622millones respecto al anterior, asumiendo un valor de 83552
millones. Porcentualmente, el incremento estE?,61%.

En ambos casos, los increment@n principalmente impulsados por los precios mas altos de las
materias primas. La confianza del mercgdos precios de las materias primas continuaron mejorando
durante 2017 siguiendo los minimos ciclicos alcanzados durante el primer semestre de 2016.

Cuadroll. Utilidad Neta de Glencore

Rasuitado neso affioulinbe g ks aochonisias
willonas S Ddloras

L10Z BLOZ

Fuente:Reporte Anual d&lencore 207.
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Composicion de la Deuda Corriente en el Mercado de Capitales
Al 31 de diciembre de 2017
En millones de USD

Bonos en Euros por 1,250 millones a 4.625% 1,480
Bonos en Euros por 1,000 millones a 4.625% 1,202
Total Bonos en Euros 2,682
Bonos en Francos Suizos por 450 millones a 2.625% 461
Total Bonos en Francos Suizos 461
Bonos en Dolares Americanos por 250 millones a LIBOR +1.06% 48
Bonos en Délares Americanos por 500 millones a 2.125% 159
Bonos en Délares Americanos por 200 millones a LIBOR + 1.20% 200
Total Bonos en Délares Americanos 407
Total Deuda Corriente 3,550

Elaboracién Propia
Fuente:Reporte Anual de Glencog917.

Composicion de la Deuda no Corriente en el Mercado de Capitales
Al 31 de diciembre de 2017
En millones de USD

Bonos en Dolares Australianos por 500 millones a 4.50% 398
Total Bonos en Ddlares Australianos 398
Bonos en Euros por 750 millones a 3.375% 931
Bonos en Euros por 1,250 millones a 1.25% 1,491
Bonos en Euros por 600 millones a 2.75% 730
Bonos en Euros por 700 millones a 1.625% 857
Bonos en Euros por 1,000 millones a 1.875% 1,195
Bonos en Euros por 400 millones a 3.70% 525
Bonos en Euros por 750 millones a 1.75% 906
Bonos en Euros por 500 millones a 3.75% 662
Total Bonos en Euros 7,297
Bonos en Yenes por 10,000 millones a 1.075% 89
Total Bonos en Yenes 89
Bonos en Libras Esterlinas por 650 millones a 6.5% 876
Bonos en Libras Esterlinas por 500 millones a 7.375% 731
Bonos en Libras Esterlinas por 500 millones a 6.00% 679
Total Bonos en Libras Esterlinas 2,286
Bonos en Francos Suizos por 175 millones a 2.125% 184
Bonos en Francos Suizos por 500 millones a 1.25% 522
Bonos en Francos Suizos por 250 millones a 2.25% 251
Total Bonos en Francos Suizos 957

X K

\/(SOCIEDAD MINERA [LLAPA SA.

Todo b especificado anteriormente se expresa en la Utilidad Neta de la gestigh 2OUtilidad Neta
obtenida en la gestion 2@les de USB.777millones, que muestra un aumengignificativode USD
4.398 millones respecto a la gestidn anterior.

Adicionalmente, Glencore posee varias emisiones de titulos de renta fija en los mercados de capitales
internacionales que a diciembre de A0 suman USD 2678 millones La composicién de estos se
detalla acontinuacion.

Cuadrol2. Composicién de la Deuda Corriente de Glencore en el Mercado de Capitales

Cuadrol3. Composicion de I®euda no Corriente de Glencore en el Mercado de Capitales
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Composicion de la Deuda no Corriente en el Mercado de Capitales
Al 31 de diciembre de 2017
En millones de USD

Bonos en Délares Americanos por 500 millones a LIBOR + 1.36% 279

Bonos en Délares Americanos por 1,500 millones a 2.50% 690
Bonos en Délares Americanos por 1,000 millones a 3.125% 447
Bonos en Délares Americanos por 1,000 millones a 2.875% 414
Bonos en Délares Americanos por 1,000 millones a 4.95% 1,045
Bonos en Délares Americanos por 600 millones a 5.375% 535
Bonos en Délares Americanos por 250 millones a LIBOR + 1.65% 250
Bonos en Délares Americanos por 1,000 millones a 4.25% 1,011
Bonos en Délares Americanos por 500 millones a 3.00% 496
Bonos en Délares Americanos por 1,500 millones a 4.125% 1,520
Bonos en Délares Americanos por 1,000 millones a 4.625% 1,024
Bonos en Délares Americanos por 500 millones a 4.00% 483
Bonos en Délares Americanos por 1,000 millones a 4.00% 986
Bonos en Délares Americanos por 50 millones a 4.00% 50
Bonos en Délares Americanos por 500 millones a 3.875% 491
Bonos en Ddélares Americanos por 250 millones a 6.20% 273
Bonos en Ddlares Americanos por 500 millones a 6.90% 594
Bonos en Délares Americanos por 500 millones a 6.00% 540
Bonos en Délares Americanos por 500 millones a 5.55% 473
Total Bonos en Délares Americanos 11,601
Total Deuda no Corriente 22,628

ElaboracionPropia.
Fuente:Reporte Anual de Glencore 2017.

Sinchi Wayra S.A.

Sinchi Wayra S.A. es una compafiia minera con casi 50 afios de experiencia en el sector minero y e
considerada una de las mas importantes de Bolivia. Actualmente ¢praninas y una planta de
concentracién de forma directa y a través de subsidiarias.

\/(SOCIEDAD MINERA [LLAPA SA.

El 99.89 % de las acciones de Sinchi Wayra S.A. pertenecen a Iris Mines & Metals S.A. (IRIS), una
sociedad privada panamefia subsidiaria del Grupo Glencore. Entre 1989 ya compafiia Rio Tinto,

una de las empresas mineras mas grandes del mundo, se uni6 al grupo como accionista de IRIS (33%) y
como socia en un riesgo compartido al 50% que realiz6 una extensa campafa de exploraciones en

Bolivia.

En lo que respecta a opmiones,Sinchi Wayra S.A. cuenta con una unidad principal de produccion,

que es Caballo Blanco. Esta unidad comprende las minas Colquechaquita, Reserva y Tres Amigos (estas
2 Ultimas a través de una de sus subsidiarias), ubicadas en el departamentoodg Bdémas de la

planta de procesamiento de concentrados de Zinc/Plata y Plomo/Plata de DorRitegsi.
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Cuadrol4. Estructura Societaria y de Operaciones de Sinchi Wayras& 30 de septiembrede 2018

SINCHIWAYRA 5A.

# Y L v
comFfils MINERS EMFRE 14 MIMERA, ﬂ“ﬂm CoMPails MINERS,
CONCERPCIN BA BAMLUCAE BA_ A= ToA COLGUIR] 3.8,

COMPLEJD
j==="=-===== "—-—Iu-:r.-u.mmrn
A
! I
WIME

P mmammimn | ] oo | |
' _. [Lgdle1] I
' I
1 \
I ! ;
1 ! ;
I ! '

MIHA 3 AMIDO & AanTaponoess | |
I POTOEH) = (FOTORH i
! I
! CABALLO BLAMCO I
L e e e e e e = -

Fuente:Sociedad Minera lllapa S.A.
6.5. Estructura Administrativa

A continuacion, se presenta el organigrameSdeiedad Minera lllapa S.A.
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Cuadrol5. Organigrama de Sociedad Minera lllapa Sah30 de septiembrede 2018

GERENTE GENERAL BOLIVAR

Directorio

GERENTE DE PRODUCCION

GERENTE GENERAL PORCD

SUPERNTENDENTE
DEMKA

SUPEHNTENDENTE || SUFERNTEADENTE
EEIDEL || DEPLNFIADN

SUPERNTENDENTE
TEFLANTA

SLFERNTENDENTE
[ NAATENMIENTD

SUPERINTENCERTE
(DONTROLER

SUPERINTENDENTE
DEPRODUCCION
| Y Y Y Y Y Y Y Y L Y Y Y
SLPERNTEENTE AUFSIECETE
SPEORM | SERRCENE | seimgers | PR | qpont: | spmiroers | SAWEGRT || SRVECE: | SESWEGOTE | SPEIEOEIE | SPENOGEME | SUSHTBON | OEZARDOY
eopow, || CETNDOAL | NEDOAVBEVE DM GOOGA | CERANPCADN | DEPANA | EMNENMEND| MRS | GETONDON | DEVEDOAVEBNE|  SAD
CELPACIOML QLR

Fuente:Sociedad Minera lllapa S.A.
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