INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. — ACEITE RICO

La Sociedad tiene por objeto principal pero no exclusivo la compra, almacenamiento, produccion, procesamiento e industrializacion de materia prima en el rubro de las oleaginosas en general, para su comercializacién en el mercado interno y
externo. También podra exportar e importar materia prima y toda clase de productos necesarios para el desarrollo de sus actividades. Establecer representaciones, comprar y vender toda clase de bienes muebles e inmuebles. Recibir y otorga
garantias hipotecarias, prendas y fianzas dentro del giro comercial de la sociedad. Girar, aceptar, endosar y descontar titulos mercantiles. Celebrar contratos de crédito, abrir y cerrar cuentas corrientes, cajas de ahorro, depésitos a plazo fijo y
retirarlos, asi como cualquier otro tipo de cuenta del ambito financiero y comercial dentro del territorio nacional y del exterior del pais sin restriccion de ninguna naturaleza. La sociedad podra intervenir en nombre propio o asociada a terceros,
como representante, consignatario o distribuidor de toda clase de productos industriales, establecer o suprimir representaciones dentro o fuera del pais, agencias, oficinas, establecimientos, fabricas, locales comerciales, almacenes de depésito y
otros similares. También podra formar parte de sociedades o negocios de caracter civil o mercantil, comerciales o industriales, sea con empresas o entidades privadas, publicas o mixtas, adquirir acciones y/o cuotas de capital; admitir a otras
empresas, sociedades y/o personas fisicas o naturales como accionistas, sean nacionales o extranjeros. En general INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A., podra realizar cualquier acto de la vida civil o mercantil como persona juridica de derecho privado,
sin limitacion alguna en procura de cumplir con las finalidades de su creacién en beneficio de la sociedad.

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES CORRESPONDIENTE A “BONOS IOL II”
NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI-DSV-EM-I0L-002/2011.
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-IOL-004/2017, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO: ASFI N2 296/2017, DE FECHA 24 DE FEBRERO DE 2017
INSCRIPCION DE LA EMISION 2 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSVSC-ED-IOL-017/2018, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA

FINANCIERO No. ASFI/DSVSC/R-274889/2018, DE FECHA 26 DE DICIEMBRE DE 2018
DENOMINACION DE LA EMISION:

”BONOS IOL Il - EMISION 2”
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IOL I: Bs.417.600.000,-

A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR MANTIENE LOS BONOS IOL Il — EMISION 1 VIGENTES, EMITIDOS POR UN MONTO TOTAL DE Bs139.200.000,-

Denominacién de la Emision:
Garantia:

Tipo de Valor a emitirse

Fecha de emision:

Plazo de colocacidn de la Emision:

Forma de representacion de los
Valores:

Forma de circulacion de los Valores:

Procedimiento de colocacién
primaria y mecanismo de
negociacion:

Modalidad de colocacién:
Tipo de interés:

Precio de Colocacion

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS IOL Il — EMISION 2:
Bs170.000.000,00
(Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos)
Bonos I0L I — EMISION 2
Quirografaria
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo
28 de diciembre de 2018
Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Dep6sito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente Emision, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el
Sistema a cargo de la EDV.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“A mejor esfuerzo”.
Nominal, anual y fijo

Minimamente a la par del valor nominal

Cada 180 dias calendario. La forma de pago de intereses sera efectuado de la siguiente manera:

s 1. El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacidn de titulares de Tenedores de la presente Emisién comprendida dentro del
Periodicidad y Forma de Pago de los : o ) )
intereses: Programa, proporcionada por la EDV, Dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
’ 2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT),

emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
Se efectuara amortizaciones parciales de capital cada 180 dias calendario, de acuerdo al siguiente detalle:
Serie A: 15% en el cupdn N°4 y N°5; 20% en el cupon N°6 y 25% en el cupdn N°7 y N°8.
Serie B: 10% en el cup6n N°4 y N°5; 7% desde el cupdn N°6 hasta el cupon N°8; 29% en el cupon N°9 y 30% en el cupdn N°10.
Serie C: 2% en el cup6n N°9 y N°10; 23% en el cup6on N°11y N°12 y 25% en el cupén N°13 y N°14.
La forma de pago de la amortizacion de capital sera la siguiente:
1. El dia de inicio del pago de amortizacion de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de la presente Emisién comprendida dentro
del PROGRAMA, proporcionada por la EDV, Dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
2. De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizaciones de capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Periodicidad y forma de amortizacion
de Capital:

Forma de Pago en colocacion primaria

de los Bonos: En Efectivo
Series Clave de Moneda Monto total de cada Serie Valor Nominal | Tasa de Cantidad de Plazo Fecha de Vencimiento
Pizarra interés Valores
A 10L-2-N1A-18 Bolivianos Bs 55.000.000,- Bs 10.000.- 4,50% 5.500 Bonos | 1.440 dias calendario 07 de diciembre de 2022
B I0L-2-N1B-18 Bolivianos Bs 55.000.000,- Bs 10.000.- 4,75% 5.500 Bonos | 1.800 dias calendario 02 de diciembre de 2023
c |OL-2-N1C-18 Bolivianos Bs 60.000.000,- Bs 10.000.- 5,50% 6.000 Bonos | 2.520 dias calendario 21 de noviembre de 2025

CALIFICACION DE RIESGO CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA BUENA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS PACTADOS, LA CUAL ES SUCEPTIBLE A
PACIFIC CREDIT RATING DETERIORARSE LEVEMENTE ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA.EL NUMERAL 3 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MAS
A3 BAJO DE LA CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE
INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 45, DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IOL 11 Y EN LA PAGINA No. 35 DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, LA
CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

Valores S.A.

Promibidy

DISENO, ESTRUCTURACION, ELABORACION DEL PROSPECTO Y COLOCACION DE LA EMISION:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION
RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB
VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA E INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. DICIEMBRE DE 2018



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracién Voluntaria de los Estructuradores por la informacion contenida en el Prospecto.
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TRANSPARINCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL

'[;;ill

s FORMULARIO NOTARIA!

Resolucion Administrativa DIRNOPLU N 015/,

N¢ 13572018
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diecisiete
(17:00 p.m.), del dia miércoles veintiuno (21) de Noviembre del ano dos mil
dieciocho (2018), Ante mi la Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria
de Fe Publica Nro. 044 del Municipio de La Paz del Departamento de La Paz, se
hizo presente en esta oficina notarial el senor: ANDO MAURICIO
CALLEJA ACEBEY, con Cédula de identidad numero: Cuatro millones
doscientos ochenta y seis mil ochocientos diecinueve, expedida en La Paz (C.1.
N® 4286819 L.P.), Boliviano, Casado, con domicilio Av. 6 de Agosto S/N, Zona
Sopocachi de esta ciudad, en su calidad de Subgerente de Estructuracion de
Emisiones y en representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, mayor
de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que
medie presion alpguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente:------
P RO: Yo, FERN URICIO CALLEJA ACEBEY, he realizado una
investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacion proporcionada por INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. (IOL), o en
su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido
en las normas vigentes; es decir, que dicha informacion es revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue
objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o que deriva de dicho
pronunciamiento, declaramos que se carecen de motivos para considerar que
ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.--=---=-ceeeeemmmmeae..
SEGUNDO: Es cierto ry evidente que quien desee adquirir los Bonos IOL 11-
Emision 2, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la
informacion presentada en el presente Prospecto Complementario, respecto al
valor y a la transaccion Propuesta. -« -« se s e e
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos I0L [[-Emision
2, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal y como aparecen en el presente
Prospecto Complemen tario. « =« s e e e
Con lo que termind la presente decl 10 luntaria, leida que le fue, se

ratificé en su tenor firmando ante la '/0. de todo lo que Doy Fe.--
FERNANDO CALxl:BPJA ACEBEY

........
--------------------------------
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Resalucion Administrativa DIRNOPLL NY 015779

N® 13672018
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diecisiete y
diez 417:10 p.m.), del dia miércoles veintiuno (21) de Noviembre del ano dos
mil dieciocho (2018), Ante mi la Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI,
Notaria de Fe Publica Nro. 044 del Municipio de La Paz del Departamento de
La Paz, se hizo presente en esta oficina notarial la senorita;: PAMELA CAROLA
TERRAZAS LOPEZ VIDELA, con cédula de identidad numero: Cinco millones
doscientos cuarenta y siete mil ciento veintiocho, expedida en Cochabamba
(C.I1. N 5247128 CBBA), Boliviana, Soltera, con domicilio en Av. 2, esquina “H”
Nro.l, Zona Auquisamana bajo de esta ciudad, en su calidad de Subgerente de
Negocios iy en representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, mayor de
presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente:------«--cee..
PRIMERO: Yo, PAMELA CAROLA T LOPEZ ELA, he realizado
una investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a
considerar que la informaciéon proporcionada por INDUSTRIAS OLEAGINOSAS
S.A. (IOL), o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo cx(i’gido en las normas vigentes; es decir, que dicha
informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el
caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto
en la materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se
carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con
10 QUi EXPreSadO. - === e e
SEG : Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos IOL IlI-
Emision 2, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la
informacion presentada en el presente Prospecto Complementario, respecto al
valor y a la transaccion Propuesta. ~--—-=--s e e
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos 10L lI-Emision
2, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal y como aparecen en el presente
Prospecto Complementario, -« e e
Con lo que terminé la presente declaracion voluntaria, leida que le fue, se
ratifico en su tenor firmando ante la suscrita Notario, de todo lo que Doy Fe.--
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Declaracion Voluntaria de la Representante Legal del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto.

Q\’g —~ Serie:A-DIRNOPLU-F N- 2018
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DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL Nro. 123/2018
En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra — Estado Plurinacional de Bolivia, a horas
dieciocho del dia de hoy dieciséis de noviembre de dos mil Dieciocho, ante mi, Dr. JAIME
DAVID CANEDO ENCINAS, Abogado, Notario de Fe Publica a cargo de la Notaria N* 10 de
esta Capital, Comparece con: Capacidad, libertad y consentimiento: la sefiora Tatiana
Marinkovic de Pedrotti titular de la cédula de identidad No. 2804781 expedida en Santa
Cruz, boliviana, casada, con domicilio en Av. Banzer # 44 5to. Anillo, de esta ciudad, en su
calidad de Gerente Financiero y en representacion de Sociedad INDUSTRIAS
OLEAGINOSAS S.A. (IOL S.A.), a efectos de prestar voluntariamente declaracion de decir la
verdad, de acuerdo al ordenamiento juridico establecido por ley quien declara lo siguiente:—
PRIMERO: Yo, TATIANA MARINKOVIC DE PEDROTTI en representacion de la Sociedad
INDUSTRIAS OLEAGINOSAS SA. presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero una declaracion respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte
de la solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de los Bonos IOL II - Emision 2,
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente
Prospecto Complementario, respecto al valor y a la transaccion propuesta.
Con lo que termind la presente declaracion voluntaria, leida que le fue, se ratificé en su tenor
firmando ante la suscrita Notario, de todo lo que Doy Fe.
ES TODO LO QUE TENGO QUE DECLARAR SOBRE EL PARTICULAR, MANIFESTANDO
A USTED SENOR NOTARIO QUE EN PRESENCIA SUYA HE PRESTADO DECLARACION
DE DECIR LA VERDAD.
Con lo que termind la presente declaracion voluntaria, leida que le fue, se ratificd en su tenor
firmando ante el suscrito Notario, de todo lo que Doy Fe.

Tatiana Marinkovic
C.l. No. 2804781 SC.

......




ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La entidad estructuradora de los Bonos IOL Il — Emision 2, es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

Tatiana Marinkovic de Pedrotti

Gerente Financiero — Industrias Oleaginosas S.A.

Fernando Mauricio Calleja Acebey
Subgerente de Estructuracién de Emisiones — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Pamela Carola Terrazas Lopez Videla
Subgerente de Negocios — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR:

Yasminka Marinkovic de Jakubek - Gerente General
Tatiana Marinkovic de Pedrotti - Gerente Financiero
Vesna Marinkovic de Hockman - Gerente Comercial
Sergio Leonel Pedrotti - Gerente de Produccion
Mariana Jakubek Marinkovic - Controller

Asimismo, Industrias Oleaginosas S.A. cuenta con la asesoria legal externa del Dr. Juan Alberto Martinez Bravo, con
domicilio legal en la Avenida Alemania, Calle 8 Los Taropes N2 105 Santa Cruz de la Sierra.

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

La documentacidn relacionada con la presente Emisidon dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il (en
adelante “Programa”) es de caracter publico, por tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las
siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Calle Montevideo No. 142
Calle Reyes Ortiz esq. Federico Suazo, Edif. La Paz - Bolivia

Gundlach, Torre Este, Piso 3

La Paz - Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa Industrias Oleaginosas S.A.
Avenida Camacho esq. Calle Colén No. 1312, Piso 2 Parque Industrial Pl - 19
La Paz — Bolivia Santa Cruz — Bolivia

1Ver punto 6.7 referente a Principales Ejecutivos de IOL S.A.
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ANEXOS

ESTADOS FINANCIEROS DE IOL S.A. AUDITADOS INTERNAMENTE AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
ESTADOS FINANCIEROS DE IOLS.A. AUDITADOS EXTERNAMENTE AL 31 DE MARZO DE 2018
INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO



1. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1

Denominacidn de la presente Emision
Tipo de Bonos a emitirse
Monto total de la presente Emision

Moneda de la presente Emision
Series en que se divide la presente
Emision

Tipo de Interés
Tasa de Interés

Plazo de las series que forman parte de la
presente Emision

Valor nominal de los Bonos
Cantidad de Bonos que comprende cada
serie

Plazo de colocacion de la presente Emision

Procedimiento de colocacion primaria 'y
mecanismo de negociacion

Modalidad de colocacién

Forma de Pago en colocacion primaria de
los Bonos

Forma de representacion de los Valores

Periodicidad y Forma de pago de los
intereses

Resumen de las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il — Emision 2

BONOS IOL II - EMISION 2

Obligacionales y redimibles a plazo fijo

El monto total de la presente emision es de Bs170.000.000,00 (Ciento
setenta millones 00/100 Bolivianos), divididos de la siguiente manera:
Serie A: Bs 55.000.000,- (cincuenta y cinco millones 00/100 bolivianos)
Serie B: Bs 55.000.000,- (cincuenta y cinco millones 00/100 bolivianos)
Serie C: Bs 60.000.000,- (sesenta millones 00/100 bolivianos)
Bolivianos

Serie A

Serie B

Serie C

Nominal, anual y fijo.

Serie A: 4,50%

Serie B: 4,75%

Serie C: 5,50%

Serie A: 1.440

Serie B: 1.800

Serie C: 2.520

dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisidn.
Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos) para cada serie.

Serie A: 5.500 bonos

Serie B: 5.500 bonos
Serie C: 6.000 bonos

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha
de Emisién.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

“A mejor esfuerzo”

El pago proveniente de la colocacidon primaria de los Bonos de la
presente Emision se efectuara en efectivo.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.
Periodicidad de pago de los intereses: Cada 180 dias calendario.

Forma de pago de los intereses:

1. El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacién de
titulares de Tenedores de la presente Emision comprendida
dentro del Programa, proporcionada por la EDV, Dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT),
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

Lugar de amortizacion de capital y pago de
intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las
oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a
través de los servicios de esta Agencia de Bolsa, en las siguientes
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Formula de calculo de los intereses

Fecha desde la cual el Tenedor del Bono
comienza a ganar intereses.

Férmula para la amortizacién de capital

Periodicidad y forma de amortizacion de
Capital

direcciones:

La Paz : Av. Camacho esq. c. Coldn N° 1312, piso 2.

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N° E-198, esq. Jordan.

Santa Cruz: Calle René Moreno N° 258.

Sucre: Calle Espafia N° 90.

Para las Series denominadas en Bolivianos, el calculo sera efectuado
sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias
calendario. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN *(Ti*Pl/360)
Dénde:
VCi = Valor del cupdén en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
Los Bonos devengaran intereses a partir de la Fecha de Emision vy
dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del
cupdn y/o bono.
En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado,
sabado o domingo, el Cupdn sera cancelado el primer dia habil
siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendrd a la
fecha de vencimiento del Cupén.

El monto de capital a pagar en la presente Emision se determinara de
acuerdo a la siguiente férmula:

Capital: VP = VN * PA
Dénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emisién
VN = Valor nominal en la moneda de emisién

PA = Porcentaje de amortizacion

El capital sera pagado de la siguiente manera y segun lo expuesto en el
punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de
capital e intereses”:

Serie A: 15% en el cupdn N°4 y N°5; 20% en el cupon N°6 y 25% en el
cupon N°7 y N°8.

Serie B: 10% en el cupdn N°4 y N°5; 7% desde el cupdn N°6 hasta el
cupdn N°8; 29% en el cupdn N°9y 30% en el cupdén N°10.

Serie C: 2% en el cupdén N°9 y N°10; 23% en el cupén N°11y N°12 y
25% en el cupdn N°13 y N°14.

La forma de pago de la amortizacién de capital serd la siguiente:

1. El dia de inicio del pago de amortizacion de capital, conforme a la
relacion de titulares de Tenedores de la presente Emision
comprendida dentro del Programa, proporcionada por la EDV,
Dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizaciones de
capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de
Titularidad (CAT), emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.
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Cronograma de Cupones a valor nominal
con pago de capital e intereses

Forma de circulacion de los Valores

Precio de colocacion
Calificacion de Riesgo

SERIE A |
Amortizacion de .
; Intereses . . Amortizacion
Cupon Unitarios (Bs) (S LAICLENLD Capital (%)
(Bs)
1 225.00 - 0.00%
2 225.00 - 0.00%
3 225.00 - 0.00%
4 225.00 1,500.00 15.00%
5 191.25 1,500.00 15.00%
6 157.50 2,000.00 20.00%
7 112.50 2,500.00 25.00%
8 56.25 2,500.00 25.00%
SERIE B |
Amortizacion de s
, Intereses . . Amortizacion
Cupon Unitarios (Bs) S DIEIILENLY Capital (%)
(Bs)
1 237.50 - 0.00%
2 237.50 = 0.00%
3 237.50 - 0.00%
4 237.50 1,000.00 10.00%
5) 213.75 1,000.00 10.00%
6 190.00 700.00 7.00%
7 173.38 700.00 7.00%
8 156.75 700.00 7.00%
9 140.13 2,900.00 29.00%
10 71.25 3,000.00 30.00%
SERIE C |
Amortizacién de .
. Intereses . . Amortizacion
Cupdn . Capital Unitario )
Unitarios (Bs) Capital (%)
(Bs)
1 275.00 - 0.00%
2 275.00 - 0.00%
3 275.00 - 0.00%
4 275.00 - 0.00%
5 275.00 - 0.00%
6 275.00 - 0.00%
7 275.00 - 0.00%
8 275.00 - 0.00%
9 275.00 200.00 2.00%
10 269.50 200.00 2.00%
11 264.00 2,300.00 23.00%
12 200.75 2,300.00 23.00%
13 137.50 2,500.00 25.00%
14 68.75 2,500.00 25.00%
Ala Orden.

La Sociedad reputarda como titular de un Bono perteneciente a la
presente Emisidn, a quien figure registrado en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Minimamente a la par del valor nominal.

La presente Emisién que forma parte del Programa cuenta con
calificacidn de riesgo de A3 practicada por Pacific Credit Rating S.A.
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Destino especifico de los fondos y plazo
para la utilizacion

Provision para el pago de Intereses y/o
Capital

Garantia

Convertibilidad en acciones

Reajustabilidad del empréstito

Agencia de Bolsa estructuradora y
colocadora

Agente Pagador
Representante Provisorio de los
Tenedores de Bonos

(PCR).
La Sociedad utilizara los recursos captados de la presente Emisién, en
los siguientes destinos:

Recambio de Pasivos:

e Banco de Crédito S.A. : Hasta Bs42.875.000,00

e Banco do Brasil S.A. Suc. Bolivia: Hasta Bs16.600.000,00
e Banco Fassil S.A.: Hasta Bs34.464.285,71

e Banco FIE S.A.: Hasta Bs5.460.714,29

e Banco Fortaleza S.A.: Hasta Bs13.000.000,00

e Banco Ganadero S.A.: Hasta Bs36.600.000,00

e Banco Nacional de Bolivia S.A.: Hasta Bs21.000.000,00

Capital de Operaciones:

El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal
de la Empresa, como ser: Compra de grano de Soya, Almacenamiento,
Transporte, Produccién y comercializacion de la produccion.

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos hasta 360 dias a
partir de la fecha de inicio de la colocacion.

La Sociedad es responsable del depésito de los fondos para el pago de
Intereses y/o Capital en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para
su pago a partir del primer momento del dia sefialado para el
verificativo.

Estos recursos quedardn a disposicion de los Tenedores de Bonos para
su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En
caso que el pago de los Intereses y/o Capital de la presente Emision,
no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias
calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la
Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los
Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar
el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cdodigo de
Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y Capital de la
presente emisidon prescribira en cinco (5) y diez (10) afios,
respectivamente.

La Emisidn estard respaldada por una garantia quirografaria de la
Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantiza la presente emision
dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en
forma indiferenciada solo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de ésta emision.

Los Bonos de la presente Emision no seran convertibles en acciones de
la Sociedad.

La presente Emisidn y el empréstito resultante no serdn reajustables
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
THE BIG PICTURE ASESORIA EN ECONOMIA'Y FINANZAS S.R.L.

13



Rescate anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos
que componen esta emision dentro del PROGRAMA, conforme a lo
siguiente: i) mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Cédigo de Comercio o; ii) mediante compras en mercado
secundario, conforme lo siguiente:

i) Rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta
de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados
para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizard en sus
registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias
calendario siguientes, por una vez y en un periédico de circulacion
nacional, incluyendo la identificacidn de Bonos sorteados de acuerdo a
la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacidn de que sus intereses y
capital correspondiente cesaran y seran pagaderos desde los quince
(15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar
intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositard en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, el importe del Capital de los Bonos sorteados y los intereses
generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para
el pago.

Esta redencidon estard sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de
capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida
remanente de la Emisién con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida Porcentaje de compensacion
remanente de la sobre el saldo a capital a ser
Emision (en dias) redimido

1-360 1,15%
361-720 1,50%
721-1.080 1,85%

1.081-1.440 2,10%

1.441-1.800 2,50%

1.801-2.160 3,00%

2.161-2.520 3,50%

(i) Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en
mercado secundario a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. a un
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Frecuencia y forma en que se comunicardn
los pagos a los Tenedores de Bonos con
indicacion del o de los medios de prensa
de circulacion nacional a utilizar

Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica Primaria

Plazo para la amortizacion o pago total de
los Bonos

Fecha de Emisién:

Fecha de Vencimiento de la Emision:

Bolsa en la que se inscribira la presente
Emision

precio fijado en funcién a las condiciones de mercado a momento de
realizar dicho rescate anticipado.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decisién de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por
sorteo o a través de compras en el mercado secundario, debera ser
comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada y que como
resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara menor al plazo
minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor
pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los
impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar
los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen
visto afectados por la redencidn anticipada.

La definicion sobre la realizacion del rescate anticipado de los Bonos,
la modalidad de rescate, la cantidad de Bonos a ser rescatados, la
fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion al
rescate anticipado sera definido conforme la delegacion de
definiciones establecida en el punto 1.2 del Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de abril de 2016 y sus
posteriores modificaciones.

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital, seran comunicados
a los Tenedores de Bonos a través de avisos publicados en un drgano
de prensa o periddico de circulacion nacional, segin se vea por
conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para el pago.

Inversionistas institucionales y/o particulares

No serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de
duracion de la Sociedad.

28 de Diciembre de 2018

Serie A: 07 de diciembre de 2022

Serie B: 02 de diciembre de 2023

Serie C: 21 de noviembre de 2025

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.2 Informacion resumida de los Participantes

Emisor:

Agencia de Bolsa Estructuradora:

Representante Provisional de los
Tenedores de Bonos:

Industrias Oleaginosas S.A., ubicado en Parque Industrial Pl — 19,
Santa Cruz — Bolivia. Su nimero de teléfono es el (591-3) 3461035
y el nimero de fax es el (591-3) 3461760.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho
esquina calle Colén No. 1312, zona central, La Paz — Bolivia. Su
numero de teléfono es el (591-2) 2315040 y el numero de fax es el
(591-2) 2315042, interno 1544,

The Big Picture Asesoria en Economia y Finanzas S.R.L.,

Av. Costanerita esquina calle 6 No. 120 Edificio Palmas del Sur,
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13

1.4

Oficina No. 501, La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia.

Informacion legal resumida de los Bonos IOL Il — Emision 2

Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 25 de abril de 2016, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos IOL Il,
segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la
Notaria de Fe Publica No. 33 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas,
mediante Testimonio No. 2.184/2016 de fecha 29 de abril de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 5 de mayo de 2016 bajo el No. 00151628 del libro No 10.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en Ila
ciudad de Santa Cruz en fecha 26 de octubre de 2016, se aprobaron las modificaciones al Programa de
Emisiones de Bonos IOL II, segin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante |la Notaria de Fe Publica No. 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo
de la notaria de Fe Pulblica Sra. Monica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio N° 6506/2016 de
fecha 27 de octubre de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 27 de octubre de 2016 bajo el No. 00013001 del libro No. 10.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 09 de diciembre de 2016, se aprobaron las modificaciones al Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il, segin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo
de la notaria de Fe Publica Sra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio N° 7570/2016 de
fecha 13 de diciembre de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 20 de diciembre de 2016 bajo el No. 000156030 del libro No. 10.

Mediante Resolucion No. ASFI-No. 296/2017, de fecha 24 de febrero de 2017, la Autoridad de
Supervisidon del Sistema Financiero autorizo la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il en
el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-IOL-004/2017.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 09 de marzo de 2018, se realizaron algunas
modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos IOL Il, seglin consta en el Testimonio N° 2153/2018
de fecha 9 de marzo de 2018 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 28 de marzo de 2018 bajo el No. 00162421 del libro No. 10.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisidon fue protocolizada, mediante Instrumento
Publico N° 582/2018 de fecha 18 de septiembre de 2018 ante la Notaria de Fe Publica N° 10 del Dr. Jaime
David Canedo Encinas e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la
partida N° 00164963 del libro 10 en fecha 19 de septiembre de 2018.

Mediante Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad, se realizaron algunas modificaciones a la
presente Emision, segin consta en el Instrumento Publico N° 1055/2018 de fecha 19 de noviembre de
2018 ante la Notaria de Fe Publica N° 10 de la Dr. Jaime David Canedo Encinas e inscrito en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 165865 del libro 10 en fecha 20 de
noviembre de 2018.

A través de autorizacidon emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizé la
oferta publica y la inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de la
Emision denominada Bonos IOL Il — Emisién 2 (“la Emisidn”), bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-
IOL-017/2018, mediante carta de autorizacion ASFI/DSVSC/R-274889/2018 de fecha 26 de diciembre de
2018.

Informacidn legal resumida del Emisor

Mediante escritura publica N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyd en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada Industrias Oleaginosas
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Ltda., que tenia como objeto principal dedicarse a la fabricacién de aceites comestibles e industriales y
sus subproductos.

Mediante Escritura Publica N° 802/78 de fecha 17 de agosto de 1978, se efectia un incremento de
Capital de Bs.1.140.000 para formar un total de Bs.1.400.000.

Mediante Escritura Publica N° 830/78 de fecha 23 de agosto de 1978, se adecuUa las escrituras de
constitucion a las normas del Cédigo de Comercio.

Mediante Escritura Publica N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizé la transformacion
legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razdn social en una Sociedad Andnima, al amparo de
los articulos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del Cédigo de Comercio, con un capital autorizado de
Bs.10.000.000 y pagado por Bs.5.550.000, con una duracién de 20 afos prorrogables segln acuerdo de
accionistas.

En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Publica N°61/90, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.100.000.

En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Publica N°122/90, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.870.000.

En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Publica N°20/91, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.920.000.

En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Publica N°277/93, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.7.000.000.

En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Publica N°248/2001, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.10.000.000.

Mediante Escritura Puablica N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve modificar la
escritura de constitucién de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs.30.000.000 y el
capital pagado hasta Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50 afios a partir de la fecha como nuevo
periodo de duracién.

En fecha 05 de diciembre de 2001, y mediante Escritura Plblica N°464/2001, se resuelve modificar la
Estructura accionaria por trasferencia de acciones, retiro e ingreso de nuevos socios en Industrias
Oleaginosas S.A.

En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Publica N°150/2002, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.30.000.000.

En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Publica N°105/2003, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Publica N°62/2004, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.44.500.000.

Mediante Escritura Publica N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizé la modificacion y
adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la ratificacién y complementacién
de la denominacién o razén social de Industrias Oleaginosas S.A. con la sigla IOLS.A,. y ii) se amplia la
vida de la Sociedad a 99 afios computables a partir de su constitucion.

En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de
acciones de algunos socios a la Sociedad de inversiones RADSIL INVESTMENTS N.V., la cual pasa a tener
la mayoria de las acciones, alcanzando una participacién en Industrias Oleaginosas S.A. del 98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de la
totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a favor de la Sociedad RADSIL Corp., la cual
pasa a mantener el control del 98,88% de las acciones de Industrias Oleaginosas S.A.

Mediante Escritura Publica N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve modificar la
escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs.249.800.000 vy el
capital pagado hasta Bs.124.900.000, incremento resultante de la capitalizacion del Ajuste Global al
Patrimonio y de los resultados acumulados a dicha fecha.
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1.5 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la
vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones.

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara Industrias Oleaginosas S.A. (I0OL
S.A.) como Emisor durante la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran
detallados en el punto 2.6 y en el Anexo N° 3 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos IOL II.

1.6 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los Bonos IOL Il — Emision 2, deberan
considerar cuidadosamente la informacidon presentada en el Prospecto Marco y en el presente Prospecto
Complementario, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversidn. La inversidn en los
bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a IOL S.A. que podrian
afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los uUnicos que enfrenta el Emisor, podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el IOL S.A. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio de IOL S.A. en el futuro.

El capitulo 4 del Prospecto Marco, presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que
podrian afectar al Emisor:

e Riesgos climatolégicos
e Riesgos de variacion del precio de la materia prima y el mercado internacional
e Riesgos de financiamiento y costo financiero
e Riesgo de mercado y competencia.
e Riesgo de politicas econdmicas aplicadas por el estado
1.7 Resumen de la Informacién financiera del Emisor

La informacién financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los Estados Financieros de
INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. (IOL S.A.) para cada uno de los periodos indicados en este resumen. La
informacién presentada debera leerse conjuntamente con los Estados Financieros de la Sociedad y las notas que
los acompafiian al 31 de marzo de 2016, 2017 y 2018 con auditoria externa de AUDISET Auditores & Consultores
S.R.L. Asimismo, se presentan los Estados financieros de la Sociedad auditados internamente al 30 de septiembre
de 2018.

Se aclara que cuando se hace referencia a la gestidn 2017, ésta inicia el 1° de abril de 2016 y concluye el 31 de
marzo del 2017, por lo tanto la informacion financiera presentada al 31 de marzo de 2017 es parte de la gestion
2017.

Por otra parte, se aclarara que los Estados financieros de las gestiones analizadas consideran la variacion
inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En
consecuencia, para el siguiente andlisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al
31 de marzo de 2016, 2017 y 2018, en funcidn al valor de la UFV al 30 de septiembre de 2018.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.
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Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General
(En millones de Bolivianos)

BALANCE GENERAL
(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 | 30-sep-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2.11315 2.19256 2.25239 2.28351
Activo Corriente 1,108 1,100 1,451 1,315
Activo No Corrientt 423 396 395 384

Activos Totales 1,531 1,496 1,845 1,699
Pasivo Corriente 791 606 683 549
Pasivo No Corrient 231 358 633 659

Pasivos Totales 1,022 964 1,317 1,207

Patrimonio Total 509 532 529 491

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

El Activo Total de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 1.496 millones, inferior en 2,30%
(Bs. 35 millones) al registrado al 31 de marzo de 2016 cuando fue de Bs 1.531 millones, comportamiento que se
atribuye, a la disminucion de los Inventarios y Otros activos. Al 31 de marzo de 2018 el Activo de la Sociedad
alcanzo la cifra de Bs 1.845 millones, superior en 23,36% (Bs 256 millones) al monto registrado en la gestion
anterior, comportamiento que se atribuye, al incremento de Inventarios y Otros Activos del Activo corriente. Al
30 de septiembre de 2018 el Activo total de la Sociedad alcanzd Bs 1.699 millones

El Activo Corriente de |la Sociedad a marzo de 2017, alcanzd el monto de Bs 1.100 millones, cifra menor en 0,75%
(Bs 8 millones) a la registrada a marzo 2016 cuando registro Bs 1.108 millones, debido principalmente a la
disminucion de los Inventarios y Otros activos. Al 31 de marzo de 2018 el Activo corriente de la Sociedad alcanzé
la cifra de Bs 1.451 millones, cifra mayor en 31,90% (Bs 351 millones) a la registrada la gestién anterior, debido
principalmente al incremento de Inventarios. Al 30 de septiembre de 2018 el Activo corriente registré Bs 1.315
millones.

El Activo No Corriente de Industrias Oleaginosas S.A. a marzo de 2017 fue de Bs Bs 396 millones, inferior en
6,35% (Bs 27 millones) al monto obtenido a marzo 2016 cuando registré Bs 423 millones. Esta variacién fue
producto de la disminucién Propiedad, planta y equipo, neto. Al 31 de marzo de 2018 el Activo no corriente de la
Sociedad alcanzé la cifra de Bs 395 millones, inferior en 0,34% (Bs 1 millones) con relacién a la gestién anterior,
debido principalmente a la disminucidén de Propiedad, planta y equipo, neto, como la gestién pasada. Al 30 de
septiembre de 2018 el Activo no corriente registré Bs 384 millones.

El Pasivo Total de la sociedad al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 964 millones, siendo inferior en 5,68% (Bs 58
millones) a la cifra alcanzada al 31 de marzo de 2016 cuando alcanzé Bs 1.022 millones, debido principalmente a
la disminucion en las Cuentas por pagar en el Pasivo corriente. Al 31 de marzo de 2018 el Pasivo total de la
Sociedad alcanzé la cifra de Bs 1.317 millones, siendo superior en 36,57% (Bs 353 millones) a la cifra alcanzada
durante la gestion anterior, debido principalmente al incremento de las Obligaciones con entidades bancarias y
Obligaciones por emision de Bonos en el Pasivo no corriente. Al 30 de septiembre de 2018 el Pasivo total alcanzé
Bs 1.207 millones.

El Pasivo Corriente de Industrias Oleaginosas S.A a marzo 2017 fue de Bs 606 millones, siendo inferior en 23,39%
(Bs 185 millones) al alcanzado a marzo de 2016 cuando registré Bs 791 millones, debido a la disminucién de las
Obligaciones con entidades bancarias, Cuentas a pagar y Obligaciones por emisiéon de Bonos.Al 31 de marzo de
2018 el Pasivo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs 683 millones, siendo inferior en 12,77% (Bs 77
millones) con relaciéon a la gestidn anterior, debido la disminucion de las Cuentas a pagar y las Obligaciones por
emisién de Bonos. Al 30 de septiembre de 2018 el monto del Pasivo corriente alcanzé Bs 549 millones.
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El Pasivo no corriente de IOL S.A al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 358 millones, siendo superior en 54,84% (Bs
127 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2016 cuando registré Bs 231 millones, debido principalmente al
incremento de las Obligaciones con entidades bancarias. Al 31 de marzo de 2018 el Pasivo no corriente de la
Sociedad alcanzé la cifra de Bs 633 millones, siendo superior en 76,81% (Bs 275 millones) a la cifra registrada en la
gestiodn anterior, debido principalmente al incremento de las Obligaciones con entidades bancarias y Obligaciones
por emision de Bonos. Al 30 de septiembre de 2018 el Pasivo no corriente registrd Bs 659 millones.

El Patrimonio de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 fue de Bs Bs 532 millones, monto mayor en
4,48% (Bs 23 millones) al generado durante la gestion 2016 cuando fue de Bs 509 millones, ocasionado por el
incremento de los Resultados acumulados. Al 31 de marzo de 2018, el Patrimonio de IOL S.A. alcanzo el monto de
Bs 529 millones, monto menor en 0,58% (Bs 3 millones) al generado durante la gestion 2017, ocasionado por la
disminucion de los Resultados acumulados. Al 30 de septiembre de 2018 el Patrimonio de IOL S.A. registro Bs 491
millones.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Resultados.

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados
(En millones de Bolivianos)
ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18: 30-sep-18

(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 2.11315 2.19256 2.25239 | 2.28351
Ventas netas 1,189 1,084 1,082 772
(-) Costos del producto vendido 1,021 789 873 ! 657
Resultado Bruto en Ventas 168 295 209 115
Utilidad (Pérdida) neta de la ges (40) 23 118 | 28

Elaboracidon Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

Las Ventas netas de IOL S.A. al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 1.084 millones, siendo inferior al obtenido en la
gestidn pasada en un 8,79% (Bs 105 millones), cuando al 31 de marzo de 2016 registré Bs 1.189 millones. Al 31 de
marzo de 2018 los ingresos fueron de Bs 1.082 millones, siendo inferior al obtenido en la gestion pasada en un
0,17% (Bs 2 millones), ocasionado por la no asignhacion de cupos de exportacidn a la Sociedad IOL S.A. lo cual
origino que en diciembre 2016 y hasta marzo 2017 las Ventas netas cayeran de manera significativa. Al 30 de
septiembre de 2018 las Ventas netas de la Sociedad registraron Bs 772 millones.

El Costo de producto vendido al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 789 millones, inferior en 22,70% (Bs 232
millones) en relacion de la gestién 2016 cuando registré Bs 1.021 millones. Esta disminucién fue debido a la baja
de las Ventas netas las mismas que afectaron directamente al Costo del producto vendido. Al 31 de marzo de
2018 el Costo del producto vendido registré Bs 873 millones, superior en 10,66% (Bs 84 millones) en comparacién
a la gestidén 2017. Al 30 de septiembre de 2018 esta cuenta registré la cifra de Bs 657 millones.

El Resultado Bruto en Ventas al 31 de marzo de 2017 esta cuenta alcanzé un monto de Bs 295 millones, superior
en 75,58% (Bs 127 millones) en relacién a la gestién 2016 cuando registrd Bs 168 millones, situacion originada
principalmente por la diminucidn en mayor proporcién del Costo del producto vendido respectos a las Ventas
netas. Al 31 de marzo de 2018 alcanzé un monto de Bs 209 millones, menor en 29,11% (Bs 86 millones) en
comparacion a la gestién anterior, originado principalmente por el aumento en mayor proporcion del Costo del
producto vendido respectos a las Ventas netas. Al 30 de septiembre de 2018 el Resultado Bruto en Ventas de la
Sociedad fue de Bs 115 millones.

El Total gastos operativos de IOL S.A. a marzo de 2017 fue de Bs 207 millones, mayor al obtenido en la gestién
2016 en un 3,39% (Bs 7 millones) cuando llegé a Bs 200 millones, debido principalmente a la aumento de los
Gastos de ventas. Al 31 de marzo de 2018 el Total gastos operativos fue de Bs 166 millones, menor al obtenido en
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la gestidon 2017 en un 19,82% (Bs 41 millones) debido principalmente a la reduccidn de los Gastos de ventas. Al 30
de septiembre de 2018 el Total gastos operativos fueron de Bs 134 millones.

Los Otros ingresos (egresos) de IOL S.A, compuestos por Gastos financieros, Ingresos no operativos, Gastos no
operativos, y Ajuste por inflacion y tenencia de bienes, a marzo de 2017 alcanzé un total de Egreso en Bs 57
millones, monto de Egreso que fue inferior en 583,60% (Bs 49 millones) al registrado al 31 de marzo de 2016
cuando registro un monto total de Egreso de Bs 8 millones. Asimismo, al 31 de marzo de 2018 IOL S.A. registré un
monto total de Egreso de Bs 74 millones, siendo un monto superior de ingreso en un 229,83% (Bs 132 millones)
en comparacioén a la gestion 2017. Al 30 de septiembre de 2018 la cuenta Otros ingresos (egresos) registré un
total de ingreso de Bs 47 millones.

La Utilidad (Pérdida) neta de la gestion de IOL S.A. alcanzé a marzo de 2017 un monto de Bs 23 millones el cual
fue superior en 156,74% (Bs 63 millones) al registrado al 31 de marzo de 2016 cuando registré un monto negativo
(pérdida) de Bs 40 millones, debido principalmente al crecimiento del Resultado operativo. Al 31 de marzo de
2018, esta cuenta registré una ganancia de Bs 118 millones, siendo superior en 416,63% (Bs 95 millones) en
comparacion de la gestion 2017, debido principalmente al aumento del Resultado no operativo ventas. Al 30 de
septiembre de 2018 la Ganancia neta del ejercicio fue significativa cuando registré Bs 28 millones.

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18: 30-sep-18
(Reexp.)  (Reexp.) (Reexp.)

Indicador Formula Interpretacion

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1.40 1.82 2.12 2.40
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente) Veces 0.93 1.28 1.17 1.77
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 317 494 767 766
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razdn de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 66.76% 64.45% 71.35% 71.08%)
Razoén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 2.01 1.81 2.49 2.46
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 77.36% 62.84% 51.89% 45.44%)
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 22.64% 37.16% 48.11% 54.56%)
INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacidn de Activos [Ventas netas / Activos] Veces 0.78 0.72 0.59

Rotacidn de Bienes de uso, neto [Ventas netas / Propiedad, planta y equipo, neto] Veces 2.81 2.74 2.74

Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas netas /Cuentas por cobrar comerciales] Veces 6.97 493 3.97

Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por cobrar comerciales] Dias 52 73 91

Rotacion Cuentas por Pagar [Costos de productos vendidos/Cuentas a Pagar] Veces 491 8.60 7.50

Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 73 42 48
INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el Patrimonio (ROE)  [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Patrimonic Porcentaje -7.90% 4.29% 22.29%;

Retorno sobre los Activos (ROA) [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje -2.63% 1.53% 6.39%!

Retorno sobre las Ventas [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje -3.38% 2.10% 10.89%

Margen bruto [Resultado Bruto en Ventas / Ventas] Porcentaje 14.15% 27.23% 19.34%

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

El Coeficiente de liquidez, registré niveles de 1,40, 1,82 y 2,12 veces, a marzo de 2016, 2017 y 2018
respectivamente. Estos resultados muestran que la Sociedad cuenta con una adecuada capacidad para cubrir sus
obligaciones de corto plazo con sus Activos de corto plazo. Entre las gestiones de marzo 2016 y marzo 2017 la
variacién fue positiva en un 29,54% de 1,40 a 1,82 veces respectivamente, debido principalmente a la
disminucion tanto del Activo corriente como el Pasivo corriente. Entre marzo de 2017 y 2018 el indicador
disminuyd en 16,96% llegando a 2,12 veces a causa del crecimiento en mayor porcentaje del Activo corriente con
relacion al Pasivo Corriente. Al 30 de septiembre de 2018 este indicador alcanzé la cifra de 2,40 veces.

El Indicador de la Prueba acida, a marzo de 2016, 2017 y 2018 este indicador registré niveles de 0,93, 1,28 y 1,17
veces, respectivamente. Entre las gestiones de marzo 2016 y marzo 2017 la variacién fue en un 38,23% de 0,93 a
1,28 veces, debido principalmente al aumento de Otras cuentas por cobrar dentro del Activo corriente y de la
disminucion de Cuentas a Pagar, dentro del Pasivo corriente. Entre marzo de 2017 y 2018 el indicador disminuyd
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en 8,62% llegando a 1,17 veces a causa del crecimiento del Activo y Pasivo corriente. Al 30 de septiembre de 2018
este indicador fue de 1,77 veces.

El Capital de trabajo a marzo de 2017, este indice alcanzd el monto de Bs 494 millones y tuvo una variacion
positiva del 55,63% (Bs 177 millones) a la registrada en la gestion 2016 cuando registro el monto de Bs 317
millones, ocasionado por la disminucién en mayor proporcidn del Pasivo corriente en relacién al Activo corriente.
El Capital de trabajo a marzo de 2018, alcanzé el monto de Bs 767 millones y tuvo una variacion positiva del
55,36% (Bs 273 millones) a la registrada en la gestidon 2017, ocasionado principalmente por el incremento del
Activo corriente. Al 30 de septiembre de 2018 este indicador alcanzé la cifra de Bs 766 millones.

La Razon de endeudamiento mostré resultados de 66,76%, 64,45% y 71,35% a marzo de 2016, 2017 y 2018
respectivamente. Entre las gestiones de marzo 2016 y marzo 2017 la variacidon fue negativa en un 3,46% de
66,76% a 64,45%, debido principalmente por el crecimiento en mayor proporcién del Total activo con relacion al
Total pasivo. Entre marzo de 2017 y 2018 el indicador aumento en 10,70% llegando a 71,35% a causa del
crecimiento del Total pasivo. Al 30 de septiembre de 2018 este indicador alcanzé el 71,08%.

La Razon deuda a patrimonio alcanzd los siguientes resultados 2,01, 1,81 y 2,49 veces, a marzo de 2016, 2017 y
2018 respectivamente. Entre las gestiones de marzo 2016 y marzo 2017 la variacidn fue negativa en un 9,72 % de
2,01 a 1,81 veces, debido principalmente por el crecimiento Tola patrimonio y la disminucion del Total pasivo.
Entre marzo de 2017 y 2018 el indicador aumento en 37,36% llegando a 2,49 veces a causa del crecimiento del
Total pasivo y la disminucion del Total patrimonio. Al 30 de septiembre de 2018, el indicador alcanzé la cifra de
2,46 veces.

La Proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, el Pasivo de la Sociedad estuvo compuesto 77,36%, 62,84% y
51,89% por el Pasivo corriente y por 22,64%, 37,16% y 48,11% por el Pasivo no corriente a marzo de 2016, 2017 y
2018 respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar variaciones del Pasivo corriente y
del Pasivo no corriente, debido principalmente a la restructuracion de las obligaciones financieras. Al 30 de
septiembre de 2018, el Pasivo estuvo compuesto por el 45,44% del Pasivo corriente y el 54,56% de Pasivo no
corriente.

El indicador de Rotacion de activos a marzo de 2016 alcanzé la cifra de 0,78 veces, a marzo del 2017 el indicador
registré 0,72 veces y a marzo de 2018 este indicador alcanzé la cifra de 0,59 veces. Entre marzo 2016 y 2017 el
indice varidé negativamente en un 6,64%, mientras que entre las gestiones 2017 y 2018, el indice varié también de
forma negativa en 19,08%, estas variaciones se producen principalmente por la caida de las Ventas netas.

El indicador de Rotacion de Bienes de uso, neto alcanzé la cifra de 2,81 veces a marzo de 2016, 2,74 veces a
marzo de 2017 y 2,74 veces a marzo 2018. Entre marzo de 2017 y 2016, este indicador sufrié una variacion
negativa del 2,60% y para las gestiones entre 2018 y 2017, este indicador sufrié una variacion minima del 0,17%.

El indicador de Rotacion de Cuentas por cobrar mostro los siguientes resultados 6,97, 4,93 y 3,97 veces, a marzo
de 2016, 2017 y 2018 respectivamente. Durante la gestion 2017 y 2016, el comportamiento de este indicador fue
negativo en 29,26% debido al comportamiento en el nivel de Ventas netas por lo cual se han presentado
variaciones en las Cuentas por cobrar comerciales dentro del Activo. Para las gestiones entre el 2018 y 2017 el
indice varié también de forma negativa en un 19,47%.

El Plazo Promedio de cobro a marzo de 2016, 2017 y 2018 este indicador mostré los siguientes resultados 52, 73
y 91 dias, respectivamente. El comportamiento de este indice entre marzo de 2017 y 2016, varié de forma
positiva en un 41,37%, producto también de la relacién directa con el indice de Rotacion de Cuentas por cobrar ya
gue el mismo disminuyd en la gestion 2017. Para las gestiones de 2018 y 2017 el indice mostré una variacién del
24,18% ocasionado por la disminucion de la Rotacion de Cuentas por cobrar a marzo de 2018.

El indicador de Rotacion de Cuentas por pagar mostré los siguientes resultados 4,91, 8,60 y 7,50 veces, a marzo
de 2016, 2017 y 2018 respectivamente. El comportamiento variable presentado en estas Ultimas gestiones se
debe a la fluctuacion del Costo de productos vendidos. Entre marzo de 2017 y 2016, este indice varié en un
75,23%, mientras que entre las gestiones 2018 y 2017 varié de forma negativa en un 12,77%.

El Plazo promedio de pago a marzo de 2016, 2017 y 2018 este indicador mostro los siguientes resultados 73, 42 y
48 dias, respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la
relacion de este indice con el comportamiento del indicador de Rotacién de cuentas por pagar. Entre marzo 2017
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y 2016 disminuyo en 42,93%. Para las gestiones entre marzo 2018 y 2017 el indicador tuvo una variacidn positiva
en un 14,64%.

El ROE durante las gestiones analizadas mostré un porcentaje negativo de 7,90%, para luego presentar ROE
positivos de 4,29% y 22,29% a marzo de 2016, 2017 y 2018 respectivamente. El comportamiento registrado en las
primeras gestiones se debe al crecimiento del Resultado acumulado, atenuado a estas variaciones por la
variabilidad de la Utilidad (Pérdida) neta de la gestién, donde el 31 de marzo de 2016 el ROE fue negativo. Entre
marzo 2017 y 2016 tuvo incremento del 154,30%, mientras que entre marzo de 2018 y 2017 tuvo un crecimiento
de 419,62% .

El ROA a marzo de 2016, 2017 y 2018 mostré un rendimiento negativo del 2,63%, posteriormente ROA positivos
de 1,53% y 6,39%, respectivamente. Este comportamiento, similar a lo ocurrido con el ROE, es atribuible a la
variabilidad del nivel de Utilidad (Pérdida) neta de la gestion y de los activos en cada gestion. Entre marzo de
2017 y 2016 aumento en 158,07%, entre marzo 2018 y 2017 se tuvo una variacion de 318,79%.

El Retorno sobre las ventas alcanzé un rendimiento negativo de 3,38% y posteriormente Retorno sobre ventas
positivo de 2,10% y 10,89% a marzo de 2016, 2017 y 2018 respectivamente. Este comportamiento es explicado
por la variabilidad de Utilidad (Pérdida) neta de la gestidn y las Ventas netas de la Sociedad. Entre marzo de 2017
y 2016 tuvo un decremento de 162,21%, mientras que entre las gestiones 2018 y 2017 tuvo una variacion positiva
de 417,53%.

El Margen bruto a marzo de 2016, 2017 y 2018 mostré porcentajes de 14,15%, 27,23% y 19,34%
respectivamente. El comportamiento variable registrado en las Ultimas gestiones es atribuible a la variabilidad de
Utilidad (Pérdida) neta de la gestion y el ingreso por Ventas netas. Entre marzo de 2017 y 2016, el Margen bruto
aumento en 92,50% debido principalmente por la disminucién del Costo del producto vendido de la Sociedad.
Entre marzo de 2018 y 2017 su produjo una variacion negativa de 28,98% debido principalmente a la disminucion
de las Ventas netas realizadas por la Sociedad y el incremento de los Costos del producto vendido.
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2.

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1

Antecedentes legales de la Emisién de BONOS IOL Il — EMISION 2

Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 25 de abril de 2016, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos IOL Il,
segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la
Notaria de Fe Publica No. 33 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas,
mediante Testimonio No. 2.184/2016 de fecha 29 de abril de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 5 de mayo de 2016 bajo el No. 00151628 del libro No 10.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 26 de octubre de 2016, se aprobaron las modificaciones al Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il, segin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo
de la notaria de Fe Publica Sra. Monica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio N° 6506/2016 de
fecha 27 de octubre de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 27 de octubre de 2016 bajo el No. 00013001 del libro No. 10.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 09 de diciembre de 2016, se aprobaron las modificaciones al Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il, segin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo
de la notaria de Fe Publica Sra. Monica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio N° 7570/2016 de
fecha 13 de diciembre de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 20 de diciembre de 2016 bajo el No. 000156030 del libro No. 10.

Mediante Resolucion No. ASFI-No. 296/2017, de fecha 24 de febrero de 2017, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il en
el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-I0L-004/2017.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 09 de marzo de 2018, se realizaron algunas
modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos IOL Il, segiin consta en el Testimonio N° 2153/2018
de fecha 9 de marzo de 2018 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 28 de marzo de 2018 bajo el No. 00162421 del libro No. 10.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento
Publico N° 582/2018 de fecha 18 de septiembre de 2018 ante la Notaria de Fe Publica N° 10 del Dr. Jaime
David Canedo Encinas e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la
partida N° 00164963 del libro 10 en fecha 19 de septiembre de 2018.

Mediante Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad, se realizaron algunas modificaciones a la
presente Emision, seglin consta en el Instrumento Publico N° 1055/2018 de fecha 19 de noviembre de
2018 ante la Notaria de Fe Publica N° 10 de la Dr. Jaime David Canedo Encinas e inscrito en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 165865 del libro 10 en fecha 20 de
noviembre de 2018.

A través de autorizacidon emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizé la
oferta publica y la inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de la
Emisidon denominada Bonos IOL Il — Emisidn 2 (“la Emisidn”), bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-
IOL-017/2018, mediante carta de autorizacién ASFI/DSVSC/R-274889/2018 de fecha 26 de diciembre de
2018.
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2.2 Caracteristicas de la emision

2.2.1 Denominacién de la Emisién
La presente Emisidn se denomina “Bonos IOL Il - EMISION 2” y se encuentra comprendida dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IOL II.
2.2.2 Tipo de Bonos a emitirse
Los valores a emitirse seran Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
2.2.3  Series en las que se divide, Moneda, Monto total de la Emision y monto de cada una de las
series

La presente Emisidon se encuentra compuesta por tres series denominadas “A”, “B” y “C”. El monto total de la
presente Emisién es de Bs170.000.000,00 (Ciento setenta millones mil 00/100 Bolivianos). El siguiente cuadro
muestra la composicién del monto total de la Emision.

Cuadro No. 4 Monto total de la Emision
Monto de la Serie expresada

Serie Moneda
en Bs
Serie “A” Bolivianos Bs 55.000.000,-
Serie “B” Bolivianos Bs 55.000.000,-
Serie “C” Bolivianos Bs 60.000.000,-
Total Bs 170.000.000,-

Elaboracion: Propia
Fuente: IOL S.A.

2.2.4 Fecha de emisidon

La fecha de emision de los valores que componen la presente Emisidn es el 28 de diciembre de 2018.
2.2.5 Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 5 Caracteristicas especificas de la Emision

Serie NX:r:?nral Cac:::::?gsde .:-:::rgs Plazo de Emisién* Fecha de vencimiento
Serie “A” Bs10.000,- 5.500 Bonos 4,50% 1.440 dias calendario 07 de diciembre de 2022
Serie “B” Bs10.000,- 5.500 Bonos 4,75% 1.800 dias calendario 02 de diciembre de 2023
Serie “C” Bs10.000,- 6.000 Bonos 5,50% 2.520 dias calendario | 21 de noviembre de 2025

*dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.

Elaboracidon: Propia
Fuente: IOLS.A.

2.2.6 Tipo de interés
El tipo de interés de la Emisidn es nominal, anual y fijo.
2.2.7 Plazo de colocacion de la presente Emisién
Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién.
2.2.8 Procedimiento de colocacién primaria y mecanismo de negociacion
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
2.29 Modalidad de Colocacion
La modalidad de colocacién sera “A mejor esfuerzo”.
2.2.10 Forma de pago en colocacion primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emisidn se efectuara en efectivo.
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2.2.11 Forma de representacion de los Valores

Los Bonos pertenecientes a la presente Emision seran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), con domicilio en la Calle 20 de Octubre esq. Calle Campos — Edificio Torre Azul — Piso 12, La Paz — Bolivia,
de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.2.12 Periodicidad y Forma de pago de los intereses
Periodicidad de pago de los intereses: Cada ciento ochenta (180) dias calendario.
La forma de pago de intereses:

e El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacidn de titulares de Tenedores de la Emision
comprendida dentro del Programa, proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

e De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses contra la presentacién del Certificado de
Acreditacién de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

2.2.13 Lugar de amortizacidon de capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizardn en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N° 1312, piso 2
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N° E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N° 258
Sucre: Calle Espafia N° 90.

2.2.14 Férmula para el calculo de los intereses

Para las series denominadas en Bolivianos, el calculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacién:

VC, =VN X(T-X_P'j
360

Doénde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
2.2.15 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengardn intereses a partir de la Fecha de Emisién y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago del cupdn y/o bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sdbado o domingo, el Cupdn serd
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del Cupon.

2.2.16 Férmula para la amortizacion de capital
El monto de capital a pagar en la presente Emisidn se determinara de acuerdo a la siguiente férmula:

Capital: VP = VN * PA
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Doénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emision
VN = Valor nominal en la moneda de emisién
PA = Porcentaje de amortizacién
2.2.17 Periodicidad y forma de amortizacién de Capital
El capital serd pagado de la siguiente manera:
e Serie A: 15% en el cupdn N°4 y N°5; 20% en el cupdn N°6 'y 25% en el cupdn N°7 y N°8.

e Serie B: 10% en el cupdn N°4 y N°5; 7% desde el cupdn N°6 hasta el cupdn N°8; 29% en el cupon N°9 y
30% en el cupdén N°10.

e Serie C: 2% en el cupon N°9 y N°10; 23% en el cupdn N°11y N°12 y 25% en el cupdn N°13 y N°14.
La forma de pago de la amortizacion de capital sera la siguiente:

a) Eldia de inicio del pago de amortizacién de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de
la Emision comprendida dentro del Programa, proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizaciones de capital, contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

2.2.18 Cronograma de cupones a valor nominal con pago de capital e intereses

El cronograma de cupones a valor nominal con pago de capital e intereses de cada serie, se muestran a
continuacion:

Cuadro No. 6 Cronograma de pago de capital e intereses

[ SERIE A |
Amortizacién de Ay
. Intereses . .. Amortizacion
Fecha Cupoén Unitarios (Bs) Caplta(IBL:;utarlo Capital (%)
26-Jun-19 1 225.00 - 0.00%
23-Dic-19 2 225.00 - 0.00%
20-Jun-20 3 225.00 - 0.00%
17-Dic-20 4 225.00 1,500.00 15.00%
15-Jun-21 5 191.25 1,500.00 15.00%
12-Dic-21 6 157.50 2,000.00 20.00%
10-Jun-22 7 112.50 2,500.00 25.00%
7-Dic-22 8 56.25 2,500.00 25.00%
SERIE B |
Amortizacién de Aoy
Fecha Cupon Intereses Capital Unitario Amortizacién
Unitarios (Bs) (Bs) Capital (%)
26-Jun-19 1 237.50 - 0.00%
23-Dic-19 2 237.50 - 0.00%
20-Jun-20 3 237.50 - 0.00%
17-Dic-20 4 237.50 1,000.00 10.00%
15-Jun-21 5 213.75 1,000.00 10.00%
12-Dic-21 6 190.00 700.00 7.00%
10-Jun-22 7 173.38 700.00 7.00%
7-Dic-22 8 156.75 700.00 7.00%
5-Jun-23 9 140.13 2,900.00 29.00%
2-Dic-23 10 71.25 3,000.00 30.00%
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SERIE C |

Amortizacion de P
Fecha Cupén I'ntereses Capital Unitario Amon:tlzacmn
Unitarios (Bs) Capital (%)
(Bs)

26-Jun-19 1 275.00 - 0.00%
23-Dic-19 2 275.00 - 0.00%
20-Jun-20 3 275.00 - 0.00%
17-Dic-20 4 275.00 - 0.00%
15-Jun-21 5 275.00 - 0.00%
12-Dic-21 6 275.00 - 0.00%
10-Jun-22 7 275.00 - 0.00%
7-Dic-22 8 275.00 - 0.00%
5-Jun-23 9 275.00 200.00 2.00%
2-Dic-23 10 269.50 200.00 2.00%
30-May-24 11 264.00 2,300.00 23.00%
26-Nov-24 12 200.75 2,300.00 23.00%
25-May-25 13 137.50 2,500.00 25.00%
21-Nov-25 14 68.75 2,500.00 25.00%

Elaboracion: Propia
Fuente: IOLS.A.

2.2.19 Forma de circulacion de los Valores

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente Emision, a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.2.20 Precio de colocacién
Minimamente a la par del valor nominal.
2.2.21 Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo para los Bonos IOL Il — Emisidn 2, fue realizada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit
Rating S.A., la cual en su comité de calificacién de fecha 28 de diciembre de 2018 asigné la calificacién de A3 a la
presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 3 del presente Prospecto.
e Razdn Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A.
e  Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 28 de diciembre de 2018
e (alificacion de riesgo otorgada: A3
e  Perspectiva: Estable

e  Esta calificacidn estd sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacién A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e El modificador 3 indica que la calificacion se encuentra en el nivel mas bajo de su categoria.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

2.2.22 Destino especifico de los Fondos y plazo para la utilizacion
La Sociedad utilizara los recursos captados de la presente Emisidn, en los siguientes destinos:
Recambio de Pasivos:

o Banco de Crédito S.A. : Hasta Bs42.875.000,00
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o Banco do Brasil S.A. Suc. Bolivia: Hasta Bs16.600.000,00

o Banco Fassil S.A.: Hasta Bs34.464.285,71

o Banco FIE S.A.: Hasta Bs5.460.714,29

o Banco Fortaleza S.A.: Hasta Bs13.000.000,00

o Banco Ganadero S.A.: Hasta Bs36.600.000,00

o Banco Nacional de Bolivia S.A.: Hasta Bs21.000.000,00
Capital de Operaciones:

El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la Empresa, como ser: Compra de grano
de Soya, Almacenamiento, Transporte, Produccién y comercializacion de la produccidn.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 360 dias a partir de la fecha de inicio de la colocacion.
2.2.23 Provision para el Pago de Intereses y/o Capital

La Sociedad es responsable del depdsito de los fondos para el pago de Intereses y/o Capital en la cuenta que a tal
efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su pago a partir
del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedardn a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta
establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de la presente Emisién, no
fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada
para el pago, la Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a las
oficinas de la Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
Intereses y Capital de la presente emisidn prescribira en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

2.2.24 Garantia

La Emision estara respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad
garantiza la presente emision dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de ésta emision.

2.2.25 Convertibilidad en acciones
Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones de la Sociedad.
2.2.26 Reajustabilidad del empréstito
La presente Emisidn y el empréstito resultante no serdn reajustables.
2.2.27 Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora
La agencia estructuradora y colocadora de la presente emision es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
2.2.28 Agente Pagador
El agente pagador de la presente emision es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
2.2.29 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

Se design6 a THE BIG PICTURE ASESORIA EN ECONOMIA Y FINANZAS S.R.L. como Representante Provisorio de
Tenedores de Bonos.

La informacidon relacionada al Representante Comun de Tenedores de Bonos se encuentra descrita a
continuacion:

Denominacion o Razon Social: THE BIG PICTURE ASESORIA EN ECONOMIA'Y FINANZAS S.R.L.

Domicilio Legal: Av. Costanerita esquina calle 6 No. 120 Edificio Palmas del Sur,
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Oficina No. 501, La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia.

Numero de Identificacion Tributaria 321204028

(NIT):

Representante Legal: Jaime Antonio Quevedo Ferrufino
Matricula de Comercio: 356189

Testimonio N° 488/2016 de fecha 16 de septiembre de 2016
Testimonio de Constitucion: otorgado ante Notaria de Fe Publica N° 044 Dr. Jaime Calzada
Chipana, en la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia.

2.2.30 Rescate anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen esta emisiéon dentro del
PROGRAMA, conforme a lo siguiente: i) mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del
Codigo de Comercio o; ii) mediante compras en mercado secundario, conforme lo siguiente:

i) Rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantard Acta de la diligencia indicando la lista de los
Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez y en un
periddico de circulacion nacional, incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura
que utiliza la EDV y la indicacion de que sus intereses y capital correspondiente cesaran y seran pagaderos desde
los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacién.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los
Bonos sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Esta redencidn estard sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emision
con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida Porcentaje de compensacion
remanente de la sobre el saldo a capital a ser
Emision (en dias) redimido

1-360 1,15%
361-720 1,50%
721 -1.080 1,85%

1.081 —-1.440 2,10%

1.441 -1.800 2,50%

1.801-2.160 3,00%

2.161-2.520 3,50%

ii) Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. a un precio fijado en funcion a las condiciones de mercado a momento de realizar dicho
rescate anticipado.
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iii) Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por sorteo o a través de compras en el mercado
secundario, deberda ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencidn del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar
los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion anticipada.

La definicion sobre la realizacién del rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de
Bonos a ser rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacidon al rescate
anticipado sera definido conforme la delegacion de definiciones establecida en el punto 1.2 del Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistas de fecha 09 de diciembre de 2016.

2.2.31 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacién
del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital, serdn comunicados a los Tenedores de Bonos a través de
avisos publicados en un érgano de prensa o periddico de circulacidon nacional, segin se vea por conveniente, con
al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.2.32 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

Inversionistas institucionales y/o particulares.
2.2.33 El Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.
2.2.34 Bolsa en la que se inscribira la presente Emision

La Bolsa en que se inscribira la presente Emision es la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.3 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La informacion relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos IOL II.

24 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacién relacionada a las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros de la Sociedad se
encuentran descritos en el punto 2.6 y en el Anexo N° 3 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
Bonos IOLII.

2.5 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacién relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se
encuentra descrita en el punto 2.7 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il

2.6 Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La informacidn relacionada al Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita en el
punto 2.8 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il

2.7 Aceleracion de los Plazos

La informacion relacionada a la Aceleracidn de los Plazos se encuentra descrita en el punto 2.9 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il.

2.8 Proteccion de Derechos

La informacion relacionada a la Proteccidon de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.10 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos IOL II.
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2.9 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de la
presente Emision.

2.10 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores
de Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones descritos en los
documentos del Programa de Emisiones y en los documentos relativos a cada emisidon dentro del Programa de
Emisiones, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante
arbitraje en derecho, conforme la Ley N° 708 de Conciliacion y Arbitraje, administrado por el Centro de
Conciliacién y Arbitraje de la Camara de industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz (CAINCO) con
sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el
punto 2.7.3 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos IOL II.

2.11 Modificacidn a las condiciones y caracteristicas de la presente Emision

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las emisiones
comprendidas dentro del Programa, con excepcion del Destino de los Fondos establecido en las caracteristicas
del Programa, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos de cada
Emisidn bajo el Programa, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos. En caso de que la Asamblea
de una emisidn no apruebe la modificacion propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la presente
emision, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos presentes en
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente
punto, requeriran un quérum, en primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacién de
los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacidn de los bonos emitidos, en caso de segunda y
posteriores convocatorias.

2.12 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de Reactivacion econdmica” de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos a precios de mercado, o producto de su venta
definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emision sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estard exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios del
Naturales Juridicas Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE — BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 aios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

2.13 Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que
se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la
normativa vigente.
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Al 30 de septiembre de 2018, los Bonos IOL Il — Emisidén 2 que forman parte del Programa de emisiones de Bonos
IOL II, no se encuentran afectados o limitados por otro tipo de valores u obligaciones vigentes.

2.14 Posibilidad de que los valores se vean afectados por otro tipo de Valores

Los valores vigentes de la Sociedad respecto al programa de Bonos IOL | y Bonos IOL I, se encuentran detallados a
continuacion:

Cuadro No. 7 Deuda financiera por Bonos IOL | al 30 de septiembre de 2018

Fecha de

.. . Monto Fecha de Tasa .,
Emision Serie . Moneda . . . Garantia
Emision Vigente Vencimiento  Serie
Emisidn 2 C 27/02/2013 | 5.000.000 Dolares 1.265.000 22/01/2020 | 7,50% Quirografaria
Emisién 3 16/05/2014 | 7.500.000 Délares 1.950.000 20/04/2019 | 6,50% Quirografaria
TOTAL: 3.215.000

Elaboracion Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

Cuadro No. 8 Deuda financiera por Bonos IOL Il al 30 de septiembre de 2018

. . Fecha de Monto Fecha de Tasa ,
Emision Serie .. Moneda . . . Garantia
Emision Vigente Vencimiento  Serie
Emision 1 A 30/06/2017 | 45.000.000 | Bolivianos 40.500.000 04/06/2022 | 4,50% Quirografaria
Emision 1 B 30/06/2017 | 47.100.000 | Bolivianos 41.805.960 19/05/2025 | 5,00% Quirografaria
Emisidn 1 C 30/06/2017 | 47.100.000 | Bolivianos 47.100.000 09/05/2027 | 5,75% Quirografaria
TOTAL: 129.405.960

Elaboracion Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

El punto 7.21, muestra las obligaciones financieras que a la fecha presenta IOL S.A.
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3. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y SU PLAZO DE
UTILIZACION

3.1 Razones

Industrias Oleaginosas S.A., con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido
realizar un Programa de Emisiones de Bonos.

3.2 Destino Especifico de los Fondos
La Sociedad utilizard los recursos captados de la presente Emisidn, en los siguientes destinos:
Recambio de Pasivos:

e Banco de Crédito S.A. : Hasta Bs 42.875.000,00

e  Banco do Brasil S.A. Suc. Bolivia: Hasta Bs 16.600.000,00

e Banco Fassil S.A.: Hasta Bs 34.464.285,71

e Banco FIE S.A.: Hasta Bs 5.460.714,29

e Banco Fortaleza S.A.: Hasta Bs 13.000.000,00

e Banco Ganadero S.A.: Hasta Bs 36.600.000,00

e  Banco Nacional de Bolivia S.A.: Hasta Bs 21.000.000,00
Capital de Operaciones:

El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la Empresa, como ser: Compra de grano
de Soya, Almacenamiento, Transporte, Produccién y comercializacién de la produccidn.

3.3 Plazo para la utilizacion de los Fondos

Se establece un plazo de utilizacidn de los recursos de hasta 360 dias calendario a partir de la fecha de inicio de la
colocacion.
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4. FACTORES DE RIESGO

Los siguientes son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempefio y en la
eficiencia regular de sus operaciones.

4.1 Riesgos Climatolégicos

Al depender la produccidon de materia prima bioldgica, los efectos resultantes de climas extremos puede afectar
la produccion de los proveedores, por lo cual, los precios de la materia prima pueden subir considerablemente e
incluso llegar a la escasez de esta materia prima.

4.2 Riesgo de variacion del precio de la materia prima y el mercado internacional

Industrias Oleaginosas S.A. utiliza como principal materia prima los granos de soya y girasol. Debido a que estos
productos son “commodities”, los precios de la soya y el girasol estdn sujetos a variaciones relacionadas al
comportamiento de la oferta y la demanda de los mismos. Al igual que las otras empresas de la industria, IOL S.A.
debe acopiar materia prima las temporadas de cosecha y procesar gradualmente durante un tiempo mayor.
Como consecuencia, la Sociedad puede comprometerse adquirir materia prima a un determinado precio, y
durante el periodo de procesamiento de estas, el precio de venta de sus productos podria disminuir
significativamente.

4.3 Riesgo de financiamiento y costo financiero

IOL S.A. requiere de capital de trabajo para adquirir materia prima. Este capital de trabajo se encuentra
conformado por recursos propios y recursos de la banca nacional. Existe la posibilidad de que los ciclos de ventas
requieran un mayor financiamiento para produccion, y que la banca nacional se vea imposibilitada de cubrir la
demanda de IOL a fin de cumplir con los techos normados por su regulacion especifica. De igual manera, el costo
financiero asociado al endeudamiento podria resultar muy elevado. Por tal motivo, la Sociedad busca obtener
otra fuente de financiamiento que garantice la suficiente disponibilidad de fondos para la operacién y
produccion, ademds de buscar un costo financiero menor.

44 Riesgo de mercado y competencia

IOL S.A. enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los paises en los cuales vende sus
productos. El incremento en los precios internacionales de aceites y harinas de soya y girasol han generado
mayor interés de participacion en estos mercado, y por otro lado han ayudado a eliminar ventajas arancelarias de
las cuales se beneficiaban los exportadores bolivianos dentro de diferentes comunidades de naciones. Sin
embargo, estos cambios no han afectado la capacidad de la empresa de comercializar sus productos, ya que la
Sociedad ha venido desarrollando eficiencias que le permitan competir en condiciones de libre mercado.

En el mercado interno los productos de IOL S.A. mantienen importante participacion, sin embargo, el fuerte de la
produccion se concentra en los mercados internacionales.

4.5 Riesgo de politicas econédmicas aplicadas por el Estado

Este es un riesgo permanente debido a que el Estado puede determinar medidas inmediatas o de corto plazo,
para las cuales la Sociedad no pueda estar preparada. Cualquier tipo de medida que limiten la adquisicidn de
materia prima, la produccion, la comercializacion (local y/o internacional) puede generar pérdidas significativas
para la Sociedad.
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1 Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones estara destinada a Inversionistas
institucionales y/o particulares.

5.2 Agencia de Bolsa Estructuradora y Colocadora

La agencia estructuradora y colocadora designada es:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA
REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2

La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

5.3 Agente Pagador y lugar de amortizacion de capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N° 1312, piso 2.
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N° E-198, esq. Jordan.
Santa Cruz: Calle René Moreno N° 258.
Sucre: Calle Espafia N° 90.

5.4 Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacién primaria de la presente Emisidn se realizara mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.5 Plazo de colocacion de la presente Emision

El Plazo de colocacion de la presente Emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir
de la Fecha de Emision.

5.6 Precio de colocacién de los Bonos
Los Bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
5.7 Medios de difusion masiva que serviran para brindar informacién sobre la oferta publica de los Bonos

La Oferta Publica de los Bonos sera comunicada a los inversionistas a través de aviso en un érgano de prensa o
periddico de circulacidén nacional, segin se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacién a la fecha
establecida para la colocacion de los valores.

5.8 Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa

IOL S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador, colocador y pagador,
mantienen Unicamente una relaciéon contractual para efectos de la colocacion y estructuracion del presente
Programa de Emisiones y de la presente Emisidon que lo conforman y para actuar como agente pagador de las
mismas. No existe ninguna relacidn contractual relacionada entre los negocios y/o sus principales ejecutivos.

5.9 Condiciones bajo las cuales la colocacién u oferta quedaran sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que unadeterminada emisidn dentro del Programa de Bonos IOL Il no sea colocada dentro del plazo de
colocacidn primaria y sus prérrogas, si corresponde.

2. Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.
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3. Encaso que el Emisor decida suspender la colocacidn antes de la finalizacién del periodo de colocacién y
sus proérrogas, cuando corresponda.

5.10 Obligaciones asumidas por la Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. como Agencia de Bolsa, contratada por IOL S.A. asume las siguientes obligaciones con el Emisor,
segun los contratos de prestacion de servicios como Agente Estructurador, Colocador y Pagador:

e Servicio de disefio, estructuracién, colocacion y elaboracion de los prospectos de Emision tanto del
Programa de Emisiones como de las Emisiones que formen parte de éste.

e Realizar las gestiones necesarias correspondientes a inscripciones en el Registro del Mercado de Valores
de ASFI, en la BBV y EDV.

e Realizar servicios de Agente Pagador.
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6. DATOS GENERALES DE LA EMISION

6.1 Identificacion basica del Emisor
Nombre o Razén Social: Industrias Oleaginosas S.A.
Roétulo Comercial: Aceite Rico

La Sociedad tiene por objeto principal pero no exclusivo la compra,
almacenamiento, produccion, procesamiento e industrializacion de
materia prima en el rubro de las oleaginosas en general para su
comercializacion en el mercado interno y externo. También podra
exportar e importar materia prima y toda clase de productos
necesarios para el desarrollo de sus actividades. Establecer
representaciones, comprar y vender toda clase de bienes muebles e
inmuebles. Recibir y otorgar garantias hipotecarias, prendas y fianzas
dentro del giro comercial de la sociedad. Girar, aceptar, endosar y
descontar titulos mercantiles. Celebrar contratos de crédito, abrir y
cerrar cuentas corrientes, cajas de ahorro, depdsitos a plazo fijo y
retirarlos, asi como cualquier otro tipo de cuenta del ambito financiero
y comercial dentro del territorio nacional y del exterior del pais sin
Objeto de la Sociedad: restriccion de ninguna naturaleza. La sociedad podra intervenir en
nombre propio o asociada a terceros, como representante,
consignatario o distribuidor de toda clase de productos industriales,
establecer o suprimir representaciones dentro o fuera del pais,
agencias, oficinas, establecimientos, fabricas, locales comerciales,
almacenes de depdsito y otros similares. También podra formar parte
de sociedades o negocios de caracter civil o mercantil, comerciales o
industriales, sea con empresas o entidades privadas, publicas o mixtas,
adquirir acciones y/o cuotas de capital; admitir a otras empresas,
sociedades y/o personas fisicas o naturales como accionistas, sean
nacionales o extranjeros. En general INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.,
podra realizar cualquier acto de la vida civil o mercantil como persona
juridica de derecho privado, sin limitaciéon alguna en procura de
cumplir con las finalidades de su creacidn en beneficio de la sociedad.

. Produccién y comercializacién de productos y derivados de
Giro de la empresa:

oleaginosas.
Domicilio Legal: Parque Industrial Manzano PI - 19, Santa Cruz — Bolivia
Teléfono: (591-3) 3461035
Fax: (591-3) 3461760
Pagina Web: www.iol-sa.com
Correo electrénico: aceite.rico@iol-sa.com

Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek- Gerente General
Representantes Legales: . . . . . .
Tatiana Marinkovic de Pedrotti — Gerente Financiero

Numero de Identificacion

Tributaria: 1028467024
C.LLLLU. N°: 1040
Casilla de correo: 646

Matricula del Registro de Comercio

administrado por FUNDEMPRESA: 00013001 de fecha 11 de Enero de 1990

Capital Autorizado al 30 de Bs.249.800.000,00 (Doscientos Cuarenta y nueve millones ochocientos

38


http://www.iol-sa.com.bo/
mailto:aceite.rico@iol-sa.com

septiembre de 2018: mil 00/100 Bolivianos)

Capital Pagado al 30 de septiembre Bs. 124.900.000,00 (Ciento veinticuatro millones novecientos mil

de 2018:

00/100 Bolivianos)

Numero de Acciones en que se
divide el Capital Pagado al 30 de 12.490 acciones

septiembre de 2018:

Valor Nominal de Cada Accion: Bs 10.000 (Diez mil 00/100 Bolivianos)
Series: Unica

Clase: Ordinarias

Numero de Registro y fecha de
inscripcion en el RMV de ASFI:

6.2

ASFI/DSV-EM-I0L-002/2011 de fecha 14 de Enero de 2011

Documentos Constitutivos

Mediante escritura publica N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyd en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada Industrias Oleaginosas
Ltda., que tenia como objeto principal dedicarse a la fabricacidon de aceites comestibles e industriales y
sus subproductos.

Mediante Escritura Publica N° 802/78 de fecha 17 de agosto de 1978, se efectia un incremento de
Capital de Bs.1.140.000 para formar un total de Bs.1.400.000.

Mediante Escritura Publica N° 830/78 de fecha 23 de agosto de 1978, se adecua las escrituras de
constitucion a las normas del Cédigo de Comercio.

Mediante Escritura Publica N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizé la transformacion
legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razén social en una Sociedad Andnima, al amparo de
los articulos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del Cédigo de Comercio, con un capital autorizado de
Bs.10.000.000 y pagado por Bs.5.550.000, con una duracién de 20 afios prorrogables segun acuerdo de
accionistas.

En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Publica N°61/90, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.100.000.

En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Publica N°122/90, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.870.000.

En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Publica N°20/91, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.920.000.

En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Publica N°277/93, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.7.000.000.

En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Publica N°248/2001, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.10.000.000.

Mediante Escritura Publica N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve modificar la
escritura de constitucidén de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs.30.000.000 y el
capital pagado hasta Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50 afios a partir de la fecha como nuevo
periodo de duracidn.

En fecha 05 de diciembre de 2001, y mediante Escritura Pdblica N°464/2001, se resuelve modificar la
Estructura accionaria por trasferencia de acciones, retiro e ingreso de nuevos socios en Industrias
Oleaginosas S.A.

En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Publica N°150/2002, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.30.000.000.
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6.3

En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Publica N°105/2003, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Publica N°62/2004, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.44.500.000.

Mediante Escritura Publica N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizé la modificaciéon y
adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la ratificacion y complementacion
de la denominacién o razon social de Industrias Oleaginosas S.A. con la sigla IOLS.A,. y ii) se amplia la
vida de la Sociedad a 99 afios computables a partir de su constitucion.

En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de
acciones de algunos socios a la Sociedad de inversiones RADSIL INVESTMENTS N.V., la cual pasa a tener
la mayoria de las acciones, alcanzando una participacién en Industrias Oleaginosas S.A. del 98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de la
totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a favor de la Sociedad RADSIL Corp., la cual
pasa a mantener el control del 98,88% de las acciones de Industrias Oleaginosas S.A.

Mediante Escritura Publica N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve modificar la
escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs.249.800.000 vy el
capital pagado hasta Bs.124.900.000, incremento resultante de la capitalizacidon del Ajuste Global al
Patrimonio y de los resultados acumulados a dicha fecha.

Composicion Accionaria

La ndmina de accionistas de IOL S.A. al 30 de septiembre de 2018, es la siguiente:

6.4

Cuadro No. 9 Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A.

Accionista Acciones Participacion
Vesna Marinkovic de Hockman 3.123 25%
Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek 3.122 25%
Milan Marinkovic Dauelsberg 3.123 25%
Tatiana Marinkovic de Pedrotti 3.122 25%
Total 12.490 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

Empresas Vinculadas

IOL S.A. no tiene participacion en el patrimonio de otras empresas.

6.5

Estructura Administrativa interna

La administracion de Industrias Oleaginosas S.A. es centralizada. La estructura organizacional es del tipo
tradicional (piramidal), respetando la delegacién de funciones y la unidad de mando.

A continuacidn se presenta el Organigrama de IOLS.A. al 30 de septiembre de 2018:
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Grafico No. 1 Organigrama de Industrias Oleaginosas S.A.
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Elaboracion Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

6.6 Composicion del Directorio
La composicion del Directorio de IOL S.A. al 30 de septiembre de 2018 es la siguiente:

Cuadro No. 10 Conformacion del Directorio de Industrias Oleaginosas S.A.

Pais de Cargo Antigiiedad en Profesion
Origen el Directorio
Tatiana Marinkovic de Pedrotti Bolivia Presidente 17 afios Ingeniera Quimica
Alfredo Arturo Soljancic Knez Bolivia Vicepresidente 5 afios Técnico Mecanico
Viera Matulic de Santa Cruz Bolivia Secretario 8 afos Adm. de Empresas
Carmifia Patricia Vilela Sanchez Bolivia Sindico 4 afios Adm. de Empresas

Elaboracion Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

6.7 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos de IOL S.A. al 30 de septiembre de 2018 son los siguientes:

Cuadro No. 11 Principales Ejecutivos de Industrias Oleaginosas S.A.

Antigliedad en la

Nombre Nacionalidad Cargo Profesion
Empresa
Yasminka Catarina . o Lic. Administracion de
. . Boliviana Gerente General 29 afios
Marinkovic de Jakubek Empresas
Tatiana Marinkovic de . . . o . -
. Boliviana Gerente Financiero 31 afos Ingeniera Quimica
Pedrotti
Vesna Marinkovic de .. . o Lic. Distribucion
Boliviana Gerente Comercial 23 afios .
Hockman Industrial
Sergio Leonel Pedrotti Brasilera Gerente de Produccion 28 afios Ingeniero Mecdanico
Mariana Jakubek . o Lic. Administracién y
. . Boliviana Controller 8 afios .
Marinkovic Finanzas

Elaboracion Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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Asimismo, Industrias Oleaginosas S.A. cuenta con la asesoria legal externa del Dr. Juan Alberto Martinez Bravo, con
domicilio legal en la Avenida Alemania N° 2250, Edificio Marvill 2do. Piso entre calles Las Barreras y San Ramon, Santa
Cruz de la Sierra.

6.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Tatiana Marinkovic de Pedrotti

Presidente del Directorio y Gerente Financiero

La Sra. Pedrotti es Ingeniera Quimica de la Universidad de Zagreb en Croacia. Actualmente es Presidente del
Directorio de I0L S.A., funcién que ha despeiiado desde el afio 1996, y Gerente Financiero. La Sra. Pedrotti ha
trabajado en la empresa desde 1983 desempefiando distintos cargos, principalmente relacionados a los de
administracion y finanzas. Ha ocupado el cargo de Director en el Banco Econdmico S.A. y actualmente es Director en
la Camara de Exportadores y del Instituto Boliviano de Comercio Exterior.

Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek

Gerente General

La Sra. Jakubek es Licenciada en Administracion de Empresas de la Universidad Abierta de México y Egresada en
Ingenieria Civil. Actualmente desempefia el cargo de Gerente General de IOL S.A, funcién que ha desempefiado desde
el afio 2007. Ella ha estado en la empresa desde 1985, desempefiando distintas funciones entre las que se destacan:
Sub-Gerente General y Gerente de Finanzas. Ha ocupado el cargo de Director de la Camara de Exportadores. Ella
actualmente es Director en Nacional Vida S.A.

Vesna Marinkovic de Hockman

Gerente Comercial

La Sra. Hockman es Licenciada en Distribucion Industrial de la Universidad de Texas (A&M), en Estados Unidos.
Actualmente desempefia el cargo de Gerente Comercial y ha estado con la empresa desde 1991, desempefidandose
principalmente en el drea de Comercio Exterior. Ella también fue Director en la Cdmara de Exportadores y en el Banco
Econdmico S.A.

Sergio Leonel Pedrotti

Gerente de Produccion

El Sr. Pedrotti es Ingeniero Mecdnico de la Universidad de Sao Paulo, Brasil. Actualmente es el Gerente de Produccién
en IOL y esta con la empresa desde 1985 donde ha desempefiado distintos cargos en esta area. Su experiencia previa
es en montaje de plantas industriales.

Mariana Jakubek Marinkovic

Controller

La Sra. Jakubek es Licenciada en Administracion de Empresas y Finanzas de la Babson College en Boston, Estados
Unidos. Ella actualmente es Controller en IOL S.A., ingreso a IOL con esta funcién en el afio 2009. Su experiencia previa
es en banca privada e institucional en Latino América, Estados Unidos y Suiza, como también en el desarrollo de
proyectos. La Sra. Jakubek fue Director en el Banco Econdmico S.A. y Presidente Ejecutivo de Editorial Dia a Dia S.A.

6.9 Numero de Empleados

A continuacién se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en IOL S.A.:

Cuadro No. 12 Personal Empleado por Industrias Oleaginosas S.A.

Nivel Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar - 18 Sept - 18
Ejecutivos 7 7 7 7 7
Empleados 64 65 62 53 51

Obreros 563 519 508 538 411
TOTALES 634 591 577 598 469

Elaboracion Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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7. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

7.1 Historia y actualidad

Industrias Oleaginosas S.A. (IOL S.A.) es un gran complejo industrial ubicado en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, en la regién mas importante del pais en el rubro agricola. IOLS.A. es una empresa familiar 100% boliviana
fundada en 1967 por el visionario empresario Ing. Silvio Marinkovic.

IOL S.A. constituida bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, como Sociedad Andnima, al amparo del
Codigo de Comercio y de comun acuerdo entre los socios, con el objetivo principal de comprar semillas
oleaginosas (soya y girasol) para la extraccion de aceites y harinas, para luego ser comercializados.

IOL S.A. es responsable de la recepcion y acopio de los granos de soya y girasol, hasta del procesamiento de la
misma y la comercializacidn de sus productos finales en los mercados nacionales e internacionales.

IOL S.A. inicid sus operaciones procesando aceite de ricino y otras semillas oleaginosas que se fueron
produciendo en la regién, como el algoddn, soya y girasol. Actualmente IOL S.A. procesa granos de soya y girasol,
exportando la mayor parte de su produccion a los paises vecinos, Centro América, Europa y Asia.

IOL S.A. es un complejo industrial de procesamiento de oleaginosas, desde la recepcion de los granos hasta la
comercializacion de sus productos finales. Tiene seis centros de acopio con una capacidad de almacenar 264.000
TM de granos. Su capacidad de molienda es de 2.050 TM/dia y de refinaciéon de 180.000 litros/dia. Tiene su
propia produccidon de envases plasticos, linea de llenado, y red de distribucién para los refinados, también cuenta
con su propia flota de camiones.

IOL S.A. asiste, financia y acompania a los proveedores de granos desde la siembra hasta la cosecha, para asegurar
que los productos elaborados cumplan con los requisitos de calidad y confiabilidad. IOL S.A. es un simbolo de
calidad y confianza transmitidas a sus consumidores a través de sus productos finales como los aceites refinados,
harinas, lecitina y acidos grasos.

IOL S.A. tiene una estructura de ventas nacionales e internacionales centralizada en su oficina principal en Santa
Cruz. La comercializacion nacional con la exclusion de Santa Cruz, se hace a través de distribuidores mayoristas en
las principales ciudades de Bolivia y en Santa Cruz cuenta con su propia red de distribucion. Sus exportaciones
salen por puertos del Atlantico y del Pacifico utilizando transporte multimodal como camiones, ferrocarriles,
barcazas pluviales y buques maritimos.

7.2 Capital Tecnolégico

La innovacion tecnoldgica en IOL S.A. es una constante y en la gestion 2015 - 2016 no fue la excepcion. El principal
objetivo es la utilizacién de modernas tecnologias, enmarcadas en las directrices y politicas corporativas, y
orientadas a la mejora constante de los productos elaborados por la Sociedad.

IOL S.A. planifica y realiza constantes inversiones en nuevas tecnologias para su industria, habiendo incrementado
recientemente las capacidades de produccion y de almacenaje, ademas de permanentemente fomentar el
desarrollo de sus productores en el campo. También se prioriza la capacitacion y motivacion de los recursos
humanos para “Producir con Calidad”.

7.3 Capital Organizacional

Desde sus inicios, IOL S.A. desarrolla la “Excelencia Operacional, de Gestién y de Tecnologia” en el marco de sus
estrategias de negocios, orientaciones corporativas y las normas internacionales de Calidad, Seguridad, Medio
Ambiente, Salud y Responsabilidad Social.

La busqueda permanente de la excelencia se evidencia también en el sistema desarrollado para la elaboracion y
seguimiento de planes de mejoras de la gestion. Este procedimiento permite que la experiencia adquirida en
optimizacién de procesos de las mejores unidades del sistema, sea traspasada a todas la unidades estratégicas de
la Sociedad.

Bajo la filosofia de “trabajo, capacitacion y alta tecnologia”, los trabajadores, los técnicos y el cuerpo ejecutivo
garantizan que los productos compitan en calidad y precio en los mercados internos y externos.
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7.4 Capital Humano

Una de las prioridades de IOL S.A. es la preparacion y continua motivacidn de sus recursos humanos. Para ello, se
da la capacitacidn necesaria al personal con el objetivo de lograr un dptimo rendimiento en las diversas areas de
la Sociedad. Esta prioridad permite el desarrollo de investigaciones y técnicas que optimizan el rendimiento de la
empresa y la calidad de los productos, y elevan el potencial de sus empleados.

Los programas orientados a los recursos humanos apuntan a estimular a los empleados de todos los niveles, en la
construcciéon de un ambiente laboral donde la motivacidn y bienestar en el trabajo son clave para alcanzar los
objetivos estratégicos.

Todas las acciones desarrolladas en la Sociedad se enmarcan en las politicas corporativas en materia de Recursos
Humanos que, entre otros aspectos, busca estimular una cultura empresarial Unica y humanizada, que respete los
valores locales, motive la consolidacion y el intercambio de conocimientos y haga prioritario el reconocimiento de
los resultados de las personas y equipos.

7.5 Actividades y negocios de IOL S.A.
7.5.1 Centros de Acopio

IOL S.A. dispone de centros de acopio en las zonas estratégicas del area productiva: Los Troncos, Tunas, Tres
Cruces, Pailén, San Pedro y Montero. Estos centros, al igual que en la planta, reciben todo el grano o produccién
de cada campania, en soya y girasol; y estan provistos de equipos de ultima generacién lo que aseguran el peso y
analisis mas exactos y precisos posibles.

7.5.2  Recepcién IOL

La recepcion de los granos provenientes de los centros de cultivo y de acopio, siguen criterios y normas
internacionales. La cual se refieren a la toma de muestras para el andlisis de calidad y el direccionamiento en
fosas para diferentes niveles de humedad, secado y almacenado en silos equipados con sistema de termometria
centralizada.

7.5.3 Unidades de Procesamiento IOL y Santa Rosa

Para asegurar una perfecta extraccion de aceites y harina de las semillas oleaginosas, se necesita equipos
adecuados para trabajar en condiciones controladas de presion y temperatura. I0L S.A. ha incorporado alta
tecnologia en sus equipos, procesos y sistemas de control. El resultado de este esfuerzo e inversidn es una planta
de extraccidn por solvente que trabaja en proceso de flujo continuo. Desde la preparacion adecuada de la semilla,
optimizando el sistema de extraccion, para un mejor rendimiento hasta el secado y almacenaje del producto final.

7.5.4 Unidad de Refinamiento de Aceite

Con la adquisicién de una refineria con tecnologia moderna, procesos avanzados y con recursos humanos con
experiencia de mas de 25 afios en el rubro, se ha logrado niveles de eficiencia en la unidad de refinamiento de
aceites comestibles y la remocidn total de elementos y olores indeseables. Nuestros clientes estan seguros de
consumir el mejor aceite refinado, este esfuerzo y la constante busqueda por una mejor calidad van mas alla de
nuestras fronteras donde nuestros productos son reconocidos.

7.5.5 Fabrica de Envases

IOL S.A. produce 12 diferentes tipos de envase para aceite refinado, lo que es muy importante para cumplir con
las exigencias del mercado. Los diferentes tipos de envases que se utilizan son producidos bajo estrictas normas
de control con materia prima atoxica, en equipamientos computarizados de Ultima generacion, que aseguran un
producto final de calidad adecuada para el consumo.

La planta de llenado trabaja de forma continua desde el ingreso de las botellas pasando por el tapado, etiquetado
y encajonado. El ambiente es con temperatura controlada y completa esterilizacion en este trabajo, brindando de
esta manera la calidad y seguridad de los productos.

7.6 Principales productos

Industrias Oleaginosas S.A. elabora los siguientes productos al 30 de septiembre de 2018:
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Cuadro No. 13 Productos elaborados por Industrias Oleaginosas S.A.

Producto Marca
Aceite Refinado de Soya, Girasol, mezcla Soya con Girasol Jasmin
Aceite Refinado de Soya, Girasol, mezcla Soya con Girasol ASAI
Aceite Refinado de Soya, Girasol, mezcla Soya con Girasol ANAI
Aceite Refinado de Soya. Rico
Aceite Refinado de Soya. D’Oro
Aceite Refinado de Girasol Girasol
Aceite Refinado de Soya, Girasol Rico Light
Harina de Soya Rico
Harina de Girasol Rico
Harina Integral de Soya Rico
Lecitina de Soya Rico

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

7.7 Produccion y ventas

Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2018 procesd 337.170 toneladas métricas (TM) de granos: 330.239
TM de grano de soya y 6.931 TM de grano de girasol.

Las exportaciones realizadas durante el periodo anual al 31 de marzo de 2018 representan el 102% de las
registradas al cierre del afio anterior (datos histéricos). De la misma forma, las ventas en el mercado interno al 31
de marzo de 2018 corresponden al 105% de las ventas locales registradas al cierre de la gestién 2017 (datos
histdricos), de acuerdo a lo siguiente:

Cuadro No. 14 Exportaciones de Industrias Oleaginosas S.A.

31 de marzo de 31 de Marzode Variacion Absoluta Variacion Porcentual

2018 2017
Exportaciones Bs. 899.554.909  Bs. 880.920.484 Bs. (18.634.425) 2%
Ventas locales Bs. 168.597.918  Bs. 160.072.202 Bs. (8.525.716) 5%

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

El mercado de exportacion es bastante amplio; IOL S.A. mantiene contratos de exportacion hacia los paises de:
Colombia, Venezuela, Ecuador, Pery, Argentina, y otros de Europa y Asia.

7.8 Politica de precios
Los precios establecidos para la venta de la produccion de IOL S.A. se determinan de la siguiente manera:
7.8.1 Ventas en el mercado local

El precio final de venta se encuentra determinado por el costo de produccién mas el margen de ganancia
determinado por la gerencia, a lo cual se adicionan los impuestos de ley vigentes en el pais. Ademas se debe
considerar que los precios son determinados teniendo en cuenta los niveles actuales de mercado, medidos
periddicamente, teniendo presente la accesibilidad del publico al mercado.

7.8.2  Ventas por exportacion

Los precios establecidos para las exportaciones se encuentran determinados por los precios del mercado
internacional (en base a commodities). Estos precios son resultantes de cotizaciones que se realizan diariamente
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en la Bolsa de Productos de Chicago de Estados Unidos, para los productos de Harina de Soya y Aceite Crudo de
Soya.

De igual forma se establecen precios en base al denominado “Mercado de Rosario”, a partir del cual se
establecen primas que pueden ser sumadas o restadas al precio cotizado en la Bolsa de Productos de Chicago.

Otro factor a tomar en cuenta es la determinacion del precio para las exportaciones, corresponde a los aranceles
establecidos en ciertos mercados de la region, por ejemplo, la Comunidad Andina de Naciones (CAN).

7.9 Estrategias de crecimiento

Industrias Oleaginosas S.A., consciente de que el fendmeno en los precios de los granos serd duradero y que han
ingresado al mercado nuevos participantes que competiran por esencialmente una cantidad limitada de grano, la
empresa se ve obligada a ser cada vez mas competitiva mediante el manejo de volumenes substanciales, mejores
condiciones de financiamiento, atendiendo mas y mejor al mercado internacional, y mediante la diferenciacion y
diversificacion de su linea de productos. La empresa, al haber iniciado con el programa para la emisién de bonos
por SUS 50 millones, se viene beneficiando enormemente dado que:

1. Su estructura de deuda se vuelve cada vez mas equilibrada, con la incorporacion del componente de
deuda a largo plazo generada por sus emisiones de bonos.

2. Puede acceder a capital de trabajo para la compra de granos, beneficio palpable desde la gestion
terminada al 31 de marzo de 2012 con la primera emision de bonos.

3. Dispone de capital para inversiones, el cual servira para la continua mejora y desarrollo de nuevos
productos, como son el aceite agricola y lecitina de girasol, para no depender Unicamente de los
mercados tradicionales y principalmente servira para realizar importantes proyectos de automatizacion
en las plantas industriales. Estos proyectos que incluyen al corto y mediano plazo, han servido para
ampliar la capacidad y aumentar la eficiencia de los centros de acopio existentes y disponer de capacidad
de almacenaje en puertos extranjeros, lo cual dara a IOL una ventaja competitiva Unica al aumentar la
flexibilidad de la empresa para colocar productos en el exterior. IOL también ha planificado invertir en la
distribucion local, continuar proyectos de adecuacién ambiental, ampliacién de almacenes, mejorar
envasado, modernizar la refineria de aceite y adaptar la planta de Santa Rosa para que ademas de soya
pueda trabajar con girasol y producir lecitina de soya.

Para la empresa también es clave fortalecer continuamente los aspectos comerciales con sus principales clientes
del exterior, haciendo mas efectiva la distribucién comercial estratégica en relacidon a geografia y a variedad de
productos y mercados.

7.10 Responsabilidad Social

Industrias Oleaginosas S.A. (“IOL SA”) considera que su rol en la sociedad boliviana es muy importante. Es por
esto que no solo busca producir los productos de la mas alta calidad que obedecen a los mas rigurosas estandares
de calidad sino también ser una digna fuente de empleos y cumplir con su responsabilidad ante la sociedad. Es
por esto, que desde su fundacién, IOL SA apoya a la sociedad boliviana haciendo donaciones importantes de
aceite a hogares de nifios huérfanos, centros para discapacitados, iglesias, colegios y otros lugares de ensefio,
como también a las distintas agrupaciones e instituciones de ayuda que trabajan en el pais. Son mas de 50 los
lugares a los que se destina ayuda mensualmente de forma regular, llegando a una donacién mensual de hasta
12.000Its. Desde hace unos afios IOL SA fue elegida por el Programa Mundial de Alimentos (“WFP”) como su
proveedor de aceite vegetal con vitamina A para donaciones gracias a la alta calidad nutricional de su aceite. IOL
produce este aceite a costo, asi también ayudando y aportando inmensamente al desarrollo y éxito del programa
WEFP en Latinoamérica.

7.11 Descripcion del sector en el que se localiza IOL S.A.

La industria oleaginosa en Bolivia, esta concentrada en el departamento de Santa Cruz, con la excepcion de la
empresa lItika, que se encuentra ubicada en el departamento de Tarija.

Las cuatro empresas de mayor tamafio de la industria son: Gravetal Bolivia S.A., Industrias de Aceite S.A.,
Industrias Oleaginosas S.A. y ADM — SAQO, que en su conjunto representan casi el 90% de la capacidad de
molienda diaria de la industria. Tal es asi que la participacién en el mercado por molienda diaria se conforma de
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la siguiente manera: Gravetal 22%, IASA 18%, IOL 23%, ADM-SAO 16%, NUTRIOIL 11% y otros 10%. Esta
informacién ha sido obtenida mediante la revisién de publicaciones de prensa y otros medios de comunicacion.

Grafico No. 2 Capacidad de molienda de Soja y Girasol (TM/dia)

MOlienda Diaria M Gravetal Bolivia S.A.
M Industrias de Aceites S.A. (FINO)

900

2.000

M Industrial Oleaginosas S.A. (IOL)
B ADM - SAO
M Nutrioil

m Otros

1.600

2.050

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

Las otras empresas que conforman la industria tienen capacidades instaladas significativamente inferiores.

En los ultimos afios, la produccion agricola de oleaginosas en Bolivia se ha mantenido estable pero afectada
principalmente por los efectos climaticos. En la campafa 2017 de verano de soya se han cosechado 1,90 millones
TM (base de 990.000 Has) y en la de invierno 2017 se han cosechado 667 mil TM (base de 290.000 has.). Con
respecto al Girasol, hasta finales del 2017 se han cosechado 107 mil TM, con una base de 103.000 Has. La
campania de verano 2018 de soya con una cosecha de 1,92 millones de TM.

A pesar de las limitantes impulsadas por el Gobierno para la apertura de nuevas areas agricolas, los productores
han podido superar los factores climaticos que mantenian frenado el crecimiento de la produccién a nivel
nacional.

7.12 Existencia de dependencia en contratos de compra, distribuciéon o comercializacion

Debido a las caracteristicas particulares de la provision de la materia prima y de los clientes finales de
exportacion, no existe el riesgo de mantener contratos sobre los cuales industrias Oleaginosas S.A. desarrolle
dependencia para el desarrollo de su actividad.

7.13 Estrategia empresarial e Inversiones
IOL S.A. hace constantes inversiones en nuevas tecnologias para su industria.

Los planes de inversidn se concentran en la innovacion tecnoldgica constante y en la ampliacion de la capacidad
de almacenaje y produccion, y el periodo 2015-2016 no fue la excepcidn. El principal objetivo es la utilizacién de
modernas tecnologias, enmarcadas en las directrices y politicas corporativas y orientadas a la mejora constante
de los productos elaborados por la Sociedad.

En atencion a las actuales condiciones del sector oleaginoso, el cual la produccién agricola de oleaginosas en
Bolivia mantiene una leve tendencia hacia el crecimiento, a pesar del bajo nivel de apertura de nuevas areas
agricolas y de los factores climaticos, se han registrado un crecimiento expectante de la produccion a nivel
nacional, siendo la capacidad instalada actual de IOL suficiente para cubrir los niveles de produccidén pero
preparandose para el crecimiento esperado para los préximos 5 afios.

IOL S.A. realiza constantes inversiones en el mantenimiento de las unidades productivas y de almacenaje,
asegurando la eficiencia en los procesos de produccion y la calidad de los productos, y fomenta el desarrollo de
sus productos en el campo. También se prioriza la capacitaciéon y motivacidon de los recursos humanos con una
Unica finalidad: “producir con calidad”.
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IOL S.A. ha realizado inversiones en sus centros de acopios, incrementando su capacidad de almacenaje y
mantiene posicion en facilitar la logistica a través de la via férrea, en lo referente a la compra de materia prima en
la medida que las condiciones de produccién y de mercado propicien su ejecucion. Parte de estas inversiones han
sido financiadas a través de una segunda emisién de bonos destinada a estos efectos, dentro del marco del
Programa de Emisién de Bonos IOL I.

Dichas inversiones se refieren a:
7.14 Mejoras para centros de acopio

e CENTRO DE ACOPIO PAILON: Instalacion de una secadora de 200TM/hora e instalacién de tres silos de
10.000 TM de capacidad.

e CENTRO ACOPIO TUNAS: Mejoramiento de desvio ferroviario para carga/descarga de granos.
e CENTRO ACOPIO TRES CRUCES: Mejoramiento de desvid ferroviario para carga/descarga de granos.
e PLANTA SANTA ROSA: Incremento en la capacidad de elaboracién/extraccién de grano de soya.

e  REFINERIA: Recuperacion de aguas incluyendo nueva piscina de reciclaje de agua, ampliacion de
desodorizacién de 160 TM/dia para 240 TM/dia.

e SECCION ENVASES: Adquisicion e instalacién de nueva sopladora de envase PET, adquisicién de una
nueva envasadora/tapadora de mayor rendimiento, y adquisicion de una sopladora de tambores
plasticos.

o CONVERSION ELECTRICA: Conversion eléctrica completa de la planta Santa Rosa de 60 ciclos a 50 ciclos.

e READECUACION Y AMPLIACION DE ALMACENES: Acondicionamiento de almacenes actuales vy
construccidn de nuevos de acuerdo a lo proyectado después que se instald nueva refineria.

e  CERTIFICACION IBNORCA: Capacitacion de personal con revisidon y nuevas normas.

e MEJORAS MEDIO AMBIENTALES: Asesoria para revisar mejoras a implementarse, adecuaciones
necesarias segun asesoria.

e  SEGURIDAD: Readecuacion de normas de seguridad a implementarse con un nuevo asesor en Ingenieria
de Seguridad Industrial, implementacidon de equipo adicional requerido para las nuevas normas de
seguridad.

e RENOVACION DE MEDIO DE DISTRIBUCION: Camionetas para distribucién de aceite.
e PAVIMENTACION: Pavimentacidn y mantenimiento de vias internas de la fabrica.

e MEJORAMIENTO INSFRAESTRUCTURA OFICINAS Y TECNOLOGIA: Adecuacion de la instalacion electrénica
para sistemas, nuevo servidor para mayor capacidad de informacién ldgica (electrdnica), refaccidn
techado dafiado por lluvias.

7.15 Relaciones especiales entre el emisor y el Estado

Industrias Oleaginosas S.A. no recibe algun tipo de exoneracidn, supervision o concesion por parte del Estado o
en materia tributaria, sin embargo, como entidad dedicada a la exportacién de productos, recibe un tratamiento
tributario especial consistente en la devolucién impositiva del crédito fiscal pagado dentro del pais por la compra
de bienes y servicios que se encuentran directamente relacionados con los productos exportados. El Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas realiza devolucién mediante Certificados de Devolucion Impositiva (CEDEIM), tal
como lo establece la Ley 843, la Ley 1489 de Desarrollo y Tratamiento Impositivo de las Exportaciones, y el
Decreto Supremo 25465.

7.16 Principales activos del emisor

Los principales inmuebles de propiedad de IOL S.A. corresponden a las maquinarias y equipos (plantas
procesadoras y centros de acopio y almacenamiento), los terrenos y edificaciones donde operan las plantas de
produccion, las oficinas de distribucion y las oficinas administrativas. Estos inmuebles se encuentran ubicados en
el Parque Industrial Mza. 19 P.l. — Santa Cruz.
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IOL S.A. posee dos plantas de molienda ubicadas en el parque industrial de Santa Cruz, una planta de refinacidn,
una fabrica de envases PET e infraestructura de capacidad estatica diseminada en la regidn, en puntos
estratégicos.

Plantas Procesadoras

Con una capacidad de molienda total de 2.050 Toneladas/dia para soya y 450 Toneladas/dia para girasol, IOL
procesa en:

(i) la planta “Santa Rosa”, que utiliza un extractor de aceite “Masiero”, con capacidad de extraccién
(solvente) de 1.500 Toneladas/dia (soya) y 5 Toneladas/dia de lecitina; y

(i) la planta “IOL”, que utiliza un extractor de aceite “Tecnal”, con capacidad de extraccién (solvente) de 550
Toneladas/dia (soya), 450 Toneladas/dia de girasol y 3 toneladas/dia de lecitina.

El equipo de la unidad de refinacién es “Delta” (Brasil), con una capacidad de refinar 180 toneladas/dia.

La fabrica de envases PET produce 12 tipos diferentes de envases para las distintas presentaciones de aceite
refinado. Actualmente, se producen hasta 3.000 envases (preformas) por hora, y la capacidad de soplado de
botellas PET es de 10.000 botellas/hora. El envasado de las botellas se realiza a una tasa de 180 bidones/minuto.

Se mantiene una red de silos con una capacidad combinada de almacenamiento total de 264.000 TM, ubicados
estratégicamente en 6 zonas productivas del departamento de Santa Cruz. De igual manera IOL posee tanques de
almacenaje en la planta de Santa Cruz para aceite crudo con capacidad de 12.000 Toneladas.

Debido a la necesidad de obtener financiamientos periddicos que permitan mantener el disponible necesario
para la operacidn de la fabrica (compra de materia prima, servicios, etc.), esta estructura de activos también es
utilizada como garantia del endeudamiento bancario que IOL mantiene vigente a la fecha.

Hasta la fecha, ninguno de los activos de Industrias Oleaginosas S.A. ha sido entregado en garantia real a terceros,
con excepcion de aquellos que se encuentran garantizando operaciones bancarias, sin embargo, en general, las
garantias quirografarias de la empresa implican que la sociedad compromete su endeudamiento con todos sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada o especifica, solo hasta alcanzar el monto total de sus
obligaciones.

7.17 Relaciones econémica con otras Empresas en razon de préstamos o garantias que en conjunto
comprometan mas del 10% del patrimonio del Emisor

Industrias Oleaginosas S.A. no presenta relaciones econémicas con otra empresa en razén de préstamos o
garantias que en conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio del Emisor.

7.18 Registro de marcas, patentes y licencias

Cuadro No. 15 Marcas, patentes y licencias de Industrias Oleaginosas S.A.

Marca Numero de registro
RICO 65003-C (Registro vigente a la fecha)
RICO DE EXPORTACION 48220-C (Registro vigente a la fecha)
ASAI 79640-C (Registro vigente a la fecha)
ANAI 79642-C (Registro vigente a la fecha)
JASMIN 79641-C (Registro vigente a la fecha)
D’ORO 47170-C (Registro vigente a la fecha)
GIRASOL 53003-C (Registro vigente a la fecha)
SOL 52998-C (Registro vigente a la fecha)

Elaboracion Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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La vigencia del registro de marca es por 10 afios, pudiendo ser renovado cuantas veces se considere necesario.

7.19 Licencias ambientales

Licencia Ambiental 070101-03-DAA-005-2013, de acuerdo a Declaratoria de Adecuacion Ambiental emitida por el
Gobierno Auténomo del Departamento de Santa Cruz en fecha 24 de abril de 2013.

7.20 Procesos judiciales

A la fecha de elaboracidn de este prospecto, Industrias Oleaginosas presenta los siguientes procesos judiciales:

TRIBUTARIOS
CASO - FECHA
MOTIVO INICIO DEMANDANTE DEMANDADO ESTADO
Reclamo Sin movimiento
RD Juzgado 1ro.
N°GGSC- 14/01/2009 IOLS.A. GRACO - SIN Administrativo
DJCC N° Tributario y
057-2008 Coactivo
Sin movimiento
Reclamo Juzgado 1ro.
RD N°17- 25/05/2009 IOLS.A. GRACO -SIN Administrativo
000107-09 Tributario y
Coactivo
Sin movimiento
Reclamo Juzgado 1ro.
RD N°17- 10/06/2009 IOL S.A. GRACO - SIN Administrativo
000141-09 Tributario y
Coactivo
LABORALES
FECHA
CASO - MOTIVO INICIO DEMANDANTE DEMANDADO ESTADO
A la espera de sorteo
Laboral (Solicita del Exp en Sala Social
cancelacionde  02/09/201 Juan Alberto IOLSA Primera, para
beneficios 5 Kudelka Zalles a resolver el recurso de
sociales) apelacién planteado
por el demandante.
Demanda Se encuentran
presentadas las
laboral por el .
pago de Einar Ortubey conclusiones de
beneficios 07/04/201 Rivas y Ronaldo IOLS.A. ambas partesy
. 6 . actualmente el
sociales y otros Ortubey Rivas . [
expediente esta en
derechos despacho para dictar
laborales P P .
sentencia
Demanda Con apertura del
laboral por pago plazo probatorio y en
de beneficios 28/03/201 Ernesto Borda vigencia la
. IOL S.A. .,
sociales y otros 6 Vargas produccidn de las
derechos pruebas de cargo y
laborales. descargo.

INSTANCIA

CONTINGENCIA

ANTERIOR
Se
encuentra
enla

Bs52.422

primera
instancia.
Se
encuentra
enla

Bs48.549

primera
instancia.
Se
encuentra
enla

Bs287.952

primera
instancia.

INSTANCIA
ANTERIOR

Juzgado Laboral
SCZ: sentencia
Bs13.000.-
Sala Superior

ratifica la sentencia.

Se encuentraen la

primera etapa. No

hubo una instancia
anterior.

Se encuentra en la

primera etapa. No

hubo una instancia
anterior.

CONTINGENCIA

Bs 1.178.582,40

No se estima
contingencia alguna
dada la alta
probabilidad de
considerar
improbada la
demanda.

No se estima
contingencia alguna
dada la alta
probabilidad de
considerar
improbada la
demanda.
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CIVILES

CASO - MOTIVO

Interdicto de recobrar
la posesion del bien
inmueble de
40.399,93 m2, inscrito
en DD.RR. bajo la
Matricula
N27.13.1.060001515.

Ordinario de Accion
de Deslinde, Mejor
derecho de
propiedad, Nulidad de
Tramite Judicial y
otros por el bien
inmueble de
190.071,00 m2,
inscrito en DD.RR.
bajo la Matricula
N2.7.14.1.01.0002812.

7.21

FECHA
INCIO

30/10/2015

31/07/2014

DEMANDANTE DEMANDADO ESTADO

Con sentencia
ejecutoriada
declarando
probada la
demanday

desalojo de los
loteadores, la

cual fue
ejecutoriaday
ejecutaday
actualmente IOL

S.A. ejerce la
posesion del

inmueble.

TERCEROS

IOLS.A. (Loteadores)

Recusacién de
Juez realizada
por IOL S.A. adn
no resuelta.

TERCEROS

IOLS.A.
(Loteadores) OLS

Obligaciones Financieras

INSTANCIA
ANTERIOR

El proceso se
ha desarrollado
plenamente en

el Juzgado
ClVILde la
localidad de
Pto. Suarez. No
hubo una
instancia
anterior.

El proceso se
ha desarrollado
plenamente en

el Juzgado
ClVILde la
localidad de
Pto. Suarez. No
hubo una
instancia
anterior.

CONTINGENCIA

La parte
demandada
(loteadores) fue
condenada al
pago de los
dafios y
perjuicios.

IOL S.A. tiene su
derecho de
propiedad
legalmente
inscrito en

DD.RR. y ejerce
la posesién

desde diciembre

de 2013.

Cuadro No. 16 Deudas bancarias, financieras de Industrias Oleaginosas S.A. al 30 de septiembre de 2018

(Expresado en Bolivianos)
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
Deuda financiera bancaria vigente al 30 de septiembre de 2018
Fecha Monto Moneda de la Saldo en Bs. Fecha Tasa de
Institucion N° Operacién Desembolso Desembolsado Obligacién a 30.09.2018 Vencimiento interés
Banco Bisa S.A. 1069618 24/11/2016 58.310.000 |  bolivianos 34.986.000 | 24/11/2021 [ 5,00%
Banco Bisa S.A. 1214614 22/05/2018 17.400.000 bolivianos 17.400.000 | 17/05/2019 | 4,50%
Banco Bisa S.A. 1161846 30/10/2017 13.720.000 bolivianos 10.000.000 | 20/10/2019 | 5,00%
Banco Bisa S.A. 1205994 19/04/2018 122.500.000 | bolivianos 122.500.000 | 19/04/2028 | 4,75%
Banco Ganadero S.A. 101049762 02/05/2018 52.100.000 bolivianos 52.100.000 | 06/04/2023 [ 5,00%
Banco Nacional de Bolivia S.A. 1020301018 14/05/2018 21.000.000 bolivianos 21.000.000 | 07/08/2019 [ 4,50%
Banco Ganadero S.A. 101034821 30/08/2017 20.000.000 bolivianos 13.333.333 | 14/08/2020 | 5,00%
Banco Nacional de Bolivia S.A. 1020498017 | 05/07/2017 10.440.000 [  bolivianos 7.830.000 | 17/09/2020 | 6,00%
Banco Nacional de Bolivia S.A. 1020078818 09/02/2018 21.000.000 bolivianos 21.000.000 | 04/02/2019 [ 5,00%
Banco Nacional de Bolivia S.A. 1020156118 12/03/2018 47.000.000 bolivianos 47.000.000 | 25/05/2021 | 4,50%
Banco de Crédito S.A. D701-00042434| 31/10/2017 44.590.000 bolivianos 44.590.000 | 31/10/2019 | 5,25%
Banco de Crédito S.A. D701-00044001| 28/03/2018 20.580.000 |  bolivianos 20.580.000 | 28/03/2019 [ 4,50%
Banco FASSIL S.A. 4928331 09/11/2017 16.000.000 bolivianos 10.666.667 | 10/11/2020 | 6,00%
Banco FASSIL S.A. 5106411 10/04/2018 8.750.000 bolivianos 8.750.000 | 10/04/2019 | 6,00%
Banco FASSIL S.A. 5116261 20/04/2018 20.000.000 bolivianos 20.000.000 | 08/05/2019 [ 6,00%
Banco Ganadero S.A. 101025466 02/03/2017 41.000.000 |  bolivianos 32.800.000 | 04/02/2022 | 5,00%
Banco Ganadero S.A. 101044034 19/01/2018 10.000.000 bolivianos 10.000.000 | 10/01/2019 | 5,00%
Banco Ganadero S.A. 101045444 20/02/2018 16.600.000 bolivianos 16.600.000 | 15/02/2019 | 5,00%
Banco FASSIL S.A. 4900241 11/10/2017 16.000.000 bolivianos 10.666.667 | 10/10/2020 | 6,00%
Banco FASSIL S.A. 4877451 14/09/2017 42.500.000 |  bolivianos 28.333.333 | 10/07/2020 | 6,00%
Banco de Crédito S.A. D701-00037725| 26/09/2016 24.010.000 bolivianos 20.284.073 | 28/09/2016 [ 6,00%
Banco de Crédito S.A. D701-00038419| 21/11/2016 13.720.000 bolivianos 11.240.771 | 21/11/2023 | 6,00%
Banco Fortaleza S.A. 10073047 13/09/2017 7.000.000 | bolivianos 3.601.728 | 10/08/2019 | 5,90%
Banco Econdmico S.A. 10148277 28/09/2017 27.440.000 bolivianos 13.720.000 | 01/10/2019 | 5,00%
Banco do Brasil S.A. 110141067 13/03/2018 16.600.000 bolivianos 15.770.000 | 08/03/2019 | 4,50%
Banco de Crédito S.A. D701-00040386| 08/05/2017 13.720.000 bolivianos 12.093.838 | 08/05/2024 | 6,00%
Banco FASSIL S.A. 5116381 20/04/2018 25.000.000 | bolivianos 25.000.000 | 08/05/2019 [ 6,00%
Banco FASSIL S.A. 5167391 30/05/2018 7.000.000 bolivianos 7.000.000 | 01/06/2019 | 6,00%
Banco FASSIL S.A. 5088671 26/03/2018 21.000.000 bolivianos 21.000.000 | 11/04/2020 [ 6,00%
Fondo Financiero Privado FASSIL S.A. 4634021 29/11/2016 80.000.000 bolivianos 57.142.857 | 11/12/2023 [ 6,00%
Banco Fortaleza S.A. 10074438 08/12/2017 26.000.000 |  bolivianos 26.000.000 | 28/11/2019 [ 4,50%
Banco FIE S.A. 10003716195 | 22/12/2017 3.750.000 bolivianos 1.875.000 | 10/12/2018 | 4,75%
Banco FIE S.A. 10003716078 | 22/12/2017 15.000.000 bolivianos 12.500.000 | 10/12/2020 | 4,75%
Banco Econdmico S.A. 10135171 30/03/2016 70.000.000 bolivianos 42.000.000 | 01/04/2021 | 5,50%
Banco Econémico S.A. 10135660 22/04/2016 34.300.000 bolivianos 27.440.000 | 04/05/2016 | 5,50%
Banco FASSIL S.A. 5187521 15/06/2018 7.000.000 bolivianos 7.000.000 [ 01/06/2019 | 6,00%
Banco Fortaleza S.A. 10077175 13/06/2018 14.000.000 bolivianos 14.000.000 | 13/06/2019 | 4,80%
Banco de la Nacional Argentina S.A. 99999 07/05/2018 18.500.000 bolivianos 18.500.000 | 02/05/2019 | 5,00%
Banco FIE S.A. 10004155952 | 25/06/2018 5.625.000 bolivianos 5.625.000 | 10/06/2019 | 4,75%
Banco FIE S.A. 10002591222 | 09/12/2016 35.000.000 bolivianos 27.500.000 | 11/12/2023 [ 4,75%
Banco FIE S.A. 10004155947 | 25/06/2018 2.500.000 bolivianos 2.500.000 | 10/06/2021 | 4,75%
Banco Fortaleza S.A. 10078154 17/08/2018 17.000.000 [  bolivianos 17.000.000 | 08/08/2019 | 4,50%
Banco do Brasil S.A. 110141086 28/08/2018 20.900.000 bolivianos 20.900.000 | 23/08/2019 [ 4,75%
Banco Fortaleza Leasing S.A. 5001567 30/05/2018 1.310.995 bolivianos 908.489 | 10/06/2025 [ 12,00%
Banco Fortaleza Leasing S.A. 5001566 30/05/2018 502.212 bolivianos 348.835 | 10/06/2025 [ 12,00%
CAPITAL SAFI S.A. Pagares IOL Il | 13/07/2018 49.000.000 |  bolivianos 49.000.000 | 08/07/2019 | 4,15%
TOTAL 1.010.086.590

Elaboracion Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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Cuadro No. 17 Deudas financieras por emision de Bonos de Industrias Oleaginosas S.A. al 30 de septiembre de

2018
INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
Deuda financiera por emision de bonos vigente al 30 de septiembre de 2018
Fecha Monto Moneda de la  Saldo en Bs. Fecha
Emisién Serie Emisién Original Obligacién a 30.09.2018 Vencimiento Tasa de interés Garantias
IOL | - Emisién 2 C 27/02/2013 USD - 5.000.000| délares 8.804.400 22/01/2020 7,50% Quirografaria
IOL | - Emisi6n 3 B 16/05/2014 USD - 7.500.000 délares 13.572.000 20/04/2019 6,50% Quirografaria
IOL Il - Emision 1| A 30/06/2017 Bs45.000.000 bolivianos 40.500.000 04/06/2022 4,50% Quirografaria
IOL I - Emision 1| B 30/06/2017 Bs47.100.000 bolivianos 41.805.960 19/05/2025 5,00% Quirografaria
IOL Il - Emision 1| C 30/06/2017 Bs47.100.000 bolivianos 47.100.000 09/05/2027 5,75% Quirografaria
TOTAL 151.782.360

Elaboracion Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

7.22

Hechos relevantes
> Convocatoria a Asamblea de Tenedores de Bonos del Programa de Bonos IOL Il - Emisién 1

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. en cumplimiento del acdpite 1 numeral 1.3.1 del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de abril de 2016, que consta en el Testimonio N° 2.184/2016
otorgado por ante Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial Santa Cruz a cargo de la Dra. Ménica Isabel
Villarroel Rojas, convoca a los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones IOL Il — Emision 1 a la
Asamblea General de Tenedores de Bonos que se celebrara en las oficinas de Industrias Oleaginosas S.A.
ubicadas en el Parque Industrial, Mza. PI-19, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el dia lunes 7 de enero
de 2019 a horas 11:00 a.m., para considerar la siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emision 1.

2. Consideracidon de modificaciones a ser realizadas por Industrias Oleaginosas S.A. a los Estatutos de la
Sociedad.

3. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.

En consideracion de lo dispuesto en el acapite 1 numeral 1.3.1 del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 25 de abril de 2016, tendrdn derecho a participar de la Asamblea de General de
Tenedores de Bonos IOL Il — Emision 1, los Tenedores o sus representantes, que hagan constar su derecho
propietario sobre cada titulo valor, al menos con un dia de anticipacion a la fecha de la celebracion de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emisién 1 y cuyo nombre figure en los registros de la
Entidad de Depdsito de Valores S.A. — EDV, debiendo ademas exhibir el Certificado de Acreditacion de
Titularidad emitido por la EDV. Dicha acreditacidon de titularidad de los bonos debera realizarse en la
Gerencia Administrativa y Financiera de Industrias Oleaginosas S.A. ubicada en el Parque Industrial, Mza. PI-
19, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el siguiente horario:

Por las mafnanas, desde las 08:00 hasta las 12:00 hrs.
Por las tardes, desde las 14:00 hasta las 18:00 hrs.

La acreditacion de poderes con facultades expresas debera efectuarse en el mismo plazo, lugar y horarios
antes referidos.
Esta convocatoria fue publicada en fecha 18, 20 y 22 de diciembre de 2018 en el peridédico de circulacion
nacional EL DIA.

> Determinaciones Asamblea de Tenedores del Programa de Emisiones denominado Bonos IOL Il -
Emisién 1

Industrias Oleaginosas S.A. comunico que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a partir de horas 11:00 a.m.,

del dia miércoles 22 de agosto de 2018, en el domicilio legal de Industrias Oleaginosas S.A., se llevé a cabo la
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Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones denominado Bonos IOL Il — Emisidn 1
con la participacion del 80,95% del valor insoluto de bonos en circulacion debidamente representados, cuyas
determinaciones fueron las siguientes:

1)

2)

3)

4)

5)

Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emision 1.
La Asamblea se dio por informada y determind proseguir con el desarrollo de la orden del dia.

Andlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2018 y 30 de
junio de 2018.

Después de escuchar el informe de la situacién financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de
efectuar algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por
informada de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2018 y 30 de
junio de 2018 y no manifesté ningun tipo de observaciones.

Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias
Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL II.
Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los
compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones denominado Bonos IOL II, y luego de
realizar algunas apreciaciones y preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la
Asamblea se dio por informada y no manifestd ningln tipo de observaciones.

Consideracion de la renuncia del actual Representante Comun de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones IOL Il y eleccion del nuevo Representante Comin de Tenedores de Bonos
del Programa de Emisiones IOL Il.

La Asamblea aceptd la renuncia del Dr. Alejandro Pelaez Kay, en representacion de la Sociedad
Pelaez Abogados, como Representante Comun de los Tenedores de Bonos del programa de
emisiones denominado IOL Il, agradeciendo por la labor desarrollada.

De forma inmediata la Asamblea procedio a la eleccidn del Lic. Jaime Quevedo, en representacion de
la empresa BIG PICTURE, como nuevo Representante Comun de los Tenedores del programa de
emisiones denominado Bonos IOL Il

Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la
Asamblea.

Se designd a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos, para la firma
del Acta.

» Determinaciones de Asamblea de Tenedores del Programa de Emisiones denominado Bonos IOL |

Industrias Oleaginosas S.A. comunicé que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a partir de horas 10:00 a.m.,
del dia miércoles 22 de agosto de 2018, en el domicilio legal de Industrias Oleaginosas S.A., se llevé a cabo la
Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones denominado Bonos IOL | con la
participacion del 52,85% del valor insoluto de bonos en circulacién debidamente representados, cuyas
determinaciones fueron las siguientes:

1)

2)

Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones IOL I.
La Asamblea se dio por informada y determind proseguir con el desarrollo de la orden del dia.

Andlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2018 y 30 de
junio de 2018.

Después de escuchar el informe de la situacién financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de
efectuar algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por
informada de la situacidon financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2018 y 30 de
junio de 2018 y no manifestd ningun tipo de observaciones.
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3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias
Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOLI.
Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los
compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos denominado Bonos IOL |, y
luego de realizar algunas apreciaciones y preguntas que fueron absueltas por la Sociedad, la
Asamblea se dio por informada y no manifesté ningun tipo de observaciones.

4) Consideracion de la renuncia del actual Representante Comun de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones IOL | y eleccidon del nuevo Representante Comun de Tenedores de Bonos
del Programa de Emisiones IOL I.
La Asamblea acepto la renuncia del Dr. Alejandro Pelaez Kay, en representacién de la Sociedad
Pelaez Abogados, como Representante Comun de los Tenedores de Bonos del programa de
emisiones denominado Bonos IOL |, agradeciendo por la labor desarrollada.
De forma inmediata la Asamblea procedio a la eleccién del Lic. Jaime Quevedo, en representacion de
la empresa BIG PICTURE, como nuevo Representante Comun de los Tenedores de Bonos del
programa de emisiones denominado Bonos IOL I.

5) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la
Asamblea.
Se designd a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos, para la firma
del Acta

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

Industrias Oleaginosas S.A. comunicé que en fecha 29 de junio de 2018 se llevo a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de
la Sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1. Aprobar las modificaciones a las caracteristicas basicas de la Emision de Pagarés sin Oferta Publica
IOLS.A: l.
2. Aprobar el nombramiento de accionistas para la firma del Acta.

> Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas

Industrias Oleaginosas S.A. comunicé que en fecha 30 de junio de 2018 se llevd a cabo la Junta General
Ordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la
Sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1. Aprobar la Memoria Anual de la Sociedad.
2. Aprobar los Estados Financieros Auditados al 31 de marzo de 2018.
3. Aprobar el tratamiento del resultado de la gestidn, resolviéndose que las utilidades sean destinadas
a cubrir las pérdidas acumuladas.
4. Aprobar el informe del Sindico.
5. Ratificar en sus funciones a los directores y sindico para la gestidon que concluird el 31 de marzo de
2019, de acuerdo a la siguiente relacion:
Directores
Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Alfredo Arturo Soljancic Knez
Viera Catalina Matulic de Santa Cruz
Sindico
Carmifia Patricia Vilela Sdnchez
Aprobar las remuneraciones a Directores y Sindico, como asi también, las fianzas correspondientes.
6. Aprobar la gestidn de los representantes legales y del Directorio de la Sociedad
7. Aprobar la designacidn de accionistas para la firma del Acta.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
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Industrias Oleaginosas S.A. comunicé que en fecha 22 de junio de 2018 se llevd a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de
la Sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1. Aprobar la Emisidn de Pagarés sin Oferta Publica IOL S.A. ll, ofrecida Unica y exclusivamente al Fondo
de Inversién Cerrado SEMBRAR ALIMENTARIO, administrado por Capital SAFI S.A., en serie Unica de
Bs49.000.000 a 360 dias plazo; las caracteristicas basicas de la emisién, la condicion del “protesto” y
la delegacién de facultades y designacion de representantes de la Sociedad para la suscripcion de los
valores emitidos.

2. Aprobar el nombramiento de accionistas para la firma del Acta.

> Renuncia Representante Comun de Tenedores de Bonos IOL 1 - IOL Il

Industrias Oleaginosas S.A. informdé que el Representante Comun de los Tenedores de Bonos de los
Programas de Emisiones IOL | e IOL Il mediante carta de fecha 6 de junio de 2018 comunico a los Tenedores
de Bonos de los Programas de Emisiones IOL | e IOL I, asi también a IOL S.A. como Sociedad emisora, su
renuncia a esta funcién, exponiendo razones de orden profesional.

Industrias Oleaginosas S.A. aplicara un plan de accidn que serd comunicado a los Tenedores de Bonos en la
brevedad posible

> Determinaciones de Directorio

El Directorio de Industrias Oleaginosas S.A. en fecha 11 de abril de 2018 resolvié autorizar la contratacidon de
un préstamo de dinero con garantia hipotecaria de inmueble y maquinaria industrial por el monto de
Bs122.500.000.- Plazo de 3.600 dias a través del Banco Bisa S.A.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

Industrias Oleaginosas S.A. comunicé que en fecha 9 de marzo de 2018 se llevd a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de
la Sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1. Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos IOL Il. Se realizaron las modificaciones
comprometidas en la Asamblea de Tenedores de Bonos IOL |l realizada en fecha 15 de agosto de
2017.

2. Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.

> Determinaciones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il - Emisién 1

Industrias Oleaginosas S.A. que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a partir de horas 9:00 a.m., del dia
martes 15 de agosto de 2017, en el domicilio legal de Industrias Oleaginosas S.A., se llevd a cabo la Asamblea
General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emisidn 1 con la participacién del 89,25% del valor insoluto de bonos
en circulacion debidamente representados, cuyas determinaciones fueron las siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emisién 1.
La Asamblea se dio por informada y determind proseguir con el desarrollo de la orden del dia.

2) Analisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 y 30 de
junio de 2017.

Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de

efectuar algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por

informada de la situacidn financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 y 30 de junio

de 2017 y no manifestd ningun tipo de observaciones.

3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias
Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL II.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos

asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il, y luego de realizar algunas apreciaciones y
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preguntas que fueron absueltas por el sefior Representante Comun de los Tenedores de Bonos, la
Asamblea se dio por informada y no manifestd ningun tipo de observaciones.

4) Consideracion de modificaciones a las Restricciones, obligaciones y compromisos financieros del
Programa de Emisiones IOL Il, asumidos por la Sociedad.

La Asamblea aprobd las siguientes modificaciones a ser incluidas en el Prospecto Marco del Programa de

Emisiones de Bonos IOL II:

- Modificacién del cuadro de penalidades por rescate anticipado establecido en el Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il, incrementando el porcentaje de compensacion sobre el saldo a capital a ser
redimido.

- Incorporacién de nuevas restricciones y obligaciones relacionadas a: i) Durante la vigencia del
Programa de Emisiones, IOL S.A. no otorgard a sus accionistas, ii) En cuanto I0OL S.A. pueda distribuir
dividendos, éstos deberan ser utilizados prioritariamente y repago de las deudas que los accionistas
mantienen actualmente con la empresa, iii) Hasta que las deudas de los accionistas con la empresa sean
totalmente repagadas, los accionistas que son ejecutivos de la empresa sélo podran incrementar sus
salarios en los niveles y segln lo decretado por el Gobierno nacional, y iv) En el plazo de dieciocho meses
a partir del inicio de la colocacidn de la Emision (fecha limite: 4 de enero, 2019) la empresa implantara
formalmente un modelo de buen gobierno corporativo.

5) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la
Asamblea.

Se designd a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos, para la firma del

Acta.

> Determinaciones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones IOL |

Industrias Oleaginosas S.A. comunicdé que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a partir de horas 10:00 a.m.,
del dia martes 15 de agosto de 2017, en el domicilio legal de Industrias Oleaginosas S.A., se llevé a cabo la
Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones IOL | con la participacion del 65,44%
del valor insoluto de bonos en circulacién debidamente representados, cuyas determinaciones fueron las
siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones IOL I.
La Asamblea se dio por informada y determind proseguir con el desarrollo de la orden del dia.

2) Analisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 y 30 de
junio de 2017.

Después de escuchar el informe de la situacidn financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de

efectuar algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por

informada de la situacidn financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 y 30 de junio

de 2017 y no manifestd ningun tipo de observaciones.

3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias

Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL I.
Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos
asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL |, y luego de realizar algunas apreciaciones y
preguntas que fueron absueltas por el sefior Representante Comun de los Tenedores de Bonos, la
Asamblea se dio por informada y no manifestd ningun tipo de observaciones.

4) Consideracion de la renuncia del actual Representante Comun de Tenedores de Bonos del

Programa de Emisiones IOL | y eleccion del nuevo Representante Comun de Tenedores de Bonos
del Programa de Emisiones IOL I.
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La Asamblea acepto la renuncia del Dr. Juan Alberto Martinez Bravo, en representacién de la Sociedad
Martinez y Villavicencio Abogados, Sociedad Civil, como Representante Comun de los Tenedores de
Bonos IOL I, agradeciendo por la labor desarrollada.

De forma inmediata la Asamblea procedié a la eleccion del Dr. Alejandro Pelaez Kay como nuevo
Representante Comun de los Tenedores de Bonos IOL I, quién aceptd las funciones y agradecid a los
Tenedores de Bonos por la confianza depositada en su persona.

5) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la
Asamblea.

Se designd a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos, para la firma del
Acta.

> Convocatoria Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emisién 1

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. en cumplimiento del acapite 1 numeral 1.3.1 del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de abril de 2016, que consta en el Testimonio N° 2.184/2016
otorgado por ante Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial Santa Cruz a cargo de la Dra. Ménica Isabel
Villarroel Rojas, convoca a los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones IOL Il — Emisién 1 a la
Asamblea General de Tenedores de Bonos que se celebrard en las oficinas de Industrias Oleaginosas S.A.
ubicadas en el Parque Industrial, Mza. PI-19, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el dia martes 15 de
agosto de 2017 a horas 09:00 a.m., para considerar la siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones
IOLI.

2. Analisis de la situacidn financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 y 30 de junio
de 2017.

3. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias
Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL I.

4. Consideracion de modificaciones a las Restricciones, obligaciones y compromisos financieros del
Programa de Emisiones IOL Il, asumidos por la Sociedad.

5. Designacidon de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.

En consideracion de lo dispuesto en el acapite 1 numeral 1.3.1 del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 25 de abril de 2016, tendran derecho a participar de la Asamblea de General de
Tenedores de Bonos IOL Il — Emisidon 1, los Tenedores o sus representantes, que hagan constar su derecho
propietario sobre cada titulo valor, al menos con un dia de anticipacion a la fecha de la celebracién de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emisién 1 y cuyo nombre figure en los registros de la
Entidad de Depdsito de Valores S.A. — EDV, debiendo ademas exhibir el Certificado de Acreditacion de
Titularidad emitido por la EDV. Dicha acreditacién de titularidad de los bonos deberd realizarse en la
Gerencia Administrativa y Financiera de Industrias Oleaginosas S.A. ubicada en el Parque Industrial, Mza. PI-
19, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el siguiente horario:

e  Porlas mafanas, desde las 08:00 hasta las 12:00 hrs.
e Porlas tardes, desde las 14:00 hasta las 18:00 hrs.

La acreditacion de poderes con facultades expresas debera efectuarse en el mismo plazo, lugar y horarios
antes referidos.

Esta convocatoria ha sido publicada los dias 31 de julio, 2 de agosto y 4 de agosto de 2017 en el periddico de
circulacién nacional “El Dia” de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

> Convocatoria Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa IOL |

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. en cumplimiento del acapite 1 literal C. del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2010, que consta en el Testimonio N° 493/2010
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otorgado por ante Notaria de Fe Publica N° 79 del Distrito Judicial Santa Cruz a cargo de la Dra. Maria
Consuelo Roca Hubbauer, convoca a los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones IOL | a la Asamblea
General de Tenedores de Bonos que se celebrara en las oficinas de Industrias Oleaginosas S.A. ubicadas en el
Parque Industrial, Mza. PI-19, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el dia martes 15 de agosto de 2017 a
horas 10:00 a.m., para considerar la siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones
IOL 1.

2. Analisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 y 30 de junio
de 2017.

3. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias
Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL I.

4. Consideracidn de la renuncia del actual Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa
de Emisiones IOL | y eleccidn del nuevo Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa
de Emisiones IOL I.

5. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.

En consideracién de lo dispuesto en el acapite 1 literal C. del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2010, tendran derecho a participar de la Asamblea de General de
Tenedores de Bonos IOL I, los Tenedores o sus representantes, que hagan constar su derecho propietario
sobre cada titulo valor, al menos con un dia de anticipacion a la fecha de la celebracidon de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos IOL | y cuyo nombre figure en los registros de la Entidad de Depdsito de
Valores S.A. — EDV, debiendo ademads exhibir el Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV.
Dicha acreditacion de titularidad de los bonos debera realizarse en la Gerencia Administrativa y Financiera de
Industrias Oleaginosas S.A. ubicada en el Parque Industrial, Mza. PI-19, de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, en el siguiente horario:

e Porlas mafanas, desde las 08:00 hasta las 12:00 hrs.
e Porlas tardes, desde las 14:00 hasta las 18:00 hrs.

La acreditacion de poderes con facultades expresas debera efectuarse en el mismo plazo, lugar y horarios
antes referidos.

Esta convocatoria ha sido publicada los dias 31 de julio, 2 de agosto y 4 de agosto de 2017 en el periddico de
circulacién nacional “El Dia” de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

» Renuncia de Representante Comun de Tenedores de Bonos IOL |

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. informd que en fecha 31 de julio de 2017 el Representante Comun de
Tenedores de Bonos IOL |, Dr. Juan Alberto Martinez Bravo comunicd su renuncia a sus funciones por motivos
de fuerza personal, siendo efectiva al concluir la Asamblea de Tenedores de Bonos IOL | que sera convocada
para el dia martes 15 de agosto de 2017.

> Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas

Industrias Oleaginosas S.A. comunicé que en fecha 22 de junio de 2017 se llevd a cabo la Junta General
Ordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la
Sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1. Aprobar la Memoria Anual de la Sociedad.

2. Aprobar los Estados Financieros Auditados al 31 de marzo de 2017.

3. Aprobar el tratamiento del resultado de la gestidn, resolviéndose que las utilidades sean destinadas
a cubrir las pérdidas acumuladas.

4. Aprobar el informe del Sindico.

5. Ratificar en sus funciones a los directores y sindico para la gestién que concluird el 31 de marzo de
2018, de acuerdo a la siguiente relacion:

Directores
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Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Alfredo Arturo Soljancic Knez
Viera Catalina Matulic de Santa Cruz
Sindico
Carmiia Patricia Vilela Sdnchez
6. Aprobar las remuneraciones a Directores y Sindico, como asi también, las fianzas correspondientes.
7. Aprobar la gestidn de los representantes legales y del Directorio de la Sociedad
8. Aprobar la designacién de accionistas para la firma del Acta.

> Emisién de Pagarés sin Oferta Publica IOL |

El dia viernes 28 de abril de 2017 la Sociedad procedid a la Emision de Pagarés sin Oferta Publica IOL | en
favor de CAPITAL + SAFI S.A. para el Fondo de Inversion Cerrado SEMBRAR ALIMENTARIO FIC por un monto
total de Bs50.000.000.- y un plazo de 360 dias, segun lo aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. en fecha 1 de abril de 2017.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 1 de abril de 2017 se llevé a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de
la Sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1. Aprobar la Emision de Pagarés sin Oferta Publica IOL S.A. |, ofrecida Unica y exclusivamente al Fondo
de Inversion Cerrado SEMBRAR ALIMENTARIO, administrado por Capital SAFI S.A., en serie Unica de
Bs50.000.000 a 360 dias plazo; las caracteristicas basicas de la emision, la condicidn del “protesto” y
la delegacidn de facultades y designacion de representantes de la Sociedad para la suscripcion de los
valores emitidos.

2. Aprobar el nombramiento de accionistas para la firma del Acta.
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8. ANALISIS FINANCIERO

El Analisis financiero fue realizado en base a los Estados financieros de INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. (IOLS.A.)
al 31 de marzo de 2016, 2017 y 2018 auditados externamente por AUDISET Auditores & Consultores S.R.L.
Asimismo, se presentan los Estados financieros de la Sociedad auditados internamente al 30 de septiembre de
2018. La informacidn presentada en esta seccidén debera leerse conjuntamente con los Estados Financieros de la
empresa y las notas que los acompafian a las fechas indicadas anteriormente.

Por otra parte, se aclarara que los Estados financieros de las gestiones analizadas consideran la variacidon
inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En
consecuencia, para el siguiente andlisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al
31 de marzo de 2016, 2017 y 2018, en funcidn al valor de la UFV al 30 de septiembre de 2018.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

31 de marzo de 2016 2,11315
31 de marzo de 2017 2,19256
31 de marzo de 2018 2,25239
30 de septiembre de 2018 2,28351

La informacidn financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis, se encuentra descrita en el punto 8.6
del presente Prospecto.

8.1 Balance general
8.1.1 Activo

El Activo total de IOL S.A. al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 1.496 millones, inferior en 2,30% (Bs. 35 millones) al
registrado al 31 de marzo de 2016 cuando fue de Bs 1.531 millones, comportamiento que se atribuye, a la
disminucion de los Inventarios y Otros activos.

Al 31 de marzo de 2018 el Activo de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs 1.845 millones, superior en 23,36% (Bs 256
millones) al monto registrado en la gestién anterior, comportamiento que se atribuye, al incremento de
Inventarios y Otros Activos del Activo corriente.

La composicion del Activo, en funcidn a su realizacion, estuvo conformada, por un 72,37%, 73,52% y 78.61% por
el Activo corriente y por un 27,63%, 26,48% y 21,39% por el Activo no corriente a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 el Activo total de la Sociedad alcanzé Bs 1.699 millones y estuvo compuesto por
77,40% (Bs 1.315 millones) en el Activo corriente y por 22,605% (Bs 384 millones) en el Activo no corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié siempre un predominio de la porcién corriente del activo
en las gestiones analizadas.
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Grafico No. 3 Activo corriente vs. Activo no corriente

4 N\
100% 28% 26% 21% 23%
80%
60%
40% 72% 74% 79% 77%
20%
0% = =
Mar-16  Mar-17 Mar-18 Sep-18
Y i Activo Corriente 1 Activo No Corriente Y

Elaboracion Propia
Fuente: IOL S.A.

Activo corriente

El Activo corriente de la Sociedad a marzo de 2017, alcanzé el monto de Bs 1.100 millones, cifra menor en 0,75%
(Bs 8 millones) a la registrada a marzo 2016 cuando registré Bs 1.108 millones, debido principalmente a la
disminucion de los Inventarios y Otros activos.

Al 31 de marzo de 2018 el Activo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs 1.451 millones, cifra mayor en
31,90% (Bs 351 millones) a la registrada la gestidn anterior, debido principalmente al incremento de Inventarios.

El Activo corriente representd el 72,37%, 73,52% y 78,61% del Activo total a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente

Al 30 de septiembre de 2018 el Activo corriente registré Bs 1.315 millones, representado el 77,40% del Activo
total.

A marzo de 2018 las cuentas mas representativas del Activo corriente son: Inventarios, Cuentas por cobrar y
Otros activos. La participacidn de estas cuentas respecto del Activo corriente se las puede apreciar en el siguiente
grafico, el cual toma también en cuenta el mes de septiembre de 2018.

Grafico No. 4 Principales cuentas del Activo Corriente
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Inventarios

La cuenta Inventarios registré al 31 de marzo de 2017 un monto de Bs. 322 millones, inferior en 13,85% (Bs
52 millones) a la registrada en marzo de 2016 cuando llegdé a Bs 373 millones debido principalmente a la
disminucion la Materia Prima Oleaginosa.

A marzo de 2018 esta cuenta alcanzé una cifra de Bs 649 millones, superior en 101,66% (Bs 327 millones) a
la registrada en la gestion anterior, debido al aumento de Materia Prima Oleaginosa, Insumos para
solventes e Insumos varios

Esta cuenta significo el 24,39%, 21,51% y 35,16% del Activo total a marzo de 2016, 2017 y 2018
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 esta cuenta alcanzd un monto de Bs 342 millones, cifra que representa el
20,11% del Activo total.

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar registraron al 31 de marzo de 2017 un monto de Bs 220 millones, superior en 28,94%
(Bs 49 millones) con relacidn a la gestidén anterior cuando registré Bs 170 millones, debido al incremento
principal de Anticipos a proveedores de materia prima.

Al 31 de marzo de 2018 Cuentas por cobrar alcanzaron la cifra de Bs 272 millones, superior en 23,97% (Bs
53 millones) con relacion a la gestion anterior, debido principalmente al incremento en la subcuenta de
Clientes del exterior.

Cuentas por cobrar significaron el 11,13%, 14,69% y 14,77% del Activo total a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 se registro Bs 327 millones, cifra que representa el 19,25% del Activo total.
Otros activos

La cuenta Otros activos registrd al 31 de marzo de 2017 un monto de Bs 199 millones, inferior en 14,03%
(Bs 32 millones) a la cifra obtenida a marzo de 2016 cuando llegé a Bs 231 millones debido a la
disminucidon de los Costos y gastos diferidos.

A marzo de 2018 esta cuenta alcanzé una cifra de Bs 269 millones, superior en 35,22% (Bs 70 millones) a la
registrada en la gestidn anterior, debido a la subcuenta de Impuestos diferido a compensar.

Esta cuenta significo el 15,11%, 13,29% y 14,57% del Activo total a marzo de 2016, 2017 y 2018
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 esta cuenta alcanzé un monto de Bs 198 millones, cifra que representa el
11,63% del Activo total.

Activo no corriente

El monto alcanzado a marzo de 2017 fue de Bs 396 millones, inferior en 6,35% (Bs 27 millones) al monto obtenido
a marzo 2016 cuando registré Bs 423 millones. Esta variacion fue producto de la disminucién Propiedad, planta y
equipo, neto.

Al 31 de marzo de 2018 el Activo no corriente de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs 395 millones, inferior en 0,34%
(Bs 1 millones) con relacion a la gestion anterior, debido principalmente a la disminucion de Propiedad, planta y
equipo, neto, como la gestién pasada.

El Activo no corriente representd el 27,63%, 26,48% y 21,39% del Activo total a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 el Activo no corriente registré Bs 384 millones, representando el 22,60% del Activo
total de la Sociedad.

A marzo de 2018 la cuenta mas representativa del Activo no corriente es Propiedad, planta y equipo, neto. La
participacion de ésta cuenta respecto del Activo no corriente se la puede apreciar en el siguiente grafico, el cual
toma también en cuenta el mes de septiembre de 2018.
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Grafico No. 5 Propiedad, planta y equipo, neto como principal cuenta del Activo No Corriente
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Propiedad, planta y equipo, neto

La cuenta Propiedad, planta y equipo, neto al 31 marzo de 2017 que alcanzd la cifra de Bs 396 millones
siendo inferior en 6,35% (Bs 27 millones), al registrado a marzo de 2016 cuando registré Bs 423 millones,
debido principalmente a la disminucidn de las Obras en ejecucion.

Al 31 de marzo de 2018 la cuenta alcanzd la cifra de Bs 395 millones siendo inferior en 0,34% (Bs 1 millon)
a la cifra alcanzada en la gestidn anterior, debido principalmente a la subcuenta de Activo Fijo transito.

Esta cuenta significo el 27,62%, 26,48% y 21,39% del Activo total, a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. La cuenta Propiedad, planta y equipo, neto, a marzo de 2016, 2017 y 2018, es la mas
importante dentro del Activo no corriente.

Al 30 de septiembre de 2018 Propiedad, planta y equipo, neto, registré Bs 384 millones, representando asi
el 22,60% del Activo total.

8.1.2 Pasivo

El Pasivo total de la Sociedad al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 964 millones, siendo inferior en 5,68% (Bs 58
millones) a la cifra alcanzada al 31 de marzo de 2016 cuando alcanzé Bs 1.022 millones, debido principalmente a
la disminucién en las Cuentas por pagar en el Pasivo corriente.

Al 31 de marzo de 2018 el Pasivo total de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs 1.317 millones, siendo superior en
36,57% (Bs 353 millones) a la cifra alcanzada durante la gestidn anterior, debido principalmente al incremento de
las Obligaciones con entidades bancarias y Obligaciones por emisién de Bonos en el Pasivo no corriente.

El Pasivo total de la Sociedad estuvo conformado por un 77,36%, 62,84% y 51,89% por el Pasivo corriente a marzo
de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 22,64%, 37,16% y 48,11% por el
Pasivo no corriente a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 el Pasivo total alcanzé Bs 1.207 millones, monto que esta compuesto por 45,44% (Bs
584 millones) del Pasivo corriente y 54,56% (Bs 718 millones) del Pasivo no corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, entre las gestiones analizadas el predominio de la porcion
corriente del pasivo fue disminuyendo, el cual toma también en cuenta el mes de septiembre de 2018.
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Grafico No. 6 Pasivo corriente vs. Pasivo no corriente

4 N\
100% 23% =
80% ° 48% 55%
60%
20% 77% 63%
52% 45%
20%
0% —
Mar-16  Mar-17 Mar-18 Sep-18
Y L4 Pasivo Corriente LI Pasivo No Corriente Y

Elaboracidn Propia
Fuente: IOL S.A.

Pasivo corriente

El Pasivo corriente de la Sociedad a marzo de 2017 fue de Bs 606 millones, siendo inferior en 23,39% (Bs 185
millones) al alcanzado a marzo de 2016 cuando registré Bs 791 millones, debido a la disminucién de las
Obligaciones con entidades bancarias, Cuentas a pagar y Obligaciones por emisidon de Bonos.

Al 31 de marzo de 2018 el Pasivo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs 683 millones, siendo superior en
12,77% (Bs 77 millones) con relacion a la gestion anterior, debido al incremento de las Obligaciones con entidades
bancarias y Cuentas a pagar.

El Pasivo corriente representé el 77,36%, 62,84% y 51,89%, del Total pasivo a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. Ademas de significar el 51,65%, 40,50% y 37,02% del Pasivo mas el patrimonio a marzo de
2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 el monto del Pasivo corriente alcanzé Bs 549 millones, representando el 45,44% del
Pasivo total y el 32,30% del Pasivo mas el patrimonio.

Al 31 de marzo de 2018 la cuenta mds representativa del Pasivo corriente es Obligaciones con entidades
bancarias. La participacion de esta cuenta respecto del Pasivo corriente se la puede apreciar en el siguiente
grafico, el cual también toma en cuenta el mes de septiembre de 2018.

Grafico No. 7 Principales cuentas del Pasivo Corriente
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Obligaciones con entidades bancarias

Las Obligaciones con entidades bancarias al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 432 millones, siendo inferior en
10,51% (Bs 51 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2016 cuando registré Bs 483 millones. Esta
variacion se debio principalmente a la disminuciéon en mayor proporcion de la deuda que posee en Banco
Nacional de Bolivia S.A. y Banco Fassil S.A.

Al 31 de marzo de 2018 esta cuenta registré la cifra de Bs 487 millones, siendo superior en 12,81% (Bs 55
millones) a la cifra registrada durante la gestidon anterior, debido principalmente por el préstamo de
Capital SAFI S.A. y al incremento en mayor proporcion de la deuda que posee en Banco Fortaleza S.A. y
Banco FIE S.A.

Esta cuenta representé el 47,24%, 44,82% y 37,02% del Pasivo total y el 31,53%, 28,88% y 26,41% del
Pasivo mas el Patrimonio, a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 las Obligaciones con entidades bancarias registraron Bs 484 millones, cifra
que representa el 40,10% del Pasivo total y el 28,51% del Pasivo mas patrimonio.

Pasivo no corriente

El Pasivo no corriente de I0OL S.A. al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 358 millones, siendo superior en 54,84% (Bs
127 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2016 cuando registré Bs 231 millones, debido principalmente al
incremento de las Obligaciones con entidades bancarias.

Al 31 de marzo de 2018 el Pasivo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs 633 millones, siendo superior
en 76,81% (Bs 275 millones) a la cifra registrada en la gestion anterior, debido principalmente al incremento de
las Obligaciones con entidades bancarias y Obligaciones por emisién de Bonos.

El Pasivo no corriente representé el 22,64%, 37,16% y 48,11% del Pasivo total y el 15,11%, 23,95% y 34,32% del
Pasivo mas patrimonio a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 el Pasivo no corriente registré Bs 659 millones, representando el 54,56% del Pasivo
total y el 38,78% del Pasivo mas patrimonio.

Al 31 marzo de 2018, la cuenta mas representativa del Pasivo no corriente son las Obligaciones con entidades
bancarias. La participaciéon de esta cuenta respecto del Pasivo no corriente se puede apreciar en el siguiente
grafico, el cual toma también en cuenta el mes de septiembre de 2018.

Grafico No. 8 Evolucion de las Obligaciones con entidades bancarias como principal cuenta del Pasivo no
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Obligaciones con entidades bancarias

La cuenta Obligaciones con entidades bancarias al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 320 millones, siendo
superior en 154,80% (Bs 194 millones) al monto registrado al 31 de marzo de 2016 cuando registré Bs 125
millones, variacidén generada principalmente por nuevos préstamos con Banco BISA S.A., Banco de Crédito
S.A., Banco Ganadero S.A. y Banco FIE S.A.

Al 31 de marzo de 2018 la cuenta Obligaciones con entidades bancarias alcanzd la cifra de Bs 494 millones,
siendo superior en 54,43% (Bs 174 millones) a la cifra registrada en la gestién 2017, debido principalmente
por nuevos préstamos con: Banco Fortaleza S.A. y Banco Nacional de Bolivia S.A.

Esta cuenta representd el 12,28%, 33,16% y 37,50% del Pasivo total y el 8,20%, 21,37% y 26,76% del Pasivo
mas el patrimonio, a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. La cuenta Obligaciones con entidades
bancarias a marzo de 2018, es la mas importante dentro del Pasivo no corriente.

Al 30 de septiembre de 2018 las Obligaciones con entidades bancarias registré un aumento hasta Bs 540
millones, representando el 44,75% del Total pasivo y el 31,81% del Pasivo mas el patrimonio.

8.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 532 millones, monto mayor en 4,48% (Bs 23
millones) al generado durante la gestion 2016 cuando fue de Bs 509 millones, ocasionado por el incremento de
los Resultados acumulados.

Al 31 de marzo de 2018, el Patrimonio de IOL S.A. alcanzé el monto de Bs 529 millones, monto menor en 0,58%
(Bs 3 millones) al generado durante la gestion 2017, ocasionado por la disminucién de los Resultados acumulados.

El Patrimonio representd el 33,24%, 35,55% y 28,65% del Pasivo mas el patrimonio a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 el Patrimonio de IOL S.A. registré Bs 491 millones, representando el 28,92% del
Pasivo mas el patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de IOL S.A. durante las gestiones analizadas, el cual toma
también en cuenta el mes de septiembre de 2018.

Grafico No. 9 Estructura de capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas existid un predominio del Pasivo sobre
el Patrimonio dentro de la estructura de capital de la Sociedad. Al 31 de marzo de 2016, 2017 y 2018, las cuentas
mas representativas del Patrimonio son Reservas por revallo técnico y Capital social. La participacion de estas
cuentas respecto del Patrimonio se las puede apreciar en el siguiente grafico.
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8.2

Grafico No. 10 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital social.

La cuenta Capital social al 31 marzo de 2018 alcanz6 un monto de Bs 125 millones, no habiendo registrado
variaciones para las gestiones 2017 y 2016. La cuenta Capital social representa el 24,54%, 23,49% vy 23,62%
del Patrimonio y el 8,16%, 8,35% y 6,77% del Pasivo mas el patrimonio a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Debemos aclarar que para fines de realizar el presente analisis financiero, los saldos de esta cuenta al 31
de marzo de 2016, 2017 y 2018 no fueron reexpresados, registrando esta diferencia, por la no reexpresion,
en la cuenta Ajuste de capital, este monto representd la suma de Bs 77 millones, no habiendo registrado
variaciones con las gestiones, 2016, 2017 y 2018.

Al 30 de septiembre de 2018 esta cuenta se mantuvo en la cifra de Bs 125 millones, cifra que representa el
25,42% del Patrimonio y el 7,35% del Pasivo mas el patrimonio.

Reserva para revalto técnico.

La cuenta Reservas para revalud técnico al 31 de marzo de 2018 registrd la cifra de Bs 221 millones, no
habiendo registrado variaciones para las gestiones 2017 y 2016, esta cuenta corresponde a
revalorizaciones técnicas de activos fijos realizadas por peritos independientes en gestiones pasadas y
aprobadas por el directorio de la Sociedad.

Las Reservas para el revallo técnico significaron el 43,35%, 41,49% y 41,73% del Patrimonio y el 14,41%,
14,75% y 11,96% del Pasivo mas el patrimonio a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 esta cuenta se mantuvo en Bs 221 millones, representando asi el 44,92% del
Patrimonio y el 12,99% del Pasivo mas el patrimonio.

Estado de resultados

Ventas netas

Las Ventas netas de IOL S.A. al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 1.084 millones, siendo inferior al obtenido en la
gestién pasada en un 8,79% (Bs 105 millones), cuando al 31 de marzo de 2016 registré Bs 1.189 millones.

Al 31 de marzo de 2018 los ingresos fueron de Bs 1.082 millones, siendo inferior al obtenido en la gestion pasada
en un 0,17% (Bs 2 millones), ocasionado por la no asignacidon de cupos de exportacion a la Sociedad IOL S.A. lo
cual origino que en diciembre 2016 y hasta marzo 2017 las Ventas netas cayeran de manera significativa.

Al 30 de septiembre de 2018 las Ventas netas de la Sociedad registraron Bs 772 millones.
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Costo del producto vendido

El Costo de producto vendido al 31 de marzo de 2017 fue de Bs 789 millones, inferior en 22,70% (Bs 232 millones)
en relacién de la gestién 2016 cuando registré Bs 1.021 millones. Esta disminucion fue debido a la baja de las
Ventas netas las mismas que afectaron directamente al Costo del producto vendido.

Al 31 de marzo de 2018 el Costo del producto vendido registré Bs 873 millones, superior en 10,66% (Bs 84
millones) en comparacidn a la gestién 2017.

Esta cuenta representd el 85,85%, 72,77% y 80,66% respecto a las Ventas netas de la Sociedad a marzo de 2016,
2017 y 2018, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 esta cuenta registro la cifra de Bs 657 millones, monto que represento el 85,08% de
las Ventas netas de la Sociedad.

Resultado Bruto en Ventas

Al 31 de marzo de 2017 esta cuenta alcanzé un monto de Bs 295 millones, superior en 75,58% (Bs 127 millones)
en relacion a la gestidn 2016 cuando registr6 Bs 168 millones, situacidn originada principalmente por la
diminucién en mayor proporcion del Costo del producto vendido respectos a las Ventas netas.

Al 31 de marzo de 2018 alcanzé un monto de Bs 209 millones, menor en 29,11% (Bs 86 millones) en comparacién
a la gestion anterior, originado principalmente por el aumento en mayor proporcion del Costo del producto
vendido respectos a las Ventas netas.

Esta cuenta representé el 14,15%, 27,23% y 19,34% de las Ventas netas a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 el Resultado Bruto en Ventas de la Sociedad fue de Bs 115 millones, cifra que
represento el 14,92% de las Ventas netas de IOL S.A.

Grafico No. 11 Ventas netas, Costos de productos vendidos y Resultado bruto en ventas
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Total gastos operativos

El Total gastos operativos de IOL S.A. a marzo de 2017 fue de Bs 207 millones, mayor al obtenido en la gestidn
2016 en un 3,39% (Bs 7 millones) cuando llegé a Bs 200 millones, debido principalmente a la aumento de los
Gastos de ventas.

Al 31 de marzo de 2018 el Total gastos operativos fue de Bs 166 millones, menor al obtenido en la gestion 2017
en un 19,82% (Bs 41 millones) debido principalmente a la reduccion de los Gastos de ventas.

Esta cuenta representd el 16,83%, 19,07% y 15,32% de Ventas netas a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.
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Al 30 de septiembre de 2018 el Total gastos operativos fueron de Bs 134 millones, representado asi el 17,32% de
las Ventas netas.

Gastos administrativos

Los Gastos administrativos al 31 de marzo de 2017 alcanzaron un monto de Bs 27 millones, menor en 9,73% (Bs 3
millones) con relacién a la gestiéon 2016 cuando registré Bs 30 millones, debido principalmente a la caida de las
Ventas netas.

Al 31 de marzo de 2018 se registrd Bs 26 millones, inferior en 3,66% (Bs 1 millén) en comparacidn a la gestion
anterior, debido a la reduccién de los gastos administrativos por la limitacién de cupos para la exportacion en la
gestion pasada.

Los Gastos administrativos representaron el 2,54%, 2,52% y 2,43% de las Ventas netas a marzo de 2016, 2017 y
2018, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 los Gastos administrativos fueron de Bs 14 millones, significando el 1,80% de las
Ventas netas.

Gastos de Ventas

Los Gastos de ventas al 31 de marzo de 2017, fueron de Bs 180 millones, superior en 5,73% (Bs 10 millones) en
relacion a la gestion 2016 cuando registré Bs 170 millones, debido principalmente a la caida de las Ventas netas.

Al 31 de marzo de 2018 se registré Bs 140 millones, inferior en 22,28% (Bs 40 millones) en comparacion a la
gestion anterior, debido a la reduccidn de los Gastos de ventas por la limitacién de cupos para la exportacion en
la gestidn pasada.

Los Gastos de ventas significaron el 14,28%, 16,55% y 12,89% de las Ventas netas a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 los Gastos de ventas ascendieron a Bs 120 millones, cifra que significa el 15,51% de
las Ventas netas.

Grafico No. 12 Evolucién del Total gastos operativos
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Otros ingresos (egresos)

Otros ingresos (egresos) de IOL S.A, compuestos por Gastos financieros, Ingresos no operativos, Gastos no
operativos, y Ajuste por inflacion y tenencia de bienes, a marzo de 2017 alcanzé un total de Egreso en Bs 57
millones, monto de Egreso que fue inferior en 583,60% (Bs 49 millones) al registrado al 31 de marzo de 2016
cuando registro un monto total de Egreso de Bs 8 millones.
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Asimismo, al 31 de marzo de 2018 IOL S.A. registré un monto total de Egreso de Bs 74 millones, siendo un monto
superior de ingreso en un 229,83% (Bs 132 millones) en comparacién a la gestién 2017.

Esta cuenta representd el -0,70%, -5,28% y 6,87% de las Ventas netas a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 la cuenta Otros ingresos (egresos) registré un total de ingreso de Bs 47 millones y
represento el 6,07% de las Ventas netas.

Gastos Financieros

La cuenta Gastos financieros, al 31 de marzo de 2017 alcanzé un monto total de Bs 47 millones, monto
superior en 7,88% (Bs. 3 millones) al registrado en la gestion 2016, cuando fue de Bs. 44 millones.

Al 31 de marzo de 2018 alcanzd un monto negativo de Bs 54 millones, inferior en -214,51% (Bs 102
millones) con respecto a la gestion anterior.

El monto de la cuenta significo el 3,69%, 4,37% y -5,01% de las Ventas netas a marzo de 2016, 2017 y
2018, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 la cuenta Gastos financieros registré la cifra negativa de Bs 32 millones y
representd el -4,14% de las Ventas netas.

Ingresos no operativos

La cuenta Ingresos no operativos, al 31 de marzo de 2017 alcanzd la cifra de Bs 10 millones, monto
inferior en -78,00% (Bs 35 millones) al monto alcanzado al 31 de marzo de 2016 cuando registré Bs 45
millones.

Asimismo, al 31 de marzo de 2018 la Sociedad registré un monto de Bs 20 millones en la cuenta Ingresos
no operativos la cual fue mayor en 103,66% (Bs 10 millones) en comparacién a la gestién 2017.

La cifra alcanzada en esta cuenta significo el 3,79%, 0,91% y 1,87% de las Ventas netas a marzo de 2016,
2017 y 2018, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 la cuenta Ingresos no operativos registré Bs 16 millones, representando asi
el 2,12% de las Ventas netas.

Gastos no operativos

La cuenta Gastos no operativos, al 31 de marzo de 2017 alcanzd la cifra de Bs 15 millones, monto
superior en 359,13% (Bs 12 millones) al monto alcanzado al 31 de marzo de 2016 cuando registré Bs 3
millones.

Asimismo, al 31 de marzo de 2018 la Sociedad registré una cifra negativa de Bs 4 millones en la cuenta
Gastos no operativos la cual fue inferior en 129,92% (Bs 19 millones) en comparacién de la gestion 2017.

La cifra alcanzada en esta cuenta significd el 0,27%, 1,36% y -0,41% de las Ventas netas a marzo de 2016,
2017 y 2018, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 la cuenta Gastos no operativos registré la cifra negativa de Bs 1 milldn,
representando asi el -0,13% de las Ventas netas.

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes

La cuenta Ajuste por inflacién y tenencia de bienes, al 31 de marzo de 2017 alcanzd la cifra en negativo
de Bs 5 millones, monto superior en 19,90% (Bs 1 millén) al monto alcanzado al 31 de marzo de 2016
cuando registré también un monto también negativo de Bs 6 millones.

Asimismo, al 31 de marzo de 2018 la Sociedad registré un monto negativo de Bs 5 millones no habiendo
registrado variacién en comparacion de la gestion 2017.

La cifra alcanzada en esta cuenta significé el -0,53%, -0,47% y -0,42% de las Ventas netas a marzo de
2016, 2017 y 2018, respectivamente.
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S,

Al 30 de septiembre de 2018 la cuenta Ajuste por inflacién y tenencia de bienes registré un monto
negativo de Bs 3 millones, representando asi el -0,32% de las Ventas netas.

Grafico No. 13 Otros ingresos (egresos)
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Utilidad (Pérdida) neta de la gestion

La Utilidad (Pérdida) neta de la gestion de IOL S.A. alcanzd a marzo de 2017 un monto de Bs 23 millones el cual
fue superior en 156,74% (Bs 63 millones) al registrado al 31 de marzo de 2016 cuando registré un monto negativo
(pérdida) de Bs 40 millones, debido principalmente al crecimiento del Resultado operativo.

Al 31 de marzo de 2018, esta cuenta registré una ganancia de Bs 118 millones, siendo superior en 416,63% (Bs 95
millones) en comparacién de la gestion 2017, debido principalmente al aumento del Resultado no operativo
ventas.

La Utilidad (Pérdida) neta de la gestion respecto a las Ventas netas represent6 el -3,38%, 2,10% y 10,89% a marzo
de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 la Ganancia neta del ejercicio fue significativa cuando registré Bs 28 millones y
represento el 3,67% de las Ventas netas.

Grafico No. 14 Evolucion de la Ganancia neta del periodo
(En millones de Bolivianos)
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8.3

Indicadores financieros

Indicadores de liquidez y solvencia

Coeficiente de liquidez

El Coeficiente de liquidez, representado por el Activo corriente entre el Pasivo corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto plazo
con sus activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registré niveles de 1,40, 1,82 y
2,12 veces, a marzo de 2016, 2017 y 2018 respectivamente. Estos resultados muestran que la Sociedad
cuenta con una adecuada capacidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus Activos de corto
plazo.

Entre las gestiones de marzo 2016 y marzo 2017 la variacion fue positiva en un 29,54% de 1,40 a 1,82
veces respectivamente, debido principalmente a la disminucién tanto del Activo corriente como el Pasivo
corriente.

Entre marzo de 2017 y 2018 el indicador disminuyé en 16,96% llegando a 2,12 veces a causa del
crecimiento en mayor porcentaje del Activo corriente con relacion al Pasivo Corriente.

Al 30 de septiembre de 2018 este indicador alcanzd la cifra de 2,40 veces.

Grafico No. 15 Evolucion del Coeficiente de liquidez
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Prueba acida

El indicador de la Prueba acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, con
sus activos de mas rapida realizacidn, excluyendo los activos como son los inventarios. A marzo de 2016,
2017 y 2018 este indicador registrd niveles de 0,93, 1,28 y 1,17 veces, respectivamente.

Entre las gestiones de marzo 2016 y marzo 2017 la variacién fue en un 38,23% de 0,93 a 1,28 veces,
debido principalmente al aumento de Otras cuentas por cobrar dentro del Activo corriente y de la
disminucion de Cuentas a Pagar, dentro del Pasivo corriente.

Entre marzo de 2017 y 2018 el indicador disminuyd en 8,62% llegando a 1,17 veces a causa del crecimiento
del Activo y Pasivo corriente.

Al 30 de septiembre de 2018 este indicador fue de 1,77 veces.
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Grafico No. 16 Evolucion del Indicador de la Prueba acida
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Fuente: IOL S.A.

Capital de trabajo

El Capital de trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad cuenta para realizar sus
operaciones normales.

A marzo de 2017, este indice alcanzd el monto de Bs 494 millones y tuvo una variacion positiva del 55,63%
(Bs 177 millones) a la registrada en la gestion 2016 cuando registro el monto de Bs 317 millones,
ocasionado por la disminucién en mayor proporciéon del Pasivo corriente en relacién al Activo corriente.

El Capital de trabajo a marzo de 2018, alcanzé el monto de Bs 767 millones y tuvo una variacién positiva
del 55,36% (Bs 273 millones) a la registrada en la gestién 2017, ocasionado principalmente por el
incremento del Activo corriente.

Al 30 de septiembre de 2018 este indicador alcanzd la cifra de Bs 766 millones.

Grafico No. 17 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
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Indicadores de endeudamiento
Razon de endeudamiento

La Razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el Total de pasivos de la Sociedad, en
relacion a los Activos totales de la misma. Este indicador mostré resultados de 66,76%, 64,45% vy 71,35% a
marzo de 2016, 2017 y 2018 respectivamente.

Entre las gestiones de marzo 2016 y marzo 2017 la variacién fue negativa en un 3,46% de 66,76% a
64,45%, debido principalmente por el crecimiento en mayor proporcién del Total activo con relacién al
Total pasivo.

Entre marzo de 2017 y 2018 el indicador aumento en 10,70% llegando a 71,35% a causa del crecimiento
del Total pasivo.

Al 30 de septiembre de 2018 este indicador alcanzo el 71,08%.
Grafico No. 18 Evolucion de la razén de endeudamiento
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Razdn deuda a patrimonio

La Razon deuda a patrimonio refleja la relacién de todas las obligaciones financieras con terceros de la
Sociedad en relacion al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con terceros
son mayores o menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador alcanzé los
siguientes resultados 2,01, 1,81y 2,49 veces, a marzo de 2016, 2017 y 2018 respectivamente.

Entre las gestiones de marzo 2016 y marzo 2017 la variacién fue negativa en un 9,72 % de 2,01 a 1,81
veces, debido principalmente por el crecimiento Tola patrimonio y la disminucion del Total pasivo.

Entre marzo de 2017 y 2018 el indicador aumenté en 37,36% llegando a 2,49 veces a causa del crecimiento
del Total pasivo y la disminucién del Total patrimonio.

Al 30 de septiembre de 2018, el indicador alcanzé la cifra de 2,46 veces.
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Grafico No. 19 Evolucidn de la razén Deuda a Patrimonio
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Proporcién deuda corto y largo plazo

La proporcién de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicién del Pasivo en funcion a la
exigibilidad de las obligaciones. El Pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 77,36%, 62,84% y 51,89%
por el Pasivo corriente y por 22,64%, 37,16% y 48,11% por el Pasivo no corriente a marzo de 2016, 2017 y
2018 respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar variaciones del Pasivo
corriente y del Pasivo no corriente, debido principalmente a la restructuracion de las obligaciones
financieras.

Al 30 de septiembre de 2018, el Pasivo estuvo compuesto por el 45,44% del Pasivo corriente y el 54,56%
de Pasivo no corriente.

Grafico No. 20 Evolucion de la proporcion de Deuda a corto y largo plazo
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Indicadores de actividad
Rotacidn de activos

El indicador de Rotacidén de Activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los activos totales,
mostrando el nimero de veces de su utilizacién. A marzo de 2016 este indicador alcanzé la cifra de 0,78
veces, a marzo del 2017 el indicador registré 0,72 veces y a marzo de 2018 este indicador alcanzé la cifra
de 0,59 veces. Entre marzo 2016 y 2017 el indice varié negativamente en un 6,64%, mientras que entre las
gestiones 2017 y 2018, el indice varié también de forma negativa en 19,08%, estas variaciones se
producen principalmente por la caida de las Ventas netas.
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Grafico No. 21 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos
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Rotacion de Propiedad, planta y equipo, neto

El indicador de rotacién de Propiedad, planta y equipo, neto permite medir la eficiencia en la utilizacion de
Propiedad, planta y equipo, neto de la Sociedad. Este indicador alcanzé la cifra de 2,81 veces a marzo de
2016, 2,74 veces a marzo de 2017 y 2,74 veces a marzo 2018. Entre marzo de 2017 y 2016, este indicador
sufrié una variacién negativa del 2,60% y para las gestiones entre 2018 y 2017, este indicador sufrié una
variacion minima del 0,17%.

Grafico No. 22 Evolucion del indicador de Rotacion de Propiedad, planta y equipo, neto
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Rotacion de Cuentas por cobrar

El indicador de Rotacidon de Cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan
cobros a los clientes. Este indicador mostro los siguientes resultados 6,97, 4,93 y 3,97 veces, a marzo de
2016, 2017 y 2018 respectivamente. Durante la gestiéon 2017 y 2016, el comportamiento de este indicador
fue negativo en 29,26% debido al comportamiento en el nivel de Ventas netas por lo cual se han
presentado variaciones en las Cuentas por cobrar comerciales dentro del Activo. Para las gestiones entre el
2018 y 2017 el indice varié también de forma negativa en un 19,47%.
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Grafico No. 23 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por cobrar
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Plazo Promedio de cobro

El Plazo Promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las
Cuentas por cobrar comerciales. A marzo de 2016, 2017 y 2018 este indicador mostré los siguientes
resultados 52, 73 y 91 dias, respectivamente. El comportamiento de este indice entre marzo de 2017 y
2016, varié de forma positiva en un 41,37%, producto también de la relacién directa con el indice de
Rotacién de Cuentas por cobrar ya que el mismo disminuyd en la gestién 2017. Para las gestiones de 2018
y 2017 el indice mostrd una variacion del 24,18% ocasionado por la disminucién de la Rotacion de Cuentas
por cobrar a marzo de 2018.

Grafico No. 24 Evolucion del Plazo promedio de cobro
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Fuente: IOL S.A.

Rotacion de Cuentas por pagar

El indicador de Rotacidén de Cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la
Sociedad convirtidé sus compras en “Cuentas por pagar”. Este indicador mostrd los siguientes resultados
4,91, 8,60 y 7,50 veces, a marzo de 2016, 2017 y 2018 respectivamente. El comportamiento variable
presentado en estas Ultimas gestiones se debe a la fluctuacion del Costo de productos vendidos. Entre
marzo de 2017 y 2016, este indice varié en un 75,23%, mientras que entre las gestiones 2018 y 2017 varié
de forma negativa en un 12,77%.
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Grafico No. 25 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por pagar
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Plazo promedio de pago

El Plazo promedio de pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes
en las Cuentas por pagar. A marzo de 2016, 2017 y 2018 este indicador mostré los siguientes resultados
73, 42 y 48 dias, respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe
principalmente a la relacién de este indice con el comportamiento del indicador de Rotacidén de cuentas
por pagar. Entre marzo 2017 y 2016 disminuyd en 42,93%. Para las gestiones entre marzo 2018 y 2017 el
indicador tuvo una variacion positiva en un 14,64%.

Grafico No. 26 Evolucion del Plazo promedio de pago
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Indicadores de rentabilidad
Retorno sobre el patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la Sociedad,
frente a la inversidon de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las gestiones
analizadas mostré un porcentaje negativo de 7,90% , para luego presentar ROE positivos de 4,29% y
22,29% a marzo de 2016, 2017 y 2018 respectivamente. El comportamiento registrado en las primeras
gestiones se debe al crecimiento del Resultado acumulado, atenuado a estas variaciones por la variabilidad
de la Utilidad (Pérdida) neta de la gestion, donde el 31 de marzo de 2016 el ROE fue negativo. Entre marzo
2017 y 2016 tuvo incremento del 154,30%, mientras que entre marzo de 2018 y 2017 tuvo un crecimiento
de 419,62%.
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Grafico No. 27 Evolucion del Retorno sobre el patrimonio
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Retorno sobre el activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las politicas
administrativas, indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. El ROA a
marzo de 2016, 2017 y 2018 mostrd un rendimiento negativo del 2,63%, posteriormente ROA positivos de
1,53% y 6,39%, respectivamente. Este comportamiento, similar a lo ocurrido con el ROE, es atribuible a la
variabilidad del nivel de Utilidad (Pérdida) neta de la gestidn y de los activos en cada gestion. Entre marzo
de 2017 y 2016 aumento en 158,07%, entre marzo 2018 y 2017 se tuvo una variacion de 318,79%.
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Retorno sobre las ventas

El Retorno sobre las ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones
propias. Este indicador alcanzé un rendimiento negativo de 3,38% y posteriormente Retorno sobre ventas
positivo de 2,10% y 10,89% a marzo de 2016, 2017 y 2018 respectivamente. Este comportamiento es
explicado por la variabilidad de Utilidad (Pérdida) neta de la gestion y las Ventas netas de la Sociedad.
Entre marzo de 2017 y 2016 tuvo un decremento de 162,21%, mientras que entre las gestiones 2018 y
2017 tuvo una variacion positiva de 417,53%.
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Grafico No. 29 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Margen bruto

El Margen bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos
operativos en relacidn a los ingresos brutos de la misma. El Margen bruto a marzo de 2016, 2017 y 2018
mostro porcentajes de 14,15%, 27,23% y 19,34% respectivamente. El comportamiento variable registrado
en las Ultimas gestiones es atribuible a la variabilidad de Utilidad (Pérdida) neta de la gestién y el ingreso
por Ventas netas. Entre marzo de 2017 y 2016, el Margen bruto aumentd en 92,50% debido
principalmente por la disminucién del Costo del producto vendido de la Sociedad. Entre marzo de 2018 y
2017 su produjo una variacidon negativa de 28,98% debido principalmente a la disminucién de las Ventas
netas realizadas por la Sociedad y el incremento de los Costos del producto vendido.

Grafico No. 30 Evolucion del Margen Bruto
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Al 31 de marzo de 2016, 2017 y 2018 la empresa encargada de auditar los Estados Financieros fue AUDISET
Auditores & Consultores S.R.L. Asimismo, se presentan los Estados financieros de la Sociedad auditados
internamente al 30 de septiembre de 2018. Los Auditores Independientes presentaron sus informes sin
salvedades.

8.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Para las gestiones 2016, 2017 y 2018 es el Lic. Eduardo Carrasco, Contador General, quién también se encargd de
contabilizar los estados financieros al 30 de septiembre de 2018. El drea contable en IOL depende directamente
de la Gerencia de Administracion y Finanzas.

8.5 Calculo de los Compromisos Financieros

El siguiente cuadro muestra los compromisos financieros de I0OL de las ultimas 4 gestiones:

F6 | Obtenido al Obtenido al Obtenido al Obtenido al
ormuid 31.03.15 31.03.16 31.03.17 31.03.18

Activo corriente +
Ratio de EBITDA
Cobertura de L, . >=2 2,15 2,01 2,66 2,92
Deuda (RCD) Amortizacidn de Capital

e Intereses
Relacién Pasivo Total
Deuda/Patrimo <=2,5 1,58 2,01 1,96 2,49
nio (RDP) Patrimonio Neto
Ratio de Activo Corriente
Liquidez . , >=1,2 1,53 1,40 1,72 2,12
Corriente (RC) Pasivo Corriente

*Para calcular los ratios RCD, RDP y RC correspondientes a las gestiones 2015, 2016, 2017 y 2018, se utilizé informacién
auditada externamente.

El siguiente cuadro muestra los compromisos financieros trimestrales de 10L al 30 de septiembre de 2018:

Obtenido al Obtenido al Obtenido al Obtenido al

Férmula

31.12.17 31.03.18 30.06.18 30.09.18
Activo corriente +

Ratio de EBITDA
Colverinr: el Amortizacion de Capital >=2 305 292 13 259
Deuda (RCD) P
e Intereses
Relacién Pasivo Total
Deuda/Patrimo - - <=2,5 2,21 2,49 2,45 2,46
nio (RDP) Patrimonio Neto
Ratio de Activo Corriente
Liquidez >=1,2 2,35 2,12 2,48 2,40

Corriente (RC) Pasivo Corriente

* Para calcular los ratios RCD, RDP y RC correspondientes a los ultimos trimestres se utilizé informacién auditada
internamente, con excepcién de marzo 2018.

82



8.6 Informacion Financiera

Cuadro No. 18 Balance General

BALANCE GENERAL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 30-sep-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 2.11315 2.19256 2.25239 2.28351

Activo Corriente

Disponibilidades 125 102 135 152
Cuentas por cobrar 170 220 272 327
Otras cuentas por cobrar 208 257 125 297
Inventarios 373 322 649 342
Otros activos 231 199 269 198
Total Activo Corriente 1,108 1,100 1,451 1,315
Activo No Corriente

Inversiones permanentes 0.05 0.04 0.04 0.04
Propiedad, planta yequipo, neto 423 396 395 384
Total Activo No Corriente 423 396 395 384

Pasivo Corriente

Cuentas a Pagar 208 92 116 15
Obligaciones con entidades bancarias 483 432 487 484
Obligaciones poremision de Bonos 91 63 36 40
Otras cuentas a pagar 5 15 34 8
Otros Pasivos 4 4 9 1
Total Pasivo Corriente 791 606 683 549
Pasivo No Corriente

Obligaciones con entidades bancarias 125 320 494 540
Obligaciones poremision de Bonos 98 33 135 114
Prevision para indemnizaciones 8 5 5 5
Total Pasivo No Corriente 231 358 633 659
Capital social 125 125 125 125
Ajuste de capital 77 77 77 77
Reserva Legal 8 8 9 9
Reserva para revaluo técnico 221 221 221 221
Ajuste global del patrimonio 0.01 0.01 0.01 0.01
Ajuste de reservas patrimoniales 103 103 103 104
Resultados acumulados (25) (2) (7) (44)
Utilidad de la Gestidn - 0 0 -

Elaboracion Propia
Fuente: IOL S.A.
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Cuadro No. 19 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 30-sep-18

Activo Corriente

Disponibilidades 8.15% 6.82% 7.31% 8.93%
Cuentas por cobrar 11.13% 14.69% 14.77% 19.25%
Otras cuentas por cobrar 13.60% 17.20% 6.80% 17.48%
Inventarios 24.39% 21.51% 35.16% 20.11%
Otros activos 15.11% 13.29% 14.57% 11.63%
Total Activo Corriente 72.37% 73.52% 78.61% 77.40%
Activo No Corriente

Inversiones permanentes 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Propiedad, planta yequipo, neto 27.62% 26.48% 21.39% 22.60%
Total Activo No Corriente 27.63% 26.48% 21.39% 22.60%

Pasivo Corriente

Cuentas a Pagar 13.58% 6.13% 6.31% 0.89%
Obligaciones con entidades bancarias 31.53% 28.88% 26.41% 28.51%
Obligaciones poremisién de Bonos 5.94% 4.21% 1.98% 2.37%
Otras cuentas a pagar 0.33% 0.97% 1.85% 0.45%
Otros Pasivos 0.25% 0.30% 0.48% 0.08%
Total Pasivo Corriente 51.65% 40.50% 37.02% 32.30%
Pasivo No Corriente

Obligaciones con entidades bancarias 8.20% 21.37% 26.76% 31.81%
Obligaciones poremision de Bonos 6.40% 2.23% 7.30% 6.70%
Prevision para indemnizaciones 0.51% 0.34% 0.27% 0.27%
Total Pasivo No Corriente 15.11% 23.95% 34.32% 38.78%

Capital social 8.16% 8.35% 6.77% 7.35%
Ajuste de capital 5.05% 5.17% 4.19% 4.55%
Reserva Legal 0.51% 0.53% 0.49% 0.53%
Reserva para revallo técnico 14.41% 14.75% 11.96% 12.99%
Ajuste global del patrimonio 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Ajuste de reservas patrimoniales 6.76% 6.92% 5.61% 6.09%
Resultados acumulados -1.65% -0.16% -0.36% -2.60%
Utilidad de la Gestidn 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Elaboracion Propia
Fuente: IOL S.A.
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Cuadro No. 20 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 30-sep-18

lasvjo
Pasivo Corriente

Cuentas a Pagar 20.35% 9.52% 8.84% 1.26%
Obligaciones con entidades bancarias 47.24% 44.82% 37.02% 40.10%
Obligaciones poremisidon de Bonos 8.90% 6.54% 2.77% 3.33%
Otras cuentas a pagar 0.50% 1.51% 2.59% 0.64%
Otros Pasivos 0.38% 0.47% 0.67% 0.11%
Total Pasivo Corriente 77.36% 62.84% 51.89% 45.44%
Pasivo No Corriente

Obligaciones con entidades bancarias 12.28% 33.16% 37.50% 44.75%
Obligaciones por emision de Bonos 9.59% 3.46% 10.23% 9.43%
Previsién para indemnizaciones 0.77% 0.53% 0.38% 0.38%
Total Pasivo No Corriente 22.64% 37.16% 48.11% 54.56%

Elaboracién Propia
Fuente: IOL S.A.

Cuadro No. 21 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 30-sep-18
[atRvono ]
Capital social 24.54% 23.49% 23.62% 25.42%
Ajuste de capital 15.20% 14.54% 14.62% 15.74%
Reserva Legal 1.54% 1.48% 1.69% 1.83%
Reserva para revaluo técnico 43.35% 41.49% 41.73% 44.92%
Ajuste global del patrimonio 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Ajuste de reservas patrimoniales 20.33% 19.45% 19.57% 21.07%
Resultados acumulados -4.96% -0.46% -1.24% -8.98%
Utilidad de la Gestidn 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Elaboracion Propia
Fuente: IOL S.A.
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Cuadro No. 22 Analisis Horizontal del Balance General
ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 31-mar-16 vs. 31-mar-17 31-mar-17 vs. 31-mar-18

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

Activo Corriente

Disponibilidades (23) -18.20% 33 32.21%
Cuentas por cobrar 49 28.94% 53 23.97%
Otras cuentas por cobrar 49 23.63% (132) -51.24%
Inventarios (52) -13.85% 327 101.66%
Otros activos (32) -14.03% 70 35.22%
Total Activo Corriente (8) -0.75% 351 31.90%
Activo No Corriente

Inversiones permanentes (0) -3.62% (0) -2.66%
Propiedad, planta y equipo, neto (27) -6.35% (1) -0.34%
Total Activo No Corriente (27) -6.35% (1) -0.34%

Pasivo Corriente

Cuentas a Pagar (116) -55.88% 25 26.86%
Obligaciones con entidades bancarias (51) -10.51% 55 12.81%
Obligaciones poremision de Bonos (28) -30.77% (27) -42.12%
Otras cuentas a pagar 9 186.60% 20 134.97%
Otros Pasivos 1 15.55% 4 96.39%
Total Pasivo Corriente (185) -23.39% 77 12.77%
Pasivo No Corriente

Obligaciones con entidades bancarias 194 154.80% 174 54.43%
Obligaciones poremision de Bonos (65) -65.94% 101 303.39%
Prevision para indemnizaciones (3) -34.76% (0) -2.48%

Total Pasivo No Corriente 54.84% 76.81%

Capital social 0.00%
Ajuste de capital (0) 0.00% (0) -0.02%
Reserva Legal (0) 0.00% 1 13.93%
Reserva para revaluo técnico 0 0.00% 0 0.00%
Ajuste global del patrimonio 0 0.00% 0 0.00%
Ajuste de reservas patrimoniales 0 0.00% (0) -0.01%
Resultados acumulados 23 -90.40% (4) 170.52%
Utilidad de la Gestidn 0.00%

Elaboracion Propia
Fuente: IOL S.A.



Cuadro No. 23 Estado de Resultados
ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 30-sep-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 2.11315 2.19256 2.25239 2.28351
Ventas netas 1,189 1,084 1,082 772
(-) Costos del producto vendido 1,021 789 873 657

Gastos Operativos

(-) Gastos administrativos 30 27 26 14
(-) Gastos de Ventas 170 180 140 120

Resulttado Operativo

(-) Gastos Financieros 44 47 (54) (32)
Ingresos No Operativos 45 10 20 16
(-) Gastos No Operativos 3 15 (4) (1)
Ajuste porinflacion ytenencia de bienes (6) (5) (5) (3)
Resultado No Operativo (8) (57) 74 47

(-) Impuesto sobre las utilidades de las empr

Elaboracion Propia
Fuente: IOL S.A.
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Cuadro No. 24 Analisis Vertical del Estado de Resultados

s

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 30-sep-18

Ventas netas 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
(-) Costos del producto vendido 85.85% 72.77% 80.66% 85.08%

Gastos Operativos
(-) Gastos administrativos 2.54% 2.52% 2.43% 1.80%

(-) Gastos de Ventas 14.28% 16.55% 12.89% 15.51%

Resulttado Operativo -2.68% 8.16% 4.02% -2.40%

(-) Gastos Financieros 3.69% 4.37% -5.01% -4.14%
Ingresos No Operativos 3.79% 0.91% 1.87% 2.12%
(-) Gastos No Operativos 0.27% 1.36% -0.41% -0.13%
Ajuste porinflacion ytenencia de bienes -0.53% -0.47% -0.42% -0.32%
Resultado No Operativo -0.70% -5.28% 6.87% 6.07%

(-) Impuesto sobre las utilidades de las empresas 0.00% 0.78% 0.00%

Elaboracion Propia
Fuente: IOL S.A.
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Cuadro No. 25 Analisis Horizontal del Estado de Resultados
ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 31-mar-16 vs. 31-mar-17 | 31-mar-17 vs. 31-mar-18
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA  ABSOLUTA RELATIVA
Ventas netas (105) -8.79% (2) -0.17%

(-) Costos del producto vendido

(232) -22.70% 84 10.66%

Gastos Operativos

(-) Gastos administrativos (3) -9.73% (1) -3.66%
(-) Gastos de Ventas 10 5.73% (40) -22.28%

(-) Gastos Financieros 7.88% -214.51%
Ingresos No Operativos -78.00% 103.66%
(-) Gastos No Operativos 359.13% -129.92%
Ajuste porinflacion ytenencia de bienes 19.90%
Resultado No Operativo 583.60%

(-) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Elaboracion Propia
Fuente: IOL S.A.
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Cuadro No. 26 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 ; 30-sep-18

Indicador Formula Interpretacion (Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)i

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1.40 1.82 2,12§ 2.40
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0.93 1.28 1.17§ 1.77
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 317 494 7675 766
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razdn de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 66.76% 64.45% 71.35%; 71.08%)
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 2.01 1.81 2.49 2.46

Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 77.36% 62.84% 51.89%;  45.44%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 22.64% 37.16% 48.11%; 54.56%|
INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacidn de Activos [Ventas netas / Activos] Veces 0.78 0.72

Rotacidn de Bienes de uso, neto [Ventas netas / Propiedad, planta y equipo, neto] Veces 2.81 2.74

Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas netas /Cuentas por cobrar comerciales] Veces 6.97 4.93

Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por cobrar comerciales] Dias 52 73

Rotacion Cuentas por Pagar [Costos de productos vendidos/Cuentas a Pagar] Veces 491 8.60

Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 73 42

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el Patrimonio (ROE)  [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Patrimonic Porcentaje -7.90% 4.29% 22.29%}

Retorno sobre los Activos (ROA) [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje -2.63% 1.53% 6.39%

Retorno sobre las Ventas [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje -3.38% 2.10% 10.89%!

Margen bruto [Resultado Bruto en Ventas / Ventas] Porcentaje 14.15% 27.23% 19.34%;

Elaboracion Propia
Fuente: IOL S.A.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. (IOLSA)

Estados financieros al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

CONTENIDO

Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucion del patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
US$ = ddlar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A., ——

Santa Cruz, 31 de octubre de 2018
AI-INF 002/2018

Sefiora

Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Presidente del Directorio

Industrias Oleaginosas S.A. (IOLSA)
Presente.-

Ref.: REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
(IOLSA) AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 31 DE MARZO DE 2018

Hemos revisado el estado de situacion patrimonial de Industrias Oleaginosas S.A. al 30 de
septiembre de 2018 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el
patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, asi
como las Notas 1 a 19 que se acompafian, de forma comparativa con los Estados Financieros al
31 de marzo de 2018, verificando que los mismos surjan de los registros contables de la empresa
llevados en conformidad con las disposiciones legales vigentes. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestros examenes en conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
Interna emitidas por el Instituto Internacional de Auditores Internos y con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de
presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de
pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la Gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base
razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de Industrias Oleaginosas S.A. por
el periodo de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2018, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia,

= Lic. Aud. William J. Padilla U. \
Auditor Interno S

Reg. Prof. N° CAUB - 833
Reg. Prof. N° CAUSC - 2201

c.c. Gerencia General
¢.c. Archivo

FABRICA DE ACEITES COMESTIBLES
Parque Industrial PI. 19 - Telf. Piloto (591-3) 346-1035 - Fax (591-3) 346-0410 - Casilla 646 - E-mail: aceite.rico@iol-sa.com
Santa Cruz - Bolivia



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL COMPARATIVO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 31 DE MARZO DE 2018

30-sep-18 31-mar-18
{Reexpresado}
Nota Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 3 151.658.219 134.914.874
Cuentas por cobrar comerciales 4 326.953.019 272.492.725
Otras cuentas por cobrar 5 296.964.389 125.482.058
Inventarios 6 341.656.388 648.841.775
Otros actives 7 197.563.969 268.856.748
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.314.795.984 1.450.588.180
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes 8 41.702 42.27%
Active fijo .t 383.828.984 394.705.058
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 383.870.696 394.747.346
TOTAL ACTIVO 1.698.666.680 1,845.335,526
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 10 15.180.602 116.380.152
Obligaciones con entidades bancarias 11 484,205.441 487.385.509
Obligaciones por emisién de bonos 12 40.248.796 36.467.101
Otras cuentas por pagar 13 7.680,723 34.117.163
Otros pasivos 14 1.321.083 B.B24.835
TOTAL PASIVO CORRIENTE 548.636.646 683.174.760
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con entidades bancarias 11 540,292,144 493.733.778
Obligaciones por emision de bonos 12 113.853.420 134,652.960
Prevision para indemnizaciones 4.615.130 5.013.997
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 658.760.694 633.400.735
TOTAL PASIVO 1.207.397.340 1.316.575.495
PATRIMONIO NETO
Capital social 15 124,900,000 124.500.000
Ajuste de capital 77.342.592 77.342.592
Reserva legal 16 8.983.990 8.957.579
Reserva para revalo técnico 16 220.658.810 220.658.810
Ajuste global del patrimonio 18 5.501 5.501
Ajuste de reservas patrimeniales 18 103.501.822 103.478.387
Resultados acumulados (44.123.375) (6.582.838)
TOTAL PATRIMONIO NETO 491.269.340 528.760.031

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1.688.666.680

1.845.335.526

Las notas 1 a 19 que se acompaiian forman parte integrante de este estade.

Tatiana Marinkovic de Pedrotti Eduardo Carrasco
Gerente Financiero Contador




INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS COMPARATIVO POR LOS PERIODOS FINALIZADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 31 DE MARZO DE 2018

30-sep-18 31-mar-18
(Reexpresado)
Bs Bs

Ingrescs por ventas exportacion 685.110.384 911.983.551
Ingresos por ventas locales 86.932.5632 170.927.340

772.042.915 1.082.910.890
mas: Diferencias en exportacion - (429.314)
Ventas netas 772.042.915 1.082.481.576
Costos de productos vendidos (656.855.876) (873.116.692)
Resultado bruto en ventas 115.187.040 209.364.884
Gastos operativos
Gastos de administracion (13.927.200) (26.311.544)
Gastos de ventas (119.760.862) (139.508.227)
Resulttado Operativo (18.501.022) 43.545.113
Otros ingresos (egresos)
Gastos financieros (31.970.112) {54.268.976)
Ingresos no operativos 16.400.074 20.205.485
Gastos no operativos {989.592) (4.399.658)
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes (2.507.429) (4.539.709)
Ganancia antes de impuestos sobre las utilidades de las empresas (37.568.081) 542,256
Impuesto sobre las utilidades de las empresas - (6.741)
Ganancia neta del ejercicio (37.568.081) 535.515

Las notas 1 a 19 que se acompaiian forman parte integrante de este estado.

-~

2z (i

Tatiana Marinkovic de Pedrofti Eduarde Carrasco
Gerente Financiero Contador
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO POR LOS PERIODOS FINALIZADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 31 DE MARZO DE 2018

Flujo de efective originado en actividades de operacién:

Ganancia neta del gjercicio

Ajustes para reconciliar la ganancia neta a los fondos provistos por operaciones:

Depreciacion del activo fijo
Prevision para indemnizaciones

Cambios en activos - (Aumento} Disminucién
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Inversiones

Otros activos

Cambios en pasivos - Aumento {Disminucidn)
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Otros pasivos

Variacion en indemnizaciones

Pago primas al personal gestion 2016 - 2017

Total flujo de efectivo aplicado a actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Compra de activos fijos
Venta de activos fijos

Total flujo de efectivo (aplicado a) criginado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Incremento de obligaciones financieras con entidades financieras
Decremento de obligaciones financieras por emision de bonos

Total flujo de efectivo {(aplicado a) originado en actividades de financiamiento:

(Disminucién) de disponibilidades durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del gjercicio

Disponibilidades al cierre del sjercicio

Las notas 1 a 19 que se acompafian forman parte integrante de este estado

30-sep-18 31-mar-17
(Reexpresado)
Bs Bs
(37.568.081) 535.515
15.476.981 17.612.678
1.852.138 4.079.646
(20.238.961) 22.227.839
(54.460.294) (52.682.191)
(171.482.331) 131.860.221
307.185.387 (327.093.856)
576 1.154
71.292.778 (70.034.034)
{101.199.550) 24.638.408
(26.436.439) 19.597.205
(7.503.753) 4.331.278
(2.173.616) (4.777.075)
- (3.555.462)
(5.016.201) (255.486.513)
(4.600.907) (15.721.919)
(4.600.907) {15.721.919)
43.378.298 229.343.657
(17.017.844) 74.731.472
26.360.454 304.075.129
16.743.345 32.866.697
134.914.874 102.048.065
151.658.219 134.914.762

Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Gerente Financiero

Eduardo Carrasco

Contador



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018
NOTA 1 - CONSTITUCION Y ANTECEDENTES

Mediante escritura publica N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyé en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada Industrias Oleaginosas
Ltda., que tenia como objeto principal dedicarse a la fabricacién de aceites comestibles e industriales
y sus subproductos.

Mediante Escritura Publica N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizé la transformacion
legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razdn social en una Sociedad Andnima, al
amparo de los articulos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del Codigo de Comercio, con un capital
autorizado de Bs10.000.000 y pagade por Bs5.550.000, con una duracién de 20 afios prorrogables
segun acuerdo de accionistas.

En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Plblica N°61/90, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.100.000.

En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Publica N°122/90, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.870.000.

En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Pablica N°20/91, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.920.000.

En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Plblica N°277/93, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs7.000.000.

En fecha 31 de julic de 2001, y mediante Escritura Publica N°248/2001, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs10.000.000.

Mediante Escritura Publica N°® 380/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve modificar la
escritura de constitucién de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs30.000.000 vy el
capital pagado hasta Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50 afios a partir de la fecha como
nuevo periodo de duracion.

En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Publica N°150/2002, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementade hasta el monto de Bs30.000.000.

En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Publica N°105/2003, se resuelve modificar el
capital pagade, siendo incrementado hasta el monto de Bs33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Pablica N°62/2004, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs44.500.000.

Mediante Escritura Publica N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizo la modificacion y
adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la ratificacién y complementacién
de la denominacion o razén social de Industrias Oleaginosas S.A. con la sigla IOLSA, vy i} se amplia la
vida de la Sociedad a 99 afios computables a partir de su constitucion.

En fecha 30 de junio de 2008, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de
acciones de algunos socios a la compaiiia de inversiones RADSIL INVESTMENTS N.V,, la cual pasa
a tener la mayoria de las acciones, alcanzando una participacion en Industrias Oleaginosas S.A. del
98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de la
totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a favor de la comparia RADSIL
Corp., la cual pasa a mantener el control del 98,88% de las acciones de Industrias Oleaginosas S.A.



2.1

2.2

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018
NOTA 1 - CONSTITUCION Y ANTECEDENTES (Cont.)

Mediante Escritura Pablica N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve modificar la
escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs249.800.000 y el
capital pagado hasia Bs124.900.000, como resultado de la capitalizacion del Ajuste Global al
Patrimonio por Bs31.400.000 y de la capitalizacién de resultados acumulados por Bs49.000.000.

En fecha 27 de diciembre de 2016 el accionista RADSIL Corp. realizé la transferencia de la totalidad
de sus acciones en favor de los siguientes nuevos accionistas: Vesna Marinkovic de Hockman,
Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek, Milan Marinkovic Dauelsberg y Tatiana Marinkovic de
Pedrotti. Asimismo, en fecha 28 de diciembre de 2016 el accionista Sergio Leonel Pedrotti realizo la
transferencia de |a tofalidad de sus acciones en favor de Tatiana Marinkovic de Pedrotti.

Industrias Oleaginosas S.A. desarrolla como actividad principal la compra de semillas de oleaginosas
{soya y girasol) para la exiraccidén de aceites y harinas, los cuales son comercializados mediante los
canales de distribucion de la Sociedad, haciendo principal énfasis en las exporiaciones.

De igual manera Industrias Oleaginosas S.A. mantiene su propia fabrica de envases, lo cual permite
cumplir con las exigencias de los diferentes mercados en los cuales se comercializan sus productos.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia. Las politicas contables mas significativas aplicadas por la
Sociedad son las siguientes:

Uso de estimaciones contables

La preparacidon de los estados f{inancieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones
que afectan los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos a la fecha de los estados financieros.
Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Consideracion de los aspectos de Ia inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral
los efectos de la inflacion de confoermidad con los procedimienios establecidos en la Norma de
Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), aprobada por el Colegio de Auditores de Bolivia y
disposiciones legales vigentes. Dicha norma fue revisada y modificada en septiembre de 2007, [a cual
fue aprobada mediante Resolucién CTNAC 01/2007 de fecha 8 de septiembre de 2007. Asimismo, en
fecha 12 de enero de 2008 segin Resoclucion CTNAC 01/2008, el Consejc Técnico Nacional de
Auditoria y Cenfabilidad aprobd el cambio del Indice a utilizarse a efectos de la reexpresion de
estados financieros a moneda constante a partir del 1° de abril de 2008, de la cotizacion del dolar
estadounidense a la cotizacion de la Unidad de Fomentos al Vivienda (UFV). Sin embargo, la
aplicacion anticipada era permitida.

Hasta la gestion finalizada el 31 de marzo de 2008, las partidas no monetarias gue forman parte de los
estados financieros, fueron aciualizadas al tipo de cambio del boliviano respecto al dolar
estadounidense, vigente a la fecha de cierre.



2.2

23

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (Cont.)

Consideracion de los aspectos de la inflacién (Cont.)

Para los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018, las partidas no
monetarias que forman pare de los estados financieros, fueron actualizadas utilizando como Indice
para este calculo a la variacién en el valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Para la
realizacion de las actualizaciones al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018, se considerd
que el valor de [a UFV es de Bs2,28351 y Bs2,25239 por 1 UFV, respectivamente, segln publicacién
de Indices y tasas de cambio del Banco Central de Bolivia.

Los estados financieros basicos y las notas respectivas al 30 de septiembre de 2018 se presentan de
manera comparativa con los estados financieros basicos y las notas al 31 de marzo de 2018.

Criterios de valuacion
a) Moneda extranjera

Los actives y pasivos en moneda extranjera, se valGan de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cietre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente,
resultantes de este procedimiento, se registran en los resuitados de cada gjercicio.

b} Inventarios

Las existencias de materias primas, materiales e insumos se presentan a su valor de costo,
actualizado. Los valores asi determinados no exceden a los valeres netos de realizacién.

Las existencias de aceltes y harinas (producto terminado) se valorizan a precio de costo de
produccion. El valor asl determinado no excede a su valor neto de realizacion, Las existencias de
productos semi-terminados se valorizan a precio promedio ponderado, los cuales incluyen el valor de
los insumos directos y el valor de los costos indirectos incurridos en el proceso de refinacion. Los
valores asi determinados no exceden a los valores nhetos de realizacion.

Los envases existentes en almacenes de la Sociedad han sido valuados a su valor de produccion,
mientras que los materiales en fransito fueron valuados a su costo actualizado de adquisicién mas gastos
incidentales.

La Sociedad nc ha registrado provisiones para la obsolescencia de materiales e insumos
considerando el nivel de rotacién de las cantidades que se mantienen en los almacenes.

¢) Inversiones

En este grupo se registran las inversiones en acciones telefénicas que se encuentran registradas a su
costo actualizado,

d) Activo fijo

Los activos fijos existentes al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 son expuesics a
valores resultantes de revalorizaciones técnicas practicadas el 31 de marzo de 2008, 30 de
septiembre de 2011, 31 de mayo de 2014 y 31 de marzo de 2015 por peritos independientes,
actualizados en funcién a la variacion en la cotizacion del délar estadounidense hasta el 31 de marzo
de 2008 y a partir de dicha fecha se actualiza en funcién a la variacion de la unidad de fomento a la
vivienda, mas las adiciones posteriores a las revalorizaciones técnicas mencionadas, menos la
correspondiente depreciacion acumulada.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018

NOTA 2- BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

El activo fijo incorporado con posterioridad a las revalorizaciones técnicas se presentan a su costo de
adquisicién yfo construccion o desarrollo, actualizados por la variacién en la cotizacion del délar
estadounidense hasta el 31 de marzo de 2008 y a partir de dicha fecha, en funcion a la variacion de la
unidad de fomento a la vivienda (UFV) respecto del boliviano, el cual incluye los costos reales de
financiamiento incurridos por la Sociedad hasta que el bien se encuenire en condiciones de ser
utilizable. Las revalorizaciones técnicas efectuadas el 31 de marzo de 2008, 30 de septiembre de
2011, 31 de mayo de 2014 y 31 de marzo de 2015 se presentan actualizadas al cierre del ejercicio.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida (il de los
bienes, son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Hasta el 31 de marzo de 2016 la depreciacién de los bienes resultantes de las revalorizaciones
técnicas se determinaba por el método de linea recta de acuerdo con la vida util estimada en dichas
revalorizaciones, al igual que la depreciacién de las incorporaciones posteriores a las revalorizaciones
técnicas utilizando vidas utiles estimadas que son coincidentes con las tablas de depreciacién del
anexo del D.S. 24051. A partir del 1 de abril de 2016 la Sociedad ha utilizado para la linea de
Maquinaria y Equipo el método de depreciacién por horas de uso, ajustandose a las necesidades y
caracteristicas de los items que conforman esta linea.

Los valores del activo fijo en su conjunto no superan su valor recuperable.
e) Prevision para indemnizaciones

Se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado al cierre del ejercicio. Segun las
disposiciones legales vigentes, transcurridos tres meses de antigliedad en su empleo, el personal es
acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por afic de servicio, incluso en los casos
de retiro voluntario.

f) Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimeonio actualizandolo en funcién de la variacion en la cotizacion
oficial de la unidad de fomento a la vivienda respecto a la moneda nacional ocurrida entre el 1 de abril
de 2018 y el 30 de septiembre de 2018. Dicho ajuste se registra de la siguiente manera: i) el capital
pagado se ajusta en la columna "Ajuste del capital’, ii) las reservas, y el ajuste global del patrimonio en
la columna "Ajuste de reservas patrimoniales”, v iif) los resultados acumulados se ajustan en su misma
linea, La contrapartida de este ajuste se refleja en [a cuenta de resultados "Ajuste por inflacion y
{enencia de bienes”.

g) Resultados del ejercicio

La Sociedad determina los resuliados de cada ejercicio considerando los efectos de la inflacién.



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018
NOTA 3 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 es la siguiente:

30-sept-18 31-mar-18
(Reexpresado}
Bs Bs
Caja 63.389.317 52.449.647
Bancos moneda nacional 38.938.686 66.390.311
Bancos moneda extranjera 49.330.216 16.074.917
151.658.219 134,914.874

NOTA 4 - CUENTAS POR. COBRAR COMERCIALES

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 es la siguiente:

30-sept-i8 31-mar-18
{Reexpresado)
Bs Bs
Por ventas nacionales 41.471.370 43.500.233
Por ventas en al exterior del pais 285.481.649 228.992.492
326.953.019 272.492.725

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 es la siguiente:

30-sept-18 31-mar-18
{(Reexpresado)
Bs Bs
Anticipos a proveedores de materia prima 176.796.742 3.240.138
Anticipos a proveedores de servicios y equipos 13.720.721 16.042.311
Cuentas por cobrar socios 62.113.048 63.062.477
Otras cuentas por cobrar ' 27.593.878 25.426.711
Documentos por cobrar 16.740.000 17.710.420

296.964.389 125,482.0568




INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018
NOTA 6 - INVENTARIOS

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 es la siguiente:

30-sept-18 31-mar-18
{Reexpresado)
Bs Bs

Productos terminados 37.857.505 31.101.861
Produecion en proceso 75.542.167 40,096,339
Materia prima — oleaginosas 221.280.804 570.291.041
Materia prima — envases 962.341 1.707.567
Insumos para solventes 2.130.712 2.279.561
Insumos para aceite refinado 612.813 349.724
insumos para envases 768.182 592.870
Insumos varics 1.945.553 1.859.207
Insumos en trénsito 556.121 563.8056
341.656.388 648.841.775

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 es la siguiente;

30-sept-18 31-mar-18
(Reexpresado)
Bs Bs

Crédito tributario comprometide 190.349.291 239,532,979
Impuesteos sobre las utilidades de la empresa — diferido - 5.496.523
Crédito Fiscal 163.452 -
Costos y gastos diferidos 4.761.173 22,527 658
Exportaciones de sacos transitorios 2.290.053 1.299.587
197.563.969 268.856.748

NCTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 corresponde
principalmente a 4 (cuatro) acciones telefénicas valuadas a su valor nominal determinado por el ente
emisor, Estos valores se encuentran reexpresados al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del
periodo.

NOTA 8 - ACTIVO FlJO

La composicion del rubre al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 es la siguiente:



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018

NOTA 9 - ACTIVO FIJO (Cont.)

30-sept-18 31-mar-18
Valores
revalcrizados
de costo Depreciacién Valores
Actualizado Acumulada Residuales (Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 115.043.054 - 115.043.054 115.043.054
Edificaciones y obras civiles 39.983.542 16.590.319 23.393.223 23.894.257
Magquinaria y Equipos 242.496.795 75.613.782 166.883.013 174.130.876
Estructuras metalicas 108.851.230 91.935.771 16.915.459 19.384.751
Silos, almacenes y galpones 115.302.612 88.529.006 26.773.606 28.501.752
Instalaciones 36.573.557 31.515.068 5.058.488 5.581.689
Vehiculos 6.933.089 6.726.351 206.738 299,618
Herramientas 1.660.089 1.574.822 85.267 85.690
Muebles y enseres 2.199.599 1.938.729 260.870 279.909
Equipos de computacion 3.809.030 3.631.703 177.327 260,295
Sisterna de informatica agricola 2.810.799 2.682.777 128.022 183.674
Equipo de oficina 2.083.252 1.633.874 449.378 508.331
Obras en gjecucion 28.454.548 - 28.454.549 26.551.171

706.201.197 322.372.203 383.828.994 394.705.068

La depreciacién del activo fijo por Bs15.476.981 y Bs17.612.678 (reexpresado), han sido cargados a los
resuitados de los perlodos terminados el 30 de septiembre y 31 de marzo de 2018, respectivamente.

NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR

La compaosicién del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 es Ia siguiente:

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores de servicios y fletes
Proveedores de materia prima
Proveedores de insumos

Proveedores de magquinaria y equipo

30-sept-18 31-mar-18
(Reexpresado)

Bs Bs
- 383.159
9.370.324 7.477.077
4.119.863 106.432.783
1.510.400 1.932.456
179.985 144677
15.180.602 116.380.162




INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018
NOTA 11 — OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 es la siguiente:

30-sept-18 31-mar-18
(Reexpresado)
Bs Bs
Corriente

Banco Bisa S.A. 29.678.368 18.534.592
Banco Nacional de Bolivia S.A. 54.010.000 23.936.206
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 48.417.691 48.921.128
Banco Ganadero S.A. 51,886.667 104.997.589
Banco do Brasil S.A. 36.670.000 37.815.353
Banco de la Nacion Argentina S.A. 18.500.000 18.755.604
Banco Fassil S,A. 98.130.952 69.458.495
Banco Econdmico S.A. 17.430.000 38.677.097
Banco Fortaleza S.A. 47 601.728 45,011.698
Banco FIE S.A. 18.333.333 15.207.247
Fortaleza Leasing S.A. 135.707 -
Capital SAFI S.A. 49.000.000 50.690.822
469.794.446 472.005.830
Intereses bancarios 14.410.985 15.379.679
484.205.441 487.385.509

No Corriente
Bancoe Bisa S.A. 155.207.632 45.607.556
Banco Fassil S.A. 97.428.571 163.400.075
Banco Econdmico S.A. 65.730.000 84.308.975
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 60.370.990 64.057 501
Banco Ganadero S.A. 72.946.667 38.457.437
Banco FIE S.A. . 31.666.667 35.483.575
Banco Fortaleza S.A. 13.000.000 16.831.104
Banco Nacional de Bolivia S.A. 42.820.000 B5.587.555
Fortaleza Leasing S.A. 1.121.617 -
540.292.144 493.733.778
1.024.497.585 981.119.287

Los gastos financieros por Bs28.610.431 y Bs47.247.112 (reexpresado} han sido cargados a los
resultados de los perfodos terminados el 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018,
respectivamente.

NOTA 12 — OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 es la siguiente:



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018
NOTA 12 — OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS (Cont.)

30-sept-18 31-mar-18
(Reexpresado)
Bs Bs
Corrienfe

Bonos IOL | — Emisién 2 — Serie C 5,776,800 5,856,615
Bonos IOL | — Emisién 3 — Serie B 13.572.000 13.759.517
Bonos [OL I — Emisién 1 — Serie A 9.000.000 6.843.261
Bonos [OL Il — Emision 1 — Serie B 5.294.040 5.367.185
Bonos IOL Il — Emisién 1 — Serie C 4.286.100 2.172.659
37.928.940 33.999.236
Intereses por emision de bonos 2.319.856 2.467.865
40.248.796 36.467.101

No Corriente
Bonos IOL | ~ Emisién 2 — Serie C 3.027.600 5.997.738
Bonos IOL { ~ Emisién 3 — Serie B . 6.879.758
Bonos IOL [l — Emisién 1 — Serie A 31.500.000 36.497.382
Bonos IOL [l — Emisién 1 — Serie B 36.511.920 39.699.977
Bonos IOL [ — Emision 1 — Serie C 42.813.900 45.578.095
113.853.420 134.652.960
154.102.216 171.120.061

En fecha 14 de enero de 2011 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia emitio la
Resolucion ASFI N° 014/2011 mediante la cual autorizé e inscribié en el Registro del Mercado de
Valores de dicha Autoridad a Industrias Oleaginosas S.A. como emisor de valores bajo el Namero de
Registro ASFI/DSV-EM-IOL-002/2011.

Mediante Resolucion ASFI - No.462/2011, de fecha 7 de junio de 2011, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero auterizd [a inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos ICL | en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-1OL-004/2011.

En fecha 30 de agosto de 2011, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-89563/2011 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de la Emisiéon
denominada Bonos I0OL | — Emisién 1, bajo el Niimero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-014/2011. A la
fecha la Emisién 1 de Bonos |OL [ ha sido cancelada en su totalidad.

En fecha 22 de febrero de 2013, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-26529/2013 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizd la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos {OL | — Emision 2, bajo el NUmero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-006/2013.



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018
NOTA 12 — OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS (Cont.)

En fecha 14 de mayo de 2014, mediante Resolucién ASFI/DSV/R-73189/2014 emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la inscripcion en el
RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emisién denominada Bonos 10L | —
Emision 3, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-010/2014.

Mediante Resolucién ASFl - No0.296/2017, de fecha 24 de febrero de 2017, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos IOL |
en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSVSC-PEB-IOL-004/2017.

En fecha 28 de junio de 2017, mediante Resolucion ASFI/DSVSC/R-118211/2017 emitida por la
Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos |OL Il — Emisién 1, bajo el NUmero de Registro ASFI/DSVSC-ED-IOL-019/2017.

Los gastos financieros generados por las Emisiones en vigencia de los Programas de Bonos IOL [ &
IOL 1l por Bs2.845.339 y Bs7.021.758 (reexpresado) han sido cargados a los resultados de los
periodos finalizados el 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018, respectivamente.

NOTA 13 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 es la siguiente:

30-sept-18 31-mar-18

{Reexpresado)

Bs Bs
Impuesto a las Utilidades de las Empresas - 6.741
Retenciones de impuestos 8.5636 2630
Impuesto a las transacciones 542.432 -
Obligaciones con el personal 6.138.463 4.614.674
Aportes y retenciones a pagar 993.292 1.268.466
Otras cuentas por pagar - 28.224.652
7.680.723 34.117.162

NOTA 14 - OTROS PASIVOS

La composicién del rubro at 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 es la siguiente:

30-sept-18 31-mar-18
{Reexpresado)
Bs Bs
Anticipo de clientes 499.319 2.495.195
Exportaciones de saco — transitorio 821.763 833.117
Ingresos diferidos tributarios - IUE - 5.496.5623
1.321.082 8.824.835

10
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018
NOTA 15 — CAPITAL SOCIAL

La composicion del rubro al 30 de septiembré de 2018 y 31 de marzo de 2018 es la siguiente:

N° de Valor de Porcentaje de
Cuotas cada cuota Bs participacién
Vesna Marinkovic de Hockman 3.123 10.000 31.230.000 25%
Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek 3.122 10.000 31.220.000 25%
Milan Marinkovic Dauelsberg 3.123 10.000 31.230.000 25%
Tatiana Marinkovic de Pedrotti 3.122 10.000 31.220.000 25%
12.490 124.900.000 100,00%

El valor patrimonial proporcional de cada cuota de capital al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo
de 2018 Bs39.333 y Bs41.334 (reexpresado), respectivamente,

NOTA 16 - RESERVAS
Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3, revisada y modificada en
septiembre de 2007, esta cuenta incluye la actualizacién del capital asignado en funcién de la
variacidn en la cotizacién oficial de la unidad de fomento a la vivienda.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio y los estatutos de la Sociedad, se debe
apropiar el 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta alcance el 50% del capital pagado.

Reserva por revaldo técnico

El saldo de esta cuenta, que al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de 2018 asciende a
Bs220.668.810, corresponde a revalorizaciones técnicas de acfivos fijos realizadas por peritos
independientes. Parte de dicho saldo corresponde a un las revalorizaciones técnicas aprobadas en
fecha 30 de septiembre de 2011, 31 de mayo de 2014 y 31 de marzo de 2015 por el Directorio de
Industrias Oleaginosas S.A., correspondiente al Plan de Revalorizacidn de Aclives, mediante los
cuales se incrementd el valor de los Terrenos en US$6.013.455 (Bs48.186.782 a la fecha de registro)
y de la Maquinaria y Equipo en US$15.884.214 (Bs110.554.131 a |a fecha de registro).

Ajuste global del patrimonio

El saldo de esta cuenta, que al 30 de septiembre de 2018 asciende a Bs5.501, forma parte de las
cuentas de reservas del estado de evolucion del patrimonio neto, la cual mantiene su saldo sin
movimiento debido a que su actualizaclon se expone en [a cuenta gjuste de reservas patrimonijales.
Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la norma de contabilidad N° 3, revisada y modificada en septiembre
de 2007, esta cuenta incluye la actualizacién de la reserva por revalorizacién técnica, la reserva legal

y del ajuste global del patrimonio, en funcion de la variacion en la cotizacion oficial de la Unidad de
Fomento a la Vivienda.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2018
NOTA 17 - IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

El impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) debe ser liquidado y pagado por periodos
anuales; su pago es considerado como pago a cuenta del impuesto a las transacciones del siguiente
periodo fiscal. La tasa del impuesto es del 25%, y se calcula sobre la base de la utilidad neta
imponible determinada cada afio.

Al 30 de septiembre de 2018, la Sociedad no ha estimado utilidad fiscal, por lo cual no ha constituido
provision para el pago del Impuesto a las Utilidades de las Empresas. Al 31 de marzo de 2018 se
constituyo prevision para el pago del [UE por Bs6.649.

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

No existen operaciones que no hayan sido contabilizadas, de las que pudieran resultar posibles
pasivos y/o perdidas significativas para la Sociedad al 30 de septiembre de 2018 y 31 de marzo de
2018.

NOTA 1¢ - HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores significativos para la Sociedad al 30 de septiembre de 2018 y 31 de
marzo de 2018.

Tatiana Marinkovic de Pedrotti Eduardo Carrasco
Gerente Financiero Contador
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AUDISET 5.1.L.

.' AUDITORES & CONSULTORES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores accionistas de:
INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la empresa INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A,,
que comprenden el balance general (estado de situacion financiera) al 31 de marzo de 2018,
2017 el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Empresa al 31 de marzo de 2018, 2017, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinioén.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros.

La direccion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Calle Bucetas N° 307 / Barrio Braniff
Telfax: 353-6284 « 357-6314

E-mail: audisetsri@hotmail.com
Santa Cruz - Bolivia




" AUDITORES & CONSULTORES

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la administracion tiene intenciéon de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreciéon material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia siempre detecte una incorrecion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

AUDISET S.R.L.

Lic/Maria Teresa Cabrera M. (Socia)
CAFS N°278, CAUB-1674

W

Santa Cruz, 19 de Junio 2018

Calle Bucetas N* 307 / Barrio Braniff
Telfax: 353-6284 « 357-6314

E-mail: audisetsri@hotmail.com
Santa Cruz - Bolivia



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE MARZO DE 2018 y 2017

(Expresado en Bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Cuentas a Cobrar
Otras Cuentas a Cobrar
Inventarios

Otros Activos

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Permanentes
Propiedad, Planta y Equipo, neto

Total del Activo

PASIVO Y CAPITAL

PASIVO CORRIENTE

Cuentas a Pagar

Obligaciones Bancarias
Obligaciones por emisién de Bonos
Otras Cuentas a Pagar

QOtros Pasivos
Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias LP
Obligaciones Emision de Bonos LP
Prevision para l[demnizaciones
Total Pasivo no Corriente

Total del Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social

Ajuste de Capital

Reserva Legal

Reserva para revallo técnico
Reserva Legal

Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados Acumulados

Total Patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio

10
1"
12
13
14

11
12

15
16,a)
16,b)
16,0)
16,d)
16.e)

31/03/18
Gestidn

Bs.
133.076.235
268.779.155
123.771.971
639.999.267
265.183.027

31/03117

Reexpresado

Bs.
100.657.340
216.814.924
253.835.181
317.363.093
196.113.130

1.430.809.655

1.084.783.668

41.702 42.840
389.325.971 390.659.051
389.367.673 390.701.892

1.820.177.328

1.475.485.560

114.794.107 90.491.474
480.743.350 426.167.375
35.970.122 62.149.597
33.652.209 14.322.077
8.704.569 4.432.318
673.864.357 597.562.842
487.005.104 315.362.950
132.817.890 32.925.394
4.945.667 5.071.680
624.768.661 353.360.023
1.298.633.018 950.922.866
124.900.000 124.900.000
74.571.344 74.586.401
8.857.579 7.862.231
220.658.810 220.658.810
5.501 5.501
98.914.133 98.938.849
(6.463.057) (2.389.097)
521.544.310 524.562.695

1.820.177.328

1.475.485.560

Las notas que acomparian a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos

@0@7 y

Lic. “Edua o Carrasco C.
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Tatiana M. de Pedrotti
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A,
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
AL 31 DE MARZO DE 2018 y 2017

(Expresado en Bolivianos)

Reexpresado

31/03/2018 31/03/2017
Gestion Gestion
INGRESOS Bs. Bs.
Ingresos por Ventas Exportacion 899.554.909 904.960.351
Ingresos por Ventas Locales 168.597.918 164.440.210
1.068.152.826 1.069.400.561
Menos/Mas: Diferencias Exportacion (423.464) 182.810

Ventas Netas

Costos del Producto Vendido

1.067.729.363
(861.217.733)

1.069.583.372
(778.288.228)

Resultado Bruto en Ventas 206.511.630 291.295.144
Menos:

GASTOS OPERATIVOS

Gastos Administrativos (25.952.967) (26.937.563)
Gastos Ventas Nacional y Exportacion (137.606.989) (177.066.018)
Resultado Operativo 42.951.674 87.291.563
INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS

Gastos Financieros (53.529.391) (46.746.566)
Ingresos no operativos 19.930.122 9.785.798
Gastos no operativos (4.339.699) (14.505.072)
Ajuste por inflacién y tenencia de Bienes (4.477.841) (5.010.348)
Resultados antes de Impuestos 534.866 30.815.375
Impuestos a las Utilidades (6.649) (8.310.619)
Utilidad (Pérdida) Neta de la Gestion 528.217 22.504.756

Las notas que acomparian a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

O‘@‘VD W /7772 4

Lic. Eduardo Carrasco (. Tatiana M. de Pedrotti

CONTADOR GERENTE F INANC IERO
REG - 4488 INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S. A.



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

(Expresado en Bolivianos)

Reserva Ajuste

Ajuste de

Capital Ajuste del Reserva Revalio Global del Reservas Resultados Total

Pagado Capital Legal Técnico PatrimonicPatrimoniales Acumulados Patrimonio
Saldos al 31 de marzo de 2016 (Reexpresado) 124.900.000 74.571.344 7.862.231 220.658.810 5,501 98.914.133 (24.883.672) 502.018.347
Resultado Neto al 31/03/2017 22.504.755  22.504.755
Saldos al 31 Marzo 2017(Reexpresado) 124.900.000  74.571.344 7.862.231 220.658.810 5.501  98.914.133 (2.388.918) 524.523.102
Tratamiento de las utilidades sg. JGOA/22.06.2017 1.095.348 (1.095.348) -
Ajuste de prima al personal correspondiente gestion-2016 (3.507.009) (3.507.008)
Resultado Neto del periodo 528.217 528.217
Saldos al 31 Marzo 2018 124.900.000  74.571.344 8.957.579 220.658.810 5.501  98.914.133 (6.463.058) 521.544.310

Las notas que acompafan a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Lic, chuardi; Carrasco (.

CONTADOR
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Tatiana M. de Pedrotti

GERENTE F INANC IERO
INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S. A.

W /227 4

5



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO POR LOS PERIODOS FINALIZADOS
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

(Expresado en Bolivianos)

Flujo de efectivo originado en actividades de operacion:

Ganancia neta del ejercicio

Ajustes p/reconciliar la ganancia neta a los fondos provistos por operaciones:

Depreciacién del activo fijo
Prevision para indemnizaciones

Cambios en activos - (Aumento) Disminucion
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Inversiones

Otros activos

Cambios en pasivos - Aumento (Disminucion)
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Otros pasivos

Variacion en indemnizaciones

Total flujo de efectivo aplicado a actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Compra de activos fijos

Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:

Ajte. Por prima al personal

Incremento de obligaciones financieras con entidades financieras
Decremento de obligaciones financieras por emision de bonos

Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de financiamiento:

(Disminucidn) de disponibilidades durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas que se acompaiian forman parte integrante de este estado

(Reexpresado)
31-mar-18 31-mar-17
Bs Bs
545473 22.504.755
17.372.650 28.825.236
4.024.048 3.977.903
21.942.171 55.307.894
(51.964.231) (48.661.548)
130.063.211 (48.514.336)
(322.636.174) 51.009.671
1.138 1.610
(69.069.897) 32.008.618

24.302.632 (114.633.711)
19.330.132 9.324.855
4.272.251 596.511
(4.738.821) (6.679.754)
(248.497.587) (70.240.190)
(15.507.658) (2.325.278)
(15.507.658) (2.325.278)
(3.507.009) P
226.218.129 141.523.382
73.713.021 (91.357.067)
296.424.141 50.166.315
32.418.895 (22.399.153)
100.657.340 123.056.494
133.076.235 100.657.341

= T
Lic. Eduardo Carrasco C.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
NOTA 1. CONSTITUCION Y ANTECEDENTES

a. Constitucion

Mediante escritura publica N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyo en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada
Industrias Oleaginosas Ltda., que tenia como objeto principal dedicarse a la fabricacion de
aceites comestibles e industriales y sus subproductos.

Mediante Escritura Publica N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizb la
transformacion legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razén social en una
Sociedad Anonima, al amparo de los articulos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del
Codigo de Comercio, con un capital autorizado de Bs 10.000.000 y pagado por Bs 5.550.000,
con una duracion de 20 afios prorrogables segun acuerdo de accionistas.

En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Publica N°61/90, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs 6.100.000.

En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Publica N°122/90, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs 6.870.000.

En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Publica N°20/91, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs 6.920.000.

En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Publica N°277/93, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs 7.000.000.

En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Publica N°248/2001, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs 10.000.000.

Mediante Escritura Publica N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve
modificar la escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado
hasta Bs 30.000.000 y el capital pagado hasta Bs 15.500.000, estableciendo un lapso de 50
afios a partir de la fecha como nuevo periodo de duracion.

En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Publica N°150/2002, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs 30.000.000.

En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Publica N°105/2003, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs 33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Publica N°62/2004, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs 44.500.000.

Mediante Escritura Publica N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizé la
modificacién y adecuacién de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la
ratificacion y complementacion de la denominacion o razén social de Industrias Oleaginosas
S.A. con la sigla IOLSA, y ii) se amplia la vida de la Sociedad a 99 afios computables a partir
de su constitucion.

Lic. Eduardo Carrasco C. Tatiana M. de Pedrotti
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 1 - CONSTITUCION Y ANTECEDENTES (Cont.)

En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la
transferencia de acciones de algunos socios a la compafia de inversiones RADSIL
INVESTMENTS N.V., la cual pasa a tener la mayoria de las acciones, alcanzando una
participacion en Industrias Oleaginosas S.A. del 98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la
transferencia de la totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a favor de
la compafia RADSIL Corp., la cual pasa a mantener el control del 98,88% de las acciones de
Industrias Oleaginosas S.A.

Mediante Escritura Publica N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve
modificar la escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado
hasta Bs 249.800.000 y el capital pagado hasta Bs 124.900.000, como resultado de la
capitalizacion del Ajuste Global al Patrimonio por Bs 31.400.000 y de la capitalizacién de
resultados acumulados por Bs 49.000.000.

En fecha 27 de diciembre de 2016 el accionista RADSIL Corp. realizé la transferencia de la
totalidad de sus acciones en favor de los siguientes nuevos accionistas: Vesna Marinkovic de
Hockman, Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek, Milan Marinkovic Dauelsberg y Tatiana
Marinkovic de Pedrotti. Asimismo, en fecha 28 de diciembre de 2016 el accionista Sergio
Leonel Pedrotti realizé la transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de Tatiana
Marinkovic de Pedrotti.

a. Antecedentes

Industrias Oleaginosas S.A. se encuentra registrada en la Unidad de Impuestos Nacionales
con el Numero de Identificacion Tributaria (NIT) 1028467024

Registro de Comercio del Estado Plurinacional de Bolivia FUNDEMPRESA con la Matricula N°
13001.

b. Objeto social

Industrias Oleaginosas S.A. desarrolla como actividad principal la compra de semillas de
oleaginosas (soya y girasol) para la extraccion de aceites y harinas, los cuales son
comercializados mediante los canales de distribucion de la Sociedad, haciendo principal
énfasis en las exportaciones.

De igual manera Industrias Oleaginosas S.A. mantiene su propia fabrica de envases, lo cual
permite cumplir con las exigencias de los diferentes mercados en los cuales se comercializan
sus productos.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia. Las politicas contables mas significativas
aplicadas por la Sociedad son las siguientes:

W) 272774

Lic. Eduardp Carrasco C. Tatiana M. de Pedrotti
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
POLITICAS CONTABLES (Cont.)

2.1 Uso de estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del
marco contable y normativo vigente.

2.2 Consideracion de los aspectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion de conformidad con los procedimientos establecidos en la
Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), aprobada por el Colegio de Auditores de
Bolivia y disposiciones legales vigentes. Dicha norma fue revisada y modificada en septiembre
de 2007, la cual fue aprobada mediante Resolucion CTNAC 01/2007 de fecha 8 de
septiembre de 2007. Asimismo, en fecha 12 de enero de 2008 segun Resolucion CTNAC
01/2008, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad aprobo el cambio del indice
a utilizarse a efectos de la reexpresion de estados financieros a moneda constante a partir del
1° de abril de 2008, de la cotizacién del dolar estadounidense a la cotizacion de la Unidad de
Fomentos al Vivienda (UFV). Sin embargo, la aplicacion anticipada era permitida.

Hasta la gestion finalizada el 31 de marzo de 2008, las partidas no monetarias que forman
parte de los estados financieros, fueron actualizadas al tipo de cambio del boliviano respecto
al dolar estadounidense, vigente a la fecha de cierre.

2.3 Criterios de Valuacion
a. Moneda

Los estados financieros han sido reexpresado en Moneda Constante (Bolivianos) de acuerdo
a la Norma de Contabilidad No. 3 y No. 6 Revisada y Modificada en Septiembre 2007
regulada por el D.S. No. 29387 y R.N.D. No. 10.0002.08 de fecha 4 de Enero 2008, por tanto
los saldos de las cuentas patrimoniales, de resultados y de origen y aplicacion de fondos
estan reflejados de acuerdo al tipo de cuenta (monetarias 0 no monetarias) y al tipo de ajuste
que se aplique.

Cuentas monetarias

Para las cuentas monetarias expresados en Délares Americanos y que requieren el Ajuste por
Diferencia de Cambio, se ha utilizado como factor de actualizacion la variacion de los tipos de
cambio oficiales segun el Bolsin del Banco Central de Bolivia, que a la fecha de cierre de los
ejercicios fiscales al 31 de Marzo 2018 y 2017 el tipo de cambio se cotizaba en 6.96
Bolivianos por 1 délar estadounidense.

m ‘ 7
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
2.3 Criterios de Valuacion (Continua)

Cuentas no monetarias

Para las cuentas no monetarias se ha utilizado como factor de actualizacion la variacion de la
Unidad de Fomento de Vivienda que a la fecha de cierre de los ejercicios fiscales terminados
al 31 de Marzo de 2018 y 2017, la Unidad de Fomento a la Vivienda se cotizaba en 2.25239 y
2,19256 Bolivianos respectivamente.

b. Negocio en marcha

Los estados financieros, han sido preparados asumiendo que la empresa continuara en
marcha, de acuerdo con lo dispuesto por las normas generalmente aceptadas en Bolivia.

c. Estimacién para cuentas incobrables

En la actualidad no existe una politica definida por parte de la gerencia, para reconocer el
deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales. 39

d. Inventarios

Las existencias de materias primas, materiales e insumos se presentan a su va_[or c_le costo,
actualizado. Los valores asi determinados no exceden a los valores netos de realizacion.

Las existencias de aceites y harinas (producto terminado) se valorizan a precio de costo de
produccién. El valor asi determinado no excede a su valor neto de realizacion. Las existencias
de productos semi-terminados se valorizan a precio promedio ponderado, los cuales incluyen
el valor de los insumos directos y el valor de los costos indirectos incurridos en el proceso de
refinacion. Los valores asi determinados no exceden a los valores netos de realizacion.

Los envases existentes en almacenes de la Sociedad han sido valuados a su valor de produccion,
mientras que los materiales en transito fueron valuados a su costo actualizado de adquisicion
mas gastos incidentales.

La Sociedad no ha registrado provisiones para la obsolescencia de materiales e insumos
considerando el nivel de rotacion de las cantidades que se mantienen en los almacenes.

e. Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos existentes al 31 de marzo de 2017 y 2016 son expuestos a valores
resultantes de revalorizaciones técnicas practicadas el 31 de marzo de 2008, 30 de
septiembre de 2011, 31 de mayo de 2014 y 31 de marzo de 2015 por peritos independientes,
actualizados en funcion a la variacion en la cotizacién del délar estadounidense hasta el 31 de
marzo de 2008 y a partir de dicha fecha se actualiza en funcién a la variacion de la unidad de
fomento a la vivienda, mas las adiciones posteriores a las revalorizaciones técnicas
mencionadas, menaos la correspondiente depreciacién acumulada.

g j V277 4
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
e. Propiedad, Planta y Equipo (Cont.)

El activo fijo incorporado con posterioridad a las revalorizaciones técnicas se presentan a su
costo de adquisicion y/o construccién o desarrollo, actualizados por la variacion en la
cotizacién del dolar estadounidense hasta el 31 de marzo de 2008 y a partir de dicha fecha,
en funcién a la variacién de la unidad de fomento a la vivienda (UFV) respecto del boliviano, el
cual incluye los costos reales de financiamiento incurridos por la Sociedad hasta que el bien
se encuentre en condiciones de ser utilizable. Las revalorizaciones técnicas efectuadas el 31
de marzo de 2008, 30 de septiembre de 2011, 31 de mayo de 2014 y 31 de marzo de 2015 se
presentan actualizadas al cierre del gjercicio.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida il
de los bienes, son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Hasta el 31 de marzo de 2016 la depreciacion de los bienes resultantes de las
revalorizaciones técnicas se determinaba por el método de linea recta de acuerdo con la vida
atil estimada en dichas revalorizaciones, al igual que la depreciaciéon de las incorporaciones
posteriores a las revalorizaciones técnicas utilizando vidas utiles estimadas que son
coincidentes con las tablas de depreciacién del anexo del D.S. 24051. A partir del 1 de abril de
2016 la Sociedad ha utilizado para la linea de Maquinaria y Equipo el método de depreciacion
por horas de uso, ajustandose a las necesidades y caracteristicas de los items que conforman
esta linea.

Los valores del activo fijo en su conjunto no superan su valor recuperable.
f. Indemnizaciones

La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal, por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a disposiciones legales vigentes, el
personal es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de
antigiledad, incluso en los casos de retiro voluntario.

g. Patrimonio neto de los socios

La sociedad reexpresa el patrimonio en funcién a la variacion de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV). El efecto de la reexpresion de la cuenta “Capital Social” se registra en la
cuenta “Ajuste de capital’, el efecto de la reexpresion de las cuentas de reserva legal y
ajustes de reservas del patrimonio se registra en la cuenta de ajuste de reservas del
patrimonio y el efecto de la reexpresién de la cuenta “Resultados Acumulados”, se registra en
la misma cuenta, de conformidad con la Norma de Contabilidad No. 3 Revisada y modificada.

h. Destino de las utilidades

Las utilidades, son distribuidas previo acuerdo de la Asamblea de accionistas, de acuerdo con
lo establecido en el Codigo de Comercio.

Lic. Eduardo Carrasco (. Tatiana M. de Pedrotti
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

i. Reconocimiento de los ingresos y gastos

Los ingresos generados por la empresa se realizan por la compra de semillas de oleaginosas
(soya y girasol) para la extraccion de aceites y harinas, los cuales son comercializados
mediante los canales de distribucién de la Sociedad, haciendo principal énfasis en las

exportaciones. Asi como los gastos que se generan, se reconocen sobre la base de
devengado.

j. Impuestos sobre las utilidades

Para la gestion que termina al 31 de marzo de 2018 la Empresa “INDUSTRIAS
OLEAGINOSAS” S.A. dando cumplimiento a la ley No. 843 texto ordenado en 2001 determiné
el impuesto sobre las utilidades por un importe de Bs. 6.649.

k. Periodo econémico

Los estados financieros adjuntos corresponden a los periodos economicos terminados al 31
de marzo de 2018 y 2017.

I. Administracion de riesgos
i) Riesgo de liquidez

La empresa posee politica de tesoreria tendientes a mantener fondos suficientes para hacer
frente a sus obligaciones. Dichas politicas son complementadas a través de un estricto

seguimiento a las cobranzas.
ii) Riesgo de tasa de interés

La empresa financia operaciones a través de fondos propios y de terceros. La empresa posee
activos y pasivos financieros que estan expuestos al a riesgo de tasa de interés.

iii) Riesgo de tipo de cambio

La empresa se encuentra expuesta al riesgo cambiario, ya que efectua operaciones en
ddlares estadounidenses, tal como se revela en la nota 2, a los estados financieros.

iv) Riesgo de mercado

La empresa se desenvuelve en un sector con un reconocido posicionamiento y tiene
expectativas de expansion en el mediano plazo.

Lic. Eduardo Carrasco C. Tatiana M. de Pedrotti
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 3 — DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:

Caja General
Bancos Moneda Nacional
Bancos Moneda Extranjera

Totales

31/03/18 31/03/17
Valores Reexpresado
Bs. Bs.
51,734,856 39,713,976
65,485,634 53,505,362
15,855,845 7,438,002
133,076,235 100,657,340

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:

Clientes nacionales
Clientes del exterior

Totales

31/03/18 31/03/17
Valores ~ Reexpresado
Bs. Bs.
42,907,406 41,572,904
225,871,749 175,242,021
268,779,155 216,814,924

NOTA 5§ - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:

Prestamos al personal
Anticipos a Proveedores
Cuentas a cobrar socios
Otras cuentas por cobrar
Documentos por cobrar

Totales

(50(
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31/03/18 31/03/117
Valores Reexpresado
Bs. Bs.
259,759 246,309
19,131,528 147,169,805
62,203,054 63,008,413
24,708,570 25,700,214
17,469,060 17,710,441
123,771,971 253,835,181
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
NOTA 6 - INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es |a siguiente:

31/03/18 31103117
Valores Reexpresado
Bs. Bs.

Productos terminados 30,677,803 37,989,887
Produccién en proceso 39,549,900 42,162,499
Materia prima oleaginosas 562,519,033 233,111,620
Materia prima envases 1,684,296 573,038
Insumos para solventes 2,248,494 1,828,484
Insumos para aceite refinado 344,958 438,855
Insumos para envases 584,790 662,804
Insumos varios 2,389,992 595,905
Totales 639,999,267 317,363,093

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:

31/03/18 31/03/17
Valores Reexpresado
Bs. Bs.

Crédito tributario comprometido 236,268,589 190,558,622
Impuestos Diferidos a compensar 5421616 -
Costos y gastos diferidos 22,210,945 2,977,640
Activos transitorios 1,281,877 2,576,867
Totales 265,183,027 196,113,130

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 corresponde principalmente a 4
(cuatro) acciones telefénicas valuadas a su valor nominal determinado por el ente emisor.
Estos valores se encuentran reexpresados al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del
periodo.

Dz
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:

Terrenos

Edificaciones y obras civiles
Maquinaria y Equipos
Estructuras metalicas

Silos, almacenes y galpones
Instalaciones

Vehiculos

Herramientas

Muebles y enseres

Equipos de computacion
Sistema de informética agricola
Equipo de oficina

Activo Fijo Transito

Obras en ejecucion

31-mar-18 31-mar-17
Valores
revalorizados
de costo Depreciacion Valores
Actualizado Acumulada Residuales (Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs
113.475.231 - 113.475.231 113.422.243
39.438.641 15.870.018 23.5668.623 24.486.414
239.119.762 67.361.967 171.757.794 181.344.085
107.367.790 88.247.217 19.120.573 23.341.434
118.731.:251 85.617.925 28.113.326 29.336.902
36.055.554 30.549.932 5.505.622 6.626.923
8.406.695 8.111.161 295.534 636.680
1.618.354 1.533.832 84.522 69.633
2.160.351 1.884.257 276.094 317.755
3.753.889 3.497.141 256.748 372.263
2.772.493 2.591.322 181.171 279.658
2.054.861 1.553.458 501.403 564.329
14.392.534 - 14.392.634 -
11.103.419 - 11.103.419 9.860.731
696.144.200 306.818.229 389.325.971 390.659.051

La depreciacion del activo fijo por Bs 17.372.650 y Bs 28.825.236 (Reexpresado), han sido
cargados a los resultados de los periodos terminados el 31 de marzo de 2018 y 2017,

respectivamente.

NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:

Obligaciones comerciales

Proveedores de servicios y fletes
Proveedores de materia prima

Proveedores de insumos

Proveedores de maquinarias y equipos

Totales

e
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31/03/18 31103117

Valores Reexpresado
Bs. Bs.

387,801 -
7,375,179 13,377,835
104,882,302 75,195,623
1,906,120 1,721,589
142,705 196,427
114,794,107 90,491,474
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 11 — OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:

31/03/18 31/03/17
Corriente Valores Reexpresado
Bs. Bs.
Banco de Crédito S.A. 48,254,424 69,055,850
Banco Industrial S.A. (BISA) 18,282,000 40,169,005
Banco Nacional de Bolivia S.A. 23,610,000 41,492,152
Banco do Brasil S.A. 37,300,000 38,497,095
Banco Ganadero S.A. 103,566,667 107,033,109
Banco de la Nacion Argentina S.A. 18,500,000 19,004,823
Banco FASSIL S.A. 68,511,905 62,077,529
Banco Econémico S.A. 38,150,000 17,905,625
Banco Fortaleza SAFI 44,398,272 14,382,031
Banco FIE S.A. 15,000,000 5,136,439
Capital SAFI S.A. 50,000,000 -
Intereses Bancarios a pagar 15,170,082 11,413,716
Totales 480,743,350 426,167,375
31/03/18 31/03/17
No corriente Valores Reexpresado
Bs. Bs.
Banco Industrial S.A. (BISA) 44,985,992 47,920,926
Banco Ganadero S.A. 37,933,333 33,695,038
Banco FASSIL S.A. 151,309,524 79,431,357
Banco Econdmico S.A. 83,160,000 89,240,486
Banco de Crédito S.A. 63,184,523 34,256,512
Banco FIE S.A. 35,000,000 30,818,632
Banco Fortaleza S.A. 16,601,730 -
Banco Nacional de Bolivia S.A. 54,830,002 -
Totales 487,005,104 315,362,950

Los gastos financieros por Bs46.603.222 y Bs36.973.520 (reexpresado) han sido cargados a
los resultados de los periodos terminados el 31 de marzo de 2018 y 2017, respectivamente.

D e
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 12 — OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:

31/03/18 3110317

Corriente Valores Reexpresado
Bs. Bs.

Bonos IOL | - Emisién 2 - Serie B - 16,301,824
Bonos IOL | - Emisién 2 - Serie C 5,776,800 5,934,436
Bonos IOL | - Emisiéon 3 - Serie A - 26,812,210
Bonos IOL | - Emisién 3 - Serie B 13,572,000 11,261,128
Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie A 6,750,000 -
Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie B 5,294,040 -
Bonos IOL Il - Emisién 1- Serie C 2,143,050 -
Intereses por emision de bonos 2,434 232 1,840,000
35,970,122 62,149,587

31/03/18 31/03/17
No Corriente Valores Reexpresado

Bs. Bs.

Bonos IOL | - Emisién 2 - Serie C 5,816,000 12,011,870
Bonos IOL | - Emisién 3 - Serie B 6,786,000 20,913,524
Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie A 36,000,000 -
Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie B 39,158,940 -
Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie C 44,956,950 -
132,817,890 32,925,394
TOTALES 168,788,012 95,074,991

En fecha 14 de enero de 2011 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia
emitié la Resolucion ASFI N° 014/2011 mediante la cual autorizé e inscribié en el Registro del
Mercado de Valores de dicha Autoridad a Industrias Oleaginosas S.A. como emisor de valores
bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-EM-I0OL-002/2011.

Mediante Resolucién ASFI - No.462/2011, de fecha 7 de junio de 2011, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de
Bonos |OL | en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-IOL-004/2011.

En fecha 30 de agosto de 2011, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-89563/2011 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos IOL | — Emisién 1, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-
014/2011.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 12 — OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

En fecha 22 de febrero de 2013, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-26529/2013 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizo la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos IOL | — Emisién 2, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-
006/2013.

En fecha 14 de mayo de 2014, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-73188/2014 emitida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos IOL | — Emisién 3, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-
010/2014.

Mediante Resolucion ASFI - No.296/2017, de fecha 24 de febrero de 2017, la Autoridad de
Supervisiéon del Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de
Bonos IOL Il en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSVSC-PEB-IOL-
004/2017.

En fecha 28 de junio de 2017, mediante Resolucion ASFI/DSVSC/R-118211/2017 emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de |la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos IOL Il — Emisién 1, bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-IOL-
019/2017.

Los gastos financieros generados por las Emisiones en vigencia de los Programas de Bonos
IOL | e IOL Il por Bs6.926.065 y Bs8.547.348 (reexpresado) han sido cargados a los
resultados de los periodos finalizados el 31 de marzo de 2018 y 2017, respectivamente.

NOTA 13 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:

31/03/18 31/03/117
Valores Reexpresado
Bs. Bs.
Otras Cuentas por Pagar 27,839,929
Obligaciones con el personal 4,551,858 4,115,250
Impuesto a las Utilidades - IUE a pagar 6,649 8,310,619
Impuestos a las Transacciones a pagar - 634,975
Aportes y retenciones a pagar 1,251,179 1,260,492
Retencion de impuestos 2,594 742
Totales 33,652,209 14,322,077
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 14 - OTROS PASIVOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:

Otros Pasivos

31/03/18 31/03/17
Valores Reexpresado
Bs. Bs.
Anticipo de Clientes 2,461,190 3,588,131
Pasivo transitorio 821,763 844,187
Ingreso Diferido Tributario 5421616 -
Totales 8,704,569 4,432,318

NOTA 15 — CAPITAL SOCIAL

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2018 y 2017 es la siguiente:

N° de Valor de Porcentaje de

Cuotas cada cuota Bs participacién
Vesna Marinkovic de Hockman 3.123 10.000 31.230.000 25%
Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek 3.122 10.000 31.220.000 25%
Milan Marinkovic Dauelsberg 3.123 10.000 31.230.000 25%
Tatiana Marinkovic de Pedrotti 3.122 10.000 31.220.000 25%

12.490 124.900.000 100,00%

El valor patrimonial proporcional de cada cuota de capital al 31 de marzo de 2018 y 2017 es Bs 41.762

y Bs 39.130 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 16 — RESERVAS
a) Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3, revisada y modificada en
septiembre de 2007, esta cuenta incluye la actualizacion del capital asignado en funcién de la
variacion en la cotizacion oficial de la unidad de fomento a la vivienda. El importe ajustado al
31 de marzo de 2018 asciende a Bs. 5.283.881, quedando conformado el nuevo saldo en Bs.

74.571.344.
b) Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por el Codigo de Comercio y los estatutos de la Sociedad, se
debe apropiar el 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta alcance el 50% del
capital pagado.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

c) Reserva por revalto técnico

El saldo de esta cuenta, que al 31 de marzo de 2018 y 2017 asciende a Bs 220.658.810,
corresponde a revalorizaciones técnicas de activos fijos realizadas por peritos independientes.
Parte de dicho saldo corresponde a un las revalorizaciones técnicas aprobadas en fecha 30
de septiembre de 2011, 31 de mayo de 2014 y 31 de marzo de 2015 por el Directorio de
Industrias Oleaginosas S.A., correspondiente al Plan de Revalorizacién de Activos, mediante
los cuales se incrementé el valor de los Terrenos en US$ 6.013.455 (Bs 48.186.782 a la fecha
de registro) y de la Maquinaria y Equipo en US$15.884.214 (Bs 110.554.131 a la fecha de
registro).

d) Ajuste global del patrimonio

El saldo de esta cuenta, que al 31 de marzo de 2018 y 2017 asciende a Bs 5.501, forma parte
de las cuentas de reservas del estado de evolucién del patrimonio neto, la cual mantiene su
saldo sin movimiento debido a que su actualizacion se expone en la cuenta ajuste de reservas
patrimoniales.

e) Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la norma de contabilidad N° 3, revisada y modificada en
septiembre de 2007, esta cuenta incluye la actualizacién de la reserva por revalorizacion
técnica, la reserva legal y del ajuste global del patrimonio, en funcién de la variacion en la
cotizacién oficial de la Unidad de Fomento a la Vivienda. El importe ajustado al 31 de marzo
de 2018 asciende a Bs. 68.673.713, quedando conformado el nuevo saldo en Bs.98.914.132.
NOTA 18 - CONTINGENCIAS

No existen operaciones que no hayan sido contabilizadas, de las que pudieran resultar
posibles pasivos y/o pérdidas significativas para la Sociedad al 31 de marzo de 2018 y 2017.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores significativos para la Sociedad al 31 de marzo de 2018 y 2017.
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil"

Industrias Oleaginosas S.A.

Ma_yra Encmas Rojas Verc_)mca T.apla Tavera (591) 2 2124127
mencinas@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificacion  Equivalencia
PCR ASFI

Aspectos y/o Instrumento Calificado

Perspectiva

Bonos IOL Il — Emisién 2

Serie Monto (Bs) Plazo (d)
A 55.000.000 1.440 BA- A3 Estable
B 55.000.000 1.800 gA- A3 Estable
C 60.000.000 2.520 BA- A3 Estable
Total 170.000.000

Significado de la Calificacién PCR
Categoria gA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos de
bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables,

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y 8B. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacion sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece
0 en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificaciéon especifica de los

valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel més alto de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 3 acomparia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la
calificacion asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacioén para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emision
0 su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacién empleada en la presente calificaciéon proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por el uso de dicha informacion. Las clasificaciones de PCR constituyen
una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posiciéon competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacién asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segtin ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacion a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara en
cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracion y propiedad,
proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situaciéon de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la
industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de los
proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucién de sus productos, cambios en los resguardos de los
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instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al emisor
o laemision.

PCR determinaré en los informes de calificacion, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo,
gue podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacién, un indicador de perspectiva o tendencia.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité No. 075/2018 de 28 de diciembre de 2018,
acordo por otorgar la Calificacién de sA- (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es A3) con
perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a los Bonos IOL Il — Emision 2. Lo expuesto se sustenta en la
posiciéon que alcanzé en la industria oleaginosa gracias a las buenas relaciones con sus clientes, proveedores y
financiadores. Realizé inversiones en una de sus plantas con el fin de mejorar procesos que le permitan optimizar
costos e incrementar la produccion. Durante las Ultimas campafias de cosecha de soya no se alcanzaron los
resultados esperados, ya que existié6 un menor rendimiento de la produccion y oferta de grano de soya, situacion
ocasionada por condiciones adversas del clima que incrementaron los costos por encima de lo presupuestado, por lo
gue la empresa esta realizando acciones para aminorar costos de fletes y servicios de exportaciones, gastos
administrativos y sobre todo para proveerse de materia prima. Las inversiones que se ejecutaron demandaron mayor
deuda, que a su vez generaron mayores gastos financieros a 12 meses y margenes de rentabilidad disminuidos.

Resumen Ejecutivo

e Participacion en el Mercado: IOL S.A. cuenta con mas de 50 afios en la industria, su seriedad y la calidad
de sus productos permitieron que pueda consolidar su participacion a nivel nacional y entablar relaciones de
largo plazo con grandes empresas multinacionales, durante ese tiempo logré ganar la confianza de sus
proveedores de grano. Fue pionera del sector oleaginoso nacional en exportar y es considerada como una
de las mas importantes en lo referente a productos terminados. Estos elementos permiten que pueda
mantener su posicion en el mercado.

e Proceso productivo: El proceso productivo integrado de su planta permite a la empresa obtener un sistema
de control operativo con el que puede acceder a mejores rendimientos desde una recepcion adecuada de la
semilla hasta el secado y almacenaje del producto final. Posee una diversidad de productos derivados del
girasol y de la soya, los cuales son comercializados en el mercado internacional, asi como en el mercado
interno. Tiene una relacion muy cercana con sus proveedores de materia prima, por lo que los acompafia
desde la siembra hasta la cosecha para asegurar cantidad y calidad de materia prima.

e Comercializacion: El proceso de comercializacion le permite obtener una estructura de ventas nacionales
e internacionales centralizada en su oficina principal, este se realiza a través de distribuidores mayoristas
que permiten una distribucion mas eficiente de sus productos en el mercado interno. A nivel internacional
trabaja con grandes multinacionales: Cargill America, Bunge Latin America entre otras, con las que mantiene
una relacion privilegiada de décadas.

e Inversiones: La empresa realiz6 inversiones para la modernizacion de la Planta Santa Rosa con el fin de
optimizar costos y lograr mejores niveles de produccion. Se logré la ampliacion y mejoramiento de procesos
para la recepcion del grano.

e Endeudamiento y Cobertura: Histéricamente la empresa obtuvo financiamiento externo para la provision
de materia prima y para invertir en mejoras de la planta de procesamiento, asimismo demostré capacidad
de generacion de EBITDA para cumplir con sus compromisos. A septiembre de 2018, el nivel de cobertura
del servicio de deuda calculado a 12 meses muestra capacidad para cumplir con sus obligaciones, sin
embargo, la empresa generd un menor nivel de EBITDA a 12 meses debido al aumento de costos de materia
prima y por otra parte increment6 su endeudamiento a través de deuda financiera de corto y de largo plazo
para financiar sus operaciones.

e Rentabilidad: Las inversiones que realizd la empresa y el aprovisionamiento de materia prima, requirieron
el pago de mayores gastos financieros, asimismo los costos incrementados disminuyeron la utilidad a 12
meses de la empresa, alcanzandose niveles de rentabilidad negativos. Por lo anterior, la empresa se
encuentra en una fase de reduccion de costos de exportacién y de mayor acopio de materia prima.

e Liquidez: Conserva saludables niveles de liquidez, a septiembre de 2018 disminuyé el inventario en 46,62%
respecto al cierre de 2018 y en 70,21% con relacién a septiembre de 2017, explicado por las mayores ventas.
Este comportamiento le permiti6 obtener mayores disponibilidades y destinar fondos a anticipos a sus
proveedores para la proxima campafia de acopio.

e Proyecciones: En promedio los ingresos por ventas crecerian en 7,21% y los costos representarian 76,00%
respecto a estos. Generaria flujos por actividades de operacién positivos durante todo el periodo proyectado
que contribuiria a cubrir las inversiones en activos fijos y el financiamiento a través del sistema financiero y
el mercado de valores.
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e Covenants Financieros y Garantia: La presente emision se ve fortalecida con inclusion de covenants
financieros respecto a indicadores de cobertura, liquidez y endeudamiento. La garantia es quirografaria.

e Riesgo Inherente - Factor Climatico. La campafia de verano de 2018 fue afectada por inundaciones en
ciertas zonas productoras de grano de soya, lo cual presion6 al aumento del corto de la materia prima.

e Precios Internacionales. La empresa esta expuesta a la volatilidad de los precios de los commodities del
sector oleaginoso. Los precios de la soya y sus derivados en el mercado internacional no fueron favorables
para la industria por la tendencia variable registrada en los Ultimos meses, aunque existieron periodos con
ciertas recuperaciones entre meses.!

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

1. Informacién financiera

e Los Estados Financieros Auditados utilizados cubren desde el periodo que cierra al 31 de marzo de 2014
hasta el periodo que cierra al 31 de marzo de 2018, adicionalmente se utilizaron Estados Financieros
intermedios a septiembre de 2016, 2017 y 2018. El afio fiscal (gestién) de IOL S.A. inicia en abril y concluye
en marzo del siguiente afio.
Estructura de Financiamiento.
Evolucion de las ventas.
Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
Proyecciones Financieras (2019-2028).

2. Informacién de las operaciones
e Estadisticas de produccion y ventas en volumen.
e Descripcion del proceso productivo de la empresa y detalle de los productos que elabora y comercializa.

3. Perfil de la empresa
e Estructura accionaria y plana gerencial.

4. Otros
e Informacion Estadistica Macroeconémica.
e Informacidn del sector donde participa la empresa.
e Prospecto Marco
e Prospecto Complementario

Andlisis Realizado

1. Anélisis financiero histérico: Interpretacion de los estados financieros histéricos con el fin de evaluar la gestion
financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes en las principales cuentas.

2. Analisis financiero proyectado: Evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras, asi como
andlisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la empresa a diversos factores
econdémicos.

3. Evaluacioén de la gestion operativa: La cual incluye una visita a las instalaciones de la empresa y entrevistas con las
distintas areas administrativas y operativas.

4. Analisis de hechos de importancia recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes en la evolucion de la institucion.

5. Evaluacién de los riesgos y oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econdmicos, adquisiciones o expansiones de
instalaciones 0 mercados, nuevos competidores, cambios tecnolégicos, etc.), que bajo ciertas circunstancias, pueden
incrementar o suavizar, temporal 0 permanentemente, el riesgo financiero de la empresa.

Contexto Econémico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia en el Gltimo quinquenio (2013 — 2017) experimentd un crecimiento
importante de 5,04% en promedio, el cual fue impulsado por la demanda interna a través del consumo y principalmente
por la inversion del sector gubernamental. En las gestiones 2015 al 2017 la economia expuso signos de ralentizacion,

1 A la fecha del informe, se observa oscilaciones en el precio de la soya y sus derivados.
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ya que se registraron tasas de crecimiento del PIB de 4,9%, 4,3% y 4,20%, respectivamente. Las Reservas
Internacionales Netas siguieron presentando descenso importante, debido a la reduccion de los Ingresos fiscales,
aspecto que depende de los precios internacionales de las materias primas. La Deuda Externa de mediano y largo
plazo mantuvo una tendencia creciente, marcada principalmente por la presencia de acreedores multilaterales. El
Sistema Financiero, en especial las variables cartera de créditos y el volumen transado en el mercado de valores,
mantuvieron el dinamismo de gestiones pasadas. El nivel de inflacién anual en el afio alcanzé 2,71%, cifra menor del
quinguenio analizado.

Caracteristicas de la Industria o Sector

Desde los afios ochenta, el sector oleaginoso constituido principalmente por el cultivo de soya mantuvo un importante
crecimiento, el cual se reflejd6 en una mayor area sembrada, ascendentes rendimientos y aumento de las
exportaciones. Cabe sefialar, que la iniciativa privada realizé grandes esfuerzos para convertir a este sector en un
aporte a la economia nacional. Dicha iniciativa la tomaron los agricultores para abastecer la demanda de grano de
soya de las empresas industriales, asi mismo éstas Ultimas transfirieron capitales y tecnologia para desarrollar la
produccién de torta, harina y aceites crudos y refinados de soya y girasol, principalmente para la exportacion.

El sector oleaginoso se encuentra en una fase de crecimiento, segin planes gubernamentales, la frontera agricola
debe expandirse, es importante resaltar que las empresas del sector no trabajan al madximo de su capacidad,
considerando que el volumen de materia prima es insuficiente.

Entre las variables mas sensibles para el sector se identifican, el precio internacional de los commodities, el cual se
rige a la oferta de grano de los principales paises productores y al precio internacional del petréleo, el cual impacta
en los términos de compra de la materia prima en el mercado local a muchos productores y en algunos casos de
Brasil. El tipo de cambio influye en las exportaciones de la produccion de las empresas, ya que los acuerdos de venta
se realizan en ddlares. Por otra parte, el riesgo inherente mas importante como el clima, afecta considerablemente a
las cosechas de verano e inverno que se realizan en el pais, aspecto que impacta en los cupos de abastecimiento de
materia prima de las empresas industriales y en el precio de venta de ésta.

Respecto a la competencia de la industria, se establece que la misma se desarrolla en el &mbito nacional, ya que las
empresas industriales venden su produccion a intermediarios en el exterior.

Los mercados potenciales son paises de la Comunidad Andina de Naciones, asi como traders de commodities,
quienes definen los mercados finales, ya que mas de la mitad de la produccion de las empresas industriales es
destinada la exportacion a través de importantes contratos establecidos.

Las empresas industriales, realizan negociaciones con los productores de materia prima antes de la cosecha,
realizando anticipos en efectivo para asegurar el abastecimiento. Las consideraciones que se toman en cuenta en
dichas negociaciones son la calidad, la cantidad y el precio.

Para que una empresa industrial opere en el sector oleaginoso, requiere de alto conocimiento de sus patrocinadores,

asi como grandes inyecciones de capital, ademéas de conocimiento especializado, por lo que las barreras de entrada
son fuertes.

Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

Industrias Oleaginosas S.A., se encuentra ubicada en el departamento de Santa Cruz, fue constituida en la gestion 1969.
A la fecha el principal giro del negocio de la empresa es el procesamiento y comercializacion de los granos oleaginosos -
soya y girasol, teniendo como principales socios comerciales la Comunidad Andina, Centro América y Europa.

La planta con la que cuenta la empresa es una procesadora de oleaginosas completa desde la recepcion de los granos,
el procesamiento de estos, hasta la comercializacion de sus productos finales. Tiene seis centros de acopio con una
capacidad de almacenar 220.000TM de granos.

Su capacidad de molienda es de 2.050 TM/dia (soya), 450 TM/dia (girasol) y 180 TM/dia refinacion. Los envases de
plastico tienen su propia linea de produccion, de llenado y de red de distribucion para los refinados, asimismo cuenta con
su propia flota de camiones.

La empresa cuenta con una amplia gama de productos entre los que se encuentran los aceites refinados (marcas: Rico,
Rico Light, Girasol, ASAI, Jazmin y D’Oro), los aceites crudos (Aceite crudo de soya, Aceite crudo de Girasol) la Lecitina
que es un subproducto elaborado a partir de los aceites crudos y las Harinas (Harina de soya, Harina de Girasol y Harina
integral).

Los productos anteriormente mencionados son de comercializacién nacional como internacional, por lo tanto, la empresa
esta presente en los mercados internacionales, su estructura de exportacion esta centralizada en Santa Cruz, y cuentan
con un personal capacitado para realizar las transacciones de comercio exterior, ofreciendo a sus clientes precios
competitivos con relacion al mercado mundial y alternativas mas rapidas y seguras para la recepcién de sus productos,
estas caracteristicas la posicionan como referente dentro de la industria.
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Indicadores de Situacién Financiera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros

Entre marzo de 2014 y marzo de 2018, los indicadores de cobertura de gastos financieros y de cobertura de servicio
de deuda registraron niveles promedio de 1,32 veces y 2,17 veces, respectivamente, sin embargo, se observé que
en 2015y 2016 los niveles registrados fueron ajustados por la disminucion del resultado operativo e incremento de la
deuda financiera. A septiembre de 2018 alcanzaron a 0,38 veces y 2,29 veces, generé un menor EBITDA a 12 meses
por el incremento de los costos a 12 meses (disminucion de la oferta de grano) y disminucion de los ingresos a 12
meses (menores precios internacionales). No obstante, a seis meses de operacion, los ingresos crecieron en 4,81%
(Bs 35,45 millones) frente a similar periodo en 2017.

Grafico No. 1
Indicador de Cobertura IOL S.A.

300 a 12 meses

' 2,48 2,61
250 ')y’)Q A

» 2,22 2,24 2,29

1,95

2,00 (217N T~ 1,80 / \
1,50 \

’ y 1,13

0,93

1,00 N
0,50 c,7o\\‘ / 0,38

Mar.14 Mar.15 Mar.16 Mar.17 Sep.1l7 Mar.18 Sep.18
el EB|TDA / Gastos Financieros
«=@==EB|TDA+AC. CORRIENTE/GASTOS FINAN. + DEUDA FINAN. CP

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
Rentabilidad

En promedio, los niveles de ROA, ROE y ROA Operativo entre los Ultimos cinco cierres (marzo 2014 — marzo 2018),
se ubicaron en -0,37%, -1,54% Yy -0,53%, respectivamente. Dadas las condiciones adversas del clima en las campafias
mas recientes que incrementaron los precios de la materia prima, los resultados de la empresa se vieron impactados
negativamente, ademas, el gasto financiero se mantuvo en un nivel alto. Estos hechos afectaron considerablemente
a la generacion del resultado neto. A septiembre de 2018, estos indicadores calculados a 12 meses fueron negativos,
afectados por condiciones desfavorables respecto al costo de la materia prima y los precios internacionales.

Grafico No. 2
indices de Rentabilidad IOL S.A.
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Flujo de Caja

El Flujo proyectado por Actividades de Operacion alcanzaria resultados positivos entre las gestiones 2019 y 2028.
Asimismo, los Flujos por Inversién crecerian a un ritmo de 1% por afio y los Flujos por Financiamiento expondrian el
cumplimiento de las Deudas con terceros y con los Accionistas.

Se proyectaron altos pagos de capital e intereses para cumplir con las emisiones de Bonos, asi como con las deudas
financieras, por lo que el flujo acumulado expondria resultados positivos en los diez afios de proyeccién y reconoceria el
pago oportuno de todas las deudas con terceros.

A septiembre de 2018, gener6 un flujo operativo negativo por Bs 5,02 millones, principalmente ocasionado por el
incremento de las otras cuentas por cobrar, principalmente anticipos que debe dar a sus proveedores para el
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aprovisionamiento de materia prima, asi también disminuyeron las cuentas por pagar en Bs 101,20 millones.

Realiz6 inversiones en activo fijo por Bs 4,60 millones y aumento sus obligaciones por deuda financiera en Bs 43,38
millones. Asimismo, realizé amortizacién de deuda por valores por Bs 17,02 millones. El saldo acumulado totaliz6 Bs
151,66 millones.

Liquidez

La Liquidez General de IOL S.A, mantuvo niveles sobre la unidad, asimismo el indicador de prueba acida durante el
quinquenio analizado expone una menor dependencia de la realizacion del Inventario, considerando de la misma
manera que este Ultimo tiene una rotacion de aproximadamente cinco veces al afio. En promedio la liquidez general
y la prueba acida registraron valores de 1,67 veces y 1,05 veces, respectivamente.

A septiembre de 2018, la liquidez general es superior respecto a los datos histéricos, ya que honré compromisos por
pagar en el corto plazo, también se observa la disminucién de inventarios

Gréfico No. 3
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Endeudamiento

Histéricamente la empresa se financié con deudas financieras de corto y largo plazo, dado que para asegurar la
provision de materia prima se realizan anticipos a los proveedores.

Los indicadores pasivo total / patrimonio y deuda financiera / patrimonio registraron promedios de 1,95 veces y 1,59
veces, respectivamente. A septiembre de 2018 estos indicadores fueron 2,46 veces y 2,40 veces, niveles superiores
respecto al promedio, ya que el patrimonio fue disminuido por la pérdida neta obtenida. El activo de la sociedad esta
financiado principalmente por pasivo (71,08%), dado que el patrimonio representa el restante 28,92%.

Grafico No. 4 Gréfico No. 5
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Analisis Vertical

Las cuentas mas representativas del activo a septiembre de 2018 fueron los inventarios (20,11%) considerando la
materia prima acopiada y los productos terminados, no obstante, su participacién es menor respecto al Ultimo cierre,
dada su realizacién. Por otro lado, las cuentas por cobrar alcanzaron el 19,25% y otras cuentas por cobrar el 17,48%,
referidas a exportaciones y anticipos a proveedores, respectivamente. Los bienes de uso alcanzaron un porcentaje
de 22,60%, sobre el activo total.

Dentro del pasivo + patrimonio, son las deudas con entidades bancarias de corto y largo plazo (60,31%) las que mayor
porcién alcanzan, sin embargo, existi6 mayor concentracién en el largo plazo.
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Las emisiones vigentes de bonos representan el 9,07% respecto al pasivo + patrimonio, asimismo, la nueva emisién
tiene como destino principal el recambio de pasivos financieros.

A septiembre de 2018, el patrimonio tuvo como principales cuentas a la reserva para revallo técnico (12,99%) y el
capital (7,35%), con relacion al total pasivo + patrimonio. Los resultamos acumulados histéricamente tuvieron una
minima participacion.

Anélisis Horizontal

A septiembre de 2018, registraron incremento respecto a marzo de 2018, otras cuentas por cobrar? en Bs 173,19
millones y cuentas por cobrar en Bs 58,17 millones, por otro lado, disminuyeron los inventarios en Bs 298,34 millones.
El financiamiento provino de obligaciones con entidades bancarias y del mercado de valores, observandose una
recomposicion de la deuda de corto a largo plazo.

A septiembre de 2018, existié pérdida neta que impacté negativamente en el resultado acumulado de la empresa.

Calce de Monedas

A septiembre de 2018, la empresa alcanzo favorablemente posicién neta activa de Bs 300,08 millones.

Contratos a Futuro

La empresa no tiene convenios ni contratos a futuro dentro de la operacion de exportacion y se apoya en las relaciones
con los clientes finales, quienes histéricamente dieron privilegios a sus exportaciones para la colocacion de sus

productos.

IOL no utiliza instrumentos de “hedging” tradicionales a través de bolsas, ya sea locales o internacionales, dado que
prefiere mantener el “hedging” a través de las ventas fisicas:

« Efecttia la mayor parte de sus ventas contra prepagos, ya sean estos completos o parciales.

* En el caso de los prepagos parciales, estos oscilan entre el 30% y el 50%.

* Tiene la posibilidad de realizar este tipo de ventas mediante hedging fisico debido a que cuenta con un instrumento
gue le adiciona fortaleza a su esquema de comercializacion: Una relacion privilegiada con el cliente final Cargill U.S.A.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e Iltems Extraordinarios

Los Ingresos y Egresos Extraordinarios representan 2,12% y 0,45%, respectivamente con relacion a los Ingresos
Operativos, por lo que no tienen influencia en los resultados de la empresa.

Contingencias y Compromisos

La deuda bancaria total de la empresa asciende a Bs 1.010,59 millones, la que tiene en garantia inmuebles y
magquinarias y prenda de inventario con una relacion 1,25 a 1.

Las emisiones de bonos estan respaldadas por garantia quirografaria.

Los procesos tributarios en los cuales IOL tiene participacion corresponden en 100% a casos donde la empresa actla
como demandante y el SIN como demandado.

Acceso al Crédito

La empresa cuenta con acceso al crédito, considerando que el 60,31% de su financiamiento es con la banca. El
destino de sus operaciones principalmente tiene que ver con el aprovisionamiento de materia prima.

Operaciones con Personas Relacionadas

No tiene operaciones con partes relacionadas.

2 Cuentas por cobrar socios, anticipos a proveedores de materia prima, otras cuentas por cobrar, documentos por cobrar y anticipos a proveedores
de servicios y equipos.
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Caracteristicas de la Administracién y Propiedad

La composicién accionaria de la sociedad se detalla a continuacion:

Accionistas al 30 de septiembre de 2018

Nombre Participacion Cantidad Capital pagado

Vesna Marinkovic de Hockman 25,00% 31.230.000
Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek 25,00% 3.122 31.220.000
Milan Marinkovic Dauelsberg 25,00% 3.123 31.230.000
Tatiana Marinkovic de Pedrotti 25,00% 3.122 31.220.000

Total 100,00% 12.490 124.900.000

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

La organizacion de la empresa tiene una gerencia general a la cabeza, misma que depende de un Directorio.
Asimismo, sus operaciones son gerenciadas por el area de produccion, administracion y comercial.

Gréafico No. 6

Gerencia General

Responsable CDP Asesor Legal
Asistente CDP Controller
Jefe de Seguridad Auditor Interno

Medio Ambiente

Secretaria de
Gerencia

Gerencia de Gerente Gerencia
Produccion Administrativa Comercial

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

El Directorio esta conformado de la siguiente manera:

Miembro del Directorio al 30 de septiembre de 2018

Nombre Cargo
Tatiana Marinkovic de Pedrotti Presidente
Alfredo Arturo Soljancic Knez Vicepresidente
Viera Matulic de Santa Cruz Secretaria
Carmifia Patricia Vilela Sanchez Sindico

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

La Plana Gerencial se encuentra compuesta por cuatro gerentes, los cuales poseen una amplia experiencia laboral en el
sector y se encuentran altamente capacitados para el manejo operativo, comercial y financiero de la empresa.
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Plana Gerencial al 30 de septiembre de 2018

Nombre Cargo
Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek Gerente General
Tatiana Marinkovic de Pedrotti Gerente Financiero
Vesna Marinkovic de Hockman Gerente Comercial
Sergio Leonel Pedrotti Gerente de Produccion
Mariana Jakubek Marinkovic Controller

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Tatiana Marinkovic de Pedrotti: Ingeniera Quimica de la Universidad de Zagreb en Croacia. Actualmente es
Presidente del Directorio de IOL S.A., funcion que ha despefiado desde el afio 1996, ademas es Gerente de
Administraciéon y Finanzas. Ha trabajado en la empresa desde 1983, desempefiando distintos cargos principalmente
relacionados a los de administracién y finanzas. Ha ocupado el cargo de Director en el Banco Econémico S.A. y
actualmente es Director en la Camara de Exportadores y del Instituto Boliviano de Comercio Exterior.

Alfredo Arturo Soljancic Knez: Técnico Mecanico del Politécnico de la ciudad de Cérdova en Argentina, tiene una
experiencia de siete afios en la empresa en el Departamento Agricola en I0OL. Actualmente es el Sub -Jefe del
Departamento Agricola, por otra parte tiene una experiencia previa en actividades profesionales en entidades
agropecuarias desde 1990. En la actualidad ocupa el cargo de Director Vice - Presidente.

Viera Matulic de Santa Cruz: Licenciada en Administracién de Empresas de la Universidad Real y Pontificada de
San Francisco Xavier de Chuquisaca, Bolivia. Actualmente ocupe el cargo de Encargada del Departamento de
Recursos Humanos en IOL S.A. y el cargo de Directora Secretaria, su experiencia previa se destaca por su
participacion en la planificacion de proyectos en entidades como la Corporacion Regional de Desarrollo de
Chuquisaca y el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata.

Yasminka Marinkovic de Jakubek: Licenciada en Administracién de Empresas de la Universidad Abierta de México
y Egresada en Ingenieria Civil. Actualmente desempefia el cargo de Gerente General de IOL S.A, funcion que ha
desempefiado desde el afio 2007. Ha estado en la empresa desde 1985, desempefiando distintas funciones entre las
gue se destacan: Sub-Gerente General y Gerente de Finanzas. Ha ocupado el cargo de Director de la Camara de
Exportadores. Actualmente es Director en Nacional Vida S.A.

Vesna Marinkovic de Hockman: Licenciada en Distribucién Industrial de la Universidad de Texas (A&M) en Estados
Unidos. Tiene una experiencia de mas de 20 afios en la empresa, y actualmente desempefia el cargo de Gerente
Comercial, especializada en el &rea de Comercio Exterior. Asimismo estuvo en el cargo de Directora en la Camara
de Exportadores (CADEX) y en el Banco Econdmico S.A.

Sergio Leonel Pedrotti: Ingeniero Mecanico de la Universidad de Sao Paulo, Brasil. Actualmente es el Gerente de
Produccién en IOL y esta en la empresa desde 1985 donde ha desempefiado distintos cargos en el area. Su
experiencia previa es en montaje de plantas industriales.

Mariana Jakubek Marinkovic: Licenciada en Administracién de Empresas y Finanzas de Babson College en Boston,
Estados Unidos, actualmente ocupa el cargo de Controller en IOL S.A. desde el afio 2009. Como experiencia previa
se mencionan cargos de la Banca Privada e institucional en Estados Unidos, Suiza y Latinoamérica. Ademas de
desempefiar las funciones anteriormente mencionadas en la empresa también fue Directora del Banco Econdémico
S.A. y actualmente es Presidente Ejecutivo del Editorial Dia a Dia S.A.

Respecto al cuadro siguiente, se observa que el grueso del personal realiza trabajos en planta.

Empleados Marzo ‘ Marzo Marzo
2016 2017 2018
Ejecutivos 7 7 7
Administrativos 65 62 63
Planta 519 508 528
Totales 591 577 598

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Al cierre de 20183, la empresa tiene un indice de rotacion del 28,52%.

Con relacion al control de las operaciones, IOL utiliza una plataforma ORACLE abierta que permite adecuarse a las
necesidades de control y administracion. Este sistema se constituye en la principal herramienta gerencial, ya que
todas las transacciones deben ser ingresadas, revisadas y autorizadas a través de ella.

3Ultima informacién disponible.
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Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

La empresa opera en una de las zonas mas productivas del pais (Santa Cruz), por lo que su cercania a la materia prima,
transporte y sistemas de logistica especializados atentan el riesgo operativo.

La empresa cuenta con una gama de productos que comercializa en el mercado interno como en el mercado internacional.
Por sus caracteristicas, se trata de productos con demanda conocida y de abastecimiento cotidiano en las familias. Entre
ellos se puede citar su linea de aceites refinados:

Rico

Rico Light
Girasol
ASAI
Jazmin
D’Oro

Todos los procesos de manufactura de cada uno de ellos cuentan con el certificado de calidad ISO 9001 del Instituto
Boliviano de Normalizacién y Calidad (IBNORCA) para las tres marcas de aceite, por lo tanto, sus productos cuentan con
los requisitos de calidad establecidos por la Norma Boliviana.

Por otra parte, a la vez elabora subproductos provenientes tanto de la soya como de las semillas de girasol. Entre ellos se
puede mencionar a:

e Lalecitina de soya: Producto elaborado a partir de los aceites crudos.
e Aceite de crudo de soya: Fuente principal de grasas en el mundo, que una vez refinado es un aceite natural de alta
calidad para el consumo humano.

e Aceite crudo de girasol: Materia prima bésica para obtener el aceite refinado de girasol.
e Harina de soya: Producto ideal en la elaboracién de alimentos balanceados para consumo animal.

e Harina de girasol: Al igual que el anterior ideal para la elaboracion de alimentos balanceados ademas que
proporciona un excelente complemento proteinico necesario para el desarrollo normal de los animales.

e Harina integral: Que, si bien tiene el mismo uso que las anteriores, con la diferencia que el grano completo es
cocinado a temperaturas menores a 100c® y al vacio, evita la oxidacion de &cidos grasos esenciales.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Mediante Resolucion ASFI N°014/2011 de fecha 14 de enero de 2011, la ASFI registra a IOL S.A. como Emisor en el
registro de Mercado de Valores mediante nimero de registro ASFI-DSV-EM-IOL-002/2011.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién ASFI/296/2017, de 24 de febrero de
2017, asigno al Programa de Emisiones el nimero de registro: ASFI/DSVSC-PEB-I0L-004/2017.

Caracteristicas de la Emisién

A través de Carta de Autorizacién de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero N° ASFI/DSVSC/R-
274889/2018, de fecha 26 de diciembre de 2018, se autoriz6 la inscripcion de la emisiéon “Bonos IOL Il — Emisién 2”
comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il. Bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-IOL-
017/2018y las claves de pizarra: IOL-2-N1A-18, IOL-2-N1B-18 e IOL-2-N1C-18.

Caracteristicas de la Emisién

Denominacion de la Emisién BONOS IOL Il - EMISION 2

Tipo de Bonos a emitirse Obligacionales y redimibles a plazo fijo

El monto total de la emision es de Bs170.000.000,00 (Ciento setenta millones 00/100
Bolivianos), divididos de la siguiente manera:

Monto total de la Emisién Serie A: Bs 55.000.000,- (cincuenta y cinco millones 00/100 bolivianos)

Serie B: Bs 55.000.000,- (cincuenta y cinco millones 00/100 bolivianos)

Serie C: Bs 60.000.000,- (sesenta millones 00/100 bolivianos)

Moneda de la Emision Bolivianos
Serie A
Series en que se divide la Emision Serie B
Serie C
Tipo de Interés Nominal, anual y fijo.

Serie A: 4,50%
Tasa de Interés Serie B: 4,75%
Serie C: 5,50%

Serie A: 1.440
Serie B: 1.800
Serie C: 2.520
Dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Plazo de las series que forman parte de la Emisiéon
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Caracteristicas de la Emisién

Valor nominal de los Bonos Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos) para cada serie.

Serie A: 5.500 bonos
Cantidad de Bonos que comprende cada serie Serie B: 5.500 bonos
Serie C: 6.000 bonos

Plazo de colocacion de la Emisién Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Procedimiento de colocacién primaria y mecanismo

L Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
de negociacion

Modalidad de colocacion “A mejor esfuerzo”

Periodicidad de pago de los intereses: Cada 180 dias calendario.
Forma de pago de los intereses:

1. El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacion de titulares de
Tenedores de la Emisién comprendida dentro del Programa, proporcionada por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Periodicidad y Forma de pago de los intereses

El capital sera pagado de la siguiente manera y segin lo expuesto en el punto de
“Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de capital e intereses”:

Serie A: 15% en el cup6n N°4 y N°5; 20% en el cupon N°6 y 25% en el cup6n N°7 y N°8.
Serie B: 10% en el cupén N°4 y N°5; 7% desde el cup6n N°6 hasta el cupén N°8; 29%
en el cupon N°9 'y 30% en el cupén N°10.

Serie C: 2% en el cupén N°9 y N°10; 23% en el cupén N°11y N°12 y 25% en el cup6n
N°13 y N°14.

Periodicidad y forma de amortizacion de Capital La forma de pago de la amortizacion de capital sera la siguiente:

1.  El dia de inicio del pago de amortizacién de capital, conforme a la relacion de
titulares de Tenedores de la Emisién comprendida dentro del PROGRAMA,
proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizaciones de capital, contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Precio de colocacion Minimamente a la par del valor nominal.

La Sociedad utilizara los recursos captados de la Emisién, en los siguientes destinos:

Recambio de Pasivos:

e Banco de Crédito S.A. : Hasta Bs42.875.000,00
e Banco do Brasil S.A. Suc. Bolivia: Hasta Bs16.600.000,00
e Banco Fassil S.A.: Hasta Bs34.464.285,71
e Banco FIE S.A.: Hasta Bs5.460.714,29
Destino especifico de los fondos y plazo para la e Banco Fortaleza S.A.: Hasta Bs13.000.000,00
utilizacién e Banco Ganadero S.A.: Hasta Bs36.600.000,00
e Banco Nacional de Bolivia S.A.: Hasta Bs21.000.000,00
Capital de Operaciones:
El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la Empresa,
como ser: Compra de grano de Soya, Almacenamiento, Transporte, Produccion y
comercializacion de la produccién. Se establece un plazo de utilizacion de los recursos
hasta 360 dias a partir de la fecha de inicio de la colocacion.
La Emision estara respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad, lo que
Garantia implica que la Sociedad garantiza la emisién dentro del Programa con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada solo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de esta emision.
Convertibilidad en acciones Los Bonos de la Emision no seran convertibles en acciones de la Sociedad.
Reajustabilidad del empréstito La Emisién y el empréstito resultante no seran reajustables

Agencia de Bolsa estructuradora, Agente Pagador y

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
Colocadora

Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos | THE BIG PICTURE ASESORIA EN ECONOMIA Y FINANZAS S.R.L.

Fecha de Emision 28 de diciembre de 2018

Serie A: 7 de diciembre de 2022
Fecha de Vencimiento de la Emision Serie B: 2 de diciembre de 2023
Serie C: 21 de noviembre de 2025

Fuente: IOL S.A.

Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de capital e intereses

www.ratingspcr.com 11



http://www.ratingspcr.com/

SI==

INTERESES UNITARIOS AMORT. K UNITARIOS AMORT. K %
1 225,00 - -
2 225,00 - -
3 225,00 - -
4 225,00 1.500,00 15,00%
5 191,25 1.500,00 15,00%
6 157,50 2.000,00 20,00%
7 112,50 2.500,00 25,00%
8 56,25 2.500,00 25,00%

Fuente: IOL S.A.

SERIE B
INTERESES UNITARIOS AMORT. K UNITARIOS AMORT. K %
1 237,50 - -
2 237,50 - -
3 237,50 - -
4 237,50 1.000,00 10,00%
5 213,75 1.000,00 10,00%
6 190,00 700,00 7,00%
7 173,38 700,00 7,00%
8 156,75 700,00 7,00%
9 140,13 2.900,00 29,00%
10 71,25 3.000,00 30,00%

Fuente: IOL S.A.

SERIE C
INTERESES UNITARIOS AMORT. K UNITARIOS AMORT. K %
1 275,00 - -
2 275,00 - -
3 275,00 - -
4 275,00 - -
5 275,00 - -
6 275,00 - -
7 275,00 - -
8 275,00 - -
9 275,00 200,00 2,00%
10 269,50 200,00 2,00%
11 264,00 2.300,00 23,00%
12 200,75 2.300,00 23,00%
13 137,50 2.500,00 25,00%
14 68,75 2.500,00 25,00%

Rescate Anticipado

Fuente: IOL S.A.

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen esta emision dentro del
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PROGRAMA, conforme a lo siguiente: i) mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del
Cédigo de Comercio o; ii) mediante compras en mercado secundario, conforme lo siguiente:

i) Rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos
gue salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez y en un
periédico de circulacion nacional, incluyendo la identificacién de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que
utiliza la EDV vy la indicacion de que sus intereses y capital correspondiente cesaran y seran pagaderos desde los
quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los Bonos
sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Esta redencién estard sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emisién con
sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de Porcentaje de compensacion sobre el
la Emision (en dias) saldo a capital a ser redimido

1-360 1,15%
361 -720 1,50%
721 -1.080 1,85%
1.081 -1.440 2,10%
1.441 -1.800 2,50%
1.801 -2.160 3,00%
2.161 - 2.520 3,50%

Fuente: IOL S.A.

0] Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario a través de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. a un precio fijado en funcién a las condiciones de mercado a momento de realizar dicho rescate
anticipado.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por sorteo o a través de compras en el mercado
secundario, deberd ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redenciéon, no pudiendo descontar los
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion anticipada.

La definicion sobre la realizacion del rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de Bonos
a ser rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion al rescate anticipado sera
definido conforme la delegacién de definiciones establecida en el punto 1.2 del Acta de Junta General Extraordinaria
de Accionistas de fecha 25 de abril de 2016 y sus posteriores modificaciones.

La emision establece los siguientes compromisos financieros:
1. Ratio de cobertura del servicio de la deuda (“RCD”)

RCD = Activo Corriente + EBITDA / Amortizacion de Capital e Intereses= 24

“La cobertura del servicio de la deuda debera ser mayor o igual a 2 veces
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Donde:

Activo Corriente: Es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la
Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad en la fecha del célculo).
EBITDA: Es la suma de la utilidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo
antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas previsiéon para indemnizaciones
(neta de pagos), mas previsién para incobrables, mas prevision de intereses por financiamiento, mas otros cargos
que no representan una salida de efectivo, segin aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de
célculo.

Amortizaciones de Capital: Son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la Sociedad, que
vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de célculo.

Intereses: Son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de doce (12)
meses siguientes a la fecha de calculo.

2. Ratio deuda a patrimonio (“RDP”)

RDP = Pasivo Total/ Patrimonio Netos 2,5°
Donde:

Pasivo Total: Es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el
Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

Patrimonio Neto: Es la diferencia entre el monto del activo total y el pasivo total que aparece en los estados
financieros de la Sociedad en la fecha de céalculo.

3. Razon Corriente
RC = Activo Corriente/ Pasivo Corriente=1,26
Donde:
Activo Corriente: Es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la

Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de célculo.

Pasivo Corriente: Es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General de la
Sociedad en la fecha de célculo.

Desarrollos Recientes

e Comunicé que en cumplimiento del acapite 1 numeral 1.3.1 del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 25 de abril de 2016, que consta en el Testimonio N° 2.184/2016 otorgado por ante Notaria
de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial Santa Cruz a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, convoca a
los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones IOL Il — Emision 1 a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos que se celebrara en las oficinas de Industrias Oleaginosas S.A. ubicadas en el Parque Industrial, Mza. PI-
19, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el dia lunes 7 de enero de 2019 a horas 11:00 a.m., para considerar
la siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL || — Emision 1.

2. Consideracién de modificaciones a ser realizadas por Industrias Oleaginosas S.A. a los Estatutos de la
Sociedad.

3. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.

En consideracion de lo dispuesto en el acapite 1 numeral 1.3.1 del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 25 de abril de 2016, tendran derecho a participar de la Asamblea de General de Tenedores
de Bonos IOL Il — Emisién 1, los Tenedores o sus representantes, que hagan constar su derecho propietario sobre
cada titulo valor, al menos con un dia de anticipacion a la fecha de la celebracién de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos IOL Il — Emision 1y cuyo nombre figure en los registros de la Entidad de Depésito de Valores
S.A. — EDV, debiendo ademas exhibir el Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV. Dicha
acreditacion de titularidad de los bonos deberd realizarse en la Gerencia Administrativa y Financiera de Industrias
Oleaginosas S.A. ubicada en el Parque Industrial, Mza. PI-19, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el
siguiente horario:

- Por las mafianas, desde las 08:00 hasta las 12:00 hrs.

- Por las tardes, desde las 14:00 hasta las 18:00 hrs.

La acreditacion de poderes con facultades expresas debera efectuarse en el mismo plazo, lugar y horarios antes
referidos.

Esta convocatoria fue publicada en fecha 18, 20 y 22 de diciembre de 2018 en el periédico de circulacion nacional
EL DIA.

5La relacién entre pasivo total a patrimonio de la Sociedad debera ser menor o igual a 2,5
5La relacion entre activo corriente y pasivo corriente debera ser igual o mayor a 1,2
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Comunicé que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el 22 de agosto de 2018, en el domicilio legal de Industrias
Oleaginosas S.A., se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones
denominado Bonos IOL Il — Emision 1 con la participacion del 80,95% del valor insoluto de bonos en circulacion
debidamente representados, cuyas determinaciones fueron las siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emision 1.

La Asamblea se dio por informada y determiné proseguir con el desarrollo del orden del dia.

2) Analisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2018 y 30 de junio
de 2018.

Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de efectuar
algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacion
financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2018 y 30 de junio de 2018 y no manifesté ningun
tipo de observaciones.

3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias
Oleaginosas S.A. alos compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il.
Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos
asumidos, dentro del Programa de Emisiones denominado Bonos IOL Il, y luego de realizar algunas apreciaciones
y preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada y no manifesté
ningun tipo de observaciones.

4) Consideracion de la renuncia del actual Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa
de Emisiones IOL Il y eleccion del nuevo Representante Comuan de Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones IOL II.

La Asamblea acept6 la renuncia del Dr. Alejandro Pelaez Kay, en representacion de la Sociedad Pelaez Abogados,
como Representante Comun de los Tenedores de Bonos del programa de emisiones denominado IOL I,
agradeciendo por la labor desarrollada.

De forma inmediata la Asamblea procedi6 a la eleccion del Lic. Jaime Quevedo, en representacion de la empresa
BIG PICTURE, como nuevo Representante Comun de los Tenedores del programa de emisiones denominado
Bonos IOL 1.

5) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.
Se designé a dos (2) Tenedores de Bonos, 0 Representantes de Tenedores de Bonos, para la firma del Acta.

Comunicé que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el miércoles 22 de agosto de 2018, en el domicilio legal
de Industrias Oleaginosas S.A., se llevo a cabo la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones denominado Bonos IOL | con la participacion del 52,85% del valor insoluto de bonos en circulacion
debidamente representados, cuyas determinaciones fueron las siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones IOL
I

La Asamblea se dio por informada y determin6 proseguir con el desarrollo del orden del dia.

2) Andlisis de la situacién financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2018 y 30 de junio
de 2018.

Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de efectuar
algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacion
financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2018 y 30 de junio de 2018 y no manifestd ningin
tipo de observaciones.

3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias
Oleaginosas S.A. alos compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL |.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos
asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos denominado Bonos IOL |, y luego de realizar algunas
apreciaciones y preguntas que fueron absueltas por la Sociedad, la Asamblea se dio por informada y no manifesto
ningun tipo de observaciones.

4) Consideracién de la renuncia del actual Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa
de Emisiones IOL |y eleccion del nuevo Representante Comin de Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones IOL I.

La Asamblea acepto la renuncia del Dr. Alejandro Pelaez Kay, en representacion de la Sociedad Pelaez Abogados,
como Representante Comun de los Tenedores de Bonos del programa de emisiones denominado Bonos IOL |,
agradeciendo por la labor desarrollada.

De forma inmediata la Asamblea procedi6 a la eleccion del Lic. Jaime Quevedo, en representacion de la empresa
BIG PICTURE, como nuevo Representante Comin de los Tenedores de Bonos del programa de emisiones
denominado Bonos IOL I.

5) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.

Se designoé a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos, para la firma del Acta
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Comunicé que el 29 de junio de 2018 se llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad
de convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en
los Estatutos de la sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1. Aprobar las modificaciones a las caracteristicas basicas de la Emision de Pagarés sin Oferta Plblica IOL S.A:

Il.
2. Aprobar el nombramiento de accionistas para la firma del Acta.

Comunicé que el 30 de junio de 2018 se llevo a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas sin necesidad de
convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en los
Estatutos de la Sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1. Aprobar la Memoria Anual de la Sociedad.

2. Aprobar los Estados Financieros Auditados al 31 de marzo de 2018.

3. Aprobar el tratamiento del resultado de la gestion, resolviéndose que las utilidades sean destinadas a cubrir las
pérdidas acumuladas.

4. Aprobar el informe del Sindico.

5. Ratificar en sus funciones a los directores y sindico para la gestion que concluira el 31 de marzo de 2019, de
acuerdo a la siguiente relacion:

Directores

- Tatiana Marinkovic de Pedrotti

- Alfredo Arturo Soljancic Knez

- Viera Catalina Matulic de Santa Cruz

Sindico

- Carmifia Patricia Vilela Sdnchez

6. Aprobar las remuneraciones a Directores y Sindico, como asi también, las fianzas correspondientes.
7. Aprobar la gestion de los representantes legales y del Directorio de la Sociedad

8. Aprobar la designacion de accionistas para la firma del Acta.

Comunicdé que el 22 de junio de 2018 se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad
de convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en
los Estatutos de la sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1. Aprobar la Emisién de Pagarés sin Oferta Publica IOL S.A. 1l, ofrecida Unica y exclusivamente al Fondo de
Inversion Cerrado SEMBRAR ALIMENTARIO, administrado por Capital SAFI S.A., en serie Unica de Bs49.000.000
a 360 dias plazo; las caracteristicas béasicas de la emision, la condicion del “protesto” y la delegacion de facultades
y designacion de representantes de la Sociedad para la suscripcion de los valores emitidos.

2. Aprobar el nombramiento de accionistas para la firma del Acta.

Informé que el Representante Comun de los Tenedores de Bonos de los Programas de Emisiones IOL | e IOL I
mediante carta de fecha 6 de junio de 2018 comunicé a los Tenedores de Bonos de los Programas de Emisiones
IOL | e IOL Il, asi también a IOL S.A. como Sociedad emisora, su renuncia a esta funcién, exponiendo razones de
orden profesional.
Industrias Oleaginosas S.A. aplicard un plan de accidon que sera comunicado a los Tenedores de Bonos en la
brevedad posible

El Directorio de Industrias Oleaginosas S.A. el 11 de abril de 2018 resolvié autorizar la contratacion de un préstamo
de dinero con garantia hipotecaria de inmueble y maquinaria industrial por el monto de Bs122.500.000.- Plazo de
3.600 dias a través del Banco Bisa S.A.

En fecha 9 de marzo de 2018 se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de
convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en los
Estatutos de la Sociedad, en la que resolvié lo siguiente:

1. Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos IOL Il. Se realizaron las modificaciones comprometidas
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en la Asamblea de Tenedores de Bonos IOL Il realizada en fecha 15 de agosto de 2017.

2. Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.

El 19 de diciembre de 2017, el Presidente Evo Morales anunci6 la liberacién de las exportaciones de azlcar, soya,
alcohol, entre otros productos.

Se aprobo la libre exportacion de soya y derivados previo acuerdo entre los actores de la cadena productiva
garantizandose la produccién del grano para la industria.

Comunicé que el 15 de agosto de 2017, en el domicilio legal de Industrias Oleaginosas S.A., se llevo a cabo la
Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emision 1 con la participacion del 89,25% del valor insoluto
de bonos en circulacién debidamente representados, cuyas determinaciones fueron las siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos IOL Il — Emision 1.
La Asamblea se dio por informada y determiné proseguir con el desarrollo de la orden del dia.
2) Analisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 y 30 de junio de 2017.

Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de efectuar
algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacion
financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 y 30 de junio de 2017 y no manifestd ningun
tipo de observaciones.

3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas
S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL II.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos
asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il, y luego de realizar algunas apreciaciones y
preguntas que fueron absueltas por el sefior Representante Comun de los Tenedores de Bonos, la Asamblea se
dio por informada y no manifesté ningun tipo de observaciones.

4) Consideracion de modificaciones a las Restricciones, obligaciones y compromisos financieros del Programa de
Emisiones IOL I, asumidos por la Sociedad.

La Asamblea aprobd las siguientes modificaciones a ser incluidas en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos IOL II:

- Modificacion del cuadro de penalidades por rescate anticipado establecido en el Programa de Emisiones de
Bonos IOL I, incrementando el porcentaje de compensacion sobre el saldo a capital a ser redimido.

- Incorporacién de nuevas restricciones y obligaciones relacionadas a: i) Durante la vigencia del Programa de
Emisiones, IOL S.A. no otorgard a sus accionistas, ii) En cuanto IOL S.A. pueda distribuir dividendos, éstos
deberan ser utilizados prioritariamente y repago de las deudas que los accionistas mantienen actualmente con la
empresa, iii) Hasta que las deudas de los accionistas con la empresa sean totalmente repagadas, los accionistas
gue son ejecutivos de la empresa sélo podran incrementar sus salarios en los niveles y segun lo decretado por el
Gobierno nacional, y iv) En el plazo de dieciocho meses a partir del inicio de la colocacion de la Emisién (fecha
limite: 4 de enero, 2019) la empresa implantara formalmente un modelo de buen gobierno corporativo.

5) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.

Se designo a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de Bonos, para la firma del Acta.

Comunicé que, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a partir de horas 10:00 a.m., del dia martes 15 de agosto
de 2017, en el domicilio legal de Industrias Oleaginosas S.A., se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores
de Bonos del Programa de Emisiones IOL | con la participacion del 65,44% del valor insoluto de bonos en
circulacion debidamente representados, cuyas determinaciones fueron las siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones IOL I.
La Asamblea se dio por informada y determin6 proseguir con el desarrollo de la orden del dia.

2) Analisis de la situacién financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 y 30 de junio de 2017.
Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. y luego de efectuar
algunas preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacion

financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2017 y 30 de junio de 2017 y no manifestd ningin
tipo de observaciones.
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3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas
S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL I.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos
asumidos, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL |, y luego de realizar algunas apreciaciones y
preguntas que fueron absueltas por el sefior Representante Comun de los Tenedores de Bonos, la Asamblea se
dio por informada y no manifestd ningun tipo de observaciones.

4) Consideracion de la renuncia del actual Representante Comin de Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones IOL |y eleccién del nuevo Representante Comuin de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones
IOL I.

La Asamblea acept6 la renuncia del Dr. Juan Alberto Martinez Bravo, en representacion de la Sociedad Martinez
y Villavicencio Abogados, Sociedad Civil, como Representante Comuin de los Tenedores de Bonos IOL |,
agradeciendo por la labor desarrollada.

De forma inmediata la Asamblea procedio a la eleccién del Dr. Alejandro Pelaez Kay como nuevo Representante
Comun de los Tenedores de Bonos IOL |, quién aceptd las funciones y agradecié a los Tenedores de Bonos por
la confianza depositada en su persona.

5) Designacién de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.

Se designé a dos (2) Tenedores de Bonos, 0 Representantes de Tenedores de Bonos, para la firma del Acta

Comunicé que en fecha 31 de julio de 2017 el Representante Comun de Tenedores de Bonos IOL |, Dr. Juan
Alberto Martinez Bravo comunicé su renuncia a sus funciones por motivos de fuerza personal, siendo efectiva al
concluir la Asamblea de Tenedores de Bonos IOL | que sera convocada para el dia martes 15 de agosto de 2017.

Comunicé que el 22 de junio de 2017 se llevo a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas sin necesidad de
convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a lo establecido en los
Estatutos de la Sociedad, en la que resolvio lo siguiente:

1. Aprobar la Memoria Anual de la Sociedad.

2. Aprobar los Estados Financieros Auditados al 31 de marzo de 2017.

3. Aprobar el tratamiento del resultado de la gestidn, resolviéndose que las utilidades sean destinadas a cubrir las
pérdidas acumuladas.

4. Aprobar el informe del Sindico.

5. Ratificar en sus funciones a los directores y sindico para la gestion que concluira el 31 de marzo de 2018, de
acuerdo a la siguiente relacion:

Directores
Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Alfredo Arturo Soljancic Knez
Viera Catalina Matulic de Santa Cruz
Sindico
Carmifia Patricia Vilela Sanchez
6. Aprobar las remuneraciones a Directores y Sindico, como asi también, las fianzas correspondientes.
7. Aprobar la gestion de los representantes legales y del Directorio de la Sociedad
8. Aprobar la designacion de accionistas para la firma del Acta.

Comunicé que procedi6 a la Emision de Pagarés sin Oferta Publica IOL | en favor de CAPITAL + SAFI S.A. para
el Fondo de Inversion Cerrado SEMBRAR ALIMENTARIO FIC por un monto total de Bs 50.000.000,00 y un plazo
de 360 dias, segun lo aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A.
el 1 de abril de 2017.

Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2017-04-03, realizada con el 100.00%

de socios, determind lo siguiente:

= Consideracion y aprobacion de una Emisién de Pagarés sin Oferta Publica; Delegacion de Facultades;
Protesto; Designacién de representantes para la suscripcion de los valores emitidos.

= LaEmision de Pagarés sin Oferta Publica (oferta privada), es decir, ofrecidas Unica y exclusivamente al Fondo
de Inversion Cerrado SEMBRAR ALIMENTARIO, administrado por Capital SAFI S.A., en Serie Unica de
Bs50.000.000,00 a 360 dias plazo.

= Las caracteristicas basicas de la Emisién de Pagarés sin Oferta Publica IOL S.A. |, la condicién del “protesto”
y la delegacién de facultades y designacion de representantes de la Sociedad para la suscripcién de los
valores emitidos.

Comunico:
Autorizar la renovacion de la Linea de Crédito con el Banco Bisa S.A. por la suma de $us 8.500.000,00 cuyo uso
serd la adquisicién de materia prima y con una tasa nominal del 5% anual, ademas de un plazo de 5 afios.
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Ratificar: i) las garantias hipotecarias de bienes inmuebles ubicados en el parque industrial de la ciudad de Santa
Cruz; ii) Garantia prendaria sin desplazamiento de maquinaria y equipos; iii) Fianza personal de Tatiana Marinkovic
de Pedrotti, Sergio Leonel Pedrotti y Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek.

Riesgos y Oportunidades

Riesgo de Mercado: Los resultados de las operaciones de IOL son susceptibles a cambios a las tasas de interés ya que
se financia principalmente con la banca, asimismo a variaciones en el tipo de cambio por que la mayor parte de sus
ingresos son por exportaciones y a las fluctuaciones en los precios de los commodities.

Riesgo Inherente: Se identifica este riesgo porque la empresa esté expuesta indirectamente a condiciones adversas del
clima, ya que, de existir sequias o inundaciones, las cosechas del grano de soya pueden verse afectadas, situaciéon que
tiene como consecuencia el incremento de los precios de la materia prima.

Riesgo sobre regulaciones: La empresa puede ser vulnerable a regulaciones estatales sobre mayores restricciones a
la exportacion o la internacion de materias primas.

Por otra parte, es una fortaleza para la empresa contar con relaciones de larga data con sus proveedores, a quienes les

entrega anticipos en efectivo con la finalidad de asegurar la produccién. Las negociaciones se basan en tres factores:
cantidad, precio y calidad.
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Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN

IOL S.A.

Cuentas (en miles de Bs) e

Balance General

Activo Corriente
Disponibilidades

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Activo no Corriente
Activo Fijo

Total Activo

Total Activo/Prueba Acida
Pasivo Corriente

Cuentas Comerciales por Pagar
Pasivo no Corriente

Total Pasivo

Deuda Financiera

Corto Plazo

Largo Plazo

Total Patrimonio

Capital

Ajustes

Resultados Acumulados
Estado de Resultados
Ingresos

Ventas exportacion
Ventas Locales

Costos

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
Costos y Gastos Operacionales
Utilidad Operativa
Depreciacion y Amortizacion
EBITDA

Gastos Financieros
Utilidad Neta

Estado de Resultados (a 12
meses)

Ingresos

Ventas exportacion

Ventas Locales

Costos

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales

Costos y Gastos Operacionales
Utilidad Operativa
Depreciacion y Amortizacion
EBITDA

Gastos Financieros

Utilidad Neta

Indicadores

Endeudamiento

Pasivo Corriente / Pasivo Total
Pasivo No Corriente / Pasivo Total
Pasivo Total / Patrimonio (RPD)
Deuda financiera / Patrimonio
Solvencia

Deuda financiera / EBITDA
Pasivo Total / EBITDA

Rentabilidad

ROA
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835.294 909.695 1.025.456  1.055.969 1.274.348 1430810  1.314.796
263.261 128.924 115.449 97.984 156.679 133.076 151.658
60.777 54.815 157.758 211.056 349.448 268.779 326.953
288.021 396.702 345.600 308.933 200.732 639.999 341.656
254.709 356.839 391.412 380.324 370.242 389.368 383.871
254.668 356.797 391.371 380.282 370.200 389.326 383.829
1.090.003  1.266.534 1.416.868  1.436.292 1.644590  1.820.177  1.698.667
547.272 512.993 679.855 747.036 1.073.616 790.810 973.140
558.008 594.797 731.746 581.690 625.298 673.864 548.637
162.426 142.413 192.445 88.088 88.122 114.794 15.181
153.235 181.130 214.101 343.974 501.421 624.769 658.761
711.243 775.927 945.847 925.664 1.126.719  1.298.633  1.207.397
522.072 615.038 737.822 814.383 1.021.564  1.136.536  1.178.600
375.111 442,508 531.014 475.346 525.930 516.713 524.454
146.960 172530 206.808 339.037 495.634 619.823 654.146
378.760 490.607 471.021 510.629 517.871 521.544 491.269
124.900 124.900 124.900 124.900 124.900 124.900 124.900
99.831 123.809 140.955 159.533 165.883 173.491 180.850
36.705 13.377 - 23.355 - 2.326 2,528 6.463 44.123
1.447.024  1.038.760 1.100.190  1.041.172 736.589  1.067.729 772.043
1.277.651 867.002 939.416 881.100 645.340 899.131 685.110
169.373 171.758 160.774 160.072 91.249 168.598 86.933
1.127.477 838.860 944.540 757.615 581.786 861.218 656.856
319.548 199.900 155.650 283.558 154.803 206.512 115.187
257.505 198.973 185.111 198.585 134.900 163.560 133.688
1.384.981  1.037.833 1.129.652 956.199 716.686  1.024.778 790.544
62.043 927 -29.461 84.973 19.903 42.952 -18.501
18.060 26.797 33.387 28.060 15.366 17.373 15.477
80.103 27.724 3.926 113.032 35.269 60.324 -3.024
36.880 39.335 40.652 45.505 27.157 53.529 31.970
12.859 -25.000 -37.212 21.907 928 528 -37.568
1.447.024  1.038.760 1.100.190  1.041.172 1.049.874  1.067.729  1.103.183
1.277.651 867.002 939.416 881.100 873.773 899.131 938.902
169.373 171.758 160.774 160.072 176.100 168.598 164.281
1.127.477 838.860 944.540 757.615 834.256 861.218 936.288
319.548 199.900 155.650 283.558 215.617 206.512 166.896
257.505 198.973 185.111 198.585 198.371 163.560 162.348
1.384.981  1.037.833 1.129.652 956.199 1.032.627 1024778  1.098.636
62.043 927 -29.461 84.973 17.246 42.952 4548
18.060 26.797 33.387 28.060 28.681 17.373 17.484
80.103 27.724 3.926 113.032 45.927 60.324 22.031
36.880 39.335 40.652 45.505 49.501 53.529 58.343
12.859,46 -25.000 -37.212 21.907 -21.135 528 -37.968
0,78 0,77 0,77 0,63 0,55 0,52 0,45
0,22 0,23 0,23 0,37 0,45 0,48 0,55
1,88 1,58 2,01 1,81 2,18 2,49 2,46
1,38 1,25 1,57 1,59 1,97 2,18 2,40
6,52 22,18 187,95 7,20 22,24 18,84 53,50
8,88 27,99 240,94 8,19 24,53 21,53 54,80
1,18% -1,97% -2,63% 1,53% -1,29% 0,03% -2,24%
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CUADRO RESUMEN

DEUDA FINAN. CP
Liquidez

IOL S.A.

ﬁ“&?g:;ir(gg miles de Bs) e Mar.14 Mar.15 Mar.16 Mar.17 Sep.17 Mar.18 Sep.18
ROE 3,40% -5,10% -7,90% 4,29% -4,08% 0,10% -7,73%
ROAP 1,48% -2,67% -3,68% 2,19% -1,96% 0,04% -3,15%
Margen bruto 22,08% 19,24% 14,15% 27,23% 20,54% 19,34% 15,13%
Margen operativo 4,29% 0,09% -2,68% 8,16% 1,64% 4,02% 0,41%
Margen neto 0,89% -2,41% -3,38% 2,10% -2,01% 0,05% -3,44%
EBITDA / Gastos Financieros 2,17 0,70 0,10 2,48 0,93 1,13 0,38
EBITDA+AC.

CORRIENTE/GASTOS FINAN. + 2,22 1,95 1,80 2,24 2,29 2,61 2,29

Liquidez General 1,50 1,53 1,40 1,82 2,04 2,12 2,40
Prueba Acida 0,98 0,86 0,93 1,28 1,72 1,17 1,77
Capital de Trabajo 277.286 314.898 293.710 474.279 649.050 756.945 766.159
Plazo prom. de inventarios 72 137 113 107 69 216 111
Plazo prom. de cobro 15 19 52 73 120 91 107
Plazo prom. de pago 52 61 73 42 38 48 6
EBITDA a Ingresos 5,54% 2,67% 0,36% 10,86% 4,37% 5,65% 2,00%
Eficiencia Operativa 127,06% 81,94% 79,73% 66,57% 62,79% 56,30% 64,68%
Eficiencia Administrativa 23,62% 15,71% 13,06% 13,83% 12,06% 8,99% 9,56%
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Activos

Activo Corriente
Disponibilidades

Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros Activos

Activo no Corriente
Inversiones Permanentes

Otros Activos (intangibles)

Bienes de uso, neto

Total Activo

Pasivo

Pasivo Corriente

Obligaciones con Entidades Bancarias
Obligaciones por emisién de bonos
Cuentas a Pagar

Otras Cuentas a Pagar

Otros Pasivos

Pasivo no Corriente

Obligaciones con Entidades Bancarias LP
Obligaciones por emisién de bonos

Prevision para Indemnizaciones

Total Pasivo

Patrimonio

Capital

Ajuste de Capital

Ajustes Global de Patrimonio
Reserva para revallio técnico
Reserva Legal

Resultado Acumulados

Ajuste de Reservas Patrimoniales

(Pérdida) Utilidad de la Gestion

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

www.ratingspcr.com

Anexo 2. Analisis Horizontal
BALANCE GENERAL

Mar.14

-7,36%
56,47%
-43,74%
-38,34%
-18,84%
4,41%
14,92%
0,00%
0,00%
14,92%

-2,97%

1,04%
37,41%
7,85%
-34,68%
-1,04%
127,73%
-31,60%
0,00%
-33,82%
82,86%

-8,38%

0,00%
26,07%
0,00%
0,00%
18,79%
4535,65%
21,41%
-100,00%
9,14%

-2,97%

Mar.15

8,91%
-51,03%
-9,81%
69,25%
37,73%
34,00%
40,10%
0,00%
0,00%
40,10%

16,20%

6,59%
22,04%
2,01%
-12,32%
-66,02%
-34,29%
18,20%
-41,81%
17,79%
37,06%

9,09%

0,00%
21,31%
0,00%
100,41%
8,91%
-63,56%
26,33%
0,00%
29,53%

16,20%

Mar.16

12,73%
-10,45%
187,80%
33,19%
-12,88%
15,92%
9,69%
0,00%
0,00%
9,69%

11,87%

23,02%
22,50%
8,28%
35,13%
22,49%
-40,51%
18,20%
20625,19%
-47,26%
-15,20%

21,90%

0,00%
11,64%
0,00%
0,00%
0,00%
-274,59%
15,66%
0,00%
-3,99%

11,87%

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Mar.17

2,98%
-15,13%
33,78%
28,27%
-10,61%
-10,80%
-2,83%
0,00%
0,00%
-2,83%

1,37%

-20,51%

-7,15%
-28,16%
-54,23%
197,37%

19,89%

60,66%
164,37%
-64,66%
-32,31%

-2,13%

0,00%
11,30%
0,00%
0,00%
0,00%
-90,04%
14,67%
0,00%
8,41%

1,37%

Mar.18

35,50%
35,81%
27,35%
-49,91%
107,16%
38,91%

2,38%

0,00%
0,00%
2,38%

26,73%

15,85%
15,88%
-40,54%
30,32%
141,38%
101,75%

81,63%

58,64%
314,40%
0,18%

40,29%

0,00%
7,63%
0,00%
0,00%
13,93%
177,90%
9,61%
0,00%
2,14%

26,73%

Sep.18

-8,11%

13,96%
21,64%
139,93%
-46,62%
-25,50%
-1,41%
0,00%
0,00%

-1,41%

-6,68%

-18,58%

0,72%
11,90%
-86,78%
-77,18%
-84,82%
5,44%
10,94%
-14,28%

-6,68%

-7,03%

0,00%
3,72%
0,00%
0,00%
0,29%
582,70%
4,64%

0,00%

-5,80%

-6,68%
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ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos

Ventas exportacion

Ventas Locales

Costos

Costo de ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
Gastos de Administracion
Gastos de Venta
Resultado de Operacion

Otros Ingresos y Egresos

Gastos Financieros

ingresos no operativos

egresos no operativos

Ajuste por Inflacién y Tenencia de bienes

Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta del Periodo

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio antes Interés Minoritario

Reservas legales

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

Mar.14
10,22%
14,14%
-12,50%
6,74%
6,74%
24,52%
24,96%
-6,37%
30,29%
22,75%
131,92%
5,12%
-69,73%
120,31%
124,93%
-38,05%
-10,62%
-47,19%

0,00%

-47,19%

Mar.15
-28,21%
-32,14%

1,41%
-25,60%
-25,60%
-37,44%
-22,73%

6,21%
-26,27%
-98,51%
-38,16%

6,66%

310,40%
9,76%
28,10%
-224,29%
-100,00%
-294,41%
0,00%

-294,41%

Mar.16
5,91%
8,35%
-6,40%
12,60%
12,60%
-22,14%
-6,97%
-6,10%
-7,12%
-3277,23%
-70,11%
3,35%
50,73%
-40,29%
-37,01%
48,85%
0,00%
48,85%

0,00%

48,85%

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

www.ratingspcr.com

Mar.17
-5,36%
-6,21%
-0,44%
-19,79%
-19,79%
82,18%
7,28%
-6,34%
9,71%
-388,42%
609,29%
11,94%
-77,17%
376,39%
-16,89%
-180,61%
0,00%
-158,87%
0,00%

-158,87%

Mar.18
2,55%
2,05%
5,33%
13,67%
13,67%
-27,17%
-17,64%
-1,03%
-20,16%
-49,45%
-22,84%
17,63%
109,22%
-69,27%
-8,19%
-98,22%
-99,92%
-97,59%

0,00%

-97,59%

Sep.18
4,81%
6,16%

-4,73%

12,90%

12,90%

-25,59%

-0,90%

-16,59%
1,32%
-192,96%
1,97%
17,72%
39,98%
-22,01%
26,07%
-3219,71%
-100,00%
-4146,30%
0,00%

-4146,30%
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BALANCE GENERAL
Activos

Activo Corriente
Disponibilidades

Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros Activos

Activo no Corriente

Anexo 3. Andlisis Vertical
BALANCE GENERAL

Mar.14 Mar.15 Mar.16

Mar.17

73,52%

6,82%
14,69%
17,20%
21,51%
13,29%

26,48%

Mar.18

78,61%
7,31%
14,77%
6,80%
35,16%
14,57%

21,39%

Sep.18

77,40%

8,93%
19,25%
17,48%
20,11%
11,63%

22,60%

Inversiones Permanentes

Otros Activos (intangibles)

Bienes de uso, neto

Total Activo

Pasivo

Pasivo Corriente

Obligaciones con Entidades Bancarias
Obligaciones por emisién de bonos
Cuentas a Pagar

Otras Cuentas a Pagar

Otros Pasivos

Pasivo no Corriente

76,63% 71,83% 72,37%
24,15% 10,18% 8,15%

5,58% 4,33% 11,13%

7,84% 11,42% 13,60%
26,42% 31,32% 24,39%
12,64% 14,58% 15,11%
23,37% 28,17% 27,63%
0,004% 0,003% 0,003%

0,00% 0,00% 0,00%
23,36% 28,17% 27,62%

100,00% 100,00% 100,00%

0,003%
0,00%
26,48%

100,00%

40,50%
28,88%
4,21%
6,13%
0,97%
0,30%

23,95%

0,002%
0,00%
21,39%

100,00%

37,02%
26,41%
1,98%
6,31%
1,85%
0,48%

34,32%

0,002%
0,00%
22,60%

100,00%

32,30%

28,51%
2,37%
0,89%
0,45%
0,08%

38,78%

Obligaciones con Entidades Bancarias LP
Obligaciones por emision de bonos
Prevision para Indemnizaciones

Total Pasivo

Patrimonio

Capital

Ajuste de Capital

Ajustes Global de Patrimonio
Reserva para revallio técnico
Reserva Legal

Resultado Acumulados

Ajuste de Reservas Patrimoniales
(Pérdida) Utilidad de la Gestion

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

www.ratingspcr.com

51,19% 46,96% 51,65%
27,42% 28,80% 31,53%
7,00% 6,14% 5,94%
14,90% 11,24% 13,58%
1,03% 0,30% 0,33%
0,84% 0,48% 0,25%
14,06% 14,30% 15,11%
0,09% 0,04% 8,20%
13,39% 13,58% 6,40%
0,58% 0,68% 0,51%

65,25% 61,26% 66,76%

11,46% 9,86% 8,82%
4,22% 4,40% 4,39%
0,00% 0,00% 0,00%

10,10% 17,42% 15,57%
0,66% 0,62% 0,55%
3,37% 1,06% -1,65%
4,94% 5,37% 5,55%
0,00% 0,00% 0,00%

34,75% 38,74% 33,24%

100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

21,37%
2,23%
0,34%

64,45%

8,70%
4,82%
0,00%
15,36%
0,55%
-0,16%
6,28%
0,00%
35,55%

100,00%

26,76%
7,30%
0,27%

71,35%

6,86%
4,10%
0,00%
12,12%
0,49%
-0,36%
5,43%
0,00%
28,65%

100,00%

31,81%
6,70%
0,27%

71,08%

7,35%
4,55%
0,00%
12,99%
0,53%
-2,60%
6,09%
0,00%
28,92%

100,00%
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ESTADO DE RESULTADOS

Mar.14 Mar.15 Mar.16 Mar.17 Mar.18 Sep.18
Ingresos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ventas exportacion 89,79% 83,47% 85,39% 84,63% 84,21% 88,74%
Ventas Locales 10,21% 16,53% 14,61% 15,37% 15,79% 11,26%
Costos 80,56% 80,76% 85,85% 72,77% 80,66% 85,08%
Costo de ventas 80,56% 80,76% 85,85% 72,77% 80,66% 85,08%
Utilidad Bruta 19,44% 19,24% 14,15% 27,23% 19,34% 14,92%
Gastos Operacionales 14,67% 19,15% 16,83% 19,07% 15,32% 17,32%
Gastos de Administracion 1,64% 2,87% 2,54% 2,52% 2,43% 1,80%
Gastos de Venta 13,03% 16,28% 14,28% 16,55% 12,89% 15,51%
Resultado de Operacion -2,68% -2,40%
Otros Ingresos y Egresos -1,11% -2,50% -0,70% -5,28% -3,97% -2,47%
Gastos Financieros -2,45% -3,79% -3,69% -4,37% -5,01% -4,14%
ingresos no operativos 2,06% 2,67% 3,79% 0,91% 1,87% 2,12%
egresos no operativos -0,18% -0,48% -0,27% -1,36% -0,41% -0,13%
Ajuste por Inflacién y Tenencia de bienes -0,54% -0,90% -0,53% -0,47% -0,42% -0,32%

Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta 3,66% -2,41% -3,38% 2,88% 0,05% -4,87%

Impuesto a la Renta del Periodo 0,91% 0,00% 0,00% 0,78% 0,00% 0,00%

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio antes Interés Minoritario 2,74% -2,41% -3,38% 2,10% 0,05% -4,87%

Reservas legales 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 2,74% -2,41% -3,38% 2,10% 0,05% -4,87%

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 4. Proyecciones — Estado de Flujo de Efectivo

In US$ 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Utilidad Neta 3783 5.962 7.751 8.152 8.838 9.656 10473

Depreciacion 3.726 3.764 3.801 3.839 3878 3.916 3.956 3.995 4,035 4.075
Prenvision para Indemnizacion 533 560 588 617 648 681 715 750 788 827
Hujo sin partidas que no mueven efectivo | b . 12.609 13.364 14.253 15.143

Cambios en activos de corto plazo 20.893 (3.702) (1.464) (3.068) (3.802) (3.323) (3.756) (3.798) (4.094) (4.353)
Cambios en activos de largo plazo 0 0) 0 0 0 0 0 0 0 0
Cambios en pasivos de corto plazo (3.728) 4438 1.204 516 696 572 550 517 553 568

Cambios en pasivos de largo plazo (71) (117) (204) (246) (286) (325) (364) (403) (441)
Total flujo por actividades de operacion 25.137 10.905 11.718 9.853 10.013 11217 11611 12.199 12.608 12.830
CAPEX (963) (1.010 (1.020) (1.030) (1.040) (1.051) (1,061, (1.072) (1.083) (1.094)
Total flujo por actividades de inversion ) (1.020) (1.030) (1.040) (1.051) (1.072)
Incremento / (Decremento) Deuda Financ. Cf ) 872 5.193 60
Incremento / (Decremento) Deuda Financ. LF (9.307)  (10.212)  (19.044)  (10.403) (5.59) (5.656)
Incremento / (Decremento) Deuda Bonos CP (17) (23) 109 2.086 853 (430)
Incremento / (Decremento) Deuda Bonos LP 2.855 19.097 (6.329) (6.655 (7.603) (7.295)
)
)
)

Pago de Dividendos
Total flujo originado en actividades de financ.:
Aumento (Disminucion) de disponibilidades 13.428 16.169 (15.137,
Efectivo al inicio del efercicio

(1.443) . 195 (112
(9.098)
(125)

(15433
(5,267
28108 28,030

29.670 28.061 27.983 22.763
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

(15 (11.458)
(4.844) (331) 262 552
2813 18020 17740
17.969 17.689 18.002

=

(1,656

23578
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