Sociedad.

rolego

Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. tiene como objeto la realizacion de las siguientes actividades: 1) La produccion e industrializacion de
productos agricolas. 2) El almacenamiento, manejo y certificacién de semillas y granos. 3) La formulacién y fraccionamiento, almacenamiento, manejo,
distribucion, uso y comercializaciéon de agroquimicos y fertilizantes, bio-combustible y quimicos. Todas estas actividades podran ser desarrolladas por
cuenta propia, por medio de terceros o en forma asociada a otras entidades del rubro o personas particulares segln corresponda a los intereses de la

Numero de Inscripcion como Emisor en el RMV de ASFI: ASFI/DSV-EM-POL-005/2014 otorgado mediante Resolucion ASFI N2898/2014 de fecha 26/11/2014
Numero de registro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-POL-005/2017 / Resolucién que aprueba y autoriza el Programa: ASFI/643/2017 de fecha 08 de junio de 2017
Numero de registro de la presente Emision en el RMV de ASFI: ASFI/DSVSC-ED-POL-014/2018 otorgada mediante Nota de Autorizacion: ASFI /DSVSC/R-240509/2018 de fecha 09 de noviembre de 2018

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

“El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Emisiones”
Denominacién del Programa de Emisiones: “Bonos PROLEGA 11” Monto Autorizado del Programa de Emisiones: US$35.000.000.- (Treinta y cinco millones 00/100 Délares Americanos)
Monto emitido y colocado de la Emision 1: Bs28.000.000.- (Veintiocho millones 00/100 Bolivianos)
Monto emitido y colocado de la Emisién 2: Bs15.500.000.- (Quince millones quinientos mil 00/100 Bolivianos)
Monto Emitido y colocado de la Emisién 3: US$ 5.000.000.- (Cinco millones 00/100 Délares Americanos)

DENOMINACION DE LA EMISION:

”BONOS PROLEGA 11— EMISION 4”

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs86.000.000.-

(Ochenta y seis millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones “BONOS PROLEGA II”

Tipo de Bonos a emitirse

Moneda en que se expresa la Emision
Series en que se divide la Emision
Tipo de interés

Fecha de emision

Periodicidad de pago de intereses

Periodicidad de amortizacién de capital
Precio de colocacion primaria
Plazo de colocacién primaria

Forma de pago en colocacién primaria
Forma de amortizacidn de capital y pago de intereses

Modalidad de colocacién

Forma y procedimiento de colocacién primaria y mecanismo de
negociacion

Forma de representacion de los valores

Forma de circulacién de los valores

Lugar de amortizacidn de capital y pago de intereses

Bolsa de Valores en que se inscribird la Emision

Garantia

Bonos Obligacionales y Redimibles a Plazo Fijo.

Bolivianos (“Bs”).

Serie Unica

Nominal, anual y fijo

14 de noviembre de 2018

El pago de los intereses sera de cada 180 (ciento ochenta) dias calendario, conforme al cronograma de Pagos
aplicable a la Emision.

10% en los cupones 11 al 20, conforme al cronograma de pagos aplicable a la Emision.

Minimamente a la par del valor nominal.

Hasta ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisidn respectiva definida por la
Sociedad y contenida en la Autorizacién de Oferta Publica de ASFI e inscripcion de la presente Emision en el RMV
de ASFI.

En efectivo.

Sera efectuada de la siguiente manera:

1) En el dia de vencimiento de un determinado cupdn se efectuara contra la verificacion de la relacion de
titularidad emitida por la EDV, misma que indicara la titularidad del Valor y la Emision.

2) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento del cupdn, seran efectuados contra la presentacion del CAT
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

“A mejor esfuerzo”.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de la EDV.

A la Orden.

En las oficinas del Agente Pagador Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Quirografaria

Unica POL-2-N1U-18 Bs 10.000.-

8.600 Bonos 5.80% 3.600 dias calendario 22 de septiembre 2028

Calificacion de Riesgo de la Emision

CALIFICADORA DE RIESGO PACIFIC CREDIT RATING S.A.

A3

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, el cual es susceptible a deteriorarse, levemente ante posibles cambies en el
emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

El numeral 3 se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR

COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA 43 DEL PROSPECTO MARCO, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE
DEBERJAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO,

ESTRUCTURACION Y COLOCACION:

PANAMERICAN/;SECURITIES S.A.
A4 g«m'x}?ﬁe Bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DELA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA A LA EMISION Y AL PROGRAMA DE EMISIONES SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A, PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

NOVIEMBRE DE 2018



prole

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracién Jurada de los Estructuradores por el contenido del Prospecto Complementario

LSTADO PLURINACIONAL DI BOTIVIA

MINISTERIO DE JUSTICIA
—Y e

SeriesA-DIRNOPLU-F N-2018

N° 2590869

"T‘I{/‘\‘NSI’AR[N(]A INSTITUCIONAL
DIRECCION DELNOTARIADO PLURINACIONAL

VALOR Bs. 3.=
LEY N° 483/14

DECLARACION VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz — Estado Plurinacional de Bolivia, a horas once y treinta del dia veinticinco
del mes de octubre del afio dos mil dieciocho, Ante mi: Dra. MARIA EUGENIA QUIROGA DE
NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA No. 50 del Departamento de La Paz -
Municipio de La Paz, se hizo presente la sefiora CAROLA BLANCO MORALES con C.I. No.
4326800 LP., boliviana, con domicilio en esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en
representacion legal de la Sociedad Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, en virtud
al Testimonio de Poder N° 103/2015 de fecha 24 de febrero de 2015, suscrito por ante Notaria
de Fe Publica N° 78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro, quien concurre por
si misma en uso de sus propios derechos y facultades mentales a objeto de Prestar
DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo siguiente:

Que, Yo Carola Blanco Morales, declaro que:

AL PRIMERO.- “Si es cierto y evidente que Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, ha
realizado una investigacion, dentro del @mbito de su competencia y en el modo que resulta apropiado
de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacién proporcionada por
PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A., o en su caso incorporada por referencia,
cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacién
es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue
objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se
carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado”.
AL SEGUNDO.- “Si es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos denominados “BONOS
PROLEGA Il - EMISION 4’ que se ofrecen, deber4 basarse en su propia evaluacién de la
informacién presentada en el presente Prospecto Complementario y en el Prospecto Marco,
respecto al valor y a la transaccioén propuesta”.

AL TERCERO.- “Si es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos denominados “BONOS
PROLEGA Il — EMISION 4, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto
Complementario.”

Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la presente
declaracion, con lo que terminé el acto, leido que le fue, persistio en su tenor, firmando en
constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica. DOY FE.

/C/&&oﬂ
CAROLA BLANCO MORALES
C.1. No. 4326800 LP.

EN REPRESENTACION LEGAL DE LA
SOCIEDAD PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA
DECLARANTE

ANTE Mi:

Mﬁm#%m

NOTARIiA DE FE PUBLICA
apsongwsou s N° 50

4
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Declaracidn Jurada de los Representantes Legales de PROLEGA S.A.

prolega

;o = N
- Ry 4 oM NOTARIA “@\ .
i " % . DE FE pﬂ;‘% Serie:A-DIRNOPLU-F N-2018
Lo gk % T near 3
Mwer 25042018 .
MINIS‘I"IM.‘!‘{‘I()"I)I Jusi I(._I\__ @ N 2 1 2 8 8 5 3

FRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DELNOTARIADO PLURINACIONAL
LEY N" 483/14

*
Q)
)

VALOR Bs, 3.

ron 1 FORMULARIO NOTARIAL

Resolucion Administrativa DIRNOPLU N O15:2017

DECLARACION VOLUNTARIA Nro. 118/2018

En esta ciudad de Santa Cruz de La Sierra — Santa Cruz — Estado Plurinacional de
Bolivia, a horas 10:46 (diez con cuarenta y seis minutos) del dia de hoy 25
(veinticinco) de octubre del afio 2018 (dos mil dieciocho), ante mi Ménica I. Villarroel
de Herrera, Notario de Fe Publica Nro. 91 (noventa y uno), de esta ciudad — Capital, fue
presente en forma libre y voluntaria el sefior SERGIO NESTOR GARNERO, con cédula de
identidad numero 5335829 (cinco millones trescientos treinta y cinco mil ochocientos
veintinueve), expedido en Santa Cruz, nacido el 26 (veintiséis) de febrero de 1962 (un mil
novecientos sesenta y dos), natural de Argentina — Boliviano por Naturalizacién, soltero,
Empresario, con domicilio en barrio Sirari, calle Los Nogales, niumero 123 (ciento veintitrés),
de esta ciudad, en representacion legal de PROCESADORA DE OLEAGINOSAS
PROLEGA S.A., en virtud al Testimonio de Poder Nro. 599/2017 (quinientos noventa y
nueve / dos mil diecisiete) de fecha 09 de mayo de 2017 (dos mil diecisiete), suscrito por ante
Notaria de Fe Publica Nro. 33 (treinta y tres), de esta ciudad. El compareciente es mayor de
edad, habil por ley, por la documentacion que me expone, capacitado legalmente, Doy Fe
y dijo que, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que medie presién alguna y de propia
voluntad hace la siguiente declaracion:

Yo, SERGIO NESTOR GARNERO, de generales ya mencionadas, declaro, Que: ------------

AL PRIMERO.- “Es cierto y evidente que la sociedad denominada Procesadora de
Oleaginosas PROLEGA S.A., representado legalmente para este acto por mi persona,
presenté a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) una
declaracion respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de la
solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Emision de Bonos denominada “Bonos PROLEGA Il - EMISION 4”, comprendida

dentro del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA II”, objeto de la presente oferta

publica.
AL SEGUNDO.- “Es cierto y evidente que, manifiesto no tener conocimiento de
informacion relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve
errores en el Prospecto Complementario de la Emision de Bonos denominada “Bonos
PROLEGA Il - EMISION 4”, presentado ante la Autoridad de Supervisién del Sistema

Financiero.”

3 | Bonos PROLEGA Il — Emisi6n 4
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FOR -2

Es todo cuanto declara en honor a la verdad y para los fines legales consiguientes,

firmando en constancia, el declarante, juntamente con la suscrita Notario. Doy Fe.-

SERGIO NESTOR GARNERO -
C7Nro. 5335828 SC
En representacion de PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

#y. Wonica 9. Ullarrivel de Fornens
NOTARIA DE F& PUBLICA .
rmeroR VEN Sk
NRROFLS 35042, 8
TN T ' @:ﬁf

Santa Cruz - Bolivia
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Rosolucion Admiinistrativa DIRNOPLU N 0152017

DECLARACION VOLUNTARIA Nro. 119/2018

En esta ciudad de Santa Cruz de La Sierra — Santa Cruz — Estado Plurinacional de
Bolivia, a horas 10:48 (diez con cuarenta y ocho minutos) del dia de hoy 25
(veinticinco) de octubre del afio 2018 (dos mil dieciocho), ante mi Ménica . Villarroel
de Herrera, Notario de Fe Publica Nro. 91 (noventa y uno), de esta ciudad — Capital, fue
presente en forma libre y voluntaria el sefior HUGO ALBERTO NUNEZ IRIARTE, con
cédula de identidad nimero 856870 (ochocientos cincuenta y seis mil ochocientos setenta),
expedido en Cochabamba, nacido el 21 (veintiuno) de noviembre de 1968 (un mil novecientos
sesenta y ocho), natural de Santa Cruz — Andres Ibafiez — Santa Cruz de La Sierra, casado,
estudiante universitario, con domicilio en calle Totai, nimero 53 (cincuenta y tres), barrio
Petrolero Norte, de esta ciudad, en representacién legal de PROCESADORA DE
OLEAGINOSAS PROLEGA S.A,, en virtud al Testimonio de Poder Nro. 1824/2014 (un mil
ochocientos veinticuatro / dos mil catorce) de fecha 12 de agosto de 2014 (dos mil catorce),
suscrito por ante Notaria de Fe Publica Nro. 33 (treinta y tres), de esta ciudad. El
compareciente es mayor de edad, habil por ley, por la documentacion que me expone,
capacitado legalmente, Doy Fe y dijo que, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que
medie presion alguna y de propia voluntad hace la siguiente declaracion: -----------===-=mmueuuv
Yo, HUGO ALBERTO NUNEZ IRIARTE, de generales ya mencionadas, declaro, Que; -----
AL PRIMERO.- “Es cierto y evidente que la sociedad denominada Procesadora de
Oleaginosas PROLEGA S.A., representado legalmente para este acto por mi persona,
presenté a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) una
declaracion respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de la
solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Emisién de Bonos denominada “Bonos PROLEGA Il - EMISION 4”, comprendida

dentro del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA 11”, objeto de la presente oferta

publica.
AL SEGUNDO.- “Es cierto y evidente que, manifiesto no tener conocimiento de
informacion relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve
errores en el Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos denominada “Bonos

PROLEGA Il - EMISION 4”, presentado ante la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero.”

prole
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Es todo cuanto declara en honor a la verdad y para los fines legales consiguientes,

firmando en constancia, el declarante, juntamente con la suscrita Notario. Doy Fe.-

-
e

Aty Moniea 9. Vi L de Fovnera

NOTARIA DE FE PUBLICA
—- MNe 91 2
DIRNOPLU 25042018

e o
T santa Cruz - Bolivia
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AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y DE LA PRESENTE
EMISION

La Agencia de Bolsa estructuradora del Programa de Emisiones de Bonos (“Programa”) y la presente Emision
comprendida dentro del mismo (la “Emisién”) es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

Sergio Néstor Garnero - Presidente del Directorio de Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A.
Hugo Alberto Nufiez I. — Gerente General de Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A.

Carola Blanco Morales —Presidente Ejecutiva de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Angela G. Torrico Méndez — Subgerente Comercial de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR:
Sergio Néstor Garnero — Presidente del Directorio
Hugo Alberto Nufiez Iriarte - Gerente General
José Alfredo Furtner Sdnchez- Jefe de Calidad**

(PROLEGA terciariza el drea de administracion, finanzas y el drea de asesoria legal a INTAGRO S.A. bajo la Unidad de Servicios Compartidos)

** Anteriormente denominada “Jefatura de Calidad y Seguridad”

Las jefaturas y los ejecutivos formaron parte inicialmente de INTAGRO S.A. Las jefaturas de Areas Operativas, no corresponden a cargos ejecutivos
dentro de la Empresa, ni tienen niveles de decision ejecutiva.

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones es de caracter publico, por tanto, se encuentra
disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Registro del Mercado de Valores Calle Montevideo No. 142
C. Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Ed. Torres La Paz - Bolivia

Gundlach Piso 3 Torre Este, Zona Central

La Paz — Bolivia

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A.
Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15 Torre Ketal Calle Miguel Rodriguez N2 184 — Zona El Paraiso
Piso 3 of 324 —Zona de Calacoto Santa Cruz de la Sierra - Bolivia

La Paz - Bolivia

7 | Bonos PROLEGA 11 - Emisién 4
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Los términos que se detallan a continuacién tendran el siguiente significado para efectos del presente Prospecto

DEFINICIONES

Complementario:

“ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS” Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisidn
correspondiente.

“ASFI” Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

“BBV” Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“BCB” Banco Central de Bolivia

“BONO” Bonos de la Emisidon “Bonos PROLEGA Il — Emisién 4”

“Bs” Bolivianos

“CAT” Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A.

“EDV” Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

“EMISION” Emisidon de Bonos denominada “Bonos PROLEGA Il — Emisién 4”

“EMISOR” Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A.

“ENTIDAD EMISORA” Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A.

“PROLEGA” Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A

“PROGRAMA DE EMISIONES” Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS PROLEGA II”

“PROSPECTO MARCO”  Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS PROLEGA I1”
“PROSPECTO COMPLEMENTARIO” Prospecto Complementario de la emisién denominada “Bonos PROLEGA Il —
Emision 4”

“RMV” Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
“SOCIEDAD” Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A

“SOCIEDAD EMISORA”  Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A.

“Uss” Délares Americanos
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1. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

1.1. Resumen de las condiciones y caracteristicas de la Emisidon de Bonos

Denominacion de la Emisidn

Monto de la Emision
Tipo de Bonos a emitirse

Moneda en la que se expresa la
Emision

Series en la que se divide la Emision
Valor Nominal de los Bonos

Cantidad de bonos que comprende la
Emision

Tasa de interés
Tipo de interés

Plazo de la Emision

Fecha de emision
Fecha de vencimiento de la Emision
Precio de Colocaciéon Primaria

Periodicidad de pago de intereses y
periodicidad de amortizacién de
capital

Forma de representacion de los
Valores conforman la Emisién

Plazo de colocacidn primaria de la
Emision

Forma de amortizacion de capital y
pago de intereses de la Emisidn
Forma de circulacién de los Valores

Forma de Pago en Colocacion
Primaria

Modalidad de Colocacién

Férmulas para el calculo de los
intereses y amortizacion de capital

“Bonos PROLEGA Il — Emision 4”
Bs 86.000.000.- (Ochenta y seis millones 00/100 Bolivianos)
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Bolivianos(“Bs”).

Serie Unica
Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

8.600 (Ocho mil seiscientos) bonos.

5.80%
Nominal, anual y fijo

3.600 (Tres mil seiscientos) dias calendario computables a partir de la fecha de
emisién contenida en la Autorizacidon de Oferta Publica e inscripcion en el RMV de
ASFI de la presente Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones.

La fecha de emisidn de la presente Emision es el 14 de noviembre de 2018.
La fecha de vencimiento de la presente Emision es el 22 de septiembre de 2028.
Minimamente a la par del valor nominal.

La periodicidad de pago de los intereses serd de cada 180 (ciento ochenta) dias
calendario, conforme al cronograma de pagos aplicable a la Emision.

La periodicidad de amortizacion de capital es de 10% en los cupones 11 al 20
conforme al cronograma de pagos aplicable a la Emision.

Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Hasta ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision respectiva definida por la Sociedad y contenida en la Autorizacion de Oferta
Publica de ASFI e Inscripcidn de la presente Emision en el RMV de ASFI.

La forma de amortizacion de capital y el pago de intereses se encuentra contenida en
el numeral 2.20 del presente Prospecto.

Ala Orden.

En efectivo.

“A mejor esfuerzo”.

Las formulas aplicables para el calculo de los intereses y para el célculo de
amortizacion de capital se encuentra contenida en los numerales 2.22 y 2.23
siguientes.
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Calificacidn de Riesgo La presente Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones, cuenta con la
correspondiente calificacion de riesgo otorgada por Calificadora de Riesgo Pacific
Credit Rating S.A., entidad que se encuentra debidamente autorizada e inscrita en el

RMV de ASFI.
Bolsa de Valores en que se inscribira :  Bolsa Boliviana de Valores S.A.
la Emision
Bonos Convertibles en Acciones :  Los bonos de la presente Emisidn no seran convertibles en acciones de la Sociedad.
Forma y Procedimiento de colocacion :  Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
primaria
Agente Colocador y Agente Pagador : Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.
Garantia :  La presente Emision estara respaldada por una Garantia Quirografaria de la Sociedad.

Este aspecto se encuentra detallado en el numeral 2.33 siguiente.

1.2. Informacion legal resumida del Emisor

e La Sociedad fue constituida en fecha 13 de diciembre de 2010, bajo la denominacién de PROCESADORA DE
OLEAGINOSAS PROLEGA S.A., mediante Testimonio de Escritura Publica N°4892/2010 protocolizado ante
Notaria de Fe Publica de 1ra Clase N° 33 a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.

e Mediante Testimonio N22556/2013 de fecha 19 de junio de 2013 se protocolizé el aporte de Capital,
modificacion de Constitucion y Estatutos de la Sociedad, protocolizado ante Notaria de Fe Publica de 1ra Clase
N2 33 a cargo de la Dra. M Ménica Isabel Villarroel Rojas del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.

e Mediante Testimonio N22115/2014 de fecha 17 de abril de 2014 se protocolizé el Aporte de Capital,
modificacion de Constitucion y Estatutos de la Sociedad, protocolizado ante Notaria de Fe Publica de 1ra Clase
N2 33 a cargo de la Dra. M Ménica Isabel Villarroel Rojas del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.

1.3. Informacioén legal resumida del Programa de Emisiones de Bonos y de la presente Emision

e Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. celebrada
en fecha 26 de octubre de 2016, se aprueba el Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos
PROLEGA 11”, seglin consta en el Testimonio N2 222/2016 de fecha 27 de octubre de 2016.

e En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. celebrada en
fecha 29 de diciembre de 2016, se aprobaron las modificaciones al Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 26 de octubre de 2016 que aprueba el Programa de Emisiones denominado “Bonos
PROLEGA II”, seglin consta en el Testimonio N2 006/2017 de fecha 06 de enero de 2017.

e En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. celebrada en
fecha 08 de febrero de 2017, se aprobaron modificaciones a las Actas de las Juntas Generales Extraordinarias
de Accionistas de fechas 26 de octubre de 2016 y 29 de diciembre de 2016, cuya Acta se encuentra contenida
en el Testimonio N2 021/2017 de fecha 09 de febrero de 2017.

e la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. celebrada en
fecha 29 de mayo de 2017, se aprobaron modificaciones a las Actas de las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de fechas 26 de octubre de 2016, 29 de diciembre de 2016 y 08 de febrero de 2017, cuya Acta se
encuentra contenida en el Testimonio N2 062/2017 de fecha 29 de mayo de 2017.
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e Mediante Resolucién ASFI/643/2017, de fecha 08 de junio de 2017, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”) autorizd la inscripcién del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA II” en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-POL-005/2017.

e La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue efectuada mediante el Testimonio
N°659/2018 de fecha 10 de agosto de 2018.

e La Adenda a la Declaracidon Unilateral de Voluntad fue efectuada mediante el Testimonio N2 874/2018 de
fecha 18 de septiembre de 2018.

e Lasegunda Adenda a la Declaraciéon Unilateral de Voluntad fue efectuada mediante Testimonio N21029/2018
de fecha 11 de octubre de 2018.

e La tercera Adenda a la Declaracidn Unilateral de Voluntad fue efectuada mediante Testimonio N2 1127/2018
de fecha 25 de octubre de 2018.

e La cuarta Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad fue efectuada mediante Testimonio N2 1197/2018
de fecha 07 de noviembre de 2018.

e En fecha 09 de noviembre de 2018 mediante nota ASFI /DSVSC/R-240509/2018, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (“ASFI”) autorizé la Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y la Oferta
Publica de la Emisién de Bonos denominada “Bonos PROLEGA Il — Emisidn 4” bajo el numero de Registro:
ASFI/DSVSC-ED-POL-014/2018.

1.4. Compromisos, obligaciones generales, prohibiciones y compromisos financieros a los que se sujetara la
Sociedad durante la vigencia de la presente Emisién que conforma el Programa de Emisiones

La Sociedad en su condicidon de Emisor, y en tanto se encuentren pendientes la redencién total de los bonos de la
presente Emision, se sujetard para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de los Bonos Emitidos, a
los compromisos, obligaciones generales y prohibiciones detallados en el numeral 2.38 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones “BONOS PROLEGA II”.

Durante la vigencia de los Bonos que conforman la Emisidn, la Sociedad se obliga a mantener los siguientes
compromisos financieros:

e  Ratio de cobertura de intereses mayor o igual a uno punto seis (1.6)

El ratio de cobertura de intereses sera calculado trimestralmente de la siguiente manera:

Activo Corriente + EBITDA
Cobertura de Intereses = - — ; - > 1.6
Amortizacion de capital e intereses

e Ratio de liquidez mayor o igual a uno punto dos (1.2) hasta agosto de 2017 y mayor o igual a uno punto cinco (1.5) a
partir de septiembre 2017 en adelante

El ratio de liquidez sera calculado de la siguiente manera:

Activo Corriente

Liquidez = > 1.2 hasta agosto 2017y > 1.5 desde sept.2017 en adelante

Pasivo Corriente

16 | Bonos PROLEGA Il — Emisién 4



prolega

e Ratio de Endeudamiento menor o igual a tres (3) hasta agosto de 2019 y dos punto cinco (2.5) a partir de septiembre
2019 en adelante

La relacién Deuda sobre Patrimonio sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

] Pasivo Total — Anticipo Clientes
Endeudamiento = - - < 3 hasta agosto de 2019 y
Patrimonio Neto

< 2.5 desde septiembre 2019 en adelante

A excepcién de los compromisos establecidos por norma juridica expresa, todos los compromisos y obligaciones
generales, prohibiciones y compromisos financieros anteriormente sefialados, podran ser modificados por la Sociedad
previo consentimiento escrito de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, la que no podrd negar, retrasar ni
condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean
necesarias para el desarrollo de la Sociedad, pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o
pudieran resultar en una disminuciéon de los costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o modificaciones se
encuentren dentro de un marco de las practicas generalmente aceptadas en su industria de oleaginosas en general.

1.5. Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los Bonos comprendidos dentro del presente
Programa de Emisiones deberan considerar cuidadosamente la informacién presentada en el presente Prospecto
Complementario y en el Prospecto Marco, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversién.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor, podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por PROLEGA. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados
actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o
actualmente considerados poco significativos afecten el negocio de PROLEGA en el futuro.

La inversion en los Bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a PROLEGA
que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

e Riesgos externos: Como ser los factores de riesgo climatico, riesgo pais, riesgo politico y regulatorio, riesgo de
precios e insumos y riesgo cambiario.

e Riesgos internos: Como ser los factores de riesgo de resultados operacionales negativos, riesgos operativos,
riesgo de abastecimiento de materia prima y calidad de producto, riesgos medioambientales y riesgo de
dependencia de contratos u otros.

El capitulo 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA II” presenta una explicacién respecto a
los factores de riesgo anteriormente mencionados, que podrian afectar al Emisor.

1.6. Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacidn financiera resumida que se presenta a continuacidon, fue obtenida de los Estados Financieros de
PROLEGA para cada uno de los periodos indicados en este resumen. La informacidon presentada deberd leerse
conjuntamente con los Estados Financieros de la Sociedad y las notas que los acompanian.

Los Estados Financieros de PROLEGA para las gestiones 2016, 2017 y 2018 fueron auditados por “DELOITTE S.R.L.”; la
informacion al 31 de agosto de 2018 cuenta con el informe del Auditor Interno de la Sociedad.

Es importante aclarar que la gestién industrial de PROLEGA corresponde al periodo comprendido entre julio de un afio
y junio del afo siguiente.
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Para efectos del presente analisis, los Estados Financieros de las gestiones finalizadas a junio de 2016, 2017 y 2018,
fueron elaborados en moneda nacional y consideran la variacién inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la
Vivienda (“UFV”) reexpresado en bolivianos para el ajuste de los rubros no monetarios. Para propdsitos comparativos
la reexpresidn de las cifras se realizé en funcidn al valor de la UFV al 31 de agosto de 2018, y las mismas se presentan
en millones de bolivianos.

Los valores de la UFV a las fechas anteriormente indicadas, son los siguientes:

Junio 2016 Junio 2017 Junio 2018 Agosto 2018
Cotizacién UFV 2.13328 2.20681 2.26887 2.27981

1.7. Balance General

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Evolucién del Balance General (en MM de Bs)

Evolucidn del Balance General
600,00
500,00
& 400,00
o
-
]
§ 300,00
£
£ 200,00
100,00
0,00 . . . . . .
jun.-16 jun.-17 jun.-18 ago.-18
W Activo 340,80 427,92 519,69 522,82
Pasivo 230,81 312,90 392,14 395,78
Patrimonio 109,58 115,01 127,55 127,05

Fuente: Elaboracion Propia con datos de PROLEGA

El Activo de PROLEGA al 30 de junio de 2016 fue de Bs 340,80 millones, para la gestiéon 2017 se registra un incremento
de 25.56% (Bs87,12 millones), alcanzando la suma de Bs 427,92 millones. A junio de 2018, el total Activo alcanza a Bs
519,69 millones, monto superior en 21.45% (Bs 91,78 millones) al registrado en la gestidon pasada. Dicho incremento
se debe principalmente a la porcidn no corriente, especificamente en las Obras en Construccion de la nueva planta de
extraccion, que la empresa viene encarando en las gestiones analizadas. A agosto de 2018, el Activo total de PROLEGA
alcanza a Bs 522,82 millones.

El Activo Corriente representd para junio de 2016 el 47.89%, para junio de 2017 el 42.08%, y para junio de 2018 el
44.73%.

A junio de 2017 el Activo Corriente registra un leve incremento en 10.33% (Bs 16,87 millones) respecto de la gestion
finalizada a junio 2016, alcanzado a Bs 180,08 millones. A junio de 2018, el Activo Corriente muestra un incremento de
29.08% (Bs 52,38 millones) lo que consolida un total de Bs 232,46 millones. Finalmente, en agosto de 2018 alcanza a
Bs236,96 millones y representa el 45.32% del total Activo.

El Activo No Corriente representd el 52.11%, 57.92% y el 55.27% del Activo total a junio de 2016, junio de 2017 y
junio de 2018, respectivamente.

A junio de 2016, el Activo No Corriente de PROLEGA se registré en Bs 177,58 millones; dicha situacién fue originada
principalmente por el crecimiento del Activo Fijo, producto de la puesta en marcha de la planta de extraccion. A junio
de 2017, el Activo No Corriente alcanza a Bs 247,83 millones; presentando un incremento importante de 39.56% (Bs
70,25 millones) al registrado en la gestion anterior. A junio de 2018, el Activo No Corriente alcanza a Bs 287,23
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millones, monto superior en 15.90% (Bs 39,40 millones). En agosto de 2018 el Activo No Corriente registra la suma de
Bs285,87 millones y representa el 54.68% del total Activo de PROLEGA

El Pasivo de PROLEGA, a junio de 2016 alcanza a Bs230,81 millones, cifra inferior en 35.56% (Bs 82,09 millones) a la
que presentd al cierre de la gestién 2017, donde alcanzd a Bs 312,90 millones, variacion principalmente en lo referido
a la porcion no corriente, por la adquisicion de préstamos por pagar a largo plazo mediante emisiones de valores. A
junio de 2018 presenta un incremento comparado con la gestién anterior, en 25.32% (Bs 79,24 millones) alcanzando la
suma de Bs 392,14 millones. Al 31 de agosto de 2018 los Pasivos de PROLEGA suman Bs 395,78 millones.

El Pasivo Corriente representd el 18.32%, el 19.20% y el 29.14% del total Pasivo y Patrimonio a junio 2016, 2017 y
2018, respectivamente. El Pasivo Corriente de la Sociedad a junio de 2016 fue de Bs 62,43 millones, incrementandose
en 31.60% (Bs 19,73 millones), lo que lo sitia en Bs 82,16 millones al cierre de junio de 2017. A junio de 2018
nuevamente presenta un incremento considerable en 84.31% (Bs 69,27 millones) alcanzando a Bs 151,43 millones. Al
31 de agosto de 2018 alcanza a Bs148,71 millones, y representa el 37.57% del Pasivo total y el 28.44% del total Pasivo y
Patrimonio de PROLEGA.

A junio de 2017 el Pasivo No Corriente registra la suma de Bs 230,74 millones, presentando un crecimiento en 37.03%
(Bs 62,36 millones) comparado con la gestidon 2016, cuando se registré en Bs 168,38 millones. Este crecimiento se lo
atribuye principalmente al incremento en la cuenta de préstamos a largo plazo, representando el 53.92% del total
Pasivo y Patrimonio de la Sociedad. A junio de 2018 nuevamente presenta un incremento leve de 4.32% (Bs 9,97
millones) alcanzando a Bs 240,71 millones que representa el 46.32% del Pasivo y Patrimonio de PROLEGA. Al 31 de
agosto de 2018 el Pasivo No Corriente suma Bs 247,07 millones, representando el 62.43% del total Pasivo y el 47.26%
del Pasivo y Patrimonio de la Sociedad.

El Patrimonio de PROLEGA al 30 de junio de 2016 presenta la suma de Bs 109,98 millones, a junio de 2017 muestra un
leve incremento en 4.57% (Bs 5,03 millones) registrando la suma Bs 115,01 millones; al junio de 2018 nuevamente
presenta un incremento en 10.90% (Bs 12,54 millones) alcanzando a Bs 127,55 millones. A agosto de 2018 el
Patrimonio alcanza a Bs 127,05 millones.

1.8. Estado de Resultados

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados (en MM de Bs)

Evolucion del Estado de Resultados

450,00
400,00 -
350,00
300,00
250,00
200,00 W\
150,00

100,00 \ -

50,00 NS
) jun.-16 jun.-17 jun.-18 ago.-18
Resultado del Ejercicio -0,23 5,03 12,54 -0,50
Utilidad /Pérdida Operativa 189,17 162,59 170,32 18,25
Utilidad Bruta en servicios 16,30 19,39 32,30 2,18
== |ngresas por ve.nTa de bienes y 205,46 182,49 202,62 20,43
servicios

Fuente: Elaboracion Propia con datos de PROLEGA
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Los Ingresos por venta de productos terminados y servicios de PROLEGA al 30 de junio de 2016, registraron la suma
de Bs205,46 millones, disminuyendo a junio de 2017 en 11.18% (Bs22,97 millones), donde alcanzd la suma de Bs
182,49 millones. Esta disminucidn en los ingresos registrados al junio de 2017, se debe a la baja produccién de grano
soya durante la campafia de invierno 2016 y campana de verano 2017 por motivo de la sequia, lo que a PROLEGA le
imposibilité cumplir con la molienda proyectada. Para la gestion 2018, presenta un incremento en 11.03% (Bs 20,13
millones), alcanzando los ingresos por venta de productos terminados y servicios en su conjunto a Bs202,62 millones.
En agosto de 2018 y por el periodo de 2 (dos) meses, los ingresos alcanzan a Bs20,43 millones.

Los costos de ventas de bienes y servicios a junio de 2016 alcanzaron Bs 189,17 millones, para junio de 2017
presentan una disminucion en 14.05% (Bs 26,57 millones) alcanzando la suma de Bs 162,59 millones. A junio de 2018
presenta un incremento en 4.75% (Bs 7,72 millones) y alcanza a Bs 170,32 millones. Finalmente, en agosto de 2018 y
por el periodo de dos (2) meses, los costos alcanzan a Bs 18,25 millones

PROLEGA ha presentado los siguientes Resultados: A junio de 2016 los resultados registran una pérdida de Bs 0,23
millones, debido a que la venta de productos elaborados se concretaron a finales del mes de mayo de ese mismo afio,
por lo que los margenes de contribucién de cada uno de los productos producidos fueron menores. Al 30 de junio de
2017, se registra un resultado de Bs 5,03 millones, monto superior en 2.308,56% (Bs 4,80 millones) al registrado en la
gestion anterior y representa el 2.76% del total de los ingresos por ventas de productos terminados bienes y servicios.
A junio de 2018, el resultado alcanza la suma Bs 12,54 millones, monto superior en 149.29% comparado con la gestion
anterior, y representa el 6.19% del total de los Ingresos de PROLEGA.

1.9. Principales indicadores financieros

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

jun-2016 jun-2017 jun-2018 agos-2018
Liquidez
Razdn Corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 2,61 2,19 1,54 1,59
Prueba Acida (Activo Corriente - Realizable)/(Pasivo Corriente) 1,49 1,05 0,72 0,82
Apalancamiento
Razén de Endeudamiento (Total Pasivos / Total Activos) 0,68 0,73 0,75 0,76
Razén Deuda Capital 5,52 7,48 9,37 9,46
Activo/Patrimonio 3,10 3,72 4,07 4,12
Pasivo/Patrimonio 2,10 2,72 3,07 3,12
Deuda Financiera sobre Patrimonio 1,89 2,23 2,50 2,55
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) 0,27 0,26 0,39 0,38
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo) 0,73 0,74 0,61 0,62
Actividad
Eficiencia Operativa (Costo de Venta + Gastos Administrativos + Gastos Operativos) / (Total Activo) 0,59 0,40 0,35 0,04
Eficiencia Administrativa (Gastos Administrativos/ Total Activos) 0,02 0,02 0,02 0,00
Rotacion de Cuentas por Cobrar (Venta de poductos / Exigibles) 2,60 2,14 1,90 0,17
Rentabilidad
Rendimiento del Patrimonio (ROE) Resultado Neto de |a Gestién/Patrimonio Promedio -0,2% 4,5% 10,7% n/a
Rendimiento del Activo (ROA) Resultado Neto de la Gestién/Activo Promedio -0,1% 1,5% 2,9% n/a
Rentabilidad sobre Patrimonio (Utilidad / Patrimonio) - 0,002 0,044 0,098 - 0,004
Rentabilidad sobre Capital (Utilidad / Capital) - 0,01 0,12 030 - 0,01
Rentabilidad sobre Activos (Utilidad / Activos) - 0,001 0,012 0,024 - 0,001
Solvencia
Solidez (Patrimonio/Activos) 0,32 0,27 0,25 0,24

Fuente: Elaboracion Propia con datos de PROLEGA

El Analisis Financiero y los Indicadores Financieros de PROLEGA se encuentran detallados en el capitulo 10 del presente
Prospecto Complementario.
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2. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS

2.1. Antecedentes legales de la Emision de Bonos

e la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 26 de octubre de 2016, considera y aprueba el Programa de
Emisiones de Bonos denominado: “Bonos PROLEGA II”, segin consta en el Testimonio N2222/2016 de
protocolizacion del Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas, legalizada ante el Notaria de Fe
Publica del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro, en fecha 27 de
octubre de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N2 00155195,
del Libro N2 10, en fecha 03 de noviembre de 2016.

e En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. celebrada en
fecha 29 de diciembre de 2016, se aprobaron las modificaciones al Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 26 de octubre de 2016 que aprueba el Programa de Emisiones denominado “Bonos
PROLEGA II”, seglin consta en el Testimonio N2 006/2017 de fecha 06 de enero de 2017, protocolizado ante
Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00156297, del Libro
N2 10 en fecha 10 de enero de 2017.

e En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. celebrada en
fecha 08 de febrero de 2017, se aprobaron modificaciones a las Actas de las Juntas Generales Extraordinarias
de Accionistas de fechas 26 de octubre de 2016 y 29 de diciembre de 2016, cuya Acta se encuentra contenida
en el Testimonio N2 021/2017 de fecha 09 de febrero de 2017, protocolizada ante Notaria de Fe Publica del
Distrito Judicial de La Paz a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro, e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00156651, del Libro N2 10 en fecha 14 de
febrero de 2017.

e En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. celebrada en
fecha 29 de mayo de 2017, se aprobaron modificaciones a las Actas de las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de fechas 26 de octubre de 201, 29 de diciembre de 2016 y 08 de febrero de 2017, cuya Acta se
encuentra contenida en el Testimonio N2 062/2017 de fecha 29 de mayo de 2017, protocolizada ante Notaria
de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro, e inscrita en
el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00157964, del Libro N2 10 en
fecha 29 de mayo de 2017.

e La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién ASFI/643/2017 de fecha 08 de junio
de 2017, autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA II” en el Registro del Mercado
de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-POL-005/2017.

e La Declaracidn Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue efectuada seglin consta en el Testimonio
N2659/2018 de fecha 10 de agosto de 2018, protocolizado ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de
La Paz, a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00164434 del Libro N210 en fecha 15 de agosto de 2018.

e La Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision, fue efectuada segun consta en el
Testimonio N2 874/2018 de fecha 18 de septiembre de 2018, protocolizado ante Notaria de Fe Publica del
Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00164985 del Libro N210 en fecha 20 de
septiembre de 2018.

e La segunda Adenda a la Declaracidon Unilateral de Voluntad de la presente Emision, fue efectuada segun
consta en el Testimonio N21029/2018 de fecha 11 de octubre de 2018, protocolizado ante Notaria de Fe
Publica del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro e inscrita en el
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Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00165312 del I 5
Libro N210 en fecha 12 de octubre de 2018.

e latercera Adenda a la Declaracidn Unilateral de Voluntad de la presente Emision, fue efectuada seglin consta
en el Testimonio N2 1127/2018 de fecha 25 de octubre de 2018, protocolizado ante Notaria de Fe Publica del
Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00165522 del Libro N210 en fecha 26 de
octubre de 2018.

e Lacuarta Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision, fue efectuada segun consta
en el Testimonio N2 1197/2018 de fecha 07 de noviembre de 2018, protocolizado ante Notaria de Fe Publica
del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro e inscrita en el Registro
de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00165675 del Libro N210 en fecha 08 de
noviembre de 2018.

e En fecha 09 de noviembre de 2018 mediante nota ASFI /DSVSC/R-240509/2018, la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (“ASFI”) autorizé la Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y la Oferta
Publica de la Emisién de Bonos denominada “Bonos PROLEGA Il — Emisidon 4” bajo el nimero de Registro:
ASFI/DSVSC-ED-POL-014/2018.

2.2. Denominacion de la Emision

La presente Emision de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA II” se denomina
“Bonos PROLEGA Il — Emisién 4”, en adelante “la Emisidn”.

2.3. Numero de registro y fecha de inscripcion de la emision en el RMV de ASFI

En fecha 09 de noviembre de 2018 mediante nota ASFI/DSVSC/R-240509/2018, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (“ASFI”) autorizd la Inscripcién en el RMV y la Oferta Publica de la Emision de Bonos denominada
“Bonos PROLEGA Il — Emisién 4”, comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA II”, bajo el
numero de Registro: ASFI/DSVSC-ED-POL-014/2018.

2.4. Tipo de Bonos a emitirse

Los valores a emitirse son Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.5. Moneda en la que se expresa la Emision

Los Bonos de la presente Emisidn se expresaran en Bolivianos (“Bs”).

2.6. Series en que se divide la Emisién

La presente Emisiéon comprende en una Serie Unica.

2.7. Monto de la Emisién y monto total del Programa

El monto total de la presente Emision es de Bs86.000.000.- (Ochenta y seis millones 00/100 Bolivianos).

El monto total del Programa de Emisiones es de US$35.000.000.- (Treinta y cinco millones 00/100 Dolares
Americanos).

El monto emitido y colocado de la Emision 1 es de Bs28.000.000.- (Veintiocho millones 00/100 Bolivianos).
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El monto emitido y colocado de la Emisién 2 es de Bs15.500.000.- (Quince millones quinientos mil

roleca
00/100 Bolivianos). p 9

El monto emitido y colocado de la Emision 3 es de USS$ 5.000.000.- (Cinco millones 00/100 Délares Americanos).

2.8. Fecha de emision

La fecha en que se efectuara la presente Emisién es el 14 de noviembre de 2018, de acuerdo a lo establecido en la
Autorizacion emitida por la ASFI, que autoriza la inscripcién en el RMV y Oferta Publica de la Emisién comprendida
dentro del Programa de Emisiones.

2.9. Plazo de la Emision de Bonos

El plazo de la Emision es de 3.600 (Tres mil seiscientos) dias calendario computables a partir de la fecha de emision
contenida en la Autorizacién de Oferta Publica e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida
dentro del Programa de Emisiones.

2.10. Fecha de vencimiento de la Emision

La fecha de vencimiento de la Emisién es el 22 de septiembre de 2028.

2.11. Valor nominal de los Bonos que comprenden la Emision

El valor nominal de los Bonos de la presente Emisidn es de Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

2.12. Cantidad de bonos que comprende la Serie Unica

La Serie Unica comprende 8.600 (Ocho mil seiscientos) bonos.

2.13. Forma de circulacion de los Valores

La forma de circulacion de los “Bonos PROLEGA Il — Emision 4” es a la Orden.

La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente a la presente Emisiones a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.14. Plazo de colocacion primaria

El plazo de colocacién sera de hasta ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision
respectiva definida por la Sociedad y contenida en la Autorizacién de Oferta Publica de ASFI e Inscripcién de la
presente Emisidon en el RMV de ASFI.

2.15. Forma de representacion de los valores que conforman la Emision

Los Bonos de la presente Emisidn seran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de EDV, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

El domicilio legal de la EDV se encuentra en la Av. 20 de Octubre, N° 2665, Edificio Torre Azul, Piso 12, zona de
Sopocachi de la ciudad de La Paz, Bolivia.
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2.16. Duracion (Plazo Econémico) de la Serie Unica que comprende la Emisién

La duracion (plazo econdmico) de la Emision es de 2.272 (Dos mil doscientos setenta y dos) dias calendario, calculo
realizado segun se establece en el Anexo 1 de la Metodologia de Valoracién contenida en el Capitulo I, Titulo | del Libro
82 de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores.

2.17.Tasay tipo de interés

La tasa de interés es de 5.80%, nominal, anual y fijo.

2.18. Periodicidad de Pago de intereses

La periodicidad de pago de los intereses sera de cada 180 (ciento ochenta) dias calendario, conforme al cronograma de
pagos aplicable a la Emision.

2.19. Periodicidad de amortizacion de capital y cronograma de pago de cupones

La amortizacion de capital sera de 10% en los cupones 11 al 20, conforme al cronograma de pago de cupones
aplicable a la Emision.

Cronograma de pago de cupones por Bono

Fecha de % de Amortizacion Amortizacion de Pago de Total Cupén
Cupon Cancelacion del No. de dias ? de Capital Capital por Bono Intereses por (Monto en Bs
Cupodn P (Bs) Bono (en Bs) por Bono)
1 13-may.-19 180 - - 290,00 290,00
2 9-nov.-19 180 - - 290,00 290,00
3 7-may.-20 180 - - 290,00 290,00
4 3-nov.-20 180 - - 290,00 290,00
5 2-may.-21 180 - - 290,00 290,00
6 29-oct.-21 180 - - 290,00 290,00
7 27-abr.-22 180 - - 290,00 290,00
8 24-oct.-22 180 - - 290,00 290,00
9 22-abr.-23 180 - - 290,00 290,00
10 19-oct.-23 180 - - 290,00 290,00
11 16-abr.-24 180 10,00% 1.000,00 290,00 1.290,00
12 13-oct.-24 180 10,00% 1.000,00 261,00 1.261,00
13 11-abr.-25 180 10,00% 1.000,00 232,00 1.232,00
14 8-oct.-25 180 10,00% 1.000,00 203,00 1.203,00
15 6-abr.-26 180 10,00% 1.000,00 174,00 1.174,00
16 3-oct.-26 180 10,00% 1.000,00 145,00 1.145,00
17 1-abr.-27 180 10,00% 1.000,00 116,00 1.116,00
18 28-sep.-27 180 10,00% 1.000,00 87,00 1.087,00
19 26-mar.-28 180 10,00% 1.000,00 58,00 1.058,00
20 22-sep.-28 180 10,00% 1.000,00 29,00 1.029,00
Total 3.600 100% 10.000,00 4.495,00 14.495,00
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2.20. Forma de amortizacion del capital y pago de intereses

La forma de amortizacidn de capital y el pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:

1) El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, se realizard contra la presentacién de
la identificacion respectiva, y conforme a la relacién de titulares de Tenedores de Bonos proporcionada
por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. ("EDV"), misma que indicard la titularidad del valor y
la Emisién a la que pertenece, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, se realizaran
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad "CAT" emitido por la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A. ("EDV"), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.21. Forma de pago en colocacion primaria de la Emision

La forma de pago en colocacion primaria de la presente Emision es en efectivo.

2.22. Formula de calculo de los intereses

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula
para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN * (Ti * Pl / 360)

Donde:

VCi = Valor del cupén en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago segln corresponda
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

2.23. Férmula para el calculo de amortizacion de capital

El monto a pagar para amortizaciones de capital se determinara de acuerdo a la siguiente férmula:

CAPITAL: VP =VN * PA

Donde:

VP = Monto a pagar en la moneda de emision
VN = Valor nominal en la moneda de emisién
PA = Porcentaje de amortizacién

2.24. El plazo para la amortizacion o pago total de los bonos emitidos

El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de Procesadora de Oleaginosas
PROLEGA S.A.

2.25. Reajustabilidad del Empréstito

La emisién “Bonos PROLEGA Il — Emision 4” que componen el Programa de Emisiones y el empréstito resultante no
seran reajustables.
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2.26. Fecha desde la cual los Bonos de la Emision comienzan a devengar intereses

Los Bonos de la presente Emisién devengaran intereses a partir de su fecha de emisidon determinada por la Sociedad y
establecida en la Autorizacién de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidon de la presente Emisidon en el RMV de ASFI.
Dichos intereses dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del interés y/o amortizacion de
capital del Bono, segun corresponda.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupén fuera dia feriado, sabado o domingo, el Cupdn sera cancelado el
primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupon.

2.27. Bonos convertibles en acciones

Los “Bonos PROLEGA Il — Emisién 4” que forman parte del Programa de Emisiones no seran convertibles en acciones
de la Sociedad.

2.28. Redencidn Anticipada

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los “Bonos PROLEGA Il — Emisidn 4” que componen el
Programa de Emisiones, parcial o totalmente, luego de transcurridos 1.080 (un mil ochenta) dias calendario desde la
fecha de emision establecida en la autorizacién e inscripcion de la Emision, en el RMV de ASFI.

La redenciéon podra efectuarse (i) mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo
de Comercio, en lo aplicable o (ii) mediante compras en el mercado secundario, de acuerdo a los siguientes
procedimientos:

2.28.1.Redenciéon mediante sorteo

Cuando la redencion se efectlie mediante sorteo, éste se realizarda conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estara sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a
los dias de vida remanentes de la Emision respectiva, con sujecién a lo siguiente:

Plazo de vida Porcentaje de
remanente de la compensacion por el
emision (o de la serie) saldo a capital a ser
en dias redimido
1-360 1.50%
361-720 2.00%
721-1.080 3.00%
1.081-1.440 3.50%
1.441-1.800 4.00%
1.801-2.160 4.50%
2.161-2.520 5.00%
2.521 o mayor 5.25%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de PROLEGA y del Representante
Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando la lista de
los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros. Dentro
de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se debera publicar por una vez en un

26 | Bonos PROLEGA Il - Emisién 4



prolega

periédico de circulacidn nacional, la lista de Bonos sorteados para redencidn anticipada, con la identificacién de los
mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, indicacion de la fecha en la que se efectuard el pago, que
debera realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la publicacidn y con la indicaciéon de los Bonos sorteados
conforme a lo anterior, los cuales dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los bonos sorteados, la
compensacién por la redencién anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago,
minimo un dia habil antes de la fecha sefalada para el pago.

2.28.2.Redencion mediante Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencidn podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio que sea
calculado en funcién a la tasa de mercado del dia anterior al que la Sociedad comunique su eventual decisidon de
efectuar una redencion anticipada. La tasa de mercado serd determinada en concordancia con lo establecido en la

Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencidn anticipada se efectle a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones
deberdn realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Las personas delegadas conforme a la Delegacidn de Definiciones establecida en el numeral 2.2 del Prospecto Marco,
podran determinar, cuando lo juzguen conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencion anticipada aplicable a

cada una de las Emisiones que conformen el Programa, la modalidad de redencién, la cantidad de bonos a ser
redimidos y las condiciones de redencién.

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en el Mercado Secundario y
los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberdn ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencidn del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencidn anticipada.

2.29. Agente Colocador

El Agente Colocador es Bolsa y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

2.30. Agente Pagador

El Agente Pagador es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

2.31. Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, en la siguiente
direccion:
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PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencia de Bolsa
Av. Sanchez Bustamante esquina Calle 15

Torre Ketal Piso 3 of. 324 —Zona de Calacoto

La Paz - Bolivia

El lugar de pago sera comunicado a través de avisos en un drgano de prensa o periddico de circulacién nacional.

2.32. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la presente Emision

La agencia encargada de la estructuracidon del Programa de Emisiones y encargada de la estructuracion de cada
Emisién dentro del Programa de Emisiones es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

2.33. Garantia

La presente Emisidn estara respaldada por una Garantia Quirografaria, lo que significa que la Sociedad garantizara la
misma con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, sélo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de la Emisidn y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

. Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

o Irrevocable, hasta la redencidn total de los Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones
contenidas en los referidos bonos.

. Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

. Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos de la presente Emisién que forma parte
del Programa de Emisiones.

2.34. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacién del o de los
medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
un medio o medios de prensa de circulacidon nacional, segin se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.35. Provision de los fondos para amortizaciones de capital y pago de intereses

La Sociedad es responsable exclusivo de la provision de fondos para las amortizaciones de capital y/o pago de
intereses en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente Pagador.

PROLEGA debera depositar los fondos para la amortizacién de capital y el pago de intereses en una cuenta corriente,
en coordinacién con el Agente Pagador, un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del capital y/o intereses de
los Bonos, de acuerdo al cronograma de pagos establecido en el presente Prospecto Complementario de la Emision.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago de intereses y/o amortizaciones de
capital, la Sociedad podra solicitar al Agente Pagador la devolucidn de los montos que no fueron pagados, en caso
que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de los Bonos emitidos dentro de la Emisidon no hubiesen sido
reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho monto quedara a disposicién de los Tenedores de Bonos en la cuenta
bancaria que designe el Emisor y el Tenedor de Bonos podra exigir el pago directamente al Emisor.
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De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses
prescriben a los cinco (5) afios y del capital prescribe a los diez (10) afios.

2.36. Posibilidad de que los Valores de la presente Emision sean limitados o afectados por otra clase de Valores

El detalle de deudas existentes de PROLEGA se encuentra expuesto en el numeral 8.18 del presente Prospecto
Complementario.

Al 31 de agosto de 2018, Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. tiene vigentes Emisiones de Valores de Oferta
Publica en circulacidn autorizadas e inscritas en el RMV de ASFI:

Monto de la Saldo vigente '!'asa tzle
Detalle /Nombre de la Emisién Emision en MPTO el el mter:es Fecha venc.
moneda original Emisién en Bs | 31/08/2018 | (nominal
(en Bs) anual )
Bonos Prolega | - Emision 1 (Serie B) USS 4.330.000 30.136.800 30.136.800 | Fija 6,00% 3-abr.-20
Bonos Prolega | - Emisidn 2 Bs 18.500.000,00 18.500.000 18.500.000 | Fija 7,00% 27-may.-22
Bonos Prolega | - Emisidn 3 US$ 2.000.000 13.920.000 13.920.000 | Fija 5,50% 14-ago.-21
Bonos Prolega | - Emisidn 4 (Serie A)* Bs 20.000.000,00 20.000.000 Fija 5,00% 1-sep.-18
Bonos Prolega | - Emisidn 4 (Serie B) Bs 21.760.000,00 21.760.000 21.760.000 | Fija 5,50% 16-ago.-21
Bonos Prolega | - Emisidn 5 Bs 28.000.000,00 28.000.000 28.000.000 | Fija 6,50% 30-abr.-22
Bonos Prolega | - Emisidn 6 Bs 26.000.000,00 26.000.000 26.000.000 | Fija 6,50% 7-nov.-26
Bonos Prolega Il - Emisién 1 Bs 28.000.000,00 28.000.000 28.000.000 | Fija 6,50% 28-abr.-27
Bonos Prolega Il - Emision 2 Bs 15.500.000,00 15.500.000 15.500.000 | Fija 6,00% 23-ago.-24
Bonos Prolega Il - Emision 3 US$ 5.000.000 34.800.000 34.800.000 | Fija 3,00% 9-oct.-20
TOTAL EMITIDO Y VIGENTE AL 31/08/2018 236.616.800 | 216.616.800

*La emisién fue cancelada en fecha 31/08/2018
** | os saldos vigentes no contemplan intereses

2.37. Bolsa en la que se inscribira la Emision

La presente Emisidn que forma parte del Programa de Emisiones se inscribirdn en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.38. Compromisos, obligaciones generales, prohibiciones y compromisos financieros a los que sujetara la Sociedad
durante la vigencia de la presente Emision que conforma el Programa de Emisiones

La Sociedad en su condicion de Emisor, y en tanto se encuentren pendientes la redencion total de bonos que
conforma la presente Emisién que conforma el Programa de Emisiones, se sujetara, para efectos del cumplimiento de
las obligaciones emergentes de los Bonos emitidos, a los compromisos, obligaciones generales, prohibiciones y
compromisos financieros descritos en el numeral 2.38 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos
PROLEGA II” y el numeral 2.5 del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas
PROLEGA S.A. de fecha 26 de octubre de 2016, enmendada mediante las Actas de la Juntas Generales Extraordinarias
de Accionistas de la Sociedad de fecha 29 de diciembre de 2016, 08 de febrero de 2017 y 29 de mayo de 2017.

2.39. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

Los Hechos de Incumplimiento y Hechos Potenciales de Incumplimiento, las definiciones y los aspectos generales
aplicables a los mismos, se encuentran detallados en el numeral 2.39 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones
“Bonos PROLEGA 11”.
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Si ocurriera uno o mas Hechos de Incumplimiento, los Tenedores de Bonos de la presente Emisién, podran dar por
vencidos sus Bonos y declarar la aceleracién de los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de
pago. Este aspecto se encuentra detallado en el numeral 2.40 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos
PROLEGA 11”.

2.40. Aceleracion de Plazos

2.41. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

Las caracteristicas del caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentran descritas en el numeral
2.41 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA I1”.

2.42. Proteccion de Derechos

Las caracteristicas relacionadas con la proteccién de derechos se encuentran descritas en el numeral 2.42 del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA II”.

2.43. Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de la
presente Emisién de Bonos y todos los documentos que respaldan la misma, estaran sujetos a las Leyes del Estado
Plurinacional de Bolivia.

2.44. Arbitraje

Los términos y condiciones de arbitraje, se encuentran descritos en el numeral 2.45 del Programa de Emisiones
“Bonos PROLEGA 11”.

2.45. Modificacion a las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones y de la presente Emision que lo
componen

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales del Programa de Emisiones,
previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de los Tenedores de Bonos de cada Emisién que
conformen el Programa de Emisiones, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la respectiva Emision
conforme lo definido en el numeral 2.36 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA 117, en lo
aplicable.

En caso de que la Asamblea General de Tenedores de una Emisién no apruebe la modificacidon propuesta, el cambio no
serd posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y términos especificos y particulares de cada
una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por
ciento) de los votos de Tenedores de Bonos de esa Emisidn, reunidos en Asamblea General de Tenedores, conforme lo
definido en el numeral 2.36 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA 11”7, en lo aplicable.

La Asamblea General de Tenedores que apruebe las modificaciones sefaladas en el presente punto, requerirdn un
quorum en primera convocatoria de al menos 75% (setenta y cinco por ciento) del capital remanente en circulacidon de
los Bonos emitidos y de 67% (sesenta y cinco por ciento) del capital remanente en circulacidn de los Bonos emitidos,
en caso de segunda y posteriores convocatorias.
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2.46. Tramites para la presente Emision que conforma el Programa de Emisiones y designacion de
Representantes

Para efectuar la presente Emisidn, se requiere obtener inscripciones y, cuando corresponda autorizaciones en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, en la Bolsa
Boliviana de Valores y la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., asi como la suscripcion de cualquier
documento para viabilizar el registro e inscripcion en las entidades antes mencionadas.

En este sentido, se delegd al sefior Sergio Néstor Garnero, en su calidad de Presidente del Directorio, y al Sr. Hugo
Alberto Nufiez Iriarte en su calidad de Gerente General, facultandolos para que realicen todos los tramites
relacionados con la presente Emisiéon y para que suscriban cualquier documento que sea necesario para viabilizar el
registro.

Adicionalmente, los mencionados apoderados podran suscribir la escritura publica que fuera necesaria para la
anotacién en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, de los Bonos emergentes
de la presente Emision de Bonos.

2.47. Normas de Seguridad de los Valores

Los “Bonos PROLEGA Il — Emision 4”, seran representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de la EDV.

En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacion establecida
por el Articulo 16 del Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores y Compensacién y Liquidacién de Valores
emitido por la SPVS (actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los Bonos de la
presente Emision, se efectuaran segun los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado
por ASFI.

2.48. Informacion que el Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos

La Sociedad proporcionara al Representante Comun de Tenedores de Bonos la informacion necesaria para que
compruebe los datos y registros contables manifestados por la Sociedad asi como la misma informaciéon que se
encuentra obligada a presentar a la ASFI, particularmente aquella referida al estado de colocacién de los “Bonos
PROLEGA Il — Emisién 4”.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendra la obligacién de comunicar oportunamente a
los Tenedores de Bonos de la presente Emisidn, toda aquella informacidn relativa a la Emisién “Bonos PROLEGA Il —
Emision 4” y al Programa de Emisiones, que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

Asimismo, la Sociedad, sin perjuicio de las obligaciones de informacién que corresponde por Ley, suministrara al
Representante Comun de Tenedores de Bonos, la misma informacidon que sea proporcionada a la Direccion de
Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de ASFl y a la BBV en los mismos tiempos y
plazos establecidos al efecto.

2.49. Normas tributarias aplicables

De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacion Econdmica No. 2064 de fecha 3 de abril
de 2000, el tratamiento tributario es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su venta
definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1.080) calendario
estara exento del pago del RC - IVA.
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Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Ingresos Ingresos
. B g Beneficiarios
'ersonas ersonas
o . Exterior
Naturales Juridicas
RC-IVA 13% IUE 25% IUE-BE 12,5%
rendimiento de valores menores a 3 afios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores iguales o mayores a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

Fuente: Elaboracion propia
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3. REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS, ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE
BONOS E INFORMACION PRESENTADA A LOS TENEDORES DE BONOS

3.1. Representante Comun de Tenedores

Mientras los Tenedores de Bonos no se retinan en Asamblea General de Tenedores de Bonos a fin de designar por
mayoria definida, a su Representante Comun de Tenedores de Bonos, en virtud a la Delegacion de Definiciones
establecida en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de octubre de 2016, enmendada mediante
las Actas de la Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de la Sociedad de fecha 29 de diciembre de 2016, 08
de febrero de 2017 y 29 de mayo de 2017, se designa como Representante Comun Provisorio de los Tenedores de
Bonos de las Emisiones que conforman el Programa “Bonos PROLEGA 11” y por consiguiente de la Emisién denominada
“Bonos PROLEGA Il — Emisidn 4”, al Sr. Rodrigo V. Argote Pérez, siendo los antecedentes los siguientes:

NOMBRE COMPLETO : | RODRIGO VICTOR ARGOTE PEREZ

CEDULA DE IDENTIDAD ;| 3329182 L.P.

NUMERO DE IDENTIFICACION TRIBUTARIA - NIT 1 | 3329182019

DOMICILIO LEGAL : | Av. 8 de diciembre N° 108 (Calle 39 — Zona de Achumani),
ciudad de La Paz, Bolivia

TELEFONO / CELULAR . | (591-2) 2714699 / (591) 775-39900

CORREO ELECTRONICO : | rargote2101@gmail.com

Todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA II” tendrdn un mismo Representante
Provisorio. Sin embargo, en cualquier momento, dentro de la presente Emisidén se podrd designar a un representante
diferente, por decision asumida por la Asamblea General de Tenedores de la Emision.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de la presente Emisidn, y la Asamblea General
de Tenedores no se pronunciara con relacidn al Representante Provisorio, éste quedara tacitamente ratificado como
tal, asumiendo todos los derechos y obligaciones establecidas por el Cédigo de Comercio, las Actas de las Juntas
Generales Extraordinarias de Accionistas de la Sociedad citadas en los numerales 1.3 y 2.1 del presente Prospecto
Complementario y demas normas juridicas conexas.

3.2. Deberes y facultades del Representante Comuin de Tenedores de Bonos

En cuanto a los deberes y facultades del Representante de Tenedores, ademas de lo establecido en los articulos 654 y
655 del Cédigo de Comercio, la Asamblea General de Tenedores podrd otorgarle las facultades que vea por
conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las condiciones de las Emisiones que componen el Programa de
Emisiones, se le otorguen mas adelante en el futuro.

Son obligaciones y facultades del Representante de Tenedores:

1. Comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos toda aquella informacidn relativa a la Emision y
al Programa de Emisiones, que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

2. Solicitar y recibir idéntica informacién que la Sociedad deba presentar a la Direccion de Supervision
de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de ASFl y a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV), previendo los mismos plazos establecidos al efecto, especialmente la informacion
que corresponda a la colocaciéon de los Bonos dentro del Programa de Emisiones.
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3. De acuerdo con lo establecido en el articulo 654 del Cdodigo de Comercio, el Representante de
Tenedores deberd cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las
garantias especificas y comprobar la veracidad de los datos y registros contables manifestados por la
Sociedad.

4. De acuerdo con lo establecido en el articulo 655 del Cddigo de Comercio, el Representante de
Tenedores actuard como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos
frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

5. De acuerdo con lo establecido en el articulo 656 del Cédigo de Comercio, cada Tenedor de Bonos
puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo que el
Representante de Tenedores pudiera iniciar, atraera a todos los juicios iniciados por separado.

6. De acuerdo con lo establecido en el articulo 659 del Cédigo de Comercio, el Representante de
Tenedores tendrd el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y
debera ser convocado a ellas.

El Representante de Tenedores podra solicitar informacion a los Auditores Externos designados por la Sociedad y a
PROLEGA cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento. La informacién
solicitada deberd guardar estricta relacion con dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento.

3.3. Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

En virtud a lo determinado por el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos de cada Emision que
conforme el Programa de Emisiones, podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién
correspondiente (la “Asamblea General de Tenedores”), por lo que las normas relativas a las convocatorias, el quérum
y las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General de Tenedores, derecho a voto en Asambleas y
postergacion de votacion, se encuentran establecidas en el numeral 2.36 del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones “Bonos PROLEGA II”.

3.4. Frecuencia y formato de envio de la informacion a los Tenedores de Bonos

La Sociedad enviara a los Tenedores de Bonos a través del Representante Comun, la misma informacién que deba
presentar al a Direccidon de Supervisién de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de ASFl y a la
BBV, en el mismo formato y previendo los mismos plazos establecidos para el efecto.
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La presente Emision denominada “Bonos PROLEGA Il — Emisién 4”, dentro del Programa de Emisiones fue calificada
por PACIFIC CRADIT RATINGS S.A. CALIFICADORA DE RIESGO, entidad que se encuentra debidamente registrada en el
RMV de ASFI bajo las siguientes caracteristicas:

Fecha de otorgamiento de la calificacién: 30 de octubre de 2018
Calificacion de Riesgo otorgada: A3

Significado de la categoria de la calificacién: De acuerdo a lo estipulado en el Reglamento para Entidades
Calificadoras de Riesgo contenido en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, Libro 72 Titulo |
Capitulo |, Seccién 9, Articulo 12, corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

El numeral 3 se entendera que el Valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacién asignada.

Perspectiva: Estable

La Calificacion de Riesgo estd sujeta a una revision trimestral y pueden ser modificada y/o practicada por otra Entidad
Calificadora de Riesgo debidamente inscrita en el RMV de ASFI que la sustituya.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL NI GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR, SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacién referente a la Calificacion de Riesgo de la presente Emisidn, el “Anexo |” del presente
Prospecto Complementario contiene el informe de la Calificadora de Riesgo.
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5. RAZONES, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

5.1. Razones del Programa de Emisiones y de la presente Emision

La estrategia de realizar el Programa de Emisiones de Bonos y por consiguiente la presente Emision, obedece a los
planes de la empresa de ampliar su capacidad de molienda. Las razones subsecuentes son principalmente financieras
y se encuentran orientadas a cumplir dos objetivos:

1) Financiamiento para la construccién de una nueva planta de extraccién de aceite por solvente, con lo cual la
empresa pretende alcanzar una capacidad de molienda de 2000 TM/dia de soya.
2) Capital de trabajo (compra de materia prima) e inversidn adicional en la capacidad de almacenaje de granos.

5.2. Destino especifico de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de la Emisidn, serdn destinados a lo siguiente:

1) Hasta Bs41.000.000.- (Cuarenta y un millones 00/100 Bolivianos) para el pago de los siguientes pasivos de la
sociedad:

a) Pagaré Privado sin Oferta Publica emitido para Panamerican SAFI S.A. -PYME
Progreso FIC, por la suma de Bs13.000.000 (Trece millones 00/100 Bolivianos)

b) Pagarés Privados sin Oferta Publica emitido para Capital + SAFI S.A. — Sembrar
Alimentario FIC, denominado “Pagarés sin Oferta Publica PROLEGA S.A. II”, por la
suma de Bs 14.000.000.- (Catorce millones 00/100 Bolivianos).

c) Pagarés Privados sin Oferta Publica emitido para Capital + SAFI S.A. — Sembrar
Alimentario FIC, denominado “Pagarés sin Oferta Publica PROLEGA S.A. IIlI”, por
la suma de Bs 14.000.000.- (Catorce millones 00/100 Bolivianos).

2) Saldo restante: Capital de trabajo (Compra de materia prima, entendiéndose como materia prima la soya).

En caso que los Bonos de la presente Emision sean colocados sobre la par, el importe adicional sera destinado a
compra de materia prima (soya).

5.3. Plazo de utilizacion de los recursos

El plazo de utilizacién de los recursos provenientes de la colocaciéon y destinados para el pago de pasivos de la
Sociedad sera de hasta cuarenta y cinco (45) dias calendario, computables a partir el inicio de la colocacidn de la
presente Emisién en Mercado Primario Bursatil. El plazo de utilizacidn de los recursos provenientes de la colocacién y
destinados para capital de trabajo sera de hasta doscientos setenta (270) dias calendario, computables a partir del
inicio de la colocacidn de la presente emision en Mercado Primario Bursatil.
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6. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los “Bonos PROLEGA Il — Emision 4” que forman
parte del Programa de Emisiones, deberdn considerar cuidadosamente la informacion presentada en el presente
Prospecto Complementario y en el Prospecto Marco, sobre la base de su propia situacidn financiera y sus objetivos de
inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor, podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por PROLEGA Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente
como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente
considerados poco significativos afecten el negocio de PROLEGA en el futuro.

La inversidn en los Bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a PROLEGA S.A.
que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los siguientes son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempefio y en la eficiencia regular
de sus operaciones:

e Factores de riesgos externos: Como ser los factores de riesgo climatico, riesgo pais, riesgo politico y
regulatorio, riesgos de precios e insumos y riesgo cambiario.

e Factores de Riesgo Internos: Como ser los factores de riesgos de resultados operacionales negativos que
pudieran afectar el desempefio actual de PROLEGA, riesgo operativo, riesgo de abastecimiento de materia
primay calidad del producto, riesgos medioambientales, riesgo de dependencia de contratos u otros

El capitulo 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA II” presenta una explicacion respecto
a los factores de riesgo anteriormente descritos, que podrian afectar al Emisor.
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7. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

7.1. Tipo de Oferta

La colocacion de los valores se la realizara a través de Oferta Publica.

7.2. Bolsa de Valores en que se inscribiran las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA II”, y por consiguiente la presente
Emision, seran inscritas en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.3. Formay procedimiento de colocacién primaria y mecanismo de negociacion

La colocacién primaria de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones serd en Mercado
Primario Bursatil a través de |la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.4. Plazo de colocacion primaria

Se establece un plazo de colocacién de hasta ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emisidn respectiva definida por la Sociedad y contenida en la Autorizacidon de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn de la
correspondiente Emision en el RMV de ASFI.

7.5. Modalidad de colocacion

La modalidad de colocacidn de la presente Emision es “a mejor esfuerzo”.

7.6. Agencia de Bolsa encargada de la colocacion de la presente Emision

La Agencia de Bolsa encargada de la colocacién de la presente Emision es:

PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA
REGISTRO No. SPVS-IV-AB- PAN-006/2002

Av. Sanchez Bustamante esquina Calle 15
Torre Ketal Piso 3 of. 324- Zona de Calacoto

La Paz — Bolivia

7.7. Precio de colocacion primaria

Los “Bonos PROLEGA II- Emisién 4” seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

7.8. Forma de pago en colocacion primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones

La forma de pago en colocacion primara de la presente Emisidn sera realizada en efectivo.
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7.9. Comunicacion de la Oferta Publica

El Emisor comunicara la Oferta Publica a través de avisos en un medio o medios de prensa de circulacién nacional, segin
se vea por conveniente.

7.10. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

La Oferta Publica sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.

7.11. Condiciones bajo las cuales la colocaciéon u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:
1. Que la Emisién no sea colocada dentro del plazo de colocacion primaria y sus prorrogas, si corresponde.
2. Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacién del periodo de colocacion y sus
prorrogas, cuando corresponda.

En caso que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacién Primaria, los Bonos no
colocados quedaran automdticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser
comunicado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

7.12. Vinculacién entre el Emisor y la Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora

La Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora de la presente Emision y del Programa de Emisiones, es Panamerican
Securities S.A. Agencia de Bolsa, entidad que no tiene ningun grado de vinculacion con el Emisor.
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8.1. Datos generales del Emisor

Nombre o Razén Social:

Rétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A.
PROLEGA S.A.

La Sociedad tiene como objeto la realizacion de las siguientes actividades:

1. La produccidn e industrializacion de productos agricolas.
2. El almacenamiento, manejo y certificacion de semillas y granos.
3. La formulacién y fraccionamiento, almacenamiento, manejo, distribucion,

uso y comercializacidon de agroquimicos y fertilizantes, bio-combustible y quimicos.

Todas estas actividades podrdn ser desarrolladas por cuenta propia, por medio de
terceros o en forma asociada a otras entidades del rubro o personas particulares
segun corresponda a los intereses de PROLEGA S.A.

La Sociedad podra realizar como actividades secundarias simplemente enunciativas y
de ningiin modo limitativas, toda clase de operaciones civiles o mercantiles que sean
convenientes a los fines y propodsitos de sus actividades principales, como las
siguientes:

1) La produccion de harinas, liquidos industrializados, refinados,
aceites, conservas, ensilaje, reciclaje o cualquier otra forma de
aprovechamiento util de los productos agricolas.

2) Comprar, vender, ceder, permutar, importar, exportar, semilla,
granos agroquimicos en general sean estos elaborados o semi-
elaborados, pudiendo comerciar con mercaderias o productos
naturales o industriales de cualquier género, asi como construir,
arrendar, alquilar toda clase de bienes muebles o inmuebles.

3) Celebrar contratos de administracion, recibir y dar prendas,
hipotecas, otorgar fianzas, girar, aceptar, endosar, descontar,
celebrar contratos de mutuo de créditos, en cuenta corriente o
hipotecario, alquiler, venta (leasing) adquirir, formar, organizar,
reorganizar o ampliar establecimientos industriales o comerciales
ingresando a sociedades o admitiendo como socios a otros entes
organizados con propdsitos coincidentes con los de ésta Sociedad.

4) Cumplir todo género de actividades con la Banca Establecida y toda
clase de actos y contratos bancarios a través de sus personeros
legales que le permitan desarrollar sus objetos principales vy
secundarios.

5) Importar y exportar materia prima o productos terminados, asi
como crear almacenes de depdsito, actuar en propio nombre o
como agente, representante, consignatario, comisionista o
distribuidor de todo género de productos relacionados al rubro.

6) Aceptary otorgar representaciones, constituir agencias, sucursales,
actuar de distribuidor de Empresas industriales o comerciales,
mineras o agropecuaria, transporte y cualquier otra actividad licita.

7) Servir de Agente, Representante, Comisionista o distribuidor de
empresas o firmas comerciales e industriales, sean nacionales o
extranjeras en todos los ramos, contratos, operaciones y actos
inherentes a sus finalidades en forma amplia.

8) Podra establecer o suprimir dentro y fuera del pais, agencias,
oficinas, establecimientos, fabricas, locales comerciales, almacenes
de depdsito cualquier otro tipo de establecimiento.

9) Conformar otras sociedades o negocios de caracter civil o
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Giro de la empresa

Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Pagina Web:
Correo electrdnico:

Representante Legal:

Numero de Identificacion Tributaria:
C.ILLU. N2:

Matricula del Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA:
Capital Autorizado de la Sociedad:

Capital Suscrito y Pagado:

Numero de Acciones en que se divide
el Capital Pagado:

Valor Nominal de Cada Accidn:
Series:

Clase:

Numero de Registro de PROLEGA S.A.

en el RMV de ASFI

mercantil, comerciales o industriales, adquirir bienes de otras
empresas con el objeto de explotar negocios relacionados con su
giro principal o actividades concurrentes, pudiendo en
consecuencia fusionarse con otras empresas, adquirir acciones o
participaciones en otras sociedades andénimas o admitir a otras
empresas asociadas con la presente en calidad de accionistas,
ampliando su capital.

10) Dedicarse a otros negocios relacionados a los objetos o actividades
principales y derivadas que le correspondan.

Para el cumplimiento de tales objetivos, la Sociedad estara facultada a suscribir
contratos, asociarse con personas, empresas o entidades nacionales o extranjeras,
organizar asociaciones accidentales y en suma cuantos actos civiles, mercantiles o de
otra naturaleza fueren necesarios a la realizacién de los objetos sociales, ya que estos
son simplemente enunciativos y en manera alguna limitativos.

Produccidn e Industrializacion de Productos Agricolas.

Almacenamiento, manejo y certificacién de semillas y Granos.

Formulacion y fraccionamiento, almacenamiento, manejo, distribucion, uso y
comercializacion de agroquimicos y fertilizantes, bio-combustibles y quimicos.

Calle Miguel Rodriguez N2 184 — Zona El Paraiso
Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia.

(591-3) 3370649
(591-3) 3370649

www.prolega.com.bo

sgarnero@intagro.com.bo / prolega@prolega.com.bo

Sergio Néstor Garnero — Presidente del Directorio

181110026
1514 - Elaboracidn de aceite y grasas de origen vegetal y animal

000174395

Bs60.000.000 (Sesenta millones 00/100 Bolivianos).

Bs41.835.000 (Cuarenta y un millones ochocientos treinta y cinco mil 00/100
Bolivianos).

41.835 Acciones

Bs 1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos)
Serie Unica
Ordinaria nominativa

ASFI/DSV-EM-POL-005/2014 otorgado mediante Resolucion ASFI N2 898/2014 de
fecha 26 de noviembre de 2014.

8.2. Antecedentes legales del Emisor, Documentos de Constitucion y sus Modificaciones

e La Sociedad fue constituida en fecha 13 de diciembre de 2010, bajo la denominacién de PROCESADORA DE
OLEAGINOSAS PROLEGA S.A., mediante Testimonio de Escritura Publica N°4892/2010 protocolizado ante
Notaria de Fe Publica N° 33 a cargo de la Dra. Médnica Isabel Villarroel Rojas del Distrito Judicial de Santa Cruz

de la Sierra, Bolivia.
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Dicho Testimonio se encuentra registrado en Fundempresa bajo el numero de registro 00091305 del Libro
N29 en fecha 18 de febrero de 2011.

e Mediante Testimonio N22556/2013 otorgado ante Notaria de Fe Publica N233 a cargo de la Dra. Mdnica Isabel
Villarroel Rojas del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad protocolizé al aporte de
capital, modificacidon de escritura de constitucion y estatutos.

Dicho Testimonio se encuentra registrado en Fundempresa bajo el nimero de registro 00109565 del Libro
N29 en fecha 26 de junio de 2013.

e Mediante Testimonio N22115/2014 otorgado ante Notaria de Fe Publica N233 a cargo de la Dra. Mdnica Isabel
Villarroel Rojas del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad protocolizé al aporte de
capital, modificacién de escritura de constitucion y estatutos.

Dicho Testimonio se encuentra registrado en Fundempresa bajo el numero de registro 00118802 del Libro
N29 en fecha 08 de mayo de 2014.

8.3. Composicion del Directorio

La composicién del Directorio de PROLEGA S.A. al 31 de agosto de 2018 es el siguiente:
Cuadro No. 4 Conformacion del Directorio de PROLEGA S.A. (al 31 de agosto de 2018)

NOMBRE COMPLETO CARGO PROFESION FECHA DE INCORPORACION EN

DIRECTORIO

Sergio Néstor Garnero Presidente Empresario 01/12/2010

Jaime Dunn de Avila Vicepresidente Adm. Empresas 13/05/2013

Tito Livio Sudrez Catald Secretario Ing. Comercial 13/05/2013

Victor Vargas Montafio Sindico Titular Abogado 13/05/2013

Juan Carlos lturri Salmén Director Suplente Economista 13/05/2013

Andres Franz Ampuero Director Suplente Adm. Empresas 15/9/2017

Steven Herrera Justiniano Sindico Suplente Abogado 10/12/2015

Fuente: PROLEGA S.A.

8.4. Ejecutivos y Jefaturas de Area de PROLEGA S.A.

Cuadro No. 5 Conformacion Ejecutivos y Jefaturas de PROLEGA S.A. (al 31 de agosto de 2018)

CARGO NOMBRE PROFESION FECHA DE ANTIGOEDAD
INCOPORACION (ANOS)
EN PROLEGA *

Presidente del Directorio Sergio Néstor Garnero Empresario 2010 8 Afos
Gerente General Hugo Alberto Nufiez Iriarte Economista 2013 5 Afios
Jefe de Calidad ** José Alfredo Furtner S. Ing. Farmacéutico 2015 3 afios

*Las jefaturas y los ejecutivos formaron parte inicialmente de INTAGRO S.A. / Las Jefaturas de areas operativas no corresponden a cargos ejecutivos
dentro de la Empresa, ni tienen niveles de decision ejecutiva.

**Anteriormente denominada “Jefatura de Calidad y Seguridad”

Fuente: PROLEGA S.A.
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e Sergio Néstor Garnero- Presidente del Directorio y Representante Legal de PROLEGA S.A

Emprendedor empresario nacido en Cérdoba — Argentina viene de una familia dedicada a la agricultura, con todo el
conocimiento y manejo en acopio de grano. El Sr. Garnero inicialmente llega a Bolivia, realizando la actividad en la
comercializacidon y ventas de equipos y maquinarias agricolas e insumos, manteniendo la representacion de marcas
muy conocidas en nuestro medio inicialmente.

En razén de esa actividad y teniendo toda la experiencia en el rubro, el Sr. Garnero visualizo un potencial mercado y
oportunidades de negocio para aplicar todo la experiencia y conocimiento adquirido en su pais y es asi que decide
invertir y constituirse en un empresario del rubro agricola agroindustrial.

En mas de 21 afios de experiencia ha logrado crear y consolidar la empresa INTAGRO S.A. y a su vez lograr generar
fuentes de empleos para mas de 100 familias, contribuyendo de esta forma al abastecimiento alimenticio y a la
economia del pais.

e Hugo Alberto Nuiiez Iriarte, Gerente General

Profesional Boliviano, graduado en la carrera de Ciencias Econémicas en la “Fundacao Armando Alvares Penteado”
FAAP en Sao Paulo — Brasil. El Sr. Nufiez trabajé durante mds de 13 afios con la empresa Cargill, multinacional de
negocios en el sector agroindustrial. Durante ese periodo y ocupando el cargo de Merchant Sénior liderd el
departamento comercial posicionando a la empresa entre las mds importante del rubro oleaginoso en Bolivia, hizo
parte de las mesas de negocios de harinas y aceites de Cargill Argentina, y Paraguay, fue miembro del equipo
innovador y abrié la logistica para Cargill Bolivia a los paises de la Comunidad Andina.

El Sr. Nuiiez sale del rubro agricola y es invitado para la gerencia de exportaciones de la empresa EBX, multinacional
brasilera del rubro de la mineria, estando con ellos un periodo de 1 afio hasta que termina el proyecto en Bolivia. En el
afno 2007 el Sr. Nufiez es invitado a trabajar como Gerente Comercial de INTAGRO SA donde ha manejado el negocio
de ventas de insumos agricolas y de materias primas durante 6 aifos, ademas de fungir como responsable directo de la
planta de acopio de granos en Montero. Como parte de la estrategia de la empresa, el Sr. Nufiez pasa a tomar el cargo
de Gerente General de la empresa PROLEGA SA subsidiaria de INTAGRO para encarar el proyecto de extraccion de
aceite por solvente.

e José Alfredo Furtner Sanchez, Jefe de Calidad

De profesion Ingeniero Farmacéutico, graduado de la faculta de Universidad Gabriel Rene Moreno, Santa cruz de la
Sierra, Bolivia de igual forma cuenta con una maestria en educacion superior en ciencias de la Salud Humana.

Se desempeid inicialmente como Analista de control de calidad microbioldgico en Terbol, posteriormente durante 4
anos fue analista de investigacion y desarrollo en Industrias de Aceite S.A. y posteriormente 2 afos se desempefid
como Encargado de Laboratorio en Avicola Sofia. A principios de 2015 ingresé a PROLEGA S.A. en el drea operativa y
posteriormente en diciembre de 2015 fue designado como Jefe de Calidad de la Planta.

8.6. Direccion de las oficinas de PROLEGA S.A.

El domicilio legal de PROLEGA S.A. estd ubicado en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en la siguiente direccidn:

prolegc

Calle Miguel Rodriguez N2 184 — Zona El Paraiso
Teléfono: (591 3) 3370649
Fax: (591 3) 3370649
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia
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8.7. Administracion y Organizacion
Al 31 de agosto de 2018, PROLEGA S.A. cuenta con 88 funcionarios, disgregados de la siguiente manera.

Cuadro No. 6 Evolucién del Numero de Personal (al 31 de agosto de 2018)

Junio 2016 | Junio 2017 Junio 2018 Agosto 2018
Ejecutivos 1 1 1
Jefes de Planta 4 1 1 1
Empleados Planta 87 92 86 86
TOTAL PERSONAL 92 94 88 88

Fuente: PROLEGA S.A.

8.8. Estructura Administrativa interna

El organigrama de PROLEGA S.A., se presenta en el grafico siguiente.

Es importante mencionar que la Gerencia de Planta al 31 de agosto de 2018 se encuentra acéfala. De igual manera, las
jefaturas de Acopio y de Seguridad Industrial a la presente fecha se encuentran sin designar a los Jefes de Area. Estas
jefaturas estdn supervisados por consultores de argentina, los mismos que actualmente estan capacitando y evaluando

al personal.
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Grafico No. 1 Organigrama de PROLEGA S.A. al 31 de agosto de 2018
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Las funciones especificas de los cargos anteriormente detallados, se encuentran contenidos en el numeral 6.9 del

8.9. Funciones especifica de los cargos

Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA II”.

8.10. Composicion Accionaria

La ndmina de accionistas de PROLEGA S.A. al 31 de agosto de 2018, es la siguiente:
Cuadro No. 7 Accionistas de PROLEGA S.A. al 31 de agosto de 2018

ACCIONISTA CAPITAL SOCIAL ACCIONES % PART.
Sergio Néstor Garnero 3.777.000 3.777 9.028%
Nancy Griselda de Rasmusen de 20.000 20 0.048%
Garnero
Jonathan Garnero 20.000 20 0.048%
Stefania Garnero 20.000 20 0.048%
Integral Agropecuaria S.A. 37.998.000 37.998 90.828%
TOTALES 41.835.000 41.835 100.000%

Fuente: PROLEGA S.A.

8.11. Entidades Vinculadas

La entidad vinculada al Emisor es Integral Agropecuaria S.A. — INTAGRO S.A. de propiedad de la familia Garnero. La
vinculacién de estas dos empresas (PROLEGA S.A. e INTAGRO S.A.) esta generada por medio de los mismos socios en
ambas empresas y por la importante participacion accionaria. La descripcidn de las operaciones de INTAGRO S.A. y sus
unidades de negocio se encuentran descritas en el numeral 6.11 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones
“Bono PROLEGA I1”.

La composicién accionaria de la empresa INTAGRO S.A. es la siguiente:

Cuadro No. 8 Composicion Accionaria de Integral Agropecuaria S.A. al 31 de agosto de 2018

ACCIONISTA CANT. ACCIONES PORCENTAIJE CAPITAL (Bs)
Sergio Néstor Garnero 21,600 92,29% 21,600,000
Nancy Griselda Rasmusen de 600 2,57% 600,000
Garnero
Jonathan Garnero 600 2,57% 600,000
Stefania Garnero 600 2,57% 600,000
TOTALES 23,400 100% 23,400,000

8.12. Historia de PROLEGA S.A. y estrategia empresarial

La historia de PROLEGA S.A., su esquema organizativo y estrategia empresarial INTAGRO - PROLEGA, se encuentran
detalladas en los numerales 6.12 y 6.13 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA 17,
respectivamente.

8.13. Descripcion de las actividades y negocios de PROLEGA S.A.

La descripcién de las actividades y negocios, la fabrica de aceite y planta de Extraccién de Aceite por Solvente,
Proceso Productivo y de Servicios de PROLEGA S.A., asi como principales clientes, politica comercial, principales
proveedores y planes de inversion y financiamiento, se encuentran contenidos en el capitulo 7 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones “Bonos PROLEGA 11”.
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8.14. Principales servicios

La empresa presta servicios de almacenaje de grano y el servicio de molienda de grano, que se constituyen en
importantes ingresos para PROLEGA. También presta servicios de secado, limpieza, despacho y embolsado de grano.

8.15. Productos y Mercados

Los productos producidos por PROLEGA son los siguientes:

v' Harina integral de soya: Se obtiene del procesamiento y desactivacién del grano de soya. Cuenta con valores
Optimos de energia y proteina, siendo una fuente extraordinaria de acidos grasos. Se utiliza como materia
prima para la elaboracién de alimentos balanceados para animales de granja

v" Aceite crudo de soya: este tipo de aceite consiste en la materia prima utilizada en la produccién de aceite
refinado comestible o de uso industrial.

v' Torta de Soya: Es la harina de mayor contenido proteico (minimo 47%). Se utiliza como materia prima para la
elaboracion de alimentos balanceados para animales de granja.

v' Venta de granos y derivados

v" Almacenamiento: La empresa presta servicios de alquiler de silos

Materia prima para la formulacion de alimentos

Materia prima utilizada en la produccién de Materia prima para la elaboracion de
balances para aves, cerdos, vacunos, peces, etc.

aceite refinado comestible o de uso industrial alimentos

8.16. Ventas Netas de Productos (Bienes y Servicios)

A partir de la gestion 2015 en adelante, los ingresos de PROLEGA por venta de bienes y servicios tienen los siguientes
componentes: a) venta de aceite crudo en produccion y en produccién de exportacion, b) venta de harina de soya y
venta de harina de soya en produccidon de exportacion, c) venta otros granos y derivados d) servicio de secado,
limpieza , despacho y servicio de embolsado, e) servicio de almacenaje; y f) servicio de molienda de grano de soya.

Los ingresos de PROLEGA al 30 de junio de 2016, registraron la suma de Bs205,46 millones, disminuyendo a junio de
2017 en 11.18% (Bs22,97 millones), donde alcanzo la suma de Bs182,49 millones. Esta disminucion en los ingresos
registrados al junio de 2017, se debe a la baja produccidn de grano soya durante la campafia de invierno 2016 y
campafa de verano 2017 por motivo de la sequia, lo que a PROLEGA le imposibilitd cumplir con la molienda
proyectada. Para la gestion 2018, se han originado 17 mil toneladas de molienda adicionales en comparacidn con la
anterior gestién, por lo que para junio 2018 presenta un incremento en 11.03% (Bs 20,13 millones), alcanzando los
ingresos por venta de productos terminados y servicios en su conjunto a Bs202,62 millones. En agosto de 2018 y por el
periodo de 2 (dos) meses, los ingresos alcanzan a Bs20,43 millones.
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Cuadro No. 9 Reporte de ventas netas de los productos** (En Bolivianos)

jun-16

Venta harina de soya produccién 49.389.542
Venta de aceite crudo produccién 38.572.321
Venta de aceite crudo produccidn — Exportacion 25.136.588
Venta de harina produccion — Exportacion 62.075.264
Venta de otros granos y derivados 3.273.772
Servicio de secado, limpieza y despacho 3.370.224
Servicio de almacenaje 5.072.559
Servicios de reliquidacion -

Servicio molienda grano de soya 5.342.952
Servicio de Embolsado 22.935
TOTAL 192.256.157

Fuente: PROLEGA
** Datos extraidos de los Estados Financieros (sin reexpresion)

8.17. Principales Activos

jun-17
45.850.965
48.334.627
15.201.549
38.408.573
6.385.059
4.568.132

545.099

16.416.045
935.514

176.645.563

jun-18
71.174.532
30.199.759
32.934.988
38.055.498
4.741.064

5.620.281

17.415.337
1.479.235

201.620.694

prolega

agos-18
4.564.739
10.390.891
0
0
899.033

31.886

4.183.540
358.000

20.428.089

Los principales activos fijos de PROLEGA S.A. se encuentran en la Planta ubicada en el Parque Industrial de Montero,
los mismos que no se encuentran con gravamen, ni conforma garantia alguna otorgada por PROLEGA.

Al 31 de julio de 2018, los principales activos fijos son los siguientes:

Activo Fijo
Terrenos
Edificaciones
Muebles y Enseres
Equipos e Instalaciones
Equipos de Computacién
Vehiculos
Herramientas
Magquinaria en general
Equipo de Laboratorio
Bienes Arrendados

Total

Valor Neto Bs **
4.762.606
30.027.013
154.624
7.224.722
173.929
76.424
60.649
91.606.025
503.483
523.701
135.113.177

Fuente: EEFF de PROLEGA S.A. / ** Datos extraidos de los Estados Financieros (sin reexpresion)

8.18. Detalle de Pasivos y Deudas

Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. al 31 de agosto de 2018 no tiene deudas preferentes o privilegiadas.

Segun los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de agosto de 2018, el detalle del Pasivo, dudas y préstamos por
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pagar a corto y largo plazo, son los siguientes:

prolega

Cuadro No. 10 Detalle del Pasivos y Préstamos por pagar al 31 de agosto de 2018 (expresado en Bs)

PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar 10.535.737
Cuentas por pagar sociales y fiscales 8.414.122
Préstamos e intereses por pagar c/p 19.634.038
Deudas por Emision de valores 59.493.182
Ingresos diferidos a corto plazo 667.355
Otras cuentas por pagar 49.966.805
Total Pasivo Corriente 148.711.239
Pasivo No Corriente
Prestamos e intereses por pagar L/p 26.078.968
Deudas por Emision de valores 218.184.982
Prevision para beneficios sociales 1.416.869
Ingresos diferidos a largo plazo 1.387.325
Total Pasivo No Corriente 247.068.144
TOTAL PASIVO 395.779.383

Fuente: Estados Financieros PROLEGA S.A. (sin reexpresién)

A continuacion se detallan los pasivos financieros (Préstamos por pagar a corto y largo plazo) al 31 de agosto de 2018:

Detalle de Préstamos por Pagar Corto / Largo plazo ( al 31 de Agosto de 2018)

Saldo Vigente {Vlf)ntn
Detalle al31/08/2018 | Originaldel | o deinteres | o de Garantia
Préstamo (en vencimiento
(en Bs)
Bs)
TOTAL PRESTAMOS A CORTO PLAZO 79.127.220
Pyme Progreso Fondo de Inversién Cerrado - Emision 1 - Porcién C/P 2.218.182 12.200.000| Fija 8,75% 08-jun-19  |Quirografaria
Pyme Progreso Fondo de Inversién Cerrado - Emision 2 - Porcién C/P 650.000 3.900.000{ Fija 8,75% 08-jun-19  |Quirografaria
Pagare sin oferta publica PROLEGAII 14.000.000 14.000.000( Fija 4,50% 17-dic-18 [Quirografaria
Pagare sin oferta publica PROLEGA Il (1-2) 14.000.000 14.000.000( Fija 4,50% 13-may-19 |Quirografaria
Pagaré sin oferta Publica PROLEGA Il (3-4) 14.000.000 14.000.000 | Fija 4,50% 16-ago-19
Pagare Pyme 13.000.000 13.000.000| Fija 6,00% 04-abr-19 |Quirografaria
Prestamo BNB Warrant 14.000.000 14.000.000| Fija 6,00% 23-oct-18 [Warrantde grano de soya
Deuda por Emisién de Valores (Bonos PROLEGA | -Emisién 6) * 1.625.000 26.000.000( Fija 6,50% Quirografaria
Prestamo BNB Leasing-Porcion Corto Plazo 142.520 835.200| Fija 11,98% 09-jun-19 [LeasingBancario
Prestamo BNB - INVERSION 1.715.000 27.440.000( Fija 5,50% 20-jun-19 Hipotecaria terreno (San
Fancisco Il -Taborioca) Zona Este
del departamento de Santa Cruz
Propiedad de Sergio Garnero
Intereses por pagar 3.389.111
Intereses por pagar bancarios 387.407
TOTAL PRESTAMOS A LARGO PLAZO 244.263.950
Pyme Progreso Fondo de Inversion Cerrado - Emision 1 2.218.182 12.200.000( Fija 8,75% 24-mar-20 |Quirografaria
Pyme Progreso Fondo de Inversion Cerrado - Emision 2 975.000 3.900.000{ Fija 8,75% 16-jul-20  |Quirografaria
Deuda por Emisién de Valores (Bonos PROLEGA | -Emision 1 -Serie B) 30.136.800 30.136.800( Fija 6,00% 03-abr-20 |Quirografaria
Deuda por Emisién de Valores (Bonos PROLEGA | -Emision 2) 18.500.000 18.500.000( Fija 7,00% 27-may-22 |Quirografaria
Deuda por Emisién de Valores (Bonos PROLEGA | -Emisidn 3) 13.920.000 13.920.000( Fija 5,50% 14-ago-21 |Quirografaria
Deuda por Emisién de Valores (Bonos PROLEGA | -Emisién 4 -Serie B) 21.760.000 21.760.000( Fija 5,50% 16-ago-21 |Quirografaria
Deuda por Emisién de Valores (Bonos PROLEGA | -Emisidn 5) 28.000.000 28.000.000| Fija 6,50% 30-abr-22 [Quirografaria
Deuda por Emisién de Valores (Bonos PROLEGA | -Emisidn 6) 24.375.000 26.000.000( Fija 6,50% 07-nov-26 |Quirografaria
Deuda por Emisién de Valores (Bonos PROLEGA Il -Emisién 1) 28.000.000 28.000.000| Fija 6,50% 28-abr-27 |Quirografaria
Deuda por Emisién de Valores (Bonos PROLEGA Il -Emision 2) 15.500.000 15.500.000( Fija 6,00% 23-ago-24 |Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos PROLEGA Il -Emisidn 3) 34.800.000 34.800.000| Fija 3,00% 09-oct-20  |Quirografaria
Prestamo BNB Leasing 353.968 835.200| Fija 11,98% 09-jun-21 |LeasingBancario
Prestamo BNB - INVERSION 25.725.000 27.440.000| Fija 5,50% 20-dic-26 |Hipotecaria terreno (San
Fancisco Il -Taborioca) Zona Este
del departamento de Santa Cruz
Propiedad de Sergio Garnero
TOTAL PRESTAMOS E INTERESES POR PAGAR 323.391.170

* porcion corto plazo

Fuente: PROLEGA S.A.
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8.19. Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado

PROLEGA S.A. ha mantenido un contrato de prestacion de servicios de recepcién, almacenaje y despacho de grano de
maiz por 30.000 TM con la empresa EMAPA hasta Diciembre 2014. A la presente fecha, no mantiene ninguna relacién
ni contrato vigente con el Estado.

8.20. Registro de marcas, patentes, licencias y concesiones

El nombre de la empresa PROLEGA S.A., que estd registrado ante el Registro de Comercio, asi como todos sus
documentos constitutivos y organizacionales.  Asimismo, la empresa cuenta con Licencia Municipal de
Funcionamiento, adquiriendo adicionalmente la Planta de acopio todos los permisos ambientales en funcionamiento.

8.21. Licencias Ambientales

Al 31 de agosto de 2018, PROLEGA S.A. cuenta con las siguientes licencias ambientales:

Licencia Numero Otorgada por: Vigencia:
Declaratoria de Impacto  071001-03-DIA-001-2014 Gobierno Auténomo Otorgacion de la licencia
Ambiental (Licencia Departamental de Santa Cruz ambiental para el inicio de
Ambienta Categoria 1y 2) de la Sierra / Estado actividades productivas.

Plurinacional de Bolivia Renovacién 13 de Mayo
2019
Licencia para actividades con COD. LASP 034/13 Gobierno Auténomo Autorizacidén para manipular
sustancias peligrosas Departamental de Santa Cruz ciertos productos
(L.AS.P.) para la Planta de la Sierra / Estado especificos. Renovacion 13
Extractora de Aceite Plurinacional de Bolivia de Mayo 2019

Fuente: PROLEGA

8.22. Dependencia de contratos de compra, distribucion o comercializacion

PROLEGA S.A. a la presente fecha no tiene dependencia alguna de contratos de compra, distribucion o
comercializacidn de sus servicios.

8.23. Relacién econédmica con otras empresas que representan mas del 10% del Patrimonio

PROLEGA S.A. tiene relacidon econdmica con su principal accionista Integral Agropecuaria S.A. (INTAGRO S.A.) en razén
de préstamo que compromete mas del 50% del patrimonio de la Sociedad

8.24. Procesos Judiciales Existentes

Al 31 de agosto de 2018, PROLEGA S.A. no tiene pendientes litigios judiciales o laudos arbitrales, cuyo resultado
pudiese afectar en forma sustancial y adversa su situacién financiera.

8.25. Hechos Relevantes

En los ultimos doce meses, PROLEGA ha informado los siguientes hechos relevantes, los mismos que se detallan
segun fecha descendente:
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La Junta General Ordinaria de Accionistas llevada a cabo en fecha 29 de septiembre de I E

2018, realizada sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforman el
capital social, determiné entre otros puntos, lo siguiente:
1. Presentacién y andlisis de los estados financieros y dictamen de auditoria externa auditados por la
gestion concluida al 30 de junio de 2018
2. Lecturay aprobacion del informe del sindico
3. Analisis y aprobacién de la memoria anual de la gestién al 30 de junio de 2018
4. Distribucidn de las utilidades o tratamiento de las perdidas

En fecha 21 de agosto de 2018, PROLEGA procedié a la firma de dos pagarés con Capital + SAFI S.A. para el
fondo de inversidn cerrado Sembrar Alimentario FIC, segun lo determinado en la Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada en fecha 15 de mayo de 2018.

En fecha 18 de mayo de 2018, PROLEGA comunicé que se procedid a la firma de 2 pagarés con una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, segin lo determinado en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en fecha 15 de mayo de 2018.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de mayo de 2018, realizada sin necesidad de
convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforman el capital social, se determiné
considerar y aprobar una emisidon de pagarés sin oferta publica denominada: Pagarés Sin Oferta Publica
PROLEGA S.A. 111

En fecha 4 de abril de 2018, PROLEGA comunicé que ha procedido a la firma de 13 pagarés con una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, segin lo determinado en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en fecha 26 de marzo de 2018.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2018, realizada sin necesidad de
convocatoria al estar el 100% de los accionistas que conforman el capital social, se determind considerar una
emisidn de pagarés para colocacién privada.

En fecha 29 de diciembre de 2017, PROLEGA S.A. comunicd que se procedid a la firma de un pagaré con una
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, segtn lo determinado en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en fecha 18 de diciembre de 2017.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de diciembre de 2017 realizada sin necesidad de
convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforman el capital social, se determiné
considerar y aprobar una emision de pagarés sin oferta publica denominada: Pagares Sin Oferta Publica
PROLEGA S.A. II.

En fecha 22 de noviembre de 2017, se llevaron a cabo las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de las
seis (6) Emisiones que conforman el Programa de Emisiones “BONOS PROLEGA I”, las cuales tomaron
conocimiento sobre el informe del Emisor y el informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos de
las Emisiones, respecto al cumplimiento de los compromisos que rigen el mencionado Programa.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de septiembre de 2017, realizada sin necesidad de
convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas de PROLEGA, determind lo siguiente:

1. Aprobar la Memoria Anual de la gestion finalizada al 30 de junio de 2017.

2. Aprobar de los estados financieros y dictamen de Auditoria Externa por la gestién concluida al 30 de
junio de 2017. De igual forma la Sociedad determiné aprobar el informe del Sindico de la Sociedad.

3. Aprobar la distribucién de las utilidades o tratamiento de las pérdidas, donde los accionistas
aprobaron el informe de resultados econdémicos acumulados de la Sociedad, sin lugar a la
distribucion de utilidades, debiendo el monto correspondiente llevarse a resultados acumulados.
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4. Ratificar a los Directores titulares, al Director Suplente y al Sindico Titular. Asimismo, se nombro
como Director Suplente al Sr. Andrés Franz Ampuero y como Sindico Suplente al Sr. Steven Herrera
Justiniano, debiendo el Directorio en su primera reunion, establecer el cargo o puestos a los
Directores Titulares. De igual forma, la Sociedad aprobd la constitucion de fianza y dietas a
Directores y Sindicos.
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9. DESCRIPCION DEL SECTOR EN EL QUE PARTICIPA PROLEGA S.A.

9.1. ElSector de Oleaginosas— Produccion y Mercado de Soya
9.1.1. Caracteristicas Generales de la Soya

La soya fue descubierta y utilizada en China desde hace mds de tres mil afios, posteriormente este producto fue
introducido en Japon en el siglo VIl y se tiene referencia de que en Estados Unidos el cultivo de soya se inicio a
principios del siglo XIX.

De acuerdo al estudio realizado por Mamerto Pérez (2004) el cultivo de soya es mucho mas reciente, ya que “...Ia
produccion y exportacion de soya y sus subproductos en Bolivia proviene de los primeros afios de la década de los
noventa...”.

La Soja o Soya (denominada para los cientificos, "Glycine Max") y para los analistas, "el grano de oro"; es una
leguminosa perteneciente a la familia de las papilionaceas, es decir una planta herbacea, cuya caracteristica es la de
tener frutos con varias semillas dentro de una vaina (ej. el haba, -C.‘
garbanzo, guisante, etc.). « s

. . . AL
Es uno de los cultivos mas importantes, no solo desde la perspectiva ¢
de los ingresos que significa para los paises que lo producen, sino
también por la importancia que adquiere en la seguridad alimentaria
del mundo por el efectos sustitucion que se le ha otorgado con el « .t
consumo de carne de res, fundamentalmente por grupos de »
proteccién de animales como de consumo vegetariano; por la
produccion de sus derivados como el aceite comestible para el
consumo humano, como la denominada "torta de soya" para el
consumo animal fundamentalmente; esos entre otros motivos son
donde radica la importancia de la soya.

La soya es un cultivo que normalmente realiza su ciclo reproductivo en el transcurso de un afo. Sin embargo dadas las
condiciones climatoldgicas de la regidn, se pueden realizar dos cosechas por aflo que son denominadas campafa de
verano y campafia de invierno dependiendo del periodo en el que se desarrollan. Una de las principales ventajas de
este cultivo es que puede ser desarrollado en varios tipos de suelo, tal es el caso de tierras moderadamente
degradadas y sin excesiva humedad.

9.1.2. Produccién y comercializacion de Soya a nivel mundial

Existen varios factores que afectan la oferta de la soya, donde destacan la disponibilidad de tierras, clima, politicas
agricolas, politicas econdmicas y desarrollo agronémicos. Por ejemplo, las tierras disponibles son escasas en Europa y
Asia. Como China mantiene niveles de crecimiento alto y la renta disponible es cada vez mas alta por la migracién
rural, ya no es tan rentable cultivar comparado con otras areas del mundo. Mientras que en Europa las tierras
disponibles también son escasas, el continente americano muestra gran promesa no solo por la disponibilidad, sino
también por el tipo de terreno. Por su parte, Norte América ha sido el granero del mundo durante muchos afios, pero
en términos relativos deberia perder peso en el futuro. De esta forma, sélo quedarian tierras abundantes en América
Latina, norte euroasiatico y Africa.

La producciéon mundial de soya en la gestion 2015/2016 fue de 313.02 millones de toneladas. No obstante, se estima
que la produccion mundial de soya para la temporada 2016/2017 serad de 345.96 millones de toneladas, cerca de 5.18
millones de toneladas mas de lo estimado al cierre de la Ultima gestion. De esta forma, se espera un incremento del
10.52% en la produccidn de soya alrededor del mundo, con respecto a la temporada anterior.

A continuacion se presenta la produccién mundial de soya, de los diez (10) principales productores de Soya (gestiones
2016 al 2019).
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Cuadro No. 11 Producciéon Mundial de Soya estimada de los 10 principales productores de Soya
16/19
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Index Mundi

La demanda por los derivados de la soya mantiene una correlacion alta con el crecimiento de mundial de la poblacién,
donde China, se posiciona como el mayor importador del mundo. Dicho pais, controla el 33% del comercio mundial de
soya. No obstante, hay otro pais del que se habla menos, la India, que también mantiene niveles de crecimiento muy
importantes. A pesar de no tener tasas de crecimiento que rondan el 9% (del PIB) como China, alcanza tasas de 6% -
6,5%. En un pais con 1.100 millones de habitantes, el impacto en la demanda mundial llega a niveles muy
considerables. A continuacién de China e India se encuentran los paises subdesarrollados, que son basicamente los
mismos que hace 40 o 50 afios, donde el consumo de proteinas derivado de carnes es bajo y aun no parece que vaya a
afectar a la demanda en los préximos 10 a 15 afios. Respecto a la poblacidn, la ONU estima que para el afno 2020
habrd 7,6 billones de habitantes, es decir, un incremento de 75 millones anuales.

A pesar de un eminente record en la oferta mundial de soya y la persistente desaceleracion de la economia China, se
espera que una fuerte demanda por parte del gigante asidtico mantenga los precios con una tendencia alcista.
Ademas, una mayor inclinacién a energias limpias, como la demanda por biodiesel, podria generar ain mas frenesi en
el marcado internacional de oleaginosos.

Entre enero y agosto de 2018, Brasil lidera las exportaciones con 50.9 millones de toneladas de soya a China, lo que
representa 78.8% del total de los envios de oleaginosa del pais sudamericano en ese lapso, en momentos en que el
gigante asiatico evita comprar el producto a Estados Unidos por una disputa arancelaria.

9.2. Precio de la Soya

La informacién diaria del comportamiento de las principales Bolsas internacionales que cotizan granos, como ser la
Bolsa de Chicago en Estados Unidos y la Bolsa de Comercio de Rosario en Argentina, sirve de base para la formacién
de los precios de los granos en el mercado local.

El Sistema de Informacién de Produccion, Precios y Mercados (SIPREM) de la Cdmara Agropecuaria del Oriente (CAO),
presenta una lista de precios de Productos Agroindustriales seleccionados, por su importancia, (Granos: Soya, girasol,
trigo, maiz, sorgo, frejol, arroz; Aceites: de soya y girasol; Harinas: Soya, Girasol, trigo, afrecho, entre otros).

El incremento del precio ofertado en el primer semestre de 2018, es reflejo del valor comercial de la soya en la Bolsa
de Chicago que oscilé entre USS 393/ton. Esta situacién se debe a que Argentina, que es el mayor productor y
exportador de soya del mundo ha registrado la peor sequia de los ultimos 50 afos, clima que llegd a afectar al 70% de
sus cultivos, por cuanto su produccidn se vio mermada y por consiguiente las industrias estan ofreciendo mejores
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A continuacion se presenta la evolucidn de los precios de la soya y sus derivados (en toneladas métricas):

Grafico No. 2 Evolucion de los precios de la soya y sus derivados
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Index Mundi / Bolsa de Comercio de Rosario

9.3. Produccién y mercado de Soya en Bolivia

La importancia de la produccidn y exportacion de soya en Bolivia proviene de los primeros afios de la década de los
noventa, cuando comenzé a crecer a ritmos acelerados, hasta llegar a ocupar los primeros puestos de productos
exportados bolivianos y convertirla en la cuarta potencia sudamericana, después de Brasil, Argentina y Paraguay,
aungue a considerable distancia, especialmente de los dos primeros.

Segun datos publicados por ANAPO (Asociacidn de Productores de Oleaginosas y Trigo), la cosecha de soya de verano
2017/2018, ha concluido con una produccion aproximada de 1.991.401 toneladas, que es menor a la producciéon
prevista o proyectada inicialmente de al menos 2,3 millones de toneladas. Esto fue debido a la disminucidn de
rendimientos, como consecuencia de los factores climaticos adversos, al inicio de la siembra con precipitaciones
pluviales excesivas y durante el desarrollo del cultivo un periodo de sequia en algunas zonas de produccién.

Si bien se mejord en el rendimiento del cultivo en este ciclo agricola, con un promedio de 2.08 t/ha, mientras que el
verano anterior, el rendimiento llegd a 1.88 t/ha, aun resulta inferior al promedio histérico de 2,3 t/ha.
Adicionalmente a esto, a la mitad del desarrollo del cultivo, se perfilaba con un buen potencial de rendimiento, pero a
finales de febrero y principalmente marzo, comenzé a escasear el agua, habiendo afectado a un buen porcentaje de la
soya sembrada en noviembre y primera quincena de diciembre, que se vieron afectados en el llenado de grano, lo que
comprometio el rendimiento. Se estima una disminucion en la produccion de aprox. 260mil/ton en la campafia de
verano, lo que significa que el sector dejé de recibir cerca de 90MM USD.

En relacidn a la campafia de invierno 2018, la siembra ha iniciado desde el mes de abril y ha avanzado de acuerdo a la
humedad disponible en los campos productivos y aprovechando las esporddicas lluvias que hubieron.

9.3.1. Cultivo de Soya en Bolivia

El cultivo de soya en el pais, ocurre de forma anual cuyo ciclo vegetativo oscila de tres a siete meses. La generacion de
nuevas variedades estd en funcién a la seleccidon del material de mejor rendimiento que se adapta a determinadas
zonas y al tipo de suelo o incluso alguna otra caracteristica que permite un beneficio adicional.

Los modelos de cultivos de soya en Bolivia han ido cambiando a través del tiempo. Los productores se preocuparon
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por mejorar los rendimientos de sus cosechas, por lo tanto, las caracteristicas de sus cosechas obedecen al tipo de
cultivo de la soya que puede ser convencional, directo o con rotacion. Ademas, dependiendo de la zona, se puede
cosechar dos veces al afio como, como el caso de la zona Norte. Este mismo hecho, impulsa que la Zona Este varie con
el método de rotacion.

La campafia de verano se inicia con los meses de noviembre y diciembre con la siembra y concluye los meses de marzo
a abril con la cosecha del grano de soya; mientras que la campafia de invierno se inicia con los meses de junio y julio
con la siembra y concluye los meses de octubre a noviembre con la cosecha del grano de soya.

Segun los datos publicados por la Asociacion de Productores de Oleaginosas y Trigo (ANAPQ), la siembra de verano
para la temporada 2017-2018 se tenia proyectada (en hectdreas) una superficie de 1.035 MM, sin embargo lo
ejecutado fue de 954 mil hectareas, lo que en realidad se tradujo en una disminucién en 12% del total de superficie
sembrada en el departamento de Santa Cruz en este verano. Dichas pérdidas que se produjeron como consecuencia
de las intensas lluvias, los desbordes de los rios y la sequia que sufrieron los cultivos de las zonas norte y este en los
primeros meses del afio.

Segun informacién cartografica del Sistema de Informacion y Seguimiento a la Produccion y Precios de los Productos
Agropecuarios en los Mercados (SISPAM), correspondiente a los municipios productores de grano de soya, 27
municipios (de 35) pertenecen al departamento de Santa Cruz de la Sierra, es decir que, aproximadamente un 77% de
los municipios productores de Soya se encuentran ubicados en dicho departamento.

Grafico No. 3 Municipios productores de soya en Bolivia
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Cuadro No. 12 Evolucion de la superficie cultivada de soya en Bolivia
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9.3.2. Comercializacion de Soya

La producciéon boliviana tiene algunas ventajas econdmicas importantes como lo son el diesel subsidiado, aranceles
diferenciados en los paises del Comunidad Andina (Colombia, Peru, Ecuador y Bolivia), como acuerdos bilaterales de
comercio con Venezuela (ex integrante del Pacto). Si bien en aumento los descuentos de precio sobre los precios de
Chicago hoy estdn en el orden de los U$100, deja a los productores bolivianos en una situacidn ventajosa con respecto
a sus vecinos argentinos quienes tienen deducciones de hasta el 35% de sus precios por derechos de exportacién

Existen muchas empresas comercializadoras de soya, de las cuales varias de éstas son industrias que trabajan en el
rubro aceitero, como ser: Gravetal Bolivia S.A., Industrias de Aceite S.A., Industrias Oleaginosas SA., el resto de las
empresas se enfocan a la comercializacién de soya.

9.4. Exportacion del Grano de Soya

La informacion diaria del comportamiento de las principales Bolsas internacionales que cotizan granos, como ser la
Bolsa de Chicago en Estados Unidos y la Bolsa de Comercio de Rosario en Argentina, sirve de base para la formacion
de los precios de los granos en el mercado local.

En el periodo 2013-2017, las exportaciones de soya y sus derivados alcanzaron los 4.552 millones de délares, por la
venta de mds de 10.5 millones de toneladas, registrando un mdaximo histérico en la gestidon 2013. En la gestién 2017,
el valor de las exportaciones de soya y sus derivados cayd en un 34%, mientras que el volumen disminuyé en un 30%,
comparado con la gestién 2016. El 75% de las exportaciones hacia la CAN (Comunidad Andina) ! durante el 2017
fueron soya y sus derivados.

1
La Comunidad Andina (CAN) es una comunidad de paises unidos voluntariamente con el objetivo de alcanzar un desarrollo integral, equilibrado y auténomo. Los paises

que la integran son: Bolivia, Colombia, Ecuador y Peru.
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Dichos productos y sus derivados son exportados hacia 15 paises, siendo Colombia el principal destino con el 53%,
seguido por Peru, quienes adquieren cerca del 39% del total exportado, seguido por ecuador (8%). EIl mercado de la
Comunidad Andina (CAN) es una zona geoecondmica que -salvo el 2017- ha reportado superavits comerciales a
Bolivia, siendo practicamente el Unico bloque que ha resultado de beneficio para el pais, a la hora de hablar de
integracion comercial. Con la progresiva y dificil liberalizacién del comercio del antiguo Pacto Subregional Andino,
reconvertido en Comunidad Andina (CAN) en 1997- dicha plaza paso a ser el principal depositario de las exportaciones
no tradicionales del pais con un claro predominio de las agroexportaciones, dentro de las cuales se destacaron los
productos del complejo oleoproteico de la soya (aceites crudos, aceites refinados, torta, harina y grano), cuyo peso
llegd a representar cerca del 80% de dicho valor. Asi, la presencia de Bolivia en la Comunidad Andina tiene su razén de
ser, principalmente, por tan importante componente comercial, habida cuenta de la gran cantidad de empleos que
ello reporta al pais, sin desmerecer la exportacion de otros productos agropecuarios, agroindustriales vy
manufactureros.

La complementariedad de la oferta exportable no tradicional de Bolivia con las necesidades de abastecimiento de
Colombia, Ecuador y Perd, por una parte, y la proteccion arancelaria del mercado andino frente a nuestros
competidores, por otra, han hecho de la CAN uno de los pocos acuerdos de integracion que redituaron grandes
beneficios a Bolivia, coadyuvando a la gran expansion de la produccidon agropecuaria/agroindustrial en el rubro de las
oleaginosas y sus derivados, especialmente. Sin embargo, esta situacion puede cambiar dramaticamente en el futuro
al acabar la proteccion arancelaria del mercado andino, dada su apertura a paises mas competitivos que Bolivia.

Grafico No. 4 Evolucidn de las exportaciones de Soya y sus derivados (en Miles de Toneladas y MM de USD)
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9.4.1. Bolivia: Exportacion de Oleaginosas

Hoy en dia los subproductos de soya se encuentran entre los principales productos de exportacion de Bolivia. Los
principales productores de Bolivia dividen su produccién entre el mercado local y el mercado de exportacién, los
principales paises a los cuales se dirigen estas exportaciones son: Colombia, Peru, Venezuela y los paises miembros de
la CAN.

A continuacion se presenta un cuadro comparativo mensual de las exportaciones de oleaginosas (soya y girasol)
correspondiente a las gestiones 2015 al 2017 y al 31 de agosto de 2018 (preliminares):
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Grafico No. 5 Volumen de exportaciones oleaginosas (soya, girasol y sus derivados) 2015 a Agosto

2018
Por meses seguin volumen (expresado en toneladas métricas)
Gestion
wes T
Soya Girasol Total Soya Girasol Total Soya Girasol Total Soya Girasol Total
Enero 119.479 10.107 129.586 128.047 14.496 142.543 118.671 13.592 132.263 87.652 7.788 95.440
Febrero 97.250 5.976 103.226 156.437 10.519 166.956 117.866 9.361 127.227 102.772 12.955 115.727
Marzo 63.131 1.624 64.755 156.152 6.561 162.713 98.306 5.517 103.823 127.423 3.623 131.046
Abril 167.436 6.938 174.374 128.925 5.863 134.788 125.862 1.951 127.813 219.489 896 220.385
Mayo 218.626 7.494 226.120 270.660 1.794 272.454 171.311 173 171.484 243.819 1.394 245.213
Junio 194.937 666 195.603 284.979 4.842 289.821 199.439 704 200.143 229.611 1.041 230.652
Julio 255.827 706 256.533 276.120 5.040 281.160 173.714 948 174.662 229.118 841 229.959
Agosto 199.445 1.251 200.696 283.590 664 284.254 191.700 764 192.464 195.890 500 196.390
Septiembre 185.185 10.188 195.373 241.119 1.568 242.687 124.552 6.385 130.937 - - -
Octubre 164.358 9.914 174.272 205.041 9.208 214.249 80.827 15.317 96.144 - - -
Noviembre 187.361 8.690 196.051 97.473 10.082 107.555 72.890 13.034 85.924 - - -
Diciembre 153.334 12.053 165.387 85.221 10.250 95.471 82.708 14.414 97.122 - - -
TOTAL (1) 2.006.371 75.607 2.081.976 2.313.764 80.887 2.394.651 1.557.846 82.160 1.640.006 1.435.774 29.038 1.464.812
(1)  Total Exportaciones por afio

prolega

Fuente: Instituto Boliviano de Comercio Exterior IBCE con datos del Instituto Nacional de Estadistica - INE

** (p) Datos preliminares

Grafico No. 6 Volumen de exportaciones soya y sus derivados (comparativo mensual expresado en toneladas

métricas)
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** (p) Datos preliminares

9.5. Principales competidores

Las empresas asentadas en Bolivia que se dedican a la molienda de grano cuentan con una capacidad nominal

instalada de molienda por dia de 11.3 mil toneladas de grano, como puede ser apreciado en la tabla a continuacion:
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Cuadro No. 13 Capacidad de la industria de molienda de grano

CAPACIDAD %

INDUSTRIAS NOMINAL PARTICIPACION

INSTALADA
Tm/Dia

GRAVETAL 2.000 17.70%
FINO 2.000 17.70%
RICO 2.000 17.70%
GRANOS 1.700 15.04%
ADM - SAO 1.400 12.39%
PROLEGA 800 7.08%
Otros 1.400 12.39%
M °ng:: de 11.3 100%

prolega

Fuente: Elaboracion de PROLEGA con datos relevados de las empresas bolivianas del mercado de oleaginosas

9.6. Ventajas Competitivas de PROLEGA

La planta PROLEGA de extraccidén de aceite por solvente tiene una capacidad nominal de 800 toneladas de soya. Esta

capacidad la situa en el sexto lugar, frente a sus competidores, con un porcentaje de participacion del 7.08% de la

molienda, cifra que se estima seguira creciendo con la ampliacién de la planta.

Entre los planes de inversién programados por PROLEGA y los contratos de ampliacion de molienda firmados en la
gestidn 2017, se planea incrementar la capacidad de la planta a 1.200 toneladas diarias de soya en los préximos meses.

Adicionalmente la Sociedad se encuentra en la etapa final de la puesta en marcha de la nueva planta de extraccion.
Con esta adquisicidn, se pretende llevar la capacidad instalada de la planta a 2.000 tm/ dia, lo que situara a la empresa

como una de las principales en la molienda de grano.
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10. ANALISIS FINANCIERO

El resumen presentado a continuacion ha sido realizado sobre los Estados Financieros de PROLEGA S.A. para las
gestiones 2016, 2017 y 2018; estados que fueron auditados por la firma DELOITTE S.R.L. Adicionalmente se presentan
los Estados Financieros al 31 de Agosto de 2018 con informe del auditor interno. La informacion presentada debera
leerse conjuntamente con los Estados Financieros de la Sociedad y las notas que los acompanian.

Es importante aclarar que la gestion industrial de PROLEGA, corresponde al periodo comprendido entre julio de un afo
y junio del afo siguiente.

Para efectos del presente analisis, los Estados Financieros de las gestiones finalizadas a junio de 2016, 2017 y 2018,
fueron elaborados en moneda nacional y consideran la variacién inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la
Vivienda (“UFV”) reexpresado en bolivianos para el ajuste de los rubros no monetarios. Para propdsitos comparativos
la reexpresion de las cifras se realizé en funcién al valor de la UFV al 31 de Agosto de 2018, y las mismas se presentan
en millones de bolivianos.

Los valores de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son los siguientes:

Junio 2016 Junio 2017 Junio 2018 Agosto 2018
Cotizacion UFV 2.13328 2,20681 2,26887 2,27981

Los saldos en los estados financieros presentados, reflejan las diferentes etapas en la actividad de la empresa.

Al inicio de las actividades de PROLEGA en la gestion 2013, la empresa estaba dedicada al almacenaje de granos a
través del alquiler de silos, servicios de limpieza, secado y ensilado de granos y se encontraba en etapa de montaje de
la planta de aceite por solvente en un predio de propiedad de INTAGRO S.A. ubicado en el parque Industrial de
Montero. Dada la actividad en este periodo, dedicada exclusivamente a brindar servicios, los activos de la empresa y su
capital de trabajo no son significativos respecto de los afios siguientes. Asimismo sus ingresos y costos en este periodo
estdn restringidos a las actividades de servicios de almacenaje y limpieza y secado de granos.

En 2014 se capitaliza la empresa a fin de encarar las importantes inversiones en la construccién de la planta, las cuales
se registran en obras en construccién y se cierra el financiamiento para la construccién de la primera fase de la misma.
En esa misma gestidn se incrementd el acopio de materia prima a fin de iniciar la produccién de harina a fines de 2014.
Los ingresos en este periodo aun estuvieron relacionados al almacenaje, limpieza y secado de granos.

En diciembre 2014 ademas de los servicios almacenaje, limpieza y secado de granos la empresa consolidé una primera
fase del proyecto global, permitiendo la produccién de harina y harina integral de soya y realizé importantes
inversiones en infraestructura y maquinaria registradas en obras en construccién para la conclusidn de la planta. Entre
febrero y marzo 2015 la empresa consolida el financiamiento bursatil para el acopio de la materia prima requerida
para el inicio de la produccién de aceite y finalmente en marzo 2015 la planta inicia operaciones de molienda de soya
en la planta de extraccién de aceite por solvente.

Para la gestion que concluye en junio 2015 la informacidn financiera refleja: i) la consolidacidon de patrimonio de la
sociedad, mediante el aporte de todos los predios en los cuales opera la planta ademas del aporte en grano y capital
fresco; ii) el registro de toda la maquinaria y edificaciones como parte los activos fijos de la planta de aceite con
capacidad de molienda 500 TM/dia y el inicio de las inversiones requeridas para ampliar la capacidad de molienda a
1000 TM/ dia; iii) el financiamiento de la materia prima requerida para la produccion y la puesta en marcha de la
planta vy iv) los ingresos y egresos asociados a la venta de soya, harina integral de soya, servicios de secado, limpieza y
despacho, servicios de almacenaje, la venta de aceite crudo en produccion, servicios de molienda de grano de soya y la
venta de otros granos y derivados.

Con respecto a la gestion 2016, se observa una mayor consolidacion de la compafiia que refleja una mayor produccion
industrial. La misma alcanza una capacidad de planta cerca del 100%, lo que impulsa un aumento de inversiones en
activo fijo para ampliar la capacidad de molienda. El financiamiento de operaciones, asi como el de activo fijo, es
llevado a cabo principalmente con instrumentos de deuda. Por su parte, los ingresos por venta de producto y servicios
que provee la compaiiia, reflejan la veloz expansidn que atraviesa PROLEGA. Asimismo, los margenes se ven afectados
por los precios internacionales de la soya y sus derivados.
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Desde la gestion 2017 hasta la fecha, la empresa se encuentra encarando un nuevo proyecto, que contempla la
adquisicidn, construccién y puesta en marcha de una nueva planta de extraccién en los mismos predios del Parque
Industrial de Warnes (continua a la planta actualmente en funcionamiento) y a un nuevo centro de acopio de grano de
soya, por lo cual los estados financieros de la empresa muestran nuevamente un incremento en todas las cuentas
relacionadas a esta inversion.

10.1. Activo

El Activo total de la empresa al 30 de junio de 2016 fue de Bs 340,80 millones, para la gestién 2017 se registra un
incremento de 25.56% (Bs87,12 millones), alcanzando la suma de Bs 427,92 millones. A junio de 2018, el total Activo
alcanza a Bs 519,69 millones, monto superior en 21.45% (Bs 91,78 millones) al registrado en la gestién pasada. Dicho
incremento se debe principalmente a la porcién no corriente, especificamente en las Obras en Construccion de la
nueva planta de extraccidon, que la empresa viene encarando en las gestiones analizadas. A agosto de 2018, el Activo
total de PROLEGA alcanza a Bs 522,82 millones.

La composicién del Activo total en las tres gestiones analizadas y a agosto de 2018, se encuentra representada
graficamente de la siguiente manera:

Grafico No. 7 Composicion del Activo (en MM de Bs)
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ACTIVO NO CORRIENTE | 177,58 | 52,11% | 247,83 | 57,92% | 287,23 | 55,27% | 285,87 | 54,68%

B ACTIVO CORRIENTE 163,22 | 47,89% | 180,08 | 42,08% | 232,46 | 44,73% | 236,96 | 45,32%

Fuente: Elaboracion propia con datos de PROLEGA

10.2. Activo Corriente

El Activo Corriente de PROLEGA representd para junio de 2016 el 47.89%, para junio de 2017 el 42.08%, y para junio
de 2018 el 44.73%.

A junio de 2017 el Activo Corriente registra un leve incremento en 10.33% (Bs 16,87 millones) respecto de la gestidon
finalizada a junio 2016, alcanzado a Bs 180,08 millones. A junio de 2018, el Activo Corriente muestra un incremento de
29.08% (Bs 52,38 millones) lo que consolida un total de Bs 232,46 millones. Finalmente, en agosto de 2018 alcanza a
Bs236,96 millones y representa el 45.32% del total Activo.

Se presenta a continuacion la composicién del Activo Corriente al 31 de agosto de 2018:
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Grafico No. 8 Composicion del Activo Corriente
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Fuente: Elaboracion propia con datos de PROLEGA

A junio de 2016 la principal cuenta del Activo Corriente es la del Activo Realizable, debido al almacenamiento de
granos y productos terminados como es el caso de la harina de soya, registrando un saldo de Bs 70,50 millones, lo que
representa el 20.69% del total Activo y el 32.96% del Activo Corriente. Siguiendo la misma linea, a junio de 2017, la
misma se incrementa en 33.37% (Bs 23,53 millones), respecto al cierre de anterior gestiéon y alcanza a Bs 94,02
millones. Para la gestion culminada el 30 de junio de 2018, dicha cuenta mantiene su crecimiento en 30.77% (Bs 28,93
millones) capitalizando la cuenta de realizables en Bs122,95 millones, representando el 23.66% del total Activo.

Finalmente, a agosto 2018 alcanza a Bs 114.87 millones y representa el 48.48% del Activo Corriente y el 21.97% del
total Activo de PROLEGA.

La cuenta de Anticipos a Proveedores toma un fuerte impulso a partir de la gestién 2016 y alcanza a ese cierre a Bs
42,26 millones, representando el 12,40% del total Activo. A junio de 2017, se registra en Bs 42,45 millones,
constituyéndose como la segunda cuenta mas importante del Activo Corriente, con una porcidn de 23.57% del Activo
Corriente y el 9.92% del total Activo. A junio de 2018 esta cuenta presenta un incremento del 28.60% (Bs12,14
millones) alcanzando a Bs 54,59 millones y representa el 10.50% del total Activo. A agosto de 2018 los Anticipos a
Proveedores alcanzan a Bs 66,24 millones y representa el 27.95% del Activo Corriente y el 12.67% del total Activo.

Las Cuentas por Cobrar por concepto de alquiler de silos y otros servicios de almacenamiento, en la gestiéon 2016
registré un saldo de Bs 9,48 millones, en la gestion 2017 registrd en Bs 5,39 millones y al cierre de la gestion 2018
alcanza a Bs3,34 millones, representando el 2.78%, el 1.26% y 0.64% del total Activo en las gestiones analizadas,
respectivamente. A agosto de 2018 las Cuentas por Cobrar alcanzan a Bs 8,15 millones y representa el 3.44% del
Activo Corriente y el 1.56% del total Activo.

Las Disponibilidades, que corresponde a saldos en caja y en bancos (moneda extranjera y nacional) que en la gestion
2016 alcanzan un total de Bs 13,72 millones, presentando una disminucidn significativa en 95.11% (Bs 13,05 millones)
para la gestion 2017, donde alcanzé un total de Bs 0.67 millones. Al 30 de junio de 2018, las Disponibilidades
presentan un incremento importante de 330.80% (Bs 2,22 millones) alcanzando a Bs 2,89 millones, representando el
0.56% del total Activo. Finalmente, en agosto de 2018 esta cuenta alcanza a Bs 2,77 millones y representa el 1.21% del
Activo Corriente y el 0.53% del total Activo.

10.3. Activo No corriente

El Activo No Corriente representd el 52.11%, 57.92% y el 55.27% del Activo total a junio de 2016, junio de 2017 y
junio de 2018, respectivamente.
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A junio de 2016, el Activo No Corriente de PROLEGA se registrd en Bs 177,58 millones; dicha situacién fue originada
principalmente por el crecimiento del Activo Fijo, producto de la puesta en marcha de la planta de extraccién. A junio
de 2017, el Activo No Corriente alcanza a Bs 247,83 millones; presentando un incremento importante de 39.56% (Bs
70,25 millones) al registrado en la gestion anterior.

A junio de 2018, el Activo No Corriente alcanza a Bs 287,23 millones, monto superior en 15.90% (Bs 39,40 millones).
Dichos incrementos generados en las ultimas dos gestiones, se atribuye principalmente a las Obras en Construccion,
por una mayor inversion en la ampliacion de la planta de extraccidén. Finalmente, a agosto de 2018 el Activo No
Corriente registra la suma de Bs285,87 millones y representa el 54.68% del total Activo de PROLEGA

La participacidon de las cuentas mas representativas, respecto del Activo No Corriente al 31 de agosto de 2018, se la
puede apreciar en el siguiente grafico:

Grafico No. 9 Composicion del Activo No Corriente

Activo No Corriente - Agosto 2018
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Fuente: Elaboracion propia con datos de PROLEGA

La cuenta Activo Fijo (neto de depreciacion) de PROLEGA empezd a tener movimiento a partir del afio 2013, debido a
las inversiones en maquinaria y equipo durante esa gestidn y el aporte en silos de almacenaje por parte de su principal
accionista INTAGRO S.A.

Para junio de 2016 esta cuenta registra un saldo de Bs147,97 millones, posiciondndose como la cuenta mas
representativa del Activo No Corriente y el 43.42% del total Activo. Para junio 2017, el Activo Fijo alcanzé un total de
Bs 142,32 millones y representd el 59.22% del Activo no Corriente y el 33.26% del total de Activos. A junio de 2018
alcanzo a Bs 136,14 millones, representando el 26.20% del total Activo de la Sociedad. Finalmente, a agosto de 2018 el
Activo Fijo alcanza a Bs 135,11 millones y representa el 25.84% del total Activo y el 47.26% de la porcion no corriente.

A junio de 2016, las Obras en Construccion registran un saldo de Bs 29,61 millones, representando el 8.69% del total
Activo, dicha cuenta toma impulso en la gestion 2017 debido a las ampliaciones realizadas en la planta, por lo que para
esa gestion se incrementan en 230.97%, alcanzando un valor de Bs 98,00 millones, lo que se representd el 22.90% del
Activo total y el 40.78% del Activo no Corriente. Al 30 de junio de 2018, nuevamente presentan un incremento en
50.33% (Bs 49,32 millones), alcanzando a Bs 147,33 millones, representando el 28.35% del Activo total.

Al 31 de agosto de 2018 esta cuenta alcanza a Bs 150,75 y representa el 52.74% del Activo No Corriente y el 28.83% del
total Activo de PROLEGA.

10.4. Pasivo

A junio de 2016 el Pasivo total alcanza a Bs230,81 millones, cifra inferior en 35.56% (Bs 82,09 millones) a la que
presento al cierre de la gestién 2017, donde alcanzoé a Bs 312,90 millones, variacion principalmente en lo referido a la
porcidn no corriente, por la adquisicion de préstamos por pagar a largo plazo mediante emisiones de valores. A junio
de 2018 presenta un incremento comparado con la gestion anterior, en 25.32% (Bs 79,24 millones) alcanzando la suma
de Bs 392,14 millones. Al 31 de agosto de 2018 los Pasivos de PROLEGA suman Bs 395,78 millones.
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Como se puede apreciar en el siguiente grafico, en las gestiones finalizadas al 30 de junio de 2016,

2017, 2018 y agosto de 2018, la porcidn no corriente adquiere mayor ponderacion.

Grafico No. 10 Composicion del Pasivo (en MM de Bs)
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10.5. Pasivo Corriente

Fuente: Elaboracion propia con datos de PROLEGA

El Pasivo Corriente representod el 18.32%, el 19.20% y el 29.14% del total Pasivo y Patrimonio a junio 2016, 2017 y

2018, respectivamente.

El Pasivo Corriente de la Sociedad a junio de 2016 fue de Bs 62,43 millones, incrementandose en 31.60% (Bs 19,73
millones), lo que lo sitia en Bs 82,16 millones al cierre de junio de 2017. A junio de 2018 nuevamente presenta un
incremento considerable en 84.31% (Bs 69,27 millones) alcanzando a Bs 151,43 millones. Finalmente, al 31 de agosto
de 2018 el Pasivo Corriente alcanza a Bs148,71 millones, y representa el 37.57% del Pasivo total y el 28.44% del total

Pasivo y Patrimonio de PROLEGA.

La participacion de las cuentas que componen el Pasivo Corriente al 31 de agosto de 2018, se la puede apreciar en el

siguiente grafico:

Grafico No. 11 Composicion del Pasivo Corriente

Pasivo Corriente - Agosto 2018
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Fuente: Elaboracién propia con datos de PROLEGA
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A junio de 2017 las Cuentas por Pagar a proveedores suman Bs 20,48 millones, monto superior en 95.64% (Bs 10,01
millones) del registrado en la gestidon anterior, cuando alcanzaba a la suma de Bs 10,47 millones. A junio de 2018
presenta una disminucion considerable de 51.58% (Bs 10,56 millones) alcanzando la suma de Bs 9,92 millones y
finalmente a agosto de 2018, alcanza a Bs 10,54 millones, lo que corresponde al 7.08% del Pasivo Corriente de
PROLEGA.

Las Cuentas por Pagar en lo que respecta al Pasivo y Patrimonio de la Sociedad, han representado el 3.07%, 4.79%,
1.91% vy el 2.02% en las gestiones analizadas y a agosto de 2018, respectivamente.

PROLEGA ha venido financiando sus inversiones de expansidon inicialmente a través sus socios y posteriormente a
través del Fondo de Inversién Cerrado Pyme Progreso, administrado por Panamerican SAFI S.A. y a través de su
principal accionista.

En este sentido, en la gestidn 2016 se registra la cuenta Préstamos e Intereses por Pagar a corto plazo o también
llamado porcién corriente de obligaciones financieras, que corresponden inicialmente al préstamo de INTAGRO S.A,, y
en mayor proporcidon a los préstamos realizados por Pyme Progreso FIC, los préstamos por pagar de corto plazo
otorgados por el Banco Nacional de Bolivia S.A.; a éstos se suman las deudas por emision de valores (contabilizadas a
corto plazo), y también dentro de esa cuenta se registran los ingresos diferidos (que corresponden a la prima por las
colocaciones de las emisiones de bonos), alcanzando la suma de Bs 40,83 millones, representando el 11.98% del total
Pasivo y Patrimonio. A junio de 2017 presenta una disminucion importante de 35.61% (Bs 14,54 millones) debido a la
amortizacién de capital en lo que respecta a la emisiones de bonos, alcanzando los préstamos a corto plazo la suma de
Bs 26,29 millones que representaron el 6.14% del total Pasivo y Patrimonio y el 32.00% de la porcién corriente.

A junio de 2018 se registra el financiamiento a través de la Emisién de Pagarés sin Oferta Publica ofrecidos mediante
oferta privada del Fondo de Inversién Cerrado Sembrar Alimentario , y esta cuenta presenta un incremento de
203.50% (Bs 53,49 millones), y alcanza a Bs79,78 millones, representando el 15.35% del Pasivo y Patrimonio de
PROLEGA. Finalmente, en agosto de 2018 los Préstamos a corto plazo alcanzan a Bs 79,13 millones y representa el
53.21% del Pasivo Corriente y el 15.13% del total Pasivo y Patrimonio.

Otra cuenta que ha tomado importancia a partir de la gestion 2017, es la de Otras Cuentas por Pagar, que
corresponden a los anticipos por los servicios ofrecidos para el cumplimiento de sus principales contratos, por lo que
en la gestién 2017 alcanza la suma de Bs32,09 millones, presentando un crecimiento de 274.86% (Bs 23,53 millones)
respecto de la gestién anterior, donde alcanzé a Bs 8,56 millones.

A junio de 2018 esta cuenta presenta un incremento en 72.20% (Bs23,17 millones) y alcanza a Bs 55,25 millones y a
agosto de 2018 a Bs 49,97 millones, que representa el 33.60% del Pasivo Corriente de PROLEGA. Dicha cuenta
represento el 2.51%, el 7.50%, 10.63% y el 9.56% del total Pasivo y Patrimonio, en las gestiones analizadas y a agosto
de 2018, respectivamente.

10.6. Pasivo No corriente

A junio de 2017 el Pasivo No Corriente registra la suma de Bs 230,74 millones, presentando un crecimiento en 37.03%
(Bs 62,36 millones) comparado con la gestidon 2016, cuando se registré en Bs 168,38 millones. Este crecimiento se lo
atribuye principalmente al incremento en la cuenta de préstamos a largo plazo, representando el 53.92% del total
Pasivo y Patrimonio de la Sociedad. A junio de 2018 nuevamente presenta un incremento leve de 4.32% (Bs 9,97
millones) alcanzando a Bs 240,71 millones que representa el 46.32% del Pasivo y Patrimonio de PROLEGA.

Al 31 de agosto de 2018 el Pasivo No Corriente suma Bs 247,07 millones, representando el 62.43% del total Pasivo y el
47.26% del Pasivo y Patrimonio de la Sociedad.

A continuacion se presenta graficamente la composicion del Pasivo No Corriente al 31 de agosto de 2018:
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Grafico No. 12 Composicion del Pasivo No Corriente

Pasivo No Corriente - Agosto 2018
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Fuente: Elaboracién propia con datos de PROLEGA

La cuenta mas representativa del Pasivo No Corriente es la de Préstamos e intereses por pagar (largo plazo), que para
el analisis respectivo se toma en conjunto las cuentas de préstamos por pagar y deudas por emisidn de valores a largo
plazo, la cual en los periodos analizados representa casi la totalidad del Pasivo No Corriente. En esta cuenta se
registran los préstamos con Pyme Progreso FIC administrado por Panamerican SAFI, Banco Nacional de Bolivia S.A.,
BNB Leasing y la deuda por emisién de valores, (emisiones 1, 2, 3, 4, 5 y 6 comprendidas dentro del Programa de
Emisiones de Bonos denominado “Bonos PROLEGA 1” y las emisiones 1, 2 y 3 comprendidas dentro del Programa de
Emisiones “Bonos PROLEGA I1”).

A junio de 2016, debido a tres nuevas emisiones de bonos (emisiones 3, 4 y 5) comprendidas dentro del Programa
“Bonos PROLEGA 1”, los préstamos a largo plazo alcanzaron la suma de Bs 167,03 millones, que representd al 49.01%
del total Pasivo y Patrimonio y el 99.20% del Pasivo no Corriente.

A junio de 2017, estas cuentas registran un incremento de 37.51% (Bs 62,65 millones) por nuevas emisiones de valores
(emision 6 del Programa “Bonos PROLEGA 1” y emision 1 del Programa “Bonos PROLEGA 11”) y alcanzan en su conjunto
a Bs 229,68 millones, representando el 53.67% del total Pasivo y Patrimonio y el 99.54% del Pasivo no Corriente.

A junio de 2018 presentan un incremento leve en 4.17% (Bs 9,58 millones), los Préstamos alcanzan a Bs 239,27 y
representa el 46.04% del Pasivo y Patrimonio de PROLEGA. Fina