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PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE IFD

El Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD se crea con el fin de emitir Valores de Titularizacion BISA ST — FUBODE IFD de contenido crediticio.
Los bienes de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. no responderan por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo.

RESOLUCION QUE INSCRIBE EL PATRIMONIO AUTONOMO Y AUTORIZA LA OFERTA PUBLICA DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA

FINANCIERO (ASFI): ASFI N° 1138/2018 DE FECHA 13 DE AGOSTO DE 2018
NUMERO DE REGISTRO DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-PA-FUB-001/2018
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-TD-FUB-001/2018

EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO Y DE OFERTA PUBLICA

DENOMINACION DE LA EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION:

“VALORES DE TITULARIZACION BISA ST — FUBODE IFD”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION:
Bs. 110.000.000.- (Ciento diez millones 00/100 Bolivianos)

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION BISA ST — FUBODE IFD

Valores a emitirse:

Destinatarios a los que va dirigida la
oferta publica primaria:

Monto total y moneda de la Emision:
Fecha de emision:

Tipo de interés:

Precio y modalidad de colocacion
primaria:
Amortizacion de capital y pago de
intereses:

Forma y lugar de pago de intereses y
amortizaciones de capital:

Procedimiento y plazo de colocacion
primaria:

Forma de circulacién de los Valores de
Titularizacion:

Bolsa en la cual se inscribiran los Valores
de Titularizacién:

Procedimiento de colocacién primaria y
mecanismo de negociacion:

Forma de representacion de los Valores
de Titularizacion:

Mecanismos de cobertura:
Sistemas de Respaldo adicional:
Calificadora de Riesgo:

Valores de Titularizacién de contenido crediticio para su Oferta Publica.
La oferta sera dirigida a personas naturales y colectivas.

Bs. 110.000.000.- (Ciento diez millones 00/100 Bolivianos)

15 de agosto de 2018

El tipo de interés para cada serie serd nominal, anual y fijo.

El precio de colocacidn de los Valores de Titularizacion sera minimamente a la par del valor nominal. La modalidad de colocacién primaria de
los Valores de Titularizacion sera por Oferta Publica y seran colocados por la Agencia de Bolsa colocadora “a mejor esfuerzo”.

Se ha establecido que las amortizaciones de capital y el pago de intereses de los Valores de Titularizacion serd a través de cupones con
vencimientos mensuales sefialado en el punto 3.2.15 de este Prospecto de Emision.

En el dia del vencimiento de cada cupdn de la Emisién: las amortizaciones de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran
contra la presentacion de la identificacion respectiva en base a la lista emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupdn: las amortizaciones de capital y/o pago de intereses correspondientes se
pagardn contra la presentacidn del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

BISA Sociedad de Titularizacion S.A. actuara como Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de los intereses de los Valores de
Titularizacidn. Dicho pago se realizara en las oficinas ubicadas en la Av. Arce N° 2631 Edificio Multicine Piso 15 de la ciudad de La Paz.

El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizacion serd de siete (7) dias calendario y se iniciard a partir de la fecha de emision.

A la Orden, de acuerdo con lo establecido por el articulo 520 del Cédigo de Comercio.
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La regla de determinacidn de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la emision de Valores de Titularizacion sera:

Tasa Discriminante: El precio o tasa de cierre es el precio o tasa ofertado por cada postor dentro del grupo de posturas que completen la
cantidad ofertada. Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en contingencia al mercado
electrdnico, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
Los Valores de Titularizacion seran representados mediante Anotacidn en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo
de la EDV, bajo las disposiciones referidas al Régimen de Valores Representados por anotaciones en cuenta, establecidas en la Ley del
Mercado de Valores y demds normas aplicables.

Fondo de liquidez.

Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo y Exceso en los Compromisos del Periodo

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Calificacién de Riesgo Serie A:

N-1: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Calificacién de Riesgo Series B,
C,DyE:

A3: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es
susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

El numeral 3 significa que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacidn asignada.

*“LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”.
VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 55, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES

OFRECIDOS.
serie Clave de Pizarra Monto de la Serie Cantidad de Valor Nominal de cada Tasa de Plazo Fecha de
(Bs) Valores Valor (Bs) Interés (Dias Calendario) Vencimiento
A FUB-TD-NA 19.600.000 19.600 1.000.- 4,75% 359 9-ago.-19
B FUB-TD-NB 20.600.000 20.600 1.000.- 4,90% 738 22-ago.-20
C FUB-TD-NC 21.900.000 21.900 1.000.- 5,40% 1.103 22-ago.-21
D FUB-TD-ND 23.200.000 23.200 1.000.- 5,70% 1.468 22-ago.-22
E FUB-TD-NE 24.700.000 24.700 1.000.- 5,90% 1.833 22-ago.-23

Sociedad de Titularizacion, Agente Pagador, Estructurador y
Administrador del Patrimonio Auténomo

sociedad de titularizacién

Agente colocador

b
agencia de bolsa

LA AUTORIZACION IMPARTIDA POR LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO IMPLICA UNA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD Y CALIDAD DE LOS VALORES DE LA EMISION, NI LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE
IFD. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES ES EL PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE IFD Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE IFD. BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES
DE LA PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE RESULTADO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LAS OFICINAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE
VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

LA PAZ, AGOSTO 2018
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
Declaracién Jurada de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
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DECLARACION VOLUNTARIA

En la cludad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas QUINCE Y DIEZ del dia VEIN
del mes de JUNIO de! afio DOS MIL DIECIOCHO.- Ante mi DR. MARCELO JAVIER TORR
MALLEA, Abogado - Netario de Fe Plblica N° 93 de este Distrito Judicial, comparece en est
oficina Notarial el sefior: WILDER HUMBERTO BARRIOS SILES con Cédula de Identidad N
3380170 L.P., boliviano, de prefesion Administrador de Empresas, con domicilio en la Aveni
José Aguirre Acha C. 6 N° 128 de la zona de Calacoto, mayor de edad, habd por darecho, en
condicidn de Gerente General de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., en mérito al pod
conlerido mediante Escritura Piblica N* 333/2018 de 15 de febrero de 2018, protocolizado ante |
notaria N 087 a cargo de la Ora. Jenny Erika Reyes Leaio del Distito Judicial de La Paz, quien
concurre por sl mismo en uso de sus proplos derechos y facultades mentales a objeto de prestan
DECLARACION JURADA VOLUNTARIA, DECLARANDO LO SIGUIENTE:
PRIMERO: Corno Gerente General de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A. de la cual soy
representante, manifiesto haber realizado una lnvestigacidn dentro del dmbito de mi competernc
y en el modo que resulta aproplado de acuerdo a las clrcunstancias, lo que me Neva a considerar
que la informacidn proporcionada por la FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARAROLLO
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO (FUBODE IFD), cumple de manera razonabie ¢orl
las normas vigentes; es docir que dicha informacion es y ha sido revelada en forma veraz, suficiente

oportuna y clara, y que se carecen de motivos para considerar que aquelia informacion que fug
sometida al pronunciamiento de un experto o que derive de su pronunciamiento, se encuentre ern
discordancia con lo aqui expresado.
SEGUNDO: Quien desee adquirlr los Valores de Titularizacidn BISA ST -~ FUBODE IFD (emitids
con cargo al Patrimonio Auténomo BISA ST - FUBODE IFD) que se ofrecen, deberd basarse en
su propia evaluacidn de la informacidn presentada en este documento (Prospecto de emisicén)|
respecto al valor y a la lransaccién propuesta.
TERCERO: La adquisicidn de los Valores de Tituiarizacidn BISA ST - FUBODE IFD presupone Id
aceplacion por el suscriplor 0 comprador, de todos los términos y condiciones de la Oferta Publica,
tal como aparecen en el presente Prospecto de Emision.
CUARTO: Como Gerento Goneral do BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION §.A. manifiesto que
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tal que certifico la veracidad del mismo y que en éste no se presentan omisiones de informa

que pudieran revestir materiakidad y puedan afectar la decision de fos futuras inversionistas en

Valores de Titularizacidn BISA ST - FUBODE IFD.

Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la present
declaracién, con lo que termind el acto, leido que les fue, persistié en su tenor, firmando

constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica.

P

WILDER HUMBERTO
Cédula de Identidad N° 3380170 L.P.

Gerente General de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ANTE Mi:

NOTARIA DE FE PUBLICA
s [2§0 93
DIRHOPLE 25042012

LADPAZ B
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DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas QUINCE del dia VEINTE
mes de JUNIO del afic DOS MIL DIECIOCHO.- Ante mi DR. MARCELO JAVIER TORRES
MALLEA, Abogado - Notario de Fe Pablica N° 93 de este Distrito Judicial, comparece en es
oficina Notarial el sefor: SERGIO FABIAN VISCARRA LUJAN con Cédula de Identidad
4824367 L.P., boliviano, de profesion Ingeniero Comercial, con domicilio en la Av, Vera N° 64
da la zona de Irpavi, mayor de edad. habil por derecho, en su condicion de Apoderado Clase &'
de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en mérito al poder conferido medsante Escritur
Publica N° 333/2018 de 15 de febrero de 2018, protocolizado ante & notarka N° 097 a cargo de ia
Dra. Jenny Erika Reyes Leafto del Distrito Judicial de La Paz, quien concurre por si mismo en us#
sus propios derechos y facultades mentales a objeto de prestar DECLARACION JUFIAD@
VOLUNTARIA, DECLARANDO LO SIGUIENTE: -

PRIMERO: Como Apoderado Clase "B de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. de la

soy representants, manifiesto haber realizado wna investigacidn dentro del ambito de n?&
ommetemhyenelmodbquemsd&apmphdodaaamdoalasdmtanc@s,Joquemﬂeva?
considerar que la informacion proporcionada por la FUNDACION BOLIVIANA PARA
DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO (FUBODE IFD), cumple
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en forma veraz, suficiente, oportuna y clara, yquamcamcendemo:mvsperaconsrdomrm
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pronunciamiento, se encuentre en discordancia con lo aqul expresado. 1_
SEGUNDO: Quien desee adquirlr los Valores de Titwlanzacion BISA ST - FUBODE IFD em'm‘di
con cargo al Patrimonio Auténomo BISA ST - FUBODE IFD) que se ofracen, debera basarse
su propia evaluacidn de fa informacidn presentada en este documento (Prospacto de elmsm‘
respacto al valor y a la transaccion propuesta. i
TERCERO: La adquisicion de los Valares de Titulanzacion BISA ST ~ FUBODE IFD presupone i
aceptackin por el suscnptor 0 comprador, detodosbsténnhosymndtionesdalaaemw.
tal comoe aparecen en el presente Prospecto de Emision, l
CUARTO: Como Apoderado Clase “B" de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. mamﬂes:b
aue he empleado (3 debida diigencia en la venficacion del contemdo del Prospecto de Emision,
forma tal que certifico ia veracidad del mismo y que en éste no se presentan ovnisiones
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informacion que pudieran revestir matenalidad y puedan afectar la—decmdn de los futuros

ANTE Mi:

inversionistas en los Valores de Titularizacién BISA ST - FUBODE IFD.
Con ko que termind el acto, leida que les fue persistié en su tenor, firmado &l acta. --—-—--—messamees

Es cuante declara en honor a fa verdad, responsabilizandose por la veracidad de la presenta

declaracion, con lo que termind &l acto, leido que les fue, persistid en su tenor, firmando en

constancia de ello juntamente con el suscrito Notario de Fe Pablica.

SERGIO FABIAN VISCARRA LUJAN
Cédula de Identidad No. 4824367 L.P.
Apoderado Clase “B” de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. |

M anceln Jasep Towses alleo
E FE PUBLICA

I]([']PL2 75042018
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La entidad estructuradora de la presente Emision de Valores de Titularizacion denominado
Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD es BISA Sociedad de Titularizacién S.A. (BISA ST).

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

El responsable de la elaboraciéon del presente prospecto de emisidn es BISA Sociedad de
Titularizacion S.A. a través de:

Wilder Humberto Barrios Siles Gerente General
Sergio Fabian Viscarra Lujan Subgerente de  Estructuracion de Patrimonios
Auténomos

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Wilder Humberto Barrios Siles Gerente General

Sergio Fabian Viscarra Lujan Subgerente de  Estructuracion de Patrimonios
Auténomos

René Vargas Salas Contador General

La documentacién relacionada con la presente emisidn de valores de titularizacién es de caracter
publico, por lo tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes
direcciones:

e Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”)

O Plaza Isabel La Catdlica N° 2507, zona San Jorge, La Paz - Bolivia.
e Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

O Calle Montevideo N° 142 Edificio Zambrana, La Paz - Bolivia.
e BISAS.A. Agencia de Bolsa’

0 Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15, La Paz - Bolivia.
e BISA Sociedad de Titularizacién S.A.*

0 Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15, La Paz - Bolivia.

1BIsAS.A. Agencia de Bolsa y BISA Sociedad de Titularizacion S.A. proporcionaran esta informacién hasta la liquidacion del Patrimonio

Auténomo BISA ST — FUBODE IFD.
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GLOSARIO

Agente Pagador: Es BISA ST, el Agente Pagador puede ser sustituido previa aprobacion de la Asamblea
de Tenedores de Valores de Titularizacién BISA ST — FUBODE IFD.

Asamblea de Tenedores: Es el maximo dérgano de decisidn del Patrimonio Autdnomo, a través del
cual los tenedores de los valores BISA ST — FUBODE IFD expresan su voluntad.

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Auditor Externo: Contratado para la realizaciéon de auditorias externas a los Estados Financieros del
Patrimonio Auténomo. La Empresa de Auditoria contratada inicialmente es TUDELA & TH CONSULTING
GROUP S.R.L. de acuerdo al contrato de fecha 15 de marzo de 2018, BISA ST procedera a contratar a
otra Empresa de Auditoria de acuerdo a las normas vigentes al respecto. El Auditor Externo puede ser
sustituido, sin incrementar los costos y gastos presupuestados del Patrimonio Auténomo establecidos
en la cldusula Séptima.

Banco: Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, como la institucion financiera legalmente constituida en la
cual se encuentran las cuentas bancarias referidas en el presente prospecto de emision.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Coeficiente de Riesgo: La descripcion del Coeficiente de Riesgo asi como la metodologia empleada para
su célculo se encuentra detallada en el numeral 1.8.

Colocador: BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Compromisos del periodo: Representan para cada periodo el monto de egresos y gastos del Patrimonio
Autdénomo, mas la amortizacién de capital y pago de intereses, que seran calculados conforme se
establece en el numeral 2.17 del presente prospecto de emision.

Contrato de Gestidn y Administracidn de Obligaciones Emergentes de la Emision de Pagarés por
parte de FUBODE IFD Complementario al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés (Contrato
Complementario): Es aquel acuerdo de voluntades que debera ser suscrito entre FUBODE IFD y BISA
ST, en representacidn del Patrimonio Auténomo, como consecuencia del cumplimiento del Contrato
de Derecho de Compra de Pagarés, en el cual se establecen los lineamientos, obligaciones,
penalidades entre otras, que entrara en vigencia a la suscripcion de los pagarés. El modelo de
Contrato Complementario se encuentra en el Anexo V del presente prospecto.

Contrato de Derecho de Compra de Pagarés (Derecho de Compra): Es el acuerdo de fecha 27 de julio
de 2018 suscrito entre FUBODE IFD y BISA ST, por el cual FUBODE IFD otorga a favor de BISA ST el
Derecho de Compra de Pagarés de acuerdo a los términos y caracteristicas que se sefalan en el
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés y, al mismo tiempo, asume el compromiso de emitir los
Pagarés a favor del Patrimonio Auténomo en caso de cederse el Derecho de Compra al Patrimonio
Auténomo.

El Contrato de Derecho de Compra de Pagarés se constituye en el activo cedido al Patrimonio
Auténomo, de conformidad al Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores, a la Regulacién de Procesos
de Titularizacidn a partir de la Cesion del Derecho de Compra de Activos contenido en la Seccién 1,
Capitulo IX, Titulo I, Libro 32 de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores y a las demas
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normas complementarias, en forma absoluta en términos juridicos y contables e irrevocablemente, a

través de la Declaracidon Unilateral Irrevocable de Cesion.

El Derecho de Compra establecido en el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés tiene un valor de
Bs. 100.- (Cien 00/100 Bolivianos) hasta su ejecucién o expiracion.

El Contrato de Derecho de Compra de Pagarés ha sido otorgado mediante Escritura Publica
correspondiente al Testimonio N2 1009/2018 de fecha 27 de julio de 2018, ante Notaria N2 93 a cargo
del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea del Distrito Judicial de La Paz.

Cuentas del Patrimonio Auténomo:

a. Cuenta Distribuidora: Cuenta cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo vy tiene
por objeto: i) recaudar la totalidad de los ingresos en dinero provenientes del cobro de Pagarés;
ii) de ser necesario, restituir el Fondo de Liquidez; iii) proceder al pago de los Compromisos del
Periodo del Patrimonio Auténomo en los montos y condiciones establecidos en la estructura;
y iv) de ser necesario, recaudar los recursos necesarios para el rescate anticipado.

b. Cuenta Receptora: Cuenta cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo y tiene por
objeto la recepcién de los recursos provenientes de la colocacién de los Valores de
Titularizacion BISA ST — FUBODE IFD (Valores de Titularizacién).

c. Cuenta Fondo de Liquidez: Cuenta cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo y
tiene por objeto el depdsito de los recursos del Mecanismo de Cobertura Fondo de Liquidez.

d. Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo: Cuenta cuya titularidad le pertenece al
Patrimonio Auténomo y tiene por objeto el depdsito de los excedentes producto de la
colocacidn sobre la par del valor nominal de los Valores de Titularizacién, los excedentes del
Patrimonio Auténomo y los montos de dinero resultantes de la aplicacion de multas y
penalidades a favor del Patrimonio Auténomo (Sistema de Respaldo Adicional Fondo de
Excedentes del Patrimonio Auténomo).

La existencia de excedentes dependera de la colocacidn sobre la par del valor nominal de los
Valores de Titularizacién, los rendimientos generados por el manejo de tesoreria de todas las
demads cuentas cuyas politicas se establecen en el Anexo | y las modificaciones en los Egresos y
Gastos presupuestados del Patrimonio Auténomo. También se depositaran en esta cuenta los
montos de dinero resultantes de la aplicaciéon de multas y penalidades a favor del Patrimonio
Auténomo por incumplimientos de FUBODE IFD, de acuerdo al Contrato Complementario.

e. Cuenta Exceso en los Compromisos del Periodo: Cuenta cuya titularidad le pertenece al
Patrimonio Auténomo y tiene por objeto el depdsito de los montos que representan el exceso
en los Compromisos del Periodo (Sistema de Respaldo Adicional Exceso en los Compromisos
del Periodo).

Declaracidon Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucion del
Patrimonio Autonomo y de su Administracion (Declaracion Unilateral): Es el acto unilateral

irrevocable de cesién de activos, en virtud del cual se establecen las reglas particulares a las que se
sujeta el proceso de titularizaciéon del Derecho de Compra de activos (Pagarés), la constitucion del
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Patrimonio Auténomo y de su administracidn; asi como las condiciones de Emision de los Valores de

Titularizacion.

La Declaracion Unilateral incluye anexos y cualquier otro documento modificatorio o aclaratorio de
éstos, los que debidamente firmados por quienes corresponda, se constituyen en un acuerdo de
voluntades o en una declaracién de voluntad (como promesa unilateral) vinculante para generar
derechos y obligaciones, modificarlos o extinguirlos.

Decreto Supremo N2 25514: Decreto Supremo de fecha 17 de septiembre de 1999, que establece las
Normas Generales que Regulan la Organizacidn y Actividades de las Sociedades de Titularizacion y el
Proceso de Titularizacién.

EDV: Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Efectos de la Cesidn: De conformidad a lo establecido por los Articulos 14 y 15 del Decreto Supremo
N° 25514, la cesion del Derecho de Compra de activos destinados a la constitucién de un Patrimonio
Autdnomo, es irrevocable y comprende la transferencia del dominio sobre dichos activos, es absoluta
en términos juridicos y contables y es oponible a terceros; con la finalidad de que se emitan con cargo
al Patrimonio Auténomo Valores de Titularizacion para su Oferta Publica.

Egresos y gastos: Son todos los costos que deben ser pagados por el Patrimonio Auténomo para que
cumpla su objetivo y se encuentran detallados en el numeral 2.17 del presente Prospecto.

Entidad Calificadora de Riesgo: Para el proceso de titularizacién se contraté a la Calificadora de Riesgo
Pacific Credit Ratings S.A., con autorizacidn de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado
de Valores de Bolivia N2 SPVS-IV-N° 128 de 20 de marzo de 2001, quien asignara la calificacién de riesgo
a los Valores de Titularizacion que seran emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo, como se
establece en el Contrato Prestacién de Servicios de Calificacion de Riesgo, suscrito en fecha 27 de
septiembre de 2017. La Entidad Calificadora de Riesgo puede ser sustituida previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores.

Estructurador: BISA ST.

Fecha de Cesidn: Es la fecha de suscripcion de la Declaracion Unilateral por la que BISA ST cede el
Derecho de Compra de Pagarés al Patrimonio Auténomo para la constitucidn del mismo y determina
el monto de emisidn de los Valores de Titularizacion.

Fecha de Emision: Es el dia de la emisidn de los Valores de Titularizacién que es determinada por BISA
ST y establecida en la Resolucidn emitida por ASFI que autoriza Oferta Publica y a inscripcidn de la
Emision de los Valores de Titularizacién en el RMV de la ASFI.

Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD): Son organizaciones sin fines de lucro, con personalidad
juridica propia, creada con el objeto de prestar servicios financieros con un enfoque integral que
incluye gestidn social, buscando incidir favorablemente en el progreso econdmico y social de personas
y organizaciones, asi como contribuir al desarrollo sostenible del pequefio productor agropecuario,
piscicola y forestal maderable y no maderable, y de la micro y pequeiia empresa, principalmente del
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arearural y periurbana, en el marco de la Ley de Servicios Financieros y demas reglamentacién emitida
por la ASFI.

Mecanismo de Cobertura: Conforme al Articulo 1, Seccién 2, Capitulo |, Titulo I, Libro 32 de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, se constituye en el respaldo a favor de los
inversionistas del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD ante la presencia de cualquier riesgo
gue pueda afectar los activos objeto del proceso de titularizacidn.

a. Fondo de Liquidez: Es un mecanismo interno de cobertura que consiste en destinar sumas de
dinero para que el Patrimonio Auténomo atienda necesidades eventuales de liquidez.

Metodologia de Valoracion: De acuerdo a la Metodologia de Valoracién vigente aprobada por la ASFI.

Pagarés: Titulo valor emitidos por FUBODE IFD a favor del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE
IFD, de acuerdo a las normas contempladas en el Cédigo de Comercio. Los Pagarés constituyen los
activos que conformaran el Patrimonio Autbnomo una vez cumplidas las condiciones establecidas en
el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD (Patrimonio Auténomo): Es el constituido con la Cesidn
Irrevocable del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés para el propdsito de que, con cargo al
Patrimonio Auténomo, se emitan Valores de Titularizacion de Oferta Publica.

Periodo: Es el tiempo transcurrido entre la fecha de emisién y el pago del primer Cupdn; y
sucesivamente el tiempo transcurrido entre la fecha de pago de un Cupdn y el siguiente Cupdn.

Plazo de colocacion primaria: El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizacién sera
de siete (7) dias calendario y se iniciard a partir de la fecha de emisién.

Regulacion de Procesos de Titularizacién a partir de la Cesién del Derecho de Compra de Activos:
Contenido en la Seccidn 1, Capitulo IX, Titulo |, Libro 32 de la Recopilacidon de Normas para el Mercado
de Valores.

Reglamento de Titularizacién: Contenidos en Titulo |, Libro 32: Titularizacién, de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, Capitulos: | (Normas Prudenciales de Titularizacion), Il (Activos o
Bienes Objeto de Titularizacién), lll (Disposiciones Complementarias Especificas sobre Titularizacién),
IV (Sociedades de Titularizacion), V (Del Patrimonio Auténomo y la Cesidn de Bienes o Activos para la
Titularizacion) y VI (De la Asamblea y del Representante Comuin de Tenedores de Valores), VI
(Disposiciones Complementarias a los Procesos de Titularizacion llevados a cabo con la participacion
de Entidades de Intermediacién Financiera), VIIl (Control de las inversiones de los Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacidn).

Representante Comun de Tenedores de Valores (Representante de Tenedores): Es la persona
individual o colectiva designada inicialmente por BISA ST para la representacion de los Tenedores de
Valores de Titularizacion BISA ST—FUBODE IFD, que podra ser removida por la Asamblea de Tenedores.
Para el presente proceso de titularizacién se contrat6 a PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA
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CONSULTORES S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.) acorde al contrato suscrito en fecha 2 febrero de
2018.

RMV: Registro del Mercado de Valores de la ASFI.
Sistemas de Respaldo Adicional:

a. Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo: Conformado por la existencia de excedentes
de la colocacién sobre la par del valor nominal de los Valores de Titularizacién, los
rendimientos generados por el manejo de tesoreria y las modificaciones de los gastos
presupuestados; y por los montos de dinero resultantes de la aplicacion de multas y
penalidades a favor del Patrimonio Auténomo.

Este Fondo serd utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier gasto del Patrimonio
Autonomo en caso de existir déficit.

b. Exceso en los Compromisos del Periodo: Consiste en crear una reserva con el margen
diferencial o excedente entre: i) los fondos recaudados en la Cuenta Distribuidora, vy ii) el
capital, el rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de Titularizacién y los egresos y
gastos del Patrimonio Auténomo del periodo.

Este Fondo sera utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier gasto del Patrimonio
Auténomo en caso de existir déficit y cualquier gasto extraordinario del Patrimonio Auténomo.

Suscripcidon o emisidon de los pagarés: Corresponde al momento en el que los pagarés seran
emitidos por FUBODE IFD adquieren fuerza ejecutiva.

Tenedores de Valores: Es la persona individual o colectiva que posee uno o mds Valores de
Titularizacidon emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD y puede participar
con voz y voto en la Asamblea de Tenedores.

Titularizacion: Proceso por el cual bienes o activos (presentes o futuros) con caracteristicas comunes,
gue generen flujo de caja son agrupados para ser cedidos a un Patrimonio Auténomo administrado
por una Sociedad de Titularizacidn, que sirve de respaldo a la Emision de Valores de Titularizacién de
Oferta Publica.

Titularizacion del Derecho de Compra de Activos: En el marco de lo establecido por la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores respecto a la Regulacion de Procesos de Titularizacién a partir de
la Cesion del Derecho de Compra de Activos, el proceso de titularizacién del Derecho de Compra de
activos consiste en la cesion del Derecho de Compra de Activos a un Patrimonio Auténomo con el
propdsito de emitir a su cargo Valores de Titularizacién para su Oferta Publica.

Valores de Titularizacion BISA ST — FUBODE IFD (Valores de Titularizacién): En el marco de lo sefalado
por el Articulo 83 de la Ley del Mercado de Valores y Articulo 2, Seccién 1, Capitulo IX, Titulo |, Libro 32
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, los Valores que se emitirdn con cargo al
Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD seran de contenido crediticio al incorporar el derecho a
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percibir el pago del capital y de los rendimientos financieros en los términos y condiciones sefialados

en la Declaracién Unilateral y sus Anexos.

Todos los otros términos no descritos en este acdpite tendran el significado establecido en la Ley del
Mercado de Valores y demds normas relacionadas que prevaleceran sobre la Declaracion Unilateral y

sus Anexos.
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1 RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1 Objeto de la Titularizacién

BISA ST con el objeto de crear un vehiculo para la obtencién de recursos econédmicos para FUBODE
IFD para que ésta pueda realizar sus operaciones crediticias habituales y/o para el pago de deudas
con otros financiadores, constituye un Patrimonio Auténomo mediante la cesion unilateral e
irrevocable del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés con el objeto de emitir y colocar Valores
de Titularizacidn y ejercerd el respectivo derecho a favor de éste.

1.2 Denominacion del Patrimonio Auténomo
El Patrimonio Auténomo se denominara “Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD”.

1.3 Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés, de
Constitucion de un Patrimonio Autéonomo y de su Administracion (Declaracién
Unilateral)

Mediante la Declaracién Unilateral suscrita en fecha 27 de julio de 2018, elevada a Escritura Publica
N° 1010/2018 otorgado por Notario de Fe Publica N° 93 a cargo del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea
del Distrito Judicial de La Paz, se procedié a la cesidén absoluta en términos juridicos, contables y
oponible a terceros por parte de BISA ST del derecho de dominio del Contrato de Derecho de
Compra de Pagarés al Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD para que con cargo al mismo se
realice la emisidn de Valores de Titularizacidn BISA ST — FUBODE IFD.

1.4 Constitucion e Inscripcion del Patrimonio Auténomo

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes y a la Declaraciéon Unilateral, el Patrimonio
Auténomo se constituyd mediante la firma de la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable del
Derecho de Compra de Pagarés, mediante:

e Testimonio N2 1009/2018 de fecha 27 de julio de 2018, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 93 a cargo del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, correspondiente al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

e Testimonio N2 ° 1010/2018 de fecha 27 de julio de 2018, otorgado ante Notaria de Fe
Pablica N° 93 a cargo del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, correspondiente la Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesiéon del Derecho de
Compra de Pagarés, de Constitucidén de un Patrimonio Auténomo y de su Administracién.

e LaAutoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/1138/2018
de fecha 13 de agosto de 2018, se inscribid y se autorizé la oferta publica de la emisidn de
Valores de Titularizacién BISA ST — FUBODE IFD en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de
registro ASFI/DSVSC-TD-FUB 001/2018.

1.5 Caracteristicas del Patrimonio Autonomo

El activo cedido al Patrimonio Auténomo es el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés. El
ejercicio del derecho de compra del activo implica la compra de pagarés a ser emitidos por FUBODE
IFD.

El flujo para el pago de las obligaciones del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD proviene
de los pagarés que emitird FUBODE IFD a favor del Patrimonio Auténomo, el monto correspondiente
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debera ser depositado en la Cuenta Distribuidora para pagar los compromisos del periodo.

1.6 Administracidn y representacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autonomo BISA ST — FUBODE IFD es administrado y representado por BISA ST,
ejerciendo el derecho de dominio sobre los activos que lo conforman. La Sociedad de Titularizacion
sirve de vehiculo para la emisién de valores en los términos previstos en la Ley de Mercado de
Valores y demas disposiciones aplicables, siendo los servicios de BISA ST de medio y no de resultado.

La administraciéon de los activos y de los documentos relativos al proceso de titularizacidn que
conforman el Patrimonio Autdnomo, estard a cargo de la Sociedad de Titularizacién en los términos
de lo establecido en la Declaracién Unilateral y en las normas legales aplicables al efecto.

1.7 Descripcion de la emisién

1.7.1 Antecedentes legales del proceso de titularizacion

Acta de Junta General Extraordinaria de Asociados de FUBODE IFD de fecha 17 de
noviembre de 2017.

Acta de Reunidon de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. de fecha 9 de
noviembre de 2016.

Testimonio N2 1009/2018 de fecha 27 de julio de 2018, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 93 a cargo del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, correspondiente al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Testimonio N2 ° 1010/2018 de fecha 27 de julio de 2018, otorgado ante Notario de Fe
Pablica N° 93 a cargo del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, correspondiente la Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho de
Compra de Pagarés, de Constitucién de un Patrimonio Auténomo y de su Administracién.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/1138/2018
de fecha 13 de agosto de 2018, se inscribid y se autorizé la oferta publica de la emisién de
Valores de Titularizacién BISA ST — FUBODE IFD en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de
registro ASFI/DSVSC-TD-FUB 001/2018.

1.7.2 Caracteristicas de la emision de los Valores de Titularizacion
. Monto por serie Tasa de Plazo (dias Valor nominal Cantidad Fecha de
Serie (Expresado en . . . (Expresado en L.
Bs.) interés calendario) Bs.) de valores | vencimiento

Serie A 19.600.000 4,75% 359 1.000 19.600 9-ago.-19
Serie B 20.600.000 4,90% 738 1.000 20.600 22-ago.-20
Serie C 21.900.000 5,40% 1.103 1.000 21.900 22-ago.-21
Serie D 23.200.000 5,70% 1.468 1.000 23.200 22-ago.-22
Serie E 24.700.000 5,90% 1.833 1.000 24.700 22-ago.-23
TOTAL 110.000.000
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1.7.3 Formay lugar de pago de intereses y amortizaciones de capital

En el dia del vencimiento de cada cupén de la emisién: las amortizaciones de capital y/o pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en
base a la lista emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupdn: las amortizaciones de capital
y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

BISA ST actuara como Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de los intereses de
los Valores de Titularizacidn. Dicho pago se realizara en las oficinas ubicadas en la Av. Arce N2 2631
Edificio Multicine Piso 15 de la ciudad de La Paz.

1.7.4 Rescate Anticipado

Se procedera al rescate anticipado cuando el total de los Pagarés emitidos a favor del Patrimonio
Auténomo hubieran sido pagados de manera anticipada por FUBODE IFD en las condiciones
sefialadas en este Prospecto y se acrediten en la Cuenta Distribuidora los recursos suficientes para
dicho evento. BISA ST en su calidad de administrador del Patrimonio Auténomo, en base a los
recursos acreditados en la Cuenta Distribuidora, rescatara anticipadamente y de forma total los
Valores de Titularizacién que se encuentren en circulacién, de acuerdo al procedimiento siguiente:

e BISA ST, a través de sus representantes legales debidamente facultados, determinara
mediante publicacidn la fecha en la que se proceder3 al rescate.

e Los Valores de Titularizacion a ser redimidos conforme a lo anterior, dejaran de devengar
intereses desde la fecha fijada para su pago, siempre y cuando los fondos estén disponibles
para realizar el pago.

e Se deberd acreditar en la Cuenta Distribuidora el importe total para el rescate anticipado
de los Valores de Titularizacién a mds tardar veinte (20) dias calendario previos a la fecha
limite sefialada para el pago.

e La decision de rescate anticipado de los Valores de Titularizacién serd comunicada como
Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante de Tenedores.

Para los efectos antes detallados, se aplicara la compensacion sobre monto pre pagado a favor de
los Tenedores de Valores cuyos Valores de Titularizacién sean redimidos, denominado premio por
prepago, segun la siguiente escala:

Plazo de vida remanente de la Porcentaje de
emision compensacioén
(En dias calendario)

1-360 1.15%

361 -720 1.50%

721-1.080 1.85%

1.081 — 1.440 2.10%

1.441 - 1.800 2.50%

1.801 - 2.160 3.25%
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El calculo se realizara sobre el saldo a capital pendiente de pago.

Se aclara que los gastos adicionales en que se incurra como consecuencia del rescate anticipado de
los Valores de Titularizacion seran erogados por FUBODE IFD.

1.7.5 Destino de los Fondos Recaudados

Los recursos obtenidos con la colocacidn primaria de los Valores de Titularizacidon BISA ST— FUBODE
IFD serdn utilizados por BISA ST, en representacién del Patrimonio Autdnomo, de la siguiente forma:
e Constitucién del mecanismo de cobertura Fondo de Liquidez
e Pago a BISA ST por el Derecho de Compra cedido.
e Compra de los Pagarés de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Derecho de Compra
de Pagarés.

1.7.6 Mecanismos de Cobertura

Conforme al Articulo 1, Seccidn 2, Capitulo |, Titulo I, Libro 32 de la Recopilaciéon de Normas para el
Mercado de Valores, se constituye en el respaldo a favor de los inversionistas del Patrimonio
Auténomo BISA ST — FUBODE IFD ante la presencia de cualquier riesgo que pueda afectar los activos
objeto del proceso de titularizacién.

1.7.6.1 Fondo de Liquidez

Es un mecanismo interno de cobertura que consiste en destinar sumas de dinero para que el
Patrimonio Auténomo atienda necesidades eventuales de liquidez.

El Fondo de Liquidez sera constituido por BISA ST con recursos provenientes de la colocacion de los
valores de titularizacion equivalente a Bs. Bs. 6.4954.982,00.- (Seis millones cuatrocientos noventa
y cuatro mil novecientos ochenta y dos 00/100 Bolivianos).

El Fondo de Liquidez sera calculado tomando en cuenta el Compromiso del Periodo proyectado mas
elevado multiplicado por 3 (tres) a fin de cubrir cualquier compromiso del periodo proyectado del
Patrimonio Auténomo. A partir del Compromiso del Periodo N2 57 se utilizaran los recursos del
Fondo de Liquidez.

1.7.7 Sistemas de Respaldo Adicional
1.7.7.1 Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo

La existencia de excedentes dependera de la colocacién sobre la par del valor nominal de los Valores
de Titularizacién, los rendimientos generados por el manejo de tesoreria de todas las cuentas cuyas
politicas se establecen en el Anexo | y las modificaciones en los egresos y gastos presupuestados
del Patrimonio Auténomo como se describe en la cldusula Séptima de la Declaracién Unilateral.
También integraran este Fondo los montos de dinero resultantes de la aplicacién de multas y
penalidades a favor del Patrimonio Auténomo por incumplimientos de FUBODE IFD, de acuerdo al
Contrato Complementario. Estos montos correspondientes al Fondo Excedentes del Patrimonio
Auténomo serdn depositados en la Cuenta Fondo de Excedentes del Patrimonio Auténomo.

En caso de ser necesario éste Fondo sera utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier
egreso y gasto del Patrimonio Auténomo, después de ser utilizado el Sistema de Respaldo Adicional
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Exceso en los Compromisos del Periodo, todavia existiera déficit; y el saldo serd devuelto a la

liquidacion del Patrimonio Auténomo al emisor de los Pagarés.

1.7.7.2 Exceso en los Compromisos del Periodo

Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: a) los fondos recaudados
en la Cuenta Distribuidora, y b) el capital, el rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de
Titularizacion y los egresos y gastos del Patrimonio Auténomo del periodo.

Los recursos de este Sistema de Respaldo Adicional seran los primeros en ser utilizados de acuerdo
a la prelacidn establecida en la Declaracion Unilateral.

Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo, los recursos de este Sistema
de Respaldo Adicional seran entregados por BISA ST a FUBODE IFD a la liquidacion del Patrimonio
Auténomo.

1.7.8 Clausula Penal

De acuerdo a la cldusula penal del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés se establece que en
caso de que se hubiera alcanzado el objetivo de colocacidon y FUBODE IFD no emite los Pagarés sin
Oferta Publica al Patrimonio Auténomo, se establece una penalidad para el incumplimiento por
parte de FUBODE IFD del compromiso de emisidn de los Pagarés a favor del Patrimonio Auténomo
de acuerdo al siguiente detalle:

a) A favor de BISA ST, la suma de Bs. 300.000.- (Trescientos mil 00/100 Bolivianos) que sera
depositada en la cuenta que BISA ST disponga de manera oportuna para este finy;

b) A favor de los inversionistas de los Valores de Titularizacion, el monto equivalente al 3,40% flat
sobre el monto comprometido de la emisidon de Pagarés. EIl monto correspondiente sera
depositado en una cuenta del Patrimonio Auténomo.

Asimismo, se establece que en caso de negativa al pago de los Pagarés por parte de la Sociedad de
Titularizacion, habiéndose colocado el 100% (Cien por ciento) de los Valores de Titularizacién, la
Sociedad de Titularizacion se hara pasible al pago de una penalidad de Bs. 15.000.- (Quince mil
00/100 Bolivianos) a favor de FUBODE IFD, mediante abono en la cuenta que ésta indique,
quedando la Sociedad de Titularizacién libre y exonerada de cualquier otra obligacion por cualquier
causa o por dafios y perjuicios a favor de FUBODE IFD, el Patrimonio Auténomo o cualquier otro
tercero.

1.8 Coeficiente de Riesgo

En cumplimiento a los requerimientos para activos o bienes objeto de Titularizacién para el
presente proceso se determind el siguiente Coeficiente de Riesgo:

= Se establecid un Coeficiente de Riesgo que tome en cuenta las variaciones de los
Compromisos del Periodo que el Patrimonio Autonomo pueda presentar hasta el
compromiso del periodo nimero 57 y el monto del Fondo de Liquidez del Patrimonio
Auténomo.

= De tal manera, el coeficiente de riesgo para el presente proceso de titularizacion es el
siguiente:
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CR—FL>3
T cP”

Dénde:
CR: Coeficiente de Riesgo
FL: Fondo de Liquidez
CP: Compromisos del periodo detallados en el punto 2.17 de este Prospecto de
Emision.
1.9 Factores de Riesgo
1.9.1 Riesgos del emisor de los pagarés
e Riesgos macroecondémicos, politicos y sociales.
e Descalce de moneda
e Competencia
e Riesgo de financiamiento a tasas de interés elevadas
e Dependencia de personal clave
1.9.2 Riesgos del proceso de titularizacién
e Incumplimiento total o parcial en el pago de los pagarés
e Insuficiencia de fondos del Patrimonio

e No alcanzar el objetivo de colocacién
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2  DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION

2.1 Participantes
Los participantes del presente proceso de titularizacién son:

FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION
EMISOR DE PAGARES FINANCIERA DE DESARROLLO (FUBODE IFD)
CEDENTE, ESTRUCTURADOR,
ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO  BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

AUTONOMO Y AGENTE PAGADOR

AGENTE COLOCADOR BISA S.A. Agencia de Bolsa

ENTIDAD CALIFICADORA DE RIESGO  Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.
REPRESENTANTE COMUN DE PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L.
TENEDORES DE VALORES (PROFIT Consultores S.R.L.)

2.2 Objetivo de la Titularizacion

BISA Sociedad de Titularizacion S.A constituye un Patrimonio Auténomo a partir de la cesion del
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, con la finalidad que FUBODE IFD pueda captar recursos
para realizar sus operaciones crediticias habituales y/o pago de deudas con financiadores.

2.3 Denominacion del Patrimonio Autbnomo
El Patrimonio Auténomo se denomina “Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD”.
2.4 Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés

Mediante Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés, de
Constitucién de un Patrimonio Auténomo y de su Administracidn, suscrita en fecha 27 de julio de
2018, elevada a Escritura Publica N° 1010/2018 otorgado por Notario de Fe Publica N° 93 a cargo
del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea, BISA ST ha realizado la cesidén absoluta en términos juridicos,
contables y oponible a terceros del derecho de dominio sobre el Contrato de Derecho de Compra
de Pagarés, suscrito en fecha 27 de julio de 2018 entre FUBODE IFD y BISA ST, al Patrimonio
Auténomo BISA ST — FUBODE IFD para que con cargo al mismo se realice la emisién de valores de
titularizacidén con el derecho cedido por BISA ST.

2.5 Antecedentes, constitucion e Inscripcion del Patrimonio Auténomo

e Acta de la Junta General Extraordinaria de Asociados de FUNDACION BOLIVIANA PARA EL
DESARROLLO de fecha 17 de noviembre de 2017.

e Acta de Reunidon de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. de fecha 9 de
noviembre de 2016.

e Mediante Carta la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI/DSR IlI/R-
237552/2017 de fecha 6 de diciembre de 2017, ASFI emitié No Objecion a FUBODE IFD para
emitir pagarés sin Oferta Publica a favor de un Patrimonio Auténomo de Titularizacién.

e Testimonio N2 1009/2018 de fecha 27 de julio de 2018, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 93 a cargo del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, correspondiente al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.
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e Testimonio N2 ° 1010/2018 de fecha 27 de julio de 2018, otorgado ante Notaria de Fe
Pdblica N° 93 a cargo del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, correspondiente la Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho de
Compra de Pagarés, de Constitucién de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion.

e LaAutoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/1138/2018
de fecha 13 de agosto de 2018, se inscribid y se autorizé la oferta publica de la emisién de
Valores de Titularizacién BISA ST — FUBODE IFD en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de
registro ASFI/DSVSC-TD-FUB 001/2018.

2.6 Vigencia de la Declaracion Unilateral

La Declaracion Unilateral mantendra su vigencia hasta treinta (30) dias calendario posteriores a la
fecha en que se hayan cubierto todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo con los Tenedores.

En caso de liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, las obligaciones de BISA ST continuaran
hasta la extincion del Patrimonio Autonomo segun los procedimientos establecidos en este
Prospecto de Emisidn y la Declaracion Unilateral.

2.7 Activos a titularizar y valor del Patrimonio Auténomo
El activo cedido al Patrimonio Auténomo es el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

El ejercicio del derecho de compra del activo, por parte del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE
IFD, implica los siguientes pagos:

e Porel derecho de compra, la suma de Bs. 100.- (Cien 00/100 Bolivianos) a favor de BISA ST.
e A FUBODE IFD por la compra de los Pagarés.
2.8 Condiciones de la emision de los Pagarés

a. Los Pagarés serdn emitidos por FUBODE IFD en el dia siguiente habil de concluida la
colocacién de la totalidad de los Valores de Titularizacién. En consecuencia, la fecha de
emision de los Pagarés podra variar en funcién a la fecha de colocacién de la totalidad de
los Valores de Titularizacion de acuerdo al cuadro establecido en el inciso siguiente. Se hace
notar que la emisién de los Pagarés en la fecha que corresponda implica que las restantes
fechas quedan sin efecto por contar con la totalidad de los Pagarés ya emitidos a nombre
del Patrimonio Auténomo.

b. Los Pagarés seran emitidos por FUBODE IFD y contardn con las caracteristicas establecidas
en el Cédigo de Comercio, ademas de las sefialadas a continuacion:

Tipo de instrumento: Pagarés sin oferta publica
Monto total del capital Bs.103.504.918,00.- (Ciento tres millones quinientos cuatro
representado en los Pagarés: mil novecientos dieciocho 00/100 Bolivianos)

El interés sera nominal, anual y fijo, y comenzard a

Ti i g losP gs: . S
ipo de interés de los Pagarés devengarse a partir de la fecha de suscripcién.

Fecha de emision de los Pagarés Tasa de interés
Tasa de interes: Jueves, 16 de agosto de 2018 8,185995%
Viernes, 17 de agosto de 2018 8,196391%
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Lunes, 20 de agosto de 2018 8,227747%
Martes, 21 de agosto de 2018 8,238255%
Miércoles, 22 de agosto de 2018 8,248793%

Formula para el calculo de los
intereses:

Los intereses seran calculados sobre la base del afio comercial
de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho
calculo se detalla a continuacion:

i (Ti * Pl)
=] | —
360

Doénde:

IP = Intereses del Pagaré

K = Valor Nominal del Pagaré

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del Pagaré (nimero de dias calendario)

Plazo de los Pagarés:

Fecha de emisidn de los Pagarés

Plazo de los pagarés

Jueves, 16 de agosto de 2018

Se detalla en la tabla N° 1

Viernes, 17 de agosto de 2018

Se detalla en la tabla N° 2

Lunes, 20 de agosto de 2018

Se detalla en la tabla N° 3

Martes, 21 de agosto de 2018

Se detalla en la tabla N° 4

Miércoles, 22 de agosto de 2018

Se detalla en la tabla N° 5

Modalidad de otorgamiento de
los Pagarés:

A fecha fija, de acuerdo al numeral 2 del articulo 593 del

Cddigo de Comercio.

Forma de circulacion de los
Pagarés:

A la orden.

Fecha de vencimiento de los
Pagarés:

Fecha de emision de los Pagarés

Plazo de los pagarés

Jueves, 16 de agosto de 2018

Se detalla en la tabla N° 1

Viernes, 17 de agosto de 2018

Se detalla en la tabla N° 2

Lunes, 20 de agosto de 2018

Se detalla en la tabla N° 3

Martes, 21 de agosto de 2018

Se detalla en la tabla N° 4

Miércoles, 22 de agosto de 2018

Se detalla en la tabla N° 5

Pago incondicional de los
Pagarés:

FUBODE IFD asume el compromiso y la promesa
incondicional de pagar la suma de dinero determinada en
cada Pagaré.

Lugar y forma de pago de los
Pagarés:

En el domicilio de BISA ST, en la cuenta y Banco que ésta
indique oportunamente.

Lugar de suscripcion de los
Pagarés:

En el domicilio de FUBODE IFD.

Fecha de suscripcion de los
pagarés:

Fecha de emisién o suscripcion de los Pagarés

Jueves, 16 de agosto de 2018

Viernes, 17 de agosto de 2018

Lunes, 20 de agosto de 2018

Martes, 21 de agosto de 2018

Miércoles, 22 de agosto de 2018

Firma de los Pagarés:

Cada uno de los Pagarés sera suscrito por los sefiores: Luis
Fernando Torrez Ontiveros en calidad de Gerente General y
Juan Marko Avendafio Mollinedo en calidad de Gerente de
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Operaciones, de FUBODE IFD, en mérito al Acta de Junta
General Extraordinaria de fecha 17 de noviembre de 2017.
De acuerdo a las normas del Cédigo de Comercio.

Protesto de los Pagarés:

En virtud a que el Pagaré es un valor abstracto, literal, auténomo y tiene caracter de Titulo
Ejecutivo, su cobro mediante un proceso ejecutivo (u otro que defina BISA ST), sera totalmente
independiente del Contrato de Derecho de Compra, Contrato Complementario o de cualquier otro
documento, convenio o contrato.

Ademas, cada uno de los Pagarés sera emitido de acuerdo a las tablas presentadas a continuacion,
en funcién al dia que se alcance el objetivo de colocacién de los Valores de Titularizacion, donde se
detalla la numeracidn, fecha de vencimiento, plazo, monto de capital que representa cada Pagaré,

monto de intereses y el valor total de cada Pagaré:

TABLA N2 1. Caracteristicas de los Pagarés, Emision 16 de agosto de 2018

NY de
pagaréd

1 ",}",[’, 1 4 1 ) 2 lQl@ l)n
2 17 oct.-18 2.129.121 .43 2.159.138,00
.! l»b nov;'l_lf 2.3150. 2":) D(J
—a_ 17 - 2155
5 H
6 B 207178048 2.1%$.40%,00
7 2 059.423 02 2.159.637, 00
L] 2.359.420,00
9 17-n$ay l'-" . 2.159.316,00
10 17-jun.-19 2.019.577,94 2.150.420,00
11 A7-ul-19 2.000.654,62 2.158.512,00
12 S-ago. 19 1.998.341,29 2.159.199 00
ll E: 1{1""‘," 29 1. QK'I hD‘)(‘ll 7?.10_1.0/900_
14 1.972.025,20
15 105800253
17 17-wne. .20 228.392,81 2.163.683,00
s 17-frb.-20 2 230,449,61 | 216306500
19 17 mar.-20 1. S11. 321 l? 251.640.88 2.162.962,00
20 _37-abr.-20 1.900.301,16 263.585,64 | 2.163.889,00
[ 18-may.-20 _ 1,888 045,66 2.103.240,00
22 17-jun.- 20 1. 877 255 45 ) 163.683,00
23 17-jul.-20_ 1636097 : N 216383800
24 17 -ago.- 20 1.854.755,60 — 308. 721 -IO 2.163.477 00
25 _i-rep.-20 1.840.587,02 2310.755,08 2.160,343,00
26 16-oct.-20 1.829.358,39 |
27 1
28 B07.234,25
29 1.796.673,59 364. 900,41
= 17() ,‘,_’”@’i"‘d""’.‘, ZIIJ‘OI :_‘IVU
31 |
EE : I
33 -2 | K
34 18 |un 21 2,158, 424 00
35 16-jul.-21_ 1,738,507, 2.159.520,00
36 17-ago.-21 1. 728 031 42 ! 2.159.081,00
37 17-sep.-21 1.719.220,87 2.160.321,00
38 |  1soct-21 i 7 358,56 4 | 21588
39 : 17 - nov.-21 1.700.733,75 45‘2 819, )5 2.160.553, 00
40 17-dic.-21 109182524 AGB.9%1,76 2.160.777,00_
41 17 ene.-22 1.682.225,16 478.148 84 2.160.374,00
{) W‘lll-‘—b 22 ‘l b)) ‘b7 7\! | l lb() 1-|7 ()(l
a3 3
43 i X 1. e55 372 1) 1 4
Aas A7-may.-22 1. 0-46 Ht-b l‘hl -l! 035,96 2 1;‘3 "02 DI'J
17 jun.-22 1.638.068 00 S21. 842 00 2.159.910,00
'37!(),7!/!1,4')7 77 'IM)._NJVU,UQA
_17-oct.-22 ~ 1.607.728,13 _ 2 lc-a {ogoo
51 18-nov.-22 1.599.264,03 2.164.747 00
2 _16-dic-22 1.591.595,16_ | 2.164.500,00
53 17-ene s 2.164.500,00
54 17-feb.-23 1.575. sb.) 86 J‘nqu’gr;‘g | 2.164.994,00
55 17-mar-23 1.567.383,44 596.622,50 2.164.006,00
56 17 -br.-)} 1. 559. 955 62 604,791 .38 | 2 154 74? 00
57 17-may.-23 1 550 007 73 611,863,259 | 7 162 /l‘l 0o

Fucha da vencimisnto

Fecha emision

Plazo (Diax

calendario)

Monto de capltal
(Expresado on Bs.)

Maonto de intere:
(Expresado en Bs

ueves, 10 de agosto de 018

Valor total (Expresado

on Bs.)

26
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TABLA N2 2. Caracteristicas de los Pagarés, Emision 17 de agosto de 2018

N2 de - Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total (Expresado
Fecha de vencimiento
pagare cslendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) en Bs.)

3 17-5¢p-18 ai 2144.211,15 15.13385 2.159.245,00
2 17-0ct.-18 61 2.129.561,94 29, 576,06 2. 159 133,00
3 16-nov.-18 91 2.115.422 30 43,828,70 2,159.251,00
4 17-dic.-18 122 2.100.975,91 58.358,09 2,159.334 00
5 18-ene.-19 154 2.086.066,63 73,142 37 2.159.206 00
6 18-feb.-19 185 2.072.126,33 872.278,67 2.159.405,00
7 18-mar,-19 213 2.055.748 84 99.888,16 2.159.637,00
8 17-abr.-19 243 2.046.220,55 113.208,45 2.159.429.00
9 17-may.- -19 273 2.032. 955 68 126 360 32 2. 159 316,00
10 17-un.-18% 304 2.019.641,60 139.787.40 2.159.426 00
11 17-jul.-19 334 2.006.898 80 152.613,20 2.159.512 00
12 5-ago.-19 353 1.998.573,33 160.625,67 2.159.199 00
13 17-sep.-19 396 1.983.814,68 178.861,32 2.162.676,00
14 18-oct.-19 427 1.972.208,26 191.734,74 2.163.943 00
15 18-nov. -19 458 1.959.071,29 _204.2 284, 71 21 163. 35600
16 17-dic.-19 487 1.947.770,27 215.966,73 2.163.737,00
17 17-ene.-20 518 1.935.424 88 228.258,12 2.163.683 .00
18 17-feb.-20 549 1.922.733,06 240.331,94 2.163.065,00
19 | 17-mar-20 578 1.911.42327 25153873 | 2.162.86200
20 17-abr.-20 609 1.900. 389 36 263 499 .64 2163 B8S,00

2| 1smay.20 640 L88BAISE2 | 2752418 | 216324000
22 17-jun.-20 670 1.877.310,64 286.372,36 2.163.683 .00
23 17-jul.-20 700 1.866.401,62 207.456,38 2.163.858,00
24 17-ago.-20 731 1.854.781,51 30B.695,48 2.163.477 00
25 1E-sep.-20 763 1.840, 59808 319,744 92 2.160. 343,00
2 16-oct.-20 791 1.829.356,80 329.454,20 2.158.811 00
27 17-nov.-20 823 1.818.131,14 340.678,86 2.158.810,00
28 18-dic.-20 854 1.807.205,17 351.386,83 2.158.592,00
29 18-ene.-21 BBS 1.796.631 46 362,011,54 2.158.643,00
30 17-feb.-21 915 1.786.254,36 372.129,64 2.158.424 00
31 17-mar,-21 943 1.777.439,84 381.616,16 2,159,056 00
32 16-abr.-21 973 1.767.700,84 301.599,16 2.159.300 00
33 17-may.-21 1.004 1.757.368,30 401.713,70 2.159.082,00
34 18-jun.-21 1.036 1.746.475,90 411.948,10 2.158.424 00
35 16-jul.-21 1,064 1.738.395,61 421,124.39 2.159.520,00
36 17-ago.-21 1.086 1.727.908,19 431,172 81 2.159.081 00
[ arsepat | 17 | i7ioassn 44113129 2.160.321,00
38 18-oct.-21 1,158 1.709.213 81 450.635,19 2.159.849 00
39 17-nov.-21 1,188 1.700,578,90 459,974,10 2.160.553,00
40 17-dic.-21 1.218 1.691.660,55 469.116,45 2.160.777 .00
41 17-ene.-22 1,249 1.682.050,59 478,323 41 2.160.374.00
o | igiev.2 1031 | 163 487.758,77 2.160142,00
43 18-mar.-22 1.309 1.664.675,67 496,123,13 2.160.799,00
L4 18-abr.-22 1.340 1.655.168,77 504.972,23 2.160.142,00
45 17-may.-22 1.369 1.646.655,19 513.246,81 2.159.902 00
46 17-jun.-22 1.400 1.637.848,28 522.061,72 2.159.910,00

@ 18jul.22 1431 | 160982302 | 53100698 | 216083000 _
48 17-ago.-22 1.461 1.621.47549 539, 362,51 2.160.838 00
49 16-sep.-22 1481 1.615.756,65 548.496,35 2.164.253,00
50 17-oct.-22 1,522 1.607.470,86 557.029,14 2.164.500,00
51 18-nov.-22 1,554 1.599.002,53 565.744 47 2.164,747 00
52 16-dic,- 22 1.582 1.561.326,67 573.173,33 2.164,500,00
53 17-ene.-23 1.614 1.582.848 33 581.651,67 2.164.500,00
54 17-feb.-23 1.645 1.575.080,03 585.91397 2.164.954 00
55 17-mar,-23 1.673 1.567.093,18 596.912 82 2.1564,006,00
56 17-abr.-23 1.704 1.559.658,14 605.088,86 2.164.747 00
57 17-may.-23 1,734 1.550.603,77 612.167,23 2.162.771 00
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TABLA N2 3. Caracteristicas de los Pagarés, Emision 20 de agosto de 2018

Fecha emision lunes, 20 de agosto de 2018

N® de Fecha de vencimiento Plazo (Dias Monto de capital Monto de Intereses Valor total (Expresado
1 17-sep.-18 28 2.145.614 44 13.730,56 2.155.345,00
2 17-0ct.-18 58 2.130.891,30 28.246,70 2.159.138,00
3 16-nov.-18 BB 2.116.679,77 42.571,23 2.155.251,00
4 17-dic.-18 119 2.102.160,95 57.173,05 2.159.334,00
5 18-ene,-19 151 2.087.178,74 72.030,26 2,159.209,00
6 18-feb.-19 182 2.073.169,78 86.235,22 2.159.405,00
7 18-mar.-19 210 2.060.733,79 98.905,21 2,159.637,00
& | 17abe1d 210 2,047.140,00 112.289,00 2.159.429,00
9 17-may.-19 270 2.033.813,25 125.502,75 2,159.316,00
10 17-jun.-19 301 2.020.436,87 138.992,13 2.155.429,00
11 17-jul.-19 331 2.007.635,27 151.876,73 2,159.512,00
12 5-ago.-19 350 1.999.273,18 159.925 82 2.155.199,00
13 17-5ep.-19 393 1.984.424 91 178.241,09 2.162.676,00
14 18-0ct.-19 424 1.972.772,34 191.170,66 2.163.943,00
15 18-nav.-19 455 1.959.580,10 203.775,90 2,163.356,00
16 17-dic.-19 484 1.948.228 83 215,508,17 2.163.737,00
17 17-ene.-20 515 1.935.830,89 227.852,11 2.163.683,00
18 17-feb,-20 546 1.923.087,71 239.977,29 2.163.065,00
19 17-mar.-20 575 1.911.731,09 251.230,91 2.162.962,00
20 17-abr.-20 606 1.900.648,43 263.240,57 2.163.889,00
21 18-may.-20 637 1,888.327,13 274912 87 2.163.240,00
22 17-jun.-20 667 1.877.476,92 286.206,08 2.163.683,00
23 17-jul.-20 697 1.866.523,88 297.334,12 2,163.858,00
24 17-ago.-20 728 1.854.859,34 308.617,66 2.163.477,00
25 18-sep.-20 760 1.840.631,12 319,711 88 2,160.343,00
26 16-oct.-20 783 1,829.351,66 329,459,34 2,158.811,00
27 17-nov.-20 820 1.818.083,38 340.726,62 2.158.810,00
28 18-dic.- 20 851 1.807.117,13 351.474.87 2.158.592,00
29 18-ene.-21 832 1,796.504,08 36213892 2.158.643,00
30 17-feb,-21 912 1,786.125,80 372.264,20 2,158.424,00
31 17-mar.-21 940 1.777.241,29 381.814,71 2.159.056,00
32 16-abr.-21 970 1.767.466,67 391.833 .33 2.15%.300,00
33 17-may,-21 1.001 1,757.098,22 401.983,78 2,159.082,00
34 18-jun.-21 1.033 1.746.169,71 412.254 29 2.158.424,00

35 | el | 1061 | 173805828 | 42146172 | 215952000
36 17-ago.-21 1.003 1.727.536,32 431,544 68 2.159.081,00
37 17-sep.-21 1.124 1.718.784,87 441.536,13 2.160.321,00
38 18-0ct.-21 1155 1.708.777,07 451.071.93 2.159.849,00
39 17-nov,-21 1.185 1,700.111,74 460,441,26 2,160.553,00
40 17-dic.-21 1.215 1.691.163,74 469,613 .26 2.160.777,00
a1 17-ene,-22 1.246 1.681.523,97 478.850,03 2,160.374,00
a2 18-feb.-22 1.278 1.671.826,53 488.31547 2.160.142,00
43 18-mar.-22 1.306 1,664.093,19 496,705,681 2.160.799,00
44 18-abr, 22 1.337 1.654.559,34 505.582,66 2.160.142,00
45 17-may.-22 1.366 1.646.019,26 513,882,774 2.155.902,00
46 17-jun.-22 1.397 1,637.185,63 522.72437 2,159.910,00
47 18-jul.-22 1.428 1.629.133,97 531.696,03 2.160.830,00
438 17-ago.-22 1.458 1.620.761,72 540.076,28 2,160.838,00
49 16-sep.-22 1488 1.615.017,52 549.23548 2.164.253,00
50 17-0ct.-22 1.519 1.606.707,18 557.792,82 2.164.500,00
51 18-nov.-22 1551 1.598.214, 07 566.532,93 2.164.747,00
52 16-dic.-22 1.579 1.590.517,17 573.982.83 2,164.500,00
53 17-ene.-23 1611 1.582.015,19 582.484,81 2,164.500,00
54 17-feb.-23 1.642 1.574.224,33 590,769,67 2,164.994,00
55 17-mar.-23 1.670 1.566.218,10 597.787,90 2,164.006,00
56 17-abr.-23 1.701 1.558.761,33 605.985,67 2.164.747,00
57 17-may.-23 1.731 1.549.687,52 613.083 48 2.162.771,00
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Fecha emision

martes, 21 de agosto de 2018
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TABLA N2 4. Caracteristicas de los Pagarés, Emision 21 de agosto de 2018

N¢ de . Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total (Expresado
Fecha de vendmiento .
pagare calendario) (Expresado on Bs,) (Expresado en Bs.) on Bs.)
1 17-sep.-18 | 27 2.146,085,00 13.260,00 2.159.345,00
2 17-oct.-18 | 57 2.131.337,04 27.800,96 2.159.138,00
3 16-nov.-18 | 87 2.117,101,38 | 42.149,62 2.159,251,00
4 17-dic.-18 \ 118 2.102.558,26 | 56.775,74 2.159.334,00
5 18-ene-19 | 150 2.087.55157 | 71.657,43 2.159,209,00
6 | isfebs | a1 207351958 | 8588542 2.159.405,00
7 18-mar-19 | 208 2.061.06128 | 98.575,72 2.150.637,00
8 17-abr.-19 ! 239 2,047,448 20 | 111.980 80 2,159.429,00
9 17-may.-19 | 269 2.034,100,68 125.215,32 2.159.316,00
10 17:jun.-19 | 300 2.020.703,41 138.725,59 2.159.429,00
11 17-jul.-19 | 330 2.007.882,08 | 151.629 92 2.159,512,00
12 S-age.-19 \ 349 1.999.507,70 | 159.691,30 2.155,199,00
13 | irsepo1s | 392 | iesseaz3 | 17803327 216267600
14 18-oct.-19 | 423 197296133 | 190.981 67 2.162.943,00
15 18-nov.-19 | 454 1.950.75055 | 203.605,45 2.163.356,00
16 17-dic.-19 ! 483 1,948,382 43 | 215.354,57 2.163.737,00
17 17-ene.-20 \ 514 1.935,966,87 | 227.716,13 2.163,683,00
18 17-feb.-20 | 545 1,923,206,47 | 239.858,53 2.163.065,00
19 17-mar,-20 \ 574 1.911.834,16 251.127 34 2.162.962,00
20 17-abr.-20 | 605 1.900.735,15 263.153.85 2.163.889,00
21 | mmay20 | 6% 188839784 | 27484215 2.163.240,00
22 17-jun.-20 | 666 1.877.53258 | 286.150,46 2.163.683,00
23 17-jul.-20 i 96 1.866.564,75 | 297,293 25 2.163.858,00
24 17-ago.-20 | 727 1.854,83531 308,591,69 2.163.477,00
25 18-sep,-20 \ 759 1.840.642,09 319.700,91 2.160,343,00
26 16-oct.-20 | 787 1.829,349,82 | 329.461,18 2.158,811,00
27 17-nov.-20 \ 819 1.818.067,27 | 340.742,73 2.158.810,00
28 18-dic.-20 | 850 1.807.087 52 | 351,504 48 2.158,592,00
29 | 18ene21 | a1 179646128 | 36218172 | 215864300
30 17-feb.-21 | 911 178607455 | 372.349 45 2.156.424,00
31 17-mar.-21 | 939 177717465 | 381.88135 2.159.056,00
32 16-abr.-21 | 969 1.767,383,10 39191190 2.159,300,00
33 17-may.-21 | 1.000 1.757.007,62 A02.074,38 2.159,082,00
34 18-jun.-21 | 1.032 1.746,067,01 | 412.356,99 2.158,424,00
35 16-jul.-21 \ 1.060 1.737.845,16 | 421.574.84 2.158.520,00
36 l?:ego.-?l | 1.092 1.727.411 63 | 431.665 37 2.159.081,00
37 17-sep.-21 | 1123 171864914 | 441.67185 2.160.321,00
38 18-oct.-21 | 1154 1.708.63085 | 451.218 35 2.150.849,00
39 17-nov.-21 : 1.184 1,699,955,14 | 460.597,86 2.160.553,00
40 17-dic.-21 \ 1.214 1.690.997.21 | 469,779,719 2.160.777,00
41 17-ene.-22 ! 1.245 1,681,347 46 | 479.026,54 2.160.374,00
42 18-fob.-22 | 1.277 1.671.639,95 488.502,05 2.160.142,00
43 18-mar.-22 | 1.305 1.663.897,92 496.901,08 2.160.799,00
a4 | 1eabr22 | 133 | 165435477 | 50578723 | 216014200
a5 17-may.-22 | 1.365 164580616 | 514.095 84 2.159.902,00
a6 17-jun.-22 L 13% 163696359 | 522,946 41 2.159,910,00
a7 18-jul.-22 | 1.427 1.628,903,08 53192692 2.160.830,00
a8 17-ago,-22 | 1.457 1.620.522,55 540,315,45 2.160.838,00
49 16:5ep.-22 | 1.487 1.614,769,88 | 549.483,12 2.164,253,00
50 17-oct.-22 \ 1.518 1.606.451,31 | 558.048.69 2.164.500,00
51 18-nov.-22 \A 1.550 1.597,548 91 A 566.757,09 2.164.747 00
52 t6dic22 | 1578 1.590.245,97 574.25403 2.164:500,00
53 17-ene.-23 | 1.610 1.581.736,09 582.763 91 2.164.500,00
54 17-feb.-23 ! 1.641 1.573.937,68 | 591,056,32 2.164.994,00
55 17-mar,-23 | 1.669 1.565,924,96 598.081,04 2,164.006,00
56 17-abr.-23 | 1.700 1.558,460,93 606,286,07 2.164,747,00
57 17-may.-23 | 1.730 1.549.380,61 613.390.39 2.162.771,00
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migrcoles, 22 de agosto de 2018
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TABLA N2 5. Caracteristicas de los Pagarés, Emision 22 de agosto de 2018

N¢ de . Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total (Expresado
Fecha de vendmiento .
pagare calendario) (Expresado on Bs,) (Expresado en Bs.) on Bs.)
1 17-sep.-18 | 26 2.146.556,97 12.788,03 2.159.345,00
2 17-oct.-18 | 56 2.131.78411 27.353,89 2.159.138,00
3 16-nov.-18 | 86 2.117,524.23 | 41.726,77 2.159,251,00
4 17-dic.-18 \ 117 2.102.956,73 | 56.377,27 2.159.334,00
5 18-ene.-19 | 149 2.087.925,48 | 71.283,52 2.159.209,00
& | isfebs | 180 207387037 | 8553461 2.159.405,00
7 18-mar-19 | 208 206139171 | 98.245,29 2.150.637,00
8 17-abr.-19 ! 238 2.047,757,25 | 111.671,75 2,159.429,00
9 17-may.-19 \ 268 2.034,388.90 12492710 2.159.316,00
10 17:jun.-19 | 299 2.020.970,67 138.458,33 2.159.429,00
11 17-jul.-19 | 329 2.008,129,56 | 151.382,44 2.159,512,00
12 5-ago.-19 \ 243 1.999.74285 | 159.456,15 2.158,199,00
13 | W7sepo1s | 391 | 198485110 177.624,90 216267600
14 18-oct.-19 | 422 1.973.150 80 | 190.752 20 2.163.943,00
15 18-nov.-19 | 453 195092143 | 203.434 57 2.163.356,00
16 17-dic.-19 ! 482 1.948,536,42 | 215.200,58 2.163.737,00
17 17-ene.-20 | 513 1.936,103,18 | 227.579,82 2.163,683,00
18 17-feb.-20 | 544 1.923.32551 | 239.73949 2.163.065,00
19 17-mar,-20 \ 573 1,911,937 46 251.024.54 2.162.962,00
20 17-abr.-20 | £04 1.900.822,05 263.066,95 2.163.889,00
21| 1Emay20 | 63 L88BAc858 | 27477132 2.163.240,00
22 17-jun.-20 | 665 1.877.58825 | 286.094,75 2.163.683,00
23 17-jul.-20 i 695 1.866.605,67 297.252,33 2.163.858,00
24 17-ago.-20 | 726 1,854,911 .30 308,565,70 2.163.477,00
25 18-sep,-20 \ 758 1.840.653,03 319.689,97 2.160,343,00
26 16-oct.-20 | 786 1.829,347 93 | 329.463,07 2.158,811,00
27 17-nov.-20 \ 813 1.818.051,06 | 340.758,94 2.158.810,00
28 18-dic.-20 “ 849 1.807.057,78 'A 351.534.22 2.158,592,00
29 | 18enec21 | 880 179641833 | 36222467 | 215864300
30 17-feb.-21 | 910 178601911 | 372.404 89 2.156.424,00
31 17-mar.-21 | 938 1.777.107,78 | 381.948 22 2.159.056,00
32 16-abr.-21 \ 968 1.767.309,27 391.990,73 2.159,300,00
33 17-may.-21 \ 99 1.756,916,74 A02.165,26 2.159,082,00
34 18-jun.-21 | 1.031 1.745,964,00 | 412.460,00 2.158,424,00
35 16-jul.-21 \ 1.058 1.737.831,70 | 421.688,30 2.158.520,00
36 l?:ego.-?l | 1.091 1,727,286 58 | 431.754 42 2.159.081,00
37 17-sep-21 | 1122 171851301 | 441.807,99 2.160.321,00
38 18-oct.-21 | 1153 1.708.48381 | 45136519 2.150.849,00
39 17-nov.-21 : 1.183 1.699.798,10 | 460,754 90 2.160.553,00
40 17-dic.-21 \ 1.213 1.690.830,21 | A69.946,79 2.160.777,00
41 17-ene.-22 ! 1.244 1.681.170,46 | 479,203,54 2.160.374,00
42 18-fob.-22 | 1.276 1.671.452,86 438.689,14 2.160.142,00
43 18-mar.-22 | 1.304 1.663.702,11 497.086,89 2.160.799,00
a4 | ieabr22 | 1335 | 165414985 | 50599235 | 216014200
a5 17-may.-22 | 1364 1.645.59249 | 514.300,51 2.159.902,00
a6 17-jun.-22 | 1395 1.636.74095 | 523.169,05 2.159,910,00
a7 18-jul.-22 | 1.426 1.628,671,59 532.158,41 2.160.830,00
a8 17-ago,-22 | 1.456 1.620.282,77 540,555,23 2.160.838,00
49 16:5ep.-22 | 1.486 1.614,521,59 | 549.731 41 2.164,253,00
50 17-oct.-22 \ 1.517 1.606,194,79 | 558.305,21 2.164.500,00
51 18-nov.-22 \A 1.549 1.597.685,08 A 567.061,92 2.164.747 00
52 t6die22 | 1577 1.589.974,09. 57852591 2.164:500,00
53 17-ene.-23 | 1.609 1.581.456,28 583.043,72 2.164.500,00
54 17-feb.-23 ! 1.640 1.573.650,31 | 591,343 69 2.164.994,00
55 17-mar,-23 \ 1.668 1.565,631,10 598.374,90 2,164.006,00
56 17-abr.-23 | 1.699 1,558,159,78 606,587,22 2.164,747,00
57 17-may.-23 | 1.729 1.549,072.95 613.698,05 2.162.771,00
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2.9 Cobro de los Pagarés

En la fecha de vencimiento de cada uno de los Pagarés, el cobro del capital e intereses serd realizado
por BISA ST en representacion del Patrimonio Auténomo y a favor de este.

Los recursos provenientes del cobro de los Pagarés seran depositados en la Cuenta Distribuidora.

2.10 Pago anticipado

e Los Pagarés emitidos podran ser redimidos en cualquier momento por FUBODE IFD bajo las
siguientes condiciones y procedimiento:

(0]

FUBODE IFD notificard por escrito que efectuard el pago de la totalidad de los
Pagarés emitidos a favor del Patrimonio Auténomo pendientes de vencimiento a
BISA ST. La solicitud recibida por BISA ST deberd contener la fecha en la que se
efectuara el pago de los pagarés y la misma no podrad ser inferior a cuarenta y cinco
(45) dias calendario de recibida la solicitud. En la comunicacidn se solicitara a BISA
ST efectue la liquidacion final por los conceptos de: comisiones pendientes a BISA
ST por el plazo originalmente establecido, otros egresos y gastos, penalidades,
intereses y capital a la fecha del rescate anticipado de la totalidad de los Valores de
Titularizacion.

Recibida la solicitud por BISA ST, esta entidad emitird la liquidacion solicitada
tomando en cuenta el pago por los conceptos descritos en el punto anterior, asi
como el pago del capital e interés contenidos en los pagarés, este pago deberd ser
efectuado por FUBODE IFD con una antelacion minima de veinte (20) dias
calendario a la fecha efectiva para el rescate anticipado de la totalidad de los
pagarés pendientes de vencimiento.

El monto del pago anticipado del total de los Pagarés al Patrimonio Auténomo
deberad incluir el monto del capital mas intereses de los Valores de Titularizaciéon a
la fecha de redencion. Asimismo, FUBODE IFD deberda cancelar: comisiones
pendientes a BISA ST por el plazo originalmente establecido, otros egresos y gastos,
penalidades y el pago de una compensacidon por prepago de los Valores de
Titularizacion.

e Pago anticipado de Valores de Titularizacién por BISA ST.

(0]

Como efecto del pago anticipado de los Pagarés, BISA ST realizard el rescate
anticipado de la totalidad de los Valores de Titularizacién en circulacién emitidos
con cargo al Patrimonio Auténomo, una vez que FUBODE IFD cumpla todos los
compromisos mencionados en este numeral.

2.11 Aplicacidn de los recursos obtenidos del cobro de los Pagarés

Los recursos provenientes del cobro de los Pagarés seran depositados en la Cuenta Distribuidora
para cubrir todos los Compromisos del Periodo para que el Patrimonio Auténomo cumpla el objeto
para el que fue creado, siguiendo la prelacion detallada a continuacion:

a. Pago de Intereses a los Tenedores de los Valores de Titularizacion BISA ST — FUBODE IFD.

b. Amortizaciones de Capital a los Tenedores de los Valores de Titularizacion BISA ST— FUBODE

IFD.




rociedad de titvlarizacion BISA ST — FUBODE IFD

Comisiones de BISA ST por la administracion del Patrimonio Auténomo.

o

2

Las tasas de regulacién de la ASFl y gastos de mantenimiento de la BBV.
Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgos a partir del segundo afo.

f. Honorarios de Auditoria Externa conforme a las necesidades establecidas en el presente
Prospecto de Emisidn.

g. Honorarios del Representante Comun de Tenedores, gastos notariales, publicaciones
informativas y gastos bancarios.

h. Gastos Extraordinarios no presupuestados, que podrian ser necesarios durante la vigencia
de los valores de titularizacion y/o del Patrimonio Auténomo, para lo cual se utilizaran los
recursos existentes en las cuentas del Patrimonio Auténomo de acuerdo a la siguiente
prelacion:

i. Exceso en los Compromisos del Periodo.
ii. Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo.

iii. De no ser suficientes los recursos mencionados, BISA ST convocara, con cargo al
Patrimonio Auténomo, a una Asamblea de Tenedores en el plazo de quince (15) dias
calendario de conocido el hecho, la que podra determinar la liquidacién del
Patrimonio Auténomo o tomar otra determinacion.

2.12 Emision de Valores de Titularizacion

Se emiten valores de titularizacién de contenido crediticio y de oferta publica con cargo al
Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD, de acuerdo a lo establecido en la Declaracién
Unilateral y en este Prospecto de Emision.

Los Valores de Titularizacion seran colocados a través del mercado primario bursatil de la BBV.

La colocacién en el mercado primario bursatil estara a cargo de BISA S.A. Agencia de Bolsa, quien
actuara como Agente Colocador.

2.13 Administracion y representacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD es administrado y representado por BISA ST,
ejerciendo el derecho de dominio sobre los derechos de los activos que lo conforman. La Sociedad
de Titularizacion sirve de vehiculo para la emisién de valores en los términos previstos en la Ley de
Mercado de Valores y demas disposiciones aplicables correspondiendo sus servicios a un medio y
no a resultados.

La administracion de los activos y de los documentos relativos al proceso de titularizacion que
conforman el Patrimonio Autdonomo, estara a cargo de la Sociedad de Titularizacién en los términos
de lo establecido en la Declaracién Unilateral, sus Anexos y en las normas legales aplicables.

2.14 Remuneracion por administracion

BISA ST percibira por su gestiéon de Administracién del Patrimonio Auténomo, una remuneracién de Bs.
30.000.- (Treinta mil 00/100 Bolivianos) mensuales, calculados sobre la base de un afio comercial. La
comision sera cobrada a partir de la fecha de Emision.
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Esta remuneracion sera debitada por BISA ST de la Cuenta Distribuidora.

Ante una redencién anticipada total que signifique la liquidacion del Patrimonio Auténomo, BISA ST
cobrara toda la remuneracién pendiente por el plazo originalmente establecido.

2.15 Procedimiento para la valuacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autonomo serd valuado de acuerdo a lo establecido en el Manual de Cuentas para
Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacidon emitido mediante Resolucion
Administrativa SPVS—IV-N° 257 de 4 de abril de 2005 y sus modificaciones posteriores (Manual de
Cuentas para Patrimonios Autdnomos Administrados por Sociedades de Titularizacion).

Se aclara que para efectos de valuacién y pago a BISA ST por parte del Patrimonio Auténomo, el
Derecho de Compra tiene un valor de Bs. 100.- (Cien 00/100 Bolivianos) hasta su ejecucion o
expiracion.

2.16 Contabilidad y Cuentas

En cumplimiento al inciso b), Articulo 2, Seccién 7, Capitulo Il, Titulo |, Libro 32 de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores, la contabilidad del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD
se llevara en forma independiente a la contabilidad de la Sociedad de Titularizacion y de acuerdo al
Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacion.

Las siguientes son las cuentas del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD:
2.16.1 Cuenta Distribuidora

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo
y tiene por objeto: i) recaudar la totalidad de los ingresos en dinero provenientes del cobro de Pagarés;
ii) de ser necesario, restituir el Fondo de Liquidez; iii) proceder al pago de los Compromisos del Periodo
del Patrimonio Auténomo en los montos y condiciones establecidos en la estructura; y iv) de ser
necesario, recaudar los recursos necesarios para el rescate anticipado en los términos establecidos en
la Declaracién Unilateral.

Cuando los fondos de esta cuenta no alcancen al monto de los Compromisos del Periodo, se procedera
a utilizar primero los recursos de la Cuenta Exceso en los Compromisos del Periodo. En caso de
continuar siendo insuficientes, se recurrira a utilizar los recursos de la Cuenta Fondo Excedentes del
Patrimonio Auténomo y, finalmente, se recurrira a utilizar los recursos de la Cuenta Fondo de Liquidez.

2.16.2 Cuenta Fondo de Liquidez

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por la Sociedad de Titularizacidn cuya
titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD, cuyo objeto es el depdsito de
los recursos del Fondo de Liquidez.

2.16.3 Cuenta Receptora

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por la Sociedad de Titularizacidn cuya
titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD, cuyo objeto es la recepcion
de los recursos provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacién BISA ST — FUBODE IFD.
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2.16.4 Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Autdnomo

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por la Sociedad de Titularizacién cuya
titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD, cuyo objeto es el depdsito de
los excedentes producto de la colocacién sobre la par del valor nominal de los Valores de Titularizacion,
el manejo de tesoreria de todas las cuentas de acuerdo a la politica de inversion establecidas en el
Anexo | y las modificaciones de los egresos y gastos presupuestados del Patrimonio Auténomo como
se describe en el punto 2.17 de este Prospecto de Emision.

También ingresaran a esta cuenta todos los montos de dinero resultantes de la aplicacion de multas y
penalidades a favor del Patrimonio Auténomo por incumplimientos de FUBODE IFD de acuerdo al
Contrato Complementario.

2.16.5 Cuenta Exceso en los Compromisos del Periodo

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por la Sociedad de Titularizacidn cuya
titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD y tiene por objeto el depdsito
de los montos que representan el Exceso en los Compromisos del Periodo.

2.17 Proyeccion de Egresos y Gastos del Patrimonio Auténomo y Compromisos del
Periodo

Los egresos y gastos proyectados del Patrimonio Auténomo, expresados en bolivianos, son los
siguientes:

Concepto (En Bolivianos) Afo 1 Ao 2 Ao 3 Afo 4 Afo 5 TOTAL
Bolsa Boliviana de Valores 36.380 14.881 6.692 4.003 3.480 65.435
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero | 288,187 | 93.466 | 46.670 | 28.177 | 21.892 | 478.392
Entidad Calificadora de Riesgo 41.760 41.760 | 41.760 41.760 0 167.040
Auditor Externo 31,320 20.880 20.880 21.924 23,020 118.024
Comisién por administracion del P.A. 360.000 | 360.000 | 360.000 | 360.000 | 360.000 | 1.800.000
Representante comin de tenedores 15.000 | 15.000 | 15.000 | 15.000 | 15.000 75.000
Gastos Bancarios (Chequeras, etc.) 2000 | 2000 | 2000 | 2.000 | 2.000 [ 10.000
Publicaciones EE.FF., convocatorias, etc. 6.700 6.700 6.700 6.700 6.700 33.500
Gastos notariales 1,800 1.800 1.800 1.800 1.800 9.000
Exceso en los compromisos del periodo 31.920 31.920 | 31.920 | 31.920 | 31.520 159.600
TOTAL 815.066 | 588.407 | 533.422 | 513.284 | 465.812 915.99

Para realizar la proyeccidn de los egresos y gastos se consideraron los tarifarios vigentes de la ASFI, BBV,
EDV, y los contratos suscritos con la Entidad Calificadora de Riesgo, Empresa de Auditoria Externa,
Representante de Tenedores y comisiones de BISA ST.

Los Compromisos del Periodo son los siguientes:

Periodo |
Fecha 22-sep.~18 22-oct-18 22-nov.-18 22-dic.-18 22-ene.-19 22-feb.-19 2Z-mar.-19
Amortizacion de capital 1,446,676 | 1.583.288 | 1.573.684 | 1.596.028 | 1.617.784 1.624.644 | 1.678.936
Intereses 623,073 486.254 495,971 473.710 483.035 476.371 | 424,051
Egresos y gastos 89.596 89,596 89.596 89,596 58.390 58.390 | 56.650
Compromisos del pariodo  2.159.345 2.159.138 2,159.251 2.159.334 2.159.209 2.159.405 2.159.637
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Periodo 8 9 10 11 12 13 14

22-abr.-19 22-may.-19 22-jun.-19 22-jul-19 9-ago.-19 22-sep.-19 22-oct.-19
Amortizacion de capital | 1.639.932 | 1.661.296 | 1.653.456 | 1.674.624 | 1.849.652 | 1,500.092 | 1.700.736

Intereses 462.847 441.370 449.323 428,238 252.897 607,725 408,348

Egresos y gastos 56.650 56.650 56.650 56.650 56.650 54.859 54,859

Compromisos del pariodo  2.159.429 2.159.316 2.159.429 2.159.512 2.159,199 2.162.676 2.163.943

Periodo 15 16 17 18 19 20 21
22-dic-19 22-ene.-20 22-feb.-20 22-mar.-20 22-abr.-20 22-may.-20
Amortizacion de capital | 1,693,938 | 1,714,538 | 1.717.216 | 1,724,014 | 1.756.150 | 1.739.464 | 1.758.004
Intereses 414.559 394.340 400.345 392,929 360.690 378,303 359.114

Egresos y gastos 54.859 54.859 46,122 46.122 46.122 46.122 46.122

Compromisos del periodo  2.163.356 2.163.737 2.163.683 2.163.065 2.162.962 2.163.240

Periodo 22 23 24 25 26 27 28
22-jun.-20  22-jul.-20 22-ago.-20 22-sep.-20 22-oct.-20 22-nov.-20 22.dic.-20
Amortizacién de capital 1.754.090 | 1.773.042 | 1.768.716 | 1.773.681 | 1.790.982 | 1.788.792 | 1.806.969
Intereses 363.471 344,654 348.639 341.223 322.390 324,579 306,184
Egresos y gastos 46.122 46,122 46,122 45,439 45,439 45.439 45,439
Compromisos del periodo  2.163.683 2.163.858 2.163.477 2.160.343 2.158.811 2.158.810 2.158.592

Fecha 22-ene.-21 22-feb.-21 22-mar.-21 22-abr.-21 22-may.-21 22-jul.-21
Amortizacion de capital | 1,806,750 | 1.814,853 | 1,852,302 | 1.832.811 | 1.849.893 | 1,849.017
Intereses 299.613 262.796 282,531 265.231 265.449 248.587

Egresos y gastos 43.958 43,958 43,958 43.958 43.958
Compromisos del pariodo 2.158.424 2.159.056 2.159.300 2.159.082 2.158.424 2.159.520

22-nov.-21  22-dic.-21 22-ene.-22 22-feb.-22

Amortizacion de capital 1.877.112 | 1.893.120 | 1.895.904 | 1.912.144 | 1,915.856 | 1.925.136
Intereses 248,148 239,388 222.908 220,828 204.812 202,268 192.756

Egresos y gastos 43.821 43,821 43.821 43.821 42.250 42.250

Compromisos del periodo  2.159.081 2.160.321 2.159.849 2.160.553 2.160.374 2.160.142
Periodo 43 44 45 46 47 48 49
22-jun.-22 22-ago.-22
Amortizacion de capital 1.952.976 | 1.944.160 | 1.958.776 | 1.963.184 | 1.978.264 | 1.983.368 | 1.999.959
Intereses 165.573 173.732 158.876 154.476 140,316 135,220 125.476
Egresos y gastos 42.250 42.250 42.250 42,250 42.250 42.250 38.818
Compromisos del periodo  2.160.799 2.160.142 2.159.902 2.159.910 2.160.830 2.164.253
Periodo 50 51 52 53 54 55 56
22-nov.-22 22-ene.-23 224eb.-23 22-mar.-23 22-abr.-23
Amortizacién de capital 2.014.038 | 2.020.954 | 2.033.798 | 2.041.208 | 2.052.076 | 2.067.637 | 2.072.824
Intereses 111.644 104,875 91.884 84.474 74.100 57.551 53.105
Egresos y gastos 38.818 38.818 38,818 38.818 38.818 38.818 38.818

Compromisos del periodo 2.164.747 2.164,500 2164500 2.164.994 2.164.006 2.164.747
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22-may.-23 22-jun.-23 22-jul.-23 22-ago.-23
Amortizacion de capital | 2.083,939 | 2.093.078 | 2.105.181 | 2.115,308
Intereses 41.249 32.110 20.748 10.868
Egresos y gastos 38.818 38.818 38.818 38.818
Compromisos del pariodo 2.164.006 2.164.006 2.164.747 2.164.994

2.18 Flujo de caja proyectado del Patrimonio Auténomo

La proyeccion del flujo de caja del patrimonio auténomo para la emisién se detalla a continuacién:

INGRESOS (En Ba.) EGRESOS (En Bs.) Fondo de
Fecha Vencimiento TOTAL Focha Capital Intereses Costos TOTAL _ |liquidez (En Bs.) |
17-sep 18 | 2.159.345 2.159.345 | 22sep.18 | 1.446.676 623.073 89.595 2.159.335 5.462.982
_17-oct-18 | 2159.138 | 2159138 | 22-oct-18 | 1583288 | 486.254 | 85590 | 2.156.138 | 6454982
16-nov.-18 | 2.159.251 2.159.251 | 22.nov.-58 | 1.573.684 495.971 89.595 | 2.159.251 | 6.404.982
17-dic-18 | 2.150,334 2150334 | 22918 | 1,596.028 473.710 #5.505 2.158.334 6.454,982
18-4ne.-19 | 2.159.200 | 2.159.200 | 22-ene.-19 | 1.617.784 483.035 58390 2.159.209 5.494.982
18-feb.-19 | 2.159.405 | 2.159.405 | 22-feb.-19 | 1.624.6%4 476.371 58350 2.159.405 6453982
18-mar.-18 | 2.159.637 2.159.637 | 22-mar.-15 | 1.678.936 424.051 56.650 2.159.637 6,464,982
17-abr-19 | 2,159,429 2159420 | 22-abr-16 | 1.639.832 452.847 56.650 2150429 | 5494982
17-may.-19 | 2.159.316 2.159.316 | 22-may.-19 | 1.661.295 441370 56.650 3.159.316 | 6.494.982
17-un-19 | 2150420 | 2150420 | 22-wun.-19 | 1.653.456 449,323 56.650 2,158.429 6,454,982
17uL-18 | 2.159.512 2.159.512 | 229ul-19 | 1.673.623 428.233 56.650 2.159.512 £.454,982
5-ag0.-18 | 2,158,199 | 2.159,198¢ | S-ago.-18 | 1.849.652 252.497 56.650 2.159.199 6.454,942
1730910 | 2162676 | 2162676 | 22sep.-19 | 1,500.092 607.725 | 54850 | 2162676 | 6.494982
T 1B0ct-19 | 2.163.943 | 2.163.943 | 22.0¢t-19 | 1.700.736 | 4083438 | 54859 | 2163943 | 6406982
1%-nov.-19 | 2.163.356 | 2.163.356 | 22-nov.-19 | 1.693.538 414,559 54,859 2.163.356 6,452,942
Ci7-0w-18 | 2163737 | 2.163.737 | 22.dc-19 | 1,714.538 394.340 54850 | 2.163.737 6,454,982
17-ene.20 | 2.163.683 2.163.683 | 22-ene.20 | 1.717.216 400345 46.122 2.163.683 £.454.982
17-Teb.-20 | 2.163.065 | 2.163.065 | 22-feb.-20 | 1724014 | 392929 46122 2.163.065 5.494.982
17-mar.20 | 2.162.962 2.162.962 | 22-mar.20 | 1,756.150 350.650 26.122 2.152.962 £.454.982
17-abr.-20 | 2.163.885 | 2.163.889 | 22-abr-20 | 1.739.464 378,303 46.122 2.163.889 6.484,982
18-may.-20 | 2.163,240 2163240 | 22-may.-20 | 1.758.004 359.114 46.122 2.163.240 6.494,982
17-pn. 20 220020 | 1,754.000 2.363.683 | 6.494.952
17-julL-20 224uL-20 | 1.773.042 2.163.858 £.404,982
17-ago.-20 22.ago. 20 | 1.768.716 2.163.477 6.464,982
18sep-20 | 2,160,343 2100342 | 22sep-20 | 1773681 2.160.343 6.452,982
16-oct.-20 | 2.158.811 2158811 | 22-oct-20 | 1.790.982 2156811 6,494,982
17-nov.20 | 2158810 | 2.158.810 | 22-nov.-20 | 1.788.792 7.158.810 6494982
18.0ic. 20 | 2.158.592 2.158.592 | 22.di.20 | 1.806.969 2.158.592 6.404.982
18-ene.-21 | 2,158,643 2,158,643 | 22-ene-21 | 1.806.750 2.158.043 6,484,982
17-feb.-21 | 2158424 2158424 | 22-feb-21 | 1.814.85) 2150424 6.454,982
17-mar.-21 | 2.159.056 | 2.159.056 | 22-mar.-21  1.852.302 2.159.0565 £.452,982

16-abr.-21 2.159.200 2,159,300 22-abr.-21 1.832.811
17-may.-21 | 2,159,082 2,159,082 22-may.-21 | 1840893

2.156.300 6.454,982
1.150.062 6.404,982

T18jun.-21 | 2.158.424 2.158.424 | 22-un.21 | 1.849.017 2.158.424 £.404.982
16jul-21 | 2.159.520 | 2.159.520 | 22-ul-21 | 1.866.975 2.159.520 6.452.982
17-ag0.-21 | 2159081 | 2159081 | 22-ago.-21 | 1.866.97% 2.158.061 6.454,042
17-5ep.21 | 2.160.324 | 2.160.328 | 22sep.21 | 1.877.112 2.160.321 5.494.982
18-0ct-21 | 2159.849 | 2159845 | 22-oct-21 | 1393120 2.159.849 0,452,982
17.nov.21 | 2.160.553 | 2.160.553 | 22.nov..21 | 1,895.904 7.160.553 £.453.982
17-dic-21 | 2100777 | 2100777 | 22-dk-21 | 1912143 2.160.777 0.452,982
17-ene-22 | 2160374 | 2160374 | 22-ene-22 | 1915856 2.160.374 6,454,082

T18feb.22 | 2160347 | 2160342 | 22feb,22 | 1925436 | 19 " aae0i1az | eavager _
18mar.22 | 2.160.799 | 2.160.799 | 22-mar.-22 | 1.952.976 2.160.799 5.454.082

_18-abr-22 | 2100142 | 2160142 | 22-3br.-22 | 1944260 | 173.732 | 42250 | 2160142 | 6454982
17.may.22 | 2.159.902 | 2.159.902 | 22-may.-22 | 1.958.776 158.876 42.250 2.159.902 £.494.982
17-un.-22 | 2159010 | 2.150.910 | 22-un.-22 | 1.962.184 154.476 42.250 2.158.910 6,454,982

_A8jul-22 | 2160830 | 2.160.830 | 22ul-22 | 1978264 | 140.316 42250 | 2.160.830 6.494.982
17-ago.22 | 2.160.838 | 2.160.838 | 22-ago.-22 | 1.983.358 135220 42250 2.160.838 5.403.982
163ep.22 | 2164253 | 2.164.253 | 22-sep.-22 | 1.999.950 125.476 38.818 2.164.253 6.494,982

_AToct-22 | 2164500 | 2164500 | 22-0ct-22 | 2.014.038 | 111.644 | 38818 | 2164500 | 6494962
18nov.22 | 2.164.747 | 2.168.747 | 22-nev.-22 | 2.020.954 104.975 38818 | 2.154.747 £.454,982
16dw.-22 | 2166500 | 2164500 | 22-di.-22 | 2.003.798 51,884 38818 2.164.500 65.004.982
17-ene.-23 | 2164500 | 2.164.500 | 22-ene.-23 | 2.041.208 84.474 38.818 2.164.500 6.454,982

2.164.994 | 22-feb.-23 | 2.052.076 74.100 38.818 2.164.904 5.454.982
| 2164006 | 2164006 | 22-mar-23 | 2.067.637 | 57551 | 38818 | 2164006 | 6404582 _
17.abr.23 | 2.168.747 | 2.168.747 | 22-abr..23 | 2.072.824 53.105 38.818 2.164.747 £.452.982
17-may.-23 | 2162771 | 2.162,771 | 22-may.-23 | 2.083.939 41,249 36.818 2.164.005 6.493.747
22-pun.-23 | 2093078 | 32110 | 38818 | 2.163.000 4329741
225ul-23 | 2.105.181 20.748 38818 2.164.747 2.164.994
22-ag0.-23 | 2,115,308 10,868 38.818 2.164.994 =
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2.19 Causales y procedimiento de liquidacion del Patrimonio Auténomo

2.19.1 Causales

Procedera la liquidacion del Patrimonio Auténomo de conformidad a lo establecido por el Decreto
Supremo N2 25514 y lo establecido en el Articulo 5, Seccién 1, Capitulo IX, Titulo I, Libro 32 de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, por cualquiera de las siguientes causales:

o

Disolucion vy liquidacidon voluntaria de la Sociedad de Titularizacion en su condicién de
administrador del Patrimonio Auténomo, si no hubiere sido posible la transferencia del
Patrimonio Autdnomo a otra Sociedad de Titularizacion.

Cuando por intervencidn a BISA ST, ASFI disponga la cancelacidn de la autorizacion y registro
de la misma, si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra
Sociedad de Titularizacion.

Cuando la Asamblea de Tenedores lo acuerde segun las siguientes causales:

0 Por lo establecido en el inciso h. del numeral 2.11 y en el Ultimo punto del numeral
3.11.

0 En caso de que el Mecanismo de Cobertura sea insuficiente o no pueda ser repuesto.

0 Sise presentase una situacion o cambios imprevisibles que alteren los Compromisos
del Periodo proyectados con el consiguiente riesgo de imposibilidad de cumplir con
las obligaciones asumidas por el Patrimonio Auténomo con los Tenedores de Valores
de acuerdo con el cronograma establecido en el numeral 2.17, excepto si se tratara
de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida sefalados en el numeral
3.11.

Otras causales dispuestas por la ASFI.
No cumplir con el objetivo de colocacidn.

Si no se cumpliera con la emision de los Pagarés en los términos de lo establecido en el
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés por cualquiera de las partes obligadas.

En caso que la liquidacién del Patrimonio Auténomo obedezca a razones ajenas y no imputables a la
administracién de la Sociedad de Titularizacidn, ésta procedera a elaborar y presentar una liquidacion
gue contemple los gastos por administracion equivalentes al tiempo de vigencia proyectado del
Patrimonio Auténomo.

2.19.2 Procedimiento de liquidacion del Patrimonio Auténomo

Para la liquidacién del Patrimonio Auténomo se seguira el siguiente procedimiento:

(0]

BISA ST o el Representante de Tenedores deberan convocar, con cargo al Patrimonio
Auténomo, a la Asamblea de Tenedores en el plazo de quince (15) dias habiles de conocida la
causa de la liquidacidn. La Asamblea de Tenedores de acuerdo a sus atribuciones, podra
decidir por la liquidacion del Patrimonio Auténomo o adoptar otra medida.

En cumplimiento a las normas que regulan las actividades de titularizacién, se comunicara a la
ASFI mediante hecho relevante y posteriormente se hara la entrega de una copia legalizada
del acta de la Asamblea de Tenedores, en los cinco (5) dias habiles siguientes a la realizacién
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de la Asamblea de Tenedores, la decision de liquidar el Patrimonio Auténomo, describiendo
las causales que ameritan la liquidacién del Patrimonio Auténomo, solicitando la respectiva
autorizacion.

O ASFI de acuerdo a sus atribuciones debera autorizar la liquidacion del Patrimonio Auténomo
Unicamente por las causales citadas en el Capitulo V del Decreto Supremo N2 25514 y las
previstas en el Reglamento de Titularizacion. En caso de que la ASFI no autorice la liquidacién,
la Asamblea de Tenedores podra acudir a otros recursos administrativos, judiciales y
constitucionales para conseguir la correspondiente autorizacion.

0 En un plazo maximo de diez (10) dias habiles siguientes a la aprobacién de ASFI, BISA ST
convocard a una Asamblea de Tenedores, para aprobar la liquidacidn del Patrimonio
Autdénomo, y establecer el procedimiento a seguir para el efecto.

0 Conforme ala Resolucion de la Asamblea de Tenedores, dentro de los diez (10) dias calendario
siguientes a la realizacidon de la Asamblea de Tenedores, BISA ST citard a los Tenedores de
Valores una nueva Asamblea de Tenedores, a fin de: presentarles las cuentas y estados
financieros auditados correspondientes del Patrimonio Auténomo, informar sobre los
resultados de la liquidacion y dar por concluida la misma. En dicha Asamblea se suscribird un
acta por los presentesy por BISA ST, tal acta para todos los efectos legales, se constituird como
instrumento suficiente y final de la liquidacién del Patrimonio Auténomo.

En caso de que algun Tenedor de Valores no hubiera realizado el cobro de sus acreencias
dentro de los noventa (90) dias habiles siguientes a la fecha de realizacidn de la Asamblea de
Tenedores, BISA ST transferira a una cuenta abierta a nombre de BISA ST con la denominacion
“Saldos Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD”, los saldos correspondientes a estas
acreencias. Cuando esas acreencias hubieran prescrito, beneficiaran al Estado Plurinacional de
Bolivia, por lo que su valor le serd entregado apenas haya ocurrido la prescripcidn conforme a
la normativa legal aplicable.

0 La liquidacidn del Patrimonio Auténomo debe contar con un dictamen de Auditoria Externa,
realizado por una Empresa de Auditoria Externa inscrita en el RMV, cuyos gastos corren a cargo
del Patrimonio Auténomo.

0 Unicamente en caso de no alcanzar el objetivo de colocacién dentro del plazo establecido en
el numeral 3.2.11, en el plazo maximo de tres (3) dias calendario posteriores a la fecha de
cierre de la colocacién primaria se procederda a reembolsar el monto de dinero
correspondiente a cada uno de los Tenedores de Valores por concepto de la adquisicién de los
Valores de Titularizacién BISA ST— FUBODE IFD de acuerdo a lista otorgada por la EDV, en cuyo
caso los Valores de Titularizacién no devengaran intereses desde la Fecha de Emision hasta el
reembolso a los Tenedores de Valores. Para esta causal de liquidacion no se requiere
autorizacion alguna de la Asamblea de Tenedores

2.20 Excedentes producto de la liquidacion del Patrimonio Auténomo

Los recursos excedentes en el Patrimonio Auténomo, luego de canceladas todas las obligaciones del
mismo, seran entregados por la Sociedad de Titularizacién a FUBODE IFD a la liquidacidn del Patrimonio
Auténomo. La existencia de excedentes dependera de la colocacidn sobre la par del valor nominal de
los Valores de Titularizacion, los rendimientos generados por el manejo de tesoreria, las modificaciones
de los egresos y gastos presupuestados del Patrimonio Auténomo como se describen en la cladusula
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Séptima de la Declaracion, la generacién de multas y penalidades a favor del Patrimonio Auténomo
por incumplimientos de FUBODE IFD y en general todos los recursos que a tiempo de la liquidacioén,
luego de cubiertos todos los Compromisos del Periodo, se encuentren disponibles en el Patrimonio
Auténomo.

2.21 Obligaciones y Derechos de BISA ST
2.21.1 Obligaciones de BISA ST

a.

Destinar los fondos obtenidos de la colocacién de los Valores de Titularizacion emitidos a
través de este proceso, a la compra de los activos contemplados en el derecho cedido. Es
decir, pagar a FUBODE IFD por los Pagarés a emitirse al dia siguiente habil de concluida la
colocacién de la totalidad de los Valores de Titularizacién BISA ST — FUBODE IFD.

Dar cumplimiento a las obligaciones asumidas en el Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés en los términos y condiciones ahi pactados.

Mantener los activos o bienes de los Patrimonios Autdnomos que administra debidamente
separados entre si, asi como de los activos de propiedad de BISA ST. Por tanto, la
contabilidad del Patrimonio Auténomo y de BISA ST se llevara en forma independiente.

Administrar los bienes y activos provenientes de la Titularizacién en la forma y con los
requisitos previstos en la Declaracion Unilateral.

Asumir la personeria para la proteccién y defensa de los bienes y activos titularizados.

Una vez liquidado el Patrimonio Auténomo, conforme a lo previsto en la Declaracién
Unilateral, los recursos excedentes del Patrimonio Auténomo seran entregados a FUBODE
IFD.

Rendir cuentas de su gestidn de la siguiente manera y en los siguientes plazos:

i. Estados Financieros Mensuales y Auditados.- Seran entregados al Representante de
Tenedores, a la Entidad Calificadora de Riesgo, a la ASFl y a la BBV en los plazos
establecidos en las normas pertinentes.

ii. Rendicidn de cuentas.- Este informe serd entregado a los inversionistas, a través del
Representante de Tenedores, a la Entidad Calificadora de Riesgo, a la ASFl y a la
BBV, cada seis (6) meses en los plazos establecidos en las normas pertinentes.

iii. Proporcionar una copia del prospecto respectivo a los Tenedores de los Valores de
Titularizacion.

iv. De acuerdo a lo previsto en el Articulo 2, Seccion 1, Capitulo V, Titulo |, Libro 32 de
la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, comunicar de acuerdo a las
normas establecidas, los Hechos Relevantes del Patrimonio Auténomo a la ASFly a
la BBV.

V. Exigir periddicamente de acuerdo a la normativa aplicable la Calificacién de Riesgo
asignada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en funcidn de los
términos y condiciones del contrato suscrito con la Entidad Calificadora de Riesgo y
subsiguientes adendas. En caso de que el contrato sefialado sea resuelto y/o
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2.21.2

rescindido por cualquier motivo, BISA ST deberd contratar los servicios de otra
Entidad Calificadora de Riesgo.

Conjuntamente con BISA S.A. Agencia de Bolsa (Agente Colocador) realizar todas las
gestiones tendientes a lograr la Inscripcién y Autorizacién de la Oferta Publica de los Valores
de Titularizacién y registro del Patrimonio Auténomo en el RMV de la ASFI, en la BBV, en |la
EDV y en toda otra entidad y/o institucién necesaria.

De conformidad a lo establecido en el Articulo 76 de la Ley del Mercado de Valores, el
Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD emitira Valores de Titularizacién de contenido
crediticio y para su Oferta Publica con cargo al Patrimonio Auténomo.

Con cargo al Patrimonio Auténomo, proporcionar los recursos suficientes al Agente Pagador
para que éste a su vez pague a los Tenedores de Valores los derechos incorporados en los
Valores de Titularizacién emitidos.

De manera general, BISA ST debera cumplir con las obligaciones establecidas para las
Sociedades de Titularizacién en la normativa vigente para procesos de titularizacién.

Poner a consideracion de la Asamblea de Tenedores cualquier incumplimiento a la
Declaracién Unilateral que pueda dar lugar a la liquidacién del Patrimonio Auténomo.

. Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucién de la finalidad de la

titularizacidn y consagrar su actividad de administracién exclusivamente a favor de los
intereses de los Tenedores de los Valores de Titularizacién emitidos por el Patrimonio
Auténomo.

Derechos de BISA ST

En caso que FUBODE IFD no realice la emision de los Pagarés en las condiciones estipuladas
en el Contrato de Derecho de Compra, cualquier remanente de las cuentas del Patrimonio
Auténomo una vez liquidado el mismo, serd de propiedad de BISA ST.

Recibir, con cargo al Patrimonio Auténomo, el monto de Bs. 100.- (Cien 00/100 Bolivianos)
por concepto de pago por el derecho de compra.

Sustituir y/o contratar y/o suscribir adendas y/o ampliar los servicios de la Entidad
Calificadora de Riesgo, Auditor Externo, Agente Pagador y contratar abogados externos para
la defensa de los intereses del Patrimonio Auténomo, salvando los derechos de la Asamblea
de Tenedores.

Decidir la contratacién a nombre y en representacion del Patrimonio Auténomo de todos
los servicios requeridos indispensables para el funcionamiento del mismo.

Todos aquellos derechos establecidos en la Declaracién Unilateral y en las disposiciones
legales vigentes.

De conformidad a la normativa vigente, BISA ST no sera responsable por el éxito financiero
del presente proceso de titularizacién, debido a que su responsabilidad es de medio y no de
resultado, debiendo responder civilmente hasta por culpa leve en el cumplimiento de su
gestion.
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g. BISA ST emplearad la diligencia de un Buen Hombre de Negocios en la administracion del
Patrimonio Auténomo.

2.22 Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion

Los Tenedores de los Valores de Titularizacion BISA ST — FUBODE IFD (Tenedores) tienen todos los
derechos incorporados en la Declaracién Unilateral y aquellos establecidos en la Ley del Mercado
de Valores y otras disposiciones legales aplicables, para recibir el pago de capital y de los
rendimientos financieros.

Con la adquisicion de los Valores de Titularizacidn, los inversionistas asumen todas las condiciones,
y términos establecidos en la Declaracidon Unilateral, en este Prospecto de Emisién y demas
documentos del proceso de titularizacion, siendo éstos de cumplimiento obligatorio. A tal efecto,
ninguno de los Tenedores podra alegar desconocimiento o ignorancia de las condiciones y términos
establecidos en la Declaracién Unilateral, en este Prospecto de Emisidon y demas documentos del
proceso de titularizacién.

Ademas, los Tenedores tienen los siguientes derechos:

e Participar con voz y voto en las Asambleas de Tenedores con todos los derechos que les
asigna este Prospecto de Emision, la Declaracidn Unilateral y las normas legales aplicables.

e Ser titulares y ejercer los derechos que deriven de una liquidacién del Patrimonio
Auténomo, en los términos de lo previsto en este Prospecto de Emisidn, Declaracion
Unilateral y las normas legales.

e Ejercer su derecho al cobro de pago de capital y de los rendimientos financieros en los
términos de lo previsto en este Prospecto de Emision, Declaracién Unilateral y las normas
legales, auin en el caso de falta de fondos para el pago de las obligaciones contraidas con el
Patrimonio Auténomo.

2.23 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacidn en colocacién primaria, segun lo sefialado
en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera la siguiente:

0 Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo
de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocaciéon Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
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3 DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION

3.1 Antecedentes legales

e Acta de la Junta General Extraordinaria de Asociados de FUNDACION BOLIVIANA PARA EL
DESARROLLO de fecha 17 de noviembre de 2017.

e Acta de Reunidon de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. de fecha 9 de
noviembre de 2016.

e Mediante Carta la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI/DSR IlI/R-
237552/2017 de fecha 6 de diciembre de 2017, ASFI emitié No Objecién a FUBODE IFD para
emitir pagarés sin Oferta Publica a favor de un Patrimonio Auténomo de Titularizacion.

e Testimonio N2 1009/2018 de fecha 27 de julio de 2018, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 93 a cargo del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, correspondiente al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

e Testimonio N2 ° 1010/2018 de fecha 27 de julio de 2018, otorgado ante Notaria de Fe
Publica N° 93 a cargo del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, correspondiente la Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de
Compra de Pagarés, de Constitucién de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion.

e LaAutoridad de Supervisidn del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/1138/2018
de fecha 13 de agosto de 2018, se inscribid y se autorizo la oferta publica de la emision de
Valores de Titularizaciéon BISA ST — FUBODE IFD en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de
registro ASFI/DSVSC-TD-FUB 001/2018.

3.2 Caracteristicas de la Emision de los Valores de Titularizacion
3.2.1 Denominacién de la Emision de los Valores de Titularizacién
La Emisién se denominard: Valores de Titularizacién BISA ST — FUBODE IFD.
3.2.2 Valores a emitirse

Se emitirdn Valores de Titularizacién de contenido crediticio para su Oferta Publica, los que
incorporan el derecho a percibir el pago del capital y los rendimientos financieros, en los términos
y condiciones sefialados en la Declaracion Unilateral y en este Prospecto de Emisién.

3.2.3 Monto total y moneda de la Emision

El monto total de la Emisidn es de Bs. 110.000.000.- (Ciento diez millones 00/100 Bolivianos) y la
moneda es Bolivianos.

3.2.4 Series, monto, tipo de interés, tasa de interés, plazo, valor nominal, cantidad de
valores y fecha de vencimiento

El tipo de interés para cada serie serd nominal, anual y fijo; las caracteristicas de los Valores de
Titularizacion a emitirse son las siguientes:
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Serie Monto por serie  Tasa de Plazo (dias Valor nominal Cantidad de Fecha de
(Expresado en Bs.) interés calendario) (Expresado en Bs.) valores vencimiento
Serie A 19.600.000 4,75% 359 1.000 19.600 9-ago.-19
Serie B 20.600.000 4,90% 738 1.000 20.600 22-ago.-20
Serie C 21.900.000 5,40% 1.103 1.000 21.900 22-ago.-21
Serie D 23.200.000 5,70% 1.468 1.000 23.200 22-ago.-22
Serie E 24.700.000 5,90% 1.833 1.000 24.700 22-ago.-23
TOTAL 110.000.000

3.2.5 Forma de pago en colocacion primaria de la Emisién
En efectivo.
3.2.6 Forma de representacion de los Valores de Titularizacién

Los Valores de Titularizacion seran representados mediante Anotacidn en Cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, bajo las disposiciones referidas al Régimen
de Valores Representados por anotaciones en cuenta, establecidas en la Ley del Mercado de
Valores y demas normas aplicables.

3.2.7 Forma de circulacion de los Valores de Titularizacion

A la Orden, de acuerdo con lo establecido por el Articulo 520 del Cédigo de Comercio. Se reputard
como titular de un Valor de Titularizacién perteneciente a la Emision, a quien figure registrado en
el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes
sobre los Valores de Titularizacidn anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a
cargo de la EDV.

3.2.8 Normas de Seguridad, transferencias y otros

En cuanto a las medidas de seguridad, se estard a las dispuestas para estos conceptos por la ASFly
la reglamentacién de la EDV.

Las trasferencias, cambios de titularidad y otros actos de disposicién y enajenacién sobre los
Valores de Titularizacidén se haran segun los procedimientos establecidos en el reglamento interno
de la EDV, aprobado por la ASFI.

3.2.9 Bolsa en la cual se inscribiran los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacidn seran inscritos, cotizaran y se negociaran en la BBV.

3.2.10 Precio y modalidad de colocacion primaria

El precio de colocacién de los Valores de Titularizacién serd minimamente a la par del valor nominal.

En caso de que los Valores de Titularizacion sean colocados sobre la par del valor nominal, los
excedentes seran depositados en la Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Autéonomo v, si
existieran fondos a la liquidacion del Patrimonio Auténomo, seran entregados a FUBODE IFD. El
tratamiento serd el mismo para las colocaciones posteriores a la fecha de inicio de colocacion a
precio de curva.
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La modalidad de colocacion primaria de los Valores de Titularizacién serd por Oferta Publica y serdn
colocados por la Agencia de Bolsa colocadora “a mejor esfuerzo”.

3.2.11 Procedimiento y plazo de colocacion primaria

El plazo para la colocaciéon primaria de los Valores de Titularizacidn sera de siete (7) dias calendario
y se iniciard a partir de la fecha de Emision.

3.2.12 Formula de calculo de los intereses

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta
(360) dias. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion.

[ K (Ti * Pl)
. = *k
¢ 360

Dénde:
li = Interés del cupdn en el periodo i.
K = Saldo de capital pendiente de pago.
Ti = Tasa de interés nominal anual.
Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario).
Donde i representa el periodo.

3.2.13 Fecha a partir de la cual los Valores de Titularizacion generan intereses

Los Valores de Titularizacion empezardn a generar intereses a partir de la fecha de Emisidn sefialada
en Resolucidn de la ASFI que autoriza la Oferta Publica e inscribe en el RMV de la ASFl a la emisidn;
y dejaran de generarse intereses en la fecha de vencimiento siempre y cuando se hubiera cumplido
con el mencionado pago.

3.2.14 Amortizacion de capital y pago de intereses

Se ha establecido que las amortizaciones de capital y el pago de intereses de los Valores de
Titularizacion, serd a través de cupones con vencimientos mensuales, de acuerdo al cronograma
sefialado en el numeral siguiente.

3.2.15 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

El cronograma de pago de intereses y amortizaciones de capital para la emisidn es el siguiente:




sociedad de titularizacion BISA ST — FUBODE IFD

Serie A Serie 8 Serie C Serle D Serle £
Capital Interés Capital Interes Capital Interes Capital Interéds Capital Interés
22-sep.-18 73,81 5,01 - 5,17 - 5,70 - 6,02 - 623
22-0ct,-18 2,78 367 408 4,50 475 492
22-nov.-18 80,20 346 2 4,22 : 465 2 401 = 5,08
22.dic-18 8143 303 4,08 4,50 475 492
22-ene.-19 82,54 280 - 422 . 4,65 = 4,91 - 5,08
27.400.19 82,89 2,46 422 . 465 - 491 . 5,08
Armar-18) 8566 | 191 || T L 420 | S ..} = —-
22-abe.-18 83,67 177 - 422 - 465 - 491 - 5,08
22-may.-19 84,76 1,38 - 4,08 . 4,50 - 4,75 - 492
22Jun.-19 24,36 1,08 422 465 491 5,08
219 | Esae [ o1 - 498 | - | aso S - < 492
9-ago.-19 a8 37 0,22 - 245 - 2,70 - 2,85 - 295
22-56p.-19 72,82 5,99 . 6,60 . 6,97 . 7,21
22-0¢1,-19 82,56 3,79 - 4,50 z 4,75 2 492
22-nov.-19 82,23 3,56 4,65 491 5,08
22-dic-18 8323 311 - 4,50 - 475 - 492 |
83,35 2,87 - 4,65 - 4,91 - 5,08
L Baes | 251 - A5 = a5 = 508
85,25 2,02 - 435 - 459 - 4,75
22-abr,-20 84,44 1,50 4,65 . 4,91 - 5,08
22-may.-20 8534 140 450 475 492
22-jun.-20 85,15 1,08 - 4,65 - 451 - 5,08
22-jul.-20 86,07 0,70 - 4,50 - 475 - 492
_22-ag0.-20 85,86 0,36 - 4,65 . 391 . 5,08
22-sp.-20 80,99 465 - 4,91 - 5,08
22-oct.20 Al 81,78 434 : a7 3 492
22-nov.-20 81,68 3,89 - 4,91 - 5,08
22-dic.-20 82,51 3,40 - 4,75 - 492
22-ene.-21 82,50 312 4,91 508 |
22eb.-21 4187 2,75 - 491 - 5,08
22-mar.-21 B4,58 2,13 = 443 - 459
22-abr.-21 8369 187 - 461 - 508
22-may.-21 8447 1,53 4,75 492
22jon21 gag3 |11 - 491 ~ 08
22-jul.-24 8525 0,77 - 4,75 - 492
22-ago.-21 9526 0,40 491 5,08
22-s0p.-21 80,91 a9 - 508
22-0ct.-21 8160 437 - 492
22-nav.-21 81,72 311 . 508
22-dic.-21 82,42 3,59 = 492
22-ene-22 82,58 331 - 5,08
22-feb.-22 8298 2,80 . 508
22-mat,-22 84,18 2,25 . 459
22-abe.-22 83,80 2,08 - 5,08
22-may.-22 84,43 1,61 492
22-Jun,-22 84,62 125 - 5,08
22-jul-22 8527 0,81 - 4,92
22-ago.-22 8549 0,42 5,08
22-50p.-22 89,97 5,08
22-0ct.-22 81,54 452
22-nav.- 22 182 425
22-dic.-22 8234 372
22-ene.-23 82,64 342
2240b.-23 83,08 300
22-mar.-23 8,71 233
22-abe.-23 £392 2,15
22-may.-23 24,37 167
22-Jun,-23 84,74 130
22-jul-23 85,23 024
22-ago.-23 85,64 044
TOTAL 1,000,00 27.50 1.000,00 78,04 1.000,00 140,65 100000 206,28 1,000,00 273,35

El cronograma de cupones serd publicado por una sola vez en un medio de prensa de circulacién
nacional.




rociedad de titvlarizacion BISA ST — FUBODE IFD

3.2.16 Formay lugar de pago de intereses y amortizaciones de capital

En el dia del vencimiento de cada cupdn de la emisidon: las amortizaciones de capital y/o pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en
base a la lista emitida por la EDV.

En caso de que el vencimiento de cupdn fuera en dia sabado, domingo o feriado, el pago sera
efectuado el dia habil siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: las amortizaciones de capital
y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacidon del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

BISA ST actuard como Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de los intereses de
los Valores de Titularizacion. Dicho pago se realizara en las oficinas ubicadas en la Av. Arce N2 2631
Edificio Multicine Piso 15 de la ciudad de La Paz.

3.2.17 Respaldos de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacién estaran respaldados por los Pagarés, por el Mecanismo de Cobertura
y por los Sistemas de Respaldo Adicional establecidos.

3.2.18 Numero de Registro y fecha de Inscripcion

La emision fue autorizada e inscrita de acuerdo a lo establecido por la RESOLUCION ASFI/1138/2018
de fecha 13 de agosto de 2018, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-FUB-001/2018.

3.3 Objetivo de Colocacién

Para el presente proceso de titularizacién se ha establecido como objetivo la colocacidn primaria el
100% (Cien por ciento) del monto de Emisidn de los Valores de Titularizacién dentro del plazo de
colocacién primario. Lograr este objetivo de colocacion es necesario para ejecutar el Contrato de
Derecho de Compra de Pagarés.

Los Valores de Titularizacion empezaran a devengar intereses a partir de la fecha de Emisién. En
caso de que transcurrido el plazo de colocacién no se hubiera alcanzado el objetivo de colocacion,
se deberad liquidar el Patrimonio Autdnomo y en tal eventualidad se considerara que los Valores de
Titularizacion no devengaron intereses desde la fecha de Emisiéon hasta la liquidacidn del
Patrimonio Auténomo.

3.4 Rescate Anticipado

e Los Pagarés emitidos podran ser redimidos en cualquier momento por FUBODE IFD bajo las
siguientes condiciones y procedimiento:

O FUBODE IFD notificarad por escrito que efectuara el pago de la totalidad de los
Pagarés emitidos a favor del Patrimonio Auténomo pendientes de vencimiento a
BISA ST. La solicitud recibida por BISA ST debera contener la fecha en la que se
efectuard el pago de los pagarés y la misma no podrd ser inferior a cuarenta y cinco
(45) dias calendario de recibida la solicitud. En la comunicacidn se solicitara a BISA
ST efectue la liquidacién final por los conceptos de: comisiones pendientes a BISA
ST por el plazo originalmente establecido, otros egresos y gastos, penalidades,
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intereses y capital a la fecha del rescate anticipado de la totalidad de los Valores de
Titularizacion.

O Recibida la solicitud por BISA ST, esta entidad emitird la liquidacidn solicitada
tomando en cuenta el pago por los conceptos descritos en el punto anterior del
presente numeral asi como el pago del capital e interés contenidos en los pagarés,
este pago debera ser efectuado por FUBODE IFD con una antelacién minima de
veinte (20) dias calendario a la fecha efectiva para el rescate anticipado de la
totalidad de los pagarés pendientes de vencimiento.

0 El monto del pago anticipado del total de los Pagarés al Patrimonio Auténomo
debera incluir el monto del capital mas intereses de los Valores de Titularizacién a
la fecha de redencion. Asimismo, FUBODE IFD deberda cancelar: comisiones
pendientes a BISA ST por el plazo originalmente establecido, otros egresos y gastos,
penalidades y el pago de una compensacidon por prepago de los Valores de
Titularizacion.

e Pago anticipado de Valores de Titularizacion por BISA ST.

0 Como efecto del pago anticipado de los Pagarés, BISA ST realizard el rescate
anticipado de la totalidad de los Valores de Titularizacién en circulacién emitidos
con cargo al Patrimonio Auténomo, una vez que FUBODE IFD cumpla todos los
compromisos mencionados en los parrafos anteriores.

Para los efectos antes detallados, se aplicard la compensacién sobre monto pre pagado
denominado premio por prepago, segun la siguiente escala:

Plazo de vida remanente de la emision Porcentaje de
(En dias calendario) compensacion

1-360 1.15%

361-720 1.50%

721—1.080 1.85%

1.081 - 1.440 2.10%

1.441 - 1.800 2.50%

1.801—2.160 3.25%

El célculo se realizara sobre el saldo a capital pendiente de pago.

Se aclara que los gastos adicionales en que se incurra como consecuencia del rescate anticipado de
los Valores de Titularizacion, seran erogados por FUBODE IFD.

3.5 Calificacion de Riesgo de la Emision

Se contrataron los servicios de la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. para realizar la
Calificacion de los Valores de Titularizacién, con revisiones durante la vigencia del Patrimonio
Auténomo, bajo los siguientes términos:

La Sociedad de Titularizaciéon debera cancelar anualmente y en forma adelantada cada trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendario, a partir del segundo afio de la fecha de emisién, con recursos
del Patrimonio Auténomo, a la Entidad Calificadora de Riesgo contratada, la suma de USS 6.000.-
(Seis mil 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América), durante la vigencia del Patrimonio

Auténomo.
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Todos los honorarios y los gastos que derivan de la Calificacién de Riesgo incluyen impuestos de
Ley.

En caso de resolucion del contrato de servicios, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores,
BISA ST podrd designar a otra Entidad Calificadora de Riesgo registrada en el RMV de la ASFI.

Los Valores de Titularizacion BISA ST — FUBODE IFD cuentan con una Calificacién de Riesgo, otorgada
por el Comité de Calificacién de Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en fecha 14 de agosto
de 2018, de:

Series Monto :‘:S;E mision (PI;?::) Clasificacion Equivalencia ASFI Perspectiva
Serie A 19.600.000 359 sl- N-1 Estable
Serie B 20.600.000 733 BA- A3 Estable
Serie C 21.900.000 1.098 BA- A3 Estable
Serie D 23.200.000 1.463 BA- A3 Estable
Serie E 24.700.000 1.828 BA- A3 Estable

Fuente: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Significado de la calificacién de riesgo ASFI: A Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una
buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es
suceptible a deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.

El numeral 3 significa que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacidn asignada.

Para mayor informacién respecto a la calificacidon de riesgo otorgada, el informe elaborado por
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A., se encuentra en el Anexo Il de este Prospecto de
Emisidn.

Esta calificacion esta sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser
modificada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o
mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario
para la toma de decisiones de inversion.

3.6 Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion

De conformidad al articulo 1 de la Secciéon 2 del Capitulo VI del Titulo | correspondiente al Libro 3¢
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, podra ser Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacidon, cualquier persona individual o colectiva. La Asamblea de
Tenedores, podrd remover al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién y
designar su reemplazo.

BISA ST ha designado a PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L. (PROFIT
Consultores S.R.L.) como Representante Comun de Tenedores de los Valores de Titularizacién BISA
ST - FUBODE IFD.

PROFIT Consultores S.R.L. es una sociedad legalmente establecida de acuerdo a las leyes del Estado
Plurinacional de Bolivia, constituida mediante Escritura Publica N° 032/2003, e inscrita en
FUNDEMPRESA en fecha 21 de abril de 2003 bajo el N2 00911302 del Libro N2 21, Numero de
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Identificacion Tributaria (NIT) 1018497028 y domicilio en la calle Fernando Guachalla N° 339 en la
ciudad de La Paz.

Se ha previsto como remuneracion del Representante de Tenedores hasta un monto maximo anual
de Bs. 15.000.- (Quince mil 00/100 Bolivianos). En caso que la Asamblea de Tenedores designe a un
Representante de Tenedores y éste tenga un costo superior al determinado en este punto, el gasto
adicional debera ser cubierto por los Tenedores de Valores de Titularizacion, segin corresponda.

3.6.1

Funciones del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién

En cumplimiento al Articulo 2, Seccién 2, Capitulo VI, Titulo I, Libro 32 de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores, el Representante de Tenedores tendra las siguientes funciones:

Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los Tenedores.

Representar a los Tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo, frente
a BISA ST o aquella que la sustituya o frente a terceros cuando corresponda.

Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores, en la cual intervendra con voz pero sin voto,
salvo en su condicidn de Tenedor.

Solicitar a BISA ST o quien la sustituya, los informes que considere necesarios y las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad y demas documentos del Patrimonio Auténomo.

Informar a los Tenedores, a la ASFl y a la BBV a la brevedad posible y por medios idéneos,
sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones a cargo de BISA ST o aquella que la
sustituya, en relacidn con el Patrimonio Auténomo, asi como informar a los Tenedores sobre
cualquier hecho que considere relevante.

Informar en forma inmediata a la ASFl y a la BBV, sobre cualquier situacidon o evento que
pudiere implicar conflicto de interés en sus actuaciones frente a los Tenedores o con BISA
ST. Esto también debera ser informado a la Asamblea de Tenedores.

Guardar reserva sobre toda la informacion de cardcter confidencial que conozca en ejercicio
de su funcién como Representante de Tenedores, en cuanto no fuere indispensable para la
proteccion de los intereses de sus representados.

Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor o a un grupo de
Tenedores.

Controlar y vigilar el cumplimiento de lo establecido en la Declaracién Unilateral, en el
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés y Contrato Complementario.

Verificar la existencia y continuidad del Mecanismo de Coberturay los Sistemas de Respaldo
Adicional.

El Representante de Tenedores sélo podra resolver el contrato del cual deriva su cargo, por
las causas expresamente contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en las
normas aplicables al efecto, o por motivos graves, lo que deberda ser comunicado
previamente a la ASFl. No obstante, deberda continuar en el ejercicio de su cargo hasta que
se designe un nuevo Representante de Tenedores.
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3.7 Asamblea de Tenedores de Valores

De conformidad a lo establecido en el Articulo 1, Seccion 1, Capitulo VI, Titulo I, Libro 32 de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion es el maximo drgano de decisidn del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD a
través del cual los Tenedores de los Valores de Titularizacidon BISA ST — FUBODE IFD expresan su
voluntad.

Previo cumplimiento de las condiciones sefialadas a continuacién, los Tenedores de Valores de
Titularizacion podran reunirse en Asamblea de Tenedores.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea de Tenedores con sujecidn a la Ley, seran obligatorias aun
para los ausentes o disidentes.

Ninguna disposicidon de la Asamblea de Tenedores podra establecer discriminaciones entre los
Tenedores.

3.7.1 Funciones que le competen a la Asamblea de Tenedores
e Aprobar modificaciones a la Declaracion Unilateral, insertadas por BISA ST.

e Aprobar operaciones de endeudamiento del Patrimonio Auténomo en los términos
previstos por las normas aplicables vigentes.

e Aprobar la transferencia del Patrimonio Autdnomo a otra Sociedad de Titularizacion.

e Aprobar la Liquidacidn Anticipada del Patrimonio Autdonomo de acuerdo a lo establecido en
la Declaracién Unilateral y a las disposiciones legales pertinentes.

e Remover en cualquier momento al Representante de Tenedores.
e Las demas funciones previstas en la Declaracién Unilateral.
3.7.2 Convocatoria

La convocatoria a la Asamblea de Tenedores se realizard por quienes sefiala el Articulo 3, Seccidn
1, Capitulo VI, Titulo I, Libro 32 de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores y en los
términos ahi fijados.

La convocatoria se hard mediante aviso publicado en forma destacada en un diario de amplia
circulacidn nacional, por Unica vez y con una anticipacion de siete (7) dias calendario previos a la
fecha de celebracidn de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria sefialara si se trata de una reunién de primera o segunda convocatoria, el lugar, la
fecha, la hora y el orden del dia de la Asamblea de Tenedores y cualquier otra informacion o
advertencia a que haya lugar.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre que
concurran los Tenedores de Valores que representen la totalidad de los Valores de Titularizacion
en circulacion.
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3.7.3 Funcionamiento

Las decisiones de la Asamblea de Tenedores se adoptardn por la mayoria absoluta de los votos
presentes. En cuanto a la representacion en las Asambleas de Tenedores, sistemas de votacion,
elaboracion de actas y demas formalidades no previstas en la Declaracién Unilateral y en
disposiciones legales, se aplicaran las normas vigentes para la Junta General de Accionistas de
Sociedades Andnimas.

3.7.4 Quoérum y decisiones de la Asamblea de Tenedores

Serd determinado conforme lo sefiala el Articulo 5, Seccidn 1, Capitulo VI, Titulo |, Libro 32 de la
Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores y en los términos ahi fijados.

3.7.5 Mayorias decisorias especiales

Seran determinadas conforme lo sefiala el Articulo 6, Seccién 1, Capitulo VI, Titulo I, Libro 32 de la
Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores y en los términos ahi fijados.

3.8 Mecanismo de Cobertura

Conforme al Articulo 2, Seccién 2, Capitulo I, Titulo |, Libro 32 de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores, la estructura del presente proceso de titularizacion utilizara el mecanismo de
cobertura interno que se describe mas adelante, mismo que se constituye en el respaldo a favor de
los inversionistas del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD ante la presencia de cualquier
riesgo que pueda afectar los activos o bienes objeto del proceso de titularizacién.

3.8.1 Fondo de Liquidez

Definido en el inciso e), Articulo 2, Seccion 2, Capitulo I, Titulo I, Libro 32 de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores.

= ElFondo de Liquidez serd constituido por BISA ST con recursos provenientes de la colocacidn
de los valores de titularizacion. El Fondo de Liquidez serd calculado tomando en cuenta el
Compromiso del Periodo proyectado mas elevado multiplicado por 3 (tres) a fin de cubrir
cualquier compromiso del periodo proyectado del Patrimonio Auténomo.

= A partir del compromiso de periodo nimero 57 se utilizaran los recursos del Fondo de Liquidez.

= El Fondo de Liquidez del presente proceso de titularizacion es de Bs. 6.494.982,00.- (Seis
millones cuatrocientos noventa y cuatro mil novecientos ochenta y dos 00/100 Bolivianos).

= Deser utilizados los recursos del Fondo de Liquidez, la reposicion sera realizada en los 10 (diez)
dias calendario siguientes con fondos provenientes de la Cuenta Distribuidora.

= En caso de incumplimiento de pago a la fecha de vencimiento de un pagaré suscrito por
FUBODE IFD, BISA ST debera convocar a la Asamblea de Tenedores el dia siguiente habil de
conocido el incumplimiento para tratar dicho tema. Se entiende por fecha de “conocido el
incumplimiento” a las veinticuatro horas posteriores a la fecha del vencimiento del pagaré.

3.9 Sistemas de Respaldo Adicional

Los sistemas de respaldo adicionales incluidos son:
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3.9.1 Fondo Excedentes del Patrimonio Autonomo

La existencia de excedentes dependera de la colocacion sobre la par del valor nominal de los Valores
de Titularizacidn, los rendimientos generados por el manejo de tesoreria de todas las cuentas cuyas
politicas se establecen en el Anexo | y las modificaciones en los egresos y gastos presupuestados
del Patrimonio Autdnomo como se describe en la clausula Séptima. También integraran este Fondo
los montos de dinero resultantes de la aplicacidn de multas y penalidades a favor del Patrimonio
Auténomo por incumplimientos de FUBODE IFD, de acuerdo al Contrato Complementario. Estos
montos correspondientes al Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo serdn depositados en la
Cuenta Fondo de Excedentes del Patrimonio Auténomo.

En caso de ser necesario, éste Fondo sera utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier
egreso y gasto del Patrimonio Auténomo, después de ser utilizado el Sistema de Respaldo Adicional
Exceso en los Compromisos del Periodo, todavia existiera déficit; y el saldo serd devuelto a la
liqguidacién del Patrimonio Auténomo a FUBODE IFD.

3.9.2 Exceso en los Compromisos del Periodo

Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: a) los fondos recaudados
en la Cuenta Distribuidora, y b) el capital, rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de
Titularizacion y los egresos y gastos del Patrimonio Auténomo del periodo.

Los recursos de este Sistema de Respaldo Adicional seran los primeros en ser utilizados de acuerdo
a la prelacidn descrita en el inciso i del punto 2.11 de este Prospecto de Emision.

Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo, los recursos del Sistema
Exceso en los Compromisos del Periodo seran entregados por BISA ST a FUBODE IFD a la liquidacion
del Patrimonio Auténomo.

3.10 Coeficiente de Riesgo

En cumplimiento a los requerimientos para activos o bienes objeto de Titularizacion para el presente
proceso se determiné el siguiente Coeficiente de Riesgo:

e Se establecid un Coeficiente de Riesgo que tome en cuenta los Compromisos del Periodo que
el Patrimonio Auténomo presenta hasta el compromiso del periodo 57 y el monto del Fondo
de Liquidez del Patrimonio Auténomo.

e Detal manera, el coeficiente de riesgo para el presente proceso de titularizacion es el siguiente:

CR FL >3
- CcP”
Dénde:
CR: Coeficiente de Riesgo
FL: Fondo de Liquidez
CP: Compromisos del periodo detallados en el punto 2.17 de este Prospecto de Emision.

3.11 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La Sociedad de Titularizacién no sera considerada responsable, ni estara sujeta a observaciones o la
aplicaciéon de sanciones, cuando algin incumplimiento de las obligaciones contraidas en la
Declaracién Unilateral sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.
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0 Seentiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento
de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catdstrofes, inundaciones, epidemias; o
hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo
publico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal), actos del gobierno
como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por
BISA ST, no imputables a la misma y que impidan el cumplimiento de las obligaciones
contraidas en la Declaracién Unilateral; de manera general, cualquier causa fuera de control
por parte de la Sociedad de Titularizacién que no sea atribuible a ésta.

O En tal caso, BISA ST debera comunicar al Representante de Tenedores, a la BBV y a la ASFI
al dia siguiente habil de conocido el hecho, proporcionando la informacidn disponible que
permita corroborar el mismo, salvo que continuara la situacién del caso fortuito, fuerza
mayor o imposibilidad sobrevenida que impida dicha comunicacidn en el plazo establecido,
en cuyo caso la misma se efectuara tan pronto sea posible.

0 Comunicado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, las obligaciones de
BISA ST que se vieran afectadas por el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida, quedardn en suspenso hasta que cese el evento que dio lugar al caso fortuito,
fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

0 Sin embargo, si algin incumplimiento a las condiciones de la Declaracién Unilateral debido
al caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se extendiera por mas de treinta
(30) dias habiles computables a partir del evento (de caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida), BISA ST convocara, con cargo al Patrimonio Auténomo, a una
Asamblea de Tenedores en el plazo de quince (15) dias calendario de conocido el hecho, la
que podrd determinar la liquidacidn del Patrimonio Auténomo o tomar otra determinacion.

3.12 Fecha de emisidon de los Valores de Titularizacion

La fecha de emision de los Valores de Titularizacion es el 15 de agosto de 2018.
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4  RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS FONDOS

4.1 Razones de la Titularizacion

BISA ST constituye un Patrimonio Auténomo a partir de la cesién de Contrato de Derecho de Compra
de Pagarés para que con cargo a éste se emitan Valores de Titularizacion BISA ST — FUBODE IFD. Los
recursos entregados a FUBODE IFD por el ejercicio del derecho de compra con la consecuente
emision de los pagarés sin oferta publica, seran destinados a operaciones crediticias habituales y/o
para el pago de deudas con financiadores.

4.2 Destino de los Fondos percibidos como producto de la colocacion

Los recursos obtenidos con la colocacidn primaria de los Valores de Titularizacidon BISA ST— FUBODE
IFD serdn utilizados por BISA ST, en representacién del Patrimonio Autdnomo, de la siguiente forma:
a. Constitucién del mecanismo de cobertura Fondo de Liquidez
b. Pago a BISA ST por el Derecho de Compra cedido.

c. Compra de los Pagarés de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Derecho de Compra
de Pagarés.
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5

FACTORES DE RIESGO

5.1 Riesgos del emisor de los Pagarés

Los riesgos de FUBODE IFD identificados son los siguientes:

Riesgos macroecondmicos, politicos y sociales: La demanda de créditos por parte de los
prestatarios se encuentra afectada por la inestabilidad econémica del pais, la inflacion, tipo
de cambio, instabilidad politica y social.

Descalce de moneda: Algunos financiadores de FUBODE IFD otorgan créditos en moneda
extranjeray los prestatarios requieren en moneda nacional, por lo tanto existe un riesgo de
descalce de moneda.

Competencia: El sector de las microfinanzas estd en un constante crecimiento por lo que se
convierte cada vez en un mercado mas competitivo, aunque el sector de las Instituciones
Financieras de Desarrollo las empresas ofrecen productos diferenciados. Asimismo,
entidades financieras que pueden captar recursos del publico directamente estan
ingresando al mercado de las Instituciones Financieras de Desarrollo, ofreciendo tasas de
interés mas bajas a los clientes potenciales.

Riesgo de financiamiento a tasas de interés elevadas: Los financiadores de FUBODE IFD
pueden incrementar su tasa de interés obligando a la IFD incrementar su tasa activa hacia
los prestatarios, por lo tanto el producto ofrecido puede ser menos competitivo.

Dependencia de personal clave: FUBODE IFD cuenta con ejecutivos de amplia experiencia
en el sector de las microfinanzas lo cual puede derivar un efecto negativo directo a su
desempeno en caso de abandono de este personal.

5.2 Riesgos del proceso de titularizacion

La presente emision conlleva factores de riesgo relacionados al cobro de los pagarés emitidos por
FUBODE IFD. Los riesgos identificados son los siguientes:

Incumplimiento total o parcial en el pago de los pagarés por parte de FUBODE IFD.

Insuficiencia de fondos para hacer frente los compromisos del periodo del Patrimonio
Auténomo debido a incrementos en los costos y gastos.

No alcanzar el objetivo de colocacion.
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6  DESCRIPCION DE LA OFERTA DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

6.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La oferta serd dirigida a personas naturales y personas colectivas.
6.2 Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta

Las principales condiciones de la oferta publica se dardan a conocer a través de la publicacion
correspondiente en un periddico de circulacién nacional, conforme lo establecido por la normativa
vigente.

6.3 Tipo de Oferta
La oferta publica de los Valores de Titularizacion BISA ST — FUBODE IFD serd bursatil, en la BBV.
6.4 Descripcion de la forma de colocacion

Los valores de titularizacién serdn inscritos en la BBV para su colocacién en el mercado primario
bursatil y posteriores negociaciones en el mercado secundario bursatil.

6.5 Procedimiento y plazo de colocacién primaria

El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizacidn sera de siete (7) dias calendario
y se iniciard a partir de la fecha de emisidn.

6.6 Precio y modalidad de colocacion
El precio de colocacidon de los Valores de Titularizacidn sera minimamente a la par del valor nominal.

En caso de que los Valores de Titularizacion sean colocados sobre la par del valor nominal, los
excedentes seran depositados en la Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo vy, si
existieran fondos a la liquidacién del Patrimonio Auténomo, seran entregados a FUBODE IFD. El
tratamiento serd el mismo para las colocaciones posteriores a la fecha de inicio de colocacién a
precio de curva.

La modalidad de colocacidon primaria de los Valores de Titularizacidn sera por Oferta Publica y seran
colocados por la Agencia de Bolsa colocadora “a mejor esfuerzo”.

6.7 Diseio y Estructuracion
El disefio y la estructuracién de la emisién fue realizado por BISA Sociedad de Titularizacién S.A.
6.8 Agente Colocador

La colocacién de los valores de titularizacidon estard a cargo de BISA S.A. Agencia de Bolsa, inscrita
en la ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), bajo el registro N° SPVS - IV — AB
- BIA-001/2002.

6.9 Agente Pagador

El pago de los valores de titularizacién de la presente emisidn estara a cargo de BISA Sociedad de
Titularizacion S.A.

6.10 Bolsa en la cual se inscribira la Emision

La emision serd inscrita en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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6.11 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

En caso que no se alcance el Objetivo de Colocacién, se procedera a la Liquidacion del
Patrimonio Autonomo, en conformidad con lo establecido en el presente Prospecto y en la
Declaracion Unilateral.

6.12 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacién primaria

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacidn en colocacién primaria, segun lo
sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), serd la siguiente:

O Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del
grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacidon Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia, se seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
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7  INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD DE TITULARIZACION

7.1 Antecedentes de la Sociedad

El 9 de mayo de 2000 BISA Sociedad de Titularizacion S.A. fue constituida como empresa,
obteniendo autorizacién de funcionamiento el 31 de octubre de 2000, e iniciando operaciones el 2
de enero de 2001.

Con el objeto Unico y exclusivo de administrar Patrimonios Auténomos resultantes de procesos de
titularizacién de activos y emitir los valores correspondientes dentro de lo establecido por la Ley del
Mercado de Valores y sus reglamentos.

Forma parte del Grupo Financiero BISA, conformado hoy en dia por otras siete empresas lideres en sus
rubros:

e Banco BISA S.A., banca comercial.

e BISA Seguros y Reaseguros S.A., seguros generales y de fianzas.

e La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A., seguros de vida y seguros provisionales.
e BISA Leasing S.A., operaciones de arrendamiento financiero.

e Almacenes Internacionales S.A. - RAISA, actividades de almacenes internacionales de
depdsito.

e BISA S.A. Agencia de Bolsa, inversiones y asesoramiento bursatil.
e BISA SAFI S.A., administracion de fondos de inversion.

e BISA Sociedad de Titularizacion S.A., servicios financieros de estructuracién y administracion
de Patrimonios Auténomos.

7.2 Documentos constitutivos y sus modificaciones

e Escritura Publica de Constitucién N° 171/2000 de fecha 9 de mayo de 2000, otorgada por la
Notaria de Fe Publica N° 44 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa. La personeria ha sido reconocida por la Direccion del Servicio Nacional de Registro
de Comercio mediante Resolucién Administrativa N° 18688/2000 de fecha 14 de agosto de
2000, habiéndosele conferido la Matricula de Comercio N° 07-049257-01.

e Actualmente se encuentra inscrita en el Registro de Comercio (administrado por
FUNDEMPRESA) bajo la matricula N° 00013737 y estd registrada como Sociedad de
Titularizacion en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la actual Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) bajo el registro N° SPVS-IV-ST-BIT-001/2000.

e PorTestimonio N°578/2011 de fecha 7 de julio de 2010 otorgado ante Notaria de Fe Publica
N° 61 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Dra. Tatiana Teran de Velasco,
correspondiente a una Escritura Publica de Modificacion de Estatutos de la Sociedad
Anénima que Gira Bajo la Razén Social de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., se
modificé el articulo 58 (Reuniones) de los Estatutos de la Sociedad. Esta escritura fue inscrita
en el Registro de Comercio de Bolivia administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 20 de julio
de 2011, bajo el N° 0087685 del libro N° 09.
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Por Testimonio N° 1/2011 de fecha 3 de enero de 2011 otorgado ante Notaria de Fe Publica
N° 61 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Dra. Tatiana Teran de Velasco,
correspondiente a una Escritura Publica de Modificacion de Estatutos de la Sociedad
Anénima que Gira Bajo la Razén Social de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., se
modificaron los articulos 8 (CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES), 9 (AUMENTOS DE CAPITAL
SOCIAL) y 10 (APORTES) de los Estatutos Sociales. Esta escritura fue inscrita en el Registro
de Comercio de Bolivia administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 20 de enero de 2011,
bajo el N° 00090788 del libro N° 09.

Por Testimonio N° 446/2016 de fecha 24 de febrero de 2016 otorgado ante Notaria de Fe
Pdblica N° 97 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Dra. Jenny Erika Reyes Leafio,
correspondiente a una Escritura Publica de Modificacion de Estatutos de la Sociedad
Anénima que Gira Bajo la Razén Social de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., se
modificaron la CLAUSULA TERCERA de la Escritura de Constitucién y los articulos 2
(DOMICILIO), 5 (ASOCIACION), 12 (ACCIONES Y FORMAS DE REPRESENTACION), 15
(CONTENIDO DE LOS TiTULOS), 16 (REGISTRO), 17 (TRANSFERENCIA), 23 (DERECHOS Y
OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS), 30 (COMPETENCIA DE LAS JUNTAS GENERALES
EXTRAORDINARIAS), 36 (REQUISITOS PARA CONCURRIR A LA JUNTA) y 92 (ARBITRAIJE) de
los Estatutos Sociales. Esta escritura fue inscrita en el Registro de Comercio de Bolivia
administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 3 de marzo de 2016, bajo el N° 00137138 del
libro N° 09.

7.3 Identificacion basica
Denominacién: BISA Sociedad de Titularizacién S.A.
Roétulo Comercial: BISA Sociedad de Titularizaciéon S.A.
Domicilio Legal y direccion de las Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15. La Paz
oficinas del Emisor: - Bolivia
Teléfono: 2434514 - 2434519
Fax: 2434519
Casilla: No tiene.
Pagina Web: www.bisatitularizacion.com
Correo Electrénico: infobisast@grupobisa.com
Objeto de la Sociedad: La sociedad tendrad por objeto conservar, custodiar,

administrar y representar legalmente a los Patrimonios
Auténomos constituidos por personas naturales o
juridicas no vinculadas a la sociedad (originadores) o
por la propia sociedad, dentro de procesos de
Titularizacidn, ejerciendo derecho de dominio sobre los
bienes y/o activos que los conforman y que hubieran
sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 4 y 5 del
D.S. 25514. A tal efecto, a cargo del Patrimonio
Auténomo la sociedad emitira valores a favor de los
Inversionistas a partir de un proceso de titularizacion,
sean éstos de contenido crediticio, de participacién o
mixtos, sean en titulos o representados en anotaciones
en cuenta.



http://www.bisatitularizacion.com/
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Giro de la Sociedad:
Representantes Legales:

Apoderados:

Numero de NIT:

Numero Matricula FUNDEMPRESA:
CAEDEC:

N° de registro de la Sociedad de
Titularizacion en el RMV de la ASFI:

N° de registro del Emisor en el Registro
de Mercado de Valores:

Capital Autorizado:

Capital Pagado:

Numero de Acciones en que se Divide
el Capital Pagado:

Valor Nominal de cada Accidn:

Series

Clase

7.4 Composicion Accionaria

BISA ST — FUBODE IFD
Sociedad de Titularizacion.

Wilder Humberto Barrios Siles

Javier Enrique Palza Prudencio

Sergio Fabian Viscarra Lujan

René Fernando Vargas Salas

Tipo A:

Wilder Humberto Barrios Siles

Javier Enrique Palza Prudencio

Tipo B:

Sergio Fabian Viscarra Lujan

Tipo C:

René Fernando Vargas Salas

1002807025

00013737

67120

SPVS-IV-ST-BIT-001/2000 de fecha 31 de octubre de
2000.

SPVS-IV-ST-BIT-001/2000 de fecha 31 de octubre de
2000.

Bs. 3.400.000.- (Tres Millones Cuatrocientos Mil 00/100
Bolivianos)

Bs. 2.231.000.- (Dos Millones Doscientos Treinta y Un
Mil 00/100 Bolivianos).

2.231 Acciones.

Bs. 1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).
1 serie.
Ordinaria Nominativa.

Al 30 de junio de 2018, la ndmina de Accionistas de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. es la

siguiente:
N° Accionista N° Acciones Porc¢.ar.|taje‘ d N
participacion
1 Grupo Financiero Bisa S.A. 2.229 99,9104%
2 Wilder Humberto Barrios Siles 1 0,0448%
3 Javier Enrique Palza Prudencio 1 0,0448%
TOTAL 2.231 100,0000%

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

7.5 Empresas Vinculadas

BISA ST es una empresa que forma parte del Grupo Financiero BISA y presenta las siguientes
relaciones al 30 de junio de 2018.
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Empresa Actividad Vinculacién
Grupo Financiero BISA S.A. Sociedad Controladora Patrimonial

Banco BISA S.A.

Intermediacion financiera

Administracion

BISA S.A. Agencia de Bolsa

Operaciones bursatiles

Administracion

BISA Seguros y Reaseguros S.A.

Seguros generales

Administracion

BISA SAFI S.A.

Administracion de Fondos de Inversion

Administracion

La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A.

Seguros de vida

Administracion

Almacenes Internacionales S.A. - RAISA

Almacenera

Administracion

BISA Leasing S.A.

Operaciones de Leasing

Administracion

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

7.6 Organigrama

La estructura organizacional de BISA Sociedad de Titularizacién al 30 de junio de 2018 es la siguiente:

DIRECTORIO
COMITE OE X
CUMPLIMIENTO Y COMITE DE COMITE: DE COMITE DE COMITE DE COMITE DE GESTION
aiesco o¢ woyrr || Securioaopewa || oreraciones e | | TECNOLOGIA OE L4 prrerkhdiog TEGEAL DERESO
ae INFORMACION INVERSIONES INFORMACION
GERENTE
GENERAL
cowTe RESPONSARLE
OPERATIVO DE SUBGERENTE DE GESTION AUDITOR
TECNOLOGIA ESTRUCTURACION INTEGRAL DE INTERND
RIESGOS
h
CONTADOR
GENERAL
it :3?:5;‘1;& - ASISTENTE DE ADMENISTRACION ASISTENTE
PATRI AUT
PATRIMONIOS AUTONOMOS DDA ALTIMONCS LEGAL

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
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7.7 Directorio

BISA ST — FUBODE IFD

La composicion del Directorio de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. al 30 de junio de 2018 es la

siguiente:

Nombre Cargo Profesion Ingreso

Leo6n Prado Julio César Director Titular - Presidente Ing. Civil 21-02-2013
Barrios Santivaiiez Tomas Nelson | Director Titular - Vicepresidente | Lic. Auditoria Financiera | 21-02-2013
Ibafiez Montes Luis Alfonso Director Titular - Secretario Lic. Adm. de Empresas 14-07-2016
Gutiérrez Blanco Luis Enrique Director Titular - Vocal Lic. Derecho 26-02-2014
Asbun Marto Marco Antonio Director Titular - Vocal Lic. Economia 27-02-2018
MacLean Céspedes Juan Alejandro | Director Suplente Lic. Adm. de Empresas 27-02-2018
Pérez Jiménez Raul Marcos Sindico Titular Lic. Auditoria Financiera | 27-02-2018
Fiori Campero Jorge Luis Sindico Suplente Lic. Adm. de Empresas 04-03-2015
Pozzo Velasco Carlos Alberto Sindico Suplente Lic. Adm. de Empresas 29-02-2016

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

7.8 Apoderados

Al 30 de junio de 2018 la némina de apoderados de la Sociedad es la siguiente:

Apoderados Tipo Profesion Testimonio | Fecha del Testimonio
Tder H -
Wilder Humberto Apoderado Tipo A Administradorde | 555,519 15-02-2018
Barrios Siles Empresas
Javier Enrlquc-a Palza Apoderado Tipo A Administrador de 333/2018 15-02-2018
Prudencio Empresas
pereichgbiod Apoderado Tipo B | Ingeniero Comercial | 333/2018 15-02-2018
Viscarra Lujan
René Fernando ) Contador General y
Vargas Salas Apoderado Tipo C Auditor Financiero 333/2018 15-02-2018

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

7.9 Funcionarios

BISA Sociedad de Titularizacion S.A. al 30 de junio de 2018 cuenta con dos (2) ejecutivos y cinco (5)
empleados. A continuacién una breve descripcion de la experiencia de los principales ejecutivos de

BISA ST.
Cargo: Gerente General
Nombre: Wilder Humberto Barrios Siles

Experiencia de Trabajo en la Industria:

16 afos

Formacion Académica:

Lic. en Administracion de Empresas
Maestria en Gestion Financiera

Fuente: Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

Cargo:

Subgerente de Estructuraciones

Nombre:

Sergio Fabian Viscarra Lujan

Experiencia de Trabajo en la Industria:

5 afios

Formacion Académica:

Lic. en Ingenieria Comercial
Maestria en Gestion y Direccion Financiera
Maestria en Mercados Financieros y Gestion de Carteras

Fuente: Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.




rociedad de titularizacion BISA ST — FUBODE IFD

La evolucion de empleados desde la gestion 2014 al 30 de junio de 2018 es la siguiente:

Periodo 2014 2015 2016 2017 Jun-2018
Ejecutivos 1 1 1 2 2
Empleados 3 3 4 5 5

TOTAL 4 4 5 7 7

Fuente: Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.
7.10 Infraestructura
BISA Sociedad de Titularizacidn S.A. cuenta con una oficina central en la ciudad de La Paz.

7.11 Antecedentes de la Sociedad de Titularizacion con relacion al Proceso de
Titularizacion

El Directorio de BISA ST en sesion de fecha 9 de noviembre de 2016 aprobé la realizacion del proceso
de titularizacién con FUBODE IFD.
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8 INFORMACION DE FUBODE IFD:
8.1 Antecedentes FUBODE IFD

A partir de 1993, Visién Mundial comenzé a implementar programas de microfinanzas a través de
la creacion y desarrollo de Instituciones de Microfinanzas en los paises donde estaba presente.

De esta manera nace FUBODE en Bolivia, un 24 de abril de 1997, para trabajar con pequeiios
emprendedores de las poblaciones mas vulnerables de Bolivia, preferentemente de las dreas de
influencia de los Programas de Desarrollo de Area (PDA’s).

Hoy FUBODE IFD continua trabajando para “Promover el Desarrollo Transformador Sostenible con
valores cristianos, a través de servicios financieros y capacitacion, dirigido a familias y comunidades
empobrecidas del pais, buscando mejorar su calidad de vida”. El logro de dicha misidn se centra en
dos tareas de accién: suministro de recursos como una Institucion Financiera de desarrollo (IFD) y
creacion de nuevos productos microfinancieros.

Los clientes de FUBODE IFD son principalmente mujeres de Cochabamba, Santa Cruz, Oruro, Potosi,
Tarija, Chuquisacay La Paz. En la actualidad FUBODE IFD cuenta con 24 sucursales rurales y urbanas.
La oficina central se encuentra ubicada en la ciudad de Cochabamba.

FUBODE se ha constituido en una entidad lider en las microfinanzas bolivianas y latinoamericanas,
obteniendo una elevada calificacion de desempefio social emitida por MicroRate y finalmente su
sostenibilidad en el largo plazo se materializa por estar entre las 40 Instituciones Microfinancieras
mas rentables (Microscopio 2010, Revista The Economist).

8.2 Documentos Constitutivos

Testimonio N°621/2016 de fecha 2 de septiembre de 2016, protocolizado ante Notaria de Fe Publica
N2 23 a cardo de la Dra. Claudia Faviola Nogales Andrade de Ramirez del Distrito Judicial de
Cochambamba que corresponde a la Escritura Publica de Protocolizacidon de los Estatutos de la
Fundacién Boliviana para el Desarrollo (FUBODE) con personeria juridica N2 034/99, NIT
1020781023.

8.3 Identificacion basica

La Misién de FUBODE es: “Ser una Institucién Financiera comprometida con valores cristianos, que
provee servicios financieros integrales a familias emprendedoras con acceso limitado a recursos,
contribuyendo a la mejora de la calidad de vida de nifios y nifias bolivianos.”

Su visidn es: “Ser una organizacion sostenible, lider en servicios financieros y capacitacion, apoyando
a familias y comunidades empobrecidas del pais con capacidad empresarial, quienes han logrado
mejorar su calidad de vida.”

Los valores que la empresa tiene presente en su negocio son:

e (Cristianos

e Mayordomos

e Servicio y dignificacién a los pobres
e Valorar ala gente

e Socios

e Trabajo en equipo
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e Honestidad

e Responsabilidad
e Lealtad

e Compromiso

e Solidaridad

e Sinceridad

8.4 Organigrama de FUBODE

La estructura organizaciéon de FUBODE al 30 de junio de 2018 es el siguiente:
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8.5 Directorio

La composicion del Directorio al 30 de junio de 2018 es la siguiente:

Director Rol

Hans Oscar Hassenteufel Loayza Presidente

Jans Eduardo Gutiérrez Escobar Vicepresidente
Claudia Angélica Escobar Guzman Secretaria de Actas
Segundo Alberto Mosquera Lopez Director Titular
Juan Carlos Medina Vicuia Director Titular
Nino Gonijilashvil Director Titular
Carlos Marcelo Diaz Quevedo Director Suplente

Fuente: FUBODE IFD

Presidente, Hans Oscar Hassenteufel Loayza.- Licenciado en Economia, con posgrado en Desarrollo
Financiero y Administracion de Empresas. Fue Supervisor Financiero y Jefe de Analisis Financiero de
la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF), Oficial Senior de Inversiones del
Fondo en Moneda Local para Instituciones de Microfinanzas en América Latina y el Caribe
(LOCFUND) y Gerente Regional de Desarrollo de Negocios de VisionFund International.

Vicepresidente, Jans Eduardo Gutiérrez Escobar.- Licenciado en Auditoria financiera y Contaduria,
con posgrado en Administracion de Empresas y Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIF’s). Fue Jefe del Departamento del Sistema Financiero, Subgerente de Analisis y Operaciones del
Banco Central de Bolivia. Director Tesorero y Miembro del directorio de FONCRESOL. Asimismo,
ocupd el cargo de Gerente General A.l. y Gerente de Administracién y Finanzas de Pro Mujer.
Actualmente ocupa el cargo de Vice Director de Servicios Organizacionales de Visién Mundial
Bolivia.

Secretaria de Actas, Claudia Angélica Escobar Guzman.- Licenciada en Economia, con posgrado en
Administracion de Empresas, Género y Desarrollo. Posee amplia experiencia en proyectos referidos
a Equidad y Liderazgo de Mujeres, desde el afio 2009 ha trabajado en Vision Mundial como
Responsable Regional de Promocién de la Justicia. Actualmente es Gerente de la Oficina Local de
Visién Mundial en Cochabamba.

Director Titular, Segundo Alberto Mosquera Ldépez.- Licenciado en Ingenieria de Empresas, con
posgrado en politicas sociales, calidad, productividad y tecnologia equinoccial. Trabajé como
Director Nacional de Proyectos en Vision Mundial Ecuador (10 afios), fue Director Nacional de KNH
Ecuador. Desde el 2011 fue Director Nacional de la Oficina Nacional de Visién Mundial Ecuador.
Actualmente es Director de la Oficina Nacional de Visién Mundial en Bolivia.

Director Titular, Juan Carlos Medina Vicuiia.- Contador Publico, Licenciado en Administracion de
Empresas e Ingenieria Comercial con mencidn en Ingenieria Financiera. Posee una amplia
experiencia en el Desarrollo Comercial de Operaciones Financieras, especialista en Gestion de
Operaciones de Crédito, especialista en Reingenieria de Procesos en Instituciones Financieras
enfocadas a segmentos especificos. Estuvo a cargo de la Gestion Comercial de Instituciones
Financieras en Varios Paises de América Latina, asumiendo posiciones de Gerencia de Negocios y
Gerencia General.

Director Titular, Nino Gonjilashvil.- Licenciada en Filosofia y Literatura Inglesa, con postgrado en
Administracion de Empresas por IE y Contador Publico por ACCA. Fue Director Financiero de Credo,
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una de las mas grandes IMFs de Georgia (actualmente Banco Credo), Director Financiero de IQPC
Espaia. Actualmente ejerce de Director Regional de Finanzas de LAC en VisionFund International.

8.6 Ejecutivos y Personal

Al 30 de junio de 2018, los ejecutivos de FUBODE IFD se detallan a continuacién:

Nombre Cargo Profesion
Luis Fernando Torrez Ontiveros Gerente General Auditoria
Franco Nino Torrez Riveros Gerente de Negocios Economia
Juan Marko Avendafio Mollinedo Gerente de Operaciones Auditoria

Javier Mauricio Arispe Guzméan Sub Gerente de Tec_r]ologla de la Ingenieria de Sistemas

Informacion
Joel Roger Carrefio Camacho Sub Gerente de Auditoria Interna Contaduria Pablica

Jimmy Edwin Loza Callisaya Sub Gerente de Riesgos Economia
Walter Walberto Mérida Arispe Jefe de Asesoria Legal Derecho

Gerente General, Luis Fernando Torrez Ontiveros.- Licenciado en Auditoria de la Universidad
Técnica de Oruro, con Maestria en Administracion de Empresas, Gestion y Administracion
Financiera, Diplomado en Microfinanzas, con especialidad en gestion de instituciones
microfinancieras. Posee amplia experiencia en Auditoria Interna y Contaduria General. Trabajo
como auditor en Vision Mundial Bolivia (1992-1997). Fue supervisor de operaciones del ex Banco
Boliviano Americano (1997), y parte del equipo de Auditoria de la Contraloria General de la
Republica de Bolivia (1998). Con mas de 16 afios de experiencia en microfinanzas, desde 1999 ocupa
el cargo de Gerente General de la Fundacidn Boliviana para el Desarrollo.

Gerente de Negocios, Franco Nino Torrez Riveros.- Licenciado en Economia de la Universidad
Técnica de Oruro, con especialidad en Gestion Empresarial. Maestria en Administracidon de
Empresas, Gestion Crediticia, Administracion Financiera y Microfinanzas. Fue Administrador de la
Unidad Local Operativa de CRECER en Cochabamba. Ocupd el cargo de Gerente de Proyecto de
Banca Comunal en CREDEX México. Con mas de 16 afos de experiencia en microfinanzas, desde
2009 es parte de FUBODE.

Gerente de Operaciones, Marko Avendaio Mollinedo.- Licenciado en Auditoria Financiera de la
Universidad Técnica de Oruro, realizé estudios de Contaduria Publica, con posgrado en Gestion
Tributaria, Administracién de Empresas y Microfinanzas. Trabajé en FH Bolivia como Encargado de
Administracion y Finanzas (1999 - 2002). Fue parte de Vision Mundial Bolivia, donde ejercié como
Contador General de diferentes proyectos. Asimismo, fue docente del Instituto Bancario de
Cochabamba. Desde el afio 2008 es parte de FUBODE.

Sub Gerente de Tecnologia de la Informacion, Javier Mauricio Arispe Guzmdn.- Licenciado en
Ingenieria de Sistemas de la Universidad Catélica Boliviana “San Pablo”, con especialidad en manejo
de redes (Networking Basics, Routers and Routing Basics y Switching Basics and Intermediate
Routing) para instituciones de microfinanzas y auditoria de sistemas.

Sub Gerente de Auditoria Interna, Joel R. Carrefio C.- Licenciado en Contaduria Publica de la
Universidad Mayor de San Simdn, con posgrado en Tecnologia Econémica para la Gestidn del Riesgo
en Entidades Financieras y Procesos de Auditoria. Trabajé 14 afios en el Banco PYME de la
Comunidad S.A., donde ocupd varios cargos en las dreas de Operaciones, Riesgos y Auditoria
Interna, posee 10 afios de experiencia en Auditoria Interna, fue Jefe de Auditoria Interna en dicha
entidad.
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Sub Gerente de Riesgos, Jimmy Edwin Loza Callisaya.- Licenciado en Economia con Postgrado en
Gestidn de Riesgos, Gestidon de Empresas, Preparacion y Evaluacidon de Proyectos y cursos de
especializacidon en Andlisis Financiero, Estadistica Avanzada y Gestion de Riesgos para Entidades
Financieras. Trabajo varios afios como Consultor Financiero de Proyectos (2000 — 2004). Area de
Riesgos y Créditos en Banco Los Andes Pro Credit S.A. (2004 — 2010). Desde 2010 forma parte de
FUBODE.

sociedad de titularizacion

Al 30 de junio de 2018, el personal de FUBODE IFD estuvo conformado por 249 funcionarios y se
muestra a continuacién la evolucidn del personal:

0 0 ge pe 0 BOD
2014 2015 2016 2017 jun-18
Rural 143 130 134 53 50
Urbana 99 100 114 191 258
Total 242 230 248 244 308
Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)
8.7 Evolucion de agencias
La evolucion de agencias entre 2014 y junio 2018 es la siguiente:
0 0 ge ag 101D
2014 2015 2016 2017 jun-18
Rurales 12 12 12 5 5
Urbanas 9 9 10 18 19
Total 21 21 22 23 24

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)
8.8 Anadlisis financiero del sector

Las Instituciones Financieras de Desarrollo o IFD son entidades de intermediacién financiera no
bancarias incorporadas al ambito de la Ley Servicios Financiero (Ley 393) y actualmente, 8 de estas
entidades, incluyendo FUBODE IFD, cuenta con licencia de funcionamiento emitida por ASFI.

Las IFD trabajan principalmente en el area urbana, periurbana y rural de Bolivia, operando con
tecnologias financieras acordes a las condiciones econémicas de los usuarios, articulando servicios
financieros, de desarrollo humano y empresarial (asistencia técnica, salud, educacién).

Su fondeo o financiamiento al no ser entidades autorizadas para captar recursos del publico, se
realiza, a través de mecanismos de financiamiento reembolsable privado nacional e internacional.

Las IFD tienen en comun la misién general de apoyar el desarrollo de la poblacidn menos favorecida
o vulnerable de Bolivia, con la cual han trabajado por mas de 20 afios adaptando la tecnologia
crediticia a las condiciones de este tipo de cliente. Han identificado los riesgos latentes a los que
éstos se exponen al trabajar este mercado y en base a ello han desarrollado estrategias, tecnologia
y herramientas para administrar y mitigar el riesgo principalmente mediante el conocimiento del
cliente y una cultura de confianza entre ambos.
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Las IFD promueven el financiamiento a sectores vulnerables de la poblacién buscando reducir las
diferencias econdmicas, sociales, de género y priorizando el financiamiento al sector productivo del

pais, aunque también a otros sectores de la economia.

La cartera bruta de las IFD tiene un constante crecimiento pero a junio 2018 se puede notar un
descenso del 1,80% aproximadamente respecto a diciembre 2017, alcanzando un monto de Bs5.005

millones como se observa en el siguiente grafico:

Evolucidn de Cartera Bruta Urbana y Rural
(En Millones de Bolivianos)
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Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

Por otra parte la cantidad total de prestatarios a junio 2018 es de 484.119 prestatarios de los cuales

el 69% pertenecen al drea rural y 31% al drea urbana.

Instituclonales

0000
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180,362

Evolucion de numero de prestatarios hombres, mujeres e

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

Respecto a la mora de este sector analizado, tiene un comportamiento creciente durante las ultimas

6 gestiones alcanzando el 2,26% al 30 de junio de 2018.
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Evolucion de porcentaje de Mora
N

ook

-2 ~ o0 L8 oo a0 L3t 1) (LR o1y -ls

s

e s gt 1

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

Asimismo, las previsiones del sector respecto a la cartera en mora es de 2,26 veces.

Evolucién de cobertura de previsiones sobre la cartera en mora
(en Millones de Bolivianos)
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Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

Finalmente, el sector de las IFD atienden a los 9 departamentos del pais y tienen la mayor

concentracién en el eje trocal (La Paz, Santa Cruz y Cochabamba).
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Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

a) Participacion de Mercado

Las tres empresas con mayor participacion en el mercado a junio del afio 2018, segun el tamafio de
cartera de cada entidad, fueron CRECER con el 33%, seguida de DIACONIA con un 21% y CIDRE con
13%, de un total de 9 empresas que conforman las Instituciones Financieras de Desarrollo del pais.
FUBODE cuenta con el 5% de participacién de mercado

Participacion de mercado por cartera
1%

m CRECER

= DIACONIA
u CIDRE

PRO MIUER

B SARTAWI

m IDEPRO

H FUBODE

= FONDECO
m IMPRO

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

b) Coeficiente de adecuacion patrimonial (CAP)

Dentro del sector de las IFD a junio del afio 2018, el CAP promedio fue de 22,88% y este ratio para
cada entidad se comporta de la siguiente manera:
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Coeficiente de adecuacion patrimonial
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Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

c) Rentabilidad del sector

La rentabilidad dentro del sector de las IFD a junio del afio 2018 esta representado por el Retorno
sobre Patrimonio (ROE) para el presente andlisis, el ROE anualizado promedio fue de 5,62% y este
ratio para cada entidad se comporta de la siguiente manera:

Rentabilidad sobre patrimonio

19,37%
6,86%
5,64% '8- 4,65% 4,42%
CRECER DIACONIA CIDRE  PRO | - FUBODE F M
MUJER -3,98%

-5,73%
-10,31%

-25,09%

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

d) indice de moray su mitigacién

La cartera en mora calculada como Cartera en ejecucidn + Cartera Vencida sobre Cartera Bruta a
junio del afio 2018 en promedio fue de 2,28% y este indicador para cada entidad se comporta de la
siguiente manera:
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Cartera en mora
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Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

Asimismo, la cartera reprogramada total sobre la cartera bruta para el sector de las IFD al 30 de
junio de 2018 tuvo un promedio de 2,04% y se comporté de la siguiente manera para cada entidad:

Cartera reprogramada
(Reprogramacion de carteras) / Cartera Bruta

27,36%

5,59%
A% a 5,24%

0,68% 0,17% - 0,00% - - 0,09% -

CRECER DIACONIA CIDRE PRO SARTAW! IDEPRO FUBODE FONDECO IMPRO
MUJER

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

Mediante el ratio de prevision sobre cartera en mora se puede medir la estrategia de mitigacion de
la mora para cada empresa dentro del sector de las IFD, que a junio del afio 2018 esté ratio promedio
fue de 242,48% y este ratio para cada entidad se comporta de la siguiente manera:

Ratio Prevision/Carteraen mora
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Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)
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9  Anilisis financiero de FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION
FINANCIERA DE DESARROLLO “FUBODE IFD”

El andlisis financiero fue realizado en base a los estados financieros al 31 de diciembre de las
gestiones 2015 y 2016 auditados por KPMG S.R.L. y 2017 por Acevedo & Asociados Consultores de
Empresas S.R.L., los cuales no tuvieron salvedad alguna ni abstencidon de opinién. Asimismo, se
presentan de manera referencial los estados financieros al 30 de junio de 2018.

Los estados financieros analizados han sido registrados de acuerdo al manual de cuentas y de
auditoria, estos expresan confiablemente la situacién econdmica patrimonial.

La informacién financiera presentada a continuacién esta expresada en bolivianos, salvo que se
indique lo contrario. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra al final del presente analisis,
el cual contiene estados financieros de FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION
FINANCIERA DE DESARROLLO “FUBODE IFD” con sus respectivos analisis horizontal y vertical,
ademas de los ratios financieros.

1.1. Balance General
a) ACTIVO

El activo de FUBODE esta compuesto por disponibilidades, inversiones temporarias, cartera, otras
cuentas por cobrar, inversiones permanentes, bienes de uso y otros activos.

Al 31 de diciembre de 2015 el activo de FUBODE IFD fue de Bs. 241,41 millones, mientras que para
la gestion 2016 sumo Bs. 261,71 millones y al 2017 llegd a un total de Bs. 270,67 millones. Entre las
gestiones 2015 y 2016 hubo un incremento de Bs. 20,30 millones, y del 2016 al 2017 subié en Bs.
8,96 millones. El crecimiento porcentual fue de 8,41% vy 3,42% respectivamente.

El total del activo a junio del afio 2018 fue de Bs. 282,63 millones.

ACTIVO
(En Millones de Bolivianos)
282,63
270,67
261,71
241,41 u
2015 2016 2017 jun-18
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i Disponibilidades

Las disponibilidades al 31 de diciembre del 2015 alcanzaron a Bs. 19,81 millones, las cuales
disminuyeron en 0,19%, representando Bs. 0,04 millones, llegando a un total de Bs. 19,77 millones
el afio 2016. Esta cuenta disminuyd en Bs. 4,12 millones, equivalente a un -20,82%, alcanzando un
total de Bs. 15,65 millones a diciembre del 2017.

A junio del 2018 las disponibilidades llegaron a Bs. 39,73 millones, representando el 14,06% del
Activo Total.

Disponibilidades
(En Millones de Bolivianos)
39,73
19,81 19,77
l I 1.5165
2015 2016 2017 jun-18

ii. Cartera neta

La cartera neta de la empresa esta compuesta por cartera vigente, vencida, en ejecucién, ademas
de las carteras reprogramadas o reestructuradas vigente, vencida y en ejecucidn, productos
devengados por cobrar cartera y prevision para incobrabilidad de cartera.

A diciembre del 2015, la cartera tuvo un valor de Bs. 216,10 millones que incrementd por un monto
de Bs. 20,14 millones, equivalente a 9,32%, llegando a Bs. 236,24 millones el afio 2016. Para la
gestidn del 2017, el valor de esta cuenta se incrementd en 5,07%, es decir en Bs. 11,97 millones,
alcanzando los Bs. 248,21 millones.

A junio del afio 2018 la cuenta llegd a Bs. 235,72 millones, equivalente al 83,40% del Activo.
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Cartera neta
(En Millones de Bolivianos)

248,21
216,10 H
2015 2016 2017 jun-18

iiii. Cartera Vigente

La cartera vigente es el monto total de créditos que tiene una instituciéon financiera, cuyas
amortizaciones de capital y pago de intereses se encuentran al dia, conforme al plan de pagos
establecido en los contratos de crédito.

El 2015 ésta fue de Bs. 219,24 millones e incrementd Bs. 20,34 millones, equivalente al 9,28%, para
la siguiente gestion, hasta llegar a Bs. 239,57 millones. A diciembre del afio 2017, la cartera vigente
aumento en 5,15%, es decir en Bs. 12,34 millones, alcanzando los Bs. 251,92 millones.

A junio del 2018, la cartera vigente tuvo un valor de Bs. 239,78 millones, representando el 84,84%
del Total del Activo.

Cartera vigente
(En Millones de Bolivianos)

251,92
239,57 239,78
219,24 I
2015 2016 2017 jun-18
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iv. Cartera Vencida

La cartera vencida es la suma de los créditos cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no han
sido cancelados integramente a la entidad financiera, transcurridos los 30 dias contados desde la
fecha de vencimiento.

A diciembre del 2015, la cartera vencida fue de Bs. 2,28 millones, y tuvo una disminucidn del -
15,79%, por un monto de Bs. 0,36 millones hasta la gestién del 2016, llegando a Bs. 1,92 millones.
Al 31 de diciembre del 2017, ésta incrementé por un monto de Bs. 0,58 millones, es decir en -30,12%
alcanzando un total de Bs. 2,50 millones.

En junio del 2018, la cartera vencida registré un monto de Bs. 2,87 millones, que representa el 1,02%
del Activo.

Cartera vencida
(En Millones de Bolivianos)

2,87
2,50

2,28

I 1,92

2015 2016 2017 jun-18

V. Cartera en Ejecucion

La cartera en ejecucion es la suma de los créditos por los que la institucidn financiera inicié acciones
judiciales para el cobro de los mismos.

El 2015, la cartera en ejecucién de FUBODE IFD fue de Bs. 1,40 millones y ascendié en Bs. 2,64
millones, equivalente al 188,23%, alcanzando una suma de Bs. 4,05 millones hasta el 2016. En la
gestién del 2017, el monto incrementd en 30,76%, por un monto de Bs. 1,24 millones hasta llegar a
Bs. 5,29 millones.

En junio del 2018, la cartera en ejecucidon fue de Bs. 5,85 millones, equivalente al 2,07% del Activo.
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Cartera en ejecucion
(En Millones de Bolivianos)

5,85
5,29
4,05
v I
2015 2016 2017 jun-18

vi. Prevision para incobrabilidad de cartera

La cartera incobrable es aquella que es producto de operaciones de crédito que representa pérdidas
para la compaifiia, por la incapacidad de pago de los deudores. No obstante, la institucidn financiera
estima una prevision para cubrir las cuentas incobrables del periodo.

El 2015, las previsiones fueron de Bs. 10,80 millones, y ascendieron en Bs. 2,91 millones, equivalente
al 26,91%, llegando a Bs. 13,71 millones el afo 2016. Para diciembre del 2017, éstas subieron
16,56%, por un monto de Bs. 2,27 millones, alcanzando una suma de Bs. 15,98 millones.

A junio del afio 2018, las previsiones para cartera incobrable, fueron de Bs. 16,93 millones,
representando el 5,99% del Activo Total.

Prevision para incobrabilidad de

cartera
(En Millones de Bolivianos)

15,98 16,93
13,71
10,80 I
2015 2016 2017 jun-18
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b) PASIVO

El pasivo de FUBODE IFD estd compuesto por sus obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento, otras cuentas por pagar y previsiones.

El afo 2015, el pasivo fue de Bs. 194,03 millones y aumentd Bs. 17,11 millones, equivalente a 8,82%,
alcanzando un total de Bs. 211,14 millones para el 2016. EI 2017 crecié Bs. 4,83 millones
representando un 2,29% llegando a Bs. 215,97.

A junio del 2018, el pasivo total fue de Bs. 226,71, representando el 76,36% de la suma del Pasivo y
el Patrimonio.

PASIVO
(En Millones de Bolivianos)
226,71
215,97
211,14
194,03 H
2015 2016 2017 jun-18

i Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

El 31 de diciembre del 2015 las obligaciones fueron de Bs. 186,95 millones, éstas crecieron Bs. 15,19
millones, equivalente a 8,12%, llegando a Bs. 202,14 millones el afio 2016. En la gestion del 2017, la
cuenta tuvo una disminucion de Bs. 0,54 millones, es decir un -0,27% vy llegd a Bs. 201,60 millones.

A junio del 2018, las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento fueron de Bs. 215,82
millones, representando el 76,36% de la suma del Pasivo y el Patrimonio.
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Obligaciones con bancos y

entidades de financiamiento
(En Millones de Bolivianos)

215,82
202,14 201,60
i l l
2015 2016 2017 jun-18

ii. Otras Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar estdan conformadas por acreedores fiscales retenciones a terceros,
impuestos a cargos entidad, acreedores por aportes laborales y patronales, por compra de bienes y
servicios y provisiones.

El 2015, estas cuentas tuvieron un valor de Bs. 4,66 millones e incrementaron Bs. 1,73 millones,
representando el 37,09%, hasta llegar a Bs. 6,39 millones la gestion del 2016. Para el 2017, la cuenta
crecié Bs. 5,23 millones, equivalente al 81,89%, alcanzando los Bs. 11,62 millones.

En junio del 2018, la cuenta llegd a Bs. 8,28 millones, que equivale al 2,93% de la suma del Pasivo y
el Patrimonio.

Otras cuentas por pagar
(En Millones de Bolivianos)

11,62
8,28
6,39
4,66 E
2015 2016 2017 jun-18
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jii. Previsiones

Las previsiones estan compuestas por previsidn ciclica, adicional, genérica otros riesgos y especifica.

Estas fueron de Bs. 2,42 millones a diciembre del 2015, y ascendieron Bs. 0,20 millones, es decir -
8,15%, hasta la siguiente gestion, alcanzando Bs. 2,62 millones. EI 2017 las previsiones aumentaron
nuevamente en un monto de Bs. 0,13 millones, equivalente a 5,14%, por lo que se llegd a Bs. 2,75
millones.

En junio del 2018 el valor de la cuenta fue de Bs. 2,61 millones, que representa el 0,92% de la suma
del Pasivo y el Patrimonio.

Previsiones
(En Millones de Bolivianos)

2,75
2,62 2,61

2015 2016 2017 jun-18

c) PATRIMONIO

El patrimonio de FUBODE IFD estd compuesto por Certificados de capital fundacional, aportes no
capitalizados, reservas y resultados acumulados.

El 2015, contaba con Bs. 47,38 millones e incrementd Bs. 3,19 millones, equivalente al 6,73%,
llegando a Bs. 50,57 millones el afio 2016. La gestidn del 2017 incrementd Bs. 4,13 millones, es decir
en un 8,17%, hasta alcanzar Bs. 54,70 millones.

Ajunio del 2018, la cuenta llegd a Bs. 55,92 millones, representando el 19,79% de la suma del Pasivo
y el Patrimonio.
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PATRIMONIO

(En Millones de Bolivianos)

55,92
54,70
50,57 I
47,38
2015 2016 2017 jun-18

i Capital fundacional

El capital fundacional del 2015 tuvo un valor de Bs. 41,13 millones, el cual subié a Bs. 41,41 en la
gestidon 2016. El 2017 la cuenta incrementd en Bs. 4,78 millones, es decir 11,53% hasta alcanzar Bs.
46,19 millones.

A junio del 2018, el capital fundacional fue de Bs. 49,91 millones, que representa el 17,66% de la
suma del Pasivo y el Patrimonio.

Ca}!:)ital fundacional

Millones de Bolivianos)

49,91
46,19
41,13 41,41 I
2015 2016 2017 jun-18

ii. Resultados acumulados

Los resultados acumulados a diciembre del afio 2015 fueron Bs. 2,50 millones. El 2016 crecieron en
Bs. 2,91 millones, equivalente al 116,39% hasta alcanzar Bs. 5,41 millones. El 2017 la cuenta
disminuyd Bs. 1,28 millones, es decir en -23,64%, llegando a Bs. 4,13 millones.
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A junio del ano 2018, la cuenta tuvo un valor de Bs. 1,22 millones, que representa el 0,43% de la

suma del Pasivo y el Patrimonio.

6,00
5,00
4,00
3,00
2,00

1,00

1.2 Estado de Resultados
i. Ingresos financieros

Resultados acumulados
(En Millones de Bolivianos)

5,41

4,13

2,50

1,22

2015 2016 2017 jun-18

Los ingresos financieros de FUBODE, vienen de los productos por disponibilidad, por inversiones
temporarias, por cartera vigente, vencida en ejecucién y por inversiones permanentes.

Al cierre de la gestidon 2015, los ingresos financieros fueron de Bs. 59,24 millones, los cuales
crecieron en Bs. 1,45 millones, equivalente al 2,44% hasta llegar a Bs. 60,69 millones. El 2017 estos
incrementaron en Bs. 4,28 millones, es decir en 7,06%, alcanzando los Bs. 64,97 millones.

Al 30 de junio del 2018 los ingresos financieros fueron de Bs. 31,74 millones.

Ingresos financieros
(En Millones de Bolivianos)

64,97
59,24 60,69
2015 2016 2017 jun-18
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ii. Gastos Financieros

El afio 2015, el gasto financiero fue de Bs. 14,74 millones, y disminuyd en Bs. 0,36 millones,
equivalente a-2,46% hasta llegar a Bs. 14,37 millones el 2016. Para el 2017, los gastos disminuyeron
en Bs. 0,87 millones, es decir en -6,06 %, por lo que los gastos llegaron a ser de Bs. 13,50 millones.

Al 30 de junio del 2018, los gastos fueron de Bs. 6,58 millones, representando el 20,74% de los
Ingresos Financieros.

Gastos financieros
(En Millones de Bolivianos)

14,74 14,37

13,50
I | |
2015 2 2017

016 jun-18

iii. Resultado financiero bruto

La Ganancia bruta estd compuesta por la diferencia entre los ingresos y gastos financieros.

El 31 de diciembre del 2015, el valor de esta cuenta fue de Bs. 44,50 millones y se incrementé hasta
la siguiente gestidn, por un monto de Bs. 1,81 millones, equivalente al 4,06%, llegando a Bs. 46,31
millones. El 2017, crecid en Bs. 5,15 millones, es decir en 11,13%, hasta alcanzar un monto de Bs.
51,47 millones.

Al 30 de junio del afio 2018, el resultado financiero bruto fue de Bs. 25,16 millones.

Resultado financiero bruto
(En Miliones de Bollvianos)

44 50 16,31

2015 2016 2017 jun-18
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iv. Resultado financiero después de incobrables

El resultado financiero después de incobrables, es el resultado financiero brutos mas otros ingresos
y gastos operativos, ademas de la recuperacion de activos financieros y la disminucién por cargos
por incobrabilidad y desvalorizacidn de activos financieros.

En diciembre del 2015, este resultado fue de Bs. 39,40 millones. El 2016 incrementd en Bs. 2,98
millones, equivalente al 7,57% alcanzando Bs. 42,39 millones. Para el 2017, aumentd en Bs. 6,10
millones, es decir en un 14,38%, hasta llegar a Bs. 48,48 millones.

Al 30 de junio del 2018 alcanzé un total de Bs. 15,63 millones.

Resultado financiero después de

incobrables

(En Millones de Bolivianos)
4848
42,39

39,40
H ﬂ L
2015 2016 2017

jun-18

v. Gastos de Administracion

El afio 2015, los gastos de administracién cerraron con un total de Bs. 39,57 millones. Estos
disminuyeron 0,49% hasta la siguiente gestion, es decir en Bs. 0,19 millones, llegando a Bs. 39,37
millones. EI 2017, crecieron en Bs. 2,79 millones, equivalente al 7,08%, alcanzando un total de Bs.
42,16 millones.

Al 30 de junio del 2018, los gastos de administracidn fueron de Bs. 22,49 millones.

Gastos de administracion
(En Millones de Bolivianos)

42,16
39,57 39,37

l I |
2015 201 017 mn-18
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vi. Resultado Neto del Ejercicio

El afio 2015 FUBODE obtuvo resultados negativos de Bs. 0,93 millones. Para el 2016, hubo un
incremento del 412,48%, equivalente a Bs. 3,84 millones, alcanzando los Bs. 2,91 millones. Al cierre
de la gestién del 2017, el resultado aumenté en Bs. 1,22 millones, representando 41,97%, hasta
llegar a un total de Bs. 4,13 millones.

Al 30 de junio del 2018, la ganancia neta fue de Bs. 1,09 millones.

Resultado neto del ejercicio
(En Millones de Bolivianos)

4,13
2,91
1,22

/- 2016 2084 JuaiSy

(0,93)
1.3 Indicadores Financieros
a) Liquidez
i Disponibilidades/Pasivo
Este ratio financiero muestra la relacion de disponibilidades entre el pasivo total.

El 2015 el indicador fue de 10,21%, bajé en el 2016 a 9,36% y para diciembre del 2017, volvid a
descender, llegando a 7,25%.

Al 30 de junio del 2018 el ratio fue de 17,52%.

DISPONIBILIDADES/PASIVO
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b) Calidad de cartera
i. Cartera vigente/Cartera bruta

La cartera vigente respecto a la cartera bruta de FUBODE IFD al 31 de diciembre de 2015 representd
el 96,62%. Para la gestidn del 2016 hubo un pequefio decremento, llegando a 95,85%, en diciembre
del 2017 fue de 95,35% y en junio del 2018 llegd 94,90%.

CARTERA VIGENTE/CARTERA BRUTA

ii. Cartera en mora

La cartera en mora esta expresada en el cociente de la cartera vencida mas la cartera en ejecucion
sobre la cartera bruta.

La relacion tuvo un comportamiento ascendente desde el 2015, que fue de 1,70% el 2015, 2,53% el
afio 2016, 3,14% al 31 de diciembre del 2017 y 3,53% en junio del 2018.

Este ratio crecid en mayor porcentaje debido a un aumento en la cartera en ejecucion, lo cual hizo
que el crecimiento de esta cuenta sumada a la cartera vencida, sea mayor al de la cartera bruta, fue
por eso que el crecimiento fue relativamente constante.

CARTERA EN MORA

2015 2016 2017 JUN-18
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c) Solvencia
i Patrimonio/Activo

Este indicador muestra la relacién que existe entre el patrimonio respecto al activo de la IFD.
El afio 2015, el patrimonio representaba el 19,63% y el 2016 se redujo a 19,32%, a diciembre del
2017, el patrimonio fue equivalente al 20,21% de los activos y a junio del 2018 llegd a 19,79%.

PATRIMONIO/ACTIVO

d) Endeudamiento
i Apalancamiento Financiero

Este indicador muestra de qué manera se encuentra la empresa financiada, respecto a su
Patrimonio.

En este caso la gestién 2015 estuvo apalancada en 409,51%, se incrementd el 2016 a 417,53% vy
decrecid a 394,82% en diciembre del 2017. A junio de la gestion 2018 llegd a 405,40%.

APALANCAMIENTO FINANCIERO
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e) Previsiones
i. Previsiones/Cartera en mora

Este ratio muestra de qué manera se encuentran relacionadas las previsiones respecto a la cartera
en mora.

En la gestidn 2015, se hizo una previsién de 293,38%, para el 2016 disminuyé a 229,85%, en
diciembre del 2017 la relacién fue de 205,21%. A junio del 2018 llegd a 194,13%.

PREVISIONES/CARTERA EN MORA

f)  Eficiencia Administrativa
i. Gastos administrativos/Activo

Este indicador muestra la relacion de los gastos administrativos entre el activo total de la empresa.
Al cierre de la gestidn 2015, éste fue de 16,39% y decrecid levemente a 15,05% el aifio 2016, para

volver a ascender a 15,58% a diciembre del 2017.

GASTOS ADMINISTRATIVOS/ACTIVO
TOTAL

iii. Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)

El ROE muestra el porcentaje de Utilidad o pérdida por cada peso invertido en la empresa.
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En este caso, el rendimiento fue negativo el 2015, con un valor de -1,97%, el 2016 ascendid hasta
llegar al 5,75% y el 2017 alcanzé el 7,55%.

ROE (RENDIMIENTO SOBRE
PATRIMONIO)

iii. Ingresos financieros/Cartera bruta

Este ratio muestra la relacién que existe de los ingresos financieros entre la cartera bruta.

El afio 2015 llegd a 27,41%. El 2016, descendiod a 25,69% y volvié a ascender a 26,18% para el cierre
de gestién del afio 2017.

INGRESOS FINANCIEROS/CARTERA
BRUTA
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO "FUBODE" IFD
BALANCE GENERAL

ANALISIS HORIZONTAL

- et Ne
s [ e [ | e | [ aeis | o8 | 27 |
ACTIVO
Disponibilidades 19.808.912 19.770.983 15.653.960 39.725.259 1951 19,77 15,65 39,73 (0,04) (4.12) -0,19% 20,82%
Inwersiones temporanas 39,936 39319 39.830 36,768 0,04 0,04 0,04 004 (0,00) 0,00 1,54% 1,30%
Cartera 216.103.230 236.240.477 248.212.075 235,724,312 216,10 | 236,24 248,21 235,72 20,14 11,97 9,32% 5,07%
Cartera vigente 2SI | 239572715 1917008 | 239778683 | | 21924 23957|  25192|  vw9qm || 2034 1234 928%  515%
Cartues vuncida 2.378.832 1.915.029 2.497.039 2.870.352 228 192 2,50 287 (0,36) 0,58 15,79% 30,12%
Carara on ejecucidn 1.403.826 4.046.295 5.291.066 5.851.181 140 405 529 585 264 1,24 188,23% 30,76%
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 50.137 10.756 25,840 192.022 005 0,01 0,03 0,19 (0,04) 0,02 78,55% 141,17%
Cartera reprogramada o reestructurada vencida - - 4,968 - - - 0,01 - - 0,01 0,00% 0,00%
Cartera reprogramada o regstructurada en ejecuciin — S e—— ... 19478 ..19.478 o= =l 002 902 25 0,02 D00% _ 000%
Productos devengadas por cobrar carters 3.937.561 4.402.952 4.434.775 3943379 3| 4,40 4,43 ER) 047 0,03 11,82% 0,72%
Provisién para Incobrabilidad de cartera (10.804.074 (13.711.271) (15.982.289) (16.930.733} 10,20} {13,71) (15,98) 116,93} (2,91) (2,27 26,91% 16,56%
Otras cuentas por cobirar [neto de previsién| 7469.945 984.208 1.719.822 1.722.491 0,77 098 1,72 1,72 0,21 0,74 27.84% 74,73%
Bienes r I x = = = =_ < = = = = 0,00% 100,00%
Inversiones permanentes d73Aan | 177,283 | _16.260 _T6.260 | o1l oas 008 008 000|  (010)|  223%  -56,38%
Bienes de uso [neto) 3.854.738 4.008.334 4,322,826 4,692 356 3155 401 4,32 469 015 031 3,98% 785%
Otros acthvas 658,103 492.203 645.032 653.367 065 | 049 0,65 055 (017) 0,15 25,21% 31,05%
Fideicomesos constituidos 0,00% 100,00%
PASIVO
Otligaciones con ef pubsco — i . _ — — — _0,00% _0,00%
Obligacianos con instaucionos fscales - - - . - 0,00% 0,00%
Dbligaciones can bancas y entidades de financiamiento 186.947.906 202.137.207 201.397.976 215,821.208 18695 02,14 201,60 21582 15,19 (0,54) 8,12% 0,27%
Otras cuentas por pagar 4.659.247 6.367.421 11.618.136 8.277.462 466 6,39 11,62 828 1,73 523 37,09% #1,89%
Previsiones 2.421.010 2.618.257 275273 2,610,086 142 262 2,75 251 0,20 6,13 B8,15% 5,14%
Valores en circulscion = - - - -2 | - : = - = _0.00% _0,00%
Obligaciones subardinadas ! 0,00% 0,00%
Ohligaciones con empeasas con partiipaciédn estatal . 0,00% 0,00%
PATRIMONIO

Capitai Social _ o R i S 000% _ 100,00%
Capital fundacional 41,133,180 41.413.367,00 46188937 49,906.817 41,13 asa 46,19 a0 028 A4,78 0,68% 11,53%
Aportes no capital 0,00% 0,00%
Ajustes 3l patrimonio . v . 0,00% 0,00%.
Reservas 1.745.961 3.746.961 4,381 045 4.754.143 375 175 4,38 4,74 - 0,63 0,00% 16,92%
Resultados acumulados 2,493,831 5.405.65¢ 4,130,977 1.222.109 | 250 541 4,13 1,22 2,91 (1,28) 116,35% -23,64%
‘TOTAL DEL PATRIMONO 47.380.072 50.560.962 54.700.950 a8 ss1|  sam| e 319 4|

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 241.408.275 261, : 241,41 261,71 282,63 20,30 896 ﬁ
CUENTAS DE ORDEN 800.357.111 A24.140.555 263,264 400 247616826 800,26 42434 263,26 4762 (376,12 (160,88) -47,00% -37.93%
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO "FUBODE" IFD

HALANCE GENERAL

ANALISIS VERTICAL

En millones de boliy
2015 o1 [ [ e | [ 215 [ aom | 07 | junas || a5 | zoi6 | 2017
ACTIVO

Disponitiidades 19.808.912 10.770.983 15,651,960 39.725.258 1981 | 19,77 15,65 39,73 821% 755% 5,78% 14,06%
Inversiones temporarias 35,935 39.319 19.830 39,768 0,04 0,04 004 0,04 0,02% 0,02% 001% 0,01%

. 216100230 | 206240477 | 24820075 | 235724312 | | 21630 20624 | 24821 2372 @esan| 027X 9170w @30
Carters vigente 219.236.938 239.572.715 351.917.098 239.778633 | | 2194 | 23957 25192 239,78 90,82% 154% 93.07% 34.84%
Cartera vencida 2.278.832 1.919.029 2497.039 2,.870.352 228 | 192 150 257 0,94% 0,73% 0.92% 1,02%
Caftera on ejecucon 1.403.826 4.036.296 5.291.066 5.851.181 340 | 405 529 585 0,58% 1,55% 1,95% 207%
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 50.147 10.756 25.980 192.022 0,05 | 001 003 0,19 0,02% 0,00% 0,01% 0,07%
Cartera reprogramada o reestructurada vendda 8.969 - 001 - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecudén - 19478 19478 - - 002 0,02 0,00% 0,00% 0,01% 001%
Productos d por cobrar cartera 31937561 4.402.952 £.434.775 3.843379 E 440 443 394 1,63% 1,68% 1,68% 140%
Prevision para incobrabilidad de cartera (10.804.074| {13.711.271) |15.982.289) 116,530,733) (10,80} {13.71) {15,98) 116,93} -4, 48% -5.24% -5,90% -5,99%
Otras cuentas por cobrar {neto de prevision) 769,945 984,268 1.715.822 1.722.451 077 1 058 172 172 0,2% 0,35% 064% _061%
Brenes realizables | - | e - T T S S — “opo%|  opox| 000w o00%
Inversicnes permanentes 173,411 177,783 76.260 76.260 017 | 0,18 008 008 0,07% 007% 003% 003%
Bapnas de uso (neto) 3854738 4.008.338 4,322.826 4.692.366 3,85 401 432 459 1,60% 153% 1,60% 1,66%
Otros activos 658,103 492,203 545.032 653.367 D66 | 049 065 0,65 027% 0,19% 0,28% 0,23%
Fideic constituidos ’ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

PASIVO
Obligaciones con el publico - - - - - - - - 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Obligationes con fscales - - - - - - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Obligaciones con bancos y entidedes de financiamiento 186,947,605 202.137,207 201,597.976 215.823.206 18695 | 202,14 20160 21582 77,44% 77,24% 7448% 76,36%
Dlras coentas por pagar 4.659,287 6.387.421 11618136 A56 | 639 1162 8,28 193% 244% 4.29% 293%
Pravisiones 2.421.010 2618.257 2.752.733 242 | 152 75 251 1,00% 1,00% 102% 092%
Valores en dreulacidn - - - - . 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Obligaciones suboedinadas 0,00% 000%/ 0,00% 0,00%
Obligaziones con empresas con participacién estatal v . - 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%
TOTAL DEL PASIVD 194.028.203 211.142 885 215.968.845 226.710.754 198,03 | 211,14 21597 26,71 80,37% #0,21
PATRIMONIO

Capital Socal - - - - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Capital fundacional 41133180 41.413.367.00 46.188.937 49.906.817 41,13 4141 46,19 4991 17,04%  1582%|  1706%  1766%
Apartes no capitabzados - - - - il | - - : 0,007 _0,00% 000% _ 000%
Ajustes al patrimona . . . - - - - 0,005 0,00% 0,008 0,00%
Resarvas 3.746.961 3.746.951 4.381.045 4,794.143 375 375 438 479 1,55% 1A3% 162% 1,70%
ResuMtadas acumulados 7.499,931 5.409.638 4.130.977 1.222.10¢ 250 341 413 1,22 1,04% 2,07% 1,53% 0A43%
TOTAL DEL PATRIMONIO 47.380.072 50.565.982 54.700.959 55.923.069 47,33 50,57 54,70 19,63% .
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 241.400.27% 261.712.867 270.669.804 282.633.823 241,41 261,71 270,67 282,63 100,00% 100,00%
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FUNDACION

ANA PARA EL DESA

BISA ST — FUBODE IFD

ANALISIS HORIZONTAL

| 2015 2016 20017 Jun-18 2015 | 2016 2017 | junid 20052016 | 20152017 | 20152016 | 20152017
Ingresos financeros | 59,281,615 | ©O48L.848 04.965.580 3L741.562 59,28 vO69 5897 3174 14% 423 248% 7.00%|
Gastos financieros | 14.737.660 | 14.374.866 | 12.500.437 |  6.582.080 14,74 | 14,37 1350 658 (0,36 (027) “2,46% -6,06%)
‘Resultado financiaro beuto £4.503.916 | 46311982 | 51.466.163 | 25.158.482 45  a3n 5147 2516 1,81 515 | 2,05% 3
(Otros ingre=as operatwos 861,386 | 946564 780851 187,812 | 086 | 0.95 a8 9,19 0,04 1027) 9,89% 7515
Ctros gastos operativas 300,364 765.970 633.571 255.301 0,30 | 0,77 063 026 047 10,43) 155,01% 17,29%
Resultado de operacion bruto 45.060.938 | 46492570 | 51.613.442| 25.0%0.993 4506 a8 5161 2509 143 sz 3178
Mecuperackin de activos financieros = 17.279.271 | 44638849 | 40.143.736| 27.682.563 17,28 | 4epe | sak 2758 22,36 (450 | 158,34%| -10,07%
Cargos por incobrabiidad v desvalorizadion do acthvas inanderos 22.940.908 | 42.743.706 43.274.292 29.393.281 2294 48,74 4327 7940 25,80 1SA7) 112 48% -13,22%)
fesultado i jespues de incobrable 39.403.303 | 42.387.719 | aB.As2.&ss | 23375275 3940 azse 848 2318 2,98 6,10 1, o
Gastos de administracion 30,567,670 | 39.374.991 | 42161400 |  22.4%9.351 30,57 | 39,37 42,16 2249 (0,19) 2,79 0,40% 7,068%
Resultado de operacitn neto (164.367) 3012728 | 6321477 285914 (0.16), 301 632 0,53 3,18 331 1932,93%
Ajuste por inflation y déerencia de cambio ‘_ i i - - B 000 0,00 000 10,00} 000 -100,00% 0,00%|
Resultado despuis del ajusts por infladn y tanandis de cambio 3012728 sssoa| | (oas)  3m|  s:l ose 3,18 31| emam 109,83%|
Ingresos extraordinarios - - i | = - = = 0,00% 0,00%
Gasies extraordinarios - - . - 0,00% 0,00%
Resultado Neto del ejercicio antes de ajustas de gestionas anteriores 31012728 | 6321343 285,914 (0.15), 30 632 0,89 3,18 331 19334
Ingresos de gestiones anteriores 28,578 - - 242 003 | et | i | 008 (0,03) e || -100,00% 0,007/
Gastios do gestiones anteriores 796,844 | 7.845 34,452 256.953 080 0,01 0,03 0,26 (0,79) 003 29,02% 339,16%
‘Resultado antes de impuestos (931.184) 3008883 | 6.287.091 1222108 (0,93} 300 629 122 394 328 a22,69% 108,
Impuesto sobre ks ulilidades de las empresas IUE | 95161 | 2,156,114 : 3 | 0,10 2,16 . 0,10 206 | 0,00%| 100,00%|
Resultado nato del ejercicio 1 o3 2909722 | aasesm| 122109 (093} 2931 4130 im 388 122 a12.48%)| ‘
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ANALISIS VERTICAL

2015 2016 2017 | junis 2008 | 2016 2017 2015 2016 017 | junis
Ingresos financieros 50.241.615 | 60.686.848 | 64,969.580 31.741.562 59,24 60,65 64,97 31,74 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Gastos financieras 14.737.698 | 14.374.866 | 13.503.417 0.583.080 14,74 14,37 1350 6,58 24 88% 23 649, 20,78% 20,74%
Resultado financiera beuto 44.503. 46.311.982 | 51.466.163 ' ; 44,50 4631 51,47 25164 _Z_l.&l.__.!_!{ Le)
OLros ingresos operativos #61,386 946 564 780.851 187.812 0,86 035 0,78 0,19 1,45% 156% 120% 0,59%
Otros gastos operativos 300.364 765.970 633571 255.301 9,30 0,77 063 026 0,51% 1,26% D,98% 0,80%
Resultado de operacidn bruto 45.064,938 | 46.492.576 | 25,090.993 45,06 46,49 51,61 2509 7651%,  7984% 79
Recuperacion de sctivos lnancieros 17.279.273 | 44.638.849 | 40,143.736 27.682.563 17,28 44,64 40,14 27 58 21917% 73,56% 64,79% 87,21%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 22840508 | 48742706 | 43.274.292 25.298.281 22,84 48,74 4327 2540 33,72% 80,32% 66,61% 92,62%
Resultado fis después de incobrables 42.387.719 | 48.482.886 3940 4239 48,48 2338 69, 7
Gastos de administracidn 39.567.670 | 39.374.991 42,161,409 | 22,489,361 39,57 39,37 42.16 22,49 66,79% 64 BB% 64 39% 70,85%
Resultado de operacidn neto (164.367) 3012728 | 6.321477 885.914 {0,16) 301 632 0,89 -0,28% a96%  9.73% yp_ni
Ajuste por inflacién y diferencia de cambie 49 . [ 0 0,00 - 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Resultado después del ajuste por inflacion y tenencia de cambio 728 | 6321543 a {0.18)] 3,01 6,32 0,89 | ; a96%|  973%  2,79%
Ingresos extraordinarios - - - - - - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos extraordinarios - | - - - - 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Rusultado Neto del ejorcicio antws de ajustes de gustiones anteriorss (164, 3012728 | 6321543 | o1s)  3m 632 os9|  -0.28% 973 2,79%|
Ingresos de gestones anterores 29,578 - - | 79.242 0,03 - - 0,08 0,05% 0,00% 0,00% 0,25%
Gastos de gestiones anteriores 796,844 7.845 34.452 256953 0,80 0,01 0,03 026 1,35% 001% 0,05% 0,81%
Resultado antes de impusstos gg.:_a_q{ 3004883 | 6.287.081 1222109 (0.93). 3,00 6,29 122]  asis]  a9sw|  geen
Impuesto sobre las utilidades de las empresas IUE 95.161 2,156,114 - - 0,10 2,16 - 0,00% 0,16% 3,32% 0,00%
Resultado neto del ejercico (931.184)) 2909722 | 4130977 1.222.108 (0.93) 291 4,13 LST%|  479%] 6,36%
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO "FUBODE" IFD

INDICADORES FINANCIEROS

BISA ST — FUBODE IFD

(En porcentaje)
| 2015/ 2016! 2017  jun-18]
ESTRUCTURA DEL ACTIVO
Disponibilidades / Activo 8,21% 7,55% 5,78% 14,06%
Inversiones temporarias / Activo 0,02% 0,02% 0,01% 0,01%
Cartera / Activo 89,52% 90,27% 91,70% 83,40%
Otras cuentas por cobrar / Activo 0,32% 0,38% 0,64% 0,61%
Bienes realizables / Activo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones permanentes / Activo 0,07% 0,07% 0,03% 0,03%
Bienes de uso / Activo 1,60% 1,53% 1,60% 1,66%
Otros activos / Activo 0,27% 0,19% 0,24% 0,23%
LIQUIDEZ
Disponibilidades / Pasivo 10,21% 9,36% 7,25% 17,52%
(Disponibilidades + Inversiones temporarias) / Pasivo 10,23% 9,38% 7.27% 17,54%
(Disponibilidades + Inversiones temporarias) / Activo 8,22% 7,57% 5,80% 14,07%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera vigente / Cartera bruta 96,62% 95,85% 95,35% 94 50%
Cartera en mora 1,70% 2,53% 3,14% 3,70%
Prevision para cartera incobrable / Cartera en mora -293,38% -229,85% -205,21% -194,13%
SOLVENCIA
Patrimonio / Activo 19,63% 19,32% 20,21% 19,79%
(Cartera vencida + ejecucién) / Patrimonio 7,77% 11,80% 14,24% 15,60%
(Cartera vencida + ejecucion - previsiones) / Patrimonio 30,58% 38,91% 43,46% 45,87%
ENDEUDAMIENTO
Pasivo / Activo 80,37% 80,68% 79,79% 80,21%
Pasivo / Patrimonio 409,51% 417,53% 394 82% 405,40%
PREVISIONES
Previsiones { Activo) / Cartera en mora |  -20338%| -229.85%| -205,21%| -194,13%
EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos administrativos / Cartera bruta 18,31% 16,67% 16,99%
Gastos administrativos / Activo 16,39% 15,05% 15,58%
RENTABILIDAD

Resultado neto / Activo -0,39% 1,11% 1,53%
Resultado neto / Patrimonio -1,97% 5,75% 7,55%
Resultado neto / Ingresos Financieros -1,57% 4,79% 6,36%
Ingresos financieros / Activo 24,54% 23,19% 24,00%
Ingresos financieros / Cartera bruta 27,41% 25,69% 26,18%
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ANEXO I
POLITICAS DE INVERSION
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POLITICAS DE INVERSION
VALORES DE TITULARIZACION BISA ST — FUBODE IFD
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE IFD

1. OBJETO

El objeto del presente Anexo es establecer los pardmetros necesarios de administracidon de las
cuentas cuya titularidad pertenece al Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD. Este Anexo es
parte indivisible de la Declaracidon Unilateral Irrevocable de Cesidon del Derecho de Compra de
Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion (“Declaracion
Unilateral”).

2. APLICACION

BISA Sociedad de Titularizacidn S.A. debe dar cumplimiento a lo establecido en el presente Anexo
en cumplimiento a la funcién de administrador del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD que
le fue encomendada.

3. INVERSIONES PERMITIDAS

Los recursos acumulados en las cuentas: Distribuidora, Fondo de Liquidez, Fondo Excedentes del
Patrimonio Auténomo y Exceso en los Compromisos del periodo como se define en la Declaracién
Unilateral deberdn estar invertidos en:

e (Cajas de Ahorro en Moneda Nacional de entidades financieras con calificacién N-2 o de
menor riesgo.

e Cuentas Corrientes en Moneda Nacional de entidades financieras con calificacién N-2 o de
menor riesgo.

e Depositos a Plazo Fijo en Moneda Nacional hasta de trescientos sesenta (360) dias en
entidades financieras con calificacion N-2 o de menor riesgo solamente en el caso del Fondo
de Liquidez, Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo y Exceso en los Compromisos del
Periodo.

Toda inversion diferente a los limites de inversiones permitidas en este documento debera ser
subsanada en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario.

4. MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS

En concordancia con los Poderes vigentes otorgados por el Directorio de acuerdo a estatutos, BISA
Sociedad de Titularizacion S.A. realizara los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio
Autéonomo BISA ST — FUBODE IFD a través de dos Apoderados de la Sociedad, para tal efecto que
actuaran conjuntamente, siendo indispensable la firma de un Apoderado Tipo “A”, salvo las
transferencias entre cuentas del Patrimonio Auténomo que se realicen por medio electrénico con
el visto bueno del Administrador del Patrimonio Auténomo, Gerente General de la Sociedad o un
Apoderado Tipo “A”.

En caso de ser necesaria la utilizacion de los recursos de los Mecanismos de Cobertura descritos en
la Declaracién Unilateral, dos apoderados de BISA Sociedad de Titularizacidn S.A., de los cuales por
lo menos uno Tipo “A”, podrdn ordenar la utilizacién de estos recursos.
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5. RENDICION DE CUENTAS

Como establece el Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacién, BISA Sociedad de
Titularizacion S.A. elaborara semestralmente un documento denominado “Rendicion de Cuentas”,
con el objetivo de exponer en forma detallada la gestion realizada sobre los Fondos y recursos
administrados.

La Sociedad de Titularizacién enviara la Rendicidn de Cuentas al Representante de Tenedores de los
Valores de Titularizacién emitidos por el Patrimonio Auténomo, a la Entidad Calificadora de Riesgo,
a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.
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ANEXO II

CALIFICACION DE RIESGO OTORGADA
A LA EMISION DE VALORES DE
TITULARIZACION BISA ST - FUBODE
IFD POR CALIFICADORA DE RIESGO
PACIFIC CREDIT RATING S.A.



PACIFIC
CREDIT
RATING

Patrimonio Auténomo BISA ST - FUBODE IFD

Informe con EEFF al 30 de junio de 2018 Fecha de Comité: 14 de agosto de 2018
Periodicidad de actualizacion: Trimestral Sector Patrimonios Auténomos, Bolivia
Equipo de Analisis

Oscar Miranda Romero Veronica Tapia Tavera

. . . ) (591) 2 2124127
omiranda@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

Calificacion Equivalencia

Aspectos y/o Instrumento Calificado PCR ASFI Perspectiva

Valores de Titularizacion BISAST-FUBODE IFD

Serie Monto (Bs) Plazo(d)
A 19.600.000 359 s1- N-1 Estable
B 20.600.000 738 BA- A3 Estable
C 21.900.000 1.103 BA- A3 Estable
D 23.200.000 1.468 BA- A3 Estable
E 24.700.000 1.833 BA- A3 Estable
el 110.000.000

Significado de la Calificacion PCR

Categoria s1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan respaldados por buenos factores de
proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

Categoria sA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la actividad economica
los riesgos son mayores y mas variables.

Las categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion
alcanzada entre las categorias sAA y gB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus factores internos ayudan a
mantener su posicién competitiva. Su situacién financiera, asi como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la
calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacion a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Factores internos y externos que modifican la perspectiva, La calificacion de riesgo de Titulos de Deuda Titularizada podria variar significativamente entre
otros, por los siguientes factores: Problemas de pagos del originador, una mala gestion del originador, variaciones en la composiciéon del activo de
respaldo, cambios en la calificaciéon del originador, modificaciones en la estructura, modificaciones en los flujos de caja generados por la cartera de
activos que no sean suficientes para pagar los intereses y amortizaciones de la deuda emitida.

PCR determinara en los informes de calificacién, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo, que
podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacién, un indicador de perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es
susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacion especifica de los Valores de
Largo Plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acompafa a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 2 acompafa a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 3 acompafia a la categoria A anteriormente sefialada, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacién
asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su
emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversién.
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La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién
sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 026/2018 de 14 de agosto de 2018, acordd
por unanimidad ratificar la calificacion de s1- (N-1, segun la terminologia utilizada por ASFI) con perspectiva “Estable” a
la serie “A”, y la calificacién de sA- (A3 segun la terminologia utilizada por ASFI) con perspectiva “Estable” a la series
“B”, “C”, “D” y “E” de la Emision de Valores de Titularizacién BISA ST —FUBODE IFD. La constitucién del Patrimonio
Auténomo establece un respaldo de la Emision, dado que permite que se reduzcan las potenciales pérdidas para los
tenedores de los valores de titularizacion a través de su administracion. Cuenta con un mecanismo de cobertura
conformado por un fondo de liquidez que reduce el riesgo en caso de incumplimiento o contingencias.

Resumen Ejecutivo

e Patrimonio Autéonomo. - La constitucion del Patrimonio Auténomo a partir de la cesién del Contrato de Derecho de
Compra de Pagarés, tiene como finalidad que FUBODE IFD pueda captar recursos en mejores condiciones. El plazo de
vida del Patrimonio Autonomo es de 60 meses, cuya estructura de pago ha sido elaborada de forma mensual. Los
ingresos del Patrimonio Autdbnomo provienen del flujo de los Pagarés, reconocidos de manera mensual por FUBODE
IFD, a su vez cuenta con el respaldo del Fondo de Liquidez constituido para atender necesidades eventuales' y ser
utilizado en el Ultimo cuatrimestre de vida del patrimonio auténomo.

e Calificacién Emisor?.- El ultimo informe publico de calificacion emisor de FUBODE IFD reveld calificaciones de N-2 y
BBB1 para corto y largo plazo respectivamente, cuyo andlisis financiero destaca que la entidad cuenta con una
adecuada capacidad de generacion de resultados, adecuados indicadores de rentabilidad ligeramente superiores al
promedio del sector, asimismo, la calidad de la cartera es moderada y presenta rendimientos estables, levemente por
debajo del promedio del sector, sin embargo, se muestra un indicador de morosidad superior al del mercado. Respecto
a la liquidez de la entidad, esta se mantiene en buenos niveles, a pesar del riesgo cambiario existente.

¢ Indicadores de Cobertura. - El ratio de cobertura de servicio de deuda que mide el flujo de caja entre el servicio de
deuda (ambos de la titularizacion) alcanzan un cobertura de cuatro veces durante 57 meses de vida del patrimonio y se
va reduciendo paulatinamente en el ultimo cuatrimestre, dada la utilizacién del fondo de liquidez. En relacion a la
importancia porcentual del mecanismo de cobertura (fondo de liquidez) respecto al monto vigente de la emision, se
puede observar que al inicio de la emision, el fondo de liquidez representa un 5.90% y se va incrementando conforme el
saldo de la emision es menor. Ambos indicadores muestran la relevancia del mecanismo de cobertura frente al
cumplimiento oportuno de las obligaciones del patrimonio autbnomo.

¢ Beneficios de la Titularizacion.- Esta emision de valores de titularizacion a través de la emision de pagarés, tiene
beneficios para FUBODE IFD como: Contar con recursos en moneda nacional que permitiran facilitar un calce de
monedas entre operaciones activas y pasivas, ademas de aminorar el riesgo de variaciones en el tipo de cambio y al
contar con recursos provenientes del ambito nacional disminuira costos ya que los pagarés y los valores de titularizacion
han sido estructurados a tasas fijas, por lo tanto, los gastos financieros seran menores y también disminuirian los costos
de transaccion al deber menos a financiadores extranjeros, todo estos hechos podrian repercutir de forma directa en el
margen financiero y los resultados netos.

e Comportamiento del Mercado de IFD’s.- El mercado de IFD’s en el periodo 2013-2017 presentd un comportamiento
financiero estable en la mayoria de sus indicadores. Lo mas destacable es el mantenimiento de la cartera en vigente en
niveles altos mayores a 97% respecto al total de cartera, hecho que reflejé una morosidad de maximo de 3%, misma
que es coberturada por un alto indice de prevision de cartera incobrable con un resultado promedio de 271%. Debido a
las limitadas fuentes de financiamiento y fortalecimiento patrimonial, las obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento mantuvieron alta participacion respecto al total pasivo y patrimonio en el rango de 70% a 75% y
capitalizacién aproximada de 21%. El coeficiente de adecuacion patrimonial (CAP) desde el afio 2014 expone
estabilidad al mantenerse en resultados cercanos a 22%, por lo tanto, las IFD’s aun tienen margen de crecimiento en
Sus operaciones.

¢ Marco Legal y Regulacion. - En agosto de 2013 se promulgé la Ley de Servicios Financieros, Ley que reemplazé a la
Ley de Bancos y Entidades Financieras en Bolivia e incluyd a las IFD’s como intermediarios financieros. En julio de 2014
se promulgo el Decreto Supremo N° 2055 cuyo objetivo es determinar las tasas de interés. Este Decreto Supremo
incorpora a las Instituciones Financieras de Desarrollo que tienen un plazo improrrogable maximo de cinco afos a partir
de la obtencion de la Licencia de Funcionamiento, para la adecuacion y aplicacion obligatoria de los limites de tasas de
interés establecidos y la adecuacién debera responder a un plan estratégico sujeto a control y seguimiento por la ASFI.

! En caso de ser utilizado el fondo de liquidez se repondria en los diez dias calendario siguientes.
2 Ultimo informe de calificacién publica de fecha de comité 30 de junio 2018.



En fecha 9 de septiembre de 2014 mediante la Resolucién ASFI N° 634/2014, se aprobd y puso en vigencia las
modificaciones al Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo.

A la fecha del informe, la ASFI otorgd la Licencia de Funcionamiento a ocho IFD’s (Cidre, Crecer, Diaconia,
Fondeco, Fubode, Idepro, Impro y ProMujer) y emitié la Resolucion ASFI N° 804/2016 para poner en vigencia el
Reglamento para la Conclusion del Proceso de Adecuacion de IFD’s sin Licencia de Funcionamiento.

Riesgos.- La IFD que emite los pagarés, esta sujeta a varias clases de riesgo, entre los que mas podrian afectar a la
institucion estan: Riesgo pais ya que la desaceleracién del crecimiento econémico, las condiciones politicas y sociales
podrian afectar a las IFD’s, riesgos de mercado como tasas de interés y tipo de cambio podrian ocasionar pérdidas
debido a que afectarian a las erogaciones por financiamiento de la sociedad y el calce de monedas, riesgo de
competencia, ya que no solo compite con las demas IFD’s, también debe considerar a los Bancos Pyme que también
otorgan microcréditos, riesgos operativos que podrian afectar los procedimientos de la entidad.

Asimismo, se deben tomar en cuenta los riegos del proceso de titularizacién como el incumplimiento parcial o total de los
pagarés, para lo cual se aplicaria el protesto de acuerdo al Cédigo de Comercio, riesgo de insuficiencia de fondos del
P.A., que esta muy ligado a la capacidad de pago de pagarés de la IFD y el riesgo de no alcanzar el plazo de
colocacion.

Metodologia utilizada y calidad de la informacion

Metodologia de calificacion de riesgo de flujos futuros u otros activos o bienes generadores de un flujo de caja
titularizado PCR-BO-MET-P054, vigente a partir de fecha 31 de mayo de 2018.
La calidad de la informacion presentada denota ser suficiente y razonable para la elaboracion del presente informe.

Hechos de Importancia de la Sociedad Titularizadora

BISA Sociedad de Titularizacién S.A. comunica que, en reunién de Directorio de 20 de marzo de 2018, se determiné lo
siguiente: Aprobar la conformacion de los siguientes Comités para la Gestion 2018: Comité de Auditoria, Comité de
Tecnologia de la Informacion, Comité de Seguridad de la Informacion, Comité de Gestién Integral de Riesgos, Comité
de Operaciones e Inversiones, Comité de Cumplimiento y Riesgo de LGI/FT y/o DP. Designar al sefior Sergio Fabian
Viscarra Lujan como Funcionario Responsable ante la Unidad de Investigaciones Financieras y como miembros de la
Unidad de Cumplimiento a los sefiores René Fernando Vargas Salas y Sergio Fabian Viscarra Lujan.

BISA Sociedad de Titularizaciéon S.A. comunica que, en la Junta General Ordinaria de Accionistas de 27 de febrero de
2018, realizada con el 100% de los accionistas, se determind lo siguiente:

1.Aprobar por unanimidad la Memoria Anual 2017, el Informe del Sindico, el Dictamen de Auditoria Externa expresado
como Informe de Auditor Independiente y los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017.

2.Aprobar por unanimidad la retencion de la utilidad de la gestion de Bs764.467.- en la cuenta patrimonial de "Utilidades
Acumuladas", ya que la Reserva Legal alcanza el 50% del capital pagado de la Sociedad.

3.La Junta designo de forma unanime al Directorio de acuerdo a la siguiente ndmina:

-Julio Cesar Leodn Prado

-Tomas Nelson Barrios Santivafez

-Luis Alfonso Ibafiez Montes

-Luis Enrique Gutiérrez Blanco

-Marco Antonio Asbun Marto

-Juan Alejandro Mac Lean Céspedes (Director Suplente)

La Junta eligié por unanimidad como Sindico Titular de la Sociedad al Sr. Raul Marcos Pérez Jiménez y como Sindicos
Suplentes a los sefiores Jorge Luis Fiori Campero y Carlos Alberto Pozzo Velasco. Ademas, fijaron las dietas y fianzas
de los Directores y Sindicos, esta ultima se establecera mediante una pdliza de seguros pagada por la Sociedad.

4 Delegar al Directorio de la Sociedad la designacion de Auditores Externos para la gestion 2018.

5.Aprobar por unanimidad el Informe del Auditor Independiente y los Estados Financieros del Patrimonio Autdnomo
COBOCE - BISA ST Flujos de Ventas Futuras 002 al 31 de diciembre de 2017.

6.Aprobar por unanimidad el Informe del Auditor Independiente y los Estados Financieros del Patrimonio Autbnomo
COBOCE - BISA ST Flujos de Libre Disponibilidad de Ventas Futuras al 31 de diciembre de 2017.

7.Aprobar por unanimidad el Informe del Auditor Independiente y los Estados Financieros del Patrimonio Autbnomo
BISA ST - DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2017.

8.Aprobar por unanimidad el Informe del Auditor Independiente y los Estados Financieros del Patrimonio Autbnomo
BISA ST - DIACONIA Il al 31 de diciembre de 2017.

9.Tomar conocimiento del Informe sobre el trabajo de los auditores externos de la Sociedad y de los Patrimonios
auténomos que administra.

BISA Sociedad de Titularizacién S.A. comunica que, en reunién de Directorio de 16 de enero de 2018, se determind lo
siguiente:

- Ratificar la decisiéon de Directorio de 23 de febrero de 2017 respecto al otorgamiento de poderes de representacion a
los sefiores:

o Wilder Humberto Barrios Siles (tipo A)



o Javier Enrique Palza Prudencio (tipo A)
o Sergio Fabian Viscarra Lujan (tipo B)
o René Fernando Vargas Salas (tipo C)

¢ Asimismo, se dispuso las correspondientes revocatorias de los siguientes poderes: Testimonio Poder N° 1910/2014 de
fecha 15 de abril de 2014, Testimonio Poder N° 61/2006 de fecha 25 de abril de 2006, Testimonio Poder N° 4473/2015
de fecha 7 de diciembre de 2015 y Testimonio Poder N° 651/2010 de fecha 24 de junio de 2010.

e Se precis6 que los poderes actuales se mantendran vigentes entre tanto no sean registradas las revocatorias en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA.

Contexto Macroeconémico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo, en los ultimos 5 afios (2013 — 2017), un crecimiento importante
(5,04% en promedio), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion principalmente del sector gubernamental, sin embargo, a 2017 la demanda interna continué siendo el principal
determinante del crecimiento en consumo privado e inversion. A pesar de eso, en 2015, 2016 y 2017 mostro signos de
menor crecimiento, ya que registraron tasas de crecimiento del PIB de 4,9%, 4,3% y 4,20%, respectivamente. Las
Reservas Internacionales Netas siguieron presentando descenso importante, debido a la reduccién de los Ingresos
fiscales, aspecto que depende de los precios a nivel internacional. La Deuda Externa de mediano y largo plazo
mantuvo una tendencia creciente, marcada principalmente por la presencia de acreedores multilaterales. El Sistema
Financiero, en especial las variables, cartera de créditos y del mercado de valores, siguieron presentando el dinamismo
de gestiones pasadas. Respecto la liquidez en el mercado, el nivel de inflacion anual a 2017 alcanzé 2,71%, cifra
menor hasta el momento.

Contexto del Sistema®

Bolivia es considerada como uno de los paises con las mejores condiciones para el desarrollo de la actividad
microfinanciera a nivel mundial y modelo para la regién, debido a las caracteristicas de su economia mayormente
informal, cuenta con un importante desarrollo de la tecnologia de evaluacion microcrediticia que ha permitido alcanzar
un importante volumen de cartera tanto a nivel urbano como rural con reducidos niveles de morosidad que reflejan un
bajo nivel de riesgo crediticio.

Las principales entidades dedicadas al microcrédito estan divididas en Bancos* (instituciones con fines de lucro) e
Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD’s), instituciones sin fines de lucro que trabajan con el objetivo de expandir
servicios financieros a la poblacion rural, urbana y periurbana de Bolivia, como una alternativa sostenible de lucha
contra la pobreza y que busca reducir las diferencias econdémicas, sociales, de género y prioriza el financiamiento al
sector productivo del pais.

Estas instituciones se encuentran bajo el marco legal de la Ley N° 393 de Servicios Financieros y son reguladas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), esta ley permite que las IFD’s conformen su patrimonio por
aportes de capital ordinario y capital Fundacional. A la fecha la ASFI otorgé la licencia de funcionamiento a ocho IFD’s
(Cidre, Crecer, Diaconia, Fondeco, Fubode, Idepro, Impro y ProMujer) por lo tanto en el mediano plazo se estima que
podrian captar recursos del publico, por lo pronto continuaran obteniendo financiamiento a través de préstamos de
entidades bancarias nacionales, instituciones internacionales y mecanismos desarrollados en procesos de titularizacion
mediante emisién de pagareés.

El Decreto Supremo N° 2055 determina las tasas de interés para cajas de ahorro y depdsitos a plazo fijo y establece el
régimen de tasas de interés activas para el sector productivo. Este Decreto establece que las IFD’s que cuentan con
Certificado de Adecuacién deberan concluir el proceso de obtencion de licencia de funcionamiento en un plazo no
mayor a dos afios y una vez obtenida la licencia tiene un plazo maximo de cinco afios para la adecuacion y aplicacion
de tasas de interés.

Resena

A partir de 1993, Vision Mundial comenzé a implementar programas de microfinanzas a través de la creacion y
desarrollo de Instituciones de Microfinanzas en los paises donde estaba presente.

De esta manera nace FUBODE en Bolivia, un 24 de abril de 1997, para trabajar con pequefios emprendedores de las
poblaciones mas vulnerables de Bolivia, preferentemente de las areas de influencia de los Programas de Desarrollo de
Area (PDA’s).

Hoy FUBODE IFD continta trabajando para “Promover el Desarrollo Transformador Sostenible con valores cristianos, a
través de servicios financieros y capacitacién, dirigido a familias y comunidades empobrecidas del pais, buscando
mejorar su calidad de vida”. El logro de dicha misidon se centra en dos tareas de accién: suministro de recursos como
una Institucion Financiera de desarrollo (IFD) y creaciéon de nuevos productos microfinancieros.

3 Ver anexo 11 Cuadro comparativo de indicadores FUBODE / IFD'S
4 El microcrédito es una de las actividades que pueden desarrollar los Bancos Multiples y Bancos PYME (Pequefia y Mediana Empresa)



Los clientes de FUBODE IFD son principalmente mujeres de Cochabamba, Santa Cruz, Oruro, Potosi, Tarija,
Chuquisaca y La Paz. En la actualidad FUBODE IFD cuenta con 24 sucursales rurales y urbanas.

Informacién Utilizada para la Calificacion

e Perfil del Administrador del Patrimonio Auténomo: Caracteristicas de la administracion y propiedad.
e Analisis de Estructura: Documentos relativos a la emision.

e Calificacion de Riesgo Emisor: Calificacion otorgada por una Calificadora de Riesgo local.

e Informacién Macroeconémica y del Sector: Datos del Sector Microfinanciero a marzo de 20185.

¢ Proyecciones del Patrimonio Auténomo y de la IFD.

Analisis Realizados

e Analisis del Patrimonio Auténomo y sus Proyecciones: Se evaluaron los ingresos, gastos, y cobertura
proyectada del Patrimonio Auténomo.

e Analisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluacién de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes.

¢ Analisis de Estructura. Se analizaron las caracteristicas de la emision.

e Observacion de Informacion Sectorial. Se reviso la posicion de FUBODE frente a su sector.

e Calificacion de Riesgo Local. Se tomd conocimiento de la calificacion practicada a FUBODE como emisor.
Resumen de la Estructura®

Objeto de la Titularizacion

BISA ST con el objeto de crear un vehiculo para la obtencién de recursos econémicos para FUBODE IFD permitiendo que
ésta pueda realizar sus operaciones crediticias habituales y/o para el pago de deudas con otros financiadores, constituye un
Patrimonio Autdbnomo mediante la cesién unilateral e irrevocable del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés con el
objeto de emitir y colocar Valores de Titularizacion y ejercera el respectivo derecho a favor de éste.

La administracion de los activos y de los documentos relativos al proceso de titularizacion que conforman el Patrimonio
Auténomo, estara a cargo de la Sociedad de Titularizacién en los términos de lo establecido en la Declaracion
Unilateral y sus Anexos y en las normas legales aplicables.

Mediante Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesion del contrato de Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucion de
un Patrimonio Auténomo y de su Administracion, suscrita en fecha 27 de julio de 2018, elevada a Escritura Publica N°
1010/2018 otorgado por Notario de Fe Publica N° 93 a cargo de la Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea, BISA ST ha realizado
la cesidon absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros del derecho de dominio sobre el Contrato de
Derecho de Compra de Pagarés entre FUBODE IFD y BISA ST, al Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD para que
con cargo al mismo se realice la emision de valores de titularizacion con el derecho cedido por BISA ST.7

El activo cedido al Patrimonio Auténomo es el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés. El ejercicio del derecho de
compra del activo implica la compra de pagarés a ser emitidos por FUBODE IFD.

El flujo para el pago de las obligaciones del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD proviene de los pagarés que
emitira FUBODE IFD a favor del Patrimonio Auténomo, el monto correspondiente debera ser depositado en la Cuenta
Distribuidora para pagar los compromisos del periodo.

Destino de los Fondos Recaudados

Una vez constituido el Fondo de Liquidez, los recursos obtenidos con la colocacién primaria de los Valores de
Titularizacién BISA ST — FUBODE IFD seran utilizados por BISA ST, en representacion del Patrimonio Auténomo, de la
siguiente forma:

e Pago a BISA ST por el Derecho de Compra cedido.
e Compra de Pagarés de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés y en la
Declaracion Unilateral.

5 Ultimo corte trimestral disponible a la fecha de elaboracion del informe.
8 Los términos definidos en esta seccién se utilizaran de forma recurrente en todo el documento, sin detallar nuevamente los conceptos o agentes a los
que se hace referencia.
7 Testimonio N° 1009/2018 de fecha 27 de julio de 2018, otorgado ante Notario de Fe Publica N° 93 a cargo del Dr. Marcelo Javier Torrez Mallea del
Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, correspondiente al del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.
« Testimonio N° /2018 de fecha de junio de 2018, otorgado ante Notario de Fe Publica N° a cargo de del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz,
correspondiente a la Adenda de la Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio
Auténomo y de su Administracion.
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Objetivo de la Titularizacion

Para el proceso de titularizacion se ha establecido como objetivo la colocacién primaria del 100% (Cien por ciento) del
monto de Emisién de los Valores de Titularizacion dentro del plazo de colocacion primario. Lograr este objetivo de
colocacion es necesario para ejecutar el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Los Valores de Titularizacion empezaran a devengar intereses a partir de la fecha de Emisién. En caso de que
transcurrido el plazo de colocacion no se hubiera alcanzado el objetivo de colocacion, se debera liquidar el Patrimonio
Auténomo y en tal eventualidad se considerara que los Valores de Titularizacién no devengaron intereses desde la
fecha de Emision hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

Participantes del Proceso de Titularizacion.

Los participantes del proceso de titularizacion son:

PARTICIPANTES DEL PROCESO DE TITULARIZACION

PARTICIPANTE
Cedente
Emisor de Pagares

Estructurador, Administrador del Patrimonio Auténomo y Agente
Pagador
Agente Colocador

DEFINICION
BISA Sociedad de Titularizacién S.A.
FUBODE IFD

BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
BISA S.A. Agencia de Bolsa

, Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores
Representante Comun de Tenedores de Valores S.R.L. (PROFIT Consultores S.R.L.)

Fuente: BISA ST / Elaboracion: PCR
BISA Sociedad de Titularizacion S.A. se constituyd mediante acta de constitucion del 9 de mayo del afio 2000, segun

Escritura Publica N° 171/2000. La personeria ha sido reconocida por la Direccién General del Registro de Comercio de
Sociedades por Acciones mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-No. 583, habiéndosele conferido la Matricula
de Comercio N°00013737.

La Sociedad tiene por objeto conservar custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios Auténomos
constituidos por personas naturales o juridicas no vinculadas a la sociedad (originadores) o por la propia sociedad
dentro de procesos de Titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes y/o activos que los conforman y
que hubieran sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 4 y 5 del D.S. 25514.

Los accionistas de BISA Sociedad de Titularizaciéon S.A. a la fecha del presente informe son:

COMPOSICION SOCIETARIA

ACCIONISTA N° ACCIONES PORCENTAJE
Grupo Financiero BISA S.A. 2.229 99,9104%
Wilder Humberto Barrios Siles 1 0,0448%
Javier Enrique Palza Prudencio 1 0.0448%
TOTAL 2.231 100.00%

Fuente: BISA ST/ Elaboracion: PCR
Caracteristicas de la Emisién

Segun Resolucion ASFI 1138/2018 de 13 de agosto de 2018, se autorizé la inscripcion del Patrimonio Auténomo BISA ST-
FUBODE IFD bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-PA-FUB-001/2018 y de los Valores de Titularizacién BISA ST -
FUBODE IFD bajo el Numero de Registro: ASFI/DSVSC-TD-FUB-001/2018.

Los Pagarés seran emitidos por FUBODE IFD y contaran con las caracteristicas establecidas en el Cdodigo de
Comercio, ademas de las sefialadas a continuacion:



CONDICIONES Y TERMINOS GENERALES

CARACTERISTICAS

CONCEPTO

Denominacién del Patrimonio Auténomo

Patrimonio Auténomo BISA ST-FUBODE IFD

Denominacién de la Emision

Valores de Titularizacion BISA ST — FUBODE IFD

Monto total y moneda de la Emision

Bs 110.000.000.- (Ciento Diez Millones Bolivianos)

Precio y Modalidad de Colocacion
Primaria

El precio de colocacion de los Valores de Titularizacién serd minimamente a la par del valor nominal.
En caso de que los valores sean colocados sobre la par del valor nominal, los excedentes seran
depositados en la cuenta Fondo de Excedentes del Patrimonio Auténomo y si existieran fondos a la
liquidacion del Patrimonio Auténomo seran entregados a FUBODE IFD, el tratamiento sera el mismo
para las colocaciones posteriores a la fecha de inicio de la colocacién a precio de curva. La
modalidad de colocacién primaria de los Valores de Titularizacion sera por Oferta Publica y seran
colocados por la Agencia de Bolsa colocadora “a mejor esfuerzo”.

Valores a Emitirse

Valores de Titularizacion de contenido crediticio para su Oferta Publica.

Mecanismos de Cobertura

Fondo de Liquidez constituido por BISA ST con recursos provenientes de la colocacién de los valores
de titularizacion.

Fecha de Emision

15 de agosto de 2018

Sistemas de Respaldo Adicional

Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo y Exceso en los Compromisos del Periodo.

Tipo de Interés

Nominal, Anual y Fijo

Procedimiento y plazo de colocacion
primaria

El plazo para la colocacion primaria de los Valores de Titularizacion sera de ocho (8) dias calendario
y se iniciard a partir de la fecha de emision.

Forma de Representacion de los Valores
de Titularizacién

Los Valores de Titularizacion seran representados mediante Anotaciéon en Cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, bajo las disposiciones referidas al Régimen
de Valores Representados por anotaciones en cuenta, establecidas en la Ley del Mercado de
Valores y demds normas aplicables.

Amortizacion de Capital y Pago de
Intereses

Se ha establecido que las amortizaciones de capital y el pago de intereses de los Valores de
Titularizacion, sera a través de cupones con vencimientos mensuales sefialado en el punto 3.2.15 del
Prospecto de Emisién y en Anexo del presente informe.

Forma y lugar de pago de intereses y
amortizaciones de capital

En el dia del vencimiento de cada cupén de la Emision: las amortizaciones de capital y/o pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en base
a la lista emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupdn: las amortizaciones de capital y/o
pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditaciéon
de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

BISA Sociedad de Titularizacion S.A. actuara como Agente Pagador de las amortizaciones de capital
y pago de los intereses de los Valores de Titularizacién. Dicho pago se realizara en las oficinas
ubicadas en la Av. Arce N° 2631 Edificio Multicine Piso 15 de la ciudad de La Paz.

Forma de circulacion de los Valores de
Titularizacion

A la Orden, de acuerdo con lo establecido por el articulo 520 del Cédigo de Comercio.

Regla de determinacion de tasa de cierre
o adjudicacién en colocacion primaria

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacién primaria para la emisiéon de
Valores de Titularizacion sera:

Tasa Discriminante: La tasa de cierre es la tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de
posturas que completen la cantidad ofertada. Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion
Primaria bajo los procedimientos en contingencia al mercado electronico, se seguira las reglas de
adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
BBV.

Procedimiento y plazo de colocacion
primaria

El plazo para la colocacion primaria los valores de titularizacién seran de siete dias calendario y se
iniciara a partir de la fecha de emision.

Agente Colocador

BISA Agencia de Bolsa S.A.

Estructurador y Agente Pagador

BISA Sociedad de Titularizaciéon S.A.

Bolsa en la cual se inscribiran los valores
de titularizacién

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Amortizacion de capital y pago de

intereses Memsuel
Fuente: BISA ST/ Elaboracion: PCR
Caracteristicas de las Series
CARACTERISTICAS DE LAS SERIES
SERlE MONTODECADA  N°DE VALORES  PLAZO (DIAS VALOR TASA DE FECHA DE
SERIE (BS) TITULARIZACION CALENDARIO) NOMINAL BS INTERES VENCIMIENTO
A 19.600.000 19.600 359 1.000 4,75% 9-ago-2019
B 20.600.000 20.600 738 1.000 4,90% 22-ago-2020
C 21.900.000 21.900 1.103 1.000 5,40% 22-ago-2021
D 23.200.000 23.200 1.468 1.000 5,70% 22-ago-2022
E 24.700.000 24.700 1.833 1.000 5,90% 22-ago-2023
Total 110.000.000 110.000

Fuente: BISA ST/ Elaboracion: PCR




Rescate Anticipado
e Pago anticipado de Valores de Titularizacion por BISA ST.

Se procedera al rescate anticipado cuando el total de los Pagarés emitidos a favor del Patrimonio Autbnomo hubieran
sido pagados de manera anticipada por FUBODE IFD en las condiciones sefialadas en el numeral 5.3 de la
Declaraciéon Unilateral y se acrediten a la Cuenta Distribuidora los recursos suficientes para dicho evento. BISA ST en
su calidad de administrador del Patrimonio Auténomo, en base a los recursos acreditados en la Cuenta Distribuidora,
rescatara anticipadamente y de forma total los Valores de Titularizacién que se encuentren en circulacion, de acuerdo
al procedimiento detallado en los documentos de emision.

Para los efectos antes detallados, se aplicara la compensacion sobre monto prepagado denominado premio por
prepago, segun la siguiente escala:

RESCATE ANTICIPADO
COMPENSACION SOBRE RESCATE ANTICIPADO

Plazo de vida remanente de la Porcentaje de
emision (En dias calendario) compensacion

Entre 1y 360 1,15%

Entre 361y 720 1,50%

Entre 721y 1.080 1,85%

Entre 1.081y 1.440 2,10%

Entre 1.441y 1.800 2,50%

Entre 1.801 y 2.160 3,25%

Fuente: BISA ST/ Elaboracion: PCR
El calculo se realizara sobre el saldo a capital pendiente de pago.

Se aclara que los gastos adicionales en que se incurra como consecuencia del rescate anticipado de los Valores de
Titularizacién seran erogados por FUBODE IFD.

Mecanismos de Cobertura
La estructura presenta el siguiente mecanismo de cobertura:
¢ Fondo de Liquidez
Es un mecanismo interno de cobertura que consiste en destinar sumas de dinero para que el Patrimonio Auténomo
atienda necesidades eventuales de liquidez.

El Fondo de Liquidez sera constituido por BISA ST con recursos provenientes de la colocacién de los valores de
titularizacion equivalente a Bs. 6.494.982.- (Seis millones de cuatrocientos noventa y cuatro mil novecientos ochenta y
dos 00/100 bolivianos). De ser utilizado los recursos del Fondo de Liquidez, la reposicidn sera realizada en los 10 dias
calendario siguientes con fondos provenientes de la cuenta distribuidora. En caso de incumplimiento de pago a la fecha
de vencimiento de un pagaré suscrito por FUBODE IFD, BISA ST debera convocar a Asamblea de Tenedores el dia
siguiente habil de conocido el incumplimiento para tratar dicho tema. Se entiende por fecha de conocido el
incumplimiento a las 24 horas posteriores a la fecha de vencimiento del pagaré.

El Fondo de Liquidez sera calculado tomando en cuenta el Compromiso del Periodo proyectado mas elevado
multiplicado por 3 (tres) a fin de cubrir cualquier compromiso del periodo proyectado del Patrimonio Auténomo. A partir
del compromiso del periodo N° 57 se utilizaran los recursos del Fondo de Liquidez.

Sistemas de Respaldo Adicional
e Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo

La existencia de excedentes dependera de la colocacion sobre la par del valor nominal de los Valores de
Titularizacién, los rendimientos generados por el manejo de tesoreria de todas las cuentas cuyas politicas se
establecen en el Anexo B de la Declaracion Unilateral de Sesion y las modificaciones en los egresos y gastos
presupuestados del Patrimonio Autonomo como se describe en la clausula Séptima de la Declaracién Unilateral.
También integraran este Fondo los montos de dinero resultantes de la aplicacion de multas y penalidades a favor del
Patrimonio Autdénomo por incumplimientos de FUBODE IFD, de acuerdo al Contrato Complementario. Estos montos
correspondientes al Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo seran depositados en la Cuenta Fondo de
Excedentes del Patrimonio Auténomo.

En caso de ser necesario éste Fondo sera utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier egreso y gasto del
Patrimonio Autonomo, después de ser utilizado el Sistema de Respaldo Adicional Exceso en los Compromisos del
Periodo, todavia existiera déficit; y el saldo sera devuelto a la liquidacion del Patrimonio Auténomo al emisor de los
Pagarés.



e Exceso en los Compromisos del Periodo
Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: a) los fondos recaudados en la Cuenta
Distribuidora, y b) el capital, el rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de Titularizacion y los egresos y gastos
del Patrimonio Auténomo del periodo.
Los recursos de este Sistema de Respaldo Adicional seran los primeros en ser utilizados de acuerdo a la prelacién
establecida en el numeral 6.8 de la Declaracién Unilateral .
Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo, los recursos de este Sistema de Respaldo
Adicional seran entregados por BISA ST a FUBODE IFD a la liquidacién del Patrimonio Auténomo.

Coeficiente de Riesgo

En cumplimiento a los requerimientos para activos o bienes objeto de Titularizacién para el presente proceso se
determino el siguiente Coeficiente de Riesgo:

+ Se establecié un Coeficiente de Riesgo que tome en cuenta los Compromisos del Periodo que el Patrimonio
Auténomo presenta hasta el compromiso del periodo 57 y el monto del Fondo de Liquidez del Patrimonio Auténomo.

* De tal manera, el coeficiente de riesgo para el presente proceso de titularizacion es el siguiente:

FL
CR=— >3
cP

Doénde:

CR: Coeficiente de Riesgo

FL: Fondo de Liquidez

CP: Compromisos del periodo detallados en el punto 3.10 del Prospecto de Emision

Caracteristicas de los Pagarés?®

Los Pagarés seran emitidos por FUBODE IFD en el dia siguiente habil de concluida la colocacion de la totalidad de los
Valores de Titularizacion. En consecuencia, la fecha de emisién de los Pagarés podra variar en funcién a la fecha de
colocacion de la totalidad de los Valores de Titularizacion de acuerdo al cuadro establecido en el inciso siguiente. Se
hace notar que la emision de los Pagarés en la fecha que corresponda implica que las restantes fechas quedan sin
efecto por contar con la totalidad de los Pagarés ya emitidos a nombre del Patrimonio Auténomo.

Los Pagarés seran emitidos por FUBODE IFD y contaran con las caracteristicas establecidas en el Cdédigo de
Comercio, ademéds de las sefialadas a continuacion:

® En Anexo se presenta detalles de los Pagarés



CARACTERISTICAS DE LOS PAGARES
CARACTERISTICAS CONCEPTO

Tipo de instrumento: Pagarés sin oferta publica

Bs. 103.504.918,00 (Ciento tres mil millones quinientos cuatro mil novecientos dieciocho 00/100

Monto total del capital representado en Bolivianos)

los Pagarés:

" . n . El interés sera nominal, anual y fijo; y comenzara a devengarse a partir de la fecha de suscripcién.
Tipo de interés de los Pagarés:

Fecha de emisién de los Pagarés Tasa de Interés
Jueves, 16 de agosto de 2018 8,185995%
Viernes, 17 de agosto de 2018 8,196391%
Tasa de interés:
Lunes, 20 de agosto de 2018 8,227747%
Martes, 21 de agosto de 2018 8,238255%
Miércoles, 22 de agosto de 2018 8,248793%
Modalidad de otorgamiento de los A fecha fija, de acuerdo al numeral 2 del articulo 593 del Cédigo de Comercio.

Pagarés:

. L. . A la orden.
Forma de circulacion de los Pagarés:

FUBODE IFD asume el compromiso y la promesa incondicional de pagar la suma de dinero determinada
Pago incondicional de los Pagarés: en cada Pagaré.

e i e BT De acuerdo a las normas del Cédigo de Comercio

Fuente: BISA ST/ Elaboracion: PCR

Aplicacion de los recursos obtenidos del cobro de los Pagarés

L

os recursos provenientes del cobro de los Pagarés seran depositados en la Cuenta Distribuidora para cubrir todos los

Compromisos del Periodo para que el Patrimonio Auténomo cumpla el objeto para el que fue creado, siguiendo la

p
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relacion detallada a continuacion:

. Pago de Intereses a los Tenedores de los Valores de Titularizacion BISA ST — FUBODE IFD.

. Amortizaciones de Capital a los Tenedores de los Valores de Titularizacién BISA ST — FUBODE IFD.

. Comisiones de BISA ST por la administracién del Patrimonio Auténomo.

. Las tasas de regulacién de la ASFI y gastos de mantenimiento de la BBV.

. Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgos a partir del segundo afio.

Honorarios de Auditoria Externa conforme a las necesidades establecidas en el presente Prospecto de Emision.

. Honorarios del Representante Comun de Tenedores, gastos notariales, publicaciones informativas y gastos
ancarios.

. Gastos Extraordinarios no presupuestados, que podrian ser necesarios durante la vigencia de los valores de

titularizacion y/o del Patrimonio Auténomo, para lo cual se utilizaran los recursos existentes en las cuentas del
Patrimonio Auténomo de acuerdo a la siguiente prelacion:

Exceso en los Compromisos del Periodo.

. Fondo Excedentes del Patrimonio Autbnomo.

iii. De no ser suficientes los recursos mencionados, BISA ST convocara, con cargo al Patrimonio Auténomo, a una
Asamblea de Tenedores en el plazo de quince (15) dias calendario de conocido el hecho, la que podra determinar la
liquidacion del Patrimonio Autbnomo o tomar otra determinacion.

Proyecciones Financieras del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autonomo proyecta una vida de 60 meses, en los cuales (57 meses) contara con ingresos provenientes

d

e flujos de los Pagarés reconocidos de manera mensual por FUBODE IFD, estos flujos presentan un promedio

mensual de Bs 2,16 millones. La estructura presenta ingresos con montos que varian levemente mes tras mes.



INGRESOS Y EGRESOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO Y FONDO DE LIQUIDEZ EN Bs
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Fuente: BISA ST/ Elaboracién: PCR

Se puede observar que el Patrimonio Autbnomo presenta un calce exacto entre los ingresos y egresos del primer al
quinto afio de vida. Desde el inicio de operaciones del Patrimonio Auténomo se conformara con un fondo de liquidez
como una de las herramientas de cobertura por Bs 6.494.982.

Este Fondo de Liquidez presenta una reduccion en el ultimo cuatrimestre de vigencia del Patrimonio Auténomo, debido

a que se utilizaran los recursos disponibles para cubrir los egresos de ese periodo (amortizacion de capital, intereses y

costos), lo cual evita una excesiva concentracion de recursos financieros y asegura el pago a los inversionistas el

ultimo cuatrimestre.

En el cuadro siguiente se expone en detalle el presupuesto del Patrimonio Auténomo:

PERIODO

1
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26

INGRESOS
DEL P.A.
(Flujo de
Pagarés)

110.000.000
2.159.335
2.159.049
2.159.175
2.159.293
2.159.104
2.159.347
2.159.802
2.159.382
2.159.326
2.159.403
2.159.533
2.159.280
2.162.603
2.163.778
2.163.410
2.163.718
2.163.569
2.163.121
2.163.098
2.163.886
2.163.120
2.163.755
2.163.817
2.163.499
2.160.318

2.158.631

PRESUPUESTO DEL PATRIMONIO AUTONOMO E INDICADORES

EGRESOS
DEL P.A.

2.159.335
2.159.049
2.159.175
2.159.293
2.159.104
2.159.347
2.159.802
2.159.382
2.159.326
2.159.403
2.159.533
2.159.280
2.162.603
2.163.778
2.163.410
2.163.718
2.163.569
2.163.121
2.163.098
2.163.886
2.163.120
2.163.755
2.163.817
2.163.499
2.160.318
2.158.631

SALDO DE
CAPITALES

110.000.000
108.553.324
106.970.036
105.396.352
103.800.324
102.182.540
100.557.896
98.878.960
97.239.028
95.577.732
93.924.276
92.249.652
90.400.000
88.899.908
87.199.172
85.505.234
83.790.696
82.073.480
80.349.466
78.593.316
76.853.852
75.095.848
73.341.758
71.568.716
69.800.000
68.026.319
66.235.337

FONDO DE
LIQUIDEZ

6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982

COEFICIENTE

DE RIESGO

3,01
3,01
3,01
3,01
3,01
3,01
3,01
3,01
3,01
3,01
3,01
3,01
3,00
3,00
3,00
3,00
3,00
3,00
3,00
3,00
3,00
3,00
3,00
3,00
3,01

3,01

RATIO DE
COBERTURA
DE SERVICIO

DE DEUDA

4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,01

4,01

RATIO DE
COBERTURA
DE LIQUIDEZ

5,90%
5,98%
6,07%
6,16%
6,26%
6,36%
6,46%
6,57%
6,68%
6,80%
6,92%
7,04%
7,18%
7,31%
7,45%
7,60%
7,75%
7,91%
8,08%
8,26%
8,45%
8,65%
8,86%
9,08%
9,31%
9,55%
9,81%

11



PERIODO ?Flf.l..'j:hlt
Pagarés)

27 2.158.853
28 2.158.509
29 2.158.610
30 2.158.312
31 2.159.155
32 2.159.218
33 2.158.941
34 2.158.299
35 2.159.378
36 2.158.978
37 2.160.296
38 2.159.667
39 2.160.583
40 2.160.693
41 2.160.272
42 2.160.149
43 2.160.799
44 2.160.137
45 2.159.915
46 2.160.005
47 2.160.773
48 2.160.843
49 2.164.266
50 2.164.464
51 2.164.868
52 2.164.386
53 2.164.522
54 2.165.019
55 2.163.990
56 2.164.837
57 2.164.044
58 2.163.972
59 2.164.749
60 2.164.873

129.678.725

INGRESOS

EGRESOS
DEL P.A.

2.158.853
2.158.509
2.158.610
2.158.312
2.159.155
2.159.218
2.158.941
2.158.299
2.159.378
2.158.978
2.160.296
2.159.667
2.160.583
2.160.693
2.160.272
2.160.149
2.160.799
2.160.137
2.159.915
2.160.005
2.160.773
2.160.843
2.164.266
2.164.464
2.164.868
2.164.386
2.164.522
2.165.019
2.163.990
2.164.837
2.164.044
2.163.972
2.164.749
2.164.873

129.678.725

SALDO DE
CAPITALES

64.446.545
62.639.576
60.832.826
59.017.973
57.165.671
55.332.860
53.482.967
51.633.950
49.766.975
47.900.000
46.022.888
44.129.768
42.233.864
40.321.720
38.405.864
36.480.728
34.527.752
32.583.592
30.624.816
28.661.632
26.683.368
24.700.000
22.700.041
20.686.003
18.665.049
16.631.251
14.590.043
12.537.967
10.470.330
8.397.506

6.313.567

4.220.489

2.115.308

0

FONDO DE
LIQUIDEZ

6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.493.747
4.329.741
2.164.994
0

COEFICIENTE
DE RIESGO

Fuente: BISA ST/ Elaboracion: PCR

Flujo de Titularizacion Relativo al Balance General
El indicador monto vigente de la titularizacion respecto al patrimonio de FUBODE representa una importante proporcion
respecto al patrimonio de Fubode al inicio de la emisiéon alcanzando un indice alto de 1.97 veces y disminuye
paulatinamente conforme se van realizando las amortizaciones mensuales.

DETALLE JUN-18
Monto Vigente 44 599 000
Titularizaciéon

Patrimonio
FUBODE IFD 55.923.069
(P
ST/P* 1,97

FLUJO DE TITULARIZACION RELATIVO AL BALANCE GENERAL
DIC-18 DIC-19

1,67

1,19

DIC-20

0,78

DiC-21

100.478.908 82.038.254 60.833.921 38.407.256

60.010.745 68.992.148 78.235.625 90.531.191

0,42

Fuente: BISA ST/ Elaboracion: PCR

RATIO DE
COBERTURA
DE SERVICIO

DE DEUDA

4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,01
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
3,00
2,00
1

DIC-22

14.589.302

102.826.755

0,14

RATIO DE
COBERTURA
DE LIQUIDEZ

10,08%

10,37%

10,68%

11,01%

11,36%

11,74%

12,14%

12,58%

13,05%

13,56%

14,11%

14,72%

15,38%

16,11%

16,91%

17,80%

18,81%

19,93%

21,21%

22,66%

24,34%

26,30%

28,61%

31,40%

34,80%

39,05%

44,52%

51,80%

62,03%

77,34%

102,85%

102,59%

102,35%

DiC-23

115.122.321



Indicadores de Cobertura

Como se observa en el cuadro de Presupuesto e Indicadores del Patrimonio, el ratio de cobertura de servicio de deuda
que mide el flujo de caja entre el servicio de deuda (ambos de la titularizacion) alcanzan un cobertura de cuatro veces
durante 57 meses de vida del patrimonio y se va reduciendo paulatinamente en el ultimo cuatrimestre, dada la
utilizacién del fondo de liquidez.

En relacion a la importancia porcentual del mecanismo de cobertura (fondo de liquidez) respecto al monto vigente de la
emision, se puede observar que al inicio de la emisién el fondo de liquidez representa un 5.90% y se va incrementando
conforme el saldo de la emisién es menor.

Ambos indicadores muestran la relevancia del mecanismo de cobertura frente al cumplimiento oportuno de las
obligaciones del patrimonio auténomo.

Deudor

El dltimo informe publico de calificacion de emisor de FUBODE IFD revel6 calificaciones de N-2 y BBB1 para corto y
largo plazo respectivamente, cuyo andlisis financiero destaca que la entidad cuenta con una adecuada capacidad de
generacion de resultados, adecuados indicadores de rentabilidad ligeramente superiores al promedio del sector,
asimismo, la calidad de la cartera es moderada y presenta rendimientos estables, levemente por debajo del promedio
del sector, sin embargo, se muestra un indicador de morosidad superior al del mercado. Respecto a la liquidez de la
entidad, esta se mantiene en buenos niveles, a pesar del riesgo cambiario existente.

Escenario Base
La proyeccion del flujo de caja de Fubode® ha sido elaborada considerando su crecimiento historico y la planificacion
estratégica de la institucion. Los puntos mas destacables considerados para la proyeccién son:

e Incremento de la eficiencia y productividad en términos de clientes.
e Lograr el permiso de captacion de recursos del publico.

e Creacion de nuevas agencias.

e Fortalecimiento de unidades de control y supervision.

o Diversificacion de la cartera.

e Indice de morosidad.

e Constitucidn de provisiones.

e Estrategia de financiamiento de fuentes locales.

El calce de plazos entre activos y pasivos proyectado expone la capacidad de la instituciéon de cumplir sus obligaciones
con los pagarés, que deben ser honrados al patrimonio auténomo de titularizaciéon. Aplicando sensibilizacion, se redujo
en 5% y 10% los activos y se mantuvo los pasivos (incluyendo los pasivos de titularizacién).

En los tres escenarios se expone que la brecha simple los plazos a 30,90 y 360 dias alcanzan resultados negativos, por
lo tanto, la manutencién del flujo es dependiente de la brecha acumulada.

La brecha acumulada en los 3 escenarios expone resultados positivos, con una reduccion de activos de 10%, el riesgo
es mayor ya que la brecha simple a un plazo mayor a 720 dias alcanzaria un resultado negativo y una brecha
acumulada cercana a Bs 500.000.

Por lo tanto, la institucion es dependiente del incremento de su cartera de préstamos, comportamiento que ha
demostrado en el ultimo quinquenio 2013-2017. Por lo tanto, existe alta posibilidad de honrar la deuda por titularizacion.

9 Ver anexo 5.



Anexo 1. Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD’s)

La Evolucién del volumen de Cartera Bruta de las IFD’s en el tltimo quinquenio (2013-2017) y a junio 2018, demuestra
que Crecer, Diaconia, Cidre y Pro Mujer se mantuvieron como las instituciones lideres en el mercado de IFD’s con
participaciones promedio de Cartera Bruta de 33%, 21%,13% y 11% respectivamente.

En el afio 2012 en el mercado operaban 14 IFD’s, debido al proceso de regulacién llevado a cabo por la ASFI, cinco
entidades no lograron pasar todas las fases requeridas por el regulador. A junio 2018, ocho IFD’s tiene licencia de
funcionamiento y 1 actualmente solo cuenta con certificado de adecuacion y aun contindan el proceso de regulacion,
por lo tanto, de catorce entidades a la fecha del informe solo quedan nueve.

PARTICIPACION DE CARTERA BRUTA - IFD’s

100% T T e S—
|
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Fuente: FINRURAL/ Elaboracién: PCR
Analisis Cualitativo

Riesgos a los que se expone segun su actividad
Los riesgos a los que se exponen las actividades de microfinanzas son:

o Riesgo Crediticio: Posible pérdida que asume un agente econdémico a causa del incumplimiento contractual
de la contraparte.

e Riesgo de Liquidez: No contar con la liquidez correspondiente el momento de hacer honor a los cargos
financieros que la institucion pueda tener.

o Riesgo de Solvencia: La posibilidad de incurrir en pérdidas por el incumplimiento, total o parcial, de los
recursos prestados en una operacion financiera al vencimiento de los pagos o retornos pactados.

o Riesgo Operacional: Posible pérdida financiera generada por fallas o insuficiencia en los procesos que
maneja la institucion, incluyendo el riesgo legal.

¢ Riesgo de Gobernabilidad: Perdidas ocasionas por las definiciones estratégicas inadecuadas y errores en el
disefio de planes, programas, estructura, integracion del modelo de operacién con el direccionamiento
estratégico, asignacion de recursos, estilo de direccion, ademas de ineficiencia en la adaptacion a los cambios
constantes del entorno.

Marco Legal

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras SBEF (Actual ASFI ), mediante Resolucion SB N° 034/2008
de 10 de marzo de 2008, incorporé a las IFD’s en el ambito de la aplicaciéon de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras, como Fundaciones o Asociaciones Sin Fines de Lucro o Sociedades Civiles autorizadas para realizar
operaciones de intermediacion financiera y a prestar servicios integrales, instruyéndose la reglamentacion y elaboracion
de un Plan de Adecuacion, con el fin de viabilizar las actividades de supervisiéon y control de las mismas.

En cuanto la conformacion del capital de las IFD’s, la Ley N° 393 de Servicios Financiero expone que el capital se
constituye de:

e Capital Fundacional: Minimamente de UFV1.500.000.- (Un Millén Quinientas Mil Unidades de Fomento a la
Vivienda). Constituido con aportes de donacion en efectivo a efectos de la creacién y funcionamiento de la
Institucion Financiera de Desarrollo. Estos aportes son definitivos, irrevocables y no podran ser objeto de
retiro, separacién o reembolso. El capital fundacional podra ser fortalecido con recursos de donacién de otras
fuentes que tengan por objeto fortalecer la sostenibilidad financiera y apoyar el desarrollo del objeto de la
Institucion Financiera de Desarrollo.

e Capital Ordinario: El Capital Ordinario es aquella parte del capital social aportado por personas naturales o
juridicas con fines de fortalecimiento patrimonial y expansion de la Instituciéon Financiera de Desarrollo. En
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ningun caso la suma de estos aportes de capital podra ser igual o mayor al noventa y cinco por ciento (95%)
del capital fundacional.

Las utilidades liquidas anuales, certificadas por auditores externos, deducida la reserva legal y otras que pudieran estar
establecidas en los estatutos, deberan consolidarse integramente al capital fundacional, salvo que existieran aportes de
capital ordinario, en cuyo caso podra asignarse a los asociados de capital ordinario utilidades en forma proporcional a
su participacion en el capital social, siempre que con dicho reparto no se dejaren de cumplir las relaciones legales
establecidas en la Ley y normas regulatorias de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

El Decreto Supremo N°2055 (complemento de la Ley N° 393) tiene por objeto determinar las tasas de interés minima
para depositos del publico en cuentas de caja de ahorro y depésitos de plazo fijo y establecer el régimen de tasas de
interés activas maximas para el financiamiento destinado al sector productivo. También establece que las IFD’s tienen
un plazo improrrogable de cinco afios a partir de la obtencién de la licencia de funcionamiento para la adecuacioén y
aplicacion obligatoria de los limites de tasas de interés.

En fecha 09 de septiembre 2016 la ASFI emiti6 la Resolucion 804/2016 para aprobar y poner en vigencia el
“Reglamento para la Conclusion del Proceso de Adecuacion de Instituciones Financieras de Desarrollo sin Licencia de
Funcionamiento”.

Ambito Operacional de las IFD’s

A junio de 2018, las IFD’s prestan sus servicios con mayor presencia en areas urbanas con un total de clientes de
346.570 personas (71,59% del total de clientes) y 245 agencias (70,09% del total de agencias). Las IFD’s que cuentan
con un mayor numero de clientes son: Crecer, Promujer, Diaconia y Fubode, cuyo total que asciende a 396.182 clientes
que representan el 81,84% del total.

NUMERO DE AGENCIAS — EMPLEADOS — CLIENTES - IFD’s A JUNIO DE 2018

NUMERO DE AGENCIAS NUMERO DE EMPLEADOS NUMERO DE CLIENTES

SNTIDAD RURAL URBANA TOTAL RURAL URBANA TOTAL RURAL URBANA TOTAL
CIDRE 12 18 30 84 242 326 0.400 9.195 18.604
CRECER 26 57 83 319 996 1315 74941 114.495 188.736
DIACONIA 19 43 62 138 557 695 15.926 51953 67179

FONDECO 8 7 15 15 49 64 1.238 2.090 3.328
FUBODE 5 24 29 50 258 308 11.989 28,571 40,560
IDEPRO 1 18 29 55 165 220 1937 6334 11.271

IMPRO 1 2 3 2 33 35 516 1.661 2477
PROMUJER 4 47 51 34 580 614 6,698 112.965 121,663
SARTAWI 16 29 45 107 277 384 11095 19.306 30,601

TOTAL 102 245 347 804 3157 3961 137.549 346.570 484.119

Fuente: FINRURAL/ Elaboracion: PCR
Captaciones

La cuenta mas representativa de los Pasivos son las Obligaciones con Bancos e Instituciones de Financiamiento,
siendo importante resaltar que las IFD’s no tienen obligaciones con el publico (captaciones). A la fecha, ASFI otorgé la
Licencia de funcionamiento a ocho IFD’s, por lo cual se espera que en el mediano plazo puedan captar recursos del
publico.

Analisis Cuantitativo

Evolucion de la Cartera y Morosidad

A pesar de la reduccién de participantes en el mercado, el crecimiento de la cartera bruta en los ultimos periodos
(2013-2017) mantuvo cifras positivas, el total de cartera bruta del mercado alcanzé un crecimiento promedio de 10%,
que sufrié desaceleracion en los tres ultimos periodos (2015, 2016 y 2017) a tasas de 6%, 8% y 9%.

A junio 2018 en comparacion al cierre 2017, debido a la desaceleracién en la actividad econémica nacional y al menor

movimiento del primer semestre del afio, la cartera bruta del mercado de IFD’s sufrié una reduccion de 1,81%. Las
entidades que mas disminucion presentaron fueron: Fondeco en 14%, seguido de ProMujer en 7% e Idepro en 5%.



EVOLUCION DE LA CARTERA BRUTA EN MILLONES DE Bs EVOLUCION DEL iNDICE DE MOROSIDAD
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Fuente: FINRURAL/ Elaboracién: PCR

El indicador de Morosidad del Sector (Cartera Vencida + Cartera Ejecutada / Cartera Bruta) registré un promedio de
1,51% en el ultimo quinquenio (2013-2017) y experimenté un comportamiento negativo que revela mayor mora afio a
afio. A diciembre de 2017 este indicador creci6 a 1,91%, dato mayor del quinquenio, a junio 2018 creci6 a 2,26%, dato
mayor en comparacioén a junio 2017 (2,15%). Esta tendencia se explica por el alza en la mora de sector agropecuario.

Spread Financiero

En el periodo 2013-2017 el spread financiero tuvo un comportamiento estable y alcanzé un promedio de 16,09%. A
diciembre 2017 expuso el mayor resultado del quinquenio con 16,16%, cifra levemente por encima el promedio. A junio
2018 a 12 meses este indicador alcanzé a 17,02%.

La tasa activa promedio en el quinquenio 2013-2017 alcanzé a 22,32% y la tasa pasiva promedio a 6,23%, ambas
tasas alcanzaron resultados similares a junio 2018 a 12 meses con cifras de 23,16% y 6,14% respectivamente.

EVOLUCION DEL SPREAD FINANCIERO PROMEDIO
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Fuente: FINRURAL/ Elaboracion: PCR
Nivel de Endeudamiento

Los niveles de endeudamiento total y financiero del sector exponen un comportamiento poco variable en el quinquenio
2013-2017 y un comportamiento correlacionado, periodo en el cual el promedio del indice pasivo total a patrimonio
alcanzo a 3,82 veces y el indice pasivo financiero a patrimonio a 3,54 veces. A diciembre 2017 crecieron levemente a
3,99 veces y 3,69 veces en comparacion a diciembre 2016 debido a mayor crecimiento del pasivo y la deuda financiera
con relacion al patrimonio. A junio 2018 la tendencia a disminuir continla y los indicadores pasivos a patrimonio y
deuda financiera a patrimonio alcanzaron a 3,79 y 3,48 veces respectivamente, hecho que se explica por la reduccion
de cartera bruta y la deuda financiera, por lo tanto, las IFD’s en los primeros 6 meses del afio necesitaron menos
recursos financieros.

EVOLUCION DE INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

2013 2014 2015 2016 dic-17 jun-18

et Deuda Financiera a Patrimonio == Pasivo a Patrimonio

Fuente: FINRURAL/ Elaboracion: PCR
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Nivel de Previsiéon

A pesar de que el mercado de IFD’s mantuvo bajos niveles de morosidad con tendencia positiva, las entidades
aplicaron altos niveles de previsién para cartera incobrable, que se caracterizaron por una tendencia negativa. El
promedio del quinquenio 2013-2017 alcanz6 a 271,69%, a diciembre 2016 reveld el menor nivel del mencionado
periodo con 258,74%, a diciembre 2017 crecié levemente a 260,41% y a junio 2018 disminuy6 a 242,48% en
relacion al cierre 2017.

Esta tendencia a disminuir el nivel de prevision se explica porque algunas entidades redujeron sus previsiones con
la intencion de mantener los resultados netos. A pesar de esta practica, el indice de prevision respecto a la cartera
vencida y ejecutada mantiene altos niveles que coberturan por demas la mora del mercado.

EVOLUCION DE PREVISIONES PARA INCOBRABILIDAD
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et Prevision cartera incobrable / Cartera en Mora

Fuente: FINRURAL/ Elaboracion: PCR
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Anexo 2.

INDICADORES SECTOR IFD’S EN BS

Cartera Bruta 3.655.512.293 4.098.142.156 4.353.490.473 4.684.119.338 5.096.636.462 5.004.607.518 4.129.848.958

Deuda Financiera 2.968.252.811 3.372.468.140 3.538.153.795 3.749.169.437 4.080.628.560 3.956.013.329 3.335.458.440

Pasivo 3.232.378.277 3.602.554.704 3.768.970.491 4.027.175.387 4.407.890.031 4.305.044.337 3.595.370.107
Patrimonio 861.201.451 911.611.375  937.561.479 1.031.920.318 1.104.554.774 1.136.026.776 936.517.607

Ingresos Financieros a 12 meses 810.383.794  921.403.558  965.151.835 1.034.842.941 1.117.972.716 1.159.010.199 919.399.043

Egresos Financieros a 12 meses 180.741.159  228.198.040  234.614.313  233.951.943  235.691.727 242.863.237  208.063.824

Disponibilidades/Total Activo 4,92% 4,45% 4,08% 5,03% 4,72% 5,80% 4,64%
Inversiones Temporarias/Total Activo 1,77% 2,13% 1,96% 1,18% 1,33% 1,40% 1,90%
Cartera / Total Activo 88,27% 89,02% 90,00% 89,91% 89,70% 88,72% 88,95%

Inversiones Permanentes / Total
Activo 0,88% 0,82% 0,40% 0,28% 0,46% 0,33% 0,69%

Oblig.con Bancos y

Ent.Fin./Pasivo+Patrimonio 72,51% 74,87% 75,18% 74,11% 74,03% 72,71% 73,40%
Obligaciones
subordinadas/Pasivo+Patrimonio 0,72% 1,05% 1,07% 0,88% 1,04% 0,98% 0,88%
Deuda Financiera a Patrimonio 3,45 3,70 3,77 3,63 3,69 3,48 3,54
Pasivo a Patrimonio 3,75 3,95 4,02 3,90 3,99 3,79 3,82
Cartera Vigente / Cartera Bruta 99% 98,48% 98,40% 98,12% 98,09% 97,74% 98,52%
Cartera reprogramada o
reestructurada / Cartera Bruta 0,66% 0,62% 0,92% 1,66% 1,90% 2,04% 1,10%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 0,78% 1,01% 0,89% 0,97% 1,06% 1,24% 0,89%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,38% 0,51% 0,71% 0,92% 0,85% 1,02% 0,63%
Cartera Vencida Total + Ejecucion
Total / Cartera Bruta 1,16% 1,52% 1,60% 1,89% 1,91% 2,26% 1,51%
Prevision cartera incobrable / Cartera
en Mora 263,28% 278,39% 291,78% 258,74% 260,41% 242,48% 271,69%
Disponibilidades / Pasivo 6,00% 5,56% 5,09% 6,32% 5,90% 7,33% 5,81%
Disponibilidades + Inversiones
Temporarias / Pasivo 8,47% 8,22% 7,54% 7,81% 7,56% 9,09% 8,26%
Disponibilidades + Inversiones
Temﬁorarias / Activo 6,69% 6,58% 6,04% 6,22% 6,04% 7,19% 6,54%
Patrimonio/Activo 21,00% 20,01% 19,92% 20,40% 20,04% 20,88% 20,73%
Cartera
Vencida+Ejecucion/Patrimonio 4,94% 6,90% 7,45% 8,54% 8,82% 9,94% 6,73%
Cartera vencida + Ejec. reprog. o
reestruct. / Patrimonio 0,26% 0,35% 0,52% 0,98% 0,79% 1,03% 0,53%
Coeficiente de adecuacion
iatrimonial 25,31% 20,92% 20,79% 20,68% 20,91% 22,86% 21,72%
ROA 1,81% 1,38% 1,41% 1,73% 1,39% 1,15% 1,91%
ROE 8,58% 6,74% 7,12% 8,59% 6,86% 5,62% 9,09%
Ingresos Financieros /
Activo+Contingente 19,80% 21,41% 21,16% 21,19% 21,15% 21,28% 20,81%
Ingresos Financieros / Cartera Bruta 22,17% 23,74% 23,06% 22,90% 22,86% 23,07% 22,96%
Resultado Neto / Ingresos
Financieros 9,12% 6,46% 6,68% 8,17% 6,56% 5,40% 8,45%

Gastos Financieros /

Activo+Continiente n.d 5,30% 5,14% 4,79% 4,46% 4,41% 4,76%

Productos por Cartera Vigente /
Cartera Vigente n.d 23,78% 23,20% 23,08% 23,06% 23,31% 23,28%
Productos por Cartera Reprog. Y
Reestruct. Vigente / Cartera Reprog.y
Reestruct n.d 2.00% 8.67% 10.77% 15.87% 15.33% 9.33%
Fuente: FINRURAL/ Elaboracién: PCR



Anexo 3.

FUBODE IFD — INDICADORES FINANCIEROS HISTORICOS

Disponibilidades/Total Activo 11,40%  513% 8,21% 7,55% 578%  14,06% 7,34%

Inversiones Temporarias/Total Activo ~ 0,05% 1,87% 0,02% 0,02% 0,01% 0,01% 0,84%

Cartera / Total Activo 86,05% 89,74%  89,52% 90,27%  91,70%  83,40% 89,71%
Oblig.con Bancos y
Ent Fin /Pasivo+Patrimonio 72,73% 7549% 77,44% 77,24% 74,48% 76,36% 75,02%
Obligaciones
subordinadas/Pasivo+Patrimonio L LR LB L LEa L LR
Deuda Financiera a Patrimonio 3,38 3,57 3,95 4,00 3,69 3,56 3,64
Pasivo a Patrimonio 3,64 3,73 4,10 4,18 3,95 3,78 3,84

Cartera Vigente / Cartera Bruta 99,00% 99,10% 98,35% 97,57%  96,99%  96,49% 98,43%

Cartera reprogramada o
T e 000%  000%  002% 000%  002%  009%  001%

Cartera Vencida / Cartera Bruta 0,60% 0,72% 1,02% 0,78% 0,96% 1,15% 0,74%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta ~ 0,07% 0,19% 0,63% 1,65% 2,04% 2,36% 0,78%

Cartera Vencida Total + Ejecucion
Total / Cartera Bruta 0,67% 0,91% 1,65% 2,43% 3,00% 3,51% 1,52%

R cartera i,\’}l‘;‘::rab'e/ Cartera 193979 32019% 293,38% 229,85% 20447% 193,69%  269,03%

Disponibilidades / Pasivo 15% 6,50% 10,21%  9,36%  7,25%  17,52%  9,39%
Disponibilidades + Inversiones ® © ® ® ® o ®

Temporarias / Pasivo 14,68%  887%  10,23%  9,38%  7.27%  17,54%  9,70%

Disprevilellidiaien = e shonz 11,45%  7,00%  822%  7.57%  580%  14,07%  7,68%

Temporarias / Activo

Patrimonio/Activo 22% 21,12% 19,63% 19,32% 20,21%  19,79% 20,71%
Cartera 0 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Vencida+Ejecucién/Patrimonio 2,57% 3,88% 777% 11,80% 14,29%  15,63% 7,34%

Cartera vencida + Ejec. reprog. o
T I e 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,05% 0,03% 0,01%

C°eﬁ°'e”;fridn$0i?;°”a°'°” 21%  20,52% 19,90% 18,47% 19,66% 21,93%  20,93%

ROA 2,93% 1,60%  -0,40% 1,16% 1,55% 0,88% 1,60%

ROE 13,30%  7,45%  -1,96% 5,94% 7,85% 4,42% 7,41%
Ingresos Financieros /

LR e 23,86% 24,56% 2537% 24,12% 24,41% 22,95%  24,15%

Ingresos Financieros / Cartera Bruta ~ 27,97%  27,84% 27,69% 2591% 2571% 24,97% 26,79%

Res““a;’P e | lgliestes 1227%  6,53%  -157%  479%  6,36%  3,85%  7,48%
Inancieros
Cadiog FIrelidon 459%  615%  631% 571%  507%  476%  535%

Activo+Contingente

Productos por Cartera Vigente / g 130 57860,  27.79% 26.18%  26,13% 2554%  26,94%
Cartera Vigente

Productos por Cartera Reprog. Y
Reestruct. Vigente / Cartera Reprog.y n.d 0,00% 10,63% 24,76%  38,96%  10,05% 18,59%
Reestruct
Productos por Cartera Vencida y en
Ejecucién / Cartera Vencida y en n.d 2211% 19,31% 12,61% 10,73%  8,06% 16,19%
ecucion

Gastos de ® ® o 0 ® 9 ®
Administracion/(Activo+Contingente) 15,49% 1577% 16,94% 15,65% 15,84%  16,26% 15,66%

Fuente: FINRURAL / Elaboracién: PCR
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Anexo 4.

FLUJO DE CAJA PROYECTADO DEL PATRIMONIO AUTONOMO

INGRESOS (EN BS.) EGRESOS (EN BS.)
VENCIMIENTO
FECHA PAGARES TOTAL FECHA CAPITAL  INTERESES

17-sep.-18 2.1569.345  2.159.345 22-jun.-18 1.446.676 623.073
17-oct.-18 2.159.138  2.159.138  22-jul.-18  1.583.288  486.254
16-nov.-18 2.159.251 2.159.251 22-ago.-18 1.573.684  495.971
17-dic.-18 2.1569.334  2.159.334 22-sep.-18 1.596.028 473.710
18-ene.-19 2.159.209  2.159.209  22-oct.-18  1.617.784  483.035
18-feb.-19 2.1569.405  2.159.405 22-nov.-18 1.624.644  476.371
18-mar.-19 2.159.637  2.159.637 22-dic.-18  1.678.936  424.051
17-abr.-19 2.1569.429  2.159.429 22-ene.-19 1.639.932  462.847
17-may.-19 2.1569.316  2.1569.316  22-feb.-19  1.661.296  441.370
17-jun.-19 2.159.429  2.159.429 22-mar.-19 1.653.456  449.323
17-jul.-19 2.159.512  2.159.512  22-abr.-19 1.674.624  428.238
5-ago.-19 2.159.199  2.159.199 22-may.-19 1.849.652 252.897
17-sep.-19 2.162.676  2.162.676 22-jun.-19  1.500.092 607.725
18-oct.-19 2.163.943  2.163.943  22-jul-19  1.700.736  408.348
18-nov.-19 2.163.356  2.163.356 22-ago.-19  1.693.938  414.559
17-dic.-19 2.163.737  2.163.737 22-sep.-19  1.714.538  394.340
17-ene.-20 2.163.683  2.163.683 22-oct.-19  1.717.216  400.345
17-feb.-20 2.163.065 2.163.065 22-nov.-19 1.724.014  392.929
17-mar.-20 2.162.962 2.162.962 22-dic.-19  1.756.150  360.690
17-abr.-20 2.163.889  2.163.889 22-ene.-20 1.739.464  378.303
18-may.-20 2.163.240 2.163.240 22-feb.-20  1.758.004 359.114
17-jun.-20 2.163.683  2.163.683 22-mar.-20 1.754.090 363.471
17-jul.-20 2.163.858  2.163.858 22-abr.-20 1.773.042 344.694
17-ago.-20 2.163.477  2.163.477 22-may.-20 1.768.716  348.639
18-sep.-20 2.160.343  2.160.343  22-jun.-20 1.773.681  341.223
16-oct.-20 2.158.811 2.158.811 22-jul.-20  1.790.982  322.390
17-nov.-20 2.158.810  2.158.810 22-ago.-20 1.788.792  324.579
18-dic.-20 2.1568.592  2.158.592 22-sep.-20 1.806.969  306.184
18-ene.-21 2.158.643  2.158.643 22-oct.-20  1.806.750  307.935
17-feb.-21 2.158.424  2.158.424 22-nov.-20 1.814.853  299.613
17-mar.-21 2.1569.056  2.1569.056  22-dic.-20  1.852.302  262.796
16-abr.-21 2.159.300 2.159.300 22-ene.-21  1.832.811  282.531
17-may.-21 2.1569.082  2.159.082 22-feb.-21  1.849.893  265.231
18-jun.-21 2.158.424  2.158.424 22-mar.-21 1.849.017  265.449
16-jul.-21 2.1569.520  2.159.520 22-abr.-21  1.866.975 248.587
17-ago.-21 2.159.081 2.159.081 22-may.-21 1.866.975 248.148
17-sep.-21 2.160.321 2.160.321  22-jun.-21  1.877.112  239.388
18-oct.-21 2.159.849  2.159.849  22-jul.-21 1.893.120  222.908

17-nov.-21 2.160.553 2.160.553 22-ago.-21  1.895.904 220.828
Fuente: BISA ST / Elaboracion: PCR

COSTOS
89.596
89.596
89.596
89.596
58.390
58.390
56.650
56.650
56.650
56.650
56.650
56.650
54.859
54.859
54.859
54.859
46.122
46.122
46.122
46.122
46.122
46.122
46.122
46.122
45.439
45.439
45.439
45.439
43.958
43.958
43.958
43.958
43.958
43.958
43.958
43.958
43.821
43.821
43.821

TOTAL
2.159.345
2.159.138
2.159.251
2.159.334
2.159.209
2.159.405
2.159.637
2.159.429
2.159.316
2.159.429
2.159.512
2.159.199
2.162.676
2.163.943
2.163.356
2.163.737
2.163.683
2.163.065
2.162.962
2.163.889
2.163.240
2.163.683
2.163.858
2.163.477
2.160.343
2.158.811
2.158.810
2.158.592
2.158.643
2.158.424
2.159.056
2.159.300
2.159.082
2.158.424
2.159.520
2.159.081
2.160.321
2.159.849
2.160.553

FONDO DE
LIQUIDEZ (EN
BS.)

6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
6.494.982
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Anexo 5.

JUEVES, 16 DE AGOSTO DE

FECHA EMISION 2018
N° DE FECHA DE PLAZO (DIAS MCOI:‘P-II-'?AIIJ_E m%rzggs%g EI,'S#gE
PAGARE VENCIMIENTO CALENDARIO) (EXPRESADO (EXPRESADO (EXPRESADO
EN BS.) EN BS.) EN BS.)
1 17-sep.-18 32 2.143.746,16  15.598,84  2.159.345,00
2 17-oct.-18 62 2.129.121,43  30.016,57 2.159.138,00
3 16-nov.-18 92 2.115.005,58 44.24542  2.159.251,00
4 17-dic.-18 123 2.100.583,18 58.750,82  2.159.334,00
5 18-ene.-19 155 2.085.698,04 73.510,96  2.159.209,00
6 18-feb.-19 186 2.071.780,48 87.624,52  2.159.405,00
7 18-mar.-19 214 2.059.423,02 100.213,98 2.159.637,00
8 17-abr.-19 244 2.045.915,75 113.513,25 2.159.429,00
9 17-may.-19 274 2.032.671,39 126.644,61 2.159.316,00
10 17-jun.-19 305 2.019.377,94 140.051,06 2.159.429,00
1" 17-jul.-19 335 2.006.654,62 152.857,38 2.159.512,00
12 5-ago.-19 354 1.998.341,29 160.857,71  2.159.199,00
13 17-sep.-19 397 1.983.609,01 179.066,99 2.162.676,00
14 18-oct.-19 428 1.972.021,20 191.921,80 2.163.943,00
15 18-nov.-19 459 1.958.902,53 204.453,47 2.163.356,00
16 17-dic.-19 488 1.947.618,17 216.118,83 2.163.737,00
17 17-ene.-20 519 1.935.290,19 228.392,81 2.163.683,00
18 17-feb.-20 550 1.922.615,39 240.449,61 2.163.065,00
19 17-mar.-20 579 1.911.321,12 251.640,88 2.162.962,00
20 17-abr.-20 610 1.900.303,36 263.585,64 2.163.889,00
21 18-may.-20 641 1.888.045,66 275.194,34 2.163.240,00
22 17-jun.-20 671 1.877.255,41 286.427,59 2.163.683,00
23 17-jul.-20 701 1.866.360,97 297.497,03 2.163.858,00
24 17-ago.-20 732 1.854.755,60 308.721,40 2.163.477,00
25 18-sep.-20 764 1.840.587,02 319.755,98 2.160.343,00
26 16-oct.-20 792 1.829.358,39 329.452,61 2.158.811,00
27 17-nov.-20 824 1.818.146,86 340.663,14 2.158.810,00
28 18-dic.-20 855 1.807.234,25 351.357,75 2.158.592,00
29 18-ene.-21 886 1.796.673,59 361.969,41 2.158.643,00
30 17-feb.-21 916 1.786.348,81 372.075,19 2.158.424,00
31 17-mar.-21 944 1.777.505,58 381.550,42 2.159.056,00
32 16-abr.-21 974 1.767.778,39  391.521,61 2.159.300,00
33 17-may.-21 1.005 1.757.457,75 401.624,25 2.159.082,00
34 18-jun.-21 1.037 1.746.577,34 411.846,66 2.158.424,00
35 16-jul.-21 1.065 1.738.507,38 421.012,62 2.159.520,00
36 17-ago.-21 1.097 1.728.031,42 431.049,58 2.159.081,00
37 17-sep.-21 1.128 1.719.323,87 440.997,13 2.160.321,00
38 18-oct.-21 1.159 1.709.358,56 450.490,44 2.159.849,00
39 17-nov.-21 1.189 1.700.733,75 459.819,25 2.160.553,00
40 17-dic.-21 1.219 1.691.825,24 468.951,76  2.160.777,00

Fuente: BISA ST / Elaboracion: PCR



Anexo 6.

N° DE

PAGARE VENCIMIENTO CALENDARIO)

1
2

© o N o u

=
o

15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39

FECHA EMISION

FECHA DE

17-sep.-18
17-oct.-18
16-nov.-18
17-dic.-18
18-ene.-19
18-feb.-19
18-mar.-19
17-abr.-19
17-may.-19
17-jun.-19
17-jul.-19
5-ago.-19
17-sep.-19
18-oct.-19
18-nov.-19
17-dic.-19
17-ene.-20
17-feb.-20
17-mar.-20
17-abr.-20
18-may.-20
17-jun.-20
17-jul.-20
17-ago.-20
18-sep.-20
16-oct.-20
17-nov.-20
18-dic.-20
18-ene.-21
17-feb.-21
17-mar.-21
16-abr.-21
17-may.-21
18-jun.-21
16-jul.-21
17-ago.-21
17-sep.-21
18-oct.-21

17-nov.-21

PLAZO (DIAS

31
61
91
122
154
185
213
243
273
304
334
353
396
427
458
487
518
549
578
609
640
670
700
731
763
791
823
854
885
915
943
973
1.004
1.036
1.064
1.096
1.127
1.158

1.188

Fuente: BISA ST / Elaboracion:

MONTO DE
CAPITAL
(EXPRESADO
EN BS.)

2.144.211,15
2.129.561,94
2.115.422,30
2.100.975,91
2.086.066,63
2.072.126,33
2.059.748,84
2.046.220,55
2.032.955,68
2.019.641,60
2.006.898,80
1.998.573,33
1.983.814,68
1.972.208,26
1.959.071,29
1.947.770,27
1.935.424,88
1.922.733,06
1.911.423,27
1.900.389,36
1.888.115,82
1.877.310,64
1.866.401,62
1.854.781,51
1.840.598,08
1.829.356,80
1.818.131,14
1.807.205,17
1.796.631,46
1.786.294,36
1.777.439,84
1.767.700,84
1.757.368,30
1.746.475,90
1.738.395,61
1.727.908,19
1.719.189,71
1.709.213,81

1.700.578,90

VIERNES, 17 DE AGOSTO DE
2018

MONTO DE
INTERESES
(EXPRESADO
EN BS.)

15.133,85
29.576,06
43.828,70
58.358,09
73.142,37
87.278,67
99.888,16
113.208,45
126.360,32
139.787,40
152.613,20
160.625,67
178.861,32
191.734,74
204.284,71
215.966,73
228.258,12
240.331,94
251.538,73
263.499,64
275.124,18
286.372,36
297.456,38
308.695,49
319.744,92
329.454,20
340.678,86
351.386,83
362.011,54
372.129,64
381.616,16
391.599,16
401.713,70
411.948,10
421.124,39
431.172,81
441.131,29
450.635,19

459.974,10
PCR

VALOR
TOTAL
(EXPRESADO
EN BS.)

2.159.345,00
2.159.138,00
2.159.251,00
2.159.334,00
2.159.209,00
2.159.405,00
2.159.637,00
2.159.429,00
2.159.316,00
2.159.429,00
2.159.512,00
2.159.199,00
2.162.676,00
2.163.943,00
2.163.356,00
2.163.737,00
2.163.683,00
2.163.065,00
2.162.962,00
2.163.889,00
2.163.240,00
2.163.683,00
2.163.858,00
2.163.477,00
2.160.343,00
2.158.811,00
2.158.810,00
2.158.592,00
2.158.643,00
2.158.424,00
2.159.056,00
2.159.300,00
2.159.082,00
2.158.424,00
2.159.520,00
2.159.081,00
2.160.321,00
2.159.849,00

2.160.553,00

22



Anexo 7.

N° DE

PAGARE VENCIMIENTO CALENDARIO)

1

2

10
1
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39

FECHA EMISION

FECHA DE

17-sep.-18
17-oct.-18
16-nov.-18
17-dic.-18
18-ene.-19
18-feb.-19
18-mar.-19
17-abr.-19
17-may.-19
17-jun.-19
17-jul.-19
5-ago.-19
17-sep.-19
18-oct.-19
18-nov.-19
17-dic.-19
17-ene.-20
17-feb.-20
17-mar.-20
17-abr.-20
18-may.-20
17-jun.-20
17-jul.-20
17-ago.-20
18-sep.-20
16-oct.-20
17-nov.-20
18-dic.-20
18-ene.-21
17-feb.-21
17-mar.-21
16-abr.-21
17-may.-21
18-jun.-21
16-jul.-21
17-ago.-21
17-sep.-21
18-oct.-21

17-nov.-21

PLAZO (DIAS

28
58
88

119

182
210
240
270
301
331
350
393
424
455
484
515
546
575
606
637
667
697
728
760
788
820
851
882
912
940
970

1.001

1.033

1.061

1.093

1.124

1.155

1.185

MONTO DE
CAPITAL
(EXPRESADO
EN BS.)

2.145.614,44
2.130.891,30
2.116.679,77
2.102.160,95
2.087.178,74
2.073.169,78
2.060.731,79
2.047.140,00
2.033.813,25
2.020.436,87
2.007.635,27
1.999.273,18
1.984.434,91
1.972.772,34
1.959.580,10
1.948.228,83
1.935.830,89
1.923.087,71
1.911.731,09
1.900.648,43
1.888.327,13
1.877.476,92
1.866.523,88
1.854.859,34
1.840.631,12
1.829.351,66
1.818.083,38
1.807.117,13
1.796.504,08
1.786.129,80
1.777.241,29
1.767.466,67
1.757.098,22
1.746.169,71
1.738.058,28
1.727.536,32
1.718.784,87
1.708.777,07

1.700.111,74

LUNES, 20 DE AGOSTO DE
2018

MONTO DE
INTERESES
(EXPRESADO
EN BS.)

13.730,56
28.246,70
42.571,23
57.173,05
72.030,26
86.235,22
98.905,21
112.289,00
125.502,75
138.992,13
151.876,73
159.925,82
178.241,09
191.170,66
203.775,90
215.508,17
227.852,11
239.977,29
251.230,91
263.240,57
274.912,87
286.206,08
297.334,12
308.617,66
319.711,88
329.459,34
340.726,62
351.474,87
362.138,92
372.294,20
381.814,71
391.833,33
401.983,78
412.254,29
421.461,72
431.544,68
441.536,13
451.071,93

460.441,26

Fuente: BISA ST / Elaboracion: PCR

VALOR
TOTAL
(EXPRESADO
EN BS.)

2.159.345,00
2.159.138,00
2.159.251,00
2.159.334,00
2.159.209,00
2.159.405,00
2.159.637,00
2.159.429,00
2.159.316,00
2.159.429,00
2.159.512,00
2.159.199,00
2.162.676,00
2.163.943,00
2.163.356,00
2.163.737,00
2.163.683,00
2.163.065,00
2.162.962,00
2.163.889,00
2.163.240,00
2.163.683,00
2.163.858,00
2.163.477,00
2.160.343,00
2.158.811,00
2.158.810,00
2.158.592,00
2.158.643,00
2.158.424,00
2.159.056,00
2.159.300,00
2.159.082,00
2.158.424,00
2.159.520,00
2.159.081,00
2.160.321,00
2.159.849,00

2.160.553,00

23



Anexo 8.

N° DE

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
1
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39

FECHA EMISION
) FECHA DE PLAZO (DIAS
PAGARE VENCIMIENTO CALENDARIO)
17-sep.-18 27
17-oct.-18 57
16-nov.-18 87
17-dic.-18 118
18-ene.-19 150
18-feb.-19 181
18-mar.-19 209
17-abr.-19 239
17-may.-19 269
17-jun.-19 300
17-jul.-19 330
5-ago.-19 349
17-sep.-19 392
18-oct.-19 423
18-nov.-19 454
17-dic.-19 483
17-ene.-20 514
17-feb.-20 545
17-mar.-20 574
17-abr.-20 605
18-may.-20 636
17-jun.-20 666
17-jul.-20 696
17-ago.-20 727
18-sep.-20 759
16-oct.-20 787
17-nov.-20 819
18-dic.-20 850
18-ene.-21 881
17-feb.-21 911
17-mar.-21 939
16-abr.-21 969
17-may.-21 1.000
18-jun.-21 1.032
16-jul.-21 1.060
17-ago.-21 1.092
17-sep.-21 1.123
18-oct.-21 1.154
17-nov.-21 1.184
17-dic.-21 1.214

40

MONTO DE
CAPITAL
(EXPRESADO
EN BS.)

2.146.085,00
2.131.337,04
2.117.101,38
2.102.558,26
2.087.551,57
2.073.519,58
2.061.061,28
2.047.448,20
2.034.100,68
2.020.703,41
2.007.882,08
1.999.507,70
1.984.642,73
1.972.961,33
1.959.750,55
1.948.382,43
1.935.966,87
1.923.206,47
1.911.834,16
1.900.735,15
1.888.397,84
1.877.532,54
1.866.564,75
1.854.885,31
1.840.642,09
1.829.349,82
1.818.067,27
1.807.087,52
1.796.461,28
1.786.074,55
1.777.174,65
1.767.388,10
1.757.007,62
1.746.067,01
1.737.945,16
1.727.411,63
1.718.649,14
1.708.630,65
1.699.955,14

1.690.997,21

MARTES, 21 DE AGOSTO
DE 2018

MONTO DE
INTERESES
(EXPRESADO
EN BS.)

13.260,00
27.800,96
42.149,62
56.775,74
71.657,43
85.885,42
98.575,72
111.980,80
125.215,32
138.725,59
151.629,92
159.691,30
178.033,27
190.981,67
203.605,45
215.354,57
227.716,13
239.858,53
251.127,84
263.153,85
274.842,16
286.150,46
297.293,25
308.591,69
319.700,91
329.461,18
340.742,73
351.504,48
362.181,72
372.349,45
381.881,35
391.911,90
402.074,38
412.356,99
421.574,84
431.669,37
441.671,86
451.218,35
460.597,86

469.779,79

Fuente: BISA ST / Elaboracion: PCR

VALOR
TOTAL
(EXPRESADO
EN BS.)

2.159.345,00
2.159.138,00
2.159.251,00
2.159.334,00
2.159.209,00
2.159.405,00
2.159.637,00
2.159.429,00
2.159.316,00
2.159.429,00
2.159.512,00
2.159.199,00
2.162.676,00
2.163.943,00
2.163.356,00
2.163.737,00
2.163.683,00
2.163.065,00
2.162.962,00
2.163.889,00
2.163.240,00
2.163.683,00
2.163.858,00
2.163.477,00
2.160.343,00
2.158.811,00
2.158.810,00
2.158.592,00
2.158.643,00
2.158.424,00
2.159.056,00
2.159.300,00
2.159.082,00
2.158.424,00
2.159.520,00
2.159.081,00
2.160.321,00
2.159.849,00
2.160.553,00

2.160.777,00

24



Anexo 9.

N° DE

1
2

~N o o A~ W

10
1
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39

FECHA EMISION
) FECHA DE PLAZO (DIAS
PAGARE VENCIMIENTO CALENDARIO)
17-sep.-18 26
17-oct.-18 56
16-nov.-18 86
17-dic.-18 117
18-ene.-19 149
18-feb.-19 180
18-mar.-19 208
17-abr.-19 238
17-may.-19 268
17-jun.-19 299
17-jul.-19 329
5-ago.-19 348
17-sep.-19 391
18-oct.-19 422
18-nov.-19 453
17-dic.-19 482
17-ene.-20 513
17-feb.-20 544
17-mar.-20 573
17-abr.-20 604
18-may.-20 635
17-jun.-20 665
17-jul.-20 695
17-ago.-20 726
18-sep.-20 758
16-oct.-20 786
17-nov.-20 818
18-dic.-20 849
18-ene.-21 880
17-feb.-21 910
17-mar.-21 938
16-abr.-21 968
17-may.-21 999
18-jun.-21 1.031
16-jul.-21 1.059
17-ago.-21 1.091
17-sep.-21 1.122
18-oct.-21 1.153
17-nov.-21 1.183
17-dic.-21 1.213

40

MONTO DE
CAPITAL
(EXPRESADO
EN BS.)

2.146.556,97
2.131.784,11
2.117.524,23
2.102.956,73
2.087.925,48
2.073.870,37
2.061.391,71
2.047.757,25
2.034.388,90
2.020.970,67
2.008.129,56
1.999.742,85
1.984.851,10
1.973.150,80
1.959.921,43
1.948.536,42
1.936.103,18
1.923.325,51
1.911.937,46
1.900.822,05
1.888.468,68
1.877.588,25
1.866.605,67
1.854.911,30
1.840.653,03
1.829.347,93
1.818.051,06
1.807.057,78
1.796.418,33
1.786.019,11
1.777.107,78
1.767.309,27
1.756.916,74
1.745.964,00
1.737.831,70
1.727.286,58
1.718.513,01
1.708.483,81
1.699.798,10
1.690.830,21

MIERCOLES, 22 DE AGOSTO
DE 2018

MONTO DE
INTERESES

(EXPRESADO

EN BS.)
12.788,03

27.353,89
41.726,77
56.377,27
71.283,52
85.534,63
98.245,29
111.671,75
124.927,10
138.458,33
151.382,44
159.456,15
177.824,90
190.792,20
203.434,57
215.200,58
227.579,82
239.739,49
251.024,54
263.066,95
274.771,32
286.094,75
297.252,33
308.565,70
319.689,97
329.463,07
340.758,94
351.534,22
362.224,67
372.404,89
381.948,22
391.990,73
402.165,26
412.460,00
421.688,30
431.794,42
441.807,99
451.365,19
460.754,90
469.946,79

Fuente: BISA ST / Elaboracion: PCR

VALOR
TOTAL
(EXPRESADO
EN BS.)

2.159.345,00
2.159.138,00
2.159.251,00
2.159.334,00
2.159.209,00
2.159.405,00
2.159.637,00
2.159.429,00
2.159.316,00
2.159.429,00
2.159.512,00
2.159.199,00
2.162.676,00
2.163.943,00
2.163.356,00
2.163.737,00
2.163.683,00
2.163.065,00
2.162.962,00
2.163.889,00
2.163.240,00
2.163.683,00
2.163.858,00
2.163.477,00
2.160.343,00
2.158.811,00
2.158.810,00
2.158.592,00
2.158.643,00
2.158.424,00
2.159.056,00
2.159.300,00
2.159.082,00
2.158.424,00
2.159.520,00
2.159.081,00
2.160.321,00
2.159.849,00
2.160.553,00
2.160.777,00

25



Anexo 10.

PROYECCIONES DE FUBODE EN Bs

SALDO al
RUBROS 30 DE ABRIL 2018

Disponibilidades 16.733.427 110.000.000 126.733.427
1 Encaje Legal 0 0
2  Inversiones Temporarias 39.801 39.801
3 Cartera Vigente 238.547.696 22.895.808 34.819.575 45.654.450 46.943.400 49.296.386 52.336.879 490.494.194
4 Otras Cuentas por Cobrar 1.773.684 96.638.648 12.100.566 110.512.899
5 Inversiones Permanentes 76.260 76.260
6 Otras Operaciones Activas y de Contingente 0 0
| |ACTIVOS 257.170.868 132.895.808 131.458.223 57.755.016 46.943.400 49.296.386 52.336.879 470.685.712
7  Obligaciones con el publico - Vista 0 0
8  Obligaciones con el Publico - Ahorro 0 0
9  Obligaciones con el Publico - a Plazo 0 0
10 Obligaciones restringidas 0 0
11  Financiamientos BCB 0 0
12 Obligaciones con EIF's 161.852.548 71.925.040 50.728.971 32.127.768 23.635.814 7.941.260 1.372.000 d 349.583.400
12,1 Financiamiento Entidades Financieras del pais 38.422.337 40.452.516 30.301.780 25.462.500 17.150.000 1.305.000 0 153.094.133
12,2 Financiamiento Entidades Financieras 2do Piso 53.242.071 857.500 0 0 0 0 0 54.099.571
12,3 Financiamientos Externos 70.188.139 30.615.024 20.427.191 6.665.268 6.485.814 6.636.260 1.372.000 142.389.696
13 Otras Cuentas por Pagar 6.961.400 84.909.695 193.518 19.519.982 42.417.886 154.002.482
14  Titulo Valores BISA TITULARIZACION 0 0 0 0 0
15 Obligaciones subordinadas 0 0
16 Otras Operaciones Pasivas 29.145.745 10.554.901 24.021.655 22.302.742 20.823.778 19.544.854 6.256.704 132.650.378
17 Otras fuentes de entrada o salida de efectivo 0 0 0 0 0 0 of 0
171 0
0
0
PASIVOS 197.959.692 167.389.637 74.750.625 54.430.509 44.653.110 47.006.096 50.046.590 438.276.567
Brecha Simple 59.211.176 (34.493.829) 56.707.598 3.324.507 2.290.290 2.290.290 2.290.290 32.409.145

Brecha Acumulada 24.717.348 22.213.769 25.538.276 27.828.566 30.118.855 32.409.145

Fuente: BISA ST / Elaboracion: PCR

26




Anexo 11.

CRONOGRAMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES

Serie A Serie B Serie C Serie D Serie E
Fecha Capital Interés Capital Interés Capital Interés Capital Interés Capital Interés
22-sep.-18 73,81 5,01 - 5,17 - 5,70 - 5,23 - 6,23
22-oct.-18 80,78 3,67 - 4,08 - 4,50 - 4,91 - 4,92
22-nov.-18 80,29 3,46 s 4,22 = 4,65 = 4,75 s 5,08
22-dic.-18 81,43 3,03 - 4,08 - 4,50 - 4,91 - 4,92
22-ene.-19 82,54 2,80 - 4,22 - 4,65 - 4,75 - 5,08
22-feb.-19 82,89 2,46 - 4,22 - 4,65 > 4,91 > 5,08
22-mar.-19 85,66 1,91 - 3,81 - 4,20 - 4,91 - 4,59
22-abr.-19 83,67 1,77 - 4,22 - 4,65 - 4,43 - 5,08
22-may.-19 84,76 1,38 - 4,08 - 4,50 - 4,91 - 4,92
22-jun.-19 84,36 1,08 - 4,22 - 4,65 - 4,75 - 5,08
22-jul.-19 85,44 0,71 - 4,08 - 4,50 - 4,91 - 4,92
9-ago.-19 94,37 0,22 - 2,45 - 2,70 - 3,48 - 2,95
22-sep.-19 72,82 5,99 - 6,60 - 6,18 - 7,21
22-oct.-19 82,56 3,79 - 4,50 - 4,91 - 4,92
22-nov.-19 82,23 3,56 - 4,65 - 4,75 - 5,08
22-dic.-19 83,23 3,11 - 4,50 - 4,91 - 4,92
22-ene.-20 83,36 2,87 - 4,65 - 4,75 - 5,08
22-feb.-20 83,69 2,51 - 4,65 - 4,91 - 5,08
22-mar.-20 85,25 2,02 - 4,35 - 4,91 - 4,75
22-abr.-20 84,44 1,80 - 4,65 - 4,59 - 5,08
22-may.-20 85,34 1,40 - 4,50 - 4,91 - 4,92
22-jun.-20 85,15 1,08 - 4,65 - 4,75 - 5,08
22-jul.-20 86,07 0,70 - 4,50 - 4,91 - 4,92
22-ago.-20 85,86 0,36 - 4,65 - 4,75 - 5,08
22-sep.-20 80,99 4,65 - 4,91 - 5,08
22-oct.-20 81,78 4,14 - 4,91 - 4,92
22-nov.-20 81,68 3,89 - 4,75 - 5,08
22-dic.-20 82,51 3,40 - 4,91 - 4,92
22-ene.-21 82,50 3,13 - 4,75 - 5,08
22-feb.-21 82,87 2,75 - 4,91 - 5,08
22-mar.-21 84,58 2,13 - 4,91 - 4,59
22-abr.-21 83,69 1,97 - 4,43 - 5,08
22-may.-21 84,47 1,53 - 4,91 - 4,92
22-jun.-21 84,43 1,19 - 4,75 - 5,08
22-jul.-21 85,25 0,77 - 4,91 s 4,92
22-ago.-21 85,25 0,40 - 4,75 - 5,08
22-sep.-21 80,89 4,91 - 5,08
22-oct.-21 81,33 4,51 - 4,92
22-nov.-21 82,02 3,98 - 5,08
22-dic.-21 82,15 3,71 - 4,92
22-ene.-22 82,78 3,20 - 5,08
22-feb.-22 82,99 2,90 - 5,08
22-mar.-22 83,41 2,49 - 4,59
22-abr.-22 84,56 1,88 - 5,08
22-may.-22 84,26 1,67 - 4,92
22-jun.-22 84,86 1,21 - 5,08
22-jul.-22 85,07 0,84 - 4,92
22-ago.-22 85,68 0,41 - 5,08
22-sep.-22 80,97 5,08
22-oct.-22 81,54 4,52
22-nov.-22 81,82 4,25
22-dic.-22 82,34 3,72
22-ene.-23 82,64 3,42
22-feb.-23 83,08 3,00
22-mar.-23 83,71 2,33
22-abr.-23 83,92 2,15
22-may.-23 84,37 1,67
22-jun.-23 84,74 1,30
224ul.-23 85,23 0,84
22-ago.-23 85,64 0,44
TOTAL 1.000,00 27,50 1.000,00 78,04 1.000,00 140,65 1.000,00 205,59 1.000,00 273,35

Fuente: BISA ST / Elaboracion: PCR



Anexo 12.

FUBODE IFD VS SECTOR - INDICADORES FINANCIEROS JUNIO 2018

Disponibilidades/Total Activo 14,06% 5,80%
Inversiones Temporarias/Total Activo 0,01% 1,40%
Cartera / Total Activo 83,40% 88,72%
Inversiones Permanentes / Total Activo 0,33%

Oblig.con Bancos y Ent.Fin./Pasivo+Patrimonio 76,36% 73%
Obligaciones subordinadas/Pasivo+Patrimonio 0,00% 1%

Deuda Financiera a Patrimonio 3,56 3,48

Pasivo a Patrimonio 3,78 3,79

Cartera Vigente / Cartera Bruta 96,49% 97,74%
Cartera reprogramada o reestructurada / Cartera Bruta 0,09% 2,04%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 1,15% 1,24%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 2,36% 1,02%
Cartera Vencida Total + Ejecucion Total / Cartera Bruta 3,51% 2,26%
Prevision cartera incobrable / Cartera en Mora 193,69% 242,48%

Disponibilidades / Pasivo 17,52% 7,33%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 17,54% 9,09%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo 14,07% 7,19%

Patrimonio/Activo 19,79% 20,88%

Cartera Vencida+Ejecucion/Patrimonio 15,63% 9,94%

Cartera vencida + Ejec. reprog. o reestruct. / Patrimonio 0,03% 1,03%
Coeficiente de adecuacion patrimonial 21,93% 22,86%

ROA 0,88% 1,15%
ROE 4,42% 5,62%

Ingresos Financieros / Activo+Contingente 22,95% 21,28%
Ingresos Financieros / Cartera Bruta 24,97% 23,07%
Resultado Neto / Ingresos Financieros 3,85% 5,40%
Gastos Financieros / Activo+Contingente 4,76% 4,41%

Productos por Cartera Vigente / Cartera Vigente 25,54% 23,31%
Productos por Cartera Reprog. Y Reestruct. Vigente / Cartera Reprog.y Reestruct 10,05% 15,33%
Productos por Cartera Vencida y en Ejecucién / Cartera Vencida y en Ejecucion 8,06% 15,18%

Gastos de Administracion/(Activo+Contingente) 16,26% 12,81%
Gastos de Administracion/(Cartera+Contingente) 17,69% 13,89%
Gastos de Personal/Gastos de Administracion 70,11% 70,08%
Gastos de Administracion/Total Egresos 38,46% 47,87%

Fuente: BISA ST / Elaboracion: PCR
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Organizacion

Mormas contables
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Activos sujetos a restncciones

Activos y pasivos y no corrientes

Qperaciones con partes relacionadas

Posicién en moneda extranjera

Composicion de los rubros de los estados financieros
Patrimomio

Ponderacién de activos y suficiencia patrimonial
Contingencias

Hechos posteriores

Consolidacién de los estados financiergs
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Informe de los Auditores Independientes

Alos sefiores

Presidente y Directores de

Fundacion Boliviana para el Desarrolle Institucion Financiera de Desarrollo - FUBQDE IFD
Cochabamba

Hemos auditado los estados de situacidn patrimonial que se acompafan de la Fundacion Boliviana
para el Desarrollo Institucion Financiera de Desarrollo - FUBODE IFD. al 31 de diciembre de 2016 y
2015, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimeonio neto, y de
flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, asi como las notas 1 a 13 gue se
acompahan. Estos estados financieros v sus correspondientes notas son responsabilidad de la Entidad
y han sido preparados por dicha Gerencia de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), descritas en la nota 2 a los estados financigros. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorlas.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en
Bolivia y con las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {(ASFL},
contenidas en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros. referidas a Auditoria Externa.
Esas normas requieren gque planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria
incluye examinar, sobre una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones
en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar las normas de contabilidad utilizadas
y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para nuestra opinién.,

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspeclos significatives, 1a situacian patrimonial v financiera de la Fundacion Beliviana para el
Desarrallo Institucion Financiera de Desarrollo - FUBQDE IFD, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los
resullados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto, y sus flujos de efectivo, par los afos
terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables emitidas por (a Auteridad de Supervision
del Sistema Financiero {ASFI).

Tal como se mencionan en las notas 1a) a los estados financieros, la Entidad ha obtenido la Licencia
de Funcionamiento bajo la denominacién "Fundacién Boliviana para el Desarrollo Institucion Financiera
de Desarrollo - FUBQDE IFD" en fecha 9 de septiembre de 2016
KPMG S.R.L.

T, Aud. Gloria Aliza {Socio)
Reg. N? CAUB-0063

La Paz, 21 de febrero de 2017




FUNDAGION BOLIVIANA PARA EL DESARRQLLO INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
FUBODE IFD
Estado de Situacidn Patrimorsal
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

MNotas 2016 215

Bs Bs

ACTIVG
Disponibihdades Bay 18 77C 983 19 842912
Nuersiones lemporanas 2| ag g 39936
Cartera A.h) 236 240 477 16103 230

Cartera vigente 239 572715 25 236 938

Cartesa venciga 1814 028 2278832

Cartera en gjecucién 4.C46 296 1403 826

Cartera reprogramada o reestructurada vigente 10.756 3G 187

Cartera seprogramada o reestruciurada vensga B .

Cartera reproaramada o reesiruclurada en gecucidn - -

Productas devengados gor cobrar cartera 4 402 952 937 561

Previsign pasa cartera ncobiakie (3718 271) (10 8Os D7)
Olras cuenias por cobrar (neto de previsidny ¢ B4 268 TES 943
dienes reahzables 8a) . .
Invers:ones permanentes H.cp 177 283 173401
Benes de uso [nets) an 4 006 334 3854 738
Otros activgs 8a 442 203 658 103
Fudeicomisos consitudos - -
TOTAL DEL ACTIVO 261.712.867 241.408.275
PASIVG
Okhgaciones con el publco B1)
Obhgacenes con insituciones fiscales B} - -
Obigaciones con bancos y entidadas de fnanciamienio Bk} 202137 207 186 947 906
Otras cuentas por pagar 8.1 5.387 421 4 658 207
Previsiones Bm) 2618 257 2421010
Walares en circuiacsn - -
Qblgagiones subordinadas
Obhigaciones con empresas con paricpacan Estatal - -
TOTAL DEL PASIVD 211.142 885 194.028.203
PATRIMONIO NETO
Capitat Socal
Cerificados de Capral Fundacional 9.3) 41 413 367 41133 i7%
ApLrtes no capitahzados ab) . -
ALSIEs A palnmeneg R -
Reservas 9} 746 981 3746 F61
Resultados agumu.ados 5 409 554 2.455 432
TOTAL GEL PATRIMONIO NETD 50 589 982 47 380 072
TOTAL DEL PASIVD ¥ PATRIMONICQ NETO 261.712.867 241.408.275

CUENTAS CONTINGENTES - -
CUENTAS DE ORDEN Bx) 424 140 GE6 00 257 111

Lus nulas 12 13 que $¢ acompanan *orman parke inlegrante de este es1acs inanciers.
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Wutmn Vasquez
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARRCLLO INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

FUBODE IFD

Estado de Ganancias y Pérdidas

Porlos glercicios termimados el 31 de diciernbre de 2016 y 2015

Ingresos financieros
Sastos inanceros
Resultado financierc bruto

Qirgs Ingresos operalives

Otros gasios operativas

Resultade de operacién brute

Recuperacdn de activos financieros

Cargos par incobrabfidad y desvalorizacior. de actives Finanoieros
Resultade de Qperacion despues de incobrables

Gastos de administracién
Resuitado de operacion neto

Ajusle por diferencia de cambio y mantenimiento de vator
Resultade después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimignto de valor

Ingresos extraordinarios

Gasltos extracrdinarios

Resultado Neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores
Ingresos de gestones anteriores

Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste por efecto de la inflacion
Ajuste contab'e por efecto de la Inflacion

Resultadgo antes de Impuestos

Impuesio sobre las uhlidades de las eampresas IUE

Resultado neto del ejergicio

Las notas 1 a 13 que se acompanian forman parte infegrants de esle estado financiero
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLD INSTITUCION FINANCIDERA DE DESARROLLD

FUBOCE IFD

Sslado de camings ¢n &l Patnmomo el
- Par lot ewericias 1ermmades 81 31 ae dicenbre de 2016 y 2015

Capnd:
Tl G

Apanici N Alposles al Fesutaces
L aptalrados Far.mana Fashrian o Prumy e

Bs Bs
Saldos a1 1ro de anero del 2015 47 BET BEY

Resultado NEto del Gerate 15937 184)
CistnBucion de ulildades .
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por ASFI §522015 de Techa 31 de marzo del 2015 - 35439 796
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segdr se establece en el At 421 Ley 383 en fecha
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- Olsas - -

Hs Bs 2] Bs
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296 798
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Chstnbcién de utihdades °

Capitalizacidn de sportes. Bjusies al patnmomo y

ultidades acamutacas - -
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2908722
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FUNDACIDN SOLIVIANA PARA EL DFSARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

FUBQDE IFQ
— Estags de ¢ upz de Sleshva

Por los ejercicsas tererados & 3° go doembie do 2016 y 2015

. molag
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE OESARROLLO
FUBOCE IFD
Estacg de Flyo de Efective
Por 103 cerecios term nacgs & 3! de coemore de 2016 y 2019

Natas 2045 iME
ER Bz
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE DEEARROLLO
FUBODE IFD

Netas a los Estados Financieros

Al 31 de digiembre de 2018y 2015

NOTA 1 — ORGANIZACION Y HECHOS IMPORTANTES SOBRE LA SITUACION DE LA
ENTIDAD

a) Organizacion y Operaciones

El tipo de entidad financiera ¥ datos de su constitucion

La Fundactén Boliviana para el Desarrollo (FUBODE IFDY es una Inshtucion Financiera de
Desarrollo afiliada a Visian Mundial y Vision Fund International, fue constituida en fecha 24 de
abril de 1997 a iniciativa de Vision Mundial en Bolivia, como una institucion civil privada sin fines
de lucro, sus estatutos y reglamento interno fueron aprobados por la Prefectura del Departamento
de Cochabamba segidn Reselucion Prefectoral N° 034/99 de fecha 11 de febreio de 1999,
reconociéndose su personerfa Juridica, misma que posteriormente fue modificada segun
Resolucion Prefectoral N° 241/05 de fecha 7 de julic de 2005.

Inscrita en el Servicio Nacional de Impuestos de Bolivia con el Ndmere de NIT: 1020781023,
dependiente de la Regional Cochabamba, en Io refendo al control y fiscalizacion de parte de esta
entidad estatal.

A partir de |2 emisién de la Resolucién 34/2008 de fecha 10 de marze 2008, fas Instituciones
Financieras para el Desarrollo, inician el proceso de incorporacion a la reguiacion estableciendo
para este proposito dos etapas; 1a primera de ellas, relacionada con la otorgacion del Certificado
de Adecuacion, y la segunda referida a la emisién de ia Licencia de Funcionamiento. En fecha 2
de septiembre de 2014 mediante Circular ASFI1/263/2014, entre otros aspectos. establece que el
plazo para la obtencién de la Licencia de Funcionamiento para una entidad con certificade es de
24 meses computables a partir de la emision de la presente disposicion

FUBODE IFD obtuvo su certficado de adecuacion en fecha 18 de agosto del 2009 mediante
Circular SBf598/2008 del 14 de octubre de 2008, la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero. En la actualidad mediante informe de inspeccién ASFI/DSR 1IFR-110794/2016 de
fecha 28 de junio 2016, en la parte de conclusiones establece : “La entidad ha cumplido con los
Requisites Operatives vy Documentales requendos por el Reglamento para Instituciones
Financieras de Desarrollo, no presenta excesos en |os limites legales contemplados en 1a Ley

de Servicios Financieros y los estipulados en la Recopilacion de Normas para Servicios
Financieros, asimismo, cumple con los requisitos minimos para la obtencidn de Licencia de
Funcionamiento establecidos en el Articulo 10, Seccion 2, Capltuio IV, Titulo 1, Libro 1° de la ﬁ
RNSF, con excepcidn del registro de su Personalidad Juridica ante el Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas, en tal sentido. resta formalizar la remision de la documentacion necesaria

para que esta Autoridad de Supervision emita la Licencia de Funcionarments'. Documentacién 'ﬁ/
gue fue presentada a efectos de la obtencion de la licencia de funcionamiento en el mas de
noviembre de 2016.

Durante este proceso de incorporacién al Marco Regulatorio. nuestra entidad tuve que realizar
cambios en sus estatutos adecuando los mismos a las disposiciones contenidas en la Ley 393
de Servicios Financieros, las disposiciones emitidas por i2 Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero asi como el Ministeric de Economla y Finanzas Publicas. Es en tal sentido que en
fecha 7 de septiembre de 2016, mediante Resolucién Ministerial 784 emitida por et Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, otorga y reconoce la Personeria Juridica de la Fundacion
Boliviana para el Desarrollo IFD, en el marco de ko establecido en las Disposiciones Finales
Tercera y Cuarta de la Ley N 383 de 21 de agosto 2013. %
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Asimismg, la Autoridad de Supervision del Sisterma Financiero a traves de la Resolucion ASFi
800/2016 de fecha 9 de septiembre de 20186 otorga la Licencia de Funcionamiento
ASF /02112016 a la Fundacién Boliviana Para el Desarrolio. Institucidn Financiera de Desarrollo
con sigla FUBCODE IFD, declarando que ha cumplido con todes [os requisitos exigidos por 1a Ley
N° 393 de Servicios Financieros y demas disposiciones regiamentarias, para operar y realizar
actividades de intermediacidén financiera como Institucion Financiera de Desariollo en su
domicilio legal ubicado en la ciudad de Cochabamba y sus agencias, para realizar a nivel
nacional las operaciones pasivas, activas, contingentes y de servicios que. en el marco de lo
establecido en el Articulo 282 de la Ley N°393 de Servicios Financieros, se encuentren
comprendidas en los articulos 1y 2, Seccidn 4 del Reglamento para Instituciones Financieras
de Desarrollo, contenide en el Capitulo IV, Titulo 1, Libro 1° de la Recopilacidn de Normas para
Servicios Financieros, excepto la referida a la captacidn de depésitos y con las himitaciones y
prohibiciones previstas en el Articulo 284 de |a citada Ley.

Por lo tanto, La Autoridad de Supervision del Sistema Financierg, mediante resolucién
800/2016, oforga la licencia de funcionamiento 021/20168 de fecha 09 de septiembre de 2016,
la cual autoriza a iniciar sus operaciones desde ei 21 de noviembre de 2016, bajo Ia
denominacion de Fundacion Boliviana Para el Desarrollo Institucidn Financiera de Cesarrollo
con sigla FUBODE IFD, con domicilio en ka Calle José de la Reza esquina Esparia N® 2092 de 1a
ciudad de Cochabamba del Departamento de Cochabamba del Estado Plurinacional de Bolivia.

Misién, Visién y Valores
Misién

Somes una institucidn que provee servicios financieros integrales a familias emprendedoras con
limitado acceso a recursos, buscando la mejora de su calidad de vida. cumpliendo asi el
mensaje de Jesucristo Nuestro Sefor y Salvador.

Vision

FUBODE IFD, entidad lider y sostenible que provee servicios financieros de alta calidad a
familias emprendedoras, a través de procesos internos eficientes, sustentados en un alto
compromiso personal y profesional de sus recursos humanos, buscando asi la vida en plenitud
para nifios y nifias.

Valores

Somos cristianos

Semos Mayordomos

Servimos a {os pobres y los dignificamos

Valoramos a la Gente

Somes Socios

Trabajo en Equipo

Honestidad

Responsabilidad

Lealtad
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Compromiso
Solidaridad
Sinceridad

Cambios en la organizacion

A partir de la obtencidn de la Resolucion Ministerial 784 emitida por el Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas, la maxima instancia se denomina Junta General cuyos miembros que
representan el capital institucional lo constituyen 2 personas naturales y 3 entidades juridicas.

Asimismo dentro de su estructura organizacional se han mcorperado fas funciones de
Fiscalizador Interno, Oficial de la Informacion y Seguridad Fisica, Funcionario Responsable de
la Unidad de Cumplimiento, con el propésite de dar cumplimiento al marco normativo dispuesto
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Los empleadns que conforman nuestra entidad al 31 de diciembre 2016, alcanzan a 302
recursos humanos; hombres y mujeres al servicio de nuestros clientes, FUBODE IFD opera en
nuestro pais a traves de su Cficina Central, una (1) sucursal y veintiun {21) Puntos de Atencion
Urbanas y Rurales.

Principales objetivos

NUESTRA FILOSOFIA INSTITUCIONAL

En el marco de lo dispuesto en fa Ley N° 393 de Servicios Financieros que en su Articulo 273
{Caracteristicas) sefala "La Institucion Financiera de Desarrolio €5 una organizacién sin fines de
lucro, con personaldad juridica propia, creada con ¢l objeto de prestar servicios financieros con
un enfoque integral gque incluye gestién social, buscando incidir favorablemente en el procese
econdmico y social de personas y organizaciones asi cormo contribuir al desarrollo sostenible
del pequefic productor agropecuario, piscicola y forestal maderable y no maderable y de la
micro y pequefia empresa principaimente del area rural y periurbana”. £l fin es el de contribuir a
incrementar el impacto en tos nifios y nifias de familias emprendedoras con acceso limitado a
recursos, mediante el fortalecimiento del ingreso familiar, ef cual permite cubrir las necesidades
basicas de alimentacion, salud y vestimenta. asi como la mejora de su vivienda, entre otros
aspectos. Trabajamos en brindar un mejor futuro a ta niflez centrandonos en cuatro elementos
clave:

1. Uegar a los clientes adecuados, que ayuden a cumplir la misidn.
2. Satisfacer las necesidades reales de los clientes y sus hijos.

3. Laproteccion de nuestros clientes y servirlos bien,

4. Demostrar el bienestar de los niflos y ninas.

El siguiente diagrama ilustra nuestro enfoque de Desempefio Social y la relacion entre los
cuatro elementos claves.

x
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LLEGAR A LOS CLIENTES ADECUADOS

El cliente meta de FUBODE IFD son mujeres y hombres en situacién de pobreza. que tienen
bajo su dependencia el cuidado de nifios y nifias, quienes habtan en las dreas mas vulnerables
de Belivia, Para evaluar si se cumple con 1a meta social, FUBODE IFD. uliliza 1a herramienta dai
PRI, (Progress out of Poverty Index), que permite medir: la cobertura, el nivel de pobreza y las
necesidades del cliente.

SASTISFACER LAS NECESIDADES REALES DE LOS CLIENTES Y 5US HIJOS

®  Nos enfocamos en ayudar a las familias econdmicamente pobres de las comunidades mas
vulnerables de Bolivia, con énfasis en las mujeres.

® Servimos a los pobres. mediante €l suministro de productos de micro finanzas adecuados, y
servicios gue satisfacen las necesidades de nuestros clientes

TRABAJANDO EN LA PROTECCION OF NUESTROS CLIENTES PARA SERVIRLOS BIEN
Proteccion al cliente

FUBCDE IFD esté adherido a los principios de proteccion al cliente de Smart Campaing, y pone
en practica cada uno de los indicadores, huscando proveer servicios financieros con calidad y
calidez en concordancia con las disposiciones emitidas por la Auloridad de Supervision del
Sistema Financiera refenida a los derechos de los consumidores financieros. En el mes de
septiembre de 2016 {a Campana Smart emite el Certificado de Proteccian a Clientes a FUBOGE
IFD, en reconocimiento al cumplimiento de los indicadores establecidos en 105 principios de
proteccion a clientes

10
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Oficinas departamentates

El domicilio principal de la FUBQDE iFD, es ia ciudad de Cochabamba. pudiendo establece- otras
oficinas en cualquier ciudad del pais si las necesidades asi io ameriten.

En la actualidad la inshtucion cuenta con 21 agencias 1 Sucursal y 1 Oficina Principal.

Esta la relacion de Oficinas con las gue opera aclualmente la entidad:

Cod Oficina Ubicacidn Ciudad Tipo - I
11 Ag Sucre Urbana == Bucre Agencia .

21 |Ag ElAlo ) Urbana __LaPaz Agencia

31  Ag Cochabamba Urbana Cochabamba Agencia !
32 1Ag. Capinota Rural Cochabamba Agencia

23 __ Ag. Quillacollo Rural _  [Cochabamba ___ Agencla |
34 Ag. Loreto lrbana . [Cochabamba Agencia_

35  Ag. Punata Rural iCochabamba Agencia

36 Ag. Cliza .. Rural Cochabamba Agencia .

37 |Ag. Sacaba Rurai Cochabamba Agencia

41 Ag. Oruro ‘Urbana Qrurg Agencia i
43 IAg. Challapata Rural Oruro Agencia -

@1 |Ag Llallagua _[Rural  Potosi __ Agencia ]
52 |Ag. Potosi Urbana Polosi Agencia

B1 Ag Yacuiba Rueal - Jlata Agencia ]
62 Ag. Villamontes Rural Tarija Agencia

71 Ag.1ro de Mayo Urbana Santa Cruz Sucursal

72 [Ag Yapacani Rural Santa Cruz Agencia

73__lAg. Camiri —  _Rural Santa Cruz Agencia ) i
75 |Ag. Santes Dumont Urbana Santa Cruz Agencia s
76 _IAg Pampa de la Urbana Santa Cruz Agencia .
77 Ag. Pian 3000 Urbana Banta Cruz Agencia :
78  |Ag. 2 de Agosto Urbana Santa Cruz Agencia

PAT_ Colomi Urbana Cochabamba ___ Punto de

Las agencias se consolidan en regionales con la siguiente codificacan

atencion Q -

Cod |Oficina Ubicacién  Ciudad Tipo
30 ICochabamba _ e, ‘Cochabamba Oficina Regional
g0 Oruro Oruro - [Oficina Regional
- B0 Taria iTarija Oficina Regional
70 ISanta Cruz Santa Cruz 'Oficina Regional _
99 [oficina Nacional Cochabamba  Oficina Principal !
1"
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Promedio de empleados durante el ejercicic

Al 31 de diciembre dei 2016 FUBQDE IFD, cuenta con la siguiente estructura en emEIeados

ARGD
ANALISTA DE RIESGOS 3
ASESOR DE CREDITOS 156
ASESOR LEGAL 4
ASISTENTE DE UNIDAD 13
ALDITOR INTERND 3
CAJERD 33
CONSERIE 1
CONTADOR 4
DIGITADOR 15
GERENCIAS 3
JEFE DE AGENCHA 22
JEFE DE UNIDAD 6
MENSAJIERO 3
RESPONSABLE DE UNIDAD 12

SUBGERENTE REGIONAL
SUBGERENTE DE SUCURSAL a.i
SUPERVISOR OPERATIVO 21

otal general

De los cuales el 52% corresponden a Asesaores de Crédito

!

Cargo N°® %
Asesor de creditos 1156 B2% |
Otros |146 48% p A
Totai 302 100%
Hecheos importantes solre la situacion de la entidad m/(

b.1} El impacto del Ambiente Financiero

Un aspecto que ha impactado en el ambiente financiero del pais durante las gestiones 2015 y
2018, fue la exigencia de cumplimiento a las metas intermedias anuales de préstamos al sector
productivo ¥ de vivienda de interés social que los bancos miltiples, bancos pyme y mutuales
de ahorro y préstamo debian cumplir sigufende un proceso continuo hasta llegar a los niveles
minimos establecidos en el Decreto Supremo 1842, Esta exigencia a provocado que estas
entidades vuelquen zus ojos a los nichos de mercade que atienden las Instituciones
Financieras de Desairollo méas gue nada en clientes que tienen acceso al credito agropecuario.
esta situacion ha derivado en compras agresivas de cartera de clientes atendidas por estas
entidades promovida por los bancos mualtiples y pymes, gue afecto de alguna manera el
cumplimiento de obietivos institucionales en nuestro caso de alguna manera.
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b.2) Administracién de Riesgos

Por otro lado, el transito a la obtencidn de la licencia de funcionamiento ha permitido a nuestra
entidad mejorar nuestra eficiencia institucional, sobre la base de la implementacion gradual de
un sistema de Qestion integral de riesgos medianle el disefo de eslrategias. politicas
procedmientos. estructura organizacional, instancias de control, capacitacion y la dotacién de
personal especializado gue nos ha permitido incrementar en nuestra eficiancia institucional.

b.3) Eventos importantes sobre la posicién de la entidad

Al cierre de la gestion 2018, corresponde destacar gque |os resultados alcanzados per FUBGDE
IFD ascienden a Bs2.909 722, revirtiendo las pérdidas registradas en la gestidbn anterior. el
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial alcanza al 18,47%, la cobertura de la mora {CER » a 30
dias} alcanza al 268% y nuestro patrimonio ha superado los 50 millones de baolivianos.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
a) Bases de preparacién de los estados financieros

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, los estados financieres han sido preparados a valores
histéricos de acuerdo con las normas contables emitidas por 1a Autoridad de Supervision del
Sistema Financierp (ASF!), las cuales son ceincidentes en todos fos aspectos significativos, con
las Normas de Contahilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por el reconocimiento
del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacién). segun se explica a
continuacién:

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Macional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados
financieros deben ser reexpresades reconociendo el efecto integral de |a inflacién, para lo cual
debe considerarse la valuacion de la Unidad de Fomento de Vivienda como indice del ajuste.

De acuerdo con la Circular $B/585/2008 emitida por ta actual Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero de Bolivia, se dispone la suspension del reconccimiento integral de la
inflacion.

La preparacion de Ios estados financieros, de acuerdo con las mencionadas Normas, requiere
que |la Gerencia de la Entidad realice estimaciones que afecten los monios y la exposician de
los activos y pasivos 2 la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y
gastos del ejercicio. Si bien las estimaciones registradas fueron realizadas en estricto
cumplimiento de! marco contable y normativo, los resultados futuros podrian ser diferentes.

Moneda extranjera, moneda nacional ¢con mantenimiento de valor y Unidades de Fomento
de Vivienda (UFV}

Los activos y pasivos en moneda extranjera y en moneda nacional con mantenimignto de valor.
respecto al dolar estadounidense, se convienten a bolivianos, de acuerdo con los tipos de
cambic vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y
revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento. se regsstran en los
resultados de cada ejercicio. en la cuenta "Ajuste por diferencia de cambic y mantenimiento de
valor”,

13
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Cartera

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de cartera se exponen por el capital prestado
mas los productos financieros devengados al cierre del gjercicio. excepto por los créditos
vigentes calificados D, E y F, |a cantera vencida y la cartera en ejecucion. por 1os que no se
registran los productos financieros devengados.

La previsidn especifica para incobrabilidad de canera esta calculada en funcitn de la evaluacan
y calificacion efectuada por la Entidad sobre toda la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta evaluacion y calficacion de la cartera de créditos se
realizo en cumplimiento a ios parametros establecidos en la RECOPILACION DE NORMAS
PARA SERVICIOS FINANCIEROS (Libro 3¢ / Tituto |l / Capitulo I/ Anexo 1),

A continuacién se mencionan las previsiones que la Entidad constituye para la cartera de
creditos:
Creditos en MN o MNUFV

Impresano
Microcredito-PYME Vivienda Congumg
(Directos y Contingentes) tDirectos y Contingentes)
Categoria A partir del
Al sector Al sector No {Direclos ¥ Antes ded 17122009 A partir ded
Productivo Productivo Cantingentes} 171212608 Hasta sl TI2020°0
_ 16/12/20t0
A 0% 0.25% 0,25% 0.25% 1.5% 3%
B 2 5% 5% 5% 5% 6 5% 6.5%
c 20% 20% 20% 20% 20% 20%
D 50% 50% 50% 50% 0% S0%
E 2% 80% 80% BO% 80% B80%
F 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Lréditos en ME o MNMY
Empresarial Corsumo
_ _ Microcrédito-PYME {Duwectos y Contingentes)
Vwienda
A partit del
17i12/200%
(Dhrectos v Antes de’ Haszta el A partir del
Categong Directo Cantingente  Continpentes) 17/12/2009 1E12/2010 171212010
A 2.5% 1% 2.5% 2 5% 5% 7%
B 5% 5% 5% 5% 8%, 12%
C 20% 20% 20% 20% 20% 20%
o] 50% 30% 50% 50% 53% 50%
E 80% BO% 80% BO% 0%, 8G%
F 100% 100% 100% 100% 100% 100%

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es de Bs
6.115.436 y Bs3.719.994, respeclivamente, que es considerada suficiente para cubrir Ias probables
pérdidas que pudieran producirse al realizar los créditos existentes.

Prevision Genérica

En fecha 11 de agosto de 2014, Ia Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero. emite informe
con refacion a los resultados de la revision efectuada en el mes de febrero a FUBQCDE [FD. dicho
informe llega mediante nota ASFI/DSR NI/R-122055/2014, en la que a criteno del Ente Regulador,
FUBODE IFD ha obtenido cbservaciones dentro el proceso crediticio, relacionadas directamente
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con la estmacion de la capacidad de pago de los clientes, verficacones laborales, domiciliarias
ofras, que denvan en la incorporacion de previsiones por riesgo adicional a la movosidad, es asi
que al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se tiene un imperte de Bs 7,084,080 v Bs 7,084 080
respactivamente, habiendo curmplido con el requerimiento emitido por la ASFI y constituido en
un 100% dicha previsidn

Prevision Genérica Voluntaria

En e! mes de diciembre de 2016 FUBQDE IFD toma la decigion de constituir en forma voluntaria
previsiones genéricas voluntarias por incobrabilidad de cartera y para otros riesgos. es asi que
al 31 de diciembre del 2016 se tiene un importe de Bs 507,755

Prevision ciclica

FUBODE IFD, en cumplimiento a lo establecido en la Recopilacion de Normas para Servicios
Financieros, registra mensualmente en el pasiva como parte del grupo "Previsiones” una previsian
generica ciclica, como un mecanismo gue le permitrd contar con una reserva constituida en
momentos en Ios que el deterioro de la cartera aun no se haya materializado y pueda ser utilizada
cuando ios requenmientos de previsién de cartera sean mayores.

Los porcentajes de constitucion de prevision ciclica para créditos de Vivienda. Consumo
Microcredito y PYME. son ios siguientes:

- _ ¥ de previsidn -

Hipgtecano Migrocredite y PYME calificads

Categoria A de vivienda ___~ Lonsumo por dias mgra o
Cretitos directos y ¢onhingentes en MN y

MNLUFY 1.05% 1.45% 10%

Creditos direclss y contingentes en ME y

MMM 1.80% 2.60% 1.90%

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el importe constituido por esta previsién es de Bs2.618, 257
y Bs2. 421, 010 respectivamente.

Productos _Q

FUBODE IFD al 31 de diciembre de 2016 cierra cartera con los siguientes productos
TIPOS DE PRODUCTOS #[

Credito de vivienda sin garantia hipotecaria
Crédito de consumo

Crédito de vivienda hipotecano

Grupo comunai

Grupo solidaro

Microcrédito agropecuario apoyo rural
Microcredito agropecuario hipotecario a poyo rural
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Microcrédito individual ~ hipotecario
Microcrédito individual

Microcrédite productive
Microcrédito progductivo hipotecario

Los prodiictas mencionados precedentemente, encuentran definidos en la politica de Crédito,
asi como las condiciones en ia cuales son otorgados

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

En este grupe se registran las inversiones en depositos en otras entidades de intermediacion
financiera y los valores representativos de deuda adguiridos. Tamben se incluyen las
inversiones que han sido efectuadas por la entidad, con la intencién de obtener una adecuada
rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez y gue puedan ser convertibles en
disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30} dias. los rendimientos devengados por
cobrar asi como la iiberacion de los recursos.

Inversiones en Fondos de Inversioén

FONDO DE INVERSION SAFI UNION S.A. - el cual se vai(a al valor de cucta de participacién
determinadeo por el admimistrador del Fondo al 31 de diciembre dal 2016 asciende a Bs38, 319

inversiones permanentes

En este grupo se registran las inversiones en entidades no financieras que se catalogan como
otras inversiones diversas. Estas inversiones no son facilmente convertibles en disponibilidades,
o de facil liguidacién, dichas inversiones cuentan con un plazo por mas de treinta (30) dias, las
cuzles podran ser reclasificadas a inversiones temporarias a su plazo residual cuande su
vencimiento sea menor o igual a treinta (30} dias, siempre y cuande currplan con las
condiciongs establecidas para este lipo de inversiones; os criterios especificos de valuacidn
son os siguientes:

Accicones telefonicas

Q.

Se valtan al valor aproximadeo de mercado, constituyéndose en un importe de Bs76, 260 ://l

Depositos a plazo Fijo

El valor del DPF es de Bs. 100,000, constituido en el Banco Union en Moneda Locai.

Bienes realizables

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor valor gue resulte de: aj el

valor de la dacidn o de |2 adjudicacion por ejecucion judicial y b) el saldo de capital contable, nato
de |a previsién por incobrabilidad del crédito que se cancela total o parcialmeante
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No se comtabilizan depreciaciones ni actualizaciones para estos bienes y en caso de que el valor
determinado por un perito independiente, registrado. de acuerdo con lo que establece la
Recopilacion de Normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financero (ASFl). fuera
infenor al contabilizado. se constituye una previsién por desvalonzacion tal come lo establece el
Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

Bienes de uso
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los bienes de uso de la Entidad estan contabilizados a su costo
de adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada, que es calculada por el método

de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de [a vida il
eshmada. El valor de los bienes de uso en su conjunto, no supera su valor de mercado

Otros activos
Bienes diversos

Los bienes diversos se registran a su valor de adquisicion, y se contabilizan en cuentas de
resultados {(gasto). en funcién del gasto que se realiza mensualmente

Programas y aplicaciones informaéticas

Los programas y aplicaciones informaticas adquiridos por la Entidad, se valdan al coslo de
adguisicidn, la amortizacién de estas partidas se efectuan a un plazo de cinco afios

Partidas pendientes de imputacion

Las paridas pendientes de imputacian se refieren, en su mayoria, a operaciones transitorias a
ser regularizadas los primeros dias, después del cierre del gjercicio.

Transcurridos el plazo de 30 dias sin haberse efectuado al regularizacidn de estas partidas, se
procede al registro de una prevision del 100%, por recuperabilidad

Fideicomisos constituidos

Al 31 de diciembre de 2016, y 2015 FUBQODE IFD no cuenta con Fideicomisos,
Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones, tanto en el activo como en el pasivo, se efectuan en cumplimiento
a normas contables establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI
en ef Manual de Cuentas para Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones
legales vigentes.

La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. De acuerdo con dispesiciones fegales vigentes, al transcureir
mas de 80 dias en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacion, equivalente & un salario
por afio de servicio. A partir de los 5 afios 0 al cumplimiento del quinquenio, FUBODE IFD procede
ala cancelacion del guinguenio.

!
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE
DESARROLLO

FUBODE IFD

Notas a los Estados Financieros

Patrimonio neto

Las cuentas de patrimonio al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se presentan a valores histéricos
En cumplimiento con la Circular SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008 a partir del 1° de
enero de 2008 1os saldos del patrimonio neto no contemplan la reexpresién por inflacion.

Conforme modificacion en el manual de cuentas de la ASFI, en |a gestion 2015 se procedié al
cambio de " Donaciones no Capitalizables " a " Certificados de Capital Fundacional"

Resuttados del ejercicio

El resultado del ejercicic se determina en base a lo dispuesto por la ASFI, mediante circular
SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008, es decir sin efectuar la reexpresion por e ajuste
por inflacitn

Ingresos y gastos financieros

Respecto a los productos financieros y comisiones, el tratamiento es el siguiente:

" Los intereses ganados sobre depositos a plazo fijo son contabilizados bajo el métode de
devengado, independientemente del momento de su Cobro.

* Les ingresos financieros ganados sobre cartera vigente son contahilizados por el método de
devengado, excepto los correspondientes a créditos calificados D Ey F.

* Los productos sobre la cartera vencida, en gjecucion y cartera vigente calificada O, E y F se
registran al momento de su percepeion.

® Los ingresos por comisiones y recuperaciones soh contabilizados en el momento de su
percepcion.

® Llos cargos financieros sobre obligaciones de financiamientos, se contabilizan bajo el
sisterna de o devengado.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Entidad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades revelando su
tratamiento contable en los estados financieros y sus notas, de acuerdo con las normas contables
emitidas por la Auteridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

Absorciones o fusiones de otras entidades

La Entidad no ha participado en absorciones o fusiones de otras entidades hasta la fecha.
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciernbre de 2016, no se han producido cambios significativos de politicas y practicas

contables con relacién a la gestion 2015,

NOTA 4 - ACTIVOS SUSETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos son.

2018 _ 2015

Bs Bs

Garantias por alquier de oficinas m#in 85,294 77,550
Garantias por servicios cantratados min 47 000 40,000
Garantias por alguiler de oficinas m/e 12 348 12 348
Garantias por servicios contratados m/e 85,750 68,600
Otros importes entregados en garantia 188,455 186.455
409,847 384,953

Total activos sujetos a restricciones

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos y pasivos, comientes y no cormentes. se componen

COMY Sigue:

Al 31 de diciembre de 20186

Cornente Mo cornente Total
Bs Bs Bs

ACTIVOQS
Disponimhdades tE 770 683 19 77G 983
Invarsiones temperanas 39 119 . J9mu
Cartera 167 583 9495 BB ES1 4B3 238 243 477
Cras cuentas por cobrar 475 Bo4 RO 984 263
Bieres realizables - -
INyErsiones permanentes 177 283 177 283
Bienes de usa - 4308 534 4 008.334
Diros activos B 323 140 . .1E9 063 492 203
TOTAL ACTIVOS 188.202.31 T71.510.537 261.712 867
PASIVDS
Oeigaciones can el publics
Oblgaciones con ingttuciones hscalas : - .
Omigagienes con bancos y enlidades de firarciamento 29 283 442 1T EITOL 202 137 207 _’/
Otras cuemas por pagar 2882 856 3 504 563 G 3BT 4
Previsiones TE'8 25T 2818 257
Valores en cirGu'azign - -
Oplgaciores s.bordinadas
Oeligaciones ¢on eMpresas ¢on paricipacicn cstalal - . - -
TOTAL PASIVOS 22.166.298 178.976.588 211.142.885

CUENTAS CONTINGENTES
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE

Al 31 de diciembre de 2015

ACTIVGS
Msporibiidages
Inversignes lemperanas
Carera

Oras cuerlas por cogsar
Bienes real zanles

Inversiones permanentes
Fugnes de uso

OUes actvng

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Obhgaciones con e publico

Dbligaciones con inshitugranes fiscaes

DESARROLLO
FUBODE IFD

Notas a los Estados Financieros

Oblkgaciones can bancos y eabdades se fnanc amienta

Chras cLer1as por pagar
Frewiziones

TOTAL PASWGS

CUENTAS CONTINGENTES

Corneme NG comerie _ Tota
=33 By Bs

“4 SCE 1 19 808 912
35 936 19938

153 286 121 B2 817 104 276 TC3 229
165 211 BOL r35 765 045
173411 173411

3854 738 3854 T8

- 555 103 BB 103
173.300.180 68.108.095 241.408.274
1572830 88 205 CFE 16B $47 926

1 250 963 2408 374 4 659 287
242101G o damoig

282379} 191.104.410 184.028 203

La clasificacion de activos y pasivos por vencimeento al 31 de diciembre del 2016 y 2015. es la

siguiente:

Al 31 de diciembre de 20186

ACTIVOS

D.spoainibgatvs

|versiores te Moo anas

Catara Viganle

iras cuantas par oolea:
Invars:ones permgswenins

Qtras Operaciones Actvas
PASIVOS

QEAGANaNES con & pubice O wsta
pugadanas con e Pabhco O anoeg
(It aciones con g put’ co 0 8 paro
Ot gacnes resinng3as
Finangamierios del BCE

Financiamignla aar0ades francieras gel

oais

F naroiamienigs ord gades fnarc evas Zag

e
Firidnciamienios ealerngs
Cl-as cuenias por e agar
Tilulas valoras
OBnl:gacioras sube o agaz
Diras operdugres casvas
Brecha srmple

Bracha acumulads

A mas de
Dedasd  Ledlali
TOTAL A 30 dins das ___ sas | Alshe A ahos 2aray
Bs s T s 8s g ED Ex
261712868 46,260.351 §7.594.480 54.829.915 22.B07.187 18.644.715 51.576.210
19 FTREBI 45 77O 93 - - . .
) 3938 - - . .
S39 53471 26 050 640 7 Sa 627 SALTHIET 23 M 63 B 24T 57T T TTR OO0
TAFLEW 14z 0:9 7B 84T 328 236 526 924 15 TEN .
1745 260 - - - - 176 260
BFI% 177 360 - g1f 708 - Ve 520
211,142,885 5.243.49) 39. 299 806 1. 799851 FEXECETL 51.099,233 T2E94 564
48 FCOVE 240 L0 3325805 15 809 576 T3owaz L L] 55455y
53700 000 107 00 1342 S toAbG D02 L
65 529 957 158530 IS AGC BT 16 554 THE
1 AET 4TS A5G 577 77 404 IR
42 ' 5L 354 4 a40 521 24 T7BGE] - - . 13351
- _41.010.B58 28394 503 6036084 (115267 [32a54 547 (M 118.354)
41.010.858 69.305.441 10%.335.525 104.142.851 71,688 3118 50565942

20
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Al 31 de diciembre de 2015

A AL R
_ oAl AdCgas Ded atiows Ue 5o u 80 dus A e A7 Aty £ ancs
_' Bs £33 fis Es Bs B 18
ACTIVOS A247 24 B Bl 2E6 243017 27 0D 108 B SN TR A ]
Drspznichdades 16 515912 . :
16487 IO B QB 5 592
Carlera vgente FRR-FE ) G 590 Z5E P o]
Dneas oRnlas g coba: 44 L0h :
Iryers.eous parmananies
DLrA% QperDEIGORS ACLvaS
SASIVOS 232376l 11823028 BLE LR
DEIGECLNES SOr & PublGo 2 vsly .
CEgACEaes car ¢l Put e O ane
CUIgRC0NES Cor &l pubiico 0 8 £ azo
QR AEKAES restn g Icas
Firanciathearos del BC3 . . . )
Firancamentn anidades trancieras de pa-s aF Fhe 87 1870810 4 510 253 G * 7T a0
Fitars amantos enbdaoes dancems Jae nse 55 A8 00D - 1275500 14 HAD 0
Firars Bmanlas gaeirys PG O1E Al . 5637 774 £7 TH1 TG
(Q'raE Cuprigs por 239ar TOR2 255 T IE0E83
Tisy 28 va' oy - N
OBhgaceres supoy dinadas
Olras operacgies pasvas - - . . .
Brecha mimple (MO aiebcals  a9UTIST  MIBIGN) SETRSGGL (NMIGINL _Berise
Brecha acumulada AL AGT 475 89 564 TIE 12788365 59740527 3872 52e 40 3§IDTe

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

FUBODE IFD, es una entidad que ha sido greada por Visian Mundial en Bolivia quien a su vez es
miembro de World Vision International. El propdsito de la creacion de FUBODE IFD es el de
acompanar el trabajo de desarrello cemunitario con la provisien de microcrédito en areas de
influencia rurales y periurbanas de nuestro pais, en la actualidad de forma anual, se van
suscribiendo corvenios entre las dos entidades para garantizar que la filosofia y misién que
fueron formuladas al momento de su creacion de 1a entidad se mantengan en el tiempo, y
cumplan los propésitos y objetivos establecidos para este efecto. El area de preferencia para la
provision de microcréditos son las definidas por cada uno de los Proyectos de Desarrollo de Area
que financia Visién Mundal Bolivia.

Por su parte, World Vision International decide crear enbdades de micro finanzas en los
diferentes paises donde tiene presencia, y con el propdsito de garantizar que la calidad de esie
servicio sea la mas alta posible y cumpla las regulaciones establecidas en los paises donde tene
presencia, a nivel internacional se constituye Vision Fund Internatonal como una corporacion sin
fines de lucro bajo la regufacidn de las teyes de California de los Estades Unidos de Norte
America; ka funcidn fundamental es la de regular ei funcionamiente de las entidades mediante la
emisidbn de normativa, proveer asistencia bécnica, y financiamiento, a través de personal
especializado contratado para este efecto, con el propésito de cubrir los gastos operativos que
demanda su funcignamiento las diferentes IMF's de los diferentes paises realizan contribuciones
anuales sobre la base de las disposiciones emitidas por esta instanoa.

En tal sentido, en el proceso de wmplementacion de la estrategia. tanto a nivel nacional como a
nivel global, sobre la base de acuerdos con cada una de estas dos entidades se han suscnito
operaciones pasivas tanto con Visibn Mundizl Bolivia y Vision Fund Interpational, por los
préstamos otorgados por estas entidades gue permiten fortalecer el capital de operaciones para
préstamos.

Asimismo, por los préstamos recibidos, como en cualquier operacién de esta naturaleza, nueastra
entidad efectua e! pago de los intereses de acuerdo a las condiciones planteadas en los
contratos suscritos, gastos financieros considerados dentro de nuestro estade de resultados.
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DESARROLLO
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 7 — POSICION EN MCNEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bohvianos, al 31 de diciembre de 20185 y 2315 incluyen ¢!

equivalente de saldos en ddlares estadounidenses de acuerdo con el siguiente detalle:

7018 2015
Bs Bs

ACTIVO
Disponibilidacdes IRIRIg 5.953.381
Inyersiones temperarias 38.780 38 930
Cartera 341,551 3 265 952
Otras cuentas por cobrar 420 735 429 684
Inversiores parmanentes 76 260 73402
Otros actives -
Total Actives 1.586.387 9.767.329
PASIVO
Obhgaciones con el publico
Obligacignes con instituciones fiscales - -
Oblgaciones con bances y entidades firancieras 61199.418 TE.781 865
Otras cuentas por pagar 294 888 308,964
Previsiones 15726 B0 206
{Ohligaciones subordinadas - -
Obligaciones con empresas con parlicipacion estatal - -
Total Pasivos 61.510.032 77.149.935
Posicion neta { pasiva ) [59.913.615) [6?.38230&
Equivalente en Sus {8.733.766) {9.622.537)

Los actives y pasivos en moneda extranjera han sido converlidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial de compra Bs 6,86 por USS1 al 31 de diciembre del 2016 y 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros at 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan compuestos por los siguientes

grupos:

aj} Disponikilidades

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente.

2018 2015

Bs Bs

Caja moneda nacional 4 570 368 1.367 838
Caa moneda extranjera 41.2311 81.257
Caa chica - -
Banco Mercantil Sanla Cruz 5 A cta. cle MIN 370.584 1 376.045
Banco Mercantil Santa Cruz 5.A. cta. cle. ME 7,965 233 658
2018 2015

Bs Bs

Banco de Crédito 5.A. MIN 86 961 51.165
Banco de Crécito 5 .A. ME 120585 220 701
Banco Econdmico 5.A. MIN 7ap 2735608
Banco Econdmico S.A. ME 2099 528343
Banco Unidn S A cta. cte. MiN 11 648 836 2379 344
Banco Unigr § A cta. cte. MWE 45 700 4.579 924
Banco Bisa cta. cte. M/N 732985 4375693

22

p,
7

A



b}

FUBODE IFD

Notas a los Estados Financieros

Baaco Bisa ¢ta cte ME

Banco PYME Eco Future MN
Bance PYME Eca Futury ME
Banco Fertaleza S A, MK

TOTALES

Cartera directa y Contingente

La composicidn por
respectivamente:

El salde al 31 de diciembre de 2016 es:

clase de cartera vy

las

FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE
DESARROQLLO

2018 2018

Bs Bs

& 724 314 734
208 s
Bs Bs

305 1 560850

2 B4R T44

2 231 540 _ -
18.770.983 19.808.912

previsiones para

incobrabilidad,

Previsign
Cartera Cartera Carters gn incobrables
caontingenle Cartera vencida EjEcucion 139 + 251.M1
Bs Bs Bs Bs Bs
EMPRESARIAL . - - .
PYME - - - -
MICROCREDITO DG ¢+ . 171,986 306 1,359,069 2,850,159 9704412
MICROCREDITO NO DG (™) - 60,598,657 458,753 1.045,144 3,360,110
DE CONSUMO DG (") - 451,991 38,863 1158 69,560
DE CONSUMO NO OG {*) - 121781 13,698 - 22,502
DE VIVIENDA - 822,494 - 25371 34167
DE WIENDA S/GTiA. HIP . 5792.241 38647 123464 - 520.502
- 239 583 470 1.519.028 4,046,296 13.711.272
El saldo al 31 de diciembre de 2015 es:
Prewvision para
Cartera Canera Cartera  Cartera en incobrables
conlingente wigente vencida BpecUCion 139+ 251.81
Bs Bs Bs Bs Bs
EMPRESARIAL - - - - -
PYME - - . R
MICROCREDITC DG
[} - B8 584 165 701.924 I51.31 3945 818
MICROCREDITO NO 121 540 61
DG () . 5 1425056 935009 6 092 010 Q .
DE CONSUMOD DG (™) - - - f
DE CONSUMO NC DG
] - 1637 587 28 £97 & 601 127.023
DE VIVIENDA - GBE 177 2537 37.329
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Previsidn para

Cartera Cartera Canera Carera en meobrables
cortngente vigen'e venada gjacucion 139+ 251 (1
Bs Bs Bs 8s Bs
OE VIVIENDA S/GTIA.
HIP - 6836 540 123155 55 534 600 835
219 287 284 2 23@_@& 1403 B26 10 §_0_4]_0?5
La Clasificacién de Cartera por:
Actividad Ecoendmica del Deudor
El saldo al 31 de diciembre de 2016 es:
Prewision
Cartera Carera Carlera Caneraen inzabrabies
contingente wigente vencda E|ECUCION _tasa 251
Bs Bs Bs Es Bs
Agnicultera y garageria
- 74257790 275416 649 513 3,*59 694
Caza, silviculiura y pesca
257247 T 987
Ext-accan de peirélen crudo y gas
aaturat
Minedgles metdlcos y ro Metincos
3agran 1.442 31,478 I 1M
Industria manutacturera
29 485 185 333207 23788 1.B72 706
Production y aisinoucgn ge
enesgia eldctiica. gas y agua 1B4'4 - 1]
Congtuce dn
16,141 232 153,490 275 088 1096 638
Verla al pot maydd y mengr
58 454 115 589,879 1434787 4 283,615
Haleles y restawrantes
26,490 063 ITSTO2 458,261 1.721.052
Transparie, glmacenamienio y
COMUTWCACTAN 17,003 €22 74 B33 477373 1225940
Intarmed:acion financiera
Servicias nmobinangs,
eEmpresanaies y 4o a'quiler - 458 378 15.021
Adrurestracién pdblica de defensa
¥ sequridad sooial obhgatona
Equzacidn
33,0445 1104
Servicos socales. comunales y
pErSOnales - 31566448 5 97% 43637 160 382
Servicid de rogares privados que
coniratan seryicip domastico 21,855 Tz
Serv CI0% de prganizaciones y
drganocs exliaternignales -
Aclvigades alicicas
457 612 262 q3¢ 15,220
239,587,471 1,848,028 4. 045,296 13.711 272

24



2.2

FUBODE IFD

Notas a ios Estados Financieros

El saldo al 31 de diciembre de 2015 es:

FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE
DESARROLLO

Frevimon
Cartera Canera Carera Caneraer 1nzobragles
cont ngente wigente verida o ElETLCEr 3G EE1 O
Bs 8s ds Bs Es
Agnculiura y ganaderia GO BiY EES 51551 256 063 ZEM T2
Caza. silvicultura y pesca 122,957 1985
Extracridn ge petriies cruda y gas
nalural
Minerass metaicos y no metalcos 3209005 15047 77785 Te3 162
Indusing manufactrars 2592 7149 262256 237581 1 324 agg
Produgedn v distibacian ge
BR2rgia elécinca. gas y agua 3 2an 104
Construccien - TR 198 220525 184 B67 112% 28%
Werta a1 por mayor y mengr - 66.630 351 T98 BGS 388277 3347 539
Hezeles y restauranrics 231912 484 299 B98 439 28L 115% 382
Transporte, almacenaTients y
COMUMICACION - ‘6 BAR 527 177,596 ‘5977E BaE.81°
Intermediacisn financiera 15 367 527
Servicigs nmobihanos
errpresariales y de alguiler - 477 743 - 14 80D
Adminisirapdn guhca de defensa
¥ sequnaad sockal obligaona -
Educacin 47 HES 1634
SEMNICIoS $0012les. comunalas y
persanales 2794166 32.471 a0.885 145,138
Sericie de hogares prvados que
contratan servics domesieo 26,310 502
Servic.us oe organizaciones y
0IgaM0s extraterritona-es
Atlvdades atiprcas 355088 azc 12457
213 287084 278 g2 1,433 826 10,804 075
Destino del Crédito
€l saido al 31 de diciembre de 2016 gs:
Pragign
Cartera Cartera Canera Carera en inzohrables
conrgerte wgente vencida  _ giecLoidn 138+ 25101
Bs Bs [zE3 Bs B
Agricultuea y ganadelia T4 1BE.257 274578 644 885 3 - 60,901
Laza. s lweullura y pesca 216,462 5 633
Ewtraccign da petrdles Crule y gas
natural - -
Mirgrales metdlicos ¥ no metdices . 3.288 128 25138 23132
1dusna manuladiurera 26 633 587 244 375 576 838 1,639 BS54
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE

Frewson
Cartera {Catera Cartera Canera gn inzobrabies
tontngerte - wigente vercdz gLt el 129+ 25101
Bs Bs Bs Bs Bs
Froduccigr y disinbugan do
CRRIgia BidCiica, gas y agud 17676 545
1,008 126
Corstrucaidn 15,301 358 135 367 2470063
VBRI al pod Mayor y menor 58,178.47] SE0 T0E T agen 4230254
Holgles y restaurantes 308861352 497 C58 BEL BiG 2178 857
Transporie, a macenamento y
Comumcacion 16 655180 “95 17D 475 742 r1182
Intgrmeciacion financiera
Senviz b5 nmobihanos.
empresana es y de algu ler A2 L4 t3.203
Adraristracicn publea ge defensa
v sequnidad sonal chhgalong
Egucacion
27200 :14:]
Sarvicios so0ales. comunales y
pursgrales 2 35814 BTFR 30503 17508
Servicic de Nogares privados que
coniratan serv:oc domeshca 1.7 394
Acwidades atioicas
438,727 14,561
239 583 47" 1,915 525 4.0858 306 13.71:.272
El saldo al 31 de diciembre de 2015 es:
Prewis.an
Cartera Canera Canera Cartera en ncobrables
Conhngente vigente L. werrCiid __Becucior _ TAp 28101
Bsg Bs Bs Bs Bs
Agrcultura y ganadedia GO EE3. 91 498 922 253 279 2612 454
Caza swwnigultura y pesca 99,922 - 3178
Extracoidn de petrcleo crudo y
qas nawrai -
Mingrales metahcos y ro
raeldlicos 3164 BTE 10358 25138 ‘35748
Incustra manulactunera 21.276."864 P 208,811 1,083,236
Produccidn y gisinoucion de
energia eléctnca gas y agua 14 342 456
Construce 0n T RETI 208 435 18378 1.082 550
Wenta al por mayor y mengr B4 264089 864 502 416,063 3 366788
Hoteles y restaurantes 3299 62 254 hhT 121,427 149204
Transporie. almacenamiento y
camypnCain 17054 952 178 247 169,753 BYG.6ES
Intermeg apdn fingnoera - -
Sencies IPmobnanos, _%
empresarales y ge aiquiler 404 628 - 14,115
Admrmstracion pubica de
defensa y sequrdad social
abhgaiena
Eduzacién 435 699 - 1.5668
Servioos 5oCiales, comunales
y personatps 1,821 526 20.063 25,435 113,209
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Pravision
Carlera Carlera Cantera Carlera en ncobranies
conrtingente vigente vencida ejecucian 133+ 257 O

Serv o de hogares prvazos

4ue contratan serv.cic

AuTesico - 38,713 1,258
Aclividades atipizas - 195892 b Bad
215 2BV, 054 2275 B3 1403 426 10,524 075

La clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y fas

previsiones

El saido al 31 de diciembre de 2016 es:

respectivas

N

Previsign
Cartera Carlera Cartera Carera en incobraties
contngente vigente vencida gjBcunion o 158+d3t
Bs Bs Bs Bs Bs

Credites - - -

Actaliquidables °
Garantia hipotecara - 2.840 664 33.783 42 120 151 821
Garantia prendana - 79829 197 653 174 1728 274 4 862 188
Fondo de garantia - - - - -
Garantia personal - 156.8913 611 1.226.072 2 275802 697 263
- 239.583.471 1519.029 4.048 296 13.711 272

£l saldo al 31 de diciembre de 2015 es
Frewvision
Canera Cangra Cartera Carteta en incabrables
contmgente vigente venmga gecugion P39+ 25 01
Es Bs 8s Bs Bs
Crigitos - - - -
Autpiiguidables . . - _ .
Garartia nipotecaria - 1.913 702 25.371 77BN
Garantia prendaria - 107 879 638 1.162.640 311,192 5574 078
Fonda de garantia - - - - -
Garantia personal - 109.493 744 1.116.192 457 263 5.152.365
- 219.287.084 2278832 1403 826 10 804 075
27

X
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4. La clasificacion de cartera segun fa calificacion de créditos, en montos y porcentajes

El saldo al 31 de diciembre de 2016 es:

Frevisian
Cartera Cartera Cartera Cartera en Incobabies
___contngente vigente vencins mecucién 139+ 2511
Bs Bs Bs Bs Bs
A 238 285 BRG - 7 88T £6H
B 1117 423 1.909 78 532
Cc 40 090 4528930 18 924 117 755
G - 22 524 143.687 25 B5E 103 990
E - 54823 183171 143 B35 289934
F - 65632 1167 333 3 855876 5 233492
Tata - 239 583,471 1.918.0289 4 Jd5 286 13 711 272
El saldo al 31 de diciemnbre de 2015 es:
Previsian
Cantera Cantera Cartera Cartera en incobratiles
cantngente _ wvigents vencida  ejecucion 138« 251.01
Bs Bs Bs Bs Bs
A - 218.459.7684 - 92 564 7.596 160
8 - 817 70 60 545 - B7 B3
c - 428 874 - 99 354
D - - 123 251 - B5.542
E - - 379 504 38932 345043
F - - 1 286 858 1272 330 2627 813
Total - 219 287 084 2278.832 1.403.528 10.804 075
5. La concentracién crediticia por nimero de clientes, en montos y porcentajes
£l salde af 31 de diciembre de 2016 es:
Previsian
Cartera Carnera Cartera Canera en incobrables
contingente vigente vercila  gecutign 139+ 25101
Bs Bs Bs Bz 8s -Q ;
18 10" mayores . 1620 620 _ . 54 125
147 A S0 mayores . 5573 757 - 12.984 200.565 1-/
S17A 100" mayores . 6381 443 . 12982 225 470
Qtros - 226007 641 1919020 4020330 13231.212
Total - 230.583.471 1.019.025  4.046.295 13.711.272
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El saldo al 31 de diciembre de 2015 es

Previsiér
Cartera Carera Cartera Carera en tncobrables
contngente _ _wvigente vengida eecusion _ 13925101
Bs Bs Bs Bs Bs
1°A10 " mayores 1.740 940 57,600
117 A B0 ° mayores 5 644 906 - 190228
Prevision
Cartera Canera Carera Cartera en ncobrables
contingente vigente vengida Blecuzian 139+ 2510
Bs 8% Bs Bs Bs
B1Y A 100" mayores - 6425 448 - - 216 104
Otros - 205 475.792 2 27H 832 1403 825 10 343 143
Total 21% 287 084 2273832 1403 826 10 B04 075
6. Laevolucién de la cartera en las ultimas tres gestiones, con los siguientes datos
2018 2015 2014
Bs Bs Bs
Cartera vigente 239.552.115 219,236 938 203 056.658
Cartera vencida 1919.029 2278 832 1468.923
Cartera de gjecucian 4.046 296 1.403 826 381 575
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 10.756 80 147 .
Canera reprogramada ¢ reestructurada vencida - - -
Cartera reprogiamada ¢ reestructurada gecucidn - -
Carnera cantingente - - -
Previsidn especifica para ncobratidad 6.119.438 3719.994 2.51" 985
Prevision genenca para incabrabildad 7 {94.080 7 084 080 3579744
Prevision para activos canlingentes - - M
Previsidn ciciea 2.618.257 2421010 2.290.758
Prevision por incobrabilidad de cartera por constiur - -
Cargos por prevision especifica para incabrabihaad AF7.¥20.224 18222413 16 146 937
Cargos por prevision genénca para incabrabilidad - 4.235.664 -
Productos por cartera {ingresos finangiergs) 606385 495 59229104 $2.526 657
Productos en suspenso 1.337.152 485 986 184 .G81
Lingas de ¢rédto otorgadas - - -
Lineas de crédito otargadas y no utihzadas - - -
Créditos castigados por inclveacia 7.807.987 | - R _ 5839827
Numero de prestatanos 40677 EEL] 35.171

El grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacion de la cartera y los resultados

Al 31 de diciembre del 2016, FUBODE IFD cuenta con una operacion reprogramada. la cual asciende
a unh importe de Bs 10.757, la misma ha sido calificada y registrada conforme los establece la
normativa vigente en la Recopilacion de Normas de la ASFI.

Los limites legales prestables de la entidad que se establecen en normas legales (Articulo 456
de la Ley N°393 de Servicios Financieros o DS N° 24000 y N° 24439)

Al 31 de diciembre de 2018, 13 entidad no ha excedido los limites establecidos por el Articulo 456 de

{a Ley 383 de Servicio Financieros.
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9. La evolucion de las previsiones en las (ltimas tres gestiones, con os siguientes datos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fa composicion y evolucion de las previsiones son:
Conc.kacion De Previsiones De Carera

(139 + 251 + 253 + 255)

CONCEPTO .o 2018 2015 1L
Bs Bs Bs
Previsidn migial 13225 084 8.382 498 4 926 285
5] Casligos (1.323.807) (1438 184} {1.450 773
-} Recuperaciones (44243 517) {16 5689 137} (14 866.050)
i+y . __ Prewisiones constituidas . BBETI.VBA 22849 907 19773025
PREVISION FINAL _18.329.528 13.225.084 8.382.497
Pravisiones Especificas
La evolucidn de las previsiones la 3t de diciembre de 2016 es:
2% .05
Bs Bs
Prevision especifica cartera vigente B90.911 BED.347
Prevision especifica cartera vencida 1452 423 1.741.805
Prevision especifica cartera ejecucion 34976475 1292617
Previsidn especifica por reprogramacion o reestructuracion vigente 27 125
Prevision genérica para incobrables de cartera por factor de riesgo
adicional (1) 7.084.080 7.084 080
Previsidn genérica para incobrables de cartera por otros riesgos (2) __ 507.755 -
TOTAL 13.711.271 10.804.074

(1) De acuerdo con lo establecido en el Informe ASFI/DSR 111/R-50128/2014 de 2 de abnl de
2014, se contabilizés en la subcuenta 139.08 "Previsién Genérica para incobrabihdad de Cartera por
Factores de Riesgo Adicional por Bs7.084,080 aspecto que cumple con 1o establecido en el Articulo
3, Seccidn 3, Capitulo V. Titulo 11, Libro 3° del a RNSF y o instruido en la nota ASFI/DSR 111/R-
122005/2014 de 11 de agosto de 2014, emitida por la ASFI.

{2) Por determinacion de la Gerencia General, en el mes de diciembre de 2016, se procede a la
constitucidn de pravisionas voluntarias para, incobrabilidad de cartera y por otros riesgos, el importe
constituido es de 507 755 Bs. al 31 de diciembre de 2016,

Previsiones Ciclicas

La evalucion de las previsiones la 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 es.

2016 .25 —i1C
Bs Bs Bs
Previsidn genérica ciclica MiN 2602 50 2.380.804 2125535
Previsian genérica cichca MVE 16.726 60.206 165.224
Mras previsiores [ - —
TGTAL 2.618.257 2421.040 2.280.759
30
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARRCLLO INSTITUCION FINANCIERA DE
DESARROLLO

FUBQDE IFD
Notas a los Estados Financieros
Inversiones temporarias y permanentes
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es ia siguiente’

Inversiones temporarias:

. 2018 . 2015
Bs Bs
PARTICIPACION ENM FONDOS DE INVERSION M/N 560 1 108
FARTI s DE INVERSI /]
CIPACION EN FONDOS ERSION M/E 3750 3890
Totales

39_.3_1_9__ 39,936

Inversiones permanentes

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es |a siguiente:

201 o

Bs s

Acciones tefefonicas 76.260 73402
Bance Union § A Depdsitos a plazo fijo MiIN 100.000 100.000
Prod. Banco Union S A. Deposites a olazo fio MiN 1.023 _a
Totales 177.283 173.411

La composicion detallada de la participacion accionaria en entidades financieras

Al 31 de diciembre de 2016, FUBQDE IFD no cuenta con participacion en otras entidades
financieras.

Otras cuentas por cobrar {neto de prevision)

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es la siguiente:

_2016 iR
Bs Bs
Pago anhcipado del )mpuesto a las transacciones 55.181
Anlicipg gor compra de bienes y semvicios 69.600
Anticio personal permanente
Alguileres pagados por adelantade 54179 22277
Sequros pagados por anticipado 120188 120 632
Gastos judiciates por recuperar 176 009 92 593
Otros pages anticipados 27.840 16 775
Comisiones por cobrar 3618 4.937

3

Y
A

X



e)

f)

:H

DESARROLLO
FUBODE IFD

MNotas a los Estados Financieros

FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLQ INSTITUCION FINANCIERA DE

206 _ 2015
Bs Bs
Indemmzacicnes reclamadas por simestr 5107
Importes entregados en garantia 409 B4y 384.953
Otras partidas pendientes de cobro BN 711 8OO 734.440
Otras partidas pendientes de cobro ME 15992 39.788
Credits fiscal IVA 450 S 528
1.669.785 1.416.984
Prevision para olras cuentas por cotrar s sy _ (647 033}
Tatales 954,258 768.945
Bienes realizables
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, no se cuenta con saldos par bienes realizables.
Bienes de uso (neto).
La composicién del grupo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es la siguiente:
L 2016 B 2015
Vaigr  Depreciacidn Valor Valgr  Depreciacién Valor
actualizado acumulada netg actualizado acumuiada nétg
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Mabilkano y enseras 2833 3 (1.255.415} 1.577.927 2 458 891 $1.006.487) 1.452.404
Equipgs e
instalaciones 1.173 666 {500.849) 673 017 1027 103 1371 338) 655.765
Equipos de
computacian 4.325 664 [3254.486) 1071178 3540 213 {2 849.253) 500.920
Vehiculos 3378635 {2 692.423) 686 272 3378636 {2322.986_ 1055648
Totales 11.711.507 (7.703.173) 4.008.334 10.404.843 (£.550.105) J.854.738

La depreciacion al 31 de diciembre

Bs1.153.068, 87 y Bs1.113.788, 38, respectivamente.

Ctros activos

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

__ 2015

Bs
Papeleria, Utiles y mateniaf de servicio 323140
Programas y aplicaciones informaticas 169.063
Totales

492.203

32

. 2018

Bs
418.119

del 2016 y 2015 con cargo a cuenia de gasto es de

0.

R

2349.983
658.103
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FUBGDE IFD

Notas a los Estados Financieros

h) Fideicomisos constituidos

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, FUBCDE IFD no cuenta con operac.ones que geban ser

registradas en esta cuenta contable

i) Obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, FUBODE IFD no cuenta con oblgaciones con el publico

j} Obligaciones con instituciones fiscales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, FUBODE IFD no cuenta con obligaciones con  instituciones

fiscales
K} Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

ta composician del grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015. es la siguiente.

2015 2016
Ref. Bs Bs
FORTALEZA SAF| 1% ¥ 800.000 -
FORTALEZA SAF| 14 2000 090 -
BANCO DE DESARROLLO PRCOUCTIVO SAM 4 - 6375000
BANC(O DE DESARROLLO FRODUCTIVG SAM 4 B 925 000
BANC O DE DESARROLLD PRODUCTIVG SAM 4 15 204 000
BANCO DE DESARROLLD PRODUCTIVO SAM 4 12000 0J0
BANCO DE DESARROLLY PRODUCTIVE SAM 4 .-, 10200040
Gbligact con enti de R iamiento de segundo pisec a mediang plazo 4.800.000 53.700.000
FORTALEZA SAFI 19 5000 030
BANCD DE DESARROLLO PRODUCTIVD SAM 4 8925.000
CAPITAL + SAF| 3 7 800 000
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVG SAM 4 10 200000
CAPITAL + SAFI 5 12 090.000 -
Obligaci cen d de financ lento de segqundo piso & largo plazo 43.925.000
BANCC FORTALEZA S A 2 - 1000 000
BANCO BISA 5 A 1 - T3 720 0oL
Obligaciones con entidades de financiam| del pais a corte plazo 24.720.000
BanCO UNION S A 2 15 008 250 23 4B0 OFB
Obligaciones con otras entidades financieras del pais a mediano plazo 154006250 23.480.078
POA CAMIRI 1" 200 000 -
Qbiig 88 con antidades f a5 internas a corto plazo 200.000
FUNDAPRG & 3400 000 1830 000
POA CAMIRI 1% - 200 Los
PDA NUEWVA ESPERANZA 11 120 GO0
PRA KOAR| 12 150 425
PDA ARANI 10 175 453
VISION MUNDIAL 1§ 2 563 843
HABITAD PARA LA HUMANIDAD 7 Toe0 Q0]
CAPITAL + SAF) & 2500600
CAPITAL + SAFT 5 - 12 907 GO0 'Q
Obligaciones con entigades financieras internas a mediang plazo MIN 3.000.000 266137201 .
FUNDAPRC 6 34300050
Obligaci con patidades financieras internas a mediane plazo ME 3.430.000
PDA NUEWVA ESPERANZA 13 120 000 - —4f
PDA DALANCE WINAYFA 18 19 342 -
FDA SORACACHI 25 3% B84
POA KOARY 1z T80 425
PODA ARANI 10 179 453
VISION MUNDIAL 16 2355 pao
HABITAD PARA LA HUMANIDAD 7 7050 [0
33
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Obligacienes con enlidades financieras inlernas a largo plaze MIN
FINDAPROD
FINDAPRC
FUNDAFRD

Qbligaciones con entidades financieras internas a large plazo MIE

VISION FUND
INCOFIK WS O
Qili iones con entidades financieras del exterior a cortn plazo

MICROFINANCE GROWTH FUND LG
PROPULSE FUND
LOCFUND LR
VISION FUND
LOC FUND P
Obligaciones con entidades linancieras del estranjera a medianc plazo M/N

VISION FLIND
VISION FUND
WISION FUND
VISION FUND
VISION FUND
VISION FUND
VISION FUND
VISION FUND
TRIPLE JUMP
TRIPLE JUMP
Obligacivnes con entidades inancieras del extranjero a mediane plazo MIE

WIS-ON FUND
v SION FUND
L0C FUND LP
igaci con entidades financieras del esterior a largo plazo MIN

VISIGN FUND
VISION FUND
VISION FLINDY
OIKOCREDIT
BID

TRIPLE JUMP
TRIPLE JUMP

Obligaciones con entidades financieras del exterlor a (argo plazo ME

CARGOS DEV PIPAGAR QBLIG C/BCOS ¥ ENT DE
Produstos devengados por pagar

o

-

15
20

20
23

15

15
15
15
15
15
15
15
15
13
14

15
15

18
18
18

17
14
14

9,956.234
054 000
© Fe5 000
3432000
7.203.000
& B&0 000
Z8EJ 000
13.720.000 -
7T s00
€ 750 Hod .
3 332 308 4 221 534
. 407 Q41
. - 4221538
20.799.808 2.850.117
434 355 434 355
8 860 J05 -
3 430 000 -
17 150 Q00 17 152 050
& 8360 000 4 860 020
- 433 178
686 040
- J26 316
B 860 000
- 3430 000
34.734.355 36,199,550
698 103
407 047
5 443 377
49.548.217 N
453174
GEG 20T
36 38 -
20 580 400
T BG0 EGD -
13720 208
___ 343302 -
20.216.054 20.580.000
3 B3 9BA 4 563 442
3.838.988 4,563,442

Al 31 de diciembre de 2018, esta es |a relacidn detallada de fuentes de financiamiento y las

caracteristicas de cada operacién:

Tauade Irienéy

Sako deerbic

et Foranzizace Neroe Feha ag mcia Fecha cu Men rhends 7115
1 BANZC B EA S A 1LY 238416 [LETRE ERECE
TaTAL 1372 0

Tasn de ileres
Het Firaacanar wigenie

H AN FOR LA RS & LELY ELE )

Feina e Imne

Tt Bu VirLriEeg

Saldy ety

FLdl)

11062 dud

10.000.009
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Tl ceT o

v qu ey

Rl E g e e rong e I _ CReradeue P - g
1 SARTLT NN B A R R FLEC T 642 ME
3 DAmCor L hICh G A L Bl FLE I ] 26T3EIT
3 HANC LA S0 L0 B 1B R D) 4T
r HANCT LN DN A L 2 w6 S aente 44727
) BAMIZ LN IN S A 5% 35518 FEEE ] ZETI6AS
1 ARACO LN DNE A L FLEES) b RS0 ] T 060 JC0
TOTAL 23480 078
T
T 3id Ok IRteiey Sadu doenbe
agenle Fesiade PS4
AANCC Di.
JESARROL.
4 PRODUCTVE SAK 15% e T 15 man 1§ LTS NG
SANCE DE
DESARRIL D
4 PROCLETIVEY GAM EELY 1514 0 4 o tac
RaNTO DF
ZESARROLALG
] FHODLCTIVE Sav ™ sy 14 el 2 20z pan
BAYNZO DE
BLSARRC.LE
+ PROCUCT W3 BAM b3 29-4ur- s LE-a - 20 & Tafiau
BANCC JT
AESARRL LD
4 PROOUCT wQ SAM 53 0 may 15 t2-anr.20 44070 gac
BANCO DE
QESARROLLO
4 PODOUCT VO SAM 3% ST 1% Q2.0 I 2200 A
BANCD DE
DESARSILLOD
4 PHODLIC IVE HaM b O% ¥ Eepee 11 507 G
BANCG DE
DESARBOLLO
] PRODUC IIVE 540 0 05-ugo 18 -2t 19209 203
BANCO DE
OEEARROL O
. FRECIMLTIVO G4 Lot 1eay1t AERTE] 15000 Goe
BanCQ CE
ZEFRRROLC
. FHGDC TV Sak PR 3. 16 Foge 21 15 200 902
TOTAL £} Y000
A e nlareg Satn ©Eeribe
ot Finantiadu: enle Fecna ge 1ansg Fewraae Verom e=a
k] CATTAL « SATI LRSS aF an- 14 TR ZESQI0G
F] SABTAL = BAF 90% Tz-mEy-1y I a7 4900200
% CAFITAL + GAF) 2.2% 2Emidye 4500 990
& CAPITAL = 34°1 &A% L PREY ol '3 4200250
TOTAL 14 640 00
Tass ge Irteids Halty moembre
Ret Fangngadar wgene Fecha de I _Focrg g yeroments s
& FUNDAPRO 454 G2 mar 45 Ql-mar- 18 Y 23003
L] FUNDEPRO EELY FLE TR [ERET T L} 500
] EUNDJARRD 0% Gty LIETANY:) Tamga
TOTaAL L 5. 730,000
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Salao hoemhee

Ry ¥ ag0g.aq0! wiga e Fyena ge oo Fazlp Ju Wenmae iy . s
HARITAD PARS LA
T MUMANICAD R 26-80-1% o X 700 G
TETAL 7 ngc oo
Tz Ut vt ds Sak noembe
A = natoaas _igenle “rgha gy lnnag oo 0r g _ bl ]
a L3 FUND ran Sl 14 LTI €220 208
& L UM Taw Meng-1] B 4201 %A%
TOTAL 2 441.077
Tadnd Ut HIREES $ady dceTlie
_Rnt , Financipdor _Mgerte T eend Q8 I Frorade we-urwera 6
§ THROCRFR T LEE] 24.wgo- 18 4w 3T &4 580 %
TOTA 580 090
TH53 18 ni0TEs Lade diowobe
Rt Firar sudor yigrnen Fecka ae e Fegha e Ve e ams
10 P aRAN 40% Tosep 14 J1 BTN [ E)
TOTAL 179453
TH53 08 PRy Sakla dieenbee
Rer Finaraary vgerte Frecn ge gy Fecna ot Venovnenn o s
" ap4Cann 40 b1 FAE ST 108 00D
TOTAL fap.cin
Tasaon Irteres Sa 40 Dcembe
Re! Fanang. g Nere Fechu de oo ©gena de veaomerta EL
12 POA KO&S] 0% 15-aep-14 RESETE ~SRATE
TOTAL 150,423
Tasa gn Irtergs Sald; 3 pempe
Re* Funanc ascr Wngenie Feornd o Inet.n Foirg do yErcmuma e
13 FDA Muove Esperecia 4.0% B el iS5 Thren-tE
TOTAL
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TaEA I ey B L e
Ret Furaroads: wger e Fuongow imbe Frria e yend e N - 5
] THIPE JUMP T 4 et t5 15clets 17 £ 850 300
“ TRIPLE JumF T 5 agee1§ tyaget? 4200 M0
TOTAL 290 000

Tasace ireres Bl e
Fel F i 3oar _ P Fecna o¢ Ir1wn Feghade yoonersema M
) VISION FUND 9 5% 3013 8.ze-18
N WISIGH FUND LE-0Y 0. an 15 18
‘5 WISIC FUND T3 1t T 18 £ 005 322
‘5 WISIEN FUND g 3011 Tizzg 51
] WISIGH FLINIDY o hw A1 Mt £5E 200
's WISION FUND EEL A pun 18 Wanr 16 116
'5 VISICH FUND T ez 18 Mz 19 434 155
TOTAL 25 315 80y

| avade Inleres DA Dwserting
Gef Finsnusdun Ngenie Ferra de sucio FECNA Sy WEPL T oML . 2016

WISION UKD L

5 BOLIA TN [T T atmar T %515
TOTAL 3863883

{*) ¥isién Mundial en Bolwvia, y FUBODE IFD acuerdan en forma voluntana. facilitar y optimizar

los fondos del Programa de Prevencion Emergencia y Rehabilitacién "PER™ los fondos
entregados en calidad de administraciéon a nuestra entidad ¢on la finalidad de apoyar a
familias damnificadas en proyectos de reconstruccion y mejoramiento de viviendas afectadas
por desastres naturales, en cumplimiento a los objetivos compartidos gque buscan generar
cambios sostenibles en |a calidad de vida de familias y comunidades empobrecidas. Solo se
podra destinar estos fondos a otras familias cuando las necesidades de tas familias atendidas
hayan sido satisfechas El ambito geografico de accion abarca los departamentos de
Cochabamba, Crure, Santa Cruz, La Paz y Norte de Potosi.

Los fondos entregados a FUBODE IFD por los Proyectos de Desarrollo de Area, provienen de la
asistencia financiera recibida de la Organizacian No Gubernamental Vision Mundial Internacional
en Bolivia ¥ constituyen en parte e “Fondo de Aporte de Crédito” administrado por 2 Entidad
segun convenio suscrito con los proyectos, los fondos entregados a FUBODE IFD tienen el
proposito de promover el desarrolic econémice de comunidades participantes de los PDAs, a
través del crédite en programas de micro emprendimientos artesanales, agropecuarios,
comerciales, de servicios y otros similares FUBODE IFD como administradora de los fondos de
los PDAs, a la conclusion y cierre de los proyectos, previa conciliacion de cuentas y sobre la
base de un cronograma preestablecido, por mutuo acuerdo y homologacian de Vision Mundial,
debera efectuar la devolucion de los fondos administrados a favor de los proyectos
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Notas a los Estados Financieros

Otras cuentas por pagar

FUBCQCDE IFD

La composicion de! grupo al 31 de diciermbre del 2016 y 2015, es la siguiente:

Diversas:
Acraedores frscales reterciones a terceros

Acreedores fiscales impuestos a cargos enlidad

Acreedores por aportes laborales y patronales
Acreedores por compra de bignes y servicing

Acreadaores vanos

Provisiones :

Provisidn indemnizacién

Provisidn para primas

Provisidn para aguinaldo

Pantidas pendientes de imputacion
tales

{1) Partida Pendientes de Imputacion

DETALLE

Operaciones por liquidar M.N.

Voucher por pagar

Otras partidas pendientes de imputacion MN
Proyecto BID

Proyecto Remploy Il - Etimos Foundation
Renta dipnidad

Segurc de desgravamen MN

Seguro de desgravamen ME

Partitlas pendientes de imputacion

Previsiones

FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE
DESARROLLC

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2015, es la siguiente:

Prensidn giclica

Previsidn adigional

Previgion genérica Otros Riesgos
Prevision especifica

Totales

Valores en circulacién

La entidad no mantiene operaciones que deban ser registradas en esta cuenta contable al 31 de

diciembre de 2016 y 2015,

38

_ g _ 015
Bs Bs

138 684 178 386
266.718 165 838
486.298 435648
403,394 314770
_ 2018 _ 2015
8s Bs
1£2.382 22 265

3 604 565 3275529
969,653 -

9 307 132 795

446 420 133.956
§.387.421 4.659.287
2016 2015

Bs Bs

407 .41 -
15.500 .

- 18.0C0

29490 41 415

- 18.536

- 29.600

15.253 20.329
5228 5874
A46.420 133.956
2015 2015

Bs Bs
2618257 2421 M0
7.084.080 7 084 08O

507 755

6118409 3719869
16.329.501 13.224.958
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q)

Notas a los Estados Financieros

Obligaciones subordinadas

DESARROLLO
FUBODE {FD

FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE

La entidad no mantieng operaciones que deban ser registradas en esta cuenta contable al 31 de

diciembre de 2016 y 2015,

Obligaciones con empresas con participacion estatal

La entidad no mantiene operaciones que deban ser registradas en esta cuenta contable al 31 ge

diciembre de 2016 y 2015

Ingresos y gastos financieros

La composicidn de los ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2015, es la

siguiente:

Ingresos financieros

Productos por dispanibiilidad

Productos por inversianes lemporarias

Productos por cartera vigenle
Productas par cartera vencida
Productos por carters en gjggucidn
Productos inversiones pemanentes

Totales

Gastos financieros

Cargos por oblipaciones con bancos y entidades de financiamiento

Cargos por otras cuentas por pagar y cormisones por financiamenty

Totales

Recuperaciones de activos financieros

2018 2015
Bs Bs
306 547
32 10.0585
60.068.207 58 681 669
a08.077 416 937
208.211 130 489
1014 1 808
£0.686.847 54.241.615
2018 2015
Es Bs
13.219.712 14 132,817
1155 154 604 882

_ 14.374.866_

14.737.699

Las recuperaciones de activos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se componen de la

siguiente forma:

Por recuperacicnes de capital

Por recuperaciones de intereses

Por recuperaciones de otros conceplos
Dsminucion de prevision especifica para incabrabilidad de cartera
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2016
Bs

317.391
51697
4 386

43.996 975

205

Bs
476.140
223090

4.908

15.576.230
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t)

DESARROLLO
FUBODE {FD

Notas a los Estados Financieros

FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE

i 2018 2015
Bs Bs
Disminucion de prewsion genénca par ircobrabilidad cartera nesgo - T3 327
Disminucidn previsidn para otras cuentas por cobrar 21 858 -
Dismnucian de prevision genérica ciclica 246 542 261 580
TOTALES 44,638,845 17.279.273
Cargos por Incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
La compesicion del grupo al 31 de diciemnbre de 2016 y 2015, es la siguiente.
2016 2015
Es 8s
Cargos por previsiones especificas 47.720.22% 18.222.412
Cargos por frevisiones genéncas por ncabrabihdad cartera fact. Rigsgo - 4 235 664
Cargos por previstones gendncas por ngobrabilidad cartera por otros riesgos 507 755 -
Cargos por prewision otras cuentas por cobrar 58 501 88 493
Cargas por previsidn genénca y ciclica 443,789 391831
Perditas por mversiones temporarias 649 -
Castigo e productos finangieros 12.787 2.507
Tolales 48.743.706 22.940.507
Otros ingresos y gastos operativos
La compaosicion del grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:
-1 ___eois
Bs Bs
Operaciones de cambio v arbitraje 45 535 164 977
Irgresas par gastas recuperadas 418281 390 648
Ingresas par senviciog vanos 23/ 034 30t 574
Ingresas par ta generacion de crédita iiscat 9938 7187
Dtros ingresos aperativos Diversos 234777 -
Total 946.564 B61.386
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v)

FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE

DESARROLLO
FUBODE IFD

Notas a los Estados Financieros

OTROS GASTOS OFERATIVOS

-l 205
Bs Bs
Com:SIores por Servicios 225253 59413
Perdidas por inversiones en otras entidades no financieras 2630 2401
Gaslos operatwos diverses 533 067 238 550
Total 7§5.970 300.364
Ingresos y gastos extraordinarios y de gestiones anteriores
La composicion det grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:
o 2o 201%
Bs Bs
INGRESBOS GESTIONES ANTERIORES
Ingresos de gestiones antenares -l 29.978
- 29 678
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
Gaslos de gestiones anteriores 7§45 796.844
7.84% 795 344
Gastos de administracién
La composicion del grupo at 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:
2018 2015
Bs Bs
Gastos de personal 27 893 799 26.741 833
Servitios contratados 1954 583 1879 845
Seguros 247 962 248 047
Comunicaciones y traslados 1585 288 1380 811
Impuestos (1] 1954 079 1888723
Mantenimiento y reparaciones 470.694 385.626
Depreciacién y desvalorizacion de ienes de use 1.153 063 1113788
Amortizacion de cargos diferidos DB.658 172,888
Otros gastos de administracion 4.076.8549 574821
Total 34.374.991 19.567.670
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE
DESARROLLO

FUBODE IFD

Notas a los Estados Financieros

{1} Dentro |a partida de impuestos se halla comprendido el calculo del Impuestos a las Ulidades de
Empresas - IUE, el cual se efectuo en base al anexo Nro. 7 de los 1TC (Informacién tnbutana
complementaria) en la que se delermina una ulilidad Tributana de Bs380.64%5 como base

imponible, aplicando el 25% resulta un {UE de Bs85.161

Cuentas contingentes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, FUBODE IFD no cuenta con cuentas cantingentes.
Cuentas de orden

La composicion del grupe al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 215

Bs Bs

Valores y bienes recibides en custodia (1} 29064 593 27 454 B78
Cartera en administracign vigente . -
Proguctos devengados por cobrar cariera en admmistracan - -
Garantias recibidas 277 195 695 721 764.393
Documentas y valores de |a entidad 108 357 600 43.360.058
Cuentas incobrables castigadas y condoradas 8184 826 7 182 796
Productos en suspenso 1337152 485.236
424.140.866 B800.257.111

{1} Por el lapso de cuatro gestiones FUBODE IFD viene administrande 10s fondos de ahorros de los
clientes de Banca Comunal, con el proposite de dar cumplimiento a la normativa dispuesta por
ASFL nuestra entidad presentd a esta instancia una propuesta referida a la administracion
delegada del ahorro proveniente de nuestros clientes que conforman el grupo comunat, la
misma sustentada en: creacién de cuentas Unicas a2 nivel de agencias, cada una de estas
cuentas a su vez estan respaldadas en mayores auxiliares abiertes para cada uno de los grupos
comunales, los fondos son transferidos desde nuestras cuentas institucionales una vez
recepcionados dichos fondos en nuestras cajas de manera electronica a las cuentas unicas

dentro de un plazo maximo de 438 horas.

Los fondos transferidos hacia estas cuentas solo pueden ser utilizados para el pago del credito
yio la devolucion de ganancias y ahorros, previamente los mismos se transfieren a las cuentas
institucionzles para que desde nuestras cajas nuestros clientes retiren los mismos, con &l
proposito de asegurar el correcto manejo de los mismos nuestra entidad ha provisto poderes a
nuestros funcionarios para que administren el mismo; todos estos fondos estan depositades en

el Banco BISA & nombre de FUBODE IFD y registrados en cuentas de orden.

Este procedimiento ha sido autorizado por la Autoridad de Supenasion del Sistema Financiero -

ASFI madiante N° de Tramite, T-462939 de fecha 23 de septiembre del 2013
Patrimonios Auténomos

La entidad no mantieng operaciones que deban ser registradas en esta cuenta contabie al 31 de
diciembre de 2016 y 2015,
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE

DESARROLLO
FUBODE IFD

Notas a los Estados Financieros

NOTA & - PATRIMONIO

a)

b}

c)

Capital Social
Certificados de capital fundacional

En fecha 31 de marzo de 2015, mediante circular ASF1/292/2015 la autoridad del sistema financero -
ASF| emita la disposicion en el cambio en el manual de cuentas para entidades financieras, enlo
referido al tema de patrimonio, por lo que incorpora la cuenta:

311.06 "Cedtificado de Capital Fundacional {Instituciones Financigras de Desarroilo)". incorporando la
sub cuenta para el registro del capital fundacionai que forma parte del Capital Social de la IFD.

Es asi gue FUBQODE [FD, en aplicacian a dicha Circular, procede al ajuste contable de la cuenta 310
donaciones no capitalizables, a la cuenta 311.06, certificados de capital fundacional, conforme el
siguiente detalle:

- s 2015

Bs Bs

CAPITAL SOCIAL 41.413 367 41133179
RESERVAS 3.746 951 3748.961
RESULTADOS ACUMULADOS 5.409 654 2.498 932
PATRIMONIO 50.568.982 47.380.072

Aportes no capitalizabies

La presente nota esta en directa relacidn con la nota 9.a), habiéndose procedido al ajuste contable de
la cuenta, confarme fa disposicion emitida mediante Circular N° 292/2015 de fecha 31 de marzo de
2015, en el cual establece que las IFD's, aplicaran el patrimonic a la cuentas 311-06 "Certificados de
Capital Fundacional {Instituciones Financieras de Desarrolio).

Reservas

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 393 de servicios financieros en su Articulo 421, debe
destinarse, por lo menos un 10% de sus utilidades liquidas anuales

Es asi gue FUBODE IFD en fecha 17 de abril de 2015 procede a la constitucion de reserva legal
por un importe de Bs3.746.961, no habiendo existido modificacion al cierre de la gestion 2016,

./O \
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DESARROLLC
_ FUBODE IFD

Notas a los Estados Financieros

NOTA 10 - Ponderacion de activos y suficiencia patrimonial
L.a ponderacion de activos es la siguiente:
Al 31 de diciembre dei 2016:

DETERMINACION DEL COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL

FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLOC INSTITUCION FINANCIERA DE

Arrwe Carmpus

Codigo Mo g o L Salde Acten Loel
B Ly
LATEGORIA 1 ACTIVIS SIN RIFEGC O 3% 4561 677,539 4
- CATEGORIA I ACTIVDS (ON RIESGD DEL W0 % [ 12
CATEGQRIA I ACTIVDYG CON RILSGD DLl 20 % 18 260 428,07 24
CATLGORNA 1Y ACTINDS OO AIESGD DEL SO % B17.755.60 )
LATELORIA Y ACTIDS CON RS0 DEL T3 % 411.6670,14 A
CATEGORIA w1 ACTIVOS (0N Rk S50 BEL 100% 2401 7E0.435,98 100
TOTalLks #51.712.R67,94

Hy

a

[v]

3.0 005,60
313 RFTAA
324501 BS
24 FBO 435,58

T Tnanaromaa ey

10% S0RRE ACTIMD COMPUTABLE

— BATRIMONIO NETC
EXCEDENTE /JQFF.CIT] PATRIMCHAL
COPFICERTE DE SUFECIENCIA FATRIDN'A]

Al 31 de diciembre del 2015,

CETERMINACION DEL COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL

748437 DBE.23
45.158.504.00
2011147577

1B.47

.- Codigo . Hombre . 5ald0 Actvd N ____Loe‘_ | AdTvn Lomput.
E4 Bs By
CATIGORM ACTIVOS 5N RIESGO 0 % 1449.094.93 o a
CATEGORIA L ACTIVOS COK AIESGD DEL 10 % o il 3
CATEGORIA® ACTIVOS (OK RIESGO CEL 20 % 18.2459.816.84 0 3,691,963 36
= CATEGORIA ACTIVOS CON RSO BEL 50 % £94,992 45 50 397,436.25
CATEGORIAY ACTIVOS CON RIESGO CEL 75 % 0 5 a
CATEGORIA ¥ ACTIVOS COK RIESGO CEL 100% 220.ROA.AT0AD 100 210804 37040
_ TOTAIES 241 408.274.63 T 212,333,825.99
10% SOBRE ACTWO COMPLTABLE 17 ¢84.383 00
PATRIMONIO
NETO A4 BBO 140 48
EXCEQENTE JDEFICIT) PATRIMOHNIAL 12395757 48
COCHICIERTE DE SUFICERTIA PATRIBAONIAL 15 96

NQOTA 11 - Centingencias
Al 31 de diciembre del 2016, FUBODE {FD declara ne tener contingencias.

NOTA 12 - Hechos Postericres

=

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 no se han producido hechos o crreunstancias que

afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE
DESARROLLO

FUBODE IFD

Notas 3 los Estados Financieros

NOTA 13 - Consolidacion de Estados Financieros

FUBODE IFD no cuenta con fitiales o subsidiarias, por 1o tanto no correspende ta consolidacion de
estados financieros.

T =< / S
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INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO — FUBODE IFD
Cochabamba - Bolivia

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la FUNDACION BOLIVIANA PARA EL
DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO — FUBODE IFD, que
comprenden los estados de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2017, los estados de
ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el pattimonio neto y el estado de flujos de efectivo
cotrespondientes a los ejercicios terminados en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de FUBODE IFD al 31 de diciembre de 2017, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia (NAGA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor,en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de FUBODE
IFD de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditotia de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de' auditotia que hemos obtenido
propotciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis — Base contable de propésito especifico

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 a) de los estados financieros, en la que se describe el
marco de referencia para la preparacién y presentacién de los estados financieros de propésito
especifico, los cuales han sido preparados para permiticr a FUBODE IFD cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financieto (ASFI). En consecuencia,

Auditores y Consultores
Miembro de Grant Thornton International Lid



los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Otra cuestion

Los estados financieros de la FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO - FUBODE-IFD correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron auditados por otro auditor que, expreso
una opinién no modificada sobte dichos estados financieros el 21 de febrero de 2017.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de FUBODE
IFD en relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), v del control interno que la administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material,
debido a fraude o error.

En la preparacion de Jos estados financieros, la  administracién es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracién tiene intencién
de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de FUBODE IFD son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera de FUBODE IFD.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas de Auditotia
Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una incorreccién material cuando existe, Las
incorrecciones pueden deberse 2 fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basindose en los estados financieros. '

ACEVEDO & ASOCIADOS
CONSULTORES DE EMPRESAS S.R.L. i
MIEMBRO DE GRANT THORNTON INTERNATIONAL LTD

CDA-98-D 27 //CAUB - 203
N.IT. 994668014 '

Cochabamba, febrero 24 de 2018



Anexo al informe de auditoria emitido
por el auditor independiente

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia (NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

* Identficamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido 2 error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcién de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de FUBODE IFD.

*  Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionado con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de FUBODE IFD para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos Ia atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que CXPIESemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que FUBODE IFD deje de ser una empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable. .

Comunicamos con los responsables del gobierno de FUBODE IFD en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditotia, ‘asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de FUBODE IFD una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunjcado
con ellos acerca de todas las relaciones y demis cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA
DE DESARROLLO - FUBODE IFD
COCHABAMBA - BOLIVIA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en bolivianos)

Notas 2017 2016
Bs Bs

ACTIVO
Disponibilidades 8a 15.653.960 19.770.983
Inversiones temporarias 8c 39.830 39.319
Cartera 8b 248.212.074 236.240.477

Cartera vigente 251.917.098 239.572.715

Cartera vencida 2.497.039 1.919.029

Cartera en ejecucion 5.291.066 4.046.296

Cartera reprogramada o reestructurada Vigente 25.940 10.756

Cartera Reprogramada o reestructurada Vencida 8.969 -

Cartera Reprogramada o reestruccturada en Ejecucion 19.478 T

Productos devengados por cobrar cartera i 4434773 4.402.952

Prevision para cartera Incobrable (15.982.288) (13.711.271)
Otras cuentas por cobrar (neto de prevision) 8d 1.719.822 984.268
Inversiones permanentes 8c 76.260 177.283
Bienes de uso (neto) 8f 4.322.826 4.008.334
Otros activos 8g 645.032 492.203
TOTAL DEL ACTIVO 270.669.804 261.712.867
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PASIVO

Obligaciones con el publico

Obligaciones con instituciones fiscales
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Otras cuentas por pagar
Previsiones

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Certificados de Capital Fundacional
Aportes no capitaiizados

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en bolivianos)

Notas 2017 2016
Bs Bs

8i - -
8j - -
8k 201.597.976 202.137.207
8l 11.618.136 6.387.421
&m 2.752.733 2.618.257
215.968.845 211.142.885
92 46.188.937 41,413,367
9b N .
9c 4.381.045 3.746.961
4.130.977 5.409.654
54.700.959 50.569.982
270.669.804 261.712.867
8x 263.264.400 424.140.866

Las notas 1 ala 13 Adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros.
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA

DE DESARROLLO - FUBODE IFD
COCHABAMBA - BOLIVIA

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en bolivianos)

Ingresos financieros
Gastos financieros
Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos
Resultado de operacion bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos Financieros
Resultado de Operacion despues de incobrables

Gastos de administracién
Resultado de operacién neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de vaior
Resultado despues de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ingresos extraordinarios

Gastos Extraordinarios

Resultado Neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores
Ingresos de Gestiones Anteriores

Gastos de Gestiones Anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste por efecto de la inflacion
Ajuste contable por efecto de ia Inflacion

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las utilidades de las empresas IUE

Resultado neto de la Gestion

Las notas 1ala 13 Adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros,

ye
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&q
&q

8t
8t

ar
8s

8v

8u

8v

2017 016
Bs Bs
64.969.580 60.686.848
(13.503.417) (14.374.866)
51.466.163 46.311.982
780.851 946.564
(633.571) (765.970)
51.613.442 46.492.576
40.143.736 44.638.849
(43.274.292) (48.743.706)
48.482.886 42.387.719
(42.161.409) (39.374.991)
6.321.477 3.012.728
66 .
6.321.5643 3.012.726
6.321.543 3.012.728
(34.452) (7.845)
6.287.091 3.004.883
6.287.091 3.004.883
(2.156.114) (95.161)
4.130.977 2.909.722
p
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FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA
DE DESARROLLO - FUBODE IFD
COCHABAMBA - BOLIVIA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Presentado en bolivianos)

Flujos de fondos en actividades de operacion:

Utilidad (perdida) neta del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado

movimiento de fondos:

- Productos devengados no cobrados
- Cargos devengados no pagados

- Prevision para incobrables
- Provisiones o previsiones para beneficios sociales

- Depreciaciones y amontizaciones

- Otros

Fondos obtenidos en (aplicados a ) la utilidad (perdida) del ejercicio

Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengado en ejercicios

anteriores sobre:

- Cartera de préstamos
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto de otros activos y pasivos:

- Otras cuentas por cobrar-pagos anticipados - diversas

- Otros activos - partidas pendientes de imputacion
- Otras cuentas por pagar-diversas Y provisiones

- Previsiones

Flujo neto en actividades de operacion - excepto actividades de intermediacion

Flujo de fondos en actividades de intermediacion:

Incremento (disminucion) de captaciones y obligaciones por intermediacion:

- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:

- A corto plazo

- A mediano y largo plazos

Incremento o (disminucién) de colocaciones

- Creditos colocados en el gjercicio:

- a corto plazo

- Creditos recuperados en el ejercicio

Flujo neto en actividades de intermediacién

b
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2017 2016
Bs Bs
4.130.977 2.908,722
(4.434.775) (4.402.952)
4.245.523 4.563.442
2.414.791 2.965.675
1.329.656 1.075.200
1.404.656 1.153.069
(4.775.570) -
4.315.258 8.264.156
4.402.952 3.937.561
(4.563.442) (3.838.988)
(879.326) (272.801)
(261.583) 70.920
3.901.059 652.934
134.475 197.247
7.049.393 9.011.029
]
(221.313) 10.800.000
- 3.664.848
(359.111.985) (347.783.060)
344.901.194 325.204.006
(14.432.104)

(8.114.206)

SERENTE

. Lic. Ferhando Torfez Ontiveros
ENERAL

(Continua)
e -



COCHABAMBA - BOLIVIA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Presentado en bolivianos)

2017 2016
Bs Bs
Flujo de fondos en actividades de financiamiento:

Incremento (disminucion) de prestamos:

- Obligaciones con el FONDESIF = o

Cuenta de los Accionistas:

- Aportes de capital 4.775.570 280.188
Flujo neto en actividades de financiamiento 4.775.570 280.188
Fiujo de fondos en actividades de inversion:

Incremento (disminucion) neto en:

- Inversiones temporarias (511) 618

- Inversiones permanentes 101.023 (3.872)

- Bienes de uso (1.618.928) (1.306.664)

- Bienes diversos 8.534 94.979
Flujo neto en actividades de inversion (1.509.882) (1.214.940)
Incremento (disminucién) de fondos durante el ejercicio (4.117.023) (37.929)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 19.770.983 19.808.912
Disponibilidades al cierre del ejercicio 15.653.960 19.770.983

Las notas 1 a 13 que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

o ye

\_LieTinthia Butron Vasquez - Marko Avendafio Mollinedo. Lic. Fer a?_;do Torrez Ontiveros
JEFE DE CONTABILIDAD GERENTE DE OPERACIONES G RE&} GENERAL

/ /

(Concluye)
<



FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA
DE DESARROLLO - FUBODE IFD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 1. Organizacion

2)

Organizacién y Operaciones

El tipo de entidad financiera y datos de su constitucién

La Fundacién Boliviana para el Desarrollo (FUBODE IFD) es una Insttucion
Financierz de Desarrollo afiliada a Vision Mundial v VisionFund International
fue consdtwida en fecha 24 de abril de 1997 a iniciadva de Visidn Mundial en
Bolivia, como una insttucion civil privada sin fines de lucro, sus estatutos y
reglamenro interno fucron aprobados por la Prefecrura del Departamento de
Cochabamba segin Resolucion Prefectoral N°® 034/99 de fecha 11 de febrero de

1999, reconociéndose su personeria Juridica, misma que postetiormente fue

modificada segin Resolucién Prefectoral N° 241 /05 de fecha 7 de julio de 2005.

Inscrita en el Servicio de Impuestos Nacionales de Bolivia con el Numero de
NIT: 1020781023, dependiente de la Regional Cochabamba, en lo referido al
control y fiscalizacion de parte de esta entidad estatal.

A partr de la emision de la Resolucion 34/2008 de fecha 10 de Marzo 2008, las
Instituciones Financieras para el Desarrollo, inician el proceso de incorporacion
a la regulacion estableaendo para este proposito dos etapas, la primera de ellas,
relacionada con la otorgacién del Certificado de Adecuacion, y la segunda la
emision de la Licencia de Funcionamiento. En fecha 9 de ert:ernble del 2014
mediante Circular ASFI /263/2014, entre otros aspectos establece que el plazo
para la obtencion de la Licencia de Funcionamiento para una enudad con
certificado es de 24 meses computables 2 partir de la emision de la presente
disposicion,

Durante este proceso de incorporacion al Marco Rt:gulato;:io, nuestra enddad
wvo que realizar cambios en sus estatutos adecuando los mismos a las
disposiciones contenidas en la Ley 393 de Servicios Financieros, las
disposiciones,emitdas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
as{ como el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. Es en tal sentido en
fecha 7 de septiembre 2016 mediante Resolucién Ministerial 784 emitida
por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas otorga v reconoce la
Personalidad Juridica de la Fundacién Boliviana para el Desarrollo IFD,
en el marco de lo establecido en las Disposiciones Finales Tercera y Cuarra de la
Ley, N® 393 de 21 de Agosto 2013.

Asi mismo, la Auroridad de Supervision del Sistema Financiero a través de la

Resolucién ASFI 800/2016 de fecha 9 de Septiembre 2016 otorga la Licencia
de Funcionamiento ASFI / 021 / 2016 a la Fundacidén Boliviana Para el

. 1 L
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Desarrollo, Institucién Financiera de Desarrollo con sigla FUBODE IFD,
declarando que ha cumplido con todos los requisitos exigidos por la Ley N° 393
de Servicios Financieros y demds disposiciones reglamentarias, para operar y
realizar actividades de intermediacion financiera como Institucién Financiera de
Desarrollo en su domicilio legal ubicado en la ciudad de Cochabamba y sus
agencias, para realizar a nivel nacional las operaciones pasivas, activas,
contingentes y de servicios que, en €l marco de lo establecido en el Articulo 282
de la Ley N°393 de Servicios Financieros, se encuentren comprendidas en los
artculos 1 y 2, Seccion 4 del Reglamento para Instituciones Financieras de
Desarrollo, contenido en ¢l Capitulo IV, Titulo 1, Libro 1° de la Recopilacion de
Normas para Servicios Financieros, excepto la referida 2 la captacién de
depositos y con las limitaciones y prohibiciones previstas en el Articulo 284 de
la citada Ley.

Por lo tanto, La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante
resolucion 800/2016, otorga la licencia de funcionamiento 021/2016 de fecha
09 de septiembre del 2016, la cual autoriza a iniciar sus operaciones desde el 21
de noviembre de 2016, bajo la denominacién de Fundacion Boliviana Para el
Desarrollo Institucion Financiera de Desarrollo con sigla FUBODE IFD, con
domicilio en la Calle José de ia Reza esquina Espafia N° 292 de la ciudad de
Cochabamba del Departamento de Cochabamba del Estado Plutinacional de
Bolivia.

Misién, Visidon v Valores

Mision

Somos una institucién que provee servicios financieros integrales a familias
emprendedoras con limitado acceso a recursos, buscando la mejora de su
calidad de vida, cumpliendo asi el mensaje de Jesucristo Nuestro Sedor v
Salvador.

Vision

FUBODE IFD, entidad lider y sostenible que provee servicios financieros de
alta calidad a familias emprendedoras, a través de procesos internos eficientes,
sustentados en un alto compromiso personal y profesional de sus tecursos
humanos, buscando asi la vida en plenitud para nifios y nifias.

Valores

Somos cristianos .

Somos Mayordomos

Servimos a los pobres y los dignificamos
Valoramos a la Gente

Somos Socios

Trabajo en Equipo

Hopestidad

Responsabilidad

Lealtad :

Compromiso



Solidatidad
Sincetidad

Cambios en la organizacion

Durante el Segundo Semestre 2017, entre los cambios Importantes que se han
dado a nivel institucional, estd la elecciéon de nuestro Directorio para los
petiodos 2017 al 2019, mismo que esta compuesto de la siguiente manera:

Hans Oscar Hassenteufel Loayza Presidente

Jans Eduardo Gutiérrez Escobar Vice Presidente
Claudia Angélica Escobar Guzman Secretaria de Actas
Segundo Alberto Mosquera Lopez Director Titular
Juan Carlos Medina Vicufia Director Titular
Nino Gonjilashvili Director Titular
Carlos Marcelo Diaz Quevedo Director Suplente

Por otro lado, los empleados que conforman nuestra entidad al 31 de diciembre
2017, alcanzan a 300 recursos humanos; hombres v mujeres al servicio de
nuestros clientes, FUBODE IFD provee servicios financieros en nuestro pais 2
través de su Oficina Central, una (1) sucursal y veinte tres (23) Puntos de
Atencién Urbanas y Rurales. Siendo la ltima la agencia COLOMI la dltima en
aperturarse, la misma ubicada en el departamento de Cochabamba.

Principales objetivos
NUESTRA FILOSOFIA INSTITUCIONAL

En el marco de lo dispuesto en la Ley N° 393 de Servicios Financieros que en su
Ardeulo 273 (Caracteristicas) sefiala "La Institucién Financiera de
Desarrollo es una organizacién sin fines de lucro, con personalidad
juridica propia, creada con el objeto de prestar servicios financieros con
un enfoque integral que incluye gestién social, buscando incidir
favorablemente en el proceso econémico y social de personas y
organizaciones asi como contribuir al desarrollo sostenible del pequeiio
productor agropecuario, piscicola y forestal maderable y no maderable v
de la micro y pequefia empresa principalmente del 4rea rural ¥
periurbana'

L]

El fin es ¢l de contribuir a incrementar el impacto en los nifios y ninas de
familias emprendedoras con acceso limitado a recursos, mediante el
fortalecimiento del ingreso familiar, el cual permite cubrir las necesidades
basicas de alimentacion, salud y vestimenta, asi como la mejora de su vivienda,
entre otros aspectos. Trabajamos en brindar un méjor fumro 2 la nifiez
centrindonos en cuatro elementos clave:

1. Prowveer servicios financieros al perfil de clientes definidos en nuestra
misién instifucional, ;

2. *Satisfacer las necesidades reales de nuestros clientes.

3. Proveer servicios financieros con calidad v calidez, velando se respeten los
derechos del consumidor financiero.

4. Contribuir el bienestar de los nifios y nifias hijos de nuestros clientes.

o



El siguiente digrama ilustra nuestro enfoque de Desempefio Social v la relacién
entre los cuatro elementos claves.

MISION: IMPACTO EN LOS NINOS

LLEGAR AL CUENTE

CORRECTO SERVICIO AL CLIENTE
Principahnenine: Priocedinmentas para asegurar
» Hombre y muger pobre " Prateccidn al cliente
v Clientes con ninos " Sansfacoon del cliente
v Clientes de areas rurakes
+ Clientes gue habitsn en ireas de
influsnca de Vissan Mundial Bolivia PRODUCTOS

Enfocados en las nevesidades del cliente
" Ser vicios financieros
~ Productos en favor del bienestar de la nifiez
~ Educacion al cliente
~ Integracion con Vision Mundial Bolivia

RESULTADOS EIMPACTO

 Incrementar s ingresos amibares
~ Movimiento de b pobreza

« Incrementar el mpacto en la mifez
« Meajora el bienestar de la nifiez

PROVEER SERVICIOS FINANCIEROS A CLIENTES META

El chente meta de FUBODE IFD son mujeres y hombres en situacion de
pobreza, que tienen bajo su dependencia el cuidado de niios y nifias, quienes
habitan en las dreas mis vulnerables de Bolivia. Para evaluar si se cumple con la
meta social. FUBODE TFD, utiliza la herramienta del PPI, (Progreso of
Povertylndex), que permite medir: la cobertura, el nivel de pobreza y las
necesidades del cliente.

LAS NECESIDADES REALES DE LOS CLIENTES '

Nos enfocamos en ayudar a las familas econémicamente pobres de las

comunidades mas valnerables de Bolivia, con énfasis en las mujeres. Lp
® Servimos a los pobres, mediante el suministro de productos de mucro
fmanzas adecuados, y servicios que satisfacen las necesidades de nuestros —4

clientes.

TRABAJANDO EN LA PROTECCION DE NUESTROS CLIENTES
PARA SERVIRLOS BIEN '

Proteccién al cliente

FUBODE IFD esta adherido a los principios de proteccién al chente de Smart
Campaing, y pone en prictica cada uno de los indicadores, buscando de proveer

213



servicios financieros con calidad y calidez en concordancia con las disposiciones
emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiera referida a los
derechos de los consumidores financieros. En el mes de septiembre 2016 Ia
Campafa Smart emite el Certificado de Proteccién a Clientes a FUBODE IFD,
en reconocimiento al cumplimiento de los indicadores establecidos en los
principios de proteccion a clientes.

Oficina Principal, Sucursales v Puntos de Atencién Financiera

El domicilio principal de la FUBODE IFD, es la ciudad de Cochabamba,
pudiendo establecer otras oficinas en cualquier ciudad del pais si las necesidades
asi lo ameriten,

En la acmalidad la insttucion cuenta con 23 agencias 1 Sucursal y 1 Oficina
Principal.

Esta la relacion de Oficinas con las que opera actualmente la entidad:

Cod. Oficina Ubicacion Ciudad Tipo
11 Ag. Sucre Urbana Sucre Agencia
21  Ag. El Alto Urbana La Paz Agencia
31 Ag. Cochabamba Urbana Cochabamba © Agencia
32  Ag. Capinota Rural Cocnabamba Agencia
33 'Ag. Quillacollo Rural Cochabamba Agencia
34 Ag. Loreto Urbana Cochabamba Agencia
35  Ag. Punata Rural Cochabamba Agencia
36 Ag. Cliza Rural Cochabamba Agencia
37  Ag. Sacaba Rural Cochabamba Agencia
38 Ag. Colomi Rural Cochabamba Agencia
41 Ag. Oruro Urbana Orure Agencia
43 Ag. Challapata Rural Oruro Agencia
51  Ag. Llallagus Rural Potosi Agencia
52  Ag. Potosi Urbana Potosi Agencia
61  Ag Yacuiba Rural Tarija Agencia
62  Ag. Villamontes Rural Tarija Agencia
71 Ag.1ro de Mayo Urbana Santa Cruz Sucursal
72  Ag. Yapacani Rural Santa Cruz Agencia
73  Ag. Camiri Rural Santa Cruz Agencia
75  Ag. Santes Dumont Urbana Santa Cruz | Agencia
76  Ag. Pampade la Urbana Santa Cruz Agencia
77 Ag. Plan 3000 Urbana Santa Cruz Agencia
78  Ag. 2 de Agosto Urbana Santa Cruz Agencia

"
A

La informacién financiera por centros de costo de agencias se consolidan en
una Sucursal y 3 Oficinas Regionales bajo la siguiente codificacién:

Cod Oficina Ubicacion Ciudad . Tipo
30 Cochabamba Urbana : Cochabamba Oficina Regional
40  Oruro Urbana Oruro Oficina Regional
70 Santa Cruz Urbana Santa Cruz Sucursal
99  Oficina Nacional Urbéna Cochabamba Oficina Principal

L4
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b)

Promedio de empleados durante el ejercicio

Al 31 de diciembre del 2017 FUBODE IFD, cuenta con la siguiente estructura en
empleados:

Cargo Nro.
ANALISTA DE RIESGOS 4
ASESOR DE CREDITOS 150
ASESOR LEGAL SUCURSAL 4
ASISTENTE DE UNIDAD 12
AUDITOR INTERNO 4
CAJERO ) 32
CONSERJE 1
CONTADOR DE SUCURSAL 4
DIGITADOR 15
GERENCIAS 3
JEFE DE AGENCIA 24
JEFE DE UNIDAD 6
MENSAJERC 3
RESPONSABLE DE UNIDAD 13
SUBGERENTE REGIONAL 3
_SUPERVISOR OPERATIVO DE AGENCIA i 22
Total general “300

De los cuales el 51% corresponden a Asesores de Crédito.

Cargo Nro. Nro.
ASESOR DE CREDITOS 150 50%
omwos 150 50%
Total general 300 100%

Otra informacidn relevante.

En el mes de Noviembre del 2017, debido a una decisién personal la Lic Evelin
Troche renuncia al cargo de Presidenta del Directorio, v la Junta General en
reunién ordinaria reconforma el Directorio nominando al Lic. Hans Oscar
Hassenteufel Loayza, como nuevo Presidente del Directorio de la entidad, hasta Ia
conclusion del mandaro de este Directorio elegido en Mayo 2017.

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad ;
b.1) Elimpacto del Ambiente Financiero

Segin teporte emitido por el Banco Central de Bolivia (BCB) "el sistema

financiero nacional registré solidos indicadores de desempedio hasta el

mes de abril de 2017, lo que implica que puede responder con eficacia

ante situaciones de emergencia, segun los datos estadisticos contenidos

en el Informe de Estabilidad Financiera (IEF) del BCB. Asi mismo sefala

que el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP) estd en 133 por
« ciento, cuando la norma exige como minimo el 10 por ciento".

"Por otro lado, las previsiones a la cartera en mora sobre el patrimonio
presentan un adecuado indice. De la misma manera, el indice de
morosidad fue el mas bajo de la regién, ya que a diciembre de 2016 fue de
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b.2)

b.3)

b.4)

b.5)

1,6 por ciento. Estacionalmente, este indicador sube los primeros meses
del afio, con lo cual en abril de 2017 subi¢ a 1,8 por ciento. De la misma
manera, el indice de las previsiones sobre la cartera en mora llegd a 1383
por ciento, sefiala el BCB en el documento que presenté”.

Administracion de riesgos de crédito y de mercado durante la
gestidén

Con respecto a la administracién de riesgos, sobre la basc de las
directrices emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, se ha continuado ajustando las politicas, procedimientos y
sistema de reportes emitidos con el propdsito de generar mayor
informacidn financiera y estadistica oportuna que contribuya a la toma
de decisiones institucionales, y al mismo tiempo dar cumplimiento z la
normativa emitida por el ente regulador. -

Operaciones y Servicios Discontinuados y sus Efectos,

Durante el segundo semestre de la gestion 2017, la entidad no reporta
operaciones y servicios discontinuados.

Planes de Fortalecimiento, Capitalizacion o Restructuracion

Durante el segundo semestre de la gestion 2017 v en lo que resta de esea
gestion la entidad no tene previsto realizar planes de fortalecimiento,
capitalizacion o Restructuracion. Por otro lado en cumplimiento a las
disposiciones contenidas en el Articulo 95° de nuestros Estatutos, la
entdad ha capitalizado los excedentes netos correspondientes a las
gestiones 2014 y 2016 al capital fundacional, previa constitucion del 10%
correspondiente a la Reserva Legal.

Otros asuntos de importancia sobre la gestién de la Entidad

ESTRUCTURA DE ACTIVOS: El 91,70% de los activos estén
concentrados en la cartera de créditos, los recursos disponibles (billetes
monedas) representan el 5,78% y los bienes de uso el 1,60% de los
activos de la entidad.

CALIDAD DE CARTERA: La cartera con Calificacién "A “concentra
96,63% de la cartera bruta, siendo la diferéncialos créditos calificados con
"B a F" que representan 3,37%del portafolio, de los cuales un 2,66%
corresponde a créditos calificados con "F" es decir estin pre visionados al
100% para ser transferidos a la cartera castigada.

LIQUIDEZ: Los recursos disponibles de la entidad pueden cubrir el
7,25% de los pasivos totales, si 2 esto se suma las inversiones temporarias
la cobertura alcanza a 7,27%. y

SOLVENCIA: El patrimonio contahle representa el 20,21%del total de
los activos y la cartera vencida mas cjecucion concentra e 14,25% del
patrimonio de la entidad.
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RENTABILIDAD: Los resultados de la gestién representan el 7,72% del
patrimonioc (ROE) y con respecto a los activos alcanza al 1,56% (ROA).

RESULTADOS: Los ingrésos financicros representan €l25,01% de la
Cartera (ROS) y los resultados netos alcanzan el 6,50% de los ingresos
financieros.

EFICIENCIA ADMINISTRATIVA: Los gastos administrativos
representan el 15,58% de la cartera bruta y 16,99% con respecto al total
de los activos.

Asi también en la geston 2017, se procedié previa autorizacién de la
AUTORIDAD DE SUPERVISION SISTEMA FINANCIERO, ASFI
con la apertura de la agencia Nro. 23 denominada AG COLOMI. Lz cual
se encuentra ubicada en ¢l departamento de Cochabamba.

NOTA 2. Normas contables

a)

Bases de preparacion de los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros han sido preparados
a valores histéricos de acuerdo con las normas contables émitidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con las Normas de
Contabilidad ~ Generalmente Aceptadas en  Bolivia, excepro por el
reconocimiento del ajuste integral de estados financicros (zjuste por inflacion),
segun se explica a continuacién:

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de
Bolivia, los estados financieros deben ser re expresados reconociendo ¢l efecto
integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacién de la
Unidad de Fomente de Vivienda como indice del ajuste.

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de
Supetvisién del Sistema Financiero de Bolivia, se dispone la suspension del
reconocimiento integral de la inflacién.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo cen las mencionadas
Normas, requiere que la Gerencia de FUBODE IFD realice estimaciones que
afecten los montos y la exposicién de los activos y pasivos a la fecha de los
estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ¢jercicio. Si
bien las estithaciones registradas fueron realizadas en estricto cumplimiento
del marco contable y normativo, los resultados futuros podrian ser diferentes.

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor y

Unidades de Fomento de Vivienda (UFV) :

Los activos y pasivos en moneda extranjera vy en moneda nacional con
mantenimiento de valor, respecto al dolar estadounidense, se convierten a
bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente,
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b)

resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados de cada
cjercicio, en la cuenta “Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de
valot™.

Cartera

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cartera se exponen por el
capital prestado mas los productos financieros devengados al cierre del ejercicio,
excepto por los créditos vigentes calificados D, E y F, la cartera vencida y la
cartera en cjecucion, por los que no se registran los productos financieros
devengados.

La prevision especifica para incobrabilidad de cartera estd calculada en funcion
de la evaluacién y calificacion efectuada por FUBODE IFD sobre toda la
cartera existente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta evaluacién v calificacién de la cattera
de créditos se realizd en cumplimiento a los pardmetros establecidos en la
RECOPILACION DE NORMAS PARA SERVICIOS FINANCIEROS
(Libro 3° / Tirulo II / Capitlo 1/ Anexo 1).

A continuacién, se mencionan las previsiones que FUBODE IFD constituye

pata la cartera de créditos:

Créditos en MN o MNUFV

Impresario |
Microcrédito-PYME Vivienda Consumo |
Directos y Contingentes) (Directos v Contingentes) |
Categoria A partirdel | '
Al sector | Alsector No | (Directos y Antes del | 17/12/2008 | A partirdel |
Productivo| Productivo | Contingentes) | 17/12/2009| Hastael | 17/12/2010 |
: 16/12/2010 |
A 0% 0,25% 0,25% 0,26% 1,5% 3% |
B 2.5% 5% 5% 5% 6.5% 6,5% ’
C 20% 20% 20% 20% 20% 20%
D 50% 50% 50% 50% 50% 50%
E 80% 80% 80% 80% 80% 80% |
E 100% 100% 100% 100% 100% 100% |
]
Empresarial Vivienda Consumo
Microcrédito-PYME (Directos y (Directos y Contingentes)
. Contingentes)
Categoria A partir del
=i . - "|" Antes del | 17/12/2009 | A partir del
Directo | Contingente 17/12/2009| Hastael | 17/12/2010
16/12/2010
A 2,5% 1% 2,5% 2.5% 5% 7%
B 5% 5% 5% 5% 8% 12%
c 20% 20% 20% 20% 20% 20%
D 50% 50% 50% 50% 50% 50%
E 80% 80% 80% 80% 80% 80%
« F 100% 100% 100% 100% 100% 100%

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
es de Bs 7,903,118 y BsG,119,436 respectivamente, que es considerada suficiente
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para cubrir las probables pérdidas que pudieran producirse al realizar los créditos
existentes,

Prevision Genérica

En fecha 11 de agosto de 2014, la Autoridad de Supervision del sistema Financiero,
cmite informe con relacidn a los resultados de la revision efecruada en el mes de
Febrero a FUBODE IFD, dicho informe llega mediante nota ASFI/DSR I /
R- 122055 / 2014, en la que a critetio del Ente Regulador, FUBODE IFD ha
obtenido observaciones dentro el proceso crediticio, relacionadas directamente
con la esdmacion de la capacidad de pago de los clientes, verificaciones laborales,
domiciliarias otras, que derivan en la incorporacién de previsiones por riesgo
adicional a la morosidad, es asi que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se tiene
un importe de Bs7,084,080 y Bs7,084,080 respectivamente, habiendo cumplido
con el requerimiento emitido por la ASFI y constituido en un 100% dicha
prevision.

Prevision Genérica Voluntaria

Al 31 de diciembre 2017, FUBODE IFD toma la decisién de constituir en
forma voluntaria PREVISIONES GENERICAS PARA INCOBRABILIDAD
DECARTERA POR OTROS RIESGOS, determinada por la Unidad de
Riesgos, por lo tanto, la composicion de saldos expuestos para las gestiones
2017 y 2016 alcanzan a un importe de Bs995,091 y Bs507.755 respectivamente.

Prevision ciclica

FUBODE IFD, en cumplimiento 2 lo establecido en la Recopilacién de Normas
para Servicios Financieros, registra mensualmente .en el pasivo como parte del
grapo “Previsiones” una prevision genérica ciclica, como un mecanismo que le
permitird contar con una reserva constituida en momentos en los que el deterioro
de la cartera ain no se¢ haya matenalizado y pueda ser utilizada cuando los
requerimientos de prevision de cartera sean mayores.

Los porcentajes de constitucion de prevision ciclica para créditos de Vivienda,
Consumo Microcrédito y PYME, son los siguientes:

% de prevision |
. ’ Microcreditoy |
. Eaimpars Hipotecario PYME calificado por
de vivienda Consumo dias mora
Créditos directos v contingentes en 9 o g
MN y MNUFY 1,05% 1,45% o 1,10%
Créditos directos y contingentes en 1.80% 2,60% 1.90%
ME y MNMV :

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 €l importe constituido por esta prevision es
de Bs2,752,733 y Bs2,618,257 respectivamente. )

Productos

FUBODE IFD al 31 de diciembre del 2017, cietra cartera con los siguientes
productos:

P £
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TIPOS DE PRODUCTOS

Crédito de vivienda sin garantia hipotecaria
Crédito de vivienda hipotecario

Grupo comunal

Microcrédito agropecuario apoyo rural
Microcrédiro agropecuario hiporecario. apoyo rural
Microcrédito individual — hipotecario
Microcrédito individual

Microcrédito productivo

Microcrédito productivo hiporecario

Crédito de consumo

Los productos mencionados precedentemente, encuentran definidos en la
politica de Crédiro, asi como las condiciones en la cuales son otorgados.

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

En este grupo se registran las inversiones en depositos en otras entidades de
intermediacién financiera v los valores representativos de deuda adquiridos.
También se incluyen las inversiones que han sido efectuadas por la entidad, con
la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales
de liquidez v que puedan ser convertibles en disponibilidades en un plazo no
mavor a treinta (30) dfas, los rendimientos devengados por cobrar, asi como la
liberacion de los recursos

Inversiones en Fondos de Inversion

FONDQO DE INVERSION SAFI UNION SA - el cual se valda al valor de
cuota de participacion determinado por el administrador del Fondo al31 de
diciembre del 201 7asciende a Bs39.830

Inversiones permanentes

En este grupo se registran las inversiones en entidades no financieras que se
catalogan como otras inversiones diversas. Estas inversiones no son facilmente
convertibles en disponibilidades, o de ficil lLiquidacién, dichas inversiones
cuentan con un plazo pot mis de treinta (30) dias, las cuales podrin ser
reclasificadas a2 inversiones tempotarias a su plazo residual cuando su
vencimiento sea menor o igual a treinta (30) dias, siempre y cuando cumplan
con las condiciones establecidas para este'tpo de inversiones; los criterios
especificos de valuacion son los siguientes:

Acciones telefonicas

Se valdan al valor aproximado de mercado, constituyéndose en un importe de
Bs76.260

Depésitos a plazo Fijo

Al 31 de diciembre del 2017 la insttucion no cuenta con Depésitos a Plazo Fijo.

a2l
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d)

g

h)

Bienes realizables

Los bienes recibidos en recuperacion de ctéditos se registran al menor valor que
resulte de: a) el valor de la dacién o de la adjudicacion por ejecucion judicial y b) el
saldo de capital conrable, neto de la prevision por incobrabilidad del crédito que se
cancela total o parcialmente.

No se contabilizan depreciaciones ni actualizaciones para estos bienes y en caso de
que el valor determinado por un perito independiente, registrado, de acuerdo con
lo que establece la Recopilacion de Normas de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), fuera inferior al contabilizado, se constituye una
prevision por desvalorizacion tal como lo establece el Manual de Cuentas para
Enddades Financieras.

Bienes de uso

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los bienes de uso de FUBODE IFD estan
contabilizados 2 su costo de adquisicién, menos la correspondiente depreciacion
acumulada, que es calculada por €l mérodo de linea recra aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la vida ttil estimada. El valor de los
bienes de uso en su conjunto, no supera su valor de mercado.

Otros activos
Bienes diversos

Los bienes diversos se registran a su valor de adquisicién, v se contabilizan en
cuentas de resultados (gasto), en funcién del gasto que se realiza mensualmente.

Programas y aplicaciones informaticas

Los programas y aplicaciones informiticas adquiridos por FUBODE IFD, se
valdan al costo de adquisicion, la amortzacién de estas partidas se efectia a un
plazo de cinco afios.

Partidas pendientes de imputacion

Las partidas pendientes de imputacidn se refieren, en su mayoria, a operaciones
transitorias a ser regularizadas los primeros dias, después del*cierre del ejercicio.
Transcurridos el plazo de 30 dias sin haberse efecruado la regularizacion de estas
partidas, se procede al registro de una previsién del 100%, por recuperabilidad.

Fideicomisos constituidos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 FUBODE IFD no cuenta con Fideicomisos.
Provisiones y previsiones - |

La¢ provisiones y previsiones, tanto en el activo como en el pasivo, se efectaan
en cumplimiento a normas contables establecidas por la Autoridad de

Supervisién del Sistema Financiero - ASFI en el Manual de Cuentas para
Entdades Financieras, circulares especificas y regulaciones legales vigentes.
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La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total
del pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, al transcurrir mas de 89 dias en su empleo, ¢l personal es acreedor
a la indemnizacién, equivalente a un salario por afio de servicio. A partir de los 5
afios o al cumplimiento del quinquenio, FUBODE IFD procede a la cancelacion
del quinquenio.

Patrimonio neto

Las cuentas del patrimonio al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se presentan a
valores historicos. En cumplimiento con la Circular SB/585/2008 de fecha 27
de agosto de 2008 a partir del 1° de enero de 2008 los saldos del patrimonio
neto no contemplan la re expresion por inflacion.

Conforme modificacién en el manual de cuentas de la ASFI, en la gestion 2015,
se procedic al cambio de " Donaciones no Capitalizables " a " Certificados de
Capital Fundacional”.

El Capital Regulatorio al 31 de diciembre del 2017 es de Bs50,569,982.00
Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se determina en base 2 lo dispuesto por la ASFI,
mediante circular SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008, es decir sin
efectuar la re expresién por el ajuste por inflacién.

Ingresos y gastos financieros

Respecto 2 los productos financieros y comisiones, el tratamiento es el siguiente:

® Los intereses ganados sobre depositos a plazo fijo son conrabilizados hajo
el mérodo del devengado, independientemente del momento de su cobro.

® Los ingresos financieros ganados sobre cartera vigente son contabilizados
por el sistema de lo devengado, excepto los correspondientes a créditos
calificados D, E y F.

® Los productos sobre la cartera vencida, en ejecucién y cartera vigente
calificada D, E y F se registran al momento de su percepcidn.

® Los ingresos por comisiones vy recuperaciones son tontabilizados en el
momento de su percepcion.

® Los . cargos financieros sobre obligaciones de financiamientos, se
contabilizan bajo el sistema de lo devengado. '

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

FUBODE IFD ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades -

revelando su tratamiento contable en los estados financieros y sus notas, de
acuerdo con las normas contables emitdas.por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI.
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NOTA 4.

NOTA 5.

I)  Absorciones o fusiones de otras entidades

FUBODE IFD no ha pardcipado en absorciones o fusiones de otras entidades

hasta la fecha.

Al 31 de diciembre del 2017, no se han producido cambios significativos de politicas y
pracucas contables con relacién a la gestion 2016.

Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son:

Garantias por alguiler de oficinas M/N
Garantias por servicios contratados M/N
Garantias por alguiler de oficinas M/E
Garantias por servicios contratados M/E
Otros importes entregados en garantia

TOTAL ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Activos y pasivos corrientes y no corrientes

2017 2016
Bs Bs

85,294 85,294
85,000 40,000
5488 12,348
66,542 85,750
- 186,455
242324 409,847

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos ¥ pasivos, corrientes y no cotrientes, se

componen como sigue:

Al 31 de diciembre del 2017:

ACTIVOS
Disponibilidades
Inversiones tempaorarias
Cartera Vigente

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanenies
Otras Operaciones Activas

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Financiamiento Ent. Financ. Del Pais
Financiamientos Ent. Financieras 2do Pisg
Financiamienios Externos

Otras cuentas por pagar

Otras Operaciones Pasivas

TOTAL PASIVOS

CUENTAS CONTINGENTES

NO
CORRIENTE CORRIENTE TOTAL
Bs Bs Bs

15,653,960 - 15,853,960

39,830 - 39,830

173,768,261 78174777 251,943,038

640,766 711,942 1,352,708

- 76,260 76,260

1,368,530 235,480 1,604,008

191,471,346 79,198,458 270,669,804

]

27,301,297 6,216,000 33,517,297

15,675,000 42,825,000 58,800,000

32,606,584 38,899,851 71,506,435

4,191 467 * - 4,191,467

12,966,872 34,986,774 47,953 646
93,041,219 122,927,625 - 215,968.845 -

\
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Al 31 de diciembre del 2016:

ACTIVOS
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera Vigente

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Otras Operaciones Activas

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Financiamiento Ent. Financ.

Del Pais

Financiamientos Ent. Financieras 2do Piso

Financiamientos Externos
Otras cuentas por pagar
Otras Operaciones Pasivas

TOTAL PASIVOS

NO
CORRIENTE CORRIENTE TOTAL

Bs Bs Bs
19,770,983 - 19,770,983
39,319 - 39,319
168,960,514 69,622,957 239,583 471
1,126,027 196,789 1,322,816
- 176,260 176,260
595,008 224,520 820,019
191,491,942 70,220,925 261,712,867
32,486,853 15,713,225 48,200,078
5,745,900 47,954,100 53,700,000
19,234,560 46,305 407 65,629 966
662,604 794,873 1,457 476
28219173 12,936,191 42 155 364
87,349,089 123,793,796 211,142,885

La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016,

es la siguiente:

Al 31 de diciembre del 2017:

Amas de
TOTAL A 30 dias De 31a %0 dias De 91 a 180 dias A1 aho A2 anos 2 anos
_Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

ACTIVOS 270,669, 804 39,615,79% 47,025,495 55,884,174 48,945.878 48,589,738 30,598,720
Dispenibilidadas 15,683,850 15,653,960 - - = =

Inversiones temporanas 39,830 39830 - "5 - i _
Canera Vipente 251,943,038 23,527 708 46,710,888 55,608,087 47,831,565 4B 35T 414 29,817,363
Ciras cuenias por cobrar 1,352,708 385034 - 2585732 242324 465618
Inwersiones permanentes 76.260 - - - - 76,260
Otras Operaciones Activas 1,604,009 9,265 314 606 1B6.077 B58,581 - 235480
PASIVOS 215,968,845 6,936,050 13,598,345 24,033,939 45,472,888 47.610,984 75,116,641
Chbiigaciores con el miblico - vista - - - - .
Cbiigaciones con el Publico - anorre - - -
Oblipaciones con el publcn - & plazo - - - -
Cioligaciones restringidas - - ¥

Financiamientas del ECE - - - = . =

Financiamiento Ent Financ. Del Pars 33.517.297 334 561 4,015,100 12,444 133 10,507,084 6,186,000 30,000
Financamientos Ent. Financieras Zdo Pisc 58,B00,000 1,900,000 2,900,000 2,850,000 8,525,000 15,875,000 26,850,000
Financamientos Extermaos 71,506,435 2,396,600 1.899 692 28,308,292 17,182,854 241,716,997
Crras ouentas por pagar 4,191 46T 2.035,353 - 2,156,114 =
Titulas Valores £ -
Coligacionss subordinadas - “ - = . =
Otras Operaciones Pasivas 47 953 646 266573 4,284,638 4,984,000 1,032,500 8467 130 26,519,544
Brecha simple 32.679.748 33,427,150 31,850.235 472,992 TBE 754 - 44517921
Brecha acumulada 32,679,749 66,106,899 87,957,134 98.430,126 - 99,218,880 54,700,959
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Al 31 de diciembre del 2016:

Amie e

TOTAL A 30 dias De 31 290 diaz  De 91 a 180 dias A1 afio A 2 anos 2 afios
Bs Bs Bs Bs B: Bs Bs

ACTIVOS 261,712,857 48,260,351 57,504 468 54,829,935 22,807,187 18,644, 716 51,576.210
Disponibilidades 19,770,983 19,770,983 =
Imversiones temporarias 30,319 3a,318 - - -
Cartera Vigante 239,583.4T 26 050,640 67,514,622 54 073,589 22,281,263 16,447,827 51,175,02¢
Otras cuentas por cobrar 1,322,816 182,018 70,847 338,236 525,024 198785
Inversionas permananies 176,260 & 176,260
Chras Oparaciongs Aclivas B20,018 177 380 417,709 % - 224,920
PASIVOS 211,142,885 5,249,483 39,299,886 16,799,851 13,099,858 51,099,233 72,694,564
Obligaciones con el plblico - vista 2 .
Obilgaciones con el Fublco - ahoro - -
Ooligaciones con el publico - a plazo - -
‘Obligaciones resiringidas - &
Financiamientos del BCB . =
Financiamienio Ent Financ. Del Pais 48 200,078 241,000 3,325,805 15,809 626 13,110,421 6169610 0543615
Financiamientas Ent, Financeras 2do Pisc 53,700,000 107,400 1,772,100 1,342,500 2.523,900 14,499 000 33,455,100
Financiamienos Extemos B5,629.960 5,288,701 1,575,321 6.365,538 30,430,623 15,864,784
Ciras cuentas por pagar 1,457 476 460,572 129,627 72404 - 784,873
Titwlos Walores -
Obligaciones subordinadas -
Otras Cperaciones Pasias 42,155,364 4 40,521 24 778 652 12,936,181
Brecha simple 41,010,858 26,204,583 36,030,084 - 1,192,672 - 32454517 - 21,118,354
Brecha 1a 41,010,858 609,305,441 105,335,525 104,142,853 71,686,336 50,569,982

NOTA 6. Operaciones con partes relacionadas

La Fundacién Boliviana para el Desatrollo IFD, es una entidad que ha sido creada
por Vision Mundial en Bolivia quien a su vez es miembro de World Vision
International. El propésito de la creacién de FUBODE IFD es el de acompanar
trabajo de desarrollo comunitatio con la provision de microcrédito en areas de
influencia rurales y periurbanas de nuestro pais, en la actualidad de forma anual, se
van susctibiendo convenios entre las dos entidades para garantizar que lz filosofia v
mision que fueron formuladas al momento de su creacion de la entidad se mantengan
en el tiempo, y cumplan los propésitos y objedvos establecidos para este efecto. El
area de preferencia para la provisién de microcréditos son las definidas por cada uno
de los Proyectos de Desarrollo de Area que financia Vision Mundial Bolivia,

Por su parte World Visién International decide crear entidades de micro finanzas en
los diferentes paises donde tiene presencia, y con el proposito de garantizar que la
calidad de este servicio sea la mas alta posible y cumpla las regulaciones establecidas
en los paises donde tiene presencia, a nivel internacional congtiruye VisionFund
International como una corpotacién sin fines de lucro bajo la regulacion de las leyes
de California de los Estados Unidos de Norte América, la funcion fundamental es la
de regular el funcionamiento de las entidades mediante la emision de normativa,
proveer asistencia ‘técnica, y financiamiento, a través de personal especializado
contratado para este efecto, con el propdsito de cubrir los gastos operativos que
demanda su funcionamiento las diferentes IMF's de los diferentes paises realizan
contribuciones anuales sobre la base de las disposiciones emitidas por esta instancia.

En tal sentido en ¢l proceso de implementacién de la estrategia tanto a nivel nacional
como a nivel global, sobre la base de acuerdos con cada una de estas dos enddades se
han suscrito operaciones pasivas tanto con Visién Mundial Bolivia y VisionFund
International, por los préstamos otorgados por estas entdades que permiten
fortalecer el capital de operaciones para préstamos.
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NOTA 7.

NOTA 8.

Asi mismo por los préstamos recibidos como en cualquier operacién de esta
naturaleza, nuestra entidad efectia el pago de los intereses de acuerdo a las
condiciones planteadas en los contratos suscritos, gastos financieros considerados
dentro de nuestro estado de resultados.

Posicion en moneda extranjera
Los estados financieros expresados en bolivianos, al 31 de diciembre del 2017 vy 2016

incluyen ¢l equivalente de saldos en délares estadounidenses de acuerdo con ¢l siguiente
dertalle:

2017 2016
Bs Bs

ACTIVO

Disponibilidades 11,048,054 118,101
Inversiones temporarias 39,252 38,750
Cartera 268,422 941 551
Otras cuentas por cobrar 1,289,638 420,735
Inversiones permanentes 76,260 76,260
Total Activos 13,621,626 1,596,396
PASIVO

Obligaciones con Bancos y Entidades financieras 71,645,665 61,195,418
Otras cuentas por pagar 337,873 2084 888
Previsiones 3.701 15,726
Total Pasivos 71,987,339 61,510,032
Posicidn neta - activa ( pasiva ) (58,365,713) (59.913.636)
Equivalente en Sus (8,508,121) (8,733,766)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial de compra Bs6, 86 por USS1 al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

Composicion de los rubros de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan compuestos por los
siguientes grupos:

a) Disponibilidades

La composicién del grapo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs " Bs
Caja moneda nacional 1,914 537 4 570,366
Caja moneda extranjera 269,262 41,311
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. cta. cte. M/N 244 182 370,584
Bance Mercantil Santa Cruz S.A. cta. cte. M/E 172,385 7,565
Banco de Créditc S.A. M/N 8,848 88,961
Banco de Crédito S.A. M/E 297,036 12,055
Banco Economice S.A MIN . 17,183 - 7,404
Bance Economico S.A M/E 65,936 3,099
Banco Unién S.A. cta. cte. M/IN 395632 11,648,836
Banco Union S.A. cta. cte. MVE 5,606,889 45,700
Banco Bisa cta. cte. MIN 4 1,082,764 732,985
Banco Bisa cta. cte. MIE 5,444 718 6,724

Banco PYME Eco Futuro MN 760 805
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Banco PYME Ecc Futuro ME
Banco Fortaleza S.A. MN

TOTALES

2017 2018
Bs Bs
91,828 2,648
42,000 2,231,940
15,653,960 19,770,983

b) Cartera directa y Contingente

1. La composiciéon por clase de cartera y las previsiones para

incobrabilidad, respectivamente

El saldo al 31 de diciembre del 2017es:

Prevision
Cartera Cartera Cartera Cartera en Incobrables
Contingente Vigente Vencida Ejecucion 139 + 251.01
Bs Bs Bs Bs Bs
EMPRESARIAL - 3 =
PYME ) i - - - -
MICROCREDITO DG {*) - 183 400,287 1,834 034 3,568 150 14,374,591
MICROCREDITO NO DG ™ - 62,708,300 445 595 1,560 404 1,489, 184
DE CONSUMO DG (™) - 386,230 25,297 8 B5E 19,126
4 DE CONSUMO NO DG (*%) - 65572 13,698 - 3,548
DE VIVIENDA _ - 660,714 - 13,560 2,397
DE VIVIENDA S/GTIA. HIP - 4,741,925 87,384 158,575 93,443
TOTALES : = 251,943,038 2,506,008 5,310,544 15,982,289
El saldo al 31 de diciembre del 2016 es:
Previzion
Cartera Cartera Cartera Cartera en Incobrables
Contingente Vigente Vencida Ejecucion 138 + 251.01
Bs Bs Bs Bs Bs
EMPRESARIAL - - -
PYME . : z - ; :
MICRDCREDITO DG (*™) - 171,986,302 1,359,068 2,850,15¢ ©.704,408
MICROCREDITO NO DG (™) - 60,598, 661 468,753 1,046,144 3.360,114
DE CONSUMO DG (*%) - 461,991 38,883 1,158 69,550
DE CONSUMO NO DG (™) - 121,781 13,698 - 22,502
DE VIVIENDA - - 622,484 - 253M 34, 187
DE VIVIENDA S/GTIA. HIP - 57582 241 38,847 123 464 520,502
TOTALES i 230,583,470 1,819,029 4,046,206 13,711,271
]
2. La Clasificacion de Cartera por:
2.1. Actividad Econdmica del Deudor
El saldo al 31 de diciembre del 2017 es:
Cartera Cartera Cartera Cartera en mz':;i:ﬁgs
Contingente Vigente Vencida Ejecucion 136 + 251,01
Bs Bs Bs Bs Bs
Agricultura y ganaderia ¥ - 76,051,722 275,202 1,089,679 1,919,864
Caza, silvicultura y pesca - 195,782 358 - 14,185
Extraccién.de petréleo crudo y gas
naiural - - = " -
Minerales metalicos v no metalicos - 3,688,006 2,204 23,484 99 838
Industria manufacturera - 32,561,934 420,491 872 647 2,882271
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Cartera Cartera Cartera Cartera en | Prevision
: : i ncobrables
Contingente Vigente Vencida Ejecucion 138 + 251.01
Bs Bs Bs Bs Bs
Produccién y distribucién de energia
elgctrica, gas y agua 19,370 - £ 1,428
Construccion - 13,477,563 205,551 280 634 561,918
Venta al por mayor y menor - 71,294,841 857,586 1,688,251 6,498,478
Hoteies y restaurantes - 28,085.170 420,088 675 808 2,664,234
Transporte, almacenamiente y
comunicacion - 18,077,172 304,734 612,512 B38.664
Intermediacion financiera 4,199,000 - - 222 18E
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alguiler 451,965 - 6,802
Administracion publica de defensa y
seguridad social obligatoria - - -
Educacion 42 453 2,198 - 3,425
Servicios sociales, comunales y
personales 3,316.61¢ 15,888 52,040 205,278
Servicio de hogares privados gue
contratan servicio domestico 13,652 - 1,207 1,943
Servicios de organizaciones y
organos extraterritoriales - - - -
Actividades atipicas 487.799 1.607 2.203 £1,762
TOTALES . 251,943.038 2,506,008 5,310,544 15,882,289
El saldo al 31 de diciembre del 2016 es:
Cartera Cartera Cartera Cartera en Ifc;e:::;ggs
Contingente Vigente Vencida Ejecucion 139 + 251 01
Bs Bs Bs Bs Bs
Agricultura y ganaderia - 74,257,791 275,415 649,514 3,169,694
Caza, silvicultura y pesca & 257 247 - - 7,987
Extraccion de petrélec crudo y gas
natural . - . . .
Minerales metalicas v no metalicos — 3,327 422 1,442 31,4208 138,101
Industria manufacturera - 29,486 185 333,207 629,788 1,873,706
Produccion y distribucion de energia
gléctrica, gas v agua - 18,414 . - 56¢
Construccion - 16,141,232 158,480 275,088 1,096,638
Venta al por mayor y menor 68,454 118 589,679 1,438,787 4,283 615
Hoteles v restaurantes 26,490,063 375702 498,281 1,721,652
Transporte, almacenamiento y
comunicacion - 17,023,422 174,833 477,373 1,225.940
Intermediacion financiera - - - - -
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alguiier - 458,376 - 15,021
Administracion publica de defensa y
seguridad social obligatoria - - - -
Educacion - 33,045 - - 1,104
Servicios sociales, comunales vy
personales - 3,156 648 9.a74g 45,627 160,392
Servicio de hogares privados que g
confratan servicio domestico - 21,895 % 732
Servicios de organizaciones y
organos extraterritoriales - . - - .-
Actividades atipicas - 457,612 282 420 16,220
TOTALES - 239,583,470 1.919.029 4,046,296 13,711,271
2.2. Destino del Crédito
El saldo al 31 de diciembre del 2017 es: \
- T
Cartera Cartera Cartera Cartera en l:;f::‘;gs
Contingente Vigente Vencida Ejecucion 138 + 251 01
Bs Bs Bs Bs Es
Agricultura ¥ ganaderia - 75,808,049 271,031 1,085,051 1,801,562
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Cartera Cartera Cartera Cartera en |ni§:::gzs
Contingente Vigente Vencida Ejecucion 138 + 254,04
Bs Bs Bs Bs Bs
Caza, silvicultura y pesca - 252616 - 8114
Extraccion de petréleo crudo v gas
natural - - - - -
Minerales metélicos y no metaiicos - 3,629,478 147 17,677 91,689
Industria manufacturera - 31,698,716 321,618 B02. 857 3,167 068
Produccidn y distribucion de energia
eléctrica, gas y agua . 14,000 - - Z7
Construccion - 12,702,631 205,525 239,304 368,016
Venta al por mayor y menor - 67,658,129 869,121 1,637,544 6,073,615
Hoteles y restaurantes - 28,466,293 554 567 825,554 2,810,272
Transporte, almacenamiento y
comunicacién 17,160,482 276,533 B52.130 656,870
Intermediacion financiera - 10,441 410 - - 617,506
Servicios inmobilianos,
empresariaies y de alguiler - 427,178 9,824
Administracion publica de defensa y
seguridad social obligatoria - - 3
Educacion 22,812 2,188 = 1,746
Servicios sociales, comunales y
personales 3,199,660 5,267 38,371 230034
Servicio de hogares privades que
caontratan servicio domestico - 2,674 427
Servicio De Organizaciones Y
Organos
Extraterritoriales - - -
Aclividades atipicas 419.910 - 12.056 34 418
TOTALES 251,943,038 2,506,008 5,310,544 15,382,289
El saldo al 31 de diciembre del 2016 es:
Cartera Cartera Cartera Cartera &n |n|lze;::g:5
Contingente Vigente Vencida Ejecucion 139 + 254 04
Bs Bs Bs Bs Bs
Agricultura y ganaderia - 74,186,257 274 575 G44 684 3,180,900
Caza, silvicultura y pesca & 216,482 ¥ - 6,692
Extraccién de petréleo crudo v gas
natural - 3 = - 2
Minerales metalicos y no metalicos - 3,268,125 - 25 138 128,132
Industria manufacturera - 26,633,987 244 376 576,839 1,639,856
Produccion y distribucion de energia
electrica, gas y agua £ 17,816 - - 545
Construccion - 15,301,355 139,367 240,063 1,008,126
Venta al por mayor y menor - 69,178,472 560,705 1,383,811 4,230,259
Hoteles y restaurantes - 30,888,132 497 058 BE5,B16 2,178,882
Transporte, almacenamiento y
comunicacion - 16,855 180 196,170 478,742 1,211,182
Intermediacion financiera - - - - -
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alguiler ) - 402,034 - - 13.205
Administracion publica de defensa y
seguridad social obligataria - - -
Educacion ' - . 27,203 - 209
Servicios soclales, comunales vy
personales - 2,358,141 6,778 30,003 117.508
Servicio de hogares privados que :
contratan servicio domestico - 11,778 - 3904
Servicio De Organizaciones Y
Organos
Extraterritoriales - - - - " -
Actividades atipicas - 438,727 - 14,661
TOTALES L4 - 239.583.470 1.918,029 4,046,296 13,711,271
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3. La clasificacién de cartera por tipo de garantia, estado del credito y

las respectivas previsiones

El saldo al 31 de diciembre del 2017 es:

Prevision
Cartera ) . Cartera en
Cartera Vigente Cartera Vencida 3 s Incobrables
Contingente Ejecucion 139 + 254 .01
Bs Bs Bs Bs Bs
Créditos - -
Auto liguidables - . - -
Garantia hipotecaria 15,916,138 81,597 13,560 233,627
Garantia prendaria 62,407 880 551,297 2,005,283 1.842,329
Fondo de garantia i . - .
Garantia personal 174,019.020 1.873.114 3.291.701 13,908,333
TOTALES 251,943,038 2,506,008 5,310,544 15,982,289
El saldo al 31 de diciembre del 2016 es:
Prevision
Cartera ; ; Cartera en
ot Cartera Vigente Cartera Vencida ; 7 Incobrables
Contingente Ejecucion 139 + 251.01
Bs Bs Bs Bs Bs
Creditos -
Auto liquigables . - " .
Barantia hipotecaria - 2840663 33,783 42,120 151,821
Garantia prendaria - 79,820,197 658,174 1,728,274 4,862,188
Fondo de garantia . . - ) N i
Garantia personal 156,913.610 1226072 2,276,902 8,697 262
TOTALES 238.583.470 1,919,029 4,046,296 13,711,271
4. La clasificacion de cartera segun la calificacion de créditos, en
montos v porcentajes
El saldo al 31 de diciembre del 2017 es:
Cartera . ) - ‘s Prevision Incobrables
Chntinasnte Carlera Vigente Cartera Vencida Cartera en Ejecucion 198 + 251 07
Bs Bs Bs Bs Bs
A - 250,999,256 - B,28B,147
B - 819,582 42 744 - 60,975
c - 10,876 402,063 37,787 104,187
D - 78,556 82453 85512
E 5 8.073 237,301 116,221 301 412
F - 104 141 1,745,344 5,074,013 7,132.056
Total - 251,943.038 2,508.008 5,310,544 16.982.289
El saldo al 31 de diciembre del 2016 es:
Cartera Cartera en Previsién Incobrables
Contingente Cariera \Vigente Cartera Vencida Ejecucion 138 + 251.01
Bs Bs Bs Bs Bs
A - 238,285 878 . 7,887 568
B - 1,117,423 1,908 - 78,532
C o 40,090 452,230 16,924 117,755
D - 22,524 143 887 29 658 103.990
E - 51,823 163,171 143 838 289 834
F - 65,632 1,167,333 3,855 876 5233482
Total - 238,583,470 1,919,028 4,046,296 13,711,271
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5. La concentracidn crediticia por numero
porcentajes

El saldo al 31 de diciembre del 2017 es:

de clientes, en montos vy

Prevision
Cartera : Cartera Cartera en
: Cartera Vigente - B Incobrables
Contingente Vencida Ejecusion 139 + 254 01
Bs Bs Bs Bs Bs

1°A 10 ° mayores - 1,180,637 - 38,496
117 A 50 ° mayores - 3,835,114 B 127,222
51° A 100 ® mayores 4,236,743 - = 141,610
Otros 242 6890 544 2,506,008 5.310.544 15.674 761
Totales - 251,943,038 2,506,008 5,310,544 15,982,289

El saldo al 31 de diciembre del 2016 es:
Prevision
Cartera : Cartera Cartera en
Cartera Vigente " ; Incobrables
Contingente Vencida Ejecucion 136 + 25101
Bs Bs Bs Bs Bs

1* A 10 ° mayores - 1,155,150 1,013 - 39,808
11° A 50 ° maycres - 3,728,782 4577 - 129,25%
517 A 100 © mayores - 4 083,106 4881 - 135,111
Otros - 230 616,432 1,808 748 4 046,286 13,403,002
Totales - 239.583.470 1,819,029 4,046,288 13,711,271

6. La evolucion de la cartera en las tiltimas tres gestiones, con los

siguientes datos

2017 2016 2015
Bs Bs Bs

Cartera vigente 251,917,088 239572715 218,235,838
Cartera vencida 2,497,039 1,819,028 2,278,832
Cartera de ejecucion 5,291,066 4,046,296 1,403,828
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 25,840 10,756 50,147
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 8,888 - -
Cartera reprogramada o reestructurada ejecucion 19,478 -
Cartera Contingente - - -
Prevision especifica para incobrabilidad 7,803,118 6,119,436 3,718,868
Prevision geneérica para incobrabilidad 7,084,080 7,084,080 7,084,080
Previsién para Activos Contingentes - - -
Previsian ciclica 2,752,733 2,618,257 2421010
Prevision por incobrabilidad de cartera por constituir - B
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad 42,043 618 47,720,224 18,222,413
Cargos por prevision genérica para incaobrabilidad - - 4,235 664
Productos por cartera (Ingresos Financieros) 64,968 963 60,685,485 59,228,104
Productos en suspenso 2,448,229 1,337,152 485 988
Lineas de crédito otorgadas . - -
Lineas de crédito Otorgadas y no utilizadas - - -
Créditos castigados por insolvencia B,394 557 7,807,987 6,801,571

41,841 40,677 39,016

Numero de prestatarios

P

7. El grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacién de la

cartera y los resultados

Al 31 de diciembre del 2017, FUBODE IFD cuenta con cuatro
operaciones reprogramadas, las cuales ascienden a un importe de
* Bs54,386.00, las misma han sido calificada y registrada conforme los

establece la normativa vigente en la Recopilacion de Normas de la ASFI
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Los limites legales prestables de la entidad que se establecen en
normas legales (Articulo 456 de la Ley N°393 de Servicios
Financieros o DS N° 24000 v N° 24439)

Al 31 de diciembre del 2017, la entidad no ha excedido los limites
establecidos por el Articulo 456 de la Ley 393 de Servicio Financieros.

La evolucion de las previsiones en las ultimas tres gestiones, con los
siguientes datos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién y evolucidon de las
previsiones son:

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA
(139 + 251 + 253 + 255)

2017 2016 2015
CONCEPTO Bs Bs Bs
Previsidn inicial 16,329,528 13,225,084 6,382,498
(-) Castigos (964 ,686) (1,323,807) (1,438,184)
(-} Recuperaciones (39,609,0685) (44,243,517) (16,569,137)
(+) Previsiones constituidas 42 979,245 48,671,768 22 848,907
PREVISION FINAL 18,735,022 16,329,528 13,225,084
Prévisiones Especificas
La evolucion de las previsiones la 31 de diciembre del 201 7es:
2017 2016
Bs Bs
Prevision especifica cartera vigente 636,351 690,511
Prevision especifica cartera vencida 2,048 684 1452 423
Prevision especifica cartera ejecucion 5,189,572 3,876,475

Prevision especifica por Reprog. O Reestructu. Vig, 65 27
Prevision especifica por Reprog. O Reestructu. Ven 8,968 -

Prevision especifica por Reprog. O Reestructu. Ejec 19,478 -
Previsidn genérica para incobrables de cartera por
factor de riesgo adicional (1) 7,084,080 7,084,080
Previsién genérica para incobrables de cartera por
otros riesgos (2) 9985.091 507,755
TOTAL 15,982,289 13,711,271

(1) De acuerdo con lo establecido en el Informe ASFI/DSR 111/R-
50128/2014 de 2 de abril de 2014, se contabilizo en la subcuenta
139.08 "Prevision Genérica para incobrabilidad de Cartera por
Factores de Riesgo Adicional por Bs7.084.080, aspecto que cumple
con lo establecido en el Articulo 3, Seccién 3, Capitulo IV, Titulo
11, Libro 3° del a RNSF y lo instruido en la nota ASFI/DSR
111/R-122005/2014 de 11 de agosto de 2014.emitida por la ASFL.

(2) En cumplimiento de la aplicacion de medidas correctivas al informe
de inspeccién ASFI/DSR II1/R-205241/2017, al 31 de diciembre
2017 se procede a la consttucidon de previsiones voluntarias
determinada por la Unidad de Riesgos, por un importe de
Bs487.336, por lo tanto los saldos de la Prevision Genérica para
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Incobrabilidad de Cartera por Otros Riesgos alcanzan 2 Bs995.091 y
Bs507.755, para las gestiones 2017 y 2016 respectivamente.

Previsiones Ciclicas

La evolucion de las previsiones la 31 de diciembre del 2017, 2016 y 2015es:

2017 2016 2015
Bs Bs Bs
Prevision genérica ciclica M/N 2,749,032 2,602,531 2,360,804
Prevision genérica ciclica M/E 3,701 15,726 60,206
Otras Previsiones - =
TOTALES 2,752,733 2,618,257 2,421,010

c¢) Inversiones temporarias y permanentes
10. Inversiones temporarias.

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es la
siguiente:

Al'31 de diciembre del 2017, FUBODE IFD cuenta con inversiones en la
Sociedad Administradora de Fondo de Inversion SAFI UNION S.A. ¢n
ambas monedas (MN, ME), las caracteristicas de los fondos de inversidn son
las siguientes:

MONEDA NACIONAL

FONDO DE INVERSION DINERO- CORTO PLAZO (M/N)

Calificadora de Riesgos AESA RATINGS a Junio 2017: AA1
Rescates permitidos en el mes: 20

Rendimientos capitalizables diatiamente

Cartera de Inversion diversificada-Corto Plazo
Rendimientos superiores a las alternativas de ahorro

AR EAN

TASA DE RENDIMIENTO A DICIEMBRE 2017 = 0,69% ANUAL
MONEDA EXTRANJERA

FONDO DE INVERSION MUTUO- MEDIANO PLAZO (M/E)

Calificadora de Riesgos AESA RATINGS a Junio 2017: AA1
Rescates permitidos en el mes: 10

Rendimientos capitalizables diariamente )

No se cobra ITF de entrada en ningun fondo en $us ,
Cartera de Inversion diversificada-Mediano Plazo

Rendimientos supetiores a las alternativas de ahorro

LE LA
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d)

TASA DE RENDIMIENTO A DICIEMBRE 2017 = (.49% ANUAL

Inversiones temporarias:

2017 2018
Bs Bs
Participacion en fondos de inversion M/N 578 568
Participacion en fondos de inversion M/E 39 252 38,750
TOTALES 39.830 39,319

11. Inversiones permanentes

La composicién del grupo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, s la siguiente:

2017 20186
Bs Bs
Acciones telefonicas 76,260 76,260
Banco Union 8.A. Depositos a plazo fijo MIN - 100,000
Prod. Banco Unién S.A. Depositos a plazo fijo M/N - 1.023
TOTALES 76.260 177,283

12. La composicion detallada de la participacién accionaria en entidades

financieras

Al 31 de diciembre del 2017, FUBODE IFD no cuenta con participacion

en otras entidades financieras.

~ Otras cuentas por cobrar

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs

Pago anticipado del impuesto a las transacciones 1,078,053? 95,161
Anticipo por compra de Bienes y sarvicios - 69,600
Anticipe personal permanente - -
Alquileres pagados por adelantado - 54,178
Seguros pagados por anticipado 129,081 120,189
Gastos judiciales por recuperar ; 255,732 176,009
Otros pagos anticipados - ' 9,285 27,840
Comisiones por cobrar 11,808 3,618
Indemnizaciones reclamadas por siniestro - 5,100
Importes entregados en garantia 242324 409,847
Otras partidas pendientes de cobro M/N (1) 645,103 711,800
Otras partidas pendientes de cobro M/E (2) 197,213 15,992
Crédito fiscal IVA 427 450

' , 2,569,111 1,689,785
Prewision para otras cuentas por cobrar (849,289) (705,517)
TOTALES 1,719,822 984,268
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A continuacién, los saldos mas significativos al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

(1) Corresponde a Cuentas por cobrar a terceros por Bs469,617 y Bs539,038;
Otras partddas pendientes de cobro Bs46,435 y Bs84,997; Cuentas por
cobrar por servicios Bs129,050 y Bs87,765.

2) Corresponde Partidas pendientes de cobro al seguro por concepto de
devolucion del seguro de vida (sepelio) por Bs, 24.696.00 y la suma de
Bs172.516.65, corresponde a cuentas por cobrar en el caso de Mirtha
Duran.

Bienes realizables

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se cuenta con saldos por bienes
realizables.

Bienes de uso.

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Valor Depreciacion Valor Valor Depreciacion Valor
Actualizade  Acumulada neto Actualizade * acumulada neto
Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Mobiliario v enseres 3,196,427 (1,528779) 1,666 648 2,833,342 (1,255,415) 1,577,927
Equipos e instalaciones 1,403,765 (651,305) 752 480 1,173,866 (500,848) 673,017
Equipas de computacion 4,784,368 (3,722,832) 1,061,536 4,325,664 \3 254 ,.486) 1,071178
Vehiculos 3,945,875 (3.103.693) 842,182 2,378,635 (2.892 423) B86.212

TOTALES 13,330,435 (9,007,609) 4.322.826 11,711,507  (7,703,173) 4,008,334

La depreciacién al 31 de diciembre del 2017 y 2016 con cargo a cuenta de gasto es
de Bs1,304,435.29y Bs1,153,068.87 respectivamente.

Otros actvos

La composicitn del grapo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs ; Bs
Papeleria, Utiles y material de servicio 314,606 323,140
Programas y aplicaciones informaticas (1) 330.426 168,063
TOTALES ; . 645,032 492,203

Las amortzaciones de cargos diferidos y activos intangibles al 31 de diciembre del
2017 y 2016 con cargo a cuenta de gasto son de Bs100,220.51 y Bs98,657.51
respectivamente.

Fideicomisos constituidos

-

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, FUBODE IFD no cucnta con opetaciones
que deban ser registradas en esta cuenta contable.
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i)  Obligaciones con el piiblico

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, FUBODE IFD no cuenta con obligaciones

con el puablico.

j)  Obligaciones con instituciones fiscales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, FUBODE IFD no cuenta con obligaciones
con insttuciones fiscales.

k) Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2017 v 2016, es la siguiente:

BDP

Obligaciones Con Entidades .Financieras que Realizan Actividades de

Segundo Piso A Plazo
BANCO FORTALEZA S.A.

BANCO BISA 8.A.
BANCO UNION S.A

Obligaciones Con Bancos Y Otras Entidades Financieras Del Pais

CAPRITAL + SAFI
FUNDAPRO

HABITAD PARA LA HUMANIDAD

PDA ARANI

FDA Camirl

PDA KOAR!

PDA Nueva Esperanza
VISION MUNDIAL BOLIVIA

Otros Financiamientos Internos A Plazo

LOC FUND
OIKOCREDIT
TRIPLE JUMP

VISIONFUND INTERNATIONAL

Financiamiento De Entidades Del Exterior A Plazc
Cargos Devengados Por Pagar

Total general

2018 2017
Ref. Bs Es

1 53,700,000 58.800.000
53,700,000 58.800.000
11,000,000 -
2 13,720,000 13,720,000
3 23,480,078 18 797,287
48,200,078 33,517,297
4 14,600,000 21,000,000
5 5,230,000 2,315,000
6 7,000,000 7,000,000
7 174,453 179,453
B 200,000 200,000
9 150,425 150 425
10 120,000 120,000
1" 2,563 843 2 563 843
30,043,721 33,528,721
12 8443 076 2,110,769
13 20,580,000 33,801,082
14 10,290,000 10,290,000
15 26.316,891 25.304 573
65,629,967 71,506,435
16 4.583, 441 4,245 523
202,137,207 201,597,976

Al 31 de diciembre del 2017, esta es la relacién detallada de fuentes de
financiamiento y las caracteristicas de cada operacion:

Ref Financiador Tasa de Interés Fecha de Fecha de Total Vigente

. Vigente Inicio Vencimiento Individual total

1 BDP £.28% 29-Abr-18 2-Abr-20 175,000 58,800,000
1 BDP 4 46% 15-Abr-14 15-Mar-18 v 1,625,000

1 BDP 4.46% 15-May-14 15-Mar-18 2,200,000

1 BDP 5.28% 17-Jul-15 2-Abr-20 2,200 000

i BDP 5.28% 20-May-15 2-Abr-20 4,000,000

1 BDF 4.98% 22-Jul-18 20-Jul-21 5,000,000

1 EDP g 4.98% B8-Ago-16 . 20-Jul-21 10,200,000

1 BDP 4.98% 23-Dic-16 ‘20-Dic-21 10,200,000

1 BDP 4.98% 30-Mar-17 26-Feb-22 10,200,000

i BDP 4.08% 31-Ago-16 15-Sept-21 13,000,000

2 BANCOBISASA B.00% 26-Jun-17 21-Jun-18 3,430,000 13,720,000
2 BANCOBISAS.A 5.99% 21-Dic-17 16-Dic-18 10,290,000

2 BANCO UNION S.A 0.00% 4-May-17 31-May-18 15,000 19,797,297
3 BANCO UNION S.A. 0.00% 4-May-17 15-May-22 30,000 '

3 BANCO UNION S.A 0.00% 4-May-17 31-May-18 40,000

3 BANCO UNION S.A 5.00% 18-Jul-16 18-Jul-18 1,004,883

3 BANCO UNION S A, 5.00% 28-Mar-16 29-Mar-18 535,938

3 BANCO UNION S A, 5.00% 26-Sept-16 26-5ept-18 1,004,883

3 BANCO UNION S A 5.00% 23-Dic-18 23-Dic-18 1,336,844

3 BANCO UNION S.A 5.50% 28-Jun-17 28-Jun-19 3,168,750

3. BANCO UNION S.A 5.00% 29-Dic-16 29-Dic-18 3,500,000

3 BANCO L!NION S.A 5.00% 10-May-17 10-May-19 4108250
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Ref Financiador Tasa de Interés Fecha de . Fecha de Total Vigente
) Vigente Inicia Vencimiento Individual total
3  BANCO UNION S.A 5.50% 29-Sept-17 29-Sept-18 5.048 750
4 CAPITAL + SAFI| 8.20% 2-May-15 16-Abr-18 4.000.000 21,000,000
4  CAPRITAL + SAF| 8.40% 2-May-15 11-Abr-18 4,000,000
4 CAPITAL + SAFI 7.80% 27-Dic-17 17-Dic-18 3,500,000
4  CAPITAL + SAFI 8§.00% 27-Dic-17 11-Dic-20 4,500,000
4  CAPITAL + SAF| 8.20% 27-Dic-17 6-Dic-21 5 000,000
5 FUNDAPRO 5.50% 2-Mar-15 1-Mar-18 100,000 2,315,000
5  FUNDAPROD E.50% 28-Apr-15 1-Mar-18 500,000
5 FUNDAPRO 6.00% 1-Jul-13 1-Jui-18 1,715,000
HABITAD PARA LA
6  HUMANIDAD 5.00% 26-Ago-18 30-Jul-20 7,000,000 7,000,000
7 _PDAARANI 4.00% 28-Sept-17 28-Sept-20 179 453 179 453
~8__PDA Camin 4.00% 21-Feb-16 20-Feb-18 200,000 200,000
Q PDA KOARI 4.00% 15 SeEl-'E? 14-Sept-22 150,425 150,425
10 FDA Nueva Esgeranza 4.00% 28-Feb-15 25-Feb-18 120.000 120,000
VISION MUNDIAL BOLIVIA 7.00% 1-Mar-17 1-Mar-18 2,563,843 2,563,843
12  LOC FUND 7.83% 5-Dic-14 14-Mov-18 2.110.769 2,110,769
13  OIKOCREDIT 6.75% 18-Jun-17 24-May-23 15,092 000 33,801,093
13  OIKOCREDIT 6.75% 24-Ago-16 24-Jui-22 18.709.093
14  TRIPLE JUMP 7.30% 13-Mar-17 15-Feb-18 10,280.000 10,290,000
VISION FUND
15 INTERNATIONAL 9.50% 30-Dic-13 28-Dic-18 407,040 25,304,573
VISION FUND
15 INTERNATIONAL 7.00% 31-Oct-18 31-Dic-18 434 355
VISION FUND
15  INTERNATIONAL 7.00% 30-Die-16 31-Dic-19 453,178
VISION FUND . .
15 INTERNATIONAL 7.25% IN-Jul-15 31=Jul-18 €,860,000
VISION FUND
15 INTERNATIONAL 7.25% 30-Jun-15 30-Jun-18 17,150,000
16 Devengados 4,245,523 4,245,523
201,597,97
Gran total 6

*

Vision Mundial en Bolivia, y FUBODE acuerdan en forma voluntaria,
facilitar y optimizar los fondos del Programa de Prevencion
Emergencia y Rehabilitacién “PER” los fondos entregados en calidad de
administracion a nuestra entidad con la finalidad de apoyar 2 familias
damnificadas en proyectos de reconstruccion y mejoramiento de viviendas
afectadas por desastres naturales, en cumplimiento 2 los objetivos
compartidos que buscan generar cambios sostenibles en la calidad de vida
de familias y comunidades empobrecidas. Solo se podri destinar estos
fondos a owas familias cuando las necesidades de las familias atendidas
hayan sido satsfechas El imbito geogrifico de ,accion abarca los
departamentos de Cochabamba, Oruro, Santa Cruz, La Paz y Norte de
Potosi,

Los fondos entregados a.FUBODE IFD: por los Proyectos de Desatrollo
de Area, provienen de la asistencia financiera recibida de la Organizacién
No Gubernamental Visién Mundial Internacional en Bolivia y constituyen

en parte el “Fondo de *'&porte de Crédito” administrado por FUBODE

IED Segin convenio suscrito con los proyectos, los fondos entregados a

FUBODE IFD tienen el propésito de promover el desarrollo econémico
de comunidades participantes de los PDAs, a través del crédito en
programas de micro emprendimientos arfesanales, agropecuarios,
comerciales, de servicios y otros similares FUBODE como administradora
de los fondos de los PDAs, 2 la conclusién y cicrre de los proyectos, previa
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D

m)

n)

conciliacion de cuentas y sobre la base de un cronograma preestablecido,
por mutuo acuerdo y homologacion de Vision Mundial, debera efectuar la

devolucion de los fondos administrados a favor de los proyectos.

Otras cuentas por pagar

La cbmposicién del grupo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs

Diversas:

Acreedores Fiscales Retenciones a terceros 189,051 138,684
Acreedores Fiscales Impuestos a cargos Entidad 2,338,260 266,718
Acreedores por aportes laborales y patronales 495185 486,298
Acreedores por compra de bienes y servicios 580,705 403,394
Acreedores Varios 578,266 162,382
Provisiones :

Provision Indemnizacian 4,053,190 3,504,585
Provision para primas 1,750,145 969,653
Provision para aguinaldo 9,845 g9.307
Partidas pendientes de imputacion 1.613.489 446420
Totales 11,618,136 6,387,421

(1) Partida Pendientes de Imputacion:
2017 2018
Bs Bs
Fallas de caja - -
Operaciones por liquidar M.N. 1,351,619 407 411
Operaciones traspaso caja ahorro 128,957 -
Voucher por pagar 51,500 15,500
Proyecic BID - 2,990
Seguro de desgravamen MN 77,159 156,293
Seguro de desgravamen ME 6.254 5,226
Partidas pendientes de imputacion 1,613,489 446,420
Previsiones

La composicién del grupo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
’
Prevision ciclica 2,752,733 2,618,257
Prevision adicional 7,084,080 7,084,080
Prevision generica Otros Riesgos 995,091 507,755
Prevision especifica 7,903,118 6,119,436
Totales i . 18,735,022 16,329,528

Valores en circulacion

La entidad no ‘mantiene operaciones que deban ser registradas en esta cuenta

cohtable al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

\
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P)

r)

Obligaciones subordinadas

La enddad no mandene operaciones que deban ser registradas en esta cuenta
contable al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

Obligaciones con empresas con participacion estatal

La entidad no mantiene operaciones que deban ser registradas en esta cuenta
contable al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

Ingresos y gastos financieros

La composicién de los ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre del 2017 y
2016, es la siguiente:

Ingresos financieros:

2017 2018
Bs Bs
Productos por disponibilidad 95 308
Productos por inversiones temporarias 511 32
Productos por cartera vigente 64,222,313 60,068,208
Productes por cartera vencida 404,708 408,077
Productos por cartera en ejecucion 341,942 209.211
Productos Inversiones Permanentes 11 1,014
Totales" 64,969,580 60,686,848

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las tasas activas fueron las siguientes:

2017 2016
Bs Bs
Digponibilidades 0.01% 0.01%
Inversiones temporarias M/N 0.69% 0.80%
Inversiones temporarias M/E 0.49% -0.09%
Cartera 25.57% 26.05%
Gastos financieros:
2017 2016
Bs Bs
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento 12,947,097 13,219,712
Cargos por Otras cuentas Pagar. Y Comisiones por
Financiamiento 556.320 1.155.154
Totales 13,503,417 14,374,866

Recuperaciones de activos financieros

Las recuperaciones de activos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se
componen de la siguiente forma;

2017 2018

Bs Bs'
Por recuperaciones de capital 378,116 317,391
Por recuperaciones de intereses 92 516 51,687
Por recuperaciones de otros conceptos 5,049 4,386
Disminucién de previsién especifica para incobrabilidad 38,295,250 43,996,975
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1)

2017 20186
Bs Bs

de cartera

Disminucién previsién para otras cuentas por cobrar 4,328 21,858
Disminucion de prevision generica ciclica 313,815 246,542
Disminucion de prevision P/partidas pendientes 54,661 -
imputacion

Totales 40,143,736 44,638,849

Cargos por Incobrabilidad y desvalotizaciéon de activos financieros

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2017y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
Cargos por Previsiones Especificas 42,043,619 47,720.225
Cargos por Previsiones Geneérica p/ incob. Cart Fact.
Riesgo - -
Cargos por Previsiones Genérica p/ incob, Cart. por Otros
Riesgos 487,336 507,755
Cargos por prevision otras cuentas por cobrar 262632 58,501
Cargos por previsién genérica y ciclica 448,290 443789
Perdidas por inversiones temporarias - 649
Castigo de productos financieros 2415 12,787
Perdida por partidas pendientes de imputacion 30,000 -
Totales 43,274,292 48,743,706
Otros ingresos vy gastos operativos
La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2017y 2016, es la siguiente:
OTROS INGRESOS OPERATIVOS
2017 20186
Bs Bs
Operaciones de cambio y arbitraje 177,564 45,536
Ingresos por gastos recuperados . 363 418,281
Ingresos por servicios varios 307,004 238,034
Ingresos por la generacién de crédito fiscal 6,780 9,936
Otros Ingresos operativos Diversos (1) 289,140 234,777
L
Totales 780,851 946,564

(1) Corresponde a comisipn percibida .de acuerdo al detalle adjunto,
proveniente por la recepcion de financiamiento del exterior de OIKO

CREDIT Y TRUPLE JUMP, recibido en el Banco Union.

OTROS GASTOS OPERATIVOS 2017 2016

Bs Bs
Comisiones por servicios 50,437 225,253
Perdidas por Invers. En otras entidades no Financieras - 2,630
Gastos operativos diversos : 583.134 538.087
Totales 633,571 765,970
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La composicion de Gastos operativos diversos al 31 de diciembre del 2017 v

2016 es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
Perdida por operaciones de cambio y arbitraje 365,908 538,087
Otros Gastos Operativos 217,226 -
Totales 583,134 538,067

Ingfesos V gastos extraordinarios y de gestiones anteriores

La composiciéﬁ del grupo al 31 de diciembre del 2017 v 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
INGRESOS GESTIONES ANTERIORES
Ingresos de gestiones anteriores - -
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
Gastos de gestiones anteriores 34,452 7,845
34,452 7,845

Gastos de administracion

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente;

2017 2016
Bs Bs
Gastos de personal 30,527,029 27,893,800
Servicios contratados 2,152,718 1,854,582
Sequros 258,092 247962
Comunicaciones y traslados 1,728,278 1,585,288
impuesios 1,072,479 1,854 079
Mantenimiento y reparaciones 427,578 410,694
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso 1,304,435 1,163,069
Amortizacion de cargos diferidos 100,221 98,658
Otros gastos de administracién (1) 4 589,579 4.076.859
Totales 42,161,409 39,374,991

(1) La composicién. de “Otros Gastos de Administracién “ al 31 de diciembre del

2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs

Otros Gastos de Administracion:
Gastos notarialés y judiciales - s 29,004 53,499
Alguileres 3,141,235 2,762 234
Energia eléctrica Agua y calefaccion 312,307 261,388
Papeleria, utiles y materiales de servicio 506,409 446,091
Suscripciones y afiliaciones 37121 48,342
Propaganda y publicidad 111,781 - 58,220
Aportes a la Autoridad de supervision del Sistema .
Financiero 258,630 ;. B
Appries a otras entidades i - 267,961
Multas Autoridad de Supervision del sistema Financiero 450 -
Gastos de comunicacion y publicaciones en prensa 42,8889 25,376
Diversos y 148,753 153,738
Totales 4,589 579 4,076,859
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Impuesto s las Utilidades de las Empresas

Segun Ley 843 y DS. 24051, se determina ¢l cilculo del Impuesto sobre las
Uulidades de las Empresas determinando Bs1.078.057.

El IUE adicional se determiné en funcién lo exigido en la RND. 101700000028,
cuando el Coeficiente de Rentabilidad (Utilidad Neta Imponible/Patrimonio)
excede ¢l 6% se debe pagar €l 25 % mas adicienal al IUE. Se determind un
coeficiente de rentabilidad del 10.30 %, el IUE adicional es de Bs1.078.057.

El total ITUE determinado por la gesdon 2017 es Bs2.156.114.

Cuentas contingentes

Al 31 de diciembre del 2017 y

2016, FUBODE IFD no cuenta con cuentas
contngentes, '

Cuentas de orden

La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
Valores y bienes recibidos en custodia (1) 28,843,960 29,064,593
Garantias recibidas 168,471,238 277,196,695
Documentos y valores de la entidad 54,674,272 108,357,600
Cuentas incobrables castigadas y condonadas 8,828,701 8,184 826
Productos en suspensc 2,448,229 1,837,152
Totales 263,264,400 424,140,866

(1) Por el lapso de cuatro gestones FUBODE IFD viene administrando los
fondos de ahotros de los clientes de Banca Comunal, con el propdsito de dar
cumplimiento a la normativa dispuesta por ASFI, nuestra entidad presenté a
esta instancia una propuesta referida a la administracion delegada del ahorro
proveniente de nuestros clientes que conforman el grupo comunal, la misma
sustentada en: creacion de cuentas unicas a nivel de agencias, cada una de
estas cuentas a su vez estan respaldadas en mayores auxiliares abiertos para
cada uno de los grupos comunales, los fondos son transferidos desde nuestras
cuentas institucionales una vez recepcionado dichos fondos en nuestras cajas
de manera electronica a las cuentas unicas dentro de un plazo méximo de 48
horas.

(2) !

Los fondos wransferidos hacia estas cuentas solo pueden ser utilizados para cl
pago del crédito y/o la devolucidn de ganancias y ahorros, previamente los
mismos se transficren 2 las cuentas institucionales para que desde nuestras
cajas nuestros clientes retiren los mismos, con ¢l propésito de asegurar el
correcto manejo de los mismos nuestra entddad ha provisto poderes a
nuestros funcionarios para que administren el mismo; todos estos fondos
estan depositados en el Banco BISA a nombre de FUBODE IFD vy
registrados en cuentas de orden. Este procedimiento ha sido autorizado por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI mediante N° de
«Tramite, T-462939 de fecha 23 de septiembre del 2013.
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Y)

Pawimonios Autonomos

La entidad no mantiene operaciones que deban ser registradas en esta cuenta
contable al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

NOTA 9. Patrimonio

a)

b)

c)

Capital Social
Certificados de capital fundacional

En fecha 31 de marzo de 2015, mediante CIRCULAR ASFI/292/2015 Ia
Autoridad del Sistema Financiero - ASFI emita la disposicion en el cambio en el
MANUAL DE CUENTAS PARA ENTIDADES FINANCIERAS, en lo
referido al tema de PATRIMONIO, por lo que incorpora la cuenta:

311.06 "CERTIFICADO DE CAPITAL FUNDACIONAL (INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE DESARROLLO)", incorporando la sub cuenta para el
registro del capiral fundacional que forma parte del Capital Social de la IFD.

Es asi que FUBODE IFD, en aplicacién a dicha Circular, procede al ajuste
contable de la cuenta 310 DONACIONES NO CAPITALIZABLES, a la cuenta
311.06, CERTIFICADOS DE CAPITAL FUNDACIONAL, conforme el
siguienté detalle:

2017 2016
Bs Bs
Capital Social 46,188,937 41,413,367
Reservas 4,381,045 3,746,961
Resultados Acumulados 4.130,977 5,409,654
PATRIMONIO 54,700,959 50,569,982

Al 31 de diciembre del 2017, la capitalizacién de Excedentes con relacién a los
resultados acumulados, de las gestiones 2014 y 2016, descontando el 10% de la
reserva ha sido efectuada al 100%. Importe que asciende a Bs4, 775,569.85

Aportes no capitalizables

Al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016, FUBODE IFD no
cuenta con aportes no capitalizados.

e

Reservas

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 393 de setvicios financieros en su Articulo
421 debe destinarse, por lo menos un 10% de sus utilidades liquidas anuales.

\

Es en ese sentida' que al 31 de diciembre del 2017 FUBODE IFD tiene constituido
como teserva el equivalente al 10% de los resultados de las gestiones 2014 y 2016.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la reserva legal asciende a Bs4,381,045 y
Bs3,746,961 respectivamente.
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NOTA 10. Ponderacion de activos y suficiencia patrimonial

La ponderacion de activos es la siguiente:

Al 31 de diciembre del 2017:

DETERMINACION DEL COEFICIENTE DE ADECUACION
PATRIMONIAL INDIVIDUAL

FUBODE IFD

DETERMINACION DEL COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL

CATEGORIA |
CATEGORIA II
CATEGORIA 11
CATEGORIA IV
CATEGORIAV
CATEGORIA VI

TOTALES

AL: 31-12-2017

Nombre Saldo Activo Coef. Activo Comput.
ACTIVOS SIN RIESGO 0 % 2,183,798.07 0.00 0.00
ACTIVOS CON RIESGO DEL 10 % 0.00 10.00 0.00
ACTIVOS CON RIESGO DEL 20 % 13,470,161.66  20.00 2,694,032.35
ACTIVOS CON RIESGO DEL 50 % 666,026.79 50.00 333,013.40
ACTIVOS CON RIESGO DEL 75 % 625,555.19 75.00 469,166.40
ACTIVOS CON RIESGO DEL 100% 253,724,262,55 100.00 253.724,262.55

10% SOBRE ACTIVO COMPUTABLE

CAPITAL REGULATORIO

EXCEDENTE /(DEFICIT) PATRIMONIAL
COEFICIENTE DE SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre del 2016:

270,669,804.26

257,220,474.70
25,722,047 .47
50,569,982.00
24,847,934.53
19.66

DETERMINACION DEL COEFICIENTE DE ADECUACION
PATRIMONIAL INDIVIDUAL

CATEGORIAI!

CATEGORIA I
CATEGORIA IV
CATEGORIA V
CATEGORIA VI

FUBODE IFD
DETERMINACION DEL COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL

AL: 31-12-2016
Nombre Saldo Activo Coef. Activo Comput.
ACTIVOS SIN RIESGO 0 % 4611,677.59 0.00 0.00
ACTIVOS CON RIESGO DEL 10 % 0.00 10.00 0.00
ACTIVOS CON RIESGO DEL 20 % 15,260,328.07 20.00 3,052,065.60
ACTIVOS CON RIESGO DEL 50 % 627,755.66 50.00 313,877.84
ACTIVOS CON RIESGO DEL 75 % 432,669.14 75.00 324,501.85
ACTIVOS CON RIESGQ DEL 100% 240.780,435.98 100.00  240,780,436.98

[ ——

TOTALES

10% SOBRE ACTIVO COMPUTABLE

CAPITAL REGULATORIOQ

EXCEDENTE /(DEFICIT) PATRIMONIAL
COEFICIENTE DE SUFICIENCIA PATRIMONIAL

NOTA 11. Contingencias

261,712,867.44

244 470,882.27
24 447 088.23
435,158.564.00
20,711 475.77

18.47

Al 31 de diciembre del 2017, FUBODE IFD declara no tener contingencias.

-
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NOTA 12. Hechos Posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2017 no se han producido hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13. Consolidacién de Estados Financieros

FUBODE IFD no cuenta con filiales o subsidiarias, por lo tanto, no corresponde la
consolidacion de estados financieros.

e — ,,_,,./ %

\ic&fmthia Butron Vasquez Li vendafo Mollinedo Lic. Ferfiahdo Tofez Ontiveros
Jefe de Contabilidad rente de Operaciones erentg Lseneral
/
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ANEXO IV

ESTADOS FINANCIEROS DE FUBODE
IFD AL 30 DE JUNIO DE 2018



—
bode

IFD

FUBODE IFD

AL 30 DE JUNIO DEL 2018

En Bolivianos

ACTIVO
110.00 Disponibilidades
120.00 Inversiones temporarias
130.00 Cartera
131.00 Cartera vigente
133.00 Cartera vencida
134.00 Cartera en ejecucion
135.00 Cartera reprogramada o reestructurada Vigente
136.00 Cartera Reprogramada o reestructurada Vencida
137.00 Cartera Reprogramada o reestruccturada en Ejecucion
138.00 Productos devengados por cobrar cartera
139.00 Prevision para cartera Incobrable
140.00 Otras cuentas por cobrar (neto de prevision)
150.00 Bienes realizables
160.00 Inversiones permanentes
170.00 Bienes de uso (neto)
180.00 Otros activos
100.00 ACTIVO

PASIVO
210.00 Obligaciones con el publico
220.00 Obligaciones con instituciones fiscales
230.00 Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
240.00 Otras cuentas por pagar
250.00 Previsiones
260.00 Valores en circulacion
270.00 Obligaciones subordinadas
200.00 PASIVO

PATRIMONIO
310.00 Capital Social
320.00 Aportes no capitalizados
330.00 Ajustes al patrimonio
340.00 Reservas
350.00 Resultados acumulados
300.00 PATRIMONIO
= TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

600.00 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
700.00 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS
800.00 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

900.00 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

30/6/2018
En Bolivinos En Dolares

39,725,259 5,790,854
39,768 5,797
235,724,312 34 362,145
239,778,633 34,953,153
2,870,352 418,419
5,851,181 852,942
192,022 27,992
19,478 2,839
3,943,379 574 837
(16,930,733) (2,468,037)
1,722,491 251,092
76,260 0 i 75 o
4,692 366 684,018
853,366 95,243
282,633,823 41,200,266
215,823,206 31,461,109
8,277,462 1,206,627
2,610,086 380,479
226,710,754 33,048,215
49,908,817 7,275,046
4,794 143 698,855
1,222,110, 178,150
55,923,069 8,152,051
282,633,823 41,200,266
240,255,838 35,022,717
(240,255,838) (35,022,717)




bode

iIFD FUBODE IFD
AL 30 DE JUNIO DEL 2018

En Bolivianos

510.00 INGRESOS FINANCIEROS

410.00 GASTOS FINANCIEROS

€C0.00 RESULTADO FINANCIERO BRUTO

540.00 OTROS INGRESOS OPERATIVOS

440.00 OTROS GASTOS OPERATIVOS

€C0.01 RESULTADO DE OPERACION BRUTO

530.00 RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

430.00 CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
€C0.02 RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES

450.00 GASTOS DE ADMINISTRACION

€C0.03 RESULTADO DE OPERACION NETO

520.00 AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR

420.00 CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO ¥ MANTENIMIENTO DE VALOR

€C0.04 RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR
570.00 INGRESOS EXTRAORDINARIOS

470,00 GASTOS EXTRAORDINARIOS

€€0.05 RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES
580.00 INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

480.00 GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

€C0.06 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTE CONTABLE POR EFECTO DE INFLACION
590.00 ABONOS POR AJUSTE POR INFLACION

490.00 CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION

€C0.08 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

460.00 IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS IUE

€C0.07 RESULTADO NETO DE LA GESTION

>
6

Cinthia Bitron Vasquez
JEFE DE CONTABILIDAR
Py poE i

30/6/2018

En Bolivianos En Dolares
31,741,562 4,627,050
(6,583,080) (959,633)
25,158,482 3,667,417
187,812 27,378
(255,301) (37,216)
25,090,993 3,657,579
27,682,563 4,035,359
(29,308,281) (4,285.464)
23,375,276 3,407,475
(22,489,362) (3.278,333)
885,914 129,142
885,915 129,142
885,915 129,142
79,242 11,551
256,953 37,457
1,222,110 178,150
1,222,110 178,150
1,222,110 178,150
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ANEXOV

MODELO DE CONTRATO
COMPLEMENTARIO
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PRIMERA: PARTES. Son partes del presente contrato:

1.1.

1.2.

BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., con Matricula del Registro de Comercio
(administrado por FUNDEMPRESA) N2 00013737 y Numero de ldentificacidon Tributaria (NIT)
1002807025 con domicilio en la Avenida Arce N2 2631 Edificio Multicine Piso 15 zona Sopocachi
de la ciudad de La Paz, legalmente representada por los sefores WILDER HUMBERTO BARRIOS
SILES con Cédula de Identidad N2 3380170 LP, actuando en su calidad de Gerente General y
Apoderado Clase “A” y SERGIO FABIAN VISCARRA LUJAN con Cédula de Identidad N2 4824367 LP,
actuando en su calidad de Apoderado Clase “B”, ambos en virtud al poder conferido mediante
Escritura Publica N2 333/2018 de 15 de febrero de 2018, protocolizado ante Notaria de Fe Publica
N2 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafo, del Distrito Judicial de La Paz, en adelante la
“Sociedad de Titularizacion” o “BISA ST”; y,

FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
(FUBODE IFD), cuya personalidad juridica se encuentra reconocida mediante Resolucidn
Ministerial N° 784 de 7 de septiembre de 2016, emitida por el Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas, con licencia de funcionamiento otorgada por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero ASFI/021/2016 de fecha 9 de septiembre de 2016, con NIT 1020781023, con
domicilio en la Calle José de la Reza esquina Espafia N° 292 de la ciudad de Cochabamba,
representada en el presente acto por LUIS FERNANDO TORREZ ONTIVEROS con Cédula de
Identidad N2 3068471 OR, actuando en su calidad de Gerente General y JUAN MARKO
AVENDANO MOLLINEDO con Cédula de Identidad N2 2726330 OR, actuando en su calidad de
Gerente de Operaciones, en mérito al Testimonio de Poder N° 227/2017 de fecha 13 de
diciembre de 2017, otorgado ante la Notaria de Fe Publica N° 23 a cargo de la Dra. Claudia
Faviola Nogales Andrade de Ramirez, del Distrito Judicial de Cochabamba, en adelante
“FUBODE” o “FUBODE IFD”.

SEGUNDA: GLOSARIO DE TERMINOS.

2.1.

2.2.
2.3.

2.4,
2.5.

Asamblea de Tenedores: Es el maximo érgano de decision del Patrimonio Auténomo, a través
del cual los tenedores de los valores emitidos en procesos de titularizacion expresan su
voluntad.

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Auditor independiente: Contratado para la realizacién de auditorias externas a los Estados
Financieros del Patrimonio Auténomo, este debe ser independiente, inscrito y registrado en el
RMV de la ASFI.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Contrato de Derecho de Compra de Pagarés (Derecho de Compra): Es el acuerdo suscrito entre
FUBODE IFD y BISA ST, mediante el cual FUBODE IFD otorga a favor de BISA ST el derecho de
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2.6.

2.7.
2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

compra de Pagarés y al mismo tiempo, asume el compromiso de emitir los Pagarés a favor del
Patrimonio Auténomo.

Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés, de
Constitucion de un Patrimonio Autonomo y de su Administracién (Declaracion Unilateral):
Acto unilateral irrevocable de cesiéon del Derecho de Compra realizado por BISA ST, como
consecuencia del Derecho de compra, en el que se han establecido las reglas particulares a las que
se sujeta el proceso de titularizacién, la constitucion del Patrimonio Auténomo y su
administracidn.

EDV: Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD): Son organizaciones sin fines de lucro, con
personalidad juridica propia, creada con el objeto de prestar servicios financieros con un enfoque
integral que incluye gestién social, buscando incidir favorablemente en el progreso econédmico y
social de personas y organizaciones, asi como contribuir al desarrollo sostenible del pequefio
productor agropecuario, piscicola y forestal maderable y no maderable, y de la micro y pequeiia
empresa, principalmente del drea rural y periurbana, en el marco de la Ley de Servicios Financieros
y demas reglamentacion emitida por la ASFI.

Pagaré: Es un titulo valor que contiene una promesa incondicional de pago, mediante el cual la
persona que lo suscribe se obliga a un pago en favor de un acreedor. A efectos del presente
contrato son los pagarés suscritos por FUBODE IFD en favor del Patrimonio Auténomo BISA ST —
FUBODE IFD, de acuerdo a las normas contempladas en el Cédigo de Comercio, el presente
contrato y el Contrato de Derecho de Compra.

Patrimonio Autéonomo BISA ST - FUBODE IFD (Patrimonio Auténomo): Es el constituido con la
Cesion Irrevocable del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés para el propdsito de que, con
cargo al Patrimonio Auténomo, se emitan Valores de Titularizacidon de Oferta Publica.

Representante de Tenedores: Es el representante comun de los tenedores de valores de
titularizacién que puede ser una persona individual o colectiva. Designada inicialmente por BISA
ST, que podrd ser removida por la Asamblea de Tenedores.

RMV: Registro del Mercado de Valores de la ASFI.

Suscripcion o emision de los pagarés: Corresponde al momento en el que los pagarés seran
emitidos por FUBODE IFD adquieren fuerza ejecutiva.

Tenedores de Valores: Es la persona individual o colectiva que posee uno o mas Valores de
Titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Autdbnomo y puede participar con voz y voto en
la Asamblea de Tenedores.

Titularizacion: Proceso por el cual bienes o activos (presentes o futuros) con caracteristicas

comunes, que generen flujo de caja son agrupados para ser cedidos a un Patrimonio Auténomo



sociedad de titularizacionl:1 LY.y =2 V] :Te]s] ]3]

administrado por una Sociedad de Titularizaciéon, que sirve de respaldo a la emisién de valores

de titularizacién de oferta publica.

2.16. Titularizacion del Derecho de Compra de Activos: En el marco de lo establecido por la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores respecto a Regulacién de Procesos de
Titularizacidn a partir de la Cesidn del Derecho de Compra de Activos, el proceso de titularizacion
consiste en la cesién del Derecho de Compra de Activos a un Patrimonio Auténomo con el
propésito de emitir a su cargo Valores de Titularizacién para su oferta publica.

2.17. Valores de Titularizacidn BISA ST — FUBODE IFD (Valores de Titularizacion): En el marco de lo
sefialado por el Articulo 83 de la Ley del Mercado de Valores y Articulo 2, Seccién 1, Capitulo IX,
Titulo I, Libro 32 de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, son aquellos valores
emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo BISA ST —FUBODE IFD en fecha , son de
contenido crediticio al incorporar el derecho a percibir el pago del capital y de los rendimientos

financieros, y de oferta publica.

Todos los otros términos no descritos en este acapite tendran el significado establecido en la Ley del
Mercado de Valores y demds normas relacionadas que prevaleceran sobre el presente Contrato

Complementario y sus Anexos.
TERCERA: ANTECEDENTES.

Mediante Escritura Publica correspondiente al Testimonio N° de fecha otorgado ante
Notaria N° acargo de , FUBODE IFD y BISA ST suscribieron un Contrato de Derecho de
Compra de Pagarés por el cual FUBODE IFD, de manera libre y voluntaria, otorgé a favor de BISA ST

el derecho de compra de Pagarés, asumiendo el compromiso de emitir Pagarés a un Patrimonio

Auténomo.
Mediante Declaracién Unilateral correspondiente al Testimonio N° de fecha ante
Notaria N° a cargo de , BISA ST procedid a la cesidn absoluta en términos juridicos,

contables y oponible a terceros, del Derecho de Compra al Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE
IFD. El ejercicio del derecho de compra del activo por parte del Patrimonio Auténomo BISA ST —

FUBODE IFD implica la compra de los Pagarés a ser emitidos por FUBODE IFD.

Mediante carta ASFI/DSR IlI/R-237558/2017 de fecha 6 de diciembre de 2017, ASFI emitié No
Objecion a FUBODE IFD para emitir pagarés sin oferta publica a favor del Patrimonio Auténomo

representado por BISA ST.
CUARTA: OBIJETO.

El presente contrato tiene por objeto establecer los términos y condiciones de la compra de pagarés
suscritos por FUBODE IFD, por parte del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE IFD, administrado
por BISA ST, de acuerdo al siguiente detalle: Bs. -~ 00/100 Bolivianos) que representan
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00/100 Bolivianos), haciendo un total de

el capital, mdas el monto por intereses de Bs. (

Bs. ( 00/100 Bolivianos).
QUINTA: TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS PAGARES.
5.1. Condiciones de emision de los Pagarés:

FUBODE IFD suscribi6 los Pagarés bajo los siguientes términos y condiciones:

Tipo de instrumento:

Pagarés sin oferta publica

total del capital
representado en los Pagarés:

Monto

Bs. ~ 00/100 Bolivianos)

Tipo de interés de los Pagarés:

El interés serd nominal, anual y fijo; y comenzard a
devengarse a partir de la fecha de suscripcion.

Tasa de interés:

Féormula para el cdlculo de los
intereses:

Los intereses serdan calculados sobre la base del afo
comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para
dicho calculo se detalla a continuacidn:
Ti * Pl
360 )

IP=K*<

Dénde:

IP = Intereses del Pagaré

K = Valor Nominal del Pagaré

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del Pagaré (nimero de dias calendario)

Plazo de los pagarés:

Se detalla en la tabla N2 1

Modalidad de otorgamiento de los

A fecha fija, de acuerdo al numeral 2 del articulo 593 del

Pagarés: Cddigo de Comercio.
Forma de circulaciéon de los
) Ala orden.
Pagares:
Fecha de vencimiento de los

Pagarés:

Se detalla en la tabla N2 1

Pago incondicional de los Pagarés:

FUBODE
incondicional de pagar la suma de dinero determinada en

IFD asume el compromiso y la promesa

cada Pagaré.

Lugar y forma de pago de los

En el domicilio de BISA ST, en la cuenta y Banco que ésta

Pagarés: indique oportunamente.
Lugar de suscripcion de los .
i En el domicilio de FUBODE IFD.
Pagareés:
Fecha de suscripcion de los
pagarés:

Firma de los Pagarés:

Cada uno de los pagarés sera suscrito por los sefiores: Luis

Fernando Torrez Ontiveros en calidad de Gerente General y
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Juan Marko Avendario Mollinedo en calidad de Gerente de

Operaciones, de FUBODE IFD, en mérito al Acta de Junta
General Extraordinaria de fecha 17 de noviembre de 2017.

Protesto de los Pagarés: De acuerdo a las normas del Cédigo de Comercio.

5.1.1. En virtud a que el Pagaré es un valor abstracto, literal, auténomo y tiene caracter de Titulo
Ejecutivo, su cobro mediante un proceso ejecutivo (u otro que defina BISA ST), serd
totalmente independiente de este documento o de cualquier otro documento, convenio o

contrato.

5.1.2. Ademas, cada uno de los Pagarés es emitido de acuerdo a la fecha que se alcanzé el objetivo
de colocacién contemplado en la siguiente tabla que detalla la numeracion, fecha de
vencimiento, plazo, monto de capital que representa cada Pagaré, monto de intereses y el

valor total de cada Pagaré:

TABLA N2 1. Caracteristicas de los Pagarés, Emision.

5.1.3. En caso de incumplimiento al pago debido en la fecha prevista en cada Pagaré, FUBODE IFD
pagard al Patrimonio Autéonomo, desde la fecha en que debia realizarse el pago y hasta la
fecha en que el monto adeudado sea pagado, una penalidad equivalente a 2% (Dos por
ciento) mensual por dia de retraso calculada sobre el monto a capital del Pagaré vencido
gue estd pendiente de pago. El monto correspondiente a esta penalidad sera depositado en

una cuenta denominada Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo.

5.1.4. Los recursos obtenidos por FUBODE IFD como producto de la emisién de Pagarés, seran
exclusivamente empleados para sus operaciones crediticias habituales y/o para el pago de

deudas con financiadores.

5.2. COBRO DE LOS PAGARES:
En la fecha de vencimiento de cada uno de los Pagarés, el cobro serd realizado por BISA ST en

representacién del Patrimonio Auténomo y a favor de éste.
5.3. PAGO ANTICIPADO:
5.3.1. Pago anticipado de Pagarés por FUBODE IFD.

Los Pagarés emitidos podran ser redimidos en cualquier momento por FUBODE IFD bajo las

siguientes condiciones y procedimiento:

5.3.1.1. FUBODE IFD notificara por escrito que efectuara el pago de la totalidad de los Pagarés
emitidos a favor del Patrimonio Auténomo pendientes de vencimiento a BISA ST. La

solicitud recibida por BISA ST debera contener la fecha en la que se efectuara el pago de los
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pagarés y la misma no podra ser inferior a cuarenta y cinco (45) dias calendario de recibida

la solicitud. En la comunicacion se solicitara a BISA ST efectue la liquidacidn final por los
conceptos de: comisiones pendientes a BISA ST por el plazo originalmente establecido,
otros egresos y gastos, penalidades, intereses y capital a la fecha del rescate anticipado de

la totalidad de los Valores de Titularizacion.

5.3.1.2. Recibida la solicitud por BISA ST, esta entidad emitira la liquidacién solicitada tomando en
cuenta el pago por los conceptos descritos en numeral 5.3.1.1, asi como el pago del capital
e interés contenidos en los pagarés, este pago deberd ser efectuado por FUBODE IFD con
una antelacién minima de veinte (20) dias calendario a la fecha efectiva para el rescate

anticipado de la totalidad de los pagarés pendientes de vencimiento.

5.3.1.3. El monto del pago anticipado del total de los Pagarés al Patrimonio Auténomo debera incluir
el monto del capital mas intereses de los Valores de Titularizacion a la fecha de redencién.
Asimismo, FUBODE IFD deberd cancelar: comisiones pendientes a BISA ST por el plazo
originalmente establecido, otros egresos y gastos, penalidades y el pago de una

compensacion por prepago de los Valores de Titularizacion (detallado en el Anexo 1).
5.3.2. Pago anticipado de Valores de Titularizacion por BISA ST.

5.3.2.1. Como efecto del pago anticipado de los Pagarés, BISA ST realizara el rescate anticipado de
la totalidad de los Valores de Titularizacion en circulacion emitidos con cargo al Patrimonio
Auténomo, una vez que FUBODE IFD cumpla todos los compromisos mencionados en el

numeral 5.3.1.
SEXTA: VIGENCIA DEL PRESENTE CONTRATO.

El presente contrato entrara en vigencia desde el momento de su suscripcién y tendra duracion
hasta el pago total de los Pagarés suscritos por FUBODE IFD de acuerdo a lo establecido en el cuadro

detallado en la Tabla 1 del presente contrato.
SEPTIMA: PROTESTO.

La falta de pago de cualquier Pagaré en la fecha de su vencimiento dara lugar al protesto y se

procedera de acuerdo a lo establecido en el Cédigo de Comercio y normas aplicables.
OCTAVA: DECLARACIONES EXPRESAS DE FUBODE IFD.

Los representantes legales de FUBODE IFD identificados en la cldusula Primera, declaran

expresamente que:

8.1. FUBODE IFD esta constituida de acuerdo con las Leyes del Estado Plurinacional de Bolivia y
cuenta con todas las autorizaciones necesarias para llevar a cabo legalmente las actividades

que realiza.
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

Todas las autorizaciones y/o resoluciones necesarias para suscribir los Pagarés y cualquier otro
documento que deba suscribir o emitir con relacidon a los Pagarés, han sido debidamente
autorizadas y aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Asociados de FUBODE IFD, que
constituye el maximo érgano de decisién, cuya acta se adjunta a este documento como Anexo

2; y que dichas autorizaciones y/o resoluciones se encuentran vigentes.

FUBODE IFD no requiere del consentimiento ni aprobacién de acreedor alguno y tampoco esta
obligada a efectuar notificacién alguna para la emisién de Pagarés en los términos del Contrato

de Derecho de Compra de Pagarés y de este Contrato.

El Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, este Contrato Complementario y los Pagarés

generan obligaciones legalmente validas y exigibles.

El incumplimiento y/o cesacién de pagos de una o mas obligaciones liquidas y exigibles

contenidas en los pagarés es una causal de intervencién por parte de ASFI.

La suscripcion del presente Contrato no implica el incumplimiento o violaciéon de la Ley,
normativa regulatoria, norma societaria, norma interna, contrato, compromisos, ni genera

conflicto de intereses.

A la fecha de firma de este Contrato FUBODE IFD no cuenta con ninguna nota de cargo del
Servicio de Impuestos Nacionales ni se encuentra involucrada en proceso contencioso
tributario alguno, ni se encuentra en mora o ejecucién de cualquier otra obligacion, ni obligada
o intimada a cumplir con el pago de multa o recargo alguno o sea pasible a contingencia alguna,
equivalente al 10% (Diez por ciento) o en mayor porcentaje del valor del patrimonio de FUBODE

IFD segun el ultimo registro contable.

Todas sus propiedades y otros activos no financieros necesarios para un desempefo normal de
las operaciones de FUBODE IFD cuentan con una péliza de seguro vigente, contratada con una
compafia de seguros que cuenta con una calificacidn de riesgo local minima de A3 y que cubra

contra todo riesgo.

No se encuentra bajo ninglin proceso contencioso judicial o extrajudicial seguido en contra de
FUBODE IFD, cuyo eventual fallo desfavorable pudiese generar un contingente o pérdida

equivalente al 10% (Diez por ciento) o mas del patrimonio de FUBODE IFD.

8.10. Toda informacion financiera y/u operativa que haya sido remitida o vaya a ser remitida a BISA

ST, como consecuencia de la emisidon de Pagarés a favor de un Patrimonio Auténomo, es
fidedigna, veraz, completa y representa la verdadera situacion patrimonial y financiera de
FUBODE IFD.
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8.11. Al vencimiento del plazo fijado para cada Pagaré, la obligacién de FUBODE IFD de pagar el

monto adeudado se hard liquida y exigible.

8.12. La obligacidon de FUBODE IFD de cancelar los Pagarés es autdnoma e incondicional, por tanto,
su cumplimiento no depende ni esta sujeta a que los acreedores/clientes de FUBODE IFD

cancelen sus créditos.

8.13. En caso de incumplimiento de pago en la fecha de vencimiento del Pagaré, FUBODE IFD
reconoce que deberd cancelar una penalidad a favor del Patrimonio Auténomo, de acuerdo a

lo dispuesto en este Contrato Complementario.

8.14. La emisidn de los pagarés y/o la cesion de los derechos emergentes del presente Contrato por
FUBODE IFD no implica que esta institucion sea Originador en la presente titularizacion ni sea

considerada como tal.
NOVENA: OBLIGACIONES DE FUBODE IFD.
Por su parte, FUBODE IFD asume el cumplimiento de las siguientes obligaciones:

9.1. Aplicar los recursos que obtenga de la compra de los Pagarés para sus operaciones crediticias

habituales y/o el pago de deudas con financiadores.

9.2. Mantener registros contables y procedimientos adecuados para el normal desarrollo de sus

operaciones.

9.3. Efectuar su auditoria externa anual con las normas aplicables, por un auditor independiente

inscrito y registrado en el RMV de la ASFI.

9.4. No apartarse en ningin momento de sus politicas generales de otorgamiento y gestién de
créditos, del cumplimiento de las disposiciones aplicables al efecto y de las sanas practicas y

usos bancarios.

9.5. Mantener y renovar con la debida oportunidad, la vigencia plena de todas las autorizaciones y
registros requeridos, cumplir y observar todas las normas legales y reglamentarias que rigen

sus actuaciones en todos sus aspectos.

9.6. Informar a BISA ST con la debida oportunidad cualquier situacién relevante que pudiese afectar
en forma adversa su capacidad para cumplir adecuadamente todas las obligaciones asumidas

en la emision de Pagarés.

9.7. Mantener vigentes en todo momento todas sus polizas de seguros a las que se hacen referencia

en el numeral 8.8 de la clausula anterior.

9.8. Mantener y preservar en dptimas condiciones y en buen estado de funcionamiento todos los

bienes necesarios o utiles para conducir adecuadamente sus negocios.
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9.9. Realizar las reuniones, Juntas y Comités previstos en los Estatutos de FUBODE IFD vy

reglamentos, normativa emitida por la ASFI, de acuerdo con las necesidades de gestion de la
Fundacidn, después de los cuales debera informar a BISA ST cualquier tema relevante que
pudiera afectar en forma adversa su capacidad para cumplir adecuadamente todas las
obligaciones asumidas en la emisién de Pagarés, hasta el dia siguiente habil de la fecha de

celebracion.

9.10. Suministrar al Representante de Tenedores y a BISA ST, dentro de los veinte (20) dias
calendario siguientes al cierre de cada mes, un ejemplar de los estados financieros no
auditados y dentro de los ciento veinte (120) dias calendario siguientes al cierre de cada

ejercicio anual, un ejemplar de los estados financieros auditados por Auditoria Externa.

9.11. Presentar al Representante de Tenedores y a BISA ST hechos relevantes (como si fuera un
emisor del Mercado de Valores) ante cualquier acontecimiento que pueda afectar o influir en
la decisidn de invertir en los Valores de Titularizacidn emitidos o que pueda alterar el precio

de sus Valores en el mercado.

9.12. En caso que FUBODE IFD contara con Calificacién de Riesgo, suministrar al Representante
Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion emitidos por el Patrimonio Auténomo y a
BISA ST de forma trimestral los informes de la calificacidn de riesgo dentro los cinco (5) dias
habiles siguientes a la fecha indicada. Asimismo, deberd informar sobre cualquier cambio en

la calificacion de riesgo y/o tendencia al dia siguiente habil de conocida la misma.

9.13. Informar al Representante de Tenedores la variacién en la composicién de su capital social,
asi como el ingreso de asociados en calidad de aportantes de capital ordinario y/o cualquier
cambio igual o superior al 10% (Diez por ciento) en la composicidon de su capital social y/o

cualquier cambio en la administracion o direccion ejecutiva.

9.14. Defender cualquier accion legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por
cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar el normal

desarrollo de sus operaciones.
9.15. Pagar puntualmente, a su vencimiento, cada uno de los Pagarés.
9.16. Asistir a las Asambleas de Tenedores de acuerdo a la convocatoria realizada por BISA ST.

9.17. Pagar los gastos adicionales en que se incurra como consecuencia del rescate anticipado de

los valores de titularizacién.
9.18. Cumplir con los siguientes ratios financieros:

9.18.1. Ratio de Liquidez.
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Disponibilidades, + Inv.temporarias, + Recuperacion de cartera a CP,

- - = 0,60
Deuda financieraa CP,

Disponibilidades mds inversiones temporarias mds recuperacion de cartera a corto plazo
dividido entre deuda financiera a corto plazo mayor o igual a 60%.

Disponibilidades: representa el dinero efectivo en caja, bancos del pais o exterior.

Inversiones temporarias: representan las inversiones en otras entidades de
intermediacion financiera, depdsitos en el Banco Central de Bolivia y los valores
representativos de deuda adquiridos por la entidad.

Recuperacion de cartera a CP: Representa las proyecciones de la recuperacién de
capital de la cartera de créditos dentro de los 360 dias calendario siguientes a la
fecha de cdlculo de FUBODE IFD, basadas en supuestos debidamente justificados.
No debe considerarse la cartera en ejecucién.

Deuda financiera a CP: Representa las obligaciones financieras a capital de FUBODE
IFD dentro de los 360 dias calendario siguientes a la fecha de célculo.

n: es el periodo al cual corresponde el calculo.

9.18.2. Coeficiente de Adecuacion Patrimonial.

Capital Regulatorio,

. - = 0,11
Total Activo de Riesgo Computable,

Capital Regulatorio dividido entre el Total Activo de Riesgo Computable es mayor o igual
al 11%.

Doénde:

Capital Regulatorio: Corresponde al calculo de Capital Regulatorio de FUBODE IFD
enviado por ASFl segln el Anexo N24, Capitulo I, Titulo VI, Libro 32 de la Recopilaciéon

de Normas para Servicios Financieros.

Total Activo de Riesgo Computable: Representan las cuentas del activo multiplicado

por el porcentaje de riesgo que representan, de acuerdo a normativa vigente.
n: es el periodo al cual corresponde el célculo.

9.18.3. Ratio de Deuda.

Deuda Financiera,,

, , — = 1,00
Cartera Vigente ,, + Disponibilidades ,,

Deuda Financiera dividido entre Cartera Vigente mds Disponibilidades menor o igual a 1,00
veces (100%).

DONDE:
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Deuda Financiera: representa los pasivos financieros a corto y largo plazo.

Cartera Vigente: representa el monto de la cartera de créditos vigentes.
Disponibilidades: representa el dinero efectivo en caja, bancos del pais o exterior.
n: es el periodo al cual corresponde el cdlculo.

9.18.4. Ratio de Prevision.

Previsiones,,

= 1,00
Cartera en Mora,, —

Previsiones dividido entre Cartera en Mora mayor o igual a 1,00 veces (100%)
DONDE:

Previsiones: es el total de previsiones que realiza FUBODE IFD para el total de la cartera de

créditos.
Cartera en Mora: representa la suma de la Cartera Vencida mas la Cartera en Ejecucidn.
n: es el periodo al cual corresponde el célculo.

9.18.5. Ratio de Eficiencia Administrativa.

Gastos administrativos anualizados,

0,17

Activo,,
Gastos Administrativos anualizados dividido entre Activo menor o igual a 0,17 veces (17%).
DONDE:

Gastos Administrativos anualizados: representan los gastos del manejo y direccién
anualizados de FUBODE IFD.

Activo: representa la sumatoria de todas las cuentas pertenecientes al activo.
n: es el periodo al cual corresponde el célculo.

El cilculo de los ratios presentados anteriormente deberan ser remitidos a BISA ST trimestralmente
(marzo, junio, septiembre y diciembre) por FUBODE IFD dentro de los veinte (20) dias calendario

siguientes al cierre del periodo al que corresponde el célculo.
DECIMA: CUMPLIMIENTO DE COMPROMISOS.

FUBODE IFD, asume el compromiso de remitir al Representante de Tenedores y a BISA ST,
trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) y dentro de los veinte (20) dias calendario
siguientes al ultimo dia del trimestre, un informe en el que declare sobre el cumplimiento de

obligaciones asumidas en la cldusula anterior.
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En caso de incumplimiento a las obligaciones asumidas, FUBODE IFD debera remitir al

Representante de Tenedores y a BISA ST un informe de adecuacién detallando los pasos a seguir
para subsanar dicho incumplimiento, dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes de conocido
el hecho. La adecuacion debera ocurrir en el plazo maximo de sesenta (60) dias calendario

computados a partir de la fecha del informe de adecuacion.

Si transcurrido el plazo de adecuaciéon, FUBODE IFD no lograra subsanar el incumplimiento, BISA ST
o el Representante de Tenedores debera convocar a una Asamblea de Tenedores a quienes se

informara sobre la situacion de FUBODE IFD.

No obstante lo anterior, a partir del segundo incumplimiento a cualquiera de las obligaciones
asumidas por FUBODE IFD en la cldusula novena de este contrato, deberd cubrir el monto total de
todas las sanciones que originen a BISA ST y/o al Patrimonio Auténomo, ademas esta sujeto al pago
de una multa por parte de FUBODE IFD a favor del Patrimonio Auténomo de Bs. 50.000 (Cincuenta
mil 00/100 Bolivianos), que debera ser cancelada en el plazo de tres (3) dias habiles computables a

partir de la nota dirigida por BISA ST indicando la aplicacién de la multa.

El monto de la multa se depositard en una cuenta del Patrimonio Auténomo, denominada Cuenta
Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo, y de no haber sido aplicada conforme lo establecen el
numeral 2.33.1 y numeral 11.1 de la Declaracién Unilateral, el monto de la multa se mantendra

hasta la liquidacién del Patrimonio Auténomo.

Asimismo, el incumplimiento a cualquiera de las obligaciones asumidas por FUBODE IFD en este
documento, en las condiciones y tiempos pactados, la compromete al resarcimiento de los dafios y
perjuicios ocasionados como consecuencia directa o indirecta de dicho incumplimiento o retraso en
el cumplimiento de una obligacién, en los términos de lo previsto por el Codigo Civil, salvo que
FUBODE IFD pudiera probar que el incumplimiento o el retraso en el cumplimiento se debe a un

caso fortuito o fuerza mayor.
DECIMA PRIMERA: EXCLUSIVIDAD Y SECRETO PROFESIONAL.

FUBODE IFD se obliga a no gestionar ni desarrollar con otras personas o empresas, proyectos de
Emision de Valores de Titularizacion ni de constitucién de Fondos de Inversidn similares a la
estructura referida en el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, en la Declaracién Unilateral y
en este documento, durante un periodo de seis (6) meses posteriores a la fecha de firma de este

Contrato Complementario.
DECIMA SEGUNDA: CONFIDENCIALIDAD.

La parte que recibe la informacién de la otra, se compromete a mantener y respetar el caracter

confidencial, reservado y privado de toda la informacién que sea considerada confidencial. Para este
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efecto, las partes se comprometen a no revelar ni divulgar la informacidén confidencial recibida, salvo

obligacion legal o intimacién judicial que no pueda ser evitada por medios legales.

No obstante, las partes declaran que conocen el contenido de las normas del Mercado de Valores
boliviano sobre obligaciones de informacion para los inversionistas, intermediarios y reguladores, y
en ese sentido, se liberan entre ellas de toda la informacion considerada (o no) confidencial que

tuviera que ser difundida con motivo del proceso de titularizacién de los Pagarés.
DECIMA TERCERA: LEY Y JURISDICCION APLICABLES.

Este presente Contrato se encuentra sujeto a las leyes y jurisdiccion del Estado Plurinacional de

Bolivia.

Se aclara que la falta de pago de cualquier Pagaré en la fecha de su vencimiento, dara lugar a la
accion ejecutiva de acuerdo a lo establecido en el Cédigo de Comercio y en el Cédigo Procesal Civil

u otra via judicial que corresponda y determine BISA ST.
DECIMA CUARTA: FUERZA MAYOR O CASO FORTUITO.

No obstante lo anterior, las partes podran postergar el cumplimiento de cualquiera de las
obligaciones contraidas bajo este documento por circunstancias atribuibles a fuerza mayor o caso

fortuito.

Al efecto, se entiende por fuerza mayor todo acontecimiento que quede fuera del control razonable
y que ocurra sin culpa ni negligencia de cualquiera de las partes; y por caso fortuito todo fendmeno
de la naturaleza que no pudiese ser previsto por cualquiera de las partes o que, pudiendo ser

previsto, no pudiese ser evitado ni controlado.

La parte que estad imposibilitada de cumplir con cualquiera de las obligaciones contraidas bajo este
documento debido a fuerza mayor o caso fortuito, dard aviso a la otra parte en un plazo no mayor
a cinco (5) dias calendario de ocurrido, indicando las causas que motivan el incumplimiento,

debiendo las Partes adoptar medidas de comun acuerdo.

La Parte que por razones de fuerza mayor o caso fortuito, hubiera dejado de cumplir con sus
obligaciones, deberd reasumir el cumplimiento de las mismas tan pronto sea razonablemente

posible, después de que dicha causa haya sido superada.
DECIMA QUINTA: MORA, PLAZO VENCIDO Y FUERZA EJECUTIVA.

Sin perjuicio de la fuerza ejecutiva de los Pagarés, cuando se trate de la aplicacién de la penalidad
sefialada en las clausula Décima del presente contrato, se establece que la suma de dinero por concepto
de multas, causara automaticamente la mora de FUBODE IFD, convirtiendo la obligacion como liquida,

exigible y de plazo vencido.
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DECIMA SEXTA: DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES.

Son domicilios especiales de las partes aquellos detallados en la clausula Primera del presente

Contrato.

Todo cambio de domicilio sera efectivo con el aviso de recepcién de la comunicacion

correspondiente emitido por la contraparte respectiva.

Todas las comunicaciones y notificaciones requeridas o permitidas por este documento, seran

efectuadas por escrito por cualquier medio que deje expresa constancia de entrega.
DECIMA SEPTIMA: CONFORMIDAD.

Nosotros, BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., legalmente representada por los sefiores
WILDER HUMBERTO BARRIOS SILES con Cédula de Identidad N2 3380170 LP, actuando en su calidad
de Gerente General, y SERGIO FABIAN VISCARRA LUJAN con Cédula de Identidad N2 4824367 LP,
actuando en su calidad de Apoderado Clase “B”; por una parte y por otra la FUNDACION BOLIVIANA
PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO FUBODE IFD, representada en
el presente acto por LUIS FERNANDO TORREZ ONTIVEROS, con Cédula de Identidad N2 3068471
Oruro en su condicién de Gerente General y JUAN MARKO AVENDANO MOLLINEDO, con cedula de
identidad N° 2726330 Oruro en condicion de Gerente de Operaciones de FUBODE IFD, manifestamos
nuestra aceptacion y conformidad con todas y cada una de las clausulas que componen el presente
Contrato de Gestién y Administracién de Obligaciones Emergentes de la Emisidon de Pagarés por
parte de FUBODE IFD Complementario al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés y por ello

suscribimos el presente en sefial de conformidad, en fecha

p/. BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

SERGIO FABIAN VISCARRA LUJAN WILDER HUMBERTO BARRIOS SILES
Cl. N24824367 LP Cl. N2 3380170 LP
Apoderado Clase “B” Gerente General

p/. FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
(FUBODE IFD)
JUAN MARKO AVENDANO MOLLINEDO LUIS FERNANDO TORREZ ONTIVEIROS
ClI: N° 276330 OR. Cl. N° 3068471 OR

Gerente de Operaciones Gerente General
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