Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A. “DISMATEC" S.A.: La Sociedad tendra por objeto principal realizar en el Estado Plurinacional de Bolivia y fuera de ella, por cuenta propia, por cuenta ajena o asociada con terceros sean Nacionales y/o Extranjeros a toda actividad

- relacionada con: a) Efectuar toda clase de operaciones les e industriales, y que autorizadas y normadas por el Codigo de Comercio, disposiciones legales conexas.- Entre los principales fines, sin que se consideren limitativos, se hallan: La
importacién y distribucion de articulos de heladeras, congeladores horizontales y verticales, cocinas, televisores, microondas , aires acondicionados y todo tipo de productos de equipamiento de hogar en el rubro de electrodomésticos, también se dedicara a importacién y
distribucion de bebidas con y sin alcohol, creando fuentes de trabajos y generando ingreso al erario nacional; importacién y comercializacion de: Computadores, celulares, accesorios de teléfonos celulares equipos, accesorios electrdnicos, equipos de musica, video juegos,

5./, consolas, muebles, camas, colchones, ropa de cama, textiles, ollas sartenes, articulos de menaje, accesorios de cocina, repuestos de dichos productos, adornos, Lavadoras y secadoras, campanas y purificadores, calefactores, aspiradoras e hidrolavadoras, motocicletas y

vehiculos, entre otros, termos, calefones, ventiladores, Imparas, articulos de consumo masivo y de limpieza, venta e importacion de alimentos, maquinas e costurar, maquinas fotograficas y filmadoras, accesorios de computadores. b) La fabricacion de articulos de plasticos a
nivel industrial de todo tipo envases de pldstico y sus derivados, compra, venta al mayor o al por menor, importacin, exportacion, de los mismos y/o de la materia prima que se necesite o productos intermedios para su elaboracién y fabricacién de los productos antes enumerados, forma igualmente parte del objeto social la celebracién de contratos con personas naturales y
juridicas, publicas o privadas, nacionales y extranjeras, para la ejecucién de las actividades antes dichas y de las operaciones derivadas, afines o conexas del mismo, de licito comercio e industrial, necesarias o convenientes a la sociedad, tal como obedecer a ampliacion de mercados, aumento de produccién, incremento de ganancias, acceso al crédito, disfrute de avances
tecnolégicos y complementos de actividades. lgualmente queda facultada como ejercicio de su objeto comercial, la compra, venta y cualquier tipo de operacidn de titulo valores dentro y fuera del territorio nacional. Igualmente queda facultada a la fabricacin, importacién exportacién, transporte, distribucion almacenaje y compra venta de productos quimicos en general y en
particular los destinados a la industria y comercio de plésticos de todas clases; c) La fabricacién, importacin, exportacién y comercializacion de piezas en materia pléstica, mediante diferentes procesos, su transformacion posterior y la fabricacién y comercializacion de moldeados de plastico, termo formados, preformas , soplados, inyeccién y cualquier otro proceso de
transformacion de polimeros y/o resinas textiles, como as también la importacion de maquinaria y equipos destinados a estos procesos de transformacién y adecuacion de polimeros y resinas textiles, como ser extrusoras, termo formadoras, sopladoras, maquinas de inyeccién, maquinas de moldeado, y otras; d) Podrd invertir en otras sociedades, crear filales, subsidiarias,
sucursales, tanto en Bolivia como en el extranjero, ademds podra emitir bonos en la bolsa boliviana de valores, o en la bolsa de otro Pais, dando cumplimiento a las leyes y reglamentos, también podré hacer aportes en bienes y/o especies, terrenos, maquinarias y vehiculos automotores en otras sociedades. e) También podrd ensamblar, armar motocicletas, cocinas y otros
productos o electrodomésticos. f) Podrd realizar toda clase de actividades, operaciones, actos contratos y servicios permitidos, ademds la sociedad podrd realizar inversiones nacionales o internacionales en empresas del mismo rubro o rubros semejantes o compatibles con el mismo, dentro de los limites establecidos por ley y dedicarse  actividades comerciales, industriales de
construccién y de servicios, contratos de alquiler de inmuebles propios, sub alquileres de inmuebles alquilados, total o parcialmente, al interior o exterior de los mismos. g) La sociedad también podrd dedicarse a la importacién, comercializacién y distribuci6n, por cuenta propia y/o de terceros de motocicletas y automotores de todo tipo permitido por ley. h) Podra suscribir
contatos de asociacion de riesgo compartido, negocos conjuntosy similres,contratosde encia, concesion, lqulleresy subalquieres,as como cualquie ot case d contrtos, pora presentarse a lcitacones pdbiias o privadas, invtacones directasy paricipar en cualquler ot proceso simiar. a socedad podrs de la misma forma encarar otas scividades aness, /o

pal, asi como la 6n de otras firmas, realizando a tal efecto todas | los fines y propdsitos de la sociedad, pudiend el naturales o juridicas, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva
yen el evento de culauler amblgiedad, este e ses interpretado de tal manera que los objetivos de la sociedad queden amphados més bien que resmngmes, quedando la sociedad plenamente facultada a realizar todas las operaciones, actos y contratos civiles, comerciales, industriales o de cualquier otra clase permitidos por Ley, sin limitacion alguna. i) La sociedad podra
importar para su venta maquinarias de procesos de plsticos , como ser extrusoras, termo formadoras, molinos , equipos d agua, dores de energfa eléctrica, moldes de termo formado, equipos y accesorios periféricos para lineas de termo formado y de cualquier otro proceso fabril relativo a la fabricacion de productos pldsticos y sus derivados,

sin que esta enunciacién sea limitativa, en definitiva la sociedad podra comercializar todo tipo de maquinaria industrial. j) La Sociedad podla brindar servicios de asesoramiento comercial, ser comisionista por cualquier tipo de servicios prestados, llevar adelante emprendimientos conjuntos con otras personas juridicas o naturales actuar como, consignatarios, representantes o
mandatarios, podra prestar servicios de transporte, almacenajes, entrega, instalacién, revision, reparaci6n, mantenimiento, garantia, servicio informatico y/o productos de todo tipo, de productos o servicio que comercialice por su cuenta, mediante terceros o por cuenta de terceros de toda indole. k) Podra intervenir en la obtencién de fondos de instituciones financieras, compafilas
de seguros, organismo multilaterales, fondos de pensiones en el Estado Plurinacional de Bolivia y el extranjero, emision de acciones, emision de deuda subordinada, emisi6n de bonos y otros titulos financieros, en el mercado de valores del Estado Plurinacional de Bolivia y del extranjero y otros, participar en los programas del Estado Plurinacional de Bolivia para todo tipo de
financiamiento, regularizar y segui todoslos trémites que sean necesarlos para oor ga ventas al contado, 3 plsz0 0 en cuotas a personas naturales o juridicas que cumplan con 0srequisitos especificos exigidos por a socedad, realzar s cobranzas en forma directa o usando intermedarios,dar en garania para la emision de bonos, a misma catera de susdentes. ) Podré
dedicarse a: Elaborar, desarrollar y comerciar g, podra marcas registradas de productos e insumos, productos maquinas y equipos relacionados con estas actividades, vender comprar, alquilar y/o arrendar estas maquinarias, equipos, inmuebles, vehiculos, etc., comprar, vender, alquilar, subalquilar, comercializar en general toda clase
de bienes, equipos, maquinarias, materiles y productos. m) La Sociedad pocra tener a su cargo el manejo, aperacién, administracion, control de Terminales y/o Plantas de Almacenale, asl como la prstacion de todos losservicios elacionados necesarios con este rubro, como se almacenamiento, despacho, comercializacién entre otros, as como todas la actividades requeridas y
necesarias con las terminales de almacenaje. n) Para este efecto la sociedad podrd participar tanto en la constitucin de las sociedades, cualquiera sea la modalidad societaria escogida o participar comprando o adquiriendo las acciones o participaciones sociales de las empresas vinculadas a los rubros antes sefialados, cualquiera que sea su naturaleza, mediante la suscripcién o
adquisicion y tenencia de acciones o participaciones sociales, asi como también, asociaciones accidentales, uniones transitorias de empresas, contratos de colaboracion empresarial y, en general, en cualquier relacin asociativa o agrupamiento empresario autorizado por la ley; la representacion, negociacién y/o gestion de marcas, patentes, licencias, franquicias y toda clase de
concesnde empresas del pai /o del exteror ) La Sciedad pocrd celebrartodo ipode scuerdos, onverdosy negocis uricosrlacionados conefdesaroll de su ojetosoda tales cormos Joint Ventures, Leasins; partpar como asociad, sofo y/0 acirisas en empresas pivadas, pblics o mitas, que desrrolen acthidades tendintes  prstar un seric elaconado
<on su objeto, o proveer parael abjeto, asi como pr de cualquier tipo relacionadas con su objeto. o) Esta enunciacién no serd interpretada como una limitacién o restriccién y en el evento de cualquier ambigiiedad, este articulo serd interpretado de manera tal que los objetivos de la Sociedad queden ampliados mds bien
que restringidos. Por tanto, la Sociedad queda plenamente facultada a realizar todas las operaciones, actos civiles y comerciales, asi como contratos de cualquier clase que estén permitidos por Ley, sin limitacion alguna, pudiendo la Sociedad efectuar cualquier actividad relacionada con su actividad agroindustrial, comercial y logistica. p) Asi mismo, la Sociedad podra celebrar y
ejecutar, en general, todos los actos y contratos de todos se relacionen con la existencia y el funcionamiento de la Sociedad.
NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL RMV: ASFI/DSVSC-EM-DMT-004/2019 otorgado mediante Resolucién ASFI N2 499/2019 de fecha 07/06/2019
RESOLUCION QUE INSCRIBE EL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL RMV DE ASFI: ASFI /931/2019 de fecha 31 de octubre de 2019 /N2 DE REGISTRO DEL PROGRAMA EN EL RMV DE ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-DMT-013/2019

NUMERO DE REGISTRO DE LA PRESENTE EMISION EN EL RMV DE ASFI: ASFI/DSVSC-ED-DMT-035/2019 OTORGADA MEDIANTE NOTA DE AUTORIZACION: ASFI /DSVSC/R-271725/2019 DE FECHA 26 DE DICIEMBRE DE 2019

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

“El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Emisiones”
Denominacién del Programa de Emisiones: “Bonos DISMATEC I” Monto Autorizado del Programa de Emisiones: US$15.000.000.- (Quince millones 00/100 Délares Estadounidenses)

DENOMINACION DE LA EMISION: “BONOS DISMATEC | — EMISION 1”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs70.000.000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones “BONOS DISMATEC I”

Moneda en la que se expresa la Emision Bolivianos (Bs).

Tipo de Bonos a emitirse. Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Series en que se divide la Emision Serie Ay Serie B.

Tipo de interés Nominal, anual y fijo.

Fecha de Emision 31 de diciembre de 2019

Periodicidad de pago de intereses y amortizacion o pago de El pago de los intereses para ambas series se realizard cada ciento ochenta dias, conforme al cronograma de pago de cupones
capital aplicable a cada Serie, detallado en el numeral 2.14 siguiente. La amortizacidn de capital se realizara de la siguiente manera:

Serie A: 12.50% en los cupones 1 al 8 conforme al cronograma de pago aplicable a la serie.
Serie B: 12.50% en los cupones 9 al 16, conforme al cronograma de pago aplicable a la serie.

Precio de colocacién primaria. Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de representacion de los Valores Anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Forma de circulacién de los Valores Ala Orden.

Plazo de colocacion primaria 180 dias calendario, computables a partir de la fecha de Emisidn definida por la Sociedad y establecida en la Autorizacion de
Oferta Publica de ASFI e inscripcion de la correspondiente Emision en el RMV de ASFI.

Forma de pago de intereses y pago o amortizacion del capital Sera efectuada de la siguiente manera: a) En el dia del vencimiento de cada Cupdn o Bono: los intereses correspondientes y el

capital (o su amortizacién, segln corresponda) se pagardn contra la presentacion de la identificacion respectiva en base al
Reporte de Relacion de Titularidad emitido por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Cupdn o Bono: los intereses correspondientes y el capital (o
su amortizacion, segun corresponda) se pagaran contra la presentacion del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

Garantia. Quirografaria

Modalidad de colocacién A mejor esfuerzo

Regla de determinaciéon de Tasa de Cierre o adjudicacién en La regla de determinacidn de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la presente Emisidn, segun lo sefialado

colocacién primaria en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV, sera: Tasa
Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad
ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguira las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Procedimiento de colocacién primaria. Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Forma de Pago en colocacién primaria La modalidad o forma de pago es en efectivo.
Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses En las oficinas del Agente Pagador Panamerican Securities S.A.
Bolsa de Valores en que se inscribira la Emision Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Clave de Pizarra Monto de la Valor Nominal Cantidad de Tasa de Plazo de la Emision Fecha de Vencimiento
Serie (Bs) Valores Interés
DMT-1-N1A-19 Bs. 28.000.000.- Bs1.000.- 28.000 Bonos 5.50% 1.440 dias calendario 10 de diciembre de 2023
B DMT-1-N1B-19 Bs. 42.000.000.- Bs1.000.- 42.000 Bonos 7.00% 2.880 dias calendario 19 de noviembre de 2027
Calificacién de Riesgo de la Emision Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
CALIFICADORA DE RIESGO PACIFIC CREDIT RATING S.A. pactados, el cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en
Al la economia. El numeral 1 se entendera que el Valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacién asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
VEASE LA SECCION 4: “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 42 DEL PROPSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISONES, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE

CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS. - - o - —E o
PANAMERICAN SECURITIES S.A.
ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO DISENO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION

Agencia de Bolsa
o
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA A LA PRESENTE EMISION Y AL PROGRAMA DE EMISIONES SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A, PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y DITRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIAS.A.

DICIEMBRE DE 2019



PANAMERICAN SECURITIES S.A.

clismatec.

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
Declaracién Jurada de los Estructuradores por el contenido del Prospecto Complementario
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Resolucion Adming
DECLARACION VOLUNTARIA

VALOR Bs. 3.=

En la ciudad de La Paz - Estado Plurinacional de Bolivia, a horas doce y treinta del dia doce del mes
de diciembre del afio dos mil diecinueve, Ante mi: Abg. MARIA EUGENIA QUIROGA DE
NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA No. 50 del Departamento de La Paz -
Municipio de La Paz, se hizo presente la sefiora CAROLA BLANCO MORALES con C.I. No.
4326800 LP., boliviana, con domicilio en esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en
representacion legal de la Sociedad Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, en virtud
al Testimonio de Poder N° 103/2015 de fecha 24 de febrero de 2015, suscrito por ante Notaria
de Fe Publica N° 78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro, quien concurre por
si misma en uso de sus propios derechos y facultades mentales a objeto de Prestar
DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo siguiente:

Que, Yo Carola Blanco Morales, declaro que:

AL PRIMERO.- “Sj es cierto y evidente que Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, ha
realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacion
proporcionada por DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A. - DISMATEC SA,
0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las
normas vigentes, es decir, que dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamientc de un
experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado”.

AL SEGUNDO.- “Si es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos denominados
"‘BONOS DISMATEC | - EMISION 1" que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion
de la informacion presentada en el presente Prospecto Complementario y en el Prospecto
[Marco, respecto al valor y a la transaccion propuesta”.

AL TERCERO.- “Si es cierto y evidente que la adquisicion de ios Bonos denominados “BONOS
DISMATEC | — EMISION 17, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos
o0s términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto
Complementario.”

s cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la presente
tleclaracion, con lo que termind el acto, leido que le fue, persistié en su tenor, firmando en
bonstancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica. DOY FE.

CC(,H
ROLA BLANCO MORALES
C.l. No. 4326800 LP.
EN REPRESENTACION LE
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Declaracidn Jurada del Representante Legal de DISMATEC S.A.

REGISTRO N° 60/2019

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL
En esta ciudad de Santa Cruz de Ia Sierra - Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 11:20 |
(once y veinte minutos) del dia de hoy 10 (diez) del mes de diciembre del afio 2019 (dos mil '
diecinueve), Ante mi, KAREN IRENA WEBER LOBO, Notaria de Fe Publica, a cargo de la
Notaria N° 72 (setenta y dos) del Municipio de Santa Cruz de la Sierra del Departamento de

Santa Cruz, con residencia fija en esta Capital, comparece ante este despacho Notarial en
forma libre, voluntaria y por derecho propio, el sefior JUAN PABLO SAAVEDRA TARDIO,
con cédula de identidad N° 3823667 (tres millones ochocientos veintitrés mil seiscientos
sesenta y siete) extendida en Santa Cruz, nacido el 12 de diciembre de 1984, en Santa Cruz |
- Andrés Ibafiez - Santa Cruz de la Sierra, soltero, estudiante, domiciliado en Av. Beni
Condominio Hacienda |, de esta ciudad, en su calidad de Presidente de la Sociedad
DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A. (DISMATEC S.A.), sociedad
legalmente constituida bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, mediante Escritura
Puablica N* 536/2001 de fecha 12 de Octubre de 2.001, otorgada por ante Notario de Fe
Publica N® 16 de este Distrito Judicial de Santa Cruz de La Sierra, a cargo del Dr.
LIMBERG SAUCEDO MORENO, inscrita en el Registro de Comercio (Fundempresa) bajo
el registro N° 00225730 del Libro N° 13 de fecha 11 de Julio de 2.018, con Numero de

Identificacion Tributaria NIT N° 1027967025, con domicilio en la Zona Parque Industrial, Av.
Principal, Manzana N° PI-14, S/N Blogue “B’, Edif. Dismatec, de esta ciudad, en virtud a las
facultades conferidas en el Testimonio de Poder N° 446/2019 de fecha 28 de mayo del afio
2019, expedido por la Notaria de Fe Plblica N° 2, a cargo de |la Dra. Maria Luisa Lozada B.,
de esta ciudad capital.- Mayor de edad y habil por ley, a quien de identificar en mi despacho,
por la documentacion que me expone, capacitado legalmente, manifestando que concurre |
por si mismo y en uso de sus propias facultades y capacidades mentales, teniendo pleno
juicio necesario para este acto, sin que medie ningun vicio del consentimiento y advertido
que declarar en falso constituye delito, comparece ante este despacho notarial a objeto de
prestar la DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIADA, del tenor siguiente:--------—----————.
AL PRIMERO - “Es cierto y evidente que la sociedad denominada Distribuidora

Mayorista de Tecnologia S.A., representado legalmente para este acto por mi persona,
presenté a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) una
declaracién respecto a la veracidad de la informacién presentada como parte de la
solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Emision de Bonos denominada “Bonos DISMATEC | - EMISION 17, comprendida
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dentro del Programa de Emisiones “Bonos DISMATEC |”, objeto de la presente oferta

publica.
AL SEGUNDQ.- “Es cierto y evidente que, manifiesto no tener conocimiento de

| informacién relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve

errores en el Prospecto Complementario de la Emision de Bonos denominada “Bonos
DISMATEC | - EMISION 17, presentado ante la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.”

La presente declaracion voluntaria conlleva la condicion de confesion, verdad y certeza

| juridica de conformidad con el Articulo 1322 del Codigo Civil y el paragrafo IV del Articulo

157 de la Ley N° 439 Cadigo Procesal Civil, sujeta en caso de inexactitud y/o falsedad a las

penalidades establecidas en el Articulo 169 del Cédigo Penal como falso testimonio.-------—

Es todo cuanto declara en honor a la verdad y para los fines legales consiguientes, firmando

en constancia, el Declarante y la Notario que suscribe. Doy Fe.-

l Juan Pablo Saavedra Tardio
Cédula de Identidad N° 3823667 S.C. ‘
EN REPRESENTACAN DE DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A. - “DISMATEC S.A." '

NOTARIA FE PUBLICA
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AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DE LA EMISION Y EL PROGRAMA DE EMISIONES
La Agencia de Bolsa estructuradora de la presente Emisién (“la Emision”) y el Programa de Emisiones de Bonos
(“Programa”) es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
[ ]
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La documentacion relacionada con la presente Emision y el Programa de Emisiones son de cardacter publico, por tanto,
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Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Registro del Mercado de Valores Av. Arce esquina Rosendo Gutierrez N22333
Av. Arce esquina Plaza Isabel La Catdlica Edificio Bolsa Boliviana de Valores

Torre del Poeta, Torre A Piso 6, La Paz — Bolivia

La Paz — Bolivia

DISMATEC S.A.

Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15 Torre Ketal MZNO. PI-14, Edif. DISMATECS.A,,
Piso 3 of 324 —Zona de Calacoto Zona Parque Industrial.

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

La Paz — Bolivia Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.



clismatec.

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencta de Bolsa

iNDICE DE CONTENIDO

1. RESUMEN DEL PROSPECTO... 12
1.1 RESUMEN DE LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS ....cveteieeicciiiieieeeeeeeiitteeeeeeeeeiinreeeeeeeeennnnes 12
1.2 INFORMACION LEGAL RESUMIDA DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS Y DE LA PRESENTE EMISION .....ccovuviiiiieeeeeeiines 14
1.3 INFORMACION LEGAL RESUMIDA DEL EMISOR. .. .uttieeeeeeiiuiitteeeeeeeeeittteeseeeesatssseesseseeassssaeessassansssssesseessessssssssesssennsssnes 14
1.4 COMPROMISOS, RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LOS QUE SE SUJETARA DISMATEC DURANTE
LA VIGENCIA DE LA PRESENTE EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES. ....vvvvreeeeeesiurrerereesssseirereeseeessssnssensessssssnsseseesssennns 16
1.5 o o2 o] = 2 {1 1Yo PP PPPPRS 17
1.6 RESUMEN DE LA INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR ....vveteeieiiiiiireeseeesseirtneeeeesssetnsneeseesssssssssensesssssssnsseseessssnsnnnes 17
1.6.1 2N ol = €] = 12N RNt 17
1.6.2 ESTADO DE RESULTADOS .....ccevvvereeerenens ...18
1.6.3 PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS ...ceeiiiiieieiieeieeereeeeeseeeseseseseeesessseseseseseseseeeeesesesesesesesesesseeeesesesesesesesesesesesesenen 19
1.6.4 CALCULO DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS «.eetueuvvrreereeessanernreeseesssssunssessesssasssssseseesssssssssnseesssssssssssseesssssssnsssnneses 19

2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS 20
2.1 ANTECEDENTES LEGALES DE LA PRESENTE EMISION DE BONOS COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS.

........................................................................................................................................................................ 20
2.2 DENOMINACION DE LA EMISION .....uutiiiieeeieeiiitteee e e e ecittteeeeeeeeittseeeeeeseatsaaeeeaeeeeassasaeeaaeesaasssssesaeaesanssnssesesessenansnns 21
2.3 MONTO DE LA EMISION Y MONTO TOTAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES ........uvvvieeeeeeeeeiurieeeeeeeeesnrrereeeesessnnsseseesssenansnes 21
2.4 MONEDA EN LA QUE SE EXPRESA LA EMISION .....uuiiieiieiiiiiiteee e e e eccittte e e e e e e eeitateeeeeeeentasaeesaesseansssseseeaesesssssseseaessennsnsnns 21
2.5 TIPO DE BONOS A EMITIRSE . iiieieieieieee et eeeeeeee e ee et et et e e e e e e e e et e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e s e ee e e e e seeeseeeeesatatasesesasasasesasesesaseaeseaaansasasens 21
2.6 SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION ... .21
2.7 MONTOS DE CADA SERIE QUE SE DIVIDE LA EMISION .....uueviiieeeeeeiiiiireeeeeessitereeeeeessensneeeesesssssssnssessesssssssnsseesessssssnnnes 21
2.8 PLAZO DE LAS SERIES QUE SE DIVIDE LA EMISION ..eeeiiiiiiiiiiieeeeeeiieittreeeeeessatreneeesesssassssseesesssssssssessesssssssssseseesssnnssnnes 21
2.9 FECHA DE EMISION ....iiiiiiieeeeeeeittttteeeeeeesuttaseeeeeeesasasssaaaeeesanssasesaaeesaanssasasaaessaassssseeaaassanssssesasassanassssnneeessennsnsnns 22
2.10 FECHA DE VENCIMIENTO DE CADA SERIE QUE SE DIVIDE LA EMISION .....cvieiiieiiiiiieeeeeeeeeittteeeeeeeeeintreeeeeeeeennsseseeessennnnnes 22
2.11 VALOR NOMINAL DE LOS BONOS QUE COMPRENDEN LA EMISION.. .
2.12 CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA EMISION ....vviiiiieiiiiiiiieeeeeeeeiitteeeeeeeeecatteeeeeeseesnbbaseeeseeesnsssseeaesessnnsssnneeens
2.13 TASA Y TIPO DE INTERES DE CADA SERIE QUE SE DIVIDE LA EMISION ....eeviiiiiiiiiiiiiieeeeesiiiereeeeeessinnreeeeessssnnnseesessssssnnnnes 22
2.14 PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACION O PAGO DE CAPITAL ..uuvvvreeeeeeeserrrreeseesssassnerersessssssssseseessssssnnnes 22
2.15 FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PAGO O AMORTIZACION DE CAPITAL ..vvveeeeesrurrereeeeesssansrneesessssassnssessesssssssssessessssssnnnes 23
2.16 PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA. ... uetteeeeeesuurereeeesessasssssesessessasssseesessssasssssessessssssssssessessssssssssessessssssssseseeesssnsssnnes 24
2.17 FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DE LA PRESENTE EMISION ... .24
2.18 FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES .....uuuvvvreeeeeeeiiurreseeseeeesausssessasesaasssssssssssssasssssssssessanssssessssssasssssssssssssenssssnes 24
2.19 FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA DE LAS EMISIONES QUE CONFORMEN EL PROGRAMAL.......uveieriiieeiiiieeeniieeennane 24
2.20 PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA. .. .uttteeeeeeasutrereeeesessaneseseeeessssassssessessssasssssessssssssssssessessssssssssessessssssssssessessssnsssnnes 24
2.21 FORMULA DE CALCULO DE LOS INTERESES ... uuuuvrtreeeeeessnrrrreeeeesssansseseesessssasssseessssssssssssessessssssssssessessssssssssessessssnssnnes 24
2.22 FORMULA PARA LA AMORTIZACION O PAGO DE CAPITAL «.uvvvvvereeeesssenrrereeesssssnsreseesssssssssnsesesssssnnnns .24
2.23 PLAZO PARA LA AMORTIZACION O PAGO TOTAL DE LOS BONOS A SER EMITIDOS DENTRO DEL PROGRAMA........cuvvvrerreeeernnnenns 25
2.24 REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO. .. 1eteeeeeeeiiutttreeeeeeeiitreseeeeeeasasssseesesessasssssesesasssasssssssssessanssssssssesssensssssssssessenssssnes 25
2.25 FECHA DESDE LA CUAL EL TENEDOR DEL BONO COMIENZA A GANAR INTERESES ....vveeeeeeieeiurreeeeeeeeaiunsrereeessessissseseeessennnnnnes 25
2.26 CONVERTIBILIDAD EN ACCIONES ....utuuuuuuuuuuuununsunnsannsnsasannsssnsnnnnnsnsnsssssssnsnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsssnsssnnssnne 25
2.27 REDENCION ANTICIPADA. ... ttteeteeesuutttteeeesssssssereeessassassssseseesessassssseessssssasssseesessssassssseesessssssssssensesssssssssseseessssnsssnnes 25
2.27.1  REDENCION MEDIANTE SORTEO. .25
2.27.2  REDENCION MEDIANTE MERCADO SECUNDARIO .. .ceettteeissiuuerereeeseessnsrereessssssansssseesessssasssssessessssssssssessesssssssssseseessssnnns 26
2.28 PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA .....uutteeeeeesinrrereeeeeessausereesessssasssseessessssssssseesessssssssssessesssssssssessessssnsssnnes 26
2.29 REGLA DE DETERMINACION DE TASA DE CIERRE O ADJUDICACION EN COLOCACION PRIMARIA. ....ccceeeiurrrereeeeeeeinrrereeeseeeannenes 26
2.30 AGENTE COLOCADOR ... it ieeeeeee ettt ettt ettt ettt e e et e e et e e et e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e te e et e teteeeeeteteteseaetesaeasesasasesesasaaesesaaesasasess 27
2.31 AGENTE PAGADOR ..cooooieiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeee e, .27
2.32 LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITALY PAGO DE INTERESES ..eeeeeeiiuutrreereeeeserrsreeeeeessasssseesesssaassssessesssessssssssessssennnnsnes 27
2.33 AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DE LA PRESENTE EMISION Y DEL PROGRAMA DE EMISIONES.............. 27



clismatec.

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencta de Bolsa

2.34 GARANTIA. ¢t tttteeeeeetteeeeeeeeesatrereeeeesasastaaaeeeeeeasassaeaeeeeeesaassaasaeaeessaassnssaseeessassssssaseeessansssssnneeessessnsssnneeeeessssnsssneenes 27
2.35 FRECUENCIA Y FORMA EN QUE SE COMUNICARAN LOS PAGOS A LOS TENEDORES DE BONOS CON LA INDICACION DEL O DE LOS
MEDIOS DE PRENSA DE CIRCULACION NACIONAL A UTILIZAR ...uvvveeeeeeeeeiutreeeeeeseasnsseseeeesessansssssssssessasssssessssesenssssssssesssenssssssseesssennns 28
2.36 PROVISION DE LOS FONDOS PARA AMORTIZACIONES O PAGO DE CAPITALY PAGO DE INTERESES.......ccuvvrereeeeeeeinrrereeeseesnnnnnns 28
2.37 POSIBILIDAD DE QUE LOS VALORES DE LA EMISION SEAN LIMITADOS O AFECTADOS POR OTRA CLASE DE VALORES .....cccceeeunnnes 28
2.38 BOLSA DE VALORES EN LA QUE SE INSCRIBIRA LA PRESENTE EMISION.....ccciiiiiieiiiieeeeesireireieeeeessseinereeeesesssnnnneneessssnssnnnes 28
2.39 COMPROMISOS, RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LOS QUE SUJETARA DISMATEC DURANTE LA
VIGENCIA DE LAS EMISIONES DE BONOS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES. .eecuuvviirieeeeesinireneeeeeessnrnnneeesesssnsssneessssssssssseneens 28
2.40 HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO....uvvveeeeeeeserrrreeeeesssaenereneessssssnnnseseessssssnnnnes 29
2.41 ACELERACION DE PLAZOS ...ceeeeieetietiee e ettt e e e ettt et e e e e ettt e e e e e e e e ettt baseeaeeeaaaabaaaeeaaeeeassaaseaasaesaansassassaaesennnnrnes 29
2.42 CASO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA ....vvuueeeeererertieeeeeeesersstnaeeeesssessssneeeeessssssssnneeesssssssnnnns 29
2.43 PROTECCION DE DERECHOS ..ceeeiieeuiutiitieeeeeeiiuitereeeeeeaiastasseesaeesaassssseasaesesassssssasaeesaassssessaessansssssesseassanssssnsssessennssnns 29
2.44 TRIBUNALES COMPETENTES ceeeitiiuutttteeeeeesseuurereeeeesssasssseseesssssssssseseessssssssssseessssssassssseessssssssssssesesssssssssssessesssnnsssnnes 29
2.45 AARBITRAJE 1.uuvttetteeesesiutteteeeessasestseseeeesessasssaseeaeesssasssssaeeesssasssssseseeessesssssssssessssssassssseesssssssnssssesesssssnssessesseessnnnnnnnen 29
2.46 MODIFICACION A LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y DE LA PRESENTE EMISION QUE LO
COMPONEN 111ttt eeutttteeeeeessenttereeeeeessassseseaeeessaassssseeeeessaasssnseeeesssssssssesesssssssssssessesssesssssseseesssensssseneesssenssnsssneessssnsssssnseeessennns 29
2.47 TRAMITES PARA LA PRESENTE EMISION QUE COMPONE EL PROGRAMA DE EMISIONES Y DESIGNACION DE REPRESENTANTES.....30
2.48 NORMAS DE SEGURIDAD DE LOS VALORES
2.49 NORMAS TRIBUTARIAS APLICABLES. ...ceeteitieeteiieieeeieeeeeeeeeeeeseeeeeaeaeseseeeseeeseseseseseseseeeseseseseseseseseseseseseseseseeeserereseresereren
3. REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS, ASAMBLEAS GENERALES DE TENEDORES DE BONOS E
INFORMACION PRESENTADA A LOS TENEDORES DE BONOS .......cceveuiviuenereeesnnnenes 31
3.1 REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS ......euvtiiiiieieiiiiiiteeee e s ssiiireee e e e s sraeeeeeesssnaaereeeessssnssnnseneesssennnnnnes 31
3.2 DEBERES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS ..cceveiiiiiiiieiieeeiieiiireeeeeeseeieereeee e e sesnnenes 32
3.3 ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS ....coiiiiieieieie ettt ettt ettt ettt e e e e e e aeae e e e e e e ee e e e e e e e e e e ae s 32
3.4 FRECUENCIA Y FORMATO DE ENVIO DE LA INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS ......uvviiiieiiiciiiiieee e 33
4. CALIFICACION DE RIESGO ............. 34
5. RAZONES, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION 35
5.1 RAZONES DE LA PRESENTE EMISION. ....eeeeteiiiiitiereeeeeesioeittteeeeeesseuseseesessssassssseseessssssssseesessssssssssessesssssssssensessssnssnnes 35
5.2 DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS. ..vveeeeeesuurrereeessessasssereeeessssasseseessssssasssssessessssssssssessessssssssssessesssssssssessessssssssnnes 35
5.3 PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS OBTENIDOS CON LA COLOCACION DE LOS BONOS QUE COMPONEN LA PRESENTE EMISION .
........................................................................................................................................................................ 36
6. FACTORES DE RIESGO ......cccceeerennne 37
7. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION ..........covevruneee. 38
7.1 INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA.........uuitiiiieeeeeecitieeeeeeeeeittreeeeeeeeesinsreseeeseeennnnes 38
7.2 MEDIOS DE DIFUSION MASIVA POR LOS CUALES SE DARAN A CONOCER LAS PRINCIPALES CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA .38
7.3 TIPO DE OFERTA. ettt ieeuutttteeeeseasetttteeeeeessasssareeeeeesaassrasaaeeessaasssssesaeessassssssessessssssassssseeesessssnssssesesssssssssssessesssnnsnnnnes
7.4 PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA. ... tvtteeeeeeasurrereeeesessnsseseeeessssassssesssssssassssessssssssssssessessssssssssessessssssssseseessssmnssnnes
7.5 MODALIDAD DE COLOCACION .....uuettriteeeeeeasutrereeeesessssseseesessssasssasesssssssasssssessessssssssseesessssssssssessesssanssssessessssnssnnnes
7.6 AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA COLOCACION DE LA PRESENTE EMISION...
7.7 VINCULACION ENTRE EL EMISOR Y LA AGENCIA DE BOLSA COLOCADORA ........uuutiiiieeeeeeiiuiirteeeeeeeeetasseeeseeeeesssssesesessensnsnes
7.8 BOLSA DE VALORES EN QUE SE TRANSARAN LOS BONOS DE LA PRESENTE EMISION...cccciiiiiiiiiieeeeeceiiireeeeeeeeeciirreeee e e e eennnnes
7.9 CONDICIONES BAJO LAS CUALES LA COLOCACION U OFERTA QUEDARAN SIN EFECTO ..uuvvvrereeeesesienrrnreeeeesssnnnnreesssssssnseneeeens
7.10 PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA .....uuttteeeeessurrereeeeeessaureteeeessssassnseessesssssssssessessssssssssessesssssssssessessssnssnnnes
7.11 REGLA DE DETERMINACION DE TASA DE CIERRE O ADJUDICACION EN COLOCACION PRIMARIA
8. IDENTIFICACION DEL EMISOR. 40
8.1 INFORMACION BASICA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 ......uiiiiiiieiiiiiiiiee e e e ettt e e e e e e ettrreee e e e eseaataeseeeeseennsaeneeessennnnnns 40
8.2 OBJETO DE LA ENTIDAD ..ttt sttt sasssassbssssasasasnsssanasnnnnnnn 40



clismatec.

8.3
8.4
8.5
8.6
8.7
8.8
8.9
8.10
8.11
8.12
8.13
8.14
8.15

9. DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE DISMATEC S.A

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencta de Bolsa

ANTECEDENTES LEGALES, DOCUMENTOS DE CONSTITUCION Y MODIFICACIONES ...vv.vveuververeereereeseeseensesseesessesseeseeseenseneens
DIRECCION Y/O DOMICILIO LEGAL .v.vveeeeeeeeeeeti et sttt eetestetesaestsetesateneesteseesaestsstestssressesnsenseneessestssresasenseneanseneens
IDENTIFICACION DE LOS MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION ...veviveeiiereseeeeseesteereeseeseessessessesssssssssensensasseseens
DIRECTORES Y EJECUTIVOS ..t viteeteettesteseesteetestestseseeseestessessesssstsssesasessesseseessesssssesesesssssansessensessesssssesasensensansensens
PERFIL PROFESIONAL DE LOS PRINCIPALES EJECUTIVOS Y APODERADOS .......vveveeeeereeeestesresteeseeseessessessessesssssssssessesessessens
ORGANIGRAMA DE LA ADMINISTRACION INTERNA DE LA SOCIEDAD Y ORGANIGRAMA.......ccvvevenrerene.

DESCRIPCION DE FUNCIONES ESPECIFICAS DE LOS CARGOS .....vevveveereereeneeeeeresseeseeseeseessessessessesseas

RECURSOS HUMANOS........coccvneee

COMPOSICION ACCIONARIA
ACUERDOS DE ACCIONISTAS
ESTRATEGIA EIMPRESARIAL ...ttt eteeateeeesteetestesteeseeseessessessessestsssesasessesseseessesessesesessessensessenseseestssresasenseneansaneens
ENTIDADES VINCULADAS Y RELACIONADAS CON EL EMISOR ....cuviuvieeieiiriieeeseesieseestestestesteeseeseessessessessssssssssssensenssnseseens
INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES ..vvveueeureseereesesseeseeseessesensessessesseesesssessessessessessessesssssssssessessessessessessesssssesnsensens

9.1 BREVE RESENA HISTORICA ..eeeiiiiiiiiiiitieeeeeeiiitteeeeeesstttteeeesessatbaseeeeessssssaraeeesessssssseaaesssanssssseneessssssssssnneeesssnnsnne
9.2 PRODUCTOS Y SERVICIOS ..vvvvteeeiessuuurereeeessssussereessssssasssssesssssssansssseessssssasssssesssssssasssssessessssnsssssessesssssssssseseessssnsssnnes
9.3 AACTIVIDAD ..t ee ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aeeaaeaaaaeeaeaaaaaeaaaaaaaaaaaaas
9.4 CARACTERISTICAS DE LA CARTERA DE CLIENTES....ccecutttteeeeeeeeiirrreeeeeeseessnssesesessensnnssesesessessnssnnees
9.5 IMERCADO Y COMPETENCIA ...ttt itiiieiieeeeeeeee et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaas
9.6 POLITICAS DE INVERSION Y ESTRATEGIA DE CRECIMIENTO ...0veeeeeeeeieriireeeeeeesnrrereeseeeesanrsaseesseessnnnes
9.7 PRINCIPALES PROVEEDORES ..veeeieeuuvtvtteeeeeessnrsereeesssssassssseessssssssssseesessssasssssessessssssssssessessssssssssessesssssssssessessssnsssnnes
9.8 DEPENDENCIA DE CONTRATOS U OTROS .eiieeuuvrrereeeeeesiurrereeeesesiaussreesessssasssssesssssssasssssessessssssssssessesssssssssessessssssssnnes
9.9 DETALLE DE POLIZAS DE SEGUROS Y CONTRATOS ..vvteeeeesiuurrrreeeeeesaanurereesesessasssssessessssssssssessessssssssssessessssssssssessesssssssnnees
9.10 REGIMEN TRIBUTARIO ... utttttteeeeeeiutteteeeeeeasautseseeseeeasassssssssasesaasssssssesssaassssessssssaasssssssssessansssssesssessensssssssesessensssnnes
9.11 REGISTRO DE MIARCAS, PATENTES, LICENCIAS Y CONCESIONES ......uuuvvrreeeeeeeeetrareeeeeeeeasssseeeeesseanssssessesssensssssesessssennnnsnes
9.12 MARCO LEGAL Y REGULATORIO...cciiiiiiieiiiiiieieeieeeeeeeeeeeee et eeeeeeeeeaeaeaeeeeeeeaeaeeeseaeaeesaesaseseseseseseseseeeeesereseeeseseeererererenenen
9.13 RELACIONES ESPECIALES ENTRE EL EMISOR Y EL ESTADO. ... uvteeeieeiiiiiieeeeeeeieittreeeeeeeeeintaeeeeasseeassseseaassesssnssnsesessennnsnes
9.14 PROCESOS JUDICIALES EXISTENTES ... uvttteeeeeeiurrereeeesessnusereeeessssanuseseesessssasssssesssssssssssssessesssassssssessessssssssssnssessssnsnnnes
9.15 DETALLE DE PRINCIPALES ACTIVOS...
9.16 DESCRIPCION Y UBICACION GEOGRAFICA DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS
9.17 DETALLE DE PASIVOS Y DEUDAS CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO Y/O GARANTIAS OTORGADAS
9.18 RELACION ECONOMICA CON OTRA EMPRESA DEBIDO A PRESTAMO O GARANTIA QUE EN CONJUNTO COMPROMETAN MAS DEL
10% DEL PATRIMONIO DE LA ENTIDAD EMISORA. ..ot iiie i ettt ettt ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e se e e e e e e ee e e aeeeeeeeeeeeaeeeeeas 58
9.19 HECHOS RELEVANTES ... iiiiiiieieiieiieeeeeee et e eee e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e eaeaeaeaeeeaeeeaeaeaeaeaeaeaeaeaaaeseeaseseseteraeeeeeereeeeereeererereeerenerens 59
10. DESCRIPCION DEL SECTOR EN EL QUE PARTICIPA DISMATEC S.A. 61
10.1 VISION GLOBAL DE RETAIL weveeeieiieeteteeeeeesseetttteeseeessassssaeeesssassssssasaeessasssssssseessssssassssseesssssssnssssesesssssssssssessesssnssnsnnes
10.2 CONSUMO EN BOLIVIA 1.eeeeiieeiiitiiee e e e ettt e e e e e e sttt e e e e e s eesaaateeeeeesassanseaaeeeesassssesaseeesssasnssaseaassesssssnneeessessassssnnenens
10.2.1 LA IMPORTANCIA DEL CANAL TRADICIONAL «..uuvvvreereesssauurnreeseessssussseesessssssssseseessssssasssssesessssssssssseesessssssssssesseessenssnnnes
L0.2.2  DIVERSIDAD «.eeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aeaaaeaaaaaeaaaaaeaaaaaeaaaaaans
10.2.3  OPORTUNIDADES DE UN MERCADO EN ASCENSO ...cieieieieieieieieieieieieieieieieeeieeeeeseeeeeeesesesesesesesesesesesesesesasesesesesssssesssesnses
10.3 IMPORTACION DE BIENES PARA EL CONSUMO DEL HOGAR
104 RETAILEN BOLIVIA. ... tttttee et eeetitttee e s e estitteeeeesssstaeaeeeeeessasssstaeaeeesaasssssaaeeessasssssaseeessassssssaseaessessssseneeesesssassnnnenes
11. ANALISIS FINANCIERO..... 65
11.1 Yo 1 1Y o PRSPPI 65
L11.0.0  ACTIVO CORRIENTE.ccceuuutrereeeeeessurrereeeessssanesereesessssassssseesessssssssssessesssasssssssseesssssssssssseesssssssssssseeessssssssssseseeessenssnnnes 65
L11.1.2  ACTIVO NO CORRIENTE...ititieie ettt et ie et ee e ee e ee et e e et et et e e et e e e e e e et et et e e e e e e et e teeeeeaeeeteseeaeesatetateseaesesesaaatesasesaseeeaesaeesasaaeanaeses 66
11.2 X 1Yo TNt 67
L1.2.1  PASIVO CORRIENTE cttieitie it ie it ittt et eeee e e eeee e e ee e et e e et et et e e et e e e e et et et et et e eeeeeeteteteeatesetaeaeesasetasaaasasatasaaatasasesasaaesesaaesesesesnanaens 68
L11.2.2  PASIVO NO CORRIENTE ..eititieieitieieieieieie it e e teeeeeee e e eeeeee e e e e e e e e eeteteteeetateteeetaeetesesasaeesasasasasasasatasasatesasesesasesesesssesnsesnanses 68



clismatec.

11.3
114
1141
11.4.2
11.4.3
11.5
11.5.1
11.5.2
11.5.3
11.5.4
11.6
11.7

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencta de Bolsa

PATRIMONIO ...ttttteeeeeeittteee e s e e sttt e e e e s s s saattaeeeeeeesssstaeseeeeeessssssaseaeeessasssaseaeeeesasseseeeaasssanssssseneesssansssssnneenssnnnsnnes
ESTADO DE RESULTADOS .........

INGRESOS Y COSTOS DE VENTA

GASTOS Y RESULTADO OPERATIVOS ....tuuuuutuuuuutuuanannunsnsasnsnsannsasnsssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnnsnne 72
UTILIDAD DEL EJERCICIO (RESULTADOS DE LA GESTION) ...vveieettieeeeieeeeeitteeeeetreeeeeseeeeeesseeeessseeseasseseesssssesassesassssseseanns 73
INDICADORES FINANCIEROS ..eveeeieeuuutrtreeeessssursereesssessassssseseessssassssseesessssasssssesssssssssssssessessssssssssessesssssssssseseessssssssnnes 75
RENTABILIDAD

SOLVENCIA. ¢ ettteeteeetteteeeesessutrtreeeeeesaasssaaeeeesesaassssaeesesessassesseeseessassssssaseesssasssssseseeessssssssssseeessessnssssseeeseesssnsssneenens
INDICADORES DE LIQUIDEZ ...ceetiiiiieeeiieeeteieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeseseseseseseseseseseseseseseeeeeseseseseseseseseseseseseseseseseseresereresenenen 77
INDICADORES DE ACTIVIDAD ..ceeeeeeuuutrtreeeeeeaiausseseeeeeeasassssssssseessassssessessssassssssssessssassssssssssssanssssessesssenssssssssssssennsssnes 77
CALCULO DE COMPROMISOS FINANCIEROS ....eeeeeeeiiuttrteeeeeeeeaiuusseeseesseasnssesseessesaasssasssessessasssssessssessasssssssssssssasssssseses 78
RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA .......uuvvriiieeeeeeeiiirreeeeeeeeeinrreeeeeseeennnnes 78

iNDICE DE CUADROS

CUADRO NO. 1 EVOLUCION DEL BALANCE GENERAL (REEXP. EN BS) ...uuutiieiiiiiieeeiieeeeciieeeeeteeeeetae e eeetteeeeetreeeeetaeseeasaeeeeaseeeeesaeaeannns 18
CUADRO NO. 2 PRINCIPALES CUENTAS DEL ESTADO DE RESULTADOS (EN BS) ..veieeiuiiiiieiiieeeeiiieeeetieeceeite e e ettt e e eetae e eetreeeeeaneeeeeeaaeaeennes 18
CUADRO NO. 3 PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

CUADRO NO. 4 COMPOSICION DEL DIRECTORIO ...vvteeuureeesireeeenreeessuseessanseeessnseeessnseeesnseesssnseeesannsesesanseeessnsenessnnseeesanseeessnsenessnnne
CUADRO NO. 5 PRINCIPALES EJECUTIVOS «...vteeeeurteeeriiteeesitteeeesteeessnseessnseessanseeesaanseessnseeessnsasesannseeesasseesssnsenesannseeesanseeessnsenesannne
CUADRO NO. 6 ORGANIGRAMA INSTITUCIONAL (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019)....ciiiiuiiiiiiiiieeeeiieeceiee ettt e ettt e eeire e e eeaaeeeeetaeaeenns 47
CUADRO NO. 7 COMPOSICION DE RECURSOS HUMANOS (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019).....uiiiiiiiiiieiiieeeeiiieeeeteeeeeitee e eeiveeeeevree e e 48
CUADRO NO. 8 COMPOSICION ACCIONARIA (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2009) ...uuiiiiieiiieeeeiiieeeeieeeceitee e eetteeeeetae e eeaaeeeeeaneeeeeraeaeenns 48
CUADRO NO. 9 ENTIDADES VINCULADAS (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019) ....uiiiiiiiiiieiiieeeeieeeeeiteeeeite e e ettt e e eetaeeeenteeeeeaneeaeetaeaeennes 49
CUADRO NO. 10 ENTIDADES RELACIONADAS (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019) ...uveiiiiiiieieiiieeiieesiieesieesieeesieesbaeesseessbsessseesvaesnseesane 49
CUADRO NO. 11 DIRECTORIO DE INDUSTRIA DE PLASTICOS DISPACK S.A. ....niiiieeiiteeeiiee e sttt e e sieee e et e e st eessbeeesenneeesnneeessneeesennne 50
CUADRO NO. 12 DIRECTORIO DE URBANIZACIONES DEL NORTE S.A. . neiiiieiiieeeeiiite e eitee e sitee e e sttt e s snne e e st e e s sbeeesenneeesnneeessnnneesennne 50
CUADRO NO. 14 PRINCIPALES LINEAS DE ACTIVIDAD .....eeeeiureeeesrtreesireessstreeesauseeessnseeesanseeessnsesesansseeesasseeesssesesannseessanneesssssenessnnne 51
CUADRO NO. 15 DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LAS VENTAS ....uuvttieeeeeeeeiuutteeeeeeeeainsseeseessaaasssssssesssassassssssesssessassssssesssessasssssesssennns 52
CUADRO NO. 16 PRINCIPALES PROVEEDORES...............

CUADRO NO. 17 DETALLE DE SEGUROS CONTRATADOS

CUADRO NO. 18 REGISTRO DE MARCAS, PATENTES, LICENCIAS Y CONCESIONES ......vteeruireeesireeeesreeessnreeesnreeessseeessnseeesanneesssnseeesannne 54
CUADRO NO. 19 DETALLE DE PRINCIPALES ACTIVOS (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019)...ccuuiiiiiiiiieniieeieeeiteesite sttt e e s 55
CUADRO NO. 20 DESCRIPCION Y UBICACION DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS......veeeerurrreerireeesureeessneeessnseeesanseeesssseeessnnseeesanneesssssenessnnee 56
CUADRO NO. 21 GARANTIAS OTORGADAS ....eeeeurrreesunreeesiuneeesareeessasseessasseessansseesasnseessanseessssesesansseeesanseesssssesessnsseessaseesssssenesannne 56
CUADRO NO. 22 DEUDAS CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO — PARA CAPITAL OPERATIVO oeieieiiieieeeieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 56
CUADRO NO. 23 DEUDAS CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO — PARA INVERSIONES ....ceveiurieeenireeesireeesnireeesnseeesssnseeessseesssssenessnnns 57
CUADRO NO. 24 DEUDAS CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO — BONOS .. ceiiieieiiieieieeeeeee e eeee e e se e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ee e e e e e e eeeaae e 58
CUADRO NO. 255 RELACION ECONOMICA QUE EN CONJUNTO COMPROMETA MAS DEL 10% DEL PATRIMONIO ....ccocuviiiiieeeeeeiiiereeee e 58
CUADRO NO. 26 EVOLUCION ANUAL DEL BALANCE GENERAL (REEXPRESADO EN MILES DE BS)

CUADRO NO. 27 ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL (EN 96)....vveeuieiiieiiieiiie ettt ettt sttt sba e s sbaesaeesbaeenee e
CUADRO NO. 28 EVOLUCION ANUAL ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESADO (EN MILLONES BS) ..cevuvieeiiiiiiieiieeiieenieeenire e sieeeiee e 73
CUADRO NO. 29 ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS (EN 98)....eeuvveeteeetreesueeesieeenseesssseesseeessssessesessasensessssssessessssessnsessnns 74
CUADRO NO. 30 INDICADORES FINANCIERODS ...eeeeieieeeiieeieeseeeeeesesasesasasasasasassessssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessessesssssesssssesssesns 75
CUADRO NO. 31 COMPROMISOS FINANCIEROS DE DISIMIATEC S.A. < ettt e e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e ee e s 78

iNDICE DE GRAFICOS

GRAFICO NO. 1 EVOLUCION DE LA IMPORTACION DE MAQUINAS Y APARATOS DE USO DOMESTICO ..eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 62
GRAFICO NO. 2 EVOLUCION DE IMPORTACIONES DE ELECTRODOMESTICOS DE LINEA BLANCA ......uvvvrereeeeeeeinrrereeeeeeesnrseeeeeeeeesssseseeeseenns 63
GRAFICO NO. 3 COMPOSICION DELACTIVO 1eeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeseesesesseesessssssssssesssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssesssssssessssseseses 65

GRAFICO NO. 4 AcTIVO CORRIENTE




clismatec.

Agencta de Bolsa

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

GRAFICO NO. 5 ACTIVO NO CORRIENTE ..uuutvtteeeeeesseutrereeeessssasussseesessssassssessesssssssssssssesssssssssssssessssssssssseesssssssssssssessssssssssnseeessensns 67
GRAFICO NO. 6 COMPOSICION DEL PASIVO... ...67
GRAFICO NO. 7 PASIVO CORRIENTE. ..eeeeeeiuutttreeeeeeaeesrsseeeeeeaaaasssseesseesaasssssesssessaasssssssssssasasssssssssssanssssssssesssenssssssssesssessassssssesssannns 68
GRAFICO NO. 8 PASIVO NO CORRIENTE ....uutvtteeeeeeeeiirtteeeeeeeaauusseessessaassssesssessassssssssesssasssssssssssssenssssssssssssensassssssesssesssssssssesssannns 69
GRAFICO NO. 9 EVOLUCION DEL PRATIMONIO.. ...69
GRAFICO NO. 10 GASTOS OPERATIVOS. .. .uutrereeeeeesseurrereeeesessasreseesessssassssseesessssssssssessessssmsssssessesssssssssssseeessessmssssseeessessssssnseesssensns 72
GRAFICONO. L1 ROE Y ROA.....oeeeeieeeeetiittee e ettt e e e e e s sttt e e e e e ss s baa e eeeeeessassseeaaeaeesaassstaaeeaeesansssseaneaessanssstaeneeeesanssnssnneaessannes 75
GRAFICO NO. 12 INDICADORES DE RENTABILIDAD ... .uuvvttteeeeesseutrereeeeesasassrsteesesssssssssseesessssssssssessessssssssssseesssessssssssessssssssssnseesssennns 76
GRAFICO NO. 13 PORCION DE DEUDA A CORTO Y LARGO PLAZO ...vvvveeeeeessuurereeeeesssasssseesessssssssssessessssssssseseesssessssssseesssssssssssneessssnnns 76
GRAFICO NO. 14 INDICADORES DE LIQUIDEZ (EN VECES) +veuveteutieeteeestteesueeesiaeessesestseassesessasasesssssassesensssessessnsssensessssssensessssesansessns 77
GRAFICO NO. 15 INDICADORES DE ACTIVIDAD (EN DIAS) +..utvieeeetteeeeiteeeeeteeeeeitseeeeesseeeeesseseeasseseaassseesasseseeasseseeasssessasseeaeasssesesnnes 78

INDICE DE ANEXOS

ANEXO | INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
ANEXO I ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 CON INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE
ANEXO Il ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 CON INFORME DE AUDITOR INTERNO

10



clismatec.

DEFINICIONES

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencta de Bolsa

Los términos que se detallan a continuacidn tendran el siguiente significado para efectos del presente Prospecto

“ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE BONOS”
“ASFI”

“BBV”

“BCB”

“BONO”

llBs"

“CAT”

”EDV"
“EMISION”

“EMISOR”

“ENTIDAD EMISORA”
“DISMATEC”

“PRESENTE PROSPECTO”

“PRESENTE EMISION”
“PROGRAMA DE EMISIONES”
“PROSPECTO MARCO”

“PROSPECTO
COMPLEMENTARIO”
”RMV"

“SOCIEDAD”
“SOCIEDAD EMISORA”
llUSS"

Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisiédn “Bonos DISMATEC | —
Emision 1”.

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Banco Central de Bolivia

Bono DISMATEC | — Emisién 1

Bolivianos

Certificado de Acreditacién de Titularidad emitido por la Entidad de Depésito
de Valores de Bolivia S.A.

Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Emisién de Bonos denominada “Bonos DISMATEC | — Emisidon 1” comprendida
dentro del Programa de Emisiones “Bonos DISMATEC I”

Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A.

Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A.

Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A.

Prospecto Complementario de la Emisidn de Bonos denominada “Bonos
DISMATEC | — Emision 1”

Emision de Bonos denominada “Bonos DISMATEC | — Emisién 1”

Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos DISMATEC I”
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS
DISMATEC I”

Prospecto Complementario de la Emisidon de Bonos denominada “Bonos
DISMATEC | — Emision 1”.

Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero

Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A.

Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A.

Délares de los Estados Unidos de América

11



clismatec.

1. RESUMEN DEL PROSPECTO
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1.1 Resumen de las condiciones y caracteristicas de la Emision de Bonos

Denominacion de la presente Emisidén

“Bonos DISMATEC | — Emision 1”

Tipo de Valores a emitirse

Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Monto total de la Emision

Bs. 70.000.000.- (Setenta millones 00/100 bolivianos)

Moneda de la Emision

Bolivianos (“Bs”)

Series en que se divide la Emisidn

Serie Ay Serie B

Monto de cada Serie:

Serie A: Bs. 28.000.000.- (Veintiocho millones 00/100 bolivianos)
Serie B: Bs. 42.000.000.- (Cuarenta y dos millones 00/100 bolivianos)

Plazo de las Series que componen la
Emision

Serie A: 1.440 dias calendario
Serie B: 2.880 dias calendario

Valor nominal de los Bonos

Bs. 1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos) para la Serie Ay la Serie B.

Cantidad de Bonos que comprende cada
Serie

Serie A: 28.000.- Bonos
Serie B: 42.000.- Bonos

Tasa de interés

Serie A: 5.50%
Serie B: 7.00%

Tipo de Interés para ambas series

Nominal, anual y fijo

Fecha de Emision

La Fecha de Emision para ambas series es el 31 de diciembre de 2019.

Fecha de vencimiento de las Series

Serie A: 10 de diciembre de 2023
Serie B: 19 de noviembre de 2027

Periodicidad de pago de intereses y
amortizacion o pago de capital para cada
serie

El pago de los intereses para ambas series se realizara cada ciento ochenta
dias, conforme al cronograma de pago de cupones aplicable a cada Serie.
La amortizacion de capital se realizara de la siguiente manera:
e  Serie A: 12.50% en los cupones 1 al 8 conforme al cronograma de
pago de cupones aplicada a la serie.
e  Serie B: 12.50% en los cupones 9 al 16, conforme al cronograma
de pago de cupones aplicable a la serie.

Plazo de Colocacién Primaria

El plazo de colocacion primaria sera de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de emisién.

Procedimiento de colocacién primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Regla de determinacién de Tasa de Cierre
o adjudicacidn en colocacion primaria

La regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacién en colocacién
primaria para la presente Emisién se realizard segln lo sefialado en el
numeral 2.29 del presente Prospecto Complementario.

Modalidad de colocacién

“A mejor esfuerzo”

Forma de Pago en Colocacién Primaria

La modalidad o forma de pago es en efectivo.

Forma de representacién de los Valores

Los “Bonos DISMATEC | — Emisidon 1” estaran representados mediante
anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta
a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de
acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Formula para el célculo de los intereses y
férmula para la amortizacion o pago de
capital

El cdlculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias. La féormula para dicho calculo, asi como para
la amortizacion o pago de capital se encuentra detallada en el numeral 2.21
y el numeral 2.22 del presente Prospecto, respectivamente.

Fecha desde la cual el Tenedor del Bono

Los “Bonos DISMATEC | - Emisién 1”, devengaran intereses a partir de su
Fecha de Emision determinada por la Sociedad y establecida en la
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comienza a ganar intereses

Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidén en el RMV de ASFI de la
Primera Emisiéon comprendida dentro del Programa de Emisiones. Dichos
intereses dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago
del interés y/o en la fecha establecida para la amortizacién de capital del
Bono, segun corresponda.

Forma de pago de intereses y pago o
amortizacion de capital de la Emision

La forma de pago de intereses y pago o amortizacion de capital sera
efectuada conforme se sefala en el numeral 2.15 del presente Prospecto
Complementario.

Forma de circulacion de los Bonos

Ala Orden.

Precio de colocacién primaria

Minimamente a la par del valor nominal.

Calificacién de Riesgo

La presente Emision contara con calificacion de riesgo conforme al
Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, practicada por
CALIFICADORA DE RIESGO PACIFIC CREDIT RATING S.A. entidad calificadora
gue se encuentra debidamente inscrita en el RMV de ASFI, y cuyo informe
forma parte del presente Prospecto Complementario (Anexo 1).

Destino especifico de los fondos obtenidos
con la colocacion de los Bonos y plazo para

La Sociedad utilizara los recursos captados de la emision, de acuerdo a lo
que se detalla en el numeral 5.2 del presente Prospecto Complementario.
Los plazos de utilizacion de los fondos para cada una de las series en la

la utilizacién presente emision se detallan en el punto 5.3 del presente Prospecto
Complementario.
La presente Emision que forma parte del Programa de Emisiones estard
Garantia respaldada por una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que implica

que garantizard la Emision con todos sus bienes presentes y futuros en
forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la presente Emisidn, y constituida conforme se sefiala en el
numeral 2.34 del presente Prospecto Complementario.

Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emisién no seran convertibles en acciones de la
Sociedad.

Reajustabilidad del empréstito

La presente Emisidn y el empréstito resultante no seran reajustables.

Agencia de Bolsa encargada de la

estructuracion de la presente Emision

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Agente Colocador y Pagador

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Frecuencia y forma en que se comunicaran
los pagos a los Tenedores de Bonos con
indicacién del o de los medios de prensa
de circulacién nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los
Tenedores de Bonos a través de avisos en un medio o medios de prensa de
circulacién nacional, segliin se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacién a la fecha establecida para el pago.

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta
Publica Primaria

La oferta sera dirigida a personas naturales, personas juridicas, fondos de
inversién y patrimonios auténomos.

Provisidon de los fondos para
amortizaciones de capital y pago de

intereses de la presente Emision

La Sociedad es responsable exclusiva de la provision de fondos para la(s)
amortizacion(es) de capital y/o pago de intereses en la cuenta que para tal
efecto establezca el Agente Pagador, conforme se sefiala en el numeral 2.36
del presente Prospecto Complementario.

El plazo para el pago total de los Bonos de
la Emisién

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de
duracién de la Sociedad.

Lugar de Amortizacién de capital y pago de
intereses de la Emisién

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizaran en las
oficinas del Agente Pagador, conforme se sefiala en el numeral 2.32 del
presente Prospecto Complementario.
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Bolsa en la que se inscribird la PRIMERA Bolsa Boliviana de Valores S.A.
EMISION
1.2 Informacion legal resumida del Programa de Emisiones de Bonos y de la presente Emision

e Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de DISMATEC S.A. celebrada en fecha 19 de noviembre
de 2018, se aprueba el Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos DISMATEC I”, seglin consta en
el Testimonio N2 1694/2018 de fecha 20 de noviembre de 2018.

e Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de DISMATEC S.A. celebrada en fecha 26 de febrero de
2019, se aprueba modificaciones y complementaciones al Programa de Emisiones de Bonos denominado
“Bonos DISMATEC I”, segiin consta en el Testimonio N2 254/2019 de fecha 27 de febrero de 2019.

e Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de DISMATEC S.A. celebrada en fecha 17 de junio de
2019, se aprueba modificaciones y complementaciones al Programa de Emisiones de Bonos denominado
“Bonos DISMATEC I”, seglin consta en el Testimonio N2 799/2019 de fecha 17 de junio de 2019.

e Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de DISMATEC S.A. celebrada en fecha 03 de octubre de
2019, se aprueba modificaciones y complementaciones al Programa de Emisiones de Bonos denominado
“Bonos DISMATEC I”, seglin consta en el Testimonio N2 1.287/2019 de fecha 03 de octubre de 2019.

e Mediante Resolucidn ASFI/931/2019, de fecha 31 de octubre 2019, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”) autorizo la inscripcion del Programa de Emisiones “Bonos DISMATEC I” en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-DMT-013/2019.

e La Declaraciéon Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue efectuada mediante el Testimonio
N°617/2019 de fecha 08 de mayo de 2019.

e La Adenda (“Primera Adenda”) a la Declaracidn Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue efectuada
mediante el Testimonio N°1318/2019 de fecha 25 de julio de 2019.

e La Adenda (“Segunda Adenda”) a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue efectuada
mediante el Testimonio N21387/2019 de fecha 11 de noviembre de 2019.

e La Adenda (“Tercera Adenda”) a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue efectuada
mediante Testimonio N22124/2019 de fecha 06 de diciembre de 2019.

e Mediante nota ASFI/DSVSC/R-271725/2019 de fecha 26 de diciembre de 2019, la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (“ASFI”) autorizé la Inscripcidén en el Registro del Mercado de Valores y la Oferta
Publica de la Emisidn de Bonos denominada “Bonos DISMATEC | — Emisidn 1” bajo el nimero de Registro:
ASFI/DSVSC-ED-DMT-035/2019.

13 Informacion legal resumida del Emisor

e Mediante Escritura Publica N2 536/2001 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 16 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dr. Limberg Saucedo Moreno en fecha 12 de octubre de 2001, se encuentra
protocolizada la constitucion de Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A., con Personeria Juridica
reconocida mediante Resolucién Administrativa No. 22524 de fecha 21 de noviembre de 2001.

e Mediante Escritura Pdblica N2 76/2011 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 20 de enero de 2011, se encuentra protocolizado el
aumento de capital pagado, aumento de capital autorizado y modificacidén parcial del Estatuto y modificacion
parcial de la escritura de constitucion.

e Mediante Escritura Pdblica N2 962/2013 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 19 de julio de 2013, se encuentra protocolizada el
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Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad DISMATEC S.A. celebrada en fecha 04 de
febrero de 2012, en virtud de la cual, los accionistas aprobaron la capitalizacidn de resultados.

e Mediante Escritura Pdblica N2 213/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 21 de febrero de 2014, se encuentra
protocolizada el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad DISMATEC S.A.,
celebrada en fecha 19 de abril de 2013, en virtud de la cual, los accionistas aprobaron la capitalizacién de
resultados.

e Mediante Escritura Publica N2 69/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 23 de enero de 2014, se encuentra protocolizada el
Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad DISMATEC S.A., celebrada en fecha 12 de
noviembre de 2013, en virtud de la cual, los accionistas aprobaron al aumento de capital autorizado.

e Mediante Escritura Publica N2 134/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Pdblica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 07 de febrero de 2014, se encuentra
protocolizada la capitalizacidon de dividendos, modificacidn parcial de Estatutos, y modificacién parcial de la
Escritura de Constitucion en la Sociedad DISMATEC S.A. referente al aumento de capital autorizado.

e Mediante Escritura Publica N2 574/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 16 de junio de 2014, se encuentra protocolizada
el Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad DISMATEC S.A., celebrada en fecha 21 de febrero
de 2014, en virtud de la cual, los accionistas aprobaron la Ratificacion, Complementacién, y Aclaraciéon del
Acta de la Junta de Accionistas Extraordinaria de la Sociedad DISMATEC S.A. de fecha 12 de noviembre de
2013.

e Mediante Escritura Publica N2 700/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Pdblica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 18 de julio de 2014, se encuentra protocolizada la
Ratificacion, complementacion y aclarativa sobre Capitalizacion de dividendos, modificacion parcial de
Estatutos y modificacidn parcial de la Escritura de Constitucion.

e Mediante Escritura Plblica N2 886/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 10 de septiembre de 2.014, se encuentra
protocolizada el Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad DISMATEC S.A., celebrada en fecha
22 de abril de 2.014 en virtud de la cual, los accionistas aprobaron el aumento de capital suscrito y pagado.

e Mediante Escritura Publica N2 1014/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 24 de Octubre de 2.014, se encuentra
protocolizada la capitalizacidn del ajuste al capital, capitalizacién de resultados, al aumento de capital suscrito
y pagado.

e Mediante Escritura Publica N@ 745/2016 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 23 de junio de 2.016, se encuentra protocolizada
la capitalizacién el ajuste al capital, capitalizacién de resultados, aumento de capital autorizado a Bs.
128.000.000, al aumento de capital suscrito y pagado y ampliacion de objeto social y consiguiente
modificacidn parcial a la escritura de constitucidn y estatutos de la sociedad.

e Mediante Escritura Pdblica N2 529/2017 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 26 de abril de 2.017, se encuentra protocolizada
la capitalizacion el ajuste al capital, capitalizacion de resultados, aumento de capital autorizado suscrito y
pagado y consiguiente modificacidn parcial a la escritura de constitucion y estatutos de la sociedad.

e Mediante Escritura Publica N2 766/2017 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 12 de junio de 2.017, se encuentra protocolizada
el cambio de domicilio, y consiguiente modificacion parcial a la escritura de constitucidn y estatutos de la
sociedad.
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e Mediante Escritura Pdblica N2 889/2017 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 04 de julio de 2.017, se encuentra protocolizada la
ratificacion, complementacion y aclarativa, sobre la capitalizacién de partidas de patrimonio al aumento de
capital suscrito y pagado.

e Mediante Escritura Plblica N2 17/2018 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 04 de enero de 2.018, se encuentra protocolizado el
aumento de capital suscrito y pagado por emisiéon de acciones preferidas y consecuente modificacién parcial
de estatutos y modificacidn parcial de escritura de constitucién.

e Mediante Escritura Piblica N2 1.453/2018 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 21 de septiembre de 2018, se encuentra
protocolizado el aumento de capital suscrito y pagado por capitalizacién de resultados y consecuente
modificacion parcial de estatutos y modificacidn parcial de escritura de constitucion.

e Mediante Escritura Publica N2 1.770/2018 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 04 de diciembre de 2018, se encuentra
protocolizado el aumento de capital suscrito y pagado por emision de acciones preferidas y modificacion
parcial de escritura de constitucion.

e Mediante Escritura Pdblica N2 13/2019 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 08 de enero de 2019, se encuentra protocolizada la
adecuacion del objeto social, modificacion parcial de escritura de constitucion y del estatuto.

14 Compromisos, restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetara
DISMATEC durante la vigencia de la presente Emision dentro del Programa de Emisiones.

DISMATEC deberd asumir ciertos Compromisos, restricciones y obligaciones y Compromisos Financieros relacionados
con la presente Emisidon que formardn parte integrante del Programa de Emisiones detallados en el numeral 2.50 del
Prospecto Marco “Bonos DISMATEC |”.

Durante la vigencia de los Bonos que compongan las diferentes Emisiones del Programa, DISMATEC S.A. se obliga a
mantener los siguientes compromisos financieros:

e  Relacion de cobertura del servicio de deuda (RCSD)

La relacién de cobertura de deuda sera calculada de la siguiente manera:

EBITDA + Disponibilidades + Cuentas por Cobrar

RCSD = =175

Amortizacion de capital e intereses
e  Relacidn del Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente (RC)

La relacién del Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente sera calculada de la siguiente manera:

Activo Corriente
Pasivo Corriente

e  Relacién de Endeudamiento (RDP)

La relacién de endeudamiento sera calculada de la siguiente manera:

Pasivo Total
RDP= ——— <25
Patrimonio Neto

El calculo de los compromisos financieros descritos precedentemente sera trimestral (con corte a marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio) y enviado en forma conjunta a la respectiva informacion financiera periddica, a la
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Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de los
Tenedores de Bonos, en los plazos establecidos aplicables.

1.5 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los Bonos comprendidos dentro del presente
Programa de Emisiones deberdn considerar cuidadosamente la informacidon presentada en este Prospecto Marco,
sobre la base de su propia situacién financiera y sus objetivos de inversidn.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por DISMATEC S.A. Asimismo, no se incluyen riesgos considerados actualmente
como poco significativos y existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco
significativos afecten el negocio de DISMATEC S.A. en el futuro.

La inversidn en los Bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a DISMATEC
S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversidn.

e Riesgos externos: Como ser los factores de riesgo econdmico en general, riesgo cambiario, riesgo juridico y/o
regulatorio.

e Riesgos internos: Como ser riesgo de recuperacion de cuentas por cobrar, riesgo de mercado e ingreso de
competidores y/o riesgo de mercado.

El capitulo 4 del Prospecto Marco “Bonos DISMATEC |I” presenta una explicacidon respecto a los factores de riesgo
anteriormente mencionados, que podrian afectar al Emisor.

1.6 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

El resumen presentado a continuacion ha sido realizado sobre los Estados Financieros de DISMATEC S.A. para las
gestiones 2015, 2016, 2017 y 2018. Los estados financieros correspondientes a las primeras tres gestiones presentadas
fueron auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L. y al cierre del 2018 por la firma Ernst & Young LTDA. Por su parte,
los Estados Financieros a septiembre de 2019 fueron elaborados internamente para propdsitos comparativos

Es importante aclarar que la revisién y por consiguiente el cierre de gestién para DISMATEC S.A. corresponde al
periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre.

Para efectos del presente analisis, los Estados Financieros preparados a diciembre de 2015, 2016, 2017 y 2018, fueron
elaborados en moneda nacional y consideran la variacion inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda
(“UFV”) reexpresado en bolivianos para el ajuste de los rubros no monetarios. Para propdsitos comparativos la
reexpresién de las cifras se hizo en funcién al valor de la UFV al 30 de septiembre de 2019.

Los valores de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son los siguientes:

Diciembre 2016 Diciembre 2017 Diciembre 2018  Septiembre 2019
Cotizacion UFV 2,173 2,237 2.291 2.317

1.6.1 Balance General

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.
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Cuadro No. 1 Evoluciéon del Balance General (reexp. en Bs)

dic-16 dic-17 dic-18 '17-'18  Promedio Anual

Activos 189,172 256,256 300,148 340,723 339,444 13.52% 21.67%
Cuentas por Cobrar 40,127 81,020 97,605 115,869 119,928 18.71% 42.40%
Inventarios 49,259 69,905 96,335 92,164 120,621 -4.33% 23.22%
Activos Fijos 50,164 58,127 80,668 84,274 79,548 4.47% 18.88%
Pasivos 69,796 131,002 181,031 184,050 194,031 1.67% 38.16%
Deudas Financieras a Corto Plazo 4,489 23,980 52,724 60,044 76,985 13.88% 137.38%
Deudas Financieras a Largo Plazo 26,889 33,847 61,346 63,756 53,101 3.93% 33.35%
Patrimonio 119,375 125,254 119,117 156,673 145,413 31.53% 9.49%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de DISMATEC S.A.

El Activo total de la empresa presenta un crecimiento sostenido durante las gestiones analizadas, alcanzando un nivel
de Bs. 340.72 millones, monto superior en 13.52% al registrado a diciembre de 2017 (Bs. 40.57 millones) cuando
alcanzo la suma de Bs 300.14 millones, situacidon que se explica principalmente por el aumento en el activo circulante
de la compaiiia. A septiembre de 2019, los activos totales de la compaiiia alcanzan los Bs. 339.44 millones

Las inversiones realizadas y el incremento en sus actividades durante los ultimos afios han conllevado un mayor nivel
de endeudamiento. Los pasivos de la compafila acompaiian dicha evolucién, exhibiendo un crecimiento promedio
anual de 38.16% para el periodo analizado. En esa linea, en la Ultima gestidn, los mismos aumentaron levemente en Bs.
3.02 millones alcanzando un total de Bs. 184.05 millones, lo que se traduce en una leve expansion del Gltimo afio de
1.67%. A nueve meses de gestion, los pasivos de la sociedad ascienden a Bs. 194.03 millones

Finalmente, patrimonio de DISMATEC presenta una evolucion favorable y consistente donde se puede apreciar un
incremento promedio anual de 9.49% en los Ultimos cuatro afios. Al cierre de la gestion 2018, exhibié una expansién
importante dentro de un periodo de doce meses, pasando de Bs. 119.11 millones a Bs. 156.67 millones, lo que se
traduce en un crecimiento porcentual de 31.53%. Por su parte, el patrimonio de la entidad totaliza Bs. 145.41 millones
a septiembre de 2019.

1.6.2 Estado de Resultados

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados (en Bs)

dic-17 dic-18 sep-19 '17-'18  Promedio Anual
Ventas 223,546 278,700 304,735 350,602 266,063 15.05% 16.18%
Resultado Bruto 65,325 85,328 87,846 99,141 75,684 12.86% 14.92%
Resultado Operativo 12,108 19,972 12,728 18,568 7,604 45.88% 15.32%
Resultado Neto de la Gestion 14,768 22,482 15,028 12,939 989 -13.90% -4.31%
Margen Neto 6.61% 8.07% 4.93% 3.69% 0.37% -25.17% -17.64%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de DISMATEC S.A.

Los ingresos de la compafiia presentan un crecimiento destacable para el periodo analizado, anotando un incremento
promedio anual de 16.18% en las Ultimas cuatro gestiones y alcanzando al cierre de la gestion 2018 un total de Bs.
350.60 millones. Por su parte, el costo de venta al cierre de la gestion alcanzé un total de Bs. 251.46 millones,
anotando un crecimiento anual de 16.70%. En los ultimos cuatro afios, la incidencia del costo de venta promedié un
70.76% sobre las ventas y se observa un leve aumento al cierre del Ultimo periodo auditado donde alcanzé un 71.72%,
sobre el nivel de ventas. Al mes de septiembre de 2019, los ingresos por venta de la compaiiia alcanzan Bs. 266.06
millones y los gastos operativos un total de Bs. 190.37 millones.

Los gastos operativos obedecieron un comportamiento acorde a la evolucion de la empresa, aunque prevaleciendo un
manejo conservador de los egresos. De esta forma, observamos que los gastos operativos incrementaron en Bs. 5.45
millones en el periodo trascurrido de diciembre 2017 a diciembre 2018, alcanzando un total de Bs. 80.57 millones. A
nueve meses de gestion, los gastos operativos consiguieron niveles de Bs. 68.08 millones.

Finalmente, los resultados de la ultima gestién alcanzaron un total de Bs. 12.93 millones y presentan una contracciéon
del 13.90% respecto a la gestion anterior cuando alcanzaron niveles de Bs. 15.02 millones. Por su parte, los resultados
netos cerraron con un valor positivo de Bs. 0.98 millones al mes de septiembre de 2019.
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Principales indicadores financieros

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.

/.:'gf.‘m.‘."':.’\.(f{.‘ Bolsa

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

items Dec-15  Dec-16  Decl7  Dec-18  Sep-19
ROA - 10.09% 5.40% 4.04% N/A -25.25% -36.75%
ROE - 18.38% 12.30% 9.38% N/A -23.71% -28.55%
Rotacion de Cuentas por Cobrar 4.60 3.41 3.28 N/A -3.73% -15.51%
Rotacion de Inventarios - 3.25 2.61 2.67 N/A 2.25% -9.33%
Rotacion de Cuentas por Pagar 5.35 4.63 6.53 N/A 41.14% 10.45%
Ciclo de Conversion de Efectivo - 121.92 165.67 189.40 N/A 14.33% 24.64%
Razén Corriente 257% 181% 172% 198% 182% 15.23% -8.26%
Prueba Acida 131% 106% 88% 118% 94% 34.19% -3.21%
Pasivo / Patrimonio 0.58 1.05 1.52 1.17 1.33 -22.70% 26.19%
Cobertura de Carga Financiera 5.99 7.77 2.68 3.18 2.08 18.75% -19.03%
Cobertura de Servicio de Deuda 2.08 0.82 0.26 0.35 0.14 35.66% -44.60%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de DISMATEC S.A.

164

Calculo de los compromisos financieros

. Relacion de Cobertura del Servicio de Deuda (RCSD)
(EBITDA + Disponibilidades + Cuentas por Cobrar) / (Amortizacidn de capital e intereses) > 1.75

. Relacidn del Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente (RC)

(Activo Corriente) / (Pasivo Corriente) > 1.0

° Relacion de Endeudamiento (RDP)
(Pasivo Total) / (Patrimonio Neto) < 2.5

El calculo de los compromisos financieros es realizado de la siguiente forma:

El detalle del calculo de compromisos financieros y las cuentas utilizadas del Balance General, se encuentran en el
numeral 11.6 del presente Prospecto Complementario.

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

El Analisis Financiero y los Indicadores Financieros de DISMATEC S.A. se encuentran detallados en el capitulo 11 del
presente Prospecto Complementario.
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1 Antecedentes legales de la presente Emision de Bonos comprendida dentro del Programa de
Emisiones de Bonos

e lLa Junta General Extraordinaria de Accionistas de DISMATEC S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra en fecha 19 de noviembre de 2018, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos
denominado: “Bonos DISMATEC I”, segln consta en el Testimonio N2 1694/2018 de protocolizacidn del Acta
de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas, legalizada ante la Notaria de Fe Publica N° 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B., en fecha 20 de noviembre de 2018
e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N2 00165960, del Libro N2 10,
en fecha 28 de noviembre de 2018.

e la Junta General Extraordinaria de Accionistas de DISMATEC S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra en fecha 26 de febrero de 2019, aprueba modificaciones y complementaciones al Programa de
Emisiones de Bonos denominado “Bonos DISMATEC 1”7, segin consta en el Testimonio N2 254/2019 de
protocolizacion del Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas, legalizada ante la Notaria de Fe
Publica N° 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B., en fecha
27 de febrero de 2019 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N¢
00167208, del Libro N2 10, en fecha 01 de marzo de 2019.

e laJunta General Extraordinaria de Accionistas de DISMATEC S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra en fecha 17 de junio de 2019, aprueba modificaciones y complementaciones al Programa de Emisiones
de Bonos denominado “Bonos DISMATEC 1”7, segun consta en el Testimonio N2 799/2019 de protocolizacion
del Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas, legalizada ante la Notaria de Fe Publica N° 2 del
Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B., en fecha 17 de junio de
2019 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N2 00169010, del Libro N2
10, en fecha 25 de junio de 2019.

e LaJunta General Extraordinaria de Accionistas de DISMATEC S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra en fecha 03 de octubre de 2019, aprueba modificaciones y complementaciones al Programa de
Emisiones de Bonos denominado “Bonos DISMATEC I”, segin consta en el Testimonio N2 1.287/2019 de
protocolizacion del Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas, legalizada ante la Notaria de Fe
Publica N° 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B., en fecha
03 de octubre de 2019 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N2
00170597, del Libro N2 10, en fecha 07 de octubre de 2019.

e La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion ASFI/931/2019, de fecha 31 de
octubre de 2019, autorizd la inscripcidon del Programa de Emisiones “Bonos DISMATEC I” en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-DMT-031/2019.

e La Declaracidon Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue efectuada segiin consta en el Testimonio N2
617/2019 de fecha 08 de mayo de 2019, protocolizado ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B. e inscrita en el Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00168318 del Libro N210 en fecha 13 de mayo de 2019.

e La Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad (“Primera Adenda”) de la presente Emision fue efectuada
segln consta en el Testimonio N2 1318/2019 de fecha 25 de julio de 2019, protocolizado ante Notaria de Fe
Publica del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Karen Irena Weber Lobo e inscrita en
el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00169510 del Libro N210 en
fecha 29 de julio de 2019.

e lLa Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad (“Segunda Adenda”) de la presente Emisidn fue efectuada
seglin consta en el Testimonio N2 1387/2019 de fecha 11 de noviembre de 2019, protocolizado ante Notaria
de Fe Publica del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B. e inscrita
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en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00170981 del Libro N210 en
fecha 11 de noviembre de 2019.

e La Adenda a la Declaracidon Unilateral de Voluntad (“Tercera Adenda”) de la presente Emision fue efectuada
segun consta en el Testimonio N22124/2019 de fecha 06 de diciembre de 2019, protocolizado ante Notaria de
Fe Publica del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Karen Irena Weber Lobo e inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00171327 del Libro N210 en
fecha 09 de diciembre de 2019.

e Mediante nota ASFI/DSVSC/R-271725/2019 de fecha 26 de diciembre de 2019, la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (“ASFI”) autorizd la Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y la Oferta
Publica de la Emisidon de Bonos denominada “Bonos DISMATEC | — Emision 1” bajo el nimero de Registro:
ASFI/DSVSC-ED-DMT-035/2019.
2.2 Denominacién de la Emision
La presente Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos DISMATEC |I” se denomina: “Bonos
DISMATEC | — Emisién 1”.
2.3 Monto de la Emisién y monto total del Programa de Emisiones
El monto de la presente Emisidn es de Bs. 70.000.000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos).
El monto total del presente Programa de Emisiones es de USS$ 15.000.000.- (Quince millones 00/100 Ddlares de los
Estados Unidos de América).
2.4 Moneda en la que se expresa la Emision

La moneda en la que se expresa la Emisidn es Bolivianos (Bs).

2.5 Tipo de Bonos a emitirse

Los valores a emitirse son Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.6 Series en que se divide la Emision

La presente emisidn de bonos se divide en dos series: SERIE Ay SERIE B

2.7 Montos de cada Serie que se divide la Emision

Los montos de cada serie que se divide la Emision son los siguientes:

e SERIE A: Bs. 28.000.000.- (Veintiocho millones 00/100 Bolivianos).
e  SERIE B: Bs. 42.000.000.- (Cuarenta y dos millones 00/100 bolivianos).

2.8 Plazo de las Series que se divide la Emision
El plazo de las series que se divide la Emisidn es el siguiente:
e  SERIE A: 1.440 (un mil cuatrocientos cuarenta) dias calendario.
e  SERIE B: 2.880 (dos mil ochocientos ochenta) dias calendario.

El plazo de cada serie sera computado a partir de la fecha de Emisién contenida en la Autorizacion de Oferta Publica e
inscripcién de la presente Emisién en el RMV de ASFI.

21



PANAMERICAN SECURITIES S.A.

clismatec.

Agencta de Bolsa

2.9 Fecha de emision

La fecha de emision es el 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a establecido en Autorizacion emitida por ASFI de
Oferta Publica y la inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa de
Emisiones.

2.10 Fecha de vencimiento de cada serie que se divide la Emisién

La fecha de vencimiento de cada serie en que se divide la presente Emisién es la siguiente:

e SERIE A: 10 de diciembre de 2023
e SERIE B: 19 de noviembre de 2027

2.11  Valor nominal de los Bonos que comprenden la Emision
Tanto para la Seria A, como para la Serie B, el valor nominal de los Bonos de la presente Emisién es de Bs1.000.- (Un
mil 00/100 Bolivianos).

2.12 Cantidad de Bonos que comprende la Emision

La Serie Ay la Serie B comprenden la siguiente cantidad de Bonos:

e  SERIE A: 28.000 (veintiocho mil) bonos
e  SERIE B: 42.000 (Cuarenta y dos mil) bonos

2.13 Tasay tipo deinterés de cada Serie que se divide la Emision

La tasa de interés nominal de cada Serie que compone la presente Emisidn es la siguiente:

e SERIE A: 5.50%
e SERIE B: 7.00%
El tipo de intereses es nominal, anual y fijo para ambas series.

2.14 Periodicidad de pago de intereses y amortizacion o pago de capital

Tanto para la Serie A como para la Serie B, la periodicidad de pago de los intereses serd de cada 180 (ciento ochenta)
dias calendario, conforme al Cronograma de Pagos aplicable a cada Serie que compone la Emisién.

La periodicidad de amortizacién o pago de capital se realizard de acuerdo al siguiente detalle:

e SERIE A: 12.50% en los cupones 1 al 8 conforme al cronograma de pago de cupones aplicada a la serie.
e SERIE B: 12.50% en los cupones 9 al 16 conforme al cronograma de pago de cupones aplicable a la serie.

El Cronograma de pago de cupones por bono establecido para cada Serie, es el que se detalla a continuacion:
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SERIE A
Cupon Fecha de No. de % de Amortizaciéon | Interés por Total Cupén
cancelacion dias Amortizacién de Capital Bono (en (Monto en
del Cupdn de Capital por Bs) Bs por Bono)
Bono (en Bs)
1 28-jun-20 180 12,50% 125,00 27,50 152,50
2 25-dic-20 180 12,50% 125,00 24,06 149,06
3 23-jun-21 180 12,50% 125,00 20,63 145,63
4 20-dic-21 180 12,50% 125,00 17,19 142,19
5 18-jun-22 180 12,50% 125,00 13,75 138,75
6 15-dic-22 180 12,50% 125,00 10,31 135,31
7 13-jun-23 180 12,50% 125,00 6,88 131,88
8 10-dic-23 180 12,50% 125,00 3,44 128,44
Total 1.440 100,00% 1.000,00 123,76 1.123,76
SERIE B
Cupdn Fecha de No. de % de Amortizacién Interés por Total Cupdn
cancelacion dias Amortizacion de Capital Bono (en Bs) | (Monto en Bs
del Cupdn de Capital por por Bono)
Bono (en Bs)
1 28-jun-20 180 - - 35,00 35,00
2 25-dic-20 180 - - 35,00 35,00
3 23-jun-21 180 = = 35,00 35,00
4 20-dic-21 180 - - 35,00 35,00
5 18-jun-22 180 - - 35,00 35,00
6 15-dic-22 180 - - 35,00 35,00
7 13-jun-23 180 - - 35,00 35,00
8 10-dic-23 180 - - 35,00 35,00
9 07-jun-24 180 12,50% 125,00 35,00 160,00
10 04-dic-24 180 12,50% 125,00 30,63 155,63
11 02-jun-25 180 12,50% 125,00 26,25 151,25
12 29-nov-25 180 12,50% 125,00 21,88 146,88
13 28-may-26 180 12,50% 125,00 17,50 142,50
14 24-nov-26 180 12,50% 125,00 13,13 138,13
15 23-may-27 180 12,50% 125,00 8,75 133,75
16 19-nov-27 180 12,50% 125,00 4,38 129,38
Total 2.880 100,00% 1.000,00 437,52 1.437,52
2.15 Forma de pago de intereses y pago o amortizacion de capital

La forma de pago de intereses y pago o amortizacidn de capital sera efectuada de la siguiente manera:

a) En el dia del vencimiento de cada Cupdén o Bono: los intereses correspondientes y el capital (o su
amortizacidn, segln corresponda) se pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en base al
Reporte de Relacion de Titularidad emitido por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Cupdén o Bono: los intereses
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correspondientes y el capital (o su amortizacidn, seguin corresponda) se pagaran contra la presentacién del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

2.16  Precio de colocacién primaria

El precio de colocacién primaria serd minimamente a la par del valor nominal.

2.17 Forma de representacion de los Valores de la presente Emisién

Los “Bonos DISMATEC | — Emision 1” estaran representados mediante anotaciones en Cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

El domicilio legal de la EDV se encuentra en la Av. Arce esquina Rosendo Gutierrez, N° 2333, Edificio Bolsa Boliviana de
Valores, ciudad de La Paz, Bolivia.

2.18 Forma de circulacion de los Valores
La forma de circulacién de los bonos es a la Orden.

La Sociedad reputara como titular de un “Bono DISMATEC | — Emision 1” perteneciente a la presente Emisidn a quien
figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravdmenes sobre los “Bonos DISMATEC | — Emisidon 1” anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
2.19 Forma de pago en colocacion primaria de las Emisiones que conformen el Programa.

La modalidad o forma de pago es en efectivo.

2.20 Plazo de colocacion primaria
El plazo de colocacién primaria serd de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de

Emision.

2.21 Férmula de calculo de los intereses

El calculo serd efectuado sobre la base del afilo comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho
calculo se detalla a continuacioén:

VCi=VN * (Ti * PI / 360)
Donde:

VC; = Valor de cupdn en el periodo i

VN = Valor Nominal o Saldo de Capital pendiente de pago, segun corresponda
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Donde “i” representa el periodo

2.22  Férmula para la amortizacion o pago de capital

El monto de capital a pagar se determinara de acuerdo a la siguiente férmula:
CAPITAL: VP =VN * PA
Donde:
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VP = Monto a pagar en la moneda de emision.
VN = Valor nominal en la moneda de emisidn.
PA = Porcentaje de amortizacién.

2.23  Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa

El plazo no serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad.

2.24  Reajustabilidad del Empréstito

La presente Emisidn y el empréstito resultante no serdn reajustables.

2.25 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los “Bonos DISMATEC | — Emisidon 1” devengardn intereses a partir de su fecha de emisién determinada por la
Sociedad y establecida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion en el RMV de ASFI de la presente
Emision dentro del Programa de Emisiones. Dichos intereses dejardn de generarse a partir de la fecha establecida para
el pago del interés y/o en la fecha establecida para la amortizacidn de capital del Bono, segin corresponda.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sabado o domingo, el Cupdn sera cancelado el
primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupdn.
2.26  Convertibilidad en acciones

Los “Bonos DISMATEC | — Emisidon 1” a emitirse no seran convertibles en acciones de la Sociedad.

2.27  Redencion Anticipada

DISMATEC se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los “Bonos DISMATEC | — Emisidn 1” que componen el
Programa de Emisiones, conforme a lo siguiente (i) mediante sorteo (rescate parcial) o (ii) mediante compras en el
mercado secundario (rescate parcial o total), conforme lo siguiente:

2.27.1 Redencion mediante sorteo

Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, éste se realizard conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estard sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a
los dias de vida remanentes de la emision, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Porcentaje de compensacion
de la emision (o de la por el saldo a capital a ser

serie) en dias redimido
1-360 1.00%
361-720 2.00%
721-1.080 3.00%
1.081 - 1.440 3.50%
1.441-1.800 4.00%
1.801-2.160 4.25%
2.161-2.520 4.50%
2.521 o mayor 4.75%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del
Representante Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en
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sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se debera publicar
por una vez en la Gaceta Electrdnica del Registro de Comercio, la lista de Bonos sorteados para redencion anticipada,
con la identificacién de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, con indicacidn de la fecha en la
que se efectuara el pago, que sera después de quince (15) dias calendario siguientes a la publicacion en la referida
Gaceta Electrénica del Registro de Comercio y con la indicacidn de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran
de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencion anticipada, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un dia habil
antes de la fecha sefalada para el pago.

2.27.2 Redencion mediante Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencidon anticipada podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio
que sea calculado en funcién a la tasa de mercado del dia anterior al que la Sociedad comunique su eventual decisién
de efectuar una redencion anticipada. La tasa de mercado serd determinada en concordancia con lo establecido en la
Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencidn anticipada se efectle a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones
deberan realizarse necesariamente en la BBV.

Conforme a lo determinado de manera previa y expresa en la Delegacién de Definiciones y Aspectos Operativos
establecida en el inciso C) del Acta de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de fecha 19 de noviembre de
2018, modificada y complementada mediante Actas de las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de la
Sociedad de fechas 26 de febrero de 2019, 17 de junio de 2019, 05 de septiembre de 2019 y 03 de octubre de 2019,
el Presidente del Directorio de manera individual, para que a nombre y representacion de DISMATEC, pueda
determinar, cuando lo juzgue conveniente a los intereses de LA SOCIEDAD, la redencién anticipada de los Bonos de la
presente Emision que compone el Programa de Emisiones, la modalidad de redencién, la cantidad de Bonos a ser
redimidos, los procedimientos y/u otros aspectos que sean necesarios.

Asimismo, en base a la referida Delegacidén de Definiciones y Aspectos Operativos sefialada en el inciso C) del Acta de
la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de fecha 19 de noviembre de 2018, modificada y complementada
mediante Actas de las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de la Sociedad de fechas 26 de febrero de 2019,
17 de junio de 2019, 05 de septiembre de 2019 y 03 de octubre de 2019, el Gerente General y/o el Gerente de
Finanzas y/o el Gerente Comercial de la Sociedad, de manera que exista siempre la participacion conjunta de al menos
dos de los referidos gerentes de DISMATEC, para que a nombre y representacién de DISMATEC, puedan determinar,
cuando lo juzguen conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencion anticipada de los Bonos de la presente
Emisién que compone el Programa de Emisiones, la modalidad de redencidn, la cantidad de bonos a ser redimidos, los
procedimientos y/u otros aspectos que sean necesarios.

Asimismo, cualquier decisién de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en el Mercado Secundario y
los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberdn ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los montos
referidos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen vistos afectados por la redencién anticipada.

2.28 Procedimiento de colocacién primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.29 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacidon primaria
La regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacion en colocacidn primaria para la presente Emisién, segun lo
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sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera:

e Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que
completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefalado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
BBV.

230 Agente Colocador

El Agente Colocador de la presente Emision es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

231  Agente Pagador

El Agente Pagador de la presente Emisién es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

2.32  Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizardn en las oficinas del Agente Pagador, siendo la fecha y el
lugar de pago comunicado a través de avisos en un organo de prensa o periddico de circulacion nacional.

El domicilio legal de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, es el siguiente:

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencia de Bolsa

Av. Sanchez Bustamante esquina Calle 15
Torre Ketal Piso 3 of. 324 — Calacoto
La Paz - Bolivia

2.33  Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la presente Emision y del Programa de
Emisiones

La agencia encargada de la estructuracién la presente Emisién y del Programa de Emisiones es Panamerican Securities
S.A. Agencia de Bolsa.

2.34 Garantia

La presente Emision que forma parte del Programa de Emisiones estara respaldada por una Garantia Quirografaria de
la Sociedad, lo que significa que DISMATEC garantizara la Emision con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada, sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la presente Emisién que
componen el Programa de Emisiones, y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

e Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de Intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas
en los referidos bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos de la presente Emisién que conforme el
Programa de Emisiones.
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2.35 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
un medio o medios de prensa de circulacidon nacional, segin se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacidn a la fecha establecida para el pago.

2.36  Provision de los fondos para Amortizaciones o pago de capital y pago de intereses

La Sociedad es responsable exclusivo de la provisién de fondos para la(s) amortizacidn(es) de capital y/o pago de
intereses en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente Pagador.

DISMATEC debera depositar los fondos para la amortizacién o pago de capital (segun corresponda) y pago de intereses
en una cuenta bancaria local designada para este efecto en coordinacidn con el Agente Pagador, por lo menos un (1)
dia habil antes de la fecha de vencimiento del capital y/o intereses de los “Bonos DISMATEC | — Emisién 1” de acuerdo
al cronograma de pagos establecido en el presente Prospecto Complementario (que sefiala la fecha de vencimiento)
de la presente Emision que conforma el Programa de Emisiones.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad podra retirar las cantidades
depositadas y -en tal caso- el pago del capital e intereses de los “Bonos DISMATEC | — Emision 1” que no hubiesen
sido reclamados o cobrados, quedaran a disposicion del acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y
el acreedor podra exigir el pago del capital e intereses de los Bonos directamente al Emisor.

En aplicacién a lo establecido en los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones de los Tenedores de
Bonos para el cobro de intereses y para el cobro del capital, prescriben en cinco (5) y diez (10) afios respectivamente.

2.37 Posibilidad de que los Valores de la Emision sean limitados o afectados por otra clase de
Valores

A la fecha, la Sociedad no tiene vigentes otras Emisiones de Valores de Oferta Publica en circulacién debidamente
autorizadas e inscritas en el RMV de ASFI.

Sin embargo, la Sociedad tiene emitidas otras Emisiones de Valores de Oferta Privada en circulacién denominadas:
BONO PRIVADO DISMATEC - ALIANZA y BONO PRIVADO DISMATEC IV - ALIANZA ambas a favor de CRECIMIENTO
FONDO DE INVERSION CERRADO administrado por ALIANZA SAFI S.A.

El detalle de deudas existentes de DISMATEC se encuentra expuesto en el numeral 9.17 del presente Prospecto
Complementario.

2.38 Bolsa de Valores en la que se inscribird la presente Emision

La presente Emisidn que forma parte del Programa de Emisiones, se inscribird en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.39 Compromisos, restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que sujetara
DISMATEC durante la vigencia de las Emisiones de Bonos dentro del Programa de Emisiones.

DISMATEC debera asumir ciertos Compromisos, restricciones y obligaciones y Compromisos Financieros relacionados
con la presente Emision y las Emisiones de Bonos que formaran parte integrante del Programa de Emisiones, en tanto
se encuentren pendientes de redencion el total de los Bonos de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones por
parte de la Sociedad, conforme se detalla en el numeral 2.50 del Prospecto Marco “Bonos DISMATEC I”.

El calculo de los compromisos financieros sera trimestral (con corte a marzo, junio, septiembre y diciembre de cada
afo) y enviado en forma conjunta a la respectiva informacion financiera periddica, a la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de los Tenedores de Bonos, en los
plazos establecidos aplicables.
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2.40 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

Las definiciones, los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento, se detallan en el numeral
2.53 del Prospecto Marco “Bonos DISMATEC I”.

2.41  Aceleracion de Plazos

En el caso que ocurriese uno o mas de los Hechos de Incumplimiento, los Tenedores de Bonos de la presente Emisidon
y de las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones, podran dar por vencidos sus Valores (Bonos) y
declarar la aceleracién de los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago. Este aspecto se
encuentra detallado en el numeral 2.57 del Prospecto Marco “Bonos DISMATEC I”.

2.42  Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos de Incumplimiento, cuando
dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

Las caracteristicas del caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se encuentran detalladas en el
numeral 2.58 del Prospecto Marco “Bonos DISMATEC I”.

2.43 Proteccion de Derechos

La omisidon o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de
Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos, respecto a un Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco
se interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la
disolucion de las operaciones comerciales de ésta.

2.44  Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago de la presente Emisién.

2.45  Arbitraje

Los términos de arbitraje, se encuentran descritos en el numera 2.62 del Prospecto Marco “Bonos DISMATEC 1”.

2.46 Modificacion a las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones y de la presente
Emision que lo componen

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa, con excepcion del Destino de los Fondos establecido en las caracteristicas del
Programa de Emisiones, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos de
cada Emisidn que conformen el Programa de Emisiones, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos de
la respectiva Emision. En caso de que la Asamblea de una Emisién no apruebe la modificacién propuesta, el cambio no
serd posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la presente Emision,
con excepcion del Destino de Fondos establecido para la presente Emision, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete
por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos presentes en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto,
requerirdn un quérum, en primera convocatoria, de al menos 75% (setenta y cinco por ciento) del capital remanente
en circulacion de los bonos emitidos y de 67% (sesenta y siete por ciento) del capital remanente en circulacion de los
bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias.
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2.47  Tramites para la presente Emision que compone el Programa de Emisiones y Designacion de
Representantes

Para efectuar la presente Emisién que conforma el Programa de Emisiones, se requiere obtener la autorizacién de la
Oferta Publica y la inscripcién en el RMV de ASFI, en la BBV y en la EDV.

La Sociedad designd a dos Representantes de la Sociedad para que, a nombre de ésta, suscriban y emitan cualquier
documento relacionado con la presente Emisidén y el Programa de Emisiones, facultando al efecto ya sea al Presidente
del Directorio de la Sociedad o al Gerente General y/o al Gerente de Finanzas y/o al Gerente Comercial de la Sociedad,
de manera que exista siempre la participacidon conjunta de al menos dos de los referidos gerentes de DISMATEC,
suscriban cualquier documento relacionado con la presente Emision y el Programa de Emisiones.

Adicionalmente, dichos apoderados estan facultados a suscribir la escritura publica que fuera necesaria para la
anotacién en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV de los Bonos emergentes
de la presente Emision.

2.48 Normas de Seguridad de los Valores

Los “Bonos DISMATEC | — Emision 1” que conforman el Programa de Emisiones, seran representados mediante
anotaciones en cuenta a cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de
seguridad de la informacién establecida por el Articulo 16 del Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores y
Compensacion y Liquidacién de Valores emitido por la SPVS (actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los Bonos de la
presente Emisidn, se efectuaran segun los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado
por ASFI.

2.49  Normas tributarias aplicables

De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacién Econdmica No. 2064 de fecha 3 de abril
de 2000, el tratamiento tributario es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su venta
definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1.080) calendario
estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Ingresos Ingresos S
Beneficiarios
Personas personas Exterior
Naturales Juridicas
RC-IVA 13% IUE 25% IUE-BE 12,5%

rendimiento de valores menores a 3 afios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores iguales o mayores a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

Fuente: Elaboracion propia
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3. REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS, ASAMBLEAS GENERALES DE TENEDORES
DE BONOS E INFORMACION PRESENTADA A LOS TENEDORES DE BONOS

3.1 Representante Comun de Tenedores de Bonos

De conformidad al articulo 654 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar en la
correspondiente Asamblea General de Tenedores de Bonos a su Representante Comun de Tenedores, otorgandole
para tal efecto las facultades correspondientes.

Mientras los Tenedores de Bonos de la emision de “Bonos DISMATEC | — Emision 1” dentro del Programa de Emisiones
no se reunan en Asamblea General de Tenedores de Bonos a fin de designar por simple mayoria a su Representante
Comun de Tenedores de Bonos , se designa como Representante Provisorio de los Tenedores de los “Bonos
DISMATEC | — Emision 1” a la empresa FACTOR E CONSULTORES S.R.L., el cual una vez finalizada la colocacion de la
presente Emisidn, podra ser ratificado o sustituido por la correspondiente Asamblea General de Tenedores de Bonos
debidamente convocada para el efecto.

Los antecedentes de |la empresa FACTOR E CONSULTORES S.R.L, son los siguientes:

RAZON SOCIAL: FACTOR E CONSULTORES S.R.L.
LUGAR Y FECHA DE CONSTITUCION: La Paz, 2 de febrero de 2016
TESTIMONIO DE CONSTITUCION: Testimonio N° 204/2016 ante Notario de Fe Publica N°016

Dra. Ménica Vargas Chambi.

REPRESENTANTES LEGALES: Evelyn Soraya Jasmin Grandi Gomez

DOMICILIO LEGAL: Avenida Unidn N° 6. Alto Seguencoma, La Paz
TELEFONO/ Fax 591-2-278461

NUMERO DE IDENTIFICACION TRIBUTARIA | 309312027

(NIT):

MATRICULA EN FUNDEMPRESA 00344069

Todas las emisiones que componen el Programa de Emisiones tendran un mismo Representante Provisorio de
Tenedores de Bonos. Sin embargo, en cualquier momento, dentro de la presente Emisién de Bonos, se podra designar
a un representante diferente para la Emisién, por decisién asumida por la Asamblea General de Tenedores de Bonos
de la presente Emision.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién de la Primera Emisién de Bonos denominada:
“Bonos DISMATEC | — Emisidon 1” comprendida dentro del Programa de Emisiones, la Asamblea General de Tenedores
de Bonos no se pronunciara con relacion al Representante de Tenedores de Bonos Provisorio, éste quedara
tacitamente ratificado para la referida emisién dentro del Programa de Emisiones.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién de la presente emision dentro del Programa de
Emisiones, la Asamblea General de Tenedores de Bonos no se pronunciara con relacion al Representante de Tenedores
de Bonos Provisorio, éste quedara tacitamente ratificado. Sin embargo, en cualquier momento, dentro de la presente
emisidn, se podra designar a un representante diferente, por decision asumida por la Asamblea General de Tenedores
de Bonos.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 658 del Cédigo de Comercio, la Asamblea General de Tenedores de Bonos
de la presente emisién podrd remover libremente al Representante de Tenedores de Bonos conforme a lo sefialado en
el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 19 de noviembre de 2018, modificaday
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complementada mediante Actas de las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de la Sociedd de fechas 26 de
febrero de 2019, 17 de junio de 2019 y 03 de octubre de 2019.

3.2 Deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos

En cuanto a los deberes y facultades del Representante de Tenedores de Bonos, ademds de los establecidos en los
articulos 654 y 655 del Cddigo de Comercio, la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra otorgarle las
facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquellas que por las condiciones de las Emisiones que componen
el Programa, se le otorguen mas adelante.

Son obligaciones y facultades del Representante de Tenedores de Bonos:

1. Comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos toda aquella informacion relativa al Programa
de Emisiones y a la presente Emision que lo compone, que considere pertinente poner en
conocimiento de éstos.

2. Solicitar y recibir idéntica informacién que la Sociedad deba presentar a la Direccion de Supervisién
de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de ASFl y la BBV, previendo los mismos
plazos establecidos al efecto, especialmente la informacidon que corresponda a la colocacién de los
Bonos de la presente Emision.

3. De acuerdo con lo establecido en el articulo 654 del Cédigo de Comercio, el Representante de
Tenedores de Bonos debera cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que
constituyan las garantias especificas y comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad.

4. De acuerdo con lo establecido en el articulo 655 del Cédigo de Comercio, el Representante de
Tenedores de Bonos actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a
éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

5. De acuerdo con lo establecido en el articulo 656 del Cédigo de Comercio, cada Tenedor de Bonos
puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo que el
Representante de Tenedores de Bonos pudiera iniciar atraerd a todos los juicios iniciados por
separado.

6. De acuerdo con lo establecido en el articulo 659 del Cédigo de Comercio, el Representante de
Tenedores de Bonos tendra el derecho de asistir con voz a las Asambleas Generales de Accionistas de
la Sociedad y deberd ser convocado a ellas.

7. Comprobar la veracidad de los datos y registros contables manifestados por la Sociedad.

El Representante Comun podra solicitar informacidn a los Auditores Externos designados por la Sociedad y a DISMATEC
cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento. La informacién solicitada debera
guardar estricta relacion con dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento.

3.3 Asamblea General de Tenedores de Bonos

Lo concerniente a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, convocatoria a Asamblea General de Tenedores,
segunda convocatoria, Asamblea General de Tenedores de Bonos sin necesidad de convocatoria, quérum vy votos
necesarios, derechos de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas de Tenedores,
aplazamiento de votacidn, se encuentran reflejados en el numeral 2.40 del Prospecto Marco “Bonos DISMATEC I”.
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3.4 Frecuencia y formato de envié de la informacion a los Tenedores de Bonos

La Sociedad enviard a los Tenedores de Bonos a través del Representante Comun, la misma informacion que deba
presentar al a Direccidn de Supervisidon de Valores de ASFl y a la BBV, en el mismo formato y previendo los mismos
plazos establecidos para el efecto.
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4. CALIFICACION DE RIESGO

La presente Emision denominada “Bonos DISMATEC | — Emisién 1” cuenta con Calificacion de Riesgo conforme al
Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, practicada por CALIFICADORA DE RIESGO PACIFIC CREDIT RATING
S.A., Entidad Calificadora de Riesgo debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI, bajo las siguientes
caracteristicas:

. Fecha de otorgamiento de la calificacion: 20 de diciembre de 2019
o Calificacién de Riesgo otorgada: Al
o Significado de la categoria de la calificacion: De acuerdo a lo estipulado en el Reglamento para Entidades

Calificadoras de Riesgo contenido en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, Libro 72
Titulo | Capitulo I, Seccién 9, Articulo 19, corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.

o El numeral 1 que acompafia la categoria sefialada, se entendera que el Valor se encuentra en el nivel
MAS ALTO de la calificacidn asignada.

o Perspectiva: Estable

La Calificacion de Riesgo estd sujeta a una revision trimestral y pueden ser modificada y/o practicada por otra Entidad
Calificadora de Riesgo debidamente inscrita en el RMV de ASFI que la sustituya.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL NI GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR, SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacién referente a la Calificacion de Riesgo de la presente Emision, el “Anexo |I” del presente
Prospecto Complementario, contiene el informe de la Calificadora de Riesgo.
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5. RAZONES, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

5.1 Razones de la presente Emision

DISMATEC S.A,, con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento de largo plazo que se ajuste a los
requerimientos del giro del negocio, ha decidido acudir al mercado de valores a través del Programa de Emisiones que
le permita contar con emisiones periddicas para encarar sus operaciones.

5.2 Destino especifico de los fondos
Los recursos monetarios obtenidos con la colocacidn de los “Bonos DISMATEC | — Emisidn 1” seran utilizados de
acuerdo a lo siguiente:

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los “Bonos DISMATEC | — Emisidn 1” seran utilizados de
acuerdo a lo siguiente:

a) Hasta Bs28.000.000.- (Veintiocho Millones 00/100 Bolivianos) para capital de operaciones (compra de
articulos para el hogar: adquisicidén de electrodomésticos y articulos para el hogar).

b) Hasta un monto de Bs42.000.000.- (Cuarenta y Dos Millones 00/100 Bolivianos), para Recambio de Pasivos,
de acuerdo al siguiente detalle:

1. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. D70100049411 con el Banco de Crédito S.A. para capital
operativo por la suma de Bs. 3,430,000.00 (tres millones cuatrocientos treinta mil 00/100 de
bolivianos).

2. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. D70100050058 con el Banco de Crédito S.A. para capital
operativo por la suma de Bs. 8,232,000.00 (ocho millones doscientos treinta y dos mil 00/100 de
bolivianos).

3. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 110101124 con el Banco Do Brasil S.A. Sucursal Bolivia para
capital operativo por la suma de Bs. 1,300,000.00 (un millén trescientos mil 00/100 de bolivianos).

4. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 110101131 con el Banco Do Brasil S.A. Sucursal Bolivia para
capital operativo por la suma de Bs. 4,250,000.00 (cuatro millones doscientos cincuenta mil 00/100
de bolivianos).

5. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 110101134 con el Banco Do Brasil S.A. Sucursal Bolivia para
capital operativo por la suma de Bs. 4,000,000.00 (cuatro millones 00/100 de bolivianos).

6. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 1320611 con el Banco BISA S.A. para capital operativo por la
suma de Bs. 7,656,000.00 (siete millones seiscientos cincuenta y seis mil 00/100 de bolivianos).

7. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 1340425 con el Banco BISA S.A. para capital operativo por la
suma de Bs. 5,488,000.00 (cinco millones cuatrocientos ochenta y ocho mil 00/100 de bolivianos).

8. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 1346154 con el Banco BISA S.A. para capital operativo por la
suma de Bs. 3,828,000.00 (tres millones ochocientos veintiocho mil 00/100 de bolivianos).

9. Amortizacién parcial del préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 1315020 con el Banco BISA S.A. para
capital operativo hasta la suma de Bs. 3,816,000.00 (tres millones ochocientos dieciséis mil 00/100
de bolivianos).
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En caso que antes de la obtencidon de la inscripcidon y autorizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) para realizar la oferta publica de los “Bonos DISMATEC I- Emision 1” y para su colocacion, el Emisor
tuviera que hacer uso de los fondos propios para realizar el recambio de alguno de los pasivos detallados
precedentemente, el importe de hasta Bs42,000,000.- (Cuarentay dos millones 00/100 Bolivianos) provenientes de la
colocacidn de los mencionados bonos, podra ser utilizado para la reposicién del uso de fondos propios.

Asimismo, en caso que los Bonos de la presente Emisidon sean colocados sobre la par, el importe adicional serd
destinado a capital de operaciones (compra de articulos para el hogar: adquisicion de electrodomésticos y articulos
para el hogar).

5.3 Plazo de utilizacion de los fondos obtenidos con la colocacion de los Bonos que componen la
presente Emision

Se establece un plazo de utilizacidn de los recursos de 90 (noventa) dias calendario computables a partir de la fecha de
finalizacién de la colocacién de los “Bonos DISMATEC I - EMISION 1” en el Mercado Primario Bursétil para ser
utilizados en capital de operaciones y 30 (treinta) dias calendario computables a partir de la fecha de finalizacién de la
colocacién de los “Bonos DISMATEC I - EMISION 1” en el Mercado Primario Bursétil para ser utilizados en el recambio
de pasivos de la empresa.
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6. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisidon de invertir en los “Bonos DISMATEC | — Emision 1” que
forman parte del Programa de Emisiones, deberdn considerar cuidadosamente la informacién presentada en el
presente Prospecto Complementario y en el Prospecto Marco, sobre la base de sus objetivos de inversién.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por DISMATEC S.A. Asimismo, no se incluyen riesgos considerados actualmente
como poco significativos y existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco
significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

Los siguientes son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempefio y en la eficiencia
regular de sus operaciones:

. Factores de Riesgo externos: Como ser el riesgo macroecondmico, riesgo de tipo de cambio y el riesgo
juridico o regulatorio.

. Factores de riesgo internos: Como ser los riesgos de recuperacién de cuentas por cobrar, riesgo de
mercado e ingreso de competidores y riesgo operativo.

El capitulo 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos DISMATEC I” presenta una explicacion respecto a
los factores de riesgo anteriormente descritos, que podrian afectar al Emisor.
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7. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

7.1 Inversionistas a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La Oferta Publica sera dirigida a personas naturales, personas juridicas, fondos de inversidn y patrimonios auténomos.
7.2 Medios de Difusion masiva por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de la
Oferta Publica

El Emisor comunicard a través de avisos en un medio o medios de prensa de circulaciéon nacional, segin se vea por
conveniente la oferta Publica correspondiente a la presente Emision.

7.3 Tipo de Oferta

El tipo de Oferta sera bursatil, a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.4 Plazo de colocacion primaria

El plazo de colocacion primaria de la presente Emisidn sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a
partir de la fecha de Emision.

Transcurrido el plazo maximo de colocacion, los Bonos no colocados caducaran automaticamente, debiendo ser dados
de baja por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia, a solicitud del Emisor o la Agencia Colocadora.

7.5 Modalidad de Colocacion

La modalidad de colocacidn de la presente Emision es “a mejor esfuerzo”.

7.6 Agencia de Bolsa encargada de la colocacion de la presente Emision

La Agencia de Bolsa encargada de la colocacion de la presente Emisién comprendida dentro del Programa de
Emisiones de Bonos es:

PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA
REGISTRO No. SPVS-IV-AB- PAN-006/2002

Av. Sanchez Bustamante esquina Calle 15
Torre Ketal Piso 3 of. 324- Zona de Calacoto

La Paz — Bolivia

7.7 Vinculacién entre el Emisor y la Agencia de Bolsa colocadora
La Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora de la presente Emisién y el Programa de Emisiones “Bonos DISMATEC

I” es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, entidad que no tiene ningln grado de vinculacién con el Emisor.

7.8 Bolsa de Valores en que se transaran los Bonos de la presente Emision

La presente Emisidon denominada “Bonos DISMATEC | — Emision 1”, asi como todas las Emisiones que formen parte del
Programa de Emisiones seran transadas en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
7.9 Condiciones bajo las cuales la colocacién u oferta quedaran sin efecto
La Oferta Publica quedarad sin efecto en los siguientes casos:
e Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacién primaria y sus prorrogas, si corresponde.
e En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.
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e En caso, que el emisor decida suspender la colocacién antes de la finalizacion del periodo de colocacién y sus
prorrogas, cuando corresponda.

En caso, que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion Primaria, los Bonos no
colocados quedaran automdticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser
comunicado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

7.10 Procedimiento de colocacién primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.11 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacidon primaria

La regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacién en colocacion primaria para la presente Emisién, segun lo
sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen
la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacidén Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
BBV.
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8. IDENTIFICACION DEL EMISOR

8.1 Informacidn Basica al 30 de septiembre de 2019
Denominacion o Razén Social: Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A.
Rétulo Comercial DISMATEC S.A.
Domicilio Legal: Av. Principal Nro. s/n, U.V. OPI, MZNO. PI-14, Edificio DISMATEC
S.A., zona Parque Industrial de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra —
Bolivia.
Objeto: Realizar toda clase de operaciones comerciales e industriales, de

construccidn que se encuentren autorizadas y normadas por el
codigo de comercio.

Representantes Legales: Luis Fernando Saavedra Bruno
Juan Pablo Saavedra Tardio
Luis Fernando Saavedra Tardio
NIT: 1027967025.

No. Matricula en el Registro de Comercio

Administrado por Fundempresa: 13899.

N2 de Registro en el RMV de ASFI: ASFI/DSVSC-EM-DMT-004/2019 de fecha 07 de junio de 2019
CllU: 50302 - Venta por mayor de otros enseres domésticos.
Capital Autorizado: Bs. 160,000,000. -

Capital Suscrito: Bs. 124,516,000. -

Capital Pagado: Bs. 124,516,000. -

Numero de acciones que conforman el Capital 1,245,160.

Pagado:

Series de acciones que conforman el Capital A-J.

Pagado:

Valor nominal de cada accion: Bs. 100.-

Tipo de Accidn: Ordinarias y preferidas.

Fuente: Elaboracion propia.

8.2 Objeto de la Entidad

La Sociedad tendra por objeto principal realizar en el Estado Plurinacional de Bolivia y fuera de ella, por cuenta propia,
por cuenta ajena o asociada con terceros sean Nacionales y/o Extranjeros a toda actividad relacionada con:

a) Efectuar toda clase de operaciones comerciales e industriales, y de construccidon que se encuentren autorizadas y
normadas por el Cédigo de Comercio, disposiciones legales conexas.- Entre los principales fines, sin que se consideren
limitativos, se hallan: La importacion y distribucién de articulos de heladeras, congeladores horizontales y verticales,
cocinas, televisores, microondas , aires acondicionados y todo tipo de productos de equipamiento de hogar en el
rubro de electrodomésticos, también se dedicara a importacion y distribuciéon de bebidas con y sin alcohol, creando
fuentes de trabajos y generando ingreso al erario nacional; importacion y comercializacién de: Computadores,
celulares, accesorios de teléfonos celulares equipos, accesorios electrénicos, equipos de musica, video juegos,
consolas, muebles, camas, colchones, ropa de cama, textiles, ollas sartenes, articulos de menaje, accesorios de cocina,
repuestos de dichos productos, adornos, Lavadoras y secadoras, campanas y purificadores, calefactores, aspiradoras e
hidrolavadoras, motocicletas y vehiculos, entre otros, termos, calefones, ventiladores, ldmparas, articulos de consumo
masivo y de limpieza, venta e importacién de alimentos, maquinas de costurar, maquinas fotograficas y filmadoras,
accesorios de computadores.

b) La fabricacion de articulos de plasticos a nivel industrial de todo tipo envases de plastico y sus derivados, compra,
venta al mayor o al por menor, importacion, exportacién, de los mismos y/o de la materia prima que se necesite o
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productos intermedios para su elaboracién y fabricacion de los productos antes enumerados, forma igualmente parte
del objeto social la celebracidn de contratos con personas naturales y juridicas, publicas o privadas, nacionales y
extranjeras, para la ejecucidon de las actividades antes dichas y de las operaciones derivadas, afines o conexas del
mismo, de licito comercio e industrial, necesarias o convenientes a la sociedad, tal como obedecer a ampliacién de
mercados, aumento de produccién, incremento de ganancias, acceso al crédito, disfrute de avances tecnolégicos y
complementos de actividades. Igualmente queda facultada como ejercicio de su objeto comercial, la compra, venta y
cualquier tipo de operacion de titulo valores dentro y fuera del territorio nacional. Igualmente queda facultada a la
fabricacién, importacion exportacion, transporte, distribucion almacenaje y compra venta de productos quimicos en
general y en particular los destinados a la industria y comercio de plasticos de todas clases;

c) La fabricacion, importacion, exportacién y comercializacién de piezas en materia plastica, mediante diferentes
procesos, su transformacion posterior y la fabricacion y comercializacion de moldeados de plastico, termo formados,
preformas, soplados, inyeccidn y cualquier otro proceso de transformacidn de polimeros y/o resinas textiles, como asi
también la importacién de maquinaria y equipos destinados a estos procesos de transformacion y adecuacion de
polimeros y resinas textiles, como ser extrusoras, termo formadoras, sopladoras, maquinas de inyeccidon, maquinas de
moldeado, y otras;

d) Podrad invertir en otras sociedades, crear filiales, subsidiarias, sucursales, tanto en Bolivia como en el extranjero,
ademads podra emitir bonos en la bolsa boliviana de valores, o en la bolsa de otro Pais, dando cumplimiento a las leyes
y reglamentos, también podra hacer aportes en bienes y/o especies, terrenos, maquinarias y vehiculos automotores
en otras sociedades.

e) También podra ensamblar, armar motocicletas, cocinas y otros productos o electrodomésticos.

f) Podra realizar toda clase de actividades, operaciones, actos contratos y servicios permitidos, ademas la sociedad
podra realizar inversiones nacionales o internacionales en empresas del mismo rubro o rubros semejantes o
compatibles con el mismo, dentro de los limites establecidos por ley y dedicarse a actividades comerciales, industriales
de construcciéon y de servicios, contratos de alquiler de inmuebles propios, sub alquileres de inmuebles alquilados,
total o parcialmente, al interior o exterior de los mismos.

g) La sociedad también podrd dedicarse a la importacién, comercializacion y distribucidn, por cuenta propia y/o de
terceros de motocicletas y automotores de todo tipo permitido por ley.

h) Podra suscribir contratos de asociacién, de riesgo compartido, negocios conjuntos y similares, contratos de licencia,
concesion, alquileres y sub alquileres asi como cualquier otra clase de contratos, podra presentarse a licitaciones
publicas o privadas, invitaciones directas y participar en cualquier otro proceso similar. La sociedad podra de la misma
forma encarar otras actividades anexas, y/o derivadas y/o vinculadas con las que constituyen su objeto principal, asi
como la representacién de otras firmas, realizando a tal efecto todas las operaciones civiles y comerciales que
convengan a los fines y propdsitos de la sociedad, pudiendo para el cumplimiento de sus objetivos asociarse con otras
personas naturales o juridicas, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva y en el evento de cualquier
ambigiliedad, este articulo sera interpretado de tal manera que los objetivos de la sociedad queden ampliados mas
bien que restringidos, quedando la sociedad plenamente facultada a realizar todas las operaciones, actos y contratos
civiles, comerciales, industriales o de cualquier otra clase permitidos por Ley, sin limitacidn alguna.

i) La sociedad podra importar para su venta maquinarias de procesos de pldsticos , como ser extrusoras, termo
formadoras, molinos , equipos de enfriamiento y tratamiento de agua, generadores de energia eléctrica, moldes de
termo formado, equipos y accesorios periféricos para lineas de termo formado y de cualquier otro proceso fabril
relativo a la fabricacién de productos plasticos y sus derivados, sin que esta enunciacion sea limitativa, en definitiva la
sociedad podra comercializar todo tipo de maquinaria industrial.

j) La Sociedad podra brindar servicios de asesoramiento comercial, ser comisionista por cualquier tipo de servicios
prestados, llevar adelante emprendimientos conjuntos con otras personas juridicas o naturales actuar como,
consignatarios, representantes o mandatarios, podra prestar servicios de transporte, almacenajes, entrega, instalacion,
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revisidn, reparacién, mantenimiento, garantia, servicio informatico y/o productos de todo tipo, de productos o servicio
que comercialice por su cuenta, mediante terceros o por cuenta de terceros de toda indole.

k) Podra intervenir en la obtencién de fondos de instituciones financieras, compafiias de seguros, organismo
multilaterales, fondos de pensiones en el Estado Plurinacional de Bolivia y el extranjero, emisién de acciones, emisidn
de deuda subordinada, emisién de bonos y otros titulos financieros, en el mercado de valores del Estado Plurinacional
de Bolivia y del extranjero y otros, participar en los programas del Estado Plurinacional de Bolivia para todo tipo de
financiamiento, regularizar y seguir todos los tramites que sean necesarios para otorgar ventas al contado, a plazo o en
cuotas a personas naturales o juridicas que cumplan con los requisitos especificos exigidos por la sociedad, realizar las
cobranzas en forma directa o usando intermediarios, dar en garantia para la emisidon de bonos, la misma cartera de sus
clientes.

I) Podra dedicarse a: Elaborar, desarrollar y comerciar proyectos comerciales de marketing, podra comercializar
marcas registradas de productos e insumos, productos maquinas y equipos relacionados con estas actividades, vender
comprar, alquilar y/o arrendar estas maquinarias, equipos, inmuebles, vehiculos, etc., comprar, vender, alquilar, sub
alquilar, comercializar en general toda clase de bienes, equipos, maquinarias, materiales y productos.

m) La Sociedad podra tener a su cargo el manejo, operacion, administracién, control de Terminales y/o Plantas de
Almacenaje, asf como la prestacién de todos los servicios relacionados necesarios con este rubro, como ser
almacenamiento, despacho, comercializacién entre otros, asi como todas las actividades requeridas y necesarias con
las terminales de almacenaje.

n) Para este efecto la sociedad podra participar tanto en la constitucién de las sociedades, cualquiera sea la modalidad
societaria escogida o participar comprando o adquiriendo las acciones o participaciones sociales de las empresas
vinculadas a los rubros antes sefalados, cualquiera que sea su naturaleza, mediante la suscripcidon o adquisicion y
tenencia de acciones o participaciones sociales, asi como también, asociaciones accidentales, uniones transitorias de
empresas, contratos de colaboracién empresarial y, en general, en cualquier relacidn asociativa o agrupamiento
empresario autorizado por la ley; la representacidn, negociacion y/o gestion de marcas, patentes, licencias, franquicias
y toda clase de concesion de empresas del pais y/o del exterior.

fi) La Sociedad podra celebrar todo tipo de acuerdos, convenios y negocios juridicos relacionados con el desarrollo de
su objeto social tales como: Joint Ventures, Leasings; participar como asociado, socio y/o accionistas en empresas
privadas, publicas o mixtas, que desarrollen actividades tendientes a prestar un servicio relacionado con su objeto, o
proveer bienes indispensables para el cumplimiento del objeto asi como presentarse a licitaciones de cualquier tipo
relacionadas con su objeto.

o) Esta enunciacion no sera interpretada como una limitacién o restricciéon y en el evento de cualquier ambigiiedad,
este articulo sera interpretado de manera tal que los objetivos de la Sociedad queden ampliados mas bien que
restringidos. Por tanto, la Sociedad queda plenamente facultada a realizar todas las operaciones, actos civiles y
comerciales asi como contratos de cualquier clase que estén permitidos por Ley, sin limitacion alguna, pudiendo la
Sociedad efectuar cualquier actividad relacionada con su actividad agroindustrial, comercial y logistica.

p) Asi mismo, la Sociedad podrd celebrar y ejecutar, en general, todos los actos y contratos preparatorios,
complementarios o accesorios de todos los anteriores que se relacionen con la existencia y el funcionamiento de la
Sociedad.

8.3 Antecedentes Legales, Documentos de Constitucidon y Modificaciones

e Mediante Escritura Publica N2 536/2001 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 16 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Dr. Limberg Saucedo Moreno en fecha 12 de octubre de 2001, se
encuentra protocolizada la constitucién de Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A., con Personeria
Juridica reconocida mediante Resolucion Administrativa No. 22524 de fecha 21 de noviembre de 2001,
inscrita en el Registro General de Comercio en fecha 21 de noviembre de 2001, bajo el libro No. 14-A Fojas
No. 39 Partida No. 78, Matricula de Comercio No. 7-53093-3, siendo su capital inicial capital autorizado Bs.
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8.000.000, suscrito y pagado Bs. 4.000.000.- inscrita bajo la matricula No. 7-53053-3 Resolucidn
Administrativa No. 22524 de fecha 21 de noviembre de 2001 Libro 14-A Fs. 39 Partida No. 78 de fecha 21
de noviembre de 2001. Actualmente registrada en Fundempresa con la Matricula No. 13899.

e Mediante Escritura Publica N2 76/2011 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 20 de enero de 2011, se encuentra
protocolizado el aumento de capital pagado, aumento de capital autorizado y modificaciéon parcial del
Estatuto y modificacidon parcial de la escritura de constitucion, quedando la sociedad con un capital
autorizado de Bs. 43.000.000 y un capital suscrito y pagado de Bs. 21.640.000.- inscrita bajo el No.
00092226 de Libro No. 09 de fecha 14 de abril de 2011 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 962/2013 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 19 de julio de 2013, se encuentra
protocolizada el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad DISMATEC S.A.
celebrada en fecha 04 de febrero de 2012, en virtud de la cual, los accionistas aprobaron la capitalizacion
de resultados por la suma de Bs. 9.000.000 y se efectud el aumento de capital suscrito y pagado, de Bs.
30.640.000, inscrita bajo el No. 00110524 de Libro No. 09 de fecha 25 de julio de 2013 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 213/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Pudblica N° 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 21 de febrero de 2014, se encuentra
protocolizada el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad DISMATEC S.A,,
celebrada en fecha 19 de abril de 2013, en virtud de la cual, los accionistas aprobaron la capitalizacién de
resultados por la suma de Bs. 8.050.000 y se efectud el aumento de capital suscrito y pagado, de Bs.
38.690.000. Inscrita bajo el No. 00120043 de Libro No. 09 de fecha 18 de junio de 2014 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 69/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 23 de enero de 2014, se encuentra
protocolizada el Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad DISMATEC S.A., celebrada en
fecha 12 de noviembre de 2013, en virtud de la cual, los accionistas aprobaron al aumento de capital
autorizado a Bs. 86.000.000, capital suscrito y pagado a Bs. 49.139.000 inscrita bajo el No. 00141970 de
Libro No. 10 de fecha 24 de enero de 2014 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 134/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Pablica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 07 de febrero de 2014, se encuentra
protocolizada la capitalizacién de dividendos, modificacion parcial de Estatutos, y modificacion parcial de la
Escritura de Constitucion en la Sociedad DISMATEC S.A. referente al aumento de capital autorizado a Bs.
86.000.000, capital suscrito y pagado a Bs. 49.139.000. Inscrita bajo el No. 00121140 de Libro No. 09 de
fecha 24 de julio de 2014 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 574/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Pudblica N° 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 16 de junio de 2014, se encuentra
protocolizada el Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad DISMATEC S.A., celebrada en
fecha 21 de febrero de 2014, en virtud de la cual, los accionistas aprobaron la Ratificacion,
Complementacidn, y Aclaracion del Acta de la Junta de Accionistas Extraordinaria de la Sociedad DISMATEC
S.A. de fecha 12 de noviembre de 2013, inscrita bajo el No. 00143296 de Libro No. 10 de fecha 18 de junio
de 2014 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 700/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 18 de julio de 2014, se encuentra protocolizada
la Ratificacién, complementacién y aclarativa sobre Capitalizacion de dividendos, modificacion parcial de
Estatutos y modificacidn parcial de la Escritura de Constitucion referente al aumento de capital autorizado
a Bs. 86.000.000, capital suscrito y pagado a Bs. 49.139.000. Inscrita bajo el No. 00121141 de Libro No. 09
de fecha 24 de julio de 2014 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 886/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 10 de septiembre de 2.014, se encuentra
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protocolizada el Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad DISMATEC S.A., celebrada en
fecha 22 de abril de 2.014 en virtud de la cual, los accionistas aprobaron el aumento de capital suscrito y
pagado a Bs. 60.000.000, inscrita bajo el No. 00144244 del Libro No. 10 de fecha 12 de septiembre de 2014
en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 1014/2014 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 24 de Octubre de 2.014, se encuentra
protocolizada la capitalizacién del ajuste al capital, capitalizacién de resultados, al aumento de capital
suscrito y pagado a Bs. 60.000.000, inscrita bajo el No. 00124693 del Libro No. 9 de fecha 25 de noviembre
de 2014 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Pldblica N2 745/2016 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 23 de junio de 2.016, se encuentra
protocolizada la capitalizacion el ajuste al capital, capitalizacién de resultados, aumento de capital
autorizado a Bs. 128.000.000, al aumento de capital suscrito y pagado a Bs. 64.000.000, y ampliacién de
objeto social y consiguiente modificacidn parcial a la escritura de constitucidn y estatutos de la sociedad,
inscrita bajo el No. 00140684 del Libro No. 9 de fecha 26 de julio de 2016 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 529/2017 otorgada por ante la Notario de Fe Pudblica N° 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 26 de abril de 2.017, se encuentra
protocolizada la capitalizacion el ajuste al capital, capitalizacion de resultados, aumento de capital
autorizado a Bs. 160.000.000, al aumento de capital suscrito y pagado a Bs. 86.516.100, y consiguiente
modificacién parcial a la escritura de constitucidon y estatutos de la sociedad, inscrita bajo el No. 00151809
del Libro No. 9 de fecha 07 de julio de 2017 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 766/2017 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 12 de junio de 2.017, se encuentra
protocolizada el cambio de domicilio, y consiguiente modificacidén parcial a la escritura de constitucién y
estatutos de la sociedad, inscrita bajo el No. 00150940 del Libro No. 9 de fecha 14 de junio de 2017 en
Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 889/2017 otorgada por ante la Notario de Fe Pablica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 04 de julio de 2.017, se encuentra
protocolizada la ratificacién, complementacion y aclarativa, sobre la capitalizaciéon de partidas de
patrimonio al aumento de capital suscrito y pagado, siendo la suma de Bs. 86.516.000 y consecuente
modificacién parcial de estatutos y modificacidn parcial de escritura, inscrita bajo el No. 00151810 del Libro
No. 9 de fecha 07 de julio de 2017 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 17/2018 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 04 de enero de 2.018, se encuentra
protocolizado el aumento de capital suscrito y pagado por emisién de acciones preferidas y consecuente
modificacidn parcial de estatutos y modificacién parcial de escritura, inscrita bajo el No. 00158238 del Libro
No. 9 de fecha 11 de enero de 2018 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Pablica N2 1.453/2018 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 21 de septiembre de 2018, se
encuentra protocolizado el aumento de capital suscrito y pagado por capitalizacion de resultados y
consecuente modificacion parcial de estatutos y modificacién parcial de escritura, inscrita bajo el No.
00168721 del Libro No. 9 de fecha 03 de octubre de 2018 en Fundempresa.

e Mediante Escritura Publica N2 1.770/2018 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 04 de diciembre de 2018, se encuentra
protocolizado el aumento de capital suscrito y pagado por emisién de acciones preferidas y modificacién
parcial de escritura de constitucidn, inscrita bajo el No. 00170843 del Libro No. 9 de fecha 05 de diciembre
de 2018 en Fundempresa.
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e Mediante Escritura Pdblica N2 13/2019 otorgada por ante la Notario de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra, Dra. Maria Luisa Lozada en fecha 08 de enero de 2019, se encuentra
protocolizada la adecuaciéon del objeto social, modificacién parcial de escritura de constitucién y del
estatuto, inscrita bajo el No. 00171953 del Libro No. 9 de fecha 14 de enero de 2019 en Fundempresa.

8.4 Direccion y/o Domicilio Legal

El domicilio legal de DISMATEC S.A. esta situado en la ciudad de Santa Cruz, de acuerdo con lo siguiente:

Direccién: Av. Principal s/n, MZNO. PI-14, Edificio DISMATEC S.A., zona Parque
Industrial.
Teléfono: 3-473030
Correo electronico: bikenny@dismac.com.bo
Pagina Web www.dismac.com.bo
8.5 Identificacion de los Miembros del 6rgano de Administracién

La maxima instancia de control de DISMATEC S.A. es la junta de accionistas que es representada por un Directorio el
cual se reune de manera mensual.

Asimismo, cuenta con una estructura funcional dividida en 5 areas: Gerencia Comercial; Gerencia Retail Financiera;
Gerencia Administrativa, Gerencia Retail; y Gerencia de Recursos Humanos.

8.6 Directores y Ejecutivos

El Directorio de DISMATEC S.A. al 30 de septiembre de 2019, se encuentra conformado de la siguiente manera:

Cuadro No. 4 Composicion del Directorio
(al 30 de septiembre de 2019)

Nombre Cargo Profesion Inicio de Actividades
Juan Pablo Saavedra Tardio Presidente Ing. Mecénico, MBA 18/03/2013
Martin Albert Rapp Vicepresidente Agrénomo 28/03/2018
Eladio Nufiez Coimbra Director Secretario Abogado 05/05/2004
José Luis Galvez Vera Sindico Lic. en Comunicacién Social 18/03/2015
Maria Inés Saavedra Tardio Director Suplente Arquitecta 28/03/2019

Fuente: DISMATEC S.A.

Cuadro No. 5 Principales Ejecutivos
(al 30 de septiembre de 2019)
Cargo Nombre Profesion Fecha de Ingreso

Gerente General Luis Fernando Saavedra Tardio Ingenieria Comercial 01/08/2011

Gerente Comercial Ingenieria Industrial y de

Sergio Marcelo Camacho Cortes ° 06/03/2009

Sistemas
Gerente Administrativo Rosario Corrales Cortez Auditoria Financiera 01/09/2018
Gerente Retail Eddy Winsor Rivera Farifias Ingeniero Comercial 02/09/2019
Gerente Retail Financiero Brendan Javier Kenny Paz Campero Economia Aplicada y 18/04/2017

Administracion de Empresas
Gerente de Recursos Humanos Senka Giovana Tomelic Abdalla Auditorfa Financiera 01/02/2019

Fuente: DISMATEC S.A.
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8.7 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos y Apoderados

A continuacidn, se presentan los perfiles y antecedentes de los principales ejecutivos de la compaifiia.

Luis Fernando Saavedra Tardio, Gerente General
Profesion: Ingeniero Comercial, MBA

Ingeniero Comercial y MS. en Marketing de la Universidad Adolfo Ibafiez en Chile y MBA de la Universidad de Santa
Clara en San Jose, California, USA. Ejecutivo con 16 afos de experiencia laboral en altos cargos tanto en Bolivia
como en Estados Unidos. Ha ocupado cargos de Gerente de Operaciones, Gerente de Marketing, Gerente
Comercial, y Gerente General. Su experiencia abarca diversas industrias que van desde el Comercio, Retail,
Telecomunicaciones y Servicios en general.

Formacién multidisciplinaria y amplia experiencia en Planificacion Estratégica, Planes de Negocios, Estrategia y
Gestién Comercial, Gestién de Fuerza de Ventas, Liderazgo y Direccion de Equipos de Trabajo, Gestion y
Optimizacién de Procesos de Negocio, Gerencia de Proyectos, Gestidn del Cambio, y Sistemas.

En el ambito institucional ha sido Director Alterno de la Cdmara de Industria Comercio Servicios y Turismo de Santa
Cruz (gestiones 2003 — 2005 y 2015 — 2018) y Director de la Cdmara Americana de Comercio (2018 — presente).

Sergio Marcelo Camacho Cortes, Gerente Comercial
Profesion: Ingeniero Industrial y Sistemas, MBA, MSc

Licenciado en Ingenieria Industrial y Sistemas de la Universidad Privada de Santa Cruz de la Sierra, cuenta con un
MBA de la Universidad Francisco Vitoria de Espafia, ademas de un MSc en Direccién Estratégica de la Swiss Business
School de Suiza. Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en Planificacion estratégica, iniciando su carrera
desempefiando funciones de Planificacién y Desarrollo en GasTrans Boliviano S.A., empresa a cargo del Gasoducto
(GTB) al Brasil. En Dismatec, desde 2009 ha liderado los departamentos de Servicio Técnico, Logistica, Almacenes y
Distribucion y ahora la Gerencia Comercial. Ejecuté importantes proyectos como el Disefio, Construccion y Puesta
en Marcha del Centro de Distribucién, implementando métodos innovadores y tecnologia de ultima generacidn
nuevos en Bolivia. Sus habilidades de negociacién, direccion y trabajo en equipo han formado parte importante del
crecimiento y desarrollo de la empresa.

Rosario Corrales Cortez, Gerente Administrativo
Profesion: Auditora Financiera

Licenciada en Auditoria Financiera, titulada en la Universidad Autdnoma Gabriel Rene Moreno. Cuenta con una
amplia experiencia en el manejo operativo, administrativo y contable en Entidades de Intermediacidon Financiera,
con 25 afios de experiencia en este tipo de entidades. Ha sido encargada de diferentes areas operativas hasta Jefe
Nacional de Contabilidad bajo la dependencia directa de la Gerencia Nacional de Finanzas, siendo firma autorizada
para la preparacion y emisidn de Estados Financieros Auditados de la Entidad de Intermediacién Financiera. Amplios
conocimientos de la parte tributaria que como contribuyentes estan obligadas a cumplir las Entidades de
Intermediacidn Financiera asi como también de las responsabilidades como terceros responsables en este campo.

Eddy Winsor Ribera Farifias, Gerente Retail
Profesion: Ingeniero Comercial

Licenciado en Ingenieria Comercial de la Universidad Privada de Santa Cruz de la Sierra (UPSA), cuenta con un
Diplomado en Marketing y Ventas de la universidad Privada de Bolivia (UPB), y actualmente cursando un Diplomado
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en Gerencia Retail en la Universidad Adolfo Ibafiez de Chille. Cuenta con 24 afios de experiencia laboral, 5 en Retail.
Actualmente desempenfa el cargo de Gerente Retail, responsable de toda la actividad comercial del canal Retail y
Atencidn al Cliente a Nivel Nacional. Amplia experiencia de ejecucidon de estrategias en el area de operaciones,
basado en su liderazgo para trabajo en equipos de ventas a nivel nacional, manteniendo al personal capacitado y
motivado para la actividad comercial.

Brendan Javier Kenny Paz Campero, Gerente Retail Financiero
Profesion: Economia Aplicada y Administracion de Empresas

BS en Economia Aplicada y Administracion de Empresas de Cornell University, Ithaca, NY - EEUU. Gerente Retail
Financiero en DISMATEC SA desde abril 2017. Cuenta con mds de 27 afios experiencia en el sector financiero,
habiendo trabajado en Republic New York Corporation, HSBC Holdings PLC, FFP Prodem SA y Banco Econdmico SA,
en areas de andlisis, revision, aprobacidn/control de crédito y relaciones comerciales con clientes/créditos
personales, microcréditos, hipotecarios, empresariales, corporativas e institucionales, llegando a asumir cargos
jerdrquicos de jefaturas, y gerencias regionales y nacionales en varias de dichas instituciones.

Senka Giovana Tomelic Abdalla, Gerente de Recursos Humanos
Profesion: Auditora Financiera

Licenciada en Auditoria Financiera, titulada en la Universidad Auténoma Gabriel Rene Moreno, cuenta con un
Maestria en Administracion de Empresas de la Escuela de Negocios de la UAGRM.

Amplia experiencia en banca (16 afios en el Banco Mercantil Santa Cruz S.A) y 6 afios en grupos empresariales
(Grupos Landicorp con sus 9 empresas y Fortaleza). Experiencia especifica de mas de 10 afios en el area de Recursos
Humanos, especializada en el area de Desarrollo Organizacional y Comunicacion Corporativa, disefio, estructuracion
y consolidacién del darea de Recursos Humanos y manejo del personal; seleccion, retencién, desarrollo y gestién del
talento humano.

8.8 Organigrama de la Administracién Interna de la Sociedad y Organigrama
Cuadro No. 6 Organigrama Institucional (al 30 de septiembre de 2019)

= Auditor Interno

Gerente
General
= Asesor Legal
[ 1

| | |
Gerente de Gerente Retail Gerente Gerente Retail Gerente
RRHH Comercial Financiero Administrativo

Fuente: DISMATEC S.A.

A la fecha, DISMATEC S.A. cuenta con 312 trabajadores, de los cuales 309 tienen contrato a plazo indefinidoy 3
tienen contrato a plazo fijo. Entre ellos 65 son administrativos, 188 son comerciales y 59 son de apoyo/técnicos.
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La descripcion de las funciones especificas de los cargos que componen el Organigrama de la Sociedad, se
encuentran detallados en numeral 6.9 del Prospecto Marco “Bonos DISMATEC I”.

8.10

Recursos Humanos

A la fecha, la némina de recursos humanos de DISMATEC S.A. se compone de la siguiente manera:

Cuadro No. 7 Composicién de Recursos Humanos (al 30 de septiembre de 2019)

Personal 31/12/2017 31/12/2018 30/09/2019

Administracién y Finanzas 65
Comercial 127 160 179
Marketing 8 8 9
Servicio Técnico 21 26 23
Almacén y Distribucion 41 49 36
Total 249 302 312

Fuente: DISMATEC S.A.

8.11

La composicién accionaria de DISMATEC S.A., se compone de la siguiente manera:

Composicion Accionaria

Cuadro No. 8 Composicion Accionaria (al 30 de septiembre de 2019)

Fecha de

o . . Adquisicion
. . Profesién / N° de Porcentaje Tipo de e
Nacionalidad ., Cl/NIT . ) ’ o (participacion > a
Ocupacion Acciones Accionario Accion
10% de la
Sociedad)
Luis Fernando Saavedra Bruno Boliviana Ing. Comercial 1500453 SC 370,064 29.72% Ordinarias 21/11/2001
Maria lvonne Tardio de Saavedra Boliviana - 1541583 SC 185,032 14.86% Ordinarias 21/11/2001
Ximena Saavedra Tardio Boliviana Ing. Comerecial 3201788 SC 185,032 14.86% Ordinarias 30/12/2005
. . Ing. Mecanico, .
Juan Pablo Saavedra Tardio Boliviana MBA 3823667 SC 185,032 14.86% Ordinarias 30/12/2005
CRECIMIENTO FONDO DE
4 . ) 11/01/2018 -
INVERSION CERRADO Boliviana - 253578024 320,000 25.70% Preferidas 04/12/2018
administrado por Alianza SAFI S.A.
Total 1,245,160 100%
Fuente: DISMATEC S.A.
8.12 Acuerdos de Accionistas

El acuerdo de accionistas de fecha 11 de enero de 2018 suscrito entre los accionistas de DISMATEC vy el
representante de Alianza SAFI S.A. en representacién de CRECIMIENTO FONDO DE INVERSION CERRADO establece

acuerdos sobre temas relacionados con la gobernabilidad,
informacion concerniente a la sociedad.

los derechos y obligaciones de los accionistas y la

También se especifican las funciones del controller, |a distribucién de utilidades, las prohibiciones de los accionistas,

plazo del acuerdo, confidencialidad del mismo y su arbitraje.
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8.13 Estrategia Empresarial
Los lineamientos estratégicos en los que se enmarca la conducta y accién de DISMATEC S.A. son los siguientes:

Misidn

Crecimiento y desarrollo sostenible mediante la innovacion y trabajo en equipo, ofreciendo productos y servicios de
calidad a precio competitivo, mejorando la calidad de vida de nuestros clientes.

Visién

Ser el referente en la venta de productos y servicios para el hogar, considerada una empresa excelente admiraday
respetada por nuestros clientes, proveedores, trabajadores y la sociedad en general.

Valores

Valoramos la transparencia, honestidad, integridad, respeto y responsabilidad en todos los aspectos con nuestros
clientes, proveedores, trabajadores, accionistas y la sociedad en la que nos desenvolvemos.

8.14 Entidades Vinculadas y Relacionadas con el Emisor

Cuadro No. 9 Entidades Vinculadas (al 30 de septiembre de 2019)
Empresa % de Participacion Valor Contable en Bs

CRECIMIENTO FONDO DE INVERSION CERRADO 25.70 32.000.000
administrado por Alianza SAFI S.A.

Fuente: DISMATEC S.A.

DISMATEC S.A. ni sus principales ejecutivos, tiene vinculacién directa con CRECIMIENTO FONDO DE INVERSION
CERRADO administrado por Alianza SAFI S.A. En la actualidad, la relacidn es accionaria, cuya participacién del Fondo
de Inversidn Cerrado es de 25.70% sobre el total de las acciones de la Sociedad.

Cuadro No. 10 Entidades Relacionadas (al 30 de septiembre de 2019)

Juan Pablo Saavedra Tardio 47.92 184.480
Luis Fernando Saavedra Bruno 32.23 124.090
Industria de Plasticos - -
. Maria Ivonne Tardio de Saavedra 7.77 29.910
Dispack S.A.
Ximena Saavedra Tardio 11.04 42.516
Luis Fernando Saavedra Tardio 1.04 4.004
Juan Pablo Saavedra Tardio 97.06 49.464
Urbanizaciones del Norte -
SA Luis Fernando Saavedra Bruno 1.47 750
o Maria Ivonne Tardio de Saavedra 1.47 750

Fuente: DISMATEC S.A.

Se aclara que en el caso de Urbanizaciones del Norte S.A., la relacién con DISMATEC S.A. es Unicamente por los
accionistas. DISMATEC S.A. no posee participacidén accionaria en la mencionada sociedad.

A continuacién, se presenta el directorio de las entidades relacionadas:
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Cuadro No. 11 Directorio de Industria De Plasticos Dispack S.A.
(al 30 de septiembre de 2019)

Nombre Cargo Profesion
Juan Pablo Saavedra Tardio Presidente Ing. Mecénico, MBA
E 2 Aoli Administracio
Brendan Javier Kenny Paz Campero Vicepresidente conomia Aplicada y Administracién de
Empresas
Eladio Nufiez Coimbra Secretario Abogado
Sergio Andrés Antelo Roca Sindico Ingeniero Comercial, MBA

Fuente: DISMATEC S.A.

Cuadro No. 12 Directorio de Urbanizaciones del Norte S.A.
(al 30 de septiembre de 2019)

Nombre Cargo Profesion
Juan Pablo Saavedra Tardio Presidente Ing. Mecénico, MBA
Eladio Nufiez Coimbra Vicepresidente Abogado
Samuel Otero Rojas Secretario Abogado

Economia Aplicada y Administracion

Brendan Javier Kenny Paz Campero Sindico
de Empresas

Fuente: DISMATEC S.A.

8.15 Inversiones en Otras entidades

DISMATEC S.A. a la presente fecha no mantiene inversiones significativas (> a 1% del patrimonio) en otras

entidades.

Es importante mencionar, que en fecha 23 de agosto de 2019 DISMATEC S.A., procedié a la venta del 100% de las

acciones que tenia en Industrias de Plasticos DISPACK S.A.
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9. DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE DISMATEC S.A.

9.1 Breve Resefia Historica

Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A — “DISMATEC S.A.” se constituye el mes de diciembre del afio 2001 y tiene
como objeto principal la comercializacidn al por menor (via la cadena de tiendas “Dismac”) y al por mayor de articulos
de mejoramiento del hogar.

En la actualidad, la empresa cuenta con 23 tiendas a nivel nacional con enfoque principal en el eje troncal del pais: 14
en Santa Cruz, 5 en La Paz y 4 en Cochabamba.

DISMATEC S.A. forma parte del Grupo Empresarial Saavedra Tardio, el cual ha operado diferentes emprendimientos
en comercio durante mas de 30 afios, ademds de contar con una amplia trayectoria empresarial en el medio en otras
industrias, como ser bienes raices, ganaderia y en la industria de plasticos.

9.2 Productos y Servicios

Dentro de los productos que comercializa DISMATEC S.A. en el rubro de mejoramiento del hogar tenemos
refrigeradores, lavadoras, freezers, cocinas, aires acondicionados, televisores, equipos de audio, microondas,
celulares, colchones, menaje, entre otros.

Dentro de la vasta cartera de productos con la que cuenta la compafiia, destaca la venta de Linea Blanca. Gracias al
trabajo de mds de 20 afios fortaleciendo las marcas Whirlpool y Consul, Dismatec logré consolidar una participacién
de mercado en Linea Blanca entre el 20% y 46%, manteniendo un claro liderazgo del mercado (datos al 30/06/2018 -
medido por las importaciones registradas).

Por otro lado, las categorias de mayor crecimiento son las de las lineas Hogar y Tecnologia, categorias en las que
Dismatec ha incursionado en los Ultimos 3 a 6 afos y en las cuales se observa un rdpido crecimiento. Particularmente,
al comparar la gestiéon 2017 con la gestion 2016, Dismatec tuvo un crecimiento de entre 20% y 70% en dichas
categorias. En ese sentido, Dismatec ya es el lider a nivel nacional en algunas de las categorias de las lineas Hogar y
Tecnologia (datos al 30/06/2018 - medido por las importaciones registradasl).

Las participaciones de las principales lineas de actividad son las siguientes:

Cuadro No. 13 Principales Lineas de Actividad
(al 30 de septiembre de 2019)

Linea 2017 2018 Sept-19
LineaBlanca  57%  49%  44% |
Hogar y Tecnologia 25% 33% 37%
Otras 18% 18% 19%

Fuente: DISMATEC S.A.

9.3 Actividad
DISMATEC se diferencia de la competencia al ofrecer la mayor cobertura de tiendas a nivel nacional, un eslabén de
calidad (garantia de producto, politica de devoluciones, envio a domicilio, servicio técnico) y la venta de productos en
cuotas (via el producto “MiniCUOTAS”) a clientes calificados. Adicionalmente, DISMATEC ofrece a sus clientes una
garantia de precios bajos (politica que garantiza el mejor precio del mercado entre los competidores formales),

1 Los datos de importacion fueron obtenidos de la pdgina web Penta Transaction
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La empresa tiene almacenes y distribucion propios en la ciudad de Santa Cruz, mientras que en Cochabamba y en La
Paz terciariza los servicios de almacenaje y distribucion. El transporte interdepartamental también es terciarizado.

DISMATEC cuenta con un departamento de servicio técnico que coordina las instalaciones de los productos que lo
requieren (aires acondicionados, cocinas, etc.) y también se encarga de procesar reclamos por desperfectos de
producto, en caso de que exista, siempre y cuando la garantia sea provista por la empresa.

9.4 Caracteristicas de la Cartera de Clientes

Ningun cliente, incluyendo a mayoristas, representa mas del 5% de las ventas de la empresa (al contado o en cuotas).
Esta atomizacién de la clientela es una fortaleza importante de la empresa, ya que no se tiene dependencias
importantes con ningun cliente.

9.5 Mercado y Competencia

Como se menciona anteriormente, DISMATEC es lider de mercado a nivel nacional en Freezers y Refrigeradores (una
participacion nacional cercana al 20-46%). También mantiene una posicion sélida y creciente en otros productos
(entre 7y 17%), como ser: cocinas, aires acondicionados, lavadoras, televisores.

Durante los afios 2017 y 2018, el nivel de competencia en el mercado nacional crece de manera considerable. Ante
esta realidad, DISMATEC ha optado por mantener y consolidar su posicién como lider del mercado a nivel nacional. La
empresa ha conseguido incrementar su nivel de ventas, y consecuentemente su participacion de mercado, mejorando
la oferta de productos, incrementando la superficie de las tiendas (via ampliacidon, traslado, o apertura de nuevas
tiendas); e ingresando en nuevas lineas de productos.

En su conjunto, las acciones mencionadas tuvieron un impacto positivo en ventas; si bien las utilidades netas son
menores a las de la Gestién 2016, los beneficios de nuevas tiendas y lineas se miden a mediano plazo (3-5 afios). Estas
acciones garantizan un crecimiento sostenible y solidifican la posicion de liderazgo de DISMATEC en el mercado
nacional.

Las tendencias del sector se resumen de la siguiente manera:

1. Desplazamiento de la demanda hacia canales formales que ofrecen atributos de diferenciacion (factura,
garantia, servicio técnico, politica de devoluciones, etc.);

2. Un cambio es las expectativas del consumidor: mejores ubicaciones, tiendas de mayor superficie y
oferta/gama de productos; y,

3. Crecimiento en la demanda de venta de productos en cuotas.

Las ventas de electrodomésticos y otros articulos para mejoramiento del hogar tienen una tendencia ascendente, ya
que todavia existe una necesidad insatisfecha en muchos hogares (existen hogares que todavia no tienen una
lavadora), ademas de que se espera que durante los préoximos afios, la construccidon de nuevas viviendas se mantenga
en niveles considerables para poder reducir la demanda insatisfecha de viviendas. Adicionalmente, la incursién en
productos en los que la empresa todavia no es lider (ej: celulares, colchones, menaje) representa una posibilidad de
crecimiento sustancial, lo cual se ha evidenciado en el incremento de las ventas de las ultimas 5 gestiones, en todas
superior al 10%.

En cuanto a la distribucion geografica de las ventas, las mismas tienen la siguiente participacion:

Cuadro No. 14 Distribucién Geogréfica de las Ventas
(al 30 de septiembre de 2019)

Canal / Ciudad Ventas 2017 Ventas 2018 Ventas sept-19 ‘
Retail Santa Cruz 56% 55% 58%
Retail La Paz 14% 15% 15%
Retail Cochabamba 7% 9% 10%
Mayorista Nivel Nacional 23% 20% 18%

Fuente: DISMATEC S.A.
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9.6 Politicas de Inversion y Estrategia de Crecimiento

La empresa esta creciendo sostenidamente gracias al fortalecimiento de las lineas incorporadas recientemente
(colchones, celulares, menaje, etc.,), a la incorporacidn de nuevas lineas (ropa de cama, iluminacion) y a la apertura de
nuevas tiendas en zonas no atendidas anteriormente.

El plan de crecimiento incluye abrir tiendas nuevas los préximos tres afios, principalmente en el eje central del pais:
Santa Cruz, La Paz y Cochabamba.

En la gestion 2017, DISMATEC inaugurd un moderno centro de distribucion con 7.200m2 de espacio de almacenaje en
el Parque Industrial Ruben Dario Gutierrez. En el 2018, la empresa inaugurd un moderno edificio administrativo en el
predio principal del Parque Industrial, el cual cuenta con espacio suficiente para acompafiar el crecimiento de la
empresa en los siguientes 5 a 7 afios.

DISMATEC tiene la politica de consolidar su posicién como lider del mercado a nivel nacional. Para esto la empresa
pretende seguir incrementando el volumen de ventas, unidades vendidas y superficie en tiendas (nuevas/mas
grandes).

Las inversiones futuras de la empresa estaran orientadas principalmente a incrementar la superficie de exhibicion y
venta en tiendas; esto serd realizado mediante la apertura de nuevas tiendas y la ampliacién/consolidacién de tiendas
existentes. Al tratarse en gran parte de inmuebles en alquiler, los requerimientos de capital para las inversiones
(remodelacion, muebles de exposicion) nuevas son manejables con el flujo operativo de la empresa.

9.7 Principales Proveedores

A la fecha, como principales proveedores de la compaiiia, se encuentran:

Cuadro No. 15 Principales Proveedores
(al 30 de septiembre de 2019)

Proveedor Bienes / Servicios

Whirlpool S.A. Refrigeradores
Freezers
Whirlpool Chile Ltda. Cocinas
Lavadoras
Aires acondicionados

Microondas
Refrigeradores
Freezers
Sony Latin America Inc. Televisores
Equipos de sonido
Reproductores de video

Importadora Audiorama Ltda. Televisores
Equipos de sonido
Sony Chile Ltda. Televisores
Equipos de sonido
Importadora Acisa Ltda. Televisores
Huawei Device Hong Kong Ltda. Celulares
Tablets
Midea Electric Trading Refrigeradores
Cocinas
Lavadoras
Aires acondicionados
Fibro Acero S.A. Cocinas
Brightstar S.A. Celulares
Tablets
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Comercializadora Degentek S.R.L. Electromenor
Lavadoras
Cocinas
Grupo Empresarial Maxiking S.R.L. Colchones
Premium Brands Menaje
Brinox Metalurgica S.A. Menaje de cocina

Fuente: DISMATEC S.A.

9.8 Dependencia de Contratos u Otros

La empresa no tiene dependencia de ningln contrato para realizar su actividad. Sin embargo, posee convenios con sus
proveedores principales, los cuales detallan las condiciones de trabajo y los compromisos de cada una de las partes.
Por el volumen de compras, el principal convenio es con la Corporacidon Whirlpool, empresa con la cual DISMATEC S.A.
mantiene mas de 20 aios de relacion comercial, que incluye las marcas Whirlpool, Consul y Kitchen Aid.

9.9 Detalle de Pdlizas de seguros y contratos

La empresa anualmente contrata y renueva un programa de seguros con alguna compafiia nacional:

Cuadro No. 16 Detalle de Seguros Contratados
(al 30 de septiembre de 2019)

Ramo N° de Aseguradora Fecha de

Péliza Vencimiento
MULTIRIESGO A0168378  La Boliviana Ciacruz 28/06/2022
AUTOMOTORES A0168198  La Boliviana Ciacruz 28/06/2022
RESPONSABILIDAD CIVIL A0168349  La Boliviana Ciacruz 28/06/2022
EQUIPO DE CONTRATISTAS A0179159  La Boliviana Ciacruz 28/06/2022
TRANSPORTE FLAT (para el transporte local) A0167728 La Boliviana Ciacruz 28/06/2022
TRANSPORTE FLOTANTE (para las Importaciones) MO0002017 La Boliviana Ciacruz 28/06/2022
DELITOS FINANCIEROS A0168354  La Boliviana Ciacruz 28/06/2022

Fuente: DISMATEC S.A.

9.10 Régimen Tributario

El sector al que pertenece la compafiia esta gravado primordialmente por tres impuestos:

e Impuesto al Valor Agregado (IVA);
e Impuesto a las Transacciones (IT); e
e Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE).

9.11 Registro de Marcas, Patentes, Licencias y Concesiones

Cuadro No. 17 Registro de Marcas, Patentes, Licencias y Concesiones
(al 30 de septiembre de 2019)

Entidad Marca Clase Tipo Estado Vigencia

SENAPI Dismac Solo Vende Calidad 35 Lema Comercial Registrado 28/10/2026
SENAPI Cliente Dismac Cliente Feliz 35 Lema Comercial Registrado 14/11/2027
SENAPI Dismac Agosto Liquida 35 Lema Comercial Registrado 28/10/2026
SENAPI Liquidacién de Bodega 35 Lema Comercial Registrado 28/10/2026
SENAPI La Madre de Todos Los Descuentos 35 Lema Comercial Registrado 28/10/2026
SENAPI Mega Descuento Dismac 35 Lema Comercial Registrado 28/10/2026
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SENAPI Super Oferta Dismac 35 Lema Comercial Registrado 28/10/2026
SENAPI Dias D 35 Lema Comercial Registrado 28/10/2026
SENAPI Mini Cuotas Dismac 35 Lema Comercial Registrado 06/03/2027
SENAPI Kernig 21 Marca de Producto Registrado 19/08/2025
SENAPI Kernig 11 Marca de Producto Registrado 19/08/2025
SENAPI Kernig 9 Marca de Producto Registrado 19/08/2025
SENAPI Kernig 8 Marca de Producto Registrado 19/08/2025
SENAPI Kernig 7 Marca de Producto Registrado 19/08/2025
SENAPI Dismac 35 Marca de Producto Registrado 09/10/2024
SENAPI Dismatec 35 Marca de Producto Registrado 09/10/2024
SENAPI DismacClub 35 Marca de Producto Registrado 16/10/2025
SENAPI Compras puntos beneficios 35 Marca de Producto Registrado 10/10/2025

Fuente: DISMATEC S.A.

9.12 Marco Legal y Regulatorio

DISMATEC S.A. es una sociedad anénima legalmente constituida bajo las leyes el Estado Plurinacional de Bolivia, con
domicilio principal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia; debidamente inscrita ante el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA y sujeta a la fiscalizacion, control, supervision y regulaciéon de la Autoridad de
Fiscalizacion y Control Social de Empresas (AEMP).

9.13 Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado

No existe ninguna relacién especial entre el DISMATEC S.A. y el Estado.

9.14 Procesos Judiciales Existentes

DISMATEC S.A. no tiene procesos judiciales de consideracion (> a 1% del patrimonio).

9.15 Detalle de Principales Activos
Cuadro No. 18 Detalle de Principales Activos (al 30 de septiembre de 2019)

MAQUINARIAS Y EQUIPOS

5 montacargas

5 transpallet, elevadores y otros

Grupo Electrégeno Cummins

Grupo Electrégeno Caterpillar
VEHICULOS

13 camiones para distribucién interna

16 vehiculos livianos

18 motocicletas
INMUEBLES
Edificio Central - Parque Industrial, Mza. 14

Centro de Distribucidn - Parque Industrial, Mza. 46
Fuente: DISMATEC S.A.

En los cuadros N2 19 y N2 20 siguientes, se detallan la ubicacién de los activos descritos anteriormente, los inmuebles
gue estan sujetos a gravamenes y/u otorgados en garantia, asi como la entidad financiera con la que se otorgaron los
mismos.
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9.16 Descripcion y ubicacion geografica de los principales activos

Cuadro No. 19 Descripcién y Ubicacion de los Principales Activos
(al 30 de septiembre de 2019)

Activo Ubicacion Gravamenes
Edificio Central Parque Industrial, Mza. 14. — Santa Cruz Ninguno
Centro de Distribucién Parque Industrial, Mza. 46. — Santa Cruz Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Fuente: DISMATEC S.A.

9.17 Detalle de Pasivos y Deudas con Entidades de financiamiento y/o garantias otorgadas
DISMATEC mantiene acceso al financiamiento del sistema financiero mediante contratos de préstamo con: Banco de
Crédito de Bolivia S.A., Banco Do Brasil S.A., y Banco Bisa S.A.

DISMATEC también cuenta con financiamiento via bonos (con plazos de 4-7 afios) con CRECIMIENTO Fondo de
Inversion Cerrado, administrado por Alianza SAFI S.A.

Cuadro No. 20 Garantias Otorgadas
(al 30 de septiembre de 2019)

Beneficiario Tipo Objeto
Banco de Crédito de Bolivia S.A. Garantla'Hlpote(_:'flrla del Centro de Par'fl garantlza'r pre§tamo_s,de
Distribucion (P.1. 46) capital operativo e inversion
. Garantia Prendaria de mercaderia por Para garantizar préstamos de
B Bisa S.A. . .
anco Bisa USS. 650.000 capital operativo
. . Garantia Prendaria de mercaderia por Para garantizar préstamos de
B Do B 1S.A. S | Bol . .
anco Do Bras ucursal Bofivia USS. 2.920.259 capital operativo

Fuente: DISMATEC S.A.

Cuadro No. 21 Deudas con Entidades de Financiamiento — Para Capital Operativo
(al 30 de septiembre de 2019)

Acreedor Tipo de Limite Bs. Utilizacion a Plazo Tipo de
Operacion la fecha Bs. Garantia
Banco Do Brasil S.A. Margen Entre 245 5.50% a .
. o 27.440.000 19.787.500 B Prendaria
Sucursal Bolivia Crediticio y 720 dias 6.50%
Banco de Crédito de Linea de , 6.00% a . )
. L 16.464.000 16.464.000 180 dias Hipotecaria
Bolivia S.A. Crédito 6.40%
Banco BISA S.A. Linea de Entre 180 6.50% a Prendaria e
- 27.440.000 27.439.000 ) ) }
Crédito y 360 dias 6.75% Hipotecaria
TOTAL 63.690.500

Fuente: DISMATEC S.A.
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Cuadro No. 22 Deudas con Entidades de Financiamiento — Para Inversiones

Objeto

Monto Original

Bs.

(al 30 de septiembre de 2019)

Saldo Bs

Fecha de
Desembolso

Fecha de
Vencimiento

Tipo de
Garantia

Banco de Reposicion de 15.000.000 9.999.999 31/08/2015 01/09/2025 5.70% Hipotecaria
Crédito de Inversién
Bolivia S.A.
Banco de Reposicion de 10.333.980 6.703.122 23/12/2015 28/08/2025 5.70% Hipotecaria
Crédito de Inversién
Bolivia S.A.
Banco de Construccion 6.124.800 4.701.332 31/08/2016 31/08/2026 5.50% Hipotecaria
Crédito de Centro de
Bolivia S.A. Distribucion
Banco de Construccion 6.124.800 4.513.011 06/02/2017 31/08/2026 5.50% Hipotecaria
Crédito de Centro de
Bolivia S.A. Distribucion
Banco de Construccion 6.124.800 4.634.984 24/05/2017 31/08/2026 5.50% Hipotecaria
Crédito de Centro de
Bolivia S.A. Distribucion
Banco de Compra de 1.844.400 893.128 04/10/2016 04/10/2021 5.50% Hipotecaria
Crédito de estanteria p/
Bolivia S.A. Centro de

Distribucion
Banco de Construccion 4.802.000 3.944.500 12/05/2017 12/05/2025 5.25% Hipotecaria
Crédito de Edificio
Bolivia S.A. Central
Banco de Construccion 4.802.000 3.944.500 10/08/2017 12/05/2025 5.25% Hipotecaria
Crédito de Edificio
Bolivia S.A. Central
Banco de Construccion 4.116.000 3.381.000 14/05/2018 12/05/2025 5.25% Hipotecaria
Crédito de Edificio
Bolivia S.A. Central
Banco de Construccion 3.512.320 3.096.609 10/09/2018 10/09/2025 6.00% Hipotecaria
Crédito de Edificio
Bolivia S.A. Central

TOTAL 45.812.186

Fuente: DISMATEC S.A.
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Cuadro No. 23 Emisiones Privadas de Bonos (BONOS PRIVADOS) vigentes

Emitidos a
favor de :

ALIANZA SAFI S.A.

Tipo de
Valor

Denominacién

Bono “Bono Privado

Monto de la
Emision

12.000.000

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

@
Agencta de Bolsa

(al 30 de septiembre de 2019)
Saldo de Fechade
Capital ala Emision
fecha

Plazo
(CIED)]

Fecha de
Vencimiento

9.428.571,42 31/10/2017 02/12/2024 6.50%

Garantia

Quirografaria y

en su condicién de Privado DISMATEC - nominal, Aval de los
Administrador de ALIANZA” anual y Accionistas
Crecimiento FIC fija

ALIANZA SAFI S.A. Bono “Bono Privado 14.000.000 10.500.000,00 27/08/2018 03/08/2022 1437 6.50% Quirografaria y
en su condicion de Privado DISMATEC IV - nominal, Aval de los
Administrador de ALIANZA” anual y Accionistas
Crecimiento FIC fija

TOTAL 19.928.571,42
Fuente: DISMATEC S.A.
9.18 Relacion Econémica con otra Empresa Debido a Préstamo o Garantia que en Conjunto Comprometan

mas del 10% del Patrimonio de la Entidad Emisora.

Cuadro No. 24 Relacién Econémica que en Conjunto Comprometa mas del 10% del Patrimonio

(al 30 de septiembre de 2019)
Monto a la

Monto Global por %
Acreedor Tipo de Operacién ledimiizn - ,o / .
empresa (Bs.) Patrimonio
Préstamo de Inversion Reposicion de Inversion 9.999.999
Préstamo de Inversion Reposicion de Inversion 6.703.122
, ., Construccién Centro de 4.701.332
Préstamo de Inversién L .,
Distribucion
3 ., Construccién Centro de 4.513.011
Préstamo de Inversién o
Distribucion
3 ., Construccién Centro de 4.634.984
Préstamo de Inversion . .,
Banco de Crédito de Distribucion
- - 62.276.186 42.83%
Bolivia S.A. , ., Compra de estanteria p/ Centro de 893.128
Préstamo de Inversién L .,
Distribucion
Préstamo de Inversion Construccion Edificio Central 3.944.500
Préstamo de Inversion Construccion Edificio Central 3.944.500
Préstamo de Inversion Construccion Edificio Central 3.381.000
Préstamo de Inversion Construccion Edificio Central 3.096.609
Préstamos de Capital , L
. Linea de Crédito 16.464.000
Operativo
Banco Do Brasil S.A. Préstamos de Capital .
. . Margen Crediticio 13.550.000 13.550.000 9.32%
Sucursal Bolivia Operativo
Préstamos de Capital 3 o
Banco BISA S.A. . Linea de Crédito 32.927.000 32.927.000 22.64%
Operativo
L. 50% Inversiéon — 50% Capital
Crecimiento FIC Bono . 9.428.571
. Operativo
administrado por — - 19.928.571 13.70%
. 50% Inversién — 50% Capital
Alianza SAFI S.A. Bono i 10.500.000
Operativo

Fuente: DISMATEC S.A.
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9.19 Hechos Relevantes

e En fecha 07 de enero de 2019 fue celebrada una Junta Extraordinaria de Accionistas con el siguiente Orden
del Dia:
0 Consideracion del nuevo Objeto Social de la Sociedad.
0 Designacién de dos accionistas para la suscripcion del Acta.
O Lecturay Aprobacion del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

e Habiendo concluido la puesta en funcionamiento del nuevo sistema de informatica (SAP Business One), la
empresa tuvo interrupciones en lo que refiere a la venta de productos y servicios al contado, y el cobro,
recepcidn y procesamiento de pago de cuotas de clientes por contratos de ventas a plazo durante las fechas
04, 05, 06, 07 y 08 de enero de 2019. Estos hechos no son de consideracién en lo que se refiere a las ventas
anuales de la sociedad DISMATEC S.A. para la Gestion 2019.

e En reunién de Directorio de la sociedad DISMATEC S.A. celebrada el dia 29 de enero de 2019, se decidi6 por
unanimidad aprobar la creacién del cargo de Gerencia de Recursos Humanos, como también la contratacion
de la Lic. Senka Giovana Tomelic Abdalla.

e En fecha 26 de febrero de 2019 fue celebrada una Junta Extraordinaria de Accionistas con el siguiente Orden
del Dia:

0 Modificaciones y complementaciones a un Programa de Emisiones de Bonos y de las caracteristicas
generales de las respectivas Emisiones que lo componen para su negociacién en el Mercado de
Valores.

0 Designacion de dos Accionistas para suscribir el Acta.

0 Lecturay Aprobacidn del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

e En reunidn de Directorio celebrada el dia 18 de marzo de 2019, se aprobd la modificacidon del organigrama de
la empresa (hasta el cargo de Gerente).

e En fecha 26 de marzo de 2019, la Sociedad DISMATEC S.A., procedid a efectuar la transferencia de acciones
de la sociedad DISPACK S.A. a favor del sefior Juan Pablo Saavedra Tardio. Se transfirieron 94.815 acciones a
valor libro.

e El dia 28 de marzo de 2019, fue celebrada la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad DISMATEC
S.A. Se resolvieron los siguientes asuntos:

0 Aprobacion de la Memoria Anual de la Sociedad correspondiente a la gestion 2018.

Aprobacion del Informe Sindico.

Aprobacion del Dictamen de Auditoria Externa correspondiente a la gestion 2018.

Aprobacion del Balance General y Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2018.

Aprobacion del Destino para las Utilidades de la Gestién 2018.

Eleccidn del Directorio para la gestion 2019 — 2020.

0 Designacién de Sindico para la gestion 2019 — 2020.

e En fecha 05 de abril de 2019 fue celebrada una Junta General Extraordinaria de Accionistas con el siguiente
Orden del Dia:

0 Modificaciones y complementaciones a un Programa de Emisiones de Bonos y de las caracteristicas
generales de las respectivas Emisiones que lo componen para su negociacion en el Mercado de
Valores.

0 Designacion de dos accionistas para Suscribir el Acta.

O Lecturay aprobacién del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

e  Enreunion de Directorio de la sociedad DISMATEC S.A. celebrada el dia 21 de mayo de 2019 se aprobaron los
siguientes puntos del orden del dia:

O Revocatoria de los instrumentos No. 653/2001 de fecha 12 de diciembre de 2001, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica No. 16, e instrumento No. 124/2008 de fecha 14 de marzo de 2008 otorgado
ante la Notaria de Fe Publica No. 02 ambos relativos a poderes notariados que se confirieron a favor
del Ing. Luis Fernando Saavedra Bruno, en su calidad de Presidente del Directorio de la Sociedad
DISMATEC S.A.

O O0OOo0OO0oOo
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0 Revocatoria del instrumento No. 632/2015 de fecha 08 de mayo de 2015, otorgado por ante la
Notaria de Fe Publica No. 02, relativo al poder notariado que se confirié en favor del Sr. Juan Pablo
Saavedra Tardio.
0 Otorgamiento de poder notarial a favor del Sr. Juan Pablo Saavedra Tardio, en su calidad de
Presidente del Directorio de la Sociedad DISMATEC S.A.
0 Otorgamiento de poder especial amplio y suficiente de administracion en favor del Ing. Luis Fernando
Saavedra Bruno.
e En fecha 17 de junio de 2019 fue celebrada una Junta General Extraordinaria de Accionistas con el siguiente

Orden del Dia:
0 Dejar sin efecto las resoluciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 5 de abril de
2019.

0 Modificaciones y complementaciones a un Programa de Emisiones de Bonos y de las caracteristicas
generales de las respectivas Emisiones que lo componen para su negociacién en el Mercado de
Valores.

0 Designacién de Dos Accionistas para Suscribir el Acta.

0 Lecturay Aprobacion del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

e En fecha 15 de julio de 2019, procedié a la apertura de una nueva tienda ubicada en la Av. Blanco Galindo
entre las calles Gral. Camacho y Antofagasta, zona Parque Guerrillero Lanza, Quillacollo - Cochabamba.

e Enfecha 02 de agosto de 2019, la sefiora Lenny Pefia Eishner presentd su renuncia al cargo de Gerente Retail,
siendo su ultimo dia de trabajo el dia 30 de agosto de 2019.

e En fecha 23 de agosto de 2019, la Sociedad DISMATEC S.A., procedié a la venta de acciones de la sociedad
DISPACK S.A. a favor del Sr. Juan Pablo Saavedra Tardio. Se vendieron el 100% de las acciones que DISMATEC
S.A. tenia en dicha empresa, vale decir, 76.960 acciones a valor libro.

e A partir de fecha 02 de septiembre de 2019, el Sr. Eddy Winsor Ribera Farifias, fue designado como Gerente
Retail de DISMATEC S.A.

e  En reunion de Directorio de fecha 27 de septiembre de 2019 se aprobd el cierre de la tienda ubicada en la Av.
6 de agosto N° 2255 en la ciudad de La Paz y la apertura de una tienda ubicada en la Av. Hernando Siles Calle
16 N° 402 zona de Obrajes en la ciudad de La Paz.

e En fecha 03 de octubre de 2019 fue celebrada una Junta General Extraordinaria de Accionistas en la cual se
realizaron modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos denominado: “Bonos DISMATEC |” y a sus
Emisiones.

e En octubre de 2019, DISMATEC S.A., suscribié un contrato de Linea de Crédito Rotativa con el Banco FIE S.A.
por un monto de Bs. 21.000.000 (Veintiiin millones 00/100 Bolivianos).

60



PANAMERICAN SECURITIES S.A.

clismatec.

Agencta de Bolsa

10. DESCRIPCION DEL SECTOR EN EL QUE PARTICIPA DISMATEC S.A.

10.1 Vision Global de Retail

De acuerdo a las expectativas del Banco Mundial, entre la moderacion del comercio internacional y el endurecimiento
de las condiciones de financiamiento global, se proyecta que el crecimiento en los mercados emergentes y las
economias en desarrollo se moderen, alcanzando el 4.7% en 2019 y 2020, frente al 4.5% esperado para este 2018.

En esa linea, la industria de retail a nivel global se enfrenta a nuevos retos a medida que se expanden hacia los
mercados emergentes. El sentimiento nacionalista impulsado por el Brexit y “Estados Unidos Primero” ha creado
incertidumbre en la entrada de nuevos nichos, mientras que la sofisticacién de estos mercados y la conquista de
competidores tanto locales como regionales, incrementan las interrogantes sobre como competir de manera exitosa
en dichos mercados.

En general, se observa un panorama favorable para el futuro del retail, con un incremento en el consumo masivo, con
lo cual, las empresas deben desarrollar estrategias innovadoras para acercarse a los consumidores. Las marcas, por lo
tanto, deben transformarse, pero esa innovacién requiere ser pensada en funcidn de la sostenibilidad de las empresas
en el mercado.

10.2 Consumo en Bolivia

Con mas de 11 millones de habitantes y una economia en ascenso, Bolivia es un mercado prometedor para la industria
. . 2 ..

del retail. De acuerdo al ranking elaborado por la consultora Kantar Worldpanel”, Bolivia ocupa el sexto lugar en

consumo masivo en la regién. El consumo masivo en el pais es superior a Perd y Ecuador.

Si bien Bolivia posee uno de los niveles de PBl mas bajos de Latinoamérica y un alto nivel de desigualdad entre su
poblacidn, en los ultimos afios los niveles de pobreza se han reducido considerablemente y su economia ha crecido de
forma sostenida. En este sentido, la expectativa de crecimiento para los proximos afios se ubica en el orden del 3.5% -
4.0% y segun los prondsticos de los expertos, manteniendo a Bolivia como uno de los paises que liderardn el
crecimiento de la region. En esa linea, se espera que el consumo de los bolivianos siga siendo un factor importante de
impulso al crecimiento del pais.

Con mas de 100.000 puntos de venta® y una tendencia de consumo creciente, Bolivia constituye hoy en dia un
mercado con gran potencial, que fabricantes y retailers no deben perder de vista.

No obstante, dada la sensibilidad de los consumidores al precio, las empresas duplican sus esfuerzos para atraer
clientes y optan por precios competitivos, descuentos, promociones y programas de crédito. Entretanto, los shoppers
se han vuelto mds racionales y buscan la mejor relaciéon calidad-precio.

10.2.1 Laimportancia del canal tradicional

Con un numero entre 80 y 90 mil negocios, el canal tradicional sigue siendo el mas importante en Bolivia. En
promedio, dentro del canal, los puntos de venta manejan un surtido de entre 16 y 30 categorias de producto.

Asimismo, dentro del formato tradicional, la tienda es el canal mayoritario y preferido de los consumidores seguido en
importancia por los anaqueles y puestos.

2 Tendencias del mercado de consumo masivo a nivel global - Kantar Worldpanel
3 Infografia: Bolivia, perspectivas de un mercado en crecimiento — Nielsen Bolivia
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10.2.2 Diversidad

La geografia boliviana es diversa y esta diversidad se ve reflejada también en el ambito comercial, donde se
encuentran distintas realidades conforme a las distintas regiones que estemos analizando.

Por ejemplo, el canal On Premise (comedores, bares, restaurantes, etc.) concentra el 50% del total de sus ventas en
Santa Cruz, la ciudad mads poblada y uno de los principales centros financieros, industriales y educativos del pais. En
este sentido, los comedores y pensiones constituyen canales estratégicos.

Mientras tanto, en La Paz, la importancia de la venta al paso es significativamente superior que en otras ciudades y
esta principalmente impulsada por el anaquel.

Por otro lado, tanto en El Alto como en Cochabamba la tienda es el canal mas importante. La region de El Alto se
destaca por ser una zona en pleno crecimiento, mientras que Cochabamba es la segunda ciudad mas importante del
pais en cuanto a cantidad de establecimientos comerciales, aqui ademds de la tienda, los puestos y anaqueles juegan
un rol destacado y se suman ademads los locutorios de internet.

10.2.3 Oportunidades de un mercado en ascenso

Tal como se sefiald, Bolivia es un mercado con un gran potencial. En los ultimos afios ha gozado de una gran
estabilidad econdmica.

En el dmbito del consumo masivo, la clave del éxito radicara, entre otras cosas, en comprender las necesidades de un
consumidor que ve mejoradas sus condiciones de vida, sin olvidar la diversidad propia de este pais, adaptando las
distintas estrategias comerciales a las particularidades de cada mercado.

10.3 Importacion de Bienes para el consumo del hogar

En los ultimos 10 afios, se observa una tendencia positiva en la importaciéon de maquinas y aparatos de uso doméstico
los cuales presentan un crecimiento promedio anual de 16.57%. De acuerdo a datos extraidos del INE, dicha categoria
acumuld un total de USD 1.032 millones en valor FOB y llegd a representar un 11.95% de las importaciones segun su
clasificacion por Uso y Destino Econdmico.

Grafico No. 1 Evolucion de la Importacién de Maquinas y Aparatos de Uso Doméstico
(en millones de USD FOB)
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Fuente: Elaboracion propia con datos extraidos del INE.

Por su parte, de acuerdo a datos extraidos de IBCE, Desde el 2013, las importaciones de electrodomésticos de linea
blanca acumularon 691 millones de ddlares por la compra de 161 mil toneladas hasta marzo del 2018, registrando el
pico maximo en el 2014 (138 millones de ddlares).
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Grafico No. 2 Evolucion de Importaciones de electrodomésticos de linea blanca
(Izg: en toneladas y millones de USD — Der: Por Pais de Origen en 2017)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos extraidos de IBCE.

Durante la gestién 2017, China se destacd como el principal proveedor de estos bienes por un monto de mds de USD
59 millones.

De acuerdo a datos proporcionados por IBCE, los principales bienes de linea blanca importados durante la gestién
2017 fueron refrigeradores por un valor de USD 60 millones y 15 mil toneladas, seguido de cocinas por valor de USD
23 millones y 6 mil toneladas. A continuacién, se encuentra la categoria de aires acondicionados por un valor de USD
22 millones y 4 mil toneladas. Finalmente, tenemos lavadoras y calentadores por un valor de USD 18 y USD 5 millones,
respectivamente.

104 Retail en Bolivia

El negocio del retail (ventas al por menor) en Bolivia genera ventas anuales por USD 15.000 millones, colocando a
Bolivia en el puesto 28 (Global Retail Development Index)4 de las economias mas atractivas para invertir en ese sector,
que engloba a empresas especializadas (supermercados, farmacias, tiendas de mejoramiento del hogar y tiendas por
departamentos).

El indice Global de Desarrollo Minorista 2017 destaca que en Bolivia, tras una década de crecimiento promedio del PIB
de un 5%, se ha desarrollado “una creciente clase media ansiosa por consumir”. Y agrega que con el acceso a internet
y el crédito financiero impulsando la demanda, las ventas minoristas subieron un promedio de 7% en los ultimos afos.

Los indicadores claves para la industria y las definiciones para invertir en el sector fueron: atractivo de mercado, riesgo
pais, saturacion de mercado, poblacidn y PIB per capita. No obstante, el comercio minorista en Bolivia estd dominado
por el mercado callejero o informal y las tiendas de barrio, que representan todavia el 70% del comercio del sector de
retail.

El comercio al por menor formal en Bolivia continta expandiéndose a pasos agigantados debido a los esfuerzos de las
compaiiias bolivianas para atraer consumidores y a condiciones favorables como el control del contrabando, que
limita el desempefio de los informales.

Las empresas formales incrementan sus esfuerzos para atraer clientes y optan por precios competitivos, descuentos,
promociones y programas de crédito.

4 The 2017 Global Retail Development Index™- AT Kearney
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Los expertos proyectan que la industria de retail en Bolivia puede registrar mayores crecimientos entre 2019 y 2021
puesto que los consumidores de ingresos medios y altos hagan compras mas a menudo en los minoristas modernos y
formales, favoreciendo asi el crecimiento del sector.

Segun el estudio realizado por la organizacién global de investigacién de mercado Euromonitor International, se
destacan dos tendencias importantes de consumo para el 2019; la primera es que el cliente moderno apostard por
productos de marca reconocida, buscando familiaridad y calidad; y la segunda es que se divisa una fuerte tendencia
por el consumo saludable, que genera $ 69.900 millones en la regién.
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11. ANALISIS FINANCIERO

El resumen presentado a continuacion ha sido realizado sobre los Estados Financieros de DISMATEC S.A. para las
gestiones 2015, 2016, 2017 y 2018. Los estados financieros correspondientes a las primeras tres gestiones presentadas
fueron auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L. y al cierre del 2018 por la firma Ernst & Young LTDA. Por su parte,
los Estados Financieros a septiembre de 2019 fueron elaborados internamente para propdsitos comparativos.

Es importante aclarar que la revisién y por consiguiente el cierre de gestién para DISMATEC S.A. corresponde al
periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre.

Para efectos del presente analisis, los Estados Financieros preparados a diciembre de 2015, 2016, 2017 y 2018, fueron
elaborados en moneda nacional y consideran la variacion inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda
(“UFV”) reexpresado en bolivianos para el ajuste de los rubros no monetarios. Para propdsitos comparativos la
reexpresion de las cifras se hizo en funcién al valor de la UFV al 30 de septiembre de 2019.

Los valores de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son los siguientes:

Cotizacién UFV 2,099 2,173 2,237 2.291 2.317

11.1  Activo

El Activo total de la empresa presenta un crecimiento sostenido durante las gestiones analizadas, alcanzando a
diciembre de 2018, niveles de Bs. 340.72 millones, monto superior en 13.52% al registrado a diciembre de 2017 (Bs.
40.57 millones) cuando alcanzé la suma de Bs 300.14 millones, situacién que se explica principalmente por el aumento
en el activo circulante de la compania. Cabe desatacar que DISMATEC consiguié un crecimiento promedio anual de
21.67% en los ultimos afios, pasando de Bs. 189.17 millones a los Bs. 340.72 millones obtenidos al cierre de 2018.
Asimismo, le perfil de las cuentas del activo pasaron de una composicion de 53.01% de activo corriente y 46.99% de
activo no corriente para la gestion 2015 a una composicion de 67.22% de activo corriente y 32.78% de activo no
corriente al cierre de 2018.

Al cierre del mes de septiembre de 2019, los activos de la compaiiia alcanzan Bs. 339.44 millones.
La composiciéon del Activo total se encuentra representada graficamente de la siguiente manera:

Grafico No. 3 Composicidon del Activo
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.

11.1.1 Activo Corriente

Como observamos en el punto anterior, el elevado nivel de crecimiento de los activos se explica principalmente por la
expansion de las cuentas del activo a corto plazo. El activo corriente presenta un crecimiento promedio anual de los
ultimos 4 afios de 31.70%, pasando de Bs. 100.27 millones en diciembre de 2015 a Bs. 229.03 millones al cierre de la
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gestion 2018. Con respecto a la gestidn anterior, el activo circulante presentd una expansion en términos absolutos de
Bs. 31.14 millones gracias -en su mayoria- al incremento en sus cuentas por cobrar y disponibilidades.

Por su parte, los activos corrientes de la compafiia se sitian en Bs. 248.03 millones al mes de septiembre de 2019.
Se presenta a continuacion la evolucidn de las ultimas cuatro gestiones de las cuentas del activo corriente:

Grafico No. 4 Activo Corriente
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.

Como principales cuentas del activo corriente, tenemos cuentas por cobrar e inventarios, las cuales en el ultimo afio,
en su conjunto, representaron mas del 67% del total de activos. Ambas presentan un crecimiento promedio anual de
los ultimos cuatro periodos de 42.40% y 23.22%, respectivamente. En esta ultima gestidn, las cuentas por cobrar
incrementaron en Bs. 18.26 millones (18.71%) pasando de Bs. 97.60 millones a Bs. 115.86 millones, resultado del
favorable crecimiento de las ventas en MiniCUOTAS.

Por el lado de los inventarios, se observa una contraccion del 4.33% (Bs. 4.17 millones), pasando de Bs. 96.33 millones
a Bs. 92.16 millones para la gestion 2017-2018. No obstante, su evolucidn en las ultimas gestiones fue muy positiva con
incrementos sostenidos que responden a la expansion del negocio en términos de apertura de tiendas, impacto que se
observa en el aumento de las ventas.

Por su parte, la cuenta de disponibilidades muestra una evolucion mas estable, obedeciendo politicas de manejo de
liguidez d6ptimas las cuales incidieron en los ultimos cuatro periodos en promedio un 4.17% de los activos totales. Al
cierre de la ultima gestion el incremento en la liquidez responde a aumentos de capital que trascurrieron durante el
ultimo mes de la gestion 2018.

Finalmente, entre otro activos corrientes, destacan saldos en gastos pagados por anticipado, los cuales no superan el
1% del activo total.

A septiembre de 2019, las cuentas del activo corriente ascienden a Bs. 248.03 millones, de las cuales un 35.33%
corresponden a cuentas por cobrar, un 35.53% a inventarios, 1.58% a disponibilidades y 0.62% a otros activos
corrientes, lo que se traduce en un total de 73.07% del activo total.

11.1.2 Activo No corriente

Los activos no corrientes también presentaron un crecimiento atractivo al igual que los activos corrientes. En concreto,
su crecimiento promedio de los ultimos cuatro afios es del 7.90%, alcanzando al cierre de la gestién 2018 un total de
Bs. 111.68 millones. Los mismos se expandieron en 9.22% con respecto a la gestion 2017 cuando alcanzaban un total
de Bs. 102.25 millones.

Por su parte, a septiembre de 2018, lo activos no corrientes consiguen un total de Bs. 91.41 millones.

La evolucién de las cuentas mas representativas de los ultimos periodos, respecto del Activo No Corriente se la puede
apreciar en el siguiente grafico:
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Grafico No. 5 Activo No Corriente
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.

La cuenta mas importante del Activo No Corriente es el Activo Fijo (neto de depreciacion), la cual presenta un
crecimiento promedio anual de los ultimos cuatro afos de 18.88%. En la gestidn 2017, la cuenta de activos fijos paso
de Bs. 58.12 millones a Bs. 80.66 millones, lo que se traduce en un crecimiento 38.78% en un periodo de 12 meses.
Dicho aumento es explicado, en su mayoria, por la construccién de un moderno Centro de Distribucién, asi como
también el nuevo edificio corporativo de la empresa. Por su parte, en el ultimo afio, el activo fijo exhibié un leve
aumento de 4.47% alcanzando un total de Bs. 84.27 millones, situacion que responde a la venta de un bien inmueble
improductivo para la empresa, ya que no tenia relacién con el giro del negocio.

En esa linea, la depreciacién acumulada asciende a un total de Bs. 19.70 millones, exhibiendo un crecimiento anual
promedio de los ultimos 4 afios similar al activo fijo (23.33%). En relacion a lo anterior, la depreciacién de los activos
fijos es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final
de la vida util estimada. Asimismo, de acuerdo con informacion obtenida de los Estados Financieros Auditados de la
gestion 2018, los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no incrementa la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en que se incurre.

Finalmente, al mes de septiembre, los activos fijos de la compafiia alcanzan un total Bs. 79.54 millones, mientras que
las inversiones permanentes alcanzan un total de Bs. 0.13 millones y otros activos no corrientes a Bs. 11.72 millones.

11.2 Pasivo

Las inversiones realizadas y el incremento en sus actividades durante los ultimos afios han conllevado un mayor nivel
de endeudamiento. Los pasivos de la compafiia acompafian dicha evolucién, exhibiendo un crecimiento promedio
anual de 38.16% para el periodo analizado. En esa linea, en la Ultima gestidn, los mismos aumentaron levemente en Bs.
3.02 millones alcanzando un total de Bs. 184.05 millones, lo que se traduce en una leve expansion del ultimo afio de
1.67%.

Grafico No. 6 Composicion del Pasivo
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.
67



PANAMERICAN SECURITIES S.A.

clismatec.

Agencta de Bolsa

Dentro de la estructura de capital, al cierre de la ultima gestion, el 45.98% del activo ha sido financiado con capital
propio, un 36.33% con deuda financiera y el 11.19% con proveedores que cuentan con un periodo promedio de pagos
entre 64 y 88 dias. Por su parte, las deudas financieras ascienden a un total de Bs. 123.80 millones, con un perfil de
pagos 48.50% a corto plazo y 51.50% a largo plazo. Dicho endeudamiento ha sido contratado con la banca local y
fondos de inversién cerrados.

Al cierre del mes de septiembre, los pasivos ascienden Bs. 194.03 millones, de los cuales Bs. 136.26 millones
corresponden a obligaciones de corto y el saldo -Bs. 57.76 millones- a obligaciones que sobrepasan los 360 dias.

11.2.1 Pasivo Corriente

Los pasivos corrientes presentan un crecimiento importante con respecto al resto de las cuentas del balance general.
En las ultimas cuatro gestiones, apuntaron un crecimiento anual promedio de 43.56%. Solamente en la gestion 2016,
las cuentas del pasivo corriente incrementaron en Bs. 53.59 millones, pasando de Bs. 39.04 millones en 2015 a Bs.
92.64 millones al cierre de 2016. Se observa una tendencia similar en la gestion 2016-2017 (24.16%) para luego
asentarse en la gestidn 2018 con una leve expansion de 0.44%.

Grafico No. 7 Pasivo Corriente
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.

El pasivo corriente representa un 33.91% de los activos totales de la compafiia, de los cuales 28.82% las componen
cuentas por pagar con proveedores y deudas financieras a corto plazo. En concreto, las cuentas con proveedores
ascienden a Bs. 38.14 millones, las mismas se concentran en su mayoria con proveedores del exterior, seguido por
proveedores locales. Por su parte, las deudas financieras totalizaron Bs. 60.04 millones. Con respecto a sus principales
financiadores podemos encontrar entidades como Banco de Crédito de Bolivia S.A., Banco Do Brasil S.A. Sucursal
Bolivia, Banco BISA S.A. y el Fondo de Inversion Cerrado Crecimiento FIC administrado por Alianza SAFI S.A.

A nueve meses de la presente gestidn, los pasivos corrientes ascienden a Bs. 136.26 millones, de los cuales Bs. 43.54
millones corresponden a deudas con proveedores y Bs. 76.98 millones con acreedores financieros a corto plazo.
11.2.2 Pasivo No corriente

El pasivo no corriente de la compafiia presenta una importante expansion para el periodo analizado, denotando gran
confianza de sus acreedores financieros y capacidad de la empresa para el manejo de calce de flujos. Dicha cuenta del
balance presenta una evolucién promedio anual de 30.62% en los ultimos cuatro afios.

A continuacidn, se presenta graficamente la evolucion del Pasivo No Corriente de las ultimas cinco gestiones:
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Grafico No. 8 Pasivo No Corriente
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.

Al cierre de la gestién 2018, como principal cuenta del Pasivo No Corriente tenemos a las Deudas Bancarias y
Financieras No Corrientes, las cuales ascienden a un total de Bs. 63.75 millones que corresponden a operaciones con
sus acreedores financieros mencionados en el punto anterior. Al cierre de la gestion 2018, las deudas financieras no
corrientes corresponden a un 18.71% de la estructura de capital. En esa linea, sus obligaciones con el Banco de Crédito
mantienen periodos, en algunos casos, mayores a 8 afios y, con el Fondo de Inversiéon Cerrado, Crecimiento FIC,
mayores a 6 afios. Por su parte, las deudas con el Banco Do Brasil y Banco BISA estan destinadas al financiamiento de
capital de trabajo y en ningln caso superan los 720 dias.

A septiembre de 2019, los pasivos no corrientes ascienden a Bs. 57.76 millones, de los cuales Bs. 53.10 millones
corresponden a deudas financieras no corrientes y, el saldo, a otros pasivos no corrientes.
113 Patrimonio

El patrimonio de DISMATEC presenta una evolucion favorable y consistente donde se puede apreciar un incremento
promedio anual de 9.49% en los ultimos cuatro afos. Al cierre de la gestion 2018, exhibié una expansion importante
dentro de un periodo de doce meses, pasando de Bs. 119.11 millones a Bs. 156.67 millones, lo que se traduce en un
crecimiento porcentual de 31.53%.

El siguiente grafico muestra la estructura y evolucién del Patrimonio durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 9 Evolucion del Pratimonio
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.
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El crecimiento de la compafiia se vino dando gracias a capitalizaciones constantes y la obtencidon de resultados
positivos a lo largo del periodo analizado. La cuenta de capital social exhibe un aumento promedio anual de 21.58%, es
decir, la participacién de los socios y su confianza en el negocio fue de suma importancia para el fortalecimiento y
crecimiento de DISMATEC. Los crecimientos de dicha cuenta presentan saltos de 9.59%, 13.41% y 44.60% para los
periodos transcurridos en 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Por su parte, los resultados acumulados cumplieron un rol mas de fortalecimiento de capital y retribucion a los
accionistas. En esa linea, observamos que dicha cuenta fue reduciendo en un promedio anual en 16.10%. En la ultima
gestion, los resultados acumulados alcanzaron un total de Bs. 13.17 millones.

Por otro lado, cabe destacar que Alianza SAFI S.A., en representacién de su Fondo de Inversién Cerrado, Crecimiento
FIC, cuenta con una participacidon accionaria de 25.70% en acciones preferentes, los que se traduce en un valor
contable de Bs. 32 millones.

A nueve meses de gestidn, el patrimonio alcanza un total de Bs. 145.41 millones. Por su parte, el capital social asciende
a Bs. 124.51 millones. Por su parte, los resultados acumulados obtuvieron un total de Bs. 1.26 millones, situacion que
responde a la estacionalidad del negocio.

A continuacion, se presenta el Balance General reexpresados de DISMATEC S.A,, la evolucion de las cuentas registradas
en las gestiones 2015, 2016, 2017, 2018 y septiembre de 2019, asi como el andlisis vertical del mismo (en porcentaje).

Cuadro No. 25 Evolucion Anual del Balance General (Reexpresado en miles de Bs)
dic-15 ic-16 di i sep:

Analisis Horizontal
dic-17 dic-18

(en Miles de UFV)
Balance General

Activos Liquidos 8,256 13,470 3,766 19,791 5,369 63.15% -72.04% 425.46%
Cuentas por Cobrar 40,127 81,020 97,605 115,869 119,928 101.91% 20.47% 18.71%
Inventarios 49,259 69,905 96,335 92,164 120,621 41.91% 37.81% -4.33%
Otros Activos Corrientes 2,630 3,641 185 1,210 2,115 38.44% -94.93% 555.33%
Total Activo Corriente 100,272 168,035 197,891 229,035 248,033 67.58% 17.77% 15.74%
Inversiones Permanentes 35,927 27,924 19,693 19,689 139 -22.28% -29.48% -0.02%
Activo Fijo, neto 50,164 58,127 80,668 84,274 79,548 15.87% 38.78% 4.47%
Activo Fijo 60,668 70,833 95,628 103,977 79,548 16.75% 35.01% 8.73%
(Depreciacion Acumulada) (10,504) (12,706) (14,960) (19,704) - 20.96% 17.75% 31.71%
Otros Activos No Corrientes 2,809 2,170 1,896 7,726 11,724 -22.73% -12.65% 307.52%
Total Activo No Corriente 88,899 88,221 102,256 111,689 91,411 -0.76% 15.91% 9.22%
Total Activo 189,172 256,256 300,148 340,723 339,444 35.46% 17.13% 13.52%
Deudas Comerciales 22,352 42,179 40,151 38,143 43,542 88.70% -4.81% -5.00%
Deudas Bancarias y Financieras 4,489 23,980 52,724 60,044 76,985 434.23% 119.87% 13.88%
Deudas Fiscales y Laborales 11,803 16,907 12,497 16,330 - 43.24% -26.09% 30.67%
Otros Pasivos Corrientes 403 9,578 9,651 1,008 15,736 2278.58% 0.76% -89.56%
Total Pasivo Corriente 39,047 92,645 115,024 115,526 136,262 137.27% 24.16% 0.44%
Deudas Financieras No Corrientes 26,889 33,847 61,346 63,756 53,101 25.88% 81.24% 3.93%
Otros pasivos No Corrientes - - - - - 0.00% 0.00% 0.00%
Provisién para Indemnizacién 3,860 4,510 4,661 4,769 4,668 16.84% 3.34% 2.32%
Deuda Subordinada - - - - - 0.00% 0.00% 0.00%
Total Pasivo No Corriente 30,749 38,357 66,007 68,525 57,769 24.74% 72.08% 3.81%
Total Pasivo 69,796 131,002 181,031 184,050 194,031 87.69% 38.19% 1.67%
Capital Social 73,800 80,878 91,725 132,637 124,516 9.59% 13.41% 44.60%
Ajustes Patrimoniales 7,667 7,965 3,280 1,515 9,635 3.89% -58.82% -53.81%
Reservas b 15,613 13,781 8,605 9,351 9,996 -11.73% -37.56% 8.67%
Resultados Acumulados 22,297 22,630 15,508 13,170 1,266 1.49% -31.47% -15.08%
Total Patrimonio 119,375 125,254 119,117 156,673 145,413 4.92% -4.90% 31.53%
Total Pasivo y Patrimonio 189,172 256,256 300,148 340,723 339,444 35.46% 17.13% 13.52%

Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.
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Cuadro No. 26 Analisis Vertical del Balance General (En %)

Balance General

Agencia de Bolsa

Promedio Anual

Activos Liquidos 4.36% 5.26% 1.25% 5.81% 1.58% 4.17%
Cuentas por Cobrar 21.21% 31.62% 32.52% 34.01% 35.33% 29.84%
Inventarios 26.04% 27.28% 32.10% 27.05% 35.53% 28.12%
Otros Activos Corrientes 1.39% 1.42% 0.06% 0.36% 0.62% 0.81%
Total Activo Corriente 53.01% 65.57% 65.93% 67.22% 73.07% 62.93%
Inversiones Permanentes 18.99% 10.90% 6.56% 5.78% 0.04% 10.56%
Activo Fijo, neto 26.52% 22.68% 26.88% 24.73% 23.43% 25.20%
Activo Fijo 32.07% 27.64% 31.86% 30.52% 23.43% 30.52%
(Depreciacion) -5.55% -4.96% -4.98% -5.78% 0.00% -5.32%
Otros Activos No Corrientes 1.48% 0.85% 0.63% 2.27% 3.45% 1.31%
Total Activo No Corriente 46.99% 34.43% 34.07% 32.78% 26.93% 37.07%
Total Activo 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Deudas Comerciales 11.82% 16.46% 13.38% 11.19% 12.83% 13.21%
Deudas Bancarias y Financieras 2.37% 9.36% 17.57% 17.62% 22.68% 11.73%
Deudas Fiscales y Laborales 6.24% 6.60% 4.16% 4.79% 0.00% 5.45%
Otros Pasivos Corrientes 0.21% 3.74% 3.22% 0.30% 4.64% 1.87%
Total Pasivo Corriente 20.64% 36.15% 38.32% 33.91% 40.14% 32.26%
Deudas Bancarias y Financieras No Corrientes 14.21% 13.21% 20.44% 18.71% 15.64% 16.64%
Otros pasivos No Corrientes 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Provisidn para Indemnizacion 2.04% 1.76% 1.55% 1.40% 1.38% 1.69%
Deuda Subordinada 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Total Pasivo No Corriente 16.25% 14.97% 21.99% 20.11% 17.02% 18.33%
Total Pasivo 36.90% 51.12% 60.31% 54.02% 57.16% 50.59%
Capital Social 39.01% 31.56% 30.56% 38.93% 36.68% 35.02%
Ajustes Patrimoniales 4.05% 3.11% 1.09% 0.44% 2.84% 2.17%
Reservas 8.25% 5.38% 2.87% 2.74% 2.94% 4.81%
Resultados Acumulados 11.79% 8.83% 5.17% 3.87% 0.37% 7.41%
Total Patrimonio 63.10% 48.88% 39.69% 45.98% 42.84% 49.41%
Total Pasivo y Patrimonio 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.
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11.4 Estado de Resultados

11.4.1 Ingresos y Costos de Venta

Los ingresos de la compafiia presentan un crecimiento destacable para el periodo analizado, anotando un incremento
promedio anual de 16.18% en las ultimas cuatro gestiones. Para la Ultima gestion, los ingresos por ventas de DISMATEC
incrementaron en Bs. 45.86 millones, pasando de Bs. 304.73 millones en la gestién 2017 a Bs. 350.60 millones al cierre
de 2018. Dicho aumento responde a la expansidon en las lineas de negocio, combinado con una estrategia de
ampliacién de sus canales de ventas, asi como también en las ventas en comodas cuotas para sus clientes.

El costo por venta, por su parte, acompaiié el crecimiento de las ventas obedeciendo la naturaleza del negocio. La
eficiencia del mismo viene dada por factores externos o mejoras logisticas que pueda aportar la compafiia para la
importacion de sus productos. En esa linea, el costo de venta, al cierre de la gestion 2018, alcanzé un total de Bs.
251.46 millones, anotando un crecimiento anual de 16.70%. En los Ultimos cuatro afios, la incidencia del costo de venta
promedié un 70.76% sobre las ventas y se observa un leve aumento al cierre del Ultimo periodo auditado donde
alcanzd un 71.72%, sobre el nivel de ventas.

A septiembre de 2019, los ingresos alcanzaron un total de Bs. 266.06 millones y el costo de venta fue de Bs 190.37
millones, dejando un resultado bruto de Bs. 75.68 millones.

11.4.2 Gastos y Resultado Operativos

Los gastos operativos obedecieron un comportamiento acorde a la evolucion de la empresa, aunque prevaleciendo un
manejo conservador de los egresos. De esta forma, observamos que los gastos operativos incrementaron en Bs. 5.45
millones en el periodo trascurrido de diciembre 2017 a diciembre 2018, alcanzando un total de Bs. 80.57 millones.

La composicion de los gastos operativos se divide en gastos administrativos, gastos de comercializacién vy
depreciaciones y amortizaciones. En esa linea, observamos que al cierre de la ultima gestion los gastos de
comercializacién impactaron con mayor magnitud que el resto de los mencionados, anotando un total de Bs. 50.44
millones. Los mismos, presentaron un incremento anual de 10.38% e incidieron en un 14.39% sobre el nivel de ventas
obtenido al cierre de 2018, resultado de un aumento en los gastos en marketing, ventas en cuotas y distribucién, los
cuales responden a su estrategia de expansién. Por su parte, los gastos administrativos alcanzaron un nivel de Bs.
24.81 millones, registrando una disminucidn de 7.84% con relacion a la gestiéon culminada en diciembre de 2017,
incidiendo en los ingresos por venta en 7.08%, lo que responde a mejoras de eficiencia en la estructura administrativa
del negocio.

A continuacidn, se presenta la composicién de los Gastos Operativos a lo largo de las gestiones analizadas:

Grafico No. 10 Gastos Operativos
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.
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A nueve meses de gestion, los gastos operativos alcanzaron un total de Bs. 68.08 millones de los cuales los gastos
administrativos ascendieron a un valor de Bs. 19.26 millones, los gastos de comercializacion, por su parte, alcanzaron
niveles de Bs. 44.68 millones y las depreciaciones y amortizaciones un total de Bs. 4.13 millones.

11.4.3 Utilidad del Ejercicio (Resultados de la Gestion)

La gran consistencia en el modelo de negocio propuesto por DISMATEC se puede apreciar en los resultados obtenidos
de las ultimas gestiones. No obstante, en los Ultimos afios se observa una reduccion en los resultados lo cual obedece a
dos factores principales. La expansidn del negocio conlleva a mayores gastos de comercializacién (como se mencioné
en el punto anterior), seguido de mayores necesidades de capital operativo para acompafiar el incremento en la
cartera de MiniCUOTAS vy niveles de inventarios necesarios para abastecer sus actuales y nuevos canales de ventas.
Este ultimo factor se puede observar en el incremento de los gastos financieros los cuales presentan una evolucion
promedio anual de 46.55% en los ultimos cuatro afios, alcanzando un total de Bs. 7.51 millones al cierre de la gestidn
2018. Por su parte, observamos la importancia de los ingresos no operativos, los cuales ascienden a Bs. 1.88 millones,
en el mismo periodo. Dichos ingresos corresponden a bonificaciones de proveedores, ingresos por alquileres, asi como
también, a la venta del activo fijo mencionado anteriormente (2018).

Por el lado de los resultados, los mismos exhibieron una disminucion de 4.31% con respecto a la gestidon anterior
pasando de Bs. 15.02 millones en 2017 a un total de Bs. 12.93 millones al cierre de 2018. Por su parte, el margen neto
culmingd la gestidon 2018 en niveles de 3.69% anotando un promedio de 5.82% para el periodo transcurrido de 2015 al
2018.

Finalmente, las utilidades netas a septiembre de 2019 lograron niveles de Bs. 0.98 millones, lo que se traduce en un
margen neto de 0.37%.

A continuacién, se presenta el Estado de Resultado reexpresados de DISMATEC S.A., la evolucién de las cuentas
registradas en las gestiones 2015, 2016, 2017, 2018 y septiembre de 2019, asi como el analisis vertical del mismo (en
porcentaje).

Cuadro No. 27 Evolucion Anual Estado de Resultados Reexpresado (En millones Bs)
(en Miles de UFV) dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 sep-19

Andlisis Horizontal

Estado de Resultados 0 : dic-16 dic-17 dic-18
Ingresos por ventas 223,546 278,700 304,735 350,602 266,063 24.67% 9.34% 15.05%
Costo de venta (158,221) (193,371) (216,889) (251,461) (190,378) 22.22% 12.16% 15.94%
Resultado Bruto 65,325 85,328 87,846 99,141 75,684 30.62% 2.95% 12.86%
Gastos Administrativos y Generales (22,836) (24,841) (26,920) (24,810) (19,261) 8.78% 8.37% -7.84%
Gastos de Comercializacién (28,192) (38,375) (45,704) (50,448) (44,681) 36.12% 19.10% 10.38%
Depreciaciones y Amortizaciones (2,189) (2,140) (2,493) (5,315) (4,138) -2.26% 16.52% 113.18%
Resultado Operativo 12,108 19,972 12,728 18,568 7,604 64.95% -36.27% 45.88%
Ajustes contables ) (1,587) (1,947) (848) - (1,297) 22.69% -56.41% -100.00%
Resultado Incluyendo No Operativos 10,521 18,026 11,880 18,568 6,306 71.33% -34.09% 56.30%
Otros Ingresos y Egresos 6,634 7,303 8,836 1,886 563 10.07% 21.00% -78.65%
Ingresos y Gastos de Gestiones Anteriores (Neto) - - - - (451) 0.00% 0.00% 0.00%
Ingresos y Gastos Extraordinarios (Neto) - - - - 4,657 0.00% 0.00% 0.00%
Resultado Antes de Gastos Financieros e Impuestos 17,156 25,328 20,716 20,455 11,075 47.64% -18.21% -1.26%
Gastos financieros (2,388) (2,846) (5,688) (7,516) (5,636) 19.20% 99.84% 32.13%
Resultado Neto Antes de Impuestos 14,768 22,482 15,028 12,939 5,439 52.24% -33.15% -13.90%
Impuesto a las utilidades de las empresas - - - - (4,450) 0.00% 0.00% 0.00%
Resultado Neto de la Gestién 14,768 22,482 15,028 12,939 989 52.24% -33.15% -13.90%

Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.
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Cuadro No. 28 Analisis Vertical del Estado de Resultados (en %)

Estado de Resultados Promedio
Ingresos por ventas 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Costo de venta -70.78% -69.38% -71.17% -71.72% -71.55% -70.76%
Resultado Bruto 29.22% 30.62% 28.83% 28.28% 28.45% 29.24%
Gastos Administrativos y Generales -10.22% -8.91% -8.83% -7.08% -7.24% -8.76%
Gastos de Comercializacién -12.61% -13.77% -15.00% -14.39% -16.79% -13.94%
Depreciacion -0.98% -0.77% -0.82% -1.52% -1.56% -1.02%
Resultado Operativo 5.42% 7.17% 4.18% 5.30% 2.86% 5.51%
Ajustes contables -0.71% -0.70% -0.28% 0.00% -0.49% -0.42%
Resultado Incluyendo No Operativos 4.71% 6.47% 3.90% 5.30% 2.37% 5.09%
Otros Ingresos y Egresos 2.97% 2.62% 2.90% 0.54% 0.21% 2.26%
Ingresos y Gastos de Gestiones Anteriores (Neto) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -0.17% 0.00%
Ingresos y Gastos Extraordinarios (Neto) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1.75% 0.00%
Resultado Antes de Gastos Financieros e Impuestos 7.67% 9.09% 6.80% 5.83% 4.16% 7.35%
Gastos financieros -1.07% -1.02% -1.87% -2.14% -2.12% -1.52%
Resultado Neto Antes de Impuestos 6.61% 8.07% 4.93% 3.69% 2.04% 5.82%
Impuesto a las utilidades de las empresas 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -1.67% 0.00%
Resultado Neto de la Gestion 6.61% 8.07% 4.93% 3.69% 0.37% 5.82%

Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.
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115 Indicadores Financieros

Cuadro No. 29 Indicadores Financieros

ftems Dec-15 Dec-16 Dec-17 Dec-18 Sep-19 '17-'18 Promedio Anual

ROA - 10.09% 5.40% 4.04% N/A -25.25% -36.75%
ROE - 18.38% 12.30% 9.38% N/A -23.71% -28.55%
Rotacion de Cuentas por Cobrar 4.60 3.41 3.28 N/A -3.73% -15.51%
Rotacion de Inventarios - 3.25 2.61 2.67 N/A 2.25% -9.33%
Rotacion de Cuentas por Pagar 5.35 4.63 6.53 N/A 41.14% 10.45%
Ciclo de Conversion de Efectivo - 121.92 165.67 189.40 N/A 14.33% 24.64%
Razon Corriente 257% 181% 172% 198% 182% 15.23% -8.26%
Prueba Acida 131% 106% 88% 118% 94% 34.19% -3.21%
Pasivo / Patrimonio 0.58 1.05 1.52 1.17 1.33 -22.70% 26.19%
Cobertura de Carga Financiera 5.99 7.77 2.68 3.18 2.08 18.75% -19.03%
Cobertura de Servicio de Deuda 2.08 0.82 0.26 0.35 0.14 35.66% -44.60%

Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.

11.5.1 Rentabilidad
ROE (Retorno sobre Patrimonio) (Utilidad Neta / Patrimonio)
El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa, en relacién a cada unidad
monetaria que se ha invertido en el patrimonio de la misma. Este indicador alcanzé los resultados de 18.38%, 12.30% y
9.38% a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

ROA (Retorno sobre Activos) (Utilidad Neta / Activos)
El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o pérdidas de la empresa, pero, en este caso, en
relacion a los activos de la misma. Este indicador alcanzo los resultados de 10.09%, 5.40% y 4.04% a diciembre de

2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Grafico No. 11 ROE y ROA
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.

A manera de completar el analisis de Rentabilidad, se presenta a continuacidn la evoluciéon de los resultados obtenidos
de los indicadores de: margen bruto, margen operativo y margen neto, en las gestiones analizadas:
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Grafico No. 12 Indicadores de Rentabilidad
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.

11.5.2 Solvencia

Apalancamiento (Total Pasivos / Total Patrimonio)

La razon de endeudamiento o apalancamiento muestra la relacién entre el total de pasivos de la empresa y el
patrimonio neto de la misma. Durante las gestiones analizadas esta ratio registrd niveles de 1.05, 1.52 y 1.17 a
diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Por su parte, a septiembre de 2019, la ratio de apalancamiento
alcanza 1.33 veces.

Cobertura del Servicio de Deuda (EBITDA / gastos y amortizaciones financieras a corto plazo)

La cobertura del servicio de la deuda comprende todas las obligaciones financieras de la empresa a corto plazo en
relacién al resultado operativo libre de depreciaciones y amortizaciones. Durante las gestiones analizadas este
indicador registré niveles de 0.82, 0.26 y 0.35 veces a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Por su parte
el indicador de Cobertura de Carga Financiera (EBITDA sobre gastos financieros) ha registrado el 7.77, 2.68 y 3.18 veces
a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. En esa linea, ambos ratios indicados anteriormente alcanzaron
0.14 y 2.08 veces a septiembre de 2019, respectivamente.

A continuacion, se presenta graficamente los indicadores de porcion de deuda a corto y largo plazo (en porcentajes).

Grafico No. 13 Porcion de deuda a corto y largo plazo
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.
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11.5.3 Indicadores de Liquidez

Razén Corriente (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)

Este indicador de liquidez estad expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la
capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo. Durante las
gestiones analizadas este ratio registré niveles de 1.81, 1.72 y 1.98 veces a diciembre de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. A nueve meses de gestion, el indicador de razén corriente alcanza 1.82 veces.

Prueba Acida (Activo Corriente — Inventarios) / (Pasivo Corriente)

Este ratio, muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto
plazo, excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacion, como son los realizables (inventarios y proyectos en
curso). En términos simples, es la capacidad de una empresa de poder cubrir sus obligaciones a corto plazo con su
dinero disponible y sus activos mas liquidos. Durante las gestiones analizadas este ratio registré niveles de 1.06, 0.88 y
1.18 veces a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Por su parte, el indicador de prueba acida alcanza 0.94
veces a septiembre de 2019.

Se presenta graficamente estos resultados a continuacion.

Grafico No. 14 Indicadores de Liquidez (En veces)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.

11.5.4 Indicadores de Actividad
Rotacién de Cuentas por Cobrar (Venta de productos / Cuentas por cobrar)

Al igual que en la rotacion de cuentas por pagar, la rotacién de cuentas por cobrar se interpreta como las veces
promedio al aflo que se realizan cobros a los clientes. Este indicador mostré los siguientes resultados: 4.60, 3.41y 3.28
veces a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Rotacién de inventarios (Costo de Venta / Inventarios)

La rotacion de inventarios se determina dividiendo el costo de las ventas en el periodo entre el promedio de
inventarios durante el periodo. La rotacién de inventarios permite identificar cudntas veces el inventario se convierte
en dinero o en cuentas por cobrar (se ha vendido). Con ello determinamos la eficiencia en el uso del capital de trabajo
de la empresa. Este indicador mostré los siguientes resultados: 3.25, 2.61 y 2.67 veces a diciembre de 2016, 2017 y
2018, respectivamente.
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Rotacién de Cuentas por Pagar (Costo de ventas /Cuentas por Pagar Proveedores)

El indicador de rotaciéon de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la Sociedad
convirtié sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador ha mostrado los siguientes resultados: 5.35, 4.63 y 6.53
veces a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Ciclo de Conversién de Efectivo (Dias Promedio de Cobro + Dias Promedio de Inventario — Dias Promedio de Pago)

El indicador de Ciclo de Conversion de Efectivo se interpreta como el plazo que transcurre desde que se paga la
compra de materia prima necesaria para manufacturar un producto hasta la cobranza de la venta de dicho producto.
Este indicador exhibidé los siguientes resultados: 122, 166 y 189 dias a diciembre de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente

Grafico No. 15 Indicadores de Actividad (en dias)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de DISMATEC S.A.

11.6  Cdlculo de Compromisos Financieros

Cuadro No. 30 Compromisos Financieros de DISMATEC S.A.

dic-16 dic-17
Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda
. - . . 9.11 4.35 2.00 2.36 1.78
(cuentas por cobrar y disponibilidades incluidas)
Razén Corriente 2.57 1.81 1.72 1.98 1.82
Pasivos / Patrimonio 0.58 1.05 1.52 1.17 1.33

Fuente: Elaboracion Propia con datos de DISMATEC S.A. (expresados en bolivianos y no contemplan la reexpresion a la UFV).

11.7 Responsables de la Elaboracion y Revision de la Informacidn Financiera

Los responsables de la elaboracion de la informacion financiera de las gestiones analizadas son:

e Juan Pablo Saavedra Tardio
Presidente del Directorio y Representante Legal de DISMATEC S.A.

e Luis Fernando Saavedra Tardio
Gerente General y Representante Legal de DISMATEC S.A.

e Rosario Corrales Cortez
Gerente Administrativo de DISMATEC S.A.

e (Claudia Vanina Cors Rudeli
Jefa Nacional de Contabilidad y Administracion de DISMATEC S.A.
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La Auditoria Externa para la gestion 2014, 2015, 2016 y 2017 fue realizada por la firma PricewaterhouseCoopers S.R.L.,
siendo para la gestidon 2018 realizada por la firma Ernst & Young Ltda., ambas empresas debidamente registradas en el
RMV de ASFI, cuyas contrataciones obedecen al objetivo de la Sociedad de cumplir la normativa vigente aplicable al
Mercado de Valores. Los auditores externos no han emitido opiniones con salvedad o abstenciones de opinién en
ninguno de los estados financieros presentados.

Claudia Vanina Cors Rudeli es la principal funcionaria contable de DISMATEC S.A. desde fecha 27 de mayo de 2019.
Previa a esta fecha estas funciones fueron desempefiadas por la Sra. Patricia Ada Vasquez Gutiérrez, quien renuncié

por razones personales.

Por otra parte, en diciembre de 2017 se realizd la contratacién del Sr. Amilcar Pablo Miranda Moreira como Auditor
Interno, ocupando un cargo que hasta ese entonces no existia.
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil"

DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

Cristian Oscar Yargas Butron Verc_)mca T.apla Tavera (591) 2 2124127
cvargas@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificacion Equivalencia
PCR ASFI

Aspectos y/o Instrumento Calificado

Perspectiva

Bonos DISMATEC | — Emision 1

Serie Monto (Bs) Plazo (d)
A 28.000.000 1.440 BA+ Al Estable
B 42.000.000 2.880 BA+ Al Estable
Total 70.000.000

Significado de la Calificacion PCR

Categoria gA Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de protecciéon son adecuados, sin embargo, en periodos de
bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y 8B. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacion especifica de los

valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 3 acomparia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la
calificacion asignada.

La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la

misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen

una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi
como sus factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segtin ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara en
cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracion y
propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacién de sus seguros y sus garantias,
sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econdmico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios
significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos, cambios en
los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e
internos que afecten al emisor o la emision.

PCR determinara en los informes de calificacién, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior
pérrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité No. 121/2019 del 20 de diciembre de 2019,
acordo otorgar la Calificacion de BA+ (equivalente a Al segun la simbologia de calificacién utilizada por PCR) con
tendencia “Estable” (perspectiva en terminologia PCR) a los Bonos DISMATEC | — Emision 1. La empresa es lider
en la comercializaciéon de productos para el hogar de prestigiosas marcas, asi como en la venta al crédito y al
contado a clientes individuales, bajo destacable servicio de pre y post venta. El proceso de expansién de la empresa
permitié el crecimiento sostenido de ingresos, con un endeudamiento controlado por el fortalecimiento del
patrimonio via capitalizacién de utilidades y colocacién de nuevas acciones. A septiembre 2019, la rentabilidad y
solvencia de la empresa se muestran fortalecidas, la cobertura es alta y la liquidez depende tanto de cuentas por
cobrar como de la realizacién de sus inventarios. Cuentan con una adecuada politica de créditos y prevision del
100% para una cartera mayor a 90 dias. A pesar del paro civico llevado a cabo en octubre de 2019, por el cual la
empresa tuvo que otorgar mayores plazos a sus clientes y que estos no incurran en mora, no representd una mayor
dificultad, debido a la provisién anticipada de inventarios que permitié satisfacer la demanda de productos una vez
levantado el paro civico. La emision tiene garantia quirografaria y compromisos financieros.

Resumen Ejecutivo

e Actividades y negocios. DISMATEC S.A. se dedica a la comercializacion al crédito y al contado de productos
importados de linea blanca y linea negra de prestigiosas marcas (Whirpool, Consul, Samsung, Sony, entre
otras), distinguiéndose entre sus competidores por servicios de pre y post venta, tales como lineas de crédito y
mantenimiento de los productos vendidos. Cuenta con canales de venta propios y a través de mayoristas.
Asimismo, posee una marca propia de productos de linea blanca “Kerning”.

e Expansion. Los ingresos de la empresa han crecido a una tasa compuesta de 17,00% en el Ultimo quinquenio
(2014 — 2018), por efecto del proceso de expansion de la empresa consistente en la apertura y ampliacién de
la capacidad de sucursales. A septiembre de 2019, la empresa cuenta con 23 sucursales en el eje central del
pais, 14 se encuentran en Santa Cruz, 4 en Cochabamba y 5 en La Paz, demostrando de esta manera una
importante cobertura a nivel nacional, la superficie de las tiendas tuvo un importante crecimiento de 2.148 m2
a 6.956 m2. Por otra parte, en agosto 2018 se concluyo la construccion de nuevas oficinas administrativas.

e Canales de Distribucion. La empresa posee un centro de distribucién con un espacio para almacenaje de
7.200m2 en el Parque Industrial Ruben Dario Gutierrez, ubicado en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, este
ambiente otorga a DISMATEC la posibilidad de gestionar los aspectos logisticos con mayor eficiencia.

e Politica de ventas y previsiones. DISMATEC S.A. cuenta con una politica de créditos bastante
conservadora, mediante la venta a plazos cortos (6, 9 y 12 meses como limite maximo) a personas que
demuestren capacidad de pago, historial de trabajo y aportes sociales. La calidad de la cartera de créditos es
saludable, con una mora del 6,68% en créditos superiores a 30 dias. Por otra parte, la empresa previsiona el
100% de su cartera con mora superior a 90 dias y castiga la cartera superior a 180 dias.

e Rentabilidad. A partir de la gestion 2017, los indices de rentabilidad mostraron tendencia decreciente debido
a mayores gastos operativos y financieros impulsados por su plan de expansion. Sin embargo, a septiembre
de 2019, a 12 meses, se presentan mejores rendimientos sobre el activo y patrimonio, asi como mayores
margenes bruto y operativo respecto a similar periodo de 2018, por un incremento importante de ingresos
operativos, gracias a la mayor superficie de tiendas de la empresa y a la contratacion de personal mas
especializado.

e Solvencia y cobertura de gastos financieros. A partir de 2017, presentd deterioro de los niveles de
solvencia y cobertura, como resultado del incremento de gastos operativos y financieros para ampliar su
presencia en el mercado. A septiembre de 2019, a 12 meses, muestra una cobertura de gastos financieros de
3,46 veces, cobertura del servicio de la deuda de 3,24 veces y cobertura de obligaciones financieras con
generacion de EBITDA de 4,83 afios, indicadores que muestran mejora que se explican por los mayores
ingresos de la empresa.

e Liquidez y endeudamiento. El proceso de expansion ha traido consigo incremento de cuentas corrientes de
activo (disponible, cuentas por cobrar comerciales e inventario) y pasivo (proveedores y obligaciones
financieras). A septiembre de 2019, la liquidez general presenta un valor de 1,82 veces y la prueba acida de
0,94 veces, menores a diciembre de 2018, por mayor deuda financiera de corto plazo. Se resalta la alta
dependencia de sus inventarios, cuentas por cobrar y la baja representacion de recursos liquidos en las
cuentas del activo. En cuanto al endeudamiento, el pasivo total respecto al patrimonio representa 1,33 veces,
mayor al cierre de 2018 y deuda financiera sobre patrimonio de 0,89 veces. El pasivo tiene una participacion
en el corto plazo de 40,14%.

e Garantias y compromisos financieros. La emision se encuentra respaldada por una garantia quirografaria
de la Sociedad, lo cual implica todos los bienes presentes y futuros. Asi también, la empresa debe cumplir con
compromisos financieros establecidos como el ratio de cobertura del servicio de deuda (cuentas por cobrar y
disponibilidades incluidas) superior a 1,75 veces, razdn corriente superior a 1,00 vez y razén de
endeudamiento menor a 2,5 veces.
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e Proyecciones. Las proyecciones de la empresa estan basadas en el supuesto de una tasa de crecimiento de
ventas del 10% durante 2019-2022, posteriormente en el 2023 disminuiria a 7% vy, por ultimo, en 5% entre
2024-2028. De la misma forma, se prevé crecimiento de costos de ventas y gastos operativos por motivos de
expansion. Las cuentas por cobrar y los inventarios representaran aproximadamente el 30% de las ventas
durante la vida de la emisién. Con relacion al flujo de efectivo, se muestran saldos positivos finales, mostrando
la capacidad de la empresa para cubrir sus actividades operativas, de financiamiento e inversion. La cobertura
del servicio de la deuda y la cobertura de gastos financieros es superior a seis y dos veces, respectivamente
durante la proyeccion.

e Riesgos. DISMATEC S.A. se encuentra expuesto al riesgo pais, riesgos de cambios en el marco regulatorio,
riesgo de crédito y liquidez originado por la venta a plazos, asi como el riesgo cambiario y el contrabando de
productos. Sin embargo, la empresa mitiga el riesgo de crédito con una politica de venta conservadora y altas
previsiones de su cartera por cobrar (100% cartera mayor a 90 dias), del mismo modo, la empresa mitiga el
riesgo por contrabando, mediante la negociacion directa con proveedores extranjeros, reduciendo de esta
manera los margenes con la competencia informal. En cuanto al riesgo cambiario, las deudas y cuentas por
cobrar se realizan en moneda nacional. Si bien las compras se efectiGan en moneda extranjera, ante una
posible devaluacion, la empresa ajustaria los precios de sus productos. A la fecha del informe, la coyuntura
politica, econémica y social del pais es compleja, por lo que una adecuada gestion del Gobierno evitaria
perjuicios en todos los sectores de la economia. Sin embargo, la empresa se vio beneficiada después
concluido el paro civico, por un incremento de ventas.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacion Utilizada

e Estados Financieros Auditados de los periodos diciembre 2014— diciembre 2018 y Estados Financieros
intermedios a septiembre 2019.

Estructura de costos y gastos.
Informacion adicional de la empresa.
Informacion del sector
Caracteristicas de la emision
Proyecciones

Analisis Realizado

1. Andlisis Institucional. Analisis de la Sociedad, sus caracteristicas, produccion y principales productos

comercializados.

Estructura de la Emision. Caracteristicas de la Emision.

Analisis del Instrumento. Evaluacion de garantias, mecanismos y estructura de la deuda.

Analisis de Mercado. Andlisis del rubro en el cual la empresa desenvuelve el giro de su negocio.

Analisis Financiero. Interpretacion de los estados financieros con el fin de evaluar el desempefio histérico de

la empresa.

Analisis de proyecciones financieras. Evaluacién de los supuestos que sustentan las proyecciones

financieras, asi como andlisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la

empresa a diversos factores econémicos.

7. Evaluacién de los riesgos y oportunidades. Andlisis de hechos (ciclos econémicos, expansiones de
instalaciones, nuevos mercados, nuevos competidores, cambios tecnoldgicos), que, bajo ciertas
circunstancias, incrementen (suavicen), temporal o permanentemente, el riesgo financiero de la empresa.

8. Visita. En visita realizada a la empresa en diciembre 2019, se pudo evidenciar la mejora en su gestion de
inventarios, calidad de las cuentas por cobrar, gobierno corporativo, diversificacién de marcas y productos,
expansion en salas, asi como de la funcionalidad de sus nuevas oficinas administrativas ubicadas a lado de
una de sus tiendas mas amplias.

aghrwbd

o

Contexto econémico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los Ultimos cinco afios (2014-2018) un crecimiento
importante (4,39% en promedio?), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo
y de la inversién principalmente del sector gubernamental. A pesar de ello el PIB en 2015, 2016 y 2017 mostrd
signos de menor crecimiento, con tasas de 4,90%, 4,30% y 4,20%, respectivamente ocasionado principalmente por
la reduccién de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segln datos preliminares
de Instituto Nacional de Estadisticas (INE) en el primer semestre de 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado
del 3,13% menor respecto al cierre del 2018; las actividades con mayor incidencia en el PIB fueron agropecuaria,
comercio, y servicios financieros. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 8% entre diciembre
2018 y junio 2019 de USD 8.946,3 millones a USD 8.316,9 millones debido al servicio de la deuda externa y las
transferencias de fondos al exterior por parte de las entidades financieras. La Deuda Externa Publica continia con
tendencia creciente, presenta un saldo de USD 10.548,9 millones, recursos que fueron destinados a importantes

1 Basado en informacion del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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proyectos de inversion publica que contribuirian al desarrollo econémico y social del pais. La Deuda Interna tiene un
saldo de USD 5.537,1 millones (Bs 37.988,7 millones), mayor en 14,46% respecto a similar corte de 2018,
compuesta principalmente por deuda con el BCB y el sector financiero privado. El sistema Financiero tuvo
dinamismo; los depdsitos del publico y la cartera de créditos representd el 1,88% de la cartera total, los cuales
fueron inferiores junio de 2018. El tipo de cambio se mantiene estable desde el afio 2011. El nivel de inflacién
acumulada fue de 0,81%, levemente mayor a la registrada en el mismo periodo de la gestién pasada 0,59%.

A partir de las elecciones presidenciales de octubre 2019 el contexto politico-social del pais interrumpi6 la actividad
economica, por lo que el desempefio futuro dependera de su estabilidad.

Caracteristicas de la Industria o Sector

El comercio en general genera mayores niveles de competencia, debido a que la accesibilidad al crédito fue
mejorando y la capacidad de financiamiento de pequefias empresas fue creciendo con el tiempo.

A la fecha DISMATEC opta por abarcar a mas publico otorgando ventas en cuotas, en la venta de sus productos, y
mejorando sus precios para llegar a un mayor nivel de ventas.

Segun datos del instituto nacional de estadistica INE el 82.70% de los hogares en Bolivia a 2016 cuenta con un
televisor.? Este valor se muestra también el crecimiento de las importaciones de este sector con un crecimiento del
4.60% en comparacion de los afios 2016 y 20172. En este sentido el niimero de empresas que se dedican al sector
también incremento en una proporcion similar.

Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A. se constituye legalmente el 12 de octubre de 2001 en la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra mediante instrumento N° 536/2001. Esta se conforma con el objeto de dedicarse por cuenta
propia, ajena o asociada con terceros, efectuar toda clase de operaciones comerciales e industriales que se
encuentren autorizadas y normadas por el cédigo de comercio.

Desde entonces, la empresa se ha dedicado a innovar en los distintos aspectos involucrados en el sector de
importacién de productos electrodomésticos de linea blanca y negra. Ello se hace evidente con los distintos
servicios de pre y post venta que ofrece, tales como ventas en cuotas y servicio de mantenimiento de los productos
vendidos.

Dismatec distribuye todo tipo de electrodomésticos y articulos para el hogar, principalmente refrigeradores, freezers,
televisores, aires acondicionados, celulares, cocinas, lavadoras, entre otros. Los dos canales principales de venta
son el canal mayorista y la red propia de tiendas Dismac. En ambos casos se venden productos que son adquiridos
principalmente por proveedores del extranjero, y algunos locales.

La empresa tiene almacenes propios en la ciudad de Santa Cruz y terceriza estos servicios en Cochabamba y La
Paz. La distribucion y entrega de productos a las tiendas propias y a los clientes finales de estas se realiza con
vehiculos y personal de la empresa en la ciudad de Santa Cruz y con empresas tercerizadas en Cochabamba y La
Paz. Del mismo modo, el transporte interdepartamental es tercerizado.

Indicadores de Situacién Financiera del Emisor

Solvenciay Cobertura de Gastos Financieros

A partir de 2017, la cobertura de EBITDA/Gastos Financieros, presenté menores niveles (aunque satisfactorios), por
el incremento de gastos financieros en funcidon a su necesidad de financiamiento. A septiembre de 2019, a 12
meses, muestra una cobertura de 3,46 veces, a pesar del incremento de las obligaciones financieras asociadas con
el proceso de expansion y de adicion de sucursales, asi como una mayor generacion bruta y operativa.

Grafico No. 1 ) Grafico No. 2

Indicadores de Cobe DISMATEC S.A, 3 12 meses
ST e iz ' Indicadores de Solvenca DISMATEC S.A, a 12 meses

Déc 2014 Dic 2015 Dic 2016 D6 2017 Sep. 2018 Dic 2018 Sep. 2019
== Pasivo Total / EBITDA e Dk Financiora / EBTDA

@~ ENTOA / Guses lirencicce il Cobetiurs Sarsco de e Doty

Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

2Fuente: instituto nacional de estadistica
https://www.ine.gob.bo/index.php/principales-indicadores/item/444-82-7-de-los-hogares-bolivianos-cuenta-con-televisor

3 Fuente periddico el deber del 04 de febrero de 2018
https://www.eldeber.com.bo/economia/Las-importaciones-de-artefactos-electricos-crecen-en-valor-un-46--20180204-0013.html
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En 2017 se observa un deterioro de la solvencia y recuperacion al cierre 2018. A septiembre de 2019, a 12 meses
se observa una mejor situacion que en septiembre de 2018, debido a mayores ingresos y marginacion.

De la misma forma, la cobertura del servicio de la deuda durante el quinquenio histérico (2014-2018), registra una
cobertura bastante amplia, con una tendencia creciente hasta 2016, posteriormente se mantuvo cercana a tres
veces. A septiembre de 2019, la cobertura del servicio de la deuda es de 3,24 veces, superior a similar periodo de
2018, debido principalmente al crecimiento del activo corriente, por mayores cuentas por cobrar e inventarios como
respuesta a la expansion de la empresa, asi como por una mayor generacion de EBITDA.

Rentabilidad

Actualmente la empresa se encuentra en proceso de expansién, con nuevas sucursales y ampliacion de la
capacidad de sucursales existentes. A septiembre de 2019, cuentan con 23 sucursales en el eje troncal de Bolivia.
Asimismo, la construccion del edificio de oficinas administrativas concluy6 en agosto de 2018.

Gréfico 3

Evolucion de los Ingresos y Costos DISMATEC S.A
en Milones de Bs
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Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Durante el quinquenio 2014 — 2018, los ingresos mostraron una tendencia creciente a una tasa compuesta de
17,00%, la utilidad neta a una tasa compuesta anual de 1,81% y el patrimonio a una tasa de 12,61% mediante
capitalizacién de utilidades, lo que demuestra el crecimiento de operaciones. Asimismo, la gestibn de gastos
durante 2018 permite la optimizacion de los rendimientos operativos, sin embargo, a septiembre de 2019, a 12
meses, presenta un margen neto menor a septiembre 2018, por el registro de impuestos a las utilidades de las
empresas.

A partir de la gestion 2017, los indices de rentabilidad presentan tendencia decreciente frente a la disminucion de la
utilidad neta por mayores gastos operativos y financieros. A septiembre 2019 (12 meses), reportan rendimientos
sobre el patrimonio similar a septiembre 2018 y un mayor rendimiento sobre activo, dada la mayor generacién de
ingresos y utilidades tanto bruta como operativa.

Gréfico 4 Gréfico 5

Indices de Rentabifidad DISMATEC S.A, a 12 meses Evolucidn de Margenes DISMATEC S.A. 3 12 meses
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Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Margen Bruto: Entre el (2014 — 2018), el margen bruto tuvo un promedio de 28,86%. A septiembre de 2019, a 12
meses, el margen bruto fue 29,43%, mayor en comparacion a septiembre de 2018 (28,65%), debido a mayores
ingresos operativos.

Margen Operativo: En el periodo (2017 — 2018), el margen operativo presentd menores niveles en relacion a los
afios precedentes. A septiembre de 2019, a 12 meses, presenta un rendimiento del 4,87%, mayor a septiembre de
2018, donde alcanzé un valor de 1,34%, debido a mayor marginacién bruta y crecimiento mas que proporcional de
los ingresos frente a los gastos operativos.

Margen Neto: Para el periodo comprendido entre las gestiones (2017 — 2018) mostr6 bajos niveles. A septiembre
de 2019, el margen fue 2,94%, menor con relacion a septiembre de 2018 (3,38%) a causa del registro del IUE.

Liquidez

Durante el ultimo quinquenio analizado (2014 — 2018), la liquidez general presenta un promedio de 2,08 veces. A
septiembre de 2019, se registra un valor de 1,82 veces, menor a diciembre de 2018, por incremento de obligaciones
financieras de corto plazo y deudas fiscales y sociales. En cuanto a la prueba acida presenta un promedio de 1,05
veces, a septiembre de 2019 reporta un valor de 0,94 veces mayor al registrado a diciembre de 2018. La empresa
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mantiene un capital de trabajo de Bs 111,77 millones. La liquidez depende en gran medida de la realizacién de
inventarios y de la recuperacion de las cuentas por cobrar. Los recursos liquidos tienen una participacion minima de
1,58% los activos totales de la empresa.

Gréfico 6

indicadores de Liquidez DISMATEC S.A.
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Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Endeudamiento

La empresa mantiene sus operaciones mediante deuda efecto de la necesidad de financiamiento para apertura de
sucursales, construccién del centro de distribucion y ampliacion de cartera de productos. Durante el ultimo
quinquenio (2014-2018), el nivel de endeudamiento presenta un comportamiento creciente hasta 2017. A
septiembre de 2019, el pasivo total representa 1,33 veces el patrimonio, ligeramente mayor respecto el cierre de
2018, la deuda financiera total respecto al patrimonio reportd 0,89 veces, mayor a diciembre de 2018, por el
incremento de las obligaciones financieras de corto plazo destinada a capital de trabajo. Cabe sefialar que el pasivo
de la empresa esta concentrado principalmente en el corto plazo, en un 40,14% respecto del total activo.

Grafico 7 - Grafico 8
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Fuente: Dismatec SA / Elaboracion: PCR S.A.

Analisis Vertical

A septiembre de 2019, las cuentas principales del activo son los inventarios con 35,53%, seguido de las cuentas por
cobrar comerciales con 33,36% Yy activo fijo neto de depreciaciéon con 24,04%. Con relacion a las cuentas del
pasivo, las obligaciones financieras a corto plazo 22,68% y largo plazo con 15,64%, seguido de las cuentas por
pagar a proveedores de corto plazo con 12,83%. El capital social representa el 36,68% y los resultados acumulados
representan el 0,29%.

En las cuentas del Estado de Resultados, los costos de ventas, gastos operativos, EBITDA, utilidad operativa y
utilidad neta representan el 71,55%, 25,59%, 6,53%, 2,86% y 0,37% respectivamente.

Analisis Horizontal

Entre septiembre 2019 y diciembre 2018, los inventarios se incrementaron en 32,37% (Bs 29,50 millones), las
cuentas por cobrar comerciales (neto) en 12,42% (Bs 12,51 millones). Por otro lado, las disponibilidades
disminuyeron en 72,56% (Bs -14,20 millones), asi también, las inversiones varias en 99,29% (Bs -19,33 millones)
debido a la venta de acciones de la Sociedad Dispack S.A. y otras cuentas por cobrar en 100%. Respecto a las
cuentas del pasivo, las cuentas por pagar a proveedores de corto plazo se incrementaron en 15,46% (Bs 5,83
millones) y las obligaciones financieras de corto plazo en 29,68% (Bs 17,62 millones). Por otra parte, las deudas
fiscales y sociales disminuyeron en 19,56% (Bs -3,16 millones), seguido de las obligaciones financieras de largo
plazo en 15,76% (Bs -9,94 millones).

Cabe sefialar que entre 2017 y 2018, se observd un incremento de capital suscrito y pagado en Bs 38 millones,
mediante la capitalizacion de utilidades y emision de acciones preferidas (enero de 2018).

Con relacién al estado de resultados, a 9 meses, los ingresos se incrementaron en 23,18% (Bs 50,10 millones),
costos operativos en 19,72% (Bs 31,35 millones), gastos de operacion en 17,89% (Bs 10,33 millones), asi como la
utilidad bruta en 32,85% (Bs 18,17 millones), se observa utilidad operativa a diferencia de similar periodo de 2018
que hubo pérdidas. Sin embargo, la utilidad neta disminuyé en 53,16% (Bs 1,12 millones) por incremento del IUE.
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Flujo de Caja*

A septiembre de 2019, el flujo operativo registra un saldo negativo de Bs 24,21 millones, debido a la compra de
inventarios, cuentas por cobrar y el pago de otras cuentas por pagar. El flujo de inversion registra saldos positivos
de Bs 16,14 millones debido la desinversion en empresas relacionadas y/o vinculadas. El flujo de financiamiento se
ve afectado por cambios negativos en el patrimonio. Las disponibilidades al final del periodo registran un saldo de
Bs 5,37 millones.

Proyecciones®

Las proyecciones de la empresa (2019-2028), estan basadas en el supuesto de una tasa de crecimiento de ventas
del 10% durante 2019-2022, posteriormente disminuiria a 7% en 2023 y, por ultimo, en 5% entre 2024-2028. De la
misma forma, se prevé crecimiento de costos de ventas y gastos operativos por motivos de expansion. Las cuentas
por cobrar y los inventarios representaran aproximadamente el 30% de las ventas durante la vida de la emisién. Con
relacién al flujo de efectivo, se muestran saldos positivos finales, mostrando la capacidad de la empresa para cubrir
sus actividades operativos, de financiamiento e inversion. La cobertura del servicio de la deuda, tomando en cuenta
solamente el EBITDA, disponibles y cuentas por cobrar sobre las amortizaciones de capital e intereses, es superior
a seis veces. De igual forma, se prevé una cobertura de gastos financieros superior a dos veces durante la
proyeccién entre 2019-2028.

Calce de Monedas
A septiembre de 2019, la empresa mantiene activos en moneda extranjera con un saldo de USD 775,54 miles y
pasivos por USD 3,84 millones, no pudiendo cubrir sus obligaciones en moneda extranjera.

Activos Bs. USD.
Bancos Moneda Extranjera 1.482.741 213.038
Cuentas por Cobrar a Proveedores 1.217.414 174.916
Anticipos a Proveedores 2.697.613 387.588

Total Activos M/E 5.397.768 775.542

Pasivos Bs. USD.

Cuentas por Pagar Proveedores del Exterior | 26.741.723 | 3.842.202

Total Pasivos M/E 26.741.723  3.842.202

Posicién M/E -21.343.955
Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Contratos a Futuro
A septiembre de 2019, no se detallan contratos a futuro por Dismatec S.A.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios
A septiembre de 2019, se registra incidencia por resultados no operacionales e items extraordinarios de 1,30%
sobre el nivel de ingresos operativos conformado principalmente por bonificaciones de los proveedores.

Contingencias y Compromisos
A septiembre de 2019, el detalle de la deuda financiera y las garantias otorgadas son las siguientes:

Capital Corto Plazo Largo Plazo

Financiador Capital Bs. Garantias

Bs. Bs.

Original

TOT’?:LRE’S:\}%O DE 79.249.100,00 | 62.276.186,37 | 23.889.730,74 | 38.386.455,63 | Hipoteca de inmueble urbano
TOTA‘;E@‘IEO po 21.700.000,00 | 13.550.000,00 | 13.550.000,00 0,00 Prenda de mercaderia
TOTAL BANCO BISA S.A. | 36.755.000,00 | 32.927.000,00 | 32.927.000,00 0,00 Prenda de mercaderia
TOTAL ALIANZA SAFL | 26.000.000,00 | 1992857142 | 5.214.285,72 | 14.714.285,70 | Quirografaria y avales

TOTAL PRESTAMOS
FINANCIEROS 163.704.100,00 ‘ 128.681.757,79  75.581.016,46 53.100.741,33

76.984.591,18 53.100.741,33
Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Total Préstamos
Financieros

4 Anexo 6
5 Anexo 7
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Operaciones con Personas Relacionadas

En fecha 23 de agosto de 2019, la Sociedad DISMATEC S.A., procedid a la venta de acciones de la sociedad
DISPACK S.A. a favor del Sr. Juan Pablo Saavedra Tardio. Se vendieron el 100% de las acciones que DISMATEC
S.A. tenia en dicha empresa, vale decir, 76.960 acciones a valor libro.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

Al 30 de septiembre de 2019, y 31 de diciembre de 2018, el capital autorizado de la Sociedad alcanza a Bs 160
millones, dividido en 1,6 millones de acciones con un valor nominal de Bs 100 cada una, y el capital pagado es de
Bs 124,52 millones, dividido en 1,25 millones de acciones con un valor nominal de Bs 100 cada una, de las cuales
7.000 son acciones preferidas.

Detalle de Accionistas

Accionistas Nro. De Acciones Porcentaje

Luis Fernando Saavedra 370.064 29,72%
Maria Ivone Tardio de Saavedra 185.032 14,86%
Ximena Saavedra Tardio 185.032 14,86%
Juan Pablo Saavedra Tardio 185.032 14,86%
Crecimiento Fondo de inversién Cerrado administrado
por ALIANZA SAFI SA. 320.000 25,70%

TOTAL 1.245.160 100,00%

Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

A continuacion, se muestra el directorio a septiembre de 2019:

Directorio DISMATEC S.A.

Nombre Cargo
Juan Pablo Saavedra Presidente
Tardio
Martin Albert Rapp Vicepresidente
Eladio Nafiez Coimbra Secretario
Maria Inés Saavedra Tardio Director
Suplente
José Luis Géalvez Vera Sindico

Fuente: DISMATEC S.A. / Elaboracién: PCR

En reunién de Directorio de Dismatec S.A. celebrada el 29 de enero de 2019, se decidié por unanimidad aprobar la
creacion del cargo de Gerencia de Recursos Humanos, como también la contratacién de la Lic. Senka Giovana
Tomelic Abdalla.

En fecha 02 de agosto de 2019, la sefiora Lenny Pefia Eishner present6 su renuncia al cargo de Gerente Retail,
siendo su Ultimo dia de trabajo el dia 30 de agosto de 2019. A partir del 02 de septiembre de 2019, el Sr. Eddy
Winsor Ribera Farifias, fue designado como Gerente Retail de DISMATEC S.A. Se adjunta un breve CV del Sr.
Eddy Winsor Ribera Farifas.

Los principales ejecutivos de la sociedad y sus respectivos cargos son detallados a continuacion:

Plantel Ejecutivo DISMATEC S.A.

Nombre Profesién Cargo
Luis Fernando Saavedra Tardio Ingenieria Comercial Gerente General
Sergio Marcelo Camacho Cortes Ingenieria Industrial y de Sistemas Gerente Comercial
Rosario Corrales Cortez Auditoria Financiera Gerente Administrativo
Eddy Winsor Ribera Farifias Ingenieria Comercial Gerente Retail
Senka Giovana Tomelic Abdalla Auditor Financiero Gerente RRHH
Brendan Javier Kenny Paz Campero Economia AplicEan(:gr)égdsministracién de G?:riﬁgtr?ci'z?;a"

Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Luis Fernando Saavedra Tardio, (Gerente General) Ingeniero Comercial, MBA

Ingeniero Comercial y MS. en Marketing de la Universidad Adolfo Ibafiez en Chile y MBA de la Universidad de Santa
Clara en San Jose, California, USA. Ejecutivo con 16 afios de experiencia laboral en altos cargos tanto en Bolivia
como en Estados Unidos. Ha ocupado cargos de Gerente de Operaciones, Gerente de Marketing, Gerente
Comercial, y Gerente General. Su experiencia abarca diversas industrias que van desde el Comercio, Retall,
Telecomunicaciones y Servicios en general. Formacion multidisciplinaria y amplia experiencia en Planificacion
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Estratégica, Planes de Negocios, Estrategia y Gestién Comercial, Gestion de Fuerza de Ventas, Liderazgo y
Direccion de Equipos de Trabajo, Gestion y Optimizacién de Procesos de Negocio, Gerencia de Proyectos, Gestion
del Cambio, y Sistemas.

Sergio Marcelo Camacho Cortes, (Gerente Comercial) Ingeniero Industrial y Sistemas, MBA, MSc

Licenciado en Ingenieria Industrial y Sistemas de la Universidad Privada de Santa Cruz de la Sierra, cuenta con un
MBA de la Universidad Francisco Vitoria de Espafia, ademas de un MSc en Direccion Estratégica de la Swiss
Business School de Suiza. Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en Planificacion estratégica, iniciando su
carrera desempefiando funciones de Planificacion y Desarrollo en GasTrans Boliviano S.A., empresa a cargo del
Gasoducto (GTB) al Brasil. En Dismatec, desde 2009 ha liderado los departamentos de Servicio Tecnico, Logistica,
Almacenes y Distribucion y ahora la Gerencia Comercial. Ejecutd importantes proyectos como el Disefio,
Construccién y Puesta en Marcha del Centro de Distribucion, implementando métodos innovadores y tecnologia de
ultima generacion nuevos en Bolivia. Sus habilidades de negociacion, direccién y trabajo en equipo han formado
parte importante del crecimiento y desarrollo de la empresa.

Rosario Corrales Cortez, (Gerente Administrativo) Auditora Financiera

Licenciada en Auditoria Financiera, titulada en la Universidad Autonoma Gabriel Rene Moreno, cuenta con una
amplia experiencia en el manejo operativo, administrativo y contable en Entidades de Intermediaciéon Financiera,
cuenta con 25 afios de experiencia en este tipo de entidades. Ha sido encargada de las diferentes areas operativas
hasta Jefe Nacional de Contabilidad bajo la dependencia directa de la Gerencia Nacional de Finanzas, siendo firma
autorizada para la preparacion y emision de Estados Financieros Auditados de la Entidad de Intermediacion
Financiera. Amplios conocimientos de la parte tributaria que como contribuyente estan obligadas a cumplir las
Entidades de Intermediacion Financiera asi como también de la responsabilidades como tercero responsables en
este campo.

Eddy Winsor Ribera Farifias, (Gerente Retail) Ingenieria Comercial en UPSA — Santa Cruz, y Diplomado en
Marketing y Ventas en Universidad Privada Boliviana UPB — Santa Cruz. Gerente de Marketing y Ventas en Bellcos
Bolivia S.A., Jefe Regional de Ventas Retail en Dismatec S.A., Gerente Comercial en Ingemaq S.R.L. Areas de
conocimiento en ventas, administracion, marketing, finanzas, relaciones publicas y negociacion.

Brendan Javier Kenny Paz Campero, (Gerente Retail Financiero) Economia Aplicada y Administracion de
Empresas B.S. en Economia Aplicada y Administracion de Empresas de Cornell University, Ithaca, NY - EEUU.
Gerente Retail Financiero en DISMATEC SA desde abril 2017. Cuenta con mas de 27 afios experiencia en el sector
financiero, habiendo trabajado en Republic New York Corporation, HSBC Holdings PLC, FFP Prodem SA y Banco
Econdémico SA, en areas de andlisis, revision, aprobacién/control de crédito y relaciones comerciales con
clientes/créditos personales, microcréditos, hipotecarios, empresariales, corporativas e institucionales, llegando a
asumir cargos jerarquicos de jefaturas, y gerencias regionales y nacionales en varias de dichas instituciones.

Senka Giovana Tomelic Abdalla, (Gerente RRHH) Especialista en Desarrollo y Gestion de Recursos Humanos
con mas de 10 afios de experiencia en el rubro. Auditor Financiero Universidad Autbnoma Gabriel Rene Moreno,
Maestria en Administracion de Empresas con mencion en Finanzas, Universidad de Postgrado de la UAGRM.
Trabajé como Subgerente de Recursos Humanos en South American Corporation, Compafiia de Seguros y
reaseguros Fortaleza S.A. y Compafiia de Seguros Vida S.A., Jefe de Desarrollo Organizacional Corporativo en
Mainter SRL, Landicorp Corporacién de Inversiones y Servicios S.A. y Subgerente de Recursos Humanos en el
Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Organigrama

i Auditor Interno

Gerente
General

i Asesor Legal

Gerente de Gerente Gerente Gerente Retail Gerente
RRHH Retail Comercial Financiero Administrativo)
Fuente: Dismatec S.A.
Dividendos

Los accionistas determinan la distribucion de dividendos de cada gestion de acuerdo al plan de crecimiento y de
inversion de cada afio entrante presentado por la gerencia y de acuerdo al financiamiento disponible para cumplirlo.

indice de Rotacién de Personal

A septiembre de 2019, el indice de rotacion de personal es de 10,16%. El valor reportado es explicado por la
contratacion de nuevo personal por el proceso de expansion.
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A continuacién, el numero de empleados durante septiembre 2019:

Numero de Empleados - Dismatec S.A.

Seccion sep-17 sep-18 sep-19
Administracion y Finanzas 49 58 65
Comercial 123 154 179
Marketing 7 8 9
Servicio Técnico 20 25 23
Almacén y Distribucion 35 50 36
Totales 234 295 312

Fuente: Dismatec S.A.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio.

A septiembre de 2019, la estructura de ventas se ve compuesta por diversidad de productos, entre los mas
representativos tenemos a TV & Video con un 16,14% de participacion, seguido de los refrigeradores con 14,58%,
Lavadoras y Secadoras con 8,03%, Telefonia 5,70%, Freezers 5,62%, cocinas 4,37%.

Grafico 9
Composicion de Ventas DISMATEC S.A.
100%
8% 17.67T%
8% ) OTRCS
70% hy AUDIC
0% « TELEFONIA
= COCINAS
50% ®AIRES ACONDICIONADDS
40% TV & VIDED
20% * LAVADORAS Y SECADORAS
» FREEZERS
20%
» REFRIGERADCRES
10%
0%

Sep 19

Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Numero de inscripcion del emisor en el RMV: ASFI/DSVSC-EM-DMT-004/2019 otorgado mediante Resolucion ASFI
N° 499/2019 de fecha 07/06/2019. Resoluciéon que inscribe el Programa de emisiones en el RMV de ASFI:
ASF1/931/2019 de fecha 31 de octubre de 2019. El monto del Programa es de USD 15.000.000.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, mediante nota de autorizacion ASFI/DSVSC/R-271725/2019
de fecha 26 de diciembre de 2019, autoriz6 la emision: “Bonos DISMATEC | — Emision 1” otorgandole el nimero de
registro ASFI/DSVSC-ED-DMT-035/2019 y las claves de pizarra: DMT-1-N1A-19 y DMT-1-N1B-19.

A continuacioén, las caracteristicas de la emision.

Caracteristicas de la Emision

Denominacién de la presente Emision “Bonos DISMATEC | — Emisién 1”7

Tipo de Valores a emitirse Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Monto total de la Emisién Bs 70.000.000.- (Setenta millones 00/100 bolivianos)

Series en que se divide la Emisién Serie Ay Serie B

Serie A: Bs 28.000.000.- (Veintiocho millones 00/100 bolivianos)
Serie B: Bs 42.000.000.- (Cuarenta y dos millones 00/100 bolivianos)

Monto de cada Serie:

Plazo de las Series que componen la
Emisién

Serie A: 1.440 dias calendario
Serie B: 2.880 dias calendario

Valor nominal de los Bonos

Bs. 1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos) para la Serie A y la Serie B.

Cantidad de Bonos que comprende cada
Serie

Serie A: 28.000.- Bonos
Serie B: 42.000.- Bonos

Tasa de interés

Serie A: 5.50%
Serie B: 7.00%

Regla de determinaciéon de Tasa de Cierre
o adjudicacion en colocacién primaria

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en
colocacion primaria para la Emision, segun lo sefialado en el Articulo
VI1.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV),
sera:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada
postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad
ofertada. Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion
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Caracteristicas de la Emisién

Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Forma de circulacion

A la orden.

Tipo de Interés para ambas series

Nominal, anual y fijo

Fecha de Emision

31 de diciembre 2019.

Fecha de vencimiento de las Series

Serie A: 10 de diciembre de 2023
Serie B: 19 de noviembre de 2027

Periodicidad de pago de intereses y
amortizacién o pago de capital para cada
serie

El pago de los intereses para ambas series se realizara cada ciento
ochenta dias calendario, conforme al cronograma de pago de
cupones aplicable a cada Serie de la emision.
La periodicidad de amortizacion o pago de capital se realizara de la
siguiente manera:
. Serie A: 12.50% en los cupones 1 al 8 conforme al
cronograma de pago de cupones aplicada a la serie.
. Serie B: 12.50% en los cupones 9 al 16, conforme al
cronograma de pago de cupones aplicable a la serie.

Procedimiento de Colocacién Primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

Plazo de Colocacion Primaria

El plazo de colocacion primaria seré de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de emisién.

Modalidad de Colocacién

A mejor esfuerzo.

Precio de colocacion primaria

Minimamente a la par del valor nominal.

La presente Emision que forma parte del Programa de Emisiones
estara respaldada por una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo
que implica que garantizara la Emisién con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.

La presente Emision y el empréstito resultante no seran reajustables.

Garantia

Reajustabilidad del empréstito
Agencia de Bolsa encargada de la
estructuracién de la presente Emision.
Agente Colocador y Pagador

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Fuente: ASFI
Destino especifico de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los “Bonos DISMATEC | — Emisién 1” seran utilizados de
acuerdo a lo siguiente:

a) Hasta Bs28.000.000.- (Veintiocho Millones 00/100 Bolivianos) para capital de operaciones (compra de articulos
para el hogar: adquisicion de electrodomésticos y articulos para el hogar).

b) Hasta un monto de Bs42.000.000.- (Cuarenta y Dos Millones 00/100 Bolivianos), para Recambio de Pasivos, de
acuerdo al siguiente detalle:

1. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. D70100049411 con el Banco de Crédito S.A. para capital operativo
por la suma de Bs. 3,430,000.00 (tres millones cuatrocientos treinta mil 00/100 de bolivianos).

2. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. D70100050058 con el Banco de Crédito S.A. para capital operativo
por la suma de Bs. 8,232,000.00 (ocho millones doscientos treinta y dos mil 00/100 de bolivianos).

3. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 110101124 con el Banco Do Brasil S.A. Sucursal Bolivia para capital
operativo por la suma de Bs. 1,300,000.00 (un millén trescientos mil 00/100 de bolivianos).

4. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 110101131 con el Banco Do Brasil S.A. Sucursal Bolivia para capital
operativo por la suma de Bs. 4,250,000.00 (cuatro millones doscientos cincuenta mil 00/100 de bolivianos).

5. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 110101134 con el Banco Do Brasil S.A. Sucursal Bolivia para capital
operativo por la suma de Bs. 4,000,000.00 (cuatro millones 00/100 de bolivianos).

6. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 1320611 con el Banco BISA S.A. para capital operativo por la suma
de Bs. 7,656,000.00 (siete millones seiscientos cincuenta y seis mil 00/100 de bolivianos).

7. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 1340425 con el Banco BISA S.A. para capital operativo por la suma
de Bs. 5,488,000.00 (cinco millones cuatrocientos ochenta y ocho mil 00/100 de bolivianos).

8. Préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 1346154 con el Banco BISA S.A. para capital operativo por la suma
de Bs. 3,828,000.00 (tres millones ochocientos veintiocho mil 00/100 de bolivianos).

9. Amortizacién parcial del préstamo bajo Linea de Crédito Nro. 1315020 con el Banco BISA S.A. para
capital operativo hasta la suma de Bs. 3,816,000.00 (tres millones ochocientos dieciséis mil 00/100 de
bolivianos).

En caso que antes de la obtencién de la inscripcion y autorizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) para realizar la oferta publica de los “Bonos DISMATEC |- Emisién 1” y para su colocacion, el
Emisor tuviera que hacer uso de los fondos propios para realizar el recambio de alguno de los pasivos detallados
precedentemente, el importe de hasta Bs42,000,000.- (Cuarenta y dos millones 00/100 Bolivianos) provenientes de
la colocacién de los mencionados bonos, podra ser utilizado para la reposicion del uso de fondos propios.
Asimismo, en caso que los Bonos de la presente Emisién sean colocados sobre la par, el importe adicional sera
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destinado a capital de operaciones (compra de articulos para el hogar: adquisicion de electrodomésticos y articulos
para el hogar).

El plazo de utilizacién de los fondos es de 90 (noventa) dias calendario computables a partir de la fecha de
finalizacién de la colocacion de los “Bonos DISMATEC | - EMISION 1” en el Mercado Primario Bursatil para ser
utilizados en capital de operaciones y 30 (treinta) dias calendario computables a partir de la fecha de finalizacion de
la colocacién de los “Bonos DISMATEC | - EMISION 1” en el Mercado Primario Bursatil para ser utilizados en el
recambio de pasivos de la empresa

El Cronograma de pago de cupones por bono establecido para cada Serie, es el que se detalla a continuacion:

SERIE A

Fecha de

3 Amortizacion de
cancelacion del

Capital por Bono (en

Interés por
Bono (en

% de amortizacion (Logﬁltfgg%ns

Cup6n Nro. de dias

Cup6n

de capital

Bs)

Bs)

por Bono)

1 28-jun-20 12,50% 125,00 27,50 152,50
2 25-dic-20 180 12,50% 125,00 24,06 149,06
3 23-jun-21 180 12,50% 125,00 20,63 145,63
4 20-dic-21 180 12,50% 125,00 17,19 142,19
5 18-jun-22 180 12,50% 125,00 13,75 138,75
6 15-dic-22 180 12,50% 125,00 10,31 135,31
7 13-jun-23 180 12,50% 125,00 6,88 131,88
8 10-dic-23 180 12,50% 125,00 3,44 128,44
TOTAL 1.440 100,00% 1.000,00 123,76 1.123,76

Fuente: Dismatec S.A.

SERIE B
c::g:;ggn % de Amortizacion de Amortizacion de Capital Interés por ("I\'AogzltoC:rp:%ns
del Cupon Capital por Bono (Bs) Bono (en Bs) por Bono)

1 28-jun-20 180 0,00% - 35,00 35,00
2 25-dic-20 180 0,00% - 35,00 35,00
3 23-jun-21 180 0,00% - 35,00 35,00
4 20-dic-21 180 0,00% - 35,00 35,00
5 18-jun-22 180 0,00% - 35,00 35,00
6 15-dic-22 180 0,00% - 35,00 35,00
7 13-jun-23 180 0,00% - 35,00 35,00
8 10-dic-23 180 0,00% - 35,00 35,00
9 07-jun-24 180 12,50% 125,00 35,00 160,00
10 04-dic-24 180 12,50% 125,00 30,63 155,63
11 02-jun-25 180 12,50% 125,00 26,25 151,25
12 29-nov-25 180 12,50% 125,00 21,88 146,88
13 28-may-26 180 12,50% 125,00 17,50 142,50
14 24-nov-26 180 12,50% 125,00 13,13 138,13
15 23-may-27 180 12,50% 125,00 8,75 133,75
16 19-nov-27 180 12;50% 125,00 4,38 129,38

TOTAL 2.880 100,00% 1.000,00 437,52 1.437,52

Fuente: Dismatec S.A.

Compromisos Financieros

DISMATEC deberd asumir ciertos Compromisos, restricciones y obligaciones y Compromisos Financieros
relacionados con la presente Emision que formaran parte integrante del Programa de Emisiones detallados en el
numeral 2.48 del Prospecto Marco “Bonos DISMATEC I”.

Durante la vigencia de los Bonos que compongan las diferentes Emisiones del Programa, DISMATEC S.A. se
obliga a mantener los siguientes compromisos financieros:

e Relacion de cobertura del servicio de deuda (RCSD)

La relacidn de cobertura de deuda seré calculada de la siguiente manera:

EBITDA + Disponibilidades + Cuentas por Cobrar -

RCSD = — - :
Amortizacién de capital e intereses

1.75

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 meses (a la fecha de calculo relevante) de la utilidad antes de impuestos
mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas
prevision de incobrables, mas de prevision de intereses por financiamiento, mas impuestos devengados y
compensados, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo.

Disponibilidades: Suma (a la fecha de célculo relevante) de todas las cuentas que representa el efectivo que
mantienen la entidad en caja y bancos y corresponsales del pais y del exterior.

Cuentas por cobrar: Suma (a la fecha de calculo relevante) todo aquello que representen cuentas por cobrar con
clientes netas de provisiones.
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Amortizacién de capital e intereses: Son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta mas los intereses
por pagar de la deuda financiera neta a ser cancelada durante los siguientes 12 meses posteriores a la fecha de
célculo relevante.

e Relacion del Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente (RC)

La relacién del Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente sera calculada de la siguiente manera:

Activo Corriente 10
) . " Pasivo Corriente = * . .
Activo corriente: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas presentadas como activo corriente en
el balance general de la sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el balance general de la sociedad).

Pasivo corriente: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas presentadas como pasivo corriente
en el balance general de la sociedad.

e Relacion de Endeudamiento (RDP)

La relacion de endeudamiento sera calculada de la siguiente manera:

Pasivo Total

RDP 2.5

= - <
Patrimonio Neto —

Pasivo total: El establecido en el balance general de la sociedad a la fecha de calculo de relevante.

Patrimonio neto: El representado como diferencia entre activo y pasivo que surge del balance general de la
sociedad a la fecha de calculo relevante.

El calculo de los compromisos financieros descritos precedentemente sera trimestral (con corte a marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio) y enviado en forma conjunta a la respectiva informacion financiera periddica, a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun
de los Tenedores de Bonos, en los plazos establecidos aplicables.

Redencién Anticipada

DISMATEC se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los “Bonos DISMATEC | — Emisién 1” que componen
el Programa de Emisiones, conforme a lo siguiente (i) mediante sorteo (rescate parcial) o (ii) mediante compras en
el mercado secundario (rescate parcial o total), conforme lo siguiente:

Redencién mediante sorteo

Cuando la redencion se efectlie mediante sorteo, éste se realizard conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Cdadigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estara sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion
a los dias de vida remanentes de la emisién, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de Porcentaje de
la emision (o de la serie) en compensacion por el saldo

LIES a capital a ser redimido

1-360 1.00%
361 -720 2.00%
721 -1.080 3.00%
1.081 - 1.440 3.50%
1.441 -1.800 4.00%
1.801 - 2.160 4.25%
2.161 -2.520 4.50%
2.521 o mayor 4.75%

Fuente: Dismatec S.A.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de DISMATEC S.A. y del
Representante Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara
en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se debera
publicar por una vez en un periédico de circulacién nacional, la lista de Bonos sorteados para redencién anticipada,
con la identificacién de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, indicacion de la fecha en la
gue se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la publicacién y con la
indicacion de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los cuales dejaran de generar intereses desde la fecha
fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los bonos sorteados,
la compensacion por la redencién anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de
pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.
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Redencién mediante Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencién anticipada podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un
precio que sea calculado en funcion a la tasa de mercado del dia anterior al que la Sociedad comunique su eventual
decision de efectuar una redencién anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia con lo
establecido en la Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencion anticipada se efectlie a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones
deberéan realizarse necesariamente en la BBV.

Conforme a lo determinado de manera previa y expresa en la Delegacion de Definiciones y Aspectos Operativos
establecida en el inciso C) del Acta de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de fecha 19 de noviembre de
2018, modificada y complementada mediante Actas de las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de la
Sociedad de fechas 26 de febrero de 2019, 17 de junio de 2019, 05 de septiembre de 2019 y 03 de octubre de
2019, el Presidente del Directorio de manera individual, para que a nombre y representacién de DISMATEC, pueda
determinar, cuando lo juzgue conveniente a los intereses de LA SOCIEDAD, la redencién anticipada de los Bonos
de la Emision que compone el Programa de Emisiones, la modalidad de redencién, la cantidad de Bonos a ser
redimidos, los procedimientos y/u otros aspectos que sean necesarios.

Asimismo, en base a la referida Delegacion de Definiciones y Aspectos Operativos sefialada en el inciso C) del Acta
de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de fecha 19 de noviembre de 2018, modificada y complementada
mediante Actas de las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de la Sociedad de fechas 26 de febrero de
2019, 17 de junio de 2019, 05 de septiembre de 2019 y 03 de octubre de 2019, el Gerente General y/o el Gerente
de Finanzas y/o el Gerente Comercial de la Sociedad, de manera que exista siempre la participacion conjunta de al
menos dos de los referidos gerentes de DISMATEC, para que a hombre y representacion de DISMATEC, puedan
determinar, cuando lo juzguen conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencion anticipada de los Bonos de
la Emision que compone el Programa de Emisiones, la modalidad de redencién, la cantidad de bonos a ser
redimidos, los procedimientos y/u otros aspectos que sean necesarios.

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en el Mercado Secundario y
los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV
y al Representante Comun de Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo descontar
los montos referidos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen vistos afectados por la redencion anticipada

Desarrollos Recientes.

- Ha comunicado que suscribi6é un Contrato de Linea de Crédito Rotativa con el Banco FIE S.A. por un monto de
Bs21.000.000,00.

- Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2019-10-03, realizada con el
100.00% de participantes, determiné lo siguiente:
Modificaciones y aclaraciones a las Actas de Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas que aprueban el
Programa de Emisiones de Bonos denominado "Bonos DISMATEC I".

- Enreunidn de Directorio de fecha 27 de septiembre de 2019 se aprobo el cierre de la tienda ubicada en la Av. 6
de agosto N° 2255 en la ciudad de La Paz y la apertura de una tienda ubicada en la Av. Hernando Siles Calle
16 N° 402 Zona de Obrajes en la ciudad de La Paz.

- En fecha 5 de septiembre de 2019 fue celebrada una Junta General Extraordinaria de Accionistas con el
siguiente Orden del Dia:
Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos denominado: “Bonos DISMATEC I” y a sus Emisiones.
Designacion de dos Accionistas para Suscribir el Acta.
Lectura y Aprobacion del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

- Apartir del 2 de septiembre de 2019, el Sr. Eddy Winsor Ribera Farifias, fue designado como Gerente Retail de
DISMATEC S.A.

- Enfecha 23 de agosto de 2019, la Sociedad DISMATEC S.A., procedio a la venta de acciones de la sociedad
DISPACK S.A. a favor del Sr. Juan Pablo Saavedra Tardio. Se vendieron el 100% de las acciones que
DISMATEC S.A. tenia en dicha empresa, vale decir, 76.960 acciones a valor libro.

- Enfecha 2 de agosto de 2019, la sefiora Lenny Pefia Eishner present6 su renuncia al cargo de Gerente Retail,
siendo su Ultimo dia de trabajo el dia 30 de agosto de 2019.

www.ratingspcr.com 14



http://www.ratingspcr.com/

El dia 15 de julio de 2019, se procedi6é a la apertura de una nueva tienda ubicada en la Av. Blanco Galindo
entre las calles Gral. Camacho y Antofagasta, zona Parque Guerrillero Lanza, Quillacollo - Cochabamba.

En fecha 17 de junio de 2019, fue celebrada la Junta General Extraordinaria de Accionistas con el siguiente
Orden del Dia:

o Dejar sin efecto las resoluciones de la Junta General de Accionistas de 5 de abril de 2019.

o Modificaciones y complementaciones a un Programa de Emisiones de Bonos y de las
caracteristicas generales de las respectivas Emisiones que lo componen para su negociacién en
el Mercado de Valores.

o Designacion de Dos Accionistas para Suscribir el Acta.

o Lecturay Aprobacion del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

En fecha 21 de mayo de 2019, fue celebrada la reunién de Directorio con el siguiente Orden del Dia:

o Revocatoria de los instrumentos No. 653/2001 de fecha 12 de diciembre de 2001, otorgado ante
la Notaria de Fe Publica No. 16, e instrumento No. 124/2008 de fecha 14 de marzo de 2008
otorgado ante la Notaria de Fe Publica No. 02 ambos relativos a poderes notariados que se
confirieron a favor del Ing. Luis Fernando Saavedra Bruno, en su calidad de Presidente del
Directorio de la Sociedad DISMATEC S.A.

o Revocatoria del instrumento No. 632/2015 de fecha 08 de mayo de 2015, otorgado por ante la
Notaria de Publica No. 02, relativo al poder notariado que se confirié en favor del Sr. Juan Pablo
Saavedra Tardio.

o Otorgamiento de poder notarial a favor del Sr. Juan Pablo Saavedra Tardio, en su calidad de
Presidente del Directorio de la Sociedad DISMATEC S.A.

o Otorgamiento de poder especial amplio y suficiente de administracion en favor del Ing. Luis
Fernando Saavedra Bruno.

En fecha 5 de abril de 2019, fue celebrada la Junta General Extraordinaria de Accionistas con el siguiente
Orden del Dia:

o Modificaciones y complementaciones a un Programa de Emisiones de Bonos y de las
caracteristicas generales de las respectivas Emisiones que lo componen para su negociacion en
el Mercado de Valores.

o Designacion de dos accionistas para suscribir el Acta.

o Lecturay aprobacién del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

En fecha 28 de marzo de 2019, fue celebrada la Junta General Ordinaria de Accionistas con el siguiente orden:
o Aprobacién de la Memoria Anual de la Sociedad correspondiente a la gestién 2018.

Aprobacion del Informe Sindico.

Aprobacion del Dictamen de Auditoria Externa correspondiente a la gestién 2018.

Aprobacion del Balance General y Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2018.

Aprobacion del Destino para las Utilidades de la Gestion 2018.

Se eligi6 al Directorio para la Gestién 2019-2020.

Se designé como Sindico para la Gestion 2019-2020 a José Luis Galvez Vera.

O O O O O O

En fecha 10 de diciembre de 2018: en cumplimiento con el Acuerdo de Accionistas de fecha 11 de enero de
2018 firmado entre Alianza SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversidén que por cuenta y
actua en representacion de Crecimiento Fondo de Inversion Cerrado (“Inversionista”) y DISMATEC S.A.
(“Sociedad”), la Sociedad recibié la suma de Bs 7.000.000 de parte del Inversionista, como aporte (aumento)
de capital correspondiente a la emision de 70.000 nuevas Acciones Preferidas (adicionales) por un valor de
Bs.7.000.000, de manera que la participacion total actual del Inversionista en la Sociedad asciende a 320.000
Acciones Preferidas, equivalente al 25,70% del capital social.

En fecha 26 de marzo de 2019, la Sociedad procedi6 a efectuar la transferencia de acciones de la sociedad
DISPACK S.A. a favor del Sr. Juan Pablo Saavedra Tardio. Se transfirieron 94.815 acciones a valor libro de Bs
112.52 cada accién, por el precio de Bs 10.668.583,80.

En fecha 18 de marzo de 2019, fue celebrada una reunién de Directorio donde se resolvio:
o Aprobacién de modificacion del organigrama de la empresa (hasta el cargo de Gerente).

En fecha 26 de febrero de 2019 fue celebrada una Junta Extraordinaria de Accionistas con el siguiente orden
del dia:
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o Modificaciones y complementaciones a un Programa de Emisiones de Bonos y de las
caracteristicas generales de las respectivas Emisiones que o componen para su hegociacion en
el Mercado de Valores.

o Designacion de dos Accionistas para suscribir el Acta.

o Lecturay Aprobacion del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

- Enfecha 3 de diciembre de 2018 fue celebrada una Junta Extraordinaria de Accionistas con el siguiente Orden
del Dia:
o Consideracion de Aumento de Capital Social y nueva emisién de Acciones Preferidas.
Modificacién de la Escritura de Constitucion.
Designacion de dos Accionistas para la firma del Acta.
Lectura y Aprobacion del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

O O O

- En reunién de Directorio de la sociedad DISMATEC S.A. celebrada el dia 19 de noviembre de 2018 se
aprobaron los siguientes puntos del orden del dia:
o Aprobaciéon de otorgamiento de Poder Especial, Amplio y Suficiente de Administracion en favor de
Maria lvonne Tardio de Saavedra como Accionista.

- En fecha 19 de noviembre de 2018 fue celebrada una Junta Extraordinaria de Accionistas con el siguiente
Orden del Dia:

o Consideracién de un Programa de Emisiones de Bonos y de las caracteristicas generales de las
respectivas Emisiones que lo componen para su negociacion en el Mercado de Valores.

o Inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos y de las respectivas Emisiones que lo componen en
el Registro de Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(“ASFI”) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”), para su negociacién en el Mercado de
Valores.

Aclaracion.

o Designacion de Dos Accionistas para Suscribir el Acta.

Lectura y Aprobacion del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

- Enfecha 5 de noviembre de 2018 fue celebrada una Junta Extraordinaria de Accionistas con el siguiente Orden
del Dia:
o Autorizacidn e inscripcion de DISMATEC como Emisor en el Registro de Mercado de Valores (“RMV”)
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”).
o Designacion de dos accionistas para la suscripcion del Acta.
Lectura y aprobacion del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

- A septiembre de 2018 ha concluido la construccion del edificio de oficinas administrativas en el Parque
Industrial Mz 14, las que ya se encuentran operativas.

- En fecha 16 de agosto de 2018, en reunion del directorio se aprobo:

o Aprobacion de la modificacion del organigrama de la empresa.
o Aprobacién de la contratacion de nuevo gerente Administrativo.

- En fecha 27 de agosto de 2018, en reunion del directorio se aprobo:
DISMATEC S.A. recibié el desembolso de Bs. 14 millones correspondiente a la emision de Bono Privado
DISMATEC IV — ALIANZA.

Riesgos y Oportunidades

Riesgos Externos

Riesgo Macroecondmico: La demanda por los servicios que presta DISMATEC S.A., puede verse afectada por
variables econémicas como la inflacion, tipo de cambio, sistema impositivo y otros factores, sociales o politicos, que
afecten la actual estabilidad del entorno nacional. En periodos en los que la inflacion o las tasas de interés son
altas, en general, el poder adquisitivo de la poblacién se ve afectado, contrayéndose el consumo en todos los
sectores econdmicos. Esta situacion podria afectar la demanda de productos para el hogar.

Riesgo de Tipo de Cambio: El sector de retail se enfrenta en general al riesgo de las fluctuaciones de precios por
la politica cambiaria que adopte el Estado, la cual pudiera afectar significativamente el costo de los productos que
son importados. Una devaluacion provocaria un incremento en los costos de adquisicion de mercaderia, debiendo
ajustarse el precio de venta al publico lo cual podria impactar al nivel de ventas. Este riesgo afecta a todas las
empresas importadoras.
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Riesgo Juridico y/o Regulatorio: El riesgo regulatorio es un riesgo no controlable o parte del riesgo sistematico. El
emisor no puede garantizar que no habra variaciones en el marco legal y fiscal sobre los sectores econémicos en
los cuales DISMATEC S.A. realiza operaciones y/o sobre los sectores, aplicables a las personas juridicas en
general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el mismo. No obstante, a la fecha no existen elementos
para suponer o prever que se produzcan cambios o modificaciones en la regulacion vigente.

Riesgos Internos

Riesgo de Recuperacién de Cuentas por Cobrar: El 58% de las ventas totales de la empresa representan ventas
realizadas a plazo vy, el restante, al contado. Toda cartera de cobranza tiene un riesgo asociado, sin embargo,
DISMATEC S.A. ha mitigado este riesgo de manera muy prudente, con una tasa baja de incobrabilidad en las
cuentas por cobrar de la empresa. Adicionalmente, la empresa no autoriza ventas en cuotas con plazos mayores a
12 meses (entre 6y 12).

Riesgo de Mercado e Ingreso de Competidores: El ingreso de nuevos competidores y el comportamiento de
empresas dedicadas al mismo rubro es un factor que podria influir en una reduccion de los ingresos de la empresa.
DISMATEC S.A. mitiga este riesgo con un apolitica de fidelizacion de clientes, controlando la calidad de la atencion
y de las instalaciones para realizar una mejora continua, y mediante un programa de puntos para dar beneficios a
los clientes que realizan compras recurrentes.

Riesgo Operativo: exposicion a sistemas inadecuados, fallas administrativas, eventos externos o deficiencias en
controles internos y sistemas de informacion, lo que podria ser originado por posibles fraudes o incapacidad para
responder de manera oportuna ante este tipo de debilidades.

Para mitigar este riesgo se cuenta con procedimientos en todas las areas de la empresa que contemplan la
actuacién en contingencias (administracion, contabilidad, cobranzas, facturacioén, logistica, etc), ademas de tener
sistematizados la mayor cantidad posible de los mismos. Adicionalmente, se cuenta con seguros de todo riesgo,
que cubren accidentes, faltantes, y delitos financieros, entre otros
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Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores
Balance General

Anexo 1. Cuadro Resumen
CUADRO RESUMEN

DISMATEC S.A.
Dic. -2014 Dic.-2015 Dic.-2016

Dic.-2017 Sep.-2018 Dic.-2018 Sep.-2019

Solvencia
Deuda Financiera/ EBITDA

Pasivo Total/ EBITDA

Activo corriente 81030 90.836 157567 191060 229.430 226.449 248.033
Disponibilidades 370 7479 12631 3.636 10.771 19.568 5.369
Cuentas por Cobrar Comerciales (Neto) 1431 26.223 61301 78.478 81443 100.728 13.234
Inventario 52.827 44624 65.550 93.010 19.316 91124 120.621
Activo Acido 28.204 46.212 92.017 98.051 110.114 135.325 27412
Activo no Corriente 67.503 80.533 82.725 98.726 109.599 110.428 9141
Total Activo 148533 171369 240.293 289.787 339.029 336.876 339.444
Pasivo Corriente 35.096 35372 86.874 111053 131963 14.221 136.262
Obligaciones Financieras CP 11059 4.066 22.486 50.904 70.336 59.366 76.985
Obligaciones Bancarias de LP 14.181 24.359 31739 59.228 65.741 63.036 53.101
Pasivo no Corriente 17.102 27.856 35.968 63.728 70.292 67.751 57.769
Total Pasivo 52.198 63.228 122.842 174.781 202.255 181972 194.031
Total Patrimonio 96.335 108.141 117.451 115.005 136.774 154.904 145413
Total Pasivo y Patrimonio 148.533 171369 240.293 289.787 339.029 336.876 339.444
Ingresos Operativos 184971 202.509 261338 294.216 215.996 346.644 266.063
Costos Operativos 134.405 143331 181325 209.402 159.026 248.622 190.378
Utilidad Bruta de Ventas 50.566 59.178 80.013 84.813 56.970 98.022 75.684
Gastos de Operacion 42.728 50.373 63.954 78.016 57.749 87.094 73717
Gastos de Administracién 18.353 20.589 22477 25.94 2519 23.057 21784
Gastos de Comercializacién 0724 15.190 21181 28.104 26.999 33476 46.296
Gastos de Distribucion 3.594 3.865 5.621 7.057 3.200 8.850 -
Gastos Financieros 1282 2.163 2.669 5492 5.270 7431 5.636
EBITDA 0.714 12.952 20.735 14.696 8.085 23.297 n742
Utilidad operativa 7.838 8.805 16.059 6.797 -778 10.928 1967
Utilidad Neta 1909 13.378 21081 14510 21 12.793 989
Ingresos Operativos 184971 202509 261338 294216 324.983 346.644 396.710
Costos Operativos 134.405 143331 181325 209.402 231864 248.622 279.974
Utilidad Bruta de Ventas 50.566 59.178 80.013 84.813 93.19 98.022 116.736
Gastos de Operacion 42.728 50.373 63.954 78.016 88.778 87.094 103.062
Gastos de Administracién 18.353 20.589 22477 25.94 27.090 1707 32321
Gastos de Comercializacién 0724 15.190 21181 28.104 33.084 10.832 52.774
Gastos de Distribucion 3.594 3.865 5.621 7.057 7.766 2.764 5.651
Gastos Financieros 1282 2.163 2.669 5492 7.005 7431 7.797
EBITDA 0.714 12.952 20.735 14.696 14.770 23.297 26.954
Utilidad operativa 7.838 8.805 16.059 6.797 4341 10.928 13.673
Utilidad Neta 1909 13.378 21081 1450 10.986 12.793 n671
ROA 8,02% 7.81% 8,77% 5,01% 3,24% 3,80% 3,44%)
ROE 12,36% 12,37% 17,95% 12,62% 8,03% 8,26% 8,03%)
Margen EBITDA 5,79% 6,40% 7,93% 5,00% 454% 6,72% 6,79%)
M argen bruto 27,34% 29,22% 30,62% 28,83% 28,65% 28,28% 29,43%)
M argen operativo 4,24% 4,35% 6,14% 2,31% 134% 3,55% 3,45%)
M argen neto 6,44% 6,61% 8,07% 4,93% 3,38% 3,69% 2,94%)
Pasivo No Corriente/ Pasivo Total 0,33 0,44 0,29 0,36 0,35 0,37 0,30
Pasivo Corriente/ Pasivo Total 0,67 0,56 0,71 0,64 0,65 0,63 0,70
Pasivo Total/ Patrimonio 0,54 0,58 105 152 148 17 133
Deuda Financiera Total / Patrimonio 0,26 0,26 0,46 0,96 0,99 0,79 0,89
Apalancamiento (Activo / Patrimonio) 154 158 2,05 2,52 2,48 2,7 2,33

Cobertura

EBITDA / Gastos financieros 8,35 5,99 7,77 2,68 2,11 314 3,46
EBITDA/Deudas Financieras de CP 042 0,46 0,38 0,13 0,11 0,19 0,21
Cobertura Servicio de la Deuda 743 16,66 7,09 3,65 3,16 3,74 3,24
Cobertura Servicio de la Deuda (Activo Acido) 147 193 198 0,98 0,87 122 12
Liquidez General 2,31 2,57 181 172 174 198 182
Prueba Acida 0,80 131 106 0,88 0,83 118 0,94
Capital de Trabajo 45934 55.464 70.693 80.007 97.467 12.227 mzv7i
Rotacién de Inventarios 2,54 321 2,77 2,25 194 2,73 2,32
Plazo Promedio de Inventarios 14149 112,08 130,14 159,90 185,25 13195 155,10
Rotacién de Cobranzas 16,18 7,72 426 3,75 3,99 344 3,50
Plazo Promedio de Cobro 22,25 46,62 84,44 96,03 90,22 104,61 102,76
Rotacién de Cuentas por Pagar 8,47 7,08 4,58 540 5,02 6,59 6,43
Plazo promedio de Pago 42,49 50,86 78,52 66,64 7172 54,61 55,99
Ciclo de Efectivo 12125 107,84 136,06 189,28 203,75 18195 20187
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Anexo 2. Analisis Horizontal de Balance General

DISMATEC S.A/Balance General

Moneda: Bolivianos

Cierre de Gestion: Diciembre Dic.-2014 Dic. 2015 Dic. -2016 Dic.-2017 Sep.-2018 Dic. 2018 Sep.-2019

Activo corriente 73,46% 2126% 20,08% 18,52%

Disponibles -57,62% 10160% 68,88% 7121% 196,20% 438,19 -72,56%

Cuentas por Cobrar Comerciales (Neto) 24,33% 29,49% 133,76% 28,02% 3,78% 28,35% 2,42%
(Previsién para Incobrables) -7.27% 1102,02% 188,45% -100,00%

Cuentas por Cobrar a Proveedores 4331% -94,78% 1200,94% 205,10% 946,21%

Otras Cuentas por Cobrar -2,78% -13,89% 4160% 2,82% -84,90% 7,72% -100,00%

Crédito Fiscal por Recuperar 5196% -56,04% 59,04% -100,00%

Gastos Pagados por Adelantado 576,30% -475%% 62,00% 44,47% 202,13% -65,04% 160,94%

Inventario 3,03% -15,53% 46,89% 4189% 28,28% -2,03% 32,37%

Activo Fijo Neto de Depreciacion 8,46% 26,73% 19,94% 42,89% B27% 6,98% -2,06%

Gastos Pagados por Adelantado -100,00% -20,02% -10,06% -5,80% 317,32% 26,52%

Inversiones Varias 600,50% 2,85% -19,55% -27,39% 3,39% 2,39% -99,29%

Otros Activos no Corrientes

Bienes adjudicados

Total Activo 25,32% 1537% 40,22% 20,60% 16,99% 16,25%

Pasivo Corriente 0,79% 145,60% 27,83% 18,83% 2,85%

Cuentas por Pagar a Proveedores de Corto Plazo -18,22% 27,64% 95,33% -199% 19,7% -2,72% 15,46%
Oligaciones Financieras CP -63,23% 452,99% 126,38% 38,7% 16,62% 29,68%
Obligaciones con Partes Relacionadas -100,00% -88,63% -19,43% -99,92% -100,00%
Deudas Fiscales y Sociales -10,99% 42,.84% 4827% -23,90% -49.87% 33,82% -19,56%)
Otras Cuentas por Pagar 255,12% -46,95% 72,64% 1228,70% 2,98% -88,10% 175,96%
Prevision para Indemnizaciones 19,78% 19,73% 20,94% 6,40% 114% 4,78% -0,99%
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 7176% 30,30% 86,61% 11,00% 6,43% -15,76%
Total Pasivo 40,53% 2113% 94,28% 42,28% 15,72%
—
PATRIMONIO

Capital Social 22,10% 0,00% 6.67% 35,18% 44,77% 43,92% 0,00%
Ajustes de Capital 5180% 27,18% 19,19% -69,14% -100,00% 5591% 18,65%
Reserva Legal 60,1 141% 159 16,26% 22,59% 9,63% 7,74%)
Revallo Técnico 0,00% 0,00% 0,00% -100,00%

Ajuste Global del Patrimonio

Ajuste de Reservas Patrimoniales 107,29% 42,56% 26,98% -100,00% 11,25%
Resultados Acumulados -16,21% 62,4% 7.0% -96,36% -7753% -70,44% 2133%)

Ajuste de Resultados Acumulados

Resultado de la gestién -85,90% -14,56% -92,27%

Total Patrimonio 18,37% 12,26% 8,61% -2,08% 18,93% 34,69%

Total Pasivo y Patrimonio 25,32% 15,37% 40,22% 20,60% 16,99% 16,25%
Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 3. Andlisis Horizontal de Estado de Resultados

DISMATEC S.A./ Estado de Resultados
Moneda: Bolivianos Dic.-204 Dic.-2015 Dic.-2016 Dic.-2017 Sep.-2018 Dic.-2018 Sep. -2019

Ingresos Operativos 4,70% 9,48% 29,05% 12,58% 16,612% 17,82%

Ingresos Netos

Costos Operativos 2,33% 6,64% 26,596 15,48% 16,45% 18,73%

Costo de Ventas 6,64%

Utilidad Bruta de Ventas 1156% 7,03% 35,21 6,00% 7,07% 1557%

Gastos de Operacion 11,90% 7,89% 26,96% 2199% 22,90% 11,64%

Gastos de Administracion 14,67% 8% 9,7% ,08% 7,85% -8,48% 74,00%)
Gastos de Comercializacion 6,31% 19,39% 39,44% 32,69% 22,69 19,1% 7148%)
Gastos de Distribucién 54,70% 7,55% 45,43% 2553% 28,48% 25,42% -100,00%
Gastos de Servicio Técnico -17,30% 597% 35,58% B5% 7.49% 19,08% -100,00%
Gastos de Marketing -9,30% 4174% 43,42% -131% 25,62% 16,72% -100,00%
Gastos de Embalaje 2,13% -56,41% -34,22% -100,00%

Gastos Financieros 359,58% 68,69% 23,38% 105,76% 40,26% 3531% 6,94%)
EBITDA 24,25% 20,89% 60,09% -29,2% 0,92% 58,52% 4523%
Gastos Financieros 359,58% 68,69% 23,38% 105,76% 40,26% 35316 6,94%
Depreciacion de la Gestion (suma EBITDA) 32,68% 24,49% 118% 19,97% 39,48% 105,55% 15,18%)

Utilidad operativa 9,74% 12,34% 82,38% -57,67% 146 37% 60,77%
Ingresos/Egresos no operativos 15,83% 2,32% 9,83% 53,56% -2697% 2,79% 20,14%)

Utildad Neta antes de Impuestos 12,33% -31T7% -62,53% 35.27%
Impuesto a las Utilidades de la Empresa

Utilidad Neta 2,33% -3107% -62,53%
Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 4. Andlisis Vertical de Balance General

DISMATEC S.A/Balance General

Moneda: Bolivianos

Cierre de Gestion: Diciembre Dic. -204 Dic. - Dic.-2016 Dic.-2017 Sep.-2018 Dic.-2018 Sep.-2019
I —
ACTIVOS
e —
Activo corriente 54,55% 53,00 65,57% 65,93% 67,67% 67,22%
Disponibles 2,50% 4,36% 5,26% 125% 3,18% 581% 158%)
Cuentas por Cobrar Comerciales (Neto) 7,70% 15,30% 2551% 27,08% 24,02% 29,90% 33,36%)
(Prevision para Incobrables) 0,02% 0,18% 0.37% 0,00% 172% 0,00% 0,00%
Cuentas por Cobrar a Proveedores 0,00% 139% 142% 0,06% 0,68% 0,16% 168%
Otras Cuentas por Cobrar 6,63% 4,94% 4,99% 4,26% 0,55% 394% 0,00%,
Creédito Fiscal por Recuperar 0,29% 0,1% 0,13% 0,00% 100% 0,00% 0,00%,
Gastos Pagados por Adelantado 187% 0,85% 0,99% 118% 3,05% 0,36% 0,92%
Inventario 3557% 26,04% 27,28% 32,0% 35,19% 27,05% 35,53%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Activo no Corriente 45,45% 46,99% 34,43% 3407% 32,33% 32,78% 26,93%
Activo Fijo Neto de Depreciacion 24,14% 26,52% 22,68% 26,88% 26,02% 24,73% 24,04%
Gastos Pagados por Adelantado 0,00% 148% 0,85% 0,63% 056 2,27% 2,85%)
Inversiones Varias 2130% 18,99% 10,90% 6,56% 5,80% 5,78% 0,04%)
Otros Activos no Corrientes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bienes adjudicados 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total Activo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pasivo Corriente 23,63% 20,64% 36,15% 38,32% 38,92% 33,91%
Cuentas por Pagar a Proveedores de Corto Plazo 10,68% 1,82% 16,46% 13,38% 13,63% 11,19% 12,83%
Oligaciones Financieras CP 7.45% 237% 9,36% 7,57% 20,75% 17,62% 22,68%
Obligaciones con Partes Relacionadas 0,00% 0,00% 3,48% 0,33% 0,23% 0,00% 0,00%
Deudas Fiscales y Sociales 504% 6,24% 6,60% 4,6% 178% 4,79% 3,83%,
Otras Cuentas por Pagar 0,46% 0.21% 0,26% 2,89% 2,54% 0,30% 0,8%%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pasivo no Corriente 159 16,25% 1U.97% 2199% 20,73%
Prevision para Indemnizaciones 197% 2,04% 176% 155% 134% 140% 138%|
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 9,55% 14,2% 13,21% 20,44% 19,39% 1B8,7% 15,64%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Pasivo 36,90% 51122% 60,31% 59,66% 54,02%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
PATRIMONIO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Capital Social 40,39% 35,00 26,63% 29,86% 36,94% 36,96% 36,68%)
Ajustes de Capital 7,50% 8,26% 7,02% 180% 0,00% 2,4%% 2,84%
Reserva Legal 351% 3,39% 2,70% 2,60% 2,72% 2,45% 2,62%
Revalto Técnico 4.34% 3,76% 2,68% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste Global del Patrimonio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 0,90% 12% 101% 0,00% 0,00% 0,29% 0,32%
Resultados Acumulados 8,21% 1,56% 8,83% 0,27% 0,05% 0,07% 0,08%
Ajuste de Resultados Acumulados 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%,
Resultado de la gestion 0,00% 0,00% 0,00% 57% 0,62% 3,80% 0,29%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total Patrimonio 64,86% 63,10% 48,88% 39,69% 40,34% 45,98%

Total Pasivo y Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 5. Andlisis Vertical de Estado de Resultados

DISMATEC SA./ Estado de Resultados

Moneda: Bolivianos Dic. 204 Dic.-2015 Dic.-206 Dic.-2017 Sep.-2018 Dic.-2018 Sep.-2019
Ingresos Operativos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ingresos Netos 100,00%
0,00%
Costos Operativos 72,66% 70,78% 69,38% 7117% 73,62% 7172%
Costo de Ventas 72,66% 70,78% 69,38% 710% 73,62% 7172%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Utilidad Bruta de Ventas 27,34% 29,22% 30,62% 28,83% 26,38% 28,28%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos de Operacion 23,10% 24,87% 24,47% 26,52% 26,74% 25,2%
Gastos de Administracién 9,92% 0,7% 8,60% 8,56% 5,80% 6,65% 8,19%
Gastos de Comercializacion 6,88% 7,50% 8,10% 9,55% 12,50% 9,66% 7,40%)
Gastos de Distribucion 194% 199% 2,55% 2,40% 148% 2,55% 0,00%
Gastos de Servicio Técnico 106% 103% 108% 109% 12% 110% 0,00%
Gastos de Marketing 2,42% 3,13% 3,48% 3,05% 3,39% 3,02% 0,00%
Gastos de Embalaje 0,18% 0,07% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos Financieros 0,69% 107% 102% 187% 2,44% 2,4% 2,2%|
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EBITDA 5,79% 6,40% 7,93% 5,00% 3,74% 6,72% 4,4%
Gastos Financieros 0,69% 107% 102% 187% 2,44% 2,14% 2,2%
Depreciacion de la Gestion (suma EBITDA) 0,86% 0,98% 0,77% 0,82% 166% 142% 156%|
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ingresos/Egresos no operativos 2,20% 2,26% 192% 2,62% 134% 251 130%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Impuesto a las Utilidades de la Empresa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 197% 167%|
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Utilidad Neta 6,44% 6,62% 8,07% 4,93% 0,98% 3,69% 0,37%

Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 6. Flujo de Caja

Estado de Flujo de Efectivo al 30/09/19
(Expresado en Bolivianos)

Flujo de efectivo por Actividades Operativas
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio
Depreciacién de bienes de uso

Amortizacién de Intangibles

Prevision para indemnizacion

Cambios en activos y pasivos operativos
Disminuciones(incrementos) en Cuentas por Cobrar a Corto Plazo
Disminuciones(incrementos) en Anticipo a Proveedores
Disminuciones(incrementos) en Inventarios
Disminuciones(incrementos) en Gastos Pagados por Adelantado
Disminuciones(incrementos) en Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Deudas Comerciales
Disminuciones(incrementos) en Otras Cuentas por Pagar
Disminuciones(incrementos) en Ingresos Percibidos por Adelantado
Disminuciones(incrementos) en Anticipos Recibidos
Disminuciones(incrementos) en Otros Pasivos
Disminuciones(incrementos) en Deudas Comerciales de Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Otras Cuentas por Pagar a Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Ingresos Percibidos por Adelantado a Largo Plazo

Disminuciones(incrementos) en Previsiones
Total de Flujos originados por cambios en activos y pasivos corrientes
Total Efectivo Neto por Actividades Operativas

Flujo de Efectivo por Actividades de Inversién

Disminuciones(incrementos) en Inversiones a Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Inversiones en Emp. Relacionadas y/o Vinculadas
Disminuciones(incrementos) en Activo Fijo Bruto

Disminuciones(incrementos) en Bienes Arrendados

Disminuciones(incrementos) en Activos Intangibles

Disminuciones(incrementos) en Cargos Diferidos

Disminuciones(incrementos) en Otros Activos Largo Plazo

Total Efectivo Neto por Actividades de inversion

Flujo de Efectivo por Actividades de Financiacion
Disminuciones(incrementos) en Deudas Bancarias y Financieras de Corto Plazo
Disminuciones(incrementos) en Deudas por Emision de Valores a Corto Plazo
Disminuciones(incrementos) en Deudas por Pagar con Empresas Relacionadas y
Disminuciones(incrementos) en Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Deudas por Emision de Valores a Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Capital Pagado

Disminuciones(incrementos) en Aportes no Capitalizados
Disminuciones(incrementos) en Ajuste Global del Patrimonio
Disminuciones(incrementos) en Reservas

Cambios en el Patrimonio

988.810,94
2.522.730,85
1.615.696,81

0,00

-8.170.255
-1.051.673
-28.456.944
4.647.972

0

5.398.105
-4.349.448
89.301
1.071.323
1.587.420

0

-100.617

0
0
-29.334.816
-24.207.577

1.587
19.548.726
-139.826

0
-1.000.540
-1.852.358
-418.382
16.139.208

16.999.781
-59.546
-740
-6.080.035
-4.574.935
0

0

-734.500
639.648
-12.153.305
-5.963.632

Total Efectivo Neto por Actividades de Financiacion
Aumento (Disminucion) Neto de Efectivo

Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Fuente: Dismatec S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Estado de Flujo de Efectivo en miles de Bs

dic-19

Anexo 7. Proyecciones

dic-20

dic-21

dic-22

dic-23

dic-24

dic-25

dic-26

dic-27

dic-28

Flujo de Caja de Operaciones
Resultado Neto
Gastos de Depreciacion y Ajustes Contables

Resultado Neto Después de Ajustes

Decremento / (Incremento) en Cuentas por Cobrar
Decremento / (Incremento) en Inventarios

Decremento / (Incremento) en Otros Activos Corrientes
Incremento / (Decremento) en Deudas Comerciales
Incremento / (Decremento) en Deudas Laborales y Fiscales
Incremento / (Decremento) en Otros Pasivos Corrientes
Incremento / (Decremento) en Otros Pasivos No Cetes

Cambios en el Capital de Trabajo

Flujo de Cajade Operaciones

Flujo de Cajade Inversiones

Dex 1(Ir ) en Per
Decremento / (Incremento) en Activos Fijos

Decremento / (Incremento) en Otros Activos No Corrientes

Inversiones alLargo Plazo Realizadas

Flujo de Caja Libre Operativo

Flujo de Cajade Financiamientos

Incremento/(Decremento) en Deuda de Corto Plazo
Incremento/(Decremento) en Deuda de Largo Plazo
Incremento/(Decremento) en Patrimonio

Incremento/(Decremento) en Reservas

Incre ( emento) en R

Actividades de Financiamiento

Valor Residual

Flujo Libre de Caja

16.488
4.069

(6.520)
(11.850)

7.401

(10.969)
9588

(1.223)

(1.223)
8.365

(42.038)
45.671
824
(3.064)
1394

9.759

19.896
4.143

(11.452)
(3.722)

12.909

(2.265)
21.775

(1.500)

(1.500)
20.275

4749
(22.077)

995
(3.468)
(19.802)

473

25.000
4.229

(3.936)
(7.103)

10.018

(1.022)

28.208

(1.783)

(348)
(21.729)

1.250
(4.234)

(25.062)

1.363

30.366
4.328

(10.269)
(7.951)

10.673

(7.547)
27.147

(2.072)

(2.072)
25.075

(3.899)
(17.831)

1.518
(6.518)

(26.729)

(1.654)

34.225
4.439

(9.812)
(9.141)

5.465

(13.487)
25176

(2.369)

(2.369)
22.808

(397)
(17.434)

1711
(9.303)

(25.422)

(2.614)

37.259
4.563

(7.499)
(6.600)

4.953

(9.145)
32676

(2.673)

(2.673)
30.003

(3.469)
(13.965)
(7.000)
1863
(10.419)
(32.990)

(2.987)

40.354
4.700

(7.874)
(6.930)

4.527

(2.988)

(2.988)
31.790

(3.894)
(10.071)
(25.000)

2,018
(11.332)
(48.280)

(16.490)

43.268
4.852

(8.268)
(7.276)

4.753

(10.791)
37.329

(3.312)

(3312)
34.017

(1.671)
(8.400)

2.163
(12.252)

(20.159)

13.858

45.953
5.018

(8.681)
(7.640)

4.991

(11.331)
39.640

(3.647)

(3.647)
35.993

(12.217)

23.776

48.333
5.199

(9.115)
(8.022)

5.240

(3.994)

(3.994)
37.640

(4.200)

2.417
(13.905)
(15.688)

21.951

Efectivo e Inversiones Temporarias al Inicio del Periodo

29.800

31.162

29.508

26.894

Efectivo e Inversiones Temporarias al Final del Periodo
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DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
conjuntamente con el informe del auditor independiente

LContenido

Informe del auditor independiente
Balance general

Estado de ganancias y pérdidas:

Estado de evolucidn del patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas
Bs boliviano
SIN Servicio de Impuestos Nacionales

usp
UFy

délar estadounidense
Unidad de Fomento de Vivienda

nowonn




Ernst & Young Lida. Tel. BOT-3-3429230
Rarrio Equipetrol Fax: 5933415133
Zond Mor-Oeste. Calle “F Este Final £Y.00M

Edif, Aguasrius 7. Piso 2
Building & better Santa Cruz - Bolvia
working world

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Acclonistas de:
DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de DISTRIBUIDCRA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A,, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados de ganancias
y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de fiujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa
fecha, asl como ias notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de Ias politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE
TECNOLOGIA S.A. al 31 de diciembre de 2018, los resuitados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por &l ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia.

Fundamento de fa opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generaimente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditorfa de los estados
financieros de este informe. Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos, Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidén.

Otros aspectos - cifras comparativas

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron examinados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 27 de marzo de 2018 presenta una opinién sin salvedades.

Responsabilidades de la Gerencia en relacion con los estados financieros

La Gerencla de la Sociedad es responsable de la preparacion vy presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asl como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.




Building a betler
working world

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segln corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepta si la Gerencia
tiene 1a intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o que no exista otra aiternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estadoes financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivacaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no es una garantia de
que una auditor{a realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditorla realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, Nosotros también:

» ldentificamos y evaluamos {os riesgos de equivecaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude ¢ error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una equivocacion material debido a error, va que el fraude puede implicar
colusién, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
elusién del control interno.

»  Obtenemos un entendimiento del controt interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con Ia finalidad
de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno.

» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de fas estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia,

» Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha vy, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos ia atencidn en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada:una empresa en marcha,




Buliding a better
working world

Comunicamos a la Direccién entre otros asuntos, el alcance y 1a oportunidad de la auditoria, asf como los
hallazgos significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global

Santa Cruz de la Sierra, 27 de marzo de 2019




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA 8.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Cifras expresadas en bolivianos}

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades {Nota 4.a)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4.b}
Cuentas por cobrar relacionadas (Nots 4.¢)
Existencias (Nota 4.d)

Otras cuentas por cobrar {Nota 4.}

Gastos pagados por adelantado (Nota 4.1

Totat Activo Corriente

Activo No Corriente
Activos fijos (Nota 4.9)
intangibles y cargos diferidos (Nota 4.h)

Inversiones {Nota 4.1)
Total Activo no Corriente
TOTAL ACTIVQ

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar proveedores {Nota 4}
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 4.¢}
Obligaciones financieras CP (Nota 4.k)

Deudas fiscales y sociales (Nota 4.1}
Otras cuentas por pagar {Nota 4.m)

Total Pasive Corriente

Pasive No Corriente

Obligaciones financieras LP {Nota 4.k)
Previsién para indemnizaciones

‘Total Pasivo no Corriente
TOTAL PASIVO

Patrimonio neto

Total Patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 9 que se acompafian, son parte integrante de estes estados financieros.

%/{i/

2017
2018 {Reexpresado}
19.567.882 3.723.5833
100.727.862 80.366.480
543.701 182.492
91.123.550 95.247.276
13.289.6568 12.634.083
1.185.817 1.257.888
226.448.570 193.411.932
83.322.136 81.238.351
7.638.462 2.638.138
19.456.946 19.470.288
110.427.544 103.346.777
336.876.114 296,758,709
37.712.735 39.479.699
730 -

§9.366.404 52.128.093
16.145.724 12.355.700
895818 9.760.388
114.221.408 113.724.880
63.035.855 §0.653.278
4.715.138 4.608.418
§7.750.990 65,261,696
481.972.399 178.986.576
154.903,715 117.772.133
154.803.715 117.772.133
336.876.114 296.758.709

Ing.iLuis F. Saavedra Tardio
Gerente General

Lic. Rosario Corrales Corlez
Gerente Administrative

T Lie. Patriciasn
Contadora
Registro N° 4393




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en Bolivianos)

Ingrescs por ventas
Costos de Ventas

Ganancla {Pérdida) bruta

Gaslos de administracion
Gastos comerciales
Gastos de distribucion
Gastos de servicio técnico
Gastos de marketing

Ganancia (pérdida) bruta

Gastos financieros
Otros egresos
Ctros ingresos

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes

Utilidad Antes de Impuestos

Impuesto a las Transacciones compensado
Ganancia {pérdida} neta del ejercicio

2017
2018 _{Reexpresado)
346.643.600 301.294.243
(248.621.674) (214.440.246)
98.021.026 $6.853.997
(23.056.742) (18.674.239)
(33.475.711) (28.780.526)
(8.650.422) (7.226.297)
(3.815.534) (3.281.254)
(10.464.880) (9.181.274)
18.358.637 19.710.407
(7.430.672) (5.623.846)
(281.739) (1.145.972)
9.597.863 9.882.562
(1,017.400) (838.899)
19.626.669 21.984.252
(6.833.736) (7.125.640)
12.792.953 14.858.612

Las notas 1 a 9 que se acompafian, son parte integrante de estos estados financieros.
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Ing. Luis F. Saavedra Tardlo
Gerente General

g — e s
Lic. Rosario Corrales Cortez
Gerente Administrativo

Lig. Patncia A. Vésquezi?; ~

Contadora
Registro N° 4383
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DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

ESTADO DE EVOLUGION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018'Y 2017
{Cifras expresatias en boliviancs)

2018 2017
Capital Aluste de Reserva Ajuste de reservas Resultados Fotal
pagade capital Legal patrimeniales scumulados Total {Reexpresado)

Saidos al iniclo del ejercicio 86.516.000 5208.657 7.835.677 772.150 1+4.572.666 115.005.150 101.611.259
Actualizacion de saldos inkiales 2.206.863. - 199,883 360237 2.766.983 22.228.137

i al inicio del jercicio {Reexpr dos) 86.516.000 7.415.520 7.538.677 872.033 45,332.903 $17.772.133 123,835,398
Incremento capital sfacta de fecha 4 de enero de 2018 25.000.000 594.169 - E - 25,594,169 -
Distribucion de Utilidades Gestion 2017 slg acta de lajunta
general extraordinaria de accionistas del 28 de marzo de
2018 - - - - {B.122.750) {8.122.7903 (2D.508.843)
Resxpresién distribucion dividendos {140:245) {140.245) {417.032)
Constitusion de ia Reserva Legal de ias utilidades 2017 sfg
acta de 1a junta general de accioristas de 1a Socledad def 28
demarzo de 2018 - - 725476 12,528 {738.002) - -
Capializacion de Utilidades Gestion 2017 s/g acta de fa jurita
general extracrdinaria de accionisias de! 28 de marze de
2018 £.000.000 103.593 - - {6.103,593) - -
Incremento capital slacta da fecha 3 de diciembre de 2018 7.000.000 7.495 - - - 7.007.485 -
Ganarwia {pérdida) neta del gjercicio - - - - 12.792.953 12.792.953 14,858,612
Saldos ol clerre dal ejercicio 124.516.000 £2.120.777 8.261.153 384.558 12,021,226 154.903.715 17772133

T RN TR e sy MRS TP

Las notas 1 a9 gy se D son parte infegrants de estos financieres,
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ing. Luis F. Saavedra Tardio

Gerente General

" M—— " kvl

, Patricia A, Vasquez
Contadora

Registro N* 4383




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2047
{Cifras expresadas en bolivianos)

2017

2018 {Reexpresado}
Flujos de efectivo generados por las operaciones:
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio 12.792.853 14.868.612
Reconciliacion de la ganancia [pérdida) neta del efercicio con los fiujos
de efectivo generados por {aplicados a) actividades oparativas:
Depreciacién de bienes de uso 4,145,255 2.485.232
Amorizacién de intangibles 793.320 -
Previsién para indemnizacion 2.127.848 1.208.887
Prevision para mercaderia daflada - 79.914
Provision de intereses - 1.178.214
Cambios sn activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (20,361.402) (15.731.642)
Actividades con empresas relacionadas {360.479) 3.416.917
Otras cuentas por cobrar (374.954) 340,114
Gastos pagados por anticipado (218.880) {734.967)
Inventario 4.123.726 (26.211.948)
Cuentas por pagar {1.766.864) (2.004.776)
Cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas - {238.740)
Otras cuantas por pagar {8.764.572) 221.008
Deudas fiscales y sociales 3.780.024 {4.273.086)
Pago de finiquites {2.021,132) {1.068.768)
Efectivo neto por actividades operativas {8.085.226) {26.484.053)
Fiujos de efectivo por actividades de inversitn:
Inversiones 3,342 (1.231.849)
Venta de participacion de inversionss - 9.370.266
Adguisiciones de bienes de uso {6.229.040) (24.751.876)
intangibles y cargos diferidos {5.793.644) -
Efectivo neto por actividades de inversion (12.019.342) {16.613.459)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Incremento de capital (Reexpresado} 32.601.664 -
Dividendos pagados {8.263.035) {20.925.875)
Incremento neto de obligaciones financieras 9,619,888 54.428.748
Efectivo neto por actividades de financiacién 33.958.517 33.503.873
Aumento (Disminucion) neto de efectivo 15.843.949 (9.593.639)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 3.723.933 13.317.572
Disponibilidades al cierre del sjercicio 19.567.882 3.723.933
Las notas 1 a @ que se acomparian, son parte integrante de eslos estados financieros.
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ing. Luls F. Saavedra Tardio Lic. Ro€ano Corrales Cortez Lic. Patricia Ar'tasaues—

Gerente General Garente Administrative Contadora
Registro N* 4383



N

DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A. es una empresa legalmente constituida, mediante Instrumento
N° 536/2001 de fecha 12 de octubre de 2001, con el objeto principal de efectuar toda clase de operaciones
comerciales e industriales autorizadas por el Cédigo de Comercio y disposiciones conexas. Efectuar toda
clase de operaciones comerciales e industriales, de construccidon que se encuentren autorizadas y
normadas por el Codigo de Comercio, disposiciones legales conexas; la importacién y distribucion de
articulos de heladeras, congeladores horizontales y verticales, cocinas, microondas, aires acondicionados
y todo tipo de productos de equipamiento de hogar en el rubro de electrodomésticos, también se dedicara
a importacién y distribucion de bebidas con o sin aleohol, la fabricacion de articuios de plasticos a nivel
industrial de todo tipo de envases de plastico y sus derivados, compra, venta al por mayor o al por menor,
importacion , exportacion de los mismos y/o de la materia prima que se necesite 0 productos intermedios
para su elaboracién.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estedos financieros han sido confeccionados en bolivianos de conformidad con Normas de
Coniabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

a) Consideracién de los efectos de Ia inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N°3 revisada (NC 3 Rev.) v
la Resclucién CTNC 01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad el 1 de
septiembre de 2007 y el 11 de enero de 2008, respectivamente, utilizando come indice de ajuste la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV).

El indice de Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) vigente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de
Bs2,29076 y Bs2,23694 por 1 UFV respectivamente.

b) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia requieren gue la Gerencia de la Scociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los
montos de activos y pasivos, y la exposicidén de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del periodo. Los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones realizadas. La Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utiizados para la preparacién de los estados financieros son los
siguientes:

a) Saldos en moneda extranjera

Se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre del periodo para la liquidacion de estas operaciones.
Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los resultados del ejercicio.

El tipo de cambio del dolar estadounidense a! 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de Bs8.96 por USD 1.
b) Disponibilidades

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre de
cada ejercicio.



DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

¢} Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se encuentran contabilizadas neto de previsiones para incobrabilidad. La Sociedad
reconoce una prevision por incobrabilidad sobre las ventas a plazos determinados en funcién a los dias de
mora.

d} inventarios
La Sociedad ha valuado sus inventarios a su costo de reposicion,
e) Inversiones

Las Inversiones realizadas en Dispack S.A. se encontraban valuadas al Valor Patrimonial Proporcional,
hasta el momento de la pérdida de control (17 de junio de 20186), a partir de dicha fecha, el valor de dicha
inversion se ajusta por inflacién de acuerdo con lo establecido en Ja Norma Contable N° 3. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad tiene el 44,62% de participacion en Dispack S.A., sin embargo, en
fecha 14 de diciembre de 2018, la Sociedad suscribié un acuerdo preliminar de Compra-venta de acciones
mediante el cual Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A. acuerda vender el 24,63% de su participacion
como parte de un ptan de reestructuracion que pretende otorgar a las empresas independencia operativa
y financiera y por tanto elimina a partir de dicha fecha la posibilidad de tener influencia significativa en las
decisiones tomadas por la Direccion de Dispack S.A.

f} Bienes de uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicidn ajustado por inflacion, de acuerdo a los criterios
descritos en la nota 2.a), menos las correspondientes depreciaciones acumuladas en caso de
corresponder.

Las depreciaciones son calculadas por el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores de los bienes al final de la vida Util estimada.

Los repuestos de las maquinarias y equipos no son sujetos a depreciacién ya que se reconocen en &l
resuitado del ejercicio cuando se consumen.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los
bienes, son cargados a los resultados del periodo en que se incurren,

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable,

g) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se valuaron a su valor nominal, incorporando, en
caso de corresponder, los intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

h} Previsién para indemnizaciones

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, la Sociedad determina y actualiza al cierre de cada
ejercicio el monto necesario de previsién destinado a cubrir jas indemnizaciones del personal, consistente,
en un sueldo por cada afic de servicio prestado.

Este beneficio es exigible por los empleados después de transcurrides 3 meses de antigledad.




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

i} Patrimonio neto

El patrimonio neto establecido al inicio, debe ser actualizado por inflacién de acuerdo al criterio descripto
en fa Nota 2.a).

El incremento resultante de dicho ajuste se contabiliza en las cuentas patrimoniales "Ajuste de capital” y
"Ajuste de reservas patrimoniales” para las cuentas de capital y reservas, respectivamente, mientras que
el ajuste correspondiente a los resultados acumulados se registra en la misma cuenta, Ambos
procedimientos son contabilizados utilizando como confrapartida la cuenta de resultados “Ajuste por
inflacidn y tenencia de bienes”.

El monto acumutado de ias cuentas “Ajuste de capital’ y "Ajuste de reservas patrimoniales” no puede ser
distribuido como dividendo en efectivo, pero puede aplicarse a incrementos de capital o a la absorcién de
pérdidas, previo tramite legal.

i} Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio se encuentra ajustado por inflacién. Sin embargo, la Sociedad no sigue la politica de
ajustar linea por linea las cuentas del estado de ganancias y pérdidas; este procedimiento no origina una
distorsion significativa en los rubros individuales de dicho estado.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de los principales rubros es la siguiente:

a) Disponibilidades

2017
2018 {Reexpresado)
Caja chica 32.487 24.282
Caja moneda nacional 941.150 1.828.220
Caja moneda extranjera - 142.120
Bancos moneda nacional 15.112.065 659.052
Bancos moneda extranjera 3.096.468 679.090
Fondos restringidos (1) 385.712 391.169
19.567.882 3.723.833
b) Cuentas por cobrar comerciales
2017
2018 {Reexpresado)
Cuentas por cobrar Clientes Mayoristas 8.753.573 12.433.028
Cuentas por cobrar Clientes Vtas. Cuotas 96.872.258 71.044.061
Cuentas por cobrar a empleados por venta de electrodomésticos 109.335 179.812
Cuentas por cobrar clientes tecnologia 3.480 1.563
Previsién para incobrables (5.010.784) (3.294.005)
100.727.862 80.366.460




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en bolivianos)

¢} Empresas relacionadas

Cuentas por cobrar comerciales
industrias de plasticos Dispack 8.A.

X 7 G ial
Industrias de plasticos Dispack S.A.

Neto empresas relacionadas por cobrar

d) Existencias

Almacenes
Mercaderia en transito
Provisién para mercaderia dafiada

g} Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar g empleados
Depdésito en garantia por alquiler
Crédito fiscal

Débito fiscal

IUE pagado por anticipado
Indarindu SRL

Imcruz Comercial S.A.

La Boliviana Clacruz 5.A.

José Miguei Wittek Vidai
Margarita Siles Olivera

Samsung Electronics Co. Lida,
Anticipo a proveedores MIN
Anticipo a proveedoras M/E
Otras cuentas por cobrar ME

2017
2018 {Reexpresado)
543.701 162.492
543.701 182.492
730 -
730 .
844,431 182,492
2047
2618 {Reexpresado)
77.096.971 79.463.208
14.204.080 16.878.477
{177.511) {1.094.410)
91.123.550 95,247,276
2047
2018 (Reexpresado)
47,973 $0.661
446,715 504,860
894,666 481,086
58,744 .
6.484.953 6.998.153
418.382 -
45.284 21,382
- 150.758
25.056 25.659
- 26.523
273.883 -
841.842 147.031
3.742.395 4.156.585
9.765 31,384
13.288.858 12.634,083




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNCLOGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

f) Gastos pagados por adelantado

Alquileres pagados por anticipado
Seguros pagados por anticipado
Marketing v Publicidad

Servicio de Seguridad y Vigilancia
-Servicio de Limpieza

Next International Bussiness School S.A,
Zoho Corporation PTE Ltda.

Flow S.R.L.

Xappia CFAALLC
SALESFORCE.COM INC

Be Clever

Otros pagos por anticipados

g) Activos fijos

Terrenos

Construcciones en terrenos de terceros
Edificios y construcciones
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebies y enseres
Equipos de comunicacion
Magquinaria y equipos
Instalaciones
Herramientas

Active fijo en trénsite
Obras en curso

w18 (Raeig::sado)

185.785 15.502

238.103 206.584

211.747 287.626

26.622 -

124,910 -

68.009 -

106.415 -

- 163.162

- 1683.573

20.244 273.520

154.280 84.283

49.792 63.189

1.195.917 1.257.688

2018 2017

Depreciaciones Valores Netos

Valores de Origen acumuladas Valores Netos {Reexpresados)
25.859.765 - 25.558.765 33.964.859
3.623.208 (1.282.714) 2.330.492 1.481.222
42.243.366 (2.124.442) 40.118.824 24131114
8.964.805 (7.544.920) 1.419.885 2.074.628
4.471.659 {3.112.969) 1.358.690 1.189.684
11.103.649 {3.267.232) 7.836.417 6.236.579
671.281 (468.741) 202.540 52.464
3.030.858 (651.243) 2,378,815 2.278.704
1.132.3H (820.494) 211.897 256,603
105.718 (97.841) 7.877 7.999
1,896.634 - 1.896.634 451.677
- - - 9.112.818
102.803.432 {19.481.286) 82.322.136 §1.238.351

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ia Sociedad registra con cargo a resuitados, una depreciacion de
Bs4.145.255 y Bs2.465.232 (reexpresado), respectivamente.



DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

h) Intangibles y cargos diferidos

Aplicaciones informéticas
Derecho de Marca
Proyectos en curso Sistemas

2018 2017
Depreciaciones Valores Netos
Valores de Origen acumuladas Valores Netos {Reexpresados)
4.536.654 (2.404,228) 2.132.226 1.874.384
254.234 {20.661) 224.573 -
5.281.883 - 5.281.663 763,754
10.072.351 (2.433.889) 7.638.462 2.638,138

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad registra con cargo a resuitados una amortizacion Bs793.320.
y Bs652.569 (Reexpresado), respectivamente.

i} Inversiones

Dispack S.A.
Acciones Telefénicas
Otras Inversiones

j} Cuentas por pagar proveedores

Cuenta por pagar Proveedores Locales
Cuenta por pagar Proveedores del Exterior

k) Obligaciones financieras

Banco de Crédito S.A. - D70100042026 (1)
Banco de Crédito S.A, - D70100041551 (2)
Banco de Crédito S.A, - D70100041594 (3)
Banco de Crédito S.A. - D70100033507 (4)
Banco de Crédito S.A. - D70100034914 (5)
Banco de Crédito S.A. - D70137478 (6)
Banco de Crédito S.A. - D70137839 (7)
Banco de Crédito S.A. - D70139272 (8)
Banco de Crédito S.A. - D70100040445 (9)
Banco de Crédito S5.A. - D70100040571 (10)
Banco de Crédito 8.A. - D70100041480 (11)
Banco de Crédito S.A. - D70100044531 {12)

-10-

2017
2018 {Reexpresado)
18.328.004 19.328.005
137.8914 141.231
1.028 1.052
19.446.846 19,470,288
2017
2018 (Reexpresado)
17.614.677 13.170.912
20,098.058 26.308.787
37.712.735 39.479.609
2018 2017
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo

- - 3.512.525 -

- - 6.771.082 -

- - 3.663.728 -
1.666.667 9.583.333 1.706.768 11.520.671
1.117.187 6.423.826 1.144.066 7.722.447

§28.631 4.568.045 517.481 5.146.853
367.805 799.361 356,363 1.195.248
644,716 4.351.832 660,227 5.116.763
686.000 3.773.000 351,282 4.566.282
662.141 4.468.449 678.071 5.255.053
686.000 3.773.000 351.252 4.566,282
588.000 3.234.000 - -
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DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

2018 2017
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazro

Banco de Crédito S.A. - D70100045375 (13) 9.604.000 » - -
Banco de Crédito S.A. - D701000458975 (14) 422.016 2.988.580 - .
Banco de Crédito S.A. - D70100047018 (18) 3.430.000 - - -
Banco Do Brasil S.A. - 110101028 (16) - " 1.792.104 .
Banco Do Brasil S.A, - 110101031 (17) - - 1.400.402 -
Banco Do Brasil S.A. - 110101080 (18) - - 3.686.615 -
Banco Do Brasi S.A. - 110101050 (19) 1.250.000 - 2.560.149 1.280.075
Banco Do Brasil SA. - 110101054 (20) 1.500.000 N 3.072.179 1.536.089
Banco Do Brasil S.A. - 110101061 (21) 787.500 - 1,612,894 806.447
Banco Do Brasil S.A. - 110101075 (22) 1.375.000 - 1.408.083 1,408,083
Banco Do Brasil S.A. - 110101104 (23) 3.500.000 - - -
Banco Do Brasil 8.A. - 110101109 (24) 3.500.000 - - -
Banco Do Brasil S.A. - 110101124 (25} 5.200.000 - - .
Alianza SAFI S.A.~ 1426-2017 {(26) 1.714.286 8.571.429 14.050.098 -
Alianza SAFI 8.A.- Bono Ne 1 (27) 3.500,000 10.500.000 1.755.531 10.533.185
Banco Bisa S.A. 1245077 (28) 15.312.000 - - -

58.041.649 63.035.855 50.850.878 £0.653.278
Intereses por pagar 1.324.455 1.178.215

50.366.404 63.035.855 52,129,083 60,653,278

(1
@
3
@
(5
®
1)
®)
®
(10)
()
(12)
(13)
(14)
(15)
(18)

Corresponde al saldo del préstamo N°® D70100042026, obtenido el 31 de agosto de 2015, con vencimienta al 26 de marzo de
2018.

Corresponde al saldo del préstamo bancaric N° D70100041551 obtenido el 31 de agosto de 2015, con vencimiento al 13 de
febrero de 2018.

Corresponde al préstamo bancario N* D70100041584, obtenido el 31 de agosto de 2015, con vencimiento al 14 de mayo de
2018.

Corresponde al préstamo bancario N° D70100033507, obtenido el 31 de agosto de 2018, con vencimientos trimestrales. Ultimo
vencimiento 01 de septiembre de 2025,

Corresponde al préstamo bancario N° D70100034914, obtenido el 23 de diciembre de 2015, con vencimientos trimestrales.
Ultimo vencimiento 28 de agosto de 2025,

Corresponde al préstamo bancario N° D70100037478, obtenido &l 31 de agosto de 2016, con vencimientos trimestrajes. Ultimo
vencimiento 31 de agosto de 2026,

Corresponde al préstamo bancario N° D70100037839, obtenido el 04 de octubre de 2016, con vencimientos trimestrales, Ultimo
vencimiento 04 de octubre de2021.

Corresponde al préstamo bancario N° D70100038272, obtenide €} 06 de febrero de 2017, con vencimientos trimestrales, Ultimo
vencimiento 30 de agosto de 2016.

Corresponde sl préstamo bancario N* D70100040445, obtenido el 12 de mayo de 2017, con vencimientos trimestrales. Ultimo
vencimiento 12 de mayo de 2025,

Corresponde al préstamo bancaric N° D70100040571, obtenido el 24 de mayo de 2017, con vencimientos trimestrales. Ultimo
vencimiento 31 de agosto de 2026.

Corresponde al préstamo bancaric N° D7010004 1480, obtenide el 10 de agosto de 2017, con vencimientos trimestrales, Ultimo
vencimiento 12 de mayo de 2025.

Corresponde al préstamo bancario N* D70100044531, obtenido el 14 de mayo de 2018, con vencimientos trimestrales. Ultimo
vencimiento 12 de mayo de 2025,

Corresponde &l préstamo bancario N° D70100045375, obtenido el 23 de julio de 2018, con vencimientos trimestrales. Ultimo
vencimiento 19 de enero de 2018.

Corresponde al préstamo bancario N* D70100045875, obtenide el 10 de septiembre de 2018, con vencimientos trimestrales.
Ultimo vencimiento 10 de septiembre de 2025.

Corresponde al préstamo bancario N° D70100047018, obtenido of 30 de noviembre de 2018, con vencimientos semestrales.
Ultimo vencimiento 28 de mayo de 2019,

Corresponde al saldo del préstamo bancario N°110101029, obtenide el 08 de febrero de 2017, con vencimiento al 8 de mayo
de 2018.
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DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNCLOGIA 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en bolivianos)

(17
{18)
{19)
(20)
21
22)
(23)
(24)
(25)
(26)
(27)
(28

)

Corresponde af salde del préstamo bancario N°110101031, obtenido el 08 de febrero de 2017, con vencimiento al 14 de mayo
de 2018,

Corresponde at saldo del préstamo bancario N°110101080, obtenido el 08 de febrero de 2017, con vencimiento al 14 de mayo
de 2018.

Comresponde a! saldo del préstamo bancaric N°110101050, obtenido el 08 de febrero de 2017, con vencimiento al 25 de enero
de 2018.

Corresponde al saldo del préstamo bancario N°110101054, obtenido i 24 de marzo de 2017, con vencimiento al 14 de marzo
de 2019,

Corresponde al saldo del préstamo bancario N°110101061, obtenido el 20 de junic de 2017, con vencimiento al 04 de junio de
2018,

Corresponde al saldo del préstamo bancario N°110101075, obtenido el 22 de septiembre de 2017 con vencimiento al 12 de
septiembre de 2018,

Corresponde al saldo del préstamo bancario N°110101104, obtenido el 16 de mayo de 2018, con vencimiento al 10 de mayo
de 2018.

Corresponde ai saldo del préstamo bancario N°110101109, obtenido el 18 de junio de 2018, con vencimiento al 10 de junio de
20189,

Corresponde al saldo del préstamo bancaric N°110101124, obtenido el 21 de diclembre de 2018, con vencimiento al 21 de
marzo de 2019, .

Corresponde al saldo de emisién de bonos privados Dismatec-Alianza de Alianza Safi 8.A. obtenida el 31 de octubre de 2017
con vencimiento al 2 de diciembre del 2024, o

Corresponde al saldo de emision de bonos privados Dismates IV — Alianza de Alianza Safi S.A. obtenido el 27 de agosto de
2018 con vencimiento al 03 de agosto de 2022,

Corresponde al saldo del préstamo bancario N° 1245077 obtenido el 13 de septiembre de 2018, con vencimientos trimestrales,
ultimo vencimiento ai 08 de junio de 2019.

Deudas Fiscales y sociales

2017
2018 {Reexpresado}

Deudas Fiscales:
Debite fiscal 4.544.283 1.854.391
Retenciones por pagar 108.0585 117.877
RC-IVA de empleados 2.222 7.206
impuestio a las utilidades 6,484,953 6,998.183
impuesto a las transacciones 1.814.633 574813
impuesto sobre inmuebles y vehiculos §34.481 627.419
Patentes Municipales 70.289 64,358
impuesto al juego 24.230 -
13.680.146 10.243.716

Deudas Socigles:
Aportes por pagar 617.621 500.58%0
Prima por pagar 1.841.889 1.527.582
Finiquitos por pagar 6.058 51,726
Subsidios y Lactancia por pagar - 4.497
Sueldos por pagar - 27,589
2.465.578 2.111.884
Total deudas fiscales y sociales 16.145.724 12.355.700
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DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

m} Otras cuentas por pagar

Alquileres de Tienda por pagar M/N
Alquileres de Tienda por pagar M/E
Anticipos con clientes

cuenta por pagar accionistas
Depésitos en Garantia

Fondos de Empleados

Seguros por pagar

Servicios Telefénicos por pagar
Qtras cuentas por pagar varias

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

2017

2018 {Reexpresado)
135,461 52,899
100.224 102.849
471.187 656,905
- 8.569.536
76.560 78.402
141.165 113.114
3.898 3.992
55.872 58,498
11.449 124.192
995.816 9.760.388

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad mantenla los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera;
2017
2018 {Reexpresado)
Monto
equivalente Monto

Camblo en moneda equivalente en
Activo , Usb vigente local moneda focal
Disponibilidades 444,895 5.96 3.096.468 821.210
Otras cuentas por cobrar 548,209 6.96 3.822.458 4.385.771
Total posicién activa __994.104 6.918.966 5.206.981
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales 2.887.652 696 20.098.058 26.308.787
Otras cuentas por pagar 14.400 6.96 100.224 102.848
Total posicion pasiva 2.902.052 20.198.282 26.41.636
Posicién neta Pasiva $1'907‘948! (13.279.318) (21.204.655)

NOTA 6 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado de la Sociedad aicanza a Bs160.000.000, dividido en
1.600.000 acciones con un valor nominal de Bs100 cada una y el capital pagado a Bs124.516.000, dividido
en 1.245.160 acciones con un valor nominal de Bs100 cada una, de ias cuales 7.000 son acciones

preferidas.

Al 31 de diciembre de 2018, la estructura accionaria de la Sociedad se compone de acuerdo al siguiente

detalle:

-3_3-.
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DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

Capital Cantidad de Porcentaje de
Accionistas Pagado acciones participacion
Luis Fernando Saavedra Bruno 37.006.400 370.064 29,72%
Maria lvonne Tardio de Saavedra 18.503.200 185.032 14,86%
Ximena Saavedra Tardio 18.503.200 185.032 14,86%
Juan Pablo Saavedra Tardio 18.503.200 185.032 14,86%
Crecimiento Fondo de Inversion Cerrado
representado por ALIANZA SAFI S.A. 32.000.000 320.000 2570%
TOTAL 124.516.000 1.245.516 100%

NOTA 7 - ASPECTOS IMPOSITIVOS
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 y 29382 del
29 de junio de 1995 y de 20 de diciembre de 2007. Respectivamente, la Sociedad contabiliza el Impuesto
a las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la {asa vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de
cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no contempla el efecto de las diferencias temporales
enire los valores contable e impositivo de sus activos y pasivos. Este impuesto es liquidado y pagado en
periodos anuales y es considerado comeo pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones hasta ia
presentacion de la liquidacion del IUE cotrespondiente al ejercicio siguiente,

De acuerdo con lo establecido por el articulo 10 de la Ley N° 169 de fecha 9 de septiembre de 2011, que
modifica el articulo 48 de la Ley 843, las pérdidas de fuente boliviana podran deducirse de las utilidades
gravadas que se obtengan como méximo hasta los tres (3) afios siguientes. Las pérdidas acumuladas a
ser deducidas no seran objeto de actualizacién.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sociedad ha provisionado por concepto de JUE Bs6.484.953 y
Bs6.998.153 {Reexpresado)

b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas ~ Beneficiarios del Exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente baliviana, deben retener
y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior, aplicando una tasa
del 12.5% sobre el monio tofal acreditado, pagado o remesado.

De acuerdo con el Articulo 34° de la Ley N® 843, las utilidades contables generadas por sociedades de
empresas del exterior estan alcanzadas por este impuesto, independiente de que las mismas hayan sido o
no remesadas.

NOTA 8 - CONTINGENTES

No se han identificado hechos contingentes probables que pudieran afectar materiaimente a los estados
financieros de ia Sociedad.
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DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en balivianos)

NOTA 9 - HECHOS POSTERIORES

En fecha 26 de marzo de 2019, la Scciedad realizo Ia transferencia de las acciones, concretando el plan
originalmente acordado en diciembre de 2018 y reduciendo de esta manera su participacion en Dispack
S.A. a un 19,99%. El valor de la venta de las acciones se realiza al Valor neto contable y por tanto no
existen pérdidas ni ganancias para Distribuidora Mayorista de Tecnologla S.A.

Al 31 de diciembre de 2018, no se han producido otros hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad a esa fecha.

~— 7
e _
Ing. Luis F. Saavedra Tardio Lic. Rgsarie-Corrafes Cortez Lic. Patricia A. Vazquez
Gerente General Gerente Administrativo Contadora

Registro N°4383
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Santa Cruz, 09 de noviembre de 2019

A: DIRECTORIO Y ACCIONISTAS
DISMATEC S.A.
REF: INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL 01 DE ENERO AL 30

DE SEPTIEMBRE DE 2019

En cumplimiento a instrucciones especificas y en aplicacion de las Politicas de la
Sociedad y Principios de Contabilidad, he efectuado la revision del Balance General,
Estado de Ganancias y Pérdidas, de Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de
Efectivo de DISMATEC S.A. al 30 de septiembre de 2019, asi como de las notas 1 ala
33 que acompafan a los estados financieros, que en su conjunto son responsabilidad
de la Gerencia.

La revisién se realizé aplicando las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia y las normas mencionadas en el parrafo anterior. Esas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una razonable seguridad
respecto a si los estados financieros estan presentados adecuadamente, verificando
que los mismos reflejen los registros contables de DISMATEC S.A.

La auditoria incluyé examinar evidencias que sustenten los importes y revelaciones en
los estados financieros sobre una base de pruebas. También incluyé la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados, las estimaciones significativas hechas por la
gerencia y la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

En conclusion y de acuerdo con los procedimientos descritos, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente y en todo aspecto la situacién
financiera y econémica de DISMATEC S.A.

Es cuanto informo.

c.c. Presidencia
Gerencia General
Sindico



Forma “A”

DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en Bolivianos)

ACTIVO

Activo Corriente
Disponibilidades

Cuentas por Cobrar

Anticipo a Proveedores
Inventarios

Gastos Pagados por Adelantado
Otros Activos

Total Activo Corriente

Activo no Corriente
Inversiones

Inversiones en Emp. Relacionadas y/o Vinculadas
Activo Fijo Neto

Activos Intangibles

Cargos Diferidos

Otros Activos

Total Activo No Corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas Comerciales

Deudas Bancarias y Financieras
Deudas por pagar en empresas relacionadas
Otras Cuentas por Pagar
Ingresos Percibidos por Adelantado
Otros Pasivos

Total Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Deudas Comerciales

Deudas Bancarias y Financieras
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Pagado

Ajuste Global del Patrimonio
Reservas

Reserva Legal

Ajuste Reservas

Resultados Acumulados
Resultados de la Gestion
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

/

Notas

10
12
13

14
15
17
18
19
20

14
15
18

22

25

Ing. Luis F. Saavedra Tardio
Gerente General

Y R
Lic. Ros%fio Corrales Cortez
Gerente Administrativo

sep-19

5,369,221
113,234,260
5,688,262
120,621,106
3,120,612

248,033,461

138,942

0
79,547,558
2,060,339
9,245,750
418,382
91,410,971
339,444,432

43,541,511
76,984,591
12,987,844
1,160,624
1,587,420
136,261,990

53,100,741
4,668,364
57,769,105
194,031,095

124,516,000
9,635,462
9,996,092
8,900,801
1,095,291
276,972
988,811
145,413,337

339,444,432

dic/18
(reexpresado)

19,401,226
105,064,005
4,636,589
92,164,162
7,768,584

229,034,566

140,529
19,548,726
81,930,463

2,153,664
7,915,224

111,688,606
340,723,172

38,143,406
60,044,356

740
17,337,292

115,625,794

63,755,714
4,768,981
68,524,695
184,050,489

125,937,947
8,213,513
9,351,296
8,355,493
995,803
230,880
12,939,047
166,672,683

340,723,172

OWsaN)

~
Lic. Claudia Vanina Cors Rudeli

Contadora

Registro N° 2412



FORMA "B"
DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en Bolivianos)

INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos por ventas

Costos de Ventas
RESULTADO BRUTO

EGRESOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos
Gastos Comerciales
RESULTADO OPERATIVOS

INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros ingresos

EGRESOS NO OPERACIONALES

Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes

Otros egresos

RESULTADO NO OPERACIONAL

RESULTADO NETO DESPUES DE NO OPERACIONAL
Ingresos y (gastos) de gestiones anteriores

Ingresos y (gastos) extraordinarios

RESULTADO DE OPERACION NETO ANTES DE GASTOS FINANCIEROS
Ingresos financieros

Gastos financieros

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO LAS UTILIDADES
Impuesto a las Utilidades de Empresas compensado
RESUTADO NETO DE LA GESTION

“Ing. Luis F. Saavedra Tardio Lic. Rosario Corrales Cortez
Gerente General Gerente Administrativo

Notas sep-19 dic/18

(Reexpresado)
26 266,062,518 350,602,198
27 (190,378,336) (251,460,881)
75,684,183 99,141,317
28 (21,784,146) (23,320,045)
29 (46,296,495) (567,252,982)
7,603,542 18,568,290
30 1,032,340 10,112,036
31 (1,297,459) (1,029,019)
32 (468,903) (284,956)
(734,022) 8,798,061

6,869,520 27,366,351

(451,091) -
4,656,558 -
11,074,987 27,366,351

78,942 -

(5,715,225) (7,515,528)
5,438,704 19,850,823
(4,449,893) (6,911,776)

988,811 12,939,047

Lic. Claudia Vanina Cors Rudeli

Contadora
Registro N° 2412



FORMA "C"
DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras Expresadas en Bolivianos)

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Actualizacion de saldos iniciales

Saldos al inicio del ejercicio (Reexpresados)

Incremento capital s/acta de fecha 4 de enero de 2018
Distribucidn de Utilidades Gestion 2017 s/g acta de fa junta genera
Reexpresion distribucién dividendos

Constitucion de la Reserva Legal de las utilidades 2017 s/g acta de |

Capitalizacion de Utilidades Gestidn 2017 s/g acta de la junta
general extraordinaria de accionistas del 28 de marzo de 2018

Incremento capital s/acta de fecha 3 de diciembre de 2018
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio
Saldos al cierre del 31 de diciembre de 2018

Distribucién de Utilidades Gestién 2018 s/g acta de ia junta
general extraordinaria de accionistas del 28 de marzo de 2019

Constitucién de la Reserva Legal de las utilidades 2018 s/g acta de
la junta general de accionistas de Ia Sociedad del 28 de marzo de
2019

Ajuste por actualizacién patrimonio

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio

Saldos al 30 de septiembre de 2019

Ing. Luis F. Saavedra Tardio
Gerente General

. Ajuste de
5 Ajuste de Resultados
Capital Pagado | Reserva Legal reservas Total
Capital R A Acumulados
Patrimoniales

86,516,000 5,208,657 7,535,677 772,150 14,972,666 115,005,150
- 2,239,519 - 223,053 408,936 2,871,508
86,516,000 7,448,176 7,535,677 995,203 15,381,602 117,876,658
25,000,000 594,169 - - - 25,594,169
- - - - (8,122,790) (8,122,790)
(140,245) (140,245)
- - 725,476 12,526 (738,002) -
6,000,000 103,593 - - (6,103,593) -
7,000,000 7,495 - - - 7,007,495
- - - - 12,792,953 12,792,953
124,516,000 8,153,433 8,261,153 1,007,729 13,069,925 155,008,240
(12,153,305) (12,153,305)
639,648 (639,648) -
1,482,029 87,562 1,569,591
988,811 988,811
124,516,000 9,635,462 8,900,801 1,095,291 1,265,783 145,413,337

M%s Cortez Lic. TTaudia Vanina Cors Rudéli

Gerente Administrativo

Registro N°2412



FORMA “D”
DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECONOLOGIA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en Bolivianos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto de la Gestion

Ajustes para reconciliar el Resultado Neto, al efectivo provisto por las Operaciones:

Depreciacion cargada a gastos de administracion
Depreciacion cargada a gastos de comercializacién
Amortizacion cargada a gastos de administracién
Amortizacién cargada a gastos de comercializacion

A. RESULTADO NETO DE LA GESTION AJUSTADO
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Disminuciones(incrementos) en Cuentas por Cobrar a Corto Plazo
Disminuciones(incrementos) en Anticipo a Proveedores
Disminuciones(incrementos) en Inventarios
Disminuciones(incrementos) en Gastos Pagados por Adelantado
Disminuciones(incrementos) en Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Deudas Comerciales
Disminuciones(incrementos) en Otras Cuentas por Pagar
Disminuciones(incrementos) en Ingresos Percibidos por Adelantado
Disminuciones(incrementos) en Anticipos Recibidos
Disminuciones(incrementos) en Otros Pasivos
Disminuciones(incrementos) en Deudas Comerciales de Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Otras Cuentas por Pagar a Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Ingresos Percibidos por Adelantado a Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Previsiones

B. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS

I. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminuciones(incrementos) en Inversiones a Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Inversiones en Emp. Relacionadas y/o Vinculadas
Disminuciones(incrementos) en Activo Fijo Bruto

Disminuciones(incrementos) en Bienes Arrendados

Disminuciones(incrementos) en Activos Intangibles

Disminuciones(incrementos) en Cargos Diferidos

Disminuciones(incrementos) en Otros Activos Largo Plazo

il. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

sep-19

988,811

2,622,731
586,619
1,029,078

5,127,239

(8,170,255)
(1,051,673)
(28,456,944)
4,647,972
5,398,105
(4,349,448)
89,301
1,071,323
1,587,420
(100,617)

(29,334,816)

(24,207,577)

1,587
19,548,726
(139,826)
(1,000,540)
(1,852,358)
(418,382)

16,139,208

dic/18

(Reexpresado)

12,939,047

1,409,701
2,252,909
261,666
937,125

17,800,447

(21,852,038)
(283,825)
4,170,818
581,533
(1,708,308)
(4,788,941)
(179,344)
(141,167)
107,935

(24,093,336)

(6,292,889)

3,381

(4,925,133)

(902,959)
(3,126,952)
(3,071,364)

-12,023,028



FORMA “D”
DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECONOLOGIA S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en Bolivianos)
FLUJO EFECT IVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Disminuciones(incrementos) en Deudas Bancarias y Financieras de Corto Plazo
Disminuciones(incrementos) en Deudas por Emision de Valores a Corto Plazo
Disminuciones(incrementos) en Deudas por Pagar con Empresas Relacionadas y/o
Vinculadas a Corto Plazo

Disminuciones(incrementos) en Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Deudas por Emision de Valores a Largo Plazo
Disminuciones(incrementos) en Capital Pagado

Disminuciones(incrementos) en Aportes no Capitalizados
Disminuciones(incrementos) en Ajuste Global del Patrimonio
Disminuciones(incrementos) en Reservas

Cambios en el Patrimonio

ll. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

IV. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION (I+l1+ll1)

Incremento (disminucién) Inversiones a Corto Plazo
Incremento (disminucién) Disponibilidades

V. TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES

b e\

Ing. Luis F. Saavedra Tardio Lic. Rosarig Corrales Cortez
Gerente General Gerente Administrativo

16,999,781

(59,546)
(740)

(6,080,035)
(4,574,935)

(734,500)
639,648

(12,153,305)
(5,963,632)

(14,032,002)

(14,032,005)

(14,032,005)

18,032,255
(10,712,294)
0

(6,225,962)
8,635,749
36,328,636

2,885,829
550,383

(15,148,274)

34,346,321

16,030,404

16,030,404

16,030,404

Oy e

Lic. Claudia Vanina Cors Rudeli
Contadora

Registro N° 2412



DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 1 - NATURALEZA'Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Distribuidora Mayorista de Tecnologia S.A. es una empresa legalmente constituida, mediante Instrumento
N° 536/2001 de fecha 12 de octubre de 2001, con el objeto principal de efectuar toda clase de operaciones
comerciales e industriales autorizadas por el Cédigo de Comercio y disposiciones conexas. Efectuar toda
clase de operaciones comerciales e industriales, de construccidon que se encuentren autorizadas y normadas
por el Codigo de Comercio, disposiciones legales conexas; la importaciéon y distribucidn de articulos de
heladeras, congeladores horizontales y verticales, cocinas, microondas, aires acondicionados y todo tipo de
productos de equipamiento de hogar en el rubro de electrodomeésticos, también se dedicara a importacion y
distribucién de bebidas con o sin alcohol, la fabricacién de articulos de plasticos a nivel industrial de todo
tipo de envases de plastico y sus derivados, compra, venta al por mayor o al por menor, importacion ,
exportacién de los mismos y/o de la materia prima que se necesite o productos intermedios para su
elaboracion.

NOTA 2 - NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido confeccionados en bolivianos de conformidad con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

b) Consideraciones de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N°3 revisada (NC 3 Rev.) y
la Resolucion CTNC 01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad el 1 de
septiembre de 2007 y el 11 de enero de 2008, respectivamente, utilizando como indice de ajuste la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV).

El indice de Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) vigente al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre
de 2018 es de Bs2.31692 y Bs2,29076 por 1 UFV respectivamente.

c) Criterios de valuacién

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los estados financieros se definen a
continuacién.

d) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre del periodo, las
diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los resultados del ejercicio.

El tipo de cambio del délar estadounidense al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 fue de
Bs6.96 por USD 1.

e) Inversiones temporarias
La empresa no registra este tipo de inversiones.
f) Inventarios

La Sociedad ha valuado sus inventarios a su costo de reposicion.



DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 2 — NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (cont.)

g) Bienes de uso

L.os bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicién ajustado por inflacion, de acuerdo a los criterios
descritos en la nota 2.a), menos las correspondientes depreciaciones acumuladas en caso de corresponder.

Las depreciaciones son calculadas por el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores de los bienes al final de la vida Gtil estimada.

Los repuestos de las maquinarias y equipos no son sujetos a depreciacién ya que se reconocen en el
resuiftado del ejercicio cuando se consumen.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los
bienes, son cargados a los resultados del periodo en que se incurren.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable
h) Inversiones permanentes

L.a empresa al 30 de septiembre de 2018 no tiene registrado Inversiones en otras empresas.

Al 31 de diciembre de 2018 la empresa registra Inversiones efectuadas en la empresa Dispack S.A., el valor
de dicha inversion se ajusta por inflacién de acuerdo con lo establecido en la Norma Contable N° 3. La
participaciéon es del 44.62%, sin embargo, en fecha 14 de diciembre de 2018, la sociedad suscribié un
acuerdo preliminar de compra-venta de acciones el 24.63%, como parte de un plan de reestructuracién que
pretende otorgar a las empresas independencia operativa y financiera

i) Intereses

La empresa devenga los intereses correspondientes a los prestamos financieros sobre saldos como cargos
“financieros.

j) Cargos diferidos por Derecho de llave y Previsién para desvalorizacién de inversiones
No aplica.
k) Cargos diferidos

Los cargos diferidos se originan por las mejoras a bienes alquilados lo cuales son amortizados durante el
periodo que corresponde, a la vigencia del alquiler en cada una las sucursales respectivas.

l) Previsién para indemnizaciones

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, la Sociedad determina y actualiza al cierre de cada
ejercicio el monto necesario de prevision destinado a cubrir las indemnizaciones del personal, consistente,
en un sueldo por cada afio de servicio prestado.

Este beneficio es exigible por los empleados después de transcurridos 3 meses de antigliedad.



DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 2 - NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (cont.)

m) Previsiones

Se registran previsiones genéricas para ventas en cuotas

n) Inversiones en empresas subsidiarias y afiliadas

No aplica.

o) Patrimonio Neto

El patrimonio neto establecido al inicio, debe ser actualizado por inflacién de acuerdo al criterio descripto en
la Nota 2.b).

“

El incremento resultante de dicho ajuste se contabiliza en las cuentas patrimoniales "Ajuste de capital” y
“Ajuste de reservas patrimoniales” para las cuentas de capital y reservas, respectivamente, mientras que el
ajuste correspondiente a los resultados acumulados se registra en la misma cuenta. Ambos procedimientos
son contabilizados utilizando como contrapartida la cuenta de resultados “Ajuste por inflacién y tenencia de
bienes”.

El monto acumulado de las cuentas “Ajuste de capital” y "Ajuste de reservas patrimoniales” no puede ser
distribuido como dividendo en efectivo, pero puede aplicarse a incrementos de capital o a la absorcién de
pérdidas, previo tramite legal.

p) Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio se encuentra ajustado por inflacion. Sin embargo, la Sociedad no sigue la politica de
ajustar linea por linea las cuentas de! estado de ganancias y pérdidas; este procedimiento no origina una
distorsién significativa en los rubros individuales de dicho estado.

q) Gastos por emision de capital

No aplica

r) Valoracion de inversiones a precio de mercado
No aplica

s) Inversion en Empresas Relacionadas

Al 30 de septiembre de 2019 la empresa no registra inversiones en la empresa Dispack S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 la empresa registra Inversiones efectuadas en la empresa Dispack S.A., el valor
de dicha inversién se ajusta por inflacidon de acuerdo con lo establecido en la Norma Contable N° 3.



DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 2 - NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (cont.)

t) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se encuentran contabilizadas neto de previsiones para incobrabilidad. l.a Sociedad

reconoce una previsiéon por incobrabilidad sobre las ventas a plazos determinados en funcién a los dias de
mora.

u) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se valuaron a su valor nominal,
incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la composicion de los principales rubros es la siguiente:

NOTA 3 Disponibilidades

dic/18
set/19 (Reexpresado)
Moneda Nacional
Caja moneda nacional 543.897 951.898
Bancos moneda nacional 3.283.867 15.284.642
Fondo fijo - caja chica 58.716 32.858
Moneda Extranjera
Caja moneda extranjera 618.223 -
Bancos moneda extranjera 478.590 3.131.829
Fondos Restringidos 385.928 390.117
TOTAL DISPONIBILIDADES 5.369.221 19.401.226
NOTA 4 INVERSIONES
dic/18
sep-19 (Reexpresado)

A.1) Inversiones Financieras Corto Plazo

A.2) Inversiones Financieras Largo Plazo

TOTAL INVERSIONES PERMANENTES

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en bolivianos)

B) INVERSIONES PERMANENTES

I. Inversiones en Empresas de Servicios
Acciones Telefonicas 137,914 139 489

1. Otras Inversiones
Otras Inversiones 1,028 1,040

lll. (Previsiones para desvalorizacién de inversiones) -

TOTAL INVERSIONES PERMANENTES 138,942 140,529

NOTA 5 INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

% de participacion

. dic/18
sep-19 dic-18 2019 (Reexpresado)
Dispack S.A. - 19.99 - 19,548,726
TOTAL INVERSIONES EN EMPRESAS 0.00 19.99 - 19,548,726
RELACIONADAS Y/O VINCULADAS
NOTA 6 CUENTAS POR COBRAR
sep-19 dic/18
p (Reexpresado)
A1 Cuentas por cobrar comercial corto plazo 104,448,323 101,878,153
Cuentas por cobrar comerciales 111,995,163 106,946,158
Cuentas por cobrar en mora comerciales - -
Prevision p/cts por cobrar incobrables (7,546,840) (5,068,006)
A.2 Cuentas por cobrar comercial largo plazo - -
TOTAL CUENTAS POR COBRAR COMERCIAL 104,448,323 101,878,153
B.1 Otras cuentas por cobrar corto plazo 7,756,831 2,635,942
Cuentas por cobrar personal 136,125 141,911
Depdsitos en garantia 576,403 731,349
Impuestos por cobrar 6,357,279 964,298
Otras cuentas por cobrar 687,025 798,385

B.2  Otras cuentas por cobrar largo plazo - -
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 7,756,831 2,635,942



DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

C.1 Cuentas por cobrar Empresas relacionadas y/o vinculadas CP 1,029,106 549,911
Dispack 1,029,106 549,911

Cc.2 Cuentas por cobrar Empresas relacionadas y/o vinculadas LP - -

Empresa 1
TOTAL CUENTAS P/COBRA EMP.RELAC, Y/O VINCULADAS 1,029,106 549,911
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 113,234,260 105,064,005

NOTA 7 INVENTARIOS

dic/18
sep-19 (Reexpresado)
Mercaderia para la venta 105,759,227 78,802,302
Mercaderia en transito 15,116,922 13,541,398
Provision para mercaderia dafiada (255,043) (179,538)
TOTAL INVENTARIOS 120,621,106 92,164,162
NOTA 8 GASTOS PAGADO POR ADELANTADO
dic/18
sep-19 (Reexpresado)
Servicios anticipados - .
Seguros 405,998 240,822
Anticipo impuesto a las Transacciones 2,035,070 6,559,010
Otros 679,543 968,752
TOTAL GASTOS PAG P/ADELANTADO 3,120,612 7,768,584
NOTA 9 OTROS ACTIVOS
19 dic/18
sep- (Reexpresado)
Otros Activos Corto Plazo - -
Otros Activos Largo Plazo 418,382 -
Otros 418,382 -

TOTAL OTROS ACTIVOS 418,382 0




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 10A ACTIVOS FIJOS NETOS

sep-19

dic/18
reexpresado

Vigede Dot vaoresNetos  NaloeE Notos
Terrenos 25.892.714 25.892.714 25.851.653
Edificios y construcciones 42.793.639 (3.028.182) 39.765.457 40.590.984
Vehiculos 8.789.957 (7.764.453) 1.025.504 1.436.201
Equipos de computacién 5.854.505 (4.181.867) 1.672.639 1.579.060
Muebles y enseres 12.894.704 (4.278.155) 8.616.549 7.925.908
Maquinaria y equipos 4.408.930 (1.962.551) 2.446.379 2.620.398
Herramientas 106.732 (102.265) 4.468 7.967
Activo fijo en trénsito 123.849 123.849 1.918.293
100.865.030 (21.317.472) 79.547.558 81.930.463
NOTA 10B Total depreciaciones del periodo
sep-19 (reeg;l)ii::ado)
Terrenos - -
Edificios y construcciones 902.306 802.305
Vehiculos 244237 809.357
Equipos de computacién 366.006 604.326
Muebles y enseres 626.480 1.008.748
Magquinaria y equipos 379.843 432.756
Herramientas 3.859 5117
2.522.731 3.662.609

NOTA 11 BIENES ARRENDADOS

No aplica




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 12 ACTIVOS INTANGIBLES

sep-19 2018
Valores Depreciaciones Valores Netos
de Origen acumuladas Valores Netos (Reexpresados)
Cargos Diferidos Compra de Software 2 306.518 (1.694.944) 611.574 605.905
Cargos Diferidos Desarrollo Software 1.834.584 (789.152) 1.045.432 1.320.621
Derecho de Marca 471,903 (68.570) 403.333 227.138
4.613.004 (2.552.665) 2.060.339 2.153.664
NOTA 13 CARGOS DIFERIDOS
sep-19 dic-18
Valores de amortizaciones Valores Valores Netos
Origen acumuladas Netos (Reexpresados)
Estudios y Proyectos 7,189,791 . 7,189,791 5,341,978
Refacciones y mejorias inmuebles alquilados 3,787,044 (1,846,112) 1,940,932 2,343,195
Otros cargos diferidos 766,837.25 (651,811) 115,026 230‘051
11,743,673 (2,497,923) 9,245,750 7,915,224
NOTA 14 DEUDAS COMERCIALES
19 dic/18
sep- (Reexpresado)
Cuenta por pagar Proveedores Locales 16.799.788 17.815.833
Cuenta por pagar Proveedores del Exterior 26.741.723 20.327.573

43.541.511 38.143.406



DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Nota 15 DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS SALDO A PAGAR

Banco de Crédito S.A. - D70100033507
Banco de Crédito S.A. - D70100034914
Banco de Crédito S.A. - D70100037478
Banco de Crédito S.A. - D70100037839
Banco de Crédito S.A. - D70100039272
Banco de Crédito S.A. - D70100040445
Banco de Crédito S.A. - D70100040571
Banco de Crédito S.A. - D70100041480
Banco de Crédito S.A. - D70100044531
Banco de Crédito S.A. - D70100045375
Banco de Crédito S.A. - D70100045975
Banco de Crédito S.A. - D70100047018
Banco de Crédito S.A. - D70100048974
Banco de Crédito S.A. - D70100049411
Banco de Crédito S.A. - D70100050058
Banco Do Brasil S.A. - 110101050
Banco Do Brasil S.A. - 110101054
Banco Do Brasil S.A. - 110101061
Banco Do Brasil S.A. - 110101075
Banco Do Brasil S.A. - 110101104
Banco Do Brasil S.A. - 110101109
Banco Do Brasil S.A. - 110101124
Banco Do Brasil S.A. - 110101131
Banco Do Brasil S.A. - 110101134

Adm. Fondos Inv. 1ra Em. Bonos ALIANZA SAFI S.A.
Adm. Fondos Inv. 2da Em. Bonos ALIANZA SAFI S.A.

Banco Bisa S.A. 1245077
Banco Bisa S.A. 1294375
Banco Bisa S.A. 1320611
Banco Bisa S.A. 1315020
Banco Bisa S.A. 1340425
Banco Bisa S.A. 1346154

Intereses por pagar

sep-19 2018(Reexpresado)

N°  Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo

1 1,666,667 8,333,333 1,685,700 9,692,773

2 1,117,187 5,685,935 1,129,945 6,497,185

3 550,925 4,150,407 534,668 4,620,212

4 383,000 510,128 372,005 808,490

5 644,716 3,868,295 652,079 4,401,529

6 686,000 3,258,500 693,834 3,816,087

7 662,141 3,972,843 669,703 4,520,489

8 686,000 3,258,500 693,834 3,816,087

9 588,000 2,793,000 594,715 3,270,932

10 - - 9,713,676 -

11 441,095 2,655,514 426,835 3,022,709

12 - - 3,469,170 -

13 4,802,000 - - -

14 3,430,000 - - -

15 8,232,000 - - -

16 - - 1,264,275 -

17 - - 1,517,130 -

18 - - 796,493 -

19 - - 1,390,702 -

20 - - 3,539,969 -

21 - - 3,539,969 -

22 1,300,000 - 5,259,383 -

23 4,250,000 - - -

24 8,000,000 - - -

25 1,714,286 7,714,286 1,733,863 8,669,313

26 3,500,000 7,000,000 3,539,869 10,619,908

27 - - 15,486,860 -

28 3,828,000 - - -

29 7,656,000 - - -

30 12,127,000 - - -

31 5,488,000 - - -

32 3,828,000 - -
75,581,016 53,100,741 58,704,776 63,755,714
1,403,575 1,339,580
76,984,591 53,100,741 60,044,356 63,755,714




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Nota 15 DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS CARACTERISTICAS

Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00033507
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00034914
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00037839
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00037478
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00039272
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00040445
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00040571
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00041480
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00044531
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00045975
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D70100048974

Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D70100049411

Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D70100050058

Banco Do Brasil S.A. - 110101124

Banco Do Brasil S.A. - 110101131

Banco Do Brasil S.A. - 110101134

Banco Bisa S.A. - 1294375

Banco Bisa S.A. - 1315020

Banco Bisa S.A. - 1320611

Banco Bisa S.A. - 1340425

Banco Bisa S.A. - 1346154

Adm. Fondos Inv. 1ra Em. Bonos ALIANZA SAFI S A.
Adm. Fondos Inv. 2da Em. Bonos ALIANZA SAFI S.A.

TOTAL PRESTAMO

CONDICIONES DE PRESTAMO

Dgse:rmngi,o Monto Plazo Moneda Tasa de interés
31/08/2015 15,000,000 3600 MN 5.70%
23/12/2015 10,333,980 3490 MN 5.70%
04/10/2016 1,844,400 1800 MN 5.50%
31/08/2016 6,124,800 3600 MN 5.50%
06/02/2017 6,124,800 3450 MN 5.50%
12/05/2017 4,802,000 2890 MN 5.25%
24/05/2017 6,124,800 3340 MN 5.50%
10/08/2017 4,802,000 2800 MN 5.25%
14/05/2018 4,116,000 2520 MN 5.25%
10/09/2018 3,512,320 2520 MN 6.00%
09/05/2019 4,802,000 180 MN 6.00%
07/06/2019 3,430,000 180 MN 6.40%
29/07/2019 8,232,000 180 MN 6.25%
21/12/2018 5,200,000 360 MN 6.50%
01/03/2019 8,500,000 270 MN 5.50%
25/04/2019 8,000,000 245 MN 5.50%
13/03/2019 7,656,000 210 MN 6.50%
23/05/2019 12,127,000 360 MN 6.50%
13/06/2019 7,656,000 180 MN 6.75%
28/08/2019 5,488,000 180 VN 6.75%
17/09/2019 3,828,000 180 MN 8.75%
31/10/2017 12,000,000 2520 MN 6.50%
27/08/2018 14,000,000 1440 MN 6.50%

__ 163,704,100



DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Nota 15 C DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS AMORTIZACIONES A REALIZAR

Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00033507
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00034914
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00037839
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00037478
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00039272
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00040445
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00040571
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00041480
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00044531
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D701 00045975
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D70100048974
Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D70100049411

Banco de Crédito de Bolivia S.A. - D70100050058
Banco Do Brasil S.A. -~ 110101124

Banco Do Brasil S.AA. ~ 110101131

Banco Do Brasil S.A. — 110101134

Banco Bisa S.A. -~ 1294375

Banco Bisa S.A. - 1315020

Banco Bisa S.A. - 1320611

Banco Bisa S.A. — 1340425

Banco Bisa S.A. ~ 1346154

Adm. Fondos Inv. 1ra Em. Bonos ALIANZA SAFI S.A.
Adm. Fondos Inv, 2da Em. Bonos ALIANZA SAFI S.A.

Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4
416,667 416,667 416,667 416,667
279,297 279,297 279,297 279,297

93,767 94,840 96,525 97,867
133,287 137,295 139,204 141,139
161,179 161,179 161,179 161,179
171,500 171,500 171,500 171,500
165,535 165,535 165,535 165,535
171,500 171,500 171,500 171,500
147,000 147,000 147,000 147,000
108,028 109,667 110,850 112,550

4,802,000
3,430,000
8,232,000
1,300,000
4,250,000
8,000,000
3,828,000
6,063,500 6,063,500
7,656,000
5,488,000
3,828,000
857,143 857,143
1,750,000 1,750,000
42,034,403 21,152,480 8,779,900 3,614,234




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 16 A DEUDA POR EMISION DE VALORES

No aplica

NOTA 16 B CARACTERISTICAS DE LA EMISION

No aplica

NOTA 17 DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS Y/O VINCULADAS

Anticipo a Empresas relacionadas
TOTAL DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS
RELACIONADAS Y/O VINCULADAS

NOTA 18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al Aportes y Retenciones
Obligaciones sociales
Obligaciones fiscales

Obligaciones con el personal
A2 Aportes y retenciones a Largo Plazo

B1 otras cuentas por pagar

Alguileres por pagar
Seguros por pagar
Depésitos en garantia
Acreedores varios

B2  otras cuentas por pagar Largo Plazo

TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NOTA 19 INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO

sept/19 dic/18{Reexpresado)
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
- - 740 -
- 740 -

sep/19 dic/18(Reexpresado)
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo

12.737.935 4.668.364 16.330.105 4.768.981

617.429 4.668.364 624.674 4.768.981
7.345.257 - 13.836.370
4.775.249 1.869.061
249,910 - 1.007.187
169.452 238.376
3.898 3.942
76.560 77.434
- 687.435

12.987.844 4.668.364 17.337.292 4.768.981




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Ingresos percibidos por adelantado

Anticipo de clientes

Ingresos diferidos

TOTAL INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO

NOTA 20 OTROS PASIVOS

Otros pasivos
Otros

Sobrantes en cajas

NOTA 21 PREVISIONES

No aplica

NOTA 22 CAPITAL PAGADO

a) Sociedades Anénimas
Acciones ordinarias

Acciones preferidas

sep/19 dic/18(Reexpresado)
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
1.160.624 - - -
1.071.323 - - .
89.301 - - -
1.160.624 - - -
sep/19 dic/18(Reexpresado)

Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
1.587.420 - -
1.568.889 - -

18.532 - -
1.587.420 - -
sep/19 dic/18(Reexpresado)
124,516,000 125,937,947
92,516,000 93,572,513
32,000,000 32,365,433




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 23 APORTES NO CAPITALIZADOS

No aplica

NOTA 24 RESERVAS PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS
No aplica

NOTA 25 RESERVAS

sep/19 dic/18 Reexpresado
Reserva Legal 8,900,801 8,355,493
Ajuste de reservas patrimoniales 1,095,291 995,803
TOTAL RESERVAS 9,996,092 9,351,296
NOTA 26 INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS
dic/18
sep/19 Reexpresado
Ventas 263,403,022 347,770,519
Servicios 2,659,496 2,831,679
266,062,518 350,602,198
NOTA 27 COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS
dic/18
sep/19 Reexpresado
Costos por ventas 190,378,336 251,460,881
190,378,336 251,460,881
NOTA 28 GASTOS ADMINISTRATIVOS
dic/18
sep/19 (Reexpresado)
Personal 10,212,005 16,376,704
Materiales 407,087 253,850
Depreciacion y amortizaciones 3,109,350 1,671,367
Contratistas 1,343,850 2,232,240
Otros 6,711,853 2,785,884

21,784,146

23,320,045




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 29 GASTOS COMERCIALIZACION

dic/18
sep/19 Reexpresado
Gastos comercializacion 46,296,495 57,252,982
46,296,495 57,252,982
NOTA 30 OTROS INGRESOS
dic/18
sept/19 Reexpresado
Otros ingresos 1.032.340 10.112.036
1.032.340 10.112.036
NOTA 31 AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES
dic/18
sept/1 (Reexpresado)
Cuentas no monetarias
Activo fijo 1,377,012 2,200,597
Patrimonio (2,674,471) (3,229,616)
(1,297,459) (1,029,019)
NOTA 32 OTROS EGRESOS
dic/18
sept/19 Reexpresado
468,903 284,956

Otros egresos

468,903 284,956




DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 33 IMPUESTO A LAS UTILIDADES

a)

b)

c)

Situacién impositiva

La Sociedad esta sujeta la Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), que se calcula
aplicando el 25% sobre la utilidad tributaria mismo que resulta de ajustar el resultado contable de
acuerdo con lo que requieren las disposiciones fiscales vigentes.

Insercién del Tratamiento y Determinacién de la Utilidad Fiscal

Este impuesto es liquidado y pagado en periodos anuales y es considerado como pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones hasta la presentacion de la liquidaciéon del IUE correspondiente al
gjercicio siguiente.

Pérdida de anteriores gestiones

De acuerdo con lo establecido por el articulo 10 de la Ley N° 169 de fecha 9 de septiembre de 2011,
que modifica el articulo 48 de la Ley 843, las pérdidas de fuente boliviana podran deducirse de las
utilidades gravadas que se obtengan como maximo hasta los tres (3) afios siguientes. Las pérdidas
acumuladas a ser deducidas no seran objeto de actualizacion.

Exenciones

No aplica.

Impuestos a los que se sujeta
La empresa esta sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA), alicuota 13% sobre sus ingresos gravados

Impuesto a las Transacciones (IT), alicuota 3% sobre total de sus ingresos

Impuesto a las Utilidades de Empresas, alicuota 25% sobre la utilidad fiscal

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior, alicuota 12.5% sobre el importe
remesa, acreditade o pagado.

N

= ar

Ing. Luis F. Saavedra Tardio Lic. Rosaric Corrales Cortez Lic. Claudia Vanina Cors Rudeli
Gerente General Gerente Administrativo Contadora

Registro N°2412
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracién Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Anexo de Actualizaciones del Prospecto
Complementario de los Bonos DISMATEC | — EMISION 1

(_SenizA- DIRNOPLU-FN-202 )

N°e 3077265
VALOR Bs 3.-

AR 908/2021

DECLARACION VOLUNTARIA

[T e T T
MINISTERIO DE JUSTICIA
J— —_— ———
TRAMSPAREMCIA INSTIIUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURIMACIOMAL
LEY N® 48314

FOR

En la ciudad de La Paz — Estado Plurinacional de Bolivia, a horas catorce cincuenta y cinco del dia
siete del mes de octubre del afio dos mil veintiuno Ante mi: Abg. MARIA EUGENIA QUIROGA DE
NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA No. Sb del Departamento de La Paz -
Municipio de La Paz, se hizo presente el sefior GUSTAVO ALEJANDRO QUINTANILLA
GUTIERREZ con C.I. No. 4095528 CH., boliviano, con domicilio en esta ciudad, mayor de edad y
habil por derecho, en Representacion Legal de la Sociedad Panamerican Securities S.A. Agencia
de Bolsa, en virtud al Testimonio de Poder N° 478/2021 de fecha 12 de mayo de 2021, suscrito
por ante Notaria de Fe Plblica N° 50 & cargo de la Abog. Maria Eugenia Quiroga de Navarro, quien
concurre por si mismo en uso de sus propios derechos y facultades mentales sin que medie presion
alguna, a objeto de Prestar DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo siguiente:

Que, Yo Gustavo Alejandro Quintanilla Gutiérrez, declaro que:

AL PRIMERO.- "Si es cierio y evidente que Panamerican Securities S.A. Agencia dz Bolsa, ha
realizado una investigacién, dentro del ambito de su competencia y en el modo que resulta
apropiade de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacién
proporcionada para su actualizacion por DISTRIBUIDORA MAYORISTA DE TECNOLQGiA S.A-
DISMATEC S.A., o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacion es revelada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella infermacién que fue objeto del pronunciamienta
de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado”.

AL SEGUNDO.- "Si es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos dencminados
"BONOS DISMATEC | - Emision 1" que se ofrecen, deberd basarse en su propia evaluacién de
la informacion presentada en el presente Prospecto Complementario y en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones “Bonos DISMATEC I", respecto al valor y a la transaccion propussta”,
AL TERCERO.- "Si es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos denominados “BONCS

DISMATEC | — Emision 17, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todes los
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N° 208/2021

términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto
Complementario”.

Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la presente
declaracién, con lo que terming el acto, leido que le fue, persistio en su tenor, firmando en

constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica. DOY o

GUSTAVQ ALEJANDRO QUINTANILLA GUTIERREZ
C.l. No. 4095528 CH.
EN REPRESENTACION LLEGAL DE LA SOCIEDAD PANAMERICAN SECURITIES S.A.
AGENCIA DE BOLSA,
DECLARANTE
ANTE Mi:

NéTARl
ﬂlﬂﬁﬁi’lﬂ 2”‘042018

LAPAZ-BOLIVIA

A DE FE P’-“"'”A




Declaracidn Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Anexo de Actualizaciones del Prospecto
Complementario de los Bonos DISMATEC | — EMISION 1

L

("StRiE:A- DIRNOPLU-FN-2021 )

ESTADD BiL LDt oL
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MINISTERIO DE JUSTICIA
s ? 3

TRAMSPAREMCIA INSTITUCIOMAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
LEY N° 483/14

N° 3971439

kS

= s‘mm::& y
O NOTARIAL

Resolucion Ministerial N° 57 / 2020

REGISTRO N° 76/2021
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL
En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra - Santa Cruz - Estado Plurinacional de Bolivia, a

horas once con cuarenta y cinco (11:45), del dia de hoy primero (01) de octubre (10) del afio
dos mil veintiuno (2021), ante mi: KAREN IRENA WEBER LOBO, Abogada, Notaria de Fe
Publica, a cargo de la Notaria N° 72 del Municipio de Santa Cruz de la Sierra del Departamento
de Santa Cruz, con residencia fija en esta Capital, comparece ante este despacho Notarial en
forma libre, voluntaria y por derecho propio el sefior JUAN PABLO SAAVEDRA TARDIO, con
cédula de identidad N° 3823667 (tres millones ochocientos veintitrés mil seiscientos sesenta y
siete) extendida en Santa Cruz, nacido el 12 de diciembre de 1984, en Santa Cruz - Andrés
Ibafiez - Santa Cruz de la Sierra, soltero, estudiante, domiciliado en Av. Beni Condominio
Hacienda |, de esta ciudad, en su calidad de representante de la Sociedad DISTRIBUIDORA
MAYORISTA DE TECNOLOGIA S.A. (DISMATEC S.A.), sociedad legalmente constituida bajo
las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, mediante Escritura Piblica N° 536/2001 de fecha
12 de Octubre de 2.001, otorgada por ante Notario de Fe Publica N° 16 de este Distrito Judicial
de Santa Cruz de La Sierra, a cargo del Dr. LIMBERG SAUCEDQ MORENQ, inscrita en el
Registro de Comercio (Fundempresa) bajo el registro N° 00225730 del Libro N° 13 de fecha 11
de Julio de 2.018, con Numero de Identificacion Tributaria NIT N® 1027967025, con domicilio en
la Zona Parque Industrial, Av. Principal, Manzana N° PI-14, S/N Bloque “B", Edif. Dismatec, de
esta ciudad, en virtud a las facultades conferidas en el Testimonio de Poder N° 446/2019 de
fecha 28 de mayo del afio 2019, expedido por la Notaria de Fe Publica N° 2, a cargo de la Dra.
Maria Luisa Lozada B., de esta ciudad capital, (sin necesidad de insertarse).- Mayor de edad y
h&bil por ley, a quien de identificar en mi despacho, por la documentacién que me expone,
capacitado legalmente, manifestando que concurre por si mismo y en uso de sus propias
facultades y capacidades mentales, teniendo pleno juicio necesario para este acto, sin que
medie ningdn vicio del consentimiento y advertido que declarar en falso constituye delito,
comparece ante este despacho notarial a objeto de prestar la DECLARACION VOLUNTARIA
NOTARIADA, del tenor siguiente:
AL PRIMERO .- Es cierto y evidente que la sociedad denominada Distribuidora Mayorista

de Tecnologia S.A., representada legalmente para este acto por mi persona, presento a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) una declaracién respecto a la
veracidad de la informacion presentada como parte de la actualizacion del Prospecto
Complementario de la Emisién de Bonos denominada “Bonos DISMATEC | - EMISION 17,
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comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos DISMATEC I”,-—------r-mommmmmmeee

AL SEGUNDO.- “Es cierto y evidente que, manifiesto no tener conocimiento de
informacién relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve errores
en el Prospecto Complementario de la Emision de Bonos denominada “Bonos DISMATEC
I- EMISION 17, presentado ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.”------
La presente declaracion voluntaria conlleva la condicion de confesién, verdad y certeza juridica
de conformidad con el Articulo 1322 del Cadigo Civil y el paragrafo IV del Articulo 157 de la Ley
N°® 439 Cddigo Procesal Civil, sujeta en caso de inexactitud y/o falsedad a las penalidades

establecidas en el Articulo 169 del Cédigo Penal como falso testimonio.

Es todo cuanto declara en honor a la verdad y para los fines legales consiguientes, firmando en
constancia, el Declarante y la Notario que suscribe. Doy Fe.-

;\\

Juan Pablo Saayedra Tardio

PRESIDENTE DE LA SOCIEDAD
P.p./ “DISMATEC S.A.”

N
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1. ANTECEDENTES

e la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante Resoluciéon ASFI/931/2019, de fecha 31 de
octubre de 2019, autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones “Bonos DISMATEC I” en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-DMT-031/2019.

e Mediante nota ASFI/DSVSC/R-271725/2019 de fecha 26 de diciembre de 2019, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (“ASFI”) autorizd la Inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores y la Oferta Publica de
la Emision de Bonos denominada “Bonos DISMATEC | - Emision 1” bajo el nimero de Registro: ASFI/DSVSC-ED-
DMT-035/2019.

e La Asamblea General de Tenedores de Bonos DISMATEC | — EMISION 1, dentro del programa de emisiones
“Bonos DISMATEC |”, celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 03 de septiembre de 2021, aprobé las
modificaciones a la caracteristicas generales del programa de emisiones “Bonos DISMATEC I” y de las
respectivas emisiones que lo conforman, en lo concerniente a la Redencidn Anticipada, a la modificacién del
compromiso financiero Relacién de Endeudamiento y a la incorporacién del nuevo compromiso Operaciones
con Empresas Relacionadas, segun consta en la respectiva Acta.

e LaJunta General Extraordinaria de Accionistas de DISMATEC S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra en fecha 10 de septiembre de 2021, aprueba modificaciones y complementaciones al Programa de
Emisiones de Bonos denominado “Bonos DISMATEC I” y de las respectivas emisiones que lo conforman, segin
consta en el Testimonio N2 1.483/2021 de protocolizacién del Acta de la Junta General de Extraordinaria de
Accionistas, legalizada ante la Notaria de Fe Publica N° 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo
de la Dra. Maria Luisa Lozada B., en fecha 22 de septiembre de 2021 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA bajo el N2 00179264, del Libro N2 10, en fecha 28 de septiembre de 2021.

e DISMATEC S.A. procedié a efectuar una cuarta adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad para los Bonos
DISMATEC | — Emision 1 dentro del Programa de Emisiones de Bonos DISMATEC I, segin consta en el
documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°72 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de
la Dra. Karen Irena Weber Lobo, mediante Testimonio N°2.229/2021 de fecha 29 de septiembre de 2021 inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 30 de septiembre de 2021 bajo el Registro
N°00179340 del Libro de Registro N°10.

2. ACTUALIZACION
2.1. Actualizacion N° 1: Redencién Anticipada

Se modifica el texto del numeral 2.27 de este Prospecto Complementario relacionado a: “Redencion Anticipada”,
guedando la siguiente redaccion:

“DISMATEC se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen el Programa de Emisiones
“Bonos DISMATEC I” en una o en todas las Emisiones (y Series) comprendidas dentro del programa de Emisiones,
conforme a las siguientes modalidades: (i) mediante sorteo (rescate parcial) o (ii) mediante compras en el mercado
secundario (rescate parcial o total).

La decision de redencién anticipada de los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones, bajo cualquiera
de las modalidades antes descritas sera comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada, y que como consecuencia de ello el plazo de los Bonos de
la Emisién correspondiente dentro del Programa resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la
exencion del RC-IVA, el Emisor pagard al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
correspondientes por retencién del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran
afectados por la redencién anticipada.”



2.2. Actualizacion N° 2: Redencidon mediante Sorteo

Se modifica el texto del numeral 2.27.1 de este Prospecto Complementario relacionado a: “Redencion mediante
Sorteo”, quedando la siguiente redaccion:

“Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, éste se realizara de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662
al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos
de las Emisiones comprendidas dentro del Programa que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente,
acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard por una vez, en la Gaceta Electrdnica del Registro de Comercio, dentro
de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, conforme lo determinado por el
articulo 663 del Cddigo de Comercio (modificado por la Ley de Desburocratizacion para la Creacién vy
Funcionamiento de Unidades Econdmicas No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a
la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacién de que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente con el
capital (precio de rescate), seran pagaderos a partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de
publicacién en la referida Gaceta Electrénica del Registro de Comercio..

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas (“Precio de rescate”)
incluird el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir el Emisor pagara al inversionista el Precio de rescate que resulte mayor entre
las siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracion; y el
ii. Monto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate anticipado.
El Precio a Tasa de Valoracién corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion

contenida en el Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFl), a la fecha
de pago, descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracidn: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a precio de
mercado, de acuerdo con el correspondiente cddigo de valoracion de la correspondiente Emisién dentro del
Programa; al dia inmediatamente anterior al que se realizé el sorteo. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada
por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de Bonos.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital
redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emisién de Bonos correspondiente
comprendida dentro del Programa, con sujecion a lo siguiente:



. Porcentaje de
Plazo de vida L,
Compensacion sobre el
remanente de la .
L. } saldo a capital a ser
Emision (en dias) .
redimido
1-360 1.00%
361-720 2.00%
721-1.080 3.00%
1.081 —-1.440 3.50%
1.441 -1.800 4.00%
1.801-2.160 4.25%
2.161-2.520 4.50%
2.521 o mayor 4.75%

La Sociedad depositard en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados,
la compensacién por la redencién anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de
pago; todo ello, al menos un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.”

2.3. Actualizacion N° 3: Redencion mediante Mercado Secundario

Se modifica el texto del numeral 2.27.2 de este Prospecto Complementario relacionado a: “Redencién mediante
Mercado Secundario”, quedando redactado de la siguiente manera:

“Adicionalmente, la redencién anticipada podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio
que sea calculado en funcion a la tasa de mercado del dia anterior al que la Sociedad comunique su eventual decision de
efectuar una redencion anticipada. La tasa de mercado serd determinada en concordancia con lo establecido en la
Metodologia de Valoracién para Entidades Supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencion anticipada se efectle a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones deberan
realizarse en la BBV.

Conforme a lo determinado de manera previa y expresa en la Delegacion de Definiciones y Aspectos Operativos
establecida en el numeral 2.2 del presente Prospecto, el Presidente del Directorio de manera individual para que a nombre
y representacion de DISMATEC, pueda determinar, cuando lo juzgue conveniente a los intereses de la Sociedad, la
redencién anticipada de los Bonos, de cada una de las Emisiones que compongan el Programa de Emisiones, la modalidad
de redencidn, la cantidad de Bonos a ser redimidos, la fecha y los demas términos de redencidn y cualquier otro aspecto
gue sean necesario para llevar a cabo la redencidn anticipada.

Asimismo, en base a la referida Delegacidon de Definiciones y Aspectos Operativos sefialada en el numeral 2.2 del presente
Prospecto, el Gerente General y/o el Gerente de Finanzas y/o el Gerente Comercial de la Sociedad, de manera que exista
siempre la participacion conjunta de al menos dos (2) de los referidos gerentes de DISMATEC, para que a nombre y
representacion de DISMATEC, puedan determinar, cuando lo juzguen conveniente a los intereses de la Sociedad, la
redencién anticipada de los Bonos, de cada una de las Emisiones que compongan el Programa de Emisiones, la modalidad
de redencidn, la cantidad de Bonos a ser redimidos, la fecha y los demas términos de redencidn y cualquier otro aspecto
gue sean necesario para llevar a cabo la redencidn anticipada.

2.4. Actualizacion N° 4: Modificacion de Compromiso Financiero — Relacion de Endeudamiento (RDP)

En el texto del numeral 1.4 de este Prospecto Complementario referido a: “Compromisos, restricciones, obligaciones y
compromisos financieros a los que se sujetara DISMATEC durante la vigencia de la presente Emision dentro del Programa
de Emisiones”, se modifica el compromiso financiero Relacion de Endeudamiento, quedando redactado de la siguiente
manera:



. Relacién de Endeudamiento (RDP)

La relaciéon de endeudamiento serd calculada de la siguiente manera:

o RDP = Pasivo Total <292

Patrimonio Neto —

2.5. Actualizaciéon N° 5: Inclusién de Compromiso Financiero — Operaciones con Empresas Vinculadas (OEV)

En el texto del numeral 1.4 de este Prospecto Complementario referido a: “Compromisos, restricciones, obligaciones y
compromisos financieros a los que se sujetara DISMATEC durante la vigencia de la presente Emisién dentro del Programa
de Emisiones”, se incorpora al final del texto el compromiso financiero Operaciones con Empresas Vinculadas:

e  Operaciones con Empresas Vinculadas (OEV)
Las operaciones con Empresas Vinculadas seran calculadas de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar con Empresas Vinculadas
OEV = - - <3%
Patrimonio Neto

Definiciones:

Cuentas por Cobrar con Empresas Vinculadas: Son las cuentas por cobrar correspondientes a operaciones financieras
qgue el Emisor mantenga con las Empresas Vinculadas, incluyéndose a su vez Industria de Plasticos Dispack S.A. y
Urbanizaciones del Norte S.A.

Patrimonio Neto: Es el Patrimonio Neto, representado como diferencia entre Activo y Pasivo que surge del Balance
General de la Sociedad a la fecha de calculo relevante.

Empresas Vinculadas: Son aquellas definidas en los Articulos 100 y 101 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de
31 de marzo de 1998 incluyéndose a su vez Industria de Plasticos Dispack S.A. y Urbanizaciones del Norte S.A.

Se entiende como fecha de calculo relevante al ultimo dia del trimestre al que desea realizar el calculo.”
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