INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. ES UNA EMPRESA AGROINDUSTRIAL QUE TIENE COMO OBJETO REALIZAR ACTOS DE COMERCIO Y EN ESPECIAL LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL RELATIVA A LA
INDUSTRIALIZACION Y NEGOCIACION DE PRODUCTOS, AS| COMO TAMBIEN PROCESAR Y TRANSFORMAR MATERIA PRIMA Y PRODUCTOS EN ACEITE, BIOCOMBUSTIBLES, PRODUCTOS DERIVADOS, Y
PRODUCTOS DE ALIMENTACION EN GENERAL, TANTO PARA CONSUMO HUMANO COMO ANIMAL.(Para revisar el texto completo, verificar la siguiente pagina)

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA IV
INSCRIPCION COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. 089/2009, DE 11 DE
AGOSTO DE 2009
INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFIN®1167/2016 DE FECHA 08 DE
DICIEMBRE DE 2016
INSCRIPCION DE LA EMISION 2 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSVSC-ED-FIN-031/2019, MEDIANTE CARTA DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFIIDSVSC/R-
248528/2019 DE FECHA 2 DE DICIEMBRE DE 2019 ) )
EL MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA IV ES DE US$ 100.000.000,00 (CIEN MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA). A LA FECHA
DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR MANTIENE UNA EMISION DE BONOS VIGENTE DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA IV DENOMINADA: BONOS IASA IV-
EMISION 1 POR UN MONTO AUTORIZADO Y COLOCADO DE 173, 304,000.00. ESTA SEGUNDA EMISION SE DENOMINA:

BONOS IASA IV - EMISION 2
MONTO DE LA EMISION:
Bs. 173,304,000.00

(Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 Bolivianos)

PROGRAMA DE EMISIONES:
EMISION
TIPO DE VALORES A EMITIR:
MONEDA DE LA EMISION:
SERIES
CLAVE DE PIZARRA:
FECHA DE EMISION:
PLAZO DE LA EMISION:
FECHA DE VENCIMIENTO:
VALOR NOMINAL Y PRECIO DE COLOCACION
TIPO DE GARANTIA:
TIPO DE INTERES:
TASA DE INTERES

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION:

MODALIDAD DE COLOCACION:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:
FORMA DE CIRCULACION:

FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITAL Y PAGO
DE INTERES:

PERIODICIDAD DE AMORTIZACION Y PAGO DE
INTERESES Y CAPITAL:

CALIFICADORA DE RIESGO:

CALIFICACION DE RIESGO:

Programa de Emisiones de Bonos IASA IV

Bonos IASA IV- Emision 2

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bolivianos

SERIE UNICA

FIN-4-N1U-19

03 de diciembre de 2019

Dos mil quinientos veinte (2,520) dias calendario

27 de octubre de 2026

El valor nominal es de Bs. 1,000 (Mil 00/100 Bolivianos). El precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal

Quirografaria
Los Bonos devengaran un interés nominal, anual y fijo.
5,50%

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo.
Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Mediante Anotacion en Cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Ala orden.

La forma de amortizacion de capital y pago de intereses de los bonos de la emisién “Bonos IASA IV — Emision 2" sera realizada de acuerdo al
detalle establecido en el punto 2.3.22.

El dia de inicio del pago de amortizacién de capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de la presente Emision comprendida dentro de
la emision Bonos IASA IV - Emision 2, proporcionada por la EDV, Dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizaciones de capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT),
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Se efectuara amortizaciones parciales de capital de acuerdo al siguiente detalle el cupén nimero 5 al cupén nimero 14.

Los intereses de los Bonos seran pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de emision. La amortizacion de capital de
los bonos de la emisién Bonos IASA IV — Emisién 2 sera realizada de acuerdo al cronograma de amortizacion de capital y pagos de intereses
establecido en el punto 2.3.11.

Pacific Credit Rating S.A.

AA2 CATEGORIA A CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E
INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS PACTADOS, LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN
EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA. EL NUMERAL 2 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MEDIO
DE LA CATEGORIA DE CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN
VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN EL PUNTO 4 PAG 28, LA CUAL
CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRENTES
DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ESTRUCTURACION Y COLOCACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DE LAS EMISIONES Y ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

>Credibolsa S.A.>

Agencia de Bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVIS'I(')N DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA
DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE
HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

La Paz, NOVIEMBRE de 2019






La sociedad tiene como objeto realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de
comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccién, explotacion,
transformacion, industrializacién, comercializacion, importacion, exportacion, distribucién y negociacion de
productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azlcar), asi como también procesar y transformar
materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas,
productos derivados de la cafia, y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como
animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus
fases y niveles, de propia produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos
relacionados a las referidas actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar,
arrendar, efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccién, procesamiento y transformacion; para
importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en
general, para la explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depdsitos, almacenes,
tiendas y cualquier otra instalacion; y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacién tecnoldgica para el fortalecimiento
productivo y desarrollo agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y
otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de
higiene doméstica, productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir
realizar todo acto conexo o afin que fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o
restrictiva, y en el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula seré interpretada de tal manera que los
objetivos de la sociedad queden ampliados mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad
facultada a realizar todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase
permitidos por ley, sin limitacién alguna.



Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa es la agencia de bolsa responsable de la estructuracion de la Emision de
Bonos IASA IV — Emision 2 descrito en este Prospecto Complementario.

Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto Complementario son:

Por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa
= Antonio Martin Saravia Flores— Gerente General
Por Industrias de Aceite S.A.
= Carlos Hugo Vargas Exeni — Gerente de Planificacién Financiera
= Sergio Leonardo Ghetti Sangines — Gerente de Tesoreria y Créditos
= Cynthia Carmifia Valencia Canedo — Gerente Legal
= Raul Flores Medina — Contador General

Los principales ejecutivos de Industrias de Aceite S.A., al 30 de septiembre del 2019, son:

= Alfonso Kreidler Riganti - Director de Negocio de Consumo Masivo
= Juan David Flambury Moreno - Director de Negocio de Molienda

= Alvaro Javier Rico Ramallo - Director de Manufactura e Ingenieria
= Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain - Gerente de Operaciones
= Daniel Felipe Carlos Gross lturri - Gerente de Recursos Humanos

La documentacién presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la
solicitud de autorizacion e inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Autoridad de Supervision del Sistema Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Financiero Avenida Arce N°2333 entre Prolongacion Rosendo
Avenida Arce Gutierrez y Belisario Salinas.

Plaza Isabel la Catdlica La Paz, Bolivia

La Paz, Bolivia

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Industrias de Aceite S.A.

Calle 21 de Calacoto N° 1100 Carretera al Norte, Km 6 %2

Zona San Miguel Santa Cruz, Bolivia

La Paz — Bolivia
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por el Contenido del Prospecto Complementario

SCCION DEL NOTARIADO PLIRINACIONAL

Lev 1t¢<-_4§3r.1.‘;. | - S F@Rm&&ﬁg!ﬁma’rﬁg 7

Resolucion Admirisicativa DIRNOPLU N® 015801 R

g N°© 353/2019
P2 E - DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL . =h
.En la ciudad de La Paz, Estado Flurinacional de Bolivia, a horas nueve y cinco (09:05 a.m.)
.de| dia veintiuno Fﬁ}édel mes de Noviembre del afio dos mil diecinueve %2019.}.——Ante M
.| ‘Abog. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica N° 44 del Municipio de La
. Paz, del Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina notarial el sefor.
ANTONIO MARTIN SARAVIA FLOﬁES,’ con Cédula de Identidad Numerc: Cuatro millones |
_doscientos setenta y un mil cuarenta y dos, expedido en La Paz (C.|. N°- 4271042 L.P.) de } .
nacionalidad boliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en C/Honduras N 1456
Z/Miraflores, en su condicion de REPRESENTANTE LEGAL de CREDIBOLSA S.A.
AGENCIA DE BOLSA,; en virtud al Testimonio de Poder N° 1101/2014 de fecha 02 de
- Diciembre de 2014, emitido por ante Notaria de Fe Publica N° 003 a cargo de la Dra, Patricia
Rivera Sempertegui, mayor de edad y habil por derecho, en pleno-eljercicso de sus facultades, | -
sin que medie presion alguna y de propia voluntad, guien manifiesta lo siguientg--—————--— 2 I8
“ Yo, ANTONIO MARTIN SARAVIA FLORES en representacion de Credibolsa S A Agencia de |
Bolsa, legalmente acreditado mediante poder 1101/2014 de fecha 02 de Diciembre de 2014
gtorgado ante la Notaria N° 003, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempertegui declaro que:---
UNICO.- Declaro haber realizado una investigacion, dentro del ambito de mi competencia y
en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la cual me lleva a
"1 considerar que la informacion proporcionada por “Industrias de Aceite SA’ en su caso
incorporada por referencia cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes.
es decir, que dicha-informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el
caso de aguella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o
se deriva de dicho pronunciamiento, carezco de motivos para considerar que dicho
pronunciamiento se encuentra en discordancia con lo agul expresado. Quien desee adquirir
ios "Bonos IASA IV — Emision 2" dentra del “Programa de Emisiones de Bonos IASA V" que |
se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacién de la informacion presentada en el|
presente Prospecto Complementario, respecto al valor y a la transaccion propuesta, La
adquisicion de los. valores presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador de todos los
_términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto |
Complementario. * - oy s . :
. | -Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi cedula de ;.
' identidad y firmo al pie para constancia de la presente. -
‘Con lo que termino la presente Declaracion Voluntaria No

ial de fo que Certifico y Doy Fe, - :

SCLN 42710421
EN REPRESENTACION LEGAL DE
CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA
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termlnos y condncnones de Ia oferta publlca tal como aparecen en el presente Prospecto

: Comp[ementarlo :

Es. cuanto tengo a- b:en dedarar &n honor a Ia verdad y adjunto fotccopra de mi oedu!a de

_|dentidad ¥y flrmo al pie para conslanc:a de Ia presente
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por el Contenido del Prospecto Complementario

b R W i i i
pAY A "\, | SerlesA-DIRNOPLULF N-2019
o e 7 O‘FARI‘A ) . L e S
S J DE FE pUBLICA L 3 0
LA PLURIEAC Al T SOMTVEA tl i
MINISTERIO DE JUSTICIA ZSfﬁ;,;?u: ; N 3 351702
TRAMSPAREHCIA THSTITUCIOHAL & o !
DIRECCION DEL NOTARIADD PLURINACIONAL % T =3
LEY N 983/14 . Varor B, 3. |

FORMULARI(

Resolucion Administrativa DIRNOPLU N 0152017

DEC | AR

No. 128/2019 (CIENTO VEINTIOCHO / DOS MIL DIECINUEVE).
DECLARACION VOLUNTARIA QUE HACE Et. SENOR: CARLOS HUGO VARGAS

- En esta ciudad de Santa Cruz de la Siema — Estado Plurinacional de Bolivia, a horas acho
horas (08:00 am} del dia Veintiuno (21) de Noviembre del afio dos mil diecinueve
{2019), ante mi: Evelin Femandez Ereny, Abogada, a cargo de la Notaria de Fe Pdblica No.
17 del Distrito Municipal de Santa Cruz de la Sierra, con residencia en esta Capital,
comparece en esta oficina Notarial el sefior CARLOS HUGO VARGAS EXENI, de
nacionalidad boliviana, estado civil soltero ocupacion estudiante, identificado con cedula de
identidad nimero cuatro, siete, cero, cero, nueve, cinco, siete, expedida en Santa Cruz,
(C.I. N° 4700957 SC), con domicilio en la Avenida Alemania N° 2075 de ésta ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, mayor de edad y habil por
derecho en su condicién de Representante Legal de la sociedad INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A., en mérito al Testimonio de Poder N° 1822/2017 de fecha 18 de diciembre del 2017,
otorgado ante la Notaria de Fe Publica No. 44 de! Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo
de la doctora Lilia Gladys Flores Medina, quienes comparecen por derecho propio,
manifiestan que tienen plena libertad y consentimiento, para este aclo, a mi juicio con
capacidad para este aclo, habiles por ley, a quien de identificar por la documentacion
expuesta, doy fe y dijo: Quien en ef marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28,
90 y 91 de la Ley 843 de fecha 25 de febrero de 2014, concurre por si mismo en uso de sus
propios derechos y facultades mentales a objeto de prestar DECLARACION JURADA
VOLUNTARIA, a fin de cumplir con cieas formalidades dentro del “Programa de
Emisiones de Bonos JASA IV". Primero.- Yo CARLOS HUGO VARGAS EXENI en
representacién de Industias de Aceite S.A., legaimente acreditado mediante poder
1822/2017 de fecha 18 de diciembre del 2017, otorgado ante la Notaria de Fe Publica No,
44 del Distrito Judiciel de Santa Cruz, a cargo de la doclora Lilia Gladys Flores Medina,
declaro que, Industrias de Aceite S.A. en su calidad de Emisor, presentd a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una Declaracion, respecto a la veracidad de la
informacién presentada como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en el
Registro de Mercado de Valores de la ASF! de la emisidn de Bonos denominada "Bonos
1ASA IV - Emisidn 2", para su oferta publica. Segundo.- Asimismo, manifiesto que no
tengo conocimiento de informacion relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o
que canlieve a errores en el Prospecto Compiementario de los de Bonos denominada
“Bonos IASA IV - Emision 2", presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema

ot T AT T 8T )T 20 R - PRI F TN ¢ e




Finandiero, Es cuanto se declara en (honor & la verdad, responsabliizéndose por I
veracidad de la presents dedaracion, con io que termino el acto, leido que les fue, persistid
et su tenor, irmado en constancia de aflo juramente con la suscrita Notaria de Fe Pubii:ca,
Doy Fe., y CERTIFICA -

. Exoni
Representante Lega!
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

\._:'_fr"]'h”{f’_ %2;\ ;
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GLOSARIO

A efectos de este Prospecto Complementario, los términos definidos a continuacién tendran los siguientes significados:
ASFI: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, que es la Institucion del Estado, encargada de regular y supervisar el funcionamiento de
las entidades bancarias, cooperativas de ahorro y crédito abiertas y societarias, mutuales de ahorro y préstamo, fondos financieros privados,

empresas de servicios auxiliares financieros y entidades que operan con Valores, las que conforman el Sistema Financiero del Estado
Plurinacional de Bolivia.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A., lugar donde se inscribira y colocara cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones.

Bs o Bolivianos: Moneda de curso legal en Bolivia.
CAINCO: Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz.

CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad, emitido por la EDV, que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas valores anotados
en cuenta perteneciente a una misma serie y emision.

Compaiiia: Industrias de Aceite S.A.

Comunidad Andina de Naciones: Conjunto de ¢rganos e instituciones de la Comunidad Andina que tiene como finalidad permitir una
coordinacion efectiva entre si para profundizar la integracion subregional andina, promover su proyeccion externa y robustecer las acciones
relacionadas con el proceso de integracion.

Dia: Un dia calendario, vale decir los dias corridos incluidos los sabados, domingos y feriados.
Dia Habil: Corresponde a los dias laborables que no incluyen a los dias sabados, domingos y feriados reconocidos por Bolivia.
Dolares o US$: Moneda de curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica.

EDV: Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., entidad encargada de la custodia, registro y administracién de Valores, asi como de la
liquidacion y compensacion de las operaciones realizadas con los Valores objeto de deposito.

Emisién: Emision de Bonos comprendida en el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

Emisor: Entendida como la sociedad por acciones que previo cumplimiento a los requisitos establecidos por leyes bolivianas procedera a la
Oferta Publica de Bonos. Particularmente para esta emisién, es la empresa Industrias de Aceite S.A.

Empresa: Industrias de Aceite S.A.

Empresa(s) Calificadora(s) de Riesgo: Son las empresas debidamente autorizadas e inscritas en el Registro de Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y contratadas por el Emisor para emitir una calificacién sobre el riesgo derivado de los
Instrumentos a emitirse.

Empresas Vinculadas: Aquellas entidades que, juridicamente independientes, mantienen vinculos patrimoniales, de propiedad, de
administracion o responsabilidad crediticia que, en base a indicios razonables y suficientes, permitan presumir, salvo prueba en contrario, que
las actuaciones econdmicas y/o financieras de las mismas, estan dirigidas por un solo interés o por un conjunto de ellos, 0 que existan riesgos
financieros comunes en los créditos que se les otorga o respecto de los Valores que emitan.

Fecha de Colocacion: Es la fecha en la cual se asignan los Bonos a las personas naturales o juridicas que van a adquirir la condicion de
Tenedores de Bonos y el compromiso de pagar todo o parte de su precio segun corresponda, de acuerdo con el resultado del Mecanismo de
Colocacion de los Bonos.



FINO: Industrias de Aceite S.A.

HA: Hectarea.

IASA: Industrias de Aceite S.A.

Know how: Asistencia 0 metodologia de trabajo aplicada a sus métodos de trabajo.
M: Miles.

MM: Millones.

Modalidad "a mejor esfuerzo": Aquella operacién por la cual el suscriptor se obliga a efectuar la colocacion de los valores materia de la
operacion, empleando la misma diligencia que las personas emplean ordinariamente en sus propios negocios y sin mediar compromiso alguno
de adquisicion o suscripcion del remanente de valores no colocados.

PDF: Planta Don Felipe.

Programa de Emisiones de Bonos: La denominacion del Programa de Emisiones de Bonos es “Programa de Emisiones de Bonos IASA [V’
en adelante indistintamente denominado Programa.

Prospecto Complementario: Es el documento complementario al prospecto marco que se elabora para cada emisioén dentro de un programa
de emisiones de bonos y que contiene las condiciones especificas y particulares de cada una de las emisiones que no se encuentran
contempladas en el correspondiente prospecto marco.

Registro del Mercado de Valores (RMV): es el registro publico de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero que tiene por objeto
inscribir a las personas naturales y juridicas, emisiones, valores, actividades u otros participantes del Mercado de Valores, asi como
proporcionar al publico en general la informacién que lo conforma con la finalidad de contribuir a la toma de decisiones en materia financiera en
el Mercado de Valores y promover la transparencia del mercado.

Representante Comin de Tenedores de Bonos: Intermediario entre el Emisor y los titulares de los Bonos acorde a lo establecido en el
articulo 655 del Codigo de Comercio boliviano.

Sociedad: Industrias de Aceite S.A.

Tenedores de Bonos: Personas naturales o personas juridicas que figuren como propietarios de los Bonos en los registros de la Entidad de
Depésito de Valores. Son los legitimados para ejercer los derechos politicos y econdémicos correspondientes a los Bonos.

TM: Tonelada métrica.

UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda.
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Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de la Oferta

Denominacion de la emision

Bonos IASA IV - Emision 2.

Tipo de valores a emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

El monto de la Emisién es de Bs 173,304,000 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro

Monto mil 00/100 Bolivianos)
Valor nominal y precio de | Elvalor nominal de los Bonos IASA IV — Emisién 2 sera de Bs 1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos). El
colocacion precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal.
. C . La Emision tendra una sola serie por un monto de 173,304,000 (Ciento setenta y tres millones
Series, denominacion, monto de , . . Lo , .
. ) trescientos cuatro mil 00/100 Bolivianos). La Serie Unica estara conformada por Ciento setenta y
cada serie y numero de valores . )
tres mil trescientos cuatro (173,304) Bonos.
Tipo de interés Los Bonos IASA IV — Emisidn 2 devengaran un interés nominal, anual y fijo.
Tasa de interés Elinterés sera de 5.50% anual y fijo.
Los intereses de los Bonos IASA IV — Emisién 2 se representaran mediante cupones y se
pagaran al vencimiento de éstos, cada ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha
de emision. El cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses sera el siguiente:
Bono Individual
Intereses Rorcentajelce Total Bs.
Capital Bs. amortizacion de
Bs. Capital % Bs.
1 31/05/2020 180 27.50 - 27.50
2 27/11/2020 180 27.50 - 27.50
3 26/05/2021 180 27.50 - 27.50
Plazo y el cronograma de 4 22/11/2021 180 27.50 - 27.50
amortizacion de capital y pago de 5 21/05/2022 180 27.50 12.00 1.20% 39.50
intereses 6 17/11/2022 180 27.17 12.00 1.20% 39.17
7 16/05/2023 180 26.84 58.00 5.80% 84.84
8 12/11/2023 180 25.25 58.00 5.80% 83.25
9 10/05/2024 180 23.65 69.00 6.90% 92.65
10 06/11/2024 180 21.75 69.00 6.90% 90.75
11 05/05/2025 180 19.86 180.00 18.00% 199.86
12 01/11/2025 180 14.91 180.00 18.00% 194.91
13 30/04/2026 180 9.96 180.00 18.00% 189.96
14 27/10/2026 180 5.01 182.00 18.20% 187.01
TOTAL 311.90 1000.00 1311.90

Lugar de Amortizacién de Capital y
Pago de Intereses

La amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados por Credibolsa S.A. Agencia de
Bolsa, que ha sido designada Agente Pagador de la Emisién. La amortizacion de capital y el
pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en sus oficinas ubicadas en la calle 21
de Calacoto N°1100 piso 1, zona San Miguel de la ciudad de La Paz.
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Periodo a partir del cual los bonos
devengan intereses

Los bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emision y dejaran de generarse a partir
de la fecha de vencimiento establecida para el pago del Gltimo Cupén.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupon fuera dia feriado, sabado o domingo, el
Cupdn sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendra a la fecha de vencimiento del Cupon.

Férmula para el calculo de
amortizacion de capital

La férmula para dicho célculo es la siguiente:
Capital: VP= VN*PA

Donde:

VVP= Monto a pagar en la moneda de la emisién.
VN = Valor nominal de la emision.

PA = Porcentaje de amortizacion.

Formula de calculo de los intereses

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emisién de los Bonos y dejaran de generarse
en la fecha de vencimiento. El calculo para el pago de intereses sera efectuado sobre la base del
afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo es la siguiente:

VCi=VN* [Ti * Llj
360
Donde:
VCi = Valor del cupén
VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de célculo
Ti = Tasa de interés nominal
Pl = Plazo del cupon

Forma de amortizacién de capital y
pago de intereses

La amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la
emision, en las fechas de vencimiento establecidas en el cronograma de pagos. De acuerdo con
el siguiente procedimiento:

a. En la fecha de vencimiento: La amortizacién de capital y/o pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacién de un documento de identificacion, en el caso
de personas naturales, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT). En el caso de personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y
poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los representantes legales debidamente
inscritos en el Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacién del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, en el dia del vencimiento de cupdn verificara la titularidad en
base a la lista emitida por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente del vencimiento: La amortizacién de capital y/o pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV, ademas del documento de identificacién respectivo para personas
naturales. En el caso de personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes notariales
(originales o copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el
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Registro de Comercio, cuando corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias calendario a partir de la fecha de pago y en caso de que
existieran intereses o amortizaciones de capital pendientes de pago, Credibolsa S.A. depositara
los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizacion de capital y/o
intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta.

Forma de circulacion de los Valores

Los bonos comprendidos dentro de la presente emision seran emitidos a la orden. La Sociedad
reputara como titular de un Bono perteneciente a la emision de Bonos IASA IV — Emisién 2, a
quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotacién en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los bonos anotados en cuenta seran también registrados
en el sistema a cargo de la EDV.

Forma de representacion de los
valores

Los bonos comprendidos dentro de la presente emisién seran representados mediante anotacién
en cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., ubicada en su direccién actual, en
la avenida Arce N°2333 entre Prolongaciéon Rosendo Gutierrez y Belisario Salinas, Edificio Bolsa
Boliviana de Valores de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Garantia

Los bonos de la emision Bonos IASA V- Emisién 2 estaran respaldados por una garantia
quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el Cédigo Civil.

Convertibilidad de los bonos

Los bonos de la emision Bonos IASA IV- Emision 2 no seran convertibles en acciones.

Destino especifico de los fondos y
plazo de utilizacion

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Bonos IASA [V — Emision 2 seran
empleados para recambio de pasivos contraidos por IASA hasta la suma de Bs 173.304.000,00
(Ciento setenta y tres millones frescientos cuatro mil 00/100 bolivianos), conforme al siguiente
detalle:

Monto de Bs. a pagar

Saldo al L.
) con la emisién de ) »
30 de Septiembre de Grado de Vinculacion
Bonos IASA IV -
2019 j
Emision 2 (Hasta)
Ninguna, salvo la
Banco Bisa S.A 133,000,000.00 133,000,000.00 contractual por la deuda

contraida con el Banco.

Ninguna, salvo la
257,500,000.00 40,304,000.00 contractual por la deuda
contraida con el Banco.

Banco Mercantil
Santa Cruz S.A.

El plazo de utilizacién de los fondos sera de 360 dias, el mismo que computara a partir la
colocacion inicial de los bonos. Los recursos podran ser utilizados de manera inmediata conforme
se vayan realizando las colocaciones parciales o totales, durante el plazo establecido.

Redencion Anticipada

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a
partir de la fecha de emisién), la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parciales de los
bonos de esta emisién bajo el mecanismo de redencién anticipada mediante sorteo y/o podréd
realizar redenciones anticipadas parciales de ésta emision de bonos hasta alcanzar a la redencién
anticipada total de los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado
secundario. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos de éstas emision
debera ser adoptada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal de la
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Sociedad.

Toda determinacién de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro de esta emisiéon
debera ser comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y
al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La colocacion primaria de los bonos comprendidos dentro de la presente emision sera realizada

Forma de Colocacion " .
de forma bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores

Modalidad de Colocacién A mejor esfuerzo.

El plazo méximo para la colocacién de los bonos comprendidos dentro de la presente emision
sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de emision. La
Plazo de la Colocacién Sociedad podra pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

1.2.  Informacion resumida de los participantes

Emisor: Industrias de Aceite S.A., sociedad anonima abierta constituida y existente bajo las leyes
de Bolivia, con domicilio legal en Carretera al Norte, Km 6 % s/n, Santa Cruz, Bolivia. Su
numero de teléfono es (591 (3) 344 — 3000 y su nimero de fax es 591 (3) 344 — 3020.

Agencia  de Bolsa Estructuradora, Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa., con domicilio en la Calle 21 de Calacoto N°1100 Zona
Colocadora y Agente Pagador: San Miguel. Su numero telefénico es (591) (2175000 int. 5820-5819) y su nimero de fax es
(591) (2775716).

1.3.  Informacién legal y resumida de la emision y del Emisor:
1.3.1.  De la emision:

a) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en
fecha 13 de enero de 2016, aprob6 el Programa de Emisiones de Bonos IASA V. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el
Instrumento Publico N°151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz,
a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de Registro N° 10, N°
de Registro 00149663, en fecha 19 de enero de 2016.

b) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en
fecha 10 de agosto de 2016, dejé sin efecto las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas 25 de
mayo de 2016 y enmendd el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016. Dicha Acta, fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 4416/2016 de fecha 15 de agosto de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del
Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa
en el libro de Registro N° 10, niumero de Registro 00153960, en fecha 17 de agosto de 2016.
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La Junta General Extraordinaria de IASA celebrada en la ciudad de Santa Cruz, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 17
de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio No. 952/2019 de fecha 25
de junio de 2019, determind que tanto la delegacion de definicion de términos y condiciones, como todas aquellas atribuciones
necesarias para el "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV" y las emisiones contenidas dentro de éste, que anteriormente fueron
otorgadas al Gerente Central de Finanzas y Administracion queden sustituidas en favor del sefior Carlos Hugo Vargas Exeni,
apoderado de la Sociedad.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, realizada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en cumplimiento
a lo establecido por el articulo 650 del Cadigo de Comercio y lo establecido por la normativa vigente, segln consta en el documento,
protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny,
mediante Testimonio N°1396/2019 de fecha 17 de septiembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 18 de septiembre de 2019 bajo el Registro N°00170318 del Libro de Registro N°10.

La Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segun consta en el documento, protocolizado ante la
Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio
N°1672/2019 de fecha 14 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15
de noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171010 del Libro de Registro N°10.

La Segunda Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segun consta en el documento, protocolizado
ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante
Testimonio N°1705/2019 de fecha 20 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 22 de noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171098 del Libro de Registro N°10.

Del Emisor

= En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyd como una sociedad anonima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante
Instrumento Publico No. 359 del 20 de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo
del sefior Julio C. Romero.

= Enfecha 21 de septiembre de 1955 mediante Testimonio No. 112/1955 de fecha 21 de septiembre de 1955, se aprobaron modiicaciones
a los estatutos y reconocimiento de personeria juridica.

= En fecha 17 de octubre de 1959 se aprobaron el aumento de capital social autorizado y modificaciones a los estatutos mediante
Testimonio No. 213/59 de fecha 17 de octubre de 1959.

= En fecha 16 de noviembre de 1977, mediante Testimonio 181/77 de fecha 16 de noviembre de 1977, se protocolizd la Resolucion
suprema No. 184878 de fecha 20 de septiembre de 1977 y el aumento de capital autorizado.

= El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Cédigo de
Comercio y modificar parcialmente sus Estatutos. Dicha adecuacion fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de
octubre de 1978 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada

B.

= En fecha 24 de junio de 1981, mediante Testimonio No. 301/1981 de fecha 24 de junio de 1981, se aprobd el incremento de capital
social.

= EI 20 de diciembre de 1982 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se transfiere acciones en favor del Ing. Jose Alejandro
Gonzales Garcia, por la suma de Bs. 22,500,000. Dicha transferencia fue protocolizada mediante Testimonio No. 467 de fecha 30 de
diciembre de 1983 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 de Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa
Lozada B.

= En fecha 11 de enero de 1984, se aprobd la revalorizacion de activo fijo, aumento de capital y modificacion parcial de estatutos mediante
Testimonio No. 11/1984 de fecha 11 de enero de 1984.

= En fecha 16 de mayo de 1988, se aprobaron las modificaciones parciales de Escritura social e incremento de capital pagado mediante
Testimonio No. 52/1988 de fecha 16 de mayo de 1988.

= En fecha 13 de marzo de 1991, mediante Testimonio No. 50/1991 de fecha 13 de marzo de 1991, se aprob6 el aumento de capital social
y modificacién parcial de los estatutos.
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= En fecha 27 de abril de 1994, se aprobo el aumento de capital y modificacion a los estatutos mediante Testimonio No. 221/1994 de fecha
27 de abril de 1994.

= El 11 de septiembre de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se aumenta el capital autorizado, suscrito, pagado y
sosiguiente modificacion parcial de los estatutos que realizan los accionistas de Industrias de Aceite S.A. Dicho aumento fue protocolizado
mediante Testimonio No. 1148 de fecha 2 de octubre de 1996 ante Notario Publico de Primera Clase No. 47 de Distrito Judicial de Santa
Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= En fecha 20 de octubre de 1998, mediante Testimonio No. 1053/1998 de fecha 20 de octubre de 1998, se aprobo el incremento de capital
pagado y autorizado y consiguiente modificacion parcial de estatutos.

= En fecha 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se amenta el capital autorizado Dicho aumento
fue protocolizado mediante Testimonio No.48 de fecha 18 de enero de 2001 ante Notario Publico de Primera Clase No.47 de Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado
y suscrito a Bs. 254.400.000 (Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs.
300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos
mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

= El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo
Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha 03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucién de la Sociedad por la correcta 20
de julio de 1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto “dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”.
Dicha Acta,fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la Notaria de Fe Publica No.
2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

= El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600
acciones de propiedad del Sr. Calixto Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (i) la transferencia de 61,056
acciones de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa Urigeler International vy (iii) la transferencia de 2,544
acciones de propiedad de Corporacién Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicién de accionistas de la
empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria
de 2,544 acciones, y Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

= EI 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracién de la empresa
hasta el 2031. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria
de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores.

= El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la Sociedad procedi6 a la aprobacién de la modificacién al objeto
social y la consecuente modificacion parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica
N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones
aprobadas al Instrumento Publico 542/2010, correspondiente a las modificacidn parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue
protocolizado mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad proceci6 a la modificacion parcial de Escritura
de Constitucién de la Sociedad, segun consta en el Instrumento Publico N° 3133/2011 protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33
de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 24 de marzo del 2017, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecié a la modificacién parcial de
Escritura Publica N° 3133/2011 de fecha 22 de julio del 2011, segln consta en el Instrumento Publico N° 2658/2017 de fecha 13 de abril
del 2017, protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel
Rojas.

= El 11 de marzo del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion por incorporacién y consecuente modificacion parcial del documento de constitucion de la sociedad, segin consta en el
Instrumento Publico N° 454/2019 de fecha 11 de marzo del 2019, protocolizado ante la Notaria de Fé Pdblica N° 17 de la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.
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= El 22 de marzo del 2019, a través de la Escritura Publica N° 506/2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, la sociedad procedié a la modificacion de sus Estatutos.

= El 29 de julio del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedi6 a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion por incoporacion y consecuente modificacion parcial de documentos constitutivos de la sociedad, segin consta en la Escritura
Publica N° 1140/2019 de fecha 29 de julio del 2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.

1.4. Obligaciones y compromisos de la Sociedad

=  Compromisos positivos y negativos de IASA: Se encuentran detallados en las secciones 2.3.35.1. y 2.3.35.2. de este Prospecto
Complementario, respectivamente, asi como en los documentos legales que respaldan el Programa.

= Compromisos financieros: Se encuentran detallados en la seccion 2.3.35.3. de este Prospecto Complementario, asi como en los
documentos legales que respaldan el Programa.

= Proteccion de derechos: Se encuentra descrito en la seccidn 2.3.42 de este Prospecto Complementario, asi como en los documentos
legales lo respaldan.

= Arbitraje: Se encuentra descrito en la seccion 2.3.43. de este Prospecto Complementario, asi como en los documentos legales que lo
respaldan.

1.5. Informacién financiera

La informacion financiera resumida en el presente documento fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas
y para cada uno de los periodos indicados en esta seccién. La informacion presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros
de la Sociedad y las notas que los acompafian y estd integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados
financieros del Emisor al 30 de junio de 2017 fueron auditados por la empresa Deloitte S.R.L. firma integrante del Grupo de Firmas miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo de 2019 fueron auditados por la empresa
Ernst & Young Ltda. firma miembro de Ernst & Young Global. Los estados financieros al 30 de septiembre de 2019 han sido auditados por el
Auditor Interno de la Sociedad. A partir de la gestion 2019, el cierre contable de la Sociedad ser& en marzo; en virtud a que la empresa en un
inicio desarrollaba actividades tanto agricolas como industriales y habiendo a la fecha cesado las actividades de indole agricola, la Sociedad vio
por conveniente abocar el cierre de gestion al 31 de marzo de cada afio, tal como lo establece la normativa vigente para el tipo de actividad
industrial que desarrolla.

Los estados financieros de IASA utilizados para realizar el presente analisis fueron re expresados a la fecha de corte (30 de septiembre de
2019) en funcion a la cotizacion de la UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacién, se presenta un cuadro con las cotizaciones de la
UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-17  Jun-18  Mar-19  Sep-19
2.20681 2.26887 2.29851  2.31692

A continuacién se presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General. La seccién 8 de este prospecto complementario
presenta un andlisis de los estados financieros, evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.
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Cuadro 1. Resumen Comparativo del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Resumen Comparativo Estados Financieros
(En millones de Bolivianos)

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)
Activo Corriente 1,462.60 1,529.61 1,572.87 1,892.82
Activo no Corriente 629.33 624.50 580.78 1,466.14
Total Activos 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95
Pasivo Corriente 726.66 704.84 830.55 1,221.39
Pasivo no Corriente 376.18 431.87 310.35 735.49
Total Pasivo 1,102.84 1,136.71 1,140.90 1,956.88
Patrimonio 989.09 1,017.40 1,012.76 1,402.07
Total Pasivo y Patrimonio Neto 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95

Descripcion general de las cuentas del activo.

El activo total de IASA, Entre las gestiones concluidas al 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2018, el activo total pas6 de Bs. 2,091.93
millones a un saldo total de Bs. 2,154.11 millones que en términos relativos representa un incremento de 2.97%, respecto a la gestidn anterior,
atribuido principalmente a un incremento de 18.86% en los inventarios. Al 31 de marzo de 2019 el activo total tiene un saldo de Bs. 2,153.65
millones. Al 30 de septiembre de 2019 el activo total tiene un valor de Bs. 3,358.95 millones. El incremento significativo de todas las cuentas del
Balance General de IASA se debe a que IASA realizo la fusidn por absorciéon de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y Holdco Bolivia
Inversiones S.A. En abril de 2019 IASA se fusiona con SAO y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y en julio de 2019, IASA y Holdco Bolivia
Inversiones S.A. se fusionan, por lo que el activo total de IASA a septiembre de 2019 contempla el activo total consolidado después de las
fusiones con dichas empresas.

La principal cuenta del activo total es el activo corriente, mismo que durante las gestiones analizadas representé en promedio el 67.58% y
registré durante el periodo analizado poca variacion, identificandose participaciones del 69.92%, 71.01% y 73.03% a junio de 2017, junio de
2018 y marzo de 2019 respectivamente. En septiembre de 2019 el activo corriente representa el 53.35% del activo total.

Descripcion general de las cuentas de pasivo y patrimonio.

Al 30 de junio de 2018 el pasivo total alcanza un saldo de Bs. 1,136.71 millones, 3.07% superior al saldo del 30 de junio de 2017 (Bs. 1,102.84
millones), provocado principalmente por un incremento en el pasivo no corriente en Bs. 55.69 millones. Al cierre de marzo de 2019 el pasivo
total alcanza la suma de Bs. 1,140.90 millones.. Al cierre de septiembre de 2019, el pasivo total alcanz6 Bs. 1.956.88 millones. El saldo del
pasivo total a septiembre de 2019 contempla la fusion del pasivo total de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia
Inversiones S.A. durante abril y julio de 2019.

El patrimonio de la Sociedad entre el 30 de junio de 2017 al 30 de junio de 2018 tuvo un incremento de Bs. 28.31 millones, pasando de
Bs.989.09 millones en junio de 2017 a Bs. 1,017.40 millones en junio de 2018, debido a la constitucién de reserva de cobertura de materia
prima. Al 31 de marzo de 2019 el patrimonio tuvo un valor de Bs. 1,012.76 millones, mientras que al 30 de septiembre de 2019 el patrimonio
llega a Bs. 1,402.07 millones. El capital de IASA, entre el 30 de junio de 2017 y el 31 de marzo de 2019 se mantuvo constante, con un saldo de
Bs.254.4 millones. Producto de la fusién por absorcidn de SAQ, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia Inversiones S.A., al 30 de
septiembre de 2019 el capital de IASA tiene un valor de Bs. 420.16 millones.

A continuacion, se presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Ganancias y Pérdidas. La seccién 8 de este prospecto
complementario presenta un analisis de los estados financieros, evaluando los principales cambios en la posicidn financiera del Emisor.
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Cuadro 2. Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas
Comparativo

(En millones de Bolivianos)

Ventas netas 2,201.96 2,217.12 1,652.86 1,908.95
Costo de ventas (1,839.09) (1,944.38) (1,423.86) (1,761.72)
Resultado Bruto 362.88 272.74 229.00 147.23
Utilidad Operativa 150.86 59.56 71.97 (20.15)
Utilidad del afio 115.95 30.80 19.95 (17.47)

En el periodo comprendido entre 30 junio de 2017 y 30 junio de 2018, las ventas netas ascienden de Bs. 2,201.96 millones a Bs. 2,217.12
millones lo cual representa en términos relativos un crecimiento de 0.69%. Al cierre de 31 de marzo de 2019 las ventas netas son de
Bs.1,652.86 millones. Al 30 de septiembre de 2019 las ventas netas alcanzan Bs. 1,908.95 millones.

La utilidad neta al 30 de junio de 2017 la utilidad representa un 5.27% de las ventas netas, con un valor de Bs. 115.95 millones. Al 30 de junio
de 2018, la utilidad del cierre de gestion fue de Bs. 30.80 millones, producido por una disminucién en el resultado bruto en comparacién a la
gestion anterior. El saldo de la utilidad al 31 de marzo de 2019 es de Bs. 19.95 millones y al 30 de septiembre de 2019, la pérdida neta fue de
Bs. 17.47 millones, situacién que se explica por el ciclo del negocio. Durante los meses de abril a junio, IASA adquiere el grano que sera molido
durante la gestion, por lo que a partir de julio IASA empieza a generar ingresos por la realizacion del inventario.

A continuacion, se presenta un resumen con los principales indices financieros. La seccion 8 de este prospecto complementario presenta un
analisis de los indices financieros, evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.

Cuadro 3. Resumen Comparativo de los Principales Indicadores Financieros

Indicadores Financieros Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19

(Rexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Indices de Rentabilidad

Margen Neto 5.21% 1.39% 1.21% -0.92%
(Utilidad Neta/lngresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 11.72% 3.03% 1.97% -1.25%
(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 5.54% 1.43% 0.93% -0.52%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)
Indices de Liquidez

Razon Corriente 2.01 217 1.89 1.55
(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)
Prueba Acida 1.78 1.90 1.77 143

((Disponibilidades+Cuentas por
Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

indices de Endeudamiento y Solvencia

Razon Deuda Capital 112 1.12 113 1.40
(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)
Proporcion Deuda a Corto Plazo 65.89% 62.01% 72.80% 62.42%

(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)
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Razén Patrimonio a Total Activo 47.28%
(Patrimonio/Total Activo) (%)
indice de Cobertura de Interés 37.41

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)
indices de Actividad y Eficiencia

Rotacion de Inventarios 2.94
(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.10
(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Eficiencia Operativa 8.67%
(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)

1.6.  Factores de riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisiéon de invertir en los bonos comprendidos dentro de la presente emision deberan
considerar cuidadosamente la informacién presentada en este Prospecto Complementario, sobre la base de su propia situacién financiera y sus
objetivos de inversion. La inversién en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de

Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacién podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco
significativos por el emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el

negocio del emisor en el futuro.

La seccion 4 de este Prospecto Complementario presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al Emisor:

= Factores de riesgo relacionados con Bolivia:

- Riesgo pais o Riesgo estructural.

- Riesgo de fluctuaciones cambiarias.

- Riesgo de variacién de tasas de interés.

- Riesgo de implementacion de restricciones a las exportaciones.

= Factores de riesgo relacionados al Emisor:

- Riesgo de variacion en el precio de materias primas.

- Riesgo de tipo de cambio.

- Riesgo de aumento de la competencia.

- Riesgos por procesos pendientes y otras contingencias.
- Riesgos por factores climaticos .

- Riesgos por acceso a fuentes de financiamiento.

- Riesgos por fusiones, transformaciones societarias

= Factores de riesgo relacionados a los bonosy al Programa de Emisiones de Bonos:

- Riesgo tributario.

47.23%

7.29

3.51

3.85

4.48%

47.03%

104.46

348

3.54

4.98%

41.74%

3.73

5.87

448

4.52%
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes Legales

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha
13 de enero de 2016, aprobd el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el Instrumento
Publico N°151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la
Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, € inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de Registro N° 10, N° de Registro
00149663, en fecha 19 de enero de 2016. Adicionalmente, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de
2016, se determind lo siguiente:

Que la Sociedad realice un Programa de Emisiones de Bonos y las emisiones dentro de éste, en mercado bursatil, por un monto
de US$ 100,000,000.- (Cien millones 00/100 ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica) y que éste se denomine “Programa
de Emisiones de Bonos IASA IV”.
Que los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sean desmaterializados, representados
mediante anotacion en cuenta en la Entidad de Depoésito de Valores de Bolivia S.A.(‘EDV”).
Que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV estén respaldados por la garantia
quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el Cédigo Civil.
Que el producto final de la colocacion de los Bonos sea empleado para lo siguiente:

o Capital de inversiones.

o Capital de operaciones.

o Recambio de pasivos.

o Una combinacion de cualquiera de las tres anteriores.
En un plazo no mayor a los diez (10) dias calendario de su utilizacién la Sociedad enviard un detalle del uso de los fondos
provenientes de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
Que todas las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV tengan las condiciones
que se describen en el Anexo “B1y B2” del acta de la junta, el cual forma parte integrante e indisoluble del Acta, protocolizada
mediante el Instrumento Publico N°151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en
el libro de Registro N° 10, N° de Registro 00149663, en fecha 19 de enero de 2016.
Que el Gerente Central de Finanzas y Administracién, sea el encargado a nombre de la Sociedad, de realizar los siguientes
actos especificos: cualquier acto o accién requerida y suscribir toda documentacion que resulte necesaria para la autorizacion,
inscripcion, y registro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, asi como de cada emision comprendida dentro del
Programa de Emisiones de Bonos, ante toda clase de autoridades nacionales o extranjeras, ante las entidades publicas y
privadas, en especial ante la BBV; Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV"); el Registro de Comercio
(Fundempresa); ASFI; y demas instituciones publicas y privadas sin exclusion. A tales efectos, el Gerente Central de Finanzas y
Administracién se encuentra facultado a suscribir las Declaraciones Unilaterales de Voluntad que resulten necesarias para los
efectos antes descritos, pudiendo aprobarlas, acordar su contenido, modificarlas, enmendarlas, corregirlas, complementarlas,
aclararlas, revocarlas dejandolas sin efecto y/o reemplazarlas, salvo aquellas modificaciones, enmiendas, correcciones,
complementaciones y/o aclaraciones que sean de tratamiento exclusivo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas y que
por su naturaleza no puedan ser delegadas.
De igual forma, el Gerente Central de Finanzas y Administracion podra suscribir oficios, memoriales, escritos, solicitudes, cartas,
ordenes de fax, correspondencia en general, propuestas, todo tipo de acuerdos, convenios y/o contratos, firmar minutas y firmar
el protocolo de las respectivas escrituras publicas, asi como firmar documentos privados, formularios y cualquier otro documento
que fuere necesario para las emisiones de bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.
En especial el Gerente Central de Finanzas y Administracion se encuentra facultado a suscribir, modificar, o dejar sin efecto la
siguiente documentacién: cartas, memoriales, minutas, contratos, cartas de caracteristicas, proyectos de avisos de oferta publica,
formularios, tarjetas de registro, prospectos, declaraciones juradas, declaraciones unilaterales de voluntad, boletas de pago,
cualquier otro documento relacionado con el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y las emisiones comprendidas dentro del
mismo.
Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y cada emisién de Bonos comprendida dentro del mismo sean inscritos en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, (‘RMV”), en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV) y en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).
Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y cada Emision de Bonos comprendida dentro del mismo, asi como también
los documentos relativos al Programa y a cada Emisidn, sean registrados en todas aquellas instituciones publicas y privadas que
al efecto resulten sean necesarias.



e Que el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la sociedad determine las siguientes condiciones especificas de cada
Emisién de Bonos, comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV:

i.
ii.
.
iv.
V.
Vi.

Vii.
viii.

Xi.

La denominacién y monto;

La fecha de emision y de vencimiento;

El plazo y el cronograma de amortizacion de capital e intereses;

El valor nominal;

La moneda;

El nimero de series en las que se dividira cada Emision, asi como también la denominacion, caracteristicas y el monto
de cada serie;

El tipo y tasa de interés;

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino
general aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas;

Contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo;

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de
emision (dicha fecha de emision determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion y sefialada en la
Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFI), la posibilidad de efectuar redenciones parciales anticipadas
mediante sorteo o compra en mercado secundario de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA IV

Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B1 y B2”, para las
Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, siempre y cuando no se trate
de atribuciones privativas de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha
10 de agosto de 2016, dejé sin efecto las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas 25 de mayo de
2016 y enmendo el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016. Dicha Acta, fue protocolizada
mediante el Instrumento Publico N° 4416/2016 de fecha 15 de agosto de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de
Registro N° 10, nimero de Registro 00153960, en fecha 17 de agosto de 2016. Una de las modificaciones realizadas mediante
enmienda al el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016 fue la siguiente:
e Que el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la sociedad determine las siguientes condiciones especificas de cada
Emisién de Bonos, comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV:

i.
ii.
iii.
iv.
V.
Vi.
Vi,
viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

Denominacién de cada Emisiéon comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos;

Monto total de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos;

Fecha de emisién y fecha de vencimiento;

El plazo y el cronograma de amortizacién de capital y pago de intereses;

Valor nominal y precio de colocacion;

Moneda en la que se expresaran las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos;

Series, denominacién, monto de cada serie y numero de valores;

Tipo de interés;

Tasa de interés;

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino
general aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas;

Contratacién de la empresa Calificadora de Riesgo;

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de
emision (determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad y sefialada en la Autorizacion
de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV en el RMV de la ASFI), la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parciales de los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, bajo el mecanismo de redencion anticipada
mediante sorteo y/o podré realizar redenciones anticipadas parciales de bonos hasta alcanzar a la redencion anticipada
total de los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario.

Cualquier determinacién de redimir anticipadamente los bonos debera ser adoptada por el Gerente Central de Finanzas
y Administracion de la Sociedad. Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro de
cada emisién de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV debera ser comunicada como Hecho
Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B1 y B2” para las
Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, siempre y cuando no se trate
de atribuciones privativas de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.
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En fecha 25 de junio de 2019, la Junta General Extraordinaria de IASA celebrada en la ciudad de Santa Cruz, protocolizada por ante la
Notaria de Fe Publica No. 17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio
No. 952/2019 de fecha 25 de junio de 2019, determind que tanto la delegacién de definicion de términos y condiciones, como todas
aquellas atribuciones necesarias para el "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV" y las emisiones contenidas dentro de éste, que
anteriormente fueron otorgadas al Gerente Central de Finanzas y Administracion queden sustituidas en favor del sefior Carlos Hugo
Vargas Exeni, apoderado de la Sociedad.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, realizada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 13 de
septiembre de 2019, en cumplimiento a lo establecido por el articulo 650 del Codigo de Comercio y lo establecido por la normativa
vigente, segun consta en el documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio N°1396/2019 de fecha 17 de septiembre de 2019 inscrita en el Registro
de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de septiembre de 2019 bajo el Registro N°00170318 del Libro de Registro
N°10.

La Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segln consta en el documento, protocolizado ante la
Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Ferndndez Ereny, mediante Testimonio
N°1672/2019 de fecha 14 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15 de
noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171010 del Libro de Registro N°10, efectuando algunas modificaciones a la Declaracion
Unilateral de Voluntad protocolizada mediante Testimonio No. 1396/2019 de fecha 17 de septiembre de 2019.

La Segunda Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segln consta en el documento, protocolizado
ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante
Testimonio N°1705/2019 de fecha 20 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 22 de noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171098 del Libro de Registro N°10, que complementd la informacion financiera de
la emision.

Numero de registro y fecha de inscripcion de la Emisién en el RMV de ASFI

Mediante Carta de Autorizacién No. ASFI/DSVSC/R-248528/2019, de fecha 2 de diciembre de 2019, la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero autorizé la emisiéon dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el Registro del Mercado de Valores bajo el
ASFI/DSVSC-ED-FIN-031/2019.

2.3.
2.31.

Caracteristicas de la emision

Denominacion de la emision

Bonos IASA IV — Emision 2.

2.3.2.

Tipo de valores a emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.3.3.

Moneda

Los Bonos IASA IV — Emisién 2 seran denominados en Bolivianos.

2.34.

Monto

El monto de la Emision es de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos).

2.35.

Valor nominal y precio de colocacion

El valor nominal de los Bonos IASA IV — Emision 2 sera de Bs 1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos). El precio de colocacion sera minimamente a la
par del valor nominal.

2.3.6.

Series, denominacion, monto de cada serie y nimero de valores

La Emisién tendra una sola serie por un monto de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 Bolivianos).
La Serie Unica estara conformada por ciento setenta y tres mil trescientos cuatro (173.304) Bonos.



2.3.7. Fecha de emision y fecha de vencimiento
La fecha de emision de los Bonos IASA IV — Emisién 2 es el 03 de diciembre de 2019 y la fecha de vencimiento el 27 de octubre de 2026.
2.3.8. Plazo de la emision

Los bonos tendran un plazo de dos mil quinientos veinte (2,520) dias calendario a partir de la fecha de emision.

2.3.9. Tipo deinterés

Los Bonos IASA IV - Emision 2 devengaran un interés nominal, anual y fijo.

2.3.10. Tasa de interés

El interés sera de 5.50% anual y fijo.

2.3.11. Plazoy el cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

Los intereses de los Bonos IASA IV — Emisién 2 se representaran mediante cupones y se pagaran al vencimiento de éstos, cada ciento ochenta
(180) dias calendario a partir de la fecha de emision. El cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses sera el siguiente:

Bono Individual

Plazo Intereses Rorcentaje/de Total Bs.
Capital Bs.  amortizacion de

Dias Bs. Capital % Bs.
1 31/05/2020 180 27.50 - 27.50
2 27/11/2020 180 27.50 - 27.50
3 26/05/2021 180 27.50 - 27.50
4 22/11/2021 180 27.50 - 27.50
5 21/05/2022 180 27.50 12.00 1.20% 39.50
6 17/11/2022 180 27.17 12.00 1.20% 39.17
7 16/05/2023 180 26.84 58.00 5.80% 84.84
8 12/11/2023 180 25.25 58.00 5.80% 83.25
9 10/05/2024 180 23.65 69.00 6.90% 92.65
10 06/11/2024 180 21.75 69.00 6.90% 90.75
11 05/05/2025 180 19.86 180.00 18.00% 199.86
12 01/11/2025 180 14.91 180.00 18.00% 194.91
13 30/04/2026 180 9.96 180.00 18.00% 189.96
14 27/10/2026 180 5.01 182.00 18.20% 187.01

TOTAL 311.90 1000.00 1311.90

2.3.12. Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacién

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Bonos IASA IV — Emisidn 2 seran empleados para recambio de pasivos contraidos por
IASA hasta la suma de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos), conforme al siguiente
detalle:

Monto de Bs. a pagar

Saldo al L.
con la emision de

Entidad 30 de Septiembre de Grado de Vinculacion

Bonos IASA IV -

2019 j
Emision 2 (Hasta)
) Ninguna, salvo la contractual por la
Banco Bisa S.A 133,000,000.00 133,000,000.00 )
deuda contraida con el Banco.
Banco Mercantil Ninguna, salvo la contractual por la
257,500,000.00 40,304,000.00 )
Santa Cruz S.A. deuda contraida con el Banco.
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El plazo de utilizacién de los fondos sera de 360 dias, el mismo que computara a partir la colocacion inicial de los bonos. Los recursos podran
ser utilizados de manera inmediata conforme se vayan realizando las colocaciones parciales o totales, durante el plazo establecido.

2.3.13. Forma de circulacion de los Valores

Los bonos comprendidos dentro de la presente emision seran emitidos a la orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente
a la emision de Bonos IASA IV — Emisién 2, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotacién en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los bonos anotados en cuenta seran también registrados en el sistema a cargo de la EDV.

2.3.14. Forma de representacion de los valores

Los bonos comprendidos dentro de la presente emision seran representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de Depoésito de
Valores de Bolivia S.A., ubicada en su direccion actual, en la avenida Arce N°2333 entre Prolongacién Rosendo Gutierrez y Belisario Salinas,
Edificio Bolsa Boliviana de Valores de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.3.15. Transferencia de los bonos

Tomando en cuenta que los bonos comprendidos dentro de la presente emisidn seran representados mediante anotaciones en cuenta, la
transferencia de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

2.3.16. Remplazo de valores
Por tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, éstos no seran susceptibles de remplazo.
2.3.17. Garantia

Los bonos de la emisién Bonos IASA IV- Emision 2 estaran respaldados por una garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y
alcances establecidos por el Codigo Civil.

2.3.18. Convertibilidad de los bonos

Los bonos de la emision Bonos IASA V- Emision 2 no serén convertibles en acciones.

2.3.19. Reajustabilidad del Empréstito

Los bonos de la emisién Bonos IASA IV- Emisién 2 y el empréstito resultante no seran reajustables.
2.3.20. Periodicidad de amortizacion de capital.

La amortizacién de capital de los bonos de la emision Bonos IASA IV- Emisidn 2 seré realizada de acuerdo al cronograma de amortizacion de
capital y pagos de intereses establecido en el numeral 2.3.11.

2.3.21. Periodicidad de pago de los intereses.
Los intereses serén pagados cada ciento ochenta (180) dias calendario.
2.3.22. Forma de amortizacion de capital y pago de intereses

La amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la emision, en las fechas de vencimiento
establecidas en el cronograma de pagos. De acuerdo con el siguiente procedimiento:

a.  Enlafecha de vencimiento: La amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de un
documento de identificacién, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT). En el caso de personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion
de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos en
el Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, en el dia del vencimiento de cupdn verificara la titularidad en base a la lista emitida por la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A.



b. A partir del dia siguiente del vencimiento: La amortizacién de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas del documento de identificacion respectivo para
personas naturales. En el caso de personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes
notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando
corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias calendario a partir de la fecha de pago y en caso de que existieran intereses o amortizaciones de
capital pendientes de pago, Credibolsa S.A. depositara los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizacion de
capital y/o intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta.

2.3.23. Lugar de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, que ha sido designada Agente
Pagador de la Emisién. La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en sus oficinas ubicadas en
la calle 21 de Calacoto N°1100 piso 1, zona San Miguel de la ciudad de La Paz.

2.3.24. Frecuencia y Forma en que se comunicaran los pagos a los tenedores de bonos

En un plazo no mayor a diez (10) dias calendario y no menor a un (1) dia calendario antes de las fechas de vencimiento, la Sociedad realizara
una publicacion en un medio de prensa de circulacion nacional, informando a los Tenedores de Bonos que se realizaran los pagos
correspondientes de amortizacion de capital y/o pago de intereses.

2.3.25. Foérmula para el calculo de amortizacion de capital
La formula para dicho calculo es la siguiente:

Capital: VP= VN*PA
Donde:
VP= Monto a pagar en la moneda de la emisién.
VN = Valor nominal de la emision.
PA = Porcentaje de amortizacion.

2.3.26. Formula de calculo de los intereses

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emisién de los Bonos (dicha fecha de emisién determinada por el sefior Carlos Hugo Vargas
Exeni, Representante Legal de la Sociedad, y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcidn de los Bonos IASA IV -
Emisién 2 en el RMV de la ASFI) y dejaran de generarse en la fecha de vencimiento. El calculo para el pago de intereses sera efectuado sobre
la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho célculo es la siguiente:

VCi=VN™* [Ti * LI]
360
Donde:
VCi = Valor del cupén
VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de calculo
Ti = Tasa de interés nominal
Pl = Plazo del cup6n
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2.3.27. Periodo a partir del cual los bonos devengan intereses

Los bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida para el
pago del ultimo Cupon.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupén fuera dia feriado, sdbado o domingo, el Cup6n sera cancelado el primer dia habil siguiente
(fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupén.

2.3.28. Provision para la amortizacion de intereses y capital

IASA sera responsable del deposito de los fondos para la amortizacion del capital y el pago de los intereses de todos los bonos comprendidos
dentro de la emisién de Bonos IASA V- Emision 2. Los fondos deberan ser depositados en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador.
Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago y en caso de que existiesen capital y/o intereses de los bonos que
no hubieran sido cobrados, el Agente Pagador transferira éstos fondos a la cuenta que indique la Sociedad y ella sera la encargada de efectuar
el pago de capital y/o los intereses a los Tenedores de Bonos.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y capital de los Bonos
prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

2.3.29. Forma de pago en colocacién primaria

La forma de pago en colocacién primaria de los bonos comprendidos dentro de la presente emision sera en efectivo, entendiéndose para este
punto como efectivo al pago de la colocacion primaria mediante transferencia de fondos y/o pago mediante cheque.

2.3.30. Tratamiento tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de fecha 03 de abril de 2000, el
tratamiento tributario de los Bonos IASA IV- Emisién 2 es el siguiente:

+ Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado o producto de su venta definitiva esta exenta de todo pago
de impuesto; y
+ El pago de intereses de las Emisiones cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a tres afios esta exento del pago del RC-IVA.

Los impuestos antes sefialados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulen.
2.3.31. Redencion Anticipada

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emisién (fecha de emisién a
ser determinada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal de la Sociedad, mediante nota correspondiente y sefialada en la
Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la emision denominada Bonos IASA IV — Emisién 2), la Sociedad podra realizar
redenciones anticipadas parciales de los bonos de ésta emisién bajo el mecanismo de redencién anticipada mediante sorteo y/o podra realizar
redenciones anticipadas parciales de ésta emision de bonos hasta alcanzar a la redencidn anticipada total de los bonos, mediante compras
realizadas por la Sociedad en el mercado secundario. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos de éstas emision debera
ser adoptada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal de la Sociedad.

Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro ésta emision debera ser comunicada como Hecho Relevante a
la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

2.3.31.1. Sorteo

El sorteo se celebrara, de conformidad al articulo 662 al 667 del Cédigo de Comercio (salvo por el articulo 663, mismo que fue derogado
mediante Ley 779 de Desburocratizacion para la Creacion y Funcionamiento de Unidades Econdmicas), previa comunicacion de la fecha y
hora, ante Notario de Fe Publica, quien levantara acta de la diligencia indicando el nimero de los bonos sorteados. El Acta labrada por el



Notario, sera protocolizada en sus registros, y debera ser publicada dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una sola vez en la
Gaceta Electronica del Registro de Comercio (en virtud a la derogacién antes citada del articulo 663 del Cédigo de Comercio) y en un
periodico de circulacion nacional, haciendo conocer la lista de los bonos sorteados (identificados de acuerdo a la nomenclatura utilizada por la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.) y con indicacion de que el respectivo pago sera realizado desde los siguientes quince (15)
dias calendario a la fecha de la publicacion.

La redencion por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, la cual seré calculada como un porcentual respecto al
monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la Emision. La compensacion aplicable se describe en
la tabla a continuacién:

Plazo de vida remanente | Porcentaje de Penalidad

de la Emision por el saldo de capital a
(en dias) ser redimido
1.801-1.980 1,25%
1.441-1.800 1,00%
721-1.440 0,60%
361-720 0,20%
1-360 0,00%

A més tardar un (1) dia antes de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad depositara los fondos para el pago de los bonos sorteados y los
intereses generados en la cuenta designada por el Agente Pagador para este propésito. Los bonos sorteados dejaran de devengar intereses
desde la fecha fijada para su pago.

2.3.31.2. Compras en mercado secundario

Las redenciones anticipadas de bonos a través de compras en mercado secundario se realizaran siempre en mercado bursatil. Después de
realizadas las compras, la Sociedad comunicara el resultado de las redenciones como Hecho Relevante a la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante ComUn de Tenedores de Bonos.

2.3.31.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de redencion anticipada

En el caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello el plazo de algiin bono comprendido dentro de los
Bonos IASA IV- Emisién 2, resultara menor al minimo establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, la Sociedad pagara al Servicio de
Impuestos Nacionales el total de los impuestos correspondientes por retencién del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos
que se vieran afectados por la redencién.

2.3.32. Efectos de una eventual fusion o transformacion de la Sociedad

En caso de una fusion o transformacion de la Sociedad, los bonos de la emision Bonos IASA IV — Emisién 2 pasaran a formar parte del pasivo
de la nueva sociedad fusionada o transformada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme
a la emision y los que voluntariamente asuman en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. La fusion o transformacion de la
Sociedad estaréa sujeta a las normas aplicables del Cédigo de Comercio.

2.3.33. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de esa emision.
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Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto, requeriran un quérum, en
primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulaciéon de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en
circulacion de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias.

2.3.34. Otras emisiones

La Sociedad se reserva el derecho de realizar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de deuda o de
participacion bajo oferta publica o privada, sean estos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor
que conforme a la legislacion boliviana sea permitido.

2.3.35. Obligaciones y compromisos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencion total de todos los Bonos IASA IV- Emision 2, la Sociedad se sujetara a los siguientes
compromisos y restricciones:

2.3.35.1. Compromisos positivos de la Sociedad

Durante la vigencia de los bonos, la Sociedad se compromete a lo siguiente:

a. A utilizar los fondos obtenidos de cada emision de bonos de acuerdo al destino de los recursos aprobado por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas.

b. En caso de realizarse una divisién o escision de la Compafiia, los Bonos IASA V- Emision 2, deberan necesariamente formar parte de la
empresa que mantenga control sobre los activos y el negocio de molienda.

c. Cancelar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Bonos durante la vigencia de los bonos, hasta por un monto maximo de
US$ 2.500,00 (Dos mil quinientos 00/100 de Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica) al afio. En caso que los Tenedores de Bonos
designen a un Representante Comin de Tenedores de Bonos diferente por un costo superior, el gasto adicional debera ser cubierto por los
Tenedores de Bonos.

d. Proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos, copias de:

- Documentos con implicaciones directas mayores al diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.

- Informacién sobre cualquier ley, hecho o reglamentacion que pueda afectar al sector de extraccién y comercializacion de
oleaginosas y cuyos efectos adversos sobre las operaciones de la Sociedad representen una implicacion directa mayor al
diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.

e. Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el sector de extraccion y comercializacion de
oleaginosas, con Sociedades aseguradoras reconocidas, y proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos una copia de
la péliza que evidencie los seguros contratados por la Sociedad.

f. A defender e interponer razonablemente cualquier accion legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por cualquier persona
ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacién de la Sociedad.

g. A mantener vigentes sus registros y cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

h. Comunicar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos cualquier incumplimiento de pago de deuda por un monto mayor al diez
por ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.

i. Comunicar al (los) Representante(s) Comin de Tenedores de Bonos cualquier negociacién con respecto a la reestructuracion,
reprogramacion o refinanciamiento de cualquier deuda por un monto mayor al diez por ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.



j. Proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos la misma informacidn que se encuentra obligada a presentar a la ASF|
y ala BBV, en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente.

k. La Sociedad podra contraer préstamos con la banca local o internacional con garantia especifica en los plazos que sean necesarios para el
desarrollo normal de sus actividades y proyectos y podré efectuar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de
deuda o de participacion bajo oferta publica o privada, sean estos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier
otro valor que conforme a la legislacion boliviana sea permitido. No obstante lo anterior, ninguna nueva emisién de valores podré ser
garantizada bajo mejores condiciones que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

. Ante un requerimiento escrito del Representante Comin de Tenedores de Bonos, fundado en razones estrictamente relacionadas con los
intereses de los Tenedores de Bonos, la Sociedad debera proporcionar informacion razonable sobre la empresa y permitir las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad. Ningun requerimiento o peticion de informacion solicitada por el Representante Comln de
Tenedores de Bonos, dentro del alcance del presente parrafo, sera de tal naturaleza que precise de la elaboracion o analisis de datos, que en
todo caso deberan ser obtenidos o realizados por el Representante Comun de Tenedores de Bonos, a costo de los Tenedores de Bonos. La
Compafiia podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de los Tenedores de Bonos el suministro de informacion,
cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable o en caso de que la informacién solicitada se constituya en
informacion privilegiada o confidencial.

m. Durante la vigencia de los bonos, el Emisor se compromete a mantener coberturas que protejan a sus inventarios ante eventuales cambios
en los precios internacionales de sus materias primas o de sus productos terminados, sujetas a las practicas comerciales generalmente
aceptadas en el sector de extraccion y comercializacion de oleaginosas.

2.3.35.2. Compromisos negativos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencién total de todos los Bonos IASA IV- Emision 2, la Sociedad se compromete a lo siguiente:

a. No realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus accionistas si estas distribuciones o pagos pudiesen
resultar en un incumplimiento en el pago del capital o intereses correspondientes a los bonos.

b. No reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los valores en circulacion.

c. No cambiar su objeto, su domicilio o su denominacion sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
2.3.35.3. Compromisos financieros

El nivel minimo de la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda, el nivel maximo de la Relacion de Deuda sobre Patrimonio y el nivel minimo
de la Razén Corriente fijados para los Bonos IASA IV- Emisidn 2 serén los siguientes:

a) Nivel minimo de Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda (‘RCD”) de 2,50 veces.
b) Nivel méximo de Relacién de Deuda sobre Patrimonio (‘RDP”) de 2,20 veces.
¢) Nivel minimo de Razén Corriente (‘RC”) de 1,15 veces.

Estas relaciones, asi como también sus niveles minimos y maximos podran ser modificadas por la Asamblea de Tenedores de Bonos, a
solicitud de la Sociedad. La Asamblea de Tenedores de Bonos no podré negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no
razonable cuando dicha modificacion sea necesaria para el desarrollo de la Sociedad, pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la
Sociedad, o pudiera resultar en una disminucion de los costos de la Sociedad. Las modificaciones deberan estar enmarcadas dentro de las
practicas comunes del sector de oleaginosas.

Dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacién de cada trimestre (Marzo, Junio, Septiembre, Diciembre),
la Sociedad remitira el calculo de la RCD, la RDP y la RC, con sus correspondientes respaldos, al (los) Representante(s) de Tenedores, a la
ASFly a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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2.3.35.3.1  Metodologia de Calculo de la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

La relacion de cobertura de servicio de deuda (RCD) sera calculada de la siguiente manera:
ActivoCorriente+ EBITDA
Amortizacbnde Capitale Intereses

RCD =

Donde:

- Activo Corriente: es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la suma de todas las cuentas
presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance
General de la Sociedad).

- EBITDA: es la suma acumulada durante el periodo de los doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la utilidad antes de
impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas
prevision para incobrables, mas prevision de intereses por financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de
efectivo, seguin aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de calculo.

- Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la Sociedad, que vencen durante el
periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

- Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de doce (12) meses
siguientes a la fecha de calculo.

2.3.35.3.2 Metodologia de Calculo de la Relacion Deuda Sobre Patrimonio (RDP)

La Relacién Deuda Sobre Patrimonio (RDP) sera calculada de la siguiente manera:

Pasivo Total

RDP = - -
Patrimonid\eto

Donde:

- Pasivo Total es el promedio de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo de la suma de todas las cuentas
presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

- Patrimonio Neto es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la diferencia entre el monto
del activo total y el pasivo total que aparece en el Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

2.3.35.3.3 Metodologia de Calculo de la Razén Corriente (RC)
La Razon Corriente (“RC”) cual seré calculada de la siguiente manera:

_ ActivoCorriente
Pasivo Corriente

Donde:

- Activo Corriente es el promedio de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la suma de todas las cuentas
presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance
General de la Sociedad) en la fecha de célculo.

- Pasivo Corriente es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la suma de todas las cuentas
presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.



2.3.36. Hechos potenciales de incumplimiento

Constituyen Hechos potenciales de incumplimiento los hechos descritos en los incisos a continuacion:
a. Sila Sociedad no cumpliera con los Compromisos positivos, los compromisos negativos y/o los compromisos financieros.

b. Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia que tenga la calidad de cosa juzgada, de cumplimiento obligatorio, emitida por un
tribunal competente en contra de la Sociedad por un monto, liquidado judicialmente de modo definitivo e irrecurrible, que exceda US$10.000.000
(Diez millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y esas obligaciones no fueran
pagadas por la Sociedad.

c. Siuna autoridad judicial competente instruyera la retencion de fondos contra la Sociedad, resultado de un proceso judicial por una suma que
exceda los US$10.000.000, (Diez millones 00/100 Doélares de los Estados Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y en un
plazo de treinta (30) dias computable desde que la retencién de fondos se perfeccione en contra de la Sociedad, ésta no tomara las medidas
adecuadas legalmente a su disposicion para recurrir, impugnar, evitar o remediar dicha retencion de fondos.

d. Sila Sociedad no efectuara algun pago al Representante Comun de Tenedores de Bonos, conforme al acuerdo entre los Tenedores de
Bonos y la Sociedad.

En caso de que ocurriese uno 0 mas de los hechos especificados anteriormente, el Representante Comin de Tenedores de Bonos, debera
declarar un Hecho Potencial de Incumplimiento, notificando hasta el dia habil siguiente de conocido el hecho a la Sociedad por escrito y citando
cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento que haya acaecido (la “Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento”).

En un plazo no mayor a diez (10) dias habiles a partir de la notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, la Sociedad debera remitir al
Representante Comun de Tenedores de Bonos un plan que exponga las acciones concretas a ser implementadas por la Sociedad para
restablecer el cumplimiento de las obligaciones contraidas por la Sociedad a través del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y de las
emisiones comprendidas dentro del mismo (el “Plan de Correccién”) o documentacién que demuestre que la Sociedad no ha incurrido en un
Hecho Potencial de Incumplimiento. El Plan de Correccidon deberd incluir un cronograma detallado que establezca los plazos para la
implementacién de las acciones planificadas por la Sociedad y la fecha maxima en la que la Sociedad anticipa restablecer cumplimiento (el
“Periodo de Correccion”).

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento serd de sesenta (60) dias habiles. En caso de que el Periodo de
Correccion propuesto por la Sociedad tenga una duracién mayor a los sesenta (60) dias habiles a partir de su notificacién al Representante
Comun, el Plan de Correccion y el Periodo de Correccidn propuestos deberan ser aprobados por la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
Si una vez transcurrido el Periodo de Correccién la Sociedad no ha restablecido cumplimiento pero ha desarrollado esfuerzos significativos para
corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de Correccion aplicable, entonces dicho Periodo de Correccion podra ser
ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos por un periodo razonable que no exceda mas de una gestién de ocurrido el Hecho
Potencial de Incumplimiento, que permita que la Sociedad concluya la correccion de dicho Hecho Potencial de Incumplimiento.

Durante el Periodo de Correccién y las prorrogas dispuestas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos, ni los Tenedores de Bonos, ni la
Asamblea General de los Tenedores de Bonos ni el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendran derecho a proseguir ninguna accién
o demanda contra la Sociedad.

Los costos de Asambleas Generales de Tenedores de Bonos convocadas para analizar Hechos Potenciales de Incumplimiento y las acciones
relacionadas a éstos seran cubiertos por la Sociedad.

2.3.37. Hechos de incumplimiento

En caso de que ocurriera alguno de los Hechos Potenciales de Incumplimiento y la Sociedad no restituyera cumplimiento en el Periodo de
Correccion y sus prorrogas, si las hubiere, Industrias de Aceite S.A. incurrira en un hecho de incumplimiento, quedando todo el capital pendiente
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de pago de los bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, junto con todos los intereses devengados e impagos de los
mismos, vencidos y exigibles en su totalidad. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los hechos descritos a continuacion constituiran un Hecho
de Incumplimiento, no pudiendo ser motivo de controversia, judicial o arbitral, alguna por parte de la Sociedad:

a. Sila Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos comprendidos dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV en las fechas de vencimiento, con la excepcién de aquellos incumplimientos motivados por caso fortuito,
fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

b.  Siun juzgado competente emitiera contra la Sociedad una declaracién de quiebra, o la designacién de un liquidador o cualquier otro
cargo similar para la liquidacion de la totalidad o una parte de los activos de la Sociedad que hiciera necesaria la interrupcion, disolucion o
cesion de las operaciones industriales o comerciales de ésta.

2.3.38. Aceleracion de plazos.

En caso de que ocurriese uno o mas de los Hechos de Incumplimiento, con sujecion a las estipulaciones que anteceden, los Tenedores de
Bonos de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV podran dar por vencidos sus Bonos y declarar la aceleracién de
los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago. El capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente
y seran exigibles, sin necesidad de citacién o requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable.

2.3.39. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable por incumplimientos en el pago de capital o intereses que sean motivados por caso fortuito,
fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida: i) cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten
a: catastrofes, inundaciones, derrumbes, epidemias; ii) hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques fisicos,
conmociones civiles, rebelién, huelgas (excepto la de su propio personal); iii) actos del gobierno como entidad soberana que impidan a la
Sociedad llevar a cabo sus operaciones o que de cualquier otra forma impliquen una disminucion material de sus ingresos; y iv) en general todo
acto, hecho o condicion que produce eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, o que previstos son razonablemente
imposibles de controlar, no imputables a la Sociedad y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV.

Cualquier incumplimiento en el pago del capital o intereses motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, debera ser
comunicado por la Sociedad como hecho relevante a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y
al Representante Comun de Tenedores de Bonos. La comunicacién debera incluir toda la informacion disponible que permita corroborar el caso
fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida y, en caso de que la imposibilidad sea temporal, establecer el plazo en el que la Sociedad
anticipa que se revertira la situacion y se cumplird con el pago del capital o los intereses.

2.3.40. Representante Comun de Tenedores de Bonos

En tanto los tenedores de los Bonos IASA IV — Emision 2 no hayan designado a su representante definitivo, de acuerdo con lo establecido por el
articulo 654 del Cédigo de Comercio, se designa de manera provisional a Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A., cuyos principales
antecedentes legales se presentan a continuacion:;



Razén Social: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Domicilio legal: Av. Camacho N° 1448, Edifico del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Segundo Piso, La Paz -
Bolivia.

NIT: 1007077021

Matricula de Comercio: 00013223

Testimonio de 0375/94, otorgado por ante Notario de Fe Publica No. 20 del Distrito Judicial de La Paz, Dr.

Constitucion: Walter Tomianovic Garnica, en fecha 28 de marzo de 1994 inscrito en el Registro de

Comercio SENAREC bajo la Resolucion Administrativa 02272 de fecha 1 de noviembre de
1994 en el libro N°05.C a fojas N°148 Partida N°395 en fecha 3 de noviembre de 1994.
Mediante testimonio 513/2005 , otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito
Judicial de La Paz , Dr. Néstor Salinas Vasquez, en fecha 12 de octubre de 2005 inscrito en
FUNDEMPRESA bajo el N°63489 del libro 09 en fecha 23 de noviembre de 2005, la Agencia
de Bolsa modifica su denominacién anterior “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad
Andnima, Agente de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad Anénima (M.I.B.S.A.)",
sustituyéndola por “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad Andnima, Agencia de Bolsa
del Banco Mercantil Sociedad Anonima (M.I.B.S.A.)".

Mediante testimonio 349/2007, otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito
Judicial de La Paz , Dr. Néstor Salinas Vasquez, en fecha 30 de mayo de 2007 inscrito en
FUNDEMPRESA bajo el N°70793 del Libro 09 en fecha 29 de junio de 2007, la Agencia de
Bolsa modifica su denominacién anterior “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad
Anonima, Agencia de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad Anénima (M.I.B.S.A.),
sustituyéndola por la denominacién actual “Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa Sociedad

Anédnima”.
Registro en el RMV de Resolucion Administrativa SPVS-IV-No. 787/2002 de fecha 19 de septiembre de 2002, e
ASFI; inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro SPVS-IV-AB-MIB-

00472002, en fecha 19 de septiembre de 2002.

Una vez finalizada la colocacion total de los bonos o concluido el plazo de colocacion de cada emisién, los Tenedores podran nombrar un
nuevo representante que sustituya al provisional.

Se entendera que el representante provisional ha sido ratificado como definitivo si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la
colocacion, no existiera pronunciamiento al respecto por parte de la Asamblea de Tenedores de Bonos. El Representante Comun actuara
como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a
terceros.

En caso de que los Tenedores de Bonos designen a un Representante de Tenedores, diferente al que sea nombrado por la Sociedad como
provisional, por un costo superior al que se compromete a cancelar la Sociedad, el gasto adicional debera ser cubierto por los tenedores de
bonos.

De acuerdo con lo establecido en los articulos 654 y siguientes del Cédigo de Comercio, el Representante Comin de Tenedores de Bonos
debera comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad; a cuyo efecto ésta le proporcionara la informacion que resulte
necesaria para llevar a cabo estas funciones.

2.3.41. Asambleas de Tenedores de Bonos
2.3.41.1. Convocatoria

De conformidad a lo dispuesto por el articulo 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos pueden reunirse en Asamblea General de
Tenedores de Bonos IASA IV (en adelante Asamblea de Tenedores).
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La Asamblea de Tenedores podra reunirse a convocatoria de la Sociedad, del Representante Comun de Tenedores de Bonos o0 a solicitud
expresa de los Tenedores de Bonos de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV que representen al menos el 25%
de los Bonos en circulacién de esa Emisién computados por capitales remanentes en circulacion a la fecha de realizacién de la asamblea
convocada.
Las convocatorias a Asambleas de Tenedores deberan efectuarse por publicacion en un periodico de circulacidn nacional por lo menos en tres
(3) oportunidades. La primera publicacion debera corresponder a una fecha no menor a treinta (30) dias calendario previos al dia en que se
vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores y la Ultima publicacién deberé corresponder a una fecha no menor a diez (10) dias calendario
previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores. La convocatoria incluira un orden del dia que consigne asuntos concretos a
considerarse.
La segunda y siguientes convocatorias a Asambleas de Tenedores, se realizaran dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la fecha en
que debio realizarse la Asamblea General de Tenedores de Bonos declarada sin quérum suficiente.
La Sociedad realizara al menos una Asamblea de Tenedores de Bonos al afio, a efectuarse a partir de la fecha de emisién de cada emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y, cubrira el costo de las convocatorias que ésta realice. Los costos de convocatorias a
Asambleas de Tenedores adicionales deberan ser asumidos por quienes la soliciten, siempre y cuando la convocatoria no se encuentre
relacionada con Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento.
Las asambleas convocadas por la Sociedad se llevaran a cabo en cualquiera de sus oficinas a nivel nacional y/o en cualquier otro lugar que
designe la Sociedad.

2.3.41.2. Quérum

El quérum requerido para las Asambleas de Tenedores sera el que represente cincuenta por ciento mas un voto (50% + 1 voto) computado por
el monto de capitales de los Bonos en circulacion.

En caso de no existir quérum para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por segunda vez y el quérum sera el nimero de votos
presentes en la Asamblea de Tenedores, cualquiera que fuese. Si ningun Tenedor de Bonos asiste a la segunda convocatoria, se realizaran
posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas de Tenedores convocadas por segunda convocatoria.

La Asamblea de Tenedores de Bonos en segunda convocatoria debera llevarse a cabo dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha
inicialmente convocada. Para posteriores convocatorias se seguird la misma regla, debiendo contarse el plazo de 15 dias habiles a partir de la
ultima fecha convocada.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos de convocatoria, y resolver cualquier asunto de su
competencia, siempre que se encuentren representados el cien por ciento (100%) de los Bonos en circulacién.

2.3.41.3. Votacion y Decisiones

En las Asambleas de Tenedores de Bonos, cada bono en circulacion otorgara a su Tenedor el derecho a un (1) voto por el valor equivalente al
bono de menor valor nominal de esa Emision. Podran formar parte de las Asambleas de Tenedores Unicamente los Tenedores de Bonos que
figuren inscritos en el registro de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., con anticipacion de un dia habil anterior en que vaya a
celebrarse la Asamblea de Tenedores.

Las decisiones en Asamblea de Tenedores seran tomadas por el voto de Tenedores de Bonos que representen dos tercios (2/3) del capital
presente en la Asamblea. Las decisiones adoptadas por la Asamblea de Tenedores serén obligatorias para todos los Tenedores de Bonos,
incluso los ausentes y disidentes, salvando los derechos de estos Ultimos previstos en el Codigo de Comercio

2.3.42. Proteccion de derechos

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de Tenedores de Bonos o ala
Asamblea General de la Emision respecto a cualquier caracteristica, condicion o derecho que emane de las emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso, ni tampoco se interpretara como un
consentimiento o renuncia al mismo, ni las acciones o aceptacion tacita del Representante Comun de Tenedores o de los Tenedores de Bonos.



2.3.43. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de Bonos respecto de la
interpretacién de cualesquiera términos y condiciones, que se encuentren plasmados en los documentos que aprueban y respaldan el Programa
de Emisiones y/o las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje ante el Centro de Conciliacién y Arbitraje Comercial de CAINCO, de
acuerdo a sus reglamentos y con sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el marco de la Ley No. 708 de Conciliacion y Arbitraje, a las
disposiciones reglamentarias y las modificaciones o complementaciones que se efectlien por cualquier otra disposicion legal.

2.3.44. Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo para la los Bonos denominados IASA IV — Emision 2, estara a cargo de la Empresa Calificadora de Riesgo Pacific
Credit Rating S.A.

v Razén Social Empresa Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A.
v Fecha de Comité donde se otorga la calificacion: 13 de noviembre de 2019
v’ Calificacion de riesgo: AA2

v' Significado de la categoria: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia. El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la categoria de calificacion asignada.

La calificacién de Riesgo otorgada, esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier momento.
El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo N°5 del presente Prospecto Complementario.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN
VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

2.3.45. Forma de Colocacion

La colocacion primaria de los bonos comprendidos dentro de la presente emision sera realizada de forma bursatil en la Bolsa Boliviana de
Valores.

2.3.46. Modalidad de Colocacion
A mejor esfuerzo.
2.3.47. Plazo de la Colocacion

El plazo méximo para la colocacion de los bonos comprendidos dentro de la presente emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de su fecha de emision (dicha fecha de emision determinada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal
de la Sociedad, y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de los Bonos IASA IV — Emision 2 en el RMV de la
ASFI). La Sociedad podra pedir ampliacién del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

2.3.48. Agencia de Bolsa Colocadora y Agente Pagador

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa actuarda como Agente Pagador y realizara la colocacion primaria de todos los bonos de la emision
denominada Bonos IASA IV —Emisién 2.

2.3.49. Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Los Bonos IASA IV - Emision 2 no se veran afectados o limitados por las emisiones vigentes de Industrias de Aceite S.A., tanto privadas como
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., detalladas a continuacion al 30 de septiembre de 2019:
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e Emisiones de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il , Programa de Emisiones de Bonos IASA Ill, Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV;

Fecha Monto Saldo al ‘

Bonos IASA Il Emision 2 03-Dec-12 Bs 67,200 6,720 Quirografaria 6.00% 2,520 28-Oct-19
Bonos IASA Il Emisién 2 22-Nov-13 Bs 52,200 5,220 Quirografaria 5.50% 2,160 22-Oct-19
Bonos IASA Il Emision 3 30-Dec-13 Uss$ 104,400 7 Quirografaria 6.25% 2,160 29-Nov-19
Bonos IASA Il Emisién 5 18-Dec-15 Bs 69,600 58,000 Quirografaria 5.50% 2,160 16-Nov-21
Bonos IASA Ill Emision 6 25-Feb-16 Bs 170,520 142,100 Quirografaria 5.00% 2,160 24-Jan-22
Bonos IASA IV Emision 1 30-Jun-17 Bs 173,304 124,584 Quirografaria 4.00% 1,800 04-Jun-22
Total Bs. 637,224 336,631

*Se aclara que la oferta publica de la emision denominada “Bonos IASA Il — Emision 4” dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA Il por el monto de US$ 20,000,000 fue aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero; sin
embargo, por decision de Industrias de Aceite S.A. los valores no fueron colocados.

) De la misma manera al 30 de septiembre de 2019, Industrias de Aceite S.A. no tiene emisiones vigentes de pagarés bursatiles y
pagarés de oferta privada.
3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS
3.1. Razones

Después de analizar varias alternativas, la Sociedad ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores para la realizacion de una emision
de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, estructurado de acuerdo a los activos y pasivos de la empresa, en razon a las
ventajas financieras que le ofrece esta forma de financiamiento.

3.2. Destino

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Bonos IASA IV — Emisidn 2 seran empleados para recambio de pasivos contraidos por
IASA hasta la suma de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos), conforme al siguiente
detalle:

Monto de Bs. a pagar

Saldo al L
A A con la emision de ) -
Entidad 30 de Septiembre de Grado de Vinculacion
Bonos IASA IV -
2019 e
Emision 2 (Hasta)
A Ninguna, salvo la contractual por la
Banco Bisa S.A 133,000,000.00 133,000,000.00 ,
deuda contraida con el Banco.
Banco Mercantil Ninguna, salvo la contractual por la
257,500,000.00 40,304,000.00 ,
Santa Cruz S.A. deuda contraida con el Banco.

3.3. Plazo de utilizacion de los fondos

El plazo de utilizacién de los fondos sera de 360 dias, el mismo que computara a partir la colocacién inicial de los bonos. Los recursos podran
ser utilizados de manera inmediata conforme se vayan realizando las colocaciones parciales o totales, durante el plazo establecido.



4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV deberan considerar cuidadosamente la informacién presentada en este Prospecto Complementario, sobre la base de su propia
situacion financiera y sus objetivos de inversién. La inversion en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos
como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacién podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos
por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del
Emisor en el futuro.

4.1. Factores de Riesgo relacionados con Bolivia
41.1. Riesgo Pais o Riesgo Estructural

Durante los Ultimos afios, se ha llevado a cabo en Bolivia una serie de reformas orientadas a restructurar el Estado Boliviano. El riesgo del
posible inversionista en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV incluye la posibilidad de que varien las
condiciones de la inversion privada nacional y extranjera, asi como también la posibilidad de que el gobierno implemente nuevas reformas,
llevandolas a cabo de manera tal que las condiciones operativas del Emisor se vean afectadas negativamente.

Asimismo, dado que el Emisor y sus operaciones se ubican en Bolivia, éstas estan sujetas a hechos y cambios de orden politico, social y
econdmico, incluyendo conflictos armados, expropiaciones, nacionalizaciones, entre otros. Estos hechos podrian afectar negativamente las
operaciones del Emisor (conjuntamente con las de ofras entidades domiciliadas en Bolivia) y los posibles compradores de los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV deben evaluarlos.

41.2. Riesgo de Fluctuaciones Cambiarias

Es el riesgo que se genera por efectos de una depreciacion de la moneda en la cual se efectian las transacciones y se encuentran
denominados los valores emitidos en cada una de las series emitidas dentro del Programa.

41.3. Riesgo de Variacion de Tasas de Interés

Las variaciones en la tasa de interés del mercado de capitales en Bolivia pueden afectar el precio de mercado de los bonos comprendidos
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el mercado secundario. Si las tasas de interés del mercado se incrementan de manera
significativa y consistente, esto podria perjudicar la rentabilidad real de los Bonos.

41.4. Riesgo de Implementacion de Restricciones a las Exportaciones

En la gestion 2008, el Gobierno de Bolivia implementd un sistema de permisos para la exportacion de aceites crudos y refinados de soya y
girasol, los que son otorgados previa verificaciéon de que la empresa solicitante cumpla con abastecer al mercado local con aceites refinados y
cumpla con la banda de “precio justo” para la comercializacion de estos productos. La Sociedad siempre ha dado prioridad al abastecimiento
del mercado local respecto de la exportacion y los precios de sus productos se han ubicado, incluso, por debajo de la banda de “precio justo”
aprobada por el Gobierno. Como consecuencia, la Sociedad no ha tenido dificultades para obtener los permisos de exportacion. No obstante,
los potenciales compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV deben considerar la posibilidad
de que el Gobierno restablezca las restricciones a la exportacién o implemente nuevas restricciones que restrinjan la comercializacion de los
productos del Emisor y afecten negativamente el rendimiento esperado de los bonos.

4.2. Factores de Riesgo relacionados al Emisor
4.21. Riesgo de Variacion en el Precio de Materias Primas

El Emisor utiliza grano de soya y girasol como principales materias primas para elaborar sus productos. Por ser “commodities’, los precios de la
soya y el girasol estan sujetos a variaciones, segun se produzcan cambios en la oferta y la demanda por estos productos. EI Emisor, al igual que
otras empresas del sector de extraccion y comercializacién de oleaginosas, debe acopiar materia prima durante los meses de cosecha de la
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soya y el girasol y procesar esta materia prima gradualmente durante un periodo de tiempo mayor al de la cosecha. Como consecuencia, la
Sociedad puede adquirir materias primas a un determinado precio y, durante el periodo de procesamiento de éstas, el precio de venta de sus
productos finales podria disminuir significativamente. Esta situacion presenta un riesgo de pérdida para la Sociedad, ya que se habrian
adquirido inventarios a precios mas altos que los precios de venta de sus productos terminados. Para minimizar este riesgo, la Sociedad realiza
operaciones de cobertura utilizando instrumentos derivados (contratos de venta futuros y contratos de opcién de venta) en las Bolsas de
Productos de Chicago (Estados Unidos) y Rosario (Argentina). Estas operaciones de cobertura permiten a la Sociedad garantizar un precio de
venta final, al momento de adquirir la materia prima. Los plazos definidos para estas coberturas son menores a seis meses, tomando en cuenta
la posicion del stock fisico de insumos. La Sociedad no toma posiciones especulativas en la Bolsa.

4.2.2. Riesgo de Tipo de Cambio

Las ventas de la Sociedad a nivel nacional se realizan en bolivianos, mientras que las exportaciones de productos se realizan en Délares. De
manera similar, los gastos de la empresa se encuentran denominados tanto en bolivianos (entre los cuales destacan los sueldos y salarios, asi
como también otros gastos administrativos), como también en Doélares (entre los cuales se encuentran los costos de las materias primas, fletes
y gastos asociados a la exportacion, entre otros). Adicionalmente, la empresa contrata deuda financiera de corto y mediano plazo tanto en
Délares como en bolivianos. Como consecuencia de esta estructura de costos, las variaciones en el tipo de cambio entre el boliviano y el délar
tienen un impacto sobre el resultado neto de la Sociedad, ya que pueden derivar tanto en ganancias como en pérdidas por tipo de cambio. Para
mitigar el impacto de las variaciones en el tipo de cambio, la Sociedad tiene como politica calzar sus activos con sus pasivos segun tipo de
moneda.

4.23. Riesgo de Aumento de la Competencia

El Emisor enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los paises en los cuales vende sus productos. Durante los Ultimos afios,
el incremento en los precios internacionales de los aceites y harinas de soya y girasol se han traducido en la eliminacién de las ventajas
arancelarias que otorgaban los paises de la Comunidad Andina de Naciones a las exportaciones bolivianas. Estos cambios no han afectado la
capacidad de la empresa de comercializar sus productos, ya que la Sociedad ha venido desarrollando eficiencias que le permitan competir en
condiciones de libre mercado. No obstante, debe tenerse presente que cambios en los acuerdos vigentes entre miembros de la Comunidad
Andina de Naciones y futuros acuerdos suscritos entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones y entre miembros de la Comunidad
Andina de Naciones con terceros paises podrian, entre otros factores, afectar la competitividad de la empresa en algunos de los mercados en
los que participa e incidir negativamente sobre el riesgo de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

A nivel nacional, los productos del Emisor gozan de elevados niveles de participacion de mercado y de una posicion de liderazgo. Asumiendo
que la economia del pais mantenga sus niveles de crecimiento estatico, correlacionados con el crecimiento natural de la poblacién, la
competencia deberia mantener su intensidad actual, y la posicion de mercado del Emisor no deberia verse afectada por cambios en la
participacién de mercado ni por la entrada de nuevos participantes. El Emisor no tiene informacién sobre posibles nuevos competidores ni
sobre el alcance del aumento de la competencia o sobre los efectos de este aumento sobre la empresa. Este efecto depende de ciertos
factores que no pueden ser evaluados de manera precisa ni pueden ser controlados por el Emisor.

No obstante, el Emisor enfrenta la competencia en el mercado interno generando ventajas competitivas que sean sostenibles en el tiempo y que
lo diferencien de otros competidores. Entre estas ventajas se encuentran: (i) productos competitivos en niveles de calidad, (i) marcas
fuertemente establecidas en el mercado, (iii) tener la mejor red de distribucion del pais; y (iv) fuerte respaldo en marketing complementado por
inversiones solidas en investigacion de mercado y publicidad. Adicionalmente a las ventajas competitivas mencionadas, es importante afiadir
que el Emisor es una empresa que aplica estrategias agresivas de lanzamiento de nuevos productos, incursionando en nuevas categorias, y
cuenta con el apoyo de sus empresas vinculadas, que permiten la transferencia de tecnologia y know how internacional.

4.24. Riesgos por Procesos Pendientes y otras Contingencias

El Emisor se ha constituido en parte de procesos legales motivados por causales de indole tributaria y laboral, que surgieron en el curso normal
de sus actividades.

Si bien no puede asegurarse que el resultado de dichos procesos sera favorable para el Emisor, éste considera que ninguno de los procesos
que mantiene pendientes pueden afectar de manera significativa a Industrias de Aceite S.A. respecto a sus activos, ni tener un impacto
importante sobre los resultados de las operaciones de la empresa ni de su posicion financiera.



4.2.5. Riesgos por Factores Climaticos

La principal materia prima utilizada por la Sociedad son los granos de soya y las semillas de girasol. Estos productos son de origen agricola y
se producen en las zonas norte, centro y este del departamento de Santa Cruz. La disponibilidad de materia prima esta sujeta a la produccién
de estos campos agricolas, la cual puede verse afectada por factores climaticos adversos como sequias 6 inundaciones, que pueden tener un
impacto en el area cultivada y en los rendimientos de las zonas agricolas.

4.2.6. Riesgos por Acceso a Fuentes de Financiamiento

El Emisor requiere de capital de trabajo que le permita adquirir materias primas regularmente. Este capital de trabajo esta conformado por
recursos propios del Emisor y por recursos provenientes de las fuentes de financiamiento con las que cuenta la Sociedad. Existe la posibilidad
de que se produzcan cambios en los ciclos de venta y realizacién de las cuentas por cobrar del Emisor y de que se produzcan cambios en la
situacion del Emisor o en las politicas crediticias de las entidades financieras que otorgan financiamiento al Emisor que podrian restringir el
acceso a capital de trabajo de la Sociedad. Estos cambios podrian afectar las operaciones del Emisor e incidir negativamente sobre el riesgo de
los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V. El Emisor ha contado con fuentes alternativas de financiamiento
y ha utilizado distintos instrumentos financieros que le han permitido obtener liquidez. En esta linea, el Emisor ha estructurado este Programa
de Emisiones, el cual le permitira financiar su capital de trabajo.

4.2.7. Riesgos por fusiones, transformaciones societarias

En caso de una fusién o transformacién de la Sociedad, los bonos de la emisién Bonos IASA IV — Emisién 2 pasaran a formar parte del pasivo
de la nueva sociedad fusionada o transformada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme
a la emision y los que voluntariamente asuman en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. La fusion o transformacion de la
Sociedad estaré sujeta a las normas aplicables del Cédigo de Comercio.

4.2.8. Riesgo por conflicto de interés

Previo a cada emision, Se definira provisionalmente a un Representante Comin de Tenedores de Bonos (en adelante simplemente
Representante de Tenedores). El cual no debera tener relacion societaria o de participacion con la Agencia colocadora, Credibolsa S.A. Agencia
de bolsa, por lo que el emisor considera que no existe conflicto de interés.

4.29. Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos o Contingencias Legales

La Sociedad no se halla exenta de posibles contingencias de orden legal y administrativo que pudieran en su momento afectar
significativamente el normal desarrollo de las operaciones. Si se presentara alguna de estas circunstancias, la Sociedad tomaré los recaudos
necesarios para su defensa.

4.3. Factor de Riesgo relacionado a los Bonos y al Programa de Emisiones de Bonos
4.3.1. Riesgo Tributario

El Prospecto Complementario describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta sujeta la inversion en los Bonos comprendidos
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. No obstante, cada inversionista deberd buscar asesoria especifica de parte de sus
propios asesores legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su situacién particular, de
modo que cada inversionista pueda tomar su propia decision sobre la conveniencia de adquirir los Bonos. Adicionalmente, los inversionistas
deben considerar que la informacion contenida en el Prospecto Complementario es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan
permanecer constantemente informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su
inversion.



Industrias de Aceite S.A. | 31
5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Inversionistas a los que van dirigidos los bonos
Los bonos de esta Emisién estan dirigidos tanto a inversionistas institucionales como a inversionistas particulares.
5.2. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica Primaria de esta emision a través de avisos en un periédico de circulacién
nacional.

5.3. Tipo de oferta
La Oferta Publica Primaria de los bonos de esta Emisién sera bursatil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.4. Diseio y estructuracion

El disefio y la estructuracion de esta Emision de Bonos fueron realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, inscrita en la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero bajo el Registro SPVS-IV-AB-CBA-003/2002, en base a la informacion proporcionada por Industrias de
Aceite S.A.

5.5. Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

La colocacion de los Bonos de esta Emision estara a cargo de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa.

5.6. Forma de colocacion

La colocacion primaria de los bonos de esta Emision sera realizada de forma bursatil.

5.7. Modalidad de Colocacion

Los Bonos de esta Emision seran colocados por la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion bajo la modalidad "a mejor esfuerzo”.
5.8. Plazo de colocacion

El plazo méximo para la colocacién de esta emision seré de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.
La Sociedad podréa pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

5.9. Condiciones bajo las cuales la Oferta Publica quedara sin efecto

En caso que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion Primaria o dentro de sus ampliaciones si las hubiere,
los Bonos no colocados quedaran autométicamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

5.10. Procedimiento de colocacion Primaria
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.10.1. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares la emisién, previa aprobacién de dos tercios (2/3) de los
votos de Tenedores de Bonos de esa Emision.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto, requeriran un quérum, en
primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacién de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en
circulacion de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias



5.11.  Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

No existe vinculacion entre Industrias de Aceite S.A. y Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, mas alla de la relacién contractual para efectos de la
colocacion de los bonos comprendidos dentro de esta Emision.

5.12. Bolsa de Valores donde se transaran los valores

Los bonos de esta Emision seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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6. ELEMISOR

6.1 Identificacion del Emisor

Nombre o Razén Social: Industrias de Aceite S.A.
Rétulo Comercial: FINO
Objeto de la sociedad: El objeto de la sociedad, es el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros,

actos y operaciones de comercio en forma general y en especial la actividad
empresarial relativa a la produccién, explotacién, transformacion, industrializacion,
comercializacion, importacién, exportacion, distribucion y negociacién de productos
(como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar
y transformar materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles
derivados de las oleaginosas, productos derivados de la cafia, y productos de
alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedica a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus
derivados en todas sus fases y niveles, de propia produccion y/o de terceros,
pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las referidas
actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar,
efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y
transformacion; para importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes y
productos, herramientas, insumos y maquinarias en general, para la explotacién
agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depdsitos, almacenes,
tiendas y cualquier otra instalacion; y, en fin realizar todas las operaciones afines y
complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnoldgica
para el fortalecimiento productivo y desarrollo agropecuario, forestal y de
conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.
Asimismo la sociedad puede, producir, importar, exportar y comercializar productos
cosméticos, productos de higiene doméstica, productos absorbentes de higiene
personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar todo acto conexo o afin
que fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en
el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada de tal manera
que los objetivos de la sociedad queden ampliados més bien que restringidos,
quedando plenamente la sociedad facultada a realizar todas las operaciones actos
y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin
limitacion alguna.

Giro del Negocio: Extraccion y comercializacion de oleaginosas y sus sub productos.
Domicilio legal e Informacion de Carretera al Norte, Km 6 %2 s/n
Contacto: Casilla #1759

Santa Cruz, Bolivia

Tel. +591 (3) 344 - 3000

Fax +591 (3) 344 - 3020
www.grupoalicorp.com
alicorpbolivia@alicorp.com.bo
cvargas@alicorp.com.bo
sghettis@alicorp.com.bo

Representante Legal: Carlos Hugo Vargas Exeni

Registro del emisor en el RMV de la ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009 de fecha 11 de agosto de 2009


http://www.grupoalicorp.com/
mailto:alicorpbolivia@alicorp.com.bo

ASFI:

Matricula de Comercio: 00012881
N.LT.: 1023233029
Cliu: 1514

RUEX: SCz-217

6.2 Documentos Constitutivos

= En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyé como una sociedad andnima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante
Instrumento Puablico No. 359 del 20 de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo
del sefior Julio C. Romero.

= En fecha 21 de septiembre de 1955 mediante Testimonio No. 112/1955 de fecha 21 de septiembre de 1955, se aprobaron modiicaciones
a los estatutos y reconocimiento de personeria juridica.

= En fecha 17 de octubre de 1959 se aprobaron el aumento de capital social autorizado y modificaciones a los estatutos mediante
Testimonio No. 213/59 de fecha 17 de octubre de 1959.

= En fecha 16 de noviembre de 1977, mediante Testimonio 181/77 de fecha 16 de noviembre de 1977, se protocolizé la Resolucion
suprema No. 184878 de fecha 20 de septiembre de 1977 y el aumento de capital autorizado.

= El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Codigo de
Comercio y modificar parcialmente sus Estatutos. Dicha adecuacién fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de
octubre de 1978 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada
B.

= En fecha 24 de junio de 1981, mediante Testimonio No. 301/1981 de fecha 24 de junio de 1981, se aprobd el incremento de capital
social.

= El 20 de diciembre de 1982 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se transfiere acciones en favor del Ing. Jose Alejandro
Gonzales Garcia, por la suma de Bs. 22,500,000. Dicha transferencia fue protocolizada mediante Testimonio No. 467 de fecha 30 de
diciembre de 1983 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 de Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa
Lozada B.

= En fecha 11 de enero de 1984, se aprobd la revalorizacion de activo fijo, aumento de capital y modificacion parcial de estatutos mediante
Testimonio No. 11/1984 de fecha 11 de enero de 1984.

= En fecha 16 de mayo de 1988, se aprobaron las modificaciones parciales de Escritura social e incremento de capital pagado mediante
Testimonio No. 52/1988 de fecha 16 de mayo de 1988.

= En fecha 13 de marzo de 1991, mediante Testimonio No. 50/1991 de fecha 13 de marzo de 1991, se aprobd el aumento de capital social
y modificacién parcial de los estatutos.

= En fecha 27 de abril de 1994, se aprob6 el aumento de capital y modificacion a los estatutos mediante Testimonio No. 221/1994 de fecha
27 de abril de 1994.

= El 11 de septiembre de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se aumenta el capital autorizado, suscrito, pagado y
sosiguiente modificacion parcial de los estatutos que realizan los accionistas de Industrias de Aceite S.A. Dicho aumento fue protocolizado
mediante Testimonio No. 1148 de fecha 2 de octubre de 1996 ante Notario Publico de Primera Clase No. 47 de Distrito Judicial de Santa
Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= En fecha 20 de octubre de 1998, mediante Testimonio No. 1053/1998 de fecha 20 de octubre de 1998, se aprobo el incremento de capital
pagado y autorizado y consiguiente modificacion parcial de estatutos.

= En fecha 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se amenta el capital autorizado Dicho aumento
fue protocolizado mediante Testimonio No.48 de fecha 18 de enero de 2001 ante Notario Publico de Primera Clase No.47 de Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado
y suscrito a Bs. 254.400.000 (Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs.
300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos
mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.
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= El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo
Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha 03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucién de la Sociedad por la correcta 20
de julio de 1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto “dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”.
Dicha Acta,fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la Notaria de Fe Publica No.
2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600
acciones de propiedad del Sr. Calixto Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (i) la transferencia de 61,056
acciones de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa Urigeler International vy (iii) la transferencia de 2,544
acciones de propiedad de Corporacién Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicién de accionistas de la
empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria
de 2,544 acciones, y Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracién de la empresa
hasta el 2031. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria
de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores.

El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la Sociedad procedié a la aprobacion de la modificacién al objeto
social y la consecuente modificacion parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica
N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones
aprobadas al Instrumento Publico 542/2010, correspondiente a las modificacién parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue
protocolizado mediante el Escritura Pablica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

El 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecio a la modificacion parcial de Escritura
de Constitucion de la Sociedad, segun consta en el Instrumento Publico N° 3133/2011 protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33
de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

El 24 de marzo del 2017, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad proceci6 a la modificacion parcial de
Escritura Publica N° 3133/2011 de fecha 22 de julio del 2011, segln consta en el Instrumento Plblico N° 2658/2017 de fecha 13 de abril
del 2017, protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel
Rojas.

El 11 de marzo del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedio a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion por incorporacién y consecuente modificacion parcial del documento de constitucion de la sociedad, segin consta en el
Instrumento Publico N° 454/2019 de fecha 11 de marzo del 2019, protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.

El 22 de marzo del 2019, a través de la Escritura Publica N° 506/2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, la sociedad procedié a la modificacion de sus Estatutos.

El 29 de julio del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion por incoporacion y consecuente modificacion parcial de documentos constitutivos de la sociedad, segin consta en la Escritura
Publica N° 1140/2019 de fecha 29 de julio del 2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.

6.3 Capital Social

Al 30 de septiembre de 2019, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs. 500.000,000.00 (Quinientos millones con
00/100 bolivianos). El capital suscrito y pagado alcanza Bs. 420.162.600 (Cuatrocientos veinte millones ciento sesenta y dos mil
seiscientos con 00/100 bolivianos), equivalente a 4.201.626 acciones, con un valor nominal de Bs. 100,00 (cien 00/100 bolivianos) cada
una. Se encuentran distribuidos segin se presenta en el cuadro a continuacion:



Cuadro 4. Némina de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (al 30 de Septiembre del 2019)

Accionista Domicilio Acciones Porcentaje
Alicorp Inversiones S.A. Perl 2.544.063 60.54949%
Alicorp Holdco Espafia SL Espana 11 0,00026%
Alicorp S.A.A. Perd 1 0,00002%
Betaco 1 S.A. Peru 1.613.129 38,39297%
Betaco Holdings S.A. Per 27.847 0,66277%
Betaco Inversiones S.A. Peru 16.575 0,39449%
Total 4.201.626 100%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Los accionistas mayoritarios de Industrias de Aceite S.A., son Alicorp Inversiones S.A., sociedad que tiene como accionistas a las sociedades
Alicorp S.A.A. con el 99,99% e Industrias Teal S.A. con el 0,01% y la sociedad Betaco 1 S.A., que tiene como accionistas las sociedades Alicorp
Inversiones S.A. con el 99.11% y Alicorp S.A.A. con el 0.89%. La informacion de la composicién accionaria de los dos accionistas principales, es
la citada a continuacién, con informacién al 30 de septiembre de 2019:

Razon Social Accionistas Domicilio Participacion Numfaro de
Acciones
Alicorp Alicorp S.AA. Peru 99,999999% 3.292.220.645
Inversiones S.A. Industrias Teal S.A. Per( 0,000001% 1
Ali [ [
Betaco 1 SA. corp S”frs'ones Pert 100% 340

En Alicorp S.A.A., es la empresa matriz de todas las empresas que son accionistas de Industrias de Aceite S.A.

Alicorp S.A.A. es una empresa que cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Lima, y cuenta a la fecha con mas de 1,500 accionistas.
6.4 Empresas Vinculadas

Las siguientes empresas se encuentran vinculadas a Industrias de Aceite S.A. por propiedad:

Cuadro 5.Entidades Vinculadas por Propiedad mayores al 10% (al 30 de septiembre del 2019)

Razon Social | Actividad Vinculo | Acciones Valor Total Bs Participacion
Alicorp
Inversiones S.A. Holding Accionista 2.544.063 254.406.300 60,54949%
Betaco 1 S.A. Holding Accionista 1.613.129 161.312.900 38,39297%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
= Ademas, Industrias de Aceite S.A. es propietaria del 100% de las acciones de la sociedad peruana RTrading S.A.
Las siguientes sociedades se encuentran vinculadas por administracion a Industrias de Aceite S.A.:

Cuadro 6. Sociedades Vinculadas

SOCIEDAD PAIS

Alicorp Honduras S.A. Honduras
Cernical Group S.A. Perl
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Masterbread S.A. Per(
Agassycorp S.A. Ecuador
Alicorp Ecuador S.A. Ecuador
Alicorp Colombia S.A. Colombia
Downford Corporation Panama
TVBC S.CA Argentina
Industrias Teal S.A. Pert
Global Alimentos S.A.C Per(
Consorcio Distribuidor Iquitos S.A. Perl
Prooriente S.A. Pert
Nicovita Mexico S.A. de C.A. Mexico
Alicorp Argentina S.C.A. Argentina
Vitapro S.A. Perl
Pastas Especiales S.A. Argentina
Vitapro Ecuador CIA Ltda Ecuador
Inbalnor S.A. Ecuador
Sanford S.A.C.LF.ly A. Argentina
Vitapro Honduras S.A. de C.F. Honduras
Vitapro Chile S.A. Chile
Alicorp Uruguay S.R.L. Uruguay
Pastificio Santa Amalia S.A. Brasil
Cetecsal S.A. Chile
Tecnologia Aplicada S.A. Islas Virgenes Britanicas
Intradevco Industrial S.A. Per(
Intradevco S.A. Peru
Atlantis S.A. Uruguay
Global Cassini S.L. Espafia
ADM SAO PERU S A. Per(
ADM SAO S.A. en Liquidacion (sucursal Colombia) Colombia
Sulfargen S.A. Argentina

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

= Alicorp S.A.A.: Empresa dedicada al desarrollo, produccién y comercializacion de alimentos y productos de consumo masivo,
insumos industriales, alimentos balanceados para animales, grasas y harinas, entre otros.

= Alicorp Honduras S.A.: Distribucién de productos de nutricion animal.

= Cernical Group S.A.: Empresa constituida en Per(, subsidiaria del grupo Credicorp.

= Masterbread S.A.: Fabricacion de productos de panificacion.

= Agassycorp S.A.: Empresa dedicada a la reparacion de vehiculos automotores y motocicletas.

= Alicorp Ecuador S.A. : Compraventa, comercializacion, importacion, exportacion, intermediacion, distribucion, representacion,
fabricacién, elaboracion, procesamiento, produccion e industrializacion: de productos alimenticios de consumo humano en

general, en estado natural.



Alicorp Colombia S.A. Fabricacion de jabones y detergentes preparados para limpiar y pulir perfumes y preparados de tocador.

Downford Corporation: . El objeto de la sociedad es realizar cualquier actividad no prohibida por las leyes vigentes en las Islas
Virgenes Britanicas. Es subsidiaria de Alicorp S.A.A.

TVBC S.C.A: Tiene como actividad principal la fabricacién y comercializacién de productos para el cuidado personal y limpieza del
hogar

Industrias Teal S.A.: Molienda de cereales y fabricacion de productos alimenticios.

Global Alimentos S.A.C: Fabricacion y comercializacién de productos alimenticios.

Consorcio Distribuidor Iquitos S.A.: Tiene como giro, actividad, rubro principal venta al por mayor no especializada.
Prooriente S.A.: Comercializacion de productos alimenticios.

Nicovita Mexico S.A. de C.A. Empresa que ofrece alimento balanceado de éptima calidad, acompafado de un servicio de
asistencia técnica con amplia experiencia en los distintos sistemas de cultivo.

Alicorp Argentina S.C.A.:  Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de productos de cuidado personal y limpieza
del hogar

Vitapro S.A: Fabricacion de productos de nutricién animal
Pastas Especiales S.A. : Fabricacion y comercializacion de productos alimenticios

Vitapro Ecuador CIA Ltda : Empresa dedicada a la importacion y compra local, distribucion y comercializacién de productos de
alimentos balanceados para cultivo de camarén y peces bajo la marca "Nicovita".

Inbalnor S.A.: Su actividad principal es la produccion y comercializacion de productos alimenticios balanceados y nutricionales
para consumo animal e industrializacion de especies bioacuaticas.

Sanford S.A.C.I.F.I'y A. Fabricacion y comercializacién de productos alimenticios.
Vitapro Honduras S.A. de C.F. : Produccién y comercializacion de productos de acuicultura
Vitapro Chile S.A.: Fabricacion y comercializacién de productos de nutricion animal.

Alicorp Uruguay S.R.L. es una compafiia dedicada principalmente a la comercializacion de mercaderias y materias primas para su
uso en la industria de alimentacién, cosmética y cuidado personal, y nutricion animal.

Pastificio Santa Amalia S.A. Fabricacion y comercializacion de productos alimenticios.

Cetecsal S.A.: Soporte integral a la industria, desde el control de calidad de las materias primas y del alimento que se entrega a
los salmones, hasta el control de calidad del filete de salmén previo a su exportacion

Tecnologia Aplicada S.A.: Venta al por menor y mayor de computadoras, venta de software, soporte y mantenimiento de equipos
tecnoldgicos.

Intradevco S.A. : Empresa dedicada a la fabricacion bienes de consumo de limpieza para el hogar, en la cual es duefia de la
famosa marca Sapolio.

Atlantis S.A.: Empresa dedicada a la fabricacién, mercadeo y venta de productos de limpieza.
Global Cassini S.L.: Empresa constituida en Espafia, relacionada con las actividades de Inversion
ADM SAO PERU S.A.: Empresa en Proceso de Liquidacion

ADM SAO S.A. en Liquidacion (sucursal Colombia): Empresa en Proceso de Liquidacion
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6.5 Estructura Administrativa Interna

El 6rgano maximo de decision de la Sociedad es la Junta de Accionistas, mientras que el érgano maximo de administracion es el CEO de la
Corporacién, de él dependen las Vicepresidencias, entre ellas V.P. de Consumo Masivo Internacional y V.P. de Materias Primas y Molienda, a
ellos reportan directamente el Director de Negocio Consumo Masivo y el Director del Negocio Molienda respectivamente en Bolivia, quienes
tienen la responsabilidad de implementar los lineamientos estratégicos definidos por el Directorio y supervisar la administracion los negocios
de la Sociedad. Las Gerencias de Operaciones, Recursos Humanos, Finanzas y Administracién, asi como a Direcciéon de Manufactura e
Ingenieria reportan a los Directores de Negocio Molienda y Consumo Masivo.

La Direccion del Negocio de Molienda esta dirigida por el Ing. David Flambury Moreno. Esta Direccion maneja la compra de materia prima a
los agricultores y tiene a su cargo la Gerencia Comercial Agricola y la Gerencia de Logistica del Negocio Molienda.

La Direccion de Negocio de Consumo Masivo esta dirigida por el Lic. Alfonso Kreidler y tiene a su cargo la Venta Nacional y de exportacion de
productos de consumo masivo. De él dependen la Gerencia de Marketing Alimentos, Gerencia de Marketing Limpieza, Gerencia de Canales y
Trade Marketing, Gerencia de Negocio Exportaciones, Gerencia de Ventas Fuerza Roja, Gerencia de Ventas Fuerza Verde y los Jefes de
Nuevas Categorias y de Investigacién y Desarrollo.

La Direccion de Manufactura e Ingenieria esté a cargo del Ing. Alvaro Rico Ramallo. La Direccién tiene bajo su responsabilidad la produccion y
mantenimiento de dos plantas industriales de produccién ubicadas en el departamento de Santa Cruz y una planta de refinacion en el
departamento de Cochabamba. A su vez, tiene a su cargo directo el funcionamiento de la Planta Don Felipe en Warnes y de él dependen la
Gerencia de la Planta Parque Industrial y la Gerencia de la Planta Refinadora en Cochabamba. También estan a su mando las Jefaturas de
Calidad de las plantas industriales.

La Gerencia de Operaciones esta dirigida por el Ing. José Quiroga Berazain y tiene bajo su mando a la Jefatura de Planificacion y Control de
Operaciones, la Jefatura de Abastecimiento y la Jefatura de Logistica de Consumo Masivo.

La Gerencia de Recursos Humanos esta dirigida por el Lic. Daniel Gross lturri y tiene bajo su responsabilidad a la Jefaturas de BP Recursos
Humanos, Jefatura de Desarrollo Organizacional y el area de Administracién de Recursos Humanos.

De la Gerencia de Finanzas y Administracion, esta dirigida por el Lic. Ruben Ferro Llaque y tiene bajo se responsabilidad a la Gerencia de
Planeamiento Financiero, la Gerencia de Contabilidad, la Gerencia de Impuestos y Relaciones Gubernamentales, la Gerencia Legal, la
Gerencia de Tesoreria y Créditos, y también las Jefaturas de Tl y Gestidén de Riesgos y Control interno. La Gerencia de Tesoreria y Créditos
se encuentra a cargo el Lic. Sergio Leonardo Ghetti Sangines.

A continuacion, se muestra el Organigrama de IASA:
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6.6 Directores y Ejecutivos

La composicion del Directorio de IASA es la siguiente:
Cuadro 8.Directorio (al 30 de septiembre de 2019)

Nombre
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Profesion

Antigiiedad

Ao

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez

Designacion

. Presidente Directorio ~ Economista 1 afio 2018
Gubbins
Juan Martin Moreyra Marrou V{cepregldente Administrador afio 2018
Directorio de Empresas
Paola Virginia Ruchman Lazo Secretaria Administradora afio 2018
de Empresas
Jaime Eduardo Butrich Velayos Director Ingeniero 1 afio 2018
Industrial
Finanzas y
Jose Antonio Cabrera Indacochea Director Negocios 1 afio 2018
Internacionales
Jamiro Carlos Franco Antezana Sindico antlador 19 afios 2000
Publico
Fuente: Industrias de Aceite S.A.
Los principales ejecutivos de IASA son los siguientes:
Cuadro 9.Principales Ejecutivos (al 30 de Septiembre del 2019)
ol Antigiiedad  Fecha
Nombre Cargo Profesion en IASA Ingreso
Alfonso Kreidler Riganti Director de Negociode  Administrador 45 5 o 11/2009
Consumo Masivo de Empresas
Juan David Flambury Moreno Director de Negocio de - Ingeniero 38afios  23/9/1980
Molienda Quimico
' Director de Inaeniero
Alvaro Javier Rico Ramallo Manufactura e genie 24 afios 9/10/1995
o Industrial
Ingenieria
Ruben Ferro Llaque Gere.nFe de .F’manzas y  Administrador 2 meses 01/08/2019
Administracion 12/1/2015
Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain ~ Gerente de Ing. Quimico 4 afios
Operaciones
Daniel Felipe Carlos Gross Iturri Gerente de Recursos  Administrador 3 afios 1/4/2016
Humanos de Empresas

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

6.7 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de IASA

El Lic. Kreidler es Licenciado en Administracion de Empresas del Instituto Tecnoldgico de
Monterrey y cuenta con Estudios Superiores en Monterrey, México. En el ambito laboral,
ha desempefiado funciones en el &rea bancaria, llegando a obtener el puesto de
subgerente de banca corporativa. Asimismo, sus conocimientos y experiencia le han
permitido trabajar en el exterior, llegando a obtener altos cargos, como el de Gerente
General y Vicepresidente Financiero de una compafila multinacional de comercio
exterior. Actualmente se desempefia el cargo Director del Negocio de Consumo Masivo

Alfonso Kreidler Riganti

de IASA, habiendo ingresado a la empresa en enero de 2009.



Juan David Flambury Moreno:

Alvaro Javier Rico Ramallo:

Rubén Ferro Llaque

José Gonzalo Hernan Quiroga
Berazain

Daniel Gross lturri

El Ing. Flambury es Ingeniero Quimico graduado de la Universidad Autonoma Gabriel
René Moreno. Ingreso a Industrias de Aceite S.A. el afio 1980. Fue responsable en
Industrias de Aceite S.A. del montaje de las Plantas de Solvente y Secado en PDF y
también ejerci6 la funcién de encargado de personal en la fabrica de Warnes. Desde el
afio 1995 el Ing. Flambury ingres6 a IASA y actualmente se desempefia como Director de
Negocio de Molienda

El Ing. Rico es Ingeniero Industrial y de Sistemas y cuenta con una maestria en Ciencias.
Tiene una especialidad en Sistemas y Calidad del Instituto Tecnoldgico y de Estudios
Superiores de Monterrey, Campus Monterrey. Ha sido Profesor Consultor y Director del
Centro de Planeacion en el Centro de Estudios Estratégicos del Instituto Tecnoldgico y de
Estudios Superiores de Monterrey. Los conocimientos, estudios y experiencia con los que
cuenta, le han permitido implementar sistemas de gestién y ha desempefiado funciones
en las areas de calidad, almacenes y despachos en IASA desde octubre de 1995. Desde
el aflo 2007, desempefaba el cargo de Gerente de Operaciones de IASA. A partir de
marzo del 2015 desempefia el cargo de Gerente Central de Manufactura e Ingenieria
Adjunta. Actualmente se desempefia como Director de Manufactura e Ingenieria.

El Li. Ferro es Licenciado en Administracién y finanzas de la Universidad Peruana de
Ciencias Aplicadas y cuenta con una maestria en Alta Direccion y Administracion de la
Escuela de Alta Direccion y Administracion (EADA). Su experiencia profesional de 17
afios incluye empresas como Unilever y Nextel. Ingreso a Alicorp S.A en el afio 2010
donde se desempefi6 como Jefe de Evaluacion de Proyectos (2010), Jefe de
Planeamiento Financiero (2012), gerente de Finanzas B2B (2013), Gerente de Alicorp
Brasil (2017) y actualmente como Gerente de Administracion y Finanzas de Alicorp
Bolivia.

El Ing, Quiroga es Ingeniero Quimico, cuenta con un MBA en Supply Chain, una maestria
de la profesion y especialidades en Gestion de la produccion. Comenzé su carrera
profesional en Unilever Bolivia como Responsable de Produccién, para luego
desempefiar el cargo de Gerente de Planta, tanto en Bolivia como en Ecuador. También
se desempefio como Gerente de Operaciones en Astrix Bolivia y Confiteca Ecuador.
Ingresé el 12 de enero del 2015 a IASA como Gerente Central de Operaciones Adjunto
en IASA. Actualmente se desempefia como Gerente de Operaciones.

El Lic. Gross es Administrador de Empresas de la Universidad Catolica Boliviana,
postgrado en Recursos Humanos y en Responsabilidad Social Empresarial.
Trabajo previamente en la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., y en las empresas del
grupo desde el afo 1997 al 2016, asumiendo cargos en diferentes areas de la empresa y
de incremental responsabilidad. El dltimo cargo desempefiado desde enero 2001 hasta
marzo de 2016 es el de Sub Gerente Nacional de Recursos Humanos.
El 01 de abril de 2016 ingresa a IASA y actualmente se desempefia como Gerente de



Industrias de Aceite S.A. | 43

Recursos Humanos.

IASA esta consciente de la necesidad de crear un excelente ambiente de trabajo, en el cual se desarrollen todas las
actividades con integridad, respeto a las personas y alta productividad. La Sociedad cumple con todas leyes laborales
nacionales, asumiendo la responsabilidad para con sus trabajadores con el compromiso de crear un excelente ambiente
de trabajo. La empresa realiza encuestas de clima organizacional en forma periodica, con el asesoramiento de una
empresa internacional lider en el area. Los resultados obtenidos permiten implementar mejoras continuas orientadas a
garantizar el bienestar de sus trabajadores.

Con la finalidad de estimular y valorar el desempefio de nuestro personal, la empresa ha definido diversas modalidades
de reconocimiento y recompensa, entregando beneficios adicionales a nuestros trabajadores como ser:

e Becas de estudio: todos los afios se entrega un beneficio econdmico a colaboradores e hijos de colaboradores que
hubieran alcanzado la excelencia académica

o Bonos de productividad como reconocimiento adicional que otorga la empresa a sus trabajadores relacionados con
la produccidn, por el cumplimiento de metas de eficiencia

e Cupo: Beneficio que otorga descuento a los colaboradores en la compra de nuestros productos.

o Préstamos por diferentes conceptos a los funcionarios de la compaiiia.

e Seguro privado: mantenemos un convenio con una compafia de seguros privada de primer nivel en el pais, por
medio del cual nuestros colaboradores y sus dependientes pueden acceder a un seguro de vida y de salud.

En el marco del compromiso de la Sociedad con el bienestar y motivacion de sus trabajadores, la empresa organiza
actividades de integracion para los trabajadores y sus familias. Estas actividades incluyen:

o  Diadel padre.

o  Dia del nifio.

e Dia del trabajo.

e Diade la madre.

e  Campeonato deportivo de trabajadores.

e  Celebracién de cumpleafieros del mes en oficinas

o Festejos por fin de afio: Se celebra las fiestas en todas las plazas con nuestros colaboradores y sus familias en un
ambiente de confraternidad.

o Entrega de canastas navidefias a cada colaborador y un regalo para cada uno de sus hijos menores.

o Actividades de confraternizacion: se realiza actividades recreativas en todas las plazas que impulsan el trabajo en
equipo y fortalecen nuestros Valores.

o Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un Programa de Capacitacién, el cual fue creado con el objetivo de
preparar al personal de IASA, proporcionandole las oportunidades para mantener actualizados sus conocimientos.
El programa de capacitacion de Industrias de Aceite S. A. estd basado en la deteccién de necesidades de
capacitacion de cada una de las areas de la Compafiia.



A continuacion, se muestra una clasificacion del personal que presta sus servicios en IASA y su evolucién durante las
Ultimas cuatro gestiones cerradas a diciembre y su composicién al 30 de septiembre de 2019

Cuadro 10.Clasificacion del Personal de IASA (al 30 de septiembre de 2019)

Detalle Jun-16 Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19
Ejecutivo 9 14 14 21 23
Funcionario 44 49 49 75 70
Empleado 266 324 329 548 484
Obrero 392 328 303 513 495

Total 71 715 695 1.157 1.072

Fuente: Industrias de Aceite S.A

7. DESCRIPCION DE INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
7.1 Antecedentes

El 25 de febrero de 1944 se constituy6 la Compafiia Agropecuaria del Oriente, empresa dedicada a actividades
agricolas e industriales. En 1954 se determina separar las actividades de la empresa, de manera que el 20 de julio de
1954, se fundé Industrias de Aceite S.A. en la ciudad de Cochabamba, con el objetivo de que la empresa utilice materia
prima nacional para la elaboracion de aceites comestibles de alta calidad. La empresa utilizé la marca FINO para sus
productos, los cuales estaban orientados a sustituir los productos importados, que habian desarrollado nuevos habitos
de consumo en las familias bolivianas.

En el afio 1973, la empresa desarrollé una unidad de negocios agricolas, con el objetivo de incursionar en la siembra de
algodén y cafia de azucar. Posteriormente, esta unidad de negocios promovi6 el cultivo de soya, girasol, maiz, sorgo y
trigo. En el afio 1974, la planta de extraccion de aceites por prensado fue trasladada a Warnes, con el fin de acercar
esta actividad productiva al origen de la materia prima y asi aprovechar mejor el desarrollo de los cultivos de granos
oleaginosos del departamento de Santa Cruz.

Durante los afios 80, Fino participé activamente en el desarrollo de las actividades agricolas de la soya en Santa Cruz,
ampliando su capacidad de molienda de granos con la instalacion de una planta de extraccidn por solventes de marca
Crown, con una capacidad diaria de molienda de 400 toneladas. Durante este periodo, se dio inicio a la exportacion de
productos al mercado peruano de alimentos balanceados para animales, tortas y harinas de soya.

En 1982, se amplié la refineria de Cochabamba y se inicié a la diversificacion en la produccién, con la introduccién al
mercado de manteca vegetal con la marca Karina. Posteriormente, en 1986, se lanz6 al mercado margarina vegetal con
la marca Regia. Nueve afios después, la empresa realiz6 el lanzamiento al mercado de la manteca Gordito, un producto
disefiado para un facil trabajo del panadero industrial y artesanal, y, posteriormente, se lanzé al mercado la margarina
Primor. Es importante resaltar el trabajo realizado por la empresa para sustituir el consumo de manteca de cerdo
importada por manteca vegetal de produccién nacional, logrando ahorros de divisas para el pais y cambiando los
habitos de consumo de la poblacién hacia un producto mas saludable y desarrollado a la medida de usos especificos en
panificacion, reposteria, heladeria y chocolateria.

Durante la década de los noventa, la empresa atraviesa por un periodo de crecimiento y, a partir de 1991, la empresa
exporta aceites envasados, principalmente a los paises de la Comunidad Andina de Naciones (CAN). Asimismo, el area
de produccion de soya en Santa Cruz tiene un crecimiento sostenido, que permite a la empresa ampliar su capacidad de
molienda en 1996, mediante la instalacién de una nueva planta de extraccién de marca Tecnal, cuya capacidad diaria de
molienda es de 800 toneladas.
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En 1998, Fino se convierte en la primera empresa de alimentos en Bolivia con certificacion ISO 9002, reconocimiento
otorgado al sistema de calidad implementado en la manufactura y comercializacion de aceites vegetales en la planta de
Cochabamba. Seguidamente, durante el afio 1999, se recibe la certificacion 1ISO 9002 del sistema de calidad en la
manufactura de aceites crudos y harinas, tanto de soya como de girasol, ademés de la harina integral de soya en la
Planta Don Felipe en Warnes. Actualmente los sistemas de calidad de ambas plantas tienen la certificacion 1SO
9001:2008.

En el afio 2006 se realiza la ampliacién de la capacidad diaria de molienda de la planta Tecnal a 1,500 toneladas, con el
objetivo de atender el crecimiento de la produccion de granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz. Durante el
mismo afio se obtiene la certificacion de la empresa Noruega Det Norske Veritas, del programa de control de pérdidas,
que constituye un trabajo organizado, con procesos, metas y controles, para mejorar la seguridad y la salud de todas las
personas que trabajan en la compaiiia.

En la gestién 2008, la empresa inicié un ambicioso proyecto de construccion de un nuevo silo en Pailén, con capacidad
para el aimacenaje de 50,000 toneladas de granos oleaginosos. Este ambicioso proyecto se termind de implementar en
marzo del 2009 y permiti6 a la compafiia incrementar su capacidad de acopio de materias primas y contribuird a
solucionar el déficit de capacidad de almacenaje de granos.

En el afo 2009 se emprendid una nueva inversion de otro silo, situado en el mismo sitio en Pailén, por otras 50,000
toneladas de granos oleaginosos. Este nuevo silo se ha terminado de implementar el 19 de marzo de este afio 2010 y
completa un total de almacenaje de 100,000 toneladas de granos oleaginosos. Con esta nueva inversion se asegura el
nivel de almacenamiento ideal para dar servicios a los agricultores del Este de Santa Cruz.

En diciembre de 2009 la empresa certifica las operaciones de las plantas con la norma ISO 14001:2004 con DNV.

En el afio 2013 se puso en marcha el silo de Cuatro Cafiadas que permiti6 ampliar nuestra capacidad de
almacenamiento, para el acopio de granos oleaginosos y principalmente brindar un mejor servicio a agricultores
medianos y pequefios. En ese mismo afio se realizé la ampliacion de la capacidad diaria de molienda de la planta
Tecnal y de la planta Crown, acompafiando el crecimiento de la produccion de granos oleaginosos del departamento de
Santa Cruz.

En el afio 2014. Se compré volquetas de aluminio para transportar el grano de nuestros Centros de Acopio. Se trabaj6
en conjunto con Alpasur en el proyecto de Puerto Seco en la ciudad de El Alto-La Paz, disefiando almacenes de sistema
mecanizado, ademas, se gestioné almacén de Balcruz en planta Don Felipe en la ciudad de Santa Cruz para mejorar la
seguridad en la parte operativa. En las plantas de silos de Pailén y Cuatro Cafiadas se realiz una importante inversién
en la red contra incendio de ambas plantas, las mismas que estan conectadas a un sistema auténomo automatizado que
permite operarlas sin la dependencia de la energia eléctrica.

En el afio 2015. Se renové parte de la flota de camiones por unos mas eficientes en consumo de combustible y que
requieren menos mantenimiento. En planta Don Felipe, se instalé el segundo sistema automatizado para el carguio de
crudo, para hacer mas eficiente la operacién y minimizar los derrames de crudo en esta operacion. En el puerto seco de
estacién Warnes se cambiaron los equipos de transporte de harina a granel, mejorando la eficiencia de la logistica de 40
Tm/hora a 100 Tm/hora.

En el afio 2016. Se formé como empresarios de transporte a nuestros colaboradores. De esta manera, se dio la
oportunidad para que aquellos que quisieran ser independientes y crear su micro empresa, lo hagan sin ningun
problema. Varios de ellos lo hicieron y hoy prestan servicios de transporte a la empresa. El Instituto Boliviano de
Normalizacién y Calidad (IBNORCA) otorga su sello de calidad a los productos de aceite. La duracién de esta
certificacion es de tres afios, Industrias de Aceite S.A. ha sido recertificado en 2016. En julio 2016 se da los Lanzamiento
de Salsas Listas de Tomate Don Vittorio, agosto 2016. Lanzamiento del detergente en polvo UNO y Aceite de Soya



marca “Campo Lindo” para mercado de exportacion., octubre 2016. Lanzamiento de Lasagna Don Vittorio y de una
nueva variedad: Detergente Bolivar Matic. + diciembre 2016. Lanzamiento de una nueva variedad: Detergente Bolivar
con suavizante.

En el afio 2017. Se gestiond y ejecutd el proyecto de seguridad y eficiencia en transportes con interaccion de SAP y Net
(base de datos) y la infraestructura necesaria. ISO 22000. El alcance de este sistema es la produccion de todas nuestras
lineas de aceites. Certificados por TUV Rheinland en el periodo 2017, se espera la auditoria de seguimiento en febrero
2018. Lanzamientos y relanzamientos de productos en marzo 2017 lanzamiento de Jabon Bolivar Blancos Perfectos y
relanzamiento de Jabdn Bolivar: nueva barra con coquitos limpiadores.

Después de la fusion realizada el 31 de marzo de 2019 entre Industrias de Aceite SA, Sociedad Aceitera del Oriente
S.A. y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A., cuenta con 3 plantas a nivel nacional, 1 de produccion en Warnes, 1 de
produccién y refinacién en Parque Industrial y 1 de refinacion y envasado en Cochabamba, en fecha 29 de julio del 2019
la sociedad suscribi6 un Acuerdo Definitivo de Fusién con su accionista mayoritario, la sociedad Holdco Bolivia
Inversiones S.A.; dicha fusién fue registrada en Fundempresa el 31 de Julio del 2019.

7.2 Estrategia Empresarial

La empresa en esta gestion ha definido una nueva mision y visién, que acompafia los objetivos trazados al afio 2020
Objetives, Goals Strategy, Measures (OGSM).

721 Mision
La Empresa se ha trazado la siguiente mision:

“Transformamos mercados a través de nuestras marcas lideres, generando experiencias extraordinarias en nuestros
consumidores. Buscamos innovar constantemente para generar valor y bienestar en la Sociedad.”

722  Vision

Ser lideres en los mercados en los que competimos

7.23  Configuracién de negocios de la empresa

En la actualidad, la empresa maneja varias divisiones de negocios en sus actividades en Bolivia.
Los negocios de la empresa comprenden:

= Negocio de molienda: La molienda de los granos de soya y girasol que da origen a harinas y pellets de soya y
girasol y aceites crudos de soya y girasol. La empresa cuenta con una instalacién que puede moler
aproximadamente 727,000tm./afio en Warnes y 384,000 tm./afio en Parque Industrial en Santa Cruz. Estos
productos se comercializan principalmente en el exterior, en los mercados de Colombia, Perl, Venezuela,
Ecuador y Chile, asi como también en algunos otros mercados menores. En el caso de los aceites crudos, una
parte de la produccion es transferida al negocio de consumo masivo, y son utilizados como materia prima para la
fabricacién de aceites y grasas para consumo humano, asi como también para la fabricacién de productos de
limpieza.

= Negocio de consumo masivo: Tiene como materias primas principales los aceites crudos de soya y girasol que
produce el negocio de molienda. Los productos son fabricados en la planta refinadora en Cochabamba, la cual
tiene capacidad de procesar aproximadamente 108,000 tm/afio entre aceites refinados, margarinas, mantecas,
jabones, suavizantes y detergentes. La planta de refinado ubicada en el Parque Industrial tiene una capacidad
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de envasado de 56,000tm/afio. Estos productos son comercializados por la empresa a través de una amplia red
de distribucion, que comprende tanto instalaciones propias en las principales ciudades del eje troncal y
distribuidores que permiten extender la cobertura de distribucién a nivel nacional. En la actualidad, IASA ha
logrado consolidar todas sus lineas de productos en primer lugar por participacion de mercado a nivel nacional y
ha iniciado la exportacién de distintos productos a Colombia, Chile, Ecuador y Perd. Dentro de este negocio,
IASA ha suscrito contratos de distribucién de productos de terceros, incluyendo atunes enlatados, golosinas,
aceite de oliva, jabones y otros. Estos contratos permiten a la empresa maximizar el rendimiento de su red de
distribucion y reducir sustancialmente el costo de distribucién de sus propios productos.

7.3  Marco legal

Industrias de Aceite S.A. es una sociedad anonima constituida y existente bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia,
cuyas actividades se encuentran sujetas a lo previsto por las leyes bolivianas, asi como por el Cédigo de Comercio.

De conformidad a sus documentos constitutivos, su actividad principal es la relacionada con la industria de aceite y sus
derivados en la forma mas amplia.

Durante el afio 2008, el Gobierno Boliviano emitié los siguientes Decretos Supremos que afectan la comercializacion de los

Aceites:

Decreto Supremo No. 29460 de 27 de febrero de 2008 tiene por objeto, entre otros asuntos: (i) diferir a cero por
ciento (0%) el gravamen arancelario a la importacion de, entre otros productos, aceites y grasas vegetales, como
ser aceite de soya, aceite en bruto, incluso desgomado, de girasol, etc.; (i) prohibir la exportacion de, entre otros
productos, aceite en bruto, incluso desgomado, los demas (estos productos, fueron incorporados por medio de
una ampliacién al alcance de dicho Decreto Supremo No. 29460) mediante el Decreto Supremo No. 29480 de 19
de marzo de 2008; (iii) implementar mecanismos de control en el transporte, distribucion y comercializacién de
los productos antes sefialados en el mercado interno.

Asimismo, el articulo 3 dispone el diferimiento temporal al cero por ciento (0%) del Gravamen Arancelario a la
Importacion de los productos antes detallados; prohibiendo ademas la exportacion temporal mientras subsistan
condiciones de desabastecimiento.

Decreto Supremo No. 29524 de 18 de abril de 2008 tiene por objeto autorizar la exportacion del aceite en bruto,
incluyendo el desgomado, entre otros, previa verificacion del abastecimiento del mercado interno y de su venta a
un precio justo.

A los efectos del Decreto, el Ministerio de Produccion y Microempresa emite un certificado de suficiencia y
abastecimiento interno a precio justo, que es fijado en base a informes técnicos que son emitidos por el Sistema
de Seguimiento y de Informacion de la Produccion, el Abastecimiento y Mercados (SISPAM).

Finalmente, el Decreto sefiala que ninguna empresa podré exportar sus productos sin la previa presentacion del
Certificado antes sefialado. A tales efectos, la Aduana Nacional debera exigir la presentacion respectiva al
momento de la exportacion.

Decreto Supremo N° 725 de fecha 6 de diciembre de 2010 tiene por objeto ampliar los productos comprendidos
en el D.S. 29524, previa verificacidn de suficiencia de abastecimiento en el mercado interno y precio justo.

Decreto Supremo N° 2522 de 16 de septiembre de 2015 tiene por objeto modificar las alicuotas del gravamen
arancelario a las mercancias detallas en el anexo 1 del Decreto Supremo. Asimismo, determina otorgar mediante
el Servicio Nacional de Sanidad Agropecuaria e Inocuidad Alimentaria SENASAG, los permisos de importacion
sanitarios y fitosanitarios de las mercancias establecidas en el anexo 2 del Decreto Supremo. Al respecto el
Ministerio de Desarrollo Rural y Tierras a través del Servicio Nacional de Sanidad Agropecuaria e Inocuidad



Alimentaria - SENASAG, emite los Permisos Sanitarios y Fitosanitarios de Importacion previo al embarque en el
pais de origen, mismos que son requisito para la certificacion del despacho aduanero, conforme al listado de
mercancias adjunto al Decreto Supremo.

= Decreto Supremo N° 2735 de 15 de julio de 2015 tiene por objeto modificar el Decreto Supremo N° 2452, de
15 de julio de 2015, que reglamenta el numeral Ill del Articulo 15° de la Ley N° 144, de 26 de junio de 2011, de la
Revolucién Productiva Comunitaria Agropecuaria, relacionada al etiquetado de los productos destinados al
consumo humano de manera directa o indirecta, que sea, contenga o derive de organismos genéticamente
modificados. En este sentido todo alimento que se produzca, fabrique, importe y se comercialice en el Estado
Plurinacional de Bolivia, que sea, contenga o derive de organismos gené-ticamente modificados,
obligatoriamente deberan contener la siguiente informacién: a) Leyenda: "Este producto es, contiene o deriva de
material genéticamente modificado”; Simbolo: Triangulo de color amarillo que contiene la sigla "OGM" y el texto
"Organismo Genética-mente Modificado". b) Se modifica el inciso a) del Articulo 6° del Decreto Supremo N°
2452, de 15 de julio de 2015 con el siguiente texto: "a) Los alimentos procesados iniciaran su etiquetado a partir
del 1 de junio de 2016, debiendo alcanzar su totalidad hasta el 31 de diciembre de 2017, conforme a
cronogramas establecidos en reglamentacion técnica."

= Decreto Supremo N° 3127 de 29 de marzo de 2017 tiene por objeto ampliar el cupo de exportacion de soya en
grano en trescientas mil (300.000) toneladas métricas adicionales a las establecidas mediante Decreto Supremo
N° 1925, de 12 de marzo de 2014, previa verificacion de suficiencia y abastecimiento en el mercado interno a
precio justo de los productos clasificados. Asimismo el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural,
conforme a los informes técnicos de verificacién de abastecimiento interno a precio justo del Ministerio de
Desarrollo Rural y Tierras, emite los Certificados de Abastecimiento Interno y Precio Justo que correspondan, a
las personas naturales y/o juridicas, publicas, privadas, nacionales o extranjeras que asi lo soliciten, cabe resaltar
que para la exportacion de soya Aduana Nacional debe exigir al exportador la presentacién del Certificado de
Abastecimiento Interno y Precio Justo emitido por el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural,
ademés de los documentos sefialados en el Articulo 136° del Reglamento a la Ley General de Aduanas.

= Decreto Supremo N° 3920 de 29 de mayo de 2019 tiene por objeto autorizar la exportacién de grano de soya
equivalente al sesenta por ciento (60%) de la produccion nacional de la gestion anterior seguin datos oficiales del
Instituto Nacional de Estadistica -INE previa verificacidn de suficiencia y abastecimiento en el mercado interno a
precio justo. En este sentido el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural conforme a los informes
técnicos de verificacion de abastecimiento el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural emitira un
Certificado de Abastecimiento Interno y Precio Justo que corresponda a las personas naturales y/o juridicas,
publicas, privadas, nacionales o extranjeras que asi lo soliciten.

7.4 Resumen general del negocio de Molienda
El negocio de molienda esta vinculado al sector agricola de soya y girasol en el departamento de Santa Cruz.

El cultivo de soya verano, presenta un periodo de siembra desde el mes de diciembre a enero, y un periodo de cosecha
desde el mes de marzo a mayo. Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 1,160,000 Ha. comprendidas en
las zonas del norte, este y sud del departamento de Santa Cruz.

El cultivo de girasol, presenta un periodo de siembra desde el mes de marzo a julio y un periodo de cosecha desde el
mes de junio a septiembre. Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 160,000 Ha. Comprendidas en las
zonas este y sur del departamento de Santa Cruz.
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El cultivo de soya invierno, presenta un periodo de siembra desde el mes de junio hasta julio y un periodo de cosecha
desde el mes de septiembre a diciembre, Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 306,000 Ha. comprendida
en la zona norte del departamento de Santa Cruz.

Durante los ultimos afios, la tecnologia de cultivo, nuevas variedades y manejo de suelos ayudado de un buen clima,
mejoraron sustancialmente la produccién, alcanzando un rendimiento de soya de 2.1 tm/Ha. y un rendimiento de girasol
de 1.4tm/Ha.

La produccién estimada anual de grano de soya es de 3,100,000 tm de soya y 225,000 tm de girasol.

Industrias de Aceite S.A. en la gestion 2018/2019 presenta una participacion en el acopio aproximada del 29% de la
campafia de soya verano y del 68% de la campafia de girasol. La empresa tiene como objetivo mantener y crecer en el
market share del acopio de grano.

Produccion de Harinas.- De la produccion total de Harina de Soya aproximadamente el 20% es vendida en el mercado
boliviano, principalmente a la industria avicola como alimento para la crianza de pollos, el 80% restante es destinado al
mercado de exportacion. El 100% de la harina de girasol es destinado a la exportacion. Siendo los principales destinos
los mercados de Colombia, Chile, Per y Ecuador.

Produccion de Aceites.- La planta de molienda en Warnes transfiere anualmente aproximadamente 108,000 tm de aceite
crudo de soya y girasol a la Planta de Refineria que IASA tiene en la ciudad de Cochabamba, para que se utilicen como
materia prima para la fabricacion de productos de consumo masivo. La produccién restante de aceites crudos de soya y
girasol son exportados, principalmente a los paises de la Comunidad Andina de Naciones.

741 Produccién de cultivos oleaginosos a nivel mundial (2018/2019)

La produccion mundial del grano de soya en la préxima campafia 2018/2019, alcanzaria las 360 millones de toneladas segun
estimaciones de FAS/USDA. En el siguiente cuadro se puede ver la evolucién de la produccién del grano de soya.

Cuadro 11.Produccién mundial de grano de soya (en millones de toneladas)

107 107 117 124
Brasn 97 97 115 121 117
Argentina 61 59 55 38 55
China 13 12 14 15 16
India 9 7 11 8 11
Paraguay 8 9 10 10 10
Canada 6 6 7 8 7
México 0 0 1 0 0
Unién Europea 2 2 2 3 3
Otros 17 17 18 17 19

Fuente: Estimaciones de produccion de 2018/2019 por FAS/USDA

A continuacién se puede observar a los 20 mayores productores de grano de soya en el mundo para la gestion 2018/2019,
donde Bolivia ocupa el puesto N°10.

Grafico 1.Produccion de Oleaginosas en paises lideres



Rank Country Production (1000 MT)

1 Brazil 123,000
2 United States 112,945
3 Argentina 53,000 I

4 China 17,000

5 India 10,900

6 Paraguay 10,200

T Canada 6,300 Wl

& Russian Federation 4300 W

9 Ukraine 43000

10 Bolivia 29000

11 EU-27 27750

12 Uruguay 1,9000

13 South Africa 145010

14 Nigeria 1,1001

15 Serbia 60D 1

16 Indonesia 510

17 Mexico 400 |

18 Zambia 3001

19 Japan 2531

20 Korea, Democratic People's Republic Of 2251
Fuente: United States Department of Agriculture (USDA)

La produccién del grano de soya ha tenido un crecimiento constante a nivel mundial, tal como se puede apreciar en el
siguiente grafico de la produccién de grano de soya periodo 1989 - 2019.

Grafico 2.Produccién Mundial de Soya
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Fuente: United States Department of Agriculture (USDA)

Existen tres paises que lideran la produccion mundial de grano de soya, ellos son: Estados Unidos, Brasil y Argentina, con un
34%, 32% y 15% respectivamente. El restante 18% se reparten entre los demas paises de los cuales Bolivia participa con un
1%.

Grafico 3.Produccién Mundial de Soya por pais (2018/2019)
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Produccion Mundial %
2018/2019
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W Paraguay
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B Otros

Fuente: United States Department of Agriculture (USDA)

Por su parte, segin el departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA), se estima que la Produccion Mundial de
Girasol 2018/2019 sera de 52.58 millones de toneladas.La Produccién Munial de Girasol del afio pasado fue de 51.46 millones
de toneladas.

Los 52.58 millones de toneladas estimadas para este afio significaria un leve incremento en relacion a la gestion anterior. Los
20 paises con mayor produccion de grano de girasol se pueden apreciar en el siguiente cuadro donde Bolivia figura en el
puesto N°16.

Grafico 4.Produccion Mundial de Girasol por pais

Rank Country Production (1000 MT)

1 Ukraine 1.4, 5100 |
2 Russian Federation 12,500 I
3 EU-27 9,700 I ——
4 Argentina 3,780 I——

5 China 3,250 ———

6 Turkey 1,550

T United States 976

8 Kazakhstan 900 .

9 Moldova, Republic Of 800 W

10 South Africa 750 .

11 Serbia 625

12 Myanmar 390 m

13 India 1881

14 Pakistan 1451

15 Brazil 1201

16 Bolivia 1001

17 Uruguay 1001

18 Canada 581

19 Paraguay Bl

20 Iran, Islamic Republic Of 431

Fuente: United States Department of Agriculture



742  Produccion de semillas oleaginosas en Bolivia

La produccion de semillas oleaginosas en Bolivia esta concentrada, practicamente en su integridad, en el departamento de
Santa Cruz, donde se cultivan tanto soya como girasol. El cultivo de soya se realiza dos veces por afio, con una campafia
agricola que se denomina de verano, cuya cosecha se inicia en los primeros dias de marzo y se extiende hasta fines de mayo,
y otra denominada de invierno, en la cual la cosecha se inicia los primeros dias de septiembre hasta finales de diciembre. Por
su parte, el girasol es un cultivo anual de invierno, cuya cosecha en Bolivia se extiende de mediados de junio hasta fines de
septiembre. Las zonas de produccion estan distribuidas al norte y al este de la ciudad de Santa Cruz.

Las extensiones agricolas utilizadas para el cultivo de soya han crecido de 443,968 Has. cultivadas en la campafia de verano
de 1997, hasta 738,403 Has. cultivadas durante la campafia de verano del afio 2007. La campafia de verano del afio 2008 fue
atipica, ya que después de atravesar por un periodo de constante crecimiento, el area cultivada se contrajo sustancialmente
durante ese afio, como consecuencia de las inundaciones que afectaron a las zonas productoras hacia finales del afio 2007 y
que impidieron que se prepararan los campos y se sembrara con normalidad. De manera similar, los cultivos de soya durante
la camparia de invierno se incrementaron hasta superar las 261,000 Ha. y sufrieron también una caida durante la camparia de
2008, como consecuencia de las inundaciones que afectaron las areas de produccion durante ese afio.

Para el presente afio se estima que Bolivia producira un total de 2.9 millones de toneladas de grano de Soya, incrementando
asi la produccién desde 2017 y 2018. La produccion de soya de verano comenzé a mejorar notablemente desde 2008 hasta
2019.

Grafico 5. Produccién histérica de grano soya en Bolivia

Bolivia Soybean ODilseed Production by Year
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Fuente: Datos de Industrias de Aceite S.A.

El rendimiento de cada hectarea cultivada se incrementd significativamente, desde 0.60 Tm/Ha que produjeron los campos en
1997, 1.68 Tm/Ha que produjeron los campos en la cosecha de 2008. Estos incrementos en la productividad se han producido
como consecuencia de épocas de verano con bastantes lluvias, que han dejado los campos con un nivel bastante elevado de
humedad durante el periodo de cultivo de girasol. Adicionalmente, los agricultores han empezado a utilizar semillas de nuevas
variedades de hibridos que traen consigo mejores rendimientos y han desarrollado mejores précticas para el cuidado de los
suelos y para la prevencion, deteccién y control enfermedades. En el afio 2019 el Girasol no llegé al area excepcional de 2008
pero se ha mantenido en cifras cercanas a las 160,000 Ha. Los rendimientos del afio 2019 tuvieron un incremento respecto a
los afios anteriores.
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Para el afio 2019 se espera producir en Bolivia un total de 225 mil toneladas de grano de girasol

Produccion historica de girasol en Bolivia

Bolivia Sunflowerseed Dilseed Production by Year
400

[}
bl
(=]

ra
-y
(=]

1000 MT

’#\J—r-n
o
= P o g P i
S sy, ESTNIESLESTH TN RSN DS
el T - L S T U ST A T S U S B T S
e N R S R i S B R R R A S L R L R R S A R S R i S
Year

Fuente: Datos de Industrias de Aceite S.A.

743  Configuracion de la industria oleaginosa en Bolivia

La industria oleaginosa en Bolivia, estd concentrada en el departamento de Santa Cruz, con la excepcién de la empresa ltika
que se encuentra ubicada en el departamento de Tarija. IASA tiene una capacidad instalada de 4000 TM/dia, mientras que
Granos S.A. 2800 TM/Dia, le sigue Industrias Oleaginosas S.R.L. tiene una capacidad de 2,000 TM/dia; de igual manera
Gravetal Bolivia S.R.L. con 2,000 TM/dia y las otras tres empresas que conforman la industria, NUTRIOL tiene una capacidad
de 1000 TM/dia, y las otras empresas Cargill y Prolega ademas de ltika, que tienen capacidades instaladas de 1,800 TM/dia.

Las cuatro empresas de mayor participacion en la compra de grano de la industria son: Industrias de Aceite S.A. con 30%,
Granos S.A. con 18%, Gravetal Bolivia SRL con 13% e Industrias Oleaginosas S.R.L con 12%.

Grafico 6.Participacién de mercado segun compra de grano (2019)
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744  Configuracién de la Planta de Molienda

Las Plantas de Molienda Don Felipe en Warnes y la ubicada Parque Industrial en Santa Cruz cuentan con tecnologia de
vanguardia lo cual permite una produccion eficiente. La Planta Don Felipe en Warnes cuenta con tres lineas de produccion: la
linea Tecnal, disefiada para la extraccion de aceite de soya, la linea Crown, disefiada para la extraccion de aceite de girasol, y
la linea Full Fat, utilizada para la fabricacién de harina de soya Full Fat. La fabrica ubicada en el Parque Industrial de la ciudad
de Santa Cruz tiene una planta marca Crown con tecnologia Crown Iron utilizada para la molienda de grano, con una
capacidad de molienda de 984 toneladas al dia. También se cuenta con una planta HLS utilizada para la extraccién del crudo,
misma que tiene una capacidad de refinado de 300 toneladas de soya por dia y/o de 312 toneladas de girasol por dia.
Finalmente se cuenta con una planta ALFA RAVAL utilizada para el refinado del crudo de soya y girasol, con una capacidad de
258 tm/dia.

A continuacién, se presentan los principales datos técnicos de cada linea de produccion.

Cuadro 12. Datos técnicos de las Plantas de Molienda en Warnes (al 30 de septiembre de 2019)

Linea Unidad Capacidad
Tecnal 1 Aprox. 2.000 tm/dia
Crown 1 Aprox. 500tm/dia (girasol)
Full Fat 1 Aprox. 400 tm/dia (soya)

Cuadro 13. Datos técnicos de las Planta ubicadas en el Parque Industrial en Santa Cruz (al 30 de septiembre de 2019)

Linea Unidad Capacidad
Crown 1 Aprox. 984 tm/dia (soya)
HLS 1 Aprox. 312tm/dia (girasol)
HLS 1 Aprox. 300 tm/dia (soya)

Fuente: Industrias de Aceite S.A

745  Comercializacion de productos intermedios

La division de negocios de molienda comercializa sus productos en el exterior a través de grandes operadores de commodities
a nivel internacional. La empresa comercializa parte de sus exportaciones a través de RTrading S.A. en Pert y Alicorp Uruguay
S.A. un broker de commodities internacional.

Las exportaciones de IASA hacia Colombia, Ecuador, Venezuela, y otros destinos eventuales se realizan teniendo como
cliente final Cargill Américas Inc. y ADM Latin America Inc., respectivamente, empresas transnacionales que se dedican a la
produccién y comercializacion de commodities a nivel mundial.

Las ventas en el sur del Peru se realizan a través de RTrading S.A., Otras ventas a relacionadas tienen un destino a empresas
del grupo Alicorp especializadas en la comercializacion de commodities y empresas orientadas en la fabricacién de productos
alimenticios, respectivamente. IASA mantiene una relacién comercial de muchos afios dichas empresas.

Finalmente, IASA vende harina de Girasol de alta calidad para la industria salmonera en Chile a través de SOPRODI, una
empresa distribuidora y comercializadora chilena de primer nivel. Ocasionalmente se realizan ventas de harina de soya
también a este Cliente.
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746 Licencias especificas de las Plantas del negocio son los siguientes:
La Planta de Molienda Don Felipe cuenta con las siguientes licencias especificas que se encuentran vigentes:

- Certificado de Aprobacién - Renovacion Plan de Manejo Ambiental a través de Resolucién N° RASIM-PMA-
CA-D.E.-163-2017 correspondiente a la Licencia Ambiental DAA, N° 002-2007. Con el que se autoriza la
continuacion de actividades de la Industria en Operacién Categoria 1y 2 Planta Don Felipe — Industrias de
Aceite S.A. 21 de Agosto de 2017 con una vigencia de 10 afios.

- Registro Ambiental Industrial de Industrias de Aceite S.A.- Planta Don Felipe, Recategorizada con el codigo
de Registro Ambiental No. 0702010005 categoria 1y 2 (uno y dos), de fecha 02 de Febrero de 2016, vigencia
5 afios.

- Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° N° 070201-12-CD3-052-2011 “Perforacién de Pozo de
Agua Planta Don Felipe — Industria de Aceite S.A.”; proyecto catalogado como Categoria lll, de acuerdo al art.
25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto
Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su
otorgamiento, 16 de septiembre de 2011.

- Certificado de Dispensacién (Licencia Ambiental) N° 070201-01-CD3-FA 278/17-018-2018 “Perforacion de
pozo de agua n°4”; proyecto catalogado como Categoria lll, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio
Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental — EEIA. La
vigencia de la presente Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 16 de
febrero de 2018.

La Planta de Parque Industrial cuenta con las siguientes licencias especificas que se encuentran vigentes:

- Registro Ambiental Industrial de Industrias de Aceite S.A.- Planta Parque Industrial, Recategorizada con el
codigo de Registro Ambiental No. 0701010269 categoria 1y 2 (uno y dos), de fecha 29 de Abril de 2019,
vigencia 5 afios. Actualizacion de registro por cambio de razén social y de Representante Legal.

- Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) otorgada en fecha 20 de Noviembre de
2017 , bajo codificacion No. 070101-01-CD3-FA312/17-304-2017, otorgada por la Prefectura del
Departamento de Santa Cruz de la Sierra en cumplimiento a la Ley 1333 y sus Reglamentos con una vigencia
por 10 afios. El 15 de abril de 2019 se actualiza.

- Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070101-01-CD3-FA328-097-2010 “Perforacion de Pozo
I"; proyecto catalogado como Categoria Ill, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto,
queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente
Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 23 de diciembre de 2017.

- Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070101-01-CD3-FA008/08-259-2018 “Perforacién de
Pozo III"; proyecto catalogado como Categoria Ill, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo
tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacién de Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente
Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 25 de Octubre de 2018.

- Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070101-01-CD3-FA312/17-304-2017 “Almacen de
Agroquimicos, Fertilizantes e Insecticidas”; proyecto catalogado como Categoria Ill, de acuerdo al art. 25 de la
Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental —
EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento,
20 de noviembre de 2017.



7.5 Descripcion del negocio de Consumo Masivo
7.51 Resumen general del negocio

El negocio de masivos comprende la fabricacion y comercializacion de aceites comestibles de soya, girasol o una
mezcla de ambos, que son las principales semillas oleaginosas que se cultivan en el pais, la fabricacién y
comercializacién de grasas comestibles de origen vegetal, que son utilizadas tanto para procesos industriales como para
usos domésticos y la fabricacién y comercializacion de productos derivados como los jabones.

IASA participa de este negocio utilizando el aceite crudo de soya y de girasol que se produce en la planta de extraccién
ubicada en Warnes, como materia prima para los procesos industriales en la planta de Refineria ubicada en
Cochabamba, a donde transporta los aceites crudos utilizando una flota propia de cisternas. Estos aceites crudos son
sometidos a procesos de neutralizacién y refinacién en varias etapas que los convierten en productos comestibles. Los
aceites refinados son envasados para su comercializacién o son sometidos a un proceso de hidrogenacién que los
convierte en grasas comestibles de origen vegetal. Los residuos grasos de estos procesos atraviesan por un proceso de
saponificacion que los convierte en jabones sdlidos. De igual manera la empresa cuenta con lineas de produccion de
detergente de ropa liquidos y suavizantes.

o  Principales productos de consumo masivo
Aceites Comestibles

Articulos de limpieza
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.5.2  Produccion y ventas netas

A continuacién, se detallan la produccion, ventas totales, tanto exportaciones como venta interna, y por tipo de producto

en moneda nacional y en moneda extranjera.
Cuadro 14.Cuadro de ventas netas y produccion de ambos negocios consolidados Consumo Masivo y Molienda a septiembre

2019.

mar-19

mar-19

sep-19

sep-19

Detalle

Produccion
Ventas Totales
Exportacion

Ventas Internas

us$
282,932,597
309,443,869
171,796,819
137,647,050
309,443,869

Bs
1,969,210,873
2,153,729,327
1,195,705,859

958,023,468
2,153,729,327

us$
187,697,925
224,040,584
115,861,753
108,178,831
224,040,584

Bs
1,306,377,555
1,559,322,460

806,397,797
752,924,663
1,559,322,460

uss$
216,993,315
255,653,523
159,967,371
95,686,152
255,653,523

Bs
1,510,273,472
1,779,348,521
1,113,372,902

665,975,619
1,779,348,521

Principales Productos

Crudos

46,334,898

322,490,889

26,251,678

182,711,678

48,129,446

334,980,938



Harina 124,021,758 863,191,437 89,197,124 620,811,982 114,981,909 800,274,086
Otros 139,087,213 968,047,001 108,591,782 755,798,800 92,542,169 644,093,498

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
La primera columna contiene datos de IASA de la gestién 2017. (julio 2017 — junio2018).
La segunda columna contiene datos de la gestion 2018 hasta antes de la fusion, (julio 2018-marzo 2019).

La tercera columna contiene los datos luego de la fusion desde abril 2019 hasta septiembre 2019.

7.5.3  Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de aceites comestibles
7.5.3.1 Descripcion general del negocio

El sector aceitero de Bolivia esta constituido por aceites vegetales de soya, girasol, oliva y maiz de los cuales solo los
dos primeros son producidos en el pais. Los aceites de oliva y maiz no se producen localmente y su presencia en el
mercado responde a importaciones directas de estos productos. Los aceites fabricados en base a soya justifican el
85% del total de los aceites comercializados en el pais, mientras que los aceites de girasol representan 14% del total y
el resto de los aceites representan menos del 1% del total.

7.5.3.2 Capacidad de produccion
La industria de fabricacidn y comercializacion de aceites esta conformada principalmente de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A. La empresa comercializa sus productos envasados con las marcas Fino, Fino Light,
Sabrosa, Sao, Sao Light y comercializa aceites a granel con la marca La Patrona. Actualmente produce
aproximadamente 163 mil tm/afio, que corresponden a un 43% de capacidad en envasado de aceites de
Industrias de Aceite S.A. La empresa comercializa 57% de sus productos en el mercado local y exporta el 43%
de su produccion.

= Industrias Oleginosas S.R.L. La empresa utiliza las marcas Rico y D’Oro para comercializar sus productos en
el mercado local.

= ETASA S.R.L. los productos de ETASA se comercializan con las marcas Crisol y El Rey.
7.5.3.3 Participacion de mercado

El total del mercado de consumo de aceites comestibles es de aproximadamente 68,000 toneladas métricas por afio. El
mercado total anual de aceites comestibles fabricados en Bolivia es de aproximadamente 58,000 toneladas métricas,
mientras que las 10,000 toneladas métricas restantes corresponden a productos que ingresan al pais por la via del
contrabando, principalmente desde Brasil y Argentina. Se estima que el mercado presenta un crecimiento anual de
aproximadamente 1%.

Los aceites que se comercializan en el pais son vendidos tanto en envases como al granel. Los primeros representan
62% del total vendido, mientras que los segundos representan 38% del total. Los aceites son comercializados en su
mayoria a consumidores finales, que representan 80% del total comercializado. El 20% remanente son utilizados para
procesos industriales.

Por su parte, la exportacion de aceite envasado se realiza principalmente a los mercados de Colombia, Chile, Ecuador, y
eventualmente otros mercados menores. La comercializacion internacional de estos productos se adecua a las
necesidades de cada mercado y a las posibilidades que presenta la oportunidad de competir con el producto idoneo y
mediante el canal especifico. En Colombia, donde la marca FINO ha logrado una participacion de mercado de
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aproximadamente del 5%, los aceites envasados se comercializan a través de un distribuidor exclusivo que cubre la
totalidad del territorio colombiano. Este distribuidor cuenta con una red de veinticuatro (24) empresas que cubren los
canales de tiendas y puestos de mercado. En Ecuador, los productos de IASA se comercializan con la marca del
cliente, aprovechando su capacidad de atender supermercados, en base a un portafolio de productos que parte del
Negocio Carnico.

7.5.4  Descripcion del negocio de fabricaciéon y comercializacion de grasas comestibles
7.5.4.1 Descripcion general del negocio

El negocio de fabricaciéon y comercializacion de grasas comestibles en Bolivia esta constituido por mantecas y
margarinas de origen vegetal y animal. Las margarinas y mantecas de origen vegetal se fabrican en el pais y son
importadas legalmente o ingresadas como contrabando desde paises vecinos. La oferta de productos con grasa animal
son fabricados exclusivamente fuera de Bolivia e ingresan por importacién formal o via contrabando.

7.5.4.2 Produccion
La industria de fabricacién y comercializacion de grasas comestibles esta conformada de la siguiente manera:

» Industrias de Aceite S.A.,. La empresa fabrica tanto mantecas, que se comercializan con las marcas
Karina, Maestro Panadero, Gordito y Don Sancho, asi como también margarinas, que comercializa con
las marcas Regia, Regia Light y Primor. La empresa comercializa el 100% de su produccién de
manteca y margarina a nivel nacional.

= ltica, que fabrica mantecas que son comercializadas con la marca Deli.

= Planta Industrializadora de Leche S.A.La planta de PIL produce exclusivamente para atender al
mercado local.

7.5.4.3 Participacion de mercado

El total del mercado de grasas comestibles es de aproximadamente 34,000 toneladas métricas por afio. El mercado total
anual de mantecas es de aproximadamente 28,000 toneladas métricas, mientras que el mercado total anual de
margarinas es de aproximadamente 6,000 toneladas métricas. Se estima que el mercado presenta un crecimiento anual
de aproximadamente 2,5%.

En el rubro de mantecas, en el cual IASA participa con las marcas Karina, Maestro Panadero, Gordito y Don Sancho, la
empresa tiene una participacién importante de mercado incluyendo de manera agregada a las mantecas de uso
domeéstico e industrial. ltica tiene una participacion menor. El resto del mercado esta conformado por varias otras marcas
de mantecas extranjeras, internadas al pais tanto a través de importaciones legales y también por la via del
contrabando.

En la comercializacién de margarinas, que incluye tanto los productos a granel para uso industrial y reposteria, asi como
también los productos de uso familiar, IASA tiene una participaciéon también importante del 84%. En este rubro, el
principal competidor nacional es PIL, que trabaja con materia prima importada. En este segmento de mercado, la
empresa también compite con varias otras marcas de margarinas extranjeras, internadas al pais tanto a través de
importaciones legales como por la via del contrabando.



7.5.5  Descripcion del negocio de fabricaciéon y comercializacion de jabones de lavar en barra
7.5.5.1 Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacién y comercializacion de jabones de lavar en barra esta constituido por jabones de diferentes
calidades, tamafios y procedencias. En Bolivia, existen seis fabricantes de jabones, que compiten ademas con jabones
de fabricacién extranjera, que son internados al pais tanto a través de importaciones legales como también por la via del
contrabando.

7.5.5.2 Produccién
La industria de fabricacién y comercializacion de jabones en barra esta conformada de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A., La empresa fabrica jabones dirigidos hacia tres segmentos de mercado distintos,
que se comercializan con las marcas Oso, Azo y Uno, comercializando toda su produccién en el mercado
nacional.
" Quimbol Lever S.A. comercializa sus productos, con la marca Puma, exclusivamente en el mercado
nacional.

7.5.5.3 Participacion de mercado

El total del mercado de jabones en barra es de aproximadamente 9,500 toneladas métricas por afio. Se estima que
crecimiento anual en el mercado disminuird aproximadamente en 5%.

En la categoria de jabones de lavar, el principal competidor de Oso, Azo y Uno es la empresa J&R Tropical con su
marca Guabira. Los jabones que la empresa comercializa localmente con las marcas OSO y UNO tienen una
participacion 23%. Adicionalmente la empresa comercializa los jabones BOLIVAR que IASA importa del Perd y
distribuye a nivel nacional con una participacion del 28%.

La categoria de jabones de lavar ropa esta cubierta con produccion nacional y con productos importados desde el Brasil,
Paraguay, Argentina, Ecuador y Per(.

7.5.6 Fuerza de venta

La comercializacion de productos de consumo masivo se realiza a través de una red de oficinas propias en La Paz,
Cochabamba, Santa Cruz, Oruro, Sucre, Potosi, Tarija y Trinidad, y de una red de distribuidores que procuran la
cobertura, Montero y otros.

La fuerza de ventas esta estructurada de modo que se pueda cubrir directamente al 80% de todo el mercado potencial
para todas y cada una de las lineas comercializadas, utilizando ademas a pequefios distribuidores locales que cubren el
mercado marginal que presenta cada ciudad del eje principal del pais.

Para el servicio eficiente de las ventas, pedidos, rutas y cobranzas, los vendedores trabajan con un PDA que les permite
comunicarse electronicamente con la estructura de administracion corporativa, con lo que se ahorra tiempo, se dispone
de informacién oportuna, se planifican las visitas, se hace seguimiento de los pedidos y se asegura el seguimiento de las
cobranzas oportunas.

Junto a la fuerza de vendedores, ALICORP cuenta con una estructura de entrega que, segun el Sistema de Servicio al
Cliente establecido en la organizacion, debe procurar la entrega de pedidos en un plazo regular de 24 horas y un
maximo de 48 horas para casos especiales.

Para el mejor impulso de los productos comercializados se cuenta con una estructura de Trade Marketing, con la que se
trabaja en las acciones de Merchandising, impulso y distribucion de material publicitario en los puntos de venta.”
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7.5.7  Licencias especificas de la planta de refineria en Cochabamba
La planta de refineria en Cochabamba posee las siguientes licencias y registros:

= Cobdigo de Registro Ambiental Industrial categoria 1-2 R.A.l. 0309010008, que cumple con el articulo 21
R.A.S.I.M. Este registro fue renovado el 18 de enero de 2018.

= Declaratoria de Adecuacién Ambiental (DAA), al presentar el Manifiesto Ambiental Industrial y el Plan de
Manejo Ambiental con Cddigo de Registro Ambiental Industrial N° RAI 0309010008 perteneciente a
“INDUSTRIAS DE ACEITES S. A.” del departamento de Cochabamba. Este registro fue renovado el 28 de
marzo del 2018 por un periodo de 5 afios.

7.6 Distribucion de productos de terceros

Industrias de Aceite S.A. maximiza el rendimiento de su red de distribucion, que comprende tanto una fuerza de venta propia
con oficinas de ventas en las ciudades de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro y Trinidad, ademas de distribuidores
exclusivos autorizados en Potosi, Pando, Tarija, Sucre, Montero, Riberalta y ofras poblaciones. La empresa realiza la
distribucion de sus productos, y ademas distribuye productos de terceros, incluyendo:

= Atin Van Camps (procedente de Ecuador).

= Aceite Borges (procedente de Espafia).

= (Cafés instantaneos y bebidas en de infusiones producidas por Hansa.
= Golosinas, fabricados por Colombina (procedente de Colombia).

= Scotch Brite — 3M

= Productos fabricado por Nestlé

= Sal Lobos

Productos de terceros comercializados por IASA

«n

Classic
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7.7 Politicas de inversion

La compafiia define las inversiones en su negocio de molienda en funcién al crecimiento en los volimenes de produccion de
granos y semillas oleaginosos en el departamento de Santa Cruz. El objetivo principal de estas inversiones es mantener el
nivel de participacién en la capacidad instalada de molienda y la participacion en las compras de soya y girasol en Santa Cruz.
A la fecha, la empresa tiene aproximadamente un 33.5% de participacion en la capacidad instalada de molienda y una
participacion que a la fecha bordea el 35% de las compras de Soya y 70% de las compras de girasol en el departamento. En
linea con esta politica, la empresa construy6 un silo de acopio en la localidad de Pailén en el departamento de Santa Cruz.
Esta inversion, con un valor de US$ 8 millones, permitid a la empresa incrementar su capacidad de almacenaje en 50,000
toneladas y se termind de construir en marzo del afio 2009. En marzo 2010 se termin6 de construir un nuevo silo en Pailén de
otras 50,000 tm con una inversion aproximada de US$ 4 millones. Con esta reciente inversion se completa una bateria de silos
en Pailén con una capacidad de almacenamiento de granos oleaginosos de 100,000 tm. En el afio 2013 se puso en marcha el
silo de Cuatro Cafiadas que permitid ampliar nuestra capacidad de almacenamiento en 60,000 tm con una inversién de US$10
millones, que permitira abastecer la demanda por almacenamiento en la zona del este de Santa Cruz. Adicionalmente, la
empresa cumple con un riguroso cronograma de inversiones de mantenimiento y reposicion en todas sus instalaciones,
incluyendo la infraestructura de sistemas y apoyo funcional. La empresa tiene una politica de realizar inversiones por este
concepto por un importe similar al monto de depreciacién anual.

En la planta de refineria de Cochabamba se implementan las inversiones necesarias para mantener los niveles tecnolégicos de
la empresa y para mantener o incrementar la participacion de mercado en las diferentes categorias de productos de consumo
masivo. Para realizar estas inversiones, la empresa aprovecha la relacion comercial que mantiene con algunas empresas del
Grupo Romero del Perl. Esto permite a la empresa acceder a plantas industriales que han quedado sin uso por no adecuarse
a las dimensiones del mercado Peruano, pero que son perfectamente capaces de abastecer las necesidades del mercado
boliviano. Durante el 2009, la empresa ejecutd nuevas inversiones en la Planta de Refineria de Cochabamba, realizando la
compra de equipos pertenecientes a Alicorp, empresa del Grupo Romero, por un valor de aproximadamente US$ 2.5 millones
estas inversiones se realizaron en la planta de Jabon y para aumentar la capacidad de generacion de vapor. En la gestion de
junio 2010 se hicieron mantenimientos menores en planta Cochabamba. En la gestion a Junio 2011 la inversion fue de US$ 1.9



millones que estuvo dirigida en ampliar la capacidad de desodorizado de aceite y en ampliar la capacidad de generacion de
gas hidrogeno. Entre las gestiones 2017 y 2019 se han invertido un aprox. De US$3.9 millones en la Planta de
Interesterificacion con el objetivo de producir alimentos mas sanos y de mejor calidad de nuestros productos, abriendo asi la
puerta para la exportacién de todos nuestros productos a paises con altos estandares.

En la planta ubicada en el Parque Industrial se han invertido en los Gltimos 4 afios (2016-2019) la suma de US$11 millones, de
los cuales US$10.4 millones fueron invertidos en el negocio de Molienda y el restante US$600 mil en el negocio de Consumo
Masivo y Administracion.

7.8 Relaciones especiales entre el Emisor y el Estado

Industrias de Aceite S.A.es una empresa dedicada a la extraccion y comercializacion de commodities y productos de consumo
masivo y no existe una relacion especial entre éste Emisor y el Estado.

7.9 Obligaciones existentes

El cuadro a continuacion presenta un detalle de las obligaciones financieras que generan intereses mantenidas por la Sociedad
al 30 de septiembre de 2019:

Fecha Monto Saldo al Fechade
Desembolso Original 30/09/2019

Banco o Acreedor ylo Emisién Moneda (Miles de Bs)  (Miles de Bs) [CETETNED Vencimiento

Banco de Crédito de Bolivia

SA. 25-feb-16 Bs 41,160 21,846 Quirografaria 3.50% 2,559 27-feb-23
Banco de Crédito de Bolivia

S.A. 28-feb-19 Bs 34,300 34,300 Prenda Inventarios 4.10% 270 25-nov-19
Banco de Crédito de Bolivia

S.A. 25-jul-19 Bs 41,160 41,160 Prenda Inventarios 4.50% 180 21-ene-20
Banco de Crédito de Bolivia

S.A. 30-jul-19 Bs 13,720 13,720 Prenda Inventarios 4.50% 181 27-ene-20
Banco de Crédito de Bolivia

S.A. 07-ago-19 Bs 13,720 13,720 Prenda Inventarios 4.50% 180 03-feb-20
Banco de Crédito de Bolivia

SA. 12-ago-19 Bs 20,580 20,580 Prenda Inventarios 4.20% 182 10-feb-20
Banco para el Fomento a

Iniciativas Econémicas S.A. 22-abr-19 Bs 30,000 30,000 Prenda Inventarios 4.00% 180 19-oct-19
Banco Ganadero S.A. 18-jun-19 Bs 68,600 68,600 Prenda Inventarios 4.50% 214 18-ene-20
Banco Ganadero S.A. 15-jul-19 Bs 34,300 34,300 Prenda Inventarios 4.50% 215 15-feb-20
Banco Nacional de Bolivia

SA, 16-jul-19 Bs 68,600 34,300 Prenda Inventarios 5.00% 240 12-mar-20
Banco Nacional de Bolivia

SA, 29-jul-19 Bs 21,000 21,000 Prenda Inventarios 5.00% 240 25-mar-20
Banco Unién S.A. 15-ago-19 Bs 27,840 27,840 Prenda Inventarios 4.20% 180 11-feb-20
Banco Bisa S.A. 22-mar-19 Bs 133,000 133,000 Stand By Letter of Credit 5.00% 729 20-mar-21
Banco Mercantil Santa Cruz

S.A. 18-mar-19 Bs 257,500 257,500 Stand By Letter of Credit 5.30% 540 08-sep-20
Banco Bisa S.A. 10-jun-19 Bs 171,500 171,500  Stand By Letter of Credit 6.75% 2,181 30-may-25
Banco Econémico S.A. 10-jun-19 Bs 164,640 164,640 Stand By Letter of Credit 6.80% 2,555 08-jun-26
Bonos IASA Il - Emisién 2 03-dic-12 Bs 67,200 6,720 Quirografaria 6.00% 2,520 28-oct-19
Bonos IASA Il -Emisi6én 2 22-nov-13 Bs 52,200 5,220 Quirografaria 5.50% 2,160 22-oct-19
Bonos IASA III - Emisién 3 30-dic-13 Us$ 104,400 7 Quirografaria 6.25% 2,160 29-nov-19
Bonos IASA IlI- Emisién 5 18-dic-15 Bs 69,600 58,000 Quirografaria 5.50% 2,160 16-nov-21
Bonos IASA lll- Emisién 6 25-feb-16 Bs 170,520 142,100 Quirografaria 5.00% 2,160 24-ene-22
Bonos IASA IV- Emision 1 30-jun-17 Bs 173,304 124,584 Quirografaria 4.00% 1,800 04-jun-22
Total Bs. 1,778,844 1,424,637

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.10 Politica de distribucion de dividendos

Con la Emision de Bonos IASA desde el afio 2009, se determinaron tres ratios de compromisos financieros que son los que
determinan la posibilidad, si se cumplen, de la distribucién de dividendos. Los accionistas definen si desean retirar dividendos
de las utilidades de las gestiones anteriores luego de establecido el Presupuesto del afio, el Plan de Inversiones y el
cumplimiento de los compromisos financieros.

La empresa ha distribuido dividendos de la siguiente manera:
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2011 11,200,000
2012 12,422,750
2013 17,500,000
2014 17,165,714
2015 10,000,000
2016 5,714,286

Los resultados de las gestiones 2017 y 2018 no han sido distribuidos hasta la fecha.
7.11. Procesos Judiciales Existentes al 30 de septiembre de 2019
Los procesos judiciales que tienen pendientes IASA son los siguientes:

Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 2016, la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.)
emitio la Resolucion Determinativa N° 17-02217-16 (CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0114/2016) que corresponde a los
periodos fiscalizados febrero, marzo, abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2012 por el Impuesto al
Valor Agregado (IVA) por un valor de Bs227.836 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 29
de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016 interpuso el Recurso de Alzada contra la Resolucién
Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017, la autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitié la Resolucion de
Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resolviendo confirmar la Resolucién Determinativa 17-02217-16. En fecha 18 de
abril de 2017 la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico Impugnando la Resolucion del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0155/2017. Este fue admitido y en fecha 26 de junio de 2017, se notific a la Sociedad con la Resolucién de Recurso
Jerarquico, la cual resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada. En fecha 28 de septiembre de 2017, la
sociedad solicitd a GRACO que se emita el correspondiente Auto de conclusién declarando extinguida la deuda tributaria por
pago total, de Bs163.660. Asimismo, GRACO notificd a la sociedad con un Proveido de Inicio de Ejecucion Tributaria. En fecha
18 de octubre de 2017, FINO presenté memorial de oposicion de pago y solicita suspensién de ejecucion, el mismo que a la
fecha se encuentra para emisién de respuesta por parte de GRACO-CBBA. Paralelamente, GRACO interpuso una demanda
Contencioso Administrativa impugnando la Resolucién de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ 0729/2017, la cual fue notificada a
la sociedad como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En fecha 23 de marzo de 2018, GRACO presentd
memorial de réplica y el decreto fue notificado en fecha 23 de abril de 2018. A la fecha, los asesores estan elaborando el
memorial para apersonarse como terceros interesados.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs264.928,62.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 9 de febrero de 2009, la Sociedad interpone Accion de Repeticion de pagos indebidos por un
valor de Bs 3.407.596, en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.I.N.) emitié la Resolucion Administrativa de Accién de Repeticién N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR.
En fecha 16 de noviembre de 2016, la Autoridad regional de impugnacién Tributaria de Cochabamba emitio la Resolucion de
Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anular la Resolucion Administrativa de Accion de Repeticion N° 23-



00114-16 debiendo la Administracion Tributaria emitir un nuevo acto que contenga fundamentacién técnica, precisa, sobre la
procedencia o improcedencia de la accién de repeticion de los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06 de diciembre
de 2016, la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico impugnando la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0651/2016, en fecha 27 de diciembre 2016, la Sociedad presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico
presentado, el cual fue aceptado por la Autoridad General de Impugnacion Tributaria. En fecha 4 de octubre de 2017, la
Administracién Tributaria emitid la Resolucién Administrativa de Accion de Repeticién N° 221739000003, notificando a la
sociedad el 5 de octubre de 2017, por la cual resuelve RECHAZAR la solicitud de Accion de Repeticién por el importe de
Bs3.407.596. En fecha 25 de octubre de 2017, la sociedad interpuso recurso de alzada contra la Resoluciéon Administrativa de
Accién de Repeticion N° 221739000003. En fecha 12 de diciembre de 2017, la Autoridad Regional de Impugnacién Tributaria
Cochabamba emitié la Resolucién de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018, por la cual CONFIRMA la
Resolucién Administrativa de Accion de Repeticion N° 221739000003. En fecha 14 de febrero de 2018, la sociedad interpuso
recurso jerarquico contra la Resolucién de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018. El 20 de abril de 2018
se notifico la Resolucion de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0860/2018, la cual Resuelve ANULAR la Resolucién de Alzada. En
fecha 23 de mayo de 2018 se notifico con la Radicatoria del Expediente en la Autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de
Cochabamba. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para apersonarse como terceros interesados.

Resolucion Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucién Administrativa
de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000049 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00049/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito
Fiscal de julio 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs7.608.278.- (Siete millones seiscientos ocho mil doscientos
setenta y ocho 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion por omision de pago al 27 de octubre
de 2017. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria presenté memorial solicitando la extincion del proceso por
inactividad. El Juez decret6 traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la
Administracién Tributaria presentd memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el
proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se
presentaron pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. El 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas
aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un
memorial exponiendo los argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone
que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicién contra el
auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, la
sociedad solicita cierre de término probatorio, que el expediente pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha
28 de mayo de 2018 se notifica el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018,
el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del Informe del Auditor Técnico del juzgado.

El importe observado actualizado més los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs9.304.540,78

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucién Administrativa
de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000066 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00066/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito
Fiscal de noviembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs925.837. (Novecientos veinticinco mil ochocientos
treinta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion por omisién de pago al 17 de noviembre
de 2017. En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba
emitio el Auto de admisién de demanda; el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7
de marzo de 2018 la Administracién Tributaria presentd memorial solicitando la extincién del proceso por inactividad. El Juez
decretd traslado. La sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria
presenté memorial de contestacién a la demanda. El Juez emitié en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la
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relacién procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas
y el 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos.

En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de juramento de
pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para el juramento. En
fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En
fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual fue notificado a
la sociedad en fecha 14 de mayo de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre de término probatorio, pase con el
auditor y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notificd con el auto de cierre de término probatorio y pase para
emision de informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a
la espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
aBs1.118.286,39

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0085/2017

En fecha 4 de enero de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion Administrativa de
Devolucién Indebida Posterior N° 211739000085 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00085/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito
Fiscal de diciembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs3.160.177. (Tres millones ciento sesenta mil ciento
setenta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacién de valor, intereses y sancion por omisién de pago al 14 de
diciembre de 2017. En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de
Cochabamba emitié el Auto de admision de demanda; el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de
2018. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracidén Tributaria presenté memorial solicitando la extincién del proceso por
inactividad. El Juez decreté traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. Posteriormente, en fecha 15 de
marzo la Administracién Tributaria presenté memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo
de 2018 el proveido que traba la relacién procesal y apertura el término para la presentacién de pruebas. En fecha 22 de
marzo de 2018 el juez emitié el Auto de rechazo de extincion de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron
pruebas y el 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el
juez solicita aclaracién sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad presenta un
memorial exponiendo los argumentos para la solicitud de juramento. En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emiti6 un proveido
que dispuso que la prueba fue admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plante6 una reposicion
contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de
mayo de 2018, se solicita cierre de término probatorio, pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de
mayo de 2018, se notificd el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018 el
expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado méas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs3.783.432,69.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos natificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa de Devolucion Posterior N° 211839000085

En fecha 13 de febrero de 2018, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resoluciéon Administrativa de Devolucién
Impositiva Indebida Posterior N° 211839000085, emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por
los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de noviembre de la gestion 2013 la cual
determinaba una deuda de UFV'S 86.718.- (Ochenta y Seis Mil Setecientos Dieciocho Unidades de Fomento a la Vivienda).



En fecha 20 de febrero se notifico el Auto de Admision del Recurso de Alzada. GRACO respondi6 al Recurso de Alzada y en
fecha 20/03/19 se notificd la Auto apertura de término de prueba. En fecha 09/04/19 IASA presentd pruebas. En fecha
22/04/2019 se llevo a cabo la inspeccién ocular en IASA. En fecha 23/04/2019 IASA ingresé un memorial solicitando
Audiencia de Alegatos Orales. En fecha 26/04/2019 se realiz6 la audiencia de alegatos orales. En fecha 25/04/2019 se ingreso6
memorial solicitando copia del acta de inspeccién ocular y desglose. En fecha 08/05/19 se notifica a IASA con los alegatos de
GRACO. En fecha 08/05/19 se notifica a IASA con el decreto de fotocopias legalizadas. En fecha 09/05/19 se notificé a IASA
con la respuesta al desglose rechazando el mismo. En fecha 09/05/19, la ARIT entrega una copia del Acta de inspeccion
ocular. En fecha 15/05/2019 se notifi6 la Resolucion de Alzada ARIT-CBA/RA 0181/2019 que anula la Resolucién
Administrativa N° 211839000085.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs490.714,56.

7.12 Relacion Econémica con otra Empresa en razon de préstamo o garantia que en conjunto comprometan mas
del 10% del Patrimonio de Industrias de Aceite S.A.

Industrias de Aceite S.A. no tiene ninguna relacién econdmica con otra empresa en razén de préstamo otorgado o garantia
otorgada que en su conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio de la empresa.

El activo fijo esta constituido por los bienes que la empresa utiliza para el curso normal de sus operaciones, estos bienes son
utilizados para la produccion y comercializacién de los productos propios y de terceros que representa la empresa. Ninguno de
los activos mencionados en este punto esta dado en garantia.

En Warnes se tiene una planta marca Tecnal de fabricacion brasilera disefiada para moler principalmente frijol de soya, que
cuenta con una capacidad de molienda de aproximadamente 2.000 Tm/dia. También se tiene una planta marca Crown de
fabricacién americana, disefiada para moler girasol, que cuenta con una capacidad de molienda aproximada de 500 Tm/dia.

En Cochabamba se cuenta con una refineria con capacidad de produccion de 5,500 tm/ mes. La empresa comercializa sus
productos envasados con las marcas Fino y Fino Light y comercializa aceites con la marca La Patrona.

En la Planta ubicada en el Parque Industrial se tiene una planta marca Crown con tecnologia Crown lron utilizada para la
molienda de grano, con una capacidad de molienda de 984 toneladas al dia. También se cuenta con una planta HLS utilizada
para la extraccion del crudo, misma que tiene una capacidad de refinado de 300 toneladas de soya por dia y de 312 toneladas
de girasol por dia. Finalmente se cuenta con una planta ALFA RAVAL utilizada para el refinado del crudo de soya y girasol, con
una capacidad de 258 tm/dia.

El detalle de los principales rubros del activo fijo se encuentra conformado de la siguiente manera (expresado en miles), al 30
de septiembre de 2019:

Maquinaria y equipo

Lugar Bs Miles

Warnes 49,812
Cochabamba 61,263
Parque Industrial Santa Cruz 27,319

Total 138,394

En Planta Warnes la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:
+ Planta Crown.- Preparacion y Molienda de Girasol.

+ Planta Tecnal.- Preparacion y Molienda de Soya.
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+ Silos y Secaderos.- Recepcion, secado y almacenamiento de Grano.
En planta Cochabamba la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:
+ Planta refineria.- Neutralizado, blanqueado y desodorizado de crudos, apto para consumo humano.
+ Planta de hidrogenacion.- Realiza el hidrogenado de bases para manteca y margarina.
+ Planta de envasado mantecas.-Cristaliza y envasa la manteca.
+ Planta de margarina.- Produccion de margarina.
+ Planta de jabén.- Saponificacion y produccion de jabén de lavar.
+ Panta de detergente.- Produccién de detergente de ropa liquido y suavizante
+ Planta envasado Serac.-Soplado de botellas y envasado de aceite de 900 ml
+ Planta Buratto.- Envasado de Aceites de 200, 400 y 500 ml
+ Planta granel.- Produccién de aceite a granel
+ Planta de Plasticos.- Fabricacion de tapas, bidones etc.
En planta ubicada en el Parque Industrial se resume en lo siguiente:
e Planta Crown.- Preparacion y Molienda de Soya.
e Planta HLS.- Molienda de Soya Girasol
o Planta de Refinado y Envasado
Edificios y estructuras

En el Alto, La Paz, Trinidad y Oruro, Industrias de Aceite S.A. cuenta con oficinas de ventas. En Cochabamba, la Empresa
cuenta con la refineria de aceite, la planta de jabon detergente y suavizantes. En Warnes, Industrias de Aceite S.A. cuenta con
la planta extractora de aceites crudo y harinas y los centros de acopio. En la ciudad de Santa Cruz se encuentra la oficina
principal, centros de acopio. Asi también, contamos con la planta ubicada en el Parque Industrial donde se encuentran las
plantas de molienda, refineria y envasado.

| lgar | BsMies |

Warnes 74,634
Cochabamba 50,136
Parque Industrial Santa Cruz 85,356

totel______ 210126,

Activos en curso

| Lugar | BsMies |

Warnes 8,496
Cochabamba 17,607
Parque Industrial Santa Cruz 804



Al 30 de septiembre de 2019 en Planta Cochabamba los principales activos en curso son los siguientes:

PLANTA DE INTERESTIFICACION MIXTA 11,381
MIGRACION WINDOWS XP 836
REPOSICION DE EQUIPOS TECLES Y BOMBAS 783
CAMARA DE PRODUCTO TERMINADO 749
BLANKETING P/ REFINERIA CBBA 629
VALVULAS AUTOMATICAS DESCARGA CAMPOS D2 570
REPOSICION DE EQUIPOS 533
CAMBIO CONDENSADOR SEMCO 489
BANCO DE CAPACITORES SUB ESTACION ELECTR 438
TORRE INDUSTRIAL (RELLENOS Y PLANCHAS) 324

En planta Warnes los principales activos en curso son los siguientes:

Detalle | BsMies |
CAMBIAR CAMARA DE VAPOR DIRECTO DEL DTDC 1,142
CAMBIO DE CADENA TRANSPORTES 79
CAMBIO CADENA ARRASTRE EXTRACTOR CROWN 718
PAVIMENTO VIA INTERNA SILO GUABIRA 696
CAMBIO CADENAS ARRASTRE TRANSPORTES 504
REPOSICION EQUIPOS DE MEDICION PDF 452
FILTROS MANGAS PARA LAS PRE LIMPIADORA 417
PAVIMENTO VIA INTERNA SECADERO 4567 380
RECTIFICADORES PARA LAMINADORES 376
EQUIPO DE RESONANCIA MAGNETICA 360

En la planta del Parque Industrial los principales activos en curso son los siguientes:

 Detale | Bshiles |
IMPLEMENTACION SAP FUSION FINO SAO ALICORP BO 4,974
CAMBIO DE TUBOS A CALDERO YORK SHIPLEY 312
SAO ROLLOS DE CASCARA'Y CRAQUEO REPUESTOS -HLS 310
NUEVO POZO DE AGUA EN FABRICA 300
SAO ESCALERAS ESPIRALES TANQUES KEPLER WEBER 181
SAO ACTUALIZACION PANEL ELECTRICO REFINERIA 168
SAO CARCAZA CONDENSADORES DESTILERIA 119
SOFTWARE FORECAST PRO SOP - 233 95
INSTALAR TECHO EN CARGUIO DE BODEGAS 57
SAO 6 NOTEBOOKS LENOVO POR INUNDACION 48
713. Hechos Relevantes

e En fecha 24 de junio de 2019, se realizb la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, sin
necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la cldusula Décimo
Séptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha
Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:
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1. Aprobacion del Reemplazo del Libro de Acciones y Libro de Registro de Acciones de la Sociedad; v,
2. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  En fecha 25 de junio de 2019, se realiz6 una Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, sin
necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la cldusula Décimo
Séptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha
Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:

1. Sustitucion de Representante Legal para la definicion de términos y condiciones del ""Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV"y las emisiones de bonos contenidas dentro de éste.

2. Designacién de dos representantes de los Accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Enfecha 25 de junio de 2019, el sefior Hernan Gonzalez Polar Reategui, presenté su renuncia al cargo de Director
de Finanzas y Administracion de la Sociedad, quedando en el cargo hasta el 31 de julio de 2019.

En su reemplazo se designo al sefior Ruben Ferro Llaque, quien asumi6 el cargo de Gerente de Finanzas y Administracién
de la Sociedad, a partir del 01 de agosto del 2019.

e  Enfecha 28 de junio de 2019, se realizd la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, sin necesidad
de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la cladusula Décimo Séptima de
los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha Junta se
aprobaron las siguientes determinaciones:

1. Consideracion y aprobacion de actos y acuerdos preliminares para realizar una fusién por incorporacién (fusion por
absorcion), como efecto de un proceso de reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial.

2. Consideracién y aprobacién del "Compromiso Preliminar de Fusion". Consideracion del "Balance Especial" de la
Sociedad para la fusién. 3. Asuncion de los negocios, activos y pasivos de las Sociedades Absorbidas por parte de la
Sociedad Incorporante.

4. Consideracién y aprobacién del nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios
relativos a los acuerdos preliminares de fusion.

Asimismo, en esta misma fecha, los sefiores Carlos Hugo Vargas Exeni y Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain que
fueron expresamente autorizados por la junta general extraordinaria de accionistas para tal efecto, suscribieron el
compromiso preliminar de fusion, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

La fusién por incorporacion, segun se informo, se realizaré entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad Incorporante) y
HOLDCO BOLIVIA INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).

e  En fecha 28 de junio de 2019, Industrias de Aceite S.A. comunic6 que el 28 de junio de 2019, los sefiores Carlos
Hugo Vargas Exeni y Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain, que fueron expresamente autorizados por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas para tal efecto, suscribieron el Compromiso Preliminar de Fusion, a nombre de INDUSTRIAS
DE ACEITE S.A.

La fusion por incorporacion se realizé entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad Incorporante) y HOLDCO BOLIVIA
INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).

e  En fecha 28 de junio de 2019, se llevd a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas, sin necesidad de
convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la
sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:

1. Aprobacion de Estados Financieros al 31 de marzo de 2019;

2. Tratamiento de resultados y aprobacién de tratamiento de utilidades:

La Sociedad habia concluido la gestion al 31 de marzo de 2019, con una utilidad neta de Bs 19.791.128 (Diecinueve
Millones Setecientos Noventa y Un Mil Ciento Veintiocho con 00/100 Bolivianos), por lo que corresponde establecer la
reserva legal equivalente al 5% de la utilidad liquida de la gestion Bs. 989.556 (Novecientos Ochenta y Nueve Mil
Quinientos Cincuenta y Seis con 00/100 Bolivianos). Los representantes de los accionistas, resolvieron que las utilidades
de la gestion al 31 de marzo de 2019, seran distribuidas, siempre y cuando se cumplan con los compromisos financieros
de las emisiones de Bonos vigentes.



3. Informe del Sindico;
4. Designacion y/o ratificacion de Directores:
Directores Titulares:
v’ Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins
v Juan Martin Moreyra Marrou
v’ Paola Virginia Ruchman Lazo
v Jaime Eduardo Butrich Velayos
v Jose Antonio Cabrera Indacochea
5. Designacién y/o ratificacion de Sindico:
Sindico
v" Jamiro Carlos Franco Antezana
6. Fijacion de remuneracion y fianza de Directores y Sindico;
7. Memoria Anual.- Los representantes de los accionistas, aprobaron la Memoria Anual correspondiente a la gestion al 31
de marzo de 2019.
8. Aprobacion de la Gestion 2018-2019 del Directorio y de los Representantes Legales de la Sociedad.
9. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Enfecha 25 de julio de 2019, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite
S.A., sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido
en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes puntos:

1. Registro de Sucursales en el Registro de Comercio (Fundempresa);

2. Delegacion de Poderes de Representacion Legal; y,

3. Designacion de dos representantes de los Accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Enfecha 29 de julio de 2019 se realizd la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A.,
sin necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la clausula Décimo
Séptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha
Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:

1. Consideracion y aprobacion de la Fusion Definitiva por incorporacion (fusion por absorcién), como efecto de un proceso
de reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial.
2. Aprobacion del Acuerdo Definitivo de Fusion por Incorporacion.
3. Ratificacién del Balance Especial de la Sociedad.
4. Ratificacion de los criterios y principios aplicables al proceso de Fusién por incorporacion.
5. Ratificacion del Capital Suscrito, Pagado y Autorizado de la Sociedad Incorporante, como efecto de la Fusion.
6. Modificacion parcial de documentos constitutivos de Industrias de Aceite S.A. como efecto de la fusion.
7. Nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios. Asimismo, en esta misma fecha,
los sefiores Alfonso Kreidler Riganti y Juan David Flambury Moreno que fueron expresamente autorizados por la junta
general extraordinaria de accionistas para tal efecto, suscribieron el Acuerdo Definitivo de fusion, a nombre de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. El Acuerdo definitivo de fusién fue suscrito entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad
Incorporante) y HOLDCO BOLIVIA INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).
e  Enfecha 14 de agosto de 2019 se comunica la publicacion en el diario de circulacion nacional La Razon de la ciudad
de La Paz, y El Deber de la ciudad de Santa Cruz, del dia miércoles 14 de agosto del 2019, de la Convocatoria a las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos IASA II- Emisién 2”, Bonos IASA Ill, emisiones “Bonos IASA [lI-Emision 1,
Bonos IASA IlI-Emisién 2, Bonos IASA [ll-Emisién 37, Bonos IASA IlI-Emision 5” y Bonos IASA IIl - Emisién 6” y Bonos
IASA IV, emision “Bonos IASA IV-Emision 17, a realizarse el dia lunes 16 de septiembre del 2019, a partir de horas
9:30am, en la ciudad de La Paz, en el hotel CASA GRANDE, ubicado en la calle 16 N° 8009 Zona Calacoto, con el
siguiente orden del dia;

i. Informe del Emisor.

ii. Informacion sobre la suscripcion de Acuerdo Definitivo de Fusion por Incorporacion del Emisor.

iii. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv. Ratificacion para la definicion de términos y condiciones del “Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y las

emisiones de bonos contenidas dentro de éste.
v. Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.
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e  Enfecha 28 de agosto de 2019, se comunica la publicacién en el diario de circulacién nacional La Razén de la ciudad
de La Paz, y El Deber de la ciudad de Santa Cruz, del dia miércoles 28 de agosto del 2019, de la Convocatoria a las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, correspondiente a Bonos IASA Il, emisiones "Bonos IASA Il - Emision 27,
Bonos IASA 1ll, emisiones “Bonos IASA IlI-Emisién 2, Bonos IASA llI-Emisién 3”, Bonos IASA IlI-Emision 5” y Bonos IASA
Il = Emisién 6” y Bonos IASA IV, emisién “Bonos IASA IV-Emisién 1", que se realizaran el dia lunes 16 de septiembre del
2019, a partir de horas 9:30am, en la ciudad de La Paz, en el hotel CASA GRANDE, ubicado en la calle 16 N°8009 Zona
Calacoto, con el siguiente orden del dia;

i. Informe del Emisor,

ii. Informacion sobre la suscripcion de Acuerdo Definitivo de Fusién por Incorporacion del Emisor.

iii. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos,

iv. Ratificacion para la definicién de términos y condiciones del “Programa de Emisiones de Bonos IASA V" y las

emisiones de bonos contenidas dentro de éste,
v. Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.

e  Enfecha 29 de agosto de 2019, Industrias de Aceite S.A. comunicé que mediante Juntas Generales de Accionistas
celebradas en Lima, PerG con fecha 28 de agosto del 2019, el accionista mayoritario de IASA, la sociedad Alicorp
Inversiones S.A., y las sociedades Betaco 1 S.A., Betaco Holding S.A. y Betaco Inversiones S.A. (también accionistas de
IASA), acordaron una Fusién Simple, a través de la cual Alicorp Inversiones S.A. absorbe a Betaco 1 S.A., Betaco Holding
S.A. y Betaco Inversiones S.A. La fecha de vigencia de la Fusion Simple fue el 1 de septiembre de 2019. La Sociedad,
aclaré que la fusion antes sefialada no esta relacionada de manera directa con la sociedad Industrias de Aceite S.A, sino
que se trata de su accionista mayoritario.

e  En fecha 2 de septiembre de 2019, Industrias de Aceite S.A. informé que a horas 9:00 am, del dia lunes 02 de
septiembre de 2019, en la ciudad de Lima, se celebrd una Reunién Directorio, a través del cual, la Sociedad procedié a la
revocatoria de 142 (Ciento cuarenta y dos) Poderes de Representacion legal, que fueron otorgados por IASA, Alicorpgroup
Inversiones Bolivia S.A., y Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L., (éstas dos Ultimas, sociedades absorbidas por IASA).
Entre los poderes revocados, se encontraron los que se detallan a continuacién, y que correspondieron a poderes
otorgados por IASA a uno de los principales ejecutivos de la Sociedad, que ya no trabaja en la compafiia;

1. Instrumento Publico No. 563/2018 de fecha 30 de abril del 2018, otorgado por Industrias de Aceite S.A., ante Notaria
No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior Hernan Gonzalez
Polar Reategui.

2. Instrumento Publico No. 365/2018 de fecha 12 de junio del 2018, otorgado por Industrias de Aceite S.A., ante Notaria
No. 91 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior Hernan Gonzalez
Polar Reategui.

3. Instrumento Publico No. 757/2019 de fecha 22 de marzo del 2019, otorgado por Industrias de Aceite S.A., ante
Notaria No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior Hernan
Gonzalez Polar Reategui.

e  Enfecha 17 de septiembre de 2019, Industrias de Aceite S.A. informo que el dia lunes 16 de septiembre de 2019 en
el Hotel Casa Grande de la ciudad de La Paz, ubicado en la calle 16 N° 8009 zona de Calacoto, se llevaron a cabo las
Asambleas de Tenedores de Bonos IASA, Emisiones de Bonos IASA I, Emision Bonos IASA Il - Emision 2, Emisiones de
Bonos IASA IlI, Emisiones de Bonos IASA Ill - Emision 2, Bonos IASA IIl - Emisién 3, Bonos IASA [ll - Emisién 5 y Bonos
IASA 1Il - Emisién 6, y Emisiones de Bonos IASA IV, Emisiones Bonos IASA IV - Emisién 1. En dichas Asambleas se
aprobo el siguiente orden del dia:

1. Informe del Emisor. Informacién sobre la suscripcidén de Acuerdo Definitivo de Fusién por Incorporacién del Emisor.
Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Ratificacion para la definicidén de términos y condiciones
del "Programa de Emisiones de Bonos IASA V" y las emisiones de bonos contenidas dentro de éste.

3. Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.

e En fecha 30 de septiembre de 2019, se realizé la Junta General Ordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite
S.A., sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:



Aprobacién de los Estados Financieros de la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A. (“Holdco”) al 30 de junio de
2019.-Industrias de Aceite S.A. en la presente gestion, habia pasado por un proceso de fusién por incorporacion, a
través del cual absorbié a la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A., (en adelante “Holdco”) y por ende todos sus
derechos y obligaciones. Por este motivo procedi6é a aprobar los EE. FF de Holdco, que habia cerrado su gestion
fiscal al 30 de junio del 2019.

2. Tratamiento de resultados de Holdco.- Holdco habia concluido la gestién al 30 de junio del 2019, con una pérdida de
Bs. -302.107.255,00, (Trecientos Dos Millones Ciento Siete Mil Doscientos Cincuenta y Cinco con 00/100
bolivianos); motivo por el cual no habia necesidad de realizar ningln tratamiento al resultado de Holdco de dicha
gestion.

3. Informe del Sindico de Holdco;

4. Aprobaciéon de la Memoria Anual de Holdco.- La sociedad procedid a aprobar la Memoria Anual de Holdco
correspondiente a la gestion al 30 de junio de 2019.

5. Aprobacion de la gestién 2018/2019 del Directorio y del Representante Legal de Holdco.- La sociedad procedio a
aprobar la gestion 2018/2019 del Directorio y los Representantes Legales de Holdco, correspondiente a la gestion al
30 de junio de 2019.

6. Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.

7.14. Hechos Posteriores

Los Hechos de Relevancia que ocurrieron con fecha posterior al 30 de septiembre de 2019, son:

En fecha 30 de octubre de 2019, se realiz6 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite
S.A., sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:

1. Aprobacion del Reemplazo del Libro de Acciones y Libro de Registro de Acciones de la Sociedad; v,

2. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta

Comunico que el 20 de noviembre de 2019, procedié a la inscripcion en los Registros Publicos de Lima de la Fusién
Simple, del accionista mayoritario de Industrias de Aceite S.A., la Sociedad Alicorp Inversiones S.A. En el proceso de
fusién sefialado, la Sociedad Alicorp Inversiones S.A., absorbi6 a las Sociedades Betaco 1 S.A., Betaco Holding S.A.
y Betaco Inversiones S.A., también accionistas de Industrias de Aceite S.A.

Dicho lo anterior, la nueva composicién accionarial de Industrias de Aceite S.A., queda conformada de la siguiente
manera:

Alicorp Inversiones S.A. 4.201.614 99,99972%

Alicorp Holdco Espafia S.L. 11 0,00026%

Alicorp S.A.A. 1 0,00002%
Totales 4.201.626 100%

8. ANALISIS FINANCIERO

La informacion financiera resumida en el presente documento fue obtenida de los estados financieros de Industrias de
Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los periodos indicados en esta seccion. La informacidn presentada debera
leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian y estad integramente
sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2017 fueron
auditados por la empresa Deloitte S.R.L. firma integrante del Grupo de Firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu.
Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo de 2019 fueron auditados por la empresa
Ernst & Young Ltda. firma miembro de Ernst & Young Global. A partir de la gestion 2019, el cierre contable de la
Sociedad sera en marzo; en virtud a que la empresa en un inicio desarrollaba actividades tanto agricolas como
industriales y habiendo a la fecha cesado las actividades de indole agricola, la Sociedad vio por conveniente abocar el
cierre de gestion al 31 de marzo de cada afio, tal como lo establece la normativa vigente para el tipo de actividad
industrial que desarrolla.

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2019 han sido auditados por el Auditor Interno de la Sociedad.
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Los estados financieros de IASA utilizados para realizar el presente anélisis fueron re expresados a la fecha de corte (30
de septiembre de 2019) en funcién a la cotizacién de la UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion se
presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-17  Jun-18  Mar-19  Sep-19
2.20681 2.26887 2.29851  2.31692

8.1. Balance General
8.1.1. Activo

El activo total de IASA, Entre las gestiones concluidas al 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2018, el activo total paso6 de
Bs. 2,091.93 millones a un saldo total de Bs. 2,154.11 millones que en términos relativos representa un incremento de 2.97%,
respecto a la gestion anterior, atribuido principalmente a un incremento de 18.86% en los inventarios.

Al 31 de marzo de 2019 el activo total tiene un saldo de Bs. 2,153.65 millones. Al 30 de septiembre de 2019 el activo total tiene
un valor de Bs. 3,358.95 millones. El incremento significativo de todas las cuentas del Balance General de IASA se debe a que
IASA realizo la fusion por absorcion de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y Holdco Bolivia Inversiones S.A. En abril
de 2019 IASA se fusiona con SAQ y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y en julio de 2019, IASA y Holdco Bolivia Inversiones
S.A. se fusionan, por lo que el activo total de IASA a septiembre de 2019 contempla el activo total consolidado después de las
fusiones con dichas empresas.

Activo Corriente

La principal cuenta del activo total es el activo corriente, mismo que durante las gestiones analizadas represent6 en promedio
el 67.58% y registréd durante el periodo analizado poca variacion, identificandose participaciones del 69.92%, 71.01% y 73.03%
a junio de 2017, junio de 2018 y marzo de 2019 respectivamente. En septiembre de 2019 el activo corriente representa el
53.35% del activo total.

Las cuentas méas importantes dentro de su activo corriente son las cuentas de Disponibilidades, Cuentas por Cobrar e
Inventarios que se desglosan de la siguiente manera:
Disponibilidades, Cuentas por cobrar, Crédito fiscal, Inventarios y Gastos pagados por anticipado

Entre las gestiones concluidas a junio de 2017 el activo corriente alcanza un saldo de Bs. 1,462.60 millones compuesta
principalmente en un 34.58% por inventarios y 29.8% por cuentas por cobrar. Al 30 de junio de 2018 el activo corriente tiene un
saldo de Bs 1,529.61 millones, incrementandose en Bs. 67.01 millones respecto a la gestion 2017. Al cierre de marzo de 2019,
el activo corriente tiene un saldo de Bs. 1,572.87 millones.

Es importante mencionar que las principales cuentas dentro del activo corriente son las cuentas por cobrar y los inventarios,
representando las cuentas por cobrar respecto del activo total un 30.08, 24.19% y 33.57% para las gestiones concluidas a
junio de 2017, junio de 2018 y marzo 2019. Al 30 de septiembre de 2019 las cuentas por cobrar representan el 29.18% del
activo total.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a Jun-2017 es el conjunto de cuentas por cobrar con 544,274 millones de bolivianos y por cuentas por
cobrar a empresas relacionadas con 64,947,

De Jun-17 a Jun-18 esta cuenta tuvo una disminucién de 17,2% por la disminucién de las cuentas por cobrar comerciales con
clientes del exterior, del periodo Jun-18 a Mar-19 tuvo un incremento en 10 meses de 38,7% y de Mar-19 a Sep-2019 un
incremento de 35.6% por el incremento con las empresas relacionadas.



La variacién de las cuentas por cobrar responde a politicas de ventas asumidas por la empresa, en algunos casos enfocadas
en una gestion de cobranza mas dindmica y répida o a menores plazos en las politicas de venta a crédito a los clientes,
realizando la cobranza dentro del mes siguiente al embarque de la exportacion.

Al 30 de junio de 2017 las cuentas por cobrar tienen un valor de Bs. 629.22 millones. Al cierre de junio de 2018 las cuentas por
cobrar bajaron a Bs. 521.16 millones, Bs. 108.06 millones menos en comparacion a la gestion 2017 y al cierre de marzo 2019
las cuentas por cobrar tienen un saldo de Bs. 722.94 millones. Al 30 de septiembre de 2019 las cuentas por cobrar llegaron a
la suma de Bs. 980.31 millones.

Inventarios

Los inventarios en las gestiones analizadas representan mas del 20% del total de su activo. Desde su Ultimo cierre fiscal en
Mar-2019 y a 6 meses de operacién esta cuenta tuvo un incremento de 44,5% debido al incremento de su materia prima sus
productos terminados y su mercaderia para la reventa.

Cabe mencionar que como componente del activo total, éste representa el 24.18%, 27.91% y 22.80% para las gestiones junio
2017, junio 2018 y marzo 2019 respectivamente. En este sentido, en el periodo comprendido entre 30 de junio de 2017 y 30 de
junio de 2018 la cuenta inventarios aumenta de Bs. 505.76 millones a Bs. 601.17 millones, con un incremento del 18.86%.

Al 31 de marzo de 2019 el inventario presenta un saldo de Bs. 491.00 millones. Al 30 de septiembre de 2019 los inventarios
representan 21.13% del activo total, con un valor de Bs. 709.65 millones. Durante la campafia de abril a junio, IASA adquiere el
grano que sera procesado durante el afio.

Activo No Corriente

La cuenta activo no corriente entre la gestién concluida a junio 2017 y junio 2018, desciende de un saldo de Bs. 629.33
millones a Bs. 624.50 millones. Al 31 de marzo de 2019 el activo no corriente alcanza un saldo de Bs. 580.78 millones. Al
cierre de septiembre de 2019, el activo no corriente alcanz6 Bs. 1,466.14 millones.

En el marco de los lineamientos anteriormente descritos, y a nivel general, el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2017
y el 30 de junio de 2018, el activo fijo neto decrecié en 11.85% que en términos absolutos representa Bs. 62.18 millones, esto
generado por la depreciacion de los activos fijos durante el periodo. Al 30 de junio de 2017 el activo fijo tuvo un valor de Bs.
516.86 millones y al 30 de junio de 2018 llegd a Bs. 455.63 millones.

Al 31 de marzo de 2019 el saldo del activo fijo alcanza un saldo de Bs. 425.98 millones, Bs. 29.65 millones inferior a la gestion
pasada. Al cierre de septiembre de 2019, el activo fijo neto representa el 37.74% del activo total con Bs. 1,267.82 millones.
Activo fijo

El activo fijo representa a cierre de Sep-19 el 37,7% del total de los activos el porcentaje mas elevado desde el cierre de Jun-
17, el activo fijo tuvo incremento de 44.5% en los Ultimos seis meses de operacion por el incremento en terrenos edificios y
maquinaria principalmente.

Inversiones Permanentes
Esta cuenta agrupa otras cuentas por cobrar, inversiones permanentes y activo intangible el incremento de esta cuenta a Sep-

19 se por el incremento del activo intangible que origina al valor llave originado en la adquisicién de la empresa subsidiaria R
TRADING S.A. en el mes de mayo de 2016. En el proceso de Fusién con Holdco Bolivia Inversiones.

8.1.2. Pasivo

Al 30 de junio de 2018 el pasivo total alcanza un saldo de Bs. 1,136.71 millones, 3.07% superior al saldo del 30 de junio de
2017 (Bs. 1,102.84 millones), provocado principalmente por un incremento en el pasivo no corriente en Bs. 55.69 millones. Al
cierre de marzo de 2019 el pasivo total alcanza la suma de Bs. 1,140.90 millones.. Al cierre de septiembre de 2019, el pasivo
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total alcanzo Bs. 1.956.88 millones. El saldo del pasivo total a septiembre de 2019 contempla la fusién del pasivo total de SAO,
Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia Inversiones S.A. durante abril y julio de 2019.

Pasivo Corriente

El pasivo corriente representa mas del 30% del total del pasivo y patrimonio. En las obligaciones financieras del pasivo
corriente se contemplan Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo y las deudas por emision de valores. Las cuentas por
pagar contemplan deudas comerciales a corto plazo las deudas con empresas relacionadas y otros pasivos a Largo plazo

El pasivo corriente correspondiente al 30 de junio 2017 representa un 65.89% del total del pasivo. Las principales cuentas del
pasivo corriente al 30 de junio de 2017 son las obligaciones financieras que representan el 38.04% del total pasivo con Bs.
419.56 millones y las cuentas por pagar que representan el 24.21% del pasivo total con Bs. 266.94 millones. Al 30 de junio de
2018 el pasivo corriente representa el 62.01% del pasivo total, disminuyendo respecto a la gestion pasada en Bs. 21.82
millones, una disminucién del 3% por la disminucién en cuentas por pagar e impuestos a las utilidades (disminuciones de
4.63% y 48.66% respectivamente). Al cierre de marzo de 2019 el pasivo corriente alcanza la suma de Bs. 830.55 millones, de
los cuales Bs. 485.08 millones corresponden a obligaciones financieras, que representan 42.52% del pasivo total y Bs. 326.00
millones corresponden a cuentas por pagar, que representan 28.57% del pasivo total.. Al 30 de septiembre de 2019, el pasivo
corriente alcanzo Bs. 1,221.39 millones, representando 62.42% del pasivo total.

Pasivo No Corriente

En el pasivo no corriente las deudas bancarias a largo plazo incluyen a la emision de valores a largo plazo que a sep-2019
representa el 21.9% del total del pasivo corriente y patrimonio

Al 30 de junio de 2018 el pasivo no corriente llegd a Bs. 431.87 millones, Bs. 55.69 millones mayor que el pasivo no corriente
a junio de 2107 (Bs. 376.18 millones), un crecimiento de 14.80% en términos relativos. Este incremento es explicado por un
incremento de las obligaciones financieras por pagar a largo plazo del 15.97% respecto a junio de 2017.

Al cierre de marzo de 2019 el pasivo no corriente llegd a Bs. 310.35 millones. Al 30 de septiembre de 2019, el pasivo no
corriente alcanzé Bs. 735.49 millones, representando 21.90% del pasivo total.

8.1.3. Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad entre el 30 de junio de 2017 al 30 de junio de 2018 tuvo un incremento de Bs. 28.31 millones,
pasando de Bs.989.09 millones en junio de 2017 a Bs. 1,017.40 millones en junio de 2018, debido a la constitucion de reserva
de cobertura de materia prima. Al 31 de marzo de 2019 el patrimonio tuvo un valor de Bs. 1,012.76 millones, mientras que al
30 de septiembre de 2019 el patrimonio llega a Bs. 1,402.07 millones. El capital de IASA, entre el 30 de junio de 2017 y el 31
de marzo de 2019 se mantuvo constante, con un saldo de Bs.254.4 millones. Producto de la fusién por absorcién de SAQ,
Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia Inversiones S.A., al 30 de septiembre de 2019 el capital de IASA tiene
un valor de Bs. 420.16 millones.

La reserva legal de IASA, del 30 de junio de 2017 al 30 de junio del 2018 se incrementa de Bs.61.15 millones a Bs. 66.67
millones, mostrando un incremento de 9.03%. Al 31 de marzo de 2019 la reserva legal tiene un valor de Bs. 68.18 millones y
un valor de Bs. 170.57 millones al 30 de septiembre de 2019.

El saldo de la cuenta resultados acumulados al 30 de junio de 2017 es de Bs. 279.17 millones, en esta cuenta esta incluida la
utilidad neta lograda por la Sociedad durante el ejercicio. Para el 30 de junio de 2018 el saldo desciende a Bs. 264.08 millones,
lo que representa un decremento de 5.41% respecto a la gestion 2017. Para el cierre de marzo 2019 esta cuenta logra un valor
de Bs. 300.53 millones. Al 31 de septiembre de 2019 los resultados acumulados llegan a Bs. 137.11 millones.

8.2. Estado de ganancias y pérdidas
8.2.1. Ingresos operacionales
En el periodo comprendido entre 30 junio de 2017 y 30 junio de 2018, las ventas netas ascienden de Bs. 2,201.96 millones a

Bs. 2,217.12 millones lo cual representa en términos relativos un crecimiento de 0.69%. Al cierre de 31 de marzo de 2019 las
ventas netas llegan a Bs.1,652.86 millones. Al 30 de septiembre de 2019 las ventas netas alcanzan Bs. 1,908.95 millones.



El costo de ventas entre la gestion 2017 y 2018, aumenta en un 5.73% mostrando saldos de Bs. 1,839.09 millones al junio de
2017 y Bs. 1,944.38 millones a junio de 2018, representando el 83.52% y 87.70% de las ventas netas respectivamente. Este
incremento se debe a la disminucién en el margen de crushing debido al comportamiento de los precios internacionales de los
commodities durante dicha gestion. Al 31 de marzo de 2019 el costo de ventas es de Bs. 1,423.86 millones, equivalente al
86.15% de las ventas netas.

Al 30 de septiembre de 2019 el costo de ventas es de Bs. 1,761.72 millones, equivalente al 92.29% de las ventas.

8.2.2. Egresos operacionales

Los egresos operacionales al 30 de junio de 2017 llegaron a Bs. 212.01 millones y al 30 de junio de 2018 tuvieron un valor de
Bs. 213.18 millones entre el 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2018, los egresos operacionales crecieron en 0.55%
respecto a la gestion anterior, resultado de un crecimiento en los gastos de comercializacion en un 2.93%, representando de
esta manera los egresos operacionales un 9.63%, 9.62% y 9.50% de las ventas netas en junio de 2017, junio de 2018 y marzo
de 2019 respectivamente. Al cierre de marzo de 2019 los egresos operacionales llegaron a Bs. 157.03 millones. Al 30 de
septiembre de 2019, los egresos operacionales representan 8.77% de las ventas netas, Bs. 167.38 millones en términos
absolutos.

Los gastos financieros, al 30 de junio de 2017 tienen un valor de Bs. 4.03 millones y representaron un 0.18% del total de
ventas netas. Al 30 de junio de 2018 los gastos financieros se incrementan en un 102.61% respecto a junio de 2017, llegando
a tener un saldo Bs. 8.17 millones. El incremento en este gasto es explicado por el incremento de las deudas financieras por
préstamos bancarios y emision de bonos en el transcurso de la gestion 2018. Al 31 de marzo de 2019 el gasto financiero tiene
un valor de Bs. 0.69 millones, representando en términos relativos 0.04% de las ventas netas. Al 30 de septiembre de 2019, los
gastos financieros alcanzaron Bs. 5.40 millones.

8.2.3. Otros ingresos y egresos

Al 30 de junio de 2017, la cuenta ajuste por inflacién y tenencia de bienes tiene un saldo de Bs. 13.74 millones
representando 0.62% de las ventas netas. Para el 30 de junio del 2018, el ajuste por inflacion y tenencia de bienes mostré un
resultado de Bs. 0.43 millones. Al 31 de marzo de 2019 el ajuste por inflacion presenta un resultado negativo de Bs 0.37
millones. Al 30 de septiembre de 2019, el ajuste por inflacion y tenencia de bienes tiene un saldo negativo de Bs. 8.37 millones.

8.2.4. Utilidad neta

La utilidad neta al 30 de junio de 2017 la utilidad representa un 5.27% de las ventas netas, con un valor de Bs. 115.95
millones. Al 30 de junio de 2018, la utilidad del cierre de gestion fue de Bs. 30.80 millones, producido por una disminucién en el
resultado bruto en comparacion a la gestion anterior. El saldo de la utilidad al 31 de marzo de 2019 es de Bs. 19.95 millones y
al 30 de septiembre de 2019, la pérdida neta fue de Bs. 17.47 millones, situacién que se explica por el ciclo del negocio.
Durante los meses de abril a junio, IASA adquiere el grano que sera molido durante la gestién, por lo que a partir de julio IASA
empieza a generar ingresos por la realizacién del inventario.

8.3. indices financieros
8.3.1. indices de liquidez

Estos indices miden la liquidez de la Sociedad en el corto plazo, lo que se refiere a la capacidad de la empresa para cumplir
con sus obligaciones corrientes conforme éstas van venciendo. La liquidez implica una capacidad de convertir activos en
efectivo u obtener efectivo.

Corto plazo se refiere al periodo mas largo entre un afio calendario y el ciclo normal de operaciones de la empresa (seis
meses).

La razdn corriente expresa la relacién relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa.

Al 30 de junio de 2017, la razén corriente llega a 2.01 veces, incrementando a 2.17 veces al 30 de junio de 2018 debido a un
crecimiento del activo corriente en 4.58%. Al 31 de marzo de 2019 este indice de liquidez llegd a 1.89 veces, por ultimo al 30
de septiembre de 2019, la razon corriente desciende a 1.55 veces.

La prueba acida es un calculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba &cida
expresa la relacién entre los activos de répida realizacién (disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios) y los pasivos
corrientes. La prueba acida constituye un indicador mas severo que la razén corriente respecto de la capacidad de la
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empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el
calculo de este indicador las disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de
rapida realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las harinas y aceites crudos derivados de éstos son
commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos.

El comportamiento de la prueba &cida es similar al de la razén corriente; a junio de 2017 dicho indice asciende a 1.78 veces.
Mientras tanto, al cierre de junio de 2018, el indicador aumentd a 1.90 veces, por un incremento del 16.96% y 38.72% de
disponibilidades y cuentas por cobrar respectivamente. Al 31 de marzo de 2019 este indicador lleg6 a 1.77 veces, mientras que
al 30 de septiembre de 2019 el indicador es 1.43 veces.

El capital de trabajo de IASA, que representa el valor absoluto del excedente de activos corrientes menos pasivos
corrientes, tiene la misma tendencia que la razon corriente y la prueba &cida. Al 30 de junio de 2017 el capital de trabajo
presenta un saldo de Bs. 735.94 millones. Por crecimiento del activo corriente, el capital de trabajo para el 30 de junio de 2018,
refleja un valor total de Bs. 824.77 millones, superior en 12.07% respecto a junio de 2017. Al 31 de marzo de 2019 el capital de
trabajo llegd a de Bs. 742.32 millones. Al 30 de septiembre de 2019, el capital de trabajo tiene un saldo de Bs. 671.42 millones.

8.3.2. indices de endeudamiento y solvencia

La razén de endeudamiento muestra la porcion del activo de la Sociedad que esta financiada a través de pasivos. Al 30 de
junio de 2017 este indicador fue de 0.53 veces, de la misma manera para el 30 de junio de 2018 y 31 de marzo de 2019 la
razén de endeudamiento se mantuvo en 0.53 veces, por lo cual se puede inferir que este indicador tiene una tendencia estable
en estos periodos, es decir que la porcidn del activo que esta financiada a través de pasivos se mantiene relativamente igual.
Dependiendo del tamafio de la campafia agricola este indice puede variar ya que la compra de granos esta directamente
relacionada con la deuda financiera. Este indicador llega a 0.58 veces para el 30 de septiembre de 2019.

Por su parte, la razén deuda capital muestra la porcion de los pasivos que es respaldada por el patrimonio de la Sociedad. Al
30 de junio de 2017 este indicador lleg6 a 1.12 veces. Para el cierre del 30 de junio de 2018, la razén deuda capital muestra un
valor de 1.12 veces manteniéndose igual a la gestion 2017.

Al 31 de marzo de 2019 este ratio se mantuvo muy cercano al registrado a junio de 2018, llegando a un valor de 1.13 veces. Al
30 de septiembre de 2019, la razon deuda capital fue de 1.40 veces.

La proporcién de deuda a corto plazo muestra la parte que representa el pasivo corriente respecto al pasivo total. Al cierre del
30 de junio de 2017, este indicador llegd a 65.89%. En junio de 2018 la proporcién de deuda de corto plazo fue menor por la
disminucion del pasivo corriente en Bs. 21.82 millones frente a la gestién concluida en junio de 2017, disminucién provocada
por la reduccion en cuentas por pagar e impuesto a las utilidades en 4.63% y 48.66% respectivamente, por lo que la proporcién
de deuda a corto plazo llegé a 62.01% a junio de 2018. Para el 31 de marzo de 2019 la proporcién de deuda a corto plazo es
de 72.80%. Al 30 de septiembre de 2019, la proporcidn de deuda a corto plazo fue de 62.42%.

La proporcién de deuda a largo plazo muestra la parte que representa el pasivo no corriente respecto al pasivo total. Al 30 de
junio de 2017, este indicador fue de 34.11%. Para el 30 de junio de 2018 la proporcién de deuda a largo plazo pas6 a ser del
37.99%, reflejado por un incremento del pasivo no corriente del 14.80% frente a la gestion 2017, reflejo del incremento de las
obligaciones financieras por pagar a largo plazo. Al 31 de marzo de 2019 este indicador es de 27.20%. Al 30 de septiembre de
2019, este indicador llega a 37.58%.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcién del patrimonio de la empresa sobre el total de activos. Al 30 de junio de
2017 este indicador llegd a 47.28%. Al 30 de junio de 2018, el indicador baj6 a un 47.23%, producto del incremento del activo
total en Bs. 62.18 millones frente a un incremento menor del patrimonio en Bs. 28.31 millones. Al 31 de marzo de 2019 la razén
patrimonio a total activo llega a 47.03%. Al 30 de septiembre de 2019, este indicador tiene un valor de 41.74%.

El indice de cobertura de interés al cierre de junio 2017 fue de 37.41 veces. A junio de 2018, el indice de cobertura de interés
refleja 7.29 veces, mostrando aun una buena capacidad de pago a pesar de la disminucién de la utilidad operativa a junio de
2018 respecto a la utilidad operativa generada a junio de 2017. Al 31 de marzo de 2019 este indicador llega a 104.46veces. Al
cierre de septiembre de 2019, este indicador fue de 3.73 veces.

8.3.3. indices de rentabilidad

El Margen Bruto entre el 30 de junio de 2017 al 30 junio de 2018 indica una reduccidn de 16.48% a 12.30%, originado por las
menores ventas a causa del incremento en el costo de ventas como resultado de la disminucion en el margen de crushing



debido al comportamiento de los precios internacionales de los commodities durante dicha gestién. Al 31 de marzo de 2019
este indicador llegd a 13.85% Al 30 de septiembre de 2019, el margen bruto llegd a 7.71%.

El margen neto entre el 30 de junio de 2017 al 30 junio de 2018 muestra una reduccién de 5.27% a 1.39%, originado por las
causas anteriormente mencionadas, que representaron una reduccion de la utilidad neta en Bs. 85.15 millones. Al 31 de marzo
de 2019 este indicador es de 1.21%. Al cierre de septiembre de 2019, el margen neto fue de -0.92%, ya que la Sociedad
registra pérdida en lo que va de la gestion, iniciada en abril de 2019, debido a las caracteristicas del negocio.

Para el 30 de junio de 2017, el ROE alcanza el valor de 11.72% mientras que el ROA fue de 5.54%. Al 30 de junio del 2018 el
ROE fue de 3.03% y el ROA de 1.43%, inferiores a los indicadores presentados a junio de 2017 principalmente por la
reduccién de la utilidad del afio en 73.44%. Al cierre de marzo de 2019 el ROE y el ROA alcanzaron valores de 1.97% y 0.93%
respectivamente. Al cierre de septiembre de 2019, el ROE y ROA fueron de -1.25% y -0.52% respectivamente.

8.3.4. Indices de actividad y eficiencia

Los indices de actividad y eficiencia evallian el ciclo de operaciones de la empresa y su capacidad de generar efectivo.

La rotacion de inventarios al 30 de junio de 2017 fue 2.94 veces. Al 30 de junio de 2018 la rotacién de inventarios fue de 3.51
veces, producto de un mayor nivel de costo de ventas para la gestion 2018 en Bs. 105.29 millones, afectando al promedio para
el calculo correspondiente. Al cierre de marzo de 2019 la rotacién de inventarios lleg6 a 3.48 veces. Al cierre de septiembre de
2019, el indicador llegd a 5.87 veces.

El indicador dias en inventario permite establecer el nimero de dias que permanecen los inventarios en la empresa antes de
ser vendidos. Asi, para junio de 2017 el indicador de dias en inventario fue de 123 dias y para junio de 2018, este indicador
baja a 102 dias, mientras que para la gestion concluida en marzo de 2019 fue de 104 dias. A septiembre de 2019 el indicador
llega a 61 dias.

La rotacién de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia
con la cual se cobraron las cuentas por cobrar durante la gestion. Al 30 de junio 2017 el indicador muestra un ratio de 3.10
veces. Al cierre de junio de 2018 el indicador sube a 3.85 veces, a razon de la reduccion de las cuentas por cobrar en 17.17%.
Al cierre de marzo de 2019, este indicador llega a 3.54 veces. Al cierre de septiembre de 2019 la rotacion de cuentas por
cobrar paso a 4.48 veces.

Por su parte, el periodo de cobro, que mide el nimero de dias que las cuentas por cobrar estuvo vigentes. Al 30 de junio de
2017, el periodo de cobro fue de 116 dias. El periodo de cobro, para junio de 2018, disminuyé a 93 dias. Al cierre de marzo de
2019 este indicador fue de 102 dias, mientras que a septiembre de 2019 fue de 80 dias.

La eficiencia operativa expresa la relacién entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la
empresa. La eficiencia operativa para junio del 2017 alcanzé 8.67%. Este indicador para junio de 2018 cae a 4.48%,
principalmente por la disminucion de la utilidad neta. Al 31 de marzo de 2019 este indicador llega 4.98% y a septiembre de
2019 el indicador se encuentra en 4.52%.

El efectivo generado por actividades de operacion muestra la capacidad de la empresa de generar efectivo a través de sus
actividades principales en términos absolutos.

El efectivo generado por las actividades de operacion a junio de 2017 es de Bs. 190.98 millones originado por la utilidad neta
del periodo. El efectivo generado para la gestion que concluye en junio de 2018 fue de Bs. 99.39 millones, mientras que para la
gestion concluida en marzo de 2019 fue de Bs. 82.39 millones. En el transcurso de la presente gestion, a septiembre de 2019,
la sociedad ha generado efectivo por actividades de operacion por un monto de Bs. 86.23 millones.

8.4. Compromisos financieros

El Emisor se comprometié a dar cumplimiento a tres ratios incorporados como compromisos financieros en los respectivos
Prospectos, los mismos que tendran validez durante la vigencia de las emisiones y programas de valores correspondientes.

Estos indices miden el cumplimiento de los compromisos financieros asumidos por la sociedad en anteriores emisiones. Es de
destacar que junio es el mes de mas deuda en el ciclo anual de la empresa. La deuda comienza a crecer desde marzo en que
se inicia la compra del grano de soya de verano y encuentra su punto mas alto en junio. Luego la caja generada por la
molienda de la soya, hace que la deuda disminuya, a pesar de que en julio se inicia la campafia de la compra de girasoles
(campafia relativamente pequefia), por lo que la deuda continiia decreciendo. Igual tendencia se muestra desde agosto a
diciembre, pues la caja generada por la empresa hace que la deuda disminuya a pesar de la compra de la campafia de
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invierno de soya, (la cual es también relativamente pequefia). La deuda més baja de la compafiia se encuentra entre febrero y
marzo donde se molieron y realizaron todos los inventarios y concluye el ciclo de un afio del negocio de la sociedad. La
empresa luego de la emision de deuda a largo plazo tiene una mejor estructura financiera lo que le permite cumplir con los
compromisos financieros asumidos.

Los compromisos financieros de la sociedad son informados en forma trimestral, a continuacion los detallamos al cierre de las
Ultimas 3 gestiones. (La base de la informacion utilizada para el calculo de los compromisos es preliminar):

Cuadro No.1:  Compromisos Financieros

. . . jun-17 jun-18 mar-19 sep-19
Compromisos Financieros
(Historicos) (Historicos) (Historicos) (Historicos)

Rotacion Cobertura de Servicio de la Deuda (RCD >=2,5) 4.4 58 4.7 4.4

[Activo corriente + Ebitda / Deuda financiera CP]
Relacién de Endeudamiento (RDP <=2,2) 1.1 1.0 1.0 1.0

[Total Pasivo / Total Patrimonio]
Razén Corriente (RC >=1,15) 2.3 2.7 2.3 2.1

[Activo Corriente /Pasivo Corriente]

Fuente: Industrias de Aceite S.A.



8.5. Estados Financieros comparativos.

8.5.1. Balance General Comparativo.

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
(En millones de Bolivianos)

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19

Reexpresado Reexpresado Reexpresado Historico
Activo Corriente 1,46260 1,52961 1,57287 1,89282
Disponibilidades 156.57 216.70 253.46 60.18
Cuentas por cobrar 629.22 521.16 722.94 980.31
Crédito fiscal 127.93 167.26 79.51 130.13
Inventarios 505.76 601.17 491.00 709.65
Gastos pagados por anticipado 4312 23.32 25.96 12.54
Activo no Corriente 629.33 624.50 580.78 1,466.14
Inversiones Permanentes 112.47 168.87 154.80 198.31
Activo fijo, neto 516.86 455.63 425.98 1,267.82
Total Activos 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95
Pasivo
Pasivo Corriente 726.66 704.84 830.55 1,221.39
Sobregiro Bancario - - -
Obligaciones financieras 419.56 429.65 485.08 763.72
Cuentas por pagar 266.94 254.57 326.00 457.67
Impuesto a las utilidades 40.15 20.61 19.46
Pasivo no Corriente 376.18 431.87 310.35 735.49
Obligaciones financieras por pagar a LP 350.22 406.16 289.18 682.53
Prevision para indemnizaciones 25.96 25.71 2117 52.96
Total Pasivo 1,102.84 1,136.71 1,140.90 1,956.88
Patrimonio 989.09 1,017.40 1,012.76 1,402.07
Capital 254.40 254.40 254.40 420.16
Ajuste de Capital 224.81 224.81 224.81 380.45
Ajuste Global de Patrimonio 66.57 66.57 66.57 114.43
Aportes por capitalizar - - -
Otros Resultados Integrales 9.06 45.91 411 14.64
Reserva legal 61.15 66.67 68.18 170.57
Ajuste Reserva Patrimonial 93.94 94.96 94.16 164.71
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 27917 264.08 300.53 137.11

Total Pasivo y Patrimonio Neto 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95
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8.5.2.  Anadlisis Vertical del Balance General.

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Vertical

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19

Reexpresado Reexpresado Reexpresado Historico
Activo
Activo Corriente 69.92% 71.01% 73.03% 56.35%
Disponibilidades 7.48% 10.06% 11.77% 1.79%
Cuentas por cobrar 30.08% 24.19% 33.57% 29.18%
Crédito fiscal 6.12% 7.76% 3.69% 3.87%
Inventarios 24.18% 27.91% 22.80% 21.13%
Gastos pagados por anticipado 2.06% 1.08% 1.21% 0.37%
Activo no Corriente 30.08% 28.99% 26.97% 43.65%
Inversiones Permanentes 5.38% 7.84% 7.19% 5.90%
Activo fijo, neto 24.71% 21.15% 19.78% 37.74%
Total Activos 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
Pasivo
Pasivo Corriente 34.74% 32.72% 38.56% 36.36%
Sobregiro Bancario 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Obligaciones financieras 20.06% 19.95% 22.52% 22.74%
Cuentas por pagar 12.76% 11.82% 15.14% 13.63%
Impuesto a las utilidades 1.92% 0.96% 0.90% 0.00%
Pasivo no Corriente 17.98% 20.05% 14.41% 21.90%
Obligaciones financieras por pagar a LP 16.74% 18.86% 13.43% 20.32%
Prevision para indemnizaciones 1.24% 1.19% 0.98% 1.58%
Total Pasivo 52.72% 52.77% 52.97% 58.26%
Patrimonio 47.28% 47.23% 47.03% 41.74%
Capital 12.16% 11.81% 11.81% 12.51%
Ajuste de Capital 10.75% 10.44% 10.44% 11.33%
Ajuste Global de Patrimonio 3.18% 3.09% 3.09% 341%
Aportes por capitalizar 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Otros Resultados Integrales 0.43% 2.13% 0.19% 0.44%
Reserva legal 2.92% 3.09% 3.17% 5.08%
Ajuste Reserva Patrimonial 4.49% 4.41% 4.37% 4.90%
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 13.35% 12.26% 13.95% 4.08%

Total Pasivo y Patrimonio Neto 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%



8.5.3.  Analisis Horizontal del Balance General.

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Horizontal (%, millones Bs.)

Porcentual Monetario
mar-19
vs
jun-19
Activo
Activo Corriente 4.6% 2.8% 20.3% 67.01 43.26 319.95
Disponibilidades 38.4% 17.0% -76.3% 60.13 36.76 (193.28)
Cuentas por cobrar -17.2% 38.7% 35.6% (108.06) 201.78 257.36
Crédito fiscal 30.7% -52.5% 63.7% 39.33 (87.76) 50.62
Inv entarios 18.9% -18.3% 44.5% 95.40 (110.17) 218.65
Gastos pagados por anticipado -45.9% 11.3% -51.7% (19.80) 2.64 (13.42)
Activo no Corriente -0.8% -1.0% 152.4% (4.83) (43.72) 885.35
Inversiones Permanentes 50.1% -8.3% 28.1% 56.40 (14.06) 43.51
Activo fijo, neto -11.8% -6.5% 197.6% (61.23) (29.65) 841.85
Total Activos 3.0% 0.0% 56.0% 62.18 (0.46) 1,205.30
Pasivo
Pasivo Corriente -3.0% 17.8% 47.1% (21.82) 125.71 390.85
Sobregiro Bancario
Obligaciones  financieras 2.4% 12.9% 57.4% 10.10 55.43 278.64
Cuentas por pagar -4.6% 28.1% 40.4% (12.37) 71.43 131.67
Impuesto a las utilidades -48.7% -5.6% -100.0% (19.54) (1.15) (19.46)
Pasivo no Corriente 14.8% -28.1% 137.0% 55.69 (121.52) 42514
Obligaciones  financieras por pagar a LP 16.0% -28.8% 136.0% 55.94 (116.97) 393.35
Prevision para indemnizaciones -0.9% A7.7% 150.2% (0.24) (4.55) 31.79
Total Pasivo 3.1% 0.4% 71.5% 33.88 4.18 815.98
Patrimonio 2.9% -0.5% 38.4% 28.31 (4.64) 389.32
Capital 0.0% 0.0% 65.2% - - 165.76
Ajuste de Capital 0.0% 0.0% 69.2% 0.00 (0.00) 155.64
Ajuste Global de Patrimonio 0.0% 0.0% 71.9% - - 47.86
Aportes por capitalizar
Otros Resultados Integrales 406.9% -91.1% 256.7% 36.86 (41.81) 10.54
Reserva legal 9.0% 2.3% 150.2% 5.52 1.51 102.39
Ajuste Reserva Pafrimonial 1.1% -0.8% 74.9% 1.02 (0.80) 70.54
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados -5.4% 13.8% -54.4% (15.09) 36.45 (163.42)

Total Pasivo y Patrimonio Neto 3.0% 0.0% 56.0% 62.18 (0.46) 1,205.30
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8.5.4. Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
(En millones de Bolivianos)

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Ingresos Operacionales

Ventas netas 2,201.96 221712 1,652.86 1,908.95
Costo de ventas (1,839.09) (1,944.38) (1,423.86) (1,761.72)
Resultado Bruto 362.88 272.74 229.00 147.23
Egresos Operacionales (212.01) (213.18) (157.03) (167.38)
Gastos administrativos (83.67) (81.08) (64.85) (55.51)
Gastos de comercializacion (128.34) (132.10) (92.18) (111.87)
Utilidad Operativa 150.86 59.56 71.97 (20.15)
Ingresos (egresos) no operacionales
Otros ingresos o egresos (4.46) 0.34 (24.59) 5.1
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes 13.74 043 (0.37) (8.37)
Diferencia de cambio (0.01) (0.75) (0.28) (0.05)
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros 160.14 59.58 46.73 (23.46)
Gastos financieros (4.03) (8.17) (0.69) 5.40
Utilidad Antes de Impuesto 156.10 51.41 46.04 (18.06)
Impuesto a las Utilidades de las Empresas (40.15) (20.61) (26.09) 0.58

Utilidad del afio 115.95 30.80 19.95 (17.47)



8.5.5.

Ingresos Operacionales
Ventas netas

Costo de ventas
Resultado Bruto
Egresos Operacionales

Gastos administrativos
Gastos de comercializacion
Utilidad Operativa

Ingresos (egresos) no operacionales
Ofros ingresos 0 egresos

Ajuste por inflacion y tendencia de bienes
Diferencia de cambio

Resultado de operacion neto antes de
gastos financieros

Gastos financieros
Utilidad Antes de Impuesto

Impuesto a las Utilidades de las Empresas
Utilidad del afio

Anélisis vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
Analisis Vertical

Jun-17

Reexpresado

100.00%
-83.52%
16.48%

-3.80%
-5.83%
6.85%

-0.20%
0.62%

0.00%

1.21%

-0.18%
7.09%

-1.82%
5.27%

Jun-18
Reexpresado

100.00%
-87.70%
12.30%

-3.66%
-5.96%
2.69%

0.02%
0.02%

-0.03%
2.69%

-0.37%
2.32%

-0.93%
1.39%

Mar-19
Reexpresado

100.00%
-86.15%
13.85%

-3.92%
-5.58%
4.35%

-1.49%
-0.02%

-0.02%
2.83%

-0.04%
2.79%

-1.58%
1.21%

Sep-19
Historico

100.00%
-92.29%
1.11%

-2.91%
-5.86%
-1.06%

0.27%
-0.44%

0.00%
-1.23%

0.28%
-0.95%

0.03%
-0.92%
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8.5.6.  Analisis horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
Analisis Horizontal (%, millones Bs.)

Porcentual Monetario
mar-19
Vs

jun-19

Ingresos Operacionales

Ventas netas 0.7% -25.5% 15.5% 15.16 (564.26) 256.09
Costo de ventas 5.7% -26.8% 23.7% (105.29) 520.52 (337.86)
Resultado Bruto -24.8% -16.0% -35.7% (90.13) (43.75) (81.77)
Egresos Operacionales

Gastos administrativos -3.1% -20.0% -14.4% 2.59 16.23 9.34
Gastos de comercializacion 2.9% -30.2% 21.4% (3.76) 39.92 (19.69)
Utilidad Operativa -60.5% 20.8% -128.0% (91.30) 12.41 (92.12)

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos -107.6% -1394.2% -120.8% 4.80 (24.93) 29.70
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes -96.8% -185.3% 2154.7% (13.31) (0.81) (8.00)
Diferencia de cambio 6165.3% -62.4% -81.3% (0.74) 047 0.23
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros -62.8% -21.6% -150.2% (100.55) (12.86) (70.19)
Gastos financieros 102.6% -91.6% -884.3% (4.14) 748 6.09

Utilidad del afio -13.4% -35.2% -187.6% (85.15) 19.95 (37.42)



8.5.7. indices financieros.

Indices de Liquidez

Razon Corriente 2.01 217 1.89 1.55
(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)

Prueba Acida 1.78 1.90 1.77 143
((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

Capital de Trabajo 735.94 824.77 742.32 671.42

(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de Bolivianos)

indices de Endeudamiento y Solvencia

Razén de Endeudamiento 0.53 0.53 0.53 0.58
(Total Pasivo/Total Activo) (Veces)

Razén Deuda Capital 1.12 1.12 1.13 1.40
(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 65.89% 62.01% 72.80% 62.42%
(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Proporcion Deuda a Largo Plazo 34.11% 37.99% 27.20% 37.58%
(Pasivo no Corriente/Total Pasivo) (%)

Razén Patrimonio a Total Activo 47.28% 47.23% 47.03% 41.74%
(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 3741 7.29 104.46 373

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)

Indices de Rentabilidad jun-17 jun-18 mar-19 sep-19
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Margen Bruto 16.48% 12.30% 13.85% 7.711%

(Margen Bruto/Ingresos por Ventas) (%)

Margen Neto 5.27% 1.39% 1.21% -0.92%

(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 11.72% 3.03% 1.97% -1.25%

(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 5.54% 1.43% 0.93% -0.52%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)

indices de Actividad y Eficiencia jun-17 jun-18 mar-19 sep-19
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Rotacion de Inventarios 2.94 3.51 3.48 5.87

(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Dias en Inventario 122.57 102.47 103.55 61.34

(360/Rotacion de Inventarios) (Dias)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.10 3.85 3.54 448

(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Periodo de Cobro 116.00 93.40 101.61 80.30

(360/Rotacion de Cuentas por Cobrar) (Dias)
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Efectivo Generado por Actividades de Operacion 190.98 99.39 82.39 86.23
(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev. Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)
Eficiencia Operativa 8.67% 4.48% 4.98% 4.52%

(Efectivo Generado por Actividades de Operacién/Ventas Netas) (%)

9. RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA

A partir de enero 2015, el Sr. Raul Flores Medina asume el cargo de Contador General.

Los estados financieros del Emisor al 31 de marzo de 2019 fueron auditados por la empresa Ernst & Young Ltda. Firma
integrante del Grupo Ernst & Young Global Limited. Los estados financieros al 30 de septiembre de 2019 han sido auditados

por el Auditor Interno de la Sociedad.

Durante los ultimos cinco (5) afios, los auditores externos no han emitido una opinion con salvedad o abstencién de opinién
acerca de los estados financieros de IASA.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seflores Directores y Accionistas de:
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de INDUSTRIAS DE ACEITE SA. (en adelante mencionada
también como la “Sociedad™) al 30 de junio de 2017 y 2016 y los correspondientes estados de ganancias
y pérdidas, evolucién del patrimonio neto y flujos de efectivo por los ejercicios econdémicos finalizados
en esas fechas, asi como las notas | a 9 que se acompanan. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Direccion de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

o

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estdn libres de presentaciones incorrectas significativas,
Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar las normas de
contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas realizadas por la Direccion de la Sociedad, asi
como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 30 de
junio de 2017 y 2016, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y los flujos de
efectivo por los ejercicios econémicos finalizados en esas fechas. de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

4. Los estados financieros que se acompafan han sido preparados para cumplir con las disposiciones
legales a las que estd sujeta la Sociedad como entidad juridica independiente y, por lo tanto, la inversién
en acciones de su empresa subsidiaria valuada a través del método patrimonial proporcional se ha
expuesto en el rubro de inversiones y no sobre una base consolidada. Para evaluar la situacién financiera
de la entidad econémica que conforman la Sociedad v su empresa subsidiaria, deben prepararse estados

financieros consolidados preparados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de
Auditores de Bolivia.

DELOITTE S.R.L.

FIRMA INTEGRANTE DEL GRUPO
DE FIRMAS MIEMBRO DE
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

A. (Socio)

MA 42
MAT. CDA SC-3470

Santa Cruz de la Sierra, 22 de septiembre de 2017

i i i i ia pri 1 Reino Unido
Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compadia privada del Re
limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Gnica e independiente y logalmenta separada. Una
descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miambros puade verse en el sitio web
www.deloitte.com/about.
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCES GENERALES
AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades

Cuentas por cobrar

Cuenta por cobrar a empresas relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Credito fiscal

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes
Activo fijo, neto

Activo intangible

Total activo no carriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Cuenta por pagar a empresas relacionadas
Deudas bancarias y financieras

Deudas por emision de valores

Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Total pasivo comiente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras
Deudas por emision de valores
Prevision para benelicios sociales
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO (Segun estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

4.4 149.129.028 82.968.511
4b 537.456.844 630.864.263
4.¢ 61.860.198 121.449.791
4d 481.728.737 711.060.636
4e 41.066.481 116.077.080
121.851.059 91.509.990

1.393.092.347 1.753.930.291

41 03.129.438 93.509.939
42 492.296.914 508.579.621
3.r 13,902,027 16.0%3.506
599.419.279 618.173.156

1.992.511.626 2.372.103.447

4.h 245,662,843 165.699.464
4. 8.595.464 10.380.736
4.1 217.567.823 352.969.035
4 182.051.545 371.205.394
38.246.059 19.792.334

692.123.734 920.046.963

4. 30.413.585 37.129.366
4. 303.164.656 520.450.481
e 24.725.183 22.253.460

358.303.424

579.833.307

1.050.427.158

1.499.880,270

942.084.468

872.223.177

1.992.511.626

2.372.103.447

Las notas 1 al Y que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.

e

GuillermgRubini Airaldi
REPRESENTNTE LEGAL

12

Rat 1’grcs Medina
CONTADOR GENERAL



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos por ventas (neto)
(-) Costo de ventas

Resultado bruto

EGRESOS OPERACIONALES
Gastos administrativos

Gastos de comercializacion
Utilidad operativa

INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES
Otros ingresos

Ajuste por inflacion vy tenencia de bienes

Otros egresos

Gastos financicros

Diferencia de cambio

Utilidad antes de impuestos

Impuestos

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas | al 9 que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.

uillermo bini Arraldi

PRESENTANTE LEGAL

3.

Nota 2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
4.1 2.097.316.957 2.195.335.469
4.1 (1.751.685.467) (1.909.407.689)
345.631.490 285.927.780
4.m (79.697.348) (81.227.609)
4.n (122.240.273) (115.362.936)
143.693.869 89.337.235
4.0 5.028.786 8.817.007
2 13.089.975 (1.262.797)
40 (9.275.937) (13.415.237)
(3.841.473) (20.915.614)
3.a (11.461) 637.729

148.683.759

(38.246,059)

63.198.323

(33.109.827)

110.437.700

30.088.496

{
ToreAMecdina

CONTADOR GENERAL
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016

(Citras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del gjercicio

Ajustes para conciliar |a utilidad neta del gjercicio con los flujos de efectivo
(aplicados a) generados por las operaciones:

Depreciacion de activo fijo

Bajas de activo {ijo

Provision de intereses

Prevision para beneficios sociales

Amortizacion activo intangible

Participacion en resultados de la sociedad controlada

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo
Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar
Disminucion en cuentas por cobrar a empresas relacionadas
(Incremento) disminucion en credito fiscal
Disminucion en inventarios
Disminucion (incremento) en gastos pagados por adelantado
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar
(Disminucion) incremento €n cuentas por pagar a empresas relacionadas
Incremento (disminucion) en impuesto sobre las utilidades de las empresas
Pago de beneficios sociales
Efectivo neto generado por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de acciones
Compra de activo fijo

Efectivo neto aplicado a actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos
Amortizacion de préstamos
Prestamos del ano
Emision de bonos y pagares
Amortizacion de bonos y pagares
Intereses pagados
Efectivo neto (aplicado a) generado por actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto de efectivo v sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio

Efectivo y sus equivalentes al final del gjercicio

Las notas | al 9 que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.

2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
110.437.700 30.088 496
71.727.618 73.624.796
50.900 590.243
20.826.599 44 927249
0.143.614 10.236 483
1.554.769 -
(2.727.207) -
(39.544.340) (40.781.422)

171,469,653

118.685.845

93407419 (102.955.514)
59,589,593 59.148.297
(30.341.069) 1.709.650
229331919 62 959022
75.010.599 (14.052.308)
79.963.379 (21.183.412)
(1.785.272) 2.403.621
18453 725 (6485.162)
(5.930.415) (10.677.731)
689.169.531 89.552.308
- (107.908 464)
(56.561.844) (36.767.413)

(56.561.844)

(39771 429)
(371.306.950)
242.900.000
133.004 972
(493.670.400)

(37.603.363)

(144.765.877)

(71.998.976)
(701,195.349)
690,784,834
520.130.535
(361463.826)

(43.921.070)

(566.447.170) 32.336.148
66.160.517 (22.877421)
82.968.511 105.845.932

149 129 028 82 968 511

r

== T
Guillern ubini Airaldi
/ REPRESENTANTE LEGAL
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en bolivianos — Nota 2.d)

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A.. con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz y domicilio fiscal en la
ciudad de Cochabamba, se constituyé como Sociedad Andnima mediante Escritura Publica N*
359/1954 de fecha 20 de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada “Don Felipe™ ubicada en la localidad de Warnes, a 26
Km. de la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacion de grano de soja y de girasol, para
luego efectuar el proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol,
respectivamente.

I.a sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en la Av. Blanco Galindo, Km.
10,5 de la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro. los aceites crudos son
refinados para convertirlos en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de
hidrogenacidn y cristalizacion en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccion de jabon, todos los productos son enviados al resto
del pais para consumo interno y para la exportacion.

Su objetivo principal, es la produccion y comercializacion de aceites comestibles, manteca vegetal,
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos y de higiene.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a. Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las
disposiciones legales a las que esta sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo
tanto, no incluyen la consolidacion de los estados financieros de su empresa subsidiaria,
inversion que se presenta valuada a su valor patrimomal proporcional. Para evaluar la situacion
financiera de la entidad economica que conforman la Sociedad y su subsidiaria, se deben
preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del
Colegio de Auditores de Bolivia

Al 30 de junio de 2017, la Sociedad no ha realizado cambios en politicas contables con relacion
al 30 de junio de 2016.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha
emitido la Resolucion CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera — NIIF para su aplicacién unicamente en ausencia de
pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos
determinados. Los estados financieros han sido confeccionados en conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de Auditores
(Contadores Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general.

6
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C.

Ejercicio econémico

De acuerdo con el Art. 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995, la fecha de
cierre de gestion para este tipo de empresas es el 30 de junio de cada ano.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la
determinacion de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios
en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron
basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida neta del
ejercicio en que ocurra el cambio.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda constante, reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos establecidos por la
Norma de Contabilidad N” 3 revisada y la Resolucion N® CTNAC 01/2008 del 11 de enero
de 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
v/o Contadores Plblicos de Bolivia que resuelve la reposicion del ajuste por inflacion de
estados financieros, determinando que a partir del 1° de enero de 2008, cualquiera sea el tipo
de actividad. se utilice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como indice de
actualizacion, mientras no se cuente con un indice General de Precios oficial y de emision
diaria. Para estos efectos se ha considerado la cotizacion de la UFV del 30 de junio de 2017 y
2016 Bs 2,20681 y Bs 2,13328, respectivamente.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 30 de
junio de 2016, fueron reexpresadas tomando el criterio mencionado en el péarrafo anterior.

3. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a bolivianos al tipo de cambio vigente
al cierre de cada cjercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio en la cuenta “*Diterencia de cambio™ tal como establece la Norma de
Contabilidad N° 6 (revisada y modificada), emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad el 8 de septiembre de 2007.

La cotizacion del dolar estadounidense al 30 de junio de 2017 y 2016 fue de Bs 6,96 por USS 1.
Disponibilidades, cuentas por cobrar y por pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando. en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

Inventarios

La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores
corrientes).
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Los productos terminados de consumo masivo (aceite, manteca, margarina, jabon) estdn
valuados al costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa estd valuada al costo de reposicion
(valores corrientes) y no excede su valor neto de realizacion.

Los envases, embalajes y materiales de elaboracion y productos quimicos, estan valorizados al
¢osto de reposicion (valores corrientes).

Los sembradios, se encuentran valuados al costo de produccion acumulados al cierre del
ejercicio.

Los repuestos estan valorizados al costo de reposicion (valores corrientes).

La Sociedad establecid una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el
valor de los mismos hasta un 100% de acuerdo a su estado y uso, el valor de la provision es
modificado anualmente en funcién a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los
mismos.

Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de
acuerdo a lo indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio, fueron contabilizados al costo de
adquisicion, los mismos que fueron ajustados al 30 de junio de 2017, en funcién de la
variacion de la UFV, entre la fecha de compra y la fecha de cierre.

Los terrenos se encuentran valuados en base a un revalio técnico practicado por perito
independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresados en funcién de la variacion de la UFV,
entre la fecha del revaluo técnico y la fecha de cierre del ejercicio.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores
reexpresados, utilizando el método de la linea recta en funcion a la vida util estimada de los
mismos que se describe a continuacién:

Porcentaje de

Descripcion Vida il d b N e

epreciacion %

Edificios 40 anos 2.5
Viviendas para el personal 20 anos 5
Maquinaria y equipos 8 anos 12,5
Maquinaria y equipos agricolas 4 anos 25
Vehiculos S anos 20
Equipos de computacion 4 anos 25
Muebles y enseres 10 anos 10
Silos, almacenes y galpones 20 anos 5
Herramientas 4 anos 25
Caminos interiores 10 anos 10
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 anos 10
Tinglados y cobertizos de madera 5 anos 20
Canales de regadios y pozos 20 anos 5
Alambrado, tranqueras y vallas 10 anos 10

8
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Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los
bienes son cargados a los resuliados del ejercicio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo
y las ganancias o pérdidas son aplicadas a los resultados de las operaciones.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable,
Inversiones permanentes

Las otras inversiones estdn constituidas por certificados de aportacion en Cooperativas
Telefonicas del pais, estan valuadas a su costo de adquisicion actualizado en funcion a la
cotizacion del dolar estadounidense.

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene influencia
significativa (generalmente cuando posee mas del 20% de las acciones), se valtian por el método
del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los ultimos estados financieros
disponibles de las empresas emisoras.

Activo intangible

Corresponde al valor llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R. Trading S.A.
en el mes de mayo de 2016 su amortizacion es calculada utilizando el método de la linea recta
por un periodo de 10 anos.

De acuerdo al analisis realizado por la gerencia al 30 de junio de 2017 no se ha producido
pérdida de valor que haya requerido el registro de un deterioro.

Prevision para beneficios sociales

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para
cubrir el pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de
servicio, equivalente a un sueldo por ano trabajado, en base de la rotacion normal del personal,
esta provision es considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las
trabajadoras y trabajadores luego de haber cumplido més de noventa (90) dias de trabajo
continuo, producido el retiro intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia
voluntaria, toda vez que el pago de la indemnizacion por tiempo de servicio constituye un
derecho adquirido. Es obligatorio el pago del quinquenio a simple requerimiento de la
trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios de trabajo de manera continua.

Patrimonio neto

La Sociedad actualiza su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de
actualizacion la variacion de la UFV. La contrapartida de dicha actualizacion se carga a los
resultados del ejercicio en la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes™.

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital social pagado™ se registra en la cuenta patrimonial
“Ajuste de capital™, la actualizacion del “Ajuste global del patrimonio™, “Reserva por revalio
técnico™ y “Reserva legal™ se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas
patrimoniales™ y el ajuste correspondiente a los “Resultados acumulados™ queda expuesto bajo
esa denominacion.
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El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital”, solamente podra capitalizarse y el “Ajuste
de reservas patrimoniales™ podré capitalizarse o absorber pérdidas.

lngresos. Costos y gastos

La Sociedad aplicé el principio contable de devengado para el reconocimiento de los
ingresos y la imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacion.
No se han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo a lo
establecido en la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omision no origina una
distorsion general significativa en los rubros individuales de dicho estado.

Operaciones con partes relacionadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a
las existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad considera que los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
aplicando la tasa vigente del 25%, sobre la utilidad impositiva del ejercicio y el tributo
efectivamente pagado es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.
La Sociedad en base a su mejor estimacién contabiliza como parte de sus activos corrientes
la porcién del impuesto que sera compensado con el Impuesto a las Transacciones del
siguiente ejercicio.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio
al 30 de junio de 2017 y 2016, fueron determinados por la Sociedad sobre estados
financieros reexpresados a moneda constante utilizando como indice la UFV. Ver Nota 2.d.

4. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

El detalle de los principales rubros al 30 de junio de 2017 y 2016 es la siguiente:

a.

Disponibilidades
2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

Bancos - moneda nacional 69.615.580 39.639.587
Bancos - moneda extranjera 63.393.262 36.056.409
Certificados - CEDEIM 16.120.186 7.272.515
Totales 149.129.028 82.968.511




y W w9 v vV »wy 9 ¥V VvV Yy v vV VvV v v VvV vy vV vy Sy VY VyVy

v

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales

Clientes del exterior

Sub total

Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar al personal
Reclamos CEDEIM vy otros
Anticipo agricultores

Deudores morosos y de cobranza dudosa

Otras cuentas por cobrar

(-) Prevision para cuentas incobrables
Sub total
Totales

Cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas

Cuentas por cobrar

R. Trading S.A.

Calixto Romero Guzman
Alicorp S.AA.

Totales

Cuentas por pagar relacionadas
Alicorp S.A.A.

Corporacion de Servicios General S.A.

Calixto Romero Gluzman
R. Trading S.A.
Totales

Inventarios

Productos terminados
Materia prima

Mercaderia para la reventa
Envases y embalajes

Materiales de elaboracion y productos quimicos

Sembradios
Repuestos

(-) Provision por obsolescencia de repuestos

Totales

11

2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
68.257.278 76.177.213
197.128.750 185.698.669

265.386.028

261.875.882

935.145 733.621
179.810.129 208.379.359
41.356.308 21.821.974
49.672.667 47.766.659
49.969.235 48.053.427

321.743.484 416.755.040
(49.672.668) (47.766.659)
272.070.816 368.988.381
537.456.844 630.864.263

2017 2016

(Reexpresado)
Bs. Bs.
56.623.468 93.188.101
3.922.193 22.157.708
1.314.537 6.103.982
61.860.198 121.449.791
8.595.464 8.613.296
= 859.279
- 150.850
- 757.311
8.595.464 10.380.736
2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

110.097.603 160.485.249

309.531.859 490.196.361

39.437.103 35.279.589

10.692.183 12.128.959

7.353.696 7.721.908
808.316 945.755
6.105.127 6.772.265
(2.387.150) (2.469.430)
481.728.737 711.060.656
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e. Gastos pagados por adelantado

Anticipo del impuesto a las transacciones — IT

Bolsa de valores ("
Otros gastos anticipados
Totales

2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
36.663.073 26.183.639
4.403.408 89.653.540
- 239.901
41.066.481 116.077.080

(1" El saldo de esta cuenta refleja el neto de las fluctuaciones en el Mercado de Valores de
Chicago por contratos vigentes de cobertura de aceite crudo y harina de soja y girasol,
con vencimientos en el mes siguiente o a fechas futuras, que han sido pagadas o
reembolsadas de acuerdo a estas fluctuaciones pactadas mediante RJOBrien y FC Stone.

f. Inversiones permanentes

R. Trading S.A. (¥)
Otras inversiones
Totales

% % 2017 2016
Partic. Partic. (Reexpresado)
2017 2016 Bs. Bs.
100,00 98,868 91.579.511 91.914.869
1.549.927 1.595.070
93.129.438 93.509.939

(*) En fecha 16 de mayo de 2016 la Sociedad realizé la adquisicion de la empresa R. Trading
S.A., con sede en Lima-Perq, por un total de US$ 15.000.000.

g. Activo fijo, neto

2017 2016
Valor Depreciacion Valor Valor neto
original acumulada neto (Reexpresado)
Bs. Bs. Bs. Bs.

Terrenos 47404418 - 47404 418 47.404 362
Edificios 252.981.753 (115.539.989) 137.441.764 141.159.733
Maquinaria y equipos 760.482.780 (613.256.277) 147.226.503 175.045.476
Magquinaria y equipos agricolas 26.869.918 (26.289.210) 580.708 1.192.388
Muebles y enseres 8.847.945 (6.800.293) 2.047.652 1.061.947
Herramientas 37.711.730 (24.788.479) 12.923.251 11.357.132
Vehiculos 21.805.771 (16.482.059) 5.323.712 7.783.117
Equipos de computacion 38.754.647 (31.497.383) 7.257.264 6.766.241
Alambrado, tranqueras y vallas 724.178 (453.626) 270,552 340.210
Viviendas para el personal 10.584.901 (7.659.758) 2.925.143 3.342.675
Silos, almacenes y galpones 103.268.151 (26.442.194) 76.825.957 83.062.383
Canales de regadios y pozos 3.379.789 (1.483.079) 1.896.710 2.066.736
Caminos interiores 13.974.244 (7.953.614) 6.020.630 7.310.037
Tinglados y cobertizos de madera 3.711.157 (1.617.200) 2.093.957 2.476.221
Instalaciones eléctricas y telefonia rural 10.196.753 (6.719.149) 3.477.604 4.002.948
Activos bioldgicos 6.784.950 (6.507.055) 277.895 995.956
Obras en curso 38.303.194 - 38.303.194 13.212.059
Totales 1.385.786.279 (893.489.363) 492.296.914 508.579.621

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 30 de junio de 2017 y 2016 es de Bs
71.727.618 y Bs 73.624.796 (reexpresado). respectivamente.
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Cuentas por pagar

2017 2016
(Reexpresado)
Bs.
Cuentas por pagar comerciales 215.039.361 136.636.779
Obligaciones sociales 26.877.039 25.391.744
Obligaciones fiscales 3.746.443 3.670.941
Totales 245.662.843 165.699.464

(O Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores de materia prima e

insumos.

Deudas bancarias y financieras

Corriente N.O Total
corriente
Bs. Bs. Bs.
Banco Econémico S.A. 70.000.000 - 70.000.000
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 68.600.000 - 68.600.000
Banco de Crédito S.A. 75.478.645 30.413.585 105.892.230
214.078.645 30.413.585 244.492.230
Intereses bancarios ~ 1.109.828 - 1.109.828
Sub total 215.188.473 30.413.385 245.602.038
Obligaciones con terceros 2.298.445 - 2.298.445
Intereses con terceros 80.905 - 80.905
Sub total 2.379.350 - 2.379.350
Saldos al 30 de junio de 2017 217.567.823 30.413.585 247.981.408

Saldos al 30 de junio de 2016 (Reexpresados) 352.969.035 37.129.366 390.098.401

Al 30 de junio de 2017 la Sociedad tenia firmado los siguientes contratos de préstamo:

Banco Economico S.A.:

En fecha 22 de junio de 2017 se firmoé un contrato de préstamo Nro. 1720/2017 con validez
de 120 dias, por un valor de Bs 70.000.000,00, destinado para capital de operacion, la
garantia es: a) La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la cantidad de
48.353,23 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 19 de junio de 2017.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.:

En fecha 27 de abril de 2017 se firmé un contrato de préstamo Nro. 2887/2017 con validez
de 270 dias, por un valor de Bs 34.300.000,00, destinado para capital de operacion, la
garantia es: a) La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la cantidad de
24.489.80 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 20 de abril de 2017.

»  En fecha 27 de abril de 2017 se firmé un contrato de préstamo Nro. 2886/2017 con validez

de 270 dias, por un valor de Bs 34.300.000,00, destinado para capital de operacion, la
garantia es: a) La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la cantidad de
24.489.80 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 20 de abril de 2017.
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Banco de Crédito S.A.;

»  En techa 19 de abril de 2017 se firmoé un contrato de préstamo privado con validez de 270
dias, por un valor de Bs 70.000.000, destinado para capital de operacion.

»  En fecha 23 de febrero de 2016 se firmo un contrato de préstamo privado con validez de 84
meses, por un valor de Bs 41.160.000, destinado para capital de operacion. Al 30 de junio
de 2017, este crédito presenta un saldo de Bs 35.892.230.

Obligaciones con terceros:

» En fecha 10 de agosto de 2016 se firmé un contrato de préstamo privado con validez al 30

de julio 2017, por un valor de Bs 2.298.445, destinado para capital de operacion.

Deudas por emision de valores

Corriente No corriente Total
Bs. Bs. Bs.

Bonos y pagarés
Bonos IASA II Emision 1 (1) 14.000.000 14.000.000 28.000.000
Bonos IASA 1T Emision 2 (2) 13.440.000 20.160.000 33.600.000
Bonos IASA II1 Emision 1 (3) 17.400 17.400 34.800
Bonos IASA [II Emision 2 (4) 10.440.000 15.660.000 26.100.000
Bonos IASA [II Emision 3 (5) 13.920 20.880 34.800
Bonos IASA [II Emision 5 (6) - 69.600.000 69.600.000
Bonos IASA III Emision 6 (7) - 170.520.000 170.520.000
Pagares IASA 11l Emision 3 (8) 48.720.000 - 48.720.000
Pagares IASA III Emision 4 (9) 48.720.000 - 48.720.000
Pagares oferta privada I (10) 35.000.000 - 35.000.000
Sub total 170.351.320 289.978.280 460.329.600
Prima por emision de bonos
Prima en emision de bonos Moneda nacional 6.322.041 13.186.376 19.508.417
Prima en emision de pagarés Moneda nacional 381.482 - 381.482
Sub total 6.703.523 13.186.376 19.889.899
Interés por pagar
Interés por pagar Moneda nacional 4.996.101 - 4.096.101
Interés por pagar Moneda extranjera 601 - 601
Sub total 4.996.702 - 4.996.702
Saldos al 30 de junio de 2017 182.051.545  303.164.656  485.216.201
Saldos al 30 de junio de 2016 (Reexpresados) 371.205.394 520.450.481 891.655.875

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A_, celebrada en la ciudad
de Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobo el Programa de Emisiones de Bonos IASA,
de acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores vy sus
respectivos reglamentos.

Mediante Resolucion ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribié a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), bajo el nimero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009.

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-205/2012 de fecha 28 de mayo de 2012, asigno al
Programa de Emisiones el nimero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-005/2012.
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Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA [I7, corresponde a:

()

Denominacion:

Monto del programa:
Tipo de valores a emitirse:
Plazo de programa:

Bonos [ASA 11

USS 20.000.000,00

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

3 aios (computable desde el dia siguiente hdbil
de notificada de Resolucion de la ASFIL que
autorice e inscriba el Programa de Emisiones en
el RMV de la ASFI).

En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFI/DSV/R-65136/2012 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripeion de la primera emision denominada “Bonos
IASA II Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con

las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA I EMISION 1

Bs 70.000.000.00

Unica

FIN-1-N1U-12

Bolivianos

Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual y fijo

6,00 % anual

31 de mayo de 2012

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision.

Serd amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendarios, en diez (10) cuotas iguales
equivalentes al diez por ciento (10%) del capital,
a partir del quinto cupon (Cupén 5)
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFI/DSV/R-
157005/2012 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada “Bonos IASA I Emision 2™ comprendida en el programa de emisiones de Bonos
IASA 11 que cuenta con las siguientes caracteristicas:



Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA [l EMISION 2

Bs 67.200.000.00

Unica

FIN-1-N2U-12

Bolivianos

Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual v fijo

6,00 % anual

3 de diciembre de 2012

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision

Serd amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendarios, en diez (10) cuotas iguales
equivalentes al diez por ciento (10%) del capital,
a partir del quinto cupdn (Cupdn 5)
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asigné al
Programa de Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos [ASA 111", corresponde a:

3)

Denominacion:

Monto del programa:
Tipo de valores a emitirse:
Plazo de programa:

Bonos IASA 111

USS 75.000.000,00

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

3 afos (computable desde el dia siguiente hdbil
de notificada de Resolucion de la ASFIL, que
autorice e inscriba el Programa de Emisiones en
el RMV de la ASFI).

En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFI/DSV/R-28515/2013
de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la primera emision denominada
“Bonos IASA III Emision 1 comprendida en el programa de emisiones de Bonos TASA III que

cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Bonos IASA 11l EMISION 1

USS$ 20.000.000,00

Unica

FIN-3-E1U-13

Dolares

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
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Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria;

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

USS 10.000,00 (Diez mil 00/100 Dolares). El
precio minimo de colocacion de los Bonos sera
su valor nominal

Nominal. anual y fijo

5,50 % anual

28 de febrero de 2013

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision

Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir del quinto cupon (Cupon 5)

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
175764/2013 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la mscripcion de la segunda emision
denominada “Bonos IASA III Emision 2 comprendida en el programa de emisiones de Bonos
[ASA III que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA [II EMISION 2

Bs 52.200.000,00

Unica

FIN-3-N2U-13

Bolivianos

Dos mil siento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual y fijo

5,50 % anual

22 de noviembre de 2013

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada Ciento ochenta (180) dias
calendario a partir de la fecha de emision

Serd amortizado a partir del primer al cuarto
cupon y del séptimo hasta el doceavo cupon
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad ha realizado la tercera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
197028/2013 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision
denominada “Bonos TASA I Emision 3™ comprendida en el programa de emisiones de Bonos
IASA III que cuenta con las siguientes caracteristicas:
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Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emtirse;

Valor nominal y precio minimo de colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés;

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Modalidad de colocacion de los bonos:
Forma de pago de interés:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA [II EMISION 3

USS$ 15.000.000,00

Unica

FIN-3-E3U-13

Délares

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
USS 10.000,00 (Diez mil 00/100 Ddlares).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal. anual y fijo

6,25 % anual

30 de diciembre de 2013

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de  la fecha de emision

Sera amortizado a partir del primer al cuarto
cupon y del séptimo hasta el doceavo cupon
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-
209608/2015 de la ASF de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision
denominada “Bonos IASA III Emision 5™ comprendida en el programa de emisiones de Bonos
IASA [II que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal v precio minimo de colocacion:

Tipo de interés:
Tasa de interés:
FFecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:
Modalidad de colocacion de los bonos:

Forma de pago de interés:

Forma de pago de capital:
Garantia:

Forma de colocacion:
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Bonos IASA 111 EMISION 5

Bs 10.000.000,00

Unica

FIN-3-N2U-15

Bolivianos

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)
El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual y fijo

5.5 % anual

18 de diciembre de 2015

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir
de la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision
Serd amortizado a partir del séptimo hasta el
doceavo cupon

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.
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(M En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASF/DSV/R-29983/2016 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA 11
Emisién 6™ comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA [l que cuenta con las

siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de colocacion:

Tipo de interés:
Tasa de interés:
Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:
Modalidad de colocacion de los bonos:

Forma de pago de interés:

Forma de pago de capital:
Garantia:

Forma de colocacion:

Bonos IASA 11l EMISION 6

Bs 10.000.000,00

Unica

FIN-3-N1U-16

Bolivianos

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

BS 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
serd su valor nominal

Nominal, anual y fijo

5 % anual

25 de febrero de 2016

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la
fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision

Sera amortizado a partir del séptimo hasta el
doceavo cupon

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad
de Santa Cruz en fecha 7 de abril de 2015 modificada en fecha 29 de julio de 2015, se aprobo el
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA 11, de acuerdo a lo establecido por el Codigo de
Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos.

Mediante Resolucion ASFI/N" 784/2015 de fecha 30 de septiembre de 20135, la ASFI, autorizd e
inscribié en el Registro del Mercado de Valores, el “Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
[ASA I1I" de Industrias de Aceite S.A.. bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PED-FIN-004/20135.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Pagarés Bursatiles IASA 1117, corresponde a:

Denominacion:

Monto del programa:
Tipo de valores a emitirse:
Plazo de programa:

Pagarés Bursatiles IASA III

USS 40.000.000,00

Pagarés Bursatiles y redimibles a plazo fijo.

720 DIAS (computable desde el dia siguiente
habil de emitida la Resolucion por la ASFI
aprobando el Programa de Emisiones)

%) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. celebrada en fecha 7
de abril de 2015, modificada en fecha 29 de julio de 2015, resolvio delegar la tarea a la Gerencia
General, Finanzas y Administrativas quienes determinaron establecer las caracteristicas para la
emision de pagarés bursdtiles denominada “Pagarés Bursatiles IASA III — Emision 5”. Las
caracteristicas de esta emision se detallan a continuacion:
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Denominacion: Pagarés Bursatiles IASA 111 EMISION 5

Monto de la emision: Bs. 48.720.000,00

Serie: Unica. Estara conformada por 4.872 Pagares
Bursatiles

Moneda: Bolivianos

Modalidad de otorgamiento: A fecha fija (hasta 210 dias calendario), a partir
de la fecha de emision

Valor nominal: Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Tasa de interés: 3,00 % anual

Fecha de emision: 27 de marzo de 2017

Plazo de colocacion: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de

la fecha de emision
Esta quedara sujeta a lo dispuesto por el
articulo 567 del Codigo de Comercio
Redencion anticipada: La Sociedad podra rescatar o redimir
anticipadamente los pagarés, a través de
compras en mercado sccundario bursatil,
debiendo informar esta decision como hecho
Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Pagares Bursatiles
Destino de los fondos y plazo de utilizacion:  Destinados a compra de granos de Soja y/o
Girasol
El plazo de utilizacion de los fondos obtenidos
de la emision sera de 180 dias calendario a
partir de la fecha de inicio de la colocacion
primaria. Los recursos podran ser utilizados de
manera  inmediata conforme se vayan
realizando las colocaciones parciales o totales
Garantia: Quirografaria
Forma de colocacién: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. celebrada en fecha
7 de abril de 2015, modificada en fecha 29 de julio de 2015, resolvié delegar la tarea a la
Gerencia General. Finanzas y Administrativas quienes determinaron establecer las
caracteristicas para la emision de pagarés bursatiles denominada “Pagarés Bursatiles IASA 111
— Emision 6. Las caracteristicas de esta emision se detallan a continuacion:

Denominacion: Pagarés Bursatiles IASA 111 EMISION 6

Monto de la emision: Bs 48.720.000,00

Serie: Unica, Estarda conformada por 4.872 Pagares
Bursatiles

Moneda: Bolivianos

Modalidad de otorgamiento: A fecha fija (hasta 270 dias calendario), a partir
de la fecha de emision

Valor nominal: Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Tasa de interés: 3.00 % anual

Fecha de emision: 17 de abril de 2017

Plazo de colocacion: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de

la fecha de emision
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Redencidn anticipada:

Destino de los fondos y plazo de utilizacion;

Garantia:
Forma de colocacion:

Esta quedara sujeta a lo dispuesto por el
articulo 567 del Codigo de Comercio

La Sociedad podra rescatar o redimir
anticipadamente los pagarés, a través de
compras en mercado secundario bursatil,
debiendo informar esta decision como Hecho
Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Pagares Bursatiles
Destinados a compra de granos de Soja y/o
Girasol

El plazo de utilizacion de los fondos obtenidos
de la emision sera de 180 dias calendario a
partir de la fecha de inicio de la colocacion
primaria. Los recursos podran ser utilizados de
manera inmediata conforme se vayan
realizando las colocaciones parciales o totales.
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

(10 Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de marzo de 2017
autoriza la emision de la oferta privada de los “Pagarés de oferta privada IASA VII”, Las
caracteristicas de esta emision se detallan a continuacion:

Monto de la emision:
Monto de la serie tnica:
Moneda:

Plazo:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Fecha de emision:

Bs 35.000.000,00

USS 5.000.000,00

Bolivianos

180 dias

Nominal, anual y fijo

El pago de intereses se realizara junto con el
capital

31 de marzo de 2016

Los recursos obtenidos por la colocacion de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en
la adquisicion de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de

préstamos bancarios).

Adicionalmente a los compromisos financieros se incluye un detalle de compromisos positivos y
negativos y causales de incumplimiento que son parte conformante del programa de emisiéon de bonos
y pagarés de oferta publica y privada que debe cumplir la Sociedad.

[Los compromisos financieros para la emision de bonos y pagarés de oferta publica y privada que debe
cumplir Industrias de Aceite S.A. durante toda la vida del programa, son los siguientes:

Detalle Compromisos | Cumplimiento | Cumplimiento
Financieros Junio 2017 | Junio 2017(%*)
Razon Corriente “RC*>1.15 2.2 2.3
Relacion de cobertura del servicio de la deuda “RCD”
RCD = (EBITDA + Activo Corriente) / “*RCS"2>2.5 44 4.5
Amortizacion de capital e intereses

(*) Este cdlculo de ratios es solo para las siguientes emisiones de bonos: Bonos IASA I1, Bonos

IASA III Emision.
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K. Patrimonio
Capital social pagado y restriccion sobre pago de dividendos
Al 30 de junio de 2017 y 2016, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs
300.000.000 y esta representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs
1.000 cada una, de las cuales se han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs
254.400.000 quedando distribuido el capital accionario de la siguiente manera:
Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs. %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25
Urigeler Internacional S.A. 188.256 188.256.000 74
Birmingham Merchant S.A. 2.544 2.544.000 ]
254.400 254.400.000 100
De acuerdo a lo establecido en el Codigo de Comercio boliviano en sus articulos 169 y 171:
e La Sociedad debe constituir una reserva legal del 5% de las utilidades de cada ejercicio,
previa a su distribucion, hasta alcanzar el 50% del capital social pagado.
e No pueden distribuirse utilidades mientras existan pérdidas no cubiertas en ejercicios
anteriores.
Reserva por revaluo técnico
Corresponde al revaluo téenico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de 2008 a
los terrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Mosct), Los Limones, El Tridngulo y el
Progreso, correspondiente a 1.866,09 hectareas con un valor de Bs 9.057.789.
L Ingresos y costo de ventas
lngrefos por T T Resultado
ventas (neto) bruto
Bs. Bs. Bs.
Ano terminado el 30 de junio de 2017:
Ingreso por venta de productos propios y de 2.096.830.178 (1.751.685 467) 345.144.711
representacion y servicios "
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 486.779 - 486.779
Totales 2.097.316.957 (1.751.685.467) 345.631.490
Ano terminado el 30 de junio de 2016 (Reexpresado):
Ingreso por venta de productos propios y de 2.194.260.976 (1.909.407.689) 284.853.287
representacion y servicios
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 1.074.493 - 1.074.493
Totales 2.195.335.469 (1.909.407.689) 285.927.780

(H

Incluyen ingresos obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite
S.A. desde hace 12 afos. Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos
importados que tienen un rasgo distinto, un alto nivel de calidad v liderazgo internacional, los
productos que se comercializan son: Atin VAN CAMPS (Ecuador), Jabon Bolivar (Pert),
Aceite de Oliva BORGES (Espaiia) y Fideos Don Vittorio (Peru).

También una parte corresponde a ingresos obtenidos por servicios de molienda de grano de soja
a terceros y venta de productos agricolas.
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m. Gastos administrativos

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Sueldos 31.242.893 30.755.367
Asesoria y servicios 19.752.188 21.671.249
Otros gastos fijos de administracion 17.089.725 17.325.613
Depreciacion 8.513.097 7.443.171
Gastos de viaje y representacion 2.495.429 3.259.802
Reparacion y mantenimiento 517.257 719.780
Seguros 86.759 52.627
Totales 79.697.348 81.227.609
n. Gastos de comercializacion
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Gastos de ventas 86.897.675 86.401.373
Investigacion de mercado V) 26.087.578 22.028.343
Trade Marketing 9.255.020 6.933.220
Totales 122.240.273 115.362.936

(1) Esta cuenta incluye los gastos de periodicos, revistas, radio television letreros y otros.

0. Otros ingresos (egresos)
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs

Otros ingresos

Recuperacion de cuentas incobrables 2.052.213 5.712.322
Ganancia en inversiones 2.727.207 -
Otros ingresos menores 249.366 3.104.685
Totales 5.028.786 8.817.007

Otros egresos

Prevision de cuentas incobrables (5.364.915) (10.387.931)
Otros gastos menores (1.911.411) (2.540.094)
Amortizacion derecho de llave (1.554.769) -
Sanciones administrativas y fiscales (8.989) (229.751)
Diferencia de inventario (435.853) (257.461)
Totales (9.275.937) (13.415.237)

5. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2017 y 2016 la Sociedad no tiene bienes de disponibilidad restringida de ninguna
naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.
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CONTINGENCIAS Y PROCESOS ADMINISTRATIVOS

Resolucion Determinativa 17-00538-10

En fecha 21 de octubre de 2010 la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.LN.) emiti6 la Resolucion Determinativa N°  17-00538-10 (CITE:
SIN/GGC/DICC/UTI/0096/2010) que corresponde a los periodos fiscalizados diciembre 2007 y
diciembre 2008 por el Impuesto sobre las Utilidades de las empresas — Beneficiarios del Exterior
(IUE-BE) por un valor de Bs 6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por
omision de pago al 21 de octubre de 2010). En fecha de 10 de diciembre de 2014, el Juez del
Partido Primero Administrativo- Coactivo y Tributario de Cochabamba dicto sentencia declarando
IMPROBADA la demanda, por lo que se presenté Recurso de Apelacion en fecha 15 de diciembre
de 2014, el cual fue concedido en efecto Suspensivo. Actualmente este proceso se encuentra
radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia, en fecha 12 de
mayo 2017 se emitio el Auto Vista N° 031/2016, el cual confirma la Sentencia apelada. En fecha 30
de mayo de 2017, la Sociedad interpone Recurso de Casacién, ordenandose el traslado a GRACO
para su respuesta. GRACO se apersona y responde el traslado, por lo que el Recurso de Casacién es
concedido, disponiendo que se eleve el expediente ante el Tribunal Supremo de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de
junio de 2017, asciende a bolivianos 7.521.197.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el
cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Determinativa 17-00176-14

En fecha 27 de febrero de 2014 la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de
Impuestos Nacionales (S.ILN.) emitio la Resolucion Determinativa N° 17-00176-14 (CITE:
SIN/GGCBBA/DICC/UTJI/RD/0028/2014) que corresponde a los periodos fiscalizados abril, julio,
septiembre, noviembre y diciembre 2009 por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un valor de
Bs 350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 27 de
febrero de 2014). La Sociedad en fecha 13 de marzo de 2014 interpuso demanda Contencioso
Tributaria en la via judicial. En fecha 8 de enero de 2015, el Juez de Partido Segundo
Administrativo — Coactivo y Tributario de Cochabamba dictd sentencia declarando IMPROBADA
la demanda. por lo que se presenté un Recurso de Apelacion en fecha 13 de enero 2015, el cual fue
concedido por el Juez. El proceso fue radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal
Departamental de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de
Jjunio de 2017, asciende a bolivianos 364.570.

LLa gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el
cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 28-2005

La Gerencia de Grandes Contribuyentes GRACO Cochabamba interpuso una demanda contencioso
administrativa para impugnar la Resoluciéon de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0499/2013 de 22 de
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abril de 2013 emitida por la Autoridad General de Impugnacidn Tributaria a favor de Industrias de
Aceite S.A | la cual cuenta con Sentencia que declara improbada la demanda. En consecuencia, se
confirma la Resolucion AGIT-RJ 0499/2013 que revoca la Resolucion Administrativa N° 28/2005,
que rechazo la solicitud de CEDEIMS. Por lo cual se remitieron los antecedentes a GRACO
Cochabamba.

Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 2016 la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de
Impuestos Nacionales (S.ILN.) emitio la Resolucion Determinativa N° 17-02217-16 (CITE:
SIN/'GGCBBA/DICC/UTIJ/RD/0114/2016) que corresponde a los periodos fiscalizados febrero,
marzo, abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre 2012 por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) por un valor de Bs 227.836 (incluye mantenimiento de valor. intereses y multa por
omision de pago al 29 de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016
interpuso el Recurso de Alzada contra la Resolucion Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017 la autoridad Regional de Impugnacién Tributaria de Cochabamba
emiti6 la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resolviendo confirmar la
Resolucion Determinativa 17-02217-16. La Sociedad en fecha 18 de abril de 2017 interpuso
Recurso Jerarquico Impugnando la Resolucion del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017.
Este fue admitido y en fecha 26 de junio de 2017, se notificé a la Sociedad con la Resolucién de
Recurso Jerarquico, la cual resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada.
Actualmente se ha presentado un memorial anunciando la nterposicion de proceso Contencioso
Administrativo y ofreciendo la constitucion de garantias.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de
junio de 2017, asciende a bolivianos 235.924.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el
cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 9 de febrero de 2009 la Sociedad interpone Accion de Repeticion de
pagos indebidos por un valor de Bs 3.407.596. en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital
(GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.ILN.) emitié la Resolucion
Administrativa de Accion de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha
16 de noviembre de 2016, la Autoridad regional de impugnacion Tributaria de Cochabamba emitid
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anular la Resolucion
Administrativa de Accion de Repeticion N°® 23-00114-16 debiendo la Administracion Tributaria
emitir un nuevo acto que contenga fundamentacion técnica, precisa, sobre la procedencia o
improcedencia de la accion de repeticion de los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06
de diciembre de 2016, la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion de
Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, en fecha 27 de diciembre 2016, la Sociedad
presento memorial de desistimiento del Recurso Jerdrquico presentado, el cual fue aceptado por la
Autoridad General de Impugnacion Tributaria. Actualmente se estd a la espera de que la
Administracion Tributaria de Cochabamba emita una nueva resolucion pronunciindose de manera
expresa y técnica sobre la accion de repeticion,

25



AR A AR AR Ah AR A AR AR An A A An B BE Bh B B B B B B B B B B DR B B B B B B B I B B I B B R )

Industrias de Aceite S.A. | 117

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera presentan la siguiente composicion:

2017 2016
Tipo (Reexpresado)
US$ de cambio Bs. Bs.
ACTIVO
Disponibilidades 9.108.227 6,96 63.393.262 36.056.409
Cuentas por cobrar 3.008.654 6,96 20.940.230 185.698.669
Cuentas por cobrar a relacionadas 34.202.402 6,96 238.048.718 121.449.791
Total posicion activa 322.382.210 343.204.869
PASIVO
Cuentas por pagar 2.873.043 6,96 19.996.383 11.557.411
Cuentas por pagar a relacionadas 1.234.980 6,96 8.595.464 10.380.736
Deudas bancarias v financieras 341.861 6,96 2.379.350 2.426.791
Deudas por emision de valores 8.836 6,96 61.501 204.221.081
Total posicion pasiva 31.032.698 228.586.019
Posicion neta activa 291.349.512 114.618.850

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgé la Ley N° 549 que tiene por objeto
realizar modificaciones e incorporaciones a la Ley N® 843 del 20 de mayo de 1986 (Texto
ordenado), introduciendo el régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo
N® 45 de la mencionada ley estableciendo lo siguiente: “En las operaciones comerciales y/o
financieras realizadas entre partes vinculadas, el valor de transaccion deberd ser aquel que se
hubiera acordado entre partes independientes en operaciones comparables de mercado™.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la
Resolucion N” 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de
2015.

Al 30 de junio de 2017 la Sociedad realizo un estudio técnico por las operaciones realizadas con
empresas vinculadas durante el ejercicio 2017 concluyendo que no existen condiciones para afectar
el impuesto sobre las utilidades de las empresas.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 30 de junio de 2017 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la informacion
expuesta en los mismos.
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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., que incluyen el balance general
al 30 de junio de 2018, y los estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompadnan presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 30 de
junio de 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado & cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de este informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia vy
hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieras del ejercicio finalizado el 30 de
junio de 2018. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en Ia formacién de nuestra opinién, y no expresamos una opinién separada
sobre estos asuntos. Para cada uno de los asuntos a continuacion, describimos la forma en la cual hemos
tratado los mismos en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditorfa de los estados financieros de este informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos asuntos. En consecuencia, nuestra auditoria incluy6 la ejecucion de procedimientos disefados
para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacién material en los estados financieros.
Los resultados de los procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a los asuntos descritos a continuacion, proveen las bases para nuestra opinién de auditoria
sobre los estados financieros que se acompafan.
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Reconocimiento y medicion de los inventarios y del costo de ventas

El valor contable de los inventarios al 30 de junio de 2018, que asciende a Bs588.701.987 cuya
composicion se expone en la Nota 4.e a los estados financieros, asi como el importe del costo de ventas
por Bs1.904.051.358 que se expone en el estado de ganancias y pérdidas; los criterios de valoracion y
de medicién asi como la metodologfa de determinacién de los costos de produccion y de ventas cuyas
politicas contables relevantes se revelan en la Nota 3 a los estados financieros; son considerados un
asunto clave de |a auditoria debido a su materialidad y @ la complejidad de los procesos que son
necesarios para su medicion y contabilizacion.

Hemos relevado el proceso de inventarios y costeo de Ia compania con las personas responsables y
hemos efectuado los procedimientos de recorrido para evaluar el disefio de los controles relevantes y la
forma en la cual operan.

Hemos realizado la medicion fisica de los inventarios, con la participacion de profesionales especializados
en la medicidn de productos a granel almacenados en silos y hemos confirmado los volimenes con los
responsables de los almacenes propios y de terceros. Asimismo, hemos revisado la valoracién de los
inventarios, mediante Ia revisién de documentacién de compras y del proceso de produccidn. Por otra
parte, hemos efectuado procedimientos analiticos y de detalle sobre el costo de ventas y sobre la relacién
de estos con los volumenes vendidos, incluyendo el andlisis de las transferencias dentro de los procesos
productivos de molienda y refinacion.

Capitalizacién y valuacion de activos fijos

El Valor Neto Contable de los activos fijos al 30 de junio de 2018 asciende a Bs446.180.846 cuya
composicion se expone en la Nota 4.i a los estados financieros. La evaluacién de los criterios y los
tiempos en los cuales los activos cumplen con los criterios de capitalizacion, la estimacion de una vida
(til razonable y Ia evaluacién de la existencia de indicadores de deterioro en el valor de dichos activos
constituyen politicas contables relevantes, que se detallan en la Nota 3 a los estados financieros.

Hemos revisado los supuestos y estimaciones relacionados con el valor contable y las vidas Utiles de los
activos importantes considerando las normas contables generalmente aceptadas en Bolivia, y otra
informacion relevante y sobre la base de nuestros conocimientos de la industria. Hemos efectuado la
revision del calculo de la depreciacion del ejercicio, del ajuste por inflacion y tenencia de bienes y hemos
comparado la informacion de los auxiliares de activos fijos y depreciacién con los registros contables.

Revisamos una muestra de las altas de activos fijos de la gestion comparando la informacién de los
registros auxiliares y contables, con la documentacion de sustento de las compras, tales como las
facturas, comprobantes de pago, y otra documentacion de sustento, hemos revisado la razonabilidad de
la valuacién de los activos que fueron dados de alta. Asimismo, efectuamos procedimientos sobre los
saldos iniciales.

Parrafo de énfasis - estados financieros consolidados

Tal como se menciona en la Nota 2 & los estados financieros, los estados financieros individuales de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que
estd sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacidn de los estados
financieros de su sociedad controlada, inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. En consecuencia, para su adecuada interpretacidn, estos estados financieros individuales
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deben ser leidos y analizados junto con los estados financieros consolidados de INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A. y su sociedad controlada requeridos por la Norma de Contabilidad N° 8 emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Responsabilidades de la Gerencia en relacion con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir lIa preparacion de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar |a capacidad de |a
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o que no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdan libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos l0s casos una equivocacion material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para propaorcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocaciéon material debido a fraude es mads
elevado que en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno.

» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y |a razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

* Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
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concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
manera que se encuentren razonablemente expuestos.

Comunicamos a la Direccién entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa de! control interno que
identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos
pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos, de ser aplicable, todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando fuera necesario las
salvaguardas relacionadas.

De los asuntos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor
relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que la
ley o la regulacion excluyan su exposicidn pablica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés publico
de su comunicacion.

Santa Cruz de la Sierra, 14 de septiembre de 2018

ERNST & YOUNG LTDA.
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota 4 a)

Valores negociables (Nota 4 b)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4.¢)
Otras cuentas por cobrar (Nota 4.d)
Inventarios (Nota 4 e)

Credito fiscal

Empresas relacionadas (Nota 4.f)

Gastos pagados por adelantado (Nota 4.g)

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar (Nola 4.d)

Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta (Nota 4.h)

Activo fijo, neto (Nota 4.1)
Activo intangible

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales (Nota 4.j)

Deudas fiscales y sociales (Nota 4.k)

Empresas relacionadas (Nota 4.1)

Deudas bancarias y financieras (Nota 4.1)

Deudas por emision de valores (Nota 4.m)

Impuesto sobre las Utilidades de las Ermpresas (Nota 8.a)

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y flinancieras (Nota 4.1)
Deudas por emision de valores (Nota 4.m)
Previsién para indemnizaciones

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Total patrimonio neto (Sequn estado respectivo)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 11 que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros.

Carlos Hugo Vargas Exeni
Representante Legal

2017

2018 (Reexpresado)
212.210.366 132.547.192
- 16.573.519
98.027 647 89 652 591
176.441.583 277.562.249
588.701.987 495.275.934
163.794.157 125.277.760
235.881.768 248.741.485
22.834.248 42.221.354
1.497.891.756 1.427 852.084
4,092 955 4.517.455
148.486.567 95.748.427
446.180.846 506.141.309
12.787.945 14.386.437
611.548.313 £20.793.628
2.109.440 069 2048 645712
190.754.888 221.187.296
37.829.173 31484678
20.709.761 8.837.185
312.077.904 223.686.274
108.665.701 187.171.208
20.185.932 39.321.616
690.223.359 711.688.255
24.754 922 31.268.879
372.980.604 311.690.265
25.181.661 25.420.509
422.917.187 368.379.653
1.113.140.546 1.080.067.908
996.299.523 968.577.804
2.109.440.069 2.048.645.712

Raul
Contador




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

2017
2018 (Reexpresado)

Ingresos Operacionales

Ingresos por ventas (neto) (Nota 4.n) 2171.139.509 2.156.297.790
Costo de ventas (Nota 4.n) (1.904.051.358) (1.800.946.441)
Resultado bruto 267.088.151 355.351.349
Egresos Operacionales

Gastos Administrativos (Nota 4.0) (79.399.672) (681.938.504)
Gastos de comercializacidn (Nota 4 p) (129.359.575) (159.861.858)
Utilidad operativa 58.328.904 113.550.897
Ingresos (Egresos) No operacionales

Otros ingresos y egresos, neto (Nota 4.q) 330.120 (4.366.590)
Gastos financieros (8.002.096) (3.949.502)
Resultado por exposicion a la inflacion (13.531.238) (12.725.590)
Mantenimiento de valor 13.956.972 26.183.683
Diferencia de cambio (738.261) (11.783)
Utilidad antes de impuestos 50 344 401 118.681.115
Impuesto sobre las Utilidades de la Empresas (20.185.932) (5.137.678)
Utilidad neta del ejercicio 30.158.469 113.543.437

Las notas 1 a 11 que se acompanan son parie Integrante de estos estados financieros.

Carlos Hugo Vargas Exeni

Representante Legal Contador{General
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Ganancia neta de! ejercicio

Reconciliacion de la ganancia neta del gjercicio con
los flujos de efectivo generados por (aplicados a)
actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacién Activo intangible

Provision de intereses

Prevision para indemnizaciones

Participacion en resultados de la sociedad controlada
Prevision deudores morosos

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo

Cambios en activos y pasivos

Valores negociables

Fondos retenidos

Cuentas por cobrar comerciales

Qtras cuentas por cobrar

Inventarios

Cradito fiscal

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Gastos pagados por adelantado

Cuentas por pagar comerciales

Deudas fiscales y sociales

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Pago de beneficios sociales

Total efectivo neto generado por actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Compra de actives fijos
Bajas de activo fijo

Total efectivo neto aplicado a actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

Amertizacion de préstamos

Préstamos del ano

Emisién de bonos y pagarés

Amortizacion de bonos y pagarés

Intereses pagados

Total efectivo neto generado por (aplicado a) actividades de financiamiento

Movimiento neto de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 11 que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros.

Representante Legal

2017
2018 (Reexpr do)

30.158.469 113543437
68.132.000 73744745
1.508 403 1.598 492
31.295.821 21412285
9.201.008 8.400.751
(9460 619) (2.803.902)
(6869 B12) (5:515.787)
(16.670.550) (40:656.408)
16573519 (16 573 519)
(1505 244) 107 643 638
101 545 186 174 745310
(93.426 053) 235.781 200
(38.516.397) (31.194 322)
12859717 (123 876 276)
10.387 106 77 120.050
(30.432 408) 50.828.022
6.344 495 31.484 675
(19.135.684) 18.972.681
11.872.576 (1.835.477)
(9.439.856) (6.097.190)
83.511.747 687 722 405
(71.918.021) (58.152.478)
34.700.763 52.331
(37.215.258) (58 100.147)
- (40.889.883)
(6456.600.140) (381.748.859)
673.957.750 249.730.844
173.304.000 136.745.343
(136.080.014) (507 £63.419)
(31.214911) (38.660.846)
33366685 582376820
79.663.174 47245436
132.547.192 85.301.756
212210366 132 547 192

Contador Gpneral




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
(Expresado en balivianos)

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra y domicilio fiscal en la
ciudad de Cochabamba, se constituyd como Sociedad Anonima mediante Escritura Plblica N° 359/1954
de fecha 20 de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada "Don Felipe" ubicada en la localidad de Warnes. a 26 Km.
de la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacion de grano de soja y de girasol, para luego
efectuar el proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en la Av. Blanco Galindo, Km. 10,5
de la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro, los aceites crudos son refinados
para convertirlos en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de hidrogenacion y
cristalizacion en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccion de jabon, todos los productos son enviados al resto del
pais para consumo interno y para la exportacion.

Su objetivo principal, es la produccion y comercializacién de aceites comestibles, manteca vegetal,
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos v de higiene.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las disposiciones legales a las gque
esta sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de
los estados financieros de su empresa subsidiaria, inversion que se presenta valuada a su valor
patrimonial proporcional. Para evaluar la situacion financiera de la entidad econdmica que conforman la
Sociedad y su subsidiaria, se deben preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la
Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha emitido
la Resolucion CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF para su aplicacion Ginicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos
del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos determinados. Los estados financieros han sido
confeccionados en conformidad con las normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas
por el Colegio de Auditores (Contadores Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general.

b) Ejercicio econémico

De acuerdo con el Art. 39 del Decreto Supremo N°24051 del 29 de junio de 1995, la fecha de cierre de
gestion para este tipo de empresas es el 30 de junio de cada ano.

c) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de activos,
pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en
las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de
la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
(Expresado en bolivianos)

d) Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros al 30 de junio de 2018 y 2017 han sido preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos de la Norma de
Contabilidad N° 3 (NC 3 Rev.) y la Resolucién CTNC 01/2008 del 11 de enero de 2018 emitidas por el
Consejo Tecnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos
Autorizados de Bolivia, que resuelve la reposicion del ajuste por inflacién de los estados financieros,
determinando que a partir del 1 de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV) como indice de actualizacion, mientras no se cuente con un indice general
de precios oficial y de emision diaria. Para estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 30 de
junio de 2018 y 2017 de Bs2,26887 y Bs2,20681, respectivamente,

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al 30 de junio de 2017, fueron reexpresadas
tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

e) Cambios de politicas contables

A partir de la gestion que termina el 30 de junio de 2018 la Sociedad registra el efecto del impuesto a
las utilidades en el resultado del ejercicio aplicando el procedimiento PAC 41.

f) Presentacion de las cifras al 30 de junio de 2017

Las cifras comparativas al 30 de junio de 2017 incluyen reclasificaciones menores en los rubros de
disponibilidades, fondos retenidos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, empresas
relacionadas, gastos pagados por adelantado, cuentas por pagar comerciales y gastos de comercializacion
con respecto a las que fueron originalmente emitidas. Dichas reclasificaciones fueron realizadas con el

proposito de mejorar la exposicion y hacer los estados financieros comparabies con los del 30 de junio de
2018,

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:

a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian a los tipos de cambio oficiales vigentes al cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio
en el rubro *Diferencia de cambio” tal como establece la Norma de Contabilidad N°3 (revisada y modificada).
La cotizacion del délar estadounidense al 30 de junio de 2018 y 2017 fue de Bs6,96 por USD 1.

b) Disponibilidades, cuentas por cobrar y pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

c) Inventarios

La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores corrientes).

g



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
(Expresado en bolivianos)

Los productos terminados de consumoe masivo (aceite, manteca, margarina, jabon) estan valuados al
costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa, los envases, embalajes, materiales de
elaboracion, productos quimicos y repuestos estan valuados al costo de reposicion (valores corrientes)
y no exceden su valor neto de realizacion.

La Sociedad establece una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el valor de
los mismos hasta un 100% de acuerdo a su estado y uso, el valor de la provision es modificado
anualmente en funcion a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los mismos.

d) Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo a lo
indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio, fueron contabilizados al costo de adquisicion, los mismos
que fueron ajustados al 30 de junio de 2018, en funcion de la variacion de la UFV, entre la fecha de compra
y la fecha de cierre.

Los terrenos se encuentran valuados en base a un revallo técnico practicado por perito independiente al
31 de marzo de 2008, reexpresados en funcion de la variacion de la UFV, entre la fecha del revalto técnico
y la fecha de cierre del ejercicio.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de la linea recta tomando en consideracion las siguientes vidas utiles:

Porcentaje de

Descripcion Vida util depreciacion
%
Herramientas 4 anos 25,00
Maquinaria y equipos agricolas 4 anos 25,00
Equipos de computacion 4 anos 25,00
Vehiculos 5 anos 20,00
Tinglados y cobertizos de madera 5 afos 20,00
Magquinaria y equipos 8 afos 12,50
Muebles y enseres 10 anos 10,00
Caminos interiores 10 anos 10,00
Instalaciones electricas y telefonia rurales 10 anos 10,00
Alambrado, tranqueras y vallas 10 anos 10.00
Viviendas para el personal 20 afnos 5,00
Canales de regadios y pozos 20 anos 5,00
Silos, almacenes y galpones 20 anos 5,00
Edificios 40 anos 2.50

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.
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Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo y las
ganancias o pérdidas son aplicadas a los resultados de las operaciones.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
e) Inversiones permanentes

Las otras inversiones que estan constituidas por certificados de aportacion en Cooperativas Telefonicas
del pais, estan valuadas a su costo de adquisicion actualizado en funcion a la cotizacion del doélar
estadounidense.

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene influencia significativa
(generalmente cuando posee mas del 20% de las acciones), se valuan por el método del valor
patrimonial proporcional, utilizando como base los ultimos estados financieros disponibles de las
empresas emisoras. Las mismas se encuentran reexpresadas de acuerdo a lo indicado en Nota 2.d.

f) Activo intangible

Corresponde al valor llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R TRADING S.A. en el
mes de mayo de 2016 su amortizacion es calculada utilizando el método de la linea recta por un periodo
de 10 anos.

g) Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por ano trabajado, en base de la rotacion normal del personal. Esta provision
es considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mas de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacion por tiempo de servicio constituye un derecho adquirido. Es obligatorio el pago del
quinquenio a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) anos
de trabajo de manera continua.

h) Patrimonio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio neto establecido al inicio, es actualizado por inflacion de
acuerdo a |o indicado en la Nota 2.d.

El ajuste correspondiente a la cuenta "Capital social pagado' se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste
de capital’, la actualizacion del "Ajuste global del patrimonio”, “Reserva por revaluio técnico”, ‘Reserva
legal”, y “Reserva cobertura materia prima" se registran en la cuenta patrimonial "Ajuste de reservas
patrimoniales” y el ajuste correspondiente a los "Resultados acumulados” queda expuesto bajo esa
denominacion.

El monto acumulado de la cuenta "Ajuste de capital”, solamente podra capitalizarse y el "Ajuste de
reservas patrimoniales’ podra capitalizarse o absorber pérdidas.
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i) Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplica el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos vy la
imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacion. No se
han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y perdidas de acuerdo a lo establecido en
la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omision no origina una distorsion general significativa
en los rubros individuales de dicho estado.

i) Operaciones con partes relacionadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad considera que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos o
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

k) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando |a tasa
vigente del 25%, sobre |a utilidad impositiva del ejercicio, con cargo a la cuenta de resultados “Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas”. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditoria y
Contabilidad (PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad.
registrando el ingreso por compensacion tributaria correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a
partir del primer periodo posterior al pago efectivo del Impuesto sobre las Utilidades de las empresas.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio al 30 de
junio de 2018 y 2017, fueron determinados por la Sociedad sobre estados financieros reexpresados a
moneda constante utilizando como indice la UFV. Ver Nota 2.d.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la composicion de los principales rubros es la siguiente:

a) Disponibilidades

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
Fondos fijos 84.400
Bancos moneda nacional 15.121.671 67.371.180
Bancos moneda extranjera 197.004 295 65.176.012
212.210.366 132.547.192
b) Valores negociables
2017
2018 ___(Reexpresado)
Valores negociables — Certificados de Devolucion Impasitiva - 18.573.519
16.573.519
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c) Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales
Clientes del exterior
Deudores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para cuentas incobrables

d) Otras cuentas por cobrar

Caorriente

Cuentas por cobrar al personal

Reclamos CEDEIM y otros

Anticipo a agricultores

Otras cuentas por cobrar

Deudores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para deudores incobrables

No corriente
Fondos retenidos

e) Inventarios

Productos terminados
Materia prima

Mercaderia para la reventa
Envases y embalajes

Materiales de elaboracion y productos quimicos

Sembradios
Repuestos
Inventario en transito

Previsién para obsolescencia de repuestos

- 10-

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
66.887.500 69.861.488
31.140.147 19.791.103
16.931.007 17.134 734
114.958.654 106.787 325
(16.831.007) (17.134.734)
98.027.647 89.652.591
2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
1.008 400 961 443
72.626 495 184.866 756
74.762 668 42 519331
28 044 020 49.214 719
35.380.558 33.934 829
211,822 141 311.497.078
(35.380.558) (33.934.829)
176.441.583 277.562.249
4.092.955 4.517.455
4.082.955 4.517.455
2017
2018 (Reexpresado)
156.234.169 113.193.773
346.711.883 318.236.526
45.104.489 40.546 154
13.982.171 10.992.869
10.131.875 7.560 497
- 923.579
4.338.099 6.276.817
14.586.451
591.089.137 497.730.215
(2.387.150) (2,454.281)
588.701.987 495.275 934
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f) Empresas relacionadas

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
Cuentas por cobrar:
R TRADING S.A 161.150.293 58.215.835
Calixto Romero Guzman - 4.032.493
Alicorp S.A. 916.894 1.351.506
Colcun S.A. 22.579.755 181.143.301
Alicorp Argentina SCA 607.988
Vitapro S.A. 19.338.159
inbainor S.A. 29.157.472
Industrias del Espino S.A. 2.131.207 3.998.350
235.881.768 248.741.485
Cuentas por pagar:
Alicorp S.A. 13.236.603 6.647.091
Alicorp Argentina SCA 4.798.521 2.190.094
Alicorp Holdeco Espana S.L. 2.067.565 -
Industrias del Espino S.A 607.072
20.709.761 8.837.185
g) Gastos pagados por adelantado
2017
(Reexpresado y
2018 " reclasificado)
Impuesto a las Transacciones pagado por anticipado - 37.694.113
Instrumentos financieros 21.397.017 4.527.241
Servicios anticipados 1437231
22.834.248 42221354
h) Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta
2017
2018 (Reexpresado)
R TRADING S A. 117.849.332 94.154.913
Inversiones en terrenos 29 581918
Otras inversiones 1.055.322 ) 1.593.514
148.486.567 95 748 427

RE <
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Expresado en bolivianos)

i)  Activo fijo, neto

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos
Maquinaria y equipos agricolas
Muebles y enseres
Herramientas

Vehiculos

Equipos de computacion
Alambrado, tranqueras y vallas
Viviendas para el personal
Silos, almacenes y galpones
Canales de regadios y pozos
Caminos interiores

Tinglados y cobertizos de madera
Instalaciones electricas y telefonia

rural

Activos biologicos
Obras en curso
Licencias

Total 2018

Total 2017 (Reexpresado)

2017
2018 (Reexpresado)
Valores Depreciaciones Valores Valores
de origen acumuladas netos netos
18.610.474 18.610.474 48.737.527
261.023.170 (121.168.365) 139.854.805 141.306.908
810.320.797 (650.924.470) 159.396.327 151.366.813
1 1) - 597.039
B.453.211 (6.631.226) 1.821.985 2.105.236
41.673.503 (30.541.839) 11.131.664 13.286.679
17.139.789 (14.172.997) 2.8966.792 5.473.426
24.228.545 (21.269.189) 2.959.356 3.486.553
491.757 (372.314) 119.443 278.162
9911.821 (7.115.893) 2.785.928 3.007.404
109.587.666 (33.564.940) 76.022.726 78.986.460
2.537.832 (1.100.033) 1.437 799 1.950.080
14.472.656 (9.212.337) 5.260.319 6.189.943
3.794.356 (2.034.607) 1.759.749 2.152.843
10.635.376 (7.932.938) 2.702 438 3575401
- - 285 710
14 836 528 - 14.836 528 39.380.357
15973874  (11.469.361) 4.504.513 3.974.798
1.363.691.356 (917.510.510) 446.180.846
1.424.757.413 (818.616.104) 506.141.309

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 30 de junio de 2018 y 2017 es Bs68.132.000 y
Bs73.744.745 (reexpresado), respectivamente.

J)  Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar comerciales
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar

-1o-

2017
(Reexpresado y

2018 reclasificado)
173.701.619 204,247 546
2.520.446 1.887.211
14.532.823 15.052.539
___190.754.888 221.187.296
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(Expresado en bolivianos)

k) Deudas fiscales y sociales

2017
2018 (Reexpresado)
Fiscales:
Retenciones IUE-BE 636.555 852.017
Otros impuestos por pagar 40.674 43.129
Retenciones RC IVA 34.484 29.070
Retenciones IUE Servicios 165.927 18.938
Retenciones IT Servicios 15.217 5136
Retenciones |UE Bienes 5727 986
Impuesto a las transacciones por pagar 235 2.902.525
748.819 _ 3.851.801
Sociales:
Vacaclones por pagar 10 166.298 -
Aguinaldo por pagar 7.750.805 7.656.884
Primas por pagar 7.410.777 7.364.266
Bonos por pagar 6.505.633 9.669.861
Otros cuentas sociales por pagar 2.888.250 624,786
Instituciones de prevision social 2 358 591 2.317.080
37.080.354 27.632.877
37.829.173 31.484 578
)  Deudas bancarias y financieras
2017
2018 (Reexpresado)
Corriente:
Banco Econdémico S.A. - 71.968.543
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. (1) 137.200.000 70.529.172
Banco de Crédito S.A. (2) 61.666.158 77.601.259
Banco Ganadero S.A. (3) 55.000.000 -
Banco Nacional de Bolivia S A (4) 56.000.000 .
Intereses bancarios 2.211.746 1.141.039
Obligaciones con terceros - 2.363.080
Intereses con terceros - 83.181
312.077.904 223.686.274
No corriente:
Banco de Crédito S.A. (2) 24.754.922 31.268.879
24.754,922 31.268 B79

Al 30 de junio de 2018 la sociedad tiene firmado (0s siguientes contratos de préstamo:
(1) Banco Mercantil Santa Cruz S.A.:
Contrato de préstamo Nro. 2896/2018 de fecha 13 de abril de 2018 con validez de 270 dias, por un valor de Bs 68.600.000

destinado para capital de operacion, la garantia es: La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la
cantidad de 18.773,95 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 4 de abril de 2018.
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(2)

(3)

(4)

Cantrato de préstamo Nro. 2887/2018 de fecha 13 de abril de 2018 con validez de 270 dias, por un valor de Bs68.600.000
destinado para capital de operacion, la garantia es: La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la
cantidad de 18.773.95 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 4 de abril de 2018.

Banco de Crédito S.A.;

En fecha 19 de marzo de 2018 se firmo un contrato de préstamo privado con validez de 270 dias, por un valor de
Bs56.000.000 destinado para capital de operacion.

En fecha 23 de febrero de 2016 se firmd un contrato de prestamo privado con validez de B4 meses, por un valor de
Bs41,160.000, destinado para capital de operacidn. Al 30 de junio de 2018, este crédito presenta un saldo de Bs30.421.080,

Banco Ganadero S.A.:

En fecha 28 de marzo de 2018 se firmd un contrato de préstamo Nro. 472/2018 con validez de 270 dias, por un valor de
Bs55.000.000 destinado para capital de operacion.

Banco Nacional de Bolivia S.A.:

En fecha 21 de marzo de 2018 se firmo un contrato de préstamo Nro, 448/2018 con validez de 270 dias, por un valor de
Bs21.000.000 destinado para capital de operacion.

En fecha 14 de marzo de 2018 se firmé un contrato de préstamo con validez de 12 meses, por un valor de Bs35.000.000
destinado para capital de operacion.

m) Deudas por emision de valores

2017

2018 (Reexpresado)
Corriente:
Bonos IASA |l Emision 1 (1) 14.000.000 14.393.709
Bonos IASA Il Emision 2 (2) 13.440.000 13.817.960
Bonos IASA Il Emision 1 (3) 17.400 17 889
Bonos IASA ||| Emision 2 (4) 10.440.000 10.733.594
Bonos IASA Il Emision 3 (5) 13.920 14.311
Bonos IASA || Emision 5 (6) 11.600.023
Pagares IASA Ill Emision 3 . 50.020 106
Pagares IASA Il Emision 4 - 50.090.106
Pagares oferta privada Il - 35.984 271
Bonos IASA IV Emision 1 (8) 48.719.991
Prima en emision de bonos Moneda nacional 6.377.767 6.499.830
Prima en emision de pagarés Moneda nacional . 392 210
interés por pagar Moneda nacional 4.056.123 5.136.602
Interés por pagar Moneda extranjera 477 618

108.665.701 187.171 206

-
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2017

2018 (Reexpresado)
No corriente:
Bonos IASA Il Emision 1 (1) - 14.393.709
Bonas IASA Il Emision 2 (2) 6.720.000 20.726.940
Banos IASA Il Emision 1 (3) - 17.889
Bonos IASA Il Emision 2 (4) 5.220 000 16.100.391
Bonos IASA 11l Emision 3 (5) 6.960 21.467
Bonos IASA Il Emision 5 (6) 57.999.977 71.857.284
Bonos IASA Il Emision 6 (7) 170.520.000 175315370
Bones IASA IV Emision 1 (8) 124.584.009 .
Prima en emision de bonos meneda nacional 7.929.658 13.567.205

372.980.604 311.690.265

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobd el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de
acuerdo a lo establecido por el Cddigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos
reglamentos.

Mediante Resolucién ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agostoe de 2009, se inscribié a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), bajo
el numero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009.

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-205/2012 de fecha 28 de mayo de 2012, asigno al Programa de
Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-005/2012.

Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos IASA II", corresponde a.

Denominacion: Bonos IASA |

Monto del programa: USD 20.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de
la ASFI, que autorice & inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

Programa de emisiones — Bonos IASA |l

(1) En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFI/DSV/R-65136/2012 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la primera emision denominada "Bonos IASA
Il Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA || EMISION 1

Monto de la emision: Bs 70.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N1U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
El precio minimo de colocacion de los Bonos seré su valor nominal

Tipo de interés:  Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emisién: 31 de mayo de 2012
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Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupon
(Cupén 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

(2) En fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFI/DSV/R-
1567005/2012 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada "Bonos IASA Il Emision 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos |IASA
Il que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA 1| EMISION 2

Montao de la emision: Bs67.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N2U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emision: 3 de diciembre de 2012

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emisién

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital. a partir del quinto cupon
(Cupdn 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA Il

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asigno al Programa
de Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del “Programa de emisién de Bonos IASA [II", corresponde a.

Denominacion: Bonos IASA Il

Monto del programa: USD 75.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 anos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI),

(3) En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFI/DSV/R-28515/2013 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza |a inscripcion de 1a primera emision denominada “Bonos |IASA
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(4)

[Il Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos |IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA [Il EMISION 1

Monto de la emision: USD 20.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E1U-13

Moneda: Délares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: US$ 10.000,00 (Diez mil 00/100 Dolares)

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 28 de febrero de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir del
quinto cupén (Cupdn 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
175764/2013 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada “"Bonos IASA IIl Emisién 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
Ill que cuenta con las siguientes caracteristicas;

Denominacién:  Bonos IASA IIl EMISION 2

Monto de la emision: Bs52.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-13

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil siento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interes: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 22 de noviembre de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Farma de colocacion de los bonos: Pagados cada Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupon y del septimo hasta
el doceavo cupon

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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©)

(6)

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad ha realizado |a tercera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-197028/2013
de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos
IASA Ill Emision 3" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Ill que cuenta con
las siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA Il EMISION 3

Monto de la emisién: USD 15.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E3U-18

Moneda: Ddlares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: USD 10.000,00 (Diez mil 00/100 Dolares).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,25 % anual

Fecha de emision: 30 de diciembre de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de  la
fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupon y del séptimo hasta
el doceavo cupon

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a traves de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-209608/2015 de la ASF
de Bolivia en la cual autoriza |2 inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA Il
Emision 5" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Ill EMISION &

Monto de la emision: Bs89.600.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-15

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,5 % anual

Fecha de emision: 18 de diciembre de 2015

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de  la
fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupon
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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(7) En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASFI/DSV/R-29983/2016 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la tercera emision denominada “Bonos IASA Il Emision
6" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Il EMISION 6

Monto de la emision: Bs170.520.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N1U-16

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonas sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5 % anual

Fecha de emision: 25 de febrero de 2016

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emision

Forma de pago de capital:  Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupén
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA IV

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-1167/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016, asigno al Programa
de Emisiones el numero de registro ASFI/DSVSC/PEB/FIN-005/2016.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA [V', son las siguientes:

Denominacion: Bonos IASA |V

Monto del programa: USD 100.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 anos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASF|, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

8) En fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 28 de junio de 2017 cite ASFI/DSVSC/R-118899/2017 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada 'Bonos IASA IV
Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA [V que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA IV EMISION 1

Monto de la emision: Bs173.304.000.00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-17

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Mil Ochocientos dias (1.800 dias)
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Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs9.000,00 (Nueve mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 4,00 % anual

Fecha de emision: 30 de junio de 2017

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas del capital, a partir del tercer cupon (Cupon 3)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los recursos obtenidos por la colocacion de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en
la adquisicién de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de
préstamos bancarios).

n) Ingresos y costo de ventas

Ingresos por Costo de Resultado
ventas (neto) ventas bruto
Bs o Bs Bs

Ano terminado el 30 de junio de 2018:
Ingreso por venta de productos propios y de
represaentacion y servicios (1) 2.170.594,255 (1.904.051.358) 266.542 897
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 545.254 - 545 254
Totales 2.171,139.509 (1.904.051.358) 267.088 151
Ano terminado el 30 de junio de 2017 (Reexpresado)
Ingresc por venta de productos propios y de
representacion y servicios (1) 2.155.797.321 (1.800.946 441) 354.850 880
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 500.469 - ___500.469
Totales 2.156.297.790 (1.800.946.441) 355.351.349

(1) Incluyen ingresos obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite S.A. desde hace 13 anos.
Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos importados que tienen un rasgo distinto, un alto nive!
de calidad y liderazgo internacional, los productos que se comercializan son: Atun VAN CAMPS (Ecuador), Jabon Bolivar
(Perl), Aceite de Oliva BORGES (Espana) y Fideos Don Vittorio (Perd). También una parte corresponde a ingresos
obtenidos por servicios de molienda de grano de soja a terceros y venta de productos agricolas.

o) Gastos Administrativos

2017
2018 (Reexpresado)

Sueldos 34.241.595 32.121.507
Asesoria y Servicios 17.406.047 20.307 659
Otros gastos fijos de administracion 16.360.495 17.570.319
Depreciacion 7.860.628 8.752.502
Gastos de viaje y representacion 2.916.024 2.565.605
Reparacion y mantenimiento 474 002 531 804
Sequros 140.881 B89.198

79.399.672 81.938.594
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p) Gastos de comercializacion

Gastos de ventas
Sueldos

Investigacion de mercado
Trade Marketing

q) Otros ingresos y egresos, neto

Otros ingresos:

Recuperacion de cuentas incobrablas
Ganancia en inversiones

Otros ingresos menores

Otros egresos:

Previsian para cuentas incobrables
Otros gastos menores

Amortizacion derecho de llave
Sanciones administrativas y fiscales
Diferencia de inventario

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

2017

(Reexpresado y

2018 Reclasificado)
60.247.090 92.331.654
33.413.154 31.193.700
25.842.349 26.821 214
__9.856.982 9.515.280
129.359.575 159.861.858

2017

2018 (Reexpresado)
4.306.317 2.109.925
7.862.127 1.205.409
14 856.035 256.378
27.024.479 3.571.712
(6.869.812) (5.515.787)
(17.312.819) (1.965.163)
(30.855) (9 242)
(2.481.073) (448.110)
(26.694.359) (7.938.302)
330.120 (4.366 590)

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:

Activo

Dispenibllidades

Cuentas por cobrar

Empresas relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total posicién activa

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales
Empresas relacionadas
Deudas bancarias y financieras
Deudas por emision de valores
Total posicién pasiva

Total posicién neta activa

-21-

2017
2018 Reexpresado
Clase y monto de
la moneda Cambio Monto en Monto en
extranjera vigente da local moneda local
28.305.215 6.96 197.004 265 85176011
4474159 696 31.140.147 21.529.112
33.891.059 £6.96 235881 768 244743134
12.260.081 696 85.320.056
78.930.484 549.356 166 331,448 257
11.267.787 6.96 78.423.800 20 558 722
2975540 20.709.761 8837 186
- 696 - 2.448 262
5500 6,96 38280 63.231
14.248 827 £9.171.841 31.905.401
450.184.325 299 542 BS6
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NOTA 6 - CAPITAL PAGADO

Capital social pagado y restriccion sobre pago de dividendos.

Al 30 de junio de 2017, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs300.000.000 y esta
representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs1.000 cada una, de las cuales

se han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs254.400.000 quedando distribuido el
capital accionario de la siguiente manera:

Acclonistas N de acciones Importe Porcentaje
e e Bs %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25,00000
Urigeler Internacional S.A. 188,256 188.266.000 74,00000
Birmingham Merchant S.A. . 2544 2544000 1,00000
254.400 254,400.000 100

Mediante Acta de Accionistas de fecha 17 de mayo de 2018, se aproba la venta de Industrias de Aceite
S.A a la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A., por lo tanto al 30 de junio de 2018, el capital fue
modificado de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Holdco Balivia Inversiones S.A. 254.398 254.398.000 99,99922
Alicorp Inversiones S.A. 1 1.000 0,00039
Alicorp Holdco Espana S.L. 1 . 1.000 ~0,00038
254.400 254.400.000 100

E! valor patrimonial proporcional de cada accion al 30 de junio de 2018 y 2017 es de Bs3.916,27 y
Bs3.807,30 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 7 - RESERVA POR REVALUO TECNICO

Corresponde al revallo técnico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de 2008 a los
lerrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Moscu), Los Limones, El Triangulo y el Progreso,
correspondiente a 1.866,09 hectareas con un valor de Bs9.057.789.

NOTA 8 — SITUACION IMPOSITIVA
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 y 29382
del 29 de junic de 1995 y de 20 de diciembre de 2007, respectivamente, la Sociedad contabiliza el
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad
impositiva de cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no contempla el efecto de las
diferencias temporales entre el valor contable y el impositivo de sus activos y pasivos. Este impuesto es
liquidado y pagado en periodos anuales y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones hasta la presentacion de |a liquidacion del IUE correspondiente al gjercicio siguiente.
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Al 30 de junio de 2018, se constituyd una provision de Bs20.185.932 con cargo en la cuenta “Impuesto
a las Utilidades" (Gasto). Al 30 de junio de 2017, la provision por Bs39.321.616 (Reexpresado) fue
contabilizada con cargo a la cuenta Impuestos a las Transacciones pagados por anticipado por
Bs37.694.113 (Reexpresado) y con cargo a resultados la diferencia.

b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas - Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente baliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando
una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

NOTA 8 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgo la Ley N° 549 que tiene por objeto realizar
modificaciones e incorporaciones a la Ley N° 843 de! 20 de mayo de 1986 (Texto ordenado), introduciendo
el régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo N* 45 de la mencionada ley
estableciendo lo siguiente: “En las operaciones comerciales y/o financieras realizadas entre partes
vinculadas, el valor de transaccion debera ser aquel que se hubiera acordado entre partes independientas
en operaciones comparables de mercado’

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la
Resolucién N° 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de 2015.

Al 30 de junio de 2018 la Sociedad realizo un estudio técnico por las operaciones realizadas con empresas
vinculadas durante el gjercicio 2018 concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto sobre
las utilidades de las empresas.

NOTA 10 — CONTINGENTES
Resoluciéon Determinativa 17-00538-10

En fecha 21 de octubre de 2010, la Gerencia Distrital de Grandes Contribuyentes (Graco) Cochabamba
del Servicio de Impuestos Nacionales (S.1.N.) emiti¢ la Resolucion Determinativa N® 17-00538-10 (CITE:
SIN/GGC/DJCC/UTJ/0096/2010) que corresponde a los periodos fiscalizados diciembre 2007 vy
diciembre 2008 por el Impuesto sobre las Utilidades de las empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-
BE) por un valor de Bs6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, intereses y muita por omision de pago
al 21 de octubre de 2010). En fecha de 10 de diciembre de 2014, el Juez del Partido Primero
Administrativo- Coactivo y Tributario de Cochabamba dictd sentencia declarando IMPROBADA la
demanda, por lo que se presentd Recurso de Apelacion en fecha 15 de diciembre de 2014, el cual fue
concedido en efecto Suspensivo. Actualmente este proceso se encuentra radicado en la Sala Social y
Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia, en fecha 12 de mayo 2017 se emitié el Auto Vista
N°® 031/2016, el cual confirma la Sentencia apelada. En fecha 30 de mayo de 2017, la Sociedad
interpone Recurso de Casacion, ordenandose el traslado a GRACO para su respuesta. GRACO se
apersona y responde el traslado, por lo que el Recurso de Casacion es concedido, disponiendo que se
eleve el expediente ante el Tribunal Supremao de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs8.123.115.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Determinativa 17-00176-14

En fecha 27 de febrero de 2014, la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales  (S.LN.) emiti6 |a Resolucion Determinativa N°® 17-00176-14 (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0028/2014) que corresponde a los periodos fiscalizados abril, julio,
septiembre, noviembre y diciembre de 2009 por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un valor de Bs
350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 27 de febrero de
2014). La Sociedad en fecha 13 de marzo de 2014 interpuso demanda Contencioso Tributaria en la via
judicial. En fecha 8 de enero de 2015, el Juez de Partido Segundo Administrativo — Coactivo y Tributario
de Cochabamba dicto sentencia declarando IMPROBADA la demanda, por lo que se presento un
Recurso de Apelacion en fecha 13 de enero 2015, el cual fue concedido por el Juez. El proceso fue
radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia. El 13 de junio de
2018 se notifico el Auto de Vista N° 006/2018 que confirma la CITE: 0187S/08.18 Sentencia. En fecha
20 de junio de 2018, se interpuso el recurso de casacion contra el Auto de Vista.

El importe observado actualizado més los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs392.293. Dicho importe fue cancelado por la sociedad.

Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 20186, |la Gerencia Distnital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales  (S..N.) emitio la Resolucion Determinativa N° 17-02217-16  (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0114/2016) que corresponde a los periodos fiscalizados febrero, marzo,
abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2012 por el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) por un valor de Bs227.836 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 29 de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016 interpuso el Recurso de
Alzada contra la Resolucion Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017, |a autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resolviendo confirmar la Resolucion
Determinativa 17-02217-16. En fecha 18 de abril de 2017 la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico
Impugnando la Resolucion del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017. Este fue admitido y en
fecha 26 de junio de 2017, se notifico a la Sociedad con la Resolucion de Recurso Jerarquico, la cual
resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada. En fecha 28 de septiembre de 2017,
la sociedad solicito a GRACQO que se emita el correspondiente Auto de conclusion declarando extinguida
la deuda tributaria por pago total, de Bs163.660. Asimismo, GRACO notificé a la sociedad con un
Proveido de Inicio de Ejecucion Tributaria. En fecha 18 de octubre de 2017, FINO presenté memorial
de oposicion de pago y solicita suspension de ejecucion, el mismo que a la fecha se encuentra para
emision de respuesta por parte de GRACO-CBBA. Paralelamente, GRACO interpuso una demanda
Contencioso Administrativa impugnando la Resolucion de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ 0729/2017,
la cual fue notificada a la sociedad como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En fecha
23 de marzo de 2018, GRACO presentdé memorial de réplica y el decreto fue natificado en fecha 23 de
abril de 2018. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para apersonarse comao terceros
interesados.
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El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs361,163.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa. motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 9 de febrero de 20089, la Sociedad interpone Accion de Repeticion de pagos
indebidos por un valor de Bs 3.407.596, en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital (GRACO)
Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.) emitid la Resolucion Administrativa de
Accion de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha 16 de noviembre de 2016,
la Autoridad regional de impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio la Resolucion de Recurso de
Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anular la Resolucion Administrativa de Accion de
Repeticion N° 23-00114-16 debiendo la Administracion Tributaria emitir un nuevo acto que contenga
fundamentacion técnica, precisa, sobre la procedencia o improcedencia de la accion de repeticion de
los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06 de diciembre de 2016, la Sociedad interpuso
Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, en
fecha 27 de diciembre 2016, la Sociedad presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico
presentado, el cual fue aceptado por la Autoridad General de Impugnacion Tributaria. En fecha 4 de
octubre de 2017, la Administracion Tributaria emitio la Resolucion Administrativa de Accion de
Repeticion N° 221739000003, notificando a la sociedad el 5 de octubre de 2017, por la cual resuelve
RECHAZAR la solicitud de Accion de Repeticion por el importe de Bs3.407.596. En fecha 25 de octubre
de 2017, la sociedad interpuso recurso de alzada contra la Resolucion Administrativa de Accion de
Repeticion N° 221739000003. En fecha 12 de diciembre de 2017, la Autoridad Regional de Impugnacion
Tributaria Cochabamba emitio la Resolucion de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de
2018, por la cual CONFIRMA la Resolucion Administrativa de Accion de Repeticion N* 221739000008.
En fecha 14 de febrero de 2018, la sociedad interpuso recurso jerarquico contra la Resolucion de Alzada
N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018. El 20 de abril de 2018 se notificé la Resolucion
de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0860/2018, la cual Resuelve ANULAR la Resolucion de Alzada. En
fecha 23 de mayo de 2018 se notifico con la Radicatoria del Expediente en la Autoridad Regional de
Impugnacion Tributaria de Cochabamba. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para
apersonarse como terceraos interesados.

Resolucion Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucién  Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000048 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00049/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Credito Fiscal
de julio 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs7.608.278.- (Siete millones seiscientos ocho
mil doscientos setenta y ocho 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion
por omision de pago al 27 de octubre de 2017, En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria
presentd memorial solicitando la extincién del proceso por inactividad. El Juez decreto traslado, la
sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la Administracion Tributara
presenté memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el
proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha
18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. Fl
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(Expresado en balivianos)

19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y €l juez solicita aclaracion sobre la solicitud de
juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un memorial exponiendo los
argumentos para el jJuramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que
la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una
reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo
de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, la sociedad solicita cierre de término probatorio, que el
expediente pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se naotifica
el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, &l
expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del Informe del Auditor
Técnico del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs8.597.289.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucion  Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N° 211739000066 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00066/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de noviembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs925.837. (Novecientos veinticinco mil
ochocientos treinta y siete 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion por
omision de pago al 17 de noviembre de 2017. En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido
Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitié el Auto de admision de demanda;
el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de 2018
la Administracion Tributaria presenté memorial solicitando la extincion del proceso por inactividad. El
Juez decreto traslado. La sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo
la Administracién Tributaria presento memorial de contestacion a la demanda. El Juez emitio en fecha
16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la
presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018
se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita
aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad
presenta un memorial exponiendo los argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el
juez emite un proveido que dispone que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3
de mayo de 2018, GRACO plantea una reposiciéon contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual
fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre
de término probatorio, pase con el auditor y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notifico
con el auto de cierre de término probatorio y pase para emision de informe técnico. En fecha 25 de junio
de 2018, el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del informe
técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs1.034.386.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucidn Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0085/2017

Enfecha 4 de enero de 2018, FINQ interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion
Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N® 211739000085 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00085/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACOQ) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Credito Fiscal
de diciembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs3.160.177. (Tres millones ciento
sesenta mil ciento setenta y siete 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y
sancién por omision de pago al 14 de diciembre de 2017. En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de
Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitio el Auto de admision de
demanda; el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de
marzo de 2018 la Administracion Tributaria presenté memorial solicitando la extincion del procesc por
inactividad. EI Juez decreté traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018.
Posteriormente, en fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presentdo memorial de contestacion
alademanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal
v apertura el termino para la presentacién de pruebas. En fecha 22 de marzo de 2018 el juez emitio el
Auto de rechazo de extincion de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19
de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas
aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril
de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para la solicitud de juramento.
En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emitid un proveido que dispuso que la prueba fue admitida y rechaza
el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO planted una reposicion contra el auto de fecha 2 de
mayo de 2018, el cual fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo
de 2018, se solicita cierre de termino probaiorio, pase con el auditor del juzgado y tengase presente. En
fecha 28 de mayo de 2018, se notifico el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico.
En fecha 25 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la
espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs3.500.521.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emisicn de los presentes estados financieros,
no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la situacion patrimonial
y financiera de la Sociedad.

~ Carlos Hdgo Vargas Exeni
Representante Legal
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Opinién

Hemas auditado los estados financieros de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., que incluyen el balance general
al 31 de marzo de 2019, y los estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de |as politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompanan presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, 1a situacion patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 31 de
marzo de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria qgue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos clave de |a auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019. Estos aspectos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién, ¥y no expresamos una
opinién separada sobre estos asuntos. Para cada uno de los aspectos a continuacién, describimos 1a
forma en la cual hemos tratado los mismos en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de este informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. En consecuencia, nuestra auditoria incluy6 la ejecucion de procedimientos disefiados
para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacién material en los estados financieros.
Los resultados de los procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a fos asuntos descritos a continuacién, proveen las bases para nuestra opinién de auditoria
sobre los estados financieros que se acompaian.
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1. Reconocimiento v medicidn de los inventarios y del costo de ventas

Aspecto clave de auditoria

El valor contable de los inventarios al 31
de marzo de 2019, gue asciende a
Bs487.099.536 cuya composicién se
expone en la Nota 4.e a los estados
financieros, asi como el importe del costo
de ventas por Bs1.412.543,447 que se
expone en el estado de ganancias y
pérdidas; los criterios de valoracién y de
medicién asi como la metodologia de
determinacién de los costos de
produccidn y de ventas cuyas politicas
contables se revelan en la Nota 3 a los
estados financieros; son considerados un
asunto clave de la auditoria debido a su
materialidad v a la complejidad de los
procesos que $on  necesarios para su
medicién y contabilizacidn.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemas relevado el proceso de inventarios y costeo de la
compafnia y hemos efectuado los procedimientos de
recorrido para evaluar el disefio de los controles relevantes
y la forma en la cual operan.

Hemos realizado la medicién fisica de los inventarios, con la
participacidn de profesionales especializados en la medicién
de productos a granel almacenados en silos y hemos
confirmado los volimenes con los responsables de los
almacenes propios y de terceros. Asimismo, hemos revisado
la valoracidn de los inventarios, mediante la verificacion de
documentacién de compras y del proceso de produccidn.
Por otra parte, hemos efectuado procedimientos analiticos
y de detalle sobre el costo de ventas y sobre la relacién de
estos con los volimenes vendidos, incluyendo el andlisis de
las transferencias dentro de los procesos productivos de
molienda y refinacion,

2. Capitalizacién y valuacion de activos fijos

Aspecto clave de auditoria

El Valor Neto Contable de los activos fijos
al 31 de marzo de 2019 asciende a
Bs422.593.311 cuya composicion se
expone en fa Nota 4.i a los estados
financieros. La evaluacién de los criterios
y los tiempos en los cuales los activos
cumplen con los criterios de
capitalizacion, la estimacién de una vida
Gtil razonable y la evaluacidon de la
existencia de indicadores de deterioro en
el valor de dichos activos constituyen
politicas contables relevantes, que se
detallan en la Nota 3 a los estados
financieros.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos revisada los supuestos y estimaciones relacionados
con el valor contable y las vidas utiles de los activos
importantes considerando las normas contables
generalmente aceptadas en Bolivia, y otra informacién
relevante y sobre |a base de nuestros conocimientos de la
industria. Hemos efectuado la revision del ¢alculo de la
depreciacion del ejercicio, del ajuste por inflacidn y tenencia
de bienes y hemos comparado la informacidn de los
auxiliares de activos fijos y depreciacién con los registros
contables. Tomamos conocimiento de los resultados de la
determinacion de los valores recuperables de los activos de
la Sociedad y verificamos que no existen montos que deban
ser contabilizados por deterioro en el valor de [os mismos.

Revisamos una muestra de las altas de activos fijos de [a
gestion comparando la informacion de los registros
auxiliares y contables, con la documentacion de sustento de
las compras, tales como las facturas, comprobantes de
pago, y otra documentacion de sustento, hemos revisado la
razonabilidad de |a valuacion de los activos que fueron
dados de alta.
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Parrafo de énfasis - estados financieros consolidados

Tal como se menciona en Ia Nota 2 a los estados financieros, los estados financieros individuales de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que
estd sujeta la Sociedad como ente independiente. Por o tanto, no incluyen la consolidacién de los estados
financieros de su sociedad controlada, inversién que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales
deben ser leidos y analizados junto con los estados financieros consolidados de INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A. y su sociedad controlada requeridos por la Norma de Contabitidad N° 8 emitida por e Consejo
Técnico Nacional de Auditorfa y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Responsabilidades de la Gerencia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o que no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieras, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientes de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una equivocacidon material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.
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» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

» Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrfan ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
manera que se encuentren razonablemente expuestos.

Comunicamos a la Gerencia entre otros asuntos, el alcance y |la oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos, incluyendo cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos
pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos, de ser aplicable, todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando fuera necesario las

salvaguardas relacionadas.

De los asuntos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor
relevancia en |a auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, @ menos que la
ley o regulacién excluyan su exposicién publica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente gue las consecuencias negativas de hacerio asi superan los beneficios del interés plblico

de su comunicacién.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global

Socio /
MAT. PROF/ N° CA
MAT. PROF, N° CAUSC-721

Santa Cruz de la Sierra, 27 de junio de 2019



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIQ DE 2018

{Cifras expresadas en bolivianos}

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades {(Nota 4 a)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4.b)
Instrumentos financieros y fondos de garantia (Nota 4 ¢)
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Inventarios (Nota 4.e)

Anticipo a proveedores de materia prima (Nota 4.1)
Crédito fiscal

Otras cuentas por cobrar (Nota 4.g) CP

Gastos pagados por adelantado

Total activo corrlente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta (Nota 4.h}
Activo fijo, neto (Nota 4.i)

Activo intangible

Otras cuentas por cobrar (Nota 4.g) LP

Total activo no corrents
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuenias por pagar comerciales (Nota 4 j)

Instrumentos financieros {Nota 4.c)

Cuentas por pagar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Deudas fiscales y sociales (Nota 4.k)

Deudas bancanas y financieras CP (Nota 4 1)

Deudas por emisitn de valores CP {Nota 4 m)

Otras cuentas por pagar (Nota 4.n) CP

Total paslvo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y financieras LP (Nota 4.1}
Deudas por emision da valores LP (Nota 4.m)
Otras cuentas por pagar (Nota 4.n) LP
Prevision para indemnizaciones

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETQ

Total patrimonlo neto (Segin estado respectivo)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 12 que se acompafan sen parte integrante de estos estados financieres,

2
Carlos Hudo Vargas Exeni
Representante Legal

/[T [Reexpresado y

2018 R Slraclagificado)

WWLUUs

251,447,251 214 982 634
111.864.445 99 308 258
23.150.876 30.910.926
237.729.038 239022 414
487 099 538 566 392 655
75.224.166 75739.350
78.875.474 165.933.926
192,378 492 76.497 577
2.584.333 1.456 007
16680372611 1.500.243.747
140.270 640 150,426,362
422.593.311 452 008.651
11681.710 12.855.004
1612563 4.146.424
576.168 224 819.537 441
2.136.540.835 2.119.781.188
215185272 156.073.350
5.455.653 -
62 634 832 20.980 309
38.545.143 58.773.001
311.443.513 316.154 819
169784 013 110.085.285
1B.898 487 19 857 392
823046 913 682 024 156
18.888.595 25.078.315
267.997 461 377853138
1.916.680 -
19.081 626 25 510.626
307 884 362 428 442 076

1,131.831.275

1.110.466 235

1.004 708 560

1.009 314 853

2.136.540.835

M [

Raul Fi Medina
Contador ral

2.119.781.188
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO DE NUEVES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019
Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Marzo
2019

Junio 2018
{Reexpresado y
reclasificado)

Ingresos Operacionales
Ingresos por venta (neto) (Nota 4.0)
Costo de ventas (Nota 4.0)

1.639.723.010
{1.412.543.447)

2.341.966.503
{2.091.159.500)

Resultado bruto

Egresos Operaclonales

Gastos Administrativos (Nota 4.p)

(Gastos de comercializacién (Nota 4.q)

Otros ingresos y egresos operativos, neto (Nota 4.r)

Utilidad operativa

Ingresos (Egresos) No operaclonales
Ingresos y gastos financieros, neto
Ganancia (Pérdida) en inversiones
Resultado por exposicion a |a inflacién
Mantenirmiento de valor

Diferencia de cambio

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la Renta Diferida
Impuesto sobre las Utilidades de la Empresas

Utilidad neta del ejercicio

227.179.563 250.807.003
(64.338.497) {79.929.455)
(91.443.711) (125.620.444)
(27.566.574) 6.203.393
43.830.781 51.480.497
(683.498) (8.106.634)
3.172.463 7.964 B34
(7.036.557) (13.708.007)
6.668.450 14.139.303
(280.907) (747.905)
45 670.732 51.002.088
(6.572.803) -
(19.306.801) (20.449.636)
19.791.128 30.552.452

Las notas 1 a 12 que se acomparian son parie integrante de eslos estados financieros.

Carlos Huge Vargas Exeni
Representante Legal




INDUSTRIAS DE ACEITE 5.A.

ESTADC DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODC DE NUEVES MESES TERMINADQ EL 31 DE MARZC DE 2019 Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 20 DE JUNK) DE 2018

{Cifras expresadas en boliviaros)

Saldos al 30 de junio de 2018

Reexpresién de saldos iniciales

Saldos al 30 de Junic de 2018 (Reexpresado)
Conslitucion de Reserva Legal

Cobertura Meteria Prima IASA

Cobertura materia prima R Trading 5.A
Reserva por conversion R Trading S A

Qtros ajusles patrimoniales

Ganancia neta del ejercicio

Saldos al 31 de marzo de 2019

Marzo 2019 Junle 2018
Ajuste Raserva Ressrva Aluste
GCapital Ajuste global del Rassrva Cobertura por Revaluo de reasrvas Resultados Total
Pagado de capltal patrimanic Legal Mzterla prima Técnl patrimoniales acumulados Total [Reaxpresado)
254 400000 214872538 66,569 103 B6 667 171 36.855 329 9.057.789 B9 274 534 258602 999 996 299 523 954 391 645
- 6 130,459 3 506 630 3378.31 13.015.430 26839 439
264,400,000 221.003.007 66,669,103 £6.867.171 36.856.329 9,057.789 92.781.224 261.981.330 1.00%.314.96) 981.231.084
- 1.507.923 - 10052 (1.517.975) - -
- {27.706.311) - 27706 M1 24.055.002
- (12,311 623} {12 311 623) 13.281,797
> (1.666%1-) {1666 881)
- - - 17,288 304 17 288.3%4 {39,805 382)
- - - - 19781 128 19.791.128 30.552 452
284.400.000 221.003.007 86.669.103 68.176.094 [3.162.806) 9,067,789 92,791.276 295.875.508 1.004.709.660 1.009.114.953

Las notas 1 a 12 que se acompaian son parte integrante de estos estadas financieros

Carlos Hugo Yargas E¥eni

Representante Legal




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DE NUEVES MESES TERMINADC EL 31 DE MARZO DE 2018
Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras expresadas en belivianos)

Flujo de efectlvo por actividades de operacidn:
Ganancia neta del ejercicio

Reconclllacién de la ganancia neta del ejerciclo con
los flujos de efectivo generados por {aplicados a}
actividades de operaclon:

Depreciacion

Amortizacion Activo intangible

Provision de intereses

Previsidn para indemnizaciones

Participacién en resultados de |a sociedad controlada
Prevision deudores morosos

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo

Camblos en activos y pasivos

Valores negociables

Cuentas por cobrar comerciales
Instrumentos financieros

Anticipo a proveedores de materia pima
Otras cuentas por cobrar

Inventarnos

Crédito fiscal

Cuentas por cobrar a2 empresas relacionadas
Gastos pagados por adelantado

Cuentas por pagar comerciales

Deudas fiscales y sociales

Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Ofras cuentas por pagar

Pago de beneficios sociales

Total efectivo neto generado por actlvidades de operaclén

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Compra de activos fijos
Bajas de activo fijo

Total efectivo neto aplicado a actividades de Inversion

Flujo de efectivo por actlvidades de financlamiento:
Amortizacidn de préstamos

Préstamos del aflo

Emisidn de bonos y paparés

Amortizacién de bonos y pagarés

Intereses pagados

Total efectivo neto generado por (aplicado a) actividades de financiamiento

Movimiento nato de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al clerre del ejercicio

Las notas 1 a 12 que se acompaian son parte integrante de estos eslados financieros

Representante Legal

Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
19.791.128 30.552.452
51.716.814 89.022 061
1.263.294 1.619.375
21366428 31.704.662
4.519.286 9.321.208
(1.440.773) (9.584.210)
(3.065.300) (8.959.558)
(23.066.462) (16,888.330)
- 16.790.032
(9.490.668) (1,524.908)
13.208.703 0.234.384
515134 33.843.404
{113.347.055) 64.055.944
109.293.119 (94.646.550)
a7 058 452 (39.019,568)
{98.706.622) 13.027.713
(1.138.328) 15,378,372
58111 822 (30.205.982)
(19.227.858) (12.958.290)
42 654.523 12.027 677
857.775 (623.989)
(10.948.286) (9.583.178)
130.914.056 84.602,725
(25.342.795) (72.855.515)
2.625.331 35.154.086
(22.717.464) (37.701.429)
(309.866.158) (655.047.177)
304.400.000 882.762.180
- 175.5868.004
(44.694.799) (137.857.732)
(21.571.018) {31.622.695)
{71.731.975) 33.802.580
36.454 617 80.703.876
214 682 634 134 278758
251 447.251 214.882.634
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W
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)
NOTA 1 — CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal y fiscal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, se constituyd
como Sociedad Andnima mediante Escritura Publica N® 359/1954 de fecha 20 de julio de 1954,

La sociedad cuenta con la Planta denominada "Don Felipe” ubicada en la localidad de Warnes, a 26 Km.
de la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacion de grano de scja y de girasol, para luego
efectuar el proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en fa Av. Blanco Galindo, Km. 10,5
de la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro, los aceites crudos son refinados
para convertifios en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de hidrogenacion y
cristalizacion en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccién de jabén, todos los productos son enviados al resto del
pais para consumo interno y para la exportacion.

Su objetivo principal, es la produccidn y comercializacion de aceites comestibles, manteca vegetal,
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos y de higiene.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las disposiciones legales a las que esta
sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de los
estados financieros de su empresa subsidiaria, inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. Para evaluar la situacién financiera de la entidad econémica que conforman la Sociedad y su
subsidiaria, se deben preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad
N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha emitido la
Resolucién CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para
su aplicacion unicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o
reglamentaciones locales sobre asuntos determinados. Los estados financieros han sido confeccionados
en conformidad con las normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de
Auditores (Contadores Pablicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general.

b) Ejercicic econémico

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019 aprobé la modificacion del
cierre fiscal de la sociedad que hasta la gestion anterior fue el 30 de junio, para que a partir de la presente
gestion sea el 31 de marzo de cada afio. La sociedad ha realizado la inscripcion de este cambio ante el
Servicio de Impuestos Internos. Consecuentemente, los presentes estados financieros corresponden al
periodo de nueves meses comprendido entre el 1° de julio de 2018 y el 31 de marzo de 2019 y las cifras
comparativas al ejercicio terminado el 30 de junio de 2018.

-5_



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)
¢) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
requiere que la Direccién de la Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de activos,
pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en las estimaciones ¢ supuestos debido a variaciones en
las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de
la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

d) Consideracion de los efectos de ia inflacién

Los estados financieros al 31 de marzo de 2019 han sido preparados en moneda constante reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3
{(NC 3 Rev.) y la Resolucién CTNC 01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia, que resuelve la
reposicidn del ajuste por inflacién de los estados financieros, determinando que a partir del 1° de enero de
2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como indice
de actualizacion, mientras no se cuente con un Indice general de precios oficial y de emision diaria. Para
estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 31 de marzo de 2019 de Bs2,29851 y del 30 de junio
de 2018 de Bs2,26887.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al 30 de junio de 2018, fueron reexpresadas
a moneda de cierre del 31 de marzo de 2019, tomando el criteric mencionado en el parrafo anterior.

e) Presentacidon de las cifras comparativas

Las cifras comparativas al 30 de junio de 2018 incluyen reclasificaciones con respecto a las que fueron
originalmente presentadas. Dichas reclasificaciones fueron realizadas con el propésito de mejorar la
exposicion y hacer los estados financieros comparables con los del 31 de marzo de 2019. Las principales
reclasificaciones fueron las siguientes: Bs17.275.265 (Reexpresado) del Activo corriente al Pasivo corriente
{Otras cuentas por cobrar a Cuentas per pagar comerciales); Bs75.739.350 {(Reexpresado) del rubro Otras
cuentas por cobrar a Anticipo a proveedores de materia prima; en el rubro Deudas fiscales y sociales se
incluye el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas por Bs20.449.636 (Reexpresado) gue en la
gestién anterior fue presentado e un rubro separado. Por otra parte, se efectuaron reclasificaciones en
gastos pagados por adelantado, y en cuentas de resultados respecto a las que fueron originalmente
emitidas.

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacién utilizados per la Sociedad son los siguientes:

a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valdan a os tipos de cambio oficiales vigentes al cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio

en el rubro “Diferencia de cambio” tal como establece la Norma de Contabilidad N°6.

La cotizacion del dolar estadounidense al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 fue de Bs6,96 por
usSD 1.
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018
{Expresado en bolivianos)

b) Disponibilidades, cuentas por cobrar y pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

¢} Inventarios
La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores corrientes).

Los productos terminados de consumo masivo (aceite, manteca, margarina, jabon) estan valuados al
costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion,

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa, los envases, embalajes, materiales de
elaboracién, productos quimicos y repuestos esta valuados al costo de reposicion (valores corrientes) y
no exceden su valor neto de realizacion.

La Sociedad establece una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el valor de
los mismos hasta un 100% de acuerdo con su estado y uso, el valor de la provision es modificado
anualmente en funcion a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los mismos.

d) Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo a lo
indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio fueron contabilizados al costo de adquisicion, los mismos
que fueron ajustados al 31 de marzo de 2019, en funcién de la variacion de la UFV, entre la fecha de compra
y la fecha de cierre.

Los terrenos se encuentran valuados en base a un revallo técnico practicado por perito independiente al
31 de marzo de 2008, reexpresados en funcién de la variacién de la UFV, entre la fecha del revalio técnico
y la fecha de cierre del ejercicio.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores reexpresados,
utilizande el método de la linea recta tomando en consideracion las siguientes vidas Gtiles:

Porcentaje de

Descripcion Vida util depreciacién %
Herramientas 4 afios 25,00
Equipes de computacién 4 afios 25,00
Vehiculos 5 aflos 20,00
Tinglados y cobertizos de madera 5 afios 20,00
Maquinana y equipas 8 anos 12,50
Muebles y enseres 10 afos 10,00
Caminos interiores 10 aflos 10,00
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 afios 10,00
Alambrado, trangueras y vallas 10 afos 10,00



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)

Porcentaje de

» Descripcion Vida util depreciacion %
Viviendas para el personal 20 afios 5,00
Canales de regadios y pozos 20 anos 5,00
Silos, almacenes y galpones 20 afios 5,00
Edificios 40 afios 2,50

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo y las
ganancias ¢ pérdidas son registradas en los resultados del gjercicio.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
e) Inversiones permanentes

Las inversiones en accicnes en otras empresas, en las cuales la Scciedad tiene control, se valtan por
el método del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los ultimos estados financieros
disponibles de las empresas emisoras.

Los terrenos disponibles para la venta estan valuadoes al menor valor entre el coste de adquisicion y el
valor neto de realizacién.

f) Activo intangible

Corresponde al valor llave originado en la adquisicion de fa empresa subsidiaria R TRADING S.A. en el
mes de mayo de 2016 su amortizacion es calculada utilizando el método de |a linea recta por un periodo
de 10 afios.

g) Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por afo trabajado, en base de la rotacion normal del personal. Esta provisién
es considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el page de indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mas de noventa (90} dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto ¢ presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacion por tiempo de servicio constituye un derecho adquirido. Es obligatorio el pago del
quinquenic a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios
de trabajo de manera continua.

h) Patrimonio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio neto establecido al inicio es actualizado por inflacién de acuerdo
con o indicado en la Nota 2.d.

El ajuste correspondiente a la cuenta "Capital pagado” se registra en la cuenta patrimonia! “Ajuste de
capital”, la actualizacion del “Ajuste global del patrimonio”, “Reserva por revaluo técnico”, "Reserva
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)

legal”, y "Reserva cobertura materia prima” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas
patrimoniales” y el ajuste correspondiente a los "Resultados acumulados™ queda expuesto bajo esa
denominacion.

El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital’, solamente podra capitalizarse y el "Ajuste de
reservas patrimeniales” podra capitalizarse o absorber pérdidas.

i) Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplica el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacidn. No se
han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo con lo establecido
en la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omision no origina una distorsién general
significativa en los rubros individuales de dicho estado.

j} Operaciones con partes relacicnadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad considera que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos o
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

k} Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando la tasa
vigente del 25%, sobre |a utilidad impositiva del ejercicio, con cargo a fa cuenta de resultados “Impuesto
sobre las Utllidades de las Empresas’. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditoria y
Contabilidad (PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad,
registrando el ingreso por compensacion tributaria correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a
partir del primer periodo posterior al pago efectivo del Impuesto scbre las Utilidades de las empresas.

Los resultados impenibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio al 31 de
marzo de 2019 y del 1° de julio al 30 de junic de 2018, fueron determinados por la Sociedad sobre
estados financieros reexpresados a moneda constante utilizando como indice la UFV. Ver Nota 2 d.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la composicidn de los principales rubros es la siguiente:
a) Disponibilidades

Marzo Junio 2018
- 2019 {Reexpresado)
Efectivo en caja 74200 786,274
Banco M/N 195,339.362 14,618.445
Banco M/E 56.033.689 199.577.815
251,447 251 214,882,634




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)

b) Cuentas por cobrar comerciales

Deudores por ventas locales moneda nacional
Deudores por ventas exportacion moneda extranjera
Deudores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para cuentas incobrables

c) Instrumentos financieros y fondos de garantia

Instrumentos financieros - posicidn activa
Fondos de garantia

Instrumentos financieros

Instrumentos financieros — posiciéon pasiva
Fondos retenidos

d) Empresas relacionadas

Cuentas por cobrar:

R Trading S.A.

Colcun S.A.

Alicorp Uruguay

Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Alicorpgroup Inversiones S.A.A. Perl
Holdco Bolivia Inversiones S.A.
Alicorp S.A.A. Peru

Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L.
Alicorp S.A.A. Argentina

Vitapro S.A.

Inbalnor S.A.

Industrias del Espino S.A.

Cuentas por pagar:
Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Alicorp S.AA.
Industrias Del Espino S.A.
Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L
Alicorp Argentina Sca
Alicorp Holdco Esparia S.L
Ransabol S.A.
Corporacion De Servicios Gr Sa

Posicion neta por cobrar empresas relacionadas
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Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
75.804.393 67.761.303
36.060.053 31.546.955
15.801.688 17.152.190
127.666.134 116.460.448
(15.801.688) (17.152.190)
111.864.446 99.308.258
Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
20.346.317 9.234.384
2.813.559 21.676.542
23.159.876 30.910.926
5.455.653 -
5.455.653 -
Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
106.178.609 163.255.524
- 22.874.732
90.198.865 -
8.400.000 59.141
9.800 -
69.604.255 -
48.372 928.872
303.086 -
607.988 615.931
- 19.590.788
62.183.067 29.538.379
194 994 2.159.047
337.729.036 239.022.414
24.264.840 E
19.928.261 13.409.523
7.006.312 -
5.748.932 .
4.868.455 4.861.208
- 2.094,575
198.628 -
1.619.404 615.003
63.634.832 20.980.309
274.094 204 218.042.105
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(Expresade en bolivianos)

e) Inventarios

Materia prima

Productos terminadoes

Mercaderia para la reventa

Envases y embalajes

Materiales de elaboracién y productos quimicos
Repuestos

Inventario en transito

Previsién para obsolescencia de repuestos

f) Anticipo a proveedores de materia prima

Anticipos agricultores
Agricultores morosos y de cobranza dudosa

Previsidn agricultores morosos y de cobranza dudosa

g) Otras cuentas por cobrar

Corriente
Reclamos CEDEIM y GA

Cuentas por cobrar al perscnal
Reclamos por cobrar a aseguradoras
Otras cuentas por cobrar

(-} Prevision para otras cuentas incobrables

No corriente

Fondos retenidos

-1 -

Marzo Junio 2018
2018 (Reexpresado}
302 980.036 351.241.248
112.110.957 158.275177

41.300.728 45.693.724
10.557.376 14.164.831
7.485.426 10.264.236
6.264.344 4.394.771
8.787.820 14.777.005
489.486.687 598.810.992
(2.387.151) {2.418.337)
487.099.536 596.392.655
Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
75.224.166 75.739.350
 26,034.669 32.823.309
101.258.835 108.562.659
(26.034.669) (32.823.309)
75.224.166 75.739.350
Junio 2018

Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
189.515.923 73.575.271

804.062 1.021.574
1.117.273 429779
3.921.749 4.490.404

195.359.007 79,517.028
(2.980.514) (3.019.451)
192.378.493 76.497.577
1612563 4.146.424
1.612.563 4.146.424




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018
{Expresado en bolivianos)

h) Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta

Marzo Junio 2018
2019 _— _ (Reexpresado}
R Trading S A, 108,306 484 119.388.889
Ofras inversiones en asociacioneas 330.575 1.069.108
Terrenos disponibles para la venta _ 31.633.581 29,968.365
140.270.640 150.426.362
i} Activo fijo, neto
Junio 2018
o Marzo 2019 (Reexpresado)
Valores Depreciaciones Valores Valores
de origen Acumuladas Netos netos
Terrenos 17.181.605 - 17.181.605 18.853.597
Edificios 264.750.616 {127.250.358) 137.500.258 141.681.836
Maquinaria y equipos 724.418.596 (590.,660.146) 133.758.450 161.478.644
Muebles y enseres 8.512.733 {6.867.993) 1.644.740 1.845.787
Herramientas 33.812.282 (25.833.019) 7.979.263 11.277.086
Vehiculos 17.552.902 (15.667 .646) 1.885.256 3.005.549
Equipos de computacién 25.238.162 (22.469.166) 2.769,996 2.998.0186
Alambrado, tranqueras y vallas 497 957 (412.460) 85.497 121.003
Viviendas para el personal 9.963.960 (7.286.325) 2.677.635 2.832.453
Silos, almacenes y galpones 110.981.555 (38.920.095) 72.061.460 77.015.870
Canales de regadios y pozos 3.385.983 (1.240.580) 2.145403 1.456,582
Caminos interiores 14.658 868 (10.119.678) 4.539.190 5.329.039
Tinglados y cobertizos de madera 3.913.993 (2.356.999) 1.556,994 1.782.738
Instalaciones eléctricas y telefonia rural 10,714 681 (8.801.853) 1.912.828 2.737.742
Obras en curso 30,386 757 - 30.386.757 15.030.349
Activos intangibles 17.299.838 (12.791.859) 4.507 979 4.563.360
Total 2019 1.293.271.488 (870.678.177) 422.593.311
Total 2018 (Reexpresado) 1.381.506.308 (929.496.657) 452.008.651

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 31 de marzo de 2019 es Bs51.716.814 y al 30
de junio de 2018 de Bs69.022.061 (reexpresado)

i} Cuentas por pagar comerciales

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)

Cuentas por pagar comerciales moneda nacional 29.845 518 2799670
Cuentas por pagar comerciales moneda extranjera 1,839.460 4274117
Cuentas por pagar servicios moneda nacional 18.018.596 28.476.969
Otras provisiones por compras y servicios 4.030.888 33.214.391
Cuentas por pagar proveedores de matena prima L 161.450.810 87.308.203
215185272 156.073.350
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)

k) Deudas fiscales y sociales

Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
Fiscales:
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 19.306.801 20.449.636
Impuesto a las transacciones por pagar 753 238
Retenciones RC VA 1.070 34.935
Retenciones IUE Servicios 10.327 16.135
Retenciones IT Servicios 8.260 15.416
Retenciones |UE Bienes 9225 5.802
Retencicnes |UE BE 240.066 644.871
Impuesto a la Renta Difendo 227.527 -
Otros impuestos por pagar 37.075 41,206
19.841.104 21.208.239
Sociales:
Instituciones de prevision social 1.878.388 2.389.403
Aguinaldo per pagar 2.805.654 7.852.060
Primas por pagar 4.073.234 7.507.590
Vacaciones por pagar 6.555433 10.299.108
Bonos por pagar 4.391.330 9.516.601
19.704.039 37.564.762
39,545.143 58.773.001
I} Deudas bancarias y financieras
Marzo Junio 2018
2019 {Reexpresado)
Corriente:
Banco de Crédito S.A. (1) 108.766.327 62.471.751
Bance Econémice S.A. (2} 137.200.000 -
Banco Do Brasil S.A. (3) 34.300.000 -
Banco Fie S.A. (4) 30.000.000 -
Banco Mercantil S.A. - 136.992.349
Banco Ganadero S.A. - 55.718.507
Banco Nacional de Bolivia S.A. - 56.731.571
Intereses bancarios 1,177.186 2.240.641
311.443.513 316.154.819
No corriente:
Banco de Crédito S.A. (1) 18,888.585 25.078.315
18.888.585 25,078,315

Al 31 de marzo de 2019 la sociedad tiene firnado los siguientes contratos de préstamo:

(1) Banco de Crédito S.A.:

- En fecha 7 de enero de 2019, se firmd un contrato de préstamo privado con validez de 180 dias, por un valer de
Bs34,300.000, destinado para capital de operacion.

- Enfecha 17 de enero de 2019 y 28 de febrero de 2019 se fimd un contrato de préstame privado con validez de 180 dias,
por un valor de Bs34.300.000, destinado para capital de operacion.

En fecha 28 de febrero de 2019 se firmé un contrato de préstamo privado con validez de 270 dias, por un valor de
Bs34,300.000, destinado para capital de operacion.

-13-



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)

{2)

3

4

En fecha 23 de febrero de 2016 se firnd un contrato de préstamo privado con validez de 84 meses, por un valor de
Bs41.160.000, destinado para capital de operacion, Al 31 de marzo de 2019, este crédito presenta un saldo de Bs24.754.922.

Banco Economico S.A.:

En fecha 28 de febrero de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 556/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.300.000 destinado para capital de operacién

En fecha 28 de marzo de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 555/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs102.900.000 destinado para capital de operacion.

Banco Do Brasil:

En fecha 24 de enero de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 19/0007 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.400.000 destinado para capital de operacion.

Banco Fie:

En fecha 9 de marzo de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro.029/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs30.000.000 destinado para capital de operacién

m) Deudas por emision de valores

Marzo Junio 2018

2019 (Reexpresado)
Corriente:
Bonas IASA Il Emisién 1 {1) 7.000.000 14.182.893
Bonos IASA Il Emisién 2 (2) 13.440.000 13.615.577
Bonos IASA Il Emisién 1 (3) - 17.627
Bonos IASA Ill Emisin 2 (4) 10.440.000 10.576.386
Bonos IASA Il Emision 3 {5) 13.920 14,102
Bonos IASA Ill Emisién 5 (6} 23.200.000 11.751.563
Bonos IASA Ill Emisién 6 (7} 56.840.000 -
Bonos IASA IV Emisién 1 (8) 48.719.991 49.356.458
Prima en emisién de bonos MN CP 5.243.375 6.461.085
Interés por pagar MN 4.886.580 4.109.11
Interés por pagar ME 147 483

169.784.013 110.085.285
No corrients:
Bonos |ASA Il Emisién 2 (2) - 6.807.789
Bonos IASA Il Emisién 2 (4) - 5.288.193
Bonos IASA (Il Emisién 3 (5) - 7.051
Bonos IASA Il Emisién 5 (6) 46.400.000 58.757.675
Bonos IASA I} Emisién 6 (7) 113.680.000 172747634
Bonos IASA IV Emisidn 1 (8) 103.703.958 126.211.546
Prima en emisién de bonos MN LP 4.213.503 8.033.250

267.997 461 377.853.138

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobod el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de
acuerdo con lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus
respectivos reglamentos.
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(Expresado en bolivianos)

Mediante Resolucion ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribi¢ a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), bajo
el numero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2008.

- Programa de emisiones — Bonos IASA |

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-205/2012 de fecha 28 de mayo de 2012, asigné al Programa de
Emisiones el nimero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-005/2012.

Las caracteristicas del “Programa de emisién de Bonos IASA ", corresponde a:

Denominacion: Bonos IASA I

Monto del programa: USD 20.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucién de
la ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

(1) En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFIDSV/R-65136/2012 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la primera emision denominada “Bonos IASA
Il Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Il EMISION 1

Monto de la emision: Bs 70.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N1U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision; Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés;  Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emisién: 31 de mayo de 2012

Plazo de colocacidn primaria; Ciento ochenta {180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180} dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital.  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
{10} cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupon
{Cupodn 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Beolsa Boliviana de Valores S.A.

(2) En fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizade la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFI/DSV/R-
157005/2012 de ta ASF! de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la segunda emisién
denominada "Bonos |ASA Il Emision 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
Il que cuenta cen las siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA I EMISION 2
Monto de la emision: Bs67.200.000,00
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Serie: Unica

Clave de pizarra; FIN-1-N2U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emision: 3 de diciembre de 2012

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta {180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital.  Sera amortizado cada ciento ochenta {180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupédn
(Cupén 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valeres S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA Il

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asigné al Programa
de Emisiones el nimere de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos |IASA III", corresponde a;

Denominacion: Bonos tASA 111

Monto del programa: USD 75.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

(3) En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emisiéon de bonos que fue

autorizada mediante comunicado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFI/DSV/R-28515/2013 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de |la primera emisién denominada “Bonos IASA
lll Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA |1l EMISION 1

Monte de la emisién: USD 20.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E1U-13

Moneda: Doélares

Plazo de la emisidon: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién: US$ 10.000,00 (Diez mil 00/100 Délares).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emisién. 28 de febrero de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
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(4)

Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir del
quinto cupon {Cupon 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
175764/2013 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada “Bonos IASA Il Emisién 2” comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
1l que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA 11t EMISION 2

Monto de la emisién: Bs52.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-13

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision; Dos mil sientp sesenta dias (2.160 dlas)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 22 de noviembre de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupén y del séptimo hasta
el doceavo cupdn

Garantla: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad ha realizado la tercera emisién de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-197028/2013
de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcidon de la tercera emision denominada “Bonos
IASA Ill Emisién 3" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA 1l que cuenta con
las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA lIl EMISION 3

Monto de la emisiéon: USD 15.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E3U-13

Moneda: Doblares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Valor nominal y precio minimo de colocacién: USD 10.000,00 {Diez mil 00/100 Délares).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interes: 6,25 % anual
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(6)

Fecha de emisién: 30 de diciembre de 2013

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emisién

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupon y del séptimo hasta
el doceavo cupén

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizade la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-209608/2015 de la ASF
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos |ASA 1]
Emision 5" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA 1l que cuenta con ias
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA IIl EMISION 5

Monto de la emision: Bs69.600.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-15

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5 5 % anual

Fecha de emision: 18 de diciembre de 2015

Plazo de colocacién primaria; Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emisién

Forma de pago de capital: Seré amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupén

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S A

En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASFI/DSV/R-29983/2016 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza |a inscripcidn de |a tercera emisidn denominada “Bonos IASA [Il Emisién
6" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacién: Bonos IASA Ill EMISION 6

Monto de la emisién: Bs170.520.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N1U-16

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil ciento sesenta dlas (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
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Tasa de interés: 5 % anual

Fecha de emisién: 25 de febrero de 2016

Plazo de colocacion primaria; Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Mcdalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés; Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emisidn

Forma de pago de capital:  Ser& amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupon
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de |a Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA IV

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-1167/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016, asigno al Programa
de Emisiones el nimero de registro ASFI/DSVSC/PEB/FIN-005/2016.

Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos IASA V7, son las siguientes:

Denominacién: Bonos IASA IV

Monto del programa: USD100.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos cbligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASF|, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

8)

En fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 28 de junio de 2017 cite ASFI/DSVSC/R-118899/2017 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la tercera emision denominada “Bonos IASA IV
Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos |ASA IV que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 1

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-17

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisidn: Mil Ochocientos dias {1.800 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion,  Bs9.000,00 (Nueve mil 00/100 Boliviancs).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 4,00 % anual

Fecha de emision: 30 de junio de 2017

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta {(180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital: Sera amortizade cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas del capital, a partir del tercer cupén (Cupdn 3)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S A.
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Los recursos obtenidos por la colocacién de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en
la adquisicion de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de
préstamos bancarios).

n) Otras cuentas por pagar

Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
Ofras cuentas por pagar corto plazo
Anticipo de clientes 2.525.739 2,553.373
Depésitos en garantia 1.219.690 2.681.343
Otras cuentas por pagar 15.153.058 14.722.676
18.898 487 19.957.392
Otras cuentas por pagar largo plazo:
Provision para contingencias 1.916.680_ -
1.916.680 -
o) Ingresos y costo de ventas
Ingresos por Costo de Resultado
ventas {neto) ventas bruto
Bs L __Bs Bs
Periode de 9 meses terminado el 31 de marzo de
2019
Ingreso por venta de productos propios y de
representacion y servicios (1) 1,639.723.010 (1.412.543.447) 227.179.563
Totales 1.639.723.010 (1.412.543.447) 227.179.563
Ingresos por Costo de Resultado
ventas {neto) ventas bruto
___Bs i __ Bs Bs
Afig terminado el 30 de junio de 2018 (Reexpresado):
Ingreso por venta de productos propios y de
representacién y servicios {1) 2.341.966.503 (2.091.159.500) 250,807.003
Totales 2.341.966.503 {(2.091.159.500) 250.807.003

(1) Incluyen ingresos obtenides por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite 5.A. desde hace 14 afios.
Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos importados que tienen un rasgo distinto, un alto nivel
de calidad y liderazgo internacional, fos productos que se comercializan son: Atun VAN CAMPS (Ecuador), Jabén Bolivar
(Perd), Aceite de Qliva BORGES (Espafa) y Fideos Don Vittario (Peru).

p) Gastos Administrativos

Marzo Junio 2018
2019 {Reexpresado)
Sueldos personales administrativo 6.413.572 34.688,919
Asesoria y servicios 27.331.827 17.633.436
Otros gastos fijos de administracion 21.887.811 13.911.693
Gastos de viaje y representacion 1.487.642 2.954 118
Depreciacion 5,750,219 7.963.317
Otros gastos adm. varios 1.093.399 2.155.057
Reparaciéon y mantenimiento 280283 480.194
Seguros administrativos 93.744 N 142721
64.338.497 79.929.455
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q) Gastos de comercializacion

Gastos de ventas

Sueldos de personal comercial
Investigacién de mercado

Trade Marketing

Prevision para cuentas incobrables
Otros gastos varios de ventas

r) Otros ingresos y egresos operativos, neto

Otros ingresos:

Ingresc por compensacion
Recuperacion de cuentas incobrables
Otros ingresos menores

Otros egresos:

Impuesto a las transacciones
Sanciones administrativas y fiscales
Provisién para contingencias

QOtros gastos varios

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 Reclasificado)
23.164.081 31.807.375
25.814.962 40.340.362
24.991.957 26.179.948
8.146.416 9985752
3.065.300 6.959.558
6.260.995 10.347.449
91.443 711 125.620.444
Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
24,111,010 29.749.796
2.741,109 4.362.574
2.032.108 22.776.282
268.884 227 56.888.652
(26.566.275) (34.693.253)
(2.592 081} (31.055)
(1 916.680) -
(25.375.765) {15.960.951)
(56.450.801) (50.685.259)
(27.566.574) 6.203.393

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera;
Marzo Junlo 2018
2019 Reexpresado
Clase y monto de la Cambio Monto en moneda Monto en moneda
moneda extranjera vigente local local

Activo

Dwsponibilidades 8.050.517 6,96 56.033.689 199.577.914
Cuentas por cobrar 5181.042 6,95 38.060.053 31.548.321
Empresas relacionadas 47 280 997 6,96 329075738 238.983.274
Otras cuentas por cobrar 135235 6,96 941.234 1.470.852
Instrumentos financieros 3.327.566 6,96 23.159.876 30,910,928
Total posicl6n actlva 63.975 650 445,270.590 502.471 387

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales 21.823.146 6,96 151,889.093 79.525 997
Empresas relacionadas 4.397 155 5,96 30,604,198 20.980.309
Instrumentos financieros 783.858 6,96 5455 653 -
Olras cuentas por pagar 147,222 6,86 1.024.665 20.943
Deudas por emisién de valores 2.0 6,96 _— 14087 32212
Total posiciéon pasiva 27.153, 402 188,987 676 100,559 461

Total posiclén neta activa 36,822,257 256.282.914 401.911.926
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NOTA 6 - CAPITAL PAGADO

Al 30 de junio de 2017, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs300.000.000 y esta
representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs1.000 cada una, de las cuales
se han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs254.400.000 guedando distribuido el
capital accionario de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
B ; Bs %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25,00000
Urigeler Internacional S.A. 188.256 188.256.000 74,00000
Birmingham Merchant S.A, 2.544 2.544.000 1,00000
254,400 254.400.000 100

Mediante Acta de Accionistas de fecha 17 de mayo de 2018, se aprobé la venta de Industrias de Aceite
S.A a la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A., por lo tanto al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo
de 2019, el capital pagado esta conformado de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Impaorte Porcentaje
— B o e
Holdco Bolivia Inversiones S.A. 254,398 254.398.000 99,99922
Alicorp Inversiones S.A. 1 1.000 0,00039
Alicorp Holdco Esparia S.L. — 1 1,000 0,00039
254 400 254.400.000 100

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 es de
Bs3.949,33 y Bs3.967,43 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 7 — RESERVA POR REVALUQ TECNICO

Corresponde al revallo técnico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de 2008 a los
terrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Moscu), Los Limones, El Triangulo y el Progreso,
correspondiente a 1.866,09 hectareas con un valor de Bs9.057.789.

NOTA 8 — SITUACION IMPOSITIVA
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas {IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 y 29382
del 29 de junio de 1995 y de 20 de diciembre de 2007, respectivamente, la Sociedad contabiliza el
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad
impositiva de cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no contempla el efecto de las
diferencias temporales entre el valor contable y el impositivo de sus activos y pasivos. Este impuesto es
liquidado y pagado en periodos anuales y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones hasta la presentacién de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Al 31 de marzo de 2019, se constituyé una provision de Bs19.306.801 y al 30 de junio de 2018, de

Bs20.449.636 (Reexpresado) ambas contabilizadas con cargo a la cuenta de resultados "Impuestos
sobre las utilidades de las empresas’.
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b} Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando
una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

NOTA 9 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgdé la Ley N° 549 que tiene por objeto realizar
modificaciones e incorporaciones a la Ley N° 843 del 20 de mayo de 1986 (Texto ordenado), introduciendo
el régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo N° 45 de fa mencionada ley
estableciendo lo siguiente: "En las operaciones comerciales y/o financieras realizadas entre partes
vinculadas, el valor de transaccién debera ser aguel que se hubiera acordado entre partes independientes
en operaciones comparables de mercado”.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la
Resalucion N° 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestes Nacionales en fecha 30 de abril de 2015.

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 la Sociedad realizd un estudio técnico por Ias operaciones
realizadas con empresas vinculadas, concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto
sobre las utilidades de ias empresas.

NOTA 10 - CONTINGENTES
Resolucion Determinativa 17-00538-10

En fecha 21 de octubre de 2010, la Gerencia Distrital de Grandes Contribuyentes {Graco) Cochabamba
del Servicio de Impuestos Nacionales (S.1.N.) emitio la Resolucion Determinativa N° 17-00538-10 (CITE:
SIN/GGC/DJCC/UTJ/0096/2010) que corresponde a los periodos fiscalizados diciembre 2007 y
diciembre 2008 por el Impuesto sobre las Utilidades de las empresas — Beneficiarios del Exterior ([UE-
BE) por un valor de Bs6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 21 de octubre de 2010). En fecha de 10 de diciembre de 2014, el Juez del Partide Primero
Administrativo- Coactivo y Tributaric de Cochabamba dictd sentencia declarande IMPROBADA la
demanda, por lo que se presenté Recurso de Apelacion en fecha 15 de diciembre de 2014, el cual fue
concedido en efecto Suspensivo. En fecha 12 de mayo 2017 se emitié el Auto Vista N° 031/2016, el
cual confirma la Sentencia apelada. En fecha 30 de mayo de 2017, la Sociedad interpone Recurso de
Casacion, ordenandose el traslado a GRACO para su respuesta. GRACO se apersona y responde el
traslado, por lo que el Recurso de Casacion es concedido, disponiendo que se eleve el expediente ante
el Tribunal Supremo de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a BsB.554.415.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha del presente estado financiero no se ha realizado ninguna provision contable por estos
conceptos.
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Resolucién Determinativa 17-00176-14

En fecha 27 de febrero de 2014, la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S5.).N) emitid la Resolucion Determinativa N°  17-00176-14  (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0028/2014) que corresponde a los periodos fiscalizados abril, julio,
septiembre, noviembre y diciembre de 2009 por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un valor de Bs
350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 27 de febrero de
2014). La Sociedad en fecha 13 de marzo de 2014 interpuso demanda Contencioso Tributaria en la via
judicial. En fecha 8 de enero de 2015, el Juez de Partido Segundo Administrativo — Coactivo y Tributario
de Cochabamba dictéd sentencia declarando IMPROBADA la demanda, por lo que se presentd un
Recurso de Apelacion en fecha 13 de enero 2015, el cual fue concedido por el Juez. El proceso fue
radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia. El 13 de junio de
2018 se notificd el Auto de Vista N° 006/2018 que confirma la CITE: 01875/08.18 Sentencia. En fecha
20 de junio de 2018, se interpuso el recurso de casacion contra el Auto de Vista.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs176.445. Dicho importe fue cancelado por la Sociedad en fecha 20 de junio de
2019.

Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 2016, ta Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.4i.N.} emitié Ila Resolucion Determinativa N° 17-02217-16 (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0114/2016) que corresponde a los pericdos fiscalizados febrero, marzo,
abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2012 por el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) por un valor de Bs227.836 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 29 de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 20186 interpuso el Recurso de
Alzada contra la Resolucién Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017, |a autoridad Regicnal de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
ta Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resclviendo confirmar la Resolucion
Determinativa 17-02217-16. En fecha 18 de abril de 2017 la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico
Impugnando la Resolucién del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017. Este fue admitido y en
fecha 26 de junic de 2017, se notificd a la Sociedad con la Resolucion de Recurso Jerarquico, la cual
resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada. En fecha 28 de septiembre de 2017,
la sociedad solicitd a GRACO que se emita el correspondiente Auto de conclusion declarando extinguida
la deuda tributaria por pago total, de Bs163.660. Asimismo, GRACO notificd a la sociedad con un
Proveido de Inicio de Ejecucidn Tributaria. En fecha 18 de octubre de 2017, FINO present6 memorial
de oposicion de pago y sclicita suspension de ejecucién, el mismo que a la fecha se encuentra para
emisién de respuesta por parte de GRACO-CBBA. Paralelamente, GRACOQ interpuso una demanda
Contencioso Administrativa impugnando la Resolucién de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ 0729/2017,
la cual fue notificada a la sociedad como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En fecha
23 de marzo de 2018, GRACO presentd memorial de réplica y el decreto fue notificado en fecha 23 de
abril de 2018. A la fecha, los asesores estan elaborandeo el memorial para apersonarse como terceros
interesados.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs258.839.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resoluciéon Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de |a presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 2 de febrero de 2009, la Sociedad interpone Accidn de Repeticion de pagos
indebidos por un valor de Bs 3.407.596, en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital (GRACO)
Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.) emitid la Resolucién Administrativa de
Accién de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha 16 de noviembre de 2016,
la Autoridad regional de impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio la Resolucion de Recurso de
Alzada ARIT-CBA/RA 0851/2016, que resuelve anular la Resolucidon Administrativa de Accion de
Repeticion N° 23-00114-16 debiendo la Administracion Tributaria emitir un nueve acto que contenga
fundamentacion técnica, precisa, sobre la procedencia o improcedencia de la accion de repeticion de
los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06 de diciembre de 2016, la Sociedad interpuso
Recurso Jerarquico impugnando fa Resolucion de Recursc de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2018, en
fecha 27 de diciembre 2016, |la Sociedad presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico
presentado, el cual fue aceptado por la Autoridad General de Impugnacion Tributaria. En fecha 4 de
octubre de 2017, la Administracién Tributaria emitié la Resolucidon Administrativa de Accién de
Repeticion N° 221738000003, notificando a la sociedad el 5 de octubre de 2017, por la cual resuelve
RECHAZAR la solicitud de Accidn de Repeticion por el importe de Bs3.407.586. En fecha 25 de octubre
de 2017, la sociedad interpuso recurso de alzada contra la Resolucion Administrativa de Accion de
Repeticion N° 221739000003. En fecha 12 de diciembre de 2017, la Autoridad Regional de Impugnacién
Tributaria Cochabamba emitié {a Resolucion de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de
2018, por la cual CONFIRMA la Resolucién Administrativa de Accion de Repeticion N° 221739000003.
En fecha 14 de febrero de 2018, la sociedad interpuse recurso jerarquico contra la Resolucion de Alzada
N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018. El 20 de abril de 2018 se notificd la Resolucién
de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0860/2018, 1a cual Resuelve ANULAR la Resolucion de Alzada. En
fecha 23 de mayo de 2018 se notificd con la Radicatoria det Expediente en la Autoridad Regional de
Impugnacién Tributaria de Cochabamba. A la fecha, los asescres estan elaborando el memorial para
apersonarse como terceros interesados.

Resolucion Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucion  Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N° 211739000049 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00049/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACQ) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) ~ Crédito Fiscal
de julio 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs7.608.278.- {Siete millones seiscientos ocho
mil doscientos setenta y ocho 00/100 Belivianos) incluyendo actualizacién de valor, intereses y sancién
por omisién de pago al 27 de octubre de 2017. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria
present® memorial solicitando la extincién del proceso por inactividad. E! Juez decretd traslado, la
sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018, En fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria
presentd memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el
proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha
18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. El
19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de
juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un memorial exponiendo los
argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que
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la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una
reposicién contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo
de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, la sociedad solicita cierre de término probatorio, que el
expediente pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notifica
el aute de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junic de 2018, el
expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se estd a la espera del Informe del Auditor
Técnico del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs9.014.008

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contenciosc Tributaria contra la
Resolucién Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N°® 211739000066 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00066/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACOQ) por los pericdos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de noviembre 2010 [a cual determinaba una deuda tributaria de Bs925.837. (Novecientos veinticinco mil
ochocientos treinta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion por
omision de pago al 17 de noviembre de 2017. En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido
Administrativo — Coactivo y Tributario Primere de Cochabamba emitié el Auto de admision de demanda,
el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de 2018
la Administracion Tributaria presenté memcrial sclicitando la extincién del proceso por inactividad. El
Juez decreté traslado. La sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo
la Administracion Tributaria presenté memorial de contestacion a la demanda. El Juez emitié en fecha
16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la
presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018
se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita
aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad
presenta un memorial exponiendo ios argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el
juez emite un proveldo que dispone que |a prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3
de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicién contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual
fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre
de término probatorio, pase con el auditor y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notifico
con el auto de cierre de término probatorio y pase para emision de informe técnico. En fecha 25 de junio
de 2018, el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del informe
técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs1.083.832.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho

suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de |a presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.
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Resolucion Administrativa 0085/2017

En fecha 4 de enero de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucidn
Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N°® 211739000085 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJRADIP/O0085/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Credito Fiscal
de diciembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs3.160.177. (Tres millones ciento
sesenta mil ciento setenta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y
sancion por omision de pago al 14 de diciembre de 2017. En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de
Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitic el Auto de admision de
demanda; el cual fue notificado a la Administracién Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de
marzo de 2018 la Administracién Tributaria presentd memorial solicitando la extincion del proceso por
inactividad. El Juez decretd traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018.
Posteriormente, en fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presentd memorial de contestacion
ala demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal
y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 22 de marzo de 2018 ef juez emiti6 el
Auto de rechazo de extincion de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19
de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas
aportadas y el juez solicita aclaracién sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril
de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para la solicitud de juramento.
En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emitié un proveido que dispuso que la prueba fue admitida y rechaza
el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO planted una reposicion contra el auto de fecha 2 de
mayo de 2018, el cual fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo
de 2018, se solicita cierre de término probatorio, pase con &l auditor del juzgado y téngase presente. En
fecha 28 de mayo de 2018, se notifico el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico.
En fecha 25 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la
espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancidn calificada por et SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs3.667.263

La gerencia de la Scciedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificades en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Determinativa 171739001048 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00137/2017

En fecha 3 de noviembre de 2017, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Determinativa 171738001048 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/O0137/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACOQO) por los periodos fiscalizados relativos al  Valor
Agregado {IVA) — Crédito Fiscal de noviembre y diciembre de la gestion 2013 la cual determinaba una
deuda de Bs. 302.627.- (Trescientos dos mil seiscientos veintisiete 00/100 Bolivianos) incluyendo tributo
omitido, intereses y sancién por omisién de pago al 9 de octubre de 2017.

En fecha 9 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratifica y presenta prueba

de descargo el 26 de diciembre de 2017 y se solicitdé audiencia para juramento, que se llevd a cabo el
4 de enero de 2018; presentando alegatos en conclusiones el 15 de enero de 2018.
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En fecha 29 de enero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacién Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0036/2018, resolviendo Confirmar la Resolucion
Determinativa 171739001048 de 9 de octubre de 2017, por lo que, en fecha 20 de febrero de 2018,
FINC presenté un Recurso Jerarquico impugnando la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0036/2018, el cual fue admitido en fecha 23 de febrero de 2018.

En fecha 03 de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 02 de mayo de 2018 se notifico la
Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 954/2018, la que resuelve ANULAR la Resolucion de
Alzada hasta que se emita una nueva Resolucion. En fecha 30 de mayo de 2018 se notifico a FINO con
el Auto de Radicatoria en la ARIT.

En fecha 11 de julio de 2018 se emitio la Resolucion de Alzada ARIT-CBA/ RA 0252/2018, la cual fue
notificada en fecha 11 de julio de 2018, la cual resuelve CONFIRMAR l|a Resolucion Determinativa

171739001048,

En fecha 31 de julio de 2018, FINO interpuso un Recurso Jerarquico, impugnando ia Resolucion de
Alzada ARIT-CBA/ RA 0252/2018. En fecha 08 de agosto de 2018, fuimos notificados con el Auto de
Admisién del Recurso Jerarquico interpuesto por FINO. En fecha 6 de noviembre de notificé la
Resoclucion de Recurso Jerarquico AGIT/RJ/2244/2018 que confirma la Resoclucion de Alzada, en
consecuencia, se solicitd el Auto de suspension de ejecucion con el ofrecimiento de una Boleta de
Garantia y el anuncio de una demanda contencioso-administrativa. Fuimos notificados con el Auto
Provisional de Suspension de Ejecucion Tributaria.

En fecha 01 de febrero de 2019 se presenté una Demanda Contencioso Administrativa impugnando la
Resolucion de Recurso Jerarquico N° 2244/2018. A ta fecha, estamos a la espera de la admision de la
demanda. En fecha 12/04/19 IASA fue notificada con la admisién de la demanda. A la fecha, estamos
a la espera de Ias provisiones citatorias.

E! importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs117.369.

Resolucién Determinativa 171739001049 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00138/2017

En fecha 3 de noviembre de 2017, FINQ interpuso un Recurso de Alzada contra la Resoluciéon
Determinativa 171739001049 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00138/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los pericdos fiscalizados relativos al  Valor
Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de septiembre y octubre de |a gestion 2013 la cual determinaba una
deuda de Bs. 38.169.- (Treinta y ocho mil ciento sesenta y nueve 00/100 Bolivianos) incluyendo tributo
omitido, intereses y sancidn por omision de pago al 8 de octubre de 2017.

En fecha 9 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratificé y presentd prueba
de descargo el 26 de diciembre de 2017 y se solicita audiencia para juramento, que se llevo a cabo el
4 de enero de 2018; presentando alegatos en conclusiones el 15 de enero de 2018.

En fecha 29 de enero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0037/2018, resolviendo Confirmar la Resclucion
Determinativa 171739001049 de 9 de octubre de 2017, por lo que, en fecha 20 de febrero de 2018,
FINO presentd un Recurso Jerarguico impugnando la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0037/2018, el cual fue admitido en fecha 23 de febrero de 2018, En fecha 03 de abril de 2018 se
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presentaron los alegatos. En fecha 12 de junio de 2018, fuimos notificados con la Resolucion de Recurso
Jerarquico AGIT -RJ -1342/2018, la cual resolvié Confirmar la Resolucion de Recurso de Alzada.

En fecha 19 de junio de 2018, solicitamos la suspensién de |a ejecucion tributaria de la Resolucion de
Recurso Jerarquico mediante la presentacion de una Boleta de Garantia y anunciamos la interposicion
de una Demanda Contencioso Administrativa. En respuesta a nuestra solicitud se emitid el Auto
Provisional de Suspension N° 421839000005, el cual declara suspendida la ejecucion del adeudo
tributario hasta que se haga efectiva y sea aceptada la Boleta ofrecida. Es por esto, dando cumplimento
a lo indicado en el Auto Provisional, en fecha 09 de agosto de 2018, presentamos la Boleta de Garantia,
la cual fue observada, por lo que volvid a presentarsela el 24 de agosto de 2018. A la fecha, la boleta
de garantia ha sido aceptada y la ejecucion suspendida.

En fecha 5/09/2018 se presenté la demanda contencioso-administrativa ante el Tribunal Supremo de
Justicia. En fecha 06/11/2018 |ASA fe notificado con el decreto de admisién de demanda y orden de
liberacion de provisiones citatorias para la autoridad demandada y para el tercero interesado. El
27/12/2018 se libraron las provisiones citatorias a La Paz. En fecha 03/01/19 se present6 la provision
compulsoria para la notificacion a GRACO en CBBA. La Autoridad demandada y el tercero interesado
fueron notificados sido notificados.

Se procedi6 a devolver las provisiones citatorias y en fecha 14/2/ 2019 se notificé a IASA con el decreto
de traslado para réplica. En fecha 28/2/2019 IASA presenté memorial de réplica. A la fecha estamos a
la espera del traslado para duplica a la autoridad demandada. En fecha 11/04/2019 IASA fue notificada
con el decreto de fecha 6/03/19 que provee &l memorial de réplica (se tiene presente) y memorial de
apersonamiento de GRACO y decreto que acepta dicho apersonamiento. La AGIT presenté memorial
de duplica en fecha 26 de abril de 2019, En fecha 29 de abril de 2019 se emitio decreto de autos para
sentencia. Este decreto fue notificado a IASA en fecha 15 de mayo de 2019. A la fecha, estamos a la
espera de la sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs12.321.

Resolucion Administrativa de Devolucion Impositiva Indebida Posterior N° 211839000041 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCCI/TJ/RADIP/00041/2018

En fecha 09 de abril de 2018, FINOQ interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucidon Administrativa
N° 211839000041 CI\TE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00041/2018, emitida por la Gerencia Grandes
Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA)
— Crédito Fiscal de diciembre de la gestion 2013 |la cual determinaba una deuda de Bs.364.794.-
{Trescientos Sesenta y Cuatro Mil Setecientos Noventa y Cuatro 00/100 Bolivianos) incluyendo importe
indebidamente devuelto actualizado, mantenimiento de valor, intereses y sancion por omision de pago
al 16 de marzo de 2018.

En fecha 18 de abril de 2018 se notificd a FINO con un decreto de cbservacién. En fecha 25 de abril de
2018 FINO presenté memorial subsanando la observacion realizada. El recurso fue admitido y se
notificc a GRACO para su contestacion. En fecha 23 de mayo de 2018 se notificod con la apertura del
término de prueba. GRACO no respondid en plazo. En fecha 12 de junio de 2018 se presentaron
pruebas. En fecha 13 de junio de 2018 se notificaron las pruebas que presentd la Administracién
Tributaria. Se fijo juramento de prueba de reciente obtencidn en fecha 18 de junio de 2018, el cual no
pude llevarse a cabo por lo que el 22 de junio de 2018 se solicitd que se fije nueva fecha. En fecha 29
de junio de 2018, JASA presenta alegatos. En fecha 29 de junio de 2018 se realiza el juramento de
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prueba de reciente obtencion. En fecha 17 de julio de 2018, fuimos notificados con la Resolucion de
Alzada ARIT — CBA/ 0256/2018 de fecha 17 de julio de 2018, la cual resuelve REVOCAR
PARCIALMENTE la RADIP 41, dejando sin efecto el importe crédito fiscal IVA indebidamente devuelto
de Bs43.295.-, y manteniendo firme y subsistente el importe a Bs107.567 -

En fecha 07 de agosto de 2018, FINO interpuso un Recurso Jerarquico, impugnando la Resolucién de
Alzada ARIT — CBA/ 0256/2018. A la fecha el recurso ya fue admitido y remitido a la AGIT. En fecha
3/10/18 se notifica la Resolucidn de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-2120/2018 que resuelve
“"CONFIRMAR la Resclucion de Alzada, se modifica el importe indebidamente devuelto de Bs150.862 a
Bs107.567 y el mantenimiento de valor de Bs22.208.- a Bs15.835.- El 10/10/18 se presenta cata a
GRACO solicitando la suspension de ejecucion, ofrecimiento de garantia y demanda contencioso
administrativo. En fecha 24/10/2018 se notifico el Auto de Suspensién N° 421839000014. En fecha
24/12/18 se presentd la Boleta de Garantia

En fecha 28 de diciembre de 2018 se interpuso la demanda contencioso-administrativa contra la
Resolucion de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-2120/2018. En fecha 10/01/2019 se notifico con [a
Resolucion Administrativa de Suspensién de Ejecucidn Tributaria. En fecha 19 de enerc de 2019 IASA
fue notificada con la Admision de la Demanda. Se estan elaborando las provisiones citatorias para
notificar a la parte demandante y terceros interesados. En fecha 26/04/18 se notifict a la AGIT.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs150.862.

Resolucion Administrativa de Devolucion Posterior N° 211839000085

En fecha 13 de febrero de 2018, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Administrativa de Devolucion Impositiva Indebida Posterior N° 211839000085, emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor
Agregado (IVA) - Crédito Fiscal de noviembre de la gestion 2013 la cual determinaba una deuda de
UFV'S 86.718.- (Ochenta y Seis Mil Setecientos Dieciocho Unidades de Fomento a la Vivienda).

En fecha 20 de febrero se notificd el Auto de Admision del Recurso de Alzada. GRACO respondi6 al
Recurso de Alzada y en fecha 20/03/19 se notificd la Auto apertura de término de prueba. En fecha
09/04/19 |IASA presenté pruebas. En fecha 22/04/2019 se llevo a cabo la inspeccion ocular en [ASA.
En fecha 23/04/2019 IASA ingresd un memorial solicitando Audiencia de Alegatos Orales. En fecha
26/04/2019 se realizé la audiencia de alegatos crales. En fecha 25/04/2019 se ingresé memorial
solicitando copia del acta de inspeccién ocular y desglose. En fecha 08/05/19 se notifica a JASA con los
alegatos de GRACO. En fecha 08/05/19 se notifica a IASA con el decreto de fotocopias legalizadas. En
fecha 09/05/19 se notifico a IASA con la respuesta al desglose rechazando el mismo. En fecha 09/05/19,
la ARIT entrega una copia del Acta de inspeccion ocular. En fecha 15/05/2018 se notifi6 la Resolucion
de Alzada ARIT-CBA/RA 0181/2019 que anula la Resolucién Administrativa N° 211839000085,

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por €l SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs149.646.

NOTA 11- COBERTURA A FUTURO DE INVENTARICS DE CONTRATOS DE COMPRA Y VENTA

Para cubrir los efectos de las fluctuaciones en el precio de grancs, harinas y aceites, la Sociedad realiza
peridgdicamente transacciones bajo contratos de compra y venta de futuros y opciones.
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Estos instrumentos son contabilizados al valor de mercado, y las ganancias pérdidas y gastos
relacionados con dichas operaciones se reconocen en el estado de resultados cuando estas se realizan
y en el estado de evolucion del patrimonio neto por las operaciones abiertas. La sociedad considera que
estas operaciones scn de fuente boliviana

En gestiones anteriores, la sociedad ha considerade como deducibles peérdidas originadas en
operaciones de cobertura por un importe de Bs130.921.000 que, a efectos del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas de Beneficiarios del Exterior, no han sido consideradas como gravadas
porque considera que, de acuerdo con las normas tributarias vigentes, este tipo de operaciones no estan
alcanzadas por este impuesto.

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la Sociedad ha reconocido en los resuitados del ejercicio
ganancias por Bs37.883.813 y Bs11.499.891 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

La Asamblea Extraordinaria de Socios de Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. (SAQO) N°489, y las
Juntas Extracrdinarias de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (IASA)} y de Alicorp Group Inversiones
Bolivia S.A.(AIB) de fecha 11 de marzo de 2019, aprobaron ta Fusion por incorporacion de SAQ y AlB,
en Industrias de Aceite S.A. {IASA)}, la misma que tendra vigencia a partir del 1° de abril de 2019, en el
marco de una reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial. Como consecuencia de
esta fusion, todos los activos, pasivos y patrimonio neto de IASA, AIB y SAO seran registrados bajo la
denominacion de 1ASA.

FUNDEMPRESA aprobd la Fusion mediante Certificado de fusidn y cancelacion de matricula de las
sociedades disueltas de fecha 19 de marzo de 2019. De esta manera, a partir del 1° de abril de 2019,
las sociedades SAQ e AIB se disuelven sin liquidarse y se incorporan a IASA.

El Capital autorizado de la sociedad fusionada asciende a Bs500.000.000 y el Capital suscrito y pagado
al monto de Bs420.162.600, compuesto de la siguiente manera:

Nombre del Accionista N° de Acciones Porcentaje % Valor Nominal
Hodco Bolivia Inversiones S A. 2.543.980 60,55% 254.398.000
Alicorp Inversiones S.A. 83 0,00% 8.300
Alicorp Hodco Espafia SL 11 0,00% 1.100
Alicorp S AA. 1 0,00% 100
Betaco 1 Holdings Limited 1.613.129 28,39% 161.312.900
Betaco 2 Holdings Limited 27.847 0,66% 2.784.700
Betaco 3 Holdings Limited 16.575 0,39% 1.657.500
Total 4.201.626 100,00% 420.162.600

[ /

Carlos Hugo Vargas Exeni Raul Fibpés Medina

Representante Legal Contador General
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informe de Auditoria Interna

& Presidente det Srectoric
 Sr. Alfredo Eduardo Perez Gubibing
- industrios de Aceits SA.

Hemos auditado ei balance gwa[ Qi S8 mpaﬁa de industzias de Aceite S.A. 8l 30 de septmmbre de

' _ 'mm ¢ los correspondientes astados de gamancias y pérdides, de evoludidn del patritonio neto de los

| . WF&W&W wor of periodo de 6 meses compronidi

dicios entre of UF de abril de 2018 8 30
_ ﬁﬁ sa;sﬁembre de 2019 estos estadas ﬁrmaama han sido preparados de scuerdo a fa mmﬁm establecids

mnﬁns&&ammﬂmﬂmbﬁmw.wmwdﬁwﬁ wsesmdmﬁnandmaizwamo”_' :
. dezazs hasss&doexm&ﬁaéosw;ﬁ res externos quienes en su dictamen de fecha 27 de junio de 2019

ja de acuerdo em normas de auditoriy W:almeﬂte aceﬁtadas en &z}ﬁﬁa fsa5

L Jr— reguleren que p%miﬁquem y reaticemos Ja auditoria par obtener una seguridad razonabie sobre si .

3’---&;&1@% f2 -'

s estados ﬁmm est&n i:hm de errofes signmcaszs. ting auditorfa ﬁzﬂm mminaf; sobre yna base

L por 13 gwem?a, asi come eva?uar fa ;wesentacién de ﬁ;s estados finane:ims en su z:m}zmta i:‘?ensé derarmns

| W&W&meammmahiemnmmmrﬁ&

RS riiestra bpinféng tmsada B11 OUestrY mmen, fox estados fimdems meﬂdmm an =l primer pérmfa ;

‘accionistas v sus flujos de efectivas por e periodo de 6 meses compre:

o _'%Mum%mmﬂ A

- preserts razonablémente, en todos sus aspectos significativos, la situacidn financiera de Industriss de Acelte

o Umaueﬁiwrfa. h

_Maiwde@pﬁemm#@:mw Imm&tﬂm&m de sus operaciones, !asmbiosene&wt&mwamdgm' '_ .

os entre el 01 de abrfl de 20192 30

c cgesegﬁembnm& 2019 demmﬁ&aﬂ mmwﬁwafwﬁm& dos en Bolivia,
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L PASIVG

. INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. - S
" BALANCEGENERAL . . UFVactual::2.31692
Expfesado en B;Oiivianos o R BE : o URY ante'rior: 2.30599 -

AI 30 de Sept;er‘nbre de 2019 . :
ﬂm MM;ZL _ MM&M.&.&

[Fisexpresadn al timestre
_ anferior de} Petiodo de Cierre}

Dlspnmbilidades _ :
Cuentas pof Cobrar a Corto Plazo

.1,008,969,484 - 802,447,779

OtmsActivosmnoplazo:” ST e T odeeaT2 23345375_--_---
TotalActivoCorrlente U0 1892816005 . o 1STASVOATS

B Actwo no Corrients _
inversnones a Largo Plazo

' "220174' '
________________________ i’é&'?ﬁé"‘z‘é . S5 17T
. 504,680,663 . .. . | . 425978,087
673,144,204 - 11,785356

" Active Fijo Neto™
Actwos lntang:bies

" "580,.788.066
'.-"'-'g,153,653,§§g o

. Total Actnm no Corriente '
- TOTAI. Acrwo _
PASNO Y PATRIMON!O

U Pieo08807
_313 938,031

Deudas Comerciaies a Gorio P!azo -
. Deudas Bancanas ¥ Fmancneras a Go_

148,513,129
7 100,019,020
111,962,041 L S
.- 3,480,995 124,549,207
o - 4,549,207

- -'Otros Pasivos a Corlo PiazQ i
"____Tofﬂl Pas'mconienle P

~484.316.300 At .
198,314,083 270,143,996 e
10104076 . 1932092
42851482 19234459
_._735,:135,942

“Provisiones :
“Yotal Pasivo noCorrler\te
" TOTAL PASIVO
PATRIMONIO -
- Capital Pagada . :
Ajuste Global del Batimonio — T
- Reserva para Hevalorizac_ nde Acttvos Fijos e 24
:"Resehras _ I
*Ajuste por Infiaclon de Cap:ta!
" Ajuste por infiacién de Besarvas Pairimoniales

__'1 14,432,154 -

' 170 569 998

" Resultados Acumulados e
'Resu!tadosde la Gesmsn S
TOTAL PATRIMONIO .

980,585,016
719,949,646 1
1012756620
qgrarte do sste estado.

Las 'nu:ta_&s que acompanan, forman parte in

' SERGIO LEONARDO GHETT SANGINES

S U o _Heg Prof 2128 :
" REPRESENTANTELEGAL .~~~ - - .~ = . S -'j corm\non GENERAL '



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANGIAS

© Expresadoe en Belivianos
. Al 30 de Septiembre de 2018

Nota 20 de Septierbre de 2019 31 de Marzo de 2018
(Reexpresado al rimestre
anterior del Peroto de Clerre)

INGHESOS OPEFIAGIONALES 26 1,652,856,432

EGHESOS OPERAGOR S e
e RS alos
Gastosdacomermahzacién e

©5.512.887) (64.853,518)

(3}'1 ,055}

U(24,460,316) : 46735506

HESULFABE DE OPEFIACION NETO AN‘I‘ES' DE GASTOS e+t
Gastos Financieros - : _ 5,403,549

Impues‘to s Ubbdades v Be Empmas et e e e
) "E'fo DE LA GES'ITON g

Las naias que acompafian, forman parte integrante de e'sté estado.

SERGIO LEONARDO GHETTI SANGINES

S ST . o . Rag Prof. 2123
' REPRESENTANTE LEGAL P L cou‘rwon GENERAL -
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INBUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS m..._mmo_o_ow

terminado el 30 de Septiembre
Expresado on Bolivianos

de 2019

Acciones

Acclones
QOrdinarias

Total
Capltal

Acciones
Prefericias

Auste
Infiacion
Capital

Reasorva
Legal

Primas por
Emision

Apories
par
Capitalizar -

- Otras

" Ajusia

Reservags - Global

. . Técnica
- Patrimonio -

Revaluo Ajuste
- Inflagién

Roservas

Resuitados - Total del
Acumulados Patrimonic

Patrimoniales

Vacaciones de 0
gestiones
antgriores

Cobertura 0

Materia Prima

Otros [}

Resuitados
Integrales -

Resultade Neto 0

del Periodo -

10,538,400

“Saldos al'30" 4201626 -
de sepiiembre
del 2019

SERGIQ LEONARDO GHETTI SANGINES

REPRESENTANTE LEGAL

E

HEIENE

0 3

0 (17,474,084}

2 -0 . D

18,538,400

(17.474,084)

o 0 .«u....ﬁ..._hs

Reg. Prof. 2128

© - CONTADOR GENERAL



_ INDUSTFIIAS DE AcEITE s A
ESTADO DE FLUJO EFECTNO
- Expresado en Bolmanos . _
Por el ejercrcno termmado a! 30 de Sept:embre da 2019 o

é_ﬂ_g;e__ssa__mmaﬂ.& Marzo de 2019
o {Heemresadu al trimastre
: ameﬁor del Perigdo de clerm) .

' FLIMODEEFECTI\\'O DEACTIVIDADES OPERATW#S - o L I _ . _ o
Rasuﬂadunetodala ‘Gostion - - .. . . o U T E {1?,4?4,084) o -19,949‘545
. A;usiespammonclliarel Reaullndo Nsto,a!e%activo pfovisto pnr las operaclorlas [
- Depreciacién - . _ o | 40,592,064 . . 62131,042
messonlnteresas_.. I L 23,989,607 21,587,561
Prowswonpara lndammzaclon ST e e e ?304 4463 4;555'435
""Particq)amén g resunadasdalasoclsdadmntmiada .:. S e s 304 354 : (1,461,385}' .
e 'ﬁvo]ntangmle i T B 0.: BRERY Voo
CajaporFusnén _ R B easias0 o
" ARESULTADO maroneuees‘nén ANSTADO - 80,545,527 0 . T1,844805
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS GRERATIVOS 7 770 ) S e
 (incremientos). Disnilniscionas en CuentasporCobfar Sooama 69043050 - (200487241}
(tncrementos] Uisminuciones en Gradito Fiscal - ST R DU (42,053849) -'8?',?'55',?50 -
" {Incrémentos) Dismifuicionss en Itwentarios L T T e 66 76 110,168,506
(Incrementos} Dlsmimsciones_en Gas!os Pagados por ﬂdetantado T T 0 B4 926y T {1,147.443)
o L -""'""'-"'“'"""""'(2‘13‘57‘6:62} U sageason
. (ro369,839) - - L. (11,085577
"{174974703)_.'.'_ L 60317023
! m‘rm.nu.wonesmcnvo DE Acrnwmnes OPERATIVAS ma) e -_ (94,420,176} - _-.-m 952513
n FLMODEEFEWVODEAC“VIDADESDEINVEHSWN B : Yool TR e
CompradeActnm Fljo B S ST .

Bitoeniti oot
| (agssassy - (22,699420)

wosws {35“%326) _

- 341348220 .. 306,838,103
T @sre0Ten. U (21,743792)
{83,252,867)° - . - (72,306,515)

Brestanios dal 'aﬁo _
interesPagado R : o
8. TOTAL FLUK ' puc‘nvmmss BE Flumcmcsou -
IV TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE :_AGEsnéu ' | T(e1,262,508) <. 36,756,663
.. messmento (Disminlicisn)  Disponibilidadas : o ST U g1 262,808) T - 36,756,683
'.v TOTAL cthoEH msrommunmes:—:mvsnsmuss S T T e, 260,805) T 96,756,683

T Notal Vel : : :
B Las notas que acompanan torman p ) e |ntegrame de este estado

.. RAULFUDRES MEDINA
T Reg Prok, 2108 S
CREPRESENTANTELEGAL - .. -~ - . " CONTADOR GENERAL - -

| SERGIO LEONARDO GHETTI SANGINES




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El objetive de ias notas a los estados financieros es proveer informacién complementaria acerca de las cuentas gue determinan la
posicién financiera, cambios y resultados, ta misma necesaria para la toma de decigicnes. C

La presentacién de la informaci6n financiera en ests esquema 5er4 periodica, entendiéndoese como perfodo, el cierre trimestral de los
meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afo.

NotaN°1 NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal y fiecal en la ciudad &a Santa Cruz de la Siema, se constituyd como Sociedad Andnima mediarte Esctitura
Piiblica Ng 359/1954 de fecha 20 de julio de 1954, . o .

La sociedad cuenta con {a Planta denominada “Con Felipe” ubicada en la localidad de Warnes, a 26 Km. da la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza
la captacion ds grano do soja y de girasol, para luago sfectuar ef proceso de extraccion de aceites crudes y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

ia sociedad también cusnta con la Planta de industrializacion uhicada en fa Av. Blanco Galiﬁdo, Km. 10,5 de ia ciudad de Cochabamba en la localidad de
Cwillacollz, an sste cenbro, los aceites crudos son refinados para convertifos en aceites refinados de mesa o ransformarios a través det proceso de
hidrogenacidn y cristalizacién en mantecas y margarinas. - : : .

Adicionalmerte se gpera una linea de produccion de jabon, todos los productos son enviados al resto del pals para consume intetne y para la exponacion.
La sociedad tarmmbien tiene una planta industrial en ef parque industiat de la ciudad de Santa Cruz don de se procesan aceites crudos y refinado de soya y
girasol coma tambien harinas de soya y girasol. i . . : B

Su objetivo principal, es Ja produccion y comercializacién de aceftes comestibles, manteca vegetal, margarinas, harina de soja y girasof, productos
alimenticios, productos tactecs y de higiense. ) ] )

Nota N°2 MTUﬁALHA Y PRACTICAS CON'i'ABLES SIGHIHdﬁﬂVAS

NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a} Normas de Comtabilidad Generalmente Aceptadas uthizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerde con Normas de Contabiidad Gereraimente Aceptadas en Eolivia
para cumplir con las disposiciones legales a las que estd sujeta la Sccledad come ente jutidice independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacin
de ns estados financieros de su smpresa subsidiara, inversién que se presenta valuada a su valor patrimonial proporcional. Para evaluar la situacién
financiera de la enfidad scondmica que conforman la Scciedad y su subsidiaria, so deben preparar estades financiercs consolidados de acuerdo con la
Norma de Contabifidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia. o : I - .

En facha 7 de noviembre de 2012 el Consajo Técnico Nacional de Auditoria y Contabliidad ha emitide la S A :
Resoclucion CTNAG N° 001/2012 en donde ratifica Ja vigencia de las Normas de Contabilidad Generalments Aceptadas en Bolivia y la adopeidn de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NHF para su aplicacién gnicamente en ausencia de pronunciamisntos téenicos especifices del pals o
reglamentaciones locales sobre asuntos determinades. Los estados financiores han sido confaccionados en eonformidad con las normas contabies
profesionales vigentes on Bolivia, emitidas por al Colagio de Auditores (Contadores Ptiblicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion generat.

uj  Ejercicio econdmico

1 a Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2018 aprobé la modificacion det cierre fiscal de ta socledad que hasta la gestion
anteriot fue &l 30 de junic, para que a partir de ka presente gestién sea ol 31 de marzo de cada afic. La sociedad ha realizade la inscripcion de este
cambio ante el Servicio de Impuestos Intermnos. Consecuentemnente, los presenies estados financiercs corresponden al pericdo do seis meses
comprendide entre el 1° de abril de 2019 y el 30 de septiembre 2019 y las cifras comparativas af ejercicio terminado ¢ 31 de marzo de 2(19. : )

" ¢) Usode estimaciones

La preparacian de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas requiers que ta Direccion de la Sociedad realice
estimacicnes para la delerminacién de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ para la revelacién de activos y pasivos contingentes a fa fecha de
los estados financieros. S més adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debide a variaciones en las circunstancias en ias que
sstuvisron basadas, el efacto dal cambio sera incluido an la determinacion de la utiidad o pérdida neta del ajemicic en que ocurra o cambio. -

d) Consideracién de los efectos de la inflacion _ _
Los estados financieros al 30 de septismbie do 2019 han sido preparadas en moneda constante reconociendo en forma integral los efectos de ia
inflaci6én, siguiendo los fineamientos de ta Norma de Contabllidad N° 3 (NC 3 Rev.) y la Resolucién CTNC 01/2008 emitidas por el Consejo Tacnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Gantadores Pablicos Autorizados de Bolivia, que resuelve la reposicién del ajuste por

inflacion do los estades financieros, doterminando que a partir del 1° de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utifice ia Unidad de
Fomenio de Vivienda {UFV) como indice de actualizacidn, mientras no se cuents con un indice general de precios oficial ¥ de amisidn diaria. B

Para fines comparativos, jas cifras de los estados financieros al 31 de marzo de 2049, fueron resxpresadas a moneda de cierre del 30 de ssptiambrg de

1



: INDUSTH!AS DE Aceme S.A. _ s
. 21319 tomandn ei omerio mencionado en el pérra{o arﬁanor '_ : '

NOTA 3 PR!NCIPALES CRITEF{EOS DE VALUACION

Los pmclpajes crdenos de valuacaén ut:llzadus poria Saciedad son im s»guaemtes :
- 2 Saidos en monada ext;anjera ' ' '

Log activos y pasivos on tmoneda exiran;era se vaiuan a Ios lipOB de’ cambno oficlales vlgentes al cserre de cada e[erCICIO Las dlterenmas da cambse
' devengadas fueron |mputadas - Ios resuttados de cada e;ermc:o en el rubm "Drfensncra de cambro al como eslablece Ia Norma de Contabmdad N°E

l.a cotrz.amén dal délar estadoumdense al 30 de sepﬁambre de 2019 y 31 de marzo de 2019 fue de BsS 96 pc!' USD 1
b) Dlsponhlndades cuentas por cobrarypagar - . .

88 vakuaron 3 su valor nominat, mcarporando en caso de corresponder. los mtereses devengados al c:arre de cada e;ercmno sagun Ias clausutas
aspacnfcasdacada operaou‘m - B :

g 'mmﬂ%‘ _ . L o A
_La materla pnma (granos de so;a y glfasol} esta valunzada al casto de reposiclén {vaiores corr:en:es)

: Los productos lerm#nacios de wnsumo maswo (aeeile ma.meca margarma, jabon] estén valuados ai costo de produaclon
_ i_os prnductos termlnados (acelte crudo y hanna) estan valuados a! vaior neto de rea!zzamén . '

: 'La mercaderla adquuruia por la Socredad pa.ra la reverlta, %os erwases emhalajes malsﬂales de elaboramﬂn pmduclos m:lmioos y repuestos esta a
’ valuados al costo de reposicsén {valmes cornentes) ¥ no axceden su vaior neto e raahzacum - _ :

" La Sociedad es’tab{aos una pm\ﬂswn por obsolesceﬂcza de llwentarbs obsofelos que cubre el valor de los mlsmns hasta un 100% de acuetdo con su
) _estado y uso et valor da fa prbwsién es modrﬁcado anualmente en funclén alos oﬁgenes de &:s arwem.-mos obsnletos y fuiuro uso de !os mismos ) .

) Actwo fi}o
' Las acinras Il]os da Ia Socaedad han snda vamados asu costo de adqulsm:aén, reexpresado de acuerdn a Eo mdlcado en Nota 2 d

‘Log’ actwos ﬁ;ns adqumdos durante &l eleﬁclcm fueron conlamhzados a! costy de adqmsncacn los mlsmos que fueron ajustados al 30 de septpembre de -
_ 2019 an funmén de fa vamcmn de 1a UFV entre Ea fecha de compra ¥ la fscha de c|erre BRIEET o

'Los larrems se encuenlran valuados e base an revaluo técmco pract!cado por pento :ndependienta al 31 de maazo de 2008 reexpresados en func:én .
_ de fa: vemacmn de la UFV emre la fecha del revalao 1écmco Y la facha ds caerre del e}ercnc:o : : o

La depreciacnén de ros actwos menclonados antermfmema es efectuada sobre Ios va}ores reexpresados m:!izando el métodc de la iinea recla tomando .
" en consnderacsén las s;gunenies vsdas atiles: - . . S ] } S S . :

'_ Dascnpcu’_m - . Vida Gl Porcerﬁa;a de daprec:acpén %

. Herramisntas ~ - 4aﬂos 'ﬁ 25,00 -
Eqmposdeoompmacaén - 4ades E 2500
. Vehlcu!os ‘Dafos - 20,00 o
“finglades y cobenlzns de madera -~ Safios 20 00
" Maguinana y equipos : 8aﬁos .- 12,50 .
Miisbies y enseres 10akos 10,00 )
Caminos inferiores .~ 1Caros - - 10,00 B
Instalacionss e!éctncasy{elefonia ruraies 10 afos . 10,00 .
Alambrado, Uanquerasyvailas AGafios . 10000
Descripeidn - - Vida dtit _': Poroentajededepreclaclén%
Vivieridas para ol personal . - 20 afos S Oﬂ - ]
Canaiesderegadiosypozos RS EOaﬁos 500 .

Snlos almacenes y gaipones 20 ar‘)os 5 00
Edlf' clos 40 a.ﬁos -2_.50

Los gastos_ _de mantenlmnemo, reps.racmnas y msjoras que no aumentan Ia vida iml de Eos bmnas son ca;gados a 1os rasuftados det ejercmo on que se_ :
incurren. : . . : ) : B : i o

Los vaiores netos de ios b:enes rsitrados 4] vendndns son ellmlnados de Ias c:uentas ds! actwo y ias gananclas o pérdidas son reg:straclas en bos
fssullados del e;armclo . : . L :

_ 'EI vaJor de los acthms ﬁj03 consldsrados en su conmnto ne supara su valor rec:memble
e’) inversmnes permanantes

Las inversionas en accionas Fm o!ras empresas. e Ias cuales Ia Soecedad tiene mml se valuan por sl metudo del vator pammonial propomronat
m:!lzando como base !os uiumos estados ﬁnanciems dlsponibles de las emptssas ermisoras. :

.2._



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

i os terrends disponibles para la venta estén valuados al menor \rah:éw enlre el costo de adquisicién y el valor neto c_!q realizacion.

f) Activo intangible _ | .

Corresponde al valor have originatic en la adquisicion de la empraéa subsidiaria R TRADING S.A. en ef mes de mayo de 2016. En 8l proceso de Fusién
con Holdeo Bolivia Inversiones el salde ded valor llave fue traspasa ;; IABA. .

g) Prevision para indemnizaciones :

En cumplimiento a disposiciones legales vigentas, a Sociedad constituye una previsién para cubrir ef pasive social con et persenal &l cierre del ejercicio,
por indemnizaciones por Hempo de servicio, equivalente a un sueldo por afie trabajade, en base de la rotacion normal del personal. Esta provision es
considerada no corriente. ) : ’

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacién por tiemnpo de servicio de las trabajadoras y rabajadores luego de haber cumplido mas de
noventa {90} dfas de trabajo continuo, producido e! ratiro intempestivo de que fueran objelc ¢ presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de
ta indemnizacién per tiempo de servicic constituye un dereche adquiride. Es obligatorio el pago del quinguenic a simple requerimiento de la trabajadora o
ol trabajador que haya cumplide cinca (5) afios de trabajo de manera continua. .

h}  Patrimonio neto _

Al cierre da cada ejerci_cio‘ ¢l patrimenic nete establecido al inicie e:s actualizado por infiacién de acuerdo con ko indicado en la Nota 2.d.

Ei ajuste correspondiente & la cuenta “Capital pagade” se regis&a an ia cuenta patrimonia! “Ajuste de capital’, la actualizacidn dsl “Ajuste global del
patrimonio”, "Reserva por revallc técnico™, "Reserva legal”, ¥ “Reserva cobertura materia prima” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas
patrimoniales™ y el ajuste correspondients a los “Resultados acumulades™ queda expuesto bajo esa denominacisn. . :

£l monte acumulade de la cuanta “Ajuste de capital”, solamente podré capitalizarse v el "Ajusie de reservas patrimoﬁiales" podra capitalizarss o abeorber
pérdidas. o ) : .

i} Ingresos, costos y gastos

La Socied'ad aplica el principic cortable do devengado para ef recofnocimienio de los ingresos y la imputacion de costos v gastos. )

La Sociedad detarmina ! resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacisn. No se han'aiaétédo los rubros individuales del esté.do de
ganancias ¥ pérdidas de acuerdo con lo establacido en ia Norma de Contabitidad N° 3, debide a que esta omisién no erigina una distorsion general
significativa en fos rubros individuates de dicho estado, : . .

B Operaciones con pantes relacionadas _ _ _

La Sociedad reafiza todas sus operaciores con empresas vincutadas bajo’ condiciones similares a las existentes en el mercado. Adicionaimente, ia
Direccion de la Sociedad considera que los precios de Wransferencia se encueniran adecwadamente soportados, por o que no existirian riegos
sigrificativos o de los que pustan derivarse pasivos de consideracion en el futuro. . : : . o

K) Impuesto obre las utiidades de las smpresas _ _

La Sociedad determina la provieion def Impuesto sobre las Utilidades de las Emprasas aplicando la tasa vigents del 25%, sobre | utilidad impositiva del - '
ejercicio, con cargo a la cuenta de resuitados “Impueste sobre las Utilidades de las Empresas”. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditor(a v

Contabifidad (PAC) N° 41 emitido por el Conssjo Técnico Nacionat de Auditorfa y Contabilidad, registrando ef ingreso por compensacion bbutaria
correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a partir del primqr pariodo posterior al pago efectivo del Impuesto scbre las Utitidades de las empresas.

Nota N°3 DISPONIBILIDADES (En Bs)

30 de Septiembie de 2019 - 31 de Marzo de 2019

DISPONIBILIDADES

Billetss y Bancos

Billetes y Bancos Monada Nacional : _

Clectvo N . ' . o 76,400.00 S 74,794.31
BancosMN . S o | 25.852.303.45 _ 196,903,841.38
Cedaim MWN - . : : . 14,994,120.00 o B
Total Bilistes y Bancos Moneda Nacional ' 20,362,823.45 N 196,978,735.70
Billetes y Bancos Moneda Extranjera : o

Bancos ME . . : 19,821,833.02 C T seasa0tTT
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Nota N°3 'ol'sPONI'Bt_LmAn'E'S {EnBs) .

30 de Sepﬂembrs de 2019

Total B;IIetesyBancosExtran;era PR o _ . } ' 19,321’333'02 s

Total Billotes yBancos

-NotaN°4 INVERSK)NES (EnBs. ) S
Ciasdicado da acuerdo ala polftica de Inversron de la Emprssa R

' corlnPlazn _ .

L 6018468647
'rora;_mspomau.mw_e’s__ T B0,188,656.4T .

SideMarzodezms

55,432,491 77

253,46_1 22747

. 963,461,207.47

Largo P!azo o

N de Ihno de 2019

ol mdeSepﬁembredezuw 31 do Marzo de 2019
INVERSIONES ' R B
Inw;rsmnes Pen'nanantes ) .

Inversinnes Pmmnlee Monada Naclonal

C}tras invarslones a Largo Plazo MIN s o

Total mmmioms Parmanentee Mnnm R

Naclonat . = A

Total Inversbnes Pam'lanamas

TOTM. INVEHSIONES

Nnta N"S iNVEBSIOHES EN EMPRESAS FIELACIONADAS WO VINCULADAS (En Bs }

% DE PARTfDiPACI'ON

30 da Sepilembre de 9

34373600 -

© 32,200,174

3373680

32,220,175 -

34,373,630

32,220,174

- 34373630

_ 32,220,474 -

MONTCI DE LA !NVERS*ON

Mdesﬂpﬁsmbmdazme : 31dehlarmdazms

30 de Sepuamm da 2019 '

m#mmwms"

INVEFISIONES EN EMPFIESAS RELACiONADAS
Y/O VINCULADAS -
Ernpresas Ralacnonadas

Empmas Helaclonadas con Mantenimiemn da .

Valor ) . e
Empresaﬁeiacionada.& SR .:.; e T 00 T den
Total Empresag nam-onadas con. B R ' : '

Mantenimiento de Valor
Total Empreaas Relacmmdas .'

TOTAL INVERSIONES EN smpnssn.s - _'
RELACIONADAS Y/0 VINCULADAS -

mrarsmn en la empresa A Tradmg con &l 100, 00% de pamcaapcaun con seda en Peru . .
marslon en ta emprasa SAO Pem con el 100 00% ds paruc:apclon con sade en Paw o

rwerslon an Ia ernprasa SAO Colombla <con ed 100 00% de pamwapcnon ccm sade en Colombsa :

-lota uﬂs cu:-:r.rrAs PORCOBRAR (Erl Bs) - .
' Coﬁo Plazo ;

134.789.223.60

B ‘.09;?7.3-969?6_5 '

109,173,968.06

134,789,223.60

108,173,969.66

- 134,789,223.60 -

. 109,179,969.66 -

'Larg'a_:aP'baz'd_'-'_ L

anasSeptremums aue_t_.im'cié'z;o'w_'[

© 30 de Septiobie do 2018

31'de Narzo de 3018 -

‘UENTAS POH COBFIAH
.uenias por Cobrar e a : .
.uernas por Cobmr Moneda Naclonal

,uentas por Cobrar Cllentes Localss MWN - -i-;s‘:g'zs.'_iyg_ o B 76.,4.‘4'2,.-“'}1. -
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Nota N°6 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.}

Total Cueritas por Cobrar Moreda Nacional
Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Cuentas por Cobrar Clisntes Exterior ME
Total Cuentas por Cobrar Moneda Extran]ara
Total Cuenlas por Cobrar

Otras Cusnias por Cobrar

Ofiras Cuentas por Cobrar Moneda Nacional
Cuentas por Cobrar Personales MAN

Cedeim por Cobrar MN

Otras Cuentas por Cobrar MAN

Credito Fiscal MN

Total Otras Cuentas por CObrar Moneda

Naclona!
Otras Cuentas por Cobrar Moneda Exiranjeta

Anticipo Agricultores WE
Ofras Cuantas por Gobrar WE

Tota! Otras Cuentas por Cobrar Monada
Extranjera
Total Otras Cuentas por Cobrar

CUentas por Cobtar Empresas Relacionadas
y/o Vinculadas

" Large Plazo

 Cuentas por Cobrar Empresas Hslaclpnadas C

yio Vinculadas Moneda Extranjera
Cuentas por Cobrar Empresa A M/E

Total Cuentas por Cobrar Emprasas
Relacionadas y/o Vinculadas Moneda
Extranjera

Toial Cuentas por Cubrar Empresas
fizlacionadas vo Vinculadas

TOTAL CLUENTAS POR COBRAR

NotaN°7 INVENTARIOS (En Bs.)

INVENTARIOS

Materm primas

: Matarlas Pr[rrlas Monsda Naclonal
Materias Primas M/N ' .
Total Materias Primas Maneda Nacboljlﬁl
Yotai Materias Primas

Pmductos Trabalos Proyactos Tetminados

Productos Traba]os ‘Proyectos Terminados Moneda Nacionat

Productcs Traba;os Proyectos Tarmmados MN

Corto Plazo
30 do Septiembre de 2019 31 deMarzode 2019 30de Septiembrede 2019 31de Marze Je 2019
116,926,479 76,472,401
35,422,113 36,348,877
35,422,113 36,348,877
152,348,592 112,821,278
1,718,427 810,502
192,514,582 191,033 858
7,233,632 937,093
© 130,130,178 79,507,230
331,696,819 772,288,683
167,084,261 76,019,311
1,001,463 355,706
159,085,724 16,375,017
480,762,543 348,663,700
T ——
366,838,349 340,062,801
366,838,348 340,962,801
366,338,349 340,962,801
1,008,969,484 802,447,779
30 de Septiembre de 2019 21 de Marzo de 2019
261,272,020.94 - ©. 305,406,76559 -
361,272,020.84 305,406,765.59
361,272,020.94 305,406,765.59 -
201,244,834.30 113,008,91341 .
" 201,244,834.30 113,008.213.41 .

Tota$ Productos _ Trnbn;os _ Proyectos Tsrmmados Moneda Nacional




 INDUSTRIAS DE ACEITE S.A,

 NoiaN'7 INVENTARIOS (EnBe)

- Tolnl Produetos Traba;os Proyoctus Terminados L
' Mercaderla para ia Hevema _ o
: Memadma para ia Revonta Moneda Naclonal o
L Marcaderla para la Reventa MN
 Total Mercadsrla parafa nsvoma Moneda N N&c:ona!
- Total Mercaderia para la Revanta B
_. Maleriafas ySum:mstroa '_ :
_Mstoriales y y Suministros Mcnsda Maclonal
Embasesysmbaza,eswu N _
. Materiales de Elaboracron ¥ Pmductos Qu:mrcos iWN -
: 'Tota: Materiales y Sumiinistras uoneua Naciomﬂ
~ Totat Materla!ea ySumhlstrns .' : Sl
] .Mercadeﬂas en Transfto -
. Mercadsrias en ‘l'réns!m Mcmsda Mac!onal
. Marcadenas en Trénsﬂo N . :
. Tota! Mercaderias on Trémﬂo Monedn Naclonaf
- Total Mercadarias en Transito '
B (Previsién por Obsolescenc!a) :
. (Previamn por Obso!sscencia) Moneda Haciona}
(Pre\nsmn por Obsolssoencaa) MN ' R
'Tntsl (inis:on por Obsnleneomm} Mcneda N&clonal o R
 Totat (Provision por Obnoiescencia) ' oy
’ Olros
_ Otros l'loneda l&cional

_OlrosLWN

. Toln! Otros Monoda Naclonal .

_ Tnta! Olros )

TOTAL INVENTARIOS
- NotaN°B" GASTOS PAGADGS POR ADELANTADO (EnBs).

' GASTOS pAGAoos POR ADELANTADO

. Seguros

: Segnm Mumda Naclonal E

' Seguros [

_Total Segurosuoneda Hacicnal o

_Tnla# Seguros
' Amicipo m 11'

" 20 de Septiembre de 2019

31 de Marzo de 2019

wasos
. 924981389 .
9240681388 1

16,686,076.80
. 754651808
- 23,212,504.83 -

__nn25088

891568520
- 8,915,685,20
| 8,915,685.20 -

 (2565,833.96) -

. (2,565,833.96)

__{2,565,633.96)
bmaan e

25.07_?,26035 S

" 700,653,375.56

| 113,000,915.41

- aesiserer

__ mensezar
L 41831,627.31.

| 10641,93586 .
| 7.545,380.87 .
18,167,316.79

- 18,187,316.73

. 0,858,206.54 -

885830854

. (2,408,269.74)

" (2/406,269.74) . -
| (2408260.70).

U 631451806
- 8314518.06

. 6aiasieee

C491,000,877.80

. 3‘31’0 S_ept_ie_mb're d’e'zms i

- 31deMarzodezbie

1015684-15 o
" 1,015,604.15

L 1_,915,53415_. ;

. ;. .2-515,1:‘_‘2‘98 B

281511208
C2,615,112.08°
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Nota N°8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Bs.)

30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo de 2019

Anticipo del lT Moneda Hmionm )

Anticipo del {T /N _ 11,357,884.50

Total Anticipo del IT Moneda Nacional ' : - TTTI1357.88450

Total Anticipo del IT : . . o 11,357,804.50

Otros : . | '

Gtros Mgneda Haclonat _ :

Otros MWN ) : o 168,838.69

Total Otros Moneda Nacional o 168,638.69

Total Otros : ' : _ 168,835.69 _
TOTAL GASTDS PAGADOS POR ADELMmDo o : : 12,542,407.34 2,615,112.08
NotaN°8 OTROS ACTIVOS (En Bs.)

Corto Plazo : - Largo Plazo

" 30de Seplhmb:m dé 2019 31 de Marzo da 2019 30 de Septiembre do 2018 31 de Marzo de 2019

OTROS M}T IVOS
Qtros A»ctwos
Otros Aclivos Moneda Nacicna!

Ofros Activos MIN . - - .. 73886 - - - 29148092 . 1,625.479

Total Otros Activos Mon&da Nacional R 17,435,865 - . 29,148,082 _ 1,625;4?9
Otios Activos Moneda Extranjera Co N

Otros Activos ME : : 84,030,288 29,345,376

Total Olros Acﬁvos Muanda Eximm R 84,030,250 23,385,376 . .
TotalOlmsAcﬂvos - C 101,466,172 o 23,48376 0 . '_'29,143,0'92 - 1525479

TOTALOTFIOSA.C'Z’NOG R 104,465,172 - 23345376 28,148,002 . 1,625479

Nota N°10A ACTIVO FJO NETO (En Bs.) _ S o
' ' 80deSeptismbrede2019 o U %1 de Marzo de 2019

Valor Aciivo Depreciactén - Valor © Valor Activo’  Depreciacion Cvaler”©
© - Acumulade . Residual . o © Acumuiada Residuat .
: ACTWO FIJO NETO

Terranos _
Terrenos Muneda Naeional . o L R . L o T .
Terenos MN . 7397926014 .. 7397926914 . . 17.319,221.39 L 1731920189
~ Total Te:mnos Moner.la 73.979.260.13 L T 73,978,261 . 17,319,221.39 o 17,319,221.35
Naciona L e — —_—Tr
Total Terrenos . 73,979269.14 . . - 73,979,260,14  17,319,221.39 o . 17,319,221.38

Edificios
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Hota mwA ACTWO FIJO NETO (En Bs.) . '-

' 30 de Septlsmbrs de 2019

‘$1deMsrzode 2019 .

o Valor Acﬂvo

) Depreciacién )
. Acumulada’ -

-_Vator )
Residual - .

“Valor Activo

. Depreciacién
_Acum'ulnda A

. Valor ..

Residual

Edmcm !&nneda Hac:ona} _
 Edificios MN '

45700961950

(246,380,178.54)

210,620,440.96

266,671,146.04

(128.269,574.37)

136,601 571.67

Total Ediﬂclos Moneda

457,000,619.50 -

(246,359,178.54)

210,620,440.96

266,871,145.04 .

(128,269,574,37)

138,601 571567

Nacional
Total Edificios

i Maquinaria y Equlpn -

MaqumarmyEqu!po Moneda Lo
Nacional - = - S
Magjisinaria y Equrpo IWN o

. a67,000,619.50 - (246,389,178.54) .

1 321 888 19798 iR 156 941 424 03}

4) . 210,620,440.96

16494677395

 266,071,146.08 -

- 730,220,853.14

(128,260,57437)

(595.391,060.03)

138,601,571.67

134,629,703.11

Tota! Haquinarla y Equipo

1,321,088,197,98. (1,158, 941,424.03)

"164,946,773.95

730,220,853.14 -

{595,391,060.03)

"134,820,793.11

Moiteda Nacional -

T_ota_l _I'_Jlaquinarig y E_qu_ipo :
Mucbles y Enseres -
Muebles ¥ Enseres Monada

‘Nacional -
Muebias Y Enseres WN

164,046,773.85

- 730,220,853.14 -

(595,381,060.03)

134,629,793.11

16,075,781.47 .

| 1,321,868,197.98 ' (1,156,041,424.03) .

pagsoni1s

2,409,700.32

8 580 916 24

. 6.923,00235) |

1,657,913.69

Total Muebiestnseres T 16,075,781.47

- (13,666,081.15) . "

2,400,70032 -

3,590 916.24 -

1,657,913.89

Moneda Naclonal -
Total Muebles y Ensm

2 m mu.sz'_‘. -

- - '(6,923,002.35) .-

(6,923,002.35)

1,657,913.89

Herrarnlentas : : e
_Herramisntas I‘.'!oneda Naclonal e
Herramiontas MIN = -

bersAT

| a8612,120.18

(13,666,081.15) 2

| (42,388,266.30)

| 622386288

| 858091624

34083,10294

(26,039.929.53)

"8"643" 173.41

Totah' Herramismaa Moneda

~ _48,61_2.1_2_9-15 e

(42,388,266.30) |

'-_‘6,223,562 88

'34,083,102.94

- (26,038,028.53)

- 5,043,173, 41

Nacional S
To!a! Herramientas o

Vehiculos
Vehlculns Hnneda Nacional
Vehlwlos Moneda MN

25,397,582.01.

a2, sss,zss 30)
=ﬂn=#

@ 343.854 19

1,983,727.88

_34,083,102.94

_17.893.492.67

- (15,763,136.47)

C(26,030,92053) . 8,043,173.41

Yy ;'909,'356.20_

Total Vehicutos mneda

T 25,327,58201

" (25,343,854.13)

:_5-.1 A483,72786 - -

. 17,693,492.67

T (15,703,136.47)

1,800,356.20

Nacional - . .
Total Vehiculns S

-'.;25.327,582.01,'_" :

(23,343,954.13) .. Q

1.0872788 -

17,693,402.67. * (15,703,136.47)

1,900,358 26

Equipoa de COrnpulacidn o

Equlpos da computncién
Moneda Nacional
Equipos’ de Computac:én iWN

| 9541042668

(32,102880.31)

2544131634

(26a01377)

27218257

Total Equ:pos de Cnmputacién

. 35,419,426.69

'(32,102,880.31) -

_33i64638 25

/441,316.34

{22’649)1 33'77) 0

-~ 2,792,162.57

Moneda Naclonal

To‘!al Equipos de Compuiacmn

Olros Moneda Naclonal
Oiros IWN

Vmandaa para el Personaj MfN
Sios Almacenes y Galpanes MN
Canales de Regadios y Pozos

Caminos interiores N
Tingladds y Coberuzos de s
Madera MN*

- 35,419,426.60

2157887685
- 4,800,307.10°
111,850,085.80
s413,10200
: 15 223 965 07_--'.'_-
4010 095 36

- (32.002,80031)

(18,155,180, 21’)
| (2205244.89)
(42518,615.18) .

(11079020 30y
(257712043} __j

Casesiess

8 223 sa? 64
2,595,062, 27 :
6933147062
. ;'_2.'0?_7'.543.44
414484477
X ,4'_:'52;9'?4."93 . -

1743340125
1004376663' _
i1137n43546; E
341310360

15 273 20485
3,9_45,3_42.’50_ S

. 2544131634 (32,649,133.77)

'{'128'94'317'15)' .
- (7,344,685.24)

{39,291 B26.59)
{4, 250 515 27;

' (10,616496.30)

L (2,375,877.19)

. 2,782,182.57
T ——

4,544,084.10
.' 2 699 081 39'

’ 72 638 638 8?

4861 72856:
156946531'



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N° 1.0A ACTIVO FIJO NETO (En Bs.}

" 30 do Sepliembre de 2018

" 31 da Marzo de 2019

" ¥Yalor Activo  Dapreciaclén Valor Valor Activa Depreciacion Valor
o " Acumulada " Residual Acumulada Residual
instalaciones de Electricidad y 10,752,529.03 {9,003,085.79) 1,659,443.44 10,800,500.46 {8,872,351.79) - 1,828,148.67
Telefonia Rural MWN ] : o
Activo Fijo en Curso M/N 40,735,214.22 40,735.21422  30,630,140.68 30,630,140.68
Teial Otros Moneda Nacional 218,164,076.53  (B6,963,735.20)  131,200,341.33  203,419,945.43  (82,586,070.52)  120,033,874.91
Total Otros 21a,1s4’,m.53 . (86,963,735.20)  131,200,341.33  203.419,945.43  (82,586,070.52) = '120,833,874.91
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 2,196,476,082.50 (1,601,705,419.65) 594.680,662.84 1,303,629,994.1%  (B77,651,907.04) 425,978,087.15
Nota N°10B DEPRECIACIONES (En Bs.) _ _
30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo de 2018
DEPRECiACION DE LA eEsnON .
Depraciacion Cargada al Costo de Produccuén 36,293,604.25 46,334, 766.36
Dapreciacién Cargada a Gastos de Administracion 4,258,149.50 5,796,975 58
TOTAL DEPRECIACION DE LA GESTION 40,552,053.75 §2,191,041.94
Nota N°12  ACTIVOS INTANGIBLES (En Bs.)
' 30 do Sepuernhredezam 31 de Marzo de 2019
Vaior Activo Amortizacion  Valor Heslduai Valer Active  Amortlzacién = Valor Residual
- Acumulada . ¢ Acumulada o
ACTIVOS INTANGIBLES
Derocho de Liave
Beracho de Llave Moneda Nacional _
Deracho de Liave M/N . £ 887,737,754.58 (214,563,550.63) 673,144,208.95 16,278,808.98  (4,493453.37)  11,785,355.61
L:;ﬂl De:echo de Llave Honeda T8B87,737,754.58 (214,593,550,63) 673,144,203.95 - 16,278,808.98  (4,493,453.37)  11,785,355.61
Total Derecho de Liave a87,737,750.58 (214,593,650.63) 673,144,203.95  16,278,80898  {4,493,453.37)  11,785,355.61
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 887,737,754.58 (214,593,550.63) - 673,144,203.95 ~ 16,276,808.98  (4,493,453.37)  11,785,355.61
NotaN°14  DEUDAS COMERCIALES (En Bs.)
' ' - Conte Plaze Largo Plazo
30 do Septiombre de 2019 31 de Marzo de 2019 . 30 do Septiembrede 2019 31 de Marzo de 2019

DEUDAS COMERCIALES |
Proveedores



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NotaN°i4  DEUDAS COMERCIALES (EnBs) =

Cﬂrlo Piazo Largo Plazu

andaSepllen'lbredemM 31_@@0;@_5&%&_3 - 3n¢esmﬂammmzn1e 8t muar:oaszms '

Pmmomsuoneda mona} o o B
. PwveedoresWN 242208 439 -. . 216,908‘807 . |
T R
20208439 . 216808807 - -

_ B _'o:res Moneda Nacional
_Tma!Proveedoree '_ S o
T TOTAL DEUDAS comencmes R

Nota N°15A DEUDAS BANCARIAS ? FINANCIERAS (En Bs.

Corto Plaza o Largo Plazo E

. sude s«mmm_ de 2_01_9_. g _31 de_ Marzo de 2019 . 30 de Septiembra d6 2018 | 31 de Mario de 2070

DEUDAS BANCAHIAS Y FINANCIEFIAS

Bancos :

Bencos Nlnneda Nacional . AR
Baneoswn - 1_9’,@39,334'
15,030,884
19,029,884

':"_eb3.7_90,’_1"29 R S8 IELMT 484216800

- 434’215,300 S

NLTBAT - _ o
44216300

12,751,417

T 603,790,128

Tolat Baneoa Monoda Haclonal ;
' | 603,700,128

Total Banws Ce

Intereaes por Pagar i -

2ntetem por Pagar Moneda Nacional
Inlereses por F'agar IWN

Tohl Imereses por Pngar Monada Naciona!

H 420 35?._' . - . : 7‘136,514 - .
5:.“-4.20135?"."3'-’.:.-'.-_' 1186614
. 313,038,031

Total lntereses por Pagar . S
mm. DEIJDAS BANCARIAS v FINANGIERAS '

484216300 . 19,039,884

615,210,485 1

NotahetsB | CONDICIONESDEPRESTAMO .~

.. Plzo. . Moneda . Tasade Interés

conmmomas DEL PHES?mo

_ Bancodecrédalo Largn Plazo
. Banoode Credno4 - '
Banco FIE
éanco:Géh&dero .
' Banco Ganadero 2
" Banco Naciohal 1
.B_amo_Naclonalz -
BancoBisat -

| 25-FeD-2016 ' 1.846430.00

. 28 -Feb-2019
ez-Apr2ote
8-un2019
15l oote
ST BT I TR

| 29.0u-2019 1
© 2Mar20i9

3430000000 - -
| 68,800,00000 |
3430000000
C 3420000000
R 2100000000_.“_
13300000000' o

o559
180 .
a4
et
pa0
i

COMN L

UMM

CMN
MN
MN . -

.: 41

a5
45 -

MN
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N°15B

Bance Marcantif Santa Cruz
Banco Bisa 2
Banco Econémico
Banco de Credito 5
Banco de Credito 6
Banco de Credito 7
Banco de Credito 8
Banco Union 1
TOTAL PRESTAMO

Nota N°15C AMORTIZACIONES A REALIZAR LOS SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Banceo de Crédito - Largo Plazo
Banco de Credito 4

Banco FiE

Banco Ganadero
Banco Ganadero 2
Banco Nacionat 1
Bance Nacional 2
Banco Bisa 1
Banco Bisa 2
Banco de Credito 5
Banco de Credito 6
é_aﬂm de Crédilo T
Banco de Credito 8

Banco Union 1

Bance Mercantil Santé Cruz

TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR

Nota N*16A DEUDAS POR EMISION DE ¥iTULOS VALORES (En Bs.)

En esta cuenta se registra todos los valores de renta fija inscritos en el RMV

DEUDAS POR fEIﬁISIOH DE VALORES
Emisiones )

Emisioneg Moneda Nacional

. CONDICIONES DE PRESTAMO -
Fecha de " Monto Piazo’ Moned2 - Tasa de Interés
Desembolso
18 -Mar- 2019 257,500,000.00 540 MN 5.3
10 ~jun- 2019 171.500,000.00 2181 MN 675
10 -Jun- 2018 164,640,000.00 2558 MN 6.80
25 -Jui- 2019 " 41,160,000.00 180 MN 45
30 ~hui- 2019 13,720,000.00 181 MN 4.5
07 -Ago- 2019 $8,720,000.00 180 MN 45
12 -Ago- 201 9 20,580,000.00 182 MN 4.2
15 -Ago- 2019 27.840,000.00 180 MN 42
T 1,088,006,429.00 '
]
Poriodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4
2,957.833.69 3,012,204.87
34,300,000.00
| 30,000,000.00
: 68,600,000.00
34,300,000.00 -
© 34,300,000.00
21,000,000.00
700,000.00 -
o 100,000.00
41,160,00000
13,720,000.00
18,720,000.00
20,580,000.00
27,840,000.00
_ 257,500,000.00
£4,200,600.00 278,877,633.69 100,00000  260,512,20487
" CoMo Plazo .argo Plazo

30 do Septiembre de 2013 . 31 de Marzo da 201%

30 de Saptiembre de 2018 © 31 de Marzo de 2018

11



INDUSTH!AS DE ACEITE S.A

Nota R° 16A DEUD&S POR EMSSNSN DE TiTULOS VALOHES {En Bs )
En esla cuanta se ragislra todos Ios vaiores de renta ﬁja Enscntos en el RMV

CartoPlazo " largoPlazo .

sodeSepn«nbr‘edezme ;1-qemr_z§¢i§'§_b'1_si 30 de Septiembre de 2019 . 31 de Marzo de 2019

‘Emisionos WN 160918794

' 'f 140 700151'-:_

_ _ o '195,'9'23,7_79 L
4170065._'_'-_' o

265,806,584 -

Prima en EI'I‘IISIDI'I MJ‘N

.'Prlrna en Emlsaon WN R
.Total Emislones Moneda Naclonal .

.Em}sioneslﬂonadaExtramara _ - e
EmisonesME L geen L agm
- T ese et
' '144377177_-’_- T 168,218,197

4247412

2,390, 304 _' _
270,143,995

msu,oaa_

_ _144,3_75,5,_; 1_55,:504,155'_-'-'

'Toial Em:simas Moneda Extranpra '

'Tmt Emmlones ' | 498,314,083 . 270,143,396

' FlendimlsntosporPagar N .
'Flendimuentnsporl’agarl&mdaﬂaclonal Dot
.RendimlentosporPagar M/N S .' o ' 3,635.804 - o 4'925'553

.Tolal Rendlmfeutas por Pagar Moneda Naeionai _ 3’535,30‘ 4,925,558 N
RendimientosporPagarllonodaExmiem o R _ o
RendmlentosporPagarM.-‘E o g a9

Totalﬂendimienlospnr?agarh!mada Exlmnpm 147 ey el

'l'utal Flendimiemns por Pagar 3635051 - .. . 4895707

' TOTAL mzums POR F.mszou DE vnmnss

 Banos 1ASA Il Ervision 2

. Borios 1ASA Ul Emision 2 . |
- Bonos IASA Il Emision 3 *

Bonos IASA Ifl Emision5

. Bonos IASA Il Emision § *
© Boncs IASA IV Emision 1
TOTAL MONTO EMISION -

Nota N°16C ' AMORTIZACIONES A REALIZAR SIGUIENTES PERIODOS (EnBs) =

Bonos IASA ll Emisién2

Bonos IASA Hi Emision 2

Bonos IASA l Emision3

‘Bonos IASA lit Emision 5~

Borios IASA Il Emisién é'_ .

Boms IASA v Emlsmn 1 _. -

TOTAL mmuclouzs AREALIZAR

- 174,143,904

148,513,129

198,314,083 -

. 270,143,996 -

_ _'03-Dm-2012";_‘ AR
- 22 »Nov-aota_”
. 0Dic20i3
18-Dic-2018 -
R
o 36: Juryzoiz'.'

| 6,720,00000
- '.'Smbbooﬂ'
: 696000 .
57,909,976.80
- 14209994316'_- '
12458400928

2160

 336,62000024

2520
T S
2180

2160 -
1800

L

CME
COMN
CMN

" MN

600
5.50
825

55
s
00

rerodz

- Periodod | .

- Permdo4 -

6,720, 00000
5220000 00
6,960.00

'1'1'6%"'?23'29: N : R
T a4popse.se
- 20,880,051.04 e
wprian  masssn

- 44,427,034.24

iigoopeszo
Lo man00eese
2789993968 . . o
| 39.439,06288

| 28,420,086.84
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N°17 DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS Y/O VINCULADAS (En Bs.)

DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS
RELACIONADAS YD VINCULADAS
Empresas

Empresas Moneda Extranjera
Empresas ME

Totat Empresas Moneda Extranjera
Tatal Empresas

TOTAL DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS
RELACIONADAS Y/O VINCULADAS

Nota N°18 CQTRAS CUENTAS POR PAGAR {En Bs.)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Aportes y Retencliones

Aportes y Hslencmnss Moneda Nﬂcional

Obligaciones Soc:ales M/MN

Obligaciones Fiscales M/N

Total Aportes y Retencionss Moneda Nacional

Total Aportes y Retenciones

Otras Cuentas por Pagaf

Otras Cuentas por Pagar Moneda Nacional

Provisionas MN

Acresdores Varics M/N

" Total Otras Cuentas por Pagar Moneda Naclonal

_ Otras Cuentas por'Pag.ar_ Moneda Exiranjera . .
Acraadores Vanos WE .

Total Otras Cuentas por Pagar Moneda
Extranjera '
Total Otras Cuentas por Pagar

TOTAL aT RAS CUENTAS POR PAGAH

Nota N°20 OTROS PASIVOS {EnBs)

OTROS PASIVOS

Corto Plazo Largo Plazo
30 ge Septiembre de 2019 31 de Marzo de 2048 30 de Sep!ismbn.a da 2019 31 de Marze de 2018
100,019,019.51 64,144 517.08
160,019,018.51 64,144,517.08
100,114,019.51 64,144,517.08
100,019,019.51 64,144,517.08
Corto Plazo Largo Plazo
30 de Septiembre de 2018 31 de Marzo de 2019 _ 30 de Septiembre de 2019

1 de Marzo de 2019

62,179,282.60

17.568,424.19

19,928,542.00 21,893,456.97
82,107,824.60 39,561,881,16
82,107,924.60 39,861,881.16
10,104,076 .46 -1,932,032.12
29,686,828.43 . o
29,666,826.43 10,104,076.46 - 1,932,032.12
167,388.00
167,388.00
29,854,216.43 o . 10,104,076.46 1,932,032.12
111,962,041.03 ' 39,861,881.16 10,704,076.46 1,092,032.12
Corto Plazo - Largo Plaxzo
30 do Saptiembro de 2018 N deMaszo de 2019 . 30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo de 2018




INDUSTRIAS DE ACETE §.A,

 NotN°20 ‘OTROS PASIVOS (EnBs) =

- Corio'P!ézp_' o .

Largo Plazo

30 de Septiombre de 2019 -

* 31 de Marzo de 2018

30 de Sepﬂembre de 2015

C StdeMarode20ts | -

'_ Otros Pasluos B

.' _Oiros Pasi\ms Mcrwda Namnml '

- Otros. F’aswos M _
. Total Olrns Paslvos Moneda Nar:lona&

. O'Iros Pasivos Muneda Extranpra C
s Otros Paswos MWE -

. 3,480,995.28

19,049,856.76
19,049,856.76

5,489,348.97

Total Otros PasWos Moneda Extranm o

T 3,480,995.26

5,499,340.97

Total Otros Pasivos

24,549,206.73

Nota w2t Pﬁé_'\flSloues (EnBa) -

' PHEWSIONES _
'Pmnsién para Indemnizaclén :_ :
Prevlsiéﬂ para 1ndemnlmc|6n Munsda Nacmnal
Provision| para :ncsemnizacifm WN _
;'I'otal Prwlsién pata Indemnlncidn Mnnel:ls Naclona! -
_ 'I'nlal Prev!sién para Indemnlzzcn&n : ' o

. TDT&L PHEVISIOHES

Nota Ne2z CAPiTAL P_AG’ADQ SOCIEDAD ANONIMA  (En'Bsy .

CAPITAL phemo' '

‘Acciones Ordinarias _ .
‘Accignes Oﬂiinarlas Moneda Nacional
'Accmnesominaﬂas MN _
Total Acclones Ordinarias uomua Naclonal g
Total Acciones Ordinarias - o
TOTAL CAPITAL PAGADO. '

m&l’iﬁlﬁ

Nnmbre dei Acmm:sta N‘ da Accmnes
Alicorp Iiversiones S.A, | 2544063
Alicorp Hodco Espana SL o 1
Aicop SAA. . . 1
Betace t S.A, - J1.613.120
Betaco Holdings S.A. - o 27847
Betaco Imrarsmnes SA. o ABETE
Total : '-'4‘201_._626 o '-_100,00%

60,55%

Porcentaje % ‘Valor Nomlnal _1; ::"- o
254406 300

30 de Septiembre de 2018

| 31de Marzo de 2019

42,.851,482.19 .

- 19.234459.15

42,851,482.19

__:.._19,2'34’459.15 g _::- S

1923445075 ©

4285148219

7 19,234,459,15

30 de Septiembre de 2018 . -

| 420.16260000

3 doMarzodo 0o

 hasnoa000

320,162,600.00 . ..

~254,300,000.00 -

| 420162,60000

T 420,162,500.00

R RT  EE
A0 -

1s1 312900-’--_-.-"-_ o

25440000090

EEI Oaprta_i_'autorzzado de Ia socledacl ascaenda a 85500 000 000 y ei Ca;:uta{ suscmo y pagado al momo de Bs420 152 600 compuesto cle Is slgmente '



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Mota N°24 RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS (En Bs.)

_ 30 de Septiembra de 2019 31 de Marzo de 2019
RESERVA PARA RE?ALORIZACFDN DE ACTIVdS FIVOS
Aevalorizacién do Actlvns o
Revalorizacion de Activos Moneda NacionaI _ o _
Revalerizacion de Activos MN . . - o : : 9,057,789.00 . . 9,057,78é,00
Total Revalorizacién de Actlvos Moneda Nacional . 9,057,789.00 _ 9,057, 788.00
Otros Resultados Integrales : _
Cobertura de Materia Prima Moneda Extranjera ME 7448653.18 - (3,961,505.50)
impueste Diferido MIE (1,862,134.58) (990,376.38)
Total Cobertura de Materia Prima Moneda Exfranjera ': 5,585 518.60 {4,951,881.88)
Total Revalorizacién de Activos 5 14,644,307.60 4,105907.12
TOTAL RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS : mmmmm " 4,305,907.12

Revalotizacion de Actwos Fijos : .
Corresponde al revalué técnico practicadoe por peritos mdepandlsntes al 31 de marzo de 2008 a los terrencs Don Amaro {Santa Elena}, Buena Fe
{Moscl), Los Limones, El Tnangulo y el Prograso comespondients a 883,54 hectarsas con un valor de Bs 9,057,789,

Cobertura de Materia ana

A partir del mes de mayo de 2018, se regsstran los Instrumentos de Cobﬁnura bajo to establecido en las Normas imternacionales de lnformacmn
Financiera (NHF), .

Notz N°25 RESERVAS (EnBs.)

30 de Ssptie!hbrs de 2019 1 de Marzo de 2079
RESERVAS B
Reserva Legal
Reserva Legal Monada Nacional : o
Reservalegal MIN S o 127,842,507.74 68,175,084.19
Total Reserva Legal Moneda Nacional =~ . T 127.842,597.74 T 58,175,009.19
Total Reserva Legat - : S . o S 127,842,597.74 . : . 88,175,094.19
Otras Reservas o B ' o '
Otras Reservas Moneda Nacional )
O¥as Resorvas M/N . . o . ~ 42,727,400.00
Total Otras Reservas Moneda Nacional - e B 42,727,400.00
Total Otras Resorvas ' : _ 42,727,400.00 :
TOTAL RESERVAS : o ' 170,569,997.74 68,175, 094.19'. o

De acuerdo al codigo de comercio y fos estatutos de la Sociedad, una suma no inferior al 5% de las utal:dadaa nelas cle cada e;ercu:m dabs ser
transforida ala cuenta Reserva Legal, hasta alcanzar ol 50% da capital sumsl Esta reserva no puade ser distribuida como dividendo.

Hata N° 26 INGRESOS POR VENTAS ¥ SER\'ICIDS (El‘l Bs.}

| 30de Septiembrede 2019 - 31 de Marzo de 2019

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Ventas

Ventas Moneda Nacional - _ : -

Ventas de Productos Propios y de Representation M/N S 1,908,950,144.12 1,652,856,431.58
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 INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
“NotaN°26 INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

Tntal Verlhs Moneda Macional
Tntnl Vanlas

. TOTAL IHGRESOS POR VENTAS Y SERVIOIOS

'NotaN°27 - COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS (EnBs) -

COSTDS _
. CO.stos por Vernas
Cnslns por Vamas Monada NIGIO!'Iﬂl

i Costos porVemas de Productos Propms y de F!epresentanion M/N

. Total costos pur Vanias Moneda lhclonal S
Total Costos por Venlas o : S
TOTAL GOSTOS

Nota u_vz'a 3'(';_Asms mim_sihmkos (EnBs)

GASTosmmlsmnvos B
' Otros lﬂoneda Naclonal _

' Gastos Adminish'atwos LT

Total Om:s Monada Hucuonal

Tuhl Olros _ :

TDTAL GASTOS ADMINISTHA’I’IVOS

Nﬂa . GAS'TOsnscomsncm ZACION (EnBs) -

GASTOS COMERCIALIZACION

Gaslos de Comercmhzacion '

.Gastos de Comamiahzamén I'.'Ionsda Nacional
.GastOs Camarcaaies M’N : o )
Total Gastos de Conmrclallzaclén Moneda Macional
“Total Gastns ds (:omerclalizacién o B
“TOTAL GASTOS coueacs_mncnon B

Nota N°30  OTROS INGRESOS (EnBs) =

OTROS INGRESOS

30des-ept§embrede2019_ o

- 31 de Marzo de 2019

" AD8,050, 144,12

T 1852,856,40158 .

' 1,908,950,144.12 .

S 71,008,880,144.92

1r652!855!43158 -

N

165285643158

. 30 de Septiembre de 2018 -

- _(1 761 71330212}

31 de Maizo de'2019 -

fﬁmwmwg 

TT,764,718,302.18)

“(1,423,357,265.98)

C(,761,718,30242)

. (1,423,857,265.94)

2 (1,761,718,302.12)

L (1423,857,265.04)

3tde M'arzo:t_ié 3019 -

- 30 de Septiembre de 2019

- (55,512,886.91) -

3 (8485381828} o

T (55,512,006

T (64652,818.28)

{55,512,886.91) -
©(55,512,886.01) . .

45301828 .

© (64,853,818.28) . :- 2

B mdes@,mem mbre de 2019~ -

‘31deMarzode 2019

| (111,866,130.99)

| eaizets2sn. -

" (111,866,130.99)

- {92,176,132.87)

. (111,966,130.99)
. (111,866,130.99)

(92,176,19287) -

(92,176,132.67)

.30 de Seplienibre de 2019

31 deMarzo de 2018

%



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N°30 OTROS INGRESOS (En Bs.)

31 de Marzo de 2019

0 de Septlembre de 2019
Otros Ingresos
Otros Ingresos varios
Otros Ingresos varios 9,877,776.44 29.115,576.27
Total Otros ingresos varios 2877,776.44 29,115,576.27
Total Ofros ingresos 9.877,776.44 29,115,576.27
TOTAL OTROS INGRESOS 9,877,776.44 29,115,576.27
Nota N°31 AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES {(En Bs.)

30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo do 2018 -

AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES
Cargos en Cuentas Mcnetarlas
Cargos sn Cusntas Monetarlas Moneda Nacional

(8,366,227.13)

' '{371 ,054.97)

Ajuste por Inflacion y Tenancia de Bienes Neto MMN
Totai Cargos en Cuentas Monelarias Moneda.l_&laclonal _{B,36B,227.13) (371,054.97)
Totat Cargos en Cmnta_s Monetarias {B,366,227.13) (371,054.97)
TOTAL AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES {8,366,227.13) (3},'054_9,»,
Nota N°32 OTROS EGRESOS (EnBs.)

30 de Septiembre de 2019 37 de Marzo de 2019 - .
OTROS EGRESOS
Otros Egreses
‘Otros Egresos Moneda Nacional
Otros Egresos MYN (4,467 476.19) [56,'902',94.5.7'5} .
Total Otros Egresos Moneda Na_clonal (4,457,476.19) (56,902,945.75)
Total Gtros Egresos (4,467,476.19) (56,902,945.75)
TOTAL OTROS EGRESOS _ ' (4,467,476.19) (56,902,945.75)
Mota N°33 IMPUESTD A LAS UTILIDADES {En Bs ).

a) Siteacion Impusiﬂva

El impuesto sobre las utilidades de las empresas {!UE} de ia ley 843 (texto ordenado} ¥ 5u5 regtamentos es llqu:dado ¥ pagado por periodos anuales
y &5 conciderado como pago a cuenta del impuesto a las transaccionas del perodo siguienta. La taga del |mpuesto es del 25% y sa calcuia sobre Ia

base de la utilidad neta imponible determinada cada ario.
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INDUSTRIAS DE ACEE SA.

_'ua_ua' Ne 34 'A‘.:U'sfs P_OR jnmon bE_cMTAL (EnBej

: AJUSTE Pon mFLAcION DE cAme.
Capltai Pagado .
| Capital Pagado Mnneda Nacional
 Copial Pagado MN
Total Capiiai Pagado Moneda Naclonal E .
. Tohl capim Pagado o :
: rom. AJUSTE Pon mmclén DE CAPITAL

30 de Septiembre de 2018 <

380,446,299.04

3ideMarzo de 2019

- 22481076424

T 380,446,299.04

224,810,768.24 - .

so0uoam00

 224810,76424 .

Nola N" 35 MUSTE POR iNFLACIﬁN DE RESEHVAS PATFIIKONIALES {En Bs.)

_ A.IUSTE POR INFI.ACIL’)N DE RESEHVAS PATamomALES
'A;uste Global del Patrimonio -

a;um Global det Patrimonio Monedl Naclonal
" Ajuste Global dal Patnmomo WN S o

_ .Tumf A]usm Glubsl dnl Patrlmonio Momda Hacmnai
 Totai Ajuste Glubal del Patrimonlo
B Reserva para Hevalurlzaoién de Activos Fiios

- ;S_OQ &gmmbrag @12.-

9052185288 .

| 224,810,764.24

T 90571,852.98 .

9052185238

E Rgsarva pnra anloﬂzacwn de Ar.irvoc Fijos Io‘lonsda Naclonal'_ I

N Resanra pafa Reva!onzacién de Acﬂvos Fnjos MIN

Total Flsum para Rwalonzacién da Activou Fllns Munada
Maclopal . S
Toial Fleaerva pam Ravaionnciun de Actnrns F‘jns

) Resems uonadn Nncmnal

_ F!eservas MfN
Totat Fteaewas Monada Maciona!
~ Total Reaewaa '

) TOTAL AJUB'I'E POR INFLACIGN DE HESEHVAS PATRIMONIALES

B 71?6049 547

' 717604954'_-_'-' o

: 7176049.54

77604854

. 7,176,04854

“ %

67,007,673.10

2815878223 SR

-~ 67,007,673.10 " -

T28,156,782.23

. BT,BOT6T.10 -

164,705575.02 .

28,15&,;_!8_2._23-.'__'__; .'
©04,161,280.61

Nota r:ﬂ 36 DIFERENCIA DE cma:o MAN‘!‘ENMENTO DE wu.oa v uusns pon INFLACION (En Ba ; S

'_ CARGOS POFI DIFEREHCIA DE CMKBID, MAHTENIMIENTO DE
~ VALOR Y AJUSTE POR iHFLACIéN
: leerencia de Cambio de Aclivo

) Dllefencia de Camblo tﬁa Aclwo Mnneda Naclonai

- Difsiencia de Cambio Nefo MN -

.'_Total Dﬂ‘erencia de Gambio de Ae!ivo Moneda Nac!onal
” Total Di{erencla de camhnn de Activo

| TOTAL CARGOS POR DIFERENCIA DE cmsm. unmsumemo'; '

. DE VﬂLOR ¥ AJUSTE POH iNFLACIéN

| {62.850.20)

. (os3,156.88

(52,5920

Y

© {52,858.20) -

(28315688

Attt

" (52,858.20)

. (283,15689)

| EBg2645784 .
" 5B,826,457.84 -



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

SERGIO LEONARDO GHETTI SANGINES

RAUL FLOGES MEDINA

Representanie Lagal

Reg. Prof. 2128
' CONTADOR GENERAL
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Industrias de Aceite S.A.

Significado de la Galificacién PCR .

Categoria sAA; Emisiones con alta caligad cregiticia. Los factores de protaccién son fuertes. El riesgo 88 modesto pudiéndo variar
en forma ocasionat por las condiciones economicas. : S : ’

Ectas calegorzaciones pednin ser co ," ntadas si comesy nd mediante ios signos [«-) maj do © jorands respect mente %1
calificacion alcarnizeda entre 1as categorias sAA y eB. Ef subindice B 6 refiere & calificaciones locales en Bafivia. Mayor inforrmacién sobng las
caificaciones podrd ser encontrads an waw.ralingspor.comt : : o :

Significada de la Calificacion ASFI
Categoria AA: Corraspande a aquelos valores gue cuentan con Lna alta capacidad de page de capital e intereses en los ténminos
y plazes pactados, [z cual no se veria afactada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertencce 0 en Ia economia.

Se autoriza afiadr ios nuﬁ:eraleé f'. 2y 3. on cada caregaﬁa'geﬁéﬁca, dasde AA o 8. con & ohfato de establecer una caﬂﬁaaadn aépscﬂiu e los

valares de fargo plazo da acuerda 8 las siguentes especificaciones. . o

- $i of nurneral 1 scompatia a8 una de tas calegorias anleriommente seflaiadas, se enfenders que af valor 5@ encuenira en of rivel mas alto e la
. cahficacion asignada. . T - - L o - [

. S ef numeral 2 acompafe & una ge las cafegorias anferiormente sefipladas, se entenders que ©f valor sa enctenira an & nivef medio da la

caticacion asignads. . ) o

. i of nuneral 3 acompana a wna oe fas calegor iormente sefaladas, s& entenderd due el valor s encuenira en o nivel mas bajo de fe
- calificacion asignacta. . . _ L L P ) . S .

La inft idn emploada en ja p fe cafificacion proviena de fuenies oficiales; sin embargs, no geraniizamos la confiabilided e integndad de fa

misme, por o que no nos hacemos responsables por algiin error u oANEIon por f usa da dichra frRarmacion. Las calificaciones de PCR constilliysn ung

opinitn sobe ia cafided crediticia y no son jacionss de camp yvenfqdeesl‘asmm:m_em. ’

Significado de fa Perspectiva PR = I - R :

Perspoctiva ‘Estable” Los factores exiernos conlribuyen a mantener la astabilidad del enlorno &n ei gue opera, asi como 8US

factores intemos ayudan a mantenar su posicidn competitiva. Su shuscion financiera, asi como sus prAncipales indicadores se
manticnen estables, manteniéndose estal_:ie L_a calificacidn asignada. . e . . . )

La “Perspective” (Tendencta, sagun ASFI} incics fa direccion que probabiamente tomard la calificacion a mediand plaze, ia que podda ser posiiiva,
esfable o negativa. I

Para fa calificacion de riesgo de kos instrumentos de deuds de corto, mediang y larga plazo, acciones preferonfes y emisores, of Calificador torpard en

cuanta los sigiientes facfores: cambios sigrificativos enlos indicadores de Iz sitvacian iora def crmisor, arnisos en la sdministracion y propiedad,
pruyectos que influyan sigrificali 1 o fos rasuifedos de la socieded, camblos en fa siiacion de sus seguras ¥ sus garantias, sensibilidad de la
ingustr; jakiva A8 precivs, tasas, imients econdrmics, regimanes lenfarics, comportamisnie de la fa, cambios significalivos de los

provesdores de maleifas primas y oiros asf como de sus clisntes, grado de riesgo de sustitucitn de Sus productos, cambios on Jos resguardes de los
instrumentcs, y sus garantias, cambios significativos an Sus cuentes por cobrar & iVersiones y otrus facloms extamos e intemaos que afecten o emisor
o le evnision, . : - R : e S o

PCR detarminard en los informes da calificacion, de acuerde corl of comporiamianta de los indicadoms y los faciores sefiatados on f anievior pérrelfo,
qua podrian fracer variar le calegoria asignada en of corfa & radfiano plaze para cada califficacian, un indicador de perspeciiva o tendericia.

wew. ratingSper.com ' . 1



‘Racionstidad .

ncia_en fa- nomendjatura ‘éstablécida por ASF| es:AAZ) con

- acordd tatificar la Calficacion de sAA (cuya eqlivale la-nome ura ; :
la emisién Bonos IASA IV — Efmision 2. La emprasa es lider

- perspectiva “Estable” (tendercia en termirdlogia ASF

| en laindustia de procesamiento de soy: girasol, asimismo comercializa productos masivos a nivel niacional, finea

. que se'ha fortalecido en I6s Gitino

- mismo grupo empresarial, asimismo cambié su cione.
-+ perioda.auditade a rivarzo 2019, como’ septiembra:20-

: ia fortalecido en jos itimo ha provisto mayor diversificacién a ta generacién de ingresos. Para:

integrar. los procesos de produccion:y comercializacion;. consolidd Ia absércién de dos erpresas peftenesientss al
' 1al periodo de marzo de' cada afo: Por o antériof, tanto el -
{:NG$0N Comparablés coh' similares periodos pasades, ro

B obstante, en ef periodo proyectado la situacion finariciera de la empresa y sus correspondientes ndicaddres son

favorables. La exposicion del patrimonic frante _'a’t’erjdéu_dfa_fgiiéhtp__’s_s_ enar, por un imponante incremento de capital
y rasultados acumulados. La coberturs del satvicio da deuda y liguldez, son altas. = . - o -

‘ResumenEjecutivo Lol o
% 'Prasencia en Ja fndustria. Industrias de Aceite S.A. procesa soya y girasol hace mas de B0 afios, tiémpe :

- en al que constriyd una imagen corporativa reconocida y 'se positions como lider det sector. Durante lds

e - ditimas cinco afos, ol principal négocio de la'empresa fue fa vénta de prodiictos de constimo masive seguido
- de la malienda'y en menores proporciones la distribucion y otros. P

" enesta linea de negocis, la cual rca del 60% de si':_s_ingresos} CUYAS Marcas cugntah ¢on Una -
L larige s 0@ H !_mano.-As?mfsmo,-_p{évé_fd'rtale'og'r_s_u'pr‘esan‘cia'cﬁ'n'_!a_i_n'c!_usién;__
o denusvos productns para su comercializacion, D R A S SO

. Liﬂ_e!f#_gp'_de_'_.n?_e'rt_:gqa en Iosproductcsde ia I'ih'aé'jiﬁééivﬁs'.-_La empresa posee una serie do Proguctos -

R R'e'sb_él:i:l'é_dé'Alicdrpi_’l_.’a_‘éhﬁp?éé& cuenta con el respaido de Alicorp, empresa peruana productora de bienes -
. de mnsqmo,_'cuy._j know _ho':w_es'trahsferiqﬁ.a todas fas areas de negocio 'y de prodiiccidn. - - B

.+ ¢ Nuevoe accionistas’ y praceso de fusion: A fravés de 12 Boisa Boliviana de Vaiores S.A., se procedié afa -
. ventade lafotalidad de sus acciores suscritas'y pagadas a Holdeo Bolivia Inversiones S.A. constituyéndose
€sta en Ia principal acelonista de la sociedad con ¢l.99,99972% de participacion del capital. A Ia fecha de
anéligis, Industrias de Aceite S.A. consolidé &l proceso de fusién con la incorparacién de la Sociedad Aceitera

- delOriente S.HL, ya Alicorpgrotip Inversicries Botivia, con el ohjetivo de integrar su negocio v potehcidr su

- trayectoria en Bolivia: Asimismo, cambié su ciérre fiscal a marzo de cada afio?, por Jo que s resultados

. aleanzados a septiambre te 2019 no son comparables con periodos pasades. .

' ¢ Riesgos, La'empresa estd expuesta ala.volatiidad de los precios de los cammadities del sector oleaginess,
.. no obstante, realiza coberturas pars mitigar que las variaciones ho afecten s posicién frente a [a campra de -
- . materig prima. Por otra parte, el acopio de materia prima esta condicionado al éxito de las campafas de
séembr'ay'de'cdsje‘cna-_de;-grano_dé'-soya.’.; G e T

~ - .* . Endeudamiento. A septieribre de 2019, & capital pagado de industrias de Acelte S.A,, fue incrémentado en
 Bs.165,76 millvnes por la absorcion de 1as empresas Sociedad Acelera del Orients S A. 'y Alicorparoup

- Inversionies Beolivia 5.A., ho obstarite, fambién aumentd ei nivel de deuda finariciera de largo plaze, por lo
que los ratigs de endeudamiento total (1,40 veces) y de endeudamiento financiero (1,03 veces), fuefon -

- mayores con relacibr a marzo de2019.. -

-« Cobertura. Histéricamente, et EBITDA tuvo un comportamiento variable por ias oscilaciones en el precic dé
- los commodities que comerdializa y mantuvo buenos niveles de coberiura. A Septiembre de 2019 (6 meses),

- ¢l indicador de cobertira de.gastos finahcieros Tue (0,67 véces), rivel atribuido a uf resCitado Gperativo

- atectado por costos ¥ gastos operatives y al cambio gél cleire fiscal. Por su parts, el indicador ds cobertura
. def servicio de deuida alcanzé a 2,41 vaces. Gonsiderando i pefiodo proyeciado, ef Eompertaniiento de los .

. . Tatios de cobertura es favorable para ja emprasa, ya gue expresan holgura én ef cumplimierite de sus .
.+ Indicadores de reatabilidad. Los: indicadores.de rentabilidad ROA y ROE uvieron un comportamiento
artablé atribuido & un ¢scenaric desafiants respectoa 103 precios incrementados de materia prima y a los -
' A sepliembre de -2019 (6 meses), las indicadofes son - negalivos, -
& operacién después del riueve ciefre marzo de 2019. Dé acuerdo al
stos indicadores es favorabie considerands el incrementa de sus’ -

. precids internacionales de ‘venia,
. considerand la pérdida a seis meses
periedo proyectade, la evelutién’ de e

- opéraciones.

~* Lz evolucién de los indicadores de liquidez. A o largo del periado de anslisis, los indicadores de liquidez
_ . delaempresa se encontraron calzados. A septiemiire de 2019, el ratio de liquider general fue 1,55 vaces y K

" Y117 da haye ds 5018 I compesioin acsionini estiva éonfomiada pof Holdso Bolivia loversionas 5.4 (99,98922%), Juan Martin Moréyra Marrou

- i0,00029%) y Canos Huge Vergas Exanl (0,00039%). & 18 de mayo da 2018 exiglié un canibio accloi con la fransf ia de las decionas de los

- sefiores Juan Martin Moreyra Marmou y Carlos Hugo Virgae Exissil a favot de fa sodedad Alicorp inversionss S.A., y Iz sodedad Alicerp Holded Espafia
El cierre fiscal antériar conespondia 4 junio de cada afio. ) ’

| wwwaalipgspereom . o R -



la prueba acica 0,72 veces. .

‘¢ Compromisos financieros y garantia. Para e contro! de la situacion financiera de ia empresa, 12 emision
plantea que minirmarmente el nivel de relacién de cobertura de servicio de deuda debera ser 2,50 veces, por -
ofra parte, & nivel m&dmo de deuda sobre patrimonio 2,20 veces y minimamente Ja razén corriente 1,15
veces. Asimismo, contempla garantla quiragrafaria. SR

 Proyecciones: L.a empresa proyecta financiar el capital operativo a través de deuda con el sistema financiero
y con el mercado de valores, asi también prevé cumphir con todas sus ebligaciones a partir del incremento
de los ingresos en 18,81% entre 2019y 2020y en o8 posteriores afos hasta 2027 aumeniarian en promedio
en 1,46%. Su expansidn estarla respaldada por el aumento de la capacidad de molienda, mayor acopio de
materia prima y la introduccién de nuevos productos al negocic de consumo masive, asl como el
forialecimiento de sus canales de distribucion. S

Metodologia Utilizada

Metodalogia de Calificacién de Riesgo de Instrurhentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferantes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores,
informacién Utifizada ' :

1. Estados Financieros Auditados de los pariodos junio de 2014 — junio de 2018, Estados Financieros auditados a
marzo de 2019 (nueve meses de operacién) ¥ Estados Financleros intermedios a septiembre de 20192, El afto
fiscat {gesti6n) de LASA iniciaba en julio ¥ concluye en junio del siguiente afio, y a partir de este afic (2019} inicia en
abrii y concluye en marzo del siguiente afo. : o ' )

Estructura de Financiamiento
Evolucién de las ventas mensuales.
- Proyeceiones financieras {2020-2027}.
Estructura de costos y gastos. o :
Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

+ 8 & & B

2. Informacion de las operaciones

* Estadisticas de produccién y ventas en volumen. _ L R

e Descripcion del proceso productivo de 1z empresa y detalle de los productos gque gél_ahbra y comercializa. -
3. Perfil de la emprasa : ' - ' ' .

¢ Estructura accionaria y plana gerencial,

4. Otros
s Documentos de Emisién.
‘s . [nformacidn del sector.

Anidlisie Realizado : - - : :
1. Andlisis financierc histérice: Interpretacién de jos estados financieros histdricos con el fin de evaluar j2 gostion
financiera de la empresa, ast como antender el origen de fluciuacionas importantes en ias principales cuentas. |
2. Andlisis financiero proyectade; Evaluacian de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras, asi como
anslisis de la predictibifidad, variabilidad y sensibilidad de [a capacidad de pago de la empresa a diversos factores
3. Evaluaci6n de Ia gestién operativa: La cial incluye una visita & las instalaciones de la empresa y entrevistas con
las distintas 4reas administrativas y cperativas. . o : '
4. Andlisis de hechos de importancia reclentes: Evaluacion de eventos resientss que por su importancia son
“trascendentas en ls evolucidn de la institucian. _ T I o
5. Evaluacién de los riesgos y oportunidades: Andlisis de hechos (cidos econtmicos, adquisiciones G expansiones
_de ingtalaciones © mercados, nuevos competidores, cambios tecnolégicas, efc.), que bajo ciertas circunsiancias,
pueden incrementar o suavizar, temporal o permarientemente, el flesgo financiero de la empresa.

Conisxto Econdmico - . . A - .

L= economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los (itimos 5 afios (2014 - 2018} un crecimiento imporianie
(4,39% en promedio), el cua! ue impulsado por &t incentivo 2 la demanda interna a través dei consumo y de ia
inversion principaimente del sector gubernamental. A pesar de ésa, en 2015, 2016 y 2017 mostrd signos de menor
crecimiento, debido a que registraron tasas de crecimiento del Pif de 4,00%, 4,30% y 4,20%, respectivaments
acasionado principalmente por la reduccidn en la demanda de gas natural do Brasil y precios bajos de materias
primas. A diciembre de 2018, e PIB registrb un crecimiento acumulado de 4,20% respecto a similar perioda de 2017,
explicado principaimente por crecimiento en las actividades econdmicas de: Agricultura, Pecuaria, Silvicultura, Caza

¥ Parindo que corresponds a seis de op 1on despué sal cisrre det nuevo ciere de marzo de 2019,



¥ Pesca con 8,80% de acuerdo con et Instituto Nacional de Estadistica (INE). A diciembre de 2018, lag Reservas
internaclonales Netas (RIN) disminuyeron en 15% de USD 10 260.6 millones 2 USD 8.946.3 millones con relacién a
. diciembre 2017, debido a transferencias de fondos sl exterior por entidades financieras en USD y vanacidn cambiaria
‘negativa de USD 153,4 millones; el ratio de RIN sobre’et PIB bajo de 27% a 22% en los periotos mencicnados. La
. Deuda Extsma Pablica continiia con téndencia creciente a diciembre de 2018, presentando un salds de USD 10.177.9
. millofes (24,9% del. PIB), debido principaimente a desembolsos externos dedicados  a infraestrictura vial y

. ‘saneamiento basico, entre otrus; manteniéndose por debsjo de fos sstAndares internacionales. La Daida internia a
diciembre de 2018 tisne un saldo de Bs 37.422,3 millones (USD 5.376,7 millones), miayor en 20,16% iespecto 2017,
compuesto principalmente por deuda con ¢l BCB'y of ssctor financiero privado. El Sistema Financiero fuvo gran

 dinamismo; los depésitos del publico y a cantera da créditos aumentaron, el indice de mora s de 1,76% mayor .

- respecto diciembre 2017 (1,72%). En refacién con la liquidez en e) mercado, ef nivel de inflacién anual a diciembre de -
- 2018 alcanzé 1,51%, ciffa menor con relacion a similar periodo de 2017 (2,71%). ~. - . . T

| Gavacteristicas de ia Industria o Sector < - -

Desde los aias ochents, el sector oleaginose constituido principalimente por 6l Cultivo de soya Mantivo un Fmporante

 crecimiento, el cual se reflgjé en una mayor area’ sembrada, ascendentes rendimientos y aumenfo de las . :
+ - exportaciones. Cabe sefialar, qus la iniciativa privada realizé grandes esfuerzoe para convertir a este sector enun | -
+. aporte a la economla nacional. Dicha iniciativa a fomaron ios agricuiforés para abaslecer la demanda de grano de

+ . Soya de las empresas industiiales, asi mismo éstas Gliimas transfirieron capitales y tecriclogia para desarroliar |a
*. produccién de torta, harina y sceites crudos y refinados dé soya y girasol, principalmente para la exporacién. -
| El sector .&'s;a_'g'i'f_iq'is_'d._"se'_'gn_'c:u_:e'ifi"tfa_én’ una fase decrec:m;ento ségon p'!éh'és'g'ub_érn'aﬁié'ntélés', la frontera agricola -
debe expandirse, es importante resaltar qus les empresas del sector no trabajan al maimo de su capacidad,
considerando qiie el volumen de miateria prima es instficients; G e e

Entre las variabiés mas sensibles para sl sector se identifican, e precio interacional de los commodities, of tiral 5o

rige & Ja oferta de grano de 108 principaies paises productores y al précio internacional del petrdles, ef cual impacta
en los témminos de compra de la matéria prima en el mercado local & muchos productores v en algunis ¢asés de

- Brasil. Eltipo de cambio influye en fas exportaciones de fa produccion de las emipresas, ya que los acuerdos de verta
. 3@ redlizan en délares, Por otra parte, el riesgo inherente rhas importants como el tlima, afetta considerablemente a -

Y cosechas de verand e inivermo que sé realizan 6n el pais, aspecto que impacta én los cupos de abastecimiénts de .

- | materia prima de las etnprésas_indus_tri_a‘be’s’ye_'n e!_p:feic':iq'_d_a ventadedsta. - .. - ’
 Respetto a la competencia de |a industria, se éstablace que fa misma se desarrolla en el mbito nacional, ya que las

empresas industriates vender su produccion a'intermediarios enefexterior. - -0 T T

. Los mercados potenciales son pafses de la Comunidad Anina de Naciones, asi como traders de commoditcs,
quienes definen los mercados findles, y& qué nias de la’ mitad de 12 produccitn de las empresas industriales és

o destinada la exportacién a través de importanies contratos éstablecidos, - -
- Las empresas industridles, réalizan negaciaciones con ios productores de materia prima antes de la cosecha, -
- realizando anticipos en’ efectivo para asegurar el abastecimiento. Las consideraciones que se toman e cuenta en .
- - dichas negociaciones son la calidad, la cantidad y ef precio. - S e S T
.-, Para que una empresa industrial opere on ¢! sector oléaginoso, requiere de alto conocimisnto de sus patrocinatiores,
- asi como grandes inyecciones de capital, ademés de coriocimiento especializado, por lo que Ias barreras de entrada
©osonfuertes. . o0 L T T T e e A :

" Resefa . - .
~ Antecedentes G

rales dal Emisor y PoBicion da la Empresa en (a Industia

- Industrias de Acoits S.A., fue corisiituida e jutlc de 1954, con al Objetivo dé resiizar fa produccish y corercializacién

- de aceltes comestibles, manteca vegetal, margarings, harinas de soya y girasol, productos afimenticios, productds -~ -

K lacteos y de higisne. . -

. Gueita 6ori 1a plénta iombrada *Dan Eelipe”, ubicada en 18 localidad de Wainss; la cual realiza el acopio de grano de
soya y de girasol, para su postarior exiraccién de aceites crudos y harinas: - . o

.+ Asintismo, pésse unia planta de industriaiizac add en Quillacolio = Cochabamba, la cual, ansforma los adees
* crudés en refinados, paraluego obtenerse ceites refinados dé mesa y mantecas y margarinas. - -

- También produce jabones, los que son parte del consimo hacional, asi como de sus exportaciones. . .

- Ei negocio que fealiza IASA, la ha posicionad a empresa lider dentro del sector al gue perterecs. -

E1 11 de marzo:de 2019, segin lestinionio’ de scritiira plblica ser realizé un acuerdo definiiive de fusion por
incorporacidn y cansecuente modificacion parcial de documentos constititivos de Industiias te Aceite S.A. (ASA)

Las empresas Socledad Aceitera dél Oriente SALL

- W | o = & | - . _. .

(SAO) y Alicorproup Inversiones Boivia SA. (AIB) 'ss



incotporaron a 1ASA. Como resultado de la fusion definitiva, IASA queds como la empresa incorporante y adquiré
todos los derechos y obligaciones de las sociedades ahsorbidas, mientras que las sociedades absorbldas (SAC Y
AlIB) quedaron disueltas sin liquidarse, ' )

Dicha fusidn, se realizd entrs empresas que conforman un mismo grupe empresarial con el objetivo de lfograr una
operacién mas eficiente. . :

indicadores de Situacién Financiera del Emisor

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 201 9 aprob& la modificacién del cierre fiscal
de 'a sociedad que, hasta la gestidn anterior, fue el 30 de junio, para que partir tle la gestion en curso (2019), sea el
31 de marzo de cada ano. :

La ampresa cambi6 su cierre de gestién fiscal al 31 de marzo de cada afto, considerando su actividad principal actual
de Empresa Agricola a Empresa Industrial

Cabe mencionar que los estados financieros audﬁ:a;ios al 31 de marzo de 2019 correspondén a un peariodo de nueve
meses corprendido entre el 1° de julic de 2018 y ol 31 de marzo de 2019,

Asimismo, los estados financieros al 30 de junio de 2019 corresponden a un periodo de tres meses de operacion
despuds del nuevo cierme de gestidn fiscal de la’ sociedad, por lo cual no se establecers un andlisis entre los
indicadores ralacionados con el estado de resultados, considerando que los periodos no son sujetos de comparacién.

Cobgrtura de Gastos Finahcieros

Histéricamente la emprasa mantuvo buenos niveles de EBITDA a gastos financieros y de coberura de servicio de
deuda, no obstante, entre los cierres de junio de 2016 y junio de 2017, existio incremento, ya que los gastos financieros
disminuyeron considerablementa ante la reduccién de ta deuda.

A sebtiembre de 2018, a & meses da operacion déspdéé dai ditime clerre, la empresa slcanzé un EBITDA ;idsittvo. :
sin embargo, el nivel de EBITDA/gastos financieros expone un dato atipico de! histérico analizado de 0,67 voces.
Respecto al indicador de caobertura det servicio de deuda se ubica en 2,41 veces.

Grifico No. 1
Indicadores de Cobertira |IASA
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Fuente: Industrins de Acaite S.A. / Elaboracidn: PCR S.A.

Rentabilidad

Entre junic de 2014 y junio de 2018, 1a rentabilidad da |ASA tuve un comportamiento variable, ya que el sector de -
oloaginosas estd expuesto a factores elimaticos adversos que determinan e nivel de materia prima que se ofertard a
la industria. En ¢l cietre de 2018, los indicadores ROA, ROE y rentabitidad operativa disminuyeron por a8 limitaciones
de abastecimiento de materia prima. ' ﬁ _ o ' : '

A marzo de 2019, a nueve meseas de operacidn, al ROA fue 0,93%, el ROE 1,87% v el ROA opearativo 1,55%, por otra

parie, a septiembre de 2019, a seis meses después de) cierre, se ubicaron en cifras de -0,562%, «1,25% v -1,15%,
respectivamente. ) . : ) .
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Las perspectivas de crecimieito de la emiresa a parti dé la incorporaicion de Sociedad Aceitera dei Oriente 5.4y
Alicorp Inversiones S.A. son importantes v alentaderas; debids a que el negocio de molienda cobirard mayor fuerza a

través del incremento de la capacidad de procesamiento de soya y de girasol, a través del aumento dé [os volimenes .
acopiados de materia prima. Por ofro ladg, fortalecerd e negocio de consumo masive con fa inclusion de mas .

- productos para Ja comercializaciony dei fortalecimiento de sus canales de distribucion en e mercado nacional. -

. Por o mencionado, Ios ingresos en 2020 crecerian en 18,81% coiriparados con julic de 2019, ol aumento seria més -
~ bajo, Asimismo, duranits el 'pari_od'o 'proygc’t’adq .(2020-20_2_?).' Iz empresa reportaria 'i_.i_n resultads neto positive.. - " -

 Por su parte, el flujo de caja libre seria positive an t040s os periddos a excepcion del ako 2020, donde la variaciéh |
en capital de trabaja excede @ la generacicn de EBITDA: Proyecta'of éumplimiento dél pago de capitat y'de infereses -

" por las deudss firiancieras y con ef mercado de valores vigentes; asi como las deudas por confraer.”

~ A septiembre de 2019, a seis meses de operacién desde el Gitimo. cierre, geners un fiujo operativo riegativo de Bs

94.43 millones, incremeantd el nivel de activo fijs neto en'Bs 13,58 millones. Amontizé préstamos por Bs 398,84 millones |

y contralo mayor deuda per Bs 34135 miltones, por 16 gue el total caimbic en disponibilidades e inversiones fue Sa -
- 191,26 millones. Generé disponibilidades por Bs 60,19 millories. C SR -

" Liquidez _

- En promedio entrs junio de 2014 y junio de 2018, los indicadores liquidez general y prueba Acida registraron niveles o
. de 2,08 veces y 0,92 veces, respectivamente, © .. U - I T e
| Al iarr de marzo dé 2019 estos indicadores registraron 169 vaces y 1,11 veces, mieniras que, a septiembre de -
+ 2019, alcanzaron niveles de 1,55 veces: y.0.72 veces, respectivaments. Ef efectivo y equivalente de efectivo esla

. cuanta'rhé_siiquida'._i'a cual, al c_:br'l'e_‘anali_tado. 'rep_resgntr_b_?.?g_%_del_'tcitatacthro.-__-.- e o L
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~ Endeudamiento .

- Histéricamenté ta empresa finandié ot activo a t'ra'\?é_'s de deuda con'terceres, a través de emisiones de instrumentos -



en el mercado de valores, contratacion de deuda ﬁrjanciara y con sus proveedores. El principal destino de ia deuda
es la compra de capital operative en las campanas de invierno y de verano, : S

A marzo de 2019, existio ¢ierto equilibric entre el financiarmientc propio v el endsudamiento con tercerocs, amortizd
deuda por a emision valores de largo plazo, sin embargs, recurrié a un mayor endeudamients financierc de corto
plazo. Los niveles de endeudamiento medidos a {ravés de log indicadores pasivo iotal / patrimonio y deuda financiera
{ patrimonic fueran 1,13 veces y 0,76 veces, respectivamente y s explican por el fortalecimionto det patrimonic a
través de mayores ulilidades. :

A septiembre de 2019, el capital pagado de Industrias de Aceite S.A., fue incrementado en Bs 165,76 miflones por la
absorcidn de las empresas Scciedad Aceitera de! Griente S.A, ¥ Alicorpgroup Inversiones Bolivia 5.A., sin embargo,
encard un mayor endeudamiesnto bancario, por io cual los ratios de endeudamiento total (1,40 wveces) y de
endsudamiento financiaro {1,038 veces), fusron mayores con refacién a marzo de 2019, : :

Grafico No. 4 5 Grafico No. §
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Andlisis Vertlcal . . :

A septiembre de 2019, las cuentas mas represenlsiivas det activo fueron las existencias {21,13%), el active intangible
(20,04%}, el activo fijo neto (17,70%), las cuentas par cobrar a vinculadas (10,92%) y otras cuenias por cobrar de
conto plazo® (2,05%). : D . . o . - .

Respecto a las cuentas del pasivo, las mas impodantes fueron las deudas bancarias y financieras de corto plazo
{18,32%) y de largo piazo (14,42%), las cuentas por pagar comerciales {7,21%), fa emisidn de valores de iargo (
5,90%), las emisiones de corio plazo (4,42%), respecto al pasivo + patrimonio. .

En ! patrimonio, las cuentas mas importantes fuej‘on' fos ajustes (19,64%) v st capital pagado (12,51%}, respecto al
pasivo + pattimenio. : : : ' : o '

Respecto al estade de resuttados, a septiembre de 2019, los costos representan 92,29% ¥ los gastos operativos
8,77%, sobre el fotal de los ingresos. : o S R T .

Andlisis Horizontal

A septiombre de 2019, respecio al clerre de marzo de 2019, registraron incremanto los activos intangibles en’
5657,45% (Bs 661,45 millones), las existencias en 45,69% (Bs 222,55 millones), 8! activo fijo en 40,72% (Bs 172,09
millones), los gastos pagados por anticipado en 117,08% (Bs 91,84 millones), otras cuentas por cobrar en 41,06%
(Bs 88,50 miliones), el crédito fiscal en 64,98% (Bs 51,26 millones), entre ias mas importantes. Por otra parte,
disminuyeron las disponibilidades en 76,08% (Bs 191,26 millones}, considerando que realize compra de materia prima
y anticipos a proveedores. : . S

En & pasivo 5¢ observa el incremento de los préstamos bancarios de largo plazo en 2463.54% (Bs 465,33 millones}),
deugas bancarlas y financieras de corto plazo en 97,54% {Bs 308,77 miliones), en ias cuentas por pagar comerciales
en 73,01% {Bs 157,11 millones), otras cuentas nor pagar de corto plazo en B0,66% (Bs 51,54 milllones), cuentas por -
pagar a empresas relacionadas en 57,18% (Bs 36,38 millones) y cuentas por pagar comerciales en 12,56% (Bs 27,02
miliones). Disminuyeron la emision de valores de fargo piazo en 26,00% (Bs -60,68 milionas) y la parcién corriante |
correspondiente a la emision de en 12,53% (Bs -21,27 millones}. - : :

En sl patrimonio, £xistid incremenios en los ajustes}i en 74,86% (Bs 282,8 mit!onés}, en el capitat en 65,18% (Bs 185,76
miliches) y en 1a reserva legal en 1560,19% (Bs 102,40 miliones). Disminuyeron los resultados acumuiados en 47,95%
(Bs -141,86 millones). . - o . _ _ R _

4 Guemas por cobrar persaneles, CEDEIM por cobrar, 0lras cuanias por ¢oblar y olos activas.

wyw ratingsper.com Z ' 7



 Contratos a Futuro
' IASA nG 'poseé cbh!r'a’éos a f'utu'ro‘ n

] lncidencia de los Resuihdos no Operacionales a Items Exh-aordmarios

_3 A sepnembre 'de 2019 'Ios tngresos y gastos extraordmanos alcanzan a 2 39% y 0 69% respectlvamente

: Conﬁngancias y Compromlsos

) Cumple oon los oompmmasos ﬁnanmeros estabtecudos para ia em|s:6n rafendos con mantenar un mvel mfmmo de -
‘cobertira d& servicio de deuda.de:2,50 veces, Ln nwei méx:mo de deuda sobre patnmomo de 2, 20 veces y unia razén
comeniae con un nwal mlnlmo de 1 15 veoas L

A septiembre do 2019 14 empresa mantions deudas ﬂnancieras y con el'm}c’ado 'qe _val_c'u;e's p_o'r' Bs 1 .44_6',25 r'nmor_.és,
congarantmqurrografanayprendademven’cano T P SR

Bmdecr’éﬁms,.k LargdPlam .
Bancods Crédito SA.4 - - |

BavcodeCrédtoSAS - 1 L

Banicode CrediioSA 6 | f T LIl 13720000 | 13720000

Bancode Crédio SAL7 . 0f o © 18720000 | 18.720.000

Banco de Crédto SA'S - 20580000 | - 20580.000 -

BancoRESA2: . uf occ0 | - | aoeo0ow | 0000 | s0o00soo

Banto Ganatero §.41° . L I T -1 €8.600.000 - | . 68.600.000 - 66.600.000

Bance Gariadero SAZ . 34500,006 |+ 94300000 | $4:800.000

Inventarios
I DSOS Ee- = oae
34300000 | sa.s00000 <|  Feendd

Barko Naclonai SA 2 0 [ o RS EENATENEE Y Y. S I 21000000 | 21000000«

. Prenda -4
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- DR R T EEENEEE B = - . smmny(aanw .
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Standby (Banse |
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del Exterion) - |
Standby (Banco
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Borios IASA I - Emisign5 . . . ol T | epsobionn [ sreesgrr | 67008977  Qluiroyrataria
Bonos IASA iif<Ernisiens - [ - T [ 170820000 | idz098043 | ia2ceo0as . Quircgraitaria
Bonos IASAIV-Emisin s | s T T . 173.304.000 | 124584000 | - 1245841009 Quirogrataria

Banco Umsh §.A. .~ . Ll " 37.840006 | 27.840000 " | 27.340.000

Barico Marcanth Sante Gz 64, ] 1o e | 7500000 [ 267.500.000 - | 257,500,600

BancoBieaS.A 2 - [l T T ey g onn 171.500.000 - | 174.500.000

Banco Ecorémico§.A. - - | Lo 164640000 | 164.640.000 | 164.640.000°

T R T T R T

Intefeses por pegar'- Bancos - © s s skbasT | e

Priftia por emisién-Boros oo | Cesesaro

Fenamionos po pagr o~ IR T e T esmee
Totst- - - o ] 15000000 | iv000 ..srmma' 1.424.830,368 | . 1.446.253.996

: Fu@’:_'mdustrias de Aoelte s A

El Emusor se ha const:tmdo en pane de procesos _Iegales mutavados por causalas de mdo!e tnbutar:a ¥ Iaboral que
surgiaron en eI curso normat de sus acﬁwdades



Si bien no puede asegurarse que &l resultado de d'tcfho's procesos seré favorable para‘el Efmistr, éste considera que
ninguno de los procesos que mantiena pendientes pueden afeciar de manera significativa a Industrias de Aceite S.A.
respecto a sus activos, ni tener un impacto importanie sobre los resultados de las operaciones de la empresa nt de
su posicién financiera. : : : -

Acceso al Crédito

La empresa cuenta con acceso ai crédito para realizar anticipos de compra de matetia prima.

Operaciones con Empresas Relacionadae

A continuacién, sé detalis el tipb de relacién que existé entre IASA y oiras empresas.

Haldeo Baolivia Inversiones 8.A. Propietaria
Alicotp Inversiones S.A. Propietaria
Alicorp Holdeo Espafia 8.1, Propietaria
Alicarp Pera S.A, Virculeda
Alicorp Argentina S A ) Vincutada
Sociedad Aceitera del Orienta S.A.L. : Vinculada
Vitapro S.A, : : Vinculada
inbalnor 8.4, ] Winculada
R. Trading S.A. ' j ' Vinculada
Alicorp Uruguay SAL ' Vincutada

. o : Fuanﬁ: Indusiries. iz Aosite A
Caracteristicas de la Administracién y Propiedad :

IASA es una empresa congtituida por 4.201.626 acciones crdinarias y nominativas con un valor nominal de Bs 100 cada
una. de Ios cuales €l 60,547512% de ellas se encuentran en poder de Holdco Bolivia Inverslones S.A. La estructura
acclonaria y & detalie de los diractores de la empresa se presentan en tos siguientas cuadros: :

Nombre No. Acciones

Participacion Valor Nominat
Holdeo Bovia inversiones SA. - S 2.543.080 : B0.547512% . 254.398.000
Alicorp Invatsiones S.A. : 83 0.801975% 8.300
Alicorp Holdoo Espafia S.L. : 11 0,000262% - 1.100
Alicarp S.AA. : 1 0,000024% _ 100
Bataco 1 Handings Limited - 1613129 39.302070% 181.312.900
Betaco 2 Hokiings Limited - 2T.B4AV 0,682767% o .. 2784700
Betaco 3 Holdings Limitecdt © iBSTh 0,394490% 1,687 500
Total - _ _ ) | 4.201.626 ) : 100,00000% : S A20.182.600

Fuente: industrias de Aceiie S.A

Las composiciones accionarias de los principales a@donistas se exponen a continuacion:

Acclonistas ) ; - - . . NadeAadonss
Alicosp Inversiones S.A. ' _ : P - a © 10.544.468
Aficorp Holdco Espania S.L. s D ' T
Alicop SAA _ : o ' 1
Total o 10.544.070

Fuente: Industrias de Aceile 5.A.

WWW.ralingspor.com’ : ' o g



Acotosiistas . [ JAdicorg Inversignes - f 0 T Alicotp SAA, -

L Nimoro ds Acciones .. [T L AR I
. Tipodasccidn - - | . - Orlinaniesy nominativas - | - . Ouinarias y nominativas
- PorcentsjedeParticipacion . [ agom N
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| El D!rectono esta conformado de la stgunente manera

p ; g
_MNombee . - L ... Cargo -
NﬁmoLulngualEdua:doPerezGuhhhs B _'F‘resldeme .
JuanMamnMomyraMmou o o S - R - o S " Vicepresidente
PaolaFlmhmanLazo o o0 secretaria
JaimnEduaruo Butnch\ralayos o . o R o Director -
Josahmoanabremlndaoochea IR . o o " Disecior .
JamiroCarInsFrs:mAntezana ) R C . Singeo -

Fulmp lnduslmsdereiteSA fEhbcnclorL PGFISA

: Respec!o ala piana gerencual de IASA a la fecha de elaboracuén del presente lnforme ésta estuvo conformada po; nueve -
gerentes de fines, los que se encuentran aitemante capacitados (sparte de los estudios realizados por cada uno de elies) .
para & manejo operative, comercial v financiero de ia empresa EI detalle de ioe. directoras operattvos y astruc:ura o

: orgamzatwa de !ASA se pnesenta a conhnuaosén . ) : s

i Arfie bl 5 fi GJaedad

Aifunsu KreldierRIganti . - - | Director de NegomndeCumunw . Administrador de . - o MWaefes b 113/2009
X | Masio . - Empresas D E R
Juan DawdFlamburyMorem _Dlrectorda Ni fo de Mali '.. | ingens 'Quln'ﬁco -; " [ - 3€afos - | 23/9/1880 .
Nﬁmeer Rlcnﬁsamio T :_Dsreclcr de Mamﬁacturaelnwuarla ingemem Industrlal T B j._24 afos B E _aﬂdﬁm
Jose Gonzalo Hemm Omroga. o .Gerentadel)peracnnes A Tng. Gumice T 4akos T1ZA/R0I8
Berazain - : . SO ST B
DamelFedipeGarfos_ . ZGererItedeHscl.n’snsHumanos 'Mmmnstradords L lve2oe ]

ﬁbﬂt&'lnmmdemas}\ #Ellbomcléﬂ PCFISA

_' Et md:ce de rotacaon de persuna! alcanza 16 ?3% cnns}derado aho ¥ atr:bmbie al proceso de fusnén que encara la ) -
empresa S

Ala cabeza de Ia orgamzauén esté ol Darectono segmdarnente Ia Gerenma General y ocho gerenmas en éreas' o
centrales de la empresa.®. - _ ; _ o '

bperaciones ¥ Raclonahdad del Producto ] Semc:o
Operamonas ¥ Produt:tos ' '

A sepﬁembw de 2019 fa empresa r:uenla con tnas lineas da negocro !a pnncapal es la Hnea de consumo masivo ia
cual représenta’ glfededor de 681% . dé 108" fesultados bratos . de: la .empress, seguilo por fa molienda con una’

participacion de 25%,; Iz dlstnbuctén y fa’ comeraahzamén de otms produclos representan pammpaclones del 13% y : '_ _

1% respectwamente

Esta linea de negocio cufresponde' a Ias ventas &n el mercado Eocal 'y exlerno En el mercado Iocal 6 comemahza as o
harinas dé t0ya ¥ de girasol, mias el acaite crudo que pueda reduerir af mercade interno; ieniras que &l mercado externe
s& vende acedes ‘eftidos de s oya ¥ glrasot harma de soya H: F'rot (afto va!or de pmﬁama) harina de soya mtegrai o Fuﬂ o
Faty hanna de garasol protem S _ _ _ _ _ o

Para ia rashzaaén dei proceso pruducttvo ) toma en cuenta iss sigmemes etapas o

- - Racepcién del Gmno' Se recepuona en ia volcaclora los: gianos de soya y gtrasoi ios r.:uales son iievados auna .
fosa donde un, transportador retxra los granos hacra ia ;:re~m'n;>lez."i“3 -

SVeraneso &, - - ' ' o : R '
o pﬂe tmplaza conssete en equipos &pueswscon zarandas ¥ venuladar&s qua sa.rccronan mpurem ﬁnas cormo pom pa;rHas, vamas



-  Secado del Grano: El grano es iﬁgresado a bms secadoras donde'a través de gases calientes y frios secan &l
grano pare juego enfriario. : '

- Silos de Almacenamiento: Los silos ﬁeﬁen un sistema de ventitacibn que permite refrigerar al grano
aimacenado. : : . )

- Proceso de Extraccion de Acaite del Grano: El grano es levado a un craqueado” para pader descascarafic y
luego calentarlo a una temperatura que permita laminar el grano. La cascara del grano es gaparada de los finos,
cuyo contenido de aceite es importante para su aimacenamiento en galpones y su venta posterior. En Ja fase da
pxiraccién por solvente esta masa llamada expandida, ingresa at extractor donde s recircula sobre ella duchas
de miscela, mezcla de hexano y aceite, donde luego se obtiene aceite crudo por dastilacion por tanfa también
debea ingresar hexano puro que renueve la mezcla en forma continua. Despuss de varios procesos se obtiena la
harina y cruda de soya, : . .

- Embolsado o Pelletizado: La harina sale del DT con humedad y temperatura slta. De acuardo a la programacion
semanal se puede produci pellet o harina, El pelletizado es un eguipo que cambia el aspecio de la masa
expandida, haciéndela pasar por una matriz, ¢! cual compacta y aumenta el peso especifico. La masa expandida
para formar harina embolsata es secada y enfriada para lusga molerta en molinos de martllios rotatorios.

Comercializacion :

Para la comercializacion de la ampha cartera de productos de IASA, la empresa ha constituido una estructura comercial
dividida en cuatro dreas operativas, los cuales e permiten optimizar tiempos y costos. Las areas son las siguientes: i)
departamento de exportaciones, gue se encuentra constituido por las lineas commodities (aceites crudos y harinas) y
productos terminados; i) departamento de marketing, que comprende la planificacion estratégica y operativa para lineas
propias y de terceros; ilf} depariamento de ventas, conformado por productos de consumo masivo ¥ haringas; y W)
departamento de trade marketing, para el mejor impuiso de los preductas comercializados con la que se trabaja en las
acciones de merchandising, puiso y distribucion de material publicitario en los puntos de venta. B

Clientes y Proveedores - = - Lo . o : e

Por la naturaléza dal negocio do IASA, de comercializador de commodities y de productos masivos, es entendible que las
ventas de |a empresa no se encuantren concentradas en ung ¢ pocos clientes tanto del mercado externo Como iocet; es
por ello, que JASA posee una amplia cariera de clientes los cualas mitigan e riesgo dé que las venias saan concentradas.
Por et lado de los proveedores, la empresa mantiene una refacién de afios con los principales de ellos, los mismos que se
dividen an: i) proveedores de materia prima (soya y girasal), i)} proveedores de insumos, repuestos ¥y materales, v i)
sroveadores de servicios. Dado que el principal costo en el qus incurre la empresa en su procese de produccion es la
materia prima, se hard énfasis an la relacion de dichas proveedores con i empresa. : .

tos contratos para la compra de materia prima se suscriben con los agricultores de la zona, otorgéndoles un crédito directo
corno financiamiento para fa siembra y entrega de su produccién; estos contratos créditos se encuantran raspaldados
con garantias de muables & inmuebles y de la produccién misma. : . : B

Por oira parte, ia empresa toma posiciones en 1a Bolsa de Chicago para protegerse de una posible bajada de precios en
of mercado internacional. La cobertura se realiza con |a vision de mantener of margen de la empresa. : :

Caracteristicas del Instrumento Calificado

1. Emisor: Industrias de Aceite SA. (LASA), cuyo nimero de registro es ASFIDSV-EM-FIN-105/2000, mediants
Resolucion de la Autoridad de Supetvisién del Sistama Financiero N* 089/2009, de fecha 11 de agosto de 2009.

1.1 Caracteristicas del Programa de Emis:iones v

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiefo (ASFI) mediante Resolucion ASFI/1167/2016,de 8 dé ‘diciembre
de 2016, asigné af Programa de Emisiones el nimero de registro: ASFIDSVSC-PEB-FIN-DOS/2016. . -

1.1.1Caracteristicas de la Emigion 2 - -

La Autoridad de Supervision del Sistema Finaniero, mediante Nota XDV IOVOOKXIOKK de XX d8

WOXNX de XOOK autorizé fa emision Bones IASA IV - Emisién 2, otorgandole e nimero de registro XOOKAOOK- -

H-XXK-XXKIXKX ¥ A ciave de plzarra: XXX-X-XXX-XX, clasificacion XXX.- Sus caracteristicas, se detallan a -
continuacidn: : e o ]
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Bonos IASA [V - Emision 2

Donominacién de la Emigitn de Bonos

Monta total de ka Emisién S : Bs 173.304.000 {Clenta seteria y tres milones entos cuatio mil 000D
| Boivianos). o
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' Piazo ¥ Cronograma de Arnortrzacnén de Capaal y Pago de ln‘tereses

- Los infereses de ios Bonos EASA - Ermsnén 2 se represenlarén medtante cupones y'se pagaran al vencimiento de
. &slos, cada ciento ochianta {180} dias calendano a panrr de fa facha de em;stén Bl cronograma de arnomzamén de
h capltai ¥y page de inferéses serd el siguients: - : . . . :

' Compromisos Finauclerus Vigemas

'- . '-' Nwel mirimo de Reiaceén de Cobertura de Serwcm de Deuda ("RCD”] de 2 50 veces
" Nivel maximo de Relacién de Deuda sobre- Patnmoma {"RDP"} cle 2 20 veces .
Nwe[ mfmmo de Razén Corr;ente {“RC") de 1, 15 vveoes S

- Estas re!ac:ones asl como también sus nlveles mimmos ¥ méxlmcs podrén ser modrr cadas por Ia Asamblsa de .
" Ténedores de Bones, & solicitud de la’ Sctisdad. La Asamblea de Tenedores de Bonos no podra negar, retrasar ni

- condicionar dichio- consenfimiento de manea fo razonable cuando dichs modificacién sea necesaria para ef desarrollo -
. de ia Sociedad;. pudiera’ resu!tar en un incfemento . an-ios’ mgresos de & Sociédad, o ‘pudisra resultar en ona
: _d;smmucaén de los costos de 1% Soc&edad Las mod:ﬁcaclones deberén estar enmarcadas dentro de Ias précﬂcas L
- comunes def sector de olaaglnosas - . . o

- i trinta a) diag calendaﬂo N pos!snor;dad 5 Ia Fnahzacnén de cada ’mmestre (Marzo Jumo =
_:_Seplrembre. Dtcaembre), ta Sociedad remitird ‘& caledlo de & RCE, la ROP. y.la RG, ¢on’ sus corraspondrentes_:_
. respaldos aJ (ios) Repressniante(s} de Tenedores a Ia ASFt y a la Boisa Bolwiana de Valores S. A . C

. La Relaucn de Cobertura de Semclo de Deuda (RCD} serél calculada de ta sngunente manera



Activo Carriente + EBH‘DA .

RDE =
Amortizacién de Capital e Intereses

Donde:

+ Activo Corrlente: es el promedio da los Gitimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la suma
de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General ds la Sociedad (neto de
cualquier prevision presentada en el Balance General de fa Sociedad). o :

« EBITDA: es |a suma acumulada durante &l periodo de los doce (12) meses arniteriores a la fecha de célculo,
de 1a ulilidad antes de impuestos, mas depreciacidn, mas amertizacion de cargos diferidos, mas prevision para -
indemnizeciones (heta de pagos), mas previsién para incobrables, més previsidn de intereses por
financiamiento, m#s olros cargos que no representan una salida de efectivo, segln aparecen en los estados
financieros de la Sociedsad en la fecha de célouto. ' C .

« Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de fa deuda financlera neta de la Sociedad,
que venten durante el pericdo de doce (12)__meses siguientes a la fecha de calculo. -

+ Intereses: s0n 05 intereses por pagar por 1a deuda financiera neta de la Socledad, durante ei perindo de doce
{12) meses siguientes a la fecha de célculo.. _ .

La Relacién Deuda Sobre Patrimenio (RDP} sera caiculada dela siguienia manera:

: Pasivb Total
RDP

~ Patrimonio Neto
Donde: :

« Paslvo Total: es el promedio de los Ultimos doce {12) meses anteriores a a fecha de célculo de la suma de
todas las cuentas prasentadas como Pasivo Corriente y Pasive No Corrlente en ef Balance General de la
~ Sociedad enla fecha de célcuto. : . : . C B

+ Patrimonic Neto: es el promedio de los ditimos dooe'(‘tZ) maeses anteriores a ta fecha de céiculo, de ia
diferencia ontre el monto def activo total y &l pasivo total que aparece en el Balance General de la Scciedad
en la fechs de célculo.” : SRR

Metodologia de Célcylo de la Razdn Corriente (RC) -
La Razon Carriente {RC) cual serd calculada de la siguiente manera:

- Activo Corriente
o " Pasive Corriente
Donde: ) o
« Activo Corriente: es el promedio de los Gitimos ¢oce (12) meses anteriores 2 la fecha de calculo, de la suma
¢e todas las cuentas presentadas como Active Corriente en el Balarice General de la Sociedad (neto de
cualquier prevision presentada en el Balance General da la Sociedad) en la fecha da calculo. ' '

« Pasivo Carrients: es ef promedio de ios aliimos doce (12) meses anteriores a la fecha de céiculo, de la suma
de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en e} Balance General de 1a Sociedad en 1a fecha de
- calculo. . . o o .- . . . -

Redencién Anticipada

Una vaz transeurridos por i6 menos quinientos cuarernita {540} dias calendario computables a partir de la fecha de -
amisién (fecha de emisitn a ser determinada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal de la
Sociedad, medianté nota correspondiente y sefialdda én la Autorizacién de Oferta Piblica de la ASFi & inscripcion de
|a emisién denominada Bonos IASA W — Emisién 2), ia Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parcialas de
los bonos de ésta emisién bajo e mecanisme de redencién anticipada mediante sorteo y/o podré realizar redenciones
anticipadas parciales de ésta érnisidni de bonos hasta alcanzar a la redenicién anticipada total de los bones, mediante
compras realizadas por |la Sociedad en el mercado secundario. Cuaiqguier determinacion de regimir anticipadamente
los bonos de éstas emision debera ser adoptada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal de la
Sociedad. . e TR o SR .
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. Toda determinacion de redimir anticipadamenie los bonos comprendidos dentro esta emisith debera ser comunicads
como Hecho Refsvante a fa ASF, a la Bolsa Boliviaria de Valores S.A. y al Representante Coman de Tenedoras de
Boros. . oo e monnangice TAeres B.A. v el Represe w168 [ enacores de
Sorteo

. Elsorteo'se celebrara, de conformidad al articulo 662 af 667 def Cédigo da Comercio {salvo por gl articulo 663, mismo

© que fue derogado mediante Ley 779 de Desburocratizacion para la Creacién y- Funcioriamiento’ de Unidades

Economicas), previa comunicacién de fa fecha y hora, ante Notario de Fe Publica, quien levantara acta de la ditigencia’

' indicando sl nmero de Jos bonos sorteados. Ef Acta fabrada por el Notario, sera protocolizada en sus registros, y

. deberd ser publicada dentro de los ¢inco (5) dias calendario siguientes, por una sola vez &n la Gaceta Electrénics del

- Registra_de Comercio (en virtud-a la derogacién antes citada del articulo 863 de! Cédigo de Comercio) yenun

- periddico de circlilacion nacional, haciendo conocer 1a lista de ios boncs sorteados (identificados de acuerdo a la

nomenciatura utilizada por ja Entidad de Depésito de Valores dé Bolivia S.A)} y con indicacitn de que él respective
page serd réalizado desde 'H:‘s';iguiehtés_quin'cé {13) dias calendario a la fecha de la publicacion. - : .
La redéncién por sorieo éstard sujeta'a una compensacién morietaria al inversionista, la cual serd calcuiada come un

" porcentual respecto al monto de capial redimido anticipadamente, en funcidn a los dias de vida remanentes de la
. Emisién. La compensacitn aplicable se describe en latabla a continuacion: . " - - o

R T R T
R T

A T oem
L aet-70 | U o20m
=80 L o gpom

_ A mids tardar un (1) dia antes de la fecha éeﬁéla_dé para el pago, 1a Sociedad depositars ios fondos para el pago de
_Jus bonos sorteados y los interases genarados en la clenta designada por et Agente Pagador para este proposifs. |

Los bonos sorteados dejarén de devengar interesss desde la fecha fjada para su pago. -
Compeas oo s,

' Las redencionies anticipadas de banios a través dé cormpras en mercado secundario se realizaran siempre en mercado
burs#til. Después deé realizadas las compras, la Scciedad comunicara el resuifado de ias redenciones como Hecho |

- Refsvenie ‘a Ja’ Autdridad de Supervision del -Sisterna Financiero, a 6 Holsa Boliviana de Valores S.A. y al
Répresenla'nte_Cémén'de'Teniador_és‘ deBonos. 0. L0 S o AR

Teatamionto del RCVA en caso de redencién anticipada

_En el caso de haberse realizado una redencion anticibada y que como resultado de elfo’ el plizo de algin bono

- comprendido dentro de fos Bonos IASA IV- Emision 2, resultara meno¢ &l minimo establecido por Ley para la exencién
del RC-IVA, la Sociedad pagaré al Sewvicio de Impliestos Nicionaies ef fotal dé los impusstos correspondientes por
ores de Bonos gue se vieran afectades por iz redencidn. -

“relencién del RC-IVA, sin descontar ests manto 3 fos Ter

' .Déisi;rrdl'_lcs'ﬂe"c'ientés R

» Considerarido of escenario politico y social dé Bofiva, fa logistica y distribucion de productos masives ha sido
~ djustada’alas condiciones existentes. -1t o0 T T T s T T T
+* Comunicd Gue el 30 de octubre del 2019,  hores 09:00am, en las oficinas de la sociedad, se llevs a cabs ia

- Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin nacesidad de convacatoria por estar presenta of 100% del capital
- delasociedad, de conforrmidad a lo establécide en Ios Estatutos de fa $6cledad. En ditha Junta se aprobaren los
- sigufentes temas T e T T T
Aprobacién del Reemplazo del Libra te Accianes y Libro de Registro de Acciones dé la Soviedad:y, |
os representantes de los a I

A

nistas pafa la firma def Acta de la Junta.

= . Comunics que 16 de Sepliembre a horas 10:05 am an el Hotel Casa Grarids de fa clutiad do La Paz, Ubicado 6h
+ .- lacalie 16 N° 8009 zona de Calacoto, se llevd a cabo tas Asambleas de Tenedores de Bonos IASA, Emisiones
- de Bonos IASA JI. Emision Borios IASA 11 - Bmisién 2, Emisiones de Bonos IASA Ili, Emisiones de Boros 1ASA |



11 - Emision 2, Bonos IASA Il - Emision 3, Boﬁds IASA Ut - Emision 5 y Bonos IASA Il - Emision 6, y Emisiones
de Bonos IASA Iv, Emisiones Bonos IASA IV - Emisién 1. . . = L S :

En dichas Asambleas se aprobd el siguiente orden del dia:

Informe del Emisor. Informacién sobre Ja suscripcién de Acuerdo Definitivo de Fusién por Incorporacion del
Emisor. Informe del Representante Comin de Tenedores de Bonos. Ratificacion para la definicién de términos ¥
condiciones del “Programa de Emisiones de Bonos IASA V" v jas emisiones de bonos contenidas dentro de éste.
Nombramiento de dos (2) representantss para firma det Acta. .

Comunicéd ¢ue el 16 de septiembre a horas 10:05 am en el Hotel Casa Grande de [a ciudad de La Paz, ubicado
en la calle 16 N° 8009 zona de Calacoto, sa llavd a cabo las Asambieas de Tenedores de Bonos IASA, Emisiones
de Bonos JASA i, Emisién Bonos IASA Il - Emision 2, Emisiones de Bonos IASA |lf, Emisicnes de Bonos IASA
HI - Emisién 2, Bonos IASA [}l - Emisién 3, Bonos JASA [II - Emision 5 y Bonos IASA H - Emiston 6, y Emisiones
de Bonos IASA PV, Emisiones Bonas IASA IV - Emisién 1. :

En dichas Asambieas se aprobo a! siguiente orden dei dia;

informe det Emisor. informacion sobre la suséripeidn de Acuerdo Definifive de Fusidn por Incorporacion del
Emisor. Informe det Representante Comiin de Tenedores de Bonos, Ratificacién para ia definicién de términos y
condiciones del "Programa de Emisiones de Bones IASA IV” y las emisiones de bonos contenidas dentro de éste.
Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta. :

Comunicd que el 2 de septierbre det 2019, en la ciudad de Lima, se celebro Reunion de Directorio, a través de
la cual, $a Sociedad ha procedido a la revocatoria de 142 (Ciento cusrenta ¥ dos) Poderes de Representacion
legal, que fueron otorgados por fa IASA, Alicorpgroup inversiones Bolivia S.A., y Sociedad Aceltera del Oriente
S.R.L., (éstas dos dltimas, sociedades absorbidas por IASA). : o : o

Entre los poderes revocados, se encuentran los que se detallan a continuacion, y que correspondian a paderes
otorgados por JASA a uno de los principalas ejécuﬁvos de ia Sociedad, que ya no asta en la compafile;

1. Instrumento Pablico No, 563/2018 de fecha 30 de abril del 2018, otorgado por Industrias de Aceite SA.

ante Notaria No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior
Hernan Gonzakez Polar Redtegui. e :

2. Instrumento POblico Mo, 365/2018 de facha 12 de junio det 2018, otorgado por Industrias.de Acaite S.A.,
ante Notaria No. 91 del Distrito Judiclal de Santa Gruz, correspondiente a otorgarniento de poder a favor de! seflor
Hernan Gonzalez Polar Reategui. : '

3. tnstrumenrio Pablica No. 787/2019 de fecha 22 de marzo del 2018, otorgado por Industrias de Aceite S.A,
ante Notaria No. 17 ded Distrito Judicial de Santa Cruz, corespondiente a otorgamiento de poder a favor del seftor
Hernan Gonzalez Polar Reétegui. : .

Comunics que mediante Juntas Generales de Accionistas cefebradas en Lima, Peri con feche 28 de agosto del
2018, el accionista mayoritario de ASA, la sociedad Alicorp Inversiones S.A,'y las sotiedades Betaco 1 S.A,,
Betaco Holding S.A. y Betaco inversiones 5.A., también accionistas de |ASA, han acordado una Fusidn Simple,
3 través de la cual Alicorp Inversionas S.A_ absorbe a Bataco 1 S.A,, Betaco Holding 5.A. y Belaco inversiones
8.A. La fecha de vigencia de la Fusion Simple seré el 1 de septiembre del 2019, S
Aclarar que la fusién antes sefialada no esta relacionada de manera directa con ia sociedad Industrias de Aceite
8.A, sino que se trata de su accionista mayoritario. ST T

Comunicé que el 29 de julio de 2019, se realizd una Junta Garieral Extraordinaria de Accionistas de industrias
de Aceite S.A., sin necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Codigo de Comercio
y con fa clausula Décimo Séptima de los Estatutes de la Sociedad, en fanto que se encontraban presentes ia
totalidad de accionistgs. En dicha Junta se aprobargn las siguientes determinacionss: _ :

Consideracion y aprobacién de la Fusitn Daﬁhitiua por incorporacion (fusidn por absorcién), como efecto de'un
procesc de reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial. Aprobacién def Acuerdo Definitivo de
Fusitn por Incorporacion, Ratificacion del ‘Balance Especial de la Socisdad. Ratificecidn de los citerios y
principios aplicables al proceso de Fusidn por incorporacion. Ratificacién del Capital Suscrito, Pagado y
Autorizado de la Scciedad Incorporants, como efecto de Ja Fusién. Modificacitn parcial de documentos
constitutivos de Industrias de Aceite S.A. como efecte de la fusidn, Nombramiento de apoderados especigles
para fa firma de los documentos necesarios. Asimismo, en esta misma fecha, los sefiores Alfonso Kreidler Riganti
y Juan David Flambury Moreno que fueron {sxpresamente autarizados por Ia junta general extraokdinaria de

www,ratingspor.com f ' . 15



_ aoc:omstas para tal efecto suscnblemn el Acuerdo Defmmvo de fusaon a nombre de !NDUSTR&AS DE ACEITE
CSA

- Ej Acuerdo deﬁmtwo de fusrén fue susmto enlm lNDUSTR#AS DE ACEiTE SA {Somedad £ncorporante) y _'
a HOLDCO BOL!V!A INVERSIONES S A (sociedad Absorbida} :

'Comumcé que @i 25 de julio del 2019 a horas 9 ODam an !as ofcmas de la socsedad se llevé a cabo Ia Juma
- Generat Extraordunaria dé Accionistas, sin’ necesuad de cohvacataria por estar presente el 100% del capital de -
- la sociedad, de oonformuiad a #o establecido en los Estalutos de a sccnedad En dfcha Junta se aprobaron los
- siguientes puntos R :
1. HEQEU'O de Sucursales en eI Hegistro de Comercia (Fundempresa),

' ) En Ia Juma se apmbé ta apenura de dus sucursales una en la caudad de Santa Cruz y olra en ia crudad da Tarua .
2. De!egaclén de Poderes ds Representaclén Lega! y, S '_ _- '_ o

- Se autonzo ia repr\esenhcaén !ega! para estas dos sucursales al Sr Carlos Hugu Vargas Exem‘ quten va e;erce '
© la représentacion legal de la Sociedad. : . '
- 3 Desngnacson de dos representantes de los Acclomstas para ta fi rma dei Acta de Ia Junta

: Comumco que el dua vietries 28 de junio def 201 9 a horas 14 00 en las oficings de ia socuedad sz lievba cabo
l& Junta General Ordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente et 100% del capital -
.- delasociedad, de conformﬂ:lad alo estabiecldo en Ios Estatutos de [a socledad En dlcha Junta se aprobarcm los
" sngunentss temas ' R _ . R '

BT Apmbac:én de Estados Fmanc:eros a1 31 de marzo del 2019; -
2 _Tratamxento de resuitados y aprobamén de tratarmento de utmdades

' La Soaedad hahna oonclu:do la’ gest;én al 31 da tnarz .del 2019 con’ tina - uhhdad neta de Bs 19 791 128 _

: (Diecmue’ve Miﬂones Setecienios Neventa y Un Mt Cienta Ve:ntlocho con 004106 Boilwanos), por o que

_ correspunde ‘establecer.)a. resefva: legai aquwa!eme a 5% de 12 utiligad- Yiquida de la gestién .Bs. 989.556 .

o (Noveclentos Ochenta y. Nuewe Mil. Qumientos Cincuenta. y Beis cori- 00}1 00 Bolivianos). Los represemames de -

- los accionistas, resolvieron ‘que ias ufifidades ‘de ia gestién al 31 de marzo ‘del 2018, seran d!stnbu:das snempre '
.y cuando se cump!an con. Ios compromrsbs ﬁnanmeros de Ias emns:ones de Bones vlgentas :

.- 3, Informe de! Sindico;’ : . : _ .

- 4. Designacién ylo ¢ fcaclén de Directores

Durectoras Tltutares U

e .Arfredo Luns Mnguel Eduardo Perez Gubbins '
L Juan Marlin Moreyra Marrou '

B .-.'Paola V:rglma Huchman Lazo

: .' Jaime Eduardo Butnch Velayos .

O '_"Josa Anton:o Cabrera lndacochea :
. -_.5 Desagnac;én y!o ratnr csc:on de Slnd:co

- Smdlco SRR

S J&!THI'O Carids'Fféﬁéb A'ntézahé' . .

6 thamOn de remuneramén yﬁanza de Dwectores y Smdlco, - o

7 MemorlaAnua,-'_._' RN

: l.os represamantes de Ios aocmn!stas aprobaron Ia Memorla Anuaj correspondiente a !a gestlon al 31 cte marzo :

'-'_'deams

8 Aprobac:én de ta Gestlén 2018 2019 del Directono y de los Flepresentantes Legales de Ia Socledad

9 Desrgnamén da dos representantes de Ios acclomstas para ia F rma de: Acta de Ia Junla




Comunicd que el 25 de ;umo del 2019, los senores Carlos Hugo Vargas Exem ¥ Josa Gonzato Hernén eroga
Berazain, que fueron exprésamenta autorizados por 1a Junta General Extraérdinaria de Accionistas para tal
efecto, suscribieron el Compmmnse Preliminar de Fusion, a ncmbre de INDUSTRIAS DE ACEI"I‘E SA.

La fusion per moorporac:on se realizar entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A, {Somedad Inoorporante) y HOLDCO
BOLIVIA INVEHSiONES 5 A (socledad Absorbida}.

Determinaciones de la Junta General Extraurdmana de Acclonistas

industrias de Aceite S.A., comunica que en !a ciudad de Santa Cruz de la Slerra, Estado Plurinacional de Bolivia,
a horas 9:00 am del dia viernes 28 de junio del afc dos mil diecinueve, se realizé una Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la sociedad Industrias de Aceite S.A,, sin necesidad de convoeatoria previa de
conformidad con el Articulo 299 del Cadigo de Comercio y con la clausula Décimo Sépiima de los Estatutos de
ta Sociedad, en ianto que se encontraban presantes ia totaildad de accionisias. En dicha Junia se aprobaron las
sigulentes determinaciones: o

Consideracién y aprobacién de actos y acuerdos preliminares para realizar una fusién por incorporacion (fusidn
por absaorcién), como efecto de un proceso de recrganizacién de empresas de un mismo grupo empresarial,
Consideracién y aprobacion del "Compromiso Preliminar de Fusién”. Consideracion del "Balance Especial” de 1a
Sociedad para la fusién. Asuncién de los negocios, activos y pasivos de las Sociedades Absorbidas por parte de
la Sociedad Incorporante. Consideracion y aprobamén del nombramiento de spadefados aspecsa?as para fa firma
de los documentos necesarios relatives a los acuerdos preliminares de fusian.

- Asimismo, en esta misma fecha, los sefiores Carlos Hugo Vargas Exenty Jose Gonzalo Heman Quiroga' Berazain
que fueron expresamente autorizados por la junta general extraordinaria de accionistas para tal efecto,
suscribieron el compromiso preliminar de fusion, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

La fusion por incorporacion se realizard entre INDUSTRIAS DE ACEITES A (Socnedad 1ncorporante) ¥ HOLDCO
BOLIVIA INVERSIONES S.A (socledad Absarbida).

_ Comun:oo que que enfecha 25 dej junio del 2019, el sefior Hernan Gonzélez Polar Reétegul. presenté su renuncia
al cargo de Director de Fmanzas y Admm:stracnén de Ia Socaedad quedando en e! cargo hasta el 31 de julio del
2019,

En su reemplazo se designa al sefior Ruben Ferro tiaque, quien asumira el cargo de Gerame de Fananzas ¥
Administracion de la Sociedad, a partir del 01 de agosto del 2019 :

Comunicd que en fecha 25 de junio del 2019 a horas O 00am, &n el domwtlm de la Sociedad en Ia ciudad de
Santa Cruz, se realizé una Junta General Extraordinaria dé Accionistas de la Sociedad, sin necesidad de
convocatoria previa de conformidad con ef Articule 299 def Cédigo de Comercic’ y con la clausula Décimo Séptima
de los Estalutos de la Sociedad, en tanio gue se encontraban presentes la lotandad de acc!onisms En dlcha
Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:

Sustitucion de Representante Legal para la definicion de téminos y condicionas del "Prograrna de'Emisiones de
Bonos IASA V" y las emisiones de bonos contenidas dentro de éste. Destgnamén de dos :\epressnlanlas de ios
Acc:omstas para la firma del Acta de fa Junta. - . .

Comumcb gue an facha 24 de junio det 2019. a horas 9: 00 am en el domicilio de la Sociedad en 1a ciudad de
Santa Cruz, se realizd una Junta General Extracrdinaria de Accionistas de la Socledad, sin necesidad de
convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cadigo de Comercio y con ia clausula Décimo Séptima
de los Estatutos de la Sociedad, &n tanto gue se encontraban presentes la totalidad ge accionistas. En dicha
Junta se aprobaron las sigulentes determlnaciones

1. Aprobacion del Reemplazo del Libro da Acciones y Libro de Reglstro de Acciones de la Socaedad ¥,
2. Desrgnacrén de dos representantes de los accwmstas para | ta finma del Acta de ja Jurita. o

Comunicéd que complamentando a las - determinaciones de |la “Junta General Extraordinaria de
Acclonistas publicada como Hecho Relavante ef 11 de marzo de 2019. Amplia la detérminacién establecida an
al punto N° 5 Ratificacién del Capital Suscrito, Pagado ¥ Autorizado de la Sociedad Incorporante, como efecio
de la Fusién, A continuacion, se muestra Evolucién dei Caplta! Suscrito, Pagado y Auterizado de la Sociedad
Incorporante e incremento resultante de ia fus+6n . . .



30000000000 . | sono0000000

- Como parte de fias modificaclones a las escrituras socidles de 2 Sociedad Incorporants Industias de Acsite SA. - -

© Informamds que el valor nominativo de fas actiones serd reducido de Bst,000 (mil con 00/100 bolivianos) por
accién a Bs100 (cien con 00/100 bd!i_viano_s)_._l.a_'__(_:drisoiidgqi_ér_:__a_ﬁi_\fel_c':on_iabie fue el 1 de abril de'2019.. .
te su cierre de gestion fiscal af 31 de marzo de cada afo, considerando su -

 Comunics que ha cambiado fa fecha d

actividad priricipal actual de Empresa Agricola a Empresa Industrial. Ef cambio de cierre fiscal tiehe vigendiaa

" partirdel 1 de abril de 2019, i

Comunics que on fectia 01 de abil del 2019, [usgo do a fusio realizata en 1 Sociedad, a través do Ia cusi
. Industrias de Acsite S.A. ha absorbldo a las sociedades Alicorpgrotip Bolivia Inversiones S.A. y Sociedad Aceitera -
del Oriente 5.R.L.; ha designado a fas siguiertes personas como sus principales ejetutives en la Sodiedad.

- Juan David Flambury Moreno, con'el cargo de Direator Negocio de Mollenda. - =
“ Alfoniso Kreldier Riganti, coi el ¢argo de Director Negocio de Consiimo Masivo. .. - -
.~ Herndn Gonzdlez Polar Redtegui, con &! cargo de Director de Finanzas y Administracién. -
. Alvaro Javier Rico Ramiallo, con él.cargo de Director de Manufactura ¢ Ingeneria. - - -
* . Daniel Felipa Carlos Gross Iturri, con el cargo de Gerente de Recursos Humanos, "~
.- Jose Gonzalo Hernan Quirega Barazain; con el carge de Gererite de Operaciones. -~ . -

~ Asimismo, infoimar que se ha modificado s cargo del sefor Diego Moreno Menezes de Gerents Ejecutivo a -
- Gerente Comercial de Molienda de laSaciedad. ... .. o oot s A

" Dichas designaciones, se hacen efactivas a parti del fismio 01 deabriiderzoie.
Comunics la solicitud de dos (2) préstamos bancarios, que se encuentran detaliados en el cuadro de lineas abajo -
'ydebldam"er_it'e_de_s‘embols_ad_oéfavbr_c_ié_i_a'_e_'mprésa;f L T e

© HESA | 24f3/2019
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- Comuinich que en Reunion de Directorio de fecha 21 de marzo del 2019, se determind lo siguiente: -~ .

~ - 1. Designacion 'y otorgamierito de Poderes de Representicion Legal; .~ - - - T T T S .

- ElDirettorio aprob6 e otorgamiento de Poderes de Reéprésentacion Legal para las siguientes personas: * - .

- Afonso Kreldier Riganti - Ty B TRV POTSOnas

- Juan David Flambury Mereno .- .
Hernan Gorizilez Polar Redtegui -

* 2. Adtorizacion para fa materislizacion dé resoluciones, -

" Comunics qua en fecha 20 de marzo det 201 9, a horas 0:00am, eni la ciudad dé Santa Cruz de la Sierra, Estado . -

. Plutinacional de Bolivia, se realizé una Junta General Extraordinaria de Accionistas de la'sociedad, sin necesidad

- de convacatoria previa de conformnidad con el Articuto 298 del Codigo dé Comercio y con la clausula Décimo . B

- dicha.Junta se aprobaron ias siguientes determinaciones: .

- Séptima de los Estatutos de |a Socisdad; en tanto que se ancontraban presentes Ia totalidad de accionistas. En -
- Modificacién integral de la esaritura de constitucion y de los estatutos de ia Sociedad, . . '
2. Nombramiento de apoderados especlales para la fitia de 105 documeritas necesarics. -

 Gomunics que eri a ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinscionai de Boifvia, & horas 8:00 arn del dia -

11 de marzo del afio dos mil discihueve, se realiz6 Lina Junta General Extraordinaria de Accionistas de industrias .

. de Aceite S.A., sin necesidad de convocalaria previa de conformidad con el Articuto 299 de) Codigo de Comercio
-y con la cldusula Décimo Séptima de ios Estatutos de ia Sociedad, én tanio gue se encontraban presertes la
- totalided de accionistas. En dicha Junia se aprobaron las siguientes determinaciones: . . - . .
" Consideracion y aprobacion de la Fusion Definitiva pof incorparacion (Rusidn por absorcion), como efecto deun
- proceso de reorganizacion dé emprasas de n mismo grupo empresarial. . . oo

 Aprobacion del Acuerdo Definitivo de Fusidn por incorporadion.. -~ .
Ratificacion del Balance Espotial de la Sociedad.” . Ll
Ratificacion ds ics criterios y principios aplicables al proceso dé Fusion por incorporacion. . - S o
* . Ratificacion del Capital Suscrito, Pagado y Autorizado de la Sociedad incorporante, como efecto de la Fusion,

" Medificacién parcial de documentos constitutives de Industrias de Aceite 5.A. camo efecto de la fusion.

© wewgetingsporgom o g



Nombramiento de apoderades especiales para la firma de los documentos necesarios.

» ° Comunicd la solicitud de dos (2) préstamos bancarios, que se encueniran detaliados en el cuadro de lineas abaje
_.ydebidam'e‘nte_des‘er‘nbols_adpafavor de la empresa. - o T o

34.300.000.-

Banco Econbmico S A 34.300.000.- . . . 27/08/219

«  Gomunics que el dia miércoles 13 de febrero det 2018, a horas 10:00 am en el Hotel Casa Grande de la ciudad
de La Paz, ubicado en la calle 16 N° 8002 zona de Calacoto, se llevd a cabo las Asambleas de Tenedores de
Bonos IASA, Emisicnes de Bonos IASA |, Emisiones "Bonos |ASA Il - Emisién 1 y Bonds LASA Y - Emigion 27,
Emisiones de Bonos IASA HI, “Emisiones de Bonos IASA I - Emisién 2, Bonos IASA [l - Emisién 3, Bonos IASA
1l - Emisidh 5 ¥ Bonos IASA Il - Emisién 67, y Emisiones de Bonos IASA IV, Emisiones "Bonos IASAIV - Emision

1”

En dichas Asambleas se aprobd el siguiente orden del dia:

1. Informe del Emisor. .

2. Informe del Representante Com(n de Tenedores de Bonos.
3. Nombramients de Dos (2) reprasentantss para firma del Acta.

»  Comunict que en fecha 01 de febrero del 2019 la sociedad procedit al otorgarhiento de Poder General da
Representacién Legal a favor det seior Sergio Leonarde Ghetli Sangines. :

« Comunico la solicitud de un {1) préstamo bancaric, que sé ancuentra detaflado en e cuadro de lineas abajo y
debigamente desembolsado a favor de la emprasa.

25/01/2019

o Comunics que solicits un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro de lineas abajo y
__debidamente desembolsade a favor da la empias - : SR
i u 81 e

. 17/01/2019 . 18l07/2018

+  Comunicd que en fecha 15 de enero del 2019, los sefiores Alfonso Kreidler Riganti y Juan David Flambury
Moreno, que fueron expresamente auterizades por 1a.Junta General Extraordinaria de Accionistas para tat efecto,
suscribieron 8! Compromise Preliminar de Fusion, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. La fusidn por
incorporacion se realizara entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. {socledad incorporante), SOCIEDAD ACEITERA
DEL ORIENTE S.R.L. y ALICORPGROUP INVERSIONES BOLIVIA 5.A (snciedades incorporadas), - -

«  Comunict que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacionai de Belivia, a horas 07:30 am del dia
15 de enero det afic dos mil diecinueve, se realizé una Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias
de Aceite $.A., sin necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Codigo de Comarcio
¥ con la clausula Décimo Séptima de log Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontreban presentes ia

. totalidag de accionistas. En dicha Junta se aprobaron las siguientes determinacionss: - .. - .
1. Consideracién y aprobacién de actos y acuerdos preliminares para realizar una fusién por incorporacion
(fusién por absorcién), como efecto de un proceso de resrganizacion de empresas de un misme grupo
empresarial. - o . . o . : o : -
2. Consideracién y aprobacion del "“Compramiso Preliminar de Fusion™
3.. Consideracion del “Balance Lepecial” de la Sociedad para la fusidn. - . :
4, Asuncién de los negocios, actives y pasivos de las Sociedades Absorbidas por parte de ia Sociedad
Incorporante,
5, Consideracion y aprebacion del nombramiento de apoderados especiaies para la firma de log documentos
necesarcs. . S L : . . o
2. Asimismo, en esta misma fecha, los Sres. Alfonso Kreldier Riganti, Juan David Fiambury Morénc y Heman
Gonzalez Polar Redtegui, que fueron expresamente autorizados por 12 junta genera! extraordinaria de accionistas
para fai efecto, suscribieron el compromiso prétiminar de fusién, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. La
fusién por incorporacidn se realizara entre INDUSTRIAS OE ACEITE 5.A. {sociedad incorporante}, SOCIEDAD
ACEITERA DEL ORIENTE S.A.L. y ALICORPGROUP INVERSIONES BOLIVIA 8.A {eociedadses incorporadas)
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. Comumob que sol:c:to un {1} préstamo bancano que se encuen{ra detallado en el cuadro de iinaas aba;o y
debrdamente desemboisadn afavor de la ampresa T . . ’

L d K sdciedad Ha rocedldo a Revocar el F'adar lns mento Pubhoo' o
- Ne. 7‘}212015 de fecha 30 de abril de 205, atorgado a favor del sefor Jose Gonzalo Heman Qu:roga Berazam e
. emitido por amse Notana de Fe Pablica No. 33 acargo dei cllstrito Judlcaaj de Santa Cruz Ve '

Lo Camumcé que, enla cludad de Sanm Cruz da @ Slerra Eswdo Plunnacnonai de Bo!ma a horas 15: 00 del dza o
" viernes 28 de sepliembre del afio dos mit dieciodho, se réalizé ia Junta Genera! ‘Ordinaria da’ Acdionistas de .
" Industrias de Aceile SA" L' misma que se raalizé sin necesidad de corvocatoria previa dé confermidad con of -
Articulo 299 dei Codigo de Corercio ¥ con ia cliusula Decimoséptima de los Estatutos de la Sociedad, an tarto o
" que - se - ehcontraban pmsantes Ia totalidad de acc:omstas En dicha Sdunta se aprcbaron las sngulentes .
'delerrmnaclones o . . . .. :

1 - Estados Fmancieros al 30 de ;umo de 2018
" 2. Tratamigritos de rasultados L
3. informes del Sindico; | o
. 4.- Designacidn y/o ratificacion de Dtrec:lor‘es
- 6.~ Dasignacion yio ratificacion det Sindico; o :
-+ 6.~ Fijacion de remuneracmn ¥ ﬁanza de Dnrectores ¥ Smdloo
. 7.- Mematia Anual: '
" 8- Aprobacidn de ta gestaén dei Dnrectono y del Representanle Lagal de i3 Soc:edad
N £ Demgnac&én de dos accionrstas para la frma del Acta de {a Junta o

'_ -« Camumco que el dia 12 de sapt:arnbre de 2018 Ia socledad ha procedldo a revocar el Poder instrumemo Puiblico = -
o dé fecha; 20 de; of.déf sehor Jush Martm Moreyra Marrou emmdoi o
: ; camgo _el distnta Jud{cial de Santa Cruz I

'_oha '.17_’ de sepllembre de 2014 otorgaclo a2 favor de A?fonso Kresd%er'_. :

tica:No istrito judicial- de Santa Cruz '
C _ aptiembre dé 2014 corfespondienie s’

© dé Juan Davig Ftambury Moreno, emitide: por ante Notaria dé Fe Pablica N°. 33 del dlstrsfo de Santa Cruz. P

. Instrumento PaDlico No. 88072017 de fecha 20 de junio de 2017 correspondiente a Pader otorgado a favor de o

. Aifonzo Krefdler ngant: emmdo por ante Notana de Fe Pub!ma N" 33 de! dastrdo de Sama Cruz - -

e 'Comunico que ala de agcsto de 2018 se realuzé Ia Junla Genera! Exiraondmana de Aoc:omstas de lndusmss de
- Aceite A 14 thismia que se realizé sin’ neces;dad de convocatoria por estar représentadas af cien por ceeﬁto de
Ias accsones suscr:tas ¥ pagadas de !a sucuedad se aprobaron las sngu:entes datenmnacmnes, R

A Dajar sin efectc las determmacwnes de tas Juntas Generales Extraordmarlas de Accionislss de fechas 19 de

" fébrero de 2018 y 10 de abri de- 2018, .cofraspondientss-a fas detsmminaciones de |a Sosiedad de realizar ¢!
: Prcgrama de Emisiones de Pagarés’ E!ursétlles denommado Programa de Em:slones de Pagarés Bursét:les IASA' K
© Wy su respectiva enmienda. - I :

" 2. Coneideracién y aprobacitr de un- Programa da Em:smnes de Pagsrés Bursétnies de !a Somedad y Ias' :
. emislones camprendadas dentro dél misma, . N

. 3. Informe ragpecto a fa posicion: financigra de ia Socsedad :
) 4 Dessgnaclén de dos rapresen!antes de Ios acc:omstas para ta f rrna del Acta

e 'Comumcé que en Fleumén de Dsrectono de fecha 25 de mayo de 2018 oe!ebrada a horas 15 00 en la mudad de' o
- lea, Perﬁ s determmé io Srgi.uente R : ] . ) S

- Eleccitn de'la Mesa Dlrectwa del Dmaclorno _ o ' o : : .
- Paratal efecto ai Dtrectcno aprobé ia desugnac:én da ia Mesa Dlrectwa seﬁalando Ios cargos de !a slguiente S
: manera = . . : - : . :

 Affredo Eduardo Pefez Gubbms L 'Preéidaﬁief v
- ‘Juan‘Martin Moreyra Marrou '{ . Vlcepre-'sidente
: Paoia F!uchman Lazo: - - Sacretana

B Des;gnaczén y otorgamuento de. Poderes c!e Representacnén Legal

': El Dlractono aprobé el otorgamnento de Pcderes de Representamén Legal para ias sagwentes personas - o

-':wm.@mggn's;.' com P



Aliredo Luis Migue! Eduardo Peréz Gubbins,
Jaime Eduardo Butrich Vélayos,

Papia Virginia Ruchman Laze,

Padro Jose Malo Rob,

Luis Enrique Estrada Ronden,

Alexander Pendavis Heksner,

Jalme Manuel Paredes Tumba;

Manuel Fernande Del Gampe Vegas,
Juan Martin Moreyra Marrou,

Hernan Gonzalez Polar Reategui,

Carlos Hugo Vargas Exeni,

Dlego Morenc Menezas,

Oilver Rojas Quiroz, e :
Jose Gonzalo Harnan Quiroga Berazain,
Daniet Felpe Carlos Gross Burr,

Alraro Javier Rico Ramailio,

Ctorgamiento de Poder Especial;

Se aprobd el otorgamianto de Poder Especial a favor de la sefiora Rosa Maria Sugrez Rojas
Autorizacién para la materializacion de rescluciones.

Aclarar que los Poderes actuales de reprasentacién legal, continlian vigentes hasta proceder a la correspondiente
revocatoria, que sera informada oportunamante en los plazos corfespondientes.

s  Comunics que el 18 de de mayo de! 2018, ha procedido at cambio accionarial en la Saciedad, con ia transferencia
de las acciones de los sefiores Juan Martin Moreyra Marrou y Carlos Hugo Vargas Exeni, a favor de la
sociedad Alicorp Inversiones S.A., y la socledad Alicorp Holdco Espana S.L., respectivamente. -

La nueva composicion accionarial de la Sociedad, queda conformada de Ia siguiente manera:

L Namers ditddeiones s 00 LoPprcentaie. o 0 A

o T R 99.95022%
3 0,00039%
1 4.00029%

« Comunicé que ¢l 17 de mayo del 2018, a horas 11:30 am, en las oficinas de la sociedad, se lievd a cabo la Junta
Generat Ordinaria de Acclonistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% dei capital de la |
sociedsd, de conformidad & lo establecido eh los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los
siguientes temas: ’ o . .

Renuncia de Directores; Dasignacion y/o ratificacion de Directores y Sindico;,
" Directores: B o : : .
Affredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins
Juan Martin Moreyra Marrou :
Paola Virginia Ruchman Lazo
Jaime Eduardo Butrich Velayos
Jose Antonio Cabrera indacochea

Sindico _ _ '

 Jamirg Carlos Franco Antezana ) ) : o o S
Fijacién de remuneratién y fianza para Directores; y, Designacidn de dus accionistas para ja firma del Actade la
Junta, . _ e e + ; <A

e Cormunic gue el 17 de mayo del 2018 ha procedido a la venta de Ja totalidad de sus acciones suscritag y pagadas
integrantes del capital social de ta Sociedad, a través de ia Bolsa Boliviana de Valores. ’ -

La nueva compasicién accionarial de la Sociedad queda tonformada de i siguiente manera: _'

Acoionistag:

S, POrGEntaje L.

[ Holdeo Bolivia Inversiones S.A. 59,90927%
Gy ra . 0,00025%
Caros Hugo Varges Exeni . R . 3.000359%

»  Comunict que el 30 de abril del 2018, procedié a otorgar Pader Especial de'Repre;anta'cibn Légal‘ a favor dei
sefior Hernan Gonzalez Polar Redategui, en su calidad de Gerante Centra! de Finanzas y Administracién. '

*  Comunicoa soficitud de dos (2) 'préstar\"wos'béncarios'. que se encuentran dets!!adbs en el cuadio de lineas '-
gbajo y debklamente desemboisados a favor.de ia smpresa. - . S e
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e Comumoﬁ que el dfa 16 da abﬂl da 2018 Ia sociedad ha prcced;do a revocar a revocar ef Podar knstmmanto
. Piblico No. 209572014 de fecha 17 de septiembra de 2014, qtorgado a favor del sefior Jorge Cordova Omzeo :
- emitido por ante Notana de Fe Pubhca No 33 a cargo de ia Dra Mémca Isabel Vsliarroei Ro;as : .

. . 'Ccmumcé Ia sollmtud de un (1) préslamo bancano que gse encuentra data!lado en e! cuadro de !Enaas aba}o y .o
o debidamente desembo&sado a faver de ia empresa . _ : _ o

OEJDU2019

LI Comumcé que en ta cludad da Sama Cruz de ia S:erra Es!ado Piurinacrona{ cfe Bchvia, a hmas 09 00 am det
- dla 10 de abril del aké dos mil dieciocho se reaiizé ja Junta General Extracrdinaria de Accionistas de Iridustrias
de Aceite S.A la misma que se realizé sin necesidad de convocatoria por estar representadas al ¢ien por ciento
- de'tas accmnss suscrltas ¥ pagadas de Ia sociedad se aprobaron Eas s:gurentes detenmnaczones

- 1.' Dejar sin efecto las determinacmnas de la Junta Generat Extraordmana de accmnrs’zas de 1echa 29 de o
|- naviembre de 2017, corfespondients a la determinacion de Ia Sociedad de realizar ef Programa de Emssmnes o
- de Pagares Bursattles denommado “Programa de Emisaones de Pagareg Butsallles IASA IV“ _ '

2, _ Ratiﬁcacebn del F'rograma de Emlsionas de Pagares Bursétlias de Ia Somdad
) lnforme respecto a Ia posmén fnancnera de Ia Swadad .

Enmienda al Acta de ig Junta Extraordinaria dé Acciamstas de fecha 19 da febrero de 2018
Desegnaman de dog representantss de los accaomstas para la ﬁrma del Acta o

Cew

. Comumoé ia salacrlud de in (1) pfésiamo b-ancarm que se encuantra deta!lado an e[ cuadno:d'e E_i_r;é_és ébaje_ y_' :
L .debidamentedesembolsadoafavord ' 1) . i _ B R

. 3‘1”2.!’2018

e Comumoé que on Ia 'cmdad de. La Péz Estadc Plurmac:ona! da Bohwa, a horas 09 45 sm del dia Jueves 15 de' g
| -marza del afa dos mil dieciochio, en las instataciones dal ‘Hotel Casa Grande ubicado en ia calie 16 N°800S Zona .

Caidcoto, 88 realizé ‘La Asamblea ‘General de Tenedonos de “Bonos JASA I-Emisian 1 y BoAds IASA )i Emigién - .

. 2%, Bonos IASA (I, emisionés “Bonos IASA H-Emision 1, Bands IASA - Emisién 2, Benos IASA Ni-Emision 37,
Bonos IASA I-Emisién 5° y Bongs' IASA = Emis:én 6"’ 'y Bonos !ASA IV smlShﬁn "Bonos IASA N Ermslén S
© 1% eon las siguienies determinacmnas. : : _ o
1. Infarme del Emisor. - ' o o ' ' s _
- 2. Modificacién del Representante Legal dal Emlscr para e! Programa ds Bonos IASA IV y ias emssrones L
~ -+ - comprenditas déntro del programa.. Do
- 3. Infdme dat Représentants Comiiny de Tenedores de Bonos )
X Nombrarmento de Dos (2} representantes para firma del Acta, - . ' .
. Comunicé que, eri la ciudad dé Santa Gruz de 1’ Sierra; Estado P!urmacnonai de Bollvia, a ho:as oa 00 am del o
. did 09 de marzZo del afo das mil d|ecmcho se realizé la Junta Genheral Extraordinaria de Accionistas de industraas -
- de Ageite S. A la misma que &8 reaizé | sir necesadad de corvocatoria por estar represenladas al cien por clento :
o de !as acmones suscmas y pagadas ue la sociaa&d 58 aprobaron ias mgwentes determinaciones s

_ prbaabn de Reemplazo del Libro de Accuones v, o '
. 2 Desngnacaén da dcs représenwntes de Ios Auclomslas para Ia ﬁrma de! Acta de ia Junta

L. Comumcd que en Ia ciudad de Santa Cruz de Ia Slerra, Esfado Plurmaczonat de Bolw:a a horas 09 00 am det dla B

C 07 dé marzo det ‘aho dos mll disciocho se realizd ta Junta Genéral Extradrdinaria de Actionistas de Industrias de -

- Aceite 5.A la isma que ge realizo sin necesidad.de convocateria | pof estar representadas al cien por ciento de o
g fas acc:bnes suscritas ¥ pagadas de la snciedad ss aprobarun tas s:guremes detemmamones o .

. Flegustro de Sucursa!es C
: 2 Delegacidn de Poderss de Representacmn Legal y,
- Designaaén de dos representantes de los Acmonistas para Ia ﬁrma del Acta de Ia Junta

Ce Comumcé que e¥ dza 02 ds' .marzo de 2018 a socnadad ha procedrdo a revocar el Instrumenlo Pubhco Ne
. 1925/2014 de fecha 26 de agdsle correspondtente al Poder’ olorgado & favor del Sf. Guillermo Alda Juse Rubipi
: Arraldi emzlldo poria Notana deFe Pubi:ca N* 33 a cargo de Ia Dra Monma Isabe! Wlarroe! ROjas .



Comunico que en la ciudad de Santa Cruz da la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 09:00 am del dia

19 de febrero del afio dos mit dieciocho se realizé 1a Junta General Extracrdinaria de Accicnistas de Industrias

de Acsite S.A la misma que se realizd sin necesidad de convocatoria por estar representadas al clen por ciento

de las acclones suscritas v pagadas de la scciedad, se aprobaron las siguientes determinaciones,

1. Consideracién y aprobacién de un Programa de Emisionas de Pagarés Bursétiles de la Sociedad vy las
emislones comprendidas dentro del mismo, ! : . : -

2. Informe respecto a l& posicion financiera de la Sociedad.

3. Designacién de dos representantss de los accionistas para s firma del Acta.

Comunicé que en fecha 08 de febrero del 2018, a horas 9:00 am, en las oficinas de la sociedad, se llevd a cabo
la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del
capital de la sociedad, de conformidad & lo establecido en Iog Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se
aprobaron los siguisntes lemas: )

Inécripcién de las acciones suscritas y pagadas de ia Socledad en 1a Bolsa Boliviana de Va'iorés"y' en el Registro
del Mercado de Valores de ta Autoridad de Supervisitn del Sistema Financiere (ASFh y,. )
Designacién de dos representantes de los Accionistas para la firma del Acta de la Junta,

Comunicd en fecha 1 de febrero del 2018, 6 ha designado al ing, Hemén Gonzalez-Polar Reategui, como
Gerante Central de Finanzas y Administracién, cargo que ocupara a partir del 01 de marzo det 281 8.

El 18 de diciembre de 2017, ol Presidente Evo Morales anuncié la liberacién de !'as exportaciones de
azucar, soya, aicohol, entre otros productos.

Se aprobd |a fibre exportacion de scya y derivados previo acuerdo entre i0s actores de la cadena productiva
garantizdngose la produccién del grane para la industria.

Comunicé que et 18 de diciembre dal 2017, ta sociedad procedid a otorgar Poder Esbecifico de Repressntaciér
Legal, a favor del sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Gerente 'de Planificacion Financiera de la sociedad. '

Comunicé que &t 13 de diciembre de 2017, el sefor Guillermo Aldo José Rubini Airaldi, presentd su renuncia al
cargo de Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedsd, quedando en el carge hasta el 31 de
enero del 2018. : : o R

A partir del 01 de febrero del 2018, el cargo es asumido de manera interina por el sefior Carlos Hugo Vargas -
Exeni, Gerente de Planificacién Financiera, hasta comunicar cportunamente el nombre de la persona que
asumird la Gerencia Central de Finanzas y Administracién. '

Comunics et 30 de noviembre de 2017, en la ciudad de Santa Cruz de fa Sierra, Estado Piurinacionat de Bolivia,
a horas 09:00 am del dia 29 de noviembre del aiie dos mil diecisiete se realizé la Junta General Extraorginaria
de Acciomistas de Industrias de Aceite S.A. la misma que se realizé sin riecesidad de convocatoria por estar
representadas e! clento por clento de las acciones suscritas y pagadas de !z sociedad, se aprobaron las -
siguientes determinaciones; . S S . S :

1. Consideracién de un Programa de Ermisiones de Pagards Bursétiles de la Sociedad.

2. Informe respecto a la posicion financiera de la Sociadad. o

3, Designacion de dos rapresentantes de los accionistas para la firma del Acta.

Comunict e 24 de noviembre de 2017, gque los fordos obtenidos de! Prdgrar’rié Bonos 'IASA'IV_ Emisidn 1, al 2
de noviembre de 2017, han sido utilizados en su totalidad i la compra de granos de Soya 'y Girasol. .

Camunict que el dia 28 de septiembre de 2017, a horas 10:00 am, en las oficinas de la sociadad, se llevo a cabo
ia Jurta General Ordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente ef 100% del capiial
de 1a sociedad, de cenformidad a lo establecide en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron ios
sigulentes temas: i - C o : S .

1. Estados Financieros al 30 de junic de 2017; _

2. Tratamiento de resultados: . ) o : )

t a Sociedad habia concluido ia gestidn al 30 de junio de 2017 con una utilidad de Bs. 110.437.700 (Ciento diez
millones cuatrocientos treinta y siete mil setecientos 00/100 belivianos) por fo que corresponde, de conformidac
al articulc 169 del Codigo de Comercio, efectuar una reserva legal del 5%, monto ascendente a Bs. 5.521.885
(Cinco millones quinientos veintiin mit ochocientos ochenta y cinco con 00/100 bolivianos). Los representantes
de los accionistas aprobaron quse las ullidades de este pericdo se distribuyan coma dividendos & favor de los
accionistas, en la medida que los ratios financieros comprometidos en los Programas de Emisiones de Bonos y
Pagarés Bursétiles, vigentes en el thercado de valores no se vean afectados. i :

3. Informe del Sindico, C S

4, Designacion ylo ratificacién de Directores:

Directores Titulares

Luis Enrigue Romero Belismealis
Jose Antonio Onrubia Hoklder
Calixto Romero Guzman
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- Paolo Mario Sacchi Giurato .
) Ronaid Mar:o Campbell Garcia
5 Daslgnac;on yio ralrﬁcactén ds SIndPOOS
* Sindico Tifutar - .
Jamirc Carfos Franco An’eezana ' '
Fijacién de remuneracién y fi anza de Dmeclores y $| ndpcos
Memoria Anual, -

" Aprabacion de Iz Gestién 2016- 2017 de Dlreclono y dei F{epresentante Legal de }a Somedad
] Desngnacncn de dos representantes de kos accuomstas para Ia fi irma de! Acta de la Juma.

- 6.
7.
B
Q.

. Comumcé at 27 de septsernbre de 2017 ia sohcﬂud de Cuatro (4) prestamos bancarws que se encuentran .
o detallados en el cuadro de iineas aba;o ¥ deb:damemp desembolsados 4 faver de la ampresa o :

Ce Ccmumcé el 3 dejuho de 201 7 que los fcndos obtaemdos de} Programa de Pagares Bursétlias IASA IH - Erms:on.
| 03 de “hitio de 201 7, han sido uullzados an sil tatahdad en ta compra de granos de Soya y Girasol i

e -'_'Comumcé 123 de |umo de 2017 que sollcno iin {1) prestamo bancano que se encuentra deta!iado en el cuadro L
o de lineas aba;o ¥ deb|damente desembclsado a favor de ja ernpresa . :

: 20:‘10!201 7

' _ -' Comumcé el 6 de jumo de 2017 que sohmto Un {1) préstamos bancanOs que se encuentra detallado en el Cuadm K o
de Itneu abajo y debldamente de emholsado a favo_ o] G . o :

 Gomiinics el 6 de junio de 2017 que

: {2} présta o8 bancarpos que sa ancuantran detailados an et . :
' -'::uadro de lmeas aba;oydeb' ment s o :

esembolsados a favor de ia empmsa

_ Comun!c6e124dematzode2017 . _ S S

- 1. Consideracion y aprobacion de iina Emlsu‘m de un Paga‘tfé sin’oferta piblica; designacitn de represertarites

. 'paraIasuscrlpcléndelva!orammdo Co e
- Modificacidn parcial de fa Eseritura d . L
-Autorizacion a parsoneros ) para matenallzadén de Resoluc:ones R
Des:gnac;bn ylo ralrficac:on de Dtrectonas o -

-PF"!“

. Comunics &l 22 de febreno de 2017 qua Ia Asamb a de Tenedmas de Bonos !ASA Emlsmnes "Bonos JASA M-

~. . Emisién 1 y Bofios IASA 1)’ Emisibh 2%,y Emisicnes “Bonos IASA Il - Emisién 1, Bonos IASA Il - ‘Erision 2, . .
- Bonos IASA 1)l - Emisién 3, Bonos IASA 1! - Emision 5, y Bonos IASA il - Emusmn 6" 'reahzada el21de febrero
: 'de 2017 a Hrs 0930 determmé apmbarel s:gu:enbe Orden de! Dua D T

o Informe dal Emlsor : S )
Lo _' 2, : Infarme de! Representante Ccmun de Tenedores de _Bonos

'_'qae el_10_dé fe'b'rero de.2'01'?.- i:om.rocb a Asambiea Generai da Tenedores de Bonos 1ASA II N
Emistonas "Bonos IASA ! Emigion .1 Y| Bords IASA 11 -Emigién 2¢, y Bohos IASA I, Emisiones ™ Bonos IASA NiI-
‘Emisibn ‘1, Bonos IASA fli-Emigidn 2,'Bonos 1ASA - Emigién 3", Bonos IASA In-Emisién 5 y Bonos IASA -
Em{SIén B" a rea!zarse el 21 de febrero de 2017 a partar de Hrs Do 30 cc-n el srgmente Orden dal D(a :

1. Informie del Emisar, -

2. Informa del Representante Comuin de Tenedores de Bonos o
3 Ncmbramiento de Dos (2) represenlanles para ﬁrma de! Acta. .

. wwwealingspergom’ . .. S



«  Comunico que el § de febrero de 2017, soficitd un{1) bréstamo bancaric, que se encuentra detallado en sl cuadro
y debidamente desembolsado a favor de la empresa. : ST :

~ Fetha -d_e_-{énrimié-nt

"~ Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 0&!06{20

+  Comunict que el 3 de febrero de 2017, convoch a la Asamblea Generai de Tensdores de Bonos IASA
Emisiones “Bonos 1ASA H - Emision 1y Bonos JASA Il - Emisién 27, y Bonos 1ASA H, Emisiones * Bonos IASA
Il - Emisién 1, Bonos IASA 1)1 - Emisién 2, Bonos IASA it} - Emisién 3°, Bonos IASA Ul - Emisién §y Bonos IASA
i - Emigién 6", a realizarse el 21 de febraro de 2017 & partir de s, 09:30, con et siguiente Grden del Dia:

"1, Informe det Emisor. . : '
2. Informe del Representante Comin de Tenedores de Bonos.
3. Nombramiento de Dos (2) representantes para firma del Acta.

e Comunicé que el 20 de enerc de 2017, convocd a la Asamblea General de Tenedores de Bonos 1ASA I,
Emisiones "Bonhos 1ASA 1-Emisidn 1 y Bonos 1ASA HI- Emision 2°, y Bonos IASA I!, Emisiones “Bonos IASA 1li-
Emision 1, Bonos IASA IlI- Emisidn 2, Bonos IASA lil- Emisién 3", Bonos IASA Il Emision 5 y Benos IASA lii-
Emisién 67, a realizarse el 21 de fabrero de 2017, con ef siguiente a :

Orden del Dia: :

1. Informe del Emisor. )
2. Informe det Representante Comun de Tenedores de Bonos.
3. Nombramiento de dos {2) Representantes para firma de A;;la.

«  Comunict que el 16 de noviembre de 2016, 12 Sociedad hizo efactivo el pago de dividendos a favor de los
accionistas, por up importe de Bs 39.771.428,00. : . Has _

Este importe corresponde a ia distribucién de dividendos de las gestiones al 30 de junio del 2013 y 30 de junio
de 2014, autorizadas por jas Juntas Generalas Ordinarias de Accionistas celebradas el 18 de diciembre de 2013
y 20 de septiembre de 2014, o T ' S

Distribucion que se hize efectiva en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, & través de transferencia bancaria al
. axtarior. : . R S

45,74

11.836.427 0.« 18712/2013 264,400 - :
| 20.135.002,00.- | I 1059 |

__29/0D/2014 i 254.400

+ EIL 1% de octubre de 2018, comunict. . - - - o AT R
1. Modificacién de algunas determinaciones para el Programa de Emisiones de Bonos denominado ‘Frograms .
de Emisicnes de Bonos 1ASA HI®, : ’ ’ : o
2. Modificacién de algunas determinaciones para las Emisiones de Bonos dencminadas “Bonos IASA HI ~
Emisién 17, “Banos IASA HI — Emisiéh 2°, “Bonos IASA HI = Emision 3°,."Benos IASA Hi = Emision 5" v “Bonos
IASA !l - Emisién 6", comprendidas dentre del Programa de Emisiones de Bonhos denominadc “Programa de .-
Emisiones de Bonos IASA I . ' o
s+ E!S de ectubre de 2016, comunictd gue la Emisién de Bonos comprendida dentro del Programa de Bonos ASA
denominada “Bonos YASA - Emision 17, procedera con su vencimients narmal el 7 de octubre de 2016, motivo
por el cual no fue parta del sorteo de Redencidn Anticipada. - - . o .

o Comunics que ef 27 de septiembre de 2016, procedié con el sorteo correspondiente a Jas Emisiones -
denaominadas "Bonos IASA HI -Emisién 1" y "“Bonas IASA Il - Emisi6n 3°, resultando aln en circulacién jos Bonos
correspondientes s los sigulentes CUI o o S - o

Bonos IASA IH-emision 1: CUH 454 - 1Bono
Bonos IASA [l-emisidn 3: CUF 1292/8462/6484/97368/98369 - 1Bono

e El29de septiémbre de 2.016, comunicé abrobfar los siguientas puhtds: o

Estados Financieros al 30 de Junio de 2016.

Tratamiento de resultados.

informe de! Sindico. :

Designacidn y/o ratificacitn de Directores.

Deasignacion y/o ratificacion de Sindicos.

Fijacién de remuneracion y fianza de Directores y Sindicos.

Memoria Anual. : .
Aprobacién de la gestién 2015/2016 del Directorio y del Representante Legal de la Sociedad.

@x@op G
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- e - Comunich gue la fecha programada para fa Redencnon Antmpada parctal de Bonos de la Scuedad tndustnas de
- Aceite S.A., es ol 27 de septiembireé a Hrs. 09: 30 en las oficinas de [} Notana N° 89 a cargo de ta Dra Mabel )
.- Honensia Fernandez Rodriguez del Distrito Judicial delaPaz - - :
’ Adicwna!menta ha informado que fa Em:snon cr:cmprendlda desttro de! Programa de Bonos IASA denomznada .
' < Erhisi dera c:rmai ei 7.de- ocmbre de 2016 y it seré parte del'ﬁ S

e 'Comumco que el 14 de sepﬁambm'de 2016 15 oﬁcmas deia Socnedad se reumaron el Gemnte Generai yel
. Gerente’ Central de- Fianzas y A
. Sotiedad, de eonfofmidad a a auto

de Ias Emisiones a reclimlrse que

cion conferida an los Progpecios Marcos y Complerentarios, de cadauna
prenden Ios Programas de Emisiones = Bonos de ia Socnsdad, ' i

- Es asi como la Sccsedad de‘lermmé pmceder a Fas redencmnes antrcepadas parcnafes de las Errus:ones de Banos o
" - comprendidas dentro de jos Programas de Emisiones ds "Bonos IASA” ¥ “Bongs !ASA !I! que'se d_etailan a -
eontinuacin, bajo et miecanismo de redencion ant:cupar.la ante soneo ) S
Programa de Boros IASA — Emisién 4 Serie FIN-T-EHU-08 -
- Programa de Bonos [ASA i < Emigidn 1 Serie FIN-3 Em—w
ﬁ Progfama de Bonas IASA m- Em:sréna Sene FIN 3 EBLI 13

Ce _ £l 11 de agosto de 2016 cornunlcé

1. Dejar sin efecto ias determinaclones de la Junta General Exlraordlnana de Acc:omstas de 25 da mayc de

. 20186, oorresponduenta a la modificacion de caracterust:cas dei Pragrama de Em;s:onas de Bonos denommado B

.- . "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, . sl S '
. 2. Informe Respécto a ia Posicidn Financiera de fa -Soc;edad L L
R Enmlenda al Acta da fa Junta General Extraordmaria de Aociomstas de 13 de enero de 2016

e E!‘l? de;umodezow comumoﬁ que!aAsamblea Generalda‘l’enedcres de "Bonos 1ASA III Emnsmnes‘ "Bonigs -
T iABA - - Emigidn 5 y Bonos tASA I - Emis:dn 6'- reailzada e! 17 da junlO del 2015 determmé apronar -
: Modlﬁcaclén de Comprmnlscs Financiefos. S . -

e EI 16 de rnayo de 2016, coniunics que reanzé Ia a_dqmsn_c_uf_m_de_ Ié_’éi‘h’bfééa’ﬁ, Tkading,'_ S.A.,' :c_dn' sfedg on Lima- -~

Peru por un tota} de $us1 8. OOO 00¢, 00

r:.taria al desarioils - nofrmal. de sus actmdades

gla:de cobie
mgmentes punt
- evitando riesgo’ cambiario, . suavizar al- perfil de amodszambn, € incrementar. fas fuentes de financiamiento. - :
- Aditionalmenta, IASA forma parra de Al:oorp,eicualcuenta con una wceprasldenr.:ta de materlas primas, cuyo objative
-1 minimlzar el efecto de Ias vaﬂaclones de p"recms e’ cohvmod;r:ss por medm de Ia uhllzsi::lén de lns‘trumentos o
derlvados . : . . R L .

'Rwsgo lnheram Condfcmnes d_esfavorabl en ef cllma afectan a rend;miemo de Ios cult[vos de soya, fb cuaJ va -
en desmedro de! incremento exportaclonea y Ia generac:én de utzhdades S . . . :

' Asl tambaen la empresa real;ze ol sagmente anélrs:s

Alto: grado de posrcsonamuento ‘Bh- ei' ‘Mercado bchwano con’ marcas Ilderes en acelte nef nado'

fin dé detéminar 13- Redencsén ‘Anticipada dé Bonos de la -

1 rtura g8 rlesgos finaricieros de msfcado bajo ios o
: toducit.los: géstos financieros {costo total de'fa deiida); manterier. deuda en moneda nacional -

. margaranas thantecas, elc. y. pertenacer al Grupo. Aligorp,. unode bos principales participarntes del memado de

| CONsumo. masivo . reglonaf (Latmoaménca) con una comprobada capacadad de operauén sustentado en amplra :
i dwersuﬁcacebn de productos constants mnovam&n:y extensa red de d|stnbuc:6n L }

: 'Oporlaunidades' - Apoyafse en fa. plataforma deﬁ:stnbumén dal Gmpo A!:corp. con presenc;a en ios pnnczpabes parses
‘de la region como Pera Ecuador Argentma, Brasnl y Cl-ule con el ob;etwo de lograr una dwarmf cacion a nwel
regmna? ) . . . .

i Debmdadas. No se cuenta con una ﬂota de camfones propm y ex:ste dependencla de terceros para reahzar !a '
: axportacqén del crudo ¥ del acelte de seya y grrascl .

: Amenazas Las prmcupales amenazas estan relac:onadas a cambros chméﬂcos que afecten e’ manera oons;darab{e _' -
la produccusn dsl grano de Soya y Gfra : o . - :
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_Anexo 1. Cuadro Resumen

Activo corriente
Dieponivilidaries

Cuentas por Cobrar

Inventanios

Activo no Corrignte

Actvo Fije

invarsiones Permanentes

Total Activa

Totad Active / Prueba Acide
Pasivo Coltianta

Cuertas por Pagar Comarciales
Deuda Financlara G/F

Pashvo no Corriente

Deuda Financigra LP

Total Pasive

Totad Patrimanio

Ajustas

Resutlados Acumulados
Total Pasivo y Patrimonio
E§t_ati ELithdos
Ingresos
Costos

Utilidad Bruta

Gastos Operativos

Gastos Finenciaros
Uthlidad Qperativa

EBITDA

{Hilidag Neta de 1 Geslién

Pasive Cornente / Pasivo Tolal
Pastvo No Corsienta f Pasivo Total
Pasiva Tolal { Patrimonio

Peuda Finarciera / Patrimanio

éc)l:’_.f'e_n_ci_a
Deuda Franciera f EBITOA
Pasivo Tote! { EBITDA
Reitebiliaiy |
ADA

ROE

ROA Gperstive
Margen brutt
Margen operativa

EBITDA } Gastus Financieros
EBITDA+ACYDEUDA CF + Gastos

Liquidez Ganeral
Prusbe Acids
Capital de Trabaje

“wanw Tatl

. Ceme  Came  Game  Clomo . Cieme Mo SRR
Cuentas (on mites do Bx) e indicadores Jun-14 JunAS Jun.-17

Jun.-18

rra .
1614355 1666722 1.685450  1.398.092
63710 93900 - £0.204 149.129
480,709 662073  GOGBA4 537457

887080 723202  667.368 481,729
516411 512998 597576 509.419
508676 511464 401634 482.207
1534 1,534 1.542 03.120
2124565 2179720 2.203.088  1.992.512
544.418 760882 807451 748.446
737.186 297 604 859,351 692,124
137.920 182060 160178 246.663
E20630 690960 700045 299619
527440 495,738 £60.514 58303
09170 403798 599002 333578
1064626 1323341  1.548.905 1050427
850929 856080  B43.761  SM2.084
254400 254400 254400  254.400
276025 307552  329.061 251,577

271688  22G.66¢ 190952

2124565 2179720 2.293.068

2392828 2219050 2122188 2097.317
1963742 1.014.925 1B45.787  1.751.685
429116 304725 275401 345631
157930 175178 190.040 201538
%179  sagsee 20249 8.841
271188 120547 86361  143.694
239017 184482 157532 #5429
140746 75812 56.086

110.438

0,58 0.68 Q.61 0,66
Q.42 T 032 0,39 0,34
147 155 1.72 112

1,20 1,28 1,47

3,73 4,88

3.48% 2% 5,.54%

16,37% '8,85% 3,45% 1,72%

7,25% 3.80% 1,56% 6.65%
11.93% 13,73%  13.02% 16,48%
11,83% 5,84% 2,07% 5,85%

342% 5,27%

3,51 257 2,57 399
2,19 186 1,81 20
074 085 ) 1,08
476968 769,118 B06.089 T00.969

Jumn.i8

1497892 |

ar.19 . Sep18

1.560.373 1.802 816

212210 251447 60,185
968,028 111.864 15249
588.702 487,100 709.853
611548 576.168 1.466.136
448,181 422,563 594681
148487 M.964 84,374
2.109.440 2136.541% 3.,356.952
722 Bt 916,579 883.406
690.223 823,047 1.221.384
190,755 215.185 242.208
4200744 481.228 763.724
422M7 307884 735466
397736 286886 £82.530
1113141 1.131.80 1.966.880
996.200 1.604.710 1.402.072
754.400 254.400 420163
3707116 IFr.an 650.584
295,876 154.586

2.136.541

3.358.952

2171140 1.9G8. 250

1.639.723
1.904.051 1.412.543 1.761.718
267.088 227,180 ) 147.232
208.753 1558782 167.573
8.002 683 30.266
58.329 F1.367 {20.147}
126.461 123114 20405

197

30158 {17 474)

0,62

0,73

0,62
0,38 027 0,58
112 113 1,40
1.08
647 6,24 70,68
2,80 9,19
1.43%
3,00% 1,97% 1,25%
2,24% 1.55% 1,188
12,30% 13.85% 7,71%
2,69% 4,35% A,06%
1,21%

1,30% -0,92%

3,79 3,49 24

217 1,89 155

105 1M 072

807 668 ¥36.426 871.422
27



dal num mrre a mmo de 2018 (S measas de ciperack&n)
. meh EnMnasdeAceheS.A JEM PCFISA.

.2_8



Fasiva Gortiente f Pasivo Total
Pasivo No Corriente / Pasivo Totel
Pasiva Total / Patrimanio

Deuda Financiera / Patfimonio

Deuda Finarciera / EBITDA

Fasivo Totat/ ERITDA

ROA
ROE

Margen bruto

Margen upetelive

Marg.en. neto

ESITDA / Gastos Financieros

Financieros

Liguidez General

EBITOA+ACIDEUDA CF + Gastos

0.82 0,59 058 0,51 0,38
1,35 1,21 i1 0.98 1.4

a,75%

455% 5,32%
10,70% B20%  918%  10,56%  16,78%
1916%  52%  1502%  1548%  15,86%
8.19% 30% 5.88% 7.83% B.AE%

| 347%

5,04 8,85 B.14 2,33

15,24 21,34 16,12

.07 328

319 3,02 245

578

713%
14,88%
15.41%

8,37% -

- 5.53%

$1.86

o012 9,85
0,28 0,35
0,80 0,69

7,74%

7.58%

13,95% 12,78%
17,00% 17,30%
8.53% 8,64%

599% 6,05%

18,76 21 6

153,53

2,36 2.84 . 3,48
Prueba Acida 1.98 08 208 - 198 162 158 - 48t 240
Captal de Trabajo o4p - oe& - @it 205 g . 244 27 an
Fuente: Indusirias de Aceite S.A { Elaboracién: PCGR S.A.
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An'ei 3. An,

Efecthmyequalentedeefectm_. ) S S _ %
Cuentas por Cobrar Comsntiales .~~~ .. . 2263% 037w 2660% . 2607%  4g5% - . 524% - 454%
Coeitaspor CobraraVinouladas |~ * - 000k | 0O0% - 812%  200% . 115g% 1501% | 1062%
Crédit Fiscal e T a4 A00%  Be% . g% - T78% - ase% . aere
crsimcis | e L _ .

Gamas pagados pnr amicipado '
Olmscuamaspcrcobfar

Dbﬂgacioneslflnanmeras S ..j 0'00%' 0,00%0.00% '.-_ ¢ 000% - - UW% 0,00%
Enﬁsiandevaiocesa:ommo) L A 65% - s L A

Emslén de \r‘dores (Lar.go Plaz.u)

. C1zsa% 0 Bt
Pmsiﬁn para mden'mfzaaén al parsonsi

Aportemuracapmzmn S o,ooes."-'.'bocm' 000% - 000% - 000% . DO0%  Go0%
Austes .. Sl iz e 1a2k%  1neds I78TH . 17.65% 0 1964%
Reservapor\faluaaéﬁ ST D Cgaam OAZA . 040% - Gas% - 0d3% 0AZ% . - 0,44%
Resenvalegal . 0T ps0w Cadex e s07%  4ig% Cave%. - 508%
FtasewaCoberlmaMatanaPrlma B ST ooo% poo% - 000% . Gobw  175% 0.00% © . ooo%
Aesutados Acumitados - - 1279% . 1054% . 833%  13,85% 12,06% Y
—— e o BA% L 138E% 12,

Fuanta: incusirias de Adefle S.A. / Elaborackin: P



Vantas Netas fingresos Cporacionales)

Jperatiy o2 )
Gastos de Administracion
Gastos de Venta

Depreciacis y Amorizacton -
BRIT ;

Ingresos Financieros

Gastas Financieros

Ajuste por inflacion y tenencia de bienas
Diferancia de cambie )
Otros Ingresos y Gastos

Fuente: indusirias da Acsite 5.A. / Elboracien: PCR S.A.



Acnivo F‘Ipo Nem
lnuerslones Parmanenws .

Acthrus fmmgue SR
Ol:as cuentas ptsrcobrar

Cuenms por Paga: Cornemlales
Otras Cuama:. por Pagar

Emém de Vaimes (Largn F‘Iazo}
Previswén para indammmén 8l persmai

Aporle Futura capnailzaman ) '
ajusles . :

Resaria por Valundén -

Hesarva’ Legal '_ . .
Fiesawa Cohanwa Maten& Prirna :
Resuuados Acumulados . ’
Hewtedos st Ejarcac:o

mversh:nes an Empresas Relacionaﬁas y!o wnculsdas .

- Anexo 4. Analisis Horlzontal

¢ anome
an 1484

0.00% . 0,00% - 0,00%
1425% . 1% 708%
000% - 000% - GOO% . -
0.00% © 1440% . B78%
000% < 000% - 000%
N,78% - -1547% 18se%

Fi.mnh nduslnasdeAeeiteSA!E!abumm P'CFIS.A. :

| -89,74%

0,00%

C-2,75%
oooea_'

. 000%

: o,od%'

B4

- 0,00%
8,03%

240,80% .

" 7.54%
o 44n%
5657 45%
- 1707 56%

T 12,59%
Co125E%

2484,54%
26 0%
124 57%

0.00%

0.00% 0.00%

1,75% . Fa.86%

0.00% . B1,88%

2.26% 150,19%
-$30,00% 8,00%
148% . a7.95%
- 000% . 000%
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ingresos Financlatos
Gastos Financieras

Ajuste par inflackn ¥ enenciz de bisnes

Diferencia de cembic

Otros Ingresos y Gastos

-1,19% -7.26% -4,37% -117% 3,50% 15,81% 168,42%

-71,78%
476,40%

0.00%
-9,07%
-83,44%
-103,08%
-247%

Fuente: Industrias de Aceite 5.4, / Elaboracién: PCR 5.A,

* No o3 cumparable con similar pedodo de 2018,

WA,

r.

il

5Z ¥

-1.4H%
2148T%

7.63%
§9,10%

0,00%
-40,48%
-50,13%

-226,47%
-131,78%

1.50%
9,61%

0,00%
-81.00%
-1172,32%
-101,86%
-4 45%

-0,37%
5,82%

0,00%
108.31%
-203,37%
§341,51%
~436,39%

9,36%
6,32%

$.00%
-93.75%
-3685.40%
-38,99%
209,91%

24,73%

13.72%
22,92%

0,00%
4328,10%
18,90%
-81,18%
-331.75%

33



. Anexo &. Flujo te Efectivo

ratin r

. Fuonts: Indusiries de Acsite SA.
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Anexo B. Proyecciones

{impuestos - -J N A6
Yariacitn en Capital de Trabajo B0 0 2 4
Ajustes fnon-cashy .

CAPEX

Venta Activos/Otros ingresos 0 o 0 | ]

Flujo de Caja Libre antes de adgulshcion K 47 37 43 i 41 48 45
ad i shed ones netof Otros intereses B - - . - ’ - - -
Fljo de Cajs Libre -9 7 4 a8 &7 48 46
Gastn Financiern, neta -11 -la : E] -8 -B ] -4 -3
Servicio de Deuds delargo Plaz €2 16 > 16 -2t 42 59 -18
Dhvidendos 0 .8 -0 10 1 10 30 -10
(peracionas de Financlamiens (neto) 75 S6 ... D 0 10 10 . 10

Fusnia: industrias de Aceita S.A,
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Cuadro resumen

Numero de actualizacion

Primera actualizacién

Fecha del documento de actualizacién

Abril 2021

Indicacion del documento que actualiza o
reemplaza

Prospecto Complementario de la emision
denominada “IASA IV - Emision 2"

Detalle de la informacion del Prospecto a
ser actualizada

Punto 2 Descripcion de los valores
ofrecidos

2.2.31.1 Sorteo

2.2.31.2 Compras en Mercado Secundario

Numero de pagina del Prospecto Marco
donde se encuentra la informacién que ha
sido actualizada;

Punto 2 Descripcion de los valores
ofrecidos

2.2.31.1 Sorteo - Pagina 17

2.2.31.2 Compras en Mercado Secundario -
Pagina 18

Antecedentes Legales

La Asamblea General de Tenedores de Bonos
celebrada en fecha 27 de julio de 2020.
Protocolizacion de acta de la Asamblea de
Tenedores de Bonos mediante testimonio N°
460/2020 de fecha 31 de julio de 2020.
Ratificacion mediante Protocolizacion de Acta
de Junta General de Accionistas mediante
Testimonio 528/2020 de fecha 25 de agosto de
2020, ambos testimonios otorgados ante
Notaria de Fe Publica No. 17 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de Abg. Evelin
Fernandez Ereny.

Tercera adenda de Declaracion Unilateral de
Voluntad protocolizacion mediante testimonio
270/21 de fecha 26 de marzo de 2021,
testimonio otorgado ante Notaria de Fe Publica
No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a
cargo de Abg. Evelin Fernandez Ereny.




Version actualizada

2.2.31.1. Sorteo

La Sociedad, podra redimir anticipadamente y parcialmente los Bonos de la presente Emisién mediante sorteo
de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cdigo de Comercio.

El sorteo se celebrara contando con la presencia del Representante Comun de Tenedores de Bonos, del
Representante Legal de la Sociedad y ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se
protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicaré en la Gaceta Electrénica del Registro de Comercio dentro de los
cinco (5) dias calendario siguientes , conforme a la modificacién efectuada al articulo 663 del Cddigo de
Comercio (mediante Ley de Desburocratizacion para la Creacion y Funcionamiento de Unidades Econdmicas
No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV y la
indicacion de que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran
pagaderos a partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas (Precio de rescate)
incluiré el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir, el emisor pagara al inversionista el Precio de rescate que resulte
mayor entre las siguientes opciones:

i. Precio calculado a Tasa de Valoracion/ Marcacion; y el
ii.  Elmonto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion
contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la
fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracion/ Marcacion.

Tasa de Valoracion/Marcacion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a
precio de mercado, de acuerdo al correspondiente codigo de valoracién de la presente Emision; al dia
inmediatamente anterior al que se realiz6 el sorteo, la cual sera proporcionada por la BBV a solicitud de la
Sociedad Emisora.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha
de pago.

La Compensacion por rescate anticipado sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de
capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emisién, con sujecién a lo
siguiente:



Porcentaje de
Plazo de vida compensacion
remanente dela | sobre el saldo a

Emision (o Serie) capital a ser

(en dias) redimido
1-360 0.25%
361-720 0.70%
721-1,080 1.15%
1,081 — 1,440 1.50%
1,441 -1,800 2.00%
1,801 - 1980 3.50%

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del capital de
los Bonos sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para
el pago.

2.2.31.2. Compras en Mercado Secundario

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos de la presente Emision, a través de
compras en el mercado secundario, es decir al precio de mercado que se esta valorando en el portafolio a la
fecha de redencion. Dicha transaccion debe realizarse en la BBV.
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£ A-DIRNOPLU-FN-2021 )

FRA\NSV"AR}:NOA INSTITUCIG
DlRECClDN DEL NOTARIADO I JURINACIONAL:
o CLEYROSEM

% Resolocion Ministerial N 571 2020

R P _ : N°102/2022
. DECLARACION VOLUNTARIA'NOTARIAL '

Enla ciudad 'de'La'Paz- Estado\ F‘Iu‘rinacioha"l: de Bolivia, a horas once y. cihco=(11'05 am.) del
Hia ocho (08) del mes de Junro del afio dos mil vemtidos (2022) --Ante |V|I Abog. PATRIC!A
RIVERA SEMF’ERTEGUI Notarla de Fe Pubilca N°44 del Mumcuplo de La Paz, del Departamento
e La- Paz, se hizo presente en esta oficina notarial el sefior: ANTONIO MARTIN SARAVIA
FLORES, con Cédula de Identidad Nimero: Cuatro millones dosmentns setenta yun mil cuarenta )
/' dos, expedido en La Paz (C.I N° 4271042 LP. y de nacwnahdad boln.u:;maE estado CME: soliero,-'
=studia.nte do'miciliad:u.' ..eri'= C/Honduras  N° 1456 7. Miraflores, en 'su condicién  de
=\’EPRE!"SENTANTE LEGAL ‘de CREDIBOLSA 'S. A AGENCIA DE BOLSA, - en virtud al
" fTestimonio dg Poder N° 1101/2014 de fecha 02 de Diciembre de 2014, emitido por ante Notaria de
' Fe PL'}hIica N°.003 del Distrito Jud.icial de La Paz, a cargo de'la Dra. Patricia Rivera Sempertegui,

. ﬂayor de edad y habs\ por derecho, en plenc ejercicio de sus facultades sin que medie presmn’_

Blguna y de propla voluntad quien manifiesta lo mgmente
Yo, ANTONIO MARTIN SARAVIA FLORES en represenfacmn de’ Credlbolsa S.A. Agencia de
3olsar declaro haber reatlzado una mvestngacvon dentro de1 ambito de mi competenma y en el
modo que resulta aproplado de acuerdo a Ias mrcunstam:las, Ea cuai ‘me lleva a constderar que la
nformacion proporcionada por indusmas de Acene S. A para la: ectualxzacén del. Prospecto
‘Jomplementarlo de los Bonos IASA Ve Emlstén 2 denlro dei Programa de Emmones de Bonos L
ASA IV 0 en su _caso |ncorporada por. referencia cumple de__manera razonable con Io emgado en |
as normas vigentes" es decir, que dicha'infofmaci'bn es revelada en forma veraz, 's"uﬁciente
:Jporiuna y crara En el caso de aque\la informacion que fue ob}eto del pronunmam:enio de un

: qxper‘(o en la materia o se denva de dicho pronunctamientc carezco de: motwos para considerar

ue drcho ptonuncxamlento se encuentra en dlscordanua con lo aqm expresado Quaen desee'
3dqu\r|r los valores dentro de la emision 'Bonos EASA v Eml_sgqn 2 dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA lv_que se ofre_cen,_debera basarse en su propia evaluacion' de la
nformacion presentada en el P-i’_c')s'pec.‘tdCompl_e_ni.entaﬁo de los Bonos IASA IV - .Emisi'bn_ 2, del
D'rospecté Marco del Prog;amé. de‘Efngione;s 'dé: Bon‘os'-lAS;i\'iV'y en las .actua_&izacicijes a los
'ismcs" reépecto'.a los valores y a la transaccion propuesta. La adquisicién de.lés vabres )

bresupone |a aceptacién por el suscriptor o comprador de todos los términos y condicicnes de la

: )feﬁé publica tal como: apare'ceh' en el P%dspec{o Complementario” de ‘los .Bonds IASA IV -




. Em:snbn 2enel Prospecto Marco cﬁet Programa de Emisiones’ de Bonos IASA V. en la presan_

- Actual 1zaC|6n yen Ias respecﬂvas aciuatszactones aI Pmspectn Marco

'Es cuanto tengo a blen declarar en honof ER Ia verdad y adjunto fotoccpna de mi ceduia dg

: _ldentad/ ad y flrmo ai pie para constancsa de la- presenie

'Con lo que termmo la presente Declarac:cﬂ Vofuntana Notanal de lo que Certaflco ¥ Doy Femmmr

MART[N SARAVIA FLOR
c N° 4271042 L. P
. EN REPRESENTACION LEGAL DE
CREDIBOLSA s A AGENCIA DE BOLSA '

susngedeunnaRiEaReEATLIITNES

WME&&M .S’

o Pd® 44
HIRHEPLE 25042018

R g R




Declaracion Voluntaria Emisor

(SEmE:A-DmNopLU-FN-zozl)

N° 8109690

( Varon Bs3.-)

ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA

MINISTERIO DE JUSTICIA

TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
LEY N° 483/14

FORMULARIO NOTARIAL

Resolucion Ministerial N° 57 / 2020

DECLARACION VOLUNTARIA N°74/2022

SETENTA Y CUATRO / DOS MIL VEINTIDOS
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL, QUE HACE EL SENOR: CARLOS HUGO VARGAS

En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas dieciséis con
veinticinco minutos (16:25 p.m.) del dia Catorce de Junio del afio dos mil veintidés (2022), ante mi:
Evelin Femandez Ereny, abogada, Notaria de Fe Publica No. 17 de este Municipal de Santa Cruz de
la Sierra, Comparece el sefior: CARLOS HUGO VARGAS EXENI con Cédula de Identidad Niumero:
4700957 SC, (cuatro, siete, cero, cero, nueve, cinco, siete), expedido en Santa Cruz, dc:z
nacionalidad boliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en Av. Alemania N° 2075 de la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, mayor de edad y habil por derecho, en su condicién de
Representante Legal de la sociedad INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., con NIT 1023233029, en
mérito al Testimonio de Poder N° 2603/2021 de fecha 27 de octubre de 2021, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la doctora Evelin
Feméandez Ereny, quien comparece por derecho propio, declara que tiene plena libertad y
consentimiento para éste acto, y a mi juicio tiene la capacidad legal suficiente para suscribir el
presente instrumento, a quien de identificar por su cédula de identidad que exhibé y cuyo datos de
identidad personal han sido verificados mediante el Sistema Informético de Verificacién de
Datos Personales (SIVDAP), previa autorizacién informada al compareciente, siendo el mismov
coincidente con los que figuran en su cédula de identidad que presentan, DOY FE y DIJO: Que se
hace bresente ante esta Notaria y declara que su nombre es CARLOS HUGO VARGAS EXENI con
Cédula de Identidad Numero: 4700957 SC, (cuatro, siete, cero, cero, nueve, cinco, siete), expedido
en Santa Cruz, de nacionalidad boliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en Av.
Alemania N° 2075 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, mayor de edad y habil por derecho, en
su condicién de Representante Legal de la sociedad INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., con NIT
1023233029, en mérito al Testimonio de Poder N° 2603/2021 de fecha 27 de octubre de 2021,
otorgado ante la Notaria de Fe Publica No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la
doctora Evelin Fernandez Ereny, en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y
91 de la Ley N°483 de 25 de febrero de 2014, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que medie
presién alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente: En relacién a la Actualizacion
del Prospecto Complementario de los “Bonos IASA IV — Emisién 2" dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV que estamos presentando a la Autoridad de Supervision del Sistema

EOrTONIAL 06 ot 2 t RECOUN CEL NOTABIADO PLUBNACONAL




 (FImanGETS TASF) mediante T presents deciaracion voluntaria, yo, Carlos Hugo Vargas Exeni
~fen representacién de. Industrias de Aceite S.A, legalmente acreditado mediante Poder N°
- | 2603/2021 de fecha 27 de octubre de 2021, otorgado ante Notaria de Fe Piiblica N° 17 a cargo

| del Dr. Evelin Fernandez Ereny declaro que se ha presentado a la Autoridad de Supervision del

1)

Si§tema Financiero (ASFI) una declaracién de veracidad de la informacién presentada como parte
dela solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro de Mercado de Valores de la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero de la emisién “Bonos IASA IV — Emisién 2” dentro del |
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. - Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacién relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la
actualizacion del Prospecto Complementario de la emisién “Bonos IASA IV — Emisién 2" dentrodel /|
Programa de Emisiones de Bonos IASA V. Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad
y adjunto fotocopia de mi cedula de identidad y firmo al pie para constancia de la presente. Con lo
que termino la presente Declaracién Voluntaria de o que Certifico y Doy Fe.

Nrza \

CARLOS HUGO VAR EXENI
y C.1. N° 4700957 SC
REPRESENTANTE LEGAL
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A

r“> N

o

: lﬂhlu Ui,

Abog. 79;«4«:/‘_’4
:ZTAREA DE FE Pusuc@

4&»-&»«:& NO 17 iﬁ
DIRNOPIY 25042018

SRS santa Cruz - Botivia




Cuadro resumen
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2.3.35.3.1. Metodologia de Calculo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

La Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

Donde:

RCD = Activo Corriente + EBITDA
Amortizacion de Capital e Intereses

Activo Corriente es el saldo de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance
General de la sociedad (neto de cualquier previsién presentada en el Balance General de la Sociedad)
en la fecha de célculo.

EBITDA es la suma acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo,
de la utilidad antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas
prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mas prevision de
intereses por financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, segun
aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de calculo.

Amortizaciones del Capital son las amortizaciones de capital de la deuda financiera de la Sociedad,
que vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

Intereses son los intereses por pagar por la deuda financiera de la Sociedad, durante el periodo de
doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.



