INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. ES UNA EMPRESA AGROINDUSTRIAL QUE TIENE COMO OBJETO REALIZAR ACTOS DE COMERCIO Y EN ESPECIAL LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL RELATIVA A LA
INDUSTRIALIZACION Y NEGOCIACION DE PRODUCTOS, ASI COMO TAMBIEN PROCESAR Y TRANSFORMAR MATERIA PRIMA Y PRODUCTOS EN ACEITE, BIOCOMBUSTIBLES, PRODUCTOS DERIVADOS, Y
PRODUCTOS DE ALIMENTACION EN GENERAL, TANTO PARA CONSUMO HUMANO COMO ANIMAL.(Para revisar el texto completo, verificar la siguiente pagina)

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

) EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA DE EMSISIONES DE BONOS IASA IV
INSCRIPCION COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. 089/2009, DE 11 DE
AGOSTO DE 2009
INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFIN®1167/2016 DE FECHA 08 DE
DICIEMBRE DE 2016
INSCRIPCION DE LA EMISION 3 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSVSC-ED-FIN-032/2019, MEDIANTE CARTA DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFIIDSVSC/R-
249909/2019 DE FECHA 3 DE DICIEMBRE DE 2019 ) )
EL MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA IV ES DE US$ 100.000.000,00 (CIEN MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA). A LA FECHA
DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR MANTIENE UNA EMISION DE BONOS VIGENTE DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA IV DENOMINADA: BONOS IASA IV-
EMISION 1 POR UN MONTO AUTORIZADO Y COLOCADO DE 173, 304,000.00. ESTA TERCERA EMISION SE DENOMINA:

BONOS IASA IV - EMISION 3
MONTO DE LA EMISION:
Bs. 173,304,000.00
(Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 Bolivianos)

PROGRAMA DE EMISIONES:
EMISION
TIPO DE VALORES A EMITIR:
MONEDA DE LA EMISION:
SERIES
CLAVE DE PIZARRA:
FECHA DE EMISION:
PLAZO DE LA EMISION:
FECHA DE VENCIMIENTO:
VALOR NOMINAL Y PRECIO DE COLOCACION
TIPO DE GARANTIA:
TIPO DE INTERES:
TASA DE INTERES

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION:

MODALIDAD DE COLOCACION:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:
FORMA DE CIRCULACION:

FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITAL Y PAGO
DE INTERES:

PERIODICIDAD DE AMORTIZACION Y PAGO DE
INTERESES Y CAPITAL:

CALIFICADORA DE RIESGO:

CALIFICACION DE RIESGO:

Programa de Emisiones de Bonos IASA IV

Bonos IASA IV- Emisién 3

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo
Bolivianos

SERIE UNICA

FIN-4-N2U-19

04 de diciembre de 2019

Dos mil quinientos veinte (2,520) dias calendario

28 de octubre de 2026

El valor nominal es de Bs. 1,000 (Mil 00/100 Bolivianos). El precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal
Quirografaria

Los Bonos devengaran un interés nominal, anual y fijo.
5,50%

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo.
Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Mediante Anotacion en Cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Ala orden.

La forma de amortizacion de capital y pago de intereses de los bonos de la emisién “Bonos IASA IV — Emisién 3" sera realizada de acuerdo al
detalle establecido en el punto 2.3.22.

El dia de inicio del pago de amortizacién de capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de la presente Emision comprendida dentro de
la emision Bonos IASA IV - Emision 3, proporcionada por la EDV, Dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizaciones de capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT),
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Se efectuara amortizaciones parciales de capital de acuerdo al siguiente detalle el cupén numero 5 al cupén nimero 14.

Los intereses de los Bonos seran pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de emision. La amortizacion de capital de
los bonos de la emisién Bonos IASA IV — Emision 3 sera realizada de acuerdo al cronograma de amortizacion de capital y pagos de intereses
establecido en el punto 2.3.11.

Pacific Credit Rating S.A.

AA2 CATEGORIA A CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E
INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS PACTADOS, LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN
EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA. EL NUMERAL 2 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MEDIO
DE LA CATEGORIA DE CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN
VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN EL PUNTO 4 PAG 28, LA CUAL
CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRENTES
DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ESTRUCTURACION Y COLOCACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DE LAS EMISIONES Y ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

>Credibolsa S.A.>

Agencia de Bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA
DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE
HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

La Paz, NOVIEMBRE de 2019






La sociedad tiene como objeto realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de
comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccién, explotacion,
transformacion, industrializacién, comercializacion, importacion, exportacion, distribucion y negociacion de
productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar y transformar
materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas,
productos derivados de la cafia, y productos de alimentacién en general, tanto para consumo humano como
animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus
fases y niveles, de propia produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos
relacionados a las referidas actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar,
arrendar, efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccién, procesamiento y transformacion; para
importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en
general, para la explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depdsitos, almacenes,
tiendas y cualquier otra instalacion; y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacién tecnoldgica para el fortalecimiento
productivo y desarrollo agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y
otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de
higiene doméstica, productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir
realizar todo acto conexo o afin que fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o
restrictiva, y en el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada de tal manera que los
objetivos de la sociedad queden ampliados mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad
facultada a realizar todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase
permitidos por ley, sin limitacién alguna.



Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa es la agencia de bolsa responsable de la estructuracion de la Emision de
Bonos IASA IV — Emision 3 descrito en este Prospecto Complementario.

Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto Complementario son:

Por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa
= Antonio Martin Saravia Flores— Gerente General
Por Industrias de Aceite S.A.
= Carlos Hugo Vargas Exeni — Gerente de Planificacién Financiera
= Sergio Leonardo Ghetti Sangines — Gerente de Tesoreria y Créditos
= Cynthia Carmifia Valencia Canedo — Gerente Legal
= Raul Flores Medina — Contador General

Los principales ejecutivos de Industrias de Aceite S.A., al 30 de septiembre del 2019, son:

= Alfonso Kreidler Riganti - Director de Negocio de Consumo Masivo
= Juan David Flambury Moreno - Director de Negocio de Molienda

= Alvaro Javier Rico Ramallo - Director de Manufactura e Ingenieria
= Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain - Gerente de Operaciones
= Daniel Felipe Carlos Gross lturri - Gerente de Recursos Humanos

La documentacién presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la
solicitud de autorizacion e inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Autoridad de Supervision del Sistema Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Financiero Avenida Arce N°2333 entre Prolongacion Rosendo
Avenida Arce Gutierrez y Belisario Salinas.

Plaza Isabel la Catdlica La Paz, Bolivia

La Paz, Bolivia

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Industrias de Aceite S.A.

Calle 21 de Calacoto N° 1100 Carretera al Norte, Km 6 %2

Zona San Miguel Santa Cruz, Bolivia

La Paz — Bolivia



Industrias de Aceite S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por el Contenido del Prospecto Complementario
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Gl _ FORMULARIO NOTA

Resolacidit Admintstrathia DIRNOPEL NT 015

; JE : N° 352/2019

; ; EECLARACION !QLENTQRIA NOTARIAL . : 3

En Ia ciudad de La Paz, Esfado Plurinacional d& Bolivia, a haras nueys (09:00 a.m.) del dia
veintiuno ;21% del mes de Noviembre del afio dos mil diecinueve {201 9) —Ante Mi. Abog.
PATRICIA 'RA SEMPERTEGUI, Netaria de Fe Publica N° 44 del Municipio de La Paz, del
“ | Depariamento de La Paz. se hizo presente en esta oficina notarial el sefior: ANTONIO
'MARTIN SARAVIA FLORES, con Cédula de ldentidad Numero: Cuatro millones doscientos
setenta y un mil cuarenta y dos, expedido en La Paz (C.I. N% 4271042 LP.] de nacionalidad
poliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en C/Honduras N° 1456 Z/Miraflores, en
su condicion de REPRESENTANTE LEGAL de CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA, en
virtud al Testimonio de Poder N° 1101/2014 de fecha 02 de Diciembre de 2014, emitido por
ante Notaria de Fe Publica N° 003 a cargo de |a Dra Pairicia Rivera Sempertegui, mayor de.
edad y habil por derecho, en pleno e ercicio de sus facultades, sin que medie presién alguna y

de propia voluntad, q'yuan manifiesta |o siguiente:-—- - - -
‘| Yo, ANTONIO MARTIN SARAVIA FLO S en representacion de Cradibolsa 8 A. Agencia de
Bolsa, legalmente acreditado mediante poder 11 /2014 de fecha 02 de Diciembre de 2014
otorgado ante la Notaria N° 003, a cargo de la Dra, Patricia Rivera Sempertegui declaro que.—
UNICO.- Declaro haber realizado una investigacion, dentro det Ambito de mi competencia d‘é en
el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la cual me fleva a considerar
que la informacion propercionada por “Industrias de Aceite S:A." en su caso incorporada por
referencia cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que
dicha informacion es revelada en forma veraz, suficients, oportuna: y clara. En el caso de
aquella informacion que fue objeto del pronunciamiente de un experto en la materia o se deriva
de dicho pronunciamiento, carezco de motivas J:ara considerar que dicho prenunciamiento se
encuentra en discordancia con lo aqui expresado. Quien desee adquirir los "Bonos IASA IV —
Emision 3' dentro del 'Programa de Emisiones de Bonos IASA V" que se ofrecen, debera
basarse en su propia evaluacion de la informacién presentada en el presente Prospecio
Complementario, respecto al valor y 2 la transaccion propuesta. La adquisicion de los valores
Frssupone-!a. aceptacién par el suscriptor 0 comprador de todos (08 términos y condiciones de:
a oferta publica tal como aparecen en el presente Prospacto Complementario.--—«—-—— ===
Es cuanto tengo a bien declarar en haonor a la verdad y adjunio fotocopia de mi cedula de
identidad y firmo al pie para constancia de la prasente.
Con lo qué termino la presente Declaracién Voluntaria Notarial de |

ue Certifico y Doy Fe.-—

IN SARAVIA FLORES
C.l. N° 4271042 L.P.

EN REPRESENTACION LEGAL DE
CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por el Contenido del Prospecto Complementario
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Resolucion Administrativa DIRNOPLU N° G15/2017 1

CION VOLUNT,
No. 129/2012 (CIENTO VEINTINUEVE / DOS MIL DIECINUEVE).
DECLARACION VOLUNTARIA QUE HACE EL SENOR: CARLOS HUGO VARGAS

- En esta ciudad de Santa Cruz de le Sierra ~ Estado Plurinacional de Bolivia, a horas ocho
horas con diez minutos (08:10 am} del dia Veintiuno {21) de Noviembre del afo dos
mil diecinueve (2019), ante mi: Evelin Fernandez Ereny, Abogada, a cargo de la Notaria de
Fe Publica No. 17 del Distrito Municipal de Sanla Cruz de la Sierra, con residencia en esta
Capital, comparece en esta oficina Notarial el sefior CARLOS HUGO VARGAS EXENI, de
nacionaiidad boliviana, estado civil soltero ocupacion estudiante, identificado con cedula de
identidad nimero cuatro, siete, cero, cero, nueve, cinco, siate, expedida en Santa Cruz,
(C.I. N° 4700857 SC), con domicilio en la Avenida Alemania N° 2075 de ésta ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, mayor de edad y habil por
derecho en su condicion de Representante Legal de la sociedad INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A., en mérito al Testimonio de Poder N° 1822/2017 de fecha 18 de diciembre del 2017,
otorgado ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo
de la doctora Lilia Gladys Flores Medina, quienes comparecen por derecho propio,
manifiestan que tienen plena libertad y consentimiento, para este acto, a mi juicio con
capacidad para este acto, habiles por ley, a quien de identificar por la documentacion
expuesta, doy fe y dijo: Quien en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28,
90 y 91 de la Ley 843 de fecha 25 de febrero de 2014, concurre por si mismo en uso de sus
propios derechos y facullades mentales a objeto de prestar DECLARACION JURADA
VOLUNTARIA, a fin de cumplir con cieflas formalidades dentro del “Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV". Primero.- Yo CARLOS HUGO VARGAS EXENI en
representacion de Industias de Aceite SA., legaimente acreditado mediante poder
1822/2017 de fecha 18 de diciembre del 2017, otorgado ante la Notaria de Fe Publica No.
44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la doctora Lilia Gladys Flores Medina,
declaro que, Industrias de Aceite S.A. en su calidad de Emisor, presenté a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1) una Declaracién, respecto a la veracidad de la
informacion presentada como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcion en el
Registro de Mercado de Valores de la ASF! de la emisidn de Bonos denominada “Bonos
IASA IV - Emisién 3", para su oferta piblica. Segundo. - Asimismo, manifiesto que no
tengo conccimiento de informacion relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o
que conlleve a errores en el Prospecio Complementario de los de Bonos denominada
“Bonos IASA IV - Emisién 3", presentada a la Auloridad de Supervision del Sistema
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Industrias de Aceite S.A. | vii

Financiero. Es cuanto se declara en honor a la verdad, responsabillzéndose por la

veracidad de la presente declaracion, con lo que termino el acto, leido que les’ fue, persistic

en su tenor, firmado en constancia de ello juntamente con la suscrita Notana de Fe Publica.
Doy Fe.,y CERT!FICA - :

_ s Exeni .
Representante Legal
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GLOSARIO

A efectos de este Prospecto Complementario, los términos definidos a continuacién tendran los siguientes significados:
ASFI: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, que es la Institucion del Estado, encargada de regular y supervisar el funcionamiento de
las entidades bancarias, cooperativas de ahorro y crédito abiertas y societarias, mutuales de ahorro y préstamo, fondos financieros privados,

empresas de servicios auxiliares financieros y entidades que operan con Valores, las que conforman el Sistema Financiero del Estado
Plurinacional de Bolivia.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A., lugar donde se inscribira y colocara cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones.

Bs o Bolivianos: Moneda de curso legal en Bolivia.
CAINCO: Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz.

CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad, emitido por la EDV, que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas valores anotados
en cuenta perteneciente a una misma serie y emision.

Compaiiia: Industrias de Aceite S.A.

Comunidad Andina de Naciones: Conjunto de drganos e instituciones de la Comunidad Andina que tiene como finalidad permitir una
coordinacion efectiva entre si para profundizar la integracién subregional andina, promover su proyeccién externa y robustecer las acciones
relacionadas con el proceso de integracion.

Dia: Un dia calendario, vale decir los dias corridos incluidos los sabados, domingos y feriados.
Dia Habil: Corresponde a los dias laborables que no incluyen a los dias sabados, domingos y feriados reconocidos por Bolivia.
Dolares o US$: Moneda de curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica.

EDV: Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., entidad encargada de la custodia, registro y administraciéon de Valores, asi como de la
liquidacion y compensacion de las operaciones realizadas con los Valores objeto de deposito.

Emisién: Emision de Bonos comprendida en el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

Emisor: Entendida como la sociedad por acciones que previo cumplimiento a los requisitos establecidos por leyes bolivianas procedera a la
Oferta Publica de Bonos. Particularmente para esta emision, es la empresa Industrias de Aceite S.A.

Empresa: Industrias de Aceite S.A.

Empresa(s) Calificadora(s) de Riesgo: Son las empresas debidamente autorizadas e inscritas en el Registro de Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y contratadas por el Emisor para emitir una calificacion sobre el riesgo derivado de los
Instrumentos a emitirse.

Empresas Vinculadas: Aquellas entidades que, juridicamente independientes, mantienen vinculos patrimoniales, de propiedad, de
administracion o responsabilidad crediticia que, en base a indicios razonables y suficientes, permitan presumir, salvo prueba en contrario, que
las actuaciones econdmicas y/o financieras de las mismas, estan dirigidas por un solo interés o por un conjunto de ellos, 0 que existan riesgos
financieros comunes en los créditos que se les otorga o respecto de los Valores que emitan.

Fecha de Colocacion: Es la fecha en la cual se asignan los Bonos a las personas naturales o juridicas que van a adquirir la condicion de
Tenedores de Bonos y el compromiso de pagar todo o parte de su precio segun corresponda, de acuerdo con el resultado del Mecanismo de
Colocacion de los Bonos.
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FINO: Industrias de Aceite S.A.
HA: Hectarea.
IASA: Industrias de Aceite S.A.
Know how: Asistencia o0 metodologia de trabajo aplicada a sus métodos de trabajo.
M: Miles.
MM: Millones.

Modalidad "a mejor esfuerzo": Aquella operacién por la cual el suscriptor se obliga a efectuar la colocacion de los valores materia de la
operacion, empleando la misma diligencia que las personas emplean ordinariamente en sus propios negocios y sin mediar compromiso alguno
de adquisicion o suscripcion del remanente de valores no colocados.

PDF: Planta Don Felipe.

Programa de Emisiones de Bonos: La denominacion del Programa de Emisiones de Bonos es “Programa de Emisiones de Bonos IASA IV,
en adelante indistintamente denominado Programa.

Prospecto Complementario: Es el documento complementario al prospecto marco que se elabora para cada emisién dentro de un programa
de emisiones de bonos y que contiene las condiciones especificas y particulares de cada una de las emisiones que no se encuentran
contempladas en el correspondiente prospecto marco.

Registro del Mercado de Valores (RMV): es el registro publico de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero que tiene por objeto
inscribir a las personas naturales y juridicas, emisiones, valores, actividades u otros participantes del Mercado de Valores, asi como
proporcionar al publico en general la informacién que lo conforma con la finalidad de contribuir a la toma de decisiones en materia financiera en
el Mercado de Valores y promover la transparencia del mercado.

Representante Comin de Tenedores de Bonos: Intermediario entre el Emisor y los titulares de los Bonos acorde a lo establecido en el
articulo 655 del Codigo de Comercio boliviano.

Sociedad: Industrias de Aceite S.A.

Tenedores de Bonos: Personas naturales o personas juridicas que figuren como propietarios de los Bonos en los registros de la Entidad de
Depésito de Valores. Son los legitimados para ejercer los derechos politicos y econémicos correspondientes a los Bonos.

TM: Tonelada métrica.

UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda.
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Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de la Oferta

Denominacion de la emision

Bonos IASA IV - Emision 3.

Tipo de valores a emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

El monto de la Emisién es de Bs 173,304,000 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro

Monto mil 00/100 Bolivianos)
Valor nominal y precio de | Elvalor nominal de los Bonos IASA IV — Emisién 3 sera de Bs 1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos). El
colocacion precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal.

. e La Emision tendra una sola serie por un monto de 173,304,000 (Ciento setenta y tres millones
Series, denominacion, monto de

cada serie y niimero de valores

trescientos cuatro mil 00/100 Bolivianos). La Serie Unica estara conformada por Ciento setenta y
tres mil trescientos cuatro (173,304) Bonos.

Tipo de interés

Los Bonos IASA IV — Emisién 3 devengaran un interés nominal, anual y fijo.

Tasa de interés

El interés sera de 5.50% anual y fijo.

Plazo y el cronograma de
amortizacion de capital y pago de
intereses

Los intereses de los Bonos IASA IV — Emisién 3 se representaran mediante cupones y se
pagaran al vencimiento de éstos, cada ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha
de emision. El cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses sera el siguiente:

Bono Individual

Porcentaje de
amortizacién de

[MEENH Total Bs.

Capital Bs.

S Capital % S

1 01/06/2020 180 27.50 27.50
2 28/11/2020 180 27.50 27.50
3 27/05/2021 180 27.50 2750
4 23/11/2021 180 27.50 2750
5 22/05/2022 180 27.50 12.00 1.20% 39.50
5 18/11/2022 180 27.17 12.00 1.20% 39.17
7 17/05/2023 180 26.84 58.00 5.80% 84.84
8 13/11/2023 180 25.25 58.00 5.80% 83.25
9 11/05/2024 180 23.65 69.00 6.90% 92.65
10 07/11/2024 180 2175 69.00 6.90% 90.75
11 06/05/2025 180 19.86 180.00 18.00% 199.86
12 02/11/2025 180 1491 180.00 18.00% 19491
13 01/05/2026 180 9.96 180.00 18.00% 189.96
14 28/10/2026 180 5.01 182.00 18.20% 187.01

TOTAL 311.90 1000.00 1311.90

Lugar de Amortizacion de Capital y
Pago de Intereses

La amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados por Credibolsa S.A. Agencia de
Bolsa, que ha sido designada Agente Pagador de la Emisién. La amortizacion de capital y el
pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en sus oficinas ubicadas en la calle 21
de Calacoto N°1100 piso 1, zona San Miguel de la ciudad de La Paz.
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Periodo a partir del cual los bonos
devengan intereses

Los bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emision y dejaran de generarse a partir
de la fecha de vencimiento establecida para el pago del dltimo Cupon.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupon fuera dia feriado, sabado o domingo, el
Cupdn sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendra a la fecha de vencimiento del Cupon.

Férmula para el calculo de
amortizacion de capital

La férmula para dicho célculo es la siguiente:
Capital: VP= VN*PA

Donde:

VVP= Monto a pagar en la moneda de la emisién.
VN = Valor nominal de la emisién.

PA = Porcentaje de amortizacion.

Formula de calculo de los intereses

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emisién de los Bonos y dejaran de generarse
en la fecha de vencimiento. El calculo para el pago de intereses sera efectuado sobre la base del
afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo es la siguiente:

VCi=VN™* [Ti * LI]
360
Donde:
VCi = Valor del cupén
VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de célculo
Ti = Tasa de interés nominal
Pl = Plazo del cupdn

Forma de amortizacion de capital y
pago de intereses

La amortizacién de capital y el pago de intereses serén realizados en la misma moneda de la
emision, en las fechas de vencimiento establecidas en el cronograma de pagos. De acuerdo con
el siguiente procedimiento:

a. En la fecha de vencimiento: La amortizacién de capital y/o pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion de un documento de identificacion, en el caso
de personas naturales, sin ser necesaria la presentacién del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT). En el caso de personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y
poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los representantes legales debidamente
inscritos en el Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, en el dia del vencimiento de cupdn verificara la titularidad en
base a la lista emitida por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente del vencimiento: La amortizacion de capital y/o pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV, ademas del documento de identificacion respectivo para personas
naturales. En el caso de personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes notariales
(originales o copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el
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Registro de Comercio, cuando corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias calendario a partir de la fecha de pago y en caso de que
existieran intereses o amortizaciones de capital pendientes de pago, Credibolsa S.A. depositara
los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizacion de capital y/o
intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta.

Los bonos comprendidos dentro de la presente emisidn seran emitidos a la orden. La Sociedad
reputara como titular de un Bono perteneciente a la emision de Bonos IASA IV — Emisién 3, a
Forma de circulacion de los Valores | quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotacion en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravdmenes sobre los bonos anotados en cuenta seran también registrados
en el sistema a cargo de la EDV.

Los bonos comprendidos dentro de la presente emisidn seran representados mediante anotacion
Forma de representacion de los |en cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., ubicada en su direccién actual, en
valores la avenida Arce N°2333 entre Prolongaciéon Rosendo Gutierrez y Belisario Salinas, Edificio Bolsa
Boliviana de Valores de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Los bonos de la emision Bonos IASA V- Emisién 3 estaran respaldados por una garantia

Garantia
I quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el Codigo Civil.

Convertibilidad de los bonos Los bonos de la emision Bonos IASA IV- Emision 3 no seran convertibles en acciones.

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Bonos IASA IV — Emision 3 seran
empleados para recambio de pasivos contraidos por IASA hasta la suma de Bs 173.304.000,00
(Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos), conforme al siguiente
detalle:

Saldo al Monto de Bs. a pagar con
31de la emision de Bonos

Septiembre de IASA IV — Emision 3
Destino especifico de los fondos y 2019 (Hasta) Grado de Vinculacién
plazo de utilizacién

. Ninguna, salvo la contractual
Banco Mercantil

por la deuda contraida con el
Santa Cruz S.A. 257,500,000.00 173,303,999.98

anco.

El plazo de utilizacién de los fondos sera de 360 dias, el mismo que computara a partir la
colocacion inicial de los bonos. Los recursos podran ser utilizados de manera inmediata
conforme se vayan realizando las colocaciones parciales o totales, durante el plazo establecido.

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a
partir de la fecha de emisién), la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parciales de los
bonos de esta emisién bajo el mecanismo de redencion anticipada mediante sorteo y/o podréd
realizar redenciones anticipadas parciales de ésta emisién de bonos hasta alcanzar a la redencién
anticipada total de los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado
secundario. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos de éstas emision
debera ser adoptada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal de la
Sociedad.

Redencion Anticipada
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Toda determinacién de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro de esta emision
deberd ser comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y
al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La colocacion primaria de los bonos comprendidos dentro de la presente emisidn sera realizada

Forma de Colocacion " .
de forma bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores

Modalidad de Colocacién A mejor esfuerzo.

El plazo méximo para la colocacién de los bonos comprendidos dentro de la presente emision
sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de emision. La
Plazo de la Colocacién Sociedad podra pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

1.2.  Informacion resumida de los participantes

Emisor: Industrias de Aceite S.A., sociedad anonima abierta constituida y existente bajo las leyes
de Bolivia, con domicilio legal en Carretera al Norte, Km 6 % s/n, Santa Cruz, Bolivia. Su
numero de teléfono es (591 (3) 344 — 3000 y su nimero de fax es 591 (3) 344 — 3020.

Agencia  de Bolsa Estructuradora, Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa., con domicilio en la Calle 21 de Calacoto N°1100 Zona
Colocadora y Agente Pagador: San Miguel. Su numero telefonico es (591) (2175000 int. 5820-5819) y su nimero de fax es
(591) (2775716).

1.3.  Informacién legal y resumida de la emision y del Emisor:
1.3.1.  De la emision:

a) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en
fecha 13 de enero de 2016, aprob6 el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el
Instrumento Publico N°151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz,
a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de Registro N° 10, N°
de Registro 00149663, en fecha 19 de enero de 2016.

b) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en
fecha 10 de agosto de 2016, dejé sin efecto las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas 25 de
mayo de 2016 y enmendd el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016. Dicha Acta, fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 4416/2016 de fecha 15 de agosto de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del
Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa
en el libro de Registro N° 10, niumero de Registro 00153960, en fecha 17 de agosto de 2016.
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La Junta General Extraordinaria de IASA celebrada en la ciudad de Santa Cruz, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 17
de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio No. 952/2019 de fecha 25
de junio de 2019, determind que tanto la delegacion de definicion de términos y condiciones, como todas aquellas atribuciones
necesarias para el "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV" y las emisiones contenidas dentro de éste, que anteriormente fueron
otorgadas al Gerente Central de Finanzas y Administracion queden sustituidas en favor del sefior Carlos Hugo Vargas Exeni,
apoderado de la Sociedad.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, realizada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en cumplimiento
a lo establecido por el articulo 650 del Cadigo de Comercio y lo establecido por la normativa vigente, segtn consta en el documento,
protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny,
mediante Testimonio No. 1397/2019 de fecha 17 de septiembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 18 de septiembre de 2019 bajo el Registro N°00170319 del Libro de Registro N°10.

La Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segun consta en el documento, protocolizado ante la
Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio
N°1673/2019 de fecha 14 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15
de noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171008 del Libro de Registro N°10.

La Segunda Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segun consta en el documento, protocolizado
ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante
Testimonio N°1706/2019 de fecha 20 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 22 de noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171099 del Libro de Registro N°10.

Del Emisor

= En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyd como una sociedad anonima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante
Instrumento Publico No. 359 del 20 de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo
del sefior Julio C. Romero.

= Enfecha 21 de septiembre de 1955 mediante Testimonio No. 112/1955 de fecha 21 de septiembre de 1955, se aprobaron modiicaciones
a los estatutos y reconocimiento de personeria juridica.

= En fecha 17 de octubre de 1959 se aprobaron el aumento de capital social autorizado y modificaciones a los estatutos mediante
Testimonio No. 213/59 de fecha 17 de octubre de 1959.

= En fecha 16 de noviembre de 1977, mediante Testimonio 181/77 de fecha 16 de noviembre de 1977, se protocolizd la Resolucion
suprema No. 184878 de fecha 20 de septiembre de 1977 y el aumento de capital autorizado.

= El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Cddigo de
Comercio y modificar parcialmente sus Estatutos. Dicha adecuacion fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de
octubre de 1978 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada

B.

= En fecha 24 de junio de 1981, mediante Testimonio No. 301/1981 de fecha 24 de junio de 1981, se aprobd el incremento de capital
social.

= EI 20 de diciembre de 1982 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se transfiere acciones en favor del Ing. Jose Alejandro
Gonzales Garcia, por la suma de Bs. 22,500,000. Dicha transferencia fue protocolizada mediante Testimonio No. 467 de fecha 30 de
diciembre de 1983 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 de Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa
Lozada B.

= En fecha 11 de enero de 1984, se aprobd la revalorizacion de activo fijo, aumento de capital y modificacion parcial de estatutos mediante
Testimonio No. 11/1984 de fecha 11 de enero de 1984.

= En fecha 16 de mayo de 1988, se aprobaron las modificaciones parciales de Escritura social e incremento de capital pagado mediante
Testimonio No. 52/1988 de fecha 16 de mayo de 1988.

= En fecha 13 de marzo de 1991, mediante Testimonio No. 50/1991 de fecha 13 de marzo de 1991, se aprobd el aumento de capital social
y modificacién parcial de los estatutos.
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= En fecha 27 de abril de 1994, se aprob6 el aumento de capital y modificacion a los estatutos mediante Testimonio No. 221/1994 de fecha
27 de abril de 1994.

= El 11 de septiembre de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se aumenta el capital autorizado, suscrito, pagado y
sosiguiente modificacion parcial de los estatutos que realizan los accionistas de Industrias de Aceite S.A. Dicho aumento fue protocolizado
mediante Testimonio No. 1148 de fecha 2 de octubre de 1996 ante Notario Publico de Primera Clase No. 47 de Distrito Judicial de Santa
Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= En fecha 20 de octubre de 1998, mediante Testimonio No. 1053/1998 de fecha 20 de octubre de 1998, se aprobo el incremento de capital
pagado y autorizado y consiguiente modificacion parcial de estatutos.

= En fecha 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se amenta el capital autorizado Dicho aumento
fue protocolizado mediante Testimonio No.48 de fecha 18 de enero de 2001 ante Notario Publico de Primera Clase No.47 de Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado
y suscrito a Bs. 254.400.000 (Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs.
300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos
mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

= El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo
Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha 03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucién de la Sociedad por la correcta 20
de julio de 1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto “dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”.
Dicha Acta,fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la Notaria de Fe Publica No.
2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

= El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600
acciones de propiedad del Sr. Calixto Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (i) la transferencia de 61,056
acciones de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa Urigeler International vy (iii) la transferencia de 2,544
acciones de propiedad de Corporacién Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicién de accionistas de la
empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria
de 2,544 acciones, y Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

= EI 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracién de la empresa
hasta el 2031. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria
de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores.

= El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la Sociedad procedi6 a la aprobacién de la modificacién al objeto
social y la consecuente modificacion parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica
N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones
aprobadas al Instrumento Publico 542/2010, correspondiente a las modificacidn parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue
protocolizado mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad proceci6 a la modificacion parcial de Escritura
de Constitucién de la Sociedad, segun consta en el Instrumento Publico N° 3133/2011 protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33
de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 24 de marzo del 2017, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecié a la modificacién parcial de
Escritura Publica N° 3133/2011 de fecha 22 de julio del 2011, segun consta en el Instrumento Publico N° 2658/2017 de fecha 13 de abril
del 2017, protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel
Rojas.

= El 11 de marzo del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion por incorporacién y consecuente modificacion parcial del documento de constitucion de la sociedad, segin consta en el
Instrumento Publico N° 454/2019 de fecha 11 de marzo del 2019, protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.
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= El 22 de marzo del 2019, a través de la Escritura Publica N° 506/2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, la sociedad procedié a la modificacion de sus Estatutos.

= El 29 de julio del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion por incoporacion y consecuente modificacion parcial de documentos constitutivos de la sociedad, segin consta en la Escritura
Publica N° 1140/2019 de fecha 29 de julio del 2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.

1.4. Obligaciones y compromisos de la Sociedad

=  Compromisos positivos y negativos de IASA: Se encuentran detallados en las secciones 2.3.35.1. y 2.3.35.2. de este Prospecto
Complementario, respectivamente, asi como en los documentos legales que respaldan el Programa.

= Compromisos financieros: Se encuentran detallados en la seccion 2.2.35.3. de este Prospecto Complementario, asi como en los
documentos legales que respaldan el Programa.

= Proteccion de derechos: Se encuentra descrito en la seccidn 2.3.42 de este Prospecto Complementario, asi como en los documentos
legales lo respaldan.

= Arbitraje: Se encuentra descrito en la seccion 2.3.43. de este Prospecto Complementario, asi como en los documentos legales que lo
respaldan.

1.5. Informacién financiera

La informacion financiera resumida en el presente documento fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas
y para cada uno de los periodos indicados en esta seccion. La informacién presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros
de la Sociedad y las notas que los acompafian y estd integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados
financieros del Emisor al 30 de junio de 2017 fueron auditados por la empresa Deloitte S.R.L. firma integrante del Grupo de Firmas miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo de 2019 fueron auditados por la empresa
Ernst & Young Ltda. firma miembro de Ernst & Young Global. Los estados financieros al 30 de septiembre de 2019 han sido auditados por el
Auditor Interno de la Sociedad. A partir de la gestion 2019, el cierre contable de la Sociedad ser& en marzo; en virtud a que la empresa en un
inicio desarrollaba actividades tanto agricolas como industriales y habiendo a la fecha cesado las actividades de indole agricola, la Sociedad vio
por conveniente abocar el cierre de gestion al 31 de marzo de cada afio, tal como lo establece la normativa vigente para el tipo de actividad
industrial que desarrolla.

Los estados financieros de IASA utilizados para realizar el presente analisis fueron re expresados a la fecha de corte (30 de septiembre de
2019) en funcion a la cotizacion de la UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion, se presenta un cuadro con las cotizaciones de la
UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-17  Jun-18  Mar-19  Sep-19
2.20681 2.26887 2.29851  2.31692

A continuacién se presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General. La seccién 8 de este prospecto complementario
presenta un andlisis de los estados financieros, evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.
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Cuadro 1. Resumen Comparativo del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Resumen Comparativo Estados Financieros
(En millones de Bolivianos)

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)
Activo Corriente 1,462.60 1,529.61 1,572.87 1,892.82
Activo no Corriente 629.33 624.50 580.78 1,466.14
Total Activos 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95
Pasivo Corriente 726.66 704.84 830.55 1,221.39
Pasivo no Corriente 376.18 431.87 310.35 735.49
Total Pasivo 1,102.84 1,136.71 1,140.90 1,956.88
Patrimonio 989.09 1,017.40 1,012.76 1,402.07
Total Pasivo y Patrimonio Neto 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95

Descripcion general de las cuentas del activo.

El activo total de IASA, Entre las gestiones concluidas al 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2018, el activo total pasé de Bs. 2,091.93
millones a un saldo total de Bs. 2,154.11 millones que en términos relativos representa un incremento de 2.97%, respecto a la gestidn anterior,
atribuido principalmente a un incremento de 18.86% en los inventarios. Al 31 de marzo de 2019 el activo total tiene un saldo de Bs. 2,153.65
millones. Al 30 de septiembre de 2019 el activo total tiene un valor de Bs. 3,358.95 millones. El incremento significativo de todas las cuentas del
Balance General de IASA se debe a que IASA realizo la fusidn por absorciéon de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y Holdco Bolivia
Inversiones S.A. En abril de 2019 IASA se fusiona con SAO y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y en julio de 2019, IASA y Holdco Bolivia
Inversiones S.A. se fusionan, por lo que el activo total de IASA a septiembre de 2019 contempla el activo total consolidado después de las
fusiones con dichas empresas.

La principal cuenta del activo total es el activo corriente, mismo que durante las gestiones analizadas representé en promedio el 67.58% y
registré durante el periodo analizado poca variacion, identificandose participaciones del 69.92%, 71.01% y 73.03% a junio de 2017, junio de
2018 y marzo de 2019 respectivamente. En septiembre de 2019 el activo corriente representa el 53.35% del activo total.

Descripcion general de las cuentas de pasivo y patrimonio.

Al 30 de junio de 2018 el pasivo total alcanza un saldo de Bs. 1,136.71 millones, 3.07% superior al saldo del 30 de junio de 2017 (Bs. 1,102.84
millones), provocado principalmente por un incremento en el pasivo no corriente en Bs. 55.69 millones. Al cierre de marzo de 2019 el pasivo
total alcanza la suma de Bs. 1,140.90 millones.. Al cierre de septiembre de 2019, el pasivo total alcanz6 Bs. 1.956.88 millones. El saldo del
pasivo total a septiembre de 2019 contempla la fusion del pasivo total de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia
Inversiones S.A. durante abril y julio de 2019.

El patrimonio de la Sociedad entre el 30 de junio de 2017 al 30 de junio de 2018 tuvo un incremento de Bs. 28.31 millones, pasando de
Bs.989.09 millones en junio de 2017 a Bs. 1,017.40 millones en junio de 2018, debido a la constitucién de reserva de cobertura de materia
prima. Al 31 de marzo de 2019 el patrimonio tuvo un valor de Bs. 1,012.76 millones, mientras que al 30 de septiembre de 2019 el patrimonio
llega a Bs. 1,402.07 millones. El capital de IASA, entre el 30 de junio de 2017 y el 31 de marzo de 2019 se mantuvo constante, con un saldo de
Bs.254.4 millones. Producto de la fusién por absorcidn de SAQ, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia Inversiones S.A., al 30 de
septiembre de 2019 el capital de IASA tiene un valor de Bs. 420.16 millones.

A continuacion, se presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Ganancias y Pérdidas. La seccién 8 de este prospecto
complementario presenta un analisis de los estados financieros, evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.
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Cuadro 2. Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas
Comparativo

(En millones de Bolivianos)

Ventas netas 2,201.96 2,217.12 1,652.86 1,908.95
Costo de ventas (1,839.09) (1,944.38) (1,423.86) (1,761.72)
Resultado Bruto 362.88 272.74 229.00 147.23
Utilidad Operativa 150.86 59.56 71.97 (20.15)
Utilidad del afio 115.95 30.80 19.95 (17.47)

En el periodo comprendido entre 30 junio de 2017 y 30 junio de 2018, las ventas netas ascienden de Bs. 2,201.96 millones a Bs. 2,217.12
millones lo cual representa en términos relativos un crecimiento de 0.69%. Al cierre de 31 de marzo de 2019 las ventas netas son de
Bs.1,652.86 millones. Al 30 de septiembre de 2019 las ventas netas alcanzan Bs. 1,908.95 millones.

La utilidad neta al 30 de junio de 2017 la utilidad representa un 5.27% de las ventas netas, con un valor de Bs. 115.95 millones. Al 30 de junio
de 2018, la utilidad del cierre de gestion fue de Bs. 30.80 millones, producido por una disminucién en el resultado bruto en comparacién a la
gestion anterior. El saldo de la utilidad al 31 de marzo de 2019 es de Bs. 19.95 millones y al 30 de septiembre de 2019, la pérdida neta fue de
Bs. 17.47 millones, situacién que se explica por el ciclo del negocio. Durante los meses de abril a junio, IASA adquiere el grano que sera molido
durante la gestion, por lo que a partir de julio IASA empieza a generar ingresos por la realizacion del inventario.

A continuacion, se presenta un resumen con los principales indices financieros. La seccion 8 de este prospecto complementario presenta un
analisis de los indices financieros, evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.

Cuadro 3. Resumen Comparativo de los Principales Indicadores Financieros

Indicadores Financieros Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19

(Rexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Indices de Rentabilidad

Margen Neto 5.21% 1.39% 1.21% -0.92%
(Utilidad Neta/lngresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 11.72% 3.03% 1.97% -1.25%
(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 5.54% 1.43% 0.93% -0.52%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)
Indices de Liquidez

Razon Corriente 2.01 217 1.89 1.55
(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)
Prueba Acida 1.78 1.90 1.77 143

((Disponibilidades+Cuentas por
Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

indices de Endeudamiento y Solvencia

Razon Deuda Capital 112 1.12 113 1.40
(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)
Proporcion Deuda a Corto Plazo 65.89% 62.01% 72.80% 62.42%

(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)
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Razén Patrimonio a Total Activo 47.28%
(Patrimonio/Total Activo) (%)
indice de Cobertura de Interés 37.41

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)
indices de Actividad y Eficiencia

Rotacion de Inventarios 2.94
(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.10
(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Eficiencia Operativa 8.67%
(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)

1.6.  Factores de riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisiéon de invertir en los bonos comprendidos dentro de la presente emision deberan
considerar cuidadosamente la informacién presentada en este Prospecto Complementario, sobre la base de su propia situacién financiera y sus
objetivos de inversion. La inversion en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de

Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacién podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco
significativos por el emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el

negocio del emisor en el futuro.

La seccion 4 de este Prospecto Complementario presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al Emisor:

= Factores de riesgo relacionados con Bolivia:

- Riesgo pais o Riesgo estructural.

- Riesgo de fluctuaciones cambiarias.

- Riesgo de variacién de tasas de interés.

- Riesgo de implementacion de restricciones a las exportaciones.

= Factores de riesgo relacionados al Emisor:

- Riesgo de variacion en el precio de materias primas.

- Riesgo de tipo de cambio.

- Riesgo de aumento de la competencia.

- Riesgos por procesos pendientes y otras contingencias.
- Riesgos por factores climaticos .

- Riesgos por acceso a fuentes de financiamiento.

- Riesgos por fusiones, transformaciones societarias

= Factores de riesgo relacionados a los bonosy al Programa de Emisiones de Bonos:

- Riesgo tributario.

47.23%

7.29

3.51

3.85

4.48%

47.03%

104.46

348

3.54

4.98%

41.74%

3.73

5.87

448

4.52%
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes Legales

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha
13 de enero de 2016, aprobd el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el Instrumento
Publico N°151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la
Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, € inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de Registro N° 10, N° de Registro
00149663, en fecha 19 de enero de 2016. Adicionalmente, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de
2016, se determino lo siguiente:

Que la Sociedad realice un Programa de Emisiones de Bonos y las emisiones dentro de éste, en mercado bursatil, por un monto
de US$ 100,000,000.- (Cien millones 00/100 délares de los Estados Unidos de Norteamérica) y que éste se denomine “Programa
de Emisiones de Bonos IASA IV”.
Que los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sean desmaterializados, representados
mediante anotacién en cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.(‘EDV”).
Que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV estén respaldados por la garantia
quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el Cadigo Civil.
Que el producto final de la colocacién de los Bonos sea empleado para lo siguiente:

o Capital de inversiones.

o Capital de operaciones.

o Recambio de pasivos.

o Una combinacion de cualquiera de las tres anteriores.
En un plazo no mayor a los diez (10) dias calendario de su utilizacién la Sociedad enviara un detalle del uso de los fondos
provenientes de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
Que todas las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV tengan las condiciones
que se describen en el Anexo “B1y B2” del acta de la junta, el cual forma parte integrante e indisoluble del Acta, protocolizada
mediante el Instrumento Publico N°151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en
el libro de Registro N° 10, N° de Registro 00149663, en fecha 19 de enero de 2016.
Que el Gerente Central de Finanzas y Administracion, sea el encargado a nombre de la Sociedad, de realizar los siguientes
actos especificos: cualquier acto o accién requerida y suscribir toda documentacién que resulte necesaria para la autorizacion,
inscripcion, y registro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, asi como de cada emision comprendida dentro del
Programa de Emisiones de Bonos, ante toda clase de autoridades nacionales o extranjeras, ante las entidades publicas y
privadas, en especial ante la BBV; Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV"); el Registro de Comercio
(Fundempresa); ASFI; y demas instituciones publicas y privadas sin exclusion. A tales efectos, el Gerente Central de Finanzas y
Administracién se encuentra facultado a suscribir las Declaraciones Unilaterales de Voluntad que resulten necesarias para los
efectos antes descritos, pudiendo aprobarlas, acordar su contenido, modificarlas, enmendarlas, corregirlas, complementarlas,
aclararlas, revocarlas dejandolas sin efecto y/o reemplazarlas, salvo aquellas modificaciones, enmiendas, correcciones,
complementaciones y/o aclaraciones que sean de tratamiento exclusivo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas y que
por su naturaleza no puedan ser delegadas.
De igual forma, el Gerente Central de Finanzas y Administracion podra suscribir oficios, memoriales, escritos, solicitudes, cartas,
ordenes de fax, correspondencia en general, propuestas, todo tipo de acuerdos, convenios y/o contratos, firmar minutas y firmar
el protocolo de las respectivas escrituras publicas, asi como firmar documentos privados, formularios y cualquier otro documento
que fuere necesario para las emisiones de bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.
En especial el Gerente Central de Finanzas y Administracion se encuentra facultado a suscribir, modificar, o dejar sin efecto la
siguiente documentacién: cartas, memoriales, minutas, contratos, cartas de caracteristicas, proyectos de avisos de oferta publica,
formularios, tarjetas de registro, prospectos, declaraciones juradas, declaraciones unilaterales de voluntad, boletas de pago,
cualquier otro documento relacionado con el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y las emisiones comprendidas dentro del
mismo.
Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y cada emisién de Bonos comprendida dentro del mismo sean inscritos en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, (‘RMV”), en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV) y en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).
Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y cada Emisién de Bonos comprendida dentro del mismo, asi como también
los documentos relativos al Programa y a cada Emisidn, sean registrados en todas aquellas instituciones publicas y privadas que
al efecto resulten sean necesarias.
Que el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la sociedad determine las siguientes condiciones especificas de cada
Emisién de Bonos, comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV:
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i.
ii.
.
iv.
V.
Vi.

Vi
viii.

Xi.

La denominacién y monto;

La fecha de emision y de vencimiento;

El plazo y el cronograma de amortizacion de capital e intereses;

El valor nominal;

La moneda;

El nimero de series en las que se dividira cada Emision, asi como también la denominacion, caracteristicas y el monto
de cada serie;

El tipo y tasa de interés;

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacién, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino
general aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas;

Contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo;

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de
emision (dicha fecha de emision determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion y sefialada en la
Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV en el RMV de la ASFI), la posibilidad de efectuar redenciones parciales anticipadas
mediante sorteo 0 compra en mercado secundario de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA IV

Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B1 y B2, para las
Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, siempre y cuando no se trate
de atribuciones privativas de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

b)  La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha
10 de agosto de 2016, dejé sin efecto las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas 25 de mayo de
2016 y enmendo el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016. Dicha Acta, fue protocolizada
mediante el Instrumento Publico N° 4416/2016 de fecha 15 de agosto de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de
Registro N° 10, numero de Registro 00153960, en fecha 17 de agosto de 2016. Una de las modificaciones realizadas mediante
enmienda al el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016 fue la siguiente:
o Que el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la sociedad determine las siguientes condiciones especificas de cada
Emisién de Bonos, comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV:

i.
ii.
iii.
iv.
V.
Vi.
Vii.
viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

Denominacién de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos;

Monto total de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos;

Fecha de emisién y fecha de vencimiento;

El plazo y el cronograma de amortizacién de capital y pago de intereses;

Valor nominal y precio de colocacién;

Moneda en la que se expresaran las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos;

Series, denominacion, monto de cada serie y nimero de valores;

Tipo de interés;

Tasa de interés;

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino
general aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas;

Contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo;

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de
emision (determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la Sociedad y sefialada en la Autorizacion
de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV en el RMV de la ASFI), la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parciales de los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, bajo el mecanismo de redencion anticipada
mediante sorteo y/o podré realizar redenciones anticipadas parciales de bonos hasta alcanzar a la redencién anticipada
total de los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario.

Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos debera ser adoptada por el Gerente Central de Finanzas
y Administracion de la Sociedad. Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro de
cada emisién de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV debera ser comunicada como Hecho
Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B1 y B2” para las
Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, siempre y cuando no se trate
de atribuciones privativas de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.
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En fecha 25 de junio de 2019, la Junta General Extraordinaria de IASA celebrada en la ciudad de Santa Cruz, protocolizada por ante la
Notaria de Fe Publica No. 17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio
No. 952/2019 de fecha 25 de junio de 2019, determind que tanto la delegacién de definicion de términos y condiciones, como todas
aquellas atribuciones necesarias para el "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV" y las emisiones contenidas dentro de éste, que
anteriormente fueron otorgadas al Gerente Central de Finanzas y Administracion queden sustituidas en favor del sefior Carlos Hugo
Vargas Exeni, apoderado de la Sociedad.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, realizada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 13 de
septiembre de 2019, en cumplimiento a lo establecido por el articulo 650 del Codigo de Comercio y lo establecido por la normativa
vigente, seguin consta en el documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio N°1397/2019 de fecha 17 de septiembre de 2019 inscrita en el Registro
de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de septiembre de 2019 bajo el Registro N°00170319 del Libro de Registro
N°10.

La Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segln consta en el documento, protocolizado ante la
Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Ferndndez Ereny, mediante Testimonio
N°1673/2019 de fecha 14 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15 de
noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171008 del Libro de Registro N°10, efectuando algunas modificaciones a la Declaracion
Unilateral de Voluntad protocolizada mediante Testimonio No. 1397/2019 de fecha 17 de septiembre de 2019.

La Segunda Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segun consta en el documento, protocolizado
ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante
Testimonio N°1706/2019 de fecha 20 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 22 de noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171099 del Libro de Registro N°10, que complementé la informacién financiera de
la emision.

Numero de registro y fecha de inscripcion de la Emisién en el RMV de ASFI

Mediante carta de autorizacion de la autoridad de supervision del sistema financiero NO. ASFI/DSVSC/R-249909/2019, de fecha 3 de diciembre
de 2019, la autoridad de supervisién del sistema financiero autorizé la emision dentro del programa de emisiones de bonos IASA IV en el
registro del mercado de valores bajo el NO. ASFI/DSVSC-ED-FIN-032/2019.

2.3.

2.31.

Caracteristicas de la emision

Denominacion de la emision

Bonos IASA |V — Emision 3.

2.3.2.

Tipo de valores a emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.3.3.

Moneda

Los Bonos IASA IV — Emision 3 seran denominados en Bolivianos.

2.34.

Monto

El monto de la Emision es de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos).

2.3.5.

Valor nominal y precio de colocacion

El valor nominal de los Bonos IASA IV — Emision 3 sera de Bs 1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos). El precio de colocacion serd minimamente a la
par del valor nominal.
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2.3.6.  Series, denominacion, monto de cada serie y numero de valores

La Emision tendra una sola serie por un monto de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 Bolivianos).
La Serie Unica estara conformada por ciento setenta y tres mil trescientos cuatro (173.304) Bonos.

2.3.7.  Fecha de emision y fecha de vencimiento
La fecha de emisién de los Bonos IASA IV — Emisién 3 es el 04 de diciembre de 2019 y la fecha de vencimiento el 28 de octubre de 2026.
2.3.8. Plazo de la emision

Los bonos tendran un plazo de dos mil quinientos veinte (2,520) dias calendario a partir de la fecha de emision.

2.3.9. Tipo de interés

Los Bonos IASA IV - Emisién 3 devengaran un interés nominal, anual y fijo.

2.3.10. Tasa de interés

El interés sera de 5.50% anual y fijo.

2.3.11. Plazoy el cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

Los intereses de los Bonos IASA IV — Emision 3 se representaran mediante cupones y se pagaran al vencimiento de éstos, cada ciento ochenta
(180) dias calendario a partir de la fecha de emision. El cronograma de amortizacién de capital y pago de intereses sera el siguiente:

Bono Individual

Cupdn Plazo Intereses TETERES Total Bs.
Capital Bs.  amortizacion de

DIES Bs. Capital % Bs.
1 01/06/2020 180 27.50 - 27.50
2 28/11/2020 180 27.50 - 27.50
3 27/05/2021 180 27.50 - 27.50
4 23/11/2021 180 27.50 - 27.50
5 22/05/2022 180 27.50 12.00 1.20% 39.50
6 18/11/2022 180 27.17 12.00 1.20% 39.17
7 17/05/2023 180 26.84 58.00 5.80% 84.84
8 13/11/2023 180 25.25 58.00 5.80% 83.25
9 11/05/2024 180 23.65 69.00 6.90% 92.65
10 07/11/2024 180 2175 69.00 6.90% 90.75
11 06/05/2025 180 19.86 180.00 18.00% 199.86
12 02/11/2025 180 1491 180.00 18.00% 194.91
13 01/05/2026 180 9.96 180.00 18.00% 189.96
14 28/10/2026 180 5.01 182.00 18.20% 187.01
TOTAL 311.90 1000.00 1311.90

2.3.12. Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacion

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Bonos IASA IV — Emision 3 seran empleados para recambio de pasivos contraidos por
IASA hasta la suma de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos), conforme al siguiente
detalle:

Saldo al
30 de Septiembre de Monto de Bs. a pagar con la emision

Entidad 2019 de Bonos IASA IV — Emisién 3 (Hasta) Grado de Vinculacion

Ninguna, salvo la contractual por la
257,500,000.00 173,303,999.98 | deuda contraida con el Banco.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

El plazo de utilizacién de los fondos sera de 360 dias, el mismo que computara a partir la colocacion inicial de los bonos. Los recursos podran
ser utilizados de manera inmediata conforme se vayan realizando las colocaciones parciales o totales, durante el plazo establecido.
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2.3.13. Forma de circulacion de los Valores

Los bonos comprendidos dentro de la presente emision seran emitidos a la orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente
a la emision de Bonos IASA IV — Emisién 3, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotacion en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los bonos anotados en cuenta seran también registrados en el sistema a cargo de la EDV.

2.3.14. Forma de representacion de los valores

Los bonos comprendidos dentro de la presente emision seran representados mediante anotacién en cuenta en la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A., ubicada en su direccion actual, en la avenida Arce N°2333 entre Prolongacién Rosendo Gutierrez y Belisario Salinas,
Edificio Bolsa Boliviana de Valores de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.3.15. Transferencia de los bonos

Tomando en cuenta que los bonos comprendidos dentro de la presente emisién seran representados mediante anotaciones en cuenta, la
transferencia de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

2.3.16. Remplazo de valores
Por tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, éstos no seran susceptibles de remplazo.
2.317. Garantia

Los bonos de la emision Bonos IASA IV- Emision 3 estaran respaldados por una garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y
alcances establecidos por el Cadigo Civil.

2.3.18. Convertibilidad de los bonos

Los bonos de la emision Bonos IASA IV- Emision 3 no seran convertibles en acciones.

2.3.19. Reajustabilidad del Empréstito

Los bonos de la emisién Bonos IASA IV- Emisién 3 y el empréstito resultante no seran reajustables.
2.3.20. Periodicidad de amortizacion de capital.

La amortizacion de capital de los bonos de la emisién Bonos IASA IV- Emision 3 seréa realizada de acuerdo al cronograma de amortizacién de
capital y pagos de intereses establecido en el numeral 2.3.11.

2.3.21. Periodicidad de pago de los intereses.
Los intereses serén pagados cada ciento ochenta (180) dias calendario.
2.3.22. Forma de amortizacion de capital y pago de intereses

La amortizacién de capital y el pago de intereses serén realizados en la misma moneda de la emision, en las fechas de vencimiento
establecidas en el cronograma de pagos. De acuerdo con el siguiente procedimiento:

a.  Enlafecha de vencimiento: La amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de un
documento de identificacion, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la presentacién del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT). En el caso de personas juridicas, la amortizacién de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion
de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos en
el Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, en el dia del vencimiento de cupdn verificara la titularidad en base a la lista emitida por la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente del vencimiento: La amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacién del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademéas del documento de identificacion respectivo para
personas naturales. En el caso de personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la
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presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes

notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando
corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias calendario a partir de la fecha de pago y en caso de que existieran intereses o amortizaciones de
capital pendientes de pago, Credibolsa S.A. depositara los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizacién de
capital y/o intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta.

2.3.23. Lugar de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, que ha sido designada Agente
Pagador de la Emisién. La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en sus oficinas ubicadas en
la calle 21 de Calacoto N°1100 piso 1, zona San Miguel de la ciudad de La Paz.

2.3.24. Frecuencia y Forma en que se comunicaran los pagos a los tenedores de bonos

En un plazo no mayor a diez (10) dias calendario y no menor a un (1) dia calendario antes de las fechas de vencimiento, la Sociedad realizara
una publicacion en un medio de prensa de circulacion nacional, informando a los Tenedores de Bonos que se realizaran los pagos
correspondientes de amortizacion de capital y/o pago de intereses.

2.3.25. Férmula para el célculo de amortizacion de capital
La formula para dicho célculo es la siguiente:

Capital: VP= VN*PA
Donde:
VP= Monto a pagar en la moneda de la emision.
VN = Valor nominal de la emision.
PA = Porcentaje de amortizacion.

2.3.26. Formula de calculo de los intereses

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emisién de los Bonos (dicha fecha de emision determinada por el sefior Carlos Hugo Vargas
Exeni, Representante Legal de la Sociedad, y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcién de los Bonos IASA IV -
Emision 3 en el RMV de la ASFI) y dejarén de generarse en la fecha de vencimiento. El célculo para el pago de intereses sera efectuado sobre
la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho célculo es la siguiente:

VCi=VN*¥* [Ti * LIJ
360
Donde:
VCi = Valor del cupdn
VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de célculo
Ti = Tasa de interés nominal
Pl = Plazo del cup6n

2.3.27. Periodo a partir del cual los bonos devengan intereses

Los bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida para el
pago del ultimo Cupon.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupén fuera dia feriado, sabado o domingo, el Cupon sera cancelado el primer dia habil siguiente
(fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupén.
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2.3.28. Provision para la amortizacion de intereses y capital

IASA sera responsable del deposito de los fondos para la amortizacion del capital y el pago de los intereses de todos los bonos comprendidos
dentro de la emisién de Bonos IASA V- Emision 3. Los fondos deberan ser depositados en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador.
Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago y en caso de que existiesen capital y/o intereses de los bonos que
no hubieran sido cobrados, el Agente Pagador transferira éstos fondos a la cuenta que indique la Sociedad y ella sera la encargada de efectuar
el pago de capital y/o los intereses a los Tenedores de Bonos.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y capital de los Bonos
prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

2.3.29. Forma de pago en colocacion primaria

La forma de pago en colocacién primaria de los bonos comprendidos dentro de la presente emision sera en efectivo, entendiéndose para este
punto como efectivo al pago de la colocacién primaria mediante transferencia de fondos y/o pago mediante cheque.

2.3.30. Tratamiento tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley de Reactivacién Econdmica N° 2064 de fecha 03 de abril de 2000, el
tratamiento tributario de los Bonos IASA V- Emisién 3 es el siguiente:

* Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado o producto de su venta definitiva esta exenta de todo pago
de impuesto; y
+ El pago de intereses de las Emisiones cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a tres afios esta exento del pago del RC-IVA.

Los impuestos antes sefialados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulen.
2.3.31. Redencion Anticipada

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emision (fecha de emisién a
ser determinada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal de la Sociedad, mediante nota correspondiente y sefialada en la
Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la emisién denominada Bonos IASA IV — Emisién 3), la Sociedad podra realizar
redenciones anticipadas parciales de los bonos de ésta emisién bajo el mecanismo de redencién anticipada mediante sorteo y/o podra realizar
redenciones anticipadas parciales de ésta emisidén de bonos hasta alcanzar a la redencién anticipada total de los bonos, mediante compras
realizadas por la Sociedad en el mercado secundario. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos de éstas emision debera
ser adoptada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal de la Sociedad.

Toda determinacién de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro ésta emision debera ser comunicada como Hecho Relevante a
la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comdn de Tenedores de Bonos.

2.3.31.1. Sorteo

El sorteo se celebrara, de conformidad al articulo 662 al 667 del Cédigo de Comercio (salvo por el articulo 663, mismo que fue derogado
mediante Ley 779 de Desburocratizacion para la Creacion y Funcionamiento de Unidades Econdmicas), previa comunicacion de la fecha y
hora, ante Notario de Fe Publica, quien levantara acta de la diligencia indicando el nimero de los bonos sorteados. El Acta labrada por el
Notario, sera protocolizada en sus registros, y debera ser publicada dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una sola vez en la
Gaceta Electronica del Registro de Comercio (en virtud a la derogacién antes citada del articulo 663 del Cédigo de Comercio) y en un
periodico de circulacion nacional, haciendo conocer la lista de los bonos sorteados (identificados de acuerdo a la nomenclatura utilizada por la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.) y con indicacion de que el respectivo pago sera realizado desde los siguientes quince (15)
dias calendario a la fecha de la publicacion.
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La redencion por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, la cual sera calculada como un porcentual respecto al

monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la Emisién. La compensacién aplicable se describe en
la tabla a continuacion:

Plazo de vida remanente | Porcentaje de Penalidad

de la Emision por el saldo de capital a
(en dias) ser redimido
1.801 -1.980 1,25%
1.441-1.800 1,00%
721-1.440 0,60%
361-720 0,20%
1-360 0,00%

A més tardar un (1) dia antes de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad depositara los fondos para el pago de los bonos sorteados y los
intereses generados en la cuenta designada por el Agente Pagador para este propdsito. Los bonos sorteados dejaran de devengar intereses
desde la fecha fijada para su pago.

2.3.31.2. Compras en mercado secundario

Las redenciones anticipadas de bonos a través de compras en mercado secundario se realizaran siempre en mercado bursatil. Después de
realizadas las compras, la Sociedad comunicara el resultado de las redenciones como Hecho Relevante a la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Com(n de Tenedores de Bonos.

2.3.31.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de redencién anticipada

En el caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello el plazo de algiin bono comprendido dentro de los
Bonos IASA IV- Emisién 3, resultara menor al minimo establecido por Ley para la exencién del RC-IVA, la Sociedad pagara al Servicio de
Impuestos Nacionales el total de los impuestos correspondientes por retencién del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos
que se vieran afectados por la redencién.

2.3.32. Efectos de una eventual fusion o transformacion de la Sociedad

En caso de una fusion o transformacion de la Sociedad, los bonos de la emision Bonos IASA IV — Emisién 3 pasaran a formar parte del pasivo
de la nueva sociedad fusionada o transformada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme
a la emision y los que voluntariamente asuman en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. La fusion o transformacion de la
Sociedad estar sujeta a las normas aplicables del Cédigo de Comercio.

2.3.33. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de esa emision.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto, requeriran un quérum, en
primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacién de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en
circulacion de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias.

2.3.34. Otras emisiones

La Sociedad se reserva el derecho de realizar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de deuda o de
participacion bajo oferta publica o privada, sean estos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor
que conforme a la legislacion boliviana sea permitido.
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2.3.35. Obligaciones y compromisos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencién total de todos los Bonos IASA IV- Emision 3, la Sociedad se sujetard a los siguientes
compromisos y restricciones:

2.3.35.1. Compromisos positivos de la Sociedad

Durante la vigencia de los bonos, la Sociedad se compromete a lo siguiente:

a. A utilizar los fondos obtenidos de cada emision de bonos de acuerdo al destino de los recursos aprobado por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas.

b. En caso de realizarse una divisién o escision de la Compafiia, los Bonos IASA V- Emision 3, deberan necesariamente formar parte de la
empresa que mantenga control sobre los activos y el negocio de molienda.

c. Cancelar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Bonos durante la vigencia de los bonos, hasta por un monto maximo de
US$ 2.500,00 (Dos mil quinientos 00/100 de Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica) al afio. En caso que los Tenedores de Bonos
designen a un Representante Comun de Tenedores de Bonos diferente por un costo superior, el gasto adicional debera ser cubierto por los
Tenedores de Bonos.

d. Proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos, copias de:

- Documentos con implicaciones directas mayores al diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.

- Informacién sobre cualquier ley, hecho o reglamentacion que pueda afectar al sector de extraccién y comercializacion de
oleaginosas y cuyos efectos adversos sobre las operaciones de la Sociedad representen una implicacion directa mayor al
diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.

e. Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el sector de extraccion y comercializacién de
oleaginosas, con Sociedades aseguradoras reconocidas, y proporcionar al (los) Representante(s) Comin de Tenedores de Bonos una copia de
la péliza que evidencie los seguros contratados por la Sociedad.

f. A defender e interponer razonablemente cualquier accién legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por cualquier persona
ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacién de la Sociedad.

g. A mantener vigentes sus registros y cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

h. Comunicar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos cualquier incumplimiento de pago de deuda por un monto mayor al diez
por ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.

i. Comunicar al (los) Representante(s) Comin de Tenedores de Bonos cualquier negociacién con respecto a la reestructuracion,
reprogramacion o refinanciamiento de cualquier deuda por un monto mayor al diez por ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.

j- Proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a la ASFI
y ala BBV, en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente.

k. La Sociedad podra contraer préstamos con la banca local o internacional con garantia especifica en los plazos que sean necesarios para el
desarrollo normal de sus actividades y proyectos y podra efectuar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de
deuda o de participacion bajo oferta publica o privada, sean estos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier
otro valor que conforme a la legislacion boliviana sea permitido. No obstante lo anterior, ninguna nueva emisién de valores podrd ser
garantizada bajo mejores condiciones que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.
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. Ante un requerimiento escrito del Representante Comun de Tenedores de Bonos, fundado en razones estrictamente relacionadas con los

intereses de los Tenedores de Bonos, la Sociedad debera proporcionar informacion razonable sobre la empresa y permitir las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad. Ningin requerimiento o peticion de informacién solicitada por el Representante Comin de
Tenedores de Bonos, dentro del alcance del presente parrafo, sera de tal naturaleza que precise de la elaboracion o analisis de datos, que en
todo caso deberan ser obtenidos o realizados por el Representante Comun de Tenedores de Bonos, a costo de los Tenedores de Bonos. La
Compafiia podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante ComUn de los Tenedores de Bonos el suministro de informacion,
cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable o en caso de que la informacién solicitada se constituya en
informacion privilegiada o confidencial.

m. Durante la vigencia de los bonos, el Emisor se compromete a mantener coberturas que protejan a sus inventarios ante eventuales cambios
en los precios internacionales de sus materias primas o de sus productos terminados, sujetas a las practicas comerciales generalmente
aceptadas en el sector de extraccion y comercializacién de oleaginosas.

2.3.35.2. Compromisos negativos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencién total de todos los Bonos IASA IV- Emision 3, la Sociedad se compromete a lo siguiente:

a. No realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus accionistas si estas distribuciones o pagos pudiesen
resultar en un incumplimiento en el pago del capital o intereses correspondientes a los bonos.

b. No reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los valores en circulacion.
c. No cambiar su objeto, su domicilio o su denominacién sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
2.3.35.3. Compromisos financieros

El nivel minimo de la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda, el nivel maximo de la Relacién de Deuda sobre Patrimonio y el nivel minimo
de la Razén Corriente fijados para los Bonos IASA IV- Emision 3 seran los siguientes:

a) Nivel minimo de Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda (‘RCD”) de 2,50 veces.
b) Nivel maximo de Relacién de Deuda sobre Patrimonio (“RDP”) de 2,20 veces.
¢) Nivel minimo de Razén Corriente (‘RC”) de 1,15 veces.

Estas relaciones, asi como también sus niveles minimos y méximos podrén ser modificadas por la Asamblea de Tenedores de Bonos, a
solicitud de la Sociedad. La Asamblea de Tenedores de Bonos no podré negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no
razonable cuando dicha modificacion sea necesaria para el desarrollo de la Sociedad, pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la
Sociedad, o pudiera resultar en una disminucion de los costos de la Sociedad. Las modificaciones deberan estar enmarcadas dentro de las
practicas comunes del sector de oleaginosas.

Dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacion de cada trimestre (Marzo, Junio, Septiembre, Diciembre),
la Sociedad remitira el calculo de la RCD, la RDP y la RC, con sus correspondientes respaldos, al (los) Representante(s) de Tenedores, a la
ASFly a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.3.35.3.1  Metodologia de Calculo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

La relacion de cobertura de servicio de deuda (RCD) seré calculada de la siguiente manera:
ActivoCorriente+ EBITDA

RCD = — :
Amortizacdnde Capitale Intereses

Donde:



Industrias de Aceite S.A. | 21

- Activo Corriente: es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la suma de todas las cuentas

presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance
General de la Sociedad).

- EBITDA: es la suma acumulada durante el periodo de los doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la utilidad antes de
impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas
prevision para incobrables, mas prevision de intereses por financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de
efectivo, seglin aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de célculo.

- Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la Sociedad, que vencen durante el
periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

- Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de doce (12) meses
siguientes a la fecha de calculo.

2.3.35.3.2 Metodologia de Calculo de la Relacion Deuda Sobre Patrimonio (RDP)

La Relacion Deuda Sobre Patrimonio (RDP) seré calculada de la siguiente manera:

Pasivo Total
PatrimonioNeto

RDP =

Donde:

- Pasivo Total es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo de la suma de todas las cuentas
presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

- Patrimonio Neto es el promedio de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la diferencia entre el monto
del activo total y el pasivo total que aparece en el Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

2.3.35.3.3 Metodologia de Calculo de la Razon Corriente (RC)

La Razon Corriente (“RC”) cual seré calculada de la siguiente manera:
_ ActivoCorriente
Pasivo Corriente

Donde:

- Activo Corriente es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la suma de todas las cuentas
presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance
General de la Sociedad) en la fecha de calculo.

- Pasivo Corriente es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la suma de todas las cuentas
presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

2.3.36. Hechos potenciales de incumplimiento

Constituyen Hechos potenciales de incumplimiento los hechos descritos en los incisos a continuacion:
a. Sila Sociedad no cumpliera con los Compromisos positivos, los compromisos negativos y/o los compromisos financieros.

b. Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia que tenga la calidad de cosa juzgada, de cumplimiento obligatorio, emitida por un
tribunal competente en contra de la Sociedad por un monto, liquidado judicialmente de modo definitivo e irrecurrible, que exceda US$10.000.000
(Diez millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y esas obligaciones no fueran
pagadas por la Sociedad.
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c. Siuna autoridad judicial competente instruyera la retencion de fondos contra la Sociedad, resultado de un proceso judicial por una suma que
exceda los US$10.000.000, (Diez millones 00/100 Doélares de los Estados Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y en un
plazo de treinta (30) dias computable desde que la retencion de fondos se perfeccione en contra de la Sociedad, ésta no tomara las medidas
adecuadas legalmente a su disposicion para recurrir, impugnar, evitar o remediar dicha retencion de fondos.

d. Sila Sociedad no efectuara algun pago al Representante Comun de Tenedores de Bonos, conforme al acuerdo entre los Tenedores de
Bonos y la Sociedad.

En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados anteriormente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos, debera
declarar un Hecho Potencial de Incumplimiento, notificando hasta el dia habil siguiente de conocido el hecho a la Sociedad por escrito y citando
cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento que haya acaecido (la “Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento”).

En un plazo no mayor a diez (10) dias habiles a partir de la notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, la Sociedad debera remitir al
Representante Comun de Tenedores de Bonos un plan que exponga las acciones concretas a ser implementadas por la Sociedad para
restablecer el cumplimiento de las obligaciones contraidas por la Sociedad a través del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y de las
emisiones comprendidas dentro del mismo (el “Plan de Correccién”) o documentacion que demuestre que la Sociedad no ha incurrido en un
Hecho Potencial de Incumplimiento. El Plan de Correccidon deberd incluir un cronograma detallado que establezca los plazos para la
implementacién de las acciones planificadas por la Sociedad y la fecha maxima en la que la Sociedad anticipa restablecer cumplimiento (el
“Periodo de Correccion”).

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento sera de sesenta (60) dias habiles. En caso de que el Periodo de
Correccion propuesto por la Sociedad tenga una duracién mayor a los sesenta (60) dias habiles a partir de su notificacion al Representante
Comun, el Plan de Correccion y el Periodo de Correccion propuestos deberan ser aprobados por la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
Si una vez transcurrido el Periodo de Correccién la Sociedad no ha restablecido cumplimiento pero ha desarrollado esfuerzos significativos para
corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de Correccion aplicable, entonces dicho Periodo de Correccién podra ser
ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos por un periodo razonable que no exceda mas de una gestion de ocurrido el Hecho
Potencial de Incumplimiento, que permita que la Sociedad concluya la correccién de dicho Hecho Potencial de Incumplimiento.

Durante el Periodo de Correccién y las prorrogas dispuestas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos, ni los Tenedores de Bonos, ni la
Asamblea General de los Tenedores de Bonos ni el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendrén derecho a proseguir ninguna accion
o demanda contra la Sociedad.

Los costos de Asambleas Generales de Tenedores de Bonos convocadas para analizar Hechos Potenciales de Incumplimiento y las acciones
relacionadas a éstos seran cubiertos por la Sociedad.

2.3.37. Hechos de incumplimiento

En caso de que ocurriera alguno de los Hechos Potenciales de Incumplimiento y la Sociedad no restituyera cumplimiento en el Periodo de
Correccion y sus prorrogas, si las hubiere, Industrias de Aceite S.A. incurrira en un hecho de incumplimiento, quedando todo el capital pendiente
de pago de los bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, junto con todos los intereses devengados e impagos de los
mismos, vencidos y exigibles en su totalidad. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los hechos descritos a continuacion constituiran un Hecho
de Incumplimiento, no pudiendo ser motivo de controversia, judicial o arbitral, alguna por parte de la Sociedad:

a. Sila Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos comprendidos dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV en las fechas de vencimiento, con la excepcion de aquellos incumplimientos motivados por caso fortuito,
fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

b.  Siun juzgado competente emitiera contra la Sociedad una declaracion de quiebra, o la designacion de un liquidador o cualquier otro
cargo similar para la liquidacion de la totalidad o una parte de los activos de la Sociedad que hiciera necesaria la interrupcion, disolucion o
cesion de las operaciones industriales o comerciales de ésta.
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2.3.38. Aceleracion de plazos.

En caso de que ocurriese uno o mas de los Hechos de Incumplimiento, con sujecion a las estipulaciones que anteceden, los Tenedores de
Bonos de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV podran dar por vencidos sus Bonos y declarar la aceleracion de
los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago. El capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente
y seran exigibles, sin necesidad de citacion o requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable.

2.3.39. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable por incumplimientos en el pago de capital o intereses que sean motivados por caso fortuito,
fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida: i) cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten
a: catastrofes, inundaciones, derrumbes, epidemias; i) hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques fisicos,
conmociones civiles, rebelién, huelgas (excepto la de su propio personal); iii) actos del gobierno como entidad soberana que impidan a la
Sociedad llevar a cabo sus operaciones 0 que de cualquier otra forma impliquen una disminucién material de sus ingresos; y iv) en general todo
acto, hecho o condicién que produce eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, o que previstos son razonablemente
imposibles de controlar, no imputables a la Sociedad y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV.

Cualquier incumplimiento en el pago del capital o intereses motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, debera ser
comunicado por la Sociedad como hecho relevante a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y
al Representante Comun de Tenedores de Bonos. La comunicacién debera incluir toda la informacion disponible que permita corroborar el caso
fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida y, en caso de que la imposibilidad sea temporal, establecer el plazo en el que la Sociedad
anticipa que se revertira la situacion y se cumpliré con el pago del capital o los intereses.

2.3.40. Representante Comun de Tenedores de Bonos

En tanto los tenedores de los Bonos IASA IV — Emision 3 no hayan designado a su representante definitivo, de acuerdo con lo establecido por el
articulo 654 del Codigo de Comercio, se designa de manera provisional a Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A., cuyos principales
antecedentes legales se presentan a continuacion:
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Razén Social: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Domicilio legal: Av. Camacho N° 1448, Edifico del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Segundo Piso, La Paz —
Bolivia.

NIT: 1007077021

Matricula de Comercio: 00013223

Testimonio de 0375/94, otorgado por ante Notario de Fe Publica No. 20 del Distrito Judicial de La Paz, Dr.

Constitucion: Walter Tomianovic Garnica, en fecha 28 de marzo de 1994 inscrito en el Registro de

Comercio SENAREC bajo la Resolucion Administrativa 02272 de fecha 1 de noviembre de
1994 en el libro N°05.C a fojas N°148 Partida N°395 en fecha 3 de noviembre de 1994.
Mediante testimonio 513/2005 , otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito
Judicial de La Paz , Dr. Néstor Salinas Vasquez, en fecha 12 de octubre de 2005 inscrito en
FUNDEMPRESA bajo el N°63489 del libro 09 en fecha 23 de noviembre de 2005, la Agencia
de Bolsa modifica su denominacién anterior “Mercantil Inversiones Bursétiles Sociedad
Andnima, Agente de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad Anénima (M.I.B.S.A.)",
sustituyéndola por “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad Andnima, Agencia de Bolsa
del Banco Mercantil Sociedad Anénima (M.I.B.S.A.)".

Mediante testimonio 349/2007, otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito
Judicial de La Paz , Dr. Néstor Salinas Vasquez, en fecha 30 de mayo de 2007 inscrito en
FUNDEMPRESA bajo el N°70793 del Libro 09 en fecha 29 de junio de 2007, la Agencia de
Bolsa modifica su denominacién anterior “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad
Andnima, Agencia de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad Anénima (M.I.B.S.A.),
sustituyéndola por la denominacién actual “Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa Sociedad

Anbnima”.
Registro en el RMV de Resolucion Administrativa SPVS-IV-No. 787/2002 de fecha 19 de septiembre de 2002, e
ASFI; inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro SPVS-IV-AB-MIB-

004/2002, en fecha 19 de septiembre de 2002.

Una vez finalizada la colocacion total de los bonos o concluido el plazo de colocacion de cada emision, los Tenedores podran nombrar un
nuevo representante que sustituya al provisional.

Se entendera que el representante provisional ha sido ratificado como definitivo si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la
colocacion, no existiera pronunciamiento al respecto por parte de la Asamblea de Tenedores de Bonos. El Representante Comun actuara
como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a
terceros.

En caso de que los Tenedores de Bonos designen a un Representante de Tenedores, diferente al que sea nombrado por la Sociedad como
provisional, por un costo superior al que se compromete a cancelar la Sociedad, el gasto adicional debera ser cubierto por los tenedores de
bonos.

De acuerdo con lo establecido en los articulos 654 y siguientes del Codigo de Comercio, el Representante Comun de Tenedores de Bonos
debera comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad; a cuyo efecto ésta le proporcionara la informacion que resulte
necesaria para llevar a cabo estas funciones.

2.3.41. Asambleas de Tenedores de Bonos
2.3.41.1. Convocatoria

De conformidad a lo dispuesto por el articulo 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos pueden reunirse en Asamblea General de
Tenedores de Bonos IASA IV (en adelante Asamblea de Tenedores).
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La Asamblea de Tenedores podra reunirse a convocatoria de la Sociedad, del Representante Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud

expresa de los Tenedores de Bonos de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV que representen al menos el 25%
de los Bonos en circulacién de esa Emisiéon computados por capitales remanentes en circulacion a la fecha de realizacion de la asamblea
convocada.

Las convocatorias a Asambleas de Tenedores deberan efectuarse por publicacién en un periédico de circulacién nacional por lo menos en tres
(3) oportunidades. La primera publicacion debera corresponder a una fecha no menor a treinta (30) dias calendario previos al dia en que se
vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores y la ultima publicacion debera corresponder a una fecha no menor a diez (10) dias calendario
previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores. La convocatoria incluira un orden del dia que consigne asuntos concretos a
considerarse.

La segunda y siguientes convocatorias a Asambleas de Tenedores, se realizaran dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la fecha en
que debio realizarse la Asamblea General de Tenedores de Bonos declarada sin quorum suficiente.

La Sociedad realizara al menos una Asamblea de Tenedores de Bonos al afio, a efectuarse a partir de la fecha de emisién de cada emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y, cubriré el costo de las convocatorias que ésta realice. Los costos de convocatorias a
Asambleas de Tenedores adicionales deberan ser asumidos por quienes la soliciten, siempre y cuando la convocatoria no se encuentre
relacionada con Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento.

Las asambleas convocadas por la Sociedad se llevaran a cabo en cualquiera de sus oficinas a nivel nacional y/o en cualquier otro lugar que
designe la Sociedad.

2.3.41.2. Quérum

El quérum requerido para las Asambleas de Tenedores sera el que represente cincuenta por ciento mas un voto (50% + 1 voto) computado por
el monto de capitales de los Bonos en circulacion.

En caso de no existir quérum para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por segunda vez y el quérum sera el nimero de votos
presentes en la Asamblea de Tenedores, cualquiera que fuese. Si ningin Tenedor de Bonos asiste a la segunda convocatoria, se realizaran
posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas de Tenedores convocadas por segunda convocatoria.

La Asamblea de Tenedores de Bonos en segunda convocatoria deberd llevarse a cabo dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha
inicialmente convocada. Para posteriores convocatorias se seguira la misma regla, debiendo contarse el plazo de 15 dias habiles a partir de la
ultima fecha convocada.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos de convocatoria, y resolver cualquier asunto de su
competencia, siempre que se encuentren representados el cien por ciento (100%) de los Bonos en circulacion.

2.3.41.3. Votacion y Decisiones

En las Asambleas de Tenedores de Bonos, cada bono en circulacion otorgara a su Tenedor el derecho a un (1) voto por el valor equivalente al
bono de menor valor nominal de esa Emision. Podran formar parte de las Asambleas de Tenedores Unicamente los Tenedores de Bonos que
figuren inscritos en el registro de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., con anticipacién de un dia habil anterior en que vaya a
celebrarse la Asamblea de Tenedores.

Las decisiones en Asamblea de Tenedores seran tomadas por el voto de Tenedores de Bonos que representen dos tercios (2/3) del capital
presente en la Asamblea. Las decisiones adoptadas por la Asamblea de Tenedores seran obligatorias para todos los Tenedores de Bonos,
incluso los ausentes y disidentes, salvando los derechos de estos ultimos previstos en el Codigo de Comercio

2.3.42. Proteccion de derechos

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de Tenedores de Bonos o a la
Asamblea General de la Emision respecto a cualquier caracteristica, condicién o derecho que emane de las emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, no significaré la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso, ni tampoco se interpretara como un
consentimiento o renuncia al mismo, ni las acciones o aceptacion tacita del Representante Comuin de Tenedores o de los Tenedores de Bonos.
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2.3.43. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de Bonos respecto de la
interpretacion de cualesquiera términos y condiciones, que se encuentren plasmados en los documentos que aprueban y respaldan el Programa
de Emisiones y/o las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje ante el Centro de Conciliacion y Arbitraje Comercial de CAINCO, de
acuerdo a sus reglamentos y con sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el marco de la Ley No. 708 de Conciliacién y Arbitraje, a las
disposiciones reglamentarias y las modificaciones o complementaciones que se efectlien por cualquier otra disposicion legal.

2.3.44. Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo para la los Bonos denominados IASA IV — Emision 3, estara a cargo de la Empresa Calificadora de Riesgo Pacific
Credit Rating S.A.

v Razédn Social Empresa Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A.

v Fecha de Comité donde se otorga la calificacion: 13 de noviembre de 2019
v' Calificacion de riesgo: AA2
v

Significado de la categoria: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia. El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la categoria de calificacién asignada.

La calificacién de Riesgo otorgada, esta sujeta a una revisidn trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier momento.
El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo N°5 del presente Prospecto Complementario.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN
VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

2.3.45. Forma de Colocacion

La colocacion primaria de los bonos comprendidos dentro de la presente emision seré realizada de forma bursatil en la Bolsa Boliviana de
Valores.

2.3.46. Modalidad de Colocacion
A mejor esfuerzo.
2.3.47. Plazo de la Colocacion

El plazo maximo para la colocacion de los bonos comprendidos dentro de la presente emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de su fecha de emisién (dicha fecha de emision determinada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal
de la Sociedad, y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de los Bonos IASA IV — Emision 3 en el RMV de la
ASFI). La Sociedad podra pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

2.3.48. Agencia de Bolsa Colocadora y Agente Pagador

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa actuard como Agente Pagador y realizara la colocacion primaria de todos los bonos de la emision
denominada Bonos IASA [V —Emision 3.

2.3.49. Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Los Bonos IASA IV - Emision 3 no se verén afectados o limitados por las emisiones vigentes de Industrias de Aceite S.A., tanto privadas como
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., detalladas a continuacién al 30 de septiembre de 2019:



Industrias de Aceite S.A. | 27
e Emisiones de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I, Programa de Emisiones de Bonos IASA IlI, Programa de

Emisiones de Bonos IASA IV;

Fecha Monto Saldo al ‘

Bonos IASA Il Emision 2 03-Dec-12 Bs 67,200 6,720 Quirografaria 6.00% 2,520 28-Oct-19
Bonos IASA 1ll Emision 2 22-Nov-13 Bs 52,200 5,220 Quirografaria 5.50% 2,160 22-Oct-19
Bonos IASA Il Emisién 3 30-Dec-13 Uss$ 104,400 7 Quirografaria 6.25% 2,160 29-Nov-19
Bonos IASA Ill Emision 5 18-Dec-15 Bs 69,600 58,000 Quirografaria 5.50% 2,160 16-Nov-21
Bonos IASA Il Emisién 6 25-Feb-16 Bs 170,520 142,100 Quirografaria 5.00% 2,160 24-Jan-22
Bonos IASA IV Emisién 1 30-Jun-17 Bs 173,304 124,584 Quirografaria 4.00% 1,800 04-Jun-22
Total Bs. 637,224 336,631

*Se aclara que la oferta publica de la emision denominada “Bonos IASA Il — Emision 4” dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA Il por el monto de US$ 20,000,000 fue aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero; sin
embargo, por decisién de Industrias de Aceite S.A. los valores no fueron colocados.

o De la misma manera al 30 de septiembre de 2019, Industrias de Aceite S.A. no tiene emisiones vigentes de pagarés bursatiles y
pagarés de oferta privada.

3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS

3.1. Razones

Después de analizar varias alternativas, la Sociedad ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores para la realizacién de una emision
de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, estructurado de acuerdo a los activos y pasivos de la empresa, en razén a las
ventajas financieras que le ofrece esta forma de financiamiento.

3.2. Destino

Los recursos obtenidos a través de la colocacién de los Bonos IASA IV — Emisidn 3 seran empleados para recambio de pasivos contraidos por
IASA hasta la suma de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos), conforme al siguiente
detalle:

Saldo al
31 de Septiembre de Monto de Bs. a pagar con la emision

Entidad 2019 de Bonos IASA IV — Emisién 3 (Hasta) Grado de Vinculaciéon

Ninguna, salvo la contractual por la

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. .
257,500,000.00 173,303,999.98 | deuda contraida con el Banco.

3.3.  Plazo de utilizacion de los fondos

El plazo de utilizacién de los fondos sera de 360 dias, el mismo que computara a partir la colocacién inicial de los bonos. Los recursos podran
ser utilizados de manera inmediata conforme se vayan realizando las colocaciones parciales o totales, durante el plazo establecido.
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4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV deberan considerar cuidadosamente la informacién presentada en este Prospecto Complementario, sobre la base de su propia
situacion financiera y sus objetivos de inversidn. La inversion en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos
como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacién podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos
por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del
Emisor en el futuro.

4.1. Factores de Riesgo relacionados con Bolivia
4.21. Riesgo Pais o Riesgo Estructural

Durante los Ultimos afios, se ha llevado a cabo en Bolivia una serie de reformas orientadas a restructurar el Estado Boliviano. El riesgo del
posible inversionista en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV incluye la posibilidad de que varien las
condiciones de la inversién privada nacional y extranjera, asi como también la posibilidad de que el gobierno implemente nuevas reformas,
llevandolas a cabo de manera tal que las condiciones operativas del Emisor se vean afectadas negativamente.

Asimismo, dado que el Emisor y sus operaciones se ubican en Bolivia, éstas estan sujetas a hechos y cambios de orden politico, social y
econdmico, incluyendo conflictos armados, expropiaciones, nacionalizaciones, entre otros. Estos hechos podrian afectar negativamente las
operaciones del Emisor (conjuntamente con las de otras entidades domiciliadas en Bolivia) y los posibles compradores de los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV deben evaluarlos.

42.2. Riesgo de Fluctuaciones Cambiarias

Es el riesgo que se genera por efectos de una depreciacion de la moneda en la cual se efectlan las transacciones y se encuentran
denominados los valores emitidos en cada una de las series emitidas dentro del Programa.

4.2.3. Riesgo de Variacion de Tasas de Interés

Las variaciones en la tasa de interés del mercado de capitales en Bolivia pueden afectar el precio de mercado de los bonos comprendidos
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el mercado secundario. Si las tasas de interés del mercado se incrementan de manera
significativa y consistente, esto podria perjudicar la rentabilidad real de los Bonos.

424. Riesgo de Implementacion de Restricciones a las Exportaciones

En la gestion 2008, el Gobierno de Bolivia implementd un sistema de permisos para la exportacion de aceites crudos y refinados de soya y
girasol, los que son otorgados previa verificacion de que la empresa solicitante cumpla con abastecer al mercado local con aceites refinados y
cumpla con la banda de “precio justo” para la comercializacion de estos productos. La Sociedad siempre ha dado prioridad al abastecimiento
del mercado local respecto de la exportacién y los precios de sus productos se han ubicado, incluso, por debajo de la banda de “precio justo”
aprobada por el Gobierno. Como consecuencia, la Sociedad no ha tenido dificultades para obtener los permisos de exportacion. No obstante,
los potenciales compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV deben considerar la posibilidad
de que el Gobierno restablezca las restricciones a la exportacién o implemente nuevas restricciones que restrinjan la comercializacion de los
productos del Emisor y afecten negativamente el rendimiento esperado de los bonos.
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4.3. Factores de Riesgo relacionados al Emisor

4.3.1. Riesgo de Variacion en el Precio de Materias Primas

El Emisor utiliza grano de soya y girasol como principales materias primas para elaborar sus productos. Por ser “commodities’, los precios de la
soya y el girasol estan sujetos a variaciones, segln se produzcan cambios en la oferta y la demanda por estos productos. EI Emisor, al igual que
otras empresas del sector de extraccion y comercializacién de oleaginosas, debe acopiar materia prima durante los meses de cosecha de la
soya y el girasol y procesar esta materia prima gradualmente durante un periodo de tiempo mayor al de la cosecha. Como consecuencia, la
Sociedad puede adquirir materias primas a un determinado precio y, durante el periodo de procesamiento de éstas, el precio de venta de sus
productos finales podria disminuir significativamente. Esta situaciéon presenta un riesgo de pérdida para la Sociedad, ya que se habrian
adquirido inventarios a precios mas altos que los precios de venta de sus productos terminados. Para minimizar este riesgo, la Sociedad realiza
operaciones de cobertura utilizando instrumentos derivados (contratos de venta futuros y contratos de opcién de venta) en las Bolsas de
Productos de Chicago (Estados Unidos) y Rosario (Argentina). Estas operaciones de cobertura permiten a la Sociedad garantizar un precio de
venta final, al momento de adquirir la materia prima. Los plazos definidos para estas coberturas son menores a seis meses, tomando en cuenta
la posicion del stock fisico de insumos. La Sociedad no toma posiciones especulativas en la Bolsa.

4.3.2. Riesgo de Tipo de Cambio

Las ventas de la Sociedad a nivel nacional se realizan en bolivianos, mientras que las exportaciones de productos se realizan en Délares. De
manera similar, los gastos de la empresa se encuentran denominados tanto en bolivianos (entre los cuales destacan los sueldos y salarios, asi
como también otros gastos administrativos), como también en Doélares (entre los cuales se encuentran los costos de las materias primas, fletes
y gastos asociados a la exportacion, entre otros). Adicionalmente, la empresa contrata deuda financiera de corto y mediano plazo tanto en
Délares como en bolivianos. Como consecuencia de esta estructura de costos, las variaciones en el tipo de cambio entre el boliviano y el dolar
tienen un impacto sobre el resultado neto de la Sociedad, ya que pueden derivar tanto en ganancias como en pérdidas por tipo de cambio. Para
mitigar el impacto de las variaciones en el tipo de cambio, la Sociedad tiene como politica calzar sus activos con sus pasivos segun tipo de
moneda.

4.3.3. Riesgo de Aumento de la Competencia

El Emisor enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los paises en los cuales vende sus productos. Durante los Ultimos afios,
el incremento en los precios internacionales de los aceites y harinas de soya y girasol se han traducido en la eliminacion de las ventajas
arancelarias que otorgaban los paises de la Comunidad Andina de Naciones a las exportaciones bolivianas. Estos cambios no han afectado la
capacidad de la empresa de comercializar sus productos, ya que la Sociedad ha venido desarrollando eficiencias que le permitan competir en
condiciones de libre mercado. No obstante, debe tenerse presente que cambios en los acuerdos vigentes entre miembros de la Comunidad
Andina de Naciones y futuros acuerdos suscritos entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones y entre miembros de la Comunidad
Andina de Naciones con terceros paises podrian, entre otros factores, afectar la competitividad de la empresa en algunos de los mercados en
los que participa e incidir negativamente sobre el riesgo de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V.

A nivel nacional, los productos del Emisor gozan de elevados niveles de participacion de mercado y de una posicidn de liderazgo. Asumiendo
que la economia del pais mantenga sus niveles de crecimiento estatico, correlacionados con el crecimiento natural de la poblacién, la
competencia deberia mantener su intensidad actual, y la posicion de mercado del Emisor no deberia verse afectada por cambios en la
participacién de mercado ni por la entrada de nuevos participantes. El Emisor no tiene informacién sobre posibles nuevos competidores ni
sobre el alcance del aumento de la competencia o sobre los efectos de este aumento sobre la empresa. Este efecto depende de ciertos
factores que no pueden ser evaluados de manera precisa ni pueden ser controlados por el Emisor.

No obstante, el Emisor enfrenta la competencia en el mercado interno generando ventajas competitivas que sean sostenibles en el tiempo y que
lo diferencien de otros competidores. Entre estas ventajas se encuentran: (i) productos competitivos en niveles de calidad, (i) marcas
fuertemente establecidas en el mercado, (iii) tener la mejor red de distribucion del pais; y (iv) fuerte respaldo en marketing complementado por
inversiones solidas en investigacion de mercado y publicidad. Adicionalmente a las ventajas competitivas mencionadas, es importante afiadir
que el Emisor es una empresa que aplica estrategias agresivas de lanzamiento de nuevos productos, incursionando en nuevas categorias, y
cuenta con el apoyo de sus empresas vinculadas, que permiten la transferencia de tecnologia y know how internacional.
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4.3.4. Riesgos por Procesos Pendientes y otras Contingencias

El Emisor se ha constituido en parte de procesos legales motivados por causales de indole tributaria y laboral, que surgieron en el curso normal
de sus actividades.

Si bien no puede asegurarse que el resultado de dichos procesos sera favorable para el Emisor, éste considera que ninguno de los procesos
que mantiene pendientes pueden afectar de manera significativa a Industrias de Aceite S.A. respecto a sus activos, ni tener un impacto
importante sobre los resultados de las operaciones de la empresa ni de su posicion financiera.

4.3.5. Riesgos por Factores Climaticos

La principal materia prima utilizada por la Sociedad son los granos de soya y las semillas de girasol. Estos productos son de origen agricola y
se producen en las zonas norte, centro y este del departamento de Santa Cruz. La disponibilidad de materia prima esta sujeta a la produccién
de estos campos agricolas, la cual puede verse afectada por factores climaticos adversos como sequias 6 inundaciones, que pueden tener un
impacto en el area cultivada y en los rendimientos de las zonas agricolas.

4.3.6. Riesgos por Acceso a Fuentes de Financiamiento

El Emisor requiere de capital de trabajo que le permita adquirir materias primas regularmente. Este capital de trabajo esta conformado por
recursos propios del Emisor y por recursos provenientes de las fuentes de financiamiento con las que cuenta la Sociedad. Existe la posibilidad
de que se produzcan cambios en los ciclos de venta y realizacion de las cuentas por cobrar del Emisor y de que se produzcan cambios en la
situacion del Emisor o en las politicas crediticias de las entidades financieras que otorgan financiamiento al Emisor que podrian restringir el
acceso a capital de trabajo de la Sociedad. Estos cambios podrian afectar las operaciones del Emisor e incidir negativamente sobre el riesgo de
los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V. El Emisor ha contado con fuentes alternativas de financiamiento
y ha utilizado distintos instrumentos financieros que le han permitido obtener liquidez. En esta linea, el Emisor ha estructurado este Programa
de Emisiones, el cual le permitira financiar su capital de trabajo.

4.3.7. Riesgos por fusiones, transformaciones societarias

En caso de una fusién o transformacién de la Sociedad, los bonos de la emision Bonos IASA IV — Emision 3 pasaran a formar parte del pasivo
de la nueva sociedad fusionada o transformada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme
a la emision y los que voluntariamente asuman en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. La fusion o transformacion de la
Sociedad estar sujeta a las normas aplicables del Cédigo de Comercio.

4.3.8. Riesgo por conflicto de interés

Previo a cada emisién, Se definira provisionalmente a un Representante Comun de Tenedores de Bonos (en adelante simplemente
Representante de Tenedores). El cual no debera tener relacion societaria o de participacion con la Agencia colocadora, Credibolsa S.A. Agencia
de bolsa, por lo que el emisor considera que no existe conflicto de interés.

4.3.9. Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos o Contingencias Legales

La Sociedad no se halla exenta de posibles contingencias de orden legal y administrativo que pudieran en su momento afectar
significativamente el normal desarrollo de las operaciones. Si se presentara alguna de estas circunstancias, la Sociedad tomara los recaudos
necesarios para su defensa.

4.4. Factor de Riesgo relacionado a los Bonos y al Programa de Emisiones de Bonos
441. Riesgo Tributario

El Prospecto Complementario describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esté sujeta la inversion en los Bonos comprendidos
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. No obstante, cada inversionista deberd buscar asesoria especifica de parte de sus
propios asesores legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su situacién particular, de
modo que cada inversionista pueda tomar su propia decisidén sobre la conveniencia de adquirir los Bonos. Adicionalmente, los inversionistas
deben considerar que la informacion contenida en el Prospecto Complementario es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan
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permanecer constantemente informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su

inversion.

5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Inversionistas a los que van dirigidos los bonos

Los bonos de esta Emisién estan dirigidos tanto a inversionistas institucionales como a inversionistas particulares.
5.2. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica Primaria de esta emision a través de avisos en un periodico de circulacion
nacional.

5.3. Tipo de oferta
La Oferta Publica Primaria de los bonos de esta Emision sera bursatil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.4. Diseno y estructuracion

El disefio y la estructuracion de esta Emision de Bonos fueron realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, inscrita en la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero bajo el Registro SPVS-IV-AB-CBA-003/2002, en base a la informacion proporcionada por Industrias de
Aceite S.A.

5.5. Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

La colocacion de los Bonos de esta Emision estara a cargo de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa.

5.6. Forma de colocacion

La colocacion primaria de los bonos de esta Emision sera realizada de forma bursatil.

5.7. Modalidad de Colocacion

Los Bonos de esta Emision seran colocados por la Agencia de Bolsa responsable de la colocacién bajo la modalidad "a mejor esfuerzo”.
5.8. Plazo de colocacion

El plazo méximo para la colocacién de esta emision seré de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.
La Sociedad podréa pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

5.9. Condiciones bajo las cuales la Oferta Publica quedara sin efecto

En caso que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion Primaria o dentro de sus ampliaciones si las hubiere,
los Bonos no colocados quedaran autométicamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

5.10. Procedimiento de colocacion Primaria
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.10.1. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares la emisién, previa aprobacién de dos tercios (2/3) de los
votos de Tenedores de Bonos de esa Emision.



32 | Industrias de Aceite S.A.
Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto, requeriran un quérum, en

primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacién de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en
circulacion de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias

5.11.  Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

No existe vinculacion entre Industrias de Aceite S.A. y Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, mas alld de la relacion contractual para efectos de la
colocacion de los bonos comprendidos dentro de esta Emision.

5.12. Bolsa de Valores donde se transaran los valores

Los bonos de esta Emision seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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6. ELEMISOR

6.1 Identificacion del Emisor

Nombre o Razén Social: Industrias de Aceite S.A.
Rétulo Comercial: FINO
Objeto de la sociedad: El objeto de la sociedad, es el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros,

actos y operaciones de comercio en forma general y en especial la actividad
empresarial relativa a la produccion, explotacion, transformacion, industrializacion,
comercializacion, importacién, exportacion, distribucion y negociacién de productos
(como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar
y transformar materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles
derivados de las oleaginosas, productos derivados de la cafia, y productos de
alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedica a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus
derivados en todas sus fases y niveles, de propia produccion y/o de terceros,
pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las referidas
actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar,
efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y
transformacion; para importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes y
productos, herramientas, insumos y maquinarias en general, para la explotacién
agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depdsitos, almacenes,
tiendas y cualquier otra instalacion; y, en fin realizar todas las operaciones afines y
complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigaciéon o de innovacion tecnolégica
para el fortalecimiento productivo y desarrollo agropecuario, forestal y de
conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.
Asimismo la sociedad puede, producir, importar, exportar y comercializar productos
cosméticos, productos de higiene doméstica, productos absorbentes de higiene
personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar todo acto conexo o afin
que fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en
el evento de cualquier ambigiiedad, esta clausula serd interpretada de tal manera
que los objetivos de la sociedad queden ampliados mas bien que restringidos,
quedando plenamente la sociedad facultada a realizar todas las operaciones actos
y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin
limitacion alguna.

Giro del Negocio: Extraccion y comercializacion de oleaginosas y sus sub productos.
Domicilio legal e Informacion de Carretera al Norte, Km 6 2 s/n
Contacto: Casilla #1759

Santa Cruz, Bolivia

Tel. +591 (3) 344 — 3000

Fax +591 (3) 344 - 3020
www.grupoalicorp.com
alicorpbolivia@alicorp.com.bo
cvargas@alicorp.com.bo
sghettis@alicorp.com.bo

Representante Legal: Carlos Hugo Vargas Exeni

Registro del emisor en el RMV de la ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009 de fecha 11 de agosto de 2009


http://www.grupoalicorp.com/
mailto:alicorpbolivia@alicorp.com.bo
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ASFI:

Matricula de Comercio: 00012881
N.LT.: 1023233029
Cliu: 1514

RUEX: SCz-217

6.2 Documentos Constitutivos

= En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyé como una sociedad andnima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante
Instrumento Publico No. 359 del 20 de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo
del sefior Julio C. Romero.

= En fecha 21 de septiembre de 1955 mediante Testimonio No. 112/1955 de fecha 21 de septiembre de 1955, se aprobaron modiicaciones
a los estatutos y reconocimiento de personeria juridica.

= En fecha 17 de octubre de 1959 se aprobaron el aumento de capital social autorizado y modificaciones a los estatutos mediante
Testimonio No. 213/59 de fecha 17 de octubre de 1959.

= En fecha 16 de noviembre de 1977, mediante Testimonio 181/77 de fecha 16 de noviembre de 1977, se protocoliz6 la Resolucion
suprema No. 184878 de fecha 20 de septiembre de 1977 y el aumento de capital autorizado.

= E| 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Cddigo de
Comercio y modificar parcialmente sus Estatutos. Dicha adecuacion fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de
octubre de 1978 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada
B.

= En fecha 24 de junio de 1981, mediante Testimonio No. 301/1981 de fecha 24 de junio de 1981, se aprobé el incremento de capital
social.

= El 20 de diciembre de 1982 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se transfiere acciones en favor del Ing. Jose Alejandro
Gonzales Garcia, por la suma de Bs. 22,500,000. Dicha transferencia fue protocolizada mediante Testimonio No. 467 de fecha 30 de
diciembre de 1983 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 de Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa
Lozada B.

= En fecha 11 de enero de 1984, se aprobd la revalorizacion de activo fijo, aumento de capital y modificacion parcial de estatutos mediante
Testimonio No. 11/1984 de fecha 11 de enero de 1984.

= En fecha 16 de mayo de 1988, se aprobaron las modificaciones parciales de Escritura social e incremento de capital pagado mediante
Testimonio No. 52/1988 de fecha 16 de mayo de 1988.

= En fecha 13 de marzo de 1991, mediante Testimonio No. 50/1991 de fecha 13 de marzo de 1991, se aprobé el aumento de capital social
y modificacién parcial de los estatutos.

= En fecha 27 de abril de 1994, se aprob6 el aumento de capital y modificacion a los estatutos mediante Testimonio No. 221/1994 de fecha
27 de abril de 1994.

= El 11 de septiembre de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se aumenta el capital autorizado, suscrito, pagado y
sosiguiente modificacion parcial de los estatutos que realizan los accionistas de Industrias de Aceite S.A. Dicho aumento fue protocolizado
mediante Testimonio No. 1148 de fecha 2 de octubre de 1996 ante Notario Publico de Primera Clase No. 47 de Distrito Judicial de Santa
Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= En fecha 20 de octubre de 1998, mediante Testimonio No. 1053/1998 de fecha 20 de octubre de 1998, se aprobo el incremento de capital
pagado y autorizado y consiguiente modificacion parcial de estatutos.

= En fecha 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se amenta el capital autorizado Dicho aumento
fue protocolizado mediante Testimonio No.48 de fecha 18 de enero de 2001 ante Notario Publico de Primera Clase No.47 de Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado
y suscrito a Bs. 254.400.000 (Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs.
300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos
mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.
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= El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo

Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha 03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucién de la Sociedad por la correcta 20
de julio de 1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto “dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”.
Dicha Acta,fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la Notaria de Fe Publica No.
2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

= El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600
acciones de propiedad del Sr. Calixto Romero Guzmén a favor de la empresa Urigeler International, (i) la transferencia de 61,056
acciones de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa Urigeler International vy (iii) la transferencia de 2,544
acciones de propiedad de Corporacién Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicién de accionistas de la
empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria
de 2,544 acciones, y Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

= EI 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracion de la empresa
hasta el 2031. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria
de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores.

= El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la Sociedad procedi6 a la aprobacion de la modificacion al objeto
social y la consecuente modificacion parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica
N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= E| 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones
aprobadas al Instrumento Publico 542/2010, correspondiente a las modificacién parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue
protocolizado mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= El 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad proceci6 a la modificacion parcial de Escritura
de Constitucion de la Sociedad, segun consta en el Instrumento Publico N° 3133/2011 protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33
de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 24 de marzo del 2017, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecié a la modificacién parcial de
Escritura Publica N° 3133/2011 de fecha 22 de julio del 2011, segun consta en el Instrumento Publico N° 2658/2017 de fecha 13 de abril
del 2017, protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel
Rojas.

= El 11 de marzo del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion por incorporacién y consecuente modificacion parcial del documento de constitucién de la sociedad, seglin consta en el
Instrumento Publico N° 454/2019 de fecha 11 de marzo del 2019, protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.

= EI 22 de marzo del 2019, a través de la Escritura Publica N° 506/2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, la sociedad procedié a la modificacion de sus Estatutos.

= El 29 de julio del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion por incoporacién y consecuente modificacién parcial de documentos constitutivos de la sociedad, segin consta en la Escritura
Publica N° 1140/2019 de fecha 29 de julio del 2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.

6.3 Capital Social

Al 30 de septiembre de 2019, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs. 500.000,000.00 (Quinientos millones con
00/100 bolivianos). El capital suscrito y pagado alcanza Bs. 420.162.600 (Cuatrocientos veinte millones ciento sesenta y dos mil
seiscientos con 00/100 bolivianos), equivalente a 4.201.626 acciones, con un valor nominal de Bs. 100,00 (cien 00/100 bolivianos) cada
una. Se encuentran distribuidos segin se presenta en el cuadro a continuacion:
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Cuadro 4. Némina de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (al 30 de Septiembre del 2019)

Accionista Domicilio Acciones Porcentaje
Alicorp Inversiones S.A. Perl 2.544.063 60.54949%
Alicorp Holdco Espafia SL Espana 11 0,00026%
Alicorp S.A.A. Pert 1 0,00002%
Betaco 1 S.A. Peru 1.613.129 38,39297%
Betaco Holdings S.A. Pert 27.847 0,66277%
Betaco Inversiones S.A. Peru 16.575 0,39449%
Total 4.201.626 100%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Los accionistas mayoritarios de Industrias de Aceite S.A., son Alicorp Inversiones S.A., sociedad que tiene como accionistas a las sociedades
Alicorp S.A.A. con el 99,99% e Industrias Teal S.A. con el 0,01% y la sociedad Betaco 1 S.A., que tiene como accionistas las sociedades
Alicorp Inversiones S.A. con el 99.11% y Alicorp S.A.A. con el 0.89%. La informacion de la composicion accionaria de los dos accionistas
principales, es la citada a continuacion, con informacion al 30 de septiembre de 2019:

NG
Razon Social Accionistas Domicilio Participacion um?ro de
Acciones

Alicorp Alicorp S.AA. Peru 99,999999% 3.292.220.645
Inversiones

SA. Industrias Teal S.A. Peru 0,000001% 1
Betaco 1 S.A. Alicorp Inversiones S.A. Peru 100% 340

En Alicorp S.A.A., es la empresa matriz de todas las empresas que son accionistas de Industrias de Aceite S.A.

Alicorp S.A.A. es una empresa que cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Lima, y cuenta a la fecha con més de 1,500 accionistas.
6.4 Empresas Vinculadas

Las siguientes empresas se encuentran vinculadas a Industrias de Aceite S.A. por propiedad:

Cuadro 5.Entidades Vinculadas por Propiedad mayores al 10% (al 30 de septiembre del 2019)

Razon Social | Actividad Vinculo | Acciones Valor Total Bs Participacion
Alicorp
Inversiones S.A. Holding Accionista 2.544.063 254.406.300 60,54949%
Betaco 1 S.A. Holding Accionista 1.613.129 161.312.900 38,39297%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
= Ademas, Industrias de Aceite S.A. es propietaria del 100% de las acciones de la sociedad peruana RTrading S.A.
Las siguientes sociedades se encuentran vinculadas por administracion a Industrias de Aceite S.A.:

Cuadro 6. Sociedades Vinculadas

SOCIEDAD PAIS
Alicorp Honduras S.A. Honduras
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Cernical Group S.A. Perl
Masterbread S.A. Per(
Agassycorp S.A. Ecuador
Alicorp Ecuador S.A. Ecuador
Alicorp Colombia S.A. Colombia
Downford Corporation Panama
TVBC S.C.A Argentina
Industrias Teal S.A. Pert
Global Alimentos S.A.C Pert
Consorcio Distribuidor Iquitos S.A. Perl
Prooriente S.A. Pert
Nicovita Mexico S.A. de C.A. Mexico
Alicorp Argentina S.C.A. Argentina
Vitapro S.A. Pert
Pastas Especiales S.A. Argentina
Vitapro Ecuador CIA Ltda Ecuador
Inbalnor S.A. Ecuador
Sanford S.A.C.LF.ly A. Argentina
Vitapro Honduras S.A. de C.F. Honduras
Vitapro Chile S.A. Chile
Alicorp Uruguay S.R.L. Uruguay
Pastificio Santa Amalia S.A. Brasil
Cetecsal S.A. Chile

Tecnologia Aplicada S.A.

Islas Virgenes Britanicas

Intradevco Industrial S.A. Peru
Intradevco S.A. Per(
Atlantis S.A. Uruguay
Global Cassini S.L. Espafia
ADM SAO PERU SA. Pert
ADM SAO S.A. en Liquidacion (sucursal Colombia) Colombia
Sulfargen S.A. Argentina

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

= Alicorp S.A.A.: Empresa dedicada al desarrollo, produccién y comercializacion de alimentos y productos de consumo masivo,
insumos industriales, alimentos balanceados para animales, grasas y harinas, entre otros.

= Alicorp Honduras S.A.: Distribucién de productos de nutricion animal.

= Cernical Group S.A.: Empresa constituida en Per(, subsidiaria del grupo Credicorp.

= Masterbread S.A.: Fabricacion de productos de panificacion.

= Agassycorp S.A.: Empresa dedicada a la reparacion de vehiculos automotores y motocicletas.
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ndustrias de Aceite S.A.
Alicorp Ecuador S.A. : Compraventa, comercializacion, importacion, exportacion, intermediacion, distribucion, representacion,

fabricacion, elaboracion, procesamiento, produccién e industrializacion: de productos alimenticios de consumo humano en
general, en estado natural.

Alicorp Colombia S.A. Fabricacion de jabones y detergentes preparados para limpiar y pulir perfumes y preparados de tocador.

Downford Corporation: . El objeto de la sociedad es realizar cualquier actividad no prohibida por las leyes vigentes en las Islas
Virgenes Britanicas. Es subsidiaria de Alicorp S.A.A.

TVBC S.C.A: Tiene como actividad principal la fabricacién y comercializacion de productos para el cuidado personal y limpieza del
hogar

Industrias Teal S.A.: Molienda de cereales y fabricacion de productos alimenticios.

Global Alimentos S.A.C: Fabricacion y comercializacién de productos alimenticios.

Consorcio Distribuidor Iquitos S.A.: Tiene como giro, actividad, rubro principal venta al por mayor no especializada.
Prooriente S.A.: Comercializacién de productos alimenticios.

Nicovita Mexico S.A. de C.A. Empresa que ofrece alimento balanceado de éptima calidad, acompafiado de un servicio de
asistencia técnica con amplia experiencia en los distintos sistemas de cultivo.

Alicorp Argentina S.C.A.:  Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de productos de cuidado personal y limpieza
del hogar

Vitapro S.A: Fabricacion de productos de nutricion animal
Pastas Especiales S.A. : Fabricacion y comercializacion de productos alimenticios

Vitapro Ecuador CIA Ltda : Empresa dedicada a la importacion y compra local, distribucion y comercializacién de productos de
alimentos balanceados para cultivo de camardn y peces bajo la marca "Nicovita".

Inbalnor S.A.: Su actividad principal es la produccion y comercializacion de productos alimenticios balanceados y nutricionales
para consumo animal e industrializacion de especies bioacuaticas.

Sanford S.A.C.L.F.I'y A. Fabricacion y comercializacién de productos alimenticios.
Vitapro Honduras S.A. de C.F. : Produccién y comercializacion de productos de acuicultura
Vitapro Chile S.A.: Fabricacion y comercializacién de productos de nutricion animal.

Alicorp Uruguay S.R.L. es una compafia dedicada principalmente a la comercializacién de mercaderias y materias primas para su
uso en la industria de alimentacién, cosmética y cuidado personal, y nutricion animal.

Pastificio Santa Amalia S.A. Fabricacion y comercializacion de productos alimenticios.

Cetecsal S.A.: Soporte integral a la industria, desde el control de calidad de las materias primas y del alimento que se entrega a
los salmones, hasta el control de calidad del filete de salmén previo a su exportacion

Tecnologia Aplicada S.A.: Venta al por menor y mayor de computadoras, venta de software, soporte y mantenimiento de equipos
tecnoldgicos.

Intradevco S.A. : Empresa dedicada a la fabricacion bienes de consumo de limpieza para el hogar, en la cual es duefia de la
famosa marca Sapolio.

Atlantis S.A.: Empresa dedicada a la fabricacién, mercadeo y venta de productos de limpieza.

Global Cassini S.L.: Empresa constituida en Espafia, relacionada con las actividades de Inversion
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= ADM SAO PERU S.A.: Empresa en Proceso de Liquidacion

= ADM SAO S.A. en Liquidacion (sucursal Colombia): Empresa en Proceso de Liquidacion
6.5 Estructura Administrativa Interna

El érgano maximo de decision de la Sociedad es la Junta de Accionistas, mientras que el drgano maximo de administracion es el CEO de la
Corporacién, de él dependen las Vicepresidencias, entre ellas V.P. de Consumo Masivo Internacional y V.P. de Materias Primas y Molienda, a
ellos reportan directamente el Director de Negocio Consumo Masivo y el Director del Negocio Molienda respectivamente en Bolivia, quienes
tienen la responsabilidad de implementar los lineamientos estratégicos definidos por el Directorio y supervisar la administracion los negocios
de la Sociedad. Las Gerencias de Operaciones, Recursos Humanos, Finanzas y Administracién, asi como a Direccién de Manufactura e
Ingenieria reportan a los Directores de Negocio Molienda y Consumo Masivo.

La Direccion del Negocio de Molienda esta dirigida por el Ing. David Flambury Moreno. Esta Direccion maneja la compra de materia prima a
los agricultores y tiene a su cargo la Gerencia Comercial Agricola y la Gerencia de Logistica del Negocio Molienda.

La Direccion de Negocio de Consumo Masivo esta dirigida por el Lic. Alfonso Kreidler y tiene a su cargo la Venta Nacional y de exportacion de
productos de consumo masivo. De él dependen la Gerencia de Marketing Alimentos, Gerencia de Marketing Limpieza, Gerencia de Canales y
Trade Marketing, Gerencia de Negocio Exportaciones, Gerencia de Ventas Fuerza Roja, Gerencia de Ventas Fuerza Verde y los Jefes de
Nuevas Categorias y de Investigacion y Desarrollo.

La Direccion de Manufactura e Ingenieria esta a cargo del Ing. Alvaro Rico Ramallo. La Direccion tiene bajo su responsabilidad la produccién y
mantenimiento de dos plantas industriales de produccién ubicadas en el departamento de Santa Cruz y una planta de refinacién en el
departamento de Cochabamba. A su vez, tiene a su cargo directo el funcionamiento de la Planta Don Felipe en Warnes y de él dependen la
Gerencia de la Planta Parque Industrial y la Gerencia de la Planta Refinadora en Cochabamba. También estan a su mando las Jefaturas de
Calidad de las plantas industriales.

La Gerencia de Operaciones esta dirigida por el Ing. José Quiroga Berazain y tiene bajo su mando a la Jefatura de Planificacion y Control de
Operaciones, la Jefatura de Abastecimiento y la Jefatura de Logistica de Consumo Masivo.

La Gerencia de Recursos Humanos esta dirigida por el Lic. Daniel Gross lturri y tiene bajo su responsabilidad a la Jefaturas de BP Recursos
Humanos, Jefatura de Desarrollo Organizacional y el area de Administracion de Recursos Humanos.

De la Gerencia de Finanzas y Administracion, esta dirigida por el Lic. Ruben Ferro Llaque y tiene bajo se responsabilidad a la Gerencia de
Planeamiento Financiero, la Gerencia de Contabilidad, la Gerencia de Impuestos y Relaciones Gubernamentales, la Gerencia Legal, la
Gerencia de Tesoreria y Créditos, y también las Jefaturas de Tl y Gestidén de Riesgos y Control interno. La Gerencia de Tesoreria y Créditos
se encuentra a cargo el Lic. Sergio Leonardo Ghetti Sangines.

A continuacién, se muestra el Organigrama de IASA:
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Cuadro 7.0rganigrama (al 30 de septiembre de 2019)

T

g

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

il 0

HEE 0
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6.6 Directores y Ejecutivos

La composicion del Directorio de IASA es la siguiente:
Cuadro 8.Directorio (al 30 de septiembre de 2019)

Ao
Designacion

Nombre Profesion Antigiiedad

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez

. Presidente Directorio ~ Economista 1 afio 2018
Gubbins
Juan Martin Moreyra Marrou V{cepregldente Administrador 1 afio 2018
Directorio de Empresas
Paola Virginia Ruchman Lazo Secretaria Administradora 1 afo 2018
de Empresas
Jaime Eduardo Butrich Velayos Director Ingeniero 1 afio 2018
Industrial
Finanzas y
Jose Antonio Cabrera Indacochea Director Negocios 1 afio 2018
Internacionales
Jamiro Carlos Franco Antezana Sindico C(')nt.ador 19 afios 2000
Publico

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Los principales ejecutivos de IASA son los siguientes:
Cuadro 9.Principales Ejecutivos (al 30 de Septiembre del 2019)

Nombre Cargo Profesion Antigiedad  Fecha

en IASA Ingreso
Alfonso Kreidler Riganti Director de Negocio de - Administrador 4 (a0 442009
Consumo Masivo de Empresas
Juan David Flambury Moreno Director de Negocio de  Ingeniero 38afios  23/9/1980
Molienda Quimico
' Director de Inaeniero
Alvaro Javier Rico Ramallo Manufactura e genie 24 afios 9/10/1995
e Industrial
Ingenieria
Ruben Ferro Llaque Gere.nFe de .F,manzas y  Administrador 2 meses 01/08/2019
Administracion 121112015
Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain ~ Gerente de Ing. Quimico 4 afios
Operaciones
Daniel Felipe Carlos Gross Iturri Gerente de Recursos  Administrador 3 afios 1/4/2016
Humanos de Empresas

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

6.7 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de IASA

El Lic. Kreidler es Licenciado en Administracion de Empresas del Instituto Tecnolégico de
Monterrey y cuenta con Estudios Superiores en Monterrey, México. En el ambito laboral,
ha desempefiado funciones en el &rea bancaria, llegando a obtener el puesto de
subgerente de banca corporativa. Asimismo, sus conocimientos y experiencia le han
permitido trabajar en el exterior, llegando a obtener altos cargos, como el de Gerente
General y Vicepresidente Financiero de una compafila multinacional de comercio
exterior. Actualmente se desempefia el cargo Director del Negocio de Consumo Masivo

Alfonso Kreidler Riganti
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Juan David Flambury Moreno:

Alvaro Javier Rico Ramallo:

Rubén Ferro Llaque

José Gonzalo Hernan Quiroga
Berazain

Daniel Gross lturri

de IASA, habiendo ingresado a la empresa en enero de 2009.

El Ing. Flambury es Ingeniero Quimico graduado de la Universidad Autonoma Gabriel
René Moreno. Ingreso a Industrias de Aceite S.A. el afio 1980. Fue responsable en
Industrias de Aceite S.A. del montaje de las Plantas de Solvente y Secado en PDF y
también ejerci6 la funcién de encargado de personal en la fabrica de Warnes. Desde el
afio 1995 el Ing. Flambury ingres6 a IASA y actualmente se desempefia como Director de
Negocio de Molienda

El Ing. Rico es Ingeniero Industrial y de Sistemas y cuenta con una maestria en Ciencias.
Tiene una especialidad en Sistemas y Calidad del Instituto Tecnoldgico y de Estudios
Superiores de Monterrey, Campus Monterrey. Ha sido Profesor Consultor y Director del
Centro de Planeacion en el Centro de Estudios Estratégicos del Instituto Tecnoldgico y de
Estudios Superiores de Monterrey. Los conocimientos, estudios y experiencia con los que
cuenta, le han permitido implementar sistemas de gestién y ha desempefiado funciones
en las areas de calidad, almacenes y despachos en IASA desde octubre de 1995. Desde
el aflo 2007, desempefaba el cargo de Gerente de Operaciones de IASA. A partir de
marzo del 2015 desempefia el cargo de Gerente Central de Manufactura e Ingenieria
Adjunta. Actualmente se desempefia como Director de Manufactura e Ingenieria.

El Li. Ferro es Licenciado en Administracién y finanzas de la Universidad Peruana de
Ciencias Aplicadas y cuenta con una maestria en Alta Direccion y Administracion de la
Escuela de Alta Direccion y Administracion (EADA). Su experiencia profesional de 17
afios incluye empresas como Unilever y Nextel. Ingreso a Alicorp S.A en el afio 2010
donde se desempefi6 como Jefe de Evaluacion de Proyectos (2010), Jefe de
Planeamiento Financiero (2012), gerente de Finanzas B2B (2013), Gerente de Alicorp
Brasil (2017) y actualmente como Gerente de Administracion y Finanzas de Alicorp
Bolivia.

El Ing, Quiroga es Ingeniero Quimico, cuenta con un MBA en Supply Chain, una maestria
de la profesion y especialidades en Gestion de la produccion. Comenzé su carrera
profesional en Unilever Bolivia como Responsable de Produccién, para luego
desempefiar el cargo de Gerente de Planta, tanto en Bolivia como en Ecuador. También
se desempefio como Gerente de Operaciones en Astrix Bolivia y Confiteca Ecuador.
Ingresé el 12 de enero del 2015 a IASA como Gerente Central de Operaciones Adjunto
en IASA. Actualmente se desempefia como Gerente de Operaciones.

El Lic. Gross es Administrador de Empresas de la Universidad Catolica Boliviana,
postgrado en Recursos Humanos y en Responsabilidad Social Empresarial.
Trabajo previamente en la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., y en las empresas del
grupo desde el afo 1997 al 2016, asumiendo cargos en diferentes areas de la empresa y
de incremental responsabilidad. El dltimo cargo desempefiado desde enero 2001 hasta
marzo de 2016 es el de Sub Gerente Nacional de Recursos Humanos.
El 01 de abril de 2016 ingresa a IASA y actualmente se desempefia como Gerente de
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Recursos Humanos.

IASA esta consciente de la necesidad de crear un excelente ambiente de trabajo, en el cual se desarrollen todas las
actividades con integridad, respeto a las personas y alta productividad. La Sociedad cumple con todas leyes laborales
nacionales, asumiendo la responsabilidad para con sus trabajadores con el compromiso de crear un excelente ambiente
de trabajo. La empresa realiza encuestas de clima organizacional en forma periodica, con el asesoramiento de una
empresa internacional lider en el area. Los resultados obtenidos permiten implementar mejoras continuas orientadas a
garantizar el bienestar de sus trabajadores.

Con la finalidad de estimular y valorar el desempefio de nuestro personal, la empresa ha definido diversas modalidades
de reconocimiento y recompensa, entregando beneficios adicionales a nuestros trabajadores como ser:

Becas de estudio: todos los afios se entrega un beneficio econdmico a colaboradores e hijos de colaboradores que

hubieran alcanzado la excelencia académica

e Bonos de productividad como reconocimiento adicional que otorga la empresa a sus trabajadores relacionados con
la produccién, por el cumplimiento de metas de eficiencia

o Cupo: Beneficio que otorga descuento a los colaboradores en la compra de nuestros productos.

e Préstamos por diferentes conceptos a los funcionarios de la compaiiia.

e Seguro privado: mantenemos un convenio con una compafia de seguros privada de primer nivel en el pais, por

medio del cual nuestros colaboradores y sus dependientes pueden acceder a un seguro de vida y de salud.

En el marco del compromiso de la Sociedad con el bienestar y motivacion de sus trabajadores, la empresa organiza
actividades de integracion para los trabajadores y sus familias. Estas actividades incluyen:

e Diadel padre.

o Dia del nifio.

e  Dia del trabajo.

e Diade la madre.

o  Campeonato deportivo de trabajadores.

o  Celebracion de cumpleafieros del mes en oficinas

o Festejos por fin de afio: Se celebra las fiestas en todas las plazas con nuestros colaboradores y sus familias en un
ambiente de confraternidad.

o Entrega de canastas navidefias a cada colaborador y un regalo para cada uno de sus hijos menores.

o Actividades de confraternizacion: se realiza actividades recreativas en todas las plazas que impulsan el trabajo en
equipo y fortalecen nuestros Valores.

o Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un Programa de Capacitacién, el cual fue creado con el objetivo de
preparar al personal de IASA, proporcionandole las oportunidades para mantener actualizados sus conocimientos.
El programa de capacitacién de Industrias de Aceite S. A. estd basado en la deteccion de necesidades de
capacitacion de cada una de las areas de la Compafiia.
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A continuacion, se muestra una clasificacion del personal que presta sus servicios en IASA y su evolucién durante las
Ultimas cuatro gestiones cerradas a diciembre y su composicién al 30 de septiembre de 2019

Cuadro 10.Clasificacion del Personal de IASA (al 30 de septiembre de 2019)

Detalle Jun-16 Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19
Ejecutivo 9 14 14 21 23
Funcionario 44 49 49 75 70
Empleado 266 324 329 548 484
Obrero 392 328 303 513 495

Total 71 715 695 1.157 1.072

Fuente: Industrias de Aceite S.A

7. DESCRIPCION DE INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
7.1 Antecedentes

El 25 de febrero de 1944 se constituy6 la Compafiia Agropecuaria del Oriente, empresa dedicada a actividades
agricolas e industriales. En 1954 se determina separar las actividades de la empresa, de manera que el 20 de julio de
1954, se fundé Industrias de Aceite S.A. en la ciudad de Cochabamba, con el objetivo de que la empresa utilice materia
prima nacional para la elaboracion de aceites comestibles de alta calidad. La empresa utilizé la marca FINO para sus
productos, los cuales estaban orientados a sustituir los productos importados, que habian desarrollado nuevos habitos
de consumo en las familias bolivianas.

En el afio 1973, la empresa desarrollé una unidad de negocios agricolas, con el objetivo de incursionar en la siembra de
algodén y cafia de azucar. Posteriormente, esta unidad de negocios promovi6 el cultivo de soya, girasol, maiz, sorgo y
trigo. En el afio 1974, la planta de extraccion de aceites por prensado fue trasladada a Warnes, con el fin de acercar
esta actividad productiva al origen de la materia prima y asi aprovechar mejor el desarrollo de los cultivos de granos
oleaginosos del departamento de Santa Cruz.

Durante los afios 80, Fino participd activamente en el desarrollo de las actividades agricolas de la soya en Santa Cruz,
ampliando su capacidad de molienda de granos con la instalacion de una planta de extraccidn por solventes de marca
Crown, con una capacidad diaria de molienda de 400 toneladas. Durante este periodo, se dio inicio a la exportacién de
productos al mercado peruano de alimentos balanceados para animales, tortas y harinas de soya.

En 1982, se amplié la refineria de Cochabamba y se inicié a la diversificacion en la produccién, con la introduccién al
mercado de manteca vegetal con la marca Karina. Posteriormente, en 1986, se lanz6 al mercado margarina vegetal con
la marca Regia. Nueve afios después, la empresa realiz6 el lanzamiento al mercado de la manteca Gordito, un producto
disefiado para un facil trabajo del panadero industrial y artesanal, y, posteriormente, se lanzé al mercado la margarina
Primor. Es importante resaltar el trabajo realizado por la empresa para sustituir el consumo de manteca de cerdo
importada por manteca vegetal de produccién nacional, logrando ahorros de divisas para el pais y cambiando los
habitos de consumo de la poblacién hacia un producto mas saludable y desarrollado a la medida de usos especificos en
panificacion, reposteria, heladeria y chocolateria.

Durante la década de los noventa, la empresa atraviesa por un periodo de crecimiento y, a partir de 1991, la empresa
exporta aceites envasados, principalmente a los paises de la Comunidad Andina de Naciones (CAN). Asimismo, el area
de produccion de soya en Santa Cruz tiene un crecimiento sostenido, que permite a la empresa ampliar su capacidad de
molienda en 1996, mediante la instalacién de una nueva planta de extraccién de marca Tecnal, cuya capacidad diaria de
molienda es de 800 toneladas.



Industrias de Aceite S.A. | 45

En 1998, Fino se convierte en la primera empresa de alimentos en Bolivia con certificacion 1ISO 9002, reconocimiento
otorgado al sistema de calidad implementado en la manufactura y comercializacion de aceites vegetales en la planta de
Cochabamba. Seguidamente, durante el afio 1999, se recibe la certificacion 1ISO 9002 del sistema de calidad en la
manufactura de aceites crudos y harinas, tanto de soya como de girasol, ademés de la harina integral de soya en la
Planta Don Felipe en Warnes. Actualmente los sistemas de calidad de ambas plantas tienen la certificacion 1SO
9001:2008.

En el afio 2006 se realiza la ampliacién de la capacidad diaria de molienda de la planta Tecnal a 1,500 toneladas, con el
objetivo de atender el crecimiento de la produccion de granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz. Durante el
mismo afio se obtiene la certificacion de la empresa Noruega Det Norske Veritas, del programa de control de pérdidas,
que constituye un trabajo organizado, con procesos, metas y controles, para mejorar la seguridad y la salud de todas las
personas que trabajan en la compaiiia.

En la gestién 2008, la empresa inicié un ambicioso proyecto de construccion de un nuevo silo en Pailén, con capacidad
para el aimacenaje de 50,000 toneladas de granos oleaginosos. Este ambicioso proyecto se termind de implementar en
marzo del 2009 y permiti6 a la compafiia incrementar su capacidad de acopio de materias primas y contribuird a
solucionar el déficit de capacidad de almacenaje de granos.

En el afio 2009 se emprendi6 una nueva inversién de otro silo, situado en el mismo sitio en Pailén, por otras 50,000
toneladas de granos oleaginosos. Este nuevo silo se ha terminado de implementar el 19 de marzo de este afio 2010 y
completa un total de almacenaje de 100,000 toneladas de granos oleaginosos. Con esta nueva inversion se asegura el
nivel de almacenamiento ideal para dar servicios a los agricultores del Este de Santa Cruz.

En diciembre de 2009 la empresa certifica las operaciones de las plantas con la norma ISO 14001:2004 con DNV.

En el afio 2013 se puso en marcha el silo de Cuatro Cafiadas que permitié ampliar nuestra capacidad de
almacenamiento, para el acopio de granos oleaginosos y principalmente brindar un mejor servicio a agricultores
medianos y pequefios. En ese mismo afio se realizé la ampliacion de la capacidad diaria de molienda de la planta
Tecnal y de la planta Crown, acompafiando el crecimiento de la produccion de granos oleaginosos del departamento de
Santa Cruz.

En el afio 2014. Se compré volquetas de aluminio para transportar el grano de nuestros Centros de Acopio. Se trabaj6
en conjunto con Alpasur en el proyecto de Puerto Seco en la ciudad de El Alto-La Paz, disefiando almacenes de sistema
mecanizado, ademas, se gestioné almacén de Balcruz en planta Don Felipe en la ciudad de Santa Cruz para mejorar la
seguridad en la parte operativa. En las plantas de silos de Pailén y Cuatro Cafiadas se realizo una importante inversion
en la red contra incendio de ambas plantas, las mismas que estan conectadas a un sistema auténomo automatizado que
permite operarlas sin la dependencia de la energia eléctrica.

En el afio 2015. Se renové parte de la flota de camiones por unos mas eficientes en consumo de combustible y que
requieren menos mantenimiento. En planta Don Felipe, se instalé el segundo sistema automatizado para el carguio de
crudo, para hacer mas eficiente la operacién y minimizar los derrames de crudo en esta operacion. En el puerto seco de
estacién Warnes se cambiaron los equipos de transporte de harina a granel, mejorando la eficiencia de la logistica de 40
Tm/hora a 100 Tm/hora.

En el afio 2016. Se formd como empresarios de transporte a nuestros colaboradores. De esta manera, se dio la
oportunidad para que aquellos que quisieran ser independientes y crear su micro empresa, lo hagan sin ningun
problema. Varios de ellos lo hicieron y hoy prestan servicios de transporte a la empresa. El Instituto Boliviano de
Normalizacién y Calidad (IBNORCA) otorga su sello de calidad a los productos de aceite. La duracién de esta
certificacion es de tres afios, Industrias de Aceite S.A. ha sido recertificado en 2016. En julio 2016 se da los Lanzamiento
de Salsas Listas de Tomate Don Vittorio, agosto 2016. Lanzamiento del detergente en polvo UNO y Aceite de Soya
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marca “Campo Lindo” para mercado de exportacion., octubre 2016. Lanzamiento de Lasagna Don Vittorio y de una
nueva variedad: Detergente Bolivar Matic. + diciembre 2016. Lanzamiento de una nueva variedad: Detergente Bolivar
con suavizante.

En el afio 2017. Se gestiond y ejecutd el proyecto de seguridad y eficiencia en transportes con interaccion de SAP y Net
(base de datos) y la infraestructura necesaria. 1ISO 22000. El alcance de este sistema es la produccién de todas nuestras
lineas de aceites. Certificados por TUV Rheinland en el periodo 2017, se espera la auditoria de seguimiento en febrero
2018. Lanzamientos y relanzamientos de productos en marzo 2017 lanzamiento de Jabon Bolivar Blancos Perfectos y
relanzamiento de Jabdn Bolivar: nueva barra con coquitos limpiadores.

Después de la fusion realizada el 31 de marzo de 2019 entre Industrias de Aceite SA, Sociedad Aceitera del Oriente
S.A. y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A., cuenta con 3 plantas a nivel nacional, 1 de produccion en Warnes, 1 de
produccién y refinacién en Parque Industrial y 1 de refinacion y envasado en Cochabamba, en fecha 29 de julio del 2019
la sociedad suscribi6 un Acuerdo Definitivo de Fusién con su accionista mayoritario, la sociedad Holdco Bolivia
Inversiones S.A.; dicha fusién fue registrada en Fundempresa el 31 de Julio del 2019.

7.2 Estrategia Empresarial

La empresa en esta gestion ha definido una nueva mision y vision, que acompafa los objetivos trazados al afio 2020
Objetives, Goals Strategy, Measures (OGSM).

721 Mision
La Empresa se ha trazado la siguiente mision:

“Transformamos mercados a través de nuestras marcas lideres, generando experiencias extraordinarias en nuestros
consumidores. Buscamos innovar constantemente para generar valor y bienestar en la Sociedad.”

722  Vision

Ser lideres en los mercados en los que competimos

7.23  Configuracién de negocios de la empresa

En la actualidad, la empresa maneja varias divisiones de negocios en sus actividades en Bolivia.
Los negocios de la empresa comprenden:

= Negocio de molienda: La molienda de los granos de soya y girasol que da origen a harinas y pellets de soya y
girasol y aceites crudos de soya y girasol. La empresa cuenta con una instalacién que puede moler
aproximadamente 727,000tm./afio en Warnes y 384,000 tm./afio en Parque Industrial en Santa Cruz. Estos
productos se comercializan principalmente en el exterior, en los mercados de Colombia, Perd, Venezuela,
Ecuador y Chile, asi como también en algunos otros mercados menores. En el caso de los aceites crudos, una
parte de la produccion es transferida al negocio de consumo masivo, y son utilizados como materia prima para la
fabricacion de aceites y grasas para consumo humano, asi como también para la fabricacién de productos de
limpieza.

= Negocio de consumo masivo: Tiene como materias primas principales los aceites crudos de soya y girasol que
produce el negocio de molienda. Los productos son fabricados en la planta refinadora en Cochabamba, la cual
tiene capacidad de procesar aproximadamente 108,000 tm/afio entre aceites refinados, margarinas, mantecas,
jabones, suavizantes y detergentes. La planta de refinado ubicada en el Parque Industrial tiene una capacidad
de envasado de 56,000tm/afio. Estos productos son comercializados por la empresa a través de una amplia red
de distribucion, que comprende tanto instalaciones propias en las principales ciudades del eje troncal y
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distribuidores que permiten extender la cobertura de distribucion a nivel nacional. En la actualidad, IASA ha
logrado consolidar todas sus lineas de productos en primer lugar por participaciéon de mercado a nivel nacional y
ha iniciado la exportacién de distintos productos a Colombia, Chile, Ecuador y Perd. Dentro de este negocio,
IASA ha suscrito contratos de distribucién de productos de terceros, incluyendo atunes enlatados, golosinas,
aceite de oliva, jabones y otros. Estos contratos permiten a la empresa maximizar el rendimiento de su red de
distribucion y reducir sustancialmente el costo de distribucién de sus propios productos.

7.3  Marco legal

Industrias de Aceite S.A. es una sociedad anonima constituida y existente bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia,
cuyas actividades se encuentran sujetas a lo previsto por las leyes bolivianas, asi como por el Cédigo de Comercio.

De conformidad a sus documentos constitutivos, su actividad principal es la relacionada con la industria de aceite y sus
derivados en la forma mas amplia.

Durante el afio 2008, el Gobierno Boliviano emitié los siguientes Decretos Supremos que afectan la comercializacion de los

Aceites:

Decreto Supremo No. 29460 de 27 de febrero de 2008 tiene por objeto, entre otros asuntos: (i) diferir a cero por
ciento (0%) el gravamen arancelario a la importacién de, entre otros productos, aceites y grasas vegetales, como
ser aceite de soya, aceite en bruto, incluso desgomado, de girasol, etc.; (ii) prohibir la exportacién de, entre otros
productos, aceite en bruto, incluso desgomado, los demas (estos productos, fueron incorporados por medio de
una ampliacién al alcance de dicho Decreto Supremo No. 29460) mediante el Decreto Supremo No. 29480 de 19
de marzo de 2008; (iii) implementar mecanismos de control en el transporte, distribucion y comercializacién de
los productos antes sefialados en el mercado interno.

Asimismo, el articulo 3 dispone el diferimiento temporal al cero por ciento (0%) del Gravamen Arancelario a la
Importacion de los productos antes detallados; prohibiendo ademas la exportacion temporal mientras subsistan
condiciones de desabastecimiento.

Decreto Supremo No. 29524 de 18 de abril de 2008 tiene por objeto autorizar la exportacion del aceite en bruto,
incluyendo el desgomado, entre otros, previa verificacién del abastecimiento del mercado interno y de su venta a
un precio justo.

A los efectos del Decreto, el Ministerio de Produccién y Microempresa emite un certificado de suficiencia y
abastecimiento interno a precio justo, que es fijado en base a informes técnicos que son emitidos por el Sistema
de Seguimiento y de Informacion de la Produccion, el Abastecimiento y Mercados (SISPAM).

Finalmente, el Decreto sefiala que ninguna empresa podra exportar sus productos sin la previa presentacion del
Certificado antes sefialado. A tales efectos, la Aduana Nacional debera exigir la presentacidn respectiva al
momento de la exportacion.

Decreto Supremo N° 725 de fecha 6 de diciembre de 2010 tiene por objeto ampliar los productos comprendidos
en el D.S. 29524, previa verificacion de suficiencia de abastecimiento en el mercado interno y precio justo.

Decreto Supremo N° 2522 de 16 de septiembre de 2015 tiene por objeto modificar las alicuotas del gravamen
arancelario a las mercancias detallas en el anexo 1 del Decreto Supremo. Asimismo, determina otorgar mediante
el Servicio Nacional de Sanidad Agropecuaria e Inocuidad Alimentaria SENASAG, los permisos de importacion
sanitarios y fitosanitarios de las mercancias establecidas en el anexo 2 del Decreto Supremo. Al respecto el
Ministerio de Desarrollo Rural y Tierras a través del Servicio Nacional de Sanidad Agropecuaria e Inocuidad
Alimentaria - SENASAG, emite los Permisos Sanitarios y Fitosanitarios de Importacion previo al embarque en el
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pais de origen, mismos que son requisito para la certificacion del despacho aduanero, conforme al listado de
mercancias adjunto al Decreto Supremo.

= Decreto Supremo N° 2735 de 15 de julio de 2015 tiene por objeto modificar el Decreto Supremo N° 2452, de
15 de julio de 2015, que reglamenta el numeral Il del Articulo 15° de la Ley N° 144, de 26 de junio de 2011, de la
Revolucién Productiva Comunitaria Agropecuaria, relacionada al etiquetado de los productos destinados al
consumo humano de manera directa o indirecta, que sea, contenga o derive de organismos genéticamente
modificados. En este sentido todo alimento que se produzca, fabrique, importe y se comercialice en el Estado
Plurinacional de Bolivia, que sea, contenga o derive de organismos gené-ticamente modificados,
obligatoriamente deberan contener la siguiente informacién: a) Leyenda: "Este producto es, contiene o deriva de
material genéticamente modificado”; Simbolo: Triangulo de color amarillo que contiene la sigla "OGM" y el texto
"Organismo Genética-mente Modificado”. b) Se modifica el inciso a) del Articulo 6° del Decreto Supremo N°
2452, de 15 de julio de 2015 con el siguiente texto: "a) Los alimentos procesados iniciaran su etiquetado a partir
del 1 de junio de 2016, debiendo alcanzar su totalidad hasta el 31 de diciembre de 2017, conforme a
cronogramas establecidos en reglamentacion técnica."

= Decreto Supremo N° 3127 de 29 de marzo de 2017 tiene por objeto ampliar el cupo de exportacion de soya en
grano en trescientas mil (300.000) toneladas métricas adicionales a las establecidas mediante Decreto Supremo
N° 1925, de 12 de marzo de 2014, previa verificacion de suficiencia y abastecimiento en el mercado interno a
precio justo de los productos clasificados. Asimismo el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural,
conforme a los informes técnicos de verificacién de abastecimiento interno a precio justo del Ministerio de
Desarrollo Rural y Tierras, emite los Certificados de Abastecimiento Interno y Precio Justo que correspondan, a
las personas naturales y/o juridicas, publicas, privadas, nacionales o extranjeras que asi lo soliciten, cabe resaltar
que para la exportacién de soya Aduana Nacional debe exigir al exportador la presentacién del Certificado de
Abastecimiento Interno y Precio Justo emitido por el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural,
ademas de los documentos sefialados en el Articulo 136° del Reglamento a la Ley General de Aduanas.

= Decreto Supremo N° 3920 de 29 de mayo de 2019 tiene por objeto autorizar la exportacién de grano de soya
equivalente al sesenta por ciento (60%) de la produccion nacional de la gestion anterior seguin datos oficiales del
Instituto Nacional de Estadistica -INE previa verificacién de suficiencia y abastecimiento en el mercado interno a
precio justo. En este sentido el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural conforme a los informes
técnicos de verificacion de abastecimiento el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural emitird un
Certificado de Abastecimiento Interno y Precio Justo que corresponda a las personas naturales y/o juridicas,
publicas, privadas, nacionales o extranjeras que asi lo soliciten.

7.4 Resumen general del negocio de Molienda
El negocio de molienda esta vinculado al sector agricola de soya y girasol en el departamento de Santa Cruz.

El cultivo de soya verano, presenta un periodo de siembra desde el mes de diciembre a enero, y un periodo de cosecha
desde el mes de marzo a mayo. Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 1,160,000 Ha. comprendidas en
las zonas del norte, este y sud del departamento de Santa Cruz.

El cultivo de girasol, presenta un periodo de siembra desde el mes de marzo a julio y un periodo de cosecha desde el
mes de junio a septiembre. Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 160,000 Ha. Comprendidas en las
zonas este y sur del departamento de Santa Cruz.

El cultivo de soya invierno, presenta un periodo de siembra desde el mes de junio hasta julio y un periodo de cosecha
desde el mes de septiembre a diciembre, Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 306,000 Ha. comprendida
en la zona norte del departamento de Santa Cruz.
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Durante los ultimos afios, la tecnologia de cultivo, nuevas variedades y manejo de suelos ayudado de un buen clima,
mejoraron sustancialmente la produccién, alcanzando un rendimiento de soya de 2.1 tm/Ha. y un rendimiento de girasol
de 1.4tm/Ha.

La produccién estimada anual de grano de soya es de 3,100,000 tm de soya y 225,000 tm de girasol.

Industrias de Aceite S.A. en la gestiéon 2018/2019 presenta una participacion en el acopio aproximada del 29% de la
campafia de soya verano y del 68% de la campafia de girasol. La empresa tiene como objetivo mantener y crecer en el
market share del acopio de grano.

Produccion de Harinas.- De la produccion total de Harina de Soya aproximadamente el 20% es vendida en el mercado
boliviano, principalmente a la industria avicola como alimento para la crianza de pollos, el 80% restante es destinado al
mercado de exportacion. El 100% de la harina de girasol es destinado a la exportacion. Siendo los principales destinos
los mercados de Colombia, Chile, Perl y Ecuador.

Produccion de Aceites.- La planta de molienda en Warnes transfiere anualmente aproximadamente 108,000 tm de aceite
crudo de soya y girasol a la Planta de Refineria que IASA tiene en la ciudad de Cochabamba, para que se utilicen como
materia prima para la fabricacion de productos de consumo masivo. La produccién restante de aceites crudos de soya y
girasol son exportados, principalmente a los paises de la Comunidad Andina de Naciones.

741  Produccion de cultivos oleaginosos a nivel mundial (2018/2019)

La produccion mundial del grano de soya en la proxima campafia 2018/2019, alcanzaria las 360 millones de toneladas segun
estimaciones de FAS/USDA. En el siguiente cuadro se puede ver la evolucién de la produccion del grano de soya.

Cuadro 11.Produccién mundial de grano de soya (en millones de toneladas)

-mmmm 2016-2017 | 2017-2018 __2018-2019

107 107 117 120 124
Brasn 97 97 115 121 117
Argentina 61 59 55 38 55
China 13 12 14 15 16
India 9 7 11 8 11
Paraguay 8 9 10 10 10
Canada 6 6 7 8 7
México 0 0 1 0 0
Union Europea 2 2 2 3 3
Otros |

Fuente: Estimaciones de produccion de 2018/2019 por FAS/USDA

A continuacién se puede observar a los 20 mayores productores de grano de soya en el mundo para la gestion 2018/2019,
donde Bolivia ocupa el puesto N°10.
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Grafico 1.Produccion de Oleaginosas en paises lideres

Rank Country Production (1000 MT)
1 Brazil 123,000
2 United States 112,945
3 Argentina 53,000 I
4 China 17,000
5 India 10,900
6 Paraguay 10,200
T Canada 6,300 Wl
8 Russian Federation 4300 0
9 Ukraine 4300 0
10 Bolivia 29000
11 EU-27 27750
12 Uruguay 1,900 0
13 South Africa 1,450 1
14 Nigeria 1.1001
15 Serbia 60D 1
16 Indonesia 510
17 Mexico 400 |
18 Zambia 3001
19 Japan 2531

20 Korea, Democratic People's Republic Of 2251
Fuente: United States Department of Agriculture (USDA)

La produccién del grano de soya ha tenido un crecimiento constante a nivel mundial, tal como se puede apreciar en el
siguiente grafico de la produccion de grano de soya periodo 1989 - 2019.

Grafico 2.Produccién Mundial de Soya
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Fuente: United States Department of Agriculture (USDA)

Existen tres paises que lideran la produccién mundial de grano de soya, ellos son: Estados Unidos, Brasil y Argentina, con un
34%, 32% y 15% respectivamente. El restante 18% se reparten entre los demas paises de los cuales Bolivia participa con un

1%.
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Grafico 3.Produccién Mundial de Soya por pais (2018/2019)
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Fuente: United States Department of Agriculture (USDA)

Por su parte, segun el departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA), se estima que la Producciéon Mundial de
Girasol 2018/2019 sera de 52.58 millones de toneladas.La Produccién Munial de Girasol del afio pasado fue de 51.46 millones
de toneladas.

Los 52.58 millones de toneladas estimadas para este afio significaria un leve incremento en relacion a la gestion anterior. Los
20 paises con mayor produccién de grano de girasol se pueden apreciar en el siguiente cuadro donde Bolivia figura en el
puesto N°16.

Grafico 4.Produccién Mundial de Girasol por pais

Rank Country Production (1000 MT)

1 Ukraine 14, B 00 | —
2 Russian Federation 12,500 I —
3 EU-27 O, T 00—
4 Argentina 3,760 I
&5 China 3,250 I
6 Turkey 1,550 NN
T United States 976 .
& Kazakhstan 900 .
9 Moldova, Republic Of 800

10 South Africa 750

11 Serbia 625 Im

12 Myanmar 390m

13 India 1831

14 Pakistan 1451

15 Brazil 1201

16 Bolivia 1001

17 Uruguay 1001

18 Canada 581

19 Paraguay 511

20 Iran, Islamic Republic Of 431

Fuente: United States Department of Agriculture
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742  Produccion de semillas oleaginosas en Bolivia

La produccion de semillas oleaginosas en Bolivia esta concentrada, practicamente en su integridad, en el departamento de
Santa Cruz, donde se cultivan tanto soya como girasol. El cultivo de soya se realiza dos veces por afio, con una campafia
agricola que se denomina de verano, cuya cosecha se inicia en los primeros dias de marzo y se extiende hasta fines de mayo,
y otra denominada de invierno, en la cual la cosecha se inicia los primeros dias de septiembre hasta finales de diciembre. Por
su parte, el girasol es un cultivo anual de invierno, cuya cosecha en Bolivia se extiende de mediados de junio hasta fines de
septiembre. Las zonas de produccion estan distribuidas al norte y al este de la ciudad de Santa Cruz.

Las extensiones agricolas utilizadas para el cultivo de soya han crecido de 443,968 Has. cultivadas en la campafia de verano
de 1997, hasta 738,403 Has. cultivadas durante la campafia de verano del afio 2007. La campafia de verano del afio 2008 fue
atipica, ya que después de atravesar por un periodo de constante crecimiento, el area cultivada se contrajo sustancialmente
durante ese afio, como consecuencia de las inundaciones que afectaron a las zonas productoras hacia finales del afio 2007 y
que impidieron que se prepararan los campos y se sembrara con normalidad. De manera similar, los cultivos de soya durante
la camparia de invierno se incrementaron hasta superar las 261,000 Ha. y sufrieron también una caida durante la camparia de
2008, como consecuencia de las inundaciones que afectaron las areas de produccion durante ese afio.

Para el presente afio se estima que Bolivia producira un total de 2.9 millones de toneladas de grano de Soya, incrementando
asi la produccién desde 2017 y 2018. La produccion de soya de verano comenzé a mejorar notablemente desde 2008 hasta
2019.

Grafico 5. Produccién histérica de grano soya en Bolivia

Bolivia Soybean ODilseed Production by Year
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Fuente: Datos de Industrias de Aceite S.A.
El rendimiento de cada hectarea cultivada se increment6 significativamente, desde 0.60 Tm/Ha que produjeron los campos en

1997, 1.68 Tm/Ha que produjeron los campos en la cosecha de 2008. Estos incrementos en la productividad se han producido
como consecuencia de épocas de verano con bastantes lluvias, que han dejado los campos con un nivel bastante elevado de
humedad durante el periodo de cultivo de girasol. Adicionalmente, los agricultores han empezado a utilizar semillas de nuevas
variedades de hibridos que traen consigo mejores rendimientos y han desarrollado mejores précticas para el cuidado de los
suelos y para la prevencion, deteccién y control enfermedades. En el afio 2019 el Girasol no llegé al area excepcional de 2008
pero se ha mantenido en cifras cercanas a las 160,000 Ha. Los rendimientos del afio 2019 tuvieron un incremento respecto a
los afios anteriores.
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Para el afio 2019 se espera producir en Bolivia un total de 225 mil toneladas de grano de girasol

Produccion historica de girasol en Bolivia

Bolivia Sunflowerseed Oilseed Production by Year
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Fuente: Datos de Industrias de Aceite S.A.

743  Configuracion de la industria oleaginosa en Bolivia

La industria oleaginosa en Bolivia, esta concentrada en el departamento de Santa Cruz, con la excepcion de la empresa ltika
que se encuentra ubicada en el departamento de Tarija. IASA tiene una capacidad instalada de 4000 TM/dia, mientras que
Granos S.A. 2800 TM/Dia, le sigue Industrias Oleaginosas S.R.L. tiene una capacidad de 2,000 TM/dia; de igual manera
Gravetal Bolivia S.R.L. con 2,000 TM/dia y las otras tres empresas que conforman la industria, NUTRIOL tiene una capacidad
de 1000 TM/dia, y las otras empresas Cargill y Prolega ademas de ltika, que tienen capacidades instaladas de 1,800 TM/dia.

Las cuatro empresas de mayor participacion en la compra de grano de la industria son: Industrias de Aceite S.A. con 30%,
Granos S.A. con 18%, Gravetal Bolivia SRL con 13% e Industrias Oleaginosas S.R.L con 12%.

Grafico 6.Participacion de mercado segtin compra de grano (2019)
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744  Configuracién de la Planta de Molienda

Las Plantas de Molienda Don Felipe en Warnes y la ubicada Parque Industrial en Santa Cruz cuentan con tecnologia de
vanguardia lo cual permite una produccion eficiente. La Planta Don Felipe en Warnes cuenta con tres lineas de produccion: la
linea Tecnal, disefiada para la extraccion de aceite de soya, la linea Crown, disefiada para la extraccion de aceite de girasol, y
la linea Full Fat, utilizada para la fabricacién de harina de soya Full Fat. La fabrica ubicada en el Parque Industrial de la ciudad
de Santa Cruz tiene una planta marca Crown con tecnologia Crown Iron utilizada para la molienda de grano, con una
capacidad de molienda de 984 toneladas al dia. También se cuenta con una planta HLS utilizada para la extraccién del crudo,
misma que tiene una capacidad de refinado de 300 toneladas de soya por dia y/o de 312 toneladas de girasol por dia.
Finalmente se cuenta con una planta ALFA RAVAL utilizada para el refinado del crudo de soya y girasol, con una capacidad de
258 tm/dia.

A continuacién, se presentan los principales datos técnicos de cada linea de produccion.

Cuadro 12. Datos técnicos de las Plantas de Molienda en Warnes (al 30 de septiembre de 2019)

Linea Unidad Capacidad
Tecnal 1 Aprox. 2.000 tm/dia
Crown 1 Aprox. 500tm/dia (girasol)
Full Fat 1 Aprox. 400 tm/dia (soya)

Cuadro 13. Datos técnicos de las Planta ubicadas en el Parque Industrial en Santa Cruz (al 30 de septiembre de 2019)

Linea Unidad Capacidad
Crown 1 Aprox. 984 tm/dia (soya)
HLS 1 Aprox. 312tm/dia (girasol)
HLS 1 Aprox. 300 tm/dia (soya)

Fuente: Industrias de Aceite S.A

745  Comercializacion de productos intermedios

La division de negocios de molienda comercializa sus productos en el exterior a través de grandes operadores de commodities
a nivel internacional. La empresa comercializa parte de sus exportaciones a través de RTrading S.A. en Perl y Alicorp Uruguay
S.A. un bréker de commodities internacional.

Las exportaciones de IASA hacia Colombia, Ecuador, Venezuela, y otros destinos eventuales se realizan teniendo como
cliente final Cargill Américas Inc. y ADM Latin America Inc., respectivamente, empresas transnacionales que se dedican a la
produccién y comercializacion de commodities a nivel mundial.

Las ventas en el sur del Peru se realizan a través de RTrading S.A., Otras ventas a relacionadas tienen un destino a empresas
del grupo Alicorp especializadas en la comercializacion de commodities y empresas orientadas en la fabricacion de productos
alimenticios, respectivamente. IASA mantiene una relacién comercial de muchos afios dichas empresas.
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Finalmente, IASA vende harina de Girasol de alta calidad para la industria salmonera en Chile a través de SOPRODI, una
empresa distribuidora y comercializadora chilena de primer nivel. Ocasionalmente se realizan ventas de harina de soya
también a este Cliente.

746 Licencias especificas de las Plantas del negocio son los siguientes:
La Planta de Molienda Don Felipe cuenta con las siguientes licencias especificas que se encuentran vigentes:

- Certificado de Aprobacién - Renovacion Plan de Manejo Ambiental a través de Resolucién N° RASIM-PMA-
CA-D.E.-163-2017 correspondiente a la Licencia Ambiental DAA, N° 002-2007. Con el que se autoriza la
continuacion de actividades de la Industria en Operacion Categoria 1y 2 Planta Don Felipe — Industrias de
Aceite S.A. 21 de Agosto de 2017 con una vigencia de 10 afios.

- Registro Ambiental Industrial de Industrias de Aceite S.A.- Planta Don Felipe, Recategorizada con el codigo
de Registro Ambiental No. 0702010005 categoria 1y 2 (uno y dos), de fecha 02 de Febrero de 2016, vigencia
5 afios.

- Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° N° 070201-12-CD3-052-2011 “Perforacién de Pozo de
Agua Planta Don Felipe — Industria de Aceite S.A.”; proyecto catalogado como Categoria lll, de acuerdo al art.
25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto
Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su
otorgamiento, 16 de septiembre de 2011.

- Certificado de Dispensacién (Licencia Ambiental) N° 070201-01-CD3-FA 278/17-018-2018 “Perforacion de
pozo de agua n°4”; proyecto catalogado como Categoria lll, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio
Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental — EEIA. La
vigencia de la presente Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 16 de
febrero de 2018.

La Planta de Parque Industrial cuenta con las siguientes licencias especificas que se encuentran vigentes:

- Registro Ambiental Industrial de Industrias de Aceite S.A.- Planta Parque Industrial, Recategorizada con el
codigo de Registro Ambiental No. 0701010269 categoria 1y 2 (uno y dos), de fecha 29 de Abril de 2019,
vigencia 5 afos. Actualizacion de registro por cambio de razén social y de Representante Legal.

- Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) otorgada en fecha 20 de Noviembre de
2017 , bajo codificacion No. 070101-01-CD3-FA312/17-304-2017, otorgada por la Prefectura del
Departamento de Santa Cruz de la Sierra en cumplimiento a la Ley 1333 y sus Reglamentos con una vigencia
por 10 afios. El 15 de abril de 2019 se actualiza.

- Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070101-01-CD3-FA328-097-2010 “Perforacién de Pozo
II"; proyecto catalogado como Categoria I, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto,
queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente
Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 23 de diciembre de 2017.

- Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070101-01-CD3-FA008/08-259-2018 “Perforacién de
Pozo III"; proyecto catalogado como Categoria Ill, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo
tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente
Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 25 de Octubre de 2018.

- Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070101-01-CD3-FA312/17-304-2017 “Almacen de
Agroquimicos, Fertilizantes e Insecticidas”; proyecto catalogado como Categoria Ill, de acuerdo al art. 25 de la
Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental —
EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento,
20 de noviembre de 2017.
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7.5 Descripcion del negocio de Consumo Masivo
7.51 Resumen general del negocio

El negocio de masivos comprende la fabricacién y comercializacion de aceites comestibles de soya, girasol o una
mezcla de ambos, que son las principales semillas oleaginosas que se cultivan en el pais, la fabricacién y
comercializacién de grasas comestibles de origen vegetal, que son utilizadas tanto para procesos industriales como para
usos domésticos y la fabricacién y comercializacion de productos derivados como los jabones.

IASA participa de este negocio utilizando el aceite crudo de soya y de girasol que se produce en la planta de extraccién
ubicada en Warnes, como materia prima para los procesos industriales en la planta de Refineria ubicada en
Cochabamba, a donde transporta los aceites crudos utilizando una flota propia de cisternas. Estos aceites crudos son
sometidos a procesos de neutralizacion y refinacién en varias etapas que los convierten en productos comestibles. Los
aceites refinados son envasados para su comercializacién o son sometidos a un proceso de hidrogenacién que los
convierte en grasas comestibles de origen vegetal. Los residuos grasos de estos procesos atraviesan por un proceso de
saponificacion que los convierte en jabones sdlidos. De igual manera la empresa cuenta con lineas de produccion de
detergente de ropa liquidos y suavizantes.

e Principales productos de consumo masivo
Aceites Comestibles
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.
752  Produccién y ventas netas

A continuacién, se detallan la produccion, ventas totales, tanto exportaciones como venta interna, y por tipo de producto

en moneda nacional y en moneda extranjera.
Cuadro 14.Cuadro de ventas netas y produccion de ambos negocios consolidados Consumo Masivo y Molienda a septiembre

2019.

Detalle mar-19 mar-19 sep-19 sep-19
US$ Bs Us$ Bs us$ Bs
Produccion 282,932,597  1,969,210,873 187,697,925  1,306,377,555 216,993,315  1,510,273,472
Ventas Totales 309,443,869 2,153,729,327 224,040,584  1,559,322,460 255,653,523  1,779,348,521
Exportacion 171,796,819  1,195,705,859 115,861,753 806,397,797 159,967,371  1,113,372,902
Ventas Internas 137,647,050 958,023,468 108,178,831 752,924,663 95,686,152 665,975,619

Principales Productos

309,443,869

2,153,729,327

224,040,584

1,559,322,460

255,653,523

1,779,348,521
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Crudos 46,334,898 322,490,889 26,251,678 182,711,678 48,129,446 334,980,938
Harina 124,021,758 863,191,437 89,197,124 620,811,982 114,981,909 800,274,086
Otros 139,087,213 968,047,001 108,591,782 755,798,800 92,542,169 644,093,498

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
La primera columna contiene datos de IASA de la gestion 2017. (julio 2017 — junio2018).
La segunda columna contiene datos de la gestion 2018 hasta antes de la fusion, (julio 2018-marzo 2019).

La tercera columna contiene los datos luego de la fusion desde abril 2019 hasta septiembre 2019.

7.5.3  Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de aceites comestibles
7.5.3.1 Descripcion general del negocio

El sector aceitero de Bolivia esta constituido por aceites vegetales de soya, girasol, oliva y maiz de los cuales sélo los
dos primeros son producidos en el pais. Los aceites de oliva y maiz no se producen localmente y su presencia en el
mercado responde a importaciones directas de estos productos. Los aceites fabricados en base a soya justifican el
85% del total de los aceites comercializados en el pais, mientras que los aceites de girasol representan 14% del total y
el resto de los aceites representan menos del 1% del total.

7.5.3.2 Capacidad de produccion
La industria de fabricacidn y comercializacion de aceites esta conformada principalmente de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A. La empresa comercializa sus productos envasados con las marcas Fino, Fino Light,
Sabrosa, Sao, Sao Light y comercializa aceites a granel con la marca La Patrona. Actualmente produce
aproximadamente 163 mil tm/afio, que corresponden a un 43% de capacidad en envasado de aceites de
Industrias de Aceite S.A. La empresa comercializa 57% de sus productos en el mercado local y exporta el 43%
de su produccion.

» Industrias Oleginosas S.R.L. La empresa utiliza las marcas Rico y D’Oro para comercializar sus productos en
el mercado local.

= ETASA S.R.L. los productos de ETASA se comercializan con las marcas Crisol y El Rey.
7.5.3.3 Participacion de mercado

El total del mercado de consumo de aceites comestibles es de aproximadamente 68,000 toneladas métricas por afio. El
mercado total anual de aceites comestibles fabricados en Bolivia es de aproximadamente 58,000 toneladas métricas,
mientras que las 10,000 toneladas métricas restantes corresponden a productos que ingresan al pais por la via del
contrabando, principalmente desde Brasil y Argentina. Se estima que el mercado presenta un crecimiento anual de
aproximadamente 1%.

Los aceites que se comercializan en el pais son vendidos tanto en envases como al granel. Los primeros representan
62% del total vendido, mientras que los segundos representan 38% del total. Los aceites son comercializados en su
mayoria a consumidores finales, que representan 80% del total comercializado. El 20% remanente son utilizados para
procesos industriales.

Por su parte, la exportacién de aceite envasado se realiza principalmente a los mercados de Colombia, Chile, Ecuador, y
eventualmente otros mercados menores. La comercializacion internacional de estos productos se adecua a las
necesidades de cada mercado y a las posibilidades que presenta la oportunidad de competir con el producto idéneo y
mediante el canal especifico. En Colombia, donde la marca FINO ha logrado una participacion de mercado de



Industrias de Aceite S.A. | 59

aproximadamente del 5%, los aceites envasados se comercializan a través de un distribuidor exclusivo que cubre la
totalidad del territorio colombiano. Este distribuidor cuenta con una red de veinticuatro (24) empresas que cubren los
canales de tiendas y puestos de mercado. En Ecuador, los productos de IASA se comercializan con la marca del
cliente, aprovechando su capacidad de atender supermercados, en base a un portafolio de productos que parte del
Negocio Carnico.

7.5.4  Descripcion del negocio de fabricaciéon y comercializacion de grasas comestibles
7.5.4.1 Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacién y comercializacion de grasas comestibles en Bolivia esta constituido por mantecas y
margarinas de origen vegetal y animal. Las margarinas y mantecas de origen vegetal se fabrican en el pais y son
importadas legalmente o ingresadas como contrabando desde paises vecinos. La oferta de productos con grasa animal
son fabricados exclusivamente fuera de Bolivia e ingresan por importacién formal o via contrabando.

7.5.4.2 Produccion
La industria de fabricacién y comercializacion de grasas comestibles esta conformada de la siguiente manera:

» Industrias de Aceite S.A.,. La empresa fabrica tanto mantecas, que se comercializan con las marcas
Karina, Maestro Panadero, Gordito y Don Sancho, asi como también margarinas, que comercializa con
las marcas Regia, Regia Light y Primor. La empresa comercializa el 100% de su produccién de
manteca y margarina a nivel nacional.

= ltica, que fabrica mantecas que son comercializadas con la marca Deli.

= Planta Industrializadora de Leche S.A.La planta de PIL produce exclusivamente para atender al
mercado local.

7.5.4.3 Participacion de mercado

El total del mercado de grasas comestibles es de aproximadamente 34,000 toneladas métricas por afio. El mercado total
anual de mantecas es de aproximadamente 28,000 toneladas métricas, mientras que el mercado total anual de
margarinas es de aproximadamente 6,000 toneladas métricas. Se estima que el mercado presenta un crecimiento anual
de aproximadamente 2,5%.

En el rubro de mantecas, en el cual IASA participa con las marcas Karina, Maestro Panadero, Gordito y Don Sancho, la
empresa tiene una participacién importante de mercado incluyendo de manera agregada a las mantecas de uso
domeéstico e industrial. ltica tiene una participacion menor. El resto del mercado esta conformado por varias otras marcas
de mantecas extranjeras, internadas al pais tanto a través de importaciones legales y también por la via del
contrabando.

En la comercializacién de margarinas, que incluye tanto los productos a granel para uso industrial y reposteria, asi como
también los productos de uso familiar, IASA tiene una participacion también importante del 84%. En este rubro, el
principal competidor nacional es PIL, que trabaja con materia prima importada. En este segmento de mercado, la
empresa también compite con varias otras marcas de margarinas extranjeras, internadas al pais tanto a través de
importaciones legales como por la via del contrabando.
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7.5.5  Descripcion del negocio de fabricaciéon y comercializacion de jabones de lavar en barra
7.5.5.1 Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacién y comercializacion de jabones de lavar en barra esta constituido por jabones de diferentes
calidades, tamafios y procedencias. En Bolivia, existen seis fabricantes de jabones, que compiten ademas con jabones
de fabricacién extranjera, que son internados al pais tanto a través de importaciones legales como también por la via del
contrabando.

7.5.5.2 Produccién
La industria de fabricacién y comercializacion de jabones en barra esta conformada de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A., La empresa fabrica jabones dirigidos hacia tres segmentos de mercado distintos,
que se comercializan con las marcas Oso, Azo y Uno, comercializando toda su produccién en el mercado
nacional.
" Quimbol Lever S.A. comercializa sus productos, con la marca Puma, exclusivamente en el mercado
nacional.

7.5.5.3 Participacion de mercado

El total del mercado de jabones en barra es de aproximadamente 9,500 toneladas métricas por afio. Se estima que
crecimiento anual en el mercado disminuird aproximadamente en 5%.

En la categoria de jabones de lavar, el principal competidor de Oso, Azo y Uno es la empresa J&R Tropical con su
marca Guabira. Los jabones que la empresa comercializa localmente con las marcas OSO y UNO tienen una
participacion 23%. Adicionalmente la empresa comercializa los jabones BOLIVAR que IASA importa del Perd y
distribuye a nivel nacional con una participacion del 28%.

La categoria de jabones de lavar ropa esta cubierta con produccion nacional y con productos importados desde el Brasil,
Paraguay, Argentina, Ecuador y Peru.

7.5.6 Fuerza de venta

La comercializacion de productos de consumo masivo se realiza a través de una red de oficinas propias en La Paz,
Cochabamba, Santa Cruz, Oruro, Sucre, Potosi, Tarija y Trinidad, y de una red de distribuidores que procuran la
cobertura, Montero y otros.

La fuerza de ventas esta estructurada de modo que se pueda cubrir directamente al 80% de todo el mercado potencial
para todas y cada una de las lineas comercializadas, utilizando ademas a pequefios distribuidores locales que cubren el
mercado marginal que presenta cada ciudad del eje principal del pais.

Para el servicio eficiente de las ventas, pedidos, rutas y cobranzas, los vendedores trabajan con un PDA que les permite
comunicarse electronicamente con la estructura de administracion corporativa, con lo que se ahorra tiempo, se dispone
de informacién oportuna, se planifican las visitas, se hace seguimiento de los pedidos y se asegura el seguimiento de las
cobranzas oportunas.

Junto a la fuerza de vendedores, ALICORP cuenta con una estructura de entrega que, segun el Sistema de Servicio al
Cliente establecido en la organizacion, debe procurar la entrega de pedidos en un plazo regular de 24 horas y un
maximo de 48 horas para casos especiales.

Para el mejor impulso de los productos comercializados se cuenta con una estructura de Trade Marketing, con la que se
trabaja en las acciones de Merchandising, impulso y distribucion de material publicitario en los puntos de venta.”
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7.5.7  Licencias especificas de la planta de refineria en Cochabamba
La planta de refineria en Cochabamba posee las siguientes licencias y registros:

= Cobdigo de Registro Ambiental Industrial categoria 1-2 R.A.l. 0309010008, que cumple con el articulo 21
R.A.S.I.M. Este registro fue renovado el 18 de enero de 2018.

= Declaratoria de Adecuacién Ambiental (DAA), al presentar el Manifiesto Ambiental Industrial y el Plan de
Manejo Ambiental con Cddigo de Registro Ambiental Industrial N° RAI 0309010008 perteneciente a
“INDUSTRIAS DE ACEITES S. A.” del departamento de Cochabamba. Este registro fue renovado el 28 de
marzo del 2018 por un periodo de 5 afios.

7.6 Distribucion de productos de terceros

Industrias de Aceite S.A. maximiza el rendimiento de su red de distribucion, que comprende tanto una fuerza de venta propia
con oficinas de ventas en las ciudades de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro y Trinidad, ademas de distribuidores
exclusivos autorizados en Potosi, Pando, Tarija, Sucre, Montero, Riberalta y ofras poblaciones. La empresa realiza la
distribucion de sus productos, y ademas distribuye productos de terceros, incluyendo:

= Atin Van Camps (procedente de Ecuador).

= Aceite Borges (procedente de Espafia).

= (Cafés instantaneos y bebidas en de infusiones producidas por Hansa.
= Golosinas, fabricados por Colombina (procedente de Colombia).

= Scotch Brite — 3M

= Productos fabricado por Nestlé

= Sal Lobos

Productos de terceros comercializados por IASA
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7.7 Politicas de inversion

La compafiia define las inversiones en su negocio de molienda en funcién al crecimiento en los volimenes de produccion de
granos y semillas oleaginosos en el departamento de Santa Cruz. El objetivo principal de estas inversiones es mantener el
nivel de participacion en la capacidad instalada de molienda y la participacion en las compras de soya y girasol en Santa Cruz.
A la fecha, la empresa tiene aproximadamente un 33.5% de participacion en la capacidad instalada de molienda y una
participacion que a la fecha bordea el 35% de las compras de Soya y 70% de las compras de girasol en el departamento. En
linea con esta politica, la empresa construy6 un silo de acopio en la localidad de Pailén en el departamento de Santa Cruz.
Esta inversion, con un valor de US$ 8 millones, permitio a la empresa incrementar su capacidad de almacenaje en 50,000
toneladas y se termind de construir en marzo del afio 2009. En marzo 2010 se termin6 de construir un nuevo silo en Pailén de
otras 50,000 tm con una inversion aproximada de US$ 4 millones. Con esta reciente inversion se completa una bateria de silos
en Pailén con una capacidad de almacenamiento de granos oleaginosos de 100,000 tm. En el afio 2013 se puso en marcha el
silo de Cuatro Cafiadas que permitié ampliar nuestra capacidad de almacenamiento en 60,000 tm con una inversion de US$10
millones, que permitira abastecer la demanda por almacenamiento en la zona del este de Santa Cruz. Adicionalmente, la
empresa cumple con un riguroso cronograma de inversiones de mantenimiento y reposicion en todas sus instalaciones,
incluyendo la infraestructura de sistemas y apoyo funcional. La empresa tiene una politica de realizar inversiones por este
concepto por un importe similar al monto de depreciacion anual.

En la planta de refineria de Cochabamba se implementan las inversiones necesarias para mantener los niveles tecnolégicos de
la empresa y para mantener o incrementar la participacion de mercado en las diferentes categorias de productos de consumo
masivo. Para realizar estas inversiones, la empresa aprovecha la relacion comercial que mantiene con algunas empresas del
Grupo Romero del Perl. Esto permite a la empresa acceder a plantas industriales que han quedado sin uso por no adecuarse
a las dimensiones del mercado Peruano, pero que son perfectamente capaces de abastecer las necesidades del mercado
boliviano. Durante el 2009, la empresa ejecutd nuevas inversiones en la Planta de Refineria de Cochabamba, realizando la
compra de equipos pertenecientes a Alicorp, empresa del Grupo Romero, por un valor de aproximadamente US$ 2.5 millones
estas inversiones se realizaron en la planta de Jabon y para aumentar la capacidad de generacion de vapor. En la gestion de
junio 2010 se hicieron mantenimientos menores en planta Cochabamba. En la gestion a Junio 2011 la inversion fue de US$ 1.9
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millones que estuvo dirigida en ampliar la capacidad de desodorizado de aceite y en ampliar la capacidad de generacion de
gas hidrogeno. Entre las gestiones 2017 y 2019 se han invertido un aprox. De US$3.9 millones en la Planta de
Interesterificacion con el objetivo de producir alimentos mas sanos y de mejor calidad de nuestros productos, abriendo asi la
puerta para la exportacién de todos nuestros productos a paises con altos estandares.

En la planta ubicada en el Parque Industrial se han invertido en los Gltimos 4 afios (2016-2019) la suma de US$11 millones, de
los cuales US$10.4 millones fueron invertidos en el negocio de Molienda y el restante US$600 mil en el negocio de Consumo
Masivo y Administracion.

7.8 Relaciones especiales entre el Emisor y el Estado

Industrias de Aceite S.A.es una empresa dedicada a la extraccion y comercializacion de commodities y productos de consumo
masivo y no existe una relacion especial entre éste Emisor y el Estado.

7.9 Obligaciones existentes

El cuadro a continuacion presenta un detalle de las obligaciones financieras que generan intereses mantenidas por la Sociedad
al 30 de septiembre de 2019:

Fecha Monto Saldo al Fechade
Desembolso Original 30/09/2019

Banco o Acreedor ylo Emisién Moneda (Miles de Bs)  (Miles de Bs) [CETETNED Vencimiento

Banco de Crédito de Bolivia
S.A. 25-feb-16 Bs 41,160 21,846 Quirografaria 3.50% 2,559 27-feb-23

Banco de Crédito de Bolivia
S.A. 28-feb-19 Bs 34,300 34,300 Prenda Inventarios 4.10% 270 25-nov-19

Banco de Crédito de Bolivia
S.A. 25-jul-19 Bs 41,160 41,160 Prenda Inventarios 4.50% 180 21-ene-20

Banco de Crédito de Bolivia
S.A. 30-jul-19 Bs 13,720 13,720 Prenda Inventarios 4.50% 181 27-ene-20

Banco de Crédito de Bolivia
S.A. 07-ago-19 Bs 13,720 13,720 Prenda Inventarios 4.50% 180 03-feb-20

Banco de Crédito de Bolivia
S.A. 12-ago-19 Bs 20,580 20,580 Prenda Inventarios 4.20% 182 10-feb-20

Banco para el Fomento a

Iniciativas Econémicas S.A. 22-abr-19 Bs 30,000 30,000 Prenda Inventarios 4.00% 180 19-oct-19
Banco Ganadero S.A. 18-jun-19 Bs 68,600 68,600 Prenda Inventarios 4.50% 214 18-ene-20
Banco Ganadero S.A. 15-jul-19 Bs 34,300 34,300 Prenda Inventarios 4.50% 215 15-feb-20

Banco Nacional de Bolivia
SA, 16-jul-19 Bs 68,600 34,300 Prenda Inventarios 5.00% 240 12-mar-20

Banco Nacional de Bolivia

SA, 29-jul-19 Bs 21,000 21,000 Prenda Inventarios 5.00% 240 25-mar-20
Banco Unién S.A. 15-ago-19 Bs 27,840 27,840 Prenda Inventarios 4.20% 180 11-feb-20
Banco Bisa S.A. 22-mar-19 Bs 133,000 133,000 Stand By Letter of Credit 5.00% 729 20-mar-21

Banco Mercantil Santa Cruz

S.A. 18-mar-19 Bs 257,500 257,500 Stand By Letter of Credit 5.30% 540 08-sep-20
Banco Bisa S.A. 10-jun-19 Bs 171,500 171,500 Stand By Letter of Credit 6.75% 2,181 30-may-25
Banco Econdémico S.A. 10-jun-19 Bs 164,640 164,640 Stand By Letter of Credit 6.80% 2,555 08-jun-26
Bonos IASA Il - Emisién 2 03-dic-12 Bs 67,200 6,720 Quirografaria 6.00% 2,520 28-oct-19
Bonos IASA Il -Emisién 2 22-nov-13 Bs 52,200 5,220 Quirografaria 5.50% 2,160 22-oct-19

Bonos IASA Il - Emisién 3 30-dic-13 Us$ 104,400 7 Quirografaria 6.25% 2,160 29-nov-19



Industrias de Aceite S.A. | 65

Bonos IASA IlI- Emisién 5 18-dic-15 Bs 69,600 58,000 Quirografaria 5.50% 2,160 16-nov-21
Bonos IASA IlI- Emisién 6 25-feb-16 Bs 170,520 142,100 Quirografaria 5.00% 2,160 24-ene-22
Bonos IASA IV- Emisién 1 30-jun-17 Bs 173,304 124,584 Quirografaria 4.00% 1,800 04-jun-22
Total Bs. 1,778,844 1,424,637

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.10 Politica de distribucion de dividendos

Con la Emision de Bonos IASA desde el afio 2009, se determinaron tres ratios de compromisos financieros que son los que
determinan la posibilidad, si se cumplen, de la distribucién de dividendos. Los accionistas definen si desean retirar dividendos
de las utilidades de las gestiones anteriores luego de establecido el Presupuesto del afio, el Plan de Inversiones y el
cumplimiento de los compromisos financieros.

La empresa ha distribuido dividendos de la siguiente manera:

2011 11,200,000
2012 12,422,750
2013 17,500,000
2014 17,165,714
2015 10,000,000
2016 5,714,286

Los resultados de las gestiones 2017 y 2018 no han sido distribuidos hasta la fecha.
7.11. Procesos Judiciales Existentes al 30 de septiembre de 2019

Los procesos judiciales que tienen pendientes IASA son los siguientes:

Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 2016, la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.)
emitié la Resolucién Determinativa N° 17-02217-16 (CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0114/2016) que corresponde a los
periodos fiscalizados febrero, marzo, abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2012 por el Impuesto al
Valor Agregado (IVA) por un valor de Bs227.836 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 29
de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016 interpuso el Recurso de Alzada contra la Resolucion
Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017, la autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitié la Resolucion de
Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resolviendo confirmar la Resolucién Determinativa 17-02217-16. En fecha 18 de
abril de 2017 la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico Impugnando la Resolucion del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0155/2017. Este fue admitido y en fecha 26 de junio de 2017, se notifico a la Sociedad con la Resolucién de Recurso
Jerarquico, la cual resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada. En fecha 28 de septiembre de 2017, la
sociedad solicitd a GRACO que se emita el correspondiente Auto de conclusién declarando extinguida la deuda tributaria por
pago total, de Bs163.660. Asimismo, GRACO notificd a la sociedad con un Proveido de Inicio de Ejecucion Tributaria. En fecha
18 de octubre de 2017, FINO presenté memorial de oposicion de pago y solicita suspension de ejecucion, el mismo que a la
fecha se encuentra para emision de respuesta por parte de GRACO-CBBA. Paralelamente, GRACO interpuso una demanda
Contencioso Administrativa impugnando la Resolucién de Recurso Jerdrquico N° AGIT-RJ 0729/2017, la cual fue notificada a
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la sociedad como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En fecha 23 de marzo de 2018, GRACO presentd
memorial de réplica y el decreto fue notificado en fecha 23 de abril de 2018. A la fecha, los asesores estan elaborando el
memorial para apersonarse como terceros interesados.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs264.928,62.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 9 de febrero de 2009, la Sociedad interpone Accion de Repeticion de pagos indebidos por un
valor de Bs 3.407.596, en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.I.N.) emitié la Resolucion Administrativa de Accion de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR.
En fecha 16 de noviembre de 2016, la Autoridad regional de impugnacién Tributaria de Cochabamba emitié la Resolucion de
Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anular la Resolucidon Administrativa de Accién de Repeticion N° 23-
00114-16 debiendo la Administracion Tributaria emitir un nuevo acto que contenga fundamentacion técnica, precisa, sobre la
procedencia o improcedencia de la accién de repeticion de los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06 de diciembre
de 2016, la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico impugnando la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0651/2016, en fecha 27 de diciembre 2016, la Sociedad presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico
presentado, el cual fue aceptado por la Autoridad General de Impugnacién Tributaria. En fecha 4 de octubre de 2017, la
Administracién Tributaria emitié la Resolucion Administrativa de Accion de Repeticion N° 221739000003, notificando a la
sociedad el 5 de octubre de 2017, por la cual resuelve RECHAZAR la solicitud de Accion de Repeticion por el importe de
Bs3.407.596. En fecha 25 de octubre de 2017, la sociedad interpuso recurso de alzada contra la Resolucién Administrativa de
Accion de Repeticion N° 221739000003. En fecha 12 de diciembre de 2017, la Autoridad Regional de Impugnacién Tributaria
Cochabamba emitio la Resolucidn de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018, por la cual CONFIRMA la
Resolucion Administrativa de Accion de Repeticion N° 221739000003. En fecha 14 de febrero de 2018, la sociedad interpuso
recurso jerarquico contra la Resolucién de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018. El 20 de abril de 2018
se notificé la Resolucion de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0860/2018, la cual Resuelve ANULAR la Resolucion de Alzada. En
fecha 23 de mayo de 2018 se notifico con la Radicatoria del Expediente en la Autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de
Cochabamba. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para apersonarse como terceros interesados.

Resolucion Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion Administrativa
de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000049 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00049/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito
Fiscal de julio 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs7.608.278.- (Siete millones seiscientos ocho mil doscientos
setenta y ocho 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacidn de valor, intereses y sancion por omisién de pago al 27 de octubre
de 2017. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracién Tributaria presenté memorial solicitando la extincién del proceso por
inactividad. El Juez decretd traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la
Administracién Tributaria presenté memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el
proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se
presentaron pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. EI 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas
aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un
memorial exponiendo los argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone
que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicién contra el
auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, la
sociedad solicita cierre de término probatorio, que el expediente pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha
28 de mayo de 2018 se notifica el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018,
el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del Informe del Auditor Técnico del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs9.304.540,78
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucién Administrativa
de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000066 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00066/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) - Crédito
Fiscal de noviembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs925.837. (Novecientos veinticinco mil ochocientos
treinta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion por omisién de pago al 17 de noviembre
de 2017. En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba
emitio el Auto de admisién de demanda; el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7
de marzo de 2018 la Administracién Tributaria presentd memorial solicitando la extincién del proceso por inactividad. El Juez
decretd traslado. La sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria
presenté memorial de contestaciéon a la demanda. El Juez emitié en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la
relacién procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas
y el 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos.

En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracién sobre la solicitud de juramento de
pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para el juramento. En
fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En
fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual fue notificado a
la sociedad en fecha 14 de mayo de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre de término probatorio, pase con el
auditor y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notificd con el auto de cierre de término probatorio y pase para
emision de informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se estd a
la espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
aBs1.118.286,39

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0085/2017

En fecha 4 de enero de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion Administrativa de
Devolucién Indebida Posterior N° 211739000085 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00085/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito
Fiscal de diciembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs3.160.177. (Tres millones ciento sesenta mil ciento
setenta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacién de valor, intereses y sancion por omision de pago al 14 de
diciembre de 2017. En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de
Cochabamba emiti6 el Auto de admision de demanda; el cual fue notificado a la Administracién Tributaria el 1 de marzo de
2018. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria presenté memorial solicitando la extincion del proceso por
inactividad. El Juez decretd traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. Posteriormente, en fecha 15 de
marzo la Administracion Tributaria presenté memorial de contestacién a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo
de 2018 el proveido que traba la relacién procesal y apertura el término para la presentacién de pruebas. En fecha 22 de
marzo de 2018 el juez emiti6 el Auto de rechazo de extincion de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron
pruebas y el 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas vy el
juez solicita aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad presenta un
memorial exponiendo los argumentos para la solicitud de juramento. En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emitié un proveido
que dispuso que la prueba fue admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plante6 una reposicion
contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de
mayo de 2018, se solicita cierre de término probatorio, pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de
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mayo de 2018, se notifico el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018 el
expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado méas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs3.783.432,69.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa de Devolucién Posterior N° 211839000085

En fecha 13 de febrero de 2018, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resoluciéon Administrativa de Devolucién
Impositiva Indebida Posterior N° 211839000085, emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por
los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de noviembre de la gestion 2013 la cual
determinaba una deuda de UFV'S 86.718.- (Ochenta y Seis Mil Setecientos Dieciocho Unidades de Fomento a la Vivienda).

En fecha 20 de febrero se notifico el Auto de Admision del Recurso de Alzada. GRACO respondi6 al Recurso de Alzada y en
fecha 20/03/19 se notific la Auto apertura de término de prueba. En fecha 09/04/19 IASA presentd pruebas. En fecha
22/04/2019 se llevo a cabo la inspeccién ocular en IASA. En fecha 23/04/2019 IASA ingresé un memorial solicitando
Audiencia de Alegatos Orales. En fecha 26/04/2019 se realiz6 la audiencia de alegatos orales. En fecha 25/04/2019 se ingreso
memorial solicitando copia del acta de inspeccién ocular y desglose. En fecha 08/05/19 se notifica a IASA con los alegatos de
GRACO. En fecha 08/05/19 se notifica a IASA con el decreto de fotocopias legalizadas. En fecha 09/05/19 se notifico a IASA
con la respuesta al desglose rechazando el mismo. En fecha 09/05/19, la ARIT entrega una copia del Acta de inspeccion
ocular. En fecha 15/05/2019 se notifi6 la Resolucion de Alzada ARIT-CBA/RA 0181/2019 que anula la Resolucién
Administrativa N° 211839000085.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs490.714,56.

712 Relacion Econdmica con otra Empresa en razon de préstamo o garantia que en conjunto comprometan mas
del 10% del Patrimonio de Industrias de Aceite S.A.

Industrias de Aceite S.A. no tiene ninguna relacién econdmica con otra empresa en razén de préstamo otorgado o garantia
otorgada que en su conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio de la empresa.

El activo fijo esta constituido por los bienes que la empresa utiliza para el curso normal de sus operaciones, estos bienes son
utilizados para la produccion y comercializacién de los productos propios y de terceros que representa la empresa. Ninguno de
los activos mencionados en este punto esta dado en garantia.

En Warnes se tiene una planta marca Tecnal de fabricacion brasilera disefiada para moler principalmente frijol de soya, que
cuenta con una capacidad de molienda de aproximadamente 2.000 Tm/dia. También se tiene una planta marca Crown de
fabricacién americana, disefiada para moler girasol, que cuenta con una capacidad de molienda aproximada de 500 Tm/dia.

En Cochabamba se cuenta con una refineria con capacidad de produccién de 5,500 tm/ mes. La empresa comercializa sus
productos envasados con las marcas Fino y Fino Light y comercializa aceites con la marca La Patrona.

En la Planta ubicada en el Parque Industrial se tiene una planta marca Crown con tecnologia Crown Iron utilizada para la
molienda de grano, con una capacidad de molienda de 984 toneladas al dia. También se cuenta con una planta HLS utilizada
para la extraccion del crudo, misma que tiene una capacidad de refinado de 300 toneladas de soya por dia y de 312 toneladas
de girasol por dia. Finalmente se cuenta con una planta ALFA RAVAL utilizada para el refinado del crudo de soya y girasol, con
una capacidad de 258 tm/dia.

El detalle de los principales rubros del activo fijo se encuentra conformado de la siguiente manera (expresado en miles), al 30
de septiembre de 2019:
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Maquinaria y equipo

Lugar Bs Miles

Warnes 49,812
Cochabamba 61,263
Parque Industrial Santa Cruz 27,319

Total 138,394

En Planta Warnes la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:
+ Planta Crown.- Preparacion y Molienda de Girasol.
+ Planta Tecnal.- Preparacion y Molienda de Soya.
+ Silos y Secaderos.- Recepcion, secado y almacenamiento de Grano.
En planta Cochabamba la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:
+ Planta refineria.- Neutralizado, blanqueado y desodorizado de crudos, apto para consumo humano.
+ Planta de hidrogenacion.- Realiza el hidrogenado de bases para manteca y margarina.
+ Planta de envasado mantecas.-Cristaliza y envasa la manteca.
+ Planta de margarina.- Produccion de margarina.
+ Planta de jabdn.- Saponificacion y produccion de jabén de lavar.
+ Panta de detergente.- Produccién de detergente de ropa liquido y suavizante
+ Planta envasado Serac.-Soplado de botellas y envasado de aceite de 900 ml
+ Planta Buratto.- Envasado de Aceites de 200, 400 y 500 ml
+ Planta granel.- Produccién de aceite a granel
+ Planta de Plasticos.- Fabricacion de tapas, bidones etc.
En planta ubicada en el Parque Industrial se resume en lo siguiente:
e Planta Crown.- Preparacion y Molienda de Soya.
e Planta HLS.- Molienda de Soya Girasol
e Planta de Refinado y Envasado
Edificios y estructuras

En el Alto, La Paz, Trinidad y Oruro, Industrias de Aceite S.A. cuenta con oficinas de ventas. En Cochabamba, la Empresa
cuenta con la refineria de aceite, la planta de jabon detergente y suavizantes. En Warnes, Industrias de Aceite S.A. cuenta con
la planta extractora de aceites crudo y harinas y los centros de acopio. En la ciudad de Santa Cruz se encuentra la oficina
principal, centros de acopio. Asi también, contamos con la planta ubicada en el Parque Industrial donde se encuentran las
plantas de molienda, refineria y envasado.
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| Logar | BsMies |

Warnes 74,634
Cochabamba 50,136
Parque Industrial Santa Cruz 85,356
Tol | s

Activos en curso

| Logar | BshMies |

Warnes 8,496
Cochabamba 17,607
Parque Industrial Santa Cruz 804

o |

Al 30 de septiembre de 2019 en Planta Cochabamba los principales activos en curso son los siguientes:

PLANTA DE INTERESTIFICACION MIXTA 11,381
MIGRACION WINDOWS XP 836
REPOSICION DE EQUIPOS TECLES Y BOMBAS 783
CAMARA DE PRODUCTO TERMINADO 749
BLANKETING P/ REFINERIA CBBA 629
VALVULAS AUTOMATICAS DESCARGA CAMPOS D2 570
REPOSICION DE EQUIPOS 533
CAMBIO CONDENSADOR SEMCO 489
BANCO DE CAPACITORES SUB ESTACION ELECTR 438
TORRE INDUSTRIAL (RELLENOS Y PLANCHAS) 324

En planta Warnes los principales activos en curso son los siguientes:

Detalle | BsMies |
CAMBIAR CAMARA DE VAPOR DIRECTO DEL DTDC 1,142
CAMBIO DE CADENA TRANSPORTES 79
CAMBIO CADENA ARRASTRE EXTRACTOR CROWN 718
PAVIMENTO VIA INTERNA SILO GUABIRA I 696
CAMBIO CADENAS ARRASTRE TRANSPORTES 504
REPOSICION EQUIPOS DE MEDICION PDF 452
FILTROS MANGAS PARA LAS PRE LIMPIADORA 417
PAVIMENTO VIA INTERNA SECADERO 4567 380
RECTIFICADORES PARA LAMINADORES 376
EQUIPO DE RESONANCIA MAGNETICA 360
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En la planta del Parque Industrial los principales activos en curso son los siguientes:

Detalle Bs Miles |

IMPLEMENTACION SAP FUSION FINO SAO ALICORP BO 4974
CAMBIO DE TUBOS A CALDERO YORK SHIPLEY 312
SAO ROLLOS DE CASCARA Y CRAQUEO REPUESTOS -HLS 310
NUEVO POZO DE AGUA EN FABRICA 300
SAO ESCALERAS ESPIRALES TANQUES KEPLER WEBER 181
SAO ACTUALIZACION PANEL ELECTRICO REFINERIA 168
SAO CARCAZA CONDENSADORES DESTILERIA 119
SOFTWARE FORECAST PRO SOP - 233 95
INSTALAR TECHO EN CARGUIO DE BODEGAS 57
SAO 6 NOTEBOOKS LENOVO POR INUNDACION 48
713. Hechos Relevantes

e En fecha 24 de junio de 2019, se realizd la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, sin
necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Codigo de Comercio y con la clausula Décimo
Séptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha
Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:

1. Aprobacion del Reemplazo del Libro de Acciones y Libro de Registro de Acciones de la Sociedad; v,
2. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e En fecha 25 de junio de 2019, se realiz6 una Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, sin
necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Codigo de Comercio y con la cldusula Décimo
Séptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha
Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:

1. Sustitucion de Representante Legal para la definicion de términos y condiciones del "'Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV"y las emisiones de bonos contenidas dentro de éste.

2. Designacién de dos representantes de los Accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Enfecha 25 de junio de 2019, el sefior Hernan Gonzalez Polar Reategui, presenté su renuncia al cargo de Director
de Finanzas y Administracion de la Sociedad, quedando en el cargo hasta el 31 de julio de 2019.

En su reemplazo se designé al sefior Ruben Ferro Llaque, quien asumi6 el cargo de Gerente de Finanzas y Administracién
de la Sociedad, a partir del 01 de agosto del 2019.

e  Enfecha 28 de junio de 2019, se realiz6 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, sin necesidad
de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la clusula Décimo Séptima de
los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha Junta se
aprobaron las siguientes determinaciones:

1. Consideracion y aprobacion de actos y acuerdos preliminares para realizar una fusion por incorporacién (fusién por
absorcion), como efecto de un proceso de reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial.

2. Consideracion y aprobacion del "Compromiso Preliminar de Fusion". Consideracion del "Balance Especial" de la
Sociedad para la fusién. 3. Asuncion de los negocios, activos y pasivos de las Sociedades Absorbidas por parte de la
Sociedad Incorporante.

4. Consideracién y aprobacion del nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios
relativos a los acuerdos preliminares de fusion.

Asimismo, en esta misma fecha, los sefiores Carlos Hugo Vargas Exeni y Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain que
fueron expresamente autorizados por la junta general extraordinaria de accionistas para tal efecto, suscribieron el
compromiso preliminar de fusion, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
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La fusién por incorporacion, segun se informo, se realizara entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad Incorporante) y
HOLDCO BOLIVIA INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).

e  En fecha 28 de junio de 2019, Industrias de Aceite S.A. comunic6 que el 28 de junio de 2019, los sefiores Carlos
Hugo Vargas Exeni y Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain, que fueron expresamente autorizados por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas para tal efecto, suscribieron el Compromiso Preliminar de Fusion, a nombre de INDUSTRIAS
DE ACEITE S.A.

La fusion por incorporacion se realizé entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad Incorporante) y HOLDCO BOLIVIA
INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).

e En fecha 28 de junio de 2019, se llevd a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas, sin necesidad de
convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la
sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:

1. Aprobacion de Estados Financieros al 31 de marzo de 2019;
2. Tratamiento de resultados y aprobacion de tratamiento de utilidades:
La Sociedad habia concluido la gestién al 31 de marzo de 2019, con una utilidad neta de Bs 19.791.128 (Diecinueve
Millones Setecientos Noventa y Un Mil Ciento Veintiocho con 00/100 Bolivianos), por lo que corresponde establecer la
reserva legal equivalente al 5% de la utilidad liquida de la gestién Bs. 989.556 (Novecientos Ochenta y Nueve Mil
Quinientos Cincuenta y Seis con 00/100 Bolivianos). Los representantes de los accionistas, resolvieron que las utilidades
de la gestion al 31 de marzo de 2019, seran distribuidas, siempre y cuando se cumplan con los compromisos financieros
de las emisiones de Bonos vigentes.
3. Informe del Sindico;
4. Designacion y/o ratificacion de Directores:
Directores Titulares:

v" Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins

v Juan Martin Moreyra Marrou

v Paola Virginia Ruchman Lazo

v Jaime Eduardo Butrich Velayos

v" Jose Antonio Cabrera Indacochea
5. Designacién y/o ratificacion de Sindico:

Sindico

v' Jamiro Carlos Franco Antezana
6. Fijacion de remuneracion y fianza de Directores y Sindico;
7. Memoria Anual.- Los representantes de los accionistas, aprobaron la Memoria Anual correspondiente a la gestion al 31
de marzo de 2019.
8. Aprobacion de la Gestién 2018-2019 del Directorio y de los Representantes Legales de la Sociedad.
9. Designacién de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Enfecha 25 de julio de 2019, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite
S.A.,, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido
en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes puntos:

1. Registro de Sucursales en el Registro de Comercio (Fundempresa);

2. Delegacion de Poderes de Representacion Legal; y,

3. Designacion de dos representantes de los Accionistas para la firma del Acta de la Junta.

. En fecha 29 de julio de 2019 se realizd la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A.,
sin necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la cldusula Décimo
Séptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha
Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:

1. Consideracion y aprobacion de la Fusion Definitiva por incorporacion (fusion por absorcién), como efecto de un proceso
de reorganizacién de empresas de un mismo grupo empresarial.

2. Aprobacion del Acuerdo Definitivo de Fusion por Incorporacion.

3. Ratificacién del Balance Especial de la Sociedad.
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4. Ratificacion de los criterios y principios aplicables al proceso de Fusién por incorporacion.
5. Ratificacién del Capital Suscrito, Pagado y Autorizado de la Sociedad Incorporante, como efecto de la Fusién.
6. Modificacion parcial de documentos constitutivos de Industrias de Aceite S.A. como efecto de la fusion.
7. Nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios. Asimismo, en esta misma fecha,
los sefiores Alfonso Kreidler Riganti y Juan David Flambury Moreno que fueron expresamente autorizados por la junta
general extraordinaria de accionistas para tal efecto, suscribieron el Acuerdo Definitivo de fusidon, a nombre de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. El Acuerdo definitivo de fusién fue suscrito entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad
Incorporante) y HOLDCO BOLIVIA INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).
e  Enfecha 14 de agosto de 2019 se comunica la publicacion en el diario de circulacion nacional La Razén de la ciudad
de La Paz, y El Deber de la ciudad de Santa Cruz, del dia miércoles 14 de agosto del 2019, de la Convocatoria a las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos IASA II- Emision 2”, Bonos IASA IlI, emisiones “Bonos IASA llI-Emision 1,
Bonos IASA IlI-Emisién 2, Bonos IASA [lIl-Emisién 3", Bonos IASA I1I-Emision 5” y Bonos IASA IIl - Emisién 6” y Bonos
IASA IV, emision “Bonos IASA IV-Emision 17, a realizarse el dia lunes 16 de septiembre del 2019, a partir de horas
9:30am, en la ciudad de La Paz, en el hotel CASA GRANDE, ubicado en la calle 16 N° 8009 Zona Calacoto, con el
siguiente orden del dia;

i. Informe del Emisor.

ii. Informacion sobre la suscripcidn de Acuerdo Definitivo de Fusidn por Incorporacion del Emisor.

iii. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv. Ratificacion para la definicién de términos y condiciones del “Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y las

emisiones de bonos contenidas dentro de éste.
v. Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.

e  Enfecha 28 de agosto de 2019, se comunica la publicacién en el diario de circulacién nacional La Razoén de la ciudad
de La Paz, y El Deber de la ciudad de Santa Cruz, del dia miércoles 28 de agosto del 2019, de la Convocatoria a las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, correspondiente a Bonos IASA II, emisiones "Bonos IASA Il - Emision 27,
Bonos IASA Ill, emisiones “Bonos IASA IlI-Emisién 2, Bonos IASA IlI-Emisién 3", Bonos IASA llI-Emision 5" y Bonos IASA
Il = Emisién 6” y Bonos IASA IV, emisidn “Bonos IASA IV-Emisidn 17, que se realizaran el dia lunes 16 de septiembre del
2019, a partir de horas 9:30am, en la ciudad de La Paz, en el hotel CASA GRANDE, ubicado en la calle 16 N°8009 Zona
Calacoto, con el siguiente orden del dia;

i. Informe del Emisor,

ii. Informacion sobre la suscripcion de Acuerdo Definitivo de Fusién por Incorporacion del Emisor.

iii. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos,

iv. Ratificacion para la definicién de términos y condiciones del “Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y las

emisiones de bonos contenidas dentro de éste,
v. Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.

e  Enfecha 29 de agosto de 2019, Industrias de Aceite S.A. comunico que mediante Juntas Generales de Accionistas
celebradas en Lima, Perl con fecha 28 de agosto del 2019, el accionista mayoritario de IASA, la sociedad Alicorp
Inversiones S.A., y las sociedades Betaco 1 S.A., Betaco Holding S.A. y Betaco Inversiones S.A. (también accionistas de
IASA), acordaron una Fusion Simple, a través de la cual Alicorp Inversiones S.A. absorbe a Betaco 1 S.A., Betaco Holding
S.A. y Betaco Inversiones S.A. La fecha de vigencia de la Fusion Simple fue el 1 de septiembre de 2019. La Sociedad,
aclaré que la fusion antes sefialada no esta relacionada de manera directa con la sociedad Industrias de Aceite S.A, sino
que se trata de su accionista mayoritario.

e  En fecha 2 de septiembre de 2019, Industrias de Aceite S.A. inform¢é que a horas 9:00 am, del dia lunes 02 de
septiembre de 2019, en la ciudad de Lima, se celebrd una Reunién Directorio, a través del cual, la Sociedad procedié a la
revocatoria de 142 (Ciento cuarenta y dos) Poderes de Representacion legal, que fueron otorgados por IASA, Alicorpgroup
Inversiones Bolivia S.A., y Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L., (éstas dos Ultimas, sociedades absorbidas por IASA).
Entre los poderes revocados, se encontraron los que se detallan a continuacién, y que correspondieron a poderes
otorgados por IASA a uno de los principales ejecutivos de la Sociedad, que ya no trabaja en la compafiia;

1. Instrumento Publico No. 563/2018 de fecha 30 de abril del 2018, otorgado por Industrias de Aceite S.A., ante Notaria
No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior Hernan Gonzalez
Polar Reategui.
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2.

Instrumento Publico No. 365/2018 de fecha 12 de junio del 2018, otorgado por Industrias de Aceite S.A., ante Notaria

No. 91 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior Hernan Gonzalez
Polar Reategui.

3.

Instrumento Publico No. 757/2019 de fecha 22 de marzo del 2019, otorgado por Industrias de Aceite S.A., ante

Notaria No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior Hernan
Gonzalez Polar Reategui.

En fecha 17 de septiembre de 2019, Industrias de Aceite S.A. informé que el dia lunes 16 de septiembre de 2019 en

el Hotel Casa Grande de la ciudad de La Paz, ubicado en la calle 16 N° 8009 zona de Calacoto, se llevaron a cabo las
Asambleas de Tenedores de Bonos IASA, Emisiones de Bonos IASA II, Emision Bonos IASA Il - Emision 2, Emisiones de
Bonos IASA IlI, Emisiones de Bonos IASA Ill - Emision 2, Bonos IASA IIl - Emisién 3, Bonos IASA Ill - Emisién 5 y Bonos
IASA Il - Emisién 6, y Emisiones de Bonos IASA IV, Emisiones Bonos IASA IV - Emisién 1. En dichas Asambleas se
aprobd el siguiente orden del dia:

1.
2

6.

Informe del Emisor. Informacion sobre la suscripcion de Acuerdo Definitivo de Fusidn por Incorporacion del Emisor.
Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Ratificacion para la definicidn de términos y condiciones
del "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV" y las emisiones de bonos contenidas dentro de éste.

Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.

En fecha 30 de septiembre de 2019, se realiz6 la Junta General Ordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite
S.A., sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:

Aprobacién de los Estados Financieros de la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A. (“Holdco”) al 30 de junio de
2019.-Industrias de Aceite S.A. en la presente gestion, habia pasado por un proceso de fusién por incorporacion, a
través del cual absorbié a la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A., (en adelante “Holdco”) y por ende todos sus
derechos y obligaciones. Por este motivo procedié a aprobar los EE. FF de Holdco, que habia cerrado su gestion
fiscal al 30 de junio del 2019.

Tratamiento de resultados de Holdco.- Holdco habia concluido la gestién al 30 de junio del 2019, con una pérdida de
Bs. -302.107.255,00, (Trecientos Dos Millones Ciento Siete Mil Doscientos Cincuenta y Cinco con 00/100
bolivianos); motivo por el cual no habia necesidad de realizar ningin tratamiento al resultado de Holdco de dicha
gestion.

Informe del Sindico de Holdco;

Aprobacion de la Memoria Anual de Holdco.- La sociedad procedio a aprobar la Memoria Anual de Holdco
correspondiente a la gestién al 30 de junio de 2019.

Aprobacién de la gestion 2018/2019 del Directorio y del Representante Legal de Holdco.- La sociedad procedi6 a
aprobar la gestion 2018/2019 del Directorio y los Representantes Legales de Holdco, correspondiente a la gestion al
30 de junio de 2019.

Designacién de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.

7.14. Hechos Posteriores
Los Hechos de Relevancia que ocurrieron con fecha posterior al 30 de septiembre de 2019, son:

En fecha 30 de octubre de 2019, se realizd la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite
S.A., sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:

1. Aprobacion del Reemplazo del Libro de Acciones y Libro de Registro de Acciones de la Sociedad; v,
2. Designacién de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta

Comunico que el 20 de noviembre de 2019, procedié a la inscripcion en los Registros Publicos de Lima de la Fusién
Simple, del accionista mayoritario de Industrias de Aceite S.A., la Sociedad Alicorp Inversiones S.A. En el proceso de
fusién sefialado, la Sociedad Alicorp Inversiones S.A., absorbié a las Sociedades Betaco 1 S.A., Betaco Holding S.A.
y Betaco Inversiones S.A., también accionistas de Industrias de Aceite S.A.



Industrias de Aceite S.A. | 75

Dicho lo anterior, la nueva composicién accionarial de Industrias de Aceite S.A., queda conformada de la siguiente

manera:
Accionista ‘ Acciones ‘ Porcentaje
Alicorp Inversiones S.A. 4.201.614 99,99972%
Alicorp Holdco Espafia S.L. 11 0,00026%
Alicorp S.A.A. 1 0,00002%
Totales 4.201.626 100%

8. ANALISIS FINANCIERO

La informacion financiera resumida en el presente documento fue obtenida de los estados financieros de Industrias de
Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los periodos indicados en esta seccion. La informacidn presentada debera
leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian y esta integramente
sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2017 fueron
auditados por la empresa Deloitte S.R.L. firma integrante del Grupo de Firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu.
Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo de 2019 fueron auditados por la empresa
Ernst & Young Ltda. firma miembro de Ernst & Young Global. A partir de la gestion 2019, el cierre contable de la
Sociedad sera en marzo; en virtud a que la empresa en un inicio desarrollaba actividades tanto agricolas como
industriales y habiendo a la fecha cesado las actividades de indole agricola, la Sociedad vio por conveniente abocar el
cierre de gestion al 31 de marzo de cada afio, tal como lo establece la normativa vigente para el tipo de actividad
industrial que desarrolla.

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2019 han sido auditados por el Auditor Interno de la Sociedad.

Los estados financieros de IASA utilizados para realizar el presente anélisis fueron re expresados a la fecha de corte (30
de septiembre de 2019) en funcién a la cotizaciéon de la UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacién se
presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-17  Jun-18  Mar-19  Sep-19
2.20681 2.26887 2.29851  2.31692

8.1. Balance General
8.1.1. Activo

El activo total de IASA, Entre las gestiones concluidas al 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2018, el activo total pas6 de
Bs. 2,091.93 millones a un saldo total de Bs. 2,154.11 millones que en términos relativos representa un incremento de 2.97%,
respecto a la gestion anterior, atribuido principalmente a un incremento de 18.86% en los inventarios.

Al 31 de marzo de 2019 el activo total tiene un saldo de Bs. 2,153.65 millones. Al 30 de septiembre de 2019 el activo total tiene
un valor de Bs. 3,358.95 millones. El incremento significativo de todas las cuentas del Balance General de IASA se debe a que
IASA realiz6 la fusién por absorcion de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y Holdco Bolivia Inversiones S.A. En abril
de 2019 IASA se fusiona con SAQ y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y en julio de 2019, IASA y Holdco Bolivia Inversiones
S.A. se fusionan, por lo que el activo total de IASA a septiembre de 2019 contempla el activo total consolidado después de las
fusiones con dichas empresas.

Activo Corriente

La principal cuenta del activo total es el activo corriente, mismo que durante las gestiones analizadas representd en promedio
el 67.58% y registré durante el periodo analizado poca variacion, identificandose participaciones del 69.92%, 71.01% y 73.03%
a junio de 2017, junio de 2018 y marzo de 2019 respectivamente. En septiembre de 2019 el activo corriente representa el
53.35% del activo total.
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Las cuentas mas importantes dentro de su activo corriente son las cuentas de Disponibilidades, Cuentas por Cobrar e
Inventarios que se desglosan de la siguiente manera:
Disponibilidades, Cuentas por cobrar, Crédito fiscal, Inventarios y Gastos pagados por anticipado

Entre las gestiones concluidas a junio de 2017 el activo corriente alcanza un saldo de Bs. 1,462.60 millones compuesta
principalmente en un 34.58% por inventarios y 29.8% por cuentas por cobrar. Al 30 de junio de 2018 el activo corriente tiene un
saldo de Bs 1,529.61 millones, incrementandose en Bs. 67.01 millones respecto a la gestion 2017. Al cierre de marzo de 2019,
el activo corriente tiene un saldo de Bs. 1,572.87 millones.

Es importante mencionar que las principales cuentas dentro del activo corriente son las cuentas por cobrar y los inventarios,
representando las cuentas por cobrar respecto del activo total un 30.08, 24.19% y 33.57% para las gestiones concluidas a
junio de 2017, junio de 2018 y marzo 2019. Al 30 de septiembre de 2019 las cuentas por cobrar representan el 29.18% del
activo total.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a Jun-2017 es el conjunto de cuentas por cobrar con 544,274 millones de bolivianos y por cuentas por
cobrar a empresas relacionadas con 64,947,

De Jun-17 a Jun-18 esta cuenta tuvo una disminucién de 17,2% por la disminucién de las cuentas por cobrar comerciales con
clientes del exterior, del periodo Jun-18 a Mar-19 tuvo un incremento en 10 meses de 38,7% y de Mar-19 a Sep-2019 un
incremento de 35.6% por el incremento con las empresas relacionadas.

La variacién de las cuentas por cobrar responde a politicas de ventas asumidas por la empresa, en algunos casos enfocadas
en una gestion de cobranza mas dindmica y rapida o a menores plazos en las politicas de venta a crédito a los clientes,
realizando la cobranza dentro del mes siguiente al embarque de la exportacion.

Al 30 de junio de 2017 las cuentas por cobrar tienen un valor de Bs. 629.22 millones. Al cierre de junio de 2018 las cuentas por
cobrar bajaron a Bs. 521.16 millones, Bs. 108.06 millones menos en comparacion a la gestion 2017 y al cierre de marzo 2019
las cuentas por cobrar tienen un saldo de Bs. 722.94 millones. Al 30 de septiembre de 2019 las cuentas por cobrar llegaron a
la suma de Bs. 980.31 millones.

Inventarios

Los inventarios en las gestiones analizadas representan mas del 20% del total de su activo. Desde su ultimo cierre fiscal en
Mar-2019 y a 6 meses de operacién esta cuenta tuvo un incremento de 44,5% debido al incremento de su materia prima sus
productos terminados y su mercaderia para la reventa.

Cabe mencionar que como componente del activo total, éste representa el 24.18%, 27.91% y 22.80% para las gestiones junio
2017, junio 2018 y marzo 2019 respectivamente. En este sentido, en el periodo comprendido entre 30 de junio de 2017 y 30 de
junio de 2018 la cuenta inventarios aumenta de Bs. 505.76 millones a Bs. 601.17 millones, con un incremento del 18.86%.

Al 31 de marzo de 2019 el inventario presenta un saldo de Bs. 491.00 millones. Al 30 de septiembre de 2019 los inventarios
representan 21.13% del activo total, con un valor de Bs. 709.65 millones. Durante la campafia de abril a junio, IASA adquiere el
grano que seré procesado durante el afio.

Activo No Corriente

La cuenta activo no corriente entre la gestién concluida a junio 2017 y junio 2018, desciende de un saldo de Bs. 629.33
millones a Bs. 624.50 millones. Al 31 de marzo de 2019 el activo no corriente alcanza un saldo de Bs. 580.78 millones. Al
cierre de septiembre de 2019, el activo no corriente alcanzo Bs. 1,466.14 millones.

En el marco de los lineamientos anteriormente descritos, y a nivel general, el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2017
y el 30 de junio de 2018, el activo fijo neto decrecié en 11.85% que en términos absolutos representa Bs. 62.18 millones, esto
generado por la depreciacion de los activos fijos durante el periodo. Al 30 de junio de 2017 el activo fijo tuvo un valor de Bs.
516.86 millones y al 30 de junio de 2018 llegé a Bs. 455.63 millones.
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Al 31 de marzo de 2019 el saldo del activo fijo alcanza un saldo de Bs. 425.98 millones, Bs. 29.65 millones inferior a la gestion
pasada. Al cierre de septiembre de 2019, el activo fijo neto representa el 37.74% del activo total con Bs. 1,267.82 millones.
Activo fijo

El activo fijo representa a cierre de Sep-19 el 37,7% del total de los activos el porcentaje mas elevado desde el cierre de Jun-
17, el activo fijo tuvo incremento de 44.5% en los Ultimos seis meses de operacion por el incremento en terrenos edificios y
maquinaria principalmente.

Inversiones Permanentes

Esta cuenta agrupa otras cuentas por cobrar, inversiones permanentes y activo intangible el incremento de esta cuenta a Sep-
19 se por el incremento del activo intangible que origina al valor llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R
TRADING S.A. en el mes de mayo de 2016. En el proceso de Fusién con Holdco Bolivia Inversiones.

8.1.2. Pasivo

Al 30 de junio de 2018 el pasivo total alcanza un saldo de Bs. 1,136.71 millones, 3.07% superior al saldo del 30 de junio de
2017 (Bs. 1,102.84 millones), provocado principalmente por un incremento en el pasivo no corriente en Bs. 55.69 millones. Al
cierre de marzo de 2019 el pasivo total alcanza la suma de Bs. 1,140.90 millones.. Al cierre de septiembre de 2019, el pasivo
total alcanzo Bs. 1.956.88 millones. El saldo del pasivo total a septiembre de 2019 contempla la fusion del pasivo total de SAO,
Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia Inversiones S.A. durante abril y julio de 2019.

Pasivo Corriente

El pasivo corriente representa mas del 30% del total del pasivo y patrimonio. En las obligaciones financieras del pasivo
corriente se contemplan Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo y las deudas por emision de valores. Las cuentas por
pagar contemplan deudas comerciales a corto plazo las deudas con empresas relacionadas y otros pasivos a Largo plazo.

El pasivo corriente correspondiente al 30 de junio 2017 representa un 65.89% del total del pasivo. Las principales cuentas del
pasivo corriente al 30 de junio de 2017 son las obligaciones financieras que representan el 38.04% del total pasivo con Bs.
419.56 millones y las cuentas por pagar que representan el 24.21% del pasivo total con Bs. 266.94 millones. Al 30 de junio de
2018 el pasivo corriente representa el 62.01% del pasivo total, disminuyendo respecto a la gestion pasada en Bs. 21.82
millones, una disminucién del 3% por la disminucién en cuentas por pagar e impuestos a las utilidades (disminuciones de
4.63% y 48.66% respectivamente). Al cierre de marzo de 2019 el pasivo corriente alcanza la suma de Bs. 830.55 millones, de
los cuales Bs. 485.08 millones corresponden a obligaciones financieras, que representan 42.52% del pasivo total y Bs. 326.00
millones corresponden a cuentas por pagar, que representan 28.57% del pasivo total.. Al 30 de septiembre de 2019, el pasivo
corriente alcanzo Bs. 1,221.39 millones, representando 62.42% del pasivo total.

Pasivo No Corriente

En el pasivo no corriente las deudas bancarias a largo plazo incluyen a la emision de valores a largo plazo que a sep-2019
representa el 21.9% del total del pasivo corriente y patrimonio.

Al 30 de junio de 2018 el pasivo no corriente lleg6 a Bs. 431.87 millones, Bs. 55.69 millones mayor que el pasivo no corriente
a junio de 2107 (Bs. 376.18 millones), un crecimiento de 14.80% en términos relativos. Este incremento es explicado por un
incremento de las obligaciones financieras por pagar a largo plazo del 15.97% respecto a junio de 2017.

Al cierre de marzo de 2019 el pasivo no corriente llegd a Bs. 310.35 millones. Al 30 de septiembre de 2019, el pasivo no
corriente alcanzé Bs. 735.49 millones, representando 21.90% del pasivo total.

8.1.3. Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad entre el 30 de junio de 2017 al 30 de junio de 2018 tuvo un incremento de Bs. 28.31 millones,
pasando de Bs.989.09 millones en junio de 2017 a Bs. 1,017.40 millones en junio de 2018, debido a la constitucién de reserva
de cobertura de materia prima. Al 31 de marzo de 2019 el patrimonio tuvo un valor de Bs. 1,012.76 millones, mientras que al
30 de septiembre de 2019 el patrimonio llega a Bs. 1,402.07 millones. El capital de IASA, entre el 30 de junio de 2017 y el 31
de marzo de 2019 se mantuvo constante, con un saldo de Bs.254.4 millones. Producto de la fusion por absorcién de SAO,
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Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia Inversiones S.A., al 30 de septiembre de 2019 el capital de IASA tiene
un valor de Bs. 420.16 millones.

La reserva legal de IASA, del 30 de junio de 2017 al 30 de junio del 2018 se incrementa de Bs.61.15 millones a Bs. 66.67
millones, mostrando un incremento de 9.03%. Al 31 de marzo de 2019 la reserva legal tiene un valor de Bs. 68.18 millones y
un valor de Bs. 170.57 millones al 30 de septiembre de 2019.

El saldo de la cuenta resultados acumulados al 30 de junio de 2017 es de Bs. 279.17 millones, en esta cuenta esta incluida la
utilidad neta lograda por la Sociedad durante el ejercicio. Para el 30 de junio de 2018 el saldo desciende a Bs. 264.08 millones,
lo que representa un decremento de 5.41% respecto a la gestién 2017. Para el cierre de marzo 2019 esta cuenta logra un valor
de Bs. 300.53 millones. Al 31 de septiembre de 2019 los resultados acumulados llegan a Bs. 137.11 millones.

8.2. Estado de ganancias y pérdidas
8.2.1. Ingresos operacionales

En el periodo comprendido entre 30 junio de 2017 y 30 junio de 2018, las ventas netas ascienden de Bs. 2,201.96 millones a
Bs. 2,217.12 millones lo cual representa en términos relativos un crecimiento de 0.69%. Al cierre de 31 de marzo de 2019 las
ventas netas llegan a Bs.1,652.86 millones. Al 30 de septiembre de 2019 las ventas netas alcanzan Bs. 1,908.95 millones.

El costo de ventas entre la gestion 2017 y 2018, aumenta en un 5.73% mostrando saldos de Bs. 1,839.09 millones al junio de
2017 y Bs. 1,944.38 millones a junio de 2018, representando el 83.52% y 87.70% de las ventas netas respectivamente. Este
incremento se debe a la disminucién en el margen de crushing debido al comportamiento de los precios internacionales de los
commodities durante dicha gestion. Al 31 de marzo de 2019 el costo de ventas es de Bs. 1,423.86 millones, equivalente al
86.15% de las ventas netas.

Al 30 de septiembre de 2019 el costo de ventas es de Bs. 1,761.72 millones, equivalente al 92.29% de las ventas.

8.2.2. Egresos operacionales

Los egresos operacionales al 30 de junio de 2017 llegaron a Bs. 212.01 millones y al 30 de junio de 2018 tuvieron un valor de
Bs. 213.18 millones entre el 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2018, los egresos operacionales crecieron en 0.55%
respecto a la gestion anterior, resultado de un crecimiento en los gastos de comercializacidn en un 2.93%, representando de
esta manera los egresos operacionales un 9.63%, 9.62% y 9.50% de las ventas netas en junio de 2017, junio de 2018 y marzo
de 2019 respectivamente. Al cierre de marzo de 2019 los egresos operacionales llegaron a Bs. 157.03 millones. Al 30 de
septiembre de 2019, los egresos operacionales representan 8.77% de las ventas netas, Bs. 167.38 millones en términos
absolutos.

Los gastos financieros, al 30 de junio de 2017 tienen un valor de Bs. 4.03 millones y representaron un 0.18% del total de
ventas netas. Al 30 de junio de 2018 los gastos financieros se incrementan en un 102.61% respecto a junio de 2017, llegando
a tener un saldo Bs. 8.17 millones. El incremento en este gasto es explicado por el incremento de las deudas financieras por
préstamos bancarios y emision de bonos en el transcurso de la gestion 2018. Al 31 de marzo de 2019 el gasto financiero tiene
un valor de Bs. 0.69 millones, representando en términos relativos 0.04% de las ventas netas. Al 30 de septiembre de 2019, los
gastos financieros alcanzaron Bs. 5.40 millones.

8.2.3. Otros ingresos y egresos

Al 30 de junio de 2017, la cuenta ajuste por inflacidon y tenencia de bienes tiene un saldo de Bs. 13.74 millones
representando 0.62% de las ventas netas. Para el 30 de junio del 2018, el ajuste por inflacidn y tenencia de bienes mostré un
resultado de Bs. 0.43 millones. Al 31 de marzo de 2019 el ajuste por inflacion presenta un resultado negativo de Bs 0.37
millones. Al 30 de septiembre de 2019, el ajuste por inflacion y tenencia de bienes tiene un saldo negativo de Bs. 8.37 millones.

8.2.4. Utilidad neta

La utilidad neta al 30 de junio de 2017 la utilidad representa un 5.27% de las ventas netas, con un valor de Bs. 115.95
millones. Al 30 de junio de 2018, la utilidad del cierre de gestion fue de Bs. 30.80 millones, producido por una disminucién en el
resultado bruto en comparacion a la gestion anterior. El saldo de la utilidad al 31 de marzo de 2019 es de Bs. 19.95 millones y
al 30 de septiembre de 2019, la pérdida neta fue de Bs. 17.47 millones, situacion que se explica por el ciclo del negocio.
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Durante los meses de abril a junio, IASA adquiere el grano que sera molido durante la gestion, por lo que a partir de julio IASA
empieza a generar ingresos por la realizacién del inventario.

8.3. indices financieros
8.3.1. indices de liquidez

Estos indices miden la liquidez de la Sociedad en el corto plazo, lo que se refiere a la capacidad de la empresa para cumplir
con sus obligaciones corrientes conforme éstas van venciendo. La liquidez implica una capacidad de convertir activos en
efectivo u obtener efectivo.

Corto plazo se refiere al periodo mas largo entre un afio calendario y el ciclo normal de operaciones de la empresa (seis
meses).

La razdn corriente expresa la relacidn relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa.

Al 30 de junio de 2017, la razén corriente llega a 2.01 veces, incrementando a 2.17 veces al 30 de junio de 2018 debido a un
crecimiento del activo corriente en 4.58%. Al 31 de marzo de 2019 este indice de liquidez llegd a 1.89 veces, por Ultimo al 30
de septiembre de 2019, la razén corriente desciende a 1.55 veces.

La prueba acida es un calculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba &cida
expresa la relacion entre los activos de répida realizacion (disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios) y los pasivos
corrientes. La prueba acida constituye un indicador mas severo que la razén corriente respecto de la capacidad de la
empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el
calculo de este indicador las disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de
rapida realizacién, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las harinas y aceites crudos derivados de éstos son
commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos.

El comportamiento de la prueba acida es similar al de la razén corriente; a junio de 2017 dicho indice asciende a 1.78 veces.
Mientras tanto, al cierre de junio de 2018, el indicador aumenté a 1.90 veces, por un incremento del 16.96% y 38.72% de
disponibilidades y cuentas por cobrar respectivamente. Al 31 de marzo de 2019 este indicador lleg6 a 1.77 veces, mientras que
al 30 de septiembre de 2019 el indicador es 1.43 veces.

El capital de trabajo de IASA, que representa el valor absoluto del excedente de activos corrientes menos pasivos
corrientes, tiene la misma tendencia que la razon corriente y la prueba &cida. Al 30 de junio de 2017 el capital de trabajo
presenta un saldo de Bs. 735.94 millones. Por crecimiento del activo corriente, el capital de trabajo para el 30 de junio de 2018,
refleja un valor total de Bs. 824.77 millones, superior en 12.07% respecto a junio de 2017. Al 31 de marzo de 2019 el capital de
trabajo llegd a de Bs. 742.32 millones. Al 30 de septiembre de 2019, el capital de trabajo tiene un saldo de Bs. 671.42 millones.

8.3.2. indices de endeudamiento y solvencia

La razén de endeudamiento muestra la porcion del activo de la Sociedad que esté financiada a través de pasivos. Al 30 de
junio de 2017 este indicador fue de 0.53 veces, de la misma manera para el 30 de junio de 2018 y 31 de marzo de 2019 la
razon de endeudamiento se mantuvo en 0.53 veces, por lo cual se puede inferir que este indicador tiene una tendencia estable
en estos periodos, es decir que la porcidn del activo que esta financiada a través de pasivos se mantiene relativamente igual.
Dependiendo del tamafio de la campafia agricola este indice puede variar ya que la compra de granos esta directamente
relacionada con la deuda financiera. Este indicador llega a 0.58 veces para el 30 de septiembre de 2019.

Por su parte, la razén deuda capital muestra la porcidn de los pasivos que es respaldada por el patrimonio de la Sociedad. Al
30 de junio de 2017 este indicador lleg6 a 1.12 veces. Para el cierre del 30 de junio de 2018, la razén deuda capital muestra un
valor de 1.12 veces manteniéndose igual a la gestién 2017.

Al 31 de marzo de 2019 este ratio se mantuvo muy cercano al registrado a junio de 2018, llegando a un valor de 1.13 veces. Al
30 de septiembre de 2019, la razon deuda capital fue de 1.40 veces.

La proporcién de deuda a corto plazo muestra la parte que representa el pasivo corriente respecto al pasivo total. Al cierre del
30 de junio de 2017, este indicador llegd a 65.89%. En junio de 2018 la proporcion de deuda de corto plazo fue menor por la
disminucion del pasivo corriente en Bs. 21.82 millones frente a la gestion concluida en junio de 2017, disminucién provocada
por la reduccion en cuentas por pagar e impuesto a las utilidades en 4.63% y 48.66% respectivamente, por lo que la proporcion
de deuda a corto plazo llegd a 62.01% a junio de 2018. Para el 31 de marzo de 2019 la proporcién de deuda a corto plazo es
de 72.80%. Al 30 de septiembre de 2019, la proporcion de deuda a corto plazo fue de 62.42%.
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La proporcién de deuda a largo plazo muestra la parte que representa el pasivo no corriente respecto al pasivo total. Al 30 de
junio de 2017, este indicador fue de 34.11%. Para el 30 de junio de 2018 la proporcién de deuda a largo plazo pas6 a ser del
37.99%, reflejado por un incremento del pasivo no corriente del 14.80% frente a la gestion 2017, reflejo del incremento de las
obligaciones financieras por pagar a largo plazo. Al 31 de marzo de 2019 este indicador es de 27.20%. Al 30 de septiembre de
2019, este indicador llega a 37.58%.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcién del patrimonio de la empresa sobre el total de activos. Al 30 de junio de
2017 este indicador llegé a 47.28%. Al 30 de junio de 2018, el indicador baj6 a un 47.23%, producto del incremento del activo
total en Bs. 62.18 millones frente a un incremento menor del patrimonio en Bs. 28.31 millones. Al 31 de marzo de 2019 la razén
patrimonio a total activo llega a 47.03%. Al 30 de septiembre de 2019, este indicador tiene un valor de 41.74%.

El indice de cobertura de interés al cierre de junio 2017 fue de 37.41 veces. A junio de 2018, el indice de cobertura de interés
refleja 7.29 veces, mostrando aun una buena capacidad de pago a pesar de la disminucién de la utilidad operativa a junio de
2018 respecto a la utilidad operativa generada a junio de 2017. Al 31 de marzo de 2019 este indicador llega a 104.46 veces. Al
cierre de septiembre de 2019, este indicador fue de 3.73 veces.

8.3.3. indices de rentabilidad

El Margen Bruto entre el 30 de junio de 2017 al 30 junio de 2018 indica una reduccién de 16.48% a 12.30%, originado por las
menores ventas a causa del incremento en el costo de ventas como resultado de la disminucion en el margen de crushing
debido al comportamiento de los precios internacionales de los commodities durante dicha gestion. Al 31 de marzo de 2019
este indicador llegd a 13.85%. Al 30 de septiembre de 2019, el margen bruto llegd a 7.71%.

El margen neto entre el 30 de junio de 2017 al 30 junio de 2018 muestra una reduccién de 5.27% a 1.39%, originado por las
causas anteriormente mencionadas, que representaron una reduccion de la utilidad neta en Bs. 85.15 millones. Al 31 de marzo
de 2019 este indicador es de 1.21%. Al cierre de septiembre de 2019, el margen neto fue de -0.92%, ya que la Sociedad
registra pérdida en lo que va de la gestién, iniciada en abril de 2019, debido a las caracteristicas del negocio.

Para el 30 de junio de 2017, el ROE alcanza el valor de 11.72% mientras que el ROA fue de 5.54%. Al 30 de junio del 2018 el
ROE fue de 3.03% y el ROA de 1.43%, inferiores a los indicadores presentados a junio de 2017 principalmente por la
reduccion de la utilidad del afio en 73.44%. Al cierre de marzo de 2019 el ROE y el ROA alcanzaron valores de 1.97% y 0.93%
respectivamente. Al cierre de septiembre de 2019, el ROE y ROA fueron de -1.25% y -0.52% respectivamente.

8.3.4. indices de actividad y eficiencia

Los indices de actividad y eficiencia evallan el ciclo de operaciones de la empresa y su capacidad de generar efectivo.

La rotacién de inventarios al 30 de junio de 2017 fue 2.94 veces. Al 30 de junio de 2018 la rotacién de inventarios fue de 3.51
veces, producto de un mayor nivel de costo de ventas para la gestion 2018 en Bs. 105.29 millones, afectando al promedio para
el calculo correspondiente. Al cierre de marzo de 2019 la rotacion de inventarios llego a 3.48 veces. Al cierre de septiembre de
2019, el indicador llegd a 5.87 veces.

El indicador dias en inventario permite establecer el nimero de dias que permanecen los inventarios en la empresa antes de
ser vendidos. Asi, para junio de 2017 el indicador de dias en inventario fue de 123 dias y para junio de 2018, este indicador
baja a 102 dias, mientras que para la gestidén concluida en marzo de 2019 fue de 104 dias. A septiembre de 2019 el indicador
llega a 61 dias.

La rotacién de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia
con la cual se cobraron las cuentas por cobrar durante la gestién. Al 30 de junio 2017 el indicador muestra un ratio de 3.10
veces. Al cierre de junio de 2018 el indicador sube a 3.85 veces, a razén de la reduccion de las cuentas por cobrar en 17.17%.
Al cierre de marzo de 2019, este indicador llega a 3.54 veces. Al cierre de septiembre de 2019 la rotacién de cuentas por
cobrar paso a 4.48 veces.

Por su parte, el periodo de cobro, que mide el nimero de dias que las cuentas por cobrar estuvo vigentes. Al 30 de junio de
2017, el periodo de cobro fue de 116 dias. El periodo de cobro, para junio de 2018, disminuyé a 93 dias. Al cierre de marzo de
2019 este indicador fue de 102 dias, mientras que a septiembre de 2019 fue de 80 dias.

La eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la
empresa. La eficiencia operativa para junio del 2017 alcanzé 8.67%. Este indicador para junio de 2018 cae a 4.48%,
principalmente por la disminucién de la utilidad neta. Al 31 de marzo de 2019 este indicador llega 4.98% y a septiembre de
2019 el indicador se encuentra en 4.52%.
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El efectivo generado por actividades de operacion muestra la capacidad de la empresa de generar efectivo a través de sus
actividades principales en términos absolutos.

El efectivo generado por las actividades de operacion a junio de 2017 es de Bs. 190.98 millones originado por la utilidad neta
del periodo. El efectivo generado para la gestién que concluye en junio de 2018 fue de Bs. 99.39 millones, mientras que para la
gestion concluida en marzo de 2019 fue de Bs. 82.39 millones. En el transcurso de la presente gestion, a septiembre de 2019,
la sociedad ha generado efectivo por actividades de operacion por un monto de Bs. 86.23 millones.

8.4. Compromisos financieros

El Emisor se comprometié a dar cumplimiento a tres ratios incorporados como compromisos financieros en los respectivos
Prospectos, los mismos que tendran validez durante la vigencia de las emisiones y programas de valores correspondientes.

Estos indices miden el cumplimiento de los compromisos financieros asumidos por la sociedad en anteriores emisiones. Es de
destacar que junio es el mes de mas deuda en el ciclo anual de la empresa. La deuda comienza a crecer desde marzo en que
se inicia la compra del grano de soya de verano y encuentra su punto mas alto en junio. Luego la caja generada por la
molienda de la soya, hace que la deuda disminuya, a pesar de que en julio se inicia la campafia de la compra de girasoles
(campafia relativamente pequefa), por lo que la deuda continia decreciendo. Igual tendencia se muestra desde agosto a
diciembre, pues la caja generada por la empresa hace que la deuda disminuya a pesar de la compra de la campafa de
invierno de soya, (la cual es también relativamente pequefia). La deuda més baja de la compafiia se encuentra entre febrero y
marzo donde se molieron y realizaron todos los inventarios y concluye el ciclo de un afio del negocio de la sociedad. La
empresa luego de la emision de deuda a largo plazo tiene una mejor estructura financiera lo que le permite cumplir con los
compromisos financieros asumidos.

Los compromisos financieros de la sociedad son informados en forma trimestral, a continuacion los detallamos al cierre de las
Ultimas 3 gestiones. (La base de la informacién utilizada para el calculo de los compromisos es preliminar):

Cuadro No.1:  Compromisos Financieros

. . . jun-17 jun-18 mar-19 sep-19
Compromisos Financieros
(Historicos) (Historicos) (Historicos) (Historicos)

Rotacion Cobertura de Servicio de la Deuda (RCD >=2,5) 4.4 58 4.7 4.4

[Activo corriente + Ebitda / Deuda financiera CP]
Relacion de Endeudamiento (RDP <=2,2) 1.1 1.0 1.0 1.0

[Total Pasivo / Total Patrimonio]
Razén Corriente (RC >=1,15) 2.3 2.7 2.3 2.1

[Activo Corriente /Pasivo Corriente]

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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8.5. Estados Financieros comparativos.

8.5.1. Balance General Comparativo.

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
(En millones de Bolivianos)

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)
Activo Corriente 1,462.60 1,529.61 1,572.87 1,892.82
Disponibilidades 156.57 216.70 253.46 60.18
Cuentas por cobrar 629.22 521.16 722.94 980.31
Crédito fiscal 127.93 167.26 79.51 130.13
Inventarios 505.76 601.17 491.00 709.65
Gastos pagados por anticipado 4312 23.32 25.96 12.54
Activo no Corriente 629.33 624.50 580.78 1,466.14
Inversiones Permanentes 112.47 168.87 154.80 198.31
Activo fijo, neto 516.86 455.63 425.98 1,267.82
Total Activos 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95
Pasivo
Pasivo Corriente 726.66 704.84 830.55 1,221.39
Sobregiro Bancario - - -
Obligaciones financieras 419.56 429.65 485.08 763.72
Cuentas por pagar 266.94 254.57 326.00 457.67
Impuesto a las utilidades 40.15 20.61 19.46
Pasivo no Corriente 376.18 431.87 310.35 735.49
Obligaciones financieras por pagar a LP 350.22 406.16 289.18 682.53
Prevision para indemnizaciones 25.96 25.71 2117 52.96
Total Pasivo 1,102.84 1,136.71 1,140.90 1,956.88
Patrimonio 989.09 1,017.40 1,012.76 1,402.07
Capital 254.40 254.40 254.40 420.16
Ajuste de Capital 224.81 224.81 224.81 380.45
Ajuste Global de Patrimonio 66.57 66.57 66.57 114.43
Aportes por capitalizar - - - -
Otros Resultados Integrales 9.06 45.91 4.11 14.64
Reserva legal 61.15 66.67 68.18 170.57
Ajuste Reserva Patrimonial 93.94 94.96 94.16 164.71
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 27917 264.08 300.53 137.11

Total Pasivo y Patrimonio Neto 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95
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8.5.2.  Anadlisis Vertical del Balance General.

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Vertical

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19

Reexpresado Reexpresado Reexpresado Historico
Activo
Activo Corriente 69.92% 71.01% 73.03% 56.35%
Disponibilidades 7.48% 10.06% 11.77% 1.79%
Cuentas por cobrar 30.08% 24.19% 33.57% 29.18%
Crédito fiscal 6.12% 7.76% 3.69% 3.87%
Inventarios 24.18% 27.91% 22.80% 21.13%
Gastos pagados por anticipado 2.06% 1.08% 1.21% 0.37%
Activo no Corriente 30.08% 28.99% 26.97% 43.65%
Inversiones Permanentes 5.38% 7.84% 7.19% 5.90%
Activo fijo, neto 24.71% 21.15% 19.78% 37.74%
Total Activos 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
Pasivo
Pasivo Corriente 34.74% 32.72% 38.56% 36.36%
Sobregiro Bancario 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Obligaciones financieras 20.06% 19.95% 22.52% 22.74%
Cuentas por pagar 12.76% 11.82% 15.14% 13.63%
Impuesto a las utilidades 1.92% 0.96% 0.90% 0.00%
Pasivo no Corriente 17.98% 20.05% 14.41% 21.90%
Obligaciones financieras por pagar a LP 16.74% 18.86% 13.43% 20.32%
Prevision para indemnizaciones 1.24% 1.19% 0.98% 1.58%
Total Pasivo 52.72% 52.77% 52.97% 58.26%
Patrimonio 47.28% 47.23% 47.03% 41.74%
Capital 12.16% 11.81% 11.81% 12.51%
Ajuste de Capital 10.75% 10.44% 10.44% 11.33%
Ajuste Global de Patrimonio 3.18% 3.09% 3.09% 341%
Aportes por capitalizar 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Otros Resultados Integrales 0.43% 2.13% 0.19% 0.44%
Reserva legal 2.92% 3.09% 3.17% 5.08%
Ajuste Reserva Patrimonial 4.49% 4.41% 4.37% 4.90%
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 13.35% 12.26% 13.95% 4.08%

Total Pasivo y Patrimonio Neto 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
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8.5.3.  Analisis Horizontal del Balance General.

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Horizontal (%, millones Bs.)

Porcentual Monetario
mar-19
vs
jun-19
Activo
Activo Corriente 4.6% 2.8% 20.3% 67.01 43.26 319.95
Disponibilidades 38.4% 17.0% -76.3% 60.13 36.76 (193.28)
Cuentas por cobrar -17.2% 38.7% 35.6% (108.06) 201.78 257.36
Crédito fiscal 30.7% -52.5% 63.7% 39.33 (87.76) 50.62
Inv entarios 18.9% -18.3% 44.5% 95.40 (110.17) 218.65
Gastos pagados por anticipado -45.9% 11.3% -51.7% (19.80) 2.64 (13.42)
Activo no Corriente -0.8% -1.0% 152.4% (4.83) (43.72) 885.35
Inversiones Permanentes 50.1% -8.3% 28.1% 56.40 (14.06) 43.51
Activo fijo, neto -11.8% -6.5% 197.6% (61.23) (29.65) 841.85
Total Activos 3.0% 0.0% 56.0% 62.18 (0.46) 1,205.30
Pasivo
Pasivo Corriente -3.0% 17.8% 47.1% (21.82) 125.71 390.85
Sobregiro Bancario
Obligaciones  financieras 2.4% 12.9% 57.4% 10.10 55.43 278.64
Cuentas por pagar -4.6% 28.1% 40.4% (12.37) 71.43 131.67
Impuesto a las utilidades -48.7% -5.6% -100.0% (19.54) (1.15) (19.46)
Pasivo no Corriente 14.8% -28.1% 137.0% 55.69 (121.52) 42514
Obligaciones  financieras por pagar a LP 16.0% -28.8% 136.0% 55.94 (116.97) 393.35
Prevision para indemnizaciones -0.9% A7.7% 150.2% (0.24) (4.55) 31.79
Total Pasivo 3.1% 0.4% 71.5% 33.88 4.18 815.98
Patrimonio 2.9% -0.5% 38.4% 28.31 (4.64) 389.32
Capital 0.0% 0.0% 65.2% - - 165.76
Ajuste de Capital 0.0% 0.0% 69.2% 0.00 (0.00) 155.64
Ajuste Global de Patrimonio 0.0% 0.0% 71.9% - - 47.86
Aportes por capitalizar
Otros Resultados Integrales 406.9% -91.1% 256.7% 36.86 (41.81) 10.54
Reserva legal 9.0% 2.3% 150.2% 5.52 1.51 102.39
Ajuste Reserva Pafrimonial 1.1% -0.8% 74.9% 1.02 (0.80) 70.54
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados -5.4% 13.8% -54.4% (15.09) 36.45 (163.42)

Total Pasivo y Patrimonio Neto 3.0% 0.0% 56.0% 62.18 (0.46) 1,205.30
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8.5.4. Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
(En millones de Bolivianos)

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Ingresos Operacionales

Ventas netas 2,201.96 221712 1,652.86 1,908.95
Costo de ventas (1,839.09) (1,944.38) (1,423.86) (1,761.72)
Resultado Bruto 362.88 272.74 229.00 147.23
Egresos Operacionales (212.01) (213.18) (157.03) (167.38)
Gastos administrativos (83.67) (81.08) (64.85) (55.51)
Gastos de comercializacion (128.34) (132.10) (92.18) (111.87)
Utilidad Operativa 150.86 59.56 71.97 (20.15)
Ingresos (egresos) no operacionales
Otros ingresos o egresos (4.46) 0.34 (24.59) 5.1
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes 13.74 043 (0.37) (8.37)
Diferencia de cambio (0.01) (0.75) (0.28) (0.05)
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros 160.14 59.58 46.73 (23.46)
Gastos financieros (4.03) (8.17) (0.69) 5.40
Utilidad Antes de Impuesto 156.10 51.41 46.04 (18.06)
Impuesto a las Utilidades de las Empresas (40.15) (20.61) (26.09) 0.58

Utilidad del afio 115.95 30.80 19.95 (17.47)
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8.5.5.

Ingresos Operacionales
Ventas netas

Costo de ventas
Resultado Bruto
Egresos Operacionales

Gastos administrativos
Gastos de comercializacion
Utilidad Operativa

Ingresos (egresos) no operacionales
Ofros ingresos 0 egresos

Ajuste por inflacion y tendencia de bienes
Diferencia de cambio

Resultado de operacion neto antes de
gastos financieros

Gastos financieros
Utilidad Antes de Impuesto

Impuesto a las Utilidades de las Empresas
Utilidad del afio

Anélisis vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
Analisis Vertical

Jun-17

Reexpresado

100.00%
-83.52%
16.48%

-3.80%
-5.83%
6.85%

-0.20%
0.62%

0.00%

1.21%

-0.18%
7.09%

-1.82%
5.27%

Jun-18
Reexpresado

100.00%
-87.70%
12.30%

-3.66%
-5.96%
2.69%

0.02%
0.02%

-0.03%
2.69%

-0.37%
2.32%

-0.93%
1.39%

Mar-19
Reexpresado

100.00%
-86.15%
13.85%

-3.92%
-5.58%
4.35%

-1.49%
-0.02%

-0.02%
2.83%

-0.04%
2.79%

-1.58%
1.21%

Sep-19
Historico

100.00%
-92.29%
1.11%

-2.91%
-5.86%
-1.06%

0.27%
-0.44%

0.00%
-1.23%

0.28%
-0.95%

0.03%
-0.92%
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8.5.6.  Analisis horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
Analisis Horizontal

Porcentual Monetario
mar-19
Vs

jun-19

Ingresos Operacionales

Ventas netas 0.7% -25.5% 15.5% 15.16 (564.26) 256.09
Costo de ventas 5.7% -26.8% 23.7% (105.29) 520.52 (337.86)
Resultado Bruto -24.8% -16.0% -35.7% (90.13) (43.75) (81.77)
Egresos Operacionales

Gastos administrativos -3.1% -20.0% -14.4% 2.59 16.23 9.34
Gastos de comercializacion 2.9% -30.2% 21.4% (3.76) 39.92 (19.69)
Utilidad Operativa -60.5% 20.8% -128.0% (91.30) 12.41 (92.12)

Ingresos (egresos) no operacionales

Ofros ingresos o egresos -107.6% -1394.2% -120.8% 4.80 (24.93) 29.70
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes -96.8% -185.3% 2154.7% (13.31) (0.81) (8.00)
Diferencia de cambio 6165.3% -62.4% -81.3% (0.74) 047 0.23
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros -62.8% -21.6% -150.2% (100.55) (12.86) (70.19)
Gastos financieros 102.6% -91.6% -884.3% (4.14) 7.48 6.09

Utilidad del afio -13.4% -35.2% -187.6% (85.15) 19.95 (37.42)
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8.5.7. indices financieros.

Indices de Liquidez

Razon Corriente 2.01 217 1.89 1.55
(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)

Prueba Acida 1.78 1.90 1.77 143
((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

Capital de Trabajo 735.94 824.77 742.32 671.42

(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de Bolivianos)

indices de Endeudamiento y Solvencia

Razén de Endeudamiento 0.53 0.53 0.53 0.58
(Total Pasivo/Total Activo) (Veces)

Razén Deuda Capital 1.12 1.12 1.13 1.40
(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 65.89% 62.01% 72.80% 62.42%
(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Proporcion Deuda a Largo Plazo 34.11% 37.99% 27.20% 37.58%
(Pasivo no Corriente/Total Pasivo) (%)

Razén Patrimonio a Total Activo 47.28% 47.23% 47.03% 41.74%
(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 3741 7.29 104.46 373

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)

Indices de Rentabilidad jun-17 jun-18 mar-19 sep-19
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Margen Bruto 16.48% 12.30% 13.85% 7.711%

(Margen Bruto/Ingresos por Ventas) (%)

Margen Neto 5.27% 1.39% 1.21% -0.92%

(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 11.72% 3.03% 1.97% -1.25%

(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 5.54% 1.43% 0.93% -0.52%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)

indices de Actividad y Eficiencia jun-17 jun-18 mar-19 sep-19
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Rotacion de Inventarios 2.94 3.51 3.48 5.87

(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Dias en Inventario 122.57 102.47 103.55 61.34

(360/Rotacion de Inventarios) (Dias)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.10 3.85 3.54 448

(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Periodo de Cobro 116.00 93.40 101.61 80.30

(360/Rotacion de Cuentas por Cobrar) (Dias)
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Efectivo Generado por Actividades de Operacion 190.98 99.39 82.39 86.23
(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev. Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)
Eficiencia Operativa 8.67% 4.48% 4.98% 4.52%

(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)

9. RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA

A partir de enero 2015, el Sr. Raul Flores Medina asume el cargo de Contador General.

Los estados financieros del Emisor al 31 de marzo de 2019 fueron auditados por la empresa Ernst & Young Ltda. Firma
integrante del Grupo Ernst & Young Global Limited. Los estados financieros al 30 de septiembre de 2019 han sido auditados

por el Auditor Interno de la Sociedad.

Durante los ultimos cinco (5) afios, los auditores externos no han emitido una opinion con salvedad o abstencién de opinién
acerca de los estados financieros de IASA.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seflores Directores y Accionistas de:
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de INDUSTRIAS DE ACEITE SA. (en adelante mencionada
también como la “Sociedad™) al 30 de junio de 2017 y 2016 y los correspondientes estados de ganancias
y pérdidas, evolucién del patrimonio neto y flujos de efectivo por los ejercicios econdémicos finalizados
en esas fechas, asi como las notas | a 9 que se acompanan. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Direccion de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

o

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estdn libres de presentaciones incorrectas significativas,
Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar las normas de
contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas realizadas por la Direccion de la Sociedad, asi
como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 30 de
junio de 2017 y 2016, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y los flujos de
efectivo por los ejercicios econémicos finalizados en esas fechas. de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

4. Los estados financieros que se acompafan han sido preparados para cumplir con las disposiciones
legales a las que estd sujeta la Sociedad como entidad juridica independiente y, por lo tanto, la inversién
en acciones de su empresa subsidiaria valuada a través del método patrimonial proporcional se ha
expuesto en el rubro de inversiones y no sobre una base consolidada. Para evaluar la situacién financiera
de la entidad econémica que conforman la Sociedad v su empresa subsidiaria, deben prepararse estados

financieros consolidados preparados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de
Auditores de Bolivia.

DELOITTE S.R.L.

FIRMA INTEGRANTE DEL GRUPO
DE FIRMAS MIEMBRO DE
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

A. (Socio)

MA 42
MAT. CDA SC-3470

Santa Cruz de la Sierra, 22 de septiembre de 2017

i i i i ia pri 1 Reino Unido
Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compadia privada del Re
limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Gnica e independiente y logalmenta separada. Una
descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miambros puade verse en el sitio web
www.deloitte.com/about.
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCES GENERALES
AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades

Cuentas por cobrar

Cuenta por cobrar a empresas relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Credito fiscal

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes
Activo fijo, neto

Activo intangible

Total activo no carriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Cuenta por pagar a empresas relacionadas
Deudas bancarias y financieras

Deudas por emision de valores

Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Total pasivo comiente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras
Deudas por emision de valores
Prevision para benelicios sociales
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO (Segun estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

4.4 149.129.028 82.968.511
4b 537.456.844 630.864.263
4.¢ 61.860.198 121.449.791
4d 481.728.737 711.060.636
4e 41.066.481 116.077.080
121.851.059 91.509.990

1.393.092.347 1.753.930.291

41 03.129.438 93.509.939
42 492.296.914 508.579.621
3.r 13,902,027 16.0%3.506
599.419.279 618.173.156

1.992.511.626 2.372.103.447

4.h 245,662,843 165.699.464
4. 8.595.464 10.380.736
4.1 217.567.823 352.969.035
4 182.051.545 371.205.394
38.246.059 19.792.334

692.123.734 920.046.963

4. 30.413.585 37.129.366
4. 303.164.656 520.450.481
e 24.725.183 22.253.460

358.303.424

579.833.307

1.050.427.158

1.499.880,270

942.084.468

872.223.177

1.992.511.626

2.372.103.447

Las notas 1 al Y que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.

e

GuillermgRubini Airaldi
REPRESENTNTE LEGAL
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos por ventas (neto)
(-) Costo de ventas

Resultado bruto

EGRESOS OPERACIONALES
Gastos administrativos

Gastos de comercializacion
Utilidad operativa

INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES
Otros ingresos

Ajuste por inflacion vy tenencia de bienes

Otros egresos

Gastos financicros

Diferencia de cambio

Utilidad antes de impuestos

Impuestos

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas | al 9 que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.

uillermo bini Arraldi

PRESENTANTE LEGAL

3.

Nota 2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
4.1 2.097.316.957 2.195.335.469
4.1 (1.751.685.467) (1.909.407.689)
345.631.490 285.927.780
4.m (79.697.348) (81.227.609)
4.n (122.240.273) (115.362.936)
143.693.869 89.337.235
4.0 5.028.786 8.817.007
2 13.089.975 (1.262.797)
40 (9.275.937) (13.415.237)
(3.841.473) (20.915.614)
3.a (11.461) 637.729

148.683.759

(38.246,059)

63.198.323

(33.109.827)

110.437.700

30.088.496

{
ToreAMecdina

CONTADOR GENERAL
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016

(Citras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del gjercicio

Ajustes para conciliar |a utilidad neta del gjercicio con los flujos de efectivo
(aplicados a) generados por las operaciones:

Depreciacion de activo fijo

Bajas de activo {ijo

Provision de intereses

Prevision para beneficios sociales

Amortizacion activo intangible

Participacion en resultados de la sociedad controlada

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo
Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar
Disminucion en cuentas por cobrar a empresas relacionadas
(Incremento) disminucion en credito fiscal
Disminucion en inventarios
Disminucion (incremento) en gastos pagados por adelantado
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar
(Disminucion) incremento €n cuentas por pagar a empresas relacionadas
Incremento (disminucion) en impuesto sobre las utilidades de las empresas
Pago de beneficios sociales
Efectivo neto generado por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de acciones
Compra de activo fijo

Efectivo neto aplicado a actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos
Amortizacion de préstamos
Prestamos del ano
Emision de bonos y pagares
Amortizacion de bonos y pagares
Intereses pagados
Efectivo neto (aplicado a) generado por actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto de efectivo v sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio

Efectivo y sus equivalentes al final del gjercicio

Las notas | al 9 que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.

2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
110.437.700 30.088 496
71.727.618 73.624.796
50.900 590.243
20.826.599 44 927249
0.143.614 10.236 483
1.554.769 -
(2.727.207) -
(39.544.340) (40.781.422)

171,469,653

118.685.845

93407419 (102.955.514)
59,589,593 59.148.297
(30.341.069) 1.709.650
229331919 62 959022
75.010.599 (14.052.308)
79.963.379 (21.183.412)
(1.785.272) 2.403.621
18453 725 (6485.162)
(5.930.415) (10.677.731)
689.169.531 89.552.308
- (107.908 464)
(56.561.844) (36.767.413)

(56.561.844)

(39771 429)
(371.306.950)
242.900.000
133.004 972
(493.670.400)

(37.603.363)

(144.765.877)

(71.998.976)
(701,195.349)
690,784,834
520.130.535
(361463.826)

(43.921.070)

(566.447.170) 32.336.148
66.160.517 (22.877421)
82.968.511 105.845.932

149 129 028 82 968 511

r

== T
Guillern ubini Airaldi
/ REPRESENTANTE LEGAL
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en bolivianos — Nota 2.d)

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A.. con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz y domicilio fiscal en la
ciudad de Cochabamba, se constituyé como Sociedad Andnima mediante Escritura Publica N*
359/1954 de fecha 20 de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada “Don Felipe™ ubicada en la localidad de Warnes, a 26
Km. de la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacion de grano de soja y de girasol, para
luego efectuar el proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol,
respectivamente.

I.a sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en la Av. Blanco Galindo, Km.
10,5 de la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro. los aceites crudos son
refinados para convertirlos en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de
hidrogenacidn y cristalizacion en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccion de jabon, todos los productos son enviados al resto
del pais para consumo interno y para la exportacion.

Su objetivo principal, es la produccion y comercializacion de aceites comestibles, manteca vegetal,
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos y de higiene.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a. Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las
disposiciones legales a las que esta sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo
tanto, no incluyen la consolidacion de los estados financieros de su empresa subsidiaria,
inversion que se presenta valuada a su valor patrimomal proporcional. Para evaluar la situacion
financiera de la entidad economica que conforman la Sociedad y su subsidiaria, se deben
preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del
Colegio de Auditores de Bolivia

Al 30 de junio de 2017, la Sociedad no ha realizado cambios en politicas contables con relacion
al 30 de junio de 2016.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha
emitido la Resolucion CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera — NIIF para su aplicacién unicamente en ausencia de
pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos
determinados. Los estados financieros han sido confeccionados en conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de Auditores
(Contadores Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general.

6
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C.

Ejercicio econémico

De acuerdo con el Art. 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995, la fecha de
cierre de gestion para este tipo de empresas es el 30 de junio de cada ano.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la
determinacion de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios
en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron
basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida neta del
ejercicio en que ocurra el cambio.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda constante, reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos establecidos por la
Norma de Contabilidad N” 3 revisada y la Resolucion N® CTNAC 01/2008 del 11 de enero
de 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
v/o Contadores Plblicos de Bolivia que resuelve la reposicion del ajuste por inflacion de
estados financieros, determinando que a partir del 1° de enero de 2008, cualquiera sea el tipo
de actividad. se utilice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como indice de
actualizacion, mientras no se cuente con un indice General de Precios oficial y de emision
diaria. Para estos efectos se ha considerado la cotizacion de la UFV del 30 de junio de 2017 y
2016 Bs 2,20681 y Bs 2,13328, respectivamente.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 30 de
junio de 2016, fueron reexpresadas tomando el criterio mencionado en el péarrafo anterior.

3. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a bolivianos al tipo de cambio vigente
al cierre de cada cjercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio en la cuenta “*Diterencia de cambio™ tal como establece la Norma de
Contabilidad N° 6 (revisada y modificada), emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad el 8 de septiembre de 2007.

La cotizacion del dolar estadounidense al 30 de junio de 2017 y 2016 fue de Bs 6,96 por USS 1.
Disponibilidades, cuentas por cobrar y por pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando. en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

Inventarios

La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores
corrientes).
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Los productos terminados de consumo masivo (aceite, manteca, margarina, jabon) estdn
valuados al costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa estd valuada al costo de reposicion
(valores corrientes) y no excede su valor neto de realizacion.

Los envases, embalajes y materiales de elaboracion y productos quimicos, estan valorizados al
¢osto de reposicion (valores corrientes).

Los sembradios, se encuentran valuados al costo de produccion acumulados al cierre del
ejercicio.

Los repuestos estan valorizados al costo de reposicion (valores corrientes).

La Sociedad establecid una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el
valor de los mismos hasta un 100% de acuerdo a su estado y uso, el valor de la provision es
modificado anualmente en funcién a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los
mismos.

Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de
acuerdo a lo indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio, fueron contabilizados al costo de
adquisicion, los mismos que fueron ajustados al 30 de junio de 2017, en funcién de la
variacion de la UFV, entre la fecha de compra y la fecha de cierre.

Los terrenos se encuentran valuados en base a un revalio técnico practicado por perito
independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresados en funcién de la variacion de la UFV,
entre la fecha del revaluo técnico y la fecha de cierre del ejercicio.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores
reexpresados, utilizando el método de la linea recta en funcion a la vida util estimada de los
mismos que se describe a continuacién:

Porcentaje de

Descripcion Vida il d b N e

epreciacion %

Edificios 40 anos 2.5
Viviendas para el personal 20 anos 5
Maquinaria y equipos 8 anos 12,5
Maquinaria y equipos agricolas 4 anos 25
Vehiculos S anos 20
Equipos de computacion 4 anos 25
Muebles y enseres 10 anos 10
Silos, almacenes y galpones 20 anos 5
Herramientas 4 anos 25
Caminos interiores 10 anos 10
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 anos 10
Tinglados y cobertizos de madera 5 anos 20
Canales de regadios y pozos 20 anos 5
Alambrado, tranqueras y vallas 10 anos 10

8
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Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los
bienes son cargados a los resuliados del ejercicio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo
y las ganancias o pérdidas son aplicadas a los resultados de las operaciones.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable,
Inversiones permanentes

Las otras inversiones estdn constituidas por certificados de aportacion en Cooperativas
Telefonicas del pais, estan valuadas a su costo de adquisicion actualizado en funcion a la
cotizacion del dolar estadounidense.

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene influencia
significativa (generalmente cuando posee mas del 20% de las acciones), se valtian por el método
del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los ultimos estados financieros
disponibles de las empresas emisoras.

Activo intangible

Corresponde al valor llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R. Trading S.A.
en el mes de mayo de 2016 su amortizacion es calculada utilizando el método de la linea recta
por un periodo de 10 anos.

De acuerdo al analisis realizado por la gerencia al 30 de junio de 2017 no se ha producido
pérdida de valor que haya requerido el registro de un deterioro.

Prevision para beneficios sociales

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para
cubrir el pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de
servicio, equivalente a un sueldo por ano trabajado, en base de la rotacion normal del personal,
esta provision es considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las
trabajadoras y trabajadores luego de haber cumplido més de noventa (90) dias de trabajo
continuo, producido el retiro intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia
voluntaria, toda vez que el pago de la indemnizacion por tiempo de servicio constituye un
derecho adquirido. Es obligatorio el pago del quinquenio a simple requerimiento de la
trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios de trabajo de manera continua.

Patrimonio neto

La Sociedad actualiza su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de
actualizacion la variacion de la UFV. La contrapartida de dicha actualizacion se carga a los
resultados del ejercicio en la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes™.

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital social pagado™ se registra en la cuenta patrimonial
“Ajuste de capital™, la actualizacion del “Ajuste global del patrimonio™, “Reserva por revalio
técnico™ y “Reserva legal™ se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas
patrimoniales™ y el ajuste correspondiente a los “Resultados acumulados™ queda expuesto bajo
esa denominacion.
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El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital”, solamente podra capitalizarse y el “Ajuste
de reservas patrimoniales™ podré capitalizarse o absorber pérdidas.

lngresos. Costos y gastos

La Sociedad aplicé el principio contable de devengado para el reconocimiento de los
ingresos y la imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacion.
No se han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo a lo
establecido en la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omision no origina una
distorsion general significativa en los rubros individuales de dicho estado.

Operaciones con partes relacionadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a
las existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad considera que los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
aplicando la tasa vigente del 25%, sobre la utilidad impositiva del ejercicio y el tributo
efectivamente pagado es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.
La Sociedad en base a su mejor estimacién contabiliza como parte de sus activos corrientes
la porcién del impuesto que sera compensado con el Impuesto a las Transacciones del
siguiente ejercicio.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio
al 30 de junio de 2017 y 2016, fueron determinados por la Sociedad sobre estados
financieros reexpresados a moneda constante utilizando como indice la UFV. Ver Nota 2.d.

4. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

El detalle de los principales rubros al 30 de junio de 2017 y 2016 es la siguiente:

a.

Disponibilidades
2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

Bancos - moneda nacional 69.615.580 39.639.587
Bancos - moneda extranjera 63.393.262 36.056.409
Certificados - CEDEIM 16.120.186 7.272.515
Totales 149.129.028 82.968.511
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Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales

Clientes del exterior

Sub total

Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar al personal
Reclamos CEDEIM vy otros
Anticipo agricultores

Deudores morosos y de cobranza dudosa

Otras cuentas por cobrar

(-) Prevision para cuentas incobrables
Sub total
Totales

Cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas

Cuentas por cobrar

R. Trading S.A.

Calixto Romero Guzman
Alicorp S.AA.

Totales

Cuentas por pagar relacionadas
Alicorp S.A.A.

Corporacion de Servicios General S.A.

Calixto Romero Gluzman
R. Trading S.A.
Totales

Inventarios

Productos terminados
Materia prima

Mercaderia para la reventa
Envases y embalajes

Materiales de elaboracion y productos quimicos

Sembradios
Repuestos

(-) Provision por obsolescencia de repuestos

Totales

11

2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
68.257.278 76.177.213
197.128.750 185.698.669

265.386.028

261.875.882

935.145 733.621
179.810.129 208.379.359
41.356.308 21.821.974
49.672.667 47.766.659
49.969.235 48.053.427

321.743.484 416.755.040
(49.672.668) (47.766.659)
272.070.816 368.988.381
537.456.844 630.864.263

2017 2016

(Reexpresado)
Bs. Bs.
56.623.468 93.188.101
3.922.193 22.157.708
1.314.537 6.103.982
61.860.198 121.449.791
8.595.464 8.613.296
= 859.279
- 150.850
- 757.311
8.595.464 10.380.736
2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

110.097.603 160.485.249

309.531.859 490.196.361

39.437.103 35.279.589

10.692.183 12.128.959

7.353.696 7.721.908
808.316 945.755
6.105.127 6.772.265
(2.387.150) (2.469.430)
481.728.737 711.060.656
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e. Gastos pagados por adelantado

Anticipo del impuesto a las transacciones — IT

Bolsa de valores ("
Otros gastos anticipados
Totales

2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
36.663.073 26.183.639
4.403.408 89.653.540
- 239.901
41.066.481 116.077.080

(1" El saldo de esta cuenta refleja el neto de las fluctuaciones en el Mercado de Valores de
Chicago por contratos vigentes de cobertura de aceite crudo y harina de soja y girasol,
con vencimientos en el mes siguiente o a fechas futuras, que han sido pagadas o
reembolsadas de acuerdo a estas fluctuaciones pactadas mediante RJOBrien y FC Stone.

f. Inversiones permanentes

R. Trading S.A. (¥)
Otras inversiones
Totales

% % 2017 2016
Partic. Partic. (Reexpresado)
2017 2016 Bs. Bs.
100,00 98,868 91.579.511 91.914.869
1.549.927 1.595.070
93.129.438 93.509.939

(*) En fecha 16 de mayo de 2016 la Sociedad realizé la adquisicion de la empresa R. Trading
S.A., con sede en Lima-Perq, por un total de US$ 15.000.000.

g. Activo fijo, neto

2017 2016
Valor Depreciacion Valor Valor neto
original acumulada neto (Reexpresado)
Bs. Bs. Bs. Bs.

Terrenos 47404418 - 47404 418 47.404 362
Edificios 252.981.753 (115.539.989) 137.441.764 141.159.733
Maquinaria y equipos 760.482.780 (613.256.277) 147.226.503 175.045.476
Magquinaria y equipos agricolas 26.869.918 (26.289.210) 580.708 1.192.388
Muebles y enseres 8.847.945 (6.800.293) 2.047.652 1.061.947
Herramientas 37.711.730 (24.788.479) 12.923.251 11.357.132
Vehiculos 21.805.771 (16.482.059) 5.323.712 7.783.117
Equipos de computacion 38.754.647 (31.497.383) 7.257.264 6.766.241
Alambrado, tranqueras y vallas 724.178 (453.626) 270,552 340.210
Viviendas para el personal 10.584.901 (7.659.758) 2.925.143 3.342.675
Silos, almacenes y galpones 103.268.151 (26.442.194) 76.825.957 83.062.383
Canales de regadios y pozos 3.379.789 (1.483.079) 1.896.710 2.066.736
Caminos interiores 13.974.244 (7.953.614) 6.020.630 7.310.037
Tinglados y cobertizos de madera 3.711.157 (1.617.200) 2.093.957 2.476.221
Instalaciones eléctricas y telefonia rural 10.196.753 (6.719.149) 3.477.604 4.002.948
Activos bioldgicos 6.784.950 (6.507.055) 277.895 995.956
Obras en curso 38.303.194 - 38.303.194 13.212.059
Totales 1.385.786.279 (893.489.363) 492.296.914 508.579.621

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 30 de junio de 2017 y 2016 es de Bs
71.727.618 y Bs 73.624.796 (reexpresado). respectivamente.
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Cuentas por pagar

2017 2016
(Reexpresado)
Bs.
Cuentas por pagar comerciales 215.039.361 136.636.779
Obligaciones sociales 26.877.039 25.391.744
Obligaciones fiscales 3.746.443 3.670.941
Totales 245.662.843 165.699.464

(O Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores de materia prima e

insumos.

Deudas bancarias y financieras

Corriente N.O Total
corriente
Bs. Bs. Bs.
Banco Econémico S.A. 70.000.000 - 70.000.000
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 68.600.000 - 68.600.000
Banco de Crédito S.A. 75.478.645 30.413.585 105.892.230
214.078.645 30.413.585 244.492.230
Intereses bancarios ~ 1.109.828 - 1.109.828
Sub total 215.188.473 30.413.385 245.602.038
Obligaciones con terceros 2.298.445 - 2.298.445
Intereses con terceros 80.905 - 80.905
Sub total 2.379.350 - 2.379.350
Saldos al 30 de junio de 2017 217.567.823 30.413.585 247.981.408

Saldos al 30 de junio de 2016 (Reexpresados) 352.969.035 37.129.366 390.098.401

Al 30 de junio de 2017 la Sociedad tenia firmado los siguientes contratos de préstamo:

Banco Economico S.A.:

En fecha 22 de junio de 2017 se firmoé un contrato de préstamo Nro. 1720/2017 con validez
de 120 dias, por un valor de Bs 70.000.000,00, destinado para capital de operacion, la
garantia es: a) La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la cantidad de
48.353,23 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 19 de junio de 2017.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.:

En fecha 27 de abril de 2017 se firmé un contrato de préstamo Nro. 2887/2017 con validez
de 270 dias, por un valor de Bs 34.300.000,00, destinado para capital de operacion, la
garantia es: a) La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la cantidad de
24.489.80 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 20 de abril de 2017.

»  En fecha 27 de abril de 2017 se firmé un contrato de préstamo Nro. 2886/2017 con validez

de 270 dias, por un valor de Bs 34.300.000,00, destinado para capital de operacion, la
garantia es: a) La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la cantidad de
24.489.80 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 20 de abril de 2017.
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Banco de Crédito S.A.;

»  En techa 19 de abril de 2017 se firmoé un contrato de préstamo privado con validez de 270
dias, por un valor de Bs 70.000.000, destinado para capital de operacion.

»  En fecha 23 de febrero de 2016 se firmo un contrato de préstamo privado con validez de 84
meses, por un valor de Bs 41.160.000, destinado para capital de operacion. Al 30 de junio
de 2017, este crédito presenta un saldo de Bs 35.892.230.

Obligaciones con terceros:

» En fecha 10 de agosto de 2016 se firmé un contrato de préstamo privado con validez al 30

de julio 2017, por un valor de Bs 2.298.445, destinado para capital de operacion.

Deudas por emision de valores

Corriente No corriente Total
Bs. Bs. Bs.

Bonos y pagarés
Bonos IASA II Emision 1 (1) 14.000.000 14.000.000 28.000.000
Bonos IASA 1T Emision 2 (2) 13.440.000 20.160.000 33.600.000
Bonos IASA II1 Emision 1 (3) 17.400 17.400 34.800
Bonos IASA [II Emision 2 (4) 10.440.000 15.660.000 26.100.000
Bonos IASA [II Emision 3 (5) 13.920 20.880 34.800
Bonos IASA [II Emision 5 (6) - 69.600.000 69.600.000
Bonos IASA III Emision 6 (7) - 170.520.000 170.520.000
Pagares IASA 11l Emision 3 (8) 48.720.000 - 48.720.000
Pagares IASA III Emision 4 (9) 48.720.000 - 48.720.000
Pagares oferta privada I (10) 35.000.000 - 35.000.000
Sub total 170.351.320 289.978.280 460.329.600
Prima por emision de bonos
Prima en emision de bonos Moneda nacional 6.322.041 13.186.376 19.508.417
Prima en emision de pagarés Moneda nacional 381.482 - 381.482
Sub total 6.703.523 13.186.376 19.889.899
Interés por pagar
Interés por pagar Moneda nacional 4.996.101 - 4.096.101
Interés por pagar Moneda extranjera 601 - 601
Sub total 4.996.702 - 4.996.702
Saldos al 30 de junio de 2017 182.051.545  303.164.656  485.216.201
Saldos al 30 de junio de 2016 (Reexpresados) 371.205.394 520.450.481 891.655.875

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A_, celebrada en la ciudad
de Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobo el Programa de Emisiones de Bonos IASA,
de acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores vy sus
respectivos reglamentos.

Mediante Resolucion ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribié a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), bajo el nimero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009.

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-205/2012 de fecha 28 de mayo de 2012, asigno al
Programa de Emisiones el nimero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-005/2012.
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Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA [I7, corresponde a:

()

Denominacion:

Monto del programa:
Tipo de valores a emitirse:
Plazo de programa:

Bonos [ASA 11

USS 20.000.000,00

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

3 aios (computable desde el dia siguiente hdbil
de notificada de Resolucion de la ASFIL que
autorice e inscriba el Programa de Emisiones en
el RMV de la ASFI).

En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFI/DSV/R-65136/2012 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripeion de la primera emision denominada “Bonos
IASA II Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con

las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA I EMISION 1

Bs 70.000.000.00

Unica

FIN-1-N1U-12

Bolivianos

Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual y fijo

6,00 % anual

31 de mayo de 2012

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision.

Serd amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendarios, en diez (10) cuotas iguales
equivalentes al diez por ciento (10%) del capital,
a partir del quinto cupon (Cupén 5)
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFI/DSV/R-
157005/2012 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada “Bonos IASA I Emision 2™ comprendida en el programa de emisiones de Bonos
IASA 11 que cuenta con las siguientes caracteristicas:



Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA [l EMISION 2

Bs 67.200.000.00

Unica

FIN-1-N2U-12

Bolivianos

Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual v fijo

6,00 % anual

3 de diciembre de 2012

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision

Serd amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendarios, en diez (10) cuotas iguales
equivalentes al diez por ciento (10%) del capital,
a partir del quinto cupdn (Cupdn 5)
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asigné al
Programa de Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos [ASA 111", corresponde a:

3)

Denominacion:

Monto del programa:
Tipo de valores a emitirse:
Plazo de programa:

Bonos IASA 111

USS 75.000.000,00

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

3 afos (computable desde el dia siguiente hdbil
de notificada de Resolucion de la ASFIL, que
autorice e inscriba el Programa de Emisiones en
el RMV de la ASFI).

En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFI/DSV/R-28515/2013
de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la primera emision denominada
“Bonos IASA III Emision 1 comprendida en el programa de emisiones de Bonos TASA III que

cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Bonos IASA 11l EMISION 1

USS$ 20.000.000,00

Unica

FIN-3-E1U-13

Dolares

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
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Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria;

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

USS 10.000,00 (Diez mil 00/100 Dolares). El
precio minimo de colocacion de los Bonos sera
su valor nominal

Nominal. anual y fijo

5,50 % anual

28 de febrero de 2013

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision

Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir del quinto cupon (Cupon 5)

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
175764/2013 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la mscripcion de la segunda emision
denominada “Bonos IASA III Emision 2 comprendida en el programa de emisiones de Bonos
[ASA III que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA [II EMISION 2

Bs 52.200.000,00

Unica

FIN-3-N2U-13

Bolivianos

Dos mil siento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual y fijo

5,50 % anual

22 de noviembre de 2013

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada Ciento ochenta (180) dias
calendario a partir de la fecha de emision

Serd amortizado a partir del primer al cuarto
cupon y del séptimo hasta el doceavo cupon
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad ha realizado la tercera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
197028/2013 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision
denominada “Bonos TASA I Emision 3™ comprendida en el programa de emisiones de Bonos
IASA III que cuenta con las siguientes caracteristicas:
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Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emtirse;

Valor nominal y precio minimo de colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés;

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Modalidad de colocacion de los bonos:
Forma de pago de interés:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA [II EMISION 3

USS$ 15.000.000,00

Unica

FIN-3-E3U-13

Délares

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
USS 10.000,00 (Diez mil 00/100 Ddlares).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal. anual y fijo

6,25 % anual

30 de diciembre de 2013

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de  la fecha de emision

Sera amortizado a partir del primer al cuarto
cupon y del séptimo hasta el doceavo cupon
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-
209608/2015 de la ASF de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision
denominada “Bonos IASA III Emision 5™ comprendida en el programa de emisiones de Bonos
IASA [II que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal v precio minimo de colocacion:

Tipo de interés:
Tasa de interés:
FFecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:
Modalidad de colocacion de los bonos:

Forma de pago de interés:

Forma de pago de capital:
Garantia:

Forma de colocacion:
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Bonos IASA 111 EMISION 5

Bs 10.000.000,00

Unica

FIN-3-N2U-15

Bolivianos

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)
El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual y fijo

5.5 % anual

18 de diciembre de 2015

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir
de la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision
Serd amortizado a partir del séptimo hasta el
doceavo cupon

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.
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(M En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASF/DSV/R-29983/2016 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA 11
Emisién 6™ comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA [l que cuenta con las

siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de colocacion:

Tipo de interés:
Tasa de interés:
Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:
Modalidad de colocacion de los bonos:

Forma de pago de interés:

Forma de pago de capital:
Garantia:

Forma de colocacion:

Bonos IASA 11l EMISION 6

Bs 10.000.000,00

Unica

FIN-3-N1U-16

Bolivianos

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

BS 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
serd su valor nominal

Nominal, anual y fijo

5 % anual

25 de febrero de 2016

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la
fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision

Sera amortizado a partir del séptimo hasta el
doceavo cupon

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad
de Santa Cruz en fecha 7 de abril de 2015 modificada en fecha 29 de julio de 2015, se aprobo el
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA 11, de acuerdo a lo establecido por el Codigo de
Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos.

Mediante Resolucion ASFI/N" 784/2015 de fecha 30 de septiembre de 20135, la ASFI, autorizd e
inscribié en el Registro del Mercado de Valores, el “Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
[ASA I1I" de Industrias de Aceite S.A.. bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PED-FIN-004/20135.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Pagarés Bursatiles IASA 1117, corresponde a:

Denominacion:

Monto del programa:
Tipo de valores a emitirse:
Plazo de programa:

Pagarés Bursatiles IASA III

USS 40.000.000,00

Pagarés Bursatiles y redimibles a plazo fijo.

720 DIAS (computable desde el dia siguiente
habil de emitida la Resolucion por la ASFI
aprobando el Programa de Emisiones)

%) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. celebrada en fecha 7
de abril de 2015, modificada en fecha 29 de julio de 2015, resolvio delegar la tarea a la Gerencia
General, Finanzas y Administrativas quienes determinaron establecer las caracteristicas para la
emision de pagarés bursdtiles denominada “Pagarés Bursatiles IASA III — Emision 5”. Las
caracteristicas de esta emision se detallan a continuacion:
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(9)

Denominacion: Pagarés Bursatiles IASA 111 EMISION 5

Monto de la emision: Bs. 48.720.000,00

Serie: Unica. Estara conformada por 4.872 Pagares
Bursatiles

Moneda: Bolivianos

Modalidad de otorgamiento: A fecha fija (hasta 210 dias calendario), a partir
de la fecha de emision

Valor nominal: Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Tasa de interés: 3,00 % anual

Fecha de emision: 27 de marzo de 2017

Plazo de colocacion: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de

la fecha de emision
Esta quedara sujeta a lo dispuesto por el
articulo 567 del Codigo de Comercio
Redencion anticipada: La Sociedad podra rescatar o redimir
anticipadamente los pagarés, a través de
compras en mercado sccundario bursatil,
debiendo informar esta decision como hecho
Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Pagares Bursatiles
Destino de los fondos y plazo de utilizacion:  Destinados a compra de granos de Soja y/o
Girasol
El plazo de utilizacion de los fondos obtenidos
de la emision sera de 180 dias calendario a
partir de la fecha de inicio de la colocacion
primaria. Los recursos podran ser utilizados de
manera  inmediata conforme se vayan
realizando las colocaciones parciales o totales
Garantia: Quirografaria
Forma de colocacién: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. celebrada en fecha
7 de abril de 2015, modificada en fecha 29 de julio de 2015, resolvié delegar la tarea a la
Gerencia General. Finanzas y Administrativas quienes determinaron establecer las
caracteristicas para la emision de pagarés bursatiles denominada “Pagarés Bursatiles IASA 111
— Emision 6. Las caracteristicas de esta emision se detallan a continuacion:

Denominacion: Pagarés Bursatiles IASA 111 EMISION 6

Monto de la emision: Bs 48.720.000,00

Serie: Unica, Estarda conformada por 4.872 Pagares
Bursatiles

Moneda: Bolivianos

Modalidad de otorgamiento: A fecha fija (hasta 270 dias calendario), a partir
de la fecha de emision

Valor nominal: Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Tasa de interés: 3.00 % anual

Fecha de emision: 17 de abril de 2017

Plazo de colocacion: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de

la fecha de emision
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Redencidn anticipada:

Destino de los fondos y plazo de utilizacion;

Garantia:
Forma de colocacion:

Esta quedara sujeta a lo dispuesto por el
articulo 567 del Codigo de Comercio

La Sociedad podra rescatar o redimir
anticipadamente los pagarés, a través de
compras en mercado secundario bursatil,
debiendo informar esta decision como Hecho
Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Pagares Bursatiles
Destinados a compra de granos de Soja y/o
Girasol

El plazo de utilizacion de los fondos obtenidos
de la emision sera de 180 dias calendario a
partir de la fecha de inicio de la colocacion
primaria. Los recursos podran ser utilizados de
manera inmediata conforme se vayan
realizando las colocaciones parciales o totales.
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

(10 Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de marzo de 2017
autoriza la emision de la oferta privada de los “Pagarés de oferta privada IASA VII”, Las
caracteristicas de esta emision se detallan a continuacion:

Monto de la emision:
Monto de la serie tnica:
Moneda:

Plazo:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Fecha de emision:

Bs 35.000.000,00

USS 5.000.000,00

Bolivianos

180 dias

Nominal, anual y fijo

El pago de intereses se realizara junto con el
capital

31 de marzo de 2016

Los recursos obtenidos por la colocacion de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en
la adquisicion de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de

préstamos bancarios).

Adicionalmente a los compromisos financieros se incluye un detalle de compromisos positivos y
negativos y causales de incumplimiento que son parte conformante del programa de emisiéon de bonos
y pagarés de oferta publica y privada que debe cumplir la Sociedad.

[Los compromisos financieros para la emision de bonos y pagarés de oferta publica y privada que debe
cumplir Industrias de Aceite S.A. durante toda la vida del programa, son los siguientes:

Detalle Compromisos | Cumplimiento | Cumplimiento
Financieros Junio 2017 | Junio 2017(%*)
Razon Corriente “RC*>1.15 2.2 2.3
Relacion de cobertura del servicio de la deuda “RCD”
RCD = (EBITDA + Activo Corriente) / “*RCS"2>2.5 44 4.5
Amortizacion de capital e intereses

(*) Este cdlculo de ratios es solo para las siguientes emisiones de bonos: Bonos IASA I1, Bonos

IASA III Emision.
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K. Patrimonio
Capital social pagado y restriccion sobre pago de dividendos
Al 30 de junio de 2017 y 2016, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs
300.000.000 y esta representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs
1.000 cada una, de las cuales se han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs
254.400.000 quedando distribuido el capital accionario de la siguiente manera:
Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs. %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25
Urigeler Internacional S.A. 188.256 188.256.000 74
Birmingham Merchant S.A. 2.544 2.544.000 ]
254.400 254.400.000 100
De acuerdo a lo establecido en el Codigo de Comercio boliviano en sus articulos 169 y 171:
e La Sociedad debe constituir una reserva legal del 5% de las utilidades de cada ejercicio,
previa a su distribucion, hasta alcanzar el 50% del capital social pagado.
e No pueden distribuirse utilidades mientras existan pérdidas no cubiertas en ejercicios
anteriores.
Reserva por revaluo técnico
Corresponde al revaluo téenico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de 2008 a
los terrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Mosct), Los Limones, El Tridngulo y el
Progreso, correspondiente a 1.866,09 hectareas con un valor de Bs 9.057.789.
L Ingresos y costo de ventas
lngrefos por T T Resultado
ventas (neto) bruto
Bs. Bs. Bs.
Ano terminado el 30 de junio de 2017:
Ingreso por venta de productos propios y de 2.096.830.178 (1.751.685 467) 345.144.711
representacion y servicios "
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 486.779 - 486.779
Totales 2.097.316.957 (1.751.685.467) 345.631.490
Ano terminado el 30 de junio de 2016 (Reexpresado):
Ingreso por venta de productos propios y de 2.194.260.976 (1.909.407.689) 284.853.287
representacion y servicios
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 1.074.493 - 1.074.493
Totales 2.195.335.469 (1.909.407.689) 285.927.780

(H

Incluyen ingresos obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite
S.A. desde hace 12 afos. Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos
importados que tienen un rasgo distinto, un alto nivel de calidad v liderazgo internacional, los
productos que se comercializan son: Atin VAN CAMPS (Ecuador), Jabon Bolivar (Pert),
Aceite de Oliva BORGES (Espaiia) y Fideos Don Vittorio (Peru).

También una parte corresponde a ingresos obtenidos por servicios de molienda de grano de soja
a terceros y venta de productos agricolas.
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m. Gastos administrativos

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Sueldos 31.242.893 30.755.367
Asesoria y servicios 19.752.188 21.671.249
Otros gastos fijos de administracion 17.089.725 17.325.613
Depreciacion 8.513.097 7.443.171
Gastos de viaje y representacion 2.495.429 3.259.802
Reparacion y mantenimiento 517.257 719.780
Seguros 86.759 52.627
Totales 79.697.348 81.227.609
n. Gastos de comercializacion
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Gastos de ventas 86.897.675 86.401.373
Investigacion de mercado V) 26.087.578 22.028.343
Trade Marketing 9.255.020 6.933.220
Totales 122.240.273 115.362.936

(1) Esta cuenta incluye los gastos de periodicos, revistas, radio television letreros y otros.

0. Otros ingresos (egresos)
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs

Otros ingresos

Recuperacion de cuentas incobrables 2.052.213 5.712.322
Ganancia en inversiones 2.727.207 -
Otros ingresos menores 249.366 3.104.685
Totales 5.028.786 8.817.007

Otros egresos

Prevision de cuentas incobrables (5.364.915) (10.387.931)
Otros gastos menores (1.911.411) (2.540.094)
Amortizacion derecho de llave (1.554.769) -
Sanciones administrativas y fiscales (8.989) (229.751)
Diferencia de inventario (435.853) (257.461)
Totales (9.275.937) (13.415.237)

5. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2017 y 2016 la Sociedad no tiene bienes de disponibilidad restringida de ninguna
naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.
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CONTINGENCIAS Y PROCESOS ADMINISTRATIVOS

Resolucion Determinativa 17-00538-10

En fecha 21 de octubre de 2010 la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.LN.) emiti6 la Resolucion Determinativa N°  17-00538-10 (CITE:
SIN/GGC/DICC/UTI/0096/2010) que corresponde a los periodos fiscalizados diciembre 2007 y
diciembre 2008 por el Impuesto sobre las Utilidades de las empresas — Beneficiarios del Exterior
(IUE-BE) por un valor de Bs 6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por
omision de pago al 21 de octubre de 2010). En fecha de 10 de diciembre de 2014, el Juez del
Partido Primero Administrativo- Coactivo y Tributario de Cochabamba dicto sentencia declarando
IMPROBADA la demanda, por lo que se presenté Recurso de Apelacion en fecha 15 de diciembre
de 2014, el cual fue concedido en efecto Suspensivo. Actualmente este proceso se encuentra
radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia, en fecha 12 de
mayo 2017 se emitio el Auto Vista N° 031/2016, el cual confirma la Sentencia apelada. En fecha 30
de mayo de 2017, la Sociedad interpone Recurso de Casacién, ordenandose el traslado a GRACO
para su respuesta. GRACO se apersona y responde el traslado, por lo que el Recurso de Casacién es
concedido, disponiendo que se eleve el expediente ante el Tribunal Supremo de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de
junio de 2017, asciende a bolivianos 7.521.197.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el
cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Determinativa 17-00176-14

En fecha 27 de febrero de 2014 la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de
Impuestos Nacionales (S.ILN.) emitio la Resolucion Determinativa N° 17-00176-14 (CITE:
SIN/GGCBBA/DICC/UTJI/RD/0028/2014) que corresponde a los periodos fiscalizados abril, julio,
septiembre, noviembre y diciembre 2009 por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un valor de
Bs 350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 27 de
febrero de 2014). La Sociedad en fecha 13 de marzo de 2014 interpuso demanda Contencioso
Tributaria en la via judicial. En fecha 8 de enero de 2015, el Juez de Partido Segundo
Administrativo — Coactivo y Tributario de Cochabamba dictd sentencia declarando IMPROBADA
la demanda. por lo que se presenté un Recurso de Apelacion en fecha 13 de enero 2015, el cual fue
concedido por el Juez. El proceso fue radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal
Departamental de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de
Jjunio de 2017, asciende a bolivianos 364.570.

LLa gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el
cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 28-2005

La Gerencia de Grandes Contribuyentes GRACO Cochabamba interpuso una demanda contencioso
administrativa para impugnar la Resoluciéon de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0499/2013 de 22 de
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abril de 2013 emitida por la Autoridad General de Impugnacidn Tributaria a favor de Industrias de
Aceite S.A | la cual cuenta con Sentencia que declara improbada la demanda. En consecuencia, se
confirma la Resolucion AGIT-RJ 0499/2013 que revoca la Resolucion Administrativa N° 28/2005,
que rechazo la solicitud de CEDEIMS. Por lo cual se remitieron los antecedentes a GRACO
Cochabamba.

Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 2016 la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de
Impuestos Nacionales (S.ILN.) emitio la Resolucion Determinativa N° 17-02217-16 (CITE:
SIN/'GGCBBA/DICC/UTIJ/RD/0114/2016) que corresponde a los periodos fiscalizados febrero,
marzo, abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre 2012 por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) por un valor de Bs 227.836 (incluye mantenimiento de valor. intereses y multa por
omision de pago al 29 de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016
interpuso el Recurso de Alzada contra la Resolucion Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017 la autoridad Regional de Impugnacién Tributaria de Cochabamba
emiti6 la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resolviendo confirmar la
Resolucion Determinativa 17-02217-16. La Sociedad en fecha 18 de abril de 2017 interpuso
Recurso Jerarquico Impugnando la Resolucion del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017.
Este fue admitido y en fecha 26 de junio de 2017, se notificé a la Sociedad con la Resolucién de
Recurso Jerarquico, la cual resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada.
Actualmente se ha presentado un memorial anunciando la nterposicion de proceso Contencioso
Administrativo y ofreciendo la constitucion de garantias.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de
junio de 2017, asciende a bolivianos 235.924.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el
cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 9 de febrero de 2009 la Sociedad interpone Accion de Repeticion de
pagos indebidos por un valor de Bs 3.407.596. en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital
(GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.ILN.) emitié la Resolucion
Administrativa de Accion de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha
16 de noviembre de 2016, la Autoridad regional de impugnacion Tributaria de Cochabamba emitid
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anular la Resolucion
Administrativa de Accion de Repeticion N°® 23-00114-16 debiendo la Administracion Tributaria
emitir un nuevo acto que contenga fundamentacion técnica, precisa, sobre la procedencia o
improcedencia de la accion de repeticion de los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06
de diciembre de 2016, la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion de
Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, en fecha 27 de diciembre 2016, la Sociedad
presento memorial de desistimiento del Recurso Jerdrquico presentado, el cual fue aceptado por la
Autoridad General de Impugnacion Tributaria. Actualmente se estd a la espera de que la
Administracion Tributaria de Cochabamba emita una nueva resolucion pronunciindose de manera
expresa y técnica sobre la accion de repeticion,
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SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera presentan la siguiente composicion:

2017 2016
Tipo (Reexpresado)
US$ de cambio Bs. Bs.
ACTIVO
Disponibilidades 9.108.227 6,96 63.393.262 36.056.409
Cuentas por cobrar 3.008.654 6,96 20.940.230 185.698.669
Cuentas por cobrar a relacionadas 34.202.402 6,96 238.048.718 121.449.791
Total posicion activa 322.382.210 343.204.869
PASIVO
Cuentas por pagar 2.873.043 6,96 19.996.383 11.557.411
Cuentas por pagar a relacionadas 1.234.980 6,96 8.595.464 10.380.736
Deudas bancarias v financieras 341.861 6,96 2.379.350 2.426.791
Deudas por emision de valores 8.836 6,96 61.501 204.221.081
Total posicion pasiva 31.032.698 228.586.019
Posicion neta activa 291.349.512 114.618.850

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgé la Ley N° 549 que tiene por objeto
realizar modificaciones e incorporaciones a la Ley N® 843 del 20 de mayo de 1986 (Texto
ordenado), introduciendo el régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo
N® 45 de la mencionada ley estableciendo lo siguiente: “En las operaciones comerciales y/o
financieras realizadas entre partes vinculadas, el valor de transaccion deberd ser aquel que se
hubiera acordado entre partes independientes en operaciones comparables de mercado™.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la
Resolucion N” 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de
2015.

Al 30 de junio de 2017 la Sociedad realizo un estudio técnico por las operaciones realizadas con
empresas vinculadas durante el ejercicio 2017 concluyendo que no existen condiciones para afectar
el impuesto sobre las utilidades de las empresas.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 30 de junio de 2017 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la informacion
expuesta en los mismos.
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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., que incluyen el balance general
al 30 de junio de 2018, y los estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompadnan presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 30 de
junio de 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado & cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de este informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia vy
hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieras del ejercicio finalizado el 30 de
junio de 2018. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en Ia formacién de nuestra opinién, y no expresamos una opinién separada
sobre estos asuntos. Para cada uno de los asuntos a continuacion, describimos la forma en la cual hemos
tratado los mismos en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditorfa de los estados financieros de este informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos asuntos. En consecuencia, nuestra auditoria incluy6 la ejecucion de procedimientos disefados
para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacién material en los estados financieros.
Los resultados de los procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a los asuntos descritos a continuacion, proveen las bases para nuestra opinién de auditoria
sobre los estados financieros que se acompafan.
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Reconocimiento y medicion de los inventarios y del costo de ventas

El valor contable de los inventarios al 30 de junio de 2018, que asciende a Bs588.701.987 cuya
composicion se expone en la Nota 4.e a los estados financieros, asi como el importe del costo de ventas
por Bs1.904.051.358 que se expone en el estado de ganancias y pérdidas; los criterios de valoracion y
de medicién asi como la metodologfa de determinacién de los costos de produccion y de ventas cuyas
politicas contables relevantes se revelan en la Nota 3 a los estados financieros; son considerados un
asunto clave de |a auditoria debido a su materialidad y @ la complejidad de los procesos que son
necesarios para su medicion y contabilizacion.

Hemos relevado el proceso de inventarios y costeo de Ia compania con las personas responsables y
hemos efectuado los procedimientos de recorrido para evaluar el disefio de los controles relevantes y la
forma en la cual operan.

Hemos realizado la medicion fisica de los inventarios, con la participacion de profesionales especializados
en la medicidn de productos a granel almacenados en silos y hemos confirmado los volimenes con los
responsables de los almacenes propios y de terceros. Asimismo, hemos revisado la valoracién de los
inventarios, mediante Ia revisién de documentacién de compras y del proceso de produccidn. Por otra
parte, hemos efectuado procedimientos analiticos y de detalle sobre el costo de ventas y sobre la relacién
de estos con los volumenes vendidos, incluyendo el andlisis de las transferencias dentro de los procesos
productivos de molienda y refinacion.

Capitalizacién y valuacion de activos fijos

El Valor Neto Contable de los activos fijos al 30 de junio de 2018 asciende a Bs446.180.846 cuya
composicion se expone en la Nota 4.i a los estados financieros. La evaluacién de los criterios y los
tiempos en los cuales los activos cumplen con los criterios de capitalizacion, la estimacion de una vida
(til razonable y Ia evaluacién de la existencia de indicadores de deterioro en el valor de dichos activos
constituyen politicas contables relevantes, que se detallan en la Nota 3 a los estados financieros.

Hemos revisado los supuestos y estimaciones relacionados con el valor contable y las vidas Utiles de los
activos importantes considerando las normas contables generalmente aceptadas en Bolivia, y otra
informacion relevante y sobre la base de nuestros conocimientos de la industria. Hemos efectuado la
revision del calculo de la depreciacion del ejercicio, del ajuste por inflacion y tenencia de bienes y hemos
comparado la informacion de los auxiliares de activos fijos y depreciacién con los registros contables.

Revisamos una muestra de las altas de activos fijos de la gestion comparando la informacién de los
registros auxiliares y contables, con la documentacion de sustento de las compras, tales como las
facturas, comprobantes de pago, y otra documentacion de sustento, hemos revisado la razonabilidad de
la valuacién de los activos que fueron dados de alta. Asimismo, efectuamos procedimientos sobre los
saldos iniciales.

Parrafo de énfasis - estados financieros consolidados

Tal como se menciona en la Nota 2 & los estados financieros, los estados financieros individuales de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que
estd sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacidn de los estados
financieros de su sociedad controlada, inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. En consecuencia, para su adecuada interpretacidn, estos estados financieros individuales

.2.

Vi



EY

Building a better
working world

deben ser leidos y analizados junto con los estados financieros consolidados de INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A. y su sociedad controlada requeridos por la Norma de Contabilidad N° 8 emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Responsabilidades de la Gerencia en relacion con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir lIa preparacion de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar |a capacidad de |a
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o que no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdan libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos l0s casos una equivocacion material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para propaorcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocaciéon material debido a fraude es mads
elevado que en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno.

» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y |a razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

* Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
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concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
manera que se encuentren razonablemente expuestos.

Comunicamos a la Direccién entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa de! control interno que
identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos
pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos, de ser aplicable, todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando fuera necesario las
salvaguardas relacionadas.

De los asuntos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor
relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que la
ley o la regulacion excluyan su exposicidn pablica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés publico
de su comunicacion.

Santa Cruz de la Sierra, 14 de septiembre de 2018

ERNST & YOUNG LTDA.

J



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota 4 a)

Valores negociables (Nota 4 b)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4.¢)
Otras cuentas por cobrar (Nota 4.d)
Inventarios (Nota 4 e)

Credito fiscal

Empresas relacionadas (Nota 4.f)

Gastos pagados por adelantado (Nota 4.g)

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar (Nola 4.d)

Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta (Nota 4.h)

Activo fijo, neto (Nota 4.1)
Activo intangible

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales (Nota 4.j)

Deudas fiscales y sociales (Nota 4.k)

Empresas relacionadas (Nota 4.1)

Deudas bancarias y financieras (Nota 4.1)

Deudas por emision de valores (Nota 4.m)

Impuesto sobre las Utilidades de las Ermpresas (Nota 8.a)

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y flinancieras (Nota 4.1)
Deudas por emision de valores (Nota 4.m)
Previsién para indemnizaciones

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Total patrimonio neto (Sequn estado respectivo)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 11 que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros.

Carlos Hugo Vargas Exeni
Representante Legal

2017

2018 (Reexpresado)
212.210.366 132.547.192
- 16.573.519
98.027 647 89 652 591
176.441.583 277.562.249
588.701.987 495.275.934
163.794.157 125.277.760
235.881.768 248.741.485
22.834.248 42.221.354
1.497.891.756 1.427 852.084
4,092 955 4.517.455
148.486.567 95.748.427
446.180.846 506.141.309
12.787.945 14.386.437
611.548.313 £20.793.628
2.109.440 069 2048 645712
190.754.888 221.187.296
37.829.173 31484678
20.709.761 8.837.185
312.077.904 223.686.274
108.665.701 187.171.208
20.185.932 39.321.616
690.223.359 711.688.255
24.754 922 31.268.879
372.980.604 311.690.265
25.181.661 25.420.509
422.917.187 368.379.653
1.113.140.546 1.080.067.908
996.299.523 968.577.804
2.109.440.069 2.048.645.712

Raul
Contador




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

2017
2018 (Reexpresado)

Ingresos Operacionales

Ingresos por ventas (neto) (Nota 4.n) 2171.139.509 2.156.297.790
Costo de ventas (Nota 4.n) (1.904.051.358) (1.800.946.441)
Resultado bruto 267.088.151 355.351.349
Egresos Operacionales

Gastos Administrativos (Nota 4.0) (79.399.672) (681.938.504)
Gastos de comercializacidn (Nota 4 p) (129.359.575) (159.861.858)
Utilidad operativa 58.328.904 113.550.897
Ingresos (Egresos) No operacionales

Otros ingresos y egresos, neto (Nota 4.q) 330.120 (4.366.590)
Gastos financieros (8.002.096) (3.949.502)
Resultado por exposicion a la inflacion (13.531.238) (12.725.590)
Mantenimiento de valor 13.956.972 26.183.683
Diferencia de cambio (738.261) (11.783)
Utilidad antes de impuestos 50 344 401 118.681.115
Impuesto sobre las Utilidades de la Empresas (20.185.932) (5.137.678)
Utilidad neta del ejercicio 30.158.469 113.543.437

Las notas 1 a 11 que se acompanan son parie Integrante de estos estados financieros.

Carlos Hugo Vargas Exeni

Representante Legal Contador{General
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Ganancia neta de! ejercicio

Reconciliacion de la ganancia neta del gjercicio con
los flujos de efectivo generados por (aplicados a)
actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacién Activo intangible

Provision de intereses

Prevision para indemnizaciones

Participacion en resultados de la sociedad controlada
Prevision deudores morosos

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo

Cambios en activos y pasivos

Valores negociables

Fondos retenidos

Cuentas por cobrar comerciales

Qtras cuentas por cobrar

Inventarios

Cradito fiscal

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Gastos pagados por adelantado

Cuentas por pagar comerciales

Deudas fiscales y sociales

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Pago de beneficios sociales

Total efectivo neto generado por actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Compra de actives fijos
Bajas de activo fijo

Total efectivo neto aplicado a actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

Amertizacion de préstamos

Préstamos del ano

Emisién de bonos y pagarés

Amortizacion de bonos y pagarés

Intereses pagados

Total efectivo neto generado por (aplicado a) actividades de financiamiento

Movimiento neto de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 11 que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros.

Representante Legal

2017
2018 (Reexpr do)

30.158.469 113543437
68.132.000 73744745
1.508 403 1.598 492
31.295.821 21412285
9.201.008 8.400.751
(9460 619) (2.803.902)
(6869 B12) (5:515.787)
(16.670.550) (40:656.408)
16573519 (16 573 519)
(1505 244) 107 643 638
101 545 186 174 745310
(93.426 053) 235.781 200
(38.516.397) (31.194 322)
12859717 (123 876 276)
10.387 106 77 120.050
(30.432 408) 50.828.022
6.344 495 31.484 675
(19.135.684) 18.972.681
11.872.576 (1.835.477)
(9.439.856) (6.097.190)
83.511.747 687 722 405
(71.918.021) (58.152.478)
34.700.763 52.331
(37.215.258) (58 100.147)
- (40.889.883)
(6456.600.140) (381.748.859)
673.957.750 249.730.844
173.304.000 136.745.343
(136.080.014) (507 £63.419)
(31.214911) (38.660.846)
33366685 582376820
79.663.174 47245436
132.547.192 85.301.756
212210366 132 547 192

Contador Gpneral




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
(Expresado en balivianos)

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra y domicilio fiscal en la
ciudad de Cochabamba, se constituyd como Sociedad Anonima mediante Escritura Plblica N° 359/1954
de fecha 20 de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada "Don Felipe" ubicada en la localidad de Warnes. a 26 Km.
de la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacion de grano de soja y de girasol, para luego
efectuar el proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en la Av. Blanco Galindo, Km. 10,5
de la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro, los aceites crudos son refinados
para convertirlos en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de hidrogenacion y
cristalizacion en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccion de jabon, todos los productos son enviados al resto del
pais para consumo interno y para la exportacion.

Su objetivo principal, es la produccion y comercializacién de aceites comestibles, manteca vegetal,
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos v de higiene.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las disposiciones legales a las gque
esta sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de
los estados financieros de su empresa subsidiaria, inversion que se presenta valuada a su valor
patrimonial proporcional. Para evaluar la situacion financiera de la entidad econdmica que conforman la
Sociedad y su subsidiaria, se deben preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la
Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha emitido
la Resolucion CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF para su aplicacion Ginicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos
del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos determinados. Los estados financieros han sido
confeccionados en conformidad con las normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas
por el Colegio de Auditores (Contadores Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general.

b) Ejercicio econémico

De acuerdo con el Art. 39 del Decreto Supremo N°24051 del 29 de junio de 1995, la fecha de cierre de
gestion para este tipo de empresas es el 30 de junio de cada ano.

c) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de activos,
pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en
las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de
la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
(Expresado en bolivianos)

d) Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros al 30 de junio de 2018 y 2017 han sido preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos de la Norma de
Contabilidad N° 3 (NC 3 Rev.) y la Resolucién CTNC 01/2008 del 11 de enero de 2018 emitidas por el
Consejo Tecnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos
Autorizados de Bolivia, que resuelve la reposicion del ajuste por inflacién de los estados financieros,
determinando que a partir del 1 de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV) como indice de actualizacion, mientras no se cuente con un indice general
de precios oficial y de emision diaria. Para estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 30 de
junio de 2018 y 2017 de Bs2,26887 y Bs2,20681, respectivamente,

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al 30 de junio de 2017, fueron reexpresadas
tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

e) Cambios de politicas contables

A partir de la gestion que termina el 30 de junio de 2018 la Sociedad registra el efecto del impuesto a
las utilidades en el resultado del ejercicio aplicando el procedimiento PAC 41.

f) Presentacion de las cifras al 30 de junio de 2017

Las cifras comparativas al 30 de junio de 2017 incluyen reclasificaciones menores en los rubros de
disponibilidades, fondos retenidos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, empresas
relacionadas, gastos pagados por adelantado, cuentas por pagar comerciales y gastos de comercializacion
con respecto a las que fueron originalmente emitidas. Dichas reclasificaciones fueron realizadas con el

proposito de mejorar la exposicion y hacer los estados financieros comparabies con los del 30 de junio de
2018,

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:

a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian a los tipos de cambio oficiales vigentes al cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio
en el rubro *Diferencia de cambio” tal como establece la Norma de Contabilidad N°3 (revisada y modificada).
La cotizacion del délar estadounidense al 30 de junio de 2018 y 2017 fue de Bs6,96 por USD 1.

b) Disponibilidades, cuentas por cobrar y pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

c) Inventarios

La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores corrientes).

g
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Los productos terminados de consumoe masivo (aceite, manteca, margarina, jabon) estan valuados al
costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa, los envases, embalajes, materiales de
elaboracion, productos quimicos y repuestos estan valuados al costo de reposicion (valores corrientes)
y no exceden su valor neto de realizacion.

La Sociedad establece una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el valor de
los mismos hasta un 100% de acuerdo a su estado y uso, el valor de la provision es modificado
anualmente en funcion a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los mismos.

d) Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo a lo
indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio, fueron contabilizados al costo de adquisicion, los mismos
que fueron ajustados al 30 de junio de 2018, en funcion de la variacion de la UFV, entre la fecha de compra
y la fecha de cierre.

Los terrenos se encuentran valuados en base a un revallo técnico practicado por perito independiente al
31 de marzo de 2008, reexpresados en funcion de la variacion de la UFV, entre la fecha del revalto técnico
y la fecha de cierre del ejercicio.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de la linea recta tomando en consideracion las siguientes vidas utiles:

Porcentaje de

Descripcion Vida util depreciacion
%
Herramientas 4 anos 25,00
Maquinaria y equipos agricolas 4 anos 25,00
Equipos de computacion 4 anos 25,00
Vehiculos 5 anos 20,00
Tinglados y cobertizos de madera 5 afos 20,00
Magquinaria y equipos 8 afos 12,50
Muebles y enseres 10 anos 10,00
Caminos interiores 10 anos 10,00
Instalaciones electricas y telefonia rurales 10 anos 10,00
Alambrado, tranqueras y vallas 10 anos 10.00
Viviendas para el personal 20 afnos 5,00
Canales de regadios y pozos 20 anos 5,00
Silos, almacenes y galpones 20 anos 5,00
Edificios 40 anos 2.50

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.
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Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo y las
ganancias o pérdidas son aplicadas a los resultados de las operaciones.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
e) Inversiones permanentes

Las otras inversiones que estan constituidas por certificados de aportacion en Cooperativas Telefonicas
del pais, estan valuadas a su costo de adquisicion actualizado en funcion a la cotizacion del doélar
estadounidense.

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene influencia significativa
(generalmente cuando posee mas del 20% de las acciones), se valuan por el método del valor
patrimonial proporcional, utilizando como base los ultimos estados financieros disponibles de las
empresas emisoras. Las mismas se encuentran reexpresadas de acuerdo a lo indicado en Nota 2.d.

f) Activo intangible

Corresponde al valor llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R TRADING S.A. en el
mes de mayo de 2016 su amortizacion es calculada utilizando el método de la linea recta por un periodo
de 10 anos.

g) Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por ano trabajado, en base de la rotacion normal del personal. Esta provision
es considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mas de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacion por tiempo de servicio constituye un derecho adquirido. Es obligatorio el pago del
quinquenio a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) anos
de trabajo de manera continua.

h) Patrimonio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio neto establecido al inicio, es actualizado por inflacion de
acuerdo a |o indicado en la Nota 2.d.

El ajuste correspondiente a la cuenta "Capital social pagado' se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste
de capital’, la actualizacion del "Ajuste global del patrimonio”, “Reserva por revaluio técnico”, ‘Reserva
legal”, y “Reserva cobertura materia prima" se registran en la cuenta patrimonial "Ajuste de reservas
patrimoniales” y el ajuste correspondiente a los "Resultados acumulados” queda expuesto bajo esa
denominacion.

El monto acumulado de la cuenta "Ajuste de capital”, solamente podra capitalizarse y el "Ajuste de
reservas patrimoniales’ podra capitalizarse o absorber pérdidas.

-8-
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(Expresado en bolivianos)

i) Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplica el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos vy la
imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacion. No se
han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y perdidas de acuerdo a lo establecido en
la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omision no origina una distorsion general significativa
en los rubros individuales de dicho estado.

i) Operaciones con partes relacionadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad considera que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos o
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

k) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando |a tasa
vigente del 25%, sobre |a utilidad impositiva del ejercicio, con cargo a la cuenta de resultados “Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas”. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditoria y
Contabilidad (PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad.
registrando el ingreso por compensacion tributaria correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a
partir del primer periodo posterior al pago efectivo del Impuesto sobre las Utilidades de las empresas.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio al 30 de
junio de 2018 y 2017, fueron determinados por la Sociedad sobre estados financieros reexpresados a
moneda constante utilizando como indice la UFV. Ver Nota 2.d.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la composicion de los principales rubros es la siguiente:

a) Disponibilidades

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
Fondos fijos 84.400
Bancos moneda nacional 15.121.671 67.371.180
Bancos moneda extranjera 197.004 295 65.176.012
212.210.366 132.547.192
b) Valores negociables
2017
2018 ___(Reexpresado)
Valores negociables — Certificados de Devolucion Impasitiva - 18.573.519
16.573.519
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(Expresado en bolivianos)

c) Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales
Clientes del exterior
Deudores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para cuentas incobrables

d) Otras cuentas por cobrar

Caorriente

Cuentas por cobrar al personal

Reclamos CEDEIM y otros

Anticipo a agricultores

Otras cuentas por cobrar

Deudores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para deudores incobrables

No corriente
Fondos retenidos

e) Inventarios

Productos terminados
Materia prima

Mercaderia para la reventa
Envases y embalajes

Materiales de elaboracion y productos quimicos

Sembradios
Repuestos
Inventario en transito

Previsién para obsolescencia de repuestos

- 10-

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
66.887.500 69.861.488
31.140.147 19.791.103
16.931.007 17.134 734
114.958.654 106.787 325
(16.831.007) (17.134.734)
98.027.647 89.652.591
2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
1.008 400 961 443
72.626 495 184.866 756
74.762 668 42 519331
28 044 020 49.214 719
35.380.558 33.934 829
211,822 141 311.497.078
(35.380.558) (33.934.829)
176.441.583 277.562.249
4.092.955 4.517.455
4.082.955 4.517.455
2017
2018 (Reexpresado)
156.234.169 113.193.773
346.711.883 318.236.526
45.104.489 40.546 154
13.982.171 10.992.869
10.131.875 7.560 497
- 923.579
4.338.099 6.276.817
14.586.451
591.089.137 497.730.215
(2.387.150) (2,454.281)
588.701.987 495.275 934
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(Expresado en bolivianos)

f) Empresas relacionadas

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
Cuentas por cobrar:
R TRADING S.A 161.150.293 58.215.835
Calixto Romero Guzman - 4.032.493
Alicorp S.A. 916.894 1.351.506
Colcun S.A. 22.579.755 181.143.301
Alicorp Argentina SCA 607.988
Vitapro S.A. 19.338.159
inbainor S.A. 29.157.472
Industrias del Espino S.A. 2.131.207 3.998.350
235.881.768 248.741.485
Cuentas por pagar:
Alicorp S.A. 13.236.603 6.647.091
Alicorp Argentina SCA 4.798.521 2.190.094
Alicorp Holdeco Espana S.L. 2.067.565 -
Industrias del Espino S.A 607.072
20.709.761 8.837.185
g) Gastos pagados por adelantado
2017
(Reexpresado y
2018 " reclasificado)
Impuesto a las Transacciones pagado por anticipado - 37.694.113
Instrumentos financieros 21.397.017 4.527.241
Servicios anticipados 1437231
22.834.248 42221354
h) Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta
2017
2018 (Reexpresado)
R TRADING S A. 117.849.332 94.154.913
Inversiones en terrenos 29 581918
Otras inversiones 1.055.322 ) 1.593.514
148.486.567 95 748 427

RE <
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Expresado en bolivianos)

i)  Activo fijo, neto

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos
Maquinaria y equipos agricolas
Muebles y enseres
Herramientas

Vehiculos

Equipos de computacion
Alambrado, tranqueras y vallas
Viviendas para el personal
Silos, almacenes y galpones
Canales de regadios y pozos
Caminos interiores

Tinglados y cobertizos de madera
Instalaciones electricas y telefonia

rural

Activos biologicos
Obras en curso
Licencias

Total 2018

Total 2017 (Reexpresado)

2017
2018 (Reexpresado)
Valores Depreciaciones Valores Valores
de origen acumuladas netos netos
18.610.474 18.610.474 48.737.527
261.023.170 (121.168.365) 139.854.805 141.306.908
810.320.797 (650.924.470) 159.396.327 151.366.813
1 1) - 597.039
B.453.211 (6.631.226) 1.821.985 2.105.236
41.673.503 (30.541.839) 11.131.664 13.286.679
17.139.789 (14.172.997) 2.8966.792 5.473.426
24.228.545 (21.269.189) 2.959.356 3.486.553
491.757 (372.314) 119.443 278.162
9911.821 (7.115.893) 2.785.928 3.007.404
109.587.666 (33.564.940) 76.022.726 78.986.460
2.537.832 (1.100.033) 1.437 799 1.950.080
14.472.656 (9.212.337) 5.260.319 6.189.943
3.794.356 (2.034.607) 1.759.749 2.152.843
10.635.376 (7.932.938) 2.702 438 3575401
- - 285 710
14 836 528 - 14.836 528 39.380.357
15973874  (11.469.361) 4.504.513 3.974.798
1.363.691.356 (917.510.510) 446.180.846
1.424.757.413 (818.616.104) 506.141.309

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 30 de junio de 2018 y 2017 es Bs68.132.000 y
Bs73.744.745 (reexpresado), respectivamente.

J)  Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar comerciales
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar

-1o-

2017
(Reexpresado y

2018 reclasificado)
173.701.619 204,247 546
2.520.446 1.887.211
14.532.823 15.052.539
___190.754.888 221.187.296
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(Expresado en bolivianos)

k) Deudas fiscales y sociales

2017
2018 (Reexpresado)
Fiscales:
Retenciones IUE-BE 636.555 852.017
Otros impuestos por pagar 40.674 43.129
Retenciones RC IVA 34.484 29.070
Retenciones IUE Servicios 165.927 18.938
Retenciones IT Servicios 15.217 5136
Retenciones |UE Bienes 5727 986
Impuesto a las transacciones por pagar 235 2.902.525
748.819 _ 3.851.801
Sociales:
Vacaclones por pagar 10 166.298 -
Aguinaldo por pagar 7.750.805 7.656.884
Primas por pagar 7.410.777 7.364.266
Bonos por pagar 6.505.633 9.669.861
Otros cuentas sociales por pagar 2.888.250 624,786
Instituciones de prevision social 2 358 591 2.317.080
37.080.354 27.632.877
37.829.173 31.484 578
)  Deudas bancarias y financieras
2017
2018 (Reexpresado)
Corriente:
Banco Econdémico S.A. - 71.968.543
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. (1) 137.200.000 70.529.172
Banco de Crédito S.A. (2) 61.666.158 77.601.259
Banco Ganadero S.A. (3) 55.000.000 -
Banco Nacional de Bolivia S A (4) 56.000.000 .
Intereses bancarios 2.211.746 1.141.039
Obligaciones con terceros - 2.363.080
Intereses con terceros - 83.181
312.077.904 223.686.274
No corriente:
Banco de Crédito S.A. (2) 24.754.922 31.268.879
24.754,922 31.268 B79

Al 30 de junio de 2018 la sociedad tiene firmado (0s siguientes contratos de préstamo:
(1) Banco Mercantil Santa Cruz S.A.:
Contrato de préstamo Nro. 2896/2018 de fecha 13 de abril de 2018 con validez de 270 dias, por un valor de Bs 68.600.000

destinado para capital de operacion, la garantia es: La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la
cantidad de 18.773,95 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 4 de abril de 2018.

-13-
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(2)

(3)

(4)

Cantrato de préstamo Nro. 2887/2018 de fecha 13 de abril de 2018 con validez de 270 dias, por un valor de Bs68.600.000
destinado para capital de operacion, la garantia es: La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la
cantidad de 18.773.95 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 4 de abril de 2018.

Banco de Crédito S.A.;

En fecha 19 de marzo de 2018 se firmo un contrato de préstamo privado con validez de 270 dias, por un valor de
Bs56.000.000 destinado para capital de operacion.

En fecha 23 de febrero de 2016 se firmd un contrato de prestamo privado con validez de B4 meses, por un valor de
Bs41,160.000, destinado para capital de operacidn. Al 30 de junio de 2018, este crédito presenta un saldo de Bs30.421.080,

Banco Ganadero S.A.:

En fecha 28 de marzo de 2018 se firmd un contrato de préstamo Nro. 472/2018 con validez de 270 dias, por un valor de
Bs55.000.000 destinado para capital de operacion.

Banco Nacional de Bolivia S.A.:

En fecha 21 de marzo de 2018 se firmo un contrato de préstamo Nro, 448/2018 con validez de 270 dias, por un valor de
Bs21.000.000 destinado para capital de operacion.

En fecha 14 de marzo de 2018 se firmé un contrato de préstamo con validez de 12 meses, por un valor de Bs35.000.000
destinado para capital de operacion.

m) Deudas por emision de valores

2017

2018 (Reexpresado)
Corriente:
Bonos IASA |l Emision 1 (1) 14.000.000 14.393.709
Bonos IASA Il Emision 2 (2) 13.440.000 13.817.960
Bonos IASA Il Emision 1 (3) 17.400 17 889
Bonos IASA ||| Emision 2 (4) 10.440.000 10.733.594
Bonos IASA Il Emision 3 (5) 13.920 14.311
Bonos IASA || Emision 5 (6) 11.600.023
Pagares IASA Ill Emision 3 . 50.020 106
Pagares IASA Il Emision 4 - 50.090.106
Pagares oferta privada Il - 35.984 271
Bonos IASA IV Emision 1 (8) 48.719.991
Prima en emision de bonos Moneda nacional 6.377.767 6.499.830
Prima en emision de pagarés Moneda nacional . 392 210
interés por pagar Moneda nacional 4.056.123 5.136.602
Interés por pagar Moneda extranjera 477 618

108.665.701 187.171 206

-
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(Expresado en bolivianos)

2017

2018 (Reexpresado)
No corriente:
Bonos IASA Il Emision 1 (1) - 14.393.709
Bonas IASA Il Emision 2 (2) 6.720.000 20.726.940
Banos IASA Il Emision 1 (3) - 17.889
Bonos IASA Il Emision 2 (4) 5.220 000 16.100.391
Bonos IASA 11l Emision 3 (5) 6.960 21.467
Bonos IASA Il Emision 5 (6) 57.999.977 71.857.284
Bonos IASA Il Emision 6 (7) 170.520.000 175315370
Bones IASA IV Emision 1 (8) 124.584.009 .
Prima en emision de bonos meneda nacional 7.929.658 13.567.205

372.980.604 311.690.265

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobd el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de
acuerdo a lo establecido por el Cddigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos
reglamentos.

Mediante Resolucién ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agostoe de 2009, se inscribié a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), bajo
el numero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009.

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-205/2012 de fecha 28 de mayo de 2012, asigno al Programa de
Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-005/2012.

Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos IASA II", corresponde a.

Denominacion: Bonos IASA |

Monto del programa: USD 20.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de
la ASFI, que autorice & inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

Programa de emisiones — Bonos IASA |l

(1) En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFI/DSV/R-65136/2012 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la primera emision denominada "Bonos IASA
Il Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA || EMISION 1

Monto de la emision: Bs 70.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N1U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
El precio minimo de colocacion de los Bonos seré su valor nominal

Tipo de interés:  Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emisién: 31 de mayo de 2012

- 45
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Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupon
(Cupén 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

(2) En fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFI/DSV/R-
1567005/2012 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada "Bonos IASA Il Emision 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos |IASA
Il que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA 1| EMISION 2

Montao de la emision: Bs67.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N2U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emision: 3 de diciembre de 2012

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emisién

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital. a partir del quinto cupon
(Cupdn 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA Il

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asigno al Programa
de Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del “Programa de emisién de Bonos IASA [II", corresponde a.

Denominacion: Bonos IASA Il

Monto del programa: USD 75.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 anos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI),

(3) En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFI/DSV/R-28515/2013 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza |a inscripcion de 1a primera emision denominada “Bonos |IASA
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(4)

[Il Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos |IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA [Il EMISION 1

Monto de la emision: USD 20.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E1U-13

Moneda: Délares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: US$ 10.000,00 (Diez mil 00/100 Dolares)

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 28 de febrero de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir del
quinto cupén (Cupdn 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
175764/2013 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada “"Bonos IASA IIl Emisién 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
Ill que cuenta con las siguientes caracteristicas;

Denominacién:  Bonos IASA IIl EMISION 2

Monto de la emision: Bs52.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-13

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil siento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interes: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 22 de noviembre de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Farma de colocacion de los bonos: Pagados cada Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupon y del septimo hasta
el doceavo cupon

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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©)

(6)

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad ha realizado |a tercera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-197028/2013
de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos
IASA Ill Emision 3" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Ill que cuenta con
las siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA Il EMISION 3

Monto de la emisién: USD 15.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E3U-18

Moneda: Ddlares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: USD 10.000,00 (Diez mil 00/100 Dolares).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,25 % anual

Fecha de emision: 30 de diciembre de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de  la
fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupon y del séptimo hasta
el doceavo cupon

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a traves de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-209608/2015 de la ASF
de Bolivia en la cual autoriza |2 inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA Il
Emision 5" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Ill EMISION &

Monto de la emision: Bs89.600.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-15

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,5 % anual

Fecha de emision: 18 de diciembre de 2015

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de  la
fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupon
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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(7) En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASFI/DSV/R-29983/2016 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la tercera emision denominada “Bonos IASA Il Emision
6" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Il EMISION 6

Monto de la emision: Bs170.520.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N1U-16

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonas sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5 % anual

Fecha de emision: 25 de febrero de 2016

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emision

Forma de pago de capital:  Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupén
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA IV

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-1167/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016, asigno al Programa
de Emisiones el numero de registro ASFI/DSVSC/PEB/FIN-005/2016.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA [V', son las siguientes:

Denominacion: Bonos IASA |V

Monto del programa: USD 100.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 anos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASF|, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

8) En fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 28 de junio de 2017 cite ASFI/DSVSC/R-118899/2017 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada 'Bonos IASA IV
Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA [V que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA IV EMISION 1

Monto de la emision: Bs173.304.000.00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-17

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Mil Ochocientos dias (1.800 dias)
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Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs9.000,00 (Nueve mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 4,00 % anual

Fecha de emision: 30 de junio de 2017

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas del capital, a partir del tercer cupon (Cupon 3)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los recursos obtenidos por la colocacion de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en
la adquisicién de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de
préstamos bancarios).

n) Ingresos y costo de ventas

Ingresos por Costo de Resultado
ventas (neto) ventas bruto
Bs o Bs Bs

Ano terminado el 30 de junio de 2018:
Ingreso por venta de productos propios y de
represaentacion y servicios (1) 2.170.594,255 (1.904.051.358) 266.542 897
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 545.254 - 545 254
Totales 2.171,139.509 (1.904.051.358) 267.088 151
Ano terminado el 30 de junio de 2017 (Reexpresado)
Ingresc por venta de productos propios y de
representacion y servicios (1) 2.155.797.321 (1.800.946 441) 354.850 880
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 500.469 - ___500.469
Totales 2.156.297.790 (1.800.946.441) 355.351.349

(1) Incluyen ingresos obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite S.A. desde hace 13 anos.
Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos importados que tienen un rasgo distinto, un alto nive!
de calidad y liderazgo internacional, los productos que se comercializan son: Atun VAN CAMPS (Ecuador), Jabon Bolivar
(Perl), Aceite de Oliva BORGES (Espana) y Fideos Don Vittorio (Perd). También una parte corresponde a ingresos
obtenidos por servicios de molienda de grano de soja a terceros y venta de productos agricolas.

o) Gastos Administrativos

2017
2018 (Reexpresado)

Sueldos 34.241.595 32.121.507
Asesoria y Servicios 17.406.047 20.307 659
Otros gastos fijos de administracion 16.360.495 17.570.319
Depreciacion 7.860.628 8.752.502
Gastos de viaje y representacion 2.916.024 2.565.605
Reparacion y mantenimiento 474 002 531 804
Sequros 140.881 B89.198

79.399.672 81.938.594
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p) Gastos de comercializacion

Gastos de ventas
Sueldos

Investigacion de mercado
Trade Marketing

q) Otros ingresos y egresos, neto

Otros ingresos:

Recuperacion de cuentas incobrablas
Ganancia en inversiones

Otros ingresos menores

Otros egresos:

Previsian para cuentas incobrables
Otros gastos menores

Amortizacion derecho de llave
Sanciones administrativas y fiscales
Diferencia de inventario

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

2017

(Reexpresado y

2018 Reclasificado)
60.247.090 92.331.654
33.413.154 31.193.700
25.842.349 26.821 214
__9.856.982 9.515.280
129.359.575 159.861.858

2017

2018 (Reexpresado)
4.306.317 2.109.925
7.862.127 1.205.409
14 856.035 256.378
27.024.479 3.571.712
(6.869.812) (5.515.787)
(17.312.819) (1.965.163)
(30.855) (9 242)
(2.481.073) (448.110)
(26.694.359) (7.938.302)
330.120 (4.366 590)

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:

Activo

Dispenibllidades

Cuentas por cobrar

Empresas relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total posicién activa

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales
Empresas relacionadas
Deudas bancarias y financieras
Deudas por emision de valores
Total posicién pasiva

Total posicién neta activa

-21-

2017
2018 Reexpresado
Clase y monto de
la moneda Cambio Monto en Monto en
extranjera vigente da local moneda local
28.305.215 6.96 197.004 265 85176011
4474159 696 31.140.147 21.529.112
33.891.059 £6.96 235881 768 244743134
12.260.081 696 85.320.056
78.930.484 549.356 166 331,448 257
11.267.787 6.96 78.423.800 20 558 722
2975540 20.709.761 8837 186
- 696 - 2.448 262
5500 6,96 38280 63.231
14.248 827 £9.171.841 31.905.401
450.184.325 299 542 BS6
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NOTA 6 - CAPITAL PAGADO

Capital social pagado y restriccion sobre pago de dividendos.

Al 30 de junio de 2017, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs300.000.000 y esta
representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs1.000 cada una, de las cuales

se han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs254.400.000 quedando distribuido el
capital accionario de la siguiente manera:

Acclonistas N de acciones Importe Porcentaje
e e Bs %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25,00000
Urigeler Internacional S.A. 188,256 188.266.000 74,00000
Birmingham Merchant S.A. . 2544 2544000 1,00000
254.400 254,400.000 100

Mediante Acta de Accionistas de fecha 17 de mayo de 2018, se aproba la venta de Industrias de Aceite
S.A a la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A., por lo tanto al 30 de junio de 2018, el capital fue
modificado de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Holdco Balivia Inversiones S.A. 254.398 254.398.000 99,99922
Alicorp Inversiones S.A. 1 1.000 0,00039
Alicorp Holdco Espana S.L. 1 . 1.000 ~0,00038
254.400 254.400.000 100

E! valor patrimonial proporcional de cada accion al 30 de junio de 2018 y 2017 es de Bs3.916,27 y
Bs3.807,30 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 7 - RESERVA POR REVALUO TECNICO

Corresponde al revallo técnico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de 2008 a los
lerrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Moscu), Los Limones, El Triangulo y el Progreso,
correspondiente a 1.866,09 hectareas con un valor de Bs9.057.789.

NOTA 8 — SITUACION IMPOSITIVA
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 y 29382
del 29 de junic de 1995 y de 20 de diciembre de 2007, respectivamente, la Sociedad contabiliza el
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad
impositiva de cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no contempla el efecto de las
diferencias temporales entre el valor contable y el impositivo de sus activos y pasivos. Este impuesto es
liquidado y pagado en periodos anuales y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones hasta la presentacion de |a liquidacion del IUE correspondiente al gjercicio siguiente.

-29.

7




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 20 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
(Expresado en balivianos)

Al 30 de junio de 2018, se constituyd una provision de Bs20.185.932 con cargo en la cuenta “Impuesto
a las Utilidades" (Gasto). Al 30 de junio de 2017, la provision por Bs39.321.616 (Reexpresado) fue
contabilizada con cargo a la cuenta Impuestos a las Transacciones pagados por anticipado por
Bs37.694.113 (Reexpresado) y con cargo a resultados la diferencia.

b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas - Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente baliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando
una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

NOTA 8 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgo la Ley N° 549 que tiene por objeto realizar
modificaciones e incorporaciones a la Ley N° 843 de! 20 de mayo de 1986 (Texto ordenado), introduciendo
el régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo N* 45 de la mencionada ley
estableciendo lo siguiente: “En las operaciones comerciales y/o financieras realizadas entre partes
vinculadas, el valor de transaccion debera ser aquel que se hubiera acordado entre partes independientas
en operaciones comparables de mercado’

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la
Resolucién N° 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de 2015.

Al 30 de junio de 2018 la Sociedad realizo un estudio técnico por las operaciones realizadas con empresas
vinculadas durante el gjercicio 2018 concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto sobre
las utilidades de las empresas.

NOTA 10 — CONTINGENTES
Resoluciéon Determinativa 17-00538-10

En fecha 21 de octubre de 2010, la Gerencia Distrital de Grandes Contribuyentes (Graco) Cochabamba
del Servicio de Impuestos Nacionales (S.1.N.) emiti¢ la Resolucion Determinativa N® 17-00538-10 (CITE:
SIN/GGC/DJCC/UTJ/0096/2010) que corresponde a los periodos fiscalizados diciembre 2007 vy
diciembre 2008 por el Impuesto sobre las Utilidades de las empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-
BE) por un valor de Bs6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, intereses y muita por omision de pago
al 21 de octubre de 2010). En fecha de 10 de diciembre de 2014, el Juez del Partido Primero
Administrativo- Coactivo y Tributario de Cochabamba dictd sentencia declarando IMPROBADA la
demanda, por lo que se presentd Recurso de Apelacion en fecha 15 de diciembre de 2014, el cual fue
concedido en efecto Suspensivo. Actualmente este proceso se encuentra radicado en la Sala Social y
Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia, en fecha 12 de mayo 2017 se emitié el Auto Vista
N°® 031/2016, el cual confirma la Sentencia apelada. En fecha 30 de mayo de 2017, la Sociedad
interpone Recurso de Casacion, ordenandose el traslado a GRACO para su respuesta. GRACO se
apersona y responde el traslado, por lo que el Recurso de Casacion es concedido, disponiendo que se
eleve el expediente ante el Tribunal Supremao de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs8.123.115.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Determinativa 17-00176-14

En fecha 27 de febrero de 2014, la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales  (S.LN.) emiti6 |a Resolucion Determinativa N°® 17-00176-14 (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0028/2014) que corresponde a los periodos fiscalizados abril, julio,
septiembre, noviembre y diciembre de 2009 por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un valor de Bs
350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 27 de febrero de
2014). La Sociedad en fecha 13 de marzo de 2014 interpuso demanda Contencioso Tributaria en la via
judicial. En fecha 8 de enero de 2015, el Juez de Partido Segundo Administrativo — Coactivo y Tributario
de Cochabamba dicto sentencia declarando IMPROBADA la demanda, por lo que se presento un
Recurso de Apelacion en fecha 13 de enero 2015, el cual fue concedido por el Juez. El proceso fue
radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia. El 13 de junio de
2018 se notifico el Auto de Vista N° 006/2018 que confirma la CITE: 0187S/08.18 Sentencia. En fecha
20 de junio de 2018, se interpuso el recurso de casacion contra el Auto de Vista.

El importe observado actualizado més los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs392.293. Dicho importe fue cancelado por la sociedad.

Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 20186, |la Gerencia Distnital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales  (S..N.) emitio la Resolucion Determinativa N° 17-02217-16  (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0114/2016) que corresponde a los periodos fiscalizados febrero, marzo,
abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2012 por el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) por un valor de Bs227.836 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 29 de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016 interpuso el Recurso de
Alzada contra la Resolucion Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017, |a autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resolviendo confirmar la Resolucion
Determinativa 17-02217-16. En fecha 18 de abril de 2017 la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico
Impugnando la Resolucion del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017. Este fue admitido y en
fecha 26 de junio de 2017, se notifico a la Sociedad con la Resolucion de Recurso Jerarquico, la cual
resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada. En fecha 28 de septiembre de 2017,
la sociedad solicito a GRACQO que se emita el correspondiente Auto de conclusion declarando extinguida
la deuda tributaria por pago total, de Bs163.660. Asimismo, GRACO notificé a la sociedad con un
Proveido de Inicio de Ejecucion Tributaria. En fecha 18 de octubre de 2017, FINO presenté memorial
de oposicion de pago y solicita suspension de ejecucion, el mismo que a la fecha se encuentra para
emision de respuesta por parte de GRACO-CBBA. Paralelamente, GRACO interpuso una demanda
Contencioso Administrativa impugnando la Resolucion de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ 0729/2017,
la cual fue notificada a la sociedad como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En fecha
23 de marzo de 2018, GRACO presentdé memorial de réplica y el decreto fue natificado en fecha 23 de
abril de 2018. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para apersonarse comao terceros
interesados.
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El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs361,163.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa. motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 9 de febrero de 20089, la Sociedad interpone Accion de Repeticion de pagos
indebidos por un valor de Bs 3.407.596, en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital (GRACO)
Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.) emitid la Resolucion Administrativa de
Accion de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha 16 de noviembre de 2016,
la Autoridad regional de impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio la Resolucion de Recurso de
Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anular la Resolucion Administrativa de Accion de
Repeticion N° 23-00114-16 debiendo la Administracion Tributaria emitir un nuevo acto que contenga
fundamentacion técnica, precisa, sobre la procedencia o improcedencia de la accion de repeticion de
los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06 de diciembre de 2016, la Sociedad interpuso
Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, en
fecha 27 de diciembre 2016, la Sociedad presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico
presentado, el cual fue aceptado por la Autoridad General de Impugnacion Tributaria. En fecha 4 de
octubre de 2017, la Administracion Tributaria emitio la Resolucion Administrativa de Accion de
Repeticion N° 221739000003, notificando a la sociedad el 5 de octubre de 2017, por la cual resuelve
RECHAZAR la solicitud de Accion de Repeticion por el importe de Bs3.407.596. En fecha 25 de octubre
de 2017, la sociedad interpuso recurso de alzada contra la Resolucion Administrativa de Accion de
Repeticion N° 221739000003. En fecha 12 de diciembre de 2017, la Autoridad Regional de Impugnacion
Tributaria Cochabamba emitio la Resolucion de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de
2018, por la cual CONFIRMA la Resolucion Administrativa de Accion de Repeticion N* 221739000008.
En fecha 14 de febrero de 2018, la sociedad interpuso recurso jerarquico contra la Resolucion de Alzada
N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018. El 20 de abril de 2018 se notificé la Resolucion
de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0860/2018, la cual Resuelve ANULAR la Resolucion de Alzada. En
fecha 23 de mayo de 2018 se notifico con la Radicatoria del Expediente en la Autoridad Regional de
Impugnacion Tributaria de Cochabamba. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para
apersonarse como terceraos interesados.

Resolucion Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucién  Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000048 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00049/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Credito Fiscal
de julio 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs7.608.278.- (Siete millones seiscientos ocho
mil doscientos setenta y ocho 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion
por omision de pago al 27 de octubre de 2017, En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria
presentd memorial solicitando la extincién del proceso por inactividad. El Juez decreto traslado, la
sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la Administracion Tributara
presenté memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el
proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha
18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. Fl
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19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y €l juez solicita aclaracion sobre la solicitud de
juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un memorial exponiendo los
argumentos para el jJuramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que
la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una
reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo
de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, la sociedad solicita cierre de término probatorio, que el
expediente pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se naotifica
el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, &l
expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del Informe del Auditor
Técnico del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs8.597.289.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucion  Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N° 211739000066 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00066/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de noviembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs925.837. (Novecientos veinticinco mil
ochocientos treinta y siete 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion por
omision de pago al 17 de noviembre de 2017. En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido
Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitié el Auto de admision de demanda;
el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de 2018
la Administracion Tributaria presenté memorial solicitando la extincion del proceso por inactividad. El
Juez decreto traslado. La sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo
la Administracién Tributaria presento memorial de contestacion a la demanda. El Juez emitio en fecha
16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la
presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018
se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita
aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad
presenta un memorial exponiendo los argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el
juez emite un proveido que dispone que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3
de mayo de 2018, GRACO plantea una reposiciéon contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual
fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre
de término probatorio, pase con el auditor y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notifico
con el auto de cierre de término probatorio y pase para emision de informe técnico. En fecha 25 de junio
de 2018, el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del informe
técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs1.034.386.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucidn Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0085/2017

Enfecha 4 de enero de 2018, FINQ interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion
Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N® 211739000085 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00085/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACOQ) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Credito Fiscal
de diciembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs3.160.177. (Tres millones ciento
sesenta mil ciento setenta y siete 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y
sancién por omision de pago al 14 de diciembre de 2017. En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de
Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitio el Auto de admision de
demanda; el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de
marzo de 2018 la Administracion Tributaria presenté memorial solicitando la extincion del procesc por
inactividad. EI Juez decreté traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018.
Posteriormente, en fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presentdo memorial de contestacion
alademanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal
v apertura el termino para la presentacién de pruebas. En fecha 22 de marzo de 2018 el juez emitio el
Auto de rechazo de extincion de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19
de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas
aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril
de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para la solicitud de juramento.
En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emitid un proveido que dispuso que la prueba fue admitida y rechaza
el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO planted una reposicion contra el auto de fecha 2 de
mayo de 2018, el cual fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo
de 2018, se solicita cierre de termino probaiorio, pase con el auditor del juzgado y tengase presente. En
fecha 28 de mayo de 2018, se notifico el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico.
En fecha 25 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la
espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs3.500.521.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emisicn de los presentes estados financieros,
no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la situacion patrimonial
y financiera de la Sociedad.

~ Carlos Hdgo Vargas Exeni
Representante Legal
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Opinién

Hemas auditado los estados financieros de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., que incluyen el balance general
al 31 de marzo de 2019, y los estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de |as politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompanan presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, 1a situacion patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 31 de
marzo de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria qgue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos clave de |a auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019. Estos aspectos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién, ¥y no expresamos una
opinién separada sobre estos asuntos. Para cada uno de los aspectos a continuacién, describimos 1a
forma en la cual hemos tratado los mismos en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de este informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. En consecuencia, nuestra auditoria incluy6 la ejecucion de procedimientos disefiados
para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacién material en los estados financieros.
Los resultados de los procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a fos asuntos descritos a continuacién, proveen las bases para nuestra opinién de auditoria
sobre los estados financieros que se acompaian.
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1. Reconocimiento v medicidn de los inventarios y del costo de ventas

Aspecto clave de auditoria

El valor contable de los inventarios al 31
de marzo de 2019, gue asciende a
Bs487.099.536 cuya composicién se
expone en la Nota 4.e a los estados
financieros, asi como el importe del costo
de ventas por Bs1.412.543,447 que se
expone en el estado de ganancias y
pérdidas; los criterios de valoracién y de
medicién asi como la metodologia de
determinacién de los costos de
produccidn y de ventas cuyas politicas
contables se revelan en la Nota 3 a los
estados financieros; son considerados un
asunto clave de la auditoria debido a su
materialidad v a la complejidad de los
procesos que $on  necesarios para su
medicién y contabilizacidn.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemas relevado el proceso de inventarios y costeo de la
compafnia y hemos efectuado los procedimientos de
recorrido para evaluar el disefio de los controles relevantes
y la forma en la cual operan.

Hemos realizado la medicién fisica de los inventarios, con la
participacidn de profesionales especializados en la medicién
de productos a granel almacenados en silos y hemos
confirmado los volimenes con los responsables de los
almacenes propios y de terceros. Asimismo, hemos revisado
la valoracidn de los inventarios, mediante la verificacion de
documentacién de compras y del proceso de produccidn.
Por otra parte, hemos efectuado procedimientos analiticos
y de detalle sobre el costo de ventas y sobre la relacién de
estos con los volimenes vendidos, incluyendo el andlisis de
las transferencias dentro de los procesos productivos de
molienda y refinacion,

2. Capitalizacién y valuacion de activos fijos

Aspecto clave de auditoria

El Valor Neto Contable de los activos fijos
al 31 de marzo de 2019 asciende a
Bs422.593.311 cuya composicion se
expone en fa Nota 4.i a los estados
financieros. La evaluacién de los criterios
y los tiempos en los cuales los activos
cumplen con los criterios de
capitalizacion, la estimacién de una vida
Gtil razonable y la evaluacidon de la
existencia de indicadores de deterioro en
el valor de dichos activos constituyen
politicas contables relevantes, que se
detallan en la Nota 3 a los estados
financieros.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos revisada los supuestos y estimaciones relacionados
con el valor contable y las vidas utiles de los activos
importantes considerando las normas contables
generalmente aceptadas en Bolivia, y otra informacién
relevante y sobre |a base de nuestros conocimientos de la
industria. Hemos efectuado la revision del ¢alculo de la
depreciacion del ejercicio, del ajuste por inflacidn y tenencia
de bienes y hemos comparado la informacidn de los
auxiliares de activos fijos y depreciacién con los registros
contables. Tomamos conocimiento de los resultados de la
determinacion de los valores recuperables de los activos de
la Sociedad y verificamos que no existen montos que deban
ser contabilizados por deterioro en el valor de [os mismos.

Revisamos una muestra de las altas de activos fijos de [a
gestion comparando la informacion de los registros
auxiliares y contables, con la documentacion de sustento de
las compras, tales como las facturas, comprobantes de
pago, y otra documentacion de sustento, hemos revisado la
razonabilidad de |a valuacion de los activos que fueron
dados de alta.
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Parrafo de énfasis - estados financieros consolidados

Tal como se menciona en Ia Nota 2 a los estados financieros, los estados financieros individuales de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que
estd sujeta la Sociedad como ente independiente. Por o tanto, no incluyen la consolidacién de los estados
financieros de su sociedad controlada, inversién que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales
deben ser leidos y analizados junto con los estados financieros consolidados de INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A. y su sociedad controlada requeridos por la Norma de Contabitidad N° 8 emitida por e Consejo
Técnico Nacional de Auditorfa y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Responsabilidades de la Gerencia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o que no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieras, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientes de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una equivocacidon material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.
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» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

» Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrfan ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
manera que se encuentren razonablemente expuestos.

Comunicamos a la Gerencia entre otros asuntos, el alcance y |la oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos, incluyendo cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos
pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos, de ser aplicable, todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando fuera necesario las

salvaguardas relacionadas.

De los asuntos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor
relevancia en |a auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, @ menos que la
ley o regulacién excluyan su exposicién publica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente gue las consecuencias negativas de hacerio asi superan los beneficios del interés plblico

de su comunicacién.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global

Socio /
MAT. PROF/ N° CA
MAT. PROF, N° CAUSC-721

Santa Cruz de la Sierra, 27 de junio de 2019



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIQ DE 2018

{Cifras expresadas en bolivianos}

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades {(Nota 4 a)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4.b)
Instrumentos financieros y fondos de garantia (Nota 4 ¢)
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Inventarios (Nota 4.e)

Anticipo a proveedores de materia prima (Nota 4.1)
Crédito fiscal

Otras cuentas por cobrar (Nota 4.g) CP

Gastos pagados por adelantado

Total activo corrlente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta (Nota 4.h}
Activo fijo, neto (Nota 4.i)

Activo intangible

Otras cuentas por cobrar (Nota 4.g) LP

Total activo no corrents
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuenias por pagar comerciales (Nota 4 j)

Instrumentos financieros {Nota 4.c)

Cuentas por pagar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Deudas fiscales y sociales (Nota 4.k)

Deudas bancanas y financieras CP (Nota 4 1)

Deudas por emisitn de valores CP {Nota 4 m)

Otras cuentas por pagar (Nota 4.n) CP

Total paslvo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y financieras LP (Nota 4.1}
Deudas por emision da valores LP (Nota 4.m)
Otras cuentas por pagar (Nota 4.n) LP
Prevision para indemnizaciones

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETQ

Total patrimonlo neto (Segin estado respectivo)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 12 que se acompafan sen parte integrante de estos estados financieres,

2
Carlos Hudo Vargas Exeni
Representante Legal

/[T [Reexpresado y

2018 R Slraclagificado)

WWLUUs

251,447,251 214 982 634
111.864.445 99 308 258
23.150.876 30.910.926
237.729.038 239022 414
487 099 538 566 392 655
75.224.166 75739.350
78.875.474 165.933.926
192,378 492 76.497 577
2.584.333 1.456 007
16680372611 1.500.243.747
140.270 640 150,426,362
422.593.311 452 008.651
11681.710 12.855.004
1612563 4.146.424
576.168 224 819.537 441
2.136.540.835 2.119.781.188
215185272 156.073.350
5.455.653 -
62 634 832 20.980 309
38.545.143 58.773.001
311.443.513 316.154 819
169784 013 110.085.285
1B.898 487 19 857 392
823046 913 682 024 156
18.888.595 25.078.315
267.997 461 377853138
1.916.680 -
19.081 626 25 510.626
307 884 362 428 442 076

1,131.831.275

1.110.466 235

1.004 708 560

1.009 314 853

2.136.540.835

M [

Raul Fi Medina
Contador ral

2.119.781.188
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO DE NUEVES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019
Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Marzo
2019

Junio 2018
{Reexpresado y
reclasificado)

Ingresos Operacionales
Ingresos por venta (neto) (Nota 4.0)
Costo de ventas (Nota 4.0)

1.639.723.010
{1.412.543.447)

2.341.966.503
{2.091.159.500)

Resultado bruto

Egresos Operaclonales

Gastos Administrativos (Nota 4.p)

(Gastos de comercializacién (Nota 4.q)

Otros ingresos y egresos operativos, neto (Nota 4.r)

Utilidad operativa

Ingresos (Egresos) No operaclonales
Ingresos y gastos financieros, neto
Ganancia (Pérdida) en inversiones
Resultado por exposicion a |a inflacién
Mantenirmiento de valor

Diferencia de cambio

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la Renta Diferida
Impuesto sobre las Utilidades de la Empresas

Utilidad neta del ejercicio

227.179.563 250.807.003
(64.338.497) {79.929.455)
(91.443.711) (125.620.444)
(27.566.574) 6.203.393
43.830.781 51.480.497
(683.498) (8.106.634)
3.172.463 7.964 B34
(7.036.557) (13.708.007)
6.668.450 14.139.303
(280.907) (747.905)
45 670.732 51.002.088
(6.572.803) -
(19.306.801) (20.449.636)
19.791.128 30.552.452

Las notas 1 a 12 que se acomparian son parie integrante de eslos estados financieros.

Carlos Huge Vargas Exeni
Representante Legal




INDUSTRIAS DE ACEITE 5.A.

ESTADC DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODC DE NUEVES MESES TERMINADQ EL 31 DE MARZC DE 2019 Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 20 DE JUNK) DE 2018

{Cifras expresadas en boliviaros)

Saldos al 30 de junio de 2018

Reexpresién de saldos iniciales

Saldos al 30 de Junic de 2018 (Reexpresado)
Conslitucion de Reserva Legal

Cobertura Meteria Prima IASA

Cobertura materia prima R Trading 5.A
Reserva por conversion R Trading S A

Qtros ajusles patrimoniales

Ganancia neta del ejercicio

Saldos al 31 de marzo de 2019

Marzo 2019 Junle 2018
Ajuste Raserva Ressrva Aluste
GCapital Ajuste global del Rassrva Cobertura por Revaluo de reasrvas Resultados Total
Pagado de capltal patrimanic Legal Mzterla prima Técnl patrimoniales acumulados Total [Reaxpresado)
254 400000 214872538 66,569 103 B6 667 171 36.855 329 9.057.789 B9 274 534 258602 999 996 299 523 954 391 645
- 6 130,459 3 506 630 3378.31 13.015.430 26839 439
264,400,000 221.003.007 66,669,103 £6.867.171 36.856.329 9,057.789 92.781.224 261.981.330 1.00%.314.96) 981.231.084
- 1.507.923 - 10052 (1.517.975) - -
- {27.706.311) - 27706 M1 24.055.002
- (12,311 623} {12 311 623) 13.281,797
> (1.666%1-) {1666 881)
- - - 17,288 304 17 288.3%4 {39,805 382)
- - - - 19781 128 19.791.128 30.552 452
284.400.000 221.003.007 86.669.103 68.176.094 [3.162.806) 9,067,789 92,791.276 295.875.508 1.004.709.660 1.009.114.953

Las notas 1 a 12 que se acompaian son parte integrante de estos estadas financieros

Carlos Hugo Yargas E¥eni

Representante Legal




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DE NUEVES MESES TERMINADC EL 31 DE MARZO DE 2018
Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras expresadas en belivianos)

Flujo de efectlvo por actividades de operacidn:
Ganancia neta del ejercicio

Reconclllacién de la ganancia neta del ejerciclo con
los flujos de efectivo generados por {aplicados a}
actividades de operaclon:

Depreciacion

Amortizacion Activo intangible

Provision de intereses

Previsidn para indemnizaciones

Participacién en resultados de |a sociedad controlada
Prevision deudores morosos

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo

Camblos en activos y pasivos

Valores negociables

Cuentas por cobrar comerciales
Instrumentos financieros

Anticipo a proveedores de materia pima
Otras cuentas por cobrar

Inventarnos

Crédito fiscal

Cuentas por cobrar a2 empresas relacionadas
Gastos pagados por adelantado

Cuentas por pagar comerciales

Deudas fiscales y sociales

Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Ofras cuentas por pagar

Pago de beneficios sociales

Total efectivo neto generado por actlvidades de operaclén

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Compra de activos fijos
Bajas de activo fijo

Total efectivo neto aplicado a actividades de Inversion

Flujo de efectivo por actlvidades de financlamiento:
Amortizacidn de préstamos

Préstamos del aflo

Emisidn de bonos y paparés

Amortizacién de bonos y pagarés

Intereses pagados

Total efectivo neto generado por (aplicado a) actividades de financiamiento

Movimiento nato de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al clerre del ejercicio

Las notas 1 a 12 que se acompaian son parte integrante de estos eslados financieros

Representante Legal

Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
19.791.128 30.552.452
51.716.814 89.022 061
1.263.294 1.619.375
21366428 31.704.662
4.519.286 9.321.208
(1.440.773) (9.584.210)
(3.065.300) (8.959.558)
(23.066.462) (16,888.330)
- 16.790.032
(9.490.668) (1,524.908)
13.208.703 0.234.384
515134 33.843.404
{113.347.055) 64.055.944
109.293.119 (94.646.550)
a7 058 452 (39.019,568)
{98.706.622) 13.027.713
(1.138.328) 15,378,372
58111 822 (30.205.982)
(19.227.858) (12.958.290)
42 654.523 12.027 677
857.775 (623.989)
(10.948.286) (9.583.178)
130.914.056 84.602,725
(25.342.795) (72.855.515)
2.625.331 35.154.086
(22.717.464) (37.701.429)
(309.866.158) (655.047.177)
304.400.000 882.762.180
- 175.5868.004
(44.694.799) (137.857.732)
(21.571.018) {31.622.695)
{71.731.975) 33.802.580
36.454 617 80.703.876
214 682 634 134 278758
251 447.251 214.882.634
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)
NOTA 1 — CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal y fiscal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, se constituyd
como Sociedad Andnima mediante Escritura Publica N® 359/1954 de fecha 20 de julio de 1954,

La sociedad cuenta con la Planta denominada "Don Felipe” ubicada en la localidad de Warnes, a 26 Km.
de la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacion de grano de scja y de girasol, para luego
efectuar el proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en fa Av. Blanco Galindo, Km. 10,5
de la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro, los aceites crudos son refinados
para convertifios en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de hidrogenacion y
cristalizacion en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccién de jabén, todos los productos son enviados al resto del
pais para consumo interno y para la exportacion.

Su objetivo principal, es la produccidn y comercializacion de aceites comestibles, manteca vegetal,
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos y de higiene.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las disposiciones legales a las que esta
sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de los
estados financieros de su empresa subsidiaria, inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. Para evaluar la situacién financiera de la entidad econémica que conforman la Sociedad y su
subsidiaria, se deben preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad
N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha emitido la
Resolucién CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para
su aplicacion unicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o
reglamentaciones locales sobre asuntos determinados. Los estados financieros han sido confeccionados
en conformidad con las normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de
Auditores (Contadores Pablicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general.

b) Ejercicic econémico

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019 aprobé la modificacion del
cierre fiscal de la sociedad que hasta la gestion anterior fue el 30 de junio, para que a partir de la presente
gestion sea el 31 de marzo de cada afio. La sociedad ha realizado la inscripcion de este cambio ante el
Servicio de Impuestos Internos. Consecuentemente, los presentes estados financieros corresponden al
periodo de nueves meses comprendido entre el 1° de julio de 2018 y el 31 de marzo de 2019 y las cifras
comparativas al ejercicio terminado el 30 de junio de 2018.

-5_



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)
¢) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
requiere que la Direccién de la Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de activos,
pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en las estimaciones ¢ supuestos debido a variaciones en
las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de
la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

d) Consideracion de los efectos de ia inflacién

Los estados financieros al 31 de marzo de 2019 han sido preparados en moneda constante reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3
{(NC 3 Rev.) y la Resolucién CTNC 01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia, que resuelve la
reposicidn del ajuste por inflacién de los estados financieros, determinando que a partir del 1° de enero de
2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como indice
de actualizacion, mientras no se cuente con un Indice general de precios oficial y de emision diaria. Para
estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 31 de marzo de 2019 de Bs2,29851 y del 30 de junio
de 2018 de Bs2,26887.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al 30 de junio de 2018, fueron reexpresadas
a moneda de cierre del 31 de marzo de 2019, tomando el criteric mencionado en el parrafo anterior.

e) Presentacidon de las cifras comparativas

Las cifras comparativas al 30 de junio de 2018 incluyen reclasificaciones con respecto a las que fueron
originalmente presentadas. Dichas reclasificaciones fueron realizadas con el propésito de mejorar la
exposicion y hacer los estados financieros comparables con los del 31 de marzo de 2019. Las principales
reclasificaciones fueron las siguientes: Bs17.275.265 (Reexpresado) del Activo corriente al Pasivo corriente
{Otras cuentas por cobrar a Cuentas per pagar comerciales); Bs75.739.350 {(Reexpresado) del rubro Otras
cuentas por cobrar a Anticipo a proveedores de materia prima; en el rubro Deudas fiscales y sociales se
incluye el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas por Bs20.449.636 (Reexpresado) gue en la
gestién anterior fue presentado e un rubro separado. Por otra parte, se efectuaron reclasificaciones en
gastos pagados por adelantado, y en cuentas de resultados respecto a las que fueron originalmente
emitidas.

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacién utilizados per la Sociedad son los siguientes:

a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valdan a os tipos de cambio oficiales vigentes al cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio

en el rubro “Diferencia de cambio” tal como establece la Norma de Contabilidad N°6.

La cotizacion del dolar estadounidense al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 fue de Bs6,96 por
usSD 1.
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018
{Expresado en bolivianos)

b) Disponibilidades, cuentas por cobrar y pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

¢} Inventarios
La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores corrientes).

Los productos terminados de consumo masivo (aceite, manteca, margarina, jabon) estan valuados al
costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion,

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa, los envases, embalajes, materiales de
elaboracién, productos quimicos y repuestos esta valuados al costo de reposicion (valores corrientes) y
no exceden su valor neto de realizacion.

La Sociedad establece una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el valor de
los mismos hasta un 100% de acuerdo con su estado y uso, el valor de la provision es modificado
anualmente en funcion a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los mismos.

d) Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo a lo
indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio fueron contabilizados al costo de adquisicion, los mismos
que fueron ajustados al 31 de marzo de 2019, en funcién de la variacion de la UFV, entre la fecha de compra
y la fecha de cierre.

Los terrenos se encuentran valuados en base a un revallo técnico practicado por perito independiente al
31 de marzo de 2008, reexpresados en funcién de la variacién de la UFV, entre la fecha del revalio técnico
y la fecha de cierre del ejercicio.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores reexpresados,
utilizande el método de la linea recta tomando en consideracion las siguientes vidas Gtiles:

Porcentaje de

Descripcion Vida util depreciacién %
Herramientas 4 afios 25,00
Equipes de computacién 4 afios 25,00
Vehiculos 5 aflos 20,00
Tinglados y cobertizos de madera 5 afios 20,00
Maquinana y equipas 8 anos 12,50
Muebles y enseres 10 afos 10,00
Caminos interiores 10 aflos 10,00
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 afios 10,00
Alambrado, trangueras y vallas 10 afos 10,00



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)

Porcentaje de

» Descripcion Vida util depreciacion %
Viviendas para el personal 20 afios 5,00
Canales de regadios y pozos 20 anos 5,00
Silos, almacenes y galpones 20 afios 5,00
Edificios 40 afios 2,50

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo y las
ganancias ¢ pérdidas son registradas en los resultados del gjercicio.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
e) Inversiones permanentes

Las inversiones en accicnes en otras empresas, en las cuales la Scciedad tiene control, se valtan por
el método del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los ultimos estados financieros
disponibles de las empresas emisoras.

Los terrenos disponibles para la venta estan valuadoes al menor valor entre el coste de adquisicion y el
valor neto de realizacién.

f) Activo intangible

Corresponde al valor llave originado en la adquisicion de fa empresa subsidiaria R TRADING S.A. en el
mes de mayo de 2016 su amortizacion es calculada utilizando el método de |a linea recta por un periodo
de 10 afios.

g) Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por afo trabajado, en base de la rotacion normal del personal. Esta provisién
es considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el page de indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mas de noventa (90} dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto ¢ presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacion por tiempo de servicio constituye un derecho adquirido. Es obligatorio el pago del
quinquenic a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios
de trabajo de manera continua.

h) Patrimonio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio neto establecido al inicio es actualizado por inflacién de acuerdo
con o indicado en la Nota 2.d.

El ajuste correspondiente a la cuenta "Capital pagado” se registra en la cuenta patrimonia! “Ajuste de
capital”, la actualizacion del “Ajuste global del patrimonio”, “Reserva por revaluo técnico”, "Reserva
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)

legal”, y "Reserva cobertura materia prima” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas
patrimoniales” y el ajuste correspondiente a los "Resultados acumulados™ queda expuesto bajo esa
denominacion.

El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital’, solamente podra capitalizarse y el "Ajuste de
reservas patrimeniales” podra capitalizarse o absorber pérdidas.

i) Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplica el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacidn. No se
han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo con lo establecido
en la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omision no origina una distorsién general
significativa en los rubros individuales de dicho estado.

j} Operaciones con partes relacicnadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad considera que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos o
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

k} Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando la tasa
vigente del 25%, sobre |a utilidad impositiva del ejercicio, con cargo a fa cuenta de resultados “Impuesto
sobre las Utllidades de las Empresas’. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditoria y
Contabilidad (PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad,
registrando el ingreso por compensacion tributaria correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a
partir del primer periodo posterior al pago efectivo del Impuesto scbre las Utilidades de las empresas.

Los resultados impenibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio al 31 de
marzo de 2019 y del 1° de julio al 30 de junic de 2018, fueron determinados por la Sociedad sobre
estados financieros reexpresados a moneda constante utilizando como indice la UFV. Ver Nota 2 d.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la composicidn de los principales rubros es la siguiente:
a) Disponibilidades

Marzo Junio 2018
- 2019 {Reexpresado)
Efectivo en caja 74200 786,274
Banco M/N 195,339.362 14,618.445
Banco M/E 56.033.689 199.577.815
251,447 251 214,882,634




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)

b) Cuentas por cobrar comerciales

Deudores por ventas locales moneda nacional
Deudores por ventas exportacion moneda extranjera
Deudores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para cuentas incobrables

c) Instrumentos financieros y fondos de garantia

Instrumentos financieros - posicidn activa
Fondos de garantia

Instrumentos financieros

Instrumentos financieros — posiciéon pasiva
Fondos retenidos

d) Empresas relacionadas

Cuentas por cobrar:

R Trading S.A.

Colcun S.A.

Alicorp Uruguay

Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Alicorpgroup Inversiones S.A.A. Perl
Holdco Bolivia Inversiones S.A.
Alicorp S.A.A. Peru

Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L.
Alicorp S.A.A. Argentina

Vitapro S.A.

Inbalnor S.A.

Industrias del Espino S.A.

Cuentas por pagar:
Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Alicorp S.AA.
Industrias Del Espino S.A.
Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L
Alicorp Argentina Sca
Alicorp Holdco Esparia S.L
Ransabol S.A.
Corporacion De Servicios Gr Sa

Posicion neta por cobrar empresas relacionadas
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Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
75.804.393 67.761.303
36.060.053 31.546.955
15.801.688 17.152.190
127.666.134 116.460.448
(15.801.688) (17.152.190)
111.864.446 99.308.258
Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
20.346.317 9.234.384
2.813.559 21.676.542
23.159.876 30.910.926
5.455.653 -
5.455.653 -
Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
106.178.609 163.255.524
- 22.874.732
90.198.865 -
8.400.000 59.141
9.800 -
69.604.255 -
48.372 928.872
303.086 -
607.988 615.931
- 19.590.788
62.183.067 29.538.379
194 994 2.159.047
337.729.036 239.022.414
24.264.840 E
19.928.261 13.409.523
7.006.312 -
5.748.932 .
4.868.455 4.861.208
- 2.094,575
198.628 -
1.619.404 615.003
63.634.832 20.980.309
274.094 204 218.042.105
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresade en bolivianos)

e) Inventarios

Materia prima

Productos terminadoes

Mercaderia para la reventa

Envases y embalajes

Materiales de elaboracién y productos quimicos
Repuestos

Inventario en transito

Previsién para obsolescencia de repuestos

f) Anticipo a proveedores de materia prima

Anticipos agricultores
Agricultores morosos y de cobranza dudosa

Previsidn agricultores morosos y de cobranza dudosa

g) Otras cuentas por cobrar

Corriente
Reclamos CEDEIM y GA

Cuentas por cobrar al perscnal
Reclamos por cobrar a aseguradoras
Otras cuentas por cobrar

(-} Prevision para otras cuentas incobrables

No corriente

Fondos retenidos

-1 -

Marzo Junio 2018
2018 (Reexpresado}
302 980.036 351.241.248
112.110.957 158.275177

41.300.728 45.693.724
10.557.376 14.164.831
7.485.426 10.264.236
6.264.344 4.394.771
8.787.820 14.777.005
489.486.687 598.810.992
(2.387.151) {2.418.337)
487.099.536 596.392.655
Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
75.224.166 75.739.350
 26,034.669 32.823.309
101.258.835 108.562.659
(26.034.669) (32.823.309)
75.224.166 75.739.350
Junio 2018

Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
189.515.923 73.575.271

804.062 1.021.574
1.117.273 429779
3.921.749 4.490.404

195.359.007 79,517.028
(2.980.514) (3.019.451)
192.378.493 76.497.577
1612563 4.146.424
1.612.563 4.146.424




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018
{Expresado en bolivianos)

h) Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta

Marzo Junio 2018
2019 _— _ (Reexpresado}
R Trading S A, 108,306 484 119.388.889
Ofras inversiones en asociacioneas 330.575 1.069.108
Terrenos disponibles para la venta _ 31.633.581 29,968.365
140.270.640 150.426.362
i} Activo fijo, neto
Junio 2018
o Marzo 2019 (Reexpresado)
Valores Depreciaciones Valores Valores
de origen Acumuladas Netos netos
Terrenos 17.181.605 - 17.181.605 18.853.597
Edificios 264.750.616 {127.250.358) 137.500.258 141.681.836
Maquinaria y equipos 724.418.596 (590.,660.146) 133.758.450 161.478.644
Muebles y enseres 8.512.733 {6.867.993) 1.644.740 1.845.787
Herramientas 33.812.282 (25.833.019) 7.979.263 11.277.086
Vehiculos 17.552.902 (15.667 .646) 1.885.256 3.005.549
Equipos de computacién 25.238.162 (22.469.166) 2.769,996 2.998.0186
Alambrado, tranqueras y vallas 497 957 (412.460) 85.497 121.003
Viviendas para el personal 9.963.960 (7.286.325) 2.677.635 2.832.453
Silos, almacenes y galpones 110.981.555 (38.920.095) 72.061.460 77.015.870
Canales de regadios y pozos 3.385.983 (1.240.580) 2.145403 1.456,582
Caminos interiores 14.658 868 (10.119.678) 4.539.190 5.329.039
Tinglados y cobertizos de madera 3.913.993 (2.356.999) 1.556,994 1.782.738
Instalaciones eléctricas y telefonia rural 10,714 681 (8.801.853) 1.912.828 2.737.742
Obras en curso 30,386 757 - 30.386.757 15.030.349
Activos intangibles 17.299.838 (12.791.859) 4.507 979 4.563.360
Total 2019 1.293.271.488 (870.678.177) 422.593.311
Total 2018 (Reexpresado) 1.381.506.308 (929.496.657) 452.008.651

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 31 de marzo de 2019 es Bs51.716.814 y al 30
de junio de 2018 de Bs69.022.061 (reexpresado)

i} Cuentas por pagar comerciales

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)

Cuentas por pagar comerciales moneda nacional 29.845 518 2799670
Cuentas por pagar comerciales moneda extranjera 1,839.460 4274117
Cuentas por pagar servicios moneda nacional 18.018.596 28.476.969
Otras provisiones por compras y servicios 4.030.888 33.214.391
Cuentas por pagar proveedores de matena prima L 161.450.810 87.308.203
215185272 156.073.350
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)

k) Deudas fiscales y sociales

Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
Fiscales:
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 19.306.801 20.449.636
Impuesto a las transacciones por pagar 753 238
Retenciones RC VA 1.070 34.935
Retenciones IUE Servicios 10.327 16.135
Retenciones IT Servicios 8.260 15.416
Retenciones |UE Bienes 9225 5.802
Retencicnes |UE BE 240.066 644.871
Impuesto a la Renta Difendo 227.527 -
Otros impuestos por pagar 37.075 41,206
19.841.104 21.208.239
Sociales:
Instituciones de prevision social 1.878.388 2.389.403
Aguinaldo per pagar 2.805.654 7.852.060
Primas por pagar 4.073.234 7.507.590
Vacaciones por pagar 6.555433 10.299.108
Bonos por pagar 4.391.330 9.516.601
19.704.039 37.564.762
39,545.143 58.773.001
I} Deudas bancarias y financieras
Marzo Junio 2018
2019 {Reexpresado)
Corriente:
Banco de Crédito S.A. (1) 108.766.327 62.471.751
Bance Econémice S.A. (2} 137.200.000 -
Banco Do Brasil S.A. (3) 34.300.000 -
Banco Fie S.A. (4) 30.000.000 -
Banco Mercantil S.A. - 136.992.349
Banco Ganadero S.A. - 55.718.507
Banco Nacional de Bolivia S.A. - 56.731.571
Intereses bancarios 1,177.186 2.240.641
311.443.513 316.154.819
No corriente:
Banco de Crédito S.A. (1) 18,888.585 25.078.315
18.888.585 25,078,315

Al 31 de marzo de 2019 la sociedad tiene firnado los siguientes contratos de préstamo:

(1) Banco de Crédito S.A.:

- En fecha 7 de enero de 2019, se firmd un contrato de préstamo privado con validez de 180 dias, por un valer de
Bs34,300.000, destinado para capital de operacion.

- Enfecha 17 de enero de 2019 y 28 de febrero de 2019 se fimd un contrato de préstame privado con validez de 180 dias,
por un valor de Bs34.300.000, destinado para capital de operacion.

En fecha 28 de febrero de 2019 se firmé un contrato de préstamo privado con validez de 270 dias, por un valor de
Bs34,300.000, destinado para capital de operacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)

{2)

3

4

En fecha 23 de febrero de 2016 se firnd un contrato de préstamo privado con validez de 84 meses, por un valor de
Bs41.160.000, destinado para capital de operacion, Al 31 de marzo de 2019, este crédito presenta un saldo de Bs24.754.922.

Banco Economico S.A.:

En fecha 28 de febrero de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 556/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.300.000 destinado para capital de operacién

En fecha 28 de marzo de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 555/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs102.900.000 destinado para capital de operacion.

Banco Do Brasil:

En fecha 24 de enero de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 19/0007 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.400.000 destinado para capital de operacion.

Banco Fie:

En fecha 9 de marzo de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro.029/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs30.000.000 destinado para capital de operacién

m) Deudas por emision de valores

Marzo Junio 2018

2019 (Reexpresado)
Corriente:
Bonas IASA Il Emisién 1 {1) 7.000.000 14.182.893
Bonos IASA Il Emisién 2 (2) 13.440.000 13.615.577
Bonos IASA Il Emisién 1 (3) - 17.627
Bonos IASA Ill Emisin 2 (4) 10.440.000 10.576.386
Bonos IASA Il Emision 3 {5) 13.920 14,102
Bonos IASA Ill Emisién 5 (6} 23.200.000 11.751.563
Bonos IASA Ill Emisién 6 (7} 56.840.000 -
Bonos IASA IV Emisién 1 (8) 48.719.991 49.356.458
Prima en emisién de bonos MN CP 5.243.375 6.461.085
Interés por pagar MN 4.886.580 4.109.11
Interés por pagar ME 147 483

169.784.013 110.085.285
No corrients:
Bonos |ASA Il Emisién 2 (2) - 6.807.789
Bonos IASA Il Emisién 2 (4) - 5.288.193
Bonos IASA (Il Emisién 3 (5) - 7.051
Bonos IASA Il Emisién 5 (6) 46.400.000 58.757.675
Bonos IASA I} Emisién 6 (7) 113.680.000 172747634
Bonos IASA IV Emisidn 1 (8) 103.703.958 126.211.546
Prima en emisién de bonos MN LP 4.213.503 8.033.250

267.997 461 377.853.138

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobod el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de
acuerdo con lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus
respectivos reglamentos.
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(Expresado en bolivianos)

Mediante Resolucion ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribi¢ a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), bajo
el numero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2008.

- Programa de emisiones — Bonos IASA |

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-205/2012 de fecha 28 de mayo de 2012, asigné al Programa de
Emisiones el nimero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-005/2012.

Las caracteristicas del “Programa de emisién de Bonos IASA ", corresponde a:

Denominacion: Bonos IASA I

Monto del programa: USD 20.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucién de
la ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

(1) En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFIDSV/R-65136/2012 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la primera emision denominada “Bonos IASA
Il Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Il EMISION 1

Monto de la emision: Bs 70.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N1U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision; Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés;  Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emisién: 31 de mayo de 2012

Plazo de colocacidn primaria; Ciento ochenta {180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180} dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital.  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
{10} cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupon
{Cupodn 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Beolsa Boliviana de Valores S.A.

(2) En fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizade la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFI/DSV/R-
157005/2012 de ta ASF! de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la segunda emisién
denominada "Bonos |ASA Il Emision 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
Il que cuenta cen las siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA I EMISION 2
Monto de la emision: Bs67.200.000,00
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Serie: Unica

Clave de pizarra; FIN-1-N2U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emision: 3 de diciembre de 2012

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta {180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital.  Sera amortizado cada ciento ochenta {180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupédn
(Cupén 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valeres S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA Il

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asigné al Programa
de Emisiones el nimere de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos |IASA III", corresponde a;

Denominacion: Bonos tASA 111

Monto del programa: USD 75.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

(3) En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emisiéon de bonos que fue

autorizada mediante comunicado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFI/DSV/R-28515/2013 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de |la primera emisién denominada “Bonos IASA
lll Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA |1l EMISION 1

Monte de la emisién: USD 20.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E1U-13

Moneda: Doélares

Plazo de la emisidon: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién: US$ 10.000,00 (Diez mil 00/100 Délares).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emisién. 28 de febrero de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
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(4)

Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir del
quinto cupon {Cupon 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
175764/2013 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada “Bonos IASA Il Emisién 2” comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
1l que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA 11t EMISION 2

Monto de la emisién: Bs52.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-13

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision; Dos mil sientp sesenta dias (2.160 dlas)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 22 de noviembre de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupén y del séptimo hasta
el doceavo cupdn

Garantla: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad ha realizado la tercera emisién de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-197028/2013
de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcidon de la tercera emision denominada “Bonos
IASA Ill Emisién 3" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA 1l que cuenta con
las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA lIl EMISION 3

Monto de la emisiéon: USD 15.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E3U-13

Moneda: Doblares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Valor nominal y precio minimo de colocacién: USD 10.000,00 {Diez mil 00/100 Délares).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interes: 6,25 % anual
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(6)

Fecha de emisién: 30 de diciembre de 2013

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emisién

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupon y del séptimo hasta
el doceavo cupén

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizade la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-209608/2015 de la ASF
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos |ASA 1]
Emision 5" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA 1l que cuenta con ias
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA IIl EMISION 5

Monto de la emision: Bs69.600.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-15

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5 5 % anual

Fecha de emision: 18 de diciembre de 2015

Plazo de colocacién primaria; Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emisién

Forma de pago de capital: Seré amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupén

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S A

En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASFI/DSV/R-29983/2016 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza |a inscripcidn de |a tercera emisidn denominada “Bonos IASA [Il Emisién
6" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacién: Bonos IASA Ill EMISION 6

Monto de la emisién: Bs170.520.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N1U-16

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil ciento sesenta dlas (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
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Tasa de interés: 5 % anual

Fecha de emisién: 25 de febrero de 2016

Plazo de colocacion primaria; Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Mcdalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés; Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emisidn

Forma de pago de capital:  Ser& amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupon
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de |a Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA IV

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-1167/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016, asigno al Programa
de Emisiones el nimero de registro ASFI/DSVSC/PEB/FIN-005/2016.

Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos IASA V7, son las siguientes:

Denominacién: Bonos IASA IV

Monto del programa: USD100.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos cbligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASF|, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

8)

En fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 28 de junio de 2017 cite ASFI/DSVSC/R-118899/2017 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la tercera emision denominada “Bonos IASA IV
Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos |ASA IV que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 1

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-17

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisidn: Mil Ochocientos dias {1.800 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion,  Bs9.000,00 (Nueve mil 00/100 Boliviancs).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 4,00 % anual

Fecha de emision: 30 de junio de 2017

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta {(180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital: Sera amortizade cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas del capital, a partir del tercer cupén (Cupdn 3)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S A.
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Los recursos obtenidos por la colocacién de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en
la adquisicion de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de
préstamos bancarios).

n) Otras cuentas por pagar

Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
Ofras cuentas por pagar corto plazo
Anticipo de clientes 2.525.739 2,553.373
Depésitos en garantia 1.219.690 2.681.343
Otras cuentas por pagar 15.153.058 14.722.676
18.898 487 19.957.392
Otras cuentas por pagar largo plazo:
Provision para contingencias 1.916.680_ -
1.916.680 -
o) Ingresos y costo de ventas
Ingresos por Costo de Resultado
ventas {neto) ventas bruto
Bs L __Bs Bs
Periode de 9 meses terminado el 31 de marzo de
2019
Ingreso por venta de productos propios y de
representacion y servicios (1) 1,639.723.010 (1.412.543.447) 227.179.563
Totales 1.639.723.010 (1.412.543.447) 227.179.563
Ingresos por Costo de Resultado
ventas {neto) ventas bruto
___Bs i __ Bs Bs
Afig terminado el 30 de junio de 2018 (Reexpresado):
Ingreso por venta de productos propios y de
representacién y servicios {1) 2.341.966.503 (2.091.159.500) 250,807.003
Totales 2.341.966.503 {(2.091.159.500) 250.807.003

(1) Incluyen ingresos obtenides por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite 5.A. desde hace 14 afios.
Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos importados que tienen un rasgo distinto, un alto nivel
de calidad y liderazgo internacional, fos productos que se comercializan son: Atun VAN CAMPS (Ecuador), Jabén Bolivar
(Perd), Aceite de Qliva BORGES (Espafa) y Fideos Don Vittario (Peru).

p) Gastos Administrativos

Marzo Junio 2018
2019 {Reexpresado)
Sueldos personales administrativo 6.413.572 34.688,919
Asesoria y servicios 27.331.827 17.633.436
Otros gastos fijos de administracion 21.887.811 13.911.693
Gastos de viaje y representacion 1.487.642 2.954 118
Depreciacion 5,750,219 7.963.317
Otros gastos adm. varios 1.093.399 2.155.057
Reparaciéon y mantenimiento 280283 480.194
Seguros administrativos 93.744 N 142721
64.338.497 79.929.455
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q) Gastos de comercializacion

Gastos de ventas

Sueldos de personal comercial
Investigacién de mercado

Trade Marketing

Prevision para cuentas incobrables
Otros gastos varios de ventas

r) Otros ingresos y egresos operativos, neto

Otros ingresos:

Ingresc por compensacion
Recuperacion de cuentas incobrables
Otros ingresos menores

Otros egresos:

Impuesto a las transacciones
Sanciones administrativas y fiscales
Provisién para contingencias

QOtros gastos varios

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 Reclasificado)
23.164.081 31.807.375
25.814.962 40.340.362
24.991.957 26.179.948
8.146.416 9985752
3.065.300 6.959.558
6.260.995 10.347.449
91.443 711 125.620.444
Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
24,111,010 29.749.796
2.741,109 4.362.574
2.032.108 22.776.282
268.884 227 56.888.652
(26.566.275) (34.693.253)
(2.592 081} (31.055)
(1 916.680) -
(25.375.765) {15.960.951)
(56.450.801) (50.685.259)
(27.566.574) 6.203.393

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera;
Marzo Junlo 2018
2019 Reexpresado
Clase y monto de la Cambio Monto en moneda Monto en moneda
moneda extranjera vigente local local

Activo

Dwsponibilidades 8.050.517 6,96 56.033.689 199.577.914
Cuentas por cobrar 5181.042 6,95 38.060.053 31.548.321
Empresas relacionadas 47 280 997 6,96 329075738 238.983.274
Otras cuentas por cobrar 135235 6,96 941.234 1.470.852
Instrumentos financieros 3.327.566 6,96 23.159.876 30,910,928
Total posicl6n actlva 63.975 650 445,270.590 502.471 387

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales 21.823.146 6,96 151,889.093 79.525 997
Empresas relacionadas 4.397 155 5,96 30,604,198 20.980.309
Instrumentos financieros 783.858 6,96 5455 653 -
Olras cuentas por pagar 147,222 6,86 1.024.665 20.943
Deudas por emisién de valores 2.0 6,96 _— 14087 32212
Total posiciéon pasiva 27.153, 402 188,987 676 100,559 461

Total posiclén neta activa 36,822,257 256.282.914 401.911.926
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NOTA 6 - CAPITAL PAGADO

Al 30 de junio de 2017, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs300.000.000 y esta
representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs1.000 cada una, de las cuales
se han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs254.400.000 guedando distribuido el
capital accionario de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
B ; Bs %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25,00000
Urigeler Internacional S.A. 188.256 188.256.000 74,00000
Birmingham Merchant S.A, 2.544 2.544.000 1,00000
254,400 254.400.000 100

Mediante Acta de Accionistas de fecha 17 de mayo de 2018, se aprobé la venta de Industrias de Aceite
S.A a la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A., por lo tanto al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo
de 2019, el capital pagado esta conformado de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Impaorte Porcentaje
— B o e
Holdco Bolivia Inversiones S.A. 254,398 254.398.000 99,99922
Alicorp Inversiones S.A. 1 1.000 0,00039
Alicorp Holdco Esparia S.L. — 1 1,000 0,00039
254 400 254.400.000 100

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 es de
Bs3.949,33 y Bs3.967,43 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 7 — RESERVA POR REVALUQ TECNICO

Corresponde al revallo técnico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de 2008 a los
terrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Moscu), Los Limones, El Triangulo y el Progreso,
correspondiente a 1.866,09 hectareas con un valor de Bs9.057.789.

NOTA 8 — SITUACION IMPOSITIVA
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas {IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 y 29382
del 29 de junio de 1995 y de 20 de diciembre de 2007, respectivamente, la Sociedad contabiliza el
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad
impositiva de cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no contempla el efecto de las
diferencias temporales entre el valor contable y el impositivo de sus activos y pasivos. Este impuesto es
liquidado y pagado en periodos anuales y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones hasta la presentacién de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Al 31 de marzo de 2019, se constituyé una provision de Bs19.306.801 y al 30 de junio de 2018, de

Bs20.449.636 (Reexpresado) ambas contabilizadas con cargo a la cuenta de resultados "Impuestos
sobre las utilidades de las empresas’.
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b} Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando
una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

NOTA 9 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgdé la Ley N° 549 que tiene por objeto realizar
modificaciones e incorporaciones a la Ley N° 843 del 20 de mayo de 1986 (Texto ordenado), introduciendo
el régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo N° 45 de fa mencionada ley
estableciendo lo siguiente: "En las operaciones comerciales y/o financieras realizadas entre partes
vinculadas, el valor de transaccién debera ser aguel que se hubiera acordado entre partes independientes
en operaciones comparables de mercado”.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la
Resalucion N° 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestes Nacionales en fecha 30 de abril de 2015.

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 la Sociedad realizd un estudio técnico por Ias operaciones
realizadas con empresas vinculadas, concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto
sobre las utilidades de ias empresas.

NOTA 10 - CONTINGENTES
Resolucion Determinativa 17-00538-10

En fecha 21 de octubre de 2010, la Gerencia Distrital de Grandes Contribuyentes {Graco) Cochabamba
del Servicio de Impuestos Nacionales (S.1.N.) emitio la Resolucion Determinativa N° 17-00538-10 (CITE:
SIN/GGC/DJCC/UTJ/0096/2010) que corresponde a los periodos fiscalizados diciembre 2007 y
diciembre 2008 por el Impuesto sobre las Utilidades de las empresas — Beneficiarios del Exterior ([UE-
BE) por un valor de Bs6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 21 de octubre de 2010). En fecha de 10 de diciembre de 2014, el Juez del Partide Primero
Administrativo- Coactivo y Tributaric de Cochabamba dictd sentencia declarande IMPROBADA la
demanda, por lo que se presenté Recurso de Apelacion en fecha 15 de diciembre de 2014, el cual fue
concedido en efecto Suspensivo. En fecha 12 de mayo 2017 se emitié el Auto Vista N° 031/2016, el
cual confirma la Sentencia apelada. En fecha 30 de mayo de 2017, la Sociedad interpone Recurso de
Casacion, ordenandose el traslado a GRACO para su respuesta. GRACO se apersona y responde el
traslado, por lo que el Recurso de Casacion es concedido, disponiendo que se eleve el expediente ante
el Tribunal Supremo de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a BsB.554.415.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha del presente estado financiero no se ha realizado ninguna provision contable por estos
conceptos.

-23-



INDUSTRIAS DE ACEFTE S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)
Resolucién Determinativa 17-00176-14

En fecha 27 de febrero de 2014, la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S5.).N) emitid la Resolucion Determinativa N°  17-00176-14  (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0028/2014) que corresponde a los periodos fiscalizados abril, julio,
septiembre, noviembre y diciembre de 2009 por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un valor de Bs
350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 27 de febrero de
2014). La Sociedad en fecha 13 de marzo de 2014 interpuso demanda Contencioso Tributaria en la via
judicial. En fecha 8 de enero de 2015, el Juez de Partido Segundo Administrativo — Coactivo y Tributario
de Cochabamba dictéd sentencia declarando IMPROBADA la demanda, por lo que se presentd un
Recurso de Apelacion en fecha 13 de enero 2015, el cual fue concedido por el Juez. El proceso fue
radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia. El 13 de junio de
2018 se notificd el Auto de Vista N° 006/2018 que confirma la CITE: 01875/08.18 Sentencia. En fecha
20 de junio de 2018, se interpuso el recurso de casacion contra el Auto de Vista.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs176.445. Dicho importe fue cancelado por la Sociedad en fecha 20 de junio de
2019.

Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 2016, ta Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.4i.N.} emitié Ila Resolucion Determinativa N° 17-02217-16 (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0114/2016) que corresponde a los pericdos fiscalizados febrero, marzo,
abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2012 por el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) por un valor de Bs227.836 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 29 de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 20186 interpuso el Recurso de
Alzada contra la Resolucién Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017, |a autoridad Regicnal de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
ta Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resclviendo confirmar la Resolucion
Determinativa 17-02217-16. En fecha 18 de abril de 2017 la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico
Impugnando la Resolucién del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017. Este fue admitido y en
fecha 26 de junic de 2017, se notificd a la Sociedad con la Resolucion de Recurso Jerarquico, la cual
resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada. En fecha 28 de septiembre de 2017,
la sociedad solicitd a GRACO que se emita el correspondiente Auto de conclusion declarando extinguida
la deuda tributaria por pago total, de Bs163.660. Asimismo, GRACO notificd a la sociedad con un
Proveido de Inicio de Ejecucidn Tributaria. En fecha 18 de octubre de 2017, FINO present6 memorial
de oposicion de pago y sclicita suspension de ejecucién, el mismo que a la fecha se encuentra para
emisién de respuesta por parte de GRACO-CBBA. Paralelamente, GRACOQ interpuso una demanda
Contencioso Administrativa impugnando la Resolucién de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ 0729/2017,
la cual fue notificada a la sociedad como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En fecha
23 de marzo de 2018, GRACO presentd memorial de réplica y el decreto fue notificado en fecha 23 de
abril de 2018. A la fecha, los asesores estan elaborandeo el memorial para apersonarse como terceros
interesados.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs258.839.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resoluciéon Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de |a presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 2 de febrero de 2009, la Sociedad interpone Accidn de Repeticion de pagos
indebidos por un valor de Bs 3.407.596, en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital (GRACO)
Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.) emitid la Resolucién Administrativa de
Accién de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha 16 de noviembre de 2016,
la Autoridad regional de impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio la Resolucion de Recurso de
Alzada ARIT-CBA/RA 0851/2016, que resuelve anular la Resolucidon Administrativa de Accion de
Repeticion N° 23-00114-16 debiendo la Administracion Tributaria emitir un nueve acto que contenga
fundamentacion técnica, precisa, sobre la procedencia o improcedencia de la accion de repeticion de
los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06 de diciembre de 2016, la Sociedad interpuso
Recurso Jerarquico impugnando fa Resolucion de Recursc de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2018, en
fecha 27 de diciembre 2016, |la Sociedad presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico
presentado, el cual fue aceptado por la Autoridad General de Impugnacion Tributaria. En fecha 4 de
octubre de 2017, la Administracién Tributaria emitié la Resolucidon Administrativa de Accién de
Repeticion N° 221738000003, notificando a la sociedad el 5 de octubre de 2017, por la cual resuelve
RECHAZAR la solicitud de Accidn de Repeticion por el importe de Bs3.407.586. En fecha 25 de octubre
de 2017, la sociedad interpuso recurso de alzada contra la Resolucion Administrativa de Accion de
Repeticion N° 221739000003. En fecha 12 de diciembre de 2017, la Autoridad Regional de Impugnacién
Tributaria Cochabamba emitié {a Resolucion de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de
2018, por la cual CONFIRMA la Resolucién Administrativa de Accion de Repeticion N° 221739000003.
En fecha 14 de febrero de 2018, la sociedad interpuse recurso jerarquico contra la Resolucion de Alzada
N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018. El 20 de abril de 2018 se notificd la Resolucién
de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0860/2018, 1a cual Resuelve ANULAR la Resolucion de Alzada. En
fecha 23 de mayo de 2018 se notificd con la Radicatoria det Expediente en la Autoridad Regional de
Impugnacién Tributaria de Cochabamba. A la fecha, los asescres estan elaborando el memorial para
apersonarse como terceros interesados.

Resolucion Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucion  Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N° 211739000049 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00049/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACQ) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) ~ Crédito Fiscal
de julio 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs7.608.278.- {Siete millones seiscientos ocho
mil doscientos setenta y ocho 00/100 Belivianos) incluyendo actualizacién de valor, intereses y sancién
por omisién de pago al 27 de octubre de 2017. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria
present® memorial solicitando la extincién del proceso por inactividad. E! Juez decretd traslado, la
sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018, En fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria
presentd memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el
proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha
18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. El
19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de
juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un memorial exponiendo los
argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que
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la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una
reposicién contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo
de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, la sociedad solicita cierre de término probatorio, que el
expediente pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notifica
el aute de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junic de 2018, el
expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se estd a la espera del Informe del Auditor
Técnico del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs9.014.008

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contenciosc Tributaria contra la
Resolucién Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N°® 211739000066 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00066/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACOQ) por los pericdos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de noviembre 2010 [a cual determinaba una deuda tributaria de Bs925.837. (Novecientos veinticinco mil
ochocientos treinta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion por
omision de pago al 17 de noviembre de 2017. En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido
Administrativo — Coactivo y Tributario Primere de Cochabamba emitié el Auto de admision de demanda,
el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de 2018
la Administracion Tributaria presenté memcrial sclicitando la extincién del proceso por inactividad. El
Juez decreté traslado. La sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo
la Administracion Tributaria presenté memorial de contestacion a la demanda. El Juez emitié en fecha
16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la
presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018
se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita
aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad
presenta un memorial exponiendo ios argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el
juez emite un proveldo que dispone que |a prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3
de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicién contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual
fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre
de término probatorio, pase con el auditor y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notifico
con el auto de cierre de término probatorio y pase para emision de informe técnico. En fecha 25 de junio
de 2018, el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del informe
técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs1.083.832.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho

suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de |a presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.
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Resolucion Administrativa 0085/2017

En fecha 4 de enero de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucidn
Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N°® 211739000085 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJRADIP/O0085/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Credito Fiscal
de diciembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs3.160.177. (Tres millones ciento
sesenta mil ciento setenta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y
sancion por omision de pago al 14 de diciembre de 2017. En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de
Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitic el Auto de admision de
demanda; el cual fue notificado a la Administracién Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de
marzo de 2018 la Administracién Tributaria presentd memorial solicitando la extincion del proceso por
inactividad. El Juez decretd traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018.
Posteriormente, en fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presentd memorial de contestacion
ala demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal
y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 22 de marzo de 2018 ef juez emiti6 el
Auto de rechazo de extincion de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19
de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas
aportadas y el juez solicita aclaracién sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril
de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para la solicitud de juramento.
En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emitié un proveido que dispuso que la prueba fue admitida y rechaza
el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO planted una reposicion contra el auto de fecha 2 de
mayo de 2018, el cual fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo
de 2018, se solicita cierre de término probatorio, pase con &l auditor del juzgado y téngase presente. En
fecha 28 de mayo de 2018, se notifico el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico.
En fecha 25 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la
espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancidn calificada por et SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs3.667.263

La gerencia de la Scciedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificades en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Determinativa 171739001048 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00137/2017

En fecha 3 de noviembre de 2017, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Determinativa 171738001048 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/O0137/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACOQO) por los periodos fiscalizados relativos al  Valor
Agregado {IVA) — Crédito Fiscal de noviembre y diciembre de la gestion 2013 la cual determinaba una
deuda de Bs. 302.627.- (Trescientos dos mil seiscientos veintisiete 00/100 Bolivianos) incluyendo tributo
omitido, intereses y sancién por omisién de pago al 9 de octubre de 2017.

En fecha 9 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratifica y presenta prueba

de descargo el 26 de diciembre de 2017 y se solicitdé audiencia para juramento, que se llevd a cabo el
4 de enero de 2018; presentando alegatos en conclusiones el 15 de enero de 2018.
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En fecha 29 de enero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacién Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0036/2018, resolviendo Confirmar la Resolucion
Determinativa 171739001048 de 9 de octubre de 2017, por lo que, en fecha 20 de febrero de 2018,
FINC presenté un Recurso Jerarquico impugnando la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0036/2018, el cual fue admitido en fecha 23 de febrero de 2018.

En fecha 03 de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 02 de mayo de 2018 se notifico la
Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 954/2018, la que resuelve ANULAR la Resolucion de
Alzada hasta que se emita una nueva Resolucion. En fecha 30 de mayo de 2018 se notifico a FINO con
el Auto de Radicatoria en la ARIT.

En fecha 11 de julio de 2018 se emitio la Resolucion de Alzada ARIT-CBA/ RA 0252/2018, la cual fue
notificada en fecha 11 de julio de 2018, la cual resuelve CONFIRMAR l|a Resolucion Determinativa

171739001048,

En fecha 31 de julio de 2018, FINO interpuso un Recurso Jerarquico, impugnando ia Resolucion de
Alzada ARIT-CBA/ RA 0252/2018. En fecha 08 de agosto de 2018, fuimos notificados con el Auto de
Admisién del Recurso Jerarquico interpuesto por FINO. En fecha 6 de noviembre de notificé la
Resoclucion de Recurso Jerarquico AGIT/RJ/2244/2018 que confirma la Resoclucion de Alzada, en
consecuencia, se solicitd el Auto de suspension de ejecucion con el ofrecimiento de una Boleta de
Garantia y el anuncio de una demanda contencioso-administrativa. Fuimos notificados con el Auto
Provisional de Suspension de Ejecucion Tributaria.

En fecha 01 de febrero de 2019 se presenté una Demanda Contencioso Administrativa impugnando la
Resolucion de Recurso Jerarquico N° 2244/2018. A ta fecha, estamos a la espera de la admision de la
demanda. En fecha 12/04/19 IASA fue notificada con la admisién de la demanda. A la fecha, estamos
a la espera de Ias provisiones citatorias.

E! importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs117.369.

Resolucién Determinativa 171739001049 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00138/2017

En fecha 3 de noviembre de 2017, FINQ interpuso un Recurso de Alzada contra la Resoluciéon
Determinativa 171739001049 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00138/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los pericdos fiscalizados relativos al  Valor
Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de septiembre y octubre de |a gestion 2013 la cual determinaba una
deuda de Bs. 38.169.- (Treinta y ocho mil ciento sesenta y nueve 00/100 Bolivianos) incluyendo tributo
omitido, intereses y sancidn por omision de pago al 8 de octubre de 2017.

En fecha 9 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratificé y presentd prueba
de descargo el 26 de diciembre de 2017 y se solicita audiencia para juramento, que se llevo a cabo el
4 de enero de 2018; presentando alegatos en conclusiones el 15 de enero de 2018.

En fecha 29 de enero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0037/2018, resolviendo Confirmar la Resclucion
Determinativa 171739001049 de 9 de octubre de 2017, por lo que, en fecha 20 de febrero de 2018,
FINO presentd un Recurso Jerarguico impugnando la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0037/2018, el cual fue admitido en fecha 23 de febrero de 2018, En fecha 03 de abril de 2018 se
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presentaron los alegatos. En fecha 12 de junio de 2018, fuimos notificados con la Resolucion de Recurso
Jerarquico AGIT -RJ -1342/2018, la cual resolvié Confirmar la Resolucion de Recurso de Alzada.

En fecha 19 de junio de 2018, solicitamos la suspensién de |a ejecucion tributaria de la Resolucion de
Recurso Jerarquico mediante la presentacion de una Boleta de Garantia y anunciamos la interposicion
de una Demanda Contencioso Administrativa. En respuesta a nuestra solicitud se emitid el Auto
Provisional de Suspension N° 421839000005, el cual declara suspendida la ejecucion del adeudo
tributario hasta que se haga efectiva y sea aceptada la Boleta ofrecida. Es por esto, dando cumplimento
a lo indicado en el Auto Provisional, en fecha 09 de agosto de 2018, presentamos la Boleta de Garantia,
la cual fue observada, por lo que volvid a presentarsela el 24 de agosto de 2018. A la fecha, la boleta
de garantia ha sido aceptada y la ejecucion suspendida.

En fecha 5/09/2018 se presenté la demanda contencioso-administrativa ante el Tribunal Supremo de
Justicia. En fecha 06/11/2018 |ASA fe notificado con el decreto de admisién de demanda y orden de
liberacion de provisiones citatorias para la autoridad demandada y para el tercero interesado. El
27/12/2018 se libraron las provisiones citatorias a La Paz. En fecha 03/01/19 se present6 la provision
compulsoria para la notificacion a GRACO en CBBA. La Autoridad demandada y el tercero interesado
fueron notificados sido notificados.

Se procedi6 a devolver las provisiones citatorias y en fecha 14/2/ 2019 se notificé a IASA con el decreto
de traslado para réplica. En fecha 28/2/2019 IASA presenté memorial de réplica. A la fecha estamos a
la espera del traslado para duplica a la autoridad demandada. En fecha 11/04/2019 IASA fue notificada
con el decreto de fecha 6/03/19 que provee &l memorial de réplica (se tiene presente) y memorial de
apersonamiento de GRACO y decreto que acepta dicho apersonamiento. La AGIT presenté memorial
de duplica en fecha 26 de abril de 2019, En fecha 29 de abril de 2019 se emitio decreto de autos para
sentencia. Este decreto fue notificado a IASA en fecha 15 de mayo de 2019. A la fecha, estamos a la
espera de la sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs12.321.

Resolucion Administrativa de Devolucion Impositiva Indebida Posterior N° 211839000041 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCCI/TJ/RADIP/00041/2018

En fecha 09 de abril de 2018, FINOQ interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucidon Administrativa
N° 211839000041 CI\TE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00041/2018, emitida por la Gerencia Grandes
Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA)
— Crédito Fiscal de diciembre de la gestion 2013 |la cual determinaba una deuda de Bs.364.794.-
{Trescientos Sesenta y Cuatro Mil Setecientos Noventa y Cuatro 00/100 Bolivianos) incluyendo importe
indebidamente devuelto actualizado, mantenimiento de valor, intereses y sancion por omision de pago
al 16 de marzo de 2018.

En fecha 18 de abril de 2018 se notificd a FINO con un decreto de cbservacién. En fecha 25 de abril de
2018 FINO presenté memorial subsanando la observacion realizada. El recurso fue admitido y se
notificc a GRACO para su contestacion. En fecha 23 de mayo de 2018 se notificod con la apertura del
término de prueba. GRACO no respondid en plazo. En fecha 12 de junio de 2018 se presentaron
pruebas. En fecha 13 de junio de 2018 se notificaron las pruebas que presentd la Administracién
Tributaria. Se fijo juramento de prueba de reciente obtencidn en fecha 18 de junio de 2018, el cual no
pude llevarse a cabo por lo que el 22 de junio de 2018 se solicitd que se fije nueva fecha. En fecha 29
de junio de 2018, JASA presenta alegatos. En fecha 29 de junio de 2018 se realiza el juramento de
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prueba de reciente obtencion. En fecha 17 de julio de 2018, fuimos notificados con la Resolucion de
Alzada ARIT — CBA/ 0256/2018 de fecha 17 de julio de 2018, la cual resuelve REVOCAR
PARCIALMENTE la RADIP 41, dejando sin efecto el importe crédito fiscal IVA indebidamente devuelto
de Bs43.295.-, y manteniendo firme y subsistente el importe a Bs107.567 -

En fecha 07 de agosto de 2018, FINO interpuso un Recurso Jerarquico, impugnando la Resolucién de
Alzada ARIT — CBA/ 0256/2018. A la fecha el recurso ya fue admitido y remitido a la AGIT. En fecha
3/10/18 se notifica la Resolucidn de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-2120/2018 que resuelve
“"CONFIRMAR la Resclucion de Alzada, se modifica el importe indebidamente devuelto de Bs150.862 a
Bs107.567 y el mantenimiento de valor de Bs22.208.- a Bs15.835.- El 10/10/18 se presenta cata a
GRACO solicitando la suspension de ejecucion, ofrecimiento de garantia y demanda contencioso
administrativo. En fecha 24/10/2018 se notifico el Auto de Suspensién N° 421839000014. En fecha
24/12/18 se presentd la Boleta de Garantia

En fecha 28 de diciembre de 2018 se interpuso la demanda contencioso-administrativa contra la
Resolucion de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-2120/2018. En fecha 10/01/2019 se notifico con [a
Resolucion Administrativa de Suspensién de Ejecucidn Tributaria. En fecha 19 de enerc de 2019 IASA
fue notificada con la Admision de la Demanda. Se estan elaborando las provisiones citatorias para
notificar a la parte demandante y terceros interesados. En fecha 26/04/18 se notifict a la AGIT.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs150.862.

Resolucion Administrativa de Devolucion Posterior N° 211839000085

En fecha 13 de febrero de 2018, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Administrativa de Devolucion Impositiva Indebida Posterior N° 211839000085, emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor
Agregado (IVA) - Crédito Fiscal de noviembre de la gestion 2013 la cual determinaba una deuda de
UFV'S 86.718.- (Ochenta y Seis Mil Setecientos Dieciocho Unidades de Fomento a la Vivienda).

En fecha 20 de febrero se notificd el Auto de Admision del Recurso de Alzada. GRACO respondi6 al
Recurso de Alzada y en fecha 20/03/19 se notificd la Auto apertura de término de prueba. En fecha
09/04/19 |IASA presenté pruebas. En fecha 22/04/2019 se llevo a cabo la inspeccion ocular en [ASA.
En fecha 23/04/2019 IASA ingresd un memorial solicitando Audiencia de Alegatos Orales. En fecha
26/04/2019 se realizé la audiencia de alegatos crales. En fecha 25/04/2019 se ingresé memorial
solicitando copia del acta de inspeccién ocular y desglose. En fecha 08/05/19 se notifica a JASA con los
alegatos de GRACO. En fecha 08/05/19 se notifica a IASA con el decreto de fotocopias legalizadas. En
fecha 09/05/19 se notifico a IASA con la respuesta al desglose rechazando el mismo. En fecha 09/05/19,
la ARIT entrega una copia del Acta de inspeccion ocular. En fecha 15/05/2018 se notifi6 la Resolucion
de Alzada ARIT-CBA/RA 0181/2019 que anula la Resolucién Administrativa N° 211839000085,

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por €l SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs149.646.

NOTA 11- COBERTURA A FUTURO DE INVENTARICS DE CONTRATOS DE COMPRA Y VENTA

Para cubrir los efectos de las fluctuaciones en el precio de grancs, harinas y aceites, la Sociedad realiza
peridgdicamente transacciones bajo contratos de compra y venta de futuros y opciones.
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Estos instrumentos son contabilizados al valor de mercado, y las ganancias pérdidas y gastos
relacionados con dichas operaciones se reconocen en el estado de resultados cuando estas se realizan
y en el estado de evolucion del patrimonio neto por las operaciones abiertas. La sociedad considera que
estas operaciones scn de fuente boliviana

En gestiones anteriores, la sociedad ha considerade como deducibles peérdidas originadas en
operaciones de cobertura por un importe de Bs130.921.000 que, a efectos del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas de Beneficiarios del Exterior, no han sido consideradas como gravadas
porque considera que, de acuerdo con las normas tributarias vigentes, este tipo de operaciones no estan
alcanzadas por este impuesto.

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la Sociedad ha reconocido en los resuitados del ejercicio
ganancias por Bs37.883.813 y Bs11.499.891 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

La Asamblea Extraordinaria de Socios de Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. (SAQO) N°489, y las
Juntas Extracrdinarias de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (IASA)} y de Alicorp Group Inversiones
Bolivia S.A.(AIB) de fecha 11 de marzo de 2019, aprobaron ta Fusion por incorporacion de SAQ y AlB,
en Industrias de Aceite S.A. {IASA)}, la misma que tendra vigencia a partir del 1° de abril de 2019, en el
marco de una reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial. Como consecuencia de
esta fusion, todos los activos, pasivos y patrimonio neto de IASA, AIB y SAO seran registrados bajo la
denominacion de 1ASA.

FUNDEMPRESA aprobd la Fusion mediante Certificado de fusidn y cancelacion de matricula de las
sociedades disueltas de fecha 19 de marzo de 2019. De esta manera, a partir del 1° de abril de 2019,
las sociedades SAQ e AIB se disuelven sin liquidarse y se incorporan a IASA.

El Capital autorizado de la sociedad fusionada asciende a Bs500.000.000 y el Capital suscrito y pagado
al monto de Bs420.162.600, compuesto de la siguiente manera:

Nombre del Accionista N° de Acciones Porcentaje % Valor Nominal
Hodco Bolivia Inversiones S A. 2.543.980 60,55% 254.398.000
Alicorp Inversiones S.A. 83 0,00% 8.300
Alicorp Hodco Espafia SL 11 0,00% 1.100
Alicorp S AA. 1 0,00% 100
Betaco 1 Holdings Limited 1.613.129 28,39% 161.312.900
Betaco 2 Holdings Limited 27.847 0,66% 2.784.700
Betaco 3 Holdings Limited 16.575 0,39% 1.657.500
Total 4.201.626 100,00% 420.162.600

[ /

Carlos Hugo Vargas Exeni Raul Fibpés Medina

Representante Legal Contador General
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informe de Auditoria Interna

& Sresidente del Directoric
~ %r. Alfredo Eduards Perey Gubibins
industrios de Aceite SA.
" Sants Crur de la Sierra
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

: Expragado en Bolivianog

. Al 30 de Septiembre de 2019

Nota 30 de Septiembre do 2019 " 31 de Marzo de 2019

(Reexpresado al imestre
anterior del Periodo de Clorre)

INGHESOS OPERAGIONALES 26 1 906 950,144 1,652,856,432

s RS aIos et o e+ et e

EEEIEEEN 5753518
5§ Atigesiat T CT T e917613%)
AT A
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G518 140). e

FINANCIEROS
Gastos Financier

RESULTADD ANTI
“lmpuesio a'fag Utilidades de tas’ Empresas .
RESULTADD uF."ro DE LA GESTION

5,403,549 ) (888.973)

{17,474,084) © 19,949,645

Las notas que acompaiian, forman parte intagrante de este estado.

SERGIO LEONARDO GHETTI SANGINES
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INBUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS mmeQO_Ow

terminado el 30 de Septiembre de 2019
m«ﬁwwmmno en Bolivianos

Acciones Acclones  Acciones  Total - Ajuste Aportes  Primaspor Reserva - Otras  ~  Ajusie Revaluo Ajuste Resultados - Total del
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VPP | e e
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IASA
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del 2018

. . 164 o . 3,A02,07358
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ESTADO DE FLUJO EFECTNO

_ Expresado en Bo!awanos

Por el ejercrcno termmado a! 30 de Sept:embre da 2019
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- Nota: ViV : : : :
L Las notas que acompanan forman T" mtegrame de este estado

. SERGIC LEONARDO GHETTI SANGINES
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El objetive de ias notas a los estados financieros es proveer informacién complementaria acerca de las cuentas gue determinan la
posicién financiera, cambios y resultados, ta misma necesaria para la toma de decigicnes. C

La presentacién de la informaci6n financiera en ests esquema 5er4 periodica, entendiéndoese como perfodo, el cierre trimestral de los
meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afo.

NotaN°1 NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal y fiecal en la ciudad &a Santa Cruz de la Siema, se constituyd como Sociedad Andnima mediarte Esctitura
Piiblica Ng 359/1954 de fecha 20 de julio de 1954, . o . )

La sociedad cuenta con {a Planta denominada “Con Felipe” ubicada en la localidad de Warnes, a 26 Km. da la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza
la captacion ds grano do soja y de girasol, para luago sfectuar ef proceso de extraccion de aceites crudes y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

i a sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion uhicada en fa Av. Blanco Galiﬁdo, Km. 10,5 de ia ciudad de Cochabamba en la localidad de
Giltacollz, an este centro, los aceites crudos son refinados para convertiios en aceites refinados de mesa o transformarios a través det proceso de
hidrogenacitn y cristalizacién en mantecas y margarinas. . . .

Adicionalmerte se gpera una linea de produccion de jabon, todos los productos son enviados al resto del pals para consume intetne y para la exponacion.
La sociedad tarmmbien tiene una planta industrial en ef parque industiat de la ciudad de Santa Cruz don de se procesan aceites crudos y refinado de soya y
girasol coma tambien harinas de soya y girasol. i . . : B

Su objetivo principal, es Ja produccion y comercializacién de aceftes comestibles, manteca vegetal, margarinas, harina de soja y girasof, productos
alimenticios, productos tactecs y de higiense. ) ] )

Nota N°2 MTUﬁALHA Y PRACTICAS CON'i'ABLES SIGHIHdﬁﬂVAS

NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a} Normas de Comtabilidad Generalmente Aceptadas uthizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerde con Normas de Contabiidad Gereraimente Aceptadas en Eolivia
para cumplir con las disposiciones legales a las que estd sujeta la Sccledad come ente jutidice independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacin
de ns estados financieros de su smpresa subsidiara, inversién que se presenta valuada a su valor patrimonial proporcional. Para evaluar la situacién
financiera de la enfidad scondmica que conforman la Scciedad y su subsidiaria, so deben preparar estades financiercs consolidados de acuerdo con la
Norma de Contabifidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia. o : S -

En facha 7 de noviembre de 2012 el Consajo Técnico Nacional de Auditoria y Contabliidad ha emitide la S A :
Resoclucion CTNAG N° 001/2012 en donde ratifica Ja vigencia de las Normas de Contabilidad Generalments Aceptadas en Bolivia y la adopeidn de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NHF para su aplicacién gnicamente en ausencia de pronunciamisntos téenicos especifices del pals o
reglamentaciones locales sobre asuntos determinades. Los estados financiores han sido confaccionados en eonformidad con las normas contabies
profesionales vigentes on Bolivia, emitidas por al Colagio de Auditores (Contadores Ptiblicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion generat.

uj  Ejercicio econdmico

1 a Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2018 aprobé la modificacion det cierre fiscal de ta socledad que hasta la gestion
anteriot fue &l 30 de junic, para que a partir de ka presente gestién sea ol 31 de marzo de cada afic. La sociedad ha realizade la inscripcion de este
cambio ante el Servicio de Impuestos Intermnos. Consecuentemnente, los presenies estados financiercs corresponden al pericdo do seis meses
comprendide entre el 1° de abril de 2019 y el 30 de septiembre 2019 y las cifras comparativas af ejercicio terminado ¢ 31 de marzo de 2(19. : )

" ¢) Usode estimaciones

La preparacian de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas requiers que ta Direccion de la Sociedad realice
estimacicnes para la delerminacién de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ para la revelacién de activos y pasivos contingentes a fa fecha de
los estados financieros. S més adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debide a variaciones en las circunstancias en ias que
sstuvisron basadas, el efacto dal cambio sera incluido an la determinacion de la utiidad o pérdida neta del ajemicic en que ocurra o cambio. -

d) Consideracién de los efectos de la inflacion _ _
Los estados financieros al 30 de septismbie do 2019 han sido preparadas en moneda constante reconociendo en forma integral los efectos de ia
inflaci6én, siguiendo los fineamientos de ta Norma de Contabllidad N° 3 (NC 3 Rev.) y la Resolucién CTNC 01/2008 emitidas por el Consejo Tacnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Gantadores Pablicos Autorizados de Bolivia, que resuelve la reposicién del ajuste por

inflacion do los estades financieros, doterminando que a partir del 1° de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utifice ia Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV) como indice de actualizacion, mientras no se cuente con un fndice general de precios oficial y de émisidn diaria. o

Para fines comparativos, jas cifras de los estados financieros al 31 de marzo de 2049, fueron resxpresadas a moneda de cierre del 30 de ssptiambrg de

1
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A 2019 tomandu Eﬂ cﬂteno rnencionado en el pérrafo amermr o

. NOTA 3 PR!NCIPALES CRITEF{EOS DE VALUACION

Los pmmpa]es crﬂenos cle valuacaén zmllzadus poria Saciedad son !cm Snguaemtes '.
2 a Saidos en mcneda ex‘:;aruera ' S o

: Los acuvos y pasivos en moneda ex:ran]era se valaan a Ios llpos de cambm oﬁcnales wgentes al csarre de cads e;ercrcm Las dlferenc:as de cambm '
. devengadas fueron |mps.rtadas dlos resuitados de cada e;srmc:o enel rubro D:ferencra de camblo" ‘tal como eslablece Ia Norma de Contabmdad N°6 a

. La cotrzamén del délar estadoumdense al 30 de sepﬁambre cle 2019 y 31 de marzo de 2019 fue de Bss 96 pcr USD 1
b Dlsponhlildades cuentas por cobrar y pagar . - - )

Y vaFuaron asu valnr nommai mcorpora.ndo en caso de corresponder los lnteresas davengados al clsne de cada e;ercacnc. seg(tn Ias cléusufa.s_' .
. especiﬁcas ds cada operaaén . ) : ; : ; . o . :

9 ’mmam S o . o _ : _
La matena pnma (granos de so;a y glfasol} esté valonzada aI cosio da rapossclén (va&ores comemas)

. Los producfos len'rmados de aansumo maswo (aceila mameca margarma jabun] estén valuados a] costo de produoclén
_ Los productos tarmmados {aoante crudo y hanna) estan valuadcs aj va&or neﬁo de reainzamén - '

S La mercadena adqumda por ia Soc:edad para Ia rewama, ios envases embalajes. ma:enales de elahorac:én pmﬁuclos qulmioos y repuestos esta
i valuadns al costo de reposmén (vaiores corrientes) ¥ no exosden su vafor neto de realizacrén o ) -

La Somedad estab*ace uria pm\nsién por obsolescenma de mventams obso#etos que cubre ecl valor ds los rnismcus hasta un 100% de acuetdo PR
) _estadu ¥ uso al valor da fa prowsién es modrﬁcado anualmenta en funcnon alos oﬁgenes de Eos iI‘WBmaﬂOS obsaletos y futuro uso de !os rmsmos ke .

gy Actwoflpo ) o o . . } . S
' Los acliws !qas da Ia Somedad han 5|d0 vaiuados asu coslo de adqulslcaén reexpmsado de acuerdc a Eo sndicado en Nota 2 d

' Los achvos ﬁ;ns adqumdos durante &l B]Eﬂ:iclo fueron contabmzados a! cosfo da adqu:slcsén los m:smas que fueron ajustados al 30 de septpembre de' .
) 2019 en Mnclén de Ia va:zacmn de ia UFV entre !a fecha de compra Y la fecha de clerre Lo

'Los lsrrems so emuean valuados en base a un revalf:o técmoo pract!cado por pento |ndepend|erﬂe at 31 de ma:zo de 2008 reexpresados et func:ort -
de !a vsr:acmn de la UFV emfe ia fecha clel reva!ﬂo técmco y Ia fecha de cignmg dei ejerclcm ) ) _ s -

La depreciacnén de }os activos menclonados anterlo:meme es efectuaada sobre Ios \.rafores reexpresados, mr!izando el mémdc de la iinea rscta tomando .
) en consnderacaén Ias sigmenies vadas mlles : : ) ] . o T A .

: Descnpcnén o V‘sda ol Porcent.a;a de deprec:acuﬁn %
© "Hertamientas -+ dafos’ 2500 :
o '_EQLﬁpds'décomanacién'_';' 4a;‘|os 2500
. Vehiculos . 5 ahog - 20,00 R
“finglades v, cobortizes dé madera - 5a anos 20 00
" Maguinaria y squipos . - Saﬁus Co- 1250 0 - .
" Musbles'y enseres - - 10ahos - 10,00.
Caniinos interidres . - 10akos . 10,00 ~
Instatacionies asctricas y telefornia ruraies Lo 10 aﬁos o 10 00
Alambrado, tranquerasyvailas - ACakos . 0007 -_ .
Desmpcuén < Vidg Ofib Poroentajedsdepreclaclon% IR
Vlwendas para ¢l personat : 20 anos 5 00 e
Car'xalasdereg'adiosypozos B 20 aios --_5.00.'.- '

© . Silos, almcenas ygaﬁpones maﬂos 500
s Edlfclos ma.ﬁos -2_.50

Los gastos de mantenlmlemo reparacmnas y mejoras que no aumentan Ia vida (ml de Ens bwnes son cargados a 1os resu?tados de¢ s]armo an que s8
incurren. . : i : . : e

Los vaJores natos de !ns bwnss nsilrados o vendldas son allmlnados da Ias cuentas de[ actwo y ias gananclas 0 pérdzdas son rsgastradas en bcs '
resulladas del a;an:tcso . : . . L =

_ 'EI valor de Ios actavos ﬁjos. consncterados en su con;unto o supera su valor racmarable
‘J fnverslones permanentas ' '

Las i inversicnes er atciones an otras empresas en Ias cuales Ia Soecadad tisne coniro! se valan por el méiodo de! valor patnmomal proporcmna[ -
uh!:zando come base ios ﬁIUmos astadas ﬁnam:ems dlsponibles de las’ empresas emisoras, : . )

.2..
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i os terrends disponibles para la venta estén valuados al menor \rah:éw enlre el costo de adquisicién y el valor neto c_!q realizacion.

f) Activo intangible _ | .

Corresponde al valor have originatic en la adquisicion de la empraéa subsidiaria R TRADING S.A. en ef mes de mayo de 2016. En 8l proceso de Fusién
con Holdeo Bolivia Inversiones el salde ded valor llave fue traspasa ;; IABA. .

g) Prevision para indemnizaciones :

En cumplimiento a disposiciones legales vigentas, a Sociedad constituye una previsién para cubrir ef pasive social con et persenal &l cierre del ejercicio,
por indemnizaciones por Hempo de servicio, equivalente a un sueldo por afie trabajade, en base de la rotacion normal del personal. Esta provision es
considerada no corsiente. : :

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacién por tiemnpo de servicio de las trabajadoras y rabajadores luego de haber cumplido mas de
noventa {90} dfas de trabajo continuo, producido e! ratiro intempestivo de que fueran objelc ¢ presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de
ta indemnizacién per tiempo de servicic constituye un dereche adquiride. Es obligatorio el pago del quinguenic a simple requerimiento de la trabajadora o
ol trabajador que haya cumplide cinca (5) afios de trabajo de manera continua. .

h}  Patrimonio neto _

Al cierre da cada ejerci_cio‘ ¢l patrimenic nete establecido al inicie e:s actualizado por infiacién de acuerdo con ko indicado en la Nota 2.d.

Ei ajuste correspondiente & la cuenta “Capital pagade” se regis&a an ia cuenta patrimonia! “Ajuste de capital’, la actualizacidn dsl “Ajuste global del
patrimonio”, "Reserva por revallc técnico™, "Reserva legal”, ¥ “Reserva cobertura materia prima” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas
patrimoniales™ y el ajuste correspondients a los “Resultados acumulades™ queda expuesto bajo esa denominacisn. . :

£l monte acumulade de la cuanta “Ajuste de capital”, solamente podré capitalizarse v el "Ajusie de reservas patrimoﬁiales" podra capitalizarss o abeorber
pérdidas. o : .

i} Ingresos, costos y gastos

La Socied'ad aplica el principic cortable do devengado para ef recofnocimienio de los ingresos y la imputacion de costos v gastos. )

La Sociedad detarmina ! resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacisn. No se han'aiaétédo los rubros individuales del esté.do de
ganancias ¥ pérdidas de acuerdo con lo establacido en ia Norma de Contabitidad N° 3, debide a que esta omisién no erigina una distorsion general
significativa en fos rubros individuates de dicho estado, : . :

B Operaciones con pantes relacionadas _ _ _

La Sociedad reafiza todas sus operaciores con empresas vincutadas bajo’ condiciones similares a las existentes en el mercado. Adicionaimente, ia
Direccion de la Sociedad considera que los precios de Wransferencia se encueniran adecwadamente soportados, por o que no existirian riegos
sigrificativos o de los que pustan derivarse pasivos de consideracion en el futuro. . : : . o

K) Impuesto obre las utiidades de las smpresas _ _

La Sociedad determina la provieion def Impuesto sobre las Utilidades de las Emprasas aplicando la tasa vigents del 25%, sobre | utilidad impositiva del - '
ejercicio, con cargo a la cuenta de resuitados “Impueste sobre las Utilidades de las Empresas”. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditor(a v

Contabifidad (PAC) N° 41 emitido por el Conssjo Técnico Nacionat de Auditorfa y Contabilidad, registrando ef ingreso por compensacion bbutaria
correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a partir del primqr pariodo posterior al pago efectivo del Impuesto scbre las Utitidades de las empresas.

Nota N°3 DISPONIBILIDADES (En Bs)

30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo de 2019
DISPONIBILIDADES '
Billetss y Bancos
Billetes y Bancos Monada Nacional : _
Clectvo N . ' . o 76,400.00 S 74,794.31
BancosMN . - S o . 2589030345 196,903,941.39
Cedaim MWN - . : : . 14,994,120.00 o B
Total Bilistes y Bancos Moneda Nacional ' 20,362,823.45 N 196,978,735.70
Billetes y Bancos Moneda Extranjera : o

Bancos ME . . : 19,821,833.02 C T seasa0tTT
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Nota N°3  DISPOMBILIDADES (En Bs.)

30 de Septumbre de 2019 .

T 31deMarzodezo1s :

Total BillatssyBancus Extranlera DR . _' T 19,321,333.02

TohlBilMasyBancos T sosasseat

TOTALDISPONIBILDADES -~ T g

-Notau"nl mvsnssoues (EnBs) - S
Glaslﬁcado ds acuen:lo a Ia poima de inversrén de ia Emprasa ; -

Corlo Plazo

55432491 7

-253,461,227.47"; I
L 25346122747 0 .

Largo P!m o

SOl . 30 de Septiarbre de 2019 31«_;@_‘@';&;_'_-
'mven's'loNE's ' ' ' R '
Inve;slones Parmansntee - )

lnverslnnes Pemmenlas Moneda Naclona!

Otras invmiones a Largo PIazo !WN '

Total Invarslones Perrmnantes Moneﬁa T
Naclonat L
Total Inversiones Permanenms )

TOTN. mven_s_lones_

Nota N“S iHVEHSI’ONH EN EMPRESAS RELA:CIOHADAS WO VINCULADAS (En Bs }

% DE PAR'I'!C?PAC!ON

30 do Ssptlembﬂ! de 2019

3’4’,373',.630' e

© 31deMarzode 2019

82,220,174

343736

32,220,178

34373830

. 82,220,174

32220474

- 34,373,630 .

MONTO DE LA lNVERSfON

aoaeSnpﬂammdezm 3 _de _ua;m de 2018 :1

30 de Seplwmbn de !019

wn;m«m ;

INVERSIOHES EN EMPRESAS nzmc;omms T
Y/O VINCULADAS o
Ernprosas Ralnclonadas

Emprésas Helacmnadaa con Mantenimiemn da .
Valor - - o

EmpresaﬁelacmnadaA . : 200 Lo 10{1 .

Total Empresas Heiacionadaa con o
Maritenimiento dé Valor S
Yotal Ernpresas He!acionadas o

TO‘T &L INVEHSIONES EH EMPRESAS
RELACIONADAS Y/0 VINCULADAS

mrarsmnenIaempresaRTramngconeHOOOO%depammapcwncon sedeenPom o

mrarsmn an fa emprasa SAO Peru oon ei 100 00% ds partlc:apcnon con sede en Pam .

134 739 223 60

: '109173 96966_ :

T134,780,253.60

109,173,989.66

B 1'3&,'73’9,2_23.60 S

' 108,173,969.66

L 109,173,9689.66 -

o 134,789,223.60

n\.rerswn o la emprasa SAO Colombla con ai 100 uo% de paniefapcion con sade en Colomb:a o .

iota ms cusm'As PDH caBnAH (En Bs ) .
' : corlu Plazn

. Largo Plaze

'aadeScpmmusms swqr_.qa;ﬁdé'ame'_‘f

" 30 de Septioebre da 2019

" 31de Marzo de 2019

.IJEHTAS POR COBHM
.uanm por Cobrar :
.uemas por Cobrar Moneda Nacmnal

.uentas pot Cobraf C!lentas Locales MIN R 116926478 - - o 76472401 o
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Nota N°6 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.}

Total Cueritas por Cobrar Moreda Nacional
Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Cuentas por Cobrar Clisntes Exterior ME
Total Cuentas por Cobrar Moneda Extran]ara
Total Cuenlas por Cobrar

Otras Cusnias por Cobrar

Ofiras Cuentas por Cobrar Moneda Nacional
Cuentas por Cobrar Personales MAN

Cedeim por Cobrar MN

Otras Cuentas por Cobrar MAN

Credito Fiscal MN

Total Otras Cuentas por CObrar Moneda

Naclona!
Otras Cuentas por Cobrar Moneda Exiranjeta

Anticipo Agricultores WE
Ofras Cuantas por Gobrar WE

Tota! Otras Cuentas por Cobrar Monada
Extranjera
Total Otras Cuentas por Cobrar

CUentas por Cobtar Empresas Relacionadas
y/o Vinculadas

 Cuentas por Cobrar Empresas Hslaclpnadas C

v/o Vinculadas Monedn Extranjera
Cuentas por Cobrar Empresa A M/E

Total Cuentas por Cobrar Emprasas
Relacionadas ylo Vinculadas Moneda
Extranjera

Toial Cuentas por Cubrar Empresas
fizlacionadas vo Vinculadas

TOTAL CIENTAS POR COBRAR

NotaN°7 INVENTARIOS (En Bs.)

INVENTARIOS

Materm primas

: Matarlas Pr[rrlas Monsda Naclonal
Materias Primas WN .
Total Materias Primas Maneda Nacboljlﬁl
Yotai Materias Primas

Pmductos Trabalos Proyactos Tetminados

" Large Plazo

Productos Traba]os ‘Proyectos Terminados Moneda Nacionat

Productcs Traba;os Proyectos Tarmmados MN

Tota$ Productos _ Trnbn;os _ Proyectos Tsrmmados Moneda Nacional

Corto Plazo
30 do Septiembre de 2019 31 deMarzode 2019 30de Septiembrede 2019 31de Marze Je 2019
116,926,479 76,472,401
35,422,113 36,348,877
35,422,113 36,348,877
152,348,592 112,821,278
1,718,427 810,502
192,614,582 191,033,858
7,233,632 937,008
130,130,178 79,507,230
331,696,810 272,268,663
167,084,261 76,019,311
1,001,463 355,706
159,085,724 76,375,017
489,782,543 348,663,700
——
366,838,349 340,962,801
386,838,349 340,962,801
366,838,349 340,962,801
1,008,969,484 802,447,779
30 de Septiombre de 2019 31 de Marzo de 2019
361,272,020.94 -~ - . 305,406,765.59
361,272,020.94 305,406,765.59
361,272,020.94 305,406,765.59
—————————
201,244,834.30 113,008,91341 .
T 201,244,834.30 113,008,913.41
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_ Nowa N7 INVENTARIOS (EnBs)

- Tolul Produetos Tmba;os Proyoctos Termlnados _

' Mercaderlaparalaﬂevema o o

o Memadma para !a Revon-ta Moneda Nu:lonal o
. Mercaderia para la Reventa WN :

: Tnial Mercadeﬂa pam ka Reventa Moneda Naclumi
Totat Mercadoria para la Revonln '
. Maleriafes ySum!nlstros

'Materialss ySummistme Monada Naciomi

._EmhasesyEmbaEa;estN IR L

: Matanazee de Elabnracron ¥ Pmductos Qmmlcos N _' T
© Total Matariales y Suministros. Moneda Nacione}
: .Tolal Materla!ea ySumfnlstros C
- Mercadeﬂasm'l‘ransho o

. 'Mereaderl'as an ‘I'rénsito Moneda Naclonal

] . Mercaderfas an Trénslto IWN : :

. Tota) Mercaderfas en Trinsito Moneda Nacionaﬁ
. Tohl I.Iercaderias i Trénslto

K (Prevlsién pnr Dbnolesoancia)
(Prevlsldn pnr Obsolesoench) Moneda Naclona}
{Prewsadn por Ohsolesoencsa} MN o
. 'Tutal (iniamn por Ohsolsscencla} Monwa Naclonal
* Totat (Prevlsion por Obsolescsnc!a) T

'_Olroa_-

. Otros Moneda Naclunal

Cnros MIN

: _Tou!mroe Moneda Nacional _

Total Otros

TOTA_L!WENTAB"_GS -

 Nota N°6 . GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Bis)

' GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

] Segurns

Segurns Momda Nacional

Seguros MfN

Total Segumsl&omdaﬂacional o -

_Tmt s«;guros
Amicipo del IT

"' 30 de Septiembre de 2019

" 31 de Marzo de 2019 . -

201,20483430 .

9249631339_ o
H——u—_--—-—.u..___ :
. 92,496,81380 .
9340681388 -

15,666,076.80
754651808
L,
23,212,504.83

- 23.212,594.88

8.915.685.20
~ 8,915,685,20
i, 2515,085,20

891568520

_(2:565,833.56)

| 115,008,913.41.

Cassiszran

I
- 41,681,527.31

| 1084100588
| rsessosr
© 18,187,316.73

- 18,187,316.73

Cessas
_ 9,858,206.54 -

885620554

('2‘,4_&6269‘.'_?4)_:. '

(2,565,833.95)

_ (2,565,633.06) .

(2,406,269.78) -

2507726035
T 25,077,260.35
" aemrasss

. _(2406260.74)

6314518 06 _' -
T 6,314,518.06

3 _6,_31_4,51_8-06:'-1 :

709,653,375.55

491,000977.90

30 de Sepilembre de 2019

| 81deMariode20te

_101568415-

" 1,015,604.15

101568418 .

261511208

251511208 1

' 2,615,112.08"
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Nota N°8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Bs.)

30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo de 2019

Anticigo del IT Moneda Nacional _

Anticipo del T M/N ' _ 11,357,884.50

Total Anticipo del IT Moneda Nacional ' : - TTTI1357.88450

Total Anticipo del IT : . . o 11,357,804.50

Otros : . | '

Otros Moneds Naclonal _ :

Otros MWN ) : o 168,838.69

Total Otros Moneda Nacional o 168,638.69

Total Otros : ' : _ 168,835.69 _
TOTAL GASTDS PAGADOS FOR ADELAH?ADO o : : 12,542,407.34 2,615,112.08
NotaN°8 OTROS ACTIVOS (En Bs.)

Corto Plazo : - Largo Plazo

" 30de Seplhmb:m dé 2019 31 de Marzo da 2019 30 de Septiembre do 2018 31 de Marzo de 2019

OTROS M}T IVOS
Qtros A»ctwos
Otros Aclivos Moneda Nacicna!

Ofros Activos MIN . - - .. 73886 - - - 29148092 . 1,625.479

Total Otigs Activos Moneda Nacioral - 735085 B T mnaseez | 162847
Otros Activas Muneaaﬁxtraniera S Co N

Otros Activos M/E : : 84,030,268 29,345,376

Total Olros Acﬁvos Muanda Eximm R 84,030,250 23,385,376 . . -
TotalOimsAcﬂvos S 10e66AT2 23345376 2948082 - 1525479

TOTALOTFIOSA.C'Z’NOG R 104,465,172 - 23345376 28,148,002 . 1,625479

Nota N"10A ACTIVO FIJO NETO (En Bs.) _ o S
' ' 80deSeptismbrede2019 o U %1 de Marzo de 2019

Valor Aciivo Depreciactén - Valor © Valor Activo’  Depreciacion Cvaler”©
© - Acumulade . Residual . o © Acumuiada Residuat .
: ACTWO FIJO NETO

Terranos _
Terrenos Muneda Naeional . o L R . L o T .
Terenos MN . 7397926014 .. 7397926914 . . 17.319,221.39 L 1731920189
~ Total Te:mnos Moner.la 73.979.260.13 L T 73,978,261 . 17,319,221.39 o 17,319,221.35
Naciona Do meme————— — —e—
Total Terrenos . 73,979269.14 . . - 73,979,260,14  17,319,221.39 o . 17,319,221.38

Edificios
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NoiaP10A ACTNOFIONETO (EnBs) - - -
RS DU ' sodeSepuembredezms

31de Marzo de 2019 . -

ValorAcﬂva -

!_}epreeincit’:_n -
. Acumulada’ - -

o valor

_.'aewua_l

 Valor Activo

. Depreciacién .
- Acumuliada

. Valor
Res!qual

'Edulclosmnadauaciona: S
' | 457,009,619.5

 Edificios MN

- (246.389,178.54) -

210,620,440.96

266,871,146.04

(128,260,574.37)

138,601,571.:67

Tnta! Edibclos Moneda

- 457,009,619.50

(246,389,178.54)

210,620,440.96

' 266,874,146.04

(128,269,574.37)

138,601,57167

Nacional .
Tom Edmcws

| A57,009,619.50

(246,389,178.54)

_210,620,340.95

- '266,871,146,04

-_MaqulnariayEqulpu .

Maguinaria ¥ Equ:po Moneda .

Nacional - .
Maquinana y Equrpo WN

| 1,321,888,107.98.'(1,156,041,424.03)

issats s

30220855 14

. (595,301,060.09) - -

| (120,269,57437)  139,601,571.67

Total Haquinarla y Equipo

- 71,321,868,107.88  (1,156,841,424.03) ..

164,946,773.95 .

730,220,853.14 -

(505,391 ,060.03)

134,829,793.11

Moiéda Nacional -
Total I'Jlaquinarin y Equipo
_Mueblsa yEnseres -

Muebles ¥ Ensares Monada
Nacional - .
Musbles” 2 Enssres MIN

16,075,781.47

| 1,321,868,197.98 ' (1,156,041,424.03)

(13.666.08118)

164,646,773.85

2409,70032 .

730,220,853.14

8,580,816.24

' (595,391,060.03)

| (692300235)

" 134,829,793.11

1.657,913.80

Total Muables ¥y Enseros

| U16,075,781.47

TIEEE6,081.15)

2,409,70032

'8,580,916.24 - -

(6,923,002.35) -

1,657,913.5¢

Moneda Nacional -
'rotal Musbles y Enserec

Harrammtas o . :
_ Herrarmentas Moneda Naclnnal
Herramiontas MIN -

: _seommm_

e

1.657,913.89

\ 3.:555,9'3'1'.:1'_5}'_ L

| (4238826630

s2mB6288

_BS80918.24

34,083,102.94 -

| (6:823,002.35) .

| (26,000,928.53)

"é 043,173, 41

Total Herramientas Moneda

48,612,129 18

. {62,388,266.30) .

522386288 -

" 34,083,102.94

_ (26,030,020.53)

'g 78,043,173.41

Nacional )
'!'olat Hermmiemas -_ :

Vehlcuios : .
Vehlculus Moneda Nuctonal
Vehlwbs Moneda MN .

48 ,612, 129.18
N R

| 2582758201

- (42, 388,266.30)

@ 34335413)

62,8628

34/003,102.94

1760349267

'_(26 039, 92953)

8,043, 17:; M

(15,793,136.47)

1,500,356.20

Total Venicuios Moneda

T 25,397,562,00

'-;_(2:3.343.&54 19

. 17,693,402.67

T (15,793,136.47)

1,800,356.20

Nacional - _ :
Total Vehiculns S

{23 343 854 13)

- 17.603,92.67

gsesaan

1,900,358

Equipoa de Compulacién o

Equlpoa do compumién
Moneda Nacional -
Equnpos de Computacaén IWN

o '3541942669_-'

- (32,102,880.31) -

_'__3'3#__3,545.33 B

25 441 316 34 .

2,792,185.67

Total Equlpos de Cnmpl._rtaclén

" 35,419,426.88

-'(32,102,880. 3% -

3,316,546.38

_-25,441 316.34

" (22,649,133.77)

"2,792,162.57

Moneda Nacional -

Toiai Equlpos de Computacién'__{gj 35,41 9,42_3_39_____ J

'f'(sz,wz,aao 31)

3,3'.16.,546.;’5.3;.' '

_;__-.25441 316.34.

Otros Moneda Nacwna!
O'lros MIN S
lesndas para el Parsonaj WN

Saios Almacenes ¥ Galpones MIN E

Canales de Hegadros y Pozos
MM

Camsms !nterlorest -

Tinglados y Cobaruzos de -
Madera Mm

273?88?685
4,80030710_'_'.'
- $11,850,085.80 -

3413,10290

- 1522386507--5’_- -'

401009536

- (18,155,180, 2:') o

(2,205,244, 88)
(42,518, 615. 1_9_)
R 335 459:46)

(31 0?9 420; 30) o
@ 577 120, 43)

'922363764 '_
 2Bes06227
69331 47062-'
207?64344'_ D
_ 414434477_'
143297483

" 17,438, 401 25
10,043,766, 53'_-' :
111,870,465.46

341310860

'1527 22485

'3, 945 3:;2 50 o

(22,649,337
s

) {12 894 317 15)

. (734468524}

: (39 231,826.59)
. {1,250, 515 27)

{(10,616.496.29) _'
(2,375877.19)

2,79216257

"4'5&4"&384 10
. 2,699,081 39

} 72 eaa 638,67

2 162 587 33'-
_4-661 -_7_28_-56 :
11,669,465.31
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Nota N°10A ACTIVO FIJO NETC (En Bs.)}

3t de Marzo do 2019

30 de Septiembre de 2019
Valor Active " Depreciacion Valor Valor Activo Depraclacién Valor
o " Acumulada " Residual - i Acumulada Residuat
Instalaciones de Electricidad y 10,752,529.23 (9,083,085.79) 1,659,443.44 10,800,500.46 (8,872,351.79} - 1,928,148.67
Telefonia Rural W/N ' _ _ o
Activo Fijo an Curso M/N 40,735,214.22 40,735,.214.22 30,630,140.68 30,630,140.68
Total Otros Moneda Naclonal 218,164,076.53  ($6,963,735.20)  131,200,341.33 203,419,945.43  (82,586,070.52)  120,033,874.91
Total Ciros 218,164,076.53 - (86,963,735.20)  131,200,341.33  203419,945.43  (62,586,070.52) - '120,833,874.91
TOTAL ACTIVO FLIG NETO 2,106,476,082.50 (1,601,795,410.66) 504,680,662.84 1,203,620,904,1¢  (477,651,007.04)  425,978,087.15
— p—
Nota N°10B DEPRECIACIONES (En Bs.) _
30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo de 2019
DEPREC?ACIDN DE LA GESTION
Depreciacion Gargada al Costo de Produccuén 36,203,604.25 46,334,766.36
Depraciacién Cargada a Gastos de Administracion 4,268,149.50 §,796,275.58
TOTAL DEPRECIACION DE LA GESTION 40,552,053.75 £2,131,041,94
Nota N°12  ACTIVOS INTANGIBLES (En Bs.) _
30 de Septiembre de 2018 '31' de Marzb de 2019
Valor Active Ambﬁhacién Valor Residual Valor Ac!ivo Amortizacién = Valor Residual
- Acumulada : . Acumulada o
ACTIVOS INTANGIBLES
Derecho de Liave o
Perachio de Liave Moneda l_laciona!
Derscho de Liave M/N | 887,737,754.58 (214,563,550.63) 673,144,208.95 16,278,608.98 (4,493,453.37}  11,785,355.61
1';::::! De:echode Liave Monada 887,737,754.58 (214,593,550,63) 673,144,203,95 - 16,278,80B.98  (4,493,453.37)  11,785,355.61
onal ' : ' _ — :
Total Berecho da Liave . a07,737,754.58  (214,501,550.63) 673,144,203.95  16,278,808.98  {4,493,483.37)  11,785,355.61
TOTAL ACTIVOS }NTANGIBLES . 887,737,754.58 (214,593,550.63) €73,144,203.95 - 16,276,808.98  (4,493,453.37)  11,785,355.61
NotaN°14  DEUDAS COMERCIALES (En Bs.)
' ' - Corto Plazo - Largo Plazo
30 do Septiembro de 2018 31 de Marzo de 2019 36 de Septlembre de 2018 31 de Marzo de 2019

DEUDAS COMERCIALES

. Proveedores



INDUSTRIAS DE ACEITES.A.

Nota N°14

Proveedoras Monada Naclona#
_ Proveedoras MN

:_Total Proveedotu Monsdn ﬁmional
._Tola! Proveedoree '_ R
_3 TDTAL DEUDAS COMERCIM.ES

| DEUDAS COMERCIALES (EnBs)

CortoPlazo

Largo Plazo

2018 .

© 30 de Septiembre de 2019

31 de Marzo de 2019

. 20843

T 242,200,439

342208480

Nota N‘°15A DEUDAS BAHC&BIAS Y FINAHGIERAS (En Bs)

DEUDAS BAMCAHIAS Y FINANCIEFIAS
Bancos . .

Bancos Mnnoda Nacfonal

Banms IWN

Toiat Bancoa Monoda Nacnonal

Toial Bancos e

Intereses por Pagar : -

!ntereses por Pagar Moneda Nacmnal
Inlersses por F'agar IWN

Toia! Immses por Pagar Monada Nacional
'!'otal lnmrsses por Pagar S

TOTAL DEUDAS BANCAFIIAS Y FINANCIERAS :

Nota N°1SB

conmt:iomss DEL PRESTNJO -
_ BancodeCred;lo Largo Plazc o

_ BancodeCreditc4 - -
Banoo FEE

Banco Ganaclero

Banco Ganadero 2 -

" Banco N'éc'ibﬁéi t

 Banco Nacional 2

'Banco Blaa 1

242,308,439

corw Piazo

hewessr
216508807

- Large Plaze . -

) 30 doSepilembrsdezow .

31_de l.hmo de 2019

. 30 de Septiembre do 2019

31 de Mario de 2019

: -_6{)3790129

o BsIMT

484216300 -

19,030,884

603,780,128 -

312,751,417 - |

15,039,584

. 484,216,300

19,030,884

'_5_03_7_90,.129_ L

1 t 420 357

A TRMT

1186614 -

1,420,357

1,186,614

"“-2;_11_.430.357 T

_ 615210485

188818
_ 313,838,031 .

- 484,216,300

18,039,884

_ cowcowsormssio

U o

Tasa de interés

o8 Feb-20i .
18-dun<2019
15l 2619
- ABduk2018
- 29.Ju-2019
22 -Mar- 2049

2% 34642900_3 '

3430000000 -
30,00000000 -
| 69,60000000
3430000000
;-_3430000000'_"_’_.' .
| 21,000,00000 . -
© 133,000,00000

2859
e
s
214
as
e
720

COMNL
MN
.
S
Lomn
My
MN
o

85
st

as
45

ST



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N°15B

Bance Marcantif Santa Cruz
Banco Bisa 2
Banco Econémico
Banco de Credito 5
Banco de Credito 6
Banco de Credito 7
Banco de Credito 8
Banco Union 1
TOTAL PRESTAMO

Nota N°15C AMORTIZACIONES A REALIZAR LOS SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Banceo de Crédito - Largo Plazo

Banco de Credito 4
Banco FiE

Banco Ganadero
Banco Ganadero 2
Banco Nacionat 1
Bance Nacional 2
Banco Bisa 1
Banco Bisa 2
Banco de Credito 5
Banco de Credito 6
é_aﬂm de Crédilo T
Banco de Credito 8

Banco Union 1

Bance Mercantil Santa Cruz )
TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR

Nota N*16A DEUDAS POR EMISION DE ¥iTULOS VALORES (En Bs.)
En esta cuenta se registra todos los valores de renta fija inscritos en el RMV

DEUDAS POR EMISION DE VALORES

Emisiones

Emisiones Monada Nacional

. CONDICIONES DE PRESTAMO -
Fecha de " Monto Piazo’ Moned2 - Tasa de Interés
Desembolso
18 -Mar- 2019 257,500,000.00 540 MN 5.3
10 ~jun- 2019 171.500,000.00 2181 MN 675
10 -Jun- 2018 164,640,000.00 2558 MN 6.80
25 -Jui- 2019 " 41,160,000.00 180 MN 45
30 ~hui- 2019 13,720,000.00 181 MN 4.5
07 -Ago- 2019 $8,720,000.00 180 MN 45
12 -Ago- 201 9 20,580,000.00 182 MN 4.2
15 -Ago- 2019 27.840,000.00 180 MN 42
T 1,088,006,429.00 '
]
Poriodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4
2,957.833.69 3,012,204.87
34,300,000.00
| 30,000,000.00
: 68,600,000.00
34,300,000.00 -
© 34,300,000.00
21,000,000.00
700,000.00 -
' 100,000.00
41,160,00000
13,720,000.00
18,720,000.00
20,580,000.00
27,840,000.00
_ 257,500,000.00
£4,200,600.00 278,877,633.69 100,00000  260,512,20487
" CoMo Plazo .argo Plazo

30 do Septiembre de 2013 . 31 de Marzo da 201%

30 de Saptiembre de 2018 © 31 de Marzo de 2018

11



_ iNDUSTFlIAS DE ACEITE S.A

Mota N" 16A DEUDAS POR EM%SION DE TITUI.OS VALOFIES (En Ba )
En esta cuenta se negislra todos Ios va}ores de renta ﬁja Inscntos an el RMV

cmo Plazo o Largo Pléz_d oo

' musmmremzme a1demmdazn1s * 30 de Septiembre ds 2019 - 31 de Marzo de 2018

Emisiones N : © qazeonm '1'-_':_'.'_160,913,'794 _'
_Primaen Emision MM - ;' S BRI 41?0066 samsa2 : S
PmasnEmsonMN e agandhaarare
Totat Emisiones Moneda Nacional | TARET0TIT 186204168 196, 314,033 " 270,143,9%
.EmisionesMonedaExtrau]era _ T T : —
EmisionesWE 0 gesy L gags

. '195,'9'23,7_79 . 265,896,584 -

.Total Emmima’ Monm Extranpm -. e E 6;950 - . S 14,03 -
o A T AAABTIATT © 166,218,197 .

Total Emisiones -  270,143,9%
) Flendimlen‘los por Paﬁar . : - .
Rendknlentospor?agarlﬂomdalhcional A RN
'RQMm.snmsmeagarww S _"::é.,eés_-.goé._- A 4925553' :
Tolal Renﬁlmfeutas por Pagar Moneda Nacionai . . 3,635,004 . -. 4’325 '553. S
RsndlmmtosporPagarllonedaExmma T S
Rendimientos por Pagar WE ~~~~ L . Y '.: 143
'Totamendlmiemusporpagarnmeda Exlrsnisra 147 —
'l'otai Rendimiemos por Pagar L : . . : 4,925,707 -
' TOTAL msums POR F.mssou DE vamnss 171143904 -'

| 198,314,083

3,635,961 -
148513129

198,314,083 270,143,996 -

' Bonos IASA H Emision2 -
 Borios 1ASA il Emision2 .
 Bonos IASA il Emision 3 * -
 Bonos IASA ifl Emision 5+
 Bonos IASA I Emision§

* Bonos 1ASA IV Emision 1 .-
TOTAL MONTO EMISION -

. oa Dir;-2012 "; S
Sl ch-aota'._. :
S 0- Dic- 2013
- 18Dic-2015
25 Fab: 2016
02017

' '.'szzoo'onoo' .
696000
| 57.999.97680
.:__14209994316 R
| 124,584,009.28
| S86,50080924

‘Nota N°16C - AMORTIZACIONES A REALIZAR SIGUIENTES PERIODOS ' {En Bs.) -

Bonios IASA ll Emisién2

‘Bonos ASA i Emisign 2
‘Bonos IASA it Emisions
Bonos IASA it Erisidn 5

- 1800

MmN
OME

CMN
e

MN

672000000 - 20 MmN Bo0 -

g2

s

'Psrio_do! -

Periotio2

Periodod -

. PQF?OZC_'O"“ .

sseooa'_. >

. 872000000 .
522000000

. 11,60002820

"-"‘_1-590.62!2_3_.20 RIS . |
ST - 28,420,056.84

Borios IASA (1l Emision 6 . 28.420,056.84
BonoslASAlVEmlsmni_-" R

TDTAL AMORTIZACIONES A HEALIZAR

. 2789993868

- 208s0051.04 0 AR
4042703424 © 2B,420,056,84 - - 39,430,962.88 | 28,420,05684

a2



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N°17 DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS Y/O VINCULADAS (En Bs.)

DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS
RELACIONADAS YD VINCULADAS
Empresas

Empresas Moneda Extranjera
Empresas ME

Totat Empresas Moneda Extranjera
Tatal Empresas

TOTAL DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS
RELACIONADAS Y/O VINCULADAS

Nota N°18 COTRAS CUENTAS POR PAGAR

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Aportes y Retencliones
Aportes y Hslencmnss Moneda Nﬂcional

OTROS PASIVOS

Corto Plazo

Largo Plaze

30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo de 2018

30 de Seplismbre da 2019 31 do Marzo de 2018

100,019,019.51 64,144,517.08

100,019,018.51 64,144,517.08
100,114,019.51 64,144,517.08
100,019,019.51 64,144.517.08
{EnBs.)
Corto Plazo

Large Plazo

30 de Septiembre de 2018 31 de Marzo de 2019

~ 30 de Sepliembre de 2019 31 de Marzo de 2019

Obligaciones Sociales WN 62,179,282.60 ' 17,966,424.19
Obligaciones Fiscales MIN 19,928,542.00 21,893,456.97
Total Aportes y Rewﬁctoﬁss Moneda Naciorial — 32,107,524_30 . ] 39,861,881,16
Total Aportes y Retanciones 82,107,624.60 19,861,861.16
Otras Cuentas por Pagaf
Otras Cuentas por Pagar Moneda Nacional : o
Provisionas M/N 10,104,G76.46 . 1,932,032.12
Acreedores Varios MWN 29,686,828.42 : - S

" Total Otras Cuentas por Pagar Moneda Naclonal 29,686,826.43 10,104,076.46 - 1,532,052.12
Otras Cuentas por'Pag.ar_ Moneda Exiranjera . .

" Acrasdores Varios WE ' 167,388.00
Total Otras Cuentas por Pagar Moneda 167,388.60
Extranjera . . '
Total Otras Cuentas por Pagar _ 129,854,216.43 o _ 10,104,076.46 1,932,032.12
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR T 11406204100 3986186118 10,104,076.48 $,032,032.12
Nota N°20 OTROS PASIVOS {EnBs) o

Corto Plaéb . Largo Plaxzo

30 do Septiembra de 2018 31 de Maszo de 2019 .

30 de Septiembre do 2019 31 do Marzo de 2018 .-

13
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 Notale20 OTROS PASIVOS (EnBs) .

'_ Otros Paswos -' R ' .

' Oims Paswos Moneda Nacmnal '
Otros F'aswos M
. Total Otros Pasivos Moneda Har:!orlal
: Oh'os Pasivos Mnnadu Extran}era

- Qtros Paswos ME -

Total Otros Pashms Moneda Extran;era K

Tntnl Ottos Pas!vos

NotaN°21. Phsmsiones (EnBs) - .

' PREV:S:ON!—:S _
Prewsién para Indemnizaclén

Pmlsiéﬂ para 1ndemnlmc|6n Munsda Nacmnal

Prav:sbn para fndemmzac:m WN

:'l'oial Prmrh!én pal"a Indamnizacidn Morleda Nacional B o S _ ; . 42,851,482.19
L ' | 42,651,482.19
'42,851,482,19 .

'l'oml Prwisién para Indsmninclén -
_ 'rom. mn—:wsmuss ' :

'uota No22 " !._‘,APiT_AL P_AGADO' SOCIEDAD ANONIMA- (Er B5) .

'CAPITAL PAGADO '
Aeciones Drdinaﬂas

- Aaciones Ordinaras Moneda Nacional

.Acciones'Ordlnaﬂas WN

TotnlAeclonesOrdinariaslﬁonedauacnonal o _ - 420162,800-00” R
DR LT 420,160,60000

Totn! Aoclones Ordlnarlas .' o
TOTAL CA!’ITAL PAGADO -

EEI Caprtai autorizado de 11 soclsdacl ascaende a 85500 000 000 y ei Caputa{ suscﬂlo y pagado al monto de Bs420 152 600 compuesto cle Is srgmente '

'rnanera '

Nombre dei Acmonlsta N‘ da Accmnes
Alicomp Inveisiones S.A.: 12544063
AlsoorpHodcoEspanaSL L 11
Alicorp S.ALA. v )

Botaco 1 5.A, o 1613129 o
Betaco Ho!dmgs SA.- T L S
Hoetaco Inversmnes SA- '_ 46575 & -
To!aj IR ':-'4.201.626 D

' Corta Plazo - .

" Largo Piazo -

36 do Soptiembrs 06 2016 - 31 de Marzo de 2019 30 de Sepliombre de 2010~ 31 de Marzo de 2018

L 19,049.856.75
-~ 10,049,856.76

. 3,4B0,995.28 | .. 2454020673

3480 99523 o .-_5,'499,349_.9?_ L
uaonosza_ T 5,899,34807

. 30 de Septiembre de 2019

1 a2gsi4sE19 .

| 31de Marzo de 2019 -

_1923445915 .

19,234,459.15 - B

19,23445915

- 19,234,880.15

30 duSeptiembreds 2019

420 162,600.00

31 de Marzo de 2019

e

 754,400,000.00

- 420 162,8'61']'06

L 254,400,000.00

_ 254,400000.00

Porcentaje% Valor Nommal PR
. B0,55% . P54.40B.300° - -
000% . 1100 ¢ .
C000% 0 :_'1_00___-_-'
- 38,30% . 161.312.900 .
- 0,66% . <2.784.700
CO089% 0 1657800 - o
'_'.100.00%_-_-420162300'_-_-__. L

L4



INDUSTREIAS DE ACEITE S.A.

Nota N°24 RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS :FIJOS (En Bs.)

30 de Septiembre de 2019

31 de Marzo de 2019
RESERVA PARA FIEVALORIZACEON DE ACTWOS FIJOS
Revalorizacién do ActWos
Revalorizacién de Activos Moneda Naclonat )
Revalorizacion de Actives M/N 9,057 780.00 9,057.?8§.00
‘fotal Revalorizacion de Activos Moneda Nacional 9,057,789.00 9,057,769.00
Otros Resuftados Integrales
Cobertura da Materia Prima Monada Extranjera M/E 7,448 653.18 (3,961,505.50)
fmpuesto Diferido M/E (1,862,134.58) {990,376.28)
Total Cobertura de Materia Prima Moneda Extranjera 5,586,518.60 {4,951,881.88)
Total Revalorizacién de Activos 14,644,307.60 4,105,907.12
TOTAL RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS 14,644,307.60 4,105,907.12

Revalorizacion de Actives Fijos «
Corresponde al revalué técnico’ pragticado por perifos |ndep9ndientes al 31 de marzo de 2008 a los terrenos Don Amarc (Santa Fisna), Busna Fe
{Mosctl}, Los Limones, El Tridngulo y el Progresc, correspond ente a 883,54 hectareas con un valor de Bs 9.057.785,

Cobertura de Materia ana

A partir del mes de mayo de 2018, se registran los Instrumentos de Cobertura bajo ko establacido en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {MHF}.

NotaN°25 RESERVAS (EnS8s.)

30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo de 2019
RESERVAS .
Reserva Legal
Reserva Legal Moneda Nacional .
Reserva Legal MN . | 127,842,597.74 68,175.004.18
Total Reserva Legal Maneda Nacional 127,842,597.74 _. 59.,'175'99'4_19
Total Reserva Lagal . 127,842,5987.74 80,175,084.1%
Otras Reservas '
Otraz Reservas Monheda Nacional
Otras Reservas M/N 42,727,400.00
Total Oﬁ'as Hee'orvas_llomda Nacional 42,727,400,00
Total Otras Resarvas - 42,727.400.00 . .
TOTAL RESERVAS 170,569,997.74 ©6,175,004.19

De acuerde al codigo de comercio y fos estatutos de la Sociedad, una suma no inderor al 5% de tas utalrdades netas ds cada ejercicio dabs ser
transferida ala cuenta Reserva Lagal, hasta aicanzar ol 50% de capnta! soclal Esta reserva no puade ser distribuida como dividendo.

Hata N° 26 INGRESOS POFI VENTAS Y SERVICIOS (El‘l Bs.}_

" 3D de Septiembre de 2019 - | deldarzdd_emw
INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS '
Ventas X
Ventas Moneda Nacional - :
Ventas de.Pmductos Propios y de Represeﬁtacioﬂ MM 1,908,950,144.12 - 1,652,856,431.58

15



| INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

' NotaN'26 INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS (En Bs)

MdeSepﬁembradezms_ .- ‘31deMarzode 2019

T 1662,856,43158 -
1,662,856,43158 .

T108,950,144.12
- 1,008,950,144.12

S 01,908,950,144.92

Total Venhs Honeda Maclonal
- Total Von!as _ _' .
. TOTAL IMGRESOS POFI VENTAS Y SERVICIOS

Bt

_NolaN°27. COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS (En Bs) -

- d0deSepilembre de 2018 31 de Maizo de 2010

' COSTOS _

.ICostos pur \'emas )
Cosios por Verms I.'Ioneda Nacional . : S

'_ Costos poerntas da Productos Propqc-s y de Represenlacion MIN

. Total Dom por Vamns Honeda Haclonai . '
TotalCostosDOfVenlas T SR
ToTAL cosros '

(1,428, 35? 265. 94)' -
ot 42335725594;_ IR
- (1,423,957,265.04)

Co7e, 7880212
o (4769,718,30242)
UU(,161,718,302.48)

1 (1,761,718,302.12) . -

| Hota_ W2 GASTOS Anm’msz"n_m#o's (EnBs) -

30 de Septiembre de2019 31 deMarzode 2018 . -

oo
'Otms Momdaﬂucmnal _
' Gastos Adrninisb'atwos WN

(55512,886.01) | - (BAB53818.08)

(1A23857,20594)

'i‘otal Dlros Moneda Maclonal

T (55,512,886.91)

-~ (64,653,816.38)

Tomowos e . {55,512,886.91) -

leagssera

' Tom_ GASTOS Ammusmmvos

. {55,512,886.91)

(485381828)

' _Ndié noz'g'_: _G_ASTOS DE cbmea_cmcfbn (Enbsy .

" 30 de Septismbre de 2019

31 de Marzo de 2019

GASTOS COMERCIALIZACION
GaslosdeComercmhzac:on S

Gastos de Comsmiallzacién Honeda Nacmnal
'Gasios Comercaa&es IWN

| (111,866,130.99) -

- ene, 13237}__-_ s

Total Gastos de COmerclallzac}én Monada Maeional

" (711,866,130.09)

o (82, 176 A32.87)

' Tntal Gastos de comarclalizacién

| (111,066,130.08)

' (92,176,132.87) -

'Tom. ens*ros cmenmmuclou o

(111,866,130.99) i

C(92,176,532.87)

Nota N30 o*r:_'aos;’ |m'nes_os ®n Be) -

- .30 de Septiembre de 2019 -

OTROS INGRESOS

$ de_Marzqde_'.‘Za‘t_D'-' S



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N°30 OTROS INGRESOS (Em Bs.)

Otros Ingresos

Ctros Ingresos varios
Otros ingresos varios

Total Otros ingresos variog
Total Otros Ingreses

TOTAL OTROS INGRESOS

Nota N°3t  AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES (En #s.)

AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES -
Cargos en Cuentas Monetarias

Cargos en Cuentas Monetarias Moneda Nacional

Ajuste por inflacion y Temencia da Bianes Neto M/N

Total Cargos en Cuentas Moneiarlas &'Ioneda.ﬂaclonal
Total Cargos en Cuentas Monetarias .
TOTAL AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIﬁ. DE. BIENéS

Nota N°32 OTROS EGRESQOS (EnBs.)

OTROS EGRESOS

Otros Egresos _

‘Otros Egresos Moneda Nacional
Otros Egresos MYN

Total Otros Egresos Moneda Naclonal
Total Otros Egresos

TOTAL OTROS EGRES0S

Nata N°33 mpussm’ A LAS UTILIDADES (En Bs.) . '

a) Siteacion Impnsiﬂva

El impuesto sobre las utitidades do las empresas {IUE} de ia lay 343 {texto ordsnado} ¥ sus reglamentos 83 llqmdado ¥ pagado por periodos anuales
y @s concidarado como pago a cuenta del impuesto a las transaccionas de! periodo siguients. La tasa del lmpueslo os det 25% y se calcu!a sobre Ia

base de Ja utifidad neta imponible determinada cada anfo.

30 de Septiembre de 2019

31 de Marzo de 2019

0,877,776.44 29,115,576.27
9,877,776.44 29,115,576.27
9,877,776.44 20,115,576.27
9,877,776.44 28,115,576.27

30 de Septiombive da 2019 21 de Marzo de 2019
(8.368,227.18)  (371,054.97)

" (8,366,227.13) (371,054.97)
(8,366,227.13) (371,054.97
{8,366,227.13) (371,054.97)

30 de Septiembro de 2019 . 31 de Marzo de 2019
(4,467,478.19) (66,902,045.75)
(4,067,476,18) - (56,902,945.75)
(4,467,476.19) (56,902,945,75)

 (4,457,476.19) (56,902,845.75)
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INDUSTRIAS DE ACEITESA.

Nota nf._sns'A'.:Usm P_(_oa jn_r—*_’a.haau DE CAPITAL (EnBs) . .

31 de Marzo de 2019

_sep26AsTRA

. DE VALDH Y AJUSTE POR INFLACION

_ _ R S e mbre de 201
3 AJUSTEPOHINFLACIONDECMAL Ce e
Capltal Pagado -
Capna! Pagado Mnneda Nacional . - . o .
- Caphal Pagado MY . | 38044620904 - 22481076424 -
Total Caplia{ Pagado Moneda Hacloml _m,w,ﬁg;m '_ ' 2'24,31:'1,754..24--_ ) o
Total Capita Pagado - S 380,446,299.04 22481076424
"ro‘rns.uus‘re POH INFLACIéN DE CAPITAL - 330 ,4@;#99;04 o 24810768.26°
_ Nm H° as AJUSTE Poa lNFLAClON DE nsssﬂvns PAmmomALes {En Bs.) o A _
mmmm " 31 de Marze de 2018
_ MUSTE POR mFucmN OE asssmms PATRIMON!AI.ES Lo
‘Auste Global det Patrimonio
'..'Nuste GlobaldeiPatrImon}o Monada Nacional - I o
© Ajusta’ G%obal del Patnmonlo WN -' S S S gg 521 35233 - 58,8.'2.6,45'7.54 B :
) Tota A]uste Global del Patrimonin Moneda Nacional gg 521 352 33 506,457
'_-'TotaiAjuste Global del Pmnmomo o o ©90,521,852.38 '- o 53,826,45784 C
' Ramapara HwaluﬂzaciundeAetwos Flios ARSI . T — =
' Resérva para Revalorizacién @ Activos Fijos Moneda Naciomc _ o
.'Resmapamnevamnmnéndemms FiiostN ' ' ?1?6049 54° - 7,176,048, 54 - :
Total nmm_pm Revalorizacién de Activos Fljos Moneda 7,176,089.58 TTATe0054
‘,:oa‘!f?;::wrva pata Hevaton:aciondeh:tivos Flios ' B 7,175'049_54 _ 7,176,049.54 _. L '.
'Resarvasuomdnﬂncmml R _ L
_'RGSGW“WN _ o _ "57',007,6'7'3.10' : | 2818878223
-_"rotat Reservas Monada Maciona! — 37,59-},573'_1@;_-_ ] T 28,150.769.08 -
Total Reaervaa ' _' o S . 81,007, BT3.10 - '28,1_53;7_82._23-.: o
_"rom. A.mer POR INFLAC.‘ION DE HESERVAS PAmluomAu-:s - 154,705 57502 © 94,181,289.61 =
' Nota rr 38 DIFEFIENCIA DE cmsto, MAN‘I‘ENMENTO aE VALOH v MUSTE POR INFLAGICIH {En Bs. } : o
_cmc.os POR DIFERENCIA OE. cmmo, mmemrmemo ne S
VALOR Y AJUSTE POR mmm
lesrancia de Camhio de Acﬁvb
Dllerencia de Cnmtno de Aclnm Slunsda Naclona! . S
. Diferencia de Cambio Nstc MAN B (52 359 20} _ ' '(23.:.3:,1_56'_8_4.,;. _
._Tntal D:ferencla de Gamblo de Ar.t!vo Moneda Nac!onal : .'(52,359 zo)  {283,156.84) =
 Yotal Diferencia de Cambio de Active . . (52,859.20) | (383156.88)
. TOTAL CARGOS POR DIFERENCIA DE cm_alo, MANTENIMIENTO o B 82 ,'359_50',-

T (283,156.89) .
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Industrias de Aceite S5.A.

Significado de fa Calificacién PCR ) . : . i
Catagorfa pAA: Emisiones con alta calidad cregiicia, Los factores de proteccién son fuentes. E) flesgo &5 modesto pudiendo varlar
en forma ocasional por las condicionas econdmicas. :

Eslas categorzaciones podrdn sey complemertadas s corespondiese, mediante log signas (+/-) mejoranda o desmejorande respectivamenta la
calificacion alcanzada entre las categorias eAA y oB. £f subindice 8 se rafere 8 calffficaciones locales ¢n Bolivia, Mayor informacion sobre fas
calificaciones podrd ser encontrada an WWW. IBlnpSpor.com : -

Significado de la Calificacién ASF)
Categoria AA: Cowresponde a aquetlos valores que cuentan con uns alfa capacidad de pago de capital'e intereses on los téminos
¥ plazos pactados, la cual ng se

veria afectada ante pesibles cambios en el emisor, en el secior al que perenace o en la economia,

Se gutoriza afladir jos numeraios 1, 2 y 3 en cade calegoria gendrica, desde AA a B con ol objeto de estabiacer una calificaridn especiica de fos
valoras de largo plazo de scusrde a las Siguiantes especificaciones: - ’ :

. i &f numeral 1 acompafia a una de tag categorias srterammente sefialadas, se enteanders gue of valor se encuenira an of nivel mis afte de fa

calificacion asignada. . . . . . . . . . . . ;
. Si o numeret 2 acompafie 8 una de Ias categorias enteriarmente’ sefiatadas, se entenders que sf valor si SICUBNITa et of nived madio de ia
caificacién asignad, e : B S S :
. Si ef numeral 3 acompafia a una ge las calegorias anteriormente sefialadas, sa entenderd que of valor se ancuentra én ol el mds bajo de fa
La informacion empleada en 1a prasante califfcacion provi fuentes oficiales; sin embargo, no garantizarmos la confabilidad 6 integidad de ta

mismig, porio que no nos hacemas responsables por alguin ervor u OMIsIGN por ef yso de dicha informacidn, Las cafficagiones de PCR constituyen una
ORinion sobre la calidad crediticia ¥ No son recomendfaciones de cornpra y venla de estos insinnmenios. -

Significado de la Perspectiva PGR . B S o R
Perspectiva “Estable’ Los factores externos contribuyen a mantener la eslabllidad del entomo en of que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicion competitva. Su situacin financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen astables, manteniéndose establs |a calificacion asignada. ) o . . o

La ‘Parspactiva” (Tendencis, segvin ASEY) indica ta dirsceidn que picbablements tomard fs catificacisn 2 mediane plazo. fa que poris sér poshivs,
ostable o negativa, . L -

Para s calficacion de desgo de los instrumentos de deuda de 6o, mediane y fargo plazo, sctiones prefarantes y amvisores, sl Calfbcador tomarg en
cuenta los sigui factores: bios significalivos en ios indicadores de /s sttuacitn fnancera do! o, Loz an la adrmin idr y propiedad
Rrovactos gue iafluyan sgnificath he ert jog restltadas de 1a sodfedad, cambios an fa Siluscidn de sus segwos ¥ sus garanlias, sonsibidad de fa
indusiria relativa a precics, lasas, crecimianto BCONOMICo, regimenas tarfarics, oortamiento do ia ec 3 big ;
provesdores de maleras primas y Gios asi como de sus cigntes, grado de riesgo de sustifucidn de sus producios, cambios en los resquardos ds fos .
Insinumentos, y sus garantias; camios Sigrifficalivas 8n sus cueniss por cobrar ¢ invergiones y ofros factores extemnos & infemas gue siecton al aTisgr
o laemisicn. - : . : : S : : - ’ e o :
PCR deferminard en fos imformes de cafiicacidn, te acuerdo con of comparianento de fos indicadores ¥ los factoras sefafados en af anterior pérrafo,
que podrian hacer vanarla categoria asignada on 6f covto o edianc plazo parg cads calificacion, un indicador da perspectiva o lendencia. ~ .
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'_:__-.-_camcadora:_dq_RiesgdPaciﬁ_c.cr_aditj_.ﬂa'_ur_ig_S_'._ﬁs_ \ Sesion ge Comité No..103/2018 de 13,06 ROVEIT 019,
- acerdd ratificar (8- Calificacién de sAA (Cuya equn alénéia.en 2 nomenclatura establecida por. ASFY g8 AAZ) con-
perspeictiva “Estabte”. (fendencia en terminologia ASF) ala n Bonos IASA’

Sesion de Comité No.. 103/201¢ de 13 de noviempre de 2019, - -

= Emisién 3. La empresa es lider. .
n fa industria de'-‘p'réces'arnient’o-'de_'sdya_y_'giréso & &0 ;“_Ciél'i_z'_a_pr_bdﬁc’:tds"m'a'siv_é_s__ja'_hiv_él nacional, linga - -
quis se ha fortalecido en los Ul meses ¥ ha provist mayor diversificacién @ fa‘generacion de ingresos: Fara~ "
gral los procesos de p iGNy com Zacion, consolidé 1a ‘absorcibn & dos erpresas pertenecientes ai -
L ghipo empresatial; asitismo u Cierfe st3} al periodo de marzo de.cada ano. Por lo anterior, tanto ol - -
. periedo’ suditado & ‘marzo 2019, como septiémbre 2019, no-son cormparablies con ‘similares pariodos pasados, no -
' obstarite, en el periodo proyectado a gituacidn financiera de Ya empresa y sus sorrespondientes indicadores son
 favorables. La exposicion de) patrimonio frente al endeudamisnto es menor, por un importante incréemento de capital -
Ty resultados acumulados. La cobertuta del sarvicio de deuda y fiquidez, son altas. . - S

-« Presencia _-ar'n_|a‘-;1_nd'usﬁ-ia'.'indusiﬁas’.de'_Acee_té]s.A.- procesa soya'y girasol hace mas de 50 afos; lempo ™ -

" - en él que construyé una imagen corporativa reconocida y e posiciond como lider del sector, Durante los -
" OHtirmos cinco afcs, el principal negotio dé la eimpresafue la venta de prodiicios de consuimo masivo seguido - -
" de 1a molienda y eri menores proparciones 1a distribucion’y otros. e
lihea masivos. La empresa posee una serie de productos ..
a det _SD%"c_ie'_s'us':in'grje_shs',-._cuyﬂs'_’fn'af#:’as_cuen'_taﬂ_ccn'una’ .
fo.‘Asithismo; préve fortalacer su présencia con la inelusién -

" e Liderazgo de mercado en los productos de la

. gn estalinea de negotio, la cual represanta cer

. “targa irayectoria y lidetazgo en el mercada bol
- dé niuevos productes:para su comercializacion

e R'a:éh‘éldd’-de"}_\:li‘éoi—pi i.'é'ah"lprés'_a_éuén_{a t_ﬁqﬁ_el_resﬁaldo'_d_é Alicorp, empresa péf_t_'saﬁa'prbducmra debienes
- de consumo, cuyo know how es transferida a todas las éreas de riegacio y de prqduc'cién'._' o -

« Niuevos accionistas' y proceso de fusion: A través de ia Bolsa Boliviana de Valores S.A. se procedié ala’ -
" venta deTa fotalidad de sus acciones suscritas y pagadas a Holdco Bolivia Inversiones S.A. constituyéndose .. - -
. &sta en la principal accionista deé'fa sociedad con el 99,99922% de participacion del capital. A lafechade
_anélisis, Industrias de Aceite S.A. consolidd el proceso de fusién con la incomporacion de la Sociedad Acsitere -
- gl Oriente S.A.L., y & Alicorpgroup Inversiones Bolivia, con ! objetivo de intégrar su fiegocio y potenciar sy .-
© trayectoria en Bolivia: Asinisme, cambié su ciere fiscal a marzo de cadd afio?, por o que los resuttados -
- alcanzados a septiembre de 2018 no sor comparables con periodos pasados. R
- s Riesgos. La empress estd expuesta a la volatilidad de los precios delos commadities del sactos oleaginosa, -
" . no obstante, realiza coberturas para rnitigar que-1as variaciones no afécten su posicion frente a ia comprade’ -

- . materia prima, Por otra parte, el ‘acopic de materia prima ests condicionado al éxito de Jas campafas de”
| 'siembra’y dg cbsecha del granodesoya. o R
 Endeudamiento. A septiembre de 201 9, el capital pagado de Industrias de Aceite S.A., fue incrementado en .
" 'Bs 965,76 millones por fa absorcion de las empresas Sotiedad Adeitera del Oriente SA:y Alicorpgroup’ .
- Inversiones Bolivia S.A. no obstante, tarmbién: aumenté &l nivel de deuda ‘inanclera de Jargo plazo, por lo”"
.. 'que los ratios de ‘endeudamienta total (1,40 Veces) y de ‘endeudamients financiero (1,03 veces), fueron - -
e con retacion amarzo 0e 2019, .o

"« Gobertura. Histéricamente, ef EBITDAtuvouncomportsmbento G'a'r'iaﬁ'i_e'pq'r:Ids_’dsu'ilasib'ﬁés:éh'el precio dé” -
. los commodities que comercializa’y mantuvo buenos niveles de cobeftra. A septiémbre de 201 9 (6 meses), -

"+ ¢t ingicador deé cobertura de gastos’financieros fue (0,67 veces), rivel alribuido & un resulado oparativo
. afactade por costos ¥ gastos operativas y af cambio del cierre fiscal. Por su parte, ‘el indicador de cobertura -

" del servicio de deuda alcanzd a 2,41 veces. Considérando el pericdo proyectado, el comportamiento de los -
. ratios de cobertura as favorable para la empresa, ya.gque expresan hoigura en el cumiplimiento de sus |
obligaciones. . .. .o e
. e bifidad. L0 ! comportamiento . -
- variable atribuitdo a un escenario desafiante respecte a los precios incrementados de materia prima y a los -
- pretios  internacionales  de- venta;: A" sepliembre’ de 2019 (6 meses), los " indicadores son: negativos, -
. - considerando ta pétdida 5 seis meses dée cperacién despus del nuevo cierre marzo de 2019, De acugrdo & -

. periode proyectado, la evolucion de estog indicadores es tavorable' considerando et iferemenito de sus -

"+ indicadores de’ rentabilidad. Los indicadoras de rentabilicad ROA y. ROE tuvieron un

operacions. ¢
‘o Laevolucién de ios indicadores de liquidez. A lo fargo del pariodo de analisis, los indicadores de tiquidez -

_ dela empresa se encontraron calzagos A septiembre de 2019, el ratio de fiquidez generat fue 1,55 veces y. -

_E5'17 de mayo de 2016 18 somposicion accienatia esivo conformada por Holdlto Belivia Inversiones S.A (99,99922%j, Juan Martin Moreyra Marrol

{0,00026%) y Cados Hugn Vargas Exent {0,00038%). El 18 de sy da 2018 exiglié un cambio actionafal con la transferencia de |as acciones de'lbs

sehores Juan Martin Moreyra Marrou y Cedos Huge Vargas Exeri afawr de la sociedad Alicorp Inversiones S.A., y la sociedad Aticorp Holdeo Espafia’

&L, respectivamante. e
. ) cierre fiscal antarior correspondla a junio de cada afia. . - '



la prueba &cida 0,72 veces. -

* Compromisos financieros y garantia. Para ef control de la situacién financiera de ta ‘empresa, la emisidn
plantea que minimamente ! nivel de relacion de cobertura de servicio de dairda debera ser 2,50 veces, por
otra parte, el nivel miximo de deuda sobre patiimenio 2,20 veces ¥ minimamente 1a razén corrente 1,15
veces. Asimismao, contempla garantia quiregrafaria. : . Co

* Proyecciones: La émpresa proyecta financiar el capital opsrativo a través de deuda con ef sistemna finaricierg
y con el marcado de valores, asl también prevé cumpiir con todas sus obligaciones a partir del incremento
de los ingresos ¢én 18,81% entre 2019 y 2020 y en los posteriores afios hasta 2027 aumentarian en promedio
en 1,16%. Su expansidn estaria respaltada por el aumento de la capacidad de molienda, mayor acopio de
materia prima y la introduccién de nueves productos al negocio de consumo masive, asi como el
fortalecimianto de sus canales de distribucién. : :

Metodologia Litilizada :

Metodologia de Calificacion de Riesgo de instrumentos de Deuda de Corte, Madiano y Large Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores gue cursa en el Registro del Mercado de Valores. i

Informacisn tHilizada :

1. Estados Financieros Auditados de los periodos junic de 2014 — unio de 2018, Estados Financieros auditados a
marzeo de 2019 (nueve meses de operacion} y Estados Financieros intermedios a septiernbre de 2019°, £l afo
fiscal (gestion) de IASA iciaba en julio y conciuye en Jjunio det siguiente afie, y a parfir de este afio {2019} inicia en
abrit y concluye en marzo del siguiente afio.

Estruciurs de Financiamiento )

Evolucidn de las ventas mensuales.

Proyecciones financieras (2020-2027). .

Estructura de cosios y gastos. B :

Detafle de |as principales cuentas del active, pasivo y patrimonio.

2. Informacién de fas operaciones

* ECstadisticas de produccion y ventas en volumen. ) _ _
* Descripcién del proceso productivo de 1a empresa y detalle de los producios que elabora y o'c_;mercializa.

3. Perfll de la emprasa
¢ Estructura acciunarié ¥ plana gerencial.

4, Otros
+  Documentos de Emision.
& Informacidn del sector.

Andlisis Realizado . .

1. Andlisis financiero histérico: Interpretacion de los estados financiercs histoncos con el fin de evaluar la gestién
financiera de la empresa, asi como entender ol crigen de fluchsaciones importantes en las principales cuentas. . -

2. Anilisis financiero proyectado: Evaluacion de jos supuesios que sustentan Jas proyecciones financieras, asi coma
anaiisis de )z predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la empresa a diversos faciores
ecohdmicos. - | ' B o B R o

3. Evaluacion de la gestion operativa: La cual incluye una vista a fas instalaciones de ia empresa y enfrevistas con
las distintas freas administratives y operativas, : _ R

4. Anilisis de hachos de importancia recientes: Evaluacidn de eventos recientes gue por su impeortancia scn
trascandanies en la evolucitn de la ingtitucion. . - o T o

5. Evaluacién de los riesgos ¥ oportunidades: Andiisis de hechos {ciclos econdmicos, adquisiciones o expansicnes
de instalaciones © mercados, nuevos competidares, cambios tecncldgicos, etc.), que bajo ciertas circunstancias,
pueden incrementar ¢ suavizar, temporal 0 permaneritemente, el riesgo financlero de 1z empresa. . :

Contexto Econdmico L . . . . . . L
La economia de! Estado Plurinacionat de Bolivia tuvo en los Glitimos 5 afos (2014 - 2018} un cracirmiento importante
{4,39% en promedio}, el cual fue impulsado por el incentive a fa demanda intema a través del consumo y de la
inversidn principalmente det sector gubernamental. A pesar de eso, en 2015, 2016 y 2017 mostré signos da menor

cracimiento, debido a que registraron tasas de crecimiento del PIB de 4,80%, 4,30% y 4,20%, respectivaments -

ocagionado principaiments por la reduccion en ia demanda de ges natural de Brasil y precios bajos de materlas .
primas. A diciembre de 2018, i PIB registrd un crécimiento acumulade de 4,20% respecto a similar periodo da 2017,
explicado principalmente por crecimiento en las actividades ecendmicas de: Agricultura, Pecuaria, Sit\(icukura, Caza

2 Periodn que corresponde a sels meses de operacion después del derre dsl nuavo diame de merzo da 2019
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-y Pesca con 6,90% de acuerdo con el instituto Nacional de Estadistica {INE). A diciembre de 2018, las Reservas -
. Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 15% de USD 10.260,6 miliones a USD 8.946,3 millonas con relacién a -
 gdiciembre 2017, debido 3 transferenicias de fondas al extérior por entidades financieras en USD y variacion cambiaria *
. negativa de USD 1534 miliones; el ratio de RIN sobre el PIB bajé de 27% a 22% en los periodos mencionados. La

* - Deuda Externa Poblica continda con tendencia erecients a diciembre de 2018, presentando un salde de USD 101779
| millones (24,8% del: PiB), debido principaimente a desembolsus externos dedicados & infraestructura vial y
- saneariento basico, entre otros, manteniéndese por debajo de ios estandares intefnacionales. La Deiida Intema a

diciembre de 2018 tiene Gn saldo de Bs 37.422,3 millcnes (USD §.376,7 miliones), mayor sn 20,16% respecto 2017,

' sector financiéro privado. E) Sistera Financiero tuvo gran

" compuesto principaimente por deuda con el BCB y el

" dinamismo: los depositos de! publico y fa carera de créditos aumentaron, el fndice de mora es de 1,76% mayor

* respacio diciembre 2017 (1,72%). En relacién con a fiquidez en el mercado, el nivel de inflacién anual a diclembre de
lacion a similar periodo ge 2017 (Z.71%). o 0

. 2018 aicanzé 1,51%, cifra menor con Tel
' '.'Ca'r'a'c'téi'iétl'cts"de.'!a'.lﬁ'c'h'l's'ﬁ'ia.6Se§1br' o T
Desde los aftos ochenta, ef sector oleaginoso constituido principalments por el cultive de soya mantuvo un importante
crecimiento, & cual se reflejo’ en una mayor area sembrada, ascendentes rendirnientos y. aumento de las.

exportacionas. Cabe sefaiar, qué !a iniciativa privada realizé grandes esfuerzos para convertir a este sector en un

' aporte a la economia natiorial. Dicha iniciativa la tomaron Jos agricultores para abastecer la demanda de grano de -
| “soya'de las empresas industriales, asi mismo éstas dltimas transfirieron capitaies y tecnologia para desarroliar la
* produccidn de torta, haring y aceites crudos y refinados de soya y girasol, principalmente para la exportacion.

Ei sector cleaginoso 86 encuentra en una fase de crecimiento, segin planes gubermamenitales, la frontera agricola .
" debe expandirse, es importarite resaltar que las empresas del ‘secior no trabajan al méximo de su capatidad,
* considerando que el volumen de materia prima es insuficiente. =~ 0 L 0 S
Entre las varigbles mas sensibles para ¢l sector se ‘identifican, el precio internacional de ios commodities, el cual se
" rige a la oferta de grano de los principales paises | soduttores y a1 precio internzcionat det petrélea, el cual impacta
en los términcs de compra de la materia prima en al mercado local a Muchos productores'y en algunos casos de
Brasil. Eltipe de cambic infidye én las exportaciones de la produccitn de laz ermprasas, ya que los dcuerdos de venta -

" se realizan en délares, Por otra parts, el riesga inherente mas importante como el clima, afecta congiderablemente a

" ias cosechas de verano & invemo que se realizan en ef pals, aspecto que impacta en los cupos de abastecimiento'de
- materia prima de las empresas industriales y en el precio de venta de ésta. - - T

_ Respecto a la competencia de 1a industria, se eétab.be'éé que la misma se desarrolia en ai ambito nacional, ya que las
© empresas industriales venden su produccion a intormediarios en el exterior. . R
Los mercados potenciales son paises de ia Comunidad Andina de Naciones, asi como traders de commodities, -
guienes definen los niercados finales, ya que mas de la mitad de la productién dé las empresas’ industrialas es
" destinada la exportacion & traves de importantes contratos esteblecidos. .-

- Las empresas industriales, realizan negocisciones con Jos productores de ‘materia prima antes de fa’ cosecha,
~realizaindo anticipos en efectiva para asegurar e!.abastecimiento. Las considardclones que se toman en cuenta en
_ dichias negociaciones sonia calidad, la dantidad y el precio. -~ .- I I S
. Para gue una emprasa industrial opere en el 's_n‘aéldr_biéégihoéd, requiere de aito conocimiento ds sus patrocinadores,
-, asi como grandes inyecciones de capital, ademas de conocimiento especializado, pdr io que las barreras de entrada

. sonfuertes. |

" EI 11 de marzo da 2019, Segln téstimonio de éscritira pabli

" Ressfia '_ S e e e
Antet_:_e_de_qté_s_.Gen'_e’fglgu__délﬁmipor’f Posicién de ja Emipresa'en la Industria .~~~ - o

fué constituida en julic de 1954, con ¢l obj de realizar ia produceion 'y'cb'rhe_r'cié_ﬁ_'z"aéién.

- Industrias de Aceiie S.A:, fue const _ . con ¢l objetivo de realizar | :
manteca vegetal, margarinas, harinas de.soya ¥ girasc), productos alimenticios, productos -

| de aceites comestibles,
an lactg'o's' y de higiens. ) :

* Guenta con fa planta nombrada “Don Felipe”, Ubicada e 1a localidad de Warnes, la cual realiza of acopio de grano de
. soya y de gitasdl, para su posterior extraccion de aceites erudosy Raninas. . L

Asimismo, posee una pianta de industrializacién ubicada en Quillacollo - Cochabamba; la cual, ransforma fos aceités -
cridos en refinados, paira luepo obtenerse aceites refinados de mesa y manfecas y margarinas, T

Tambien procuce jabénes. ios auue son parte del consumo nacional, asf como de sus exportaciones.

i nogecisaue reliza IASA, a i pasicond oma una empress ider deni g sector 8 e perirec:

' El 11 de > 201 estimonio. de e iblice; ser realizb un acuerdo definitivo de fusion por
. incorporacibn y consecisente modificacién parcial de documentos constititives de Industriss de Aceite SA. (IASA)

o Lasempresas Socnedad Ace:tera deiDnenleSF!L (SAO}y iioorpgroup irtversmnes BoﬂwaSA (AIB) se

mmm . .,



incarporaren a IASA. Como resultado de la fusidn definitiva, IASA quedd como la emprasa incorporante y adquirié
todos los derachos y obligaciones de las socledades absorbidas, miéniras que las sociedades absorbidas (SAQ y
AlR) quedaron disueltas sin liguidarse. ‘ ’

Dicha fusién, se realizé entre empresas que conforman un mismo grupo empresarial con e objetivo de lograr una
operacidn mas eficiente. : '

Indicadores de Situacién Financiera del Emisor

La Junta General Extraordinaria de Accionistas_da fecha 11 de marzo de 2019 aprobé k2 modificacién dei clerre fiscal
de la sociedad que, hasta iz gestidn anterior, fue e 30 de Junio, para que partir de la gestion en curso {2019}, sea sl
31 de marzo de cada afio. :

La empresa cambit su cierre de gestion fiscal al 31 de marzo de cada afio, considerando su actividad principal actual
de Empresa Agricola a Empresa Industrial. .

Cabe menclonar gue los estados financieres auditados al 31 de marzo de 2018 correspondan a un perioda de nueve
meses comprendido entre el 1° de julio de 2018 y el 31 de marzo de 2015,

Asimismo, los estados financieros al 30 de junib de 2019 carresponden a un periodo de tres meses de operacidn
después del nuevo cierrs de gestién fiscal de ia socigdad, por Io cual no se establecerd un andlisis entre los
indicadores relacionados con al estado de resultados, congiderando que los periodos no son sujatos de comparacion.

Cobertura de Gastos Financieros

Histéricamente la empresa mantuvo buenos niveles de EBITDA a pastos financieros y de cobertura de servicio de
deucda, no obstante, entre los cierres de junio de 2016 ¥y junic de 2017, existid incremento, ya que los gastos financieros
disminuyeron considerablemente ante la reduccion de la deuda,

A sepliembre de 2019, a 6 meses de operacidn después del tltimo cierre, 1a empresa alcanzé un EBITDA positivo,

sin embargo, el nivet de EBITDA/gastos financiéros expone un dato atipico del historico analizado de 0,67 veces. .

Respecto al indicador de cobertura de! servicio de deuda se ubict en 2,41 veces.
Grifico No. 1
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Rentabilidad

Entre junio de 2014 v junio de 2018, la rentablidad de IASA twvo un comportamiento variable, ya que el sector de
oleaginosas estd expuesto a factores climéticos adversos que detarminan ef nivel de materia prima que se oferlars a
{a industria. En el cierre de 2018, los indicadores ROA, ROE y rentabilidad operativa disminuyeron por las limitaciones -
de abastecimienic de materia prima. I A :

A marzo de 2018, a nueve meses de operacidn, &l ROA fue 0,93%, ei ROE 1,97% y ef ROA oparativo 1.55%, por otra

parte, a septiembre de 2019, a seis messs después del cierre, se ubicaron en cifras da 0,52%, -1,25% y -1,15%,
' respectivamente. . . )
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Grafico No, 2
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Fiujo de Qﬁié .
" Las perspectivas de crecimiento da la empresa a partiy de la inGorporacion de Sociedad Aceitera dai Orients SA. y

" Alicorp Inversiones S.A. sof importantes y akeritadoras, debido a gue el negocio de molienda cobrard mayor fusrza a

través del incremento de Ia capatidad de procesamiento de soya y de girasol, 2 través gel aumerito de los volimenes

_acopiados de rateris prima. Por ofra tade, fortalecera e negocio de consume masivo ¢on la inclusién de mas -
productos para la cdm&r‘ci_aliz’aci_én y del fonale_ci_mian_to de Su'sca'nales ‘de gistribucion en el mercado nacionat.. - .

" Por lo mencienado, los ingresos en 2020 crecerian en 18,81% comparades con julio de 2019, el aumento seria mas

" bajo. Asimismo, durante el periodo proyectado {2020-20'_27}._13'_é'mbré_sg reportaria un resultado neto positve. - -
" Por su parte, e fiujo de caja liore seria positivo en todos los periodos a excepcidn del afio 2020, donde la variacién - -
" en capital de trabajo excede & la generacion de EBITDA Proyecta &l cunipiimiento del pago da capital y de infereses -

por las deudas finaricieras y con el mercads dé valores vigentes, asi come las deudas porcontraer, . - o

" A septiembis dé 2019, a ssis _'mgééc'_da_Opefaclén desde e (ltimo cierre, generé un fiujo opérativo negativo de 8s
94,43 millohes, incrementd ol nivel de activo fijo nete en Bs 13,58 millbnes. Amortizé préstarros por Bs 398,84 millones .
. ¥ contraje mayor deuda pof Bs 341,35 millones, por o que ! total cambio en disponibilidades ‘e inversiones fue Bs -

. 191,26 millones. Generd 'disponibilidadés por Bs 60,18 millones. . -

E L_iquidez o
.- En promedio entre junio de 2014y junio de 2018, los indicadores liquidez generat'y'prﬁeba'écid'a registraron niveles |
de 2,05 veces y 0,92 veces. respecivamente. . .o

" Af dlerre de marzo de 2019 esios indicadores registraron ?';Bg'yaoés.y 1,11 veces, mientras gue, a septiembre de .

- 2019, alcanzaion niveles de 1,55 veces y 0,72 veces, respectivamente, Fl sfectivo y equivalente de efectivo es la :
- | cuenta mas liquida, la cual, al corte analizada, representd 1,79% del total activo. -~ S
' | GescoNe.3
ST Irdicesde guidez SA _
T T w1 1]
2 N Y 201 ok tas 1
L e I P EEEY S .*f""' :
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. Fuente: Industrias de Aceite 6.4 ] Elaboracién: PR S.A.
-’ Endeudamiento :

' ' Higtéricamante |a émpresa ﬁn_xa'ncid el active a_trévés dé deuda con ferceros, a iravés de emisiones de instrumentos | -
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en el mercado de valores, contratacion de deuda financiera y con sus proveedores, El priﬁclpal destino de la deuds
es la compra de capital operativo en [as campafias de invierno y de verano.

A marzo de 2019, existié clerto equilibrio entre el financiamiento propic y & endeudamiento con terceros, amortizd
deuda por fz emisin valores de largo plazo, sin embaigo, recurrid a un mayor endeudamiento financiero de cor
plazo. Los niveles de endeudamiento medidos a través de los indicadores pasivo total / patrimonio y deuda financiara
/ patrimonia fueron 1,13 veces y 0,76 veces, respectivamente y sa explican por ¢ fortalecimiento del patrimonic a
través do mayores utitidades. :

A septiembre de 2018, el capital pagado de Industrias de Acelte S.A., fue incrementado en Bs 185,76 millones por ia
absorcién de las empresas Sociedad Aceitera del Oriente S.A. y Alicorpgroup inversicnes Bolivia S.A., sin embarga,
encaré un mayor endeudamisnto bancario, por lo cual los ratios de endeudamiento total (1,40 veces) y de
endeudamiento financiers (1,03 veces), fueron mayores con relacidn a marze de 2019, .

. Gréafico No. 4 . Grafico No. 5
Composicién Balance Ganerat LASA o indicadoresde EndeudamientoASA
a septiambre de 2919 : . .
: - ?’ﬂ @ 171
NETIREE L2 N 1
150 N j‘”—
M 11z 1,1 13
ST | 147 —T
oo R EL ;3 s -
- n_; e 1,03
0,50 0,78 ; P76
.00
Jun-4 un-15 bonl6 lun-lF Jun-18 Mael9 Sap.19
== Paslvo Tol! f Patrimonio  seswe Deuda Financiera / Patrimonio

: Fuente: Industrias de Acelte S.A, / Elaboracién; PCH S.4,
Analisis Vartical :

A séptiembre de 2019, las cuentas mas representativas del activo fueron las existancias {21,13%}, el activo intangibie
(20,04%}, el activo fijo neto {17,70%), las cuentas por cobrar a vinculadas (10,92%) y otras cuentas por cobrar de
corto plazo* {9,05%). : :

Respecto a las cuentas del pasivo, las mas importantes fuaron las deudas bancarias y financleras de cortb plazo
{18,32%} y de largo plazo (14,42%), las cuemtas por pagar comerciaies (7.21%), 1a emisidn de valores de largo (
5,80%), las emisiones de corto plazo {4,42%), respecto al pasivo + patrimonio. )

En el patrimonio, las cusntas mas importantes fueron los ajustes (19,64%) y el capital pagado (12,51%), respacto al
pasiva + patrimonic, . : ’ ’ B S

Respecto al estado de resuitados, a septiembraf de 2019, los costos represeni.an 92,29%' y los gastos operativos
8,77%, sobre el total de los ingresos. : o : :

Anaiists Horizontal

A septfembre de 2019, respecto al cierre de marzo de 2019, registraron incremento los activos intangibles en
5657,45% (Bs 661,45 miifones), las existencias en 45,60% (Bs 222,55 millones), el activo fijo en 40,72% {Bs 172,09
millones), los gastos pagados por anticipade en 117,98% (Bs 91,81 millones), otras cuentas por cobrar an 41 06%
(Bs 88,50 millones), e crédito fiscal en 64,98% (Bs 51,26 millones), entre las mas importanies. Por otra parte,
disminuyeron las disponibifidades en 76,06% (Bs 191,26 millenes), considerando que realiza compra de matéria prima
y anticipos a proveedores. C ’ : ' ’ o

En el pasivo se observa el incremento de los préstamos bancarios de targo plazo en 2463,54% (Bs 465,33 miliones),
deudas bancarias y financieras de corto plazo en 97,54% {Bs 303,77 millones), en las cuentas por pagar comerciaies
an 73,01% (Bs 157,11 miliones), otras cuentas por pagar de corto ptazo en 80,66% {Bs 51,54 milones), cuentas por
pagar a empresas relacionadas en §7,15% (Bs 36,38 mlllones) y cuentas por pagar cormnerciales en 12,56% (Bs 27,02
milones). Disminuyeron 12 emision de valores de largo plazo en 26,00% (Bs -69,68 millonas) y la porcidn corriente
comaspondiente 2 la emisién de en 12,53% (Bs -21,27 millones).

En el patrimonio, existié incrementos en ios ajustes an 74,86% (Bs 282,8 millonss), en el capital en 65,16% (Bs 165,76
milignes) y en ia reserva legal en 150,19% (i3s 102,40 milones). Disminuyeron los resultados acumuiados en 47.95%
(Bs -141,86 millones). L S S : L S R
Contratos a Futuro :

* Guentas por cobrar personales, CEDEIM por cobrar, otras cueﬁtas por cobrar y ofros activos.

rati .com : ' 7



: 'IASA no posee contratos a futuro,

) lncidencia da ios Resumdos no Oparaclonates [ Itema Ex:raordlnarws

) A septiembre de 2019 ios mgresos ¥ gastos extraordmarlos alcanzan a 2, 39% y 0 69% respecuvamente .

. Gonﬂngenclas y CDmpmmlsos

' Cumpla con los compromlsus financieros estabiec:dos para ia emaenén refendos con mamener un nwel minimo de ]
. ‘coberhira de servicio de deuda de 2,50 veces un nwe! méwmn de deuda sobre patnmomo de 2, 20 veces y una razén |
. comente con un nwel rnin:mo de 1 15 veces. : . _ . . :

. ' A septuambra de 2019 Ia empresa mam:ene deudas ﬂnanmeras y oon ol mercadc de valores por Bs 1 446 25 mrllones. o
: con garantla qulrografana y prenda de mventano - o :

Barnco do Crédit S.A. Largo Plazo 4 130000 L

BencodeCrédito 8. 4 | - | 0| 34300000

BancodeCrédito SA.§-- ] - fo - 41.160.000 - |- 4111860007 | . 45.160.000 .

Bance deCréditoS A8 [ - - 45.720.000 | 18.720.000 -

BancodeCréditoSA. 7 . 1 . e ~ {3.720000

Bancode Orédta SA.8 | - 201560000 | .+ 20.580.000

BancoFESAZ . . <o . 30000000 | 90.000.000°

Banco Garsdera SAT. - . - | - | 68.600000 - | ~ 6B.600.000 -

Benco Genadero SAZ . L f . - e | 34.300000 | - 34.300.000

e "':&sfa,_{; RS T . a4.300.000 - __'34'.30&'000"

Banpnl_'«k_acionals_ﬁ,z O R K _ 21.000.000 _-21_.00_0.000 ) Inventarios - | -
_ Prenda
- __Invantarigs
Standby {(Bance |-
- gel Extairior)
Standby (Banco |
__del Exterion) __ |
Standby (Banca § - .
del Exiefion) -
Stapdby (Banco | .
L et . L det Exterion) | -
BmosiASAEl Emlmz R ced B R C§T.E00000 | | 6720000 | 6.720.000 i Quirografaria

BancoUmien S.A | e oo 27.840.000 - | 27.840.000 -

BancoBaSA1 |- o 133.000.000 | - 183.000.000°

Banca Méreanti Samta Sz §A. .~ | 0 - Tt | 257500.000 | -957.500.000 .| 257.500.000.

Banco Bisa $.A. 2 P T T y74500.000 | 171600000 | 171500.000

BmanconbrrumSﬁ

© 164,640,000 |/ 164.640.000 ' | - 164.640.000 -

Bonos ASAII-Emisienz [ - 4. - ‘52400000 [ 52200000 | 5220000 | Quitvgrataria

Bonos IASA N - Emision 3 - - | . 15000000 | L1000 ~ | . - <] esso | Quirogratania

Bonos (ASAHI - Emisin s~ - f o Lt 89.600000 | 67908677 .| 57.889.977 . | Cuirgrafaria

Bonos ASA i} -Erigéns L . T o Tl 170520000 | 142.089.943 | 142009943 | Quirogeafaria

Bonos WASA IV - Emisién 10 - h o Tl ] e 173304000 | 124584.008: | 124584000 | Quirografaria’

pilris por emision-Bonos

R T e T A T

e R R .
' unmnn 1424630358 | 14462563906 | . -

- Fmis:' 1nwsmas de Aceie . ﬁL

"E) Ernisor 'se ha’ consmudo en parte de prooesos legalas motwados por causaies de mdcle tnbutana y iaborai que' -
" surgieron en el curso normal de sus actividades. . . o
- Sibienno puede asegurarse ‘que el resultado de’ dnchos procescs seré favo;able para el Emisor éste oonsadera que .
"ninguno de 1os procesos gue mantiene pendientes pueden afectar de manera significativaa industrias de Aceite S.A.
respecto a sus acttvos, ni tenear un rmpacto tmportante sobre Eos resultadns de las operacionas ‘de la empresa ni de

e S Ry



su posicién fnanciera.

Acceao al Crédito

La empresa cuenta con aéCeso al crédifo para réalizar antjéipds de compra de materia prima. .
Operaciones con Empresas Relacionadas

A continuacién, se detalla el tipo de relacion que existe entre IASA y otras empresas.

Heideo Bolivia Inversiones S.A, Propietaria
Alicorp Inversiones S.A, : : Fropietaria
Adicosp Holdeo Espafia sL : Propietarla
Alicarp Para $.A. : : Vinculada
Alicorp Argentina S.A. Vincutada
Socledad Aceltera del Orients S.R.L. Vinculada
Vitapro 5.4, . Vinculada
Inbalnor S.A, Vinculada
R. Trading S.A. - Vinculada
Alicorp Ureguay SRL : : : Vincutada

Fuante: Industias 4o Acois S A
Caracleristicas do la Administracién ¥ Propledad

IASA 85 una empresa constituiga por 4.201.626 aﬁcion_es ordinarlas y nominativas con un valor nominal de Bs 100 cada
una. de los cuales el 60,547512% de ellas se encuentran en poder de Holdco Balivia Inversiones S.A. La sstuctura
accionaria y el detalle de los directores de Ja empresa se presantan en los siguientes cuadros:

Nombre _ 'No, Acclones Participacitn vtor Nominal
Holdoo Bollvia Inversiones S.A. - 2.543.080 60,547512% ) . 254.398.000
Alicorp Inversiones S A '_ a3 : © 0.001975% B.300
Adicorp Holdeo Espafia S.L. _ ) : A ] . 0,000262% R %5 14 ¢
Alicorp S.AA, . 1 0,000024% i 100
Betaco 1 Holndings Limded o .o 1813128 : 38,392070% . L 1B1.312.000
Betaco 2 Holdings Limited : C o 27.847 0,862767% 2.784,700
Betaco 3 Hoidings Limited . . 16575 0.394490% : ] . 1.85¥.500
Total © 4.201.628 100,00000% . 420.162.500

Fuente: Industrias de Acete S.A.

Las composiciones accionarias de los principales accionistas se exponen a continuacién:

Accionistas . ero de Acciones
Alicorp inversiones 5.4, 10.544.468
Alicarp Holdeo Espafia S.L. ) R ) o1
Alicorp SAA, o : o I R
Totat ' : ' ' 10.544.470

Fuent_e: Industrias de Aceite S.A,



: ) Almo rversiones )  AMicorp SAA.
- Naiigfo deAcgiones - - | L AR e o B3
7 Yigo de scoln N ojma'myhaminsms N IR Ordﬁaﬂa'syhdniinélhré's
" Porcantaje de Participacion | | 000 L B9 Sl T 08e%

Fdaﬂh lrmsm dsAcelte SA

' £l Directorio esté conformado de I siQ;Ipen’t_e_ mane_ra: e

f} et o o (] 4
"{ Attredo Liss M:gual Eduardo PerezGubblns e S Presidente -
JuanManlnMareyraManon L . L o o A S _Vlcepreswénhé-
PaohﬂuohrnanLazo o S - seretane
JaumeEduarmButrichValayos o R o o S Director -
JoseAnmnioGahraramdacochea S Dlrectcr
JﬂmlroCarlnsFranmNmm T N -.'-.smdico

Fuentl Imﬁem&ﬁSAJEhboﬂmén PCFISA

Resr:echo ala plana gerenuai de IASA a Ia fecha de e!aboraaén del prasente informe. ésta estuvo confonnada por nueve
 gerentes da linea, los que se ehcuentran akamente capacltadt)s (aparte de los estudios realizados por cada uno de elos)
- para 8l manejo operativo, comercial y financiero de la emprese £ detaile de ios darectores operatwas y estmch:ra
C organza‘nvs de IASA se presenta a continuacién: o _ -

Affonsa Keidier Fllgantl . ¥ Direcios de Negociu de Gonsm‘no
-1 Masivo mgresas . B
. Jue,n Dﬁmﬁ Flambury Morem _szec!orde Négoclo ds Mohanda '_ ingsnlero Quirmco ©. 38 afos - . : 23,!9{?_980 )

. Ewam Fvier oo R.amen_o | Divectorde Mandscra e I ]ngarﬁam !ndustnai w5 | GHDOA%es | . -
Tibes Gonzaic Heman Qum:ga - Gareme g Oparaciones TEBOS 1 -
Bararain - - R SO
Danlel Fellpe Caﬂas Gmss nurri B Gererrte de Recm-aoa Humanos e _Mmir:istradorde o - HYAE

Fuome mmhsdemasafﬁﬁhoraclm PCHSA -

£ |nd|oe da rotac:bn da personat aicanza 16 73% mns:defado a!to y atr:buuble al pmceso de fl.lsmﬁ que encara ia' . )
-_empresa : . S

ARl cabeza de Ia orgamzaclon esté el D:ractono‘ _5egusdamenhe ia Gerencta Ganerai y ocho gerenc:as en areas o

- centrales de Ja empresa.®

: Operaciones y Racional:dad det Producm o Semcno

L Operaciones ¥y Productns

A sepbembre de 20‘19 %a empresa cuenta con lres imeas de negoclo la pr:ncnpai es ta Iinea de consumo masivo la
© cual représenta’ alrededor de 61% dé- lo8 fesultadss brutos 'de la emipresa, seguido por la molienda con una
- .. participacion de.25%; Ia dasmbucu&n y Ia comerctahzac:én de otros productos representan padw:pac!onss dal 13% y
o 1% respecttvamen’ne. . AR o : o . .

' 'Mol.enda

- Esta IInea de negocm oomasponde a !as venms en el mercado focal y extamo En ei mercado ml sé comerclallza las )
. harinas de soya y de girascl, més &l acaite crudo que pueda requerir el mercado interno; mientras gue sl mercado externc
- s& vende aceités ciudos de soya y gtrasol hanna de soya Hr Pnot {alto valor de proteina} hsrma de stya mtegral o Fuﬂ' :
' Faty hanna de gnrasoi prote[na :

Para Ia reah:acpbn dai pmcaso productwo se toma en euenta las s:gunenles etapas

e - Recapelén del Gfano Se reoepmona en Ia w;-lcadora Ios granos de soyay glrasol fos cuaias son Iievados a una -
fosa donde un transpcrtadnr retlra ios granos hacia Ia pre-ﬁmpiezas o : -

‘Vetamxns_'-' : o
Sta pre ilmpueza conmae en equns mm uon mranda;’yyeﬂﬂladnr’as que succionan impumzas finas como pohvos, paiiias, vainas,




- Secado del Grano: El grano es ingresado atomes secadoras donde a través ds'gases calientss y frios secan el
grano para luego enfriarlo. : o .

- Silos de Almacenamiento: Los silosf tienen un sistema de ventilacion que pe'nnite refrigerar al grano
almacenado. . . )

- Proceso da Extraccién de Aceite dei Grang: E granc es lievado a un craqueads’ para poder descascararo y
luego calentario a una temperatura qtie permita laminar ef grano. La cdscara del grano es separada de los finos,
cuyo contenido de aceite es impartante para su almacenamiento en galpones y su venta posterior. En Ia fase de
extraccién por solvente esta masa llamada expandida, ingresa al exiractor donde se recircula sobre ella duchas
de miscela, mezcla de hexanc y aceita, donde luego s obtiers aceite crudo por destilacién por tanto también
debe ingresar hexanc puro que rentteve la mezcta en forma continua, DCespués de varios procesos se obtiene la
harina y crudo de soya. ) . :

- Embaoisado o Pelletizado: La harina sale del DT con humedad ¥ temperatura alta. De acuerde a lz programacién
semanal se puede producr pefiet o harina. Ef pelietizado es un equipo que cambia el aspecto de ia masa
expandida, haciéndola pasar per una matriz, ef cual compacta y aumenta el pasc especifico. Lamasa expandida
para formar harina embolsada es secada y enfriada para lwego moleria en mofines de martillos rotatorios.,

Comercializacion :

Para la comercializacién de iz ampliz carlera de productos de IASA, 1a empresa ha constituido una estructura comercial
dividida en cuatro &reas operativas, los cuales le permiten optimizar tiempos ¥ costos. Las dreas son las siguientes: i)
departamento de exportaciones, que se encuentra constituido por las lineas commodities (aceites crudos y harinas) y
producios terminados; i) departamento da marketing, que comprende la planificacitn estralégica y opearativa para fineas
propias y de ferceros; iii) departamento de ventas, conformada por productos de consumo ‘masivo vy harinas; y iv)
departamento de trade marketing, para ef mejor Impuiso de los productos comercializados con la que se trabala en ias
acciones de merchandising, impulse y distibucion de materlal publicitario en los puntos de venta, .

Cliontes y Proveedores = - : S - _ : .
Por la naturaleza de! negocio de IASA, de comercializador de commaditios ¥ de productos masivos, es enterdibie que las

ventas de la empresa no se encusniren cohcentradas en uno o pocos clisntes tanto del mercado externo como local: es
por ello, que IASA posee una amplia cartera de clientes los cuales mitigan el iesgo da que las ventas sean concentradas.
Par el lado de los proveedores, la empresa mantiene una refacion de afios con tos principales de elios, los mismos gue se
dividen en: i) proveedores de materda prima {sova y girasol), ii) proveedores de insumos, repuestos y materiales, v jii}
proveedores de servicios. Dado que o principal costo en el que incurre la empresa en su procesc de produccion es la
materia prima, se haré énfasis en la relacién de dichos proveedores con ia empresa. :

Los contratos para la compra de materia prima se sdscriben con g8 agricuttores de la zona, otorgandoles un crédite directo
como financiamiento para la siembra y entrega de su produccitn; estos contratos v créditos se encuantran respaidados
con garantias de muebies e inmuebles y de 12 praduccion misma. ’ ) : )

Por ofra paﬂe.'ta empresa tbma posiciones enla B@Esa de Chicago para protegerse de una poé.ible bajada de 'pa‘écios en
el mercado internacional. La cobertura ge realiza con la visidn de mantener ol mangen de la empresa, o )

Caracteristicas de! Instrumerito Calificado

1, Emisor: Industrias de Acsite S.A. (LA.S.A)Y, euyo nimers de registro s ASFIDSV-EM-FIN-1 08/2009, mediantg
‘Resolucidn de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera N° 089/2009, de fecha 11 de agosto de 2009, ’

1.1 Caracteristicas del Programa de Eml#{ones v

La Autoridad de Supervision de? Sistema F'm'ancia%o {ASFN fnediante Resolucién ASFIA 16?!2’0#6, da 8 de diciembre
de 2016, asigné al Programa de Emisicnes el nimero de registro: ASFI/DSVSC-PEB-FIN-005/2016. e

1.4, 1Caracteristicas de la Emision 2

La Au{oridéd de.'SuperiSién de'l Sistema Financ:iero, madiante No'ta XXXX/XXXXXIX-XX)OO(XXD(XXX de XX d.e |
XXXXXX de XXXX autoriz la emision Bonos IASA IV - Emisidn 3, olorgéandole el nimerc de registro XOXOXXOONKX-
XUXKK-KXHAXK y 1a clave de pizarra:  XXX-X-XOX-XX, clasificacitn XOXOX. Sus caracteristices, se detalian a
continuacion: . : S :

racteristicas de.la Emision . |

£ de la E Bonos FASA IV - Erisicn 3 . .
Monto total de Ia Emision - : : 8s 173.304.000 (Clento ssterta v tes millones trescientos cuatma mit DOA00
. Bollianos), :
Monada Bokvianos.

7 Rompimierito del grano.
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o 'Plazn v cronogmma de Amortlzacaén de Caprlai y Pago de Imeresae . _' 3

. Los infereses de %os Boncs iASA < Emmén 356 represenlaran medsante cupones y sé paga{an ai venclmlentu de éstos cada
.. ciento ochenta (1 80) dias caiendam a partar dela fecha de ‘emision. £ crouugrama de amnrhzac;bn de caprlal y pago de mtereses
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o Compromasos Fmancieros Vlg&nﬁs

. Nwei rnimmo de Relaclén de Cobertura de Semcso de Deuda ("RCD”) de 2 50 veoes o
. Nivel méximo de Relacién dé Deuda sobre- Patrlmomo {'RDP"} da 2 20 veces
Nwel mfmmo de Razcm Coms_mte [“RC") de 1 15 veoes - e

i Estas relacmnes asl coma tambnén sus nrvel&s msmmos ¥ méx:mos podran ser modlﬁuadas por la Asamb!ea de
.- . Tenedords de Bonas, & soliciud de la Sociedad. La Asaimblea de Tenedores de Bonos no podré negar retrasar ni
- condicionar dicho consentimiento de maners ne fazcmabte ‘ciando dicha modificacion sea necésaria para el desarrolic
- de la Socledad, pudiers resultar en un incremento en los. ingresvs de’la- Seciedad, o pudiera fesuliar en.una -
- disminucion de 168 ¢ostos de la Sociédad. Las. modsﬁcacmnes deberén astar enmarcadas dentro de Ias préctu:as'- E
- comunes del sectm de otaaginosas . : o

Dentm de un periodo de tnamta (30) dias calendam GOn. poster:ondad alafi na!:zacnén de caa’ trimestrs (Marzo, Juruo )

. Septiembré,: Diciembre), la Sociedad remitird el calculs-de ja RGD, ia RDP y la RG, ‘con’Bus’ correspondlemes i
respﬂdos, ai {!os) Representama(s) de Tenedores a ia ASFi y a la Boisa Boiwiana de Valores S.A. :

 gewwaalingspergom . oo oo e



La Refacién de Cobertura de Servicio de Deuda {RCD} sora calculada de la siguienie manera:

RDC = Active Corriente + EBITDA
""" Amortizacién de Capital ¢ Intereses ;

Donde:

s Activo Corriente: as i promedio de los Gtimos dode {12) meses anteriores a la fecha de céfculo, de fa suma
de lodas fas cuentas presentadas como Activo Coriente én el Balance General de ia Socledad (neto de
‘cuaiquier prevision présentada en el Balance Generat de la Sociedad). o

+ EBITDA: es la suma acurmulada durante .l periodo de los doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo,
de fa utitidad antas de impuestos, mas depreciacion, mas armortizacion de cargos ciferidos, mas prevision para
indemnizaciones {neta de pagos), més previsibn para incobrables, més prevision de intereses por
financiamiento, més ofros carges que no representan una salida de efective, segiin aparecen en los estados
financieros de la Sociedad en |a fecha de caleulo.

* Amortizaciones de Capital: son ias amortizaciones de capltal de la deuda financiera neta de ta Socisdad,
que vencen durante el periode de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo. .

* Intersses: son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de fa Socledad, durante el beriodo de doce
{12) meses siguientes a la facha de calculo. : S :

Metodologia de Céleulo de la Relacibs Deuda Sobre Patrimonio (RDP}
La Refacion Deuda Sobre Patrimonio (RDP) sera calcutada dela siguiente manera:

: Pasive Total
RDP = as ot

. Patrimenio Neto
Donde:

* Pasivo Total: 26 el promedio de los Ghirmos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo de ta suma de
* todas tas cuentas présentadas como Pasive Corriente y Pasivo No Conlenie en el Balance General de Ia
Sociedad en ta fecha de calculo. C Co : i . o e

+ Patrimonio Neto: es el promedio de Iosf UHimos doce {12) meses anteriores a ia facha de célculo, de Ia
diferencia entre el monto del activo total y el pasivo total que aparece en el Balance General de la Sociedad
_ en la fecha de caleulo.” : I e

a de Célculo de | n Corri '
La Razén Corriente (RC) cual seré calculada de la siguiente manara:

__ Activo Corriente

: : RC:_' Pastve Corriente
Donde: . o L - U
» . Active Coirients: es e promedio de fos Gitimos doce (12) meses anteriores a la fecha de caleulo, de la suma
de todas las cuentas presentadas como Active Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de
cualquier previsién presentada en el Balance General ds ia Sociedad) e ta fecha de calculo.

= Pasive Corrients: es el promedio de los dlitimos doce (12) mases antariores a la facha de caiculo, de Ja surma
‘de todas las cuentas presentadas como Pasivo Carriente en e Balance General de la Sociedad en la fecha de
caiculo. : : S S P

Redencion Anticipada = - -
Una vez transcurtidos por lo menos quinientos cuarenta {540) dias calendario computables a partir de Ia fecha de
emisién (fecha de emisién a ser determinada por e sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Represeritante Legal de ta

- Socledad, mediante nota correspondiente y sefialada an Ia Autorizacion de Oferte Pablica de la ASF! e Inscripcién de
la emision denominada Bonos IASA IV — Emisidn 3}, la Sociedad podrd realizar redenciones anticipadas parciales de

www.rali r ' . o ) 13



- Econérnicas), previa comunicacion de la fecha'y hora, ants Notario d&

. fos bonos de ésta emision bajo &l mecanismo de redencion anﬁc‘;bada_nﬁédiénie‘ sorfeo y/o podta realizar redenciones

© . anficipadas parciales de ésta emisi6n de bionos hasta-alcanzar a la redencion anticipada total de los bonos, mediante -
- compras realizadas por la Sociedad en ! mercado setundario. Cualguier determinacion de redirir anticipadamente

. 1os bonos de éstas emisién deberd ser adoptada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legaidela ~ .
Socledat, T .
. Toda determinacién de redimii anticipadamente 1os bonios Gomprendidos dentra esta emision deberd ser comunicada
. como Hecho Relevante a la ASFL, a la Bolsa Boliviana de Valores $.A y st Representants Comin de Tenedores de -
Bonos. - . : T

" Sortso

B sorte6 e Gelebrard, de conformidad af articilo 662 al 867 del Codigo de Comercio (salvo por ef articulo 663, mismo
-que fue derogado mediante Ley 779 de Desburocratizacibn’ para . la Creacidi y. Funcionamients de Unidades '

- indicando e numerc de los bonos sarteados: El Acta labrada por e Notario, seré protocalizada en sUs Fegistros, ¥

" deberd ser publicada dentro de los cinco (5) dias catendario siguientes, por una sola vez en la Gaceta Electinica de! -

' Registro de Comercio {en virtud a la derog'acié’rj\_anles_'ciiada_det_a’_rticu!d_GGS'_dal_Cédigo de Comercio) 'y en un

- pefiddico de’ circulacion. nacional, haciendo conoter ta fista dé los borios s

 homenclatira utiizada por la Enticad de Deptsito de Valorss de Bolivia S.A) y can indicacion de que el respectivo

" pago serd tesfizado desde los siguientes quince (15) dias calendzrio 4 la fecha dé la publicacion.
La redencién por soed estara sujeta a una compensacion morietaria al ifiversionista, 12 cual ser4 calculada comoun
‘poreentual réspecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcidn a los gias de vida remanentes dela’ .

. Emisién.- La compensacion aplicable se describeen la tabla a confinuacién: - -

+.801 —1.980 _ _
U Mas1s4800 1 L 1%

i ._.72_1 .-._1._1440 .. f_'; R

Chesen | 000%

" A mas lardar un (1) dia antes de la fecha sefialada para sl pago, Ia Sociedad depositara los fondos para el pago de
lo& bonos sorteados v los intereses generados en is cuenta dasignada por el Agents Pagador para este proposito.

" Los bonos sorteados dejaran de devengar intareses desde la fecha fijada para su page. -

'G'om'bfas'jé'ngﬁpr&é‘dds&chﬁﬂir’io“"_:_- o Lo
Las redenciones anticipadas de bonos a través de compras en mercado secundario se realizaran sigmpre en mercade

.. bursatil. Después de realizadas las compras, la Sociedad comunicaré el resultada de las redenciones como Heécho

" En el caso gé haberse reai

" Relevante.a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a ia Bolsa “Boliviha de Valores S.A y al
 Representante Comin dé Tenedores de Bonos. ~~* L R
" Tratamiento del RC-IVA en caso de redencién anticipada - -

zado una redencién” anticipads y gue como resultado dé ¢lio 8l piazo de algin bono

" comprendido dentro de 108 Bonos IASA 1V- Emision 3, resultara mendr al minimo establecido por Ley para la exencion

. delRGIVA, Ia Sociedad pagara al Servicio de Impuesios Nacionales el totat de Jos impuestos correspondientes por . -
- retencion det RC-IVA, sin _(iequr}tar'_este mgito a los Tenedares de Bunos gue se vieran afectados por |a redencion.

- ‘Desarrollos Recientes

"+ Considerando el escenario politico y stcial de Bolivia, la loglstica'y distribucion de productos masivos ha sido
. ajustada & las condiciones existentes. T oL

"« Comunico que et 30 de octubré del 2019, a horas 09:00am, en las oficinas de la sociedad, se llevé a'cabo la
 Junta General Exiraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital .
de fa sociedad, de conformidad a lo establetido en‘los Estatitos de la sociedad. En dicha Junia se aprobaron los -

- siguientes temias:

Fe Piblica, quien levantara acta de ladifigencid .

sados (identificados de acuerdoala .



1. Aprobacidn del Reemplazo de! Libro de Accionés y Libro de Regisiro de Acciones de {a Sodédad: y,
2. Designacidon de dos representantss de ios acciontstas para la firma del Acta de la Junta.

Comunico gque 16 de septiembre a horas 10:05 am en ef Hote! Casa Grande de la ciudad de La Paz, ubicado en
ta calle 16 N°® 8009 zona de Calacoto, se Hevd z cabo las Asambleas de Tenedores de Bonos I1ASA, Emisiones
de Bonos IASA H, Emision Bonos IASA )1 - Emisidn 2, Emisicnes de Bonos IASA I, Emisicnes de Bonos IASA
{IT - Emisién 2, Bonos IASA il - Emision 3, Bonos 1ASA 1l - Emision 5 y Bonos IASA 1Il - Emisién 8, y Emisiones
de Bonos 1ASA IV, Emisiones Bonos IASA IV - Emision 1. : : :

En dichas Asamblaas se aprobo el siguiente orden del dia:

Informe dei Emisor.. Informacién sobre ia suscripcidn de Acuerdo Definifivo de Fusién por incorporacién dei
Emisor. Informe del Reprasentante Comun de Tenedores de Bonos. Ratificacién para [a definicién de t&rminos y
condicfones del "Programa de Emisiones de Bonos 1ASA V" ¥ las emisiones de bonos contenidas dentro de éste.
Nombramiento de dos {2) representanies para firma det Acta, : :

Comunicé que el 16 do septiembre a horas 10:05 am en el Hotel Casz Grande de Ja ciudad de La Paz, ubicado
en ki calle 16 N° B009 zona de Calacolo, se llevs a cabe las Asambleas de Tenadores de Bonos IASA, Emisiones
de Bonos IASA 1), Emision Bonos IASA 1l - Emision 2, Emigiones de Bonos IASA ill, Emisiones de Bonos IASA
lit - Emision 2, Bonos IASA Il - Emision 3, Bonos IASA Il - Emisién 5 ¥ Bonos IASA i - Emisién 8, y Emisiones
de Bonos IASA IV, Emisiones Bonos IASA IV - Emision 1. - : o

En dichas Asambleas se aprobd el siguiente orden det dia;

Informe del Emisor. informacion sobre la suscripcién de Acuerde Definitivo de Fusién por Incomporacion del

-Emisor. Informe de! Representante Comin de Tenedores de Bonos. Ratificacion para la definicion de términos ¥y
condiciones del "Prograima de Emisiones de Bonos IASA IV y las emisicnes de bonos contenidas deniro de éste.
Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta. -

Comunics que et 2 de septismbre del 2019, en la ciudad de Lima, se celebré Reunidn de Directorio, a través de
la cual, Ia Sociedad ha procedido a ia revecatoria ds 142 (Ciento cuarenta y dos) Poderes de Representacion
tegal, gue fueron otorgados por la IASA, Alicorpgroup inversiones Bolivia S.A., y Sociedad Aceitera de! Orlente
S.R.L., (éstas dos Gitimas, sociedades absorbidas por lASA). g . C

Entre los poderes revocados, se enclentran los que se detallan a continruacién, y que corréspondian a poderes
ctorgades por IASA a uno de los principales ejecutivos de la Sociedad, que ya no esté en la compaida; . -

1. Instrumento Publico No. 563/2018 de fecha 30 de abrit del 2018, olorgado per Industrias de Aceite 8A,
ante Notaria No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior
Heman Gonzalez Polar Redtegui. - o o

2. Instrumento Piblico No. 365/2018 de fecha 12 de junio del 2018, otorgade por Industrias de Aceite S.A.,
ante Notaria No. 91 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspendiente a clorgamiento de poder a faver del safior
Hernan Gonzalez Polar Reategut.

3. Instrumento Publico No. 757/2019 de fecha 22 de marzo del 201 9, otorgado por industrias de Aceite S.A,,
ante Notaria No. 17 dei Distrito Judicial de Santa Cruz, corespondiente a atorgamienio de poder 2 favor del sefior
Hernan Gonzalez Polar Reategui. 3 :

Comunicé que mediante Juntas Generales de Accionistas celebradas en Lima, Par{ con fecha 28 de agosto det
2019, el accionista mayoritario de IASA, la saciedad Aficorp Inversionas S.A., ¥ las sociedades Bataco 1 S.A.,
Betaco Holding S.A. y Betaco Inversiones S.A., también accionistas de IASA, han acordado una Fusion Simple,
& través de la cual Alicorp Inversiones S.A. absorbe a Betaco 1 $S.A.; Betaco Holding S.A. y Betaco Inversiones
S.A. La fecha de vigencia de |la Fusidn Simple sers o 1 de septiembre del 2012, :
Aclarar que [a fusién antes sefialada no esta relacionada de manera directa corn {a sociedad Industrias de Aceite
S.A, sinc que se trata de su accionista mayoritario, : S

- Comunicéd que el 28 de julic de 2019, se realizé una Junta General Extraordinaria de Accionistas de Incustrias
de Aceite S.A., sin hecesidad de convocatoria previa de conformidad con el Adiculo 299 dal Cédigo de Comercio
¥ con la clausuta Décimo Séptima de los Estatutos de la Sociedad, an tanto qu& ge encontraban presentes ks
totalidad de accionistas. En dicha Junta se apfobaron las siguientes determinaciones: :
Consideracién y aprobacién de fa Fusién Definitiva por incorporacion (fusidn por absorcion), come efecto de un
proceso de reorganizacién de smpresas de un mismo grupe empresarial. Aprobacién del Acuerdo Definitivo de
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' Fuswn por Incorporaclon Ratlﬁcac:on del Balance Espacual de la Socpedad Ratnf cactén de los criterios
principios apl:cab!es al procesa de Fusion por- incorporacion. - Ratificacion del Capital Sustrito, Pagado ¥

Autorizado de la. Sociedad . Incorporante, como éfecto de la Fusion. Modificacion parcial de doctimentos -

. consttmt:vos de Industrias de Aceite S.A. como efecto de ta fus|6n Nombramiento de apoderados aspac;ates '
‘ pars 1a firma de jos documentos neoesanos Aslmlsmo en esta rmsma fecha, Ios sebores Alfonso Kreidler ngantn ]
-y Juan David Fiambury Morena que 1ueron expresamente autanzados por.la- ;uma general axtraordinaria de
o accsomslas para tai efecto, suscnblamn ei Acuendo Def nitivo de fus:bn a nombre de INDUSTRIAS DE AGEITE
-S.A. L
El Acuerdo def rutwo de fuscbn fue suscnto antne INDUSTRIAS DE ACEITE SA (Soc;edad Incorporante} y
HOLDCO BDLNIA INVEHSEONES S A (socuedad Absorblda}

- 'Comunucé que ei 25 de ;uiuo del 2019 a horas 9 OOam en ias oﬁcanas de la socledad s6 llevé a cabc la Junta '

e General Extraordinaria de: Aoctomstas, i hecesidag’ de convocatorta pot estar. preseme @i 130% gel caplta! de -
- Ia scciedad, de’ oonformidad a lo estahlecido en ios Estatutos de la sociedad En dtcha Junta se aprobaron ios :

" sigiiantes puntos: -
1 Heglstro de Sucursales an el Hegistro de Comerc:o {Fundempresa)

i 'En Ia .}unta se apfobé Ia apertura de dos sucursales una en ia ciudad de Santa Cruz y otra en ia c:udad de Tarlja '

' 2 Detegaubn de Poderes de Representaca&n Legal y,' -

8e autonzé Ia representacbn Iegai para estas dos sucurssies'ai Sr Carlos Hugo Vargas Exem qulen ya e;efce' :

. representamén iegal de ta Somedad
- a Desngnaclén de dos representantes de los Aomcnlstas para ia ﬁrma del Acta de Ia Junta

. Comumcé que el dia viernss 28 de |umc dei 2019 & horas 14 00 an tas oﬁcmas de Ia socledad 5@ !ievé a cabo a
1a Junta Géneral Ordinaria de Accionistas, sin necesidad de. _c_o_m_.'ocatona por estar presenta & 100% del capital -

. de la sociedad; de ccnformidadalo establecbdo en 105 Estamtos de la socaedad En dicha Junta se aprobaron ics '
sngulentesaamas g _ TR R R o o

_ Aprobaaén de: Estados Fmancieros ai 31 de marzo dei 201 9
i 2 Trammienlo de resultados ¥ apmbac;én de tratamtemu de umn:lades

' La Socledad habia condliido 1a gestion al 31 de marzo. del 2019, con una utiidad neta de Bs 19.791.128
. [Dnaclnueve Mitiones Setecienlos Noventa y Un’ Mil Giento. Veintiocho con 00/100 ‘Botvianos), por 16 que -
_ cotresponde establecer ia. reserva jegal equwaiente af 5% de ia utiidad liquida ‘de ia gestibn Bs. 988.556
. (Novecientos QOchenta y. biuem Mit Quznlemos Clncuenta Ve SElS con oo 00 Bolivianos). L.os reprasentantes de
L accionistas, resolweron que las utlhdades dela gestnén &l 31 de marzo del 2019, seran d|slr|bmdas saempre
Y cuando se cumplan con ios oompromrsos ﬁnanclems de !as emlsionas de Banas vigentas o .
- 3. Inforine del Sindice; ) e : ; S : .
D4 Desrgnacwn y/o ratifi caclénde D:rectcires -
. Dlrectoras Tr:uiares L
] Alfredo Luls Mague{ Eduardo Peraz Gubbins
Juan Mart;n Moreyra Marrou _'
- Pao!a Virgzma Ht:chman Lazo
. 'Jarme Eduardo Bumch Velayos

’ Jose Antonlo Cabrera Indacochea S
- & Desngnacum y!o ratlﬁcacuén de S: ndioo

Smdwco _ P
g Jamnro Carlos Franco Amezané
. 8. Fr;acnén de remuneracmn y f anza de Dlraciores y and:co
'..I? Memoria Anual

N . Los m.presentantss de Ios acclonistas aprcbaron $a Memona Anual corresponduente ala gestién ai 31 de malzo
'de2019 . . . o .

m',;‘aﬁngggcr.cgrh-f o e



8. Aprobacién de fa-Gestion 2018-2019 dei Directorio y de los Representantes Legales de la Sociedad. -
9. Designacién de dos representantes de los accionistas béré la firia del Acta de la Junta,

ComunicS que ef 28 de junio del 201 8, los sefores Carlos Hugo Vargas Exeni ¥ Jose Gonzalo Hernan Quiroga
Berazain, que fueron exprasaments autorizados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas para tal
efecto, suscribieron el Compromiso Preliminar de Fusion, a nombre de INDUSTRIAS DE AGEITE 5.A,

La fusién por incorporacion se realizara entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad Incorporante) ¥y HOLDCO
BOLIVIA INVERSIONES 8.A {socledad Absorbida). . o

Ceterminaciones de la Junta General Extracrdinaria de Accionistas

industrias de Aceite 5.A,, comunica que en Ia ciudad de Santa Cruz de ia Sigrra, Estado Plurinacional de Bolivia,
a horas 9:00 am del dfa viernes 28 de junio del afio dos mil diecinueve, se realizé una Junta General
Extracrdinaria de Accionistas de ta sociedad Industrias de Aceite 8.A., sin necesidad de convocatoria previa de
corformidad con el Arficulo 299 del Cédigo de Comercio y con Ia dausula Décimo Séptima de los Estatutos de
iz Sociedad, en tanto oue se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha Junta se aprobaron las
siguientes determinaciones: : S . .

Consideracion y aprobacién de actos ¥ acuerdos preliminares para realizar una fusisn por incorporacién (fusidn
por absorcion), como efecto de un procase de recrganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial.
Consideracién y aprobacién de! "Compromisa Praliminar de Fusién®, Consideracian del "Balance Especial* de iz
Sociedad para ja fusion. Asuncién de los nagocios, actives ¥ pasivos de las Sociedades Absorbigas por parte de
la Sociedad Incorporante. Consideracisn ¥ aprobacion del nombramients de apoderados aspeciales para la firma
de los documantos necesarios relativos a |os acuerdos preliminares de fusién, ) '

Asimismo, en esta misma facha, los sefiores Carlos Hugo Vargas Exeni y Jose Gonzala Heman Quiroga Berazain
que fueron expresaments autcrizados por ia junta general extraordinaria de accionistas para tal efecto,
suscribieron al compromiso preliminar de fusidn, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE SA

- L& fusidn por incorporacion se realizard entre INDUSTRIAS DE ACEITE §.A. (Sociedad Incorporante) y HOLDCO
© BOLIVIA INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida). .- o - S e

" Comunicd qua que en fecha 25 de junio del 2019, el sefior Hernan Gonzalez Polar Restegui, presenté su renuncia
al cargo de Director de Finanzas ¥ Administracidn de la Sociedad, quedando en sl cargo hasta e 31 de julio del
2019. . o . . ' o . :

En su reemplazo se designa al sefior Rubeﬁ Ferro Liaque, quien asumirg of ca‘rgb' de Gerente de Finanzas y
Administracion de la Sociedad, a partir del 01 de agosto del 2019 . L S K

Comunicd que en facha 25 de junio del 2019, & horas 9:00am, en ol domicilio de ia Saciedad en la ciudad de
Santa Cruz, se realizé una Junta General Extracrdinaria de Accionistas de la Sociedad, sin necesidad de
convocatoria previa de conformidad con el Articulo 269 det Codige de Comercio y cori la clausuta Décimeo Séptima
de los Estatutos de fa Sociedad, en tanto que se encontraban presentes ia totalidad de actionistas. En dicha
Junta se aprobaren las siguientes determinaciones: )

Sustitucion de Representante Legal para la definicién de términos y condiciones del "Programa de Emisiohes de
- Bonos IASA IV y las émisiones de bonos contenidas dentro de éste. Designacion de dos representantés de los
Accionistas para Ia firma del Actd de la Junta. o ' ' - o

Comunicd gue en fecha 24 de junio det 2019, a horas 9:00 am, en e! domicilio de la Sociedad en la ciudad de
Santa Cruz, se realizé una Junta General Extraordinaria de Accionistas de 1a Sociedad, sin necesidad de
convocatoria previa de conformidad con sl Articulo 298 de! Cédige de Comercio y con la clausula Décimo Séptima
de los Estatutes de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes fa totalidad de accionistas. En dicha
Junta se aprobaron las siguientes determinaciones: . | : - o :

1. Aprobacién del Reemplazo det Libro de Acciones y Libro de Registro de Acciones de la Sociedad; Y. -

2. Designacién de dos representantes de los accionistas para la firna del Acta de la Junta. - - - .
Comunicd que complementande a - las Geterminaciones de la . Junta General . Extraordinaria de
Acclonistas pubficada como Hecho Relevants el 11 de marzo de 2018, Amplia 12 determingcién establecida en
el punto N° 5 Ratificacién del Capital Suscrito, Pagado y Autorizado de ia Sociedad Incorporante, como efecto
de la Fusidn. A continuacion, se muestra Evolucian del Capitat Suscrito, Pagado ¥ Autorizado de la Sociedad
Incorporanta e incremento resultants de la fusicn,

www.rafin [ Rols} : 17



'4'2046260060 :
soooooumon :

o Como paﬂe do las modmcaclones a ias escmuras socna}es de 2 Somedad Inmrporante lndustrlas de Ar.eute SA. N
" informamos que el valor nofminative de ias accionas serd reducido de Bs1.060 (mil con 00100 bol:wanos) por
) acmon a Bs1 00 (csen con 001100 bohwanos] La Consolnctamon a nwel r:.ontable fue el 1 de abni de 2019

. Comunicd que ha camblado la fer.:ha de st t:rerre de gestu’m ﬁswl al 31 de marzo de cada aﬁo conmderando su' o
- actividad principal actual de Empresa Agncola a Emj resa lndustriai Et camblo de _cnerre ﬁscal tlene wgencra a_' o
partlfdeudeabnldezmg . SR S : Y

- Comunlcé que en 1echa 01 de abri! det 2019 iuego de a fusufm reahzada on'la Socaedad 2 través de la cuai '

* Industrias de Acalte 5.A. ha absorbido & las socladades Alucorpgroup ‘Bolivia inversiones S.A. y Sociedad Aceﬁera .

. det Onsnte S R. L ha desgnado a Ias s;gusentes personas como sus prlnmpaies elecutlvos en !a Soc;edad

: Juan Davld Flambury Momno conel cargo de Dlrec:lor Negocno de Mollenda
. Affonsec Kreldler Riganti, con ¢l cargo de Director Negocio de Consimo Masivo, S
 Hernan Gonziez Polar Reétegui, con e! cargo de Direcior dé Finanzas y Adrmmstraccén :
- Ajvaro Javier Ricé Ramalla, con 8l cargo ‘de Director de Manufaclurs & Ingenierta. .
" Daniel Ealipe Carlos Gross lturs, con el cargo de. Garente dé.Recursos Humanes. .
) Jose Gonzalo I-lernan Qulroga Berazam ocm el cargo de Gerente ds Operac:onas

Asnmlsmo in!ormar qua §6 ha modrF cado ) cargo del seﬁor Dlego Moreno Menezes de Gerente E;eoutwo a' o
' Gerente Camercua! de Mnhenda de 1a Sociedad . RS S :

- Dichas designaciones se hacen efectwas a pamr dei ITIIS{’T!O 01 de abrd de! 2019

e Cornumoé 1 snhcﬂud de dos (2) préstamos bancan ', que se encuentran deta!lados en ei cuadro da lineas aba;o _ -
o y dsbsdamente desembolsado a favbr de Ia empresa S : : '

% ! Fria afalll s = Rin M aiso B e e Vel fa

FieSJ\ o geepeng oo 24092018

Emnc.rmoa S.ﬁ

.'-'zw'mg NS B "é's;é:’émé Co

i Gomuntcé que en Reumén de D:rectnno de fecha 21 de rnarzo del 2019 se determmb Io sngulente
1. Des:gnaclén ¥ otorgamiento de Poderes de Reprasemacrbn Legat;: - - C
- El Diréctorio aprobd el otorgamnenm de Poderes da Represeniacfon Legai para 1as ssguwnles personas '
- Aforiso Kréidler Riganti .- EUEEEE A L . .

. Juan David Flambury | Moreno -

_ Hernan Gonzélaz Polar Reétagul o
2 Autonzac&an para la maienat:zaclon da reso!uclones

Comumcé que en fecha 20 de marzo det 2019 a horas 09 (}Oam em ia c:udad de Santa Cruz de i Snen'a, Estadn

" Plfinacional de Balivia, s realizd | una Junta Geners! Extraoidinaria de Accionistas de la sociedad, sin ‘necesidad -

" de convbcatoria previa de conformidad con ‘81" Articulo 299 del Codigo de Comarcio .y ¢on 18 clausula Décimo
- Géptima de; Iog Estatutos de 1a Sociedad, en tanto Gue se encontmban presentes Ia tota!rdad de acc:omstas En :
. gicha Junia & aprobamn Jas siguientes determinaciones: S '
. 1. Modificacién integrai de la escritura de constitucién'y de los. estatutos de ta Soc:edad

2 Nombramlento de apodarados especlales para la’ firma de Io:s documen‘ws necasanos

' Comumcé que érila cmdad de Sama Cruz de ia S1erra Esladc Plunnacmnal de Bchwa a horas 9 00 am dsl dfa
11 dé marzo del afio dos mil giecinueve, se realzé una Junta General-Extraordinaria ‘de Accionistas de Industrias
© de Acaits 8.A., sin ‘necesidad de convocatoria previa de contoimidad coh el Articulo 299 del Cédigo de Comercia
"y conla ctéusuia Décimo Séptima de los Estatutos de Ia ‘Sociedad, en tantd que s& encontraban presen‘eas la
totalidad de actionistas. En dicha Junta'se aprobaron lag siguientes determinaciones: .
. Consndaracaén ¥ aprobsmon de 1a Fusidn' Definitiva por :ncorporac&én (fusmn por absorc*én}. como efecto cle un :
. proceso de resrganizacion de empresas de un mismo grupo ampresanal . o :
. Aprobacion del Acuerdo Definitive da Fusién por incorperacaon
- Ratificacién del Batance. :Especial de la Sociedad. - S BN
Ratificacié de los criterios y Principios; aptacabies ai prooeso de Fusuﬁn p0r mcorporacaén Lo e T
Raﬂﬂcacuén dei Caprtai Suscrlto Pagado y. Au!onzado de !a Socuedad Incorporante como efecto de la Fusién..

'v'vw!(,[a;lggggg;.com s . L SRR S T



Modificacion parciaf de documentos constitutivos de Industrias de Acsite S.A. como efecto de I fusion,
Nombramianto de apoderados espaciales para Iz firma de tos documentos necesarios. o

»  Comunicé la soficitud de dos (2) préstamos bancarios, que se encuentran detallados en ef cusidro de lineas abajo
y debidarnente desembolsado a favor de fa ampresa. -

251172019
| 27/08/2019 1

Banco de Crédito de Bolivia S.A. -308.000.
Banco Econdirnico S A. [ 34.500.000.- P 280212018

= Comunicé gue e ¢ia midrcoles 13 de febrero del 2019, a horas 10:00 am en &f Hotel Casa Grande de la cludad
de La Paz, ubicado en fa calie 16 N° 8009 zonz de Calacoto, se llevs a cabo las Asambleas de Tenedores de
Bonos IASA, Emisiones de Bonos IASA 1I, Emigiones “Banos IASA Jt - Emisién 1 y Bonos IASA 1] - Emisidn 2",
Emisiones de Bonas JASA I}, "Emisiones de Bonos JASA il - Emision 2, Bonos JASA il - Emigién 3, Bonos IASA
Il - Emisién 5 y Bornos IASA | - Emisidn 67, ¥ Emisiones de Bonos IASA IV, Emisiones *Bonos IASA [V - Ermisién
1 :

En dichas Asambleas se aprobd el siguierte orden del dia:

1. informe del Emisor. .

2. Informe de! Representante Comiin de Tenedores de Bonos.
3. Nombramiento de Dos {2} representantes para firma del Acta.

* Comunicd que en fecha 01 de febrero del 2019 la sociedad procedié al otorgamiento de Poder General de
Representacién Legal a favor del sefor Sergio Leonardo Ghetti Bangines. . .

¢ Comunict la solicitud de un (1) préstama bancario, que se encuentra detallado en el cuadro de lineas abajo y
debidamente desembolsado a favor de ia ampresa.

54.300.000.- ' ' ' 26/07/2019

+  Comunicd qi.re solicitd un (‘!) préstamo bancarie, gue se sncuentra detallado en ef cuadro de lineas abajo y
dobidamente desembolsado a favor de la empresa. : : S o
i R ian Eracle . ok

17/0142015 -

16/07/2019

» Comunicé que en fecha 15 de anero del 2019, los sefiores Alfonso Kreidler Riganti y Juan David Flambury
Moreng, que fueron expresamenta autorizados por ta Junta General Extracrdinaria de Accionistas para tal efecto,
suscribieron el Compromiso Praliminar de Fusion, a nombra de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. La fusitn por
incorporacion se realizard entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (sociedad incorporante), SOCIEDAD ACEITERA
DEL QRIENTE S.R.L: y ALICORPGROUP INVERSIONES BOLIVIA S A (sociedades incorporadas), i

+ . Comunicé que en la ciudad de Santa Cnuz de la Slerra, Estado Plurinacicnal de Bolivia, a horas 07:30 am deldia
15 de enero del afio dos mil diecinueve, se realizé una Junta General Extraordinaria de Accionistas de industrias
de Aceite S5.A | sin hecesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 288 del Codigo de Comercio
y con la clausula Décimo Séptima de los Estatutes de ia Sociadad, en tanto que se encontraban presentes la
totalidad de accionistas. En dicha Junta se aprobaron las siguientes determinaciones: :

1. Consideracion y aprobacién de actos Y acuerdos preliminares para realizar una fusion por incorporacion
(fusion por absorcion), como efecto de un ‘proceso de reorganizacién de empresas de un mismo grupo
empresarial, : -

2. Consideracién y aprobacitn def “Compromise Preliminar de Fusion”.

3. . Consideracitn del “Balance Fspecial” de |a Sociedad para la fusion. . S
4. Asuncifin de fos negodios, activos y pasivos de las Sociedades Absorbidas por parte de la Sociedad
Incorporante,

5. Consideracién y aprobacién del nombramiento de apoderados especiales para la fimna de los documentos
necesarios. : : - S : .

2. Asimismo, en esta misma fecha, 'os Sres. Alfonso Kreidler Riganti, Juan David Flambury Morenc y Harnan
Gonzalez Pelar Redtegui, que fusron expresamente autorizados por ia junta general extraordinaria de acclonistas
para taf efecto, suscribieron el compromiso preliminar de fusién, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. La
fusidn por incorporacion se realizaré entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (sociedad incorporante), SOCIEDAD
ACEITERA DEL ORIENTE S.R.L. y ALICORPGROUP INVERSIONES BOLIVIA 5.A (sctiedades incorporadas)

*  Comunicd que solicio un (1) préstamo bancario, gue se encuentra detailado en e! cuadro de Hneas abajo y
 debidamente desembolsado 2 favor de la empresa. : . : e
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_COmumcé que a! daa 1 1 de daclembre de 201 8 Ea socledad ha pmcadido a Revcu::ar e! Poder tnstrumento Pubiacc'
. 'No. 712/2015 de fecha 30 de abril de 2015, otozgado a favor del sefior Jose Gonzalo Hernan Qunroga Berazain,
- _emmdo por anta Notana de Fe F'ubhr:.a No. 33 a cargo dal dnstnto Jud:cqai de Santa Cruz _- : R .

i Comumco que. : |udad de Santa Cruz de ta Suarra. Estado Piurtnacmnai de Boima, a homs 15 00 cel dia L
viemes 28 de septiembre del afio. 'dos mil giaciocho, se réalizé la Jurnta General Crdinaria de Accionistas de .
- industrias de Aceite S.A_La misma que se realizd sin ‘necesidad de corivocatoria previa de confermidad con el -

Articulo 289 del Cédtgo de Comercio y con Ia clausula Decimoséptima de jos Estatutos de'la Somedad entanto .
_ que se - encortraban presentes la. totahdad de accmmstas En d:cha Junta se aprobaron ias mgu:entes
- debermmacwnes* . R AP : A

1 Estadcs Financmros al 30 de jumo de 201 B
_ 2 - Tratamientos de resultados; -
| 8.- informes del Sindieo; o
4 Designacion y/o ratificacion de D;reclones. e
§.- Designacion yfo ratificacion del Sindico; - e
6.- Fijacién de remuneracidn y flanza de Dlrectores y S: ndm R
7.- Memoria Anual, :
8.- Aprobacion de la gestidn de Dmectorm y del Representanle Legal de 1a Socaedad
9.- Dssngnac;én de dos acclomstas para la ﬁrrna dei Acta de !a Jun{a .

Comunzcé que of cﬂa 12 de septuembre de 2018 ia socsedad ha prooedndo a revocar ‘o Poder instrumento Fubhco B
. No.-157/2014 de fecha 20 de enero de 2014, otorgado a favor del sefior Juan Martin Moreyra Marrou em&t:do R
por; ame Notana de Fa Pébhca No 33 a cargo de! d!stnto Judrclal da Santa Cruz '

' Com mcé que et dia 15 de agosto de 2018 e soc»edad ha pmcedkio a revocar los sagmentes oderea _: )

S : 94!2014 ds:facha plier g
o Rrgant - emitido- por. ante ‘Notaria de Fe Publica No. 33 dei distrite ;udacnal de Santd Cruz. - - BRI L
" Instrumento Piblico No. 2096/2014 de fecha 17 de septlembre de 2014 correspondaanta a Poder ctorgado a fa\.ror o
" de Juan David Flambuary ‘Moreno, emilido por ante _Nutana de.Fe Pilblica N°. 33 del distrito de Santa Cruz.- S
. Instrupento. Pu_ ico No. € 880{201? de jacha 20 de' unio de- 201 7.comesporidiente a Poder otorgado a favor de
t i siica N® 33 del dlstmo de Santa Cruz . e

] 'ﬁ'Ccmumcé_q 134 agosto de 2018 se fealizo la Junta General Exlraordmana de Acmomstaa de Industrlas de
. Aceits S A la mnsma que se reakizd sin necamdad de convocateria por estar rapresentadas al clen ‘por csento ge -
_ Ias acc:ones suscmas y pagadas de Ia scc:edad se aprcbaron Eas s;gusemes determlnaciones, R ’

Dajar sin efecto las deiermmaclones de ias Juntas Genera!es Extraordmanas de Accmmstas de fechas 19 de

o febrero de 2018 .y 10 de-abril de 2018;. dorrasporidienies a 18s determinaciones de la Sociedad de reatizar et - '

) Programa de Emisiones de Pagarés Bursélules demmmado F'rograma de Em:smnes de Pagares Bursétrles iASA

T IV y st tespectiva enmenda

. 2. Considergcién y aprobacidn’ de un’ Programa de Emss;ones de Pagarés Bursatlies de la Snmedad y ias -
ernisiones comprendidas dentro del MmO, :
3. Informe respectd a la posicitn fi finangciera de ja- Somaadad o
- Desngnacmn de dos representantes de Ios accuomstas para !a f rma det Ac.ta

Comumoo que en Reumérn da Drrectono de fecha 25 de rnayo de 201 8 celebrada a horas 15 00 en =} c:udad da' '

" lea Perl sedetemmo Io smgmente

| EieccléndsiaMesaDiractwadetDlmctone S S S
Para tai efecfo a! Duectono aprobé ia demgnauén de Ia Me‘sé Directiva’ seftalandc los cargos de fa siguiente
Mmansra: . KRR L

" Atiredo Eduaido Perez Gubbms o Présicsente:'-' c

" Juan Martin Moreyra Marrou -~ 1. \icepresidente | '
_ Paola Ruchmanl.azo o Secretana

o Dasrgnsclén y atorgamienlo da Pocieres de Rspresentacnén Lega!
. ' Ei Durectono aprobé el otorgam:en:to de Poderas da Rapresentac:dn Legat para Ias SIgUiel‘IiGS personas
' 'Aitredo Lisis Miguel Eduardo Perez Gubbms, S ' '
Jaime Eduardo Butrich Velayes, -
. Paola Virginia Ruchman Lazo, - .



Pedro Jose Malo Rob, . -
Luis Enrique Estrada Rondon,
Alexander Pendavis Heksner,
Jaime Manuel Parades Tumba;
Manuel Fernando Del Campo Vegas,
Juan Martin Moreyra Marrou,
Hernan Gonzalez Potar Reategui,
Carlos Hugo Vargas Exeni,
Diego Moreno Menezes,
Oliver Rojas Qulroz,
Jose Gonzalo Mernan Quiroga Berazain,
- Daniel Felipe Carlus Gross Iturri,
" Alvaro Javier Rico Ramallo, - -

Otorgariento de Poder Especial;

Se aprobd el otorgamiento de Poder Especial a favor de la sefiora Rosa Maria Susgrez Rojas
Autorizacién para la materizlizacion de resoluciones.

Aclarar que los Poderes actuales de represanjtacién legal, comtiniian vigentes hasta procederata correspondients
revocatosia, que sera informada oportunamente en los plazos correspondientes.

»  Comunicé que el 18 de de mayo def 2018, ha procedido al camblo accionarial en la Sociedad, con Ia transferencia
de las acciones de los sefiores Juan Martin Moreyra Marrou vy Carlos Hugo Vargas Exeni, a favor de la
sociedad Alicorp Inversiones S.A., y la sociedad Alicorp Holdco Espana S.L., respectivamente.

La nuetva composicién accionarial de la Sociqdad, queda coenformada de ia siguiente manera;

IhEAra tir ACCiohs reantij

) 254.308 99,29922%
Alicom Iversiones S.A, - 1. 0,00039%
Aficorp FHoigeo Espana ST ) i 0,05039%

= Comunict que el 17 de mayo del 2018, a horas 11:30 am, en las oficinas de |z sociedad, se llevs a cabo la Junia
General Ordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar prasente ef 100% del capita de 1z .
sociedad, de conformidad 2 o establecido eén Jos Estatutes de ia sociedad. En dicha Junta se aprobaron los -
sigulentes temas: ) i

‘Renuncia de Directores; Designacion y/o ratificacion de Directores ¥ Sindice;
Diractores: . -
Aliredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins -
_ Juan Martin Moreyra Marrou '
Paola Virginia Ruchman Lazo
Jaime Eduardo Butrich Velayos
Josa Antonio Cabrera Indacochea

Sindico

Jamiro Caros Franco Antezena : } S ) A

Fijacién de remuneraci6n y fianza para Directores: ¥. Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de Ia
dunta, ' : : T

»  Comunicé que ef 17 de mayo del 2018 ha procedido a la venta de la totalidad de sus accionss suscritas ¥y pagadas
integrantes del capital social de Ia Sociedad, a través de |a Bolsa Boliviana de Valores. S

La nueva compaosicién accionarial de fa Sociedad queda conformada de ta siguiénta manera:

rodd Acinids
Hoddoo Bolivia Inversionas 5A. 254.290

Juan Martin Mol M arrou . 1

Carlos Hugo Vargas Exeni - . . L 1
= Comunicd que &t 30 de abril del 2018, procedié a otorgar Poder Especial de Representacion Legal, a favor del
seflor Hemnan Gonzalez Polar Redtegui, en su calidad de Gerente Central de Finanzas y Administracién.

+  Comunico a solicitud de dos (2} préstamos bancarios, que se encuentran detallados en el cuadro de tiveas .
abajo y debidamente desembolsados a favor de la empresa. o



. Banco Morcanti Santa Crz 5.4, . 400000 T10/04/2018 . _ :
. [Banco Megcanti Sas Cruz 84, -~ | 5400000 ] 16042018 1T !9}01{201

Bancb de C(édrto de Bolhna S5A.

- Comumoo que ei dla 16 de abnl de 2018 la socledad ha procedldo a revocar a revocar el Poder instrumemo
Plblico No. 2095/2014 de fecha 17 de septiembre de 2014, ofcrgado a favor det sefior -Jorge Cordova Orozcu
mrhdo por ante Notana de Fe Pubhca No 33a cargc dela Dra Ménica Isabel Wiarnoel Flolas o

. Comumcb Ia soilatud de'un (1) préstamo bancano que ae ancuentra dataiiada en el cuadro de imeas aba)o y
J debidamente desemboisado a favor de & empresa‘ . : .

. Comumc:é que en ta czudad de Santa Cruz de Ia Sierra Estado F'lur nacicnal de Bollwa, a horas 09 00 am clel

dia 10 de abri! del afic dos mil dieciocho s realiz6 la Junta Geharal Extracrdinaria de Acclonistas de Industrias
o de Aceita 8.A la misma que se realizéd sin necesidad de convocatoria por estar represantadas al cien por CIGMO
. de las acczones suscntas y pagadas de ia socsedad se aprobaron tas smunentes delermmac:ones, S

: '1.. De}ar sm etecto ias de!ermmacmnes de 1a Junba General Extraordmarla ‘de aoc:omsias de fecha 25 de
- noviembre de 2017, correspondiente a ia determinacion de 1a Sociedad de realizar el Programa de Em:smnes .
de Paganes Bursé:iles denomlnado “Programa de Em:s:ones da Pagafes Bursatlles IASA IV"

2. Rahﬁcactén det Programa de Ems:ones da Pagares Bursétﬂas de Ia Socledad

3. Infarme respecto a Ja posicion, financiera dela Socledad ' '

4. Enmiendaal Acia d2 la Junta Extratrdinaria de Acciomstas de fecha 19 da febrero de 201 B
-3 -,_Des:gnaceén de dcm representanles de ios acmomslas para Ia ﬁrma de! Acta o

. Comumcé la sol:c:tud de un (1 prestamo bancano qua a8 encuen!ra detal!ado en el cuadro de l! neas aba;o y
" debtdamente dasambolsado a favor de la empresa

BA/12208

Comurusé que en la mudad de La Paz Estado Piunnacaonal de Bolma a horas 09 45 am de! dia lueves 15 de '

marzo del afio dos mil dieciocho, en (as instalaciones del Hotel Casa Grande ubicado en la calle 16 N"8009 Zéna .

Calacoto, se reaiizé La Asamblea Genéral de Tenedores dé “Bonos IASA H-Emision 1 y Bonos IASAIl- Erision
2" . Bones IASA Ii], emisicnes “Bonos ASA (ll-Emisién 1, Bonos IASA [II-Emision 2, Bonos JASA HI-Emisién 3",
Bonos IASA H-Emisién 5%y Bonos JASA Il = Emususn 6 y Bonos iASA N emlsuﬁn "Bonos IASA N Emis:én p
" 4", con ias siguientes dehermmaciones o
1. informe dei Emigor. - i : ’ o : o _- i
2. Modificacién dal Rapresemante Lagal del Emlsor para el ngfama de Bonos lASA W y las emssmnes ’
: - comprendidas’ ‘dentro del programa o . ) .
.. 3. Informe deél Representarite Comiin de Tenedoras da Bonos

4 Nombramlento de Dos (2) representantes para firma del Acta

. Comimicd gue, on ia ciudad de Santa Cruz dé la Sierra, Estado Plunnacmnal de Bolma a horas 08 00 am del

. dia 09'de marzo dei afio dos mil dieciocho se réalizé Iz Junta General Extraordinana de Accionistas de Industrias . '

. de Aceite S.A la misma que se realizé sin ‘necesidad de convocatoria por estar representadas al cien por c;ento o
~ de lgs accnones suscmas y pagadas de Ia soc:edad ; sa_aprobaron Ias slgulentes delermmamones, : ’

Aprobacnon del Reempiazo de! L:bro de Acr.:lones' y, .
2 Desrgnacion de dos representantes de los Aocaomstas para Ia ﬁrma det Acta de i Junta

- Comumco que en 1a csudad de Santa sz de Ia Suama Estado Plunnat:lonal de Boizvia, a horas 08: 00 am dei dia o '

07 de marzc del afic dos mil dieciocho se realizé la Junta General Extraordlnana de Accionistas de Industr:as de .
Aceite S.A 1a misma’ que 88 realizd sin pecesidad de convocatotia por estar representadas al cien pl:)r cuemo de L

 las acciones suscntas y pagadas de la socuedad se aprobaron las siguaentes determ:nacicnes
" 1. Registro de Sucursales; S o

2 Delegacién de Poderes de Representactén Legai y, o o '
C 3 Desgnacnén de ‘dos representantes de tos Aoc:omstas pars la t" rma dei Acta de Ia Junta

'Comumcé qua sl d:a 02 de marzo de 2018 ia soc|edad ha pmcedndo a revocar al Instrumento Pubhco N° o

" 1925/2014 de fecha 26 de agosto coma$pondiente al Poder otorgado a favor del Sr, Guillermo Aldo Jose Rubint - -

: Airaicil emnido por a Notana de Fe Pl‘:biica N® 33 a cargo de !a Bra. Mamca Isabei Vdiarml Ro;as

o  eom - L o ..'2.2



Comunicé que en ka ciudad de Santa Cruzde ia Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 09:00 am del dia

19 de febrero del afio dos mil dieciocho se realizé la Junta General Extracrdinaria de Accionistas de Industrias

de Aceite S.A la misma que se realizé sin necesidad de convocatoria por estar representadas al cien por ciento

de las acciches suscritas y pagadas de la sociedad, se aprobaron las siguientes determinaciones;

t. Consideracion y aprobacién de un Programa de Emisiches da Pagarés Bursétiles de la Sociedad v las
emisiones comprendidas dentro def mismo. - : C

2. Informe respecto a la posicidn financiera de la Sociedad.

3. Designacién de dos representantas de los accionistas para la firma det Acta.

Comunico que en fecha 08 de febrero del 2018, a horas 9:00 am, en las oficinas de Ia sociedad, se llevé a cabo
la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente e! 100% del
capital de Ja sociedad, de conformidad a lo establecide en los Estatutos de Ia sociedad. En dicha Junta se
aprobaron los sigulentes temas:

Inscﬁpcién de tas atciones suscritas y pagadas de fa Sociedad en fa Bolsa Bolivianz de Valores y én el Registro
del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sisterna Financiero {ASF) y,
Designacion de dos representantes de ios Accienistas para la firma del Acta de ia Junta.

Comunicé en fecha 1 de febrere del 201 8.: se ha designado al Ing. Hern&n Gonzalez-Polar Reategui, como
Gerente Central de Finanzas y Administracion, cargo que ocupar a partir del 01 de marzo del 2018.

El 19 de diciembre de 2017, el Presidente Evo Morales anuncié la liberacion de las exportaciones de
aziicar, soya, alcohol, entre otros productos.

$e aprobé la libre exportacion de soya y derivados previo acuerdo entrs los actores de la cadena productiva
garantizandese la produccién del granc para Ja industria,

. Comunics que el 18 de diciembre del 201 7, 1a socledad procedis a otorgar Poder Especifico de Representacién
- Legal, a faver del sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Gerente de Planificacion Financiera de ia sociedad.

Comunico que =i 13 de diciambre de 2017, el saftor Guillermo Aldo José Rubini Airaldi, presentd su rendncia at
carge de Gerente Central de Finanzas y Administracion de Ia Scciadad, quedando en o! cargo hasta el 31 de
enero del 218, | o _ _ o .

A partir det 01 de febrero del 2018, el cargo es asumido de manera intering por of sefior Carlos Hugo Vargas
Exeni, Gerenta de Planificacién Financiera, hasts comunicar oportunamente ol nombre de la persona que
asumira la Gerencia Central de Finanzas y Administracisn, :

Comunico el 30 de noviemiye de 2017, en ta ciudad de Santa Cruz de Ia Sierra, Estade Plurinacional de Baidivia,
& horas 09:00 am del dia 29 de noviembre dél afio dos mil discisiete se realizé la Junta General Extraordinaria
de Acclonistas de Industrias de Aceite S.A, ia misma que se realizé sin necesidad de convocatoria por estar
" representadas el clento por ciento de las acciones suscritas ¥ pagadas de !a sociedad, se aprobaron ias
* siguientes determinaclones; o : : e '
1. Gonsideracion de un Programa de Ernisionss de Pagarés Bursitiles de la Sociedad.
2. Informe respecto a Ia pogiclén financiera de i3 Sacisdad. .
3. Designacién de dos representantes de los accionistas para la firma def Acta,

Comunicd el 24 de noviembre de 2017, que los fondos obtenidos del Programa Bonos JASA iV Emisiér’e 1, al 23
de noviembre de 2017, han sido utllizados en su totalidad en ia compra de grangs de Soya_ y Girasol. )

Comunicé que el dia 28 de septiembra de 2017, a horas 10:00 am, an las oficinas de Ia sociedad, se Hevd a cabo
la Junta General Crdinaria de Accionistas, sin necesidad de gonvocatoria por estar presente el 100% det capita! -
de la saciedad, de conformidad a lo establecido en fos Estatutos de le socledad. £n dicha Junta se aprobaron jos
sigulsntes temas: = ST I o L
1. Estados Financleros ai 30 de junlo de 2017; _ _

2. Tratamlento de resultados: ’ I ) - i

La Seciedad habia conclido ja gestidn al 30 de Junio de 2017 con una utilidad de Bs. 110.437.700 {Cianto diez
millches cuatrocienios treinta v sieta mil setecientos 00/100 bolivianos) por ¢ que corresponde, de conformidad
al articulo 169 dei Cédigo de Comercio, efectiar una reserva iogal del 5%, monto ascendente a Bs. 5.521.885 .
{Cinco millenes quinientos veintitn mil ochocientos achenta ¥ cinco con 00/100 befivianos). Los representantes
da ios accionistas aprobaron que las utilidades de este pericdo se distribuyan como dividendos a favor de los
accionistas, en la medida qus fos ratios financieras comprometidos en los Programas de Emisiones de Bonos ¥
Pagarés Bursaties, vigentes en el marcado de valorss no se vean afectados. . D

3. Informe de! Sindico; .

4. Desighacion y/a ratificacion de Directores:

Directores Tlhiares

Litis Entique Romero Belismelis
Jose Antonio Qnrubia Hoider
Calixto Romero Guzman
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_ Paolo Mario Saéchi Giurato
: Ronald Mano Campbeil Gancla
- 5, . Desagnacuén ylo ratff camén de Sindacos
- Sindico Titular. " :
- Jarniro Carlos Franco Antezana o L
Fiacién de remuneramén y fanza de D;rectores y Smdlcos, :
Memoria Anual; -

Aprobacion de la Gestsén 2016- 201 7. del Dlrectono y dei Hepresentanie i.egal de la Soc:iedad
Demgnacaén de dos mpreseniantes g8 ios aocsonistas para ia firma’ del Acta de Ia Junta

'wwﬂm*ﬁ

e 'Comumcé el 27 'de septaernbre de 2017 Ia. SOlICﬂUd de Cua!ro (4) préstamos bancarics, que 86 encuenlran A
L detaiiados en al cuadru de ﬁneas abajo ¥ debidamenta desembolsados a favor de la empresa. .

: 21000000».

) . - "Comumcé et 3 de 1uho de 201? que Ios Eondos obtemdos det Programa de Pagares Burséhies IASA = Emnszon '_ S '
' - B, a! 03 de Julm de 201 ? han sudu uﬂllzados en su lotalsdad en ia campra de grancs de Soya y Girascﬂ

e Comunmé et 23 de ;umo de 201? que soilcné un (1} prés!amo bancano que sé ancuentra detaliado en ei cuadro .
- de hneas abajo y debklamente dasembolsado a favor dela empresa : .

. . Comumco el 6 de Jumo de 201? qua soilcﬁo Un (1} préstamos bancanus que se encuentra detailado en ek cuadm
. de Iineas abs}o demdameme desembo%sado a favor de Ia empresa S : .

Comunmé eI 6 de |umo de 2017 que sohc&lo Dos (2) préstamos bancaraos que se encuentran detai!ados en al -
cuadro de lmaas aba;e y debidamente dasembolsados a ravor de ia emprasa : o

Banca Mercantil Seata Cruz S.A . .
Baanercr&i!BemaszS.A TR

e Cnfnumcéel24demarzodezm? S : s ' .
o 1 Consideracion ¥ aprobacién de una Emtsién de un Pagare $in oferta pub!tca, deslgnacmn de representantes o
.+ para |a suscripcion del valor emitide. .. o . o _
. 2. Modificacién parmal de- Ia Escritura de Constntuuén o A
A Autorizacién 'a personaros para matenalrzacuén de Resoluc;ones i
_ 4 Desugnaceén w‘o rat:ﬁcamén de Dlrecmres :

Ce Comunicé al 22 de febrero de 20'1? que ia Asamblea de Tenedores de Bonos IASA Emlsaones Bonos IASA " _
© . Emision 1 y Boros IASA'N < Emision 2"y Emisiones "Bonus: IASA, 16> Erision 1, Bonos IASA HlL - Erisién 2,
" Bonos IASA It - Emision 3, Banos IASA lil : Emiisién 5, y Bonos IASA ill - Emmnbn 6" real;zada e! 21 de ’rebrero _

: de 2017 a Hrs 09 30 determmo apmbar e! s;gusenle Drdan det Dla ! ; .

_ﬁ |mmmedm5mmm

-2 informa del Representa'nte Cornun de Tanedo _: de Bonas

- Comuruoé que e 10 da fabraro de 2017 ccnvocé a ta Asambtea Genarai da Tenedores de Bonos IASA Il -
. Emisiones "Bonos IASA ii- Eraision 1y Bonos 1ASA’ H-Ermisién 2"y Bonos 148A 11l Emisibnes “ Bones IASA -

. Bmigibn 4, Bonos 1ASA il Emlslén ‘2, Bonos IASA J:Emigisn 3", Bonbs. IASA HLEmisisn 5 y Bonos TASA II!-_

: _' Emls:bn 6" a reaiszarse el21 de febrarc de 2017 a pamr de Hrs oo 30 con el sngunente Orden det Dla .

informa det Ermsor

*Informe del Representante Cornén de Tenedores de Bonos. I
: 3 Nombramaento de Dos (2} represantantes para firma dei Acta o



*  Comunicé que el § de febrero de 2017, solicité un {1) préstamo bancario, que se encuenira detallado en i cuadro
y debidamente desemboisado a favor de la empresa. . - : : L : .

 EAtidad

Banco Mercantit Santa Cruz S.4,

=  Comunicéd que e 3 de febrerc de 2017, convocd a la Asamblea General de Tenedores de Bonos {ASA I,
Emisiones *Bonos 1ASA Il - Emisién 1 ¥ Bonos IASA 11 - Emisién 27, v Bonos IASA Hi,- Emisiones “ Bonos IASA
il - Emision 1, Bonos IASA Il - Emisién 2, Bonos IASA Il - Emisién 3", Bonos JASA HI - Emisién 5y Bonos IASA
Il - Emisién €", & realizarse of 21 de febrero de 2017 a partir de Hrs. 09:30, con ef siguiente Orden det Dia:

1. Informe del Emisor.
2. Infarme del Represéntante Comin de Tenadores de Bonos,
3. Nombramiento da Dos (2} representantes para firma del Acta.

* Comunicéd que e 20 de enerp de 2017, convocd a la Asamblea General de Tenedores de Bonos JASA il,
Emisiones “Bonos IASA H-Ermnision 1 y Bonos IASA, 1I- Emisidn 2", y Bonos IASA I, Emisiones “Bonos 1ASA fil-
Emision 1, Bonos IASA 1ll- Emisién 2, Bonos IASA {lI- Emisién 3", Bonos ASA NI- Emisién 5 y Bonos IASA IlI-
Emision 8", a realizarse el 21 de febrera de 2017, con el siguiente .

Orden del Dia: :

1. informe del Emisor. ' - :
2. Informe det Representante Comin de Tenedoras de Bonos.
d. Nombramiento de dos (2) P{epresentante_s para firma del Acta,

*  Comunicéd que el 16 de noviembre de 2016, la Sociedad hizo efactivo e! rago de dividendos a favoer de los
accionistas, por un importe de Bs 39.771 .429,00. : o

Este importe corresponde a la distribucion de dividendos de las gestiones al 30 de junic det 2013 y 30 de junio
de 2014, auvtorizadas por las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas celebradas ef 18 de diciembre de 2013
y 29 de septiembre de 2014, ‘ C

Distribucién que se hizo efectiva an la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a fravés de fransferencia bancaria al
exterior, . o : . i

18/12/2013 . 254,400 4574 ) _
.. 29/06/9014 | . 254400 ] 110,58 ]

*  EI18 de octubre de 2018, comunics; . : S S o
1. Modificacion de algunas determinaciones para el Programa de Emisiones de Bonos denominada “Programa
- de Emisiones da Bonos [ASA III~. ' ' o
2. Modificacién de algunas determinaciones para las Emisiones de Bonos denominadas “Bones {ASA it -
) Emisién 1", “Banos [ASA IIl - Emisian 2", “Bonos IASA lil — Emision 3", "Bonos IASA )il — Emision 57 ¥y "Bonos
IASA It — Emisitn 6%, comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos densminada ‘Programa de -
Emisiones de Bonas IASA NI : ) : o

* Ei5 de octubre de 20116, comunicd que la Emisién de Bonas comprendida deritro de Pregrama de Bonos IASA
denominada “Bonos {ASA - Emisién 1", proceders con su vencimiento normal el 7 de octubre de 20186, motivo
por el cual no fue parte del sortee de Redencidn Anticipada. . . o S
*  Comunicé que el 27 de sepfiembre de 2018, procedid con e! sorteo correspondients & las Emisiones .
- denominadas "Bonos IASA [l -Emisién 1" ¥ "Bonas |IASA IIE - Emision 37, resultando adin en circulacién los Bonos
carresporddientes a los siguientes CUI! : L . : : L : B

Bonos IASA Hi-emision 1: CU! 451 - 1Bono
Bonos IASA lll-emision 3: CUI 1202/8462/8484/97368/98369 - 1Bono

o EI29da septiembre de 2016, comunicd aprobar los siguiemes puntos:

Estados Financieros al 20 de junio de 2016.
" Tratamiento de resultagos, :

Informe del Sindico.

Dasignacion y/o ratificacién de Directores.

Designacién y/o ratificacién de Sindicos. )

Fijacién de remuneracion y fianza ds Directores y Sindicos.

Memoria Anual. ’ : Co

Aprobacion de ia gestién 2015/2016 dal Directario ¥ dal Representante Legal de la Sociedad. -

WNIC M@~
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L de inte cambio .y precio de '|a

"+ Comunica qué la fecha programada para la Redencion Anticipada parcial de Bonos de fa Sociedad Industrias de
- Aceite S.A., es el 27 de septiembre a Hrs. 0$:30 en'ias oficinas de la Notaria N°. 98 a cargo de la Dra. Mabet!

" Mortensla Fernandez Rodriguez del Distrito Judicial de LaPaz.. .« = oo 0 -
Adicionalmente, he informado que la Emigién comprendida dentro del Programa de Bonos JASA denominada
' Vencimianto namal ei 7 de octubre de 2018y no serd parte del .-

ceders can su

- “Bonos: IASA - Emisién 1

-« ° Comunict que el 14 de septiembre de 201 6, en las oficinas de la Sociedad, se reunieron el Gerente Generaly el
 Gerente Central de Finanzas y Administracion, @ fin de determinar la'Redencién Anticipada de Bonos de la -
. - Sociedad, de conformidad a 1a autorizacion conferida én los Prospectos Marcos y Complementarios, de cada una

C de'%as_Emlsiohéé_‘a'i'_edimirs'e'.'_qué_cdrnpr_'ehda'n los Progra & de Emisiones de Bonos de fa Sociedad; -

D Es_aisi_odr'r)p_ié_Sd_dédad{défenﬁiﬁé proceder a ias redenciones anticipadas parciales dé,'!as'Em;sioﬁgs:dq'_B_unos'
1. comprendidas dentro de los Programas de Emisiones de “Bonos IASA™ ¥ “Bonios 1ASA I, que se detallan a
© " gontinuacién, bajo ei mecanismac de redencion anticipada mediante sarteo. . . - S L
" Programa dé Bonos IASA - Emisién 1 Serié FIN-I-EIU-09 .
" Programa de Bonos IASA Ill ~ Emision 1 Sere FING-E1013 -
Programa de Bonos IASA Il — Emision 3 Serie FIN-8-E3U-13
"o Bt de agosio de 2016, comunics: L |
- 1. Dejar sin efecto las determinaciones de Ja Junta General Estraordinaria de Accionisias de 25 de mayo de
© . 2018, correspondiente a la madificacion de caracteristicas def Programa de Emisicnes de Bonos denominado
| 'Programa de Emisiones de Bonos IASA V™, . il
2. Informe Respecto a la Posicion Financiera dela Sociedad,” - - ... .~ - I
' 8. Enmiendaal Acta deia Junta General Exiradrdinaria de Accionistas de 13 de enero de 2016.
"o E117 de junic de 2016, comunicé que ia Asarbiea General de Tenedores de “Bonos IASA IHl, Ernisiones "Bonos
© IASA - Emision & y_ Bonos IASA I - Emisi6n- 6", realizada el 17 de juhic del 2016, determiné aprobar 18
. Modificacién de Compromisos Financieros. .~ 0T T L
. E116 de mayo de 2016, comuniics que realizé la adquisicien de i empresa A. Trading. S.A., con sede en Lima-
 Peru, por un total de Sust 5.000000,00. T T A

" Riesgos y Oportunidades -

icho fiesgo, considerando que variaciones adversas en las tasas ;-
E i _ : aterias: ritvas  afectaria’ al desarroiio’ nommal [de’sus" actividades . ©-
. productivas. En ese: santido, IASA planted ‘ssirategia de cobertura de riésgos financieros de mercado: tajo los .
" siguientss puntos: redudir los gastos financieros. {costo total de 1a deuda), mantener deudd en moneda’ nagional .-
evitando fiesgo  cambiario, suavizar ef perfii de amortizacion, e  incrementar tas fuentes de financiamiento.-

" Risggo de Mercado: Laiemipress csté expuesta

Adicionaimanite, 1AGA forma parte de Alicorp, of cual cuenta con una vicepresidencia de friaterias primas, Cuyo objetivo -
- es minimizar el ‘efecto de las Varlaciones de’precios da compdities por medio dé la utiizacién de instruimentos -
depvados. . . e T T T D

. R'iéégo_ln_h#i'éfi_:tﬁ.:_:C_t'?nd'iciohésji_iésfg\'_rcr_;'a_t':_iég’_é'__éil"éi_i'ri‘i;é.: afectan al rendimiénto de los cuttivos de soya, fo cual va -
" an desmedro del incremento de exportaciones y |a generacién de ufidades. L N

- Asi también ta empresa realiza el siguients andlisis: -

" Fortalazas. - Alto grado: de ‘posicionamiento 'en el mercads: bokiviano, con marcas lideres en aceite refinado, p
- margarinas, mantecas, eic. ¥ perferiecer al Grupe Alicorp, uno de los principates’ participantes del miercado de .
_"consumo masive regional {Latincamérica), con una _cpmprobadéjcap'addad_de' operacion sustentado en: amplia
" diversificacion de productos, constante innovacion y extensa red dodistribugién < -

* . Oportunidades. - Apoyarse en ia plataforma de distribuicion del Grupo Alicarp, don presencia en 105 principales paisés
" de la regidn como: Perd, Ecuador, Argenting, Brasil'y Chile; con el ‘sbietivo de lograr una diversificacion a nivel °

regional. - .

 Debifidades, « No s cushta con yria fiola de camiones propia y existe dependencia de terceros para reakizar 1a.

expoftacion del crudo y del aceite de soya y girasol. © .0 ST R

- Amenazas. - Las principales amenazas estén relacionadas s cambios climéticos que afecten de manera considesable -
 fa produccién dei grg‘node'Sbya’yG%mso_i,-' . B o : R :
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Ciere

~ Cierre

: : nuo:len'e 5 mesas
Cierre _-Clm_-. " PBscal

de

Cuentas {an miles de £s) e Indicadores

Active corriente
Bisponiblidades

Cuentas por Cobrar

inventatios

Active no Cortiente

Activo Fijo

invarsiones Parmanentes

Total Activo

Total Active / Prusba Acida
Pasivo Corfiants

Cuantas por Pagar Comerciales
Deuda Financiera CrP
Pasivo no Corrianta
Deuda Financiera LiP
Tokal Pashvo

Total Patrimonio

Capital

Ajstes

Resultados Acumutados
Tolal Pasivo y Patrimonio

Ingresos
Costos
Utilidad Bruta

Gastos Qperativos

Gastes Finanderos
Wiilidad Oparativa
EBITDA

Utllickaxt Neta de 1a Gastidn

Pasivo Corriente / Pagivo Total
Pasivg No Comriente { Pasive Total
Pasivo Total / Patrimonia
Deuda Financlera / Patrimonio

auda Financigra / EBITDA,
Fasivo Total / EBITDA
HOA

ROE

ROA Operative
Margen brato

Margen operative
Malgen nato

EBITDA { Gastos Financlaros

EBTOA+AVDEUDA CF + Gastos
Fii ieTos

Liguidez General
Prueba Acida
Capital de Trabajo

www.retingsper.com

2.124.585

1.614.155
63.710
4B0.7058
887.080
510411
506.876
1.534
2.124.565
544.4159
737.188
137.920
520,839
527.440
509.170
1.264.826
859.939
254,400
275.925
271.693

2.392.828
1.963.712
429.11€
157 830
36.179

271.186
336 817
140.746

0,42
1.47

16,37%

¥.26%
17,93%
11,33%

3,51

219
0,74
B76.968

Jun.-15

1.666.722
| 98.909
|662.073
723202
512,908
511.464

1,594

2.179.720

760.982
97604
182,089
§90.950
425.736
403,798

1 ..323.341

856,380
254,400
307,352
229.669
2179720

2.210.050
1.814 325
304,725
175.178
33.959
129.547
194,162
75,812

032
1.55

B.85%
3,80%
13.73%
5.84%

287

. 1,88
| g.8s
769.118

Jun.-16

1.606.480
80.204
608,844

" 687.368
597.578
4B1.634
1.542
2.293.066
807.451
889,391
160.178
700.045
660514
539.002
1.449.808
B43.161
264.400
329 061
100,952
2.262.066

2122188
1.845.787
276.401
190.040
20.219
86.361
157,632
29.086

0,39
172

1@
3.45%
1.56%

13,02%
4.07%

1,37%

2,57

1,91
0,91
B0G.009

1.497.802 1.560.373 1892896

149,120 212210 261,447 50,185
537.457 - 96008 £11.864 152,349
481729 586,702 487.100 709.653
509419  §11.548 576.168 1,466,136
4892 207 445,181 422 5099 584 6681
93129 148487 31.964 34,374
1902512  2109.440 2136541  1.358.953
74B.446 722561 918579 893.408
602124 680,323 822847 1221304
245683 190,755 215.185 242.208
999619 420744 481.228 763.724
356.303 422917 207,884 735.486
333.578 307736 206.886 682.530
1.050.427 17.113.1414 1.131.83¢ 1.956.880
M20B4  996.300 1.004.710  1.402.072
254.400 254 400 2654400 420.163
3B1.677  B70.7IE 477 .20t 650,584
265904 268603 295 876 154,585

1.982.512  2.100.440

2.097.317

1.761.680  1.904.051 1.412,543 1.761.718
345.631 267.088 227.180 147.232
201,938 208.759 155,782 187,379

3.a41 8.002 883 30.266
143.694 58.329 71.397 (20.147)
215.421 126.481 123114 20.405

110,438

03¢
112

11,72% 3.09%
6.65% 2,24%
16,485 12,308

2,01
1,08

005969 B07.668

2171140

an.1se

Mar.1

0,38
ti12

2.136.541

1.638.723 1.908.950

19791 {17.474)

0 rsw.u

3.258,952

.13 1,40

180,12 .67
3,79 848 . 247

1.89 1,55

217
1,05 1,11 0,72
736426 - 671.422
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Plaze’ prom de :nventanas
Plazu prom de oobro :
Plazo pro. de pago

- | Mosddos a sephmhre de 2019 sélc se reﬁaran a seis’ meses de operaabn dapués de+ nuevc cieme a marzo de 2019 (9 meses de operacaén} ;
' As!mismg, o e}ciste comggrab hdad c::m peritdas anteriores..

: Fuents. mmasdsmmSA !Babomubn PCFISA



Pastvo Corente / Pasivo Total - 038 o4t 0,44 0,49 062 073 . a7z 0,65
Pasiva Nu Corriente / Pasivo Total 062 659 056 051 0,88 027 - . oo 0,35

Pasiva Total / Patrimonip 1,35 121 i 0,98 1.41 109 080 0,59

Deéuda Financiera / Fatrimonio

Deuda Financiera [ EBITDA

311 2.23 1,95 1,53 0,97 0.84
Pasiva Total / EBITDA Lo o S S

ROA 4.55% 3,75% 4,36% 5,32% 6,95% 7.13% 7,74% 7.58%
ROE 10,70% B,EQ% 8,18% 10,56% 18,78% 14,88% 13.95% 12,78%
Margen bruto 14,16% 14,5?% : 15.02% 156,48% 15,93% 16 41% 17.00% 17.30%

Margen operativo - 61%%  6,32% 6.88%  783%  8.48%- 831% | 8.53% 8,64%
Margevnnetu_ _' ' _ o 4.2?"9_{. . 3,4?% . 8.99% N 4,84% ."_6,4"3%' E 553% :

EBITDA { Gastos Finangieros £,65

EBITDA+AC/DEUDA CP + Gastos 17.92
Financiergs : - .

Liguidez General : 307 31 3,02 2,45

Prueba Adda . 19 208 208 1,98 1,62 158 181 240
Capitaide Trabajo . - . . o2 . 268 S oeri 25 248 . 244 . 130 got

Fuante: Industrias:de Aceite S.A,. { Elaboracién: PCR SA.



Efewhuo " emlvaien’!e de e!edm: )
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Previslén para lndammzac.lbn 2l personal ) ) 3

" Fuente: Industrias de Acsite SA./ Elaboracin: PGASA.
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Ventag Netas {Ingresos Opefacionales)

Costos Directos

Gastos de Administracion
Gastos do Venta

Depraciacian y Amorizacion

Ingresos Financieres

(astos Financieros

Ajuste por infladén y tenencia de bignes
Diferencia de cambio

Oiros Ingresas y Gastes

Impuesto a fa Aenta del Periodo

Fuante: Industrias de Acsile S.4,
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Vertlas Netas {ingresos Operacionales)

Castos Direclos

Gastos de Administracion -F1.78%
Gastos de Venta . 476,40%

Depreciacion y Amortizacion

Ingreses Financieros } 0,00% 0,00% 0,00%
Gastes Flnancieros -40,48% 108,31% 493,75%  4328,10%
Apsle por imlacion y lenencia de blenes -33,44% -50,13% 203,37%  -365,40% 18,90%
Diferencia da cambio -108,08% -225,4T% 6341 51% 98,99%  81,18%
Otros Ingresos _ 247% -131,79% 4353%% 200019  -331,75%

-102.25%

7 T&%,
Fuante; industrias ds Accite SA. / Elaboracion: PCH S.A,

8 Mo es comparable con similar periada de 2018,
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Anexo 6. Proyecciones

Impuestos
[Uartackdn en Capital de Frabajo
Hustes jnon-cash|

Venta ActivosOtros ingrases
Fhujo de Caja Libre antes de adqulsicin
Adquisiclones neto/ Stvos intereses
Fiujo da Caj Libre
fasta Financlero, neta
Servicio de Beuda de Largo Mazn
Dividendos

geinves de Financiamiento (nata]

Fuente: Industrias de Acelta S A,
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6. ANEXO ACTUALIZACION
Declaracion Voluntaria Estructurador

'i'ﬁ'u""H'u“"':'I'i_'i"ﬁnm

it

'["l'li'u'nn|||II'|.|”",||||I‘Ei i
i i

milgempetdned

l'!l'l|".""l“="""\"""!".I i % '| '! __|:|'I!!!|l||u|'_,. !
i | iy bich

il

n

e

A
.fé/ it

o




i O
i R R
i |i|!u|'.'.'ih|h
T

e

i

i
il
]Il: I]I|

By !
T g
e

i it nyng
IIr|!||||j!I|!I|'||i|'['[':,'r'.'h'l'u!lilr:
{

iy

ilipuin

[

i
| | RS
ity
I |||||I'.III|:I|'|II|'|'IIII'”.'.I”'I
T
Bt

|

|'I||rr:”"'..r
Wi

Vi
| r|=|[II

it




Declaracion Voluntaria Emisor
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Cuadro resumen

Numero de actualizacion

Primera actualizacién

Fecha del documento de actualizacién

Abril 2021

Indicacion del documento que actualiza o
reemplaza

Prospecto Complementario de la emision
denominada “IASA IV - Emision 3"

Detalle de la informacion del Prospecto a
ser actualizada

Punto 2 Descripcion de los valores
ofrecidos

2.2.31.1 Sorteo

2.2.31.2 Compras en Mercado Secundario

Numero de pagina del Prospecto Marco
donde se encuentra la informacién que ha
sido actualizada;

Punto 2 Descripcion de los valores
ofrecidos

2.2.31.1 Sorteo - Pagina 17

2.2.31.2 Compras en Mercado Secundario -
Pagina 18

Antecedentes Legales

La Asamblea General de Tenedores de Bonos
celebrada en fecha 27 de julio de 2020.
Protocolizacion de acta de la Asamblea de
Tenedores de Bonos mediante testimonio N°
460/2020 de fecha 31 de julio de 2020.
Ratificacion mediante Protocolizacion de Acta
de Junta General de Accionistas mediante
Testimonio 528/2020 de fecha 25 de agosto de
2020, ambos testimonios otorgados ante
Notaria de Fe Publica No. 17 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de Abg. Evelin
Fernandez Ereny.

Tercera adenda de Declaracion Unilateral de
Voluntad protocolizacion mediante testimonio
271/21 de fecha 26 de marzo de 2021,
testimonio otorgado ante Notaria de Fe Publica
No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a
cargo de Abg. Evelin Fernandez Ereny.




Version actualizada

2.2.31.1. Sorteo

La Sociedad, podra redimir anticipadamente y parcialmente los Bonos de la presente Emisién mediante sorteo
de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cdigo de Comercio.

El sorteo se celebrara contando con la presencia del Representante Comun de Tenedores de Bonos, del
Representante Legal de la Sociedad y ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se
protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard en la Gaceta Electrénica del Registro de Comercio dentro de los
cinco (5) dias calendario siguientes , conforme a la modificacién efectuada al articulo 663 del Cédigo de
Comercio (mediante Ley de Desburocratizacion para la Creacion y Funcionamiento de Unidades Economicas
No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV y la
indicacion de que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran
pagaderos a partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas (Precio de rescate)
incluiré el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir, el emisor pagara al inversionista el Precio de rescate que resulte
mayor entre las siguientes opciones:

i. Precio calculado a Tasa de Valoracion/ Marcacion; y el
ii.  Elmonto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion
contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFl), a la
fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracion/ Marcacion.

Tasa de Valoracion/Marcacion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a
precio de mercado, de acuerdo al correspondiente codigo de valoracion de la presente Emision; al dia
inmediatamente anterior al que se realizd el sorteo, la cual serd proporcionada por la BBV a solicitud de la
Sociedad Emisora.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha
de pago.

La Compensacion por rescate anticipado sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de
capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emision, con sujecion a lo
siguiente:



Porcentaje de
Plazo de vida compensacion
remanente dela | sobre el saldo a

Emision (o Serie) capital a ser

(en dias) redimido
1-360 0.25%
361-720 0.70%
721-1,080 1.15%
1,081 — 1,440 1.50%
1,441 -1,800 2.00%
1,801 - 1980 3.50%

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del capital de
los Bonos sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para
el pago.

2.2.31.2. Compras en Mercado Secundario

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos de la presente Emision, a través de
compras en el mercado secundario, es decir al precio de mercado que se esta valorando en el portafolio a la
fecha de redencion. Dicha transaccion debe realizarse en la BBV.



APARTADO
ANEXOQ 7

ACTUALIZACION ASAMBLEA
DE TENEDORES DE
BONOS

INDUSTRIAS DE
ACEITE S.A.

SEPTIEMBRE - 2022




7. ANEXO ACTUALIZACION
Declaracion Voluntaria Estructurador

SEIEA- DIRNOPLU-FN-2021 ) -

N

N° 103/2022
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

: En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bchwa ahoras oncé y dIEZ {11: ‘!Q a.m.) del dia
1 ocho (08) del mes de.Junio del afio dos mil vemtldos (2022). ---Ante Mi: Abog PATRICJA
| RIVERA SEMPERTEGUI, Notarla de Fe Publica'N° 44 del Mumcqplo de La Paz, del Departamento
de La Paz se hizo presente en esta oficina notarial el sefior. ANTONIO MARTIN SARAVIA
| FLORES, con Cedula de identrdad Numero: Cuatro mlllones doscientos setenta y un mil cuarenta
y dos expedldo en La Paz (C.l. N° 4271042 L.P.) de nac»onalldad bohwana estado cwnl soltero-
.‘ esiudlante damicmado en CfHonduras N“ 1456 7. M»raﬁores en su condlclon de |- .,‘. :
REPRESENTANTE LEGAL de CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA, en vitud al |
1 Testimonio de Poder N“ 1‘%011’2014 de fecha 02 de ch:|embre de 2014, emitido por ante Notaria de. o
; Fe Pubtlca N° 003 de! D(stnto Judlmal de La Faz a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempertegm
‘I mayor de edad y hébn por derecho, en pleno ejerczcxo de sus facu#tades sin que medie preswn
: alguna y de'propia voluntad qwen manlflesta lo* sagmeme

1Yo, ANTONIO MARTiN SARAWA FLORES en representacton de Crediboisa S.A. Agencia de |

A Balsa, declaro haber reahzado una mvestigacmn dentro del amb|to de mi competenma yenel
modo que resulta aproplado de acuerdo a las circunstancias, la cual me Ileva a considerar que la |

mfnrmacmn proporc;onada por Indusmas de Aceite S.A para la actuallzamon del Pros;:ecto
: Complementano de los Bonos IASA IV Emusmn 3 dentro del Programa de Emlsmnes de Bonos
IASA I\."o en su caso 1ncorporada por refe[enc:la cumple’ de manera razcmable con lo” emgldo enf
“1las normas wgentes es: deC|r que dicha |nformac:|on es revelada en forma veraz, sufrctenle
oponuna y clara, En el caso de aquella mformaclon que fue ob]eto del pronunmamnento de un
experio en la materia 0 se deriva de dlcho pronunmamlento carezco de motlvus para cunmderar. 2
' |que dicho pronunclamlento se encuentra en dlscordanma con lo aqui expresado Quien desee
adgquirir los valores demro de la emisién “Bonos !ASA IV Emlsmn 3 dentro del Prugrama de
| Emisiones de Bonos IASA IV que se: ofrecen (ﬁebera basarse en su ‘propiaevaluacién de La
informacion presentada en el Prospecio Complementano de los Bonos IASA V- Em|31én 3 del
Prospecto Marco del Programa de Emlsaones de Elonos !ASA IV y en las aclualizaciones a o
“Imismos, ‘respecto a los valores y a la transaccion propuesta La adqwsmmn de Ios valores.

presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos 103 termmos y condlmones de la

: oferla pubhca tal ‘como aparecen en el Prospecto Complementarlo de !os Bonos IASA lV -

e

g}rﬂnmnﬁtumm

T, GFL ESTADG PLUANACGHiAL, 06 EGLIVIE NIT 32714030 5316001 1914




/I semie - DIRNOPLU-F-2021 )

FaADa e

M NISTFRKJ DE ]us1

DTREOC ION'D‘E.L NOTARIADO PEUIU.NAGIONAL.
G LEY N" 483/ 4

N -

“N°103/2022
'DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL o

1 En la ciudad de La Paz Estado Plurinacional de Bolivia, a horas once y dlez [11 m a.m.) del dia

4 ocho (08) del mes de-Junio del afic dos mil vemttdos (2022) ---Ante Mi: Abog\ PATR!CIA s

| RIVERA SEMPERTEGUI, Notarla de Fe Pubhca 'N° 44 del Municipio de La Paz, del Departamento
‘1 de La Paz, se hizo presente en esta oficma notarlai el ‘sefior. ANTONIO MARTIN SARAVIA

| FLORES con Cedula de Identidad Nurnero Cuatro milones dosolentos setema y un ‘mil cuarenta
y dos, expedido en La Paz {C.l. N° 4271042 L.P. ) de nacionalidad bohwana ‘estado civil: soltero,
: i estudlante domicmado en C.’Honduras N° 1456 Z M}raﬂores, en su  condicion  de

] REPRESENTANTE LEGAL 'de CREDIBOLSA S. A AGENCIA DE BOLSA en wrtud “al . '
| Testimonio de Poder N° 1101/2014 de fecha 02 de D|0|embre de 2014, emltldo por ante Notana de

‘TFe Pubtlca N° 003 del Dzstnto Judamal de La’ F‘az a‘cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempertegm

- i mayor de edad y hébll por derecho en pleno: ejermcxo da sus’ facuﬂades sin que medie preswn

1 alguna y-de‘propia voluntad, qwen manifiesta lo algmente
: Yo ANTONIO MARTIN SARAV!A FLORES en representacton de. Credibolsa S. A ‘Agencia de
-Bofsa declam haber reahzado una investigacion, dentro del ambno de mi competencla yenel
modo que resuita aprop!ado de acuerdo alas cgrcunstanmas la t:ual me lleva a consaderar que la |
informacion pruporc;onada por “Inciustnas de Acette S. A para la actualizacién del Prospedo
Complemenlarlo de los Bonos IASA !V Emlswon 3 dentro del Programa de Ermsmnes de Bonos-
IASA I\)“o en su caso mcorporada por referencta cumple de manera razonabfe con lo eXIgldO en
as- normas wgentes s decw que dmha informacion es revelada en forma veraz, suflctenle

“{oportuna y clara, En eE caso de aquella mformaclon que fue objeto del pronunmarmento de un
“fexperio en la- matersa o se denva de dicho pronunmamzento carezco de motivos para conmderar
que dlcho pronunc|am|ento se encuentra &n d|scordancia con lo aqu; expresado. Quien desee § . -
adqmrlr Ios valores dentro de la emss;on "Bonos JASA IV - Emlsmn 3 dentro del Programa de '
‘{ Emisiones de Bonos IASA IV -que se ofrecen, debera basarse en. su prop:a evaluacmn de la
informacion presentada en el Prospecto Complementario de Ios Bonos IASA" IV Em!s:én 3/ del
Prospecto Marco del Prugrama de Emlsmnes de Elonos !ASA vy en las actuallzactones alos
: mISmOS respecto a los valores y a ia transaccnon propuesta La adqmsmén de Ius valores

: presupone la aceptacmn por el suscnptor 0 compradcr de todos los terrnmos y condu:mnes de la

- oferta’ publica tal como aparecen en el Prospecto Complementario de los Bonos IASA v -

el

TGN, GFL ESTADG PLUANACIGNAL % EGLNIS + T 47 bttt | 81001 5 21 ADEH < i 2071 m:mman'rmmni‘mmuh




Declaracion Voluntaria Emisor

@RIE:A-D]RNOPLU-FN-ZOZ])

N°e 8109691

ESTADO PLURINACIONAL DF BOLIVIA

MINISTERIO DE JUSTICIA
i ——

TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
LEY N° 483/14

FORMULARIO NOTARIAL

Resolucién Ministerial N° 57/ 2020

DECLARACION VOLUNTARIA N°75/2022

SETENTA Y CINCO / DOS MIL VEINTIDOS
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL, QUE HACE EL SENOR: CARLOS HUGO VARGAS

En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas dieciséis con
treinta minutos (16:30 p.m.) del dia Catorce de Junio del afio dos mil veintidés (2022), ante mi: Evelin
Femandez Ereny, abogada, Notaria de Fe Publica No. 17 de este Municipal de Santa Cruz de Ia
Sierra, Comparece el sefior: CARLOS HUGO VARGAS EXENI con Cédula de Identidad Namero:
4700957 SC, (cuatro, siete, cero, cero, nueve, cinco, siete), expedido en Santa Cruz, de
nacionalidad boliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en Av. Alemania N° 2075 de ia
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, mayor de edad y habil por derecho, en su condicién de
Representante Legal de la sociedad INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., con NIT 1023233029, en
mérito al Testimonio de Poder N° 2603/2021 de fecha 27 de octubre de 2021, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la doctora Evelin
Fernéndez Ereny, quien comparece por derecho propio, declara que tiene plena libertad y
consentimiento para éste acto, y a mi juicio tiene la capacidad legal suficiente para suscribir el
pne#ente instrumento, a quien de identificar por su cédula de identidad que exhibe y cuyo datos de
identidad personal han sido verificados mediante el Sistema Informético de Verificacién de
Datos Personales (SIVDAP), previa autorizacién informada al compareciente, siendo el mismo
coincidente con los que figuran en su cédula de identidad que presentan, DOY FE y DIJO: Que se
hace presente ante esta Notaria y declara que su nombre ;s CARLOS HUGO VARGAS EXENI con
Cédula de Identidad Nimero: 4700957 SC, (cuatro, siete, cero, cero, nueve, cinco, siete), expedido
en Santa Cruz, de nacionalidad boliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en Av.
Alemania N° 2075 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, mayor de edad y habil por derecho, en
su condicién de Representante Legal de la sociedad INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., con NIT
1023233029, en mérito al Testimonio de Poder N° 2603/2021 de fecha 27 de octubre de 2021,
otorgado ante la Notaria de Fe Publica No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cru;, acargo de la

doctora Evelin Fernandez Ereny, en el marco de lo dispuesto-en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y
91 de la Ley N°483 de 25 de febrero de 2014, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que medie
presién alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente:Er; relacién a la Actualizacién del
Prospecto Complementario de los “Bonos IASA IV — Emisién 3” dentro del Programa de Emisiones
de Bonos IASA IV que estamos presentando a la Autoridad de Supervisién dél Sistema Financiero
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;(Aéf:l) mediénte -Ia‘presen‘te declaracién voluntaria, yo, Carlos Hugo Vx;l;gas Exem en representacion |

de Industrias de Aceite S.A, legalmente acreditado mediante Poder N° 2603/2021 de fecha 27 de octubre
de 2021, otorgado ante Notaria de Fe Piiblica N°17 a cargo del Dr. Evelin Ferndndez Ereny, declaro ‘
que se ha presentado a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) una declaracién |
de veracidad de la informacién presentada como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion
en el Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financier&'vde la
emisién “Bonos IASA IV — Emisién 3" dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V.
Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacién relevante glguna que haya sido
omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la actualizacién del Prospecto Complementario
de la emision “Bonos IASA IV — Emision 3” dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.
Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi cedula de identidad |
y firmo al pie para constancia de la presente. Con lo que termino la presente Declaracién Voluntaria
de lo que Certifico y Doy Fe.

CARLOS HUGO VARGAS EXENI
C.1. N° 4700957 SC
REPRESENTANTE LEGAL
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A
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Version actualizada

2.3.35.3.1. Metodologia de Calculo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

La Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

Donde:

RCD = Activo Corriente + EBITDA
Amortizacion de Capital e Intereses

Activo Corriente es el saldo de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance
General de la sociedad (neto de cualquier previsién presentada en el Balance General de la Sociedad)
en la fecha de célculo.

EBITDA es la suma acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo,
de la utilidad antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas
prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mas prevision de
intereses por financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, segun
aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de calculo.

Amortizaciones del Capital son las amortizaciones de capital de la deuda financiera de la Sociedad,
que vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

Intereses son los intereses por pagar por la deuda financiera de la Sociedad, durante el periodo de
doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.



