BancoFie

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. — Banco FIE S.A. tiene por objeto fomentar en forma sostenida el desarrollo de la pequefia, micro y mediana empresa, mediante el apoyo y financiamiento de sus actividades,
realizando para ello las operaciones de intermediacion financiera, comercio internacional y cuantos servicios financieros y/o auxiliares sean necesarios, pudiendo celebrar contratos de mandatos de intermediacion financiera,
fideicomisos y todas aquellas actividades permitidas por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, en el marco de las leyes pertinentes y de la responsabilidad social. Para alcanzar sus objetivos, el Banco podra realizar todas las
operaciones activas, pasivas, contingentes y de servicios financieros legalmente previstas. El Banco se halla plenamente facultado para realizar todas las operaciones, actos y contratos permitidos por las normas juridicas vigentes y en
especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras. Por ningin motivo se sobrepasaran los limites de crédito establecidos por Ley para las diferentes actividades.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV”) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (“ASFI”): SPVS-IV-EM-FIE-022/2000
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION EN EL RMV DE ASFI: ASFI/DSVSC-ED-FIE-003/2019
NUMERO DE RESOLUCION EMITIDA POR ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE LA EMISION: ASFI/182/2019 DE FECHA 26 DE FEBRERO DE 2019

PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

DENOMINACION DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS:
“BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 5”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS: Bs 100,000,000.-
(Cien millones 00/100 Bolivianos)

_ de Bonos Subordinado:
Tipo de Bonos a emitirse: Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Se entiende por una obligacién subordinada a todo aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra en ultimo lugar con respecto a los demas pasivos y que
estd disponible para absorber pérdidas en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Moneda en la que se expresa la Emision: Bolivianos (“Bs”).

Series en que se divide la Emision: Serie Ay Serie B.

Tipo de Interés; Nominal, anual y fijo para todas las Series que comprenden la Emision.

Fecha de emision: 27 de febrero de 2019

Periodicidad de Pago de interés: El pago de los intereses, tanto para la Serie A como para la Serie B, se realizard cada ciento ochenta (180) dias calendario, conforme al Cronograma de
Pagos aplicable a cada Serie.

Periodicidad de amortizacion de Capital: Serie A: 30% en el cupdn 11, 50% en el cupdn 13 y 20% en el cupdn 15, conforme al Cronograma de Pagos aplicable a la Serie A.
Serie B: 30% en el cupén 15y 70% en el cupdn 17, conforme al Cronograma de Pagos aplicable a la Serie B.

Precio de colocacion primaria: Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion de
la presente Emision en el RMV de ASFI.

Forma de pago en colocacién primaria: En efectivo.

Forma de representacion de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacién de los Valores: Ala orden.

Forma de amortizacion de capital y pago de intereses de 1. El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, se realizara contra la presentacion de la identificacion respectiva, y conforme a la

la Emision : relacion de titulares de Tenedores de Bonos Subordinados proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, se realizaran contra la presentacién del Certificado de
Acreditacion de Titularidad “CAT” emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Modalidad de Colocacion: “A mejor esfuerzo”.

Forma y procedimiento de colocacién primaria y Mercado primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

mecanismo de negociacion

Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses: En las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Garantia: El Emisor dara cumplimiento a lo establecido en el inciso e) del Articulo 464 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros de 21 de agosto de 2013.

Regla de Determinacion de Tasa de

. I Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.
cierre o de adjudicacion :

Bolsa en la cual se inscribird la Emision Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Serie Clave de Pizarra Monto de cada Serie (Bs) Valor Nominal Cantidad de Bonos Tasa de Fecha de
Interés Vencimiento
A FIE-N1A-19 Bs 50,000,000.- Bs10.000.- 5,000 Bonos 5,50% 2,700 dias calendario 20 de julio de 2026
B FIE-N1B-19 Bs 50,000,000.- Bs10.000.- 5,000 Bonos 5,85% 3,060 dias calendario 15 de julio de 2027

AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
Calificacion de Riesgo de la Emision pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
AESA RATINGS S.A. Calificadora de Riesgo : AA3 El numeral 3 que acompaiia la categoria anteriormente sefialada, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la
calificacion asignada.

*LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 5. “GESTION INTEGRAL DE RIESGOS”, EN LA PAGINA 45 DEL PRESENTE PROSPECTO, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES
ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO DE EMISION, BNB Valores S.A.
DISENO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION:

Agencia de Bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A.
AAGENCIA DE BOLSA Y BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. - BANCO FIE S.A.

LA PAZ, FEBRERO DE 2019
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DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diez (10:00
a.m.), del dia martes veintinueve (29) de Enero del ano dos mil diecinueve
(2019), Ante mi la Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria dc Fe
Pablica No. 44 del Municipio de La Paz del Departamento de La Paz, se hizo
przsente en esta oficina notarial la sefora: MARTA VIVIANA SANJINES
MENDEZ, con Cédula de identidad numero: Tres millones cuatrocientos
sesenta g nueve mil cuatrocientos sesenta y seis, expedida en La Paz {C.1. N°
3469466 L.P.), Boliviana, Soltera, con domicilio en la calle 23, Condominio
Girasoles - Almendros 2A, Zona Achumani de esta ciudad, en su calidad de
Gerente General y en representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa,
mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin
que medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo
S L e e e e e e e e e e e e e e

RO: Yo, MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ, he realizado una
investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacion proporcionada por ¢l BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS
ECONOMICAS S.A. (BANCO FIE S.A.), 0 en su caso incorporada por referencia,
cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir,
que dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.
En ¢l caso de aquella informacion gue fue objeto del pronunciamiento de un
experto en la materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos gue
se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia
con 10 aqui eXPresado. —=-=--=---mmmm e e
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos
Subordinados BANCO FIE 5, que se ofrecen deberd basarse en su propia
evaluacion de la informacién presentada en el presente Prospecto de Emision,
respecto al valer y a la transaccion Propuesla. - -sm--mem oo oo
TERCERO: Es cierto y evidente que la adqguisicién de los Bonos Subordinados
BANCO FIE 5, presupone la aceptacién por el suscriptor o compradar, de
todos los términes y condiciones de la oferta piblica tal y como aparecen en el
presente Prospecto de EmisSion, === s e e s e e e
Con lo que terminé la presente géclaracién voluntaria, ‘leida que le fue, se
ratifico en su tenor firmando ante ja suscrita Netario, de toedo lo que Doy Fe.--

W

MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ
C.I. N° 3469466 L.P.
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DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diez y veinte
(10:20 a.m.), del dia martes veintinueve (29) de Enero del ano dos mil
diccinueve (2019), Ante mi la Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI,
Notaria de Fe Publica Nro. 044 del Municipio de La Paz del Departamento de
La Paz, se hizo presente en esta oficina notarial el serior: FERNANDO
MAURICIO CALLEJA ACEBEY, con Cédula de identidad numere: Cuatro
millones doscientos ochenta y seis mil ochocientos diecinueve, expedida en La
Paz {C.I, N® 4286819 L.P.}, Boliviano, Casado, con domicilio Av. 6 de Agosto
S/N, Zona Sopocachi de esta ciudad, en su calidad de Subgerente de
Estructuracion de Emisiones y en representacion de BNB Valores S.A. Agencia
de Bolsa, mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus
facultades, sin que medie presion alguna y de propia voluntad, quien
manificsta 10 SiguIeN e === s e e
PRIMERO: Yo, FERNANDO MAURICIO CALLEJA ACEBEY, he realizado una
investigacion dentro del ambito de mi comrctcncia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacion proporcionada por el BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS
ECONOMICAS S.A. (BANCO FIE S.A.), o en su caso incorporada por referencia,
cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir,
que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.
En el caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un
experto en la materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que
se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia
con 10 aqui eXPresado, --==--—mm e e
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos
Subordinados BANCO FIE 5, que se ofrecen debera basarse en su propia
evaluacién de la informacion presentada en el presente Prospecto de Emision,
respecto al valor y a la transaccion propuesta,-----—----=«eeeemeom
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos Subordinados
BANCO FIE 5, presupone la aceptaciéon por el suscriptor o comprador, de
todos los términos y condiciones de la oferta publica tal v como aparecen en cl
presente Prospecto de Emision, ——-=--=rmeeemenm oo
Con lo que termind la presente declaracion voluntaria, leida que le fue, se
ratificod en su tenor firmando ante la suserita tario, de todo lo que Doy Fe.--
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Declaraciones Voluntarias del Emisor por la Informacion Contenida en el Prospecto
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DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL
En la ciudad de La Paz - Estado Plurinacional de Bolivia, a horas: nueve (09:00 a.m.) del dia

veinticinco (25) del mes de Enero de del afio dos mil diecinueve (2019). Ante mi la Abg.
PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Pablica N° 44 del Municipio de La Paz
del Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina Notarial el sefior: CARLOS
FERNANDO LOPEZ ARANA, con Cédula de |dentidad Numero: Tres millones cuatrocientos
treinta y tres mil trescientos treinta y seis, expedido en La Paz (C.I. N° 3433336 L.P.), nacido
en Pern — Boliviano por Padres, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en: C/27-C N° 80
Casa D Z. Cota Cota, mayor de edad y habil por derecho, en pleno gjercicio de sus facultades,
sin que medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente:———-———
Yo. CARLOS FERNANDO LOPEZ ARANA, con Cédula de Identidad Numero: Tres millones
cuatrocientos treinta y tres mil trescientos treinta y sels, expedido en La Paz (C.1. N° 3433338
L.P.), nacide en Peni — Boliviano por Padres, estado civil: soitero, estudiante, domicifiado en:
Ci27-C N°® 80 Casa D Z Cota Cota, en mi condicién de GERENTE GENERAL del BANCO
PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. "BANCO FIE S.A.", en virtud al
Testimonio de Poder General No. 925/2017 de fecha 19 de Septiembre de 2017, otorgado por
ante Notaria de Fe Pdblica N° 003 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia
Rivera Sempertegui, manifiesto lo siguiente:
PRIMERO: En representacién del BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS
ECONOMICAS S.A. "BANCO FIE S.A.", presento ante la AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO una declaracion respecto a la veracidad de la informacién
presentada como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de los Bonos Subordinados
BANCO FIE 5.
SEGUNDO: Es clerto y evidente que manifieste no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente
Prospecto de Emision, respecto al valor y a Ia transaccién propuesta.
Es cuanto tengo a bien declarar en honer a la verdad y adjunto fotocopia de mi Cédula de
Identidad y firmo al pie para constancia de la presente.
Con lo que terminéd la presente Declaracion Voluntaria Notarial de lo qua Certifico y Doy Fe —

g

CARLOS FERNANDO LOPEZ ARANA
C.1. N 3433336 L.P.
GERENTE GENERAL
BANCO PARA EL FOMENTO A INICIAT!
"BANCO FIE S.
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En la ciudad de La Paz — Estado Plunnacional de Bolivia, a horas! nueve y diez (09:10 a.m.)
del dia veinticinco (25) del mes de Enero de del afic dos mil diecinueve (2019). Ante mi la
Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Plblica N° 44 del Municipio de La
Paz del Departamento de La Paz se hizo presente en esta oficina Notarial el sefior:
ALVARO ENRIQUE PALMERO PANTOJA, con Cédula de Identidad Nimero: Un millon
ochocientos dieciséis mil seiscientos treinta y nueve, expedido en Tarija (C.1. N® 1816639 Tja.)
nacido en México - México Distrito Federal, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en:
Calla 42-B Casa B Z Achumani, mayor de edad y habil por derecho, en pleno gjercicio de sus
facultades, sin que medie presion alguna y de propia voluntad. quien manifiesta lo siguiente:-—
Yo: ALVARO ENRIQUE PALMERO PANTOJA, con Cédula de Identidad NGmero: Un millén
ochocientos dieciséis mil seiscientes treinta y nueve, expedido en Tarija (C.I. N° 1816639 Tja,)
nacido en México - México Distrito Federal, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en:
Calle 42-B Casa B Z. Achumani, en mi condicion de GERENTE NACIONAL DE FINANZAS
del BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (BANCO FIE S.A.), en
virtud al Testimonio de Poder N® 1078/2017 de fecha 23 de Octubre de 2017, emitido por ante
Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz N® 003 a cargo de la Dra. Patricia Rivera
Sempertegui, manifiesto lo siguiente:
PRIMERO: En
ECONOMICAS S.A. "BANCO FIE S.A.", presento ante la AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO una declaracion raspecto a la veracidad de la informacion
presentada como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcién en el Registro del Mercado
de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de los Bonos Subordinados
BANCO FIE 5.
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente
Prospecto de Emision, respecto al valor y a |a transaccion propuesta.
Es cuanto tenge a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotecopia de mi Cédula de
Identidad y firmo al pie para constancia de la presente.
Con fo que termind la presente Declaracion Voluntaria Notanal de lo que Certifico y Doy Fe -

DECLARACION V IA NOTARI.

representacion del BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS

ALVARO ENRIQUE PALMERO PANTOJA ;
1. N° 1816639 Tja,

GERENTE NACIONAL DE FINANZAS
BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)
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AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

La estructuracién del presente Emision de Bonos Subordinados (la “Emisidon” o la “presente Emisidon”) fue realizada por
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO DE EMISION
Los responsables de la elaboracién del presente Prospecto son:

Gerente General de Banco FIE S.A.

Gerente Nacional de Finanzas de Banco FIE S.A.

Gerente General de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
Subgerente de Estructuracion de Emisiones de BNB Valores

Carlos Fernando Loépez Arana
Enrique Palmero Pantoja
Viviana Sanjinés Mendez
Fernando Calleja Acebey

S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE BANCO FIE S.A.

Carlos Fernando Lépez Arana
Enrique Palmero Pantoja
Nelson José Camacho Gutiérrez
René Jorge Calvo Sainz

Rafael Palma Siles

Horacio Andrés Terrazas Cataldi
Oscar Ramiro Vedia Villegas
Davor Ulric Saric Yaksic

Silvia Carmen Oquendo Cortez

Gerente General

Gerente Nacional de Finanzas

Gerente Nacional de Auditoria Interna
Gerente de Divisidon de Negocios

Gerente Nacional de Tecnologia

Gerente Nacional de Asuntos Juridicos
Gerente Nacional de Banca Microempresa
Gerente Nacional de Riesgo Integral
Gerente Nacional de Talento Humano

Mauricio Javier Blacutt Blanco

Maria Cecilia Pereyra Foianini
Claudia Marcela San Martin Valencia
Nicolas Urioste Orias

Verdnica Cecilia Velarde Lijeron

Gerente Nacional de Operaciones

Gerente Nacional de Banca Corporativa y Empresas
Gerente Nacional de Desempeiio y Responsabilidad Social
Gerente Nacional de Banca PyME

Gerente Nacional de Marketing Estratégico

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con la presente Emision es de caracter publico, por lo tanto, se encuentra disponible para
el publico en general en las siguientes direcciones:

e Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”)
Calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo, Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3, La Paz — Bolivia.

e Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)
Calle Montevideo N° 142 Edificio Zambrana planta baja, La Paz — Bolivia.

e  BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
Av. Camacho esq. Colén N° 1312, Edificio BNB Anexo, Piso 2, La Paz - Bolivia.

e  Banco FIE S.A.
Calle General Gonzéles N° 1272, Zona San Pedro, La Paz — Bolivia.
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ABREVIACIONES Y DEFINICIONES IMPORTANTES
Los términos que se detallan a continuacién tendran el siguiente significado para efectos del presente Prospecto:
AECI: Agencia Espafiola de Cooperacién Internacional.

Agencia: Oficina urbana o rural que funcionalmente depende de una sucursal o directamente de la oficina central de una
entidad de intermediacidn financiera.

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

ASOFIN: Asociacién de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas.
ATM: Cajero automatico.

Banco FIE: Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. — Banco FIE S.A.

Banco Muiltiple: Entidad de intermediacidn financiera bancaria, que se basa en la oferta de los productos, servicios y
operaciones autorizadas y disponibles con destino hacia clientes en general, empresas de cualquier tamafio y tipo de
actividad econdmica.

Banco Pequeiia y Mediana Empresa — Banco PyME: Entidad de intermediacidn financiera bancaria, que se basa en la
oferta de los productos, servicios y operaciones autorizadas y disponibles con especializacion en el sector de las
pequeias y medianas empresas, sin restriccion para la prestacion de los mismos también a la microempresa.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

BCB: Banco Central de Bolivia.

BDP: Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Bs: Bolivianos

CAF: Banco de Desarrollo de América Latina (antes Corporacidon Andina de Fomento).

DPF: Depdsito a Plazo Fijo

EDV: Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

EMISOR: Banco para el Fomento a Iniciativas Econédmicas S.A. — Banco FIE S.A.

Entidad Emisora: Entidad financiera autorizada por ASFI, para emitir titulos valores representativos de deuda

Entidades de Intermediacion Financiera: Persona juridica radicada en el pais, autorizada por la Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financiero - ASFI, cuyo objeto social es la intermediacion financiera y la prestacidon de Servicios Financieros
Complementarios.

FFP FIE S.A.: Fondo Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Econédmicas S.A. — FIE S.A.

Intermediacion Financiera: Es la actividad habitual de captar recursos, bajo cualquier modalidad, para su colocacién
conjunta con el capital de la entidad financiera, en forma de créditos e inversiones propias del giro.

GAP de Reprecio: El gap de reprecio es la brecha en cada banda temporal que muestra la sensibilidad del margen
financiero por variaciones en las tasas de interés que considera las fechas de reprecio de operaciones a tasas variables
y/o por la reinversion de flujos en otras operaciones. Si la brecha en cierta banda es positiva, significa que se estan
reajustando una mayor cantidad de activos que pasivos. Dada una brecha positiva, un incremento de las tasas de interés
resulta favorable para el margen financiero y desfavorable, si disminuyen las tasas de interés; mientras que para una
brecha negativa, un aumento de las tasas resulta desfavorable para el margen financiero y favorable si disminuye la tasa
de interés.

IMF: Instituciones Microfinancieras
HEFF: Higher Education Finance Fund.
MM: millones

PyME: Pequefias y medianas empresas.

Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Capital Regulatorio de las Entidades
Financieras: Capitulo Il del Titulo VI del Libro 32 de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.
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RMV: Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Servicios Financieros: Servicios diversos que prestan las entidades financieras autorizadas con el objeto de satisfacer las
necesidades de las consumidoras y consumidores financieros.

SOCIEDAD: Banco Para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. — Banco FIE S.A.
SPVS: Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI)

Sucursal: Oficina perteneciente a una entidad supervisada, autorizada por ASFI, sometida a la autoridad administrativa y
dependencia organizacional de su oficina central.

TRE: Tasa de Interés de Referencia
UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda

USS: Délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
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1 RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1 Resumen de las condiciones y caracteristicas de la Emision de Bonos Subordinados

Denominacion de la Emision :  Bonos Subordinados Banco FIE 5”

Monto de la Emisién : Bs 100,000,000.- (Cien millones 00/100 Bolivianos)

Moneda en la que se expresara la :  Bolivianos (“Bs”).

Emision

Series en que se divide la Emision . Serie Ay Serie B.

Monto de cada Serie en que se divide :  Serie A: por Bs 50,000,000 (Cincuenta millones 00/100 Bolivianos).
la Emision

Serie B: por Bs 50,000,000 (Cincuenta millones 00/100 Bolivianos).

Plazo de cada Serie que comprende la : Serie A: 2,700 (dos mil setecientos) dias calendario.

Emision . . ; .
Serie B: 3,060 (tres mil sesenta) dias calendario.
El plazo de cada Serie se computard a partir de la fecha de emision
determinada conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el
numeral @ siguiente.

Tipo de Bonos a emitirse :  Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligacion subordinada a aquel pasivo subordinado
a todos los demas pasivos de BANCO FIE S.A., estando disponible para
absorber pérdidas, en caso que los recursos patrimoniales resulten
insuficientes. Esta definicidon se adecua a lo dispuesto en el Reglamento
de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Capital
Regulatorio de las Entidades Financieras contenido en el Libro 3°, Titulo
VI, Capitulo Il de la Recopilacidn de Normas para Servicios Financieros,
emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, y
detallada en extenso en el numeral 2.4.2 del presente Prospecto.

Valor nominal de los bonos : Bs 10,000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos) para ambas series.
Subordinados

Cantidad de bonos Subordinados de :  Serie A: 5,000 (Cinco mil) bonos subordinados.

cada Serie que comprende la Emision
er p ! Serie B: 5,000 (Cinco mil) bonos subordinados.

Tasa de interés . Serie A: 5.50% (Cinco punto cincuenta por ciento)

Serie B: 5.85 % (Cinco punto ochenta y cinco por ciento)

Tipo de interés : Nominal, anual y fijo para todas las Series que comprende la Emision.
Fecha de Emision 1 27 defebrero de 2019
Fechas de Vencimiento de las Series Serie A: 20 de julio de 2026

ue comprenden la Emision
g 2 Serie B: 15 de julio de 2027

Modalidad de colocacion : “Amejor esfuerzo” para ambas Series que comprenden la Emision.
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Forma de pago en Colocacion Primaria

Periodicidad de pago de los intereses

Periodicidad de amortizaciones de
Capital

Forma de amortizacidn de capital y
pago de intereses de la Emision

Precio de colocacion primaria

Forma de representacion de los
Valores

Forma de circulacion de los Valores

Calificacion de Riesgo

Destino de los fondos y plazo para la
utilizacién de los recursos obtenidos
de la Emision

Plazo de colocacién primaria de la
Emision

Forma de célculo de pago de los
intereses y amortizacién de capital

Plazo para la amortizacién o pago total
de los Bonos Subordinados de la
Emisidn

Reajustabilidad del Empréstito

El pago de los Bonos Subordinados se efectuara en efectivo.

El pago de los intereses, tanto para la Serie A como para la Serie B, se
realizara cada ciento ochenta (180) dias calendario, conforme al
Cronograma de Pagos detallado en el numeral 2.4.7 del presente
Prospecto.

Serie A: 30% en el cupon 11, 50% en el cupon 13y 20% en el cupdn 15,
conforme al Cronograma de Pagos aplicable a la Serie A.

Serie B: 30% en el cupdén 15 y 70% en el cupdén 17, conforme al
Cronograma de Pagos aplicable a la Serie B.

La forma de amortizacién de capital y/o el pago de intereses sera
efectuada conforme lo establecido en el numeral 2.4.20 del presente
Prospecto.

Minimamente a la par del valor nominal.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Ala Orden.

La presente Emisidon cuenta con calificacion de riesgo practicada por
AESA RATINGS S.A. Calificadora de Riesgo, entidad que se encuentra
debidamente inscrita en el RMV de ASFI.

La sustitucion de la Entidad Calificadora de Riesgo, cuando corresponda,
sera realizada conforme a la Delegacion de Definiciones de acuerdo a lo
establecido en el punto @ siguiente.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de la presente
Emision serdn utilizados para la colocacién de cartera de créditos, dando
cumplimiento a las prohibiciones dispuestas por ASFI en el Reglamento
de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Capital
Regulatorio de las Entidades Financieras.

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos no mayor a ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de
finalizaciéon de la colocacién de los Bonos de la presente Emisién, en
Mercado Primario Bursatil.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emision contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e
Inscripcidn de la presente Emisién en el RMV de ASFI.

La forma de calculo de los intereses y de amortizaciones de capital se
encuentra detallado en el numeral 2.4.26 y 2.4.27 del presente
Prospecto.

El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al
plazo de duracidn de la Sociedad.

La presente Emision y el empréstito resultante no seran reajustables.

14



a BancoFie

Garantia

Fecha desde la cual el Tenedor del
Bono Subordinado comienza a ganar
intereses

Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica

Bonos Subordinados No Convertibles
en Acciones

Redencidn Anticipada

Forma y Procedimiento de colocacion
primaria

Bolsa de Valores en que se inscribiran
los Bonos Subordinados de la presente
Emision

Agencia de Bolsa encargada de la
estructuracion de la presente Emisidn

Agente Colocador de la Emision

Agente Pagador de la Emisidn

La presente Emisidn estd respaldada por una garantia quirografaria de
BANCO FIE S.A., con la limitacidn establecida en el inciso e) del Articulo
464 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros hasta el monto total de las
obligaciones emergentes de la presente Emisidn.

Los Bonos Subordinados de la presente Emisidon devengaran intereses a
partir de su fecha de emision. Dichos intereses dejaran de generarse a
partir de la fecha establecida para el pago del cupén de interés y/o
amortizacion del capital del bono, segln corresponda.

En caso de que la fecha de vencimiento de un cupdn fuera dia feriado,
sabado o domingo, el cupdn serd cancelado el primer dia habil siguiente
(fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del cupdn.

La oferta serd dirigida a personas naturales y/o personas juridicas.

No pueden ser acreedores de una Obligacidn Subordinada aquellos que
se encuentran sefialados expresamente en la Seccion 2, Articulo 9° del
Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del
Capital Regulatorio de las Entidades Financieras.

Los Bonos Subordinados de la presente Emisidn, no seran convertibles
en acciones de la Sociedad.

Los “Bonos Subordinados Banco FIE 5” podran ser redimidos
anticipadamente total o parcialmente partir de la Fecha de Emisidn
establecida en la Autorizacién de Oferta Publica e Inscripcién de la
Emisién en el RMV de ASFI. Ante la mencionada eventualidad, los
montos cancelados seran sustituidos de la siguiente manera:

Nuevos aportes de capital; o

Reinversién de utilidades; o

Una combinacién de las dos anteriores.

Los procedimientos para redencién anticipada se encuentran detallados

en el numeral 2.4.34 del presente Prospecto.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

La sustitucion del Agente Pagador sera determinada conforme la
Delegacidn de Definiciones establecida en el punto 2.2 del Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 28 de septiembre de
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Lugar de amortizacion de capital y
pago de intereses:

Provision de los fondos para
amortizaciones de capital y pago de
intereses

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos Subordinados
con la indicacién del o de los medios
de prensa de circulacién nacional a
utilizar

Regla de determinacién de Tasa de
Cierre o adjudicacion en colocacion
primaria

2018.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizaran en
oficinas del Agente Pagador.

La Sociedad es la responsable exclusiva de la provisiéon de fondos para el
pago de intereses y/o amortizaciones de capital en la cuenta que para tal
efecto establezca el Agente Pagador.

Este aspecto se encuentra detallado en el numeral 2.4.43 del presente
Prospecto.

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a
los Tenedores de Bonos Subordinados a través de avisos en un érgano
de prensa o periddico de circulacion nacional, con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago.

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor
dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los
procedimientos en Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones
dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y
Operaciones de la BBV.

Las otras condiciones y caracteristicas de la Emisién de Bonos se encuentran descritas en el presente Prospecto.

1.2  Antecedentes legales de la presente Emisidon de Bonos Subordinados

13

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas BANCO FIE
S.A., celebrada en fecha 28 de septiembre de 2018, aprobd la Emision de Bonos Subordinados denominada
"Bonos Subordinados Banco FIE 5", seglin consta en el Testimonio N2 2878/2018 de fecha 16 de octubre de
2018.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision, segin consta en el Testimonio N°3043/2018 de
fecha 26 de octubre de 2018, otorgado ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase N2044 de la ciudad de La
Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempértegui, inscrita en el registro de comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo el N2 00165544 del Libro N210, en fecha 29 de octubre de 2018.

Mediante Testimonio N° 243/2019 de fecha 28 de enero de 2019, se modifica el Testimonio N°3043/2018 de
Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision, segin consta en el documento otorgado ante
Notaria de Fe Publica N° 044 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempértegui, inscrito en
FUNDEMPRESA bajo el N° 00166821 del libro N° 10, en fecha 29 de enero de 2019.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante Resolucién ASFI/182/2019 de fecha 26 de
febrero de 2019 autorizd la inscripcién y Oferta Publica de la Emisién denominada "Bonos Subordinados Banco
FIE 5", bajo el niUmero de registro ASFI/DSVSC-ED-FIE-003/2019.

Antecedentes Legales del Emisor

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en fecha 1° de agosto de
1997 mediante Escritura Publica N° 518/97, como una sociedad andnima bajo la denominacién de Fondo Financiero
Privado para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transformd en Banco FIE S.A. en fecha 17

de marzo de 2010.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero) mediante
Resolucién SB 002/98 de 17 de febrero de 1998; la autorizacidon para transformarse en entidad bancaria fue
otorgada mediante Resoluciéon ASFI N° 141/2010 de 12 de febrero de 2010; y la licencia de funcionamiento
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ASFI/001/2010 para el inicio de operaciones como Banco FIE S.A. a partir del 3 de mayo de 2010, fue otorgada en
fecha 23 de abril de 2010.

En forma posterior a su constitucion, Banco FIE S.A. realizo las siguientes modificaciones en su escritura de
constitucidn y en sus estatutos:

Escritura Publica N° 04/99 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 07 de Enero de 1999.
Escritura Publica N° 79/2000 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 27 de Enero de 2000.

Escritura Publica N° 687/2002 de Modificacidn de Escritura Publica de Constitucidn y Estatutos, de fecha 04 de
Septiembre de 2002.

Escritura Publica N° 804/2002 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 15 de Octubre de 2002.
Escritura Publica N° 469/2003 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Junio de 2003.

Escritura Publica N° 825/2003 de Modificacidn de Escritura Publica de Constitucion y Estatutos, de fecha 22 de
Octubre de 2003.

Escritura Publica N° 06/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Enero de 2004.

Escritura Publica N° 598/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 31 de Mayo 2004.

Escritura Publica N° 40/2005 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Enero de 2005.

Escritura Publica N° 446/2005 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 8 de Abril de 2005.
Escritura Publica N° 885/2005 de Modificacidn de Estatutos de fecha 23 de Diciembre de 2005.
Escritura Publica N° 943/2005 de Modificacidn de Estatutos, de fecha 23 de Diciembre de 2005.
Escritura Publica N° 132/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 21 de Marzo de 2006.

Escritura Publica N° 230/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de 2006.

Escritura Publica N° 457/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 04 de Septiembre de 2006.
Escritura Publica N° 628/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Noviembre de 2006.
Escritura Publica N° 274/2007 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 10 de Mayo de 2007.
Escritura Publica N° 221/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Abril de 2008.

Escritura Publica N° 414/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Junio de 2008.

Escritura Publica N° 61/2009 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 27 de Enero de 2009.

Escritura Publica N° 222/2009 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado con la consiguiente Modificacion de
la Escritura de Constitucion y Estatutos, de fecha 26 de Marzo de 2009.

Escritura Publica N° 338/2010 de fecha 17 de Marzo de 2010 de transformacién de Fondo Financiero Privado
para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. en entidad bancaria, que gira bajo la denominacién de Banco
para el Fomento a Iniciativas Econémicas con sigla “BANCO FIE S.A.”.

Escritura Publica N° 735/2010 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Junio de 2010.

Escritura Publica N° 534/2011 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de 2011.

Escritura Publica N° 2516/2012 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 28 de Noviembre de 2012.
Escritura Publica N° 157/2013 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Enero de 2013.

Escritura Publica N° 2279/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de Mayo de 2014.

Escritura Publica N° 3014/2014 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 1 de Julio de 2014.
Escritura Publica N° 3512/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 5 de agosto de 2014.

Escritura Publica N° 986/2015 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de marzo de 2015.

Escritura Publica N° 1221/2016 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 04 de abril de 2016.

Escritura Publica N° 1516/2017 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 27 de abril de 2017.

17



a BancoFie

= Escritura Publica N° 2377/2017 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 28 de junio de 2017.
= Escritura Publica N° 4553/2017 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de noviembre de 2017.
= Escritura Publica N° 002/2019 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 02 de enero de 2019.
1.4  Posibilidad de que los valores de la Emision sean limitados o afectados por otra clase de Valores

La posibilidad de que los bonos de la Emision sean limitados o afectados por otra clase de Valores, se encuentra descrita
en el numeral 2.18 del presente Prospecto.

1.5 Restricciones, obligaciones y compromisos financieros

Las restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetarda BANCO FIE en tanto se encuentre
pendiente la redencion total de los Bonos emitidos, se encuentran descritas en el numeral 2.7 del presente Prospecto.

1.6 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran descritos en el punto 2.8 del
presente Prospecto.

1.7 Resumen del analisis financiero

En el presente punto se realiza un resumen del analisis financiero de Banco FIE S.A., el cual se encuentra detallado en el
punto 8 del presente Prospecto.

El resumen que se presenta a continuacidn se ha realizado sobre los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., al 31 de diciembre de 2015 auditados por Ernst & Young Ltda., sobre los
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2017 auditados por KPMG S.R.L. y sobre los
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L.

La informacidn financiera resumida que se presenta en esta seccion fue obtenida de los estados financieros de Banco FIE
S.A. para cada uno de los periodos indicados. La informacion presentada deberd leerse conjuntamente con los estados
financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian y esta integramente sometida por referencia a dichos estados
financieros.

Los activos totales de Banco FIE crecieron 18.94% (Bs 1,595.24 millones) entre diciembre de 2014 y diciembre de 2015,
11.42% (Bs 1,144.47 millones) entre diciembre de 2015 y diciembre de 2016, y 10.56% (Bs 1,178.20 millones) entre
diciembre 2016 y diciembre 2017, y 15.12% (Bs 1,866.15 millones) entre diciembre de 2017 y diciembre de 2018. Este
importante crecimiento del activo ha sido generado principalmente por el crecimiento de la Cartera de Créditos y por la
variacion registrada en: Disponibilidades e Inversiones Temporarias. Se debe resaltar la importante participacién que la
Cartera de Créditos (considerando la Cartera Bruta) de Banco FIE tiene en sus activos totales, la cual alcanza a 80.47% a
diciembre de 2018. Esta elevada participacion se enmarca en los objetivos institucionales de la Entidad, que priorizan la
colocacion de créditos por encima de otro tipo de inversiones, en el marco de una estrategia de liquidez que busca
asegurar la disponibilidad de recursos para: honrar pasivos y obligaciones, financiar el crecimiento de la cartera de
créditos y permitir el normal desarrollo de las actividades y operaciones.

Por otro lado, los Pasivos de Banco FIE crecieron 19.30% (Bs 1,492.95 millones) entre diciembre de 2014 y diciembre de
2015, 11.46% (Bs 1,057.54 millones) entre diciembre de 2015 y diciembre de 2016, 10.73% (Bs 1,104.25 millones) entre
diciembre 2016 y diciembre 2017, y 15.53% (Bs 1,768.53 millones) entre diciembre de 2017 y diciembre de 2018. Este
importante crecimiento del Pasivo ha sido generado principalmente por el incremento de Obligaciones con el Publico,
los cuales han estado incrementando su nivel de participacion en el Pasivo. El incremento de la participacion de las
Obligaciones con el Publico, asi como el crecimiento absoluto y relativo de las mismas, confirma una evolucion favorable
de la confianza que los ahorristas muestran hacia Banco FIE.

Respecto al Patrimonio de Banco FIE, éste se ha incrementado en 14.92% (Bs 102.29 millones) entre diciembre de 2014
y diciembre de 2015, en 11.03% (Bs 86.92 millones) entre diciembre de 2015 y diciembre de 2016, 8.45% (Bs 73.95
millones) entre diciembre 2016 y diciembre 2017, y 10.32% (Bs 97.9 millones) entre diciembre de 2017 y diciembre de
2018. Esta favorable evolucion del Patrimonio de la Entidad se explica por la decisién de los accionistas de reinvertir en
promedio alrededor del 80% de las utilidades de las gestiones: 2013, 2014, 2015, 2016 y 2017. El incremento registrado
en el Patrimonio durante la gestién 2016 se explica por la reinversién de utilidades generadas durante la gestion 2015
que se realizd de la siguiente manera: reservas voluntarias no distribuibles (Bs.39.8 millones), reserva legal (Bs. 13.0
millones), fondo de garantia por decreto del Gobierno (Bs. 7.5 millones), distribucidn de dividendos (Bs. 21.3 millones) y
reinversién como capital pagado Bs. 45,9 millones. Por otra parte, las utilidades acumuladas respecto a la gestion
anterior fueron menores en Bs. 11.7 millones.
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Finalmente, los Ingresos Financieros de Banco FIE constituyen su principal fuente de ingresos; estos presentaron un
crecimiento de 2.98% (Bs 32.54 millones) entre la gestion 2014 y la gestién 2015, de 5.73% (Bs 64.37 millones) entre la
gestion 2015 y la gestion 2016, de 5.55% (Bs 65.96 millones) entre la gestion 2016 y la gestion 2017, y 6.85% (Bs 85.93
millones) entre diciembre de 2017 y diciembre de 2018. Los resultados finales denotan el buen desempefio que ha
registrado Banco FIE durante las Gltimas gestiones, generando una razonable rentabilidad obtenida bajo un contexto de
continua mejora de las condiciones de acceso a sus servicios, a través de una sostenida disminucion de las tasas de
interés activas y mediante la apertura de agencias y otros puntos de atencién financiera cercanos a los lugares donde
sus clientes desarrollan sus actividades. Asimismo, se ha considerado las tasas reguladas para el sector productivo y
vivienda de interés social establecidas por el Gobierno.

1.8 Sistema de Gestion Integral de Riesgos

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los Bonos Subordinados Banco FIE 5 deberan
considerar cuidadosamente la informacion presentada en el presente Prospecto, sobre la base de sus objetivos de
inversion.

Banco FIE considera la Gestion de Riesgos como un pilar para la generacidn estable y sostenible de valor para la
clientela, sus accionistas y sus trabajadores. Para ello, Banco FIE dedica importantes recursos en el establecimiento de
un sistema de gestion integral del riesgo que responda a la necesidad de identificar, medir, responder, monitorear y
divulgar de forma consistente y homogénea todos los riesgos a los que esta expuesto el Banco.

El sistema de gestion del riesgo de Banco FIE tiene como objetivos fundamentales atender las necesidades especificas de
la clientela y preservar la solvencia del Banco. Este sistema persigue gestionar de manera integrada todos los riesgos
asociados a las actividades que realiza la Entidad, apoydndose en un conocimiento profundo de cada tipo de riesgo
individualmente considerado y de sus posibles interrelaciones. Asimismo, el sistema de gestion de riesgos de Banco FIE
se respalda en un esquema de administracidn, con una clara separacién de funciones y responsabilidades, entre las
areas de negocio, de gestidn de riesgos y de auditoria interna.

La seccidon 5 del presente Prospecto presenta la informacion relacionada a los factores de riesgo y cdmo Banco FIE
gestiona cada uno de ellos, de acuerdo a la actividad que realiza, los siguientes son los principales riesgos que asume el
Emisor:

= Gestidn del Riesgo de crédito.

= Gestion del Riesgo de mercado.

= Gestidn del Riesgo operativo.

=  Gestidn del Riesgo de liquidez.

= Gestidn del Riesgo de legitimacidn de ganancias ilicitas.

= Riesgos especificos en caso de Liquidacion.
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2 DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1  Antecedentes Legales de la Emision

=  LaJunta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A., celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 28
de septiembre de 2018, aprobd la Emision de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados Banco
FIE 5”, segun consta en el Acta protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 044 de la ciudad de La Paz, a
cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempértegui mediante Testimonio N° 2878/2018 de fecha 16 de octubre de
2018, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N° 00165401 del libro N° 10,
en fecha 19 de octubre de 2018.

= La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision, segiin consta en el Testimonio N°3043/2018 de
fecha 26 de octubre de 2018, otorgado ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase N2044 de la ciudad de La
Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempértegui, inscrita en el registro de comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo el N2 00165544 del Libro N210, en fecha 29 de octubre de 2018.

=  Mediante Testimonio N° 243/2019 de fecha 28 de enero de 2019, se modifica el Testimonio N°3043/2018 de
Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision, segin consta en el documento otorgado ante
Notaria de Fe Publica N° 044 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempértegui, inscrito en
FUNDEMPRESA bajo el N° 00166821 del libro N° 10, en fecha 29 de enero de 2019.

= la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién ASFI/182/2019 de fecha 26 de
febrero de 2019 autorizo la inscripcidn y Oferta Publica de la Emision denominada "Bonos Subordinados Banco
FIE 5", bajo el niUmero de registro ASFI/DSVSC-ED-FIE-003/2019.

2.2  Delegacion de Definiciones

Se delego al Gerente General y/o al Gerente Nacional de Finanzas y/o al Gerente de Division de Negocios y/o al Gerente
Nacional de Asuntos Juridicos, actuando de manera conjunta al menos dos cualquiera de ellos, para que definan las
caracteristicas y aspectos operativos de la emisidn que se detallan a continuacion:

1. Fecha de emisidn de cada Serie que comprende la Emision.

2 Fecha de Vencimiento de cada Serie que comprende la Emisidn.

3. Tasa de interés nominal para cada Serie que comprende la Emisién.

4 Designacion, Contratacion y/o Sustitucidn de la Entidad Calificadora de Riesgo, cuando corresponda, la cual

debera estar debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI.

5. Designacion, Contratacidn y/o Sustitucion del Agente Pagador, cuando corresponda.

6. Designacion y Contratacion del Representante Provisorio de Tenedores de Bonos.

7. Establecer la modalidad, la cantidad de Bonos Subordinados a ser redimidos, el procedimiento, condiciones
y/u otros aspectos que sean necesarios en el caso de aplicar el Rescate Anticipado.

8. Regla de determinacidn de Tasa de Cierre o adjudicacién en colocacién primaria.

2.3  Condiciones de Aprobacion de la Emisién

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Capital
Regulatorio de las Entidades Financieras (en adelante “Reglamento de Obligaciones Subordinadas”), con caracter previo
a la Emision, BANCO FIE deberd obtener la correspondiente autorizacion de ASFI, presentando la documentacién
respectiva que acompafia a la Emision de Bonos Subordinados de acuerdo a lo sefialado en las disposiciones legales y la
normativa aplicable para el efecto.

Una vez cumplidos los requisitos sefialados en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas y otorgada la Autorizacién
correspondiente, la Sociedad podrd continuar el tramite de Emision. Asimismo, con la finalidad de que los Bonos
Subordinados computen como parte del Capital Regulatorio de la Sociedad se requiere la No Objecidon por parte de ASFI,
para lo cual se debera cumplir con los requisitos exigidos por la normativa legal aplicable.

2.4  Caracteristicas y condiciones de la Emisidon de Bonos Subordinados
2.4.1 Denominacion de la Emisién

La presente Emisién de Bonos Subordinados se denomina “Bonos Subordinados Banco FIE 5”.
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2.4.2 Tipo de bonos a emitirse
Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

De acuerdo a las definiciones establecidas en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas, una obligacidn subordinada
a aquel pasivo subordinado a todos los demas pasivos de la entidad supervisada, estando disponible para absorber
pérdidas, en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

El saldo de capital de la obligacién subordinada instrumentada mediante los Bonos serda computable, como parte del
Capital Regulatorio de BANCO FIE, conforme a lo establecido en el Articulo 7°, Seccién 2 del Reglamento de Obligaciones
Subordinadas, que establece lo siguiente:

Computo de la Obligacion

“Una vez otorgada la no objecion de ASFI, la obligacién subordinada debe computar el 100% como parte del capital
regulatorio. Dicho porcentaje sera revisado a la finalizacion de cada gestidn anual, de acuerdo a la siguiente metodologia
de calculo:

1. Cdlculo del Porcentaje de Cumplimiento de Metas:

Se promedia el grado de cumplimiento de los indicadores propuestos como metas en el Sustento Técnico, presentado al
momento de la solicitud de no objecién, de acuerdo a la siguiente formula:

4
CM,=> wyem, : n=0,12.3 .t

Dénde:

CM,,: Porcentaje de Cumplimiento de las metas determinadas por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado

»on

n-.

cmy,: Porcentaje de Cumplimiento de la meta “h” determinada por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado

“w,.n

n
wp,: Ponderador de la meta.

n: Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligacién subordinada. El periodo “n=0", corresponde a la
gestion fiscal en la cual ASFI dio la no objecidn, para su adicidn y el pasivo subordinado podra computar el 100% como
parte del capital regulatorio.

t : Plazo de la obligacién subordinada.

PONDERADOR (w) INDICADORES
30% Capital Primario sobre el Total de los Activos mas Contingentes (1)
20% Activos Ponderados por Riesgo sobre el Total de los Actives  (2)
20% Cartera Vigente sobre Cartera Bruta (3)
30% Cartera Vigente sobre el Total de los Activos (E)]

1) Capital Frimario /{Capitules 100.00+600.00)

2) Activos Computables/Capimlo 100.00

3 (Cuenias]31.00+135.000/(Cuentasi31.00+133.00+134.00+135.00+136.00+137.00)
) (Cuentas 131.00+125.000/Capirule 100.00)

2. Computo de la Obligacion Subordinada:

Mensualmente, al saldo de la obligacién subordinada, se multiplica el porcentaje de cumplimiento de metas (CM) mas
bajo, observado por gestién anual finalizada durante la vigencia de la obligacién subordinada, obteniendo de esta
manera el monto computable como parte del capital regulatorio, de acuerdo con la siguiente formula:

osc; =Z * 0S§;
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Z=Min(CM,) . n=0.L2.3...1
Dénde:
0OSC; : Monto de la Obligacién Subordinada Computable para el periodo i.
0S ;: Saldo de la Obligacién Subordinada del mes i.

n: Periodo anual de la evaluacion durante la vigencia de la obligacién subordinada. El periodo “n=0", corresponde a la
gestion fiscal en la cual ASFI dio la no objecidn, para su adicidn y el pasivo subordinado podra computar el 100% como
parte del capital regulatorio.

t: Plazo de la obligacién subordinada...”

Es responsabilidad de Banco FIE efectuar el seguimiento permanente del cumplimiento de las metas propuestas en el
Sustento Técnico presentado, asi como adoptar las acciones necesarias, para cumplir con los limites legales en caso de
disminucién del monto computable de la obligacién subordinada como parte del capital regulatorio, producto del
incumplimiento de los indicadores establecidos.

El monto maximo del total de las obligaciones subordinadas a ser computada como parte del capital regulatorio no debe
ser superior al 50% del capital primario, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 416 de la Ley N° 393 de Servicios
Financieros (LSF).

2.4.3 Monto de la Emision
El monto de la presente Emision de Bonos Subordinados es de Bs 100,000,000.- (Cien millones 00/100 Bolivianos).
2.4.4 Moneda en la que se expresara la Emision
Los Bonos de la presente Emision se expresan en Bolivianos (“Bs”).
2.4.5 Series en que se divide la Emision
La presente Emisidn se divide en Serie Ay Serie B.
2.4.6 Monto de cada Serie en que se divide la Emision
El monto de cada Serie en que se divide la emision es el siguiente:
e  Serie A: por Bs 50,000,000 (Cincuenta millones 00/100 Bolivianos).
e  Serie B: por Bs 50,000,000 (Cincuenta millones 00/100 Bolivianos).
2.4.7 Plazo de cada Serie que comprende la Emision
e  Serie A: 2,700 (Dos mil setecientos) dias calendario.
e  Serie B: 3,060 (Tres mil sesenta) dias calendario.
El plazo de cada Serie se computara a partir de la fecha de emisién.
2.4.8 Valor nominal de los Bonos Subordinados
El valor nominal de cada bono subordinado es de Bs 10,000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos) para ambas series.
2.4.9 Cantidad de bonos Subordinados de cada Serie que comprende la Emision
La cantidad de bonos es la siguiente:
e  Serie A: 5,000 (Cinco mil) bonos subordinados.
e  Serie B: 5,000 (Cinco mil) bonos subordinados.
2.4.10 Tasade interés
e Serie A: 5.50% (Cinco punto cincuenta por ciento).

e Serie B: 5.85% (Cinco punto ochenta y cinco por ciento).
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2.4.11 Tipo de interés

El interés serda nominal, anual y fijo para toda las Series que comprende la Emisidn.

2.4.12 Precio de colocacion

El precio de colocacidn primaria sera minimamente a la par del valor nominal.

2.4.13 Fecha de Emision

e Serie Ay B: 27 de febrero de 2019.

2.4.14 Fechas de vencimiento de las Series que comprenden la Emision

e  Serie A: 20 de julio de 2026.
e  Serie B: 15 de julio de 2027.

2.4.15 Periodicidad de pago de intereses

Para las Series Ay B, los intereses seran pagados cada ciento ochenta (180) dias calendario, conforme al Cronograma de

Pagos aplicable a cada Serie.

2.4.16 Periodicidad de amortizaciones de capital

e Serie A: 30% en el cupdn 11, 50% en el cupon 13 y 20% en el cupdn 15, conforme al Cronograma de Pagos

aplicable a la Serie A.

e  Serie B: 30% en el cupdn 15y 70% en el cupdn 17, conforme al Cronograma de Pagos aplicable a la Serie B.

2.4.17 Cronograma de pago de cupones por Bono

SERIE A

Amortizacion de .
; Intereses . L. Amortizacion
Fecha Cupon Unitarios (Bs) Capital Unitario Capital (%)
(Bs)

26-ago-19 1 275.00 - 0.00%
22-feb-20 2 275.00 - 0.00%
20-ago-20 3 275.00 - 0.00%
16-feb-21 4 275.00 - 0.00%
15-ago-21 5 275.00 - 0.00%
11-feb-22 6 275.00 - 0.00%
10-ago-22 7 275.00 - 0.00%
06-feb-23 8 275.00 - 0.00%
05-ago-23 9 275.00 - 0.00%
01-feb-24 10 275.00 - 0.00%
30-jul-24 11 275.00 3,000.00 30.00%
26-ene-25 12 192.50 - 0.00%
25-jul-25 13 192.50 5,000.00 50.00%
21-ene-26 14 55.00 - 0.00%
20-jul-26 15 55.00 2,000.00 20.00%
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| SERIE B |
Amortizacion de s
3 Intereses ) . Amortizacion
Fecha Cupon Unitarios (Bs) Capital Unitario Capital (%)
(Bs)

26-ago-19 1 292.50 - 0.00%
22-feb-20 2 292.50 - 0.00%
20-ago-20 3 292.50 - 0.00%
16-feb-21 4 292.50 - 0.00%
15-ago-21 5 292.50 - 0.00%
11-feb-22 6 292.50 - 0.00%
10-ago-22 7 292.50 - 0.00%
06-feb-23 8 292.50 - 0.00%
05-ago-23 9 292.50 - 0.00%
01-feb-24 10 292.50 - 0.00%
30-jul-24 11 292.50 - 0.00%
26-ene-25 12 292.50 - 0.00%
25-jul-25 13 292.50 - 0.00%
21-ene-26 14 292.50 - 0.00%
20-jul-26 15 292.50 3,000.00 30.00%
16-ene-27 16 204.75 - 0.00%
15-jul-27 17 204.75 7,000.00 70.00%

2.4.18 Forma de representacion de los Valores

Los “Bonos Subordinados Banco FIE 5” estaran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

El domicilio legal de la EDV se encuentra en la Av.20 de octubre N°2665, Edificio Torre Azul, Piso 12, Zona de Sopocachi
de la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia.

2.4.19 Plazo de colocacién primaria de la Emision

El plazo de colocacién primaria es de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.
2.4.20 Forma de amortizacion de capital y pago de intereses de la Emisidn

La forma de amortizacién de capital y el pago de intereses serd efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, conforme la Relacién de Titulares de
Tenedores de la presente Emisién proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, contra la presentacion
del Certificado de Acreditacion de Titularidad “CAT” emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

2.4.21 Forma de circulacién de los Bonos Subordinados
Los bonos de la presente Emisién circulan “A la Orden”.

La Sociedad reputara como titular de un Bono Subordinado de la presente Emisién, a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
Subordinados anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.4.22 Forma de Pago en colocacion primaria

El pago de los “Bonos Subordinados Banco FIE 5”, se efectuard en efectivo.
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2.4.23 Modalidad de colocacion

La modalidad de colocacién primaria de la presente Emision es “a mejor esfuerzo”, para ambas Series que comprenden
la Emision.

2.4.24 Calificacion de Riesgo
El detalle sobre la Calificacion de Riesgo se presenta en el punto 3 del presente Prospecto de emisidn.
2.4.25 Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacién

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de la presente Emision seran utilizados para la colocacidn de cartera
de créditos.

Para la utilizacidon de estos recursos el Emisor debera observar y dar cumplimiento a las prohibiciones dispuestas en el
Articulo 8°, Seccion 4 del Reglamente de Obligaciones Subordinadas.

Se establece que el plazo de utilizacién de los recursos no mayor a ciento ochenta (180) dias calendario, computables a
partir de la fecha de finalizacion de la colocacidn de los “Bonos Subordinados Banco FIE 5” en el Mercado Primario
Bursatil.

2.4.26 Formula para el pago de intereses

El calculo de los intereses serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula
para dicho calculo se detalla a continuacidn:

IB=K*(Tr*Pl/360)

Dénde:

IB = Intereses del Bono

K = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago, segln corresponda

Tr = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

2.4.27 Foérmula para la amortizacion de capital

Para la presente emisidn, el monto de capital a pagar se determinara de acuerdo a la siguiente férmula:
Capital: VP = VN * PA

Dénde:

VP = Monto a pagar en la moneda de la emision

VN = Valor Nominal en la moneda de la emisién

PA = Porcentaje de amortizacién

2.4.28 Plazo para el pago total de los Bonos Subordinados a ser emitidos

El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad.

2.4.29 Reajustabilidad del empréstito

La presente Emisidn y el empréstito resultante no seran reajustables.

2.4.30 Fecha desde la cual los Bonos comienzan a devengar intereses

Los Bonos Subordinados de la presente Emisidn devengaran intereses a partir de su fecha de emision, establecida en la
Autorizacién de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn de la Emision en el RMV de ASFI, y dejaran de devengarse a partir de
la fecha de vencimiento establecida para el pago del cupdn de intereses.

En caso de que la fecha de vencimiento de un cupdn de intereses fuera dia feriado, sabado o domingo, el cupon de
intereses sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendrd a la fecha de
vencimiento del mencionado cupdn.
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2.4.31 Bolsa de Valores en que se inscribiran los Bonos Subordinados de la presente Emisién
Los “Bonos Subordinados Banco FIE 5”, se inscribiran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.4.32 Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica

Los Bonos Subordinados que componen la presente Emision estan dirigidos a personas naturales y/o juridicas.

Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligacidon subordinada aquellos expresamente prohibidos por el
Articulo 9°, Seccion 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas.

2.4.33 Convertibilidad en Acciones
Los Bonos Subordinados que componen la presente Emision, no seran convertibles en acciones de la Sociedad.
2.4.34 Redencidn Anticipada

Los “Bonos Subordinados Banco FIE 5” podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente a partir de la Fecha
de Emision establecida en la Autorizacién de Oferta Publica e Inscripcién de la Emisién en el RMV de ASFI. Ante la
mencionada eventualidad, los montos cancelados seran reemplazados de la siguiente manera:

e Nuevos aportes de capital; o

e Reinversion de utilidades; o

e Una combinacion de las dos anteriores.
i)  Redencion mediante sorteo

La redencidn podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 al 667 del Cédigo de
Comercio, en lo aplicable. La redencién anticipada por sorteo estard sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a
los dias de vida remanentes de la Emision [Serie(s)], con sujecion a lo siguiente:

Porcentaje de
Plazo de vida remanente compensacion sobre el
de la Emision (en dias) saldo a capital a ser
redimido
1-360 1.15%
361-720 1.50%
721-1,080 1.85%
1,081-1,440 2.10%
1,441-1,800 2.50%
1,801-2,160 3.00%
2,161-2,520 3.50%
2,521-2,880 4.50%
2,881 en adelante 5.00%

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes del Emisor y del Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la diligencia, indicando
la lista de los Bonos Subordinados que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en
sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se debera publicar
por una vez, en la Gaceta electrénica del Registro de Comercio, la lista de Bonos Subordinados sorteados para redencion
anticipada, con la identificacién de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A., con indicacién de la fecha en la que se efectuara el pago que serd después de quince (15) dias
calendario siguientes a la publicacién y con la indicacion de que los Bonos Subordinados sorteados conforme a lo
anterior dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.
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Minimamente un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago, el Emisor depositara, en la cuenta bancaria
designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos Subordinados sorteados, la compensacidn por la redenciéon
anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago.

ii) Redencion mediante compras en mercado secundario

El Emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario al precio que determine el
mercado a momento de realizar dio rescate anticipado. Dicho rescate anticipado debera ser realizado a través de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

iii) Disposiciones generales aplicables a la redencion anticipada

Cualquier decisidn de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario y los resultados del
sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados a mas tardar al dia siguiente habil de conocida la
misma.

Las personas delegadas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral @ del presente Prospecto,
podran definir, cuando lo juzguen conveniente a los intereses del Emisor, la redencién anticipada de los Bonos
Subordinados, la modalidad de redencion, la cantidad de Bonos Subordinados a ser redimidos y demas caracteristicas y
condiciones de la redencion anticipada.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos Subordinados
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién anticipada, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos Subordinados que se hubiesen visto afectados por la
redencidn anticipada.

Adicionalmente en caso de aplicar la Sociedad el rescate anticipado, el monto prepagado deberd ser reemplazado
obligatoriamente por nuevos aportes de capital, por la reinversién de utilidades o por una combinacidn de las dos
anteriores, al momento en que se produzcan los pagos sefialados, conforme a lo establecido en el Reglamento de
Obligaciones Subordinadas.

2.4.35 Procedimiento de colocacion primaria y mecanismo de negociacion
Mercado primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).
2.4.36 Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizardn en oficinas del Agente Pagador y a través de los servicios
de esta entidad.

2.4.37 Agente colocador y Agente Pagador de la Emision

El Agente Colocador y el Agente Pagador es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, con domicilio en la Avenida Camacho
esq. Calle Colén No. 1312, edificio BNB Anexo, piso 2, La Paz — Estado Plurinacional de Bolivia.

2.4.38 Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la presente Emision de Bonos Subordinados
La Agencia de Bolsa encargada de la Estructuracion de la Emision es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
2.4.39 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

El representante Provisorio de Tenedores de Bonos es Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L. - PROFIT
CONSULTORES S.R.L..

Los aspectos relacionados al Representante Comun de Tenedores de bonos se encuentran detallados en el punto 2.6 del
presente Prospecto.

2.4.40 Garantia

El emisor dard cumplimiento a lo establecido en el inciso e) del Articulo 464 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros de
21 de agosto de 2013.
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2.4.41 Incumplimiento en el pago de bonos

La falta de pago de capital o intereses de los Bonos Subordinados, constituye una causal de intervencidn por parte de
ASFI en estricta aplicacion a lo sefialado por el Articulo 7°, Seccién 4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas, en
concordancia con el inciso a) del Articulo 511 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros.

2.4.42 Absorcion de pérdidas

Conforme lo establecido en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas, en caso que el Emisor sea intervenido, registre
mas de una obligacién subordinada y los recursos patrimoniales resulten insuficientes para absorber las pérdidas, se
aplicaran las obligaciones subordinadas a prorrata sobre sus saldos, sin distincion de fechas de contratacion o emisién.

2.4.43 Provision de los fondos para la amortizacion de capital y pago de intereses

El Emisor es responsable exclusivo de la provision de fondos para la amortizaciones de capital y/o pago de intereses de
la presente Emision, en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente Pagador.

El Emisor debera depositar los fondos para la amortizacidén de capital y/o el pago de intereses al menos un (1) dia habil
antes de la fecha de vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos Subordinados de acuerdo a los cronogramas de
pagos establecidos en la Declaracién Unilateral de Voluntad y el presente Prospecto de Emision.

El Emisor podra solicitar al Agente Pagador la devolucion de los montos que no fueron pagados a los tenedores de bonos
subordinados, una vez transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha de pago de intereses y amortizaciones de
capital. Una vez devueltos los montos no pagados, El Emisor sera el Unico responsable del pago, debiendo poner los
fondos a disposicidn de los Tenedores de Bonos Subordinados.

De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses
prescriben a los cinco (5) afios y del capital prescriben a los diez (10) afios.

2.4.44 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos Subordinados con
la indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos Subordinados a través
de avisos en un érgano de prensa o periddico de circulacion nacional, con al menos un dia de anticipacién a la fecha
establecida para el pago correspondiente.

2.4.45 Regla de determinacién de Tasa de cierre o adjudicacién en colocacién primaria.

Segun lo sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacion en colocacidon
primaria para la presente Emision, sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la
cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacidn Primaria bajo los procedimientos de Contingencia de la BBV, se
seguird las reglas de adjudicacion dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

2.5 Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados

En virtud a lo determinado por el Cédigo de Comercio, es pertinente fijar las normas relativas a las convocatorias, el
quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados (en
adelante simplemente referida como Asamblea General de Tenedores) aplicable a la presente Emisién.

2.5.1 Convocatorias

Los Tenedores de Bonos Subordinados podran reunirse vélidamente en Asamblea General de Tenedores, cuando sean
convocados por el Emisor, por el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados o a solicitud de los
Tenedores de Bonos Subordinados de un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de
Bonos Subordinados, computados por capitales remanentes de los Bonos Subordinados en circulacion a la fecha de la
convocatoria a la Asamblea General de Tenedores.

Las Asambleas Generales de Tenedores, se instalaran previa convocatoria indicando los temas a tratar, mediante
publicacién en un periddico de circulacion nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse la ultima publicacién al
menos diez (10) dias calendario y no mas de treinta (30) dias calendario antes de la reunion.
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La Asamblea General de Tenedores se llevara a cabo por lo menos una vez al afio, conforme al procedimiento
establecido precedentemente. Los gastos concernientes a la convocatoria y realizacion de las Asambleas Generales de
Tenedores correran por cuenta y costo de la Sociedad, las cuales se realizardn en la ciudad de La Paz, Estado
Plurinacional de Bolivia, o donde la Sociedad determine en la correspondiente convocatoria, en un lugar adecuado
proporcionado por la Sociedad.

Asimismo, corren a cargo de la Sociedad los costos de convocatoria a Asambleas Generales de Tenedores para tratar
temas relacionados a:

i) Hecho(s) Potencial(es) de Incumplimiento,

i) Hecho(s) de Incumplimiento, en caso que sea convocada (en cualquier momento de producido el(los) Hecho(s)
de Incumplimiento) a efectos de obtener informacién sobre las circunstancias del(de los) Hecho(s) de
Incumplimiento, e independientemente de quien sea el interesado en la realizacién de la Asamblea General de
Tenedores, y

iii)  Para tratar cualquier modificacidn a las caracteristicas y condiciones de Emisién, cuando la modificacidn sea
motivada por iniciativa de la Sociedad.

Los costos de convocatorias a otras Asambleas Generales de Tenedores, distintas a las mencionadas anteriormente,
deberan ser asumidos por quienes las soliciten.

2.5.2 Quodrum y votos necesarios

Formaran parte, con derecho a voz y voto en las Asambleas Generales de Tenedores aquellos Tenedores de Bonos
Subordinados que hagan constar su derecho propietario sobre cada Valor en la fecha de celebracidon de la Asamblea
General de Tenedores cuyo nombre figure en los registros de la Entidad de Dep6sito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Los Tenedores de Bonos de la Emisidon deberan acreditar su personeria y el Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT) emitido por la EDV.

El quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados serd del 51% (cincuenta y uno
por ciento) del capital remanente en circulacidon de los Bonos Subordinados de la Emision, con excepcion del quérum
establecido en el punto 2.14.

Los Bonos Subordinados que no hayan sido puestos en circulacion, no podran ser representados en las Asambleas
Generales de Tenedores.

Todas las decisiones de la Asamblea General de Tenedores, seran tomadas por mayoria absoluta (51%) del capital
vigente de los Tenedores de Bonos Subordinados presentes o representados, con excepcidn a las mayorias establecidas
en el punto 2.14.

2.5.3 Derecho a voto

El monto total de capital pendiente de pago (vigente) de la emisidn representara el 100% de la Asamblea General de
Tenedores. En consecuencia, correspondera a cada Tenedor de Bonos Subordinados un porcentaje de participacion en
las decisiones de la Asamblea General de Tenedores igual al porcentaje que represente su inversidon en el capital
pendiente de pago de la Emisidn. La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la
celebracidn de la Asamblea General de Tenedores. Los Bonos Subordinados que no hayan sido puestos en circulacién no
podran ser representados en Asamblea General de Tenedores.

2.5.4 Segunda convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores, se convocara por segunda vez
y el quérum suficiente serd el nimero de votos presentes en la Asamblea General de Tenedores, cualquiera que fuese,
con excepcién de lo previsto en el punto 2.14.

Si ningun Tenedor de Bonos Subordinados asistiese, se realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de
quérum que para las Asambleas Generales de Tenedores convocadas por segunda convocatoria. La Asamblea en
segunda convocatoria debera llevarse a cabo dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha inicialmente convocada.
Para posteriores convocatorias se seguira la misma regla, corriendo el plazo correspondiente a partir de la ultima fecha
convocada.
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2.5.5 Asambleas de Tenedores sin necesidad de convocatoria

Las Asambleas Generales de Tenedores podran reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos para
la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurran el 100% de los Tenedores de
Bonos Subordinados en circulacién.

Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos Subordinados que representen el 67%
del capital remanente de los Bonos Subordinados de la presente Emisidn en circulacién, con excepcidon de lo sefialado en
el punto 2.14.

2.5.6  Postergacion de la votacion

Por voto de por lo menos el 67% (sesenta y siete por ciento) del capital vigente de los Bonos Subordinados presentes o
representados en Asamblea General de Tenedores, cualquier votacion en una Asamblea General de Tenedores podra ser
postergada por una vez para ser tomada en otra fecha hasta dentro de los siguientes quince (15) dias habiles. La
postergacidn descrita en este parrafo podra solicitarse en cualquier momento, debiendo ser necesariamente respetada
por la Asamblea General de Tenedores. Cualquier postergacion adicional a la primera vez deberd ser aprobada por al
menos el voto favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) del capital vigente de los Bonos Subordinados presentes o
representados en la Asamblea General de Tenedores.

2.6 Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados

Que, de conformidad al Cddigo de Comercio, los Tenedores de Bonos Subordinados podran designar en Asamblea
General de Tenedores, un Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, otorgandole para tal efecto las
facultades correspondientes.

Asimismo, existe la necesidad de nombrar un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos Subordinados para la
presente Emision (en adelante Representante Provisorio), el cual una vez finalizada la colocacion de la Emision, podria
ser sustituido o en su defecto ratificado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados conforme lo
establecido mas adelante en el presente punto.

En tal sentido, se propuso que el Representante Provisorio de los Tenedores de los “Bonos Subordinados Banco FIE 5”
sea designado y contratado conforme la Delegacion de Definiciones establecida en el punto B del presente Prospecto.

El representante provisorio tiene designado tiene los siguientes datos:

Razén Social: Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L.

Domicilio: Calle Fernando Guachalla N°339, zona Sopocachi, La Paz - Bolivia

Ante la eventualidad que la Asamblea General de Tenedores no designe a su Representante Comun de Tenedores de
Bonos Subordinados definitivo, conforme a lo previsto en el Articulo 654 del Cédigo de Comercio, dentro de los treinta
(30) dias calendario computables desde la fecha de finalizaciéon de la colocacion de la presente Emisidn, el
Representante Provisorio quedara ratificado como tal, asumiendo todos los derechos y obligaciones establecidos por el
Cddigo de Comercio y demas normas juridicas conexas.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 658 del Cédigo de Comercio, la Asamblea General de Tenedores podra
remover y nombrar libremente en cualquier momento al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados.

2.6.1 Deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, la Asamblea
General de Tenedores podra otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las
condiciones de la Emisidn, se le otorguen mds adelante. No obstante, debe quedar claro que el Representante Comun
de Tenedores de Bonos Subordinados deberd cumplir con el Céddigo de Comercio y los siguientes aspectos:

e Comprobar la razonabilidad de los datos y registros contables manifestados por Banco FIE S.A.

e Actuar como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados y representar a éstos frente a la
Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

e  Solicitar y recibir idéntica informacién que Banco FIE S.A. deba presentar a la Direccién de Supervision de
Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de ASFl y la Bolsa Boliviana de Valores S.A,,
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previendo los mismos plazos establecidos al efecto, especialmente la informacidn que corresponda a la
colocacion de la Emision.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados tendra la obligacion de comunicar
oportunamente a los Tenedores de Bonos Subordinados toda aquella informacién relativa a la Emisién que considere
pertinente poner en conocimiento de éstos.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados tendra el derecho de asistir con voz a las Juntas
Generales de Accionistas de la Sociedad y debera ser convocado a ellas por Banco FIE S.A.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de
Bonos Subordinados y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros, conforme al
Articulo 655 del Cédigo de Comercio. No obstante, cualquiera de los Tenedores de Bonos Subordinados puede ejercer
individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de
Bonos Subordinados pudiera iniciar, acumulara todos los juicios iniciados por separado.

2.7 Obligaciones, Restricciones y Compromisos Financieros

Banco FIE S.A. tendria en su condicién de Emisor de Bonos Subordinados y en tanto se encuentre pendiente la redencion
total de los “Bonos Subordinados Banco FIE 5”, las siguientes Obligaciones, Restricciones y Compromisos Financieros:

2.7.1 Obligaciones y Restricciones

a) La obligacién subordinada emergente de la presente emision de Bonos Subordinados admite pago al
vencimiento, amortizaciones periddicas o en cuotas y prepagos. La entidad y sus accionistas, se comprometen
que al momento de cancelar los montos de capital correspondientes, los mismos seran remplazados
obligatoriamente con nuevos aportes de capital y/o reinversion de utilidades cuando se produzcan las
amortizaciones sefialadas, conforme a lo establecido en el Articulo 8° de la Seccion 2 del Reglamento de
Obligaciones Subordinadas.

b) BANCO FIE S.A., conforme con el Articulo 648 del Cédigo de Comercio, no podrda cambiar su objeto, su
domicilio ni su denominacion sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores.

c) En caso de fusion de BANCO FIE S.A., los Bonos Subordinados de la presente Emision pasaran a formar parte
del pasivo de la nueva sociedad fusionada, la que asumird el cumplimiento de todos los compromisos
asumidos por BANCO FIE S.A. conforme a la presente Emisién de Bonos Subordinados y los que
voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores. En caso de una transformacion,
se seguiran las reglas contenidas en el Cédigo de Comercio y en la normativa legal aplicable.

Los balances especiales de una eventual fusién de BANCO FIE S.A. con otra entidad se pondran a disposicidon de
los Tenedores de Bonos Subordinados en Asamblea General de Tenedores.

d) BANCO FIE S.A. mantendra los archivos, registros contables y procedimientos establecidos por ASFI para el
normal desarrollo de sus operaciones.

e) BANCO FIE S.A. obtendra, mantendrd y renovara todos los derechos, autorizaciones, privilegios, licencias,
consentimientos y aprobaciones que fueren requeridos para su operacion y normal funcionamiento, con
sujecion a las disposiciones legales aplicables.

f)  BANCO FIE S.A. efectuarad una auditoria externa anual de acuerdo con las normas legales aplicables, por una
Empresa de Auditoria Externa que se encuentre inscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

g) BANCO FIE S.A. se compromete a convocar, a su costo, a las Asambleas Generales de Tenedores que considere
necesarias, las que podran ser solicitadas por BANCO FIE S.A., el Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados o por los Tenedores de Bonos Subordinados de acuerdo a lo establecido en el Articulo 657 del
Cdédigo de Comercio, las cuales se llevaran a cabo en la ciudad de La Paz del Estado Plurinacional de Bolivia, en
un lugar adecuado proporcionado por BANCO FIE S.A. a su costo. Adicionalmente, BANCO FIE S.A. se
compromete a cubrir los costos de convocatoria y realizacion de las Asambleas Generales de Tenedores y a
pagar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados por un monto maximo
de USS 2,500.- (Dos mil quinientos 00/100 ddlares de los Estados Unidos de América) anuales durante la
vigencia de los Bonos Subordinados BANCO FIE 5.

h) Permitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, acceso directo a los Auditores
Externos designados por BANCO FIE S.A. en los siguientes casos:
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m)

1. Cuando el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados desee realizar consultas
especificas y puntuales sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento.

2. Cuando existiese una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionado con los
Compromisos Financieros, BANCO FIE S.A. se compromete a instruir, y autorizar al auditor, el inicio de los
trabajos de auditoria, proporcionar toda la informacion y asistencia requerida por el Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, exclusivamente en lo referente a los puntos antes
sefialados.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién que corresponden por Ley, BANCO FIE S.A., en su calidad de
emisor, suministrara al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, la misma informacién
que sea proporcionada a la Direccion de Supervisién de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos
Financieros de ASFly a la BBV en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.

Asimismo, ante requerimiento escrito del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados,
fundado en razones estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de “Bonos Subordinados
Banco FIE 5”, el Banco debera: i) proporcionar informacién adicional razonable sobre BANCO FIE S.A. vy ii)
permitirle acceso a los libros de la Sociedad, previa coordinacion de los objetivos de la visita, de la informacién
que se desee revisar y de la disponibilidad de tiempo del area de la Sociedad que maneje dicha informacion,
no pudiendo exceder de 10 dias habiles el lapso entre la solicitud de la visita y la realizacién de la misma. En
cualquier caso, la revisidn se efectuara solamente respecto a informacidn que no esté disponible en registros o
lugares de acceso publico y/o no esté sujeta a reserva conforme a Ley.

Se aclara que ningun requerimiento o peticién de informacion solicitada por el Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados, dentro del alcance del parrafo anterior, serd de tal naturaleza que precise
de la elaboracion o andlisis de datos, que en todo caso deberdn ser obtenidos o realizados por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, a costo de los Tenedores de Bonos
Subordinados.

BANCO FIE S.A. podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de Tenedores de
Bonos Subordinados el suministro de informacion, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a
su juicio razonable.

Si no hubiera acuerdo entre BANCO FIE S.A. y el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados,
se remitird el caso a Arbitraje a cargo de la Cdmara Nacional de Comercio. Los costos del arbitraje, incluyendo
los honorarios de los abogados, seran cubiertos por la parte perdedora, sin perjuicio de que en tanto se
obtenga el laudo arbitral final, cada parte asuma sus propios costos con cargo a ser repagada en caso de
vencer en el laudo arbitral. Si el laudo arbitral declarara sélo parcialmente probada la demanda de cualquiera
de las partes, entonces cada una de ellas sufragara sus propios costos y honorarios de sus abogados.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados es responsable de la correcta revision del
cumplimiento de los presentes convenios, y de la oportuna y suficiente informacion a los Tenedores de Bonos
Subordinados Banco FIE 5.

BANCO FIE S.A. notificara por escrito al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados cualquier
circunstancia o hecho que interfiera o amenace con interferir significativamente la capacidad de pago de las
obligaciones emergentes de la presente Emisidn, al dia siguiente habil de conocido el hecho.

Los recursos obtenidos producto de la colocacién de los Bonos Subordinados de la presente Emision seran
destinados, en su totalidad, a colocacidn de cartera.

BANCO FIE S.A. no podra otorgar a los recursos obtenidos de la Emisién de Bonos Subordinados BANCO FIE 5,
un destino distinto a aquel que especificamente se establece en el parrafo anterior y en los documentos
legales que respaldan la presente Emision.

Durante el periodo de colocacién de la Emision, BANCO FIE S.A., a través de la Agencia responsable de la
colocacion, debera comunicar semanalmente a ASFI, el estado de la colocacién de los Bonos Subordinados
emitidos, siempre y cuando hayan existido modificaciones respecto a la semana anterior. Concluido el plazo de
colocacion de los Bonos Subordinados de la Emisidon o una vez que éstos hayan sido totalmente vendidos,
BANCO FIE o la Agencia responsable de la colocacién, deberan remitir a ASFI, el estado final de colocacioén, al
dia siguiente habil administrativo de ocurrido el hecho.

32



a BancoFie

n)

o)

r)

s)

t)

2.7.2

BANCO FIE S.A. defendera cualquier accién legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por
cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacién de
BANCO FIE S.A.

BANCO FIE S.A. cumplird con todas las leyes, normas, reglamentos y resoluciones aplicables a BANCO FIE S.A.
dictadas por cualquier organismo regulador o supervisor que tenga control o injerencia sobre las actividades
de BANCO FIE S.A., incluyendo: (i) el pago a su vencimiento de todos los impuestos, tasas y cargos que le sean
aplicados a BANCO FIE S.A. o a sus bienes; (ii) el pago a su vencimiento de todas las obligaciones de indole
laboral, de seguridad social, fiscal a cargo de BANCO FIE S.A., salvo que tales obligaciones sean objetadas de
buena fe mediante los procedimientos pertinentes y con respecto a los cuales se hayan establecido reservas y
previsiones adecuadas.

BANCO FIE S.A. mantendra y preservara en buenas condiciones y en buen estado de funcionamiento todos los
bienes necesarios o Utiles para conducir adecuadamente sus negocios.

BANCO FIE S.A. no podra distribuir como dividendos las utilidades equivalentes al importe de la o las cuotas de
la obligacidn subordinada que vencen en la gestidn.

BANCO FIE S.A. no podra distribuir dividendos mientras no cumpla con el 100% de las metas planteadas en el
Sustento Técnico sefialado en el Anexo B del Acta de Junta de fecha 28 de septiembre de 2018.

BANCO FIE S.A. debera informar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, cualquier cambio accionario que
pueda tener la modificacion de la titularidad del capital accionario en un porcentaje igual o superior a diez por
ciento (10%).

BANCO FIE S.A. no podra celebrar acuerdos en virtud de los cuales estipule compartir con terceros sus ingresos
futuros o utilidades que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de honrar las obligaciones que ha
asumido en la presente Emisidn, salvo autorizacion expresa y previa de la Asamblea General de la Emisidn.

BANCO FIE S.A. se obliga a no transferir a patrimonios auténomos, sociedades de titularizacidn o cualquier otra
entidad facultada para adelantar procesos de titularizacion en el Pais o el exterior, activos o ingresos presentes
o futuros, cualquiera sea su naturaleza, sin el consentimiento expreso, previo y por escrito de la Asamblea
General de la Emisidn.

Compromisos Financieros

En tanto los “Bonos Subordinados Banco FIE 5”, se encuentren pendientes de redencion total, BANCO FIE S.A. se
sujetara, para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de los Bonos Subordinados emitidos, a los
compromisos financieros siguientes:

1.

Suficiencia Patrimonial

BANCO FIE S.A., se sujetard a un indice de suficiencia patrimonial, considerando el promedio de los ultimos 3
meses calculado cada fin de mes, que debera ser igual o superior al once por ciento (11%).

El calculo del indice de suficiencia patrimonial sera realizado por el Emisor conforme lo establecido en el
Reglamento de Control de la Suficiencia Patrimonial y Ponderacion de Activos contenido en el Libro 3°, Titulo VI,
Capitulo | de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.

Indicador de Liquidez

El promedio de los Ultimos 3 meses, calculado cada fin mes, correspondiente al resultado de dividir (i) la suma
del valor de las siguientes cuentas de Banco FIE S.A.: Disponibilidades mas Inversiones Temporarias, entre (ii) la
suma del valor de las siguientes cuentas de Banco FIE S.A.: Obligaciones con el Publico a la Vista mas
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro; debe ser igual o superior al cuarenta y cinco por ciento
(45%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligacién de Banco FIE de cumplir con un mayor
porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades + Inversiones Temporarias .
Obligaciones con el Piblice a la vista + Obligaciones con el Piblico por cuentas de ahorro —

45%

Dénde:

Disponibilidades: Segun el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, representan el efectivo que mantiene
la entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y sucursales del exterior,

33



a BancoFie

en bancos y corresponsales del pais y del exterior; asi como, la tenencia de metales preciosos. También
representa la existencia de cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.

Inversiones Temporarias: Segun el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en este grupo se registran las
inversiones en depdsitos en otras “entidades de intermediacidn financiera”, depdsitos en el Banco Central de
Bolivia y los valores representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido realizadas,
conforme a su politica de inversiones, con la intencion de obtener una adecuada rentabilidad de sus excedentes
temporales de liquidez y que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30)
dias.

Obligaciones con el Publico a la Vista: Segun el inciso a) del articulo 121 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
corresponde a cualquier clase de pasivo cuyo pago puede ser requerido a simple pedido del titular con la
presentacion del documento respectivo.

Segun el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en esta cuenta se registran las obligaciones con el
publico de exigibilidad inmediata. No se consideran en este grupo las obligaciones con entidades del sector
publico (cuentas fiscales), el Banco Central de Bolivia, otros bancos y entidades de financiamiento.

Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro: Segun inciso c) del articulo 121 de la Ley N° 393 de Servicios
Financieros, son depdsitos de dinero con plazo indeterminado, sujetos al reglamento de cada Entidad de
Intermediacidn Financiera aprobado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

Segun el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en esta cuenta se registran las obligaciones con el
publico por fondos recibidos en cuentas de ahorros.

3. Indicador de cobertura

El promedio de los ultimos 3 meses, calculado cada fin de mes, correspondiente al resultado de dividir (i) el valor
de la suma de las siguientes cuentas de Banco FIE S.A.: Prevision para Incobrabilidad de Cartera mas Prevision
para Activos Contingentes mas Prevision Genérica Ciclica mds Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas
futuras adn no identificadas, entre (ii) la suma del valor de las siguientes cuentas de Banco FIE S.A.: Cartera
Vencida mas Cartera en Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera
Reprogramada o Reestructurada en Ejecucidn; debe ser igual o superior al cien por ciento (100%), conforme a la
siguiente férmula sin perjuicio de la obligacidn de Banco FIE de cumplir con el mayor porcentaje que pueda ser
establecido por la autoridad competente.

Previsién para Incobrabilidad de Cartera+ Previsidn para Activos Contingentes+
Prevision Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias
para pérdidas futuras ain no identificadas
Cartera vencida+ Cartera en ejecucidn 4+ Cartera reprogramada o reestructurada vencida +
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucidn

= 1009,

Dénde:

Previsién para incobrabilidad de cartera: Segun el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en esta cuenta
se registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos, de
acuerdo con lo dispuesto en el Libro 3, Titulo Il de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros y en la
descripcién del grupo Cartera.

Previsién para Activos Contingentes: Segun el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en esta cuenta se
registra el importe estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.

Prevision Genérica Ciclica: Seglin el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en esta cuenta se registra el
importe necesario para la constitucién de la previsidn ciclica requerida, segun lo establecido en el Capitulo IV
“Reglamento para la Evaluacién y Calificacién de la Cartera de Créditos”, contenido en el Titulo Il, Libro 3° de la
Recopilacion de Normas para Servicio Financieros.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas: Segin el Manual de Cuentas para
Entidades Financieras, en esta cuenta se registran las previsiones que en forma voluntaria y adicional, las
entidades financieras constituyen para cubrir posibles pérdidas futuras y que auin no han sido identificadas.

Cartera Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en esta cuenta se registran los créditos
cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30
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dias contados desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizacion en esta
cuenta es el dia 31 de incumplimiento en el cronograma de pagos.

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o intereses devengados,
haya sido prorrogada por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucién: Segln el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en esta cuenta se registran los
créditos por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en
esta cuenta se registran los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizacion o
intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de
vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizacién en esta cuenta es el dia 31 de incumplimiento
en el cronograma de pagos.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucidn: Segun el Manual de Cuentas para Entidades Financieras,
en esta cuenta se registran los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las
acciones judiciales para el cobro.

2.7.3  Periodicidad del Calculo de Compromisos Financieros

El cdlculo de los compromisos financieros descritos precedentemente serd trimestral (con corte a marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio) y enviado en forma conjunta a la respectiva informacion financiera periddica a la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun, en los
plazos establecidos aplicables para cada entidad.

2.7.4 Modificaciones a las Obligaciones, Restricciones y Compromisos Financieros

Las Obligaciones, Restricciones y Compromisos Financieros, que no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias
determinadas por el Codigo de Comercio u otras normas vigentes, podran ser modificadas conforme lo establecido en
punto 2.14. Al efecto la Asamblea General de Tenedores que decida sobre las modificaciones no podran negar, retrasar
ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificacién sea:

a) necesaria para el desarrollo del Emisor, y/o
b) pudiera resultar en un incremento en los ingresos del Emisor, y/o
c) pudiera resultar en una disminucion de los costos del Emisor y/o

d) dichas modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas comerciales sélidas de la
actividad bancaria.

2.8 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

De manera previa al desarrollo del presente punto, se debe tomar en cuenta las definiciones que se detallan a
continuacion:

2.8.1 Definiciones:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos o acciones descritos en el punto 2.8.2 siguiente
que implican un incumplimiento de los compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a la presente Emisidn y que de
no ser corregidos durante el Periodo de Correccidn se convierten en Hechos de Incumplimiento conforme a lo previsto
en el punto 2.8.3

Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacién que el Representante Comun de Tenedores
de Bonos Subordinados, efectue a la Sociedad por escrito en su domicilio legal, dentro del primer dia habil siguiente de
conocido el hecho, dando cuenta de la existencia de un Hecho Potencial de Incumplimiento, momento a partir del cual
correrd el Periodo de Correccidn.

Periodo de Correccidn: Significa el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacién del Hecho Potencial de
Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El Periodo de Correccion aplicable para cada
Hecho Potencial de Incumplimiento serd de noventa (90) dias habiles, prorrogable hasta dos veces por periodos iguales
por decisién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados. Durante el Periodo de Correccion y sus
Prérrogas, si las hubiere, los Tenedores de Bonos Subordinados, la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados y el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados no tendran derecho a proseguir ninguna
accion o recurso contra el emisor a causa del Hecho Potencial de Incumplimiento.
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Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos o acciones descritos en el punto 2.8.3 que implican un
incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a la presente Emision no sujetos a un
Periodo de Correccidon, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de
correccién por parte de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de Correccidn y su prorroga, si las hubiere.

Notificacién del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificaciéon que el Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados, efectle a la Sociedad por escrito en su domicilio legal, dentro del primer dia habil siguiente de conocido
el hecho, por lo cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos de Incumplimiento.

2.8.2 Hechos Potenciales de Incumplimiento

Seran considerados Hechos Potenciales de Incumplimiento si el Emisor no cumpliera con las Obligaciones, Restricciones
y Compromisos Financieros establecidos en el punto 2.7, para la presente emisidn.

En caso de que ocurriese uno o mas de los Hechos Potenciales de Incumplimiento, el Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados debera realizar la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento al Emisor. A
partir de la fecha de recepcion de la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, comenzara a correr el Periodo
de Correccion.

2.8.3 Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo descrito en el punto anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea General de
Tenedores, cada uno de los hechos descritos a continuacidn constituird un Hecho de Incumplimiento:

a) Si el Emisor no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos Subordinados
Banco FIE 5, en las fechas de vencimiento, salvo caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida
conforme lo establecido en el punto 2.9 siguiente.

b) Si un Hecho Potencial de Incumplimiento no es corregido dentro del Periodo de Correcciéon y sus
correspondientes prérrogas, si hubieran.

c) Si por disposicion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, el Emisor fuera intervenido para
aplicar el procedimiento de solucidn o liquidacion forzosa judicial, de modo que impida la prosecucién de las
actividades de servicios financieros de la Sociedad e implique que la Sociedad no efectuara los pagos
correspondientes al capital o intereses de los Bonos Subordinados en las fechas de vencimiento.

d) Si la instancia judicial competente probara, mediante resolucién con calidad de cosa juzgada, que cualquier
declaracion efectuada por el Emisor en el Acta, en la Declaracidon Unilateral de Voluntad o en el presente
Prospecto de Emisién fuese falsa y tal hecho hubiese resultado en un efecto fundamental adverso para el
Emisor y los Tenedores de Bonos Subordinados hubieran confiado en dicha declaracion en detrimento suyo.

En caso de que ocurriese un Hecho de Incumplimiento, el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados
deberd realizar la Notificacion del Hecho de Incumplimiento al Emisor.

2.8.4 Incumplimiento de pago

La falta de pago de capital o intereses de los Bonos Subordinados Banco FIE 5, de acuerdo a lo dispuesto en el
Reglamento de Obligaciones Subordinadas y el inciso a) del Articulo 511 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, se
constituye en causal de intervencidn por parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, conforme a ley.

2.9 Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

a) El Emisor no serd considerado responsable, ni estard sujeto a la aplicacién de los Hechos de
Incumplimiento, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida.

b) Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la
naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catdstrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados
por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles,
huelgas, actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles
de prever por Banco FIE S.A., no imputables al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones
contraidas en la presente Emision de Bonos Subordinados; de manera general, cualquier causa fuera de
control por parte del Emisor que no sea atribuible a éste.

36



2

BancoFie

c) Ental caso, el Emisor deberd comunicar al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados al
dia siguiente habil de conocido el hecho, proporcionando la informacién disponible que permita
corroborar el mismo.

d) Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se tendra un plazo de correccién
del incumplimiento que sera acordado entre el Emisor y la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados, de conformidad a las mayorias establecidas para tal efecto en el presente Prospecto.

2.10 Proteccion de derechos

La omisidon o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados o a la Asamblea General de Tenedores respecto a un Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se
interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de Banco FIE S.A.

2.11 Redencién de los Bonos Subordinados, pago de intereses, relaciones con los Tenedores de Bonos
Subordinados y Cumplimiento de otras obligaciones inherentes a la Emision

Se delegd al Directorio y los representantes legales de BANCO FIE S.A., para que efectien todos los actos necesarios, sin
limitacidn alguna, para llevar a buen término la redencion de los Bonos Subordinados y el pago de intereses a los
Tenedores de Bonos Subordinados, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos Subordinados
y su Representante de Tenedores, y cumplir con otras obligaciones inherentes a la Emisidon de Bonos Subordinados.

2.12 Tribunales Competentes

Para que la entidad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las
acciones que deriven de la presente Emisidn, conforme a las normas legales vigentes, seran competentes los Tribunales
de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia llamados por Ley y que todos los documentos que respaldan la presente
Emision de Bonos Subordinados, estaran sujetos a las Leyes del Estado Plurinacional de Bolivia.

2.13 Arbitraje

En caso de discrepancia entre Banco FIE S.A. y el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados y/o los
Tenedores de Bonos Subordinados, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones
establecidos en los documentos de la presente Emision, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, serdn
resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de
Conciliacidn y Arbitraje de la Cdmara Nacional de Comercio de conformidad con su Reglamento y en sujecién a la Ley N°
708 de Conciliacion y Arbitraje y sus modificaciones.

Se excluye expresamente del sometimiento a arbitraje cualquier asunto relativo a Hechos de Incumplimiento.

Los gastos y costos del arbitraje, incluyendo honorarios razonables de asesores legales y los aplicables a su
administracion, serdn asumidos por la parte o partes perdedoras y seran fijados por el Tribunal Arbitral.

2.14 Modificacidn a las condiciones y caracteristicas de la presente Emision de Bonos Subordinados

En cumplimiento a las normas legales aplicables, las/os accionistas presentes y representados, que expresaron su voto
favorable, aprobaron que, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos
presentes en Asamblea General de Tenedores, Banco FIE S.A. se encuentra facultado para modificar las condiciones y
caracteristicas de la presente Emision.

La Asamblea General de Tenedores que apruebe las modificaciones sefialadas en el presente punto, requerird un
quoérum, en primera convocatoria, de al menos 75% del capital vigente en circulacién de los bonos emitidos y de 67% del
capital vigente en circulacion de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias.

2.15 Tramites para la presente Emision de Bonos Subordinados y designacion de representantes

Para efectuar la presente Emision, se requiere obtener inscripciones y autorizaciones, cuando corresponda en el Registro
de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, ante el Registro del Mercado de Valores a cargo de ASFI, la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. y la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., asi como la suscripcion y emision de
cualquier documento relacionado con la Emisidén, para viabilizar su registro e inscripcion en las entidades antes
mencionadas.

Se designd al Gerente General y/o al Gerente Nacional de Finanzas y/o al Gerente de Division de Negocios y/o al
Gerente Nacional de Asuntos Juridicos, actuando de manera conjunta al menos dos cualesquiera de ellos, quienes
obtendran las autorizaciones e inscripciones necesarias.
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2.16 Cumplimiento y sujecidon a las normas emitidas por el ente regulador aplicables a la Emision de
Bonos Subordinados

La Emision de Bonos denominada Bonos Subordinados Banco FIE 5, se sujetara en todos sus extremos al Reglamento de
Obligaciones Subordinadas.

2.16.1 Restricciones a la distribucion de utilidades

En sujecidn a lo establecido en el Articulo 4° de la Secciéon 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas, en relacién a
la distribucidn de utilidades, la Sociedad y los accionistas deberan observar y se comprometen a:

a) No distribuir como dividendos, las utilidades equivalentes al importe de la o las cuotas de la obligacion
subordinada que vencen en la gestidn.

b) No distribuir dividendos, si la sociedad no cumple con el 100% de las metas planteadas en el Sustento Técnico
sefalado en el Articulo 5° de la Seccién 4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas.

c¢) Mediante acto administrativo debidamente fundado, ASFI podra imponer limitaciones a la distribucion de
dividendos de Banco FIE S.A., de acuerdo a la situacion financiera de la entidad.

2.16.2 Compromiso de reemplazar el capital de los bonos amortizados o cancelados

Conforme lo sefialado en el numeral 3) del Inciso a) del Articulo 1° de la Seccion 4 del Reglamento de Obligaciones
Subordinadas, la Sociedad y los accionistas deben asumir el compromiso de realizar nuevos aportes de capital y/o
reinvertir utilidades para reemplazar el capital de los Bonos Subordinados Banco FIE 5 en la medida en que estos sean
amortizados o cancelados.

2.17 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de fecha 3 de abril de
2000, el tratamiento tributario aplicable a los valores, de manera genérica, es el siguiente:

. Toda Ganancia de capital producto de la valuaciéon de Bonos a precios de mercado o producto de su venta
definitiva estan exentas de todo pago de impuestos; y

. El pago de intereses de la presente Emision, cuyo plazo de vigencia es superior a tres afios, esta exento del
pago del RC-IVA.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Cuadro N2 1: Tratamiento tributario

Personas naturales Personas juridicas Beneficiarios exterior
Impuestos RC - IVA (13%) IUE (25%) IUE - Be (12.5%)
Rendimiento de Valores menores a
o No exento No exento No exento
tres afios
Rendimiento de Valores igual o
o Exento No exento No exento
mayores a tres afios
Ganancias de Capital Exento Exento Exento

Fuente: Banco FIE S.A.

2.18 Posibilidad de que los Bonos Subordinados de la Emision sean limitados o afectados por otra clase
de Valores

Al 31 de diciembre de 2018, Banco FIE S.A. mantiene las siguientes emisiones de Bonos vigentes:

Cuadro N2 2: Emisiones vigentes (al 31 de diciembre de 2018)

Saldo al
s . Clave de Fecha de Monto de Fecha de .
Emisién Serie av . . 31/12/2018 Tasa . Garantia
Pizarra Emision Emision Bs Bs vencimiento

Bonos BANCO

-1- - o . .
FIE 1 — Emision 1 B FIE-1-N1B-11 23/11/2011 200,000,000 200,000,000 6.00% 06/10/2020 Quirografaria
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Bonos BANCO

FIE 1 — Emisidn 2 e
Bonos
Subordinados  Unica
BANCO FIE 2
Bonos A

Subordinados
BANCO FIE 3 B

Bonos BANCO A
FIE 2 — Emision

1 B

Bonos BANCO A
FIE 2 — Emision

2 B

Bonos A

Subordinados
BANCO FIE 4 B

Bonos BANCO A
FIE 2 — Emision
3 B

FIE-1-N1C-12

FIE-N2U-12

FIE-N1A-14

FIE-N1B-14

FIE-2-N1A-16

FIE-2-N1B-16

FIE-2-N2A-16

FIE-2-N2B-16

FIE-N1A-17

FIE-N1B-17

FIE-2-N2A-18

FIE-2-N2B-18

26/09/2012

28/11/2012

17/11/2014
17/11/2014
01/03/2016
01/03/2016
30/06/2016
30/06/2016
31/03/2017
31/03/2017
30/06/2018

30/06/2018

80,000,000

70,000,000

25,000,000

25,000,000

100,000,000

100,000,000

100,000,000

100,000,000

40,000,000

40,000,000

120,000,000

80,000,000

80,000,000

49,000,000

25,000,000

25,000,000

100,000,000

100,000,000

75,000,000

100,000,000

40,000,000

40,000,000

120,000,000

80,000,000

4.50%

5.00%

7.00%

7.50%

4.00%

4.75%

3.75%

4.25%

5.20%

5.80%

4.30%

4.55%

06/02/2022

20/04/2020

11/10/2021
06/10/2022
29/01/2022
17/07/2024
06/12/2020
26/11/2022
28/02/2023
12/02/2026
10/12/2021

30/11/2023

Quirografaria

Quirografaria

Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria

Quirografaria

Fuente: Banco FIE S.A.

El detalle de deudas financieras de la Sociedad se encuentra detallado en el numeral 7.2.10. del presente Prospecto.

39



a BancoFie

3 CALIFICACION DE RIESGO

La presente Emisidn fue calificada por AESA RATINGS S.A. Calificadora de Riesgo, bajo las siguientes caracteristicas:
" Fecha de comité de calificacion: 12 de febrero de 2019

a Calificacidn de Riesgo otorgada: AA3

e Significado de la categoria “AA” de la calificacion: De acuerdo a lo estipulado en el Reglamento para Entidades
Calificadoras de Riesgo contenido en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, Libro 72 Titulo |
Capitulo I, Seccion 9, Articulo 19, corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago
de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en
el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e El numeral 3 que acompafia a la categoria, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la
calificacion asignada.

e  Tendencia o perspectiva de la Calificacidn: Estable

La Calificacion de Riesgo estd sujeta a una revision trimestral y pueden ser modificada y/o practicada por otra Entidad
Calificadora de Riesgo debidamente inscrita en el RMV de ASFI que la sustituya.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL NI GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR, SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacion referente a la Calificacion de Riesgo de la Emisién “Bonos Subordinados Banco FIE 5, el Anexo
“I” del presente Prospecto de Emisidon contempla el Informe de la Calificadora de Riesgo.
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4  RAZONES DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO
DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS OBTENIDOS DE LA EMISION

4.1 Razones de la Emision

La presente Emision se realiza con el objetivo de captar recursos financieros que permitan mejorar el capital regulatorio
de la Entidad y que puedan destinarse a financiamiento de la cartera de créditos.

Asimismo, el potenciamiento del capital regulatorio de la Entidad favorecera el crecimiento de la cartera de créditos con
recursos financieros que seran captados mediante otros instrumentos como depdsitos a plazo fijo y cuentas de ahorro.

4.2 Destino de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de la presente Emision seran utilizados para la colocacién de cartera
de créditos.

Para la utilizacidén de estos recursos el Emisor debera observar y dar cumplimiento a las prohibiciones dispuestas en el
Articulo 8°, Seccion 4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas.

4.3 Plazo de utilizacion de los recursos obtenidos de la Emision

Se establece un plazo de utilizacidn de los recursos no sera mayor a ciento ochenta (180) dias calendario, computables a
partir de la fecha de finalizacidon de la colocacién de los “Bonos Subordinados Banco FIE 5” en Mercado Primario
Bursatil.
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5 FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los valores ofrecidos, deberan considerar
cuidadosamente la informacién presentada en el Prospecto de emision. La inversidn en los valores implica ciertos
riesgos relacionados con factores tanto externos como internos al Banco que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado
a la inversidn, como ser: econdmicos, politicos, legales, sociales, medioambientales, relacionados a personas, procesos,
sistemas y otros a los que el sistema financiero en general es sensible.

No obstante, la gestion integral de riesgos implementada por Banco FIE S.A., coadyuva con el logro de niveles de
solvencia y rentabilidad apropiados para asegurar el repago de la Emisidn correspondiente a los Bonos Subordinados
Banco FIE 5.

A continuacidn se presenta una breve descripcidn de la sefialada gestion integral de riesgos.
5.1  Gestidn Integral de Riesgos

Banco FIE considera la Gestidn Integral de Riesgos como un pilar para la generacion estable y sostenible de valor para la
clientela, sus accionistas y sus trabajadores. Para ello, Banco FIE dedica importantes recursos en el establecimiento de
un sistema de gestidn integral de riesgos que responda a la necesidad de identificar, medir, monitorear, controlar,
mitigar y divulgar de forma consistente y homogénea todos los riesgos a los que esta expuesto el Banco.

El sistema de gestion de riesgos de Banco FIE tiene como objetivos fundamentales atender las necesidades especificas
de la clientela y preservar la solvencia de la entidad. Este sistema persigue gestionar de manera integrada todos los
riesgos asociados a las actividades que realiza la Entidad, apoyandose en un conocimiento profundo de cada tipo de
riesgo individualmente considerado y de sus posibles interrelaciones. Asimismo, el sistema de gestion de riesgos de
Banco FIE descansa en un esquema de administracidn, con una clara separacion de funciones y responsabilidades, entre
las areas de negocio, de gestion de riesgos y de auditoria interna.

Banco FIE prioriza las acciones preventivas a las correctivas para mantener un perfil de riesgo prudente y equilibrado
preservando los objetivos de solvencia, sostenibilidad y adecuada liquidez. La Entidad ha establecido como objetivo el
mantener un coeficiente de adecuacién patrimonial superior al 11% (es decir un 110% del nivel requerido por la
normativa vigente).

5.2 Estructura para la Gestidn Integral de Riesgos

El Directorio es el 6rgano de mayor jerarquia que determina la politica de riesgos de Banco FIE y aprueba los limites por
riesgo, es decir, que este maximo 6rgano de gobierno tiene conocimiento de los riesgos que asume la Entidad. Las
funciones de supervision y monitoreo de la gestidén de riesgos que ejecuta el Directorio, se soportan en el trabajo del
Comité de Gestidn Integral de Riesgos en el que participan los Directores, la Gerencia General, la Gerencia Nacional de
Riesgo Integral Comision Fiscalizadora del Banco y miembros de la Alta Gerencia, en funcidn de los temas a tratarse. Este
Comité cumple, entre otras, las siguientes funciones:

=  Propone para la aprobacidn de Directorio las estrategias y las politicas para la gestién de riesgos en forma
integral y para cada riesgo en particular.

= Analiza y propone para la aprobacién de Directorio, las metodologias de medicidon ylos limites de
exposicion de cada riesgo.

= Informa al Directorio la exposicién del Banco a los diferentes tipos de riesgo, asi como el cumplimiento de los
limites de exposicidn a riesgos y politicas internas.

La Gerencia Nacional de Riesgo Integral se encarga de desarrollar el sistema de gestion de riesgos de Banco FIE y de
asegurar en el dia a dia que los riesgos que la Entidad asume se ajustan a los objetivos de perfil definidos por el
Directorio. Asimismo, identifica y propone las mejores practicas en gestién del riesgo.

Adicionalmente, la Gestion Integral del Riesgo de Banco FIE estd en linea con los requerimientos regulatorios y supone la
mejora continua de la gestién y la medicién de los riesgos. El modelo de control y mitigacion del riesgo adoptado por
Banco FIE se encuentra en funcidn de la tipologia de riesgo.

5.2.1 Gestion del Riesgo de Crédito

La gestidn crediticia de la Entidad se basa en una estricta evaluacion de la capacidad de pago, la oportuna identificacion
del deterioro de los créditos y, en general, en la aplicacién de una tecnologia crediticia acorde al segmento de mercado
que es atendido.
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Banco FIE lleva mas de 30 afios atendiendo, principalmente, al segmento de microcrédito, periodo en el cual se han
introducido permanentes mejoras en las politicas, normas, procedimientos e instrumentos aplicados a todo el proceso
crediticio. El volumen de créditos que tiene la Entidad y la presencia en los nueve departamentos permiten que la
cartera tenga un alto grado de diversificaciéon en cuanto a area geografica, sectores econémicos, garantias, tipo de
crédito, etc.

A partir de finales de la gestion 2016, Banco FIE profundiza su actividad crediticia, ampliando su mercado objetivo a
segmentos de banca corporativa, fortaleciendo su estructura organizativa y tecnologia crediticia, para una efectiva
atencidon del mismo, en un marco de prudente gestion de riesgos.

En cuanto a la administracidn del riesgo de crédito, Banco FIE dispone de politicas y de procedimientos que permiten
gestionar adecuadamente este riesgo. La Entidad ha disefiado un Sistema de Monitoreo de las principales causas u
origenes de riesgo crediticio, a los cuales la Entidad aplica mitigadores para reducir su impacto.

Banco FIE realiza constantemente una evaluacion de la cartera administrada por los funcionarios encargados de la
colocacion de créditos, tomando en cuenta los niveles de mora, la experiencia laboral y las instancias autorizadas para la
aprobacion de créditos. Asimismo, los niveles de aprobacién de créditos son aprobados por el Directorio, tomando en
cuenta factores tales como, nivel de mora, nimero de observaciones en el cumplimiento a la politica y experiencia de
los trabajadores.

Los criterios aplicados por la Entidad en la estimacion de las pérdidas por deterioro de cartera no sélo cumplen
estrictamente con las normas aplicables por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, sino que se emplean
criterios de mayor prudencia. En ese sentido, por ejemplo, Banco FIE reconoce en resultados el riesgo de contagio de sus
clientes, mitigando asi el riesgo de sobreendeudamiento.

Adicionalmente, como parte de la gestidn del riesgo crediticio, periédicamente se lleva a cabo un andlisis de la tendencia
del comportamiento de los niveles de mora identificando las causas que la originan.

Con la finalidad de identificar factores de riesgo adicional a la morosidad, Banco FIE S.A. realiza evaluaciones a la cartera
de créditos, estableciendo porcentajes de desvio a las politicas, los cuales, si superan los limites establecidos, pueden
traducirse en la constitucion de previsiones que respalden contingencias que puedan surgir de estas desviaciones.

5.2.2 Gestion del Riesgo de Mercado

Respecto a riesgo de mercado, Banco FIE S.A. desarrollé politicas, procesos y herramientas para la gestion del riesgo de
tipo de cambio y tasas de interés. A través del establecimiento de una estructura de limites conservadores, controla la
exposicion al riesgo de tipo de cambio midiendo el posible impacto en solvencia y rentabilidad. Respecto al riesgo de
tasas de interés, la Entidad utiliza herramientas como la determinacién de gap de reprecio, a partir de la conformacién
de modelos de sensibilidad que miden el impacto de los cambios en la tasa de interés en el margen financiero y el valor
patrimonial de la Entidad.

Si bien el Banco estuvo enfocado principalmente en la colocacidn de cartera a microempresarios, también fortalecio sus
andlisis de impacto de las tasas de interés en otros segmentos de clientela, consolidando los cambios que la Entidad tuvo
al convertirse en un banco multiple.

5.2.3  Gestion del Riesgo Operativo

EL Directorio del Banco aprobd las Politicas y Normas para la Gestién de Riesgo Operativo, que forman parte de las
Politicas y Normas de Gestidn Integral de Riesgos en el cual se establecen los principios, metodologias y herramientas
para identificar, medir, responder y divulgar este tipo de riesgo, conforme a los lineamientos establecidos por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl); el alcance del mismo incluye los riesgos de tipo legal y
tecnoldgicos. Asimismo, Banco FIE captura la informacion de eventos de pérdidas operacionales para su andlisis e
implementacién de mecanismos de respuesta a los mismos.

Como parte de las tareas de riesgo operativo, se evalla el riesgo operativo de componentes de marco formal asociados
a procesos criticos, se realiza la identificacion de controles clave en los procedimientos del Banco y se determinan las
acciones de respuesta al riesgo con la finalidad de que el mismo se encuentre dentro del apetito al riesgo definido por el
Banco.

Banco FIE cuenta con un plan de contingencia y un sistema de respaldo para sistemas informaticos. Adicionalmente, la
Entidad tiene contratado un Programa de Seguros para diferentes eventos de riesgo, dentro del cual mantiene una
Péliza de Seguros Banquera que otorga cobertura ante eventos tales como infidelidad de empleados y dafios
patrimoniales.
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Banco FIE ha elaborado un conjunto de componentes del marco formal relacionados a la gestién de seguridad de
informacidon y riesgo tecnoldgico, los mismos que permiten tener un ambiente adecuado de Tecnologia de la
Informacién precautelando la Confidencialidad, Integridad y Disponibilidad de la informacion del Banco.

Para esto el Banco realiza una serie de tareas para controlar que el acceso a la informacién, tanto en los sistemas
informaticos como en medio fisico sélo pueda ser realizado por los responsables autorizados, verificando que la
informacién almacenada cuente con los controles que garanticen su integridad y veracidad, y que los sistemas
informaticos al igual que los servicios financieros estén disponibles de manera oportuna, tanto para la clientela como
para los trabajadores del Banco.

De la misma manera cada afio la Unidad de Auditoria Interna tiene dentro de su planificacion la evaluacién de los
sistemas y procesos tecnoldgicos para verificar que los mismos cuenten con los controles internos segun el giro de
negocio de Banco FIE.

5.2.4 Gestion del Riesgo de Liquidez

El objetivo fundamental de la gestion del riesgo de liquidez es garantizar la capacidad de Banco FIE para hacer frente a
los compromisos de pagos, como negocio en funcionamiento, tanto en condiciones normales, como en condiciones
excepcionales (crisis). La clave de la gestidn esta en poder responder a las obligaciones sin que ello signifique incurrir en
costos elevados o pérdida de rentabilidad, bien por costos excesivos para cubrir necesidades en un déficit de liquidez, o
bien por un exceso de liquidez que se traduzca en un bajo rendimiento de activos improductivos, primando una politica
de prudencia en el equilibrio entre ambas posibilidades que procura que el costo correspondiente sea el menor posible.

El seguimiento de la liquidez se realiza tanto desde un enfoque de corto plazo (basicamente hasta 30 dias), como desde
la posicién estructural a mediano y largo plazo, siguiendo criterios de independencia, esto es, diferenciando las
funciones de riesgo de las de negocios.

Para la gestion del riesgo de liquidez, la Entidad lleva a cabo mediciones periddicas de la liquidez, ha desarrollado
herramientas y modelos de gestion, ademas de realizar seguimiento a los limites prudenciales aprobados por Directorio.
En ese sentido, la Entidad realiza el analisis de escenarios de estrés que permite simular situaciones extremas de
requerimiento de liquidez. Asimismo, la Entidad cuenta con un plan de contingencias en caso de que se presenten
salidas de depdsitos, tanto en forma particular como a nivel sistémico, cuya efectividad se prueba periédicamente para
verificar su adecuado funcionamiento.

5.2.5 Gestion del Riesgo de Legitimacidon de Ganancias llicitas

La prevencion del riesgo de legitimacion de ganancias ilicitas en Banco FIE hace hincapié en la importancia de la politica
“Conozca a su cliente” y la debida diligencia, capacitando a los trabajadores de la Entidad en el procedimiento
mencionado como base fundamental para la gestion de este riesgo. La Entidad ha implementado sistemas de control
que permiten monitorear transacciones que podrian generar mayor riesgo, a través de normas, politicas y
procedimientos de gestion de riesgo de lavado de activos.

5.2.6  Subordinacion de la Obligacion

El tipo de Bonos a emitirse son subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, estando disponible para
absorber pérdidas, en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Por lo tanto, es importante considerarlo como factor de riesgo en el caso que BANCO FIE ingrese a un proceso de
solucién, ya que el resto de los pasivos de la Sociedad tienen prelacidn de pago respecto a la obligacion subordinada.

Este riesgo es mitigado a través de los siguientes elementos:
e Restricciones, obligaciones, y compromisos financieros aplicables a la presente Emisidn.
e Alta capacidad de generacién de flujo de BANCO FIE.

e El Incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados, conforme a lo dispuesto en el Articulo 72
de la Seccién 4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Capital
Regulatorio de las Entidades Financieras, contenido en la Recopilacién de Normas para Servicios
Financieros, queda comprendido dentro de la causal de intervencién prevista en el inciso a) del
Articulo 511 de la Ley N2 393 de Servicios Financieros.

5.2.7 Reemplazo obligatorio de pagos a capital y computo de la obligacion subordinada
BANCO FIE, asume la obligacién de que la deuda subordinada amortizada periédicamente, sera reemplazada por nuevos

aportes de capital y/o por la reinversion de utilidades al momento que se produzcan las amortizaciones sefialadas.
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El saldo de capital de la obligacién subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados sera computable como
parte del Capital Regulatorio de BANCO FIE, conforme a lo establecido en el Articulo 7°, Seccion 2 del Reglamento de
Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Capital Regulatorio de las Entidades Financieras aprobado por
ASFI, que establece entre otros aspectos, lo siguiente: “... El monto maximo del total de las obligaciones subordinadas a
ser computadas como parte del capital regulatorio, no debe ser superior al 50% del capital primario, de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 416 de la Ley N2 393 de Servicios Financieros (LSF).

Asimismo, conforme a lo establecido en el Articulo 5°, Seccidon 4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas
Computables como parte del Capital Regulatorio de las Entidades Financieras aprobado por ASFI : “en caso de que sea
autorizada la emision de Bonos, la entidad supervisada, a efectos de obtener la no objecidn de ASFI para adicionar la
obligacién subordinada como parte del capital regulatorio, debe remitir el Sustento Técnico sobre la necesidad de
contratar obligaciones subordinadas, presentado en la Junta de Accionistas o dérgano equivalente que aprobd la
contratacion de dicho pasivo, sefialando metas de crecimiento de cartera y aportes de capital por parte de los
accionistas, socios o asociados, segin corresponda, dentro del plazo de duracion de la obligaciéon subordinada. Las
proyecciones realizadas corresponden a la finalizacion de cada gestidn anual. A efectos de evaluacidén y cumplimiento de
metas a la finalizacién de cada gestion anual, se deben contemplar, los siguientes indicadores proyectados por el
periodo de vencimiento de la emisién: a. Capital Primario sobre Total de Activos mas Contingentes; b. Activos
Ponderados por Riesgo sobre el Total de los Activos; c. Cartera Vigentes sobre Cartera Bruta; y d. Cartera Vigente sobre
el Total de los Activos.

Las proyecciones de dichos indicadores deben ser acompafiadas con la formulacidn de estrategias destinadas a gestionar
su cumplimiento.

ASFI debe autorizar reformulaciones a las metas en caso de que las condiciones del entorno y/o de la entidad
supervisada cambien, afectando el cumplimiento de las mismas. Dichas modificaciones con el respectivo sustento
técnico, deben ser autorizadas por la Junta de Accionistas u érgano equivalente y en los casos que corresponda por los
acreedores de las obligaciones subordinadas...”
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6 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

6.1 Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica primaria
Los Bonos Subordinados que componen la presente Emision estan dirigidos a personas naturales y/o juridicas.

Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligacidn subordinada aquellos expresamente prohibidos por el
Articulo 9°, Seccion 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas.

6.2 Procedimiento de colocacién primaria y mecanismo de negociacién
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
6.3  Maedios de difusidn sobre las principales condiciones de la Oferta Publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica, a través de avisos en periddicos de circulacion
nacional.

6.4 Tipo de Oferta
La Oferta Publica de los “Bonos Subordinados Banco FIE 5” serd bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
6.5 Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion y colocacion de la presente Emision

El disefio, la estructuracion y la colocacién de la presente Emisién denominada “Bonos Subordinados Banco FIE 5” esta a
cargo de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, entidad que no tiene ningln grado de vinculacién con el Emisor.

Asi mismo entre Banco FIE S.A. y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa sélo existe una relacion comercial.
6.6 Modalidad y plazo de colocacion primaria de la presente Emision
La modalidad de colocacién primaria de la presente Emision es “a mejor esfuerzo”.

El plazo de colocacién primaria es de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision
contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion de la presente Emision, en el RMV de ASFI. .

6.7  Precio de colocacion

El precio de colocacidén primaria sera minimamente a la par del valor nominal.

6.8 Forma de Pago en colocacion primaria

El pago de los “Bonos Subordinados Banco FIE 5”, se efectuara en efectivo.

6.9 Bolsa de Valores en que se inscribiran y transaran los bonos

Los “Bonos Subordinados Banco FIE 5”, se inscribiran y transaran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
6.10 Procedimiento en el caso que la oferta publica quede sin efecto o se modifique

La Oferta Publica quedara sin efecto en caso de que el Emisor decida suspender la colocacién antes de la finalizacidn del
plazo de colocacién primaria de la Emisién y su prérroga, cuando corresponda; o en caso de que la Oferta Publica sea
cancelada por el ente regulador.

Asimismo, en caso de que la totalidad de los Bonos de la presente Emisién no fueran colocados dentro del plazo de
colocacion primaria y su prorroga, cuando corresponda, los Bonos no colocados quedardn automaticamente
inhabilitados perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la a la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., a la Entidad de Depdsito de Valores S.A. y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados.

6.11 Relacidon entre el Emisor y los Tenedores de Bonos Subordinados

La relacién entre BANCO FIE y los Tenedores de Bonos Subordinados y el Representante Comun de los Tenedores de
Bonos Subordinados sera mantenida por los Representantes Legales de la Sociedad y el Directorio.
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7 INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

7.1  Datos generales del Emisor

7.1.1 Identificacion del Emisor
Denominacidn o razon social
Rotulo comercial:

Objeto de la sociedad:

Domicilio legal y direccidon de la oficina central:

Representantes Legales:

Giro del negocio:

Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.
Banco FIE S.A.

Fomentar en forma sostenida el desarrollo de la pequefia, micro y
mediana empresa, mediante el apoyo y financiamiento de sus
actividades, realizando para ello las operaciones de intermediacion
financiera, comercio internacional y cuantos servicios financieros
y/o auxiliares sean necesarios, pudiendo celebrar contratos de
mandatos de intermediacién financiera, fideicomisos y todas
aquellas actividades permitidas por la Ley de Bancos y Entidades
Financieras, en el marco de las leyes pertinentes y de la
responsabilidad social. Para alcanzar sus objetivos, el Banco podra
realizar todas las operaciones activas, pasivas, contingentes y de
servicios financieros legalmente previstas. EIl Banco se halla
plenamente facultado para realizar todas las operaciones, actos y
contratos permitidos por las normas juridicas vigentes y en especial
por la Ley de Bancos y Entidades Financieras. Por ningun motivo se
sobrepasaran los limites de crédito establecidos por ley para las
diferentes actividades.

Calle General Gonzales N° 1272 - Zona de San Pedro, Ciudad de La
Paz, Estado Plurinacional de Bolivia.

Ximena Cecilia Behoteguy Terrazas (Presidenta de Directorio).
Villavicencio Nufiez Ricardo (Vicepresidente de Directorio).

Carlos Fernando Lopez Arana (Gerente General).

Alvaro Enrique Palmero Pantoja (Gerente Nacional de Finanzas).
René Calvo Sainz (Gerente de Divisién de Negocios).

Horacio Andrés Terrazas Cataldi (Gerente Nacional de Asuntos
Juridicos).

Oscar Ramiro Vedia Villegas  (Gerente Nacional de Banca
Microempresa).

Nicolas Urioste Orias (Gerente Nacional de Banca PYME).

Veronica Cecilia Velarde Lijeron (Gerente Nacional de Marketing
Estratégico).

Mauricio Javier Blacutt Blanco (Gerente Nacional de Operaciones).

Claudia Marcela San Martin Valencia (Gerente Nacional de
Desempefio y Responsabilidad Social).

Rafael Enrique Palma Siles (Gerente Nacional de Tecnologia).

Silvia Carmen Oquendo Cortez (Gerente Nacional de Talento
Humano).

Intermediacién financiera.
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Clasificacion Internacional Industrial Uniforme

(Cliu):
Matricula de Comercio:

Numero y fecha de inscripcion en el RMV:

Licencia de Funcionamiento Otorgada por la
ASFI:

Numero de Identificacion Tributaria:

Numero de teléfono:

Fax:

Casilla:

Correo electrénico:

Pagina WEB:

Capital Autorizado:

Capital Suscrito y Pagado:

659002.

00013411.

SPVS-IV-EM-FIE-022/2000 mediante Resolucion ASFI N° 495/2010
de fecha 17 de junio de 2010.

ASFI/001/2010 de fecha 23 de abril de 2010.

1020273023.

(591 - 2) 2173600.
(591 - 2) 2173570.
15032.

finanzas@bancofie.com.bo

www.bancofie.com.bo

Bs 640,000,000.- (Seiscientos cuarenta millones 00/100 Bolivianos).

Bs 548,080,600.- (Quinientos cuarenta y ocho millones ochenta mil

seiscientos 00/100 Bolivianos).

Numero de Acciones en que se divide el Capital
Pagado:

5,480,806.-(Cinco millones cuatrocientos ochenta mil ochocientos
seis) acciones.

Clase de acciones Acciones ordinarias nominativas.

Series de las acciones Serie Unica.

7.1.2 Documentos de Constitucidn y sus Modificaciones

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en fecha 1° de agosto de 1997
mediante Escritura Publica N° 518/97, como una sociedad andnima bajo la denominacién de Fondo Financiero Privado
para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transformd en Banco FIE S.A. en fecha 17 de marzo de
2010.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras (actualmente Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero) mediante Resolucién SB
002/98 de 17 de febrero de 1998; la autorizaciéon para transformarse en entidad bancaria fue otorgada mediante
Resolucion ASFI N° 141/2010 de 12 de febrero de 2010; y la licencia de funcionamiento ASFI/001/2010 para el inicio de
operaciones como Banco FIE S.A. a partir del 3 de mayo de 2010, fue otorgada en fecha 23 de abril de 2010.

En forma posterior a su constitucion, Banco FIE S.A. realizo las siguientes modificaciones en su escritura de constitucién
y en sus estatutos:

= Escritura Publica N° 04/99 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 07 de Enero de 1999.
= Escritura Publica N° 79/2000 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 27 de Enero de 2000.

= Escritura Publica N° 687/2002 de Modificacién de Escritura Publica de Constitucidn y Estatutos, de fecha 04 de
Septiembre de 2002.
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Escritura Publica N° 804/2002 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 15 de Octubre de 2002.
Escritura Publica N° 469/2003 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Junio de 2003.

Escritura Publica N° 825/2003 de Modificacidn de Escritura Publica de Constitucidn y Estatutos, de fecha 22 de
Octubre de 2003.

Escritura Publica N° 06/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Enero de 2004.

Escritura Publica N° 598/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 31 de Mayo 2004.

Escritura Publica N° 40/2005 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Enero de 2005.

Escritura Publica N° 446/2005 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 8 de Abril de 2005.
Escritura Publica N° 885/2005 de Modificacidn de Estatutos de fecha 23 de Diciembre de 2005.
Escritura Publica N° 943/2005 de Modificacidn de Estatutos, de fecha 23 de Diciembre de 2005.
Escritura Publica N° 132/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 21 de Marzo de 2006.

Escritura Publica N° 230/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de 2006.

Escritura Publica N° 457/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 04 de Septiembre de 2006.
Escritura Publica N° 628/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Noviembre de 2006.
Escritura Publica N° 274/2007 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 10 de Mayo de 2007.
Escritura Publica N° 221/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Abril de 2008.

Escritura Publica N° 414/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Junio de 2008.

Escritura Publica N° 61/2009 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 27 de Enero de 2009.

Escritura Publica N° 222/2009 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado con la consiguiente Modificacion de
la Escritura de Constitucion y Estatutos, de fecha 26 de Marzo de 2009.

Escritura Publica N° 338/2010 de fecha 17 de Marzo de 2010 de transformacién de Fondo Financiero Privado
para el Fomento a Iniciativas Econédmicas S.A. en entidad bancaria, que gira bajo la denominacién de Banco
para el Fomento a Iniciativas Econdmicas con sigla “BANCO FIE S.A.”.

Escritura Publica N° 735/2010 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Junio de 2010.
Escritura Publica N° 534/2011 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de 2011.
Escritura Publica N° 2516/2012 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 28 de Noviembre de 2012.
Escritura Publica N° 157/2013 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Enero de 2013.
Escritura Publica N° 2279/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de Mayo de 2014.
Escritura Publica N° 3014/2014 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 1 de Julio de 2014.
Escritura Publica N° 3512/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 5 de agosto de 2014.
Escritura Publica N° 986/2015 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de marzo de 2015.
Escritura Publica N° 1221/2016 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 4 de abril de 2016.
Escritura Publica N° 1516/2017 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 27 de abril de 2017.
Escritura Publica N° 2377/2017 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 28 de junio de 2017.
Escritura Publica N° 4553/2017 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de noviembre de 2017.
Escritura Publica N° 002/2019 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 02 de enero de 2019.
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7.1.3  Capital social

Cuadro N2 3: NAémina de accionistas de Banco FIE S.A. (al 31 de diciembre de 2018)

Accionista N° de Acciones Porcentaje de
Participacion
Corporacién de Fomento a Iniciativas Econdmicas SL. (CONFIE) 2,973,118 54.246000%
CPP Incofin c.v.s.o0. 311,225 5.678453%
DWM Funds S.C.A.-SICAV SIF 591,853 10.798649%
Erica Ruck Uriburu Crespo (representacion sucesion) 67,928 1.239380%
Fundacién PROFIN 172,040 3.138954%
Maria Eugenia Butrén Berdeja 13,693 0.249836%
OIKOCREDIT Ecumenical Development Cooperative Society U.A 909,342 16.591392%
Organizacion Intereclesiastica para Cooperacion al Desarrollo (ICCO) 52,176 0.951977%
Peter Brunhart Frick 51,155 0.933348%
Peter Brunhart Gassner 44,432 0.810684%
Maria del Pilar Ramirez Mufioz 30,522 0.556889%
Rodolfo Ignacio Adler Yafiez 28,743 0.524430%
Marcia Andrea Adler Yafiez 28,743 0.524430%
Beatriz Verdnica Yafiez de Adler 114,972 2.097721%
Roland Brunhart Pfiffner 4,359 0.079532%
Walter Brunhart Frick 75,231 1.372627%
Héctor Gallardo Rivas 391 0.007134%
Azul Magenta SRL 10,883 0.198566%
TOTAL 5,480,806 100%

Fuente: Banco FIE S.A.

7.1.4 Empresas vinculadas

Las empresas vinculadas al Banco al 31 de diciembre de 2018, son las siguientes:

CORPORACION DE FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS SL (CONFIE): fue creada el 12 de junio de 2008 por la
ONG FIE de Bolivia, como vehiculo de inversidn (holding) para establecer sinergias sostenibles entre entidades de
microfinanzas en Latinoamérica y El Caribe, y asi profundizar la lucha contra la pobreza y la exclusién, principal
necesidad de nuestra region. CONFIE contribuye a este objetivo promoviendo los principios y valores que dieron
origen a las microfinanzas en el mundo.

CONFIE esta juridicamente constituida en Espafia bajo el régimen de Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros
(ETVE). Una ETVE es una sociedad espafiola sujeta a un Impuesto Sobre Sociedades por las rentas percibidas en
Espafia y exenta de tributacién sobre dividendos y/o ganancias de capital de sus filiales que operan fuera de
Espaia.

El siguiente Cuadro muestra quiénes son los socios de CONFIE y expone la respectiva participacion accionaria:

Cuadro N2 4: Socios de CONFIE y Participacion Accionaria:

Socio Participacion

Centro de Fomento a Iniciativas Econédmicas (FIE) 54.95%

Bamboo Financial Inclusion Fund, S.C.A., SICAVs-Fis 43.09%

D. Vincent Emanuel Biirgi 1.96%
Total 100%

Fuente: Banco FIE S.A.

Centro de Fomento a Iniciativas Econdmicas (ONG FIE) es una asociacién civil sin fines de lucro, fundada en
1985 con el objetivo de dar respuesta a las necesidades de crédito de la poblacion de escasos recursos que no
tenia acceso al sistema bancario tradicional. En 1998 formé el Fondo Financiero Privado FIE S.A. (entidad
microfinanciera regulada). En 2001 fundé FIE Gran Poder S.A. en Argentina, institucidon de microcrédito dirigida
a ofrecer ese servicio a la poblacidn migrante, boliviana y de otros paises vecinos, que no cuenta con acceso a
fuentes formales de financiamiento.
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Bamboo Financial Inclusion Fund, S.C.A., SICAVs - Fis es un fondo luxemburgués especializado en
microfinanzas cuya misidon es empoderar y mejorar la calidad de vida de personas de escasos recursos en el
mundo. Su filosofia se basa en la conviccidn que las microfinanzas son una poderosa herramienta de desarrollo
econdmico y alivio de la pobreza y, por lo tanto, realiza inversiones en microfinanzas para promover la
generacién de empleo e ingresos.

D. Vincent Emanuel Biirgi ciudadano de Suiza, con amplios conocimientos de las microfinanzas y solidario con
la responsabilidad social empresarial, invierte en las IMFs para contribuir de manera activa en el progreso
social y econdmico del sector.

=  DWM FUNDS S.C.A. - SICAV SIF: es una sociedad en comandita por acciones organizada como una compaiiia de
inversidn, con capital variable, bajo las leyes de Luxemburgo. Fue constituida el 17 de abril de 2008 con una
duracion ilimitada en el marco de la ley de Fondos de Inversion Especializados de 13 de febrero de 2007. DWM
Funds S.C.A. — SICAV SIF es miembro del grupo Developing World Markets (DWM) y su objetivo es centralizar todas
las actividades — basadas en Luxemburgo— que realiza DWM como fondo de inversién.

DWM es un grupo de empresas dedicadas a realizar inversiones para promover el desarrollo econémico y social en
forma sostenible y a escala global. DWM cree que el sector privado y el mercado de capitales pueden y deben
utilizarse para crear un cambio econdmico y social positivo, siendo frecuentemente catalizadores efectivos para
ello.

DWM es uno de los mayores administradores de inversiones en microfinanzas a través de instrumentos de deuday
capital, y mantiene relaciones con mas de 300 instituciones microfinancieras a lo largo de los mercados emergentes
globales. Especificamente, DWM ha realizado inversiones en mas de 40 paises y en 4 continentes. Las regiones
principales incluyen América del Sur, América Central, Sur y Sureste de Asia, Europa del Este y Rusia, Asia Central y
el Caucaso, Africa Subsahariana, Oriente Medio y Africa del Norte.

El grupo de DWM se compone de las siguientes empresas:

Cuadro N2 5: Socios de DWM Funds S.C.A. — SICAV SIF y su participacion

Socio Participacion
Stichting Pencionenfonds ABP 48.78%
DWM Funds S.a.r.l. 1.22%
Teachers Insurance and Annuity Association of 0
America (TIAA) 48.78%
SNS REAAL Invest N.V. 1.22%

=  OIKOCREDIT Tiene mas de 40 afios de experiencia financiando organizaciones socias activas en las finanzas
inclusivas (incluyendo microfinanzas), agricultura y energias renovables. Como institucién de financiacion del
desarrollo, Oikocredit ofrece créditos para mejora de la productividad y generacién de empleos a proyectos de
desarrollo en general de cooperativas, asociaciones de pequeiios productores, intermediarios financieros que
apoyan a la micro y pequefia empresa, y directamente a pequefias y medianas empresas. Los préstamos e
inversiones de Oikocredit permiten a las personas de bajos ingresos mejorar sus estandares de vida de manera
sostenible. Oikocredit fue creada para aquellos grupos en desventaja econdmica que necesitan préstamos para
expandir sus negocios o iniciar actividades que les permitan alcanzar una mejor vida, pero que no tienen acceso a
las instituciones financieras convencionales.

Oikocredit financia mas de 790 organizaciones en mas de 70 paises. En la region de América del Sur, Oikocredit
tiene actualmente mas de 100 proyectos asociados. Los mismos incluyen desde instituciones microfinancieras y
cooperativas a organizaciones de productores.

El siguiente Cuadro muestra la composicidn accionaria de los principales socios de Oikocredit:

Cuadro N2 6: Socios de Oikocredit y su participacion

Socio Participacion
Oikocredit International Share Fundation 21,5%
Oikocredit Forderkreis Baden-Wirttemberg 14,7%
Oikocredit Westdeustscher Forderkreis e V. 14,1%
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7.1.5

Oikocredit Nederlans Fond

Oikocredit Forderkreis Bayerne V.

12,3%

7,2%

Estructura administrativa interna

La estructura administrativa interna del Banco, al 31 de diciembre de 2018, se presenta en el siguiente grafico:

Grafico N2 1:

Organigrama de Banco FIE S.A. (al 31 de diciembre de 2018)
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Fuente: Banco FIE S.A.

La méxima autoridad de direccidn y decisién es la Junta General de Accionistas, instancia que define las politicas
generales de la institucion. El Directorio es elegido por la Junta Ordinaria por un periodo de un afio y asume la
representacion legal y las funciones generales de administracion y ejecucion.

7.1.6

Directores y Ejecutivos

7.1.6.1 Directores

El Directorio de Banco FIE S.A. al 31 de diciembre de 2018 tiene la siguiente composicidn:
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Cuadro N2 7: Directorio de Banco FIE S.A. (al 31 de diciembre de 2018)

Nombre Cargo Profesion Fecha de Ingreso a
. __laSociedad (*)
Ximena Behoteguy Terrazas Presidenta Abogada 07/03/2018
Ricardo Villavicencio Nufiez Vicepresidente Administrador de Empresas 07/03/2018
Noelia Romao Grisi Directora Titular Ingeniera de Produccion 07/03/2018
Yolanda Delgado de Reyes Directora Titular Administradora de Empresas 27/02/2018
Maria de las Mercedes Carranza Aguayo Directora Titular Ing, de Sistemas / Cont. Publica/Abogada 27/02/2018
Maria Inés Querejazu Escobari Directora Suplente Economista 27/02/2018
Ana Maria Dips Salvatierra Directora Suplente Economista 27/02/2018
Jorge Luis Farfan Hererra Director Suplente Economista 27/02/2018
Katherine Mercado Rocha Directora Suplente Economista 27/02/2018
Thomas F Keleher Director Suplente Economista 27/02/2018
Maria Victoria Rojas Silva Sindico Titular Trabajadora Social 27/02/2018
Erica Rick Uriburu Crespo Sindico Titular Abogada 27/02/2018
Ingrid Gabriela Vega Gutiérrez Sindico Suplente Administradora de Empresas 25/05/2018
Alvaro Ricardo Bazan Auza Sindico Suplente Administradora de Empresas 12/11/2018

(*) La fecha de ingreso a la Sociedad toma en cuenta la ultima fecha de ingreso al cargo.
Fuente: Banco FIE S.A.

7.1.6.2 Principales ejecutivos

Los principales ejecutivos de Banco FIE S.A. al 31 de diciembre de 2018 son:

Cuadro N2 8: Principales ejecutivos de Banco FIE S.A. (al 31 de diciembre de 2018)

Profesion Fecha de Ingreso a

la Sociedad
Lépez Arana Carlos Fernando Gerente General Economista 02/06/2008
Camacho Gutiérrez Nelson José Gerente Nacional de Auditoria Interna Auditor Financiero 01/02/2012
Palma Siles Rafael Enrique Gerente Nacional de Tecnologia y Procesos Ingeniero en Sistemas 04/10/2011
Terrazas Cataldi Horacio Andrés Gerente Nacional de Asuntos Juridicos Abogado 13/04/2005
Vedia Villegas Oscar Ramiro Gerente Nacional de Banca Microempresa Ingeniero Industrial 16/03/1998
Saric Yaksic Davor Ulric Gerente Nacional de Riesgo Integral Adm. de Empresas 19/02/2014
Blacutt Blanco Mauricio Javier Gerente Nacional de Operaciones Economista 01/07/2015

Gerente Nacional de Banca Corporativa y

Pereyra Foianini Maria Cecilia Economista 19/10/2015

Empresas
" . . Gerente Nacional de Desempefio y

San Martin Valencia Claudia Marcela L . Adm. de Empresas 10/07/2006
Responsabilidad Social

Calvo Sainz Rene Jorge Gerencia de Divisién de Negocios Adm.de Empresas 02/08/2016

Urioste Orias Nicolas Gerente Nacional de Banca PyME Economista 03/10/2016

Palmero Pantoja Alvaro Enrique Gerente Nacional de Finanzas Economista 23/10/2017

Oquendo Cortez Silvia Carmen Gerente Nacional de Talento Humano Adm.de Empresas 19/02/2018

- Li iad
Velarde Lijeron Veronica Cecilia Gerente Nacional de Marketing Estratégico Iéjgcc;?st?c:n 18/06/2018

Fuente: Banco FIE S.A.

7.1.6.3 Perfil profesional de los principales ejecutivos de Banco FIE S.A.

Para la mejor atencion de su clientela, Banco FIE cuenta con recursos humanos altamente calificados y especialmente
entrenados— para ejercer la funcidon de mediadores entre hombres y mujeres con esperanzas y proyectos econdmicos:
su clientela.

A continuacidn se describe brevemente el perfil profesional de los principales ejecutivos:
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Carlos Fernando Lépez Arana
Gerente General

Licenciado en Economia, cuenta con una Maestria en Administracion y Direccion de Empresas, habiendo realizado sus
estudios en la Universidad Catdlica Boliviana y en la Universidad Pontificia Comillas de Madrid, respectivamente. En
forma previa a su incorporacion a Banco FIE se desempefié como Jefe de Productos y como Subgerente de Planeamiento
y Desarrollo Comercial en el Banco de Crédito de Bolivia S.A., como Gerente de Finanzas de la empresa industrial
Matriplast S.A. y como Oficial de Créditos en el Banco Mercantil S.A. Desde la gestion 2008 ocupd del cargo de Gerente
Nacional de Finanzas de Banco FIE S.A. y desde septiembre de 2017 ocupa el cargo de Gerente General.

Nelson José Camacho Gutiérrez
Gerente Nacional de Auditoria Interna

Licenciado en Auditoria de la Universidad Mayor de San Andrés. En forma previa a su incorporacién a Banco FIE se
desempefid como Coordinador para la emisiéon de Estados Financieros bajo NIIF del Grupo FIE, como Coordinador
Internacional de Auditoria de Pro Mujer Internacional (PMI) y como Gerente Senior de Auditoria en Ruzmier S.R.L y
KPMG. Ingresé a la entidad en febrero de 2012 para ocupar el cargo de Gerente Nacional de Auditoria Interna.

Rafael Enrique Palma Siles
Gerente Nacional de Tecnologia y Procesos

Ingeniero de Sistemas titulado de la Escuela Militar de Ingenieria con una Maestria en Negocios especializada en Gestion
de Sistemas de Informacion realizada en la Universidad de South Australia. En forma previa a su incorporacién a Banco
FIE se desempefié como Gerente de Operaciones en Zurich Bolivia y como Consultor en Sistemas en CITIBANK N.A.
Ingres6 a Banco FIE en octubre de 2011 ocupando el cargo de Gerente Area Desarrollo y Medios.

Horacio Andrés Terrazas Cataldi
Gerente Nacional de Asuntos Juridicos

Licenciado en Derecho titulado de la Universidad Catdlica Boliviana. Antes de su incorporacién a FIE se desempefié como
Asesor Legal Externo en los Gobiernos Municipales de Quime, Coroico y Chulumani, asi como en la empresa
Transacciones Electrénicas S.A. Se incorporé a Banco FIE en abril de 2005 y desde entonces ocupd el cargo de Asesor
Legal, Asesor Juridico Nacional y finalmente el de Gerente Nacional de Asuntos Juridicos (actual).

Oscar Ramiro Vedia Villegas
Gerente Nacional Comercial

Egresado en Ingenieria Industrial. Se incorporé a FIE ONG el afio 1989 y ha desempeiado los cargos de: Analista de
Crédito, Evaluador de Créditos, Jefe de Oficina Zonal el Tejar, Gerente de Sucursal La Paz, Contralor Normativo, Gerente
Regional de Cochabamba y Oruro, Gerente Adjunto Comercial, Subgerente de Area de Créditos y Cartera. Desde la
gestion 2013 ocupa el cargo de Gerente Nacional Comercial de Banco FIE S.A.

Davor Ulric Saric Yaksic
Gerente Nacional de Riesgo Integral

Licenciado en Administracion de Empresas titulado de la Universidad Catdlica Boliviana con una Maestria en
Administracion de Empresas con especializacién en Finanzas realizada en la Escuela Militar de Ingenieria. En forma
previa a su incorporacién a Banco FIE se desempeiié como Gerente Nacional de Negocios y Productos en Mutual La Pazy
como Gerente de Gestion de Riesgos en Mutual La Paz. Ingresé a Banco FIE en febrero de 2014 ocupando el cargo de
Coordinador de Gerencias. Desde la gestion 2015 ocupa el cargo de Gerente Nacional de Riesgo Integral.

Silvia Carmen Oquendo Cortez
Gerente Nacional de Talento Humano

Licenciada en Administracion de Empresas de la Universidad Catdlica Boliviana con una maestria en Direccién y
Administracién de Empresas MBA Escuela Europea de Negocios. En forma previa a su incorporacién a Banco FIE se
desempefié como Gerente de Recursos Humanos en Banco BISA S.A., como Jefe de Recursos Humanos en Grupo ZURICH
Bolivia (Miembro Zurich Financial Services Group), como Administrador de RRHH en Banco de Crédito de Bolivia BCP,
como Gerente de Desarrollo Organizacional y Calidad Entel S.A., como Analista Senior de Procesos Entel S.A., como
Responsable de Plataforma: Call Center Clientes Entel Internet Servicio de llamadas asistidas por operador/Call Center
clientes externos Entel S.A., como Responsable de Metodologia de Procesos del Proyecto "Reingenieria del Ciclo
Comercial" Entel S.A. y como Analista de Procesos en Entel S.A. Ingresé a Banco FIE en febrero de 2018 ocupando el
cargo de Gerente Nacional de Talento Humano.
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Mauricio Javier Blacutt Blanco
Gerente Nacional de Operaciones

Licenciado en Economia titulado de la Universidad Catdlica Boliviana con una Maestria en Finanzas realizada en la
Escuela Europea de Negocios. En forma previa a su incorporacién a Banco FIE se desempefid como Gerente General en
Intermex S.A., como Gerente de Operaciones Centrales en Banco Mercantil Santa Cruz S.A., como Gerente Sucursal La
Paz en Banco Mercantil Santa Cruz S.A. Ingres6 a Banco FIE en julio de 2015 ocupando el cargo de Gerente Nacional de
Operaciones.

Cecilia Pereira Foianini
Gerente Nacional de Banca Corporativa y Empresas

Licenciada en Economia. En forma previa a su incorporacién a Banco FIE se desempefid6 como Gerente de Banca
Comercial en Banco FASSIL S.A., Gerente de Banca Privada en Banco FASSIL S.A., Referral Agent en UBS AG, Associate
Director en UBS AG LIMA REP OFFICE, Ejecutivo de Banca Privada Internacional en BANCO BISA S.A., Ejecutivo de Banca
Privada Internacional en Banco Santa Cruz S.A., Gerente de Sucursal Santa Cruz en Banco Santa Cruz S.A. Ingresé a Banco
FIE en octubre 2015 ocupando el cargo de Gerente Nacional de Banca Corporativa y Empresas.

Veroénica Cecilia Velarde Lijeron
Gerente Nacional de Marketing Estratégico

Licenciada en Estadistica de la Universidad Mayor de San Andrés. En forma previa a su incorporacién a Banco FIE se
desempefié como Gerente de Exito del Cliente (a.i.) en NUEVATEL, Gerente de Desarrollo de Productos (a.i.) en
NUEVATEL, Gerente de Marketing Estratégico en NUEVATEL, Gerente de Inteligencia de Mercado en ENTEL S.A. y Jefe de
Area — Monitoreo de Negocios en ENTEL S.A. Ingresé a Banco FIE en junio de 2018 ocupando el cargo de Gerente
Nacional de Marketing Estratégico.

Rene Jorge Calvo Sainz
Gerente de Division de Negocios

Licenciado en Administracion de Empresas en la U.M.R.P.S.F.X.CH. — Chuquisaca. En forma previa a su incorporacién a
Banco FIE se desempefié como Tesorero en Banco Nacional de Bolivia S.A, Supervisor de Operaciones en Banco Nacional
de Bolivia S.A., Oficial de Cuentas (Supervisor de Plataforma) en Banco Nacional de Bolivia S.A, Gerente Regional en
Banco Unidn S.A., Gerente de Riesgo en Banco Nacional de Bolivia S.A., Gerente Nacional de Riesgos en Banco Nacional
de Bolivia S.A, Gerente Nacional de Finanzas en Banco Nacional de Bolivia S.A., Gerente de Divisién de Negocios de
Banca de Personas, Gerente de Division de Procesos Centrales, Gerente de Divisién de Banca Masiva, Subgerente
Nacional Comercial y Gerente Comercial en Banco Nacional de Bolivia S.A. Ingresé a Banco FIE en agosto de 2016
ocupando el cargo de Gerente de Division de Negocios.

Nicolas Urioste Orias
Gerente Nacional de Banca PYME

Licenciado en Economia. En forma previa a su incorporacion a Banco FIE se desempefié como Cajero, Asistente
Comercial Banca Empresas, Ejecutivo de Negocios. Supervisor de Ventas Dirigidas, Subgerente de Agencia, Supervisor de
Ventas Dirigidas, Encargado del Proyecto de implementacién de Microsoft Dynamics CRM, Subgerente de Banca Masiva,
Gerente de Banca Masiva, Gerente de Banca PyMe en Banco Nacional de Bolivia S.A. Ingresé a Banco FIE en octubre de
2016 ocupando el cargo de Gerente Nacional de Banca PYME.

Claudia Marcela San Martin Valencia
Gerente Nacional de Desempeio y Responsabilidad Social

Licenciada en Administracion de Empresas con una Maestria en Administracion de Empresas con especializacién en
MKT. En forma previa a su incorporacidn a Banco FIE se desempefid como Responsable de prensa internacional.
Responsable de los noticieros nocturno y matinal en Telesistema Boliviano y Unitel, Supervisora de Cuentas Responsable
de Investigacion de mercado PULSE, Responsable de Cuentas Nuevas en Nexus / McCann Erickson, Supervisora Nacional
de Productos y Servicio al Cliente en Banco Mercantil, Jefe de Pasivos y Seguros en Banco de Crédito de Bolivia S.A.,
Gerente de Marketing/Gerente Comercial en Bodegas y Vifiedos La Concepcidn, Jefe de Marketing en Mutual La Paz.
Ingresd a Banco FIE en julio de 2006 ocupando el cargo de Jefe de Marketing, Subgerente de Marketing y Servicio al
Cliente Octubre. Desde noviembre de 2015 ocupa el cargo de Gerente Nacional de Desempefio y Responsabilidad Social.

Alvaro Enrique Palmero Pantoja
Gerente Nacional de Finanzas

Licenciado en Economia en la Universidad Catdlica Boliviana, con una Maestria en Administracién y Direccién de
Empresas en la Universidad de Santiago de Chile. En forma previa a su incorporacién a Banco FIE se desempefié como
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Oficial de Negocios, Jefe de Tarjetas de Crédito, Gerente de Operaciones, Gerente de Canales de Atencidn, Gerente de
Negocios de Banca Minorista Occidente, Gerente de la Sucursal Tarija, Gerente de Area de Eficiencia y Planeamiento
Financiero en Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Ingresd a Banco FIE en octubre de 2017 ocupando el cargo de Gerente Nacional de Finanzas.
7.1.7 Empleados

Al 31 de diciembre de 2018, Banco FIE S.A. cuenta con 3,321 empleados.

Cuadro N2 9: Evolucion del numero de empleados de Banco FIE S.A.

Personal dic -15
Principales 7 11 15 14 14
Ejecutivos (*)
Otros Ejecutivos 20 487 30 35 33
Funcionarios 3,201 2,983 3,451 3,125 3,274
Total 3,228 3,480 3,496 3,203 3,321

(*) Considera solamente las gerencias nacionales y la gerencia general
Fuente: Banco FIE S.A.
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7.2 Descripcion de Banco FIE S.A.
7.2.1 Informacioén histérica de Banco FIE S.A.

La historia de FIE comienza a mediados del aflo 1984 en una agencia social de atencién a refugiados politicos, en La Paz,
Bolivia. Es en ese trabajo de servicio social que coinciden 5 mujeres profesionalesl, quienes coincidieron en proponer
mecanismos de atencion a clientes en situaciones dificiles por carencia de empleo, ingresos y otros, que pudieran
superar la tradicional practica de la donacion y la beneficencia.

El contacto diario con sectores empobrecidos diversos obligé a las fundadoras de FIE a cuestionar las causas de ese
empobrecimiento, asi como las intervenciones tradicionales que buscaban “aliviar” la pobreza. Fue en el curso de estos
cuestionamientos que conocieron de algunas experiencias de microcrédito que empezaban a dar que hablar en el
mundo, concretamente la experiencia de SEWA (Self Employed Women’s Association) en India, Banco Grameen en
Bangladesh y de Accion Internacional en la Republica Dominicana. Lo atractivo de estas experiencias, para las
fundadoras de FIE, era el elemento de crédito, en lugar de donacién, para apoyar las actividades econdmicas de sectores
que, precisamente por su condicion de pobreza, no tienen acceso a fuentes formales de crédito. Esta modalidad
introducia, en la relaciéon agente social - “beneficiario/a” un elemento de respeto e igualdad, que siempre estuvo
ausente en las acciones de donacion y de beneficencia.

La experiencia con microcréditos a sectores de escasos recursos era practicamente inexistente en Bolivia. Los programas
de préstamos de fomento de los bancos estatales (Gerencia de Desarrollo del Banco Central, Agricola, del Estado y
Minero), casi nunca llegaron a cumplir con el desarrollo de estos sectores y mucho menos en cuanto a apoyar a mujeres
pobres.

Cuando las fundadoras de FIE iniciaron las averiguaciones necesarias para empezar a otorgar créditos a sectores en
situaciéon de pobreza — proyecto con el cual los bancos comerciales se mostraron escépticos —, luego de varias
conversaciones con diferentes profesionales, tomaron especial nota de algunas experiencias que fueron premisas
fundamentales que las guiaron y afianzaron sus convicciones. A saber:

= La mayoria de los programas de crédito en Bolivia a pequefios campesinos habian fracasado, no porque no
hubiera la voluntad de devolver los préstamos por parte de los campesinos, sino porque las entidades de
fomento no se tomaron el trabajo necesario de explicar los términos de los contratos de crédito, los cambios
en las condiciones propias del periodo inflacionario que se vivia, ni lograr entender la légica propia del
productor campesino y sus necesidades especificas de estacionalidad, para dar un ejemplo.

= El cliente de pequefios préstamos esta en una situacién tan precaria, que el crédito, para ser verdaderamente
util y efectivo, debe ser suficiente y oportuno.

=  Los programas de microcrédito que demostraron ser exitosos, siguen practicas de analisis y evaluacion de la
clientela, basadas en practicas de la banca de antafio; bajo los cuales, no pagar una deuda significaba una
verdadera “deshonra” de la persona deudora; en ese sentido, tanto la clientela como la institucién de crédito
privilegian la relacidn que se forma. Si la actividad econdmica sale adelante y la evaluacidn de la misma ha sido
bien hecha, no hay motivo para que la deuda no se honre; ambas partes entienden que se trata de una
relacion de respeto y confianza mutua, y el “éxito” de la actividad microcrediticia depende de ello.

=  No otorgar créditos cuyos montos de repago, ya sea en forma semanal o mensual, sean mayores a la
experiencia cotidiana del cliente con dinero en efectivo.

Bajo esas premisas las fundadoras de FIE iniciaron la experiencia inicial de crédito con sectores en situacion de pobreza.
El primer crédito fue un préstamo para financiar un “taller de produccién de prendas de vestir” para la venta en
comunidades campesinas, que seria propiedad de la Sub-central Campesina de AyoAyo. De la misma manera iniciaron la
experiencia de capacitacién en confeccion y tejidos de ropa, asi como la asistencia técnica para el uso y mantenimiento
de la maquinaria, la comercializacién de las prendas de vestir y la administracion de la pequefia empresa productiva
campesina. Para hacer todo esto consiguieron una primera donacién de US$ 35,000 de la organizacién estadounidense
Oxfam America y USS 2,500 de Accién Ecuménica Sueca (Diakonia). Las primeras actividades en AyoAyo comenzaron el
mes de enero de 1986.

El origen de FIE coincidié con importantes cambios en el pais, a partir de la aplicacidn de la Nueva Politica Econdmica por
parte del gobierno, en su afan por controlar la hiperinflacion. En el marco de ésta, se aplicaron severas medidas de
ajuste estructural con el consiguiente recorte del gasto social, el cierre de las empresas estatales no productivas, el
incremento del desempleo y el crecimiento de la “economia informal”. FIE abrié puertas en el momento preciso para dar

! Las fundadoras de FIE fueron: Maria Eugenia Butrdn, Pilar Ramirez, Victoria Rojas de Schulze, Helga Salinas y Pilar Velasco.
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una respuesta, aunque muy modesta, a ese contingente humano que, en las ciudades, empezo a engrosar las filas de esa
economia informal, de trabajadores por cuenta propia y de miles de pequefios negocios y unidades productivas, hoy
conocidos como “el sector microempresarial”.

Las fundadoras de FIE no pensaron en iniciar el servicio crediticio a partir de una entidad privada comercial. El servicio
de crédito que se propusieron no podia ser un proyecto como tal, puesto que el objetivo era el de demostrar que “los
pobres” son sujetos de crédito si es que se les brinda la oportunidad de acceso a créditos adecuados a sus necesidades y
posibilidades. Se requeria, por lo tanto, de una fuente de recursos financieros de magnitud suficiente como para
acompaniar el desembolso de los créditos, el desarrollo de las actividades econdmicas financiadas y la recuperacion de
los créditos. La busqueda de este tipo de financiamiento tuvo, finalmente, su fruto en la Divisién de Pequefios Proyectos
del Banco Interamericano de Desarrollo en Washington D.C.

La experiencia en AyoAyo y otras experiencias de pequefios préstamos otorgados para una variedad de pequefias
iniciativas econdmicas, fue lo que FIE presento en su primera solicitud de crédito a la Division de Pequefios Proyectos del
BID. La solicitud, por US$ 500,000 para un fondo de microcréditos y una cooperacién técnica no reembolsable de US$
163,000, proponia un programa de microcrédito y capacitacion para apoyar a las pequefias unidades productivas de lo
que entonces se denomind “el sector informal urbano”, concentrando las acciones en la ciudad de La Paz. En 1987 el BID
aprobd el crédito a FIE, incluyendo también los fondos no reembolsables de cooperacién técnica.

El Programa de Crédito se inicido disefiando la metodologia de crédito individual, que comprendia sesiones de
informacién al publico interesado en optar a un crédito, en lo relativo a: condiciones y requisitos de los préstamos;
intereses; plazos; moneda del crédito; planes de pago; el significado de “cobro de intereses sobre saldo deudor”, de
“mantenimiento de valor” y de diferentes modalidades de garantias; formularios de solicitudes de crédito en un
lenguaje y formato accesibles a la futura clientela; informacidn necesaria para la evaluacion de las solicitudes de crédito
en cuanto a la existencia y factibilidad de la unidad econdmica y la capacidad de repago del crédito y procedimientos
para la determinacién del monto del crédito a otorgarse; el plazo de repago y plan de pagos, incluidos los intereses; todo
ello en funcién a los flujos de caja derivados de la actividad econdmica que se financiaba. Paralelamente se empezé a
disefar la metodologia de seguimiento.

En cuanto a capacitacidn, se empezd compatibilizando el procedimiento de otorgacion de crédito con la exigencia de la
asistencia a cursos de capacitacion. La actividad de capacitacién también pasé por una etapa de adecuacion, tanto en
tiempo como en contenido de los cursos, buscando que la misma constituyese un requisito para el desembolso del
crédito y fuera (til a las necesidades de la clientela.

En ese primer momento de otorgacion de créditos y capacitacion, las fundadoras de FIE fueron muy intransigentes en
dedicar su actividad sélo a apoyar actividades productivas. Esta posicién apoyaba la determinacion interna de fomentar
el desarrollo de la produccién nacional. La visita a Bolivia de una representante de UNIFEM les hizo notar que si bien la
posicidn podia ser respetada, la misma, en efecto, discriminaba a una gran cantidad de mujeres “pobres” para quienes la
actividad comercial es la primera posibilidad de lograr ingresos propios diferentes a ingresos obtenidos de una condicién
de empleadas domésticas. Esta observacidn fue tomada en cuenta y, en 1992, FIE abrié una linea de créditos dirigida a
actividades comerciales, preferentemente de mujeres, diseflando también una capacitacidn especifica para este tipo de
actividades.

Hasta ese momento y segun sus evaluaciones para determinar el impacto del crédito en las condiciones de vida de las
familias, FIE habia logrado dos impactos econdmicos alentadores: i) La creacion de nuevos empleos, y ii) El incremento
de activos de mejor grado de tecnologia — maquinaria industrial — en las microempresas. La evaluacion también mostré
impactos sociales, como ser: mejoramiento de las condiciones y servicios de las viviendas y de nutricidn de los nifios.

FIE crecié muy rapidamente; en ese sentido, no sélo fue notable el aumento del nimero de créditos y volumen de los
desembolsos, sino también el evidente crecimiento de los ingresos proveniente de los intereses cobrados, por la rapida
rotacion de los créditos y porque todos los recursos disponibles de la entidad estaban colocados en cartera. Esto dio una
clara sefial de las posibilidades de lograr la auto-sostenibilidad operativa y financiera, en plazos previsibles, si se seguia
una politica de mayor agresividad en la obtenciéon de fondos para su colocacién en microcréditos. También mostro
claramente la necesidad de empezar a cobrar tasas de interés que cubran los verdaderos costos, tendencia que ya
estaba siendo generalizada en el ambito de las microfinanzas.

En el afio 1994 se empezd a cuestionar la necesidad de condicionar la capacitacion como requisito del crédito, puesto
que la clientela comenzaba a valorar la agilidad y oportunidad de los desembolsos. Se observé también que el alto
repago de los créditos no se atribuia claramente a la capacitacion recibida y, mas bien, la misma elevaba el costo de
transaccidn para los (las) clientes. Por lo tanto se resolvid separar las dos actividades — crédito y capacitacion —y dar
particular importancia a especializar las actividades de ambos programas, de manera separada.
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7.2.1.1 De ONG a entidad financiera regulada

En 1993 se aprobd en Bolivia la Nueva Ley de Bancos y Entidades Financieras, que incorpord la modalidad de Bancos
Departamentales para posibilitar que programas de microcrédito de ONG se conviertan en entidades financieras
reguladas. Sin embargo, meses antes de la aprobacién de esta Ley de Bancos, FIE ya habia considerado el tema de la
formalizacién encargando un estudio de factibilidad a una prestigiosa empresa consultora.

Posteriormente, se promulgd el Decreto Supremo 24000 de mayo de 1995 que faculté la creacidén de Fondos Financieros
Privados (FFP) como sociedades andnimas especializadas en la intermediacion de recursos hacia pequeios prestatarios y
microempresarios, permitiendo que las principales Organizaciones No Gubernamentales (ONG) especializadas en este
tipo de operaciones, cumplan con sus objetivos a través de la conformacién de sociedades con capital de riesgo,
facultadas a captar depdsitos y sujetas a la regulacién y supervision por parte de la SBEF (actualmente ASFI).

La creacion de los FFP, facilitd la formalizacién de las tecnologias y operaciones de las Organizaciones no
Gubernamentales (ONG) en Bolivia, al exigirles su conformacién como sociedades andnimas con capital minimo menor
al de los bancos, pero con un régimen mas estricto de diversificacion de cartera y restricciones para asumir cierto tipo de
riesgos en sus operaciones activas y pasivas.

En 1995 FIE presentd una primera solicitud para convertirse en Fondo Financiero Privado, con un paquete accionario en
el cual la ONG FIE tenia 95% de las acciones y el 5% correspondia a 4 personas allegadas a FIE. La solicitud no pasé mas
alla de la puerta de la Superintendencia de Bancos. La autoridad bancaria informd que la figura de “accionista” de una
entidad financiera suponia personas “solventes” y, como tal, no podian dar curso a la solicitud presentada. A pesar de la
discrepancia de FIE respecto de la definicion precisa de “solvencia” para la Superintendencia de Bancos, se tenia la
certeza que la entidad tenia un excelente producto y trayectoria de prestigio que le permitirian atraer a otros posibles
inversionistas privados — empresarios conocidos — en participar en un proyecto de microfinanzas. Una de las agencias
financiadoras de FIE, la Agencia Suiza para el Desarrollo y la Cooperacién (Cosude), que conocia las vicisitudes por las
que pasaba FIE, asegurd su participacion en el Fondo Financiero Privado que se organizaria, para facilitar la formalizacién
y mostrar la presencia de la cooperacidn internacional ante la inversion privada que miraba a este tipo de actividad con
mucho escepticismo.

Paralelamente a esta busqueda de inversionistas privados, FIE se enfrenté permanentemente con enormes restricciones
de liquidez que le obligaron a dosificar los montos de préstamo que otorgaba, atendiendo parcialmente los
requerimientos de la clientela. Para tratar de resolver el problema de lograr un mayor fondeo, algunos asociados (as) y
ejecutivos(as) de FIE no dudaron en hipotecar sus propios inmuebles a fin de garantizar operaciones bancarias en favor
de la entidad. En ese momento, ya no fue posible obtener fondos de donacién o créditos blandos. Por otro lado, ademas
de una linea de crédito del Banco de Santa Cruz, en esa época FIE también obtuvo dos pequefios fondos de garantia de
entidades europeas (SOS Faim de Bélgica y Rafad de Suiza) con los cuales fue posible obtener nuevos préstamos
comerciales de bancos locales, como el Banco Boliviano Americano, el Banco Nacional de Bolivia y el Interbanco.

Otra fuente importante de fondos fue FundaPro, para lo cual se tuvo que pasar una rigurosa evaluacion sobre la
situacion financiera y potencial institucional de FIE; evaluacion que afianzé la confianza interna asi como la de FundaPro
en FIE, viabilizando un financiamiento que dio un importante impulso en el tamafio de cartera y cobertura de FIE. El
acceso a todos estos fondos y el poder cumplir con la demanda de clientes, puso a FIE en una posicidn financiera que le
permitid iniciar el proceso final hacia la regulacién.

En el mes de agosto de 1997 se constituyd, como sociedad andnima, el Fondo Financiero Privado FIE, conformado por
los siguientes accionistas: FIE ONG (59.5%), COSUDE (10%), Fundacion Johnson (10%), Carlos Johnson (15%), Raul Adler
(4%), M. Pilar Ramirez (1.5%); paquete accionario que finalmente fue presentado a la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras (SBEF), junto con todos los requisitos técnicos y legales exigidos para la tramitacion de la licencia
de funcionamiento como FFP.

Especificamente, la solicitud completa se presentd a la SBEF en el mes de septiembre de 1996 vy, luego de atender el
requerimiento de la SBEF para que se actualice la informacion de mercado (estudio que se presenté en el mes de
diciembre de ese mismo afio), el permiso de constitucion como FFP fue recibido el mes de agosto de 1997 y la licencia
de funcionamiento el mes de marzo de 1998. Con mucho orgullo y expectativa, el Fondo Financiero Privado FIE abrid sus
puertas al publico el dia 16 de marzo de 1998.

7.2.1.2 De FFP a Banco

Sobre la base de la sélida tecnologia crediticia desarrollada desde sus origenes, el inicio de sus operaciones como FFP
permitid a FIE ingresar en un periodo de extraordinario crecimiento y desarrollo que favorecid su posicionamiento como
una de las principales entidades de microfinanzas del pais. Esta evolucidn y crecimiento estuvo acompafiada de grandes
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alegrias y satisfaccion, en términos del impacto positivo que los créditos otorgados y los servicios ofrecidos tuvieron —y
contindan teniendo — en los centenares de miles de clientes atendidos.

Sin embargo, estos momentos de alegria y satisfaccion también estuvieron acompafnados por momentos dificiles — como
las dificultades econémicas por las que atraveso el pais entre los afios 1999 y 2002 o la dificultad de acceder a recursos
financieros suficientes que permitieran acompafar el crecimiento de las colocaciones — que fueron superados
satisfactoriamente y que, en definitiva, fortalecieron el compromiso que los accionistas y el personal de FIE mantienen
con la contribucién al desarrollo de unidades econdmicas responsables y sustentables que, a su vez, dinamizan e
impulsan la economia nacional.

Durante los 12 afios de trabajo como FFP, las acciones emprendidas permitieron hacer realidad el acceso al crédito y
otros servicios financieros a los sectores mas desfavorecidos de la poblacion boliviana, mejorando sus condiciones de
vida y sus oportunidades de desarrollo econdmico, humano y social. Para ello, FIE asumié el reto de crecer a la par de
sus clientes alcanzando una cobertura a nivel nacional que trascendid los principales centros urbanos.

En el marco de este proceso de desarrollo y crecimiento, el 19 de febrero de 2009 los accionistas de Fondo Financiero
Privado para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. tomaron la decisién de transformar la entidad en Banco para el
Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE S.A.) e instruyeron la realizacién de las gestiones correspondientes
ante la SBEF (actualmente ASFI).

En ese sentido, el 23 de julio de 2009 se presentd a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) la solicitud
de transformacién en Banco, cumpliendo con los requisitos determinados por la normativa y adjuntando la
documentacidn correspondiente.

Luego de un proceso de analisis y evaluacion de aproximadamente 6 meses — durante los cuales FIE cumplié con todos
los requerimientos de la ASFI relacionados con el proceso de transformacion — el 12 de febrero de 2010 se emitio la
resolucién que autorizd la transformacion de la entidad en Banco y, en fecha 23 de abril de 2010, la ASFI emitid la
Licencia de Funcionamiento que autorizé el inicié de operaciones de Banco FIE S.A. partir del 3 de mayo de 2010.

Luego de la transformacion en Banco FIE S.A., se mantuvieron los esfuerzos por brindar acceso al crédito y a otros
servicios financieros a los sectores mas desfavorecidos de la poblacion boliviana, logrando alcanzar uno de los primeros
lugares a nivel de participacién de mercado, en nimero de clientes y volumen de cartera, entre todas las instituciones
microfinancieras que operan en el pais; logro que fue posible gracias al acompafiamiento de los accionistas a través de
reinversion de utilidades y aportes extraordinarios de capital.

En el marco de lo previsto en la Ley de Servicios Financieros, el 11 de febrero de 2014 la Junta de Accionistas determind
que Banco FIE S.A. se formalice juridicamente como Banco Multiple.

Bajo este contexto, en la gestion 2014 Banco FIE S.A. ha iniciado el proceso de cambio de su plataforma tecnoldgica
principal (Sistema de CORE Bancario) mediante la implementacién del Sistema COBIS, con el objetivo de contar con una
de las mejores herramientas tecnolégicas para: ampliar su portafolio de productos y servicios; atender nuevos
segmentos de clientes; automatizar procesos y, en consecuencia, mejorar el servicio al cliente, incrementar ingresos,
generar ahorros e incrementar su eficiencia.

7.2.2 Desempeiio de Banco FIE S.A. y posicionamiento estratégico (madre)

El sistema financiero boliviano® esta conformado por distintos tipos de entidades de intermediacidon financiera,
agrupadas de la siguiente manera: Bancos Multiples, Bancos PyMEs, Cooperativas Ahorro y Crédito Abiertas, Entidades
Financieras de Vivienda e Instituciones Financieras de Desarrollo. El siguiente Cuadro permite apreciar la cantidad de
entidades pertenecientes a cada uno de los grupos mencionados, con corte a diciembre de 2018.

Cuadro N2 10:Entidades Reguladas por la ASFI

Tipo de entidad N° de instituciones

Entidades Financieras Del Estado o Con Participacion Mayoritaria Del Estado 2
Bancos Muiltiples 13
Bancos PyMEs 2
Entidades Financieras de Vivienda 6
Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas 30

? Entendiendo por sistema financiero al conformado por entidades de intermediacidn financiera reguladas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero. En ese sentido, existen otro tipo de entidades, como Organizaciones No Gubernamentales y Cooperativas Cerradas, que aunque no estan
facultadas para captar fondos del publico, se dedican a otorgar préstamos de dinero.
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Instituciones Financieras de Desarrollo 8
Total 61

Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Si bien las actividades para las cuales estan facultadas las entidades de intermediacidon financiera reguladas varian en
funcién del tipo de entidad (Bancos, Cooperativas, etc.), éstas no brindan necesariamente todos los servicios que estan
autorizadas a otorgar y, desde el punto de vista de los segmentos de clientes atendidos, las mismas poseen un mayor
numero de caracteristicas comunes que permiten agruparlas de distinta manera a fin de analizar su desempefio en forma
comparativa con mayor objetividad.

En ese sentido, tomando como criterio de agrupacién el enfoque de las entidades de intermediacién financiera hacia la
atencidn, o no, de pequefios prestatarios a través del microcrédito, algunas de ellas pueden agruparse y clasificarse como
Instituciones Microfinancieras Reguladas (IMF Reguladas).

De esa manera, el analisis de desempefio y de posicionamiento estratégico que se realiza a continuacién, toma como
referencia las siguientes entidades: Banco Prodem S.A., Banco PyME Ecofuturo S.A., Banco Fortaleza S.A., Banco PyME de
la Comunidad S.A., Banco Solidario S.A., y Banco FIE S.A., que seran identificadas en forma conjunta como IMF Reguladas.

7.2.2.1 Cartera

Entre la gestion 2014 y la gestion 2018 la cartera bruta del sistema financiero nacional ha mostrado una tendencia
creciente, registrando una tasa de crecimiento interanual equivalente a 14.7%.

Este nivel de crecimiento — que se puede apreciar en el Cuadro siguiente — es positivo cuando se compara, por ejemplo,
con la tasa de crecimiento de la economia durante el mismo periodo y también con el crecimiento registrado a nivel de
los depdsitos en el sistema financiero (entre la gestién 2014 y la gestion 2018 crecieron a una tasa interanual de 11.63%).

Grafico N2 2: Evolucion de la Cartera del Sistema Financiero
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Fuente: Elaboracién Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Al mes de diciembre de 2018 el comportamiento descrito en el parrafo precedente es similar, toda vez que la cartera
bruta del sistema financiero nacional presenté un crecimiento de 11.26% vy los depdsitos registraron un incremento de
12.75%.

Particularmente en el caso de Banco FIE, desde el inicio de sus operaciones se observa un crecimiento sostenido de su
cartera, manteniendo su Participacion de Mercado en la cartera de IMF Reguladas. Como se puede observar en el
siguiente Grafico, en el periodo comprendido entre diciembre de 2014 y diciembre de 2018 Banco FIE mantuvo su
participacién de mercado en la cartera de IMF Reguladas en 30.5%.
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Grafico N2 3: Evolucién de la Participacion de Cartera de las IMFs
(En Miles de Ddlares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Al mes de diciembre de 2018, Banco FIE registré un crecimiento de cartera equivalente a US$ 209 millones, ocupando el
primer lugar en crecimiento de cartera entre las IMFs Reguladas. El saldo de la cartera de la entidad a diciembre de 2018
asciende a USS$ 1,666 millones y corresponde a 216,784 operaciones de crédito, con un monto promedio de US$ 7,687.

Por otro lado, a nivel de nimero de clientes, entre diciembre de 2014 y diciembre de 2018 la participacién de mercado
de Banco FIE en el nimero de clientes de IMF Reguladas se mantiene como la segunda entidad con mayor participacidn
en numero de clientes. Como se observa en el Grafico siguiente, Banco FIE ha consolidado un importante nivel de
participacion de mercado en niumero de clientes de IMF Reguladas. Al mes de diciembre 2018 la Entidad posee un total
de 195,063 clientes de cartera; los cuales reafirman su vision de las microfinanzas como un instrumento democratizador,
que favorece el mejoramiento de las condiciones de vida de personas y grupos de escasos recursos. Durante la gestion
2018 el crecimiento de clientes se enfocé en los sectores estratégicos de la economia (Productivo y Vivienda).
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Grafico N2 4: Evolucidn de la Participacion de Mercado por Numero de Clientes de Cartera de las IMFs
(En Nimero de Clientes)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

7.2.2.2 Moray previsiones

Como se puede apreciar en el siguiente Gréfico, en forma paralela al crecimiento de la cartera bruta, la cartera en mora
del sistema financiero nacional ha incrementado entre diciembre de 2014 y diciembre de 2018. A diciembre de 2018, la

cartera en mora del sistema financiero se situé en 2.08% de la cartera bruta y para el caso especifico de las IMF
Reguladas, éste indice de mora se situd en el nivel de 1.29%.
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Grafico N2 5: Evolucion del indice de Mora del Sistema Financiero
(En miles de Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

En el caso particular de Banco FIE, a diciembre de 2018 la cartera en mora con relacion a la cartera bruta corresponde a
1.54%. En ese sentido, como se puede apreciar en el siguiente Grafico, durante los Gltimos afios Banco FIE aiin mantiene
uno de los indices de cartera en mora mas bajos con relacion a las IMF Reguladas, demostrando una excelente calidad de

cartera.
Grafico N2 6: Evolucién del indice de Mora de las IMFs
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Otros: Incluye Banco Fortaleza y Banco PyME de la Comunidad
Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

La calidad de cartera de Banco FIE puede explicarse por su tecnologia crediticia propia, desarrollada especialmente para
la atencion de la micro y pequefia empresa, sobre la base del anélisis de la capacidad de pago de los clientes, el
conocimiento de los mismos y la prevencidn de sobreendeudamiento. Asimismo, es importante mencionar que los bajos
niveles de mora de la cartera de la Entidad han sido favorecidos también por una buena cultura de pago por parte de los
clientes de la micro y pequefia empresa.

Adicionalmente, desde el inicio de sus operaciones, en el marco de una conservadora politica de gestién de riesgos,
Banco FIE mantiene importantes niveles de previsiones que cubren con holgura los saldos de cartera en mora. A
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diciembre de 2018 la respectiva relacion entre previsiones y cartera en mora asciende a 346.34%, y como se observa en
el siguiente Grafico corresponde a una de las mas altas entre las IMF Reguladas.

Grafico N2 7:

Evolucién del indice de Cobertura de Riesgo de las IMFs
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Por otro lado, como se puede apreciar en el siguiente Grafico en relacién a las IMF Reguladas, Banco FIE mantiene uno de
los niveles mds bajos de cartera castigada, la cual registra un saldo equivalente a US$ 32.34 millones a diciembre de 2018.
En ese sentido, en términos de participacion de mercado en cartera castigada, a diciembre 2018 la entidad posee una
participacion de 24.6%, con lo que se ratifica la excelente calidad de su cartera de créditos.
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Grafico N2 8:

Evolucién de la Cartera Castigada de las IMFs
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BANCOS Dic.15 Dic.17 VAR ANO
BSO 37.4% 35.0% 32.9% 30.6% 28.5% -2.1%
22 25 30 33 37 4
. BIE 16.1% 17.4% 20.8% 23.0% 24.6% 1.6%
9 13 19 25 32 7
. BPR 22.1% 24.0% 22.3% 22.6% 22.0% -0.6%
13 17 20 25 29 4
. PEF 17.5% 15.7% 16.2% 16.8% 18.1% 1.3%
10 11 15 18 24 5
. OTROS 7.0% 8.0% 7.7% 7.0% 6.8% -0.2%
4 6 7 8 9 1
Total
Sistema IMF 59 73 90 109 131 22

Otros: Incluye Banco Fortaleza y Banco PyME de la Comunidad
Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

7.2.2.3 Analisis por Tipo y Actividad del Cliente

Desde el punto de vista de la actividad del cliente, a diciembre de 2018 la cartera de Banco FIE se encuentra distribuida
de la siguiente manera: 36% ha sido canalizada al sector Servicios, 23% al sector Comercio, 41% al sector Produccion y
0.19% al sector de Ingresos Fijos. La evolucidn de esta composicion se puede apreciar en el siguiente Grafico.

Grafico N2 9: Evolucién de la Cartera de Banco FIE por Sector
(Expresado en Doélares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Como se puede apreciar en el siguiente Grafico la distribucion de la cartera de Banco FIE por sector es similar a la
distribucién a nivel de todas de las IMF Reguladas; sin embargo, histéricamente Banco FIE se ha caracterizado por apoyar
el desarrollo de las actividades del sector productivo, entendiendo que las mismas son un factor multiplicador de la
dindmica econdmica, que tiende a generar empleo e impulsar el desarrollo. En este sentido, se observa que la cartera de
Banco FIE en el sector produccidn crecid a una tasa interanual de 26.3% entre las gestiones 2014 y 2018, mientras que en
el caso agregado de las IMF Reguladas la tasa respectiva fue de 19.3%.

66



BancoFie

2

Grafico N2 10:

Evolucidn de la Cartera de las IMFs por Sector
(Expresado en Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

7.2.2.4 Estratificacion de la cartera y numero de clientes

A diciembre de 2018, el 8.43% de la cartera de Banco FIE se encuentra concentrada en créditos menores a US$ 5,000, el
34.88% en créditos entre USS 5,001 y 20,000, y el 56.69% en créditos mayores a US$ 20,000. La evolucién de esta

estructura se puede apreciar en el siguiente Grafico.

Grafico N2 11:

Evolucién de la Estratificacion de Cartera de Banco FIE por Rango

(Expresado en miles de Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Como se puede apreciar en el siguiente Grafico y comparando el mismo con el Grafico precedente, la estratificacion de la
cartera de Banco FIE por monto desembolsado posee mayor concentracion en el rango de créditos menores a USS$ 5,000
que el promedio de las IMF Reguladas; a diciembre de 2018 las concentraciones respectivas son 8.43% y 8.40%. En ese
sentido histéricamente Banco FIE ha mantenido vigente su misién de apoyo a la micro y pequeiia empresa y realiza un
particular esfuerzo para atender la demanda de pequefios prestatarios que demandan créditos por montos menores a

USS 5,000.
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Grafico N2 12: Evolucidn de la Estratificacion de Cartera de las IMFs por Rango
(Expresado en miles de Délares)
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7.2.2.5 Depésitos

Entre la gestion 2014 y la gestion 2018 los depdsitos en el sistema financiero nacional registraron una tasa interanual de
crecimiento equivalente a 11.63%. Sin embargo, entre diciembre de 2017 y diciembre de 2018 incrementaron en 12.75%.
Este comportamiento, ilustrado en el Gréfico siguiente, refleja gran confianza de los ahorristas en el sistema financiero,
que ha permitido que los depdsitos alcancen un nivel equivalente a US$ 28,215 millones a diciembre de 2018:

Grafico N2 13: Evolucién de los Depésitos del Sistema Financiero
(Expresado en Miles de Ddlares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASFI

Entre la gestion 2014 y la gestién 2018 los depdsitos en las IMF Reguladas se incrementaron a una tasa interanual de
5.02%. Los depdsitos de las IMFs registraron un decrecimiento de -14.29%. La evolucidn correspondiente, a nivel de los
distintos grupos de entidades que operan en el sistema financiero nacional, se puede apreciar en el siguiente Grafico.
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Grafico N2 14: Evolucidn de los Depdsitos Desagregados del Sistema Financiero
(Expresado en miles de Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASFI

En el caso especifico de Banco FIE, el publico ha demostrado una elevada confianza que se ha reflejado en la evolucion de
los depdsitos; entre la gestién 2014 y la gestion 2018 crecieron a una tasa interanual de 13.67% vy, entre diciembre de
2017 y diciembre de 2018 se incrementaron en 12.51%, habiendo alcanzado un nivel equivalente a USS 1,349.21
millones.

Desde el punto de vista del tipo de depdsito, Banco FIE cuenta con captaciones en Cuentas Corrientes, Cuenta de Ahorro
y a Plazo Fijo. A diciembre de 2018 sus captaciones en cuenta corriente alcanzaron a USS 73.7 millones, Cuentas de
Ahorro a US$ 571.3 millones, representando el 5.25% y el 40.72% de sus captaciones del publico respectivamente.

Grafico N2 15: Evolucidn de la Participacion de Mercado de Cuentas Corrientes de las IMFs
(Expresado en miles de Délares)
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BANCOS Dic.14 Dic.15 Dic.16 Dic.17 Dic.1g8 YARANO
BIE 0.0% 0.0% 0.0% 22.9% 48.4% 25.5%
0 0 0 26 74 48
. PEF 16.5% 8.2% 9.9% 7.1% 6.2% -0.9%
2 4 6 8 9 1
. BPR 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0 0 0 0 0 0
. BSO 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0 0 0 0 0 0
. OTROS 83.5% 91.8% 90.1% 69.9% 45.4% -24.5%
10 41 55 79 69 -10
Total
Sistema IMF 12 44 61 113 152 39

A nivel de las IMF Reguladas, desde la gestion 2014 Banco FIE ha estado incrementando su participacion de mercado en
captaciones en cuentas de ahorro; como se puede observar en el siguiente Grafico, la misma pasé de 34.3%, en
diciembre de 2014, a 37.9% en diciembre de 2018. En esa misma linea, a diciembre de 2018, las captaciones de Banco FIE
en cuenta de ahorro se incrementaron en un monto equivalente a USS 45 millones.

Grafico N2 16: Evolucidn de la Participacion de Mercado de Cajas de Ahorros de las IMFs
(Expresado en miles de Délares)

45.0%
40.0% |
35.0% | ./\-\.
30.0% - _—_\-//
25.0% - ‘\__\k

-— —n

20.0% -
15.0% -
10.0% -
—
5.0% - | ————r —_— = —=
0.0%
: : : VAR ANO
Dic.14 Dic.17 Dic.18 ANT.
BIE 34.3% 36.3% 40.6% 39.1% 37.9% -1.2%
344 403 519 526 571 45
. BSO 28.5% 28.4% 26.4% 28.3% 29.9% 1.6%
286 316 337 381 451 70
. BPR 25.7% 23.1% 21.2% 21.6% 21.8% 0.2%
258 257 271 291 329 38
. PEF 5.1% 4.6% 4.4% 4.4% 4.5% 0.1%
52 51 56 60 68 9
. OTROS 6.3% 7.6% 7.4% 6.6% 5.9% -0.7%
63 84 95 89 90 0.2
Total

Sistema IMf 1003 1,110 1,277 1,346 1,509 163
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

En lo relativo a captaciones a Plazo Fijo, a diciembre de 2018 las captaciones del publico de Banco FIE bajo esta
modalidad alcanzaron un monto equivalente a US$S 694.08 millones, representando 49.5% de sus captaciones del publico.
A nivel de IMF Reguladas, desde la gestion 2014 Banco FIE ha estado incrementando su participacion de mercado en
captaciones a plazo fijo; como se puede observar en el siguiente Grafico, la misma pasé de 23.8%, en diciembre de 2014,
a 25.2% en diciembre 2018. Incluyendo DPF del publico que fueron adquiridos por entidades financieras a través de la
bolsa de valores la participacidon de Banco FIE se incrementd de 23.7% a 26.7%. En esa misma linea, al mes de diciembre
2018, las captaciones de Banco FIE a plazo fijo incrementaron en un monto equivalente a USS$ 79 millones.
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Grafico N2 17: Evolucidn de la Participacion de Mercado de Depdsitos a Plazo Fijo de las IMFs
(Expresado en miles de Délares)

35.0%

30.0% -

25.0% | :>‘<_LEZ‘
._____-———*

20.0% -

15.0%

10.0% .§-—-—/—:l;'

5.0%

0.0% T
Dic.14 Dic.15 Dic.16 Dic.17 Dic.18

BANCOS Dic.14 Dic.15 Dic.16 Dic.17 Dic.18

BSO 29.1% 27.0% 27.1% 26.5% 27.3%  0.8%
555 626 679 673 752 79
| B3 23.8% 27.1% 25.6% 25.2% 25.2% _ 0.0%
453 628 640 639 694 55
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B PerF 12.3% 11.7% 12.3% 12.2% 11.5%  -0.7%
235 270 309 309 316 8
[l oTros 12.1% 10.6% 10.6% 11.5% 11.3%  -0.2%
230 246 266 291 310 19
Total 1,906 2,314 2,503 2,538 2,753 215
Sistema IMF ! ! ! ! !

Otros: Incluye Banco Fortaleza y Banco PyME de la Comunidad
Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Grafico N2 18: DPF del publico mas DPF de entidades financieras
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VAR ANO
BANCOS ANT.
BSO 29.5% 27.9% 28.8% 28.4% 29.5%  1.1%
587 676 765 823 944 121
BsE 23.7% 27.0% 24.9% 26.8% 26.7% __ 0.0%
471 655 660 776 855 79
B srr 22.8% 23.1% 23.8% 23.4% 23.0%  -0.4%
454 560 631 679 735 56
B PeF 12.2% 11.8% 12.4% 11.1% 10.4%  -0.7%
242 287 328 322 331 9
[l oTros 11.7% 10.2% 10.2% 10.3% 10.4% __ 0.0%
233 249 270 300 332 32
Total 1,087 2,427 2,654 2,900 3,197 297

Sistema IMF

7.2.2.6 Estratificacion de depdsitos y nimero de clientes

Banco FIE realiza importantes esfuerzos para captar depdsitos provenientes de pequefios ahorristas, motivo por el cual
las captaciones de la entidad se encuentran considerablemente atomizadas. El siguiente Grafico permite apreciar la
evolucion de la estratificacion, por monto, de los depdsitos captados por Banco FIE.

Grafico N2 19: Evolucidn de la estratificacion de depdsitos de Banco FIE
(Expresado en miles de Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASFI

A diciembre de 2018, 10.35% de los depdsitos de Banco FIE poseen un saldo menor a US$ 5,000 y estan distribuidos entre
1,049,279 cuentas, alcanzando un saldo total equivalente a USS 158.4 millones. En esa misma linea, a diciembre 2018 los
depdsitos menores a US$ 100,000 representan 33.7% del total de depdsitos de la entidad..

7.2.2.7 Posicionamiento Estratégico

La trayectoria y desempeiio de Banco FIE como entidad financiera, desde el inicio de sus operaciones como ONG y a
través de su evolucidon como Fondo Financiero Privado y posterior conversidon en Banco, le ha permitido convertirse en
una referencia a nivel de las entidades microfinancieras latinoamericanas y a nivel de las IMF reguladas que operan en el
pais.

En ese sentido, la entidad ha mantenido una importante participacion de mercado en cartera de créditos y en
captaciones del publico, y ha estado expandiendo los productos y servicios disponibles para sus clientes, manteniendo
adecuados indicadores de solvencia, calidad de activos y desempefio.

La estrategia de Banco FIE se apoya en una sdlida tecnologia crediticia que le ha permitido mejorar sostenidamente las
condiciones de acceso al crédito para sus clientes, ejecutando una sostenida disminucion de tasas de interés, ampliacién
de montos y ampliacién de plazos, consistente con la evolucion de las necesidades y requerimientos de los clientes. De
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esa manera, la Entidad esta cumpliendo con su objetivo de facilitar el acceso de la poblacion de menores recursos a los
servicios financieros, para favorecer e impulsar el desarrollo de sus actividades.

En términos de solvencia, sobre la base del coeficiente de adecuacion patrimonial y la cobertura de cartera, el siguiente
Grafico permite apreciar que a diciembre 2018, Banco FIE se posiciona como una de las entidades mas sdlidas respecto a
las IMF Reguladas que operan en el pais.

Grafico N2 20: Posicionamiento de Banco FIE en su segmento de Mercado segun el nivel de Riesgo
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN.
Nota. El monto de previsiones incluye previsiones de cartera y contingente + previsiones voluntarias y ciclicas.

Asimismo, en términos de crédito promedio y calidad de cartera a diciembre de 2018, en el siguiente Grafico se observa
que Banco FIE mantiene uno de los niveles de crédito promedio mas bajos entre las IMF Reguladas, junto con una de las
carteras de mejor calidad; ocupando un lugar privilegiado frente a sus principales competidores.

Grafico N2 21: Posicionamiento de Banco FIE en su segmento de Mercado segtin la Calidad de su Cartera
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN.
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Finalmente, en términos de rentabilidad y participacién de mercado en cartera de créditos , como se puede apreciar en el
Gréfico siguiente, a diciembre de 2018 Banco FIE ocupa uno de los primeros lugares a nivel de cartera de créditos y
genera una razonable rentabilidad, con lo que se ubica en una posicidn privilegiada entre las IMF Reguladas.

Grafico N2 22: Posicionamiento de Banco FIE en su segmento de Mercado segun su Dimension
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

La informacion referida a la estrategia empresarial, asi como a la politica de inversiones financieras y
responsabilidad social empresarial se encuentra descrita en los puntos 7.2.4.y 7.2.7. del presente Prospecto
de Emisidn, respectivamente.

Finalmente, la informacidn referida a la red de sucursales y agencias de Banco FIE S.A., productos y servicios,
marcas, registros y concesiones se encuentra descrita en los puntos 7.2.5., 7.2.6. y 7.2.9. del presente
Prospecto de Emisidn.

7.2.3  Estrategia empresarial de Banco FIE S.A.
Mision
“Somos un Banco que ofrece soluciones financiera integrales de calidad para nuestra clientela, preferentemente al

sector de la micro y pequefia empresa. Basamos nuestro accionar en la ética, generamos valor para nuestros grupos
de interés y aportamos a la construccidn de una sociedad sostenible, inclusiva y equitativa.”

Vision

p . . . . - . .
Ser el Banco preferido por la clientela, reconocido por la sociedad y a nivel internacional por su modelo de negocio

ético, de calidad y responsabilidad social, priorizando la inclusién financiera.”

Valores

“El trabajo de Banco FIE S.A. se sustenta en una sélida filosofia de responsabilidad social empresarial y un alto
compromiso con la honestidad, el respeto, la lealtad, la justicia, la responsabilidad y la transparencia en el desarrollo
de sus actividades”.

El camino elegido por Banco FIE para atender las necesidades financieras de la micro y pequefia empresa se mantiene
gracias a un firme compromiso con la bisqueda de soluciones efectivas para la clientela, que generen un impacto
econdmico en torno a su actividad de sustento y un impacto social en su familia y comunidad.

La premisa antes sefialada, sobre la que se sustenta el enfoque comercial de Banco FIE, activa tres aspectos
estratégicos centrales: “llegar a los clientes a través de una cobertura extensiva que prioriza los sectores con escaso
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acceso a servicios financieros, adaptar el negocio a la escala y caracteristicas de los mercados y generar un
conocimiento profundo del cliente que permita establecer una relacidn cercanay de largo plazo.”

En este contexto y enmarcados en los tres pilares institucionales (recursos humanos, tecnologia financiera y filosofia
institucional), Banco FIE dirige sus esfuerzos a la atencién de necesidades de la clientela, orientandose a brindar un
servicio oportuno, eficiente y de calidad.

7.2.3.1 Enfoque de Gestién de Calidad en el Servicio al Cliente

En Banco FIE la calidad implica buscar superar las expectativas de nuestros grupos de interés a través de la generacion
de valor. Este concepto es impulsado a través de la consolidacidén de un estilo de liderazgo y planificacion responsable,
enmarcado en valores y de un gobierno corporativo que se compromete con la calidad de servicio y la proteccion al
cliente.

Generar sentimientos positivos en las personas es el reto para diferenciarnos. Incentivar actitudes positivas es el factor
clave que nos ayudara a generar mayor calidad de servicio, para lo cual el apoyo y compromiso debe ir alineado hacia:

. Cumplir la “promesa”.
. Brindar un trato cordial y con calidez, generar un cliente contento.
. Logrando que estos clientes referencien a nuestra Entidad.

Como parte de la Cultura de Comunidad FIE se constituye como base fundamental el Pilar de Servicio al Cliente, como
una manifestacion de la esencia de Banco FIE y un alineamiento a enfocar los esfuerzos a generar diferenciacion a través
del servicio. El Pilar de Servicio al Cliente se sustenta en nuestros tres mandamientos de servicio, cuya interaccion e
interrelacidn incentivan en aspectos de la persona que buscan motivar un interés genuino por brindar experiencias y

sentimientos positivos a nuestros clientes.

GESTION
ESERVICIO
= CLIEN'[E

Fie

“En todo momento Se Amable, invollcrate en el problema del cliente y hazlo tuyo siendo parte de la solucion y
hagamos mas que el minimo excediendo las expectativas del cliente a través de una actitud proactiva”.

Asimismo, basados en siete principios de calidad se consolida una visidn holistica que promueve actitudes positivas y
buenas practicas en la gestion:

- Enfoque al cliente

- Liderazgo participativo y fundado en valores
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- Compromiso de las personas
- Enfoque a procesos
- Mejora continua
- Toma de decisiones basada en evidencia
- Gestion de las relaciones
Politicas de Atencidn al Cliente

= De calidad de Servicio - Banco FIE garantiza la calidad de sus servicios, asegurando el compromiso de la
organizacion hacia la satisfacciéon de necesidades de clientes y usuarios, en congruencia con los valores
institucionales y con el marco normativo.

= De relacion con el cliente - Banco FIE promueve la construccion de relaciones de largo plazo con sus clientes,
fundamentadas en la comprensién de sus necesidades y enmarcadas en un trato amable, respetuoso,
igualitario y libre de discriminacion.

=  De proteccion al cliente - Banco FIE busca preservar el bienestar y seguridad de sus clientes, otorgandoles las
mejores condiciones en beneficio de su desarrollo integral.

=  De gestion de reclamos - Banco FIE garantiza los mecanismos accesibles para clientes o usuarios que permitan
obtener retroalimentacion sobre el servicio recibido, asi como, recibir sugerencias, quejas o reclamos.

=  De contacto con el cliente - Para Banco FIE la atencidn al cliente constituye la comprensién de sus derechos y
obligaciones enfocados a su propuesta de servicio.

=  De personal - Banco FIE promueve la participacion e involucramiento del personal y su compromiso con la
excelencia en el servicio.

=  De procesos de servicio al cliente - Banco FIE valora el tiempo de sus clientes y usuarios, facilitando en forma
oportuna, segura y diligente cualquier requerimiento de servicios financieros.

= De infraestructura - Banco FIE se preocupa por ofrecer a sus clientes y usuarios las mejores condiciones en la
prestacion de sus servicios.

7.2.4 Politicas de Inversiones Financieras

En el marco de sus objetivos institucionales y en concordancia con su estrategia empresarial, Banco FIE privilegia la
colocacion de créditos como objetivo principal de sus operaciones activas y realiza inversiones financieras para poder
apoyar y acompaiiar la gestion de su liquidez a fin de garantizar el normal desarrollo de sus operaciones, asegurando la
disponibilidad de los recursos necesarios para honrar sus obligaciones financieras, colocar créditos y atender
requerimientos de fondos por parte de sus ahorristas y depositantes.

En este sentido, Banco FIE tiene definidas politicas de inversidn conservadoras que se rigen por prudentes principios de
gestion de los riesgos asociados al manejo de liquidez y a las operaciones de tesoreria. Especificamente, las politicas de
inversion establecidas por Banco FIE tienen los siguientes objetivos:

i Rentabilizar los recursos financieros que Banco FIE S.A. no ha colocado en operaciones de crédito y/o que
mantiene para atender sus obligaciones financieras de corto plazo.

ii. Establecer criterios de inversidn en activos financieros para optimizar la relacidn riesgo — retorno de los activos
de Banco FIE S.A., manteniendo una exposicion al riesgo dentro de limites aprobados por el Directorio y
eliminando la exposicion a riesgos no deseados.

iii. Mantener un portafolio de inversiones diversificado.

De esta manera, Banco FIE ha definido politicas y normas de inversion que contemplan: las inversiones autorizadas, los
niveles de autorizacion para efectuar las inversiones, las monedas en las que se pueda invertir, los riesgos principales a
considerar, los criterios para la seleccion de contrapartes y plazos, la intencionalidad de la inversion, los limites
regulatorios de concentracidn, los limites internos que deben ser considerados, los mecanismos de monitoreo y control,
el tratamiento de excepciones y aspectos relativos a la revision de la politica.

La politica de inversidon presta especial atencién a la calificacion minima de riesgo que deben tener los emisores o
instrumentos en los que Banco FIE puede invertir; asimismo, contempla el analisis y evaluacidon de los principales
indicadores financieros de las contrapartes en los casos que corresponda.
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Finalmente, estas politicas guardan coherencia con las Politicas y Normas de Finanzas y Tesoreria en lo relativo a:
gestion de liquidez (manejo de activos, manejo de pasivos, etc.); cumplimiento de limites legales e internos (margen de
liguidez a nivel nacional, por regional y por agencia, ratio minimo de liquidez, concentracion de depdsitos, calce
financiero y posicién cambiaria); y al plan de contingencia frente a situaciones de una eventual falta de liquidez como
consecuencia de escenarios atipicos.

7.2.5 Red de sucursales y agencias de Banco FIE S.A.

Para facilitar el acceso de clientes y usuarios a sus servicios, Banco FIE posee oficinas en zonas muy cercanas a los
centros laborales y de comercio, ampliando sus instalaciones segln sus requerimientos y ofreciéndoles un mayor
nimero de servicios, de manera agil y oportuna. Esto permite que la micro empresa y pequefia empresa atendida por
la entidad ahorre en gastos de transporte y disponga de mas tiempo para sus actividades, lo que contribuye a
mejorar sus condiciones de vida.

Grafico N2 23: Oficinas por Departamento
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Fuente: Banco FIE S.A.

En ese sentido, al 31 de diciembre de 2018, Banco FIE cuenta con 254 oficinas, conformadas por 142 agencias, 8
sucursales, 1 oficina central, 17 cajas externas, 84 ventanillas de cobranza y 2 oficinas feriales, todas ellas distribuidas
en el territorio boliviano de la siguiente manera: 12 en el departamento de Beni, 16 en el departamento de
Chuquisaca, 33 en el departamento de Cochabamba, 81 en el departamento de La Paz, 11 en el departamento de
Oruro, 3 en el departamento de Pando, 20 en el departamento de Potosi, 57 en el departamento de Santa Cruz y 21
en el departamento de Tarija.
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Cuadro N2 11: Oficinas por Departamento

Departamento Agencia Fija Oficina Oficina Oficina Sucursal Ventanilla Total
Central Externa Ferial general
BENI 4 1 1 6 12
CHUQUISACA 8 3 1 4 16
COCHABAMBA 19 2 1 11 33
LA PAZ 55 1 7 2 1 15 81
ORURO 4 1 1 5 11
PANDO 1 2 3
porosi 10 2 1 7 20
SANTA CRUZ 28 1 1 27 57
TARIJA 13 1 7 21
Total general 142 1 17 2 8 84 254
Fuente: Banco FIE S.A.
7.2.6 Productos y Servicios
Banco FIE ofrece los siguientes productos y servicios, de acuerdo a los segmentos atendidos:
Cuadro N2 12: Operaciones activas y de contingente
TIPO DE CLIENTE
TIPO DE CREDITO - OBJETO DE CREDITO MICROEMPRESA | ASALARIADOS A:igllfl‘?:Y

GRAN EMPRESA

MICROCREDITO X
PYME / EMPRESARIAL X
Crédito Agropecuario X X
Crédito Sustentable X X
Crédito de Libre Disponibilidad X X
Fie Ruedas X X
Crédito Educativo - Superaciéon X X
FIE Constructor X
CREDITO HIPOTECARIO DE VIVIENDA X X
CREDITO HIPOTECARIO DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL X X
PEQUENA,
AVALES Y FIANZAS MICROEMPRESA | ASALARIADOS MEDIANA Y
GRAN EMPRESA
BOLETAS DE GARANTIA X X X
GARANTIAS A PRIMER REQUERIMIENTO X X X

Fuente: Banco FIE S.A.

=  Microcrédito

Financiamiento rapido y oportuno para el fortalecimiento, para compra de mercaderia, materia prima para mejoras,
ampliaciones y cualquier necesidad que tenga la microempresa y pequefia empresa.

=  Crédito PyME

Crédito dirigido a clientes de pequefia y mediana empresa, con garantias accesibles y gran agilidad en el proceso de
desembolso, créditos destinados a mejorar el proceso de producciéon y la calidad de los productos o servicios que

ofreces.

= Crédito Empresarial

Crédito dirigido a empresas formalmente establecidas con un minimo de 3 afos de funcionamiento.
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= Crédito Hipotecario de Vivienda

Microcrédito, crédito PyME y crédito para asalariados, con garantia hipotecaria y destino exclusivo de vivienda, es
decir, dirigido a: compra, refaccidn, ampliacion, mejoramiento, construccién de vivienda o compra de terreno.

= Crédito de Vivienda de Interés Social

Producto dirigido a personas naturales cuyo fin sea adquirir un terreno para la construccion de la vivienda,
construccion de vivienda individual, compra de vivienda individual o en propiedad horizontal y, refaccién,
remodelacién, ampliacidn, mejoramiento de vivienda individual o en propiedad horizontal. El solicitante podra contar
con ingresos fijos como dependiente o tener una actividad independiente.

El crédito de Vivienda de Interés Social, se limita al financiamiento de una Unica vivienda sin fines comerciales, cuyo
valor comercial o costo final para su construccidn incluido el valor del terreno no supere UFV 400,000 (Cuatrocientos
mil 00/100 Unidades de Fomento a la Vivienda) cuando se trate de departamento y de UFV 460,000 (Cuatrocientos
sesenta mil 00/100 Unidades de Fomento a la Vivienda) para casas.

= Linea de crédito

Microcrédito, crédito PyME o empresarial aprobado bajo linea de crédito, es decir con desembolsos a solicitud del
cliente con un monto maximo de financiamiento total y vigencia limitada.

=  Crédito Sustentable

Microcrédito, crédito PyME o empresarial destinado a los sectores de Produccion, Produccion Agropecuaria, Servicios
y Comercio para financiar capital de inversion que se traduzca en una mejora del impacto ambiental de su actividad o
negocio.

=  Crédito Agropecuario

Microcrédito, crédito PyME o empresarial destinado a financiar la produccién de cultivos agricolas o forestales o a la
ganaderia, avicultura, piscicultura, y la crianza o reproduccion de otros animales, que requieran préstamos para
invertir en capital de operaciones e inversion.

= Crédito para Nuevos Emprendimientos

El producto esta dirigido a personas que deseen implementar emprendimientos que se encuentren en la linea de
actividades o negocios que desarrolla su “auspiciador”. Se entiende como nuevo emprendimiento aquella actividad
por iniciar o ya iniciada cuya antigiiedad sea menor a 6 meses.

= Crédito Superacion / Mis Estudios
Facilitar a estudiantes la posibilidad de cubrir sus gastos de estudios superiores o técnicos.
= Boletas de garantia
Producto que involucra operaciones contingentes, principalmente dirigido al segmento PyME.
Puede emitir boletas para:
e  Seriedad de propuesta. Garantiza el cumplimiento de una propuesta para una licitacién.
e  Cumplimento de contrato. Garantiza el cumplimiento de obligaciones.
e  Buena ejecucion de obra. Garantiza la adecuada construccion de una vivienda.
e  Correcta inversion de anticipo. Garantiza que un anticipo de dinero sea invertido en lo convenido.
e  Derechos impositivos.
e Derechos arancelarios.
=  Garantias a Primer Requerimiento

Producto que permitira atender las solicitudes efectuadas por clientes de la entidad, cuyo requerimiento estd
vinculado con la emisién de Garantias a Primer Requerimiento que les permitan participar en contratos con el sector
publico y privado. Las garantias a primer requerimiento son operaciones otorgadas a un ordenante, asumiendo la
obligacién irrevocable de pagar una suma de dinero a favor de un beneficiario, como respaldo del cumplimiento de
una obligacion subyacente.
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Puede emitir garantias a primer requerimiento para las siguientes operaciones:
e  Seriedad de propuesta. Garantiza el cumplimiento de una propuesta para una licitacién.
e  Cumplimento de contrato. Garantiza el cumplimiento de obligaciones.
e  Buena ejecucion de obra. Garantiza la adecuada construccion de un inmueble.
e  Correcta inversion de anticipo. Garantiza que un anticipo de dinero sea invertido en lo convenido.
o  Derechos impositivos.
e  Derechos arancelarios.

. FIE Constructor

Crédito PyME o empresarial destinado a financiar proyectos inmobiliarios cuya finalidad es la comercializacion o
proyectos de inversion que formaran parte de los activos del cliente.

=  FIE Ruedas

Microcrédito, crédito PyME y crédito para asalariados cuyo objeto cuyo objeto es la compra de vehiculos para uso
particular.

=  Crédito Sindicado

Crédito por el cual Banco Fie se sindica con otras EIFs para otorgar créditos directos, boletas de garantia, y/o
garantias a primer requerimiento.

Cuadro N2 13: Operaciones pasivas

PRODUCTO

DPF

Cuenta Corriente

Cuenta de ahorro

Cuenta Base

La Rendidora

Ahorro Programado
Cuenta Libre

Mi Cajita de ahorro
Caja de ahorro Juridica
Peso a peso

Subproducto

Fuente: Banco FIE S.A.
=  Dep6sito a Plazo Fijo

Depdsito a plazo fijo que ofrece amplia seguridad y rentabilidad, con plazos adecuados a las necesidades del cliente y
tasas competitivas.

=  Cuenta Corriente

Es un producto de captaciones para persona natural o persona juridica, mismo que puede disponer de sus fondos a la
vista de manera directa, a través de 6rdenes de pago mediante el giro de cheques, para pagar a terceros, hasta el saldo
a favor de la cuenta, transferencias electrénicas y/o Banca por internet.

=  Cajade ahorro

Cuenta que permite al cliente administrar su dinero en forma segura y confiable, manteniendo su disponibilidad.
Permite acceso a servicios complementarios como tarjeta de débito y banca por internet FieNet.
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=  Cuenta Base

La cuenta de ahorro mas transaccional para persona natural, permite el uso ilimitado de todos los canales
transaccionales disponibles sin condicionamiento ni comisiones.

= LaRendidora

Es una cuenta de ahorro para personas naturales que premia la estabilidad de los depdsitos con una tasa de interés
preferencial.

=  Ahorro Programado

Es una cuenta de ahorro que permite al cliente formar un capital con un objetivo determinado. El Ahorro Programado
se pacta a un plazo determinado con depdsitos periddicos y paga el interés de un DPF a 90 dias.

= Cuenta Libre

Es una cuenta de ahorro destinado al segmento de jévenes entre 18 a 30 afos con todos los beneficios de una caja de
ahorros.

=  Mi cajita de ahorros
Es una caja de ahorro dirigida a incentivar la cultura de ahorro en nifios y nifias entre 0 y 17 afios.
=  Caja de ahorro juridica

Destinadas a persona juridica, permite administrar el dinero de la empresa a través de depdsitos o retiros de forma
ilimitada sin costo alguno.

=  Peso a peso

Destinada a la clientela, personas naturales, perteneciente a los sectores mas vulnerables de la sociedad, siendo una
cuenta cuyo monto de apertura es menor al de otras cuentas con similares caracteristicas.

Cuadro N2 14: Productos Complementarios
Tarjeta de débito
FieNet - Banca por internet
Micro seguro Vida Familia
Seguro de Accidentes personales
Seguro de desgravamen

Cheques de gerencia

Fuente: Banco FIE S.A.
= Tarjeta de débito

Es una tarjeta internacional Maestro que permite disponer del dinero de la caja de ahorros las 24 horas del dia y los
365 dias del afio, en cualquier parte de Bolivia y el mundo.

=  FieNet — Banca por internet

El canal de Banca electrénica FieNet (Persona Natural y Persona Juridica), permite a los usuarios realizar diferentes
transacciones monetarias y no monetarias de sus cuentas asociadas, las cuentas conjuntas sélo podran realizar
consultas.

e Consultas de Saldos, Movimientos, Chequeras, Préstamos, DPFs, Estados de Cuenta, Transferencias,
Transferencias Interbancarias ACH y Pagos.

. Transferencias a Cuentas propias, a Cuentas de terceros de Banco FIE, Transferencias interbancarias ACH
y Transferencias en Lote (Némina y Manual).

e  Pagos de Préstamos, Pagos Programados.

e Autorizaciones (habilitado para empresas).
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e  Area Personal: (Cambio de Preguntas de Seguridad, Cambio de Imagen de Seguridad, Cuenta Principal,
Actualizacidon de Datos, Buzon de Notificaciones y Medios de Notificacion, Cambio de Clave, Cambio de
Idioma).

=  Micro seguro Vida Familia

Es un paquete de coberturas que protege el bienestar de la familia en caso de fallecimiento del titular de la cuenta de
ahorro o su cényuge. El pago del costo del seguro se extrae del saldo de tu cuenta de ahorro, no es necesario venir a
cancelar el monto mensual del seguro (Bs 10 minimo).

=  Seguro de Accidentes personales

Un seguro que ofrece la cobertura por muerte natural $ 300, invalidez total y permanente $ 5,000, Muerte Accidental $
10,000 (Pagados en 25 rentas de $ 400 al mes). Y el beneficio adicional de descuento del 10% en Farmacias Hipermaxi y
Farmacias Chavez, sobre el valor de la compra de medicamentos, aplica para compras hasta Bs.200 al mes.

=  Seguro de desgravamen
Seguro para cubrir las obligaciones crediticias por muerte o invalidez de los prestatarios del banco.
=  Cheques de gerencia

Los cheques de gerencia se suelen utilizar para grandes cantidades de dinero ya que cuentan con la garantia de que la
entidad emisora tiene ya los fondos, es nominativo (sélo puede cobrarlo el destinatario), es mucho mas seguro que
portar el dinero en efectivo.

Cuadro N2 15: Servicios
Transferencias al Exterior
Remesas Internacionales
Cash Advance
Giros Nacionales
Transacciones Interbancarias ACH
Pago de planillas de sueldos
Cobro de Impuestos Nacionales y Municipales

Pago de Renta Dignidad

Pago de Servicios

Compra y Venta de ddlares

Fuente: Banco FIE S.A.
=  Transferencias al Exterior
Permite el envio de dinero a cualquier banco en el mundo con rapidez, seguridad y comisiones competitivas.
= Remesas internacionales

Servicio que permite la recepcién de remesas desde cualquier parte del mundo, a través de convenios suscritos con
empresas remesadoras e intermediarias internacionales.

= Cash Advance (adelantos de efectivo)

Adelantos de efectivo con tarjeta de crédito Mastercard o Visa, disponible para clientes de tarjetas emitidas por
bancos nacionales o internacionales.

=  Giros Nacionales

Este servicio brinda la posibilidad de efectuar el envio de giros dentro del pais, con cobertura en los nueve
departamentos del pais, a través de la red propia de agencias.
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=  Transacciones interbancarias ACH

Con las Transacciones Interbancarias ACH, es posible transferir dinero desde la cuenta de Banco FIE o en efectivo a otras
cuentas propias o de terceros en otros bancos a nivel nacional.

= Pago de planillas de sueldos

Con el servicio Pago de Planilla de Sueldos, cancela el salario del personal de la empresa de forma sencilla y segura, no se
necesita depositar el dinero para el pago de salarios, se extrae del saldo de la caja de ahorros establecida.

=  Cobro de impuestos nacionales y municipales
Servicio que permite efectuar el pago de impuestos nacionales y municipales.
=  Pago de Renta Dignidad

Servicio que permite a clientes y usuarios cobrar su beneficio de Renta Dignidad en puntos y horarios especialmente
definidos a nivel nacional.

= Cobro de Servicios

Servicio que brinda la posibilidad a clientes y miembros de la comunidad de pagar sus facturas por servicios basicos y
otros, en nuestras agencias, oficinas externas y ventanillas de cobranza.

Gas

e YPFB

e  EMTAGAS (Tarija)

Agua

e  EPSAS (La Paz)

e  SAGUAPAC (Santa Cruz)

e  COSAALT (Tarija)

e DELAPAZ (La Paz)

e  CRE (Santa Cruz)

e  SEPSA (Potosi)

e  ELFEO (Oruro)

e  CESSA (Sucre)

Telefonia, Internet y TV Cable
e  ENTEL

e  COTEL (La Paz)

e  TELECEL

e  NUEVATEL
e AXS

e TIGOSTAR

e  COTAS (Santa Cruz)
e COMTECO (Cochabamba)

Otros servicios

®  SEGIP (Servicio General de Identificacion Personal)
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e  UMSA (Universidad Mayor de San Andrés)
e  UAGRM (Universidad Auténoma Gabriel René Moreno)
e  KANTUTANI (Parques Cementerios y Casas de Funerales)
e LA BOLIVIANA (Seguros)
e NATURA
e  TRANSBEL
= Compray Venta de délares
Compra y venta de ddlares de una manera segura y rapida para clientes y usuarios.
7.2.7 Responsabilidad Social Empresarial

» La RSE es uno de los pilares fundamentales de la identidad y cultura organizacional y se traduce en la expresion
de la razén de ser de Banco FIE y la forma en que manifiesta su aporte a la construccion de una sociedad
inclusiva, sostenible y equitativa. Banco FIE asume la Responsabilidad Social Empresarial como una forma de
hacer gestién, transversal a toda la organizacién y desarrolla sus actividades considerando el impacto de sus
decisiones y acciones en los dmbitos econdmico, social y ambiental.

» Para la entidad, la responsabilidad social fue parte de su concepcion de empresa desde un inicio por conviccion
y vocacion social y luego como parte formal de sus procesos de gestion. La perspectiva voluntaria nunca fue
arbitraria para la entidad, es por eso que una de las principales acciones dirigidas a la formalizacién de la RSE
en 2007 fue el iniciar la estructuracion de su reporte de RSE con base en el Global Reporting Initiative (GRI), de
manera de cumplir con un estandar de nivel internacional. En la actualidad, el modelo de gestion de la RSE
incorpora ademas de la perspectiva voluntaria y referencial, el contexto normativo vigente para el sector de
intermediacion financiera.

> Laresponsabilidad social de Banco FIE, debe reflejar en forma explicita y en sus acciones, la preocupacion que
tiene la organizacidn por los efectos econémicos, sociales y ambientales de sus decisiones en sus diversos
grupos de interés. En su mision, la entidad define el impacto que desea alcanzar en términos de la capacidad
institucional de generar valor para sus grupos de interés, entendiendo este valor en un concepto amplio
relacionado a la satisfaccién de necesidades legitimas y atencién de los temas relevantes para los grupos de
interés. Es asi que, la gestion de RSE parte de gestionar estratégicamente las relaciones con los grupos de
interés como base de la transversalizacidn e integracion de la RSE en todos los ambitos de la organizacién.

7.2.7.1 Grupos de Interés Priorizados:

Se ha priorizado a “Accionistas, Trabajadores/as, Consumidores Financieros y Comunidad” como los grupos de interés
que tienen mayor impacto en las acciones de la entidad.

7.2.8 Ingresos Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 los Ingresos Financieros (principales ingresos) de Banco FIE S.A. fueron de Bs 1,340.2

millones.
Cuadro N2 16: Evolucidn de los principales ingresos de Banco FIE S.A.
Total de
Ingresos dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18
Financieros
0, 0, 0,
MM de _% sobre MM de ./n sobre MM de ./6 sobre MM de .A) sobre MM de % sobre
Productos por Bs ingresos Bs ingresos Bs ingresos Bs ingresos Bs ingresos
totales totales totales totales totales
Disponibilidades 0.01 0.00% 0.01 0.00% 0.01 0.00% 0.00 0.00% 0.1 0.01%
?e\/rir;:)orra]fi; 13.67 1.25% 11.13 0.99% 18.40 1.55% 28.12 2.24% 43.0 3.21%
Cartera Vigente 1,064.32 97.52% 1,098.75 97.76% 1,151.18 96.88% 1,200.18 95.69% 1,269.1  94.69%
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Cartera vencida 8.17 0.75% 9.54 0.85% 12.33 1.04% 14.60 1.16% 13.9
Cartera en 1.1 0.10% 1 0.13% 1.32 0.11% 11 0.25% 2
ejecucion ' ' b4 3 3 ' 3 25 4
Otras cuentas
0.01 0.00% o 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.0

por cobrar
Inversiones

0, 0, 0, 0,
permanentes 2.03 0.19% 1.16 0.10% 2.73 0.23% 6.60 0.53% 8.7
Garantias

0, 0, 0, 0,
otorgadas 2.09 0.19% 1.9 0.17% 2.34 0.20% 1.66 0.13% 3.0
Total 1,091.39 100.00% 1,123.93 100.00% 1,188.31 100.00% 1,254.27 100.00%  1,340.2

1.04%

0.18%

0.00%

0.65%

0.22%

100.00%

Fuente: Banco FIE S.A.
7.2.9 Marcas, registros y concesiones

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (BANCO FIE S.A.) fue constituido en fecha 1° de agosto de 1997
como una sociedad andénima bajo la denominacion de Fondo Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas
Econdmicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transformd en Banco FIE S.A. en fecha 17 de marzo de 2010, con domicilio legal en la
ciudad de La Paz y cuyo funcionamiento estd normado actualmente por la Ley de Servicios Financieros de 23 de agosto
de 2013, el Cédigo de Comercio vigente y demas disposiciones legales aplicables a las entidades financieras bancarias.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras de Bolivia (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia)
mediante Resolucion SB 002/98 de 17 de febrero de 1998, la autorizacion para transformarse en entidad bancaria fue
otorgada mediante Resoluciéon ASFI N° 141/2010 de 12 de febrero de 2010 y la licencia de funcionamiento
ASF1/001/2010 para el inicio de operaciones como Banco FIE S.A. fue otorgada en fecha 23 de abril de 2010.

7.2.10 Detalle de principales activos y deudas del Emisor

A diciembre de 2018 los principales activos del emisor son la Cartera de Créditos, las Disponibilidades y las
Inversiones Temporarias y Permanentes, las cuales representan el 80.47% (considerando la cartera bruta), 17.2% y el
1.8% del Activo Total de Banco FIE, respectivamente. La descripcion detallada de dichos activos se presenta en el
numeral 8.1.1. del presente Prospecto (Analisis e interpretacién de los Estados Financieros).

Asimismo, las principales deudas estan representadas por las Obligaciones con el Publico, por las Obligaciones con
Bancos e Instituciones de Financiamiento y por los Valores en Circulaciéon, que en suma a diciembre de 2018
representan el 93.5% del pasivo del Banco. La descripcién detallada de dichos pasivos se presenta en el numeral
8.1.2. del presente Prospecto (Anadlisis e interpretacion de los Estados Financieros).

Cuadro N2 17: Detalle de Pasivos Financieros al 31 de diciembre de 2018

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Obligaciones con Publico Brutas 9,624,376,509
Obligaciones con el publico a la vista 509,044,576
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorros 3,919,148,834
Obligaciones con el publico a plazo 3,820,122
Obligaciones con el publico restringidas 69,608,880
Obligaciones con el publico a plazo fijo con anotacién en cuenta 4,757,553,950
Cargos devengados por pagar obligaciones con el publico 365,200,146

OBLIGACIONES C/ INT. FISCALES 4,378,198

OBLIGACIONES C/ BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,817,754,055

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 284,987,788
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PREVISIONES 209,404,913
VALORES EN CIRCULACION 862,559,826
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 232,851,470
OBLIGACIONES CON EMPRESAS DE PARTICIPACION ESTATAL 123,292,348
TOTAL PASIVO 13,159,605,108

(*) El detalle de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento se presenta a continuacion:

Las Obligaciones por Valores en Circulacién corresponden a:

1. La Emision de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 1 — Emisidn 1”, comprendida dentro del Programa de
Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 1” por un monto autorizado de Bs 700,000,000 (Setecientos millones
00/100 Bolivianos). La mencionada Emision se efectud por Bs 300,000,000 (Trescientos millones 00/100 Bolivianos),
emitidos el 23 de noviembre de 2011, compuesta por dos Series (Serie A y Serie B), tasa de interés nominal, anual y
fija con garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

Bonos

BANCO FIE Fecha de Plazo (dias Cantidad Saldo Vigente Fecha de Tasa .
.2 . Monto Bs . oo . Garantia
1 - Emision Emisién calendario) Bonos Bs vencimiento Nominal
1
Serie A 23/11/2011 100,000,000 1,440 Dias 10,000 0 02/11/2015 5.00% Quirografaria
Serie B 23/11/2011 200,000,000 3,240 Dias 20,000 200,000,000 06/10/2020 6.00% Quirografaria

2. La Emisién de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 1 — Emisién 2”, comprendida dentro del Programa de
Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 1” por un monto autorizado de Bs 700,000,000 (Setecientos millones
00/100 Bolivianos). La mencionada Emision se efectud por Bs 250,000,000 (Doscientos Cincuenta millones 00/100
Bolivianos), emitidos el 26 de septiembre de 2012, compuesta por tres series (Serie A, Serie B y Serie C), tasa de
interés nominal, anual y fija con garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

Bonos BANCO

Cantidad

Lo Fecha de Plazo (dias Saldo Fecha de Tasa .
FIE 1 - Emision "y Monto Bs . . . . Garantia
Emision calendario) B Vigente Bs vencimiento Nominal
2 onos
Serie A 26/09/2012 85,000,000 1,440 Dias 8,500 0 05/09/2016 3.40% Quirografaria
Serie B 26/09/2012 85,000,000 2,160 Dias 8,500 0 26/08/2018 4.00% Quirografaria
Serie C 26/09/2012 80,000,000 3,420 Dias 8,000 80,000,000 06/02/2022 4.50% Quirografaria

3. La Emisién de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 1 — Emisidon 3”, comprendida dentro del Programa de
Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 1” por un monto autorizado de Bs 700,000,000 (Setecientos millones
00/100 Bolivianos). La mencionada Emisién se efectué por Bs 150,000,000 (Ciento cincuenta millones 00/100
Bolivianos), emitidos el 22 de mayo de 2013, compuesta por dos Series (Serie A y Serie B), tasa de interés nominal,
anual y fija con garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

Cantidad

Bonos BANCO FIE 1 Fecha de Plazo (dias Saldo Vigente Fecha de Tasa ;
o Lo Monto Bs . Lo . Garantia
- Emision 3 Emision calendario) Bonos Bs vencimiento Nominal
Serie A 22/05/2013 100,000,000 1,080 Dias 10,000 0 06/05/2016 3.20% Quirografaria
Serie B 22/05/2013 50,000,000 1,620 Dias 5,000 0 28/10/2017 3.50% Quirografaria

4. La Emision de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 2 — Emisidn 1”, comprendida dentro del Programa de
Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 2” por un monto autorizado de Bs 600,000,000 (Seiscientos millones
00/100 Bolivianos). La mencionada Emisidn se efectud por Bs 200,000,000 (Doscientos millones 00/100 Bolivianos),
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emitidos el 01 de marzo de 2016, compuesta por dos Series (Serie A y Serie B), tasa de interés nominal, anual y fija
con garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

Bonos BANCO Cantidad

FIE 2 - Emision Fec}'\:‘? ’de Monto Bs Plazo (dl'as Saldo Vigente Fec'ha'de Tas.a Garantia
Emision calendario) Bs vencimiento Nominal
1 Bonos
Serie A 01/03/2016 100,000,000 2,160 Dias 10,000 100,000,000 29/01/2022 4.00% Quirografaria
Serie B 01/03/2016 100,000,000 3,060 Dias 10,000 100,000,000 17/07/2024 4.75% Quirografaria

5. La Emisién de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2”, comprendida dentro del Programa de
Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 2” por un monto autorizado de Bs 600,000,000 (Seiscientos millones
00/100 Bolivianos). La mencionada Emisidn se efectud por Bs 200,000,000 (Doscientos millones 00/100 Bolivianos),
emitidos el 30 de junio de 2016, compuesta por dos Series (Serie A y Serie B), tasa de interés nominal, anual y fija
con garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

Bonos BA.N.C,O Fecha de Plazo (dias Cantidad Saldo Fecha de Tasa "
FIE 2 - Emision Lo Monto Bs . . Lo . Garantia
Emisién calendario) Vigente Bs vencimiento Nominal
2 Bonos
Serie A 30/06/2016 100,000,000 1,620 Dias 10,000 100,000,000 06/12/2020 3.75% Quirografaria
Serie B 30/06/2016 100,000,000 2,340 Dias 10,000 100,000,000 26/11/2022 4.25% Quirografaria

6. La Emisiéon de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 2 — Emision 3”, comprendida dentro del Programa de
Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 2” por un monto autorizado de Bs 600,000,000 (Seiscientos millones
00/100 Bolivianos). La mencionada Emision se efectud por Bs 200,000,000 (Doscientos millones 00/100 Bolivianos),
emitidos el 29 de junio de 2018, compuesta por dos Series (Serie A y Serie B), tasa de interés nominal, anual y fija
con garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

B BAN i
onos BAI .c,o Fecha de Plazo (dias Cantidad Saldo Fecha de Tasa .
FIE 2 - Emision . Monto Bs . . e . Garantia
Emision calendario) B Vigente Bs vencimiento Nominal
3 onos
Serie A 29/06/2018 120,000,000 1,260 Dias 12,000 120,000,000 10/12/2021 4.30% Quirografaria
Serie B 29/06/2018 80,000,000 1,980 Dias 8,000 80,000,000 30/11/2023 4.55% Quirografaria

Las Obligaciones Subordinadas corresponden a:

1. Un contrato de Crédito Subordinado suscrito con la Corporacién Andina de Fomento (CAF) por US$ 7,500,000 (Siete
millones quinientos mil 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica), a un plazo de 7 afios, a una tasa de
interés equivalente a LIBOR a 6 meses + 5.50%, desembolsado el 26 de diciembre de 2017 y con vencimiento el 26
de diciembre de 2024, con garantia quirografaria y con un saldo vigente al 31 de diciembre de 2018 de USS$
7,500,000.

2. La Emision de Bonos Subordinados, denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”, por un monto autorizado de
Bs 70,000,000 (Setenta millones 00/100 Bolivianos), a un plazo de 2,700 dias calendario, a una tasa de interés
nominal, anual y fija de 5%, emitidos el 28 de noviembre de 2012 y con vencimiento el 20 de abril de 2020, con
garantia quirografaria y con un saldo vigente de Bs 49,000,000.

3. La Emisidn de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”, por un monto autorizado de
Bs 50,000,000 (Cincuenta millones 00/100 Bolivianos), emitidos el 17 de noviembre de 2014, compuesta por dos
Series (Serie Ay Serie B), tasa de interés nominal, anual y fija con garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

Bonos Fecha de Monto Bs Plazo (dias Cantidad Saldo Vigente Fecha de Tasa

Lo . o . Garantia
Subordinados Emision calendario) Bonos Bs vencimiento Nominal
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BANCOFIE 3
Serie A 17/11/2014 25,000,000 2,520 Dias 2,500 25,000,000 11/10/2021 7.00% Quirografaria
Serie B 17/11/2014 25,000,000 2,880 Dias 2,500 25,000,000 06/10/2022 7.50% Quirografaria

4. La Emision de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 4”, por un monto autorizado de
Bs 80,000,000 (Ochenta millones 00/100 Bolivianos), emitidos el 31 de marzo de 2017, compuesta por dos Series
(Serie Ay Serie B), tasa de interés nominal, anual y fija con garantia quirografaria, de acuerdo a lo siguiente:

Bonos

ordmados 'S s, Ml Gt sdoypee  dede
BANCOFIE 4
Serie A 31/03/2017 40,000,000 2,160 Dias 4,000 40,000,000 28/02/2023 5.20% Quirografaria
Serie B 31/03/2017 40,000,000 3,240 Dias 4,000 40,000,000 12/02/2026 5.80% Quirografaria

7.2.11 Relaciones especiales entre Banco FIE S.A. y el Estado

La relacidn de Banco FIE con el Estado, se realiza en un marco de respeto a las leyes vigentes. En su calidad de institucion
financiera, Banco FIE ha contratado préstamos del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP S.A.M.), destinados a
financiar la cartera de créditos en el sector de la micro y pequefia empresa.

7.3  Relacién econdmica con otras empresas que comprometan mas del 10% del Patrimonio de Banco
FIE S.A.

Banco FIE no tiene ninguna relacion econémica con otra empresa en razén de préstamo o garantia que en conjunto
comprometan mas del 10% del patrimonio del Banco que no esté autorizada por la Ley de Bancos y Entidades
Financieras.

7.4 Procesos Judiciales Existentes

Al 31 de diciembre de 2018, Banco FIE S.A. no se encuentra involucrado en Litigios Judiciales o Laudos Arbitrales que
puedan afectar en forma adversa o sustancial, la situacion financiera del mismo.

En ese sentido, al 31 de diciembre de 2018 Banco FIE cuenta con 1,085 procesos judiciales de recuperacion de cartera,
los cuales ascienden a un total de USS 12,896,142.51, segun lo detallado en el cuadro siguiente:

Cuadro N2 18:Resumen de Procesos Judiciales (al 30 de junio de 2018)

Regional Saldo Actual N2 de Casos
La Paz — Pando 5,842,564.07 510
Santa Cruz — Beni 3,214,238.86 263
Tarija 255,496.60 8
El Alto 2,401,138.19 224
Oruro 245,458.22 16
Cochabamba 383,235.85 41
Sucre 395,572.40 11
Potosi 158,438.32 12
Total General 12,896,142.51 1,085

Fuente: Banco FIE S.A.
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7.5 Hechos Relevantes recientes de Banco FIE S.A.

2019-02-21

Comunicéd que las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de las siguientes
Emisiones de Bonos: Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”, “Bonos
Subordinados BANCO FIE 3 y “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”, celebradas el dia
miércoles 20 de febrero de 2019, a horas 9:30, 10:00 y 10:30, respectivamente, en sus
oficinas ubicadas en la Avenida 20 de Octubre esquina Campos N° 2665 Edificio Torre
Azul, Piso 9, Zona Sopocachi de la ciudad de La Paz, determinaron lo siguiente:

1. Acordaron tomar un cuarto intermedio, hasta el dia viernes 22 de marzo de 2019 a
horas 9:30 en las oficinas de Banco FIE S.A., para retomar el orden del dia propuesto y
considerar la modificacién de un Compromiso Financiero, una vez que se haya celebrado
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A. que considerara dicha
modificacion.

2019-02-15

Informé que en reunidn de Directorio celebrada el 14 de febrero de 2019 se procedid a
designar a la sefiora Sandra Martha Pozadas Alcazar en calidad de Subgerente Nacional
de Cumplimiento a.i., por capacitacién y uso de vacaciones del Subgerente Nacional de
Cumplimiento titular. De esta manera, el periodo de ejercicio del interinato de la
persona designada cursa desde el dia 6 de marzo de 2019 hasta el 15 de marzo de 2019,
inclusive.

2019-02-08

En el marco de lo establecido en el Articulo 657 del Codigo de Comercio, Banco para el
Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” que se celebrara
el dia 20 de febrero de 2019, a horas 10:00 a.m., en sus oficinas ubicadas en la Avenida
20 de Octubre esquina Campos N° 2665 Edificio Torre Azul, Piso 9, Zona Sopocachi de la
ciudad de La Paz, con el propésito de considerar el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la
Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”.

2. Consideraciéon y aprobaciéon a la modificacion de un Compromiso Financiero
correspondiente a la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”.

3. Designacién de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emisidon “Bonos
Subordinados BANCO FIE 3” para la suscripcidn del Acta.

4. Lectura, consideracion y aprobacion del Acta.

Los Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” podran
participar en la Asamblea en forma personal, mediante la presentacién de su
documento de identidad, o a través de apoderados, mediante presentacion de los
poderes respectivos con facultades expresas.

La acreditacion de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” se realizara
hasta horas 09:50 a.m. del dia 20 de febrero de 2019, contra la Relacién de Titularidad
proporcionada por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

2019-02-08

En el marco de lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, Banco para el
Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de la Emisidén “Bonos Subordinados BANCO FIE 2” que se celebrara
el dia 20 de febrero de 2019, a horas 10:30 a.m., en sus oficinas ubicadas en la Avenida
20 de Octubre esquina Campos N° 2665 Edificio Torre Azul, Piso 9, Zona Sopocachi de la
ciudad de La Paz, con el propdsito de considerar el siguiente Orden del Dia:

89




a BancoFie

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la
Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”.

2. Consideracidon y consentimiento a la modificacion de un Compromiso Financiero
correspondiente a la Emision “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”.

3. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos
Subordinados BANCO FIE 2” para la suscripcion del Acta.

4. Lectura, consideracion y aprobacién del Acta.

Los Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE 2” podran
participar en la Asamblea en forma personal, mediante la presentacion de su
documento de identidad, o a través de apoderados, mediante presentacidon de los
poderes respectivos con facultades expresas.

La acreditacién de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE 2” se realizara
hasta horas 10:20 a.m. del dia 20 de febrero de 2019, contra la Relacion de Titularidad
proporcionada por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

2019-02-08

En el marco de lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, Banco para el
Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. - Banco FIE S.A., convoca a la Asamblea General
de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos
BANCO FIE 1” que se celebrara el dia 20 de febrero de 2019, a horas 09:30 a.m., en sus
oficinas ubicadas en la Avenida 20 de Octubre esquina Campos N° 2665 Edificio Torre
Azul, Piso 9, Zona Sopocachi de la ciudad de La Paz, con el propdsito de considerar el
siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos BANCO FIE 1”.

2. Consideracidn y consentimiento a la modificacidn de un Compromiso Financiero
correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos BANCO FIE 1”.

3. Designacién de dos representantes de los Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones de Bonos denominado “Bonos BANCO FIE 1” para la suscripcion del Acta.

4. Lectura, consideracion y aprobacion del Acta.

Los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos
BANCO FIE 1” podran participar en la Asamblea en forma personal, mediante la
presentacion de su documento de identidad, o a través de apoderados, mediante
presentacion de los poderes respectivos con facultades expresas.

La acreditacion de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones de Bonos
denominado “Bonos BANCO FIE 1” se realizard hasta horas 09:20 a.m. del dia 20 de
febrero de 2019, contra la Relacion de Titularidad proporcionada por la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

2019-01-14

Informdé que en fecha 14 de enero de 2019, procedié al traslado de su Agencia Fija
denominada “Agencia Aranjuez” a su nueva ubicaciéon situada en la Avenida
Panamericana s/n, Zona San Jorge, de la ciudad de Tarija del departamento de Tarija.

2018-12-20

Ha comunicado que en reunién de Directorio celebrada en fecha 18 de diciembre de
2018, se determind convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas a ser
celebrada en fecha 26 de febrero de 2019 a horas 16:30 pm, en las oficinas ubicadas en
el Piso 9, del Edificio Torre Azul, ubicadas en la Avenida 20 de Octubre N° 2665 esquina
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Campos de la Zona de San Jorge de la ciudad de La Paz, a objeto de considerar el
siguiente orden del dia:

1. Lectura de la convocatoria.

2. Consideracién de la modificacion de un Compromiso Financiero correspondiente al
Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos BANCO FIE 1”.

3. Consideracién de la modificacion de un Compromiso Financiero correspondiente a la
Emision de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”.

4. Consideracion de la modificacién de un Compromiso Financiero correspondiente a la
Emision de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”.

5. Designacion de dos accionistas para la suscripcion del Acta.

6. Lectura, consideracion y aprobacion del Acta

2018-12-20 Ha comunicado que en reunion de Directorio celebrada en fecha 18 de diciembre de
2018, se determind convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas a ser
celebrada en fecha 26 de febrero de 2019 a horas 15:00 pm, en las oficinas ubicadas en
el Piso 9, del Edificio Torre Azul, ubicadas en la Avenida 20 de Octubre N° 2665 esquina
Campos de la Zona de San Jorge de la ciudad de La Paz, a objeto de considerar el
siguiente orden del dia:

1. Lectura de la convocatoria.
2. Amortizacion de capital de la Emisién de Bonos Subordinados denominada “Bonos
Subordinados Banco FIE 2”.
3. Amortizacién de capital correspondiente a la obligacion subordinada contratada con
la Corporacion Andina de Fomento (CAF).
4. Consideracion del aumento de capital pagado.
5. Consideracidn de los Componentes del Marco Formal de Gobierno Corporativo.
6. Designacion de dos accionistas para la suscripcién del Acta.
7. Lectura, consideracion y aprobacion del Acta.
2018-12-20 Ha comunicado que en reunién de Directorio celebrada en fecha 18 de diciembre de

2018, se determind convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas a ser celebrada
en fecha 26 de febrero de 2019 a horas 09:00 am, en las oficinas ubicadas en el Piso 9,
del Edificio Torre Azul, ubicadas en la Avenida 20 de Octubre N° 2665 esquina Campos
de la Zona de San Jorge de la ciudad de La Paz, a objeto de considerar el siguiente orden
del dia:

1. Lectura de la convocatoria.

2. Consideracion de la Memoria Anual correspondiente a la gestion 2018.

3. Consideracion del Informe Anual del Directorio.

4. Rendicién individual de cuentas de los Directores.

5. Consideracion y Aprobacién del Informe Anual de Gobierno Corporativo.

6. Informe de la Comisidn Fiscalizadora y Rendicidn de Cuentas.

7. Consideracion de Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y del informe de
los auditores externos.

8. Informe de cumplimiento del Plan Estratégico Institucional.

9. Informe sobre el cumplimiento a las Disposiciones emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.
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10. Presentacion del Plan Operativo Anual y Presupuesto correspondiente a la gestion
2019.

11. Tratamiento y Destino de las Utilidades de la Gestion 2018.

12. Consideracién del porcentaje y destino de utilidades netas para el cumplimiento de
la funcidn social establecida en la Ley No. 393.

13. Aprobacidn de los limites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales,
culturales y benéficos para la gestion 2019.

14. Designacion de Directores, Sindicos y Auditores Externos.

15. Consideracion del informe de la Comisidn de Remuneraciones.

16. Fijacidn de la remuneracion de Directores, Sindicos y Auditores Externos.

17. Constitucion de fianza de Directores y Sindicos.

18. Designacién de dos accionistas para la suscripcion del Acta.

19. Lectura, consideracion y aprobacién del Acta.

2018-12-19

Informd que en reunién de Directorio celebrada el 18 de diciembre de 2018 se procedid
a designar a la sefiora Sandra Martha Pozadas Alcazar en calidad de Subgerente Nacional
de Cumplimiento a.i. debido al uso de vacaciones del Subgerente Nacional de
Cumplimiento titular. De esta manera, el periodo de ejercicio del interinato de la
persona designada cursa el dia 21 de diciembre de 2018 y posteriormente desde el 26
de diciembre de 2018 al 04 de enero de 2019, inclusive.

2018-11-30

Informd que la Presidencia de Directorio de la entidad de acuerdo a las facultades que
corresponden a su mandato; en fecha 29 de noviembre de 2018 procedié a designar a
la sefiora Ninozka Villegas Gironda en calidad de Gerente Nacional de Auditoria Interna
a.i., debido al uso de vacaciones del Gerente Nacional de Auditoria Interna titular. De
esta manera, el ejercicio del interinato de la persona designada se extiende desde el 26
de diciembre de 2018 hasta el 11 de enero de 2019, inclusive.

2018-11-30

Informé que la Presidencia de Directorio de la entidad de acuerdo a las facultades que
corresponden a su mandato; en fecha 29 de noviembre de 2018 procedid a designar a
Evelyn Camacho Alarcén en calidad de Gerente Nacional de Riesgo Integral a.i., debido
al uso de vacaciones del Gerente Nacional de Riesgo Integral titular. De esta manera, el
ejercicio del interinato de la persona designada se extiende desde el 03 de diciembre de
2018 hasta el 18 de diciembre de 2018, inclusive.

2018-11-13

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A. celebrada el dia 12 de
noviembre de 2018 a horas 10:30 a.m., en las oficinas ubicadas en el piso 9 del Edificio
Torre Azul ubicado en la Avenida 20 de octubre No. 2665, esquina Campos de la Zona de
San Jorge de la ciudad de La Paz, adoptd las siguientes determinaciones:

a) Ratificaron las determinaciones asumidas en el punto 3 (Consideracion del aumento
del capital pagado) del Orden del Dia de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 27 de febrero de 2018 que dispuso un incremento del capital pagado
de Banco FIE S.A. por Bs 36,329,300.-, por lo que el capital pagado de la Sociedad pasa
de la suma de Bs 511,751,300.-a la suma de Bs 548,080,600.-, todo ello sujeto a las
consideraciones y complementaciones presentadas en la presente Junta General
Extraordinaria de Accionistas.

2018-11-13

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A. celebrada el dia 12 de
noviembre de 2018 a horas 09:30 a.m., en las oficinas ubicadas en el piso 9 del Edificio
Torre Azul ubicado en la Avenida 20 de octubre No. 2665 esquina Campos de la Zona de
San Jorge de la ciudad de La Paz, adoptd las siguientes determinaciones:
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a) Sedesignd en el cargo de Sindico Suplente al Sr. Alvaro Ricardo Bazan Auza.

b) Se ratifico la remuneracién a favor del Sindico Suplente designado de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de Remuneraciones de Directores, Sindicos, Miembros de
Comité e Invitados.

c) Se ratificé la vigencia y el cumplimiento de la constitucion de la caucién a favor del
Sindico Suplente designado.

2018-11-01

El Directorio del BANCO FIE S.A., en reunion celebrada en fecha 31 de octubre de 2018,
determind designar a la sefiora Ninozka Villegas G. como Gerente Nacional de Auditoria
Interna a.i., debido al uso de vacaciones del Gerente Nacional de Auditoria Interna
titular, de esta manera, el ejercicio de la suplencia de la persona designada se extiende
desde el 31 de octubre de 2018 hasta el 06 de noviembre de 2018, inclusive.

2018-10-19

Informd que la Presidencia de Directorio de Banco FIE S.A., de acuerdo a las facultades
gue corresponde a su mandato; en fecha 18 de octubre de 2018 procedié a designar a la
Sra. Ninozka Villegas, en calidad de Gerente Nacional de Auditoria Interna a.i., toda vez
que el Gerente Nacional de Auditoria Interna titular asistird a la Convencion
Latinoamericana de Auditoria. De esta manera, la suplencia iniciara en fecha 22 de
octubre de 2018 y concluira en fecha 26 de octubre de 2018.

2018-10-12

Informd que el Directorio del BANCO FIE S.A., en su reunidn llevada a cabo en fecha 11
de octubre de 2018, determind convocar a la Junta General Extraordinaria de
Accionistas a ser celebradas en fecha 12 de noviembre de 2018, a horas 10:30 en el piso
9 del Edificio Torre Azul ubicado en la Avenida 20 de octubre No. 2665 esquina Campos
de la Zona de San Jorge de la ciudad de La Paz, de acuerdo al érden del dia siguiente:

1. Lectura de la Convocatoria.

2. Ratificacion de la autorizacion del Incremento de Capital Pagado por efecto de la
reinversion de utilidades correspondientes a la gestion 2017 y Complementacion de las
determinaciones asumidas en el Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 27 de febrero de 2018.

3. Designacidn de dos accionistas para firma del Acta de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas.

4. Lectura, consideracion y aprobacién del Acta

2018-10-12

Informamos que el Directorio del BANCO FIE S.A., en su reunién llevada a cabo en fecha
11 de octubre de 2018, determiné convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas
a ser celebrada en fecha 12 de noviembre de 2018 a horas 9:30, en el piso 9 del Edificio
Torre Azul ubicado en la Avenida 20 de octubre No. 2665 esquina Campos de la Zona de
San Jorge de la ciudad de La Paz, de acuerdo al érden del dia siguiente:

1. Lectura de la convocatoria.
2. Designacién de Sindico Suplente.
3. Designacién de dos accionistas para la suscripcion del Acta.

4. Lectura, consideracion y aprobacién del Acta

2018-10-10

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”, realizada el 9 de octubre de 2018 a Hrs. 15:00,
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determind lo siguiente:

1. Considerar y tomar conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su Situacidon
Econdmica y Financiera.

2. Considerar y tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”.

2018-10-10

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisiéon “Bonos
BANCO FIE 2 — Emision 1” comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos
denominado “Bonos BANCO FIE 2”, realizada el 9 de octubre de 2018 a Hrs. 15:30,
determind lo siguiente:

1. Considerar y tomar conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su Situacion
Econdmica y Financiera.

2. Considerar y tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 1” comprendida
dentro del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos BANCO FIE 2”.

2018-10-10

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos
BANCO FIE 2 — Emision 2” comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos
denominado “Bonos BANCO FIE 2”, realizada el 9 de octubre de 2018 a Hrs. 16:00,
determind lo siguiente:

1. Considerar y tomar conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su Situacidn
Econdmica y Financiera.

2. Considerar y tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2” comprendida
dentro del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos BANCO FIE 2”.

2018-10-10

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos
Subordinados BANCO FIE 2”, realizada el 9 de octubre de 2018 a Hrs. 18:00, determind
lo siguiente:

1. Considerar y tomar conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su Situacién
Econdmica y Financiera.

2. Considerar y tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos de la Emisidn “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”.

2018-10-10

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos
Subordinados BANCO FIE 3”, realizada el 9 de octubre de 2018 a Hrs. 17:30, determind
lo siguiente:

1. Considerar y tomar conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su Situacion
Econdmica y Financiera.

2. Considerar y tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”.

2018-10-10

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos
Subordinados BANCO FIE 4”, realizada el 9 de octubre de 2018 a Hrs. 17:00, determind
lo siguiente:

1. Considerar y tomar conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su Situacion
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Econdmica y Financiera.

2. Considerar y tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos Subordinados BANCO FIE 4”.

2018-10-10

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidon “Bonos
BANCO FIE 2 — Emisidon 3” comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos
denominado “Bonos BANCO FIE 2”, realizada el 9 de octubre de 2018 a Hrs. 16:30,
determind lo siguiente:

1. Considerar y tomar conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su Situacién
Econdmica y Financiera.

2. Considerar y tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 3” comprendida
dentro del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos BANCO FIE 2”.

3. Considerar y tomar conocimiento del Informe referido a la Modificacién al Estatuto de
Banco FIE S.A.

4. Manifestar su consentimiento a la Modificacion al Estatuto de Banco FIE S.A.

2018-08-29

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2018-08-28, se determind lo siguiente:

Tomar conocimiento y aceptar la renuncia presentada por la Sra. Marisol Fernandez
Capriles como Miembro del Comité de Gestidn Integral de Riesgos.

En tal sentido, el Comité de Gestion Integral de Riesgos, se encuentra conformado de la
siguiente manera:

COMITE MIEMBROS
Yolanda Delgado de Reyes
COMITE DE GESTION INTEGRAL Ana Maria Dips Salvatierra
DE RIESGOS Fernando Lépez Arana
Davor Saric Yasic
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8  ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de Banco FIE S.A. al 31 de diciembre de
2014, auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., sobre los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015 auditados
por Ernst & Young Ltda., sobre los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2017 auditados por KPMG S.R.L. y
sobre los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2018 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Para efectos comparativos, toda la informacion se presenta en bolivianos.
8.1  Balance General
8.1.1 Activo

Los Activos totales de Banco FIE crecieron 18.94% (Bs 1,595 millones) entre 2014 y 2015, 11.42% (Bs 1,144 millones)
entre 2015 y 2016, 10.56% (Bs 1,178 millones) entre 2016 y 2017 y 15.13% (Bs 1,866 millones) entre 2017 y 2018, a
diciembre de 2018 alcanzaron el nivel de Bs 14,206 millones. Este importante crecimiento del activo ha sido generado
principalmente por el incremento de la Cartera y por la variacién registrada en: Disponibilidades, Inversiones
Temporarias y Bienes de Uso.

Se debe resaltar la importante participacidon que la cartera bruta de créditos de Banco FIE tiene en sus activos totales, la
cual se ubicé en 84.87%, 81.42%, 81.88%, 81.02% y 80.46% a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. Esta elevada participacién se enmarca en los objetivos institucionales de la Entidad, que priorizan la
colocacion de créditos por encima de otro tipo de inversiones, en el marco de una estrategia de liquidez que busca
asegurar la disponibilidad de recursos para: honrar pasivos y obligaciones, financiar el crecimiento de la cartera y
permitir el normal desarrollo de las actividades y operaciones. El siguiente Grafico permite apreciar la composicion del
activo de Banco FIE a diciembre de 2018.

Grafico N2 24: Estructura del Activo de Banco FIE
Estructura del Activo
(DICIEMBRE-2018)

Bs. 165 MM H Otros Activos
(1.2%)
Bs. 196|yMM Bienes de Uso (Neto)
Bs. 255 MM (1.4%) =
100.0% (1.8%) m M Inversiones
(10.7%) 1 Permanentes
80.0% Bs 933°MM ¥ Inversiones
(6.6%) Temporarias
60.0% 7 Disponibilidades
40.0% - Bs. 11,140 MM W Cartera Neta
(78.4%) [
20.0% -
TOTAL ACTIVO:
0.0% : Bs. 14,206 MM
DIC.18

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
Nota: Los otros activos del grdfico estdn compuestos por otras cuentas por cobrar y otros activos.

Disponibilidades

Las disponibilidades de Banco FIE se han incrementado 22.72% (Bs 172.1 millones) entre 2014 y 2015, disminuyeron -
10.56% (Bs -98.2 millones) entre 2015 y 2016, disminuyeron -26.23% (Bs -218.2 millones) entre 2016 y 2017,
aumentaron en 52.14% (Bs 319.8 millones) entre 2017 y 2018, y a diciembre de 2018 alcanzaron el nivel de Bs 933
millones, registrando una participacion en el activo total de la Entidad de 9.00%, 9.28%, 7.45%, 4.97% y 6.57% a
diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente.
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Grafico N2 25: Estructura de las Disponibilidades de Banco FIE

Estructura de las Disponibilidades
(DICIEMBRE-2018)

Bs.2 MM
(0.21%) [
Bs. 39 MM
100.0% 1 (8.2%) E Documentos De Cobro
90.0% 4 Inmediato
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70.0% 4 Bs. 352 MM Del Exterior
’ (37.8%) |[— .
60.0% - Bs. 33 MM | | Caja
50.0% 1 (3.5%)
40.0% 1 Bancos y Corresponsales
Del Pais
30.0% -
20.0% - Bs. 507 MM B Banco Central De Bolivia
(54.3%)
10.0% 1
0.0% ; TOTAL
DIC.18 DISPONIBILIDADES:
Bs. 933 MM

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

El Gréfico anterior muestra la composicion de las Disponibilidades de Banco FIE a diciembre de 2018, aprecidndose que
el 37.8% se encuentran en caja, 54.3% de las mismas corresponde a depdsitos a la vista en el Banco Central de Bolivia y
3.5% corresponde a depdsitos en Bancos y Corresponsales del Pais.

Inversiones Temporarias

Las Inversiones Temporarias de Banco FIE incrementaron en 49.88% (Bs 285.2 millones) entre 2014 y 2015,
incrementaron en 16.49% (Bs 141.4 millones) entre 2015 y 2016, incrementaron en 45.04% (Bs 449.7 millones) entre
2016 y 2017, incrementaron en 4.73% (Bs 68.5 millones) entre 2017 y 2018 y a diciembre de 2018 se ubicaron en un
nivel de Bs 1,516.5 millones. De esta manera, las Inversiones Temporarias registraron una participacion en el activo total
de la Entidad de 6.79%, 8.56%, 8.94%, 11.73% y 10.67% a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 018 respectivamente.

Fuente:

Grafico N2 26:

Estructura de las Inversiones Temporarias de Banco FIE

Estructura de las Inversiones Temporarias
(D|C|EMBRE-2018) m Inversiones en entidades

financieras del pais

M Prevision para Inversiones
Temporarias

Bs. 490 MM

100.0% - (32.3%) Productos Devengado por
b Bs. 30 MM cobrar inversiones
Be AL (2.0%) temporarias
80.0% 1 (’2 7%) M Inversiones en entidades
e Bs. 354 MM publicas no financieras del
60.0% (23.4%) pais
Inversiones en otras
20.0% - 51-35835;\,’;'\" entidades no financieras
.7 %
Bs. 21 MM M Inversiones de disponibilidad
20.0% 7 (1.4%) restringida
0.0% M Inversiones en entidades
DIC.18 financieras del exterior
-20.0%
TOTAL INVERSIONES
TEMPORARIAS:
Bs. 1,516 MM

Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
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El Grafico anterior permite apreciar la composicion de las Inversiones Temporarias de Banco FIE a diciembre de 2018,
observandose que 38.7% de éstas se encuentra concentrado en Inversiones de Disponibilidad Restringida
(correspondientes al encaje legal constituido a través del Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos); 23.4% se
mantiene en Inversiones en Otras Entidades no Financieras (correspondientes a inversiones en distintos Fondos de
Inversién), y 32.3% se mantiene en Inversiones en Entidades Financieras del Pais (correspondientes a depdsitos en
Cuentas de Ahorro, Dep6sitos a Plazo Fijo de entidades bancarias y Bonos Bancarios Bursatiles).

Al igual que en el caso de las Disponibilidades, Banco FIE tiende a mantener un monto importante en Inversiones
Temporarias, como medida de prevencion de riesgo de liquidez, procurando rentabilizar el uso temporal de estos
fondos.

Bienes de Uso

El incremento de los Bienes de Uso de Banco FIE se explica fundamentalmente por las inversiones en tecnologia e
infraestructura que ha estado ejecutando la Entidad.

Especificamente los saldos de esta cuenta han crecido en 20.70% (Bs 16.8 millones) entre 2014 y 2015, incrementd
28.93% (Bs 28.4 millones) entre 2015 y 2016, incrementd 19.27% (Bs 24.4 millones) entre 2016 y 2017, incrementd
29.83% (Bs 45 millones) entre 2017 y 2018 y a diciembre de 2018 alcanzaron el nivel de Bs 196.0 millones. La
participacién de los Bienes de Uso en el activo total de Banco FIE ha sido de 0.97%, 0.98%, 1.13%, 1.22% y 1.38% a
diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente, implicando una caracteristica que ratifica la orientacion
de la estrategia de la Entidad hacia la maximizacion del activo productivo.

Cartera

La cartera bruta de créditos de Banco FIE ha estado creciendo en forma sostenida desde su nacimiento como FFP en el
afo 1998. Especificamente, registrd un crecimiento de 14.12%% (Bs 1,009 millones) entre 2014 y 2015, de 12.05% (Bs
983 millones) entre 2015 y 2016, de 9.39% (Bs 858 millones) entre 2016 y 2017, de 14.33% (Bs 1,433 millones) entre
2017 y 2018, alcanzando el nivel de Bs 11,431.09 millones a diciembre de 2018.

El gran crecimiento de la cartera bruta de Banco FIE registrado durante las gestiones 2014 y 2015 fue impulsado por el
incremento de la capacidad instalada en la mayoria de sus agencias. En ese sentido, Banco FIE ha mantenido una cartera
de créditos atomizada, con un nivel de crédito promedio por cliente equivalente a USS 4,372 en 2014, USS 4,974 en
2015, USS 5,674 en 2016, USS 6,898 en 2017 y USS 7,687 en 2018.

Asimismo, la expansion de la Cartera de Créditos de Banco FIE se ha estado ejecutando bajo los mismos criterios de
prudencia que han caracterizado a la entidad durante todos sus afios de existencia. En ese sentido, se ha realizado una
adecuada gestion de los riesgos crediticios que ha permitido mantener la cartera en mora en niveles razonables.
Especificamente, el indice de mora, medido por la relacién: (Cartera en Mora / Cartera Bruta), se ubicé en 1.31% a
diciembre de 2014, en 1.47% a diciembre de 2015, en 1.70% a diciembre de 2016, en 1.88% a diciembre de 2017 y en
1.54% a diciembre de 2018.

Si bien el indice de mora mencionado en el parrafo precedente se incrementd en el periodo de tiempo analizado, el
mismo registra uno de los niveles mas bajos del sistema de IMFs.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada, como porcentaje de la cartera bruta, se ubicé en 0.68% en diciembre de
2014, en 0.58% en diciembre de 2015, en 0.85% en diciembre de 2016, en 1.46% en diciembre de 2017 y en 2.17% en
diciembre de 2018. La baja participacion que la Cartera Reprogramada o Reestructurada mantiene en la cartera bruta de
Banco FIE confirma la buena calidad de los créditos otorgados. En ese sentido, a diciembre de 2014, 2015, 2016 ,2017 y
2018 el monto de la cartera castigada histéricamente, desde el inicio de operaciones de la Entidad — como FFP en el afio
1998 —representd 0.22%, 0.25%, 0.31%, 0.37% y 0.42% respectivamente, del monto histéricamente desembolsado.

Adicionalmente Banco FIE mantiene un comportamiento prudente frente al riesgo crediticio y al resto de los riesgos
asociados a sus operaciones como entidad financiera, contando con una relacién entre Previsiones y Cartera en Mora
equivalente a: 557.76% a diciembre de 2014,438.45% a diciembre de 2015, 341.04% a diciembre de 2016, 311.38% a
diciembre de 2017 y 346.34% a diciembre de 2018.

Entre las Previsiones para Incobrabilidad de Cartera, Banco FIE tiene constituidas Previsiones por Contagio, establecidas
en el marco de politicas internas que determinan la creacidn de estas previsiones para aquellos créditos en los que los
clientes respectivos registran endeudamiento con otras entidades financieras reguladas con una calificacién de riesgo
peor a la asignada por Banco FIE (especificamente, se constituye la previsién que tendria que constituirse de acuerdo a
la Recopilacion de Normas Para Entidades Financieras si los créditos otorgados por Banco FIE tuvieran la peor calificacion
de riesgo que pudiera haber asignado al cliente correspondiente cualquier otra entidad financiera regulada).
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El comportamiento y las caracteristicas descritas en los parrafos precedentes pueden apreciarse en el siguiente Cuadro
que presenta la evolucidn de los saldos e indicadores mencionados.

Cuadro N2 19: Comportamiento de la Cartera de Banco FIE
(Expresado en miles de Bolivianos)

6.86 6.86 6.86 6.86 6.86
Cartera Neta 6,894,975 | 7,913,291 | 8,872,118 | 9,701,377 11,139,925
Cartera Bruta 7,147,490 | 8,156,438 [ 9,139,602 | 9,998,014 11,431,088
Vigente +Reprog. Vig. 7,054,186 | 8,036,753 [ 8,984,070 | 9,810,352 11,254,580
Cartera en Mora 93,304 119,684 155,532 187,662 176,509
Cartera Vencida + Reprog. Vencida 52,108 68,226 79,160 103,083 88,041
Cartera en Ejecucion + Reprog en ejecucion 41,196 51,458 76,373 84,579 88,468
Int. Por Cobrar 74,084 78,878 87,425 98,148 110,752
(Previsiones) (326,600) (322,025) (354,909) (394,785) (401,916)
Cartera reprogramada neta 43,350 40,286 66,040 126,815 219,382
Cartera reprogramada bruta 48,516 47,681 77,472 146,407 247,837
Reprogramados Vigentes 43,436 40,352 66,527 128,557 220,978
Cartera reprogramada en mora 5,079 7,328 10,945 17,850 26,859
Reprogramados vencidos 1,577 3,471 3,781 8,441 17,417
Reprogramados en Ejecucidn 3,502 3,857 7,164 9,409 9,442
Int. por cobrar cartera reprogr. 402 383 536 803 2,021
(Previsiones Cartera reprogramada) (5,166) (7,395) (11,432) (19,592) (28,455)
Previsiones Voluntarias y Ciclicas 193,816 202,736 175,521 189,557 209,405
Patrimonio 685,662 787,954 874,879 948,831 1,046,776
Indice de Mora (Cartera en mora/Cartera Bruta) 1.31% 1.47% 1.70% 1.88% 1.54%
Indice de Mora Reprogramada(Cartera reprog.en mora/Cartera Reprog.Bruta) 10.47% 15.37% 14.13% 12.19% 10.84%
Cartera Reprogramada/Cartera Bruta 0.68% 0.58% 0.85% 1.46% 2.17%
Previsiones/Cartera en mora 557.76% 438.45% 341.04% 311.38% 346.34%
Previsiones cartera reprogramada/Cartera reprog.en mora 101.71% 100.91% 104.45% 109.76% 105.94%
Cartera en mora - Prev/Patrimonio -62.29% -51.41% -42.85% -41.81% -41.54%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.

Inversiones Permanentes

Entre las gestiones 2014 y 2015, las Inversiones Permanentes aumentaron en Bs. 37.2 millones, entre las gestiones 2015
y 2016 aumentaron en Bs 70.4 millones, entre las gestiones 2016 y 2017 aumentaron en Bs 85.6 millones, entre las
gestiones 2017 y 2018 aumentaron en Bs 34.3 millones y a diciembre de 2018 se ubicaron en un nivel de Bs 255.4
millones. De esta manera, las Inversiones Permanentes registraron una participacion en el activo total de la Entidad de
0.33%, 0.65%, 1.22%, 1.79% y 1.80% a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

El incremento registrado entre las gestiones 2014 y 2018 se debe a mayores inversiones realizadas principalmente en
empresas del sector productivo que son consideradas como otras formas de financiamiento para el cdmputo de la meta
de cartera destinada al sector productivo y vivienda de interés social establecida por normativa, asi como el uso de
fondos de liquidez para créditos productivos y de vivienda de interés social con garantia del encaje legal liberado en
moneda extranjera.

8.1.2 Pasivo

Por otro lado, los Pasivos de Banco FIE se incrementaron 19.30% (Bs 1,493 millones) entre diciembre de 2014 y
diciembre de 2015, 11.46% (Bs 1,058 millones) entre diciembre de 2015 y diciembre de 2016, 10.73% (Bs 1,104 millones)
entre diciembre de 2016 y diciembre de 2017, 15.53% (Bs 1,768 millones) entre diciembre de 2017 y diciembre de 2018
alcanzando el nivel de Bs 13,159.61 millones a diciembre 2018. De esa manera, la participacidon de los Pasivos de la
Entidad en el agregado: Pasivo y Patrimonio, se ubicé en 91.86%, 92.13%, 92.16%, 92.31% y 92.63%, a diciembre de
2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Este importante crecimiento del pasivo ha sido generado
principalmente por el incremento de Obligaciones con el Publico, DPF de entidades financieras, prestamos subordinados
y por la emision y colocaciéon de Bonos, implicando una recomposicién de la estructura de fondeo que ha tendido a
reducir el costo financiero.

Se debe resaltar el crecimiento de la participacion de las Obligaciones con el Publico, de los Valores en Circulacion
(considerados en forma conjunta), Obligaciones con Bancos (considerando DPF de entidades financieras) en el Pasivo de
Banco FIE la cual pasé de 81.54% a diciembre de 2014, a 84.60% a diciembre de 2015, a 84.64% a diciembre de 2016, a
85.67% a diciembre de 2017 y a 88.07% a diciembre de 2018. Este incremento de participacién de las Obligaciones con
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el Publico, DPF de entidades financieras y de los Valores en Circulacidn, asi como el crecimiento absoluto y relativo de las
mismas confirma una evolucién muy favorable de la confianza que los ahorristas e inversionistas institucionales locales
muestran hacia Banco FIE.

El siguiente Grafico permite apreciar la composicion del Pasivo de Banco FIE a diciembre de 2018.

Grafico N2 27: Estructura del Pasivo de Banco FIE
Estructura del Pasivo
Bs. 123 MM (DICIEMBRE'ZOIS) H Oblig. Con Emp.c/ Participacion
(0.9%) Bs.233MM | Estatal
(1.8%) ¥ Obligaciones Subordinadas
Bs. 863 MM B
(6.6%) Bs. 209 MM W Valores en circulacion
100.0% - (1.6%) |
Bs. 289 MM .. . -
20.0% (2.2%) Bs'(l'SJ'?;;qM | Previsiones Voluntarias y Ciclicas
13.8%
/ B Otros Pasivos
60.0% -
Oblig.c/Bcos.e Inst.de Fin.
40.0% -
Bs. 9,624 MM B Obligaciones con el Publico
20.0% A (73.1%)
0.0% - TOTAL PASIVO:
DIC.18 Bs. 13,160 MM

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
Obligaciones con el Puiblico

A diciembre de 2018 las Obligaciones con el Publico son la principal fuente de financiamiento de Banco FIE; éstas
registraron un significativo incremento durante los Ultimos afios: 28.97% entre 2014 y 2015, 12.37% entre 2015y 2016y
3.30% entre 2016 y 2017, y 12.29% entre 2017 y 2018 alcanzando un nivel de Bs 9,624.38 millones a diciembre de 2018
(67.75% del Pasivo y Patrimonio). Durante la gestién 2017, se inicio la captacién de ahorros mediante la modalidad de
cuentas corrientes, alcanzado a diciembre de 2018 un saldo de Bs 505.46 millones.

A diciembre de 2018 las Obligaciones con el Publico de Banco FIE estdan compuestas principalmente por Depdsitos a
Plazo Fijo (49.47%), por Depositos en Cuentas de Ahorro (40.72%) y por depdsitos en cuenta corriente (5.25%).
Especificamente, las Obligaciones con el Publico a Plazo Fijo crecieron 38.43% entre 2014 y 2015, 1.91% entre 2015 y
2016, -0.10% entre 2016 y 2017, y 8.63% entre 2017 y 2018 alcanzando un nivel de Bs 4,761.37 millones a diciembre de
2018; y las Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro se incrementaron 16.99% entre 2014 y 2015,28.86% entre
2015 y 2016, ,1.36% entre 2016 y 2017, y 8.65% entre 2017 y 2018 alcanzando un nivel de Bs 3,919.15 millones a
diciembre de 2018.

Las Obligaciones con el Publico a Plazo Fijo como proporcién del Pasivo de Banco FIE registraron niveles de 40.20%,
46.65%, 42.65%, 38.48% y 36.18% a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Las Obligaciones con
el Publico por Cuentas de Ahorro como proporcidn del Pasivo de Banco FIE registraron niveles de 30.51%, 29.92%,
34.59%, 31.67% y 29.78%, a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Banco FIE ha accedido a financiamiento y préstamos a corto, mediano y largo plazo, otorgados por diferentes bancos y
entidades de financiamiento, nacionales e internacionales, luego de haber superado estrictos procesos de andlisis y
evaluacién de su solvencia y desempefio. Estos financiamientos y préstamos se han otorgado bajo distintas modalidades
como: depésitos en cuentas de ahorro, depdsitos a plazo fijo, préstamos de bancos de segundo piso, préstamos de
entidades de financiamiento del exterior del pais y préstamos de organismos internacionales. Actualmente la entidad
cuenta con financiamientos provenientes de: BDP S.A.M. y HEFF-OMTRIX. Por otra parte, como se menciond
anteriormente, algunos clientes de DPF transaron sus depdsitos en la Bolsa de Valores y los mismos fueron adquiridos
por Entidades Financieras, representando el item de mayor importancia en esta cuenta.
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En ese sentido, las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representan 13.81% del Pasivo de Banco FIE
a diciembre de 2018, ascendiendo a un total de Bs 1,817.75 millones y representando la segunda fuente mas importante
de recursos para la Entidad.

Esta variacidn en la composicidn del Pasivo de la Entidad fue compensada con el incremento de la participacion de las
Obligaciones con el Publico y de Valores en Circulacion, en el marco de una estrategia que esta siendo ejecutada gracias
a la confianza del publico en Banco FIE, que permite brindar mayores servicios de ahorro a la poblacién local, asi como
mejorar la estructura financiera de la Entidad y optimizar el costo financiero.

Por otro lado, la variedad y cantidad de entidades de financiamiento con las que opera Banco FIE permiten diversificar
sus fuentes de recursos y brindan acceso a distintas alternativas que pueden favorecer la gestién de la estructura
financiera de la entidad en el corto, mediano y largo plazo.

Previsiones

Las Previsiones del Pasivo, se refieren a Previsiones Ciclicas y Voluntarias, que la Entidad ha constituido para hacer
frente a posibles deterioros de cartera. Con relacion al Pasivo y Patrimonio, éstas representan 2.30%, 2.02%, 1.57%,
1.54%y 1.47%, a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Valores en Circulacion

A diciembre de 2018 Banco FIE mantiene Banco FIE mantiene valores en circulacion a través de: Programa de Emisiones
de Bonos denominado “Bonos BANCO FIE 1” autorizado en noviembre de 2011 por un monto total de Bs 700 millones, el
cual cuenta con tres Emisiones dentro del Programa, la primera emisién fue emitida en noviembre de 2011 por un
monto de Bs 300 millones, una segunda emisién en septiembre de 2012 por un monto de Bs 250 millones y una tercera
emisién en mayo de 2013 por un monto de Bs 150 millones; Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos
BANCO FIE 2” autorizados en diciembre de 2015 por un monto total de Bs 600 millones, el cual cuenta con tres
Emisiones dentro del Programa, la primera emision fue emitida en marzo 2016 por un monto de Bs 200 millones la
segunda emisién fue emitida en junio de 2016 por un monto de Bs 200 millones y la tercera emision fue emitida en junio
de 2018. Los bonos en circulacién representan 6.07% del pasivo y patrimonio de Banco FIE a diciembre de 2018 y han
permitido a la Entidad diversificar las fuentes de fondeo, asi como acceder a financiamiento a largo plazo en moneda
nacional destinado a colocacidn de cartera de créditos.

El detalle de los valores en circulacién se encuentra sefialado en el numeral 7.2.10. del presente Prospecto de Emision.
Obligaciones Subordinadas

A diciembre de 2018 Banco FIE cuenta con un préstamo subordinado otorgado en diciembre de 2017 por la Corporacién
Andina de Fomento (CAF) con un saldo de USS$ 7.5 millones. Asimismo, a diciembre de 2018 Banco FIE mantiene en
circulacién bonos subordinados, emitidos en noviembre de 2012, con un saldo de Bs 49 millones, otra emisiéon en
noviembre de 2014, con un saldo de Bs 50 millones y otra emisidn en marzo de 2017, con un saldo de Bs 80 millones.
Estas obligaciones subordinadas, que representan 1.64% del Pasivo y Patrimonio de la Entidad a diciembre de 2018, han
permitido mejorar el Coeficiente de Suficiencia Patrimonial, favoreciendo el crecimiento de la Cartera con adecuados
niveles de solvencia.

8.1.3 Patrimonio

Finalmente, respecto al Patrimonio de Banco FIE, éste se ha incrementado en 14.92% (Bs 102.3 millones) entre
diciembre de 2014 y diciembre de 2015, en 11.03% (Bs 86.9 millones) entre diciembre de 2015 y diciembre de 2016, en
8.45% (Bs 74 millones) entre diciembre de 2016 y diciembre de 2017, y en 10.32% (Bs 98 millones) entre diciembre de
2017 y diciembre de 2018 y a diciembre de 2018 alcanza a Bs 1,046.77 millones. Esta favorable evolucién del patrimonio
de la entidad se explica por la decision de los accionistas de reinvertir las utilidades de las gestiones 2013, 2014, 2015,
2016, 2017, por montos equivalentes a Bs 59.8 millones, Bs 75.5 millones, Bs 85.96 millones, Bs 77.4 millones, y Bs. 67.4
millones respectivamente. El siguiente Grafico permite apreciar la estructura del patrimonio de Banco FIE a diciembre de
2018. Durante la gestidn 2016, se realiz6 la reversion de USS 5 millones de previsiones voluntarias para fortalecer el
capital primario de la entidad.

El crecimiento del patrimonio de la entidad, asi como la estructura descrita en el Gréfico siguiente, se explica
principalmente por la evolucién del saldo de las cuentas: Capital Pagado, Primas de emisién, Aportes Para Futuros
Aumentos de Capital, Reservas y Resultados Acumulados, cuyo comportamiento refleja el compromiso de los accionistas
con el desarrollo de las operaciones de Banco FIE, manteniendo asi una adecuada solvencia.
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Grafico N2 28: Estructura del Patrimonio de Banco FIE

Estructura del Patrimonio
(DICIEMBRE-2018)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

En ese sentido, utilizando como indicador de solvencia el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial, cuyo nivel deber ser al
menos de 10% en el marco de lo establecido en el articulo 415 de la Ley de Servicios Financieros, en el siguiente Cuadro
se puede verificar que Banco FIE ha estado registrando niveles de solvencia significativamente superiores a los
requeridos por la normativa vigente.

Grafico N2 29: Coeficiente de Adecuacién Patrimonial

2014 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18
FIE 12.24% 12.19% 12.23% 1253% 11.90%
SISTEMA IMF’s 12.13% 12.10% 12.27% 12.00% 12.21%
Minimo exigido por normativa 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

Fuente: Elaboracion Propia con Datos de ASOFIN

Por otro lado, el Patrimonio de Banco FIE respecto a su Pasivo y Patrimonio se ubicd en 8.14%, 7.87%, 7.84%, 7.69% y
7.37%, a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 respectivamente.

Capital Pagado

Al mes de diciembre de 2018 el saldo de la cuenta Capital Pagado asciende a Bs 548.08 millones y representa el 3.86%
del Pasivo y Patrimonio de Banco FIE. El crecimiento de esta cuenta: 11.02% entre 2014 y 2015, 10.91% entre 2015 y
2016, 8.84% entre 2016 y 2017, y 7.10% entre 2017 y 2018 alcanzando el saldo mencionado de Bs 548.08 millones a
diciembre de 2018, ha sido posible gracias a la reinversién de utilidades, en el marco de un éptimo desempefio de la
entidad que ha estado permitiendo generar utilidades que favorecen el acompaifamiento de su crecimiento por parte de
los accionistas.

La transferencia de las acciones de Centro de Fomento a Iniciativas Econdmicas (ONG FIE) a favor de Corporacién de
Fomento a Iniciativas Econdmicas SL (CONFIE S.L.), iniciada durante la gestion 2009 y concluida durante el primer
semestre de la gestion 2010, corresponde a la consolidacién de un proceso que esta permitiendo a ONG FIE continuar
impulsando el desarrollo de las microfinanzas con la finalidad de promover el desarrollo equitativo e incluyente en
nuestra region; en ese sentido, el Centro de Fomento a Iniciativas Econdmicas continta controlando a Banco FIE, en

forma indirecta, a través de su participacién de 54.95% en el capital accionario de CONFIE s.L.>.

*El numeral 7.1.4. presenta mayor informacion sobre ONG FIE y sobre CONFIE S.L.
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Aportes No Capitalizados

A diciembre de 2014, 2015, 2016 y 2017 los saldos de la cuenta Aportes No Capitalizados fueron de Bs 116 mil
correspondiendo a donaciones no capitalizables y a diciembre de 2018 alcanzé a Bs 116.01 millones, correspondiendo a
aportes irrevocables pendientes de capitalizacidn y a donaciones no capitalizables.

Reservas

Entre diciembre de 2014 y diciembre de 2015 el saldo registrado en la cuenta Reservas se incrementd 23.38% (Bs 44.7
millones), entre diciembre de 2015 y 2016 se incrementd 22.25% (Bs 52.5 millones), entre diciembre de 2016 y 2017 se
increment6 16.43% (Bs 47.4 millones), y entre diciembre de 2017 y 2018 se incrementd 12.25% (Bs 41.1 millones),
alcanzando un saldo de Bs 377.02 millones a diciembre de 2018. Esta evolucion de la cuenta Reservas se explica por la
reinversidn de utilidades (registrada en la cuenta Reservas Voluntarias No Distribuibles) determinada por los Accionistas
con cargo a una porcion de las utilidades de las gestiones 2014, 2015, 2016 y 2017.

Resultados Acumulados

El saldo registrado en la cuenta Resultados Acumulados de Banco FIE aumentd 13.79% (Bs 15.5 millones) entre
diciembre de 2014 y diciembre de 2015, disminuyd -9.25% (Bs -11.8 millones) entre diciembre de 2015 y diciembre de
2016, , disminuyo -12.93% (Bs -15 millones) entre diciembre de 2016 y diciembre de 2017, y aumentd6 20.26% (Bs 20
millones) entre diciembre de 2017 y diciembre de 2018, habiendo alcanzado un nivel de Bs 121.56 millones a diciembre
de 2018, que corresponde a las utilidades generadas durante la gestidon 2018; ese saldo (Bs 121.56 millones) representa
11.61% del patrimonio de Banco FE.

Grafico N2 30: Balance General — Banco FIE S.A.

(Expresado en Miles de Bolivianos)

Detalle | 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2016 | 31/12/2017 || 31/12/2018

ACTIVO 8,421,991 10,017,235 11,161,701 12,339,902 14,206,381
DISPONIBILIDADES 757,69 929,820 831,664 613,487 933,332
INVERSIONES TEMPORARIAS 571,795 856,995 998,348 1,448,030 1,516,497
CARTERA 6,894,975 7,913,291 8,872,118 9,701,377 11,139,925
CARTERA VIGENTE 7,010,749 7,996,401 8,917,544 9,681,795 11,033,601
CARTERA VENCIDA 50,531 64,755 75,378 94,642 70,624
CARTERA EN EJECUCION 37,694 47,601 69,209 75,170 79,026
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE 43,436 40,352 66,527 128,557 220,978
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA 1,577 3,471 3,781 8,441 17,417
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION 3,502 3,857 7,164 9,409 9,442
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 74,084 78,878 87,425 98,148 110,752
(PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE) (326,600)  (322,025)  (354,909) (394,785) (401,916)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 51,710 66,922 83,408 97,638 80,696
BIENES REALIZABLES 5 5 2,176 1,209 58
INVERSIONES PERMANENTES 28,086 65,271 135,622 221,174 255,445
BIENES DE USO 81,326 98,156 126,556 150,942 195,973
OTROS ACTIVOS 36,403 86,779 111,809 106,045 84,457
PASIVO 7,736,329 9,229,281 10,286,822 11,391,071 13,159,605
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 5725133 7,383,484 8,297,175 8,571,110 9,624,377
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 2,609 2,779 5,436 6,575 4,378
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 466,793 519,930 352,014 1,261,502 1,817,754
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 281,945 263,029 294,875 304,375 284,988
PREVISIONES 193,816 202,736 175,521 189,557 209,405
VALORES EN CIRCULACION 675,175 570,955 797,712 738,700 862,560
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 175,123 168,247 161,385 253,873 232,851
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 215,735 118,120 202,703 65,380 123,292
PATRIMONIO 685,662 787,954 874,879 948,831 1,046,776
CAPITAL PAGADO 381,858 423,929 470,179 511,751 548,081
APORTES NO CAPITALIZADOS 116 116 116 116 116
RESERVAS 191,273 235,986 288,493 335,885 377,021
RESULTADOS ACUMULADOS 112,416 127,923 116,091 101,079 121,558
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 8,421,991 10,017,235 11,161,701 12,339,902 14,206,381

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.
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Cuadro N2 20:Analisis de Estructura de Balance General — Banco FIE S.A.

| 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/12/2018 [l 2015-2014 | 2016-2015 | 2017-2016 | 2018-2017

ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 18.94% 11.42% 10.56% 15.13%
DISPONIBILIDADES 9.00% 9.28% 7.45% 4.97% 6.57% 22.72% -10.56% -26.23% 52.14%
INVERSIONES TEMPORARIAS 6.79% 8.56% 8.94% 11.73% 10.67% 49.88% 16.49% 45.04% 4.73%
CARTERA 81.87% 79.00% 79.49% 78.62% 78.41% 14.77% 12.12% 9.35% 14.83%
CARTERA VIGENTE 83.24% 79.83% 79.89% 78.46% 77.67% 14.06% 11.52% 8.57% 13.96%
CARTERA VENCIDA 0.60% 0.65% 0.68% 0.77% 0.50% 28.15% 16.40% 25.56% -25.38%
CARTERA EN EJECUCION 0.45% 0.48% 0.62% 0.61% 0.56% 26.28% 45.39% 8.61% 5.13%
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE 0.52% 0.40% 0.60% 1.04% 1.56% -7.10% 64.86% 93.24% 71.89%
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA 0.02% 0.03% 0.03% 0.07% 0.12% 120.13% 8.93% 123.22% 106.34%
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION 0.04% 0.04% 0.06% 0.08% 0.07% 10.13% 85.74% 31.34% 0.35%
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 0.88% 0.79% 0.78% 0.80% 0.78% 6.47% 10.84% 12.27% 12.84%
(PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE) -3.88% -3.21% -3.18% -3.20% -2.83% -1.40% 10.21% 11.24% 1.81%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0.61% 0.67% 0.75% 0.79% 0.57% 29.42% 24.63% 17.06% -17.35%
BIENES REALIZABLES 0.00% 0.00% 0.02% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% -44.44% -95.24%
INVERSIONES PERMANENTES 0.33% 0.65% 1.22% 1.79% 1.80% 132.40% 107.78% 63.08% 15.49%
BIENES DE USO 0.97% 0.98% 1.13% 1.22% 1.38% 20.70% 28.93% 19.27% 29.83%
OTROS ACTIVOS 0.43% 0.87% 1.00% 0.86% 0.59% 138.39% 28.84% -5.16% -20.36%
PASIVO 91.86% 92.13% 92.16% 92.31% 92.63% 19.30% 11.46% 10.73% 15.53%
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 67.98% 73.71% 74.34% 69.46% 67.75% 28.97% 12.37% 3.30% 12.29%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 0.03% 0.03% 0.05% 0.05% 0.03% 6.51% 95.64% 20.95% -33.42%
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 5.54% 5.19% 3.15% 10.22% 12.80% 11.38% -32.30%  258.37% 44.09%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3.35% 2.63% 2.64% 2.47% 2.01% -6.71% 12.11% 3.22% -6.37%
PREVISIONES 2.30% 2.02% 1.57% 1.54% 1.47% 4.60% -13.42% 8.00% 10.47%
VALORES EN CIRCULACION 8.02% 5.70% 7.15% 5.99% 6.07% -15.44% 39.72% -7.40% 16.77%
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 2.08% 1.68% 1.45% 2.06% 1.64% -3.93% -4.08% 57.31% -8.28%
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 2.56% 1.18% 1.82% 0.53% 0.87% -45.25% 71.61% -67.75% 88.58%
PATRIMONIO 8.14% 7.87% 7.84% 7.69% 7.37% 14.92% 11.03% 8.45% 10.32%
CAPITAL PAGADO 4.53% 4.23% 4.21% 4.15% 3.86% 11.02% 10.91% 8.84% 7.10%
APORTES NO CAPITALIZADOS 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
RESERVAS 2.27% 2.36% 2.58% 2.72% 2.65% 23.38% 22.25% 16.43% 12.25%
RESULTADOS ACUMULADOS 1.33% 1.28% 1.04% 0.82% 0.86% 13.79% -9.25% -12.93% 20.26%
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 18.94% 11.42% 10.56% 15.13%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.
8.2  Resultados
8.2.1 Ingresos Financieros

Al igual que en el resto de las entidades de intermediacidn financiera que operan en el sistema financiero nacional, los
Ingresos Financieros de Banco FIE constituyen su principal fuente de ingresos; estos presentaron un crecimiento de
2.98% (Bs 32.5 millones) entre la gestion 2014 y la gestion 2015, de 5.73% (Bs 64.4 millones) entre la gestién 2015 y la
gestion 2016, de 5.55% (Bs 66 millones) entre la gestion 2016 y la gestion 2017, y 6.85% (Bs 85.9 millones) entre la
gestion 2017 y la gestidn 2018. La relacion entre los Ingresos Financieros y la Cartera Bruta Promedio, que corresponde a
la tasa de interés activa implicita, paso de 15.86% en 2014, a 15.34% en 2015, a 13.47% en 2016, a 12.73% en 2017 y a
12.00% en la gestién 2018. El siguiente Cuadro permite apreciar con mayor detalle las variables e indicadores que se
acaban de mencionar.

Cuadro N2 21: Indicadores de Ingresos Financieros
(expresado en miles de Bolivianos y %)

INDICADORES 31/12/2014 31/12/2015|31/12/2016| 31/12/2017[ff 31/12/2018

Ing. Fin.Cartera / Cartera Bruta promedio 15.86% 15.34% 13.47% 12.73% 12.00%
Ing. Fin.Cartera (miles de Bs.) 1,073,586 1,109,734 1,164,831 1,217,889 1,285,429
Cartera Bruta Promedio (miles de Bs.) (1) 6,770,201 7,232,280 8,648,020 9,568,808 10,714,551

(1) Corresponde al promedio simple de los saldos de cartera bruta registrados al tltimo mes del periodo precedente y el periodo
analizado.

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.

Como se puede apreciar en el cuadro anterior, la tasa de interés activa implicita registréd reducciones durante las
gestiones 2014, 2015, 2016, 2017, asi como durante la gestion 2018 reflejando un comportamiento consistente con la
tendencia histdrica registrada en la Entidad. Esta tendencia decreciente en la tasa de interés activa implicita se explica
principalmente por los permanentes esfuerzos que realiza Banco FIE para mejorar las condiciones de acceso al crédito
para su clientela, la regulaciéon de tasas para el sector productivo y vivienda de interés social y por la elevada
competitividad del mercado microfinanciero boliviano.
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8.2.2  Gastos financieros

Durante las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 los Gastos Financieros de Banco FIE representaron 19.33%, 21.96%,
23.24%, 23.04% y 26.97% respectivamente, de sus Ingresos Financieros. Por otro lado, los Gastos Financieros de Banco
FIE presentaron un incremento de 16.99% (Bs 35.86 millones) entre la gestion 2014 y 2015, un incremento de 11.85%
(Bs 29.2 millones) entre la gestion 2015 y 2016, un incremento de 4.66% (Bs 12.9 millones) entre la gestion 2016 y 2017,
y un incremento de 25.08% (Bs 72.5 millones) entre la gestion 2017 y 2018.

A nivel agregado los Gastos Financieros en los que incurre Banco FIE se generan principalmente por los siguientes
pasivos: Obligaciones con el Publico por Cuentas a la Vista, Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro,
Obligaciones con el Publico por Depdsitos a Plazo Fijo, Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras, Valores en
Circulacién y Obligaciones Subordinadas. La evolucidn de los mencionados gastos, asi como la respectiva estructura se
puede apreciar en el siguiente Grafico; asimismo, el Cuadro inmediatamente siguiente muestra los datos
correspondientes, incluyendo la evolucion de las respectivas tasas de interés pasivas implicitasA.

e .z . .
Grafico N2 31: Evolucion de los Gastos Financieros de Banco FIE
Evolucion Gastos Financieros
(Dic-2014 a Dic-2018)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

“La tasa de interés pasiva implicita estd dada por la relacion entre los gastos financieros de un determinado pasivo y el saldo promedio de ese pasivo
durante un periodo de tiempo. El saldo promedio de un determinado pasivo corresponde al promedio simple de los saldos de ese pasivo al 31 de
diciembre de la gestion correspondiente y al 31 de diciembre de la gestidn anterior.
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Cuadro N2 22: Indicadores de Gastos Financieros
(Expresado en miles de Bolivianos)

Cargos por Oblig. publico por Cuentas Corrientes / Captaciones Cuentas Corrientes promedio 0.00% 0.00% 0.00% 0.54% 2.81%
Cargos por Oblig. publico por Cuentas Corrientes = = = 952 9,596
Captaciones Cuentas Corrientes promedio (1) = = = 177,889 341,674
Cargos por Oblig. publico por Cajas de Ahorros / Captaciones Ahorros promedio 2.14% 2.39% 2.33% 2.19% 2.46%
Cargos por Oblig. publico por Cajas de Ahorros 46,908 61,325 73,760 78,491 92,755
Captaciones Ahorros promedio (2) 2,188,925 2,561,075 3,160,060 3,582,777 3,763,098
Cargos por Oblig. publico por DPF's / DPF's promedio 3.26% 3.42% 3.21% 3.01% 3.39%
Cargos por Oblig. publico por DPF's 98,399 126,804 139,486 131,951 155,199
DPF's promedio (3) 3,018,557 3,707,416 4,346,112 4,385,125 4,572,206
Cargos por Oblig. con Bcos y Ent. de Financ. / Obligaciones con Ent. De Financ. Promedio 4.26% 2.82% 2.25% 2.49% 2.76%
Cargos por Oblig. con Bancos y Ent. de Financ. 22,708 13,748 9,696 19,603 41,418
Obligaciones con Ent. de Financ. Promedio (4) 532,886 487,987 430,345 788,019 1,499,910
Cargos por Valores en circulacion / Valores en circulacion Promedio 4.66% 4.71% 5.04% 4.81% 4.79%
Cargos por Valores en circulacion 32,057 29,081 34,143 36,613 37,993
Valores en circulacion Promedio (5) 687,479 618,000 678,000 760,500 793,000
Cargos por Oblig. Subordinadas / Obligaciones Subordinadas Promedio 4.19% 5.44% 5.46% 5.56% 6.22%
Cargos por Oblig. Subordinadas 6,382 9,268 8,916 11,441 14,978
Obligaciones Subordinadas Promedio (6) 152,150 170,290 163,430 205,725 240,950
Gasto Financiero / Obligaciones 3.08% 3.20% 3.09% 2.88% 3.20%
Gasto Financiero 211,007 246,867 276,113 288,987 361,462
Obligaciones con el Publico, Empresas con Participacion Estatal, Obligaciones con
Entidades Financieras, Valores en Circulacién y Obligaciones Subordinadas Promedio (7) 6,856,067 7,711,695 8,938,358 10,034,076 11,305,173

Fuente: Elaboracién propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

(1) Captaciones Ahorros Promedio = Promedio de obligaciones con el publico por cuentas de ahorros totales al 31 de diciembre de la gestion
correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion anterior.

(2) DPF's Promedio = Promedio de obligaciones con el publico a plazo al 31 de diciembre de la gestion correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion
anterior.

(3) Obligaciones con Ent. De Financ. Promedio = Promedio de obligaciones con bancos y entidades de financiamiento al 31 de diciembre de la gestion
correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion anterior.

(4) Valores en Circulacion Promedio = Promedio de Valores en Circulacion al 31 de diciembre de la gestion correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion
anterior.

(5) Obligaciones Subordinadas Promedio = Promedio de obligaciones subordinadas al 31 de diciembre de la gestion correspondiente y al 31 de diciembre de
la gestion anterior.

(6) Obligaciones con el Publico, Empresas con Participacion Estatal, Financieras y Subordinadas Promedio= Obligaciones con el Publico+ Empresas con
Participacidn Estatal Obligaciones con Entidades y Subordinadas al 31 de diciembre de la gestién correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion
anterior.

(7)

NOTA: Los Cargos por Valores en Circulacion corresponden a los gastos financieros generados por la Emision de Bonos bajo las denominaciones: “Bonos
Banco FIE 1 — Emision 1”, compuesta por dos series: Serie A 'y Serie B, emitidas a tasas de interés de 5.00% y 6.00%, respectivamente, “Bonos Banco FIE 1 —
Emision 2” compuesta por tres series: Serie A, Serie B y Serie C emitidas a tasas de interés de 3.40%, 4.00% y 4.50%,respectivamente, “Bonos Banco FIE 1 —
Emisién 3” compuesta por dos series: Serie A y Serie B emitidas a tasa de interés de 3.20% y 3.50%, respectivamente, “Bonos Banco FIE 2 — Emisién 1”
compuesta por dos series: Serie A y Serie B emitidas a tasa de interés de 4.00% y 4.75%, respectivamente, “Bonos Banco FIE 2 — Emisién 2” compuesta por
dos series: Serie A 'y Serie B emitidas a tasa de interés de 3.75% y 4.25%, respectivamente, y “Bonos Banco FIE 2 — Emision 3” compuesta por dos series:
Serie A 'y Serie B emitidas a tasa de interés de 4.30% y 4.55%, respectivamente. Sin embargo, es importante mencionar que las series de los “Bonos Banco
FIE 1 — Emisién 1” fueron colocadas a tasas de interés de 3.39% y 5.01%, respectivamente, las series de los “Bonos Banco FIE 1 — Emision 2” fueron
colocadas a tasas de interés de 2.40%, 3.71% y 4.44%, respectivamente, las series de los “Bonos Banco FIE 1 — Emisién 3” fueron colocadas a tasas de
interés de 3.20% y 3.50%, respectivamente, las series de los “Bonos Banco FIE 2 — Emisién 1” fueron colocadas a tasas de interés de 2.97% y 4.22%,
respectivamente, las series de los “Bonos Banco FIE 2 — Emision 2” fueron colocadas a tasas de interés de 2.43% y 3.36%, y las series de los “Bonos Banco
FIE 2 — Emision 3” fueron colocadas a tasas de interés de 4.05% y 4.54%.
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El Grafico y Cuadro precedentes muestran que la tasa de interés pasiva implicita correspondiente a los gastos
financieros globales de Banco FIE incrementd durante la gestion 2015, presentando una reduccion durante las gestiones
2016y 2017, y registrando un incremento en la gestion 2018. Especificamente, la tasa de interés pasiva implicita pasé de
3.08% en 2014 a 3.20% en 2015, a 3.09% en 2016, a 2.88% en 2017 y a 3.20% en 2018. Reflejando la estrategia para
incrementar el volumen de captaciones acorde con el comportamiento del mercado, sin embargo se mantienen criterios
de prudencia para no deteriorar la eficiencia en el costo de fondeo.

Esta tendencia reciente de la tasa de interés pasiva implicita se puede explicar por las condiciones de liquidez por las
cuales atraviesa el mercado boliviano, sin embargo la misma puede ser atenuada por los siguientes factores atribuibles a
Banco FIE: por un lado, mayor confianza del publico en una Entidad que ha mostrado, desde el inicio de su actividades,
adecuados indicadores de solvencia y solidez, asi como excelentes indicadores de desempefio y, por otro lado, una
evolucion favorable de la estructura del pasivo de la entidad a través del incremento de la participacién de Valores en
Circulacion y de Obligaciones con el Publico por Cuentas a la Vista, Ahorro y por Depdsitos a Plazo Fijo en sus pasivos
totales.

Los gastos financieros correspondientes a Valores en Circulacién representaron 15.19%, 11.78%, 12.37%, 12.67% vy
10.51% de los Gastos Financieros registrados durante las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente. La
tasa de interés pasiva implicita durante la gestién 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, fue de 4.66%, 4.71%, 5.04%, 4.81% y
4.79% respectivamente.

Por otro lado, los gastos financieros correspondientes a Obligaciones Subordinadas representaron 3.02%, 3.75%, 3.23%,
3.96% y 4.14% de los Gastos Financieros registrados durante las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. La tasa de interés pasiva implicita durante la gestién 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, fue de 4.19%,
5.44%, 5.46%, 5.56% y 6.22% respectivamente. De esa manera se observa que, por su caracter subordinado, el costo
financiero de este pasivo ha sido superior al costo financiero de las Obligaciones con Bancos y Entidades de
Financiamiento y de las Obligaciones con el Publico por Depdsitos a Plazo Fijo, mostrando una elevada confianza de los

financiadores subordinados, tanto locales como del exterior, en la solvencia de Banco FIE.
8.2.3  Otros Ingresos Operativos

Los Otros Ingresos Operativos de Banco FIE representaron 5.41%, 5.26%, 5.53%, 6.75% y 8.99% de los Ingresos
Financieros durante las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 respectivamente. Asimismo, los Otros Ingresos
Operativos aumentaron en 0.29% entre la gestién 2014 y 2015, aumentaron en 11.07% entre la gestién 2015 y 2016,
aumentaron en 28.82% entre la gestion 2016 y 2017, y aumentaron en 42.25% entre la gestion 2017 y 2018. Durante la
gestion 2018 representaron 8.99% de los ingresos financieros y ascendieron a Bs 120.43 millones.

El Grafico siguiente permite apreciar la evolucion de los diferentes ingresos que componen el saldo de la cuenta Otros
Ingresos Operativos, asi como de la estructura porcentual correspondiente.

Los principales componentes de los Otros Ingresos Operativos de Banco FIE son las comisiones por Servicios Bancarios,
que a diciembre de 2018 concentran el 73.3% de los referidos ingresos, seguidas de Ganancias por Operaciones de
Cambio que aportan a estos ingresos con el 20.2%.
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Grafico N2 32: Evolucién de Otros Ingresos Operativos de Banco FIE

Evolucion Estructura de Otros Ingresos Operativos
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
8.2.4  Gastos Administrativos

Durante las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, los Gastos Administrativos de Banco FIE representaron 56.27%,
60.90%, 61.21%, 56.97% y 52.93%, respectivamente, de los Ingresos Financieros. Estos (los Gastos Administrativos)
registraron un crecimiento de 11.46% (Bs 70.35 millones) entre las gestiones 2014 y 2015, 6.26% (Bs 42.9 millones) entre
las gestiones 2015 y 2016, -1.75% (Bs-12.74 millones) entre las gestiones 2016 y 2017, y -072% (Bs -5.18 millones) entre
las gestiones 2017 y 2018, ascendiendo de esta manera a Bs 709.39 millones en diciembre de 2018, representando
52.93% de los ingresos financieros. El Grafico N° 28 permite apreciar la evolucion de los diferentes gastos que componen
los Gastos Administrativos de la Entidad, asi como de la estructura porcentual correspondiente.

Los principales componentes de los Gastos Administrativos de Banco FIE son los Gastos de Personal, que al mes de
diciembre de 2018 representan el 60.6% del total de gastos administrativos, Otros Gastos de Administracidn con el
16.2%, Servicios Contratados con el 9.8% e Impuestos con el 0.4%; los items restantes representan en conjunto el 13.1.

En ese sentido, la reduccion de los Gastos de Administracidn de la Entidad se explica principalmente por la disminucién
de: Gastos de Personal, Otros Gastos de Administracion (entre los que se encuentran principalmente gastos de
papeleria, Utiles y materiales de servicio). Durante el afio 2018, se realizaron importantes gestiones para reducir el gasto
administrativo principalmente en gastos de personal, procurando mejorar los niveles de eficiencia.
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Grafico N2 33:

Evolucion de los Gastos Administrativos de Banco FIE
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.

La disminucion de los Gastos Administrativos de Banco FIE descrito en los parrafos precedentes, explicado
principalmente por la reduccién de gastos de personal, ha implicado una mejora de la eficiencia de sus operaciones
durante los afios 2017 y 2018. Los indicadores expuestos en el siguiente cuadro muestran que, a pesar de la reduccidn
de tasas de interés activas (en beneficio de los clientes de crédito), la Entidad ha procurado mantener un éptimo
desempefio sobre todo el ultimo afo. Especificamente, el siguiente Cuadro muestra la evolucion de las relaciones
existentes entre: Gastos Administrativos e Ingresos Financieros y Gastos Administrativos e Ingresos Totales,
observédndose que el primer indicador pasé de 56.27% en la gestién 2014 a 60.90% en la gestion 2015 a 61.21% en la
gestion 2016, a 56.97% en la gestion 2017 y a 52.93% en la gestidn 2018; mientras que el segundo indicador pasé de
66.57% en la gestion 2014, a 75.02% en la gestion 2015, a 76.36% en la gestion 2016 , a 70.78% en la gestion 2017 y a
68.67% en la gestion 2018.

Cuadro N2 23:Indicadores de Eficiencia Operativa de Banco FIE

dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18

Gastos Administrativos/Ingresos Financieros

56.27% 60.90% 61.21% 56.97% 52.93%

Gastos Administrativos/Resultado de Operacion Bruto 66.57% 75.02% 76.36% 70.78% 68.67%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Adicionalmente, el siguiente cuadro permite apreciar que al mes de diciembre de 2018 si se compara los dos indicadores
descritos en el Cuadro precedente con los mismos indicadores calculados para el conjunto de IMFs Reguladas5 que
operan en el sistema financiero nacional, Banco FIE ha estado registrando mayor productividad y eficiencia que sus
competidores, considerando lo registrado a diciembre de 2017.

5Comprende Banco Solidario S.A., Banco FIE S.A., Banco Fortaleza S.A., Banco Prodem S.A., Banco PyME Los Andes Procredit S.A., Banco PyME Ecofuturo S.A., Banco PyME de
Comunidad S.A., miembros de ASOFIN.
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Cuadro N2 24: Indicadores de Eficiencia Operativa de Banco FIE y del Resto de IMFs Reguladas que Operan en el
Sistema Financiero Nacional

dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18

Gastos Administrativos/Ingresos Financieros

FIE 56.27% 60.90% 61.21% 56.97% 52.93%
Sistema IMFs 57.78% 59.04% 56.42% 52.57% 53.80%
Gastos Administrativos/Resultado de Operacion Bruto

FIE 66.57% 75.02% 76.36% 70.78% 68.67%
Sistema IMFs 67.72% 72.29% 69.22% 64.24% 67.01%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE y ASOFIN
Utilidad Neta

Durante las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 la Utilidad Neta de Banco FIE representd 10.30%, 11.38%, 9.77%,
8.06% y 9.07% de sus Ingresos Financieros, respectivamente. En ese sentido, ésta registré un incremento de 13.79%
entre las gestiones 2014 y 2015, una disminucion de-9.25% entre las gestiones 2015 y 2016, una disminucion de -12.93%
entre las gestiones 2016 y 2017, y un incremento de 20.26% entre las gestiones 2017 y 2018. Por otro lado, al mes de
diciembre de 2018 la misma (la Utilidad Neta) alcanzé un nivel de Bs 121.56 millones, representando 9.07% de sus
Ingresos Financieros.

Esta evolucion de la Utilidad Neta confirma el buen desempefio de Banco FIE que le permite continuar operando y
desarrollando sus actividades bajo un contexto de solvencia, sostenibilidad y rentabilidad.

Cuadro N2 25: Estado de Ganancias y Pérdidas - Banco FIE
(Expresado en Miles de Bolivianos)

Detalle | 31/12/2013 | 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2016 | 31/12/2017 [l 31/12/2018

INGRESOS FINANCIEROS 946,001 1,091,387 1,123,932 1,188,307 1,254,272 1,340,199
GASTOS FINANCIEROS (184,823)  (211,007)  (246,867)  (276,113)  (288,987) (361,462)
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 761,178 880,380 877,065 912,194 965,285 978,737
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 48,125 59,004 59,173 65,721 84,661 120,433
OTROS GASTOS OPERATIVOS (15,188)  (16,829)  (23,892)  (25428)  (40,360) (66,183)
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 794,114 922,555 912,346 952,486 1,009,585 1,032,987
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 242,159 337,224 368,426 455,777 295,032 262,810
CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS (355,445)  (442,347)  (401,934)  (512,736)  (412,620) (361,952)
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLE 680,829 817,433 878,837 895,527 891,998 933,845
GASTOS DE ADMINISTRACION (554,648)  (614,117)  (684,466)  (727,316)  (714,572) (709,394)
RESULTADO DE OPERACION NETO 126,181 203,316 194,371 168,211 177,425 224,451

AJUSTE POR INFLACION - - o o - -

DIFERENCIA DE CAMBIO 260 260 139 174 204 278
INGRESOSOS EXTRAORDINARIOS 4,350 5,003 4,504 4,908 5,649 5,440
INGRESOS GESTIONES ANTERIORES = 523 1,008 2,736 3 609
GASTOS GESTIONES ANTERIORES = (12,114)  (10,375) (1,835) (2,518) (1,016)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 130,792 196,988 189,648 174,193 180,763 229,762
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (47,737)  (84572)  (61,725)  (58,102)  (79,684) (108,203)
RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 83,055 112,416 127,923 116,001 101,079 121,558

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE.
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Cuadro N2 26: Analisis de Estructura de Estado de Ganancias y Pérdidas — Banco FIE S.A.

Detalle | 31/12/2013 | 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2016 31/12/2017 |l 31/12/2018 [| 2015-2014] 2016-2015| 2017-2016 2018-2017

INGRESOS FINANCIEROS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 2.98% 5.73% 5.55%  327.40%
GASTOS FINANCIEROS -19.54% -19.33% -21.96% -23.24% -23.04% -26.97% 16.99% 11.85% 4.66%  400.32%
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 80.46% 80.67% 78.04% 76.76% 76.96% 73.03% -0.38% 4.01% 5.82%  305.57%
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 5.09% 5.41% 5.26% 5.53% 6.75% 8.99% 0.29% 11.07% 28.82%  469.01%
OTROS GASTOS OPERATIVOS -1.61% -1.54% -2.13% -2.14% -3.22% -4.94% 41.97% 6.43% 58.73%  555.92%
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 83.94% 84.53% 81.17% 80.15% 80.49% 77.08% -111% 4.40% 5.99%  309.27%
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 25.60% 30.90% 32.78% 38.36% 23.52% 19.61% 9.25% 23.71% -35.27%  256.31%
CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS -37.57% -40.53% -35.76% -43.15% -32.90% -27.01% -9.14% 27.57% -19.53%  250.88%
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLE 71.97% 74.90% 78.19% 75.36% 71.12% 69.68% 7.51% 1.90% -0.39%  318.77%
GASTOS DE ADMINISTRACION -58.63% -56.27% -60.90% -61.21% -56.97% -52.93% 11.46% 6.26% -1.75%  297.10%
RESULTADO DE OPERACION NETO 13.34% 18.63% 17.29% 14.16% 14.15% 16.75% -4.40%  -13.46% 5.48%  406.02%
AJUSTE POR INFLACION 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
DIFERENCIA DE CAMBIO 0.03% 0.02% 0.01% 0.01% 0.02% 0.02% -46.40% 24.67% 17.43%  443.90%
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 0.46% 0.46% 0.40% 0.41% 0.45% 0.41% -9.98% 8.97% 15.09%  285.20%
INGRESOS GESTIONES ANTERIORES 0.00% 0.05% 0.09% 0.23% 0.00% 0.05% 92.77%  171.47% -99.90% 85995.79%
GASTOS GESTIONES ANTERIORES 0.00% -1.11% -0.92% -0.15% -0.20% -0.08% -14.36% -82.31% 37.22% 61.30%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.83% 18.05% 16.87% 14.66% 14.41% 17.14% " -3.73% -8.15% 3.77%  408.43%
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS -5.05% -7.75% -5.49% -4.89% -6.35% -8.07% -27.01% -5.87% 37.14%  443.16%
RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 8.78% 10.30% 11.38% 9.77% 8.06% 9.07% 13.79% -9.25%  -12.93%  381.04%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE.
8.3  Indicadores Financieros

El siguiente Cuadro presenta los principales indicadores financieros de Banco FIE, agrupados en funcion de los siguientes
criterios: Solvencia, Estructura de Activos, Calidad de Cartera, Endeudamiento, Eficiencia Administrativa, Rentabilidad y
Liquidez.
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Cuadro N2 27: Principales Indicadores Financieros de Banco FIE S.A.

ACTIVO 8,421,991 10,017,235 11,161,701 12,339,902 14,206,381
PASIVO 7,736,329 9,229,281 10,286,822 11,391,071 13,159,605

PATRIMONIO 685,662 787,954 874,879 948,831 1,046,776
RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 112,416 127,923 116,091 101,079 121,558

SOLVENCIA

Patrimonio / Activo 8.14% 7.87% 7.84% 7.69% 7.37%
Previsiones / Cartera en Mora 557.76% 438.45% 341.04% 311.38% 346.34%
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 12.24% 12.19% 12.23% 12.53% 11.90%
ESTRUCTURA DE ACTIVOS

Cartera Bruta/Total Activo 84.87% 81.42% 81.88% 81.02% 80.46%
Inversiones Temporarias/Total Activo 6.79% 8.56% 8.94% 11.73% 10.67%
Disponibilidades/Total Activo 9.00% 9.28% 7.45% 4.97% 6.57%
CALIDAD DE CARTERA

Cartera Reprogramada /Cartera Bruta 0.68% 0.58% 0.85% 1.46% 2.17%
Cartera en Mora /Cartera Bruta 1.31% 1.47% 1.70% 1.88% 1.54%
Previsiones / Cartera 7.28% 6.43% 5.80% 5.84% 5.35%
Cartera Reprogramada Vigente /Cartera Vigente Total 0.62% 0.50% 0.74% 1.31% 1.96%
Cartera Reprogramada Venciday Ejecucién /Cartera Reprogramada 10.47% 15.37% 14.13% 12.19% 10.84%
ENDEUDAMIENTO

Obligaciones con el Publico/Total Pasivo + Patrimonio 67.98% 73.71% 74.34% 69.46% 67.75%
Obligaciones con Bancos y Entidades Fin./Total Pasivo y Patrimonio 5.54% 5.19% 3.15% 10.22% 12.80%
Valores en Circulacion/Total Pasivo y Patrimonio 8.02% 5.70% 7.15% 5.99% 6.07%
Obligaciones Subordinadas/Total Pasivo y Patrimonio 2.08% 1.68% 1.45% 2.06% 1.64%
Pasivo Total/Activo Total 91.86% 92.13% 92.16% 92.31% 92.63%
Pasivo Total/Patrimonio 11.28 11.71 11.76 12.01 12.57

EFICIENCIA ADMINISTRATIVA

Gastos Administrativos/Resultado de Operacion Bruto 66.57% 75.02% 76.36% 70.78% 68.67%
Gastos Administrativos/Cartera Bruta 8.59% 8.39% 7.96% 7.15% 6.21%
Gastos Administrativos/(Activos + Contingente) 7.47% 7.59% 6.49% 5.79% 5.33%
Gastos Administrativos/Activo Productivo Promedio Neto de Contingente & 8.44% 8.31% 7.69% 6.67% 5.83%
RENTABILIDAD

ROA (resultados anualizado / activo promedio) @ 1.38% 1.39% 1.10% 0.86% 0.92%
ROE (resultados anualizados / patrimonio promedio) @) 17.65% 17.36% 13.96% 11.08% 12.18%
LIQUIDEZ

Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Obligaciones con el Publico 23.22% 24.20% 22.06% 24.05% 25.45%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Activo 15.79% 17.84% 16.40% 16.71% 17.24%

(1)Activo Productivo Promedio Neto de Contingente = Activo Productivo Promedio (Inv. Temporarias, Cartera Vigente, Inv.
Permanentes, Contingente) menos promedio Contingente segun criterio ASFI.

(2) Activo promedio = Promedio de los activos totales al 31 de diciembre de la gestion correspondiente y al 31 de diciembre
de la gestién anterior.

(3) Patrimonio promedio = Promedio del patrimonio al 31 de diciembre de la gestion correspondiente y al 31 de diciembre la
gestion anterior.

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Solvencia

Entre los distintos indicadores de solvencia que pueden estudiarse para analizar la solvencia de una entidad de
intermediacion financiera, el principal es el Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial (CAP), dado por la relacidn existente
entre el Capital Regulatorio y los Activos Ponderados por Riesgo. En el caso de Banco FIE el CAP se ha mantenido
significativamente por encima del nivel minimo de 10%, requerido por la normativa vigente; especificamente, a
diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, registrando un nivel de 12.24%, 12.19%, 12.23% , 12.53% y 11.90%,
respectivamente.
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Los elevados niveles del Coeficiente de Adecuacién Patrimonial de Banco FIE han sido mantenidos gracias a la confianza
y constante apoyo de sus accionistas, quienes han manifestado esa confianza a través de la continua reinversion de un
porcentaje importante de sus utilidades y a través de aportes extraordinarios de capital, cuando los mismos fueron
requeridos.

Por otro lado, considerando la relacidn entre el Patrimonio y el Activo como una medida de apalancamiento, se observa
que los niveles de apalancamiento de 8.14%, 7.87%, 7.84%, 7.69%, 7.37%, registrados por Banco FIE a diciembre de
2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente, se mantienen en niveles razonables.

Adicionalmente, Banco FIE ha constituido previsiones que le permiten contar con una amplia cobertura en caso de que
se presentase un deterioro en la calidad de sus activos. Esa cobertura, que puede medirse por la relacién existente
entre: (Previsidon para Incobrabilidad de Cartera+ Prevision para Activos Contingentes + Prevision Genérica Ciclica +
Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras aun no Identificadas) y (Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién
+ Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion), se ubicé en
557.76%, 438.45%, 341.04%, 311.38% y 346.34% a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente,
reforzando asi la solidez y solvencia de la entidad.

Estructura de Activos

A diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 la cartera bruta de Banco FIE representd 84.87%, 81.42%, 81.88%, 81.02%
y 80.46% de su activo total, respectivamente; asimismo, las inversiones temporarias de la entidad representaron 6.79%,
8.56%, 8.94%, 11.73% y 10.67% de su activo total, respectivamente; mientras que sus disponibilidades representaron
9.00%, 9.28%, 7.45%, 4.97% y 6.57% de su activo total, respectivamente.

Banco FIE tiende a mantener aproximadamente 80% de su activo como cartera bruta y cerca al 20% restante como
disponibilidades e inversiones temporarias, favoreciendo su desempefio a través de la elevada participacion de la
cartera como principal activo productivo y contando con adecuados niveles de liquidez mantenidos como
disponibilidades e inversiones temporarias.

Calidad de Cartera

La Cartera Reprogramada o Reestructurada de Banco FIE representd soélo 0.68%, 0.58%, 0.85%, 1.46% y 2.17% de su
Cartera Bruta a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Asimismo, la Cartera Vencida y la Cartera
en Ejecucion, consideradas en forma conjunta, representaron 1.31%, 1.47%, 1.70%, 1.88% y 1.54%, de su Cartera Bruta a
diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Adicionalmente, la relaciéon entre Previsiones y Cartera Bruta de Banco FIE ha registrado un nivel de 7.28%, 6.43%,
5.80%, 5.84% y 5.35%, a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018. Por otro lado, la relacién entre Cartera
Reprogramada Vigente y Cartera Vigente Total registrd niveles de 0.62%, 0.50%, 0.74%, 1.31% y 1.96%, a diciembre de
2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente, mientras que la Cartera Reprogramada Vencida y en Ejecucién con
relacion a la Cartera Reprogramada representd Unicamente 10.47%, 15.37%, 14.13%, 12.19% y 10.84%, a diciembre de
2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Sobre la base de los indicadores que se acaban de mencionar, se observa la buena calidad de la cartera de créditos de
Banco FIE, con bajos niveles de mora, con una reducida participacién de la cartera reprogramada o reestructurada y con
holgados niveles de cobertura a través de las previsiones constituidas.

En ese sentido, considerando que el activo de Banco FIE estd constituido principalmente por: Cartera de Créditos,
Disponibilidades e Inversiones Temporarias, dada las caracteristicas de su cartera — descritas en el parrafo precedente —
y la composicidn de sus inversiones temporarias, se puede afirmar que, en general, la cartera y el activo de la entidad
poseen buenos niveles de calidad considerando el comportamiento de sus pares en el sistema financiero.

Endeudamiento

La principal fuente de financiamiento de Banco FIE estd dada por Obligaciones con el Publico, éstas — con relacién al
Pasivo y Patrimonio de la Entidad — representaron 67.98%, 73.71%, 74.34%, 69.46% y 67.75% a diciembre de 2014,
2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente. La segunda fuente de financiamiento mas importante de Banco FIE esta dada
por las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, las cuales — con relacidn al Pasivo y Patrimonio de la
Entidad — representaron 5.54%, 5.19%, 3.15%, 10.22% y 12.80% a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. La tercera fuente de financiamiento mds importante de Banco FIE estda dada por los Valores en
Circulacion, los cuales — con relacidn al Pasivo y Patrimonio de la Entidad — representaron 8.02%, 5.70%, 7.15%, 5.99% y
6.07% a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente.
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Durante las ultimas gestiones la participacion de Obligaciones con el Publico y de Valores en Circulacién (considerada de
forma conjunta) en el Pasivo y Patrimonio de Banco FIE ha permitido reducir sus costos financieros y atomizar sus
pasivos.

En lo relativo al apalancamiento de la Entidad, la relacion entre Pasivo Total y Activo Total se ubicé en 91.86%, 92.13%,
92.16%, 92.31% y 92.63% a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente; en la misma linea, la relacién
entre Pasivo Total y Patrimonio se ubicé en 11.28, 11.71, 11.76, 12.01 y 12.57 a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y
2018, respectivamente. Si bien la evolucién de estos indicadores corresponde a un incremento de los niveles de
apalancamiento de Banco FIE, la estructura y composicion de sus activos, pasivos y patrimonio, le han permitido
mantener adecuados niveles de solvencia reflejados en un Coeficiente de Adecuacidén Patrimonial que ha tendido a
mantenerse en niveles superiores al 12% (ver Cuadro N° 26).

Eficiencia Administrativa

Considerando que durante las gestiones 2014, 2015 y 2016 Banco FIE registré un importante crecimiento de activos y
operaciones, en el marco de una estrategia de ingreso a nuevos segmentos de mercado, asi como su conversion en
Banco Muiltiple, el indicador de eficiencia y desempefio que considera la relacién existente entre los Gastos
Administrativos y los Resultados de Operacidon Bruto refleja que la Entidad ha estado operando eficientemente;
especificamente el mencionado indicador registré un nivel de 66.57%, 75.02%, 76.36%, 70.78% y 68.67% durante las
gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Asimismo, tomando como indicador de desempefio la relacidn existente entre Gastos Administrativos y Cartera Bruta —
como principal activo productivo de Banco FIE — se confirma el hecho de que la Entidad se ha estado desempefiando con
eficiencia manteniendo sus costos bajo control; especificamente, el mencionado indicador ascendié a 8.59%, 8.39%,
7.96%, 7.15% y 6.21% durante las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Finalmente, la relacién entre Gastos Administrativos y Activo mds Contingente registré niveles de 7.47%, 7.59%, 6.49%,
5.79% y 5.33% durante las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente y la relacidon entre Gastos
Administrativos y Activo Productivo Promedio Neto de Contingente se ubico en 8.44%, 8.31%, 7.69%, 6.67% y 5.83%
durante las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 respectivamente; dicha variaciéon se explica por un mayor
crecimiento en el Activo Productivo Neto de Contingente con relacidon a los Gastos Administrativos de la Entidad;
ratificindose nuevamente a través de estos indicadores el eficiente desempefio de Banco FIE.

Rentabilidad

El desempeiio de Banco FIE le ha permitido generar una razonable rentabilidad durante las Gltimas gestiones, acorde
con las expectativas de sus accionistas. En ese sentido, durante las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 la Entidad
generd un Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) de 17.65%, 17.36%, 13.96%, 11.08% y 12.18%, respectivamente;
asimismo, el Rendimiento sobre Activos (ROA) ha tendido a mantenerse en niveles satisfactorios equivalentes a: 1.38%,
1.39%, 1.10%, 0.86% y 0.92%, para las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Los niveles de rentabilidad descritos en el parrafo precedente se han obtenido bajo un contexto de continua mejora de
las condiciones de acceso a sus servicios, a través de una sostenida disminucidn de las tasas de interés activas y
mediante la apertura de agencias y puntos de atencidn cercanos a los lugares donde sus clientes desarrollan sus

actividades.
Liquidez

Banco FIE mantiene niveles de liquidez que le permiten contar con recursos suficientes para honrar oportunamente sus
obligaciones. De esa manera, la relacidn entre (Disponibilidades + Inversiones Temporarias) y Obligaciones con el Publico
a diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 ha registrado valores de 23.22%, 24.20%, 22.06%, 24.05% y 25.45%,
respectivamente.

Por otro lado, el indicador de liquidez correspondiente a la relacién entre (Disponibilidades + Inversiones Temporarias) y
Activo, muestra que la entidad mantiene adecuados niveles de liquidez que, ademas de permitirle honrar
oportunamente sus obligaciones, facilitan el desarrollo normal de sus operaciones; especificamente, los niveles de
liguidez de Banco FIE medidos a través de este indicador se ubicaron en 15.79%, 17.84%, 16.40%, 16.71% y 17.24% a
diciembre de 2014, 2015 y 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Calculo de Compromisos Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 Banco FIE cumple los compromisos financieros descritos en el punto 2.7.2 del presente
Prospecto de acuerdo al siguiente calculo:
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1) Suficiencia Patrimonial

El promedio de los ultimos 3 meses de

siguientes:

(Expresado en miles de Bs y %)

. . . Valor Total de Activos Ponderados .
Periodo Patrimonio Neto ) Compromiso
por Riesgo
2014 844,379 6,952,042 12.15%
2015 978,711 7,886,196 12.41%
2016 1,072,769 8,588,132 12.49%
2017 1,173,648 9,113,661 12.88%
2018 1,273,126 10,510,521 12.12%

las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 respectivamente fueron los

El promedio de los ultimos 3 meses para cada uno de los ultimos cuatro trimestres: Mar-2018, Jun-2018, Sep-2018 y Dic-
2018, respectivamente fueron los siguientes:

(Expresado en miles de Bs y %)

Valor Total de Activos Ponderados

Periodo Patrimonio Neto por Riesgo Compromiso
Enero-2018 1,226,722 9,316,903 13.17%
Febrero-2018 1,226,722 9,456,261 12.97%
Marzo-2018 1,268,486 9,575,136 13.25%
Promedio (ultimos tres meses) 13.13%
Abril -2018 1,269,553 9,662,711 13.14%
Mayo -2018 1,269,775 9,886,787 12.84%
Junio-2018 1,271,065 9,891,115 12.85%
Promedio (ultimos tres meses) 12.94%
Julio-2018 1,271,065 10,074,123 12.62%
Agosto-2018 1,271,352 10,024,117 12.68%
Septiembre -2018 1,271,540 10,175,961 12.50%
Promedio (ultimos tres meses) 12.60%
Octubre -2018 1,272,469 10,331,102 12.32%
Noviembre -2018 1,272,836 10,490,636 12.13%
Diciembre -2018 1,274,075 10,709,825 11.90%
Promedio (ultimos tres meses) 12.12%

2) Indicador de Liquidez.
Disponibilidades + inversiones temporarias
45%

con el Publico en cuentas de Ahorro

Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones

El promedio de los Ultimos 3 meses de las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 respectivamente fueron los

siguientes:
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(Expresado en miles de Bs y %)

) s . Obligaciones con el Publico ala
. Disponibilidades + Inversiones . .. .
Periodo ) Vista + Obligaciones con el Compromiso
Temporarias L.

publico en Cuentas de Ahorros
2014 1,355,896 2,299,067 59.01%
2015 1,841,469 2,700,299 68.23%
2016 1,735,596 3,395,019 51.09%
2017 1,958,746 3,689,891 53.07%
2018 2,281,527 4,308,300 52.92%

El promedio de los ultimos 3 meses para cada uno de los Ultimos cuatro trimestres: Mar-2018, Jun-2018, Sep-2018 y Dic-
2018, respectivamente fueron los siguientes:

(Expresado en miles de Bs %)

Disponibilidades + Inversiones

Obligaciones con el Publicoala

Periodo Temporarias ’Vi?ta+0bligacionescon el Compromiso
publico en Cuentas de Ahorros
Enero-2018 2,155,508 3,854,725 55.92%
Febrero-2018 2,368,633 3,976,552 59.56%
Marzo-2018 2,176,248 3,899,890 55.80%
Promedio (tltimos tres meses) 57.10%
Abril -2018 2,276,870 3,930,122 57.93%
Mayo -2018 2,437,047 4,255,881 57.26%
Junio-2018 2,193,278 4,241,519 51.71%
Promedio (ultimos tres meses) 55.64%
Julio-2018 2,097,492 4,027,234 52.08%
Agosto-2018 2,254,132 4,276,497 52.71%
Septiembre -2018 2,248,091 4,201,638 53.51%
Promedio (tltimos tres meses) 52.77%
Octubre -2018 2,192,123 4,231,822 51.80%
Noviembre -2018 2,202,630 4,264,884 51.65%
Diciembre -2018 2,449,828 4,428,193 55.32%
Promedio (Ultimos tres meses) 52.92%

3) Indicador de cobertura

Prevision para Incobrabilidad de Cartera+ Prevision para Activos
Contingentes +Previsidon Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas
Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o
Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en

Ejecucion

>100%

El promedio de los ultimos 3 meses de las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 respectivamente fueron los

siguientes:
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(Expresado en miles de Bs y %)

Prevision paraincobrabilidad de cartera +Prevision Carteravencida +Carteraen ejecucion +
. para activos contingentes +Prevision genéricaciclica Carterareprogramada o reestructurada .
Periodo L. . . ... ) Compromiso
+Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas vencida + Carterareprogramada o
Futuras atin no Identificadas reestructurada en ejecuciéon

2014 523,598 95,687 547.60%
2015 549,452 124,907 440.08%
2016 566,297 175,862 323.06%
2017 598,964 217,133 278.11%
2018 620,991 188,839 329.40%

El promedio de los ultimos 3 meses para cada uno de los Ultimos cuatro trimestres: Mar-2018, Jun-2018, Sep-2018 y Dic-
2018, respectivamente fueron los siguientes:

(Expresado en miles de Bs y %)

Previsién paraincobrabilidad de cartera + Prevision Carteravencida +Carteraen ejecucién +
periodo para activ.os contingler.ltes+ Previsic:m genéritfa c.iclica Cartera.reprogramada o reestructurada erariEs
+Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas vencida + Carterareprogramada o
Futuras atin no Identificadas reestructuradaen ejecucion
Enero-2018 86,064,569 28,569,728 301.24%
Febrero-2018 87,637,757 32,456,642 270.01%
Marzo -2018 88,130,598 31,184,435 282.61%
Promedio (Ultimos tres meses) 284.62%
Abril -2018 89,551,273 31,164,629 287.35%
Mayo-2018 91,535,265 32,557,741 281.15%
Junio-2018 88,016,092 28,700,337 306.67%
Promedio (ultimos tres meses) 291.72%
Julio-2018 88,647,358 29,124,614 304.37%
Agosto-2018 89,664,259 32,450,839 276.31%
Septiembre -2018 91,530,387 30,375,216 301.33%
Promedio (ultimos tres meses) 294.00%
Octubre -2018 91,301,716 28,369,670 321.83%
Noviembre -2018 91,154,670 28,482,925 320.03%
Diciembre -2018 89,113,810 25,730,135 346.34%
Promedio (ultimos tres meses) 329.40%

8.4  Responsables de la Informacion Financiera

El Sr. Nelson Camacho desempefia las funciones de Gerente Nacional de Auditoria Interna de Banco FIE desde el 1 de
febrero de 2012.

La responsable de la elaboracidn de los estados financieros correspondientes a las gestiones 2014 al 2016 fue la Sra.
Lizzeth Guachalla Gutierrez, quien se desempefiaba en Banco FIE S.A. hasta noviembre de 2017 como Subgerente
Nacional de Contabilidad a.i. y se desvinculd de la Entidad por motivos personales. En ese sentido, la responsable de la
elaboracidn de los estados financieros al cierre de la gestion 2017 y 2018 es la Sra. Mdnica Hurtado Poma, quien forma
parte de Banco FIE S.A. desde el 11 de abril 2016, ocupando el cargo de Subgerente Nacional de Contabilidad desde
mayo de 2017.

Los estados financieros de Banco Para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE S.A.) al 31 de diciembre de
2014 fueron auditados por la firma PricewaterhouseCoopers S.R.L., al 31 de diciembre de 2015 fueron auditados por la
firma Ernst & Young Ltda., al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2017 auditados por KPMG S.R.L.. y los
estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron auditados por la firma PricewaterhouseCoopers S.R.L. Los
dictdmenes correspondientes han expresado una opinién “limpia” sin salvedades.
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ANEXO |

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

Bancos / Bolivia

Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.

Informe de Calificacion - Valido exclusivamente para Prospecto adjunto.

Calificaciones AESA

X ASFI
Escala Nacional Ratings
Emisor AA AA2
Largo plazo MN AA AA2
Largo plazo ME AA AA2
Corto plazo MN F1+ N-1
Corto plazo ME F1+ N-1
“Bonos Subordinados
Bgnco FIE 2” por Bs.70,0 AA- AA3
millones
Serie Unica
“Bonos Subordinados
B_anco FIE 3" por Bs.50,0 AA AA3
millones
Serie Ay B
“Bonos Banco FIE 1”
Emisién 1 por Bs.300,0 AA AA2

millones Serie B
“Bonos Banco FIE 1”
Emisién 2 por Bs.250,0 AA AA2
millones Serie C

“Bonos Banco FIE 2"

Emisién 1 por Bs.200,0 AA AA2
millones Serie Ay B

“Bonos Banco FIE 2"

Emisién 2 por Bs.200,0 AA AA2
millones Serie Ay B
“Bonos Subordinados
Banco FIE 4” por Bs.80,0

" AA AA3
millones
SerieAy B
“Bonos Banco FIE 2"
Emisién 3 por Bs.200,0 AA AA2
millones Serie Ay B
“Bonos Subordinados
Banco FIE 5” por Bs.100,0
millones AA- AA3
Serie Ay B
Nueva Emision
Perspectiva Estable
Resumen Financiero
(USD millones) dic-18 dic-17
Total Activos 2.070,9 1.798,8
Total Patrimonio 152,6 138,3
Resultado Neto 17,7 14,7
Resultado Operativo 33,1 26,4
ROAA (%) 0,9 0,9
ROAE (%) 12,2 11,1
Patrimonio / Activos (%) 7.4 7,7
Endeudamiento (veces) 12,6 12,0

Fuente: AESA Ratings con informacién ASFI y del emisor.

Oscar Diaz Quevedo
Director de Andlisis

+591 (2) 277 4470
oscar.diaz@aesa-ratings.bo

Ana Maria Guachalla Fiori

Directora de Andlisis

+591 (2) 277 4470
anamaria.guachalla@aesa-ratings.bo

Jaime Martinez Mariaca
Director General de Calificacion
+591 (2) 277 4470
jaime.martinez@aesa-ratings.bo

Factores Clave de las Calificaciones

Banco en crecimiento: Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (BIE) mantiene una
participacion de 5,4% en los depdsitos del sistema. Cuenta con una amplia cobertura de agencias a nivel
nacional y una creciente diversificacion de cartera por tipo de crédito, siendo el microcrédito su segmento
mas importante y el de vivienda el de mayor crecimiento.

Razonable calidad de cartera: En los Ultimos afios se observa una recomposicion importante de la
cartera de BIE en un entorno con metas regulatorias de colocacion, en 2018 la cartera registré un
crecimiento de 14,3%, mayor al de la gestion 2017 (9,4%). El comportamiento de la calidad de cartera
en los nuevos segmentos atendidos (créditos empresariales y de vivienda) permanece relativamente
estable. En 2018 la mora tendio a disminuir y represent6 1,5% de la cartera bruta a dic-18, sin embargo,
los castigos y reprogramaciones presentan una tendencia creciente. La cobertura de previsiones sobre
la cartera en mora es significativa, con un nivel de garantias hipotecarias mayor a sus pares. Un entorno
operativo adverso podria presionar la calidad de la cartera.

Razonables indicadores de capital: A dic-18 sus indicadores de capital son razonables (CAP de 11,9%
y una relacién de patrimonio a activos de 7,4%). Al igual que en afios pasados, en 2018 el patrimonio se
fortalecio con la capitalizacion de un porcentaje importante de utilidades generadas en la gestion anterior.
La mayor participacion de créditos empresariales y de vivienda mejord la ponderacion de riesgo de los
activos. Para efectos del célculo del capital regulatorio, el banco cuenta con deuda subordinada y
previsiones voluntarias. Ajustando la ponderacion de riesgo de crédito de la cartera productiva y tomando
en cuenta todas las previsiones ciclicas, el CAP disminuiria ligeramente.

Niveles de liquidez razonables: En 2018 se observa un mayor dinamismo de los depdsitos del publico,
los cuales presentaron un crecimiento de 12,6%. Al igual que el sistema, registra una creciente
concentracion de captaciones por depositante, principalmente institucionales. Los indicadores de
liquidez de BIE son razonables y permanecen relativamente estables en un entorno de menor liquidez a
nivel sistema. La relacion cartera a depositos es de 1,2.

Desempefio razonable, pero bajo presién: En 2018 se registrd un menor dinamismo del margen
financiero debido al menor retorno de la cartera y el mayor costo de fondeo, dada la presion para cumplir
con cupos de cartera a tasas reguladas y la menor liquidez observada en el sistema financiero. Los
ingresos por comisiones y otros ingresos operativos tienden a crecer, pero al igual que sus pares, ain
son limitados, lo que expone al banco a riesgos ante variaciones en las tasas de interés y el
comportamiento de su cartera. La rentabilidad, medida por el ROE se estabilizd en 2018 (12,2%), e
incluso fue mayor a la observada en 2017 (11,1%). A dic-18 los gastos administrativos y gastos por
previsiones fueron menores con relacion a similar periodo en 2017.

Nueva emision de bonos subordinados: BIE se encuentra en proceso de autorizacion ante la ASFI
de una nueva emisidon de bonos subordinados denominada “Bonos Subordinados Banco FIE 5”, por
Bs100 millones. Los recursos monetarios obtenidos a partir de la Emision seran utilizados para la
colocacion de cartera de créditos.

Sensibilidad de las Calificaciones

La perspectiva es estable. Las calificaciones podrian afectarse por una evolucion del entorno econémico
y de negocios gue presione el perfil crediticio del emisor.

www.aesa-ratings.bo
www.fitchratings.com
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Calificacion de Emisiones

Deuda Subordinada y Deuda Senior

AESA Ratings califica las emisiones de deuda subordinada y deuda senior de acuerdo con lo
especificado en el anexo adjunto al presente informe.

Compromisos Financieros

En tanto los “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 2” por Bs.70,0 millones Serie Unica, “BONOS
SUBORDINADOS BANCO FIE 3" por Bs.50,0 millones Serie Ay B, asi como el Programa de Emisiones
“Bonos BANCO FIE 1 — EMISION 1” por Bs.300,0 millones Serie B, “Bonos BANCO FIE 1 — EMISION
2" por Bs.250,0 millones Serie C, se encuentren pendientes de redencion total, la sociedad se sujetara,
para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de los bonos emitidos, a los compromisos
financieros siguientes:

a. CAP minimo de 11,00%.
CAP adic—18: 12,12%.

b. Activos Liquidos (Disponibilidades més Inversiones Temporarias) / Oblig. Publico a la Vista +
Cuentas de Ahorro minimo 50,00%:

Activos Liquidos a dic — 18: 52,92%.
c. Prevision total constituida en Activo y Pasivo / Cartera en Mora minimo 100%.
Prevision total a dic — 18: 329,40%.

Asimismo, mientras el Programa de Emisiones: “Bonos BANCO FIE 2 — EMISION 17, “Bonos BANCO
FIE 2 — EMISION 2”, “Bonos BANCO FIE 2 — EMISION 3, cada una por Bs.200,0 millones Serie Ay B,
“BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 4” por Bs.80,0 millones Serie A 'y B y “BONOS
SUBORDINADOS BANCO FIE 5” por Bs.100,0 millones Serie A y B, se encuentren pendientes de
redencion total, la sociedad se sujetard, para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes
de los Bonos emitidos, a los compromisos financieros siguientes:

a. CAP minimo de 11,00%.
CAP adic —18: 12,12%.

b. Activos Liquidos (Disponibilidades més Inversiones Temporarias) / Oblig. Publico a la Vista +
Cuentas de Ahorro minimo 45,00%:

Activos Liquidos a dic — 18: 52,92%.
c. Prevision total constituida en Activo y Pasivo / Cartera en Mora minimo 100%.
Prevision total a dic — 18: 329,40%.

*Célculo de Compromisos Financieros reportado por el emisor.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. 2
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Denominacion de la Emision: “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”
Monto Autorizado de la Emision de Bonos Subordinados: Bs.70.000.000.-
(Setenta millones 00/100 de Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision:
MONTO DE LA EMISION:

PLAZO DE LA EMISION:

TIPO DE VALORES A EMITIRSE:

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS:
MONEDA DE LA EMISION:

CANTIDAD DE LOS VALORES:

TASA DE INTERES:

TIPO DE INTERES:

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA:

SERIE:

FECHA DE EMISION:

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION:
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES:
PERIODICIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL:
CLAVE DE PIZARRA:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
PRIMARIA Y MECANISMO DE NEGOCIACION:
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:
MODALIDAD DE COLOCACION:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:
FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA:

FORMA AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES:

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS
SUBORDINADOS:

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES:

GARANTIAS:

Compromisos Técnicos

Bs.70.000.000.- (SETENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

2.700 (DOS MIL SETECIENTOS) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA
EN LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE ASFI E INSCRIPCION DE LA PRESENTE EMISION EN EL RMV DE ASFI.
BONOS SUBORDINADOS, OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.

SE ENTIENDE POR UNA OBLIGACION SUBORDINADA A TODO AQUEL PASIVO CUYA EXIGIBILIDAD SE ENCUENTRA EN
ULTIMO LUGAR CON RESPECTO A LOS DEMAS PASIVOS Y QUE ESTA DISPONIBLE PARA ABSORBER PERDIDAS EN
CASO DE QUE LOS RECURSOS PATRIMONIALES RESULTEN INSUFICIENTES.

Bs.10.000.- (DIEz MiL 00/100 BOLIVIANOS)

BoLIVIANOS (“BS”)

7.000 (SIETE MIL) BONOS SUBORDINADOS

5.00%

NOMINAL, ANUAL Y F130

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL

Unica

28 DE NOVIEMBRE DE 2012

20 DE ABRIL DE 2020

EL PAGO DE INTERESES SE REALIZARA CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

30% EN EL CUPON 11, 35% EN EL CUPON 13 Y 35% EN EL CUPON 15 CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS
FIE-N2U-12

180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA EN
LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE ASFI E INSCRIPCION DE LA PRESENTE EMISION EN EL RMV DE ASFI.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE LA EDV.

“A MEJOR ESFUERZO”

A LA ORDEN

EN EFECTIVO

EN EL DIA DE VENCIMIENTO DE UN CUPON SE PODRA EFECTUAR LA AMORTIZACION DE CAPITAL Y/O PAGO DE
INTERESES, CONTRA LA VERIFICACION DE LA RELACION DE TITULARIDAD CONTENIDA EN UN DOCUMENTO
EQUIVALENTE “CAT” EMITIDO POR LA EDV. A PARTIR DEL DiA SIGUIENTE DE LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CUPON,
SERAN EFECTUADOS CONTRA LA PRESENTACION DEL “CAT” EMITIDO POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LAS
NORMAS LEGALES VIGENTES APLICABLES.

BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA

QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL NUMERAL 6 DEL ARTICULO 54 DE LA LEY DE BANCOS
Y ENTIDADES FINANCIERAS (TEXTO ORDENADO) HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE
LA PRESENTE EMISION.

(i) CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades més Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Minimo 50,0%; y
(iif) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.
Febrero 2019



AESARATINGS

Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

Denominacion de la Emisién: “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”
Monto Autorizado de la Emision de Bonos Subordinados: Bs.50.000.000.-
(Cincuenta millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision:

MONTO DE LA EMISION:

PLAZO DE LA EMISION:

TIPO DE VALORES A EMITIRSE:

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS:
MONEDA DE LA EMISION:

CANTIDAD DE LOS VALORES:

TASA DE INTERES:

TIPO DE INTERES:
PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA:

SERIE:

FECHA DE EMISION:
FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION:
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES:

PERIODICIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL:

CLAVE DE PIZARRA:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:
PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA'Y
MECANISMO DE NEGOCIACION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:

MODALIDAD DE COLOCACION:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA:

FORMA AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES:

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS
SUBORDINADOS:

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES:

GARANTIAS:

Compromisos Técnicos

EL MONTO TOTAL DE LA PRESENTE EMISION ES DE Bs 50.000.000,00 (CINCUENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)
DIVIDIDO EN DOS SERIES CONFORME A LO SIGUIENTE:

SERIE A: Bs 25,000,000.- (VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

SERIE B: Bs 25,000,000. - (VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

SERIE A: 2,520 (DOS MIL QUINIENTOS VEINTE) DIAS CALENDARIO.

SERIE B: 2,880 (DOS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

EL PLAZO SE COMPUTARA A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.

BONOS SUBORDINADOS, OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.

SE ENTIENDE POR UNA OBLIGACION SUBORDINADA A TODO AQUEL PASIVO CUYA EXIGIBILIDAD SE ENCUENTRA EN ULTIMO LUGAR
CON RESPECTO A LOS DEMAS PASIVOS Y QUE ESTA DISPONIBLE PARA ABSORBER PERDIDAS EN CASO DE QUE Los
RECURSOS PATRIMONIALES RESULTEN INSUFICIENTES.

Bs.10.000.- (Diez miL 00/100 BOLIVIANOS)

BoLiviaNos (“Bs”)

LA EMISION COMPRENDE CINCO ML (5.000) BONOS SUBORDINADOS, DIVIDIDOS EN DOS SERIES CONFORME A LO SIGUIENTE:
SERIE A: 2,500 BONOS SUBORDINADOS.

SERIE B: 2,500 BONOS SUBORDINADOS.

SERIE A: 7.00%

SERIE B: 7.50%

NOMINAL, ANUAL Y FlJ0

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL

LA PRESENTE EMISION SE DIVIDE EN DOS SERIES:

SERIEA

SERIEB

17 DE NOVIEMBRE DE 2014

SERIE A: 11 DE OCTUBRE DE 2021

SERIE B: 06 DE OCTUBRE DE 2022

PARA LA SERIE A Y LA SERIE B, EL PAGO DE INTERESES SE REALIZARA CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.
LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL SE REALIZARAN DE LA SIGUIENTE MANERA:!

SERIE A: 50% EN EL CUPON 13 Y 50% EN EL CUPON 14, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS, APLICABLE A LA
PRESENTE EMISION.

SERIE B: 50% EN EL CUPON 15 Y 50% EN EL CUPON 16, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS, APLICABLE A LA
PRESENTE EMISION.

EL CRONOGRAMA DE CUPONES A VALOR NOMINAL CON AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES SE ENCUENTRA
DETALLADO EN EL PUNTO 2.39 DEL

PRESENTE PROSPECTO DE EMISION.

SERIE A: FIE-N1A-14

SERIE B: FIE-N1B-14

CIENTO OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA ENTIDAD DE
DEPOSITO DE VALORES DE BoLivia S.A. (“EDV”), DE ACUERDO CON REGULACIONES LEGALES VIGENTES.

SERIE A: 1,250 BONOS BAJO LA MODALIDAD “A MEJOR ESFUERZO” Y HASTA 1,250 BONOS BAJO LA MODALIDAD
UNDERWRITING “COMPROMISO EN GARANTIA”".

SERIE B: 1,250 BONOS BAJO LA MODALIDAD “A MEJOR ESFUERZO” Y HASTA 1,250 BONOS BAJO LA MODALIDAD UNDERWRITING
“COMPROMISO EN GARANTIA”.

A LA ORDEN. LA SOCIEDAD REPUTARA COMO TITULAR DE UN BONO SUBORDINADO PERTENECIENTE A LA PRESENTE EMISION
A QUIEN FIGURE REGISTRADO EN EL

SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA EDV. ADICIONALMENTE, LOS GRAVAMENES SOBRE LOS
BONOS SUBORDINADOS ANOTADOS EN

CUENTA, SERAN TAMBIEN REGISTRADOS EN EL SISTEMA A CARGO DE LA EDV.

EN EFECTIVO

1) EN EL DiA DEL VENCIMIENTO DE UN DETERMINADO CUPON SE PODRA EFECTUAR LA AMORTIZACION DE CAPITAL Y/O PAGO

DE INTERESES, CONTRA LA VERIFICACION DE LA RELACION DE TITULARIDAD EMITIDA POR LA EDV.

1) A PARTIR DEL DIA SIGUIENTE DE LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CUPON, LA AMORTIZACION DE CAPITAL Y/O PAGO DE
INTERESES SERAN EFECTUADOS, CONTRA LA PRESENTACION DEL CERTIFICADO DE ACREDITACION DE TITULARIDAD (“CAT”)
EMITIDO POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS LEGALES VIGENTES APLICABLES.

BoLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES, SE REALIZARAN EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR BNB
VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

LA PRESENTE EMISION ESTA RESPALDADA POR UNA GARANTIA QUIROGRAFARIA DE BANCO FIE, CON LA LIMITACION
ESTABLECIDA EN EL INCISO E) DEL ARTICULO 464 DE LA LEY 393 DE SERVICIOS FINANCIEROS HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS
OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA EMISION.

(i) CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Minimo 50,0%; y
(iii) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.
Febrero 2019



AESARATINGS

Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

Programa de Emisiones: “Bonos BANCO FIE 1”
Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Banco FIE 1: Bs.700.000.000.-
(Setecientos millones 00/100 de Bolivianos)

Denominacion de la Emision: “BONOS BANCO FIE 1 — EMISION 1”
Monto Autorizado de la Emisién de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.300.000.000.-

(Trescientos millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”:

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
MONTO DE LA EMISION 1:

TIPO DE BONOS A EMITIRSE:

MONEDA EN QUE SE EXPRESARA LA EMISION 1:
SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION 1:

MONTO DE CADA SERIE EN QUE SE DIVIDE LA
EMISION 1:

PLAZO DE LA EMISION 1:

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS DE LA EMISION 1:

CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA
EMISION 1:

TASA DE INTERES NOMINAL:

TIPO DE INTERES:
FECHA DE EMISION:

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION 1:

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES:

PERIODICIDAD DE PAGO DE CAPITAL:

CLAVE DE PIZARRA:
PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA:
PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA:
MODALIDAD DE COLOCACION:

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
PRIMARIA Y MECANISMO DE NEGOCIACION:
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES
DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:
LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES:

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS:

GARANTIA:

Compromisos Técnicos

Bs.700.000.000.- (SETECIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

Bs.300.000.000.- (TRESCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO F1J0.

BoLIvIANOS (“BS”).

SERIE A Y SERIE B.

SERIE A: Bs.100.000.000 (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: BS.200.000.000 (DOSCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: 1.440 DIAS CALENDARIO.

SERIE B: 3.240 DIAS CALENDARIO.

EL PLAZO DE CADA SERIE SE COMPUTARA A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA EN LA AUTORIZACION DE
OFERTA PUBLICA DE ASFI E INSCRIPCION EN EL RMV DE ASFI.

Bs.10.000.- (DIEz MiL 00/100 BOLIVIANOS) PARA AMBAS SERIES.

SERIE A: 10.000 (DIEZ MIL) BONOS.

SERIE B: 20.000 (VEINTE MIL) BONOS.

SERIE A: 5.00%.

SERIE B: 6.00%.

NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA AMBAS SERIES.

23 DE NOVIEMBRE DE 2011.

SERIE A: 02 DE NOVIEMBRE DE 2015.

SERIE B: 06 DE OCTUBRE DE 2020.

SERIE A: CADA 90 (NOVENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE A: 30% EN EL CUPON 12, 30% EN EL CUPON 14 Y 40% EN EL CUPON 16, CONFORME AL CRONOGRAMA DE
PAGOS APLICABLE A LA SERIE A.

SERIE B: 30% EN EL CUPON 15, 30% EN EL CUPON 17 Y 40% EN EL CUPON 18, CONFORME AL CRONOGRAMA DE
PAGOS APLICABLE A LA SERIE B.

SERIE A: FIE-1-N1A-11

SERIE B: FIE-1-N1B-11

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

CIENTO OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA EN LA
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA E INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL RMV DE ASFI.

EN EFECTIVO.

“A MEJOR ESFUERZO”.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA
S.A. (EDV).
A LA ORDEN.

EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA.

BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL NUMERAL 6 DEL ARTICULO 54 DE LA LEY DE BANCOS
Y ENTIDADES FINANCIERAS (TEXTO ORDENADO) HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE
PRESENTE EMISION.

(i) CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Minimo 50,0%; y
(iii) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.
Febrero 2019



AESARATINGS

Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

Denominacion de la Emision: “BONOS BANCO FIE 1 — EMISION 2”
Monto Autorizado de la Emisién de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.250.000.000.-
(Doscientos cincuenta millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emisién 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”:

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES
MONTO DE LA EMISION 2

TIPO DE BONOS A EMITIRSE

MONEDA EN QUE SE EXPRESARA LA EMISION 2
SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION 2

MONTO DE CADA SERIE EN QUE SE DIVIDE LA EMISION
2

PLAZO DE LA EMISION 2

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS DE LA EMISION 2
CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA EMISION
2

TASA DE INTERES NOMINAL

TIPO DE INTERES
FECHA DE EMISION

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION 2

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES

PERIODICIDAD DE AMORTIZACION DE CAPITAL

CLAVE DE PIZARRA

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA
PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA
FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES

MODALIDAD DE COLOCACION

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
PRIMARIA Y MECANISMO DE NEGOCIACION

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS

GARANTIA

Compromisos Técnicos

Bs.700.000.000.- (SETECIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
Bs.250.000.000.- (DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FiJ0.

BoLIvIANOS (“BS”).

SERIE A, SERIE B Y SERIE C.

SERIE A: Bs.85.000.000.- (OCHENTA Y CINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
SERIE B: Bs.85.000.000.- (OCHENTA Y CINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
SERIE C: Bs.80.000.000.- (OCHENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: 1.440 DIAS CALENDARIO

SERIE B: 2.160 DIAS CALENDARIO

SERIE C: 3.420 DIAS CALENDARIO

EL PLAZO DE CADA SERIE SE COMPUTARA A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA EN LA AUTORIZACION DE
OFERTA PUBLICA DE ASFI E INSCRIPCION EN EL RMV DE ASFI.

Bs.10.000.- (DIEz MIL 00/100 BOLIVIANOS) PARA TODAS LAS SERIES.

SERIE A: 8.500 (OCHO MIL QUINIENTOS) BONOS.

SERIE B: 8.500 (OCHO MIL QUINIENTOS) BONOS.

SERIE C: 8.000 (OCHO MIL) BONOS.

SERIE A: 3.40%

SERIE B: 4.00%

SERIE C: 4.50%

NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA TODAS LAS SERIES.

26 DE SEPTIEMBRE DE 2012

SERIE A: 05 DE SEPTIEMBRE DE 2016

SERIE B: 26 DE AGOSTO DE 2018

SERIE C: 06 DE FEBRERO DE 2022

SERIE A: CADA 90 (NOVENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE B Y SERIE C: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE A: 20% EN LOS CUPONES 11, 13, 14, 15 Y 16 CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE
A.

SERIE B: 40% EN EL CUPON 10, 30% EN LOS CUPONES 11 Y 12, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE
A LA SERIE B.

SERIE C: 20% EN EL CUPON 17, 40% EN LOS CUPONES 18 Y 19, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE
A LA SERIE C.

SERIE A: FIE-1-N1A-12

SERIE B: FIE-1-N1B-12

SERIE C: FIE-1-N1C-12

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

CIENTO OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA EN LA
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA E INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL RMV DE ASFI.

EN EFECTIVO.

EN EL DIA DE VENCIMIENTO DE UN DETERMINADO CUPON, SERAN CANCELADOS CONTRA EL “CAT” EMITIDO POR LA
EDV, O CONTRA LA VERIFICACION DE LA RELACION DE TITULARIDAD CONTENIDA EN UN DOCUMENTO EQUIVALENTE
AL “CAT” EMITIDO POR LA EDV EL MISMO QUE INDICARA LA TITULARIDAD DEL VALOR Y LA EMISION A LA QUE
PERTENECE. A PARTIR DEL DIA SIGUIENTE DE LA REFERIDA FECHA DE VENCIMIENTO, SERAN CANCELADOS CONTRA
LA PRESENTACION DEL “CAT” EMITIDO POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS LEGALES VIGENTES
APLICABLES.

“A MEJOR ESFUERZO”.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE LA EDV.
A LA ORDEN.
EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA.

BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL NUMERAL 6 DEL ARTICULO 54 DE LA LEY DE BANCOS
Y ENTIDADES FINANCIERAS (TEXTO ORDENADO) HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE
LA PRESENTE EMISION.

(0] CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Minimo 50,0%; y
(i) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.
Febrero 2019



AESARATINGS

Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

Programa de Emisiones: “Bonos BANCO FIE 2”
Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Banco FIE 2: Bs.600.000.000.-
(Seiscientos millones 00/100 de Bolivianos)

Denominacion de la Emision: “BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1”
Monto Autorizado de la Emisién de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.200.000.000.-

(Doscientos millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2”:

DENOMINACION DE LA EMISION:
TIPO DE VALORES A EMITIRSE:
MONTO DE LA EMISION:
MONEDA DE LA EMISION:

SERIES DE LA EMISION:
VALOR NOMINAL DE LOS BONOS:

CANTIDAD DE VALORES QUE CONTENDRA LA EMISION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DE LA
EMISION:

NUMERACION DE LOS BONOS DE LA EMISION:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES DE LA EMISION:

TIPO DE INTERES DE LA EMISION:

TASA DE INTERES DE LA EMISION:

PLAZO DE LOS BONOS DE LA EMISION:

FECHA DE EMISION:

FECHA DE VENCIMIENTO:

AMORTIZACION DE CAPITAL:

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES:

FORMULA PARA LA AMORTIZACION DE CAPITAL:

FORMULA DE CALCULO DE LOS INTERESES:

MODALIDAD DE PAGO:

DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA
PRIMARIA:

CONVERTIBILIDAD EN ACCIONES:

REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO:

DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE
UTILIZACION:

Bonos BANCO FIE 2 —EMISION 1

BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.

Bs.200.000.000.- (DOSCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

BOLIVIANOS (BS).

SERIE A: Bs.100.000.000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs.100.000.000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: Bs.10.000.- (Diez MiL 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs.10.000.- (DIEz MiL 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: 10.000.- (DIEZ MIL) BONOS.

SERIE B: 10.000.- (DIEZ MIL) BONOS.

LOS BONOS ESTARAN REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE
ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA EDV, DE ACUERDO CON LA REGULACION LEGAL VIGENTE.

AL TRATARSE DE UNA EMISION CON VALORES (BONOS) A SER REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACION EN
CUENTA EN LA EDV, NO SE CONSIDERA NUMERACION PARA LOS BONOS BANCO FIE 2 - EMISION 1.

A LA ORDEN.

LA SOCIEDAD REPUTARA COMO TITULAR DE UN BONO BANCO FIE 2 - EMISION 1 PERTENECIENTE AL
PROGRAMA A QUIEN FIGURE REGISTRADO EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO
DE LA EDV.

ADICIONALMENTE, LOS GRAVAMENES SOBRE LOS BONOS ANOTADOS EN CUENTA, SERAN TAMBIEN REGISTRADOS
EN EL SISTEMA A CARGO DE LA EDV.

NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA AMBAS SERIES.

SERIE A: 4,0% (CUATRO PUNTO CERO POR CIENTO).

SERIE B: 4,75% (CUATRO PUNTO SETENTA Y CINCO POR CIENTO).

EL CALCULO SERA EFECTUADO SOBRE LA BASE DEL ANO COMERCIAL DE TRESCIENTOS SESENTA (360) DIAS.
SERIE A: 2.160 (DOS MIL CIENTO SESENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE B: 3.060 (TRES MIL SESENTA) DIAS CALENDARIO.

LOS PLAZOS SERAN COMPUTADOS A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.

01 bE MARZzO DE 2016.

SERIE A: 29 DE ENERO DE 2022.

SERIE B: 17 DE JuLIO DE 2024.

EL CAPITAL DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1 SERA AMORTIZADO COMO SIGUE:

SERIE A: TREINTA POR CIENTO (30%) EN EL CUPON 6, TREINTA POR CIENTO (30%) EN EL CUPON 8, VEINTE POR
CIENTO (20%) EN EL CUPON 10 Y VEINTE POR CIENTO (20%) EN EL CUPON 12, CONFORME AL CRONOGRAMA DE
PAGOS APLICABLE A LA SERIE A

SERIE B: TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35%) EN EL CUPON 13, TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35%) EN EL
CUPON 15 Y TREINTA POR CIENTO (30%) EN EL CUPON 17, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A
LA SERIE B.

LOS INTERESES DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1 SERAN PAGADOS COMO SIGUE:

SERIE A: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

EL MONTO A PAGAR POR AMORTIZACION DE CAPITAL SE DETERMINARA DE ACUERDO CON LA SIGUIENTE FORMULA:
CAPITAL: VP = VN * PA

DONDE:

VP = MONTO A PAGAR EN BOLIVIANOS

VN = VALOR NOMINAL EN BOLIVIANOS

PA = PORCENTAJE DE AMORTIZACION

EL CALCULO DE LOS INTERESES SERA EFECTUADO SOBRE LA BASE DEL ANO COMERCIAL DE TRESCIENTOS
SESENTA (360) DIAS. LA FORMULA PARA DICHO CALCULO SE DETALLA A CONTINUACION:

IB=K* (TR * PL/360)

DONDE:

IB = INTERESES DEL BONO

K = VALOR NOMINAL O SALDO DE CAPITAL PENDIENTE DE PAGO (SEGUN CORRESPONDA)

TR = TASA DE INTERES NOMINAL ANUAL

PL = PLAZO DEL CUPON (NUMERO DE DIAS CALENDARIO)

EL PAGO DE LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y/O LOS PAGOS DE INTERESES SERA EN EFECTIVO A FAVOR DE
LOS TENEDORES DE BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1.

LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA SERA DIRIGIDA A PERSONAS NATURALES, PERSONAS JURIDICAS, FONDOS DE
INVERSION Y PATRIMONIOS AUTONOMOS.

Los BoNos BANCO FIE 2 — EMISION 1 NO SERAN CONVERTIBLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD.

EL EMPRESTITO EMERGENTE DE LA EMISION BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1 NO SERA REAJUSTABLE.

LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS CON LA COLOCACION DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1
SERAN UTILIZADOS PARA COLOCACION DE CARTERA DE CREDITOS.
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EL PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS PARA COLOCACION DE CARTERA DE CREDITOS SERA DE
DOSCIENTOS (200) DIAS CALENDARIO COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE INICIO DE COLOCACION.
LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS CON LA COLOCACION DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1
PODRAN SER UTILIZADOS CONFORME SE VAYAN REALIZANDO COLOCACIONES PARCIALES O EN SU DEFECTO SE
REALICE LA COLOCACION TOTAL DE LA MISMA.
Los BoNos BANCO FIE 2 — EMISION 1 ESTARAN RESPALDADOS POR UNA GARANTIA QUIROGRAFARIA DE LA
SOCIEDAD, EN LOS TERMINOS DEFINIDOS POR EL CODIGO CIVIL, HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES
GARANTIA: EMERGENTES DE LA EMISION DE BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1 Y EN LOS LIMITES DE LO ESTABLECIDO POR
EL INCISO E) DEL ARTICULO 464 DE LA LEY DE SERVICIOS FINANCIEROS N° 393 DE FECHA 21 DE AGOSTO DE
2013.
MECANISMO DE NEGOCIACION Y PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION PRIMARIA:
MODALIDAD DE COLOCACION: A MEJOR ESFUERZO.
PRECIO DE COLOCACION: MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.
EL PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 1 SERA DE CIENTO OCHENTA
(180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.
FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA: EN EFECTIVO.

Compromisos Técnicos

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BBV.

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

0] CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Igual o mayor a 45,0%; y
(i) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.
Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. 8
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

Denominacién de la Emisién: “BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2”
Monto Autorizado de la Emisién de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.200.000.000.-
(Doscientos millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2”:

DENOMINACION DE LA EMISION:
TIPO DE VALORES A EMITIRSE:!
MONTO DE LA EMISION:
MONEDA DE LA EMISION:

SERIES DE LA EMISION:
VALOR NOMINAL DE LOS BoNOosS BANCO FIE 2 — EMISION 2:

CANTIDAD DE VALORES QUE CONTENDRA LA EMISION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS BONOS BANCO FIE 2
— EMISION 2:

NUMERACION DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS BoNOos BANCO FIE 2 —
EMISION 2:

TIPO DE INTERES DE LA EMISION:

TASA DE INTERES DE LA EMISION:

PLAZO DE LOS BoNOS BANCO FIE 2 — EMISION 2:

FECHA DE EMISION:

FECHA DE VENCIMIENTO:

AMORTIZACION DE CAPITAL:

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES:

FORMULA PARA LA AMORTIZACION DE CAPITAL:

FORMULA PARA EL CALCULO DE LOS INTERESES:

PLAZO PARA EL PAGO TOTAL DE LOS BoNOsS BANCO FIE 2
— EMISION 2:

MODALIDAD DE PAGO:

DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA
PRIMARIA:

CONVERTIBILIDAD EN ACCIONES:

REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO:

DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE
UTILIZACION:

Bonos BANCO FIE 2 — EMISION 2

BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.

Bs 200,000,000.- (DOSCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

BoLIviANOS (BS).

SERIE A: Bs 100,000,000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs 100,000,000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: Bs 10,000.- (DiEz MiL 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs 10,000.- (DiEz MiL 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE A: 10,000.- (DIEZ MIL) BONOS.

SERIE B: 10,000.- (DIEZ MIL) BONOS.

Los BONOS ESTARAN REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE
ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA EDV, DE ACUERDO CON LA REGULACION LEGAL VIGENTE.

AL TRATARSE DE UNA EMISION CON VALORES (BONOS) A SER REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA EN LA EDV, NO SE CONSIDERA NUMERACION PARA LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2.

A LA ORDEN.

LA SOCIEDAD REPUTARA COMO TITULAR DE UN BONO BANCO FIE 2 — EMISION 2 PERTENECIENTE AL PROGRAMA
A QUIEN FIGURE REGISTRADO EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA EDV.
ADICIONALMENTE, LOS GRAVAMENES SOBRE LOS BONOS ANOTADOS EN CUENTA, SERAN TAMBIEN REGISTRADOS
EN EL SISTEMA A CARGO DE LA EDV.

NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA AMBAS SERIES.

SERIE A: 3.75% (TRES PUNTO SETENTA Y CINCO POR CIENTO).

SERIE B: 4.25% (CUATRO PUNTO VEINTICINCO POR CIENTO).

EL CALCULO SERA EFECTUADO SOBRE LA BASE DEL ANO COMERCIAL DE TRESCIENTOS SESENTA (360) DIAS.
SERIE A: 1,620 (UN MIL SEISCIENTOS VEINTE) DIAS CALENDARIO.

SERIE B: 2,340 (DOS MIL TRESCIENTOS CUARENTA) DIAS CALENDARIO.

LOS PLAZOS SERAN COMPUTADOS A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.

SERIE A Y B: 30 DE JUNIO DE 2016.

SERIE A: 06 DE DICIEMBRE DE 2020.

SERIE B: 26 DE NOVIEMBRE DE 2022.

EL CAPITAL DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 SERA AMORTIZADO COMO SIGUE:

SERIE A: VEINTICINCO POR CIENTO (25%) EN CADA UNO DE LOS CUPONES 5 Y 6, Y CINCUENTA POR CIENTO (50%)
EN EL CUPON 9, CONFORME AL CRONOGRAMA PARA EL PAGO DE CUPONES APLICABLE A LA SERIE A, ESTABLECIDO
EN EL PUNTO 2.4.7. DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO.

SERIE B: TREINTA POR CIENTO (30%) EN EL CUPON 10, VEINTICINCO POR CIENTO (25%) EN CADA UNO DE LOS
CUPONES 11 Y 12, Y VEINTE POR CIENTO (20%) EN EL CUPON 13, CONFORME AL CRONOGRAMA PARA EL PAGO
DE CUPONES APLICABLE A LA SERIE B, ESTABLECIDO EN EL PUNTO 2.4.7 DEL PRESENTE PROSPECTO
COMPLEMENTARIO.

LOS INTERESES DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 SERAN PAGADOS COMO SIGUE:

SERIE A: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

EL MONTO A PAGAR POR AMORTIZACION DE CAPITAL DE LOS BoNOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 SE
DETERMINARA DE ACUERDO CON LA SIGUIENTE FORMULA:

CAPITAL: VP = VN * PA

DONDE:

VP = MONTO A PAGAR EN BOLIVIANOS

VN = VALOR NOMINAL EN BOLIVIANOS

PA = PORCENTAJE DE AMORTIZACION

EL CALCULO DE LOS INTERESES DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 SERA EFECTUADO SOBRE LA BASE
DEL ARO COMERCIAL DE TRESCIENTOS SESENTA (360) DIiAS. PARA EL CALCULO DE LOS INTERESES SE UTILIZARA
LA FORMULA QUE SE DETALLA A CONTINUACION:

IB=K*(TR*PL/360)

DONDE:

IB = INTERESES DEL BONO

K = VALOR NOMINAL O SALDO DE CAPITAL PENDIENTE DE PAGO (SEGUN CORRESPONDA)

TR = TASA DE INTERES NOMINAL ANUAL

PL = PLAZO DEL CUPON (NUMERO DE DIAS CALENDARIO)

NO SERA SUPERIOR, DE ACUERDO CON DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS, AL PLAZO DE DURACION DE LA SOCIEDAD

EL PAGO DE LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y/O LOS PAGOS DE INTERESES SERA EN EFECTIVO A FAVOR DE
LOS TENEDORES DE BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2.

LA OFERTA SERA DIRIGIDA A PERSONAS NATURALES, PERSONAS JURIDICAS, FONDOS DE INVERSION Y
PATRIMONIOS AUTONOMOS.

Los BoNos BANCO FIE 2 — EMISION 2 NO SERAN CONVERTIBLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD.

EL EMPRESTITO RESULTANTE DE LA PRESENTE EMISION NO SERA REAJUSTABLE.

LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS CON LA COLOCACION DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2
SERAN UTILIZADOS PARA COLOCACION DE CARTERA DE CREDITOS.

EL PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS PARA COLOCACION DE CARTERA DE CREDITOS SERA DE
DOSCIENTOS (200) DIAS CALENDARIO COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE INICIO DE COLOCACION.
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LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS CON LA COLOCACION DE LOS BoNOs BANCO FIE 2 — EMISION 2
PODRAN SER UTILIZADOS CONFORME SE VAYAN REALIZANDO COLOCACIONES PARCIALES O EN SU DEFECTO SE
REALICE LA COLOCACION TOTAL DE LA MISMA.

Los BoNOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 ESTARAN RESPALDADOS POR UNA GARANTIA QUIROGRAFARIA DE LA
SOCIEDAD, EN LOS TERMINOS DEFINIDOS POR EL CODIGO CIVIL, HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES

GARANTIA: EMERGENTES DE LA EMISION DE BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 Y EN LOS LIMITES DE LO ESTABLECIDO POR
EL INCISO E) DEL ARTICULO 464 DE LA LEY DE SERVICIOS FINANCIEROS N° 393 DE FECHA 21 DE AGOSTO DE
2013.

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA: MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BBV.

MODALIDAD DE COLOCACION: A MEJOR ESFUERZO.

PRECIO DE COLOCACION: MiNIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

. EL PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA DE LOS BoNOS BANCO FIE 2 — EMISION 2 SERA DE CIENTO OCHENTA
PR ERLEEACIRN ARIEARLS (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.
FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA: EN EFECTIVO.

Compromisos Técnicos

0] CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades més Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Igual o mayor a 45,0%; y
(D) Previsién Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

Denominacion de la Emision: “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 4”
Monto Autorizado de la Emision de Bonos Subordinados: Bs.80.000.000.—
(Ochenta millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision de BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 4:

MONTO DE LA EMISION

MONTO DE CADA SERIE EN QUE SE DIVIDE LA
EMISION

FECHA DE EMISION
FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION

PLAZO DE LA EMISION

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS
MONEDA DE LA EMISION

CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA EMISION

TASA DE INTERES

TIPO DE INTERES
PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES

PERIODICIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL

CLAVE DE PIZARRA

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA
FORMA DE PRESENTACION DE LOS VALORES

MODALIDAD DE COLOCACION

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES
LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y
CAPITAL

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS
SUBORDINADOS

AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA
ESTRUCTURACION DE LA EMISION

AGENTE COLOCADOR

AGENTE PAGADOR

REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE
BONOS SUBORDINADOS

PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS

GARANTIA

Compromisos Técnicos

Bs 80,000,000.- (OCHENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

SERIE A: Bs 40,000,000.- (CUARENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs 40,000,000.- (CUARENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

31 DE MARZO DE 2017

SERIE A: 28 DE FEBRERO DE 2023

SERIE B: 12 DE FEBRERO DE 2026

SERIE A: 2,160 (DOS MIL CIENTO SESENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE B: 3,240 (TRES MIL DOSCIENTOS CUARENTA) DIAS CALENDARIO.

Bs. 10,000.- (DIEz MIL 00/100 BOLIVIANOS) PARA AMBAS SERIES.

BoLIVIANOS (“BS”)

SERIE A: Bs 4,000 (CUATRO MIL).

SERIE B: Bs 4,000 (CUATRO MIL).

SERIE A: 5,20%

SERIE B: 5,80%

NOMINAL, ANUAL Y FIJ0.

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL

SERIE A Y SERIE B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.

SERIE A: 12.50% EN CADA UNO DE LOS CUPONES 8 Y 10 Y 75% EN EL CUPON 12, CONFORME AL
CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE A.

SERIE B: 34% EN EL CUPON 14 Y 33% EN CADA UNO DE LOS CUPONES 16 Y 18, CONFORME AL
CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE B.

SERIE A: FIE-N1A-17

SERIE B: FIE-N1B-17

180 DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES DESDE LA FECHA DE EMISION.

ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO A CARGO DE LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE
VALORES DE BoLIvVIA S.A. (EDV).

A MEJOR ESFUERZO.

A LA ORDEN.

EN OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR CON LA PRESENTACION DEL CERTIFICADO DE ACREDITACION DE
TITULARIDAD “CAT” EMITIDO POR LA ENTIDAD DEPOSITO DE VALORES DE BoOLIVIA S.A. (EDV).

BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA.

PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA.
PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA.

PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.)

LA UTILIZACION DE LOS RECURSOS DE CONCRETARA EN UN PLAZO DE CIENTO OCHENTA (180) DIAS
CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE FINALIZACION DE LA COLOCACION DE LOS BONOS
SUBORDINADOS EN EL MERCADO PRIMARIO BURSATIL.

QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL INCISO E) DEL ARTICULO 464 DE LA LEY N°
393 DE SERVICIOS FINANCIEROS HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA
PRESENTE EMISION.

(0] CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Igual o mayor a 45,0%; y
(iii) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo / Cartera en Mora: Minimo 100%.
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

Denominacion de la Emision: “BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 3”
Monto Autorizado de la Emisién de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.200.000.000.-
(Doscientos millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision 3 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2”:
TIPO DE VALORES A EMITIRSE: BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.
MONEDA DE LA EMISION: BoLIvIANOS (BS).
MONTO DE LA EMISION: Bs 200,000,000.- (DOSCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
SERIE A: Bs 120,000,000.- (CIENTO VEINTE MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
SERIE B: Bs 80,000,000.- (OCHENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).
29 DE JUNIO DE 2018
NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA AMBAS SERIES.

MIiNIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

SERIE A: EL CAPITAL SERA AMORTIZADO CADA 360 DIAS, A PARTIR DEL
CUPON N°3 DE ACUERDO AL SIGUIENTE DETALLE:

SERIES DE LA EMISION:

FECHA DE EMISION:
TIPO DE INTERES DE LA EMISION:

PRECIO DE COLOCACION:
SERIE B: EL CAPITAL SERA AMORTIZADO CADA 360 DIAS, A PARTIR DEL CUPON N°9
DE ACUERDO AL SIGUIENTE DETALLE:

B 5 PORCENTAJE DE B Dias PORCENTAJE DE
CUEIhY DS ABEILLAEES AMORTIZACION CUEIRY ACUMULADOS AMORTIZACION
AMORTIZACION DE CAPITAL: 3 540 15.00% 9 1,620 40.00%
5 900 35.00% 11 1,980 60.00%
7 1,260 50.00% ToTAL 1,980 100.00%
ToTAL 1,260 100.00%

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: SERIE A Y B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS CALENDARIO.
EL PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 3 SERA DE CIENTO OCHENTA (180) DiAS
CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. (BBV).

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA:
FORMA DE CIRCULACION DE LOS BoNOsS BANCO FIE 2

—EMISION 3: A LA ORDEN.

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA:
MODALIDAD DE COLOCACION:
BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRA LA EMISION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS BoNOS BANCO
FIE 2 — EMISION 3:

GARANTIA:

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y/O PAGO DE

INTERESES DE LOS BONOS BANCO FIE 2 — EMISION 3:

ENTIDADES CALIFICADORAS DE RIESGO:

CLAVE DE MONTO DE LA

CANTIDAD DE

EN EFECTIVO.

A MEJOR ESFUERZO.

BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

LOS BONOS ESTARAN REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES
EN CUENTA A CARGO DE LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. (EDV), DE ACUERDO A REGULACION LEGAL
VIGENTE.

PARA LOS BONOS BANCO FIE - EMISION 3, BANCO FIE S.A. CUMPLIRA CON LO ESTABLECIDO POR EL INCISO E) DEL
ARTICULO 464 DE LA LEY DE SERVICIOS FINANCIEROS N° 393 DE FECHA 21 DE AGOSTO DE 2013.

A) EN EL DIA DEL VENCIMIENTO DEL BONO Y/O CUPON, LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y/O LOS PAGOS DE INTERESES
CORRESPONDIENTES SE REALIZARAN CONTRA LA PRESENTACION DE LA IDENTIFICACION RESPECTIVA DEL TENEDOR EN BASE
AL REPORTE DE RELACION DE TITULARIDAD EMITIDO POR LA EDV.

B) A PARTIR DEL DIA SIGUIENTE HABIL DE LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL BONO Y/O CUPON, LAS AMORTIZACIONES DE
CAPITAL Y/O LOS PAGOS DE INTERESES CORRESPONDIENTES SE REALIZARAN CONTRA LA PRESENTACION DEL CERTIFICADO
DE ACREDITACION DE TITULARIDAD (CAT) EMITIDO POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LA NORMA LEGAL VIGENTE
APLICABLE.

AESA RATINGS S.A. CALIFICADORA DE RIESGO Y MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGO S.A.

VALOR NOMINAL DE TASA DE

SERIE PIZARRA SERIE VALORES CADA BoNO INTERES PLAZO FECHA DE VENCIMIENTO
A FIE-2-N1A-18 Bs 120,000,000.- 12,000 Bs 10,000.- 4,30% ;{ESSDT:% 10 DE DICIEMBRE DE 2021
B FIE-2-N1B-18 Bs 80,000,000.- 8,000 Bs 10,000.- 4,55% Losoons 30 DE NOVIEMBRE DE 2023
Compromisos Técnicos
(0] CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Igual o mayor a 45,0%; y
(iii) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.
Febrero 2019
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Nueva Emision valida exclusivamente para el Prospecto adjunto.

Denominacion de la Emisién de Bonos Subordinados: “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 5”
Monto Autorizado de la Emision de Bonos: Bs.100,000,000.—

(Cien millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision de BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 5:

TiPO DE BONOS A EMITIRSE:
MONEDA DE LA EMISION:

SERIES DE LA EMISION:

TIPO DE INTERES DE LA EMISION:
FECHA DE EMISION:

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERES:

PERIODICIDAD DE AMORTIZACION DE CAPITAL:

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA:
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES DE LA EMISION:

MODALIDAD DE COLOCACION:

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION:

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES:!

GARANTIA:

BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRA LA EMISION:
ENTIDAD CALIFICADORA DE RIESGO:

BONOS SUBORDINADOS, OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.

BoLIVIANOS (“BS”).

SERIE A: Bs 50,000,000.- (CINCUENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

SERIE B: Bs 50,000,000.- (CINCUENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS).

NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA LAS SERIES QUE COMPRENDEN LA EMISION.

A DEFINIR

EL PAGO DE LOS INTERESES, TANTO PARA LA SERIE A COMO PARA LA SERIE B, SE REALIZARA CADA CIENTO OCHENTA (180)
DIAS CALENDARIO, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A CADA SERIE.

SERIE A: 30% EN EL CUPON 11, 50% EN EL CUPON 13 Y 20% EN EL CUPON 15, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS
APLICABLE A LA SERIE A.

SERIE B: 30% EN EL CUPON 15 Y 70% EN EL CUPON 17, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE B.
MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

CIENTO OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION CONTENIDA EN LA
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE ASFI E INSCRIPCION DE LA PRESENTE EMISION EN EL RMV DE ASFI.

EN EFECTIVO.

MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA ENTIDAD
DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. (‘EDV”), DE ACUERDO A REGULACIONES LEGALES VIGENTES.

A LA ORDEN.

1. EL DIiA DE INICIO DEL PAGO DE INTERESES Y/O AMORTIZACIONES DE CAPITAL, SE REALIZARA CONTRA LA PRESENTACION DE
LA IDENTIFICACION RESPECTIVA, Y CONFORME A LA RELACION DE TITULARES DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS
PROPORCIONADA POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS LEGALES VIGENTES APLICABLES.

2. DE FORMA POSTERIOR AL DIA DE INICIO DEL PAGO DE INTERESES Y/O AMORTIZACIONES DE CAPITAL, SE REALIZARAN
CONTRA LA PRESENTACION DEL CERTIFICADO DE ACREDITACION DE TITULARIDAD “CAT” EMITIDO POR LA EDV, DANDO
CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS LEGALES VIGENTES APLICABLES.

“A MEJOR ESFUERZO”.

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA.

QUIROGRAFARIA CON LA LIMITACION ESTABLECIDA EN EL INCISO E) DEL ARTICULO 464 DE LA LEY N° 393 DE SERVICIOS
FINANCIEROS HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION.

BoLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. (BBV)

AESA RATINGS S.A. CALIFICADORA DE RIESGO.

Febrero 2019

SEREE CLAVE DE MONTO DE CADA VALOR CANTIDAD DE BONOS TASA DE PLAZO DE LA FECHA DE VENCIMIENTO
PIZARRA SERIE (BS) NOMINAL SUBORDINADOS INTERES EMISION
A ADEFINIR Bs 50,000,000.- B510.000.- 5,000 BoNOS ADEFINIR 2,700 pias ADEFINIR
CALENDARIO
B ADEFINIR Bs 50,000,000.- B510.000.- 5,000 BoNoS ADEFINIR 3,060 pias ADEFINIR
! ! i i i ! CALENDARIO
Compromisos Técnicos
(i) CAP minimo de 11,0%;
(ii) Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Igual o mayor a 45,0%; y
(iif) Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.
Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. 13
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Banco para el Fomento a Iniciativas EconGmicas S.A.
BALANCE GENERAL

(millones de USD) dic-18 dic-17 dic-16 dic-15 dic-14 dic-13
ACTIVOS

A. CARTERA

1. Cartera Vigente 1.640,6 1.430,1 1.309,6 1.171,5 1.028,3 9227
2. Cartera Vencida 12,8 15,0 11,5 9,9 7,6 5,2
3. Cartera en Ejecucion 12,9 12,3 11,1 7,5 6,0 4,0
4. Productos Devengados 16,1 14,3 12,7 11,5 10,8 9,9
5. (Prevision para Incobrabilidad de Cartera) 58,6 57,5 51,7 46,9 47,6 37,5
TOTAL A 1.623,9 1.414,2 1.293,3 1.153,5 1.005,1 904,4

B. OTROS ACTIVOS RENTABLES

1. Inversiones en el Banco Central de Bolivia 73,9 13,7 67,8 63,3 29,8 68,5
2. Inversiones en Entidades Financieras del Pais 76,2 130,3 32,0 65,0 46,6 31,6
3. Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 8,7 2,5 4,0 1,5 13,2 3,7
4. Otras Inversiones Corto Plazo 142,3 103,8 124,2 99,6 68,8 44,0
5. Inversiones Largo Plazo 37,0 31,8 19,5 9,4 4,0 48,7
6. Inversién en Sociedades 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
TOTAL B 338,1 282,3 247,6 238,8 162,4 196,6
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 1.962,0 1.696,5 1.540,9 1.392,4 1.167,5 1.101,0
D. BIENES DE USO 28,6 22,0 18,4 14,3 11,9 12,3

E. ACTIVOS NO REMUNERADOS

1. Caja 51,4 47,6 37,8 30,3 35,3 29,6
2. Bienes realizables 0,0 0,2 0,3 0,0 0,0 0,0
3. Otros Activos 28,9 32,6 29,5 23,3 13,1 10,4
TOTAL ACTIVOS 2.070,9 1.798,8 1.627,1 1.460,2 1.227,7 1.153,2
PASIVOS

G. DEPOSITOS Y FONDEO DE MERCADO

1. Cuenta Corriente 74,2 26,4 0,2 0,2 0,3 0,3
2. Cuentas de Ahorros 589,3 535,0 541,0 416,8 366,1 343,1
3. Depositos a Plazo Fijo 694,1 639,2 646,8 630,5 462,8 426,7
4. Interbancario 258,0 179,3 50,4 75,0 67,2 88,1
TOTAL G 1.615,5 1.379,9 1.238,5 1.122,6 896,4 858,2

H. OTRAS FUENTES DE FONDOS

1. Titulos Valores en Circulacion 124,6 106,6 115,2 82,5 97,7 102,0
2. Obligaciones Subordinadas 33,6 36,7 23,3 24,3 25,3 19,0
3. Otros 10,8 9,0 9,8 12,1 11,1 11,4
TOTAL H 169,0 152,2 148,3 119,0 1341 132,5
I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 133,8 128,4 112,7 103,9 97,3 76,8
J. PATRIMONIO 152,6 138,3 127,5 114,9 100,0 85,7
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.070,9 1.798,8 1.627,1 1.460,2 1.227,7 1.153,2
Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. 14
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Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

(millones de USD) dic-18 dic-17 dic-16 dic-15 dic-14 dic-13
1. Ingresos Financieros 194,9 182,6 172,9 163,6 158,8 137,7
2. Gastos Financieros -52,7 -42,1 -40,2 -36,0 -30,8 -26,9
3. MARGEN NETO DE INTERESES 142,2 140,5 132,6 127,6 128,0 110,7
4. Comisiones 8,1 58 4,0 4,6 3,8 3,2
5. Otros Ingresos (Gastos) Operativos 0,2 0,9 2,2 0,8 2,7 1,8
6. Gastos de Personal -62,7 -65,0 -67,2 -65,8 -59,3 -55,0
7. Otros Gastos Administrativos -40,3 -38,7 -37,4 -32,1 -27,7 -24,2
8. Previsiones por Incobrabilidad de Cartera -14,5 -17,4 -9,0 -5,5 -15,8 -17,0
9. Otras Previsiones 0,1 0,2 0,7 0,6 0,5 0,5
10. RESULTADO OPERACIONAL 33,1 26,4 25,9 30,2 32,1 20,1
11. Ingresos (Gastos) de Gestiones Anteriores -0,1 -0,4 0,1 -1,4 -1,7 0,0
12. RESULTADO ANTES DE ITEMS EXTRAORDINARIOS 33,1 26,0 26,0 28,8 30,4 20,1
13. Ingresos (Gastos) Extraordinarios 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 0,6
14. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 33,9 26,8 26,8 29,5 31,2 20,7
15. Impuestos -16,1 -12,1 -9,8 -10,8 -14,8 -8,6
16. RESULTADO NETO 17,7 14,7 16,9 18,6 16,4 12,1
PARTICIPACION DE MERCADO

1. Cartera Bruta 6,6 6,5 6,7 6,8 7,0 7,4
2. Activos 5,9 55 55 53 5,2 5,8
3. Patrimonio 5,4 5,2 4,9 4,9 4,7 4,8
4. Cuenta Corriente 15 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Depositos a Plazo 5,8 5,8 7,0 7,8 6,8 7,3

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. 15
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Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.

RATIOS
(en porcentaje) dic-18 dic-17 dic-16 dic-15 dic-14 dic-13
|. DESEMPENO
1. Resultado / Patrimonio (av) 12,2 11,1 14,0 17,4 17,6 15,0
2. Resultado / Activos (av) 0,9 0,9 1,1 1,4 1,4 1,1
3. Resultado Operativo Bruto / Activos Ponderados por Riesgo (av) 10,3 11,1 11,3 12,2 13,8 13,5
4, Resultado Operativo antes de Prev. / Activos (av) 2,5 2,5 2,2 2,6 4,0 3,4
5. Resultado Operativo Neto / Activos (av) 1,7 1,5 1,7 2,2 2,7 1,9
6. Utilidades Netas / Activos Ponderados por Riesgo (av) 1,2 1,1 1,4 1,7 1,7 1,4
7. Costos / Ingresos 68,4 70,4 75,4 73,6 64,7 68,4
8. Costos / Activos (av) 53 6,1 6,8 7,3 7,3 7,5
9. Margen de Intereses / Ingresos Operacionales 94,5 95,4 95,5 95,9 95,2 95,7
10. Margen de Intereses / Activos (av) 7,4 8,2 8,6 95 10,8 10,4
11. Ingresos Operativos Netos / Activos + Contingentes (av) 7,8 8,6 9,0 9,8 11,2 10,9
12. Ingresos por Intereses / Activos (av) 10,1 10,7 11,2 12,2 13,3 13,0
13. Ingresos por Inversiones / Inversiones 29 2,1 1,9 1,4 2,7 1,3
14. Gasto Financiero / Pasivos (av) 29 2,7 2,8 2,9 2,8 2,8
15. Costo Oblig. Publico / Oblig. Publico (av) 2,8 2,5 2,7 2,9 2,7 2,5
16. Costo Oblig. Interbancarias / Oblig. Interbancarias (av) 2,7 2,4 2,2 2,8 4,2 39
17. Costo Oblig. Estatales / Oblig. Estatales (av) 0,7 0,7 0,8 0,7 0,6 0,8
Il. CALIDAD DE ACTIVOS
1. Crecimiento Activos 15,1 10,6 11,4 18,9 6,5 19,2
2. Crecimiento Cartera Bruta 14,3 9,4 12,1 14,1 11,8 21,8
3. Crecimiento Cartera en Mora -5,9 20,7 30,0 28,3 47,3 64,9
4. Crecimiento Cartera Reprogramada 69,3 89,0 62,5 -1,7 190,1 17,4
5. Crecimiento Cartera en Ejecucion 4,6 10,7 48,4 24,9 50,2 103,7
6. Cartera Neta / Activos 78,4 78,6 79,5 79,0 81,9 78,4
7. Cartera Contingente / Activos 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 0,6
8. Cartera en Mora / Cartera Bruta 1,5 1,9 1,7 15 1,3 1,0
9. Cartera Reprogramada / Cartera Bruta 2,2 1,5 0,8 0,6 0,7 0,3
10. Cartera en Mora + Reprogramada Vigente / Cartera Bruta 3,5 3,2 2,4 2,0 1,9 1,2
11. Cartera Reprogramada en Mora / Cartera Reprogramada 10,8 12,2 14,1 15,4 10,5 17,7
12. Cartera Castigada / Cartera Bruta 2,0 1,8 1,4 11 0,9 0,8
13. Cartera en Mora + Reprogramada Vigente + Cartera Castigada / Cartera Bruta 54 4,9 3,9 3,1 2,9 2,0
14. Cartera en Ejecucion Neta de Previsiones / Patrimonio -49,9 -52,7 -51,9 -60,1 -69,9 -69,3
15. Prevision / Cartera Bruta 35 3,9 3,9 3,9 4,6 4,0
16. Prevision Especifica / Cartera en Mora 129,7 128,0 135,3 151,1 165,1 171,6
17. Prevision (+ Ciclicas) / Cartera en Mora 302,9 270,5 291,6 345,7 440,3 527,3
18. Gasto en Previsiones Neto / Margen de Intereses 10,2 12,4 6,8 4,3 12,4 15,3
19. Gasto en Previsiones Neto / Resultado Operativo antes de Prev. 30,5 39,7 25,8 15,3 33,0 45,8
20. Gasto en Previsiones Neto / Cartera Bruta (av) 0,9 1,2 0,7 0,5 1,6 2,0
11l. LIQUIDEZ
1. Cartera Bruta / Obligaciones con el Publico Brutas 123,5 121,5 114,1 114,1 128,9 127,3
2. Obligaciones con Empresas Estatales / Obligaciones con el Publico 1,3 0,8 2,4 1,6 3,8 6,5
3. Activos Negociables / Oblig. Publico + Entidades Financiamiento + Estatales 15,0 16,8 13,9 16,4 13,2 13,8
4. Activos Liguidos / Activos 12,9 13,8 11,6 13,5 10,8 11,8
5. Activos Liquidos + F. RAL Disponible / Obligaciones de Corto Plazo 49,6 50,5 46,4 59,4 50,5 55,2
6. Activos Liquidos / Obligaciones de Corto Plazo 39,5 43,6 34,5 46,9 36,0 39,2
7. Activos Liquidos sin Encaje Efectivo / Obligaciones de Corto Plazo 29,4 41,9 23,0 33,0 31,5 22,7
IV. FONDEO
1. Crecimiento Obligaciones con el Publico 12,6 2,7 12,0 28,9 10,5 21,2
2. Crecimiento Obligaciones Estatales 88,8 -67,8 72,1 -45,4 -35,9 87,6
3. Cuentas Corrientes / Pasivos 3,9 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Cuentas de Ahorros / Pasivos 30,7 32,2 36,1 31,0 32,5 32,1
5. Depésitos a Plazo Fijo / Pasivos 36,2 38,5 43,1 46,9 41,0 40,0
6. Pasivo Corto Plazo / Pasivos 35,4 34,4 36,3 31,2 32,7 32,6
7. Obligaciones con el Publico / Pasivos 70,4 72,2 77,9 77,5 71,7 68,6
8. Obligaciones Interbancarias / Pasivos 13,4 10,8 3,4 5,6 6,0 8,3
9. Obligaciones Subordinadas / Pasivos 1,8 2,2 1,6 1,8 2,2 1,8
10. Obligaciones con Empresas Estatales / Pasivos 0,9 0,6 2,0 1,3 2,8 4,6
V. CAPITALIZACION
1. Crecimiento Patrimonio 10,3 8,5 11,0 14,9 16,6 12,8
2. Patrimonio / Activos 7.4 7,7 7,8 7,9 8,1 7.4
3. Patrimonio / Cartera Neta 9,4 9,8 9,9 10,0 9,9 9,5
4. Cartera en Mora Neta de Previsiones / Patrimonio 16,8 19,7 17,7 15,1 13,6 10,7
5. Bienes de Uso / Patrimonio 18,7 15,9 14,5 12,5 11,9 14,4
6. Endeudamiento 12,6 12,0 11,8 11,7 11,3 12,4
7. Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 11,9 12,5 12,2 12,2 12,2 12,0
8. Coeficiente de Adecuacién Patrimonial Ajustado 11,4 12,1 12,0 11,9 12,0 12,0
9. TIER 1/ Activo + Contingente 6,3 6,8 6,7 6,6 6,8 6,3
10. TIER 1/ Activos Ponderados por Riesgo 8,5 9,0 8,6 8,2 8,3 7.9

Nota: Los ratios de cobertura de previsiones y capitalizaciéon se calculan a partir de dic-10 restando, del total de previsiones, las previsiones
voluntarias acreditadas como patrimonio regulatorio
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ANEXO
INFORMACION DE LA CALIFICACION
1. Informacién Empleada en el Proceso de Calificacion.
a) Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2017 y anteriores.

b) Estados Financieros Internos al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017.

c) Boletines del regulador.

d) Informes de inspeccién del regulador e informes de descargo del emisor.

e) Requerimiento de informacion enviado al emisor en el mes de enero de 2019.

f) Reunién con el emisor en febrero de 2018.

0) Contactos constantes con la gerencia del emisor durante el trimestre y el proceso de analisis.
2. Descripcién General de los Analisis.

La Metodologia contempla el andlisis de la fortaleza intrinseca del emisor y del potencial soporte extraordinario que recibiria del Estado o de
sus accionistas, en funcién de factores cuantitativos y cualitativos.

Fortaleza intrinseca basada en diversos factores: Al evaluar la calidad crediticia individual de un emisor se consideran cinco factores clave:
el entorno operativo, el perfil de la empresa, la administracion y estrategia, el apetito de riesgo y el perfil financiero. Cada factor se desglosa en
varios sub-factores. La evaluacion de la fortaleza intrinseca evallia el riesgo de que una institucion financiera falle, ya sea por incumplimiento o
por la necesidad de recibir soporte extraordinario o imponer pérdidas sobre obligaciones subordinadas para restablecer su viabilidad.

Soporte institucional y soporte soberano: Una Calificacion por Soporte de una institucion financiera refleja la opinion de AESA Ratings
acerca de la probabilidad de que la entidad reciba soporte extraordinario en caso de ser necesario. El soporte hormalmente proviene de los
accionistas de la institucion financiera (soporte institucional) o de las autoridades nacionales del pais en donde tiene su domicilio el emisor.
AESA Ratings considera tanto la capacidad como la propension del soportador potencial para prestar el apoyo.

Riesgo de incumplimiento, prospectos de recuperacidn: Las calificaciones de emisiones de corto o largo plazo de los emisores, reflejan la
opinién de AESA Ratings del nivel general del riesgo de crédito ligado a compromisos financieros especificos, generalmente titulos. Este punto
de vista incorpora una evaluacion de la probabilidad incumplimiento (o riesgo de “impago”) de la obligacién especifica y también sobre las
recuperaciones potenciales para los acreedores en caso de incumplimiento/impago.

Mas especificamente, los factores que se evallan son los siguientes:

Fortaleza Intrinseca Soporte Soberano Soporte Institucional

e Capacidad del soberano

e Entorno Operativo
para proveer soporte

¢ Capacidad de la matriz

) ara proveer soporte

o Perfil de la Empresa . parap P
¢ Propension del soberano a o .
¢ Propension de la matriz a

e Administracion y proveer soporte al sector
. . . proveer soporte
Estrategia financiero
. . . Riesgos del pais en la
o Apetito de riesgo ¢ Propension del soberano a * 9 P

jurisdiccion de la

roveer soporte a un .
P P subsidiaria

o Perfil financiero . e
emisor en especifico

Es importante mencionar que de acuerdo con el tipo de emisor o emision se podria utilizar mas de una Metodologia que complemente el
andlisis de los factores relevantes de calificacion para Instituciones Financieras como Instituciones Financieras No Bancarias o Conglomerados
Financieros. Es asi como de acuerdo con los criterios establecidos en estas Metodologias y en la evaluacion realizada por el equipo de
profesionales de AESA Ratings, el Comité de Calificacion asignara finalmente la Calificacion de Riesgo de la entidad.
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Calificacién de Instrumentos de Deuda Subordinada.

Los titulos subordinados tienen por definicion una prelacion inferior que otras obligaciones de las IF y, en particular, que los bonos y depdsitos
de largo plazo. Por lo tanto, tienen un riesgo de incumplimiento mayor; aspecto que debe reflejarse en una calificacion de riesgo inferior a la de
Largo Plazo correspondiente a los titulos sin subordinacion.

Cuando la IF reciba calificacion por soporte, el soporte soberano no debe ser tomado en cuenta al asignar la calificacion de los bonos
subordinados. En general, se aplicard una reduccién de un notch con relacion a la calificacion de largo plazo, tomando en cuenta sélo el soporte
institucional (si corresponde) pero las caracteristicas particulares del bono subordinado podrian justificar una mayor disminucion a ser
considerada por el Comité de Calificacion.

3. Calificacién de Riesgo: Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.
Calificaciones de Riesgo en base a . Perspectiva
Estados Financieros al 31/12/2018 Corto Plazo Largo Plazo Emisor *
Comité de Callificacion del 12 de febrero de 2019
M.N. M.E. M.N. M.E.
ASFI N-1 N-1 AA2 AA2 AA2 --
AESA Ratings F1+ F1+ AA AA AA Estable

“BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 2” por Bs.70.000.000.-
(Setenta millones 00/100 Bolivianos)
Serie Unica
ASFI AA3 --
AESA Ratings AA- Estable
“BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 3” por Bs.50.000.000.-
(Cincuenta millones 00/100 Bolivianos)
SerieAyB
ASFI AA3 --
AESA Ratings AA- Estable
“BONOS BANCO FIE 1 - EMISION 1” por Bs.300.000.000.-
(Trescientos millones 00/100 Bolivianos)
Serie B
ASFI AA2 --
AESA Ratings AA Estable
“BONOS BANCO FIE 1 - EMISION 2” por Bs.250.000.000 .-
(Doscientos cincuenta millones 00/100 Bolivianos)
Serie C
ASFI AA2 --
AESA Ratings AA Estable
“BONOS BANCO FIE 2 - EMISION 1” por Bs.200.000.000.-
(Doscientos millones 00/100 Bolivianos)
SerieAyB
ASFI AA2 --
AESA Ratings AA Estable
“BONOS BANCO FIE 2 - EMISION 2” por Bs.200.000.000.-
(Doscientos millones 00/100 Bolivianos)
SerieAyB
ASFI AA2 --
AESA Ratings AA Estable
“BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 4” por Bs.80.000.000.-
(Ochenta millones 00/100 Bolivianos)
SerieAyB
ASFI AA3 --
AESA Ratings AA- Estable
“BONOS BANCO FIE 2 - EMISION 3” por Bs.200.000.000.-
(Doscientos millones 00/100 Bolivianos)

SerieAyB
ASFI AA2 --
AESA Ratings AA Estable
Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. 18
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

“BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 5” por Bs.100.000.000.-
(Cien millones 00/100 Bolivianos)
Serie Ay B
ASFI AA3 -
AESA Ratings AA- Estable

Descripcidn de las Calificaciones:

Corto Plazo Moneda Nacional y Moneda Extranjera.

ASFI: N-1
AESA Ratings: F1+

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Largo Plazo Moneda Nacional y Moneda Extranjera.

ASFI: AA2
AESA Ratings: AA

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Largo Plazo Moneda Nacional (Bonos Subordinados Banco FIE 2, Banco FIE 3, Banco FIE 4 y Banco FIE 5).

ASFI: AA3
AESA Ratings: AA-

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Largo Plazo Moneda Nacional (Bonos Banco FIE 1 Emision 1, Emisién 2 y Bonos Banco FIE 2 Emisién 1, Emisién 2,
Emisién3).
ASFI: AA2

AESA Ratings: AA

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Emisor.
ASFI: AA2
AESA Ratings: AA

Corresponde a Emisores que cuentan con alta calidad de crédito y el riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad minima ante
posibles cambios en las circunstancias o condiciones econémicas.

Nota: Estas categorias y nomenclaturas de Calificaciones Nacionales corresponden a las definiciones incluidas en la Resolucion
ASFI/N0.033/2010 del 15 de enero de 2010. Para su asignacion, AESA Ratings ha considerado que el Estado Boliviano tiene la
maxima calificacion, AAA, a partir de la cual se otorgan las restantes calificaciones, las que reflejan un grado de riesgo relativo dentro
del pais. Los numerales 1, 2 y 3 (categorias ASFI) y los signos “+”, “sin signo” y “~” (categorias AESA Ratings) indican que la
calificacion se encuentra en el nivel més alto, en el nivel medio o en el nivel més bajo, respectivamente, de la categoria de calificacion
asignada. Estos numerales y signos no se agregan a la Categoria AAA ni a las categorias bajo CCC ni a las de corto plazo, excepto
F1.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. 19
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(*) Perspectiva.

La Perspectiva indica la direccién que probablemente tomara la calificacion en el corto plazo, la que puede ser positiva, negativa o
estable. La Perspectiva positiva 0 negativa se utilizard en aquellos casos en que se presenten cambios en la institucion y/o el sector
y/o la economia que podrian afectar la calificacién en el corto plazo. En el caso que existan los cambios antes sefialados y no se
pueda identificar una Perspectiva, ésta se definira como ‘en desarrollo’. Una Perspectiva positiva, negativa o en desarrollo no implica
gue un cambio de calificacion es inevitable. De igual manera, una calificacion con Perspectiva estable puede subir o bajar antes que
la Perspectiva cambie a ‘positiva’ o ‘negativa’, si las circunstancias asi lo justifican.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. 20
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

TODAS LAS CALIFICACIONES DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP://WWW.AESA-RATINGS.BO LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION
Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN EL MISMO SITIO WEB AL IGUAL QUE LAS METODOLOGIAS. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION, CUMPLIMIENTO Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAJO CODIGO DE CONDUCTA.

La reproduccién o distribucion total o parcial estd prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacién y el
mantenimiento de sus calificaciones, AESA RATINGS se basa en informacién factual que recibe de los emisores y de otras fuentes que AESA
RATINGS considera creibles. AESA RATINGS lleva a cabo una investigacidn razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo
con sus metodologias de calificacidn, y obtiene verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que
dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada. La forma en que AESA RATINGS lleve a cabo la investigacion factual y el
alcance de la verificacidn por parte de terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en que se ofrece y coloca la emisidn, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a la
administracion del emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emisidn en particular y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender que ni una investigacidon mayor de hechos ni la
verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacidn en la que AESA RATINGS se basa en relacion con una calificacion serd exacta
y completa. En Ultima instancia, el emisor es responsable de la exactitud de la informacién que proporciona a AESA RATINGS y al mercado en
los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, AESA RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las
calificaciones son intrinsecamente una visidn hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por
su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacidn de los hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacién.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una calificacion de
AESA RATINGS es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodologias
que AESA RATINGS evalua y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de AESA RATINGS
y ningun individuo, o grupo de individuos, es inicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido
a los riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. AESA RATINGS no
estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de AESA RATINGS son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de AESA RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas
en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de AESA RATINGS no es un
prospecto de emision ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier
razon a sola discrecion de AESA RATINGS. AESA RATINGS no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no
son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion
del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados
con relacion a los titulos. La asignacidn, publicacién o diseminacién de una calificacién de AESA RATINGS no constituye el consentimiento de
AESA RATINGS a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracién de registro presentada bajo la normativa vigente.
Esta Metodologia o Informe estd basado en informacién provista por Fitch®, sin embargo, su uso y aplicacion es de exclusiva responsabilidad de AESA RATINGS. Fitch®
y Fitch Ratings” son marcas registradas de Fitch Ratings o sus afiliadas.
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores
Accionistas y Directores de
Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIE S.A.)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.
(Banco FIE S.A.), que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2017, los
estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas 1 a 13 de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIE
S.A.), al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores de acuerdo con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis — Base contable de propésito especifico

De acuerdo a lo descrito en la Nota 2 de los estados financieros elaborados por Banco FIE S.A., los
referidos estados se enmarcan en las bases contables establecidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), motivo por el cual, han sido preparados para cumplir con lo dispuesto por
la referida Autoridad Reguladora, pudiendo no ser adecuados para otros fines, sin que ello tenga efecto
en nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision

KPMG 5.R.L., sociedad de responsabilidad limitada boliviana y firma  KPMG 5.R.L., a Bolivian limited liability company and a member firm
miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG of the KPMG network of independent member firms affillated with
afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG International”), KPMG International Cooperative {"KPMG International”), a Swiss
una entidad suiza. entity.



E% Informe de los auditores independientes

del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
siempre detectaré una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros se encuentra en la pagina web del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de
Bolivia: http://www.auditorescontadoresbolivia.org/archivos/Anexo_Entidades Cotizadas Estados
Financieros Separados.pdf. Esta descripcion es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

KPMG S.R.L.

Lic. Aud. Victor Pelaez ’ (S5E)
Reg” N° CAUB-0039—
/ -

La Paz, 26 de enero de 2018




BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Activo

Disponibilidades

Inversiones lemporarias

Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecucién
Cartera reprogramada o reestructurada vigenle
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Canera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Prevision para cartera incobrable

OCtras cuentas por cobrar

Bienes realizables

Inversiones permanentes

Bienes de uso

Otros activos

Total activo

Pasivo

Obligaciones con el publico

Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones con bancos y enlidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Valores en circulacion

Obligaciones subordinadas

Obligaciones con empresas con participacién eslalal

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital pagado

Aportes no capitalizados
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio neto
Total pasivo y patrimonio neto
Cuentas contingentes

Cuentas de orden

{Banco FIE 5.A.)

Notas

8.a)
23c), 8c1)

23.b), 8.b)
2.3.b), 8.b)
2.3.b), 8.b)

9.681,795.012
94.642.344
75.169.795
128.556.708
8.440932
9.409.018
98.147.748
2.3b), 8.b) (394.784.571)
2.3d), 8.d)
2.3.e), 8Be)
2.3.c).8.c2)
230,80
234). 89)

8.)
8.)
8.x)
Bl

2.3 h), 8.m)
8.n)
8.0)
8.p)

23j)
9.a)
9.b)
9.¢)
9.d)

8.b), B.w)

8.x)

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parle integrante de estos estados financieros.

A

Fernando Lopez Arana
Gerente General

9,

Enrique [Palmero Pantoja
Gerente Nacional de Finanzas

2017
Bs

613.486.539
1.448.025.683
9.701.376.986

97.638.455
1.208.911

221.174.485

150.942.362

106.044.842
12.339.902.263

8.571.109.856
6.575.462
1.261.501.574
304.374.660
189.556.806
738.699.917
253.873.245
65.379.779

11.391.071.289

511.751.300
116.006
335.884.799

101.078.859
948.830.964

12.339.902.263

42,296 656

27.538.396.064

8.917.543.732
75.378.143
69.208.705
66.526.504
3.781.441
7.163.898
B7.424.735
(354.908.787)

P.
e Contabilidad

831.663.600
998.347.718
8.872.118.371

83.408.067

2.176.001
135.622.021
126.555.834
111.809.381

11.161.700.993

8.297.175.487
5.436.456
352.013.964
294.875.202
175.520.762
797.712.153
161.385.486
202.702.578

10.286.822.098

470.178.800

116.006
288.492.645
116.091.444

B74.878.895
11.161.700.953
50.907.771

19.149.388.582

(



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
{Banco FIE S.A.)
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Notas 2017 2016
Bs Bs
Ingresos financieros 2.3, 8.9) 1.254.271.797 1.188.306.968
Gastos financieros 2.3.m), 8.q) (288.986.940) {276.113.393)
Resultado financiero bruto 965.284.857 912.193.575
Oftros ingresos operalivos 8.1) 84.660.754 65.720.563
Otros gastos operativos 8.1) (40.360.432) (25.427.659)
Resultado de operacién bruto 1.009.585.179 952.486.479
Recuperacion de activos financieros ar) 295.032.484 455.776.797
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 8.s) {412.620.056) {512.736.059)
Resultado de operacién después de incobrables 891.997.607 895.527.217
Gastos de administracion 8.v) (714.572.147) (727.316.393)
Resultado de operacion neto 177.425.460 168.210.824
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 204.098 173.803
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 177.629.558 168.384.627
Ingresos extraordinarios 8.u) 5.648.581 4.807.802
Resultado neto antes de ajustes de gestiones anteriores 183.278.139 173.292.429
Ingresos de gestiones anteriores 8.u) 2.830 2.736.278
Gastos de gestiones anteriores 8.u) (2.518.342) (1.835.296)
Resultado antes de impuestos 180.762.627 174.193.411
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) 2.3.n) (79.683.768) (58.101.967)
Resultado neto del ejercicio 101.078.859 116.091.444

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de estos estados financieros.

/
[
’é/nq
Fernando Lopez Arana Enrtqu PaImero Pantoja ica Hurtado P.
Gerente General Gerente iclonal de Finanzas N‘T:lon de Contabilidad
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Flujos de fondos en actividades de operacion:
Resultado neto del ejercicio

Partidas que han afectado el resullado nelo del periodo, que ne han generado movimiento de fondos:

Produclos devengados no cobrados

Cargos devengados no pagados

Previsiones para desvalorizaciones

Previsiones para incobrables y aclivos contingenles
Provisiones o previsiones para beneficios sociales
Provisiones para impuestos y olras cuentas por pagar
Depreciaciones y amortizaciones

Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio
Productos cobrados (cargos pagados) en el periodo devengados en ejercicios anteriores sobre:
Carera de préstamos
Inversiones temporarias y permanentes
Obligaciones con el publico
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Oftras obligaciones (bonos y subordinadas)
Incremento (disminucion) neto de otros activos y pasivos:
Otras cuenlas por cobrar -pagos anticipados, diversas-
Bienes realizables
Otros aclivos -parlidas pendientes imputacion
Otras cuentas por pagar -diversas y provisiones-
Previsiones
Flujo neto obtenido en actividades de operacion -exceplo aclividades de intermediacion

Flujo de fondos en actividades de intermediacién:
Incremento (disminucién) de caplaciones y obligaciones por intermediacién:
Obligaciones con el piblico;
Depésitos a la vista y en cajas de ahorro
Depésilos a plazo hasta 360 dias
Depdsilos a plazo por mas de 360 dias
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
A corto plazo
A mediano y largo plazos
Otras operaciones de intermediacion;
Obligaciones con instituciones fiscales
Olras cuentas por pagar por intermediacion financiera
Incremento (disminucién) de colocaciones:
Créditos colocados en el periodo:
a corto plazo
a mediano y largo plazos -mas de 1 afio-
Crédilos recuperados en el periodo

Flujo neto obtenido en actividades de intermediacién

Flujos de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento {disminucién) de préstamos:

Titulos valores en circulacién

Obligaciones subordinadas
Cuentas de los accionistas:

Pago de dividendos

Constitucion Fondo de garantia

Flujo neto obtenido en actividades de financiamienlo
Flujos de fondos en actividades de inversion:
Incremento (disminucion) neto en:

Inversiones temporarias

Inversiones permanentes

Bienes de uso

Bienes diversos

Cargos diferidos
Flujo neto aplicados a actividades de Inversién
Disminucion de fondos durante el ejercicio
Dispenibilidades al inicle del ejercicio
Disponibilidades al clerre del efercicio

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de estos eslados financieros.
-ﬂﬂla p\x‘ \Jf / j :

Fermando Lopez Arana Enrigu Palmero Pantoja
Gerente General erente lacional de Finanzas

\s

2017 2016

Bs Bs
101.078.859 116.091.444
(116.079.473) (94.872.787)
386.628.503 302.880,213
119.155.171 2.349.340
4.439.039 61.701.220
26.288.774 81.943.084
15.172.552 58.101.967
43.574.004 32.359.144
580.257.429 560.553.625
87.424.734 78.877.584
7.448.053 5.701.645
(287.759.796) (234.793.278)
(6.022.778) (5.230.670)
(9.097.639) (6.688.121)
(14.682.070) (16.485.831)
5 (2.606.742)

16.498.686 2.978.984
(32.767.328) (108.426.550)
3.528 -
341.302.824 273.880.646
133,585,448 BE3.451.533
(58.438.722) (545.166.444)
4.163.758 627.368.221
8897.163.141 (20.751.640)
(13.097.222) (147.956.726)
1.139.006 2.657.613
805.461 227.798
(347.158.058) (99.129.469)
(5.354.316.179) (5.810.465.982)
4.778.267.625 4.869.746.180
42.114.258 (260.018.906)
(59.000.000) 224.000.000
91.450.000 (6.860.000)

(20.161.303)

(21.491.040)

{6.865.487) (7.675.372)
5.323.210 187.973.588
(442.719.413) (140.593.290)
(85.503.261) (70.630.938)
(47.688.394) (50.890.670)
31.462 703.961

(31.037.747)

(38.580.880)

(606.917.353 )

(299.991.817)

(218.177.061)
831.663.600

(98.156.489)
929.820.089

831.663.600

613.486.539

sut




1.1

1.2

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTA 1 - ORGANIZACION

Organizacion de la Sociedad

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en fecha 1° de
agosto de 1997 como una sociedad andnima bajo la denominacién de Fondo Financiero Privado para el
Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transformo en Banco FIE S.A. en fecha 17 de
marzo de 2010, con domicilio legal en la ciudad de La Paz y cuyo funcionamiento esta normado por la Ley
de Servicios Financieros N° 393 de 21 de agosto de 2013, el Cédigo de Comercio vigente y demas
disposiciones legales aplicables a las entidades financieras bancarias. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 anos a partir de la inscripcidn de su transformacién en el Registro de Comercio (24 de marzo
2010). FFP FIE S.A. tuvo su origen en los 13 afios de trabajo realizado por la ONG Centro de Fomento a
Iniciativas Econémicas (ONG FIE), una asociacion civil boliviana sin fines de lucro.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero ASFI) mediante Resolucién SB 002/98 de 17 de febrero de 1988; la autorizacion para
transformarse en entidad bancaria fue otorgada mediante Resolucion ASFI N° 141/2010 de 12 de febrero
de 2010 y la licencia de funcionamiento ASFI/001/2010 para operar como Banco FIE S.A. desde el 3 de
mayo de 2010 fue otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en fecha 23 de
abril de 2010. En el marco de lo previsto en la Ley de Servicios Financieros, el 11 de febrero de 2014
la Junta de Accionistas determiné que Banco FIE S.A. se formalice juridicamente como Banco Multiple,
con un modelo de negocio orientado a tres segmentos de mercado: Microempresa, Pequerfia Empresa
y Corporativo, con especial énfasis en los dos primeros, mediante una oferta integral de productos y
servicios financieros y no financieros, enfatizando la calidad de servicio bajo un ambiente de gestién

integral de riesgos.

El Banco tiene por objeto principal fomentar en forma sostenida el desarrollo de la pequefia, micro y
mediana empresa, mediante el apoyo y financiamiento de sus actividades, realizando para ello las
operaciones de intermediacién financiera, comercio internacional y cuantos servicios financieros y/o
auxiliares sean necesarios, pudiendo celebrar contratos de mandatos de intermediacién financiera,
fideicomisos y todas aquellas actividades permitidas por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, en el
marco de las leyes pertinentes y de la responsabilidad social. Para alcanzar sus objetivos, el Banco podra
realizar todas las operaciones activas, pasivas, contingentes y de servicios financieros legalmente
previstas. El Banco se halla plenamente facultado para realizar todas las operaciones, actos y contratos
permitidos por las normas juridicas vigentes y en especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

Canales de atencion y personal del Banco

Pensando en estar cada vez mas cerca de los clientes, al cierre del afio, el Banco cuenta con 396 puntos
de atencién financieros distribuidos en los 9 departamentos del territorio Boliviano, posicionando la red
como una de las mas extensas del Sistema Financiero Nacional.



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

H 0s de Ate 0 2 era D16 i

[Oficina Central 1 1
iSucursales 8 8
Agencias Fijas 142 142
\Ventanillas 82 83
(Oficinas Externas 18 16
(Oficinas Feriales 2 2
ICajeros Automaticos 126 144
[Total General 379 396

Los canales de atencién estan conformados por 1 oficina central, 8 sucursales, 142 agencias, 16 oficinas
externas, 2 ventanillas de cobranza exclusivas para el cobro de impuestos municipales y nacionales, 1
ventanilla de cobranza exclusiva para el cobro de servicios de YPFB, 70 ventanillas de cobranza exclusivas
para el cobro de servicios de ENTEL, 10 ventanillas de cobranza exclusivas para el cobro de servicios de
Telecel y 2 oficinas feriales. Durante la Gestion 2017 se inauguraron 7 Ventanillas de Cobranza de
Convenio (Entel y Tigo), 2 Oficinas Externas y 1 Agencia Fija en la ciudad de Potosi.

Con el objetivo de fomentar el uso de canales electrénicos de autoservicio el Banco durante la gestién 2017
inauguro 25 cajeros automaticos ampliando su red a 144 unidades instaladas de las cuales 8 tienen la
funcionalidad adicional de recibir depésitos en efectivo.

Asi mismo, el Banco ha desarrollado una plataforma de banca por internet denominada FIENET, desde la
cual se pueden realizar las principales transacciones bancarias de forma agil, cdmoda y segura. A futuro
pretendemos que este sea el canal mas transaccional de todos los dispuestos.

Los puntos de atencidén de Banco FIE S.A. estan distribuidos a lo largo del territorio boliviano: 134 en el
departamento de La Paz, 87 en el departamento de Santa Cruz, 12 en el departamento del Beni, 4 en el
departamento de Pando, 54 en el departamento de Cochabamba, 25 en el departamento de Chuquisaca,
34 en el departamento de Tarija, 28 en el departamento de Potosi y 8 en el departamento de Oruro.

Banco FIE S.A. cuenta, al cierre de gestion 2017, con una planta ejecutiva, operativa y administrativa
alcanza a 3.010 trabajadores/as con contrato a plazo indefinido y 202 trabajadores/as con contrato a plazo
fijo y la siguiente evolucion.

_ Gestion | B

Enero 3.529 3.455
Febrero 3.500 3.396
Marzo 3.490 3.282
Abil 3.444 3.244
Mayo 3.445 3.173
Junio 3.429 3.191
Julio 3.475 3.208
Agosto 3.484 3.229
Septiembre 3.497 3.223
Octubre 3.503 3.214
Noviembre 3.527 3.240
Diciembre 3.496 3.212
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Cambios en la organizacion durante la gestién 2017

El cambio mas relevante, se produjo en el mes de septiembre, cuando el sefior Fernando Lépez Arana
sustituyo en el cargo de Gerente General, al sefior Andrés Urquidi Selich. Este retiro, por decision
personal, fue comunicado a Directorio en el mes de agosto del 2017.

Asimismo orientados a un fortalecimiento en la estructura organizacional, se presentaron los siguientes
cambios a nivel gerencial:

* En el mes de marzo, asumié como Subgerente Nacional de la Unidad de Cumplimiento, el sefior
Victor Valencia Ibiett, en reemplazo del seficr Guillermo Fernandez Drew.

= En octubre, se incorporé a la planta ejecutiva el sefior Enrique Palmero Pantoja, como Gerente
Nacional de Finanzas, en reemplazo del sefior Fernando Lopez Arana.

Con la salida en produccion del nuevo Core Bancario (marzo), la salida parcial del proyecto de
Operaciones Centrales (septiembre) y para fortalecer el control interno, también se produjeron cambios
en otras gerencias, donde resalta:

* La creacion de la Subgerencia Nacional de Desarrollo y Bl.
= La eliminacion de la Subgerencia Nacional de Soporte de Sistema SIGAF.

* Por modificacion de estructura se cambia a los Subgerente de Region Banca Pyme Oriente,
Occidente y Centro, a Gerentes de Region Banca Pyme COriente, Occidente y Centro,
respectivamente.

* Por modificacién de estructura en la Gerencia Nacional de Riesgo Integral, se cambia de Jefe de
Riesgo Operativo a Subgerente Nacional de Riesgo Operativo desde el mes de abril.

*  Por modificacién de estructura en la Gerencia Nacional de Talento Humano, se cambia de Jefe de
Administracion de Personal a Subgerente Nacional de Administracion de Personal, desde el mes

de mayo.

= Durante el mes de marzo de 2017, se cambid la estructura de la Subgerencia Nacional de
Contabilidad dando paso a una centralizacién contable en oficina nacional, misma que refuerza los
controles y la ejecucion de transacciones. Para el efecto se cred una Jefatura Nacional y 6 Jefaturas
Regionales de Registro Contable.

Hechos importantes sobre la situacién y contexto econémico

El Fondo Monetaric Internacional en su revision de octubre 2017, concluyé que el repunte del
crecimiento econémico mundial se esta afianzando y que este nuevo escenario generé una correccion
de 0,1 puntos porcentuales por encima de los prondsticos realizados a principios de afio. En
consecuencia, se proyecta que el crecimiento al cierre de gestién 2017 sera de 3,6% y que el 2018 sera

cercano al 3,7%.



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

La reactivacion de la inversion, del comercio internacional y de la produccion industrial, sumada a la
mejora de la confianza de las empresas y los consumidores, esta apuntalando la recuperacion. Los
niveles de crecimiento registrados en el primer semestre de 2017 superaron las expectativas, lo cual
ha llevado a revisiones generalizadas, en la zona del euro, Japén, China y las economias emergentes
de Europa y Rusia. Estas cifras compensan largamente las revisiones a la baja de los Estados Unidos,

Reino Unido e India.

Sin embargo, la recuperacién no es total; aunque las perspectivas de base son mas alentadoras, el
crecimiento sigue siendo débil en numerosos paises. Las perspectivas de las economias avanzadas
han mejorado, pero en muchos paises la inflacion sigue siendo débil, lo cual revela la existencia de

capacidad ociosa por eliminar.

Las estimaciones de economias emergentes y en desarrollo de Africa subsahariana, Oriente Medio y
América Latina son deslucidas, y en varios casos el ingreso per capita se ha estancado. Los
exportadores de combustibles se han visto especialmente perjudicados por la prolongada caida de los
ingresos generados por las ventas de materias primas.

Con relacion a Bolivia, recordar que el 2016 el crecimiento del PIB fue de 4,3% y que para este afio
diversas fuentes, entre ellas el Fondo Monetario Internacional, estiman un crecimiento cercano al 4,0%.
Pese a que la tendencia de los Ultimos afios ha cambiado de pendiente, Bolivia sigue siendo la
economia que mayores perspectivas de crecimiento tiene en la regién.

Este hecho se explica fundamentalmente por la dinamica de la demanda interna que ha mitigado el
shock de precios de materias primas. Mientras los sectores de mineria e hidrocarburos han decrecido,
los sectores Agropecuario, Transporte y Comunicaciones, Industria, Administracién Publica y
Comercio, han crecido a tasas superiores al 5% durante el segundo trimestres del afo.

Segun datos del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, las reservas internacionales netas que a
noviembre del 2017 registraron un saldo de USD 10.500 millones siguen siendo una fortaleza financiera
y representan el 29% del PIB segundo indicador mas alto de la region luego del Pert que registra un
porcentaje de 30% con relacién al PIB.

Bolivia enfrenta nuevos desafios ante un escenario de déficits gemelos. El reporte “Banking System
Outlook"” de Moodys al mes de diciembre estima que el déficit comercial sera de 4,5% con relacion al

PIB y el déficit fiscal sera de 2,8%.

Segun informacion del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, al 22 de diciembre de 2017 los
depdésitos del publico en el sistema financiero ascendieron a USD 25.5 mil millones, incremento del
7,7% respecto al afio previo. De este total, los depésitos del publico denominados en moneda nacional
y UFV, representaron el 86,40%, presentando un incremento respecto a la participacion de 84,83%

registrada a diciembre de 2016.

Asimismo, durante la gestion 2017 la cartera del sistema financiero crecié 11.8%, alcanzado el nivel de
USD 22.248 millones al 22 de diciembre de la gestién 2017. De este total, 97,74% esta denominado en
moneda nacional y UFV, reflejando un incremento con relacién a la participacion de 97,00% a diciembre

de 2016.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
_ (Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Gestion de Riesgos

En el marco del contexto internacional y nacional descrito precedentemente, los objetivos establecidos
por Banco FIE S.A. y las actividades realizadas durante la gestién 2017 se orientaron a mantener la
posicién competitiva del Banco en los sectores atendidos, con especial énfasis en el productivo, el
agropecuario y en vivienda de interés social, con razonables niveles de riesgo, mediante la prestacion
de servicios financieros destinados a cubrir las necesidades de la clientela a nivel nacional, en los
ambitos urbano y rural, contribuyendo asf al crecimiento y consolidacién de las unidades econémicas del

pais.

En relacion a los riesgos a los que se encuentra expuesto Banco FIE S.A., los mismos son gestionados
bajo un enfoque integral, con el debido seguimiento y control por parte del Comité de Gestion Integral de
Riesgos y Comités Gerenciales creados para tal efecto, en el marco del apetito y perfil de riesgo definido
por la propia entidad.

Riesgo de Negocio y Competitividad: El Riesgo de Negocio y Competitividad en Banco FIE S.A. es
administrado a través de la gestion de factores internos y externos y tendencias en el entorno competitivo
de la institucién que podrian afectar el cumplimiento de las estrategias establecidas por el Banco, buscando
identificar el impacto actual y futuro en el cumplimiento de los objetivos estratégicos institucionales, en el
marco de politicas y normas implementadas para el efecto y mediante la emision de reportes periodicos
que proporcionan informacién orientada a la toma de decisiones estratégicas, monitoreando su desemperio

desde diferentes perspectivas y en un contexto integral.

Uno de los componentes fundamentales del riesgo de negocio, es la gestion del riesgo proveniente del
comportamiento de variables macroeconémicas, a las cuales se realiza un monitoreo y analisis
permanente, asi como a los principales sectores econémicos que son de interés para Banco FIE S.A.
constituyéndose en una herramienta que provee un marco general para la identificacion de eventos
externos y de los posibles efectos en los objetivos estratégicos y resultados esperados de la entidad,
ademas de generar los insumos de informacion necesarios para la toma de decisiones. En lo referente al
riesgo de competitividad, Banco FIE S.A. realiza un monitoreo permanente del desempefio de sus
competidores, a fin de fortalecer aquellos elementos en las cuales se establezca que la competencia esta

generando ventajas competitivas.

Riesgo de Crédito: La gestion de riesgo crediticio de Banco FIE S.A. se fundamenta en la evaluacion de
la capacidad de pago de la clientela, la adecuada identificacién de segmentos de clientes que presentan
mayor exposicion a este riesgo, asi como de otros factores que impliquen un posible deterioro de los
créditos y la aplicacién de una tecnologia crediticia acorde a los diferentes segmentos de mercado
atendidos. Asimisme, el Banco dispone de politicas y procedimientos que permiten gestionar
adecuadamente este riesgo, enmarcados en la normativa vigente de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) y la aplicacién de buenas préacticas de la industria. Los criterios aplicados en la
estimacién de las pérdidas por deterioro de cartera cumplen estrictamente con las normas aprobadas por
la ASFI, asi como con ofras guias o practicas prudenciales.

Riesgo Operativo: Banco FIE S.A realiza la identificacion y evaluacion de los riesgos operativos a los que
se encuentra expuesto, en el marco de la normativa relacionada y los componentes del marco formal
internos, en vigencia. Los eventos de riesgo operativo, que incluyen los riesgos tecnologicos y legales, son
registrados sistematicamente para la cuantificacién de sus impactos y frecuencias.
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El enfoque aplicado por Banco FIE S.A. para la gestion de los riesgos operativos permite identificar el
origen y naturaleza de los eventos y desagregarlos, para un mejor tratamiento, a nivel de factores, subtipos
de riesgos, etc., asi como asociarlos a lineas de negocio, actividades de soporte y/o procesos criticos.

Riesgo de Liquidez: El objetivo fundamental de la gestién del riesgo de liquidez consiste en garantizar la
capacidad de Banco FIE S.A. para hacer frente a los compromisos de pago, como negocio en
funcionamiento, tanto en condiciones normales, como en condiciones excepcionales (crisis), presentando
un perfil prudente en su administracién. Para la gestion del riesgo de liquidez, el Banco cuenta con
herramientas y modelos especificos cuyos supuestos y metodologia de construccién son sujetos de
revision constante; en ese sentido, Banco FIE S.A. realiza seguimiento a los limites prudenciales
aprobados por Directorio, asi como el monitorec de los requerimientos de liquidez de corto y largo plazo.
Por ofra parte, periddicamente efectia simulaciones de escenarios de estrés que le permiten a Banco FIE
S.A. estar preparado para enfrentar situaciones de requerimientos excepcionales de liquidez, ademas de
contar con un plan de contingencia en caso que se presenten, en forma inesperada, significativas salidas
de depésitos, tanto a nivel particular, como a nivel sistémico. Este plan de contingencia es probado
periédicamente, a fin de garantizar su funcionamiento en caso de ser activado.

Riesgo de Mercado: Banco FIE S.A. gestiona el riesgo de mercado a través de la identificacion, medicion,
monitoreo, mitigacion y divulgacién de los riesgos provenientes de fluctuaciones de las tasas de interés y
tipo de cambio, en el marco de politicas y normas establecidas para ello. Banco FIE S.A. cuenta con un
sistema de informacion que le permite medir su exposicion a estos riesgos. La base de este sistema es €l
monitoreo permanente de estas variables de mercado, contandose con mecanismos de mitigacién de los
riesgos emergentes por comportamientos no previstos de las mismas. Durante la gestion 2017, se han
desarrollado modelos de simulacién para medir el impacto, tanto en resultados como en la solvencia del
Banco, ante variaciones en las tasas de interés y el tipo de cambio. Adicionalmente, Banco FIE S.A. cuenta
con un Plan de Contingencia de Tipo de Cambio que establece lineamientos claros de accidén ante una
contingencia producida por variaciones adversas en el tipo de cambio. Con la finalidad de garantizar su
funcionamiento, este Plan de Contingencia es probado periédicamente.

Riesgo de Seguridad de la Informacién (y Riesgo Tecnoldgico). Banco FIE S.A. cuenta con una
instancia formalmente establecida responsable de la Seguridad de la Informacion, a través de la cual se
define la Estrategia de Seguridad de la Informacién del Banco alineada a sus objetivos estratégicos, asi
como de definir y gestionar la metodologia de Gestion de Riesgos de Seguridad de la Informacion de la
Entidad. Motivo por el cual Banco FIE S.A. establece y cumple lineamientos que aseguren la informacion
y los recursos tecnoldgicos a partir del cumplimiento de criterios de confidencialidad, integridad vy
disponibilidad de los activos de informacion.

Riesgo de Legitimacion de Ganancias llicitas y Financiamiento del Terrorismo: Banco FIE S.A.
ha disefiado e implementado un Modelo de Gestion del Riesgo de legitimacion de ganancias ilicitas y
financiamiento del terrorismo, a medida de la entidad, el cual le permite dar cumplimiento con las
disposiciones establecidas en el manual e instructivo de prevencion emitido por la Unidad de
Investigaciones Financieras (UIF), al identificar los riesgos mas importantes relacionados con sus
clientes, la ubicacion geografica de sus agencias, los productos / servicios ofrecidos, y los canales por
los cuales se distribuyen los mismos.

Los sistemas de gestidn de riesgo y de monitoreo transaccional, le permiten al Banco categorizar el
perfil de riesgo de sus clientes y efectuar el seguimiento de las transacciones de mayor riesgo,

12



1.6

1.7

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

empleando para ello, procedimientos de debida diligencia acorde al nivel de riesgo identificado.

Modificacion a los Estatutos de la Sociedad

En fechas 12 de febrero y 19 de diciembre de 2016, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Banco FIE S.A. aprobé modificaciones al Estatuto de la Sociedad, motivo por el cual, en el marco de lo
establecido en el Articulo 432 de la Ley de Servicios Financieros, las referidas modificaciones han sido
remitidas a ASFI para revision y una vez que se cuente con la correspondiente Resolucion del Ente
Regulador se procedera con el registro ante las instancias correspondientes para su posterior puesta en

vigencia.

En tal sentide ASFI remiti6 observaciones al Estatuto mediante notas con ASFI/DSR I/R-109838/2017 y
ASFI/DSR I/R-115663/2017 recibidas en fechas 20 y 28 de junio de 2017, respectivamente, las mismas
que fueron subsanadas y puestas a consideracion del Directorio de BANCO FIE S.A. en fecha 25 de julio
de 2017, instancia que aprob¢ las adecuaciones requeridas e instruyd la remision del Estatuto a la
Autoridad para su aprobacion con los cambios solicitados por el regulador, mediante nota con cite:
BANCOFIE S.A/GNAJ/REG/C-107/2017 con sello de recepcién de ASFI de 31 de agosto de 2017.

Finalmente, debido a que hasta la fecha no se cuenta con un pronunciamiento por parte del regulador a la
nota, nuestra entidad mediante nota con cite: BANCOFIE S.A/GNAJ/REG/C-198/2017 de fecha 11 de
diciembre, realizd el seguimiento al tramite de modificacion de Estatus solicitando nuevamente la
aprobacion, no obstante no se ha recibido respuesta ni la resolucién de aprobacién por parte de ASFI.

Hechos importantes sobre la entidad
Entre las principales actividades desarrolladas durante la gestién 2017, se pueden resaltar las siguientes:

Continuidad en el trabajo con los segmentos microempresa y empresarial, con un crecimiento durante la
gestion 2017 equivalente al 9,39% en el monto de cartera bruta, registrando un crédito promedio activo de
USD 6.160 y una tasa de interés activa de 12,95% en promedio.

El Banco no presenta concentraciones por deudor, dado que sclamente el 42,39% de la cartera
corresponde a préstamos mayores a USD 20.000 y solo 12,45% de la cartera se encuentra concentrada
en los 100 mayores prestatarios. La cartera en mora se situdé en 1,88% de la cartera bruta y la cartera
reprogramada alcanzo a 1,46%. Finalmente, el saldo acumulado de cartera castigada a diciembre de 2017
fue de USD 25,1 millones, equivalente al 1,72% de la cartera bruta y al 0,37% del monto desembolsado

histéricamente.

Por otro lado, la participacion de la cartera en moneda nacional respecto a la cartera total, pasé de 98,48%
en diciembre de 2016, a 29,10% en diciembre de 2017,

En operaciones pasivas, durante la gestion 2017 Banco FIE S.A. mantuvo la estrategia de incrementar la
proporcién del ahorro local para el financiamiento de sus operaciones. Es asi que centinuaron los esfuerzos
para ofrecer alternativas de ahorro a la medida de las necesidades de la clientela, alcanzando un total de
950.975 cajas de ahorro, con un saldo promedio equivalente a USD 555; confirmando asi la orientacién
institucional hacia la movilizacién del micro ahorro y apoyo al sector de la microempresa. Por ofro lado, la
participaciéon de las obligaciones con el publico en moneda nacional respecto al total de obligaciones con

13



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

el publico, pasé de 94,20% en diciembre de 2016 a 95,28% en diciembre de 2017.

A diferencia del sistema financiero considerado de forma agregada, a diciembre de 2017 las captaciones
del publico en Banco FIE S.A. ascendieron a Bs 8.226 millones y la cartera bruta a Bs 9.998 millones,
confirmando que la entidad capta recursos del publico para colocacion de cartera de creditos.

En relacién a la prestacion de servicios que faciliten e impulsen el acceso de la comunidad a servicios
financieros y no financieros, se mantuvieron las actividades de cobranza de servicios publicos, recibiendo
pagos por: consumo de energia eléctrica, agua potable, gas natural domiciliario, telefonia fija, telefonia
movil, ventas por catalogo, television por cable y tributos nacionales y municipales; se mantuvo también el
pago de la Renta Dignidad a los ciudadanos y ciudadanas de la tercera edad, asi como el envio de giros a
nivel nacional y el pago de remesas provenientes del exterior. Asimismo, se mantuvieron los convenios
con la Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. (ENTEL) y con Telefonica Celular de Bolivia S.A.
(TELECEL) para la prestacién de servicios de cobranza a través de 68 Multicentros Entel y 11 Puntos Tigo,
instaladas en oficinas de atencién al publico de esas empresas.

Los principios de austeridad en el gasto y eficiencia en el desempefio de la organizacidn contribuyeron
a mantener un razonable nivel de rentabilidad, habiendo generado durante la gestion 2017 un ROE y
ROA de 11,31% y 0,88%, respectivamente. Se debe destacar también que para alcanzar este
propésito, el Banco no vulneré sus principios de prudencia, generando una cobertura de la cartera en
mora de 311,38%. Asimismo, se ha mantenido la aplicacion de los valores, principios y normas
relacionadas con el Cédigo de Etica y el reglamento interno.

En el marco de lo establecido en la Ley N° 713 de 1 de julio de 2015, la alicuota del Impuesto a las
Transacciones Financieras - ITF aplicable para la gestion 2017 es de 0,25%, implicando un incremento
respecto de la alicuota de 0,20% aplicada durante la gestion 2016.

De acuerdo a lo establecido en el Decreto Supremo N° 3036 de 28 de diciembre de 2016, la Junta de
Accionistas de Banco FIE S.A. celebrada en fecha 22 de febrero de 2017 determin¢ destinar seis por
ciento (6%) de las utilidades netas de la gestion 2016 al cumplimiento de la funcion social de los
servicios financieros. En consecuencia y en cumplimiento con la Resolucién Ministerial N° 055 de 10
de febrero de 2017 emitida por el Ministerio de Economia y Finanzas Pablicas, en el mes de marzo de
2017 Banco FIE S.A. transfirid 3% de las utilidades netas de la gestién 2016, equivalentes a Bs
3.482.744, al Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social (FOGAVISP) que se
encuentra bajo su administracion; y transfirié 3% de las utilidades netas de la gestion 2016, equivalentes
a Bs 3.482.743, para la constitucién del Fondo para Capital Semilla (FOCASE) que se encuentra bajo
administracién del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Con relacién a las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
13 de octubre de 2016 y una vez recibida la “No Objecion” de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) mediante nota ASFI/DSR 1I/R-222699/2016, en el mes de diciembre de 2016, Banco
FIE S.A. efectud la reversion de “Previsiones Genéricas Voluntarias” por un monto equivalente a Bs
34.300.000, con el objetivo de fortalecer en forma exclusiva e irrevocable el Capital Primario del Banco, a
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través de la reinversion de utilidades. En consecuencia, la Junta de Accionistas de Banco FIE S.A.
celebrada en fecha 22 de febrero de 2017 determiné reinvertir como Reservas Voluntarias No Distribuibles
Bs 35.783.010, que incluyen el monto de Bs 34.300.000 correspondiente a la totalidad de las utilidades
generadas por la referida reversion de Previsiones Genéricas Voluntarias.

Considerando que durante la gestién 2017 vence la Emision de Bonos Subordinados denominada “Beonos
Subordinados BANCO FIE”, la Junta de Accionistas de Banco FIE S.A. celebrada en fecha 22 de febrero
de 2017 determiné reinvertir como Capital Social Bs 41.572.500, destinando una parte del importe sefialado
al reemplazo del capital de los mencionados Bonos por un importe total de Bs 40.000.000. En
consecuencia, en fecha 21 de abril de 2017 se efectud el pago del cupén N° 13, que incluyo amortizacion
de capital por Bs20.000.000, y para el 18 de octubre de 2017 esta previsto el pago del cupon N° 14 que
incluye amortizacién de capital por Bs 20.000.000.

En fechas 21 de abril de 2017 y 18 de octubre de 2017 se efectud la cancelacion de los cupones de Capital
por un monto de Bs 20.000.000 (Veinte Millones 00/100 Bolivianos) respectivamente, correspondientes a
la Emisién “Bonos Subordinados Banco FIE", motivo por el cual la referida Emisién se encuentra totalmente

cancelada.

En fecha 28 de octubre de 2017 se efectud la cancelacion del tltimo cupén correspondiente a la Emision
de Bonos “"Bonos Banco FIE 1 - Emision 3” comprendida dentro del Programa de Emisiones denominado
“Bonos BANCO FIE 1" por un monto de Bs 25.000.000,00 (Veinticinco Millones 00/100 Bolivianos), motivo
por el cual la referida Emisién se encuentra totalmente cancelada.

Con el objetivo de actualizar y mejorar la plataforma informatica (CORE Bancario) con que opera Banco
FIE S.A., luego de la Fase de Conceptualizacion iniciada en la gestidn 2014, en febrero de 2015 se dio
inicio a la Fase de Desarrollo e Implementaciéon por parte del proveedor COBISCORP, la cual concluyo
en febrero de 2017 con la Puesta en Produccion del CORE Bancario COBIS a partir de marzo de 2017.
Esta nueva plataforma integrada, versatil y de lltima generacion permitira hacer frente a los desafios
de los siguientes afios en términos de eficiencia operativa y de desarrollo de productos.

Mediante Ley N° 921 de fecha 29 de marzo de 2017, se incrementd a 25% la Alicuota Adicional al
Impuesto Sobre las Utilidades de las Empresas, aplicable a las utilidades resultantes a partir de la

gestion 2017.

En el marco de las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A.
celebrada en fecha 13 de octubre de 2016 y reinstalada en fecha 31 de octubre de 2016, se autorizaron

las siguientes solicitudes:

Emisién de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 4" por un monto de Bs
80.000.000 (Ochenta Millones 00/100 Bolivianos). Luego de la correspondiente autorizacion por parte de
ASFI, en fecha 31 de marzo de 2017 se realizé la emisién, habiendo efectuado — en fecha 10 de abril de
2017 — la colocacion de las Series A y B, por Bs 40.000.000 y Bs 40.000.000, con plazos de emision de
2,160 dias y 3.240 dias, respectivamente.

Contratacion de un préstamo subordinado con la Corporacién Andina de Fomento (CAF) por el importe de

USD. 7.500.000 (Siete Millones Quinientos Mil 00/100 Délares Estadounidenses). Al respecto, en fecha 14
de julio del 2017 se suscribié el Contrato de Préstamo Subordinado y en fecha 26 de diciembre el Banco

15



1.8

1.9

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

recibié el desembolso por la suma de USD. 7.500.000. Mediante nota ASFI/DSR I/R-245502/2017 de
fecha 19 de diciembre del 2017 ASFI emite la “No Objecion” para adicionar la mencionada Obligacién
Subordinada al Capital Regulatorio de Banco FIE S.A.

En el mes de mayo de 2017 Banco FIE S.A. establecio una Alianza Estratégica con Rabo International
Advisory Services B.V. — RIAS (entidad que forma parte del Grupo Rabobank) correspondiente a un
Acuerdo de Servicios de Asistencia Técnica que se desarrollara mediante una cercana cooperacion entre
RIAS y Banco FIE S.A.. En el marco de la referida Alianza se ejecutaran Médulos/Proyectos de Asistencia
Técnica relativos a: propuestas de valor para la clientela, canales de distribucion, gestion de riesgos, banca
agricola, tecnologia de informacién, comercio exterior y operaciones de mesa de dinero.

Principales objetivos
Banco FIE S.A. fij6 los siguientes objetivos para la gestiéon 2017:

* Fortalecer la calidad de productos y servicios hacia una banca multiple para la clientela actual y
potencial del Banco.

= Potenciar la imagen institucional definida en los segmentos de interés del Banco.

= |ncrementar la proporcion de cartera bruta del sector productivo y créditos destinados a vivienda
de interés social, asi como aquellas actividades econdmicas relacionadas con la FUNCION
SOCIAL definidas en la Ley 393.

*= Incrementar el nivel de captaciones en todos los segmentos de interés del Banco para minimizar el
riesgo de concentracion y reduciendo costos de fondeo.

*  Asegurar que el accionar de la entidad esté alineado a los principios de RSE definidos.

* Gestionar el negocio en base a una adecuada gestién integral de riesgos, que asegure eficiencia y
rentabilidad, para coadyuvar el crecimiento futuro.

= Contar con una gestion de Recursos Humanos que asegure el mejor talento y el soporte a la
estrategia de negocios del Banco.

= Contar con nuevos productos/servicios/canales para los segmentos de interés del Banco.

= Contar con una plataforma tecnolégica de negocio que permita al Banco soportar su estrategia en
el mediano y largo plazo.

Responsabilidad Social
En el mes de junio de 2017 la firma MicroFinanza Rating actualiz6 la calificacion de Desemperio de
Responsabilidad Social Empresarial asignada a Banco FIE S.A. por la gestion 2016, mejorando la

misma de (AA-) a (AA), siendo la nueva calificacion la mas alta que MicroFinanza Rating asigné a
entidades similares a Banco FIE S.A. entre mas de 200 evaluadas a nivel mundial.
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1.10  Calificaciones de riesgo

Los adecuados indicadores de calidad de activos, rentabilidad, liquidez y solvencia, bajo principios de
prudencia y austeridad, ademas de la decisién de los accionistas de reinvertir el 80% de las utilidades de
la gestion 2017, contribuyeron a obtener las calificaciones de riesgo descritas a continuacion, asignadas
por las firmas AESA Ratings (Calificadora de Riesgo asociada a Fitch Ratings) y Moody's:

Calificacién asignada por AESA Ratings (Calificadora de Riesgo asociada a Fitch Ratings) a Banco
FIE S.A. emitida en diciembre, con corte septiembre de 2017:

(AA) para emisor,

(F1+) para corto plazo en moneda extranjera;
(AA) para largo plazo en moneda extranjera;
(F1+) para corto plazo en moneda nacional,

(AA) para largo plazo en moneda nacicnal.

(AA) para los "Bonos Banco FIE 1 — Emisién 1"
(AA) para los "Bonos Banco FIE 1 — Emision 2"
(AA) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emisién 3"
(AA) para los “Bonos Banco FIE 2 — Emisién 1"
(AA) para los "Bonos Banco FIE 2 — Emisién 2"
(AA-) para los “Bonos Subordinados Banco FIE"
(AA-) para los “Bonos Subordinados Banco FIE 2"
(AA-) para los “Bonos Subordinados Banco FIE 3"
(AA-) para los “Bonos Subordinados Banco FIE 47

Calificacién asignada por Moody's a Banco FIE S.A. emitida en diciembre con corte a septiembre de 2017:

(Aa2.bo) para emisor,

(Aa3.boLP) para largo plazo en moneda extranjera;
(BO-1) para corto plazo en moneda extranjera.
(Aa2.boLP) para largo plazc en moneda local;

(BO-1) para corto plazo en moneda local.

(Aa2.bolP) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emision 1"
(Aa2.bolLP) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emisién 2"
(Aa2.boLP) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emision 3"
(Aa2.boLP) para los “Bonos Banco FIE 2 — Emisién 1"
(Aa2.bolLP) para los “Bonos Banco FIE 2 — Emisidn 27
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Composicién accionaria de la sociedad

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Banco FIE S.A. registra la siguiente compaosicion accionaria:

1213142016 1213172017
ACCIONISTAS
Total Acciones Bs % Total Acciones Bs %
Corporacién de Fomento a Iniciativas Econdmicas SL.
) 2.547.349 254.734,.900 54,178304% 2.774.497 277.361.603 54,215729%
DWM Funds 5.C.A. - SICAV SIF 508.289 50.828.900 10,810547% 553,613 55.343.714 10,818009%
CPP Incofin ¢.v.5.0. 271.681 27.168.100 5,778249% 292,879 29.417.791 5723073%
QIKOCREDIT 779.119 77.911.900 16,570696% 848,593 84.832.375 16,582137%
Fundacién PROFIN 147.403 14.740.300 3,135041% 160.547 16.049.644 3,137207%
Radl Adler Kaviin 147.761 14.776.100 3,142656% 160.937 16.088.565 3,144828%
Walter Brunhart Frick 64,457 6.445.700 1,370904% 70.205 7.018.285 1,371858%
Ericka Rick - Uriburu Crespo 58,200 5.820.000 1,237827% 63.390 6.336.958 1,238688%
Organizacién Intereclesidstica para la Coop. al
Desarrollo (ICCO) 45546 4.554.600 0,968695% 49.100 4,931,740 0,959450%
Peter Brunhar Gassner 38.069 3.806.900 0,809671% 41,464 4.145,097 0,810237%
Peter Brunhar Frick 43829 4,382,900 0,932177% 47.737 4.772.205 0,932816%
Maria del Pilar Ramirez Mufioz 26.151 2,615,100 0,556193% 28.483 2.847.380 0,556573%
Fundacién Walter Berta 9.347 934.700 0,198797%
Maria Eugenia Butron Berdeja 10.517 1.051.700 0,223681% 11.479 1.147.548 0,224308%
Reland Brunhart Pfiffner 3735 373.500 0,079438% 4.068 406.694 0,079492%
Hector Gallardo Rivas 335 33.500 0.007125% 365 36.422 0,007132%
Azul Magenta SRL - 10.156 1.015.279 0,198456%
Total 4.701.788 470.178.800 100,000000% 5.117.513 511.751.300 100,000000%

(*) La Corporacion de Fomento a Iniciativas Econémicas SL. tiene como principal accionista al Centro de
Fomento a Iniciativas Econémicas (ONG FIE) que es una Organizaciéon No Gubernamental boliviana.
La creacién de la Corporacién de Fomento a Iniciativas Econdmicas SL. ha permitido al Centro de
Fomento a Iniciativas Econdmicas (ONG FIE) continuar impulsando las microfinanzas para promover

el desarrollo equitativo e incluyente en Bolivia y en nuestra region.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras y en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, las cuales son coincidentes en
todos los aspectos materiales, con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia,
excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacidn), segun se

explica a continuacion:

18




21

2.2

2.3

b)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
{(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

* De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), se dispone la suspensién del reconocimiento de la inflacion.

= De acuerdo con la Norma Centable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacion de la Unidad
de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste. Por lo que en aplicacion de las normas contables
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), los estados financieros
del Banco al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan sin considerar los efectos de la inflacion.

Bases de presentacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las normas contables mencionadas, incorpora
estimaciones efectuadas por la Gerencia del Banco, en aplicacién de las directrices emanadas por el ente
regulador que afectan la exposicidén, medicion de activos y pasivos, asi como el reconocimiento de ingresos
y gastos de la gestién. Las estimaciones registradas fueron en estricto cumplimiento del marco contable y

normativo vigente.
Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, presentan de manera consolidada los estados
financieros de las oficinas del Banco situadas en los departamentos de Chuquisaca, La Paz, Cochabamba,
Oruro, Potosi, Tarija, Santa Cruz, Beni y Pando, habiendo sido preparados de manera consistente
respecto a la gestién 2016.

Criterios de valuacion

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor al délar estadounidense y a
Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV)

Los activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor a dolares
estadounidenses y moneda nacional con mantenimiento de valor a Unidades de Fomento a la Vivienda
(UFV), se ajustan y actualizan, respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambioc y cotizaciones
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones
correspondientes, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados de cada ejercicio o

periodo.

Los activos y pasivos en moneda extranjera, dolares estadounidenses, han sido convertidos a bolivianos
al tipo de cambio oficial de compra vigente al 31 de diciembre de 2017 de Bs6,86 por USD. 1 (al 31 de
diciembre de 2016 de Bs6,86), o su equivalente en otras monedas. El indice de la Unidad de Fomento a
la Vivienda utilizado fue el vigente al 31 de diciembre de 2017 equivalente a Bs2,23694 por UFV (al 31 de

diciembre de 2016 de Bs2, 17259).

Cartera

El 21 de agosto de 2013 se promulgo la Ley N° 393 de Servicios Financieros, que tiene por objeto
regular las actividades de intermediacion financiera y la prestacién de los servicios financieros. El Titulo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

I, Capitulo V de la referida Ley establece que las tasas de interés activas seran reguladas por el Organo
Ejecutivo del Nivel Central del Estado mediante Decreto Supremo, estableciendo limites maximos para
los financiamientos destinados al sector productivo y vivienda de interés social.

En fecha 18 de diciembre de 2013 se promulgé el Decreto Supremo N°1842 que establece el régimen
de tasas de interés activas para el financiamiento destinado a vivienda de interés social y determina los
niveles minimos de cartera de créditos para los préstamos destinados al sector productivo y de vivienda
de interés social. Para Bancos Multiples, el referido Decreto Supremo determina un plazo de cinco aios
para alcanzar un nivel minimo del 60% del total de la cartera entre créditos destinados al sector
productivo y créditos de vivienda de interés social; la cartera destinada al sector productivo debera ser
cuando menos 25% del total de la cartera. En enero de 2014 la ASFI emitid el reglamento de
operaciones de crédito de vivienda de interés social. En fecha 9 de julio de 2014 se promulgd el Decreto
Supremo N° 2055 que, entre otras disposiciones, establece el régimen de tasas de interés activas
maximas para el financiamiento destinado al sector productivo, las cuales estan siendo aplicadas por

Banco FIE S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los
productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio o periodo, excepto por los créditos vigentes
calificados D, E y F, la cartera vencida y la cartera en ejecucion, por los que no se registran los productos
financieros devengados. La previsioén especifica para incobrabilidad de cartera esta calculada en funcion
de la evaluacién y calificacion efectuada por el Banco sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Banco ha realizado la calificacion de la cartera de créditos aplicando los criterios
establecidos en el Libro 3, Titulo Il, Capitulo VI — Reglamento para la Evaluacién y Calificacion de la Cartera
de Créditos de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, emitida por la Auteridad de

Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

La previsién especifica para cartera incobrable de Bs240.210.551 y Bs210.439.162 al 31 de diciembre de
2017 y 2016, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudieran
producirse al realizar los créditos existentes. Por otra parte, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se tiene
constituida una prevision genérica de Bs154.574.020 y Bs144.469.625, respectivamente, que incluye una
prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional por Bs117.046.877 para

ambas gestiones.

Prevision ciclica

Por otra parte, el Banco, en cumplimiento a la Resolucion 165/2008 de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), a partir del 31 de coctubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo, como
parte del grupo “Previsiones”, una prevision genérica ciclica, como un mecanismo que le permitira contar
con una reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera auin no se haya materializado
y pueda ser utilizada cuando los requerimientos de prevision de cartera sean mayores.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se ha constituido la previsién ciclica por Bs112.928.937 y
Bs98.583.672, respectivamente. En la gestién 2012 se concluyé con la constitucion de esta prevision
de acuerdo al cronograma de la ASFI.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se registra una prevision voluntaria para pérdidas
futuras no identificadas por Bs76.558.972 para ambas gestiones, registrando estos importes en cuentas

del pasivo.

Finalmente, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se ha registrado una previsioén especifica para cartera
contingente de Bs68.897 y Bs378.118, respectivamente.

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones susceptibles de realizarse en un plazo menor a 30 dias. Se valuan de
acuerdo a los siguientes criterios:

* Los depositos en caja de ahorro y operaciones interbancarias, se vallian a su valor de costo mas los
productos financieros devengados hasta el cierre de cada periodo o gestion.

* Los depositos a plazo, se valian al monto original del depésito actualizado y se reconocen los
productos financieros devengados hasta el cierre de cada periodo o gestion.

= Las inversiones en titulos de deuda son valoradas al que resulte menor entre: el costo de adquisicién
del titulo mas los rendimientos devengados por cobrar o su valor de mercado. Cuando el valor de
mercado resulta menor, se constituye una prevision por desvalorizacion por la diferencia.

* Los Bonos Soberanos son valorados al que resulte menor entre el costo de adquisicion del titulo mas
los rendimientos devengados por cobrar o su valor de mercado. Cuando el valor de mercado resulta

menor, se constituye una prevision por desvalorizacion por la diferencia.

Las cuotas de participacién del Fondo RAL afectados a encaje legal y la participacion en fondos de
inversion se valtan al valor de mercado informado por el administrador correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se ha registrado una previsién para inversiones temporarias de
Bs1.072.668 y Bs228.666, respectivamente, de acuerdo a lo dispuesto en el Manual de Cuentas para
Entidades Financieras en lo relativo a la valoracion de las inversiones.

Inversiones permanentes

Constituidas por depédsitos en otras entidades de intermediacion financiera, cuotas de participacion
fondo CPVIS y valores representativos de deuda con vencimiento mayor a 30 dias, para los que se
aplican los mismos criterios de valuacién aplicables a las inversiones temporarias.

La participacion del 5,9932% en la empresa “Servicio de Informacion Crediticia INFOCRED S.A.”, se valoa
al valor nominal de cada accion.

Las acciones telefonicas estan registradas a su costo de adquisicidn. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
el Banco ha constituido una previsién por desvalorizacion, quedando dichas acciones valoradas a un valor
de mercado estimado en esas fechas; la prevision alcanza a Bs227.717 para los referidos periodos y

gestion.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco ha constituido una prevision para inversicnes permanentes
por Bs1.116.083 y Bs1.145.297, respectivamente, de acuerdo a lo dispuesto en el Manual de Cuentas para
Entidades Financieras en lo relativo a la valoracion de las inversiones.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las cuentas por cobrar comprenden los derechos
derivados de algunas operaciones no incluidas en el grupo de cartera, correspondientes a pagos
anticipados y créditos diversos a favor del Banco, registrados a su valor de costo. La prevision para cuentas
incobrables segun lo establecido en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras se debe realizar

cumplidos los 330 dias de antigiiedad de la cuenta.

Bienes realizables

Registra los bienes tangibles de propiedad de la entidad con destino de venta, como ser: bienes
recibidos en recuperacion de créditos, bienes fuera de uso y otros. El valor de estos bienes no se
actualiza en el marco de la normativa vigente.

Los bienes realizables recibidos en recuperacién de créditos estan registrados al menor valor resultante
de la dacion en pago o de la adjudicacién por ejecucién judicial y el saldo de capital contable neto de
la previsién para incobrabilidad registrada a la fecha de adjudicacion. El saldo del crédito, no cubierto
por el valor de adjudicacién o de dacién en pago, si no existieran otros bienes susceptibles de remate,

se castigan.

De acuerdo con el articulo 461 de la Ley N°393 de Servicios Financieros, los bienes muebles o
inmuebles que pasen a ser propiedad de una entidad financiera, como consecuencia de acciones
judiciales o extrajudiciales que ejerza para obtener la recuperaciéon de sus financiamientos, deberan
ser vendidos en el plazo maximo de un (1) afio, desde la fecha de adjudicacion. A la fecha de
adjudicacion de un bien, la entidad financiera debera provisionar al menos el veinticinco por ciento
(25%) del valor en libros de dicho bien; por lo menos el cincuenta por ciento (50%) del valor en libros
del bien, una vez finalizado el plazo de un (1) afio desde la fecha de adjudicacion; y el cien por ciento
(100%) del valor en libros del bien antes de finalizado el segundo afio desde la fecha de adjudicacion.

De acuerdo a lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), si el Banco
se adjudica o recibe en dacién de pago bienes por cancelacion de conceptos distintos a la cancelacion
de capital, tales como intereses devengados, recuperacion de gastos y otros, éstos bienes deben
registrarse a valor de control de Bs1.

La prevision por desvalorizacion de bienes realizables al 31 de diciembre de 2017 y 2016 que asciende
a Bs2.280.370 y Bs1.313.251, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacién de estos bienes.
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Bienes de uso

Los valores de los bienes de uso existentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estan valuados a costo de
adquisicion menos la correspondiente depreciacion acumulada que es calculada por el método de linea
recta aplicando tasas anuales que son suficientes para extinguir los valores al final de la vida util estimada.

Estos valores no superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes son
cargados a los resultados de cada pericdo en el que se incurren.

Hasta el 31 de diciembre de 2007 los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicién reexpresado
a moneda de cierre (en funcion a la variacion en la cotizacién del délar estadounidense, entre la fecha de
adquisicion y la fecha de cierre). A partir de la gestion 2008, de acuerdo a la normativa emitida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), se exponen a valores histéricos, junto con las

nuevas incorporaciones,
Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicién. Los programas y aplicaciones
informaticas estan contabilizados a su valor de costo menos la correspondiente amortizacion acumulada,
que es calculada por el método de linea recta en funcién a la duracidon de los contratos de licencia, no
pudiendo el plazo de amortizacion exceder de 5 anos.

Los gastos de organizacion se amortizan en no mas de cuarenta y ocho cuotas mensuales iguales a partir
del mes siguiente en que se origino el gasto o finalizé el proyecto, si se hacen pagos parciales; en ese
sentido y considerando que: el Proyecto de cambio de la plataforma informatica (CORE Bancario), la
implementacion de un nuevo Centro de Servicios Operacionales y el Proyecto de Mejora en Procesos de
Cobranza y Optimizacién de Recursos de Banco FIE S.A. duran mas de seis meses, los pagos
correspondientes se agrupan por periodos no superiores al mencionado plazo (seis meses) y se amortizan
a partir de los seis meses en que se incurrié en el primer pago.

Las mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados se amortizan mensualmente en un plazo no superior
al contrato de alquiler, a partir del mes siguiente al de la incorporacion de las mejoras.

Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones, en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en el Manual de Cuentas para
Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Previsién para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
contingente devengado al cierre de cada gestion. Segun las disposicicnes legales vigentes, transcurridos
los tres meses de antigliedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a
un mes de sueldo por afo de antigliedad, incluso en los casos de retiro voluntario.
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Patrimonio neto

Los saldos de capital social, aportes no capitalizados, reservas y resultados acumulados del Patrimonio
neto se presentan a valores historicos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASF1), a partir de la gestion 2008, los saldos del Patrimonio neto, no contemplan

la re-expresion por ajuste por inflacién.

Resultado neto de la gestién

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, en aplicacion del Manual de Cuentas para Entidades Financieras, no
se reconoce los efectos de la inflacion.,

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son registrados por el métedo
de lo devengado, sobre la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados
en las categorias D, E, y F. Los productos financieros ganados sobre las inversiones son registrados
en funcién del método de lo devengado. Los productos financieros ganados sobre la cartera vencida y
en ejecucion y sobre la cartera vigente calificada como categoria D, categoria E y categoria F, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, no se reconccen hasta el momento de su percepcion. Las comisiones
ganadas son registradas por el método de lo devengado, excepto las comisiones fijas que sen

reconocidas en el momento de su percepcion.

En aplicacion del D.S. 26838 del 10 de noviembre de 2002, se consideran vigentes aquellos créditos
gue no han sido pagados por un periodo menor a 30 dfas a partir de la fecha de vencimiento, por lo
que el Banco considera esta cartera como vigente y reconoce los ingresos financieros originados por

la misma por el método de lo devengado.
Gastos financieros
Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

El Banco, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeto al
régimen tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y su Decreto Reglamentario
vigente. La alicuota del impuesto es del veinticinco por ciento (25%) y éste es considerado como pago
a cuenta del Impuesto a las Transacciones a partir de la gestién siguiente al pago del IUE.

En relacion con los quebrantos tributarios, la Ley N° 169 del 09 de septiembre de 2011, establece que
las pérdidas acumuladas hasta la gestién 2010, de las entidades del Sistema Financiero, no seran
deducibles en la determinacién de la utilidad neta de las siguientes gestiones. Asimismo, estipula que
las pérdidas tributarias generadas a partir de la gestion 2011, seran compensables solamente durante
las tres siguientes gestiones sin actualizacién alguna.
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Mediante Decreto Supremo N° 1288, se reglamenta el articulo 51 de la Ley 843 (Texto Ordenado
Vigente) en el que se establece el tratamiento para la aplicacion de la Alicuota Adicional del Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas — AA-IUE del doce coma cinco por ciento (12,5%), a las entidades
financieras bancarias y no bancarias reguladas por ASFI, que excedan el trece por ciento (13%) del
coeficiente de rentabilidad respecto al patrimonio neto a partir de la gestion 2012, El pago de la
mencionada alicuota adicional no resulta compensable con el Impuesto a las Transacciones.

Mediante Decreto Supremo N° 3005 de fecha 30 de noviembre de 2016, se reglamenta el Articulo 51
ter de la Ley 843, modificando por la Ley N° 771 de fecha 29 de diciembre de 2015, en el que se
establece el tratamiento para la aplicacién de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de
las Empresas — AA-IUE del veintidos por ciento (22%), a las entidades de intermediacién financieras
reguladas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI, que excedan el seis por ciento
(6%) del coeficiente de rentabilidad respecto del Patrimonio neto a partir de la gestion 2016. Mediante
Ley N° 921 de fecha 29 de marzo de 2017, se incremento de 22% a 25% la AA-IUE, aplicable a las
utilidades resultantes a partir de la gestion 2017. El page de la mencionada alicuota adicional (AA-IUE)
no resulta compensable como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.

Mediante Ley 549 de fecha 23 de julio de 2014 se modifica e incorpora en el Articulo N° 45 de la Ley
N° 843 de 20 de mayo de 1986 el tratamiento de “Precios de Transferencia en Operaciones entre
Partes Vinculadas”. Asimismo, mediante D.S. N° 2227 de fecha 31 de diciembre del 2014 se reglamenta
la aplicacion del Articulo N° 45 de la Ley 843 mencionada en lineas precedentes. En fecha 30 de abril
de 2015 mediante Resolucién Normativa de Directorio RND N° 10-0008-15 de fecha 30 de abril del
2015, la Administracién Tributaria establece el marco operativo para las empresas que realizan

operaciones con partes vinculadas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco cargé a resultados Bs39.841.884 y Bs31.268.681, por
concepto del Impuesto a las Utilidades de las Empresas y Bs39.841.884 y Bs20.575.004, por la Alicuota
Adicional del IUE, respectivamente.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Banco ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017, no existen cambios en las politicas y practicas
contables respecto a la gestion 2016.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen activos gravados ni de disponibilidad restringida, excepto,
los siguientes, en el marco de la normativa vigente:
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Cuenta corriente y de encaje - entidades bancarias -
Cuotas de participacién fondo RAL afectados a encaje legal
Importes entregados en garantia
Titulos valores de entidades financieras adquiridos con pacto
de reventa
Cuotas de participacion fondos CPVIS cedidos en
garantia de prestamos de liquidez del BCB (*)

2017 2016
Bs Bs
94.250.259 465.297.807
340.049.993 445.614.413
1.532.526 1.546.950
- 89.114.000
49.279.373 -
485.112.151 1.001.573.170

(*) Este monto registra las cuotas del Fondo para Créditos Destinados al Sector Productivo y a Vivienda
de Interés Social (Fondo CPVIS), constituidas en garantia del préstamo de liquidez otorgade a Banco
FIE S.A. por el Banco Central de Bolivia en el marco de la Circular Externa SGDB N°® 027/2017 del
Banco Central de Bolivia que comunica la modificacion del Reglamento del Encaje Legal mediante

Resolucién de Directorio N° 069/2017.

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la clasificacion de los activos y pasivos en corrientes y no corrientes

es la siguiente:

Activo

Activo corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera vigente
Carera reprogramada vigenle
Productos devengados por cobrar cartera
Previsidn especifica para cartera vigente
Inversiones permanentes
Ofras cuentas por cobrar
Otros activos

Tetal activo corriente

Activo no corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera vigenle
Cartera reprogramada vigente
Cartera vencida
Cartera reprogramada vencida
Cartera ejecucién
Cartera reprogramada en ejecucién
Productos devengados por cobrar cartera
Prevision especifica para cartera vigente
Previsién especifica para cartera vencida y cartera en ejecucién
Previsién genérica para incobrabilidad de cartera
Inversiones permanentes
Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Bienes de uso
Otros actives

Tetal active no corriente
Total activo
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2017 2016

Bs Bs
579.331.086 717.355.392
1.000.498.974 701.560.485
3.677.506.189 3.142.236.115
28.807.720 15.410.250
97.910.690 87.219.242
(29.230.105) (29.568.431)
113.556.079 17.8023.612
93.899.782 81.138.793
87.668.756 97.898.285

5.648.949.171

4.831.053.743

34.155.453
447.530.709
6.004.288.823
99.748.988
94.642.344
8.440.933
75.169.795
9.409.018
237.057
(40.023.393)
(170.957.053)
(154.574.020)

114.308.208
206.787.233
5775.307.617
51.116.254
75.378.143
3.781.441
69.208.705
7.163.898
205.493
(39.419.738)
{141.450.993)
(144.469.625)

107.618.406 117.818.409
3.738.673 2268274
1.208.911,00 2.176.001,00
150.942.362 126.555.834
18.376.086 13.911.096

6.689.953.092

6.330.647.250

12.339.902.263

11.161.700.993




BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Pasivo

Pasivo corriente
Obligaciones con el publico
Obligaciones con instituciones fiscales
Obligaciones con el Fondesif
Obligaciones con el BCB a plazo
Obligaciones con entidades de segundo piso
Obligaciones con entidades financieras del pais
Financiamientos entidades del exierior
Cargos financieros devengados por pagar
Previsiones
Otras cuentas por pagar
Valores en circulacion
Obligaciones subordinadas
Obligaciones con empresas con participacién estatal

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones con el plblico
Obligaciones con entidades de segundo piso
Obligaciones con entidades financieras del pais
Financiamientos entidades del exterior
Cargos financieros devengados por pagar
Previsiones
Otras cuentas por pagar
Valores en circulacién
Obligaciones subordinadas
Obligaciones con empresas con participacién estatal

Total pasivo no corriente
Total Pasivo
Patrimonio neto

Total Pasivo y Patrimonio Neto

2017 2016
Bs Bs
3.660.680.708 2.686.822.482
6.575.462 5.436.456
49.279.373 -
28.500.000 42.097.222
498.979.565 157.060.400
7.603.167 7.603.166
18.765.431 1.113.705
66.588 89.575
245.542.399 207.8973.430
23.423.245 66.712.153
83.699.917 41.385.486
61.403.360 189.400.171
4.684.519.215 3.405.694.246
4.910.429.148 5610.353.015
37.000.000 36.500.000
602.511.000 88.953.230
6.174.000 13.777.167
12.689.039 4.909.074
189.490.218 175.431.187
58.832.260 86.901.772
655.000.000 731.000.000
230.450.000 120.000.000
3.976.419 13.302.407
6.706.552.084 6.881.127.852
11.391.071.299 10.286.822.098
948.830.964 874.878.895

12.339.802.263

11.161.700.993
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(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

La clasificacion de activos y pasivos corrientes y no corrientes por vencimiento, es la siguiente a partir

del:

1° de enero de 2018:;

Amas de
Origen de fondos A 30 dias de 31a90dias | de91a180dias A 1 aio A 2 aiios 2 afios Total
Disponibilidades 522.594.576 6.646.266 16.273.707 33.816.538 34.155.453 - 613.486.540
Inversiones temporarias 492.312.385 67.548.649 292113233 137.752.928 190.230.238 253.4B3.065 1.433.440.498
Cartera vigente 1.082.023.855 527.876.820 755.014.560 1.341.398.674 2.063.033.563 4.041.004.247 9.610.351.119
Cuentas por cobrar 17.347414 - - - 1.532.526 - 18.880.000
Inversiones permanentes 49.279.373 798.396 16.798.396 44 678.954 8.912.450 99.553.127 220020696
Otras op activas 150.289.410 14.279.886 13.396.658 67.708.433 (14.598.833) 12.647.256 243.722 810
Activos 2.313.847.073 617.150.017 1,093.596.554 1625.355.527 2.283.265.397 4.406 687695 12.339.902.263
Obligaciones con el piblico 337.769.3719 377512778 782.100.371 1.818.274.119 221171627 263B.657.521 8.226.145.795
Obligaciones con entidades
de sequndo piso - - 21.500.000 7.000.000 18.500.000 18.500.000 65.500.000

Obligaciones con entidades -

financieras del pais 197.975.004 41.920.000 101.015.000 158.069.561 166.361.000 436.150.000 1.101.490.565
Financiamienlo entidades del exterior 5.545.167 514.500 514,500 1.029.000 2.058.000 4.116.000 13.777.167
Financiamienlos BCB 49.279.373 - - . . - 49.279.373
Ofras cuentas por pagar 131.886.874 - - - - 131.886.874
Valores en circulacion - 25.500.000 - 50.500.000 115.000.000 540.000.000 731.000.000
Obligaciones subordinadas - - 21.000.000 - 24.500.000 205.950.000 251.450.000
Otras operaciones pasivas 409.291.267 12 609.600 6.703.838 65,632,313 2.971.855 258.039.662 755.248.555
Obligaciones con empresas con

Eaﬂidadéﬂ eslatal 55.462.928 663.118 993.914 4.196.591 3.976.419 - 65.292.970
Pasivos 1.187.210.012 458.779.996 933.827.623 2.104.701.584 2.605.138.901 4,101.413.183 11.391.071.299
Total cuentas conlingentes 10.355.230 14,620,820 6.447.005 5654404 1.068.630 150.367 42.236.656
Brecha simple (Act+Conl-Pas) 1.136.992.291 172.990.841 166.215.936 {469.691.653) (320.804 674) 305.424.879

I:Brecha acumulada 1.136.992.291 1.300.983.132 1.476.199.068 1.006.507 415 | 685.702.741 991.127.620
1° de enero de 2017:
Amas de
Qrigen de fondos A 30 dias de31290dias | de91a180dias Alafio A2 afos 2 afios Total
Disponibilidades 589.247.649 23219244 34944301 69.944.168 114.308.208 - 831.663.600
Inversiones temporarias 458.547.417 34640894 80.427.210 124.531.343 260.055.567 34.186.650 992,389.081
Carlera vigente 542.985.723 515.810.799 746.701.006 1.352.148.837 2.104.825.080 3.721.598.791 8.984.070.236
Cuentas por cobrar 9.504.M7 - - - 1.546.950 - 11.051.267
Inversiones permanentes 375.858 51717 1611.0117 8.739.291 21656228 96.425.757 135.560.568
Olras operaciones activas 158.875.212 7.487.094 3.834.434 60.725.482 (16.064.437) (7.891.544) 206.966.241
Activos 1.759.536.176 581.909.748 873.518.698 1.616.089.121 2.486.327 586 3.844.319.654 11.161.700.993
Obligaciones con el plblico 168.102.576 408.717.502 615475419 1.206.773.300 2.571.903.468 3.038.449.547 8.009.421.812
Obligaciones con entidades
de segundo piso - [BRARIE! 19.187.500 15.798.611 24.500.000 12,000,000 78.597.222
Obligaciones con entidades -
financieras del pais 103.097.753 - 5.000.000 48.962.647 68.853.230 20.000.000 245.013.630
Financiamiento entidades del exterior 5.545.167 514.499 514.500 1.029.000 7603.167 6.174.000 21.380.333
Otras cuenlas por pagar 146.210.989 - - - - . 146,210,989
Valores en circulacion - - - 59.000.000 76.000.000 655.000.000 790.000.000
Obligaciones subordinadas - - 20.000.000 20,000,000 21.000.000 99.000.000 160.000.000
Otras operaciones pasivas 310.455.363 5.595671 3.941.206 45.267.372 2465721 264.776.312 632.501.645
Obligaciones con empresas con
paricipacion estatal 127.198.274 52.218.344 3.324 964 6.652 478 13.302.407 - 202.695.467
Pasivos sao_.a_i 0.122 4741 5_1’.12? 667.443.589 1.403.483.408 2.785.727.993 4.095.399.859 10.286.822.098
Total cuenlas contingentes 4,3_3-5.442 £.976.307 B.Q!_l_l 340 13.888.609 16.138.256 86.817 50907771
Brecha simple (Act+Cont-Pas) 90 ,'-'_'_E-2.496 114.728.928 215.056.449 226.484.322 (283.262.141) (250.993 388)
|Brecha acumulada 903.762.496 1.018.491.424 1.233.547.873 1.460.042.195 1.176.780.054 925.786.666 |
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco mantiene saldos de operaciones pasivas con importancia
relevante con los accionistas del Banco: Corporacién de Fomento a Iniciativas Econdmicas SL; Maria del
Pilar Ramirez; Peter Brunhart Frick; Peter Brunhart Gassner; Walter Brunhart, Fundacion Walter Berta;
Maria Eugenia Butron, Ericka Ruck — Uriburu y Azul Magenta SRL, mediante Depésitos a Plazo Fijo por
Bs10.491.043 y Bs10.514.134 respectivamente; y mediante Cajas de Ahorro por Bs2.016.587 vy
Bs2.403.821, respectivamente, las mismas que han originado egresos reconocidos al 31 de diciembre de
2017 y 2016, para los Depositos a Plazo Fijo de Bs41.602 y Bs52.806 y para Cajas de Ahorro de Bs27.711

y Bs21.733, respectivamente.
NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ofras monedas:
dolares estadounidenses y unidades de fomento a la vivienda (UFV), de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2017:

Total Total Total
USD. UFV
Bs Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 164.508.582 473.633 164.982.215
Inversiones temporarias 343.540.696 7.771.249 351.311.945
Cartera 76.269.082 - 76.269.082
Otras cuentas por cobrar 22.108.692 - 22.108.692
Inversiones Permanentes 62.781.064 - 62.781.064
Otros activos 159.871 - 159.871
Total activo 669.367.987 8.244.882 677.612.869
PASIVO
Obligaciones con el publico 404.221.221 2.272.749 406.493.970
Obligaciones con instituciones fiscales 31.622 - 31.622
Obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento 9.283.555 - 9.283.555
Otras cuentas por pagar 20.148.002 - 20.148.002
Previsiones 61.076.147 79.535 61.155.682
Obligaciones con empresas con
parlicipacion estatal 51.502,342 - 51.502.342
Total pasivo 546.262.889 2.352.284 548.615.173
Posicién neta - activa {pasiva) 123.105.098 5.892.598 128.997.696
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Al 31 de diciembre de 2016:

Total Total Total
UsD UFV
Bs Bs Bs

ACTIVO
Disponibilidades 138.747.682 460.008 139.207.690
Inversiones temporarias 302.478.043 7.695.656 310.173.689
Cartera 123.451.441 - 123.451.441
Oftras cuentas por cobrar 21.292.943 - 21.292.943
Inversiones Permanentes 27.134.949 - 27.134.949
Otros activos 5.261.069 - 5.261.069
Total activo 618.366.127 8.155.664 626.521.791
PASIVO
Obligaciones con el publico 468.090.584 3.250.344 471.340.928
Obligaciones con instituciones fiscales 22.321 - 22.321
Obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento 14.442.085 - 14.442.085
Oftras cuentas por pagar 19.677.829 - 19.677.829
Previsiones 93.606.767 13.842 83.620.608
Obligaciones con empresas con
paricipacion estatal 3.227.286 - 3.227.286
Total pasivo 599.066.872 3.264.186 602.331.058
Posicién neta - activa (pasiva) 19.299.255 4.891.478 24.190.733

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2017 de Bs6,86 por USD. 1 (al 31 de diciembre de 2016 de Bs6,86), o su
equivalente en otras monedas. El indice de la unidad de fomento a la vivienda (UFV) utilizado fue el vigente
al 31 de diciembre de 2017, equivalente a Bs2,23694 (al 31 de diciembre de 2016 equivalente a

Bs2,17259).
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan compuestos por los siguientes grupos:
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(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs

Billetes y monedas 284.022.849 218.374.811
Fondos asignados a cajeros automaticos 42.624.658 41.272.892
Cuenta corriente y de encaje entidades bancarias 94.250.259 465.297.807
Bancos y corresponsales del pais 173.402.355 79.350.892
Bancos y corresponsales del exterior 17.413.917 27.367.198
Documentos para cobro inmediato 1.772.501 -

613.486.539 831.663.600

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE

* La composicion de cartera, productos devengados por cobrar y las previsiones para incobrabilidad al

31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:
2017

Bs

Cartera vigente 9.681.795.012

Carera vencida 94.642.344
Cartera en ejecucién 75.169.795
128.556.708

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 8.440.932
Canera reprogramada o reestructurada en ejecucién 9.409.018

2016
Bs

8.917.543.732
75.378.143
69.208.705
66.526.504
3.781.441
7.163.898

9.998.013.809

{(240.210.551)
(154.574.020)

Tolal cartera bruta

Previsién especifica para cartera

9.139.602.423

(210.439.162)
(144.469.625)

Previsidn genérica para carlera

Total previsiones (394.784.571)

(354.908.787)

Productos devengados por cobrar 98.147.748

B87.424.735

Total cartera neta 9.701.376.986

8.872.118.371

(378.118)
(76.558.972)
(46.228.503)
(52.355.168)

(175.520.762)

Prevision especifica para activos contingentes (68.897)
Previsién genérica voluntaria {expuesta en el rubro "Previsiones") (76.558.972)
Previsién genérica voluntaria ciclica {expuesta en el rubro "Previsiones") (51.729.532)
Prevision genérica ciclica (expuesta en el rubro "Previsiones") (61.1998.405)
Total previsiones (expuesta en el rubro "Previsiones") (189.556.806)

42.296.656

Cartera contingente

50.907.771

El incremento de la previsién genérica para cartera, al 31 de diciembre de 2017 en relacion a la gestion
2016 corresponde a previsiones genéricas para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional

establecidas por el Banco.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco ha constituido Bs76.558.972 y Bs76.558.972,
respectivamente, como una prevision voluntaria y adicional para cubrir posibles pérdidas futuras no

identificadas.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco ha constituido como prevision ciclica Bs112.928.937 y
Bs98.583.672, respectivamente. Estas previsiones se encuentran expuestas en el pasivo dentro del grupo

previsiones.

* Lacomposicién de cartera por clase de cartera y las previsiones para incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017:

Prevision

para

Clase de cartera Cartera Cartera Cartera Carteraen  incobrables (**)

contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion () (139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs

Empresarial 9.197.813 573.520.885 - - (558.087)

PYMES con calificacién por mora 11.655.012 799.882.949 1.594.429 20.890.291 (25.429.175)
PYMES con calificacién empresarial - 227.499.506 - - -

Microcréditos debidamente garantizados 21.384.039 2.562.789.706 42.852.228 30.219.767 (77.745.277)

Microcréditos no debidamente garanlizados 59.792 2.508.311.248 25.605.191 20.270.702 (46.117.331)

De Consumo debidamente garantizado - 520.028.548 12.055.015 3.562.832 {31.075.018)

De Consumo No debidamente garantizado - 694.650.174 10.872.324 2.616.495 (33.647.464)

De vivienda - 1.470.698.436 6.246.655 6.165.682 (10.202.832)

De vivienda sin garantia hipotecaria - 452.969.268 3.857.434 853.044 (15.504.264)

Total 42.296.656 9.810.351.720 103.083.276 84.578.813 (240.279.448)

Al 31 de diciembre de 2016:

Prevision

para

Clase de cartera Cartera Cartera Carlera Carleraen  incobrables (**)

contingente vigente (*) vencida (*) gjecucion (*)  (139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs

Empresarial 3.547.013 169.401.305 - - (7.610)

PYMES con calificacién por mora 20.482.582 945.556.298 2.471.658 21.260.874 (26.668.084)

Microcréditos debidamente garantizados 17.372.936 2.498.641.340 35.714.646 27.529.376 (65.464.543)

Microcréditos no debidamente garantizados 5.240 2.411.586.740 18.490.669 20.406.129 (39.117.324)

Consumo debidamente garanlizado - 632.966.282 11.532.895 2.660.722 (32.155.686)

Consumo No debidamente garantizado 9.500.000 685.493.579 7.693.435 2.453.981 (30.232.012)

De vivienda - 1.202.669.118 1.150.768 1.748.124 (3.736.085)

De vivienda sin garantia hipotecaria - 437.735.574 2.105.513 313.397 {13.435.936)

Total 50.907.771 8.984.070.236 79.159.584 76.372.603 (210.817.280)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

= Laclasificacion de cartera por actividad econdémica del deudor y las previsiones para incobrabilidad es

la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017:

Actividad del deudor

Agricultura ¥y ganaderia

Caza, silvicultura y posca
Extraccion de petroleo crudo y gas
nalural

Extraccidn de carbén y lignito
extraccian turba

Elabeoracidn de productos alimenticios
y bebidas

Producclon y dislribucion de energia,
gas y agua

Construccidn

Venta al por mayor y menor
Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamiento

y comunicaciones

Intermediaclén financiera

Servicios inmoblliarios,
empresariales y de alquiler
Administracién publica,

defensa y seguridad social
Educacian

Servicios socialas,
comunales y personales

Servicio de hogares

privados quo contratan

sarvicio domeslico

Servicios de organizacionos

y organos extraterriloriales
Poblacién econdgmicamente inactiva

Total

Al 31 de diciembre de 2016:

Actividad del deudor

Provisidon
para

Agricultura y ganaderia
Caza, silvicultura y pasca
Extraccion de petroleo crudo y gas
natural

Minerales motilicos y

no motalicos

Industria manufaciurera
Producclén y distribucidn
de energia, gas y agua
Construccion

Venta al por mayor y menor
Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamiento
¥y comunicacionas
Intermediacién financiera
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alquiler
Administracién pablica,
defansa y seguridad social
Educacidn

Servicios sociales,
comunales y personales
Servicio de hogares
privados que contratan
servicio domeslico

Servicios de organizaciones
y organos extraterritoriales
Actividades alipicas

Total

Cartera Cartera Carera Cartera en incobrables (**)
conlingenta vigenta () vencida {*) ejecucian (*} (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs

- 1.867B.227.489 10.928.255 G6.752.760 (16.946.146)

- 23.810.715 281.818 456,808 (B24.826)

20.580 177.725 - = {206)

- 58.902.891 309.585 163.286 (724.996)

10.494.853 1.638.996G.063 13.724.752 7.241.423 (23.632.132)

13.720 767.998 o & {(2.318)

23.087.150 357.486.041 1.438.281 1.182.636 {4.143.055)

6.010.000 2.420.712.422 33.208.483 36.829.852 (B7.440.423)

151.784 520.800.941 7.858.170 5.721.280 {(18.776.168)

217.144 1.373.791.063 13.935.644 16,641,552 (39.994.572)

- 145,451,373 156.090 236672 (894 .008)

1.951.652 737.414.136 11.100.996 7.402.376 {26.908.457)

57.860 179.651.275 1.641.773 388.234 ({3.184.522)

13.500 124.431.542 S06.565 134.205 (1.871.320)

178.403 522.704.586 7.763.627 1.427.729 {14.260.125)

= 5.808.049 854,128 = {212.404)

= 21.217.413 45011 - (462 752)

42.206.656 8.810.351.720 103.083.276 B84.578.813 (240.275.448)
Previsién
para
Carlera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contlingente vigente (*) vencida (%} ejecucion () (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
1.855.247 1.346.041.203 B8.389.001 4.587.11 (12.449.680)
- 19.006.041 220,857 259.342 {490.434)
311.8386 287.926 - - (D58)
40.466 53.558.825 aA57.180 600.870 {1.182.182)
5.243 644 1.436.668.523 B8.730.428 8,540,474 (20.127.738)
5.943 87.777 - - {15)
18.8966.483 280.315.768 1.057.961 428,323 (2.774.732)
7.451.735 2.413.928.178 25.681.708 34,312,171 {78.032.821)
493.277 514.271.334 6.405.601 5.668.001 (17.535.838)
B814.855 1.308.363.189 10.489.149 15.6234.210 {34.977.517)
89.587.121 50.219.718 49.399 251.417 {624.016)
4.864,.577 772,857,922 10.583.617 4.605.444 (24.864.647)
280.590 164.613.209 679,416 121.937 {2.496.073)
21.952 107.639.072 307.087 125.071 {1.562.629)
767.225 480,343,552 6.013.760 1.187.122 (12.911.808)
&.BGOD 4.738.082 54.588 = (165,281)
6.860 21.628.928 140,012 - (60D.787)
50.907.771 8.984.070.236 79.159.584 76.372.603 {210.817.280)

= La clasificacion de cartera por destino del crédito y las previsiones para incobrabilidad es la siguiente:
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

Al 31 de diciembre de 2017:

(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Pravisiédn
para

Destino del crédito Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (%) vencida (%) ejecucién (%) {139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
Agricultura y ganaderia - 1.674.435.371 11.274.434 5.998.378 {16.6844 6880)
Caza, sllvicultura y pesca - 22.029.747 278.678 496.608 (B42.248)
Extracciédn de pelroleo crude y gas
natural 20.580 82,132 # = (208)
Extraccion de carban y lignito
extraccion turba - 48,054,795 260.227 173.107 (493.815)
Elaboracicon de producios alimenticios
¥ bebidas 10.391.284 1.297.212.123 10.743.557 5.824.288 {16.898 265)
Prode 1 ¥ distribucion de energla,
gas y agua 27.440 605.230 - - {5.391)
Construccion 23.702.257 2.544.786.282 20.410.615 17.026.880 {56.100.461)
“Yenta al por mayor y menor 5.625 882 1.447.498.657 30.253.312 21.507.359 (67.032.078)
Hoteles y restaurantes 157.753 169.666.517 4.142.770 2.999.570 (7.925 067)
Transporte, almacenamiento
¥ comunicaciones 296.216 1.060.293.222 11.897.867 15.657.649 (31.608.303)
Intermodiacidn financiera - 149.386.537 190.652 - (648 668)
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alquller 1.826.257 1.282.505.806 11.566.101 14.243.752 (37.881.2386)
Administracién publica,
defensa y seguridad soclal 57.8B60 2.809. 802 14.165 9.812 (85.508)
Educacien 13.500 19.160.517 376.053 9.134 (878.491)
Servicios sociales,
comunales y perscnales 177.827 91.667.208 1.674.845 630.066 {(3.220.501)
Servicios de organizaciones
v organos extraterritoriales - 52.2485 = - {1.568)
Total 42.2096.656 9.810.351.720 103.083.276 B£4.578.813 {240.2790.448)
Al 31 de diciembre de 2016:
Prevision
para
Destino del crédito Cartera Cartera Canera Carlera en incobrables (**)
contingente vigente {*) vencida (*) ejecucian (*) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
Agricultura y ganaderia 500 1.373.551.638 8.483.673 4.538.903 (12.270.054)
Caza, silvicultura y pesca - 18.346.984 192.017 341.341 (497.906)
Extraccion de petroleo crudo y gas
natural 13.720 144,860 - - (137)
Minerales metalicos y
no metalicos - 43,293,892 194.001 571.041 (B34.444)
Industria manufacturera 5.367.840 1.116.202.123 7.586.697 7.027.479 (14.524.220)
Produccion y distribucion de energia,
gas y agua 333.525 102.971 - - (156}
Construccion 22.465.927 2.416.850.466 11.488.847 11.335.163 (46.061.200)
Venta al por mayor y menor 8.152.719 1.472.365.888 25.845.737 21.276.622 (60.106.516)
Hoteles y restauranles 4,410 163.372.461 3.507.758 3.566.363 (7.743.608)
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 805.797 1.018.696.553 9.144 257 15.608.350 (28.541.391)
Intermediacion financiera 9.500.000 1.352.970 2,396 - (322.785)
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alquiler 3.897.858 1.246.905.534 10.754.161 11.419.787 {35.691.624)
Administracién publica,
defensa y seguridad social 231.000 1.580.262 41.835 9.812 (90.769)
Educacion - 22.347.212 277.776 = (925.399)
Servicios sociales,
comunales y personales 34.475 88.921.286 1.640.399 677.742 (3.206.317)
Servicios de organizaciones
¥ organos extraterritoriales - 25.136 - - {754)
Total £0.907.771 8.984.070.236 79.159.584 76.372.603 _{(210.817 .280)

= La clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones es la

siguiente:
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

{Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Al 31 de diciembre de 2017:

Previsidn

para

Tipo de garantia Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)

contingente vigente (%) vencida (*) gecucion (*)  (139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs

Garantia hipotecaria 11.379.958 4.022.863.720 20.644.647 46.603.973 {80.297.310)

Garantia prendaria 31.320 3.309.949.502 64.988.852 26.454.676 (111.122.855)

Garantia pignorada 20.394.384 10.349.992 4972 - (165.753)

Fondo de garantia - 94.579.669 69.462 383.872 (457.718)

Garantia personal 383.041 13.623.867 255.801 288.750 (568.496)

Garantia no convencional - 653.049 - - (1.367)

Oftras garantias - 7.340.092 - - (19.610)

Garantia quirografaria 10.107.954 2.350.991.828 17.119.542 10.847.542 (47.646.339)

Total 42.296.657 9.810.351.720 103.083.276 84.578.813 (240.279.448)
Al 31 de diciembre de 2016:

Prevision

para

Tipo de garantia Carlera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)

contingente vigente (*) vencida (*) ejecucién (*)  (139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs

Garantia hipotecaria 9.903.340 3.763.598.548 10.973.764 38.475.385 (63.669.838)

Garantia prendaria 13.720 4.022.362.163 59.972.008 32.358.402 (120.580.471)

Garantia pignorada 27.140.366 11.237.049 35,842 - (307.930)

Fondo de garantia - 24,033.314 5.999 - (6.469)

Garantia personal 2.731.469 810.590.150 6.537.489 4.588.376 {18.219.706)

Garantia quiregrafaria 11.118.876 352.249.012 1.634.482 950.440 (8.032.866)

Total 50.907.771 8.984.070.236 79.159.584 76.372.603 {210.817.280)

* La clasificacion de cartera segun la calificacion de créditos y las previsiones

para incobrabilidad es la

siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017:
Prevision
para
Calificacion Cartera Cartera Cartera Carteraen incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) gjecucion (*)  (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
Categoria A 42.296.657 9.772.457.703 - - (59.560.322)
Categoria B - 27.645.217 3.042.762 - (1.344.670)
Categoria C - 1.479.784 10.767.209 158.399 (2.214.779)
Categoria D - 526,616 3.428.271 2.379.833 (3.167.360)
Categoria E - 1.173.478 8.384.957 1.120.053 (8.542.790)
Categoria F - 7.068.922 77.460.077 £0.920.528 (165.449.527)
Total 42.296.657 9.810.351.720 103.083.276 84.578.813 (240.279.448)
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Banco FIE S.A.)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Al 31 de diciembre de 2016:

Prevision

para

Calificacién Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)

contingente vigente (*) vencida (") gjecucion (") (139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs

Categoria A 50.896.081 8.951.605.147 - - (62.810.419)
Categoria B - 24.357.786 1.124.114 - (1.173.610)
Categoria C - 2.265.960 10.067.943 334.498 (2.413.266)
Categoria D - 1.052.840 5.298.966 462.314 (3.407.061)
Categoria E - 1.491.828 8.634.978 31.30 (8.126.4886)
Categoria F 11.690 3.296.675 54.033.583 75.544.490 (132.886.438)
Total 50.807.771 8.984.070.236 79.159.584 76.372.603 (210.817.280)

* La concentracién crediticia, por nimero de clientes, y las previsiones para incobrabilidad es la

siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017:
Prevision
para
Nro. de clientes Cartera Carlera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (")  (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
De 12 10 mayores prestatarios - 512.130.266 - - (301.750)
De 11 a 50 mayores prestatarios 9.995.905 530.859.955 - - (779.890)
De 51 a 100 mayores prestatarios 3.608.084 195.131.507 - 3.141.111 (3.583.624)
Otros 28.692.667 8.572.229.992 103.083.276 81.437.702 (235.614.184)
Total 42.296.656 9.810.351.720 103.083.276 84.578.813 (240.279.448)

Al 31 de diciembre de 2016:
Previsidn
para
Nro. de clientes Cartera Cartera Carlera Carteraen incobrables {**)
contingente vigente {*) vencida (*) ejecucion () (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
De 1 a 10 mayores prestatarios 23.500.159 351.251.964 - - {291.303)
De 11 a 50 mayores prestatarios 15.120.013 251.539.985 - 3.388.473 (4.419.427)
De 51 a 100 mayores prestatarios 4.918.643 117.772.522 - 4.406.164 (4.717.124)
Olros 7.368.956 8.263.505.765 79.159.584 68.577.966 {201.389.426)
Total 50.907.771 8.984.070.236 79.159.584 76.372.603 {210.817.280)
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(*) La cartera vigente, vencida y en ejecucion incluye la cartera vigente reprogramada o reestructurada,
vencida reprogramada ¢ reestructurada y en ejecucidn reprogramada o reestructurada,

respectivamente,

(**)La prevision para incobrables corresponde a la previsidon especifica. Adicionalmente, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, Banco FIE S.A. ha constituido previsiones genéricas para incobrabilidad
de cartera por Bs154.574.020 y Bs144.469.625, respectivamente, que forman parte de la cuenta

139.00.

= Laevolucién de la cartera en las vltimas tres gestiones, es la siguiente:

2017 2016 2015
Bs Bs Bs

Cartera vigente 9.681.795.012 8.917.543.732 7.996.401.183
Cartera vencida 94.642.344 75.378.143 64.755.160
Cartera en ejecucion 75.169.795 69.208.705 47.601.001
Cartera reprogramada o reestruclurada vigente 128.556.708 66.526.504 40.352.276
Cariera reprogramada o reestructurada vencida 8.440.933 3.781.441 3.471.320
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 9.409.018 7.163.898 3.856.958
C artera contingente 42.296.656 50.907.771 51.511.406
Productos devengados por cobrar 98.147.748 87.424.735 78.877.584
Prevision especifica para incobrabilidad 240.210.551 210.439.162 180.868.069
Prevision genérica para incobrabilidad 154.574.020 144.460.625 141.156.894
Prevision para activos contingentes 68.897 378.118 119.452
Prevision genérica voluntaria para pérdidas futuras no identificadas 76.568.972 76.558.972 110.858.972
Prevision genérica ciclica 112.928.937 98.583.672 91.757.973
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera (352.363.819) (485.706.761) (337.247.637)
Cargos por prevision generica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo
adicional - - (1.437.833)
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera por olros riesgos (20.037.208) (16.881.819) (52.517.640)
Cargos por prevision para aclivos confingentes (567.742) (641.618) (264.600)
Cargos por previsién genérica voluntaria (5.501.019) (2.797.165) {4.013.100)
Cargos por prevision genérica ciclica {10.216.245) (5.194.735) (4.904.900)
Disminucidn de prevision especifica, genérica y aclivos conlingentes para
incobrabilidad de carlera 269.982.544 449.520.878 363.762.451
Productos por carlera (ingresos financieros) 1.217.888.664 1.164.831.217 1.109.733.600
Productos en suspenso 54.914.568 33.009.610 10.470.535
Lineas de crédito olorgadas y no utilizadas 672.268.552 654.399.322 572.097.092
Crédilos castigados por insolvencia 172.077.194 128.218.091 86.380.149
Niimero de prestatarios 212011 235.614 239.938

El saldo de la cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2017 y 2016, alcanza a las sumas de
Bs146.406.659 y Bs77.471.843, respectivamente, cifra que representa el 1,46% y 0,85% del total de la
cartera de créditos, en las fechas senaladas.
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c)

c.1)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Respecto a los limites establecidos por la legislacion vigente, Banco FIE S.A. no ha concedido ni mantiene
créditos con prestatarios o grupos econoémicos que excedan los limites establecidos en relacion a su
patrimonic neto. El Banco tiene como politica un limite del 10% para la otergacion de créditos a un sdlo
prestatario o grupo econémico.

PREVISIONES DE CARTERA

La evolucion de la previsiones en las Gltimas tres gestiones, es la siguiente:

2017 2016 2015
Bs Bs Bs
Prevision inicial 530.428.549 524.761.360 520.416.291
(-) Castigos (57.609.721) (51.572.750) (29.102.523)
(-) Recuperaciones de capital (7.181.941) (4.460.281) (3.175.666)
{+) Previsiones constituidas 118.703.490 61.701.220 36.623.258
Previsién final 584.341.377 530.429.549 524.761.360

El importe de la prevision final esta constituido por la previsién especifica, prevision genérica, prevision
genérica voluntaria y prevision genérica ciclica.

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

INVERSIONES TEMPORARIAS
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:
2017 2016
Bs Bs
Caja de ahorros 114.144.804 23.306.490
Depdsitos a plazo fijo 546.548.500 91.200.500
Operaciones interbancarias 34.300.000 -
Oftros titulos valores de entidades financieras del pais 25.313.140 25.836.150
Bonos soberanos (*) 40.948.434 -
Participacidn en fondos de inversién 332.135.627 317.317.528
Cuotas de participacién Fondo RAL afectados a encaje legal 340.049.993 445.614.413
Titulos valores de enlidades financieras adquiridas con pacto de reventa - 89.114 000
Productos devengados por cobrar inversiones en entidades financieras del pais 15.142.207 6.179.981
Productos devengados por cobrar inv.en entidades pdblicas no financieras 519.645 -
Productos devengados por cobrar inversiones de disponibilidad restringida - 61.322
Previsién inversiones en entidades financieras del pais (134.133) (282.666)
Previsién inversiones en entidades publicas no financieras (938.535) -
1.448.029.683 998.347.718

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rendimiento anualizado en Cajas de Ahorro fue de 0,06% para
ambos periodos, en Depositos a Plazo Fijo fue de 3,21% y 2,41%, respectivamente, en Participacion
en Fondos de Inversiéon fue de 3,14% y 3,69%, respectivamente, en Inversiones de disponibilidad
restringida (incluye Cuotas de Participacién Fondo RAL) fue de 1,03% y 0,59% respectivamente y en
Otros Titulos Valores de Entidades Financieras del pais fue de 4,49% y 3,10% respectivamente. Al 31
de diciembre de 2017 el rendimiento anualizado en Operaciones Interbancarias fue de 2,39% y en
inversiones en Bonos Soberanos fue de 4,55%.

(*) En los meses de marzo y abril de 2017 Banco FIE S.A. realizé inversiones en Bonos Soberanos
Bolivia en moneda extranjera emitidos por el Estado Plurinacional de Bolivia.
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c.2)

d)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs

Depositos a plazo fijo 67.000.000 40.720.000
Oftros titulos valores de entidades financieras del exterior 13.720.000 13.720.000
Participacion en Buréds de informacién crediticia 652.150 347.900
Participacién en entidades de servicios publicos 502.8997 502.997
Titulos valores entidades privadas no financieras 88.866.174 80.269.671
Cuotas de Participacion Fondo CPVIS cedidos en garantia de préstamo (*) 49.279.373 -
Productos dev.por cobrar inversiones en ent.financieras del pais 1.543.483 670.047
Productos dev. por cobrar Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 39636 38.873
Productos devengados por cobrar inv.en otras entidades no financieras 686.755 497.830
Previsién inversion en entidades financieras del exterior (257.944) (665.544)
Previsién inversiones en ofras entidades no financieras (858.139) {479.753)

221.174.485 135.622.021

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rendimiento anualizado de Inversiones en Depositos a Plazo Fijo
fue de 3,13% y 1,89% respectivamente, en Titulos Valores de Entidades Financieras del Exterior fue
de 2,00% para ambos periodos, y en Inversiones en Titulos Valores en Entidades Privadas no
Financieras del pais fue de 5,19% y 4,44%, respectivamente.

(*) En el marco de la Circular Externa SGDB N°027/2017 del Banco Central de Bolivia que comunica
la modificacién al Reglamento de Encaje Legal mediante Resolucion de Directorio del BCB N°
069/2017, en fecha 30 de mayo de 2017 Banco FIE S.A. constituyé el Fondo para Créditos
destinados al Sector Productivo y a Vivienda de Interés Social (Fondo CPVIS) cuyo vencimiento se
tiene previsto para el 30 de enero de 2018.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
Pago anticipado del impuesto a las transacciones 50.574.530 43.884.978
Anticipos por compras de bienes y servicios 14.159.163 16.223.817
Alquileres pagados por anticipado 4.643.020 3.172.180
Anticipos sobre avance de obras 6.846.706 9.075.825
Seguros pagados por anticipado 2.031.090 -
Otros pagos anticipados 936.578 -
Comisiones por cobrar 3.380.854 2.953.272
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 46.740 44318
Crédito fiscal IVA 278.090 188.996
Importes entregados en garantia 1.532.526 1.546.950
Otras partidas pendientes de cobro (*) 13.641.790 6.317.731
Prevision especifica para cuentas por cobrar diversas (432.632) -
97.638.455 83.408.067
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(*) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de otras partidas pendientes de cobro corresponde
principalmente a: proceso de rectificatoria y accién de repeticion por pago en exceso de impuestos
febrero 2017 por Bs5.283.296 y Bs0, Giros procesados para su cobro por Bs1.835.315 y Bs4.442.516,
renta universal de vejez por Bs2.140.800 y Bs1.054.450 y otras operaciones pendientes de cobro por
Bs4.382.379 y BsB20.765, respectivamente.
BIENES REALIZABLES

La composicion del grupo 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016

Bs Bs
Bienes muebles recibidos en recuperacion de créditos 6 5
Bienes inmuebles recibidos en recuperacién de créditos 3.489.273 3.489.246
Bienes fuera de uso 2 1
Prevision bienes recibidos en recuperacion de créditos (2.280.368) (1.313.250)
Prevision bienes fuera de uso (2) {1)

1.208.911 2.176.001

BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016

Valores Depreciacién Valores Valores
originales acumulada netos netos
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 26.026.648 - 26.026.648 23.241.488
Edificios 32.668.804 (5.262.903) 27.405.901 28.222.620
Mobiliario y enseres 41.076.272 (23.064.307) 18.011.965 19.870.489
Equipo e instalaciones 27.069.335 (14.748.106) 12.321.229 12.789.593
Equipos de computacion 107.054.085 {74.839.784) 32.214.301 36.931.732
Vehiculos 18.055.620 {15.796.713) 2.258.907 3.066.086
Obras de arte 152.220 - 152.220 126.123
Obras en costruccién 32.551.191 - 32.551.191 2.307.703
284.654.175 {133.711.813) 150.942.362 126.555.834

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la depreciacion cargada al resultado fue de Bs23.301.866 y 22.491.303,
respectivamente.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

a) OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016

Bs Bs

Papeleria, utiles y materiales de servicio 1.296.166 1.327.628
Gastos de organizacién *) 32.858.929 26.614.747
Mejoras e instalaciones en inmuebles alguilados 13.174.396 13.117.959
Remesas en transito ] 40.321.042 51.175.601
Fallas de caja 4223 11.032
Operaciones por liquidar o) - 5.637.318
Partidas pendientes de tarjetas de crédito (Cash Advance} 14.000 14.000
Programas y aplicaciones informaticas (****) 18.376.086 13.911.096
106.044.842 111.809.381

(*) Corresponden principalmente al Proyecto de cambio de la plataforma informatica (CORE Bancario).
En ese sentido, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la amortizacién cargada al resultado fue de

Bs8.130.602 y Bs2.553.240, respectivamente.

(**) Las remesas en transito corresponden principalmente a: recaudaciones efectuadas por concepto de
servicio de cobranza en Multicentros de Entel y Telecel, en el marco de contratos firmados durante
el primer semestre de 2012 y primer semestre de 2015, respectivamente.

(***) Las operaciones por liquidar al 31 de diciembre de 2016 corresponden a transferencias mediante
Camara Electrénica de Compensacion (ACH).

(****) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los programas y aplicaciones informaticas incluyen licencias para
la base de datos para el servidor de aplicaciones y para seguridad, monitoreo y almacenamiento.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2017 los programas y aplicaciones informaticas incluyen las

licencias del sistema Cobis. En ese sentido, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la amortizacion
cargada al resultado fue de Bs6.099.736 y Bs4.376.712, respectivamente.

h) FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

Este grupo no registra saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y 2015, es la siguiente:

2017 2016 2015

Bs Bs Bs

Obligaciones con el publico a la vista 180.878.814 1.569.423 1.690.092
Obligaciones con el publico en caja de ahorros 3.607.047.170 3.558.507.667 2.761.611.633
Obligaciones con el publico en depositos a plazo fijo 8.853.892 12.623.302 33.603.294
Obligaciones con el puablico restringidas 55.182.672 62.122.084 80.378.581
Cbligaciones con el publico a plazo con anotacién en cuenta 4.374.183.246 4.374.589.336 4.271.407.568
244.864.062 287.753.685 234.793.278

Cargos devengados por pagar

8.571.109.856

8.297.175.497

7.383.484 446

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016

Bs Bs

Depésitos por tributos fiscales 6.471.589 5.382.645
Obligaciones a traspasar al TGN por cuentas inactivas 103.873 53.811
6.575.462 5.436.456

Los fondos correspondientes a depésitos por tributos fiscales tienen una permanencia maxima de 24 horas

desde el momento que se depositan.
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

207
Bs

QObligaciones con el BCB a plazo 49,279.373
Obligaciones con el BCB a corto plazo 49.279.373 -
Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a plazo 65.500.000
Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM a mediano plazo 65.500.000 77222222
Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM a largo plazo - 1.375.000
Obligaciones con otras entidades financieras del pais 1.101.490.565
Depositos en caja de ahorros de entidades financieras 12.368.912 3.073.461
DPF de entidades financieras del pais 940.515.561 138.406.456
Operaciones interbancarias 141.000.000 100.000.000
Obligaciones con bancos y otras entidades financieras restringidas 7.606.093 4.533.713
Financiamientos de entidades del exterior a largo plazo 13.777.167
AECIICO 5.545.167 11.090.333
OMTRIX 8.232.000 10.290.000

31.454.470

Cargos financieros devengados por pagar
1.261.501.574
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 se realizaron amortizaciones de capital de los
préstamos provenientes AECI ICO, Higher Education Finance Fund — Omtrix y Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M., por Bs5,55 millones, Bs2,06 millones y Bs43,10 millones, respectivamente. Asimismo
durante el primer semestre de 2017 se contrataron financiamientos locales con el Banco de Desarrollo

Productivo S.A.M. por un monto de Bs30 millones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017

2016

Bs

Bs

Acreedores varios porintermediacion financiera 1.047.380 241.919
Cheques de Gerencia 415,198 -
Acreedores fiscales por retencion a terceros 1.663.138 1.657.502
Acreedores fiscales porimpuestos a cargo de la entidad 84.291.303 62.248.447
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 11.557 -
Dividendos por pagar aB.772 -
Acreedores por compra de bienes ysendcios 1.973.295 2.538.001
Ingresos diferidos (") 20.565.919 23.728.178
Acreedores varios (") 21.880.312 55,796,942
Provisidn para primas 20.577.464 23.172.312
Provision para indemnizaciones 58.832.2G61 86.901.773
Otras provisiones (***) 3656.653.460 21.480.909
Remesas en transito 55.992.517 14 616.785
Fallas de caja 328.884 360
Operaciones por liquidar - 2.492.074
Otras partidas pendientes de imputacion 103 200 -
304.374.660 294.875.202

(")

(*)

Los ingresos diferidos corresponden a la prima de emisién (venta sobre la par) generada en la
colocacién de los Bonos Subordinados, Bonos Subordinados Banco FIE 2, Bonos Subordinados
Banco FIE 3, Bonos Banco FIE 1 — Emision 1, Bonos Banco FIE 1 — Emision 2, Bonos Banco
FIE 2 — Emisién 1 y Bonos Banco FIE 2 — Emision 2 y seran reconocidos como Ingresos

Extraordinarios al vencimiento de cada cupoén.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta cuenta incluye respectivamente: Bs634.016 y
Bs35.441.939 en el marco del contrato de servicios firmado con ENTEL; Bs1.122.779 y
Bs6.087.812 por pagar a ATC, originados por los movimientos de tarjetahabientes; Bs145.608 y
Bs577.096 en el marco de contrato de servicios firmado con TELECEL, Bs0 y Bs3.826.591 en el
marco del contrato firmado con COBISCORP, Bs5.075.938 y Bs1.456.173 por primas de seguros
de desgravamen que se cobra en el marco del contrato con Alianza Seguros y Reaseguros S.A.
y otros acreedores varios por Bs14.901.972 y Bs8.397.331, respectivamente.

(***) Al 31 de diciembre de 2017 entre los principales conceptos incluye: provisiones para el Aportes

al Fondo de Proteccién del Ahorrista Bs10.864.588, Aportes ASF| Bs5.934.868, Auditoria externa
Bs939.601 y ofras provisiones por Bs18.914.402. Al 31 de diciembre de 2016 entre los
principales conceptos incluye: provisiones para los Aportes al Fondo de Proteccion del Ahorrista
Bs9.618.936, Servicios al personal Bs182.238, Aportes ASFI Bs5.320.382, Impuestos
Bs1.525.153, servicios de limpieza y jardineria Bs1.069.787, Servicios basicos Bs889.083,
Sistemas Bs622.345, Publicidad Bs272.416, Alquileres Bs598.177, Gastos Notariales y
Judiciales Bs652.378 y provisiones varias por Bs4.706.347.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

PREVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
Previsién especifica para activos contingentes 68.897 378.118
Previsién genérica voluntaria para pérdidas futuras no identificadas (1) 76.558.972 76.558.972
Prevision genérica voluntaria ciclica (2) 51.729.532 46.228.503
Previsién genérica ciclica (2) 61.199.405 52.355.169
189.556.806 175.520.762

(1) De acuerdo con la Circular SB/413/2002 “Modificacion al Reglamento de Evaluacién y Calificacion
de Cartera”, de 20 de diciembre de 2002, el Banco constituyé6 una previsién genérica
voluntaria y adicional para cubrir posibles pérdidas futuras.

La Circular SB/374/2002 “Actualizacion del Reglamento Control de la Suficiencia Patrimeonial y
Ponderacion de Activos”, de 5 de febrero de 2002, emitida por la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras de Bolivia (actualmente ASFI), determina que esta previsién pueda ser
adicionada al Capital Regulatorio para efectos del calculo del coeficiente de suficiencia patrimonial

de ponderacion de activos.

Segun Resolucién SB N°200/2008 de 14 de octubre de 2008 se modificaron las Directrices Basicas
para la Gestion de riesgo de Crédito, incorporando una nueva previsién denominada ciclica que se

registra en el pasivo.

Segun Circular ASFI/033/2010 de 3 de febrero de 2010, se modifica la descripcion y dinamica de la
cuenta  “Previsiones genéricas voluntarias para pérdidas futuras adn no identificadas”,
estableciendo que la reversién o reclasificacion de esta cuenta procedera tnicamente por la parte
del saldo no computable como capital secundario. Para la aplicacién de estas previsiones a
perdidas o quebrantos, la entidad debera salicitar autorizacién a la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

Segun Circular ASFI/163/2012 de 28 de diciembre de 2012, se modifica la descripcién y dinamica
de la cuenta “Previsiones genéricas voluntarias para pérdidas futuras aldn no identificadas”,
permitiendo la reversién de las previsiones genéricas voluntarias que computan como capital
secundario, cuando sean destinadas de forma exclusiva e irrevocable para fortalecer el capital

primario.

En el marco de las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13
de octubre de 2016 y una vez recibida la “No Objecion” de ASFI mediante nota ASFI/DSR II/R-
222689/2016, en el mes de diciembre de 2016 se efectu6 la reversion de “Previsiones Genéricas
Voluntarias” por un monto equivalente a Bs34,300,000, con el objetivo de fortalecer en forma
exclusiva e irrevocable el Capital Primario del Banco, a través de la reinversion de utilidades de la
gestidon 2016. En consecuencia, la Junta de Accionistas de Banco FIE S.A. celebrada en fecha 22
de febrero de 2017 determino reinvertir como Reservas Voluntarias No Distribuibles Bs35,783.010,

44



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

que incluyen el monto de Bs34.300.000, correspondiente a la totalidad de las Utilidades generadas
por la referida reversién de Previsiones Genéricas Voluntarias.

(2) En el marco de lo establecido en el articulo 10, seccién 3, del reglamento para la Evaluacién y
Calificacion de cartera de créditos contenido en el Capitulo 1V, Titulo Il Libro 3° de la Recopilacién
de Normas para Servicios Financieros, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
para computar la previsién ciclica como parte del capital regulatorio hasta el 50% de la Prevision

Ciclica Requerida Total.

En esta cuenta se registra el importe necesario para la constitucién de la prevision ciclica requerida,
segtin lo establecido en el Capitulo IV "Reglamento para la Evaluacién y Calificacion de la Cartera
de Créditos”, contenido en el Titulo 1l, Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios

Financieros.
VALORES EN CIRCULACION

La composicidon del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016

Bs Bs

Bonos representados por anotaciones en cuenta 731.000.000 790.000.000
Cargos devengados por pagar valores en circulacion 7.699.917 7.712.153
738.699.917 797.712.153

Los valores en circulacion corresponden a las emisiones de bonos denominadas:

“Bonos BANCO FIE 1 — Emisién 1", comprendida dentro del programa “Bonos BANCO FIE 1" por un
monto autorizado de Bs700 millones. La mencionada emisién se efectud por Bs300 millones y esta

compuesta de dos series:

= Serie A por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 5% y colocados a una tasa
de 3,39%, por un plazo de 1.440 dias calendario, emitidos el 23 de noviembre de 2011 y con
vencimiento el 2 de noviembre de 2015, con garantia quirografaria. Durante la gestion 2015 se
amortizo el valor total de la serie, por lo que el saldo es BsO.

= Serie B por Bs200 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 6% y colocados a una tasa
de 5,01%, por un plazo de 3.240 dias calendario, emitidos el 23 de noviembre de 2011 y con
vencimiento el 6 de octubre de 2020, con garantia quirografaria.

“Bonos BANCO FIE 1 - Emision 2", comprendida dentro del programa “Bonos BANCO FIE 1" por un monto
autorizado de Bs700 millones. La mencionada emisién se efectud por Bs250 millones y esta compuesta

de tres series:
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Serie A por Bs85 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 3,4% y colocados a una tasa
de 2,40%, por un plazo de 1.440 dias calendario, emitidos el 26 de septiembre de 2012 y con
vencimiento el 5 de septiembre de 2016, con garantia quirografaria. Durante la gestién 2016 se
amortizé el valor total de la serie, por lo que el saldo es Bs0.

Serie B por Bs85 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4% y colocados a una tasa de
3,71%, por un plazo de 2.160 dias calendario, emitidos el 26 de septiembre de 2012 y con vencimiento
el 26 de agosto de 2018, con garantia quirografaria.

Serie C por Bs80 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4,5% y colocados a una tasa
de 4,44%, por un plazo de 3.420 dias calendario, emitidos el 26 de septiembre de 2012 y con
vencimiento el 6 de febrero de 2022, con garantia quirografaria.

“Bonos BANCO FIE 1 — Emision 3", comprendida dentro del programa “Bonos BANCO FIE 1" por un monto
autorizado de Bs700 millones. La mencionada emisién se efectud por Bs150 millones y esta compuesta

de dos series:

Serie A por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 3,2%, y colocados a una tasa
de 3,2%, por un plazo de 1.080 dias calendario, emitidos el 22 de mayo de 2013 y con vencimiento el
6 de mayo de 2016, con garantia quirografaria. Durante la gestién 2016 se amortizé el valor total de
la serie, por lo que el saldo es Bs0.

Serie B por Bs50 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 3,5%, y colocados a una tasa
de 3,5%, por un plazo de 1.620 dias calendario, emitidos el 22 de mayo de 2013 y con vencimiento el
28 de octubre de 2017, con garantia quirografaria. Durante la gestion 2017 se amortizoé el valor total
de la serie, por lo que el saldo es BsO.

“Bonos BANCO FIE 2 — Emision 1", comprendida dentro del programa “Bonos BANCO FIE 2" por un mento
autorizado de Bs600 millones. La mencionada emisién se efectud por Bs200 millones y esta compuesta
de dos series:

Serie A por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4% y colocados a una tasa
de 2,97%, por un plazo de 2.160 dias calendario, emitidos el 1 de marzo de 2016 y con vencimiento el
29 de enero de 2022, con garantia quirografaria.

Serie B por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4,75% y colocados a una tasa
de 4,22%, por un plazo de 3.060 dias calendario, emitidos el 1 de marzo de 2016 y con vencimiento el
17 de julio de 2024, con garantia quirografaria.

“Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2", comprendida dentro del programa “Bonos BANCO FIE 2" por un monto
autorizado de Bs600 millones. La mencionada emision se efectud por Bs200 millones y esta compuesta

de dos series:

Serie A por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 3,75% y colocados a una tasa
de 2,43%, por un plazo de 1.620 dias calendario, emitidos el 30 de junio de 2016 y con vencimiento el
6 de diciembre de 2020, con garantia quirografaria.
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Serie B por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4,25% y colocados a una tasa
de 3,36%, por un plazo de 2.340 dias calendario, emitidos el 30 de junio de 2016 y con vencimiento el

26 de noviembre de 2022, con garantia quirografaria.

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
Obligaciones subordinadas con entidades financieras del exterior (1) 51.450.000 -
Bonos subordinados (2) 200.000.000 160.000.000
Cargos devengados por pagar obligaciones subordinadas:
- Instrumentadas mediante conirato de préstamo 52.342 -
- Instrumentadas mediante bonos 2.370.903 1.385.486
253.873.245 161.385.486

(M

(2)

Las Obligaciones Subordinadas con Entidades Financieras del Exterior corresponden a un Contrato
de Préstamo Subordinado suscrite con la Corporacién Andina de Fomento (CAF) por USD 7,5
millones, a un plazo de 7 afios, a una tasa de interés de equivalente a LIBOR 6 meses + 5,50%,
desembolsado el 26 de diciembre de 2017 y con vencimiento el 26 de diciembre de 2024, con garantia

quirografaria.
Los Bonos subordinados corresponden a la emisién de:

“Bonos Subordinados BANCO FIE”, por un monto auterizado de Bs40 millones, a un plazo de 2.520
dias calendario, a una tasa de interés nominal, anual y fija de 4% y colocados a una tasa de 3,46%,
emitidos el 24 de noviembre de 2010 y con vencimiento el 18 de octubre de 2017, con garantia
quirografaria. Durante la gestion 2017 se amortizé el valor total de la emision, por lo que el saldo es
BsO.

“Bonos Subordinados BANCO FIE 2", por un monto autorizado de Bs70 millones, a un plazo de 2.700
dias calendario, a una tasa de interés nominal, anual y fija de 5% y colocados a una tasa de 4,99%,
emitidos el 28 de noviembre de 2012 y con vencimiento el 20 de abril de 2020, con garantia

quirografaria.

“Bonos Subordinados BANCO FIE 3", por un monto autorizado de Bs50 millones; esta emision esta
compuesta de dos series:

Serie A por Bs25 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 7% y colocados a una tasa de
6,73%, por un plazo de 2.520 dias calendario, emitidos el 17 de noviembre de 2014 y con vencimiento
el 11 de octubre de 2021, con garantia quirografaria.

Serie B por Bs25 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 7,50% y colocados a una tasa
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de 6.16%, por un plazo de 2.880 dias calendario, emitidos el 17 de noviembre de 2014 y con
vencimiento el 6 de octubre de 2022, con garantia quirografaria.

“Bonos Subordinados BANCO FIE 4", por un monto auterizado de Bs80 millones; esta emisién esta
compuesta de dos series:

Serie A por Bs40 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 5,20% y colocados a una tasa
de 4,69%, por un plazo de 2.160 dias calendario, emitidos el 31 de marzo de 2017 y con vencimiento

el 28 de febrero de 2023, con garantia quirografaria.

Serie B por Bs40 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 5,80% y colocados a una tasa
de 5,23%, por un plazo de 3.240 dias calendario, emitidos el 31 de marzo de 2017 y con vencimiento

el 12 de febrero de 2026, con garantia quirografaria.
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
% Bs
Obligaciones con empresas con participacion estatal por
cuentas de ahorro 63,084,970 152,696,467
Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo 2,208,000 50,000,000
Cargos devengados por pagar a empresas con participacién
estatal 86,809 6,111
65,379,779 202,702,578

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los grupos al 31 de diciembre de 2017 y 20186, es la siguiente:

INGRESOS FINANCIEROS

2017 2016

Bs Bs

Productos por disponibilidades 551 6.123
Productos porinversicnes temporarias 28.119.972 18.398.813
Productos por cartera vigente 1.200.179.619 1.151.177.844
Productos por carlera vencida 14.597.317 12.329.762
Productos por cartera en ejecucion 3.111.728 1.323.610
Productos por otras cuentas por cobrar 2.947 3.956
Productos por inversiones permanentes 6.506.996 2.726.768
1.662.666 2.340.072

Comisiones de cartera y contingente

1.254.271.796

1.188.306.968
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GASTOS FINANCIEROS

2017 2016
Bs Bs
Cargos por obligaciones con el piblico (211.585.257) (213.403.627)
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (19.602.729) (9.695.913)
Cargos por ofras cuentas por pagar y comisiones financieras (8.865.057) (8.723.575)
Cargos por valores en circulacion {36.612.764) (34.143.003)
Cargos por obligaciones subordinadas (11.440.537) (8.915.633)
Cargos por obligaciones con empresas con parlicipacion estatal (880.596) (1.231.642)
(288.986.940) (276.113.393)
Las tasas de interés activas y pasivas son:
Al 31 de diciembre de 2017:
TASAS DE INTERES PASIVAS (en porcentaje)
Depositos a plazo fijo
Cajade De31a De61a De91a De 181 a Mas de
Moneda ahorro 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360dias
) " ") ) * ) ¢
MN 1,50% 0,14% 0,30% 0,80% 1,05% 2,50% 3.63%
ME 0,03% 0,01% 0.02% 0,10% 0,15% 0,25% 0,43%
UFV - 0,01% 0.01% 0,02% 0,02% 0,03% 0.07%

(*) La tasa de interés reportada corresponde al promedio simple entre las tasas nominales minima y
maxima del Banco; en el caso de caja de ahorro se cuenta con el producto ahorro programado, que
ofrece una tasa nominal anual del 3,00% y 0,15% en MN y ME, respectivamente, y con el producto
caja de ahorro rendidora, con una tasa nominal anual del 3,25% y 0,25% en MN y ME,

respectivamente.

TASA DE INTERES ACTIVA

La tasa de interés promedio efectiva anualizada, del total de cartera, al 31 de diciembre de 2017
(todas las monedas) alcanza a 12,95%, menor en 0,71 puntos porcentuales a la registrada en la

gestion 2016.

Al 31 de diciembre de 2016:
TASAS DE INTERES PASIVAS (en porcentaje)

Depdsitos a plazo fijo

De 181 a Mas de
360 dias 360 dias

Caja de De 31a De 61 a De91a
Moneda ahorro 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias
* ) ) " ]
M/N 1.50% 0,14% 0,30% 0,80% 1,05%
M/E 0.10% 0,01% 0,02% 0,10% 0,15%
UFrvV - 0,01% 0,01% 0,02% 0,02%

¢
2,10%
0.25%
0,03%

¢
2,90%
0,43%
0,07%

(*) La tasa de interés reportada corresponde al promedio simple entre las tasas nominales minima y
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

méxima del Banco; en el caso de caja de ahorro se cuenta con el producto ahorro programado, que
ofrece una tasa nominal anual del 3,00% y 0,30% en MN y ME, respectivamente, y con el producto
caja de ahorro rendidora, con una tasa nominal anual del 3,25% y 1,00% en MN y ME,
respectivamente.

TASA DE INTERES ACTIVA

La tasa de interés promedio efectiva anualizada, del total de cartera, al 31 de diciembre de 2016
(todas las monedas) alcanza a 13,66%, menor en 1,12 puntos porcentuales a la registrada en la
gestién 20156.

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
Recuperacion de activos financiercs castigados 11.486.390 6.008.854
Disminucién de previsién especifica para incobrabilidad de cartera 259.493.052 403.253.106
Disminucion de previsién generica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos 8.237.001 10.418.118
Disminucion de previsién para ofras cuentas por cobrar -
Disminucidn de previsidn para activos contingentes 880.490 383.454
Disminucién de prevision genérica voluntaria para pérdidas futuras aun ne identificadas - 34.300.000
Disminucion de prevision generica ciclica 1.372.000 1.166.200
Disminucion de previsién para inversiones Temporarias 7.519.492 126.562
Disminucion de previsién para inversiones Permanentes 6.044.059 120.503
205.032.484 455.776.797

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
Cargos por previsién especifica para incobrabilidad de cartera 352.363.819 485.706.761
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos 20.027.208 16.881.819
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar 451.682 -
Cargos por previsién para activos contingentes 567.742 641618
Cargos por prevision genérica voluntaria para perdidas futuras ain no
identificadas 5.501.019 2.797.165
Cargos por prevision genérica ciclica 10.216.245 5.194.735
Pérdidas por inversiones temporarias 9.977.490 394.611
Pérdidas por inversiones permanentes 7.057.979 1.119.350
Castigo productos financieros 6.446.872 2
412.620.056 512.736.059
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion de los grupos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

INGRESOS OPERATIVOS

2017 2016

Bs Bs

Comisiones por servicios 55.153.820 41.316.785
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 13.526.002 11.667.698
Ingresos por bienes realizables 6.783.640 4.197.236
Ingreso por inversiones permanentes 346.553 -
Ingresos operativos diversos (*) 8.850.739 8.536.844
84.660.754 65.720.563

(*) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se registran los ingresos por generacion de crédito fiscal IVA
por Bs1.516.175 y Bs1.242.148, Ingreso por compensacion del IT a través del Pago del IUE
Bs5.974.262 y Bs5.253.872, y otros ingresos operativos diversos por Bs1.360.302 y Bs2.042.824,

respectivamente.

GASTOS OPERATIVOS

2017 2016

Bs Bs

Comisiones por servicios (16.882.161) (16.044.871)
Costo de bienes realizables (1.423.844) (1.558.787)
Pérdidas por inversiones - (227)
Gastos operativos diversos (*) (22.054.427) (7.823.774)
(40.360.432) (25.427.659)

(*) Al31 dediciembre de 2017 y 2016, en esta cuenta se registran las pérdidas por operaciones de cambio

y arbitraje por Bs21.954.978 y Bs7.809.727 y otros gastos operativos diversos por Bs99.449 y

Bs14.047, respectivamente.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composicion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs

Ingresos extraordinarios 5.648.581 4.907.802
5.648.581 4.907.802

Los ingresos extraordinarios, corresponden principalmente al reconocimiento del ingreso diferido que se

generd con la colocacién de bonos sobre la par.

GASTOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existieron gastos extraordinarios.
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016

Bs Bs

Ingresos de gestiones anteriores 2.830 2.736.278
2.830 2.736.278

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la cuenta corresponde a devolucion per pagos menores. Al 31 de
diciembre de 20186, el saldo de la cuenta corresponde a cobros efectuados por concepto de comisiones
por servicios de cobranza prestados en las gestiones 2015 y al reconocimiento de un exceso de provision
para el pago del impuesto sobre las utilidades de empresas correspondientes a la gestion

2015.
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016

Bs Bs

Gastos de gestiones antericres (2.518.342) (1.835.296)
(2.518.342) (1.835.296)

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo corresponde principalmente a gastos por pago del I[UE, pago licencia
de funcionamiento, impuestos, transporte, publicidad y gastos menores. Al 31 de diciembre de 2016, el
saldo de la cuenta corresponde principalmente a pagos efectuados por servicios de publicidad, servicios

de seguridad y gastos notariales, que correspondia a la gestién 2015.
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GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente;

2017 2016

Bs Bs

Gastos de personal (445.634.398) (460.916.886)
Servicios confratados (55.062.570) (52.934.108)
Segquros (2.253.895) (2.638.429)
Comunicaciones y traslados (22.684.588) (21.722.876)
Impuestos (3.420.521) (9.370.711)
Mantenimiento y reparaciones (12.122.026) (17.562.599)
Depreciacidn y desvalorizacion de bienes de uso (23.301.866) (22.491.303)
Amortizacion de cargos diferidos y activos intangibles (20.272.138) (9.867.841)
Otros gastos de administracién (*) (129.820.145) (129.811.640)
(714.572.147) (727.316.393)

(*) Al 31 de diciembre de 2017, en la cuenta Otros gastos de administracion incluye: Bs41.691.061 por
Aportes Fondo de Restructuracion Financiera (FRF), Bs36.980.655 por Alquileres, Bs14.860.088 por
Propaganda y publicidad, Bs12.051.772 por Aportes Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
Bs11.254.397 por Papeleria tiles y materiales de servicio, Bs5.786.502 por Energia eléctrica y agua,
Bs3.613.051 por Gastos notariales y judiciales y Bs3.582.624 por otros gastos menores. Al 31 de
diciembre de 2016, en la cuenta Otros gastos de administracion incluye: Bs38.231.272 por Alquileres,
Bs17.121.323 por Papeleria, utiles y materiales de servicio, Bs12.620.148 por Propaganda vy
publicidad, Bs11.085.555 por Aportes a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
Bs38.473.201 por Aportes al Fondo de Restructuracion Financiera, Bs5.347.788 por energia eléctrica
y agua, Bs4.304.190 por Gastos notariales y judiciales y Bs2.628.163 por otros gastos menores.

CUENTAS CONTINGENTES

La composicion del capitulo 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs

Boletas de garantia 14.590.272 29.191.593
Garantias a primer requerimiento 27.706.384 21.716.178
42.296.656 50.907.771
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

CUENTAS DE ORDEN

La composicion del capitulo 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Garantias recibidas:

Garantias hipotecarias

Otras garantias prendarias

Depositos en la entidad financiera

Otras entidades financieras - Depositos a Plazo Fijo

Otras garantias

Cuentas de registro:

Lineas de credito olorgadas y no utilizadas
Lineas de crédito obtenidas y no utilizadas
Documentos y valores de la entidad

Cuentas incobrables castigadas y condonadas
Productos en suspenso

Otras cuentas de registro

Cuentas deudoras de los patrimonios autonomos constiluidos con Recursos

Privados

FIDEICOMISOS

2017 2016

Bs Bs
17.471.639.944 9.425.395.440
8.569.294 625 8.479.552.146
36.304.063 48.134.146
1.507.596 137.596
157.242 524 83.440.242

26.235.988.752

18.036.659.570

672.268.552
68.600.000
698.377
175.520.158
54.914.568
193.953.991

654.399.322
68.600.000
6.927
131.642.005
33.009.610
161.558.779

1.165.955.646

1.049.216.643

136.451.666

63.512.369

27.538.396.064

19.149.388.582

En el mes de marzo de 2015 se ha constituido el Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés
Social como Patrimonio Auténomo en cumplimiento al Decreto Supremo 2137 de 9 de octubre de 2014.
En el marco de lo establecido en el Decreto Supremo N°3036 de 28 de diciembre de 2016 y de la
Resolucion Ministerial N° 055 de 10 de febrero de 2017 emitida por el Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas, en el mes de marzo de 2017 Banco FIE S.A. transfirié 3% de las utilidades netas de la gestién
2016, equivalentes a Bs 3.482.744, al Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social

(FOGAVISP).

54



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

La composicion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
Cuentas Deudoras

Disponibilidades 3.180.932 3.062.439
Inversiones Temporarias 1.554.643 1.524.652
Inversiones Permanentes 5.739.339 2.284.740
Gastos Financieros 23.890 13.063
Otros gastos operativos 104.537 33.725
Total Cuentas Deudoras 10.603.341 6.918.619

Cuentas Acreedoras
Patrimonio Neto 10.354.575 6.770.376
Ingresos Financieros 248.766 148.243
Total Cuentas Acreedoras 10.603.341 6.918.619
Cuentas Contingentes 40.257.417 42.884.217

Asimismo en el mes de marzo de 2016 se ha constituido el Fondo de Garantia de Creditos para el
Sector Productive (FOGACP) como Patrimonio Auténomo en cumplimiento al Decreto Supremo 2614
de 2 de diciembre de 2015. La composicion 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Bs Bs
Cuentas Deudoras

Disponibilidades 2.627.270 5.452.969
Inversiones Temporarias 1.275.587 1.253.356
Inversiones Permanentes 3.905.267 1.001.505
Gastos Financieros 19.426 1.725
Otros gastos operativos 64.828 28.835
Total Cuentas Deudoras 7.892.378 7.738.390

Cuentas Acreedoras
Patrimonio Neto 7.707.830 7.675.372
Ingresos Financieros 184.548 63.018
Total Cuentas Acreedoras 7.892.378 7.738.390

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

CAPITAL PAGADO

El capital autorizado de la Sociedad 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de Bs640.000.000, dividido en
6.400.000 acciones, de un valor nominal de Bs100 cada una.
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Mediante carta ASFI/DSR I/R-219866/2017 de fecha 14 de noviembre de 2017, ASFI tomo
conocimiento del incremento de capital pagado a través de la capitalizacion parcial de las utilidades de
la gestion 2016 por un monto de Bs20.000.000, que corresponde a la emision de 200.000 acciones a
un valor nominal de Bs100 por accién, aprobado mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas

celebrada el 23 de febrero de 2017.

Mediante carta ASFI/DSR II/R-114361/2017 de fecha 22 de junio de 2017, ASFI tom¢ conocimiento del
incremento de capital pagado a través de la capitalizacion parcial de las utilidades de la gestion 2016
por un monto de Bs20.000.000, que corresponde a la emisién de 200.000 acciones a un valor nominal
de Bs100 por accién, aprobado mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23

de febrero de 2017.

Mediante carta ASFI/DSR [I/R-72760/2017 de fecha 20 de abril de 2017, ASF| tomd conocimiento del
incremento de capital pagado a través de la capitalizacién parcial de las utilidades de la gestién 2016
por un monto de Bs1.572.500, que corresponde a la emisién de 15.725 acciones a un valor nominal de
Bs100 por accion, aprobado mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de

febrero de 2017
Mediante carta ASFI/DSR 1I/R-52263/2016 de fecha 30 de marzo de 2016 ASF| tomé conocimiento del
incremento de capital pagado a través de la capitalizacion parcial de las utilidades de la gestion 2015

por un monto de Bs46.249.800, que corresponde a la emision de 462.498 acciones a un valor nominal
de Bs100 por accién, aprobado mediante Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de

febrero de 2016.

El capital pagado del Banco 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de Bs511.751.300 y Bs470.178.800,
dividido en 5.117.513 y 4.701.788 acciones, respectivamente, con derecho a un voto por accion.

El Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de cada accion 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de Bs185,41
y Bs186,07, respectivamente. El Valor Patrimonial Proporcional se calcula dividiendo el total del

patrimonio neto a la fecha de cierre sobre el total de acciones emitidas y en circulacion a esa
fecha, procedimiento que esta de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en

Bolivia.
APORTES NO CAPITALIZADOS
i) PRIMAS DE EMISION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta no presenta saldo.
i) APORTES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta no presenta saldo.
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DONACIONES NO CAPITALIZABLES

El saldo 31 de diciembre de 2017 y 2016, alcanza a Bs 116.006.

RESERVAS

i)

i)

RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los Estatutos del Banco, debe destinarse una
suma no inferior al 10% de las utilidades de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el
50% del capital pagado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de febrero de 2017 y 10 de febrero de
2016, decidio constituir la reserva legal por Bs11.609.144 y Bs12.792.286, con cargo a las utilidades
obtenidas en las gestiones 2016 y 2015, respectivamente.

En el estado de cambios en el patrimonio neto se exponen los movimientos que tuvieron las cuentas
patrimoniales al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

RESERVAS OBLIGATORIAS

Segin lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia
(actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI), mediante Resolucién SB N°
165/2008 y Circular SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008, a partir del 1 de septiembre de 2008,
se suspende la reexpresion de los rubros no monetarios segun la variacion de la unidad de fomento a

la vivienda (UFV).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco expone Bs18.783.643 en la subcuenta “Otras reservas
no distribuibles” en cumplimiento con disposiciones emitidas por el regulador, relacionadas con el
efecto de la disposicion de la reexpresién de los rubros no monetarios.

En la cuenta contable “Otras reservas obligatorias”, los importes que componen las subcuentas

contables “Reservas no distribuibles por ajuste por inflacion del patrimonio” y “Otras reservas no
distribuibles”, pueden ser capitalizados o utilizados para absorber pérdidas acumuladas.

El saldo de este rubro se expone en el estado de cambios en el patrimonio neto.

RESERVAS VOLUNTARIAS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de febrero de 2017, autorizd la
constitucion de Reservas voluntarias no distribuibles, de las utilidades obtenidas de la gestién 2016,
por el importe de Bs35.783.010.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 2016, autorizd la
constitucion de Reservas voluntarias no distribuibles, de las utilidades cobtenidas de la gestién 2015,

por el importe de Bs39.714.363.
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El saldo 31 de diciembre de 2017 y 2016, alcanza a Bs232.839.397 y Bs197.056.387, respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de febrero de 2017, decidid la distribucion
de utilidades de la gestién 2016, que ascendieron a Bs116.091.444, de la siguiente forma: incremento
de capital Bs41.572.500, constitucion de reserva legal por Bs11.609.144, constitucién de reservas
voluntarias no distribuibles por Bs35.783.010, autorizacion de transferencia para el Fondo de Capital
Semilla e incremento del Fondo de Garantia para Créditos de Vivienda de Interés Social por
Bs6.965.487 y distribucién de dividendos por Bs20.161.303.

Del monto de Bs41.572.500 reinvertido como capital social, Bs40.000.000 estan siendo destinados al
reemplazo del capital de los “Bonos Subordinados Banco FIE” que vence durante la gestion.

Del monto de Bs35.783.010 reinvertido como reservas voluntarias no distribuibles, Bs34.300.000
corresponden a la capitalizacién de las utilidades generadas mediante la reversion de previsiones
genéricas voluntarias, efectuada en la gestion 2016.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 2016, decidio la distribucién
de utilidades de la gestion 2015, que ascendieron a Bs127.922.861, de la siguiente forma: incremento
de capital Bs46.249.800, constitucién de reserva legal por Bs12.792.286, constitucion de reservas
voluntarias no distribuibles por Bs39.714.363, constitucion del Fondo de Garantia de Créditos para el
Sector Productivo por Bs7.675.372 y distribucion de dividendos por Bs21.491.040.

Del monto de Bs46.249.800 reinvertido como capital social, Bs6.860.000 se destinaron a reemplazar la
sexta y ultima cuota de capital del préstamo subordinado otorgado por CAF (equivalente a USD 1 millén)
que fue cancelada en fecha 12 de febrero de 2016.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacion de activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017;

Saldo Coeficiente Activo
Codigo Descripcion activo de riesgo computable
Bs Bs

Categoria | Activos con cero riesgo 1.018.922 848 0%

Categoria |l Activos con rinsgo de 10% - 10% -
Categorla |11 Activos con riesgo de 20% 1.196.724.868 20% 230,344 974
Categaria IV Activos con riesgo de 50% 1.6687.282.790 50% 843.846.400
Calegoria V Activos con riesgo do 75% 1.320.560.468 75% 280.420.351
Calegoria VI Activos con riesgo de 100% 7.284.836.821 100% 7.204 535 921
Totales 12.518.437.604 9.368.248.045

B836.034_865

1.174,306.282

237.471.417
12,53%

10% sobre Active computable
Capital Regulalorio

Excedente/ (Daficil) Patrimonial
Couofliciente de Suficiencia Patrimonial
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Al 31 de diciembre de 2016:

Saldo Coeficiente Activo
Codigo Descripcion activo de riesgo computiable
Bs Bs
Categoria | Activos con cero riesgo 1.272.527.174 0%
Categoria ll Activos con riesgo de 10% - 10% -
Categoria lll Activos con riesgo de 20% 773.334.032 20% 154 666,806
Categoria IV Aclivos con riesgo de 50% 868.650.380 50% 434.325.190
Categoria V Activos con riesgo de 75% 706.915.319 75% 530.186.489
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 7.654.616.881 100% 7.654.616.881
Tolales 11.276.043.786 B.773.795.367
10% sobre Activo computable 877.379.537
Capital Regulatorio 1.073,384.873
Excedente/ (Déficit) Patimonial 196.005.336
12,23%

Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

El Banco declara no tener contingencias probables significativas, que no hayan sido contabilizadas, de las
cuales pudieran resultar posibles pasivos yfo pérdidas para el Banco al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 — CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Banco FIE S.A. no cuenta con subsidiarias, ni filiales que requieran consolidacion.

MM"L J\Q/x

Palmero Pantoja

Fernando Lopez Arana nriqu
Gerente General Gerente Nacional de Finanzas
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
31 de enero de 2019

Alos Sefiores

Accionistas y Directores de

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIE S.A.)
LaPaz

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIE
5.A.) (“la Entidad”), que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2018, y el estado
de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, as{ como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero — ASFI,
contenidas en la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros (RNSF), referidas a auditoria externa.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mads adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (Cédigo de Etica), hemos cumplido
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y
las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis — Bases contables

Llamamos la atencidn sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia
para la preparacion y presentacién de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir a la
Entidad cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. En
consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con este tema.

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwc.com/bo
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Cuestién clave de auditoria

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Compromisos financieros

El Banco mantiene un préstamo subordinado con la
Corporacién Andina de Fomento y emisiones de bonos
representados por anotaciones en cuenta y de bonos
subordinados. Dichos financiamientos al 31 de diciembre de
2018 ascienden a un monto de Bs1.085.450.000.

El Banco ha comprometido los pagos del préstamo
subordinado suscrito con la Corporacién Andina de Fomento
conforme a los vencimientos definidos en el contrato de
préstamo subordinado. En el caso de las emisiones de bonos
representados por anotaciones en cuenta y de bonos
subordinados, el Banco ha comprometido los pagos de
acuerdo con los documentos legales de emisién de los bonos
Banco FIE 1 (emisiones 1y 2), bonos Banco FIE 2 (emisiones
1, 2 y 3), bonos subordinados Banco FIE 2, bonos
subordinados Banco FIE 3 y bonos subordinados Banco FIE 4.

Conforme al contrato de préstamo subordinado suscrito con la
Corporacién Andina de Fomento y los documentos legales de
las emisiones de bonos, todos ellos mencionados en el parrafo
inmediato anterior, el Banco durante la vigencia de las
obligaciones se comprometié a cumplir con lo siguiente:

Bonos representados Bonos Contrato de
Obligacién | por anotaciones en representados préstamo
cuenta Banco FIE1 | por anotaciones | subordinado
(emisiones 1y 2),y {en cuenta Banco conla

bonos subordinados |FIE 2 (emisiones | Corporacién

. BancoFIE2ybonos |1,2y3)ybonos | Andinade
ICompromiso

- N subordinados Banco subordinados Fomento
inanciego FIE3 Banco FIE 4

iCoeficiente de

adecuacién >06=11% >6=11% >6=11%
atrimonial

[dor de > 6= 50% >6=45%
qudez

Indicador de , _ .

obertira > 6 = 100% > 6 = 100% >6=120%

Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido
los siguientes procedimientos:

- Realizamos la lectura del contrato de préstamo
subordinado suscrito con la Corporacién Andina de
Fomento.

- Realizamos la lectura de los programas marco y
prospectos de emisién de bonos representados por
anotaciones en cuenta Banco FIE 1 (emisiones 1y
2), bonos representados por anotaciones en cuenta
Banco FIE 2 (emisiones 1, 2 y 3), bonos
subordinados Banco FIE 2, bonos subordinados
Banco FIE 3 y bonos subordinados Banco FIE 4,
respectivamente.

- Realizamos la lectura de las actas de las asambleas
de tenedores de los bonos representados por
anotaciones en cuienta y de los bonos subordinados,
y la correspondencia mantenida con la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV), con la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y con la
Corporacion Andina de Fomento correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, y
hasta la fecha del presente informe.

- Verificamos la razonabilidad de los saldos contables
utilizados en los calculos de los mencionados
compromisos financieros.

- Recalculamos y verificamos el cumplimiento de los
compromisos  financieros  definidos como
“obligaciones especiales” del contrato de préstamo
subordinado suscrito con la Corporacién Andina de
Fomento.

- Recalculamos y verificamos el cumplimiento de los
compromisos financieros definidos como “hechos
potenciales de incumplimiento”, “hechos de
incumplimiento” y “aceleracién de plazos” de los
programas marco y prospectos de emisiones de los
bonos de representados por anotaciones en cuenta y
de los bonos subordinados, respectivamente.
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Cuestién clave de auditorfa Modo en el que se ha tratado en la auditoria
Complementariamente, referirse a las Notas 8.n) y 8.0) alos | - Solicitamos a la Corporacién Andina de Fomento la
estados financieros. confirmacién de los saldos pendientes y pagos

realizados durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018, por intereses y capital.

- Verificamos los intereses devengados por el
préstamo subordinado y por los bonos
representados por anotaciones en cuenta y por los
bonos subordinados, asi como su adecuada
contabilizacién en los resultados del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018.

- Verificamos el cumplimiento de pagos de capital e
intereses en las fechas comprometidas en el
préstamo subordinado suscrito con la Corporacién
Andina de Fomento y en las emisiones de los bonos
representados por anotaciones en cuenta y de los
bonos subordinados.

Los resultados de nuestros procedimientos, han
confirmado el cumplimiento de los compromisos
financieros por el contrato de préstamo subordinado
suscrito con la Corporacién Andina de Fomento y por las
emisiones de los bonos representados por anotaciones
en cuenta y de los bonos subordinados.

Otra cuestién - Informe de auditoria del auditor anterior

Los estados financieros de Banco para el Fomento a Iniciativas Econdémicas S.A. (Banco FIE S.A.)
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por otro auditor que, en
fecha 26 de enero de 2018, expresé una opinién no modificada (favorable) sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno de 1a Entidad en relacidn con los estados
financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI,
descritas en la Nota 2 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracion de la capacidad de la
Entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Gerencia tiene intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.
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Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacién
financiera de la misma.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas emitidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, contenidas en la Recopilacién de Normas para
Servicios Financieros (RNSF), referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
podrian tomar basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA) y las normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, contenidas en
la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros (RNSF), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccién material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Gerencia.

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacién razonable.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad sobre, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la Entidad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del ejercicio
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés puiblico de la misma.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

(Socio)

zalp Aristain Bernini
. PROF. N° CAUB-7572
T. PROF. N° CAULP-2898



BANCO PARA EL. FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecucion
Cantera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reesiructurada en ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Previsién para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes realizables

Inversiones permanentes

Bienes de uso

Otros activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones con el publico

Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Valores en circulacion

Obligaciones subordinadas

Obligaciones con empresas con participacién estatal

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aportes no capitalizados

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS DE ORDEN

Notas

8.a)
23.c),8.c.1)

2.3b), 8.b)
2.3.b), 8.b)
2.3.b), 8.b)

2.3b), 8.b)
2.3d), 8.d)
2.3.e),8.e)
2.3.¢),8.c.2)

2.3.1), 8.f)
2.3.9).8.9)

8.i)
8.j)
8.k)
8.)
2.3i), 8.m)
8.n)
8.0)
8.p)

2.3))
9.a)
9.b)
9.c)
9.d)

8.b), 8.w)

8.x)

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de estos estados financieros.

s Fe;n,adao Lé;(ez Arana

erente General

11.033.601.265
70.623.912
79.025.749
220.978.327
17.417.276
9.441.786
110.752.166
(401.915.821)

te-Maciohal de Contabilidad

2018

Bs
933.331.700
1.516.496.508
11.139.924 660

80.695.669
57.523
255.444.817
195.973.483
84.456.768

14.206.381.128
—_—

9.624.376.509
4.378.198
1.817.754.055
284.987.789
209.404.913
862.569.826
232.851.470
123.292.348

13.159.605.108

548.080.600

116.006
377.020.990
121.558.424

1.046.776.020

14.206.381.128

41.461.667

29.215.690.564

2017

Bs
613.486.539
1.448.029.683
9.701.376.986
9.681.795.012

94.642.344
75.169.795
128.556.708
8.440.932
9.409.018
98.147.748
(394.784.571)
97.638.455
1.208.911

221.174.485

150.942.362

106.044.842

12.339.902.263

8.571.109.856
6.575.462
1.261.501.574
304.374.660
189.556.806
738.699.917
253.873.245
66.379.779

11.391.071.299
511.751.300
116.006
335.884.799
101.078.859

948830964
12.339.902.263
42.296.656

27.538.396.064

T\

Gerent

EFI'nq Palmero Paﬁua
Nacional de Finanzas



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resuitado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operacién bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros

Resultado de operacién después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado de operacidn neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Resultado neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacién
Ajuste contable por efecto de la inflacién

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)

Resultado neto del ejercicio

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de estos estados financieros.

Notas

2.3.), 8.9)
2.3.m), 8.9)

8.1)
8.1)

8.r)
8.s)

8.v)

8.u)

8.u)
8.u)

2.3.n)

# /"r' [/ g (,.» 7/ (, /
Fernando Lopez Arana / / Wonica Hiirtado Pgfna
Gerente General Subgerp’nte Nagfonal de Contabilidad

JU |

201

Bs

1.340.198.532

2017
Bs

1.254.271.797

(361.461.539) (288.986.940)
978.736.993 965.284.857
120.432.926 84.660.754
(66.182.571) (40.360.432)

1.032.987.348

1.009.585.179

262.810.084 295.032.484
(361.951.995) (412.620.056)
933.845.437 891.997.607
(709.394.351) (714.572.147)
224.451.086 177.425.460

277.525 204.098
224.728.611 177.629.558
5.439.523 5.648.581
230.168.134 183.278.139
609.089 2.830
(1.015.552) (2.518.342)
229.761.671 180.762.627
229.761.671 180.762.627
(108.203.247) (79.683.768)
121.558.424 101.078.859
N
: nri(*lg Palmero Pantoja -
Gelente\Nacional de Finanzas
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (Banco FIE S.A.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Flujos do fondos on actividados de operacién:

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio
- Parlidas que han af do el llado neto del ej que
no han generado movimiento de londos
- Prod deveng no cobrados
- Cargos devengados no pagados
- Previsiones para d ne:
Previsiones para incobrables
ik op para b
para | y olras por pagar

w i+ My o]

p y amortiz

Fondos obtenidos en ta ulildad (pérdida) del ejercicio

P brados (carg dos) en el ejercicio devengados en
ejerciclos anteriores sobre

- Canera de préstamos

P Y
- Obligaciones con el publico
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
- QOlras obligaciones

Incremento (disminucion) neto de olros activos y pasivos
- Otras cuenias por cobrar -pagos anticipados, diversas-
- Bienes realizables - vendidos -
- Otros activos - p di .
- Otras cuentas por pagar - diversas y provisiones -

=k "

- Previsiones

Flujo neto » en actividades de n - idades de i
Flujo de fondos en actividades de intermediacié

i b 6n) de captaci y obligaci pori "

- Obligaciones con el publico:
- Depositos a la vista y en cajas de ahorro
- Depésitos a plazo hasta 360 dias
- Depésilos a plazo por mas de 360 dias
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
- Acorto plazo
- A mediano y largo plazos
- Otras dei i
- Obligacil con Instit i
- Otras cuentas por pagar por intermediacion financiera
: disminucion) de colocac 3
- Créditos colocados en el efercicio:
- acorto plazo
- amediano y largo plazos -mds de 1 afo-
- Crédtos recuperados en el gjercicio

Flujo neto en aclividades de || 6

Flujos de fondos en actividades de fi

' ( i6n) de pré
- Titulos valores en circulacion
- Qbligaciones subordinadas
Cuentas de los accionistas

- Pago de dividendos
- Constitucidn Fondo de g;
Flujo neto en aclividades de fi

Flujos de fondos en actividades de inversién:
Incremento (disminucién) neto en:

- Inversiones temporaras

- Inversiones permanentes

- Bienes de uso

- Bienes diversos

- Cargos diferidos

Flujo neto en actividades de Inversién

Incremento (disminucién) de fondos durante el ejerciclo

Disponiblilidades al inicio del ejercicio

Disponibliidades al clerre del ejercicio

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integ de estos estados {

/ Gerente General

2018 2017
Bs Bs
121.558 424 101.078.859
(142.063,694) (116.079.473)
423.143.211 386.628 503
8.198.651 119,156,171
99.563 584 4.439.039
26.324.287 26.288,774
109.109.807 16,172,552
52.644.094 43.574.004
698.478.364 580.257.429
98.147,.748 B87.424.734
17.931.725 7.448.053
(345.050.871) (287.759.796)
(31.454.470) (6.022.778)
(10.123.162) (9.097.639)
15.962.065 (14.682.070)
(76.659) 5
19.039.913 16.498.686
(153.840.126) (32.767.328)
207 2.528
309.014.734 341.302.624
719.899.989 133.595.448
6.004.389 (58.438.722)
365.125.570 4.163.758
356.578.349 897.153.141
183.146.833 (13.097.222)
(2.197.264) 1.139.006
(980.840) 805.461
(487.498.044) (347.158.058)

(6.275.167.311)

(6.354.316.179)

5.257.987.138 4.778.267.625
122.898.809 42.114.258
123.999.999 (59.000.000)
(21.000.000) 91.450.000

(17.548.636) (20.161.303)
(6.064.732) (6.965.487)
79.386.631 5.323.210
(60.183.719) (442.719.413)
(36.144.240) (85.502.261)
(69.491.560) (47.688.394)
(571.757) 31.462
(25.063.737) (31.037.747)

(191.455.013)

(606.917.353 )

319.845.161 (218.177.061)
613.486.539 831.663.600
933.331.700 613.486.539

Gergnte Nacional de Finanzas
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
NOTA 1 - ORGANIZACION
Organizacion de la sociedad

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en fecha 1° de
agosto de 1997 como una sociedad anénima bajo la denominacion de Fondo Financiero Privado para el
Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transformé en Banco FIE S.A. en fecha 17 de
marzo de 2010, con domicilio legal en la calle General Gonzales N°1272 zona San Pedro de la ciudad de
La Paz y cuyo funcionamiento esta normado por la Ley de Servicios Financieros N°393 de 21 de agosto
de 2013, el Cddigo de Comercio vigente y deméas disposiciones legales aplicables a las entidades
financieras bancarias. El plazo de duracion de la Sociedad es de 99 afios a partir de la inscripcion de su
transformacion en el Registro de Comercio (24 de marzo 2010). FFP FIE S.A. tuvo su origen a los 13 afnos
de trabajo realizado por la ONG Centro de Fomento a Iniciativas Econdmicas (ONG FIE), una asociacién
civil boliviana sin fines de lucro.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actuaimente Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero ASFIl) mediante Resolucion SB 002/98 de 17 de febrero de 1998, la autorizacion para
transformarse en entidad bancaria fue otorgada mediante Resolucion ASFI N°141/2010 de 12 de febrero
de 2010 y la licencia de funcionamiento ASF1/001/2010 para operar como Banco FIE S.A. desde el 3 de
mayo de 2010 fue otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en fecha 23 de
abril de 2010. En el marco de lo previsto en la Ley de Servicios Financieros, el 11 de febrero de 2014 Ia
Junta General Extraordinaria de Accionistas determiné que Banco FIE S.A. se formalice juridicamente
como Banco Multiple, con un modelo de negocio orientado a tres segmentos de mercado:
Microempresa, Pequeiia Empresa y Corporativo, con especial énfasis en los dos primeros, mediante
una oferta integral de productos y servicios financieros y no financieros, enfatizando la calidad de
servicio bajo un ambiente de gestion integral de riesgos.

El Banco tiene por objeto principal fomentar en forma sostenida el desarrollo de la pequenia, micro y
mediana empresa, mediante el apoyo y financiamiento de sus actividades, realizando para ello las
operaciones de intermediacion financiera, comercio internacional y cuantos servicios financieros y/o
auxiliares sean necesarios, pudiendo celebrar contratos de mandatos de intermediacion financiera,
fideicomisos y todas aquellas actividades permitidas por la Ley de Servicios Financieros, en el marco de
las leyes pertinentes y de la responsabilidad social empresarial. Para alcanzar sus objetivos, el Banco podra
realizar todas las operaciones activas, pasivas, contingentes y de servicios financieros legaimente
previstas. El Banco se halla plenamente facultado para realizar todas las operaciones, actos y contratos
permitidos por las normas juridicas vigentes, en especial por la Ley de Servicios Financieros.

Cambios en la organizacion efectuados durante la gestién 2018

En fecha 8 de enero de 2018, el sefior Jhonny Andrés Ugarte del Pozo asumié la Gerencia Regional La
Paz en reemplazo del sefior Victor Huanaco Sifiani, quien presenté su renuncia al cargo en fecha 31
de diciembre de 2017.

El 19 de febrero de 2018, la sefiora Silvia Carmen Oquendo Cortez asumié la Gerencia Nacional de
Talento Humano en reemplazo de la sefiora Maria Fernanda Zeballos Ibariez, quien presenté su
renuncia en fecha 31 de diciembre de 2017.

A partir del 1 de marzo de 2018 y previa conformidad del Directorio en sesion de fecha 31 de enero de
2018, la Gerencia Nacional de Tecnologia y Procesos cambié de denominacién a Gerencia Nacional
de Tecnologia; el sefior Rafael Enrique Palma Siles se mantiene en el cargo.

En fecha 14 de junio de 2018, el sefior Edwin Mauricio Ruegenberg Urquidi presenté su renuncia al
cargo de Gerente Nacional de Marketing Estratégico y en su reemplazo, la sefiora Verénica Cecilia
Velarde Lijerén asumio el cargo en fecha 18 de junio de 2018.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(Banco FIES.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Principales objetivos
Banco FIE S.A. prioriz6 los siguientes objetivos durante la gestion 2018:

* Asegurar la rentabilidad financiera deseada del Banco, de los productos, servicios y segmentos
(actuales y futuros) en el marco de la funcion social y que permitan la generacion de recursos para
la sostenibilidad y la cobertura de futuros requerimientos.

» Fortalecer la calidad de productos y servicios hacia una banca mudiltiple para la clientela actual y
potencial del Banco.

* Incrementar la proporcién de cartera bruta del sector productivo y créditos destinados a vivienda de
interés social, asi como aquellas actividades econdémicas relacionadas con la FUNCION SOCIAL
definidas en la Ley 393.

» Diversificar y potenciar el portafolio de servicios no financieros e incrementar la venta cruzada a
través de nuestra red de oficinas.

* Incrementar el nivel de captaciones en todos los segmentos de interés minimizando el riesgo de
concentracién y reduciendo el costo de fondeo.

Asegurar que el accionar de la entidad esté alineado a los principios de RSE definidos.
Gestionar el negocio en base a una adecuada gestion integral de riesgos, que asegure eficiencia y
rentabilidad, para coadyuvar el crecimiento futuro.

e Innovar de manera permanente, adoptando nuevas tecnologias para apoyar la estrategia del
negocio y la inclusion financiera.

» Fortalecer la participacién en nuevos segmentos de mercado que son de interés estratégico del
Banco.

» Incrementar la participacion del Banco en los segmentos actuales.

Contar con nuevos productos/servicios/canales para los segmentos de interés.
Tener procesos eficientes y eficaces enfocados en la clientela, en el marco de una gestién integral
de riesgos y servicio al cliente.

» Contar con una plataforma tecnoldgica de negocio que permita al Banco soportar su estrategia en
el mediano y largo plazo.

Oficinas departamentales (urbanas, rurales)
Pensando en estar cada vez mas cerca de clientes y usuarios, Banco FIE S.A. cuenta con 435 puntos

de atencion distribuidos en los 9 departamentos. De esta forma, la red se consolida como una de las mas
extensas del Sistema Financiero Nacional; a continuacion se expone la evolucion de los Gltimos 2 afios.

Puntos de Atencion

Financiera 208 A7
Oficina Central 1 1
Sucursales 8 8
Agencias Fijas 142 142
Ventanillas 86 83
Oficinas Externas 19 16
Oficinas Feriales 2 2
Cajeros Automaticos 177 144
Total General 435 396

Los canales de atencion presenciales estan conformados por 1 oficina nacional, 8 sucursales, 142
agencias, 86 ventanillas (distribuidas de la siguiente forma: 2 ventanillas de cobranza exclusiva de
impuestos municipales y nacionales, 1 ventanilla de cobranza exclusiva para servicios de YPFB, 76
ventanillas de cobranza exclusivas para servicios de ENTEL y 7 ventanillas de cobranza exclusivas para el
cobro de servicios de Telecel), 19 oficinas externas y 2 oficinas feriales.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
{Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Al cierre de la gestion 2018, el Banco inauguré 39 puntos de atencién financiera de los cuales 33 fueron
nuevos cajeros automaticos instalados, ampliando de esta forma la red a 177 unidades operativas a nivel
nacional, de las cuales 21 tienen la funcionalidad de recibir depdsitos en efectivo. Este crecimiento
representa un 22.9% con relacion al cierre de la gestion 2017.

Los puntos de atencion financiera de Banco FIE S.A. estan distribuidos a lo largo del territorio boliviano en
ciudades capitales de departamento y localidades rurales, seguin se expone en el cuadro adjunto.

Puntos de Atencion  Puntos de Atencién

Departamento Financiera Financiera

2018 2017

La Paz 146 135
Santa Cruz 96 87
Beni 12 12
Pando 4 4
Cochabamba 68 54
Chuquisaca 26 24
Tarija 34 34
Potosi 29 28
Oruro 20 18
Total General 435 396

Asi mismo, las tareas de fortalecimiento de la plataforma de banca por internet denominada FIENET
continuan sin detenimiento. En la actualidad, tanto personas naturales como juridicas pueden realizar las
principales transacciones bancarias de forma agil, comoda y segura. A futuro pretendemos que este sea el
canal mas transaccional de todos los dispuestos por el Banco.

Empleados en la organizacion durante la gestion 2018
Banco FIE S.A. cuenta al cierre de afio, con una planta ejecutiva, operativa y administrativa de 3,321

trabajadores/as a nivel nacional que significa un crecimiento de 3.4% respecto a la gestion previa, segun
se registra en el cuadro adjunto.

Gestion 2018 2017
f Trabajadores a tiempo completo (FTEs) 3,321 | 3,212
|___Trabajadores promedio a tiempo completo 3,248 | 3,256

Hechos importantes sobre el contexto econémico

El crecimiento econdmico global proyectado por el Banco Mundial para 2018 se mantiene en torno a
una tasa del 3.1%. Sin embargo, al haber aumentado la incertidumbre sobre la dinamica de crecimiento
futuro, se esperan menores tasas para 2019 y 2020.

Se estima que la actividad en las economias avanzadas alcance un 2.2% en 2018, para luego
moderarse y mostrar una tasa de expansion del 2.0% el aino proximo a medida que los bancos centrales
eliminen gradualmente los estimulos monetarios. En el grafico adjunto se presentan las proyecciones
mundiales de crecimiento del PIB.



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
{Banco FIE S.A)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

% PIB: Economias Avanzadas
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Fuente: Elaborado con base en el informe sobre perspectiva econdmica global 2018 del Banco Mundial

Se prevé que el crecimiento en los mercados emergentes y las economias en desarrollo alcance un
4.5% en 2018 y un 4.7% en 2019 y 2020. Se espera una recuperacion ciclica en la mayoria de las
regiones en desarrollo con un incremento en el nimero de exportadores de productos basicos que
hagan frente a precios estables (siempre que variables exégenas no impacten las previsiones). Las
perspectivas de crecimiento de los paises mas cercanos y principales socios comerciales se plasman
en el grafico adjunto.

Crecimiento del PIB

N
2015 BQI( 2017e 2018f 2019f 2020f

— e Argentina Brasil Chile

........... Colombia Peru

Fuente: Elaborado con base en el informe sobre perspectiva econémica global 2018 de! Banco Mundial

Con relacion a Bolivia, el Instituto Nacional de Estadistica (INE) ha previsto un crecimiento de 4.6%
para la gestion 2018, siendo los sectores de mayor dinamismo la agricultura (7.5%), construccién
(6.1%), establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y servicios a las empresas (5.6%).
Otras fuentes externas tales como la CEPAL, el FMI y el Banco Mundial pronosticaron un crecimiento
menor para la economia Boliviana que estaria rondando en torno al 4.3%, 4.2% y 3.9%
respectivamente. Segun la Unidad de Inteligencia de la revista Economist, se prevé una ligera
desaceleracion en la economia boliviana entre 2020-2022, debido a una reduccion en el estimulo del
gobierno tras las elecciones de 2019 y la previsién de una desaceleracion en China y los Estados Unidos
en 2019-2020, lo que afectaria la demanda de Brasil y Argentina para las exportaciones bolivianas.

Segun datos del Banco Central de Bolivia (BCB) y al cierre de la presente nota, las reservas
internacionales netas (RIN) registraron un saldo de USD 8,740 millones, monto que representa un
23.0% del PIB y se constituye como uno de los indicadores més altos registrados en la regién.

Asi mismo, la balanza comercial presenté un saldo negativo explicado por importaciones por un valor
de USD 8,096 millones y exportaciones por un valor de USD 7,731 millones, generando un déficit
comercial de USD 365 millones, monto 49.0% menor al registrado en el mismo periodo de la gestion
2017 (la balanza negativa de ese afio fue de USD 737).
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
{Banco FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Con relacion al déficit fiscal de la gestion que concluye, fuentes gubernamentales estimaron un indicador
de 8.3% de déficit con relacion al PIB. Para el 2019, se proyecta un indicador de 7.0% de déficit
explicado por unos ingresos por Bs150,871 millones y gastos por Bs172,373 millones. Este déficit
equivalente a Bs21,502 millones seria financiado en un 72.0% con deuda externa y en un 28.0% con
deuda interna.

Segun informacién del Banco Central de Bolivia (BCB) al cierre de la presente nota, los depdsitos en el
sistema financiero nacional ascendieron a USD 25.6 mil millones (con un incremento del 3.2% respecto
a diciembre de 2017). Los depdsitos denominados en bolivianos, representaron el 86.8%, mostrando
un incremento del 1.0% respecto a la participacion de 85.8% registrada a diciembre de 2017.

Asi mismo, durante la gestion 2018 la cartera del sistema financiero nacional creci6 11.0%, alcanzando
los USD 24.8 mil millones (datos al cierre de la presente nota). De este total, el 98.4% esta denominado
en bolivianos, reflejando un incremento con relacion a la participacién de 97.8% a diciembre de 2017.

Finalmente durante la gestion, a través de Circular Externa SGDB N°024/2018 de fecha 6 de junio de
2018, el Banco Central de Bolivia (BCB) comunicé la modificacion del calculo de la Tasa de Interés de
Referencia en Moneda Nacional (TReMN). Esta nueva forma de calculo ocasiono una reduccion
aproximada de 100 puntos basicos en la tasa de referencia; la forma de calculo de las tasas de
referencia en otras denominaciones monetarias no tuvieron modificacion y a partir de la nueva
disposicién la TReMN y la TRe tienen validez de un mes.

Gestion de riesgos

Los riesgos a los que se encuentra expuesto el Banco, son gestionados bajo un enfoque integral, con el
debido seguimiento y control por parte del Comité de Gestion Integral de Riesgos y Comités Gerenciales
creados para el efecto, en el marco del apetito y perfil de riesgo definido.

Durante la gestion 2018, se fortalecié el marco de gestion de riesgos, con el propdsito de proteger la
solvencia, la rentabilidad y el crecimiento sostenible del Banco, manteniendo sélidos indices de balance.
Asi mismo, se ha fortalecido el marco formal de la gestion de los diferentes tipos de riesgo efectuando,
entre otros, la adecuacion de la normativa emitida durante el 2018 por ASFI.

Riesgo de crédito: la gestion de riesgo crediticio se fundamenta en la evaluacién de la capacidad de pago
de la clientela, la adecuada identificacién de segmentos de clientes que presentan mayor exposicién a este
riesgo, asi como de otros factores que impliquen un posible deterioro de los créditos. Asi mismo, el Banco
dispone de politicas y procedimientos que permiten gestionar adecuadamente este riesgo, enmarcados en
la normativa vigente de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF) y la aplicacién de buenas
practicas. Los criterios aplicados en la estimacion de las pérdidas por deterioro de cartera, cumplen
estrictamente con las normas aprobadas por ASFI; asi como, con otras guias o practicas prudenciales.

Riesgo operativo: el Banco realiza la identificacion y evaluacion de los riesgos operativos a los que se
encuentra expuesto, en cumplimiento con la hormativa relacionada y los componentes del marco formal.
Los eventos de riesgo operativo, que incluyen los riesgos tecnoldgicos y legales, son registrados
sistematicamente para la cuantificacion de sus impactos y frecuencias permitiendo tomar acciones
preventivas y correctivas, si corresponde, dirigidas a lograr que el perfil de riesgo operativo del Banco se
encuentre acorde su apetito.

El enfoque aplicado para la gestion de los riesgos operativos, permite identificar el origen y naturaleza de
los eventos y desagregarlos, para un mejor tratamiento, a nivel de factores, subtipos de riesgos, entre otros;
asi como, asociarlos a lineas de negocio, actividades de soporte y/o procesos criticos.

Riesgo de liquidez: el objetivo fundamental de la gestion del riesgo de liquidez, consiste en garantizar la
capacidad del Banco para hacer frente a los compromisos de pago, tanto en condiciones normales, como
en condiciones excepcionales, presentando un perfil prudente en su administracién. Para la gestién del
riesgo de liquidez, el Banco cuenta con herramientas y modelos especificos cuyos supuestos y metodologia

9
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

de construccién son sujetos de revision constante; en ese sentido, se realiza seguimiento a los limites
prudenciales aprobados por Directorio, asi como el monitoreo de los requerimientos de liquidez de corto y
largo plazo. Por otra parte, se efectuan simulaciones de escenarios de estrés que le permiten al Banco
estar preparado para enfrentar situaciones de requerimientos excepcionales de liquidez, ademas de contar
con un plan de contingencia en caso que se presenten, en forma inesperada, significativas salidas de
depositos, tanto a nivel particular, como a nivel sistémico. Este plan de contingencia es probado
periodicamente, a fin de garantizar su funcionamiento.

Riesgo de mercado: se gestiona el riesgo de mercado a través de la identificacion, medicion, monitoreo,
mitigacion y divulgacion de los riesgos provenientes de fluctuaciones de las tasas de interés y tipo de
cambio, en el marco de politicas y normas establecidas para ello. EI Banco cuenta con un sistema de
informacién que le permite medir su exposicién a este tipo de riesgos. La base de este sistema es el
monitoreo permanente de variables de mercado, contando con mecanismos de mitigacién de los riesgos
emergentes por comportamientos no previstos. Durante la gestién 2018, se han desarrollado modelos de
simulacion para medir el impacto, tanto en resultados como en la solvencia del Banco, ante variaciones en
las tasas de interés y tipo de cambio. Adicionalmente, el Banco cuenta con Planes de Contingencia de Tipo
de Cambio y Tasa de Interés que establecen lineamientos claros de accién ante una contingencia
producida por variaciones adversas en el tipo de cambio y en la tasa de interés. Con la finalidad de
garantizar su funcionamiento, estos Planes de Contingencia son probados peridédicamente.

Riesgo de sequridad de la informacién vy riesgo tecnolégico: el Banco cuenta con una instancia
formalmente establecida responsable de la Sequridad de la Informacion, a través de la cual se define la
Estrategia de Sequridad de la Informacién. De iqual forma, esta unidad, se encarga de definir y gestionar
la metodologia de Gestion de Riesgos de Seguridad de la Informacién.

Riesgo de legitimacion de ganancias ilicitas y financiamiento del terrorismo: el Banco cuenta con
un robusto Modelo de Gestion del Riesgo de Legitimacion de Ganancias llicitas y Financiamiento del
Terrorismo, el cual le permite dar cumplimiento con las disposiciones establecidas en el manual e
instructivo de prevencion emitido por la Unidad de Investigaciones Financieras (UIF), al identificar los
riesgos mas importantes relacionados con sus clientes, la ubicacion geografica de sus agencias, los
productos y servicios ofrecidos y los canales a través de los cuales se distribuyen.

Los sistemas de gestion de riesgo y de monitoreo transaccional, permiten categorizar el perfil de riesgo
de los clientes y efectuar el seguimiento de Ias transacciones de mayor riesgo, empleando para eflo,
procedimientos &giles de debida diligencia.

Hechos importantes sobre la entidad

Entre las principales actividades desarrolladas durante la gestion, resaltan la continuidad en el trabajo
con los segmentos microempresa, pyme y empresarial, donde se ha observado un crecimiento
equivalente al 14.3% en el monto de cartera bruta, registrando un crédito promedio de USD 7,544 y una
tasa de interés activa ponderada de 12.2%.

El Banco no presenta concentraciones por deudor, dado que cumple con la normativa establecida y
sélo 16.9% de la cartera se encuentra concentrada en los 100 mayores prestatarios. La cartera en mora
segun balance, se situé en 1.54% vy la cartera reprogramada alcanzé a 3.48%. Finalmente, el saldo
acumulado de cartera castigada a diciembre de 2018 fue de USD 32.3 millones, equivalente al 1.9% de
la cartera bruta. Por otro lado, la participacién de la cartera en moneda nacional respecto a la cartera
total, paso de 99.2% en diciembre de 2017 a 99.5% en diciembre de 2018.

En cumplimiento con el Decreto Supremo N°1842 de fecha 18 de diciembre de 2013, Articulo 4°
(NIVELES MINIMOS DE CARTERA), Banco FIE S.A., en calidad de Banco Multiple, ha dado
cumplimiento con la conversion de los niveles de cartera. Al 23 de diciembre el ratio de conversion
registrado fue de 61.43% y al cierre de gestion, el nivel registrado y reportado fue de 61.64%.
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En operaciones pasivas, el Banco mantuvo la estrategia de incrementar la proporcion del ahorro local
para el financiamiento de sus operaciones. Es asi que continuaron los esfuerzos para ofrecer
alternativas a la medida de la clientela, alcanzando un total de 1,030,964 cajas de ahorro, con un saldo
promedio equivalente a USD 571, confirmando asi, la orientacion institucional hacia la movilizacién del
micro ahorro y apoyo al sector de la microempresa.

A diferencia del sistema financiero considerado de forma agregada, a diciembre de 2018 las
obligaciones con el publico del Banco ascendieron a Bs9,624 millones y la cartera bruta a Bs11,431
millones.

En relacion a la prestaciéon de servicios que faciliten e impulsen el acceso de la comunidad, se
mantuvieron las actividades de cobranza de servicios publicos, recibiendo pagos por consumo de
energia eléctrica, agua potable, gas natural domiciliario, telefonia fija, telefonia movil, ventas por
catalogo, television por cable, tributos nacionales y municipales; se mantuvo también, el pago de la
Renta Dignidad a los ciudadanos y ciudadanas de la tercera edad, asi como el envio de giros a nivel
nacional, el pago de remesas provenientes del exterior, transferencias al exterior y seguros. Asi mismo,
se mantuvieron los convenios con la Empresa Nacional de Telecomunicaciones (ENTEL) y con
Telefonica Celular de Bolivia S.A. (TELECEL) para la prestacion de servicios de cobranza a través de
Ventanillas de Cobranza, instaladas en oficinas de atencion al publico de esas empresas.

Los principios de austeridad en el gasto y eficiencia en el desempefio de la organizacion contribuyeron
a mantener un razonable nivel de rentabilidad, habiendo generado durante la gestiéon 2018 un ROE y
ROA de 12.36% y 0.92%, respectivamente y un ratio de Costos sobre Ingresos de 68.40%. Se debe
destacar también, que para alcanzar estos propésitos, el Banco no vulnero sus principios de prudencia,
generando una cobertura de cartera en mora de 346.34%. Asi mismo, se ha mantenido la aplicacion de
los valores, principios y normas relacionadas con el Cédigo de Etica y el Reglamento Interno.

Determinaciones de las juntas de accionistas celebradas durante la gestion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en el domicilio legal de la sociedad en fecha 27
de febrero de 2018 determiné aprobar la memoria de la gestién 2017, considerando que el documento
cumplia con los requisitos establecidos por el Codigo de Comercio y la normativa regulatoria emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), encomendado al Directorio la revision
de la version previa a su publicacién y registro correspondiente en ASFI y Fundempresa, de acuerdo a
los plazos previstos por Ley.

Asi mismo, la Junta aprob6 por unanimidad los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017,
auditados por la firma KPMG S.R.L., mismos que segun el Informe de los Auditores Independientes,
reflejan razonablemente en todos sus aspectos materiales la situacion financiera de Banco FIE S.A.,
asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha.

Finalmente, la Junta tom6 conocimiento del Resultado Financiero Neto de la Gestién 2017 que ascendid
a Bs101,078,858.7 (Ciento Un Millones Setenta y Ocho Mil Ochocientos Cincuenta y Ocho 7/100
Bolivianos), que permitié generar una Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) equivalente al 11.3%.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en el domicilio legal de la sociedad, en fecha
27 de febrero de 2018 a horas 15:00, aprobé la Reformulacién de los Indicadores de los Sustentos
Técnicos correspondientes a:

La Emisién de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 2.
La Emisién de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 3.
La Emisién de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 4.
Al Contrato de Préstamo Subordinado suscrito con la Corporacién Andina de Fomento - CAF.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas, tomo conocimiento y autorizé a la Administracion
realizar las gestiones necesarias ante ASFI a fin de que se autorice la modificacion de los indicadores
correspondientes.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en el domicilio legal de la sociedad, en fecha
27 de febrero de 2018 a horas 17:00, aprobé por unanimidad los términos y condiciones, presentados
para la Emision de “Bonos BANCO FIE 2 — Emision 3", por un monto total de Bs200,000,000,
comprendida en el Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2”, encomendado a la Administracion
llevar adelante todas las gestiones correspondientes ante ASFI a fin de solicitar la autorizacion para la
mencionada emision.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada a horas 9:30 a.m., del dia 25 de mayo de 2018,
adopté las siguientes determinaciones:

a) Designo en el cargo de Sindicos Suplentes a las siguientes personas:

¢ Ingrid Gabriela Vega Gutiérrez.
e Luis Miguel Francisco Urefia Calderdn.

b) Ratifico las remuneraciones a favor de los sindicos suplentes designados de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de Remuneraciones de Directores, Sindicos, Miembros de Comité e
Invitados.

c) Ratificé la vigencia y el cumplimiento de la constitucién de la caucién a favor de los sindicos
suplentes designados.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en segunda convocatoria a horas 10:30 a.m.
del dia 25 de mayo de 2018, aprobd las modificaciones realizadas al Estatuto de Banco FIE S.A., asi
como el texto inextenso de dicho documento, a efectos de continuar con el tramite de aprobacion del
Estatuto ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada a horas 12:00 p.m. del dia 25 de mayo de
2018, aprobd las madificaciones realizadas a los Componentes del Marco Formal de Gobierno
Corporativo, detallados a continuacion:

* (Cddigo de Gobierno Corporativo.
¢ Reglamento Interno de Gobierno Corporativo.
¢ Reglamento de Directorio, Sindicos o Comisién Fiscalizadora.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada a horas 13:00 del dia 25 de mayo de 2018,
adoptd las siguientes determinaciones:

e Aprobd las maodificaciones a los términos y condiciones de la Emisién de “Bonos BANCO FIE 2 -
Emisién 3" dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2”.

En el marco de las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, en fecha 25 de
mayo de 2018 se gestiond la autorizacion e inscripcién en el Registro de Mercado de Valores (RMV) de
ASFI la Emisién de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 2 — Emisioén 3", comprendida dentro del
Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2",

Mediante nota ASFI/DSVSC/R-135770/2018 de fecha 28 de junio de 2018, la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI) autorizé la inscripcién de la Emisién denominada “Bonos BANCO FIE 2
— Emision 3°, comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2" bajo las
condiciones y caracteristicas descritas en el Prospecto Complementario de la Emisién. De esta manera,
el 4 de julio de 2018, se colocd la totalidad de la emisién de acuerdo al siguiente detalle:

e Serie A por un importe de Bs120 millones, a un plazo de 3.5 afios, a una tasa de interés de 4.1%
(por debajo de la tasa de interés de emision de 4.3%).
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e Serie B por un importe de Bs80 millones, a un plazo de 5.5 afios, a una tasa de interés de 4.5%
(por debajo de la tasa de interés de emision de 4.6%).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 7 de agosto de 2018, aprobd las
modificaciones al Estatuto de la entidad, instruyendo dar continuidad a los tramites correspondientes
para lograr la emisién de la resolucion de aprobacion ante la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) y determinar la vigencia del Estatuto modificado.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de septiembre de 2018 a horas 9:30
am, determind aprobar las siguientes modificaciones efectuadas a los Componentes del Marco Formal
relacionados a Gobierno Corporativo:

* Reglamento de Directorio, Sindicos y/o Comisién Fiscalizadora.
* Reglamento de Remuneraciones de Directores, Sindicos, Miembros de Comité e Invitados.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de septiembre de 2018 a horas 10:30
am, determiné lo siguiente:

* Autorizar la emisién de Bonos Subordinados, en calidad de Obligacion Subordinada denominada
“Bonos Subordinados Banco FIE 5", por la suma de Bs100,000,000 (Cien Millones 00/100
Bolivianos), asi como todas y cada una de sus caracteristicas, términos y condiciones, para su
negociacion en el mercado de valores.

* Aprobar los Estados Financieros de Banco FIE S.A. con dictamen de Auditoria Interna practicados
al 31 de julio de 2018 para efecto de la Emision de “Bonos Subordinados Banco FIE 5”.

* Aprobar el compromiso de cumplimiento y sujecion a las normas emitidas por el ente regulador
aplicables a la Emisién de Bonos Subordinados.

» Aprobar la solicitud de inscripciones y autorizaciones de la Emision de “Bonos Subordinados Banco
FIE 5" conforme a las normas legales aplicables, en el Registro de Mercado de Valores (RMV) de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(BBV) para su negociacion en el Mercado de Valores.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de noviembre de 2018 a horas 10:30
am, determind lo siguiente:

* Ratifico la autorizacién del Incremento de Capital Pagado por efecto de la reinversion de
utilidades correspondientes a la gestion 2017 y Complementacion de las determinaciones
asumidas en el Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de febrero de 2018.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de noviembre de 2018 a horas 09:30 am,
determind lo siguiente:

¢ Designé en calidad de Sindico Suplente al sefior Alvaro Ricardo Bazan Auza.
Modificacion a los estatutos de la Sociedad

En fechas 12 de febrero y 19 de diciembre de 2016, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Banco FIE S.A. aprobé modificaciones al Estatuto de la Sociedad y en el marco de lo establecido en el
Articulo 432 de la Ley de Servicios Financieros, en fecha 26 de febrero de 2018 mediante nota ASFI,
ASFI/DSR 11/R-38525/2018, el regulador manifesté su no objecién con el estatuto modificado, solicitando
se cursen los tramites consecuentes para lograr el registro y consiguiente vigencia de los mismos.
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En fecha 7 de agosto de 2018 la Junta General Extraordinaria de Accionistas, aprobé las modificaciones al
Estatuto de la sociedad. Consecuentemente en fecha 24 de agosto de 2018 mediante nota BANCOFIE
S.A./GNAJ/REG/C-186/2018 se solicit6 la aprobacion de ASFI para cursar la modificacion al Estatuto del
Banco y una vez se cuente con resolucion de aprobacion por parte del regulador, se procedera al registro
y vigencia del Estatuto modificado.

Responsabilidad social empresarial

Durante la gestion 2018 la firma MicroFinanza Rating mantuvo en sAA la calificacion de Desempefio de
Responsabilidad Social otorgada a Banco FIE S.A., manteniéndola por segundo afo consecutivo. La
calificacion asignada corresponde a la mas alta otorgada por MicroFinanza Rating entre 264 entidades
evaluadas a nivel mundial, incluyendo 149 en América Latina. Esta calificacion resalta una excelente
capacidad de planificacién y monitoreo en la gestion social y resultados completamente alineados a la
planificacién.

Calificaciones de riesgo

Los adecuados indicadores de calidad de activos, rentabilidad, liquidez y solvencia, bajo principios de
prudencia y austeridad, ademas de la voluntad de los accionistas de seguir reinvirtiendo cerca del 80% de
las utilidades generadas por el Banco, contribuyeron a obtener las calificaciones de riesgo descritas a
continuacion, asignadas por las firmas AESA Ratings (Calificadora de Riesgo asociada a Fitch Ratings) y
Moody's.

Calificacion asignada por AESA Ratings a Banco FIE S.A. emitida en diciembre con corte a septiembre,
segun cuadro adjunto:

=AM =

Calificacion de riesgo
T 20 A AR

Calificacion de riesgo
- 2018

[ (AA) para emisor ((AA) para emisor

l (F1+) para corto plazo en moneda extranjera ((F1+) para corto plazo en moneda extranjera

| (AA) para largo plazo en moneda extranjera (AA) para largo plazo en moneda extranjera

| (F1+) para corto plazo en moneda nacional (F1+) para corto plazo en moneda nacional e
(AA) para largo plazo en moneda nacional ((AA) para largo plazo en moneda nacional

t (AA) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emision 1” I(AA) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emisién 1"

i (AA) para los “Bonos Banco FIE 1 - Emision 2" {(AA) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emisién 2”

f (AA) para los “Bonos Banco FIE 2 -~ Emisién 1" _i(AA) para los “Bonos Banco FIE 2 — Emision 1” 1
i (AA) para los “Bonos Banco FIE 2 — Emision 2" {(AA) para los “Bonos Banco FIE 2 — Emisién 2" '

(AA) para los “Bonos Banco FIE 2 — Emision 3

: (AA-) para los “Bonos Subordinados Banco FIE”

(AA-) para los “Bonos Subordinados Banco l-;IE 2" (AA-) para los “Bonos Subordinados Banco FIE 2"
"(AA-) para las “Bonos Subordinados Banco FIE 3" (AA-) para los “Bonos Subordinados Banco FIE 3"
(AA-) para los “Bonos Subordinados Banco FIE 4" 1|(AA-) para los “Bonos Subordinados Banco FIE 4"
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Calificacion asignada por Moody’s a Banco FIE S.A. emitida en diciembre con corte a septiembre, segun
cuadro adjunto:

Calificacion de riesgo
2018

(Aa2.bo) para emisor

Calificacién de riesgo
2017

(Aa2.bo) para emisor

(Aa3.boLP) para largo plazo en moneda extranjera

(Aa3.boLP) para largo plazo en moneda extranjera

(BO-1) para corto plazo en moneda extranjera

(BO-1) para corto plazo en moneda extranjera

(Aa2.boLP) para largo plazo en moneda local

(Aa2.boLP) para largo plazo en moneda local

(BO-1) para corto plazo en moneda local

(BO-1) para corto plazo en moneda local

(Aa2.bolP) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emision 1"

(Aa2.boLP) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emisién 1"

(Aa2.bolP) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emisién 2"

(Aa2.boLP) para los “Bonos Banco FIE 1 — Emisién 2"

(Aa2.bolP) para los “Bonos Banco FIE 2 — Emisién 1"

(Aa2.boLP) para los “Bonos Banco FIE 2 — Emisién 1"

(Aa2.bolLP) para los “Bonos Banco FIE 2 — Emisién 2"

(Aa2.bolP) para los “Bonos Banco FIE 2 - Emision 2"

En febrero del presente afio Moody’s comunicé al Banco la decisién unilateral de suspender el servicio de
calificacion de la tercera emision de bonos denominada “Bonos Banco FIE 2 — Emision 3" encuadrada
dentro del programa de emisiones denominada “Bonos Banco FIE 2”, en consecuencia y fruto de esta
decision se contraté a MicroFinanza Rating, quien asigno la calificacion de AA2 con corte a junio 2018 a
la mencionada emisién.

Composicion accionaria de la entidad

En fecha 21 de diciembre de 2018 mediante carta ASFI/DSR [I/R-272536/2018, ASFI comunica al Banco
que toma conocimiento del Tramite N° T-1308569407 correspondiente al incremento del capital pagado de
Banco FIE S.A. por un monto total de Bs36.329.300 (Treinta y Seis Millones Trescientos Veintinueve Mil
Trescientos 00/100 Bolivianos). La nueva composicidon accionaria al 31 de diciembre de 2018 y la
composicion al 31 de diciembre de 2017 se presentan en el cuadro adjunto.

ACCIONISTAS Duia/men n/eim
Total Acciones Bs % Total Acclones Bs %
‘c_‘;m”" = @ Iniciatives Econdmicos SLI , gy3.118 | 207,311,800| sa.246000% 2774407 | 277,449,700 | 542157208
Oikocredit  Ecumenical  Devel Cooperath
g il i 909382 | 90,934,200 | 16.591392% 848593 | 84859300 | 16.582137%
DWM Funds §.C.A-SICAV SIF 591853 | 59,185,300 | 10.798549% 553,613 | 55,361,300 | 10.818000%
CPP Incofin c.v.s.0. 31,225 | 31,122,500 | s.678453% 292879 | 29287900 | 5.723073%
Fundacién PROFIN 1000 | 17204000 2.138954% 160547 | 16054700 3.137208%
Bealriz Verdnica Yafiez de Adler 124972 11,497,200 | 2.097721% .
Wakter Brunhart Frick 75,23 7523,100 | 1.372627% 70205 |  7020500{ 1.371858%
Erica Risck Uriburs Crespo 67918 | 6792800 | 1.230380% 63390  6339000| 1.238588%
TR N eAiies
g’mn R c;))‘" pars Cooperucidn oh 52,176 | 5217600 | 0.951971% 49100  4910000] 0.959450%
Peter Brunhart Frick 51155 | 5115500 | 0.933348% 47737  am3700| 0.93816%
Peter Brunhart Gassner 44432 4443200 0.810684% 41864 | 4146400 | 0.810237%
Marla del Pilar Ramires Mufioz 30522 | 3052200 | 0.556820% 28483 2848300 | 0.556579%
Rodolfo Ignacio Adler Yefer 28,743 2874300 |  0.524430%
Morcis Andrea Adler Yoher 28,743 2,874,300 0.524430% - -
Marla Eugenia Butrdn Bardejs 13,693 1,369,300 | 0.249836%, 1479 1147900 0.224308%
Azut Magenta S.R.L. 10,883 1088300 | 0.198566% 10156 1015600 | 0.198456%
Roland Brunhart Pfiftner 4359 435,900 0.079532% 4,068 406,800 | 0.079892%
Hector David Gattardo Rivas 391 35,100 0007134% 365 36,500 | 0007132%
Raut Ader Kaviin . . 160937 | 16093700 3.144828%|
Totat 480,806 | 548,080,600 | 100,000000%|  5,117,513.00 | S11,751,500 | 100.000000%

(*) La Corporacién de Fomento a Iniciativas Econémicas SL. tiene como principal accionista al Centro de Fomento a Iniciativas Econdmicas (ONG
FIE) que es una Organizacion No Gubernamental boliviana. La creacién de la Corporacién de Fomento a Iniciativas Econémicas SL. ha permitido
al Centro de Fomento a Iniciativas Econdmicas (ONG FIE) conlinuar impulsando las micro finanzas para promover el desarrollo equitativo e
Incluyente en Bolivia y en nuestra regién.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras y en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros (RNSF), las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste integral de los estados financieros (ajuste
por inflacion), segun se explica a continuacion:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), se dispone la suspension del reconocimiento de la inflacion.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de la inflacion, para lo cual debe considerarse la valuacion de la Unidad de
Fomento a la Vivienda (UFV) como indice del ajuste. Por lo que en aplicacion de las normas contables
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), los estados financieros del
Banco al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presentan sin considerar los efectos de la inflacion.

Bases de presentacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las normas contables mencionadas, incorpora
estimaciones efectuadas por la Gerencia del Banco, en aplicacion de las directrices emanadas por el ente
regulador que afectan la exposicion, medicion de activos y pasivos, asi como el reconocimiento de ingresos
y gastos de la gestion, los resultados reales podrian ser diferentes a las estimaciones realizadas debido a
que no es posible determinar con certeza los efectos reales que producira en el contexto econdmico
vigente. Sin embargo dichas estimaciones registradas fueron en estricto cum plimiento del marco contable
y normativo vigente, habiendo sido preparados de manera consistente respecto a la gestion 2017.

Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, presentan de manera consolidada los estados
financieros de las oficinas del Banco situadas en los departamentos de Chuquisaca, La Paz, Cochabamba,
Oruro, Potosi, Tarija, Santa Cruz, Beni y Pando.

Criterios de valuacién

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor al délar estadounidense ya
Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV)

Los activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor a dolares
estadounidenses y moneda nacional con mantenimiento de valor a Unidades de Fomento a la Vivienda
(UFV), se valian a su valor nominal en moneda origen y son convertidas a los tipos de cambio y
cotizaciones vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y mantenimiento de
valor, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados de cada ejercicio en la cuenta
contable “Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de vaior’.

Los activos y pasivos en moneda extranjera, délares estadounidenses, han sido convertidos a bolivianos
al tipo de cambio oficial de compra vigente al 31 de diciembre de 2018 de Bs6,86 por USD 1 (al 31 de
diciembre de 2017 de Bs6,86), 0 su equivalente en otras monedas. El indice de la Unidad de Fomento a la
Vivienda utilizado fue el vigente al 31 de diciembre de 2018 equivalente a Bs2,29076 por UFV (al 31 de
diciembre de 2017 de Bs2,23694).
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Cartera

El 21 de agosto de 2013 se promulgé la Ley N° 393 de Servicios Financieros, gue entre otros propdsitos
regula las actividades de intermediacion financiera y la prestacion de los servicios financieros. El Titulo
|, Capitulo V de la referida Ley establece que las tasas de interés activas seran reguladas por el Organo
Ejecutivo del Nivel Central del Estado mediante Decreto Supremo, estableciendo limites maximos para
los financiamientos destinados al sector productivo y vivienda de interés social.

En fecha 18 de diciembre de 2013 se promulgé el Decreto Supremo N°1842 que establece el régimen
de tasas de interés activas para el financiamiento destinado a vivienda de interés social y determina los
niveles minimos de cartera de créditos para los préstamos destinados al sector productivo y de vivienda
de interés social. Para Bancos Multiples, el referido Decreto Supremo determina un plazo de cinco arnos
para alcanzar un nivel minimo del 60% del total de la cartera entre créditos destinados al sector
productivo y creditos de vivienda de interés social; la cartera destinada al sector productivo debera ser
cuando menos 25% del total de la cartera. En enero de 2014, ASFI emiti6 el reglamento de operaciones
de crédito de vivienda de interés social. En fecha 9 de julio de 2014 se prom ulgé el Decreto Supremo
N° 2055 que, entre otras disposiciones, establece el régimen de tasas de interés activas maximas para
el financiamiento destinado al sector productivo, las cuales estan siendo aplicadas por Banco FIE S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los
productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto por los créditos vigentes callificados
D, EyF, la cartera vencida y la cartera en ejecucion, por los que no se registran los productos financieros
devengados. La previsién especifica para incobrabilidad de cartera esta calculada en funcién de la
evaluacion y calificacion efectuada por el Banco sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Banco ha realizado la calificacion de la cartera de créditos aplicando los criterios
establecidos en el Libro 3, Titulo Il, Capitulo IV — Reglamento para la Evaluacion y Calificacion de la Cartera
de Créditos de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1).

La prevision especifica para cartera incobrable de Bs228.962.952 y Bs240.210.551 al 31 de diciembre de
2018 y 2017, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudieran
producirse al realizar los créditos existentes.

La prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional registra la prevision
para incobrabilidad de cartera determinada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para
cubrir perdidas estimadas por factores de riesgo adicional, segun lo dispuesto en el régimen de previsiones
del “Reglamento para la Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos”, al 31 de diciembre de 2018 y
2017 se tiene un saldo de Bs136.316.850 y Bs117.046.877, respectivamente.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se tiene constituida una previsién genérica para
incobrabilidad de cartera por otros riesgos de Bs36.636.019 y Bs37.527.143, respectivamente.

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones susceptibles de realizarse en disponibilidades en un plazo menor a 30 dias.
Se valuan de acuerdo a los siguientes criterios:

Los depdsitos en caja de ahorro y operaciones interbancarias, se valian a su valor de costo mas los
productos financieros devengados hasta el cierre de cada gestion.

Los depdsitos a plazo, se valuan al monto original del depésito actualizado y se reconocen los productos
financieros devengados hasta el cierre de cada gestion.
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Las inversiones en titulos de deuda son valoradas al que resulte menor entre: el costo de adquisicion del
titulo mas los rendimientos devengados por cobrar o su valor de mercado. Cuando el valor de mercado
resulta menor, se constituye una prevision por desvalorizacion por la diferencia.

Los Bonos Soberanos son valorados al que resulte menor entre el costo de adquisicién del titulo mas los
rendimientos devengados por cobrar o su valor de mercado. Cuando el valor de mercado resulta menor,
se constituye una prevision por desvalorizacién por la diferencia.

Las cuotas de participacion del Fondo RAL afectados a encaje legaly la participacién en fondos de inversién
se valuan a su valor de cuota informado por el administrador correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se ha registrado una prevision para inversiones temporarias de
Bs5.117.751 y Bs1.072.668, respectivamente, de acuerdo a lo dispuesto en el Manual de Cuentas para
Entidades Financieras en lo relativo a la valoracién de las inversiones.

Inversiones permanentes

Constituidas por depdsitos en otras entidades de intermediacion financiera y valores representativos de
deuda con vencimiento mayor a 30 dias, para los que se aplican los mismos criterios de valuacién
aplicables a las inversiones temporarias.

Las cuotas de participacion en el Fondo CPVIS cedidos en Garantia de préstamos de Liquidez del Banco
Central de Bolivia se valtian al valor de su cuota.

La participacion en la empresa “Servicio de Informacién Crediticia INFOCRED S.A.”, se valla a su costo
de adquisicion.

Las acciones telefonicas estan registradas a su costo de adquisicion. Al 31 de diciembre 2018 y 2017, el
Banco ha constituido una prevision por desvalorizacion, quedando dichas acciones valoradas a un valor de
mercado estimado en esas fechas; la prevision alcanza a Bs227.717 para las referidas gestiones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco ha constituido una prevision para inversiones permanentes
por Bs1.236.362 y Bs1.116.083, respectivamente, de acuerdo a lo dispuesto en el Manual de Cuentas para
Entidades Financieras en lo relativo a la valoracion de las inversiones.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las cuentas por cobrar comprenden los derechos
derivados de algunas operaciones no incluidas en el grupo de cartera, correspondientes a pagos
anticipados y créditos diversos a favor del Banco, registrados a su valor de costo. La prevision para cuentas
incobrables segun lo establecido en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras se debe realizar
cumplidos los 330 dias de antigtiedad de la cuenta.

Bienes realizables

Registra los bienes tangibles de propiedad de la entidad con destino de venta, como ser: bienes
recibidos en recuperacion de créditos, bienes fuera de uso y otros. El valor de estos bienes no se
actualiza en el marco de la normativa vigente.

Los bienes realizables recibidos en recuperacion de créditos estan registrados al menor valor resultante
de la daci6n en pago o de la adjudicacion por ejecucién judicial y el saldo de capital contable neto de la
prevision para incobrabilidad registrada a la fecha de adjudicacién. E! saldo del crédito, no cubierto por
el valor de adjudicacion o de dacion en pago, si no existieran otros bienes susceptibles de remate, se
castigan.

De acuerdo con el articulo 461 de la Ley N°393 de Servicios Financieros, los bienes muebles o
inmuebles que pasen a ser propiedad de una entidad financiera, como consecuencia de acciones
judiciales o extrajudiciales que ejerza para obtener la recuperacion de sus financiamientos, deberan ser
vendidos en el plazo maximo de un (1) afio, desde Ia fecha de adjudicacion. A la fecha de adjudicacion
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de un bien, la entidad financiera debera provisionar al menos el veinticinco por ciento (25.0%) del valor
en libros de dicho bien; por lo menos el cincuenta por ciento (50.0%) del valor en libros del bien, una
vez finalizado el plazo de un (1) ano desde la fecha de adjudicacion; y el cien por ciento (100%) del
valor en libros del bien antes de finalizado el segundo afo desde la fecha de adjudicacion.

De acuerdo a lo dispuesto por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), si el Banco
se adjudica o recibe en dacién de pago bienes por cancelacion de conceptos distintos a la cancelacion
de capital, tales como intereses devengados, recuperacion de gastos y otros, éstos bienes deben
registrarse a valor de control de Bs1.

La prevision por desvalorizacion de bienes realizables al 31 de diciembre de 2018 y 2017 que asciende
a Bs3.508.410 y Bs2.280.370, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacion de estos bienes.

Bienes de uso

Los valores de los bienes de uso existentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan valuados a costo de
adquisicion menos la correspondiente depreciacion acumulada que es calculada por el método de linea
recta, en funcion de los afios de vida Util y de acuerdo a los porcentajes establecidos en el Decreto Supremo
N° 24051. Estos valores no superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida dtil de los bienes son
cargados a los resultados de cada ejercicio en el que se incurren.

Hasta el 31 de diciembre de 2007 los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicion reexpresado
a moneda de cierre (en funcion a la variacion en Ia cotizacion del dolar estadounidense, entre la fecha de
adquisicion y la fecha de cierre). A partir de la gestién 2008, de acuerdo a la normativa emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se exponen a valores histéricos, junto con las
nuevas incorporaciones.

Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicién. Los programas y aplicaciones
informaticas estan contabilizados a su valor de costo menos la correspondiente amortizacion acum ulada,
que es calculada por el método de linea recta en funcién a la duracién de los contratos de licencia, no
pudiendo el plazo de amortizacién exceder de 5 afios.

Los gastos de organizacion se amortizan en no mas de cuarenta y ocho cuotas mensuales iguales a partir
del mes siguiente en que se originé el gasto o finalizd el proyecto, si se hacen pagos parciales; en ese
sentido y considerando que: el Proyecto de cambio de la plataforma informética (CORE Bancario), la
implementacion de un nuevo Centro de Servicios Operacionales y el Proyecto de Mejora en Procesos de
Cobranza y Optimizacién de Recursos de Banco FIE S.A. duran mas de seis meses, los pagos
correspondientes se agrupan por periodos no superiores al mencionado plazo (seis meses) y se amortizan
a partir de los seis meses en que se incurrié en el primer pago.

Las mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados se amortizan mensualmente en un plazo no superior
al contrato de alquiler, a partir del mes siguiente al de la incorporacion de las mejoras.

Fideicomisos Constituidos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no registra saldos en esta cuenta
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Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones, en el pasivo, se efecttian en cumplimiento a normas establecidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras, circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

i. Provision para indemnizaciones al personal

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
contingente devengado al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos
los tres meses de antigliedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a
un mes de sueldo por afio de antigliedad, incluso en los casos de retiro voluntario.

il. Prevision ciclica

El Banco, en cumplimiento a la Resolucién 165/2008 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASF1), a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente, como parte del grupo “Previsiones”, una
prevision genérica ciclica, como un mecanismo que le permitira contar con una reserva constituida en
momentos en los que el deterioro de la cartera atin no se haya materializado y pueda ser utilizada cuando
los requerimientos de prevision de cartera sean mayores.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se ha constituido la prevision ciclica por Bs132.652.887 y
Bs112.928.937, respectivamente. En la gestion 2012 se concluy6 con ia constitucion de esta prevision
de acuerdo al cronograma de la ASFI.

iii. Prevision genérica voluntaria para pérdidas futuras no identificadas

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se registra una previsién voluntaria para pérdidas
futuras no identificadas por Bs76.558.972 para ambas gestiones.

iv. Previsién para activos contingentes

Registra el importe estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos
contingentes, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se ha registrado una prevision especifica para activos
contingente de Bs193.054 y Bs68.897, respectivamente.

Patrimonio

Los saldos de capital social, aportes no capitalizados, reservas y resultados acumulados del Patrimonio
se presentan a valores histéricos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASF!), a partir de la gestiéon 2008, los saldos del Patrimonio, no contemplan la re-
expresion por ajuste por inflacién.

Resultado del ejercicio

El resuitado del ejercicio se expone cumpliendo con los lineamientos generales establecidos por las normas
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), en el marco de lo indicado el Banco registra,
en el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2018 una utilidad de Bs121.558.424.

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son registrados por el método de
lo devengado, sobre la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos creditos calificados en las
categorias D, E, y F. Los productos financieros ganados sobre la cartera vencida Yy en ejecucion y sobre
la cartera vigente calificada como categoria D, categoria E y categoria F, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, no se reconocen hasta el momento de su percepcion. Las comisiones ganadas son registradas por
el método de lo devengado, excepto las comisiones fijas que son reconocidas en el momento de su
percepcion.
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En aplicacion del D.S. 26838 del 10 de noviembre de 2002, se consideran vigentes aquellos créditos que
no han sido pagados por un periodo menor a 30 dias a partir de la fecha de vencimiento, por lo que el
Banco considera esta cartera como vigente y reconoce los ingresos financieros originados por la misma
por el método de lo devengado.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones son registrados en funcién del método de lo
devengado y se suspende el reconocimiento contable de los rendimientos devengados cuando producto
de la valuacion de la inversion se contabiliza una previsién por desvalorizacion.

Gastos financieros
Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

El Banco, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeto al régimen
tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y su Decreto Reglamentario vigente. La alicuota
del impuesto es del veinticinco por ciento (25%) y éste es considerado como pago a cuenta del Impuesto
alas Transacciones a partir de la gestion siguiente al pago del IUE.

En relacion con los quebrantos tributarios, la Ley N° 169 del 09 de septiembre de 2011, establece que las
pérdidas acumuladas hasta la gestion 2010, de las entidades del Sistema Financiero, no seran deducibles
en la determinacion de la utilidad neta de las siguientes gestiones. Asimismo, estipula que las pérdidas
tributarias generadas a partir de la gestién 2011, seran compensables solamente durante las tres siguientes
gestiones sin actualizacion alguna.

Mediante Decreto Supremo N° 1288, se reglamenta el articulo 51 ter de la Ley 843 (Texto Ordenado
Vigente) en el que se establece el tratamiento para la aplicacion de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre
las Utilidades de las Empresas — AA-IUE del doce coma cinco por ciento (12,5%), a las entidades
financieras bancarias y no bancarias reguladas por ASFI, que excedan el trece por ciento (13.0%) del
coeficiente de rentabilidad respecto al patrimonio neto a partir de la gestion 2012. El pago de la mencionada
alicuota adicional no resulta compensable con el Impuesto a las Transacciones.

Mediante Decreto Supremo N° 3005 de fecha 30 de noviembre de 2016, se reglamenta el Articulo 51 ter
de la Ley 843, modificado por la Ley N° 771 de fecha 29 de diciembre de 2015, en el gue se establece el
tratamiento para la aplicacién de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas —
AA-IUE del veintidés por ciento (22.0%), a las entidades de intermediacién financieras reguladas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI, que excedan el seis por ciento (6.0%) del
coeficiente de rentabilidad respecto del Patrimonio neto a partir de la gestion 2016. Mediante Ley N° 921
de fecha 29 de marzo de 2017, se increment6 de 22.0% a 25.0% la AA-IUE, aplicable a las utilidades
resultantes a partir de la gestion 2017. El pago de la mencionada alicuota adicional (AA-IUE) no resulta
compensable como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.

Mediante Ley 549 de fecha 23 de julio de 2014 se modifica e incorpora en el Articulo N° 45 de la Ley N°
843 de 20 de mayo de 1986 el tratamiento de “Precios de Transferencia en Operaciones entre Partes
Vinculadas”. Asimismo, mediante D.S. N° 2227 de fecha 31 de diciembre del 2014 se reglamenta la
aplicacion del Articulo N° 45 de la Ley 843 mencionada en lineas precedentes. En fecha 30 de abril de
2015 mediante Resolucion Normativa de Directorio RND N° 10-0008-15 de fecha 30 de abril del 2015, la
Administracion Tributaria establece el marco operativo para las empresas que realizan operaciones con
partes vinculadas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Banco cargé a resultados Bs54.101.623 y Bs39.841.884, por

concepto del Impuesto a las Utilidades de las Empresas y Bs54.101.624 y Bs39.841.884, por la Alicuota
Adicional del IUE, respectivamente.
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Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Banco ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Absorciones o fusiones de otras entidades

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no ha realizado ninguna absorcion o fusion de otras
entidades.

NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2018, no existen cambios en las politicas y préacticas
contables respecto a la gestion 2017.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen activos gravados ni de disponibilidad restringida, excepto,
los siguientes, en el marco de la normativa vigente:

2018 2017
Bs Bs

Cuenta corriente y de encaje - entidades bancarias - (i) 174,106,239 148,124,575
Cuenta Caja - Disponibilidades (i) 153,259,467 127,167,666
Cuotas de participacion fondo RAL afectados a encaje fegal 335,765,889 340,049,993
Titulos valores de entidades financieras de! pais adquiridos con pacto de

recompra 250,388,000
Cuotas de participacion fondos CPVIS cedidos en garantia de prestamos

de liquidez del BCB (i) 85,092,284 49,279,373
Bancos y corresponsales del pais con disponibilidad restringida 261,377 -
Depositos en Caja de Ahorro con restricciones 72,173 -
Importes entregados en garantia 1,518,922 1,532,526

1,000,464,351 666,154,133

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se expone Unicamente la proporcion del saldo constituido como parte del encaje
legal requerido.

Este monto registra las cuotas del Fondo para Créditos Destinados al Sector Productivo y a Vivienda de Interés Social
(Fondo CPVIS, y CPVIS Il), constituidas en garantia del préstamo de liquidez otorgado a Banco FIE S.A. por el Banco
Central de Bolivia en el marco de la Resolucién de Directorio No. 054/2018 para la gestién 2018 y de la Circular Externa
SGDB N° 027/2017, que comunica la modificacion del Reglamento del Encaje Legal mediante Resolucion de Directorio
N° 069/2017 para la gestion 2017.
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Encaje Efectivo (Bs)

Encaje Titulos (Bs)

Moneda
Requerido Constituido Requerido Constituido

al 31 de diciembre de 2018

Moneda Nacional 286,324,226 552,325,900 218,373,044 206,722,693
Moneda Extranjera 40,934,388 134,897,653 130,246,528 128,814,305
Moneda Nacional Con Mantenimiento de Valor - - - -
Moneda Nacional Con Mantenimiento de Valor UFV 107,092 370,852 89,244 228,891
al 31 de diciembre de 2017

Moneda Nacional 231,844,980 163,158,605 183,147,564 176,119,311
Moneda Extranjera 43,310,896 99,994,388 162,623,166 163,817,048
Moneda Nacional Con Mantenimiento de Valor - - - -
Moneda Nacional Con Mantenimiento de Valor UFV 136,364 473,599 113,637 113,626

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la clasificacion de los activos Yy pasivos en corrientes y no corrientes es

la siguiente:

Activo

Activo corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera vigente
Cartera reprogramada vigente
Productos devengados por cobrar cartera
Previsién especifica para cartera vigente
Inversiones permanentes
Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera vigente
Cartera reprogramada vigente
Cartera vencida
Cartera reprogramada vencida
Cartera ejecucion
Cartera reprogramada en ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Prevision especifica para cartera vigente

2018 2017
Bs Bs
731,109,642 579,331,086
915,523,566 1,000,498,974
4,049,534,758 3,677,506,189
49,761,011 28,807,720
110,543,735 97,910,690
(28,486,087) (29,230,105)
95,285,249 113,556,079
78,572,530 93,899,782
23,580,274 87,668,756
6,025,424,678 5,649,949,171
202,222,058 34,155,453
600,972,942 447,530,709
6,984,066,507 6,004,288,823
171,217,316 99,748,988
70,623,912 94,642,344
17,417,276 8,440,933
79,025,749 75,169,795
9,441,786 9,409,018
208,432 237,057
(42,297,723) (40,023,393)
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Prevision especifica para cartera vencida y cartera en ejecucion
Previsién genérica para incobrabilidad de cartera
Inversiones permanentes
Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Bienes de uso
Otros activos
Total activo no corriente

Total Activo

Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades financieras del pais a la vista
Obligaciones con instituciones fiscales
Obligaciones con el BCB a plazo
Obligaciones con entidades de segundo piso
Obligaciones con entidades financieras del pais
Financiamientos entidades del exterior
Cargos financieros devengados por pagar
Previsiones
Otras cuentas por pagar
Valores en circulacién
Obligaciones subordinadas
Obligaciones con empresas con participacion estatal
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades de segundo piso
Obligaciones con entidades financieras del pais a plazo
Financiamientos entidades del exterior
Cargos financieros devengados por pagar
Previsiones
Otras cuentas por pagar
Valores en circulacién
Obligaciones subordinadas
Obligaciones con empresas con participacion estatal
Total pasivo no corriente

Total Pasivo
Patrimonio neto
Total Pasivo y Patrimonio Neto

2018
Bs

(158,179,141)
(172,952,869)
160,159,568

2,123,137
57,523
195,973,483
60,876,494

8,180,956,450

2017
Bs

(170,957,053)
(154,574,020)
107,618,406

3,738,673
1,208,911
150,942,362
18,376,086

6,689,953,092

14,206,381,128

12,339,902,263

3,514,077,884
703,127
4,378,198
85,092,284
18,500,000
793,066,572
2,058,000
21,371,293
157,366
229,236,204
140,559,826
35,476,470
120,803,478

4,965,470,702

3,660,680,708

6,575,462
49,279,373
28,500,000

498,979,565

7,603,167

18,765,431

66,588
245,542,399
83,699,917
23,423,245
61,403,360

6,110,298,625

4,684,519,215

4,910,429,148

188,500,000 37,000,000
677,746,304 602,511,000
4,116,000 6,174,000
26,610,475 12,689,039
209,247,547 189,490,218
55,751,585 58,832,260
722,000,000 655,000,000
197,375,000 230,450,000
2,488,870 3,976,419
8,194,134,406 6,706,552,084
13,159,605,108 11,391,071,299
1,046,776,020 948,830,964

14,206,381,128

12,339,902,263
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La clasificacion de activos y pasivos corrientes y no corrientes por vencimiento, es la siguiente a partir del:

1 ° de enero de 2019 PLAZO
Amés de Total
Origen de fondos A 30 dias de 31 a 90 dias | de 91 a 180 dias A1 afio A2 afos 2 afios
Disponibilidades 451,869,793 62,099,133 59,191,691 157,949,026 202,222,058 - 933,331,701
Inversiones temporarias 420,376,600 | 157,287,554 129,742,530 197,021,693 282,779,408 304,389,516 |  1,491,597,301
Cartera vigenle 1,295,296,160 | 564,102,900 804,865,307 | 1,435031,402 | 2,278,920,533 | 4,876,363,290 | 11,254,579,502
Cuentas por cobrar 13,269,649 - - - 1,518,922 - 14,788,571
Inversiones permanentes 561,340 649,577 86,864,541 6,446,220 18,349,067 142,515,861 255,386,606
Olras operaciones activas 85,142,496 22,170,257 65,842,824 9,643,987 {8,018,428) 81,916,221 256,697,357
Aclivos 2,266,516,038 | 806,309,421 | 1,146,506,893 | 1,606,002,328 | 2,775,771,560 5,405,184,868 | 14,206,381,128
Obligaciones con el publico 699,868,574 | 584,853,709 597,196,381 | 1,576,868,659 | 2,522,531,851 | 3,277,857,189| 9,259,176,363
Obligaciones con enlidades
financieras del pais a la vista 687,289 - - 15,838 703,127
Obligaciones con entidades
de segundo piso - - 17,500,000 1,000,000 30,500,000 158,000,000 207,000,000
Obligaciones con entidades
financieras del pais a plazo 512,128,940 | 113,310,000 40,750,000 126,867,633 232,944,735 444,801,569 | 1,470,802,877
Financiamiento entidades del exterior - 514,500 514,500 1,029,000 2,058,000 2,058,000 6,174,000
Financiamientos BCB - - 85,092,284 - - - 85,092,284
Otras cuentas por pagar 159,802,969 - - - . - 159,802,969
Valores en circulacion - 30,000,000 85,000,000 18,000,000 262,000,000 460,000,000 855,000,000
Obligaciones subordinadas - - 24,500,000 8,575,000 24,500,000 172,875,000 230,450,000
Otras operaciones pasivas 31,873,403 28,294,520 9,652,373 90,771,653 35,507,651 566,011,540 762,111,140
Obligaciones con empresas con
articipacion estatal 118,521,657 | 415,050 622,098 1,244,673 2,488,870 - 123,292,348
Pasivos 1,522,882,832 | 757,387,779 860,827,636 | 1,824,372,456 | 3,112,531,107 | 5,081,603,298 | 13,159,605,108
Total cuentas contingentes 4,764,704 17,649,434 6,006,075 9,453,028 2,826,240 762,186 41,461,667
Brecha simple (Act+Cont-Pas) 748,397,910 66,571,076 291,685,332 (8,827,100)]  (333,933,307) 324,343,776
Brecha acumulada 748,397,910 | 814,968,986 | 1,106,654,318 | 1,097,827,218 763,893,911 | 1,088,237,687
1 ° de enero de 2018 PLAZO
Amas de
Origen de fondos A 30 dias de 31 a 90 dias | de 91 a 180 dias A 1 afio A 2 afios 2 afios Total
Disponibifidades 522,594,576 6,646,266 16,273,707 33,816,538 34,155,453 - 613,486,540
|inversiones temporanas 492,312,385 67,548,649 292,113,233 137,752,928 190,230,238 253,483,065 1,433,440,498
Cartera vigente 1,082,023,855 | 527,876,820 755,014,560 | 1,341,398,674 | 2,063,033,563 | 4,041,004,247| 9,810,351,719
Cuentas por cobrar 17,347,474 - . B 1,532,526 - 18,880,000
Inversiones permanentes 49,279,373 798,396 16,798,396 44,678,954 8,912,450 99,553,127 220,020,696
Otras operaciones activas 150,289,410 14,279,886 13,396,658 67,708,433 (14,598,833) 12,647,256 243,722,810
Activos 2313,847,073| 617,150,017 | 1,003,596,554 | 1,625,355,527 | 2,280,265,397 4,406,687,695 | 12,339,902,263
Obligaciones con el publico 337,769,379 | 377,572,778 762,100,371 | 1,818,274,119| 2271,771,627 | 2,638,657,621 8,226,145,795
Obligaciones con entidades
de segundo piso - 21,500,000 7,000,000 18,500,000 18,500,000 65,500,000
Obligaciones con entidades -
financieras del pais 197,975,004 41,920,000 101,015,000 158,069,561 166,361,000 436,150,000 1,101,490,565
Financiamiento entidades de! exterior 5,545,167 514,500 514,500 1,029,000 2,058,000 4,116,000 13,777,167
Financiamientos BCB 49,279,373 - - - - . 49,279,373
Otras cuentas por pagar 131,886,874 - - - - 131,886,874
Valores en circulacién - 25,500,000 - 50,500,000 115,000,000 540,000,000 731,000,000
Obligaciones subordinadas - - 21,000,000 - 24,500,000 205,950,000 251,450,000
Otras operaciones pasivas 409,291,287 12,609,600 6,703,838 65,632,313 2,971,855 258,039,662 755,248,555
Obligaciones con empresas con
participacion estatal 55,462,928 663,118 993,914 4,196,591 3,976,419 - 65,292,970
Pasivos 1,187,210,012 | 458,779,996 933,627,623 | 2,104,701,584 | 2,605,138,901 | 4,101,413,183 | 11,391,071,
Tolal cuentas contingentes 10,355,230 14,620,820 6,447,005 9,654,404 1,068,830 150,367 42,296,656
Brecha simple (Act+Cont-Pas) 1,136,992,291 172,990,841 166,215,936 |  (469,691,653)]  (320,804,674) 305,424,879
Brecha acumulada 1,136,992,291 | 1,309,983,132 | 1,476,199,068 | 1,006,507,415 685,702,741 991,127,620
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene saldos de operaciones pasivas con los accionistas
del Banco: Corporacién de Fomento a Iniciativas Econémicas SL; Maria del Pilar Ramirez; Peter Brunhart
Frick; Peter Brunhart Gassner; Walter Brunhart Frick; Maria Eugenia Butron, Ericka Riick ~ Uriburu,
Fundacion Profin y Azul Magenta SRL, en Depdsitos a Plazo Fijo por Bs3.786.722 y Bs10.491.043
respectivamente; y en Cajas de Ahorro por Bs1.817.178 y Bs2.016.597, respectivamente, las mismas que
han originado egresos reconocidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, para los Depésitos a Plazo Fijo de
Bs25.082 y Bs41.602 y para Cajas de Ahorro de Bs36.893 y Bs27.711, respectivamente.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas:
dolares estadounidenses y Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV), de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre 2018:

Total Total
usb UFV Total
Bs Bs Bs

ACTIVO
Disponibilidades 179.312.009 370.852 179.682.861
Inversiones temporarias 254.930.436 8.054.868 262.985.304
Cartera 46.956.828 - 46.956.828
Otras cuentas por cobrar 9.316.752 - 9.316.752
Inversiones Permanentes 98.330.948 - 98.330.948
Otros activos 2.616 - 2.616
Total activo 588.849.589 8.425.720 597.275.309
PASIVO
Obligaciones con el publico 405.428.664 1.784.882 407.213.546
Obligaciones con instituciones fiscales 27.571 - 27.571
Obligaciones con bancos y entidades

de financiamiento 36.605.543 - 36.605.543
Otras cuentas por pagar 21.136.202 - 21.136.202
Previsiones 60.918.521 40.029 60.958.550
Obligaciones subordinadas 51.510.081 - 51.510.081
Obligaciones con empresas con

participacion estatal 4.770.691 - 4.770.691
Total pasivo 580.397.273 1.824.911 582.222.184
Posici6n neta - activa (pasiva) 8.452.316 6.600.809 15.053.125
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Al 31 de diciembre de 2017:

ACTIVO

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones Permanentes
Otros activos

Total activo

PASIVO

Obligaciones con el publico

Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento

Otras cuentas por pagar

Previsiones

Obligaciones subordinadas

Obligaciones con Empresas con
Participacion Estatal

Total pasivo

Posicion neta - activa (pasiva)

Total Total
USD. UFV Total
Bs Bs Bs
164,508,582 473,633 164,982,215
343,540,696 7,771,249 351,311,945
76,269,082 - 76,269,082
22,108,692 - 22,108,692
62,781,064 - 62,781,064
159,871 - 159,871
669,367,987 8,244,882 677,612,869
404,221,221 2,272,749 406,493,970
31,622 - 31,622
9,283,555 - 9,283,555
20,148,003 - 20,148,003
61,076,147 79,535 61,155,682
51,502,342 51,502,342
6,105,705 6,105,705
552,368,595 2,352,284 554,720,879
116,999,392 5,892,598 122,891,990

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2018 de Bs6,86 por USD 1 (al 31 de diciembre de 2017 de Bs6,86), 0 su
equivalente en otras monedas. El indice de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) utilizado fue el
vigente al 31 de diciembre 2018, equivalente a Bs2,29076

Bs2,23694).

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 diciembre de 2018 y 2017, estan compuestos por los siguientes grupos:

DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo al 31 diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Billetes ymonedas

Fondos asignados a cajeros automaticos
Cuenta corriente yde encaje entidades bancarias

Bancos ycorresponsales del pais
Bancos ycorresponsales de! exterior
Documentos para cobro inmediato

2018 2017
Bs Bs
314,732,384 284,022,849
37,655,337 42 624,658
507,228,410 94,250,259
32,796,699 173,402,355
38,941,025 17,413,917
1,977,845 1,772,501
933,331,700 613,486,539

(al 31 de diciembre de 2017 equivalente a
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CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE

La composicion de cartera, productos deven

diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Carlera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion

Tolal cartera bruta

Previsién especifica para cartera
Prevision genérica para cartera

Total previsiones
Productos devengados por cobrar

Total cartera neta

Prevision especifica para activos contingentes

Prevision genérica voluntaria (expuesta en el rubro "Previsiones")
Prevision genérica voluntaria ciclica (expuesta en el rubro "Previsiones")
Prevision genérica ciclica (expuesta en el rubro "Previsiones")

Total previsiones (expuesta en el rubro "Previsiones®)
Cartera contingente

gados por cobrar y las previsiones para incobrabilidad al 31 de

2018 2017
Bs Bs

11,033,601,265 9,681,795,012
70,623,912 94,642,344
79,025,749 75,169,795
220,978,327 128,556,708
17,417,276 8,440,932
9,441,786 9,409,018
11,431,088,315 9,998,013,809
(228,962,952) (240,210,551)
(172,952,869) (154,574,020)
(401,915,821) (394,784,571)
110,752,166 98,147,748

11,139,924,660

9,701,376,986

(193,054) (68,897)
(76,558,972) (76,558,972)
(58,646,856) (51,729,532)
(74,006,031) (61,199,405)

(209,404,913) (189,556,806)
41,461,667 42,296,656

El incremento de la prevision genérica para cartera, al 31 de diciembre de 2018 en relacién a la gestion
2017 corresponde a previsiones genéricas para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional

establecidas por el Banco.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco ha constituido Bs76.558.972 para ambas gestiones, como

una prevision voluntaria y adicional para cubrir posibles pérdidas futuras no identificadas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco ha constituido como previsién ciclica Bs132.652.887 y
Bs112.928.937, respectivamente. Estas previsiones se encuentran expuestas en el pasivo dentro del grupo

previsiones.
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La composicion de cartera por clase de cartera y las previsiones para incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018:

Prevision
para
Clase de cartera Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*)  (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
Empresarial 17,351,296 1,001,670,479 - - (952,571)
PYMES con calificacién por mora 2,232,659 829,293,187 4,449,122 16,296,063 (22,4083,999)
PYMES con calificacion empresarial 4,786,362 471,386,751 - - (4,300,583)
Microcréditos debidamente garantizados 16,715,086 2,600,111,316 30,887,513 33,960,126 (69,452,660)
Microcréditos no debidamente garantizados 30,000 3,017,711,831 25,065,745 18,187,440 (44,768,913)
De Consumo debidamente garantizado - 368,629,304 7,299,648 4,233,932 (22,394,180)
De Consumo No debidamente garantizado 346,243 777,173,097 8,525,055 2,331,535 (33,849,422)
De vivienda - 1,727,854,011 8,357,125 12,725,302 (15,628,453)
De vivienda sin garantia hipotecaria - 460,749,615 3,456,980 733,137 (15,405,225)
Totales 41,461,666 11,2564,579,591 88,041,188 88,467,535 (229,156,006)
Al 31 de diciembre de 2017:
Previsién
para
Clase de cartera Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion () (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
Empresarial 9,197,813 573,520,885 - (558,087)
PYMES con calificacién por mora 11,655,012 799,882,949 1,594,429 20,890,291 (25,429,175)
PYMES con calificacién empresarial - 227,499,506 0 0 -
Microcréditos debidamente garantizados 21,384,039 2,562,789,706 42,852,228 30,219,767 (77,745,277)
Microcréditos no debidamente garantizados 59,792 2,508,311,248 25,605,191 20,270,702 (46,117,331)
De Consumo debidamente garantizado - 520,029,548 12,055,015 3,562,832 (31,075,018)
De Consumo No debidamente garantizado 694,650,174 10,872,324 2,616,495 (33,647,464)
De vivienda - 1,470,698,436 6,246,655 6,165,682 {10,202,832)
De vivienda sin garantia hipotecaria 452,969,268 3,857,434 853,044 (15,504,264)
Totales 42,296,656 9,810,351,720 103,083,276 84,578,813 {240,279,448)

———
— ————

e — —————— ———— ve———————
. e e e —

La clasificacién de cartera por actividad econdmica del deudor y las previsiones para incobrabilidad es la

siguiente:
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2.1, Actividad econémica del Deudor

Al 31 de diciembre de 2018:

Prevision
para
Actividad de! deudor Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) _(139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs
Agricultura y ganaderia 276,059 1,944,063,046 8,003,199 9,463,692 (18,016,3181)
Caza, silvicultura y pesca 35,391 27,773,671 181,442 286,466 (495,323)
Extraccion de petroleo crudo y gas
natural 9,589,018 6,217,666 (95,885)
Minerales metdlicos y no metalicos 64,626,389 497,623 99,793 {930,405)
Industria Manufacturera 3,749,781 2,140,3199,237 13,635,082 7,615,937 (23,786,027)
Produccion y distribucion de
energia, gas y agua 20,580 21,105,289 (1,213)
Construccién 17,259,189 461,157,451 1,712,50% 1,877,595 {6,059,399)
Venta al por mayor y menor 4,086,724 2,545,582,504 27,042,767 36,770,207 (78,981,513)
Hoteles y restaurantes 541,503,209 7,563,013 5,767,346 (20,081,631)
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 661,304 1,523,641,059 13,261,202 16,296,691 (38,260,367)
Intermediacion financiera 3,011,700 281,507,741 108,934 236,672 (1,160,531)
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alquiler 2,467,105 732,473,231 8,861,353 6,095,715 (23,337,878}
Administracién publica, defensa y
seguridad social obligatoria 201,000 195,955,620 1,102,519 668,906 (3,205,443)
Educacion 27,180 135,593,134 380,838 349,233 (1,458,301)
Servicios sociales, comunales y
personales 76,636 605,053,334 5,584,775 2,939,282 (12,656,146)
Servicio de hogares privados que
contratan servicio domestico 6,015,095 30,121 {169,416)
Actividades Atipicas 21,911,916 71,815 (460,147)
Totales 41,461,667 11,264,579,592 88,041,188 88,467,535 (229,156,006)
Al 31 de diciembre de 2017:
Prevision
para
Actividad del deudor Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs

Agricultura y ganaderia - 1,678,227,489 10,928,255 6,752,760 (16,946,146)
Caza, silvicultura y pesca - 23,810,715 281,818 456,808 (824,826)
Extraccion de petroleo crudo y gas
natural 20,580 177,725 - - (206)
Minerales metdlicos y no
metdlicos - 58,902,891 309,585 163,286 (724,996)
Industria manufacturera 10,494,853 1,638,996,063 13,724,752 7,241,423 (23,632,132)
Produccion y distribucion de
energia, gas y agua 13,720 767,996 - - (2,316)
Construccion 23,087,150 357,486,041 1,438,381 1,182,636 (4,143,055)
Venta al por mayor y menor 6,010,000 2,420,712,422 33,298,483 36,829,852 (87,440,423)
Hoteles y restaurantes 151,794 520,800,941 7,858,170 5,721,280 (18,776,188)
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 317,144 1,373,791,063 13,935,644 16,641,552 (39,994,572)
Intermediacion financiera - 145,451,373 156,090 236,672 (894,008)
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alquiler 1,951,652 737,414,136 11,100,996 7,402,376 (26,908,457)
Administracién publica, defensa y
seguridad social obligatoria 57,860 179,651,275 1,641,773 388,234 (3,184,522)
Educaciéon 13,500 124,431,542 506,565 134,205 (1.871,320)
Servicios sociales, comunales y
personales 178,403 622,704,586 7,763,627 1,427,729 (14,260,125)
Servicio de hogares privados que
contratan servicio domestico - 5,808,049 94,126 5 (213,404)
Actividades Atipicas - 21,217,413 45,011 - (462,752)
Totales 42,296,656 9,810,351,720 103,083,276 84,578,813 (240,279,448)
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2.2 Destino del crédito

Al 31 de diciembre de 2018:

Prevision
para
Destino del crédito Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigonto (*) voncida (*) _gjecucion () _{139.00+251.01)
Bg Bs Bs Bs Bs
Agricultura y ganaderia 13,425 2,002,969.,822 8,270,676 8,765,807 (17.558,330)
Caza, silvicultura y pesca 35,391 26,977,713 192,341 328,465 (555,581)
Extraccion de petroleo crudo y gas
natural 9,675,298 6,176,165 - - (95,748)
Minerales metalicos y no metdlicos - 50,419,894 459,655 99,792 (701,026)
Industria manufacturera 3,726,543 1,706,278,048 10,272,162 5,654,201 (16.075,135)
Produccion y distribucion de
energia, gas y agua 13,720 21,199,079 - - (6.324)
Construccioén 17.266,794 2,894,073,447 18,369,296 20,410,154 (565,947,403)
Venta al por mayor y menor 4,549,438 1.476,070,717 22,045,604 21,389,896 (58,721,132)
Hoteles y restaurantes - 174,774,953 4,951,713 1,216,311 (9.622,278)
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 620,070 1,160,842,156 11,199,846 15,502,161 (31,024,381)
Intermediacion financiera 4,354,137 232,258,371 253,919 33,100 (936,447)
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alquiler 1,182,953 1,332,529,524 10,637,993 14,659,534 (34,367,543)
Administracion publica, defensa y
seguridad social obligatoria 61,084 3,392,425 10,110 - (96,520)
Educacioén 27,180 18,489,833 143,285 - (631,881)
Servicios sociales, comunales y
personales 35,634 148,028,671 1,223,851 508,114 (2,807,874)
Servicio de hogares privados que
contratan servicio domestico - 61,657 - - (1,921)
Servicios de organizaciones
y organos extraterritoriales - 37,117 10,737 - (6,482)
Totales 41,461,667 11.254.579,592 B8,041.,188 88.,467.535 (229,156,006)
Al 31 de diciembre de 2017:
Prevision
para
Destino del crédito Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs

Agricultura y ganaderia - 1,674,435,371 11,274,434 5,998,378 (16,644,680)
Caza, silvicultura y pesca - 22,039,747 278,678 498,808 (842,248)
Extracciéon de petroleo crudo y gas
natural 20,580 82,132 - - (206)
Minerales metdlicos y no metalicos - 48,054,795 260,227 173,107 (493,815)
Industria manufacturera 10,391,284 1,297,212,123 10,743,557 5,824,288 (16,898,265)
Produccioén y distribucion de
energia, gas y agua 27,440 605,230 - - (5,391)
Construccion 23,702,257 2,544,786,382 20,410,615 17,026,890 (56,100,461)
Venta al por mayor y menor 5,625,882 1,447,498,657 30,253,312 21,507,359 (67,032,078)
Hoteles y restaurantes 157,753 169,666,517 4,142,770 2,999,570 (7,925,067)
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 296,216 1,060,293,222 11,897,867 15,657,649 (31.608,303)
Intermediacion financiera - 149,386,537 190,652 - (648,668)
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alquiler 1,826,257 1,282,505,806 11,566,101 14,243,752 (37,881,336)
Administracién publica, defensa y
seguridad social obligatoria 57,860 2,809,802 14,165 9,812 (95,508)
Educacion 13,500 19,160,517 376,053 9,134 (878,491)
Servicios sociales, comunales y
personales 177,627 91,667,208 1,674,845 630,066 (3,220,501)
Servicio de hogares privados que
contratan servicio domestico - 95,409 - - (2,862)
Servicios de organizaciones y
organos extraterritoriales - 52,265 - - (1,568)
Totales 42,296,656 9,810,351,720 103,083.276 84.578.813 (240.279.448)
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La clasificacion de cartera por ti

po de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones es la

siguiente:
Al 31 de diciembre de 2018:
Prevision
para
Tipo de garantia Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (%) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
Garantia hipotecaria 16,227,530 4,722,741,292 24,285,814 53,879,636 (90,017,158)
Garantia prendaria - 3,226,672,974 45,179,785 24,020,399 (86,761,770)
Garantia pignorada 17,774,005 13,285,242 2,097 - (158,005)
Fondo de garantia - 89,695,959 18,934 421,523 (448,038)
Garantia personal 558,755 34,861,724 35,137 - (116,165)
Garantia no convencianal - 494,137 - (552)
Otras garantias - 11,123,531 - - (7,311)
Garantia quirografaria 6,901,377 3,155,704,733 18,519,421 10,145,977 (51,647,007)
Totales 41,461,667 11,254,579,592 88,041,188 88,467,535 (229,156,006)
Al 31 de diciembre de 2017:
Previsién
para
Tipo de garantia Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) _(139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs

Garantia hipotecaria 11,379,958 4,022,863,720 20,644,647 46,603,973 (80,297,310)
Garantia prendaria 31,320 3,309,949,502 64,988,852 26,454,676 (111,122,855)
Garantia pignorada 20,394,384 10,349,992 4,972 - (165,753)
Fondo de garantia - 94,579,669 69,462 383,872 (457,718)
Garantia personal 383,041 13,623,867 255,801 288,750 (568,496)
Garantia no convencional - 653,049 - - (1,367)
Oftras garantias - 7,340,092 - - (19,610}
Garantia quirografaria 10,107,954 2,350,991,829 17,119,542 10,847,542 (47,646,339)
Totales 42,296,657 9,810,351,720 103,083,276 84,578,813 (240,279,448)

La clasificacion de cartera se

gun la calificacién de créditos y las previsiones para incobrabilidad es la

siguiente:
Al 31 de diciembre de 2018:
Prevision
para
Calificacion Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs

Categoria A 41,419,345 11,198,648,434 - = (58,232,345)
Categoria B 35,462 42,399,118 5,109,981 1,089,102 (1,807,211)
Categoria C - 927,160 8,377,918 373,475 (1,681,915)
Categoria D - 1,580,323 4,473,286 2,051,528 (4,052,567)
Categoria E 6,860 4,259,659 7,454,768 1,693,132 (10,731,536)
Categoria F - 6,764,898 62,625,235 83,260,298 (152,650,432)
Totales 41,461,667 11,254,579,592 88,041,188 88,467,535 (229,156,006)
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Al 31 de diciembre de 2017:

Prevision
para
Calificacion Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs

Categoria A 42,296,657 9,772,457,703 - - (59,560,322)
Categoria B - 27,645,217 3,042,762 - (1,344,670)
Categoria C - 1,479,784 10,767,209 158,399 (2,214,779)
Categoria D - 526,616 3,428,271 2,379,833 (3,167,360)
Categoria E - 1,173,478 8,384,957 1,120,053 (8,542,790)
Categoria F - 7,068,922 77,460,077 80,920,528 (165,449,527)
Totales 42,296,657 9,810,351,720 103,083,276 84,578,813 (240,279,448)

La concentracion crediticia, por numero de clientes y las previsiones para incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018:

Prevision
para
Nro. de clientes Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
De 1 a 10 mayores prestatarios - 665,034,483 - - (547,031)
De 11 a 50 mayores prestatarios 9,754,947 902,708,206 - - (832,245)
De 51 a 100 mayores prestatarios 3,542,011 359,955,282 - - (3,653,947)
Otros 28,164,709 9,326,881,621 88,041,188 88,467,535 (224,122,783)
Totales 41,461,667 11,254,579,592 88,041,188 88,467,535 (229,156,006)
Al 31 de diciembre de 2017:
Prevision
para
Nro. de clientes Cartera Cartera Cartera Cartera en incobrables (**)
contingente vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) (139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs

De 1 a 10 mayores prestatarios - 512,130,266 - - (301,750)
De 11 a 50 mayores prestatarios 9,995,905 530,859,955 - - (779,890)
De 51 a 100 mayores prestatarios 3,608,084 195,131,507 - 3,141,111 (3,583,624)
Otros 28,692,667 8,572,229,992 103,083,276 81,437,702 (235,614,184)
Totales 42,296,656 9,810,351,720 103,083,276 84,578,813 (240,279,448)

La cartera vigente, vencida y en ejecucion incluye la cartera vigente reprogramada o reestructurada,
vencida reprogramada o reestructurada y en ejecucion reprogramada o reestructurada, respectivamente.

La prevision para incobrables corresponde a la previsién especifica. Adicionalmente, al 31 de diciembre de
2018 y 2017, Banco FIE S.A. ha constituido previsiones genéricas para incobrabilidad de cartera por
Bs172.952.869 y Bs154.574.020, respectivamente, que forman parte de la cuenta contable 139.00.
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La evolucion de la cartera en las Ultimas tres gestiones, es la siguiente:

Cartera vigente

Carlera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada o reestructurada vigente

Cartera reprogramada o reestructurada vencida

Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion

Cartera contingente

Productos devengados por cobrar

Prevision especifica para incobrabilidad

Prevision genérica para incobrabilidad

Previsin para activos contingentes

Prevision genérica voluntaria para pérdidas futuras no identificadas

Prevision genérica ciclica

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera

Cargos por prevision generica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo

adicional

Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos

Cargos por prevision para activos contingentes

Cargos por prevision genérica voluntaria

Cargos por prevision genérica ciclica

Disminucién de prevision especifica, genérica y activos contingentes para
incobrabilidad de cartera

Productos por cartera (ingresos financieros)

Productos en suspenso

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas

Créditos castigados por insolvencia

Numero de prestatarios

2018
Bs

11,033,601,265
70,623,912
79,025,749
220,978,327
17,417,276
9,441,786
41,461,667
110,752,166
228,962,952
172,952,869
193,054
76,558,972
132,652,887
{233,918,909)

(19,269,973)
(28,599,171)
(507,502)
(6,903,382)
(12,820,567)

203,436,643
1,285,428,723
81,302,476
959,399,673
221,866,196
195,773

2017

9,681,795,012
94,642,344
75,169,795
128,556,708
8,440,933
9,409,018
42,296,656
98,147,748
240,210,551
154,574,020
68,897
76,558,972
112,028,937
(352,363,819)

(20,037,208)
(567,742)
(5,501,019)
(10,216,245

269,982,544
1,217,888,664
54,914,568
672,268,552
172,077,194
212,011

2016
Bs

8,917,543,732
75,378,143
69,208,705
66,526,504
3,781,441
7,163,898
50,907,771
87,424,735
210,439,162
144,469,625
378,118
76,568,972
98,583,672
(485,706,761)

(16,881,819)
(641,618)
(2,797,165)
(5,194,735)

449,520,878
1,164,831,217
33,009,610
654,399,322
128,218,091
235,614

El saldo de la cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2018 y 2017, alcanza a la suma de
Bs247.837.389 y Bs146.406.658, respectivamente, cifra que representa el 2,17% y 1,46% del total de la

cartera bruta de créditos, en las fechas sefaladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco ha cumplido con los siguientes limites de endeudamiento
legales establecidos en el Articulo 456 de la Ley de Servicios Financieros N° 393:

Conceder créditos que no se encuentren debidamente garantizados a un prestatario o grupo prestatario

hasta el cinco por ciento (5%} del capital regulatorio

No conceder o mantener créditos con un solo prestatario o grupo prestatario que, en su conjunto, excedan

el veinte por ciento (20%) del capital regulatorio

Las operaciones contingentes, contra garantizadas a primer requerimiento por bancos extranjeros con
grado de inversion, podran alcanzar el limite maximo del treinta por ciento (30%) del capital regulatorio
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PREVISIONES DE CARTERA

La evolucion de la previsiones en las Ultimas tres gestiones, es la siguiente:

2018 2017 2016
Bs Bs Bs
Previsidn inicial 584,341,377 530,429,549 524,761,360
(-) Castigos (62,179,769) (57,609,721) (51,572,750)
(-) Recuperaciones de capital (9,423,736) (7,181,941) (4,460,281)
(+) Previsiones constituidas 98,582,863 118,703,490 61,701,220
Prevision final 611,320,735 __ 584,341,377 530,429,549

El importe de la previsién final esta constituido por la previsién especifica, prevision genérica, prevision

genérica voluntaria y prevision genérica ciclica.
INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017

Bs Bs
Caja de ahorros 17,279,835 114,144,805
Depésitos a plazo fijo 447,331,400 546,548,500
Operaciones interbancarias - 34,300,000
Bonos 24,989,279 25,313,140
Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 20,580,000 -
Bonos soberanos 40,969,136 40,948,434
Titulos valores de entidades privadas no financieras del pais 18,353,768 -
Participacion en fondos de inversién 335,867,824 332,135,627
Cuotas de participacion Fondo RAL afectados a encaje legal 335,765,889 340,049,993
Titulos valores de entidades financieras del pais vendidos con pacto de recompr: 250,388,000 -
Depositos en Caja de Ahorro con Restricciones 72,173 -
Productos devengados por cobrar inversiones en entidades financieras del 29,718,546 15,142,207
Productos devengados por cobrar inversiones en ent.fin. del exterior 124,749 -
Productos devengados por cobrar inv.en entidades publicas no financieras - 519,645
Productos devengados por cobrar inversiones en otras entidades no 173,660 -
Prevision inversiones en entidades financieras del pais (4,998) (134,133)
Prevision inversiones en entidades publicas no financieras (5,109,137) (938,535)
Previsién inversiones en otras entidades no financieras (3,616)

1,516,496,508 1,448,029,683

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el rendimiento anualizado en Cajas de Ahorro fue de 0,06% para
ambos periodos, en Depésitos a Plazo Fijo fue de 3,64% y 3,21%, respectivamente, en Operaciones
Interbancarias fue de 2,49% y 2,39%, respectivamente, en Bonos Soberanos fue de 3,30% y 4,55%,
respectivamente, en Participacion en Fondos de Inversion fue de 3,72% y 3,14%, respectivamente, en
Inversiones de disponibilidad restringida (incluye Cuotas de Participacion Fondo RAL) fue de 1,37% y
1,03% respectivamente, en Otros Titulos Valores de Entidades Financieras del pais fue de 4,49% para
ambos periodos. Al 31 de diciembre de 2018 el rendimiento en Titulos Valores de Entidades Privadas
no Financieras del pais fue de 5,34% y en Inversiones en Entidades Financieras del Exterior fue de
2,25%.
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INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs

Depésitos a plazo fijo 11,000,000 67,000,000
Otros titulos valores de Entidades Financieras del Exterior 13,720,000 13,720,000
Participacion en Burés de informacion crediticia 652,150 652,150
Participacion en entidades de servicios publicos 502,997 502,997
Titulos valores entidades privadas no financieras del pais 144,419,175 88,866,174
Cuotas de Participacién Fondo CPVIS cedidos en garantia de préstamo (i) 85,092,284 49,279,373
Productos dev.por cobrar inversiones en ent.financieras del pais 531,003 1,543,483
Productos dev. por cobrar Inversiones en Entidades Financieras del Exterior - 39,636
Productos devengados por cobrar inv.en otras entidades no financieras 763,570 686,755
Prevision inversion en Entidades Financieras del Exterior (481,336) (257,944)
Previsién inversiones en otras entidades no financieras (755,026) (858,139)

255,444,817 221,174,485

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el rendimiento anualizado de Inversiones en Depésitos a Plazo Fijo
fue de 3,20% y 3,13% respectivamente, en Titulos Valores de Entidades Financieras del Exterior fue de
2,08% y 2,00% respectivamente, y en Inversiones en Titulos Valores en Entidades Privadas no
Financieras del pais fue de 5,54% y 5,19%, respectivamente.

(i) En el marco de la Circular Externa SGDB N°027/2017 del Banco Central de Bolivia que comunica la

modificacion al Reglamento de Encaje Legal mediante Resolucion de Directorio del BCB N° 069/2017,
en fecha 30 de mayo de 2017 Banco FIE S.A. constituyé el Fondo para Créditos destinados al Sector
Productivo y a Vivienda de Interés Social (Fondo CPVIS) cuyo vencimiento se tenia previsto para el 30
de enero de 2018.

Por otro lado y en el marco de la Circular Externa SGDB N°021/2018 del Banco Central de Bolivia que
comunica la modificacion al Reglamento de Encaje Legal mediante Resolucion de Directorio del BCB
N° 054/2018, en fecha 2 de mayo de 2018 Banco FIE S.A. constituyé el Fondo para Créditos destinados
al Sector Productivo y a Vivienda de Interés Social || (Fondo CPVIS il) cuyo vencimiento se tiene
previsto para el 31 de mayo de 2019.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Pago anticipado del impuesto a las transacciones
Anticipos por compras de bienes y servicios
Alquileres pagados por anticipado

Anticipos sobre avance de obras

Seguros pagados por anticipado

Otros pagos anticipados

Comisiones por cobrar

Indemnizaciones reclamadas por siniestros
Crédito fiscal IVA

Importes entregados en garantia

Otras partidas pendientes de cobro (i)

Previsién especifica para cuentas por cobrar diversas

2018 2017
Bs Bs
53,003,997 50,574,530
7,222,765 14,159,163
2,628,407 4,643,020
3,413,862 6,846,706
32,273 2,031,090
1,007,220 936,578
6,220,892 3,380,854
3,241 46,740
364,448 278,090
1,518,922 1,632,526
6,681,068 13,641,790
(1,401,426) (432,632)
80,695,669 97,638,455

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras partidas pendientes de cobro corresponde
principalmente a: proceso de ratificatoria y accion de repeticién por pago en exceso de impuestos febrero
2017 por BsO y Bs5.283.296, giros procesados para su cobro por Bs2.991.852 y Bs1.835.315, renta
universal de vejez por Bs1.200.550 y Bs2.140.800, Seguros por BsO y Bs2.071.955 y otras operaciones

pendientes de cobro por Bs2.488.666 y Bs2.310.424, respectivamente.

BIENES REALIZABLES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Bienes muebles recibidos en recuperacion de créditos
Bienes incorporados a partir del 01/01/2003
Bienes inmuebles recibidos en recuperacion de créditos
Excedidos del plazo de tenencia
Bienes incorporados a partir de! 01/01/2003
Bienes fuera de uso
Bienes incorporados a partir de! 01/01/2003
Prevision bienes recibidos en recuperacién de créditos
Prevision por exceso en el plazo de tenencia
Prevision por tenencia de bienes incorporados a partir del 01/01/2003
Prevision bienes fuera de uso
Prevision por tenencia de bienes incorporados a partir del 01/01/2003

2018 2017
Bs Bs

9 6

9 6
3,565,921 3,489,273
81,813 81,813
3,484,108 3,407,460
3 2

3 2
(3,508,408) (2,280,368)
(81,813) (81,813)
(3,426,595) (2,198 555)
2 2
2) (2)

57,523 1,208,911
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017

Valores Depreciacion Valores Valores

ariginales acumulada netos netos

Bs Bs Bs Bs

Terrenos 37,180,058 - 37,180,058 26,026,648
Edificios 34,547,973 (6,798,404) 27,749,569 27,405,901
Mobiliario y enseres 42,835,711 (26,604,199) 16,231,512 18,011,965
Equipo e instalaciones 29,558,289 (17,377,709) 12,180,580 12,321,229
Equipos de computacion 114,695,327 (90,556,377) 24,138,950 32,214,301
Vehiculos 18,417,150 (16,741,973) 1,675,177 2,258,907
Obras de arte 152,220 - 152,220 152,220
Obras en costruccion 76,665,417 - 76,665,417 32,551,191
354,052,145 (158,078,662) 195,973,483 150,942,362

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la depreciacion cargada al resultado fue de Bs24.460.439 y
Bs23.301.866, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs

Papeleria, utiles y materiales de servicio 1,867,923 1,296,166
Gastos de organizacién (i) 28,579,788 32,858,929
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados (i) 14,333,619 13,174,396
Remesas en transito (ii) 21,621,490 40,321,042
Fallas de caja 480 4,223
Operaciones por liquidar 72,915 -
Partidas pendientes de tarjetas de crédito (Cash Advance) 17,465 14,000
Programas y aplicaciones informaticas (iii) 17,963,088 18,376,086

84,456,768 106,044,842

Corresponden principalmente al proyecto de cambio de la plataforma informatica (CORE Bancario) y a la
readecuacion y proyecto nueva imagen para la atencion al publico en agencias con inmuebles alquilados.
En ese sentido, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la amortizacion cargada al resultado fue de
Bs12.443.275 y Bs8.130.602, respectivamente.

Las remesas en transito corresponden principalmente a recaudaciones efectuadas por concepto de servicio
de cobranza en Multicentros de Entel y Telecel, en el marco de contratos firmados con las instituciones
mencionadas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los programas y aplicaciones informaticas incluyen licencias para la
base de datos para el servidor de aplicaciones y para seguridad, monitoreo y aimacenamiento. Asimismo,
al 31 de diciembre de 2017 los programas y aplicaciones informaticas incluyen las licencias del sistema
Cobis. En ese sentido, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la amortizacién cargada al resultado fue de
Bs8.000.262 y Bs6.099.736, respectivamente.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

Este grupo no registra saldo al 31 de diciembre de 2018 ni al 31 de diciembre de 2017.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y 20186, es la siguiente:

Obligaciones con el publico a la vista

Obligaciones con el publico en caja de ahorros

Obligaciones con el publico en depositos a plazo fijo
Obligaciones con el publico restringidas

Obligaciones con el publico a plazo con anotacion en cuenta
Cargos devengados por pagar

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

2018 2017 2016
Bs Bs Bs

509,044,576 180,878,814 1,569,423
3,919,148,834 3,607,047,170 3,558,507,667
3,820,122 8,853,892 12,623,302
69,608,880 55,182,672 62,132,084
4,757,553,951 4,374,183,246 4,374,589,336
365,200,146 344,964,062 287,753,685
9,624,376,509 8,571,109,856 8,297,175,497

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Depdsitos por tributos fiscales

Obligaciones a traspasar al TGN por cuentas inactivas

2018 2017
Bs Bs
4,205,024 6,471,589
173,174 103,873
4,378,198 6,575,462

Los fondos correspondientes a depdsitos por tributos fiscales tienen una permanencia méaxima de 24 horas

desde el momento que se depositan.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras a la Vista
Depdsitos en cta.cte. de ent.financieras del pais no sujetas a encaje
Depasitos en cta.cte. de ent.financieras del pais sujetas a encaje

Obligaciones con el BCB a plazo
Obligaciones con el BCB a corto plazo

Obligaciones con entidades financieras de segundo pise a plazo
Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM a mediano plazo

Obligaciones con Bancos y otras Entidades Financieras del Pais
Obligaciones con otras entidades finan. del pais mediano plz
Obligaciones por titulos valores vendidos con pacto de recomp.
Depésitos en caja de ahorros de entidades financieras

Depésitos a Plazo Fijo de entidades financieras del pais
Operaciones interbancarias

Obligacienes con bancos y otras entidades financieras restringidas

Financiamientos de entidades del exterior a largo plazo
AECIICO
OMTRIX

Cargos financieros devengados por pagar

2018
Bs
703,127
48,762
654,365
86,092,284
85,092,284 49,279,373
207,000,000
207,000,000 65,500,000
1,470,802,876
49,250,000
263,606,798
18,414,142 12,368,911
1,102,676,000 940,515,561
34,300,000 141,000,000
2,555,936 7,606,093
6,174,000
- 5,545,167
6,174,000 8,232,000
47,981,768

2017

0
Bs

49,279,373
65,500,000

1,101,490,565

13,777,167

31,454,469

1,261,501,574

Durante la gestion terminada el 31 de diciembre de 2018 se realizarén amortizaciones de capital de los
préstamos provenientes AECI ICO, Higher Education Finance Fund — Omtrix y Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M por Bs5,55 millones, Bs2,06 millones y Bs28,50 millones, respectivamente. Asimismo
durante el cuarto trimestre de 2018 se contratarén financiamientos locales con el Banco de Desarrolio

Productivo S.A.M. por un monto de Bs170 millones.

Adicionalmente, Banco FIE S.A. cuenta con una Linea de Crédito con la Corporacién Andina de Fomento
— CAF por un monto de USD 17,5 millones, de los cuales USD 7,5 millones fueron utilizados para el
Préstamo Subordinado instrumentado mediante Contrato de Préstamo, quedando en tal sentido un saldos
disponible de USD 10 millones bajo referida la Linea de Crédito.

Los covenants asumidos por el Banco a través de la Obligacién contraida con Higher Education Finance
Fund — Omtrix fueron ampliamente cumplidos al 31 de diciembre de 2018 y se describen a continuacién:

Meta al al
31/12/2018 (*) |31/12/2017 (*)
Coeficiente de adecuacion patrimonial (“CAP") >0=11% 11.90% 12.53%
(Cartera Vencida (>30dias) + Cartera Reprogramada) / Cartera Bruta <0=5% 3.48% 3.16%
ROE > 5% 12.36% 11.31%|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2018 y en el marco de la Circular Externa SGDB N°021/2018 del Banco
Central de Bolivia que comunica la modificacion al Reglamento de Encaje Legal mediante Resolucién de
Directorio det BCB N° 054/2018, en fecha 29 de mayo de 2018 Banco FIE S.A. solicité al Banco Central
de Bolivia el Préstamo otorgado con garantia del Fondo para Créditos destinados al Sector Productivo ya
Vivienda de Interés Social Il (Fondo CPVIS I1) por Bs85,09 millones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs

Cobros anticipados a clientes de tarjetas de crédito 31 -
Acreedores varios por intermediacion financiera 66,509 1,047,380
Cheques de Gerencia 1,639,791 415,198
Acreedores fiscales por retencidn a terceros 1,779,525 1,663,138
Acreedores fiscales porimpuestos a cargo de la entidad 113,461,247 84,291,303
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 196 11,557
Comisiones por Pagar 17
Dividendos por pagar 142,561 38,772
Acreedores por compra de bienes y senicios 1,182,884 1,973,295
Ingresos diferidos (i) 17,263,889 20,565,919
Acreedores varios (ii) 24,266,322 21,880,312
Provision para primas 20,270,404 20,577,464
Provision para indemnizaciones 55,751,585 58,832,261
Provisién para impuesto a la propiedad de bienes inmuebles y
vehiculos automotores 906,557 -
Otras provisiones (iii) 34,782,420 36,653,460
Remesas en transito 12,772,655 55,992,517
Fallas de caja 436,805 328,884
Operaciones por liquidar 153 -
Otras partidas pendientes de imputacién 264,238 103,200

284,987,789 304,374,660

Los ingresos diferidos corresponden principaimente a la prima de emision (venta sobre la par) generada
en la colocacion de los Bonos Subordinados Banco FIE 2, Bonos Subordinados Banco FIE 3, Bonos Banco
FIE 1 — Emision 1, Bonos Banco FIE 1 - Emisién 2, Bonos Banco FIE 2 — Emisién 1, Bonos Banco FIE 2
— Emision 2 y Bonos Subordinados Banco FIE 4, seran reconocidos como Ingresos Extraordinarios al
vencimiento de cada cupén.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta cuenta incluye Bs14.522.493 y Bs5.688.760 por primas de seguros
de que se cobra en el marco de los contrato firmados con compaiifas aseguradoras; Bs1.550.613 y
Bs6.633.289 por recaudacion de servicios; Bs1.103.418 y Bs1.122.779 por pagos pendientes por
transacciones originados en movimientos de tarjetahabientes; Bs112.595 y Bs634.016 en el marco del
contrato de servicios firmado con ENTEL; Bs70.308 y Bs145.608 en el marco de contrato de servicios
firmado con TELECEL y otros acreedores varios por Bs6.906.895 y Bs7.655.860, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(iii) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 entre los principales conceptos incluye: provisiones para el Aportes al

(i

(ii)

Fondo de Proteccion del Ahorrista Bs11.574.165 y Bs10.864.588, Aportes ASFI Bs416.927 y Bs5.934.868,
Auditoria externa Bs113.068 y Bs939.601; Provision otros impuestos y patentes Bs1.124.792 y Bs0 y otras
provisiones para pago luz, agua, teléfonos, alquileres, seguridad, publicidad y otros por Bs21.553.468 y
Bs18.914.403, respectivamente.

PREVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs
Previsién especifica para activos contingentes 193,054 68,897
Previsién genérica voluntaria para pérdidas futuras no identificadas (i) 76,558,972 76,558,972
Previsién genérica voluntaria ciclica (ii) 58,646,856 61,729,532
Prevision genérica ciclica (ii) 74,006,031 61,199,405

209,404,913 189,556,806

De acuerdo con la Circular SB/413/2002 “Modificacién al Reglamento de Evaluacién y Calificacion de
Cartera”, de 20 de diciembre de 2002, el Banco constituy6 una prevision genérica voluntaria y adicional
para cubrir posibles pérdidas futuras.

La Circular SB/374/2002 “Actualizacion del Reglamento Control de la Suficiencia Patrimonial y
Ponderacion de Activos”, de 5 de febrero de 2002, emitida por la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras de Bolivia (actuaimente ASFI), determina que esta prevision pueda ser adicionada al Capital
Regulatorio para efectos del calculo del coeficiente de suficiencia patrimonial de ponderacién de activos.

Segun Resolucién SB N°200/2008 de 14 de octubre de 2008 se modificaron las Directrices Bésicas para
la Gestion de riesgo de Crédito, incorporando una nueva prevision denominada ciclica que se registra en
el pasivo.

Segun Circular ASFI/033/2010 de 3 de febrero de 2010, se modifica la descripcion y dinamica de la cuenta
“Previsiones genéricas voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas”, estableciendo que la
reversion o reclasificacion de esta cuenta procedera unicamente por la parte del saldo no computable
como capital secundario. Para la aplicacion de estas previsiones a pérdidas o quebrantos, la entidad
debera solicitar autorizacion a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Segun Circular ASF1/163/2012 de 28 de diciembre de 2012, se modifica la descripcion y dinamica de la
cuenta “Previsiones genéricas voluntarias para pérdidas futuras alin no identificadas”, permitiendo la
reversion de las previsiones genéricas voluntarias que computan como capital secundario, cuando sean
destinadas de forma exclusiva e irrevocable para fortalecer el capital primario.

En el marco de lo establecido en el articulo 10, seccién 3, del reglamento para la Evaluacion y Calificacién
de cartera de créditos contenido en el Capitulo 1V, Titulo Il Libro 3° de la Recopilacion de Normas para
Servicios Financieros, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), para computar la
prevision ciclica como parte del capital regulatorio hasta el 50% de la Prevision Ciclica Requerida Total.

En esta cuenta se registra el importe necesario para la constitucion de la prevision ciclica requerida, seguin
lo establecido en el Capitulo IV “Reglamento para la Evaluacion y Calificacién de la Cartera de Créditos”,
contenido en el Titulo I, Libro 3° de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.

42



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
{Banco FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
VALORES EN CIRCULACION

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es Ia siguiente:

2018 2017
Bs Bs
Bonos representados por anotaciones en cuenta 855,000,000 731,000,000
Cargos devengados por pagar valores en circulacion 7,559,826 7,699,917
862,559,826 738,699,917

Los valores en circulacion corresponden a las emisiones de bonos denominadas:

“Bonos BANCO FIE 1 — Emision 17, comprendida dentro del Programa “Bonos BANCO FIE 1” por un
monto autorizado de Bs700 millones. La mencionada emision se efectué por Bs300 millones y esta
compuesta de dos Series:

Serie A por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 5,00% y colocados a una tasa de
3,39%, por un plazo de 1.440 dias calendario, emitidos el 23 de noviembre de 2011 y con vencimiento el 2
de noviembre de 2015, con garantia quirografaria. Durante la gestion 2015 se amortizo el valor total de
la Serie, por lo que el saldo es Bs0.

Serie B por Bs200 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 6,00% y colocados a una tasa de
5,01%, por un plazo de 3.240 dias calendario, emitidos el 23 de noviembre de 2011 y con vencimiento el 6
de octubre de 2020, con garantia quirografaria.

“Bonos BANCO FIE 1~ Emision 2", comprendida dentro del Programa “Bonos BANCO FIE 1” por un monto
autorizado de Bs700 millones. La mencionada emision se efectud por Bs250 millones y esta compuesta de
tres Series:

Serie A por Bs85 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 3,40% y colocados a una tasa de
2,40%, por un plazo de 1.440 dias calendario, emitidos el 26 de septiembre de 2012 y con vencimiento el
5 de septiembre de 2016, con garantia quirografaria. Durante la gestién 2016 se amortizé el valor total
de la Serie, por lo que el saldo es Bs0.

Serie B por Bs85 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4,00% y colocados a una tasa de
3,71%, por un plazo de 2.160 dias calendario, emitidos el 26 de septiembre de 2012 y con vencimiento el
26 de agosto de 2018, con garantia quirografaria. Durante el tercer trimestre de la gestién 2018 se amortizd
el valor total de la Serie, por lo que el saldo es Bs0.

Serie C por Bs80 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4,50% y colocados a una tasa de
4,44%, por un plazo de 3.420 dias calendario, emitidos el 26 de septiembre de 2012 y con vencimiento el
6 de febrero de 2022, con garantia quirografaria.

“Bonos BANCO FIE 1 - Emisién 3", comprendida dentro del Programa “Bonos BANCO FIE 1” por un monto
autorizado de Bs700 millones. La mencionada Emision se efectué por Bs150 millones y esta compuesta
de dos Series:

Serie A por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 3,20%, y colocados a una tasa de
3,20%, por un plazo de 1.080 dias calendario, emitidos el 22 de mayo de 2013 y con vencimiento el 6 de
mayo de 2016, con garantia quirografaria. Durante la gestién 2016 se amortizé el valor total de la Serie,
por lo que el saldo es Bs0.
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Serie B por Bs50 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 3,50%, y colocados a una tasa de
3,50%, por un plazo de 1.620 dias calendario, emitidos el 22 de mayo de 2013 y con vencimiento el 28 de
octubre de 2017, con garantia quirografaria. Durante la gestion 2017 se amortizé el valor total de la Serie,
por lo que el saldo es Bs0.

“Bonos BANCO FIE 2 — Emision 1”, comprendida dentro del Programa “Bonos BANCO FIE 2” por un monto
autorizado de Bs600 millones. La mencionada Emision se efectud por Bs200 millones y esta compuesta
de dos Series:

Serie A por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4,00% y colocados a una tasa de
2,97%, por un plazo de 2.160 dias calendario, emitidos el 1 de marzo de 2016 y con vencimiento el 29 de
enero de 2022, con garantia quirografaria.

Serie B por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4,75% y colocados a una tasa de
4,22%, por un plazo de 3.060 dias calendario, emitidos el 1 de marzo de 2016 y con vencimiento el 17 de
julio de 2024, con garantia quirografaria.

“Bonos BANCO FIE 2 — Emision 2”, comprendida dentro del Programa “Bonos BANCO FIE 2” por un monto
autorizado de Bs600 millones. La mencionada Emision se efectué por Bs200 millones y esta compuesta
de dos Series:

Serie A por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 3,75% y colocados a una tasa de
2,43%, por un plazo de 1.620 dias calendario, emitidos el 30 de junio de 2016 y con vencimiento el 6 de
diciembre de 2020, con garantia quirografaria.

Serie B por Bs100 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4,25% y colocados a una tasa de
3,36%, por un plazo de 2.340 dias calendario, emitidos el 30 de junio de 2016 y con vencimiento el 26 de
noviembre de 2022, con garantia quirografaria.

“Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 3", comprendida dentro del Programa “Bonos BANCO FIE 2” por un monto
autorizado de Bs600 millones. La mencionada Emision se efectué por Bs200 millones y esta compuesta
de dos Series:

Serie A por Bs120 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4,30% y colocados a una tasa de
4,05%, por un plazo de 1.260 dias calendario, emitidos el 29 de junio de 2018 y con vencimiento el 10 de
diciembre de 2021, con garantia quirografaria.

Serie B por Bs80 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 4,55% y colocados a una tasa de
4,54%, por un plazo de 1.980 dias calendario, emitidos el 29 de junio de 2018 y con vencimiento el 30 de
noviembre de 2023, con garantia quirografaria.

Los compromisos financieros asumidos por el Banco a través de las Emisiones de Bonos denominadas:
“Bonos BANCO FIE 1 - Emisién 1"y “Bonos BANCO FIE 1 — Emision 2” comprendidas dentro del Programa
de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1" fueron ampliamente cumplidos al 31 de diciembre de 2018, y se
describen a continuacion:

al al
MELS 31112/2018 (*)  |31112/2017 ()
Coeficiente de adecuacion patrimonial >0=11% 12.12% 12.88%
Ratio de liquidez >0 = 50% 52.92% 53.07%)
Ratio de cobertura de cartera morosa >0 =100% 329.40% 278.11%
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(*) Promedio de los ultimos 3 meses calculados cada fin de mes.
Los compromisos financieros asumidos por el Banco a través de las Emisiones de Bonos denominadas:

“Bonos BANCO FIE 2 — Emisi6n 1", “Bonos BANCO FIE 2 — Emisién 2” y “Bonos BANCO FIE 2 — Emisidn
3" comprendidas dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2" fueron ampliamente cumplidos

al 31 de diciembre de 2018, y se describen a continuacién:

al al
Meta 31112/2018 (*) | 31/12/2017 (*)
Coeficiente de adecuacion patrimonial >0=11% 12.12% 12.88%
Ratio de liquidez >0 =45% 52.92% 53.07%
Ratio de cobertura de cartera morosa >0 = 100% 329.40% 278.11%

(i

(*) Promedio de los ultimos 3 meses calculados cada fin de mes.

En el caso de que el Banco incumpliera con los compromisos financieros establecidos en los programas
marco de los bonos representados por anotaciones en cuenta, con posterioridad al periodo de
regularizacion; se originaria una aceleracién de plazos de vencimiento de capital e intereses pendientes,
de forma tal que, los mismos serian exigibles inmediatamente. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se
han presentado incumplimientos.

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs

Obligaciones subordinadas con entidades financieras del exterior (i) 51,450,000 51,450,000

Bonos subordinados (ii) 179,000,000 200,000,000
Cargos devengados por pagar obligaciones subordinadas:

- Instrumentadas mediante contrato de préstamo 60,081 52,342

- Instrumentadas mediante bonos 2,341,389 2,370,903

232,851,470 253,873,245

Las Obligaciones Subordinadas con Entidades Financieras del Exterior corresponden a un Contrato de
Préstamo Subordinado suscrito con la Corporacion Andina de Fomento (CAF) por USD 7,5 millones, a un
plazo de 7 afios, a una tasa de interés de equivalente a LIBOR 6 meses + 5,50%, desembolsado el 26 de
diciembre de 2017 y con vencimiento el 26 de diciembre de 2024, con garantia quirografaria.

En el marco Contrato de Préstamo Subordinado suscrito con la Corporacién Andina de Fomento CAF,
los compromisos financieros asumidos fueron ampliamente cumplidos al 31 de diciembre de 2018, y se
describen a continuacion:

al al
Meta 31112/2018 (*) | 311212017 (%)
Coeficiente de adecuacion patrimonial >0=11% 11.90% 12.53%
Cobertura minima sobre la cartera morosa > 0= 120% 346.34% 311.38%)

(*) Calculo al cierre de cada mes.

Si el Banco no cumpliera con los compromisos financieros definidos en el contrato de préstamo
subordinado suscrito con la Corporacién Andina de Fomento, con posterioridad al periodo de regularizacion
definido; quedaria impedido de distribuir dividendos en efectivo a favor de sus accionistas. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 no se han presentado incumplimientos.

(ii) Los Bonos Subordinados corresponden a las emisiones de:
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“Bonos Subordinados BANCO FIE 2", por un monto autorizado de Bs70 millones, a un plazo de 2.700 dias
calendario, a una tasa de interés nominal, anual y fija de 5% y colocados a una tasa de 4,99%, emitidos el
28 de noviembre de 2012 y con vencimiento el 20 de abril de 2020, con garantia quirografaria. Durante los
primeros siete meses de la gestion 2018 se amortiz6 capital de esta Emisién por Bs21 millones, por lo
que el saldo en circulacion al 31 de diciembre de 2018 es de Bs49 millones.

“Bonos Subordinados BANCO FIE 3", por un monto autorizado de Bs50 millones; esta emision esta
compuesta de dos series:

Serie A por Bs25 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 7% y colocados a una tasa de 6,73%,
por un plazo de 2.520 dias calendario, emitidos el 17 de noviembre de 2014 y con vencimiento el 11 de
octubre de 2021, con garantia quirografaria.

Serie B por Bs25 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 7,50% y colocados a una tasa de
6.16%, por un plazo de 2.880 dias calendario, emitidos el 17 de noviembre de 2014 y con vencimiento el 6
de octubre de 2022, con garantia quirografaria.

“Bonos Subordinados BANCO FIE 4", por un monto autorizado de Bs80 millones; esta emision esta
compuesta de dos series:

Serie A por Bs40 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 5,20% y colocados a una tasa de
4,69%, por un plazo de 2.160 dias calendario, emitidos el 31 de marzo de 2017 y con vencimiento el 28 de
febrero de 2023, con garantia quirografaria.

Serie B por Bs40 millones, emitidos a una tasa nominal, anual y fija del 5,80% y colocados a una tasa de
5,23%, por un plazo de 3.240 dias calendario, emitidos el 31 de marzo de 2017 y con vencimiento el 12 de

febrero de 2026, con garantia quirografaria.

Los compromisos financieros asumidos por el Banco a través de las Emisiones de Bonos Subordinados
denominadas: “Bonos Subordinados BANCO FIE 2" y “Bonos Subordinados BANCO FIE 3" fueron
ampliamente cumplidos al 31 de diciembre de 2018, y se describen a continuacién:

al al
L 31/12/2018 (*) | 31/12/2017 (*)
Coeficiente de adecuacién patrimonial >0=11% 12.12% 12.88%
Ratio de liquidez >0 =50% 52.92% 53.07%
Ratio de cobertura de cartera morosa >0 =100% 329.40% 278.11%

(*) Promedio de los tltimos 3 meses calculados cada fin de mes.

Los compromisos financieros asumidos por el Banco a través de la Emisién de Bonos Subordinados
denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 4" fueron ampliamente cumplidos al 31 de diciembre de 2018,

y se describen a continuacion:

al al
Meta 31/12/2018 (*) (31122017 ()
Coeficiente de adecuacion patrimonial >0=11% 12.12% 12.88%
Ratio de liquidez > 0 =45% 52.92% 53.07%
Ratio de cobertura de cartera morosa >0 =100% 329.40% 278.11%

(*) Promedio de los tiltimos 3 meses calculados cada fin de mes.

En el caso de que el Banco incumpliera con los compromisos financieros establecidos en los prospectos
de emisiones de los bonos subordinados, con posterioridad al periodo de regularizacion; se originaria una
aceleracion de plazos de vencimiento de capital e intereses pendientes, de forma tal que, los mismos serian
exigibles inmediatamente. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han presentado incumplimientos.
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OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs

Obligaciones con empresas con participacion estatal por

cuentas de ahorro 123,278,370 63,084,970
Obligaciones con participacion estatal restringidas 13,978 -
Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo - 2,208,000
Cargos devengados por pagar a empresas con participacion

estatal - 86,809

123,292,348 65,379,779
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion de los grupos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:
INGRESOS FINANCIEROS
2018 2017
Bs Bs

Productos por disponibilidades 124,478 551
Productos por inversiones temporarias 42,959,798 28,119,972
Productos por cartera vigente 1,269,095,857 1,200,179,620
Productos por cartera vencida 13,907,874 14,597,317
Productos por cartera en ejecucion 2,424,991 3,111,728
Productos por otras cuentas por cobrar 5,446 2,947
Productos por inversiones permanentes 8,704,735 6,596,996
Comisiones de cartera y contingente 2,975,353 1,662,666

1,340,198,532

1,254,271,797

GASTOS FINANCIEROS
2018 2017
Bs Bs

Cargos por obligaciones con el publico (258,415,411) (211,585,257)
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (41,418,002) (19,602,729)
Cargos por otras cuentas por pagar y comisiones financieras (8,031,174) (8,865,057)
Cargos por valores en circulacion (37,993,242) (36,612,764)
Cargos por obligaciones subordinadas (14,977,754) (11,440,537)
Cargos por obligaciones con empresas con participacion estatal (625,956) {880,596)

(361,461,539) (288,986,940)

Tasas de interés activas al 31 de diciembre de 2018:

La tasa de interés promedio efectiva anualizada, del total de cartera, al 31 de diciembre de 2018
(todas las monedas) alcanza a 12,21%, menor en 0,74 puntos porcentuales a la registrada en la

gestion 2017:
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2018 (%) 2017 (%)
Tasas de interés activas :
Cartera moneda nacional 12,24 13,00
Cartera moneda extranjera 8,77 9,08

Tasas de interés pasivas al 31 de diciembre de 2018:

TASAS DEINTERES PASIVAS (en porcentaje)

Depésitos a plazo fijo

Cajade De31la De61a De91a De 181 a Mas de
Moneda ahorro 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias
") ) ") (*) ) ) "
WN 1.50% 0.14% 0.30% 0.80% 1.05% 2.50% 3.73%
WE 0.03% 0.01% 0.02% 0.10% 0.15% 0.25% 0.43%
UFV - 0.01% 0.01% 0.02% 0.02% 0.03% 0.07%

(*) Latasa de interés reportada corresponde al promedio simple entre las tasas nominales minima y maxima
del Banco; en el caso de caja de ahorro se cuenta con el producto ahorro programado, que ofrece una
tasa nominal anual del 3,00% y 0,15% en MN y ME, respectivamente, y con el producto caja de ahorro La
Rendidora, con una tasa nominal anual del 4,00% y 0,25% en MN y ME, respectivamente.

Tasas de interés activas al 31 de diciembre de 2017:

La tasa de interés promedio efectiva anualizada, del total de cartera, al 31 de diciembre de 2017 (todas
las monedas) alcanza a 12,95%, menor en 0,71 puntos porcentuales a la registrada en la gestion 2016.

Tasas de interés pasivas al 31 de diciembre de 2017:

TASAS DE INTERES PASIVAS (en porcentaje)

Depositos a plazo fijo

Caja de De31a De6ia De91a De181a Mas de
Moneda ahorro 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias
) ) ) ) " ) )
MN 1,50% 0,14% 0,30% 0,80% 1,05% 2,50% 3,63%
ME 0,03% 0,01% 0,02% 0,10% 0,15% 0,25% 0,43%
UFV - 0,01% 0,01% 0,02% 0,02% 0,03% 0,07%

(*) Latasa de interés reportada corresponde al promedio simple entre las tasas nominales minima y maxima
del Banco; en el caso de caja de ahorro se cuenta con el producto ahorro programado, que ofrece una
tasa nominal anual del 3,00% y 0,15% en MN y ME, respectivamente, y con el producto caja de ahorro
rendidora, con una tasa nominal anual del 3,25% y 0,25% en MN y ME, respectivamente.
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RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs B
Recuperacion de activos financieros castigados 12,917,942 11,486,390
Disminucion de previsién especifica para incobrabilidad de cartera 174,488,792 259,493,052
Disminucion de prevision generica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos 28,564,299 8,237,001
Disminucion de prevision para otras cuentas por cobrar 345,124 -
Disminucion de prevision para activos contingentes 383,551 880,490
Disminucion de prevision generica ciclica - 1,372,000
Disminucion de prevision para inversiones Temporarias 34,807,830 7,519,492
Disminucidn de prevision para inversiones Permanentes 11,302,546 6,044,059
262,810,084 295,032,484
CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:
2018 2017
Bs Bs

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera (233,918,909) (352,363,819)
Cargos por previsién genérica para incobrabilidad de cartera por factores
de riesgo adicional (19,269,974) -
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera por
otros riesgos (28,599,171) (20,037,208)
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar (1,325,845) (451,682)
Cargos por previsién para activos contingentes (507,502) (567,742)
Cargos por prevision genérica voluntaria para perdidas futuras atn no
identificadas (6,903,382) (5,501,019)
Cargos por prevision genérica ciclica (12,820,567) (10,216,245)
Pérdidas por inversiones temporarias (40,879,827) (9,977,490)
Pérdidas por inversiones permanentes (12,201,153) (7,057,979)
Castigo productos financieros (5,525,665) (6,446,872)

(361,951,995) (412,620,056)
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OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion de los grupos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

INGRESOS OPERATIVOS
2018 2017
Bs Bs

Comisiones por servicios 88,290,289 55,153,820
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 24,277,686 13,526,002
Ingresos por bienes realizables 4,052,644 6,783,640
Ingreso por inversiones permanentes 143,334 346,553
Ingresos operativos diversos (i) 3,668,973 8,850,739

120,432,926 84,660,754

(i) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se registran los ingresos por generacion de crédito fiscal IVA por
Bs2.326.800 y Bs1.516.175, Ingreso por compensacion del IT a través del Pago del IUE Bs477.030 y
Bs5.974.262 y otros ingresos operativos diversos por Bs865.143 y Bs1.360.302, respectivamente.

GASTOS OPERATIVOS

2018 2017
Bs Bs
Comisiones por servicios (35,598,770) (16,882,161)
Costo de bienes realizables (1,817,831) (1,423,844)
Pérdidas por inversiones (277) -
Gastos operativos diversos (i) (28,765,693) (22,054,427)
(66,182,571) (40,360,432)

() Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en esta cuenta se registran las pérdidas por operaciones de cambio y
arbitraje por Bs28.471.035 y Bs21.954.978 y otros gastos operativos diversos por Bs294.658 y Bs99.449,
respectivamente.

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs
Ingresos extraordinarios 5,439,523 5,648,581
5,439,523 5,648,581

Los ingresos extraordinarios, corresponden principalmente al reconocimiento del ingreso diferido que se
genero con la colocacion de bonos sobre la par.
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GASTOS EXTRAORDINARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existieron gastos extraordinarios.

INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
La composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores 609,089 2,830
609,089 2,830

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la cuenta corresponde a reversion de provisiones por gastos
menores.

GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
La composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs
Gastos de gestiones anteriores (1,015,552) (2,518,342)
(1,015,552) (2,518,342)

Al 31 de diciembre 2018, el saldo corresponde principalmente a gastos por refrigerios, hospedajes,
fotocopias y gastos menores incurridos en la gestion 2017. Al 31 de diciembre 2017, el saldo corresponde
principalmente a pagos efectuados por servicios de publicidad, servicios de seguridad y gastos notariales,
que corresponden a las gestion 2016.

GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:
2018 2017
Bs Bs

Gastos de personal (430,135,335} (445,634,398)
Servicios contratados (69,321,675) (55,062,570)
Seguros (2,291,307) (2,253,895)
Comunicaciones y traslados (24,868,638) (22,684,588)
Impuestos (2,552,750) (3,420,521)
Mantenimiento y reparaciones (12,775,875) (12,122,026)
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso (24,460,439) (23,301,866)
Amortizacién de cargos diferidos y activos intangibles (28,183,655) (20,272,138)
Otros gastos de administracion (i) (114,804,677) (129,820,145)

(709,394,351) (714,572,147)

Al 31 de diciembre 2018, en la cuenta Otros Gastos de Administracion se incluyen Bs33.252.540 por
Aportes al Fondo de Reestructuracién Financiera, Bs44.826.239 por Alquileres, Bs36.336.788 por
Papeleria Utiles y Material de Servicio, Bs5.824.748 por Aportes a la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, Bs7.552.363 por Propaganda y Publicidad, Bs5.741.014 por Energia Eléctrica, Agua y
Calefaccion y Bs5.019.511 por otros gastos menores. Al 31 de diciembre de 2017, en la cuenta Otros
gastos de administracién incluye: Bs41.691.051 por Aportes Fondo de Restructuracién Financiera (FRF),
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Bs36.980.655 por Alquileres, Bs14.860.088 por Propaganda y publicidad, Bs12.051.772 por Aportes

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, Bs11.254.397 por Papeleria Utiles y materiales de
servicio, Bs5.786.509 por Energia eléctrica y agua, Bs3.613.051 por Gastos notariales y judiciales y

w)

Bs3.582.624 por otros gastos menores.

CUENTAS CONTINGENTES

La composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs
Boletas de garantia 16,720,709 14,590,272
Garantias a primer requerimiento 24,394,715 27,706,384
Creditos acordados para tarjetas de credito 346,243 -
41,461,667 42,296,656
CUENTAS DE ORDEN
La composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:
2018 2017
Bs Bs
Garantias recibidas:
Garantias hipotecarias 19,828,006,731 17,471,639,944
Otras garantias prendarias 7,492,033,128 8,569,294,625
Depositos en la entidad financiera 43,452,170 36,304,063
Otras entidades financieras - Depositos a Plazo Fijo 1,521,596 1,507,596
Ofras garantias 153,636,508 157,242,524
27,518,650,133 26,235,988,752
Cuentas de registro:
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 959,399,673 672,268,552
Lineas de crédito obtenidas y no utilizadas 68,600,000 68,600,000
Documentos y valores de la entidad 693,728 698,377
Cuentas incobrables castigadas y condonadas 225,309,160 175,520,158
Productos en suspenso 81,302,476 54,914,568
Otras cuentas de registro 227,025,682 193,953,991

1,5662,330,719

1,165,955,646

Cuentas deudoras de los patrimonios autonomos constituidos con Recursos
Privados 134,709,712

136,451,666

29,215,690,564

27,538,396,064
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PATRIMONIOS AUTONOMOS

En el mes de marzo de 2015 se ha constituido el Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés
Social como Patrimonio Auténomo en cumplimiento al Decreto Supremo 2137 de 9 de octubre de 2014.
En el marco de lo establecido en el Decreto Supremo N°3036 de 28 de diciembre de 2016 y de la Resolucion
Ministerial N° 055 de 10 de febrero de 2017 emitida por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, en
el mes de marzo de 2017 Banco FIE S.A. transfirid 3.0% de las utilidades netas de la gestion 2016,
equivalentes a Bs3.482.744, al Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social (FOGAVISP).

La composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs

Cuentas Deudoras

Disponibilidades 477,955 3,180,932

Inversiones Temporarias 1,590,471 1,554,643

Inversiones Permanentes 8,602,453 5,739,339

Gastos Financieros 21,534 23,890

Cargos por Incobrabilidad 2,545 -

Otros gastos operativos 110,327 104,537
Total Cuentas Deudoras 10,805,285 10,603,341
Cuentas Acreedoras

Otras Cuentas por Pagar 369 -

Patrimonio Neto 10,474,914 10,354,575

Ingresos Financieros 326,119 -

Ingresos Operativos 3,883 248,766
Total Cuentas Acreedoras 10,805,285 10,603,341

Asimismo en el mes de marzo de 2016 se ha constituido el Fondo de Garantia de Créditos para el
Sector Productivo (FOGACP) como Patrimonio Auténomo en cumplimiento al Decreto Supremo 2614
de 2 de diciembre de 2015. La composicién 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs

Cuentas Deudoras

Disponibilidades 545,475 2,627,270

Inversiones Temporarias 1,303,479 1,275,587

Inversiones Permanentes 6,103,997 3,905,267

Gastos Financieros 16,989 19,426

Otros gastos operativos 83,228
Cargos por Incobrabilidad 2,452 64,828
Total Cuentas Deudoras 8,055,620 7,892,378
Cuentas Acreedoras

Otras Cuentas por Pagar 362

Patrimonio Neto 7,808,125 7,707,830

Ingresos Financieros 244,221

Ingresos Operativos 2,912 184,548
Total Cuentas Acreedoras 8,055,620 7,892,378
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NOTA 9 - PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de Bs640.000.000, dividido
en 6.400.000 acciones, de un valor nominal de Bs100 cada una.

Mediante carta ASFI/DSR II/R-272536/2018 de fecha 21 de diciembre de 2018, ASFI tomé conocimiento
del incremento de capital pagado a través de la capitalizacion parcial de las utilidades de la gestion
2017 por un monto de Bs36.329.300, que corresponde a la emision de 363.293 acciones a un valor
nominal de Bs100 por accién, aprobado por las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas
celebradas el 27 de febrero y 12 de noviembre de 2018.

Mediante carta ASFI/DSR I/R-219866/2017 de fecha 14 de noviembre de 2017, ASFI tomd
conocimiento del incremento de capital pagado a través de la capitalizacion parcial de las utilidades de
la gestién 2016 por un monto de Bs20.000.000, que corresponde a la emisién de 200.000 acciones a
un valor nominal de Bs100 por accién, aprobado mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 23 de febrero de 2017.

Mediante carta ASFI/DSR 11/R-114361/2017 de fecha 22 de junio de 2017, ASFI tomé conocimiento del
incremento de capital pagado a través de la capitalizacion parcial de las utilidades de la gestion 2016
por un monto de Bs20.000.000, que corresponde a la emisién de 200.000 acciones a un valor nominal
de Bs100 por accion, aprobado mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23
de febrero de 2017.

Mediante carta ASFI/DSR 1I/R-72760/2017 de fecha 20 de abril de 2017, ASFI tomé conocimiento del
incremento de capital pagado a través de la capitalizacion parcial de las utilidades de la gestiéon 2016
por un monto de Bs1.572.500, que corresponde a la emision de 15.725 acciones a un valor nominal de
Bs100 por accion, aprobado mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de
febrero de 2017

El capital pagado del Banco al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de Bs548.080.600, dividido en
5.480.806 acciones, con derecho a un voto por accién.

El Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de cada accion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de
Bs190.99 y Bs185,41, respectivamente. E| Valor Patrimonial Proporcional se calcula dividiendo el total
del patrimonio neto a la fecha de cierre sobre el total de acciones emitidas y en circulacién a esa fecha,
procedimiento que esta de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.
APORTES NO CAPITALIZADOS

DONACIONES NO CAPITALIZABLES

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, alcanza a Bs116.006.

RESERVAS
i) RESERVA LEGAL
De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los Estatutos del Banco, debe destinarse una suma

no inferior al 10% de las utilidades de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del
capital pagado.
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La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de febrero de 2018 y 22 de febrero de 2017,
decidio constituir la reserva legal por Bs10.107.886 y Bs11.609.144, con cargo a las utilidades obtenidas
en las gestiones 2017 y 2016, respectivamente.

En el estado de cambios en el patrimonio neto se exponen los movimientos que tuvieron las cuentas
patrimoniales al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

ii) RESERVAS OBLIGATORIAS

Segun lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia (actualmente
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFl), mediante Resolucién SB N° 165/2008 y Circular
SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008, a partir del 1 de septiembre de 2008, se suspende la
reexpresion de los rubros no monetarios segtin la variacion de la unidad de fomento a la vivienda (UFV).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco expone Bs18.783.643 en la subcuenta “Otras reservas no
distribuibles” en cumplimiento con disposiciones emitidas por el regulador, relacionadas con el efecto de la
disposicién de la reexpresion de los rubros no monetarios.

En la cuenta contable “Otras reservas obligatorias”, los importes que componen las subcuentas contables
“Reservas no distribuibles por ajuste por inflacién del patrimonio” y “Otras reservas no distribuibles”, pueden
ser capitalizados o utilizados para absorber pérdidas acumuladas.

El saldo de este rubro se expone en el estado de cambios en el patrimonio neto.
ili) RESERVAS VOLUNTARIAS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de febrero de 2018, autorizo6 la constitucion
de Reservas Voluntarias no Distribuibles, de las utilidades obtenidas de la gestién 2017, por el importe
de Bs31.028.305.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de febrero de 2017, autorizé la constitucién
de Reservas voluntarias no distribuibles, de las utilidades obtenidas de la gestién 2016, por el importe
de Bs35.783.010.

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, alcanza a Bs263.867.702 y Bs232.839.397, respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de febrero de 2018, decidié la distribucion
de utilidades de la gestion 2017, que ascendieron a Bs101,078,858.74, de la siguiente forma:
incremento de capital Bs36,329,300, constitucion de reserva legal por Bs10,107,885.87, constitucion
de reservas voluntarias no distribuibles por Bs31,028,305.16 autorizacién de transferencia para el
Fondo de Capital Semilla por Bs6,064,731.52 y distribucién de dividendos por Bs17,548,636.19.

Del monto de Bs36,329,300 reinvertido como capital social, Bs21,000,000 estan siendo destinados al
reemplazo del capital de los “Bonos Subordinados Banco FIE 2” que vence durante la gestién 2018.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de febrero de 2017, decidi la distribucion
de utilidades de la gestién 2016, que ascendieron a Bs116,091,444, de la siguiente forma: incremento
de capital Bs41,572,500, constitucion de reserva legal por Bs11,609,144, constitucién de reservas
voluntarias no distribuibles por Bs35,783,010, autorizacion de transferencia para el Fondo de Capital
Semilla e incremento del Fondo de Garantia para Créditos de Vivienda de Interés Social por
Bs6,965,487 y distribucion de dividendos por Bs20,161,303.
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Del monto de Bs41,572,500 reinvertido como capital social, Bs40,000,000 estan siendo destinados al
reemplazo del capital de los “Bonos Subordinados Banco FIE” que vence durante la gestion.

Del monto de Bs35,783,010 reinvertido como reservas voluntarias no distribuibles, Bs34,300,000
corresponden a la capitalizacion de las utilidades generadas mediante la reversion de previsiones

genéricas voluntarias, efectuada en la gestion 2016.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacidn de activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 31 de diciembre 2018:

Cadigo Descripcion
Categoria | Activos con cero riesgo
Categoria Il Activos con riesgo de 10%
Categoria Ill Activos con riesgo de 20%
Categoria IV Activos con riesgo de 50%
Categoria V Activos con riesgo de 75%
Categoria Vi Activos con riesgo de 100%
Totales

10% sobre Activo computable

Capital Regulatorio

Excedente/ (Déficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2017:

Cadigo Descripcién
Categoria | Activos con cero riesgo
Categoria Il Activos con riesgo de 10%
Categoria il Activos con riesgo de 20%
Categoria IV Activos con riesgo de 50%
Categoria V Activos con riesgo de 75%
Categoria VI Activos con riesgo de 100%
Totales

10% sobre Activo computable

Capital Regulatorio

Excedente/ (Déficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Saldo
activo
Bs

1,483,101,442
1,071,138,178
1,761,868,177
1,806,175,606
8,260,032,030

14,382,315,433

Saldo
activo
Bs

1,018,922,848
1,196,724,868
1,687,292,799
1,320,560,468
7,294,936,921

12,518,437,904

Coeficiente
de riesgo

0%
10%
20%
50%
75%
100%

Coeficiente
de riesgo

Activo

computable
Bs

214,227,636
880,934,089
1,354,631,704
8,260,032,030

10,709,825,459

1,070,982,546

1,274,074,858

203,092,312
11.90%

Activo
computable

0%
10%
20%
50%
75%

100%

Bs

239,344,974
843,646,399
990,420,351
7,294,936,921

9,368,348,645
936,834,865
1,174,306,282
237,471,418
12.53%

El Banco declara no tener contingencias probables significativas, que no hayan sido contabilizadas, de las
cuales pudieran resultar posibles pasivos y/o pérdidas para el Banco al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre 2018, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Banco FIE S.A. no cuenta con subsidiarias, ni filiales que requieran consolidacion.

g [

Ferrfando Lépez Arana nnqu Palmero Pantoja
Gerente General ente cional de Finanzas

Y /) A
Mohica, Hurtado Poma
Su erer{e Nacional/de Contabilidad
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