ENDE TRANSMISION S.A.

La Sociedad tendra por objeto realizar actividades de transmision de energia eléctrica de acuerdo a la Ley de Electricidad, sus reglamentos y las normas legales aplicables, asi como el
cumplimiento y ejecucion de cualquier acto o gestion vinculado o relacionado directa e indirectamente a dichas actividades. La Sociedad podra también realizar actividades eléctricas
fuera del sistema eléctrico boliviano. Asimismo, la Sociedad podra prestar servicios de asesoramiento comercial, financiero, de negocio empresarial, tecnoldgico e industrial a las
entidades en las que participe la Sociedad, asi como prestar servicios de consultoria, ingenieria y construccion a terceros. La Sociedad también podra dedicarse por si misma o por
medio de la participacién en el capital de otras sociedades o mediante asociacién con otras entidades a cuantas otras actividades sean auxiliares o complementarias de las descritas en
el articulo o estén convexas o relacionadas con ellas o sean instrumentalmente precisas para su desarrollo. La Sociedad podra también dedicarse a las actividades de suministro de
bienes relacionados con la actividad eléctrica.

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES: SPVS-IV-EM-TDE-041/2000.

NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS ENDE TRANSMISION | EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-TDE-
001/2019, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO ASFI/108/2019, DE FECHA 8 DE FEBRERO DE 2019

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

“El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a los valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacién necesaria que permita entender
todas las implicancias relativas a las emisiones que seran efectuadas”

DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
”BONOS ENDE TRANSMISION 1”
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
USD 300.000.000.-

(TRESCIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES AMERICANOS)
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Tipo de Bonos a Emitirse

Plazo de las Emisiones comprendidas
dentro del Programa

Plazo del Programa

Moneda en la que se expresarén las
Emisiones que forman parte del Programa

Forma de amortizacién del capital y pago
de intereses de cada emision que
componga el Programa

Periodicidad y porcentajes de Amortizacior
de Capital y Pago de Intereses

Precio de Colocacién

Forma de representacion de los Valores del
Programa

Forma de circulacién de los Valores

Plazo de colocacion de cada Emision
comprendida dentro del Programa

Tipo de interés

Tasa de interés

Rescate Anticipado
Garantia

Monto de cada Emisién comprendida
dentro del Programa

Valor Nominal de los Bonos
Modalidad de Colocacién

Procedimiento de colocacidn primaria y
mecanismo de negociacion

Obligacionales y redimibles a plazo fijo

El plazo de cada una de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa sera aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.
Todos los plazos serdn computados a partir de la Fecha de Emision.

Mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente habil de la notificacion de la Resolucidn de ASFI, que autorice e inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

Délares de los Estados Unidos de América (USD) o Bolivianos (Bs). Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se deberd tomar en cuenta el
tipo de cambio de venta vigente establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de la autorizacion emitida por ASFI. La moneda de cada una de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa serd aprobada para cada Emisidn por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

La forma de amortizacion de capital y pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera: 1) El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de
capital, conforme a la relacidn de titulares de Tenedores de cada Emisidn dentro del Programa proporcionada por la Entidad de Depédsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables. 2) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital,
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

El plazo y porcentajes para el pago de los Cupones (Amortizacion de Capital y Pago de Intereses) seran aprobados para cada Emision por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

Minimamente a la par del valor nominal
Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de EDV, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Nominal, anual y fijo.

A ser aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad. El calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta
(360) dias.

Los procedimientos de rescate anticipado que se detallan en el punto 2.3.9 del presente Prospecto Marco

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estardn respaldadas por una garantia quirografaria de la Sociedad.
A ser aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

A ser aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

A ser aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

CALIFICACION DE RIESGO

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa contara con una calificacion de riesgo practicada por una empresa debidamente

autorizada e inscrita en el RMV de la ASFI.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 45, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS
POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

. Valores S.A.
Y COLOCACION DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

Agencia de Bolsa.

BNB

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y ENDE TRANSMISION S.A.

FEBRERO 2019
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
Declaracién Voluntaria de los Representantes Legales de ENDE TRANSMISION S.A.
O ¢ * Notaria R N, T T
Ay W DE FE PUBLICA oene:A-DIRNOPLULF N- 2018
oo’ 5ihe52 ;’ -
L 25042018 )
o G g ¥ N' 2242071
L) INVI4 . VaorBs. 3
FORMULARIO NOTARIAL
N° 183
DECLARACION JURADA VOLUNTARIA —]

EN LA CIUDAD DE COCHABAMBA, ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA, HOY
MARTES 04 DE DICIEMBRE DEL 2018 ANOS; A HORAS 17:30 P.M., Ante Mi DRA.
MARIA RENE BARRAGAN JIMENEZ.- ABOGADA - NOTARIA DE FE PUBLICA N° 52
DEL MUNICIPIO DE COCHABAMBA. Con residencia fija en el departamento de
Cochabamba; presente de forma voluntaria, consentida y por derecho propio ante mi el
Sefior: RAMIRO EMILIO MENDIZABAL VEGA, mayor de edad, habil por ley, con cédula
de identidad No. 2050398 expedida en la ciudad de La Paz, boliviano, casado, con
domicilio en la calle Jack London N° 549, zona Temporal de esta ciudad, quien
comparece en calidad de Gerente General y en representacion de ENDE TRANSMISION
S.A.; a quien de identificarlo por la cedula de identidad expuesta ante mi, asegura
hallarse en pleno uso de sus facultades civiles y mentales, manifiesta tener la capacidad
mal para este acto, sin que nada me conste en contrario, no existiendo vicio en el
sentimiento, haciéndose responsable de su declaracion y advertido de las
goonsecuencias legales en caso de prestar falso testimonio; doy fe y dijo: JURA Y
;?DECLARA DE FORMA VOLUNTARIA en honor a la verdad lo siguiente: PRIMERO:
O RAMIRO EMILIO MENDIZABAL VEGA, con cedula de identidad N° 20580398 |
expedido en La Paz; en calidad de GERENTE GENERAL de la Empresa ENDE
;L_rRANswsz SA. juro y declaro de forma voluntaria lo siguiente: Yo, Ramiro

milio Mendizabal Vega, en representacion de ENDE TRANSMISION SA., presento
nte la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracién respecto a la
eracidad de la informacién presentada como parte de la solicitud de autorizacion e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero de los Bonos ENDE TRANSMISION |.——-—-SEGUNDO: Es cierto y
idente que manifiesto no tener conocimiento de informacién relevante alguna que haya |
sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente Prospecto Marco,
al valor y a la transaccion propuesta.—-Con lo que terminé la presente |
Peciamcién voluntaria, leida que le fue, se ratific6 en su tenor. La presente |
declaracién la realiza el interesado en pleno uso de todas sus facultades civiles y
lber:;onales. sin que medie presién alguna y para fines consiguientes de ley, de acuerdo
al tenor de la instructiva acompafiada.—— ANTE MI, MARIA RENE BARRAGAN
JIMENEZ.- NOTARIO DE FE PUBLICA N° 52 DEL MUNICIPIO DE COCHABAMBA -
PARTAMENTO DE COCHABAMBA.-— firman junto a la NOTARIA que suscribe — |

DOY FE.- S |

' PASO ANTE MI, AUTORIZO, SIGNO Y FIRMO ’

/

‘ M : COCHABAMBA, 04 DE DICIEhBRE DEL 2018, ‘
proAWAIRR Yin
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FORMULARIO NOTARIAL

DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

N LA CIUDAD DE COCHABAMBA, ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA, HOY
RTES 04 DE DICIEMBRE DEL 2018 ANOS; A HORAS 17:40 P.M., Ante Mi DRA.
RIA RENE BARRAGAN JIMENEZ.- ABOGADA - NOTARIA DE FE PUBLICA N° 52

MUNICIPIO DE COCHABAMBA, Con residencia fijla en el departamento de
ochabamba; presente de forma voluntaria, consentida y por derecho propio ante mi el
fior: EDWIN MARCELO ARGANDONA VARGAS, mayor de edad, habil por ley, con

Cédula de identidad No. 3753157 expedida en la ciudad de Cochabamba, boliviano,

Casado, con domicilio en esta ciudad, quien comparece en calidad de Gerente de

Administracién y Finanzas de ENDE TRANSMISION S.A.; a quien de identificario por la

tedula de identidad expuesta ante mi, asegura hallarse en pleno uso de sus facultades

Civiles y mentales, manifiesta tener la capacidad legal para este acto, sin que nada me

Conste en contrario, no existiendo vicio en el consentimiento, haciéndose responsable de

dedamcibnyadverﬁdodelasoonsewandaslegalesencasodeprestarfalso
rsﬁmonio; doy fe y dijo: JURA Y DECLARA DE FORMA VOLUNTARIA en honor a la
ad lo siguiente: PRIMERO: YO Lic. Edwin Marcelo Argandofia Vargas, titular de la

ula de identidad No. 3753157 expedida en la ciudad de Cochabamba, boliviano,
sado, con domicilio en esta Ciudad, en su calidad de Gerente de Administracion y
finanzas de ENDE TRANSMISION S A. bajo juramento declars lo siguiente: Yo,

Edwin Marcelo Argandona Vargas, en representacion de ENDE TRANSMISION SA.,

nto ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracién
pecto a la veracidad de la informacién presentada como parte de la solicitud de
utorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
rvision del Sistema Financiero de los Bonos ENDE TRANSMISION | o

|

Prospecto Marco | 3
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RENE BARRAGAN JIMENEZ.- NOTARIO DE FE PUBLICA N° 52 DEL MUNICIPIO
COCHABAMBA - DEPARTAMENTO DE COCHABAMBA. - firman junto a

NOTARIA que suscribe.— DOY FE.-
PASO ANTE MI, AUTORIZO, SIGNO Y FIRMO
COCHABAMBA, 04 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Declaracion Voluntaria de los Representantes Legales de BNB Valores S.A.

ANTAES PLLRMGAL RO T ORIV

MINISTERIO DE JUSTICIA

Y s S
TRAMSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO MURINACIONAL

LEY N"45Vvi4

FORMULARIO NOTARIA

Resolucion Administeativa DIRNOPLU N* 015/201

N® 152/2018
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas nueve y diez
(09:10 a.m.), del dia lunes veinticuatro (24) de Diciembre del ano dos mil
dieciocho (2018), Ante mi la Abg. PATRICIA ERA SEMPERTEGUI, Notana
de Fe Publica Nro, 044 del Municipio de La Paz del Departamento de La Paz, se
hig'prcscnte en esta oficina notarial la senora: VIVIANA SANJINES
MENDEZ, con Cédula de identidad numero: Tres millones cuatrocientos
sesenta v nueve mil cuatrocientos sesenta y seis, expedida en La Paz (C.1. N
3469466 L.P.), Boliviana, Soltera, con domicilio en la calle 23, Condominio
Girasoles - Almendros 2A, Zona Achumani de esta ciudad, en su calidad de
Gerente General y en representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa,
mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin
que medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta o
BT ] e et
PRIMERO: Yo, MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ, he realizado una
investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, f: ue me lleva a considerar que la
informacion proporcionada por ENDE TRANSMISION S.A., o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las
normas vigentes; es decir, que dicha informacién es revelada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que [ue objeto
del pronunciamiento de un experto en la materia o que deriva de dicho
pronunciamiento, declaramos que se carecen de motivos para considerar que
¢ésta se encuentra en discordancia con 1o aqui expresado.----o--eceeeeooeomaoee
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos del
Programa de Emisiones de Bonos ENDE TRANSMISION 1, que se ofrecen
debera basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en el
presente Prospecto Marco y en los Prospectos Complementarios, respecto al
valor y a la transaccion ProPuesta. -« ----=eesessmm e m e ecae s s e
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos del Programa
de Emisiones de Bonos ENDE TRANSMISION [, presupone la aceptacion por el
suscriptor o comprador, de todos A6s términos y condiciones de la oferta
publica tal y como aparecen en el gresente Prospecto Marco.---«oeeooeeeoeeeoeans
Con lo que termind la presenty declaracion voluntaria, leida que le fue, se
ratifico en su tenor firmanda ate la suscrita Notario, de todo lo que Doy Fe.--

NOTARIA DE FE PUBLICA
smeuse  N© 44
DIRNOPLE 25042018

LAPAT - BOLIVIA
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MINISTIRIO DF JUSTICIA

TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL

(ﬁ) Sere A DENOPLLGE N, 215,

LEY N* 4514 FORMULARIO NOTARIA

Resolucion Administrativa DIRNOPLU N° 015/201

N*151/2018
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas nueve (09:00
a.m.), del dia lunes veinticuatro (24) de Diciembre del afo dos mil dieciocho
(2018), Ante mi la Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe
Publica Nro. 044 del Municipio de La Paz del Departamento de La Paz, se hizo
presente en esta oficina notarial el sefor: ANDO MAURICIO CALLEJA
ACEBEY, con Cédula de identidad numero: Cuatro millones doscientos
ochenta y seis mil ochocientos diecinueve, expedida en La Paz (C.I. N°
4286819 L.P.), Boliviano, Casado, con domicilio Av. 6 de Agosto S/N, Zona
Sopocachi de esta ciudad, en su calidad de Subgerente de Estructuracion de
Emisiones y en representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, mayor
de cdad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que
medic presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente:------
PRIMERO: Yo, FERN URICIO CALLEJA ACEBEY, he realizado una
investigacion dentro del ambito de mi competencia y ¢n el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacién proporcionada por ENDE TRANSMISION S.A., o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las
normas vigentes; es decir, que dicha informacion es revelada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto
del pronunciamiento de un experto en la materia o que deriva de dicho
pronunciamiento, declaramos que se carecen de motivos para considerar que
¢sta se encuentra en discordancia con 10 aqui eXpresado, --------<---«---eermmemne-
SEGUNDO: Es cicrto y evidente que quien desee adquirir los Bonos del
Programa de Emisiones de Bonos ENDE TRANSMISION I, que se ofrecen
debera basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en el
presente Prospecto Marco y en los Prospectos Complementarios, respecto al
valor y a la transaccion ProPUESLA, —--—-=ssssesremesommammsseesenemsmn e sseesssnnnens
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos del Programa
de Emisiones de Bonos ENDE TRANSMISI?)N I, presupone la aceptacion por el
suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta
publica tal y como aparecen en ¢l presente Prospecto Marco, -«««--«-c-------.....
Con lo que termino la presente declaraciop-voluntaria, leida que le fue, se
ratifico en su tenor firmando ante la Wa Nojdrio, de todo lo que Doy Fe.--

NOTARIA DE FE PUBLICA
N° 44
25042018
LA PAZ - BOLVIA
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Prospecto Marco | 6

Bonos ENDE TRANSMISION |




LNDE

TRANSMISION
ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La entidad estructuradora del Programa de Emisiones de Bonos ENDE TRANSMISION | es BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

Ramiro Emilio Mendizabal Vega

Gerente General — ENDE TRANSMISION S.A.

Edwin Marcelo Argandoiia Vargas

Gerente de Administracién y Finanzas — ENDE TRANSMISION S.A.

Maria Viviana Sanjinés Méndez

Gerente General —BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Fernando Mauricio Calleja Acebey

Subgerente de Estructuracién de Emisiones — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR':

Ramiro Emilio Mendizabal Vega Gerente General

German Rocha Maldonado Gerente de Planificacién

Felix Meza Rosso Gerente Técnico

Marcelo José Hinojosa Torrico Gerente de Operaciones y Mantenimiento
Edwin Marcelo Argandofa Vargas Gerente de Administracidn y Finanzas
Jorge Chavez Vargas Asesor Legal

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

La documentacidn relacionada con el presente Programa de Emisiones es de caracter publico, por tanto, se
encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Registro del Mercado de Valores Calle Montevideo No. 142
Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo La Paz - Bolivia

Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3

La Paz - Bolivia

ENDE TRANSMISION S.A.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa Av. Papa Paulo No. 761
Av. Camacho esq. Calle Colén No. 1312, Piso 2 Edificio Torre Colombo Empresarial, Piso 8, Of.4
La Paz — Bolivia Cochabamba — Bolivia

lVer punto 6.7 referente a Principales Ejecutivos de ENDE TRANSMISION S.A. e informacién del asesor legal externo de la empresa.
Prospecto Marco | 7
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1 Resumen de las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos ENDE

TRANSMISION |

Denominacion del Programa:

“Bonos ENDE TRANSMISION 1”

Monto total del Programa:

USD 300.000.000 (trescientos millones 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América)

Tipo de Bonos a Emitirse:

Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Plazo del Programa:

Mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente habil
de la notificacién con la Resolucion de ASFI, que autorice e inscriba
el Programa en el RMV de ASFI.

Tipo de interés:

Nominal, anual y fijo.

Denominacion de las
Emisiones comprendidas
dentro del Programa:

Cada Emision comprendida dentro del Programa se identificard
como Bonos ENDE TRANSMISION |, seguida del numeral de la
Emisidn correspondiente.

Tasa de interés:

A ser aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad. El calculo serd efectuado sobre la base del afio
comercial de trescientos sesenta (360) dias.

Monto de cada Emisidn
comprendida dentro del
Programa:

A ser aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad.

Periodicidad y porcentajes de
Amortizacion de Capital y
Pago de Intereses:

El plazo y porcentajes para el pago de los Cupones (Amortizacion de
Capital y Pago de Intereses) seran aprobados para cada emision por
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

Plazo de las Emisiones
comprendidas dentro del
Programa:

El plazo de cada una de las Emisiones de Bonos comprendidas
dentro del Programa serd aprobado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

Todos los plazos serdn computados a partir de la Fecha de Emision.

Fecha de Emision:

La Fecha de Emision serd definida de conformidad a lo establecido
en el punto 2.2 siguiente.

La fecha de Emisidn estard seialada en la Autorizacién emitida por
ASFI para la Oferta Publica y la Inscripcion en el RMV de ASFI de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa.

Fecha de Vencimiento:

La Fecha de Vencimiento serd sefialada de conformidad a lo
establecido en el punto 2.2 siguiente.

Moneda en la que se
expresaran las Emisiones que
formen parte del Programa:

Délares de los Estados Unidos de América (USD) o Bolivianos (Bs).
Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta,
se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente
establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de la
Autorizacion emitida por ASFI.

La moneda de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa sera aprobada para cada Emisidon por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas.

Valor Nominal de los Bonos:

A ser aprobado para cada Emisién por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas.

Destino de los fondos y Plazo
de Utilizaciéon:

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos
que compongan las diferentes Emisiones del Programa serdn
utilizados de acuerdo a lo siguiente:

° Recambio de pasivos financieros y/o

° Capital de inversiones y/o
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° Capital de operaciones o

. Una combinacion de las anteriores.

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacién sera
definido de conformidad a lo establecido en el punto 2.2 siguiente.

Series en que se dividira cada
Emisidn:

A ser aprobadas para cada Emision por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas.

Cantidad de Bonos
comprende cada Serie:

que

A ser aprobadas para cada Emision por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas.

Modalidad de Colocacion:

A ser aprobadas para cada Emision por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas.

Forma de pago en Colocacion
Primaria de los Bonos:

El pago proveniente de la Colocacion Primaria de los Bonos de cada
Emision comprendida dentro del Programa se efectuara en efectivo.

Rescate Anticipado:

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los
Bonos que componen el Programa, en una o en todas las Emisiones
comprendidas dentro del Programa, mediante sorteo de acuerdo a
lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio o
mediante compras en el mercado secundario, conforme lo
siguiente:

(i) Rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara
Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron
sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se
protocolizara en sus registros.

Los resultados del sorteo se publicaran en la Gaceta Electrénica del
Registro de Comercio dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes, por una vez incluyendo la identificacion de Bonos
sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”) y la indicacidon de que
sus intereses y capital correspondientes cesardn y seran pagaderos
desde los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de
publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar
intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el
Agente Pagador, el importe del Capital de los Bonos sorteados y los
intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha
sefialada para el pago.

Esta redencidn estara sujeta a una compensacién monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto
de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida
remanente de la Emisidn con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Premio por prepago
de la Emision (% sobre el monto del
(en dias) capital a ser prepagado)
1-360 1.15%
361-720 1.50%

721 -1.080 1.85%
1.081-1.440 2.10%
1.441-1.800 2.50%
1.801-2.160 3.00%
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2.161 -2.520 3.50%
2.521-2.880 4.50%
2.881-3.240 5.00%
3.241 - Adelante 5.50%
(ii) Rescate anticipado mediante compras en mercado

secundario

El Emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en
mercado secundario a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. a
un precio fijado en funcidon a las condiciones de mercado al
momento de realizar dicho rescate anticipado.

(iii) Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decisidon de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea
por sorteo o a través de compras en el mercado secundario, debera
ser comunicada como Hecho Relevante a ASFl, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como
resultado de ello, el plazo de los Bonos, resultara menor al plazo
minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencidn del RC - IVA, el
Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (“SIN”) el total
de los impuestos correspondientes a dicha redencidon, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que
se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

La definicion sobre la realizacién del rescate anticipado de los
Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de Bonos a ser
rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea
necesario en relacion al rescate anticipado sera aprobada por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Calificacion de Riesgo:

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa
contara con calificacion de riesgo practicada por una o mas
Entidades Calificadoras de Riesgo debidamente autorizadas e
inscritas en el RMV de ASFI.

La contratacién o sustitucion de la(s) Entidad(es) Calificadora(s) de
riesgo sera gestionada de conformidad a lo establecido en el punto
2.2 siguiente.

Convertibilidad en Acciones:

Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa no seran
convertibles en acciones de la Sociedad.

Garantia:

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran
respaldadas por una garantia quirografaria de la Sociedad lo que
implica que la Sociedad garantiza cada una de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa con todos sus bienes presentes
y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total
de las obligaciones emergentes de cada Emision que componen el
presente Programa.

Bolsa en la que se inscribira
el Programa y las Emisiones
que formen parte del
Programa:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Forma de representacion de
los Valores del Programa:

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A., de acuerdo a regulaciones legales vigentes.
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Forma de circulacion de los
Valores:

A la Orden.

La Sociedad reputarda como titular de un Bono perteneciente al
Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a
cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Precio de colocacion:

Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de colocacion de cada
Emision comprendida dentro
del Programa:

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisidn.

Destinatarios a los que va
dirigida la Oferta Publica :

Inversionistas institucionales y/o particulares.

Procedimiento de colocacion
primaria y mecanismo de
negociacion:

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

Provision para el Pago de
Intereses y/o Capital

El Emisor debera depositar los fondos para la amortizacion de
capital y el pago de intereses en una cuenta designada por el
Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de
vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos.

Estos recursos quedardn a disposicion de los Tenedores de Bonos
para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente
Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de
cualquiera de las Emisiones comprendidas dentro del Programa, no
fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias
calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la
Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los
Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para
solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo
de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y/o Capital de
las Emisiones del Programa de Emisiones prescribirdn en cinco (5) y
diez (10) afios, respectivamente.

Forma de amortizacion del
capital y pago de intereses de
cada Emisiéon que componga
el Programa:

La forma de amortizacién de capital y pago de intereses sera
efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de
capital, conforme a la Relacion de Titulares de Tenedores de cada
Emision comprendida dentro del Programa proporcionada por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o
amortizaciones de capital, contra la presentacion del Certificado de
Acreditacién de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Forma de calculo de los
intereses:

Para Emisiones denominadas en Bolivianos o en Ddlares de los
Estados Unidos de América, el calculo sera efectuado sobre la base
del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para
dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN*(Ti*Pl/360)
Donde:
VCi = Valor del cupon en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
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Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdén (nimero de dias calendario)
Doénde i representa el periodo

Férmula para la amortizacion
de capital:

El monto de capital a pagar en cada Emisidn bajo el Programa se
determinard de acuerdo a la siguiente férmula:
Capital: VP = VN * PA
Dénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emisién
VN = Valor nominal en la moneda de emisién
PA = Porcentaje de amortizacion

Plazo para la amortizacion o
pago total de los Bonos a ser

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo
de duracidn de la Sociedad.

emitidos dentro del

Programa:

Reajustabilidad del | Las Emisiones que componen el presente Programa y el empréstito
Empréstito: resultante no serdn reajustables.

Fecha desde la cual el | Los Bonos devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y

Tenedor del Bono comienza a
ganar intereses:

dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago
del Cupén y/o Bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn y/o Bono fuera
dia feriado, sdbado o domingo, el Cupdn y/o Bono serd cancelado el
primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendra a la fecha de vencimiento del Cup6n y/o Bono.

Lugar de amortizacion de
capital y pago de intereses:

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en
las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. y a través de los
servicios de éste.

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los
medios de prensa de
circulacién nacional a utilizar:

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran
comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en un
organo de prensa o periddico de circulacion nacional, publicado por
el Emisor, seglin se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago.

Agente Colocador:

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Agente Pagador:

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Agencia de Bolsa encargada
de la estructuracion del
Programa:

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Agencia de Bolsa encargada
de la estructuraciéon de cada
Emisiéon comprendida dentro
del Programa:

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Regla de determinacion de
Tasa de Cierre o adjudicacion
en colocacion primaria:

Serd aprobada para cada Emisidon conforme se establece en el punto
2.2 siguiente.

La regla de determinaciéon de Tasa de Cierre estara sefialada en el
Prospecto de cada Emisidn.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los
procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de
adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la BBV.

Prospecto Marco | 18
Bonos ENDE TRANSMISION |




1.2

LNDE

TRANSMISION

Informacién resumida de los Participantes

Emisor:

ENDE TRANSMISION S.A., con domicilio legal en la Avenida
Papa Paulo No. 791, Edificio Torre Colombo Empresarial Piso
8, Of. 4 de la ciudad de Cochabamba — Bolivia. Su nimero de
teléfono es el (591-4) 4259500 y el numero de fax (591-4)
4259516.

Agencia de Bolsa Estructuradora: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida

Camacho esquina calle Coldn No. 1312, zona central, La Paz —
Bolivia. Su nimero de teléfono es el (591-2) 2315040 y el
numero de fax es el (591-2) 2315042, interno 1544.

13

Informacién legal resumida del Programa de Emisiones de Bonos ENDE TRANSMISION |

e Junta General Extraordinaria de Accionistas de ENDE TRANSMISION S.A. celebrada en la ciudad de
Cochabamba en fecha 13 de septiembre de 2018, considera y aprueba el Programa de Emisiones de
Bonos ENDE TRANSMISION |, segliin consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de
Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No 52 de la ciudad de Cochabamba, a cargo
dela Dra. Maria Rene Barragan Jiménez, mediante Testimonio N° S/N de fecha 25 de septiembre e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 29 de octubre de 2018
bajo el No. 00165115 del libro No 10.

e Mediante Resolucién ASFI/108/2019, de fecha 8 de febrero de 2019, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos ENDE TRANSMISION |
en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-TDE-001/2019.

14

Informacion legal resumida del Emisor

Mediante escritura publica de conversion N° 2009/1997 de fecha 13 de agosto de 1997 se
constituyo en la ciudad de Cochabamba, la Sociedad denominada “Transportadora de Electricidad
Sociedad de Economia Mixta” (TDE S.A.M.) se transformé en Sociedad Andnima, con la razén social
de “Transportadora de Electricidad S.A.” (TDE S.A.), ante Notario de Fe Publica N°3 de Primera Clase
a cargo de la Dra. Gilma Pereira Aguila.

Testimonio N° 241/2002 de fecha 15 de noviembre de 2002, mediante Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, se modifica los Estatutos de |la Sociedad, ante Notario de Fe Publica
N° 5 de Primera Clase a cargo del Dr. Edder George Terceros Gabriel.

Testimonio N° 250/2015 de fecha 25 de agosto 2015, de la Escritura Publica de Modificacién de
razoén social y consiguientemente modificacion de Estatutos y Escritura de Constitucidon de la
empresa Transportadora de Electricidad S.A. que suscribe al sefior Ing. Ramiro Emilio Mendizabal
Vega en Representacion de la Empresa Transportadora de Electricidad TDE S.A. ante Dra. Maria
Rene Barragdn Jiménez, Notaria de Fe Publica de Primera Clase en este Distrito Judicial en la ciudad
de Cochabamba.

Testimonio N° 332/2015 de Fecha 18 de noviembre 2015 “Escritura Publica de Aumento de Capital
Autorizado, Capital Suscrito y Pagado, consolidacién de estatutos y consiguiente modificacion a la
escritura de constitucidn social y de los estatutos de la sociedad ENDE Transmisién S.A. En la cual
por determinacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 26 de
octubre 2015, se aumenta el capital autorizado de la empresa a la suma de Bs 4.587.291.200,00
(cuatro mil quinientos ochenta y siete millones doscientos noventa y un mil doscientos 00/100
bolivianos); y un capital suscrito y pagado de 2.293.645.600,00 (dos mis doscientos noventa y tres
millones seiscientos cuarten y cinco mil seiscientos 00/100 bolivianos; capital que se halla dividido
en acciones de Bs. 100 (cien 11/100 bolivianos) cada una. Ante la Dra. Maria Rene Barragan
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Jiménez, Notaria de Fe Publica de Primera Clase en este Distrito Judicial en la ciudad de
Cochabamba.

e Testimonio N° 229/2016 de fecha 12 de julio de 2016 “Escritura Publica de Aclaracién al Testimonio
de Escritura Puablica N° 332/2015 de Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y Pagado,
consolidacidon de estatutos y consiguiente modificacidn a la escritura de constitucion social y de los
estatutos de la sociedad ENDE Transmisidon S.A. En la cual por determinacién de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 12 de julio de 2016, se resuelve que en atencién a
los resultados contenidos en el Balance de Gestién 2015 y con la finalidad de equiparar la
documentacion contable con la documentacién legal, se aprueba la aclaracién del Aumento de
Capital Autorizado, Suscrito y Pagado contablemente sera efectivo a partir de la gestion 2016. Ante
la Dra. Maria Rene Barragan Jiménez, Notaria de Fe Publica de Primera Clase en este Distrito
Judicial en la ciudad de Cochabamba.

e Testimonio N° 42/2017 de fecha 17 de febrero de 2017 “Escritura Publica de Aclaracion y
Determinacién al Capital Social y Consiguiente Modificacidn a la Escritura de Constitucidn Social y
de los Estatutos de la Sociedad ENDE Transmisiéon S.A. En la cual por determinacion de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 20 de enero de 2017, se resuelve que en
atencion a los aportes efectivamente efectuados por el accionista ENDE y con la finalidad de
equiparar la documentaciéon contable con la documentacion legal, se determina aprobar como
Capital Suscrito la suma de Bs 2.293.645.600,00 (Dos mil doscientos noventa y tres millones
seiscientos cuarenta y cinco mil seiscientos 00/100 Bolivianos) y como Capital Pagado la suma de Bs
1.150.852.300 (Un mil ciento cincuenta millones ochocientos cincuenta y dos mil trescientos
00/100 Bolivianos) y en su mérito habiéndose aclarado lo precedente se deja sin efecto el aumento
de capital pagado resuelto en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de octubre
de 2015 y del capital suscrito y pagado resuelto en la Junta General Extraordinaria de fecha 19 de
noviembre de 2015. Ante la Dra. Maria Rene Barragan Jiménez, Notaria de Fe Publica de Primera
Clase en este Distrito Judicial en la ciudad de Cochabamba.

1.5 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la
vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones.

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara ENDE TRANSMISION como
Emisor durante la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran
detallados en el punto 2.6 del presente Prospecto Marco.

1.6 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisiéon de invertir en los bonos deberan considerar
cuidadosamente la informacion presentada en el presente Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
Bonos ENDE TRANSMISION | sobre la base de sus objetivos de inversién. La inversion en los bonos implica
ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a ENDE TRANSMISION S.A. que
podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversién.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores
no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La seccion 4 del presente Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de
riesgo que podrian afectar al Emisor:

» Factores de Riesgos Legales
» Factores de riesgo dependencia del negocio respecto a licencias Ambientales
» Factores de riesgo: Indisponibilidad por falla permanente en instalaciones
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Factores de riesgo: Incumplimiento Plazos en la Ejecucién del Proyecto
Factores de riesgo: Accidentes con fatalidad
Factores de riesgo: Matriz de Criticidad de Riesgo

YV VYV

1.7 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacién financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los Estados financieros
de la empresa ENDE TRANSMISION S.A. al 31 de diciembre de 2015, 2016 auditados por Acevedo &
Asociados Consultores de Empresas S.R.L. y al 31 de diciembre de 2017 auditados por KPMG S.R.L.
Asimismo, se presentan los Estados financieros de la Sociedad auditados internamente al 30 de noviembre
de 2018. La informacién presentada en esta seccion deberd leerse conjuntamente con los Estados
Financieros de la empresa y las notas que los acompafian a las fechas indicadas anteriormente.

Es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones terminadas al 31 de diciembre de 2015,
2016 y 2017 consideran la variacidn inflacionaria, en base al valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda
(“UFV”), para su ajuste. En consecuencia, y para propdsitos comparativos, las cifras del Analisis Financiero se
reexpresaron en bolivianos en funcion al valor de la UFV del 30 de noviembre de 2018.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General

BALANCE GENERAL
(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-15 31-dic-16  31-dic-17  30-nov-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2.09888 2.17259 2.23694 2.28807
Activo Corriente 376 705 671 653
Activo No Corriente 2,037 2,730 3,497 4,304

Activos Totales 2,413 3,435 4,168 4,957
Pasivo Corriente 280 349 425 498
Pasivo No Corriente 196 300 470 880

Pasivos Totales 476 649 895 1,379

Patrimonio Total 1,937 2,785 3,273 3,579

Elaboracién Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

El Activo total de ENDE TRANSMISION S.A. al 31 de diciembre de 2016 alcanzé la cifra de Bs. 3.435 millones,
superior en 42,34% (Bs. 1.022 millones) al monto registrado en la gestiéon 2015 cuando fue de Bs. 2.413
millones, comportamiento que se atribuye principalmente al aumento de Efectivo y equivalentes de efectivo
en el Activo Corriente y del Activo Fijo en el Activo no Corriente. Al 31 de diciembre de 2017 el Activo total
alcanzé la cifra de Bs. 4.168 millones cifra mayor en 21,35% (Bs 733 millones) en comparacion a gestion
anterior, debido al aumento del Activo Fijo, principalmente. Al 30 de noviembre de 2018 el Activo total de la
Sociedad alcanzé Bs. 4.957 millones y estuvo compuesto por 13,17% (Bs. 653 millones) en el Activo corriente
y por 86,83% (Bs. 4,304 millones) en el Activo no corriente.

El Activo corriente de la Sociedad a diciembre de 2016 alcanzé la cifra de Bs. 705 millones, cifra mayor en
87,27% (Bs. 328 millones) a la registrada la gestidn 2015 cuando registrd Bs. 376 millones, debido
principalmente al aumento de las cuentas Efectivo y equivalentes de efectivo y Cuentas por cobrar Empresas
del grupo. Al 31 de diciembre de 2017 el Activo corriente registré Bs. 671 millones, monto menor en 4,79%
(Bs. 34 millones) en comparacidn a gestién anterior, a causa de la disminucién de la cuenta Cuentas por
cobrar Empresas del grupo, principalmente. Al 30 de noviembre de 2018 el Activo corriente registré Bs. 653
millones, representando el 13,17% del Activo total.

El Activo no corriente de ENDE TRANSMISION S.A. Al a diciembre de 2016 alcanzé la cifra de Bs. 2.730
millones, cifra mayor en 34,03% (Bs. 693 millones) a la registrada la gestiéon 2015 cuando registré Bs. 2.037

Prospecto Marco | 21
Bonos ENDE TRANSMISION |



LNDE

TRANSMISION

millones, debido principalmente al aumento del Activo fijo. Al 31 de diciembre de 2017 el Activo no
corriente registré Bs. 3.497 millones, monto superior en 28,10% (Bs. 767 millones) con relacién a gestién
anterior causado nuevamente por el aumento del Activo fijo. Al 30 de noviembre de 2018 el Activo no
corriente registré Bs. 4.304 millones, representando el 86,83% del Activo total de la Sociedad.

El Pasivo de la Sociedad Al 31 de diciembre de 2016 alcanzd la cifra de Bs. 649 millones, monto mayor en
36,26% (Bs. 173 millones) a la cifra alcanzada durante la gestién 2015 que fue de Bs. 476 millones, a causa
principalmente del aumento de Deudas Proveedores en el Pasivo Corriente y Deudas con bancos y
financieras a largo plazo en el Pasivo no Corriente. Al 31 de diciembre de 2017 el Pasivo total alcanzé Bs. 895
millones, cifra superior en 37,88% (Bs. 246 millones) con relacién a gestién anterior debido al aumento de
Anticipo de clientes en el pasivo corriente y Deudas con bancos y financieras a largo plazo en el Pasivo no
Corriente. Al 30 de noviembre de 2018 el Pasivo total alcanzd Bs. 1.379 millones, monto que esta
compuesto por 36,14% (Bs. 498 millones) del Pasivo corriente y 63,86% (Bs. 880 millones) del Pasivo no
corriente.

El Pasivo corriente de la sociedad al 31 de diciembre de 2016 alcanzé la cifra de Bs. 349 millones, monto
mayor en 24,63% (Bs. 69 millones) con relacidn a la gestién 2015 cuando registro Bs. 280 millones, debido al
aumento de Deudas Proveedores, principalmente. Al 31 de diciembre de 2017 el monto del Pasivo corriente
alcanzé Bs. 425 millones, cifra superior en 21,65% (Bs. 76 millones) con relacién a la gestion anterior
causado por el incremento de cuenta Anticipo de clientes, principalmente. Al 30 de noviembre de 2018 el
monto del Pasivo corriente alcanzé Bs. 498 millones, representando el 36,14% del Pasivo total y el 10,05%
del Pasivo mas el patrimonio.

El Pasivo no corriente de ENDE TRANSMISION S.A. al 31 de diciembre de 2016 alcanzé la cifra de Bs. 300
millones, siendo superior en 52,89% (Bs. 104 millones) a la cifra registrada en la gestidon 2015 que fue de Bs.
196 millones, debido principalmente al incremento de Deudas con bancos y financieras a largo plazo. Al 31
de diciembre de 2017 el Pasivo no corriente registré Bs. 470 millones, cifra mayor en 56,79% (Bs. 170
millones) con relacién a gestion anterior causado por el aumento de Deudas con bancos y financieras a largo
plazo, siguiendo la tendencia de la gestion anterior. Al 30 de noviembre de 2018 el Pasivo no corriente
registrd Bs. 880 millones, representando el 63,86% del Pasivo total y el 17,76% del Pasivo mas patrimonio.

El Patrimonio de la Sociedad Al 31 de diciembre de 2016, alcanzé el monto de Bs. 2.785 millones, monto
mayor en 43,83% (Bs. 849 millones) al generado durante la gestién 2015 cuando fue de Bs. 1.937 millones,
ocasionado principalmente por el aumento del Capital Comprometido. Al 31 de diciembre de 2017 el
Patrimonio registré Bs. 3.273 millones, cifra mayor en 17,50% (Bs. 487 millones) con relacién a gestion
anterior debido al incremento del Capital Pagado, principalmente. Al 30 de noviembre de 2018 el
Patrimonio registré Bs. 3.579 millones, representando el 72,19% del Pasivo mds el patrimonio.

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados
ESTADO DE RESULTADOS
(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-15 31-dic-16 31-dic-17 30-nov-18

(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 2.09888 2.17259 2.23694 2.28807
Ingresos de explotacion 625 713 676 588
Costos de explotacion (289) (341) (243) (275)
Utilidad operativa o de explotacién 214 241 283 312
Resultado del ejercicio 176 183 237 263

Elaboracién Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Los Ingresos de Explotacién al 31 de diciembre de la empresa ENDE TRANSMISION S.A. fueron de Bs. 713
millones, monto mayor al obtenido en la gestiéon pasada en un 14,11% (Bs. 88 millones) cuando al 31 de
diciembre de 2015 registré Bs. 625 millones, debido al aumento de Ingresos por servicios a terceros,
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principalmente. Al 31 de diciembre de 2017 las Ingresos de explotacién de la Sociedad registraron Bs. 676
millones, monto inferior en 5,19% (Bs. 37 millones) con relacidn a la gestién anterior debido a la disminucion
de los Ingresos por Instalaciones e Ingresos por Servicio a terceros. Al 30 de noviembre de 2018 las Ingresos
de explotacién de la Sociedad registraron Bs. 588 millones.

Los Costos de Explotacidn al 31 de diciembre de 2016 registré Bs. 341 millones, monto mayor en 17,97%
(Bs. 52 millones) en comparacién a la gestiéon 2015 cuando registré Bs. 289 millones, ocasionado por el
aumento de Gastos por servicios prestados a terceros. Al 31 de diciembre de 2017 esta cuenta registro la
cifra de Bs. 243 millones, cifra menor en 28,67% (Bs. 98 millones) con relacidn a gestion anterior, debido a la
disminucién de las subcuentas Materiales, repuestos y mantenimiento y Gastos por Servicios Prestados a
terceros. Al 30 de noviembre de 2018 esta cuenta registrd la cifra de Bs. 275 millones, monto que
represento el 46,87% de los Ingresos de explotacion.

La Utilidad operativa o de explotacion correspondiente al 31 de diciembre de 2016 alcanz6 un monto de Bs.
241 millones, mayor en 12,50% (Bs. 27 millones) en comparacién a la gestion 2015 cuando registré Bs. 214
millones, originado por el aumento de los ingresos de explotacién y el aumento de los Costos de
explotacion. Al 31 de diciembre de 2017 la Ganancia operativa del ejercicio de la Sociedad fue de Bs. 283
millones, cifra superior en 17,48% (Bs. 42 millones) con relacién a gestion anterior debido a la reduccién de
los Costos de Explotacion, principalmente. Al 30 de noviembre de 2018 la ganancia operativa del ejercicio de
la Sociedad fue de Bs. 312 millones, cifra que represento el 53,13% de los Ingresos de explotacion.

El Resultado del ejercicio de ENDE TRANSMISION S.A., al 31 de diciembre de 2016 registré un monto de Bs.
183 millones, siendo superior en 4,15% (Bs. 7 millones) en comparacion de la gestién 2015 cuando registré
un monto de Bs. 176 millones, debido principalmente al incremento de los Ingresos de explotacién vy el
aumento de los Costos de explotacion. Al 31 de diciembre de 2017 el Resultado del ejercicio registré Bs. 237
millones, cifra mayor en 29,02% (Bs. 53 millones) con relacién a gestidn anterior debido a la disminucién de
los Costos de explotacion. Al 30 de noviembre de 2018 el Resultado del ejercicio registrd Bs. 263 millones y
represento el 44,84% de los Ingresos de explotacion.

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Formula Interpretacion 31-dicl5  31-dic16  31-dicl7 30-nov-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 134 2.02 1.58 131
Prueba Acida [Activo Corriente -Existencias/ Pasivo Corriente] Veces 134 2.02 1.58 131
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 96 355 246 155
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 19.74% 18.90% 21.48% 27.81%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0.25 0.23 0.27 0.39
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 58.83% 53.81% 47.48% 36.14%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 41.17% 46.19% 52.52% 63.86%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacion de Activos [Ingresos de explotacion/ Activos] Veces 0.26 0.21 0.16
Rotacion de Activo Fijo [Ingresos de explotacion / Activo fijo] Veces 0.31 0.26 0.20
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ingresos de explotacién /Cuentas por cobrar Clientes] Veces 4.64 17.84 3.19
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por cobrar Clientes] Dias 78 20 113
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de explotacién/Deudas proveedores] Veces 4.05 2.07 243
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 89 174 148
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Resultado del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 9.10% 6.59% 7.23%
Retorno sobre los Activos (ROA) [Resultado del ejercicio/ Activos] Porcentaje 7.30% 5.34% 5.68%
Retorno sobre las Ventas [Resultado del ejercicio/ Ingresos de Explotacion] Porcentaje 28.19% 25.72% 35.01%
Margen bruto [Resultado Bruto en Ventas / Ingresos de Explotacién] Porcentaje 34.29% 33.81% 41.89%
Elaboracion Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.
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El Coeficiente de Liquidez, registrd niveles de 1,34 2,02 y 1,58 veces, a diciembre de 2015, 2016 y 2017
respectivamente. Estos resultados muestran que la Sociedad cuenta con una adecuada capacidad para
cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus Activos de corto plazo. Entre diciembre de 2015 y 2016 el
indicador aumenté en 50,26% llegando a 2,02 veces a causa del aumento en mayor porcentaje del Activo
corriente con relaciéon al Pasivo Corriente. En diciembre de 2017 este indicador disminuyd en 21,74%
debido al incremento del Pasivo Corriente y la disminucion del Activo Corriente. Al 30 de noviembre de 2018
este indicador alcanzé la cifra de 1,31 veces.

El indicador de la Prueba Acida, a diciembre de 2015, 2016 y 2017 registrd niveles de 1,34, 2,02 y 1,58 veces,
respectivamente. Entre diciembre de 2015 y 2016 el indicador aumentd en 50,41% llegando a 2,02 veces a
causa del aumento en mayor porcentaje del Activo corriente con relacién al Pasivo Corriente. En la gestion
2017 este indicador disminuyd en 21,74% debido al incremento del Pasivo Corriente y la disminucidn del
Activo Corriente. Y al 30 de noviembre de 2018 este indicador fue de 1,31 veces.

El Capital de Trabajo a diciembre de 2016, alcanz6 el monto de Bs. 355 millones y tuvo una variacion del
270,14% (Bs. 259 millones) a la registrada en la gestién 2015 cuando fue de Bs. 96 millones, ocasionado
principalmente por el incremento en mayor proporcidn del Activo corriente en relacién al Pasivo corriente.
Al 31 de diciembre de 2017 este indicador alcanzo la cifra de Bs. 246 millones teniendo una variacién
negativa de 30,79% (Bs. 109 millones) con relacidn a la gestién anterior a causa del incremento del Pasivo
Corriente y la disminucién del Activo Corriente. Al 30 de noviembre de 2018 este indicador alcanzé la cifra
de Bs. 155 millones.

La Razén de endeudamiento mostré resultados de 19,74%, 18,90% y 21,48% a diciembre de 2015, 2016 y
2017 respectivamente. Entre diciembre de 2015 y 2016 el indicador disminuyd en 4,27% llegando a 18,90%
a causa del aumento en mayor proporcion del Total Activo en relacién al Total Pasivo. En diciembre de 2017
este indicador aumentd en 13,62% ocasionado por el incremento del Pasivo total. Al 30 de noviembre de
2018 este indicador alcanzé el 27,81%.

La Razon deuda a patrimonio alcanzé resultados de 0,25, 0,23 y 0,27 veces, a diciembre de 2015, 2016 y
2017 respectivamente. Entre diciembre de 2015 y 2016 el indicador disminuyé en 5,26% llegando a 0,23
veces a causa del aumento del Total Patrimonio en mayor proporcidon en relaciéon al Total Pasivo. En
diciembre de 2017, el indicador obtuvo una variacién positiva de 17,34% ocasionado por el aumento del
Total Pasivo en mayor proporcion en relacidon al Total Patrimonio. Al 30 de noviembre de 2018, el indicador
alcanzo la cifra de 0,39 veces.

La Proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, en el pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por
58,83%, 53,81% vy 47,48% por el Pasivo corriente y por 41,17%, 46,19% y 52,52% por el Pasivo no corriente a
diciembre de 2015, 2016 y 2017 respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar
variaciones del Pasivo corriente y del Pasivo no corriente, debido principalmente a la restructuracién de las
Deudas con Bancos y Financieras. Al 31 de diciembre de 2017, el indicador deuda corto plazo tuvo una
variacion negativa de 11,77% y el indicador de deuda largo plazo una variacion positiva de 13,71%, esto a
causa del aumento del Pasivo en general. Al 30 de noviembre de 2018, el Pasivo estuvo compuesto por el
36,14% del Pasivo corriente y el 63,86% de Pasivo no corriente.

El indicador de Rotacion de Activos, A diciembre de 2015 registré 0,26 veces, a diciembre de 2016 este
indicador alcanzé la cifra de 0,21 veces y a diciembre 2017 registré también 0,16 veces. Entre las gestiones
2016 y 2015, el indice varié de forma negativa en 19,83%, esta variacion se produce principalmente por el
incremento de los Costos de explotacion y del Total Activo. A diciembre 2017 el indice bajé en 21,87% por la
reduccion de los ingresos de explotacion, alcanzando a 0,16 veces.

El indicador de Rotacidn de Activos fijos, alcanzé la cifra de 0,31 veces a diciembre de 2015, 0,26 veces a
diciembre 2016 y 0,20 veces a diciembre 2017. El comportamiento de este indicador en las tres gestiones se
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mantiene estable. Entre gestiones entre 2016 y 2015, este indicador sufrié una variacidon negativa del
14,09%. Entre gestiones entre 2017 y 2016, este indicador sufrié una variacién también negativa del 25,86%

El indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar, mostré los siguientes resultados 4,64, 17,84 y 3,19 veces, a
diciembre de 2015, 2016 y 2017 respectivamente. Para las gestiones entre el 2016 y 2015 el indice varié de
forma positiva en un 284,71%. A diciembre 2017 el indicador varié de forma negativa en 82,11% debido al
comportamiento en las Cuentas por cobrar clientes por lo cual se ha presentado una variacion significativa
en la gestion 2016.

El Plazo Promedio de Cobro, A diciembre de 2015, 2016 y 2017 este indicador mostré los siguientes
resultados 78, 20 y 113 dias, respectivamente. Para las gestiones de 2016 y 2015 el indice mostré una
variacion negativa del 74,01% ocasionado por el incremento de la Rotacién de Cuentas por cobrar a
diciembre de 2016. El comportamiento de este indice en la gestién 2017 aumentd en 459,04% producto
también de la relacidon directa con el indice de Rotacion de Cuentas por cobrar ya que el mismo disminuyd
en la gestion 2017.

El indicador de Rotacién de Cuentas por Pagar, mostro los siguientes resultados 4,05, 2,07 y 2,43 veces, a
diciembre de 2015, 2016 y 2017 respectivamente. Entre las gestiones 2016 y 2015 vario de forma negativa
en un 48,84%. Y en diciembre 2017 tuvo una variacion positiva de 17,34% debido a la disminucion de
Deudas proveedores y de los Costos explotacion.

El Plazo Promedio de Pago, A diciembre de 2015, 2016 y 2017 este indicador mostré los siguientes
resultados 89, 174 y 148 dias, respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se
debe principalmente a la relacion de este indice con el comportamiento del indicador de Rotacion de
cuentas por pagar. Para las gestiones entre diciembre 2016 y 2015 el indicador tuvo un incremento del
95,48%. En la gestidon 2017 el indicador disminuyo en 14,77% ocasionado por el aumento de la Rotacion.

El ROE durante las gestiones analizadas mostré porcentajes de 9,10%, 6,59% y 7,23% a diciembre de 2015,
2016 y 2017 respectivamente. Entre diciembre de 2016 y 2015 tuvo una disminucion de 27,59% producida
por el incremento del patrimonio, principalmente. A diciembre 2017 el indicador aumenté en 9,81% por el
incremento Resultado del ejercicio en mayor proporcién que el Patrimonio.

El ROA a diciembre de 2015, 2016 y 2017 mostré un rendimiento del 7,30%, 5,34% y 5,68%
respectivamente. Este comportamiento, similar a lo ocurrido con el ROE. Entre diciembre 2016 y 2015 se
tuvo una variacion negativa de 26,83%. En diciembre 2017 el indicador incrementé en 6,32% causado por el
aumento en el Activo Total y el Resultado del ejercicio.

El Retorno sobre las Ventas, porcentajes de 28,19%, 25,72% y 35,01% a diciembre de 2015, 2016 y 2017
respectivamente. Este comportamiento es explicado por la variabilidad del Resultado del ejercicio y los
Ingresos de explotacidn de la Sociedad. Entre las gestiones 2016 y 2015 tuvo una variacién negativa de
8,73%. En la gestidn 2017 este indicador aumentd en un 36,08%.
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1 Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Bonos ENDE TRANSMISION |

Junta General Extraordinaria de Accionistas de ENDE TRANSMISION S.A. celebrada en la ciudad de
Cochabamba en fecha 13 de septiembre de 2018, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos
ENDE TRANSMISION |, segiin consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No 52 de la ciudad de Cochabamba, a cargo dela Dra. Maria Rene
Barragan Jiménez, mediante Testimonio N° S/N de fecha 25 de septiembre e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 29 de octubre de 2018 bajo el No. 00165115 del libro
No 10.

Mediante Resolucién ASFI/108/2019, de fecha 8 de febrero de 2019, la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos ENDE TRANSMISION | en el Registro
del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-TDE-001/2019.

2.2 Definiciones Especificas

Las definiciones de caracteristicas y aspectos operativos para cada una de las Emisiones a ser realizadas bajo
el Programa, sera efectuado por las siguientes instancias de la Sociedad:

e Gerente General o Gerente de Administracidon y Finanzas o Asesor de Gestion de Financiamiento,
actuando dos de ellos de manera conjunta.

La mencionada delegacion de definiciones aplicables a cada una de las Emisiones que componen el
Programa consiste en:

1. Fecha de emision.

Fecha de vencimiento de cada Emision.

Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién.

Contratacion y Sustitucidn de la(s) Entidad(es) Calificadora(s) de Riesgo.

Designacion del Representante Provisorio de Tenedores de Bonos.

o vk w N

Regla de determinacién de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocaciéon primaria.

23 Caracteristicas del Programa y Caracteristicas Generales de las Emisiones de Bonos que formen parte
del mismo

2.3.1  Denominacion del Programa
La denominacién del Programa de Emisiones es “Bonos ENDE TRANSMISION I”.
2.3.2  Monto total del Programa

El monto total del Programa de Emisiones de US$.300.000.000.- (Trescientos millones 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América).

2.3.3 Tipo de Bonos a emitirse
Los titulos a emitirse seran obligacionales y redimibles a plazo fijo.
2.3.4  Plazo del Programa

El programa de emisiones tendrd un plazo de mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente
habil de la notificacion de la Resolucién de ASFI, que autorice e inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

2.3.1 Tipo de interés

El tipo de interés serd nominal, anual y fijo.
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2.3.1 Denominacion de las Emisiones comprendidas dentro del Programa

La denominacién de cada Emisién dentro del Programa se identificara como Bonos ENDE TRANSMISION |,
seguida del numeral de la Emisidn correspondiente.

2.3.1 Tasade interés

A ser aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad. El célculo serd efectuado
sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

2.3.1 Monto de cada Emision dentro del Programa

A ser aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

2.3.2  Periodicidad y porcentajes de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

El plazo y porcentajes para el pago de los Cupones (Amortizacion de Capital y Pago de Intereses) seran
aprobados para cada emision por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

2.3.3  Plazo de las Emisiones comprendidas dentro del Programa

El plazo de cada una de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa serd aprobado por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

Todos los plazos serdn computados a partir de la Fecha de Emision.
234  Fechade Emisién
La Fecha de Emisidn serd definida de conformidad a lo establecido en el punto 2.2 precedente.
La fecha de Emision estard senalada en la Autorizacién emitida por ASFl para la Oferta Publica y la
Inscripcion en el RMV de ASFI de las Emisiones comprendidas dentro del Programa.
23.1  Fechade Vencimiento
La Fecha de Vencimiento sera sefialada de conformidad a lo establecido en el punto 2.2 precedente.
2.3.2  Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa

Délares de los Estados Unidos de América (USD) o Bolivianos (Bs).

Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se debera tomar en cuenta el tipo de
cambio de venta vigente establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de la Autorizacidon
emitida por ASFI.

La moneda de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa sera aprobada para cada
Emision por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2.3.3  Valor Nominal de los Bonos
A ser aprobado para cada Emisién por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2.3.4 Destino de los fondos y Plazo de Utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos que compongan las diferentes Emisiones
del Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de pasivos financieros y/o
e Capital de inversiones y/o

e (Capital de operaciones o

e Una combinacién de las anteriores.

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacidn serd definido de conformidad a lo establecido en
el punto 2.2 precedente.
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2.3.5 Series en que se dividira cada Emision

A ser aprobadas para cada Emisidn por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.
2.3.6 Cantidad de Bonos que comprende cada Serie

A ser aprobadas para cada Emisidn por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.
2.3.7 Modalidad de Colocacién

A ser aprobadas para cada Emisidn por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.
2.3.8 Forma de pago en Colocacién Primaria de los Bonos

El pago proveniente de la Colocacién Primaria de los Bonos de cada Emisién comprendida dentro del
Programa se efectuara en efectivo.

2.3.9 Rescate Anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen el Programa, en
una o en todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa, mediante sorteo de acuerdo a lo
establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio o mediante compras en el mercado
secundario, conforme lo siguiente:

(i) Rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando Ia lista de
los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus
registros.

Los resultados del sorteo se publicaran en la Gaceta Electronica del Registro de Comercio dentro de los cinco
(5) dias calendario siguientes, por una vez incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”) y la indicacién de que sus
intereses y capital correspondientes cesaran y seran pagaderos desde los quince (15) dias calendario
siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su
pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los
Bonos sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el
pago.

Esta redencidn estard sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base
porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente
de la Emisién con sujecidn a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Premio por prepago
de la Emision (% sobre el monto del
(en dias) capital a ser prepagado)
1-360 1.15%
361-720 1.50%

721 -1.080 1.85%
1.081-1.440 2.10%
1.441-1.800 2.50%
1.801-2.160 3.00%
2.161-2.520 3.50%
2.521-2.880 4.50%
2.881-3.240 5.00%

3.241 - Adelante 5.50%
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(ii) Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El Emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. a un precio fijado en funcién a las condiciones de mercado al momento de realizar
dicho rescate anticipado.

(iii) Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por sorteo o a través de compras en el
mercado secundario, debera ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos,
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencidn del RC - IVA, el Emisor pagara
al Servicio de Impuestos Nacionales (“SIN”) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no
pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por
la redencién anticipada.

La definicién sobre la realizacion del rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de
Bonos a ser rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion al rescate
anticipado serd aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2.3.10 Calificacion de Riesgo

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa contard con calificaciéon de riesgo
practicada por una o mas Entidades Calificadoras de Riesgo debidamente autorizadas e inscritas en el RMV
de ASFI.

La contratacidn o sustitucidn de la(s) Entidad(es) Calificadora(s) de riesgo sera gestionada de conformidad a
lo establecido en el punto 2.2 precedente.

2.3.11 Convertibilidad en Acciones
Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa no seran convertibles en acciones de la Sociedad.
2.3.12 Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran respaldadas por una garantia quirografaria de la
Sociedad lo que implica que la Sociedad garantiza cada una de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto
total de las obligaciones emergentes de cada Emisién que componen el presente Programa.

2.3.13 Bolsa en la que se inscribira el Programa y las Emisiones que formen parte del Programa
Bolsa Boliviana de Valores S.A.
2.3.14 Forma de representacion de los Valores del Programa:

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A., de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Las oficinas de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. se encuentran ubicadas en Calle 20 de
Octubre esq. calle Campos Edificio Torre Azul - Piso 12.

2.3.15 Forma de circulacion de los Valores:

A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente al Programa a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdan también
registrados en el Sistema a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

2.3.16 Precio de colocacion:

Minimamente a la par del valor nominal.
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2.3.17 Plazo de colocacion de cada Emision comprendida dentro del Programa
Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.
2.3.18 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica
Inversionistas institucionales y/o particulares.

2.3.19 Procedimiento de colocacién primaria y mecanismo de negociacién

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
2.3.20 Provisidn para el Pago de Intereses y/o Capital

El Emisor deberd depositar los fondos para la amortizacidn de capital y el pago de intereses en una cuenta
designada por el Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del capital y/o
intereses de los Bonos.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta
establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de cualquiera de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa, no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90)
dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad podra retirar las
cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar
el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
Intereses y/o Capital de las Emisiones del Programa de Emisiones prescribirdn en cinco (5) y diez (10) afios,
respectivamente.

2.3.21 Forma de amortizacion del capital y pago de intereses de cada Emision que componga el
Programa
La forma de amortizacion de capital y pago de intereses serd efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, conforme a la Relacién de
Titulares de Tenedores de cada Emisidn comprendida dentro del Programa proporcionada por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.3.22 Forma de calculo de los intereses

Para Emisiones denominadas en Bolivianos o en Délares de los Estados Unidos de América, el calculo sera
efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho célculo se
detalla a continuacion:

VCi=VN* (Ti*Pl/360)
Dénde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Ddnde i representa el periodo
2.3.23 Férmula para la amortizacion de capital

El monto de capital a pagar en cada Emision bajo el Programa se determinara de acuerdo a la siguiente
féormula:

Capital: VP = VN * PA
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Dénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emisidn
VN = Valor nominal en la moneda de emisién
PA = Porcentaje de amortizacion
2.3.24 Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa
No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.
2.3.25 Reajustabilidad del Empréstito
Las Emisiones que componen el presente Programa y el empréstito resultante no seran reajustables.
2.3.26 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisidn y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago del Cupdn y/o Bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn y/o Bono fuera dia feriado, sdbado o domingo, el
Cupdn y/o Bono serad cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendra a la fecha de vencimiento del Cupdn y/o Bono.

2.3.27 Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizardn en las oficinas del Agente Pagador BNB
Valores S.A. y a través de los servicios de éste.

2.3.28 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacion
del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos a través de
avisos en un organo de prensa o periddico de circulacion nacional, publicado por el Emisor, segin se vea por
conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.3.29 Agente Colocador
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

2.3.30 Agente Pagador
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

2.3.31 Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion del Programa
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

2.3.32 Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de cada Emision comprendida dentro del
Programa

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
2.3.33 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacién en colocacion primaria

Sera aprobada para cada Emision conforme se establece en el punto 2.2 precedente.
La regla de determinacion de Tasa de Cierre estara sefialada en el Prospecto de cada Emisidn.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la
BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y
Operaciones de la BBV.

24 Asamblea General de Tenedores de Bonos

Los Tenedores de Bonos de cada emisidn comprendida dentro del Programa podrdn reunirse en Asamblea
General de Tenedores de Bonos de la emisién correspondiente (la “Asamblea General de Tenedores de
Bonos”).
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En virtud a lo determinado por el Cdodigo de Comercio, es pertinente fijar las normas relativas a las
convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de acuerdo a lo siguiente:

24.1 Convocatoria a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podrd reunirse a convocatoria de la Sociedad, del
Representante Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud expresa de los Tenedores de Bonos de cada
Emisidon que representen al menos el 25% de los Bonos en circulacion de esa Emisién computados por
capitales remanentes en circulacién a la fecha de realizaciéon de la Asamblea convocada. En caso de que
exista una solicitud de convocatoria a cualquier Asamblea General de Tenedores de Bonos que cumpla con
los requisitos antes previstos, y la Sociedad no haya procedido a tal convocatoria en un plazo de 30 dias
calendario, posteriores a la recepcién de dicha solicitud, el Representante Comun de Tenedores de Bonos
procedera a emitir la convocatoria respectiva.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos se reunird por lo menos una vez al afo convocada por el
Emisor. Adicionalmente, a solicitud de la Sociedad, del Representante Comun de Tenedores de Bonos o de
los Tenedores de Bonos, de acuerdo a lo establecido en el parrafo anterior, se podra efectuar otras
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos. Cada Asamblea General de Tenedores de Bonos, se instalara
previa convocatoria indicando los temas a tratar, mediante publicacion en un periddico de circulacion
nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse al menos diez (10) dias calendario y no mas de treinta
(30) dias calendario antes de la Asamblea.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos, se llevara a cabo en la ciudad de La Paz o en la ciudad de
Cochabamba, en las oficinas de la Sociedad o en un lugar sefalado y proporcionado por la Sociedad a su
costo.

Asimismo, la Sociedad se compromete a asumir el costo de no mas de tres convocatorias por afio a las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, independientemente de si la convocatoria es realizada por la
Sociedad o por el Representante Comun de Tenedores de Bonos o de los Tenedores de Bonos.
Adicionalmente, en caso de que este limite sea sobrepasado en virtud a que resulte necesaria la realizacion
de mas Asambleas Generales de Tenedores de Bonos como efecto de algun incumplimiento de la Sociedad a
los compromisos asumidos mediante el Programa y las Emisiones que lo conformen, el costo de estas
Asambleas adicionales también serd asumido por la Sociedad. El costo de convocatoria y realizacion de las
demas Asambleas Generales de Tenedores de Bonos correra por cuenta de los Tenedores de Bonos o el
Emisor segun quién la convoque.

2.4.2 Segunda Convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instalar la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la
Emision correspondiente, se convocara por segunda vez y el quérum suficiente sera el numero de votos
presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos, cualquiera que fuese, con excepcién de lo
previsto en el numeral 2.13 siguiente. Si ningun Tenedor de Bonos asistiese, se realizaran posteriores
convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos
convocadas por segunda convocatoria. La Asamblea en segunda convocatoria debera llevarse a cabo dentro
de los 15 dias habiles siguientes a la fecha inicialmente convocada. Para posteriores convocatorias se seguira
la misma regla, debiendo contarse el plazo de 15 dias habiles a partir de la ultima fecha convocada.

243 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos sin necesidad de Convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisién correspondiente podra reunirse validamente sin
el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su
competencia, siempre y cuando concurran el 100% de los Tenedores de Bonos en circulacion de la Emisidn
correspondiente. Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de los Tenedores de Bonos que
representen 2/3 (dos tercios) del capital remanente en circulacion de la Emisidn correspondiente, presentes
o representados en la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
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24.4 Quorum y Votos Necesarios

Formaran parte, con derecho a voz y voto, de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, aquellos
Tenedores de Bonos de la Emisidn correspondiente que hagan constar su derecho propietario sobre cada
Valor mediante la presentacién del Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV con un dia
de anticipacién a la fecha de celebracién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

El quérum para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos serd de 51% (cincuenta y uno por ciento),
computado por capitales remanentes en circulacion de los Bonos de cada Emisién con excepcion de lo
previsto en el punto 2.13.

Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, alin en segunda y posteriores convocatorias,
seran tomadas por el 51% (cincuenta y uno por ciento) contabilizados por capitales remanentes en
circulacion de los Bonos emitidos que se encuentren presentes al momento de la realizacion de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos de cada Emisidn, con excepcion de lo previsto en el punto 2.4.3 relativo a
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos sin necesidad de convocatoria y en el punto 2.13 relativo a
Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que lo componen.

Las determinaciones asumidas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisién
correspondiente, tendran un caracter obligatorio para los Tenedores de Bonos ausentes o disidentes, salvo
el caso previsto en el articulo 6602 el Codigo de Comercio.

245 Derecho a Voto

El monto total de capital pendiente de pago (vigente) de cada emisidn representara el 100% de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos de la emisidon correspondiente. En consecuencia, correspondera a cada
Tenedor de Bonos un porcentaje de participacion en las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos igual al porcentaje que represente su inversidon en el capital pendiente de pago de la emisidon
correspondiente. La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la
celebracion de la Asamblea. Los Bonos que no hayan sido puestos en circulacion no podran ser
representados en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision correspondiente.

2.4.6  Postergacion de la votacion

Por voto de por lo menos un tercio (1/3) del capital pendiente de pago de los Bonos presentes o
representados en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn correspondiente, cualquier
votacion en una Asamblea General de Tenedores de Bonos podrd ser postergada por una vez para ser
tomada en otra fecha hasta dentro de los siguientes diez (10) dias habiles. La postergacion descrita en este
parrafo podra solicitarse en cualquier momento, debiendo ser necesariamente respetada por la Asamblea
General de Tenedores de Bonos. Cualquier postergacién adicional a la primera vez debera ser aprobada por
al menos el voto favorable de dos tercios (2/3) de los Bonos presentes o representados en la Asamblea de la
Emision correspondiente.

25 Representante comun de tenedores de bonos

De conformidad al articulo 654 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos de cada emisién dentro del
Programa podran designar en Asamblea General de Tenedores de Bonos un Representante Comun de
Tenedores de Bonos, otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

2.5.1 Deberes y facultades

El Representante Comun de Tenedores de Bonos tendra los siguientes deberes y facultades:

El Representante Comun de Tenedores de Bonos tiene la obligacién de comunicar a los Tenedores de Bonos
toda aquella informacién relativa a las Emisiones que formen parte del Programa que considere pertinente
poner en conocimiento de éstos.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos tendra el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales
de Accionistas de la Sociedad y debera ser convocado a ellas.
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El Representante Comun de Tenedores de Bonos actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de
Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros, conforme al
articulo 655 del Cédigo de Comercio.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero
el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Bonos pudiera iniciar atraerd a todos los
juicios iniciados por separado.

Adicionalmente a los deberes y facultades establecidos en el presente Programa, la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de la Emisién correspondiente podra otorgar otros deberes o facultades al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

2.5.2 Nombramiento del Representante Provisorio de Tenedores de Bonos

Existe la necesidad de nombrar un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos para todas las
Emisiones que formaran parte del Programa, el cual una vez finalizada la colocaciéon de cada Emision
comprendida dentro del Programa podra ser ratificado o sustituido por la Asamblea General de Tenedores
de Bonos de la Emision correspondiente convocada para el efecto.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién de cada Emisién comprendida dentro
del Programa, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn correspondiente no se pronunciara
con relacion al Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, éste quedara tacitamente ratificado.

Todas las Emisiones que componen el Programa tendran un mismo Representante de Tenedores de Bonos y
la designacidn para la Primera Emisidn sera la misma para las siguientes Emisiones comprendidas dentro del
Programa. Sin embargo, en cualquier momento, los Tenedores de bonos de cada Emisién podran designar
un Representante diferente para la respectiva Emisién, por decisidon de la Asamblea General de Tenedores
de Bonos de la Emision correspondiente.

La designacidon y contratacion del Representante Provisorio de Tenedores de Bonos se realizard de
conformidad a lo establecido en el punto 2.2 anterior.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 658 del Cédigo de Comercio, la Asamblea General de Tenedores
de Bonos de la Emisidon correspondiente podra remover libremente al Representante de Tenedores de
Bonos, conforme lo sefialado anteriormente.

2.6 Restricciones, obligaciones y compromisos financieros

La Sociedad tendria, en su condicidon de Emisor de Bonos y en tanto se encuentre pendiente la redencion
total de los Bonos dentro del Programa por parte de la Sociedad, las siguientes Restricciones, Obligaciones y
Compromisos Financieros:

2.6.1 Restricciones y Obligaciones

La Sociedad tendria, en su condicién de Emisor de Bonos y en tanto se encuentre pendiente la redencidon
total de los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones, mantendra las siguientes restricciones
y obligaciones:

a) De acuerdo a lo establecido por el articulo 648 del Cédigo de Comercio, la Sociedad se compromete
a no reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los Bonos en circulacién.
Asimismo, no cambiard su objeto, domicilio o su denominacion sin el consentimiento de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

b) La Sociedad no se fusionard o transformard sin el consentimiento de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, la cual no podra negarse, retrasarse ni condicionar dicho consentimiento de
manera no razonable cuando dichas modificaciones sean necesarias para el desarrollo de la
Sociedad, pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, pudieran resultar en
una disminucién de los costos de la Sociedad y las modificaciones se encuentren dentro del marco
de las practicas de la industria. Asimismo, los Balances resultantes de la fusién o transformacion
seran puestos en consideraciéon de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
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En caso de una fusion de la Sociedad, los Bonos del Programa pasaran a formar parte del pasivo de
la nueva sociedad fusionada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos
por la Sociedad conforme al Programa y a las Emisiones comprendidas dentro de éste y los que
voluntariamente asuma en acuerdos con las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos.

Los Tenedores de Bonos no podran exigir que se otorguen garantias adicionales a las establecidas
para todas las Emisiones que componen el respectivo Programa y en todo caso, conforme a lo
dispuesto por el articulo 406 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran oponerse a la
fusion, si es que antes no son debidamente garantizados sus derechos.

En caso de una transformacion, se seguirdn las reglas contenidas en el Cédigo de Comercio.

No cambiar sus Estatutos ni su Escritura de Constitucién de ninguna manera que pudiera ser
sustancialmente inconsistente con las provisiones o restricciones del presente Programa y de las
Emisiones que formen parte de éste.

Administrar sus operaciones de acuerdo con: (i) las estipulaciones aplicables a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas (y otras que sean el resultado de Juntas de Accionistas del Emisor,
complementarias a la misma, si hubieren), el presente Prospecto Marco del Programa, las
Declaraciones Unilaterales de Voluntad y los respectivos Prospectos Complementarios de cada
Emision comprendida dentro del Programa y (ii) de acuerdo a las leyes y normas vigentes aplicables
para actividades relacionadas con el objeto del Emisor.

Mantener archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal desarrollo de
sus operaciones y con el objeto de identificar el uso de los fondos de las Emisiones comprendidas
dentro del Programa.

Efectuar una auditoria externa anual de acuerdo a las normas aplicables por un auditor
independiente con aquellas firmas que estén inscritas en el RMV de ASFI.

Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas segun el
giro del negocio, con compaiiias aseguradoras reconocidas.

Obtener, mantener vy, si fuese necesario, renovar todos los registros, autorizaciones y licencias
requeridos para el normal funcionamiento de la empresa y para permitir el eficiente desarrollo de
sus operaciones.

Defender y resolver cualquier accidn legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos
por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal
operacion de la Sociedad.

Mantener vigentes sus registros en el RMV de ASFI.

Pagar oportunamente a las autoridades competentes todos los tributos, impuestos y tasas
gravadas, adeudadas y pagaderas aplicables al Emisor, que en caso de no ser pagadas podrian dar
lugar a la creacién de un gravamen sobre el mismo. Sin embargo, nada de lo estipulado en el
presente documento se interpretard como una exigencia de pago de cualesquiera de dichos
tributos mientras la validez o el monto de los mismos, estuvieran siendo cuestionados o refutados
de buena fe por el Emisor, siguiendo los procedimientos previstos al efecto, incluyendo cualquier
apelacion y demas recursos permitidos por la ley.

Cumplir con el pago de las tasas y tarifas aplicables a ASFI y la BBV, durante la vigencia del
Programay las Emisiones que formen parte del mismo.

Si la Sociedad otorgara mayores o mejores garantias a futuras Emisiones de Bonos, ésta debera
primero proveer garantias adicionales similares a los Bonos vigentes del presente Programa, hasta
mantener las mismas en igualdad de condiciones de modo proporcional, considerando los montos
totales de Emisidn y el valor de las garantias otorgadas.

Se exceptua del alcance de este compromiso a los casos de procesos de fusion o cualquier forma de
reorganizacion societaria, con compafiias o sociedades que pudieren tener cualquier tipo de
obligaciones previamente acordadas y que presentaran mejores garantias que las otorgadas para el
presente Programa.

En cumplimiento al articulo 661 del Cédigo de Comercio, los administradores de la Sociedad tienen
la obligacion de asistir e informar, si fueren requeridos para ello a las Asambleas Generales de
Tenedores de Bonos.
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Pagar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Bonos durante la vigencia del
Programa y de las Emisiones comprendidas dentro de éste, hasta un monto maximo de USD6.000.-
anuales. En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante Comun de Tenedores de
Bonos distinto y éste tenga un costo superior a USD6.000.- anuales, el gasto adicional debera ser
cubierto por los Tenedores de Bonos. Para tal efecto, se deberd contar minimamente con tres
cotizaciones para designar al Representante Comun de Tenedores de Bonos, una de las cuales sera
presentada por la Sociedad.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se llevaran a cabo en un lugar proporcionado por
la Sociedad a su costo en la ciudad de La Paz o Cochabamba, de acuerdo a lo establecido en el
punto 2.4.1.

Cubrir los costos de publicacidon referentes al pago de intereses y amortizaciones de capital de cada
Emisidon comprendida dentro del Programa.

Notificar por escrito al Representante Comun de Tenedores de Bonos cualquier circunstancia o
hecho que interfiera o amenace con interferir el desarrollo o normal operacién del Emisor.

Permitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos acceso directo a los auditores externos
designados por la Sociedad solamente en los siguientes casos y previa solicitud expresa de parte del
Representante Comun de Tenedores de Bonos:

e Cuando el Representante Comun de Tenedores de Bonos desee realizar consultas
especificas sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento, las mismas
que debera realizarse por escrito.

e  En aquellos casos en los que existiera una controversia relacionada con los Compromisos
Financieros.

En cualquier otra circunstancia, el Representante Comun de Tenedores de Bonos requerird de un
consentimiento previo de la Sociedad para tener acceso directo a los auditores.

Mantener niveles de seguros por la totalidad del valor de reposicion de los activos esenciales para
la continua operacion de la Sociedad, contra incendios, dafos accidentales, tormentas e
inundaciones y todos los demas riesgos contra los cuales se deberian asegurar prudentemente,
sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el rubro del Emisor, con compaiiias
aseguradoras autorizadas para operar en Bolivia con una calificacidon de riesgo minima de A3 y que
cuente con el reaseguro internacional correspondiente y proporcionar al Representante Comun de
Tenedores de Bonos, una copia de la pdliza respectiva que evidencie dichos seguros.

El Emisor se obliga a incluir en el contrato respectivo de servicios de auditoria, la obligacién del
auditor de atender los requerimientos del Representante Comun de Tenedores de Bonos, o0 a
instruir y autorizar al auditor, al inicio de los trabajos de auditoria, proporcionar toda la informacién
y asistencia requerida por el Representante Comun de Tenedores de Bonos. Asimismo, se obliga a
incluir en dicho contrato la obligacion del Auditor Externo de efectuar el calculo trimestral (marzo,
junio, septiembre, diciembre) de los compromisos financieros definidos en el presente documento.

El Emisor se obliga a comunicar a los Tenedores de Bonos, a través de su Representante Comun de
Tenedores Bonos lo siguiente:

e  Cualquier modificacion de la estructura accionaria que implique una transferencia de mas
del 10% de las acciones de la Sociedad, al dia siguiente habil de conocido el hecho.

e  Cualquier incumplimiento de pago de cualquier deuda de la Sociedad mayor al 10% del
patrimonio, al dia siguiente habil de conocido el hecho.

e  Cualquier reestructuracidon, reprogramaciéon o refinanciamiento de cualquiera de las
deudas de la Sociedad superiores al 10% del patrimonio al dia siguiente habil, desde la
fecha en que se celebren los acuerdos o contratos respectivos.

e Informar al Representante Comun de Tenedores de Bonos, al dia siguiente habil de que el
Emisor reciba una notificacion escrita sobre cualquier demanda judicial o no judicial
instituida contra el Emisor por un monto superior al 10% del patrimonio. Asimismo,
deberd elaborarse un informe que contenga un resumen de la demanda y de los actos que
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esta adoptando el Emisor para contestar la mencionada accién, en un plazo de 30 dias,
desde la fecha de recepcién de la notificacion escrita.

X) Sin perjuicio de las obligaciones de informaciéon que corresponden por ley, la Sociedad se
compromete a suministrar al Representante Comun de Tenedores de Bonos, la misma informacion
que sea proporcionada a ASFl y a la BBV en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.

y) El Emisor se obliga a remitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos, a ASFl y a la BBV
dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacién de cada
trimestre (marzo, junio, septiembre y diciembre):

e  Estados Financieros de la Sociedad.
e  Cdlculo de los compromisos financieros.

z) El pago de dividendos estara sujeto al cumplimiento de los compromisos financieros asumidos en el
presente Programa. El Emisor no realizara distribuciones de dividendos o cualquier forma de pago
de réditos o ingresos a favor de sus Accionistas si: i) las suscripciones de acciones no estuvieran
pagadas; vy ii) si es que la Sociedad estuviera frente a un Hecho Potencial de Incumplimiento
mientras dure dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o cuando exista un Hecho de
Incumplimiento.

aa) El Emisor se compromete a capitalizar al menos el 10% de las utilidades generadas por la Sociedad
durante toda la vigencia del presente Programa y de las emisiones que formen parte de éste.

bb) El Emisor debera depositar los fondos para la amortizacion de capital y el pago de intereses en una
cuenta corriente, en coordinacion con el Agente Pagador, al menos un dia habil antes de la fecha de
vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos establecido
al efecto.

cc) Publicar anualmente sus Estados Financieros en concordancia al articulo 649 del Cddigo de
Comercio.

dd) El Emisor no podra dar a los recursos financieros obtenidos de las Emisiones comprendidas dentro
del Programa, un destino distinto a aquellos que se establecen en la Junta General Extraordinaria
de Accionistas y sus posteriores modificaciones si hubiese, en el presente Prospecto Marco, en las
Declaraciones Unilaterales de Voluntad y en los Prospectos Complementarios de cada Emision
comprendida dentro del Programa de Emisiones.

2.6.2 Compromisos Financieros

Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa, la Sociedad, se
obligard a cumplir los siguientes compromisos financieros:

a) Relacion de Liquidez (“RDL”)
La Relacion de Liquidez sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE
RDL = 21,00
PASIVO CORRIENTE

Dénde:
ACTIVO CORRIENTE: Suma de todos los activos de corto plazo que se registran en el activo
corriente al cierre del trimestre correspondiente, segln las normas de contabilidad generalmente
aceptadas.
PASIVO CORRIENTE: Suma de todos los pasivos de corto plazo que se registran en el pasivo
corriente al cierre del trimestre correspondiente, segln las normas de contabilidad generalmente
aceptadas.

b) Relacién Deuda/Patrimonio (“RDP”)

La Relacion Deuda/Patrimonio seré calculada trimestralmente y estara definida por la siguiente
férmula:
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PASIVO TOTAL
RDP = 2,00
PATRIMONIO NETO

Doénde:

PASIVO TOTAL: Suma de todas las obligaciones de la Sociedad con terceros que se registran en el
pasivo al cierre del trimestre correspondiente, segun las normas de contabilidad generalmente
aceptadas.

PATRIMONIO NETO: Diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total al cierre del trimestre
correspondiente.

c) Relacién de Cobertura del Servicio de la Deuda (“RCSD”)
Este indicador sera calculado trimestralmente y sera definido por la siguiente férmula:

EBITDA
RCSD = 21,00
AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES

Ddénde:

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de célculo relevante de la Utilidad antes de
impuestos, mas intereses, mas Depreciacién, mas Amortizacién de Cargos Diferidos.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Suma de las amortizaciones de capital de la Deuda Financiera que
vence durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes, producto de la deuda financiera.

INTERESES: Suma de los Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses
siguientes, producto de la deuda financiera.

Se aclara que se entenderd por Deuda Financiera a la suma de todas las deudas bancarias y
financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de titulos valores de contenido
crediticio.

Para realizar el calculo se tomard como fecha relevante el ultimo dia del trimestre al que se desea
realizar el calculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses siguientes para los
conceptos incluidos en el denominador.

Los conceptos de los componentes de los ratios mencionados anteriormente, estaran claramente expuestos
para su calculo en los Estados Financieros generados por la Sociedad. Los informes de este calculo seran
enviados trimestralmente a ASFl, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos,
conjuntamente con los Estados Financieros trimestrales.

2.6.3  Modificaciones a Restricciones, Obligaciones y Compromisos financieros

Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestos en este punto 2.6,
que no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias determinadas por el Cédigo de Comercio u otras
normas vigentes, podran ser eliminados o modificados en beneficio de la Sociedad de manera definitiva o
por plazos determinados o condiciones definidas, previo consentimiento escrito de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de la emisidon correspondiente, por el nimero de votos necesarios para tomar
resoluciones validas conforme al punto 2.13 y contando con la aceptacién de la Sociedad a través de los
drganos competentes.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos no podrd negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento
de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean:

(i) Necesarias para el desarrollo de la Sociedad;
(ii) Pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad;
(iii) Pudieran resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o

modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas generalmente aceptadas en
el rubro de la industria de la Sociedad.
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2.7 Hechos potenciales de incumplimiento y hechos de incumplimiento
271 Definiciones

De manera previa al desarrollo del presente punto, se deben tomar en cuenta las definiciones que se
detallan a continuacidn:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 2.7.2
siguiente que implican un incumplimiento que infringen los compromisos asumidos por la Sociedad
aplicables a cada una de las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa y que de no ser
corregidos durante el Periodo de Correccidén y sus prérrogas, si las hubiere, se convierten en Hechos de
Incumplimiento conforme a lo previsto en el punto 2.7.3 siguiente.

Notificacidn del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificaciéon que el Representante Comun de
Tenedores de Bonos, efectle a la Sociedad por escrito en su domicilio legal, dentro del primer dia habil
siguiente de conocido el hecho, dando cuenta de la existencia de un Hecho Potencial de Incumplimiento,
momento a partir del cual correra el Periodo de Correccion.

Notificacidon del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacién escrita efectuada por el Representante
Comun de Tenedores de Bonos al domicilio legal de la Sociedad dentro del primer dia habil siguiente de
conocido el hecho, por lo cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos de
Incumplimiento.

Periodo de Correccidén: Significa el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacion del Hecho
Potencial de Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El Periodo de Correccion
aplicable para cada Hecho Potencial de Incumplimiento sera de noventa (90) dias habiles, prorrogable hasta
dos veces por periodos iguales por decisién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos
correspondiente. Durante el Periodo de Correccidn y sus Prérrogas, si las hubiere, los Tenedores de Bonos,
la Asamblea General de Tenedores de Bonos correspondiente y el Representante Comun de Tenedores de
Bonos, no tendran derecho a proseguir ningln recurso contra el emisor a causa del Hecho Potencial de
Incumplimiento.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 2.7.3 siguiente que
implican un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a cada una de las
Emisiones comprendidas dentro del presente Programa no sujetos a un Periodo de Correccién, asi como
todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de correccion por parte de la
Sociedad durante la vigencia del Periodo de Correccidn y sus prorrogas, si las hubiere.

2.7.2  Hechos Potenciales de Incumplimiento

Seran considerados Hechos Potenciales de Incumplimiento:

a) Si la Sociedad no cumpliera con las Restricciones, Obligaciones o Compromisos Financieros
establecidos en el punto 2.6 anterior.

b) Si el Emisor no pagara cualquiera de sus deudas significativas (aquellas que sean iguales o
superiores al 10% del total de los pasivos de la Sociedad) con cualquier acreedor en la medida que
éstas se encuentren vencidas y sean exigibles o si la Sociedad no cumpliera con cualquier contrato
crediticio distinto del presente Programa y sus Emisiones y dicha deuda y/o incumplimiento llegase
a una sentencia final de cumplimiento obligatorio e inapelable emitida por un tribunal competente
en favor de dicho acreedor y ésta no fuese cumplida en un plazo de noventa (90) dias calendario
contados a partir de que la sentencia adquiriese calidad de cosa juzgada.

En caso de que ocurra un Hecho Potencial de Incumplimiento, el Representante Comun de Tenedores de
Bonos debera realizar la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento al Emisor. A partir de la fecha
de notificacion con la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento comenzard a correr el Periodo de
Correccién.
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2.7.3  Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo descrito en el punto anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea General
de Tenedores de Bonos, cada uno de los hechos descritos a continuacidon constituira un Hecho de
Incumplimiento:

a) Sila Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos en
las fechas de sus vencimientos.

b) Si la Sociedad presentara informacién falsa de acuerdo a los documentos que respaldan el
Programa y sus Emisiones de Bonos. En este sentido, debera ser la autoridad competente quien
declare que la Sociedad ha presentado informacidn falsa.

¢) Siun juzgado competente emitiera contra la Sociedad, una declaracién de quiebra, o la designacion
de un liquidador o cualquier otro cargo similar para la liquidacion de la totalidad o una parte
substancial de los activos importantes de la Sociedad que hiciera necesaria la disolucién de las
operaciones comerciales de ésta.

d) Un hecho Potencial de Incumplimiento no corregido dentro del Periodo de Correccién y sus
prorrogas, si corresponde.

En caso de que ocurra un Hecho de Incumplimiento, el Representante Comun de Tenedores de Bonos
debera realizar la Notificacién del Hecho de Incumplimiento al Emisor.

2.8 Caso fortuito o fuerza mayor

La Sociedad no serd considerada responsable, ni estarda sujeta a la aplicacion de los Hechos de
Incumplimiento, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida, conforme las siguientes disposiciones:

a) Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la
naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos
provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico,
conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal), actos del gobierno como entidad
soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no
imputable a la misma y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente
Programa y en las Emisiones que componen a este; de manera general, cualquier causa fuera de
control por parte de la Sociedad que no sea atribuible a esta.

b) En tal caso, la Sociedad deberd comunicar al Representante Comun de Tenedores de Bonos, al dia
habil siguiente de conocido el hecho, proporcionando la informacion disponible que permita
corroborar el mismo. Asimismo, realizara la comunicacién del Hecho Relevante a ASFly a la BBV.

2.9 Aceleracion de plazos

Con sujecion a las estipulaciones del Programa y las Emisiones que lo componen, si ocurriese uno o mas de
los Hecho de Incumplimiento, con sujecidn a las estipulaciones que anteceden, los Tenedores de Bonos de
las Emisiones comprendidas dentro del Programa podran dar por vencidos sus valores (Bonos) y declarar la
aceleracién de los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago. El capital y los
intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y seran exigibles, sin necesidad de citacidon o
requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable.

2.10 Proteccion de derechos

La omisidn o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante
Comun de Tenedores de Bonos o a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos respecto a cualquier
incumplimiento a las condiciones establecidas en el presente Prospecto, o a un Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni
tampoco se interpretard como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad.
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2.11 Tribunales competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea
requerida judicialmente para el pago.

2.12 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los
Tenedores de Bonos, respecto de la interpretacidn de cualesquiera de los términos y condiciones descritos
en los documentos del Programa de Emisiones y en los documentos relativos a cada Emision comprendida
dentro del Programa de Emisiones, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en
forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de Cochabamba, administrado por el Centro de
Conciliacion y Arbitraje de la Camara Nacional de Comercio de conformidad a lo dispuesto en la Ley N° 708
de Conciliacion y Arbitraje y sus modificaciones.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos
en el presente Prospecto.

Los gastos y costos del arbitraje, incluyendo honorarios razonables de asesores legales y los aplicables a su
administracion, seran asumidos por la parte o partes perdedoras y seran fijados por el Tribunal Arbitral.

2.13 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que forman parte
del Programa

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes del
Programa y de las Emisiones comprendidas dentro del Programa, con excepcion del Destino de los Fondos
establecido en las caracteristicas del Programa, previa aprobacién del 67% (sesenta y siete por ciento) de los
votos de Tenedores de Bonos de cada Emisidn bajo el Programa, presentes en la Asamblea General de
Tenedores de Bonos. En caso de que la Asamblea de una Emisidén no apruebe la modificacidon propuesta, el
cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendrd la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una
de las Emisiones comprendidas dentro del Programa, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento)
de los votos de Tenedores de Bonos presentes en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn
correspondiente.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente
punto, requeriran un quérum, en primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en
circulacion de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacion de los bonos emitidos, en
caso de segunda y posteriores convocatorias.

2.14 Redencion de los bonos, pago de intereses, relaciones con los tenedores de bonos, y cumplimiento
de otras obligaciones inherentes al Programa y sus Emisiones

Observando las leyes y normas aplicables, el Gerente General o el Gerente de Administracion y Finanzas o el
Asesor de Gestion de Financiamiento actuando dos de ellos de forma conjunta, efectuaran todos los actos
necesarios, sin limitacién alguna, para llevar a buen término la redencién de los Bonos comprendidos dentro
del Programa y el pago de intereses a los Tenedores de Bonos, sostendran y llevaran a buen fin las
relaciones con los Tenedores de Bonos y su Representante Comun de Tenedores de Bonos, y cumpliran con
otras obligaciones inherentes al Programa y a las Emisiones que formen parte de éste.

2.15 Gestion y Tramites

Se faculté al Gerente General o el Gerente de Administracidon y Finanzas o el Asesor de Gestiéon de
Financiamiento, actuando dos de ellos de forma conjunta, para que suscriban cualquier documento publico
o privado relacionado con el presente Programa y sus respectivas Emisiones y para que suscriban la escritura
publica que fuera necesaria para las anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV de los Bonos que formen parte del Programa.
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Se facultd al Gerente General o el Gerente de Administracidon y Finanzas o el Asesor de Gestion de
Financiamiento, actuando dos de ellos de forma conjunta para que soliciten y obtengan la inscripcién ante el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA de los documentos que respaldan el presente
Programa y sus respectivas Emisiones, para solicitar y obtener la autorizacidn e inscripcién en el RMV de
ASFI del Programa y sus Emisiones, para efectuar la inscripcion del Programa y de las Emisiones
comprendidas dentro de éste en la BBV y para realizar las gestiones y tramites que sean necesarios para
llevar a buen término la realizacién del Programa y sus Emisiones.

2.16 Declaracion Unilateral de Voluntad

Conforme a lo dispuesto por el articulo 650 del Cédigo de Comercio, la creacidon de los valores que
representan los Bonos debe efectuarse por una Declaracidon Unilateral de Voluntad para cada Emision
comprendida dentro del Programa. Esta Declaracion Unilateral de Voluntad por cada Emision comprendida
dentro del Programa, debera contener la voluntad de la Sociedad para emitir los Bonos y obligarse a la
redencién de los mismos, al pago de los intereses y obligar a la Sociedad a aplicar los fondos obtenidos en
cada Emisién que forme parte del Programa de acuerdo al destino aprobado.

Se encomendd al Gerente General o el Gerente de Administracion y Finanzas o el Asesor de Gestion de
Financiamiento, actuando dos de ellos de forma conjunta, para que suscriban a nombre del Emisor el
documento que contenga la Declaracidn Unilateral de Voluntad, asi como cualquier enmienda o aclaracién a
la misma, cuidando que ella cumpla con las normas legales aplicables.

2.17 Informacién Adicional de Acuerdo a Ley

En caso que algin Tenedor de Bonos decidiera materializar sus Bonos por exigencia legal o para su
negociacion en alguna Bolsa de Valores o mecanismo similar en el extranjero cuando corresponda, los Bonos
a emitirse deberan contener lo establecido en el articulo 645 del Cédigo de Comercio y demds normas
aplicables.

2.18 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de Reactivaciéon econdmica”
de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de cada Emisiéon dentro del presente Programa de
Emisiones es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisidon sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios del
Naturales Juridicas Exterior
RC-1VA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

2.19 Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacién
que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos
en la normativa vigente.
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2.20 Posibilidad de que las Emisiones que forman parte del presente Programa de Emisiones sean
afectadas o limitadas por otro tipo de Valores

Al 30 de noviembre de 2018 la Sociedad no cuenta con emisiones de valores vigentes que puedan afectar o

limitar las emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones, ni los derechos de los
tenedores de bonos.

Las deudas de la Sociedad se detallan en el punto 7.13 del presente prospecto marco.
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3. RAZONES Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS DE LAS EMISIONES
COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

3.1 Razones del Programa de Emisiones

ENDE TRANSMISION S.A., con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido
realizar un Programa de Emisiones de Bonos.

3.2 Destino de los Recursos Recaudados

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos que compongan las diferentes Emisiones del
Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de pasivos financieros y/o
e Capital de inversiones y/o

e Capital de operaciones o

e Una combinacidn de las anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecera el destino especifico de los fondos y el
plazo de utilizacion, lo que sera definido de conformidad a lo establecido en el punto 2.2 precedente.
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4. FACTORES DE RIESGO

La inversion en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a
ENDE TRANSMISION S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores
no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacidn relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita a continuacion:

4.1
4.1.1

4.1.2

4.1.3

Factores de Riesgos Legales

Factores Politicos y Sociales

No existen riesgos politicos y sociales asociados a grupos radicalizados, que pudieran afectar las
operaciones de ENDE Transmisidn.

e Conflictos sociales

Con relacién al servicio de provision de energia eléctrica, los conflictos sociales no incidirian en
la instalacién del sistema de transporte o de transmision. En Bolivia, la instalacion de transporte
de energia eléctrica se traduce en una oportunidad de crecimiento para las regiones donde se
realizan nuevas inversiones en transmision.

Factores Relacionados a la Nacionalizacion de Empresas Privadas

La Empresa pertenece al grupo de empresas nacionalizadas del sector eléctrico, por lo tanto no
existe riesgo asociado a la expropiacidn o nacionalizacion de sus activos.

Riesgos Relacionados con el Marco Regulatorio

Las reglas establecidas en el Marco Regulatorio permiten disefar a largo plazo, tanto las
inversiones como los ingresos de la empresa no existiendo por lo tanto incertidumbre en la
normativa actual con la cual la Empresa desarrolla sus actividades.

a. Riesgo tributario

Durante los afios recientes la cantidad de tributos y las alicuotas a que esta sujeto el
Emisor se ha mantenido constante, y no han experimentado cambios en su modo de
aplicacion. Sin embargo, posibles cambios en las leyes tributarias o incrementos en las
alicuotas aplicables podrian afectar su desempefio.

b. Riesgo de dependencia de licencias, contratos y marcas

La sociedad no estad expuesta a este factor de riesgo en mayor medida que cualquier otra
empresa que opere en nuestro pais. Con relacién a las licencias, la licencia ambiental
constituye la condicién preliminar para invertir en una linea de transporte. La empresa no
tiene inconvenientes para obtenerlas o renovarlas ya que cumple con todos los requisitos
exigidos y la experiencia de muchos afios en el rubro y, los procedimientos y controles
internos con los que cuenta, minimizan el riesgo de no contar con dicha licencia.

En cuanto a la dependencia de contratos, se debe sefialar que el mercado eléctrico (oferta
y demanda de energia) es regulado por la Agencia de Electricidad (AE) y por el Comité
Nacional de Despacho de Carga (CNDC) que son los que finalmente determinan las
necesidades de instalaciones de transmisién. En una frase: se construyen tantas lineas de
transmision como las que serdan utilizadas por el Sistema Interconectado Nacional (SIN).

Adicionalmente, cabe sefialar que toda linea de transmisidn, bajo el sistema regulado
sefialado lineas arriba, es retribuida adecuadamente en forma anual, por la AE, con una
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Tarifa de Peaje que permite recuperar la inversién (10% del costo de la linea, durante 30
anos). Adicionalmente, la Empresa recibe una compensacidon para operar y mantener la
linea, equivalente al 3% del valor de la linea, lo que permite asegurar los costos de
administracidn, operacion y mantenimiento de todas las lineas.

c. Riesgos asociados al control de calidad

Cabe mencionar que ENDE Transmisién cuenta con cuatro certificaciones internacionales,
las cuales son auditadas regularmente: a) Sistema de gestion de calidad (1ISO 9001:2015); b)
Sistema de gestidon de seguridad y salud ocupacional (OHSAS 18001:2007); c) Sistema de
gestion de responsabilidad social (IQNet SR10:2015) y d) Sistema de gestion de medio
ambiente (ISO 14001:2015).

d. Riesgo relacionado con procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter
legal

A la fecha no existe procesos judiciales o contingentes de caracter legal que afecten el
desarrollo de las operaciones de ENDE Transmisidn. Sin embargo, si bien la empresa tiene
como politica el cumplimiento estricto de toda la normativa legal y reglamentaria que le
sea aplicable, en todos los ambitos incluidos el laboral, tributario, medioambiental, etc.
existe la probabilidad de que se presenten y en ese caso la sociedad defendera cualquier
accion legal u otros procesos que pudieran ser instituidos por cualquier persona ante
cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacion de la
sociedad.

Riesgos derivados de la construccion y reposicion de las lineas en caso de dafos

La Empresa cuenta con un Seguro en el proceso de construccién, que cubre accidentes, dafios a
terceros y responsabilidad civil. Asimismo cuenta con una Péliza de todo riesgo, contra dafios a
la propiedad, vandalismo y otros, que permite recuperar la capacidad de funcionamiento de las
lineas. Corresponde mencionar que no existe lucro cesante en las operaciones de la Empresa,
pues ante cualquier eventualidad externa, sélo corresponde rehabilitar la capacidad de la linea.
Mientras eso suceda, la AE no deja de retribuir a la Empresa por la inversion realizada.

El seguro contratado asegura también contra desastres naturales, cubriendo los gastos de
reparacion y recuperacion de subestaciones y lineas.

A su vez, las contratistas que se encargan de instalar subestaciones y lineas tienen contratadas
polizas contra riesgos de accidentes y fallecimiento del personal contratado por ellas.

Por otra parte, cabe sefialarse que, por disposiciones de la AE se estan estableciendo, de
manera permanente y continua sistemas de aseguramiento (anillos y otros) para dar estabilidad
y confiabilidad a todo el SIN (Sistema Interconectado Nacional)

Factores de riesgo dependencia del negocio respecto a licencias Ambientales

En este punto no existen riesgos vigentes respecto a Licencias ambientales, ya que, como se
menciona en el punto 4 todos los proyectos cuentan con esta documentacion al dia y a largo plazo.

Factores de riesgo: Indisponibilidad por falla permanente en instalaciones

En los anexos se adjunta la ficha descriptiva del riesgo.
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TRANSMISION

Indisponibilidad por Falla Permanente en las Instalaciones

DESCRIPCION
Una falla permanente, sea en lineas o en subestaciones, se refiere a una falla de duracién considerable y que requiere la intervenciéon del personal para su reposiciéon.
Entre las fallas permanentes se tienen caida de una torre, caida de un objeto extrafio sobre la linea de transmisién, fallas en equipos de patio, transformadores, pararrayos,
transformadores de medida. Todas estas fallas requieren intervencion para poder reponerse y, debido a esto, dependiendo de la criticidad de la instalacién, pueden dejar a
varios clientes sin servicio.
Adicionalmente, existen fallas cuyas causas son gestionables y otras que no son gestionables. Entre las no gestionables, existen aquellas en las que podemos manejar su
severidad y no asi su probabilidad de ocurrencia. Las otras fallas no gestionables so6lo tienen como medida los planes de contingencia. Sus impactos son sociales (clientes

insatisfechos), econémicos (sanciones del ente regulador) y de pérdida de imagen corporativa.

ENDE Corporacion

TIPO DE Gobierno y Organismos PROCESO .
Operativo 2019
RIESGO Reguladores y Operadores ASOCIADO
Sociedad
AREA RESPONSABLE Gerencia de Operaciones y Mantenimiento ‘ \=sapel si=slzelS i Ell= | DOR, DML, DMSE, DMPC ‘
CAUSAS CONSECUENCIAS
GESTIONABLES Tiempos de reposicién dependientes del dafio ocasionado (tiempo
- Invasién de derecho de via (lineas de otras empresas, construcciones, requerido para cambiar el equipo o tramo de linea).
camino)
- Accidentes vehiculares a torres en centros urbanos
MEDIANAMENTE GESTIONABLES (GESTION SOLO DE LA SEVERIDAD) Tiempos de reposicién dependientes del dafio ocasionado (tiempo
- Descargas atmosféricas requerido para retirar los objetos extrafios, por ejemplo)
- Riadas
- Nieve
- Deslizamiento de tereno
- Alta temperatura ambiente
- Vandalismo por desconocimiento
Indisponibilidad de alternativas para el reemplazo de equipos en instalaciones Tiempos de reposicién dependientes de los tiempos para poder contar
que han cumplido mas de 30 afios de servicio con los equipos a reemplazar
NO GESTIONABLES La criticidad de la instalacién o equipo en falla puede ocasionar la falta de
- Convulsién social suministro de potencia requerida a un area (los generadores no pueden
- Terrorismo evacuar su potencia generada y los distribuidores con falta de potencia
- Vandalismo intencional para suministrar al usuario final).
- Sabotaje
- Animales
- Accidentes personales y otros
- Aleatorios
ACTUACIONES
Verificacion en los patrullajes e nes mensuales de la no invasién de | Continuo Instalaciones con menos probabilidad de dafio por terceros
las distancias de seguridad.
Proteccién de las instalaciones en riesgo (torres cercanas a caminos y otros) | Continuo Instalaciones con menos probabilidad de dafio por terceros
Mejoras en puesta a tierra de pies de estructura Continuo Instalaciones con dafios menos severos
Instalacién de pararrayos de linea Planificado Instalaciones con dafios menos severos
Construccién de obras de proteccién contra riadas, inundaciones, Continuo Instalaciones con dafios menos severos
Disefio adecuado de las lineas de transmisiéon para condiciones climaticas Continuo Instalaciones con menos probabilidad de dafo severo
Gestioén social en las poblaciones cercanas a las lineas de transmisiéon para Continuo Instalaciones con menos probabilidad de dafio por terceros
Planes de contingencia para responder ante riesgos no gestionables que Continuo Menor tiempo de interrupcién del servicio

EVOLUCION DE CRITICIDAD DEL RIESGO
DETALLE

Rango de Probabilidad Mayor Media Media

Rango de Impacto (USD) 0a1.000.000 0a1.000.000 0a1.000.000

Sensibilidad Social .

(+) Valor Previsto de Cierre de Gestion

El Estado de las Actuaciones se ha clasificado segun su nivel de implementacion:
- Continuo

-En Proceso

- Planificado

- Concluido

La Probabilidad de Ocurrencia ha sido definida en funcion a la recurrencia / repeticion de sucesos similares en el tiempo y, en consecuencia, se ha clasificado en:
Mayor: Ocurrencia de Sucesos Similares durante el dltimo afio

Media: Ocurrencia de Sucesos Similares hace mas de 1 afio y menos de 5

Menor: Ocurrencia de Sucesos Similares hace 5 afios 0 mas

Los Rangos de Impacto se han clasificado en:
-0a1.000.000 USD

-1.000.001 a 5.000.000 USD

- Mayor a 500.000 USD

La Sensibilidad Social se refiere a la evaluacion realizada por el Equipo de Planificacion respecto a la Repercusion que tendria el Riesgo a Nivel Social, Mediatica y de Imagen,
pudiendo ser:

- Azul. Alta Repercusion

-Blanco. Baja Repercusén

4.4 Factores de riesgo: Incumplimiento Plazos en la Ejecucién del Proyecto

En los anexos se adjunta la ficha descriptiva del riesgo de Incumplimiento de Plazos en la Ejecucion
del Proyecto.
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Incumplimiento en Plazos de Ejecucion de los Proyectos de Transmision.

Ficha Descriptiva de Riesgos

LNDE

TRANSMISION

0-R-224/1

DESCRIPCION

La relevancia de los proyectos de expansion se origina en las metas implantadas en el Plan de Desarrollo Econdmico y Social (PDES) del Estado Plurinacional de Bolivia.

ENDE Corporacion
Gobierno y Organismos
Reguladores y Operadores

TIPO DE

FIRIOCI=S0 Estratégico
RIESGO K

ASOCIADO

AREA RESPONSABLE

CAUSAS

DETALLE

Definicién de Plazos de Ejecucién Cortos
Insuficiente oferta de proveedores con calificaciones técnicas y econémicas
Retraso en la adjudicacion de proveedores

Fenémenos climaticos que impiden la normal ejecucién de obras

Gerencia Técnica

Faja de servidumbre para las Lineas y/o Terrenos de las Subestaciones (de
Proyectos) no liberados:

- Inadecuada socializacion de proyecto (Fase inicial)

- Altas espectativas de duefios de terrenos referente a la cuantifacion de
afeccion de la faja de servidumbre

- Opocisién de sindicatos, OTBs, resistencia de personas a la construccion
del proyecto

AC

CIONES

Mejoras en la elaboracién de cronogramas para la ejecucién completa de los
proyectos

DETALLE ESTADO

2019

Lineas
DEPTO. RESPONSABLE Subestaciones
Control, Proteccién y Telecomunicaciones

CONSECUENCIA

DETALLE
Conclusién y energizacion de proyectos de manera anticipada

Declaraciones desiertas en los procesos de contratacién

Inicio de obras posterior a la fecha prevista

Paralizacién temporal de obras

Inicio de obras posterior a la fecha prevista

Incentivar a las empresas a capacitarse en tematicas administrativas, de

Mayor cantidad de empresas que puedan competir

gestion y técnicas Planificado en las licitaciones de contratacion
o . . Verificacion del cumplimiento de la planificacion efectuada, asi como del
Planificacion mensual para lanzamiento de Invitaciones En Proceso L
cronograma de llegada de suministros
. . . L Ri ion nfli iem) ra la liberacion de las faj
Elaboracién de un Plan de Gestién Social Planificado educcion de conflictos y tiempos para la liberacién de las fajas de

servidumbre en los proyectos

EVOLUCION DE CRITICIDAD DEL RIESGO

DETALLE

Rango de Probabilidad Menor

Media Media

Rango de Impactoo (USD) > 5,000,000

>5,000,000 >5,000,000

Criticidad

Sensibilidad Social

(+) Valor Previsto de Cierre de Gestion

El Estado de las Actuaciones se ha clasificado segin su nivel de implementacion:
- Continuo

-En Proceso

- Planificado

- Concluido

Mayor: Ocurrencia de Sucesos Similares durante el titimo afio
Media: Ocurrencia de Sucesos Similares hace mas de 1 afio y menos de 5
Menor: Ocurrencia de Sucesos Similares hace 5 afios 0 mas

La Probabilidad de Ocurrencia ha sido definida en funcion a la recurrencia / repeticion de sucesos similares en el iempo y, en consecuencia, se ha clasificado en:

Los Rangos de Impacto se han clasificado en:
-0a1.000.000 USD

-1.000.001 a 5.000.000 USD

-Mayor a 500.000 USD

pudiendo ser:
- Azul. Alta Repercusion
- Blanco. Baja Repercusén

La Sensibilidad Social se refiere a la evaluacion realizada por el Equipo de Planificacion respecto a la Repercusién que tendria el Riesgo a Nivel Social, Mediatica y de Imagen,

4.5 Factores de riesgo: Accidentes con fatalidad

En los anexos se adjunta la ficha descriptiva del riesgo de Accidentes con fatalidad
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.._-N DE Ficha Descriptiva de Riesgos 0-R-224/1

TRANSMISION

Accidentes con Fatalidad

DESCRIPCION

Ocurrencia de contingencias (accidentes) en los procesos empresariales y que tengan como resultado incapacidad permanente con fatalidad.

Su impacto principal es social / imagen. El impacto econémico, en cambio, es cubierto, casi en su integridad, por las previsiones contractuales y los seguros contratados.

TIPO DE Personal PROCES Estraté 2019

RIESGO ENDE Corporacion ASOCIADO

AREA RESPONSABLE Gerencia Administrativa Financiera Seguridad y Salud Laboral
CAUSAS CONSECUENCIAS

DETALLE DETALLE

Tiempo de Paralizacién de Obra por incumplimiento de contrato
Incremento de Carga Admnistrativa asociada a la ejecucion de multas

|

Incumplimiento de Requisitos de Seguridad por parte de Contratistas de Obra

Insuficientes Mecanismos de Control para exigir el Cumplimiento de Requisitos El Costo asociado a recuperar el Control de Cumplimiento de Requisitos
SYSO en contratistas SYSO en contratistas es mayor que el implementarlo desde un inicio

Falta de una cultura y conciencia de seguridad tanto en personal de nuevo

N . Conducta Insegura del personal de los Contratistas
ingreso como en contratistas

ACTUACIONES

DETALLE

RESULTADOS

Medicién constante del grado de cumplimiento de requisitos, posibilidad de
tomar acciones inmediatas ante incumplimientos.

Continuo Multas en aplicacién a dos niveles (por desviaciones mayores especificas
y por grado general de cumplimiento de requisitos a lo largo de la
ejecucioén de la obra)

Sistematica de Inspeccién con medicién del cumplimiento de requisitos,
asociado a multas por incumplimiento y a evaluacion de proveedores en SYSO

Historico de los parametros de seguridad mas relevantes en la gestion de
Continuo contratistas (grado de cumplimiento, habilitaciones, incidentes,
desviaciones). Medido por contratista, proyecto, regién y pais.

Herramienta "Portal de Seguridad" para incrementar el control de cumplimiento
de requisitos

Identificacion de posibles riesgos, determinacion de medidas de control y
Continuo aplicacién de las mismas. Realizado para cada Orden de Trabajo de
Mantenimiento. Componentes de Planificacion, ejecucion y cierre.

INDICADORES

DETALLE TENDENCIA DE RIESGO
Previsto Previsto

Herramienta ATS (Andlisis de Trabajo Seguro) en actividades de
mantenimiento.

- Fatalidad Descendente

Nivel de

Porcentaje Promedio de Cumplimiento de Requisitos de

por Contratistas de Obra Descendente

EVOLUCION DE CRITICIDAD DEL RIESGO
DETALLE
Rango de Probabilidad Mayor

Mayor Mayor

Rango de Impacto (USD) 0a1.000.000 0a1.000.000 0a1.000.000

Criticidad

Sensibilidad Social D D =

(+) Valor Previsto de Cierre de Gestion

El Estado de las Actuaciones se ha clasificado segtn su nivel de implementacion:
- En Proceso

- Planificado

- Concluido

La Probabilidad de Ocurrencia ha sido definida en funcién a la recurrencia / repeticion de sucesos similares en el tiempo y, en consecuencia, se ha clasificado en:
Mayor: Ocurrencia de Sucesos Similares durante el tiitimo afio

Media: Ocurrencia de Sucesos Similares hace mas de 1 afio y menos de 5

Menor: Ocurrencia de Sucesos Similares hace 5 afios 0 mas

Los Rangos de Impacto se han clasificado en:

-0a1.000.000 USD

-1.000.001 a 5.000.000 USD

- Mayor a 500.000 USD

La Sensibilidad Social se refiere a la evaluacion realizada por el Equipo de Planificacion respecto a la Repercusion que tendria el Riesgo a Nivel Social, Mediatica y de Imagen,
pudiendo ser:

- Azul. Alta Repercusion

- Blanco. Baja Repercuson

4.6 Factores de riesgo: Matriz de Criticidad de Riesgo

En los anexos se adjunta la ficha descriptiva de la Matriz de Criticidad de Riesgo

Prospecto Marco | 49
Bonos ENDE TRANSMISION |



LNDE

TRANSMISION

2

CRITICIDAD
MEDIA

CRITICIDAD ALTA U CRITICIDAD ALTA

CRITICIDAD MEDIA - CRITICIDAD ALTA

CRITICIDAD MEDIA

PROBABIBILIDAD OCURRENCIA [%]

! i i
0 1.000.000 5.000.000

IMPACTO ECONOMICO [USD]

* Indisponibilidad por Falla Permanente en las Instalaciones

2 * Incumplimiento en los Plazos de Ejecucion de los Proyectos
de Transmision.

» Accidentes con Fatalidad

NOTA. La Probabilidad de Ocurrencia ha sido definida en funcién a la recurrencia / repeticion de sucesos
similares en el tiempo y, en consecuencia, se ha clasificado en:

Mayor: Ocurrencia de Sucesos Similares durante el Gltimo afio

Media: Ocurrencia de Sucesos Similares hace mas de 1 afio y menos de 5

Menor: Ocurrencia de Sucesos Similares hace 5 aflos 0 mas
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1 Tipo de Oferta

La colocacion de los valores se la realizard mediante Oferta Publica Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

5.2 Procedimiento de Colocacién Primaria y Mecanismo de Negociacion

La colocacion primaria de cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones serd mediante el
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.3 Plazo de colocacion

El plazo de colocacién de cada Emisidn dentro del Programa de Emisiones sera de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

5.4 Agencia de Bolsa Colocadora

La agencia colocadora designada es: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002

Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.Piso 2
La Paz — Bolivia

5.5 Agente Pagador
El Agente Pagador es: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
5.6 Precio de colocacién de cada Emision

Cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones sera colocada minimamente a la par del valor
nominal.

5.7 Forma de pago en colocacidon primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de cada Emisién comprendida dentro del
Programa se efectuara en efectivo.

5.8 Medios de difusion masiva por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de la oferta
El emisor comunicara en un medio de circulacidn nacional la oferta Publica de la Emisidn y sus condiciones.
5.9 Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica

Cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones estarda destinada a Inversionistas
institucionales y/o particulares.

5.10 Bolsa de Valores donde se transaran los Valores

Los valores fruto de cada emisién dentro del Programa seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
ubicada en la Calle Montevideo No. 142 La Paz — Bolivia.

5.11 Modalidad de Colocacion

La modalidad de colocacién de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones sera aprobada por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas.

5.12 Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa

ENDE TRANSMISION S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y
colocador, mantienen Unicamente una relacién contractual para efectos de la colocacidn y estructuracidn
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del presente Programa de Emisiones y las Emisiones que lo conforman y para actuar como agente pagador
de las mismas. No existe ninguna relacién contractual relacionada entre los negocios y/o sus principales
ejecutivos.

5.13 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emisidn no sea colocada dentro del plazo de colocaciéon primaria y sus prorrogas, si
corresponde.

2. Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacion del periodo de
colocacién y sus prorrogas, cuando corresponda.
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6. DATOS GENERALES DEL EMISOR — ENDE TRANSMISION S.A.

6.1 Identificacion basica del Originador

Nombre o Razdn Social:

Roétulo Comercial

Objeto de la Sociedad:

Giro del Negocio

Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Pagina web:
Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion
Tributaria:

C.I.ILU. N°:
Casilla de Correo:

Matricula del Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA:

Capital Autorizado al 30 de
noviembre 2018:

Capital Suscrito 30 de noviembre
2018:

Capital Pagado al 30 de noviembre
2018:

Numero de Acciones

Valor Nominal de Cada Acciodn:

ENDE TRANSMISION S.A.
ENDE TRANSMISION

La Sociedad tendrad por objeto realizar actividades de transmisidon de
energia eléctrica de acuerdo a la Ley de Electricidad, sus Reglamentos y
las normas legales aplicables, asi como el cumplimiento y ejecucion de
cualquier acto o gestion vinculado o relacionado directa o
indirectamente a dichas actividades. La Sociedad podria también
realizar actividades eléctricas fuera del sistema eléctrico boliviano.
Asimismo, la Sociedad podra prestar servicios de asesoramiento
comercial, financiero, de negocio empresarial, tecnoldgico e industrial
a las entidades en las que participe la Sociedad, asi como prestar
servicios de consultoria, ingenieria y construccion a terceros. La
Sociedad también podra dedicarse por si misma o por medio de la
participacion en el capital de otras sociedades o mediante asociacién
con otras entidades a cuantas otras actividades sean auxiliares o
complementarias de las descritas en ese articulo o estén conexas o
relacionadas con ellas o sean instrumentalmente precisas para su
desarrollo. La Sociedad podra también dedicarse a las actividades de
suministro de bienes relacionados con la actividad eléctrica.

Realizar inversiones para transportar y, explotar dicha infraestructura,
transportando energia eléctrica dentro y fuera del territorio nacional.

Edif. Torre Colombo Empresarial, Av. Papa Paulo 761 — Cochabamba,
Bolivia

+591 (4) 4259500 — +591 (4) 4259512
+591 (4) 4259516
www.endetransmision.bo

endetransmision@endetransmision.bo

Ing. Ramiro Mendizabal - Gerente General
1023097024

D3512
640 Cochabamba
00013410

Bs.4.587.291.200,00
Bs.2.293.645.600,00
Bs. 1.558.870.400,00

15.588.580 Acciones Ordinarias
Bs 100
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Series y clase:

Unica — Acciones Ordinarias

Numero de Registro y fecha de SPVS-IV-EM-TDE-041/2000 de fecha 29 de mayo de 2000
inscripcién en el RMV de ASFI

6.2

Documentos Constitutivos

Mediante escritura publica de conversién N° 2009/1997 de fecha 13 de agosto de 1997 se
constituyd en la ciudad de Cochabamba, la Sociedad denominada “Transportadora de
Electricidad Sociedad de Economia Mixta” (TDE S.A.M.) se transformé en Sociedad Andénima,
con la razén social de “Transportadora de Electricidad S.A.” (TDE S.A.), ante Notario de Fe
Publica N°3 de Primera Clase a cargo de la Dra. Gilma Pereira Aguila.

Testimonio N° 241/2002 de fecha 15 de noviembre de 2002, mediante Acta de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas, se modifica los Estatutos de la Sociedad, ante Notario
de Fe Publica N° 5 de Primera Clase a cargo del Dr. Edder George Terceros Gabriel.

Testimonio 250/2015 de fecha 25 de agosto 2015, de la Escritura Publica de Modificacién de
razon social y consiguientemente modificacion de Estatutos y Escritura de Constitucion de la
empresa Transportadora de Electricidad S.A. que suscribe al sefior Ing. Ramiro Emilio
Mendizabal Vega en Representacidon de la Empresa Transportadora de Electricidad TDE S.A.
ante Dra. Maria Rene Barragan Jimenez, Notaria de Fe Publica de Primera Clase en este
Distrito Judicial en la ciudad de Cochabamba.

Testimonio 332/2015 de Fecha 18 de noviembre 2015 “Escritura Publica de Aumento de
Capital Autorizado, Capital Suscrito y Pagado, consolidacién de estatutos y consiguiente
modificacién a la escritura de constitucion social y de los estatutos de la sociedad ENDE
Transmision S.A. En la cual por determinaciéon de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en fecha 26 de octubre 2015, se aumenta el capital autorizado de la
empresa a la suma de Bs 4.587.291.200,00 (cuatro mil quinientos ochenta y siete millones
doscientos noventa y un mil doscientos 00/100 bolivianos); y un capital suscrito y pagado de
2.293.645.600,00 (dos mis doscientos noventa y tres millones seiscientos cuarten y cinco mil
seiscientos 00/100 bolivianos; capital que se halla dividido en acciones de Bs. 100 (cien
11/100 bolivianos) cada una. Ante la Dra. Maria Rene Barragan Jimenez, Notaria de Fe
Publica de Primera Clase en este Distrito Judicial en la ciudad de Cochabamba.

Testimonio N° 229/2016 de fecha 12 de julio de 2016 “Escritura Publica de Aclaracién al
Testimonio de Escritura Pdblica N° 332/2015 de Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y
Pagado, consolidacion de estatutos y consiguiente  modificacion a la escritura de
constitucion social y de los estatutos de la sociedad ENDE Transmisién S.A. En la cual por
determinacién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 12 de
julio de 2016, se resuelve que en atencidn a los resultados contenidos en el Balance de
Gestion 2015 y con la finalidad de equiparar la documentaciéon contable con la
documentacién legal, se aprueba la aclaracién del Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y
Pagado contablemente serd efectivo a partir de la gestion 2016. Ante la Dra. Maria Rene
Barragan Jiménez, Notaria de Fe Publica de Primera Clase en este Distrito Judicial en la
ciudad de Cochabamba.

Testimonio N° 42/2017 de fecha 17 de febrero de 2017 “Escritura Publica de Aclaracion y
Determinacioén al Capital Social y Consiguiente Modificacién a la Escritura de Constitucion
Social y de los Estatutos de la Sociedad ENDE Transmision S.A. En la cual por determinacion
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 20 de enero de 2017, se
resuelve que en atencién a los aportes efectivamente efectuados por el accionista ENDE y
con la finalidad de equiparar la documentacidn contable con la documentacién legal, se
determina aprobar como Capital Suscrito la suma de Bs 2.293.645.600,00 (Dos mil
doscientos noventa y tres millones seiscientos cuarenta y cinco mil seiscientos 00/100
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Bolivianos) y como Capital Pagado la suma de Bs 1.150.852.300 (Un mil ciento cincuenta
millones ochocientos cincuenta y dos mil trescientos 00/100 Bolivianos) y en su mérito
habiéndose aclarado lo precedente se deja sin efecto el aumento de capital pagado resuelto
en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de octubre de 2015 y del
capital suscrito y pagado resuelto en la Junta General Extraordinaria de fecha 19 de
noviembre de 2015. Ante la Dra. Maria Rene Barragan Jiménez, Notaria de Fe Publica de
Primera Clase en este Distrito Judicial en la ciudad de Cochabamba.

6.3 Composicion Accionaria

La némina de accionistas de ENDE TRANSMISION al 30 de noviembre de 2018, es la siguiente:

Cuadro No. 4 Accionistas de ENDE TRANSMISION
Fecha de

lilEO Fhp e, G 0TI o Domicilio adquisicion de B Participacion
Social No. de C.I. ’ Acciones
las acciones
ENDE 1023187029 Av. Colombia y Falsuri gf/olsz/lz‘t)(i; 15.586.398 99.9873%
¢/ Alcides Argueta esquina
MARTINEZ HUGO 310198LP Inti Raymi 16/04/2003 940 0.0060%
SOLIZ GERARDO 599109 Oruro B. Municipal 16/04/2003 434 0.0028%
MARTINEZ MARIO 1018559 Sucre C/ Paraiso — El Mirador 16/04/2003 269 0.0017%
RAMIREZ PERCY 16/04/2003 107 0.0007%
JORDAN JAIME 811461 CB c/Lauca esq. Beijing 16/04/2003 82 0.0005%
C/ Montes # 085, Barrio

AREVALO FRIDA 2906515 CB Irlandés 16/04/2003 46 0.0003%
CAMACHO MARCIAL 2869282 CB Av. Republica 2013 16/04/2003 44 0.0003%
MUNOZ BORIS 2735011 OR 16/04/2003 33 0.0002%
VEIZAGA ROLANDO 810736 CB Urb. ENDE Il 16/04/2003 27 0.0002%

Elaboracién y Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

6.4 Empresas Vinculadas
Al 30 de noviembre de 2018, las empresas vinculadas a ENDE TRANSMISION S.A. son las siguientes:

ENDE Matriz

Ende Andina

Ende Corani

Ende Valle Hermoso

Ende Guaracachi

Ende La Paz

Elfec

Ende de Oruro

Ende del Beni

Ende Servicios y Construcciones
Ende Tecnologias

Ende Transmision Argentina S.A. - ETASA

O O 0O 0O O O O O O O O

o

6.5 Estructura Administrativa interna

Grafico No. 1 Organigrama de la empresa ENDE TRANSMISION al 30 de noviembre de 2018
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END E ORGANIGRAMA ENDE TRANSMISION S.A.
 TRANSMISION 5-G-300
GERENCIA GENTRAL
P scsons
AUDITORIA SSTEIMAS O
WIRNA T ] BSRR w‘:"m
TRANSPARINCIA Y TECNOLOGIAS DF
ONTRALA (e evcnsnas [ [ —
e e INFORMACION
GERINGIA OF | GIRINGA OO
GLAINCIA DE GERENCIA
OPURACIONLS ¥ ¥
BARGCACON oA MANTENMIENTO | | AaNzas
Elaboracion y Fuente: ENDE TRANSMISION
6.6 Composicion del Directorio
La composicién del Directorio de ENDE TRANSMISION al 30 de noviembre de 2018 es la siguiente:
Cuadro No. 5 Conformacion del Directorio de ENDE TRANSMISION
Nombre Completo Cargo AL .de Ingreso el Profesion
Directorio
Joaquin Rodriguez Gutierrez Presidente Directorio 25/10/2017 Ingeniero Eléctrico
Ronald Alberto Veizaga Baqueros Vicepresidente Directorio 21/03/2017 Ingeniero Eléctrico
Julio Marcelo Torrején Rocabado Director Secretario 20/07/2018 Ingeniero Mecanico
Jose Bismar Canelas Revollo Director 21/03/2017 Ingeniero Electrénico
Flavio Gonzalo Hervas Antezana Sindico 21/03/2017 Abogado
Elaboracion Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION
6.7 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos de ENDE TRANSMISION al 30 de noviembre de 2018 son los siguientes:
Cuadro No. 6 Principales Ejecutivos
Nombre Completo Cargo LLEICOEEEE Profesion Ul LR
la Empresa en la Empresa
Ramiro Emilio Mendizabal Vega Gerente General 21/03/2014 Inglem'ero 4 afos
Eléctrico
. Gerente de Ingeniero o
German Rocha Maldonado e 01/01/1982 A 36 afios
Planificacion Eléctrico
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Felix Meza Rosso Gerente Técnico 01/08/1975 Ing,enlfero 43 afios
Eléctrico
Gerente de Ingeniero

Marcelo José Hinojosa Torrico Operaciones y 14/02/2000 g . 18 afios
o Eléctrico

Mantenimiento
Gerente de
Edwin Marcelo Argandofia Vargas Administracion y 04/05/2012 Auditor 6 afnos
Finanzas

Elaboracidon Propia

Fuente: ENDE TRANSMISION

Asimismo, ENDE TRANSMISION cuenta con una Asesoria Legal interna a cargo del Dr. Jorge Chavez Vargas,
dependiente de la Gerencia General.

6.8

Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

1. GERENTE GENERAL: Ing. Ramiro Emilio Mendizabal Vega

El Ing. Ramiro Mendizabal realizd sus estudios superiores de Ingenieria Eléctrica en la Universidad
Mayor de San Andrés de la ciudad de La Paz. Cuenta con mas de 36 afos de experiencia en el Sector
Eléctrico Boliviano y en la ejecucidn de Proyectos de Transmisién y Distribucion.

Empez6 su carrera profesional en la Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba, el afio 1979; siendo
el ultimo cargo ocupado en la empresa el de Gerente Técnico.

Desde el afio 1996 al 2007 realizé consultorias especificas para las siguientes entidades:
Superintendencia de Electricidad, K&M Engineering Consulting Corporation, Viceministerio de Energia e
Hidrocarburos, Ministerio de Servicios y Obras Publicas, etc.

En 2008 se vinculd laboralmente con la Empresa Nacional de Electricidad, desempefiandose como
Consultor, Asistente Ejecutivo, Gerente del Proyecto Linea de Transmision Eléctrica Caranavi — Trinidad,
Gerente de Transmision y Gerente de Operaciones Interino, concluyendo a principios de 2014 como Jefe
del Departamento de Ejecucién de Proyectos de Transmision. Desde marzo de 2014 es Gerente General
de ENDE Trasmisidn, filial de ENDE Corporacion.

2. GERENTE DE PLANIFICACION: Ing. German Rocha Maldonado

El Ing. German Rocha, es Ingeniero Eléctrico de profesidn, estudié en la Universidad Mayor de San
Andrés de la Ciudad de La Paz, donde obtuvo su titulo de Licenciado en Ingenieria Eléctrica. El Ing.
Rocha ha desempefiado la labor de docente en la Universidad Mayor de San Andrés y Universidad
Mayor de San Simdn, asi como en la Escuela Industrial Superior Pedro Domingo Murillo. Ha estado
vinculado a ENDE de 1979 a 1996, ocupando los cargos de Ingeniero de Proyectos, Ingeniero de
Supervision, Jefe del Departamento de Subestaciones, Jefe de la Unidad Ejecutora Larecaja. En ENDE
Transmision presta servicios desde 1997 a la fecha, ocupando los cargos de Responsable de la Unidad de
Planificacion y Estudios, Gerente de Mercado y Operacién y actualmente como Gerente de Planificacion.

3. GERENTE TECNICO: Ing. Felix Meza Rosso

El Ing. Felix Meza, es Ingeniero Eléctrico de profesion, estudié en la Universidad Técnica de Budapest -
Hungria, donde obtuvo su titulo mismo que fue homologado por el Consejo Nacional de la Universidad
Boliviana. Trabajo en ENDE desde 1975 como Ing. Electricista Il en la Sub Gerencia Técnica, en junio de
1977 fue nombrado Encargado de la Divisién de Transmision, en junio de 1982 fue designado Ing. Jefe
de Supervisidon, en noviembre de 1985 fue nombrado Jefe de la Divisién Construccion Lineas de
Transmision, en 1990 fue ascendido a Jefe del Departamento de Lineas de Transmision de la Gerencia
Técnica. En la Transportadora de Electricidad S.A, desde 1997 fue Responsable de Proyectos de Lineas
de Transmisién en la Unidad de Proyectos y Medio Ambiente, dependiente de la Gerencia de Mercado y
Energia, en el 2003 fue designado como Responsable de la Unidad Ingenieria de Lineas perteneciente a
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la Gerencia de Ingenieria y Construccién y en el afio 2012 fue nombrado como Gerente de Ingenieria y
Construccion. Actualmente ocupa en el cargo de Gerente Técnico en ENDE Transmision.

4. GERENTE DE OPERACIONES Y MANTENIMIENTO: Ing. Marcelo Hinojosa Torrico

El Ing. Marcelo Hinojosa, es Ingeniero Eléctrico de profesidn, estudié en la Universidad Mayor de San
Simoén con especialidad en Sistemas de Potencia, Ingenieria de Mantenimiento y Técnicas de
Generacién, Transmisién y Distribucion de Energia Eléctrica. El Ing. Hinojosa desempefia la labor de
docente en la Universidad Mayor de San Simdn, tiene amplia experiencia de trabajo en Bolivia, Pertd y
Espafia Intensa participacion en eventos de formacién y actualizaciéon, como CIGRE, ASBOMAN, BOCIER,
etc. En la Transportadora de Electricidad S.A., desde el afio 2000 fue Ingeniero de Mantenimiento,
Ingeniero de Subestaciones, Responsable de la Unidad de Mantenimiento de Subestaciones,
Responsable Técnico Laboratorio de Aceites y actualmente se desempefia como Gerente de
Operaciones y Mantenimiento de ENDE Transmision.

5. GERENTE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS: Lic. Edwin Marcelo Argandoiia Vargas

El Lic. Marcelo Argandoiia, es Auditor de profesidn, estudié en la Universidad Mayor de San Simdn, con
especialidad en Finanzas y Auditoria. Empez6 su carrera profesional en CONAM SRL como Auditor, en la
Empresa Aérea Lloyd Aéreo Boliviano como Analista Tesoreria y Auditor Interno, a partir del 2008
estuvo vinculado a ENDE y trabajé en el drea de Contabilidad, como Asesor de Gerencia General, el afio
2012 en la Transportadora de Electricidad S.A trabajé como Gerente Econdmico Financiero y
actualmente se desempefia como Gerente de Administracidon y Finanzas de ENDE Transmision.

6.9 Numero de Empleados

A continuaciéon se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en ENDE
TRANSMISION:

Cuadro No. 7 Personal Empleado por ENDE TRA!\ISMISIC’)N

Gestion Gestion Gestion Noviembre

2015 2016 2017 2018
Ejecutivos . 5 . 6 . 5 5
Profesionales 149 174 181 181
Técnicos y Personal de Apoyo 83 86 98 103
Totales 237 266 284 289

Elaboracidén Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION
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7. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

7.1 Historia y actualidad

ENDE Transmisién S.A., filial de ENDE Corporacién, opera como empresa transmisora en el Sistema
Interconectado Nacional (SIN), posibilitando la conexion de centrales de generacion con las redes de
distribucidn y las instalaciones de los consumidores no regulados, ubicados en distintos puntos del Sistema
Troncal de Interconexion (STI).

ENDE Transmisién S.A. actualmente opera el 86% de las lineas de transmision eléctrica en el SIN, las cuales
comprenden 4.667 km de lineas y 61 subestaciones, que se extienden por ocho departamentos de Bolivia
(Cochabamba, La Paz, Santa Cruz, Oruro, Potosi, Chuquisaca, Tarija y Beni).

Desde su fundacion en julio de 1997 a 2002, ENDE Transmisién S.A., antes denominada Transportadora de
Electricidad S.A. (TDE), formd parte de Union FENOSA, empresa eléctrica espafiola. Entre 2002 y 2012 estuvo
bajo la administracion de Red Eléctrica de Espafia. EIl 1 de mayo de 2012, el gobierno del Estado
Plurinacional de Bolivia, mediante Decreto Supremo N° 1214, nacionalizd TDE a favor de ENDE, recuperando
para el pais esta empresa de estrategia nacional.

A partir del 3 de septiembre de 2015, con el objetivo de fortalecer la identidad corporativa de ENDE
Corporacidn y sus empresas filiales y subsidiarias, se formalizé el cambio de denominacidn social por el de
ENDE Transmision S.A.

7.2 Descripcion del sector en el que se localiza la empresa

ENDE TRANSMISION S.A. desarrolla la actividad de transporte de electricidad en Bolivia, como agente
legalmente habilitado y es propietaria de gran parte de la red de trasmisién en el Sistema Interconectado
Nacional. Los clientes de ENDE TRANSMISION en el Mercado Eléctrico Mayorista, son las empresas
generadoras, transmisores, distribuidoras y consumidores no regulados.

La red de ENDE TRANSMISION y la red de ENDE operada por ENDE TRANSMISION se extiende
geograficamente en 8 departamentos del pais: La Paz, Oruro, Potosi, Chuquisaca, Cochabamba, Tarija, Beni
y Santa Cruz. ENDE Transmision al 30 de noviembre de 2018, posee aproximadamente 3.242 km de lineas de
transmision en 230, 115 y 69 Kilovoltios y 45 subestaciones de maniobra y transformacién, cuyas
instalaciones cuentan con sistemas de comunicacidn, en su gran parte fibra dptica, telecontrol, control y
adquisicion de datos (SCADA).
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Grafico No. 2 Longitud de Lineas de Transmision
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ENDE TRANSMISION actualmente es propietario del 55% de la red de transmisién en alta tension y opera
mas del 86% de la red de transmision.

Las Potencia Instalada en transformadores, capacitores y reactores de propiedad de ENDE Transmisién es:

Potencia Instalada en Transformadores (MVA) 2.291
Potencia Instalada en Capacitores (MVAr) 181
Potencia Instalada en Reactancias Inductivas (MVAr) 125

ENDE TRANSMISION posee la Triple Certificacién Internacional de la Calidad ISO 9001:2015, Medio
Ambiente I1SO 14001:2015 y Seguridad y Salud Ocupacional OHSAS 18001:2007: en “Disefio, Operacién y
Mantenimiento de Red de Transmision Eléctrica en Alta Tensidn (tensién superior a 69 kV)”. Para
mantenimiento de sus instalaciones cuenta con equipos e instrumentos controlados metrolégicamente de
acuerdo con los requisitos de calidad de las normas mencionadas.

Adicionalmente ENDE TRANSMISION cuenta con la certificacion SR 10:2015 Responsabilidad Social, dentro
de su politica de respeto a los trabajadores y sectores interesados.

7.21  Organizacién

Para atender la operacidon de la red de transmisién, durante las 24 horas del dia, ENDE TRANSMISION
dispone de un Centro de Operaciones de Transmision (COT) en la ciudad de Cochabamba, dotado con un
sistema SCADA, para la supervision y el control remoto de todas las instalaciones del Sistema Interconectado
Nacional (SIN), sustentado en una infraestructura de comunicaciones que le permite disponer de
informacion sobre la condicion de toda la red, los puntos de conexidn de todos sus clientes y las condiciones
de servicio. Estas facilidades son utilizadas por la Unidad Operativa del Comité Nacional de Despacho de
Carga, institucion encargada del Despacho de Energia en el SIN.
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7.2.2  Infraestructura y Medios

ENDE TRANSMISION cuenta con medios, equipos e instrumentos de medicidn y ensayo especializados, para
efectuar las siguientes actividades:

B  Mantenimiento General de Lineas Desenergizadas.

#  Mantenimiento en Lineas Energizadas

# Instrumentos y Equipos de Ultima Generacién para Ensayos, Medicién y Prueba de:
e Transformadores de potencia.
e Transformadores de instrumentacion en alta tensidn (tensién y corriente).
e Interruptores.
e  Pararrayos.
e Equipos de medida.
e Equipos de proteccidn.
e Comunicaciones.
e Banco de capacitores.
e Maquinas eléctricas rotativas.
e Cables de potencia.

# Taller de Mantenimiento de transformadores, laboratorio y plantas madviles
e Plantas de tratamiento de aceite dieléctrico.
e Laboratorio de equipos de medicidn, protecciones y comunicaciones.
Sistema de Comunicaciones

# Parque Automotor
Laboratorio de analisis de aceite dieléctrico

7.2.3  Ingenieria

La Empresa dispone de ingenieros y técnicos con mas de 20 afos de experiencia en el disefio, construccion,
pruebas y puesta en servicio de lineas de transmisidn, subestaciones y sistemas de control, proteccidn,
comunicaciones y telecontrol, en tensiones de hasta 230 kV.

Para el disefio de lineas combina los servicios especializados en topografia, estudios de suelos y geologia con
las facilidades de programas para optimizar los disefios.

Para los estudios de sistemas eléctricos de transmision, se cuenta con programas basados en ambiente
Windows como ser: Power Factory y CAPE, CYME, PSAF FLOW que permiten crear bases de datos de la red
eléctrica para la realizacion de estudios de flujos de potencia, coordinacién de proteccidn, estabilidad
transitoria/dindmica y transitorios electromagnéticos. Estos estudios son requeridos para la puesta en
servicio de instalaciones o para la pre-operacion, operacion y andlisis de fallas de los sistemas eléctricos.

ENDE TRANSMISION como agente transmisor en el pais, complementa el servicio de transporte, poniendo a
disposicion de sus clientes y empresas con las que trabaja, el personal, los instrumentos, equipos y sistemas
de manera directa, simple, flexible y confiable.

La empresa dispone también de personal especializado en el disefio, implementacion y ampliacion de
sistemas de control, protecciéon, comunicacion y telecontrol. Adicionalmente se cuenta con los medios
necesarios para realizar estudios de coordinacidn de protecciones.
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7.24 Productos / Servicios - Negocio Complementario

ENDE TRANSMISION S.A., ha desarrollado e implementado un sistema de mantenimiento
predominantemente predictivo para todas sus instalaciones de lineas y subestaciones en el Sistema
Interconectado Nacional.

A partir del afio 1998, ENDE TRANSMISION ha puesto a disposicién de empresas generadoras, distribuidoras,
consumidores no regulados, empresas constructoras, de servicios y de la industria en general, la tecnologia
e infraestructura que dispone, para estudios y servicios de ingenieria, mantenimiento y utilizacién
compartida de sus existencias en almacenes.

El entorno de competitividad en el que se encuentran actualmente las empresas implica la necesidad de:
e Aumentar la confiabilidad de los equipos e instalaciones
e  Optimizar el binomio calidad-costo del mantenimiento aplicado
e Aprovechar la capacidad productiva

e Minimizar el tiempo de indisponibilidad de equipos, aumentando la vida util a un costo
reducido.

En este contexto ENDE TRANSMISION ha desarrollado una infraestructura tecnoldgica especializada en
instalaciones de media y alta tension.

7.2.5 Mantenimiento de lineas de transmision: 69 a 230 kV:

Elaboracion de un Plan y Oferta de mantenimiento en forma acordada con el cliente, segin sus
requerimientos y caracteristicas de las instalaciones.

# Inspecciones periédicas
# Mantenimiento
e Mantenimiento preventivo en linea energizada (estructuras metalicas y de madera)
e Mantenimiento preventivo y correctivo en linea desenergizada (todo tipo de estructuras)
# Ejecucion de variantes y mejoras
# Atencidn de emergencias (disponibilidad permanente)

¥  Ensayos y pruebas funcionales para la recepcidn y puesta en servicio de nuevas instalaciones y
ampliaciones

# Anidlisis y diagndstico del area de mantenimiento de lineas de distribucion o transporte

7.2.6  Mantenimiento de subestaciones
# Mantenimiento Preventivo
# Mantenimiento Predictivo (Medicion, ensayo, analisis integral de parametros)
# Mantenimiento Correctivo
B Transformadores de potencia y reactores
# Interruptores
# Pararrayos
¥ Transformadores de instrumentacidn (medida y proteccidn)
# Banco de baterias
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# Maquinas eléctricas rotativas

I Banco de capacitores

#  Otros equipos

7.2.7 Mantenimiento de Sistemas de Control y Proteccion

# Equipos de proteccién de transformadores, generadores y lineas
#  Recepcidn de instalaciones nuevas o ampliaciones

#» Medidores e indicadores de pardmetros eléctricos

7.2.8 Mantenimiento General de obras Civiles

Sistemas SCADA y Telecontrol

# Mantenimiento preventivo y correctivo de sistemas SCADA y de telecontrol.
#  Implementacion de sistemas SCADA y de telecontrol.

#  Ampliacidn de Sistemas SCADA y de telecontrol.

#  Puesta en servicio de sistemas SCADA y de telecontrol.

Comunicaciones

# Mantenimiento preventivo y correctivo de equipos de radio AM/FM.

# Mantenimiento preventivo y correctivo de sistemas de comunicacion y onda
portadora.

#  Revisidon y mantenimiento de fibra dptica.

# Implementacion, ampliacién y puesta en servicio de sistemas de comunicacién y onda
portadora.

7.2.9  Estudios de Ingenieria

Servicios de ingenieria en sistemas de transmisidn consistentes en:

7.2.10 Lineas de Transmision

Seleccion de ruta, en mapas satelitales digitalizados y mapas del 1.G.M. Definicidn de ruta
seleccionada con mediciones fisicas con GPS y mediciones topograficas con Estacion Total
"LEICA". Referenciacién en coordenadas.

Catografia U.T.M. Estudio Geoldgico, analisis geoldgico y mapeo geotectdnico. Geologia
estructural y estratigrafica.

Estudio de Suelos, ensayos de penetracion SP y/o CPTu. Limites de consistencia y
Clasificacion de suelos (sistema unificado).

Ingenieria Basica. Definicion de condiciones climaticas. Adopcidn de las hipétesis para el
calculo mecdnico. Definicion del material, familia, tipo y solicitaciones de estructuras.
Seleccion del tipo de fundaciones. Seleccién del tipo y calibre de conductores. Definicidn
del nivel de aislamiento, numero de aisladores por cadena. Tipologia de puestos a tierra.
Seleccion de ferreteria y elementos secundarios. (Aplicacion de paquetes computacionales
TOWER, FLASH, BFR, SFFOR, SAGSEC, ALCOA, EPSU, PARLIN, etc.).

Perfil topografico. Levantamiento topografico con estacion total y georeferenciamiento
con GPS.
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Ubicacién dptima de estructuras, con paquete computacional PLS-CADD.

Elaboracion de especificaciones técnicas para el suministro de materiales y para la
construccién y montaje.

Presupuestos para el suministro de materiales e instalacion y montaje.
Elaboracidn de cronogramas de ejecucion.

Elaboracion de documentos de licitacion para adquisicion de materiales, instalacidon y
montaje.

7.2.11 Subestaciones

Ubicacién 6ptima de la subestacion.

Seleccion del tipo de subestacidén, convencional interior o exterior, compacta o
encapsulada en gas SF6.

Definicion de configuracidn de barras, en base a criterios de confiabilidad y flexibilidad.

Disefo de patio de subestaciones, elaboracién de planos de disposicién fisica de equipos,
planos de planta, cortes, canalizaciones y ductos, malla de tierra, protecciéon contra
descargas directas, etc.

Disefio de sistemas de control, protecciéon y comunicaciones, diagramas unifilares, en
coordinacion con las instalaciones existentes en el Sistema Interconectado Nacional.

Disefio de obras civiles.

Elaboracion de especificaciones técnicas de suministros de equipos y materiales,
construccién y montaje y/o documentos de licitacién.

Presupuestos de suministro y construccién y montaje, ingenieria, administracion y
supervision.

Elaboracion de cronogramas de proyecto.

7.2.12 Analisis de sistemas

Andlisis de Flujos de potencia, en base a los datos oficiales del SIN, para demandas
minimas y maximas.

Anilisis de cortocircuitos, monofasicos y trifasicos.
Estabilidad estatica.

Coordinacién de protecciones y ajustes de relés para transmision, distribucidon vy
generacion.

Estudios de Norma Operativa N2 30y N2 11
SUMINISTRO DE EQUIPOS Y MATERIALES

Provisién de repuestos y materiales para lineas y equipos de subestaciones (integracion en
un esquema de repuestos en bolsa comtn con ENDE TRANSMISION).

ADMINISTRACION DE REDES DE TERCEROS

ENDE TRANSMISION realiza servicios de Operacién Mantenimiento y Administracién de
instalaciones de transmision de ENDE, Gobernacidn de Potosi y otros
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7.2.13 Modalidad del Servicio

Se han adoptado modalidades basicas, en base a las cuales puede adaptarse a los requerimientos mas
convenientes del cliente:

=  Modalidad A

Incorpora el catastro de los equipos y las caracteristicas técnicas del cliente a la Base de Datos de
Instalaciones (BDI) de ENDE TRANSMISION, para ser considerados en la gestién del mantenimiento que
se realiza con el apoyo del Sistema de Gestion del Mantenimiento (SGM).

Posee la ventaja de que su programacion reduce costos y optimiza los tiempos de intervencién. Cubre
las inspecciones periddicas, pruebas funcionales, ensayos bdsicos, analisis integral de parametros,
optimizaciéon de intervenciones y mantenimiento correctivo. Incluye materiales para lineas de
transmision. Eventualmente y de acuerdo al requerimiento, puede incluir el suministro de repuestos de
equipo de subestaciones.

= Modalidad B

Se complementa la Modalidad A, con la atencién de todas las emergencias y fallas en los componentes
propiedad del cliente, con las facilidades que dispone ENDE TRANSMISION para supervisar la operacién
y atender localmente cualquier emergencia.

= Modalidad C

Servicios especificos requeridos por los clientes para actividades de mantenimiento, operacion,
montajes, reparaciones, variantes y otros trabajos.

7.2.14 Clientes de ENDE TRANSMISION

Empresas de Generacion
e COBEES.A.
e  Empresa Eléctrica Central Bulo Bulo S.A.
e  Empresa Electrica ENDE Corani S.A.
e  Empresa Electrica ENDE Guaracachi S.A.
e  Empresa Nacional de Electricidad
e  Empresa Rio Eléctrico S.A.
e ENDE Valle Hermoso S.A.
e ENDE ANDINA S.A.M.
e Guabira Energia S.A.
e Hidroeléctrica Boliviana S.A.
e SYNERGIAS.A.

Empresas de Distribucion
e Compafiia Eléctrica Sucre S.A.
e Cooperativa Rural de Electrificacion R.L.
e Distribuidora de Electricidad La Paz S.A. DELAPAZ
e Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica de Cochabamba S.A.

e Distribuidora de Electricidad ENDE DEORURO S.A.
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ENDE DELBENI S.A.M.
Servicios Eléctricos Potosi S.A.
Servicios Eléctricos Tarija S.A. - SETAR

Empresa de Distribucidn de Energia Eléctrica Santa Cruz S.A.

Empresas Industriales, Constructoras y de Servicio

Asea Brown Bovery Ltda.

Comité Nacional de Despacho de Carga

ENDE Servicios y Construcciones S.A.

Corporacion Minera de Bolivia

COBOCER.L.

Minera San Cristébal S.A.

Corporacion Minera Boliviana

Empresa Constructora Caballero S.A.

Empresa Manquiri S.A.

Cooperativa de Servicios Electricos Tupiza Ltda.
Ingelec S.A.

Ingenio Azucarero San Buenaventura S.A.
Interconexién Eléctrica ISA Bolivia S.A.

YPFB Refinacion S.A.

YPFB Logistica S.A.

SIEMENS Power Transmission and Distribution (Colombia)
VIDRIO LUX S.A.

Servicios de Aeropuertos Bolivianos S.A.

TSK — Electrdnica y Electricidad S.A. — Sucursal Bolivia

WEG Equipamentos Eletricos S.A.
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7.3 Planificacion

Sistematica de definicidon de acciones que buscan alcanzar determinados objetivos empresariales y de medicién
y evaluacion de los resultados obtenidos

7.3.1  Categorias de la Planificacion

Incentivar y compensar al Recurso
- - Humano de la Empresa por el logro
Planificacion de los Objetivos Estratégicos.

Estratégica

o« A

Satisfacer sistematica y
sostenibilemente las
necesidades y expectativas de

sus Grupos de Interés.

Gestion Gestion
por Procesos de Riesgos
Optimizar el grado de contribucién Dirigir y controlar los efectos de la
de los procesos de la Empresaa incertidumbre sobre la consecucion
la eficacia y eficiencia de sus de los objetivos empresariales.

principales actividades.
7.3.2  Planificacion Estratégica

Sistematica que busca satisfacer sosteniblemente las necesidades y expectativas de sus Grupos de Interés,
siguiendo un orden de jerarquia, definido por el analisis del contexto (interno y externo), mediante la definicién
de objetivos y acciones y la medicion y evaluacién de resultados.
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7.3.3 Proceso

Filosofia
Institucional

Planes Identificacion de
Necesidades y

Estrategicos Expectativas de GGl

[\ ETeL]
Estratégico

Matriz FODA

73.4 Resultados

Los Planes Estratégicos se despliegan en Planes Operativos. El cumplimiento de éstos es evaluado y reportado
periédicamente, en base a la medicién de los avances de las tareas e indicadores asociados.

Anualmente, documentos como la Memoria de Sostenibilidad de ENDE Transmision (adjunto), recogen los
principales resultados de la Empresa en el marco de la Responsabilidad Social. Este documento es elaborado en
base a los Estandares GRI, lo cual garantiza objetividad y transparencia en la informacion reportada y evidencia
la adhesion de la Empresa a los 10 Principios del Pacto Global de las Naciones Unidas, a través de la alineacion a
los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)

7.3.5 Propuesta de Valor
Los Objetivos Estratégicos de la Empresa se sustentan en la siguiente propuesta de valor:

o ENDE Corporacion. Contribuir en la planificacidn, disefio, construccion, operacién y mantenimiento de la red
de transmisidn de electricidad nacional e interconexiones internacionales, siendo una empresa sostenible
econdémica y financieramente.

e C(Clientes. Satisfacer las necesidades de transmisién de electricidad, planificacion, disefio, construccién,
operacion y mantenimiento de sistemas eléctricos, con un servicio que ofrezca condiciones de confiabilidad
y calidad.

e Sociedad. Contribuir a incrementar la cobertura y mejora del suministro eléctrico, minimizando impactos
negativos en la realizacién de sus actividades e impulsando el desarrollo de la comunidad en el entorno de la
actividad de la Empresa, mediante emprendimientos de interés social.

e Gobierno y Organismos Reguladores y Operadores. Cumplir con la legislacién, reglamentos y normativa del
sector, atendiendo proactivamente sus necesidades.

e Proveedores. Alcanzar una relacion mutuamente beneficiosa, sostenible en el tiempo y enmarcada en los
criterios de los Sistemas de Gestion de la Empresa.

e Empleados. Proporcionar condiciones dignas, seguras, saludables y favorables para su desarrollo profesional
y personal.
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7.3.6  Estrategias Basicas
Para asegurar la propuesta de valor, ENDE Transmision establece las siguientes Estrategias Basicas:
A. Confiabilidad en el Servicio de Transmisién
. Desarrollo de la Red de Transmisidn Eléctrica Nacional e Integracién Eléctrica Internacional.

B
C. Sostenibilidad Financiera

o

Mejora Continua en la Gestion de Calidad, Medio Ambiente, Seguridad y Salud Ocupacional y
Responsabilidad Social.

E. Fortalecimiento Organizacional basado en el desarrollo personal y profesional.

7.3.7  Grupos y Publicos de Interés de Ende Transmision

Directorio

Presidencia Ejecutiva
Vicepresidencia Ejecutiva
Gerencias Nacionales
Departamentosy Unidades

SOCIEDAD CLIENTES
Generadores
Distribuidores

o Comunidadesy Unidades Zf::":rli?g;:snoRe ados
Educativas del AreaRural umi U

L Otros Clientes
Med. Comunicacién
Org. Culturales Sociales
Inst. Académicas

Consumidores del Servicio
Eléctrico

Proveedores de Bienes
Proveedores Obrasy Servicios

Servicios Generales
Entidades Financieras
. o Personal ENDETransmisién
Auditoria Externa PERSONAL o Servicios Externos
o Trabajadores Eventuales

7.4 Politica de Inversion:

INDE

JRPORACION

00 o0oO0oO0

0 0 0 O
00 o0O0oO0

o

Ministerio de Energias

Regulador Sector Eléctrico

Comite Nacional de Despachode
Carga (CNDC)

o Regulador Medio Ambiente e
Instituciones ambientales sectoriales
Alcaldiasy Gobernaciones
Departamentales

Ministerios de Gobierno Especificos
Instituciones de Gobierno Especificos

o

o

GOBIERNO,
ORGANISMOS
REGULADORES Y|
OPERADORES

o

o o

00 00O

Las politicas de inversion en el Sector Eléctrico obedecen a dos lineamientos, por una parte al PLAN DE
DESARROLLO ECONOMICO Y SOCIAL aprobado por el Estado y en segundo lugar a las Politicas de Mediano y
Largo Plazo aprobadas por la Autoridad de Electricidad (A.E.), en coordinacion con el Comité Nacional de
Despacho de Carga (CNDC), elaboradas a partir del analisis de propuestas que elevan semestralmente cada una
de las empresas del sector, para los siguientes cuatro afios.

7.5 Dependencia en contratos de compra, distribucion o comercializacion:

ENDE Transmisién S.A. no tiene dependencia en contratos de compra, distribucién o comercializacién, estos
aspectos estan regulados por la Autoridad de Electricidad (A.E.), en coordinacién con el Comité Nacional de
Despacho de Carga (CNDC).
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7.6 Produccidon y ventas netas de bienes y servicios:

La produccion y ventas netas de bienes y servicios al 30 de noviembre de 2018 y actividades con mas incidencia,
se los detalla a continuacién en miles de bolivianos:

Prospecto Marco | 70
Bonos ENDE TRANSMISION |



LNDE

TRANSMISION

Actividad | Afio | ene.-15 | feb.-15 | mar-15 | abr-15 [ may.-15 | jun-15 | jul-15 | ago-15 | sep.-15 | oct-15 | nov.-15 | dic-15 |
Negocio Complementario 2015 8,373 3,885 24,373 22,254 12,070 16,083 18,526 10,710 17,101 21,329 22,631 66,129
Negocio Principal 32,562 31,148 32,145 31,888 32,699 32,621 32,631 33,033 33,029 33,835 40,224 40,631
Total 40,935 35,033 56,518 54,142 44,769 48,704 51,157 43,742 50,130 55,164 62,855 106,760
Actividad | Ao | Ene-16 | Feb-16 | Mar-16 | Abr-16 | May-16 | Jun-16 | Jul-16 | Ago-16 | Sept-16 | Oct-16 | Nov-16 | Dic-16 |
Negocio Complementario 2016 3,234 4,855 48,006 12,095 9,409 8,987 7,128 9,945 20,591 17,031 99,856 54,989
Negocio Principal 36,474 35,122 35,653 35,884 36,607 36,389 36,838 36,833 36,852 37,192 45,092 46,355
Total 39,709 39,977 83,659 47,979 46,016 45,377 43,966 46,778 57,443 54,222 144,948 101,344
Actividad | Afio | Ene-17 | Feb-17 Abr-17 | May-17 Jul-17 | Ago-17 | Sept-17
Negocio Complementario 2017 5,192 5,253 7,023 62,875 21,113 7,114 20,627 5,560 76,660 50,837 13,903 36,747
Negocio Principal 41,830 40,618 41,768 41,394 50,669 48,093 47,392 47,513 47,261 47,417 54,238 51,004
Total 47,022 45,871 48,791 104,269 71,781 55,207 68,019 53,073 123,921 98,254 68,140 87,751
Actividad | Ao | Ene-18 | Feb-18 | Mar-18 | Abr-18 | May-18 | Jun-18 | Jul-18 | Ago-18 | Sept-18 | Oct-18 | Nov-18 | |
Negocio Complementario 2018 5,327 5,638 7,416 47,151 9,860 7,351 10,434 5,959 13,623 16,277 8,755 -

Negocio Principal 50,709 50,215 50,498 51,295 50,584 49,982 49,990 50,591 50,455 51,356 67,853 -

Total 56,036 55,852 57,914 98,446 60,444 57,333 60,424 56,551 64,078 67,633 76,608 -

Prospecto Marco | 71
Bonos ENDE TRANSMISION |



LNDE

TRANSMISION

7.7 Relaciones especiales entre el emisor y el Estado

El Emisor no presenta relaciones especiales con el estado en cuanto a tratamiento tributario especial,
exoneraciones, supervisidn o concesiones.

7.8 Principales activos del emisor

Los principales activos de propiedad de ENDE TRANSMISION S.A. corresponden a Subestaciones vy lineas de
Transmisidn, las cuales se detallan en los siguientes cuadros:

Cuadro No. 8 Principales Activos de ENDE TRANSMISION S.A. al 30 de noviembre de 2018

Lista Subestaciones ENDE TRANSMISION

, ) UBICACION GEOGRAFICA
ITEM SUBESTACION TIPO DE SUBESTACION
Latitud Longitud

1 CORANI Maniobra 17°12'45.22"S 65°52'31.18"0
2 SANTA ISABEL Maniobra 17°11'30.27"S 65°49'22.32"0
3 SAN JOSE Transformacién y maniobra 17°10'41.05"S 65°45'1.59"0

4 VALLE HERMOSO Transformacién y maniobra 17°25'41.56"S 66° 7'3.95"0

5 AROCAGUA Maniobra 17°22'48.48"S 66° 6'52.01"0
6 SANTIVANEZ Transformacién y maniobra 17°34'20.93"S 66°13'13.93"0
7 SACABA Maniobra 17°23'4.27"S 65°58'49.83"0
8 PARACAYA Maniobra 17°30'28.22"S 65°51'2.43"0

9 QOLLPANA Maniobra 17°37'40.27"S 65°17'9.85"0

10 VILLA TUNARI Maniobra 17° 0'38.28"S 65°26'29.07"0
11 MIGUELITO Maniobra 17°9'25.41"S 65°46'23.06"0
12 IRPA IRPA Maniobra 17°43'54.86"S 66°17'34.45"0
13 VINTO Transformacién y maniobra 17°58'12.11"S 67°2'39.82"0
14 CATAVI Transformacién y maniobra 18°24'39.21"S 66°34'32.65"0
15 CATARICAGUA Maniobra 18°14'27.12"S 66°48'23.81"0
16 OCOTAVI (CAIHUASI) Maniobra 17°42'49.36"S 67°2'10.49"0
17 JERUYO Maniobra 17°23'55.98"S 67°16'27.06"0
18 KENKO Maniobra 16°33'58.24"S 68°10'56.12"0
19 CHUSPIPATA Maniobra 16°17'9.32"S 67°50'6.27"0
20 CARANAVI Maniobra 15°50'40.32"S 67°33'37.90"0
21 MAZOCRUZ Transformacién y maniobra 16°41'27.05"S 68°10'9.14"0
22 LA CUMBRE Maniobra 16°24'0.28"S 68° 7'4.79"0

23 LA PALCA Maniobra 16°34'26.41"S 67°55'23.37"0
24 HUAJI Maniobra 16° 2'28.32"S 67°58'37.38"0
25 CON(E?SSISAE;AJO Transformacién y maniobra 16°38'44.60"S 68°21'37.53"0
26 ARANJUEZ Maniobra 19°3'10.59"S 65°16'56.39"0
27 POTOSI Transformacién y maniobra 19°36'28.78"S 65°48'2.06"0
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28 TELAMAYU Maniobra 20°56'38.96"S 66°13'27.51"0
29 KARACHIPAMPA Maniobra 19°33'6.74"S 65°43'17.94"0
30 OCURI Maniobra 18°52'43.55"S 65°50'16.20"0
31 PUNUTUMA Transformacién y maniobra 20°3'1.84"S 66° 8'21.90"0
32 SUCRE Maniobra 19°02.16"S 65°13'7.89"0
33 ATOCHA Transformacién y maniobra 20°55'55.41"S 66°13'51.58"0
34 UYUNI Transformacién y maniobra 20°33'50.05"S 66°48'9.30"0
35 LA PLATA Transformacién y maniobra 19°31'13.73"S 65°41'10.85"0
36 LITIO Transformacién y maniobra 21°8'1.40"S 67°9'16.90"0
37 SALAR Transformacién y maniobra 20°38'2.74"S 67°21'17.10"0
38 CARRASCO Maniobra 17°12'40.73"S 64°31'35.56"0
39 GUARACACHI Transformacién y maniobra 17°47'13.96"S 63°9'10.41"0
40 CHIMORE Maniobra 16°59'54.70"S 65°9'40.03"0
41 WARNES Transformacién y maniobra 17°31'59.82"S 63°8'51.23"0
42 LAS BRECHAS Transformacién y maniobra 18°3'53.08"S 63°13'3.26"0
43 URUBO Transformacién y maniobra 17°44'35.69"S 63°14'10.69"0
44 LA BELGICA Maniobra 17°34'32.59"S 63°16'54.88"0
45 LOS TRONCOS Transformacién y maniobra 17°3'41.32"S 62°38'30.06"0
Lista Lineas de Trasmisién ENDE TRANSMISION
ITEM Linea Nivel de tension kV Km Linea

1 AROCAGUA - VALLE HERMOSO 115 5.39

2 AROCAGUA - VALLE HERMOSO 2 115 5.24

3 CARRASCO - SANTIVANEZ 230 225.06

4 CORANI - AROCAGUA 115 38.26

5 MIGUELITO - SANTIVANEZ 1 230 79.00

6 MIGUELITO - SANTIVANEZ 2 230 79.00

7 PARACAYA - QOLLPANA 115 67.69

8 SACABA - PARACAYA 115 24.11

9 SACABA - AROCAGUA 115 15.31

10 MIGUELITO - SAN JOSE 230 3.36

11 SAN JOSE - VILLA TUNARI 230 45.83

12 SAN JOSE - VALLE HERMOSO 230 59.57

13 SANTA ISABEL - CORANI 115 6.39

14 SANTA ISABEL - SACABA 115 31.75

15 SANTA ISABEL - SAN JOSE 115 8.93

16 VALLE HERMOSO - IRPA IRPA 115 46.47

17 VALLE HERMOSO - SANTIVANEZ 230 24.20

18 VILLA TUNARI - CHIMORE 230 33.62

19 CATARICAGUA - CATAVI 115 33.50
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20 IRPA IRPA - CATAVI 115 86.61
21 OCOTAVI - JERUYO 115 45.59
22 OCOTAVI - VINTO 115 29.58
23 SANTIVANEZ - VINTO 230 122.30
24 VALLE HERMOSO - OCOTAVI 115 120.12
25 VINTO - CATARICAGUA 115 43.27
26 VINTO - MAZOCRUZ 230 193.35
27 CATAVI - POTOSI 115 182.17
28 CARANAVI - GUANAY 115 52.90
29 CHUSPIPATA - CARANAVI 115 63.89
30 CHUSPIPATA - PICHU 115 11.00
31 HUAIJI - CARANAVI 115 74.45
32 LA CUMBRE - CHUSPIPATA 115 45.03
33 LA PALCA - MAZOCRUZ 1 230 35.80
34 LA PALCA - MAZOCRUZ 2 230 35.80
35 MAZOCRUZ - CONTORNO BAJO (PALLINA) 230 22.32
36 MAZOCRUZ - KENKO 115 6.28
37 SENKATA - KENKO 2 115 7.95
38 ARANJUEZ - KARACHIPAMPA 69 90.09
39 ATOCHA - TELAMAYU 69 1.57
40 KARACHIPAMPA - POTOSI 69 10.02
41 LA PLATA - KARACHIPAMPA 69 7.00
42 LA PLATA - POTOSI 115 18.15
43 LITIO - SALAR 115 82.20
44 POTOSI - PUNUTUMA 115 73.21
45 PUNUTUMA - ATOCHA 115 104.42
46 SOLAR UYUNI - UYUNI 230 4.60
47 SUCRE - LA PLATA 115 88.22
48 SUCRE - ARANJUEZ 69 12.10
49 TELAMAYU - TUPIZA 69 98.64
50 CARRASCO - LA BELGICA 230 145.04
51 CHIMORE - CARRASCO 230 75.33
52 LA BELGICA - GUARACACHI 230 34.57
53 LA BELGICA - LOS TRONCOS 230 95.00
54 WARNES - LA BELGICA 230 16.54
55 WARNES - LAS BRECHAS 1 230 119.28
56 WARNES - LAS BRECHAS 2 230 119.28
57 WARNES - URUBO 230 37.41

Elaboracién y Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.
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Los activos que se encuentran en garantia al 30 de noviembre de 2018 por motivo de préstamos bancarios, son
los siguientes:

Cuadro No. 9 Activos en Garantia al 30 de noviembre de 2018

ENTIDAD VALOR VALOR
Concepto | ¢\ ANCIERA FECHA PROYECTO COMERCIAL (Bs.) | HIPOTECARIO (Bs.)
Subestacién Sacaba 10,167,378.64 5,083,689.32
Subestaciéon P 10,789,520.30 5,394,760.15
Banco Union S.A. | 19/4/2017 |—ne>-aclon Faracaya 2Ad 225
Subestacién Qollpana 4,272,910.67 2,136,455.33
Lineas de Transmisidon 44,408,721.54 22,204,360.77
i\“/beStac'O” 15-Sucre 115 1,579,851.00 2,256,930.00
Subestacion SK- 4,287,321.00 6,124,744.00
Karachipampa 69 Kv
BUSA 1 ., Subestacidn 5L -La Plata
Banco Union S.A. 1/4/2017 115/69 kV 18,331,101.00 26,187,286.00
Linea de Trasmision 115KV |1 ) 797 369 09 163,996,241.00
Sucre-La Plata-Potosi
Linea de Transm|.5|on 69 kV 5,011,560.00 7159,371.00
La Plata - Karachipampa
Subestacién Warnes Pilat 103,023,863.37 108,697,895.56
Banco Unidén S.A. | 15/11/2017 | Linea San Jose - Chimore 46,818,343.56 99,170,395.20
Linea Chimore Carrasco 43,373,756.94 91,874,088.00
, 19/7/2018 Subestacidén - Salida a
BCP 1 Banco de Crédito Carrasco 6,861,234.80 7,623,593.46
BCP Linea de Transmisién
19/7/2018 -
Carrasco - Santivaiez 117,208,080.36 130,231,200.40
BCP 2 Banco de Crédito 24/11/2017 o
BCP Subestacién Vinto-Oruro 62,784,997.68 69,761,110.08
BCP 3 Banco de Crédito | 10/5/2018 | Subestacién Valle Hermoso 37,049,399.00 37,049,399.00
BCP 18/5/2018 | Subestacion Villa Tunari 11,980,606.00 11,980,606.00
14/5/2018 | Subestacion Brechas 88,054,243.82 88,054,243.82
15/5/2018 | Subestacion Warnes 90,369,460.20 90,369,460.20
BNB 1 Banco Nacional 21/5/2018 | Subestacion Mazocruz 21,318,897.46 21,318,897.46
de Bolivia 21/5/2018 | Subestacidén Ocotavi 33,472,232.00 33,472,232.00
Linea de Transmision Vinto
21/5/201
/5/2018 - Mazocruz 40,167,008.14 40,167,008.14
23/5/2018 L|t1e:.:1 de Transmision
Bélgica - Los Troncos 80,082,803.56 80,082,803.56
12/6/2018 | Subestacién Potosi 23,718,017.00 23,718,017.00
. 12/6/2018 | Subestacién Punutuma 29,802,933.00 29,802,933.00
Banco Nacional - .
BNB 2 . 15/6/2018 | Subestacién San José 16,470,503.28 18,300,559.20
de Bolivia S.A. T " — "
15/6/2018 inea de Transmision Valle
Hermoso - Arocagua 1,751,563.80 1,946,182.00
5/6/2018 Subestacién Catavi 17,467,233.84 19,408,044.46
5/6/2018 | Subestacidn Jeruyo 7,300,947.08 8,112,162.66
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6/7/2018 | Subestacion Guaracachi 27,559,527.52 27,559,527.52
30/7/2018 L|r.1ea d-e Transmlleon
Miguelito Santivafiez 93,565,426.50 95,964,540.00
30/7/2018 | Subestacion Miguelito 14,449,938.30 14,916,068.44
Subestacidn Santivafies -
30/7/2018 . . .
/7/ Salida a Miguelito 34,419,336.56 35,529,634.42
B 1 B B A, io -
ISA anco BISAS.A 30/7/2018 Sub.estacmn San Jose
equipo nuevo 2,590,089.04 2,673,636.98
24/7/2018 | Subestacion Bélgica 38,977,357.27 40,363,329.84
24/7/2018 | Subestacién Los Troncos 56,482,886.60 56,816,426.09
6/7/201 | LineadeTransmision 12,281,550.44 129,279,484.03
Warnes - Brechas
Elaboracién y Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.
7.9 Relaciones econémicas del Emisor con otras empresas

En fecha 11 de enero de 2018 ENDE TRANSMISION S.A. y ENDE ANDINA SAM. Constituyen en la Republica
Argentina la sociedad denominada ENDE TRANSMISION ARGENTINA S.A. (ETASA), cuyo objeto principal es la
prestacidn del servicio publico de transporte de energia eléctrica de interconexion internacional en el sistema
eléctrico Nodo Frontera Bolivia — Argentina y la Estacion Transformadora TARTAGAL ubicada en la provincia de
Salta.

La composicidn accionaria es la siguiente: ENDE TRANSMISION SA mantiene el 80% del capital suscrito y ENDE
ANDINA SAM el restante 20%.

7.10 Licencias ambientales

De acuerdo a la normativa ambiental, las licencias ambientales tienen una vigencia de diez afios a partir de su
fecha de emision. Al 30 de noviembre de 2018, ENDE Transmisidn S.A. cuenta con las licencias ambientales de
las instalaciones en operacion citadas a continuacion:

e Proyecto Fecha de emisidn
DIA/CD/DAA
1 | Licencia Renovada e Integrada ENDE Transmision S.A. (Regién Norte) 30/12/2010
2 | Licencia Renovada e Integrada ENDE Transmision S.A. (Lineas de Transmision) 30/12/2010
3 | Licencia Renovada e Integrada ENDE Transmision S.A. (Regién Central) 30/12/2010
4 | Licencia Renovada e Integrada ENDE Transmision S.A. (Region Sur) 30/12/2010
5 | Division Linea Carrasco — San José en Chimoré 17/11/2010
6 | Adecuacion Sistema Larecaja 15/02/2011
7 | Ampliacion Subestacion Arocagua 09/02/2011
8 | Elevacion de Tensidn Linea Potosi — Punutuma 18/04/2011
9 | Linea de Transmisién Tupiza - Villazén 69 kV 27/07/2011
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10 | Subestacién Cataricagua 115 kV 03/10/2011
11 | Divisidn LT SIS-ARO en S/E Sacaba 30/09/2011
12 | Bahia Linea 115 kV Potosi 27/07/2012
13 | Bahia Transformador 230 kV Chimoré 31/08/2012
14 | Subestacion Uyuni 230/115/24.9 kV 31/07/2013
15 | Bahia Linea 69 kV Vinto 05/03/2013
16 | Transformador 230/115 kV Punutuma 16/04/2013
17 | Transformadores 2x50 MVA 115/69 Kv Vinto 22/07/2013
18 | Subestacion Cumbre 115kV Conexién Linea Chuquiaguillo Chuspipata 23/08/2013
19 | Interconexidn Subestacion Warnes 230 kV 22/05/2014
20 | Bahia Linea 69 kV Aranjuez 10/09/2014
21 | Linea 115 kV Sacaba - Paracaya - Qollpana 24/11/2014
22 | Segundo Transformador 25 MVA 115/69 kV Catavi 20/08/2015
23 | Linea 115 kV Sucre - La Plata - Potosi 24/08/2015
24 | Linea 230 kV Palca — Mazocruz 17/08/2015
25 | Linea 230 kV Bélgica — Urubd 29/02/2016
26 | Linea 230 kV Warnes — Brechas 22/04/2016
27 | Linea 230 kV Bélgica — Troncos 12/10/2016
28 | Linea 230 kV San Jose — Miguelito — Santivafiez 27/06/2016
29 | Linea 230 kV Mazocruz — Pallina 27/09/2016
30 | Linea 115 kV Caihuasi — Jeruyo 24/08/2016
31 | Ampliacion Subestacion Irpa Irpa 115 kV 06/02/2017
32 | Subestacion Litio 230/115 kV 20/02/2017
33 | Subestacién Villa Tunari 230 kV 03/10/2016
34 | Linea 115 kV Litio - Salar 07/04/2017
35 | Reubicacion Banco de Capacitores Kenko 115 kV 25/04/2017
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36 | Reubicacién de Equipos 115 kV de la Subestacién Chuspipata 16/11/2017
37 | Conexion Planta Solar al STI 230 kV 24/11/2017

7.11 Responsabilidad Social
7.11.1 Politica de Gestion

ENDE Transmisién ha desarrollado e implementado una Politica de Gestidn, que se encuentra vigente y en
permanente revision y actualizacién.

7

< Objetivo

Establecer los principios y directrices generales para orientar la gestion de ENDE TRANSMISION hacia la
satisfaccion sistematica de los requerimientos y expectativas de sus Grupos de Interés (Partes Interesadas,
Stakeholders).

7

% Grupos de Interés

Se refiere a conjuntos de Empresas, instituciones, organizaciones o personas que afectan o se ven afectados por
la Empresa y sus actividades.

LNDE

\
CORPORACION

PROVEEDORES 3

PERSONAL

GOBIERNO, ORGANISMOS
REGULADORES Y OPERADORES

Fuente: Informe Bienal “Grupos de Interés de ENDE Transmision”
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<+ Publicos de Interés
Se refiere al detalle de los componentes de los Grupos de Interés.

SOCIEDAD

o Comunidadesy Unidades
Educativasdel AreaRural
Med. Comunicacion

Org. CulturalesSociales
Inst. Académicas
Consumidores delServicio
Eléctrico

0O 0 D0 oD

Proveedores de Bienes

Proveedores Obrasy
Servicios Generales

00 D0ODOD

Auditoria Externa

|n

Fuente: Informe Biena

Entidades Financieras

Directorio

Presidencia Ejecutiva
Vicepresidencia Ejecutiva
Gerencias Nacionales
Departamentosy Unidades

LND

CORPORACION

o
o
o
o
o

CLIENTES

Generadores

Distribuidores
Transmisores
Consumidores no Regulados
Otros Clientes

00000

o Ministerio de Energias

Regulador Sector Eléctrico

Comite Nacional de Despachode

Carga (CNDC)

Regulador Medio Ambiente e

Instituciones ambientales sectoriales

o Gobernaciones Departamentalesy
Alcaldias

o Ministerios de Gobierno Especificos

o Instituciones de Gobierno Especificos

o

5]

‘GOBIERNO,
‘ORGANISMOS
REGULADORES Y,
OPERADORES

&)

Servicios

o Personal ENDETransmisicn
o Servicios Externos
o Trabajadores Eventuales

PERSONAL

Grupos de Interés de ENDE Transmision”
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+*» Principios y Directrices

Cumplimientodeala legislackon y los Derechos Humanos

Generacion de Valor para sus Grupos de Inberés

Implementacion, Mantenimientoy Mejora de [os Sistemas de Gestion
= Cadidad

= FladioArmbiarte

= Saparidad y Salod Ocupacicnal

= Responsabilidad Social

= DA qu e confidera nacatarics

nda Enternos da Trabajo Dignos, Seguros, Saludablasy Favorables paraal

Consarvacien, Prataccican v Majora dal Entorng Matural

Cooparaciony Apoyo a la Comunidad ) Zociedad

[
=
ol
=
=]
—
[ =
|
-
[
—
—
L
=
=
uTh

Colabarasiony Traniparenda can kot difarentes Elrjg:anr.-: da s Adminiztracan Piblica.

Framasdn da Relecomnad |mti ienales conpruEntes con eatn palitice

Adhesidma Inicinkivas de PR P L e e Pl o L blj‘!:ﬂul'l'llliﬂ-lll'ﬂl"ﬂil'lﬂl'ﬂ.iﬂ‘! eon las
Directrices do ozta Politica

Planificacion de Gastiany Mediziony Evaluacion sus Resultados, en refaccona las
DHrectrices da @its Palitics ¢ de la Filasafia nitftacanal

7.11.2 Sistemas de Gestion

7

< Alcance
Planificacion, Disefio, Construccién, Operacion y Mantenimiento de componentes de la Red de Transmision

Eléctrica en Alto Voltaje (Tension Igual o Superior a 69 kV)”.
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« Implementacion

CERTIFICADO VIGENTE

Vdlido hasta el
Certificacion
Inicial =
Sistema de Gestion 18 afos
de Calidad 16/02/2020
1SO 9001:2015
Certificacion .
Sistema de Gestion Inicial 2002 16 afios
Ambiental 16/02/2020
1S0 14001:2015
Certificacion
- Inicial 14 afos
Sistema de Gestion
de Seguridad y Salud 2004 03/02/2020
Ocupacional
OHSAS 18001:2007
Certificacion
Inicial 9 afios
Sistemna de Gestion de 2009
Responsabilidad Social 07/10/2018
IQNet SR10:2015

B3

e Certificaciones Vigentes

AENOR

N .. Asodiacion Espafiola de
Sistema de Gestion Normalizacion y Centificacion
de Calidad

1ISO 9001:2015

EEOR
\‘F‘o n‘__‘" | Mum\ali:a:hny(enﬂlc-ac‘jﬂn
L 9, Sistema de Gestion de oRO DE
g N ;'p Responsabilidad Social “’a (<]
e M G IQNet SR10:2015 SMIN %
m wn
oy o 5 1 g
Ny - o %, &
AE NOR Sistema de Gestion Sistema de Gestién R
e el Amblen.lal de Seguridad y Salud
Normalizacidn y Certificacion IS0 14001:2015

Ocupacioni:l AE NOR

Asodiacion Espafiola de
Normalizacion y Certificacion

B3

% Grupos de Interés vs Sistemas de Gestion

Cada Sistema de Gestion de ENDE Transmisién establece un marco de referencia para las actividades que

desarrolla la Empresa, el cual es estructurado en funcién a las necesidades y expectativas de los Grupos de
Interés
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SOCIEDAD

Sistema de Gestion de
Responsabilidad Social

GOBIERNO,
ORGANISMOS
REGULADORES
B \Y OPERADORES, . »
PERSONAL h Slste_ma de Gestion
‘ Ambiental

. Sistema de Gestion de Seguridad y
Salud Ocupacional

PROVEEDORES . Sistema de Gestion de
Calidad

7.12 Procesos judiciales

Los procesos legales que se menciona a continuacién no tienen que ver con el principal servicio de ENDE
Transmisidn, sino con procesos sobre aspectos secundarios, de servicios concedidos y no pagados por el cliente.

Se informa que en fecha 24 de noviembre de 2017 se han presentado las siguientes demandas CONTENCIOSAS
ante la SALA SOCIAL Y CONTENCIOSA ADMINISTRATIVA 1 DEL TRIBUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTICIA DE
TARIJA.

- ENDE TRANSMISION S.A. C/ SERVICIOS ELECTRICOS DE TARIJA-SETAR SISTEMA VILLAMONTES se
demanda el pago de Bs.- 10.077.943,96

- ENDE TRANSMISION S.A. C/ SERVICIOS ELECTRICOS DE TARIJA-SETAR SUBSISTEMA YACUIBA se
demanda el pago de Bs.- 4.171.634,22

Los mismos que se encuentran en la etapa de admisién de demanda.

El patrocinio de los procesos Contenciosos se encuentran a cargo del Dr. Gerardo Ruiz Castellanos, Teléfonos:
(4) 6675703, celular 77877788, Email: gruizcastellanos@gmail.com, con domicilio en la calle Virginio Lema
(Pasaje Castellanos) N2 383, ler piso, entre Sucre y General Trigo de la ciudad de Tarija.
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7.13 Obligaciones Financieras

Cuadro No. 10 Deudas bancarias, financieras de ENDE TRANSMISION al 30 de noviembre de 2018
(Expresado en Bolivianos)

Monto
Entidad / Emision Moneda Mon:::rse:;amo Desembolsado Saldo ::::::!)Actual De::r:lll‘l:lso Fin:;;::ién Tasti:ee::teerés Perio:i:igiad € Garantia
(enBs.)
TGN - Ptmo 1 usb 243,600,000 243,600,000 58,177,561 15/6/1997 30/6/2022 4.00% Semestral Quirografaria
TGN - Ptmo 2 usb 243,600,000 243,600,000 63,201,712 15/6/1997 30/6/2022 4.00% Semestral Quirografaria
BANCO DE CREDITO S.A Bs 52,000,000/ 52,000,000/ 43,333,333 15/3/2016 16/3/2026 3.90% Trimestral Prendaria
BANCO DE CREDITO S.A Bs 34,000,000 34,000,000 28,333,333 10/5/2016 11/5/2026 3.90% Trimestral Prendaria
BANCO DE CREDITO S.A Bs 11,000,000 11,000,000 9,777,778 12/9/2016 11/5/2026 3.90% Trimestral Prendaria
BANCO DE CREDITO S.A Bs 40,200,000 40,200,000 35,733,333 8/11/2016 9/11/2026 3.90% Trimestral Prendaria
BANCO DE CREDITO S.A Bs 35,000,000 35,000,000 35,000,000 19/12/2017 20/12/2027 3.85% Trimestral Prendaria
BANCO DE CREDITO S.A Bs 43,000,000/ 43,000,000 43,000,000 26/1/2018 25/1/2028 3.85% Trimestral Prendaria
BANCO UNION S.A Bs 140,000,000 140,000,000 140,000,000 27/4/2017 26/4/2027 3.85% Trimestral Prendaria
BANCO UNION S.A Bs 38,000,000 38,000,000 38,000,000 28/9/2017 26/4/2027 3.85% Trimestral Prendaria
BANCO UNION S.A Bs 82,320,000 82,320,000 82,320,000 26/4/2018 26/4/2027, 3.85% Trimestral Prendaria
BANCO UNION S.A Bs 45,680,000 45,680,000 45,680,000 26/4/2018 26/4/2027 3.85% Trimestral Prendaria
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A *** BS 161,000,000 70,000,000 70,000,000 25/6/2018 30/10/2028; 4.41% Trimestral Prendaria
ler desembolso 35,000,000/ 35,000,000
2do desembolso 35,000,000 35,000,000
BANCO DE CREDITO S.A Bs 60,000,000 60,000,000 60,000,000 16/6/2018 19/6/2028 3.82% Trimestral Prendaria
BANCO DE CREDITO S.A Bs 17,150,000 17,150,000 17,150,000 31/7/2018 31/7/2028 3.82% Trimestral Prendaria
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A *** BS 120,000,000 70,000,000 70,000,000 29/8/2018 27/6/2030! 4.41% Trimestral Prendaria
ler desembolso BS 70,000,000 70,000,000 29/8/2018 27/6/2030 4.41% Trimestral
BANCO BISA S.A *** BS 200,000,000 70,000,000 70,000,000 29/8/2018 27/6/2030 4.56% Trimestral Prendaria
ler desembolso BS 70,000,000 70,000,000 29/8/2018 27/6/2030 4.56% Trimestral
TOTAL FINANCIAMIENTO CONTRATADO 1,295,550,000 909,707,051
PROVISION DE INTERESES 4,894,837
TOTAL DEUDA EEFF (CP + LP) 914,601,888

*%* | INEA DE CREDITO / credito de desembolsos parciales

Elaboracién y Fuente: ENDE TRANSMISION

7.14 Hechos Relevantes

> Lla Junta General Extraordinaria de Accionistas de ENDE TRANSMISION S.A. celebrada el 20 de
diciembre de 2018, conforme al orden del dia resolvié:
1. Capitalizacién de Aportes
Aprobar la capitalizacién de aportes efectivamente realizados por el accionista ENDE en la gestion
2018, por un importe de Bs262.541.000,00 (Doscientos sesenta y dos millones quinientos cuarenta y
un mil 00/100 Bolivianos).
2. Aprobacidén de Emisidn de Acciones.
Autorizar la emisidn nuevas acciones de acuerdo a los aportes efectivamente pagados por ENDE.
3. Nombramiento de dos accionistas para la suscripcion del Acta

> ENDE TRANSMISION S.A. comunico, mediante Reunién de Directorio de 5 de diciembre de 2018, se
resolvié convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas el 20 de diciembre del presente a Hrs.
10:00, para el tratamiento de los siguientes puntos:
1. Capitalizacion de Aportes.
2. Aprobacién de Emisidn de Acciones.
3. Designacion de dos accionistas para la suscripcién del acta.
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El Directorio de ENDE TRANSMISION S.A. en reunién celebrada el dia 15 de Octubre de 2018 resolvié:
Designar la directiva del directorio de la empresa ENDE TRANSMISION S.A. seglin lo siguiente:
Presidente Joaquin Rodriguez Gutierrez, Vicepresidente Ronald Alberto Veizaga Vaqueros y Director
Secretario Javier Rolando Pardo Iriarte.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de ENDE TRANSMISION S.A. celebrada el 13 de
septiembre de 2018, conforme al orden del dia resolvié:

1. Autorizacién Programa de Emisién de Bonos

Aprobar el Programa de Emisiones de Bonos (“Programa”) por un monto de USD 300.000.000
(trescientos millones 00/100 de Ddlares de los Estados Unidos de América).

2. Nombramiento de dos accionistas para la suscripcion del acta

La Junta General Ordinaria de Accionistas de ENDE TRANSMISION S.A. celebrada el 13 de septiembre

de 2018, conforme al orden del dia resolvio:

1. Nombramiento y remocién de los Directores y Sindicos
I. Se designa al Lic. JAVIER ROLANDO PARDO IRIARTE Director Titular de la sociedad en reemplazo
del Lic. ENZO MAURICIO VALLEJO BELTRAN, al igual que se ratifica a los Directores Titulares Ing.
JOAQUIN RODRIGUEZ GUTIERREZ, Ing. JULIO MARCELO TORREJON ROCABADO, Ing. RONALD
ALBERTO VEIZAGA BAQUEROS, Ing. JOSE BISMAR CANELAS REVOLLO y al Sindico de la Sociedad
Abog. FLAVIO GONZALO HERVAS ANTEZANA, manteniendo la remuneracion aprobada mediante
Resolucion de fecha 19 de marzo de 2018, excepto si son funcionarios publicos o funcionarios de
ENDE Corporacidn, en cuyo caso no se aplica remuneracion.
Il. Se designa al Ing. RICHARD CESAR ALCOCER GARNICA como Director Suplente en reemplazo del
Ing. ALBERTO SERGIO TEJADA FERRUFINO.

2. Nombramiento de dos accionistas para la suscripcién del acta

El Directorio de ENDE TRANSMISION S.A, de acuerdo a lo dispuesto por los Estatutos de la Sociedad y
los Articulos 288,289 y 297 del Cédigo de Comercio Boliviano, ha realizado la segunda convocatoria a la
Junta General Extraordinaria de Accionistas que se llevara a cabo el dia 2018-09-13 a horas 11:00. en el
domicilio de la sociedad ubicado en el Edificio Torre Colombo Empresarial, piso 8, oficina 4 situado en
la Av. Papa Paulo N2 761 de la ciudad de Cochabamba, para considerar el siguiente orden del dia:

1. Autorizacion Programa de Emisidn de Bonos

2. Nombramiento de dos accionistas para la suscripcién del acta

El Directorio de ENDE TRANSMISION S.A, de acuerdo a lo dispuesto por los Estatutos de la Sociedad y
los Articulos 288,289 y 297 del Cédigo de Comercio Boliviano, ha realizado la segunda convocatoria a la
Junta General Ordinaria de Accionistas que se llevara a cabo el dia 2018-09-13 a horas 10:00. en el
domicilio de la sociedad ubicado en el Edificio Torre Colombo Empresarial, piso 8, oficina 4 situado en
la Av. Papa Paulo N2 761 de la ciudad de Cochabamba, para considerar el siguiente orden del dia:

1. Nombramiento y remocidn de los Directores y Sindicos

2. Nombramiento de dos accionistas para la suscripcion del acta

ENDE TRANSMISION S.A comunicd que la Junta General Extraordinaria de Accionistas convocada para
el dia 04 de Septiembre de 2018, no fue instalada por no contar con el quérum minimo establecido en
los Estatutos de la Sociedad. Se procedera oportunamente con una segunda convocatoria.

ENDE TRANSMISION S.A. comunicé que la Junta General Ordinaria de Accionistas convocada para el 4
de septiembre de 2018, no fue instalada por no contar con el quérum minimo establecido en los
Estatutos de la Sociedad. Procedera oportunamente con una segunda convocatoria.
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8. ANALISIS FINANCIERO

El Analisis financiero fue realizado en base a los Estados financieros de la empresa ENDE TRANSMISION S.A. al 31 de
diciembre de 2015, 2016 auditados por Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L. y al 31 de diciembre de
2017 auditados por KPMG S.R.L. Asimismo, se presentan los Estados financieros de la Sociedad auditados
internamente al 30 de noviembre de 2018. La informacion presentada en esta seccidn debera leerse conjuntamente
con los Estados Financieros de la empresa y las notas que los acompaiian a las fechas indicadas anteriormente.

Por otra parte, se aclarara que los Estados financieros de las gestiones analizadas consideran la variacion inflacionaria
en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En consecuencia,
para el siguiente andlisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al 31 de diciembre de
2015, 2016 y 2017, en funcidn al valor de la UFV al 30 de noviembre de 2018.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV
31 de diciembre de 2015 2,09888
31 de diciembre de 2016 2,17259
31 de diciembre de 2017 2,23694
30 de noviembre de 2018 2.28807

La informacidn financiera utilizada para la elaboracidn del presente andlisis, se encuentra descrita en el punto 8.6 del
presente Prospecto.

8.1 Balance General
8.1.1 Activo

El Activo total de la empresa ENDE TRANSMISION S.A. al 31 de diciembre de 2016 alcanzd la cifra de Bs. 3.435 millones,
superior en 42,34% (Bs. 1.022 millones) al monto registrado en la gestion 2015 cuando fue de Bs. 2.413 millones,
comportamiento que se atribuye principalmente al aumento de Efectivo y equivalentes de efectivo en el Activo
Corriente y del Activo Fijo en el Activo no Corriente.

Al 31 de diciembre de 2017 el Activo total alcanzé la cifra de Bs. 4.168 millones cifra mayor en 21,35% (Bs 733
millones) en comparacién a gestion anterior, debido al aumento del Activo Fijo, principalmente.

La composicion del Activo, en funcion a su realizacion, estuvo conformada, por un 15,60%, 20.52% y 16,10% por el
Activo corriente y por un 84,40%, 79,48% y 83,90% por el Activo no corriente a diciembre de 2015, 2016 y 2017,
respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 el Activo total de la Sociedad alcanzd Bs. 4.957 millones y estuvo compuesto por 13,17%
(Bs. 653 millones) en el Activo corriente y por 86,83% (Bs. 4,304 millones) en el Activo no corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existidé siempre un predominio de la porcién no corriente del activo en
las gestiones analizadas.
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Activo corriente

El Activo corriente de la Sociedad a diciembre de 2016 alcanzé la cifra de Bs. 705 millones, cifra mayor en 87,27% (Bs.
328 millones) a la registrada la gestién 2015 cuando registré Bs. 376 millones, debido principalmente al aumento de las

cuentas Efectivo y equivalentes de efectivo y Cuentas por cobrar Empresas del grupo.

Al 31 de diciembre de 2017 el Activo corriente registrd

comparacién a gestion anterior, a causa de la disminucién de la cuenta Cuentas por cobrar Empresas del grupo,

principalmente.

El Activo corriente representd el 15,60%, 20,52% y 16,10% del Activo total a diciembre de 2015, 2016 y 2017

respectivamente

Al 30 de noviembre de 2018 el Activo corriente registré Bs. 653 millones, representando el 13,17% del Activo total.

A diciembre de 2017 las cuentas mas representativas del Activo corriente son: Efectivo y equivalentes de efectivo y
Cuentas por cobrar clientes. La participacion de estas cuentas respecto del Activo corriente se las puede apreciar en el

siguiente grafico.

Bs. 671 millones, monto menor en 4,79% (Bs. 34 millones) en

Grafico No. 3 Principales cuentas del Activo Corriente
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta Efectivo y equivalentes de efectivo registré al 31 de diciembre de 2016 una cifra de Bs. 325 millones,
superior en 194,71% (Bs. 215 millones) a la registrada en la gestién 2015 cuando llegé a Bs. 110 millones,
debido principalmente al aumento de la subcuenta Bancos moneda nacional.

Al 31 de diciembre de 2017 esta cuenta alcanzé un monto de Bs. 283 millones, cifra menor en 12,92% (Bs 42
millones) en comparacion a gestidn anterior a causa de la diminucidn de la subcuenta Bancos moneda nacional.

Esta cuenta significo el 4,57%, 9,46% y 6,79% del Activo total a diciembre de 2015, 2016 y 2017
respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 esta cuenta alcanzé un monto de Bs. 218 millones, cifra que representa el 4,39%
del Activo total.

Cuentas por cobrar clientes

La Cuentas por cobrar clientes registrd al 31 de diciembre de 2016 una cifra de Bs. 40 millones, inferior en
70,34% (Bs. 94 millones) a la registrada en la gestiéon 2015 cuando llegd a Bs. 135 millones, debido a la
separacion de las subcuentas Cuentas por Cobrar Empresas del grupo y Cuentas por Cobrar Clientes.

Al 31 de diciembre de 2017 registré Bs. 212 millones, cifra mayor en 430,03% (Bs. 172 millones) en comparacion
a gestion anterior a causa del incremento en la cartera de clientes; Gobierno Autonomo Departamental de
Tarija y Cooperativa Rural de Electrificacion, principalmente.

Cuentas por cobrar clientes significé el 5,58%, 1,16% y 5,08% del Activo total a diciembre de 2015, 2016 y 2017,
respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 registré Bs. 382 millones, cifra que representa el 7,70% del Activo total.
Activo no corriente

El Activo no corriente de la Sociedad a diciembre de 2016 alcanzd la cifra de Bs. 2.730 millones, cifra mayor en 34,03%
(Bs. 693 millones) a la registrada la gestién 2015 cuando registré Bs. 2.037 millones, debido principalmente al aumento
del Activo fijo.

Al 31 de diciembre de 2017 el Activo no corriente registrd Bs. 3.497 millones, monto superior en 28,10% (Bs. 767
millones) con relacidn a gestidn anterior causado nuevamente por el aumento del Activo fijo.

El Activo no corriente representé el 84,40%, 79,48% y 83,90% del Activo total a diciembre de 2015, 2016 y 2017,
respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 el Activo no corriente registrd Bs. 4.304 millones, representando el 86,83% del Activo total
de la Sociedad.

A diciembre de 2017 la cuenta mas representativa del Activo no corriente es el Activo fijo. La participacion de ésta
cuenta respecto del Activo no corriente se la puede apreciar en el siguiente grafico.
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Activo Fijo

La cuenta Activo fijo al 31 de diciembre de 2016 alcanzd la cifra de Bs. 2.697 millones siendo mayor en 32,82%
(Bs. 666 millones) a la cifra alcanzada en la gestion 2015 cuando registr6 Bs. 2.030 millones, debido
principalmente al aumento de la subcuenta Instalaciones técnicas.

Al 31 de diciembre de 2017 el Activo fijo, registré Bs. 3.449 millones siendo superior en 27,88% (Bs. 752
millones) con relacidn a gestién anterior debido al aumento de las subcuentas Construcciones e Instalaciones
técnicas.

Esta cuenta significd el 84,14%, 78,52% y 82,74% del Activo total, a diciembre de 2015, 2016 y 2017,
respectivamente. La cuenta Activo fijo, a diciembre de 2015, 2016 y 2017, es la mas importante dentro del
Activo no corriente.

Al 30 de noviembre de 2018 el Activo fijo, registré Bs. 4.226 millones, representando asi el 85,25% del Activo
total.

8.1.2 Pasivo

Al 31 de diciembre de 2016 el Pasivo total de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs. 649 millones, monto mayor en 36,26%
(Bs. 173 millones) a la cifra alcanzada durante la gestion 2015 que fue de Bs. 476 millones, a causa principalmente del
aumento de Deudas Proveedores en el Pasivo Corriente y Deudas con bancos y financieras a largo plazo en el Pasivo no
Corriente.

Al 31 de diciembre de 2017 el Pasivo total alcanzé Bs. 895 millones, cifra superior en 37,88% (Bs. 246 millones) con
relacion a gestion anterior debido al aumento de Anticipo de clientes en el pasivo corriente y Deudas con bancos y
financieras a largo plazo en el Pasivo no Corriente.

El Pasivo total de la Sociedad estuvo conformado por un 58,83%, 53,81% y 47,48% por el Pasivo corriente a diciembre
de 2015, 2016 y 2017, respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 41,17%, 46,19% y 52,52% por el Pasivo
no corriente a diciembre de 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 el Pasivo total alcanzé Bs. 1.379 millones, monto que estd compuesto por 36,14% (Bs. 498
millones) del Pasivo corriente y 63,86% (Bs. 880 millones) del Pasivo no corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, en las dos primeras gestiones analizadas existe un predominio de la
porcidn corriente del pasivo.
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Grafico No. 3 Pasivo corriente vs. Pasivo no corriente
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Pasivo corriente

El Pasivo corriente de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 alcanzé la cifra de Bs. 349 millones, monto mayor en
24,63% (Bs. 69 millones) con relacion a la gestidon 2015 cuando registro Bs. 280 millones, debido al aumento de Deudas
Proveedores, principalmente.

Al 31 de diciembre de 2017 el monto del Pasivo corriente alcanzé Bs. 425 millones, cifra superior en 21,65% (Bs. 76
millones) con relacidn a la gestion anterior causado por el incremento de cuenta Anticipo de clientes, principalmente.

El Pasivo corriente representd el 58,83%, 53,81% y 47,48%, del Total pasivo a diciembre de 2015, 2016 y 2017,
respectivamente. Ademas de significar el 11,62%, 10,17% y 10,20% del Pasivo mas el patrimonio a diciembre de 2015,
2016 y 2017, respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 el monto del Pasivo corriente alcanzd Bs. 498 millones, representando el 36,14% del
Pasivo total y el 10,05% del Pasivo mas el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 las cuentas mas representativas del Pasivo corriente son: Anticipo de clientes, Deudas
fiscales y sociales. La participacion de estas cuentas respecto del Pasivo corriente se la puede apreciar en el siguiente
grafico.

Grafico No. 4 Principales cuentas del Pasivo Corriente
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Anticipo de clientes

Al 31 de diciembre de 2016 esta cuenta registré la cifra de Bs. 55 millones, siendo inferior en 24,10% (Bs. 18
millones) a la cifra registrada durante la gestién 2015 que fue de Bs. 73 millones, debido principalmente a la
reversion de anticipos por cumplimiento de contratos, principalmente Contrato Misicuni y Construccion Linea
Warnes — Guapilo.

Al 31 de diciembre de 2017 el Anticipo de clientes registraron Bs. 148 millones, monto mayor en 166,37% (Bs.
92 millones) con relacion a gestidn anterior causado por el anticipo de cuatro contratos.

Esta cuenta represento el 15,34%, 8,54% y 16,50% del Pasivo total y el 3,03%, 1,61% y 3,54% del Pasivo mas el
Patrimonio, a diciembre de 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 los montos de Anticipo de clientes registraron Bs. 148 millones, cifra que
representa el 10,70% del Pasivo total y el 2,98% del Pasivo mas patrimonio.

Deudas fiscales y sociales

Al 31 de diciembre de 2016 esta cuenta registré la cifra de Bs. 93 millones, monto mayor en 6,00% (Bs. 5
millones) a la cifra registrada durante la gestidon 2015 que fue de Bs. 87 millones, a causa principalmente del
aumento de la subcuenta Impuesto a las Utilidades de las Empresas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 Deudas fiscales y sociales registraron Bs. 111 millones, cifra superior en 19,57% (Bs.
18 millones) con relacién a gestion anterior causado por el incremento de la subcuenta Impuesto a las
Utilidades de las Empresas por pagar, siguiendo la tendencia de la gestién anterior.

Esta cuenta representd el 18,36%, 14,28% y 12,38% del Pasivo total y el 3,62%, 2,70% y 2,66% del Pasivo mas el
patrimonio, a diciembre de 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 Deudas fiscales y sociales no registran monto alguno.

Pasivo no corriente

El Pasivo no corriente de la empresa ENDE TRANSMISION S.A. al 31 de diciembre de 2016 alcanz6 la cifra de Bs. 300
millones, siendo superior en 52,89% (Bs. 104 millones) a la cifra registrada en la gestion 2015 que fue de Bs. 196
millones, debido principalmente al incremento de Deudas con bancos y financieras a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2017 el Pasivo no corriente registré Bs. 470 millones, cifra mayor en 56,79% (Bs. 170 millones)
con relacidn a gestién anterior causado por el aumento de Deudas con bancos y financieras a largo plazo, siguiendo la
tendencia de la gestion anterior.

El Pasivo no corriente representé el 41,17%, 46,19% y 52,52% del Pasivo total y el 8,13%, 8,73% y 11,28% del Pasivo
mas patrimonio a diciembre de 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 el Pasivo no corriente registré Bs. 880 millones, representando el 63,86% del Pasivo total y
el 17,76% del Pasivo mas patrimonio.

Al 31 diciembre de 2017, la cuenta mas representativa del Pasivo no corriente son Deudas con bancos y financieras a
largo plazo. La participacidon de esta cuenta respecto del Pasivo no corriente se puede apreciar en el siguiente grafico.
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Grafico No. 5 Evolucion de las Deudas con bancos y financieras a largo plazo
como principal cuenta del Pasivo no corriente
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Deudas con bancos y financieras a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 la cuenta alcanzé la cifra de Bs. 280 millones, siendo superior en 57,57% (Bs. 102
millones) a la cifra registrada en la gestion 2015 que fue de Bs. 178 millones, debido a la adquisicion de
obligaciones en Banco de Crédito BCP.

Al 31 de diciembre de 2017 registré un monto de Bs. 446 millones, siendo mayor en 59,12% (Bs. 165 millones)
con relacidn a gestidn anterior causado por la adquisicion de nuevos pasivos en Banco Unidn y Banco de Crédito
BCP.

Esta cuenta representé el 37,30%, 43,13% y 49,78% del Pasivo total y el 7,37%, 8,15% y 10,69% del Pasivo mas
el patrimonio, a diciembre de 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 registré Bs. 856 millones, cifra que representa el 62,12% del Pasivo total y el
17,28% del Pasivo mas patrimonio.

La cuenta Deudas con bancos y financieras a largo plazo a diciembre de 2017, es la mas importante dentro del
Pasivo no corriente.

8.1.3 Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2016, el Patrimonio de la empresa ENDE TRANSMISION S.A. alcanzé el monto de Bs. 2.785
millones, monto mayor en 43,83% (Bs. 849 millones) al generado durante la gestion 2015 cuando fue de Bs. 1.937
millones, ocasionado principalmente por el aumento del Capital Comprometido.

Al 31 de diciembre de 2017 el Patrimonio registré Bs. 3.273 millones, cifra mayor en 17,50% (Bs. 487 millones) con
relacion a gestion anterior debido al incremento del Capital Pagado, principalmente.

El Patrimonio representd el 80,26%, 81,10% y 78,52% del Pasivo mas el patrimonio a diciembre de 2015, 2016 y 2017,
respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 el Patrimonio registré Bs. 3.579 millones, representando el 72,19% del Pasivo mas el
patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de la empresa ENDE TRANSMISION S.A. durante las gestiones
analizadas.
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Grafico No. 6 Estructura de capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, existe un predominio del Patrimonio sobre el Pasivo dentro de la
estructura de capital de la Sociedad durante las gestiones analizadas. Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas mas
representativas del Patrimonio son Resultados Acumulados y Capital pagado. La participacion de estas cuentas
respecto del Patrimonio se las puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 7 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital pagado
Al 31 diciembre de 2016 se registré un monto de Bs. 362 millones, igual al registrado en la gestion 2015.

Al 31 de diciembre de 2017 el Capital Pagado registré Bs. 1.559 millones, cifra mayor en 330,33% (Bs. 1.197
millones) con relacidn a gestidn anterior debido al incremento del nimero de acciones de la empresa.

La cuenta Capital Pagado representa el 18,71%, 13,01% y 47,63% del Patrimonio y el 15,01%, 10,55% y 37,40%
del Pasivo mas el patrimonio a diciembre de 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Aclarar que para fines de realizar el presente analisis financiero, los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre de
2015, 2016 y 2017 no fueron reexpresados, registrando esta diferencia, por la no reexpresién, en la cuenta
Ajuste de capital, no habiendo registrado variacion en las gestiones analizadas.
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Al 30 de noviembre de 2018 esta cuenta se mantuvo en Bs. 1.559 millones, cifra que representa el 43,56% del
Patrimonio y el 31,45% del Pasivo mas el patrimonio.

Resultados Acumulados

La cuenta Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2016 registro la cifra de Bs. 689 millones, monto mayor
en 11,49% (Bs. 71 millones) en relacion a la gestién 2015 cuando fue de Bs. 618 millones, a causa del
incremento de las utilidades del periodo.

Al 31 de diciembre de 2017 esta cuenta registré Bs. 704 millones, cifra superior en 2,13% (Bs. 15 millones) con
relacion a gestion anterior debido al aumento en el Resultado del ejercicio.

Los resultados acumulados significaron el 31,93%, 24,75% y 21,51% del Patrimonio y el 25,63%, 20,07% y
16,89% del Pasivo mds el patrimonio a diciembre de 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 esta cuenta registrd Bs. 776 millones, representando asi el 21,68% del Patrimonio y
el 15,65% del Pasivo mds el patrimonio.

8.2 Estado de resultados

Ingresos de explotacién

Al 31 de diciembre de 2016 los ingresos de explotacion de la empresa ENDE TRANSMISION S.A. fueron de Bs. 713

millones, monto mayor al obtenido en la gestién pasada en un 14,11% (Bs. 88 millones) cuando al 31 de diciembre de
2015 registrd Bs. 625 millones, debido al aumento de Ingresos por servicios a terceros, principalmente.

Al 31 de diciembre de 2017 las Ingresos de explotacion de la Sociedad registraron Bs. 676 millones, monto inferior en
5,19% (Bs. 37 millones) con relacion a la gestion anterior debido a la disminucidn de los Ingresos por Instalaciones e
Ingresos por Servicio a terceros.

Al 30 de noviembre de 2018 las Ingresos de explotacién de la Sociedad registraron Bs. 588 millones.
Costos de explotacion

Al 31 de diciembre de 2016 el Costo de explotacidn registré Bs. 341 millones, monto mayor en 17,97% (Bs. 52 millones)
en comparacion a la gestion 2015 cuando registrd Bs. 289 millones, ocasionado por el aumento de Gastos por servicios
prestados a terceros.

Al 31 de diciembre de 2017 esta cuenta registré la cifra de Bs. 243 millones, cifra menor en 28,67% (Bs. 98 millones)
con relacién a gestion anterior, debido a la disminucion de las subcuentas Materiales, repuestos y mantenimiento y
Gastos por Servicios Prestados a terceros.

Esta cuenta represento el 46,24%, 47,80% y 35,96% respecto a los Ingresos de explotacion de la Sociedad a diciembre
de 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 esta cuenta registro la cifra de Bs. 275 millones, monto que represento el 46,87% de los
Ingresos de explotacion.

Utilidad operativa o de explotacién

Al 31 de diciembre de 2016 alcanzé un monto de Bs. 241 millones, mayor en 12,50% (Bs. 27 millones) en comparacion
a la gestion 2015 cuando registré Bs. 214 millones, originado por el aumento de los ingresos de explotacién y el
aumento de los Costos de explotacion.
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Al 31 de diciembre de 2017 la Ganancia operativa del ejercicio de la Sociedad fue de Bs. 283 millones, cifra superior en

17,48% (Bs. 42 millones) con relacion a gestion anterior debido a la reduccién de los Costos de Explotacidn,
principalmente.

Esta cuenta representd el 34,29%, 33,81% y 41,89% de los Ingresos de explotacidn a diciembre de 2015, 2016 y 2017,
respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 la ganancia operativa del ejercicio de la Sociedad fue de Bs. 312 millones, cifra que
representd el 53,13% de los Ingresos de explotacion

Grafico No. 8 Ingresos de explotacion, Costos de explotacion y Utilidad operativa o de explotacion
(En millones de Bolivianos)
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Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Resultado del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2016, el Resultado del ejercicio de la empresa ENDE TRANSMISION S.A. registré un monto de Bs.
183 millones, siendo superior en 4,15% (Bs. 7 millones) en comparacién de la gestiéon 2015 cuando registré un monto
de Bs. 176 millones, debido principalmente al incremento de los Ingresos de explotacién y el aumento de los Costos de
explotacién.

Al 31 de diciembre de 2017 el Resultado del ejercicio registré Bs. 237 millones, cifra mayor en 29,02% (Bs. 53 millones)
con relaciéon a gestion anterior debido a la disminucidn de los Costos de explotacion.

El resultado del ejercicio respecto al Ingreso de explotacion representé el 28,19%, 25,72% y 35,01% a diciembre de
2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Al 30 de noviembre de 2018 el Resultado del ejercicio registré Bs. 263 millones y representd el 44,84% de los Ingresos
de explotacion.
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Grafico No. 9 Evolucion del Resultado del Ejercicio
(En millones de Bolivianos)
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8.3 Indicadores financieros
Indicadores de liquidez y solvencia

Coeficiente de liquidez

El Coeficiente de liquidez, representado por el Activo corriente entre el Pasivo corriente, fundamentalmente
muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto
plazo.

Durante las gestiones analizadas este ratio registré niveles de 1,34 2,02 y 1,58 veces, a diciembre de 2015, 2016
y 2017 respectivamente. Estos resultados muestran que la Sociedad cuenta con una adecuada capacidad para
cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus Activos de corto plazo.

Entre diciembre de 2015 y 2016 el indicador aumentd en 50,26% llegando a 2,02 veces a causa del aumento en
mayor porcentaje del Activo corriente con relacién al Pasivo Corriente.

En diciembre de 2017 este indicador disminuyd en 21,74% debido al incremento del Pasivo Corriente y la
disminucidn del Activo Corriente.

Al 30 de noviembre de 2018 este indicador alcanzé la cifra de 1,31 veces.
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Grafico No. 10 Evolucion del Coeficiente de liquidez
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Prueba acida

El indicador de la Prueba acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, con sus
activos de mas rapida realizacién, excluyendo los activos como son las existencias. A diciembre de 2015, 2016 y
2017 este indicador registré niveles de 1,34, 2,02 y 1,58 veces, respectivamente.

Entre diciembre de 2015 y 2016 el indicador aumenté en 50,41% llegando a 2,02 veces a causa del aumento en
mayor porcentaje del Activo corriente con relacién al Pasivo Corriente.

En la gestion 2017 este indicador disminuyd en 21,74% debido al incremento del Pasivo Corriente y la
disminucién del Activo Corriente. Y al 30 de noviembre de 2018 este indicador fue de 1,31 veces.

Grafico No. 11 Evolucion del Indicador de la Prueba acida
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Capital de trabajo

El Capital de trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad cuenta para realizar sus
operaciones normales.

El Capital de trabajo a diciembre de 2016, alcanzé el monto de Bs. 355 millones y tuvo una variacion del
270,14% (Bs. 259 millones) a la registrada en la gestion 2015 cuando fue de Bs. 96 millones, ocasionado
principalmente por el incremento en mayor proporcidn del Activo corriente en relacion al Pasivo corriente.

Al 31 de diciembre de 2017 este indicador alcanzé la cifra de Bs. 246 millones teniendo una variacidn negativa
de 30,79% (Bs. 109 millones) con relacidn a la gestidn anterior a causa del incremento del Pasivo Corriente y la
disminucidn del Activo Corriente.

Al 30 de noviembre de 2018 este indicador alcanzd la cifra de Bs. 155 millones.

Grafico No. 12 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
(En millones de Bolivianos)
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Indicadores de endeudamiento
Razon de endeudamiento

La Razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el Total de pasivos de la Sociedad, en
relacion a los Activos totales de la misma. Este indicador mostré resultados de 19,74%, 18,90% y 21,48% a
diciembre de 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Entre diciembre de 2015 y 2016 el indicador disminuyd en 4,27% llegando a 18,90% a causa del aumento en
mayor proporcidn del Total Activo en relacién al Total Pasivo.

En diciembre de 2017 este indicador aumento en 13,62% ocasionado por el incremento del Pasivo total.

Al 30 de noviembre de 2018 este indicador alcanzo el 27,81%.

Prospecto Marco | 97
Bonos ENDE TRANSMISION |



LNDE

TRANSMISION

Grafico No. 13 Evolucion de la razén de endeudamiento
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Razén deuda a patrimonio

La Razén deuda a patrimonio refleja la relacién de todas las obligaciones financieras con terceros de la Sociedad
en relacidn al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con terceros son mayores o
menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador alcanzé los siguientes resultados
0,25, 0,23 y 0,27 veces, a diciembre de 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Entre diciembre de 2015 y 2016 el indicador disminuyd en 5,26% llegando a 0,23 veces a causa del aumento del
Total Patrimonio en mayor proporcion en relacion al Total Pasivo.

En diciembre de 2017, el indicador obtuvo una variacién positiva de 17,34% ocasionado por el aumento del
Total Pasivo en mayor proporcidn en relacion al Total Patrimonio.

Al 30 de noviembre de 2018, el indicador alcanzd la cifra de 0,39 veces.

Grafico No. 14 Evolucion de la razon Deuda a Patrimonio
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Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del Pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones. El Pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 58,83%, 53,81% y 47,48% por el
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Pasivo corriente y por 41,17%, 46,19% y 52,52% por el Pasivo no corriente a diciembre de 2015, 2016 y 2017
respectivamente.

A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar variaciones del Pasivo corriente y del Pasivo no
corriente, debido principalmente a la restructuracidn de las Deudas con Bancos y Financieras.

Al 31 de diciembre de 2017, el indicador deuda corto plazo tuvo una variaciéon negativa de 11,77% vy el
indicador de deuda largo plazo una variacién positiva de 13,71%, esto a causa del aumento del Pasivo en

general.

Al 30 de noviembre de 2018, el Pasivo estuvo compuesto por el 36,14% del Pasivo corriente y el 63,86% de

Pasivo no corriente.

Grafico No. 15 Evolucion de la proporcion de Deuda a corto y largo plazo
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Indicadores de actividad
Rotacion de activos

El indicador de Rotacidn de Activos nos permite medir la eficiencia en la utilizaciéon de los activos totales,
mostrando el nimero de veces de su utilizacién. A diciembre de 2015 el indicador registré 0,26 veces, a
diciembre de 2016 este indicador alcanzé la cifra de 0,21 veces y a diciembre 2017 registré también 0,16 veces.

Entre las gestiones 2016 y 2015, el indice varid de forma negativa en 19,83%, esta variacidon se produce
principalmente por el incremento de los Costos de explotacion y del Total Activo. A diciembre 2017 el indice
bajo en 21,87% por la reduccion de los ingresos de explotacién, alcanzando a 0,16 veces.
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Grafico No. 16 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos
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Rotacion de Activo fijo

El indicador de rotacidn de Activo fijo neto permite medir la eficiencia en la utilizacidn del Activo fijo neto de la
Sociedad. Este indicador alcanzo la cifra de 0,31 veces a diciembre de 2015, 0,26 veces a diciembre 2016 y 0,20
veces a diciembre 2017.

El comportamiento de este indicador en las tres gestiones se mantiene estable. Entre gestiones entre 2016 y
2015, este indicador sufrié una variacion negativa del 14,09%. Entre gestiones entre 2017 y 2016, este indicador
sufrié una variacién también negativa del 25,86%

Grafico No. 17 Evolucién del indicador de Rotacion de Activo fijo
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Rotacion de Cuentas por cobrar

El indicador de Rotacidn de Cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan cobros a
los clientes. Este indicador mostrd los siguientes resultados 4,64, 17,84 y 3,19 veces, a diciembre de 2015, 2016
y 2017 respectivamente.

Para las gestiones entre el 2016 y 2015 el indice varié de forma positiva en un 284,71%. A diciembre 2017 el
indicador varié de forma negativa en 82,11% debido al comportamiento en las Cuentas por cobrar clientes por
lo cual se ha presentado una variacion significativa en la gestion 2016.

Grafico No. 18 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por cobrar
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Plazo Promedio de cobro

El Plazo Promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las Cuentas
por cobrar comerciales. A diciembre de 2015, 2016 y 2017 este indicador mostré los siguientes resultados 78,
20y 113 dias, respectivamente.

Para las gestiones de 2016 y 2015 el indice mostré una variacién negativa del 74,01% ocasionado por el
incremento de la Rotacion de Cuentas por cobrar a diciembre de 2016.

El comportamiento de este indice en la gestion 2017 aumenté en 459,04% producto también de la relacion
directa con el indice de Rotacidn de Cuentas por cobrar ya que el mismo disminuyd en la gestion 2017.

Grafico No. 19 Evolucion del Plazo promedio de cobro
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Rotacion de Cuentas por pagar

El indicador de Rotacion de Cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la Sociedad
convirtio sus compras en “Cuentas por pagar”. Este indicador mostré los siguientes resultados 4,05, 2,07 y 2,43
veces, a diciembre de 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Entre las gestiones 2016 y 2015 varié de forma negativa en un 48,84%. Y en diciembre 2017 tuvo una variacién
positiva de 17,34% debido a la disminucién de Deudas proveedores y de los Costos explotacion.

Grafico No. 20 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por pagar
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Plazo promedio de pago

El Plazo promedio de pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes en las
Cuentas por pagar. A diciembre de 2015, 2016 y 2017 este indicador mostro los siguientes resultados 89, 174 y
148 dias, respectivamente.

El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la relacion de este indice
con el comportamiento del indicador de Rotacion de cuentas por pagar.

Para las gestiones entre diciembre 2016 y 2015 el indicador tuvo un incremento del 95,48%. En la gestién 2017
el indicador disminuyd en 14,77% ocasionado por el aumento de la Rotacion.

Grafico No. 21 Evolucidon del Plazo promedio de pago

p
200 174 h
148
150
100
89
50
0
Dic-15 Dic-16 Dic-17
_ J

Elaboracién Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Prospecto Marco | 102
Bonos ENDE TRANSMISION |



LNDE

TRANSMISION
Indicadores de rentabilidad
Retorno sobre el patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la Sociedad,
frente a la inversidn de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las gestiones analizadas
mostré un porcentaje de 9,10%, 6,59% vy 7,23% a diciembre de 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Entre diciembre de 2016 y 2015 tuvo una disminucién de 27,59% producida por el incremento del patrimonio,
principalmente. A diciembre 2017 el indicador aumenté en 9,81% por el incremento Resultado del ejercicio en
mayor proporcidn que el Patrimonio.

Grafico No. 22 Evolucion del Retorno sobre el patrimonio
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Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Retorno sobre el activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacién de las politicas administrativas,
indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. El ROA a diciembre de 2015, 2016
y 2017 mostré un rendimiento del 7,30%, 5,34% y 5,68% respectivamente. Este comportamiento, similar a lo
ocurrido con el ROE.

Entre diciembre 2016 y 2015 se tuvo una variacidon negativa de 26,83%. En diciembre 2017 el indicador
incrementd en 6,32% causado por el aumento en el Activo Total y el Resultado del ejercicio.

Grafico No. 23 Evolucion del Retorno sobre el activo
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Retorno sobre las ventas

El Retorno sobre las ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones
propias. Este indicador alcanzé rendimientos de 28,19%, 25,72% y 35,01% a diciembre de 2015, 2016 y 2017

respectivamente.

Este comportamiento es explicado por la variabilidad del Resultado del ejercicio y los Ingresos de explotacion de
la Sociedad. Entre las gestiones 2016 y 2015 tuvo una variacidon negativa de 8,73%. En la gestion 2017 este
indicador aumento en un 36,08%.

LNDE

Grafico No. 24 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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8.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016, la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de ENDE TRANSMISION
S.A. fue Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L., mientras que al 31 de diciembre de 2017 la empresa de
auditoria externa fue KPMG S.R.L., al 30 de noviembre de 2018 los estados financieros fueron auditados internamente.
En las gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos informes sin salvedades.

El cambio periddico de Firma Auditora se debe a una practica prudencial de Red Eléctrica, que sugeria cambiar de
firma auditora cada tres afios. Se ha continuado con esta practica.

El funcionario encargado de la elaboracién de los Estados Financieros de ENDE TRANSMISION S.A. para todas las
gestiones analizadas fue la Lic. Maria del Carmen Michel Gutiérrez, Contadora de la empresa.

8.5 Calculo de los compromisos financieros

Obtenido al | Obtenidoal Obtenidoal @ Obtenido al

Féormula Comprometido 31.12.15 31.12.16 31.12.17 30.11.18
(veces) (veces) (veces) (veces)
Relacion de Activo Corriente o1 134 2.02 158 131
Liquidez (RDL) Pasivo Corriente
Relacion del EBITDA
Servicio de
Amortizacion de Capital >=1 /.80 7:20 6.10 4.90
Cobertura de nt
Deuda (RCSD) € Intereses
Relacion Pasivo Total
Deuda/Patrimonio <=2 0.25 0.23 0.27 0.39
(RDP) Patrimonio Neto

*Para calcular los ratios se utilizé informacion auditada externamente, excepto en el calculo al 30 de noviembre 2018.

Compromisos Trimestrales:

Obtenido al | Obtenido al | Obtenido al | Obtenido al

Férmula Comprometido 31.12.17 31.03.18 30.06.18 30.09.18
(veces) (veces) (veces) (veces)
Relacién de Activo Corriente - 158 146 139 1.60
Liquidez (RDL) Pasivo Corriente
Relacion del EBITDA
Czi)zlrlf:;adceie Amortizacion de Capital >=1 6.07 6.00 6.26 491
Deuda (RCSD) e Intereses
Relacion Pasivo Total
Deuda/Patrimonio ) ] <=2 0.27 0.34 0.36 0.38
(RDP) Patrimonio Neto

*Para calcular los ratios correspondientes a diciembre 2017, se utilizd informacién auditada externamente, mientras que para septiembre 2017,
marzo 2018, junio 2018 y septiembre 2018 se utilizé informacién auditada internamente.
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8.6 Informacion Financiera

Cuadro No. 11 Balance General
BALANCE GENERAL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-15 31-dic-16 31-dic-17  30-nov-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 2.09888 2.17259 2.23694 2.28807

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 110 325 283 218
Cuentas por cobrar Empresas del Grupo - 134 62 -
Cuentas por cobrar clientes 135 40 212 382
Obras en curso servicios a terceros 26 5 1 -
Anticipos a proveedores - 19 3 9
Otros activos corrientes - - - 27
Prestamos al personal 0.18 - - -
Otras cuentas por cobrar 105 182 109 -
Existencias 1 1 1 1
Inversiones a Corto Plazo - - - 0.08
Gastos Pagados por Anticipado - - - 17
Total Activo Corriente 376 705 671 653
Activo No Corriente

Inversiones permanentes 1 28 27 26
Fianzas constituidas a largo plazo - - 16 -
Activo fijo 2,030 2,697 3,449 4,226
Activo intangible 5 4 5 2
Otros activos no corrientes 0.23 0.50 0.38 0.43
Prestamos al personal 0 - - -
Inversiones en Empresas Relacionadas y - - - 2
Cuentas por Cobrara Largo Plazo - - - 45
Cargos Diferidos - - - 2
Total Activo No Corriente 2,037 2,730 3,497 4,304
TOTAL ACTIVO
L]
PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas proveedores 71 164 100 170
Deudas con bancos yfinancieras 34 37 46 58
Deudas fiscales ysociales 87 93 111 -
Anticipo de clientes 73 55 148 148
Otras cuentas por pagar 15 0.06 21 122
Otros pasivos de corto plazo - - - 0.42
Total Pasivo Corriente 280 349 425 498
Pasivo No Corriente

Deudas con bancos yfinancieras a largo 178 280 446 856
Provisiones y previsiones 18 20 25 24
Total Pasivo No Corriente 196 300 470 880
TOTAL PASIVO

. |
PATRIMONIO

Capital pagado 362 362 1,559 1,559
Capital comprometido 70 789 43 263
Ajuste de capital 711 761 774 776
Reserva Legal 58 66 75 159
Reserva especial para inversiones 73 73 73 -
Ajuste de reservas patrimoniales 45 45 46 46
Resultados acumulados 618 689 704 776
TOTAL PATRIMONIO 1,937 2,785 3,273 3,579
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,413 3,435 4,168 4,957

Elaboracion Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A
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Cuadro No. 12 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-dic-15 31-dic-16 31-dic-17 30-nov-18
|
Activo Corriente
Efectivo yequivalentes de efectivo 4.57% 9.46% 6.79% 4.39%
Cuentas por cobrar Empresas del Grupo 0.00% 3.89% 1.50% 0.00%
Cuentas porcobrardientes 5.58% 1.16% 5.08% 7.70%
Obras en curso servicios a terceros 1.07% 0.14% 0.03% 0.00%
Anticipos a proveedores 0.00% 0.56% 0.08% 0.17%
Otros activos corrientes 0.00% 0.00% 0.00% 0.55%
Prestamos al personal 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%
Otras cuentas porcobrar 4.34% 5.29% 2.61% 0.00%
Existencias 0.03% 0.02% 0.01% 0.01%
Inversiones a Corto Plazo 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Gastos Pagados por Anticipado 0.00% 0.00% 0.00% 0.34%
Total Activo Corriente 15.60% 20.52% 16.10% 13.17%
Activo No Corriente
Inversiones permanentes 0.02% 0.83% 0.66% 0.53%
Fianzas constituidas a largo plazo 0.00% 0.00% 0.38% 0.00%
Activo fijo 84.14% 78.52% 82.74% 85.25%
Activo intangible 0.22% 0.12% 0.11% 0.05%
Otros activos no corrientes 0.01% 0.01% 0.01% 0.01%
Prestamos al personal 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%
:;:iursllao‘?:; en Empresas Relacionadas y/o 0.00% 0.00% 0.00% 0.04%
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 0.00% 0.00% 0.00% 0.91%
Cargos Diferidos 0.00% 0.00% 0.00% 0.04%
Total Activo No Corriente 84.40% 79.48% 83.90% 86.83%
TOTAL ACTIVO 100.00% 100.00%
r_________________________________________________|
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas proveedores 2.96% 4.79% 2.40% 3.42%
Deudas con bancos yfinancieras 1.39% 1.07% 1.10% 1.18%
Deudas fiscales ysociales 3.62% 2.70% 2.66% 0.00%
Anticipo de clientes 3.03% 1.61% 3.54% 2.98%
Otras cuentas por pagar 0.62% 0.00% 0.49% 2.47%
Otros pasivos de corto plazo 0.00% 0.00% 0.00% 0.01%
Total Pasivo Corriente 11.62% 10.17% 10.20% 10.05%
Pasivo No Corriente
Deudas con bancos yfinandieras a largo plazo 7.37% 8.15% 10.69% 17.28%
Provisiones yprevisiones 0.76% 0.58% 0.59% 0.49%
Total Pasivo No Corriente 8.13% 8.73% 11.28% 17.76%
TOTAL PASIVO 18.90%

PATRIMONIO

Capital pagado 15.01% 10.55% 37.40% 31.45%
Capital comprometido 2.90% 22.96% 1.03% 5.30%
Ajuste de capital 29.45% 22.16% 18.56% 15.66%
Reserva Legal 2.40% 1.92% 1.79% 3.21%
Reserva especial para inversiones 3.01% 2.11% 1.74% 0.00%
Ajuste de reservas patrimoniales 1.85% 1.32% 1.10% 0.93%
Resultados acumulados 25.63% 20.07% 16.89% 15.65%

TOTAL PATRIMONIO 80.26% 81.10% 72.19%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A
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Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-dic-15 31-dic-16 31-dic-17 30-nov-18

Pasivo Corriente

Deudas proveedores 14.97% 25.34% 11.17% 12.30%
Deudas con bancos yfinancieras 7.05% 5.64% 5.13% 4.23%
Deudas fiscales ysociales 18.36% 14.28% 12.38% 0.00%
Anticipo de clientes 15.34% 8.54% 16.50% 10.70%
Otras cuentas por pagar 3.12% 0.01% 2.30% 8.87%
Otros pasivos de corto plazo 0.00% 0.00% 0.00% 0.03%
Total Pasivo Corriente 58.83% 53.81% 47.48% 36.14%

Pasivo No Corriente
Deudas con bancos yfinancieras a largo plaz 37.30% 43.13% 49.78% 62.12%

Provisiones y previsiones 3.86% 3.05% 2.74% 1.75%
Total Pasivo No Corriente 41.17% 46.19% 52.52% 63.86%
TOTAL PASIVO 100.00%  100.00%  100.00% 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A

Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO
—

PERIODO 31-dic-15 31-dic-16 31-dic-17 30-nov-18
.
PATRIMONIO
Capital pagado 18.71% 13.01% 47.63% 43.56%
Capital comprometido 3.62% 28.31% 1.31% 7.34%
Ajuste de capital 36.69% 27.32% 23.64% 21.69%
Reserva Legal 3.00% 2.37% 2.29% 4.44%
Reserva especial para inversiones 3.75% 2.61% 2.22% 0.00%
Ajuste de reservas patrimoniales 2.31% 1.63% 1.40% 1.29%
Resultados acumulados 31.93% 24.75% 21.51% 21.68%
TOTAL PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A
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Cuadro No. 15 Analisis Horizontal de Balance General
ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-15 vs. 31-dic-16 31-dic-16 vs. 31-dic-17

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

ACTIVO

Activo Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo Corriente

42.34%

Efectivo y equivalentes de efectivo 215 194.71% (42) -12.92%
Cuentas por cobrar Empresas del Grupo 134 0.00% (71) -53.30%
Cuentas por cobrar clientes (95) -70.34% 172 430.03%
Obras en curso servicios a terceros (21) -81.02% (4) -72.78%
Anticipos a proveedores 19 0.00% (16) -82.90%
Prestamos al personal (0) -100.00% 0 0.00%
Otras cuentas por cobrar 77 73.65% (73) -40.19%
Existencias (0) -20.25% (0) -1.02%
Inversiones a Corto Plazo 0 0.00% 0 0.00%
Gastos Pagados por Anticipado 0 0.00% 0 0.00%
Total Activo Corriente 328 87.27% (34) (4.79%)
Activo No Corriente

Inversiones permanentes 28 5286.33% (1) (3.66%)
Fianzas constituidas a largo plazo 0 0.00% : 16 -
Activo fijo 666 32.82% 752 27.88%
Activo intangible (1) -21.48% 0 11.21%
Otros activos no corrientes 0 112.65% (0) (23.29%)
Inversiones en Empresas Relacionadas y/o Vin 0 0.00% 0 -
Cuentas por Cobrara Largo Plazo 0 0.00% 0 -
Cargos Diferidos 0 0.00% 0 -
Total Activo No Corriente 693 34.03% 767 28.10%

Deudas proveedores 93 130.60% (65) (39.21%)
Deudas con bancos yfinancieras 3 9.05% 9 25.26%
Deudas fiscales ysociales 5 6.00% 18 19.57%
Anticipo de clientes (18) -24.10% 92 166.37%
Otras cuentas por pagar (15) -99.58% 20 33166.69%
Otros pasivos de corto plazo 0 0.00% 0 -
Total Pasivo Corriente 69 24.63% 76 21.65%
Pasivo No Corriente

Deudas con bancos yfinancieras a largo plazo 102 57.57% 166 59.12%
Provisiones y previsiones 1 7.68% 5 23.78%

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

52.89%

43.83%
42.34%

PATRIMONIO

Capital pagado 0 0.00% 1,197 330.33%
Capital comprometido 719 1024.99% (746) (94.55%)
Ajuste de capital 50 7.11% | 13 1.67%
Reserva Legal 8 13.92% 9 13.18%
Reserva especial para inversiones 0 0.00% 0 -
Ajuste de reservas patrimoniales 1.51% 0 0.86%
Resultados acumulados 71 11.49% 15 2.13%

56.79%

17.50%

Elaboracion Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A
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Cuadro No. 16 Estado de Resultados
ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-15 31-dic-16 31-dic-17 30-nov-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2.09888 2.17259 2.23694 2.28807
Ingresos de explotacién 625 713 676 588
Costos de explotacién (289) (341) (243) (275)
Depreuauones yamort|zaC|ones (122) (131) (150)
Gastos financieros (10)
Ingresos financieros 3 0 1 1
Ingresos porarrendamiento - - 1 -
Diferencia de cambio (0) (1) (0) 8
Resultados porexposicion a la inflacion 1 (4) (5) -
Otros ingresos (egresos) 5 (3) 9 12

Utilidad neta antes del impuesto a las utilidades

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 38) (42 (46 (64

Resultado del ejercicio 237 263

Elaboracién Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A

Cuadro No. 17 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-dic-15 31-dic-16 31-dic-17 30-nov-18

Ingresos de explotacion 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
Costos de explotacidn -46.24% -47.80% -35.96% -46.87%
Depreciaciones yamortizaciones -19.47% -18.40% -22.15% 0.00%
Utilidad operativa o de explotacion 34.29% 33.81% 41.89% 53.13%
Gastos financieros -1.56% -1.13% -0.95% -1.02%
Ingresos financieros 0.49% 0.04% 0.16% 0.25%
Ingresos porarrendamiento 0.00% 0.00% 0.15% 0.00%
Diferencia de cambio -0.03% -0.11% -0.03% 1.33%
Resultados por exposicidn a la inflacidn 0.24% -0.57% -0.79% 0.00%
Otros ingresos (egresos) 0.84% -0.49% 1.40% 2.00%

Utilidad neta antes del impuesto a las utilidades 34.27% 31.55% 41.82% 55.69%
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresa -6.08% -5.83% -6.81% -10.85%

Resultado del ejercicio 28.19% 25.72% 35.01% 44.84%

Elaboracion Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A
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Cuadro No. 18 Analisis Horizontal del Estado de Resultados
ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-15 vs. 31-dic-16 31-dic-16 vs. 31-dic-17

VARIACION RELATIVA: RELATIVA {RELATIVA  RELATIVA

Ingresos de explotacién 88 14.11%
Costos de explotacidn (52) (17.97%)
(7.80%)

(37) (5.19%)
98 28.67%

Depreciaciones yamortizaciones (19) (14.18%)

Utilidad operativa o de explotacion

Gastos financieros 2 17.34% 20.09%
Ingresos financieros (3) (90.14%) 248.13%
Ingresos porarrendamiento 0 - -

Diferencia de cambio (1) (274.07%) 72.50%
Resultados porexposicion a la inflacién (6) (374.08%) (1) (32.46%)

Otros ingresos (egresos) 166.62% 369.70%

Utilidad neta antes del impuesto a las utilidades 11 5.08% 58 25.65%
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (3.56) (9.37%) (4) (10.76%)

Resultado del ejercicio 7 415% | 53

Elaboracién Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A

29.02%
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Cuadro No. 19 Analisis de Indicadores Financieros
ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS
Indicador Férmula Interpretacion 31-dic15  31-dic16  31-dicl7  30-nov-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 134 2.02 1.58 131
Prueba Acida [Activo Corriente -Existencias/ Pasivo Corriente] Veces 134 2.02 1.58 131
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 96 355 246 155
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 19.74% 18.90% 21.48% 27.81%
Razdn Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0.25 0.23 0.27 0.39
Proporcion Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 58.83% 53.81% 47.48% 36.14%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 41.17% 46.19% 52.52% 63.86%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacidn de Activos [Ingresos de explotacién/ Activos] Veces 0.26 0.21 0.16
Rotacién de Activo Fijo [Ingresos de explotacién / Activo fijo] Veces 031 0.26 0.20
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ingresos de explotacién /Cuentas por cobrar Clientes] Veces 4.64 17.84 3.19
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por cobrar Clientes] Dias 78 20 113
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de explotacidn/Deudas proveedores] Veces 4.05 2.07 2.43
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 89 174 148
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Resultado del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 9.10% 6.59% 7.23%
Retorno sobre los Activos (ROA) [Resultado del ejercicio/ Activos] Porcentaje 7.30% 5.34% 5.68%
Retorno sobre las Ventas [Resultado del ejercicio/ Ingresos de Explotacion] Porcentaje 28.19% 25.72% 35.01%
Margen bruto [Resultado Bruto en Ventas / Ingresos de Explotacién] Porcentaje 34.29% 33.81% 41.89%

Elaboracion Propia )

Fuente: ENDE TRANSMISION S.A
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Informe de Auditoria AI/ETR-04/2018

Cochabamba, 18 de diciembre de 2018

A los Sefores
Presidente y Miembros del Directorio de
ENDE TRANSMISION S.A.

Presente.-

REF.: INFORME SOBRE LA EVALUACION Y CONFIABILIDAD DE LOS REGISTROS
Y ESTADOS FINANCIEROS DE ENDE TRANSMISION S.A. POR EL PERIODO
TERMINADO AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2018

De mi consideracion:

Hemos procedido a la evaluacién de los Estados Financieros, los sistemas de Control
interno y procedimientos contables en uso, de ENDE TRANSMISION S.A., por €l periodo
comprendido entre el 01 de enero de 2018 al 30 de noviembre de 2018, expresados en
bolivianos, efectuande la evaluacion de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas y Normas para el Ejercicio Profesional. Asimismo se ha evaluado la aplicacion
de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Financieros
mencionados anteriormente.

Se ha realizado el analisis de tendencias de los saldos que surgen de los registros
contables de la Sociedad, sin embargo, hacemos notar que fue solamente en los casos
presentados de acuerdo a las muestras verificadas, ya que el objeto de este informe no es
emitir opinién sobre la razonabilidad de los Estados Financieros sino la obtencion de
elementos de juicio validos y suficientes que nos permitan satisfacernos acerca de la
confiabilidad de los mismos, mediante la aplicacién de procedimientos que consideramos
necesarios de acuerdo a las circunstancias.

Nuestra evaluacion sobre la documentacién contable, los auxiliares que generan
informacion y los sistemas de control, fue dirigida primordialmente para fundamentarnos
a expresar nuestra opinion sobre la confiabilidad de los registros contables que respaldan
los Estados Financieros de ENDE TRANSMISION S.A. Con este proposito hemos
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planificado y ejecutado las pruebas selectivas que fueron necesarias para sustentar la
integridad, existencia, valuacion, propiedad y exposicion de la informacion mencionada
precedentemente.

En nuestra opinién los Estados Financieros adjuntos presentan informacion confiable
sobre la situacién Patrimonial, Econérica y Financiera de la Sociedad al 30 de noviembre
de 2018, asi como los resultados de sus operaciones, estando respaldados con
documentacion suficiente y pertinente en los libros de contabilidad.

Es cuanto se puede informar para fines consiguientes

CEE
Lic. Aud. Ferrmando Agustin Lucas Aponte
AUDITOR INTERNO
CAUB-6722 y CDA 04- M57
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BALANCE GENERAL

ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades
Inversiones a Corto Plazo
Cuentas por Cobrar a Corto Plazo
Anticipo a Proveedores
Inventarios
Gastos Pagados por Adelantado
Otros Activos Corto Plazo
Total Activo Corriente
Activo no Corriente
Inversiones a Largo Plazo
Inversiones en Empresas Relacionadas y/o Vinculadas
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Activo Fijo Neto
Activos Intangibles
Cargos Diferidos
Otros Activos Largo Plazo
Total Activo no Corriente
TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas Comerciales a Corto Plazo
Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo
Otras Cuentas por Pagar a Corto Plazo
Anticipos Recibidos
Otros Pasivos a Corto Plazo
Total Pasivo Corriente
Pasivo no Corriente
Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo
Previsiones
Total Pasivo no Corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital Pagado
Aportes no Capitalizados
Reservas
Ajuste por Inflacién de Capital
Ajuste por Inflacion de Reservas Patrimoniales
Resultados Acumulados
Resultados de la Gestidn
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Expresado en Bolivianos

Las notas que acompafian, forman parte integrante de este estado.

Lic. Marcelo Argandoria V.

Al 30 de noviemore de 2018

Nota
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Gerente de Administracion y Finanzas

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

217,829,243 282,866,078
76,909 77,509
381,785,644 346,323,332
8,531,941 3,276,282
500,313 536,519
16,962,751 36,563,219
27,086,326 1,333,983
652,773,127 670,976,921
26,291,070 26,892,009
2,118,262 0
45,328,519 16,383,702
4,225,837,658 3,448,743,680
2,338,157 3,240,685
1,941,903 1,411,103
427,414 437,183
4,304,282,983 3,497,108,362
4,957,056,110 4,168,085,283
169,551,246 99,991,793
58,269,866 45,903,269
122,345,251 131,393,622
147,569,537 147,723,105
421,703 0
498,157,602 425,011,790
856,332,022 445,623,226
24,064,064 24,544,523
880,396,086 470,167,749
1,378,553,688 895,179,538

1,558,870,400

1,558,870,400

262,541,030 43,014,070
159,002,599 147,432,649
776,220,538 772,767,967
45,985,765 46,704,487
512,398,798 467,428,056
263,483,292 236,688,116
3,578,502,422 3,272,905,744
4,957,056,110 4,168,085,283

Ing. Ramiro Mendizabai V.
Gerente General



ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Expresado en Bolivianos
Al 30 de Noviembre de 2018

Nota
INGRESOS OPERACIONALES 26
COSTOS 27
RESULTADO BRUTO
EGRESOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos 28
RESULTADO OPERATIVO
INGRESOS NO OPERACIONALES
Ingresos Financieros
EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Egresos 32
Diferencia de Cambio, Mantenimiento de Valor y Ajuste por 36

RESULTADO NO OPERACIONAL
RESULTADO NETO DESPUES DE NO OPERACIONAL
Ingresos de Gestiones Anteriores
Gastos de Gestiones Anteriores
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios
RESULTADO DE OPERACION NETO ANTES DE GASTOS FINANCIEROS
Gastos Financieros
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS UTILIDADES
Impuesto a las Utilidades de las Empresas 33
RESULTADO NETO DE LA GESTION

Las notas que acompafian, forman parte integrante de este estado.

LIC. viarcelo Arganaona v.

Gerente de Administracién y Finanzas

30 de Noviembre de 2018

587,671,686
-225,285,065
362,386,621

-50,132,701
312,253,920

1,442,176

22,314
7,843,803
9,263,666

321,517,586
21,620
276,911
12,218,345
-215,315
333,265,326
-6,017,034
327,248,292
-63,765,000
263,483,292

31 de Diciembre de 2017

677,147,408
-205,366,336
471,781,072

-187,537,023
284,244,049

1,057,340

-9,364,453
-5,574,338
-13,881,451
270,362,598
812,023
-34,701
18,628,539
-602,697
289,165,761
-6,449,075
282,716,686
-46,028,570
236,688,116

Ing. Ramiro Mendizabal V.

Gerente General



ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS

terminado e! 30 de Noviembre de 2018
Expresado en Bolivianos

Acciones Acciones Acciones Total Ajuste Aportes Primas  Reserva Otras Revaluo Ajuste Resultados Total del
Ordinarias Preferidas Capital Lo Legal Reservas Técnico  Inflacion  Acumulados  Patrimonio
Inflacion por por
. - L Reservas
Capital Capitalizar Emisién . |
Patrimoniale
Saldos al 30 de septiembre del 2018 15,588,704 1,558,870,400 0 1,558,870,400 771,062,570 243,776,887 0 86,382,574 72,620,025 0 45,577,235 638,180,759 3,416,470,849
Incremento de la Reserva Legal segun los
dispuesto por la Junta de Accionistas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento Capital Social 0 0 0 0 0 18,764,144 0 0 0 0 0 0 18,764,144
Distribucion de Dividendos de ejercicios
anteriores segun los dispuesto por la Junta
de Accionistas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ganancia Neta del Ejercicio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 119,150,352 119,150,352
Actualizaciones Patrimoniales 0 0 0 0 2,659,921 0 0 0 0 0 211,433 528,507 3,399,861
Saldos al 31 de octubre del 2018 15,588,704 1,558,870,400 0 1,558,870,400 773,722,891 262,541,030 0 86,382,574 72,620,025 0 45,788,667 757,859,618 3,557,785,206
Incremento de 1a Reserva Legal segun los
dispuesto por la Junta de Accionistas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento Capital Social 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Distribucién de Dividendos de ejercicios
anteriores segun los dispuesto por la Junta
de Accionistas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ganancia Neta del Ejercicio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17,529,795 17,529,795
Actualizaciones Patrimoniales 0 0 0 0 2,497,647 0 0 0 0 0 197,098 492,676 3,187,421
Saldos al 30 de noviembre del 2018 15,588,704 1,558,870,400 0 1,558,870,400 776,220,538 262,541,030 0 86,382,574 72,620,025 0 45,985,765 775,882,089 3,578,502,422

VUL LU PG LU IS T u v e e
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Gerente de Administracién y Finanzas

ing. Ramiro Mendizabal V.
Gerente General



ESTADO DE FLUJO EFECTIVO

Expresado en Bolivianos

Por el ejercicio terminado al 30 de Noviembre de 2018

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado neto de la Gestién
Ajustes para reconciliar el Resultado Neto, al efectivo provisto por las operaciones:
Depreciacion cargada al costo de Produccién
A. RESULTADO NETO DE LA GESTION AJUSTADO
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Disminuciones (Incrementos) en Cuentas por Cobrar a Corto Plazo
Disminuciones (Incrementos) en Anticipo a Proveedores
Disminuciones (Incrementos) en Inventarios
Disminuciones (Incrementos) en Gastos Pagados por Adelantado
Disminuciones (Incrementos) en Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Disminuciones (Incrementos) en Deudas Comerciales
Disminuciones (Incrementos) en Otras Cuentas por Pagar
Disminuciones (Incrementos) en Anticipos Recibidos
Disminuciones {Incrementos) en Previsiones
Disminuciones (Incrementos) en Otrso activos a corto plazo
B. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
I. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminuciones (Incrementos) en Inversiones a Largo Plazo
Disminuciones (Incrementos} en Inversiones en Emp. Relacionadas y/o Vinculadas
Disminuciones (Incrementos) en Activo Fijo Bruto
Disminuciones (Incrementos) en Activos Intangibles
Disminuciones (Incrementos) en Cargos Diferidos
Il. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Disminuciones {Incrementos) en Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo
Disminuciones (Incrementos) en Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo
Cambios en el Patrimonio
Disminuciones (Incrementos) en Ajuste por Inflacion de Capital
Disminuciones (Incrementos) en Ajuste por Inflacion de Reservas Patrimoniales
IIf. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
IV. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION
Incremento (Disminucién) en Inversiones a Corto Plazo
Incremento (Disminucién) Disponibilidades
V. TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES

Nota: V=IV
Las notas que acompafian, forman parte integrante de este estado.

Lic. Marcelo Argandofia V.

Jefe Departamento de Contabilidad Gerente de Administracion y Finanzas

30 de Noviembre de 2018

263,483,292

129,836,626
393,319,917

-35,462,312
-5,255,660
36,206
19,600,468
-28,944,817
69,559,453
-8,626,668
-153,569
-480,459
-25,752,343
-15,479,700
377,840,218

610,708
2,118,262
-906,930,604
902,528
-530,800

’ -908,066,431

12,366,597
410,708,796
-18,023,519
55,556,164
4,580,741
465,188,778
-65,037,435
-600
-65,036,834
-65,037,435

31 de Diciembre de 2017

236,688,116

143,796,882
380,484,997

-20,888,279
15,878,050
5,552
-6,772,733
-15,884,449
-64,503,387
38,629,308
92,266,245
4,715,599
3,566,185
47,012,091
427,497,088

1,037,361

0
-895,662,163
-185,387
-283,383
-895,093,572

9,256,712
165,572,871
187,931,768

57,380,460

5,483,375
425,625,186
-41,971,298
-10,497,187
-31,474,111
-41,971,298

Ing. Ramiro Mendizabal V.
Gerente General



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NotaN° 1 NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

ENDE TRANSMISION S.A. Ex - Transportadora de Electricidad, S.A fue creada a raiz de la reestructuracién iniciada por el Gobierno de Bolivia para
reformar el sistema eléctrico del pais. Se cre6 la Transportadora de Electricidad Sociedad Andnima Mixta, la que fue privatizada en junio de 1997
mediante concurso publico internacional.

Unién Fenosa liderd un grupo de accionistas que se adjudicé la totalidad de as acciones de la Sociedad y en julio del mismo afio, se suscribié un
contrato de compra-venta entre el Gobierno boliviano y Red Eléctrica de Bolivia Ltda. (REB).

El 1° de julio de 2002, la empresa espafiola Red Eléctrica Internacional SAU (REISAU), comprd la totalidad de las acciones de propiedad de REB,
convirtiéndose en el nuevo operador de la sociedad.

En fecha 01 de mayo de 2012, mediante Decreto Supremo D.S. 1214 el paquete accionario en poder de Red Eléctrica Internacional SAU (REISAU)
fue nacionalizado a favor de la Empresa Nacional de Electricidad (ENDE) en representacién del Estado Plurinacional de Bolivia.

El proceso de negociacion de pago de las acciones de  REISAU en ex - TDE, fue concluido en noviembre de 2014, lo que permiti6 cerrar todas las
cuentas pendientes entre ambas sociedades.

Por resolucién de Junta General Extraordinaria de accionistas de fecha 17 de agosto de 2015, la Sociedad modificé sus estatutos cambiando la
denominacién a ENDE Transmisién SA, ampliando el objeto, facultando a la Sociedad a prestar servicios fuera del sistema eléctrico boliviano,
entre otros.

NotaN° 2 NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIiGNIFICATIVAS

a) Presentacién de Estados Financieros

Los presentes estados financieros fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia y en ausencia
de pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos determinados, de acuerdo con la Resolucién N°
01/2012 emitida en 7 de Noviembre de 2012 por el Consejo Técnico Nacional de Contabilidad y Auditoria, se recomienda la adopciénen la
Replblica de Bolivia de las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIFF vigentes), para su aplicacién Unicamente en ausencia de
pronunciamientos técnicos especificos del pafs o regalmentaciones locales sobre asuntos determinados.

b) Consideracion de los efectos de la Inflacién

Los estados financieros son preparados en términos de moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién, de
conformidad con procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad M2 3, aprobada por el Colegio de Auditores de Bolivia y disposiciones
legales vigentes.’

Dicha norma fue revisada y modificada en septiembre de 2007, aprobada mediante resolucidon N° CTNAC 01/2007 de fecha 8 de septiembre 2007.
Asi mismo en fecha 12 de enero de 2008 seguin resolucion N° CTNAC 01/2008 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad aprobé el
cambio del indice a utilizarse a efectos de la reexpresion de estados finarcieros a moneda constante a partir del 1° de enero de 2008, de la
cotizacién del délar estadounidense a la cotizacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). La norma revisada y modificada establecia que
la aplicacién anticipada era permitida.

Para las gestiones finalizadas el 31 de Diciembre de 2017 y 30 de Noviembre 2018, las partidas no monetarias que forman parte de los estados
financieros fueron actualizadas utilizando como indice de actualizacion a la variacion en el valor de la unidad de fomento a la vivienda (UFV),
para lo cual la sociedad efectud la adecuacién de sus sistemas informaticos.

La cotizacion de la UFV para la realizacidon de los ajustes al 30 de Noviembre de 2018, fue de Bs. 2,28807 por UFV 1.

c) Criterios de Valuacién

La valuacion de activos se realiza sobre la base de Normas de Contabilidad emitidas en Bolivia y en ausencia de ellas se consideran las Normas
Internacionales de Contabilidad.

d) Moneda Extranjera

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 2017 y al 30 de Noviembre de 2018 fueron valuados al
tipo de cambio de cierre del ejercicio y periodo (Bs 6.96 por USD 1, raspectivamente ). Las diferencias de cambio resultantes de este

procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta Diferencia de Cambio tal como estable la Norma de Contabilidad NC 6
revisada y modificada, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad el 8 de septiembre de 2007.

e) Inversiones Temporarias
Depdsitos a plazo fijo y valores de renta fija: se valdan a su valor nominal mas. los intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

f) Inventarios

La Sociedad al ser una empresa de servicios,cuenta en sus almacenes con reguestos y materiales que son utilizados para el mantenimiento de sus
1



ENDE TRANSMISION SA

instalaciones eléctricas.

- Tiene la politica de no efectuar adquisiciones para mantenerlas almacenadas, salvo el caso de repuestos estratégicos cuya fabricacion puede tener una

duracién mayor a seis meses lo que impediria resolver oportunamente la falla de equipos si es que esto aconteciera.

Su valoracion es al costo de adquisicion que comprende el precio de compra, los aranceles de importacion si corresponde, costo de transporte,
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de estcs materiales.

Si bien estos inventarios no estan disponibles para la venta, en caso de que la sociedad identifique alguno que ya no es de utilidad y puede venderse, su
importe en libros se reconoce como gasto del periodo en que se reconocen los correspondientes ingresos, estos ingresos y gastos no forman parte de
los resultados de explotacion.

Para el calculo del costo de las existencias se utiliza formulas de calculo de costo promedio ponderado, para lo que se cuenta con el apoyo de un
sistema que permite la automatizacion del proceso.

g) Activos Fijos y depreciacion (método de depreciacion, método de evaluacién)

Los activos fijos y repuestos transferidos de ENDE en 1997 estan valuados a valores en libros de ENDE (Empresa Nacional de Electricidad), convertidos
a dolares estadounidense al tipo de cambio oficial a la fecha de transferencia (01/04/97), los cuales fueron reexpresados hasta el 31 de Diciembre de
2006 utilizando como indice la cotizacion del délar estadounidense con respecto al boliviano. A partir del 1° de enero de 2007 dichos valores fueron
reexpresados considerando o mencionado en el inciso b) anterior.

Las adiciones posteriores estan valuadas al costo de adquisicion actualizadas al 30 de Noviembre de 2018 en funcion de la variacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda. Los valores asignados en conjunto, no superan su valor recuperable.

La Sociedad tiene la politica de capitalizar los costos financieros de aquellos préstamos obtenidos exclusivamente para financiar proyectos de expansion,
capitalizacion que concluye cuando la obra en curso entra en operacion, momento a partir del cual los costos financieros son reconocidos en el resultado
del periodo.

Los costos de ampliacion o mejora de los bienes de la propiedad, planta y equipo que suponen un aumento de la productividad, capacidad y alargamiento
de la vida util se incorporan al activo como mayor valor del bien.

LLa empresa amortiza el inmovilizado material mediante el método de linea recta sobre la base de la vida Gtil estimada de los activos, calculada desde la
fecha de su adquisicion. Las tasas de amortizacion se encuentran dentro de los limites permitidos por las leyes tributarias, que se consideran adecuadas
para extinguir el valor bruto al fin de fa vida Gtil estimada de los bienes. Por cambio de sistema contable, los activos fijos completamente depreciados no
ingresaron al modulo correspondiente, seran incorporados a valor residual 1.

h) Inversiones Permanentes

Se valuan a su costo de adquisicion, actualizado en funcion a la variacion del tipo de cambio del délar estadounidense, debido a que el valor nominal de
estas inversiones esta en dicha moneda extranjera.

i} Intereses

Son devengados en funcién a tablas aprobadas.

- ]} Cargos diferidos por Derecho de llave y Prevision para desvalorizacion de inversiones

No aplicable

k) Cargos Diferidos

Se va reconociendo el gasto a medida que éste se incurre en el tiempo

1} Prevision para indeminizacion de personal

La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal que trabaja en la empresa,por el total del pasivo devengado al cierre de cada
ejercicio. Segun disposiciones legales vigentes (Decreto Supremo 110 de fecha 1° de mayo de 2009), transcurridos los 90 dias de antigliedad en su
empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por arno de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario,

' Asimismo, el articulo 3 del Decreto Supremo NS 522 del 26 de mayo 2010, establece que los trabajadores que hayan cumplido cinco anos de trabajo de

manera continua podran a simple solicitud escrita y sin necesidad de otro requ sito pueden exigir al empleador el pago de los quinguenios consolidados,
este pago debe efectuarse en un pago Unico en un plazo maximo de treinta dias calendario, computables a partir de la solicitud, mismo que es calculado
en base al promedio del total ganado de los Gltimos tres meses anteriores a la salicitud de pago.

m) Previsiones

Las previsiones por obsolescencia de materiales son realizadas en base a un in“orme técnico que las respalda.

n) Patrimonio Neto

. En la gestion 2007, la Norma de Contabilidad NC 3, elimind la posibilidad de ajuste con base en la cotizacién oficial del dolar estadounidense. La
i Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008, acuerda que a partir del 1 de enero de 2008, para el ajuste por inflacion se utilice la Unidad de

.1 Fomento a la Vivienda, mientras no se cuente con un indice General de Precios oficial y de emisién diaria, dando la posibilidad de realizar el ajuste en

forma anticipada en la gestion 2007, opcién adoptada por ENDE Transmision.

A partir de la vigencia de la norma antes mencionada, el Ajuste de Capital se expone junto a su correspondiente cuenta de capital. El ajuste de! resto de
las cuentas de patrimonio (excepto los resultados acumulados, que se ajustan en la misma cuenta) se registra en la cuenta Ajuste de Reservas
Patrimoniales.

En fecha 26 de octubre de 2015 la Junta General Extraordinaria de Accionistas consideré las modificaciones al capital autorizado y suscrito de la
sociedad y la emisién de nuevas acciones. En fecha 17 de febrero de 2017 se realizo el registro de las acciones en Fundempresa por un importe de Bs.
788.600.200 y en fecha 28 diciembre 2017 se realizo un nuevo registro de las acciones a Fundempresa por un importe de Bs. 408.018.100.  Entre
enero y noviembre 2018 se realizaron nuevos aportes por un importe de Bs. 219.526.960,80

0) Resultados del Ejercicio

La Sociedad ha determinado los resultados del ejercicio de acuerdo con fo requerido por la Norma de Contabilidad No. 3 emitida por el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia, registrando en la cuenta "Resultados por exposicion a la inflacion” el resultado

2



ENDE TRANSMISION SA

neto del ajuste por correccién monetaria de todos los rubros del Estado de Resultados.
' p) Gastos por emisién de capital

L.os gastos que demanda la emisién de acciones al principiar la vida social de ENDE TRANSMISION SA se consideraron gastos de organizacion.
Los gastos en las subsecuentes emisiones de acciones seran considerados como gastos normales de caracter financiero, que se absorberan en ef afo
en que se ha obtenido el capital adicional.

q) Valoracion de las inversiones a precio de mercado

L.a sociedad registra las acciones a su valor nominal de Bs. 100 cada una

Nota N°3 DISPONIBILIDADES (En Bs.)

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017
DISPONIBILIDADES
Billetes y Bancos
Billetes y Bancos Moneda Nacional
Efectivo M/N 96,807.09 93,446.93
Bancos M/N 216,259,170.70 278,366,977.99
Total Billetes y Bancos Moneda Nacional 216,355,977.79 278,460,424.92
" Billetes y Bancos Moneda Extranjera
Bancos M/E 1,473,265.33 4,405,652.59
Total Billetes y Bancos Extranjera 1,473,265.33 4,405,652.59
Total Billetes y Bancos 217,829,243.12 282,866,077.51
TOTAL DISPONIBILIDADES 217,829,243.12 282,866,077.51
i NotaN°4 INVERSIONES (En Bs.)
. Clasificado de acuerdo a la politica de Inversion de la Empresa
Corto Plazo Largo Plazo

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017 30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

INVERSIONES
Inversiones Financieras

Inversiones Financeras Moneda Extranjera

- Depésitos a Plazo Fijo M/E 76,908.78 77,509
. Total Inversiones Financeras Moneda 76,908.78 77,509
i Extranjera

1l Total Inversiones Financieras 76,908.78 77,509

Inversiones Permanentes

Inversiones Permanentes Moneda Extranjera

Inversiones en Empresas de Servicio 26,291,070 26,892,009

;il Total Inversiones Permanentes Moneda 26,291,070 26,892,009
. Extranjera

Total Inversiones Permanentes 26,291,070 26,892,009

TOTAL INVERSIONES 76,908.78 77,509 26,291,070 26,892,009

Nota N°5 INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS Y/O VINCULADAS (En Bs.)

% DE PARTICIPACION MONTO DE LA INVERSION

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017 30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017




ENDE TRANSMISION SA
Nota N°5 INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS Y/O VINCULADAS (En Bs.)

% DE PARTICIPACION

MONTO DE LA INVERSION

30 de Noviembre de 2018 3* de Diciembre de 2017

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS
Y/O VINCULADAS
Empresas Relacionadas

Empresas Relacionadas Moneda Extranjera

Participacién a largo plazo ENDE Transmision 80 0
Argentina
Total Empresas Relacionadas Moneda

3 Extranjera

' Nacional
. Total Otras Cuentas por Cohrar 96,022,629 64,103,063

Total Empresas Relacionadas

TOTAL INVERSIONES EN EMPRESAS
RELACIONADAS Y/O VINCULADAS

Nota N°6 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.)

Corto Plazo

2,118,262.35

2,118,262.35

2,118,262,35

2,118,262.35

Largo Plazo

30 de Noviembre de 2018 3- de Diciembre de 2017

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Moneda Nacional

Reclamos al seguro 1,389,013 1,544,594
Otros créditos fiscales 3,921,630 4,004,353
Cuentas por Cobrar Comerciales M/N 218,976,083 73,295,107
Total Cuentas por Cobrar Moneda Nacional 224,286,727 78,844,055

Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Depositos en Garantia M/E

Cuentas por Cobrar varios M/E 961,193 144,015,202

15,927,075 16,318,103

Total Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera 961,193 141,015,202

15,927,075 16,318,103

Total Cuentas por Cobrar 225,247,919 219,859,257

15,927,075 16,318,103

Otras Cuentas por Cobrar

\i! Otras Cuentas por Cobr Moneda Extranjera

Otras Cuentas por Cobrar Moneda Nacional
Cuentas por Cobrar Personales M/E 842,960 203,999
Otras Cuentas a Cobrar 270,012

Créditos Fiscales 04,909,657 63,899,064

Total Otras Cuentas por Cobr Moneda
Extranjera

42,552 65,599

42,552 65,599

Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda 96,022,629 64,103,063

42,552 65,599

Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas
y/o Vinculadas

Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas
y/o Vinculadas Moneda Extranjera

M/E

ENDE y empresas filiales 60,515,096 62,361,012

29,358,892
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Nota N°6 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.)

Total Cuentas por Cobrar Empresas

! Relacionadas y/o Vinculadas Moneda
.. Extranjera

Total Cuentas por Cobrar Empresas
Relacionadas y/o Vinculadas
TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Nota N°7 INVENTARIOS (EnBs.)

INVENTARIOS
Materiales y Suministros
Materiales y Suministros Moneda Nacional

Materiales y Suministros M/N

Total Materiales y Suministros Moneda Nacional

Total Materiales y Suministros

i TOTAL INVENTARIOS

P

P

Corto Plazo

Largo Plazo

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

60,515,096 62,361,012 29,358,892
60,515,096 62,361,012 29,358,892
381,785,644 346,323,332 45,328,519 16,383,702

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

500,312.61 536,518.56
500,312.61 536,518.56
500,312.61 536,518.56
500,312.61 536,518.56

Nota N°8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Bs.)

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO
Seguros

Seguros Moneda Nacional

Seguros M/N

Total Seguros Moneda Nacional

Total Seguros

Anticipo del IT

Anticipo del IT Moneda Nacional
Anticipo del IT M/N

Total Anticipo del IT Moneda Nacional
Total Anticipo del IT

Otros

Otros cargos Diferidos

Otros Cargos Diferidos

Total Otros

'; Total Otros Cargos Diferidos

! TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

1,286,734.56 1,090,596.00
1,286,734.56 1,090,596.00
1,286,734.56 1,090,596.00

15,673,735.25

35,472,622.69

15,673,735.25

35,472,622.69

15,673,735.25

35,472,622.69

2,281.00
2,281.00

2,281.00

16,962,750.81

36,563,218.69
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Nota N°9 OTROS ACTIVOS (En Bs.)

OTROS ACTIVOS

Otros Activos

Corto Plazo

Largo Plazo

30 de Noviembre de 2018 3~ de Diciembre de 2017

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

Inversiones en Acciones Telefonicas

Total

Moneda Nacional
Gastos Anticipados
Total Moneda Nacional
Total Otros Activos

TOTAL OTROS ACTIVOS

Nota N°10A ACTIVO FIJO NETO (En Bs.)

ACTIVO FIJO NETO
Terrenos

Terrenos Moneda Nacional
Terrenos M/N

Total Terrenos Moneda
Nacional
Total Terrenos

' Edificios

Edificios Moneda Nacional
Edificios M/N

Total Edificios Moneda
Nacional
Total Edificios

Maquinaria y Equipo

Maquinaria y Equipo Moneda

Nacional

+ Maquinaria y Equipo M/N

Total Maquinaria y Equipo
Moneda Nacional
Total Maquinaria y Equipo

Muebles y Enseres

Muebles y Enseres Moneda
Nacional

i, Muebles y Enseres M/N

.. Total Muebles y Enseres

" Moneda Nacional
" Total Muebles y Enseres

427,414 437,183

427,414 437,183
27,086,326 1,333,983
27,086,326 1,333,983

27,086,326 1,333,983 427,414 437,183

27,086,326 1,333,983 427,414 437,183

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017
Valor Activo Depreciacion Valor Valor Activo Depreciacion Valor
Acumulada Fesidual Acumulada Residual

23,556,053.08

23,556,053.08

23,556,053.08

213,232,308.09

23,556,053.08

23,556,053.08

23,556,053.08

23,556,053.08

23,556,053.08

23,556,053.08

(64,366,116.65)

148,866,191.44

211,119,076.04

(57,131,603.52)

23,556,053.08

23,556,053.08

23,556,053.08

163,987,472.52

213,232,308.09

(64,368,116.85)

148,866,191.44

211,119,076.04

(57,131,603.52)

153,987,472.52

213,232,308.09

(64,366,116.65)

148,866,191.44

211,119,076.04

(57,131,603.52)

153,087,472.52

4,568,378,079.22

(2,775,855,755.82)

1,7€2,522,323.40

4,665,970,539.38

(2,666,367,476.23)

1,899,603,063.15

4,568,378,079.22

(2,775,855,755.82)

1,792,522,323.40

4,565,970,539.38

(2,666,367,476.23)

1,899,603,063.15

4,568,378,079.22

(2,775,855,755.82)

1,792,522,323.40

4,585,970,539.38

(2,666,367,476.23)

1,899,603,063.15

18,055,437.81

(12,254,269.63)

5,801,168.18

17,842,771.79

(11,490,671.40)

6,352,100.39

18,055,437.81

(12,254,269.83)

5,801,168.18

17,842,771.79

(11,490,671.40)

6,352,100.39

18,055,437.81

(12,254,269.63)

5,801,168.18

17,842,771.79

(11,490,671.40)

6,352,100.39

6
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Nota N°10A ACTIVO FIJO NETO (EnBs.)

Herramientas
Herramientas Moneda Nacional
Herramientas M/N

Total Herramientas Moneda
Nacional

. Total Herramientas

Vehiculos
Vehiculos Moneda Nacional
Vehiculos Moneda N/N

Total Vehiculos Moneda
Nacional
Total Vehiculos

Equipos de Computacion

Equipos de Computacién
Moneda Nacional
Equipos de Computacién M/N

Total Equipos de Computacion
Moneda Nacional
Total Equipos de Computacion

Obras en Construccion

Obras en Construcciéon

. Moneda Nacionatl

Obras en Construccién M/N

3 Total Obras en Construccion

Moneda Nacional
Total Obras en Construccion

TOTAL ACTIVO FIJO NETO

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

Valor Activo

Depreciacién
Acumulada

Valor
Residual

Valor Activo

Depreciacion

Acumulada

Valor
Residual

124,184,902.76

(80,101,446.90)

44,083,455.86

123,050,459.67

(73,349,439.12)

49,701,020.55

124,184,902.76

(80,101,446.90)

44,083,455.86

123,050,459.67

(73,349,439.12)

49,701,020.55

124,184,902.76

(80,101,448.90)

44,083,455.86

123,050,459.67

(73,349,439.12)

49,701,020.55

23,060,799.68

(17.281,509.29)

5,779,290.39

33,387,578.11

23,060,799.68

(17,281,509.29)

5,779,290.39

33,387,578.11

23,060,799.68

{17,281,509.29)

5,779,290.39

33,387,578.11

11,480,932.09

(8,031,637.66)

3,449,294.43

11,400,084.95

11,480,932.09

(8,031,637.66)

3,449,294.43

11,400,084.95

11,480,932.09

(8,031,637.66)

3,449,294.43

11,400,084.95

(24.,677.,858.88) 8,709,719.23
(24,677,858.88) 8,709,719.23
(24,677,858.88) 8,709,719.23
(6,383,125.54) 5,016,959.41
(6,383,125.54) 5,016,959.41
(6,383,125.54) 5,016,959.41

2,201,779,881.28
2,201,779,881.28

2,201,779,881.28

2,211,779,881.28

1,301,817,291.74

2,2)1,779,881.28

1,301,817,201.74 -

2,231,779,881.28

1,301,817,291.74

7,183,728,394.01 (2,957,890,735.95) 4,225,837,658.06

1,301,817,291.74

1,301,817,291.74

1,301,817,291.74

6,288,143,854.76 (2,839,400,174.69) 3,448,743,680.07

Nota N°12 ACTIVOS INTANGIBLES (En Bs.)

ACTIVOS INTANGIBLES

. Software Computacional

Software Computacional Moneda

Nacional
Software Computacional M/N

Total Software Computacional
Moneda Nacional
Total Software Computacional

30 de Noviembre de 2C18

31 de Diciembre de 2017

Valor Activo

Amortizacion
Acumulada

Valor Residual

Valor Activo

Amortizacién
Acumulada

Valor Residual

41,635,696.73  (39,197,540.20) 2,338,156.53 41,417,617.02  (38,176,932.52) 3,240,684.50
41,535,696.73  (39,197,540.20) 2,338,156.53 41,417,617.02  (38,176,932.52) 3,240,684.50
41,535,696.73  (39,197,540.20) 2,338,156.53 41,417,617.02  (38,176,932.52)

3,240,684.50
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Nota N°12 ACTIVOS INTANGIBLES (En Bs.)

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

Amortizacion  Valor Residual

Acumulada

Valor Activo

Valor Activo Amortizacion Valor Residual

Acumulada

TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 41,535,696.73  (39,197,540.20) 2,338,156.53

41,417,617.02  (38,176,932.52) 3,240,684.50

Nota N°13 CARGOS DIFERIDOS (En Bs.)

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

Valor Activo Amortizacion  Valor Residual Valor Activo Amortizaciéon Valor Residual
Acumulada Acumulada
CARGOS DIFERIDOS
Estudios y Proyectos
Estudios y proyectos Moneda
Nacional
Estudios y proyectos M/N 1,941,903.22 1,941,903.22 1,645,087.02 (233,983.68) 1,411,103.34
Total Estudios y proyectos Moneda 1,941,903.22 1,941,903.22 1,645,087.02 (233,983.68) 1,411,103.34
. Nacional _
Total Estudios y Proyectos 1,941,903.22 1,941,903.22 1,645,087.02 (233,983.68) 1,411,103.34
TOTAL CARGOS DIFERIDOS 1,941,903.22 1,941,903.22 1,645,087.02 (233,983.68) 1,411,103.34
NotaN°14  DEUDAS COMERCIALES (En Bs.)
Corto Plazo Largo Plazo

30 de Noviembre de 2018 3- de Diciembre de 2017

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

DEUDAS COMERCIALES
Proveedores
Proveedores Moneda Nacional

Proveedores M/N

37,003,555 45,007,013
Total Proveedores Moneda Nacional 37,003,555 45,007,013
Proveedores Moneda Extranjera
Proveedores M/E 132,547,691 54,984,780
Total Proveedores Moneda Extranjera 132,547,691 54,984,780
Total Proveedores 154,899,320 99,991,793
Otros
Total Otros 14,651,925
TOTAL DEUDAS COMERCIALES 169,551,246 99,991,793




ENDE TRANSMISION SA

Nota N°15A DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (En Bs.)

DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Bancos

Bancos Moneda Extranjera

Deuda Financiera M/E

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Aportes y Retenciones
Aportes y Retenciones Moneda Nacional

Obligaciones Fiscales M/N

Depositos y Fianzas recibidas

Corto Plazo

Largo Plazo

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

28,566,587 92,812,686
Deuda Financiera M/N 29,703,279 45,903,269 763,519,336 445,623,226
Total Bancos Moneda Extranjera 58,269,866 45,903,269 856,332,022 445,623,226
Total Bancos 58,269,866 45,903,269 856,332,022 445,623,226
TOTAL DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS 58,269,866 45,903,269 856,332,022 445,623,226
Nota N°18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (En Bs.)
Corto Plazo Largo Plazo

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

83,466,509.97 98,745,920.91
-1 Obligaciones con el Personal M/N 17,199,785.04 12,095,169.70
" Total Aportes y Retenciones Moneda Nacional 100,666,295.01 110,841,090.61
Total Aportes y Retenciones 100,666,295.01 110,841,090.61
Otras Cuentas por Pagar
Otras Cuentas por Pagar Moneda Nacional
Dividendos por Pagar M/N 96,670.22 20,552,531.60

21,582,286.11



‘i Total Acciones Ordinarias Moneda Nacional
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NotaN°18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (En Bs.)

Corto Plazo

Largo Plazo

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

Total Otras Cuentas por Pagar Moneda Nacional 21,678,956.33

20,552,531.60

Total Otras Cuentas por Pagar 21,678,956.33

20,552,531.60

TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 122,345,251.34

131,393,622.21

Nota N°20 OTROS PASIVOS (En Bs.)

Corto Plazo

Largo Plazo

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

OTROS PASIVOS
Otros Pasivos

Moneda Nacional

M/N 421,702.63
Total Moneda Nacional 421,702.63
Total Otros Pasivos 421,702.63

Nota N°21 PREVISIONES (En Bs.)

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

PREVISIONES
Prevision para Indemnizacion
Previsién para Indemnizacién Moneda Nacional

Prevision para Indemnizacion M/N

24,064,063.87

24,544 522.57

Total Prevision para Indemnizacién Moneda Nacional

24,064,063.87

24,544,522.57

Total Prevision para Indemnizacién

24,064,063.87

24,544,522.57

TOTAL PREVISIONES

24,064,063.87

24,544,522.57

NotaN°22 CAPITAL PAGADO SOCIEDAD ANONIMA (En Bs.)

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

CAPITAL PAGADO
Acciones Ordinarias
Acciones Ordinarias Moneda Nacional

Acciones Ordinarias M/N

1,5658,870,400.00

1,558,870,400.00

1,558,870,400.00

1,558,870,400.00

Total Acciones Ordinarias

1,558,870,400.00

1,558,870,400.00

TOTAL CAPITAL PAGADO

1,558,870,400.00

1,558,870,400.00

10
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NotaN°23 APORTES NO CAPITALIZADOS SOCIEDAD ANONIMA (En Bs.)

APORTES NO CAPITALIZADOS SOCIEDADES ANONIMAS

Aportes para Futuros Aumentos de Capital

Aportes para Futuros Aumentos de Capital Moneda Nacional

Aportes para Futuros aumentos de capital M/N

Total Aportes para Futuros Aumentos de Capital Moneda Nacional

Total Aportes para Futuros Aumentos de Capital

TOTAL APORTES NO CAPITALIZADOS SOCIEDADES ANONIMAS

Nota N°25 RESERVAS (En Bs.)

RESERVAS

Reserva Legal

Reserva Legal Moneda Nacional
Reserva Legal M/N

Total Reserva Legal Moneda Nacional
Total Reserva Legal

TOTAL RESERVAS

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS
Servicios
Servicios Moneda Nacional
Servicios M/N
i Total Servicios Moneda Nacional
j !' Total Servicios

I' TOTAL INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

NotaN°27 COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

. cosTos

El ¢ostos por Servicios

!l Costos por Servicios Moneda Nacional

!‘ Costos por Servicios M/N
Total Costos por Servicios Moneda Nacional
Total Costos por Servicios

TOTAL COSTOS

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

262,541,030.40

43,014,069.60

262,541,030.40

43,014,069.60

262,541,030.40

43,014,069.60

262,541,030.40

43,014,069.60

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

159,002,598.70

147,432,648.62

159,002,598.70

147,432,648.62

159,002,598.70

147,432,648.62

159,002,598.70

147,432,648.62

Nota N°26 INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

587,671,686.24

677,147,407.74

587,671,686.24

677,147,407.74

587,671,686.24

677,147,407.74

587,671,686.24

677,147,407.74

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

(225,285,065.19)

(205,366,335.90)

(225,285,065.19)

(205,366,335.90)

(225,285,065.19)

(205,366,335.90)

(225,285,065.19)

(205,366,335.90)

11



ENDE TRANSMISION SA

Nota N°28 GASTOS ADMINISTRATIVOS (En Bs.)

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Personal

Personal Moneda Nacional

Personal M/N

Total Personal Moneda Nacional
Total Personal

Material

Material Moneda Nacional

Material M/N

Total Material Moneda Nacional
Total Material

Contratistas

Contratistas Moneda Nacional
Contratistas M/N

Total Contratistas Moneda Nacional
Total Contratistas

Depreciacion

Depreciacién Moneda Nacional
Depreciacion M/N

Total Depreciacion Moneda Nacional
Total Depreciacion

Otros

Otros Moneda Nacional

Otros M/N

Total Otros Moneda Nacional

Total Otros

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

Nota N°32 OTROS EGRESOS (En Bs.)

OTROS EGRESOS

Otros Egresos

Otros Egresos Moneda Nacional
Otros Egresos M/N

Total Otros Egresos Moneda Nacional
Total Otros Egresos

TOTAL OTROS EGRESOS

Nota N°33 IMPUESTO A LAS UTILIDADES (En Bs.)

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

(18,866,183.69)

(22,269,947.04)

(18,866,183.69)

(22,269,947.04)

(18,866,183.69)

(22,269,947.04)

(548,761.82)

(1,405,593.33)

(548,761.82)

(1,405,593.33)

(548,761.82)

(1,405,593.33)

(8,309,974.59)

(16,999,889.77)

(8,309,974.59)

(16,999,889.77)

(8,309,974.59)

(16,999,889.77)

(17,392,021.98)

(140,845,630.89)

(17,392,021.98)

(140,845,630.89)

(17,392,021.98)

(140,845,630.89)

(5,015,758.81)

(6,015,961.81)

(5,015,758.81)

(6,015,961.81)

(5,015,758.81)

(6,015,961.81)

(50,132,700.89)

(187,537,022.84)

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

(22,314.14) (9,364,453.46)
(22,314.14) (9,364,453.46)
(22,314.14) (9,364,453.46)
(22,314.14) (9,364,453.46)

12
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a) Situacion Impositiva

La situacion impositiva de la sociedad esta de acuerdo con la Ley 843 (Texto Ordenado Vigente) y sus disposiciones reglamentarias

b) Insercién de Tratamiento y Determinacion de la Utilidad Fiscal

La determinacién de la utilidad neta imponible se obtiene en base a normas de contabilidad emitidas en Bolivia y en ausencia de ellas se considera las
Normas Internacionales de Contabilidad, teniendo en cuenta a tal efecto los criterios de gravabilidad y deducibilidad indicados en la Ley 843 y el

Decreto Reglamentario 24051
c) Pérdidas de Anteriores Gestiones
La empresa no cuenta pérdidas de gestiones anteriores

d) Exenciones
No existen excenciones impositivas

e) Impuestos a los que esta sujeto
La empresa esta sujeta a los siguientes impuestos:

IVA Impuestos al Valor Agregado
IT Impuestos a las Transacciones

!, RCIVA Impuestos complementario al Valor Agregado

IUE Impuestos a las Utilidades

Nota N° 34 AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL (En Bs.)

AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL
Capital Pagado

Ajuste de Capital

Ajuste de Capital

Total Ajuste de Capital

Total Capital Pagado

TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

776,220,537.93

772,767,967.18

776,220,537.93

772,767,967.18

776,220,537.93

772,767,967.18

776,220,537.93

772,767,967.18

Nota N° 35 AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES (En Bs.)

AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES
Aportes no Capitalizados

Aportes no Capitalizados Moneda Nacional

Aportes no Capitalizados M/N

Total Aportes no Capitalizados Moneda Nacional
Reservas

iAjuste de Reservas

Ajuste de Reservas

Total Ajuste de Reservas

TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES

30 de Noviembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

0.00

983,177.63

0.00

983,177.63

45,985,765.30

45,721,309.61

45,985,765.30

45,721,309.61

45,985,765.30

46,704,487.24
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ENDE TRANSMISION SA

NotaN° 36 DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE VALOR Y AJUSTE POR INFLACION (En Bs.)

ABONO POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE VALOR
Y AJUSTE POR INFLACION

Diferencia de Cambio de Pasivo

Diferencia de Cambio de Pasivo Moneda Nacional

Ajuste por Diferencia de Cambio M/N

Total Diferencia de Cambio de Pasivo Moneda Nacional

Total Diferencia de Cambio de Pasivo

Ajuste por Inflacion de Activos

Ajuste por Inflacién de Activos Moneda Nacional

Ajuste por Inflacion (REI) M/N

Total Ajuste por Inflacion de Activos Moneda Nacional

Total Ajuste por Inflacion de Activos

TOTAL ABONO POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE
VALOR Y AJUSTE POR INFLACION

30 de Noviembre de 2018 31 de Diciembre de 2017

(207,549.90) (206,829.02)
(207,549.90) (206,829.02)
(207,549.90) (206,829.02)

8,051,353.24 (5,367,508.73)
8,051,353.24 (5,367,508.73)
8,051,353.24 (5,367,508.73)
7,843,803.34 (5,574,337.75)

Ing. Ramiro Mendizabal V.
Gerente General
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KPMG S.RL.

Capitan Ravelo 2131 Edif. Spazio Uno Piso 2, Of. 204
Box 6179 Av. Beni, C. Guapomo 2005
Tel. +591 2 2442626 Tel. +597 3 3414555

Fax +591 2 2441952 Fax +591 3 3434555

La Paz, Bolivia Santa Cruz, Bolivia

Informe de los Auditores Indepe

A los sefiores
Accionistas y Directores de
ENDE Transmision S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de ENDE Transmision S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre de 2017, el estado de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas 1 al 30 de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad de Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores de acuerdo con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra cuestion

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2016 fueron auditados por otro auditor que expresd una opinion no modificada (favorable) sobre dichos
estados financieros el 20 de enero de 2017.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con | Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,

KPMG S.R.L., sociedad de responsabilidad limitada boliviana y frma ~ KPMG S.R.L, a Bolivian limited liability company and a member firm
miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiladas a KPMG International Cooperative {(“KPMG International "), KPMG International Cooperative {“KPMG International”}, a Swiss
una entidad suiza. entity.



Informe de los auditores independientes

y del control interno que la Administracidn considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorrecciéon material, ya sea por fraude o error.

En [a preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto que la Administracion lenga la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa r=alista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
siempre detectara una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios foman basandose en los
estados financieros.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros se encuentra en la pagina web del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de
Bolivia:  http://www.auditorescontadoresbolivia.org/archivos/Anexo Entidades No Cotizadas Estados
Financieros Separados.pdf. Esta descripcion es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

KPMG S.R.L.

La Paz, 26 de enero de 2018



Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar Empresas del Grupo
Cuentas por cobrar clientes

Obras en curso servicios a terceros
Anticipos a proveedores

Otros activos corrientes

Almacenes de repuestos y suministros

Total activo corriente

Activo No Corriente

Propiedades de inversién

Inversiones permanentes

Fianzas constituidas a largo plazo

Activo fijo (neto de depreciacién acumulada)
Activo intangible (neto de amortizacién)
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente
Total Activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo Corriente

Deudas proveedores

Deudas con bancos y financieras
Deudas fiscales y sociales
Anticipo de clientes

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo No Corriente
Deudas con bancos y financieras a largo plazo
Provisiones y previsiones

Total pasivo no corriente
Total Pasivo

Patrimonio neto

Capital pagado

Capital comprometido

Ajuste de capital

Reserva legal

Reserva especial para inversiones
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto
Total del pasivo y patrimonio neto

ENDE TRANSMISION S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Nota 2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs

3 276.620.832 317.654.217
4 60.967.472 130.5637.612
5 207.090.747 134.766.112
6 1.304.174 4.790.667
7 3.203.069 18.726.302
8 106.272.216 81.983.813
524.529 529.957

655.983.039 688.988.680

9 26.291.070 27.235.260
427 414 497 .403

10 15.643.162 -
11 3.371.676.866 2.636.612.959
4.547.837 4.089.543

374.426 488.097

3.418.960.775 2.668.923.262
4.074.943.814 3.357.911.942

12 97.757.342 160.819.310
13 44 .877.499 35.827.640
14 108.364.197 90.630.968
15 144.422.034 54.217.601
16 20.093.258 60.401
415,514.330 341.555.920

13 435.665.176 273.792.246
17 23.996.042 19.385.819
459.661.218 293.178.065
875.175.548 634.733.985

18 1.5658.870.400 362.252.100
19 43.014.070 788.600.251
720.664.373 718.337.037

74.812.624 66.103.210

72.620.025 72.620.025

41.405.025 41.220.620

688.381.749 674.044.714

Las notas 1 a 31 aue se acomoafian farman narte integr

Gerente de Administracion y Finanzas
3

3.199.768.266

2.723.177.957

4.074.943.814

3.357.911.942

Ing

Gerente General



ENDE TRANSMISION S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas

Por los periodos comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre del 2017 y 2016

Ingresos de explotacion:
Ingresos por transporte de energia
Oftros ingresos de explotacion

Costos de explotacion:

Gastos de personatl

Materiales, repuestos y mantenimiento
Gasas por servicios prestados a terceros
Otros gastos de explotacion

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad operativa o de explotacion
Otros ingresos (gastos) no operativos:
Gastos financieros

Ingresos financieros

Ingresos por arrendamiento

Diferencia de cambio

Resultados por exposicion a la inflacion
Otros ingresos (egresos)

Utilidad neta antes del impuesto a las utilidades
Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Utilidad neta del afio

Nota 2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs

449.514.539 399.539.008

26 211.486.375 296.729.290
661.000.914 696.268.298
21 (64.437.310) (61.259.631)
22 (91.147.396) (142.329.151)
(39.778.226) (91.778.476)
23 (42.319.516) (37.870.976)
(237.682.448) (333.238.234)
(146.440.957) (128.250.933)
(384.123.405) (461.489.167)

276.877.509 234.779.131
(6.304.962) (7.890.567)

1.033.713 296.934

1.014.725 909.641
(202.207) (735.203)
25 (5.247.565) (3.961.770)
24 9.227.789 (3.421.557)
276.399.002 219.976.609
(45.000.000) (40.629.057)

231.399.002 179.347.552

Las notas 1 a 31 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

Lic. Marcelc Argandoia V.
Gerente de Administracion y Finanzas

Gerente General



Saldos a! 1° de enero de 2016 {reexpresados)
Constitucion de la reserva legal segun decision de la junta
ordinaria de accionistas de fecha de 11 de marzo de
2016, contabilizada en fecha 21 de marzo de 2016.
Distribucién de utilidades segun decision de la junta
ordinaria de accionistas de fecha de 11 de marzo de
2016, contabilizada en fecha 21 de marzo de 2016.
Distribucién de utilidades segin decision de la junta
ordinaria de accionistas de fecha de 23 de noviembre de
2016, contabilizada en fecha 30 de noviembre de 2016.
Incremento de capital comprometido.

Utilidad neta del afio (reexpresada)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 {reexpresados)
Incremento capital comprometido, segun decision de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26
Registro incremento de capital

Constitucién de la reserva legal segun decisidon de la
Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 21 de marzo de
2017,

Distribucidn de utilidades segun decision de fa Junta
Ordinaria de Accionistas de fecha 21 de marzo de 2017
Distribucién de utilidades segun decisién de la Junta
Ordinaria de Accionistas de fecha 21 de agosto de 2017

Distribucion de utilidades segun decisién de la Junta
Ordinaria de Accionistas de fecha 13 de diciembre de
2017

Ajuste por reexpresion de cuentas patrimoniales.

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2017

ENDE TRANSMISION S.A.

Estado de Evolucion delf Patrimonio Neto
Por los periodos comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre del 2017 y 2016

Saldos expresados en moneda det 31 de diciembre de 2017

Capital Reservas
Reserva Ayuste de
Capital Capital Ajuste de Total Reserva especial/ reservas Total Resuitados Total
pagado comprometido capital capital legal inversiones patrimoniales reservas acumutados Patrimonio
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
362.252.100 70.098.428 718.337.037 1.150.687.565 58.024.609 72.620.025 41 220.620 171.865.254 598.890.989 1.921.443 808
8.078.601 8.078.601 (8078 601) -
{76 102 486) (76 102.486)
(20 012 740) (20 012.740)
718.501.823 718.501.823 718.501.823
179 347.552 179.347.552
362.252.100 788.600.251 718.337.037 1.869 189.388 66.103.210 72 620.025 41.220.620 179.943.855 674044714 2723177957
451.032.119 451032 119 - 451032 119
1.196.618.300 (1.196.618 300) - - -
- 8.709.414 8.709.414 {8 709 414) -
- - {82 739.429) (82.739.429)
B - (82 739 429) (82 739.429)
- - (40 008 017) (40 008.017)
2.327.336 2.327.336 184.405 184.405 (2.865.678) (353.937)
- 231 399.002 231 399 002
1.558.870.400 43.014.070 720.664.373 2.322.548.843 74.812.624 72.620.025 41.405.025 188.837.674 688.381 749 3.199.768 266

Las notas 1 a 31 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

LIC. Marceio Arganacna v.
Gerente de Administracién y Finanzas




ENDE TRANSMISION S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos comprendidos entre el 1° ce enero y el 31 de diciembre del 2017 y 2016

Actividades de operacion:
Utilidad neta del afio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del afio
que aportan las actividades operativas:
Depreciacion del activo fijo
Amortizacién bienes intangibles
Provisién para indemnizaciones
Impuesto sobre las utilidades de las empresas, no recuperable
Prevision para incobrabilidad
Diferencia de cambio por reexpresién de saldos iniciales a UFV's

Cambios en activos y pasivos operativos netos:
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar empresas del grupo
(Incremento) en cuentas por cobrar comerciales
(Incremento) en deudores varios y préstamos al personal
Disminucién en existencias

Disminucién de obras en curso servicios a terceros
Incremento (disminucién) en deudas comerciales
(Disminucién) en deudas fiscales y sociales

Incremento (disminucion)anticipo de clientes

Incremento otras cuentas por cobrar

Incremento (disminucién) otras cuentas por pagar
Incremento propiedades de inversion

(Disminucién) fianzas constituidas a largo plazo

Pagos de finiquitos y quinquenios

Flujos de efectivo por actividades de operacién

Actividades de inversion:
Inversiones en activo fijo (netos de bajas)
Inversiones en bienes intangibles

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Pago de dividendos gestion 2016

Pago de dividendos resultados acumulados

Pago de deudas a entidades de crédito (capital e intereses)
Obtencién de préstamos

Incremento de capital

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 31 que se acomparan, forman parte integ

Gerente de Administracion y Finanzas

~
o}

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
231.399.002 179.347.552
144.328.773 125.864.953
2.112.184 2.385.981
6.513.447 5.206.714
45.000.000 40.629.056
5.999.837 142.429
(4.121.172) 1.900.156
431.232.071 355.476.841
69.570.140 (39.590.669)
(78.324.472) (2.805.133)
(8.765.170) (97.481.727)
5.428 112.053
3.486.494 19.591.560
(63.061.968) 93.446.976

(27.266.771)

(32.597.030)

90.204.433 (14.792.595)
113.671 183.563
35.625.115 (4.303.879)
944.190 -
(15.643.162) -
(1.345.553) (3.212.670)
436.774.446 274.027.290

(884.968.424)

(844.913.231)

(2.618.133) (28.936.039)
(887.586.557) (873.849.270)
(165.478.858) (98.962.063)

(40.008.017) §
(48.766.517) (40.913.460)
213.000.000 141,263.727
451.032.119 811.957.802
409.778.727 813.346.006
(41.033.384) 213.524.026
317.654.217 104.130.191
276.620.833 317.654.217

ing
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ENDE TRANSMISION S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciemore de 2017 y 2016

Constitucion, objeto social e informacién general

ENDE Transmision S.A. ex-Transportadora de Electricidad, S.A fue creada a raiz de la
reestructuracion iniciada por el Gobierno Je Bolivia para reformar el sistema eléctrico del pafs.
Asi, en 1994 se promulgo la Ley de Electricidad (Ley 1604 de 21 de diciembre de 1994), la cual
divide el sector eléctrico en tres actividades: generacion, transmisidn y distribucion. Como parte
de la reestructuracién del sector, se escindieron los activos de transmisién de la Empresa
Nacional de Electricidad (ENDE), organismo estatal que concentraba gran parte del negocio
eléctrico del pais) y se cred la Transportadora de Electricidad Sociedad Andnima Mixta, la que
fue privatizada en junio de 1997 mediante concurso publico internacional.

Unién Fenosa lideré un grupo de accioniszas que se adjudicd la totalidad de las acciones de la
Sociedad y en julio del mismo afio, se suscribié un contrato de compraventa entre el Gobierno
boliviano y Red Eléctrica de Bolivia Ltda. (REB), empresa holding controlada por Unién Fenosa.
Asimismo, Unién Fenosa se convirtid en operador y responsable de la administracion de la
Sociedad. Enjulio de 1997, la Junta General de Accionistas decididé modificar su denominacion
social y convertiria en Sociedad anénima.

En octubre de 1997, la Superintendencia de Electricidad otorgé a la ex-TDE licencia indefinida
para operar los activos de transmisién de su propiedad.

El 1° dejulio de 2002, la empresa espafiola Red Eléctrica Internacional SAU (REISAU), compré
la totalidad de las acciones de propiedad de REB, convirtiéndose en el nuevo operador de la
Sociedad.

En fecha 1° de mayo de 2012, mediante Diecreto Supremo D.S. N° 1214 el paquete accionario
en poder Red Eléctrica Internacional SAU (REISAU) fue nacionalizado a favor de la Empresa
Nacional de Electricidad (ENDE) en representacion del Estado Plurinacional de Bolivia.

ENDE es una corporacién del Estado Plurinacional, que tiene por objetivo principal y rol
estratégico, la participacion en toda la cadena productiva de la industria eléctrica y en
actividades de importacion y exportacién de electricidad.

Con la nacionalizacién de las empresas del sector eléctrico, ENDE Corporacion, tiene el control
sobre la generacién transmisién y distribucidn de energia eléctrica. Esta conformada por una
matriz, once empresas filiales y una subsidiaria.

De acuerdo al Decreto Supremo N° 1214, ENDE debia pagar el monto correspondiente al total
del paquete accionario de REISAU, cuyo valor seria establecido como resuftado de un proceso
de valoracion que fue realizado por una empresa independiente contratada por el Estado.

El proceso de negociacion de pago de las acciones de REI SAU en ex- TDE, fue concluido en
noviembre de 2014, lo que permitid cerrar todas las cuentas pendientes entre ambas
Sociedades.

Por resolucion de Junta General Extraordinaria de accionistas de fecha 17 de agosto de 2015,
la Sociedad modificé sus estatutos cambiando de denominacién a ENDE Transmisién S.A.,



1.1.

1.2.

ENDE TRANSMISION S.A.

Notas a los Estados Financieros

ampliando el objeto, facultando a la Sociedad a prestar servicios fuera del sistema eléctrico
boliviano, entre otros.

Mediante escritura publica N° 332/2015 de 18 de noviembre de 2015, se protocolizé la minuta
de incremento de capital autorizado, suscrito, la modificacién de la escritura de constitucién de

la Sociedad vy de sus estatutos (Ver nota 18).

La red de transporte de la Sociedad tiene 2.934 Km. de lineas: 1.449 Km. en 230 mil voltios,
1.267 Km. en 115 mil voltios y 219 Km. en 69 mil voltios y equipos propios en 44 subestaciones
en todo el pais. Su actividad es transporta- la energia generada por los productores y entregarla
a los distribuidores y consumidores no regulados, ubicados en distintos puntos de la red
interconectada. Posee un 55% de las lineas de transmisidn en el Sistema Troncal
Interconectado (STI!) y opera el 86% del total de las instalaciones de transmisién en Bolivia,
constituyéndose en el mayor agente transmisor del Mercado Eléctrico Mayorista.

La cede central de la sociedad esta ubicada en la ciudad de Cochabamba y cuenta con oficinas
regionales en siete departamentos del pa's.

Desde su nacionalizacion ENDE Trarsmisiéon S.A. a incrementado paulatinamente la
prestacion de servicios eléctricos de d:sefio, construccién, montaje, y mantenimiento de
instalaciones de media y alta tension, en especial a las empresas de la Corporacién,
constituyéndose dichas actividades un 32% de sus ingresos anuales.

Asi  mismo, desde la gestion 2012, ENDE Matriz confié a la sociedad la operacion,
mantenimiento y administraciéon de sus lineas de transmisién eléctrica mediante contratos
OMA.

Como resultado de la politica energética definida por el gobierno en el ambito de electricidad,
ENDE Transmision esta a cargo de desarrollar las actividades pertinentes para la interconexion
con los paises vecinos, logrando importantes avances para la constituciéon de la empresa ENDE
Transmisién Argentina.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros correspondientes a la gestion 2016 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas en fecha 21 de marzo de 2017. Los estados financieros de la gestion
2017 estan pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, no obstante la
Gerencia General de la Sociedad entiende que la informacién econdmico financiera sera
aprobada sin modificacion alguna.

Regulacion Sectorial

La regulacién del sector eléctrico en Bolivia se enmarca en la Ley de Electricidad. En febrero
de 2017 el Gobierno creé el Ministerio de Energia separado del Ministerio de Hidrocarburos
actividades integradas hasta ese momentc. Su responsabilidad es establecer las politicas y de
disenar la regulacién para el sector eléctrico. La Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de
Electricidad (AE) es la responsable de aplizar la regulacién.

La legislacion sectorial dispone la separacion de la transmision eléctrica respecto de la
generacion vy la distribucién de la energia eléctrica con el fin de asegurar un desempefio
economicamente eficiente del sector.
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La Sociedad con su red de transmision se constituye en el articulador de la industria dentro del
Sistema Interconectado Nacional (SIN), cermitiendo la conexion de 23 agentes del mercado

eléctrico.

El SIN es el sistema eléctrico que comprende las actividades de generacion, transmision y
distribucién en los departamentos de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro, Chuquisaca,
Potosi y Tarija, mismas que deben eslar desintegradas verticalmente, es decir, que una
empresa debe estar dedicada a una sola actividad. El Sistema Troncal de Interconexion (STI)
corresponde a la transmision dentro del SIN y consiste en lineas de alta tension en 230, 115y
69 kilo vatios (kv) y subestaciones asociadas. El Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) esta
integrado por los agentes que efectlan operaciones de compra, venta y transporte de
electricidad en el SIN. Este mercado es edministrado por el Comité Nacional de Despacho de
Carga (CNDC) que planifica la operacién integrada del SIN, realiza el despacho de carga en
tiempo real a costo minimo y determina lgs transacciones econdémicas.

Es en base al informe de transacciones econdmicas que tanto generadores, como
distribuidores y transmisores facturan mensualmente por su servicio.

Destacamos lo siguiente:

" Los precios en el mercado de transporte se regulan por el método de tasa de retorno. Se
prevé que la remuneracién de la transmision (Ingreso tarifario y Peaje) deben cubrir la
totalidad de sus costos (costo de operacion, mantenimiento y administracion, asi como los
costos reconocidos de inversion). Estos factores son tomados en cuenta en un modeio de
minimizacion de costos de operacion administracién y mantenimiento, sujeto a un precio
de nodo que cubra la demanda maximr a del STI en un Sistema Econdmicamente Adaptado.

" La Transmision en el Sistema Interconectado Nacional opera bajo la modalidad de acceso
abierto. Esta modalidad permite a toda persona individual o colectiva, que realice
actividades de la Industria eléctrica o consumidor no regulado, utilizar las instalaciones de
tas empresas de transmision para el transporte de electricidad de un punto a otro, sujeto al
pago correspondiente.

M Se presume que siempre existe capacidad disponible, mientras el transmisor no demuestre
lo contrario. La expansion de las insialaciones de transmision es responsabilidad de los
usuarios que la ocasionen, debiendo acordar éstos la modalidad de su financiamiento o
pago con el transmisor.

® El Transmisor no podra comprar electricidad para vender a terceros.

® Hoy en dia se debe destacar el rol grotagénico de la Empresa Nacional de Electricidad
ENDE y sus empresas filiales en el sector eléctrico, las cuales estan a cargo de los
proyectos de generacion y transmision para cubrir el crecimiento de la demanda del sistema
eléctrico boliviano, con la expectative de exportar los excedentes de potencia y energia
eléctrica a los paises vecinos.

" El supremo gobierno esta revisando el texto de una nueva Ley de Electricidad en la que
se prevé varios cambios para el secto- que reflejen todos los mandatos constitucionales.
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® En la nueva Constitucion Politica del Estado (CPE), la electricidad es un servicio basico de
derecho fundamental, la ley debe definir los objetivos de cobertura de servicio eléctrico y
el suministro, en el marco de fa universalidad que plantea.

Licencias y Resoluciones emitidas por la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de
Electricidad

La Sociedad obtuvo en la gestion 2017 las siguientes licencias:
Aprobacion de

ampliacion de Numero de

Proyecto Licencia Resolucién AE
Ampliacion de barras 230 kV Subestaciéon Carrasco 25/5/2017 268/2017
Linea de transmisién Warnes — Urubé en 230 kV 16/1/2017 023/2017
Linea de Transmision Huaji — Caranavi 115 kV 20/9/2017 524/2017
Repotenciamiento linea 230 kV Vinto — Santivanez 1/8/2017 396/2017
Linea de trgnsm|5|on Qalhua5| —Jeruyo en 115 kV 16/1/2017 022/2017
y Subestaciones Asociadas
Linea 230 kV San José — Miguelito — Santivafiez 9/11/2017 626/2017
Ampliacién de barras 115 kV Subestaciér Warnes 14/7/12017 365/2017
Subestacion Villa Tunari 230 kV 12/10/2017 565/2017
Ampliacién Subestacion Irpa Irpa 115 kV 13/6/2017 316/2017
Reubicacion banco de capacitores Kenko 115 kV 10/7/2017 AE-1628-DDO-

208/2017
Ampliacién Subestacion Chuspipata 15/11/2017 640/2017

La Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad AE emitid las Resoluciones AE
N°®183/2017 de fecha 11 de abril de 2017, aprobando los costos anuales de inversién y costos
anuales de operacion, mantenimiento y administracién por los periodos de mayo de 2017 a
abril de 2021.Por otro lado, la Resolucion AE N° 597/17 de 24/10/2017 aprob¢ los precios de
nodo para el periodo noviembre 2017 — aoril 2018. la que estuvo vigente hasta octubre fue la
Resolucion AE N° 280/2017.

Politicas contables

Los Estados Financieros han sido formulados por los administradores de la Sociedad de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonic neto y de la situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, de los resultados de sus operaciones, de las variaciones en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas.

La informacion financiera esta expresada en bolivianos, considerada la moneda funcional, se
ha preparado a partir de los registros contables de la Sociedad.

Para la preparacion de los Estados Financieros anuales se ha utilizado el enfoque del costo

historico, ajustado por inflacidn, con excepcion de las propiedades de inversion valoradas a
valor razonable (Ver notas 2.2 y 2.6.3).
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Se detallan a continuacién las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios

pasados.
Bases de preparacion

Los presentes estados financieros fueron preparados de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia y en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos
del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos determinados, de acuerdo con la Resolucidn
N° 01/2012 emitida el 7 de noviembre de 2012 por el Consejo Técnico Nacional de Contabilidad
y Auditoria (CTNC), se adoptan sustancialmente las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF vigentes.

Estas normas son compatibles con las que estan detaliadas en el Sistema Uniforme de Cuentas
SUC aprobado mediante Resolucion N°222/99 de 6 de diciembre de 1999, para las empresas
de generacion y transportadoras de electricidad.

La Sociedad se ha asegurado el cumplimiento de leyes y regulaciones del sector. Asimismo,
esta analizando el impacto que una eventual adopcion integral de las NIIF con sus
modificaciones e interpretaciones pueda tener sobre las cuentas anuales, en caso de ser
adoptadas por Bolivia. No se espera que 2l impacto de la aplicacion de estas normas sea muy

significativo.
Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros son preparados en términos de moneda constante, reconociendo en
forma integral los efectos de la inflacion, de conformidad con procedimientos establecidos en
la Norma de Contabilidad N° 3 aprobada por el Colegio de Auditores de Bolivia, y disposiciones
legales vigentes. Dicha norma fue revisada y modificada en septiembre de 2007, aprobada
mediante resolucidn N° CTNAC 01/2007 d= fecha 8 de septiembre de 2007. Asimismo, en fecha
12 de enero de 2008 segtin Resolucién N° CTNAC 01/2008 el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad aprobd el cambio det indice a utilizarse a efectos de la reexpresion de
estados financieros a moneda constante a partir de del 1° de enero de 2008, de la cotizacidn
del ddlar estadounidense a la cotizacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estan actualizados por
inflacion. La cotizacidon de la Unidad de Fomento de Vivienda UFV para la realizaciéon de los
ajustes fue de Bs2,23694 y de Bs2,17259 por cada UFV, respectivamente.

Ejercicio

El computo de los resultados de operacién para este tipo de Sociedades, se efectiia en forma
anual entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

Uso de estimaciones contables

La preparacion de los estados financeros, de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia, requiere que la gerencia de la Sociedad ejerza su juicio ¢
el proceso de aplicacién de las politicas ccntables asi como en la realizacidén de estimacion
y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivi
contingentes a la fecha de los estados finar cieros, asi como los montos de los ingresos y gast:

11
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del ejercicio. Las estimaciones y asunciones adoptadas estan basadas en juicios que se
evallan continuamente y se basan en lg experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones
realizadas por la gerencia de la Sociedad. La gerencia considera que las estimaciones
efectuadas son razonables.

Principalmente, estas estimaciones se refieren a:

B Estimaciones de la vida util del activo fijo

® Criterio de valoracién de los Almacenes de repuestos y suministros

® Prevision para deudores de dudoso cobro

®  Provisién de la compensacion del Impuesto a las Utilidades de las Empresas IUE con el
Impuesto a las Transacciones IT

® Como norma general se registran los pasivos cuando es probable que una obligacién dé
lugar a una indemnizacién o pago. Cichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones
de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y
estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
al 31 de diciembre de 2017 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios; lo que se haria,
conforme a lo establecido en normativa contable aplicable.

Para mayor comprension de los estados financieros, las diferentes estimaciones e hipétesis se
detallan en cada una de las notas.

Comparabilidad de la informacién

La Direccion de la Sociedad presenta en los estados financieros y las notas adjuntas
informacién comparativa correspondiente al ejercicio 2016. Como requiere la normativa local,
la gestion anterior es actualizada en funci¢n a la UFV del 31 de diciembre de 2017 para facilitar
el andlisis y se puedan determinar las tendencias.

Criterios de reconocimiento, medicién y valuacion

Las principales politicas contables utilizadas para la elaboracién de los estados financieros
anuales aplicados uniformemente a los ejercicios que se presentan han sido los siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios realizados en entidades
financieras locales y del exterior.

También se incluyen bajo este conceptc otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que fuesen faciimente convertibles en importes determinados de efectivo y que estén
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimiento de menos de tres meses.

12
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Activos y pasivos en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 fueron valuados al tipo de cambio de cierre de Bs6,96 por USD 1 vigente en
ambos periodos.

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del
ejercicio, en la cuenta “Diferencia de Cambio”, tal como establece la Norma de Contabilidad NC

6 revisada y modificada, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
el 8 de septiembre de 2007.

Valuacién de inversiones
Las inversiones de la Sociedad se valtan de acuerdo a los siguientes criterios:

a) Certificados de aportacién telefénica

Se valltan a su costo de adquisicién, actualizado en funcién a la variacién del tipo de cambio
del ddlar estadounidense, debido a que el valor nominal de estas inversiones esta en dicha
moneda extranjera.

b) Propiedades de inversion

La Sociedad mantiene derechos sobre una propiedad arrendada a ENDE en régimen de
arrendamiento operativo, juntamente con muebles que son utilizados por sus empleados.

Hasta la fecha de la firma del contratc de utilizacién de instalaciones, la propiedad figuraba
como un Activo Fijo y para su valoracidn se aplicaba la NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo,
posteriormente los inmuebles y muebies fueron registrados a valor razonable en atencion
a la NIC N°40 Propiedades de Inversion, reconociendo en el resultado del periodo la
diferencia entre el valor de la propiedad a esa fecha y su importe en libros.

Almacén de repuestos y suministros

La Sociedad al ser una empresa de servicios cuenta en sus almacenes con repuestos y
materiales que son utilizados para la ampliacion y mantenimiento de sus instalaciones
eléctricas y las de aquellas empresas que la contratan para que realicen ampliacion de sus
redes 0 mantenimiento de sus instalaciones.

Tiene la politica de no efectuar adquisiciories para mantenerlas almacenadas, salvo el caso de
repuestos estratégicos cuya fabricacién puede tener una duracion mayor a seis meses lo que
impediria resolver oportunamente la falla de equipos si es que esto aconteciera.

Su valoracion es al costo de adquisicion que comprende el precio de compra, los aranceles de
importacioén si corresponde, costo de transporte, almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de estos materiales.

Si bien estos inventarios no estan disponibles para la venta, en caso de que la Socieda
identifique alguno que ya no es de utilidad y puede venderse, su importe en libros se registr

13
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como gasto del periodo en que se reconocen los correspondientes ingresos; estos ingresos y
gastos no forman parte de los resultados de explotacion.

Para el calculo del costo de las existencias se utiliza férmulas de calculo de costo promedio
ponderado, para lo que la sociedad cuenta con el apoyo de un sistema que permite Ia
automatizacioén del proceso.

Las existencias se encuentran valuadas con base en un estudio de valoracion de almacenes
practicado al 31 de diciembre de 2017 por un perito independiente. Como resultado del estudio
mencionado, se determin6d que existian materiales que estaban por encima del valor razonable
y otros que requerian ser revalorizados, consecuentemente la Sociedad ha reconocido una
disminucion neta del valor de las existenzias en Bs14.728 con efecto en el resultado de ese

periodo.
Activo fijo- Propiedad, planta y equipo

Los elementos que componen la Propiedad Planta y Equipo son principalmente instalaciones
técnicas de energia eléctrica y se hallan valorados, segun el caso, al costo de adquisicién
menos la correspondiente depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro si
las hubiera.

El activo fijo transferido de ENDE en 1997 esta valuado a valores en libros de ENDE,
convertidos a dolares estadounidenses al tipo de cambio oficial de la fecha de transferencia
(01/04/07) y reexpresado al 31 de diciembre de 2006 utilizando como indice la cotizacion del
dolar estadounidense con respecto al boliviano. A partir del 1° de enero de 2007 dichos valores
fueron reexpresados considerando lo mencionado en la nota 2.2 anterior.

Las adiciones posteriores estan valuadas al costo de adquisicion actualizadas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en funcién de la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda.
Los valores asignados en conjunto, no superan su valor recuperable.

Las obras en curso son actualizadas considerando la Unidad de Fomento de Vivienda, con el
mismo procedimiento utilizado para el activo fijo.

El valor neto de las instalaciones eléctricas que representa el 83% del total del activo fijo en
operacion, es parte del calculo de los irgresos por peaje con el que el mercado eléctrico
remunera la Sociedad.

El activo fijo en curso acumula las inversiones en construccion, montaje e instalacion de
sistemas de transmision (transmisién y p-opiedad general) y estan valuadas al costo de las
planillas de avance, mas los costos correspondientes a mano de obra directa, materiales
utilizados y otros costos capitalizados hasta la finalizacion del proyecto. Todos los materiales
adquiridos para la construcciéon son imputados a estas obras.

La Sociedad sigue el criterio de transferir las obras en curso al activo fijo en explotacion una

vez realizada la puesta en servicio, siemrpre que el activo se encuentre en condiciones
funcionamiento.

14
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Los costos de ampliacidn o mejora de los bienes de la propiedad, planta y equipo que suponen
un aumento de ta productividad, capacided y alargamiento de la vida atil se incorporan al activo

como mayor valor del bien.

La Sociedad tiene la politica de capitalizar los costos financieros de aquellos préstamos
obtenidos para financiar proyectos de exoansién, capitalizacion que concluye cuando la obra
€N curso entra en operacion, momento a partir del cual los costos financieros van a formar parte
del Estado de Resultados.

La empresa deprecia el activo fijo mediante el método de linea recta sobre la base de la vida
util estimada de los activos, calculada desde la fecha de su adquisicion. Las tasas de
depreciacion aplicables, son aquellas tesas anuales establecidas por fa Resolucién DINE
N°15/77 del 15 de agosto de 1977 y que se encuentran dentro de los limites permitidos por las
leyes tributarias, que se consideran adecuadas para extinguir el valor bruto al fin de la vida util
estimada de los bienes. Las vidas (tiles estimadas de los principales activos fijos son:

Descripcién Vida util
Construcciones 40 anos
Instalaciones técnicas 40-15 afios
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios
Equipos de computacién 4 afos
Vehiculos 5 afios

No se han producido cambios significativos en los criterios de depreciaciéon de los activos con
respecto al ejercicio anterior. La mayor parte del activo fijo corresponde a instalaciones técnicas
de energia eléctrica que se deprecian al 2.5%.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones que no suponen un aumento de su productividad,
no mejoran su utilizacion y no extienden la vida util de los bienes, son cargados a los resultados
del afio en que se incurren. La Sociedad 10 realiza mantenimientos mayores que ameriten su
amortizacién en varios periodos.

Los repuestos especificos se encuentran valuados con base en un estudio de valoraciéon de
almacenes practicado por peritos independientes al 31 de diciembre de 2002, actualizados en
funcion de la variacién del tipo de cambio del dolar estadounidense entre la fecha del estudio
de valoracion de almacenes y el 31 de diciembre de 2006. A diciembre de 2017, fueron
reexpresados en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda UFV utilizado
como coeficiente corrector para su expresion a moneda constante.

La vida util de estos repuestos se encuentra determinada por la vida util remanente del bien
donde ellos pueden o seran incorporados y adoptan esa tasa para fines de depreciacion.

Por otra parte, los materiales y equipcs destinados a mantenimiento y a proyectos de
ampliacion de lineas y subestaciones de transmisién de energia eléctrica, se encuentran
valuados con base en un estudio de valoracién de almacenes practicado al 31 de diciembre de
2017 por un perito independiente. Como resultado del estudio mencionado, se determiné que
existian repuestos que estaban por encima del valor razonable y otros que requerian ser
revalorizados, consecuentemente la Sociedad ha reconocido una disminucién neta del val

las existencias en Bs293.232 con efecto en el resuttado del periodo.
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Activos intangibles
a) Aplicaciones informaticas

Sistemas vy licencias informaticas de utilizacion interna las que se valian a su costo de
adquisicion en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para su uso actualizados
en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda utilizada como coeficiente
corrector, a partir del 1° de enero de 2007.

Las actividades relacionadas con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. La amortizacién de los programas
informaticos se realiza linealmente =n un periodo de cinco afios desde la entrada en

explotacion de cada programa.
b) Estudios preliminares

Los costos de estudios de proyectos de expansién, se reconocen como activos intangibles
cuando es probable que el proyecto vaya a tener éxito considerando su viabilidad técnica
y comercial, y sus costos pueden esiimarse de forma fiable. Los costos que no cumplan
estos criterios se reconocen como un gasto en el momento en el que se incurren.

Provision para indemnizaciones

La provisién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. Segln disposiciones legales vigentes (Decreto Supremo
110 de fecha 1° de mayo de 2009), transcurridos los 90 dias de antigiiedad en su empleo, el
personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes de sueldo por afio de
servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Asimismo, el articulo 3 del Decreto Supremo N? 522 del 26 de mayo 2010, establece que los
trabajadores que hayan cumplido cinco afios de trabajo de manera continua podran a simple
solicitud escrita y sin necesidad de otro requisito exigir al empleador el pago de los quinguenios
consolidados, este pago debe efectuarse en un pago Unico en un plazo de treinta dias
computables a partir de la solicitud y seré calculado en base al promedio del total ganado de
los altimos tres meses anteriores a la solicitud de pago.

A diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad ha procedido al pago de quinguenios a todas
aquellas personas que solicitaron acogerse a este beneficio.

Prevision para cuentas incobrables

En base a los reportes mensuales de cobros pendientes, el Departamento de Contabilidad,
prepara un informe la primera semana de diciembre de cada afio identificando a los deudores
que hubiesen incumplido con su pago por un periodo mayor a un afio.

Luego de obtener informacién de Asesoria Legal, realiza una prevision para cuenta incobrable
para gque no sea una sola gestiéon la jue se vea afectada por la posible pérdida por
incobrabilidad.

Otras previsiones

La Sociedad registra previsiones para hacer frente a las obligaciones presentes, ya sean
legales o implicitas que surgen como resultado de sucesos pasados considerando que existe
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la probabilidad de erogaciones de recursos para hacer frente a dicha obligacion, siempre y
cuando la misma pueda ser estimada de manera fiable.

Patrimonio neto

El Capital social esta representado por acciones ordinarias. Una vez que el Directorio aprueba
los Estados Financieros y dicha aprobacién es validada por la Junta General de Accionistas
correspondiente, se procede a reconocer los dividendos por pagar, disminuyendo el
Patrimonio, a través de la cuenta Resultados Acumulados.

A partir de la vigencia de la norma antes mencionada, el “Ajuste de Capital” se expone junto a
su correspondiente cuenta de capital. El ajuste del resto de las cuentas de patrimonio (excepto
los resultados acumulados, que se ajustan en la misma cuenta) se registra en la cuenta “Ajuste
de Reservas Patrimoniales”.

Reserva legal

El Cdédigo de comercio boliviano establece que a las Sociedades Anonimas deben constituir
una reserva del 5% como minimo, de las utilidades liquidas y efectivas obtenidas, hasta que
esta alcance, al menos, el 50% del Capital Social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, las pérdidas acumuladas.

Deudas con bancos y financieras

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el efectivo recibido. Las deudas
financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que su vencimiento tenga lugar a
més de doce meses desde la fecha de Balance, en cuyo caso se incluyen dentro del pasivo no
corriente.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan bajo =i criterio de devengado. Los ingresos por uso de
instalaciones eléctricas de propiedad de Ia Sociedad son reconocidos en el mes en el que se
presta el servicio, independientemente si se ha cobrado o no.

Los ingresos y gastos derivados de los contratos de construccién para terceros, se registran
siguiendo el método del grado de avance econdmico, segun el cual se reconocen los ingresos
por obra ejecutada en base al grado de realizacion del contrato y a las planillas de avance de
obra aprobadas por el cliente.

Adicionalmente, y en cumplimiento a lo que dispone la Norma de Contabilidad NC 6, las
diferencias de cambio emergentes de variaciones en la paridad cambiaria de activos y pasivos

monetarios mantenidos en moneda extranjera se registran en la cuenta de resultados
“Diferencia de Cambio”.

Seguros

La Sociedad tiene suscritas diversas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a los que est
sometida por el gjercicio de sus actividades. Estos riesgos estan principalmente sujetos a lo
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dafios que pudieran sufrir las instalaciones de la Sociedad y a las posibles reclamaciones de
terceros que puedan surgir por el desarrollo de sus actividades.

Los gastos por primas de seguros se reconocen en el Estado de Resultados de acuerdo a un
criterio de devengado. Las recuperaciones o desembolsos por parte de las compariias de
seguros derivados de los siniestros, por importes superiores al costo se registran en el Estado
de Resultados.

Resultado del ejercicio por inflacidn

La Sociedad ha determinado los resultajos del ejercicio de acuerdo con lo requerido por la
Norma de Contabilidad No. 3 emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia, registrando en la cuenta "Resultados por
exposicion a la inflacion” el resultado neto del ajuste por correccidon monetaria de todos los
rubros del Estado de Resultados.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

El Gobierno ha emitido en fecha 19 de ciciembre de 2007 el Decreto Supremo N° 29387, el
cual tiene por objeto la modificaciéon del Reglamento del Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas (IUE) (aprobado mediante Decreto Supremo 24051), en lo que corresponde a la
reexpresion en moneda extranjera y valores en moneda constante en los estados financieros
de las empresas, para fines de la determ nacién de la utilidad neta imponible. En ese sentido,
se modifico el Articulo N° 38 de dicho Reg amento, determinandose que los estados financieros
de la gestion fiscal que constituyen la base para la determinacion de la utilidad neta imponible
seran expresados en moneda constante, admitiéndose para el efecto Unicamente la
reexpresion por la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) de acuerdo a
publicacién oficial, aplicando el segundo parrafo del apartado N° 6 de la Norma Contable N° 3
(estados financieros a moneda constantz — ajuste por inflacién), revisada y modificada en
septiembre de 2007, por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad — CTNAC del
Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia.

Beneficio por accién

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre la utilidad neta det periodo
atribuible a la Sociedad y el nimero de acciones ordinarias en circulacién durante dicho
periodo.

Medioambiente
Los gastos derivados de las actividades empresariales encaminadas a la proteccion y mejora
del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando

suponen incorporaciones al activo fijo cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental
y la proteccidn y mejora del medioambiente, se contabilizan como mayor valor del activo.

Activos y pasivos contingentes
Los activos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados financieros, puesto

que ello podria significar el reconocimiento de un ingreso que quiza no sea nunca objeto «
realizacion. Los activos contingentes son objeto de evaluacion de forma continuada, con el
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de asegurar que su evolucion se refleja abropiadamente en los estados financieros. En el caso
de que la entrada de beneficios econdmicos pase a ser practicamente cierta, se procedera al
reconocimiento del ingreso y del activo en los estados financieros del periodo en el que dicho
cambio haya tenido lugar.

Los pasivos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados financieros. Estos
pasivos son objeto de reconsideracién continua y en caso de estimarse probable, para una
partida tratada anteriormente como pasivo contingente, la salida de recursos econémicos en el
futuro, se reconoceria la correspondiente provision en los estados financieros del periodo en el
que ha ocurrido el cambio en la probabilidad de ocurrencia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién del rubro es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Caja (1) 91.359 81.288
Bancos moneda nacional 272.146.494 306.671.008
Bancos moneda extranjera 4.307.202 563.530
Fondo SAFI (3) 75.777 10.338.391
276.620.832 317.654.217
Al 31 de diciembre de 2017, por tipo de moneda, la composicion es la siguiente:

UsSbD Bs

Banco Bilbao Viscaya (Espaiia) 41.615

Banco BISA S.A. 123.990

Banco Nacional de Bolivia S.A. 453.246
Banco BISA S.A. 6.143.250
Banco Nacional de Bolivia S.A. 8.413.758
Banco de Crédito S.A. 13.962.033
Banco Unién S.A. 33.034.171
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 12.048.129
Banco Central de Bolivia (2) 198.545.153
BNB SAFI - Oportuno 75.777
Caja 91.359
£618.851 272.313.630
276.620.832

La Sociedad cuenta con oficinas regionales en las ciudades de Santa Cruz, Oruro, Potosi, La
Paz, Tarija, San Borja y Cochabamba a juienes asigna un fondo que es gestionado por el
encargado administrativo. La oficina central también cuenta con un fondo para gastos
menores.
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(2) Con objeto de que ENDE Corporacion administre los recursos de proyectos que esta
financiando con aportes de capital ha abierto cuentas en el Banco Central de Bolivia que tienen

como destino exclusivo los siguientes prcyectos:

San José — Santivarfiez
La Bélgica — Los Troncos
Warnes — Las Brechas
Anillo Energético del Sur
Juana Azurduy de Padilla

Algunos recursos son depositados temporaimente en cuentas SAF! y seran aplicados en el

corto plazo en actividades operativas o de inversion.

Cuentas por cobrar empresas del grupo

La composicion del rubro es la siguiente:

ENDE Corani S.A.

Distribuidora de Electricidad La Paz S.A.
Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba
S.A.

ENDE DEORURO S.A.

ENDE Guaracachi S.A.

ENDE Valle Hermoso S.A.

ENDE Corporacién

Rio Electrico S.A.

ENDE Del Beni S.A.

ENDE Servicios y Construcciones S.A.
ENDE Andina S.A.

ENDE Transmisién Argentina S.A.

2017 2016
(Reexpresado)

Bs Bs
716.776

21.789.907 37.935.972
16.185.097 13.900.240
5.323.563 3.103.499
3.375.740

72.096 3.101.160
16.054.496 65.569.500
56.186 107.520
972.563 -525.684
187.502

1.094 3.065.387
512.470 -
60.967.472 130.537.612

Son cuentas por cobrar que surgen de la actividad propia del negocio gue es el transporte de
energia electrica y también de servicios de ingenieria o mantenimiento de instalaciones

contratadas especificamente.

No es politica de la Sociedad adicionar intereses explicitos ni implicitos, por el tiempo que le
otorga a los clientes para el pago de la facturaciéon. Ese tiempo es de 30 dias como maximo.

La caracteristica de los ingresos de las actividades de transporte, asi como la solvencia de los
diferentes agentes del sistema eléctrico determina un nivel de riesgo de cobro no relevante.

Los ingresos por peaje que representan el 68% del total de ingresos de explotacién, son
calculados por el Comité Naciona! de Despacho de Carga CNDC, en base a las transacciones

econdmicas del mes.
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Mediante D.S. N° 3187 del 17 de mayo de 2017, el monto de peaje atribuible a los generadores
de energia eléctrica que sean empresas filiales y subsidiarias de ENDE Corporacion, incluida
ENDE Matriz, es pagado a través de un depésito a una cuenta de ENDE Matriz destinada
exclusivamente al pago de los créditos ctorgados por el Banco Central de Bolivia a favor de
ENDE para la ejecucion de proyectos de la industria eléctrica.

El monto del peaje atribuible a los consumos se calcula como la diferencia entre el valor del peaje
total y el monto del peaje atribuible a los generadores, al cual se adiciona el peaje atribuible a los
generadores de tal manera que ENDE Transmisiéon S.A. no disminuye sus ingresos.

Cuentas por cobrar clientes

La composicion del rubro es la siguiente:

2017 2016

(Reexpresado)

Bs Bs

Gobierno Autdbnomo Departamental de Tarija 2) 135.433.517 95.694.403
Compaiiia Eléctrica de Sucre S.A. 1.793.634 876.246
Compania Boliviana de Energia Eléctrica S A. 1.749.175 5.089.895
Cooperativa Rural de Eiectrificacién (CRE) 37.243.830 12.731.454
Servicios Eléctricos Potosi S.A. 2.373.322 1.604.738
Entel S.A. 70.152 570.618
Hidroeléctrica Boliviana S.A 579.363 669.764
Servicios Eléctricos Tarija (SETAR) )] 18.190.006 16.625.183
Comité Nacional de Despacho de Carga (CNDC) 552.370 552.370
Compaiiia Eléctrica Bulo Bulo S.A. 743.788 650.920
Minera San Cristébal S.A. 1.362.273 -
Gobierno Autonomo Departamental Cochabamba 2.723.152 -
San Cristobal Transportadora de Electricidad S.A. 9.711.778 -
Varios 564.224 (157.052)
Prevision para incobrabilidad (5.999.837) (142.427)
207.090.747 134.766.112

Las cuentas por cobrar a clientes que no son parte de la Corporacion surgen también por el
transporte de energia eléctrica y por los servicios de ingenieria 0o mantenimiento de
instalaciones contratadas por estos clientes.

(1) Con excepcioén de SETAR, los clientes por servicios, cubren sus obligaciones en los plazos
establecidos en los contratos que se suscriben para cada uno de ellos.

Existen dos procesos que se han iniciado para lograr que SETAR honre sus compromisos
de pago emergentes de dos contratos firmados con el Sistema Yacuiba y el Subsistema
Villamontes. Los importes reclamados son los siguientes:

Bs

Sistema Yacuiba - Contrato 4147+~
Subsistema Villa Montes 10.07
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En atencién a la situacién en que se encuentran los cobros, se ha realizado una prevision
por dudoso cobro de Bs5.857.410, con el objeto de reflejar correctamente el saldo que la

Sociedad piensa que tiene posibilidades reales de cobro.

(2) La Gobernacion de Tarija firmd un contrato modificatorio al contrato 77/2014 para la
Construccion y adecuacion técnica al SIN del Sistema Central Tarija, comprometiéndose a

un plan de pagos que sera revisado en la gestion 2018.

Obras en curso servicios a terceros

La composicién del rubro es la siguiente:

SNC-102/14 ENDE Montaje y desm.
Transformador MVA

SNC-179/14 ENDE - inspeccién Transformador
SiM

SNC-043/14 GOBERNACION — Adecuacién
Carapari

SNC-049/16 ENDE 2do Transformador Trinidad
SNC-102/15 ENDE Ingenieria Yaguacua-Brechas
SNC-102/14 ENDE Montaje y desm.
Transformador MVA

Anticipos a proveedores

La composicion del rubro es la siguiente:

ABB Ltda.

WEG Equipamientos Eléctricos S.A.
OMAC di Consonni G.&.C ltalia
ABB Electric SAN. A.S. Turkey
Flores Torrico Luis Antonio

Teofilo Flores Caba

BRAMETAL

Siemens S.A.

Varios
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2017 2016
(Reexpresado)

Bs Bs

- 448.355

- 123.366
1.304.174 -
- 2.220.333

- 1.998.613
1.304.174 4.790.667
2017 2016
(Reexpresado)

Bs Bs

- 3.801.327

- 1.402.851

582.901

- 6.353.520

659.411 -
315.241 -
430.767 -
883.778 5.104.097
330.971 2.064.507
3.203.069 18.726.30:
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Otros activos corrientes

La composicién del rubro es la siguiente:

2017 2016

(Reexpresado)

Bs Bs

Impuestos por recuperar ) 34.679.939 27.977.293
IVA Crédito fiscal 62.471.154 36.508.415
Seguros pagados por adelantado 1.066.225 1.147.483
Cuentas por cobrar siniestros 1.510.078 1.438.035
Cuentas por cobrar servicios (2) 2.430.511 10.881.761
Deudores varios 4.114.309 4.030.826
106.272.216 81.983.813

(1) En base a la previsién de ingreso sara el periodo mayo 2018 a abril 2019 es que la
Sociedad determina cuél sera el importe del impuesto a las Transacciones (IT) que podra
ser compensado con el Impuesto a las Utilidades (IUE) y ese valor lo reconoce como
impuesto a recuperar. En la gestion 2017 el importe de IUE a recuperar estimado asciende
a 34.679.939 y el 2016 Bs.27.172.472. Mensualmente se ejecuta la compensacién con el
IT efectivamente realizado.

(2) En atencion a la modalidad de pago a proveedores de bienes y servicios, la Sociedad
efectué anticipos a proveedores, cuya composicion es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
EMDEECRUZ - 699.670
ECEBOL - 9.622.990
FEPROM SOLUTIONS 195.029 -
COSELECC S.R.L 480.732 -
WEG EQUIPAMENTOS 342.258 -
INGENER S.A. 565.152 -
Varios 847.340 559.101
2.430.511 10.881.761
Propiedades de inversion
La composicién del rubro es la siguiente:
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Inmueble en arrendamiento 25.330.670 26.017.015
Muebles en arrendamiento 960.400 1.218.2¢
26.291.070 27.235.2¢
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Por convenir a los intereses de la Corporecién, la Sociedad tanto el inmueble como los muebles
de las oficinas de propiedad de ENDE Transmision en la calle Colombia 655 en Cochabamba,
fueron cedidas en calidad de arrendamiento operativo a ENDE Matriz.

El valor contable reconocido de las propiedades de inversion esta respaldado por un avalio
realizado al 29 de diciembre de 2017 por una firma especializada.

Fianzas constituidas a largo plazo

En atencion a clausulas contractuales, fue solicitada la apertura de una fianza para garantizar
la correcta inversion de anticipo del provecto "Ingenieria, suministro, construccién, montaje,
pruebas y puesta en servicio de la Iinea ce transmision y subestaciones asociadas al proyecto
hidroeléctrico Miguillas”.

El Banco Nacional de Bolivia BNB, emiti® una boleta por Bs15.643.162, garantia a primer
requerimiento con las condiciones de rer ovable, irrevocable y de ejecucion inmediata.

Existen otras garantias obtenidas con respaldo quirografario que son administradas en el
Departamento de Finanzas con un control extracontable.

La Autoridad y Control Social de Electricidad AE exige la presentacién de boletas de garantia
que garanticen el cumplimiento de la inversién comprometida en diferentes proyectos de
expansion de la red de transporte de energia eléctrica.

Por otro lado, la Sociedad esta realizando servicios a terceros, en su mayoria para empresas
de la Corporacion, estos contratos exiger la presentacion de garantias que son recabadas de

entidades financieras. Se detallan las vigentes al 31 de diciembre de 2017:

Monto Fecha de
Beneficiario garantizado Emisor vencimiento
AE* 2.129.852,47 Banco de Crédito BCP 30/1/2018
AE* 18.93€.753,90 Banco Nacional de Bolivia 9/1/2018
AE* 13.11€.837,96 Banco Nacional de Bolivia 18/1/2018
AE* 4.09€.055,52 Banco Nacional de Bolivia 1/2/2018
AE* 3.783.468,95 Banco Nacional de Bolivia 1/2/2018
AE* 4,721.352,54 Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 29/5/2018
E?Cpgsgzn‘:ga";ﬁ Fuerza Electrica 1.067.550,91 Banco Nacional de Bolivia 21/7/2018
AE* 1.175.101,53 Banco Nacional de Bolivia 26/6/12018
Empresa Nacional de Electricidad Naqional Seguros Patrimoniales 22/1/2018
ENDE 10.789.096,20 vy Fianzas SA
Empresa Nacional de Electricidad Nag:ional Seguros Patrimoniales 30/5/2018
ENDE 1.510.473,47 vy Fianzas SA
AE* 7.448.199,12 Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 17/8/2018
AE* 3.937.876,75 Banco Nacional de Bolivia 24/8/2018
AE* 1.356.058,07 Banco Nacional de Bolivia 30/3/2018
AE* 2.925.544 41 Banco Nacional de Bolivia 31/12/2018
ENDE Valle Hermoso S.A. 50.425.920,36 Nacional Seguros Patrimoniales  5g,g/501g

y Fianzas SA

Distribuidora de Electrlpldad ENDE Nacional Seguros Patrimoniales 27/3/2018

de Oruro S.A.

34.684.798,08
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AE”

Gobierno Auténomo Departamental
de Cochabamba

Empresa Publica Productiva
Cemento de Bolivia - ECEBOL
Empresa Publica Productiva
Cemento de Bolivia - ECEBOL

AE*

Gobierno Auténomo Regional del
Chaco Tarijefio - CARAPARI

1.867.732,15

1.932.000,00
1.001.374,95

2.3365.541,53
1.057.338,00
4.065.954,20

ENDE TRANSMISION S.A.

Notas a los Estados Financieros

AE: Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad.

Activo fijo (neto de depreciacion acumulada)

Banco Nacional de Bolivia
Nacional Seguros Patrimoniales
y Fianzas SA

Banco Nacional de Bolivia

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
Banco de Crédito BCP

27/10/2018
21/1/2018

24/1/2018

8/3/2018
10/8/2018
17/9/2018

El movimiento producido a diciembre de 2017 y 2016 en las diferentes cuentas del activo fijo,

asf como sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Terrenos
Construcciones

Instalaciones técnicas

Mobiliario, equipo de computacion,
vehiculos y otros

inmovilizado en curso

Anticipos para el inmovilizado

Depreciacion acumulada

Construcciones

Instalaciones técnicas
Mobiliario, equipo computacion, vehiculos

y otros

Saldos netos

2017
Transferencias

Costo Compras (1) y bajas Total

(Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs
©7.393.274 5.636.387 23.029.661
152.057.276 54.344.060 206.401.336
4.254.641.047 342.319.899  4.576.960.945
£9.911.673 8.596.777 68.508.450
5£8.795.520 912.268.387 (427.095.824) 1.043.968.083
2£6.058.315 (27.299.963) 228.758.352
5.278.857.105 884.968.424 (16.198.701)  6.147.626.827
49.165.554 7.242.580 (553.212) 55.854.921
2.5£4.372.654 126.147.551 (4.157.272) 2.676.362.934
38.705.938 6.130.942 (1.104.774) 43.732.106
2.642.244.146 139.521.073 (5.815.258)  2.775.949.961

2.636.612.959

(1) En la gestion 2017 las siguientes fueron las adiciones al activo fijo:

P100 Proy. Linea Warnes -Brechas 230 kv
P101 Proy.Lnea Bélgica - Los Troncos 230 kv doble
P102 Proy. Linea San José ii -Santivaiez 230
P104 Proy. Linea Palca Mazocruz

P108 Proy. Repotenciamiento Vinto -Santivafiez

P110 Proy. Linea Mazocruz - Pallina 230 kv
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3.371.676.866

2017

Bs

129.545.024
91.833.691
107.300.302
937.509
8.669.¢7"
93.235.¢
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P122 Proy. Linea Warnes — Urubo 14.103.718
P123 Proy. Linea Huaji — Caranavi 38.434.606
P125 Proy. Instalacion OPGW Santivafiez Bélgica 2.202.360
P127 Proy. Subestacion Cayhuasi 115 kv 52.793.940
P128 Proy. Instalacién OPGW Vinto — Punutuma 6.683.098
P1301 Proy. Lt 230kv Tarija -Llas Carreras 30.032.228
P1302 Proy: Lt 230kv Carreras - Huayco — Litio 116.429.678
P131 Proy. Subestacién Villa Tunari 230 kv 26.573.964
P135 Proy. Lt 230-115kv Llitio — Salar 49.199.127
P136 Proy. Lt Juana Azurduy de Padilla 21.350.042
P138 Proy. Adecuacion Linea 230kv Warnes Urubo 4.949.206
P139 Proy. Lt 115kv Tarija la Angostura 3.675.843
P141 Proy: Ampliacion Barras 230kv SE Yaguacua 4.745.708
P143 Proy. Linea 500 kv Santivafiez - Carrasco 2.531.687
P144 Proy. Subestacion San Julian 230/115 1.638.735
P145 Proy. Conexién Subestacion Entre Rios 2 al STI 1.059.600
P149 Proy. Ampliacion Bahia Trafo SE Chuspipata 2.321.846
P152 Proy Conexion planta Solar al ST1 230kv 4.403.364
P59 Proy. Division Linea VHE-CAT en Irpa Irpa 9.227.254
Mejoras en la red de transporte 45.998.931
Ofras inversiones 42.391.352
912.268.387
Deudas proveedores
La composicién del rubro es la siguiente:
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Acreedores internos 44.001.271 46.412.290
Acreedores externos 53.756.071 114.407.020
97.757.342 160.819.310
Acreedores internos:
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Mercantil Leén S.R.L. - 4.129.659
STE Ingenieria - 2.088.2:
- 1.549.7

Roghur S.A.
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ENDE Servicios y Construcciones S.A.

Emias S.R.L.

FLores Torrico Luis Antonio
Mancomunidad del Tropico Cochabamba
José Luis Ordoriez Caballero

Preconsur S.R.L.
Remoc S.R.L.

Consultora y Constructora Salazar Cruz S.R.L.

Agrocorani S.R.L.

Electrored (Bolivia) S.R.L.

Tritec S.R.L

Bonase S.R.L.
Lidenco S.R.L.

Gabriela Leyton Antezana

Torre de Acero S.R.L.

Fiexa Ltda.
Diversas

Acreedores externos:

HYB

ABB AB High Voltage Productos

ALSTOM
SIEMENS
TOSHIBA

TOSHIBA Infraestrut America Do Sul

CHINA National

T.S.K Electric
LAOF Cables
ABB Electric
ABB Ltda.

Consorcio TCL
ZTT International

GRID Solutions Transmissao Energia

INCOMISA
IMEDEXSA
Diversas

7.866.922 3.175.864
1.356.028 1.020.241
- 1.079.145
3.040.209 3.130.257
- 3.379.577
- 3.325.243
1.072.393 1.369.129
- 3.528.903
2.313.725 -
2.471.002 -
1.281.363 -
3.638.998 -
1.381.446 -
1.036.076 -
2.107.043 -
2.306.200 -
14.129.866 18.636.310
44.001.271 46.412.290
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
- 2.106.596
1.643.522 1.692.201
- 2.248.399
1.286.307 11.376.219
9.654.580 3.534.228
- 11.077.095
2.755.515 11.757.959
- 30.417.977
- 1.247.910
- 7.930.511
- 5.118.866
1.373.007 2.783.087
5.419.810 18.240.867
1.920.403 -
24.759.059 -
1.262.484 -
3.681.384 4.875.10%
53.756.071 114.407.
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Deudas con bancos y financieras

La composicion del rubro es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Porcién corto plazo
Tesoro General de la Nacién, préstamo N° 1 (1) 28.006.459 27.716.246
Banco de Crédito S.A. (2) 15.244 444 7.616.892
Intereses 1.626.596 494 502
Total corto plazo 44 .877.499 35.827.640
Porcién largo plazo
Tesoro General de la Nacion, préstamo N° 1 ) 107.237.399 139.249.643
Banco de Crédito S.A. (2) 115.427.777 134.542.603
Banco de Crédito S.A. (3) 35.000.000 -
Banco Unién S.A. (4) 178.000.000 -
Total largo plazo 435.665.176 273.792.246
Total corto y largo plazo 480.542.675 309.619.886

(1)

Préstamo por USD70.000.000 devengando un interés del 4% anual, amortizaciones
semestrales y vencimiento el 2022. Esta deuda esta dividida en dos fracciones cada una
de USD35.000.000.

Préstamo desembolsado en partes por un importe de Bs137.200.000, con amortizaciones
trimestrales en 40 cuotas, con un afio de gracia y una tasa de interés del 3.9%. El
vencimiento de la deuda es el 2026.

Préstamo por Bs35.000.000 desembolsado en diciembre de 2017, con amortizaciones
trimestrales en 40 cuotas que concluyen el 2027. El contrato de préstamo prevé un periodo
de gracia de 24 meses y un interés de 3.85%

Préstamo de Bs306.000.000, conformado por una linea de crédito con vigencia de 18
meses. Al 31 de diciembre de 2017 la entidad financiera desembolsé Bs178.000.000. El
contrato preve 24 meses de gracia, con pagos trimestrales a 10 afios y una tasa de interés
de 3.85%.

La Sociedad viene amortizando la deuda de acuerdo a lo establecido en los diferentes contratos
de financiamiento, sin que exista ningun pago en mora.
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Deudas fiscales y sociales

La composicién del rubro es la siguiente:

2017 2016

(Reexpresado)

Bs Bs

Impuesto sobre las utilidades de las empresas (M 78.625.422 63.501.903
Débito fiscal — IVA 16.178.494 13.773.225
Pasivos emergentes de nomina 11.836.569 11.410.666
Impuestos Municipales 796.845 877.236
Diversas 926.867 1.067.938
108.364.197 90.630.968

(1) Elimpuesto a las utilidades por pagar es el resultado de la identificacion de los ingresos
no imponibles, de los gastos no deducibles y ajustes que dio lugar a la obtencidén del
resultado fiscal de la Sociedad sobre el que fue aplicada la tasa del 25%.

El resultado tributario determinado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Utilidad contable 232.244.484 179.347.553
Menos:
Ingresos no imponibles (47.319)
Mas:
Gastos no deducibles 82.999.285 75.568.374
Otras regularizaciones (742.083) (860.996)
Utilidad tributaria 314.501.686 254.007.612
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 25% 78.625.422 63.501.903
Anticipo impuesto a compensar con IT 33.625.422 22.872.847
Impuesto reconocido como gasto 45.000.000 40.629.056
Tasa impositiva efectiva 14,31 % 16,00%

El importe considerado como IT por compensar es obtenido de |la proyeccidon de ingresos
para las gestiones 2018 y 2019.
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Anticipo de clientes

La composicién del rubro es la siguiente:

2017 2016

(Reexpresado)

Bs Bs

Contrato 10756 (1) - 2.799.646
Contrato 77/14 (2) 6.000.000 30.888.570
Contrato 5 (3) - 6.186.208
Contrato 11581 (4) 3.124.498 11.108.659
Contrato 11609 (3) - 3.234.518
Contrato 1679 (6) 43.870.550 -
Contrato 11933 (7) 60.000.000 -
SDOS 006 (8) 1.251.212 -
Contrato 95 (9) 30.175.774 -
144,422 034 54.217.601

(1)

(3)

En junio de 2014, la Sociedad suscrisi6é un contrato con ENDE por un total de 3.897.676
USD para la ingenieria, estudios eléctricos, suministros de bienes, construccion, montaje
electromecanico, pruebas y puesta en servicio de subestaciones asociadas al Proyecto
Hidroeléctrico Misicuni.

Contrato 77/14 firmado con el Gobie'no Departamental de Tarija para la Construccién y
adecuacioén técnica al SIN del Sistema Central Tarija, bajo la modalidad de llave en mano.
El plazo de ejecucién de la obra es 21 meses a partir de que la Sociedad reciba {a orden
de proceder y el costo de Bs185.883.136.

Contrato 5 de 28 de junio de 2016 para la ingenieria basica, ingenieria de detalle,
suministro, construccion, montaje electromecanico, pruebas en general, puesta en servicio
de la S/E y lineas en 115 kV del prayecto "Estudios eléctricos para la empresa publica
productiva Cementos de Bolivia ECEBOL" (por un valor de Bs33.379,164,72 y un plazo de
12 meses computables a partir de la entrega de la orden de proceder.

(4) Contrato 11581 de 29 de abril de 201€ para el estudio, disefio, suministros y construccién,

pruebas y puesta en servicio del proyecto "Equipo transformador de 25 MVA y bahia de
transformacion Trinidad" con un costo de Bs21.578.192,39. El plazo es de15 meses
computables a partir de la entrega de la orden de proceder y el desembolso del anticipo

Contrato 11609 de fecha 25 de mayo de 2016, firmado por ENDE para la construccién,
montaje y puesta en servicio del tercera bahia, construccion de obras civiles y
complementarias de la S/E Misicuni del proyecto hidroeléctrico " Misicuni, con un costo de
1.229.712 USD y un plazo de 7 meses computable a partir de la recepcion de la orden de
proceder.

Contrato 1679 de 11 de septiemb-e de 2017, firmado con Valle Hermoso para la
construccion, provision y montaje de equipo electromecéanico correspondiente al
componente de subestaciones y lineas AT Sehuencas - Juntas bajo la modalidad EPC
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(Engineering.procurement and const-uction). Con un costo Bs100.851.840,72 y un plazo
de 1.359 dias calendario.

(7) Contrato N° 11933/17 para la Ingenieria, suministro y construccion, montaje, pruebas y
puesta en servicio de la Linea de Transmision y subestaciones asociadas al Proyecto
Hidroeléctrico Miguillas. Con un costo de Bs130.544.863,00 y un plazo de 1.260 dias
calendario.

(8) Contrato SDOS 006-2017 de octubre de 2017 firmado con el Gobierno auténomo de
Cochabamba para la mejora del Estadium Felix Capriles de Cochabamba en su
componente eléctrico. El costo del proyecto es de Bs9.660.000, con un plazo de 180 dias
calendario computable a partir de la emision de la orden de proceder.

(9) Contrato N° 095/2017 para la Ampliacién y mejoramiento de las subestaciones Sud, Norte

y Este en 69 kV ubicadas en el municipio de Oruro, con un costo de Bs 69.369.596,16 y un
plazo de 16 meses.

Otras cuentas por pagar

La composicidn del rubro es la siguiente;

2017 2016

(Reexpresado)

Bs Bs

Dividendos por pagar 20.093.258 60.401
20.093.258 60.401

Provisiones y previsiones

En base a la planilla mensual de salarios es reconocida una provision para el pago de
indemnizaciones al personal, por ario de trabajo.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016

(Reexpresado)

Bs Bs

Saldo gestidn anterior (reexpresado) 19.385.819 18.002.557
Efecto de la reexpresioén saldo inicial, solo efectos

comparativos {657.671) {610.781)

Prevision de la gestion 6.513.447 5.206.713

Pagos de la gestion (1.345.553) (3.212.670)

23.996.042 19.385.819
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Capital pagado

La composicion accionaria al 31 de diciembre de 2017 Y 2016, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017:

Numero de Porcentaje de

Capital pagado acciones participacion

Bs %

ENDE 1.558.639.800 15.586.398 99,99

Trabajadores 230.600 2.306 0,01

Saldos netos 1.558.870.400 15.588.704 100,00
Al 31 de diciembre de 2016:

Namero de Porcentaje de

Capital pagado acciones participacion

Bs %

ENDE 362.021.500 3.620.215 99,95

Trabajadores 230.600 2.306 0,06

Saldos netos 362.252.100 3.622.521 100,00

En fecha 28 de diciembre de 2017 FUNDEMPRESA emitié un “Certificado de Registro de

Modificacion”, con los siguientes datos:

Bs

4.587.291.200
2.293.645.600
1.5668.870.400

Capital autorizado
Capital suscrito
Capital pagado

Capital comprometido

En fecha 26 de octubre de 2015 la Junta Seneral Extraordinaria de Accionistas consider¢ las
modificaciones al capital autorizado y suscrito de la Sociedad y la emision de nuevas acciones.

El accionista mayoritario ENDE, determiné financiar la construccién de proyectos de
transmision a través de la modalidad de aporte de capital, por un monto de Bs1.931.393.500,
los proyectos y sus respectivos presupuestos son los siguientes:

Bs

Linea de transmisién San José - Santivafiez 279.554.935
Linea de transmision La Béigica — Los Tro1cos 315.553.226
Linea de transmisién Warnes — Las Brechas 447.537.789
888.747.572

Linea de transmisioén Anillo Energético del Sur
1.931.393.522
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En fecha 19 de noviembre de 2015, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, decidié
financiar también el proyecto Juana Azurduy de Padilla 500 kV para el que ENDE realizara un
incremento de capital de Bs483.133.133.

Producto de la decisién de financiamientn, ENDE ha desembolsado Bs1.239.632.370, de los
que Bs1.196.618.300 fueron transferidos a la cuenta de Capital Pagado, permaneciendo en el
comprometido Bs43.014.070.

Ganancia por accién

Las ganancias por accion obtenidas por la Sociedad son las siguientes:

2017 2016

(Reexpresado)

Bs Bs

Utilidad neta 231.399.002 179.347.552

Numero de acciones pagadas 15.588.704 3.622.521

De la utilidad neta 14,84 49,51

Gastos de personal

La composicion del rubro es la siguiente:

2017 2016

(Reexpresado)

Bs Bs

Remuneraciones 51.084.785 48.780.454

Indemnizacion personal 4.409.963 4.261.528

Cargas sociales 6.731.736 6.315.527

Gastos de formacion 1.676.069 1.014.357

Otros gastos sociales 534.757 887.765

64.437.310 61.259.631

Es politica de la Sociedad capitalizar el ccsto salarial correspondiente a trabajos relacionados
con la ampliacion de instalaciones eléctricas, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los valores
son los siguientes:

2017 2016

(Reexpresado)

Bs Bs

Trabajos para el activo fijo en curso 23.936.397 17.818.722

La planilla de la Sociedad cerré en la gestidn 2017 con un total de 284 trabajadores, de los
cuales el 83% son profesionales titulados y técnicos medios, el 4% son técnicos especialistas
y el 13% restante son personal de aroyo. A continuacién se detalla esta distribucion
presentandola en forma comparativa con la gestién 2016:
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2017

2016

(N° personas)

(N° personas)

Equipo directivo (incluye jefes de departamento) 30 31
Profesionales (nivel académico de licenciatura) 156 149
Técnicos Superiores 35 30
Técnicos Medios 15 14
Técnicos Especialistas 10 10
Personal de apoyo 38 32
284 266
Materiales, repuestos y mantenimiento
La composicion del rubro es la siguiente:
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Consumo de materiales y repuestos 18.253.895 56.378.492
Suministros y servicios 11.377.670 9.965.769
Reparaciéon y conservacion 4.814.976 5.030.302
Primas de seguros 2.456.828 2.799.096
Servicios profesionales independientes 38.078.837 51.684.897
Gastos de viaje 5.458.791 5.704.697
Otros gastos 10.706.399 10.765.898
91.147.396 142.329.151
Otros gastos de explotacion
La composicion del rubro es la siguiente:
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuestos sobre transacciones 26.117.955 23.199.058
Impuesto sobre propiedad inmueble 558.333 605.416
Tasa de regulacion 3.993.243 3.827.006
Comité Nacional de Despacho de Carga 2.969.658 2.507.428
Tarifa Dignidad 7.362.845 6.073.462
Otros impuestos y tributos 1.317.482 1.658.606
42.319.516 37.870.976

34



24,

25,

ENDE TRANSMISION S.A.

Notas a los Estados Financieros

Otros ingresos (egresos)

La compaosicion del rubro es la siguiente:

2017 2016

(Reexpresado)

Bs Bs

Beneficios por enajenacion del activo fijo (1) 11.166.169 21.863.756
Sanciones a proveedores por incumplimientos 5.169.070 569.550
Venta de pliegos especificaciones 1.751.760 727.256
Ingresos y gastos gestiones anteriores 759.951 433.875
Desvalorizacion y bajas del activo fijo (2) (1.023.240) (6.450.956)
Baja de activos fijos por venta (3) (8.391.440) (19.579.733)
Otros ingresos y gastos no operativos (204.481) (985.305)
9.227.789 (3.421.557)

(1)

(2

Se han registrado ventas de propiedad general y materiales del almacén que de acuerdo a
informe técnico no seran de utilidad para la Sociedad, siendo factible su enajenacion.

En diciembre de 2016 la Sociedad firmo el contrato 348/16 para la transferencia de la Linea
Kenko-Cota Cota, Pampahasi La Cumbre en 115 kV y todos sus componentes a la
Distribuidora de Electricidad La Paz DELAPAZ, venta autorizada por Directorio en su
reunién de 10 de noviembre de 2016.

En diciembre de 2017 se procedié a la venta de equipos a la empresa San Cristobal
Transmision.

Previo informe técnico independiente la Sociedad reconoce la disminuciéon de valor de
equipos debido principalmente por cambio de tecnologia.

En la gestion 2016 se refleja principalmente la baja de activos por la venta de la Linea
Kenko-Cota Cota, Pampahasi La Cumbre en 115 kV y todos sus componentes a la
Distribuidora de Electricidad La Paz DELAPAZ y en la gestion 2017 la baja de equipos
vendidos a San Cristobal Transmision.

Diferencias de cambio y resultados por exposicion a la inflacion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el tipo ce cambio de cierre fue de Bs6,96 por cada dolar, para
ambos periodos. Las diferencias de cambio emergentes de modificaciones en la paridad
cambiaria de las cuentas monetarias, originaron una utilidad reconocida en los resultados del
periodo en la cuenta “Diferencia de Cambio”, tal como lo dispone la Norma de Contabilidad N° 6.

En aplicacién de ios procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad N° 3, Ia
reexpresion a moneda constante de los activos no monetarios y el patrimonio, origind un
resultado positivo al 31 de diciembre de 2016 de Bs5.247.565 negativos y Bs3.961.770 en
2016 (reexpresados), ambos registrados en la cuenta de resuitados “Resultados por exposicion
a la inflacion”.
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Otros ingresos de explotacion

La composicién del rubro es la siguiente:

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Ingresos por instalaciones 12.358.933 15.267.534
Ingresos por arrendamiento de eguipos 1.619.461 903.265
Ingresos por servicios a terceros 197.507.981 280.558.491
211.486.375 296.729.290
Posicion moneda extranjera
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:
2017 2016
Tipo de
Moneda cambio Moneda
extranjera vigente Local Moneda local
Activo
Disponibilidades uUsb 618.851 6,96 4.307.203 547.320
Inversiones permanentes USsSD 61.410 6,96 427.414 483.094
Pagos adelantados uUsSh 26.144.318 6,96 181.964.450  234.875.702
Otras cuentas por cobrar uSb 37.870 6,96 263.575 224.760
Posicién activa M/E 26.862.449 186.962.642  236.130.876
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales uUSD 7.723.573 6,96 53.756.071 111.085.206
Préstamos financieros uspb 19.431.588 6,96 135243856 162.162.788
Posicion pasiva M/E 27.155.161 188.999.927  273.247.994
Posicion neta activa (pasiva) (292.712) (2.037.285)  (37.117.118)

Situacion fiscal

La Sociedad tiene pendientes de comprobacion fiscal el impuesto a las utilidades de las
empresas correspondientes a los ultimos diez ejercicios. Debido a las posibles diferentes
interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las auditorias que
en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales cuyo mporte no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva.

En las gestiones 2016 y 2017 el Servicio de Impuestos Nacionales realizd verificacion del
Impuesto al Valor Agregado IVA de las gestiones 2012 y 2013 respectivamente.

Al haber obtenido un resultado negativo con relaciéon al Recurso de Alzada interpuesto contra

la Resolucién Determinativa N° 17-01975-16, la Sociedad desembolsé a favor del Fisco
Bs147.237, cerrando ese proceso.
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El proceso iniciado en la gestiéon 2017 pcr el Servicio de Impuestos Nacionales cuenta con la
notificacion de la Resolucion Administrativa de anulacion de la vista de cargo N° 291739000025
recibida en fecha 29 de septiembre de 2017 en la que se establecia un adeudo tributario de
UFVs 359,529 equivalente en Bs787,575.

Politica de gestion de riesgo financiero

La Politica de gestién del riesgo financiero tiene por objeto establecer los principios y directrices
para asegurar que los riesgos relevantes que pudieran afectar a los objetivos y actividades de
la Sociedad sean identificados, analizados, evaluados, gestionados y controlados, y que estos
procesos se realicen en forma sistematica y con criterios uniformes.

Con caracter general, la gestién de los riesgos se realiza con criterios de coherencia entre la
importancia del riesgo (probabilidad/impacto) y la inversién y medios necesarios para reducirlo.

a) Riesgo de Crédito

Las caracteristicas de los ingresos de las actividades de transporte y de operacion de los
sistemas eléctricos, asi como la solvencia de los agentes de dichos sistemas determinan
un nivel de riesgo no relevante en las actividades principales de la Sociedad.

La gestion de este riesgo para el resto de actividades se realiza principalmente mediante
fa incorporacion de elementos de control que reduzcan o acoten el riesgo, teniendo politicas
que aseguren que las ventas por servicios sean cobradas.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge como consecuencia de diferencias en los importes o las fechas
de cobro y de pago de los diferentes activos y pasivos de la Sociedad.

El mantenimiento de un importante volumen de fondos disponible durante el ejercicio
contribuye positivamente a reforzar |z estructura financiera de la Sociedad, toda vez que
la amortizacién de las instalaciones eléctricas, principal componente de su costo de
operacion reconocido por el mercado eléctrico para la remuneracién de la transmisién de
energia eléctrica, no implica desembclso de efectivo.

Debido a la naturaleza dindmica de los negocios de la Sociedad, las politicas de tesoreria
se definen con el objetivo de mantene- flexibilidad en el financiamiento, a través del acceso
de préstamos bancarios.

c) Riesgo de tasas de interés
La Sociedad financia sus operaciones a través de la obtencion de préstamos bancarios,

que tienen tasas de interés fijas. La Sociedad no posee activos financieros que estén
expuestos al riesgo de tasa de interés.

d) Riesgo de tipo de cambio
La Sociedad financia sus operaciones a través de la obtencién de préstamos bancarios en

bolivianos y ddlares estadounidenses por lo que se encuentra expuesta al riesgo cambiario,
como se indica en la nota 26.
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Otras informaciones a revelar

Ley de la empresa plblica

En fecha 26 de diciembre de 2013, se emitio la Ley N° 466 “Ley de la Empresa Publica” con
cuatro titulos, once capitulos y sesenta y siente articulos referidos a:

"  Objeto, ambito de aplicacién y preceptos orientadores;

= Régimen legal de la empresa publica de nivel Central del Estado;
®  Marco institucional del régimen de las empresas publicas;

®  Disposiciones generales de la corporacion;

®  Gobierno corporativo en la corporacién;

B Constitucidon de las empresas publicas;

®  Gestion empresarial publica;

®  Control y fiscalizacion de las empresas publicas; y

®  Disolucion y liquidacion de las empresas publicas.

Estos capitulos estan sujetos a sus correspondientes reglamentaciones que a la fecha no
fueron emitidas.

Otra informacion

_La Ex - Superintendencia de Electricidad sancioné a la Sociedad por las infracciones
tipificadas en los incisos b) y d) del articalo 22 del Reglamento de Infracciones y Sanciones
(aprobado mediante Decreto Supremo N° 24043 de 28 de junio de 1995, modificado por el
Decreto Supremo N°® 24775 de 31 de julio de 1997, determinando una sancioén por el monto
equivalente al tres por ciento (3%) del valor de las remuneraciones de transporte, sin impuestos
indirectos, de los ultimos tres meses a la comision de las infracciones.

Las resoluciones y la multa determinada, son las siguientes:

Bs
SSDE N° 239/2004 1.267.766
SSDE N° 376/2007 1.513.007

En aplicacién al Reglamento de Calidad de Transmision (aprobado mediante Decreto Supremo
24711 de 17 de septiembre de 1997, complementado mediante Decreto Supremo 28190 de 27
de mayo de 2005) el ente fiscalizador dizté resoluciones determinando la disminucion de la
remuneracion de la Sociedad. Las reducciones a la remuneracion son las siguientes:

Bs
SSDE N°210/2005 381.061
SSDE N° 392/2006 282.997
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Las mencionadas sanciones por infraccion y reducciones a la remuneracion fueron pagadas y
registradas en los estados financieros de la Sociedad en las gestiones correspondientes, como
gasto en el caso de las infracciones y como disminucién de ingresos en el caso de reduccién a
las remuneraciones, antes de interponer el Recurso de Revocatoria correspondiente, en
aplicacién a las hormas legales aplicables a los procedimientos de infracciones y sanciones y
a la calidad de transmision.

En fecha 2 de diciembre de 2011, se notificd a la Sociedad con la Sentencia N°® 154/2011 por
la que se declara improbada la demanda interpuesta en relacion a la SSDE N° 239/2004. Las
demas reclamaciones hechas a los organismos que por ley deben pronunciarse no cuentan
con una resolucion final.

En el caso que las demandas contencioso-administrativas fueran resueltas a favor de Ia
Sociedad, los montos antes sefialados serian registrados como un ingreso adicional.

A diciembre de 2017 la Sociedad no incurrié en ninguna falta, que se conozca, y haya
ocasionado el calculo de multas por parte del ente fiscalizador.

Hechos posteriores

No se han producido hechos o circunstancias posteriores al 31 de diciembre de 2017 que
afecten en forma significativa los estados financieros emitidos a dicha fecha.

Lic. Marcelo Argandofia V. Ing. V.
Gerente de Administracién y Finanzas Gerente General
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ENDE Transmisién S.A.
Informe sobre la Informacién Tributaria Complementaria
Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Parte I

Contenido

Informe de los auditores independientes sobre la informacion tributaria
complementaria a los Estados Financieros Basicos

Informacion tributaria complementaria de la Sociedad:

Anexo 1 Informacién sobre la determinacion del Débito Fiscal IVA declarado.

Anexo 2 Informacion sobre la determinacio del Crédito Fiscal IVA declarado.

Anexo 3 Informacién sobre la determiracion del Crédito Fiscal IVA
Proporcional. (NO APLICABLE)

Anexo 4 Informacion sobre la determinacibn del Impuesto a las
Transacciones.

Anexo 5 Informacion sobre la compensaci¢n contable del IT.

Anexo 6 Informacién Relacionada con el RC-IVA de Dependientes.

Anexo 7 Informacién sobre Ingresos y Gastos computables para la
determinacion del IUE.

Anexo 8 Detalle de Ingresos No Imponibles del IUE y otras regularizaciones.
Anexo 9 Detalle de Gastos No Deducibles del IUE.

Anexo 10 Informacién de pagos a beneficiarios del exterior (excepto
actividades parcialmente realizadas en el pais)

Anexo 11 Informacidén sobre los saldos ce las cuentas de los estados
financieros relacionados con Impuszstos.

Anexo 12 Informacién sobre el movimiento de inventarios de productos
gravados con tasas especificas y porcentuales. (NO APLICABLE)

Anexo 13 Informacién sobre las ventas de productos gravados con tasas
especificas. (NO APLICABLE)

Anexo 14 Informacién sobre las ventas de productos gravados con tasas
porcentuales. (NO APLICABLE)

Anexo 15 Informacién de pagos a beneficiarios del exterior por actividades
parcialmente realizadas en el pais — Remesas efectuadas por
compafias bolivianas.

Informe sobre los procedimientos mirimos aplicados, alcance de
muestras y resultados obtenidos de la infcrmacion tributaria
(indice por separado)



KPMG S.R.L.

Capitédn Ravelo 2131 Edif. Spazio Uno Piso 2, Of. 204
Box 6179 Av. Beni, C. Guapomd 2005
Tel. +591 2 2442626 Tel. +591 3 34145655

Fax +591 2 2441952 Fax +591 3 3434555

La Paz, Bolivia Santa Cruz, Bolivia

Dictamen Tributario del Auditor Independiente
sobre la Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros Basicos

A los sefiores
Accionistas y Directores de
ENDE Transmision S.A.

En nuestra opinién, la Informacion Tributaria Complementaria a los estados financieros basicos (ITC)
gue se adjunta, compuesta por los Anexos 1 a 15 de ENDE Transmisién S.A., por el ejercicio fiscal
terminado el 31 de diciembre de 2017, y que hemos sellado solamente con propésitos de identificacion,
ha sido preparada razonablemente en relacion con los estados financieros basicos considerados en su
conjunto, sobre los que emitimos un informe no modificado en fecha 26 de enero de 2018, y que se
presenta en la primera parte de este juego de info-mes, siguiendo los lineamientos establecidos en el
Reglamento para la preparacion de la Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros
Basicos, aprobado por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) mediante Resolucién Normativa de
Directorio N° 101800000004 del 2 de marzo de 2018 y su Resolucion modificatoria.

Nuestro examen, que fue practicado con el objetivo principal de emitir una opinién sobre los estados
financieros considerados en su conjunto, incluyé comprobaciones selectivas de los registros contables,
de los cuales surge la Informacién Tributaria Complementaria a los estados financieros basicos (ITC),
y la aplicacion de otros procedimientos de auditoria en la medida que consideramos necesaria en las
circunstancias.

Esta Informacién Tributaria Complementaria a los estados financieros basicos (ITC), ha sido preparada
siguiendo los lineamientos establecidos en el Reglamento para la preparacion de la Informacion
Tributaria Complementaria a los Estados Financieros Bésicos, aprobado por el Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) mediante Resolucion Normativa de Directorio N° 101800000004 de 2 de marzo de
2018 y su Resoluciéon modificatoria. El Unico propésito de esta Informacion Tributaria Complementaria
a los estados financieros basicos es cumplir con esta Resolucién y, en consecuencia, no es apropiada
para otra finalidad. Nuestro informe se dirige a ENDE Transmisién S.A. para su declaracion impositiva

ante el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), y 1o debe ser distribuido ni utilizarse para ningin otro
propdésito.

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2016, fueron auditados por otro auditor que expreso una opinién no modificada (favorable) sobre dichos
estados financieros el 20 de enero de 2017.

La Informacion Tributaria Complementaria a los estados financieros basicos (ITC) requerida por el
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), aunque no es esencial para una correcta interpretacion de la
situacién patrimonial y financiera de ENDE Transmision S.A. al 31 de diciembre de 2017, los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, se presenta como
informacion adicional, con relacion a los estacos financieros basicos. La preparacion de esta
Informacién Tributaria Complementaria a los estados financieros basicos, libres de incorreccion material

KPMG S.R.L., sociedad de resporsabilidad limitada boliviana y firma KPMG S.R.L., a Bolivian limited liability company and a member firm
miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas a KPMG International Coaperative (“KPMG International”}, KPMG International Cooperative {“KPMG Internationai”}, a Swiss
una entidad suiza. entity.



Informe sobre la informacidn tributaria complementaria a los estados financieros basicos

debida a fraude o error, es responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es

emitir una opinion sobre la preparacion de la Informacion Tributaria Complementaria en relacién a los
estados financieros basicos.

KPMG S.R.L.

La Paz, 23 de abril de 2018
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EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A. ANEXO 1

GESTION: 2017

INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL DEBITO FiSCAL IVA DECLARADO
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

o0t | 002 | w003 [ 004 1005 | o6 | 1007 wes | e F ol | 1042 1013

Apsts por | Davoluciunssy] Devolusonas Ingresos Ingresos Ven! Venlas de achvod | Otosingrasos | Ingresos gravados e | Vantas Netas Ingresos Ing Total Ingresos Debito Fiscal Dabito Fiscal Ebito Fiscal | Diterencias {3)
segln los Estados | inflacidn descuentos | efectuadasy |devengados en) devengadosenel gravadas a | fijo y ransacciones § no gravados {1} facturadas al 100% facturados enel | facturados enel gravados {13%) sobre el actuatizado Dectarado del
Financiaras otorgados en § dascusnins | el periodano | periedo fanturados TazaCaro | gravadasparel periado, pafiodo, & Totat de ngresoa | conrespondiente a | periodo segin
ajustados por Venlas otargades en {acturados VA, no registrada devengados en T en | aravados reintegros {2) | Form, 2000 210
flacicn Compras y ‘ en cuentas de periados penutos
Ingreso anteriores al 100%|  posterioras ol
100
A E K=A-B-C+D-E-F-G-H+lJ|  L=K/0,87 M O=L+M+N P=0"13% R

39,919,868 . - . {1,031,583) - - - - 42516 40,908,934 47,021,764 - 47,021,764 ] 6,112,829 - 6,114,360
41,018,766 . - - 31,698 - - . - 48,077 40,938,992 47,056,313 (1,185,727) 45,870,585 5,963,176 - 6,965,515
41,554,183 - - - (956,756) - - - - 94,523 42,416,415 48,754,500 36,434 48,780,935 6,342,821 - 6,345,467
64,861,643 - (189,886} - (359,935) {26,500,000) - - - 77,463 91,834,001 | 105,556,323 {1,089,719} 104,456,604 13,579,359 - 13,567,088
55,157,643 - . - (8.595,033) 1,018,224 - - - 88,481 62,645,971 72,006,863 {413,719) 71593,145 9,307,109 - 9,336,231
55,813,152 - (947,099) . 53,647 - - - - 81,462 56,625,141 65,086,369 {9,879,348) 56,207,021 7176913 - 7,179,038
65,647,405 - - - 603,793 4,265,951 - - - 1,654,703 59,122,958 67,957,424 61,664 68,019,088 8,842,481 . 8,845,157
47,851,483 . {186,290) - 512,951 1,282,845 - - - 672,322 45,569,555 52,378,799 694,015 53072813 6,899,466 - 6,907,686
70,094,857 - - - 848,880 (38,167,390} - - - 114,837 107,298631 | 123,331,644 589,599 123921243 16,109,762 - 16,113,946
55,097,492 - {257,400} - 836,344 (30,175,774} - - - 61,998 84,632,324 97,278,533 975,724 98,254,257 12,773,053 - 12,777,587
60,658,328 - - . 2,086,202 - - - - 126,317 58,445,809 67,179,091 961,315 68,140,406 8,858,253 - 8,863,312
84,380,667 | 7,833,151 (38,361,969 - - 40,948,828 - - - 350,304 73,610,353 84,609,601 2397933 87,007 535 1,310,980, - 11,314,866
682,055,487 | 7,833,151 {39,942,644) - (5.969,792) (47.327.218) - - - 3,413,001 764,048,985 | 878,217,225 (6.861.830) - 871,365,395 113,276,201 - 113,320,233

2) Detallar los conceptos correspondientes a reintegros 3) Detallar [as aclaraciones de las diferencias

1) Detallar los conceptos e importes de los ofros ingresos no gravados

Conceptos Concaptos Concéptos

Interesas sobre moneda nacional Dascuento en compras (44,032)!

Ingresos por raclamos al saguro

Ingresos ejercicios antariores 793,877

[ngresos por diterencia en redondeo 104

ingresos por venta de terrenas 1,600,800

Total 3,413,001 Total - Total (44,032
Nula. Las tul BEMyN son para 08 SarvILIos
Nota: el importe de la dif i de al 13% sobre los &n compras, si bien no sa musstrar en los registros contables estos estan dactarados en ef Form. 200 ya que dicho dato se obtiene de! fibro de compras.
Lic. Marcelo Argandofa V. ing.

Gerents de Administracién y Finanzas

Matrioula CDA-BS - AB1



EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A.
GESTION: 2017

INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL CREDITO FISCAL IVA DECLARADO
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

| 2001 | 2002 2003

Saldo de! Mantenimiento | Incremento del Incremento del Crédito

Débito Fiscal

| 2006 | 2007 2008 2009 2010 2011 | 2012 % 1 o3 2014 | 2015 |

Reversiones (1)

Satdo 2l cierre del

ANEXO0 2

Crédito Fiscal por| Credito Fiscaf por] Saldo ajustado | Crédito Fiscal | Diferencias (2)

crédito fiscal al de valor Credito fiscat del Crédito Fiscal Fiscal compensado enel | mes segin Estados facturas facturas ¢ de Credito declarado del
inicio de cada periodo seglin Devoluciones comprometid periodo segtin financieros correspondiente a}  registradas én Fiscal del periodo segun
mes segin mayores Recibidas y oenel mayores meses anteriores {meses posteripres periodo Form. 2000 210
mayores Descuentos periodo para i
Otorgados segiin | devolucion
mayores impositiva -
A B C D E G H |=A+B+C+D-E+F-GH J K L=C+D-J+K M N=L-M
Mes 1 35,458,179 - 7,877,300 - - 44,389 13,177,537 30,113,552 40,753 1,510,558 9,347,105 9,348,636 {1,531)
Mes 2 30,163,491 - 10,221,177 - - 22,734 6,114,360 34,247,575 1,510,558 1,271,466 9,982,086 9,984,424 (2,338)
Mes 3 34,270,323 - 10,994,746 - - 271,635 5,965,515 39,027,918 1,271,466 1,173,180 10,896,459 10,899,105 (2,646)
Mes 4 39,300,295 - 9,383,546 28,374 - 6,126 6,345,467 42,360,622 1,173,180 930,364 9,169,104 9,171,255 (2,151}
Mes 5 42,366,667 - 9,086,185 - 724,819 9,171,255 41,556,778 930,364 769,568 8,925,389 8,930,072 (4,683)
Mes 6 42,280,951 - 6,975,205 141,521 8,044 8,930,072 40,459,561 769,568 916,273 7,263,430 7,265,553 (2,123)
Mes 7 40,463,230 - 9,489,833 - - 32,355 7,265,553 42,655,155 916,273 1,126,824 9,700,385 9,703,055 (2,670}
Mes 8 42,687,510 - 9,494,014 27,836 - 3,710 8,845,157 43,360,493 1,126,824 1,399,252 9,794,278 9,802,499 (8,221)
Mes 9 43,364,201 - 12,841,353 - - 1,938 6,907,686 49,295,930 1,399,252 488,166 11,930,268 11,934,451 (4,183)
Mes 10 49,297,868 - 10,100,035 38,462 - 21,506 16,113,946 43,300,913 488,166 4,164,466 13,814,798 13,819,332 (4,534)
Mes 11 43,323,552 - 18,099,712 - - 9,061 12,777,587 48,636,616 4,164,466 1,476,769 15,412,014 15,417,074 (5,060
Mes 12 48,644 547 - 16,957,670 5,732,248 - 30,168 8,863,312 62,440,985 1,476,769 - 21,213,149 21,217,036 (3,887)
TOTALES 491,620,813 - 131,520,776 5,968,441 - 1,176,486 517,456,097 15,267,640 137,492,492 (44,028)
(1) Detallar los conceptos de las reversiones (2) Detallar las aclaraciones de las diferencias
Importe importe |
Comprobantes anulados 1,176,486 Descuento en compras (44,028)
Total 1,176,486 Total (44.028)
Nota: el importe de la diferencia corresponde al 13% sobre los descuentos en compras, si bien no se muestran en los registros contables estos estan declarados en el Form. 200 ya que dicho dato se obtiene del libro de compras.
Lic. Marcelo Argandoia V. Ing T

Gerente de Administracién y Finanzas

Gerente General



EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A. ANEXC 3
GESTION: 2017

INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL CREDITO FISCAL IVA PROPORCIONAL
{APLICABLE SOLAMENTE A EMPRESAS QUE PRESENTAN INGRESOS GRAVADOS Y NO GRAVADOS POR IVA)
{EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

| s T sw2 [ 303 | 30s | s0o5 | s | seor | 008 [ ao00 | ser0 | sens | ser2 | s § aome |
MOVIMIENTOS DEL MES

SCRI A 4
e o MES 1 MES2 MES 3 MES 4 MES S MES 6 MES 7 MESB MES S MES 10 MES 11 MES 12 TOTAL

Detalle de ingresos gravados por IVA {expresadas al 100%) N

EERGEETLE

10 .
Sublotal 1 - - - - - - - N - N < - N
Detalle de ingresos no gravadas por IVA {expresadas al 100%)

@
=
=Y
-
>

9 .
10 .
Subtotal 2 - - - - - - - B - . . - N
TOTAL (Subtotal 1 +Subtotal 2) . - - - - - - - - . . B .

Indice de proporcionalidad {Subtotal 1/ Total)
Crédito fiscal segin libro de compras

Crédito fiscal proporcional
Crédits lisa! proporsional dsclorady (T oihiuluiiv £00)

Diferencias (1)

‘(1) Detallar las aclaracionas de las diferenc'--

importe
Concepto
(=D Bs
Total 1]
LIC. Marcelo Argangona v. Ing.

Gerente de Administracion y Finanzas e



EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A.
GESTION: 2017

INFORMACION RELACIONADA CON EL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

ANEXO 4

2000 | 4002 | a003 |  400e | 4005 | 4006 | 2007 |

Detalle Taotal ingresos
gravados por ef IVA

(1)

Ingresos no
gravados por el IT

(2)

Ingresos gravados Total Ingresos

por el IT solamente] gravados por el IT

Ingresos Declarados

segln Form. 400

Diferencias (3)

A B C D=A-B+C E F=D-E
Mes 1 47,021,764 - - 47,021,764 47,021,763 1
Mes 2 45,870,585 - - 45,870,585 45,870,584 1
Mes 3 48,790,935 - - 48,790,935 48,790,935 (0)
Mes 4 104,456,604 - - 104,456,604 104,268,591 188,013
Mes 5 71,593,145 - - 71,593,145 71,781,153 (188,008)
Mes 6 55,207,021 - - 55,207,021 55,207,022 (1)
Mes 7 68,019,088 - - 68,019,088 68,019,088 ()
Mes 8 53,072,813 - - 53,072,813 53,072,813 0
Mes 9 123,921,243 - - 123,921,243 123,921,243 0
Mes 10 98,254,257 - - 98,254,257 98,254,257 (0)
Mes 11 68,140,406 - 68,140,406 68,140,406 (0)
Mes 12 87,007,535 567,588 86,439,947 86,439,947 (0)
TOTALES 871,355,395 567,588 870,787,807 870,787,802 5

(1) Columna O menos la columna D del Anexo 1

(2) Detallar los conceptos e importes de los Ingresos no gravados por el IT (3) Detallar las aclaraciones de las diferencias

Importe Importe

Conceptos

Venta de Activo Fijo (Vehiculos) 567,588 Diferencia por redondeo 5
Total 567,588 Total 5

Lic. Marcelo Argardofia V.
Gerente de Administracin y Finanzas
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EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A.
GESTION: 2017

INFORMACION DE LA COMPENSACION DEL IT CON EL IUE

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

ANEXO 5

Meses Saldo IUE pagado IT compensado Saldo final del anticipo
A B C=A-B
Mes 1 39,700,362 1,410,653 38,289,709
Mes 2 38,289,709 1,376,118 36,913,591
Mes 3 36,913,591 1,463,728 35,449,863
Mes 4 35,449,863 3,128,058 32,321,805
Subtotal 1 39,700,362 7,378,557 32,321,805
Mes 5 61,675,147 2,153,435 59,621,712
Mes 6 59,521,712 1,656,211 57,865,501
Mes 7 57,865,501 2,040,573 55,824,928
Mes 8 55,824,928 1,592,184 54,232,744
Mes 9 54,232,744 3,717,637 50,515,107
Mes 10 50,515,107 2,947,628 47,567,479
Mes 11 47,567,479 2,044,212 45,523,267
Mes 12 45,523,267 2,593,198 42,930,069
Subtotal 2 61,675,147 18,745,078 42,930,069
Total
Conciliacion formulario con registros contables
Bs
Saldo del IUE por compensar al cierre de la gestién segin formulario N° 400
(Mes 12 - Columna C) 42,930,069
Menos: IUE registrado en gastos segun los Estados Financieros de la gestion anverior 41,875,552
(Ajuste p/comp. IUE 2016, hasta abrit 2018. (39,460,282+2,415,270)
Mas: IUE estimado por la presente gestion (provision) 78,625,422
Menos: Importe de! IUE de la presente gestion registrado en gastos 45,000,000
Saldo del anticipo del IUE por compensar 34,679,939
Saldo del anticipo del IUE por compensar segin mayor al cierre de [a gestion 34,679,939
Diferencia (0)

Aclaracion de la Diferencia

Lic. Marcelo Argaadofia V.

Gerante de Administradién y Finanzas




EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A.

GESTION: 2017

INFORMACION RELACIONADA CON EL RC - IvA DEPENDIENTES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

| 6ot | 6002 | 6003 [ eooa | 6005 | eoo6 |  eoor |  eaos | 609 | eoto [ et | 2082 ] 2013 | eota |

Seqgin Estados Financieros

K=lJ

ANEXO 6

A 8 C D E = (A +B+C+D) F G H |=E+F-G-H J L
Mes 1 3,469,300 835,271 68,434 132,298 4,505,303 410,981 132,298 - 4,783,986 560,293 4,223,692 4,223,692 0
Mes 2 3,488,211 835,808 73956 | 4,088,889 8,486,864 132,298 256,565 - 8,362,598 563,626 7,798,971 7,798,971 0
Mes 3 3,509,027 841,436 56,505 | 4,556,309 8,963,276 256,565 423,942 - 8,795,899 564,010 8,231,889 8,231,894 (5)
Mes 4 3,620,768 879,366 75,270 491,443 5,066,847 423,942 462,863 - 5,027,925 583,629 4,444,297 4,444,298 1)
Mes 5 4,784,352 1,022,219 113,408 457,776 6,377,755 462,863 453,376 - 6,387,242 769,180 5,618,062 5,618,062 {0)
Mes 6 3,961,842 929,556 134,263 667,483 5,693,143 453,376 663,183 - 5,483,336 647,170 4,836,167 4,836,168 {1)
Mes 7 4,050,919 945419 85424 442,894 5,524,656 663,183 442,894 - 5,744,945 654,657 5,090,288 5,090,288 0
Mes 8 4,089,463 950,633 78,659 544,230 5,662,985 442,894 543,110 - 5,562,769 656,266 4,906,503 4,906,499 4
Mes 9 4,115,270 959,625 91,702 533,744 5,700,341 543,110 503,365 - 5,740,085 660,032 5,080,053 5,080,052 1
Mes 10 4,150,888 964,460 115,441 718,425 5,949,214 503,365 718,425 - 5,734,154 665,326 5,068,828 5,068,828 0
Mes 11 4,195,800 966,674 109,783 531,810 5,804,068 718,425 531,810 - 5,990,683 670,786 5,319,897 5,319,897 (0)
Mes 12 4,217,758 975,508 96,956 - 5,290,222 531,810 - - 5,822,032 673,216 5,148,816 5,148,811 5
Subtotal 47,653,598 | 11,105,973 1,099,801 | 13,165,300 73,024,673 5,642,811 5,131,830 - 73,435,654 7,668,190 65,767,463 65,767,460 3
Ajuste por Inflacion
Total [ 47,653,598 [ 11,105,973 1,099,801 | 13,165,300 73,024,673 5,542,811 5,131,830 73,435,654 7,668,190 65,767,463 65,767,460 3
(1) Detallar ios conceptos e importes de Otros pagos (3) Detalle de las diferencias encontradas
Conceptos Conceptos 'mB

VIATICOS 5,131,830

PRIMA 2015 4,132,367 Diferencia por redondeo 3

GESTION DESEMPERNO 2015 3,832,324

ASIGNACION TRASLADO 9,820

OTRAS ASIGNACIONES (CONCURSO DE F 1,800

VACACIONES (EN FINIQUITOS) 57,159

Total 13,165,300 Total 3
(2) Detallar los conceptos no sujetos a RC - IVA
fmporte
Conceptos Bs
Total -

LiL, Wl LSV N Yaiiuuvlia V.

Gerente de Administracidn y Finanzas

Ing



EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A. ANEXO 7
GESTION: 2017

INFORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTABLES PARA LA DETERMINACION DEL IUE

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
. wo L 7ooe ] oo MM voe4 | 0 705 | 7006 |
— TGl Segin ESiodes
Financieros imgonibles No Imponibles Deducibles No deducibles
A B C D E F

INGRESOS

Ingresos por STEA 449,514,539 449,514,539

Ingresos por instalaciones 12,358,933 12,358,933

Ingresos por arrendamiento 2,634,186 2,634,186

Ingresos por servicios a terceros permanentes 89,390,771 89,390,771

Ingresos por servicios a terceros eventuales 108,117,210 108,117,210

Ingresos financieros 1,033,712 1,033,712

Ingresos extraordinarios 18,212,259 18,212,259

Ingresos y beneficios ejercicios anteriores 793,877 793,877
82,055,487

(GASTOS)

Gastos de personal 64,437,310 64,340,601 96,709

Consumo de materiales y repuestos 18,253,895 18,253,895

Amortizaciones y dotaciones 140,583,547 139,175,518 1,408,029

Provisiones por insolvencia 5,857,410 5,857,410

Ajuste inflacion servicios exteriores 1,168,387 1,168,387

Servicios bancarios y juridicos 3,707,963 3,707,963

Suministros y servicios 51,582,969 51,582,969

Reparaciones y conservacion 4,814,976 4,814,976

Primas de seguro 2,456,828 2,456,828

Servicios de profesionales independientes 38,078,837 37,415,375 663,462

Transportes 1,151,633 1,151,633

Biblioteca 63,384 63,384

Alquiteres 2,328,565 2,328,565

Gastos de viaje 5,458,791 5,458,791

Gastos de representacion y directorio 275,982 275,982

Comunicacion e imagen corporativa 1,082,673 1,082,673

Auspicios y donaciones 500,740 181,416 319,324

Tributos 42,319,515 7,906,948 34,412,567

Gastos financieros 6,304,962 6,304,962

Resultado por exposicion a la inflacion 5,466,442 5,466,442

Perdidas extraordinarias 9,727,751 7,817,000 1,910,751

Gastos y pérdidas otros ejercicios 33,926 - 33926

Impuesto sobre sociedades 45,000,000 - 45,000,000
50,656,485

RESULTADO DE LA GESTION 231,399,002 682,055,487 - 366,811,717 83,844,768

(MENOS):

INGRESOS NO IMPONIBLES -

MAS:

GASTOS NO DEDUCIBLES 83,844,768

MAS / (MENOS):

OTRAS REGULARIZACIONES 742,083

RESULTADO TRIBUTARIO 31

Gerente de Administracion y Finanzas



EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A. ANEXO 8
GESTION: 2017

DETALLE DE INGRESOS NO IMPONIBLES DEL IUE (Columna D del Anexo 7) y OTRAS REGULARIZACIONES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

8001 8002 8003 8004 8008 8006

Descripeion Cadigo de cuenta Nombre de la cuenta contable Motivo por el cual se considera Ingreso no Normativa que sustenta Imponible Total
contable imponible/Clras reguiarizacion d

Descripcion de los ingresos no imponibles

1 .
2 R
3 R

TOTAL 1 (No imponible) -
Descripcion de Otras regularizaciones que incrementan la base imponible
1 -
2 -
3 -

Subtotal 1 (Otras regularizaciones que incrementan {a base impanible) -
Descripcion de Otras regularizaciones que disminuyen la base imponible

1 66110 Impuesto sobre la propiedad Bienes Inmuebles | Son deducibles los tributos efectivamente pagados | D.S. N° 24051, ART. N° 14 (557,734)
2 66120 Impuesto sobre Vehiculos Automotores Son deducibles los tributos efectivamente pagados | D.S. N° 24051, ART. N° 14 (184,349)
Subtotal 2 (Otras regularizaciones que disminuyen la base imponible) (742,083)
TOTAL 2 ( Subtotal 1 + Subtotal 2) (742,083)

LIC. VEarcelo Arganaona v. In
Gerente de Administracién y Finanzas Puruine Vel



EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A.

GESTION: 2017

DETALLE DE GASTOS NO DEDUCIBLES DEL IUE { Columna F del ANEXO 7)
{EXPRESADQ EN BOLIVIANQOS)

ANEX0 9

9001 9002 %003 w04 9006

Descripcion del Cadigo de cuenta Nombre de Ia cuenta contable Descripscion general del gasto no deducible importe Total
Gasto no deducible contable
A B c D E

1 61425 Actividades Corporativas Por invitaciones en fechas festivas y otros 96,709
2 63326 Amortizacion de Repuestos Especificos Equipos que no estan en funcionamiento dentro de los activos fijos 1,408,029
3 65491 Serv. por Terceros no deducibles Servicios que no tienen relacion con la actividad de la Empresa 663,462
4 65711 Obsequios Regalos y otros similares que se entregan a nombre de la Empresa 234,371
5 65792 Donaciones y Mecenazgos Aportes a asociaciones o personas de escasos recursos 37,750
6 65796 Auspicios Auspicio a instituciones con afiches, cartillas y otros 47,203
7 66110 Impuesto sobre la Propiedad bienes inmuebles  {Prowision de impuesto a la propiedad de inmuebles, se pagara el 2018 558,000
8 66120 Impuesto sobre Vehiculos Automotores Prowision de impuesto a la propiedad de Vehiculos, se pagara el 2018 222,000
9 66140 impuesto sobre Transacciones compensado con el IUE 26,117,955
10 66170 Impiesto a las Transacciones Financieras No Jeducible para el IUE 151,768
1 66240 Tarifa Dignidad gaEgos en cumplimiento de resoluciones emitidas de forma mensual por la 7.362,845
12 81270 Baja por Venta de Terrenos 67,740
13 81222 Baja de Construcciones 504,819
14 81212 Baja de Instalaciones de Transporte 149,899
15 81242 Baja de Equipos 17,743
16 81293 Desvalorizacion de otro Inmovilizado Material 160,715
17 81291 Desvalorizacion de Material de Almacenes 862,525
18 81513 Recargos Tributos Las Multas y Sanciones Tributarias no son deducibles 147,309
19 81800 Gastos y Pérdidas de ofros Ejercicios Gastos de la Gestion Anterior 33,926
20 66150 Impuesto sobre Utilidades IUE castigado al gasto 45,000,000
Total 83,844,768

Lic. Marcel> Argandona V.
Gerente de Admi+istracion y Finanzas




EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A. ANEXO 10
GESTION: 2017

INFORMACION DE PAGOS A BENEFICIARIOS DEL ESTERIOR (EXCEPTO A ACTIVIDADES PARCIALMENTE REALIZADAS EN EL PAIS)
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

1000 | 10002 | 10003 10004 | 10005 | 10006 10007 10008 10008 | punt000 | 10011
Intereses Servicios Dividendos Beneficiarios { Beneficlaras del{ SUBTOTAL Remesas devengadas|  Total-lmports Total- Importe | Difesencias (4)
locaies exterior exentos i en periodos anteriores remesado - | remesado segun

pagadas en el periodo ; Form. 530
3 '

K=H-1+

A B C 0 E=A+B+C+D F G H=E-F-G | J L M=K-L
Mes 1 - 842,379 - - 842,379 3,860 - 838,519 - 575,034 1,413,553 1,413,552 1
Mes 2 - 583,656 - . 583,656 (333,107) - 916,763 - 2,702,196 3,618,959 3,618,962 (3)
Mes 3 - 907,494 - - 907,494 158,904 - 748,590 - 48,670 797,260 797,260 0
Mes 4 - 518,854 - - 518,854 273,151 - 245,703 - - 245,703 245,703 (0)
Mes 5 - 502,482 - . 502,482 242,781 - 259,702 - - 259,702 259,704 2)
Mes 6 - 856,227 - - 856,227 88,139 - 768,088 - - 768,088 768,088 (0)
Mes 7 - 6,322,019 - - 6,322,019 5,563,617 . 758,401 - - 758,401 758,401 0
Mes 8 . 76,802 - - 76,802 14,537 - 62,264 - . 62,264 62,264 0
Mes 9 . 47,201,103 . - 47,201,103 45,851,334 - 1,349,769 - - 1,349,769 1,349,770 (1}
Mes 10 . 10,770,971 4,403 - 10,775,374 8,462,114 - 2,313,260 - - 2,313,260 2,313,260 (0)
Mes 11 . 2,396,093 - - 2,396,093 660,604 - 1,735,489 - . 1,735,489 1,735,488 1
Mes 12 - 3,335,593 - - 3,335,593 1,455,202 - 1,880,330 - - 1,880,390 1,880,392 2)
Subtotales - 74,313,674 4,403 - 74,318,077 62,441,139 - 11,876,938 - 3,325,900 15,202,838 15,202,844 {6)
Ajuste por Inflacién
Totales | - 74,313,674 4,403 - 74,318,077 62,441,139 - 11,876,938 - 3,325,900 (6)
(1) Detalle de Otros (3) Detalle de remesas devengadas en periodos anteriores pagadas en el periodo.Otros
Conceptos Importe Conceptos Importe
Bsg Bs
Campra de Libros 4,403 Devengados gestion anterior 3,326,800
Total 4403.38 Total 3325899.89
(2) Detalle de Remesas pedinetes (4) Detalle de las diferencias encontradas
Importe {mporte
Conceptos B Conceptos Bs
Diferencia por redondeo {6)
Total 0 Total -6.170000002

v e e g v In

Gerente de Administraciéon y Finanzas
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EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A.
GESTION: 2017

INFORMACION SOBRE LOS SALDOS DE LAS CUENTAS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS RELACIONADAS CON IMPUESTOS

ANEXO 11

Cuentas Saldos seglin Estados Financieros
ACTIVO
Anticipo para Impuesto a las Transacciones 34,679,939
Crédito Fisacl IVA 62,471,154
Crédito Fiscal comprometido CEDIM -
Otros (1)
Total 97,151,093
PASIVO
Débito Fiscal IVA 16,178,494
Impuesto a las Transacciones por pagar -
RC - IVA Dependientes 11,682
RC - IVA retenido a terceros 15,692
Retenciones del IT 122,171
Retenciones del IUE 492,916
Retenciones del IUE - BE por remesas al exterior 296,088
Retenciones del IUE - BE por actividades parcialmente realizadas en el pais -
Provisién para IUE 78,625,422
Provision IUE - BE por remesas al exterior -
Provision para el IPBIVA 780,000
Impuesto a las Transacciones Municipales 16,845
Otros (1)
Total 96,539,311
RESULTADOS
Impuesto a las Transacciones 26,117,955
Impuesto a las Transacciones Financieras 151,768
Aportes Sociales (patronales) 6,731,736
IUE 45,000,000
IPBIVA 780,333
Mantenimiento de valor del crédito Fiscal IVA -
Crédito fiscal no computable cargados -
Impuesto a las Transacciones Municipales 23,335
Otros (1)
Total 78,805,126
CONTINGENTES
Ofros (1) -
Total B

(1) DETALLAR LAS CUENTAS Y LOS SALDOS

En este Anexo se debera detallar los saldos de todas las cuentas relacionadas con las operaciones fiscales al cierre de fa gestion.

larteiu Aygenaona v

L
Gerente de Administracion y Finanzas



EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A. ANEXO 12
GESTION: 2017

INFORMACION SOBRE EL MOVIMIENTO DE INVENTARIOS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS Y PORCENTUALES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

12001 12002 12003 12005 | 12008 | 12007 12008 -m_- 12012

Movimiento fisico de inventarios por productos gravados con ICE e IEHD

A B [ D E=B+C+D F G H | J=F+G+H+ M=A+E-J
Mes 1 - - -
Mes 2 - - -
Mes 3 - - -
Mes 4 - R .

Mes 5 R "
Mes 6 R .
Mes 7 R B

Mes 8
Mes 9 - R .
Mes 10 - R .
Mes 11 - R R
Mes 12 - - -
Totales - - - - - - - - - - -

Lic. Marcelo Argandofa V. —TQ
Gerente de Administracidn y Finanzas BT SIS BTT ar



EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A.

GESTION: 2017

ANEX0 13

INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

Ventas segln Estados Financieros

aloulo | MES1 | MES2 | MES3 | MES4 | MESS | VES6 | MES7 | MES8 | MES 9 | MES 10 | MES 11§ MES 12 ola

Producto 1

Cantidad N
Precio de venta (2)
Venta total (3=1"2)
IVA (4)
Venta neta total (5=34)
Tasa aplicada (6)
Impuesto Bs {7=1"6)
Impuesto declarado {8)
Diferencia (9=7-8)
Producto 2

Cantidad (1)
Precio de venta (2)
Venta total (3=1"2)
IVA 4)
Venta neta fotal (5=34)
Tasa aplicada (6)
Impuesto Bs (7=1"6)
Impuesto declarado (8)
Diferencia (9=7-8)
Producto 3

Cantidad (1)
Precio de venta (2)
Venta total (3=1*2)
IVA 4)
Venta neta total (5=34)
Tasa aplicada (6)
Impuesto Bs {7=1"6)
Impuesto declarado (8)
Diferencia (9=7-8)
Producto 4

Cantidad {1)
Precio de venta (2)
Venta total (3=1"2)
IVA (4)
Venta nefa fotal (5=34)
Tasa aplicada (6)
Impuesto Bs (7=1"6)
Impuesto declarado {8)
Diferencia (9=7-8)
Total ventas netas {sum 5)

Lic. Marcelo Argendoria V.
Gerente de Administracién y Finanzas



EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A. ANEXO 14
GESTION: 2017

INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS PORCENTUALES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

g oM | s | s | vou | raws | v | | -aon | o | o | vore | e | e | o | vors

ingresas por ventas, Netos de IVA

Producto 1

Cantidad (1)
Precio de venta (2)
Total venta (3=1"2)
IVA 4)
Total venta neta (5=34)
T~~1 aplicada (6)
nnpuesto (7=5"6)
Impuesto declarado 8)
Diferencia (9=7-8)
Producto 2

Cantidad (1)
Precio de venta (2)
Total venta (3=1*2)
IVA 4)
Total venta neta (5=34)
Tasa aplicada (6)
Impuesto (7=5"6)
Impuesto declarado (8)
Diferencia (9=7-8)
Producto 3

Cantidad (1)
Precio de venta 2)
Total venta (3=1*2)
IVA 4)
Total venta neta (5=34)
Tasa aplicada (6)
Impuesto (7=5"6)
Impuesto declarado (8)
Diferencia (9=7-8)
Producto 4

Cantidad (1)
Precio de venta (2
Total venta (3=1"2)
IVA {4)
Total venta neta (5=34)
Tasa aplicada (6)
Impuesto (7=5"6)
Impuesto declarado (8)
Diferencia 9=7-8)
Total ingresos (sum 5)

Lic. Marcelo Argandofia V.
Gerente de Administracién y Finanzas [PRR R ——



EMPRESA: ENDE TRANSMISION S.A. ANEXO 15
GESTION: 2017

INFORMACION DE PAGOS A BENEFICIARIOS AL EXTERIOR POR
ACTIVIDADES PARCIALMENTE REALIZADAS EN EL PAIS -
REMESAS EFECTUADAS POR COMPARIAS BOLIVIANAS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

oo | tsw2 | tsoss ] teoe | sos | v ] tsoor | tsuog 15009

Transporte y/o Agencias Empresas extranjeras Otras actividades Total Retencion del 2.5% Impuesto dec'arado\ Diferencia
comunicaiones internacionales de de seguros parcialmente realizadas formulario 550 i

molicias en el pais ;
B=A*2,5% C D E=A+B+C+D F=E*2,5% G H=F-G

: NOAPLICA |

Totales - - - - - - - -

Lic. Marcelo Argandofia V. T
Gerente de Administracién y Finanzas



ENDE Transmisién S.A.
Informe sobre la Informacién Tributaria Complementaria
Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Parte Il (continuacion)

Contenido

Informe sobre los procedimientos minimos aplicados, alcance de muestras y
resultados obtenidos de la informacion tributaria complementaria

. Impuesto al Valor Agregado — IVA 1
Il Impuesto a las Transacciones — [T 5
Hl.  RC IVA - Dependientes 6
IV. Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del Exterior —

IUE BE 7
V.  Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — IUE 8
VI.  Impuesto a los Consumos Especificos — ICE (NO APLICABLE) 9
VII.  Impuesto Especial a los Hidrocarburos y sus Derivados - IEHD (NO

APLICABLE) 9

VIIl. Retenciones del Impuesto a las Transacc ones (IT), del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas (IUE) y del Regimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) 9

IX. Otros aspectos 10



:

ENDE Transmision S.A.

Informe de los Procedimienzos Minimos realizados sobre la
Informacién Tributaria Complementaria a los Estados Financieros Basicos
Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017
Con relacion a la auditoria que hemos realizado de los estados financieros basicos en su conjunto de
ENDE Transmision S.A. por el ejercicio terminado 31 de diciembre de 2017, cuyo informe hemos
emitido en fecha 26 de enero de 2018. Como part= de nuestro examen, que fue practicado con el objeto
principal de emitir una opinién sobre los estados f nancieros basicos considerados en su conjunto y que
no tuvo el propdsito de dar seguridad razonakle sobre la Informacion Tributaria Complementaria,
efectuamos comprobaciones selectivas de los registros contables, de ios cuales surge la informacion
tributaria complementaria y otros procedimientos de auditoria limitados principalmente a los objetivos
de comprension, indagacion y pruebas analiticas requeridos en el “Alcance de los procedimientos
minimos tributarios de auditoria sobre |a informacion tributaria complementaria a los estados financieros
basicos” establecido en el Reglamento aprobado por la Resolucién Normativa de Directorio N°
101800000004 del Servicio de Impuestos Nacionales de fecha 2 de marzo de 2018 y su Resolucion
modificatoria.

A continuacion presentamos los procedimientos minimos aplicados, alcance de muestras y los
resultados obtenidos:

1. Impuesto al Valor Agregado
I.1. Débito Fiscal
111 Relevamiento de informacién
Relevamos infbrmacién respecto a:
m Tipo de ingresos que tiene la Entidac
m Formas de liquidacion del impuesto
m  Facturacién
m  Contabilizacion
Resultados del procedimiento:
No hemos identificado hallazgos significetivos que deban ser informados.
11.2  Prueba global sobre ingresos declarados
Realizamos una prueba global anual por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2017, comparando los ingr2sos gravados por este impuesto que se encuentran
registrados en los estados financieros, cor aquellos ingresos declarados en los formularios 200.
Resultados del procedimiento:

La columna 1006 del Anexo 1 de la Informacion Tributaria Complementaria, se obtiene por
diferencia entre registro contable y registro facturado.
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11.4

1.2.1

12.2

1.2.3

a los estados financieros basicos
Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

La columna 1014 del Anexo 1 de la Informacién Tributaria Complementaria, se obtiene de la
columna 1006 del periodo anterior convertido al 100%.

Conciliacién de las declaraciones juradas con saldos contables

Verificamos para los meses de abril, agcsto y diciembre de 2017, con base en una muestra
obtenida de forma sistematica al azar, cue el saldo de la cuenta del Débito Fiscal IVA, se
encuentre razonablemente contabilizado, mediante la comparacién de este saldo con el importe
declarado en los formularios 200.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significalivos que deban ser informados.

Conciliacién de las declaraciones juradas con Libros de Ventas IVA

Verificamos para los meses de abril, agcsto y diciembre de 2017, con base en una muestra
obtenida de forma sistematica al azar, que los importes declarados en el formulario 200 se
encuentre de acuerdo a los importes consignados en los libros de ventas IVA.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significalivos que deban ser informados.

Crédito Fiscal

Relevamiento de informacién

Relevamos informacidon, respecto al computo del crédito fiscal IVA y su registro contable.
Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significalivos que deban ser informados.

Conciliacién de las declaraciones juradas con saldos contables

Verificamos para los meses de abril, agcsto y diciembre de 2017, con base en una muestra
obtenida en forma sistematica al azar, que el saldo de la cuenta de activo Crédito Fiscal IVA se
encuentre razonablemente contabilizado, nediante la comparacidn de este saldo con el importe
declarado en el Formulario 200.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significalives que deban ser informados.

Conciliacién de las declaraciones juradas con Libros de Compras IVA

Verificamos, para los meses de abril, agosto y diciembre de 2017, con base en una muestra
obtenida en forma sistematica al azar, que los importes declarados en el formulario 200 se
encuentren de acuerdo a los importes consignados en los Libros de Compras IVA.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significalivos que deban ser informados.



ENDE Transmisién S.A.

Informe sobre la informacion tributaria complementaria
a los estados financieros basicos

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

1.24  Revisién de los aspectos formales de 'as facturas que respaldan el Crédito Fiscal IVA

Realizamos una verificacion del cumplimiento de los aspectos formales de veintitrés (23)
facturas y dos (2) DUY's, que detallamos a continuacion, seleccionadas al azar, del mes de
diciembre de 2017, el cual corresponde zl periodo fiscal en el que la Entidad declar6 el mayor
volumen de compras. El criterio del muestreo fue el de seleccionar facturas con importes
significativos.

Sobre la muestra, verificamos los siguientes aspectos:

m Inclusién del nombre de la Entidad, de su NIT en la factura y Nro. de autorizacion en la
factura.

m Verificacién de que la fecha registrada en la factura coincida con aquella registrada en el
libro de compras y que corresponda al periodo de declaracion.

m Verificacién de que el concepto del gasto corresponda a la actividad propia de la Entidad.

m Verificacion de que los importes registrados en la factura coincidan con los registrados en
el libro de compras.

Las facturas analizadas fueron las siguientes:

N° de

Fecha Factura N° de Autorizacién NIiT Proveedor Importe
Bs

01-12-17 - 3 1019523025 Ry SS.R.L. 11.942.146
04-12-17 127 468101700050667 177350021 Lidenco S.R.L. 669.104
05-12-17 1434 154401700005691 1009109025 Plastiforte S.R.L. 6.142.650
05-12-17 39 437601600112535 5793822011 Gabriela Leyton Antezana 1.809.270
12-12-17 - 3 1009287020 H Y B Asociados 1.689.192
13-12-17 33 437601600202087 159668021 Remoc S.R.L. 4.140.385
13-12-17 13  437401700118730 973258012 Gonzalo Amable Serrano Torrico 1.153.063
13-12-17 55 302101700027107 299914024 Construcciones y Montajes Carlos 849.505
13-12-17 74 437101700085823 304420026 Impeclar S.R.L. 642.386
15-12-17 918 262601600060393 317506021 Aeropix S.R.L. 2.561.210
18-12-17 211 468601600053324 169102021 Bonase S.R.L. 3.421.925
18-12-17 42 437601600065328 272026024 Grupo Empresarial Vargas Velasco 2.217.861
18-12-17 1563 468101700071867 123137029 Coselecc S.R.L. 1.667.300
18-12-17 318 437401700085465 1028185024 Empresa de Servicios Electromecanicos 622.180
19-12-17 32 468601600028932 2635936019 Jose Luis Diaz Romero Benavides 1.157.100
19-12-17 98 437601600137840 1008967020 Agrocorani S.R.L. 885.640
19-12-17 54 437101700148046 853923019 Ange! Rivero Balderrama 761.548
19-12-17 278 468401700078143 1020673029 Ende Serv. Construcciones S.A 667.418
20-12-17 32 437401700094540 1022919029 Cimec Ingenieros Ltda. 1.091.926
21-12-17 34 437601600162318 299836023 Torre de Acero S.R.L. 2.332.865
21-12-17 180 468601600001453 1020841021 Sering S.R.L. 1.256.154
21-12-17 31 437401700112694 1009295024 Emias S.R.L. 1.122.941
22-12-17 1403 262401700079065 1020281024 Electrored (Bolivia) S.R.L. 1.448.000
26-12-17 3 369401700127166 1392048016 Eulogio Leandro Mamani 687.800
31-12-17 72 468401700084977 1023213028 Elfec SA 640.141
Total muestra revisada 51.579.711

Total compras del mes 119.083.854

Alcance de la revision en % 43%
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3.1

L3.2

1.4.1

1.4.2

Q)

a los estados financieros basicos
Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.
Aspectos Formales

Libros de Compras y Ventas IVA

Revisamos para todos los meses, el cumplimiento de los aspectos formales de los Libros de
Compras y Ventas IVA, sobre los mismos verificamos los siguientes aspectos:

m  Verificarque se conservelacopiadigital del LCV-IVA.

m Verificar que los LCV-IVA hayan sido consolidados, incluyendo todas las actividades
econdmicas, casamatrizy sucursalesdzlaempresa.

m  Verificar el cumplimiento del envio de los LCV-IVA dentro de la fecha limite establecida por
normativa vigente.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significazivos que deban ser informados.

Declaraciones Juradas

Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales de todas las declaraciones juradas que
fueron presentadas por la Entidad duran-e el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2017,

considerando los siguientes aspectos:

m Llenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de ellas.
m  Validacion de los importes declarados.

= Presentacion dentro de las fechas limites.

m Verificacion del refrendo o del voucher de la entidad financiera en la fecha de pago.

m SilaDeclaracion Jurada fue presentada fuera de término, se verifico la correcta declaracion
de los accesorios (actualizaciones, intereses y multas).

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

Crédito fiscal IVA proporcional

Verificamos los porcentajes de crédito fiscal indirecto y el célculo realizado por la Entidad para
los meses de febrero, septiembre y diciembre de 2017, meses tomados al azar a fin de validar
los porcentajes de crédito fiscal indirecto determinados.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significazivos que deban ser informados.

Verificamos que los porcentajes identificados en el punto anterior hayan sido aplicados al total

de crédito fiscal del mes al que corresponde y comparar el resultado con el crédito fiscal
declarado en los Formularios 200.
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Informe sobre la informacién tributaria complementaria
a los estados financieros basicos

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significetivos que deban ser informados.

Realizamos una prueba global para determinar la razonabilidad del impuesto declarado en Ia
gestion mediante el calculo de la proporcianalidad del crédito fiscal indirecto, comparandolo con
el total de crédito declarado en el Formulario 200.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significetivos que deban ser informados.

Impuesto a las Transacciones

Relevamiento de informacidn

Relevamos informacién respecto a los ingresos que percibe la Entidad y el procedimiento de
determinacion, tratamiento contable y liq tidacién del Impuesto a las Transacciones aplicados,
con el propésito de verificar que todcs los ingresos gravados por este impuesto estén

registrados en los Estados Financieros v que todos los ingresos alcanzados por el IT hayan
sido realmente declarados.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

Prueba global de ingresos

Realizamos una prueba global por el ejsrcicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2017, a través de la comparacion de los ingresos gravados por el Impuesto a las
Transacciones (IT) que se encuentran registrados en los estados financieros, con aquellos
ingresos declarados en los Formularios £00.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

Conciliacion de la cuenta del gasto y del pasivo

Verificamos que el saldo de las cuentas de gasto y pasivo del IT al final del ejercicio 2017, se
encuentre razonablemente contabilizado, mediante la comparacion de este saldo con el importe
declarado en el Formulario 400.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

Revisién de la compensacion del IUE con el IT

Verificamos que la compensacion del IUE con el IT se haya efectuado de acuerdo con las
normas legales vigentes.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

5
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ENDE Transmisién S.A.

Informe sobre la informacion tributaria complementaria
a los estados financieros basicos

Por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Declaraciones Juradas

Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales de la presentacion de todas las
declaraciones juradas que fueron presentadas durante el ejercicio concluido el 31 de diciembre
de 2017, tomando en cuenta los siguientes aspectos:

m Llenado de las casillas, incluyendo tcdos los datos que corresponden a cada una de ellas.
= Validacidn de los importes declarados.

m  Presentacion dentro de las fechas limites.

m Verificacion del refrendo o del voucher de la entidad financiera en la fecha de pago.

m  Sila Declaracion Jurada fue presentada fuera de término, verificar la correcta declaracién
de los accesorios (actualizaciones, irtereses y multas).

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significetivos que deban ser informados.
RC IVA - Dependientes

Relevamiento de informacién

Relevamos informacién respecto a la forma de determinacion del RC-IVA y los conceptos que
la Entidad incluye dentro de la base de este impuesto.

Resultados del procedimiento:
No hemos identificado hallazgos significetivos que deban ser informados.

Relevamos informacién sobre la forma de registro tanto en planillas como en las cuentas
contables.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significetivos que deban ser informados.

Mediante un andlisis de las cuentas de gastos, identificamos aquellas cuentas relacionadas
con los pagos a dependientes y obtuvimos informacion respecto a su inclusién en la base de
este impuesto.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

Razonabilidad del impuesto declarada

Verificamos para los meses de junio y diciembre de 2017, muestra obtenida en forma
sistematica al azar, que los importes declarados en los formularios se obtengan de las planillas
tributarias.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.
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m2.3

IV.1.

iv.2.

.21

.22

a los estados financieros bésicos
Por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Verificamos para los meses de junio y diciembre de 2017, muestra obtenida en forma
sistematica al azar, que los calculos de las planillas tributarias, sean razonablemente correctos
tomando en cuenta los importes de salarics minimos y el mantenimiento de valor de los créditos
fiscales de los dependientes, verificando =l correcto arrastre de los saldos de créditos fiscales
de los meses anteriores.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

Verificamos para los meses de junio y diciembre de 2017, muestra obtenida en forma
sistematica al azar, que el sueldo neto declarado en las planillas tributarias resulte de los totales
ganados registrados en las planillas de sueldos menos los aportes laborales por seguridad
social.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas - Beneficiarios del exterior
Relevamiento de informacién

Relevamos informacion respecto a:

m Tipo de operaciones que se realizan con personas o empresas del exterior.
m  Forma de contabilizaciéon para cada uno de los tipos de operaciones que se efectian.

m Cuentas, tanto en pasivo como en gastos, en las cuales se registran estas operaciones, y
obtencién de los mayores de las mismas.

Resultados del procedimiento:

El Anexo 10 de la Informacién Tributaria Complementaria, fue elaborado en funcién a la cuenta
de pasivo del Impuesto saobre las utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior.

Razonabilidad de los procedimientos de retencion

En base al relevamiento, identificamos acuellas operaciones por las cuales se debe retener el
IUE-BE y las comparamos en los meses de septiembre y diciembre de 2017 en base a una
muestra obtenida en forma sistematica al azar, con los montos declarados en el formulario 530.
Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

Comparamos los importes declarados er el formulario 530 seleccionados en el punto 1V.2.1
con los saldos de la cuenta de pasivo relacionados con las retenciones por remesas al exterior.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.
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Informe sobre la informacién tributaria complementaria

V.2,

V.2.1

V.2.2

V.3.

a los estados financieros bésicos
Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)
Relevamiento de informacion

Relevamos informacién de los gastos e ingresos y analizamos si son deducibles o imponibles
en el célculo del IUE, de acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 843 vy el Decreto Supremo N°
24051.

Resultados del procedimiento:
No hemos identificado hallazgos significazivos que deban ser informados.
Calculo de la provision del IUE

En base al relevamiento, realizamos un recalculo de la provision del IUE al cierre del ejercicio
fiscal.

Resultados del procedimiento:

El resultado tributario determinado por la Entidad al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Bs
Resultado contable 231.399.002
Mas:
Gastos no deducibles 83.844.768
Menos:
Ingresos no imponibles -
Menos:
Otras regularizaciones (742.083)
Resultado tributario al 31 de diciembre de 2017 314.501.687
IUE por pagar 78.625.422

Sobre la base de la proyeccion de ingresos analizamos conceptualmente la posible estimacion
del importe que corresponde registrar en la cuenta de anticipo de IT.

Resultados del procedimiento:

Al 31 de diciembre de 2017, la Entidad constituyé una provision para el lUE por pagar de
Bs78.625.422, con cargo al activo por Bs36.625.422 y cargo al gasto por Bs45.000.000.

Operaciones entre partes vinculadas

Realizamos indagaciones para establecer si la Entidad realiza operaciones comerciales y/o
financieras entre partes vinculadas.

Resultados del procedimiento:

De acuerdo con las aseveraciones de la Gerencia de [a Entidad, al 31 de diciembre de 2017,
no se realizaron operaciones comerciales y/o financieras con partes vinculadas.
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Informe sobre la informacion tributaria complementaria

VL.

VIL.

VI

VIIL1.

a los estados financieros basicos
Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Impuesto a los Consumos Especificos

Procedimiento no aplicable para la Entidad.

Impuesto Especial a los Hidrocarburos y sus Derivados

Procedimiento no aplicable para la Entidad.

Retenciones del Impuesto a las Transacciones (IT), del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas (IUE) y del Régimen Complementario al Impuesto al

Valor Agregado (RC-IVA)

Retenciones directores y sindicos

VIIl.1.1 Identificamos las cuentas de gastos dond= se registraron los pagos a sindicos y directores que

se efectuaron durante el ejercicio.
Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

VIIl.1.2 Obtuvimos una muestra de pagos efectuados durante el ejercicio para los meses de febrero,

VHL.2.

VIIL3.

VilL.3.1

VilL.3.2

VIIL.3.3

julio, septiembre y diciembre de 2017 y verificamos la adecuada determinacion de los
impuestos y su pago integro y oportuno en los formularios correspondientes.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

Retenciones RC-IVA sobre rendimientos de capital

Procedimiento no aplicable a la Entidad.

Retenciones IUE e IT

Mediante un relevamiento de las cuentas de gastos, identificamos aquellas cuentas donde se
registran los gastos por honorarios, servicios, compras de bienes efectuados a personas
naturales (profesiones liberales u oficios) por los cuales la Entidad no obtuvo una nota fiscal.
Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

Sobre una muestra de diez (10) casos en cada cuenta identificada, verificamos la adecuada
determinacion de los impuestos (IUE e IT) y su pago integro y oportuno en los formularios
correspondientes.

Resultados del procedimiento:

No hemos identificado hallazgos significativos que deban ser informados.

En los meses de abril, agosto y diciembre de 2017, con base en una muestra obtenida en forma
sistematica al azar, verificamos que los saldos del pasivo de las cuentas de retenciones de

impuestos coincidan con los importes declarados en el mes siguiente.

9
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ENDE TRANSMISION S.A.

ACTUALIZACION DE INFORMACION DE FECHA 05 DE FEBRERO DE 2020

1  Nudmero de Actualizacion y fechas de los documentos actualizados:

El presente documento representa la primera actualizacion del siguiente documento:

» Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos ENDE TRANSMISION 1.

Programa aprobado en fecha 08 de febrero de 2019

2 Antecedentes:

El detalle especificado en el punto 3 siguiente, se basa en los siguientes documentos legales, los cuales seran
parte de los antecedentes detallados en el punto 1.3 y 2.1 del Prospecto Marco:

> Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ENDE TRANSMISION S.A. celebrada en
fecha 23 de Octubre de 2019, segun Testimonio N° S/N protocolizado ante la Notaria N° 52 a cargo
del Dra. Maria René Barragan Jiménez.

> Acta de Asamblea de Tenedores de Bonos ENDE TRANSMISION | - Emisién 1, llevada a cabo en
fecha 04 de diciembre de 2019.

> Acta de Asamblea de Tenedores de Bonos ENDE TRANSMISION | - Emisién 2, llevada a cabo en
fecha 04 de diciembre de 2019.

3  Detalle de Informacién y documentos actualizados:

3.1  Modificaciones al Programa de Bonos ENDE TRANSMISION I:

Se modifico la caracteristica de Rescate Anticipado en el punto 1.1 y 2.3.9 del Prospecto Marco, Pdginas

15y 28, segun lo siguiente:

Rescate Anticipado

La Sociedad posee el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos
gue componen las emisiones dentro del Programa, parcial o
totalmente. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad, podra determinar la redencion anticipada de los Bonos y la
cantidad de Bonos a ser redimidos y el procedimiento de redencion
elegido.

Los Bonos de la emision elegida para redencion anticipada, podran
ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente, luego de
transcurridos 540 (quinientos cuarenta) dias calendario desde la
Fecha de Emisioén, de acuerdo a los siguientes procedimientos:

(a) Redencién anticipada mediante sorteo:

La redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo
establecido en los Arts. 662 al 667 del Cddigo de Comercio, en lo
aplicable.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara
Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron
sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se
protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5)
dias calendario siguientes, en la Gaceta Electronica del Registro de
Comercio, incluyendo la identificacién de Bonos sorteados de acuerdo
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a la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacion de que sus
intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de
rescate), seran pagaderos a partir de los quince (15) dias calendario
siguientes a la fecha de publicacién.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar
intereses desde la fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor
de los inversionistas (Precio de rescate) incluira el capital mas los
intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir el emisor pagara al
inversionista el Precio de rescate que resulte mayor entre las
siguientes opciones:

i. Precio a Tasa de Valoracién; o el
ii. El monto de Capital mas Intereses mas Compensacion por
rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de
acuerdo a la Metodologia de Valoracion contenida en el Libro 8° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la
ASFI), a la fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio
de los tenedores de Bonos, a precio de mercado, de acuerdo al
correspondiente codigo de valoracién de la correspondiente Emision;
al dia inmediatamente anterior al que se realice el sorteo. Esta tasa
sera proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los
tenedores de Bonos.

Capital méas intereses: Corresponde al capital pendiente de pago
mas los intereses devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado: La base porcentual de
dicha compensacion estara establecida de acuerdo a lo siguiente:

Plazo de vida Premio por prepago
remanente de la (% sobre el monto del
Emision capital a ser
(en dias) prepagado)

1-360 1.15%
361-720 1.50%
721 -1.080 1.85%
1.081 - 1.440 2.10%
1.441 -1.800 2.50%
1.801 -2.160 3.00%
2.161 —2.520 3.50%
2.521 -2.880 4.50%
2.881 —3.240 5.00%
3.241 - Adelante 5.50%
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La Sociedad depositard en la cuenta bancaria designada por el
Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la compensacién
por la redencién anticipada y los intereses devengados hasta la fecha
de pago, cuando corresponda, todo ello, minimamente un dia habil
antes de la fecha sefialada para el pago.

(b) Redencién mediante compra en el mercado secundario:

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los
bonos dentro del Programa, a través de compras en el mercado
secundario, a precio de mercado. Dicha transaccion debe realizarse
en la BBV.

¢) Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decisién de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por
sorteo 0 a través de compras en el mercado secundario, debera ser
comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como
resultado de ello, el plazo de los Bonos, resultara menor al plazo
minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencién del RC-IVA, el
Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (“SIN”) el total de
los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se
hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

La definicién sobre la realizacién del rescate anticipado de los Bonos,
la modalidad de rescate, la cantidad de Bonos a ser rescatados, la
fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacién
al rescate anticipado sera aprobada conforme el punto 2.2. del
presente Prospecto Marco.

Se modifico el punto 2.2. del Prospecto Marco, pdgina 26, segun lo siguiente:

2.2. Definiciones Especificas

Las definiciones de caracteristicas y aspectos operativos para cada una de las Emisiones a ser realizadas bajo
el Programa, sera efectuado por las siguientes instancias de la Sociedad:

e Gerente General o Gerente de Administracidon y Finanzas o Asesor de Gestion de Financiamiento,
actuando dos de ellos de manera conjunta.

La mencionada delegacion de definiciones aplicables a cada una de las Emisiones que componen el
Programa consiste en:

1.

2
3
4.
5
6
7

Fecha de emision.

Fecha de vencimiento de cada Emision.

Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacidn.

Contratacion y Sustitucidn de la(s) Entidad(es) Calificadora(s) de Riesgo.
Designacién del Representante Provisorio de Tenedores de Bonos.

Regla de determinacién de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria.

Definicién sobre la realizacion del rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la
cantidad de Bonos a ser rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario con
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relacion al rescate anticipado.
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IERCOLES 29 DE ENERO DEL 2020 ANOS; A HORAS 17:20 P.M. ANTE Mi DRA. MARIA
ENE BARRAGAN JIMENEZ.- ABOGADA - NOTARIA DE FE PUBLICA N* 52 DEL
UNICIPIO DE COCHABAMBA - DEPARTAMENTO COCHABAMBA, con residencia fija en
te departamento de Cochabamba; presente de forma voluntaria, consentida y por derecho
io el Sefior Lic. ALEJANDRO ARAUZ ANEZ, mayor de edad, habil por ley, boliviano,
soltero, Ganadero, con domicilio en la ciudad de Santa Cruz, Temporaimente en este
namento.conceduladeidonﬁdadN'TmmﬂomsdosdeMosveiMonuwemildentouno
3229101) expedido en Santa Cruz; en calidad de GERENTE GENERAL INTERINO de la
MPRESA ENDE TRANSMISION S.A., a quien de identificarlo por la cedula de identidad
ante mi, asegura hallarse en pleno uso de sus facultades civiles y personales,
anifestando tener la capacidad legal para este acto, sin que nada me conste en contrario, No |
i vicio en el consentimiento, haciéndose responsabledesudodaraciényadverﬁdode

consecuencias legales en caso de prestar falso testimonio; doy fe y dijo: que DECLARA de
orma VOLUNTARIA de acuerdo a instructivo adjunto lo siguiente.- DECLARACION
- PRIMERO: Yo, Alejandro Arauz Afiez, en representacion de ENDE
SMISION S.A., presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una
mdbnmpedoahvmddaddelalnfamadénpmenladacomopamdelawﬁdtuddo
odzadbneinsaipdbnenelRegistroddMercododoValotudelaAutoddaddoSupewisiOn

Sistema Financiero de los Bonos ENDE TRANSMISION |.——-SEGUNDO: Es cierto y
idente que manifiesto no tener conocimiento de informacién relevante alguna que haya sido
omiﬁda.tergivenadaoqueconlleveaenoresenelptmranspodoMaroo. respecto al valor
y a la transaccion propuesta.———Con lo que termind la presente declaracion voluntaria, leida
quelehae.semﬁﬁcdonsutenorﬁmandoantelasuscrﬂa Notario, de todo lo que Doy Fe.—
Fdo. lle.—Lic. Alejandro Arauz Afiez - C.l. No. 3229101 S$C.————La presente declaracion la
realiza elimefesadoenpienomodetodassusfawnadesdvilesypersonalos.sinquemedie
presion alguna y para fines consiguientes de la Ley.— ANTE MI, MARIA RENE BARRAGAN
JIMENEZ.- NOTARIO DE FE PUBLICA DE PRIMERA CLASE N° 62— EN SENAL DE
CONFORMIDAD FIRMA JUNTO A LA NOTARIA QUE SUSCRIBE.- DOY FE.—— ‘

PASO ANTE MI, AUTORIZO, SIGNO Y FIRMO
COCHABAMBA, 29 DE ENERO DEL 2020

(/‘/ 2 f

CAM“AmAw“'A- by, Wania René ?rw”- Yiminey
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N Serie:A-DIRNOPLU-F N-2019

Actas de Declaracién Voluntaria de ENDE TRANSMISION S.A por la informacién actualizada
del Prospecto Marco:
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N LA CIUDAD DE COCHABAMBA, ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA, HOY
IERCOLES 29 DE ENERO DEL 2020 ANOS; A HORAS 16:55 P.M. ANTE Mi DRA. MARIA
E BARRAGAN JIMENEZ.- ABOGADA - NOTARIA DE FE PUBLICA N° 52 DEL
UNICIPIO DE COCHABAMBA - DEPARTAMENTO COCHABAMBA, con residencia fija en
te departamento de Cochabamba; presente de forma voluntaria, consentida y por derecho
io el Sefior SANTIAGO XAVIER TERCEROS PAVISICH, mayor de edad, habil por ley,
i soltero, con domicilio en la ciudad de Santa Cruz, temporalmente en este
0, con cedula de identidad No. 5338310 expedida en Santa Cruz, en su calidad de
de Administracién y Finanzas a.i. y en representacién de ENDE TRANSMISION SA, a
uien de identificarlo por la cedula de identidad expuesta ante mi, asegura hallarse en pleno uso
sus facultades civiles y personales, manifestando tener la capacidad legal para este acto, sin
que nada me conste en contrario, no existiendo vicio en el consentimiento, haciéndose
de su declaracién y advertido de las consecuencias legales en caso de prestar falso
. doy fe y dijo: que DECLARA de forma VOLUNTARIA de acuerdo a instructivo
lo siguiente.- DECLARACION VOLUNTARIA.— PRIMERO: Yo, Santiago Xavier
"I’omm Pavisich, en representacién de ENDE TRANSMISION S A, presento ante la Autoridad
L!eSmeMsibndelSMemaFlmdemumdedménmpodoalanmddnddethdén
’wesenmdacampanedewsdldtuddeamortadOnohwidendeegmdeIMomdode
alores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de los Bonos ENDE |
SMISION | —-———-SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento |
informacién relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en
presente Prospecto Marco, respecto al valor y a la transaccién propuesta.-———Con lo que
hMemmm.bmqth.ummwwmmm’
suscrita Notario, de todo lo que Doy Fe.-— Fdo. lle.~Lic. Santiago Xavier Terceros Pavisich
- C.I. No. 5338310 SC.—La presente declaracién la realiza el interesado en pleno usode\
Itodassmhwhadudﬁb:ypemm.mquomedbpfuionﬂgumymm‘
consiguientes de la Ley.— ANTE MI, MARIA RENE BARRAGAN JIMENEZ.- NOTARIO DE FE
PUBLICA DE PRIMERA CLASE N° 52— EN SENAL DE CONFORMIDAD FIRMA JUNTO A
LA NOTARIA QUE SUSCRIBE.- DOY FE.-——

PASO ANTE MI, AUTORIZO, SIGNO Y FIRMO
COCHABAMBA, 29 DE ENERO DEL 2020
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DECLARACION VOLUNTARI,

Lic. Santiago Terceros Pavisich \ { :
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ENDE TRANSMISION S.A.
ACTUALIZACION DE INFORMACION DE FECHA 28 DE AGOSTO DE 2023

1 Nudmero de Actualizacion y fechas de los documentos actualizados:
El presente documento representa la segunda actualizacion del siguiente documento:
> Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos ENDE TRANSMISION 1.
Programa aprobado en fecha 08 de febrero de 2019
2  Antecedentes:

El detalle especificado en el punto 3 siguiente, se basa en los siguientes documentos legales, los cuales seran
parte de los antecedentes detallados en el punto 1.3 y 2.1 del Prospecto Marco:

» Acta de Asamblea de Tenedores de Bonos ENDE TRANSMISION | - Emisidon 10, llevada a cabo en
fecha 29 de julio de 2022.

» Acta de Asamblea de Tenedores de Bonos ENDE TRANSMISION | - Emisidon 11, llevada a cabo en
fecha 29 de julio de 2022.

> Actas de Asamblea de Tenedores de Bonos ENDE TRANSMISION | - Emisién 12, llevadas a cabo en
fecha 29 de julio de 2022 y 5 de mayo de 2023.

> Actas de Asamblea de Tenedores de Bonos ENDE TRANSMISION | - Emisién 13, llevadas a cabo en
fecha 29 de julio de 2022 y 5 de mayo de 2023.

> Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ENDE TRANSMISION S.A. celebrada en
fecha 16 de mayo de 2023, segtn Testimonio N° 64/2023 protocolizado ante la Notaria N° 52 a
cargo del Dra. Maria René Barragan Jiménez.

3  Detalle de Informacion y documentos actualizados:
3.1 Modificaciones al Programa de Bonos ENDE TRANSMISION I:

Se modifico el punto 2.4.1 Convocatoria a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos del Prospecto
Marco, pdgina 32, segun lo siguiente:

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podrd reunirse a convocatoria de la Sociedad, del
Representante Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud expresa de los Tenedores de Bonos de cada
Emision que representen al menos el 25% de los Bonos en circulacion de esa Emision computados por
capitales remanentes en circulacidn a la fecha de realizaciéon de la Asamblea convocada. En caso de que
exista una solicitud de convocatoria a cualquier Asamblea General de Tenedores de Bonos que cumpla con
los requisitos antes previstos, y la Sociedad no haya procedido a tal convocatoria en un plazo de 30 dias
calendario, posteriores a la recepcién de dicha solicitud, el Representante Comun de Tenedores de Bonos
procedera a emitir la convocatoria respectiva.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos se reunird por lo menos una vez al afio convocada por el
Emisor. Adicionalmente, a solicitud de la Sociedad, del Representante Comun de Tenedores de Bonos o de
los Tenedores de Bonos, de acuerdo a lo establecido en el parrafo anterior, se podra efectuar otras
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos. Cada Asamblea General de Tenedores de Bonos, se instalara
previa convocatoria indicando los temas a tratar, mediante publicacién en un peridédico de circulacidn
nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse al menos diez (10) dias calendario y no mas de treinta
(30) dias calendario antes de la Asamblea.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos, se llevara a cabo en la ciudad de La Paz o en la ciudad de
Cochabamba, en las oficinas de la Sociedad o en un lugar sefialado y proporcionado por la Sociedad a su
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costo y la forma de llevar la misma podra ser de manera presencial, virtual o mixta a través de una
plataforma que el Emisor determine.

Asimismo, la Sociedad se compromete a asumir el costo de no mas de tres convocatorias por afo a las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, independientemente de si la convocatoria es realizada por la
Sociedad o por el Representante Comun de Tenedores de Bonos o de los Tenedores de Bonos.
Adicionalmente, en caso de que este limite sea sobrepasado en virtud a que resulte necesaria la realizacion
de mas Asambleas Generales de Tenedores de Bonos como efecto de algin incumplimiento de la Sociedad a
los compromisos asumidos mediante el Programa y las Emisiones que lo conformen, el costo de estas
Asambleas adicionales también serad asumido por la Sociedad. El costo de convocatoria y realizacién de las
demas Asambleas Generales de Tenedores de Bonos correrd por cuenta de los Tenedores de Bonos o el
Emisor segun quién la convoque.
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Actas de Declaracién Voluntaria de ENDE TRANSMISION S.A por la informacion actualizada
del Prospecto Marco:
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VALOR Bs. 3.

FORMULARIO NOTARTAL

Resolucién Ministerial N* 57/2020

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: CIENTO OCHENTA/DOS MIL VEINTITRES - 180/2023 ===« cczssascamaannx.
En el municipio de Cochabamba del departamentc de Cochabamba del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 09:53 (nueve g cincuenta y tres), del dia, jueves diez del
mes de agosto del afio dos mil veintitrés, ANTE M| MARIA RENE BARRAGAN JIMENEZ,
Notario de Fe Puablica N* 52 del municipio de Cochabamba del departamento de
Cochabamba, se hizo presente de forma libre, voluntaria, consentida % gor derecho propio
el sefior: FILIBERTO SOTO ENCINAS con Cédula de Identidad N° 3007365 (tres, cero,
cero, slele, tres, seis, cinco) expedido en Cochabamba, mayor de edad, habil por derecho,
Boliviano, Soltero, con profesion yio ocupacién ING. ELE ICO, con domicilio en AV. LA
BARRANCA N° G-18 B.HAWAI quien comparece en calidad de GERENTE GENERAL de
la EMPRESA ENDE TRANSMISION S.A., a quien de identificarlo por la cedula de
identidad expuesta ante mf, asegura hallarse en pleno uso de sus facultades civiles y
personales, manifestando tener la capacidad legal para este acto, sin que nada me conste
en contrario, no existiendo vicio en el consentimiento, haciéndose responsable de su
declaracién y advertido de las consecuencias legales en caso de prestar falso testimonio;
doy fe ¥ dijo: que DECLARA de forma VOLUNTARIA de acuerdo a instructivo adjunto lo
SIGUI B - = < =« e o e e e e e e
.- PRIMERO: Yo, Filiberto Soto
epres ISION S.A., to ante la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero una declaracién respecto a la
veracidad de la informacién presentada como parte de la actualizacién del
prospecto marco de los Bonos ENDE TRANSMISION I.— SEGUNDO: Es cierto y
evHentaquemmMmbnetoomdnﬂeModoiﬂmnadﬂnrﬂovmhdgg:aqus
haya sido omitida, o que conlleve a errores en el ] pecto
Marco, respecto al val a la transaccién propuesta. — Fdo. lleg.— Filiberto Soto
Encinas.— C.I. N° Cbba.— - - e
CONCLUSION.- La presente declaracion la realiza el interesado en pleno uso de lodas sus
facultades civiles y nales, sin que medie presion alguna ¥ :ara fines consiguientes de
ley.— ANTE MI, MARIA RENE GAN JIMENEZ.- NOTARIO DE FE PUBLICA DE
MERA CLASE N° 52 DE ESTA CAPITAL.—- firma ¢unto a la NOTARIA que suscribe,—
DOY FE.-—— PASO ANTE MI, AUTORIZO, SIGNO Y FIRMO.- COCHABAMEA, 10 DE
AGOSTO DEL 2028~ -« === -emmmmmmm e reccemeerr s s s e s ma s mmasasamanaann
Firmado en documento original con cédigo de contenido:
Z2oalfe c48 448 5469 .

- 6eS 7/ diefid
Nombre

FILIBERTO SOTO ENCINAS
Céaiia de Wantided 3007365

28042008

oap vaingde. cimasks 3ot
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Este es un documento firmado digitalmente por ladel Notario de Fe Putlica 1
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FORMULARIO NOTARTAL
Resolucién Ministerial N* 57/2020

- N

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: CIENTO SETENTA Y OCHO/DOS MIL VEINTITRES - 178/2023 -~ - - === -=----
En el municipio de Cochabamba del departamento de Cochabamba del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 10:50 (diez clnfuema) del dia, miércoles nueve del mes
de agosto del ario dos mil veintitrés, ANTE MI MARIA RENE BARRAGAN JIMENEZ,
Notario de Fe Publica N* 52 del municipio de Cochabamba del departamento de
Cochabamba, se hizo presente de forma libre, voluntaria, consentida y dpor derecho propio
el sefior: RAUL ALBERTO TORRICO GOMEZ con Cédula de Identida M
ocho, cero, nueve, cuatro, ocho, nueve) expedido en Cochabamba, mayor de edad, habal
por derecho, Boliviano, Casado, con profesion Zlo ocupacion CO ADOR PUBLICO
AUTORIZADO., con domicilio en C/WICHANA N° 4862 - URB VIDRIO LUX., quien se
aperscna en calidad de GERENTE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS a.i de la
EMPRESA ENDE TRANSMISION S.A., a quien de identificarlo por la cedula de identidad
expuesta ante mi, asegura hallarse en pleno uso de sus facultades civiles y personales,
manifestando tener la capacidad legal para este acto, sin que nada me conste en contrario,
no existiendo vicio en el consentimiento, haciéndose responsable de su declaracién y
advertido de las consecuencias legales en caso de prestar falso testimonio; doy fe y dijo:
que DECLARA de forma VOLUNTARIA de acuerdo a Instructivo adjunto lo siguiente.—-----
DECLARACION VOLUNTARIA NO ADA — PRIMERO: Yo, Radl Alberto Torrico
G6mez en representacion de RANSMISION S.A., presento ante la
Autoridad de upervision del Sistema Financiero una declaracién respecto a
veracldad de la informacién presentada como parte de la actualizacién del
prospecto marco de los Bonoa NDE TMNSMISI N I.— SEGUNDQ: Es clerto y
evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacién reievante a que
hayasldoomlﬂda.tu?of rsadaoqueconllevoammenol
Marco, respecto al ﬂansaodon propuesta.— Fdo. lleg Raﬁl
Torrico ez~ C.l N° -----------------------------------------
CONCLUSION.- La presente dedaraa(m Ia realiza el Interesado en pleno uso de todas sus
facultades civiles y personales, sin %ue medie presién alguna ¥ R;ra fines consiguientes de
:&I ANTE MI, IA RENE BARRAGAN JIMENEZ.- NOTARIO DE FE PUBLICA DE
MERA CLASE N° 52 DE ESTA CAPITAL.-— Fima junto a la NOTARIA que suscribe.—
AGOYS$E ﬁ PASO ANTE MI, AUTORIZO, SIGNO Y FIRMO.- COCHABAMBA, 09 DE

Firmado en documento original con codigo de contenido:

Nombre Firma | ;i Huella

RAUL ALBERTO TORRICO GOMEZ
Céduls de Identidad 3800482 e

Este es un documento firmado digitalmente por iofei Notario de Fe Pubilca 1
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