PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

El Patrimonio Autdnomo NUEVATEL - BDP ST 049 se crea con el fin de titularizar los derechos sobre Flujos Futuros provenientes de los ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion.
Los bienes de BDP Sociedad de Titularizacion S.A. no responderan por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo.
EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO DE OFERTA PUBLICA

Denominacion de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio: “Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049”

RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE AL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: RESOLUCION ASFI N@ 342/2020 DE FECHA 31 DE JULIO DE 2020
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: RESOLUCION ASFI N@ 342/2020 DE FECHA 31 DE JULIO DE 2020
REGISTRO DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-PA-PTL-002/2020
REGISTRO DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-TD-PTL-002/2020

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs168.400.000,00

Monto Autorizado: Bs168.400.000.- (Ciento Sesenta y Ocho Millones Cuatrocientos Mil 00/100 Bolivianos)
Precio de Colocacion: Minimamente a la par del valor nominal

Tipo de Valores a Emitirse: Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio

Series Dos Series: Serie "A" y Serie "B"

Moneda en que se expresa el Valor de
Titularizacién de Contenido Crediticio:
Mecanismo de Cobertura Interno: Fondo de Liquidez y Aval

Exceso de Flujo de Caja Acumulado, Propiedad de los Ingresos del Mes, Cuentas Receptoras Administradas por un Tercero, Certificados de Auditoria Externa,
Garantia Quirografaria y Compromisos Financieros

Fecha de Emision: 31 de julio de 2020

Plazo de Colocacion: Noventa (90) Dias Calendario a partir de la fecha de emision

Los Valores de Titularizacion estan expresados en Bolivianos

Mecanismos de Seguridad Adicionales:

Serie A: Mensualmente cada Cinco (5) de mes, de Febrero 2024 a Agosto 2025

Periodicidad de Amortizacion de Capital Serie B: Mensualmente cada Cinco (5) de mes, de Septiembre 2025 a Agosto 2028

Forma de Pago de Intereses: Mensualmente
Forma de Representacion de los Valores: Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV S.A)
La modalidad de colocacion es la siguiente:
Series Cantidad de Valores de Modalidad de Underwriting “al mejor Modalidad de Underwriting “Compromiso en garantia”
Titularizacion (VTDs) esfuerzo” (cantidad de VTDs) (cantidad de VTDs)

. ” A 13.472 Hasta 13.472 De 0 titulos hasta 2.694 titulos

Modalidad de Colocacién: . -
B 20.208 Hasta 20.208 De 0 titulos hasta 4.042 titulos

De 0 titulos hasta 6.736 titulos, segun los limites establecidos

en cada serie
Los Valores de Titularizacién serdn colocados por orden de cada serie. No podrdn colocarse nuevas series mientras la anterior no esté totalmente colocada.
En el dia de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagardn en base a la lista emitida por la EDV, contra la presentacion de la
identificacion respectiva, en el caso de personas naturales y la carta de autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los
Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio si correspondiere, en el caso de personas juridicas, sin ser necesaria la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).
A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: El capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion respectiva en el caso de personas naturales y la carta de autorizacion de
Forma de Amortizacién de Capital y Pago de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de
intereses: personas juridicas cuando corresponda legalmente.
El pago se hard mediante transferencia bancaria, transferencia a cuentas LIP o con cheque en dias habiles en la ciudad de La Paz, Bolivia y en horario de
atencion al publico del Agente Pagador, previa firma del recibo correspondiente. En caso que el pago sea mediante transferencia bancaria a un Banco
autorizado por ASFl, los costos de la transferencia correran por cuenta del Patrimonio Auténomo. De solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacién que su
pago se realice con cheque BCB, cheque de gerencia, cheque visado, o transferencia bancaria al exterior de Bolivia, el costo de la emision y gestion de los
mismos correrd por cuenta y cargo del Tenedor de Valores de Titularizacidn solicitante, pudiendo éstos deducirse del monto a ser pagado a solicitud escrita de

Total 33.680 Hasta 33.680

éste.
Forma de Circulacién de los Valores de
N A Alaorden
Titularizacion:
Forma de Colocacion: Colocacidn Primaria Bursatil

Bolsa en la cual se inscribird y transard la Emision: | Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Destinatarios de la oferta: Inversionistas particulares e institucionales.

En la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacién primaria para la Emision de Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, seguin
Procedimiento de Colocacion y Mecanismos de lo sefialado en el Articulo VI.22, punto |, inciso c¢) numeral 1) contenido en el Capitulo 4, Titulo VI del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa
Negociacion: Boliviana de Valores S.A. (BBV), serad la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el
Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 seran respaldados por los derechos sobre los flujos futuros que constituyen el Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049 y por el(los) mecanismo(s) de cobertura y seguridades adicionales establecidos en este Prospecto.

Respaldo de la Emision:

Serie Monto de la Serie Cantidad de Valores Clave de Pizarra Plazo (Dias Calendario) Valor Nominal Tasa de interés (%) Vencimiento Calificacion de Riesgo
A 67.360.000 13.472 PTL-TD-NA 1.831 5.000 5,80% 05-ago-25 Al
B 101.040.000 20.208 PTL-TD-NB 2.927 5.000 6,50% 05-ago-28 Al
Calificacion de Riesgo: Pacific Credit Ratings S.A. Categoria "A": Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
Serie "A"y Serie "B": A1 cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Si el numeral 1 Acompaiia a la categoria "A" anteriormente sefialada, se entendera que el Valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANT/A DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
VEASE LA SECCION N2 5 “FACTORES DE RIESGO” PAGINA N2 64, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

SOCIEDAD DE TITULARIZACION Y CO-ESTRUCTURADORES ORIGINADOR AGENTE COLOCADOR
ADMINISTRADOR DEL
PATRIMONIO AUTONOMO

> BDP

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DE BDP STY DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES DE TITULARIZACION, TENIENDO PRESENTE QUE
EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES DE TITULARIZACION SON EL PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049 Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO
AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049. BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE RESULTADO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE
EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. Y BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

LA PAZ, JULIO DE 2020
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Declaraciones Juradas

1. Declaracion Jurada de BDP ST
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FORMULARIO-NOTARIA
Resalucidn Adwistrativa DIRNCIPLLI N* IS ai?
DECLARACION VOLUNTARIA
No. 191/2020

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas catorce y dieciocho del d
dos del mes de junio de! afo dos mil veinte, ante mi |a suscrita Notaria de Fe Publica de es
Municipio de La Paz, N*71, Dra. Silvia Valeria Caro Claure, & constituyé ante esta Oficin
Notarial, el sefior MARCELO VLADIMIR FERNANDEZ QUIROGA, con C.I. No. 4791741 L.P.
mayor de edad, habil por derscho de profesion economista, con domiciio €n 18 calle
Retamas N° 1010 de la Zona Los Pinos de esta ciudad, en su condicion de Gerente General
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., conforme se tiene del Testimonio da P
N804/2014 de 16 de septiembre de 2014, atorgado ante Notaria de Fe Plblica N*78 a ca
de Marla Eugenia Quiroga de Navarro de este Distrito Judicial, quien, en el marco de
dispuesto en los articulos 19 Inciso b), 28, a0y 91 de la Ley N°483 de 25 de febrerc de 2014
hizo presents de forma voluntaria y previo el juramento de ley manifestd lo sigulente: —-———-
AL PRIMERO.- Es cierfo y evidente que BDP Sociedad de Titularizacion S.A ha realzado un
investigacion dentro del ambito de su competencia y en el medo que resulta apropiado
acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que |a informacién proporcionada por |
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A.. que tiens
objeto, por si 0 ascciada a lerceros, establecer, administrar, controlar, marener y operar rede
publicas y privadas, propias o ajenas y sistemas, y proveer serviclos de telecomunicaciones
publico, Incluyendo servicios basicos moviles en todas sus formas y modalidades, cumple
manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir que dicha informacion
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fi
objeto de! pronunciamiento de un experto en i materia 0 se deriva de dicho pronunciamiento
se carecan de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con o aqu

expresado.

AL SEGUNDO.- Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Valores de Titularizacion
NUEVATEL - BDP ST 049, que se ofrecen, deberd basarse en su propia evaluacion de lal
informacién presentada en el Prospecto de Emisidn respecto a los Valores y la transaccion

por parte del suscriptor o comprador de 10dos los términos y condiciones de la Oferta Piblica tal
y como aparecen en el Prospecto de Emisidn.
Con 10 que termind ef acto, leida que les fue persistié en su tenor, firmando ¢ acta junto 8
testigos que se nombran en el presente acto.

propuesta.
AL TERCERO.- Es cierto y evidente que la adquisicion de los Valcres presupone la aceptacion i

C.I. No. 4791741 L.P.
Gerente General
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
DECLARANTE VOLUNTARIO
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1. Declaracién Jurada del Originador
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DECLARACION VOLUNTARIA
No. 183/2020

En fa ciudad de La Paz, Estado Purinacional de Bolivia, a horas catorce y veintidos del di
dos del mes de junio def aflo dos mil veinte, ante m! |a suscrita Notaria de Fe Publica de
Municipio de La Paz. N*71, Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se constituyd ante esta Oficin
Notarial, el sefior HUMBERTO GONZALO ENDARA DE UGARTE con C.I N* 2308185 LP.. &
calidad de Vicepresidente de Administracién y Finanzas  de EMPRESA D
TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA §.A., en mérto al Testimonio de Pode;
N* 1388/2019 de 20 de diclembre de 2019 olorgado ante Notaria de Fe Publica N' 101 a cargo dol
Dr.Jose Luis Garcia Estevez del Distrito Judicial de La Paz, quien, en el marco de lo dispussto
los articulos 12 inciso b), 28, 50 y 91 de la Ley N* 483 de fecha 25 enero de 2014 se hizo
de forma voluntaria y previo el juramento de fey manifestd lo siguients.

SEGUNDA: La Informacion presentada por la Sociedad Andnima denominada EMPRESA Dd
TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA §.A,, como Originador del Proceso
de Titularzacion NUEVATEL - BOP ST 049, para la sutorzacion & nscripcidn en el Registro dai

Marcado de Valores (RMV) de la Autondad del Sisterna Financiero (ASF1) a objeto de la Ofert
Publica Primaria de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 es fidadigna
veraz.
TERCERA!: La informacion presentada y/o referida por NUEVATEL S.A., a BOP SOCIEDAD
DE TITULARIZACION S.A. (BDP ST), para lievar adelante el Proceso de Titularizacion
NUEVATEL - BDP ST 049 o5 fidedigna y veraz.
CUARTA: La Informackn sobre los Flujes Fuluros consistentes en ingresos de NUEVATEL
recividos en las Cuentas de Recolsccion de NUEVATEL S.A. para la constiucion
Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 cumple con las caracteristicas y doclaracio
seflaladas en el Contrato de Cesién Irmovocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines d
Tiutarizacikén, Administracidn y Reprasentacion.
QUINTA: No tengo conocimiento de Informacion relevante alguna que haya sido omitida,
tergiversada o que confleve erores a este Proepecio.
SEXTA: NUEVATEL S.A., en calidad de Originador del Proceso de Trularzacién NUEVATEL -
BOP ST 049, asume plena rasponsabilidad por los dafos y perjuicios derivados de errores,
omvelones o falsedades que pudiera contener la informacion presentada o referida para estel
proceso de titularizacidn, cesion de derechos y emesion de Valores de Titufarizacidn
NUEVATEL - BDP ST 045
SEPTIMA: NUEVATEL S.A., conoce y se compromete 3 cumplir todas las dispesicionss legales
relativas a procesos de titularizacion previstas en la Ley de Mercado de Vakees, docretosJ
reglamentos, normas emitidas por la ASFl y demds disposiciones refativas y conexas
procesos de tularizacion.
OCTAVA: NUEVATEL S.A., no ha sido declarada an insolvencia. ni se encuentra sueto a un,
proceso de quiebra, ni ha Ingresado a un concurss preventhvo,

NOVENA: Los derechos sobre Flujos Futures cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL -
BDP ST 049, no garantizan otras obligaciones contraldas por NUEVATEL S.A. (como

Originador). No obstante, el Originador declara que tene obligaciones de pago con sus
acreedores conforme a sus estados financleros y que sus aceedores conocen y han
manifestade su aceptacién con ¢ proceso de titularizacion en los casos que corrasponde
contractuaimente, |

ii
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CIMA: Los Flujos Fuluros cedidos al Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049, son
resos de NUEVATEL recbidos en Iss Cuentas de Recoleccién de NUEVATEL S.A.
positados en ia cuenta receptora administrada por el Banco Nacional de Bolivia S.A. y que
n administradas en el marco de lo dispuesto en el Contrato de Cesidn Irrevocables de

0s sobre Flujos Fuluros para fines de Titularizacion, Administracién y Representacion y
anexos.
ECIMA PRIMERA: NUEVATEL S.A., en su calidad de Originador, asume el compromiso firme
e realizar todas las acciones necesarias para lograr que los Flujos Futuros alcancen, durante
periodo de vida de la emision de los Valores de Titularizacion de contenido crediticio el
echo scbre los Flujos Futuros en su totalidad de acuerdo al detalle de montos y vencimientos
ablecidos en el Contrato de Cesidn Irevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros para fines
Titulanizacion, Administracidn y Representacion.
CIMA SEGUNDA: Los recursos que recibird NUEVATEL S.A., por la colocacion de los
alores de Titulanzacién generados por el presente proceso de titularizacion serdn destinados
ara |a constitucion de un Fondo de Liquidez, recambio de pasivos y capital de inversion. ———
CIMA TERCERA: E| sefior HUMBERTO GONZALO ENDARA DE UGARTE con Cédula de

orgado ante Notaria de Fe Publica N* 101 a cargo del Dr.Jose Luis Garcia Estevez del Distrito
udicial de La Paz, persiste en el tenor integro de su Declaracidn Jurada Voluntaria firmando al
ia del presente documento.
on lo que termind el acto, leida que les fue persistié en su tenor, firmando el acta junto a los
tigos que se nombran en &l presente acto.

C.I. N° 2308185 L.P.
idente de Administracion y Finanzas
UNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A.
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FRAMS AL NCEA IRSTITOC IOMAR
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
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FORMUMM&NOT&RIAL
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DECLARACION VOLUNTARIA
No. 192/2020

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas catorce y veinte del dia d
del mes de junio del afio dos mil veinte, ante ml la suscrita Notaria de Fe Publica de esl
Municipio de La Paz, N*71, Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se constituyé ante esta Oficin
Notarial, el sefior HEINZ MARCELO HASSENTEUFEL LOAYZA con C.I. N° 3419064 L.P.,
su calidad de Gerente de Asuntos Legales de EMPRESA DE TELECOMUNICACION
NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., en mérito al Testimonio de Poder N* 1388/2018 de 20
diciembre de 2019 oforgado ante Notaria de Fe Publica N* 101 a cargo del Dr.Jose Luls Garci
Estevez de! Distrito Judicial de La Paz, quien, en el marco da Io dispuesto en los articulos 19 incis:
b), 28, 90 y 91 de la Ley N° 483 de fecha 25 enero de 2014 se hizo presente de forma voluntaria
previo el jJuramento de ley manifestd lo siguients:

SEGUNDA: La informacion presentada por la Scciedad Andnima denominada EMPRESA Dé
TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., como Originador del Proceso
de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, para la autorizacion e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI) a objeto de la Ofertal
Publica Primaria de los Valores de Titulanzacién NUEVATEL - BDP ST 049 es fidedigna ¥
veraz.
TERCERA: La informacion presentada y/o referida por NUEVATEL S.A., a BDOP SOCIEDAD
DE TITULARIZACION S.A. (BDP ST), para llevar adelante el Proceso de Titularizacion
NUEVATEL - BDP ST 049 es fidedigna y veraz.
CUARTA: La informacién sobre los Flujos Futuros consistentes en ingresos de NUEVATEL
recibidos en las Cuentas de Recoleccion de NUEVATEL S.A. para la constitucion de
Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 cumple con las caracteristicas y decla
sefialadas en el Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines d
Titulanzacién, Administracién y Representacién.
QUINTA: No tengo conccimiente de informacién relevante alguna que haya sido omitida,
terglversada o que conlleve errores a este Prospecto.
SEXTA: NUEVATEL S.A,, en calidad de Originador del Proceso de Titularizacion NUEVATEL -
BDP ST 049, asume plena responsabilidad por los dafios y perjuicios denvados de errores,
omisiones o faisedades que pudiera contener la informacidn presentada o referida para este|
proceso de titularizacidn, cesién de derechos y emisién de Valores de Titularizacion
NUEVATEL - BDP ST 049
SEPTIMA: NUEVATEL S.A., conoce y se compromete a cumplir todas las disposiciones legaloj

relativas a procesos de titularizacién previstas en la Ley de Mercado de Valores, decretos,
reglamentos, normas emitidas por la ASFl y demas disposiciones relativas y conexas

procesos de titularizacion.
OCTAVA: NUEVATEL S.A., no ha sido declarada en insolvencia, ni se encuentra sujeto a uni
proceso de quiebra, ni ha ingresado a un concurso preventivo,
NOVENA: Los derechos sobre Flujos Futuros cedides al Patrimonio Auténomo NUEVATEL -
BDP ST 049, no garantizan ofras obligaciones contraidas por NUEVATEL S.A. {como
Originador). No obstante, el Originador declara que tiene obligaciones de pago con sus
acrsedores conforme a sus estados financieros y que sus acreedores conocen y han
manifestado su aceptacién con el proceso de titularizacién en los casos gue corresponde
contractuaimente. |
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DECIMA: Los Flujos Futuros cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 0489, son
Ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccién de NUEVATEL S.A.
depositados en la cuenta receptora administrada por el Banco Nacional de Bolivia S.A. y que
geran adminisiradas en el marco de lo dispuesto en el Contrato de Cesion Irrevocables de
Derechos sobre Fiujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracion y Representacidn y
BUS anexos.
DECIMA PRIMERA: NUEVATEL S.A., en su calidad de Originador, asume el compromiso firme
de realizar todas las acciones necesarias para lograr que los Flujos Futuros alcancen, durante
| periodo de vida de la emision de los Valores de Titularizacion de contenido crediticio el
erecho sobre los Flujos Futuros en su totalidad de acuerdo al detalle de montos y vencimientos
tablecidos en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sabre Flujos Futuros para fines
e Titularizacion, Administracion y Representacion.
ECIMA SEGUNDA: Los recursos que recibira NUEVATEL S.A., por la colocacion de los
alores de Titularizacidn generados por el presente proceso de titularizacion seran destinados
ra la constitucion de un Fondo de Liquidez, recambio de pasivos y capital de inversion,
ECIMA TERCERA: E| sefior HEINZ MARCELO HASSENTEUFEL LOAYZA con Cédula de
idad N°3419064 LP, en calidad de Gerente de Asuntos Legales de NUEVATEL S.A., en
to al Testimonio de Poder N® 1388/2019 de 20 de diciembre de 2019 otorgado ante Notarfa
Fe Piblica N® 101 a cargo del Dr.Jose Luis Garcia Estevez del Distrito Judicial de La Paz,
rsiste en el tenor integro de su Declaracién Jurada Voluntaria firmando al pie del presente
mento.
lo que termind el acto, leida que les fue persistié en su tenor, firmando el acta junto a los
tigos que se nombran en el presente acto.
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. Certificado del Originador- BDP ST

PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A,
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A.

CERTIFICA:

£n cumplimienta a lo dispueste por {a Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida
por ASFl, especificamente lo dispuesto en el Libro 3, Titulo |, Capitulo V, Seccién 1, Articulo 1,
Apartado 8, Inciso e) del Reglamento de Titularizacidn, certificamos lo sigulente:

PRIMERQ.. £l Estructurador del Preceso de Titularzacion es BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION
S.A,, el mismo que realizd la estructuracion y revision de la decumentacién relacionada a fa Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049

SEGUNDO,- La Informacidn proporcionada @ BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. para la
estructuracion y revision de la informacidn relacionada a 1a Cesién Irrevecable de Decechos sobre
Flujos Futures al Patrimonio Autdnomo NUEVATEL - BDP ST 049, es de responsabilidad del
Originador EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A.

TERCERO.. BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., procedié 3 la revision de la informacion
proporcionada por el Onginador EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA
S.A., para la elaboration del Prospecto de Emisian

CUARTO.- BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A. procedio a fa revision de la infermacion
proporcionada por el Originador EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA
S.A., para la elabaracién del Contrato de Cesion irrevacable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion y Administracidon,

QUINTO.- Ls informacién proporcionada a BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. para la
elahoracin del Prospecto de Emisidn de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 es
responsabilidad del Criginador EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA
S.A

SEXTO.- Los procedimientos seflatados en el Prospecto de Emisitn de los Valores de Titulanzacion
NUEVATEL - BDP ST 049 han sido realizados con el debido cuidado profesional y los datos
contenidos en dicho Prospecto, en cusnto hemaos podido conocer, no presentan omisiones de
Informacion que pueda sfectar desfavorablemente ta decision de los futuros inversionistas, &/

.
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SEPTIMO.- El Originador certifica que los Flujos Futuros cedidos al Patrimonio Autonomo
NUEVATEL - BDP ST 0489, solo garantizan las obligaciones de este patrimonio y que no existe sobre
ellos carga, gravamen o vicio que fimite o restrinja ei ejercicio de los derechos incorporados en
505 ¥ LAMPOCO $& encuentran sujetos a controversia o litigio judicial, arbitral ¢ administrativo

OCTAVO.- Asmismo, el Originador certifica que no ha ingresado en un proceso de Insolvencia o
quiebra, ni concurso preventivo de acreedores, y que no existe evidencia de que pueda verse
inmerso en los procedimientos sefalados.

NOVENQ,- E! Originador certifica, que el acto de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futurns, no es un medio para eludir el cumplimiento de otras obligaciones.

DECIMO,- Ei Originador certifica, que ¢! destino de los recursos obtenidos por |a Cesion de Flujos
Futuros al Patrimonio Autdnomo NUEVATEL - BDP ST 049 serd para la constitucsdn de un Fondo de
Liquidez, capital de inversion y recambio de pasivos,

DECIMO PRIMERQ.- Que los Flujos Futuros Cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST
049, no garantizan el pago de otras obligaciones contraidas por el Originador. No obstante, ef
Originador dedlara que tiene obligaciones de pago con sus acreedores conforme 2 sus estados
financleros.

Es cuante certificamos en honor 3 la verdad.

La Paz, a los dos dias del mes de junio del afio dos mil veinte

Viadimir Feméndez GIroRa

Gerente General
BDP Socsedad de Titularizacion SA.
1y HeT |
( )
HUMBERTO GONZALO ENDARA DE UGARTE HEINZ MARCELO HASSENTEUFEL LOAYZA
Vicepresidente de Administracion y Finanzas Gerente de Asuntos Legales
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES
NUBVATEL PCS DE BOLIVIA S.A. NUEVATEL PCS DE BOLIVIAS.A
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RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO
Responsables de la elaboracién del Prospecto

El principal responsable de la elaboracidn del presente Prospecto es:

e  Marcelo Vladimir Fernandez Quiroga Gerente General
Entidades Estructuradoras

Las entidades estructuradoras de la presente Emision son BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y BDP Sociedad de
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1.

GLOSARIO

La interpretacion del presente Prospecto se sometera a las definiciones descritas a continuacidn, y se establece que
todos los otros términos que no han sido definidos en el presente punto, tendran el significado atribuido a ello en la
Ley del Mercado de Valores N21834 de 31 de marzo de 1998 y demds normas juridicas conexas. En caso de cualquier
diferencia o conflicto entre la Ley del Mercado de Valores y demds normas juridicas conexas y este Prospecto, la
mencionada Ley del Mercado de Valores y demds normas juridicas conexas prevaleceran sobre el presente
documento:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Anotacion en Cuenta: La anotacién en cuenta de un Valor es un registro electrénico administrado por la EDV
conforme lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores,
Compensacion y Liquidacion de Valores, contenido en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

Auditor Externo: Es la empresa de auditoria externa contratada por la ST con cargo al Patrimonio Auténomo, e
inscrita en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, para
la realizacion de certificaciones externas semestrales de los ingresos registrados en las Cuentas Receptoras, las
auditorias anuales al Patrimonio Auténomo y otras funciones previstas en el Contrato de Auditoria Anual y en el
“Contrato de prestacién de servicios de auditoria externa para la certificacion semestral de desvio de fondos y
certificacién de gastos extraordinarios del PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049". Podra ser
remplazado por BDP ST sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
establecido en el punto 2.19, y sin perjuicio de las atribuciones de la Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacién. A los efectos del Contrato, se debe considerar que el Auditor Externo es Tudela & TH
Consulting Group S.R.L. o quien lo sustituya.

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI): Es una institucion de derecho publico y de duracién
indefinida, con personalidad juridica, patrimonio propio y autonomia de gestién administrativa, financiera, legal
y técnica, con jurisdiccidn, competencia y estructura de alcance nacional, bajo tuicién del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, y sujeta a control social, que tiene por objeto regular, controlar y supervisar los
servicios financieros en el marco de la Constitucion Politica del Estado, la Ley de Servicios Financieros N2 393 y
los Decretos Supremos Reglamentarios, asi como la actividad del Mercado de Valores, los intermediarios y
entidades auxiliares del mismo. En el Contrato de Cesién se hace referencia a esta institucion como “ASFI”.

Aval: El Originador del presente proceso de titularizacidn se constituird en Aval de la emisidn de los Valores de
Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 a emitirse con cargo al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV): Institucidén que brinda la infraestructura, mecanismos y sistemas para que
las Agencias de Bolsa a nombre propio o en representacién de sus comitentes realicen transacciones con
Valores, instrumentos de divisas y otros instrumentos bursatiles.

Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT): Es el documento que a solicitud de un Titular es extendido por
la EDV y que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas valores anotados en cuenta.

Coeficiente de Cobertura Cupdn: Es el coeficiente que mide la relacién de los saldos de efectivo en cuentas
propias Patrimonio Auténomo, descontados los gastos proyectados del mismo, sobre el servicio mensual de la
deuda proyectada del Patrimonio Auténomo, cuya forma de calculo se detalla en el punto 3.7 de este Prospecto.

Colocador: Es la Agencia de Bolsa encargada de la colocacién de los valores resultantes del proceso de
titularizacion en el mercado primario. Para el presente proceso de titularizacion, el Colocador es BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa, inscrita en el Registro del Mercado de Valores del ente regulador bajo el registro N2 SPVS-
IV-AB-NVA-005/2002.
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

Contrato: Es el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacion,
Administracién y Representacién, sus respectivos anexos debidamente suscritos y cualquier otro documento
modificatorio a él; que firmado por las partes se constituyen en un acuerdo de voluntades para generar
derechos y obligaciones, en adelante se denominara el Contrato.

Costos y Gastos: Son aquellos realizados por el Patrimonio Auténomo, necesarios para su adecuado
funcionamiento y descritos en el punto 2.19 del presente Prospecto.

Cuenta(s) Administrativa(s) de NUEVATEL: Es (Son) una(s) cuenta(s) en Moneda Nacional y en Ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica de propiedad y dominio exclusivo de NUEVATEL. En las cuales se depositara
todo el remanente existente luego que se hubiera cubierto los importes especificados en el punto 2.8 del
presente Prospecto y, en su caso, ademas otros que correspondan de acuerdo a lo establecido en el punto 2.31y
el punto 2.21.

Cuenta(s) de Destino de los Recursos: Para el manejo de los recursos destinados al recambio de pasivos y capital
de inversidn, la Sociedad de Titularizacién abrird una o mds cuentas en Moneda Nacional y en Ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica denominadas “Destino de los Recursos PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL -
BDP ST 049”. Todas estas cuentas se registraran como Cuentas de Orden del Patrimonio Auténomo.

Cuenta de Exceso de Flujo de Caja Acumulado: Para el manejo de los recursos que corresponden al Exceso de
Flujo de Caja Acumulado y para los fines de la constitucion de una seguridad adicional, la Sociedad de
Titularizacidon abrird una o mas cuentas Moneda Nacional y en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica
denominada “Exceso de Flujo de Caja Acumulado PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049”. Estas
cuentas estaran destinadas a la recepcidn del margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del
Patrimonio Auténomo.

Cuenta(s) del Fondo de Liquidez: Para el manejo de los recursos que corresponden al Fondo de Liquidez y para
los fines de constitucion del mecanismo interno de cobertura, la Sociedad de Titularizacion abrird una o mas
cuentas en Moneda Nacional y en Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica denominadas “Fondo de
Liquidez PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049”. Todas estas cuentas se registraran como Cuentas
de Orden del Patrimonio Auténomo.

Cuenta(s) de Provision de Pagos: Para los fines del presente Proceso de Titularizaciéon, la Sociedad de
Titularizacién abrira a nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049”, una(s)
Cuenta(s) de Provisién de Pagos en Moneda Nacional y/o en Ddlares de los Estados Unidos de Norte América
para el cumplimiento de todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo.

Cuenta(s) de Recaudacion: Para los fines del presente Proceso de Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion
abrird a nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049”, una(s) Cuenta(s) en
Moneda Nacional y/o en Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica para la Recaudacién de los fondos para
el manejo de la liquidez del Patrimonio Auténomo.

Cuenta(s) de Recaudacion de la Emisidn: En esta(s) cuenta(s) se depositaran los recursos provenientes de la
colocacion de los Valores de Titularizacion, las mismas se abrirdn a nombre del “PATRIMONIO AUTONOMO
NUEVATEL - BDP ST 049”.

Cuenta(s) Receptora(s): Son las cuentas a nombre del Patrimonio Auténomo, denominadas “Cuenta Receptora
Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049”, en Moneda Nacional y/o en Délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, destinadas a recibir fondos provenientes de la(s) Cuenta(s) de Recoleccién. La(s) Cuenta(s)
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19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Receptora(s) son administradas de acuerdo al “Contrato para la Administracién de las Cuentas Receptoras y los
Recursos Cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049”.

Cuenta(s) de Recoleccion: Son las cuentas en Moneda Nacional aperturadas por el Patrimonio Auténomo, en los
Bancos Mercantil Santa Cruz S.A. y Banco Solidario S.A. y cualquier otro Banco de acuerdo a lo establecido en el
inciso i) del punto 2.12 del presente Prospecto, denominadas “Cuentas de Recoleccién Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049”, destinadas a recibir fondos provenientes de los ingresos de NUEVATEL. Las cuentas de
Recoleccidn deben transferir la totalidad de los fondos a las Cuentas Receptoras del Patrimonio Auténomo.

Derecho de Dominio: De acuerdo al Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores modificado por el Articulo 29
numeral 8 de la Ley N2 2064 y de acuerdo al Decreto Supremo N2 25514 del 17 de septiembre de 1999 y a
disposiciones vigentes, es el derecho absoluto, en términos juridicos y contables, ejercido en mérito al Contrato
por la Sociedad de Titularizacién, sobre los Flujos Futuros, que conformen el PATRIMONIO AUTONOMO
NUEVATEL - BDP ST 049. No se encuentran bajo este derecho, ni son parte de los Flujos Futuros, los saldos de los
recursos que no hayan sido cedidos al Patrimonio Auténomo bajo los términos del Contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacion, Administracion y Representacion y
que son de propiedad y dominio exclusivo del Originador, los mismos que seran dispuestos de acuerdo al
“Contrato para la Administracion de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049”.

Dia de Cesidn de Flujos: Se considera como Dia de Cesion de Flujos todos los dias en los que se ceden los flujos a
las cuentas recaudadoras hasta alcanzar los importes establecidos en el punto 2.8 del presente Prospecto.

Emision Desmaterializada: Es aquella Emisién donde los Valores no son emitidos en forma cartular, sino son
representados mediante Anotaciones en Cuenta en la EDV.

Entidad Calificadora de Riesgo: En el presente proceso de titularizacion la Calificadora de Riesgo es Pacific Credit
Ratings S.A., o quien la sustituya, con autorizacién de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), mediante Resolucidon SPVS-IV-N2128/01 de
fecha 20 de marzo de 2001, con nimero de registro N2 SPVS-IV-EC-004/2001, quien asigna la calificacion de
riesgo a los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049. En el presente Prospecto se denominara
indistintamente “Entidad Calificadora”, “Calificadora” o “Calificadora de Riesgo”. La Calificadora podra ser
removida y remplazada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV): Es aquella Sociedad Andnima de objeto social Unico y
exclusivo, autorizada por la ASFI e inscrita en el RMV, encargada de la custodia, registro y administracion de
Valores, asi como de la liquidacion y compensacién de las operaciones realizadas con los objetos de depdsito,
conforme a lo previsto por la Ley del Mercado de Valores y demas normas vigentes. La Emision de Valores de
Titularizacidn a realizarse producto del Contrato de Cesidn sera registrada en la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A.

Estructurador: Es el encargado de estructurar y agrupar los flujos que conformaran los derechos del Patrimonio
Auténomo a efectos de un Proceso de Titularizacion. En el presente proceso de Titularizacién, los
Estructuradores son BDP STy BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Exceso de Flujo de Caja Acumulado: Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los
ingresos y egresos del Patrimonio Auténomo y se constituye en un mecanismo de seguridad adicional.
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27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

Fecha de Cesion de Derechos sobre Flujos Futuros: Es la fecha de la firma del Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos Sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion del Patrimonio
Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049.

Fecha Limite para realizar la Transferencia de los Flujos Cedidos 6 Fecha de Vencimiento de los Flujos Futuros:
Para el calculo del valor presente de los flujos futuros se tomard como fecha de vencimiento y fecha maxima de
transferencia de cada flujo el dltimo dia del mes. Cuando la fecha de vencimiento ocurra en dia sdbado, domingo
o feriado, la transferencia se realizara hasta el dia habil siguiente.

Fecha de Emision: Es la fecha determinada por la Sociedad de Titularizacion y establecida en la Resolucion de
ASFI que autoriza la Oferta Publica y la inscripcion de la Emisidn de los Valores de Titularizacion en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI.

Fecha de Vencimiento: Es a los Dos Mil Novecientos Veintisiete (2.927) dias calendario posterior a la Fecha de
Emision.

Fecha de Inicio de la Recaudacion: Es el 1ro de agosto de 2020. Para el primer periodo de acumulacién, los
Flujos Futuros del PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049 seran recaudados desde el 1ro de agosto
hasta el 30 de agosto de 2020.

Flujos Futuros: Son los flujos provenientes de ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion,
descritos en el punto 19) cedidos irrevocablemente por el Originador para constituir el Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049, conforme a las proporciones e importes de dinero que se establecen en el presente
Prospecto.

Fondo de Liquidez: Es un mecanismo de cobertura interno destinado a cubrir posibles eventualidades de
iliquidez del Patrimonio Auténomo. Este Fondo es un respaldo constituido por el Originador, con parte de los
recursos recibidos por la colocacion de los Valores. En caso de utilizarse, éste se restituye en la forma establecida
en los puntos 2.21y 3.5.1.1 del presente Prospecto.

Gastos Extraordinarios: Son gastos imprevistos del Patrimonio Autdnomo no contemplados en Costos y Gastos
presupuestados, imprescindibles y necesarios para su funcionamiento, incluidos todos los gastos judiciales y
extrajudiciales en los que deberia incurrir la Sociedad de Titularizacidn en defensa y proteccion del Patrimonio
Auténomo. La utilizacion del Fondo de Liquidez para Gastos Extraordinarios, se realizard de acuerdo a lo
establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto.

Hecho Relevante: De acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y al Articulo 1, Seccién 4, Capitulo VI, Titulo |
Reglamento del Registro del Mercado de Valores, contenido en el Libro 1° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores, emitida por ASFI, es todo aquel acontecimiento provocado por el emisor o no, que por su
importancia pueda afectarlo o a sus empresas vinculadas, de forma tal que influya o pueda influir en la decisién
de invertir en Valores emitidos por él o que pueda alterar el precio de sus Valores en el mercado.

Operador de Cuentas Receptoras: Es la institucion financiera encargada de administrar las Cuentas Receptoras
en funcidén a lo establecido en el Contrato y al “Contrato para la Administracidon de las Cuentas Receptoras y los
Recursos Cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049”. En esta titularizacion, el Operador de
Cuentas Receptoras es el Banco Nacional de Bolivia S.A., o quien lo sustituya. Toda referencia que se haga en el
Contrato al Banco que administra las cuentas, se entendera como mencion al Operador de Cuentas Receptoras.

Originador: Es la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A. (NUEVATEL).
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38)

39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

47)

Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049: Es el Patrimonio Auténomo conformado por los derechos
sobre los Flujos Futuros que el Originador cede para efectos del Proceso de Titularizacion, en las proporciones e
importesde dinero que estos derechos pudieran generar conforme al Contrato. A los efectos
correspondientes se denominara indistintamente “Patrimonio Auténomo” o “Patrimonio Auténomo NUEVATEL -
BDP ST 049”.

Periodo de Acumulacién: Para efectos de la recaudacion de flujos descrita en el Contrato, se considera como
periodo de acumulacion el periodo comprendido entre el dia Uno (1) de cada mes y un dia antes del dltimo dia
del mismo mes.

Plazo de Colocacion: El plazo de la colocacién primaria sera de Noventa (90) dias calendario computables a
partir de la Fecha de Emisidn

Premium: Es el monto adicional al Precio de Curva de los Valores de Titularizaciéon obtenido en la colocacidn.
Este excedente serd entregado al Originador de acuerdo a lo establecido en el inciso d) del punto 2.27.2 del
presente Prospecto.

Proceso de Titularizacion: Es el mecanismo mediante el cual NUEVATEL cede, hasta los montos establecidos en
el presente Prospecto, los derechos sobre sus Flujos Futuros, para la conformacién del Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049, con cargo al cual, se emitiran los Valores de Titularizacion denominados “NUEVATEL -
BDP ST 049”, negociables en el Mercado de Valores, todo conforme al Contrato.

Redencion Anticipada: Es el pago anticipado total o parcial del capital remanente de los Valores de
Titularizacién, mas los intereses devengados a esa fecha, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.27 del
presente Prospecto.

Remanente: Son todos aquellos recursos, saldos, activos o bienes sobrantes en el Patrimonio Auténomo,
después de que se hayan pagado por completo todos los Costos, Gastos y Pasivos del Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049.

Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion: Es Promotora Financiera y Tecnoldgica S.R.L.
(PROFIT), la cual ha sido designada de manera provisional de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 1, Seccién 2,
Capitulo VI, Titulo I, del Libro 32 del Reglamento de Titularizacién contenido en la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores de ASFI. El pago mensual de la Comisidn por Representacién estard a cargo del Patrimonio
Auténomo de acuerdo a lo descrito en el “Contrato de Representacién de Tenedores de Valores de Titularizacion
NUEVATEL - BDP ST 049”.

Sociedad de Titularizacion: Es BDP Sociedad de Titularizacién S.A. (BDP ST), representante legal y administrador
del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049. En tal calidad, sera quien se relacione directamente con los
Tenedores de Valores de Titularizacién emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo. Igualmente, velara por el
manejo seguro y eficiente de los recursos que ingresen al Patrimonio Autonomo, provenientes de los Flujos
Futuros generados por NUEVATEL.

Valores de Titularizacién: Son los Valores de Titularizacién NUEVATEL - BDP ST 049, de contenido crediticio y de
Oferta Publica, emitidos con cargo al Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049 dentro del Proceso de
Titularizacién, los cuales otorgan a sus Tenedores de Valores de Titularizacién la facultad para ejercitar los
derechos y obligaciones en ellos incorporados, conforme al Contrato y a las prerrogativas de los Valores emitidos
bajo la legislacién boliviana. Los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 seran inscritos para su
cotizaciéon en la BBV, previa inscripcién y autorizacion de oferta publica de ASFI. La prescripcion de las
obligaciones contenidas en los Valores de Titularizacidon emitidos conforme al Contrato, por capital e intereses,
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48)

49)

50)

51)

se regira por las normas legales pertinentes. En el presente Prospecto se denominaran indistintamente
“Valores”, “Valores de Titularizacion” o “Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049”.

Agente Pagador: Es la Agencia de Bolsa encargada de efectuar el pago de capital e interés de los Valores de
Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049. Para el presente proceso de titularizacion, el Agente Pagador es BNB
Valores S.A. Agencia de Bolsa, inscrita en el Registro del Mercado de Valores del ente regulador bajo el registro
N2 SPVS-IV-AB-NVA-005/2002.

Precio de Rescate: En caso de Redencion Anticipada por Sorteo, siguiendo el procedimiento sefialado en el
Codigo de Comercio de Bolivia, es el importe al que se redimiran los Valores de Titularizacion, cuya forma de
calculo se describe en el punto 2.25 del presente Prospecto.

Clientes: Los clientes de Nuevatel pueden ser clasificados de la siguiente manera:

Dealer o Distribuidor Autorizado: Es la persona juridica, unipersonal o sociedad, que ejerce como distribuidor
autorizado de Nuevatel para la comercializaciéon de productos y/o servicios. El Dealer adquiere productos de
Nuevatel para distribuirlos en las zonas y mercados asignados para tal efecto.

Mayorista: Es la persona juridica, unipersonal o sociedad, que ejerce como comercializador de productos de
Tarjetas y Recarga Electrdnica. El Mayorista adquiere los productos de Nuevatel para comercializarlos.

Clientes unipersonales o empresas (Usuarios): Los cuales suscriben un contrato de Multiservicios y/o la
aceptacién de los términos y condiciones de los servicios prestados por Nuevatel.

Objetivo de Colocacion: Es minimamente 8.083 (Ocho Mil Ochenta y Tres) Valores de Titularizacién equivalentes
a Bs40.415.000 (Cuarenta Millones Cuatrocientos Quince Mil 00/100 Bolivianos).



> BDP

2.  DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION

2.1. Participantes

Los participantes del presente Proceso de Titularizacidn se detallan a continuacion:

Originador NUEVATEL S.A.

Estructuradores BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
Administrador del Patrimonio Auténomo BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Agente Colocador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Entidad Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings S.A.

Representante Comun de Tenedores de

Valores de Titularizacién Promotora Financiera y Tecnoldgica S.R.L. (PROFIT)

Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Auditor Externo Tudela & TH Consulting Group S.R.L.

Inicialmente, los pagos precedentes a los derechos emergentes de los Valores de Titularizacién se realizaran en las
oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa.

En caso de cambio de domicilio del Agente Pagador, la Sociedad de Titularizacién comunicara este hecho a las
entidades que corresponda y a los Tenedores de Valores de Titularizacién.

Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Depésito de Valores, Agente de Bolsa o
entidad financiera autorizada o BDP ST, a decisidn de la Sociedad de Titularizacidn, cuyos gastos correrdn por cuenta
del Patrimonio Auténomo y no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
establecido en el punto 2.19 de este Prospecto. Esta situacion debera ser comunicada como Hecho Relevante por la
Sociedad de Titularizacién a las entidades que corresponda por norma y a los Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Depdsito de Valores, los Tenedores de Valores de
Titularizacién deberan cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad.

2.2. Objetivo de la Titularizacion

El Originador, con el objeto de obtener una fuente de financiamiento para recambio de pasivos y capital de inversion,
ha decidido, ceder sus Flujos Futuros para un proceso de titularizacion provenientes de los ingresos de NUEVATEL
recibidos en las Cuentas de Recoleccién de NUEVATEL, para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al
cual se emitiran “Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049”.

El destino de los fondos sera distribuido de la siguiente manera:
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Tabla 1: Destino de Fondos

Destino de Fondos Monto
Fondo de liquidez Bs1.000.000
Recambio de pasivos Hasta Bs81.500.000
Capital de inversion Al menos Bs85.900.000
Total Destino de los Recursos Bs168.400.000

Se pretende que con los recursos provenientes de la colocacion se obtenga:

o Mejores condiciones de financiamiento en pasivos a largo plazo.
o Cumplir con el plan estratégico de la empresa, mismo que tiene los siguientes objetivos:

1. Consolidar la cobertura de su red LTE, tanto en ciudades principales y areas urbanas como en capitales de
municipio.

2. Desarrollar a nivel nacional una red inaldmbrica de acceso fijo a Internet, competitiva con ofertas de fibra
Optica.

3. Durante el periodo la empresa emprendera un proceso de digitalizacion, tanto de sus procesos como de
la oferta y desarrollo de productos. Por lo tanto, se espera una modernizacién de sus sistemas de apoyo a la
prestacion de los servicios (ej. CRM) y el desarrollo de sistemas digitales para mejorar los procesos de
distribucién y atencidn al cliente.

2.3. Denominacion del Patrimonio Autonomo
El Patrimonio Autbnomo se denomina “NUEVATEL - BDP ST 049”.
2.4. Cesion Irrevocable

Por el Contrato de Cesidn, el Originador, de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno,
cede en forma absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST
049, representado y administrado por la Sociedad de Titularizacion, el derecho de dominio sobre los Flujos Futuros a
partir del dia siguiente habil de la firma del Contrato, depositados en las Cuentas de Recoleccidon desde el 1ro de
agosto de 2020 y en lo sucesivo desde el dia Uno (1) de cada mes hasta los importes especificados en el punto 2.8 y
de acuerdo a lo estipulado en el punto inciso d) del punto 2.12 vy, en su caso, aquellos adicionales que correspondan
de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19y 2.31 del presente Prospecto.

En este sentido, los Flujos Futuros se encuentran definidos en el inciso 32) punto 1. Asimismo, los flujos cedidos,
hasta el monto establecido en el Contrato y conforme a sus términos, corresponden al Patrimonio Auténomo desde
que son depositados en las Cuentas de Recoleccion definidas en el inciso 19) del punto 1 por el Originador.

En ningun caso la presente Cesidén podra considerarse como una Cesion de Derechos de Crédito, por tanto, el
Patrimonio Auténomo solamente tiene derechos sobre Flujos Futuros provenientes de ingresos de NUEVATEL
recibidos en las Cuentas de Recoleccion.



> BDP

2.5. Constitucion e Inscripcion

El Patrimonio Autdonomo se constituyé de conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional
de Bolivia, mediante la firma de un Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracion y Representacion celebrado entre BDP Sociedad de Titularizacién S.A., legalmente
representada por MARCELO VLADIMIR FERNANDEZ QUIROGA actuando en su calidad de Gerente General, en virtud
al poder otorgado mediante Escritura Publica N2 604/2014 de fecha 16 de Septiembre del 2014, protocolizado por
ante Notario de Fe Publico N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz, Bolivia y EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., representada por
HUMBERTO GONZALO ENDARA DE UGARTE, actuando en su calidad Vicepresidente de Administracion y Finanzas en
virtud al poder otorgado mediante Escritura Publica N2 1388/2019 de fecha 20 de diciembre de 2019, protocolizado
por ante la Notaria de Fe Publica N2 101 Notario del Dr.Jose Luis Garcia Estevez del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, Bolivia y por el sefior HEINZ MARCELO HASSENTEUFEL LOAYZA, actuando en su calidad de Gerente de Asuntos
Legales en virtud al poder otorgado mediante Escritura Publica N2 1388/2019 de fecha 20 de diciembre de 2019,
protocolizado por ante la Notaria de Fe Publica N2 101 Notario del Dr.Jose Luis Garcia Estevez del Distrito Judicial de
la ciudad de La Paz, Bolivia.

2.6. Plazo del Contrato de Cesion

El plazo de vigencia del Contrato de Cesidn es a partir de la fecha de suscripcion hasta la fecha del dictamen de la
Auditoria Externa a la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

En el caso de liquidacidon anticipada descrito en el punto 3.2.27, las obligaciones del Originador seguiradn vigentes
frente a quien sea el titular de los derechos que otorga el Contrato, conforme a lo dispuesto en los Articulos sobre

liquidacién del Patrimonio Auténomo que constan en el Contrato.

En caso de no lograrse el objetivo de colocacion descrito en el punto 2.23, el plazo de vigencia del presente Prospecto
sera hasta el reembolso de los fondos a los tenedores descrito en el inciso )16 del punto 2.25.

Asimismo, en caso de ocurrir lo establecido en el primer acapite del inciso c) del punto 2.24, el plazo de vigencia del
Contrato sera hasta que el mismo quede resuelto.

2.7. Causales de Resolucion del Contrato
Unicamente quedara resuelto el Contrato en los siguientes casos:

e Si por causa injustificada, BDP ST y NUEVATEL S.A. se abstienen de suscribir el protocolo del Contrato de
Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacién, Administracion y
Representacion.

e En caso de que el Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049 no emita los Valores de Titularizacién en las
fechas establecidas en la resolucién emitida por ASFI de autorizacién de la Emision y Oferta Publica.

e En el marco del punto 2.23 del Prospecto, en caso de no llegar al Objetivo de Colocacién, el Contrato quedara
sin efecto.
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2.8. Caracteristicas y Valor del Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049

Los Flujos Futuros del Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049 seran recaudados desde el 1ro de agosto de
2020 y en lo sucesivo desde el dia Uno (1) hasta un dia antes del ultimo dia de cada mes de acuerdo a lo descrito
como “Periodo de Acumulacién” en el inciso 39) del punto 1 del presente Prospecto. La cesion de los flujos se
realizard todos los dias hasta cumplir con la cuota establecida en el presente punto del Prospecto, conforme a lo
definido como “Dia de Cesidn de Flujos” en el inciso 21) del punto 1 del presente Prospecto.

Los Flujos Futuros estan constituidos por los derechos sobre los ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de
Recoleccidn.

Durante el periodo de vida de la Emisién de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio, éstos ascienden
hasta un monto de Bs235.984.741,11 (Doscientos Treinta y Cinco Millones Novecientos Ochenta y Cuatro Mil
Setecientos Cuarenta y Un 11/100 Bolivianos), y cuyo detalle de montos y vencimientos se establece en el siguiente
cuadro:

Tabla 2: Caracteristicas de los Flujos Cedidos

Fecha Limite para realizar la Transferencia de

Periodo los Flujos Cedidos definida como "Dia de Cesion Flujo Cedido en Bolivianos
Mensual Flujos" 6 Fecha de Vencimiento de los Flujos
Futuros
1 31-ago-20 1.826.775,76
2 30-sep-20 1.368.554,94
3 31-oct-20 1.422.343,24
4 30-nov-20 1.367.177,78
5 31-dic-20 1.395.656,07
6 31-ene-21 1.394.967,49
7 28-feb-21 1.307.047,71
8 31-mar-21 1.393.590,33
9 30-abr-21 1.372.754,86
10 31-may-21 1.508.641,16
11 30-jun-21 1.362.357,70
12 31-jul-21 1.390.835,95
13 31-ago-21 1.251.751,85
14 30-sep-21 943.625,28
15 31-oct-21 997.413,57
16 30-nov-21 942.248,11
17 31-dic-21 970.726,41
18 31-ene-22 970.037,82
19 28-feb-22 882.118,04
20 31-mar-22 968.660,66
21 30-abr-22 947.825,20
22 31-may-22 1.053.337,49
23 30-jun-22 937.428,03
24 31-jul-22 965.906,33
25 31-ago-22 1.108.768,85
26 30-sep-22 935.362,28
27 31-oct-22 989.150,58
28 30-nov-22 933.985,11
29 31-dic-22 962.463,41
30 31-ene-23 961.774,83
31 28-feb-23 873.855,04
32 31-mar-23 960.397,66
33 30-abr-23 939.562,20
34 31-may-23 1.033.255,49
35 30-jun-23 929.165,03
36 31-jul-23 957.643,33
37 31-ago-23 1.085.855,12
38 30-sep-23 927.099,28
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Fecha Limite para realizar la Transferencia de

Periodo los Flujos Cedidos definida como "Dia de Cesién Flujo Cedido en Bolivianos
Mensual Flujos" 6 Fecha de Vencimiento de los Flujos
Futuros

39 31-oct-23 980.887,58
40 30-nov-23 925.722,12
41 31-dic-23 954.200,41
42 31-ene-24 4.336.196,31
43 29-feb-24 4.298.931,25
44 31-mar-24 4.334.819,14
45 30-abr-24 4.324.761,28
46 31-may-24 4.405.965,66
47 30-jun-24 4.314.364,11
48 31-jul-24 4.332.064,81
49 31-ago-24 4.425.890,48
50 30-sep-24 4.312.298,37
51 31-oct-24 4.355.309,06
52 30-nov-24 4.310.921,20
53 31-dic-24 4.328.621,90
54 31-ene-25 4.327.933,31
55 28-feb-25 4.272.481,05
56 31-mar-25 4.326.556,15
57 30-abr-25 4.316.498,28
58 31-may-25 4.393.421,27
59 30-jun-25 4.306.101,12
60 31-jul-25 4.373.244,05
61 31-ago-25 3.202.210,77
62 30-sep-25 3.134.598,41
63 31-oct-25 3.159.219,83
64 30-nov-25 3.133.221,24
65 31-dic-25 3.132.532,66
66 31-ene-26 3.131.844,08
67 28-feb-26 3.131.155,49
68 31-mar-26 3.130.466,91
69 30-abr-26 3.138.798,33
70 31-may-26 3.193.982,92
71 30-jun-26 3.128.401,16
72 31-jul-26 3.127.712,58
73 31-ago-26 3.166.950,89
74 30-sep-26 3.126.335,41
75 31-oct-26 3.150.956,83
76 30-nov-26 3.124.958,24
77 31-dic-26 3.124.269,66
78 31-ene-27 3.123.581,08
79 28-feb-27 3.122.892,50
80 31-mar-27 3.122.203,91
81 30-abr-27 3.130.535,33
82 31-may-27 3.182.398,89
83 30-jun-27 3.120.138,16
84 31-jul-27 3.119.449,58
85 31-ago-27 3.131.823,47
86 30-sep-27 3.118.072,41
87 31-oct-27 3.142.693,83
88 30-nov-27 3.116.695,25
89 31-dic-27 3.116.006,66
90 31-ene-28 3.115.318,08
91 29-feb-28 3.114.629,50
92 31-mar-28 3.113.940,92
93 30-abr-28 3.122.272,33
94 31-may-28 3.171.673,75
95 30-jun-28 1.565.491,15

Total 235.984.741,11

Adicionalmente a los Flujos cedidos cada mes, las retenciones de recursos podran incrementarse por necesidades de
flujos adicionales que podrian ser requeridos de acuerdo a lo previsto en el presente Prospecto en los puntos 2.31y
2.21.
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La constitucion del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 se realiza mediante la suscripcion del Contrato,
por un valor presente al 2 de junio de 2020 de Bs166.649.446,80.- (Ciento Sesenta y Seis Millones Seiscientos
Cuarenta y Nueve Mil Cuatrocientos Cuarenta y Seis 80/100 Bolivianos) resultado del descuento de los flujos cedidos
en Bolivianos de Bs235.984.741,11 (Doscientos Treinta y Cinco Millones Novecientos Ochenta y Cuatro Mil
Setecientos Cuarenta y Un 11/100 Bolivianos), a una tasa de descuento del 8,814721% anual que se realizé mediante
la suscripcién del Contrato, monto que llegara a tener un valor de Bs168.400.000.- (Ciento Sesenta y Ocho Millones
Cuatrocientos Mil 00/100 Bolivianos) al 31 de julio de 2020 que es la Fecha de Emisién.

En caso de no recaudar los montos detallados en el presente articulo, el Originador autoriza a BDP ST a incorporar los
datos de las cuentas por pagar al Patrimonio Auténomo correspondientes a los flujos futuros adeudados, en las bases
de datos de propiedad de los Burds de Informacién que cuenten con la licencia de funcionamiento del Organismo de
Supervisién conforme a lo declarado en el quinto acapite del punto 2.13. Adicionalmente, el Originador debera
presentar un plan de accion para remediar el incumplimiento en un plazo maximo de 15 dias habiles posteriores al
incumplimiento.

2.9. Emision y Colocacion de Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacion de conformar el Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049,
con cargo al cual se realizard la Emision de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, conforme a las
previsiones del Contrato, por un monto de Bs168.400.000.- (Ciento Sesenta y Ocho Millones Cuatrocientos Mil
00/100 Bolivianos) dividido en dos Series: Serie "A" y Serie "B".

Los Valores de Titularizacion son de contenido crediticio, de Oferta Publica y seran colocados a través del mercado
primario bursatil de la BBV.

Los servicios de colocacion en el mercado primario bursatil estaran a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, de
acuerdo a los términos y las condiciones establecidas en el "Contrato de Prestacidn de Servicios para la Colocacion de
Valores Emitidos Mediante el Proceso de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049” suscrito en fecha 5 de marzo de
2020 entre el Originador y el Colocador.

2.10. Recaudacion de los Flujos

A efectos de instrumentar la Cesién de Derechos sobre los Flujos Futuros que efectua el Originador mediante el
Contrato, éste se obliga y se responsabiliza a efectuar las correspondientes gestiones de cobranza de todos los
recursos o pagos provenientes de los ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccidn hasta cubrir el
monto cedido al Patrimonio Auténomo conforme al cronograma estipulado en el punto 2.8 del presente Prospecto y
en su caso ademas otros que correspondan de acuerdo a lo establecido en los puntos 2.21 y 2.31 del presente
Prospecto y de acuerdo al Contrato. Para los montos que excedan a esas transferencias, por ser de propiedad y
dominio del Originador, podran ser dispuestos por éste conforme a lo establecido en el inciso f) numeral 2.12 del
presente prospecto y en el Contrato para la Administracion de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al
Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049”.

La(s) Cuenta(s) Receptora(s) serdan manejadas por el Banco o quien lo sustituya, de acuerdo con los mecanismos,
términos y condiciones estipulados en el “Contrato para la Administracion de las Cuentas Receptoras y los Recursos
Cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049”.

Cualquier otro contrato o modificacién que sustituya total o parcialmente el “Contrato para la Administracion de las
Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049” tripartito, deberd ser
siempre celebrado por el Originador, la Sociedad de Titularizacién y el Operador de las Cuentas Receptoras, o la
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entidad financiera que lo sustituya y puesto en conocimiento del Representante Comun de Tenedores de Valores.

El Originador y BDP ST no podran realizar actos de disposicion sobre los recursos recaudados para el Patrimonio
Auténomo distintos a los establecidos en este Contrato, ni ser los mismos afectados por terceros acreedores del
Originador o la Sociedad de Titularizacion como consecuencia de lo previsto en el articulo 80 de la Ley del Mercado
de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones
judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacién deberd realizar los actos necesarios conforme al
punto 2.7 del presente Prospecto y conforme al Contrato para desafectarlos y los costos seran absorbidos por el
Patrimonio Auténomo, de acuerdo a lo establecido en el punto 2.21 del presente Prospecto.

Los flujos cedidos corresponden al Patrimonio Auténomo desde que ingresan a las Cuentas Recolectoras y hasta
alcanzar los importes establecidos en el punto 2.8 del presente Prospecto y, en su caso, ademas otros importes que
correspondan de acuerdo a lo establecido en los puntos 2.21 y 2.31 del presente Prospecto. Una vez alcanzados los
importes establecidos en el Contrato y transferidos a las Cuentas de Recaudacion, los recursos que sean depositados
en la(s) cuenta(s) receptora(s) corresponden al Originador y deberan ser transferidos a las Cuentas Administrativas
de NUEVATEL.

NUEVATEL y BDP ST dejan establecido que la cobranza y recaudacion de los Flujos Futuros estaran a cargo y bajo la
responsabilidad del Originador.

2.11. Recaudador de los Flujos Futuros

NUEVATEL y BDP ST dejan establecido que la cobranza y recaudacion de los Flujos Futuros, estara a cargo y bajo
responsabilidad del Originador, sin necesidad de un contrato accesorio y sin costo adicional para el Patrimonio
Auténomo, hasta su depdsito en el Banco o quien lo sustituya, segun la operativa, condiciones y términos previstos
en el punto 2.10 del presente Prospecto.

2.12. Obligaciones del Originador como Recaudador de los Flujos Futuros
Las obligaciones del Originador, en calidad de recaudador de los Flujos Futuros obtenidos, son las siguientes:

a) El Originador, hasta antes de la Emisién de los Valores de Titularizacion, deberd haber incorporado lo
establecido en el Anexo "A" del Contrato, en todos los mandatos que hubiese otorgado a sus ejecutivos
para el manejo de todas sus cuentas.

En el evento de que el Originador requiera abrir nuevas cuentas, debera informar previamente a la Sociedad
de Titularizacidn, a los Auditores Externos y al Representante Comun de Tenedores, explicando los motivos
de dichas aperturas vy, si existiera una designacion de nuevos o distintos apoderados, los nombres de los
ejecutivos y/o funcionarios autorizados para dichas aperturas y el manejo de las mismas.

b) La designacidén de apoderados y la apertura de nuevas cuentas se constituyen en Hecho Relevante, el cual
debera ser comunicado por el Originador, dentro del siguiente dia habil de ocurrido el hecho, a BDP ST, al
Auditor Externo y al Representante Comun de Tenedores. Y posteriormente BDP ST comunicara el Hecho
Relevante en representacién del Patrimonio Auténomo a ASFly a la BBV.

c) El Originador, por su cuenta, debera tributar y facturar por sus ingresos conforme a las disposiciones legales

vigentes. Asimismo, el Administrador del Patrimonio Auténomo deberd instruir que los fondos recaudados
en las Cuentas de Recoleccidn, sean automaticamente transferidos al final de cada Lunes y Jueves a la(s)
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d)

f)

g)

h)

Cuenta(s) Receptora(s) abiertas en el Banco. En caso de que el dia de los dias de transferencia ocurriera en
dias feriados, las transferencias se realizaran al dia habil siguiente.

Al final de cada Lunes y Jueves los saldos de la(s) Cuenta(as) de Recoleccidn deberan ser transferidos a las
Cuentas Receptoras del Patrimonio Auténomo operadas de acuerdo al “Contrato para la administracion de
las cuentas receptoras y de los recursos cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049”.
Posteriormente, el Banco Operador de Cuentas Receptoras se encargara de efectuar el abono del monto
mensual del importe del flujo cedido correspondiente, conforme al cronograma especificado en el punto 2.8
del presente Prospecto.

El abono del monto mensual del importe del flujo cedido correspondiente, conforme al cronograma
especificado en el punto 2.8 del presente Prospecto, sera transferido de las Cuentas Receptoras a la(s)
Cuenta(s) de Recaudacion del Patrimonio Autdonomo, hasta alcanzar el monto de la cuota establecido en
dicho cronograma, o lo acumulado entre el dia Uno (1) de cada mes y hasta un dia antes del tltimo dia del
mismo mes, considerando como primer periodo de recaudacion desde el 1ro de agosto hasta el 30 de
agosto de 2020 y como primer vencimiento el 31 de agosto de 2020, salvo otras previsiones establecidas en
los puntos 2.31 y 2.21 de este Prospecto. Cuando el vencimiento ocurra en sabado, domingo o feriado, la
transferencia se realizara hasta el dia habil siguiente.

Una vez cumplidas las obligaciones del Patrimonio Auténomo, los saldos de las Cuentas Receptoras seran
transferidos a la(s) Cuenta(s) Administrativas de NUEVATEL Asimismo, NUEVATEL podra disponer de los
recursos de la(s) cuenta(s) Administrativa(s), de forma libre, irrestricta e incondicionalmente, y dichos
fondos no estaran afectados por las disposiciones, limites, restricciones o cesion acordada en el Contrato,
por no formar parte de los Flujos Futuros cedidos, sin que la Sociedad de Titularizacién, el Representante
Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion, la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacidén, o cualquiera de los Tenedores de Valores de Titularizacion lo impida o restrinja.

En caso de que el flujo transferido a las Cuentas de Recaudacién del Patrimonio Auténomo sea inferior al
monto mensual del flujo establecido en el punto 2.8 del presente Prospecto a la fecha determinada, se
deberd proceder de acuerdo al punto 2.32.

Asimismo, el Originador deberd velar por que no exista ningiin impedimento para la normal recoleccién de
los ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion

En caso de ser necesario, NUEVATEL debera completar el saldo no recaudado por ingresos recibidos en las
Cuentas de Recoleccion. El depdsito del saldo restante se efectuara en las Cuentas Receptoras, a peticion de
BDP ST, que enviara una nota formal solicitando el desembolso hasta al dia siguiente de Fecha de
Vencimiento de los Flujos Futuros. En caso de no tener una respuesta positiva por parte de NUEVATEL, se
utilizaran los mecanismos de cobertura y/o seguridad adicional del Patrimonio Auténomo.

Si el flujo recaudado fuera insuficiente durante mds de 2 meses consecutivos, NUEVATEL se compromete a
incorporar el Banco con mayor recaudacion en los ultimos 12 meses (desde la fecha de incumplimiento).
Esto deberd ser instrumentado a través de una Adenda al Contrato, la misma que deberd ser puesta a
consideracion de la Asamblea de Tenedores de acuerdo a lo establecido en el punto 3.4 y NUEVATEL en
coordinacion con BDP ST deberan gestionar con el Banco correspondiente la operativa de recaudacion.

Lo establecido en el parrafo anterior, no impide que los mecanismos de cobertura sean repuestos de
acuerdo a lo estipulado en el punto 2.32.
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2.13. Declaraciones del Originador
El Originador, con relacién al presente Proceso de Titularizacion, declara lo siguiente:

e Que los recursos que recibird por la colocacién de los Valores de Titularizacién generados por el presente
Proceso de Titularizacion de Bs168.400.000.- (Ciento Sesenta y Ocho Millones Cuatrocientos Mil 00/100
Bolivianos), seran destinados a lo siguiente:

o Bs1.000.000 (Un Millén 00/100 Bolivianos) para la constitucion de un Fondo de Liquidez;

o Bs81.500.000 (Ochenta y Un Millones Quinientos Mil 00/100 Bolivianos) para Recambio de
pasivos;

o Bs85.900.000 (Ochenta y Cinco Millones Novecientos Mil 00/100 Bolivianos) para Capital de
inversion;

De acuerdo a lo establecido en el punto 4 del presente Prospecto.

e Que los derechos sobre los Flujos Futuros cedidos al Patrimonio Auténomo no garantizan el pago de otras
obligaciones contraidas por el Originador. No obstante, el Originador declara que tiene obligaciones de pago
con sus acreedores, conforme a sus Estados Financieros.

e Que no ha sido declarado en insolvencia, ni se encuentra sujeto a un proceso de quiebra, ni ha ingresado a
un concurso preventivo o reestructuracion voluntaria de empresas. Asimismo, que no hay evidencia de que
pudiera verse inmerso en alguno de los procesos antes mencionados.

e Que autoriza en forma expresa a BDP ST, a solicitar informacién sobre sus antecedentes crediticios y otras
cuentas por pagar de cardcter econdmico, financiero y comercial registrados en los Buros de Informacion,
durante toda la vigencia del Patrimonio Auténomo.

e Que autoriza a incorporar los datos crediticios del Originador y las cuentas por pagar de éste, derivadas de la
cesién de Flujos Futuros del Originador al Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049 instrumentada a
través del Contrato, en las bases de datos de propiedad de los Burds de Informacién que cuenten con la
licencia de funcionamiento del Organismo de Supervision.

e Que conoce y se compromete a cumplir con todas las disposiciones legales relativas a procesos de
titularizacion, previstas en la Ley del Mercado de Valores, Decretos Reglamentarios, normas emitidas por
ASFl y demas disposiciones relativas y conexas a procesos de titularizacion.

e Que lainformacion con la cual se lleva adelante el presente Proceso de Titularizacidn, proporcionada por el
Originador directamente a BDP ST, al Colocador y a la Calificadora de Riesgo, es fidedigna y veraz.

e Que los Flujos Futuros establecidos en el cronograma sefialado en el punto 2.8 del presente Prospecto,
ingresaran al Patrimonio Auténomo mensualmente conforme lo estipulado en el Contrato.

e Que debera realizar todas las acciones necesarias para lograr los ingresos que permitan alcanzar los Flujos
Futuros establecidos en el punto 2.8, a fin de que éstos ingresen efectivamente en las Cuentas Recolectoras
Yy que, en consecuencia, conoce que no puede ceder bajo ninguna figura juridica los derechos sobre sus
ingresos totales por un monto tal que le impidan obtener los mencionados flujos.
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e Que los Flujos Futuros de EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A. no se
encuentran cedidos a ningun otro Patrimonio Auténomo, Fondo de Inversidn, Fideicomiso ni ningln otro
ente juridico.

e No existe ningun obice legal, condicidon ni impedimento interno o externo de cualquier naturaleza que
impida se cumpla a cabalidad el objeto del Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para Fines de Titularizacién, Administracién y Representacion, cuyas condiciones y caracteristicas han sido
consensuadas y acordadas con BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

e No pesa ninguna clase de gravdmenes, limitaciones de dominio, prohibiciones de enajenar, condiciones
suspensivas o resolutorias, ni estan pendientes de pago de impuestos, tasas o contribucion alguna sobre los
flujos futuros que se cederan al Patrimonio Autonomo constituido en el marco del Contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

El Originador y el Estructurador sin perjuicio de cualquier otra obligacion u otras garantias otorgadas como parte del
presente documento, declaran que:

e Son empresas legalmente constituidas, establecidas y registradas bajo las leyes del Estado Plurinacional de
Bolivia.

e Cuentan con todos los permisos y autorizaciones requeridos por ley para ejercer las actividades relacionadas
al presente Prospecto.

e Cuentan con todas las autorizaciones y aprobaciones de los érganos corporativos societarios competentes y
que la firma y ejecucidon del Contrato por cada uno de los representantes legales esta dentro de sus
facultades, obligdndose plena y eficazmente.

e Que el Originador ha notificado a todos los clientes que fue posible, los nimeros de cuenta del Banco
Mercantil Santa Cruz S.A. y el Banco Solidario S.A. a los cuales pueden realizar los pagos por servicios.

2.14. Comision de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Por las prestaciones establecidas en el presente Prospecto y en el Contrato, la Sociedad de Titularizacion percibira
una comision total de Bs 3.206.042,88 (Tres Millones Doscientos Seis Mil Cuarenta y Dos 88/100 Bolivianos
Bolivianos) cobrable mensualmente al Patrimonio Auténomo en el Gltimo dia habil de cada mes, contra entrega al
Patrimonio Auténomo de la respectiva factura. En caso de no existir los recursos suficientes en el Patrimonio
Auténomo, esta comision se deberd cobrar conjuntamente a la comision del siguiente mes. El importe a cobrar
mensualmente por el Patrimonio Auténomo se detalla a continuacion:

Tabla 3: Comisién por Administracion

Comision por Administracion

Periodo Fecha de Pago ..
en Bolivianos
1 sep-20 66.103,98
2 oct-20 65.415,39
3 nov-20 64.726,81
4 dic-20 64.038,23
5 ene-21 63.349,64
6 feb-21 62.661,06
7 mar-21 61.972,48
8 abr-21 61.283,90
9 may-21 60.595,31
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Periodo

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
a0
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71

Fecha de Pago

jun-21
jul-21
ago-21
sep-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26
feb-26
mar-26
abr-26
may-26
jun-26
jul-26

Comision por Administracion
en Bolivianos
59.906,73
59.218,15
58.529,56
57.840,98
57.152,40
56.463,81
55.775,23
55.086,65
54.398,06
53.709,48
53.020,90
52.332,32
51.643,73
50.955,15
50.266,57
49.577,98
48.889,40
48.200,82
47.512,23
46.823,65
46.135,07
45.446,48
44.757,90
44.069,32
43.380,73
42.692,15
42.003,57
41.314,99
40.626,40
39.937,82
39.249,24
38.560,65
37.872,07
37.183,49
36.494,90
35.806,32
35.117,74
34.429,15
33.740,57
33.051,99
32.363,41
31.674,82
30.986,24
30.297,66
29.609,07
28.920,49
28.231,91
27.543,32
26.854,74
26.166,16
25.477,57
24.788,99
24.100,41
23.411,83
22.723,24
22.034,66
21.346,08
20.657,49
19.968,91
19.280,33
18.591,74
17.903,16
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Comision por Administracion

Periodo Fecha de Pago .
en Bolivianos
72 ago-26 17.214,58
73 sep-26 16.525,99
74 oct-26 15.837,41
75 nov-26 15.148,83
76 dic-26 14.460,24
77 ene-27 13.771,66
78 feb-27 13.083,08
79 mar-27 12.394,50
80 abr-27 11.705,91
81 may-27 11.017,33
82 jun-27 10.328,75
83 jul-27 9.640,16
84 ago-27 8.951,58
85 sep-27 8.263,00
86 oct-27 7.574,41
87 nov-27 6.885,83
88 dic-27 6.197,25
89 ene-28 5.508,66
90 feb-28 4.820,08
91 mar-28 4.131,50
92 abr-28 3.442,92
93 may-28 2.754,33
94 jun-28 2.065,75
95 jul-28 1.377,17
96 ago-28 688,58
Total 3.206.042,88

2.15. Método de Valuacion del Patrimonio Auténomo

La valuacion de los Activos, Pasivos y Cuentas de Orden del Patrimonio Auténomo estaran expuestos en el Balance
General y sera realizada al cierre contable de cada mes de acuerdo a lo siguiente:

a) Los activos del Patrimonio Auténomo seran los siguientes:

] Valor Presente de los Flujos Futuros, a una tasa de descuento del 8,814721% anual para los flujos.

] Para la valuacién de los flujos la fecha a considerar como vencimiento de cada flujo sera el ultimo dia
de cada mes.

= Saldos de la(s) Cuenta(s) de Recaudacién de la Emision (efectivo mas intereses devengados), cuyo valor

sera el saldo disponible al momento de efectuar la valuacion.

= Saldos de la(s) Cuenta(s) de Recaudacion (efectivo mas intereses devengados), cuyo valor sera el saldo
disponible al momento de efectuar la valuacion.

. Saldo de la(s) Cuenta(s) Provisidon de Pagos.
. Saldo de la(s) Cuenta(s) del Exceso de Flujo de Caja Acumulado.
Ll Inversiones en Valores cuya valoracidn sera la que se establezca en la Metodologia de Valoracién,

contenida en el Libro 89, Titulo I, Capitulo | de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
emitida por ASFI.

= Otros activos que puedan generarse.
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b) Las siguientes cuentas se registraran en las Cuentas de Orden del Patrimonio Auténomo:

] Saldo de las Cuentas Recolectoras
Ll Saldo de las Cuentas Receptoras.
Ll Saldo de la(s) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez.

. Saldo de la(s) Cuenta(s) de Destino de los Recursos.
c) Los Egresos del Patrimonio Auténomo seran los siguientes:

= Gastos de mantenimiento por la Calificacién de Riesgo, Comisidon mensual por Administracién del
Patrimonio Auténomo, tasa de mantenimiento en la BBV, tasa de mantenimiento en el Registro de
Mercado de Valores de la ASFI, pago a empresas de Auditoria Externa para que realicen certificaciones
semestrales y auditorias anuales, comisidn mensual del Operador de Cuentas Receptoras, del Agente
Pagador y Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

] Pagos de interés devengados mensualmente a los Tenedores de Valores de Titularizacion, de acuerdo
a lo establecido en el Contrato y en el Marco del Capitulo I, Titulo | Metodologia de Valoracion,
contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI.

- Gastos Extraordinarios.

. Otros gastos que pudieran presentarse para que el Patrimonio continte operando.

d) Los Pasivos del Patrimonio Auténomo seran los siguientes:
. Capital de los Valores de Titularizacion: El valor de las obligaciones con los Tenedores de Valores de
Titularizaciéon por concepto de capital, serd determinado en el Marco del Capitulo I, Titulo |
Metodologia de Valoracién, contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de

Valores, emitida por ASFI.

] Cualquier otro pasivo serd valuado conforme a la normativa vigente.
2.16. Prelacidn de Pagos del Patrimonio Autonomo y de las Cuentas de Orden
1. Los fondos provenientes del cobro de los Flujos Futuros del Patrimonio Autbnomo NUEVATEL - BDP ST 049 seran
destinados por la Sociedad de Titularizacion conforme al siguiente orden de prelacion y seran invertidos por ella de
acuerdo a las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio
Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049, que en el Anexo “B” forman parte de este Prospecto:
a) Pago de intereses de los Valores de Titularizacion.

b) Pago de capital de los Valores de Titularizacion.

c¢) Los demas costos y gastos establecidos en el punto 2.19 del presente Prospecto.
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d) Entrega de excedentes de los Flujos cedidos cuando el Coeficiente de Cobertura de Cupdn sea mayor al
proyectado de acuerdo al punto 3.7.

2. A la extincidn del Patrimonio Auténomo, una vez efectuada la redencién total de los Valores de Titularizacién y
canceladas todas las cuentas por pagar y gastos a cargo del Patrimonio Auténomo conforme al Contrato, todo saldo
que existiese en el Patrimonio Autdbnomo serd entregado al Originador, incluyendo los saldos de las Cuentas de
Orden (que son las cuentas asi definidas en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos emitido por ASFI).

2.17. Contabilidad del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049 tendra contabilidad independiente elaborada por la Sociedad de
Titularizacién, la cual se llevara de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y lo
estipulado en el Manuales de Cuentas para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién
emitido por ASFI.

2.18. Cuentas del Patrimonio Auténomo

Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion abrira las siguientes cuentas a
nombre del PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049:

a) Cuenta(s) de Recaudacion de la Emision.

b) Cuenta(s) de Recaudacion.

c) Cuenta(s) Provision de Pagos.

d) Cuenta(s) Receptora(s).

e) Cuenta(s) del Exceso de Flujo de Caja Acumulado.
f)  Cuenta(s) del Fondo de Liquidez.

g) Cuenta(s) de Destino de los Recursos.

h) Cuenta(s) de Recoleccién

Todas estas cuentas deberan ser abiertas en una o mas Entidades de Intermediacién Financiera, a eleccién de la
Sociedad de Titularizacion, con la calificacion de riesgo minima establecida en el Anexo “B” del Prospecto (Politicas de
Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP
ST 049) con excepcion de la(s) Cuenta(s) de Receptora(s) que deberan ser abiertas en el Banco Operador de acuerdo
a lo establecido en el “CONTRATO PARA LA ADMINISTRACION DE LAS CUENTAS RECEPTORAS Y DE LOS RECURSOS
CEDIDOS AL PATRIMONIO AUTONOMO” y las Cuentas de Recoleccién que deberdn ser abiertas en los Bancos
especificados en los incisos 18) y 19) del punto 1.

La(s) Cuenta(s) Receptora(s), las Cuentas de Recoleccion, la(s) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez y la(s) Cuenta(s) de
Destino de los Recursos, seran contabilizadas en Cuentas de Orden del Patrimonio Autonomo.

2.19. Gastos y Costos a Cargo del Patrimonio Auténomo
Los Gastos y Costos del Patrimonio Autonomo seran los siguientes:

1. Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgo a partir del segundo afio de Calificacion.
2. Comisiones de BDP ST por la administracion del Patrimonio Auténomo.

3. Honorarios del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.
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10.

11.

12.

13.

Comisiones y tasas en ASFl y BBV segun corresponda.

Gastos emergentes de Auditoria Externa, Certificaciones de Auditores Externos y auditorias anuales conforme
al Contrato y aquellas requeridas por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Gastos por Comisiones correspondientes al Operador de Cuentas Receptoras.

Gastos por Servicio de Agente Pagador.

Gastos bancarios que se requieran, incluyendo chequeras, uso de plataforma web para transferencias y pagos,
comisiones por transferencia y similares, asi como otros gastos menores que puedan ser requeridos.

Los gastos que ocasione la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores

de Titularizacion.

Los gastos de avisos y publicaciones para el pago a Tenedores de Valores de Titularizacion.

Otros gastos que pudieran presentarse segun el presupuesto.

Costos generados por el pago de intereses de los VTD's.

Otros gastos que sean necesarios para el correcto funcionamiento del Patrimonio Auténomo.

Cabe mencionar que todos los costos y gastos del Patrimonio Auténomo seran cancelados en bolivianos. A
continuacion, se detalla el presupuesto de Costos y Gastos proyectados del Patrimonio Auténomo, necesarios para

su adecuado funcionamiento:

Tabla 4: Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo

Concepto Afo 1 Ao 2 Ao 3 Afo 4 Ao 5 Ao 6 Ao 7 Aiio 8 Cierre Total

Interés VTD 10.765.745 10.620.314 10.620.314 10.296.448 8.052.416 5.721.289 3.585.303 1.308.064 0 60.969.894
ASFI 278.271 278.271 143.551 128.900 94.514 66.924 39.927 13.062 0 1.043.421
BBV 60.748 30.374 18.555 16.844 12.562 9.213 5.892 3.430 0 157.618
BDP ST 747.801 648.645 549.489 450.333 351.177 252.021  152.865 53.709 0 3.206.043
Calificacion de Riesgo 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 55.680 0 445.440
Auditoria Externa 16.290 16.290 16.290 16.290 16.290 16.290 16.290 16.290 16.290 146.610
OEELICOEITIES 51.304 55.968 55.968 55.968 55968 55968  55.968 55968 9.328  452.408
Receptoras

Certificaciones Semestrales 18.040 18.040 18.040 18.040 18.040 18.040 18.040 18.040 9.020 153.340
Representante de Tenedores 16.800 16.800 16.800 16.800 16.800 16.800 16.800 16.800 0 134.400
Otros Gastos 90.696 90.696 90.696 90.696 90.696 90.696 90.696 90.695 0 725.567

Total

12.101.375 11.831.079 11.585.384 11.145.999

8.764.144 6.302.921 4.037.462 1.631.739 34.638 67.434.741

Estos cdlculos se han realizado considerando un tipo de cambio de compra y venta al 31 de marzo de 2020 (6,86
Bs/USS y 6,96 Bs/USS, respectivamente).

2.20. Gastos y Costos a Cargo del Originador

El Originador se encargara de los gastos iniciales del Proceso de Titularizacion antes de la Emision de los Valores de
Titularizacién, mismos que se sefialan a continuacion:
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(i)
(ii)
(iii)
(iv)

(v)
(vi)

Pago a BDP ST por la estructuracion y analisis legal;

Pago inicial y por Unica vez a la Entidad Calificadora de Riesgo correspondiente al primer afio de servicio de
calificacion de riesgo;

Tarifas y Tasas de Regulacién iniciales de la Emision de Valores de Titularizacidon en ASFI, BBV y EDV, segun
corresponda;

Gastos de imprenta (si fuera necesario);

Gastos por publicaciones de la Oferta Publica de la Emision de Valores de Titularizacidn,

Pago a la Agencia de Bolsa por la colocacién de los Valores de Titularizacion.

2.21. Utilizacién del Fondo de Liquidez para gastos extraordinarios

La Sociedad de Titularizacién procedera al uso de los Fondos de la cuenta Fondo de Liquidez hasta agotar los
recursos si fuera necesario y notificara este hecho al Originador y a quien corresponda.

El Originador tendra la obligacion de reponer los mismos, en un plazo maximo de noventa (90) dias
calendario de notificado por BDP ST, caso contrario, NUEVATEL autoriza que BDP ST, con el respaldo de
certificacion de auditoria que corresponda a Gastos Extraordinarios, instruya al Operador de Cuentas
Receptoras la retenciéon de estos montos para su transferencia a la(s) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez.

La transferencia de la suma necesaria al Fondo de Liquidez descrita en el parrafo anterior, se realizard de la siguiente
manera:

e Una vez que BDP ST reciba la Certificacién del Auditor Externo, en el que se indicara el monto del
Gasto Extraordinario, BDP ST mediante carta respaldada con esta certificacion, debera notificar al
Operador de Cuentas Receptoras y a quien corresponda.

e El Operador de Cuentas Receptoras, una vez que haya realizado la transferencia del flujo que
corresponda a ese mes por concepto de cumplimiento del cronograma de pagos de Flujos Futuros
cedidos del punto 2.8 del presente Prospecto, adicionalmente transferird los montos para
reposicién de los recursos del Fondo de Liquidez especificados en la Certificacion del Auditor
Externo indicada anteriormente.

Estas reposiciones al Fondo de Liquidez no podran ser destinadas para Gastos Extraordinarios
adicionales. En este sentido, el Originador no tendra obligacion de pagar ningin Gasto
Extraordinario adicional que, sumado a otros anteriores, exceda la suma acumulada de
Bs1.000.000.- (Un Millén 00/100 Bolivianos).

En caso de realizarse Gastos Extraordinarios y éstos no hayan sido certificados como tales por el
Auditor Externo, en respuesta a la solicitud de certificacion de BDP ST, y sdlo en el caso de que no
se logre una conciliacién o acuerdo conciliatorio con el Originador con relacién a los Gastos
Extraordinarios en cuestién en un plazo perentorio de noventa (90) dias calendario, las Partes
acuerdan que, cualquier discrepancia o controversia relacionada Unica y exclusivamente con este
aspecto, sera resuelta mediante arbitraje con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el
Centro de Conciliacion y Arbitraje Comercial de la Cdmara Nacional de Comercio, de acuerdo a su
Reglamento, de conformidad con lo establecido en la Ley N2 708.

De presentarse Gastos Extraordinarios por un importe superior a Bs1.000.000.- (Un Millén 00/100 Bolivianos), este
hecho se constituye en causal de liquidacién del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacién en un plazo no mayor a cinco (5) dias calendario, computables a
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partir de que la Sociedad de Titularizacién tome conocimiento del hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido
en el punto 2.24 del presente Prospecto, salvo que el Originador esté dispuesto a cubrir Gastos Extraordinarios por
encima del importe de Bs1.000.000.- (Un Millén 00/100 Bolivianos).

Para la utilizacidn de los recursos del Fondo de Liquidez para gastos presupuestados y/o pago de capital e interés de
cupones se seguird el procedimiento establecido en el punto 2.32.

2.22. Flujo de Caja Proyectado del Patrimonio Auténomo
El Flujo de Caja Proyectado del Patrimonio Auténomo se detalla en el Anexo “A” del presente Prospecto.
2.23. Objetivo de Colocacion

Se ha establecido como Objetivo de Colocacion la colocacién de 8.083 (Ocho Mil Ochenta y Tres) Valores de
Titularizaciéon equivalentes a Bs40.415.000 (Cuarenta Millones Cuatrocientos Quince Mil 00/100 Bolivianos) de los
33.680 (Treinta y Tres Mil Seiscientos Ochenta) Valores de Titularizacion emitidos equivalentes a Bs168.400.000.-
(Ciento Sesenta y Ocho Millones Cuatrocientos Mil 00/100 Bolivianos), dentro del plazo de colocacién primaria
establecido en el presente Prospecto.

Si durante dicho plazo no se alcanzara la cantidad sefialada en el parrafo anterior, esto se constituirad en una causal de
liquidacion del Patrimonio Auténomo conforme a lo sefialado en el punto 2.24 y se procedera de acuerdo a lo
descrito en el punto 2.25 del Prospecto.

En caso de alcanzar el Objetivo de Colocacién sefialado en el primer pdrrafo pero no se alcanzara colocar el 100% de
la emisidn, mensualmente se procederd a la devolucidn de los flujos cedidos en exceso a las cuentas administrativas
del Originador a través del Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado de acuerdo a lo definido en el punto 3.7 de
este Prospecto.

2.24. Liquidacion del Patrimonio Auténomo

La liquidacion del Patrimonio Auténomo en ningun caso, salvo lo previsto en el presente Prospecto y en el Contrato,
supondra el pago anticipado por el Originador de los Flujos Futuros de los derechos cedidos, conforme al cronograma
de pagos que contiene este Prospecto y el Contrato. En caso de liquidacion del Patrimonio Auténomo, las
obligaciones del Originador seguiran vigentes frente a quien sea titular de los derechos que otorga el Contrato tanto
en montos como en plazos. Ademas, no supondra pago alguno de BDP ST.

Se procedera a la liquidacién del Patrimonio Autdénomo por la ocurrencia de las siguientes causales y de acuerdo al
punto 2.25:

a) De conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo N° 25514, se establecen las siguientes causales de
liquidacion del Patrimonio Auténomo:

e Disolucidn y liquidacion voluntaria de la Sociedad de Titularizacién en su condicién de administrador y
representante del Patrimonio Auténomo y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio
Auténomo a otra Sociedad de Titularizacion.

e Cuando por intervencion a la Sociedad de Titularizacion, ASFI disponga la cancelacidn de la autorizacion
y registro de la misma y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra

Sociedad de Titularizacion.
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e Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde conforme a las
mayorias especiales establecidas en el Reglamento de Titularizaciéon y el punto 3.4 del presente
Prospecto.

e  Otras causales dispuestas por ASFl y normativa vigente.

b) Para efectos del Contrato, adicionalmente se han establecido las siguientes causales de liquidacion del
Patrimonio Auténomo cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion asi lo
acuerde:

e Cuando se hubiera determinado que el Originador realiz6 desvio de fondos, conforme al punto 2.31 del
presente Prospecto.

e Cuando se requieran realizar Gastos Extraordinarios que superen el monto establecido en el punto 2.21
del presente Prospecto y no haya acuerdo con el Originador para la realizacion de gastos adicionales.

e Cuando se presente una situacién o cambio imprevisible que altere los ingresos proyectados, con el
consecuente riesgo de imposibilidad de servir adecuadamente a los Valores de Titularizacion NUEVATEL
- BDP ST 049 de acuerdo con el cronograma de pagos, excepto en los casos de: caso fortuito, fuerza
mayor o imposibilidad sobrevenida, sefialados en el punto 3.9 del presente Prospecto.

e Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio tributario que perjudiquen al Patrimonio
Auténomo.

e Cuando se agoten los mecanismos de cobertura y los fondos del Patrimonio Autonomo sean
insuficientes para cubrir el pago de capital e intereses de los Valores de Titularizaciéon emitidos.

e Cuando por cualquier circunstancia los Valores emitidos e inscritos fueran excluidos del Registro del
Mercado de Valores de ASFI.

e Encaso de quiebra o liquidacién del Originador.

A solicitud del Originador, cuando acredite los recursos necesarios para redimir anticipadamente totalmente los
valores de titularizacién, mas las compensaciones por redencidn anticipada mds la comisidon a la Sociedad de
Titularizaciéon de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.27.

Con relacion a las causales mencionadas en el inciso b) de este punto, la deuda de los Valores de Titularizacidn, se
considerara vencida, aunque no haya vencido aun, reputandose el saldo de los Valores de Titularizacion del
Patrimonio Auténomo como deuda liquida, exigible, de plazo vencido y con suficiente fuerza de ejecucion,
considerando la garantia quirografaria, mediante la accidn ejecutiva correspondiente. Es decir que el Originador
respalda los Valores de Titularizacion con todos sus bienes presentes y futuros de manera indiferenciada, solo hasta
el monto total de las obligaciones emergentes de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049.

El Originador, reconoce al Contrato como la calidad de Titulo Ejecutivo, sometiéndose voluntaria e irrevocablemente
a la via del proceso ejecutivo, facultando al Patrimonio NUEVATEL - BDP ST 049, en caso de incumplimiento al pago
de la obligacion contraida a iniciar el proceso ejecutivo.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales mencionadas en el presente punto en el inciso b), la Sociedad de
Titularizacién debera convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo maximo
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de quince (15) dias habiles de conocida la causa de la liquidacion, a objeto de poner en consideracién la liquidacion
del Patrimonio Auténomo y se procedera conforme a lo establecido en el punto 2.25 del Contrato.

BDP ST publicara como Hecho Relevante la decision de la Asamblea y se solicitara a ASFl la autorizacion
correspondiente para la liquidacion.

c) Las causales de liquidacion del Patrimonio Auténomo que no requieren de autorizacion de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacidn son las siguientes:

e  Resolucién del Contrato antes de la Emision de los Valores de Titularizacion.
e Cuando se hubiera amortizado el total de los Valores emitidos.

e Sino se alcanza el Objetivo de Colocacién segun lo estipulado en el punto 2.23 de este Prospecto.
2.25. Procedimiento de Liquidacion del Patrimonio Auténomo

Antes de iniciar el procedimiento, se deberd poner en conocimiento de ASFI la liquidacion, a los fines de dar
cumplimiento a lo establecido en el Decreto Supremo N° 25514 y en el Reglamento de Titularizacién, contenido en el
Libro 3° de la Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores, en lo conducente, de acuerdo a lo siguiente:

1. Hasta treinta (30) dias habiles siguientes a la aprobacidn de ASFI, la Sociedad de Titularizacion procedera a pagar
los pasivos del Patrimonio Auténomo hasta la concurrencia de los activos disponibles y bienes del mismo, incluyendo
el saldo del Fondo de Liquidez y los demas mecanismos de cobertura de acuerdo a la prelacién de pagos establecida
en el punto 2.16 de este Prospecto.

2. Si quedan activos distintos de dinero, que sean flujos futuros, bienes recibidos en pago, créditos en cobro judicial u
otros activos, el Originador tendra la primera opcion para adquirir dichos activos del Patrimonio Auténomo, al valor
gue sea necesario para redimir la totalidad de las obligaciones del Patrimonio Auténomao. Si el Originador no hace uso
de la opcidn para adquirir dichos activos, la transferencia se podra realizar a terceros, tomando como precio el valor
gue sea necesario para redimir la totalidad de las obligaciones del Patrimonio Auténomo, en un plazo no mayor a
sesenta (60) dias calendario, computables a partir de que el Originador rechace la opcién de adquirir dichos activos o
que venza el plazo de dicha opciéon del Originador.

3. En caso de existir una oferta de precio menor, la misma sera puesta en consideracién de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

4. En caso de no llevarse a cabo la realizacion de los activo, en cumplimiento al inciso V del punto 3.5.2 del presente
Prospecto, se hara inmediatamente exigible la deuda al Originador como deuda con garantia quirografaria por el
saldo de los Valores de Titularizacién en circulacidn y los intereses consignados en los mismos, la deuda sera liquida,
exigible y de plazo vencido, con fuerza de ejecucion mediante la accién ejecutiva correspondiente, sin tomar en
cuenta los plazos restantes establecidos en cada Valor de Titularizacion.

5. Una vez ejecutados los procedimientos anteriores, la Sociedad de Titularizacion convocard a una Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, a fin de presentarles las cuentas y estados financieros
correspondientes del Patrimonio Auténomo y para informar sobre los resultados de la liquidacién y dar por concluida
la misma.
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6. El acta de la citada Asamblea, para todos los efectos legales, se constituird como instrumento suficiente y final de
la liquidacion del Patrimonio Autonomo.

7. En caso de que algin Tenedor de Valores de Titularizacién no hubiera realizado el cobro de sus acreencias dentro
de los noventa (90) dias habiles siguientes a la fecha de realizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacién sefialada en el numeral precedente, la Sociedad de Titularizacién transferird a una cuenta abierta a
nombre de la Sociedad de Titularizacién con la denominacidn “Saldos Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST
049”, los saldos correspondientes a estas acreencias.

8. Si las acreencias no fueran reclamadas en el lapso de diez (10) afios, desde la fecha de realizacién de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, éstas prescriben en favor del Estado, debiendo la Sociedad de
Titularizacion transferir dichos montos al Tesoro General de la Nacién.

9. La Sociedad de Titularizaciéon no estara obligada en ningln caso a pagar los pasivos y gastos del Patrimonio
Auténomo con recursos propios, que no sean los cedidos y efectivamente recaudados por el Patrimonio Auténomo
conforme a este Contrato.

10. En ningun caso se podra exigir al Originador la cancelacién anticipada de los Flujos Futuros, salvo lo previsto en el
Contrato.

11. En cualquier evento de liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, el pago se aplicara a todos los Valores
de Titularizacién en forma proporcional.

12. Los elementos no considerados en este procedimiento deberan ser puestos en conocimiento de ASFI, para su
respectiva autorizacion.

13. Si todavia quedasen activos en el Patrimonio Auténomo luego de haber cumplido con la totalidad de las
obligaciones, luego de haberse agotado los procedimientos descritos anteriormente, la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion debera definir el destino de los mismos.

14. Con la resolucién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, para todos los efectos
legales se dara por liquidado el Patrimonio Auténomo y la Sociedad de Titularizaciéon quedara liberada de toda
obligacion y responsabilidad futura como administrador y representante del Patrimonio Auténomo.

15. La liquidacion del Patrimonio Auténomo debe contar con un dictamen de Auditoria Externa, realizado por una
Empresa de Auditoria Externa inscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, cuyos gastos corren a cargo del
Patrimonio Auténomo.

16. En caso de ocurrir lo estipulado en el punto 2.24, se procedera hasta el dia siguiente habil de finalizado el Plazo
de Colocacién a devolver a los inversionistas los recursos con los cuales ellos hubieran adquirido los Valores de
Titularizacién al precio de adquisicion sin reconocer ningn rendimiento ni devengamiento por los dias transcurridos.

La devolucion se realizara con los fondos existentes en las cuentas del Patrimonio Autonomo y en caso de existir
algun remanente, este sera entregado al Originador.

2.26. Remanente del Patrimonio Auténomo
NUEVATEL y BDP ST acuerdan que la cuantia del monto del Remanente esta sujeta a lo siguiente:

e Alatransferencia oportuna de los flujos cedidos producto de los ingresos del Originador.
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A la tasa de rendimiento del manejo de tesoreria realizado por BDP ST, de acuerdo a lo establecido en el
Anexo “B” del presente Prospecto.

A los cambios en el presupuesto de gastos y costos del Patrimonio Auténomo.

A la entrega de excedentes, segun lo previsto en el inciso d) del punto 2.16 del presente Prospecto.

2.27. Obligaciones y Derechos del Originador

2.27.1. Obligaciones del Originador:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

Proveer de toda la documentacidon necesaria para inscribir los Valores de Titularizacién en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI. El Originador es el responsable de toda la informacién que él haya provisto
directamente a la Sociedad de Titularizacién, al Colocador, a la Calificadora de Riesgo, que sera presentada a
la ASFI e informada al publico en general como consecuencia de la Oferta Publica de los Valores de
Titularizacién.

Realizar todos aquellos actos destinados a mantener la validez del Contrato y de los contratos accesorios
que se suscriban y de las modificaciones que pudieran existir.

Entregar a la Sociedad de Titularizacion la totalidad de los documentos involucrados en el presente Proceso
de Titularizacién al momento de la suscripcién del Contrato.

En tanto no se liquide el Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049, el Originador se compromete a no
modificar o cambiar su Objeto y/o Giro Societario, salvo autorizacion de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion.

Realizar su mayor esfuerzo para que sus ingresos permitan obtener los Flujos Futuros establecidos en el
punto 2.8 del presente Prospecto.

El Originador conoce y se obliga a no realizar actos de disposicién de los derechos sobre los Flujos Futuros y
a no ceder contratos o derechos de crédito por un monto tal que le impidan al Patrimonio Auténomo
percibir los Flujos Futuros en los montos establecidos en el punto 2.8 del presente Prospecto y en las
condiciones descritas en el Contrato, sin perjuicio de que el Originador pueda realizar otros procesos de
titularizacion, siempre que no afecte los Flujos Futuros cuyos derechos constituyen el Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049 y siempre que esto no afecte negativamente la calificacion de riesgo vigente de los
Valores de Titularizacién. En general, realizar todas las acciones y gestiones conducentes y necesarias para
asegurar la cobranza y la transferencia de los Flujos Futuros establecidos en el punto 2.8 del presente
Prospecto.

Enviar a BDP Sociedad de Titularizacidon la documentacién que respalde el destino de los recursos de la
Emision.

El Originador debera calcular y cumplir con los siguientes compromisos financieros durante la vigencia del
Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049:

h-1) Compromiso Financiero de Endeudamiento

Pasivo Financiero n / Patrimonio n < 1,00 veces
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Donde:

Pasivo Financiero

Patrimonio

Periodicidad

Saldo de las Deudas Financieras en el Balance General de NUEVATEL (que
incluye los pasivos correspondientes a titularizacion) al corte trimestral

Saldo del Patrimonio en el Balance General de NUEVATEL al corte trimestral

Es el mes vencido al que el célculo corresponde (Marzo, Junio, Septiembre o
Diciembre)

Trimestral

El calculo del ratio debe ser enviado trimestralmente a BDP ST considerando los siguientes plazos:

Trimestre
1T
2T
3T
4T

Ultimo dia del Trimestre Plazo Dias luego del corte
31 de Marzo 31 de Mayo 60
30 de Junio 31 de Agosto 60
30 de Septiembre 30 de Noviembre 60
31 de Diciembre 28 de Febrero 60

h-2) Compromiso de Cobertura de Servicio de la Deuda

Donde:

EBITDA

Interés

Amortizacion de Capital

Periodicidad del Calculo

(EBITDA) / (Amortizacion de Capital + Interés) > 1,00

Utilidad antes de impuestos + intereses + depreciaciones + amortizaciones +
movimientos que no generen salidas de efectivo durante los 12 dltimos
periodos.

Intereses del total de la deuda respectivos a los siguientes 12 meses.

Amortizaciones a capital del total de la deuda financiera respectivas a los
siguientes 12 meses.

Trimestral a partir del primer trimestre de la gestién 2022

El calculo del ratio debe ser enviado trimestralmente a BDP ST considerando los siguientes plazos:

Trimestre
1T
2T
3T
4T

Ultimo dia del Trimestre Plazo Dias luego del corte
31 de Marzo 31 de Mayo 60
30 de Junio 31 de Agosto 60
30 de Septiembre 30 de Noviembre 60
31 de Diciembre 28 de Febrero 60
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BDP ST verificara el calculo de los compromisos financieros en funcién a la informacion remitida por el Originador, de
acuerdo a lo estipulado en el punto inciso k) de este punto del Prospecto.

En el supuesto caso de existir un incumplimiento en los compromisos financieros NUEVATEL tendrd un plazo de
adecuacion de hasta (90) noventa dias calendario, posteriores al incumplimiento para revertir dicha situacién.
Asimismo, la Sociedad de Titularizacidn realizard el seguimiento y comunicara al Originador el plazo de adecuacién
por escrito.

En caso de persistir el incumplimiento, concluido el plazo de adecuacion, NUEVATEL debera cumplir una penalidad
correspondiente a un pago mensual de Bs30.000.- (Treinta Mil 00/100 Bolivianos), hasta que se lleve a cabo la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidén, que serd convocada por BDP ST a mds tardar a los
quince dias (15) calendario de vencido el plazo de adecuacién. La Asamblea General de Tenedores tendra la finalidad
de considerar el informe del estado de situacion y la propuesta de NUEVATEL para superar el incumplimiento. El
monto recaudado por concepto de esta penalidad serd depositado mensualmente en la Cuenta de Exceso de Flujo de
Caja Acumulado.

i) De manera semestral, proporcionar al Auditor Externo del Patrimonio Auténomo toda la documentacién
requerida, para que éste realice las Certificaciones de Desvio de fondos, 60 dias después del corte
semestral.

j) Cuando se realicen Reuniones de Directorio, se deberd informar a BDP ST y al Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacidn, en un plazo no mayor a diez (10) dias calendario, acerca de los

temas relevantes que puedan afectar la emision.

k) Enviar a BDP STy al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion:

- Los Estados Financieros trimestrales a marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, dentro de los
plazos detallados en el siguiente cuadro:

Trimestre Periodo Fecha de vencimiento
1T 1 de enero al 31 de marzo 31 de Mayo
2T 1 de abril al 30 de junio 31 de Agosto
3T 1 de julio al 30 de septiembre 30 de Noviembre
47 1 de octubre al 31 de diciembre 28 de Febrero

Cuando la fecha de vencimiento ocurra en dia sabado, domingo o feriado, NUEVATEL remitira la
informacién hasta el primer dia habil siguiente

- Los Estados Financieros auditados, dentro de ciento veinte (120) dias posteriores al cierre fiscal.

Periodo Fecha de vencimiento

1 de enero al 31 de diciembre 30 de Abril

Cuando la fecha de vencimiento ocurra en dia sabado, domingo o feriado, NUEVATEL remitird la
informacioén hasta el primer dia habil siguiente.
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n)

o)

p)

a)

r

s)

t)

En caso de existir un retraso en el envio de informacion, NUEVATEL tendra una penalidad correspondiente
a un pago mensual de Bs30.000.- (Treinta Mil 00/100 Bolivianos) por cada dia habil de retraso.

El monto recaudado por concepto de esta penalidad serd depositado mensualmente en la(s) Cuenta(s) de
Exceso de Flujo de Caja Acumulado.

Asistir una vez al aflo, en Mayo, a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion o a las
gue sean convocadas y previamente acordadas por NUEVATEL y BDP ST o el Representante Comun de
Tenedores donde se deberdn exponer los aspectos financieros, operativos, legales y de gobierno
corporativo mas significativos de la institucidon. Los gastos de dicha Asamblea correrdn a cuenta del
Patrimonio Auténomo.

A solicitud escrita del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion NUEVATEL, debera
suministrar informacién adicional referente a su situacién financiera, econdmica y legal, que a su juicio
pueda afectar a la emisién. En caso de que la solicitud del Representante Comun de Tenedores de Valores
de Titularizacion represente un costo adicional, NUEVATEL debera asumirlo.

Auditar sus Estados Financieros por una firma inscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

Informar Hechos Relevantes a BDP ST y al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion
como si fueran emisores de valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, de acuerdo a la
Ley del Mercado de Valores, en cumplimiento con lo establecido por los articulos 1, 2 y 3 del Reglamento
del Registro del Mercado de Valores, contenido en Libro 12, Titulo I, Capitulo VI, Seccién 4 de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores, en un plazo maximo de 24 horas de acuerdo a lo establecido en la
normativa precedente.

En caso de que la institucion cuente con una calificacién de riesgo, deberd enviar una copia de los
respectivos informes trimestrales a BDP ST y al Representante Comun de Tenedores de Valores, dentro de
los veinte (20) dias calendario posteriores de recibida la calificacion.

El Originador se compromete a informar a BDP ST a los Auditores Externos y al Representante Comun de
Tenedores, acerca de las aperturas de cuentas y designaciones de nuevos o distintos apoderados, los
nombres de los ejecutivos y/o funcionarios autorizados para dichas aperturas y el manejo de las mismas de
conformidad con lo establecido en el punto 2.11y 2.12.

Que la informacion entregada sea veraz y fidedigna ya que tiene la calidad de declaracion jurada por parte
del Originador.

Durante la vigencia del Patrimonio Auténomo el Originador se compromete a pagar las comisiones por
servicios y transferencias de la(s) Cuenta(s) de Recoleccion.

El Originador se compromete a notificar a todos los clientes que le fuera posible los nimeros de las Cuentas
de Recoleccidn aperturadas por el Patrimonio Auténomo para que efectien los pagos por las prestaciones
de servicios. La copia simple de dichas notificaciones debe ser remitida a BDP ST a mas tardar hasta el 31 de
julio de 2020.

2.27.2. Derechos del Originador:

a)

BDP ST en representacion del Patrimonio Auténomo no podra cobrar en forma anticipada al Originador de
los Flujos Futuros establecidos en el punto 2.8 del presente Prospecto, salvo lo previsto en el Contrato.
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b)

c)

d)

e)

f)

g)

Recibir de la Sociedad de Titularizacion un informe mensual sobre las operaciones emergentes de la
administracion del Patrimonio Autdonomo, en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario, computables
a partir de la finalizacion del mes.

Obtener el Remanente, si es que lo hubiera, al extinguirse el Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049
y conforme lo establecido en el punto 2.26 del presente Prospecto.

En caso de que la emisidn sea colocada sobre la par, se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto
3.11 del presente Prospecto.

Solicitar la redencién total o parcial de los Valores de Titularizacion en cualquier momento a partir de la
emision, siempre que acredite los recursos suficientes para redimir los Valores de titularizaciéon mas las
compensaciones, por redencién anticipada y las comisiones de la Sociedad de Titularizacién, de acuerdo a lo
establecido en el punto 3.2.27 y el punto 2.28.2 del presente Prospecto.

NUEVATEL podra solicitar al Patrimonio Auténomo circularizaciones de fondos de las Cuentas de
Recoleccidn y Receptoras en cualquier momento de la vigencia del Patrimonio Auténomo. En caso de existir
costos relacionados, los mismos seran asumidos por NUEVATEL.

NUEVATEL podra tener acceso a visualizar los saldos y los movimientos de la(s) Cuenta(s) de Recoleccién y
las Cuentas Receptoras del Patrimonio Autdonomo, sin embargo no podra realizar ningin movimiento en
dichas cuentas.

2.28. Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacion S.A.

2.28.1. Obligaciones de la Sociedad de Titularizacion:

a)

b)

d)

Obtener de la Entidad Calificadora las calificaciones de riesgo de los Valores de Titularizacion NUEVATEL -
BDP ST 049, a partir del segundo afio de la Emision, de conformidad con lo que se establezca en el Contrato
que para tal efecto se celebre y en los plazos establecidos por la normativa aplicable. El Patrimonio
Auténomo tendra calificacion de riesgo de los Valores de Titularizacion desde el primer afio.

En forma conjunta con el Colocador, tramitar ante las autoridades e instancias competentes la inscripcion
del Patrimonio Auténomo y la emision de los Valores de Titularizacidn, asi como la autorizacién de la Oferta
Publica e inscripcion de los “Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049” en el Registro del Mercado
de Valores de ASFI.

En forma conjunta con el Colocador, tramitar la inscripcion de los Valores de Titularizacion y del Patrimonio
Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 en la BBV y en la EDV. Una vez realizados estos tramites, BDP ST, en
representacion y con cargo al Patrimonio Auténomo, estard encargada de la relacion y la ejecucién de
tramites con la ASFI, BBV y EDV hasta la finalizacién del Proceso de Titularizacion.

Emitir los Valores de Titularizacién con cargo al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 en las
condiciones sefialadas en este Prospecto, en el Contrato y en la Fecha de Emision determinada por BDP STy
establecida en la Resolucién Administrativa de ASFI.

Recibir las sumas provenientes de la colocacién de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, en

los términos y condiciones previstos en el Contrato y realizar los pagos sefialados en el punto 4.2 del
presente Prospecto.
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f)  Efectuar la provision de fondos de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.25 para el pago del capital e
interés de los Valores de Titularizacién en las fechas establecidas en el cronograma de pagos.

g) Entregar el Remanente, si es que hubiera, al Originador.

h) Entregar al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién, con copia al Originador, un
reporte mensual de Rendicion de Cuentas sobre las operaciones emergentes de la administracién del
Patrimonio Auténomo, en un plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de la
finalizacién del mes inmediato anterior.

i)  Remitir al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion una copia de las rendiciones de
cuentas enviadas a ASFl en cumplimiento a lo establecido en el articulo 6 del Libro 32, Titulo I, Capitulo II,
Seccién 7 de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

j) Entregar los Estados Financieros del Patrimonio Auténomo dentro de los plazos establecidos en la
normativa vigente a ASFI, a la BBV, al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, a la
Calificadora de Riesgo y al Originador, dentro del dia habil siguiente que BDP ST reciba dicho documento.

k) Cumplir con lo establecido en el Contrato y en el presente Prospecto.

) Comunicar al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion cuando se utilicen los
mecanismos de cobertura para el pago de las obligaciones de los Valores.

m) Es obligacién de la Sociedad de Titularizacién, liquidar el Patrimonio Auténomo, de conformidad a lo
previsto en el Contrato y en el presente Prospecto.

n) Abstenerse de realizar cualquier acto que impida o restrinja la libertad de disposicién del Originador sobre
los fondos que se encuentren en la(s) Cuenta(s) Administrativa(s) de NUEVATEL.

0) En caso de que la calificacion del Banco Operador de Cuentas Receptoras o quien lo sustituya, tuviera
calificacion de riesgo menor a “N-1” a corto plazo, “A” a largo plazo, en moneda nacional y/o cuando sea
mejor para los intereses del Patrimonio Auténomo, la Sociedad de Titularizacion se obliga a transferir las
Cuentas Receptoras a otra institucion financiera con calificaciones iguales o mayores a “N-1” y “A” a corto
plazo y largo plazo respectivamente, en moneda nacional, para que ésta(s) desempefie(n) las funciones de
Operador de Cuentas Receptoras en condiciones similares a las establecidas en el “Contrato para la
Administracién de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP
ST 049”.

p) De manera general, BDP ST deberd cumplir con las obligaciones establecidas en las Sociedades de
Titularizacién en la normativa vigente para procesos de titularizacion y en el presente Prospecto y el
Contrato.

2.28.2. Derechos de la Sociedad de Titularizacion:

a) Percibir la totalidad de la retribucidon acordada por la administracion del Patrimonio Auténomo durante su
vigencia y liquidacion. En los casos de liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo o redencion
anticipada total o parcial de los Valores de Titularizacion la Sociedad de Titularizacion percibira la retribucion
acordada por la administracion del Patrimonio Auténomo de acuerdo al siguiente procedimiento:
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e De efectuarse la Redencion Anticipada ya sea o no por solicitud del Originador, éste debera pagar a la
Sociedad de Titularizacion el saldo de las comisiones futuras por administracion del Patrimonio
Auténomo que ésta dejaria de percibir por efecto de dicha Redencidon Anticipada, calculada a Valor
Presente con una tasa de descuento del 4,00% anual.

e En caso de tratarse de una Redencion Anticipada parcial, la Sociedad de Titularizacion seguira recibiendo
la totalidad de las comisiones descritas en el punto 2.14.

b) La Sociedad de Titularizacién no se hace responsable del pago de las obligaciones emergentes de la presente
Emisién con sus propios recursos, por adquirir como tal, obligaciones que son de medio y no de resultado.

c) Aquellos descritos en la normativa vigente.

2.29. Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacion en su calidad de Administrador y
Representante del Patrimonio Auténomo

La Sociedad de Titularizacién en su calidad de administrador del Patrimonio Auténomo tiene siguientes obligaciones:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

Custodiar los originales de los documentos que conforman el Patrimonio Auténomo y mantenerlos
debidamente individualizados y separados fisicamente, respondiendo hasta por culpa leve, por el
deterioro, la destruccion o la pérdida de estos documentos.

Verificar que los importes que deban ser transferidos a la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio
Auténomo, correspondan a los establecidos en el presente Prospecto y en el Contrato, cuyo respaldo
estara constituido por la papeleta de depdsito del Banco o la carta de solicitud de abono y/o
transferencia, y el extracto de la(s) cuenta(s) bancaria(s) correspondiente.

Administrar la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del Patrimonio Auténomo, Cuenta(s) del Fondo de
Liquidez, Cuenta(s) del Exceso de Flujo de Caja Acumulado, Cuenta(s) de Destino de los Recursos y
Cuenta(s) Provision de Pagos.

Emitir como Hecho Relevante la informacién que corresponda sobre el pago de los Flujos Futuros
dentro de los plazos establecidos por la normativa correspondiente.

Demandar judicialmente, en nombre y representacion del Patrimonio Auténomo, al Originador o a
terceros, en los casos que correspondan.

En general, realizar todas las gestiones conducentes y necesarias para recaudar los Flujos Futuros.

En caso de que la Sociedad de Titularizacion, proceda a realizar la ejecucion al Originador de acuerdo
a lo previsto en el Contrato, la Sociedad de Titularizacion Unicamente estard obligada a transferir a
los Tenedores de Valores de Titularizacion los recursos efectivamente recuperados, sin necesidad de
autorizacién del Originador.

Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion de la finalidad del Patrimonio
Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049.

Mantener los bienes objeto del Patrimonio Autbnomo NUEVATEL - BDP ST 049 separados de los

propios y de los correspondientes a otros patrimonios autonomos bajo su administracion y
representacion.
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j)  Abstenerse de efectuar actos que generen conflictos de interés entre el Originador y el Patrimonio
Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049.

k) Rendir cuentas de su gestidn al Originador conforme al Contrato y a la normativa vigente.
I) Dar cumplimiento a las “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la
Administracion del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049”, Anexo “B” del presente

Prospecto.

m) La Sociedad de Titularizacion esta obligada a comunicar Hechos Relevantes de acuerdo a la
normativa vigente.

Son derechos de la Sociedad de Titularizacidn en su calidad de administrador del Patrimonio Auténomo:

a) En el caso de procederse al cobro judicial de los Flujos Futuros que constituyen el Patrimonio
Auténomo, la Sociedad de Titularizacion podra contratar a los abogados patrocinantes, con cargo al
Patrimonio Auténomo.

b) Solicitar al Originador cualquier informacion, puntual y especifica, referente a los flujos titularizados.

c) En caso de efectuarse una Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacién o una liquidacion
anticipada del Patrimonio Auténomo, el Originador deberd pagar a la Sociedad de Titularizacion el
saldo de las comisiones futuras por administracidon del Patrimonio Auténomo que ésta dejaria de
percibir por efecto de dicha Redencién Anticipada conforme a lo establecido en el inciso a) del punto

2.28.2 del presente Prospecto.

d) Los demas establecidos en el presente Prospecto y en el Contrato y en las disposiciones legales
vigentes.

2.30. Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion
Son derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion:

- Percibir el monto que representen los Valores de Titularizacién conforme al Contrato, en las condiciones en
ellos consignados.

- Participar con voz y voto en las Asambleas Generales de Tenedores de Valores de Titularizacion, con los
derechos que establecen las normas aplicables y el Contrato.

- Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacién del Patrimonio Auténomo, conforme al
Contrato.

- En ningun caso la falta de fondos para el pago de las obligaciones al Patrimonio Auténomo, supondra la
extincion de los derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion, los mismos que podran ejercer su

derecho al cobro.

- Agquellos descritos en el presente Prospecto y en el Contrato y en los demas documentos inherentes al
Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.
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2.31. Certificaciones Semestrales de no Desvio de Fondo

- El Auditor Externo realizara certificaciones semestrales de todos los ingresos de las Cuentas Recolectoras y
otras sefialadas en el “Contrato para la Administracién de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al
Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049” en base a los procedimientos descritos en dicho contrato.
La fecha de corte para los periodos analizados seran a los cierres de Junio y Diciembre durante todos los
afios de vida del Patrimonio. Para el caso de la primera certificacion se considerara el periodo transcurrido
entre la fecha de inicio de la recaudacion y el 31 de diciembre de 2020 y para la uUltima certificacion se
considerarad el periodo transcurrido entre el 1 de julio de 2028 y 5 de agosto de 2028.

- La certificacion de auditoria correspondiente debera ser entregada a la Sociedad de Titularizacion en el
plazo maximo de sesenta (60) dias calendario desde el cierre del periodo analizado. La Sociedad de
Titularizacién enviara la certificacion de auditoria a ASFI hasta un dia habil tras la recepcion de la misma.

- Encaso de que por error y de forma extraordinaria los flujos futuros recaudados en las cuentas descritas en
el inciso d) del punto 2.12 sean transferidos a otras cuentas diferentes a las Cuentas Receptoras
administradas por el Banco, éstos fondos deben ser transferidos a las Cuentas Receptoras del Patrimonio
Auténomo, en un plazo de hasta 3 (tres) dias habiles siguientes, sin necesidad de un contrato accesorio y sin
costo adicional para el Patrimonio Autdonomo, segun la operativa, condiciones y términos previstos en el
“Contrato para la Administracion de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049",

- Si como resultado de la revision del Auditor contratado para efectuar la Certificacion de No Desvio de
Fondos, se hubiera detectado un desvio de fondos en el semestre analizado por un importe superior a
Bs2.400.000 (Dos Millones Cuatrocientos Mil 00/100 Bolivianos), se aplicara una multa al Originador
equivalente a la TRE en Bolivianos mds 4,00% anual en Bolivianos sobre el monto desviado, desde la fecha
del desvio y por los dias que tom4 al Originador subsanar los mismos.

- El pago de esta multa se realizara por notificacion de la Sociedad de Titularizacién al Operador de las
Cuentas Receptoras, acompafada del Certificado del Auditor Externo. Esta multa debera ser incorporada en
los flujos cedidos por el Originador en el mes inmediato siguiente al de la fecha de la certificacion de
auditoria. Dicho monto sera depositado en la Cuenta Exceso de Flujo de Caja Acumulado del Patrimonio
Auténomo.

- Para efectos de aplicacidon de este Articulo, la TRE se entendera como la TREMN publicada por el Banco
Central de Bolivia y se considerard vigente la Ultima tasa publicada en la fecha de determinacién de la
Multa.

- Si BDP ST identificara acciones por las que NUEVATEL estuviera imposibilitando la recaudaciéon de fondos en
las Cuentas Recolectoras o Receptoras se solicitaran por escrito las aclaraciones correspondientes. En caso
de no recibir las aclaraciones correspondientes se considerard el hecho como una causal de liquidacién del
Patrimonio Auténomo y se procederd a convocar a una Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién para que determinen la liquidacién o no del Patrimonio Auténomo.

- En el caso que se deba convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, la

Sociedad de Titularizacion debera convocarla en un plazo no mayor a diez (10) dias habiles posteriores a
conocido el hecho.
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- La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion mediante una mayoria decisoria especial
establecida en el punto 3.4 del presente Prospecto, deberd resolver o no la liquidacion anticipada del
Patrimonio Auténomo.

- Sila Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién decidiera liquidar el Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049, la Sociedad de Titularizacidn, seguira los pasos establecidos en el punto 2.25 y el
saldo de capital mas intereses de los Valores de Titularizacion en circulacién se reputaran como suma
liquida, exigible y de plazo vencido con suficiente fuerza ejecutiva, considerando la obligacion quirografaria
del Originador, sin tomar en cuenta los plazos restantes establecidos en cada Valor de Titularizacidn,
pudiendo ejecutarse judicialmente el pago de los citados valores con cargo al Patrimonio Auténomo.

2.32. Utilizaciéon del Exceso de Flujo de Caja y el Fondo de Liquidez en Caso de Insuficiencia de Flujos

a) En caso de que el flujo transferido a las Cuentas de Recaudacién del Patrimonio Auténomo sea inferior al
monto mensual del flujo establecido en el punto 2.8 del presente Prospecto a la fecha, la Sociedad de
Titularizacién procedera a transferir recursos del Exceso de Flujo de Caja Acumulado y Fondo de Liquidez a
las Cuentas de Recaudacion del Patrimonio Auténomo hasta cubrir el monto establecido, de acuerdo a la
prelacion establecida en el punto 3.5.3 del presente Prospecto.

b) Sin perjuicio de lo anterior, el Banco o quien lo sustituya, seguird acumulando recursos del Originador hasta
completar el importe establecido en el punto 2.8 del presente Prospecto, para proceder a la transferencia
del saldo restante a la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido
en el “Contrato para la Administracién de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio
Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049”, y su posterior reposicion a las Cuenta(s) del Fondo de Liquidez hasta
un valor de Bs1.000.000.- (Un Millén 00/100 Bolivianos).

¢) En caso de haberse agotado los recursos disponibles del Exceso de Flujo de Caja Acumulado y Fondo de
Liquidez se recurrira al Aval de la emisidn y en caso de ser necesario a las garantias quirografarias en ese
orden. El administrador del Patrimonio Auténomo comunicard a NUEVATEL mediante nota formal el monto
faltante para completar el importe establecido en el punto 2.8 del presente Prospecto; debiendo el mismo
proceder a la transferencia del monto solicitado a la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Autéonomo.
NUEVATEL, se encuentra en la obligacion de reponer los flujos faltantes durante los periodos que sean
necesarios. Dichos montos seran propiedad del Patrimonio Auténomo.

d) Si una vez terminado el periodo de acumulacién no se hubiera recaudado el monto establecido en el
cronograma previsto en el punto 2.8 del presente Prospecto, el Banco deberd informar este hecho de forma
inmediata a BDP STy a NUEVATEL, mediante nota y debera continuar recaudando y transfiriendo los fondos
al Patrimonio Auténomo automdticamente mas alld del ultimo dia del mes hasta completar el monto
acordado en el cronograma del punto 2.8. Si para recaudar el monto necesario para el pago de un mes al
Patrimonio Auténomo se tuviera que seguir recaudando en el siguiente y asi sucesivamente, los montos
recaudados iran en primer término a cumplir el pago debido mas antiguo y asi sucesivamente. Una vez
recaudados los montos destinados a la reposicion de los mecanismos de cobertura del Patrimonio
Auténomo, tal como se establece en el presente punto, el Banco o quien lo sustituya, procedera de acuerdo
al punto 2.12 del presente Prospecto.

e) Los modos, formas y plazos mediante los que el Banco, o quien lo sustituya, cumplird con su labor, estan

establecidos en el “Contrato para la Administracion de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al
Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049”.
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3.  DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO
3.1. La Emision

Constituido el Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 conforme a las disposiciones del Contrato y una vez se
cuente con el informe final de la Entidad Calificadora de Riesgo y las correspondientes autorizaciones, el Patrimonio
Autéonomo emitira los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049. Esta emisién consta de dos Series que en su
totalidad ascienden a Bs168.400.000.- (Ciento Sesenta y Ocho Millones Cuatrocientos Mil 00/100 Bolivianos)
conforme al siguiente detalle:

Tabla 5: Detalle de la serie de la Emision NUEVATEL - BDP ST 049

. Porcentaje Monto Tasa de Valor N° Plazo de Vida
serie de la Emision (Bs) Rendimiento Nominal Titulos Anos Meses Dias
SERIE A 40,00% 67.360.000 5,80% 5.000 13.472 51 61 1.831
SERIE B 60,00% 101.040.000 6,50% 5.000 20.208 8,1 98 2.927

La Emision de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 se efectuara en la fecha sefialada en la Resolucién
Administrativa de ASFI que autorice e inscriba en el Registro del Mercado de Valores al Patrimonio Auténomo y
autorice la Oferta Publica y la inscripcion de la Emisidon de los Valores de Titularizacion de contenido crediticio

NUEVATEL - BDP ST 049.

El cronograma especifico de amortizacidon de capital y pago de intereses estara establecido en el punto 3.2.26 de
este Prospecto, considerando que cualquier diferencia que surja producto del redondeo de decimales en el calculo
de los cupones serd ajustada en el monto correspondiente al Ultimo cupdn de cada una de las Series.

El calculo de los intereses se efectuara sobre la base del afio comercial de 360 dias y la férmula para dicho calculo es
la siguiente:

VCi=VN x (Tix Pl / 360)

Donde:
VCi= Intereses devengados
VN = Valor nominal o saldo a capital
Pl = Plazo del Cupdn en dias calendario
Ti= Tasa de interés nominal anual especifica para cada Serie, segun lo establecido en el presente

punto y el punto 3.2.8

El lugar y forma de pago de los Valores de Titularizacion se establecen en el punto 3.2.25 de este Prospecto.

3.1.1. Antecedentes Legales de la Emision
e laleydel Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y sus modificaciones.

e (Cddigo de Comercio.
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e El Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999, que establece las normas generales que
regulan la organizacion y actividades de las Sociedades de Titularizacion y el Proceso de Titularizacion.

e El Reglamento de Titularizacion, contenido en el Libro 3 de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores emitido por la ASFI.

e El Reglamento de Oferta Publica, contenido en el Libro 29, Titulo I, Capitulo I, de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores emitido por la ASFI.

e Cualquier normativa que sobre el objeto del Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros esté vigente.

e La Resolucion de Directorio de BDP ST N2 005/2020, del Acta de Directorio N° 001/2020 de fecha 14 de
enero de 2020, que autoriza a BDP ST, entre otros, a llevar a cabo el presente Proceso de Titularizacion
NUEVATEL - BDP ST 049 vy a suscribir el respectivo Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos Sobre Flujos
Futuros para Fines de Titularizacién, Administracion y Representacidn, constituir el correspondiente
Patrimonio Auténomo y efectuar la Emision de Valores de Titularizacién con cargo al citado Patrimonio
Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 .

e El Originador, con el objeto de obtener una fuente de financiamiento para recambio de pasivos y capital de
inversion, ha decidido, ceder para un proceso de titularizacién los Flujos Futuros provenientes de los
ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion, para que se constituya un Patrimonio
Auténomo, con cargo al cual se emitiran “Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049”. Por lo tanto,
mediante el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES
NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A. de fechas 3 de diciembre de 2019, 31 de enero de 2020 y 18 de junio de
2020, protocolizada ante Notario de Fe Publica N2 101 a cargo del Dr. José Luis Garcia Estevez del Distrito
Judicial de La Paz, aprueba y autoriza la suscripcidon del Contrato y las Adendas necesarias, sobre la base del
cual se constituira el Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049, de acuerdo a lo establecido por las
disposiciones legales vigentes.

e  Poder Especial otorgado por la empresa NUEVATEL en favor de HUMBERTO GONZALO ENDARA DE UGARTE
y de HEINZ MARCELO HASSENTEUFEL LOAYZA, contenido en el Testimonio No. 1388/2019 de fecha 20 de
diciembre de 2019, emitido ante Notario de Fe Publica N2 101 a cargo del Dr.Jose Luis Garcia Estevez del
Distrito Judicial de La Paz.

e Se deja sin efecto legal la Escritura Publica N° 891/2020 de fecha 5 de marzo de 2020 otorgada por ante
Notaria de Fe Publica No.71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz.

e Testimonio N2 1217/2020 de fecha 2 de junio de 2020 correspondiente al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros suscrito el 2 de junio de 2020 para Fines de Titularizacion y Administracion y
Representacion.

e Testimonio N2 1570/2020 de fecha 8 de julio de 2020 correspondiente a la Adenda al Contrato de Cesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacion y Administracion vy
Representacion.

e Testimonio N2 1218/2020 de fecha 2 de junio de 2020 correspondiente al Contrato de Administracion de

Cuentas Receptoras y Recursos Cedidos al Patrimonio Autonomo NUEVATEL — BDP ST 049 suscrito el 2 de
junio de 2020.
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e Testimonio N2 1219/2020 de fecha 2 de junio de 2020 correspondiente al Contrato de Prestacion de
Servicios de Auditoria Externa para la certificacion semestral de desvio de fondos, y certificacion de gastos
extraordinarios del PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049 suscrito el 2 de junio de 2020.

e Testimonio N2 1571/2020 de fecha 8 de julio de 2020 correspondiente a la Adenda al Contrato de
Prestacion de Servicios de Auditoria Externa para la certificacion semestral de desvio de fondos, y
certificacién de gastos extraordinarios del PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049.

e Resolucidn ASFI N° 342/2020 de fecha 31 de julio de 2020 emitida por la ASFI, que autoriza e inscribe en el
RMV de la ASFI al Patrimonio Autdbnomo y autoriza la Oferta Publica e inscripcién en el RMV de la ASFI la
Emisidn de Valores de Titularizacidn.

3.2. Caracteristicas de la Emision

3.2.1. Caracteristicas de los Valores

Los Valores serdn de Oferta Publica y de contenido crediticio.

3.2.2. Plazo de la emision

Dos Mil Novecientos Veintisiete (2.927) dias calendario a partir de la Fecha de Emision.
3.2.3. Denominacion de los Valores

La denominacion de los Valores de Titularizacidon que emitira el Patrimonio Auténomo sera “Valores de Titularizacion
NUEVATEL - BDP ST 049”.

Los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 facultan a los Tenedores para ejercitar los derechos en ellos
incorporados de acuerdo al presente Prospecto, al Contrato y a disposiciones legales pertinentes en vigencia.

3.2.4. Monto total de la Emision

El monto total de la emisién es de Bs168.400.000.- (Ciento Sesenta y Ocho Millones Cuatrocientos Mil 00/100
Bolivianos).

3.2.5. Composicion y Valor Nominal de la Emision

La Emisidn estara compuesta por dos Series:

e Serie “A” de 13.472 (Trece Mil Cuatrocientos Setenta y Dos) Valores de Titularizacidon con un valor nominal
de Bs5.000.- (Cinco Mil 00/100 Bolivianos) que equivale a un monto de Bs67.360.000.- (Sesenta y Siete
Millones Trescientos Sesenta Mil 00/100 Bolivianos).

e Serie “B” de 20.208 (Veinte Mil Doscientos Ocho) Valores de Titularizacion con un valor nominal de
Bs5.000.- (Cinco Mil 00/100 Bolivianos) que equivale a Bs101.040.000.- (Ciento Un Millones Cuarenta Mil
Bolivianos).
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3.2.6. Forma de circulacion de los Valores

Ala Orden

3.2.7. Moneda en que se expresan los Valores

Las Series de la presente Emision estan expresadas en Bolivianos.
3.2.8. Tipo de interés

Los Valores de Titularizacion devengaran un interés nominal anual y fijo y conforme a lo establecido en el punto 3.1
del presente Prospecto, y seran pagados de acuerdo al Cronograma de Pago de cupones del punto 3.2.26.

3.2.9. Forma de pago:

Los pagos correspondientes a cada Serie se pagaran en cheque, cheque BCB, cheque de gerencia, cheque visado,
transferencias via LIP o transferencias bancarias, de acuerdo al Cronograma de Pagos del punto 3.2.26 Cuando la
fecha de vencimiento del cupén ocurra en dia sdbado, domingo o feriado, los cupones se pagaran hasta el primer dia
habil siguiente.

3.2.10. Numero de registro del Patrimonio Autonomo en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero

El Patrimonio Autonomo fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro
ASFI/DSVSC-PA-PTL-002/2020 otorgado mediante Resolucion N° 342/2020 de fecha 31 de julio de 2020.

3.2.11. Numero de Registro y fecha de inscripciéon de la Emisidn en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

La Emision fue inscrita en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PTL-
002/2020 otorgado mediante Resolucion N2 342/2020 de fecha 31 de julio de 2020.

3.2.12. Fecha de Emision
La fecha de emision es el 31 de julio de 2020.
3.2.13. Forma de representacion de los Valores

Los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 seran representados mediante Anotaciones en Cuenta a cargo
de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. ubicado en Av. 20 de Octubre y Campos N2 2665 Edif. Torre Azul
Piso 12.

3.2.14. La Entidad de Depdsito de Valores y la Desmaterializacion

BDP ST realizard la presente Emision de Valores de Titularizaciéon de manera desmaterializada, teniendo para ello
plena facultad para gestionar y contratar los servicios de una Entidad de Depésito de Valores legalmente constituida
en Bolivia. BDP ST podra delegar la funcién de Agente Pagador a dicha Entidad de Depésito de Valores, la cual pagara
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los cupones de la presente Emision a través de los respectivos Agentes de Bolsa de los Tenedores de Valores de
Titularizacién, en el marco de lo establecido por la normativa vigente para este tipo de entidades.

3.2.15. Plazo de colocacidn primaria
El plazo de la colocacidn sera de Noventa (90) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.
3.2.16. Modalidad de Colocacion

La modalidad de colocacion sera la siguiente:

Series Cantidad de Valoresde = Modalidad de Underwriting “al mejor Modalidad de Underwriting “Compromiso en

Titularizacion (VTDs) esfuerzo” (cantidad de VTDs) garantia” (cantidad de VTDs)
A 13.472 Hasta 13.472 De 0 titulos hasta 2.694 titulos
20.208 Hasta 20.208 De 0 titulos hasta 4.042 titulos

Total 33.680 Hasta 33.680 De 0 titulos hasta 6.736 titulos, segun los

limites establecidos en cada serie

3.2.17. Precio de colocacion

Los Valores de Titularizacion podran ser colocados a la par o sobre la par (premium), pero bajo ninguna circunstancia
dichos Valores de Titularizacion se colocardn bajo la par. En caso de que los Valores de Titularizacion sean colocados
sobre la par, los excedentes serdn entregados al Originador por la Sociedad de Titularizacion de acuerdo a lo
establecido en el Contrato.

3.2.18. Calificacién de riesgo

Los “Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049” inicialmente seran calificados por la Calificadora de Riesgo
Pacific Credit Ratings S.A., o quien la sustituya, con autorizacién de funcionamiento e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI SPVS-IV-EC-004/2001 de fecha 20 de marzo de 2001 o quien la sustituya.

La entidad Calificadora de Riesgo, a decision de la Sociedad de Titularizacién y en el mejor interés del Patrimonio
Auténomo, con cargo a éste, podra ser removida y reemplazada previa aprobacién de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacién, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto de emision y en el contrato. Esta situacién debera ser
comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad de Titularizacidn a las entidades que corresponda por normay a
los Tenedores de Valores de Titularizacién. La Calificadora de Riesgo realizara calificaciones anuales con revisiones
trimestrales.

Tabla 6: Calificacion Asignada a los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049
Fecha de Comité: 21 de julio de 2020

. Monto de cada Serie Plazo (dias e s .
Serie . Calificacion Tendencia
(Bs) calendario)
A 67.360.000 1.831 Al Estable
B 101.040.000 2.927 Al Estable

Fuente: Pacific Credit Ratings S.A.
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Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral. La calificacion es susceptible de ser modificada en cualquier
momento.

Significado de las categorias de calificacién de acuerdo a lo estipulado en la Resolucién de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero, ASFI N°033 de fecha 15 de enero de 2010:

Categoria "A": 1

Calificacion de Si el numeral 1 Acompafia a la categoria "A" anteriormente sefialada, se entendera que el
Riesgo Valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

Serie "A" y Serie "B":  Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e
Al intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente

ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

“LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”.

Para mayor informacion relativa a la calificacion de riesgo otorgada a los Valores, en el Anexo “C” de este Prospecto
se incluye el Informe de Calificacién de Riesgo de la presente Emision.

3.2.19. Respaldo de la Emision

BDP ST y NUEVATEL dejan expresamente establecido que los “Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049”
emitidos dentro del Proceso de Titularizacion seran respaldados por los derechos sobre los Flujos Futuros que
constituyen el Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 y por el(los) mecanismo(s) de cobertura y seguridad
adicional establecidos en el presente Prospecto.

3.2.20. Aspectos Tributarios

La Ley del Fondo de Reactivacidn Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera N° 2196
de fecha 4 de mayo de 2001, Capitulo llI, Articulo 12, segundo Parrafo sefiala que: “Las ganancias de capital asi como
los rendimientos de inversiones en Valores de Procesos de Titularizacidn y los ingresos que generen los Patrimonios
Auténomos conformados para este fin, NO estardn gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC—IVA), a las Transacciones (IT), a las Utilidades de las Empresas

(IUE), incluyendo las remesas al exterior”.

La Ley del Impuesto a las Transacciones Financieras N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, Articulo 9 inciso i, sefiala
gue estan exentos de este impuesto: “Los créditos y débitos en cuentas de patrimonios auténomos”.

3.2.21. Tasa de Interés de Acuerdo a la Serie
Como tasa de interés para las dos Series se fijan de la siguiente manera:

Tabla 7: Tasa de Interés de acuerdo a la Serie

Serie Monto de cada Serie (Bs) Valor Nominal (Bs) Tasa de Interés (%)
A 67.360.000 5.000 5,80%
B 101.040.000 5.000 6,50%
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Serie Monto de cada Serie (Bs) Valor Nominal (Bs) Tasa de Interés (%)
Total 168.400.000

3.2.22. Férmula para el Calculo de los Intereses

El calculo de los intereses se efectuara sobre la base del afio comercial de 360 dias y la férmula para dicho célculo es
la siguiente:

VC, =VN x (Ti « P_'J

360
Donde:
VG, = Intereses devengados del periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital
Pl = Plazo del Cupdn en dias calendario
T = Tasa de interés nominal anual de la serie.

3.2.23. Forma y Plazo para la Amortizacion de Capital

Respecto a la amortizacion de capital de cada una de las Series, se seguird lo establecido en los puntos 3.2.24 y 3.2.25
de este documento y lo seialado en el Contrato.

La emision estard compuesta por dos Series: Serie "A" y Serie "B" de 33.680 (Treinta y Tres Mil Seiscientos Ochenta)
Valores de Titularizacidon que equivale a un monto de Bs168.400.000.- (Ciento Sesenta y Ocho Millones Cuatrocientos
Mil 00/100 Bolivianos), de acuerdo al siguiente detalle:

Tabla 8: Detalle de Amortizacion de Capital

Serie Monto Tasa de Interés Periodicidad de Amortizacion del Capital Nimero de Titulos
(Bs) (%) Mensualmente cada Cinco (5) de mes
A 67.360.000 5,80% Mensualmente de Febrero 2024 a Agosto 2025 13.472
B 101.040.000 6,50% Mensualmente de Septiembre 2025 a Agosto 2028 20.208
Total 168.400.000 33.680

3.2.24. Cantidad de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio

La Emisidn estara compuesta por 33.680 (Treinta y Tres Mil Seiscientos Ochenta) Valores de Titularizacién.

3.2.25. Lugar y Forma de Pago de Capital e Intereses

e Lugar:

Inicialmente, los pagos precedentes a los derechos emergentes de los Valores de Titularizacion se realizaran en las
oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa.

En caso de cambio de domicilio del Agente Pagador, la Sociedad de Titularizacién comunicara este hecho a las
entidades que corresponda y a los Tenedores de Valores de Titularizacién.
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Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Depésito de Valores, Agente de Bolsa o
entidad financiera autorizada o BDP ST, a decision de la Sociedad de Titularizacidn, cuyos gastos correran por cuenta
del Patrimonio Auténomo y no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto. Esta situacion debera ser comunicada como Hecho Relevante
por la Sociedad de Titularizacion a las entidades que corresponda por norma y a los Tenedores de Valores de
Titularizacion.

En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Depdsito de Valores, los Tenedores de Valores de
Titularizacién deberan cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad.

e Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses:

a)

b)

c)

d)

En el dia de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista
emitida por la EDV, contra la presentacidn de la identificacion respectiva, en el caso de personas naturales, y
la carta de autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes
Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio si correspondiere, en el caso de personas
juridicas, sin ser necesaria la presentacién del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes
se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT), emitido por la EDV,
ademas de la identificacidon respectiva en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacién de pago,
poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en
el Registro de Comercio, en el caso de personas juridicas cuando corresponda legalmente.

Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de Titularizacion que asi lo
requieran se seguira el siguiente procedimiento:

c.1) Si el Tenedor de Valores de Titularizacién es una persona natural, el tercero debera presentar la
respectiva carta notariada de instruccion de pago, suscrita por el Tenedor de Valores de Titularizacién.
Cuando el tercero sea una Agencia de Bolsa, ésta podra presentar una fotocopia del Contrato de
Comision y Depdsito Mercantil, o su equivalente, suscrito con el Tenedor de Valores de Titularizacién,
en el cual se establezca la autorizaciéon a la Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos
econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del Representante
Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del original que
cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

c.2) Si el Tenedor de Valores de Titularizacién es una persona juridica, el tercero debera presentar la
respectiva carta de instruccién de pago suscrita por el Representante Legal del Tenedor de Valores de
Titularizacién, cuya firma autorizada se encuentre respaldada por el Testimonio de Poder respectivo
presentado al Agente Pagador. Cuando el tercero sea una Agencia de Bolsa, ésta podra presentar una
fotocopia del Contrato de Comisidn y Depdsito Mercantil o su equivalente, suscrito por el Tenedor de
Valores de Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacion a la Agencia de Bolsa a efectuar
cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello
del Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia
fiel del original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

El pago se harda mediante transferencia bancaria, transferencia a cuentas LIP o con cheque en dias habiles
en la ciudad de La Paz, Bolivia y en horario de atencién al publico del Agente Pagador, previa firma del
recibo correspondiente. En caso que el pago sea mediante transferencia bancaria a un Banco autorizado
por ASFI, los costos de la transferencia correrdn por cuenta del Patrimonio Auténomo. De solicitar el
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Tenedor de Valores de Titularizacién que su pago se realice con cheque BCB, cheque de gerencia, cheque
visado, o transferencia bancaria al exterior de Bolivia, el costo de la emisidn y gestidon de los mismos correra
por cuenta y cargo del Tenedor de Valores de Titularizacion solicitante, pudiendo estos deducirse del
monto a ser pagado a solicitud escrita de éste.

La Sociedad de Titularizacidon no se hace responsable de la existencia de recursos para el pago de las obligaciones
emergentes de la presente Emision, siendo éstas de responsabilidad exclusivamente del Patrimonio Auténomo. No
existe obligacion alguna de la Sociedad de Titularizacion de efectuar pago alguno con sus propios recursos.

Los Valores de Titularizacién serdn pagados con los activos que conforman el Patrimonio Auténomo, en caso de no
ser suficientes se recurrird a mecanismos de cobertura y seguridades adicionales descritos en este Prospecto.

3.2.26. Cronograma de Pago de Capital e Intereses
Los intereses y capital de los Valores de Titularizacidn seran pagados de acuerdo al siguiente cronograma:

Tabla 9: Cronograma de Pago de Capital e Intereses
Serie "A" y Serie "B"

Serie A Serie A Serie B Serie B
N° Fecha Capital Interés Capital Interés
1 5-sep-20 0,00 29,00 0,00 32,50
2 5-oct-20 0,00 24,17 0,00 27,08
3 5-nov-20 0,00 24,97 0,00 27,99
4 5-dic-20 0,00 24,17 0,00 27,08
5 5-ene-21 0,00 24,97 0,00 27,99
6 5-feb-21 0,00 24,97 0,00 27,99
7 5-mar-21 0,00 22,56 0,00 25,28
8 5-abr-21 0,00 24,97 0,00 27,99
9 5-may-21 0,00 24,17 0,00 27,08
10 5-jun-21 0,00 24,97 0,00 27,99
11 5-jul-21 0,00 24,17 0,00 27,08
12 5-ago-21 0,00 24,97 0,00 27,99
13 5-sep-21 0,00 24,97 0,00 27,99
14 5-oct-21 0,00 24,17 0,00 27,08
15 5-nov-21 0,00 24,97 0,00 27,99
16 5-dic-21 0,00 24,17 0,00 27,08
17 5-ene-22 0,00 24,97 0,00 27,99
18 5-feb-22 0,00 24,97 0,00 27,99
19 5-mar-22 0,00 22,56 0,00 25,28
20 5-abr-22 0,00 24,97 0,00 27,99
21 5-may-22 0,00 24,17 0,00 27,08
22 5-jun-22 0,00 24,97 0,00 27,99
23 5-jul-22 0,00 24,17 0,00 27,08
24 5-ago-22 0,00 24,97 0,00 27,99
25 5-sep-22 0,00 24,97 0,00 27,99
26 5-oct-22 0,00 24,17 0,00 27,08
27 5-nov-22 0,00 24,97 0,00 27,99
28 5-dic-22 0,00 24,17 0,00 27,08
29 5-ene-23 0,00 24,97 0,00 27,99
30 5-feb-23 0,00 24,97 0,00 27,99
31 5-mar-23 0,00 22,56 0,00 25,28
32 5-abr-23 0,00 24,97 0,00 27,99
33 5-may-23 0,00 24,17 0,00 27,08
34 5-jun-23 0,00 24,97 0,00 27,99
35 5-jul-23 0,00 24,17 0,00 27,08
36 5-ago-23 0,00 24,97 0,00 27,99
37 5-sep-23 0,00 24,97 0,00 27,99
38 5-oct-23 0,00 24,17 0,00 27,08
39 5-nov-23 0,00 24,97 0,00 27,99
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40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
920
91
92
93
94
95
96

5-dic-23
5-ene-24
5-feb-24
5-mar-24
5-abr-24
5-may-24
5-jun-24
5-jul-24
5-ago-24
5-sep-24
5-oct-24
5-nov-24
5-dic-24
5-ene-25
5-feb-25
5-mar-25
5-abr-25
5-may-25
5-jun-25
5-jul-25
5-ago-25
5-sep-25
5-oct-25
5-nov-25
5-dic-25
5-ene-26
5-feb-26
5-mar-26
5-abr-26
5-may-26
5-jun-26
5-jul-26
5-ago-26
5-sep-26
5-oct-26
5-nov-26
5-dic-26
5-ene-27
5-feb-27
5-mar-27
5-abr-27
5-may-27
5-jun-27
5-jul-27
5-ago-27
5-sep-27
5-oct-27
5-nov-27
5-dic-27
5-ene-28
5-feb-28
5-mar-28
5-abr-28
5-may-28
5-jun-28
5-jul-28
5-ago-28
Total

0,00
0,00
251,09
253,87
253,61
255,56
256,15
258,03
258,72
260,01
261,79
262,62
264,32
265,25
266,58
268,70
269,25
270,77
271,95
273,39
278,34
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5.000,00

24,17
24,97
24,97
22,19
22,45
20,50
19,91
18,03
17,34
16,05
14,27
13,44
11,74
10,81
9,48
7,36
6,81
5,29
4,11
2,67
1,39
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.258,17

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

125,26
126,85
126,68
128,22
128,10
128,82
131,83
130,28
131,72
131,74
133,15
133,23
133,97
135,32
135,48
136,79
137,00
137,77
139,97
139,33
140,53
140,89
142,05
142,48
143,27
144,37
144,88
145,94
146,51
147,33
148,48
148,99
149,93
150,66
151,56
160,62
5.000,00

27,08
27,99
27,99
26,18
27,99
27,08
27,99
27,08
27,99
27,99
27,08
27,99
27,08
27,99
27,99
25,28
27,99
27,08
27,99
27,08
27,99
27,99
26,40
26,57
25,03
25,15
24,43
21,42
22,97
21,53
21,51
20,10
20,02
19,28
17,93
17,77
16,46
16,25
15,48
13,28
13,92
12,72
12,36
11,20
10,77

9,98
8,88
8,37
7,31
6,74
5,92
4,77
4,26
3,32
2,59
1,69
0,90
2.178,26

Cuando la fecha de vencimiento del cupdn ocurra en dia sdbado, domingo o feriado, los cupones se pagaran hasta el

primer dia habil siguiente.
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3.2.27. Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente, en cualquier momento a
partir de su Emision, a solicitud del Originador. Para la realizacién de una redencién anticipada total o parcial a
solicitud del Originador, éste debera comunicar a la Sociedad de Titularizacion su intencidon de adquirir total o
parcialmente a titulo oneroso los Valores de Titularizacidn. De efectuarse la redencién anticipada bajo esta figura, el
Originador debera pagar a la Sociedad de Titularizacion el saldo de las comisiones futuras por administracion del
Patrimonio Auténomo que ésta dejaria de percibir por efecto de dicha redencién anticipada conforme al inciso a) de
punto 2.28.2 del presente Prospecto.

Cualquier decisién de redimir anticipadamente los Valores de Titularizaciéon deberd comunicarse como Hecho
Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Asimismo, los Valores de Titularizacién dejardn de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.
En caso de una Redencién Anticipada Parcial se podra seguir cualquiera de los siguientes procedimientos:

- Por adquisicion en mercado secundario de los Valores de Titularizacién, por parte del Patrimonio Auténomo a
través de operaciones en la Bolsa de Valores

- Por sorteo, siguiendo el procedimiento sefalado en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio de Bolivia
en lo aplicable tomando en cuenta la modificacidn al articulo 663 hecha mediante Ley No. 779 de 21 de enero
de 2016, de acuerdo a lo especificado en los siguientes parrafos.

En caso de sorteo:

En la fecha de pago, el Patrimonio Auténomo pagard al Tenedor de Valores de Titularizacidn, el Precio de Rescate que
resulte mayor entre las siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracién; y

ii. El monto de Capital mas Intereses mas Compensacion por rescate anticipado.
El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Valor de Titularizacién (de acuerdo a la Metodologia de
Valoracién contenida en el Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a

la fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracién.

Se entendera como Tasa de Valoracidn a la Tasa de Rendimiento registrada en el portafolio de los Tenedores de
Valores de Titularizacion, a precio de mercado, de acuerdo al correspondiente cédigo de valoracidn de la presente
Emisidn; al dia inmediatamente anterior a la fecha de pago. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la BBV
o por la EDV a solicitud de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Se entenderd como Capital mas Intereses al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha
de pago.
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La Compensacién por rescate anticipado sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital de
los Valores de Titularizacion a ser redimidos anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emision
de Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, con sujecion a lo siguiente

Tabla 10: Compensacién por Redencion Anticipada

Plazo de vida Porcentaje de compensacion
remanente de la sobre el saldo a capital a ser
Emision (en dias) redimido

1-360 1.15%
361-720 1.50%
721 -1.080 1.85%

1.081 —-1.440 2.10%

1.441 -1.800 2.50%

1.801-2.160 3.00%

2.161-2.520 3.50%

2.521-2.880 4,50%

2.881-2.927 5,00%

Los Valores de Titularizacién se redimiran al Precio de Rescate establecido en los parrafos anteriores.

Para tal efecto, NUEVATEL S.A. depositara el importe anteriormente mencionado en la cuenta que a tal efecto
establezca el Agente Pagador a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Luego de una redencién anticipada parcial de los Valores de Titularizacion, de generarse un Coeficiente de Cobertura
de Cupdn mayor a 1,00, se procedera de acuerdo a lo establecido en el inciso d)del punto 2.16 de este Prospecto.

3.3. Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion puede ser cualquier persona individual o
colectiva que no tenga conflicto de intereses con la Sociedad de Titularizacién o el Originador. Su designacion
compete en primera instancia a la Sociedad de Titularizacidn, sin embargo, la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion podra removerlo en cualquier momento y designar su remplazo.

La Sociedad de Titularizacién ha designado de manera provisional como Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacion a Promotora Financiera y Tecnoldgica S.R.L. (PROFIT), con NIT Nro. 1018497028, con
domicilio legal en la ciudad de La Paz, Calle Fernando Guachalla N2 339 esq. Psje. Jauregui, entre 6 de Agosto y 20 de
Octubre.

Una vez finalizada la colocaciéon de la Emision los Tenedores de Valores de Titularizacién de acuerdo a lo dispuesto
por el articulo 1, Seccién 2, Capitulo VI, Titulo |, del Libro 32 del Reglamento de Titularizacion, contenido en la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por ASFI, pueden nombrar un nuevo Representante
Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado
automaticamente si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion no existe pronunciamiento al
respecto.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion tendra la obligacion de vigilar el cumplimiento de
las previsiones contenidas en el Contrato, asi como llevar la voceria de los Tenedores de Valores de Titularizacion
ante la Sociedad de Titularizacidn y ante las autoridades, y efectuar las gestiones necesarias para la defensa de los
intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacion.
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El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion suscribira con la Sociedad de Titularizacién un
contrato donde se especificaran sus funciones y atribuciones, y sélo podra rescindir el contrato del cual deriva su
cargo por las causas expresamente contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en las normas aplicables al
efecto, o por motivos graves comprobados, lo que deberd ser comunicado previamente a ASFI. No obstante, deberd
continuar en el ejercicio de su cargo hasta tanto se designe un nuevo Representante Comun de Tenedores de Valores
de Titularizacidn. exceptuando su permanencia en caso de ser destituido por casos graves comprobados por lo que
BDP ST debera nombrar un nuevo Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion provisional y
llamar a la Asamblea General de Valores de Titularizacion en un plazo maximo de cinco (5) dias habiles para que
ratifique o reemplace al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién provisional sin alterar el
presupuesto del Patrimonio Auténomo detallado en el punto 2.19 del presente Prospecto.

3.3.1. Deberes y Facultades del Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién suscribira con la Sociedad de Titularizacion un
contrato donde especificaran, cuando menos, las siguientes funciones y atribuciones:

e Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de
los Tenedores de Valores de Titularizacién.

e Representar a los Tenedores de Valores de Titularizacién en todo lo concerniente a su interés comun o
colectivo, frente a la Sociedad de Titularizacion o a terceros, cuando corresponda.

e Solicitar a la Sociedad de Titularizacién, los informes que razonablemente considere necesarios y las
revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demas documentos del Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049. La ST podr3, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun
de Tenedores de Valores de Titularizacion el suministro de informacién, cuando considere que el
requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable.

Ningun requerimiento o peticion de informacién del Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién sera de tal naturaleza que precise de la elaboracion o andlisis de datos o de conocimiento
profesional, que en todo caso deben ser obtenidos o realizados por el Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacidn, a costo de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de existir controversia o desacuerdo entre la Sociedad de Titularizacién y el Representante Comun
de Tenedores de Valores de Titularizacién respecto a la razonabilidad de la informacion requerida por este
ultimo, el Representante convocard a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién a
objeto de definir dicho aspecto, en la que se decidird solamente con el voto favorable de dos o mas
Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacidn que representen la mayoria numérica de los
Tenedores de Valores de Titularizacién presentes y por lo menos el ochenta por ciento (80%) del monto de
Valores en circulacién.

e Informar a los Tenedores de Valores de Titularizacién y a ASFI, a la mayor brevedad posible y por medios
idéneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones a cargo de la Sociedad de Titularizacién en
relacién con el Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049.

e Informar en forma inmediata y oportuna a ASFI sobre cualquier situacion o evento que pudiere implicar
conflicto de interés en sus actuaciones frente a los Tenedores de Valores de Titularizacién o con la Sociedad
de Titularizacion. Esto también debera ser informado a la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién.
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e Guardar reserva durante la vigencia de esta Emisidn sobre toda la informacién de caracter confidencial que
conozca en ejercicio de su funcion como Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion,
en cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados.

e Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor o a un grupo de Tenedores de Valores
de Titularizacién.

e Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades de la Emision, entendiéndose que
esta funcion se limita a informar a los Tenedores ya sea de forma directa o a través de los mecanismos de
informacion establecidos en ASFI y en la BBV sobre incumplimientos de aquellas obligaciones bajo los
documentos de Emision y que constan en el Contrato.

e  Verificar la existencia de fondos para el pago de intereses y las amortizaciones de capital.

e  Verificar la constitucidn, existencia y mantenimiento de los mecanismos de cobertura previstos, asi como la
forma de su utilizacion.

e Solicitar a la Sociedad de Titularizacion, cuando lo estime necesario, informacion puntual y especifica
fundada en razones estrictamente relacionadas con la presente Emisidn acerca de la situacion de los Flujos
Futuros y del estado del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 y suministrarla a los Tenedores de
Valores de Titularizacién cuando éstos lo soliciten.

e Convocar, con cargo al Patrimonio Auténomo a la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién cuando lo considere conveniente, cuando menos una vez por afio en cada fecha aniversario
del Patrimonio. Para tal efecto, debera publicar un aviso de convocatoria en un organo de prensa de
circulacién nacional o dirigir comunicacidn escrita por correo certificado a la direccion registrada de cada
uno de los Tenedores de Valores de Titularizacidon, por lo menos con siete (7) dias calendario de
anticipacion.

e Presidir la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, en la cual intervendra con voz pero
sin voto, salvo en su condicién de Tenedor de Valores de Titularizacién.

e Enlo que corresponda, velar por el cumplimiento de los Compromisos Financieros asumidos por NUEVATEL,
detallados en el punto 2.27 del presente Prospecto, debiendo comunicar cualquier incumplimiento a los
Tenedores de Valores de Titularizacidon y a BDP ST al dia siguiente habil de conocido dicho incumplimiento.

e En general, realizar las gestiones necesarias para la defensa del interés comun de los Tenedores de Valores
de Titularizacién conforme a las normas reglamentarias y legales establecidas para el efecto. En cualquier
caso, el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, en el ejercicio de sus funciones,
no podra suplantar las funciones de instituciones especializadas, como ser: ASFI, Auditor Externo y Entidad
Calificadora de Riesgo.

e De ocurrir los sucesos estipulados en el punto 3.2.27 del presente Prospecto, el Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion debera verificar que los Valores de Titularizacién NUEVATEL - BDP ST
049 redimidos sean dados de baja a través de solicitud escrita de dicha informaciéon a la EDV, en
coordinacion con la Sociedad de Titularizacion.

e Otras funciones o requerimientos de revisiones a ser solicitadas por los Tenedores de Valores de
Titularizacién emanadas de resoluciones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién.
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Asimismo, la Rendicién de Cuentas mencionada en el punto 2.32 del presente Prospecto, recibida por el
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, serd la misma que la enviada por BDP ST a
ASFI.

3.4. Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion es el maximo drgano de decisidon del Patrimonio
Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049, a través del cual los Tenedores de Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST
049 emitidos en el Proceso de Titularizacion expresan su voluntad.

Constituye competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

1. Velary defender los intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

2. Mientras exista un saldo pendiente de pago de la Emision de los Valores de Titularizacion se podra aprobar
modificaciones al Contrato exclusivamente por acuerdo de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion, el Originador y la Sociedad de Titularizacion. La Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién no podra negar, retrasar ni condicionar su consentimiento para efectuar las modificaciones al
Contrato de manera no razonable cuando dichas modificaciones no afecten las caracteristicas de los Valores
de Titularizaciéon y sean (1) Necesarias para el desarrollo del Patrimonio Auténomo (2) Puedan resultar en un
incremento en los ingresos del Patrimonio Autonomo (3) Pudieran resultar en una disminucién de los costos
del Patrimonio Auténomo.

3. Aprobar todo aquello que le compete de acuerdo a lo establecido en las normas vigentes y en el Contrato. En
su caso, por motivos plenamente justificados, aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo NUEVATEL -
BDP ST 049 a otra Sociedad de Titularizacién.

4. En caso de sustitucion de la Sociedad de Titularizacion por cualquiera de las causales previstas en el Contrato,
la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion debera definir y aprobar el procedimiento de
sustitucidn, sin que en ningun caso este procedimiento implique gastos para la Sociedad de Titularizacién o el
Originador.

5. La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra en cualquier momento remover o
remplazar al Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion, al Auditor Externo y a la

Entidad Calificadora de Riesgo.

6. Aprobar las operaciones de endeudamiento del Patrimonio Auténomo, en los términos previstos por el Titulo |
del Libro 3° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y otras normas aplicables.

7. Aprobar la liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo cuando corresponda.

8. Todas aquellas establecidas en el Contrato y en la normativa vigente.
3.4.1. Funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

En cuanto al funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, los requisitos de
quérum y demas formalidades, seran los siguientes:
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a) Reuniones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién: Los Tenedores de Valores de
Titularizacién se reuniran en Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidon a convocatoria efectuada
por la Sociedad de Titularizacidn, o por el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Los Tenedores de Valores de Titularizacion, que representen no menos del quince por ciento (15%) del monto de
Valores emitidos, podran exigir a la Sociedad de Titularizacidn, o al Representante Comun de Tenedores de Valores
de Titularizacion, que convoque a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn. Si a quien se le
hubiese solicitado la realizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién no la convocara en
el plazo de treinta (30) dias calendario computables desde la recepcidn de la solicitud, el grupo de Tenedores de
Valores de Titularizacion que alcancen al porcentaje sefialado podran convocar a la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion, este hecho debera ser previamente comunicado a la ASFIl, acompafiando copia de la
solicitud de convocatoria presentada a la Sociedad de Titularizacion o al Representante Comun de los Tenedores de
Valores de Titularizacion en la que se consigne la constancia de recepcion.

b) Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn: La convocatoria se hara mediante
aviso publicado en forma destacada en un diario de amplia circulacién nacional, o por cualquier otro medio idoneo
que a criterio de la ASFI garantice igualmente la mas amplia difusion de la citacidn; con la antelacidn prevista en el
punto 3.3 del presente Prospecto.

La convocatoria debera sefialar si se trata de una reunién de primera o segunda convocatoria; el lugar, la fecha, la
hora y el orden del dia de los temas a tratar en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizaciéon y
cualquier otra informacidén o advertencia a que haya lugar.

¢) Quérum de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn: La Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion, corresponderd a cada uno de los Tenedores de Valores de Titularizacién el nimero de votos
correspondiente de acuerdo a la normativa vigente al momento de la reunién de la Asamblea, la misma que podra
deliberar validamente con la presencia de dos o mas Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacion que
representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores emitidos. Las decisiones de la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion se adoptaran por la mayoria absoluta de los votos
presentes. Los Tenedores de Valores de Titularizacién tendran tantos votos cuantas veces resulte dividir su monto
invertido en el valor nominal de los Valores.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de la
primera convocatoria, podra realizarse una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso b) anterior; la
misma que se celebrard con la concurrencia de cualquier nimero de Tenedores de Valores de Titularizacién y sin la
necesidad de la representacién del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores de Titularizacion en
circulacién para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual deberd advertirse claramente en el aviso. En este
ultimo caso, las decisiones podran ser tomadas por mayoria absoluta (50% + 1) de los votos que se encuentren
presentes, salvo en los casos previstos en el inciso d) siguiente.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion con sujecion a la ley,
seran obligatorias auin para los ausentes o disidentes que tengan Valores de Titularizacién vigentes en circulacion.

Ninguna disposicion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra establecer
discriminaciones entre los Tenedores de Valores de Titularizacion o disidentes.

d) Mayorias decisorias especiales: Los siguientes asuntos de competencia de la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion podran resolverse, en primera o segunda convocatoria, solamente con el voto favorable de
dos o mas Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacion que representen la mayoria numérica de los
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Tenedores de Valores de Titularizacidon presentes y por lo menos el ochenta por ciento (80%) del monto de Valores
en circulacion:

1. Consentir que el Patrimonio Autonomo realice una operacién de endeudamiento siempre y cuando la misma se
sujete a los requisitos establecidos por el Titulo | del Libro 3°, Capitulo VI, Seccién |, articulo 6° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores y demas normas aplicables.

2. Aprobar la liquidacidn anticipada del Patrimonio Auténomo, cuando corresponda.
3. Aprobar modificaciones al Contrato en la forma y alcances previstos en el punto 3.8 del presente Prospecto.

4. Aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 a otra Sociedad de Titularizacién, y
definir y aprobar el procedimiento de sustitucién en la forma y con los alcances previstos en el punto 3.10 del
presente Prospecto.

5. Remover al Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
de la primera convocatoria respecto a cualquiera de los temas mencionados, podra realizarse una segunda
convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual bastara la presencia
de dos 0 mas Tenedores de Valores de Titularizacién en circulacidn para deliberar y decidir vdlidamente, hecho
sobre el cual deberd advertirse claramente en el aviso de segunda convocatoria.

Las decisiones que adopte la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en el marco de lo
dispuesto por el presente inciso, deberdn ser remitidas a ASFI para su aprobacién formal. Para este fin, esta
institucidn comprobard previamente que dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos
establecidos por el Titulo | del Libro 3° de la Recopilacidn de Normas para el Mercado de Valores y demas
normas aplicables.

e) Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién sin necesidad de convocatoria: La Asamblea General
de Tenedores de Valores de Titularizacion podrd reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos
para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando esté representado el cien por
ciento (100%) de los Valores de Titularizacion en circulacién. Las resoluciones se adoptaran conforme a las mayorias
establecidas precedentemente.

f) Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién por convocatoria de ASFI: La Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
u ordenar su convocatoria a la Sociedad de Titularizacién, o al Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los Tenedores de Valores de Titularizacion o que
puedan determinar que se le impartan instrucciones al Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién, o que se revoque su nombramiento.
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3.5. Mecanismo de Cobertura Interno, Seguridades Adicionales y Prelacion de uso en caso de falta de Flujo
del Patrimonio Auténomo.

3.5.1. Mecanismo de Cobertura Interno:

Conforme al articulo 2 de la Seccion 2, Capitulo |, Titulo I, Libro 32 del Reglamento de Titularizacién contenido en la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por ASFI, se adoptan los siguientes mecanismos de
cobertura internos:

3.5.1.1 Fondo de Liquidez:

Serd constituido por NUEVATEL con la suma de Bs1.000.000.- (Un Millén 00/100 Bolivianos), que provendra de los
recursos obtenidos de la colocacion de los Valores de Titularizacion y que seran depositados en la(s) cuenta(s)
denominada(s) “Fondo de Liquidez Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049”.

Este fondo sera utilizado, para cubrir las necesidades de liquidez del Patrimonio Auténomo, y sera restituido por el
Patrimonio Auténomo o el Originador a su nivel original de Bs1.000.000.- (Un Millén 00/100 Bolivianos) cada vez que
sea utilizado.

El Fondo de Liquidez representa el 0,59% del monto requerido por el Originador. Tiene por objetivo coberturar, en
caso de incumplimiento de Cesion de Flujos Futuros, los egresos proyectados del Patrimonio Auténomo durante la
vigencia del mismo.

Para el caso de la reposicion del Fondo de Liquidez por efecto de Gastos Extraordinarios, se seguira el procedimiento
establecido en el punto 3.19 de este Prospecto. Para el caso de reposicion del Fondo de Liquidez por insuficiencia de
fondos se seguira el procedimiento establecido en el punto 2.32.

Los recursos de la(s) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049, son del
Originador y seran administrados por la Sociedad de Titularizacidén bajo las condiciones establecidas en el Contrato.

El Originador conoce y acepta que al finalizar el proceso, los Bs1.000.000.- (Un Millén 00/100 Bolivianos) del Fondo
de Liquidez constituido como mecanismo de cobertura interno, podrd sufrir variacidn en funcién de las insuficiencias
de flujos de acuerdo a lo establecido en el Contrato.

3.5.1.2  Avalista:

El Originador del presente proceso de titularizacién se constituira en Avalista de los “Valores de Titularizacién
NUEVATEL - BDP ST 049” a emitirse con cargo al “Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049” es decir que en
caso de insolvencia o liquidacion del Patrimonio Auténomo la deuda consignada en los Valores de Titularizacién serd
exigible directamente al Originador. Ante la insolvencia del Originador, quiebra, concurso de acreedores, acciones
civiles o penales que se inicien o penales que se inicien contra el Originador.

Asimismo, NUEVATEL garantizard con todos sus bienes presentes y futuros los Valores de Titularizacién NUEVATEL -
BDP ST 049 de acuerdo a lo dispuesto en el presente documento, con condicién de solidaridad en la ejecucion de
esta obligacion. Es decir que en caso de insolvencia o liquidacion anticipada del “Patrimonio Autbnomo NUEVATEL -
BDP ST 049” la deuda consignada en los Valores de Titularizacion podra ser liquida, exigible y de plazo vencido con
fuerza ejecutiva a favor del Patrimonio Auténomo.
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3.5.2. Seguridad Adicional:
Se han constituido como seguridad adicional los siguientes:
. Exceso de Flujo de Caja Acumulado:

Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio Auténomo,
cuyo saldo mensual se expone en el presupuesto de Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo plasmado en el presente
Prospecto y alcanza a Bs5.000.000,00 (Cinco Millones 00/100 Bolivianos) luego del primer afio y en promedio alcanza
a Bs4.599.006,35 (Cuatro Millones Quinientos Noventa y Nueve Mil Seis 35/100 Bolivianos), cuyo saldo mensual se
expone en el presupuesto de Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo plasmado en este Prospecto. Cabe mencionar
que si no se coloca el 100% de los Valores de Titularizacion, este mecanismo de seguridad adicional alcanzara un
valor proporcional al porcentaje de colocacién. Para tal efecto las devoluciones mensuales, en el marco del punto 2.8,
incluirdn una porcién de exceso de flujo de caja acumulado.

1. Propiedad de los Ingresos del mes:

El Patrimonio Autdonomo posee los ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion detalladas en el
incisoo 19) del punto 1 sin que estos flujos tegan destino previo alguno, hasta alcanzar el monto establecido en el
punto 2.8. El Patrimonio Auténomo es propietario de los ingresos de cada mes considerando como periodo de
acumulacién lo descrito en el inciso 39) del punto 1, a ser abonados en las Cuentas Receptoras, hasta el monto
programado para cada mes de acuerdo a lo establecido en este Prospecto. Por esta condicidn el Originador no puede
disponer de estos recursos.

1. Cuentas Receptoras administradas por un tercero:

La totalidad de los ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccién, serdn transferidos de manera
automatica a las Cuentas Receptoras y administrados por el Operador de Cuentas Receptoras hasta cubrir los flujos
cedidos y otros descritos en el Contrato, de tal manera que se aisle el manejo de dicho recursos de la influencia del
Originador, sus acreedores y de la Sociedad de Titularizacién. El procedimiento de recaudo y transferencia de
recursos de las Cuentas Receptoras, estda normado en el “Contrato para la Administracion de las Cuentas Receptoras
y los Recursos Cedidos al Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049” y descrito en el punto 2.8 del presente
Prospecto.

V. Certificaciones de Auditoria Externa:

De manera semestral, un Auditor Externo certificard que por las Cuentas Receptoras hayan ingresado la totalidad de
los ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion

V. Garantia Quirografaria:

Entiéndase como garantia de la obligacién, por la cual el originador afianza con todos sus bienes habidos y por haber
los Valores de Titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Autonomo. Este mecanismo se activa en caso de
incumplimiento de las obligaciones del Originador y se encuentra descrito en el punto 3.6 del presente Prospecto.

VI. Compromisos Financieros
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Son compromisos que el Originador deberd asumir y presentar de manera periddica respecto a sus indices de
endeudamiento y de cobertura de servicio de la deuda financiera de acuerdo a lo descrito en el inciso h) del punto
2.27.1 del presente Prospecto.

3.5.3. Prelacion de Uso de los Mecanismos de Cobertura y Seguridad Adicionales

Ante una insuficiencia de fondos en el Patrimonio Auténomo para cubrir las obligaciones emergentes de la emisidon
de los Valores de Titularizacion, se utilizara el siguiente orden de prelacion en el uso de los mecanismos de cobertura
y seguridad adicionales que se constituyen en fuentes de liquidez:

12 Exceso de Flujo de Caja Acumulado
22 Fondo de Liquidez.

32 Aval

42 Garantia Quirografaria

En caso de haber utilizado el Fondo de Liquidez, el importe utilizado serd restituido con los recursos recaudados por
el Operador de Cuentas Receptoras, de acuerdo al procedimiento especificado en el punto 2.32y 2.21.

Se utilizardn los recursos del Fondo de Liquidez, Exceso de Flujo de Caja Acumulado, hasta agotarlos y se notificara
este hecho a ASFl y a la BBV como Hecho Relevante, asi como al Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizaciéon. En el caso de que estos recursos sean insuficientes para cubrir estas obligaciones, este hecho se
constituye en causal de liquidacién del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de
que la Sociedad de Titularizacion tome conocimiento del hecho, y se procederd de acuerdo al procedimiento
establecido en el Contrato.

3.6. Quiebra o liquidacion del originador

En caso de que el Originador entre en un proceso de liquidacion, concurso de acreedores o quiebra por cualquier
causa, los derechos sobre Valores de Titularizacidon pendientes de pago, automaticamente se convertiran en deuda
liquida, exigible y de plazo vencido a favor del Patrimonio Auténomo.

Esta deuda tendra garantia quirografaria, es decir que el Originador respalda la misma con todos sus bienes
presentes y futuros de manera indiferenciada, solo hasta el monto total de las obligaciones emergentes de los
Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049.

La Sociedad de Titularizacidén, en representacién del Patrimonio Auténomo, iniciard el proceso correspondiente
judicialmente en caso de concurso de acreedores o quiebra.

3.7. Coeficiente de Cobertura Cupdn

El Uno (1) de mes o al siguiente dia habil, a partir del mes siguiente de alcanzado el Objetivo de Colocacion descrito
en el punto 2.23, se calculara el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado, mediante la siguiente formula:

Para los primeros 12 meses:
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Numero de Titulos Colocados
REC, — GP, — Nuamero de titulos Elrgitidos

) * Bs5.000.000

Coeficiente de Cobertura de Cupén , = Cupén
n

Donde:
REC, = Saldo de la cuenta Recaudacidn a la fecha de calculo.

GP, = Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Autdnomo correspondiente al mes de calculo: Gastos
de mantenimiento por la Calificacién de Riesgo, Comisidon mensual por Administracién del Patrimonio
Auténomo a BDP ST, tasa de mantenimiento en BBV, tasa de mantenimiento en el Registro de
Mercado de Valores de la ASFI, Auditores Externos para que realicen certificaciones semestrales y
auditorias anuales, comisién mensual del Operador de Cuentas Receptoras, Agente Pagador,
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion y otros gastos presupuestados para
el mes de calculo.

Cupdn, = Son los pagos de capital e intereses, segun corresponda, de los Valores de Titularizacién vigentes, para
el mes de célculo mas los cupones pendientes de pago hasta la fecha de calculo, de acuerdo a lo
establecido en el punto 3.2.26.

Numero de Titulos Colocados = Es el nimero de Valores de titularizacién Colocados a la fecha de célculo.

Namero de Titulos Emitidos = Corresponde a 33.680 (Treinta y Tres Mil Seiscientos Ochenta) Valores de
Titularizacién.

n = Es el mes actual de la fecha de calculo.

Para los meses 13 al 94:

o i RECn - GPn
Coeficiente de Cobertura de Cupoén del 13 al 94 ,, = “Cupom,
n

Donde:
REC, = Saldo de la cuenta Recaudacidn a la fecha de cilculo.

GP, = Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo correspondiente al mes de calculo: Gastos
de mantenimiento por la Calificacion de Riesgo, Comisidn mensual por Administracion del Patrimonio
Auténomo a BDP ST, tasa de mantenimiento en BBV, tasa de mantenimiento en el Registro de
Mercado de Valores de la ASFI, Auditores Externos para que realicen certificaciones semestrales y
auditorias anuales, comisién mensual del Operador de Cuentas Receptoras, Agente Pagador,
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion y otros gastos presupuestados para
el mes de calculo.

Cupdn, = Son los pagos de capital e intereses, seguin corresponda, de los Valores de Titularizacién vigentes, para
el mes de célculo mas los cupones pendientes de pago hasta la fecha de célculo, de acuerdo a lo
establecido en el punto 3.2.26, incluido el total de los cupones no cobrados a la fecha de célculo
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n = Es el mes actual de la fecha de calculo.

Asimismo, no aplicaran para el calculo del presente Coeficiente de Cobertura de Cupdn, los flujos cedidos en exceso a
los establecidos en el punto 2.8, producto de la aplicacion de lo establecido en el punto 2.31 y punto 2.21 del
presente Prospecto.

En caso de que el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado sea mayor a 1,00 para el mes de calculo, se
procederd a la entrega de recursos en las Cuentas Administrativas del Originador en un plazo no superior a tres (3)
dias habiles posteriores al dia del calculo de dicho Coeficiente, con cargo a la Cuenta de Recaudacion del Patrimonio
Auténomo, por un importe que permita la obtencidn del Coeficiente de Cobertura de Cupdn de 1,00. Asimismo, los
meses 95 y 96 no se efectuardn devoluciones por este concepto al Originador. Las devoluciones se calcularan en
base a la siguiente férmula:

Para los primeros 12 meses:

Numero de Titulos Colocados
Numero de titulos Emitidos
12

) * Bs5.000.000

Entregas de Recursos al Originador ,, = REC, — GP, — Cup6n,, —

Para los meses 13 al 94:
Entregas de Recursos al Originador ,, = REC, — GP, — Cupé6n,,
3.8. Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas al Contrato

Las modificaciones y cambios al Contrato solicitados por el Originador o el Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacion que conlleven a un andlisis, estudio, evaluacién y/o presentacion de algin tipo de
alternativa o recomendacidn, podran ser realizados por BDP ST con cargo a la entidad solicitante, previa aprobacion
de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién.

El Contrato podra ser modificado solamente entre NUEVATEL y BDP ST cuando estas modificaciones sean previas a la
Emision y a la Resolucidn de ASFl y las mismas no afecten el fondo del Contrato.

3.9. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

1) BDP ST no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la imposicion de sanciones, por incumplimiento o
demora en la ejecucidon de sus obligaciones contractuales, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso
fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

2) Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida a cualquier evento de la naturaleza,
tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales
como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, bloqueos; huelgas (excepto la de su
propio personal), actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de
prever por cualquiera de las Partes , no imputables a ellas y que impidan el cumplimiento de las obligaciones
contraidas en el Contrato; de manera general, cualquier causa fuera de control de ambas Partes y no atribuibles a
ellas.

3) En tal caso, la Parte afectada debera comunicar a la otra dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido
el hecho, proporcionando la informacién disponible que permita corroborar el mismo.
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4) Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, el plazo de ejecucidn o cualquier otra
obligacién emergente del Contrato serd ampliado por decision de ambas Partes en funcion a los intereses del
Patrimonio Auténomo.

5) Si existiera incumplimiento a los términos y condiciones del Contrato como consecuencia del caso fortuito, fuerza
mayor o imposibilidad sobrevenida que excediera mas de treinta (30) dias habiles a partir del evento o hecho
definido en el numeral 2) del presente punto, las Partes podran acordar la suspension o resolucion del Contrato en
conformidad al numeral 3) del presente punto, en caso de ser la Sociedad de Titularizacién la que se encuentre
afectada por el caso fortuito o imposibilidad sobrevenida. En caso de ser NUEVATEL el afectado por este tipo de
hechos, se debera convocar a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién para la modificacién
del Contrato de acuerdo a lo establecido en el inciso d) del punto 3.4.1 o la liquidacion de acuerdo a lo establecido en
el punto 2.24 del presente Prospecto.

En caso de resolverse el Contrato por las causales sefialadas precedentemente, no procede la aplicacion de pago de
dafios y perjuicios por ninguna de las partes.

3.10. Sustitucion de la Sociedad de Titularizacion

De conformidad a lo establecido en el articulo 5 del Reglamento de Titularizacidon contenido en la Seccién 7, el
Capitulo Il, Titulo I, Libro32 de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, la:

I Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podra remover a la Sociedad de Titularizacion
de su cargo como administrador del Patrimonio Auténomo cuando se presenten las siguientes causales:

a) Sitiene intereses incompatibles con los de los inversionistas.
b) Porincapacidad o inhabilidad legal.

c) Si se comprueba dolo o grave negligencia o descuido en sus funciones, como administrador del Patrimonio
Auténomo o en cualquier otro negocio de tal modo que se compruebe que tal hecho afecta o pueda afectar
gravemente el resultado de la gestiéon encomendada.

Il Para efectos del Contrato adicionalmente se ha establecido la remocién de la Sociedad de Titularizacion de
su cargo de administrador del Patrimonio Auténomo:

a) Cuando sea necesario para el normal desarrollo del Patrimonio Auténomo.

b) Cuando sea necesario para resguardar la seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio
Auténomo.

c¢) Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales mencionadas en los puntos | y II, el Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacion o la Sociedad de Titularizacion, debera convocar a la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién en un plazo maximo de quince (15) dias habiles de producido el hecho o recibida la solicitud
de Tenedores de Valores de Titularizacion que representen no menos del quince (15%) de Valores emitidos, a objeto
de poner a consideracion la sustitucion de la Sociedad de Titularizacién. Si no hubiera quérum para deliberar y decidir
en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion de la primera convocatoria, podra realizarse una
segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso c) del punto 4.4.1 del presente Prospecto.
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Una vez que se cuente con la autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn, se
procedera a la sustitucion de la Sociedad de Titularizacion, conforme al siguiente procedimiento:

. Antes del inicio de la sustitucidon de la Sociedad de Titularizacidon, se debera poner en conocimiento de ASFI, la
decision de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion de sustituir a la Sociedad de
Titularizacién, a los fines de dar cumplimiento a la normativa vigente.

. Hasta los quince (15) dias habiles siguientes de haber puesto el hecho en conocimiento de ASFI, la Sociedad de
Titularizacion deberd transferir el Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de Titularizacion, legalmente
establecida e inscrita y registrada en el RMV de ASFI, que la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién hubiera determinado.

. El procedimiento de sustitucion de la Sociedad de Titularizacién en ningin caso implicard gastos para la
Sociedad de Titularizacién reemplazada.

3.11. Entrega de los Recursos Recaudados al Administrador del Patrimonio Auténomo

e El monto diario recaudado por la colocacién de los Valores de Titularizacién emitidos sera depositado por el
Colocador integramente en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién de la Emisién del Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049, a mas tardar hasta el primer (1) dia habil siguiente de efectuada cada colocacién.

e En caso de que los Valores de Titularizacién fuesen colocados sobre la par, la Sociedad de Titularizacién
entregara el Premium al Originador hasta el primer dia habil siguiente de concluido el plazo de colocacién o
de alcanzado el objetivo de colocacidn descrito en el punto 2.23 del presente Prospecto.

e El importe a entregar al Originador por concepto de Colocacién, sera igual al valor nominal de la Emisidn,
previa deduccién del Fondo de Liquidez, independientemente de si la Colocacidn se realiza en la Fecha de
Emisidn o en una fecha posterior.

e En caso de que los Valores de Titularizacion fuesen colocados a Precio de Curva, la diferencia entre este
precio y el valor nominal sera devuelto al Originador.

e Los recursos provenientes de la colocacion podran ser puestos a disposicion del Originador al dia siguiente
habil de haber alcanzado el Objetivo de Colocacién descrito en el punto 2.23, los recursos deberan ser
entregados siguiendo los procedimientos del punto 4.2. Posteriormente, se podran entregar los recursos al
Originador a medida que se vayan colocando los titulos restantes, siguiendo los procedimientos
establecidos en el punto 4.2

3.12. Entrega de los Recursos Provenientes de la Colocacion al Originador

Tal como se establece en el punto 5.2 del presente Prospecto, NUEVATEL y BDP ST acuerdan que los fondos
provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 seran ejecutados por el
Administrador del Patrimonio Auténomo a solicitud del Originador.

3.13. Coeficiente de Riesgo

Se ha determinado que el riesgo del Patrimonio Autbnomo NUEVATEL - BDP ST 049 esta relacionado principalmente
con el desempeiio comercial del Originador. En este sentido, una disminucion de los ingresos de NUEVATEL por
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debajo del nivel de flujos cedidos mensualmente al Patrimonio Auténomo impediria que este ultimo cumpla con sus
obligaciones, constituyéndose en una causal de liquidacion del Patrimonio Autonomo.

En este sentido, el Coeficiente de Riesgo del presente Proceso de Titularizacién es el siguientelz

A Fondo de Liquidez Bs1.000.000
B Promedio del Saldo en el Exceso de Flujo de Caja Acumulado Bs4.599.006
C Monto Maximo de Flujo cedido en el periodo de la titularizacion Bs4.425.890
D =(A+B)/C Coeficiente de Riesgo 1,27 veces

3.14. Frecuencia y Forma de Comunicacion de Pagos a los Tenedores de Valores

Como es mencionado en el Anexo “B” del Contrato, los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran
comunicados a los Tenedores de los Valores de Titularizacién a través de avisos en un érgano de prensa o periodico
de circulacion nacional, seguin se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para
el pago.

3.15. Forma de Determinacion del Precio o Tasas de la emision

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacién primaria para la Emision de Valores de
Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, segun lo sefialado en el Articulo VI.22, punto |, inciso c), numeral 1) contenido
en el Capitulo 4, Titulo VI del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(BBV), sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que
completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
BBV.

! Este coeficiente de riesgo corresponde a una colocacion del 100% de los titulos.
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4. RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS

4.1. Razones de la Titularizacion

El Originador, con el objeto de cumplir el plan de expansidn y crecimiento, determiné ceder sus Flujos Futuros para
un proceso de titularizacion provenientes de los ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion, para
gue se constituya un Patrimonio Autdnomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de Titularizacién NUEVATEL -
BDP ST 049.

4.2. Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado por la colocacidn de los Valores de Titularizacidn sera destinado de la siguiente manera:

Tabla 11: Destino de Fondos

Destino de Fondos Monto en Bs
Fondo de Liquidez Bs1.000.000
Recambio de pasivos Hasta Bs81.500.000
Capital de inversion Al menos Bs85.900.000
Total Destino de los Recursos Bs168.400.000

En caso de lograr una colocacion igual o mayor al Objetivo de Colocacidon pero menor al 100% de la emision, se
ejecutara los recursos recaudados en el siguiente orden: Constitucion de la totalidad del Fondo de Liquidez,
Recambio de Pasivos hasta el importe que fuera posible y posteriormente, Capital de Inversion, hasta el importe que
sea posible.

4.2.1. Recambio de Pasivos

Para recambio de pasivos el Originador destinard un importe de hasta Bs81.500.000 (Ochenta y Un Millones
Quinientos Mil 00/100 Bolivianos). El pago de los pasivos se realizara a partir del dia habil siguiente de concluido el
plazo de colocacion o cuando se haya alcanzado el objetivo de colocacién descrito en el 2.23 del presente Prospecto.
El Originador deberd comunicar a la ST mediante nota, hasta diez (10) dias habiles después de concluida la
colocacion, el monto exacto del pasivo que sera pagado y la(s) cuenta(s) a la(s) que se debera realizar el abono.

Asimismo, se establece que si fueran necesarios menos de Bs81.500.000 (Ochenta y Un Millones Quinientos Mil
00/100 Bolivianos) para efectuar la cancelacion total de las deudas seleccionadas por NUEVATEL, el importe restante
sera destinado a Capital de Operacién conforme al giro de negocio de la sociedad y de acuerdo a lo establecido en el
punto 4.2.2.

Los pasivos deberdn ser recambiados en un plazo de hasta treinta (30) dias habiles tras cumplido el plazo de
colocacion o haber alanzado el objetivo de colocacion.

. Fecha de Plazo Moneda del Saldo en moneda de
Prestamista s . . . .
Vencimiento | Original préstamo Préstamo en Bs

Banco Bisa S.A. 28/12/2022 5 afios Bolivianos 36.540.000

Banco Nacional de Bolivia S.A. 25/11/2023 5 afios Bolivianos 46.400.000

Banco Bisa S.A. 30/06/2021 | 18 meses Bolivianos 24.000.000 (*)
Banco Nacional de Bolivia S.A. 30/07/2021 | 18 meses Bolivianos 58.100.000 (*)
Trilogy International Partners LLC 29/06/2023 5 afios Délares 208.883

62



>BD

ocle { de Titularzacidn S A

. Fecha de Plazo Moneda del Saldo en moneda de
Prestamista .. .. . :
Vencimiento | Original préstamo Préstamo en Bs
TOTAL 165.248.883

(*) A ser recambiado con fondos provenientes de la presente titularizacion. En caso de no alcanzar el objetivo de colocacidn, se cancelara los pasivos seleccionados, hasta
el importe que sea posible.

4.2.2. Capital de Inversion

El saldo de por lo menos Bs85.900.000 (Ochenta y Cinco Millones Novecientos Mil 00/100 Bolivianos) sera destinado
a Capital de inversién para el cumplimiento de su objetivo societario, el mismo que luego de la colocacion sera
entregado al Originador en su totalidad luego de haber efectuado el recambio de pasivos descrito en el punto 4.2.1.

El desembolso sera solicitado por el Originador via nota formal a BDP ST, quien tendra dos (2) dias habiles para
realizar el desembolso.

Una vez concluida la ejecucion de los recursos, el Originador debera remitir a BDP ST los respaldos que podran
consistir en fotocopias simples de:

- Contratos de servicios, proformas, facturas, pédlizas de importacion o algin otro documento
formal que respalde el importe pagado;

- Y el medio fehaciente de pago (ya sea cheque o transferencia bancaria a nombre del beneficiario
con quien se suscribe el contrato o quien emite la proforma).

Los documentos que respaldan la ejecucion de Capital de Inversidon deberdn tener fecha posterior a la fecha de
recepcion del tramite de Autorizacion e Inscripcidon del Patrimonio Auténomo y la emision de Valores de
Titularizacién en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

El Originador garantiza que la informacién entregada serd veraz y fidedigna ya que tiene la calidad de declaracion
jurada.

En caso que el Originador no demostrara el uso de los recursos de acuerdo a lo establecido en los puntos 4.2.1y 4.2.2
se cobrara un interés equivalente a la TRE en Bolivianos mds 4,00% anual en Bolivianos sobre el monto no respaldado
calculado sobre los dias transcurridos entre el aniversario de la fecha de emision y la fecha de regularizacién de los
respaldos, que serd depositado en la Cuenta de Exceso de Flujo de Caja Acumulado y sera devuelto al Originador al
final de la vida del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en el punto 2.26 del presente Prospecto.
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5. FACTORES DE RIESGO

El pago a los Tenedores de los Valores de Titularizacion y el funcionamiento del Patrimonio Autonomo dependera de
los ingresos que genere NUEVATEL y de las transferencias que, de acuerdo a lo pactado, se efectien en las Cuentas
Receptoras. Por tal razon, antes de tomar la decision de invertir, los posibles compradores de los Valores de
Titularizacion deberdn considerar la informacidn presentada en este Prospecto y en el Contrato, sobre la base de su
situacidn financiera y sus objetivos de inversion.

5.1. Riesgos Externos
Riesgo Macroeconémico

La demanda por los servicios que presta el Originador, puede verse impactada por variables econémicas como la
inflacidn, tipo de cambio, sistema impositivo, regulacién juridica y otros factores, sociales o politicos, que afecten la
actual estabilidad del entorno nacional. En periodos en los que la inflacién o las tasas de interés son altas, en general,
el poder adquisitivo de la poblacién se ve afectado, contrayéndose el consumo en todos los sectores econédmicos,
principalmente aquellos que no ofrecen servicios de primera necesidad.

Riesgo Cambiario

A pesar de que las ventas de servicios de Nuevatel se realizan en bolivianos, muchas de las transferencias se hacen
efectivas en ddlares americanos, lo que hace que la rentabilidad no solo dependa de la cuantia econdmica percibida,
sino también del valor que tenga la divisa boliviana respecto a la moneda internacional.

Riesgo Legal

La normativa vigente para el sector de telecomunicaciones se basa en el acceso universal y la asequibilidad, en favor
a ello el Estado mantiene un importante rol en el sector con empresas estratégicas asi como Entel. Esto puede
significar un riesgo para Nuevatel debido a que la participacidon de este agente permite que la poblacién no dependa
del sector privado para el acceso a servicios de telecomunicacién y el Estado pueda realizar cambios normativos que
favorezcan fundamentalmente los intereses de los consumidores.

Riesgo por cambios tecnologicos

Otro riesgo identificado esta relacionado con los rapidos cambios tecnoldgicos. La inversidn en nuevas tecnologias
implica un elevado costo y el cambio de estas puede hacer que pronto se queden obsoletas, lo que se convierte en
un riesgo debido a que si se tiene en cuenta que el ciclo de retorno de inversidn no es tan corto, implica un impacto
significativo en los ingresos de las empresas. Por otro lado, la tecnologia esta convergiendo para que todos los
servicios estén basados en acceso a la red, dicha situacién hace que otros servicios, como los de telefonia se queden
atras.

5.2. Riesgos Internos
Riesgo Operativo

La empresa puede incurrir en pérdidas financieras, originadas por la reduccion (incluso la desaparicién) de ingresos
de los productos basados en voz como ser la telefonia publica y la larga distancia nacional e internacional. El
crecimiento de los volimenes de datos y la reducciéon de las tarifas por MB, pueden afectar la rentabilidad de los
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operadores. Por otro lado, la generacion de ingresos se puede ver afectada por fallos en los procesos de la empresa o
en los sistemas internos con los que se maneja.
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6. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
Para el presente Proceso de Titularizacion, el Colocador es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, autorizada e inscrita en
el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el registro N2 SPVS-IV-AB-NVA-005/2002. Los servicios de colocacion

en el mercado primario bursatil estaran a cargo del Colocador, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos
en el contrato de prestacidn de servicios de fecha 5 de marzo de 2020 suscrito entre el Originador y el Colocador.

6.1. Colocacion
La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizara de acuerdo a los siguientes aspectos:

a. Los Valores de Titularizacién seran de Oferta Publica, El monto de cada Serie y el valor nominal estan
expuestos en la Tabla 6 del punto 3.1 del presente Prospecto.

b. Los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 seran colocados en el mercado primario bursatil, bajo
la modalidad de:

Cantidad de Valores . e Modalidad de Underwriting
. X . Modalidad de Underwriting “al “ : . y
Series de Titularizacién mejor esfuerzo” (cantidad de VTDs) ‘Compromiso en garantia” (cantidad de
(VTDs) ! VTDs)
A 13.472 Hasta 13.472 De 0 titulos hasta 2.694 titulos
20.208 Hasta 20.208 De 0 titulos hasta 4.042 titulos
Total 33.680 Hasta 33.680 De 0 titulos hasta 6.736 titulos, segin

los limites establecidos en cada serie

Los Valores de Titularizacion seran colocados por orden de cada serie. No podrdn colocarse nuevas series
mientras la anterior no esté totalmente colocada.

c. Los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 estaran inscritos y seran transados en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

d. El plazo para la colocacidn primaria sera de noventa (90) dias calendario, computables a partir de la Fecha
de Emisién de los Valores de Titularizacion.

e. Los “Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049” seran colocados por BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa o quien lo sustituya.

f.  La Emision sera de dos Series, por el monto total de la emision.

g. El monto recaudado en efectivo de la Emisién debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s) de
Recaudacion de la Emisién por el Colocador, al dia siguiente habil de efectuada cada colocacién.

h. Los Valores de Titularizacién posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

i.  No podran colocarse nuevas Series mientras no se haya colocado la totalidad de la Serie inmediata anterior,
de acuerdo al siguiente orden: Serie "A" y Serie "B".
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j. Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de la publicacion
correspondiente en un periddico de circulacién nacional, conforme a lo establecido por la normativa
vigente.

k. El precio de colocacidn de los Valores de Titularizacidn sera minimamente a la par del Valor Nominal.

I.  Regla de determinacién de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacién primaria:

La tasa de cierre o adjudicacidon en colocacién primaria serd determinada mediante la regla de “Tasa
Discriminante” segun lo sefialado en el Articulo VI.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno
de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la

BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y
Operaciones de la BBV.

m. Una vez alcanzado el Objetivo de Colocacién descrito en el punto 2.23, los Valores de Titularizacion que no
hubieran sido colocados quedaran automaticamente inhabilitados, sin validez legal, comunicando este
hecho a ASFI, EDV y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

n. Pasado el Plazo de Colocacion primaria establecido en el inciso d) precedente, de no haberse alcanzado el
Objetivo de Colocacion, la totalidad de los Valores de Titularizacion emitidos quedaran automaticamente
inhabilitados, sin validez legal, comunicando este hecho al ente regulador, a EDV y a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.. El procedimiento de liquidacidn se encuentra descrito en el numeral 16 del punto 2.25 del
presente documento.

6.2. Destinatarios de la Emision
Los destinatarios de la oferta de los Valores son inversionistas particulares e institucionales.
6.3. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta

Las principales condiciones de la Oferta Publica se dardn a conocer a través de la publicacion correspondiente en un
periddico de circulacion nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.

6.4. Tipo de Oferta
La oferta de Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 sera bursatil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
6.5. Diseiio y Estructuracion

El Disefio y Estructuracion de la presente Emisidn fue realizado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa

6.6. Plazo de colocacion

El plazo de la colocacién primaria serd de Noventa (90) Dias Calendario, computable a partir de la Fecha de Emision.
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6.7. Modalidad de colocacion

La modalidad de colocacién sera la siguiente:

Cantidad de Valores Modalidad de Underwriting “al Modalidad de Underwriting

Series de Titularizacion . : “Compromiso en garantia” (cantidad de
f o VTD:
(VTDs) mejor esfuerzo” (cantidad de s) VTDs)
A 13.472 Hasta 13.472 De 0 titulos hasta 2.694 titulos
B 20.208 Hasta 20.208 De 0 titulos hasta 4.042 titulos
Total 33.680 Hasta 33.680 De 0 titulos hasta 6.736 titulos, seguiin

los limites establecidos en cada serie

Los Valores de Titularizacién seran colocados por orden de cada serie. No podran colocarse nuevas series mientras la
anterior no esté totalmente colocada.

6.8. Descripcion del contrato suscrito con los intermediarios autorizados encargados de la colocacion

6.8.1. Nombre o denominacion de los intermediarios de los intermediarios autorizados que participaran en
la colocacion y la calidad en la que actuaran.

La colocacion de los Valores de Titularizacion estard a cargo de:

En calidad de agente colocador y underwriter:

Razén Social: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Direccion: Av. Camacho esq. Colén N° 1312, piso 2, La Paz, Bolivia
NIT: 1020153022

Registro ASFI: SPVS-IV-AB-NVA-005/2002

Teléfonos: (591-2) 2315040 - 2315042 - 2315043

Fax: 2330386 Int. 1544

e —mail: bnbvalores@bnb.com.bo

6.8.2. Relacion significativa entre el emisor y el colocador

No existe vinculacion entre el Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 , “El Emisor” y BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa, “El Agente Colocador”, mas alla de la relacién contractual para la colocacion primaria
de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049.

6.8.3. Descripcion de las obligaciones asumidas por el intermediario colocador y términos de los contratos
relevantes para los inversionistas.

En relacién al servicio de AGENTE COLOCADOR, la AGENCIA prestara los siguientes servicios:

a) Negociacion con inversionistas para la colocacién de los valores de titularizacion, incluyendo la Pre oferta
tal como se indica en el Reglamento para Oferta Publica Primaria contenida en la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores.

b) Elaboracidon de una estrategia de colocacién que permita cumplir con los objetivos de colocacién de la
emision, si corresponde.

c) Asesoramiento en el proceso de determinacidn de las tasas de rendimiento y plazos de vigencia de los
valores que componen la emision.
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d) Asesoramiento e informacién en materia de intermediacién de valores.
6.9. Bolsa de Valores donde se transaran los valores.
Los valores se transaran bajo los mecanismos electrénicos de la Bolsa Boliviana de Valores.
6.10. Descripcion del procedimiento de colocacion
La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizara de acuerdo a lo siguiente:

e El monto recaudado debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién de la Emision
por el Colocador a mas tardar hasta el primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacién.

e Los Valores de Titularizacion posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

¢ No podran colocarse las Series siguientes hasta que no se haya colocado la totalidad de la Serie anterior.
6.11. Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto.

En caso que no se coloque el Objetivo de Colocacion, se procedera a la Liquidacion del Patrimonio Auténomo, en
conformidad con lo establecido en el punto 3.23 del presente Prospecto y en el Contrato.

6.12. Informacion respecto a la colocacion bajo la modalidad de Underwriting

De acuerdo a lo indicado en el Reglamento de Underwriting Libro 4 — Titulo 3, Capitulo XIV contenido en la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, a continuacién, se detalla informacién general respecto a la
colocacion bajo la modalidad de Underwriting:

. Estructuradores: BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA
. Underwriter y Colocador: BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

° Oferente: Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049

. Servicios bajo la Modalidad de Underwriting:

En el dia de inicio de colocacidn, la Agencia se comprometen a colocar y adquirir los valores de la emisién de Valores
de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, conforme las modalidades de “al mejor esfuerzo” y de “compromiso en
garantia”, conforme lo establecido en el articulo 14 y 15 del Reglamento de Underwriting contenido en el Libro 4°,
Titulo Ill, Capitulo XIV de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, de la siguiente forma:

Cantidad de Valores Modalidad de Underwriting

Modalidad de Underwriting “al

Series de Titularizacién . o X “Compromiso en garantia” (cantidad de
(VTDs) mejor esfuerzo” (cantidad de VTDs) VTDs)
A 13.427 Hasta 13.427 De 0 titulos hasta 2.694 titulos
20.208 Hasta 20.208 De 0 titulos hasta 4.042 titulos
Total 33.680 Hasta 33.680 De 0 titulos hasta 6.736 titulos, segiin

los limites establecidos en cada serie
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Los Valores de Titularizacién seran colocados por orden de cada serie. No podran colocarse nuevas series mientras la
anterior no esté totalmente colocada.

La Agencia de Bolsa y NUEVATEL acuerdan que tanto la colocacion “al mejor esfuerzo” como la de “compromiso en
garantia” (en caso que corresponda), se haran efectivas el primer dia de colocacién de cada serie, de acuerdo a lo
sefalado en el cuadro anterior y en los documentos de emisidn, siendo éste el plazo establecido entre ambos.

La AGENCIA, para realizar los servicios sefialados precedentemente, declara que ha revisado toda la informacién
proporcionada por NUEVATEL, la cual cumple de manera razonable con lo exigido por las normas legales aplicables,
siendo responsabilidad de NUEVATEL la veracidad, suficiencia y precision de la informacidn presentada.

. Obligaciones de las partes contratantes:
NUEVATEL se obliga a lo siguiente:

a) Entregar a la Agencia la informacién financiera y contable, documentos legales y toda otra
informacién que sea necesaria para el logro de sus labores que le sean requeridos para tal efecto,
asi como por las normas legales en vigencia. El contenido y la veracidad de la informacién vy los
documentos de NUEVATEL, son de exclusiva responsabilidad del mismo.

b) Pagar todos los costos relacionados a la inscripcion de la emision.

c) Las demas establecidas en el contrato suscrito.

La Agencia se obliga a lo siguiente:

a) Asesorar a NUEVATEL de acuerdo con el mejor criterio profesional aplicable en la practica a los
servicios aqui contratados.

b) Cumplir con las obligaciones descritas en el Contrato de Underwriting.

c) A informar a NUEVATEL y la Sociedad de Titularizacion sobre el proceso de colocacion de los
valores, cuando estos lo requieran.

d) Realizar la colocacion Underwriting bajo la modalidad “Compromiso en garantia”, segun lo
estipulado en el Contrato de Underwriting.

e) Realizar la colocacién Underwriting bajo la modalidad “Al mejor esfuerzo” de todas las Series de la
emision de Valores de Titularizacion, segun lo estipulado en la clausula cuarta del Contrato de
Underwriting.

f)  Respecto a los valores adquiridos en Underwriting ya sea bajo la modalidad “al mejor esfuerzo” o
bajo la modalidad “Compromiso en Garantia”, la AGENCIA entregara a la Sociedad de Titularizacion
los recursos.

g) Las demas establecidas en el Contrato de Underwriting suscrito.

e Monto del Underwriting: Para las Series “A” y “B” de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049,
es de Bs. 168.400.000 bajo la modalidad de colocaciéon Underwriting “Al mejor esfuerzo” y Bs. 33.680.000
bajo la modalidad “Compromiso en garantia”.

e  Comisién: La remuneracién de la Agencia de Bolsa para la Colocacién de los Valores de Titularizacién
NUEVATEL - BDP ST 049, estara constituida segun lo estipulado en el Contrato de Underwriting suscrito
para la presente emision.

e  Plazo de vigencia del contrato: El plazo del Contrato de Underwriting se dard por concluido una vez que se
haya cumplido con el objeto del mismo, es decir, con la colocacion de los Valores de Titularizacion emitidos
o con la finalizacién del plazo de colocacidn.
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Resolucion de Controversias: Cualquier discrepancia, desacuerdo, cuestion, reclamacién o controversia
emergente o relacionada, directa o indirectamente, con el contrato, o sobre el incumplimiento del mismo,
sera resuelta mediante Arbitraje en Derecho de conformidad con las reglas de arbitraje de la Ley No. 708 de
Conciliacién y Arbitraje. El lugar del arbitraje serd la ciudad de La Paz - Bolivia, y en el Centro de Arbitraje y
Conciliacion de la Cdmara Nacional de Comercio. El procedimiento que aplicara sera el vigente en el centro
de conciliacidn y arbitraje designado, al cual las partes se someten y declaran conocer. Los arbitros no
otorgaran el resarcimiento de dafios especiales, indirectos, consecuenciales, ejemplarizantes o punitivos. La
decision de los arbitros deberd ser debidamente fundamentada, sera final, vinculante y exigible contra las
Partes. El incumplimiento de cualquiera de las Partes al contrato de las decisiones de los arbitros puede
conducir a que la otra Parte recurra a cualquier corte competente para obtener la ejecucion del laudo.
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7.  SOCIEDAD DE TITULARIZACION

7.1. Identificacion de la Sociedad de Titularizacion

Razén Social:
Rétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Representante Legal:
Nimero de Registro en el
RMV de la ASFI:

NIT:

Correo electrénico

Direccion electrénica:

7.2. Antecedentes

BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

BDP ST

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacién, administrar activos
y/o flujos futuros de procesos de titularizacién, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto
unilateral o por cesién irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios
Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia sociedad, dentro de procesos de
titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que
hubieran sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de
septiembre de 1999, a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emitirdn Valores de Titularizacion a
favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto unilateral o cesién irrevocable, sean
éstos de contenido crediticio, de participacién o mixtos, en Valores fisicos o representados en anotaciones en
cuenta.

La sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas, nacionales o
extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra actividad autorizada por las normas
legales en vigencia.

La sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo,
las que de forma previa y expresa deberdn ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, en cumplimiento de la Ley N° 1834 — Ley del Mercado de Valores de 31 de marzo de 1998 y sus
Reglamentos y demds disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la sociedad podra efectuar la financiacion, aporte de capitales, concertacion
de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de
inmuebles y muebles, constitucién de sociedades, formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos
bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes. Asimismo, previo
cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la Sociedad podra proceder con la
subcontratacion de personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello implique
la cesién o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por ley.

Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N2 8081, La Paz, Bolivia

(591-2) 2119272

(591-2) 2119282

Marcelo Vladimir Fernandez Quiroga

SPVS-IV-ST-NAT-003/2004 otorgado mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N2 588 de fecha 15 de
octubre de 2004

120791021

bdpst@bdpst.com.bo

www.bdpst.com.bo

BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esq. Calle 12 de Calacoto N2 8081 de la ciudad
de La Paz, Bolivia, es una Sociedad filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. se encuentra inscrita como Sociedad de Titularizacidn en el Registro del Mercado
de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el Niumero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-
003/2004, Matricula del Registro de Comercio de Bolivia, administrado por FUNDEMPRESA bajo el N2 00109747 y
Ndmero de Identificacidon Tributaria N2 120791021.

7.3. Composicién Accionaria

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. tiene como accionista principal al Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. y a otros
que constituyen una minoria, constituyéndose con un capital inicial de Bs15.920.400. Este capital fue posteriormente
incrementado hasta la suma de Bs32.336.700, bajo la siguiente composicién accionaria:
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Tabla 12: Composicion Accionaria de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
al 31 de marzo de 2020

| sodos | B | Acones | % |

Banco de Desarrollo Productivo SAM 32.336.200 323.362 99,99845
Dep0sitos Aduaneros Bolivianos-DAB 200 2 0,00062
Alejandro Marcelo Vega Arnéz 100 1 0,00031
Jaime Guillermo Dunn De Avila 200 2 0,00062
Total 32.336.700 323.367 100,00000

Fuente: BDP ST
7.4. Empresas Vinculadas

BDP Sociedad de Titularizacién es una empresa filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. que tiene una
participacion accionaria de mas del 99% en BDP Sociedad de Titularizacion.

La composicién accionaria de Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M. al 31 de marzo de 2020 de 2017 es la
siguiente:

Tabla 13: Composicion Accionaria de BDP S.A.M.
al 31 de marzo de 2020

L Awomsa 8 [ Acones | % |

Estado Plurinacional de Bolivia 240.130.800 2.401.308 80,00%
Corporacion Andina de Fomento (CAF) 60.032.700 600.327 20,00%
Total 300.163.500 3.001.635 100,00%

Fuente: ASFI
7.5. Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
El Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A. esta conformado de la siguiente manera:

Tabla 14: Composicion del Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
al 31 de marzo de 2020

Montenegro Gomez Garcia Marcelo Alejandro Presidente . en Economia 2017-10-12
Escalante Villegas Javier Rolando Vicepresidente Lic. en Economia 2017-10-12
Boyan Tellez Samuel Rafael Secretario Lic. en Economia 2019-04-16
Rossel Camacho Juan Carlos Vocal Lic. en Contaduria 2019-04-16
Paz Bernardini Ninette Denise Director Suplente Lic. en Economia 2017-10-12
Mendizabal Catacora Luis Hugo Sindico Lic. En Contaduria Publica 2012-04-20
Sosa Luna Celinda Sindico Suplente Lic. En Educacion Social 2017-10-12

Fuente: BDP ST
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7.6. Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
El Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacion al 31 de marzo de 2020 de 2018 esta conformado por:

Tabla 15: Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
al 31 de marzo de 2020

Fernandez Quiroga Marcelo Vladimir Gerente General Lic. en Economia 2014-09-15
Chinchero Cori Angel Subgerente de Sistemas Lic. en Informatica 2012-12-21
Ancieta Miranda Verdnica Subgerente de Estructuracion Auditoria Financiera 2014-12-12
B Nesyas Sevne e Ztlzg:;i:z de Adm. de Patrimonios Iéi;.perzgiministracién de 2015-10-05
Rada Cuadros Sergio Subgerente de Adm. y Finanzas Lic. en Economia 2017-11-23
Rios Fuentes Antonio Mauricio Auditor Interno (RMV) Lic. en Contaduria Publica 2018-02-06
Erquicia Davalos Luis Gonzalo Subgerente de Riesgos Lic. en Economia 2018-01-15

Fuente: BDP ST
7.7. Infraestructura

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. cuenta con el soporte técnico y administrativo tanto en personal como en
infraestructura para realizar las actividades a ella encomendadas en virtud a la Declaracién Unilateral.

7.8. Antecedentes de la Sociedad de Titularizacion con relacion al Contrato de Cesion y al presente
Prospecto

Con relacion al presente proceso de titularizacidn, es importante establecer que la Resolucién de Directorio de BDP
Sociedad de Titularizacion S.A., N2 005/2020 del Acta de Directorio N2 001/2020 de fecha 14 de enero de 2020,
autoriza a: llevar a cabo el Proceso de Titularizacion del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049, suscribir el
Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién y de Administracién,
constituir el correspondiente Patrimonio Auténomo y efectuar la Emisién de Valores de Titularizacion con cargo al
citado Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049.

74



> BDP

8. ELORIGINADOR

8.1. Identificacion Basica

Razon Social:

Rétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la Empresa

ciu
Domicilio Legal:

Teléfonos:

Fax:

Representantes Legales:

Matricula del Registro de Comercio:
NIT:

Direccion electrénica:

Capital Autorizado de la Sociedad:
Capital Suscrito:

Capital Pagado:

Numero de Acciones en que se divide
el Capital Pagado:

Valor Nominal de Cada Accion:
Serie:

Clase:

EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA SOCIEDAD
ANONIMA

NUEVATEL S.A.

La Sociedad tiene por objeto principal, por si 0 asociada a terceros, establecer,
administrar, controlar, mantener y operar redes publicas y privadas, propias o
ajenas y sistemas, y proveer servicios de telecomunicaciones al publico,
incluyendo servicios basicos moviles en todas sus formas y modalidades, como
ser, pero no limitados a, servicios celulares, de comunicacién personal PCS,
moviles de datos, radiodeterminacion y radionavegacion, buscapersonas, movil
satelital y de despacho; servicios basicos fijos en la modalidad de servicio local de
telecomunicaciones inalambrico; servicios de larga distancia nacional e
internacional; servicios satelitales y de estacion espacial y operacion de
estaciones terrenas; servicios de distribucion de sefiales; servicios de transmision
de datos al publico; la operacion, utilizacion o arrendamiento de redes privadas;
servicios de reventa, servicios de alquiler de circuitos y portadores; servicios de
valor agregado en todas sus modalidades previstos por ley y especialmente
aquellos basados en IP o tecnologia de Internet; servicios de teléfonos publicos;
servicios ruarles y nuevos servicios de tecnologia inalambrica previstos y por
incluirse en los planes técnicos fundamentales de Bolivia para nuevas
generaciones de aplicacion movil y fijo.

Telecomunicaciones

6120

Calle Capitan Ravelo Nro. 2289 Edif.: Multicentro Torre C Piso: 1 de la ciudad de
La Paz

2 - 442420

2- 442353

TOMAS HERNAN PEREZ DUCY

HUMBERTO GONZALO ENDARA DE UGARTE
HEINZ MARCELO HASSENTEUFEL LOAYZA
RAMIRO CACERES NINA

JUAN PABLO CALVO CUELLAR

00013627
1007173022

https://www.viva.com.bo/

Bs750.456.600 (Setecientos Cincuenta Millones Cuatrocientos Cincuenta y Seis
Mil Seiscientos 00/100 Bolivianos)

Bs375.228.300 (Trescientos Setenta y Cinco Millones Doscientos Veintiocho Mil
Trescientos 00/100 Bolivianos)

Bs3.752.283 (Tres Millones Setecientos Cincuenta y Dos Mil Doscientos Ochenta
y Tres 00/100 Bolivianos)

256.328
Bs100.00
Unica

Ordinaria
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8.2. Documentos Constitutivos

A continuacion, se detallan los documentos constitutivos de NUEVATEL S.A., al 31 de marzo de 2020:

191/1999 La Escritura Publica de Constitucidon de Sociedad Andnima por acto Unico de accionistas, que girara
bajo la denominacion de “Empresa de Telecomunicaciones Nuevatel (PCS de Bolivia) Sociedad
Andnima” cuya sigla sera “Nuevatel (PCS de Bolivia) S.A.”, suscrita por la empresa Western
Wireless International Bolivia Corporation, legalmente representada por el Sefior Fernando Salazar
Paredes; la Cooperativa Mixta de Telecomunicaciones Cochabamba LTDA. (COMTECO), legalmente
representada por el Sefor Lic. Fernando Gamboa vy a titulo personal el Seifor Fernando Salazar
Paredes.

86/2001 De la Escritura Publica de Modificacion de Estatutos de la Sociedad Nuevatel (PCS de Bolivia) S.A.;
suscrita por una parte Western Wireless International Bolivia Corporation, legalmente
representada por el Sefior Diego Arce Jofré y el Sefior Fernando Salazar Paredes, representado
legalmente por la Sefiora Andrea Valdivieso.

109/2002 Escritura Publica de Aumento de Capital Autorizado y de Ampliacién de Objeto de una Sociedad
Andénima y consiguiente Modificacion de sus Estatutos, que celebra la empresa de
Telecomunicaciones de Nuevatel (PCS de Bolivia Sociedad Andnima).

1266/2003 Protocolizacién del Estatuto Social de la empresa de telecomunicaciones “Nuevatel (PCS de Bolivia)

S.A”.

8.3. Detalle de Acciones que Conforman el Capital Pagado

El Capital Autorizado al 31 de marzo de 2020 es de Bs750.456.600. Asimismo, la composicidn de capital pagado al 31
de marzo de 2020 es la siguiente:

Tabla 16: Composicion de Capital Pagado NUEVATEL

Accionistas Numero de Acciones Porcentaje
Western Wireless International Bolivia LLC (WW!IB) 2.683.888 71,52680%
Cooperativa de Telecomunicaciones “Cochabamba” R.L. (COMTECO) 1.068.386 28,47296%
Western Wireless International Bolivia Il Corporation (WWIB I1) 9 00,00024%
Total 3.752.283 100%

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.
8.4. Organizacion

La administracion de NUEVATEL S.A. es centralizada. La estructura organizacional es del tipo tradicional (piramidal),
respetando la delegacién de funciones y la unidad de mando. Al 31 de marzo de 2020, la estructura organizacional se
encuentra descrita en el Anexo “F” del presente Prospecto.
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8.5. Personal y Organizacion

A continuacion se muestra la evolucidn de la composicion de empleados que presta sus servicios en NUEVATEL, al
cierre de las gestiones 2017, 2018, 2019 y a marzo de 2020:

Tabla 17: Personal de NUEVATEL S.A.

1.575

1.458
1.318

1.294

Dic.- 2017

Dic.- 2018 Dic.- 2019

Fuente: NUEVATEL S.A.

Mar.- 2020

Asimismo, hacemos la discriminacion del plantel ejecutivo y de agentes de ventas de la empresa para las gestiones

2017, 2018, 2019 y marzo 2020:

Tipo Dic 2017
Ejecutivos 43
Agentes de Ventas 188
Resto del Personal 1.344

Total 1575

Dic 2018
44
166
1.248
1458

Fuente: NUEVATEL S.A.

Dic 2019
33
99
1.186
1318

Mar 2020
34
138
1.122
1.294

La Planta Gerencial se expone a continuacion, donde se puede también apreciar la profesidn y antigliedad en la

empresa:

Tabla 18: Nomina de Principales Ejecutivos de NUEVATEL al 31 de marzo de 2020

Cargo
Gerente General
Vicepresidente de Administracién y Finanzas

Vicepresidente de Operaciones e Ingenieria

Vicepresidente de Asuntos Corporativos y
Relaciones Institucionales

Vicepresidente Ejecutivo Comercial
Vicepresidente de Tecnologia de la Informacion

Gerente de Asuntos Legales

Nombre
Tomas Hernan Perez Ducy
Humberto Gonzalo Endara de Ugarte

Daniel Bustos Valdivieso
Félix Leonardo Saunero Nava

Pilar Soria Luzio
Wilson Saavedra Vera

Heinz Marcelo Hassenteufel Loayza

Profesion
Economista
Administrador de Empresas
Ingeniero Electrénico
Ingeniero de Sistemas Electrdnicos
Técnico en Turismo
Informatico

Abogado

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

Ao Ingreso
01/08/2019
29/10/2012
01/03/2000

07/09/2006

01/09/2014
10/07/2000
20/10/2012
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A continuacion se describe la trayectoria de los principales ejecutivos de NUEVATEL S.A.:

Tomas Hernan Perez Ducy
Gerente General

Educacion:
Master en Contabilidad y Finanzas Internacionales. University of London, UK.
1989 Licenciado en Economia. Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM) Republica
Dominicana.

Experiencia Profesional:
2019/Actual Gerente General. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2009/2016 Chief Financial Officer CFO. OmniTen Group LLC.
2011/2016 Presidente CEO. Trilogy Dominicana (VIVA).
2004/2006 Presidente CEO. Americatel Corporation.
1999/2000 Vicepresidente y Director de Marketing. Verizon Puerto Rico.
1998/1999 Vicepresidente Ejecutivo - Servicios Moviles. Cable & Wireless West Indies.
1991/2001 Vicepresidente de Comunicaciones Mdviles y Servicio al Cliente. Verizon
Dominicana.

Humberto Gonzalo Endara de Ugarte
Vicepresidente de Administracion y Finanzas

Educacion:
Master en Auditoria y Control Financiero. Maestrias para el Desarrollo (MpD), programa de la
Universidad Catdlica Boliviana “San Pablo” (UCB) y Harvard Institute for International Development
(HID). La Paz, Bolivia.
1988/1992 Licenciado en Administracion de Empresas. Universidad Catdlica Boliviana “San Pablo” (UCB).
Lo Paz, Bolivia.

Experiencia Profesional:
2012/Actual Vicepresidente de Administracidn y Finanzas. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2009/2012 Chief Financial Officer CFO. Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. (COBEE).
2005/2009 Chief Financial Officer CFO/Vicepresidente. Hansa Ltda.
2001/2004 Chief Financial Officer CFO. Hansa Ltda.
1999/2000 Gerente Corporativo. Citibank.
1998/1999 Oficial de Crédito Senior. Citibank.
1996/1998 Gerente Regional. Banco Bisa S.A.
1994/1995 Gerente Corporativo. Banco Bisa S.A.
1992/1994 Oficial de Crédito Corporativo. Banco Bisa S.A.

Daniel Bustos
Vicepresidente de Asuntos Corporativos y Relaciones Institucionales

Educacioén:
1997/1999 Master en Administracién de Empresas. Universidad Privada Boliviana (UPB). La Paz, Bolivia.

1990/1994 Licenciado en Ingenieria Electrdnica. Universidad del Valle. La Paz, Bolivia.

Experiencia Profesional:
2010/Actual Vicepresidente de Operaciones e Ingenieria. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
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2001/2010 Gerente de Regulacion. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.

2001/2001 Gerente de Operacidén y Mantenimiento La Paz. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2000/2001 Ingeniero Senior de Interconexion. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.

1996/2000 Jefe de Planta Regional Cochabamba. Telecel S.A.

1994/1996 Ingeniero de Conmutacion. Telecel S.A.

Leonardo Saunero
Vicepresidente de Asuntos Corporativos

Educacién:
2000 Maestria en Administracion de Empresas y Marketing - Finanzas. Escuela Militar de
Ingenieria / EGADE Tecnoldgico de Monterrey. La Paz, Bolivia.
1988 Licenciado en Ingenieria de Sistemas Electrénicos. Escuela Militar de Ingenieria. La Paz,  Bolivia.

Experiencia Profesional:
2006/Actual Vicepresidente de Operaciones e Ingenieria. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2000/2006 Director de Wholesale y Relaciones con Portadores. AXS.
1997/2000 Gerente de Ventas. Sirti Bolivia.
1989/1997 Gerente del Departamento de Alta Frecuencia. SISTEL S.A.

Pilar Soria Luzio
Vicepresidente Ejecutivo Comercial

Experiencia Profesional:
2014/Actual Vicepresidente Ejecutivo Comercial. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2013/2014 Vicepresidente de Ventas. Emtel Algeria.
2001/2013 Gerente Regional. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
1997/2001 Operaciones con Clientes. Telecel S.A.

Wilson Saavedra Vera
Vicepresidente de Tecnologia de la Informacion

Educacion:
2003 Master en Administracion de Empresas. Universidad Privada Boliviana (UPB). La Paz, Bolivia.
1997 Licenciado en Informatica. Universidad Mayor de San Simén. Cochabamba, Bolivia.

Experiencia Profesional:
2000/Actual Vicepresidente de Tecnologia de la Informacion. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
1998/2000 Consultor Desarrollo de Sistemas. Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. (ENTEL)
1997/1998 Desarrollo de Sistemas. COMTECO.

Heinz Marcelo Hassenteufel Loayza
Gerente de Asuntos Legales

Educacion:
2003 Maestria en Regulacién y Competencia. Universidad Andina Simon Bolivar.

2002 Licenciado en Derecho. Universidad Catodlica Boliviana “San Pablo” (UCB). Lo Paz, Bolivia.

Experiencia Profesional:
2019/Actual Gerente de Asuntos Legales a.i. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
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2012/2019 Subgerente Legal. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2006/2009 Socio. Estudio Juridico "Hassenteufel & Asociados".
2008/2009 Abogado Il. Superintendencia de Electricidad.
2007/2008 Consultor de Linea. Superintendencia de Electricidad.

2006/2006 Director Juridico Nacional. Empresa Nacional de Television Boliviana.
2002/2006 Analista Legal. Superintendencia de Telecomunicaciones.

8.6. Composicion del Directorio

La composicion del Directorio de NUEVATEL S.A. al 31 de marzo de 2020 es la siguiente:

Tabla 19: Composicion del Directorio de NUEVATEL al 31 de marzo de 2020

Cargo
Vicepresidente del Directorio
Director Titular
Director Titular

Presidente del Directorio
Secretario del Directorio

Director Titular

Director Titular

Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

Sindico Titular
Sindico Suplente

Sindico Suplente

Nombre
Bradley Jay Horwitz
Scott Morris
Erik Alan Mickels

Juan Pablo Calvo Cuellar

Heinz Marcelo Hassenteufel
Loayza

Juan Carlos Pefialoza Saravia
Nadya Marcela Vidaurre Inturias
Tomds Hernan Pérez Ducy

Pilar Soria Luzio

Daniel Bustos Baldivieso

Wilson Saavedra Vera

René Albert Bascopé

César Jhonny Salinas Otélora
Karina Shirley Vera Quezada

Pablo Escobar Ascarrunz

Patricia Evellyn Bonuccelli
Maertens

Giovann Arzabe Garcia

Profesion
Ingeniero en Telecomunicaciones
Abogado
Contador Publico

Ingeniero Civil
Abogado

Abogado

Abogada

Economista

Técnico en Turismo
Ingeniero Electrénico
Licenciado en Informatica
Administrador de Empresas
Abogado

Licenciada en Auditoria

Abogado
Secretaria Ejecutiva

Administrador de Empresas

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

A continuacion se describe la trayectoria de los miembros del directorio de NUEVATEL S.A.:
Juan Pablo Calvo
Presidente de Directorio NUEVATEL S.A.

Educacion:
1979 Ingenieria Civil. George Washington University

Experiencia Profesional:
2019/Actual Presidente del Directorio. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
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2010/2019 Gerente General - CEO. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.

2008/2010 Vicepresidente de Desarrollo de Negocios. Trilogy International Partners LLC.
2006/2008 Vicepresidente de Operaciones Latino América y El Caribe. Trilogy International Partners
LLC.

2001/2006 Vicepresidente Ejecutivo - CEO. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.

1993/1998 Vicepresidente Ejecutivo - CEO. Telecel S.A.

1985/1993 Director Ejecutivo - CEO. Fabrica Boliviana de Vidrios S.A.

Brad Horwitz

Vicepresidente de Directorio NUEVATEL S.A.

Experiencia Profesional:
33 afios de experiencia en la Industria.
Presidente. Western Wireless International.

Vicepresidente de Operaciones internacionales y Director de Desarrollo de Negocios. McCaw Cellular.

Parte del Directorio del Centro de Desarrollo Global y Fundaciéon de Donaciones Movil.
Heinz Marcelo Hassenteufel Loayza

Secretario de Directorio NUEVATEL S.A.

Educacion:
2003 Maestria en Regulacién y Competencia. Universidad Andina Simon Bolivar.
2002 Licenciado en Derecho. Universidad Catolica Boliviana.

Experiencia Profesional:
2019/Actual Gerente de Asuntos Legales a.i. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2012/2019 Subgerente Legal. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2006/2009 Socio. Estudio Juridico "Hassenteufel & Asociados".
2008/2009 Abogado Il. Superintendencia de Electricidad.
2007/2008 Consultor de Linea. Superintendencia de Electricidad.
2006/2006 Director Juridico Nacional. Empresa Nacional de Television Boliviana.
2002/2006 Analista Legal. Superintendencia de Telecomunicaciones.

Scott Morris

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.

Experiencia Profesional:
e 2005/actual Vicepresidente Senior y Asesor General. Western Wireless International.
e 4 afos Vicepresidente Senior y Asesor General. Terabeam Corporation.

e 14 afios como Vicepresidente Legal y Asuntos Externos. AT&T Wireless Services.

Erik Alan Mickels

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.
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Educacion:
Contador Publico Certificado.

Experiencia Profesional:

e Vicepresidente Senior y Director Financiero CFO. Trilogy International Partners.
e 2014 Directo de Contabilidad. Trilogy International Partners.
e 12 afios en KPMG trabajando con empresas minoristas y de tecnologia.

Nadya Marcela Vidaurre Inturias

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.

Educacion:
1990 Ciencias Juridicas y Politicas. Universidad Mayor de San Simon.
Maestria en Comunicacién Social.

Experiencia Profesional:
2018/actual Consejera Titular del Consejo de Administracién. COMTECO R.L.
2017/2019 Vicepresidente Directorio Ejecutivo. Colegio de Abogados CBBA.
2010/2014 Secretaria General Directorio Ejecutivo. Colegio de Abogados CBBA.
2008/2010 Vocal Suplente. Tribunal Nacional de Honor Colegio Nacional de Abogados de

Tomas Hernan Perez Ducy

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.

Educacion:
Maestria en Contabilidad y Finanzas Internacionales. University of London UK

Bolivia.

1989 Licenciado en Economia. Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM) Republica

Dominicana.

Experiencia Profesional:
2019/Actual Gerente General. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2009/2016 Chief Financial Officer CFO. OmniTen Group LLC.
2011/2016 Presidente CEO. Trilogy Dominicana (VIVA).
2004/2006 Presidente CEO. Americatel Corporation.
1999/2000 Vicepresidente y Director de Marketing. Verizon Puerto Rico.
1998/1999 Vicepresidente Ejecutivo - Servicios Moviles. Cable & Wireless West Indies.
1991/2001 Vicepresidente de Comunicaciones Moviles y Servicio al Cliente. Verizon
Dominicana.
Pilar Soria Luzio

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.

Experiencia Profesional:
2014/Actual Vicepresidente Ejecutivo Comercial. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2013/2014 Vicepresidente de Ventas. Emtel Algeria.

82



> BDP

2001/2013 Gerente Regional. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
1997/2001 Operaciones con Clientes. Telecel S.A.

Daniel Bustos

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.
Educacion:

1997/1999 Master en Administracion de Empresas. Universidad Privada Boliviana (UPB). La Paz,
Bolivia.
1990/1994 Licenciado en Ingenieria Electrdénica. Universidad del Valle. La Paz, Bolivia.

Experiencia Profesional:
2010/Actual Vicepresidente de Operaciones e Ingenieria. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2001/2010 Gerente de Regulacion. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2001/2001 Gerente de Operacién y Mantenimiento La Paz. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2000/2001 Ingeniero Senior de Interconexion. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
1996/2000 Jefe de Planta Regional Cbba. Telecel S.A.
1994/1996 Ingeniero de Conmutacion. Telecel S.A.

Wilson Saavedra Vera

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.

Educacion:
2003 Master en Administracion de Empresas. Universidad Privada Boliviana (UPB). La Paz,
Bolivia.
1997 Licenciado en Informatica. Universidad Mayor de San Simén. Cochabamba, Bolivia.

Experiencia Profesional:
2000/Actual Vicepresidente de Tecnologia de la Informacion. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
1998/2000 Consultor Desarrollo de Sistemas. Entel.
1997/1998 Desarrollo de Sistemas. COMTECO.

René Albert Bascopé

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.

Educacioén:
1990 Licenciatura en Administracién de Empresas. Universidad de Arizona.
2005 Maestria en Administracién de Empresas. Universidad NUR.

Experiencia Profesional:
2018/Actual Vicepresidente de Operacion Comercial. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2015/2016 Director B2B. Tigo Millicom Tanzania.
2012/2015 Jefe de Servicios Corporativos y Operaciones de Clientes. Tigo Millicom Rwanda.
2000/2012 Gerente Regional. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2007/2008 Consultor. COMCEL Haiti.
1998/2000 Gerente Regional. Brightstar Corp Bolivia.
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César Johnny Salinas Otalora

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.

Educacioén:
1990 Licenciatura en Derecho. Universidad Mayor de San Simén.
2005 Maestria en Derecho Constitucional. Universidad Mayor de San Simdn.

Experiencia Profesional:
2017/Actual Director Titular. Consejo de Administraciéon Cooperativa COMTECO.
2010/Atual Director. Estudio Juridico Salinas & Salinas Soc. Civil.
2004/2010 Fiscal de Materia lll. Fiscalia de Distrito de CBBA.
2005/2005 Coordinador de Fiscales. Provincia Quillacollo.
2002/2004 Fiscal Adjunto de Sustancias Controladas. Distrito de CBBA.
2001/2002 Fiscal Adjunto. Fiscalia de Distrito de Potosi.
2000/2000 Director Departamental de Recursos Naturales y Medio Ambiente. Prefectura de

Karina Shirley Vera Quezada

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.

Educacion:
2001 Licenciatura en Auditoria. Universidad Mayor de San Simon.
2004 Maestria en Gestion Empresarial mencion gestidn Financiera. Universidad Mayor de San
2009 Maestria en Educacién Superior. Escuela Militar de Ingenieria.

Experiencia Profesional:
2018/Actual Consejera. Consejo de Administracion COMTECO RL.
2014/2014 Asesora de Carrera de Ingenieria Comercial. Escuela Militar de Ingenieria.
2013/2014 Directora de la Facultad de Ciencias Administrativas y Financieras. Universidad
Patifio.
Actual Consultor Independiente. SIAF Consultores.
2005/2006 Jefe de Administracion y Servicio. Asociacion de Municipios de Cochabamba.
2005/2005 Administradora. Hospital Quillacollo.

Pablo Escobar Ascarrunz

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.

Educacion:
2000 Licenciatura en Derecho. Universidad Catdlica Boliviana.
2005 Maestria en leyes Comparativas. University of Miami.

Experiencia Profesional:
2016/Actual Socio. Estudio Juridico Gerke, Soc. Civ.
2011/2016 Subgerente Legal Comercial. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2010/2011 Ejecutivo Legal. BNB Leasing S.A.
2009/2010 Ejecutivo Legal. Banco Nacional de Bolivia S.A.

CBBA.

Simédn.

Simdn
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Giovann Arzabe Garcia

Miembro de Directorio NUEVATEL S.A.

Educacioén:
Licenciatura Administracion de Empresas
Maestria en Administracidn de Empresas

Experiencia Profesional:

Gerente General y Propietario de Emprexito.

Consejero del Consejo de Vigilancia. COMTECO.

Gerente Administrativo de BP Producciones Audiovisuales SRL.

Vicepresidente de Relaciones Internacionales del Colegio de Profesionales en Ciencias. Administrativas y
Empresariales Cochabamba.

Conductor de Programas Televisivos por mas de 23 afios.

Docente de Postgrado en la Universidad CATEC, UNITEPC, UPB, NUR.

Docente de Pregrado en la Universidad Catdlica Boliviana, Univalle, Unicen, UPAL.

8.7. Informacion Histdrica de la Entidad

La Empresa NuevaTel, es una operadora de telefonia movil PCS con tecnologia 2G-GSM 3G-GSM (HSPA+ Dual
Carrier), LTE TDD, LTE FDD y WiMax, fue constituida por la empresa Western Wireless Internacional a través de sus
subsidiarias y la Cooperativa de Telecomunicaciones y Servicios Cochabamba Ltda. (COMTECO).

Desde su creacidn en 1999, como pionera en la provision del servicio de comunicacidn personal con tecnologia PCS
en Bolivia, NuevaTel viene presentando productos innovadores y competitivos en el mercado de las
telecomunicaciones. Ha logrado el acceso masivo de la poblacion a los servicios de telefonia celular, telefonia publica,
larga distancia nacional e internacional, transmision de datos, Internet mévil y una serie de servicios de valor
agregado, hechos que constituyen importantes logros en beneficio del consumidor y el desarrollo de las
telecomunicaciones en Bolivia.

La inversion acumulada de NuevaTel es de aproximadamente Bs4.800 Millones (cuatro mil ochocientos millones de
Bolivianos) monto invertido en el pago de licencias de operacion, construccion y ampliacién de las redes 2G-GSM 3G-
GSM (HSPA+ Dual Carrier), LTE TDD, LTE FDD y WiMax, red de transmisidn, plataformas para los servicios de valor
agregado y el desarrollo organizacional de la empresa para la operacion de los servicios en los nueve departamentos
de Bolivia.

En el afio 2014, NuevaTel fue la primera empresa privada de telecomunicaciones en acceder a las ventajas del
Satélite Tupac Katari, con el objetivo de llegar a zonas apartadas del territorio nacional con una mejor calidad de
sefial y a un mejor precio. De esta manera, NuevaTel demostré una vez mas su compromiso de ampliar el acceso a las
telecomunicaciones en el pais, con el fin que los clientes vivan la experiencia de estar conectados al mundo.

8.8. Informacion del Mercado

Bolivia
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» Bolivia supero los 11, 5 MM de habitantes de acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica (INE). Mas del 47% de
la poblacién en Bolivia esta concentrada en las 10 ciudades capitales y alrededor del 72% de la poblacién se
encuentra concentrada en el Eje: La Paz, El Alto, Cochabamba y Santa Cruz.

» La proporcién urbana de la poblacién crecié desde el ~60% el 2000 a ~70% el 2018

» De acuerdo a la encuestas de Hogares del INE® entre 2016 a 2018 el nimero de viviendas en Bolivia increment6
en 274 mil; el mayor crecimiento se aprecia en area urbana (205 mil viviendas)

» Respecto a la pirdmide de edades 59% de la poblacidn tiene 29 afios o0 menos y el 38% se encuentra entre 10 a
29 afos de edad. La distribucion de género es equitativa (mujeres 49,6% y varones 50.4%)

Descripcion del mercado de telecomunicaciones

» A mediados del 2019 las lineas activas moviles alcanzan un total de 11,56 MM de las cuales 89.1%
corresponderian a la modalidad Prepago y el 10.9% restante a Post pago3 El 2018 en el pais se registraron al
menos 9,5 millones de conexiones a Internet, segun la ATT' . Las conexiones moviles en redes 2G, 3G y 4G
superaban el 94% del total.

» La tecnologia con mayor despliegue en los Ultimos afios fue la de acceso a través de redes FTTx, crecié 162,2%
entre 2017 y 2018.

» Los proveedores de servicios registrados para operaciones en Bolivia son:
e 3 operadores para el servicio basico movil
e 24 operadores para el servicio de larga distancia nacional e internacional
e 25 operadores para el servicio de telecomunicaciones local
e 11 operadores para el servicio de reventa
e 30 operadores para el servicio de telefonia publica
e 45 operadores para el servicio de transmisién de datos
e 58 operadores para el servicio de distribucién de sefiales de audio y video

» Entel, cuyo principal accionista es el estado boliviano y en consecuencia las decisiones y acciones comerciales
estan relacionada a la estrategia del mismo. Tiene la mayor cobertura (incluida en dareas rurales) y los precios
mas bajos; Entre los cambios mas importantes del operador, Entel deja de ser un operador solo en la categoria

2 EH: Encuestas de Hogares 2016-2018 — Instituto Nacional de Estadistica (INE)

% Estado de la situacion de las comunicaciones en Bolivia — Septiembre 2019 N°5; Autoridad de regularizacion y fiscalizacion de las
telecomunicaciones y transportes ATT.

* hitps://wwwv.att.gob.bo/content/situaci%C3%B3n-del-internet-en-bolivia
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movil desde el lanzamiento de servicio ADSL el 2014, lanzamiento de TV Cable DTH el 2015 y lanzamiento de
Billetera Movil el 2019. Actualmente es el principal competidor movil Prepago de VIVA e Internet.

» Telecel con la marca Tigo, el segundo competidor del mercado mdvil, forma parte del grupo empresarial
Millicom Internacional Cellular S.A. En Bolivia es reconocida por la diversificacion de servicios. Entre los
principales hitos del operador se conoce la introduccién de tecnologia FTTx en marzo 2012, el lanzamiento de
Billetera movil (Tigo Money) durante el 2013 y la marca Tigo Sports durante el 2014 y la agresiva inversion en
servicios basados en fibra dptica a partir del 2016. Actualmente es el principal competidor los segmentos post
pago y B2B de VIVA.

8.9. Analisis de los competidores
Los principales competidores de Nuevatel (Viva) son Entel y Telecel (Tigo).

Participacion de Mercado por Departamento
(Al 31 de marzo de 2020)

Market Share por Region - Marzo - 2020
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Mercado por Operador en Bolivia
Al 31 de marzo de 2020
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Fuente: Reportes de trdfico NUEVATEL S.A.y publicaciones trimestrales de Millicom
8.10. Actividades y Negocios de NUEVATEL S.A.

La actividad de NUEVATEL S.A. es la provision de Servicios de Telecomunicaciones y Tecnologias de Informacion y
Comunicacion, tales como:

Servicio movil:

Es el servicio al publico que se presta utilizando frecuencias electromagnéticas especificas, a través de estaciones
radio bases terrestres distribuidas a nivel nacional mediante equipos terminales mdviles o portatiles conectados a
éstas, cuya area de servicio abarca todo el territorio boliviano.

El Servicio Mévil incluye el uso de sus servicios asociados y complementarios, asi como el acceso a los Servicios de
Larga Distancia Nacional e Internacional, Acceso a Internet y Valor Agregado, siempre que los mismos se utilicen
desde el mismo terminal de acceso movil o portatil y no requieran la suscripcion a un plan especifico.

Servicio de acceso a internet:

Es el servicio al publico de acceso a la red internet que se presta a usuarias y usuarios conectados a la red publica
mediante equipo terminal fijo o mavil, utilizando linea fisica o frecuencias electromagnéticas.

Servicio de larga distancia nacional:

Es el servicio telefénico al publico prestado entre diferentes areas urbanas o rurales, o entre diferentes areas de
servicio, dentro del territorio boliviano.

Servicio de larga distancia internacional:

Es el servicio telefénico al publico prestado entre un area situada dentro del territorio boliviano y otra situada en el
extranjero.

Servicio de valor agregado:

Es el servicio al publico que utiliza aplicaciones especificas y no emplean circuitos propios de transmisidn, salvo
que sean provistos por un operador. Estas aplicaciones tienen efecto en el formato, contenido, cddigo,
protocolo, almacenaje o aspectos similares de la informacién transmitida por la Usuaria y el Usuario o le
proveen informacion adicional, diferente o reestructurada, o le permiten interaccion con informacién almacenada.
No incluyen servicios de voz en tiempo real ni el acceso a internet.

Servicios portadores:

Son los servicios prestados a través de una red publica de telecomunicaciones, que consisten en el
establecimiento de enlaces punto-punto o punto-multipunto, a través de conexiones fisicas o virtuales, para la
transmisién de sefiales o datos a distintas velocidades, en la conformacion de redes publicas o privadas que
permitan efectuar comunicaciones codificadas, conmutadas o dedicadas, entre equipos situados en lugares
diferentes, sin causar cambio en la informacion transmitida de extremo a extremo.
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Servicio de Roaming Internacional:

Es aquel servicio que le permite a la Usuaria o Usuario emitir y recibir llamadas, acceder a internet y a otros
servicios complementarios y asociados, fuera del territorio boliviano, con el mismo numero telefénico que tiene
asignado para el Servicio Movil en la red de NUEVATEL.

Otros servicios:

Otros servicios autorizados a NUEVATEL por el ente regulador competente y que se provean segun a definiciones
y condiciones establecidas en la normativa vigente.

Telefonia Publica:

Es el servicio de llamadas locales, nacionales e internacionales que ofrece VIVA al cliente final a través de un
comercializador (telefonia delegada). EI comercializador adquiere los derechos de uso de marca y en reciprocidad
obtiene un margen de ganancia a su favor por realizar el servicio.

Billetera Movil:

Viva realizo alianzas estratégicas con los bancos BNB y BCP para lanzar el servicio de billetera movil, el cual puede
describirse de la siguiente forma:

Una billetera movil es:

e Una cuenta de pago que permite realizar transferencias de dinero electrénico sélo en moneda nacional, no
genera intereses, el nimero movil es de la cuenta.

e No es necesario tener una cuenta de ahorro o corriente para tener una billetera movil.

e Permite disponer de dinero en cualquier lugar y a cualquier hora.

e Se utiliza "DINERO ELECTRONICO", que es equivalente al dinero en efectivo.

e Envios de dinero a nivel nacional con bajo costo. Dado que el servicio se encuentra en todo el pais

e Les permite cargar, recibir y transferir dinero electrénico desde cualquier tipo de celular, las 24 horas del
dia.

e  Permite realizar compras y pagos.

8.11. Ventas Netas de Bienes y Servicios

Tabla 20: Resumen Anual de Ingresos de NUEVATEL
(Expresado en Bolivianos)

Dic-17 Dic-18 Dic-19
Servicio Local de Telecomunicaciones 1.719.213.577 1.604.303.208 1.379.820.491
Servicio Local de Telecomunicaciones LD 60.131.976 45.438.673 35.907.558
Servicio de Internet 28.997.427 24.126.990 22.696.086
Otros Ingresos de Explotacion 26.962.316 35.048.910 45.314.550

1.835.305.296 1.708.917.781 1.483.738.684

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.
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8.12. Seguros

POLIZA

Todo Riesgo de Dafios a la
Propiedad

Responsabilidad Civil

Responsabilidad Civil (Pdliza
paraguas)

3D

Fidelidad de Empleados
Automotor

Transporte Local
Transporte Internacional

Accidentes Personales

Responsabilidad Civil- CRE/
Arrendatarios y usuarios de
postes

Responsabilidad Civil- CRE/
Terceros

Responsabilidad Civil- ELFEOSA
Responsabilidad Civil- DELAPAZ

LARGA DISTANCIA NACIONAL E
INTERNACIONAL

ACCESO AL PUBLICO
ACCESO A INTERNET

SERVICIO MOVIL

Responsabilidad Civil para
Directores y Administradores
(D&O) (en proceso de
renovacion)

. VALOR ASEGURADO  PRIMA ANUAL

N° DE POLIZA USD USD
20025054 519.330.057,64 909.688,72
50008411 2.000.000,00 11.820,00
50010340 5.000.000,00 43.300,00
23001481 300.000,00 7.311,00
22000896 170.000,00 1.749,00
10098069 2.430.197,00 51.704,14
58011988 10.500.000,00 14.532,00
58013321 10.500.000,00 10,00
97003390 11.700.000,00 18.603,00
50003611 5.000,00 100,00
50003609 20.000,00 100,00
50003656 10.000,00 50,00
50003498 25.000,00 50,00
166.687,07 1.550,02

OLC-LP0201-46-1

OLCLPO201.471 585.695,98 5.446,39
OLCLPO201.48.1 6.300.574,43 58.589,04
OLC-LP0201-49-1 7.050.103,16 65.558,91
1003144 7.526.370,00 9.745,41

8.13. Obligaciones Financieras del Emisor

Al 31 de marzo de 2020 NUEVATEL S.A. mantiene las siguientes obligaciones financieras:

VIGENCIA
DESDE HASTA

31/12/2017 31/12/2022
31/12/2017 31/12/2022
25/10/2019 31/12/2020
31/12/2017 31/12/2022
31/12/2017 31/12/2022
31/12/2017 31/12/2022
31/12/2017 31/12/2022
31/12/2017 31/12/2022
31/12/2017 31/12/2022
15/8/2019 15/8/2020
15/8/2019 15/8/2020
28/8/2019 28/8/2020
18/2/2020 18/2/2021

7/7/2019 7/7/2020

7/7/2019 7/7/2020

7/7/2019 7/7/2020

7/7/2019 7/7/2020

7/2/2019 7/2/2020

Tabla 21: Obligaciones Financieras de NUEVATEL al 31 de marzo de 2020
(Expresado en bolivianos)

Moneda | Importe Saldo
. Fecha de | Fecha de
Prestamista del Desembols | Actual en .. Plazo
) Desembolso Vencimiento
préstamo | ado en Bs Bs
Banco Bisa S.A. Bolivianos 48720000 | 36.540.000 28/12/2017 28/12/2022 5 afos
Banco Nacional Bolivianos 1er Desembolso 25/11/2023 5 afios

COMPANIA

ALIANZA SEGUROS S.A.

ALIANZA SEGUROS S.A.

ALIANZA SEGUROS S.A.

ALIANZA SEGUROS S.A.
ALIANZA SEGUROS S.A.
ALIANZA SEGUROS S.A.
ALIANZA SEGUROS S.A.
ALIANZA SEGUROS S.A.

ALIANZA SEGUROS S.A.

ALIANZA SEGUROS S.A.

ALIANZA SEGUROS S.A.

ALIANZA SEGUROS S.A.
ALIANZA SEGUROS S.A.

FORTALEZA SEGUROS Y
REASEGUROS S.A.

FORTALEZA SEGUROS Y
REASEGUROS S.A.
FORTALEZA SEGUROS Y
REASEGUROS S.A.
FORTALEZA SEGUROS Y
REASEGUROS S.A.

BISA SEGUROS S.A.
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Moneda | Importe Saldo
. Fecha de | Fecha de
Prestamista del Desembols | Actual en .. Plazo
) Desembolso Vencimiento
préstamo | ado en Bs Bs
de Bolivia S.A. 55.680.000 | 46.400.000 21/112/2018
2do Desembolso
03/01/2019
Banco Bisa S.A. .
0 Bolivianos 24.000.000 | 24.000.000 31/12/2020 30/06/2021 | 18 meses
Banco Nacional .
de Bolivia SA. (*) Bolivianos 58.100.000 | 58.100.000 06/02/2019 30/07/2020 | 18 meses
Trilogy
International Dolares 5.222 074 208.883 15/08/2014 29/06/2023 5 afios
Partners LLC
Total Saldo
DeudaenBs | 165.248.883

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

8.14. Relaciones especiales entre el Emisor y el Estado

NUEVATEL S.A. no tiene ninguna relacion especial con el Estado y no cuenta con ningun tipo de exoneracion

tributaria.

8.15. Principales Activos de NUEVATEL S.A.

Los Activos Fijos son los principales Activos de NUEVATEL al 31 de marzo de 2020, son los siguientes:

Tabla 22: Activos Fijos de NUEVATEL al 31 de marzo de 2020
(Expresado en Bolivianos)

Descripcion

Valor en Bs

Terrenos de edificios de planta y equipos, y edificios

Obras civiles sitios

Edificaciones para instalaciones administrativas

Equipos de radio y radio bases

Convertidores de sefial

Torres auto soportadas y accesorios

Antenas de transmision y microondas

Central telefdnica fija y larga distancia

Central telefénica movil

Equipos de energia

Equipamiento de oficinas

Muebles y enseres

Equipos tecnologia de la informacion-hardware
Equipos tecnologia de la informacion-software
Vehiculos y otros rodados

Equipos de medicion y prueba

Herramientas de trabajo

Periféricos inteligentes - correo de voz

103.662.148
56.565.912
907.100.148
33.148.752
27.085.697
60.368.909
27.416.977
271.348.195
22.535.837
1.771.126.615
223.276.024
305.657.356
2.484.468
8.227.268
353.173.147
98.561.531
153.107.767
4.538.063
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Descripcion Valor en Bs
Climatizacion y aire acondicionado 66.811.375
Obras en ejecucion 27.215.889

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.
8.16. Relaciones Econémicas con Otras Empresas

NUEVATEL, ademas de mantener relacién por razén de préstamos con las empresas expuestas en el punto 9.14, se
encuentra vinculada a las siguientes:

e COMTECO
e  Western Wireless International Bolivia LLC (WW!IB) que incluye:

Trilogy International Latin Territories Inc.

Trilogy International Latin America Ill LLC.

Trilogy International Latin America | LLC.

Trilogy International Latin America Il LLC.

Trilogy International Partners LLC

Trilogy International Partners Intermediate Holdings Inc.
TIP Inc.

AN NN N NN

8.17. Procesos legales

La Empresa NUEVATEL S.A. a la fecha 31 de marzo de 2020 cuenta con 59 procesos legales, de los cuales 9 son
administrativos, 8 ambientales, 4 sociales, 17 laborales, 6 civiles, 5 penales, 1 coactivo fiscal y 1 tributario.

8.18. Principales Clientes y Proveedores
8.18.1. Principales Proveedores
Actualmente NUEVATEL cuenta con una gran variedad de proveedores nacionales e internacionales.

Tabla 23: Principales Proveedores de NUEVATEL al 31 de marzo de 2020
(Expresado en Ddlares Americanos de Norteamérica)

Proveedores Monto
Samsung 3,214,800
TSB 1,748,229
GEMTEK 1,339,026
Nokia Boliva/ Nokia OY 1,324,743
Huawei De Vice (Hong Kong) 829,437
Thor Protection 725,700
Huawei Techenologies (Bolivia) 609,000
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STS 336,250
Jimmy Terceros — COTEC 325,000
Preteco 282,960

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.
8.18.2. Principales Clientes
NUEVATEL tiene como pricipales clientes al 31 de marzo de 2020 los siguientes:

Tabla 24: Principales Clientes de NUEVATEL al 31 de marzo de 2020

Cantidad de Usuarios  Imp. Total (sin IVA)
Movil Prepago 1.422.226 7.020.425

Movil Postpago 306.063 6.349.257

Otros (Dongles. 4G. Telefonia Publica. LTE Fijo. WiMax.

Localizame y Vdatos) 67.322 858.899

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.
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9.  ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
El analisis fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 auditados por Acevedo &
Asociados Consultores de Empresas S.R.L., al 31 de diciembre de 2018 auditados por Pricewaterhouse Coopers S.R.L.,

al 31 de diciembre de 2019 auditados por Pricewaterhouse Coopers S.R.L. y para el 31 de marzo de 2020 elaborados
por Nuevatel S.A. con caracter preliminar.

9.1. Balance General
9.1.1. Activo

El Activo de Nuevatel S.A. estd compuesto principalmente por Activo Fijo, Bienes intangibles, Disponibilidades e
Inversiones Temporarias y Deudores por Servicios.

llustracién 1: Composicion del Activo

76% 7% 73% 75%

24% 23% 27% 25%

Dic 17 Dic18 Duc 19 Mar 20
Activo Corriente Actvo No Corniente

En el grafico anterior se puede apreciar que el Activo total se encuentra principalmente concentrado en la porcién no
corriente, lo cual es explicado por el giro de negocio de Nuevatel S.A.

El activo fijo tiene un gran peso con respecto al total de activos, como consecuencia de las fuertes inversiones que la
empresa requiere realizar para la prestacion de sus servicios de telecomunicaciones. El Activo estuvo conformado por
un 24%, 23%y 27% por activo corriente y por un 76%, 77% y 73% por activo no corriente a diciembre de 2016, 2017 y
2018, respectivamente. En promedio el activo no corriente representa el 77% del total mientras que el activo
corriente solo compone el 23%.

Tabla 25: Evolucién del Activo llustracién 2: Evolucion del Activo
S -
Aiio Bs. Var. Abs. Var. % ‘g ) 2.627 3
dic-17  2.758.828.373 ; 2.600 - 2512
dic-18 2.626.996.808 -131.831.565 -4,78% é 2400 +
dic-19 2.685.824.872 58.828.064 2,24% 3 2.200

mar-20  2.512.082.058 -173.742.814  -6,47% dicl7  dic-18  dic19  mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.
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Al 31 de diciembre de 2018, el activo de la empresa fue de Bs. 2.627 millones, el cual tuvo un decrecimiento de 4.78%
respecto al afio anterior, tras haber registrado Bs 2.759 millones el afio 2017. Para la gestion 2019 el activo de
Nuevatel S.A. incrementd a Bs 2.686 millones y para marzo de 2020 el activo redujo a Bs 2.512 millones.

9.1.1.1 Activo Corriente

Las principales cuentas del activo corriente son Disponibilidades e inversiones temporarias y Deudores por servicios.

Tabla 26: Evolucion del Activo Corriente

ACTIVO CORRIENTE

llustracion 3: Evolucion del Activo Corriente

Aiio Bs. Var. Abs. Var. % v 1.000 -
. o 667 728
dic-17 666.562.275 Z 599 617
dic-18 598.880.839 -67.681.436 -10,15% E 500
dic-19 728.351.779  129.470.940 21,62% é
2 0

mar-20 616.718.413 -111.633.366 -15,33%
dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

9.1.1.1.1  Disponibilidades e Inversiones temporarias

Tabla 27: Evolucién de las Disponibilidades e llustracion 4: Evolucion de las Disponibilidades e
Inversiones temporarias Inversiones temporarias
.
Ao Bs. Var. Abs. Var. % < 241
dic-17 241.482.898 P 200 189 152
dic-18 189.279.712  -52.203.186 -21,62% E
dic-19 366.327.526 177.047.814 93,54% 5 0 - . . . .
mar-20 151.881.593 -214.445.933 -58,54% dic-17 dic-18 dic-19  mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

Las disponibilidades e inversiones temporarias fueron de Bs 241 millones al cierre del afio 2017, éstas decrecieron a
Bs 189 millones. El afo 2019 las disponibilidades incrementaron a Bs 366 millones, y para marzo de 2020 esta cuenta
alcanzd un total de Bs 152 millones. En promedio las disponibilidades representan el 8,9% de los Activos totales
durante el periodo analizado.

9.1.1.1.2 Deudores por servicios
La cuenta deudores por servicios concentra las cuentas por cobrar por servicios prestados, deudores por
interconexidn y larga distancia, prevision para incobrables post pago y previsién incobrables servicios abonados de

terceros. La previsién es basada en las cuentas que tienen problemas de recuperacion en la antigliedad de las
cuentas por cobrar y la evidencia histérica.
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Tabla 28: Evolucion del Deudores por Servicios llustracidn 5: Evolucion de Deudores por Servicios
DEUDORES POR SERVICIOS . 300 251
@ 231 205
Ao Bs. Var. Abs. Var. % e 171
- 200
dic-17 231.302.099 a
dic-18 250.904.527  19.602.428 8,47% 5100
dic-19 171.283.707  -79.620.820 -31,73% 2 . . . .
mar-20 204.526.225  33.242.518 19,41% dic-17  dic-18  dic-19  mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 la cuenta Deudores por servicios registré Bs 251 millones, tras haber incrementado en un
8.47% respecto a la gestion anterior en la cual alcanzé Bs 231 millones. Para el afio 2019 registré Bs 171 millones
dada una importante disminucidon en Deudores por interconexion. Finalmente, al 31 de marzo de 2020 la cuenta
deudores por servicios fue Bs 205 millones.

9.1.1.1.3  Inventarios
Al tratarse de una empresa que fundamentalmente ofrece un servicio, esta cuenta no tiene mucha relevancia. En
promedio el conjunto de inventarios representa el 1,58% del Activo total durante el periodo de analisis y esta

principalmente compuesto por teléfonos celulares y accesorios, repuestos y tarjeta.

Tabla 29: Evolucion del Inventario

INVENTARIOS

Ao Bs. Var. Abs. Var. %

llustracion 6: Evolucion del Inventario

i -
dic-17 41.405.468 .:E z ] 41 a 38 *
dic-18 41.272.938 -132.530 -0,32% g
dic-19 37.731.574  -3.541.364 -8,58% = 20 4
mar-20 46.636.361  8.904.787 23,60% = 0
dic-17 dic-18 dic-1% mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.
Al 31 de diciembre de 2017 los inventarios alcanzaron un monto de Bs 41,4 millones, para el afio 2018 redujeron
ligeramente a Bs 41,2 millones. Para diciembre de 2019 registraron Bs 38 millones y al dltimo corte incrementaron a
Bs 47 millones.

9.1.1.2 Activo Corriente

Las principales cuentas del activo corriente son Disponibilidades e Inversiones Temporarias y Deudores
por servicios.
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Tabla 30: Evolucion del Activo Corriente

ACTIVO CORRIENTE

Ao Bs. Var. Abs. Var. % 800 1 667 728

llustracion 7: Evolucion del Activo Corriente

a8 599 617
dic-17 666.562.275 g 600 -
dic-18 598.880.839 -67.681.436 -10,15% E 400 -
5
dic-19 728.351.779 129.470.940 21,62% E 200 +
mar-20 616.718.413 -111.633.366 -15,33% 0
dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.
9.1.1.2.1  Activo Fijo
Esta cuenta estd fundamentalmente compuesta por Equipos de radio y radio bases, Obras civiles sitios, Central
telefénica movil y Equipos tecnologia de la informacién-software. El Activo fijo concentra el 59% del Activo total de

Nuevatel S.A. debido a que en él se encuentran registrados sus principales activos para desarrollar su negocio.

Tabla 31: Evolucién del Activo Fijo

ACTIVO FlJO

llustracién 8: Evolucion del Activo Fijo

Afo Bs. Var. Abs. Var. % 2000 1 142 1.500
dic-17  1.641.633.858 d1.500 | 1361 1311
dic-18 1.590.031.016  -51.602.842 -3,14% ELD:]D H
dic-19 1.361.445.640 -228.585.376 -14,38% é 500
mar-20 1.311.441.365 -50.004.275 -3,67% 2 0
dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 el activo fijo alcanza un monto de Bs 1.642 millones con un valor de origen de Bs 4.434
millones y una depreciacién acumulada de 2.793 millones. Para el afio 2018 la cuenta disminuyo a Bs 1.590 millones
con un valor de origen de Bs 4.656 millones y una depreciacion acumulada de 3.066 millones. Para la gestién 2019 el
activo fijo nuevamente decrecié a Bs 1.361 millones, con un valor de origen de Bs 4.490 millones y una depreciacion
acumulada de Bs 3.128 millones. Al 31 de marzo de 2020 el activo fijo registrd Bs 1.311 millones.

9.1.2. Pasivo

El Pasivo corriente representd el 71%, 77% y 82% del total del Pasivo a diciembre de 2017, 2018 y 2019,
respectivamente. Por otro lado, el Pasivo no corriente conformd el 29%, 23% y 18% del Pasivo mas el Patrimonio a
diciembre de 2017, 2018 y 2019. En promedio el pasivo estd compuesto 77% por Pasivo corriente y 23% por Pasivo
no corriente lo que demuestra que la empresa financia la mayor parte de sus operaciones adquiriendo deudas de
corto plazo.
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llustracién 9: Composicion del Pasivo

71% 17% 82% 70%
29% 23% 18% 30%
Dic 17 Dic 18 Dic 19 Mar 20

Pasivo No Corriente Pasivo Corriente

El Pasivo de Nuevatel S.A. al 31 de diciembre de 2018 crecid en 0,73% respecto al 2017, pasando de Bs 727 millones
en 2017 a Bs 732 millones. Para diciembre de 2019, el Pasivo fue Bs 672 millones, siendo inferior en 8,18% con
relacion a la gestidn anterior, debido principalmente a la disminucién de Deudas comerciales. El pasivo total para el
ultimo corte sumo un total de Bs 683 millones lo cual refleja una variacion de 1,16%.

Tabla 32: Evolucion del Pasivo

PASIVO TOTAL

llustracion 10: Evolucidn del Pasivo

Afio Bs. Var. Abs. Var. % 750 4 727 732

P
dic-17 727.018.015 E 00 | o 683
dic-18 732.350.783 5.332.768 0,73% o

£ /50 4
dic-19 672.443.816  -59.906.967 -8,18% é
mar-20 682.596.481 10.152.665 1,51% 2 600

dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

9.1.2.1 Pasivo Corriente

El pasivo corriente esta compuesto por Obligaciones financieras de corto plazo, Deudas comerciales, Deudas fiscales
y sociales, Cuentas por pagar Intercompaiiias, Otros pasivos corrientes e Ingresos percibidos por adelantado.

Tabla 33: Evolucion del Pasivo Corriente

PASIVO CORRIENTE

llustracion 11: Evolucion del Pasivo Corriente

Aiio Bs. Var. Abs. Var. % _ 600 4 561

dic-17 516.790.500 8 550 517 523

dic-18 560.780.720  43.990.220 8,51% 500 | 481
dic-19 523.441.887 -37.338.833  -6,66% é 150

mar-20 481.202.978 -42.238.909  -8,07% 2 a0

dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.
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9.1.2.1.1 Deudas Comerciales

Tabla 34: Evolucion de las Deudas Comerciales

DEUDAS COMERCIALES

llustracion 12: Evolucion de las Deudas Comerciales

Ano Bs. Var. Abs. Var. % « 400 294 327
dic-17 293.747.376 D 300 236
g 204
dic-18 326.742.124 32.994.748  11,23% E 200
dic-19 204.499.223  -122.242.901 -37,41% = 100
mar-20 236.337.684 31.838.461  15,57% 2 0+ ' ' ' '

dic-17 dic-18 dic-19 mar-20
Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

Esta es una de las cuantas mas relevantes dentro del pasivo corriente, en ella se registran las obligaciones que tiene
la empresa con sus proveedores. Al 31 de diciembre de 2018 alcanzd un total de Bs 327 millones, tras incrementar en
un 11,23% respecto a la gestion 2017. Para el afio 2019 las Deudas comerciales fueron Bs 204 millones,
experimentaron una disminucion de 37,41% respecto al afio previo. Para marzo de 2020 las Deudas comerciales
disminuyeron a Bs 236 millones.

9.1.2.1.2 Ingresos percibidos por adelantado

Tabla 35: Evolucion de los Ingresos percibidos por

adelantado llustracién 13: Evolucidn de los Ingresos percibidos
por adelantado
INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO

Ao Bs. Var. Abs. Var. % . 60 4
gi s 43

ic-17 43.165.565 3 4 29
dic-18 29.136.593  -14.028.972 -32,50% E

o 2 -
dic-19 9.349.570 -19.787.023 -67,91% E ? 10
mar-20 10.473.534 1.123.964 12,02% 0
dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

En la cuenta Ingresos percibidos por adelantado se registran los servicios de prepago tanto de internet, como de
celular y de telefonia publica hasta el momento en el que los minutos, dias y/o Mbps son utilizados. Al 31 de
diciembre de 2018 esta cuenta fue de Bs 29 millones, inferior en 32,50% a la alcanzada el 2017 en la que registré Bs
43 millones. Al 31 de diciembre de 2019 los ingresos percibidos por adelantado sumaron Bs 9 millones, lo cual
representd una variacién negativa de 67,91% respecto a la cifra alcanzada la gestién anterior. Para el ultimo corte
esta cuenta alcanzé un total de Bs 10 millones.

9.1.2.2 Pasivo No Corriente

El pasivo no corriente estd compuesto por Obligaciones Financieras de Largo Plazo, Previsién para indemnizacion,
Ingresos percibidos por adelantado no corrientes y Otros pasivos no corrientes.
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Tabla 36: Evolucion del Pasivo No Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

llustracion 14: Evolucion del Pasivo No Corriente

Ao Bs. Var. Abs. Var. % . 300 4
w
. @ 210 201
dic-17 210.227.515 2 a0 - 172 149
dic-18 171.570.063  -38.657.452  -18,39% E
e 100 4
dic-19 149.001.929 -22.568.134 -13,15% E
mar-20 201.393.503 52.391.574 35,16% 0
dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

El Pasivo no corriente de Nuevatel S.A. al 31 de diciembre de 2018 fue de Bs 172 millones siendo inferior en 18,39% al
alcanzado el 2017 cuando registré 210 millones. Para diciembre de 2019 el Pasivo no corriente de la empresa alcanzé
la cifra de Bs 149 millones, tras disminuir en un 13,15% respecto a la gestion previa. Para marzo de 2020 el pasivo no
corriente fue de Bs 201 millones incrementando en 65,42% respecto a diciembre de 2019.

9.1.2.2.1 Obligaciones financieras

Tabla 37: Evolucion de Obligaciones Financieras

OBLIGACIONES FINANCIERAS

llustracién 15: Evolucion de Obligaciones Financieras

Ao Bs. Var. Abs. Var. % . 200 197
@ 183 181
dic-17 196.634.211 )
- 180 167
dic-18 183.041.034 -13.593.177 -6,91% E
dic-19 181.421.052 -1.619.982 -0,89% é 160
mar-20 167.076.666 -14.344.386 -7,91% 2 140 T T T

dic-17 dic-18 dic-19 mar-20
Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

La cuenta Obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018 fue de Bs 183 millones, inferior en 6,91% a la
alcanzada al 31 de diciembre de 2017 cuando registré 197 millones. Al 31 de diciembre de 2019 las obligaciones
financieras sumaron Bs 181 millones, la cual representd una variacidon negativa de 0,89% respecto a la cifra alcanzada
la gestion anterior. Para el ultimo corte las Obligaciones financieras registraron Bs 167 millones.
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9.1.3. Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2018, el Patrimonio de Nuevatel S.A. fue de Bs 1.895 millones, inferior en 6,75% respecto al
cierre de 2017. Para el afio 2019 el Patrimonio alcanzé la suma de Bs 2.013 millones, que muestra una variacién
positiva de 6.27% en relacion al afio anterior. El Patrimonio representd el 74%, 72% y 75% del Pasivo mas el
Patrimonio a diciembre de 2017, 2018 y 2019, respectivamente. Esto refleja un predominio del patrimonio sobre el
Pasivo dentro de la estructura de capital de Nuevatel S.A. Para el 31 de marzo de 2020 el patrimonio descendié a Bs

1.829 millones.

Tabla 38: Evolucion del Patrimonio

PATRIMONIO

it 2.200 -
Ao Bs. Var. Abs. Var. % . 2032

llustracion 16: Evolucion del Patrimonio

_ = 2.013
dic-17 2.031.810.358 £ 2000 - 1.895 -
dic-18 1.894.646.025 -137.164.333  -6,75% § . .
dic-19 2.013.381.056  118.735.031 6,27% =
2 1600

mar-20 1.829.485.578 -183.895.478 -9,13%
dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

9.2. Estado de Resultados
9.2.1. Ingresos
Los ingresos de la empresa provienen del uso del sistema celular, servicios de internet banda ancha WiMax 4G.
servicios de larga distancia. La fuente principal de recursos para la empresa esta concentrada entre los servicios que

se basan en acceso a internet. Nuevatel S.A. también genera otros ingresos de explotacion por la venta de teléfonos
celulares, tarifadores, aparatos y equipos de internet.

Tabla 39: Evolucion de los Ingresos

llustracion 17: Evolucion de los Ingresos

= 1.835 1.709
Ao Bs. Var. Abs. Var. % £2.000 1.484
dic-17 1.835.305.296 8
dic-18 1.708.917.781  -126.387.515 -6,89% gmoo
S 314
dic-19 1.483.738.685  -225.179.096 -13,18% g
mar-20 313.562.847 0 ‘ ‘ ‘ :
dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

El Ingreso de Nuevatel S.A. al 31 de diciembre de 2018 fue de Bs 1.709 millones, el cual disminuyé en un 6.89%
respecto al monto alcanzado el 2017 que fue Bs 1.835 millones. Para el 31 de diciembre de 2019 el ingreso alcanzé
un total de Bs 1.484 millones tras haber reducido sus ingresos provenientes del servicio local de telecomunicaciones.
Para el 31 de marzo de 2020 los ingresos alcanzaron un total de Bs 314 millones y se distribuyeron de la siguiente

manera:
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204 3%
2%_ . o
Servicio local de telecomunicaciones

m Servicio local de telecomunicaciones a
larga distancia

Servicio de internet

92%

Otros ingresos de explotacion

9.2.2. Costo de Servicio

Los Costos de Servicio mas relevantes son los Gastos de personal, Mantenimiento y reparaciones, Depreciaciones,
Contratos con terceros, Derecho de asignacion de frecuencia por servicio y Costo de interconexidn vial entrante.

Las principales cuentas del activo corriente son Disponibilidades e inversiones temporarias y Deudores por servicios.

Tabla 40: Evolucion del Costo de Servicio llustracion 18: Evolucion del Costo de Servicio
COSTO DE VENTAS & 2000 - 1.720 1.703 1.658
Afio Bs. Var. Abs. Var. % E 1500 -
dic-17 1.720.123.416 E 1.000 -
dic-18 1.703.155.162  -16.968.254  -0,99% é 500 379
dic-19 1.657.718.979 -45.436.183 -2,67% o
mar-20 378.544.954 dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

El total de costos de servicio de la empresa a diciembre de 2018 fue de Bs 1.703 millones, menor en 0,99% al monto
registrado en la gestion 2017 cuando alcanzé Bs 1.720 millones, ocasionado principalmente por la reduccién de los
gastos por Contratos con terceros, Gastos de personal y Depreciacion. Para el 31 de diciembre de 2019 los costos de
servicio alcanzaron un total de Bs 1.658 millones, que es resultado de una disminucion del costo de interconexion vial
entrante. A marzo de 2020 el costo de ventas sumo un total de Bs 379 millones.
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9.2.3. Utilidad Neta

Tabla 41: Evolucion de la Utilidad Neta

UTILIDAD NETA

llustracion 19: Evolucion de la Utilidad Neta

Ano Bs. Var. Abs. Var. % 2 300 - 275
dic-17 89.522.119 T 200 -

o 20

wn
dic-18 -17.491.243  -107.013.362 -119,54% e 100

[=]
dic-19  274.613.901  292.105.144 1.670,01% s K==

-100 - (17)

mar-20 -66.109.450 6
dic-17 dic-18 dic1o  medo

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 Nuevatel S.A. registré una utilidad neta de Bs -17 millones, decreciendo en 119,54%
respecto al afo anterior, en el cual alcanzé un total de Bs 90 millones. Esta variacidn se dio tras haber reducido sus
ingresos provenientes de servicio local de telecomunicaciones y provisionado su multa regulatoria con la ATT. Para
diciembre de 2019 la utilidad fue Bs 275 millones, tras una variacion positiva de 1.670%, lo cual se resulto del
incremento de los ingresos ajenos a la explotacién. La utilidad neta registrada para el uUltimo corte fue de Bs -66
millones.

9.2.4. EBITDA

Tabla 42: Evolucion del EBITDA

EBITDA

llustracion 20: Evolucion del EBITDA

Afo Bs. Var. Abs. Var. % C 600 o

w
dic-17  460.511.690 ® 400 | 356
dic-18  355.933.038  -104.578.652 -22,71% 8 176

o 200
dic-19 176.419.837 -179.513.201 -50,43% § 017
mar-20 17.283.008 0

dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos de NUEVATEL S.A.

El EBITDA esta compuesto por Ingresos antes de impuestos, Depreciaciones y Amortizaciones, este indicador nos
ayuda a medir la capacidad de generacion de recursos de la empresa por medio de sus operaciones sin considerar la
estructura de capital de la empresa. El EBITDA presenté una tendencia decreciente durante las gestiones analizadas,
sin embargo, mantuvo valores positivos.

El EBITDA presenta un monto mayor al de la utilidad neta de cada gestién debido a que la empresa registra un gasto
significativo por depreciacion debido al elevado nivel de activos fijos que mantiene por su giro de negocio.
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9.3. Indicadores Financieros

9.3.1. Liquidez

04
Dic 17 Dic 18 Dic 19 Mar 20
Razin Circudante  =—me=Prueba Acida

Los indicadores de liquidez muestran la relacién existente entre los activos corrientes y pasivos corrientes de la
empresa. La razdn circulante (Activo Corriente/Pasivo Corriente) fue de 1,29 veces para la gestion 2017, 1,07 veces
para la gestion 2018 y 1,39 veces para la gestion 2019, lo que indica que Nuevatel S.A. en promedio es capaz de
cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus activos corrientes en 1,26 veces. Para el ultimo corte mantiene una
razon circulante de 1,28 veces.

La prueba 4cida mide los niveles de liquidez de la empresa excluyendo los activos corrientes menos liquidos que son
los inventarios. En promedio este indicador registré un valor de 1,18 durante el periodo analizado, el cual no se
encuentra muy alejado del obtenido por la razén circulante puesto que los inventarios no forman parte de los activos
mas relevantes que posee la empresa dado su giro de negocio.

9.3.2. Indicadores de Endeudamiento

05 +

0,3% 037

04 | 0,36 033

0,26 0.28 025 0.27
03 - i

B - 5 &
02 4
01+

0

Dic 17 Dic 18 Dic 19 Mar 20
=== Endeudamiento del activo

El indice de endeudamiento del activo permite determinar el nivel de autonomia financiera de la empresa. La razon
de endeudamiento (Pasivo/Activo) al 31 de diciembre de 2017 fue de 0,26 veces, al 31 de diciembre de 2018 fue 0,28
veces, para el 31 de diciembre de 2019 fue 0,25 veces y a marzo de 2020 este indicador registré 0,27. Estos valores
reflejan un grado de independencia de la empresa dado su bajo nivel de endeudamiento.

Por otro lado, la razéon de endeudamiento patrimonial indica que la empresa esta principalmente financiada por
fondos propios pues la razén deuda capital (Pasivo Total/Patrimonio Neto) registra valores de 0,36. 0,39, 0,33 y 0,37
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para las gestiones 2017. 2018, 2019 y 2020 respectivamente. El bajo nivel de obligaciones financieras que presenta la
empresa posibilita a la empresa a endeudarse.

9.3.3. Indicadores de solvencia

5
3,81
4
3
2,06
5 1,58
1,03
1 0,43 0,51
0
Dic 17 Dic 18 Dic 19

Pasivo/EBITDA s Deuda Financiera/EBITDA

El indicador de solvencia permite analizar la capacidad de pago que tiene la empresa ante sus obligaciones mediante
la generacion de sus recursos operativos. Para el cierre de 2017 el indicador Pasivo/EBITDA registré un valor de 1,58,
para el aflo 2018 este indicador fue 2,06 y para la gestion 2019 fue 3,81.

De acuerdo a la interpretacion de los datos la empresa podria pagar el total de su deuda en un periodo de 2,48 afios
mediante su generacidn de recursos. Es importante que la estructura financiera este de acuerdo a la cantidad de
recursos generados por la empresa y el indicador de Deuda financiera/EBITDA demuestra que Nuevatel S.A. logra

cubrir su deuda con sus ingresos operativos y ademds mantiene un margen.

9.3.4. Indicadores de rentabilidad

17%

13,64%
12%
7% 4,41% 10,22%
2% 3,24%
3% Dic 17 Dic 19

ROA === ROE

Los indicadores de rentabilidad muestran en términos de porcentaje, la eficiencia de la empresa en el uso de sus
activos y de su patrimonio. En promedio el ROA registré un valor de 4.28% durante los periodos analizados mientras
que el ROE presentd un promedio de 5,73%.

La caida en de las utilidades para la ultima gestion afecta el valor de los ratios de rentabilidad.
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9.3.5. Margenes

25%
20%
15%
10%

5%

50 Dic 17 Dcoif Dic 19
b -11,73%

-15%

Margen Operativo g Margen Neto

El margen operativo (Utilidad operativa/ Ventas netas) representa el porcentaje de ingresos por servicios que retiene
Nuevatel S.A. después de descontar el costo de los mismos. La gestién 2017 fue 6,28%, la gestion 2018 fue 0,34%, la
gestion 2019 fue -11,73%.

El margen neto (Utilidad neta/ Ventas netas) representa el porcentaje de ingresos por servicios que efectivamente
retiene la empresa después de descontar todos los gastos operativos y no operativos. Este indicador fue 4,88%, -
1,02% y 18,51% para las gestiones 2017, 2018 y 2019 respectivamente. Este resultado para el ultimo cierre es
atribuible al incremento de Ingresos ajenos a la explotacion que considera los ingresos generados por la venta de
activos.

106



> BDP

9.4. Estados Financieros

9.4.1. Balance General

Tabla 43: Balance General de Nuevatel

(Expresado en Bolivianos)

Gestion

ACTIVO

Activo corriente

Disponibilidades e inversiones temporarias
Deudores por servicios

Cuentas por ventas a crédito

Cuentas por cobrar intercompaiiias

Otras cuentas por cobrar y otros activos corrientes
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos para la venta

Crédito fiscal

Impuesto a las transacciones por compensar
Total del activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar ventas a crédito

Otros activos no corrientes

Gastos pagados por anticipado no corrientes
Activo fijo

Bienes tangibles

Total del activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo corriente

Obligaciones financieras (Corto plazo)
Deudas comerciales

Deudas fiscales y sociales

Cuentas por pagar intercompafiias

Otros pasivos corrientes

Ingresos percibidos por adelantado

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Otros pasivos no corrientes

Obligaciones financieras (Largo plazo)
Prevision para indemnizacién

Ingresos percibidos por adelantado no corrientes
Total del pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Patrimonio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

dic-17

241.482.898
231.302.099
45.486.804
3.581.990
41.405.468
27.224.225
533.314
16.373.378
59.172.099
666.562.275

1.818.987
82.645.920
1.641.633.858
366.167.333
2.092.266.098
2.758.828.373

29.919.824
293.747.376
125.942.342

2.268.891

21.746.502

43.165.565
516.790.500

318.072
166.714.387
25.690.385
17.504.671
210.227.515
727.018.015

2.031.810.358
2.031.810.358
2.758.828.373

dic-18

189.279.712
250.904.527
10.106.411
578.224
34.037.672
41.272.938
23.493.219
533.314
14.887.655
33.787.167
598.880.839

3.344.506
1.681.980
104.096.410
1.590.031.016
328.962.057
2.028.115.969
2.626.996.808

51.271.078
326.742.124
98.880.053
3.069.362
51.681.510
29.136.593
560.780.720

318.072
131.769.956
23.184.583
16.297.452
171.570.063
732.350.783

1.894.646.025
1.894.646.025
2.626.996.808

dic-19

366.327.526
171.283.707
21.022.312
447.705
32.253.582
37.731.574
33.328.558
533.314
14.602.849
50.820.652
728.351.779

3.449.361
1.627.692
93.092.083
1.361.445.640
497.858.317
1.957.473.093
2.685.824.872

119.732.170
204.499.223
183.313.102
3.482.870
3.064.952
9.349.570
523.441.887

50.807.729
61.688.882
21.415.076
15.090.242
149.001.929
672.443.816

2.013.381.056
2.013.381.056
2.685.824.872

mar-20

151.881.593
204.526.225
23.502.291
997.872
34.739.996
46.636.361
95.714.833
533.314
7.365.276
50.820.652
616.718.413

3.112.333
1.586.628
90.341.001
1.311.441.365
488.882.318
1.895.363.645
2.512.082.058

53.426.118
236.337.684
170.799.855

8.964.632
1.201.155

10.473.534

481.202.978

51.149.924
113.650.548
21.804.594
14.788.437
201.393.503
682.596.481

1.829.485.578
1.829.485.578
2.512.082.059
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> BDP

9.4.2. Estado de Resultados

Tabla 44: Estado de Resultados de Nuevatel
(Expresado en Bolivianos)

Gestion

Ingresos

Servicio local de telecomunicaciones

Servicio local de telecomunicaciones a larga distancia
Servicio de internet

Otros ingresos de explotacion

Total ingresos de explotacion

Costos Servicio Local de Telecomunicaciones
Gastos de personal

Mantenimiento y reparaciones

Materiales

Combustible

Depreciaciones

Amortizaciones

Contratos con terceros

Comisiones

Servicios basicos y comunicaciones

Utiles de oficina

Viajes, viaticos y gastos de representacion
Previsiones y provisiones

Derecho de asignacidn de frecuencia por servicio
Costo de interconexion vial entrante

Pérdida por desvalorizacidn de activos fijos
Otros costos de explotacion

Total costos de servicio local de telecomunicaciones

Ganancia operativa del ejercicio
Gastos ajenos a la explotacion
Gastos de responsabilidad social

Ingresos ajenos a la explotacion

Ganancia del ejercicio antes de impuesto sobre las
utilidades de las empresas

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Ganancia Neta del Ejercicio

dic-17

1.719.213.577
60.131.976
28.997.427
26.962.316
1.835.305.296

(155.964.934)
(113.610.573)
(4.185.652)
(633.673)
(298.330.736)
(46.999.074)
(290.729.106)
(60.689.961)
(76.470.117)
(48.057.254)
(9.480.311)
(6.543.608)
(21.129.739)
(143.113.382)
(281.246.719)
(162.938.577)
(1.720.123.416)

115.181.880
(22.345.673)

(6.185.748)
9.644.572

96.295.031

(6.772.912)

89.522.119

dic-18

1.604.303.208
45.438.673
24.126.990
35.048.910
1.708.917.781

(163.991.919)
(114.393.293)
(2.884.676)
(1.405.844)
(299.504.537)
(50.665.882)
(301.580.753)
(49.416.215)
(57.762.744)
(52.565.377)
(8.757.072)
(6.007.295)
(19.563.546)
(136.620.582)
(248.316.524)
(189.718.903)
(1.703.155.162)

5.762.619
(24.418.423)

(6.603.856)
7.768.417

(17.491.243)

(17.491.243)

dic-19

1.379.820.491
35.907.558
22.696.086
45.314.550
1.483.738.685

(155.709.563)
(106.662.320)
(5.522.267)
(1.235.223)
(299.693.136)
(50.706.995)
(344.645.469)
(53.712.761)
(52.537.233)
(54.411.708)
(11.507.281)
(6.406.518)
(25.568.986)
(121.991.220)
(221.045.675)
(146.362.624)
(1.657.718.979)

(173.980.294)
(48.106.128)

(4.149.955)
562.687.577

336.451.200

(61.837.299)

274.613.901

mar-20

288.190.337
7.244.280
7.281.410

10.846.820

313.562.847

(36.746.911)
(23.431.702)
(1.368.420)
(320.030)
(71.380.667)
(10.884.448)
(83.475.959)
(10.069.428)
(13.572.457)
(13.702.520)
(1.500.461)
(818.351)
(9.204.493)
(27.317.638)
(47.388.334)
(27.363.135)
(378.544.954)

(64.982.107)
(4.650.468,00)

(423.089,00)
3.946.214,00

(66.109.450)

(66.109.450)
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Anexo A: Flujo de Caja

INGRESOS EGRESOS SALDO
racma Flujos emison Total coptel oreses Pagoa ‘ Fondo de ‘ ‘adm. ‘ Repres. ‘ Costos ‘ Otros Total Gral, Flujo de Caja
Cedidos Ingresos Originador Liquidez BOP ST Tenedores. de Mant. Gastos Egresos __Mensual ] Acumulado |
! PR NP7V YT NVTYYI IV TR YT 5100000 soinsn
168.400.000 168.400000] _vi3tju20 167.400.00000 1.000000.00 168.400.000,00 1.000000.00
182677576 1826776 4 05sep20 1.047.448.00 6610398 140000 287599.11 755800 1.410.108.00 41666667 1.416.666.67
136855494 136855 | 10050020 87285088 6541539 140000 466400 755800 951.888.27 41666667 183333334
142234320 1422343 u05n0v20 0201776 6472681 140000 2997400 755800 1.005.676,57 41666667 225000001
136717778 1367178 4050020 87285088 6403823 140000 466400 755800 950511,11 41666667 2,666,666 68
311122020 1.396.686,07 1395656 | _ma O5-ene-21 90201776 6334950 140000 466400 755800 978.989.40 41666667 3083333 3|
31012021 1.394.967.49 1304967 i 054eb 21 0201776 626610 140000 466400 755800 978.300.82 41666667 3500000.02]
281022021 1.307047.71 1307048 viosmar21 81478656 6197248 140000 466400 755800 690.381,04 41666667 3.916.66669)
1.363590.33 1303590 Iu05abr2t 0201776 6128390 140000 466400 755800 976.923.66 41666667 4333333 3|
137275486 137275 | mi05may-21 87285088 6059531 140000 1368400 755800 956,088,19 41666667 4750000,
1.508641.16 1508641 58 06un21 0201776 5990673 140000 121.00200 755800 1108197449 41666667 5.166.666.70)
1.362367.70 1362358 1o 05u-21 87285088 5021815 140000 466400 755800 94569103 41666667 55633337
139063595 139083 0ago2t 0201776 5852956 140000 466400 755800 97416932 416.666.63 6000000.0)
125175185 1251752| o 05sep21 0201776 5784098 140000 28293511 755800 125175185 000 6000000.0)
94362528 943625 ma 05oct21 87285088 57.15240 140000 466400 755800 94362528 000 6000000.0)
99741357 997414 vi05nov21 0201776 5646381 140000 2997400 755800 997.41357 000 6000000.0)
922811 942268 o 0501021 87285088 5577523 140000 466400 755800 942.208,11 000 6000000.0)
311122021 97072641 970726 miO5ene22 90201776 5508665 140000 466400 755800 97072641 000 6000000.0)
31012022 97003782 970038 sa05eb22 0201776 54.398,06 140000 466400 755800 970.087,82 000 6000000.0)
281022022 88211804 882118 54 05mar22 81478656 537048 140000 466400 755800 68211804 000 6000.000.0)
968.660.66 968661 ma05abr22 0201776 5302090 140000 466400 755800 966660.66 000 6000000.0)
94762520 07825 juO5may22 87285088 23232 140000 1368400 755800 94782520 000 6000000.0)
1106339749 1053337 do 05un22 90201776 5164373 140000 9071800 755800 1.053337.49 000 6000.000.0)
93742803 937428 ma05iu22 87285088 50955,15 140000 466400 755800 537.428.03 000 6000000.0)
96590633 965906 0520022 0201776 5026657 140000 466400 755800 965.906.33 000 6000.000.0)
110876885 1108768 1w 05sep22 0201776 49577.98 140000 14821511 755800 110876685 000 6000000.0)
93536228 935362 _mi050ct22 87285088 4888940 140000 466400 755800 93536228 000 6000000.0)
969.15058 9891514050122 0201776 820082 140000 2997400 755800 989.150.58 000 6000000.0)
93398511 933085 105 dc22 87285088 4751223 140000 466400 755800 933.985.11 000 6000000.0)
%2463.41 92483 ju05ene23 0201776 682365 140000 466400 755800 96246341 000 6000000.0)
96177483 961.775| o 05-ieb 23 0201776 4613507 140000 466400 755800 96177483 000 6000000.0)
87385504 873855 do O5mar23 81478656 4544648 140000 466400 755800 67385504 000 6000.000.0)
960.397.66 960398 _mi05-abr23 0201776 4475780 140000 466400 755800 960.397,66 000 6000000.0)
93956220 939562] i 05-may23 87285088 406932 140000 1368400 755800 53956220 000 6000.000.0)
1103326549 1033255 10054023 0201776 4338073 140000 7869900 755800 11033255.49 000 6000000.0)
92916503 929165 mi05ju23 87285088 4269215 140000 466400 755800 52016503 000 6000.000.0)
95764333 957643 40509023 0201776 4200357 140000 466400 755800 957.643,33 000 6000.000.0)
1.085.855.12 1085855 | maO5sep23 0201776 4131699 140000 183.564.37 755800 1.085.855.12 000 6000000.0)
9270928 927089 ju 0500123 87285088 062640 140000 466400 755800 527.009.28 000 6000000.0)
980.887.58 980888 00 05023 0201776 3099782 140000 2997400 755800 980,887,58 000 6000000.0)
2572212 925722 ma05ic23 87285088 3024920 140000 466400 755800 2572212 000 6000000.0)
95420041 954200 viO5ene24 0201776 3856065 140000 466400 755800 95420041 000 6000000.0)
43%.196,31 4336.196] 1 05eb 20 338268448 0201776 3787200 140000 466400 755800 43319631 000 6000000.0)
429893125 4298931] _ma O5mar2e 342013664 827.989.12 37.18349 140000 466400 755800 429893125 000 6000000.0)
433481914 4334819]  viosabr2e 341663392 868.068.32 349490 140000 466400 755800 433481914 000 6000.000.0)
432476128 4324761] _do05may26 344290432 823.408.64 358032 140000 1368400 755800 432476128 000 6.000.000.00
4405.965.66 4405966] _mi05,un24 3.450852.80 83384944 31774 140000 7718768 755800 4.405.965.66 000 6000.000.00
4314.364,11 4314364 viosjui2s 3476.180,16 79013280 3442915 140000 466400 755800 4314.364,11 000 6000.000.00
433206481 4332085 v 0520024 348547584 79922640 3374057 140000 466400 755800 4332.064,81 000 6000.000.00
442589048 4425890 ju 0550p24 350285472 78184752 33.051.99 140000 90.178.25 755800 442589048 000 6000.000.0)
431220837 4312298] _sa 0500124 352683488 73947808 236341 140000 466400 755800 431220837 000 6000.000.0)
4365.309.06 4355309] _ma 05nov-26 353801664 746.685.60 3167482 140000 2997400 755800 4355.309.06 000 6000.000.0)
4310.921.20 4310921] _ ju05dic2e 3560919.04 70539392 3098626 140000 466400 755800 4310.921.20 000 6000.000.0)
432862190 4328622] o0 eneds 3573.448,00 71125424 3029766 140000 466400 755800 432862190 00 6000000.00)
4327.93331 432793 mi054eb25 359136576 693.336.48 2060907 140000 466400 755800 4327.98331 000 6000000.00)
427248105 4212481] _mi05mar25 361992640 61001216 2892049 140000 466400 755800 427248105 000 6000000.00)
31032025 4326 55,15 4926556] 54 05.abr25 362733600 65736624 2823191 140000 466400 755800 432655.15 000 6000000.00)
30042025 431649828 43164%] 1405 may 25 364781344 61349952 2750332 140000 1366400 755800 431649828 000 6000000.00)
31052025 439342127 4393421 ]  juo5un25 366371040 62099164 2685474 140000 7290629 755800 439342127 000 6000000.00)
4306.101,12 4306101 sa05ju125 368311008 56320288 26.166.16 140000 466400 755800 4306.101,12 000 6000000.00)
437320405 4373244| _ma 059025 374979648 56434800 2547157 140000 466400 755800 437320405 000 6000000.00)
320221077 3202211] i05sep25 253125408 56562192 2478899 140000 T1587.78 755800 320221077 000 6000000.00)
313450841 3134598]  do0500t25 2563.384.80 53349120 210041 140000 466400 755800 313450841 000 6000000.00)
315921983 3159220] _mi 0500025 255994944 5392656 24118 140000 2997400 755800 315921983 000 6000000.00)
313322126 3133221]  vi05dic2s 259106976 50580624 272324 140000 466400 755800 313322120 000 6000000.00)
31326926 31325%] v 05ene26 2588644.80 50823120 2203466 140000 466400 755800 313253266 000 6000000.00)
313164408 3131604 ] ju05eb26 2603.194.56 49368144 2134608 140000 466400 755800 313164408 000 6000000.0)
3.131.165.49 3131.165] juO5mar26 266402064 43285536 2065749 140000 466400 755800 3.131.165.49 000 6000000.0)
31032026 313046691 3130467| o 05abr26 263269820 46417176 1996891 140000 466400 755800 3.130.466,91 000 6000000.0)
30042026 313879833 3138798] _ma O5may26 2661797.76 4307824 1928033 140000 1368400 755800 3.138798.33 000 6000000.0)
31052026 3.193982.92 3193983]  vio5un26 266220192 43467408 1859174 140000 6956718 755800 3.193982.02 000 6000000.0)
3.128401.16 3128401 | 0 054u26 269069520 406.18080 17.903.16 140000 466400 755800 312840116 000 6000000.0)
312771288 3127713 _mi0sago26 269231184 404.564.16 1721458 140000 466400 755800 312771268 000 6000000.0)
316695089 3166951] 5405sep26 270726576 38961024 1652599 140000 4459090 755800 316695089 000 6000000.0)
10012026 312633541 31263%] 050026 273454656 3232944 1689741 140000 466400 755800 31263341 000 6000000.0)
1102026 315095683 3150957 ju 050026 273777984 359.096.16 1614883 140000 2997400 755800 315096683 000 6000000.0)
026 3,124 986,26 3124958] 40541026 276425232 33262368 14.46024 140000 466400 755800 3.124.966.20 000 6000000.0)
312426966 3124270] _maO5ene27 2768.496.00 32838000 1377166 140000 466400 755800 312426966 000 6000000.0)
312358108 3123581]  viosteb2r 2784056.16 31281984 1308308 140000 466400 755800 3.123581.08 000 6000000.0)
312269250 3120898] vi05mar27 262851376 26836224 1239450 140000 466400 755800 312269250 000 6000000.0)
31032027 312220391 312220 w05ar27 261558064 26129536 170591 140000 466400 755800 312220301 000 6000000.0)
30042027 313053533 313053 mi O5may 27 263983020 25704576 101733 140000 1368400 755800 3.130535.33 000 6000000.0)
31052027 316239889 3182399| 4 06jun 27 2647.105.12 2977088 1032875 140000 6623614 755800 316239889 000 6000000.0)
312013816 3120138] w0527 2670546.40 2632960 964016 140000 466400 755800 312013816 000 6000000.0)
3.119.649.58 3119450] ju 059027 267923584 217640.16 895158 140000 466400 755800 311944958 000 6000000.0)
313162347 3131828] doOssep2r 269520016 20167584 8263.00 140000 1712647 755800 313162347 000 6000000.0)
3.118072.41 3118072 maOsoct2r 20174289 179.4704 757441 140000 466400 755800 311807241 000 6000000.0)
314269383 3142694] i 050027 202773504 169.140.96 668583 140000 2997400 755800 314269383 000 6000000.0)
311669525 3116695] o 05ic27 204915552 14712048 619725 140000 466400 755800 3.116695.25 000 6000000.0)
311600666 3116007 mi05ene2s 2060674.08 13620192 550866 140000 466400 755800 311600666 000 6000000.0)
311631808 3116318] 4 054eb28 207724460 11963136 462008 140000 466400 755800 3.116318,08 000 6000000.0)
31162950 3114630] doO5mar28 300048384 %392.16 413150 140000 466400 755800 311462050 000 6000000.0)
3.113940.92 3113941]  mi0sabr28 301078992 86.086.08 344292 140000 466400 755800 311394092 000 6000000.0)
31227233 3.122272] viosmay 28 302078544 6709056 275033 140000 13684.00 755800 312227233 000 6000000.0)
31052028 37167375 3171674]  Wo5jn28 304459728 23872 206575 140000 6377400 755800 347167875 000 6000000.00)
30062028 1.565.491.15 1565491 mi 05028 306272048 315152 137717 140000 466400 755800 3111675.17 1546.384.02 4.453615.9|
- o sa0sago28 320580896 18.187.20 68858 140000 2997400 755724 3303615.98 330361598 115000000
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“POLITICAS DE TESORERIA, PROCEDIMIENTOS Y FUNCIONES ESPECIFICAS PARA LA ADMINISTRACION
DEL PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049”

Para la administracion del Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049 (en adelante el “Patrimonio

Autéonomo”), BDP Sociedad de Titularizacidon S.A. (en adelante “BDP ST”), en lo aplicable, implementara

Normativa (en adelante los “Manuales”) vigente a la fecha. Sin embargo, el presente Anexo “B”, tiene por

objeto definir las Politicas de Tesoreria y Funciones y Procedimientos, necesarios para una adecuada

administracién del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesién.

e Politicas de Tesoreria: El Patrimonio Auténomo debe contar con Politicas de Tesoreria que
determinen el universo de posibilidades y limitaciones que debera observar BDP ST para el manejo de
los recursos del Patrimonio Auténomo y sus Cuentas de Orden, en concordancia con lo establecido en
el “Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacidn,
Administracion y Representacion” (en adelante el “Contrato de Cesién”), y en la regulacion vigente.

e Funciones y Procedimientos: Una adecuada administracion del Patrimonio Auténomo requiere la
adopcidn de ciertas funciones y procedimientos especificos de BDP ST, algunos de los cuales no estén
previstos en los Manuales, por ser documentos de caracter general.

1. POLITICAS DE TESORERIA

BDP ST deberd observar lo establecido en las presentes Politicas de Tesoreria, en todas las actividades de

colocacién de recursos del Patrimonio Autdnomo acumulados en cuentas del Patrimonio Auténomo y sus

Cuentas de Orden.

1.1 Objetivo.

Realizar una gestion de los recursos de tesoreria del Patrimonio Auténomo y sus Cuentas de Orden

priorizando la seguridad del capital por encima de la rentabilidad.

1.2.1 Instrumentos.

Los recursos acumulados en cuentas del Patrimonio Auténomo y sus Cuentas de Orden, exceptuandose la

Cuenta de Recaudacion, podran estar distribuidos en: Cajas de Ahorro, Cuentas Corrientes, Depdsitos a

Plazo Fijo, Operaciones de Reporto, Operaciones en Firme.

Las operaciones permitidas son:
a) Depdsitos en Cajas de Ahorro o Cuentas Corrientes en entidades de intermediacién financiera
autorizadas por la Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero (en adelante “ASFI”). En adelante
se entendera por “Entidades de Intermediacidn Financiera” a aquellas autorizadas por ASFI.
b) Depdsitos a plazo fijo en entidades de intermediacién financiera autorizadas por ASFI
c) Operaciones de Reporto y/o compra en firme de valores inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. (en adelante “BBV”) y en el Registro del Mercado de Valores (en adelante “RMV”) de ASFI.

1.2.2 Limitaciones.

a) Entidades de Intermediacidn Financiera: Las Entidades de Intermediacidén Financiera aceptadas para
depositar recursos del Patrimonio Auténomo y de sus Cuentas de Orden son aquellas cuyos Valores
cuenten con Calificacién de Riesgo de categoria minima de “N-1" a corto plazo y de categoria “A” a largo
plazo.

b) Depodsitos a plazo fijo: Los Depdsitos a plazo fijo podrdn ser aperturados en entidades de
Intermediacién Financiera con Calificacion de Riesgo de categoria minima de “N-1” a corto plazo y de
categoria “A” a largo plazo.

c) Operaciones de Reporto y en Firme: Los valores aceptados para Operaciones de Reporto y para compra
en firme, serdn Unicamente valores con calificacion de riesgo igual o superior a la categoria “A” a largo




plazo o “N-1” a corto plazo y valores emitidos por el Tesoro General de la Nacion o Banco Central de
Bolivia.

Valor % maximo sobre el exceso de flujo de
cajay el fondo de liquidez (%)
Liquidez 100%
Otras inversiones 66%

d) Aplicacién: Cualquier inobservancia de las limitaciones descritas anteriormente, resultante de los
cambios en las calificaciones de riesgo, y en consecuencia no atribuible a BDP ST, debera ser subsanada
en el menor tiempo posible, de acuerdo a los propios mecanismos existentes en el mercado.

1.2.3 Desviaciones a los limites de inversion descritos.

De acuerdo a lo descrito en el Articulo 7 de la Seccion 1 del Capitulo VIII, Titulo | del Reglamento de
Titularizacidon contenido en el Libro 3° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores: “Los
excesos a los limites de inversién o incumplimientos a las restricciones establecidas en las Politicas de
Inversion o Tesoreria de los Patrimonios Autdonomos, contenidas en los documentos legales
emitidos al efecto, deberan ser subsanados en un plazo maximo de 60 dias calendario a partir de la
fecha en la que la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero, informe a la Sociedad de
Titularizacién administradora del Patrimonio Auténomo sobre el incumplimiento detectado”.

2. FUNCIONES Y PROCEDIMIENTOS

2.1 Generales

BDP ST desempefiard minimamente las funciones y procedimientos que se detallan a continuacion:

a) Apertura de las cuentas del Patrimonio Auténomo (en adelante las “Cuentas”) en Entidades de
Intermediacién Financieras de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesion y en el Prospecto de
Emisidn.

b) Llevar archivos de la documentacidn legal, notas internas, correspondencia externa, comprobantes
contables, estados financieros y extractos bancarios.

c) Realizacién de un Balance de Apertura del Patrimonio Auténomo.

d) Controlar el importe correcto de los ingresos del Patrimonio Auténomo.

e) Controlar o efectuar, seguin corresponda, el pago correcto a los Tenedores de Valores de Titularizacién.
f) Llevar registros contables y elaborar estados financieros del Patrimonio Auténomo.

g) Realizar una adecuada administracidn de recursos de tesoreria.

h) Hacer uso y notificar (de ser el caso) la utilizacién de los mecanismos de cobertura, cuando
corresponda.

i) Preparar y remitir a los drganos competentes la documentacién y/o informacion prevista en la
regulacion vigente, dentro de los plazos establecidos en la misma.

j) Realizar la valoracidn de los Valores de Titularizacién emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo,
conforme lo establecido por la normativa vigente aplicable.

k) En los casos que corresponda, iniciar acciones judiciales de acuerdo a lo establecido en el Contrato de
Cesion.

I) Administrar las cuentas bancarias del Patrimonio Auténomo.

m) Coordinar las actividades necesarias con la empresa Auditora Externa.



n) Controlar y, en su caso, gestionar la recaudacion o recepcién de los recursos producto de la colocacién
de los valores emitidos.

o) Gestionar e instruir el cumplimiento del destino de los fondos recaudados de la Emisidn.

p) Coordinar las actividades necesarias con la Entidad Calificadora de Riesgo.

qg) El pago de costos y gastos debera contar con la documentacién de respaldo correspondiente.

r) Los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Autdnomo seran realizadas, en forma
conjunta por dos firmas autorizadas de BDP ST.

s) Toda compra o adquisicién de bienes y servicios determinado en el Contrato de Cesién o necesaria para
el buen funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea inferior o igual a USS 4.000.- (Cuatro
mil 00/100 Ddélares de los Estados Unidos de América) debera ser decidido en forma conjunta por el
Administrador y el Gerente General de BDP ST o un ejecutivo apoderado para el efecto.

t) Para toda compra o adquisicién de bienes y servicios determinada en el Contrato de Cesidén o necesario
para el buen funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea superior a USS 4.000.- (Cuatro
mil 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América), BDP ST debera seguir las siguientes modalidades
de adjudicacion:

Modalidad de
adjudicacién
Gerencia General o un

Modalidad Caracteristicas Procedimiento

1. Invitacion Directa | Se conoce a todos los| - Carta de invitacion a

nacional

medios de prensa a

proveedores del todos los proveedores. | ejecutivo apoderado al
servicio. Términos de referencia | efecto, sobre informe
/Pliego de | del Administrador.
Condiciones.
2. Invitacion Publica | Puede haber varios Dos publicaciones | Gerencia General
proveedores a nivel discontinuas en|sobre informe del

Comité de Seleccion.

nivel nacional.

- Términos de referencia
/Pliego de
Condiciones.

i) Metodologia de calificaciéon: Los oferentes de bienes y servicios deberan cumplir con los

requisitos minimos establecidos, procediéndose a calificarlos, sin importar el nimero de los

mismos, en funcién de ciertos criterios como: precio, experiencia, calidad del bien o servicio,
tiempo de entrega para la realizaciéon del mismo y modalidad de pago.

ii) Comité de Seleccién: Debera estar constituido por dos (2) ejecutivos o funcionarios de la BDP

ST y el Administrador de BDP ST. El Comité debe recomendar la contratacion al Gerente General o

a un ejecutivo apoderado para el efecto, quién decidira la adjudicacién del mismo.

En el proceso de apertura de propuestas podra estar presente el Representante Comun de

Tenedores de Valores, mas no en el proceso de adjudicacién.

La compra o adquisicidn de bienes y servicios correspondientes a la ejecucidn del Destino de los Recursos
descritos en el Articulo Vigésimo del Contrato de Cesidn no estan sujetas a esta modalidad.

u) Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serdn comunicados a los Tenedores de los Valores
de Titularizacién a través de avisos en un drgano de prensa o periédico de circulacidn nacional, segun se
vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacién a la fecha establecida para el pago.

v) Otros que sean necesarios para el normal funcionamiento del Patrimonio Auténomo y para dar
cumplimiento al Contrato de Cesidn, al Prospecto de Emisidn y a la normativa vigente.



w) Ejecucion de Costos, Gastos y/o Gastos Extraordinarios del Patrimonio Auténomo: Para proceder a
instruir un pago, el Administrador requerird del interesado, la factura original o documento equivalente, e
instrucciones de medio de pago, a menos que se tenga una instruccion diferente, se procedera a la
emision de un cheque de la cuenta corriente “Provisora de Pagos” a la orden del interesado. A la
recepcion de la documentacién descrita anteriormente, y en concordancia con lo establecido en el
Contrato de Cesién (monto, prelacién de pagos, etc.), el Administrador realizard el pago mediante el
medio solicitado por el interesado, con cargo a la Cuenta Provision de Pagos. Una copia de esta
instruccién mds los respectivos documentos de respaldo deberdn formar parte del comprobante
contable. Los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Autdnomo serdn realizados en forma
conjunta por dos firmas autorizadas de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

x) Manejo de la cuenta provisora de pagos: La cuenta Provisién de Pagos recibird transferencias de fondos
de la Cuenta Recaudadora del Patrimonio Auténomo. Estas transferencias seran realizadas por el
Administrador del Patrimonio Autdnomo en funcién a las necesidades de ejecucidn de costos y gastos del
Patrimonio Autdnomo descritas en el procedimiento descrito en el inciso anterior.

y) Los mecanismos de cobertura se activaran de acuerdo a lo establecido en los Articulos Cuadragésimo
cuarto, Cuadragésimo quinto y Cuadragésimo sexto del Contrato de Cesion.

z) Para utilizar los fondos del mecanismo de cobertura denominado “Fondo de Liquidez”, se realizaran
débitos de la cuenta que lleva el mismo nombre (Fondo de Liquidez). La utilizaciéon de dicho mecanismo
de coberturay la reposicidn del mismo se detallan en el articulo Vigésimo del Contrato de Cesion.

2.2 Consultas de Orden Legal y coordinacién con el Asesor Legal.

Toda situacion que difiera de la especificada en los procedimientos presentes, sobre todo la relacionada a
pagos de Valores de Titularizacion, debera ser consultada al Asesor Legal o a una entidad legal externa
contratada para el efecto, con la documentacidon correspondiente para su analisis, que sera asumido
como un Gasto Extraordinario de acuerdo al Articulo Cuadragésimo quinto del Contrato de Cesion.

Tratdndose de situaciones que demandan una solucién en el transcurso del dia, con objeto de no generar
perjuicios a los Tenedores de Valores, la consulta podra ser realizada de manera personal, sin que medien
notas internas, bastando para la culminaciéon de una operacion el visto bueno del abogado consultado
sobre el documento en cuestidn, con indicacion expresa de la parte revisada y/o analizada.

23 Procedimientos no previstos.

Todo procedimiento administrativo no descrito en el presente documento, que sea requerido para el
adecuado funcionamiento del Patrimonio Auténomo, siempre y cuando no sea contrario a las normas y
gue vaya en beneficio de los intereses del Patrimonio Auténomo, podra ser desarrollado por BDP ST.

2.4 Registro contable de las Cuentas de Orden.

Las Cuentas Recolectoras, Cuentas Receptoras, cuentas del Fondo de Liquidez y Cuentas de Destino de los
Recursos seran registradas en Cuentas de Orden en la cuenta 891.09 correspondiente a Otras Cuentas de
Registro. La dindmica contable sera la siguiente:

DEBITO:
a. Porabonos (depdsitos) en las cuentas bancarias registradas en cuentas de orden.

b. Por las actualizaciones a la cotizacidon de cierre de los saldos en moneda extranjera y moneda
nacional con mantenimiento de valor, con crédito a:



* Cuentas de Orden Acreedoras
* Acreedores por Cuentas de Registro
* Acreedores por Otras Cuentas de Registro

CREDITO:

a) Por la extincién de la causa que dio origen a la operacién.
b) Por débitos en las cuentas bancarias registradas en cuentas de orden.

En todo momento se seguird lo estipulado en conformidad con el Manual de Cuentas para Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion emitido por ASFI.
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CALIFICACIONES

Calificacion Equivalencia perspectiva

Aspectos y/o Instrumento Calificado PCR ASFI PCR

Valores de Titularizaci6n NUEVATEL - BDP ST 049

Serie Monto Plazo (Dias
(Bs) calendario)
A 67.360.000 1.831 BA+ Al Estable
B 101.040.000 2.927 BA+ Al Estable
Total 168.400.000

Significado de la Calificacion PCR

CategoriasA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo,
en periodos de bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias sAA 'y gB.

El subindice g se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podra ser encontrada
en www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que
opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera, asi
como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacién asignada.

“Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacion a mediano
plazo, la que podria ser positiva, estable o negativa.

La calificacién de riesgo de Titulos de Deuda Titularizada podria variar significativamente entre otros, por los siguientes
factores: Problemas de pagos del originador, una mala gestién del originador, variaciones en la composicién del activo de
respaldo, cambios en la calificacién del originador, modificaciones en la estructura, modificaciones en los flujos de caja
generados por la cartera de activos que no sean suficientes para pagar los intereses y amortizaciones de la deuda emitida.

PCR determinara en los informes de calificacién, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores sefialados

en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacién, un
indicador de perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 'y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer
una calificaciéon especifica de los Valores de Largo Plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:
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e Sielnumeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor
se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

e Sielnumeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor
se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

e Sielnumeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor
se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un
aval o garantia de una emision o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha
informacion. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de
compray venta de estos instrumentos.

Racionalidad

La Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 075/2020 de fecha 21 de julio de
2020, acordo ratificar la calificacion de gA+ (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es A1)
con perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a las series “A” y “B” de la Emision de Valores de
Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, sustentada en lo siguiente:

NUEVATEL S.A. tiene por objeto principal, establecer, administrar, controlar, mantener y operar redes publicas
y privadas, propias o0 ajenas para proveer servicios basicos moviles en todas sus formas y modalidades. Posee
tres unidades de negocio referentes a servicio mévil, servicio de acceso a internet y servicio de telefonia publica
de larga distancia.

El Patrimonio Auténomo esta constituido por activos cedidos por el Originador, estos flujos futuros son
considerados un respaldo de la Emisidn, y su adecuada administracion permite que se reduzcan las potenciales
pérdidas para los tenedores de los valores de titularizacién. La emision tiene como mecanismos de cobertura
internos un Fondo de Liquidez y un Aval, asi como mecanismos adicionales, que otorgan mayor seguridad para
cumplir con los compromisos del Patrimonio Auténomo.

Resumen Ejecutivo

e Giro del Negocio y Trayectoria. NUEVATEL S.A. inicia actividades el afio 1999, como pionera en la
provisién del servicio de comunicacién personal con tecnologia PCS (Personal Communications
Service), proveyendo productos innovadores y competitivos en el mercado de las telecomunicaciones
con acceso de la poblacion a los servicios de telefonia celular, telefonia publica, larga distancia nacional
e internacional, transmision de datos, internet movil entre otros.

e Resultados Financieros de la Empresa. NUEVATEL S.A. presentd los siguientes resultados
financieros:

» Rentabilidad. - Entre las gestiones 2015 y 2019, los indicadores de rentabilidad muestran en
términos de porcentaje, la eficiencia de la empresa en el uso de sus activos y de su patrimonio. En
promedio el ROA registrd un valor de 4,77% durante los periodos analizados mientras que el ROE
presentd un promedio de 6,61%. Para el cierre de la gestion 2019 los indicadores mencionados
alcanzaron valores de 10,22% y 13,64% respectivamente. Al 31 de mayo de 2020, los indicadores
de rentabilidad a activos y rentabilidad a patrimonio calculados a 12 meses registraron resultados de
-6,42% y -8,98% respectivamente, la utilidad negativa al corte de la informacion analizada afecta el
valor de los ratios de rentabilidad debido a la disminucion de los ingresos regulares del giro del
negocio y los ingresos extraordinarios comparados a similar periodo de mayo 2019.

» Endeudamiento. - La deuda de la empresa mostré una tendencia decreciente a lo largo del periodo
analizado, misma que fue destinada a la inversion de activos fijos y capital de trabajo. Al 31 de mayo
de 2020, el indice pasivo a patrimonio se ubicé en 0,40 veces y la deuda financiera a patrimonio 0,10
veces. La deuda financiera de corto plazo disminuy6 en 51,54% respecto de diciembre 2019.

» Cobertura. - NUEVATEL S.A. registro buenos niveles de cobertura de pasivo total y deuda financiera
con generacion de EBITDA. Al 31 de mayo de 2020, podria honrar el total de su pasivo y deuda
financiera en 6,98 y 1,72 afios respectivamente.

» Liquidez. — Al 31 de mayo de 2020, el activo corriente se encuentra compuesto en un 7,38% de
Disponibilidades, la liquidez general puede cubrir las obligaciones de corto plazo con sus activos
corrientes en 1,26 veces. La prueba acida demuestra que NUEVATEL S.A. puede cubrir sus
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obligaciones de corto plazo tomando en cuenta solo disponibilidades en 0,36 veces.

e Activos Titularizados. El Patrimonio Autonomo contempla el derecho de dominio sobre los Flujos
Futuros provenientes de los ingresos de NUEVATEL recibidos en las cuentas de recoleccion.

e Mecanismos de Cobertura. Con el objetivo de cubrir eventuales periodos de iliquidez, la emision
cuenta desde su inicio con un Fondo de Liquidez de Bs 1 millén. Asimismo, NUEVATEL S.A. se
constituye como Avalista garantizando con todos sus bienes presente y futuros los Valores de
Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049.

e Seguridad Adicional. La emisién cuenta con mecanismos de seguridad adicional tales como el Exceso
de Flujo de Caja Acumulado, Propiedad de los Ingresos del Mes, Cuentas Receptoras Administradas
por un Tercero, Certificados de Auditoria Externa, Compromisos Financieros y Garantia Quirografaria.

e Indicadores de Cobertura. El ratio que mide los ingresos entre el servicio de deuda muestra una
cobertura promedio de 1,04 veces durante el plazo de vida del patrimonio, si a este indicador se le
agrega el fondo de liquidez y el exceso de flujo de caja, el promedio es de 4,31 veces. La importancia
porcentual del mecanismo de cobertura (fondo de liquidez) respecto al monto vigente de la emision, al
inicio de la misma es de 0,59% y se va incrementando conforme el saldo de la emisién sea menor.
Ambos indicadores muestran la relevancia del mecanismo de cobertura frente al cumplimiento oportuno
de las obligaciones del patrimonio auténomo. La estructura plantea amortizaciones de capital e intereses
pagaderos en forma mensual a partir del periodo 42 hasta su finalizacion.

e Flujo dela Titularizacion relativo al Balance General. El indicador monto vigente de la titularizacion
respecto al patrimonio de NUEVATEL S.A. muestra una baja exposicion de 0,14 veces respecto al
patrimonio considerando el inicio de la emision y disminuye paulatinamente conforme se van realizando
las amortizaciones mensuales.

. Desempefio de la Empresa durante la Titularizacién. La continuidad de las operaciones de la
empresa es posible considerando que NUEVATEL S.A., demuestra tener un flujo de caja suficiente para
mantener el Patrimonio Autbnomo durante toda su vigencia, tomando en cuenta que el promedio de
recaudacion de las cuentas bancarias cedidas del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. y Banco Solidario
S.A. durante los meses de enero a mayo de 2020, alcanzaron a Bs 7,55 millones y el promedio de
egresos del Patrimonio asciende a Bs 2,46 millones, representando el 32,52% de la recaudacién de las
mencionadas cuentas bancarias.

. Proyecciones. Se considera que las proyecciones financieras presentan criterios aceptables con el
comportamiento histérico de la empresa. Por otro lado, se denota la necesidad de la obtencién del
financiamiento a través del mercado de valores para que NUEVATEL S.A. lleve a cabo sus planes de
refinanciamiento de deuda y capital de inversiones. El flujo de caja acumulado proyectado presenta
resultados positivos durante la vigencia del patrimonio autbnomo a excepcion de los tres primeros
periodos, sin embargo, la empresa tendria la capacidad de cubrir los flujos del P.A. con las
recaudaciones cedidas.

. Impacto Covid-19. Con relacion a los riesgos colaterales a consecuencia de la pandemia del Covid-19,
se ha identificado el posible retraso en las recaudaciones de servicios postpago, reduccion de ventas y
aumento de desconexiones debido a la cuarentenay la ralentizacion de la economia nacional. Ante esta
circunstancia, la compafiia ha desarrollado planes de contingencia para contrarrestar este efecto, tales
como impulso a medios digitales de cobranza, incentivos y restitucion de la distribucion de tarjetas
fisicas, entre otros.

Metodologia utilizada y calidad de lainformacion

Metodologia de calificacion de riesgo de flujos futuros u otros activos o bienes generadores de un flujo de caja
titularizado PCR-BO-MET-P054, vigente a partir de fecha 14 de agosto de 2018.

La calidad de la informacién presentada denota ser suficiente y razonable para la elaboracion del presente
informe.
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Informacién utilizada para la Calificacion

1. Informacion Financiera:
- Estados Financieros Auditados (2015-2019)
- Estados Financieros intermedios a mayo 2018, 2019 y 2020
- Proyecciones Financieras

2. Perfil de la Empresa
- Informacion relativa a la empresa

3. Caracteristicas de Estructura
- Documentos relativos a la emisién de valores de titularizacion
4. Informacién de la Industria o Sector

Andlisis Realizado

a. Andlisis de laindustria o sector: Caracteristicas de la industria o sector al que pertenece el emisor.

b. Andlisis de la empresa: Caracteristicas de la empresa, volumen de operaciones y principales productos
comercializados, caracteristicas de administracion y propiedad, etc.

c. Factores de riesgo: Andlisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa y posibles factores de
riesgos.

d. Andlisis financiero: Analisis de la situacion financiera de la empresa, interpretacion de los estados
financieros con el fin de evaluar el desempefio de esta.

e. Andlisis de estructura: Caracteristicas y compromisos de la emision de valores de titularizacion.

Analisis de factores cuantitativos y cualitativos de la emisién: Andlisis del riesgo del desempefio de la

empresa durante la titularizacién, mecanismos de cobertura, etc.

—h

Contexto Econémico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los Ultimos cinco afios (2015-2019) un crecimiento
importante (3,95% en promediol), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del
consumo y de la inversion principalmente del sector gubernamental. A pesar de ello, el PIB en los afios 2016,
2017 y 2018 mostré signos de menor crecimiento, con tasas de 4,26%, 4,20% y 4,22%, respectivamente,
ocasionado principalmente por la reduccién de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias
primas. Segln datos preliminares de Instituto Nacional de Estadisticas (INE) en la gestién 2019, el PIB registré
un crecimiento acumulado del 2,22%, menor respecto al cierre del 2018; las actividades que sufrieron una
disminucion importante en la participacién del PIB fueron petréleo crudo y gas natural, industrias
manufactureras, construccion, comercio y transporte. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) disminuyeron
en 27,7% entre diciembre 2018 y diciembre 2019 de USD 8.946,3 millones a USD 6.468,5 millones en un
contexto de balanza comercial negativa y por la importante demanda de doélares en efectivo por parte del
sistema financiero, para atender los requerimientos del publico. La Deuda Externa Publica, continda con
tendencia creciente, presenta un saldo de USD 11.267,6 millones, recursos que fueron destinados a
importantes proyectos de infraestructura vial, gestion del medio ambiente, agua, saneamiento, residuos sélidos
y recursos hidricos del pais. La Deuda Interna, tiene un saldo de USD 6.361,7 millones (Bs 44.277,4 millones),
mayor en 18,32% respecto a similar corte de 2018, compuesta principalmente por deuda con el BCB y el sector
financiero privado. El sistema de intermediaciéon financiero tuvo dinamismo; los depdsitos alcanzaron Bs
179.438 millones a diciembre 2019, la cartera de créditos ascendié a Bs 183.760 millones, ambos mayores
respectos la gestion 2018. El tipo de cambio se mantiene estable desde el afio 2011. El nivel de inflacion
acumulada fue de 1,47%, levemente menor a la registrada en el mismo periodo de la gestion pasada (1,51%).

A partir de las elecciones presidenciales de octubre 2019, la coyuntura politico-social del pais interrumpio la
actividad econémica, por lo que su desempefio dependera de la estabilidad social y politica. La emergencia
sanitaria por el covid-19, influenciara en forma negativa a la generacién de ingresos y utilidades, suministro de
materias primas en ciertas industrias, ingresos publicos y el empleo. No obstante, abre una oportunidad al
desarrollo de politicas de incentivo a la demanda agregada, por parte del gobierno nacional, local y
departamentales, a través de inversiones y asistencia. La politica gubernamental estaria orientada a la toma
de mayor deuda, para enfrentar los efectos de la pandemia y la disminucion de los precios de los commodities
gue exporta. Asimismo, la industria de exportacion, podria enfrentar limitaciones en los diferentes eslabones
del comercio internacional.

Caracteristicas de la Industria o Sector

El sector de las Telecomunicaciones por primera vez desde el afio 2005 sufre una disminucion de sus ingresos
netos, menores en 4,9% entre 2017 y 2018. Este comportamiento va de la mano con el avance de la tecnologia
y el uso casi esencial del servicio de internet.
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Cada vez se utiliza menos el servicio de llamadas telefonicas convencionales para comunicarse dentro del pais
y mucho menos para comunicarse al exterior, por los costos elevados, haciendo més facil y accesible usar
otras alternativas de mensajeria instantanea en linea.

Durante el primer semestre de 2020, las tres empresas telefonicas que operan en el pais reportan que la
mayoria de sus ingresos corresponden al servicio de internet movil y fijo, servicio de Television y en menor
participacion el servicio basico de llamadas moviles.

Los efectos identificados en el sector por el Covid-19, impactaran los ingresos de las compafiias telefénicas
debido a la baja actividad econémica durante el periodo de cuarentena.

Resefia

La Empresa NUEVATEL S.A., es una operadora de telefonia mévil PCS con tecnologia 2G-GSM 3G-GSM
(HSPA+ Dual Carrier), LTE TDD, LTE FDD y WiMax, fue constituida por la empresa Western Wireless
Internacional a través de sus subsidiarias y la Cooperativa de Telecomunicaciones y Servicios Cochabamba
Ltda. (COMTECO).

Desde su creacion en 1999, como pionera en la provision del servicio de comunicacién personal con tecnologia
PCS en Bolivia, NuevaTel viene presentando productos innovadores y competitivos en el mercado de las
telecomunicaciones. Ha logrado el acceso masivo de la poblacién a los servicios de telefonia celular, telefonia
publica, larga distancia nacional e internacional, transmision de datos, Internet mévil y una serie de servicios
de valor agregado, hechos que constituyen importantes logros en beneficio del consumidor y el desarrollo de
las telecomunicaciones en Bolivia.

La inversion acumulada de NuevaTel es de aproximadamente Bs4.800 Millones (cuatro mil ochocientos
millones de Bolivianos) monto invertido en el pago de licencias de operacion, construccion y ampliacién de las
redes 2G-GSM 3G-GSM (HSPA+ Dual Carrier), LTE TDD, LTE FDD y WiMax, red de transmision, plataformas
para los servicios de valor agregado y el desarrollo organizacional de la empresa para la operaciéon de los
servicios en los nueve departamentos de Bolivia.

En el afio 2014, NuevaTel fue la primera empresa privada de telecomunicaciones en acceder a las ventajas del
Satélite Tupac Katari, con el objetivo de llegar a zonas apartadas del territorio nacional con una mejor calidad
de sefial y a un mejor precio. De esta manera, NUEVATEL demostr6é una vez mas su compromiso de ampliar
el acceso a las telecomunicaciones en el pais, con el fin que los clientes vivan la experiencia de estar
conectados al mundo.

Caracteristicas de la Administracién y Propiedad

Accionistas

Los Accionistas al mes de mayo de 2020 se exponen a continuacion:

Composicion Accionaria de NUEVATEL S.A.

No.
Nombre Acciones‘ % Participacion

Western Wireless International Bolivia LLC (WW!IB) 2.683.888 71,52680%
Cooperativa De Telecomunicaciones Cochabamba 1.068.386 28,47296%
(COMTECO)

Western Wireless International Bolivia Il Corporation 9 00,00024%
(WWIB 1)

Total 3.752.283 100%

Fuente: NUEVATEL S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Directorio

El Directorio de NUEVATEL S.A. tiene las mas amplias facultades para el manejo de los negocios e intereses
de la Sociedad y define las politicas de la institucion en el marco de la Ley, los Estatutos y normas internas de
la empresa.

El Directorio de NUEVATEL S.A. al mes de mayo de 2020 se expone a continuacion:

Composicién del Directorio

Nombre

Bradley Jay Horwitz Vicepresidente del Directorio
Scott Morris Director Titular

Erik Alan Mickels Director Titular
Juan Pablo Calvo Cuellar Presidente del Directorio
Heinz Marcelo Hassenteufel Loayza Secretario del Directorio
Juan Carlos Pefialoza Saravia Director Titular
Nadya Marcela Vidaurre Inturias Director Titular
Tomas Hernan Pérez Ducy Director Suplente
Pilar Soria Luzio Director Suplente
Daniel Bustos Baldivieso Director Suplente
Wilson Saavedra Vera Director Suplente
René Albert Bascopé Director Suplente
César Johnny Salinas Otélora Director Suplente
Karina Shirley Vera Quezada Director Suplente
Pablo Escobar Ascarrunz Sindico Titular
Patricia Bonuccelli Maertens Sindico Suplente
Giovann Arzabe Garcia Sindico Suplente

Fuente: NUEVATEL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Principales Funcionarios

Los Principales Funcionarios al mes de mayo de 2020 son:

Nombre Cargo
Tomas Hernan Perez Ducy Gerente General
Vicepresidente de Administracion y
Humberto Gonzalo Endara de Ugarte Einanzas
Vicepresidente de Operaciones e
Daniel Bustos Valdivieso Ingenieria
Vicepresidente de Asuntos
Félix Leonardo Saunero Nava Corporativos y Relaciones
Institucionales
Pilar Soria Luzio Vicepresidente Ejecutivo Comercial

Vicepresidente de Tecnologia de la

Wilson Saavedra Vera 1
Informacion

Heinz Marcelo Hassenteufel Loayza Gerente de Asuntos Legales
Fuente: NUEVATEL S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Perfil profesional de los ejecutivos de NUEVATEL S.A.

e Toméas Hernan Perez Ducy - Gerente General

Educacion:

Maestria en Contabilidad y Finanzas Internacionales. University of London UK

989 Licenciado en Economia. Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM) Republica
Dominicana.

Experiencia Profesional:

2019/Actual Gerente General. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.

2009-11/2016-18 Chief Financial Officer CFO. OmniTen Group LLC.

2011/2016 Presidente CEO. Trilogy Dominicana (VIVA).

2004/2006 Presidente CEO. Americatel Corporation.

1999/2000 Vicepresidente y Director de Marketing. Verizon Puerto Rico.

1998/1999 Vicepresidente Ejecutivo - Servicios Moviles. Cable & Wireless West Indies.
1991/2001 Vicepresidente de Comunicaciones Mdviles y Servicio al Cliente. Verizon Dominicana

e Humberto Gonzalo Endara de Ugarte — Vicepresidente de Administracién y Finanzas

Educacion:

Master en Auditoria y Control Financiero. Maestrias para el Desarrollo (MpD), programa de la Universidad
Catdlica Boliviana “San Pablo” (UCB) y Harvard Institute for International Development (HIID). La Paz,
Bolivia.

1988/1992 Licenciado en Administracion de Empresas. Universidad Catdlica Boliviana “San Pablo” (UCB).
La Paz, Bolivia.

Experiencia Profesional:

2012 / Actual. Vicepresidente de Administracion y Finanzas. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2009/2012 CFO Bolivian Power Company (COBEE).

2005/2009 CFO / Vicepresidente. Hansa Ltda.

2001/2004 CFO Hansa Ltda.

1999/2000 Gerente Corporativo Banco (Citibank).

1998/1999 Oficial de Crédito Senior (Citibank).

1996/1998 Gerente Regional Banco Bisa.

1994/1995 Gerente Corporativo. Banco Bisa.

1992/1994 Oficial de Crédito Corporativo. Banco Bisa.

e Daniel Bustos — Vicepresidente de Operaciones e Ingenieria

Educacion:

1997/1999 Master en Administracion de Empresas. Universidad Privada Boliviana (UPB). La Paz,
Bolivia.

1990/1994 Licenciado en Ingenieria Electrénica. Universidad del Valle. La Paz, Bolivia.

Experiencia Profesional:

2010/Actual Vicepresidente de Operaciones e Ingenieria Nuevatel S.A.

2001-2010 Gerente de Planificacion Estratégica y Roaming Internacional Nuevatel S.A.
2000-2001 Administrador Regional de Operaciones Nuevatel S.A.

1996-2000 Jefe Regional de Operaciones Telecel S.A.

e Leonardo Saunero — Vicepresidente de Asuntos Corporativos y Relaciones Institucionales

Educacion:

2000 Maestria en Administracion de Empresas y Marketing - Finanzas. Escuela Militar de Ingenieria /
EGADE Tecnoldgico de Monterrey. La Paz, Bolivia.

1988 Licenciado en Ingenieria de Sistemas Electronicos. Escuela Militar de Ingenieria. La Paz, Bolivia.

Experiencia Profesional:

2006/Actual Vicepresidente de Operaciones e Ingenieria. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2000/2006 Director de Wholesale y Relaciones con Portadores. AXS.
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1997/2000 Gerente de Ventas. Sirti Bolivia.
1989/1997 Gerente del Departamento de Alta Frecuencia. SISTEL S.A.

e Pilar Soria Luzio — Vicepresidente Ejecutivo Comercial

Mas de 20 afios de experiencia en Telecomunicaciones, especializacion en distribucién de productos
masivos como al detalle, retencién de clientes, atencion post venta, marketing y apoyo técnico.

Experiencia Profesional:

2014/Actual Vicepresidente Ejecutivo Comercial. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2013/2014 Vicepresidente de Ventas. Emtel Algeria.

2001/2013 Gerente Regional. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.

1997/2001 Operaciones con Clientes. Telecel S.A.

e Wilson Saavedra Vera — Vicepresidente de Tecnologia de la Informacién

Educacion:
2003 Master en Administracion de Empresas. Universidad Privada Boliviana (UPB). La Paz,
Bolivia.
1997 enciado en Informatica. Universidad Mayor de San Simén. Cochabamba, Bolivia.

Experiencia Profesional:
2000/Actual Vicepresidente de Tecnologia de la Informacién. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.

1998/2000 Consultor Desarrollo de Sistemas. Entel.
1997/1998 Desarrollo de Sistemas. Comteco.

e Heinz Marcelo Hassenteufel Loayza Gerente de Asuntos Legales

Educacién:
2003 Maestria en Regulacion y Competencia. Universidad Andina Simén Bolivar.
2002 Licenciado en Derecho. Universidad Catélica Boliviana.

Experiencia Profesional:

2019/Actual Gerente de Asuntos Legales a.i. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.
2012/2019 Subgerente Legal. Nuevatel PCS de Bolivia S.A.

2006/2009 Socio. Estudio Juridico "Hassenteufel & Asociados".

2008/2009 Abogado Il. Superintendencia de Electricidad.

2007/2008 Consultor de Linea. Superintendencia de Electricidad.

2006/2006 Director Juridico Nacional. Empresa Nacional de Television Boliviana.
2002/2006 Analista Legal. Superintendencia de Telecomunicaciones.
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Organigrama
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Fuente: NUEVATEL S.A.

Operaciones con Personas Relacionadas

NUEVATEL, encuentra vinculada a las siguientes:

. COMTECO
. Western Wireless International Bolivia LLC (WWIB) que incluye:
v' Trilogy International Latin Territories Inc.
v' Trilogy International Latin America Ill LLC.
v' Trilogy International Latin America | LLC.
v' Trilogy International Latin America Il LLC.
v' Trilogy International Partners LLC
v' Trilogy International Partners Intermediate Holdings Inc.
v TIP Inc.

Operaciones y Racionalidad del Servicio

iAdministracion y Finanza
Gonzalo Endara

Asuntos Corporativos
Leonardo Saunero

NUEVATEL S.A. tiene como objetivo principal la Provision de Servicios de Telecomunicaciones y Tecnologias

de Informacién y Comunicacion, tales como:

Servicio Movil:

Es el servicio al publico que se presta utilizando frecuencias electromagnéticas especificas, a través de
estaciones radio bases terrestres distribuidas a nivel nacional mediante equipos terminales maoviles o portétiles

conectados a éstas, cuya area de servicio abarca todo el territorio boliviano.

El Servicio Movil incluye el uso de sus servicios asociados y complementarios, asi como el acceso a los
Servicios de Larga Distancia Nacional e Internacional, Acceso a Internet y Valor Agregado, siempre que los
mismos se utilicen desde el mismo terminal de acceso movil o portétil y no requieran la suscripcion a un plan

especifico.
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Servicio de Acceso a Internet:

Servicio al publico de acceso a la red internet que se presta a usuarias y usuarios conectados a la red publica
mediante equipo terminal fijo o movil, utilizando linea fisica o frecuencias electromagnéticas.

Servicio de Larga Distancia Nacional:

Servicio telefénico publico, prestado entre diferentes areas urbanas o rurales, o entre diferentes areas de
servicio, dentro del territorio boliviano.

Servicio de Larga Distancia Internacional:

Servicio telefénico al publico prestado entre un area situada dentro del territorio boliviano y otra situada en el
extranjero.

Servicio de Valor Agregado:

Servicio que utiliza aplicaciones especificas y no emplean circuitos propios de transmision, salvo que sean
provistos por un operador. Estas aplicaciones tienen efecto en el formato, contenido, cédigo, protocolo,
almacenaje o aspectos similares de la informacion transmitida por la Usuaria y el Usuario o le proveen
informacién adicional, diferente o reestructurada, o le permiten interaccién con informacién almacenada. No
incluyen servicios de voz en tiempo real ni el acceso a internet.

Servicios Portadores:

Son los servicios prestados a través de una red publica de telecomunicaciones, que consisten en el
establecimiento de enlaces punto-punto o punto-multipunto, a través de conexiones fisicas o virtuales,
para la transmisién de sefiales o datos a distintas velocidades, en la conformacién de redes publicas
o privadas que permitan efectuar comunicaciones codificadas, conmutadas o dedicadas, entre equipos
situados en lugares diferentes, sin causar cambio en la informacion transmitida de extremo a extremo.

Servicio de Roaming Internacional:

Servicio que permite a los usuarios emitir y recibir llamadas, acceder a internet y a otros servicios
complementarios y asociados, fuera del territorio boliviano, con el mismo niimero telefénico que tiene asignado
para el Servicio Movil en la red de NUEVATEL S.A.

Otros Servicios:

Servicios autorizados a NUEVATEL S.A. por el ente regulador competente y que se provean segun a
definiciones y condiciones establecidas en la normativa vigente.

Telefonia Publica:

Servicio de llamadas locales, nacionales e internacionales que ofrece NUEVATEL S.A. al cliente final a través
de un comercializador (telefonia delegada). El comercializador adquiere los derechos de uso de marca y en
reciprocidad obtiene un margen de ganancia a su favor por realizar el servicio.

Billetera Mévil:

NUEVATEL S.A. realiz6 alianzas estratégicas con los bancos BNB y BCP para lanzar el servicio de billetera
moévil para realizar transferencias de dinero electrénico s6lo en moneda nacional sin generar intereses las 24
horas del dia.

Factores de Riesgo

Riesgo Macroeconémico

La demanda por los servicios que presta el Originador, puede verse impactada por variables econémicas como
la inflacion, tipo de cambio, sistema impositivo, regulacion juridica y otros factores, sociales o politicos, que
afecten la actual estabilidad del entorno nacional. En periodos en los que la inflacion o las tasas de interés son
altas, en general, el poder adquisitivo de la poblacion se ve afectado, contrayéndose el consumo en todos los
sectores econdmicos, principalmente aquellos que no ofrecen servicios de primera necesidad. La Sociedad
tiene como politica calzar sus activos con sus pasivos segun tipo de moneda.

Riesgo Cambiario

A pesar de que las ventas de servicios de Nuevatel se realizan en bolivianos, muchas de las transferencias se
hacen efectivas en dodlares americanos, lo que hace que la rentabilidad no solo dependa de la cuantia
econdmica percibida, sino también del valor que tenga la divisa boliviana respecto a la moneda internacional.
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Riesgo Legal

La normativa vigente para el sector de telecomunicaciones se basa en el acceso universal y la asequibilidad,
en favor a ello el Estado mantiene un importante rol en el sector con empresas estratégicas, asi como Entel.
Esto puede significar un riesgo para Nuevatel debido a que la participacion de este agente permite que la
poblacion no dependa del sector privado para el acceso a servicios de telecomunicacion y el Estado pueda
realizar cambios normativos que favorezcan fundamentalmente los intereses de los consumidores.

Riesgo por Cambios Tecnoldgicos

Otro riesgo identificado esta relacionado con los rapidos cambios tecnoldgicos. La inversion en nuevas
tecnologias implica un elevado costo y el cambio de estas puede hacer que pronto se queden obsoletas, lo que
se convierte en un riesgo debido a que, si se tiene en cuenta que el ciclo de retorno de inversiéon no es tan
corto, implica un impacto significativo en los ingresos de las empresas. Por otro lado, la tecnologia esta
convergiendo para que todos los servicios estén basados en acceso a la red, dicha situacion hace que otros
servicios, como los de telefonia se queden atras.

Indicadores de Situacién Financiera del Emisor

Indicadores de Cobertura

NUEVATEL S.A. registré buenos niveles de cobertura. La cobertura de pasivo total y deuda financiera con
generacion de EBITDA, al 31 de mayo de 2020, expone resultados de 6,98 y 1,72 afios, respectivamente.

Gréfico 1
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La cobertura de Deuda Financiera de Corto Plazo con la generacion de EBITDA, al 31 de mayo de 2020,
alcanza a 1,75 veces, superior al obtenido a diciembre 2019 (1,47 veces), manteniendo una tendencia
decreciente del pasivo de corto plazo. Los niveles de cobertura sobre los gastos financieros son suficientes,
alcanzando a 2,32 veces.

Grafico 2
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Rentabilidad

Entre las gestiones 2015 y 2019, los indicadores de rentabilidad muestran en términos de porcentaje, la
eficiencia de la empresa en el uso de sus activos y de su patrimonio. En promedio el ROA registrd un valor de
4,77% durante los periodos analizados mientras que el ROE present6 un promedio de 6,61%. Para el cierre de
la gestion 2019 los indicadores mencionados alcanzaron valores de 10,22% y 13,64% respectivamente. Al 31
de mayo de 2020, los indicadores de rentabilidad a activos y rentabilidad a patrimonio calculados a 12 meses
registraron resultados negativos de -6,42% y -8,98% respectivamente, comportamiento que se atribuye a la
importante disminucién de los ingresos ajenos a la explotacion (Ingresos no Operativos) y la pérdida generada
en el periodo. Cabe mencionar que los Ingresos no Operativos durante la gestion 2019 se encuentran
relacionados a la venta de torres de telecomunicaciones, los cuales generaron un excedente y fueron
registrados en su totalidad durante dicho periodo, influyendo positivamente en la utilidad y los ratios de
rentabilidad generados durante el 2019.

Gréfico 3
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Liquidez

Al 31 de mayo de 2020, el activo corriente se encuentra compuesto en un 7,38% de Disponibilidades, la liquidez
general puede cubrir las obligaciones de corto plazo con sus activos corrientes en 1,26 veces. La prueba acida
demuestra que NUEVATEL S.A. puede cubrir sus obligaciones de corto plazo tomando en cuenta solo las
disponibilidades en 0,36 veces. El activo disponible incorpora inversiones en mercado de dinero por un monto
de Bs 77,09 Millones.

Gréfico 4
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Endeudamiento

La deuda de la empresa mostré una tendencia decreciente a lo largo del periodo analizado, misma que fue
destinada a la inversién de activos fijos y capital de trabajo. Al 31 de mayo de 2020, el indice pasivo a patrimonio
se ubicd en 0,40 veces y la deuda financiera a patrimonio 0,10 veces. La deuda de corto plazo disminuy6 en
51,54%, mientras que la deuda de largo plazo, es mayor en 88,52% respecto de diciembre 2019, se observa
una tendencia de bajo endeudamiento.

Grafico 5
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Incidencia de los Resultados no Operacionales e Items Extraordinarios

Como Resultados no Operacionales se registran ingresos ajenos a la actividad principal, tales como ingresos
por ajuste por inflacién, diferencia de cambio, recuperacién de seguros, ingresos varios no operativos y otros.

Al 31 de mayo de 2020, las representaciones de los items extraordinarios ajenos a la explotacién tienen menor
relevancia en la generacion de ingresos respecto de los anteriores trimestres. Los ingresos extraordinarios
representan el 0,88% respecto del total de los ingresos de la compaifiia.

Acceso al Crédito

La empresa tiene acceso al crédito financiero a través de lineas de crédito con diferentes Entidades Bancarias
nacionales.

Resumen de la Estructura

Objetivo de la Titularizacién

El Originador, con el objeto de obtener una fuente de financiamiento para recambio de pasivos y capital de
inversién, ha decidido ceder sus Flujos Futuros, para un proceso de titularizacion, provenientes de sus ingresos
recibidos en las Cuentas de Recoleccion, para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual
se emitiran “Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049”.

Cesion Irrevocable

Por el Contrato, el Originador, de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede
en forma absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables al Patrimonio Autbnomo NUEVATEL - BDP
ST 049, representado y administrado por la Sociedad de Titularizacion, el derecho de dominio sobre los Flujos
Futuros a partir del dia siguiente habil de la firma del Contrato, depositados en las Cuentas de Recoleccion
percibidos desde el 1ro de agosto de 2020y en lo sucesivo desde el dia Uno (1) de cada mes hasta los importes
especificados en el prospecto de emision y, en su caso, aquellos adicionales que correspondan de acuerdo a
lo establecido en el Prospecto y en el Contrato.

Los flujos se refieren a ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion conforme a las
proporciones e importes de dinero, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el prospecto. Los
flujos cedidos hasta el monto establecido en el Prospecto y en el Contrato, corresponden al Patrimonio
Auténomo desde que son percibidos efectivamente por el Originador.
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En ningln caso la presente Cesion podra considerarse como una Cesion de Derechos de Crédito, por tanto, el
Patrimonio Autbnomo solamente tiene derechos sobre los Flujos Futuros provenientes de los ingresos de
NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion.

Destino de los Fondos

El monto recaudado por la colocacion de los Valores de Titularizacion seré destinado de la siguiente manera:

Destino de los Recursos ‘

Monto (Bs) ‘

Recambio de Pasivos Hasta 81.500.000,00
Al menos 85.900.000,00
1.000.000,00

Total destino de los recursos 168.400.000,00
Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Capital de Inversion

Fondo de Liquidez

De la totalidad de los recursos recaudados por la Emision: Bs 1.000.000,00.- (Un millén 00/100 de Bolivianos)
se utilizarén para conformar el Fondo de Liquidez.

Caracteristicas de la Emision

El Patrimonio Autdbnomo NUEVATEL — BDP ST 049, fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA-PTL-002/2020 y los
Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 con el niUmero de registro ASFI/DSVSC-TD-PTL-002/2020,
otorgados mediante Resolucion ASFI/342/2020 de 31 de julio de 2020.

Condiciones y Términos Generales

Valores de Titularizaciéon de Contenido Crediticio y de Oferta Publica en dos

Tipo de Valores a Emitirse Series: Serie “A” y Serie ‘B’

Bs. 168.400.000 (ciento sesenta y ocho millones cuatrocientos mil 00/100

Monto total de la Emision L
bolivianos)

Moneda en la que se expresan los

Valores de Titularizacion

Bolivianos

Fecha de emision

31 de julio de 2020

Tipo de interés

Nominal, anual y fijo

Plazo de Colocacion

El plazo de la colocacién primaria serd de 90 dias calendario computable a partir
de la Fecha de Emisién

Procedimiento de Colocaciéony
Mecanismo de negociacién

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Periodicidad de amortizacién de
capital

Serie A: Mensualmente cada Cinco (5) de mes, de febrero 2024 a agosto 2025

Serie B: Mensualmente cada Cinco (5) de mes, de septiembre 2025 a agosto 2028

Periodicidad de pago de intereses

Mensual.

Redencién anticipada de los
Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacién podran ser redimidos anticipadamente en forma total
o como resultado de la liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo.

Modalidad de Colocacién:

Series Cantidad de VTDs Modalidad Underwriting Modalidad Underwriting

“Al mejor esfuerzo”  “compromiso en garantia”

A 13.472 Hastal3.472 De 0 hasta 2.694 titulos
B 20.208 Hasta 20.208 De 0 hasta 4.042 titulos
Total 33.680 Hasta 33.680 De 0 hasta 6.736 titulos,

segun limites de cada serie

Mecanismos de cobertura

Mecanismo de Cobertura interno: Fondo de liquidez y Aval.

Mecanismos de Seguridad Adicional: Exceso de Flujo de Caja Acumulado,
Propiedad de los Ingresos del Mes, Cuentas Receptoras Administradas por un
Tercero, Certificados de Auditoria Externa, Garantia Quirografaria y Compromisos
Financieros.

www.ratingspcr.com
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Caracteristicas de cada Serie

Caracteristicas de las series

. Plazo Valor Tasa de
Serie Ms%?itg (dBesI)a dcéa\?:lgfgs C;iv;rie (Dias Nomina | interés Vencimiento
Calendario) | (Bs) (%)
A 67.360.000 13.472 PTL-TD-NA 1.831 dias 5.000 5,80% 05 de agosto de 2025
B 101.040.000 20.208 PTL-TD-NB 2.927 dias 5.000 6,50% 05 de agosto de 2028

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Detalle de Amortizacién de Capital y pago de Intereses de los cupones

Los intereses y capital de los Valores de Titularizacion seran pagados de acuerdo con el siguiente detalle:

Fecha

5-sep-20

5-oct-20

5-nov-20

5-dic-20

5-ene-21

5-feb-21

5-mar-21

5-abr-21

5-may-21

5-jun-21

5-jul-21

5-ago-21

5-sep-21

5-oct-21

5-nov-21

5-dic-21

5-ene-22

5-feb-22

5-mar-22

5-abr-22

5-may-22

5-jun-22

5-jul-22

5-ago-22

5-sep-22

5-oct-22

5-nov-22

5-dic-22

www.ratingspcr.com

Serie A
Capital

Interés
29,00
24,17
24,97
24,17
24,97
24,97
22,56
24,97
24,17
24,97
24,17
24,97
24,97
24,17
24,97
24,17
24,97
24,97
22,56
24,97
24,17
24,97
24,17
24,97
24,97
24,17
24,97

24,17

Capital

Serie B

Interés
32,50
27,08
27,99
27,08
27,99
27,99
25,28
27,99
27,08
27,99
27,08
27,99
27,99
27,08
27,99
27,08
27,99
27,99
25,28
27,99
27,08
27,99
27,08
27,99
27,99
27,08
27,99

27,08
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Serie A Serie B

Capital Interés Capital Interés

5-ene-23 - 24,97 - 27,99
5-feb-23 - 24,97 - 27,99
5-mar-23 - 22,56 - 25,28
5-abr-23 - 24,97 - 27,99
5-may-23 - 24,17 - 27,08
5-jun-23 - 24,97 - 27,99
5-jul-23 - 24,17 - 27,08

5-ago-23 - 24,97 - 27,99
5-sep-23 - 24,97 - 27,99
5-oct-23 - 24,17 - 27,08
5-nov-23 - 24,97 - 27,99
5-dic-23 - 24,17 - 27,08

5-ene-24 - 24,97 - 27,99
5-feb-24 251,09 24,97 - 27,99
5-mar-24 253,87 22,19 - 26,18
5-abr-24 253,61 22,45 - 27,99
5-may-24 255,56 20,50 - 27,08
5-jun-24 256,15 19,91 - 27,99
5-jul-24 258,03 18,03 - 27,08

5-ago-24 258,72 17,34 - 27,99
5-sep-24 260,01 16,05 - 27,99
5-oct-24 261,79 14,27 - 27,08
5-nov-24 262,62 13,44 - 27,99
5-dic-24 264,32 11,74 - 27,08
5-ene-25 265,25 10,81 - 27,99
5-feb-25 266,58 9,48 - 27,99
5-mar-25 268,70 7,36 - 25,28
5-abr-25 269,25 6,81 - 27,99
5-may-25 270,77 5,29 - 27,08
5-jun-25 271,95 4,11 - 27,99
5-jul-25 273,39 2,67 - 27,08

5-ago-25 278,34 1,39 - 27,99
5-sep-25 - - 125,26 27,99
5-oct-25 - - 126,85 26,40
5-nov-25 - - 126,68 26,57
5-dic-25 - - 128,22 25,03
5-ene-26 - - 128,10 25,15
5-feb-26 - - 128,82 24,43
5-mar-26 - - 131,83 21,42
5-abr-26 - - 130,28 22,97
5-may-26 - - 131,72 21,53
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Serie A Serie B

Fecha Capital Interés Capital Interés
5-jun-26 - - 131,74 21,51
5-jul-26 - - 133,15 20,10
5-ago-26 - - 133,23 20,02
5-sep-26 - - 133,97 19,28
5-oct-26 - - 135,32 17,93
5-nov-26 - - 135,48 17,77
5-dic-26 - - 136,79 16,46
5-ene-27 - - 137,00 16,25
5-feb-27 - - 137,77 15,48
5-mar-27 - - 139,97 13,28
5-abr-27 - - 139,33 13,92
5-may-27 - - 140,53 12,72
5-jun-27 - - 140,89 12,36
5-jul-27 - - 142,05 11,20
5-ago-27 - - 142,48 10,77
5-sep-27 - - 143,27 9,98
5-oct-27 - - 144,37 8,88
5-nov-27 - - 144,88 8,37
5-dic-27 - - 145,94 7,31
5-ene-28 - - 146,51 6,74
5-feb-28 - - 147,33 5,92
5-mar-28 - - 148,48 4,77
5-abr-28 - - 148,99 4,26
5-may-28 - - 149,93 3,32
5-jun-28 - - 150,66 2,59
5-jul-28 - - 151,56 1,69
5-ago-28 - - 160,62 0,90

Fuente: BDP ST S.A.

Mecanismo de Cobertura Interno

Conforme al articulo 2, Seccion 2, Capitulo I, Titulo |, Libro 3° del Reglamento de Titularizacion contenido en la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por ASFI, se adoptan los siguientes mecanismos
de cobertura internos:

e Fondo de Liquidez

Ser4 constituido por NUEVATEL con la suma de Bs 1.000.000.- (Un Millén 00/100 de bolivianos), que provendra
de los recursos obtenidos de la colocacion de los Valores de Titularizacion y que seran depositados en la(s)
cuenta(s) denominada(s) “Fondo de Liquidez Patrimonio Autbnomo NUEVATEL - BDP ST 049".

Este fondo sera utilizado, para cubrir las necesidades de liquidez del Patrimonio Auténomo, y serd restituido
por el Patrimonio Auténomo o el Originador a su nivel original de Bs1.000.000.- (Un Millén 00/100 Bolivianos)
cada vez que sea utilizado.
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El Fondo de Liquidez representa el 0,59% del monto requerido por el Originador. Tiene por objetivo coberturar,
en caso de incumplimiento de cesidn de Flujos Futuros, los egresos proyectados del Patrimonio Autbnomo
durante la vigencia del mismo.

Para el caso de la reposicion del Fondo de Liquidez por efecto de Gastos Extraordinarios, se seguira el
procedimiento establecido en el punto 2.21 del Prospecto. Para el caso de reposicion del Fondo de Liquidez
por insuficiencia de fondos se seguira el procedimiento establecido en el punto 2.32 del Prospecto.

Los recursos de la(s) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez Patrimonio Autbnomo NUEVATEL - BDP ST 049, son
del Originador y serédn administrados por la Sociedad de Titularizacion bajo las condiciones establecidas en el
Contrato.

El Originador conoce y acepta que, al finalizar el proceso, los Bs1.000.000.- (Un Millén 00/100 Bolivianos) del
Fondo de Liquidez constituido como mecanismo de cobertura interno, podra sufrir variacion en funcion de las
insuficiencias de flujos de acuerdo a lo establecido en el Contrato.

e Aval

El Originador del presente proceso de titularizacion se constituira en Avalista de los “Valores de Titularizacion
NUEVATEL - BDP ST 049” a emitirse con cargo al “Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049” es decir
gue en caso de insolvencia o liquidacion del Patrimonio Autbnomo la deuda consignada en los Valores de
Titularizacion sera exigible directamente al Originador. Ante la insolvencia del Originador, quiebra, concurso de
acreedores, acciones civiles o penales que se inicien contra el Originador.

Asimismo, NUEVATEL garantizara con todos sus bienes presentes y futuros los Valores de Titularizacion
NUEVATEL - BDP ST 049 de acuerdo a lo dispuesto en el contrato de cesién, con condicién de solidaridad en
la ejecucién de esta obligacién. Es decir que en caso de insolvencia o liquidacion anticipada del “Patrimonio
Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049" la deuda consignada en los Valores de Titularizacion podra ser liquida,
exigible y de plazo vencido con fuerza ejecutiva a favor del Patrimonio Auténomo.

Seguridad Adicional

e Exceso de Flujo de Caja Acumulado

Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio
Autonomo, cuyo saldo mensual se expone en el presupuesto de Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo
plasmado en el Prospecto y alcanza a Bs5.000.000,00 (Cinco Millones 00/100 Bolivianos) luego del primer afio
y en promedio alcanza a Bs4.599.006,35 (Cuatro Millones Quinientos Noventa y Nueve Mil Seis 35/100
Bolivianos).

e Propiedad de los Ingresos del Mes

El Patrimonio Auténomo posee los ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion del Banco
Mercantil Santa Cruz S.A. y Banco Solidario S.A. sin que estos flujos tengan destino previo alguno, hasta
alcanzar el monto establecido. El Patrimonio Autonomo es propietario de los ingresos de cada mes considerando
como periodo de acumulacién lo descrito en el Prospecto, a ser abonados en las Cuentas Receptoras, hasta el
monto programado para cada mes de acuerdo a lo establecido en el Prospecto. Por esta condicion el Originador
no puede disponer de estos recursos.

e Cuentas Receptoras administradas por un tercero

La totalidad de los ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion, seran transferidos de manera
automética a las cuentas receptoras y seran administrados por el Operador de Cuentas Receptoras hasta cubrir
los flujos cedidos y otros descritos en el Contrato, de tal manera que se aisle el manejo de dichos recursos de la
influencia del Originador, sus acreedores y de la Sociedad de Titularizacién. El procedimiento de recaudo y
transferencia de recursos de las Cuentas Receptoras esta normado en el “Contrato para la Administracién de las
Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio Autdnomo NUEVATEL - BDP ST 049”.
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e Certificaciones de Auditoria Externa

De manera semestral, un Auditor Externo certificar4 que por las Cuentas Receptoras hayan ingresado la totalidad
de los ingresos de NUEVATEL recibidos en las Cuentas de Recoleccion.

e Compromisos Financieros

Son compromisos que el Originador debera asumir y presentar de manera periodica respecto a sus indices de
endeudamiento y de cobertura de servicio de la deuda financiera de acuerdo a lo descrito en el Prospecto y en el
Contrato.

e  Garantia Quirografaria:

Entiéndase como garantia de la obligacién, por la cual el originador afianza con todos sus bienes habidos y por
haber los Valores de Titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Autbnomo. Este mecanismo se activa en caso
de quiebra o incumplimiento de las obligaciones del Originador y se encuentra descrito en el Prospecto y en el
Contrato.

Prelacion de Uso de los Mecanismos de Coberturay Seguridad Adicional

Ante una insuficiencia de fondos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con los Tenedores
de Valores de Titularizacion, se utilizara el siguiente orden de prelaciéon en el uso de los mecanismos de
cobertura y seguridad adicional que se constituyen en fuentes de liquidez:

1° Exceso de Flujo de Caja Acumulado
2° Fondo de Liquidez.

3° Aval

4° Garantia Quirografaria

En caso de haber utilizado el Fondo de Liquidez, el importe utilizado sera restituido con los recursos recaudados
por el Operador de Cuentas Receptoras, de acuerdo con el procedimiento especificado en el Prospecto.
Determinacién del Coeficiente de Riesgo

Una disminucién de los ingresos de NUEVATEL por debajo del nivel de flujos cedidos mensualmente al
Patrimonio Auténomo impediria que éste Ultimo cumpla con sus obligaciones, constituyéndose en una causal

de Liquidacion del Patrimonio Auténomo.

En este sentido, el Coeficiente de Riesgo del presente Proceso de Titularizacién es el siguiente:

A Fondo de Liquidez Bs1.000.000
B Promedio del Saldo en el Exceso de Flujo de Caja Acumulado Bs4.599.006
C Monto M&ximo de Flujo cedido en el periodo de la titularizacion Bs4.425.890
D=(A+B)/C Coeficiente Cobertura mensual por Avance Técnico 1,27 veces

Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacién

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente, en cualquier momento
a partir de su Emision, a solicitud del Originador. Para la realizacion de una redencion total o parcial a solicitud
del Originador, éste deberd comunicar a la Sociedad de Titularizacion su intencion de adquirir total o
parcialmente a titulo oneroso los Valores de Titularizacion. De efectuarse la redencion anticipada bajo esta
figura, el Originador deberd pagar las penalidades correspondientes, asi como el saldo de las comisiones
futuras por administracion del Patrimonio Autébnomo conforme al Prospecto.

Cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacién deberd comunicarse como Hecho
Relevante a ASFI, ala BBV y al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de una Redencién Anticipada parcial se podra seguir cualquiera de los siguientes procedimientos:

e  Por sorteo siguiendo el procedimiento sefialado en los articulos 662 al 667 del Cadigo de Comercio de
Bolivia en lo aplicable tomando en cuenta la modificacion al articulo 663 hecha mediante Ley No. 779 de
21 de enero de 2016, de acuerdo a lo especificado en el Prospecto.

e Por adquisicién en mercado secundario de los Valores de Titularizaciéon, por parte del Patrimonio
Auténomo a través de operaciones en la Bolsa de Valores.
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Porcentaje de
compensacion

Plazo de vida
remanente de la

Emisi6n (en dias) __S0Pre €lsaldoa

capital a ser redimido

1-360 1.15%
361 -720 1.50%
721 - 1.080 1.85%
1.081 - 1.440 2.10%
1.441 - 1.800 2.50%
1.801 - 2.160 3.00%
2.161 - 2.520 3.50%
2.521 - 2.880 4.50%
2.881 - 2.927 5.00%

Fuente: BDP ST S.A.

Administracion del Patrimonio Auténomo
El Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049 sera administrado y legalmente representado por BDP ST,

quien ejerciendo el derecho de dominio sobre los activos que lo conforman, ejercera la defensa judicial y
extrajudicial durante su vigencia.

Andlisis de Factores Cuantitativos y Cualitativos

a) Riesgo de desempefio de la empresa durante la titularizacion

La continuidad de las operaciones de la empresa es posible considerando que NUEVATEL S.A. demuestra
tener un flujo de caja suficiente para mantener el Patrimonio Auténomo durante toda su vigencia.

El Patrimonio Auténomo proyecta una vida de 96 meses, en los cuales contara con flujos futuros cedidos
por el Originador. El promedio de flujos por ingresos mensual que recibira el Patrimonio Autbnomo sera de
Bs 2,46 millones. Se realiza la amortizacién de capital de manera mensual a partir del periodo 42 y los
intereses mensuales desde el primer periodo.

Gréfico 6

Ingresos y Egresos del Patrimonio Auténomo y Fondo de Liquidez En Bs
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s Ingresos del P.A —Fgresos del P.A
=== Fondo de Liquidez "Exceso de Flujo de Caja Acumulado”

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Se puede observar que el Patrimonio Autbnomo no presenta un calce exacto entre ingresos y egresos durante
la vida de la titularizacién, desde el inicio de operaciones se conformara un exceso de flujo de caja que totalizara
Bs 5.000.000, como uno de los mecanismos de cobertura, el cual sera utilizado parcialmente para cubrir los
egresos de los periodos 95,96 y podré sufrir variacion en funcién de las insuficiencias de flujos.
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b) Mecanismos de Cobertura

El Fondo de Liquidez sera constituido por el BDP ST con recursos provenientes de la colocacion de los valores
de titularizacién, por un monto de Bs 1.000.000, que representa el 0,59% del monto emitido por el Patrimonio
Auténomo, con el fin de cubrir cualquier caso de iliquidez que pudiera ocasionar un incumplimiento.

En el cuadro siguiente se expone en detalle el presupuesto del Patrimonio Auténomo:

Presupuesto del Patrimonio Auténomo e Indicadores

RATIO DE

RATIO DE
COBERTURA DE
INGRESOS EGRESOS AMORT. EXCESO DE FONDO DE COBERTURA DE SERVICIO DE RATIO DE

PERIODO| DEL P.A. FLUJO DE CAJA SERVICIO DE COBERTURA
DEL P.A. CAPITAL LIQUIDEZ DEUDA Ingresos / DEUDA DE LIQUIDEZ

ACUMULADO Ingresos+exceso t-
Egresos g
1/egresos

168.400.000 0 0 1.000.000 0,59%
1 1.826.776 1.410.109 0 416.667 1.000.000 1,30 2,30 0,84%
2 1.368.555 951.888 0 833.333 1.000.000 1,44 2,93 1,09%
3 1.422.343 1.005.677 0 1.250.000 1.000.000 1,41 3,24 1,34%
4 1.367.178 950.511 0 1.666.667 1.000.000 1,44 3,81 1,58%
5 1.395.656 978.989 0 2.083.333 1.000.000 1,43 4,15 1,83%
6 1.394.967 978.301 0 2.500.000 1.000.000 1,43 4,58 2,08%
7 1.307.048 890.381 0 2.916.667 1.000.000 1,47 5,40 2,33%
8 1.393.590 976.924 0 3.333.333 1.000.000 1,43 5,44 2,57%
9 1.372.755 956.088 0 3.750.000 1.000.000 1,44 5,97 2,82%
10 1.508.641 1.091.974 0 4.166.667 1.000.000 1,38 5,73 3,07%
11 1.362.358 945.691 0 4.583.333 1.000.000 1,44 6,90 3,32%
12 1.390.836 974.169 0 5.000.000 1.000.000 1,43 7,16 3,56%
13 1.251.752 1.251.752 0 5.000.000 1.000.000 1,00 5,79 3,56%
14 943.625 943.625 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,36 3,56%
15 997.414 997.414 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,02 3,56%
16 942.248 942.248 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,37 3,56%
17 970.726 970.726 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,18 3,56%
18 970.038 970.038 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,19 3,56%
19 882.118 882.118 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,80 3,56%
20 968.661 968.661 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,19 3,56%
21 947.825 947.825 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,33 3,56%
22 1.053.337 1.053.337 0 5.000.000 1.000.000 1,00 6,70 3,56%
23 937.428 937.428 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,40 3,56%
24 965.906 965.906 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,21 3,56%
25 1.108.769 1.108.769 0 5.000.000 1.000.000 1,00 6,41 3,56%
26 935.362 935.362 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,41 3,56%
27 989.151 989.151 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,07 3,56%
28 933.985 933.985 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,42 3,56%
29 962.463 962.463 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,23 3,56%
30 961.775 961.775 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,24 3,56%
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Presupuesto del Patrimonio Auténomo e Indicadores

RATIO DE

RATIO DE
COBERTURA DE
INGRESOS EGRESOS AMORT. EXCESO DE FONDO DE COBERTURA DE SERVICIO DE RATIO DE

PERIODO| DEL P.A. FLUJO DE CAJA SERVICIO DE COBERTURA
DEL P.A. CAPITAL LIQUIDEZ DEUDA Ingresos / DEUDA DE LIQUIDEZ

ACUMULADO e Ingresos+exceso t-
1/egresos

31 873.855 873.855 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,87 3,56%
32 960.398 960.398 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,25 3,56%
33 939.562 939.562 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,39 3,56%
34 1.033.255 1.033.255 0 5.000.000 1.000.000 1,00 6,81 3,56%
35 929.165 929.165 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,46 3,56%
36 957.643 957.643 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,27 3,56%
37 1.085.855 1.085.855 0 5.000.000 1.000.000 1,00 6,53 3,56%
38 927.099 927.099 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,47 3,56%
39 980.888 980.888 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,12 3,56%
40 925.722 925.722 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,48 3,56%
41 954.200 954.200 0 5.000.000 1.000.000 1,00 7,29 3,56%
42 4.336.196 4.336.196 3.382.684 5.000.000 1.000.000 1,00 2,38 3,64%
43 4.298.931 4.298.931 3.420.137 5.000.000 1.000.000 1,00 2,40 3,71%
44 4.334.819 4.334.819 3.416.634 5.000.000 1.000.000 1,00 2,38 3,79%
45 4.324.761 4.324.761 3.442.904 5.000.000 1.000.000 1,00 2,39 3,88%
46 4.405.966 4.405.966 3.450.853 5.000.000 1.000.000 1,00 2,36 3,97%
47 4.314.364 4.314.364 3.476.180 5.000.000 1.000.000 1,00 2,39 4,06%
48 4.332.065 4.332.065 3.485.476 5.000.000 1.000.000 1,00 2,39 4,16%
49 4.425.890 4.425.890 3.502.855 5.000.000 1.000.000 1,00 2,36 4,26%
50 4.312.298 4.312.298 3.526.835 5.000.000 1.000.000 1,00 2,39 4,37%
51 4.355.309 4.355.309 3.538.017 5.000.000 1.000.000 1,00 2,38 4,49%
52 4.310.921 4.310.921 3.560.919 5.000.000 1.000.000 1,00 2,39 4,61%
53 4.328.622 4.328.622 3.573.448 5.000.000 1.000.000 1,00 2,39 4,74%
54 4.327.933 4.327.933 3.591.366 5.000.000 1.000.000 1,00 2,39 4,88%
55 4.272.481 4.272.481 3.619.926 5.000.000 1.000.000 1,00 2,40 5,02%
56 4.326.556 4.326.556 3.627.336 5.000.000 1.000.000 1,00 2,39 5,18%
57 4.316.498 4.316.498 3.647.813 5.000.000 1.000.000 1,00 2,39 5,35%
58 4.393.421 4.393.421 3.663.710 5.000.000 1.000.000 1,00 2,37 5,53%
59 4.306.101 4.306.101 3.683.110 5.000.000 1.000.000 1,00 2,39 5,73%
60 4.373.244 4.373.244 3.749.796 5.000.000 1.000.000 1,00 2,37 5,94%
61 3.202.211 3.202.211 2.531.254 5.000.000 1.000.000 1,00 2,87 6,09%
62 3.134.598 3.134.598 2.563.385 5.000.000 1.000.000 1,00 2,91 6,25%
63 3.159.220 3.159.220 2.559.949 5.000.000 1.000.000 1,00 2,90 6,42%
64 3.133.221 3.133.221 2.591.070 5.000.000 1.000.000 1,00 2,91 6,61%
65 3.132.533 3.132.533 2.588.645 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 6,80%
66 3.131.844 3.131.844 2.603.195 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 7,01%
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RATIO DE

RATIO DE
COBERTURA DE
INGRESOS EGRESOS AMORT. EXCESO DE FONDO DE COBERTURA DE SERVICIO DE RATIO DE

PERIODO| DEL P.A. FLUJO DE CAJA SERVICIO DE COBERTURA
DEL P.A. CAPITAL LIQUIDEZ DEUDA Ingresos / DEUDA DE LIQUIDEZ

ACUMULADO e Ingresos+exceso t-
1/egresos

67 3.131.155 3.131.155 2.664.021 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 7,23%

68 3.130.467 3.130.467 2.632.698 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 7,47%

69 3.138.798 3.138.798 2.661.798 5.000.000 1.000.000 1,00 2,91 7,73%

70 3.193.983 3.193.983 2.662.202 5.000.000 1.000.000 1,00 2,88 8,00%

71 3.128.401 3.128.401 2.690.695 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 8,30%

72 3.127.713 3.127.713 2.692.312 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 8,62%

73 3.166.951 3.166.951 2.707.266 5.000.000 1.000.000 1,00 2,89 8,97%

74 3.126.335 3.126.335 2.734.547 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 9,35%

75 3.150.957 3.150.957 2.737.780 5.000.000 1.000.000 1,00 2,90 9,77%

76 3.124.958 3.124.958 2.764.252 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 10,23%
7 3.124.270 3.124.270 2.768.496 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 10,74%
78 3.123.581 3.123.581 2.784.056 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 11,30%
79 3.122.893 3.122.892 2.828.514 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 11,93%
80 3.122.204 3.122.204 2.815.581 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 12,64%
81 3.130.535 3.130.535 2.839.830 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 13,45%
82 3.182.399 3.182.399 2.847.105 5.000.000 1.000.000 1,00 2,89 14,36%
83 3.120.138 3.120.138 2.870.546 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 15,42%
84 3.119.450 3.119.450 2.879.236 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 16,66%
85 3.131.823 3.131.823 2.895.200 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 18,11%
86 3.118.072 3.118.072 2.917.429 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 19,86%
87 3.142.694 3.142.694 2.927.735 5.000.000 1.000.000 1,00 2,91 21,99%
88 3.116.695 3.116.695 2.949.156 5.000.000 1.000.000 1,00 2,93 24,66%
89 3.116.007 3.116.007 2.960.674 5.000.000 1.000.000 1,00 2,93 28,07%
90 3.115.318 3.115.318 2.977.245 5.000.000 1.000.000 1,00 2,93 32,62%
91 3.114.630 3.114.629 3.000.484 5.000.000 1.000.000 1,00 2,93 38,98%
92 3.113.941 3.113.941 3.010.790 5.000.000 1.000.000 1,00 2,93 48,45%
93 3.122.272 3.122.272 3.029.785 5.000.000 1.000.000 1,00 2,92 64,15%
94 3.171.674 3.171.674 3.044.537 5.000.000 1.000.000 1,00 2,89 95,11%
95 1.565.491 3.111.875 3.062.724 3.453.616 1.000.000 0,50 2,43 137,21%
96 0 3.303.616 3.245.809 150.000 1.000.000 0,00 1,35 0%

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

El ratio de cobertura de servicio de deuda que mide los ingresos entre el servicio de deuda (ambos de la
titularizacién), muestra un resultado promedio de una vez durante el plazo de vida del patrimonio. Si a los
ingresos se agrega el fondo de liquidez y el exceso de flujo de caja acumulado del periodo anterior sobre el
servicio de deuda, el promedio de los 96 periodos alcanza a 4,31 veces.

www.ratingspcr.com 23



http://www.ratingspcr.com/

En relacion a la importancia porcentual del mecanismo de cobertura (fondo de liquidez + exceso de flujo de
caja acumulado) respecto al monto vigente de la emision, se puede observar que al inicio de la emision el fondo
de liquidez representa un 0,59% y se va incrementando conforme el saldo de la emision es menor.

Estos indicadores muestran la relevancia del mecanismo de cobertura frente al cumplimiento oportuno de las
obligaciones del patrimonio auténomo.

c) Flujo de Titularizacion relativo al Balance General

El indicador monto vigente de la titularizacién respecto al patrimonio proyectado de NUEVATEL S.A. representa
una minima exposicion de 0,14 veces respecto al patrimonio al inicio de la emision y disminuye paulatinamente
conforme se van realizando las amortizaciones anuales.

Titularizacién Patrimonio (P*)

2020 168.400.000 1.195.227.854 0,14
2021 168.400.000 1.063.504.153 0,16
202 168.400.000 1.078.559.438 0,16
2023 168.400.000 1,169.484.385 0,14
2024 130.196.507 1.319.906.988 0,10
2025 90.794.342 1.453.922.571 0,06
2026 58.654.932 1.574.303.888 0,04
2021 24.332.049 1.684.565.223 0,01
2028 ; 1.792.243.533 -

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

d) Estructurade la Titularizacion

El Originador, con el objeto de obtener una fuente de financiamiento para recambio de pasivos y capital de
inversiones, ha decidido ceder sus Flujos Futuros, para un proceso de titularizacion, provenientes de los
ingresos del originador recibidos en las cuentas de recoleccién para que se constituya un Patrimonio Auténomo,
con cargo al cual se emitiran “Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049”.

Declaracién del Originador

De acuerdo a declaracion de NUEVATEL S.A., la titularizacion tiene como objetivo principal el prepago de
deudas y capital de inversiones, por lo que aquellas entidades financieras cuyos préstamos establecen limites
de dominio o prohibiciones de enajenar derechos, flujos futuros, condiciones suspensivas o resolutorias
similares, o manifiesten su desacuerdo al proceso de titularizacién, serdn pagados en su totalidad con cargo a
los recursos de la titularizacion.

Escenario Base

El flujo proyectado de la empresa esta respaldado por los ingresos de la venta de Servicios Locales de
Telecomunicaciones, Servicios Locales de Telecomunicaciones Larga Distancia, Servicio de Internet y Otros
Ingresos de Explotacion, variables que se consideran las mas sensibles, ya que a partir de su generacion el
emisor podra cumplir con los compromisos del Patrimonio Auténomo. Sin embargo, cabe mencionar que el
Flujo de Caja considera el pago de amortizacion de capital e intereses de la emision y demés deudas bancarias
existentes.

Es importante considerar que el promedio de los flujos de las cuentas bancarias cedidas del Banco Mercantil
Santa Cruz S.A. y Banco Solidario S.A. durante los meses de enero a mayo de 2020, cubren en 3,07 veces el
egreso promedio del Patrimonio Auténomo.
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Anexo 1

RO RESUMEN NUEVATEL
Expresado en Miles de Bolivianos

Dic.15 Dic.16 Dic.17 Dic.18 Dic.19 May.20

Balance General

Activo corriente 777.848 618.586 666.562 598.881 728.352 633.434
Disponibilidades 198.238 112.185 241.483 189.280 366.328 182.951
Deudores por Servicios 261.882 278.702 231.302 250.905 171.284 208.452
Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos Corrientes 61.606 60.023 45.487 34.038 32.254 31.358
Inventarios 80.913 30.319 41.405 41.273 37.732 53.060
Gastos Pagados por Anticipado 33.015 31.622 27.224 23.493 33.329 77.232
Crédito Fiscal 30.423 17.439 16.373 14.888 14.603 3.800
Impuesto a las Transacciones por compensar 111.341 87.763 59.172 33.787 50.821 50.821
Activo no Corriente 1.996.876 2.061.612 2.092.266 2.028.116 1.957.473 1.846.347
Otros Activos no Corrientes 15.403 1.460 1.819 1.682 1.628 1.587
Gastos Pagados por Anticipado no Corrientes 46.057 49.881 82.646 104.096 93.092 88.507
Activo Fijo 1542971  1.630.958 1.641.634 1.590.031 1.361.446 1.272.396
Bienes Intangibles 392.444 379.313 366.167 328.962 497.858 482.806
Total Activo 2.774.724  2.680.198 2.758.828  2.626.997 2.685.825 2.479.782
Pasivo Corriente 767.146 592.130 516.791 560.781 523.442 503.028
Obligaciones Financieras Corto Plazo 47.057 14.799 29.920 51.271 119.732 58.023
Deudas Comerciales 426.953 356.594 293.747 326.742 204.499 238.129
Deudas Fiscales y Sociales 178.472 141.012 125.942 98.880 183.313 174.478
Pasivo no Corriente 100.586 201.653 210.228 171570 149.002 204.590
Otros Pasivos no Corrientes 1.265 1.763 318 318 50.808 51.150
Obligaciones Financieras Largo Plazo 51.689 153.335 166.714 131.770 61.689 116.295
Previsiones para Indemnizacion 27.714 27.843 25.690 23.185 21.415 22.558
Ingresos percibidos por Adelantado No Corrientes 19.919 18.712 17.505 16.297 15.090 14.587
Total Pasivo 867.733 793.783 727.018 732.351 672.444 707.617
Total Patrimonio 1.906.992 1.886.414 2.031.810 1.894.646 2.013.381 1.772.164
Total Pasivo y Patrimonio 2774724  2.680.198 2.758.828 2.626.997 2.685.825 2.479.782
Ingresos 2.004.939  1.963.275 1.835.305 1.708.918 1.483.739 469.425
Costos Servicio Local de Telecomunicaciones 1520416  1.815.368 1.720.123 1.703.155 1.657.719 591.736
Ganancia Operativa del Ejercicio 484.523 147.907 115.182 5.763 -173.980 -122.311
Gastos Financieros 284.770 150.623 22.346 24.418 48.106 9.253
Gastos de Responsabilidad Social 5.864 6.082 6.186 6.604 4.150 696
Ingresos ajenos a la Explotacién 35.816 109.359 9.645 7.768 562.688 4.124
Ganancia del Ejercicio antes de IUE 229.706 100.561 96.295 -17.491 336.451 -128.136
Utilidad de la Gestion 215.188 88.036 89.522 -17.491 274614 -128.136
EBITDA 782.694 484.770 460.512 355.933 176.420 13.712
Ingresos 2.004.939  1.963.275 1.835.305 1.708.918 1.483.739 1.303.309
Costos Servicio Local de Telecomunicaciones 1520416  1.815.368 1.720.123 1.703.155 1.657.719 1541541
Ganancia Operativa del Ejercicio 484523 147.907 115.182 5.763 -173.980 -238.232
Gastos Financieros 284.770 150.623 22.346 24418 48.106 43.646
Gastos de Responsabilidad Social 5.864 6.082 6.186 6.604 4.150 3.197
Ingresos ajenos a la Explotacién 35.816 109.359 9.645 7.768 562.688 173.243
Ganancia del Ejercicio antes de IUE 229.706 100.561 96.295 -17.491 336.451 -111.832
Utilidad de la Gestion 215.188 88.036 89.522 -17.491 274614 -159.199
EBITDA 782.694 484.770 460.512 355.933 176.420 101.336

Indicadores

Endeudamiento

Pasivo Corriente / Pasivo Total 0,88 0,75 0,71 0,77 0,78 0,71
Pasivo no Corriente /Pasivo Total 0,12 0,25 0,29 0,23 0,22 0,29
Pasivo Total / Patrimonio 0,46 0,42 0,36 0,39 0,33 0,40
Deuda Financiera / Patrimonio 0,05 0,09 0,10 0,10 0,09 0,10
EBITDA/ Deuda Financiera CP 16,63 32,76 15,39 6,94 1,47 1,75
EBITDA/ Gastos financieros 2,75 3,22 20,61 14,58 3,67 2,32
Deuda Financiera / EBITDA 0,13 0,35 0,43 0,51 1,03 1,72
Pasivo Total / EBITDA 111 1,64 1,58 2,06 3381 6,98
ROA 7,76% 3,28% 3,24% -0,67% 10,22% -6,42%
ROE 11,28% 4,67% 4,41% -0,92% 13,64% -8,98%
Margen Bruto 2417% 7,53% 6,28% 0,34% -11,73% -18,28%
Margen Neto 10,73% 4,48% 4,88% -1,02% 18,51% -12,21%
Liquidez General 1,01 1,04 1,29 1,07 1,39 1,26
Prueba Acida 0,26 0,19 0,47 0,34 0,70 0,36
Capital de Trabajo 10.702,20  26.455,18 149.771,78  38.100,12 204.909,89 130.406,85

Fuente: NUEVATEL S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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ANEXO D: INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE NUEVATEL S.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017,
2018 Y 2019
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A los sefiores

Accionistas y Directores de

Empresa de Telecomunicaciones NuevaTel (PCS de Bolivia) S.A.
La Paz - Bolivia

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Empresa de Telecomunicaciones NuevaTel (PCS de
Bolivia) 5.A., que comprenden el balance general (Estado de Situacién financiera), al 31 de
dictembre de 2017, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significadvas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos matenales, la situacién financiera de Ia Empresa de Telecomunicaciones NuevaTel (PCS
de Bolivta) S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado a esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformudad con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia (NAGA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mis adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidon con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demis tesponsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra cuestion
Los estados financieros de la Empresa de Telecomunicaciones NuevaTel (PCS de Bolivia) S.A.,
correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, fueron auditados por otro

auditor cuyo informe al 24 de marzo de 2017, expresé una opinién no modificada sobre dichos
estados.

o it
Auditores y Consultores ,ZL/

Miembro de Grant Thomiton International Lid



A 2 K R A R B A B R A B A X L & R A A & N B A B E N N B R R A BN N R N B B N NN B N N N N |

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobicrno de la entidad
en relacién con los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, y del control interno que la administracién considere necesario para permiur la
preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y ualizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la administracion tiene intencién de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Sociedad

Responsabilidades del auditot en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emttir un informe de
auditoria que contiene nuestra opiruén. Segundad razonable es un alto grado de segundad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una tncorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran matedales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuatios toman basindose en los estados financietos,

Una descripcién més detallada de Ias responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros se encuentra en anexo adjunto a este informe. Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

ACEVEDO & ASOCIADOS
CONSULTORES DE EMPRESAS S.R.L.
MIEMBRO DE GRANT THORNTON INTERNATIONAL LTD

= L

Lic. Aud dro Acevede Schoerpfer (Socio)
CDA-98-A27 / CAUB - 843
N.LT. 986005011

La Paz, 13 marzo de 2018
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Anexo al informe de auditoria emitido
por el auditor independiente

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia (INAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda Ia auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a
fraude es mis elevado que cn el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

®  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcién de las circunstandias y no con Ia
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por Ia direccion.

¢  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre matetial relacionado con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones fururas pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el conterudo de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de Ia entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demis cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes,
salvaguardas.



EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades e inversiones temporarias
Deudores por servicios

Cuentas por cobrar imercompaiias

Otras cuenias por cobrar y olros activos comienies
Inventanios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos para la venia

Credito fiscal

Impueste a las iransacciones por compensar

r e P

- T

Total del activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Chros activos o comentes

Gastos papgades por anticipado oo cormemes
Actvo fijo

Bicnes intangibles 110

oD ol D

Total det activo no corriente
Total del active

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras - corto plazo 11
Deudas comerviales 12
Deuvdas fiscales y sociales 13
Cuentas por pagar intercompaiias 14
(Mros pasivos comicnies 15
Ingresos percibidos por adelantado

Total del pasivo comriente

PASIVO NO CORRIENTE

Otros pasives no comientes

Obligaciones financieras - kargo plazo 11
Previsién para indemnizacionecs

Ingresos percibidos por adelantado no comentes

Total del pasivo no comente
‘Total del pasivo
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 17y 18

Total del pasive y patrimonio nelo

Las notas | a 21 que s¢ acompailan, forman parte integranie de este estado.

R.lﬁro Caceres Nina
Coniroller

20017 2016
{Reexpresado)
Bs Bs
241.482.898 115.507 467
231.302.099 286,957 163
1581990 -
45.486.804 61 800.775
41.405 468 31.216.564
27.224.225 32.558.447
533314 549110
16373378 17,955 970
59.172.099 90.361.991
666.562.275 636.907 487
1.818.987 1503.623
82.645.920 51.358.452
1.641.633.858 1 679.265.068
366.167.333 390 547.962
2 092.266 098 2122675 105
2758 828.373 2 759 582 592
29.919.824 15.237.163
203.747.376 367 155918
125 942.342 145 188 985
2.268.891 3650532
21746 502 20.647.506
43.165 565 57788 628
516.790 500 609 668 732
380 | BI5.52T
166.714 387 157 876 189
25.690.385 28 667782
17.504.671 19.266 123
210227515 207 625 621
727.018 015 B17.294 353

2031810358

1942288 239

2758 818 373

2.759.582 592

VW

ionzalo Endara Dre Ugarte
Viceprdsidente Admigisirative Financiero
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quma Pacheco
Sub Gérenie de Contabilidad
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Ingresos de explotacién

Servicio local de telecomunicaciones

Servicio local de telecomunicaciones de larga distancia

Servicio de intemet
Otros ingresos de explotacion

Total ingresos de explotacién

Coslos seyvieio local de telecomunicaciones

Gastos de personal

Mantenimiento y reparaciones

Maieriales

Combustibles

Depreciaciones

Amontizaciones

Contratos con terceros

Comisiones

Gastos de retencion clienses

Servicios bisicos y comunicaciones

Utiles de oficina

Viajes, vidticos y gastos de representacién
Previsiones y provisiones

Derecho de asignacion de frecuencia por servicio
Costo de interconexidn vial entrante

Ohros costos de explotacién

Total costos servicio local de tclecomunicaciones
Ganancia operativa del ejercicio

Gastos ajenos a la explotacién

Gastos de responsabilidad social

[ngresos ajenoes a la explotacion

Ganancia del ejercicio antes de [mpuesio sobre las Utilidades de lns Empresas

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

Ganoncia ncta del ejercicio

Las notas | a 2] que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

Ramird Cdceres Nina
Controller

1.719.213.577

[t
=

{Reexpresado y
reclasificado}

1.834.305.118

60.131.976 108.313.939
18.997.427 37.508.118
26.962.316 41.298.602

1.835.305.296

2.021.425.777

{155.964.934)
113.610.573)
(4.185.652)
(633.673)
(298.330.736}
(46.999.074)
(290.729.106)
(60.689.961)
(76.470.117)
{48.057.254)
(9.480.311)
(6.542.608)
(21.129.739)
(143.113.382)
(281.246.719)
(162.938.577)

(157.988.249)
(118.049.401)
(4.303.379)
(570.319)
{300.100.705)
{46.739.335)
(295.842.033)
{69.959.296)
(86.334.757)
(46.344.623)
(9.075.411)
(1.969.173)
(16.534.848)
(129.741.823)
(365.020.281)
{214.564.155)

(1.720.123.416)

(1.869.137.788)

115.18).880 152.287.989
{22.345.673) (48.977.407)
(6.185.748) (6.261.944)
9.644.572 6.490.800
96.295.031 103.539.438
{6.772.912) {12.895.719)
89.522.119 90,643,719

Gy

Gpnzalo Endara De Ugarte
Vicepresglente Administrativo Financiero
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA}S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Flujo de efectivo por actividades operativas:

Ganancia neta del ejercicio

Mas: Cargos (ab )a ltados gire no p

Deprectacion y amortizacion

Bajas de activos fijos (neto)

Pérdida por desvalonizacion de activos fijos
Prevision para indemnizaciones

Frevision por obsolescencia y castigo de inventarios

Prevision para incobrables
Provision hmp a Jas Unlidades de las E

p

Provision iniereses
Efecto de Ja reexpresion en cuenias no monetarias

Cambios en activos y pasivos

moy

Disminucién (I }en por cobrar

I en otrs por cobrar y otvos activos comientes
| en otros activos para la venta

(Incr ) Disminucion en crédito fiscal e imp

(Inersmento) Disminucion en inventarios

a las transacciones por compensar

{Incremento) Dismuinucion en gasios pagados por anticipado
{Incremenio) Disminucién en otros activos ne corrienies

Disminucidn en deudas comerciales

Incremento (Disminucion) en deudas fiscales y sociales

Disminucion en cuentas por pagar intercompaiins
Dismi: id El'llllui' i yplsi‘ i

Disminucion en ingresos percibidos por adelanado

Total flujo de efectivo originado en actividades de operacion

Fljo de efectiva por actividades de inversion:

Licencias obtenidas
Incremento de activos fijos

Total flujo de efectivo aplicado a actividades de inversion

Flujo de efectivo aplicado a actividades de Bnanciamienio:

Pago de dividendos
Pago de préstamos bancarios
Pré bancarios obtenid

Total flujo de efectivo onigi en (aplicado a} activi

a

de financi

de efective

Movimiento neto de efectivo

Disponibilidades ¢ inversiones 1emporarins al inicio del ejercicio

Disponibilidades ¢ inversionies temporarias af cierre del ejercicio

Las notas | a 21 que se padian, it parte imegr

Ramirf Ciceres Nina
Controller

de este estado.

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
B2.512119 w1310
345.329.810 346.840.040
593.381 3.721,160
0 1.695.097
8.561.973 9,958 843
8.625.213 (s41.011)
20.855.770 16,534 848
7.610,338 12.895.719
7.302.610 .
(705.087) 16 050 B65
488,496,127 497.199.280
34.799.294 (24.384.185)
16.313.970 1.585.165
. (89.207)
(58.200.089) 42.770.713
(18.814.117) 55.559.536
(25953.245) 2628279
(315.366) 14912937
(73.408.541) (87.881.168)
64.115.592 (57.918.330)
(4963 631) {3 881 925)
{12.337.830) {17.387.311)
{16 384 516) {31 174 216)
393.347 648 391939 568

(22.824.111)

(19.117.325)

{260.766.355) {360.881 478)
(2B3.590.466) (379.998.803)
- (179.153.711)
(32.501.750) (107.967.996)
48.720 000 179.411.108
16.218.250 (107.710.599}
125.975.431 (95.769.837)
115507467 211.277.303
241 482 898 115.507 467

M
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Gonzzlo Endara De Ugarte
idente Adminijlrmivo Financicro

-I;/ﬁrginia Pacheco
5 derenle de Contabilidad
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Mediante Resolucién Administrativa 063/99 de fecha 4 de noviembre de 1999, la Superintendencia de
Telecomunicaciones (actual Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transportes -
ATT), resolvid adjudicar la Licitacién Publica 030/99 para la otorgacién de Concesién de Licencia para
operacion de una Red Publica de Telecomunicaciones para la provisidn del Servicio de Comunicacién Personal
(PCS) y del Servicio de Transmision de Datos en el territorio de la Repiblica de Bolivia (actual Estado
Plurinacional de Bolivia), en favor del Consorcio Western Wireless Internacional (WWI) - COMTECO. La
concesién y la respectiva licencia para iniciar operaciones, requieren que WWI constituya una sociedad
andnima en Bolivia, por lo que el 25 de noviembre de 1999 fue constituida la Empresa de Telecomunicaciones
NuevaTel (PCS de Bolivia) S.A. (en adelante “la Sociedad” o “NuevaTel"), mediante escritura publica N°
191/99. La Sociedad inicid sus operaciones comerciales el 29 de noviembre de 2000,

La Sociedad tiene como objeto principal operar y desarrollar redes piblicas y privadas de telecomunicaciones
de aplicacion fija o movil en todas sus formas y modalidades; asi como operar y desarrollar servicios de
telecomunicacion de larga distancia nacional e internacional; la operacion, utilizacion o arrendamiento de
redes privadas, de servicios de reventa; servicios de telefonia piblica, servicios rurales y nuevos servicios de
tecnologia inaldmbrica previstos y por incluirse en los planes técnicos fundamentales de Bolivia para nuevas
generaciones de aplicacién mévil y fijo,

En fecha 21 de noviembre de 2001 la Superintendencia de Telecomunicaciones (SITTEL), resolvié adjudicar a
Empresa de Telecomunicaciones NuevaTel {PCS de Bolivia) S.A. la Licitacién Pdblica N° 2001/082
correspoendiente a las licencias de microondas para las nuevas ciudades de la Fase I1 (Tarija, Sucre y Oruro).

Asimismo, mediante Contrato suscrito con la Superintendencia de Telecomunicaciones de fecha 13 de junio de
2002, la Sociedad obtuvo la concesidn para la operacion de Redes Piiblicas de Telecomunicaciones
relacionadas a los servicios de Larga Distancia Nacional e Internacional por un plazo de cuarenta aiios.

La Sociedad también ha suscrito con la ATT diversos contratos de concesion para la operacion de redes
piiblicas de Telecomunicaciones a los servicios de telefonia piiblica en diferentes dreas del territorio nacional.

Las actividades de la Sociedad se encuentran reguladas por la Ley de Telecomunicaciones N® 1632 de fecha 5
de julio de 1995, la cual creé como ente regulador a la Superintendencia de Telecomunicaciones (SITTEL}
{actual Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transportes - ATT), por tanto la
Sociedad estd sujeta al marco regulatorio dispuesto por la mencionada Ley y su reglamentacion.

El 9 de abril de 2009, mediante Decreto Supremo N° 0071 se crea la Autoridad de Control Social y
Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transporte - ATT, en reemplazo de la Superintendencia de
Telecomunicaciones (SITTEL), con las mismas atribuciones, competencias derechos y obligaciones de la ex
Superintendencia Sectorial.

La Sociedad se rige de acuerdo con la Ley N2 164 - Ley General de Telecomunicaciones, Tecnologias de
Informacién y Comunicacion, cuya reglamentacién a la misma fue emitida mediante Decreto Supremo N°1391
de fecha 24 octubre de 2012.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continuacion se describen las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad en la
elaboracion de los estados financieros, las mismas que han sido aplicadas de manera consistente en el
presente ejercicio, con respecto al ejercicio anterior.

Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados siguiendo las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia.

P
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a)

b)

d)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion. Para ello se han seguido los lineamientos generales
establecidos por la norma de contabilidad N° 3 emitida por el Consejo Técnico de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores de Bolivia (Revisada y modificada en Septiembre 2007, en combinacién con la Resolucion
01-2008 del CTNAC). El indice utilizado para actualizar los rubros no monetarios es la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV) emitido por el Banco Central de Bolivia (BCB).

Las cifras de los estados financieros y las notas explicativas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, fueron reexpresadas a moneda de cierre (UFV del 31 de diciembre de 2017), inicamente para fines
comparativos. El valor de 1 UFV al 31 de diciembre de 2017 y 2016 era equivalente a Bs2,236%4 y Bs2,172590,
respectivamente.

Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan los montos
expuestos de activos, pasivos, ingresos y gastos del ejercicio. Si en el futuro las estimaciones realizadas, que
estidn basadas en el mejor juicio hecho por la gerencia a la fecha de los estados financieros, varian con relacion
a los montos reales, las estimaciones originales seran modificadas en el aiio en que corresponda.

Administracién de riesgos
Riesgo de tipo de cambio

La posicion en moneda extranjera mencionada en la Nota 16, expone a la Sociedad al riesgo de variacion en el
tipo de cambio de la moneda local respecto al délar estadounidense. Sin embargo, la Sociedad considera que
no es necesario utilizar ningin instrumento financiero para minimizar el riesgo antes mencionado, ya que el
tipo de cambio del délar estadounidense respecto al boliviano, no ha sufrido variaciones durante la gestién
2017, Cabe sefialar que dentro de las politicas comerciales, el precio de venta de los servicios se fija en
bolivianos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad esta diversificado en varios clientes. Adicionalmente, la Sociedad tiene
politicas de crédito tendientes a reducir el riesgo de recuperabilidad de dichos créditos. Dichas politicas,
unidas a un proceso de control de cobranzas reducen el riesgo de crédito de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

La Sociedad aplica politicas de tesorerfa prudentes tendientes a mantener fondos suficientes para hacer frente
a sus obligaciones, asi como disponer de facilidades financieras adecuadas. Dichas politicas son
complementadas a través de un estricto seguimiento de las cobranzas.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros para minimizar su exposicion al riesgo de variaciones en las

tasas de interés. Los activos financieros que posee la Sociedad, sujetos a cambios en las tasas de interés, no
presentan variaciones importantes al cierre del ejercicio que puedan afectar el valor expuesto.
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b)

d)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de este procedimiento se registran en la
cuenta contable de resultados "Diferencia de cambio”.

Previsién para incobrables

La prevision para incobrables por prestacion de servicios refleja la mejor estimacion efectuada por la Sociedad
de probables pérdidas inherentes al saldo de la cuenta contable “Deudores por servicios”. La Sociedad
determina la prevision basandose en las cuentas con problemas de recuperacion, antigiiedad de cuentas por
cobrar, experiencia histérica y otras evidencias disponibles en el momento.

Los criterios de antigliedad mencionados anteriormente, son los siguientes:
Para Operadores se previsiona el 100% para cuentas pendientes de cobro mayores a 90 dfas.

Para cuentas por cobrar post pago, se utilizan los porcentajes de 1%, 3%, 10% y 100% de previsidn, para
cuentas pendientes mayores a 30 dias, 60 dias, 90 dias y 120 dias, respectivamente.

Los saldos de las cuentas por cobrar previsionados con una antigiiedad mayor a 360 dias son castigados.

La gerencia de la Sociedad considera que la previsién para cuentas incobrables es suficiente para cubrir la
irrecuperabilidad de las cuentas por cobrar en mora.

[nventarios

Los inventarios de la Sociedad, conformados principalmente por teléfonos celulares y accesorios en existencia,
estan valuados a su valor de costo. El costo es determinado por el método PEPS (primeros en entrar primeros
en salir).

Asimismo, la Sociedad, adoptando una politica de prudencia, ha decidido constituir una prevision por
desvalorizacion por la tenencia en inventarios de equipos en razén de su rapida pérdida de valor comercial en
funcidn a la rotacién de los Gltimos 360 dias. En este sentido, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad
ha efectuado el calculo de la prevision para obsolescencia, considerando la antigiiedad computada desde la
fecha de su registro en el sistema SAP y aplicando los siguientes porcentajes: 20%, 40%, 60% y 80% para una
antigiiedad entre 91 a 180 dfas; 181 a 270 dias, 271 a 360 dfas y de 360 dias para adelante, respectivamente.

Activo fijo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los activos fijos estan valuados a su costo ajustado por inflacion segiin el
método descrito en la nota 2.2, menos la correspondiente depreciacion acumulada que es calculada por el
método de lfnea recta aplicando tasas anuales aprobadas segiin la Resolucién Ministerial N® 170 del 23 de
diciembre 2003 emitida por el Ministerio de Obras Piblicas, para empresas del sector de Telecomunicaciones;
las cuales son suficientes para extinguir los valores al final de la vida 1til estimada.
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d)

h)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Activo fijo (Cont.)

Los mantenimientos y reparaciones que no extienden la vida util de los bienes son registrados en los
resultados del ejercicio en el que se incurren. El valor de los actives fijos considerado en su conjunto, no
supera su valor recuperable.

Bienes Intangibles - Licencias

La Sociedad contabiliza dentro de esta cuenta contable, el costo de la licencia principal obtenida para la
operacién de una Red Piiblica de Telecomunicaciones para la provision del Servicio de Comunicacion Personal
(PCS) y del Servicio de Transmision de Datos en el territorio nacional, mas otros Derechos de Asignacion de
Frecuencias (DAF), as{ como la Licencias para el uso de los espectros 1900 MHz y Frecuencias 1700-2100
MHz, adquiridos a través de licitaciones piblicas de la Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de
Telecomunicaciones y Transportes - ATT. Dichas licencias se registran al valor de costo ajustado por inflacion
segun el método descrito en la nota 2.2, y se amortizan a través del método de linea recta en el plazo de
vigencia de la concesion principal {20 afios) y en el caso del espectro 1900, en 15 aiios (periodo de concesion
asignada por el regulador), a partir de la utilizacién econdémica del mismo. La licencia principal esta
garantizada mediante cuatro podlizas de garantfa de cumplimiento por los siguientes valores: Bs64.853.833;
Bs39.134.467; Bs5.901.300 y Bs2.942.324, todas con vigencia hasta el 7 de julio de 2018.

Durante la gestion 2014, la Sociedad se ha adjudicado mediante RA TL 641/2014 la Licencia para Uso de
Frecuencias de la Sub Banda C-C' (1.740 MHz a 1.755 MHz y 2.140 MHz a 2.155 MHz) de la banda de
1.700/2.100 MHz a nivel nacional. Esta Licencia tiene un plazo de vigencia de quince afios y de acuerdo con
las especificaciones técnicas de la adjudicacidn, la misma se puso en funcionamiento en la gestién terminada al
31 de diciembre de 2015.

Prevision para indemnizaciones al personal

Se constituye para todo el personal por el total del pasive devengado al cierre del ejercicio. Segin las
disposiciones legales vigentes, modificadas por el Decreto Supremo N° 0110 del 1 de mayo de 2009,
transcurridos 90 dias de antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacion, equivalente a
un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

Al cierre del ejercicio, la Sociedad actualiza el total del patrimonio establecido al inicio, asi como las
variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio de acuerdo con lo descrite en la nota 2.2. El efecto de
la reexpresion de la cuenta contable “Capital pagado”, se expone en la cuenta contable "Ajuste de Capital”, el
efecto de la “Reserva legal” se expone en la cuenta contable “Ajuste de reservas patrimoniales” cuyo saldo sélo
se podrd aplicar a incrementos de capital o a la absorcitn de pérdidas acumuladas, y el ajuste por inflacion de
los resultados acumulados queda expuesto en la misma cuenta contable.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina el resultado neto del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacion y
ajustando lfnea a linea los componentes del estado de ganancias y pérdidas, segiin lo descrito en la nota 2.2,
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuaci6n {Cont.)
Registro de ingresos de explotacién

La Sociedad genera ingresos por el uso del sistema celular, servicios de internet banda ancha WiMax, 4G, asi
como otros servicios de valor agregado, los cuales son reconocidos por lo devengado, es decir, cuando el
servicio ha sido prestado en base a los minutos (sistema celular), dias y/o Mbps (internet WiMax y 4G)
utilizados por los abonados, netos de créditos y ajustes por descuentos. Los servicios de pre-pago celular e
internet prepago, asi como telefonia piiblica son registrados como ingresos diferidos hasta el momento en que
los minutos, dias y/o Mbps son utilizados, momento en el cual son devengados y reconocidos como ingresos.

Los ingresos por interconexion corresponden a llamadas originadas desde el sistema de otros operadores que
terminan en la red de la Sociedad; éstos son reconocidos por los minutos de interconexién cuando dichas
llamadas terminan, es decir cuando se devengan.

Los ingresos por servicios de larga distancia se generan al proporcionar el acceso ay por el uso de lared de la
Sociedad y son reconocidos en el ejercicio en el que se preste el servicio, es decir por lo devengado.

Gastos ajenos a la explotacién

La Sociedad registra en esta linea gastos ajenos a la actividad principal tales como intereses financieros y
comisiones, pérdidas por ventas de activos fijos y otros; asi como el resultado de la aplicacién del ajuste por
inflacién y diferencia de cambio, de acuerdo con los lineamientos establecidos por la Norma de Contabilidad
N°® 3, descrita en el inciso 2.2 de la presente Nota. Estos gastos se registran por el método de lo devengado.

Ingresos ajenos a la explotacién

La Sociedad registra en este rubro ingresos ajenos a la actividad principal, tales como ingresos por ajuste por
inflacién, diferencia de cambio, recuperacion de seguros, ingresos varios no operativos y otros; asi como el
resultado de la aplicacién del ajuste por inflacion y diferencia de cambio, de acuerdo con los lineamientos
establecidos por la Norma de Contabilidad N° 3, descrita en el inciso 2.2 de la presente Nota. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad ha preparado el estado de flujo de efective siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma
Internacional de Contabilidad N° 7, utilizando el método denoeminado “indirecto”.

Deterioro de valor de activos de larga vida
La Sociedad no ha identificado que existan eventos o cambios significativos en las circunstancias que generen

indicios de que el valor de dichos activos no sea recuperado a través de los ingresos futuros no descontados
generados por los activos evaluados.
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2.6

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacifin (Cont.)
Deterioro de valor de activos de larga vida (Cont.)

Los factores mas importantes que la Sociedad considera como indicadores para realizar una evaluacién de
deterioro son: a) un desempeiio del activo significativamente por debajo de lo esperado que haga prever
retornos minimos en el futuro, b) un cambic en el abjetivo de utilizacién del activo, y/o ¢) un cambio en la
estrategia de negocio de la Sociedad.

Si como resultado de la evaluacién se determina que el valor residual del activo no serd totalmente
recuperade, se debe reconocer una pérdida por deterioro que resulta de la diferencia entre el valor neto del
active (valor contable) y su valor justo determinado como el mayor valor entre el valor en uso y el
determinado en funcidn al calculo de sus flujos futuros descontados y/o su valor de mercado cotizado menos
los correspondientes gastos de venta, Esta prictica contable estd de acuerde con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia y las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

En el ejercicio 2017, la Sociedad no ha realizade cambios significativos en sus politicas y estimaciones
contables, respecto al ejercicio 2016,

Reclasificaciones

Para una mejor exposicion y comparacién, la Sociedad ha reclasificado las siguientes cuentas e importes de la
gestion 2016, como sigue:

Rubro (Reef_Sessado) Rubro de exposicién 2016
Costos servicio local de telecomunicaciones: Costos servicio local de telecomunicaci
Gastos de retencién clientes 86.334.757 Contratos con terceros
Gastos ajenos a la explotacidén: Ingresos ajenos a la explotacidn:
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes (106.106.957) * Ajuste porinflacién ytenencia de bienes

* Para exponer el saldo neto {(deudor) de la cuenta Ajuste por inflacion y tenencia de bienes

()
4
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NOTA 3 - DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS

Caja y fondo fijo (1)
Bancos y entidades financieras (2)

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
48.770.900 185.949
192.711.998 115321518
241.482.898 115.507.467

Incluye el cheque correspondiente al desembolso del crédito del Banco BISA en fecha 28 de diciembre de

2017, tal como se menciona en la Nota 11.

Incluye fondos en Fideicomiso bajo el cual y de acuerdo con la estructura actual del mismo, todas las
recaudaciones se encuentran bajo deminie fiduciario y deben ser destinadas a los fines especificos que se
detallan en los términos del contrato de fideicomiso y que se mencionan en la Nota 11.

NOTA 4 - DEUDORES POR SERVICIOS

Cuentas por cobrar por servicios prestados
Deudores por interconexion y larga distancia
Prevision incobrables servicios post pago

Previsién incobrables servicios abonados de terceros

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Cuentas por cobrar personal
Anticipo a proveedores
Diversas

2017 2016
{(Reexpresado)
Bs Bs
92.530.451 90.557.022
158.135.480 212.162.866
(18.150.678) (14.486.003)
(1.213.154) (1.276.722)
231.302.099 286.957.163
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
188.344 208.831
40.906.457 54.507.098
4.392.003 6.094.846
45.486.804 61.800.775

y
-
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NOTA 6 - INVENTARIOS

Inventario tarjetas

Inventario teléfonos celulares y accesorios
Inventario telefonia publica

Inventario internet

Inventarios material promocional y autoliquidables
Inventario de repuestos

Inventarios en trinsito

Prevision para desvalorizacidn

NOTA 7 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Corriente

Seguros

Alquileres

Publicidad

Servicios de mantenimiento

Otros servicios contratados anticipados
Uso de frecuencias anticipadas

Otros gastos anticipados

Otros servicios contratados anticipados

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
7.760.160 0.738.522
17.615.533 8.965.523
1.230.119 1.287.710
2.806.165 225333
34.116 460.245
11.916.656 11.136.995
3.721.999 105.163
(3.679.280) (702.927)
41.405.468 31.216.564
2017 2016
{Reexpresado)
Bs Bs
41.235 4.809.248
3.141.846 3.307.519
1.119.963 2.741.220
4.138.897 2.667.574
327475 4.129.906
- 2.631.910
18.454.809 12.271.070
27.224.225 32.558.447
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
82.645.920 51.358.452
82.645.920 51.358.452

}.\
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NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depdositos en garantia

NOTA 9 - ACTIVO FIJO

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
1.818.987 1.503.623
1.818.987 1.503.623

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Contrato de Préstamo Sindicado IV y IlI, respectivamente, estan
garantizados, como colateral, por ciertos activos fijos de la Sociedad.

2016
2017 (Reexpresado)
Valor Depreciacion Valor Valor
de arlyen Acumulada Neto Neto
Bs Bs Bs Bs

Terrenos de edificios de planta y
equipos, y edificios 6,031 158 - 6031.158 6.031.158
Obras civiles sitios 373.305 842 (265.709.077) 107.596.766 120,394 696
Edificaciones para instalaciones
adrministrativas 53.729.947 {29.754,872) 23 975 076 23.767.792
Equipos de radio y radio bases 1.684.916.495 (969.177.657) 715,738 837 732.390 991
Convertidores de sefial 25.883.440 (25.868.522) 14918 20,067
Torres auto soportadas y accesorios 184.041.259 (92.130.123) 91.911.136 94.245 986
Antenas de transmisién y microondas 91,730412 {43.798.699} 47.931.713 47.058 654
Central telefénica fija y larga distancia 55.191.106 {27.859.157) 27.331.949 32.668.754
Central telefdnica moévil B54.803.807 {579.534.770) 275.269.037 285526 578
Equipos de energin 250,477,723 (155,514,990} 94962 733 99997993
Equipamiento de oficinas 25 855.966 (11.177.279) 14.678 687 16.761.494
Muebles y enseres 7.862.027 (7.611.051) 250976 297 593
Equipos tecnologia de la informacion-

hardware 175.375.188 (135.644 819) 39,730 369 33.150 463
Equipos tecnologia de la informacion-

sofiware 278406319 (245.728.559) 32.677.760 42650 366
Vehiculos v otros rodados 21823 730 (17.584,328) 4.239 402 3974 507
Equipos de medicion y prueba 19 089 687 (13.596.247) 5.493 440 6518946
Herramientas de trabajo 2.378.051 {2.197.321) 180.730 221507
Periféricos inteligentes - Comeo de voz 148.753.792 (143.557.340) 5,196 452 8,582,707
Chmatizacion y aire acondicionado 32 008 BO9 (26 .388.280) 5.620.529 5593713
Obras en ejecucidn 142 802,189 - 142.802.189 119.411.103
Totales 4.434 466948 (2,792 833 090) 1.641.633 858 1 679.265 068

E! gasto de depreciacion cargado a resultados alcanza a Bs298.330.736 y Bs300.100.705 (reexpresado) para

las gestiones terminadas el 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

4
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NCTA 10 - BIENES INTANGIBLES

2017 2016
{Reexpresado)
Bs Bs
Licencia concesién servicios PCS y otras Licencias de espectros 741.027.396 717.935.889
Amortizacion acumulada (374.860.063) (327.387.927)
366.167.333 390.547.962

El gasto de amortizacion cargado a resultados alcanza a Bs46.999.074 y B546.739.335 (reexpresado) para las
gestiones terminadas el 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

2017 2016
(Reeapresado)
Bs Bs
CORTO PLAZO
Crédito Sindicado IV - BISA/BNB/BM SC/BCP 27.589.582 13.455.834
Intereses por pagar Crédito Sindicado 1V 2.305.891 1.676.248
Intereses por pagar Trilogy International Partners LLC 24.351 105.081
29.919.824 15.237.163
LARGO PLAZO
Crédito Sindicado 1V - BISA/BNB/BM SC/BCP 116.166.662 152.499.441
Préstamo Trilogy Intl. Partner LLC 1.827.725 5.376.748
Crédito - BISA 48.720.000 -
166.714.387 157.876.189
Crédito Sindicado 1V - BISA/BNB/BMSC/BCP

El 11 de abril de 2016, la Sociedad firmé un contrato de préstamo de dinero (mutuo) sindicado en moneda
nacional por la suma total de Bs174.249.993 con la participacién del Banco de Crédito de Bolivia S.A. (BCP)
por un monto de Bs51.113.331, del Banco Nacional de Bolivia S.A. (BNB) por un monto de Bs20.910.000, del
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. (BMSC) por un monto de Bs51.113.331, y del Banco BISA S.A. (BISA) por un
monto de Bs51.113.331. El plazo del préstamo es de 5 afios a ser amortizado en cuotas de capital e intereses
trimestrales con una tasa de interés del 7% para los primeros 12 meses y 5,5% mas TRE para los siguientes. El
destino del préstamo es para refinanciamiento de deuda y capital de inversién, y esta garantizado por la
prenda de equipo de telecomunicaciones descritos y detallados en el contrate de préstamo.

()
e
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NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Cont.)
sdiministracian del Fideicomi

El Contrato de Fideicomiso firmado entre el Fideicomitente (NuevaTel), el Fiduciario (Banco BISA S.A.), el
Beneficiario (Trilogy Intl.) y los Bancos Beneficiarios (BNB, BMSC y BCP) tiene por objeto la constitucion
irrevocable de un fideicomiso asi como la creacion de un mecanismo de administracion de cuentas para
manejar el flujo de efectivo del Fideicomitente para sus necesidades operativas, incluyendo la recaudacién de
los ingresos del Fideicomitente, el pago de gastos operativos y las deudas entre otros. A continuacién se
mencionan ciertos términos, condiciones y acuerdos especiales:

A efectos de las amortizaciones que NuevaTel debe realizar por el préstamo sindicado, el Beneficiario cede
parcialmente sus derechos de beneficiario con respecto a los ingresos de NuevaTel que estdn afectados en
dominio fiduciario, a favor de los Bancos Beneficiarios en los porcentajes establecidos a continuacion: i) Los
Bancos Beneficiarios, mientras las obligaciones del contrato de préstamo sindicado se mantengan vigentes,
tendrdn derecho a que del 7,5% de todos los ingresos afectados en dominio fiduciario se paguen las
amortizaciones trimestrales de acuerdo al plan de pagos establecido hasta que el préstamo se pague
totalmente.

Las partes acuerdan que los Bancos Beneficiarios tendran prelacién frente al beneficiario en relacion al pago
de sus acreencias.

El restante 92,5% de los ingresos del Fideicomitente serdn transferidos a cuentas de operacién que serviran
para cubrir los gastos operativos del Fideicomitente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad ha cumplido con todos les compromisos financieros
(Covenants) contenidos en el Contrato de Préstamo Sindicado IV y I, respectivamente.

Pré Trilogy {ntl. P LLC

En fecha 28 de noviembre de 2003, la Sociedad suscribié un contrato de préstamo con Overseas Private
Investment Corporation (OPIC) por un importe total de US$ 50.000.000, crédito que seria pagado en cuotas
trimestrales predeterminadas, a partir del 15 de julio de 2006 hasta el 15 de abril de 2014 con un interés
acumulable en relacidn con la tasa equivalente a las obligaciones garantizadas del Gobierno de los Estados
Unidos de América, mds un 3,75% (8,74% al 31 de diciembre de 2017 y 2016). Adicionalmente, el efectivo
disponible estaba en cuentas restringidas, bajo la figura de Fideicomiso administrado por el Banco BISA S.A.

En fecha 16 de octubre de 2007, se suscribié el acuerdo de subrogacion de deuda con Overseas Private
Investment Corporation (OPIC) a Trilogy Internacional Partners LLC, una sociedad de responsabilidad limitada
constituida bajo las leyes de Estados Unidos de Norteamérica; las condiciones generales del préstamo se
mantienen, la tasa de interés anual es de B,74%, las cuotas de capital y pago de intereses son trimestrales hasta
abril de 2014, y esta garantizado a través de la prenda de todos los activos fijos de la Sociedad.

En fecha 15 de marzo de 2015, se formalizo la suscripcién de una enmienda mediante la cual se extiende la

"Fecha de Vencimiento del Préstamo” al 20 de julio de 2019.
g
-18..
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NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Cont.)

Préstamo Trilogy Intl, Partner LLC (Cont.)

Durante el ejercicioc 2011, la Sociedad realizd un pago de US$ 1.000.000 (Un millén de délares
estadounidenses), quedando un saldo al 31 de diciembre de 2017 de US$ 262.604 (Doscientos sesenta y dos
mil seiscientos cuatro doélares estadounidenses).

Crédito | BISA

El 28 de diciembre de 2017, Ia Sociedad firmé un contrato de préstamo de dinero en moneda nacional por la
suma de Bs48.720.000 del Banco BISA S.A. para capital de inversién en obras civiles de sitios. El plazo del
préstamo es de 5 aflos que incluye un afio de gracia, a ser amortizado en cuotas trimestrales de capital e
intereses con una tasa fija del 6%, a partir del afio 2019. El préstamo fue otorgado con garantia quirografaria.

NOTA 12 - DEUDAS COMERCIALES

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Proveedores 149.272.871 154.468.258
Dreudas por pagar larga distancia, interconexion y otros 144.474.505 212.687.660
293.747.376 367.155.918
NOTA 13 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES
2017 2016
(Reexpresado
y reclasificado)
Bs Bs

Impuesto a las transacciones por pagar 6.491.158 6.861.852
Impueste a las utilidades de las empresas por pagar 47.785.583 60.383.311
Débito fiscal 23.382.660 27.393.654
Otras retenciones impositivas 3.257.730 3.799.078
Cuentas por pagar regulatorias y municipales (*) 16.489.096 17.370.226
Sueldos y comisiones por pagar 952.785 868.012
Cargas sociales por pagar 11.244.378 11.023.240
Provisiones, tasas, aportes y otros 16.338.952 17.489.612
125.942.342 145.188.985

Para un mejor control de la tasa regulatoria para la ATT, en la gestion 2017 la cuenta por pagar se registra en
esta cuenta y no asi como provision hasta la gestion 2016.

4
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NOTA 14 - CUENTAS INTERCOMPANIAS

Cuentas por cobrar intercompaiifas
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2017 2016
{Reexpresado)
Bs Bs
Trilogy International Sofiware 3.106.536 -
Comteco - Deuda por interconexién y otros 475.454 -
3.581.990 -
Cuentas por pagar intercompaiifas
2017 2016
{Reexpresado)
Bs Bs
Western Wireless International Bolivia Corpotation - Cargos 2.268.891 2.532.090
Comteco - Deuda por interconexion y otros - 1.118.442
2.268.891 3.650.532
Ingresos y gastos
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Ingresos:
Comteco - Interconexion 896.933 1069911
Comteco - Otros servicios 932.500 141.449
Comteco - Acceso Internet 9.371.450 10.258.787
11.200.883 11.470.147
Gastos:
Western Wireless - Honorarios de Administracion 21.833.322 16.434,572
Western Wireless - Otros gastos 9.493.773 8.483.490
Western Wireless - Intereses 231.691 477.760
Comteco - Interconexion 3.600.575 7.199.321
Comteco - Otros gastos 1.002.472 748.168
Trilogy International Sofiware - Servicios de soporte y mantenimiento 3.364.371 3.430.009
39.526.204 36.773.320

y
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NOTA 15 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs

Provisiones tributarias 212.764 283.136
Provisién para reclamos judiciales 18.101.638 16.883.640
Provision multa regulatoria (*) 3.380.606 3.480.730

Otros 51.494 -
21.746.502 20.647.506

La provisién para multas regulatorias reflejada al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 fue constituida ante
eventos suscitados en periodos anteriores y corresponden a procesos iniciados y por iniciarse por la ATT en
contra de la Sociedad, que se describen en los incisos de la Nota 20 b) a c) de Contingencias.

NOTA 16 - MONEDA EXTRAN]ERA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad mantiene los siguientes activos y pasivos en moneda
extranjera:

2017 2016
Clase y monto de Ja Monto en Monto en moneda
moneda Cambio moneda local
extranjera vigente local {Reexpresado)
Activo
Disponibilidades Uss 6.084.048 6,96 42.344.972 35.390.475
Deudores por servicios uss 602.937 6,96 4.196.442 14.326.428
Otras cuentas por cobrar Uss 14.980.690 6,96 104.265.602 9.116.710
Total posicién activi 21.667.675 150.807.016 59.033.613
Pasivo
Obligaciones financieras uss 266.103 6,96 1.852.077 105.084
Deudores comerciales uss 8.403.658 6,96 58.489.460 68.001.675
Cuentas por pagar intercompaiiias Uss 371.690 6,96 2.586.962 2.532.086
Total posicidn pasiva 9.041.451 62.928.499 70.638.845
Posicién netn activa (pasiva) 12.626.224 87.878.517 (11.605.232)

NOTA 17 - CAPITAL PAGADO
El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de Bs750.456.600. El capital pagado

al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de Bs375.228.300 equivalente a 3.752.283 acciones con valor nominal
de Bs100 cada una. El valor patrimonial propercional de cada accién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de

Bs541,49 y Bs517,63 (reexpresado), respectivamente.
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NOTA 1B - RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por el codigo de Comercio de Bolivia, la Sociedad debe constituir una reserva
legal, destinando a tal fin el 5% de la utilidad neta de cada ejercicio hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva legal asciende a Bs145.032.654 y Bs140.630.845,
equivalente al 38,65% y 37,48% del capital pagado, respectivamente. Esta reserva sélo puede ser capitalizada
o utilizarse para absorber pérdidas.

Ajuste del capital

Corresponde a la reexpresion del capital pagado a moneda constante,
Ajuste de Reservas Patrimoniales

Corresponde a la reexpresion de la reserva legal a moneda constante.
NOTA 19 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N® 24051 de 29 de junio de
1995, N2 29387 de 19 de diciembre de 2007 y N2 2227 de 31 de diciembre de 2015, la utilidad neta del
ejercicio antes de impuestos, que es determinada de acuerdo con normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia, esta sujeta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), luego de dar efecto a
ciertos ajustes impositivos establecidos por dicha Ley y su Reglamento. La alicuota del impuesto asciende al
25% sobre la utilidad impositiva. De acuerdo con la legislacion vigente, el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas (IUE) es considerado como pago a cuenta del impuesto a las Transacciones (IT).

En caso de existir quebranto impositivo, este se acumula y es compensable con utilidades impositivas futuras,
hasta un limite de 3 gestiones.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad registré una provision para el pago del Impuesto sobre las Utilidades
de las Empresas por Bs47.785.583, de los cuales se estimd que la totalidad sera compensada con el Impuesto a
las Transacciones de la gestion 2018 hasta abril de 2019. Adicionalmente, existe un cargo a resultados por IUE
de Bs6.772.912 que corresponde al saldo del pago de! IUE de la gestién 2015 que no se logrd compensar con
el Impuesto a las Transacciones y el ajuste por inflacion de la cuenta de gasto resultante de la aplicacion del
ajuste integral por inflacién.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad registré una provisién para el pago del Impuesto sobre las Utilidades
de las Empresas por Bs60.383.311 (reexpresado), de los cuales se estimé que la totalidad serd compensada
con el Impuesto a las Transacciones de la gestion 2017 hasta abril de 2018. Adicionalmente existe un cargo a
resultados por {UE de Bs12.895.719 (reexpresado) que corresponde al saldo del pago del 1UE de las gestiones
2014 (Bs4.536.480, reexpresado) y 2015 (Bs8.359.259, reexpresado) correspondientes a la reversion de las
provisiones en exceso.

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

La Sociedad ha sido notificada con diversos procesos laborales, administrativos y regulatorios que se
encuentran en diversas etapas de resolucion. A continuacién detallamos los mas significativos:

En el mes de noviembre de 2005, la Sociedad es notificada con la Resolucion Administrativa Regulatoria N°
2005/1919 emitida por la ex-Superintendencia de Telecomunicaciones SITTEL (actual ATT), por la que

NOTA 20 - CONTINGENCIAS (Cont.)

resuelve sancionar a la Sociedad con una multa equivalente a Bs11.467.951 por considerar que la Sociedad
cambié arbitrariamente de plan a sus abonados.
2
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Asimismo, la Resolucién ordena la devolucién a los abonados del monto cobrado por cambio de plan, que
asciende a aproximadamente Bs1.600.000.

En fecha 13 de junio de 2008, a través de la RAR 2008/1400, la ex-Superintendencia de Telecomunicaciones
SITTEL (actual ATT) efectia un re-célculo de la multa determinando que la misma asciende a Bs13.948.560.

En fecha 4 de junio de 2010 se notificé a la Sociedad con un proceso Coactivo Fiscal iniciado por la ATT para el
cobro de la multa de Bs13.948.560, mencionada en el parrafo anterior. Mediante carta circular de fecha 28 de
enero de 2010, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFI) instruyé a las entidades financieras
del sistema, la retencién de las cuentas de la Sociedad por el importe de la multa dentro del proceso coactivo
fiscal iniciado por la ATT, monto que ha sido cobrado por la ATT durante la gestién 2016.

Culminada la via administrativa, Ia Sociedad presenté una demanda Contencioso-administrativa ante la Corte
Suprema de Justicia (actualmente Tribunal Supremo de Justicia), misma que ha concluido en la gestién 2016
con resultado desfavorable para la empresa.

En fecha 31 de diciembre de 2012, mediante RAR N2 (908/2012, ia Sociedad recibi6é una notificacién de la
ATT por presuntos incumplimientos a metas de calidad en la gestién 2010. Después de la presentacion de los
descargos respectivos, la Sociedad ha side sancionada mediante RAR N2221/2013 de abril de 2013 con una
multa de Bs15.824.464,10. La Sociedad ha presentado el correspondiente Recurso de Revocatoria ante dicha
resolucion, En fecha 9 de octubre de 2013, la ATT resolvié el recurso de revocatoria emitiendo la RAR N2
0669/2013 en la que aceptan parcialmente los descargos presentados por la Sociedad y se recalcula el monto
de la multa, el que se define en Bs15.418.728,80. Contra esta resolucién de la ATT, la Sociedad interpuso un
Recurso Jerdrquico ante el Ministerio de Obras Piiblicas Servicios y Vivienda, el que ha sido rechazado. La
Sociedad ha acudido a la demanda contenciosa administrativa ante el Tribunal Supremo de Justicia que ha
dispuesto anular obrados. A Ia fecha, el caso se encuentra pendiente de una nueva resolucién por parte de la
ATT.

En fecha 31 de diciembre de 2013, mediante Auto ATT-DJ-A TL 0858/2013, la Sociedad recibié una
notificacién de la ATT por presuntos incumplimientos a metas de calidad en la gestién 2011, en la cual impuso
una multa de Bs5.390.194,78. Contra los actos administrativos de la ATT, la Sociedad interpuso recurso de
revocatoria y Recurso Jerdrquico ante el Ministerio de Obras Piblicas Servicios y Vivienda, el que ha sido
aceptado mediante Resolucién Ministerial 037 de 11 de febrero de 2015. En fecha 10 de junio de 2015 se ha
notificado a la Sociedad con la RAR ATT-DJ-RA TL LP 650/2015 de 2 de junio de 2015 mediante la cual se ha
impuesto una sancién de Bs2.108.664. Nuevatel ha presentado un nuevo Recurso de Revocatoria contra dicha
sancion, mismo que ha sido rechazado por la ATT, por lo que la Sociedad interpuso un Recurso Jerarquico el
que ha sido aceptado por el Ministerio de Obras Piiblicas Servicios y Vivienda mediante Resolucién Ministerial
225 de 23 de junio de 2016. En fecha 22 de agosto de 2016, se ha notificado a la Seciedad con la Resolucién
Sancionatoria N°67/2016 que establece una sancién de Bs2.108.664 misma que ha sido impugnada a través
del Recurso de Revocatoria y Recurso Jerarquico que ha sido aceptado por el Ministerio de Obras Piiblicas
Servicios y Vivienda, por lo que a la fecha el caso se encuentra pendiente de una nueva resolucién por parte de
la ATT. En la gestién 2016 la Sociedad ha procedido a constituir una provision por el monto de Bs979.220.

En fecha 29 de diciembre de 2015, mediante Auto 1366/2015, la Sociedad recibié una notificacién de la ATT
por la comisién de presuntas infracciones que impidieron realizar la verificacién de cumplimiento de metas de
expansién y calidad para la gestion 2013. Después de la presentacién de los descargos respectivos, la Sociedad
ha sido sancionada mediante RAR N°166,/2016 de fecha 4 de febrero de 2016 con una multa de Bs10.440.000.
La Sociedad decidié acogerse a la conmutacién de la sancién dentro del plazo previsto, de acuerdo con lo

establecido en los Articulos 40 y 62 del Reglamento de Sanciones, por consiguiente ha remitido el
NOTA 20 - CONTINGENCIAS (Cont.)

consentimiento expreso. Al cierre de la gestién 2015, la Sociedad ha provisionado el importe de Bs5.220.000,
monto que fue pagado en el mes de febrero de 2016. El presente caso ha concluido en la gestién 2016.

En fecha 3 de noviembre de 2015, mediante Auto 1225/2015, la Sociedad recibié una notificacién de la ATT
por presuntas interrupciones de los servicios mévil, acceso piblico, larga distancia e internet movil a un
nimero indiscriminado de usuarios y/o abonados, los dias 28, 29, 30 y 31 de agosto de 2015 en la localidad de
San José de Chiquitos del Departamento de Santa Cruz. Después de la presentacion de los descargos
respectivos, alegando la existencia de un eximente de responsabilidad por las fallas ocurridas. Sin embargo, |
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Sociedad ha sido sancionada mediante RAR N2176/2016 de fecha 15 de febrero de 2016 con una multa de
Bs31.320.000 al haber entendido la ATT que existié interrupcién indebida de servicios atribuible a la
Sociedad. Luego de haberse revocado la RAR N° 176/2016, la ATT ha notificado a Nuevatel con la Resolucién
Sancionatoria N°68/2016 de 12 de agosto de 2016 que ha establecido una multa de Bs31.320.000 que ha sido
impugnada a través de la presentacion de un recurso de revocatoria que ha sido rechazado por la ATT, por lo
que se ha interpuesto un recurso jerarquico ante el Ministerio de Obras Publicas Servicios y Vivienda, que ha
anulado obrados, habiendo la ATT emitido la RS 74/2017 que impone nuevamente una multa de
Bs31.320.000, misma que ha sido impugnada a través de un recurso de revocatoria y actualmente un recurso
jerdrquico que estd pendiente de resolucidn. La Sociedad considera que tiene argumentos suficientes de
defensa, por lo tanto no constituyd ninguna provisién relacionada con este asunto,

La Sociedad ha sido notificada con una demanda de pago de beneficios sociales de los sefiores Guery Vaca
Parada, Leodan Quinteros Montaiio, Gloria Quinteros Montaio, Widen Vaca Parada y Nelson Inofuentes
Gonzales, quienes exigen el pago de Beneficios Sociales por el monto de Bs8.709.071,80. El juez de la causa ha
fallado estableciendo un pago en favor de los demandantes por Bs4.836.506,87 (mds actualizaciones), el
proceso se encuentra actualmente a la espera de que el Tribunal Supremo de justicia resuelva el recurso de
nulidad presentado por Nuevatel. La Sociedad considera que tiene argumentos suficientes de defensa, por lo
tanto no constituyé ninguna provision relacionada con este asunto.

La Sociedad ha sido notificada con una demanda de pago de beneficios sociales del seiior Joseph King Moreno
Murillo, quien exige el pago de Beneficios Sociales por el monto de Bs3.424.687,80. Nuevatel ha respondido la

demanda. La Sociedad considera que tiene argumentos suficientes de defensa, por lo tanto no constituyd
ninguna provisién relacienada con este asunto.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, no se han producide hechos o circunstancias que afecten en

forma significativa los estados financieros a esa fecha.

onzalo Endara De Ujarte
Vicepregidente AdministrativaeFinanciero

Ramirb Caceres Nina “Vjrginia Pacheco
Controller Sub Gerente de Contabilidad
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL
(PCS DE BOLIVIA) S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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Informe de auditoria emitido por un auditor independiente
Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evoluci6n del patrimonio neto
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Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
US$ = ddlar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
25 de marzo de 2019

Alos sefiores

Accionistas y Directores de

Empresa de Telecomunicaciones Nuevatel (PCS de Bolivia) S.A.
La Paz

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Empresa de Telecomunicaciones Nuevatel (PCS de Bolivia) S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance general (estado de situacién financiera) al 31 de diciembre de 2018, el
estado de ganancias y pérdidas, el estado de evolucion del patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia (NAGA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra cuestién - Informe de auditorfa del auditor anterior

Los estados financieros de Empresa de Telecomunicaciones Nuevatel (PCS de Bolivia) S.A. correspondientes
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por otro auditor que, en fecha 13 de marzo
de 2018, expresd una opinidon no modificada sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los estados
financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control interno que la
Gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn
material, debido a fraude o error.

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/ba
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En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracién de la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Gerencia tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien ne exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estdn
libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios podrian tomar baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Gerencia.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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= Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad sobre, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditorifa, asi como
cualquier deficiencia significativa del control que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

L k6.

Gon lscam Bernini
MA R F. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N° CAULP-2898
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A. P g QUDIW \
”""‘-3\.""‘3‘- DE LA PZ ﬁ

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 ( - RS HUBl o8 S ll

Tt UL L suiasrianprenineed asynas
) l
[T ul a
2sane

ACTIVO 43 gmancmfos presen
ACTIVO CORRIENTE vans Eamieret e
rat .........---d‘!v-"“'“" e
L} P
Disponibilidades e inversiones temporarias 189'27";‘"55_ 247.292.693
Deudores por servicios 250,904,527 236.867.147
Cuentas por cobrar ventas a crédito 10.106.411 .
Cuentas por cobrar intercompanlas 14 578.224 3.668.171
Otras cuentas por cobear ¥ otros activos cortientes 5 34.037.672 46.581.201
Inventarios [ 41.272.938 42.401.669
Gastos pagados por anticipado 7 23.493.219 27.879.230
Otros activos para la venta 533.314 546.145
Credito fiscal 14.887.655 16.767.316
Impuesto a las transacciones por compensar 19 33.787.167 60.595.759
Total del activo corrente 598.880.839 682.599.531
ACTIVO NO CORRIENTE ~ o
[%¢] o o}
Cuentas por cobrar ventas a crédito ﬁ "-," | 3.344.506
Otros activos no corrientes 1w =
Fetlos B 1.681.980 1.862.751
Gastos pagados por anticipado no corrientes QQ‘:?E ) r!in_ 104.096.410 84.634.352
Activo fijo :‘Jggr‘z. on »319 i 1.590.031.016 1.681.130.999
Bienes intangibles Z=n2 I3 0 i 328.962.057 374.977.192
, wRids 1 g A
Total del activo no corriente ot E I o Hi 2.028.115.969 2.142.605.294
aErmE LY :
Total del activo rf i S < S 2.626.996.808 2.825.204.825
.Lf.'_‘r:-:’,- =T o H
PASIVO St = O :
e o
PASIVO CORRIENTE by 4
CRE as
Obligaciones financieras - corto plazo ¥ i 5 L’—i@ i 51.271.078 30.639.685
Deudas comerciales iy s T p1E S 326.742.124 300.814.836
Deudas fiscales y sociales i L R T 4 ':i 98.880.053 128,972,471
Cuentas por pagar intercompanias i P e S | A 3.069.362 2,323.480
Otros pasivos corrientes  Sopl B L AN 15 - S 51.681.510 22.269.715
Ingresos petcibidos por adelantado 29.136.593 44,204,112
Total del pasivo corriente 560.780.720 529.224.299
PASIVQ NO CORRIENTE
Otros pasives no corrientes 318.072 325.725
Obligaciones financieras - largo plazo 11 131.769.956 170.725.477
Previsidn para indemnizaciones 23.184.583 26.208.487
Ingresos percibidos por adelantado no corrientes 16.297.452 17.925.827
Total del pasivo no corriente 171.570.063 215.285.516
Total del pasivo 732.350.783 744.509.815
PATRIMONIO NETO (segtin estado respectivo)} 17y18 1.894.646.025 2.080.695.010
Total del pasivo y patrimonio neto 2.626.996.808 2.825.204.825
Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de este estado. 1 1
J lo Calvo nznlo Endara De Ugarne
residente Ejecutivo Vlcepr idente Admigistrativo Financiero
Ramifia Caceres Nina rginia Pacheco
Controller Sub ferente de Contabilidad
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) 5.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

T

‘¢ nSta
ke de tos
{ coiz 25 HNINCIETSS i ,_rladu(

S

1

h.

la Paz,, jonne &
it B Sopmmaninn Tttt
{Reexpresado)
Bs Bs
Ingresos de explotacién
Servicio local de telecomunicaciones 1.604.303.208 1.760.577.259
Servicio local de telecomunicaciones de larga distancia 45.438.673 61.578.730
Servicio de internet 24.126.990 29.695.095
Otros ingresos de explatacidn 35.048.910 27.611.020
Total ingresos de explotacién 1.708.917.781 1.879.462.104
Gastos de personal (163.991.919) (159.717.396)
Mantenimiento y reparaciones (114.393.293) (115.501.903)
Materiales (2.884.676) (4.286.357)
Combustibles (1.405.844) (1.491.020)
Depreciaciones {299.504.537) (305.508.470)
Amortizaciones (50.665.882) (48.129.855)
Contratos COn terceros {301.580.753) (297.723.947)
Gastos de retencién clientes (49.416.215) (62.150.140)
Comisiones (57.762.744) (78.309.961)
Servicios bdsicos y comunicaciones (52.565.377) (49.213.495)
Utiles de oficina (8.757.072) {9.708.404)
Viajes, vidticos y gastos de representacién (6.007.295) (6.701.045)
Previsiones y provisiones (19.563.546) {21.638.113)
Detecho de asignacidn de frecuencia por servicio (136.620.582} (146.556.640}
Costo de interconexién vial entrante (248.316.524) (288.013.417)
Otros costos de explotacion {185.718.903) {166.858.823)
Total costos servicio local de telecomunicaciones {1.703.155.162) (1.761.508.986)
Ganancia operativa del ejercicio 5.762.619 117.953.118
Gastos ajenos a la explotacion (24.418.423) (22,882,301}
Gastas de responsabilidad social (6.603,856) (6.334.575)
Ingresos ajenos a la explotacidn 7.768.417 9.876.617
Ganancia del ejercicio antes de Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (17.491.243) 98.611.859
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 19 - (6.935.866)
Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio {17.491.243) 91.675.993

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

Cimead e REed e sl s Eend o d

b

| blo Calva Gonzalo Endara De Ugarte
Heepresitiente Ejecutivo Viceprpsidente Administrativo Financiero

Q)

. N N
Ramiro Caceres Nina
Controller

lirginia Pacheco
Sub Gerente de Contabilidad
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Flujo de efective por actividades operativas:
Ganancia (Pérdida) neta del gjercicio
Mis: Cargos (abonos) a resuftados que no producen movimiento de efectivo

Depreciacidn y amortizacién

Bajas de activos fijos (neto)

Prevision para indemnizaciones

Previsién por obsolescencia y castigo de inventarios
Previsién para incobrables

Provisién Impuesto a las Utilidades de las Empresas
Provisidn intereses

Provisién contingencia San José de Chiquitos
Efecto de la reexpresién en cuentas no nionetarias

Cambios en activos y pasivos

{Incremento) Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién en otras cuentas por cobrar y otros activos corrientes
Disminucién (Incremento) en crédito fiscal e impuesto a las transacciones por compensar
Incremento en inventarios

Incremento en gastos pagados por anticipado

Disminucién (Incremento) en otros actives no corrientes
Incremento (Disminucidn) en deudas comerciales

(Disminucién) Incremento en deudas fiscales y soctales
Disminucién (Incremento) cuentas por pagar intercompaiifas
Incremento (Disminucién) en provisiones y previsiones
Disminucidn en ingresos percibidos por adelantade

Total Aujo de efective originado en actividades de operacién
Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Licencias obtenidas
Incremento de activos fijos

Total flujo de efectivo aplicado a actividades de inversién
Flujo de efectivo aplicado a actividades de financiamiento:
Pago de dividendos
Pago de préstamos bancarios
Préstamos bancarios obienidos
Total fluje de efectivo ariginado en (aplicado a) actividades de financiamiento
Movimiento neto de efectivo
Disponibilidades e inversiones temporarias al inicio del ejercicio

Disponibilidades e inversiones temporarias al cierre del ejercicio

Las notas 1a 21 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

Ramire/Caceres Nina
Controller

2018 2017
{Reexpresado)
Bs Bs
(17.491.243) 91.675.993
350.170.41% 353.638.325
1.365.509 1.017.281
9.181.561 9.177.595
6.633.736 8.832.733
19.264.634 21.357.553
- 7.793.440
13.908.384 7.478.308
31.870.585 -
(1.504.910} (722.052)
413.398.675 500.249.176
(46.752.931} 35.636.553
12.543.528 16.706.478
1.879.660 (59.600.363)
(5.505.004) (19.266.778)
(15.076.046) (26.577.671)
180.771 {322.954)
25.927.288 (75.174.725)
(3.2683.820) 65.658.191
3.835.830 {5.083.059)
(29.862.679) (12.634.675)
(16.695.897) (16.778.722)
340.589.369 402.811.456
(4.650.747) (23.373.251)
(209.770.063) (267.040.303)
(214.420.810) (290.413.554)
(167.040.000)
(44.981.740) {33.283.732)
27.840.000 49.892.186
(184.181.740) 16.608.454
{58.013.181) 129.006.355
247.292.853 118.286.537
189.279.712 247.292.893
——
Gonzalo Endara De Ugarte

Viceprpsidente Administrativo Financiero

irginia Pacheco
Sul¥Gerente de Contabilidad
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
NOTA 1- NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Mediante Resolucién Administrativa 063/99 de fecha 4 de noviembre de 1999, la Superintendencia de
Telecomunicaciones (actual Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de Telecomunicaciones ¥ Transportes —
ATT), resolvié adjudicar la Licitacién Piiblica 030,99 para la otorgacién de Concesién de Licencia para
operacién de una Red Publica de Telecomunicaciones para la provisién del Servicio de Comunicacién
Personal (PCS) y del Servicio de Transmisién de Datos en el territorio de Ia Repiiblica de Bolivia (actual
Estado Plurinacional de Bolivia), en favor del Consorcio Western Wireless Internacional (WWI) — COMTECO.
La concesion y la respectiva licencia para iniciar operaciones, requieren que WWI constituya una sociedad
andénima en Bolivia, por lo que el 25 de noviembre de 1999 fue constituida la Empresa de
Telecomunicaciones NuevaTel (PCS de Bolivia) S.A. (en adelante “la Sociedad” o “NuevaTel”), mediante
escritura ptiblica N° 191/99. La Sociedad inicid sus operaciones comerciales el 29 de noviembre de 2000,

La Sociedad tiene como objeto principal operar y desarrollar redes puiblicas y privadas de telecomunicaciones
de aplicacién fija 0 mévil en todas sus formas y modalidades; asi como operar y desarrollar servicios de
telecomunicacién de larga distancia nacional e internacional; la operacion, utilizacion o arrendamiento de
redes privadas, de servicios de reventa; servicios de telefonia pablica, servicios rurales Y nuevos servicios de

tecnologia inaldmbrica previstos y por incluirse en los planes técnicos fundamentales de Bolivia para nuevas
generaciones de aplicacién mévil y fijo.

En fecha 21 de noviembre de 2001 la Superintendencia de Telecomunicaciones (SITTEL), resolvié adjudicar
a Empresa de Telecomunicaciones NuevaTel (PCS de Bolivia) S.A. la Licitacién Piiblica N° 2001,/082
correspondiente a las licencias de microondas para las nuevas ciudades de la Fase I (Tarija, Sucre y Oruro).

Asimismo, mediante Contrato suscrito con la Superintendencia de Telecomunicaciones de fecha 13 de junio
de 2002, la Sociedad obtuvo la concesidn para la operacién de Redes Piiblicas de Telecomunicaciones
relacionadas a los servicios de Larga Distancia Nacional e Internacional por un plazo de cuarenta afios.

La Sociedad también ha suscrito con la ATT diversos contratos de concesion para la operacién de redes
publicas de Telecomunicaciones a los servicios de telefonia publica en diferentes 4reas del territorio nacional.

Las actividades de la Sociedad se encuentran reguladas por la Ley de Telecomunicaciones N° 1632 de fecha 5
de julio de 1995, la cual cred como ente regulador a la Superintendencia de Telecomunicaciones (SITTEL)
(actual Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transportes - ATT), por tanto la
Sociedad estd sujeta al marco regulatorio dispuesto por la mencionada Ley y su reglamentacidn.

El 9 de abril de 2009, mediante Decreto Supremo N° 0071 se creé la Autoridad de Control Social y

Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transporte — ATT, en reemplazo de la Superintendencia de

Telecornunicaciones (SITTEL), con las mismas atribuciones, competencias derechos y obligaciones de la ex
Superintendencia Secterial.

La Sociedad se rige de acuerdo con la Ley N° 164 - Ley General de Telecomunicaciones, Tecnologias de

Informacidén y Comunicacién, cuya reglamentacién a la misma fue emitida mediante Decreto Supremo
N°1391 de fecha 24 octubre de 2012.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continuacidon se describen las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad en la

elaboracién de los estados financieros, las mismas que han sido aplicadas de manera consistente en el
presente ejercicio, con respecto al ejercicio anterior.

Bases de presentacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados siguiendo las normas de contabilidad generalmente aceptadas en

Bolivia.
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2.4
a)
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién. Para ello se han seguido los lineamientos generales
establecidos por la norma de contabilidad N° 3 emitida por el Consejo Técnico de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores de Bolivia (Revisada y modificada en septiembre 2007, en combinacidn con la
Resolucién 01-2008 del CTNAC). El indice utilizado para actualizar los rubros no monetarios es la Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV) emitido por ¢l Banco Central de Bolivia (BCB).

Las cifras de los estados financieros y las notas explicativas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, fueron reexpresadas a moneda de cierre (UFV del 31 de diciembre de 2018), \inicamente para fines

comparativos. El valor de 1 UFV al 31 de diciembre de 2018 y 2017 era equivalente a Bs2,29076 y Bs2,23694,
respectivamente,

Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan los montos
expuestos de activos, pasivos, ingresos y gastos del ejercicio. Si en el futuro las estimaciones realizadas, que
estdn basadas en el mejor juicio hecho por la gerencia a la fecha de los estados financieros, varfan con
relacién a los montos reales, las estimaciones originales serdn modificadas en el afio en que corresponda.

Administracién de riesgos
Riesgo de tipo de cambio

La posicion en moneda extranjera mencionada en la Nota 16, expone a la Sociedad al riesgo de variacion en el
tipo de cambio de la moneda local respecto al délar estadounidense. Sin embargo, la Sociedad considera que
ne es necesario utilizar ningiin instrumento financiero para minimizar el riesgo antes mencionado, ya que el
tipo de cambio del délar estadounidense respecto al boliviane, no ha sufrido variaciones durante la gestion

2018. Cabe sefialar que dentro de las politicas comerciales, el precio de venta de los servicios se fija en
bolivianos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad est4 diversificado en varios clientes. Adicionaimente, la Sociedad tiene
politicas de crédito tendientes a reducir el riesgo de recuperabilidad de dichos créditos. Dichas politicas,
unidas a un proceso de control de cobranzas reducen el riesgo de crédito de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

La Sociedad aplica politicas de tesoreria prudentes tendientes a mantener fondos suficientes para hacer frente
a sus obligaciones, asi como disponer de facilidades financieras adecuadas. Dichas politicas son
complementadas a través de un estricto seguimiento de las cobranzas,

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros para minimizar su exposicion al riesgo de variaciones en las
tasas de interés. Los activos financieros que posee la Sociedad, sujetos a cambios en las tasas de interés, no

presentan variaciones importantes al cierre del ejercicio que puedan afectar el valor expuesto.
%j
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del

ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de este procedimiento se registran en la
cuenta contable de resultados "Diferencia de cambio".

Previsi6n para incobrables

La previsi6n para incobrables por prestacién de servicios refleja la mejor estimacion efectuada por la Sociedad
de probables pérdidas inherentes al saldo de la cuenta contable “Deudores por servicios”. La Sociedad

determina la prevision basindose en las cuentas con problemas de recuperacién, antigiiedad de cuentas por
cobrar, experiencia historica y otras evidenciag disponibles en el momento.

Los criterios de antigiiedad mencionados anteriormente, son los siguientes:
Para Operadores se previsiona el 100% para cuentas pendientes de cobro mayores a 90 dias.

Para cuentas por cobrar post pago, se utilizan los porcentajes de 1%, 3%, 10% y 100% de previsién, para
cuentas pendientes mayores a 30 dfas, 60 dias, 90 dias ¥ 120 dfas, respectivamente.

Los saldos de las cuentas por cobrar previsionados con una antigiiedad mayor a 360 dias son castigados.

La gerencia de la Sociedad considera que la previsién para cuentas incobrables es suficiente para cubrir la
irrecuperabilidad de las cuentas por cobrar en mora,

Cuentas por cobrar ventas a crédito

Desde finales de septiembre de 2018, la Sociedad ofrece a sus clientes la venta de celulares a crédito. Las
cuentas por cobrar por este concepto se valian al valor de la venta financiada en 18 cuotas mensuales yla
Gerencia de la Sociedad estima que no requiere constituir previsién para incobrabilidad.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a anticipos otorgados a proveedores de equipos,

bienes y servicios de acuerdo con contratos y/u 6rdenes de compra, registrados en base al método de o
devengado.

Inventarios

Los inventarios de la Sociedad, conformados principalmente por teléfonos celulares y accesorios en

existencia, estdn valuados a su valor de costo. El costo es determinado por el método PEPS {primeros en
entrar primeros en salir),

Asimismo, la Sociedad, adoptando una politica de prudencia, ha decidido constituir una prevision por
desvalorizacién por la tenencia en inventarios de equipos en razén de su rdpida pérdida de valor comercial en
funcién a la rotacién de los Gltimos 360 dias. En este sentido, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad
ha efectuado el célculo de la prevision para obsolescencia, considerando la antigiiedad computada desde la
fecha de su registro en el sistema SAP y aplicando los siguientes porcentajes: 20%, 40%, 60% y 80% para una
antigiiedad entre 91 a 180 dias; 181 a 270 dias, 271 a 360 dias y de 360 dias para adelante, respectivamente.

A
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Gastos pagados por anticipado

Corresponde a pagos anticipados a proveedores por servicios registrados en base al método de lo devengado.
Activo fijo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los activos fijos estdn valuados a su costo ajustado por inflacién segtin el
método descrito en la nota 2.2, menos la correspondiente deprecjacién acumulada que es calculada por el
método de linea recta aplicando tasas anuales aprobadas segtin la Resolucién Ministerial N° 170 del 23 de
diciembre 2003 emitida por el Ministerio de Obras Publicas, para empresas del sector de Telecomunicaciones;
las cuales son suficientes para extinguir los valores al final de la vida titil estimada.

Los mantenimientos y reparaciones que no extienden la vida util de los bienes son registrados en los

resultados del ejercicio en el que se incurren. El valor de los activos fijos considerado en su conjunto, no
supera su valor recuperable,

Bienes Intangibles - Licencias

La Sociedad contabiliza dentro de esta cuenta contable, el costo de la licencia principal obtenida para la
operacion de una Red Publica de Telecomunicaciones para la provisidn del Servicio de Comunicacion
Personal (PCS) y del Servicio de Transmisién de Datos en el territorio nacional, mas otros Derechos de
Asignacidn de Frecuencias (DAF), asi como la Licencias para el uso de los espectros 1900 MHz y Frecuencias
1700-2100 MHz, adquiridos a través de licitaciones publicas de la Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de
Telecomunicaciones y Transportes - ATT. Dichas licencias se registran al valor de costo ajustado por inflacién
segiin el método descrito en la nota 2.2, ¥y se amortizan a través del método de linea recta en el plazo de
vigencia de la concesion principal (20 aiios) y en el caso del espectro 1900, en 15 afios (periodo de concesién
asignada por el regulador), a partir de la utilizacién econémica del mismo. La licencia principal esti
garantizada mediante cuatro pélizas de garantia de cumplimiento por los siguientes valores: Bs55.383.491;
Bs47.552.400; Bs4.746.133 y Bs1.545.991, todas con vigencia hasta el 7 de julio de 2019.

Durante la gestién 2014, la Sociedad se ha adjudicado mediante RA TL 641/2014 la Licencia para Uso de
Frecuencias de la Sub Banda C-C* (1.740 MHz a 1.755 MHz y 2.140 MHz a 2,155 MHz) de la banda de
1.700/2.100 MHz a nivel nacional. Esta Licencia tiene un plazo de vigencia de quince afios y de acuerdo con

las especificaciones técnicas de la adjudicacién, Ia misma se puso en funcionamiento en la gestién terminada
el 31 de diciembre de 2015.

Previsi6n para indemnizaciones al personal
Se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado al cierre del ejercicio. Segiin las
disposiciones legales vigentes, modificadas por el Decreto Supremo N° 0110 del 1 de mayo de 2009,

transcurridos 90 dfas de antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacién, equivalente a
un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

&



[

| s

A

[ S |

i

[—

2.5

i

k)

Y

m)

n)

0)

EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEI (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Patrimonio neto

Al cierre del ejercicio, la Sociedad actualiza el total del patrimonio establecido al inicio, asi como las
variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio de acuerdo con lo descrito en la nota 2.2, El efecto de
la reexpresion de la cuenta contable “Capital pagado”, se expone en la cuenta contable “Ajuste de Capital”, el
efecto de la “Reserva legal” se expone en la cuenta contable “Ajuste de reservas patrimoniales” cuyo saldo
s6lo se podré aplicar a incrementos de capital o a la absorcién de pérdidas acumuladas, y el ajuste por
inflacién de los resultados acumulados queda expuesto en la misma cuenta contable.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina el resultado neto del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacion y
ajustando linea a linea los componentes del estado de ganancias y pérdidas, segun lo descrito en la nota 2.2,

Registro de ingresos de explotacién

La Sociedad genera ingresos por el uso del sistema celular, servicios de internet banda ancha WiMax, 4G, asi
como otros servicios de valor agregado, los cuales son reconocidos por lo devengado, es decir, cuando el
servicio ha side prestado en base a los minutos (sistemna celular), dias y/o Mbps (internet WiMax y 4G)
utilizados por los abonados, netos de créditos Y ajustes por descuentos. Los servicios de pre-pago celular e
internet prepago, asi como telefonia publica son registrados como ingresos diferidos hasta el momento en que
los minutos, dias y/o Mbps son utilizados, momento en el cual son devengados y reconocidos como ingresos.

Los ingresos por interconexién corresponden a llamadas originadas desde el sistema de otros operadores que

terminan en la red de la Sociedad; éstos son reconocidos por los minutos de interconexién cuando dichas
llamadas terminan, es decir cuando se devengan.

Los ingresos por servicios de larga distancia se generan al proporcionar el acceso a y por el uso de la red de la
Sociedad y son reconocidos en el ejercicio en el que se preste el servicio, es decir por lo devengado.

Otros ingresos de explotacién

La Sociedad registra en esta linea principalmente la venta de teléfonos tales como celulares y tarifadores,
aparatos y equipos de internet, items promocionales, entre otros.

Gastos ajenos a la explotacién

La Sociedad registra en esta linea gastos ajenos a la actividad principal tales como intereses financieros y
comisiones, pérdidas por ventas de activos fijos y otros; asi como el resultado de la aplicacién del ajuste por
inflacién y diferencia de cambio, de acuerdo con los lineamientos establecidos por la Norma de Contabilidad
N 3, descrita en el inciso 2.2 de la presente Nota. Estos gastos se registran por el método de lo devengado.

Ingresos ajenos a la explotacién

La Sociedad registra en este rubro ingresos ajenos a la actividad principal, tales como diferencia de cambio,

recuperacion de seguros, ingresos por intereses, ingresos varios no operativos y otros; Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad ha preparado el estado de flujo de efectivo siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma
Internacional de Contabilidad N° 7, utilizando el método denominado “indirecto”.

Deterioro de valor de actives de larga vida

La Sociedad no ha identificado que existan eventos o cambios significativos en las circunstancias que generen

indicios de que el valor de dichos activos no sea recuperado a través de los ingresos futuros no descontados
generados por los activos evaluados.

Los factores mds importantes que la Sociedad considera como indicadores para realizar una evaluacién de
deterioro son: a) un desempefio del activo significativamente por debajo de lo esperado que haga prever

retornos minimos en el futuro, b) un cambio en el objetivo de utilizacién del activo, y/o ¢) un cambio en la
estrategia de negocio de la Sociedad.

Si como resultado de la evaluacién se determina que el valor residual del activo no serd totalmente
recuperado, se debe reconocer una pérdida por deterioro que resulta de la diferencia entre el valor neto del
activo (valor contable) y su valor Justo determinado como el mayor valor entre el valor en uso y el
determinado en funcién al cdlculo de sus flujos futuros descontados y/o su valor de mercado cotizado menos
los correspondientes gastos de venta. Esta prictica contable est4 de acuerdo con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia y las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no ha registrado ninglin importe por este
concepto.

En el ejercicio 2018, la Sociedad no ha realizado cambios significativos en sus politicas y estimaciones
contables, respecto al ejercicio 2017,

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS

2018 2017
(Reexpresado)
Bs L]
Caja y fondo fijo (1) 50.900 49.944 311
Bancos y entidades financieras (2) 189.228.812 197.348.583
189.279.712 247.292.894

Incluye el cheque correspondiente al desembolso del crédito del Banco BISA en fecha 28 de diciembre de
2017, tal como se menciona en la Nota 11.

Incluye fondos en Fideicomiso bajo el cual y de acuerdo con la estructura actual del mismo, todas las
recaudaciones se encuentran bajo dominio fiduciario y deben ser destinadas a los fines especificos que se
detallan en los términos del contrato de fideicomiso Y que se mencionan en la Nota 11.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 4 - DEUDORES POR SERVICIOS

2018 2017
{Reexpresado}
Bs Bs
Cuentas por cobrar por servicios prestados 92.544.737 94.756.701
Deudores por interconexién y larga distancia 176.887.374 161.940.165
Previsién incobrables servicios post pago (17.315.895) (18.587.377)
Previsidn incobrables servicios abonados de tercergs {1.211.689) (1.242.342)
250. 904.521 236.867.147
NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES
2018 2017
{Beexpresado)
Bs Bs
Cuentas por cobrar personal 259.183 192.875
Anticipo a proveedores 32.396.906 41.890.652
Diversas 1.381.583 4.497.674
34.037.672 46.581.201
NOTA 6 - INVENTARIOS
2018 2017
{Reexpresado)
Bs Bs
Inventario tarjetas 7.698.752 7.946.867
Inventario teléfonos celulares y accesorios 17.822.326 18.039.357
Inventario telefonia puiblica 1.268.201 1.259,715
Inventario intemet 1.460.805 2.873.680
Inventarios material promocional y aurliquidables 27.370 34.937
Inventario de repuestos 14.282.667 12.203.367
Inventarios en bdnsito 955.950 3.811.549
Prevision para desvalorizacion {2.243.133) (3.767.803)
—d1.272938  ____ 42.401.669
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 7 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Corriente
2018 2017
{Reexpresadg)
Bs Bs
Seguros 34.518 42,227
Alquileres 3.279.551 3.217.438
Publicidad 1.940,952 1.146.909
Servicios de mantenimiento 4.933.341 4.238.477
Otros servicios contratados anticipados 11.556.114 335.354
Otros gastos anticipados 1.748.742 18.898.825
23.493.219 27.879.230
No Corriente
2018 2017
{Reexpresadg)
Bs Bs
Otros servicios contratados anticipados 104.096.410 84.634.352
104.096.410 84.634.352
NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
Depdsitos en garantia 1.681.980 1.862.751
1.681.980 1.862.751
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

NOTA 9 - ACTIVO FLIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Contrato de Préstamo Sindicado IV y II, respectivamente, estin
garantizados, como colateral, por ciertos activos fijos de la Sociedad.

2017
2018 (Reexpresado}
Valor Depreciacion Valor Valor
de origen Acumulada Nero Neto
Bs Bs Bs Bs
Terrenos de edificios de planta y
equipos, y edificios 6.176.265 6.176.265 6.176.265
Obras civiles sitios 399.432.132 (296.504.928) 102.927.204 110.185.507
Edificaciones para instalaciones . .
administrativas 56.194.846 (32.020.238) 24,174.608 24.551.908
Equipos de radio y mdio bases 1.765.641.960 {1.094.040.395) 671.601.565 732.959.265
Convertidores de sefial 26.506.138 (26.498.776) 7.362 15.277
Totres auto soportadas y accesorios 194.866.047 (102.974.881) 91.891.166 94,122 486
Antenas de ransmision y microondas 101.098.151 (50.007.194) 51.090.957 49.084.934
Central telefénica fifa y larga distancia 56.446,215 (33.852.857) 22.593.358 27.989.546
Central telefdnica mévil 871.933.151 (608.428.463) 263.504.688 281.891.914
Equipos de energia 268.498.649 (175.679.473) 92.819.176 97.247.503
Equipamienito de oficinas 26.753.337 (13.745.154) 13.008.182 15.031.852
Muebles y enseres 8.051.185 (7.838.260} 212.925 257.014
Equipos tecnologia de la informacion. . .
hardware 187.693.254 (145.501.249) 42.192.005 40.686.268
Equipos tecnologia de la informacion- . .
software 294.010.697 (266.638.961) 27.371.736 33.463.976
Vehiculos y otros rodados 24.726.210 {19.456.660) 5.269.550 4.341.401
Equipos de medicion y prueba 19.891.337 (14.921,514) 4.969.823 5.625.610
Herramientas de trabajo 2.435.265 (2.267.505) 167.760 185.079
Periféricos inteligentes - Correo de voz 150.452.001 (146.910.797) 3.541.204 5.321.477
Climatizacidn y aire acondicionado 33.784.198 (28.596.437) 5.187.761 5.755.757
Obras en ejecucitn 161.323.722 161.323.722 146.237.960
Totales 4.&5.915.752 |3065&H“ 1|590.!§l.01§ 1.681.130.999

El gasto de depreciacién cargado a resultados alcanza a Bs299.504.537 y Bs305.508.470 (reexpresado) para
las gestiones terminadas el 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

NOTA 10 - BIENES INTANGIBLES

2018 N7
Bs Bs
Licencia concesidn servicios PCS y otras Licencias de €spectros 763.904,553 758.856.258
Amortizacién acurrulada (434.942.496) (383.879.066)
328.962.057 374.977.192

El gasto de amortizaci6n cargado a resultados alcanza a Bs50.665.882 y Bs48.129.855 (reexpresado) para las
gestiones terminadas el 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al, 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018 2017
{Reexpresado)
Bs Bs

CORTO PLAZOQ
Crédito Sindicado IV - BISA/BNB,/BMSC,/BCP 34.849.891 28.253.378
Crédito - BISA 12.180.000 -
Crédito - BNB 3.093.333 -
Intereses por pagar Crédito Sindicado IV 1.136.539 2.361.370
Intereses por pagar Trilogy International Partners LLC 11.315 24.937

51.271.078 30.639.685
LARGO PLAZO
Crédito Sindicado IV - BISA/BNB/BMSC/BCP 69.699.979 118.961.591
Préstamo Trilogy Intl. Partmer LLG 783.310 1.871.700
Crédito - BISA 36.540.000 49.892.186
Crédito - BNB 24.746.667 .

131.769.956 170.725.477

Crédito Sindicado IV - BISA/BNB/BMSC/BCP

El 11 de abril de 2016, la Sociedad firmé un contrato de préstamo de dinero (mutuo) sindicado en moneda
nacional por la suma total de Bs174.249.993 con la participacién del Banco de Crédito de Bolivia S.A. (BCP)
por un monto de Bs51,113.331, del Banco Nacional de Bolivia S.A. (BNB) por un monto de Bs20.910.000, del
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. (BMSC) por un monto de Bs51.113.331, y del Banco BISA S.A. (BISA) por
un monto de Bs51.113.331. El plazo del préstamo es de 5 afios a ser amortizado en cuotas de capital e
intereses trimestrales con una tasa de interés del 7% para los primeros 12 meses y 5,5% mas TRE para los
siguientes. El destino del préstamo es para refinanciamiento de deuda y capital de inversidn, y estd
garantizado por la prenda de equipos de telecomunicaciones descritos y detallados en el contrato de
préstamo, que principalmente corresponden a las centrales de conmutacién (switches) de La Pag,
Cochabamba y Santa Cruz, cuyos valores de garantia fueron determinados por un perito independiente.

Administracién del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso firmado entre el Fideicomitente (NuevaTel), el Fiduciario {Banco BISA S.A.), el
Beneficiario (Trilogy Intl.) y los Bancos Beneficiarios (BNB, BMSC y BCP) tiene por objeto ia constitucién
irrevocable de un fideicomiso asi como la creacién de un mecanismo de administracion de cuentas para
manejar ¢l flujo de efectivo del Fideicomitente para sus necesidades operativas, incluyendo la recaudacién de

los ingresos del Fideicomitente, el pago de gastos operativos y las deudas entre otros. A continuacion se
mencionan ciertos términos, condiciones y acuerdos especiales:

A efectos de las amortizaciones que NuevaTel debe realizar por el préstamo sindicado, el Beneficiario cede
parcialmente sus derechos de beneficiario con respecto a los ingresos de NuevaTel que estin afectados en
dominio fiduciario, a favor de los Bancos Beneficiarios en los porcentajes establecidos a continuacién: i) Los
Bancos Beneficiarios, mientras las obligaciones del contrato de préstamo sindicado se mantengan vigentes,
tendrén derecho a que del 7,5% de todos los ingresos afectados en dominio fiduciario se paguen las
amortizaciones trimestrales de acuerdo al plan de pagos establecido hasta que el préstamo se pague

totalmente.
/K
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Cont.)
Administracién del Fideicomiso (Cont.)

Las partes acuerdan que los Bancos Beneficiarios tendrin prelacion frente al beneficiario en relacién al pago
de sus acreencias.

El restante 92,5% de los ingresos del Fideicomitente sern transferidos a cuentas de operacion que servirdn
para cubrir los gastos operativos del Fideicomitente,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad ha cumplido con todos los compromisos financieros
(Covenants) contenidos en el Contrato de Préstamo Sindicado IV y III, respectivamente.

Préstamo Trilogy Intl. Partner LLC

En fecha 28 de noviembre de 2003, la Sociedad suscribié un contrato de préstamo con Overseas Private
Investment Corporation (OPIC) por un importe total de US$ 50.000.000, crédito que serfa pagado en cuotas
trimestrales predeterminadas, a partir del 15 de julio de 2006 hasta el 15 de abril de 2014 con un interés
acumulablie en relacién con la tasa equivalente a las obligaciones garantizadas del Gobierno de los Estados
Unidos de América, mas un 3,75% (8,74% al 31 de diciembre de 2018 y 2017). Adicionalmente, el efectivo
disponible estaba en cuentas restringidas, bajo la figura de Fideicomiso administrado por el Banco BISA S.A.

En fecha 16 de octubre de 2007, se suscribié el acuerdo de subrogacidn de deuda con Overseas Private
Investment Corporation (OPIC) a Trilogy Internacional Partners LLC, una sociedad de responsabilidad
limitada constituida bajo las leyes de Estados Unidos de Norteamérica; las condiciones generales del préstamo
se mantienen, la tasa de interés anual es de 8,74%, las cuotas de capital y pago de intereses son trimestrales
hasta abril de 2014, y est4 garantizado a través de la prenda de todos los activos fijos de la Sociedad.

En fecha 15 de marzo de 2015, se formalizé la suscripcion de una enmienda mediante la cual se extiende la
"Fecha de Vencimiento del Préstamo” al 20 de julio de 2019.

El saldo al 31 de diciembre de 2018 de US$ 112.545.
Crédito Banco BISA

El 28 de diciembre de 2017, la Sociedad firmé un contrato de préstamo de dinero en moneda nacional por la
suma de Bs48.720.000 con el Banco BISA S.A. para capital de inversion en obras civiles de sitios. El plazo del
préstamo es de 5 afios que incluye un afio de gracia, a ser amortizado en cuotas trimestrales de capital e
intereses con una tasa fija del 6%, a partir del afio 2019, E| préstamo fue otorgado con garantia quirografaria,

Crédito Banco BNB

El 21 de diciembre de 2018, la Sociedad firmé un contrato de préstamo de dinero en moneda nacional por la
suma de Bs55.680.000 con el Banco Nacional de Bolivia S.A. (BNB) para capital de inversion. El plazo del
préstamo es de S afios que incluye seis meses de gracia, a ser amortizado en cuotas trimestrales de capital e
intereses con una tasa fija del 7% para los dos primeros afios y posteriormente 5% mds TRE. El préstamo fue
otorgado con garantia quirografaria. Al 31 de diciembre de 2018 el banco desembolsé el 50% del crédito,

equivalente a Bs17.840.000, quedando pendiente de desembolse hasta los primeros dias del mes de enero de
2019 el 50% restante,
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL {PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 12 - DEUDAS COMERCIALES

Proveedores
Deudas por pagar larga distancia, interconexion ¥ olTos

NOTA 13 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

Impuesto a las transacciones por pagar

Impuesto a las utilidades de las empresas por pagar
Débito fiscal

Otras retenciones impositivas

Cuentas por pagar regulatorias y municipales
Sueldos y comisiones por pagar

Cargas sociales por pagar

Provisiones, tasas, aportes y otros

NOTA 14 - CUENTAS INTERCOMPANIAS

Cuentas por cobrar intercomparifas

Trilogy International Software
Comteco - Deuda por interconexion ¥y otros

Cuentas por pagar intercompaiifa

Western Wireless International Bolivia Corporation - Cargos

2018 2017
{Reexpresado)
Bs Bs
106.447.895 152.864.325
220.294.229 147.950.511
326.742.124 300.814.836
2018 2017
(Reexpresado
Bs Bs
4.924.359 6.647.333
26.794.998 48.935.287
22.489.472 23.945,239
3.629.131 3.336.110
14,103.217 16.885.818
1.026.598 975.709
9.279.781 11.514.914
16.632.497 16.732.061
08.880.052 128.972.471
2018 2017
[Reexpresado)
Bs Bs
- 3.181.278
578.224 486.893
578.224 3.668.171
2018 2017
{Reexpresady)
Bs Bs
3.069.362 2.323.480
3.069.3_62_ 2.323.480
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EMPRESA DE TELECOMUNICAGCIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 14 - CUENTAS INTERCOMPARIAS (Cont.)

Ingresos y gastos

Ingresos:

Comteco - [nterconexidn
Comteco - Otros servicics
Comteco - Acceso Internet

Gastos:

Western Wireless - Honorarios de Administracién

Westem Wireless - Otros gastos

Western Wireless - Intereses

Comteco - Interconexidn

Comteco - Otros gastos

Trilogy Intematonal Software - Servicios de sopone y mantenimiento

NOTA 15 — OTROS PASIVOS CORRIENTES

Provisiones wibutarias

Provision para reclamos judiciales
Provision multa regulatoria (*)
Ouos

2018 2017
{Reexpresado)
Bs Bs
1.015.211 018.513
1.418.285 954,935
7.668.198 9.596.924
10.101.654 11.470.37;2_
21.585.455 22,358.624
15.638.280 9.722.190
110.426 237.265
3.057.143 3.687.204
1.904.023 1.026.591
3.893.499 3.445.317
—46188.826 40.477.191
2018 2017
{Reexpresado)
Bs Bs
312.614 217.883
2.423.791 18.537.157
48.945.105 3.461.942
- 52.733
51.681.510 22,269,715

La provisién para multas regulatorias reflejada al cierre de los ejercicios 2018 ¥ 2017 fue constituida ante
eventos suscitados en perfodos anteriores y corresponden a procesos iniciados por la ATT en contra de la
Sociedad, que se describen en los incisos de la Nota 20 b) a c) de Contingencias.
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c)

EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y2017

NOTA 16 - MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad mantiene los si

guientes activos y pasivos en moneda

extranjera:
_2018 2017
Clase y monto de la Monto en moneda
moneda Cambic Monto en moneda local
exuanjera. Yigente local (Reexpresado)

Activo
Disponibilidades uss 6.426.736 6,96 44.730.083 43.363.777
Deudores por servicios Uss 1.074.110 6,96 7.475.806 4.297.407
Otras cuentas por cobrar uss 2.963.632 6,96 20.626.879 106.774.196
Total posicién activa 10.464.478 72.832.768 154.435.380
Pasivo
Obligaciones financieras Uss 114.170 6,96 794.623 1.896.637
Deudores comerciales Uss 10.438.066 6,96 72.648.939 59.896.696
Cuentas por pagar intercompatiias uss 441.000 6,96 3.069.362 2.649.203
Total posicidn pasiva 10.993.236 76.512.924 64.442,536
Posicién neta activa (pasiva) (528.758) {3.680,157) 89.992.844

NOTA 17 - CAPITAL PAGADO

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018
pagado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de Bs375.228.300 eq

nominal de Bs100 cada una. El vaior patrimonial

2017 es de Bs504,93 y Bs554,52 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 18 - RESERVAS

Reserva legal

y 2017 es de Bs750.456.600. El capital
ujvalente a 3.752.283 acciones con valor

proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2018 y

De acuerdo con lo dispuesto por el codigo de Comercio de Bolivia, la Sociedad debe constituir una reserva
legal, destinando a tal fin el 5% de la utilidad neta de cada ejercicio hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva le

gal asciende a Bs149.508.760 y Bs145.032.654,

equivalente al 39,84% y 38,65% del capital pagado, respectivamente. Esta reserva s6lo puede ser capitalizada

o utilizarse para absorber pérdidas.

Ajuste del capital

Corresponde a la reexpresion del capital pagado a moneda constante.

Ajuste de Reservas Patrimoniales

Corresponde a la reexpresién de la reserva legal a moneda constante.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 19 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 {Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 de 29 de junio de
015, la utilidad neta del

, el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas (IUE) es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones {am.
En caso de existir quebranto impositivo, este se acumula ¥ es compensable con utilidades impositivas futuras,
hasta un limite de 3 gestiones.
Al 31 de diciembre de 2018 Ia Sociedad registré una provisié
de las Empresas por Bs526.794.998, de los cuales se estimé
a las Transacciones de la gestién 2019 hasta agosto 2019,

n para el pago del Impuesto sobre las Utilidades
que la totalidad ser4 compensada con el Impuesto

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad registré una provisién para el pago del Impuesto sobre las Utilidades
de las Empresas por Bs47.785.583 (Histdrico),

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

La Sociedad ha sido notificada con diversos pracesos judiciales y administrativos que se encuentran en
diversas etapas de resolucién. A continuacién detallamos los més significativos:

En el mes de noviembre de 2005, la Sociedad fue notificada con la Resolucién Administrativa Regulatoria N°
2005/1919 emitida por la ex-Superintendencia de Telecomunicaciones SITTEL (actual ATT), por Ia que

resuelve sancionar a la Sociedad con una multa equivalente a Bs11.467.951 por considerar que la Sociedad
cambié arbitrariamente de plan a sus abonados,

Asimismo, la Resolucién ordena la devolucién a los abonados del monto cobrado por cambio de plan, que
asciende a aproximadamente Bs1.600.000.

En fecha 13 de junio de 2008, a través de la RAR 2008/1400, la ex-Superintendencia de Telecomunicaciones
SITTEL (actual ATT) efectiia un re-cilculo de la multa determinando que la misma asciende a Bs13,948.560.

En fecha 4 de junio de 2010 se notificé a |
el cobro de la multa de Bs13.948.560, me

proceso coactivo fiscal iniciado por la ATT, monto que ha sido cobrado por la ATT durante la gestion 2016.

Culminada la via administrativa, la Sociedad presenté una demanda Contencioso-administrativa ante la
Corte Suprema de Justicia (actualmente Tribunal Supremo de Justicia), misma que ha concluido en la gestion
2016 con resultado desfavorable para la empresa. En la gestién 2018 Nuevatel ha procedido al pago de los
intereses reclamados por la ATT derivados del presente caso que ha concluido.
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c)

e)

d)

EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 20 - CONTINGENCIAS (Cont.)

dispuesto anular obrados. A la fecha, el caso se encuentra pendiente de una nueva resolucién por parte de la
ATT y se estd tramitando el levantamiento de las medidas precautorias.

En fecha 31 de diciembre de 2013, mediante Auto ATT-DJ-A TL 0858/2013, la Sociedad recibié una
notificacién de la ATT por presuntos incumplimientos a metas de calidad en la gestion 2011, en la cual
impuso una multa de Bs5.390.194,78. Contra los actos administrativos de la ATT, la Sociedad interpuso
recurso de revocatoria y Recurso Jerdrquico ante el Ministerio de Obras Publicas Servicios y Vivienda, el que
ha sido aceptado mediante Resolucién Ministerial 037 de 11 de febrero de 2015. En fecha 10 de junio de
2015 se ha notificado a la Sociedad con la RAR ATT-DJ-RA TL Lp 650/2015 de 2 de junio de 2015 mediante
la cual se ha impuesto una sancién de Bs2.108.664. Nuevatel ha presentado un nuevo Recurso de Revocatoria
contra dicha sancién, mismo que ha sido rechazado por la ATT, por lo que la Sociedad interpuso un Recurso
Jerdrquico el que ha sido aceptado por el Ministerio de Obras Puiblicas Servicios y Vivienda mediante
Resolucién Ministerial 225 de 23 de junio de 2016. En fecha 22 de agosto de 2016, se ha notificado a la
Sociedad con la Resolucién Sancionatoria N°67/2016 que establece una sancion de Bs2.108.664 misma que
ha sido impugnada a través del Recurso de Revocatoria ¥ Recurso Jerdrquico que ha sido aceptado por el
Ministerio de Obras Publicas Servicios y Vivienda, por lo que a la fecha el caso se encuentra pendiente de una

nueva resolucién por parte de la ATT. En la gestion 2016 la Sociedad ha procedido a constituir una provision
por el monto de Bs979.220.

En fecha 3 de noviembre de 2015, mediante Auto 122572015, la Sociedad recibié una notificacién de la ATT
por presuntas interrupciones de los servicios mévil, acceso publico, larga distancia e internet mévil a un
nimero indiscriminado de usuarios y/0 abonados, los dias 28, 29, 30 y 31 de agosto de 2015 en la localidad
de San José de Chiquitos del Departamento de Santa Cruz. Después de la presentacién de los descargos
respectivos, alegando la existencia de un eximente de responsabilidad por las fallas ocurridas. Sin embargo,
la Sociedad ha sido sancionada mediante RAR N°176/2016 de fecha 15 de febrero de 2016 con una multa de
Bs31.320.000 al haber entendido la ATT que existié interrupcion indebida de servicios atribuible a la
Sociedad. Luego de haberse revocado la RAR N° 176/2016, la ATT ha notificado a Nuevatel con la Resolucién
Sancionatoria N°68/2016 de 12 de agosto de 2016 que ha establecido una multa de Bs31.320.000 que ha
sido impugnada a través de la presentacién de un recurso de revocatoria que ha sido rechazado por la ATT,
por lo que se ha interpuesto un recurso jerdrquico ante el Ministerio de Obras Piblicas Servicios y Vivienda
(MOPSV), que ha anulado obrados, habiendo la ATT emitido la RS 74/2017 que impone nuevamente una
multa de Bs31.320.000, misma que ha sido impugnada a través de un recurso de revocatoria Y un recurso
jerarquico que ha sido rechazado por el MOPSV. La Sociedad ha presentado una demanda contencioso-
administrativa ante el Tribunal Supremo de Justicia contra los actos de la Administracién y si bien considera
que tiene argumentos suficientes de defensa, ha constituido una provisién de Bs31.870.585.

La Sociedad ha sido notificada con una demanda de pago de beneficios sociales de los sefiores Guery Vaca
Parada, Leodan Quinteros Montafio, Gloria Quinteros Montafio, Widen Vaca Parada y Nelson Inofuentes
Gonzales, quienes exigen el pago de Beneficios Sociales por el monto de Bs8.709.071,80. El juez de la causa
ha fallado estableciendo un pago en favor de los demandantes por Bs4.836.506,87 (mds actualizaciones), el
proceso se encuentra actualmente a la espera de que el Tribunal Supremo de Justicia resuelva el recurso de
nulidad presentado por Nuevatel. La Sociedad considera que tiene argumentos suficientes de defensa, por lo
tanto no constituyd ninguna provision relacionada con este asunto,
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 20 - CONTINGENCIAS (Cont.)

La Sociedad ha sido notificada con una demanda de pago de beneficios sociales del sefior Joseph King
Moreno Murillo, quien exige el pago de Beneficios Sociales por el monto de Bs3.424.687,80. Nuevatel ha
respondido la demanda. La Sociedad considera que tiene argumentos suficientes de defensa, por lo tanto no
constituyd ninguna provisidn relacionada con este asunto.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en

forma significativa los estados financieros a esa fecha.
|

Gonzalo Endara De Ugarte
Viceprésidente Administrativo Financiero

Q) ) om

Ramiro Céceres Nina ~/Alirginia Pacheco
Controller Sub Gerente de Contabilidad
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INFORME DE AUDITOR{A EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
26 de marzo de 2020

Alos sefiores

Accionistas y Directores de

Empresa de Telecomunicaciones Nuevatel (PCS de Bolivia) S.A.
La Paz

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Empresa de Telecomunicaciones Nuevatel (PCS de Bolivia) S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance general (estado de situacion financiera) al 31 de diciembre de 2019, el
estado de ganancias y pérdidas, el estado de evolucion del patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia (NAGA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los estados
financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control interno que la
Gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciéon
material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracién de la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Gerencia tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwc.com/bo
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios podrian tomar basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opiniéon
sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

*  Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia.

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad sobre, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaraciéon de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

N 4
%Jz‘/{""“”’” g " (Socio)

Gdf}‘_zélo Ariscain Bernini
MIAT. PROF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N° CAULP-2898




EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades e inversiones temporarias
Deudores por servicios

Cuentas por cobrar ventas a crédito

Cuentas por cobrar intercompaiifas

Otras cuentas por cobrar y otros activos corrientes
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos para la venta

Crédito fiscal

Impuesto a las transacciones por compensar

Total del activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar ventas a crédito no corrientes
Otros activos no corrientes
Gastos pagados por anticipado no corrientes
Activo fijo
Bienes intangibles
Total del activo no corriente
Total del activo
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras - corto plazo
Deudas comerciales
Deudas fiscales y sociales
Cuentas por pagar intercompafiias
Otros pasivos corrientes
Ingresos percibidos por adelantado
Total del pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos no corrientes
Obligaciones financieras - largo plazo
Prevision para indemnizaciones
Ingresos percibidos por adelantado No Corrientes
Total del pasivo no corriente
Total del pasivo
PATRIMONIO NETO

Total del pasivo y patrimonio neto

N

NOoO »n
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Las notas 1 a 23 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

Tomas Pérez Ducy
Gerente General

-

(/ / ]

Ramiro Caceres Nina
Controller

2019 2018
Reexpresado
Bs Bs

366.327.526 192.676.527
171.283.707 255.407.262
21.022.312 10.287.781
447.705 588.600
32.253.582 34.648.513
37.731.574 42.013.622
33.328.558 23.914.828
533.314 542.884
14.602.849 15.154.829
50.820.652 34.393.512
728.351.779 609.628.358
3.449.361 3.404.526
1.627.692 1.712.165
93.092.083 105.964.525
1.361.445.640 1.618.565.727
497.858.317 334.865.613

1.957.473.093 2.064.512.556

2.685.824.872 2.674.140.914

119.732.170 52.191.189
204.499.223 332.605.841
183.313.102 100.654.555
3.482.870 3.124.444
3.064.952 318.225
9.349.570 29.659.479
523.441.887 518.553.733
50.807.729 52.614.542
61.688.882 134.134.701
21.415.076 23.600.654
15.090.242 16.589.924
149.001.929 226.939.821
672.443.816 745.493.554

2.013.381.056 1.928.647.360

2.685.824.872 2.674.140.914

gL L

/ Gonzalo Endara De Ugarte
Vicepresidente Administrativo Financiero

Julio César Larrazabal Cérdova
Sub Gerente de Contabilidad
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

2019 2018
(Reexpresado)
Nota Bs Bs
Ingresos de explotacién
Servicio local de telecomunicaciones 1.379.820.491 1.633.094.048
Servicio local de telecomunicaciones de larga distancie 35.907.558 46.254.116
Servicio de Internet 22.696.086 24.559.973
Otros Ingresos de Explotacion 45.314.550 35.677.898
Total ingresos de explotacién 1.483.738.685 1.739.586.035
Costos servicio local de telecomunicaciones
Gastos de personal (155.709.563) (166.934.920)
Mantenimiento y reparaciones (106.662.320) (117.376.024)
Materiales (5.522.267) (2.936.444)
Combustibles (1.235.223) (1.431.073)
Depreciaciones (299.693.136) (304.879.448)
Amortizaciones (50.706.995) (51.575.133)
Contratos con terceros (344.645.469) (306.992.924)
Gastos de retencion clientes (53.712.761) (50.303.039)
Comisiones (52.537.233) (58.799.355)
Servicios basicos y comunicaciones (54.411.708) (53.508.716)
Utiles de oficina (11.507.281) (7.984.399)
Viajes, viaticos y gastos de representacion (6.406.518) (6.115.102)
Previsiones y provisiones (25.568.986) (19.914.633)
Derecho de asignacion de frecuencia por servicic (121.991.220) (139.072.376)
Costo de interconexion vial entrante (221.045.675) (252.772.814)
Otros costos de explotacion (146.362.624) (193.123.600)
Total costos servicio local de telecomunicaciones (1.657.718.979) (1.733.720.000)
Ganancia (pérdida) operativa del periodo (173.980.294) 5.866.035
Gastos ajenos a la explotacién (48.106.128) (24.856.636)
Gastos de Responsabilidad Social (4.149.955) (6.722.369)
Ingresos ajenos a la explotacion 21 562.687.577 7.907.830
Ganancia del periodo antes de Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 336.451.200 (17.805.140)
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 19 (61.837.299) -
Ganancia (pérdida) neta del periodo 274.613.901 (17.805.140)

Las notas 1 a 23 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Importes reexpresados en moneda del 31 de diciembre de 2015

Ajuste Ajuste
Capital Reserva de de reservas Resultados
pagado legal capital patrimoniales acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (reexpresado) 375.228.300 145.032.654 409.861.113 55.512.548 1.132.400.566 2.118.035.181
Constitucién de reserva legal segtin lo establecido en Acta de la Junta
de Accionistas de fecha 12 de junio de 2018 - 4.476.106 - - (4.476.106) -
Distribucién de dividendos segtin lo establecido en Acta de la Junta de
Accionistas de fecha 12 de junio de 2018 - - - - (69.600.000) (69.600.000)
Distribucién de dividendos segtin lo establecido en Acta de la Junta de
Accionistas de fecha 25 de julio de 2018 - - - - (97.440.000) (97.440.000)
Ajuste por inflacién de movimientos del periodo - - - 151.805 (4.694.486) (4.542.681)
Pérdida neta del periodo - - - - (17.805.140) (17.805.140)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (reexpresado) 375.228.300 149.508.760 409.861.113 55.664.353 938.384.834 1.928.647.360
Distribucién de dividendos segtin lo establecido en Acta de la Junta de
Accionistas de fecha 20 de marzo de 2019 - - - - (104.400.000) (104.400.000)
Distribucién de dividendos segtin lo establecido en Acta de la Junta de
Accionistas de fecha 22 de agosto de 2019 - - - - (48.720.000) (48.720.000)
Distribucién de dividendos segtin lo establecido en Acta de la Junta de
Accionistas de fecha 3 de diciembre de 2019 - - - - (34.800.000) (34.800.000)
Ajuste por inflacién de movimientos del periodo - - - - (1.960.205) (1.960.205)
Utilidad neta del periodo - - - - 274.613.901 274.613.901
Saldos al 31 de diciembre de 2019 375.228.300 149.508.760 409.861.113 55.664.353 1.023.118.530 2.013.381.056
Las notas 1 a 23 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS PERIODOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

Flujo de efectivo por actividades operativas:
Ganancia neta (pérdida) neta del ejercicio
Mas: Cargos (abonos) a resultados que no producen movimiento de efectivo

Depreciacién y amortizacién

Prevision para indemnizaciones

Prevision por obsolescencia y castigo de inventarios
Prevision para incobrables

Provisién impuesto a las utilidades de las empresas
Provisién intereses

Provisién contingencia San José de Chiquitos
Efecto de la reexpresion en cuentas no monetarias

Cambios en activos y pasivos

Disminucién (Incremento) en cuentas por cobrar

Incremento en otras cuentas por cobrar y otros activos corrientes
Incremento en otros activos para la venta

Disminucién (Incremento) en crédito fiscal e impuesto a las transacciones por compensar
Disminucién (Incremento) en inventarios

Disminucién (Incremento) en gastos pagados por anticipado
Disminucién en otros activos no corrientes

(Disminucién) Incremento en deudas comerciales

Incremento (Disminucién) en deudas fiscales y sociales
Disminucién en cuentas por pagar intercompafiias

Disminucién en provisiones y previsiones

Disminucién en ingresos percibidos por adelantado

Total flujo de efectivo originado en actividades de operacién
Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Licencias obtenidas

Venta de activos fijos (neto)

Incremento de activos fijos
Total flujo de efectivo aplicado a actividades de inversién
Flujo de efectivo aplicado a actividades de financiamiento:

Pago de dividendos

Pago de préstamos bancarios

Préstamos bancarios obtenidos
Total flujo de efectivo aplicado a actividades de financiamiento
Movimiento neto de efectivo

Disponibilidades e inversiones temporarias al inicio del ejercicio

Disponibilidades e inversiones temporarias al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 23 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
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2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
274.613.901 (17.805.140)
350.400.131 356.454.581
9.363.825 9.346.333
7.143.758 6.752.785
25.568.986 19.610.357
61.837.299 -
10.303.952 32.442.535
- 14.157.984
(1.061.248) (1.531.917)
738.170.604 419.427.518
47.775.203 (47.591.960)
2.394.931 12.768.635
9.571 -
(59.582.420) 1.913.393
(2.861.710) (5.603.797)
3.458.712 (15.346.601)
84.474 184.013
(128.106.618) 26.392.580
63.553.368 (3.342.758)
499.321 3.904.668

(10.609.490)
(21.809.593)

(30.398.594)
(16.995.521)

632.976.353 345.311.576
(213.623.515) (4.734.209)
104.160.603 1.390.014

(146.733.652)

(213.534.598)

(256.196.564)

(216.878.793)

(187.920.000)
(67.046.870)
51.838.080

(170.037.701)
(45.788.983)
28.339.617

(203.128.790)

(187.487.067)

173.650.999 (59.054.284)
192.676.527 251.730.813
366.327.526 192.676.527
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018
NOTA 1 - NATURALEZA 'Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Mediante Resolucién Administrativa 063/99 de fecha 4 de noviembre de 1999, la Superintendencia de
Telecomunicaciones (actual Autoridad de Regulacion y Fiscalizaciéon de Telecomunicaciones y Transportes —
ATT), resolvié adjudicar la Licitacién Publica 030/99 para la otorgacién de Concesién de Licencia para
operacién de una Red Publica de Telecomunicaciones para la provisién del Servicio de Comunicacién
Personal (PCS) y del Servicio de Transmision de Datos en el territorio de la Republica de Bolivia (actual
Estado Plurinacional de Bolivia), en favor del Consorcio Western Wireless Internacional (WWI) — COMTECO.
La concesion y la respectiva licencia para iniciar operaciones requerian que WWI constituyera una sociedad
anénima en Bolivia, por lo que el 25 de noviembre de 1999 fue constituida la Empresa de
Telecomunicaciones NuevaTel (PCS de Bolivia) S.A. (en adelante “la Sociedad” o “NuevaTel”), mediante
escritura publica N° 191/99. La Sociedad inicié sus operaciones comerciales el 29 de noviembre de 2000.

La Sociedad tiene como objeto principal operar y desarrollar redes publicas y privadas de telecomunicaciones
de aplicacién fija o mdvil en todas sus formas y modalidades; asi como operar y desarrollar servicios de
telecomunicacion de larga distancia nacional e internacional; la operacién, utilizaciéon o arrendamiento de
redes privadas, de servicios de reventa; servicios de telefonia publica, servicios rurales y nuevos servicios de
tecnologia inaldmbrica previstos y por incluirse en los planes técnicos fundamentales de Bolivia para nuevas
generaciones de aplicacién moévil y fijo.

En fecha 21 de noviembre de 2001 la Superintendencia de Telecomunicaciones (SITTEL), resolvi6 adjudicar
a Empresa de Telecomunicaciones NuevaTel (PCS de Bolivia) S.A. la Licitacion Publica N° 2001/082
correspondiente a las licencias de microondas para las nuevas ciudades de la Fase II (Tarija, Sucre y Oruro).

Asimismo, mediante Contrato suscrito con la Superintendencia de Telecomunicaciones de fecha 13 de junio
de 2002, la Sociedad obtuvo la concesion para la operacion de Redes Publicas de Telecomunicaciones
relacionadas a los servicios de Larga Distancia Nacional e Internacional por un plazo de cuarenta afios.

La Sociedad también ha suscrito con la ATT diversos contratos de concesion para la operacion de redes
publicas de telecomunicaciones a los servicios de telefonia publica en diferentes areas del territorio nacional.

Tal como se menciona en las notas 2.5 i) y 10, el 26 de noviembre de 2019 la ATT resolvio la renovacién de la
licencia para uso de frecuencias radioeléctricas a favor de la Sociedad por un periodo de 15 afios.

Las actividades de la Sociedad se encuentran reguladas por la Ley de Telecomunicaciones N° 1632 de fecha 5
de julio de 1995, la cual cre6 como ente regulador a la Superintendencia de Telecomunicaciones (SITTEL)
(actual Autoridad de Regulacion y Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transportes — ATT). E1 9 de abril de
2009, mediante Decreto Supremo N° 0071 se cred la Autoridad de Control Social y Fiscalizacién de
Telecomunicaciones y Transporte — ATT, en reemplazo de la Superintendencia de Telecomunicaciones
(SITTEL), con las mismas atribuciones, competencias derechos y obligaciones de la ex Superintendencia
Sectorial. Por tanto, la Sociedad estd sujeta al marco regulatorio dispuesto por la mencionada Ley y su
reglamentacion.

La Sociedad también se rige de acuerdo con la Ley N° 164 — Ley General de Telecomunicaciones, Tecnologias
de Informacién y Comunicacion, cuya reglamentacion a la misma fue emitida mediante Decreto Supremo
N°1391 de fecha 24 octubre de 2012.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
A continuacioén, se describen las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad en la

elaboraciéon de los estados financieros; las mismas que han sido aplicadas de manera consistente en el
presente ejercicio, con respecto al ejercicio anterior.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Bases de presentacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados siguiendo las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia.

Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 han sido preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién. Para ello se han seguido los lineamientos generales
establecidos por la norma de contabilidad N° 3 emitida por el Consejo Técnico de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores de Bolivia (Revisada y modificada en septiembre 2007, en combinacién con la
Resolucion 01-2008 del CTNAC). El indice utilizado para actualizar los rubros no monetarios es la Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV) emitido por el Banco Central de Bolivia (BCB).

Las cifras de los estados financieros y las notas explicativas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, fueron reexpresadas a moneda de cierre (UFV del 31 de diciembre de 2019), inicamente para fines
comparativos. El valor de 1 UFV al 31 de diciembre de 2019 y 2018 era equivalente a Bs2,33187 y Bs2,
29076, respectivamente.

Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan los montos
expuestos de activos, pasivos, ingresos y gastos del ejercicio. Si en el futuro las estimaciones realizadas, que
estan basadas en el mejor juicio hecho por la gerencia a la fecha de los estados financieros, varian con
relacion a los montos reales, las estimaciones originales seran modificadas en el afio en que corresponda.

Administracién de riesgos
Riesgo de tipo de cambio

La posicion en moneda extranjera mencionada en la Nota 16, expone a la Sociedad al riesgo de variacion en el
tipo de cambio de la moneda local respecto al délar estadounidense. Sin embargo, la Sociedad considera que
no es necesario utilizar ningtin instrumento financiero para minimizar el riesgo antes mencionado, ya que el
tipo de cambio del ddlar estadounidense respecto al boliviano no ha sufrido variaciones durante la gestion
2019. Cabe sefialar que, dentro de las politicas comerciales, el precio de venta de los servicios se fija en
bolivianos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad estd diversificado entre muchos clientes. Adicionalmente, la Sociedad
tiene politicas de crédito tendientes a reducir el riesgo de recuperabilidad de dichos créditos. Dichas politicas,
unidas a un proceso de control de cobranzas reducen el riesgo de crédito de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

La Sociedad aplica politicas de tesoreria prudentes tendentes a mantener fondos suficientes para hacer frente

a sus obligaciones, asi como disponer de facilidades financieras adecuadas. Dichas politicas son
complementadas a través de un estricto seguimiento de las cobranzas.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Administracién de riesgos (Cont.)

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros de cobertura para minimizar su exposicién al riesgo de
variaciones en las tasas de interés. Los activos financieros que posee la Sociedad, sujetos a cambios en las
tasas de interés, no presentan variaciones importantes al cierre del ejercicio que puedan afectar el valor
expuesto.

Criterios de valuacién

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicaciéon de este procedimiento se registran en la
cuenta contable de resultados "Diferencia de cambio".

Previsién para incobrables

La prevision para incobrables por prestacion de servicios refleja la mejor estimacién efectuada por la Sociedad
de probables pérdidas inherentes al saldo de la cuenta contable “Deudores por servicios”. La Sociedad
determina la previsién basandose en las cuentas con problemas de recuperacion, antigiiedad de cuentas por
cobrar, experiencia historica y otras evidencias disponibles en el momento.

Los criterios de antigiiedad mencionados anteriormente son los siguientes:

Para Operadores se previsiona el 100% para cuentas pendientes de cobro mayores a 90 dias.

Para cuentas por cobrar post pago, se utilizan los porcentajes de 1%, 3%, 10% y 100% de previsién, para
cuentas pendientes mayores a 30 dias, 60 dias, 90 dias y 120 dias, respectivamente.

Los saldos de las cuentas por cobrar previsionados con una antigiiedad mayor a 360 dias son castigados.

La gerencia de la Sociedad considera que la previsiéon para cuentas incobrables es suficiente para cubrir la
irrecuperabilidad de las cuentas por cobrar en mora.

Cuentas por cobrar ventas a crédito

Desde finales de septiembre de 2018, la Sociedad ofrece a sus clientes la venta de celulares a crédito. Las
cuentas por cobrar por este concepto se valiian al valor de la venta financiada en 18 cuotas mensuales y la
Gerencia de la Sociedad ha determinado constituir una prevision para incobrabilidad bajo los siguientes
lineamientos: Los saldos pendientes de cobro de clientes con interrupcién del servicio por mas de 60 dias y de
clientes con tres o mds cuotas impagas relacionadas a los teléfonos a crédito se previsionan al 100%; los
saldos pendientes de cobro de clientes con servicio activo pero con dos o mas cuotas impagas por la venta de
teléfonos al crédito se previsionan al 5%.

La gerencia de la Sociedad considera que la previsién para cuentas incobrables por ventas al crédito es
suficiente para cubrir la irrecuperabilidad de las cuentas por cobrar en mora.



2.5

d)

e)

g)

h)

EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a anticipos otorgados a proveedores de equipos,
bienes y servicios de acuerdo con contratos y/u érdenes de compra, registrados en base al método de lo
devengado.

Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias corresponden a inversiones en valores de renta fija que son valuadas a su costo
de adquisicién mas los intereses devengados a la fecha de corte.

Inventarios

Los inventarios de la Sociedad, conformados principalmente por teléfonos celulares, antenas fijas y médems a
instalarse en premisas de clientes y accesorios en existencia, estdn valuados a su valor de costo. El costo es
determinado por el método PEPS (primeros en entrar primeros en salir).

Asimismo, la Sociedad, adoptando una politica de prudencia, ha decidido constituir una previsién por
desvalorizacion por la tenencia en inventarios de equipos en razén de su rapida pérdida de valor comercial en
funcién a la rotacién de los dltimos 360 dias. En este sentido, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad
ha efectuado el célculo de la previsiéon para obsolescencia, considerando la antigiiedad computada desde la
fecha de su registro en el sistema SAP y aplicando los siguientes porcentajes: 20%, 40%, 60% y 80% para una
antigliedad entre 91 a 180 dias; 181 a 270 dias, 271 a 360 dias y de 360 dias para adelante, respectivamente.

Gastos pagados por anticipado
Corresponde a pagos anticipados a proveedores por servicios registrados en base al método de lo devengado.
Activo fijo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los activos fijos estan valuados a su costo ajustado por inflacién segtin el
método descrito en la nota 2.2, menos la correspondiente depreciacién acumulada que es calculada por el
método de linea recta aplicando tasas anuales aprobadas segin la Resolucién Ministerial N° 170 del 23 de
diciembre 2003 emitida por el Ministerio de Obras Publicas, para empresas del sector de Telecomunicaciones;
las cuales son suficientes para extinguir los valores al final de la vida 1til estimada.

Los mantenimientos y reparaciones que no extienden la vida tutil de los bienes son registrados en los
resultados del ejercicio en el que se incurren. El valor de los activos fijos considerado en su conjunto, no
supera su valor recuperable.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Bienes Intangibles - Licencias

La Sociedad contabiliza dentro de esta cuenta contable el costo de la licencia principal obtenida para la
operacion de una Red Publica de Telecomunicaciones para la provisién del Servicio de Comunicacién
Personal (PCS) y del Servicio de Transmisiéon de Datos en el territorio nacional, mas otros Derechos de
Asignacién de Frecuencias (DAF), asi como la Licencias para el uso de los espectros 1900 MHz y Frecuencias
1700-2100 MHz, adquiridos a través de licitaciones publicas de la Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de
Telecomunicaciones y Transportes — ATT. Dichas licencias se registran al valor de costo ajustado por inflacién
segin el método descrito en la nota 2.2, y se amortizan a través del método de linea recta en el plazo de
vigencia de la concesién principal (20 afios) y en el caso del espectro 1900, en 15 afios (periodo de concesion
asignada por el regulador), a partir de la utilizacién econdémica del mismo. La licencia principal esta
garantizada mediante cuatro pdlizas de garantia de cumplimiento por los siguientes valores: Bs49.068.718;
Bs43.851.998; Bs4.076.444 y Bs1.160.142, todas con vigencia hasta el 7 de julio de 2020.

Durante la gestién 2014, a la Sociedad le fue adjudicada, mediante RA TL 641/2014 la Licencia para Uso de
Frecuencias de la Sub Banda C-C* (1.740 MHz a 1.755 MHz y 2.140 MHz a 2.155 MHz) de la banda de
1.700/2.100 MHz a nivel nacional. Esta Licencia tiene un plazo de vigencia de quince afios y de acuerdo con
las especificaciones técnicas de la adjudicacién, la misma se puso en funcionamiento en la gestién terminada
el 31 de diciembre de 2015.

En la gestién 2019, mediante Resolucion ATT-DJ-RAR-TL LP 790/2019, la Autoridad de Regulacién y
Fiscalizacion de Telecomunicaciones y Transportes — ATT resolvid la renovacion de la licencia para el uso de
las Frecuencias Radioeléctricas de 1900 Mhz, por la que la Sociedad procedid, con el pago de Bs210.526.930
a esta autoridad. La misma tiene un periodo de vigencia de quince afios a partir del 26 de noviembre de 2019.

Previsién para indemnizaciones al personal

Se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado al cierre del ejercicio. Segtn las
disposiciones legales vigentes, modificadas por el Decreto Supremo N° 0110 del 1 de mayo de 2009,
transcurridos 90 dias de antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacién, equivalente a
un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

Al cierre del ejercicio, la Sociedad actualiza el total del patrimonio establecido al inicio, asi como las
variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio de acuerdo con lo descrito en la nota 2.2. El efecto de
la reexpresion de la cuenta contable “Capital pagado”, se expone en la cuenta contable “Ajuste de Capital”; el
efecto de la “Reserva legal” se expone en la cuenta contable “Ajuste de reservas patrimoniales”, cuyo saldo
solo se podra aplicar a incrementos de capital o a la absorcién de pérdidas acumuladas, y el ajuste por
inflacion de los resultados acumulados queda expuesto en la misma cuenta contable.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina el resultado neto del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacién y
ajustando linea a linea los componentes del estado de ganancias y pérdidas, segin lo descrito en la nota 2.2.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Registro de ingresos de explotacién

La Sociedad genera ingresos por el uso del sistema celular, servicios de internet banda ancha WiMax, 4G, asi
como otros servicios de valor agregado, los cuales son reconocidos por lo devengado, es decir, cuando el
servicio ha sido prestado en base a los minutos (sistema celular), dias y/o Mbps (internet WiMax y 4G)
utilizados por los abonados, netos de créditos y ajustes por descuentos. Los servicios de pre-pago celular e
internet prepago, asi como telefonia puiblica son registrados como ingresos diferidos hasta el momento en que
los minutos, dias y/o Mbps son utilizados, momento en el cual son devengados y reconocidos como ingresos.

Los ingresos por interconexién corresponden a llamadas originadas desde el sistema de otros operadores que
terminan en la red de la Sociedad; éstos son reconocidos por los minutos de interconexion cuando dichas
llamadas terminan, es decir cuando se devengan.

Los ingresos por servicios de larga distancia se generan al proporcionar el acceso a y por el uso de la red de la
Sociedad y son reconocidos en el ejercicio en el que se preste el servicio, es decir por lo devengado.

Otros ingresos de explotacién

La Sociedad registra en esta linea principalmente la venta de teléfonos tales como celulares y tarifadores,
aparatos y equipos de internet, {tems promocionales, entre otros.

Gastos ajenos a la explotacién

La Sociedad registra en esta linea gastos ajenos a la actividad principal tales como intereses financieros y
comisiones, pérdidas por ventas de activos fijos y otros; asi como el resultado de la aplicacion del ajuste por
inflacién y diferencia de cambio, de acuerdo con los lineamientos establecidos por la Norma de Contabilidad
N° 3, descrita en el inciso 2.2 de la presente Nota. Estos gastos se registran por el método de lo devengado.

Ingresos ajenos a la explotacién

La Sociedad registra en este rubro ingresos ajenos a la actividad principal, tales como diferencia de cambio,
recuperacion de seguros, ingresos por intereses, venta de activos fijos en general, ingresos varios no
operativos y otros; estos ingresos se registran por el método de lo devengado. Complementariamente, ver
Nota 21.

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad ha preparado el estado de flujo de efectivo siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma
Internacional de Contabilidad N° 7, utilizando el método denominado “indirecto”.

Deterioro de valor de activos de larga vida
La Sociedad no ha identificado que existan eventos o cambios significativos en las circunstancias que generen

indicios de que el valor de dichos activos no sea recuperado a través de los ingresos futuros no descontados
generados por los activos evaluados.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Deterioro de valor de activos de larga vida (Cont.)

Los factores mas importantes que la Sociedad considera como indicadores para realizar una evaluacién de
deterioro son: a) un desempefio del activo significativamente por debajo de lo esperado que haga prever
retornos minimos en el futuro, b) un cambio en el objetivo de utilizacién del activo, y/o ¢) un cambio en la
estrategia de negocio de la Sociedad.

Si como resultado de la evaluacién se determina que el valor residual del activo no sera totalmente
recuperado, se debe reconocer una pérdida por deterioro que resulta de la diferencia entre el valor neto del
activo (valor contable) y su valor justo determinado como el mayor valor entre el valor en uso y el
determinado en funcién al célculo de sus flujos futuros descontados y/o su valor de mercado cotizado menos
los correspondientes gastos de venta. Esta practica contable esta de acuerdo con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia y las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no ha registrado ningtin importe por este
concepto.

En el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado cambios significativos en sus politicas y estimaciones
contables, respecto al ejercicio 2018.

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs

Cajas y fondo fijo 43.900 51.813
Bancos y entidades financieras (1) 164.312.246 192.624.714

Certificados de decolucién impositiva 82.710 -

Inversiones temporarias (2) 201.888.670 -
366.327.526 192.676.527

Incluye fondos en Fideicomiso bajo el cual y de acuerdo con la estructura actual del mismo, todas las
recaudaciones se encuentran bajo dominio fiduciario y deben ser destinadas a los fines especificos que se
detallan en los términos del contrato de fideicomiso y que se mencionan en la Nota 11.

Comprende inversiones en valores de renta fija, cuyos fondos se originaron por la venta de torres y terrenos, y
el criterio de valuacion estd descrito en la Nota 2.5 e).



EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 4 - DEUDORES POR SERVICIOS

Cuentas por cobrar por servicios prestados
Deudores por interconexion y larga distancia
Previsién incobrables servicios post pago

Prevision incobrables servicios abonados de terceros

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Cuentas por cobrar personal
Anticipo a proveedores

Diversas

NOTA 6 - INVENTARIOS

Inventario tarjetas

Inventario teléfonos celulares y accesorios
Inventario telefonia ptblica

Inventario internet

Inventarios material promocional y autoliquidables
Inventario de repuestos

Inventarios en transito

Prevision para desvalorizacién

2019 2018
(Reexpresado)

Bs Bs
99.371.609 94.205.545
95.175.567 180.061.797

(22.047.174) (17.626.646)

(1.216.295) (1.233.434)

171.283.707 255.407.262
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
242.217 263.834
28.504.893 32.978.302
3.506.472 1.406.377
32.253.582 34.648.513
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs

6.845.614 7.836.914
2.398.453 18.142.165

1.043.930 1.290.960
8.833.180 1.487.020

24.979 27.862
15.019.051 14.538.984
3.773.294 973.105
(206.927) (2.283.388)
37.731.574 42.013.622




EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 7 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Corriente

Seguros

Alquileres

Publicidad

Servicios de mantenimiento

Otros servicios contratados anticipados

Otros gastos anticipados

No Corriente

Otros servicios contratados anticipados no corrientes

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depdsitos en garantia

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
1.161.560 35.138
1.903.270 3.338.406
4.971.571 1.975.785
2.978.504 5.021.875
11.356.425 11.763.499
10.957.229 1.780.125
33.328.558 23.914.828
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
93.092.083 105.964.525
93.092.083 105.964.525
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
1.627.692 1.712.165
1.627.692 1.712.165




EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 9 - ACTIVO F1JO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Contrato de Préstamo Sindicado IV, esta garantizado por ciertos activos

fijos de la Sociedad como colateral.

Terrenos de edificios de planta y equipos, y
edificios

Obras civiles sitios

Edificaciones para instalaciones
administrativas

Equipos de radio y radio bases
Convertidores de sefial

Torres auto soportadas y accesorios
Antenas de transmisién y microondas
Central telefénica fija y larga distancia
Central telefénica mévil

Equipos de energia

Equipamiento de oficinas

Muebles y enseres

Equipos tecnologia de la informacién-
hardware

Equipos tecnologia de la informacién-software
Vehiculos y otros rodados

Equipos de medicién y prueba

Herramientas de trabajo

Periféricos inteligentes - Correo de voz
Climatizacién y aire acondicionado

Obras en ejecucién

Totales

2018
2019 (Reexpresado)
Valor Depreciacién Valor Valor
de origen Acumulada Neto Neto
Bs Bs Bs Bs

4.520.635 - 4.520.635 6.287.104
350.925.769 (273.607.893) 77.317.876 104.774.337
60.137.065 (34.179.202) 25.957.863 24.608.446
1.761.140.557 (1.151.879.047) 609.261.510 683.673.379
26.981.727 (26.979.904) 1.823 7.495
66.165.566 (39.094.063) 27.071.503 93.540.246
103.157.025 (49.263.042) 53.893.983 51.988.589
56.174.331 (38.719.546) 17.454.785 22.998.819
896.577.054 (636.789.314) 259.787.740 268.233.545
268.780.532 (185.041.599) 83.738.933 94.484.909
27.311.683 (16.309.038) 11.002.645 13.241.627
8.195.671 (8.022.739) 172.932 216.746
218.049.764 (166.325.853) 51.723.911 42.949.183
302.851.176 (284.275.339) 18.575.837 27.862.949
27.111.367 (21.737.831) 5.373.536 5.364.117
21.290.529 (16.158.323) 5.132.206 5.059.011
2.474.927 (2.321.768) 153.159 170.771
152.519.761 (149.914.735) 2.605.026 3.604.754
33.021.446 (27.868.204) 5.153.242 5.280.861
102.546.495 - 102.546.495 164.218.839
4.489.933.080 (3.128.487.440) 1.361.445.640 1.618.565.727

El gasto de depreciacién cargado a resultados alcanza a Bs299.693.136 y Bs304.879.448 (reexpresado) para

las gestiones terminadas el 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

NOTA 10 - BIENES INTANGIBLES

Licencia concesién servicios PCS y otras Licencias de espectros

Amortizaciéon acumulada

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
991.783.295 777.613.591

(493.924.978)

(442.747.978)

497.858.317

334.865.613

El gasto de amortizaciéon cargado a resultados alcanza a Bs50.706.995 y Bs51.575.133 (reexpresado) para las
gestiones terminadas el 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

10



EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

2019 2018
(Reexpresado)
CORTO PLAZO Bs Bs
Crédito Sindicado IV - BISA/BNB/BMSGC/BCP 69.699.806 35.475.307
Crédito BISA 12.180.000 12.398.582
Crédito BNB 12.373.333 3.148.846
Crédito BISATI 24.000.000
Intereses por pagar Crédito Sindicado IV 1.473.573 1.156.935
Intereses por pagar Trilogy International Partners LLC 5.458 11.519
119.732.170 52.191.189

LARGO PLAZO
Crédito Sindicado IV - BISA/BNB/BMSC/BCP - 70.950.815
Crédito BISA 24.360.000 37.195.747
Crédito BNB 37.120.000 25.190.771
Préstamo Trilogy International Partners LLC 208.882 797.368

61.688.882 134.134.701

Crédito Sindicado IV - BISA/BNB/BMSC/BCP

El 11 de abril de 2016, la Sociedad firmé un contrato de préstamo de dinero (mutuo) sindicado en moneda
nacional por la suma total de Bs174.249.993 con la participacion del Banco de Crédito de Bolivia S.A. (BCP)
por un monto de Bs51.113.331, del Banco Nacional de Bolivia S.A. (BNB) por un monto de Bs20.910.000, del
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. (BMSC) por un monto de Bs51.113.331, y del Banco BISA S.A. (BISA) por
un monto de Bs51.113.331. El plazo del préstamo es de 5 afios a ser amortizado en cuotas de capital e
intereses trimestrales con una tasa de interés del 7% para los primeros 12 meses y 5,5% mas TRE para los
siguientes. El destino del préstamo es para refinanciamiento de deuda y capital de inversidn, y estd
garantizado por la prenda de equipos de telecomunicaciones descritos y detallados en el contrato de
préstamo, que principalmente corresponden a las centrales de conmutacién (switches) de La Paz,
Cochabamba y Santa Cruz, cuyos valores de garantia fueron determinados por un perito independiente.

Administracién del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso firmado entre el Fideicomitente (NuevaTel), el Fiduciario (Banco BISA S.A.), el
Beneficiario (Trilogy Intl.) y los Bancos Beneficiarios (BNB, BMSC y BCP) tiene por objeto la constitucién
irrevocable de un fideicomiso asi como la creaciéon de un mecanismo de administraciéon de cuentas para
manejar el flujo de efectivo del Fideicomitente para sus necesidades operativas, incluyendo la recaudaciéon de
los ingresos del Fideicomitente, el pago de gastos operativos y las deudas entre otros. A continuacion, se
mencionan ciertos términos, condiciones y acuerdos especiales:
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Cont.)
Administracién del Fideicomiso (Cont.)

A efectos de las amortizaciones que NuevaTel debe realizar por el préstamo sindicado, el Beneficiario cede
parcialmente sus derechos de beneficiario con respecto a los ingresos de NuevaTel que estan afectados en
dominio fiduciario, a favor de los Bancos Beneficiarios en los porcentajes establecidos a continuacidn: i) Los
Bancos Beneficiarios, mientras las obligaciones del contrato de préstamo sindicado se mantengan vigentes,
tendran derecho a que del 7,5% de todos los ingresos afectados en dominio fiduciario se paguen las
amortizaciones trimestrales de acuerdo al plan de pagos establecido hasta que el préstamo se pague
totalmente.

Las partes acuerdan que los Bancos Beneficiarios tendran prelacidn frente al beneficiario en relacién al pago
de sus acreencias.

El restante 92,5% de los ingresos del Fideicomitente seran transferidos a cuentas de operacién que serviran
para cubrir los gastos operativos del Fideicomitente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad ha cumplido con todos los compromisos financieros
(Covenants) contenidos en el Contrato de Préstamo Sindicado IV y III, respectivamente.

En febrero de 2020, la Sociedad procedié al pago total de capital e intereses devengados del Contrato de
Préstamo Sindicado IV.

Préstamo Trilogy Intl. Partners LL.C

En fecha 28 de noviembre de 2003, la Sociedad suscribié un contrato de préstamo con Overseas Private
Investment Corporation (OPIC) por un importe total de US$ 50.000.000, crédito que seria pagado en cuotas
trimestrales predeterminadas, a partir del 15 de julio de 2006 hasta el 15 de abril de 2014 con un interés
acumulable en relacion con la tasa equivalente a las obligaciones garantizadas del Gobierno de los Estados
Unidos de América, mas un 3,75% (8,74% al 31 de diciembre de 2019 y 2018). Adicionalmente, el efectivo
disponible estaba en cuentas restringidas, bajo la figura de Fideicomiso administrado por el Banco BISA S.A.

En fecha 16 de octubre de 2007, se suscribid el acuerdo de subrogaciéon de deuda con Overseas Private
Investment Corporation (OPIC) a Trilogy Internacional Partners LLC, una sociedad de responsabilidad
limitada constituida bajo las leyes de Estados Unidos de Norteamérica; las condiciones generales del préstamo
se mantienen, la tasa de interés anual es de 8,74%, las cuotas de capital y pago de intereses son trimestrales
hasta abril de 2014, y esta garantizado a través de la prenda de todos los activos fijos de la Sociedad.

En fecha 15 de marzo de 2015, se formalizo la suscripciéon de una enmienda mediante la cual se extiende la
"Fecha de Vencimiento del Préstamo" al 20 de julio de 2019.

En fecha 23 de julio de 2019, se suscribié una nueva enmienda formalizando acuerdos verbales alcanzados
con anterioridad al 20 de julio de 2019, los que extienden la “Fecha de Vencimiento del Préstamo” al 29 de

junio de 2023.

Elsaldo al 31 de diciembre de 2019 de US$ 30.012.

12



EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Cont.)

Crédito Banco BISA

El 28 de diciembre de 2017, la Sociedad firmé un contrato de préstamo de dinero en moneda nacional por la
suma de Bs48.720.000 con el Banco BISA S.A. para capital de inversidon en obras civiles de sitios. El plazo del
préstamo es de 5 afios que incluye un afio de gracia, a ser amortizado en cuotas trimestrales de capital e
intereses con una tasa fija del 6%, a partir del afio 2019. El préstamo fue otorgado con garantia quirografaria.

Crédito Banco BNB

El 21 de diciembre de 2018, la Sociedad firmé un contrato de préstamo de dinero en moneda nacional por la
suma de Bs55.680.000 con el Banco Nacional de Bolivia S.A. (BNB) para capital de inversidn. El plazo del
préstamo es de 5 afios que incluye seis meses de gracia, a ser amortizado en cuotas trimestrales de capital e
intereses con una tasa fija del 7% para los dos primeros afios y posteriormente 5% mds TRE. El préstamo fue
otorgado con garantia quirografaria.

Crédito Banco BISA II

El 31 de diciembre de 2019, la Sociedad firmé un contrato de préstamo de dinero en moneda nacional por la
suma de Bs24.000.000 con el Banco BISA S.A. para capital de inversién. El plazo del préstamo es de 1 afio a
ser amortizado en dos cuotas semestrales de capital e intereses con una tasa anual fija del 8%. El préstamo fue
otorgado con garantia quirografaria.

NOTA 12 - DEUDAS COMERCIALES

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Proveedores 61.937.097 108.358.210
Deudas por pagar larga distancia, interconexién y otros 142.562.126 224.247.631
204.499.223 332.605.841
NOTA 13 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuesto a las transacciones por pagar 5.511.933 5.012.732
Impuesto a las utilidades de las empresas por pagar 112.657.950 27.275.861
Débito fiscal 23.930.429 22.893.068
Otras retenciones impositivas 6.995.545 3.694.259
Tasa regulatoria por pagar 10.441.104 14.356.313
Sueldos y comisiones por pagar 1.515.256 1.045.021
Cargas sociales por pagar 9.029.888 9.707.127
Provision tasas, aportes y otros 13.230.997 16.670.174
183.313.102 100.654.555
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 14 — CUENTAS INTERCOMPANIA

Cuentas por cobrar intercompafifa

Comteco - Deuda por interconexion y otros

Cuentas por pagar intercompaiifa

Western Wireless International Bolivia Corporation - Cargos

Ingresos y gastos

Ingresos:

Comteco - Interconexién
Comteco - Otros servicios

Comteco - Acceso Internet

Gastos:

Western Wireless - Honorarios de Administracion
Western Wireless - Otros gastos

Western Wireless - Intereses

Comteco - Interconexién

Comteco - Otros gastos

Trilogy International Software - Servicios de soporte y mantenimiento

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
447.705 588.600
447.705 588.600
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
3.482.870 3.124.444
3.482.870 3.124.444
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
1.863.928 1.033.430
921.287 1.443.738
7.614.662 7.805.812
10.399.877 10.282.980
21.985.803 21.972.828
19.201.955 15.918.925
30.201 112.408
2.417.293 3.112.007
1.926.567 1.938.193
3.839.263 3.963.372
49.401.082 47.017.733
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 15 - OTROS PASIVOS

Corriente
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Provisiones tributarias 2.499.129 318.225
Otros pasivos corrientes 565.823 -
3.064.952 318.225
No corriente
Provisién para reclamos judiciales 1.240.593 2.467.288
Provisién multa regulatoria (*) 49.249.064 49.823.474
Otros pasivos no corrientes 318.072 323.780
50.807.729 52.614.542

La provisién para multas regulatorias reflejada al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 fue constituida ante
eventos suscitados en periodos anteriores y corresponden a procesos iniciados por la ATT en contra de la
Sociedad, que se describen en los incisos de la Nota 20 a), b) y ¢) de Contingencias.

NOTA 16 - MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad mantiene los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:
2019 2018
Clase y monto de la Monto en Monto en
moneda moneda moneda
extranjera local local
Activo Reexpresado
Disponibilidades e inversiones temporarias Us$ 35.823.808 6,96 249.333.704 45.532.813
Deudores por servicios UsS$ 1.035.323 6,96 7.205.848 7.609.970
Otras cuentas por cobrar y otros activos corrientes Us$ 5.676.612 6,96 39.509.220 20.997.050
Total posicién activa 42.535.743 296.048.772 74.139.833
Pasivo
Obligaciones financieras Us$ 30.796 6,96 214.340 808.885
Deudas comerciales Us$ 5.076.337 6,96 35.331.306 73.952.704
Cuentas por pagar intercompaiiias us$ 500412 6,96 3.482.868 3.124.445
Total posicién pasiva 5.607.545 39.028.514 77.886.034
Posicién neta ACTIVA (PASIVA) 36.928.198 257.020.258 (3.746.201)
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 17 - CAPITAL PAGADO

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de Bs750.456.600. El capital
pagado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de Bs375.228.300 equivalente a 3.752.283 acciones con valor
nominal de Bs100 cada una. El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es de Bs536,57 y Bs513,99 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 18 - RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por el codigo de Comercio de Bolivia, la Sociedad debe constituir una reserva
legal, destinando a tal fin el 5% de la utilidad neta de cada ejercicio hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la reserva legal asciende a Bs149.508.760 equivalentes al
39,84% del capital pagado. Esta reserva solo puede ser capitalizada o utilizarse para absorber pérdidas.

Ajuste del capital

Corresponde a la reexpresion del capital pagado a moneda constante.
Ajuste de Reservas Patrimoniales

Corresponde a la reexpresion de la reserva legal a moneda constante.
NOTA 19 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 de 29 de junio de
1995, Ne 29387 de 19 de diciembre de 2007 y Ne 2227 de 31 de diciembre de 2015, la utilidad neta del
ejercicio antes de impuestos, que es determinada de acuerdo con normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia, esta sujeta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), luego de dar efecto a
ciertos ajustes impositivos establecidos por dicha Ley y su Reglamento. La alicuota del impuesto asciende al
25% sobre la utilidad impositiva. De acuerdo con la legislacién vigente, el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas (IUE) es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

En caso de existir quebranto impositivo, este se acumula y es compensable con utilidades impositivas futuras,
hasta un limite de 3 gestiones.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad registré una provisién para el pago del Impuesto sobre las Utilidades
de las Empresas por Bs112.657.950, de los cuales se estim6 que Bs50.820.652 serdn compensados con el
Impuesto a las Transacciones de la gestiéon 2020 hasta abril de 2021.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad registré una provisién para el pago del Impuesto sobre las Utilidades

de las Empresas por Bs26.794.998 (Histdrico), de los cuales se estimé que la totalidad sera compensada con
el Impuesto a las Transacciones de la gestion 2019 hasta abril de 2020.
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b)

o)

EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 20 — CONTINGENCIAS

La Sociedad ha sido notificada con diversos procesos judiciales y administrativos que se encuentran en
diversas etapas de resolucién. A continuacion, detallamos los mas significativos:

En fecha 31 de diciembre de 2012, mediante RAR N° 0908/2012, la Sociedad recibié una notificacién de la
ATT por presuntos incumplimientos a metas de calidad en la gestiéon 2010. Después de la presentacién de los
descargos respectivos, la Sociedad ha sido sancionada mediante RAR N°221/2013 de abril de 2013 con una
multa de Bs15.824.464,10. La Sociedad ha presentado el correspondiente Recurso de Revocatoria ante dicha
resolucion. En fecha 9 de octubre de 2013, la ATT resolvio el recurso de revocatoria emitiendo la RAR No
0669/2013 en la que aceptan parcialmente los descargos presentados por la Sociedad y se recalcula el monto
de la multa, el que se define en Bs15.418.728,80. Contra esta resolucion de la ATT, la Sociedad interpuso un
Recurso Jerdrquico ante el Ministerio de Obras Publicas Servicios y Vivienda, el que ha sido rechazado. La
Sociedad ha acudido a la demanda contenciosa administrativa ante el Tribunal Supremo de Justicia que ha
dispuesto anular obrados. A la fecha, el caso se encuentra pendiente de una nueva resolucion por parte de la
ATT. La Sociedad ha constituido una provision por el monto de Bs16.095.292 que incluye intereses y
accesorios.

En fecha 31 de diciembre de 2013, mediante Auto ATT-DJ-A TL 0858/2013, la Sociedad recibié una
notificacién de la ATT por presuntos incumplimientos a metas de calidad en la gestién 2011, en la cual
impuso una multa de Bs5.390.194,78. Contra los actos administrativos de la ATT, la Sociedad interpuso
recurso de revocatoria y Recurso Jerarquico ante el Ministerio de Obras Publicas Servicios y Vivienda, el que
ha sido aceptado mediante Resolucién Ministerial 037 de 11 de febrero de 2015. En fecha 10 de junio de
2015 se ha notificado a la Sociedad con la RAR ATT-DJ-RA TL LP 650/2015 de 2 de junio de 2015 mediante
la cual se ha impuesto una sancién de Bs2.108.664. Nuevatel ha presentado un nuevo Recurso de Revocatoria
contra dicha sancién, mismo que ha sido rechazado por la ATT, por lo que la Sociedad interpuso un Recurso
Jerarquico el que ha sido aceptado por el Ministerio de Obras Publicas Servicios y Vivienda mediante
Resolucion Ministerial 225 de 23 de junio de 2016. En fecha 22 de agosto de 2016, se ha notificado a la
Sociedad con la Resolucién Sancionatoria N°67/2016 que establece una sancion de Bs2.108.664 misma que
ha sido impugnada a través del Recurso de Revocatoria y Recurso Jerarquico que ha sido aceptado por el
Ministerio de Obras Publicas Servicios y Vivienda, por lo que a la fecha el caso se encuentra pendiente de una
nueva resolucién por parte de la ATT. En la gestion 2016 la Sociedad procedié a constituir una provisién por
el monto de Bs979.216.

En fecha 3 de noviembre de 2015, mediante Auto 1225/2015, la Sociedad recibié una notificacion de la ATT
por presuntas interrupciones de los servicios mévil, acceso publico, larga distancia e internet mévil a un
numero indiscriminado de usuarios y/o abonados, los dias 28, 29, 30 y 31 de agosto de 2015 en la localidad
de San José de Chiquitos del Departamento de Santa Cruz. No obstante, la presentacién de los descargos
respectivos, alegando la existencia de un eximente de responsabilidad por las fallas ocurridas, la Sociedad ha
sido sancionada mediante RAR N°176/2016 de fecha 15 de febrero de 2016 con una multa de Bs31.320.000
al haber entendido la ATT que existi6 interrupcién indebida de servicios atribuible a la Sociedad. Luego de
haberse revocado la RAR N° 176/2016, la ATT ha notificado a Nuevatel con la Resolucién Sancionatoria
N°68/2016 de 12 de agosto de 2016 que ha establecido una multa de Bs31.320.000 que ha sido impugnada a
través de la presentacién de un recurso de revocatoria que ha sido rechazado por la ATT, por lo que se ha
interpuesto un recurso jerarquico ante el Ministerio de Obras Publicas Servicios y Vivienda (MOPSV), que ha
anulado obrados, habiendo la ATT emitido la RS 74/2017 que impone nuevamente una multa de
Bs31.320.000, misma que ha sido impugnada a través de un recurso de revocatoria y un recurso jerarquico
que ha sido rechazado por el MOPSV. La Sociedad ha presentado una demanda contencioso-administrativa
ante el Tribunal Supremo de Justicia contra los actos de la Administracién y si bien considera que tiene
argumentos suficientes de defensa, ha constituido una provisién de Bs32.174.556 que incluye una estimaciéon
de intereses y accesorios.
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d)

e)

EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018
NOTA 20 — CONTINGENCIAS (Cont.)

La Sociedad ha sido notificada en fecha 27 de noviembre de 2017 con una demanda de pago de beneficios
sociales del sefior Joseph King Moreno Murillo, quien exige el pago de Beneficios Sociales por el monto de
Bs3.424.687. Nuevatel ha respondido la demanda. La Sociedad considera que tiene argumentos suficientes
de defensa, por lo tanto, no constituyd ninguna provision relacionada con este asunto.

La Sociedad ha sido notificada en fecha 03 de abril de 2018 con una demanda de pago de beneficios sociales
del sefior Romer Serrate, quien exige el pago de Beneficios Sociales por el monto de Bs3.347.927. Nuevatel
ha respondido la demanda. La Sociedad considera que tiene argumentos suficientes de defensa, por lo tanto,
no constituyd ninguna provision relacionada con este asunto.

La Sociedad ha sido notificada en fecha 20 de mayo de 2019 con una demanda de pago de beneficios sociales
del sefior Julio Balcazar, quien exige el pago de Beneficios Sociales por el monto de Bs12.195.282. Nuevatel
ha respondido la demanda. La Sociedad considera que tiene argumentos suficientes de defensa, por lo tanto,
no constituy6 ninguna provision relacionada con este asunto.

NOTA 21 - VENTA DE ACTIVOS

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, la Sociedad vendié torres y terrenos a la empresa
Servicios de Alquileres Phoenix Tower S.A., cuyo efecto neto en los estados financieros terminados a esa
fecha, producto de esta venta alcanzé a Bs537.802.378, importe que se incluye en la cuenta Ingresos ajenos a
la explotacion.

NOTA 22 - CONTEXTO ECONOMICO

Durante los meses de febrero y marzo de 2020, como consecuencia de la pandemia del COVID-19 y la
pronunciada baja en los precios de los commodities, se ha producido una crisis econdmica y financiera global
que podria tener ciertos impactos en la actividad futura de la Sociedad. La Gerencia de la Sociedad monitorea
permanentemente la evolucion de las situaciones mencionadas, para determinar las posibles acciones a
adoptar e identificar los eventuales impactos sobre su situaciéon patrimonial y financiera. A la fecha de
emision de los presentes estados financieros se desconocen los impactos econdmicos y/o financieros que
pudieran originarse en el futuro.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los estados financieros a esa fecha.

Pl L.

Tomas Pérez Ducy Gbnzalo Endara De Ugarte
Gerente General Vicepresidente Administrativo Financiero
> e N
] ! |
Ramiro Céceres Nina Julio César Larrazabal Cérdova
Controller Sub Gerente de Contabilidad
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BCGLIVIA) S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE IHCIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades e inversiones icmporanas
BDeudores por servicios

Cuentas por cobrar ventas a erédito

Cuentas por cobrar intercompaiias

Onras cuentas por cobrar y otros actives comentes
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Otros activos para Ia venta
Crédite fiscal

1 ya las Mes por &

P

Total del activo corrienie
ACTIVO NO CORRIENTE

Cuenias por cobrar ventas a crédilo no comientes
Otros activos no comentes

Gastos pagadoes por anticipade no comentes
Actvo fijo

Bienes imangibles

Total del activo no corriente
Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligectones financieras « corto plazo
Deudas comerciales

Deudas fiscales y sociales

Cuentas por pagar inercompaitias
Otros pasivos cormientes

I A1, 1

BT ¥ por )

Total del pasive corriente
PASIVO NO CORRIENTE

Otros pasivos no comientes

Obligacsones financteras - largo plazo

Prevision para indemmazaciones

Ings percitidos por adelantado No Comientes

Total del pasive no corriente
Total del pasivo
PATRIMONIO NETO

Total del pasivo y patrimonie neto

Las notas | a 17 que se acompafion, forman panie mtegrante de este estado

Nota: Estos estados financieros son preliminares no auditados y no contienen ef efecto de ajustes que pedieran
oo de auestras proplas revisiones,

resultar de la revisidn dm

f

-

Céceres Nina
Controller

Nota

&

LRV - BT

13

12

14

15

Diciembre 2019

366,317,526
171,283,707
22,633,972
2.607,734
32,253,582
31,731,5T4
33,328,558
533,314
14,602,849
30,820,652

732,121.468

3,449,361
1,627,692
93,092,083
1,361 445,638
497,858,317

1,957,473.090

2.689,596,559
S

96,498,901
204,499,223
181,853,727
5,642,900
53,554,614
10,961,229

553,010,594

318,07
84922151
21,415,076
15,090,242

121,745,540

674,756,134

2,014,840,425

2,689,596,559

A

Digiembre 2018
Hees ado

192,676,527
155,407,262
1,141 861
4,487,007
34,698,513
42,013,622
21914828
542,884
15.153 829

393

614,180,846

3,404,526
1,712,165
105,964,525
1,618,365727
334,865,613

2,064,512.557

2,678,893 402
A ——

52,191,189
332,605,841
100,654,555

7,022,851

52,608,987

30,513,550

575,596,973

323,780
134,134,700
23,600,654
16.589.934

174,649,070

750,246,042

1.928.,647,360

2,678,893, 402

“J:nl;Cc'sar Larrazibal C

Sub Gerente d?nii.-:lldad



EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL {PCS DE BOLIVIA) S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Dic 2015
{Reexpresado)
Mola Bs Bs
Ingresos de explotacidn
Servicio local de telecomunicaciones 1,379,820,491 1,633,094,048
Servicio focal de telecomunicaciones de Jarga distancia 35,907,558 46,254,116
Servicio de Intemet 22,696,086 24,559,973
Otros Ingreses de Explotacion 45,314,550 35,677,898
Total ingresos de explotacion 25.10) 1,483,738,684 1,739,586,034
Costos servicio local de telecomunicaciones
Gastos de personal (155,709,563) (166,934 920)
Mantenimiento y reparaciones (106,662,320) (117,376,024)
Matenales (5,522,261 (2,936,444)
Combustibles (1,235,223) (1,431,073)
Depreciaciones (299,693,136) (304,879,448)
Amortizaciones (50,706,995) {51,575,133)
Contratos con terceros (344,645,469) (306,992,924)
Gastos de retencion clientes (53,712,761) {50,303,039)
Comisiones (52,537,233) (38,799,355)
Servicios basicos y comunicaciones (54,411,708} (53,508,716)
Utiles de oficina (11,507.281) (7,984,399)
Vigjes, vidticos y gasios de representacion (6,406,518) (6,115,102)
Previsiones y provisiones {25,568,986) (19,914,633)
Derecho de asignacion de {recuencia por servicio (121,991,220) (139,072,376)
Costo de interconexidn vial entrante (221,045,675) (252,772,814)
Otros costos de explotacion (136,174,560) (193,123,600)
Total costos servicio Jocal de telecomunicaciones (1,647.530914) {1,733,720,000)
Ganancia (pérdida) operativa del periodo (163,792,230} 5,866,034
Gastos ajenos a la explotacion 25)) (48,106,134) (24,856,636)
Gastos de Responsabilidad Social (4,149,955) {6,722,369)
Ingresos ajenos & ln exploweidn 25Kk, 16 562,687,577 7,507,830
Ganancia del periodo antes de Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 346,639,257 (17,805,141)
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (70,565,988) -
Ganancia (pérdida) neta del periodo 276,073,269 {17,805,141)

Las notas | a 17 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

Nota: Estos estados financieros son prellminares no auditados y no contienen el efecto gde ajustes que pudieran

resultar de la revisién del anditor ex Tno o d ras propias revisiones.

i Cdceres Nina
.ontroller

Juhip César lmc'l‘?ﬂﬁ
Sub Gerente de Chntabilidad
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS PERIODOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

UL 2008
(Reexpresado)
Ba i
Flujo de efective por actividades operativas;
Ganancia neta (pérdida) del periodo de 12 meses tenminado el 31 de diciembre de 2019 y 2048 276,073,269 (07,805, 141)
Mis: Cargos (sbonos) a resultados que no prod mov de efectivo
Depreciacion y amerizacion 350400121 356,454,581
Bayas de activos fijos (newn) 104,160,603 1,390,014
Pérdida por desvalonzacidn de activos fijos . .
Previsién para ndemmizaciones 9,363 825 9,336,313
Prevision por obsolescencia y castigo de inventanos 487857 6,152,785
Prevision para sncobrables 23,568,986 19,610,357
Provision img 2 & las unlidades de Jas emp 70,565,988 -
Provision intereses 10,301,952 32442515
Provision contingencaa San Jose de Chiquitos 14,157,984
Efecto de la reexpresion en cuentas no monetanay 4,208,997 (1.531.817)
855,524,324 420,817,531
Cambios en activos y p
Dismunucion (Incremento) en cuentas por cobrar 47017624 (47,591,960}
Incremento en otras cuentas por cobrar y otros activos cortentes 2,194,931 12,768,635
Incremento en ciros aclivos pars la venta 9,571 -
Dismirucién (Incrementa) en crédito fiscal e imp alastr por comp {59,582,420) 1,913,391
Di on (I ) en {596,525) 15,601,797)
D an (| 3 en gastos pagados por pad 3,458,712 {15,346,601)
Disminucion en otros actives no COMTIeMes 84,473 184,015
(Dtami ) i en deudas I {128,106,618) 26,392,580
Incremento (Disrmmucion) en deudas fiscales y sociales 53,365,304 {3,342,758)
Disminucion en cuenias por pagar inlercompaitias 499,321 1,904,668
Disminucion en provisiones y previsiones {10,609 .485) (30,398,594)
Disminucidn en ingresos percibidos por adelantado {21,052,013) (16,995,331
Total fujo de elective originado en actividndes de operscidn 742,407,199 346,701,591
Flujo de efectivo por actividades de inversidn;
Licencias obiensdas (211,623,515) (4,734,209)
Incremento de activos fijos {152,003,895} {213.534.596)
Total Mujo de efecti plicado » actividades de inversion {365,627,410) {218.263,808)
Flujo de efectivo aplicado a actividudes de inanciamiento:
Pago de dividendos {187,920,000) (170,037,701)
Pago de préstamos bancanoy (67,046,870) {45,788,933)
Pré b btenid 51,838,080 28,339.617
Total flujo de efectivo aplicado a actividades de linanciamiento (203,128,790} {137,487,067)
Movimiiento nele de efeciive 173,650,999 (59,054,284)
Disponsbilidades e inversiones temp at mucio del p ] 192,676,527 251.730.813
Diisponibilidades ¢ inversiones temp al cieme del penod 366,327,526 192,676,527
Las notas ) a 17 que se acompaiian, formen peme integrante de cste estada
Nots: Estos dos fi ieros son preliminares no auditados y no contienen el efecto de ajustes que pudieran
resultar de |n revisién del auditor 0 0 de nuestras propias revisiones. I
\ P
/i

Julio César Lamazabal G
Sub Gerente de Contabilidad



2.1

EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PRELIMINARES NO AUDITADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
NOTA 1- NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Mediante Resolucién Administrativa 063/99 de fecha 4 de noviembre de 1999, la Superintendencia de
Telecomunicaciones (actual Autoridad de Regulacion y Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transportes -
ATT), resolvié adjudicar la Licitacién Piblica 030/99 para la otorgacién de Concesién de Licencia para
operacion de una Red Publica de Telecomunicaciones para la provisién del Servicio de Comunicacién Personal
(PCS) y del Servicio de Transmisién de Datos en el territorio de la Repiblica de Bolivia (actual Estado
Plurinacional de Bolivia), en favor del Consorcio Western Wireless Internacional (WWI) - COMTECO. La
concesion y la respectiva licencia para iniciar operaciones, requieren que WWI constituya una sociedad
andnima en Bolivia, por lo que el 25 de noviembre de 1999 fue constituida la Empresa de Telecomunicaciones
NuevaTel (PCS de Bolivia) S.A. (en adelante "la Sociedad” o “NuevaTel"), mediante escritura piblica N°
191/99. La Sociedad inicié sus operaciones comerciales el 29 de noviembre de 2000.

La Sociedad tiene como objeto principal operar y desarrollar redes publicas y privadas de telecomunicaciones
de aplicacién fija o mévil en todas sus formas y modalidades; asi como operar y desarrollar servicios de
telecomunicacién de larga distancia nacional e internacional; la operacién, utilizacién o arrendamiento de
redes privadas, de servicios de reventa; servicios de telefonfa publica, servicios rurales y nuevos servicios de
tecnologfa inaldmbrica previstos y por incluirse en los planes técnicos fundamentales de Bolivia para nuevas
generaciones de aplicacion mavil y fijo.

En fecha 21 de noviembre de 2001 la Superintendencia de Telecomunicaciones (SITTEL), resolvié adjudicar a
Empresa de Telecomunicaciones NuevaTel (PCS de Bolivia) S.A. la Licitacién Piblica N° 2001/082
correspondiente a las licencias de microondas para las nuevas ciudades de la Fase Il (Tarija, Sucre y Oruro).

Asimismo, mediante Contrato suscrito con la Superintendencia de Telecomunicaciones de fecha 13 de junio de
2002, la Sociedad obtuvo la concesion para la operacion de Redes Piblicas de Telecomunicaciones
relacionadas a los servicios de Larga Distancia Nacional e Internacional por un plazo de cuarenta aiios.

La Sociedad también ha suscrito con la ATT diversos contratos de concesién para la operacién de redes
publicas de Telecomunicaciones a los servicios de telefonia publica en diferentes dreas del territorio nacional.

Las actividades de la Sociedad se encuentran reguladas por la Ley de Telecomunicaciones N° 1632 de fecha 5
de julio de 1995, la cual cre6 como ente regulador a la Superintendencia de Telecomunicaciones (SITTEL)
(actual Autoridad de Regulacién y Fiscalizacion de Telecomunicaciones y Transportes - ATT), por tanto la
Sociedad esta sujeta al marco regulatorio dispuesto por la mencionada Ley y su reglamentacién.

El 9 de abril de 2009, mediante Decreto Suprema N° 0071 se crea la Autoridad de Control Social y
Fiscalizacién de Telecomunicaciones y Transporte - ATT, en reemplazo de la Superintendencia de
Telecomunicaciones (SITTEL), con las mismas atribuciones, competencias derechos y obligaciones de la ex
Superintendencia Sectorial.

La Sociedad se rige de acuerdo con la Ley N? 164 - Ley General de Telecomunicaciones, Tecnologias de
Informacién y Comunicacién, cuya reglamentacion a la misma fue emitida mediante Decreto Supremo N°1391
de fecha 24 octubre de 2012.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continuacién se describen las normas contables mds significativas aplicadas por la Sociedad en la
elaboracién de los estados financieros, las mismas que han sido aplicadas de manera consistente en el
presente periodo, con respecto al periodo anterior.

Bases de presentacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados siguiendo las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia.
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b)
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d)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Consideracifn de los efectos de la inflacién

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 han sido preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion. Para ello se han seguido los lineamientos generales
establecidos por la norma de contabilidad N° 3 emitida por el Consejo Técnico de Auditorfa y Contabilidad del
Colegio de Auditores de Bolivia (Revisada y modificada en Septiembre 2007, en combinacién con la Resolucion
01-2008 del CTNAC). El indice utilizado para actualizar los rubros no monetarios es la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV) emitido por el Banco Central de Bolivia (BCB).

Las cifras de los estados financieros y las notas explicativas del periodo terminado el 31 de diciembre de 2018,
fueron reexpresadas a moneda de cierre (UFV del 31 de diciembre de 2019), dnicamente para fines
comparativos. El valor de 1 UFV al 31 de diciembre de 2019 y 2018 era equivalente a Bs2,33187 y Bs2,29076,
respectivamente.

Uso de estimaciones

La preparacidn de estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan los montos
expuestos de activos, pasivos, ingresos y gastos del periodo. Si en el future las estimaciones realizadas, que
estan basadas en el mejor juicio hecho por la gerencia a la fecha de los estados financieros, varian con relacion
a los montos reales, las estimaciones originales seran modificadas en el aiio en que corresponda.

Administracién de riesgos

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad considera que no es necesario utilizar ningtin instrumento financiero para minimizar el riesgo
antes mencionado, ya que el tipc de cambio del délar estadounidense respecto al boliviano, no ha sufrido
variaciones durante la gestién 2019. Cabe sefialar que dentro de las politicas comerciales, el precio de venta de
los servicios se fija en bolivianos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad estd diversificado en varios clientes. Adicionalmente, la Sociedad tiene
politicas de crédito tendientes a reducir el riesgo de recuperabilidad de dichos créditos. Dichas politicas,
unidas a un proceso de control de cobranzas reducen el riesgo de crédito de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

La Sociedad aplica politicas de tesoreria prudentes tendientes a mantener fondos suficientes para hacer frente
a sus obligaciones, asf como disponer de facilidades financieras adecuadas. Dichas pollticas son
complementadas a través de un estricto seguimiento de las cobranzas.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros para minimizar su exposicién al riesgo de variaciones en las

tasas de interés. Los activos financieros que posee ia Sociedad, sujetos a cambios en las tasas de interés, no
presentan variaciones importantes al cierre del periodo que puedan afectar el valor expuesto.
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a)

b)

d)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES {Cont.)
Criterios de valuacién
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo.
Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de este procedimiento se registran en la cuenta contable
de resultados "Diferencia de cambio”.

Previsién para incobrables

La prevision para incobrables por prestacion de servicios refleja la mejor estimacién efectuada por la Sociedad
de probables pérdidas inherentes al saldo de la cuenta contable “Deudores por servicios”. La Sociedad
determina la previsién basandose en las cuentas con problemas de recuperacion, antigiiedad de cuentas por
cobrar, experiencia histdrica y otras evidencias disponibles en el momento.

Los criterios de antigiiedad mencionados anteriormente, son los siguientes:
Para Operadores se previsiona el 100% para cuentas pendientes de cobro mayores a 90 dfas.

Para cuentas por cobrar post pago, se utilizan los porcentajes de 1%, 3%, 10% y 100% de previsin, para
cuentas pendientes mayores a 30 dfas, 60 dfas, 90 dias y 120 dfas, respectivamente.

Los saldos de las cuentas por cobrar previsionados con una antigiiedad mayor a 360 dias son castigados.

La gerencia de la Sociedad considera que la previsién para cuentas incobrables es suficiente para cubrir la
irrecuperabilidad de las cuentas por cobrar en mora.

Inventarios

Los inventarios de la Sociedad, conformados principalmente por teléfonos celulares y accesorios en existencia,
estin valuados a su valor de costo. El costo es determinado por el método PEPS (primeros en entrar primeros
en salir).

Asimismo, la Sociedad, adoptando una politica de prudencia, ha decidido constituir una previsién por
desvalorizacion por la tenencia en inventarios de equipos en razdn de su rapida pérdida de valor comercial en
funcién a la rotacién de los tltimos 360 dias. En este sentido, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad
ha efectuado el calculo de la previsién para obsolescencia, considerando la antigiedad computada desde ia
fecha de su registro en el sistema SAP y aplicando los siguientes porcentajes: 20%, 40%, 60% y 80% para una
antigiiedad entre 91 a 180 dias; 181 a 270 dfas, 271 a 360 dias y de 360 dfas para adelante, respectivamente.

Activo fijo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los activos fijos estan valuados a su costo ajustado por inflacion segin el
método descrito en la nota 2.2, menos la correspondiente depreciacién acumulada que es calculada por el
método de linea recta aplicando tasas anuales aprobadas segin la Resolucién Ministerial N® 170 del 23 de
diciembre 2003 emitida por el Ministerio de Obras Publicas, para empresas del sector de Telecomunicaciones;
las cuales son suficientes para extinguir los valores al final de la vida (til estimada.
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d)

B)

h)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Activo fijo (Cont.)

Los mantenimientos y reparaciones que no extienden la vida itil de los bienes son registrados en los
resultados del periodo en el que se incurren. El valor de los activos fijos considerado en su conjunto, no supera
su valor recuperable.

Bienes Intangibles - Licencias

La Sociedad contabiliza dentro de esta cuenta contable, el costo de la licencia principal obtenida para la
operacién de una Red Publica de Telecomunicaciones para la provisién del Servicio de Comunicacién Personal
(PCS) y del Servicio de Transmisién de Datos en el territorio nacional, més otros Derechos de Asignacién de
Frecuencias (DAF), asf como la Licencias para el uso de los espectros 1900 MHz y Frecuencias 1700-2100
MHz, adquiridos a través de licitaciones piblicas de la Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de
Telecomunicaciones y Transportes - ATT. Dichas licencias se registran al valor de costo ajustado por inflacién
segun el método descrito en la nota 2.2, y se amortizan a través del método de linea recta en el plazo de su
vigencia.

En el mes de noviembre 2019 se realizé la renovacidn de la licencia para el uso de espectre 1900 Mhz por un
valor de Bs 210,526,930.- efectivamente pagado a la Autoridad de Regulacion y Fiscalizacién de
Telecomunicaciones y Transportes - ATT con vigencia de 20 afios.

Previsién para indemnizaciones al personal

Se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado al cierre del periodo. Segiin las
disposiciones legales vigentes, modificadas por el Decreto Supremo N° 0110 del 1 de mayo de 2009,
transcurridos 90 dias de antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacion, equivalente a
un mes de suelde por aiio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

Al cierre del periodo, la Sociedad actualiza el total del patrimonio establecido al inicio, asi como las variaciones
patrimoniales ocurridas durante el periodo de acuerdo con lo descrito en la nota 2.2. El efecto de la
reexpresién de la cuenta contable “Capital pagado”, se expone en la cuenta contable “Ajuste de Capital”, el
efecto de la "Reserva legal” se expone en la cuenta contable "Ajuste de reservas patrimoniales” cuyo saldo sélo
se podrd aplicar a incrementos de capital o a la absorcién de pérdidas acumuladas, y el ajuste por inflacién de
los resultados acumulados queda expuesto en la misma cuenta contable.

Resultado neto del periodo

La Sociedad determina el resultado neto del periodo tomando en cuenta los efectos de la inflacion y
ajustando linea a linea los componentes del estado de ganancias y pérdidas, segin lo descrito en la nota 2.2,



25

)}

k)

D)

m)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Registro de ingresos de explotacién

La Sociedad genera ingresos por el uso del sistema celular, servicios de internet banda ancha WiMax, 4G, asi
como otros servicios de valor agregado, los cuales son reconocidos por lo devengado, es decir, cuando el
servicio ha sido prestado en base a los minutos (sistema celular), dfas y/o Mbps (internet WiMax y 4G)
utilizados por los abonados, netos de créditos y ajustes por descuentos. Los servicios de pre-pago celular e
internet prepago, asf como telefonfa publica son registrados como ingresos diferidos hasta el momento en que
los minutos, dias y/o Mbps son utilizados, momento en el cual son devengados y reconocidos como ingresos.

Los ingresos por interconexion corresponden a llamadas originadas desde el sistema de otros operadores que
terminan en la red de la Sociedad; éstos son reconocidos por los minutos de interconexién cuande dichas
llamadas terminan, es decir cuando se devengan.

Los ingresos por servicios de larga distancia se generan al propercionar el acceso a y por el uso de la red de la
Sociedad y son reconocidos en el periodo en el que se preste el servicio, es decir por lo devengado.

Gastos ajenos a la explotacién

La Sociedad registra en esta linea gastos ajenos a la actividad principal tales como intereses financieros y
comisiones, pérdidas por ventas de activos fijos y otros; asf como el resultado de la aplicacién del ajuste por
inflacion y diferencia de cambio, de acuerdo con los lineamientos establecidos por la Norma de Contabilidad
N® 3, descrita en el inciso 2.2 de la presente Nota. Estos gastos se registran por el método de lo devengado.

Ingresos ajenos a la explotacién

La Sociedad registra en este rubro ingresos ajenos a la actividad principal, tales como ingresos por ajuste por
inflacién, diferencia de cambio, recuperacién de seguros, ingresos varios no operativos y otros; as{ como el
resultado de la aplicacién del ajuste por inflacién y diferencia de cambio, de acuerdo con los lineamientos
establecidos por la Norma de Contabilidad N° 3, descrita en el inciso 2.2 de la presente Nota. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

Durante la gestién terminada el 31 de diciembre de 2019

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad ha preparado el estado de flujo de efectivo siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma
Internacional de Contabilidad N° 7, utilizando el método denominado "indirecto”.

Deterioro de valor de activos de larga vida

La Sociedad no ha identificado que existan eventos o cambios significativos en las circunstancias que generen
indicios de que el valor de dichos actives no sea recuperado a través de los ingresos futuros no descontados
generados por los activos evaluados.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacidn (Cont.)
Deterioro de valor de activos de larga vida (Cont.)

Los factores mas importantes que la Sociedad considera como indicadores para realizar una evaluacién de
deterioro son: a) un desempefio del active significativamente por debajo de lo esperado que haga prever
retornos minimos en el futuro, b) un cambio en el objetivo de utilizacidn del activo, y/o ¢) un cambio en la
estrategia de negocio de la Sociedad.

Si como resultado de la evaluacién se determina que el valor residual del activo no sera totalmente
recuperado, se debe reconocer una pérdida por deterioro que resulta de la diferencia entre el valor neto del
activo (valor contable) y su valor justo determinado como el mayor valor entre el valor en uso y el
determinado en funcidn al cilculo de sus flujos futuros descontados y/o su valor de mercado cotizado menos
los correspondientes gastos de venta. Esta practica contable esti de acuerdo con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia y las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2019, 1a Sociedad no ha realizado cambios significativos en sus
politicas y estimaciones contables, respecto al periodo 2018,

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS

Dic 2019 Dic 208
(Reexpresado)
Bs Bs
Cajas y fondo fijo 43,900 51,813
Bancos y entidades financicras 164,312,247 192,624,714
Certificados de decolucion impositiva 82,710 -
Inversiones temporarias 201,888,670 -
366,327,526 192,676,527
NOTA 4 - DEUDORES POR SERVICIOS
Dic 2019 Dic 2018
{Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por cobrar por servicios prestados 99,830,328 94,717,727
Deudores por interconexion y LD 94,716,848 179,549,615
Previsién incobrables servicios post pago (22,047,174) (17,626,646)
Prevision incobrables servicios abonados de terceros (1,216,295) (1,233,434)

171,283,707

255,407,262




NOTA 5 - CUENTAS INTERCOMPANIA

Cuentas por cobrar

Comteco

Cucntas por pagar

Western Wireless International Bolivia Corporation

Comteco - Deuda por interconexion y otras provisiones

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Cuentas por cobrar personal
Anticipo a proveedores

Diversas

NOTA 7 - INVENTARIOS

Inventario larjetas

Inventario tekfonos celulares y accesorios
Inventario tefefonia publica

Inventario internet

Inventarios material promocional y autoliquidables
Inventario de repuestos

Inventarios en transito

Prevision para desvalorizacitn

Dic 2019 Dic 2018
{Reexpresado)

Bs Bs
2,607,734 4,487,007
2,607,734 4,487,007
3,482,870 3,124,444
2,160,029 3,898,407
5,642,900 7,022,851

Dic 2019 Dic 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
242,217 263,834
28,504,893 32,978,302
3,506,472 1,406,377
32,253,582 34,648,513
Dic 2019 Dic 2018
{Reexpresado)

Bs Bs
6,845,614 7,836,914
2,198,453 18,142,165
1,043,930 1,290,960
8,833,180 1,487,020

24,979 27,862
15,019,050 14,538,984
3,773,294 973,105
{206,927) (2,283,388)
37,731,574 42,013,622




NOTA 8 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Corriente

Seguros

Alguileres

Publicidad

Servicios de mantenimiento

Otros servicios contratados anticipados
Otros gastos anticipados

No Corriente

Otros servicios contratados anticipados no corrientes

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depbsitos en garantia

Dic 2019 Dic 2018
{Reexpresado)

Bs Bs
1,161,560 35,138
1,903,270 3,338,406
4,971,571 1,975,785
2,978,504 5,021,875

11,004,327 11,559,653
11,309,327 1,983,972
33,328,558 23,914,828
Dic 2019 Dic 2018
{Reexpresado)

Bs Bs
03,092,083 105,964,525
93,092,083 105,964,525

Dic 2019 Dic 2018
(Reexpresado)

Bs Bs
1,627,692 1,712,165
1,627,692 1,712,165




NOTA 10 - ACTIVO FTJO

Terrenos de edificios de planta y

equipos, y edificios

Obras civiles sitios

Edificaciones para mstalaciones

administrativas

Mejoras en inmuebles alquilados

Equipos de radio y radio bases

Convertidores de sefial

Radio bases

Tormres aulo soportadas y accesorios

Antenas de transmisidn y microondas

Central telefonica fija y larga distancia

Central telefanica mévil

Equipos de energia

Equipamiento de oficinas

Muebles y enseres

Equipos tecnologia de la nformacin-
hardware

Equipos tecnologia de la informacion-
software

Vehiculos y otros rodados

Equipos de medicion y prueba

Herramaentas de trabajo

Periféricos mteligentes - Correo de voz

Climatezacion y aire acondicionado

Obras en ejecucion

Totales

NOTA 11 - BIENES INTANGIBLES

Licencia concesion servicios PCS y otras Licencias de espectros

Amaortizacién acumulada

Al3)Dic, 2018
Al 31 de Diciembre de 2019 (Reexpresado)
Valor Deprecacion Valor Valor
de oripen Acumulada Neto Neto
Bs Bs Bs Bs
4,520,615 . 4,520,635 6,287,104
350,925,769 (273,607,893) 71,317,876 104,774,337
60,137,065 (34,179,202) 25,957,863 24,608,446
1,761,140,557 (1,151,879,047) 609,261,510 683,673,379
26,981,726 (26,979,904) 1,821 7,495
66,165,566 {39,094,063) 27,071,502 93,540,246
103,157,025 (49,263,042) 53,893,983 51,988,589
56,174,331 (38,719,546) 17,454,785 22,998,819
896,577,054 (636,789,314) 259,787,740 268,233,545
268,780,532 (185,041,599) 83,738,933 94,484,909
27,311,683 (16,309,038) 11,002,645 13,241,627
8,195,671 (8,022,739) 172,932 216,746
218,049,764 (166,325,853) 51,723,911 42 949,183
302,851,176 (284,275,339) 18,575,837 27,862,949
27,111,367 (21,737,831) 5,373,536 5,364,117
21,290,529 (16,158,323) 5,132,206 5,059,011
2,474,927 (2,321,768) 153,159 170,771
152,519,761 (149,914,735) 2,605,026 3,604,754
33,021,445 (27,868,204} 5,153,240 5,280,861
102,546,498 - 102,546,495 164,218 839
4,489,933.080 (3,128, 487.441) 1,361.445,638 1,618,565,727
Dic 2019 Dic 2018
{Reexpresado)
Bs Bs
991,783,295 777,613,591
(493,924,978) (442,747,978}
497,858,317 334,865,613




NOTA 12 - DEUDAS COMERCIALES

Proveedores

Deudas por pagar larga distancia, inlerconexion y otros

NOTA 13 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

CORTO PLAZO

Crédito Sindicado IV - BISA/BNB/BMSC/BCP
Crédito BISA

Crédite BNB

Crédito BISA II

Intereses por pagar Crédite Sindicado 1V

Intereses por pagar Trilogy International Partners LLC

LARGO PLAZO

Crédito Sindicado [V - BISA/BNB/BMSC/BCP
Crédito BISA

Crédito BNB

Préstamo Trilogy Internationa) Partners LLC

Dic 2019 Dic 2018
(Reexpresada)

Bs Bs
120,270,571 170,869,660
84,228,653 161,736,181
204,499,223 332,605,841

Dic 2019 Dic 2018
{Reexpresado)

Bs Bs
46,466,536.45 35,475,307.01
12,180,000 12,398,582
12,373,333 3,148,846

24,000,000 -

1,473,573 1,156,935
5,458 11,518
96,498,901 52,191,189
23,233,268.87 70,950,815.49
24,360,000 37,195,747
37,120,000 25,190,771
208,882 797,368
84,922,151 134,134,701




NOTA 14 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

Impuesto a las transacciones por pagar

Impuesio a las utilidades de las empresas por pagar
Débite fiscal

Otras retenciones impaositivas

Tasa regulatoria por pagar

Sueldos y comisiones por pagar

Cargas sociales por pagar

Provisién tasas, aportes y olros

NOTA 15 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

Provisiones tributarias y judiciales
Otros

NOTA 16 - VENTA DE TORRES

Dic 2019 Dic 2018
{Reexpresado)
Bs Bs
4,052,558 5,012,732
112,657,950 27,275,861
23,930,429 22,893,068
6,995,545 3,694,259
2,231,600 2,347,082
1,515,256 1,045,021
9,029,887 9,707,126
21,440,501 28,679,405
181,853,727 100,654,555
Dic 2019 Dic 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
50,489,657 52,290,762
3,064,957 318,225
53,554,614 52,608,987

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, la Sociedad vendi6 torres y terrenos a la empresa
Phoenix Towers International, cuyo efecto neto en los estados financieros terminados a esa fecha, producto de
esta venta alcanzé a Bs 537.802.378, importe que se expone en la cuenta Ingresos Ajenos a la Explotacion,

NOTA 17 - HECHOS POSTERICRES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en

forma significativa los estados financieros a esa fecha.

Las notas contenidas en este informe se refieren a estados financieros preliminares no auditados y no
contienen el efecto de ajustes que pudieran resultar de la revision del auditor externo o de nuestras propias

revisiones.

Rafhiro Céceres Nina
Controller

L

Julio César

Larrazibal C.
Sub Gerente de Gdntabilidad
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ANEXO E: ESTADOS FINANCIEROS DE NUEVATEL S.A.
AL 31 DE MARZO DE 2020




EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades e inversiones temporarias
Deudores por servicios

Cuentas por cobrar ventas a crédito

Cuentas por cobrar intercompaiiias

Otras cuentas por cobrar y otros activos corrientes
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos para la venta

Crédito fiscal

Impuesto a las transacciones por compensar

Total del activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar ventas a crédito no corrientes
Otros activos no corrientes
Gastos pagados por anticipado no corrientes
Activo fijo
Bienes intangibles
Total del activo no corriente
Total del activo
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras - corto plazo
Deudas comerciales
Deudas fiscales y sociales
Cuentas por pagar intercompaiias
Otros pasivos corrientes
Ingresos percibidos por adelantado
Total del pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos no corrientes
Obligaciones financieras - largo plazo
Prevision para indemnizaciones
Ingresos percibidos por adelantado No Corrientes
Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

Total del pasivo y patrimonio neto

Las notas 1 a 17 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

Nota Marzo 2020

Bs

w

151,881,593
204,526,225
23,502,291
997,872
34,739,996
46,636,361
95,714,833
533,314
7,365,276
50,820,652

ES

© 2 N W»n

616,718,413

3,112,333
9 1,586,628
8 90,341,001
10 1,311,441,365

11 488,882,318
1,895,363,645

2,512,082,058

13 53,426,118
12 236,337,684
14 170,799,855
5 8,964,632
15 1,201,155
10,473,534

481,202,977

15 51,149,924
13 113,650,548
21,804,594

14,788,437

201,393,503

682,596,480
1,829,485,578

2,512,082,058

Marzo 2019

(Reexpresado)
Bs

614,516,844
272,827,020
16,279,355
1,675,586
52,952,594
44,526,428
102,433,462
543,140
10,386,831

27,288,696

1,143,429,956

2,909,066
1,671,869
103,212,614
1,516,859,907

323,324,430
1,947,977,885

3,091,407,842

57,861,340
372,980,412
114,388,349

4,717,804
4,794,962

28,494,038

583,236,905

52,639,299
141,052,397
24,313,180

16,290,375
234,295,250
817,532,155

2,273,875,686

3,091,407,842

Nota: Estos estados financieros son preliminares, preparados para propésitos internos, no auditados y no contienen el efecto de

ajustes que pudieran resultar de la revision del auditor externo o de nuestras propias revisiones.

Y/ f

Ramiro Caceres Nina
Controller

Julio César Larrazabal C.
Sub Gerente de Contabilidad
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE MARZO DE 2020

Importes reexpresados en moneda del 31 de marzo de 2020

Ajuste Ajuste
Capital Reserva de de reservas Resultados
pagado legal capital patrimoniales acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (reexpresado) 375,228,300 149,508,760 412,887,848 56,455,351 1,027,062,935 2,021,143,194
Distribucion de dividendos segin lo establecido en Acta de la Junta de
Accionistas de Enero 2020 (125,280,000 (125,280,000
Ajuste por inflacion de movimientos del periodo (268,166) (268,166)
Pérdida neta del periodo (66,109,450) (66,109,450)
Saldos al 31 de marzo de 2019 375,228,300 149,508,760 412,887,848 56,455,351 835,405,319 1,829,485,578
Las notas 1 a 17 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.
Nota: Estos estados fi ieros son preliminares, preparados para propositos internos, no auditados y no contienen el efecto de ajustes que pudieran resultar de la revision del auditor externo o de nuestras propias revisiones.
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EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO DE 3 MESES TERMINADO
EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

Marzo 2020 Marzo 2019
(Reexpresado)
Nota Bs Bs
Ingresos de explotacion
Servicio local de telecomunicaciones 288,190,337 368,305,846
Servicio local de telecomunicaciones de larga distancia 7,244,280 10,363,766
Servicio de Internet 7,281,410 5,707,942
Otros Ingresos de Explotacion 10,846,820 361,188,894
Total ingresos de explotacion 2.5.1) 313,562,847 745,566,449
Costos servicio local de telecomunicaciones
Gastos de personal (36,746,911) (40,968,178)
Mantenimiento y reparaciones (23,431,702) (25,812,243)
Materiales (1,368,420) (1,438,551)
Combustibles (320,030) (290,365)
Depreciaciones (71,380,667) (76,439,934)
Amortizaciones (10,884,448) (12,973,899)
Contratos con terceros (83,475,959) (80,973,845)
Gastos de retencion clientes (10,069,428) (14,373,521)
Comisiones (13,572,457) (13,273,627)
Servicios basicos y comunicaciones (13,702,520) (13,541,542)
Utiles de oficina (1,500,461) (1,951,906)
Viajes, viaticos y gastos de representacion (818,351) (1,516,820)
Previsiones y provisiones (9,204,493) (5,492,344)
Derecho de asignacion de frecuencia por servicio (27,317,638) (32,077,801)
Costo de interconexion vial entrante (47,388,334) (60,499,442)
Otros costos de explotacion (27,363,135) (50,104,811)
Total costos servicio local de telecomunicaciones (378,544,954) (431,728,829)
Ganancia (pérdida) operativa del periodo (64,982,107) 313,837,620
Gastos ajenos a la explotacion 2.5)) (4,650,468) 37,254,724
Gastos de Responsabilidad Social (423,089) (985,480)
Ingresos ajenos a la explotacion 2.5k) 3,946,214 2,394,362
Ganancia del periodo antes de Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (66,109,450) 352,501,227
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas - (14,708,366)
Ganancia (pérdida) neta del periodo (66,109,450) 337,792,861

Las notas 1 a 17 que se acompaian, forman parte integrante de este estado.

Nota: Estos estados financieros son preliminares, preparados para propésitos internos, no auditados y no contienen el efecto de

ajustes que pudieran resultar de la revision del auditor externo o de nuestras propias revisiones.

|
W f

Ramiro Caceres Nina Julio César Larrazabal Cordova
Controller Sub Gerente de Contabilidad


rcaceres
Sello


EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL (PCS DE BOLIVIA) S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS PERIODOS DE 3 MESES TERMINADOS

EL 31 DE MARZO DE 2020 y 2019

Flujo de efectivo por actividades operativas:
Ganancia neta (pérdida) neta del ejercicio
Mas: Cargos (abonos) a resultados que no producen movimiento de efectivo

Depreciacion y amortizacion

Bajas de activos fijos (neto)

Pérdida por desvalorizacion de activos fijos
Prevision para indemnizaciones

Prevision por obsolescencia y castigo de inventarios
Prevision para incobrables

Provision impuesto a las utilidades de las empresas
Provision intereses

Provision contingencia San José de Chiquitos
Efecto de la reexpresion en cuentas no monetarias

Cambios en activos y pasivos

Disminucion (Incremento) en cuentas por cobrar

Incremento en otras cuentas por cobrar y otros activos corrientes
Incremento en otros activos para la venta

Disminucion (Incremento) en crédito fiscal e impuesto a las transacciones por compensar
Disminucion (Incremento) en inventarios

Disminucion (Incremento) en gastos pagados por anticipado
Disminucion en otros activos no corrientes

(Disminucién) Incremento en deudas comerciales

Incremento (Disminucion) en deudas fiscales y sociales
Disminucion en cuentas por pagar intercompaiias

Disminucion en provisiones y previsiones

Disminucion en ingresos percibidos por adelantado

Total flujo de efectivo originado en actividades de operacién
Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Licencias obtenidas
Incremento de activos fijos

Total flujo de efectivo aplicado a actividades de inversion
Flujo de efectivo aplicado a actividades de financiamiento:
Pago de dividendos
Pago de préstamos bancarios
Préstamos bancarios obtenidos
Total flujo de efectivo aplicado a actividades de financiamiento
Movimiento neto de efectivo

Disponibilidades e inversiones temporarias al inicio del periodo

Disponibilidades e inversiones temporarias al cierre del periodo

Las notas 1 a 17 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

Mar 2020 Mar 2019
(Reexpresado)

Bs Bs
(66,109,450) 337,792,861
82,231,743 89,413,833
29,015 54,099,382
1,888,673 2,200,144
224,681 1,950,680
9,204,493 5,492,344
2,369,637 3,191,685
111,371 218,161
29,950,164 494,359,091

(43,835,272)

(27,370,762)

(2,362,068) (18,170,502)
2,056 1,838
7,293,871 4,826,424
(8,984,002) (4,301,512)
(59,147,807) (75,266,002)
47,339 46,897
31,050,060 39,092,284
(13,219,969) 20,466,742
4,919,893 496,598
(3.311,012) 2,718,818
727,938 (1,643,296)
(56,868,309) 435,256,617
- (153,650)

(16,295,966)

(22,683,295)

(16,295,966)

(22,836,945)

(125,280,000)
(75,508,572)

(19,675,127)

58,095,120 28,352,951
(142,693,452) 8,677,824
(215,858,227) 421,097,496
367,739,820 193,419,348

151,881,593 614,516,844

Nota: Estos estados financieros son preliminares, preparados para propésitos internos, no auditados y no contienen el efecto de

ajustes que pudieran resultar de la revision del auditor externo o de nuestras propias revisiones.
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ANEXO F: ORGANIGRAMA DE NUEVATELS.A. AL
31 DE MARZO DE 2020
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ANEXO G
ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
(OCTUBRE 2020)



1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION

CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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3. ANTECEDENTES

Mediante Escritura Pdblica N° 1217/2020 de 2 de junio de 2020, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, Empresa
de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de BOLIVIA S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacidn S.A. suscribieron un Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion vy
Representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1570/2020 de 8 de julio de 2020, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se
suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracién y Representacion.

El 19 y 22 de octubre de 2020 se llevd a cabo la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL —
BDP ST 049” con el propdsito de proponer modificaciones al Contrato de
Cesidon Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracion y Representacion suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N° 3244/2020 de fecha 4 de noviembre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines Titularizacion, Administracion y Representacion,
suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y
BDP Sociedad de Titularizacidn S.A.

4. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacidn y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la primera actualizacién de los siguientes

documentos:

Mediante Escritura Publica N° 1217/2020 de 2 de junio de 2020, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, Empresa
de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de BOLIVIA S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. suscribieron un Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos



sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion vy
Representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1570/2020 de 8 de julio de 2020, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se
suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracién y Representacion.
Mediante Escritura Publica N° 3244/2020 de fecha 4 de noviembre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribido una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines Titularizacion, Administracion y Representacion,
suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y
BDP Sociedad de Titularizacidn S.A.

Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio:
“NUEVATEL — BDP ST 049”, aprobado en fecha 31 de julio de 2020 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiera mediante Resolucidon
Administrativa ASFI N° 342/2020.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos

Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion,
suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A.
y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. contenida en la Escritura Publica N°
1217/2020 de 2 de junio de 2020 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacién 1.- COEFICIENTE DE COBERTURA CUPON (Pagina 56)

Se modifica el numeral 3.7 (Coeficiente de Cobertura Cupdn) del Prospecto de
Emision, que en adelante debera decir:

El Uno (1) de mes o al siguiente dia habil, a partir del mes siguiente de alcanzado el Objetivo de Colocacion

descrito en el Articulo Vigésimo primero, se calculara el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado,

mediante la siguiente férmula:

Para los primeros 4 meses:

Donde:

RECa

REC, — GP, — Bs493.159
Cupbdn,

Coeficiente de Cobertura de Cupén , =

Saldo de la cuenta Recaudacién a la fecha de célculo.



GPn = Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo correspondiente al mes de
calculo: Gastos de mantenimiento por la Calificacion de Riesgo, Comision mensual por Administracion del
Patrimonio Auténomo a BDP ST, tasa de mantenimiento en BBV, tasa de mantenimiento en el Registro de
Mercado de Valores de la ASFI, Auditores Externos para que realicen certificaciones semestrales y auditorias
anuales, comision mensual del Operador de Cuentas Receptoras, Agente Pagador, Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacidn y otros gastos presupuestados para el mes de célculo.

Cupéna = Son los pagos de capital e intereses, segln corresponda, de los Valores de Titularizacion
vigentes, para el mes de calculo mas los cupones pendientes de pago hasta la fecha de célculo, de acuerdo a
lo establecido en el numeral 3.2.26.

n = Es el mes actual de la fecha de célculo.
Para el mes 5-12:

_ (EFC Prog — 1.666.666,67)
8

REC, — GP,

Coeficiente de Cobertura de Cupén , = Cupén
n

Donde:
RECn = Saldo de la cuenta Recaudacion a la fecha de calculo.
EFC Prog = Resulta de aplicar el siguiente célculo:

EFC P Numero de Titulos Colocados BSE.000.000
= *
rog ( Numero de titulos Emitidos ) * Bs5.000.

GPn = Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo correspondiente al mes de
calculo: Gastos de mantenimiento por la Calificacion de Riesgo, Comision mensual por Administracion del
Patrimonio Auténomo a BDP ST, tasa de mantenimiento en BBV, tasa de mantenimiento en el Registro de
Mercado de Valores de la ASFI, Auditores Externos para que realicen certificaciones semestrales y auditorias
anuales, comision mensual del Operador de Cuentas Receptoras, Agente Pagador, Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacidn y otros gastos presupuestados para el mes de célculo.

Cupdnn = Son los pagos de capital e intereses, segln corresponda, de los Valores de Titularizacion
vigentes, para el mes de calculo mas los cupones pendientes de pago hasta la fecha de calculo, de acuerdo a
lo establecido en el numeral 3.2.26.

Numero de Titulos Colocados = Es el nimero de Valores de titularizacion Colocados a la fecha de calculo.

Numero de Titulos Emitidos = Corresponde a 33.680 (Treinta y Tres Mil Seiscientos Ochenta) Valores de
Titularizacidn.

Es el mes actual de la fecha de célculo

]
1]



Para los meses 13 al 94:

o ) REC, — GP,
Coeficiente de Cobertura de Cupéndel 13 al 94 ,, = ————
Cupon,
Donde:
RECh = Saldo de la cuenta Recaudacidn a la fecha de célculo.
GPn = Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo correspondiente al mes de

calculo: Gastos de mantenimiento por la Calificacion de Riesgo, Comision mensual por Administracién del
Patrimonio Autonomo a BDP ST, tasa de mantenimiento en BBV, tasa de mantenimiento en el Registro de
Mercado de Valores de la ASFI, Auditores Externos para que realicen certificaciones semestrales y auditorias
anuales, comision mensual del Operador de Cuentas Receptoras, Agente Pagador, Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacidn y otros gastos presupuestados para el mes de célculo.

Cupéna = Son los pagos de capital e intereses, segln corresponda, de los Valores de Titularizacion
vigentes, para el mes de calculo mas los cupones pendientes de pago hasta la fecha de célculo, de acuerdo a
lo establecido en el numeral 3.2.26., incluido el total de los cupones no cobrados a la fecha de célculo

n = Es el mes de la fecha de calculo.

Asimismo, no aplicaran para el calculo del presente Coeficiente de Cobertura de Cupdn, los flujos cedidos en
exceso a los establecidos en el numeral 2.8, producto de la aplicacion de lo establecido en el numeral 2.31y
2.21 del presente Prospecto.

En caso de que el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado sea mayor a 1,00 para el mes de calculo, se
procederd a la entrega de recursos en las Cuentas Administrativas del Originador en un plazo no superior a
tres (3) dias habiles posteriores al dia del calculo de dicho Coeficiente, con cargo a la Cuenta de Recaudacion
del Patrimonio Auténomo, por un importe que permita la obtencién del Coeficiente de Cobertura de Cupdn
de 1,00. Asimismo, los meses 95 y 96 no se efectuaran devoluciones por este concepto al Originador. Las
devoluciones se calculardn en base a la siguiente formula:

Para los primeros 4 meses:

Entregas de Recursos al Originador , = REC, — GP, — Cup6n,, — Bs493.159

Para los meses 5 al 12:

(EFC Prog — 1.666.666,67)
8

Entregas de Recursos al Originador , = REC, — GP, — Cup6n,, —



Para los meses 13 al 94:

Entregas de Recursos al Originador , = REC, — GP, — Cupbn,

b) Actualizacién 2.- GLOSARIO (Pagina 1)
Se modifica el nimero 40) del numeral 1. (Glosario) del Prospecto de Emision, que
en adelante debera decir:

Plazo de Colocacién: El plazo de la colocacién primaria serd de Ciento Ochenta (180) dias calendario
computables a partir de la Fecha de Emision.

c) Actualizacién 3.- COLOCACION (Pagina 66)
Se modifica el inciso d. del numeral 6.1 (Colocacién) del Prospecto de Emision,
gue en adelante deberd decir:

El plazo para la colocacién primaria sera de Ciento Ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisidn de los Valores de Titularizacién.

d) Actualizaciéon 3.- PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA (Pagina 41)
Se modifica el numeral 3.2.15. (Plazo de colocacién primaria) del Prospecto de
Emision, que en adelante deberd decir:
Plazo de colocacion primaria

El plazo de la colocacidon sera de Ciento Ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision.
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1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL
PROSPECTO
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERC: TRESCIENTOS SESENTA Y DOS/DOS MIL VEINTIDOS - 362/2022 ----------
En el municiplo de Nuestra Sefora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacicnal de Bolivia, a horas 11:07 (once y siete), migrcoles veintinueve del mes de
junio del afia dos mil veintidos, ANTE Mi SILVIA VALERIA CARO CLAURE, Notario de Fe
Publica N* 71 del municipio da Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz, se
constituyd ante esta Oficina Notarial, el sefior OSCAR CESAR CRESPO EID, con C.1. Ne.
3430900 maycor de edad, habil por derecho, con domicilio en las Lomas de Achumani
Condominio Emanuel C2, Zona Sur de esta ciudad, en su condicidn de Gerente General de
BODP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., conforme se tiene del Testimanio de Poder
N*1451/2021 de 25 de marzo de 2021, olorgado anle Notaria de Fe Pdblica N°T1 a cargo
de la Dra.- Silvia Valeria Caro Claure de este Distrito Judicial, quien, en el marco de lo
dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 80 y 81 de la Ley N°483 de 25 de febrero de
2014, quien concurre por si mismo en uso de 2us propios derechos y facultades mentales a
ohjeto de prestar su DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo siguignte! - ««--=------
Que, Yo Ozscar César Crespo Eid, 0BCIanD que: - - ===« maammmmasmmssec oo comsman e
PRIMERD: Es cierto y evidente que BOP Scciedad de Ttul.anzacmn 5.A. ha realizado una
investigaciin dentro del ambito de su competencia y en el modo que resulta apropiado de
acuerdo alas circunstancias, la que lleva a considerar que la modificacidén propuesta y
aprobada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion del
PATRIMONIO AUTONOMO “NUEVATEL - BDP ST 048" da facha 30 de mayo de 2022
cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, considerando que
dicha informacian fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de
aquella informacidn que fue objeto del pronunciamiento de un expero en la materia o se
deriva de dicho pronunciamianto, se carecen de mofivos para considerar que ésta se
encuentra en discordancia con lo aqul @Xpresado. —====-s=smsssssmsmsmsresa oo
SEGUMNDOD: Es cierlo y evidente que quien desea mantener su inversion respecto a los
Valores de Tilularizacion NUEVATEL — BDP 5T 049 que se ofrecen, deberd basarse en su
propla evaluacidn de la informacién presentada en el Prospecto de Emision y
correspondiente modificacion, respecto a kos Valores y la transaccién propuesta. ----------
TERCERD: E= cierto y evidente que |a adquisicion de los valores presupone la aceptaciin
por el suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal y
como aparecen en el Prospecto de Emisidn y su cormespondiente modificacion. «<-<-------
CUARTO: Como Representante Legal y Gerente General de BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., manifiesio que se ha empleado la debida diligencia en la
verificacién del contenido de la madificacién efectuada al Prospecto de Emision de los
Valores de Titularizacion NUEVATEL = BDP 5T 049, en forma tal que certifico la veracidad
de la misma y que en ésta no se prasentan omisiones de informacidn que pudieran revestir
materialidad y puedan afectar la decisién de los inversionistas de los Valores de
Titularizacion NUEVATEL — BDP ST 049, - - ccevemmanrmmmenm oo
Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la
\ presente declaracion, con lo que terming el acto, lefdo que les fue, persistio en su lenar, )
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firmanda en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica. DOY FE-"_
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2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERD: TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO/DOS MIL VEINTIDOS - 385/2022 - - --- ==~
En el municipio de Nuesira Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 11:24 (once y veinticuatro), del dia, migrcoles veintinueve
del mes de junio del afo dos mil veintidos, ANTE M| SILVIA VALERIA CARO CLAURE,
Motario de Fe Pablica N° 71 del municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento
de La Paz, se consliluyd ante esta Oficina Notarial, el sefior HUMBERTO GONZALO
ENDARA DE UGARTE con Cédula de Identidad MN" 2308185 LP, mayor de edad, habil por
derecho, en su calidad de Vicepresidente de Administracion y Finanzas de la
EMPRESA DE TELECOMUMNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA 5.A., conforme
se tiene del Testimonio de Poder N* 138812019 de 20 de diciembre de 2012 otorgado ante
Notaria de Fe Publica N° 101 a cargo del Dr. José Luis Garcia Estevez del Distrito Judicial
de La Paz, quien, en el marco de lo dispuesto en los articules 19 inciso b), 28, 90 y 91 de
la Ley N°483 de 25 de febrero de 2014, quien concurme por si misma en uso de sus propios
derechos y facultades mentales a objeto de prestar su DECLARACION VOLUNTARIA,
declarando lo SiguiBnle: === === - mr oo e ciicccssaa
AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES
MUEVATEL PCS DE BOLIVIA 5.A., como Originador del Proceso de Titularizacion
NUEVATEL - BOP ST 048, ha realizado una investigacion dentro del ambito de su
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que
lleva a considerar gue la modificacién aprabada por la Asamblea de Tenedores de
Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049 de fecha 30 de mayo de 2022,
cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir que dicha
informacidn fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. ==« e ceceacaeanaa. o,
AL SEGUNDO.- Es cierto y evidente que guien desea maniener la inversién respecto a los
Valores de Titularizacion NUEVATEL — BDP ST 049, que se ofrecen, debera basarsa en
su propia evaluacion de la informacion presentada en el Prospecto de Emisidn v su
correspondiente modificacion respecio a los Valores y la transaccion propussta. - ---------
AL TERCERO.- Es cierto y evidente que la adguisicion de los valores presupone la
aceplacidn por parte del suscriptor o comprador de todos los términos v condiciones de la
oferta piblica tal y como aparecen en el Prospecto de emisidn y su correspondiente
e e T o T T TS,
AL CUARTO.- Como VICEPRESIDENTE DE ADMINISTRACION Y FINAMZAS DE LA
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA 5.A., manifiesto
que se ha empleado la debida diligencia en la verificacion del contenido de la Modificacian
al Prospecto de emision de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, en
forma tal que certifico la veracidad de la misma y que en esta no se presentaron omisiones
de informacian que pusdan revestir materialidad vy puedan afectar la decision de los
inversionistas de los valores de Titularizacion NUEVATEL = BDP ST 049, - - - -cccccmeacan.
Es guanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la
presente declaracion, con lo que terming el acto, leido que les fue, persistid en su tenor,
firmando en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Piblica. DOY FE. -
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERD: TRESCIENTOS SESENTAY SEIS/DOS MIL VEINTIDOS - ABG/2022- == -=mmme"

En el municipio de Muestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz dF-:l Esiadﬁ
Plurinacional de Bolivia, a horas 11:29 {once ¥ veintinueve), del dia, miércoles veintinueve
del mes de junio del afio dos mil veintidos, ANTE Mi SILVIA VALERIA CARD CLAURE,
Motaria de Fe Piblica N* 71 del municipio de Nuastra Sefiora de La Paz del departamento
de La Paz, se constituyé ante esta Oficina Notarial, el sefior HEINZ MARCELO
HASSENTEUFEL LOAYZA, con .1, N° 3410064 L.P., mayor de edad, habil por derecho,
en su calidad de GERENTE DE ASUNTOS LEGALES de la EMPRESA DE
TELECOMUMICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA 5.A, conforme se tiena del
Testimonio de Poder N°1388/2019 de 20 de diciembre de 2018 otorgado ante Notaria de
Fa Publica N° 101 a cargo del Dr. José Luis Garcia Estevez del Distrito Judicial de La Paz,
guien, en el marco de o dispuesia en los articulos 10 inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley N*483
de 25 de febrero de 2014, quien concurre por i MisMo en uso da sus propios derechos ¥
facultades mentales a objeto de prestar su DECLARACION VOLUNTARIA, declarando 1o

AL

siguienta'.-u----------.----.--".------a.....---“...----___....____“...__.
AL PRIMERO.- Es cierlo y evidanta que la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES
NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., como Originador del Proceso de Titularizacian
NUEVATEL — BDP ST 049, ha realizado una investigacién dentra del ambito de su
competencia y en el modo gue resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que
lleva a considerar que la modificacién aprobada por la Azsamblea de Tenedores de
Valores de Titularizacién NUEVATEL - BDP ST 049 de fecha 30 de mayo de 2022,
cumple de manera razonable con o exigido en las normas vigentes, es decir que dicha
informacién fue revelada en forma veraz, suficiente, oporiuna y clara.------==--------====
AL SEGUNDO.- Es cierlo y evidente que quien desea mantener la inversion respecto a los
Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 048, que se ofracen, deberd basarse en
su propia evaluacion de la informacion presentada en el Prospecto de Emisién y su
correspondiente modificacion respecto a los Valores y la transaccion propuesta-----------
AL TERCERO.- Es cierto y evidente que la adquisicién de los valores presupone la
aceptacién por parte del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la
oferta pablica tal y como aparecen en el Prospecta de emisién y su correspondiente
OAIfICACIEN. === -=--==s=sssrsrsccccscamsrsmosoccsmsmsasErssssscsosmsmnmmT s
AL CUARTO.- Como GERENTE DE ASUNTOS LEGALES DE LA EMPRESA DE
TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA 5.A., manifiesto que se ha
empleado |a debida diligencia en la verificacidn del contenido de la Medificacidn al
Prospecto de emision de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, en
forma tal que certifico la veracidad de la misma y que en esta no se presentaron omisiones
de informacién gue puadan revestir materlalidad y puedan afectar la decision de los
inversionistas de los valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049.---------oooonan
Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la
presente declaracidn, con lo que terminé el acto, leido que les fue, persistio en su tenor
 firmando en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Pablica. DOY FE_.:
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. ANTECEDENTES

e Mediante Escritura Publica N° 1217/2020 de 2 de junio de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de BOLIVIA
S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A. suscribieron un Contrato de
Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracidn y Representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 1570/2020 de 8 de julio de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracién
y Representacion.

e El 19y 22 de octubre de 2020 se llevé a cabo la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo
“NUEVATEL — BDP ST 049” con el propdsito de proponer modificaciones al
Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacién, Administracion y Representacién suscrita entre
Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP
Sociedad de Titularizacion S.A.

e Mediante Escritura Publica N° 3244/2020 de fecha 4 de noviembre de
2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia
Valeria Caro Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién,
Administracion 'y Representacién, suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacion S.A.

e El 26 de mayo de 2021 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizaciéon del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP
ST 049” donde se presentaron las propuesta de modificacion al Contrato
de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizaciéon, Administracion y Representacién suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A.

e Mediante Escritura Pablica N° 4902/2021 de fecha 26 de agosto de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién, Administracién y
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL
PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

e El 30 de mayo de 2022 se llevod a cabo la Asamblea General de Tenedores



de Valores de Titularizaciéon del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP
ST 049” donde se presentaron las propuesta de modificacion al Contrato
de Cesidén Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizaciéon, Administracion y Representacién suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N° 4137/2022 de fecha 16 de agosto de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién, Administraciéon y
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL
PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

4. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacidn y fechas de los documentos actualizados

El

presente documento representa la actualizacion de los siguientes

documentos:

Mediante Escritura Pudblica N° 1217/2020 de 2 de junio de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de BOLIVIA
S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A. suscribieron un Contrato de
Cesion Irrevocable de Derechos sobre  Flujos Futuros para fines de
Titularizacion,  Administracién y Representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1570/2020 de 8 de julio de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion
y Representacion.

Mediante Escritura Publica N° 3244/2020 de fecha 4 de noviembre de
2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia
Valeria Caro Claure, se suscribi6 una Adenda al Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacion,
Administracion 'y Representacidén, suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N° 4902/2021 de fecha 26 de agosto de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién, Administracién y



Representacidn, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL
PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

e Mediante Escritura Publica N° 4137/2022 de fecha 16 de agosto de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién, Administracion y
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL
PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

e Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacion de Contenido
Crediticio: “NUEVATEL — BDP ST 049”, aprobado en fecha 31 de julio de
2020 por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera mediante
Resolucidn Administrativa ASFI N° 342/2020.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion vy
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones
NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
contenida en la Escritura Publica N° 1217/2020 de 2 de junio de 2020 y
sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacion 1.- OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL ORIGINADOR
(Pagina 27)

Se modifica el numeral 2.27.1 (Obligaciones del Originador) del Prospecto de
Emision, que en adelante debera decir:

(...)

k) Enviar a BDP ST y al Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién:

Los Estados Financieros trimestrales a marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afio, dentro de los plazos detallados en el siguiente cuadro:

. : ! Fecha de

1T 1 de enero al 31 de marzo 31 de Mayo
2T 1 de abril al 30 de junio 31 de Agosto
3T 1 de julio al 30 de septiembre 30 de Noviembre
4T 1 de octubre al 31 de 98 de Febrero

diciembre



Cuando la fecha de vencimiento ocurra en dia sabado, domingo o feriado, NUEVATEL
remitira la informacion hasta el primer dia habil siguiente.

Los Estados Financieros auditados, dentro de ciento veinte (120) dias
posteriores al cierre fiscal.

Periodo Fecha de vencimiento

1 de enero al 31 de diciembre 30 de Abril

Cuando la fecha de vencimiento ocurra en dia sdbado, domingo o feriado,
NUEVATEL remitira la informacidn hasta el primer dia habil siguiente.

En caso de existir un retraso en el envio de informacion, NUEVATEL tendra

una penalidad correspondiente a un pago diario de Bs1.000. -(Un Mil 00/100
bolivianos) por cada dia calendario de retraso.

El monto recaudado por concepto de esta penalidad serd depositado
mensualmente en la(s) Cuenta(s) de Exceso de Flujo de Caja Acumulado.

(...)
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ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
(OCTUBRE 2022)



1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA

INFORMACION CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES

PROSPECTO
al
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FORMULARTONGFARIAL

Resciucién Mi I N* 6772020
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: OCHOCIENTOS DOS/DOS MIL VEINTIDOS - BO2/2022- <<=« nwmeenmmmsmm=s:
En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 12:39 (doce y treinta y nueve), del dia, jusves veinlisiele
del mes de oclubre del afo dos mil veintidos, ANTE Ml SILVIA VALERIA CARO CLAURE,
Motario de Fe Publica N° 71 del municipio de Muestra Sefiora de La Paz del departamento
de La Paz, se constituyd ante esta Oficina Motarial, el sefior 0SCAR CESAR CRESPO
EID, con C.I. Mo. 3430900 mayor de edad, habil por derecho, con domicilio en las Lomas
de Achumani Condominio Emanuel C2, Zona Sur de esta ciudad, en su condicion de
Gerente General de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., conforme se tiene del
Testimonio de Poder N*1451/2021 de 25 de marzo de 2021, ctorgado ante Notaria de Fe
Piblica N*71 & cargo de la Dra.- Silvia Valeria Caro Claure de este Distrito Judicial, quien,
en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley N°4B3 de 25
de febrero de 2014, quien concurre por si mismo en uso de sus propios derechos ¥
facultades mentales a objeto de prestar su DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo
LT L RN
PRIMERQ: Es cierto y evidente que BDP Sociedad de Tilularizacion S.A. ha realizado una
investigacidn denfro del mbito de su competencia y en el modo que resulta apropiade de
acuerde a las circunstancias, la que lleva a considerar que |a modificacion propuesta ¥
aprobada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion del

PATRIMONIO AUTONOMO “NUEVATEL - BDP ST 049" de fecha 17 de agosto de 2022
cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, considerando que
dicha informacion fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de
aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experta en la materia o se
deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motives para considerar que eésta se
encuentra en discordancia con o aqul exXpresado- -« - = eee oo iaeoioimae e oo
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desea mantener su inversian respecto a los
Valores de Titularizacién NUEVATEL — BDP ST 049 que se ofrecen, debera basarse en sU
propia evaluacién de la informacion presentada en el Prospecto de Emisién ¥
correspondiente modificacidn, respecto a los Valores y la transaccian Propuesta, - -ssec--u.
TERCERQ: Es cierto y evidente que la adquisicion de los valores presupone la aceptacion
por el suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal y
como aparecen en el Prospecto de Emisitn v su comespondienta modificacion.---«---oea..
CUARTO: Como Representante Legal y Gerente General de BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION 5.A., manifiesto que se ha empleado |a debida diligencia en la
verificacion del contenido de la modificacion efectuada al Prospecto de Emision de los
Valares de Titularizacion NUEVATEL — BOP ST 049, en forma tal que certifico la veracidad
de la misma y que en ésta no se presentan omisiones de informacian que pudieran revestic
materialidad y puedan afeclar la decision de los inversionistas de los Valores de
Titularizacidn NUEVATEL — BDP ST 040, - - - - e
Es cuanto declara en honor & la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la

@resente declaracion, con lo que terming el acto, leido que les fue, persistid en su tenar,

'-ll—l-r—-u—ﬂ-..
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2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA
EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO

L LT
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NOTARIA ™/
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FORMUBGSRIOAROTARIAL

Resolucin Minksiedal N° 572020

e
DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: OCHOCIENTOS/DOS MIL VEINTIDOS - BOOV2022-- - - ---moerozmor =2 207

En el municiplo de Nuestra Safiora de La Paz del departamento de La Paz dal Estado

Plurinacional de Bolivia, a horas 12:30 {doce y treinta), del dia, jueves veintisiete del mes
de oclubre del afio dos mil veintidos, ANTE Ml SILVIA VALERIA CARO CLAURE, Motario
de Fe Publica N° 71 del municipio de Nuestra Senora de La Paz del departamento de La
Paz, se constituyo ante esta Oficina Notarial, el sefor HEIMNZ MARCELO HASSENTEUFEL
LOAYZA, con C.l. N® 3418064 L.P., mayor de edad, habil por derecho, en su calidad de
GERENTE DE ASUNTOS LEGALES de |a EMPRESA DE TELECOMUMNICACIONES
NUEVATEL PCS DE BOLIVIA §.A, conforme se tiene del Testimonio de Poder
N®1388/2019 de 20 de diciembre de 2018 otorgado ante Notaria de Fe Puablica N* 101 a
del Dr. José Luis Garcia Estevez del Distrite Judicial de La Paz, quien, en el marco
9inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley M*483 de 25 de febrero

mismo en uso de sus propios derechos y facultades
mentales a objeto de presiar su DECLARACION VOLUNTARIA, declarando o siguiente:- - -
AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES
NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., como Originador del Proceso de Titularizacian

NUEVATEL — BDP ST 048, ha realizado una investigacian dentro del ambito de su
competencia y en &l medo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, 1a que
lleva a considerar que la modificacion aprobada por la Asamblea da Tenedores de Valores
de Titularizacién NUEVATEL — BDP ST 049 de fecha 17 de agosto de 2022, cumple de
manera razonable con o exigido en las normas vigentes, es decir que dicha informacion
fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y elaras ---- <= s---smmmossmmmo ot nT T
AL SEGUNDO.- Es cierto y evidente gue quien desea mantener la inversidn respecto a los
\alores de Titularizacian NUEVATEL - BDP ST 049, que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacion de la infarmacion presentada en el Frospecto de Emision y su
correspondiente modificacion respecto a los Valores y la transaccion propuesta------=----
AL TERCERO.- Es cierto ¥ evidente que la adguisicion de los valores presupone la
aceptacion por parte del suscriptor o comprador de tados los términos y condiciones de la
oferta piblica tal y como aparecen en el Prospecto de emisidn y su correspondiante

AL CUARTO.- Como GERENTE DE ASUNTOS LEGALES DE LA EMPRESA DE
TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., manifiesto que se ha
erificacién del contenido de la Modificacion al

empleado la debida diligencia en la v
\alores de Titularizacion NUEVATEL — BDP ST 049, en forma

Prospecto de emisién de los
d de la misma y que en esta no se presentaron omisiones de

informacian que puedan revestic materialidad y puedan afectar la decision de los
inversionistas de los valores de Titularizacion NUEVATEL—BDP ST 049.----------==--==
Con lo que terminé el acto, leida que les fue persistié en su tenor, firmando el acta junto a
los testigns que s& nombran en el prese T [ L« P

contenido:
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FORM : NOTARIAL
Resclucin Minlsterial N* 57/2020
1 —

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERD: SETECIENTOS NOVENTA ¥ NUEVE/DOS MIL VEINTIDOS - TON2022---==--+
En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 12:19 (doce y diecinueve), del dia, jueves veintisiete del
mes de octubre del afo dos mil veintidos, ANTE MI SILVIA VALERIA CARD CLAURE,
Notario de Fe Pablica N* 71 del municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamanto
de La Paz, se conslituya ante esta Oficina Notarial, el sefior DARIO ECHAVE SARAVIA
can Cédula de |dentidad N® 3379726 LP, mayor de edad, habil por derecho, en su calidad
de JEFE DE TESORERIA de la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES MUEVATEL
PCS DE'BOLIVIA 5.A., conforme se tiene del Testimenio de Poder N®1388/2019 de 20 de
diciembre de 2019 otorgado ante Motaria de Fe Publica N® 101 a cargo del Dr. Jose Luis
Garcia Estevez del Distrito Judicial de La Paz, quien, en el marco de lo dispuesto en los
articulos 19 inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley N°483 de 25 de febrero de 2014, guien
concurre por si mismo en uso de sus propios derechos y facultades mentales a objeto de
prestar su DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo siguigntes------------------=---
AL PRIMERD.- Es cierlo y evidente que la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES
NUEVATEL PGS DE BOLIVIA S.A., como Originador del Proceso de Titularizacion
MUEVATEL — BDP ST 049, ha realizado una investigacion dentro del ambito de su
competencia y en &l modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que
lleva a considerar que la modificacidn aprobada por la Asamblea de Tenedores de Valores
de Titularizacién NUEVATEL — BDP ST 049 de fecha 17 de agosto de 2022, cumple de
manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir que dicha informacion
fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara---------------scsamaicioianann
AL SEGUNDO.- Es cierto y evidente que quien desea mantener la inversion respecto a los
Valores de Titularizacion NUEVATEL — BDP ST 049, que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacién de la informacién presentada en el Prospecto de Emisidn y su
correspondiente modificacion respecto a los Valores y la transaccion propuesta.------=----
AL TERCERO.- Es cierto y evidente que la adquisicidn de los valores presupone la
{ aceplacion por parte del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la
i oferta piblica tal y como aparecen en el Prospecto de emision y su correspondiente
TV TTCEIC T = = i e i e e i o 7 o
AL CUARTO.- Como VICEPRESIDENTE DE ADMINISTRACION ¥ FINANZAS DE LA
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., manifiesto
que s& ha empleado 1a debida diligencia en la verificacion del contenido de la Modificacion
al Prospecto de emision de los Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 048, en
forma tal que cerifico la veracidad de la misma y que en esta no se presentarcn omisiones
de informacion que puedan revestir materialidad v puedan afectar la decision de los
inversionisias de los valores de Titularizacion MUEVATEL — BOP ST 049, -« < << oo coeemmem.

Con lo que terming el acto, leida que les fue persistié en su tenor, firmando el acta junto a
los lestigos que se nombran en el presente acto.- = ==sscacco oo iaiiicccaanaanannoon,
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. ANTECEDENTES

e Mediante Escritura Publica N° 1217/2020 de 2 de junio de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de BOLIVIA
S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. suscribieron un Contrato de
Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracidn y Representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 1570/2020 de 8 de julio de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracién
y Representacion.

e El 19y 22 de octubre de 2020 se llevé a cabo la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo
“NUEVATEL — BDP ST 049” con el propdsito de proponer modificaciones al
Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacién suscrita entre
Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP
Sociedad de Titularizacion S.A.

e Mediante Escritura Publica N° 3244/2020 de fecha 4 de noviembre de
2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia
Valeria Caro Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién,
Administracién y Representacién, suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A.

e El 26 de mayo de 2021 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizaciéon del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP
ST 049” donde se presentaron las propuesta de modificacion al Contrato
de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizaciéon, Administracion y Representacién suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A.

e Mediante Escritura Pablica N° 4902/2021 de fecha 26 de agosto de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién, Administraciéon y
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL
PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.



El 30 de mayo de 2022 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizaciéon del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP
ST 049” donde se presentaron las propuesta de modificacion al Contrato
de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizaciéon, Administracion y Representacién suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N° 4137/2022 de fecha 16 de agosto de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién, Administraciéon y
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL
PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N° 5366/2022 de fecha 27 de octubre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién, Administracién y
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL
PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

4. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacidn y fechas de los documentos actualizados

El

presente documento representa la actualizacién de los siguientes

documentos:

Mediante Escritura Pudblica N° 1217/2020 de 2 de junio de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de BOLIVIA
S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A. suscribieron un Contrato de
Cesion Irrevocable de Derechos sobre  Flujos Futuros para fines de
Titularizacién,  Administracién y Representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1570/2020 de 8 de julio de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizaciéon, Administracién
y Representacion.

Mediante Escritura Publica N° 3244/2020 de fecha 4 de noviembre de
2020, protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia
Valeria Caro Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién,



Administracion 'y Representacién, suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A.

e Mediante Escritura Publica N° 4902/2021 de fecha 26 de agosto de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacion, Administracion y
Representacidn, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL
PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

e Mediante Escritura Publica N° 4137/2022 de fecha 16 de agosto de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién, Administracion y
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL
PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

e Mediante Escritura Publica N°5366/2022 de fecha 27 de octubre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria
Caro Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines Titularizacién, Administraciéon y
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL
PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

e Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacion de Contenido
Crediticio: “NUEVATEL — BDP ST 049”, aprobado en fecha 31 de julio de
2020 por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiera mediante
Resolucién Administrativa ASFI N° 342/2020.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion vy
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones
NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
contenida en la Escritura Publica N° 1217/2020 de 2 de junio de 2020 y
sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacion 1.- OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL ORIGINADOR
(Pagina 27)

Se modifica el numeral 2.27.1 (Obligaciones del Originador) del Prospecto de
Emisién, que en adelante debera decir:

(...)



h-2) Compromiso de Cobertura de Servicio de la deuda financiera

(EBITDA) + Activo corriente / (Amortizacion de Capital + Interés) >= 2

Donde:

EBITDA: Utilidad antes de impuestos + intereses + depreciaciones +
amortizaciones + movimientos que no generen salidas de efectivo durante los
12 ultimos periodos.

Interés: Intereses del total de la deuda respectivos a los siguientes 12 meses.

Amortizacion de capital: Amortizaciones a capital del total de la deuda
financiera respectivos a los siguientes 12 meses.

Activo corriente: corresponde a la sumatoria de las siguientes cuentas
Disponibilidades e inversiones temporarias, Deudores por servicios, Cuentas
por cobrar ventas a crédito, Cuentas por cobrar intercompaiiias, Otras
cuentas por cobrar y otros activos corrientes.

Periodicidad de Calculo: Trimestral a partir del primer trimestre de la gestion
2022.

El calculo del ratio debe ser enviado trimestralmente a BDP ST considerando
los siguientes plazos:

1T 31 de marzo 31 de Mayo 60

2T 30 de Junio 31 de Agosto 60

3T 3(.) de 30 de noviembre 60
Septiembre

a7 31 de Diciembre 28 de Febrero 60

BDP ST confirmara el calculo de los compromisos financieros en funcién a la
informacién emitida por el Originador, de acuerdo a lo estipulado en el
numeral 2.27 del presente prospecto.

(...)
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1. DECLARACION JURADA DEL ESTRUCTURADOR POR LA INFORMACION

CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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DECLARACIOMESE VOLUNTARIAZ -

HUMERD: CIENTO DIECISIETEDOS MIL YEMTICUATRD - 1172024 e e mmcem e
En & municipis de Niskdira Saficia da La Paz del dapariamsnio de La Paz dal Esladoe
Flhringsicnal de Bolivia, & horas 13:53 (Face ¥ cincuanta y tes), dal dia, jueses siole del
s e marze del aic dos mil velndcuatro, ANTE Ml SILY 1S YALERIA CARD CLAURE,
Mitarie da Fa Piblca H® 71 del municiplo d8 Huesira Sedora de La Paz del depataments
dit La Paz, s bizo presanie la seftora: CECILIA CLGA VALDET FERNANDET con Cadula
da Eanidad N© 5048838 (cinco, cero, cualro, nuese, dnco, ies, seis|, 98 nacionaldad
Bolviana, estado ol Sobora, con profesion yio ecupaddn ingeniera Finandiera, con
domicilio on PROLOMGEACION 25 ME20 2, CALACOTO, mayor de sdad y bkl por
dereche, en su condician de Gemsote Genemal de BDP SOCIEDAD DE TITULAREACION
B4, pondorme se Sens del Teslimonio de Poder H® 485002023 de facha 19 de dicembrs
dal 2023, olorgado arss Molara ds Fe Pibica K® 71 a cango de la D, Sikis valeda Can
Claure ds s=ts municipio, quien, =n & mamo de le depussta an los aficulog 18 incao B),
28, 90 v 81 de o Ley N8 de 35 de febreeo de 2074 se hize presante da gema weluniana
presio su declaraciin, manBestandn b Al - == - ce o e
AL PRIMERD - Ex cisrto ¥ svidenis qua BDF Soadedad & Thulsrzacdn 5.4, Fa realzadn
una nvesigaccn dertra del Smbils de au compssiencin v o el medoe qua resulla apropiada
de acunrdc & las circunalancias, & que Ieva B considarar que las modificacohag
aprabadas por |a Assenblas de Tensdores da Valores da Tibuerizacidn del Parimanio
Ausdeoenn NUEWVATEL — BOP 5T 040, calsbrada an fechas 27 da oolubre da 2023 ¥ 10 da
meEnviambre de 2023, cumpla & manara razonable con o axigido an las mormras vigenios,
& daci que dicha informaciin Tue revelada en forma veraz, suficlents, oportuna v clam. En
@l paso de agualla infomacion que fue cbyedo del promuncameenio 2 un axperia en la
miatera o s dofva oo diche peonunoiamienlo, 58 carpcen do molivos para considerar que
dzln 5o encuenita en dsocordancia oon ko ﬂu|mm_. e
Al SEGUNDO. - E= ciario y swvidenis que quisn desea mantener i3 imersidn respecio s os
‘Valores de Tilulsrzacdn NUEVATEL — BDP 3T (48, que & ofredar, debard Bedarss an s
prapia svaluackin de la micrmacion presentada e ol Proapecie de Emigidn v su
corespondianis modficacion mapsdc 3 los Valores ¥ ln ransaisido propusst-----------
AL TERCGERLD, - Ea cwita ¥ evidents que la adgusician de loa valans presupang la
sceplaciin por parte del suschplor o comprador de odos s Eeminas y condiciones da la
afarta poblice 18l ¥ coma aparacan an al Proapscta de amisin y su cormespandianta
AL CLMRTO, = Come Raprasantanta Legal y Garenle Ganaral del B0FE S0CIEDAD DE
TITULARLZACION E.A., maniliesto qua =0 ha emoleado la dobida diligencia en la
warifcssciin dal contanido de las modfcaciones ol Frospecio de emison de los Yaleesds
THulanzacisn HUEVATEL = BDP 5T 048, on forma tal que cerifico la veracidad de la
MESMa ¥ QUE BN oEsia mo e presentaron omisorss de rdormmecicn que pusdan revestc
mabznabdad v pusdan afsclar la decigidn de be invessioniies & lga Valores da
Trdarzacian NUEWATEL — BOP ST Q8- - - - - e mmm e e e e e e e e
"E:':‘n bz qua terming el aclo, leida que les fos panmislid an su lenad. Femando al acla e 8 )

Han ek [ PRy L PR mm

Enir gy v gacwnanT frewdo dpfici et por ki Sodoni 4 S Pl oo 1




i = -
I BEcRliGOR Gl S0 NOMBTEN BN 6| PRaEEniE Bl - - e e e
Firmade &n unnurnn-nl:n grigimal oon o6digo de contfenido:
Hiszd la
CECILLA OLGA WALDEX FERNAMDEL /J‘/:_/
Deleciuin 30 im0 k.
ﬂ'l"ll'u |
'| M= p %,
= r-.:u_agu =)
I'x"\ &
r_l - o
.
NN TET
u&“ [ S, Tkt

. B

L w dorueins Teace. gigie eener per kadrl Beace g Fr Pl




2. DECLARACION JURADA DEL ORIGINADOR POR LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

HOMERC: CIENTO QUINCEDOS MIL VERTICUATRD « 1152024 mcem e em emsmmas
AARE LSS R s e

En al municipio de Muesira Seflom da La Pag del departaments de La Faz del Estsda
Plirinacicnal de Bolivia, a horas 13229 {Inecs ¥ weinlinueve), del dla, jusrns siste dal mes
ia marzg del afio dos mel veinbosstro, AMTE M SILV1IA VALERIA CARO CLALURE, Motaria
da Fa Piililica N* 71 ded municioo de Huasita Safiors de La Paz del departamssia de La
Faz, &8 constituyd anle esla Oficing Matasial, = s=dor: HEINZ MARCELD
HAESENTEUFEL LOAYZA com Codula da Idaniided N* 3418084 (ves, cuafra, une, muasyss,
R, 5838, cuaio), de nacionalidad Boliviana. esiado civil Soltero. con profasian Wi
ccupaciin Abogedo, con domiciio en URE, EMMAHUEL - N° 6 B Z. ALTO ACHLIRAAMI,

mayar da adad, kdbil por derecho, achuande en calided de Subdireotor da Asurios
Corporatives de EMPRESS DE TELECOMUMCACIONES NUEVATEL PGS DE BOLIVIA
5S4, pordorma &6 lisres del Testimonio de Poder Nro.- 153023 de tscha 10 de tobrar oa
203, prolocalizade por aste la Molarla de Fe Pablica N° 101 & camo del D, Jose Luls
Garcla Eshowez dal munisipio de La Paz - Bolisia, quien, en el maerss de o dispoesto en s
articulos 19 Incisc i), 28, B0 v 51 de la Loy N°2B3 da 25 de febrero ds 2014, se nEo
presanio do kima woluntarnia, presio sy DECLARMEKON, manilastarsds b squisnies. . ...
AL PRIMERO,- Es ciarta v evidenls que EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES
HUEWATEL PCE DE BOLMVIA 5.4, come Criginador del process @& Thulardzaciin dal

Patrimonlo Awtdnomo MUEVATEL — BOP ST 048, ha realizacs ues invesligacian dantro dal
#fmbita de su compeloncia y en el moda gue resula apropiade 46 scusrdo 3 las
circuinglancias, la qua llova a considarar que fas modificacicnes aprobadas por i

Asarmblas de Teredoms de Valoms de Thuarizacin del Patrmonio Audnoms BUEVATEL
= BOF BT 048, calabrada en fochas 27 de oclubre de 2023 y 10 do novembre de 2023,
cumplen di Mot razonabie con o exigida an lad rormas vigertes, oo deci cus diche
infcemaciin fue revekada en forma veraz, SUBCERSS, SEEriUNg ¥ Clard s e cemee cenenenes

AL SEGUNDO, - Es cierto y evidents qua quian deses rantener ks inversion respects 8 ke
Valores di Tilulanzscidin HUEVATEL = BOP ST 048 que #a afrecen, debord bssarss e 8y
propla evaluaciin de la infermacian prasentaca en ol Prospecio de Emiside v su
corespondianta modificacian respecto o a8 Valkas ¥ 18 ieneaccidn propuRsia - - - - ----- .
AL TERCERD, - Es cierto ¥ eviderte que la adguiician de los valores prosupana b
acapincon por pars dal eacriplor o comprador de iodos kes rminos v condiclonas da s
oierka piblica fal ¥ como aparscsn en el F'rnupmﬂ:n dae emisdn ¥ U corespandianta
2 T
AL CUARTO. - Como Represantants Lmldu EMPRESA DE mmmmm
HUEYATEL PCS DE BOLMA 5.A., man#fiaea que o ha smokeads o dabicdls diigenca sn
la warificaciin del contenido de las modifcacorss al Prospecio do ermisidn da ke alsnes
di Tiularzecicn NUEVATEL = BOP ST 049, an forma tal gue cortifico ka seracidsd de

MiSMa ¥ Gu& an aEls no 5 presentans omisanes de imfarmacen qui puadan ravaglie
| materialidad y pusdan afectar la sectsin de log inversionistas do los valores de |
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Tudsrizacin NUEVATEL ~BDP ST 040, «covvrrrrmrrrrrrmmenremce e ceeeeccaannae .
Can 0 que 1emind el acto, iedda que les fue parsishid & su W, ﬂmamma
0% %aligos que se nombran en ol prosante acio.
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WOMERD: CIENTO DIECISEISTOS MIL VEINTICUATRO « 1162028 - <o cmeeeme e e

En &l muricipia da Muiasirg Sefcra de La Paz del depadamento de La Paz del Estado
Plarinacional da Bolisia, & horas 1346 (imcs ¥ cuarania ¥ 3eig), dsl din, jusyes sieds del
mas de marzo dal ato dos mil vainlicuaiee, SNTE B SILVIA VALER LS CARD CLALRE,
Hotario de Fo Pablica B 71 ded municipio de Musgirg Safom de La Pag del deparismesnio
div La Paz, so consliuys anle asta Ofkcing Motanial, al s DARIC ECHAVE SARAVLA
con Cédula de Mentidad M® 3ATAT2E (ires, irea, siele, muess, Gl dos, gais), de
nacionaldad Boliviana, estado civil Sotteno, con profesidn wo opupaccn Empleadoe. oon
domiciic an AY, CIRCUNYALACION W 250 Z. VILLA COPACAEANA, mayor de sdad,
habldl por derechn, aciuande en calidad de Mala da Taacraris s la EMPRESA DE
TELECOMUNICACIONES NUEWATEL FCE DE BOLIVIA 8.4, conlforme sa liana dsl
Testimonio de Poder Mroo- 15202023 da fecha 10 da fetvaro da 2023, protacakzade por
ante fa Motarla de Fe Poblica B* 101 a cargo del Or. Jose Luis Garcis Ealeves del
municips d= La Paz - Bolea, quier. on el marco de o dispuesto an los arficuks 19 mcise
b 38 50 ¢ 91 do la Ley HP4EDS de 25 de febvero de 2014, se hizo prasants de forma
silufitarna, praeks 2y DECLARACION, manfestandn b siguesmse: - o« oo cvmmmmmn e e
AL PRIMERD.- Es cierlo v avidenle que EMPRESA DE TELECOMUMNICACIDNES
MUEVATEL PGS DE BOLNIA S.A. como Criginador del proceso de Thulanzackin dal
Pairimonk Autdnoma BMUEVATEL — BOPF 5T 048, ha reallzado ura investigacian daniro ol
ambits de su Sompeiencia ¢ an &l mida gue resulla apropiado de acuerdo a las
circunstancias, la gua llava & Congidarar qué las modficscaones aprobacdas por la
Anambiaa de Tenkdoras o Valones de THulsszacin del Patdmonio Auidnoma HUEYATEL
= BDP ST 048, calabrada en fachas 27 de colubre & 2023 ¥ 10 de noviembre do 2023,
cumplan de manara razonabds con o adgido em B normas vigenias, es decir que uim.u
|| imfarmacicn fue revelada on forma weraz, Sultana, SROMUNA § HAfR---c-reememcr s
Al SEGUMDO. « Es oero y evidenie qua guian dasas manianar [p reemidn mepecio 8 pu.;
Yalores de Tiularzaoon MUEVATEL = BOF ST 049 que s& offessn, delecd basanss an s
propia evaluacion de la indormacidn presentada an @l Prospecie de Emisidn ¢ su
correspondiends modificackn respacio a bg Valoras i ba raniscodn propussla-- - o re e
AL TERCERD. - Es ciero v ovidonbe gue la adquisiccn da be valeras prasupors ks
pispiacitn por parte del susoripior o comprador de wodos los Wmmines v oordiciones da
aferia pubilca sl y como aparecen en ol Prospecho de emisidn ¥ su coraspondianis
L0 0 1 = | (P p———— N O G 8 e o e e
Al CUARTD, — Cama Regrasaniante Lsgsl ds EMPRESA DE TELECOMUNICACIDNES:
HUEWATEL PCE DE BOLVIA 5.A.. manifiesio que s ha smpleado ia debida diigenoa en
la warficantn &l conlanido de las modifcaconss al Prospecio de emisicn de bs Valonos
do Tiularizackdn HUEVATEL — BOF ST (M, an Mgrma 8l gus cadtifico b veracidad de la
MiSma ¥ que 8N asia no S@ presendancn cmisiones e inlormacin gue pusdan myvestic
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S gy gl . sl g g g L e m

Fotr o i it e it iy 'y pear b Mmoo Fidiion ]



-~ ~\
Tilrzacon NUEVATEL — BOP ST Q4@ - -« - cvemremmmmmeme e ennecaacmanaans
Con ko que teemind & acto, leida que les e persistid an su tenar, lmmdodmlumoa
06 1estigos Que 58 NOMBIAN an ol PrASeNa A0 -« «c v nvaiaaaaaas T

Fltmodo en documonto otdglnll con cedige de contenido:

SR ﬂyi/ | @ia

5 L Pat sy ?
-
" —_
BIRNOPLU

2 Kow o1 an docmersd Armade digeisioasare por i’ Moo de Fe Pubics




. ANTECEDENTES

e Mediante Escritura Publica N° 1217/2020 de 02 de junio de 2020, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, Empresa
de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de BOLIVIA S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. suscribieron un Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizaciéon, Administracion vy
Representacion.

e Mediante Escritura Publica N° 1570/2020 de 08 de julio de 2020, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se
suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacidn, Administracion y Representacion.

e EI19y 22 de octubre de 2020 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL —BDP ST 049”
con el propdsito de proponer modificaciones al Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracién y
Representacion suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS
de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

e Mediante Escritura Publica N° 3244/2020 de fecha 04 de noviembre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para de fines Titularizacion, Administracion vy
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS
de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

e El 26 de mayo de 2021 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049”
donde se presentaron las propuestas de modificacién al Contrato de Cesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién,
Administracién y Representacion suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones
NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

e Mediante Escritura Publica N° 4902/2021 de fecha 26 de agosto de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion vy
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS
de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

e El 30 de mayo de 2022 se llevo a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049”
donde se presentaron las propuestas de modificacién al Contrato de Cesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para de fines de Titularizacion,
Administracidn y Representacion suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones



NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Mediante Escritura Publica N° 4137/2022 de fecha 16 de agosto de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion vy
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS
de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N2 5366/2022 de fecha 27 de octubre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribido una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administraciéon vy
Representacion, suscrita entre la Sociedad Empresa de Telecomunicaciones
NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y la Sociedad BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

. ACTUALIZACIONES

4.1 Numero de Actualizacion y fechas de los documentos actualizados

El presente documento representa la actualizacién de los siguientes documentos:

Mediante Escritura Publica N° 1217/2020 de 02 de junio de 2020, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, Empresa
de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de BOLIVIA S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. suscribieron un Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion vy
Representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1570/2020 de 08 de julio de 2020, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se suscribid
una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion.

Mediante Escritura Publica N° 3244/2020 de fecha 04 de noviembre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines Titularizacidn, Administracion y Representacion,
suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y
BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N° 4902/2021 de fecha 26 de agosto de 2021,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesidon Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines Titularizaciéon, Administracion y Representacion,
suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y
BDP Sociedad de Titularizacién S.A.



e Mediante Escritura Publica N° 4137/2022 de fecha 16 de agosto de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines Titularizacion, Administracién y Representacion,
suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y
BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

e Mediante Escritura Publica N2 5366/2022 de fecha 27 de octubre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribio una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion vy
Representacion, suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS
de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

e Mediante Escritura Publica N2 844/2024 de fecha 07 de marzo de 2024,
protocolizada ange Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure, se suscribié una Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracion vy
Representacion, suscrita entre Emoresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS
de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

e Prospecto de Emision de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio:
“NUEVATEL — BDP ST 049”, aprobado en fecha 31 de julio de 2020 por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiera mediante Resolucién
Administrativa ASFI N° 342/2020.

4.2 Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacidon, Administracidon y Representacion, suscrita
entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. contenida en la Escritura Pablica N° 1217/2020
de 02 de junio de 2020 y sus modificaciones posteriores.

a) Actualizacion 1.- GLOSARIO (Pagina 3)

Se modifica el numeral 19) Cuenta(s) de Recoleccién del (GLOSARIO) que, a partir de la
firma de la Adenda, queda redactado con el siguiente texto:

19) Cuenta(s) de Recoleccidn: Son las cuentas en Moneda Nacional aperturadas por
el Patrimonio Auténomo, en los Bancos Mercantil Santa Cruz S.A., Banco Solidario
S.A. y Banco Union S.A.,, denominadas “Cuentas de Recoleccion Patrimonio
Auténomo NUEVATEL — BDP ST 049”, destinadas a recibir fondos provenientes de los
ingresos de NUEVATEL. Las cuentas de Recoleccion deben transferir la totalidad de
los fondos a las Cuentas Receptoras del Patrimonio Auténomo.



b) Actualizacion 2.- DECLARACIONES DEL ORIGINADOR (Pagina 15)

Se modifica el numeral 2.13 (Declaraciones del Originador) que, a partir de la firma de
la Adenda, queda redactado con el siguiente texto:

()

Que el Originador ha notificado a todos los clientes que fue posible, los nimeros de
cuenta del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Banco Solidario S.A. y Banco Unién S.A.
a los cuales pueden realizar los pagos por servicios.
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DECLARACION JURADA DE BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. POR LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO
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FORMULARIO NOTARIAL

Resolucién Ministerial N* 67/2020

ENTADO PLURINACIONAL D BOLIVIA

TRANSPARENCIA THSTITUCIONAL

( DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: CUATROCIENTOS CUARENTA/DOS MIL VEINTICUATRO - 440/2024- - - - - - - -

En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 15:32 (quince y treinta y dos), del dia, jueves siete del mes
de noviembre del afio dos mil veinticuatro, ANTE MI SILVIA VALERIA CARO CLAURE,
Notario de Fe Publica N° 71 del municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento
de La Paz, se hizo presente, la sefiora CECILIA OLGA VALDEZ FERNANDEZ con Cédula
de Identidad N° 5049536 (cinco, cero, cuatro, nueve, cinco, tres, seis), de nacionalidad
Boliviana, Soltera, con profesién y/o ocupacion Ingeniera Financiera, con domicilio en
PROLONGACION 25 N° 920 Z. CALACOTO, mayor de edad, habil por derecho, en su
condicién de Gerente General de la sociedad BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
_conforme se tiene del Testimonio de Poder N° 4890/2023 de fecha 19 de diciembre del
2023, otorgado ante Notaria de Fe Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro
Claure del municipio de La Paz, quien, en el marco de lo dispuesto en los articulos 19
inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley N° 483 de 25 de febrero de 2014 se hizo presente de forma
voluntaria y previo el juramento de ley declaro voluntariamente lo siguiente:---------------
AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que BDP Sociedad de Titularizacién S.A. ha realizado
una investigacién dentro del ambito de su competencia y en el modo que resulta apropiado
de acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que la modificacién aprobada por
|a Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049, celebrada en fecha 16 de agosto de 2024, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir que dicha informacion fue
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion
que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en
discordancia con |0 aqui eXpresado.-=============-c-ccee-memmommmmmmemeoooooooooe-
AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desea mantener su inversion respecto a los
Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacién de la informacion presentada en el Prospecto de Emision y su
correspondiente modificacion, respecto a los Valores y la transaccion propuesta.----------
AL TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los valores presupone la
aceptacion por parte del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la
oferta publica tal y como aparecen en el Prospecto de emision y su correspondiente
MOdIficaCION.~=~~~======cccacccmaaacmmmmaaammmeseomemmceasocoeceomoncona oo
tAL CUARTO: Como Representante Legal y Gerente General de BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., manifiesto que se ha empleado la debida diligencia en la)
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verificacion del contenido de la Modificacion al Prospecto de emisién de los Valores de
Titularizacién NUEVATEL - BDP ST 049, en forma tal que certifico la veracidad de la
misma y que en esta no se presentaron omisiones de informacion que puedan revestir
materialidad y puedan afectar la decision de los inversionistas de los valores de
Titularizacion NUEVATEL = BDP ST 049.- - ===« === m e e m e e e e e e e ieceam e

CONCLUSION.- Con lo que terminé el acto, lelda que les fue persistié en su tenor,
firmando el acta junto a los testigos que se nombran en el presente acto.-- Con lo que

CONCIUYO DOY FE.m-mm e m e m e e e e e e e e e e e
Firmado en documento original con cédigo de contenido:
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Nombre Firma Huella
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DECLARACION JURADA DE LA EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA
S.A. POR LA INFORMACION CONTENIDA EN EL ANEXO DE ACTUALIZACIONES DEL PROSPECTO

ESTADO Numuiwu DE BOLIVIA
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VALOR Bs. 3.-

FORMU \ARLO NOTARIAL

Resoluclién Minlsterlal N* 57/2020

DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: CUATROCIENTOS TREINTA Y NUEVE/DOS MIL VEINTICUATRO - 439/2024

En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 15:30 (quince y treinta), del dia, jueves siete del mes de
noviembre del afio dos mil veinticuatro, ANTE M| SILVIA VALERIA CARO CLAURE,
Notario de Fe Publica N° 71 del municipio de Nuestra Sefora de La Paz del departamento
de La Paz, se hizo presente, el sefior LUIS ALBERTO NEMTALA CRESPO con Cédula de

Identidad N° 2322989 (dos, tres, dos, dos, nueve, ocho, nueve), de nacionalidad Boliviano,
Soltero, con profesién y/o ocupaciéon Empleado, con domicilio en la calle 30, Edificio Torres

Monterrey A, N°100, Zona COTA COTA, mayor de edad, habil por derecho, en su

condicion de Representante Legal de la sociedad EMPRESA DE
TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., conforme se tiene del
Testimonio de Poder N° 372/2024 de fecha 24 de abril de 2024, otorgado ante Notaria de
Fe Publica N° 68 a cargo del Dr. Marco Antonio Pantoja Mealla del municipio de Santa
Cruz, quien, en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley
N° 483 de 25 de febrero de 2014 se hizo presente de forma voluntaria y previo el juramento
de ley declaro voluntariamente lo siguientei-~-------c-c-c--ccoc-co-cocoocoooc-co-com o
AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES
NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A. como Originador del proceso de Titularizacion del

Patrimonio Auténomo NUEVATEL-BDP ST 049, ha realizado una investigacion dentro del
ambito de su competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, la que lleva a considerar que las modificaciones aprobadas por la

Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo
NUEVATEL - BDP ST 049, celebrada en fecha 16 de agosto de 2024, cumplen de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir que dicha informacion fue
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara

AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desea mantener su inversion respecto a los
Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacion de la informacién presentada en el Prospecto de Emision y su
correspondiente modificacion, respecto a los Valores y la transaccion propuesta.----------
AL TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisiciéon de los valores presupone la
aceptacion por parte del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la

oferta publica tal y como aparecen en el Prospecto de emision y su correspondiente
)& 7,
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AL CUARTO: Como Representante Legal de la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES

NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., manifiesto que se ha empleado la debida diligencia en
la verificacion del contenido de la Modificacion al Prospecto de emision de los Valores de
Titularizacién NUEVATEL - BDP ST 049, en forma tal que certifico la veracidad de la’
misma y que en esta no se presentaron omisiones de informacién que puedan revestir
materialidad y puedan afectar la decisiéon de los Inversionistas de los valores de
Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049~ « - - - -« - e e e mm e e e

CONCLUSION. = = - = = == e e e e e e e e mm e oo oo m oo
Con lo que terminé el acto, lefda que les fue persistié en su tenor, firmando el acta junto a

los testigos que se nombran en el presente acto. Con lo que concluyo DOY FE.-----------
Firmado en documento original con cédigo de contenido:
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Nombre Firma Huella

LUIS ALBERTO NEMTALA CRESPO % ,,f,,,
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ACTUALIZACIONES AL PROSPECTO
PATRIMONIO AUTOMOMO NUEVATEL BDP ST 049

ANTECEDENTES

Mediante Escritura Publica N° 1217/2020 de 02 de junio de 2020, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de BOLIVIA S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion
S.A. suscribieron un Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacidon, Administracidon y Representacion.

Mediante Escritura Publica N° 1570/2020 de 08 de julio de 2020, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se suscribié una
Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizaciéon, Administracién y Representacion.

El 19 y 22 de octubre de 2020 se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049” con el
propdsito de proponer modificaciones al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacidon, Administracién y Representacion
suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP
Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N° 3244/2020 de fecha 04 de noviembre de 2020,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se
suscribié una Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para de fines Titularizacidon, Administracién y Representacion, suscrita entre
Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacion S.A.

El 26 de mayo de 2021 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049” donde se
presentaron las propuestas de modificacion al Contrato de Cesidn Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracién y
Representacidn suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de
Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Pdblica N° 4902/2021 de fecha 26 de agosto de 2021, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se suscribié una
Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizacién, Administracién y Representacion, suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

El 30 de mayo de 2022 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049” donde se
presentaron las propuestas de modificacion al Contrato de Cesidn Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para de fines de Titularizacion, Administracion vy
Representacién suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de
Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Pdblica N° 4137/2022 de fecha 16 de agosto de 2022, protocolizada



ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se suscribié una
Adenda al Contrato de Cesidén Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizaciéon, Administracién y Representacion, suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N2 5366/2022 de fecha 27 de octubre de 2022,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se
suscribié una Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacidn, Administracién y Representacién, suscrita entre
Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A.

Mediante Escritura Publica N2 844/2024 de fecha 07 de marzo de 2024, protocolizada
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se suscribié una
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de derechos sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizacidon, Administracién y Representacidn, suscrita entre Empresa de
Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

El 16 de agosto de 2024 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacién del Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049” donde se
presentaron las propuestas de modificacion al Contrato de Cesidn Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracién y
Representacién suscrita entre Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de
Bolivia S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

El 22 de octubre de 2024, la Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS de Bolivia
S.A. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A suscribieron una ADENDA AL CONTRATO DE
CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS PARA FINES DE
TITULARIZACIC)N, ADMINISTRACION Y REPRESENTACIC)N, elevada a la categoria de
instrumento pulblico mediante Escritura Publica N2 4707/2024 de fecha 07 de
noviembre de 2024, protocolizada ante Notaria de Fe Publica N2 71 a cargo de la Dra.
Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

ACTUALIZACIONES

De acuerdo al contenido de la Escritura Publica N° 4707/2024 de fecha 07 de noviembre de
2024, se actualiza el Prospecto de Emision:

a)

Actualizacion 1.-

Se modifica el numeral 11) Cuenta(s) Administrativa(s) de NUEVATEL del GLOSARIO, del
Prospecto (pagina 2) mismo que a la fecha queda redactado con el siguiente texto:

b)

11) Cuenta(s) Administrativa(s) de NUEVATEL: Es(Son) la(s) cuenta(s) en Moneda
Nacional y en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica que designe NUEVATEL,
en las cuales se depositara todo el remanente existente luego que se hubiera cubierto
los importes especificados en el punto 2.8 del presente prospectoy, en su caso, ademas
otros que correspondan de acuerdo a lo establecido en el punto 2.31 y el punto 2.21
del presente prospecto.

Actualizacion 2.-

Se modifica el numeral 14) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez del GLOSARIO, del Prospecto
(pagina 2) mismo que a la fecha queda redactado con el siguiente texto:



14) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez: Para el manejo de los recursos que corresponden
al Fondo de Liquidez, retencién de devoluciones y para los fines de constitucidn del
mecanismo interno de cobertura, la Sociedad de Titularizacidn abrira una o mas cuentas
en Moneda Nacional y/o en Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica
denominadas “Fondo de Liquidez PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049.
Todas estas cuentas se registrardan como Cuentas de Orden del Patrimonio Auténomo.

c) Actualizacion 3.-

Se modifica el inciso a) del punto 2.12 Obligaciones del Originador como Recaudador de los
Flujos Futuros, del Prospecto (pagina 13) mismo que a la fecha queda redactado con el
siguiente texto:

a) ElOriginador, hasta antes de la Emision de los Valores de Titularizacion, deberd haber
incorporado lo establecido en el Anexo "A", que forma parte inseparable del Contrato,
en todos los mandatos que hubiese otorgado a sus ejecutivos para el manejo de todas
sus cuentas.

En el evento de que el Originador requiera abrir nuevas cuentas relacionadas a la
consecucién del Patrimonio Autdnomo, debera informar previamente a la Sociedad de
Titularizacion, a los Auditores Externos y al Representante Comun de Tenedores,
explicando los motivos de dichas aperturas vy, si existiera una designacidon de nuevos o
distintos apoderados, los nombres de los ejecutivos y/o funcionarios autorizados para
dichas aperturas y el manejo de las mismas.

d) Actualizacion 4.-

Se modifica el inciso d) del punto 2.16 Prelacion de Pagos del Patrimonio Auténomo y de las
cuentas de Orden, del Prospecto (pagina 20) mismo que a la fecha queda redactado con el
siguiente texto:

d) Entrega de excedentes de los Flujos cedidos conforme lo dispuesto en el punto 3.7
e) Actualizacion 5.-

Se modifica el punto 3.7 Coeficiente de Cobertura Cupdn, del Prospecto (paginas 56, 57, 58)
mismo que a la fecha queda redactado con el siguiente texto:

El Uno (1) de mes o al siguiente dia habil, a partir del mes siguiente de alcanzado el
Objetivo de Colocacién descrito en el punto 2.23, se calculard el Coeficiente de
Cobertura de Cupdén ejecutado, mediante la siguiente formula:

Para los primeros 4 meses:

REC, — GP, — Bs493.159

Coeficiente de Cobertura de Cupén , =

Cupébn,
Donde:
RECn = Saldo de la cuenta Recaudacién a la fecha de calculo.
GP, = Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo

correspondiente al mes de calculo: Gastos de mantenimiento por la
Calificacion de Riesgo, Comision mensual por Administracién del



Cupdn,

Patrimonio Auténomo a BDP ST, tasa de mantenimiento en BBV, tasa
de mantenimiento en el Registro de Mercado de Valores de la ASFlI,
Auditores Externos para que realicen certificaciones semestrales y
auditorias anuales, comision mensual del Operador de Cuentas
Receptoras, Agente Pagador, Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacién y otros gastos presupuestados para el
mes de calculo.

Son los pagos de capital e intereses, segln corresponda, de los
Valores de Titularizacion vigentes, para el mes de calculo mas los
cupones pendientes de pago hasta la fecha de calculo, de acuerdo a
lo establecido en el punto 3.2.26.

Es el mes actual de la fecha de calculo.

Para el mes 5 al 12:

Coeficiente de Cobertura de Cupon , =

Donde:
REC,

EFC Prog

EFC Prog = (

GPn

Cupdn,

REC, — GP, — (EFCProg— 8}666.666,67)

Cupon,

Saldo de la cuenta Recaudacion a la fecha de célculo
Resulta de aplicar el siguiente célculo:

numero de Titulos colocados

- — ) *x Bs5.000.000
numero de titulos emitidos

Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo
correspondiente al mes de cdlculo: Gastos de mantenimiento por la
Calificaciéon de Riesgo, Comision mensual por Administracion del
Patrimonio Auténomo a BDP ST, tasa de mantenimiento en BBV, tasa
de mantenimiento en el Registro de Mercado de Valores de la ASFlI,
Auditores Externos para que realicen certificaciones semestrales y
auditorias anuales, comision mensual del Operador de Cuentas
Receptoras, Agente Pagador, Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacién y otros gastos presupuestados para el
mes de calculo.

Son los pagos de capital e intereses, segln corresponda, de los
Valores de Titularizacion vigentes, para el mes de calculo mas los
cupones pendientes de pago hasta la fecha de calculo, de acuerdo a
lo establecido en el punto 3.2.26.

Numero de titulos Colocados = Es el nimero de Valores de titularizacion Colocados a la

fecha de calculo.

Numero de titulos Emitidos = Corresponde a 33.680 (Treinta y Tres Mil Seiscientos
Ochenta) Valores de Titularizacion.



n = Es el mes actual de la fecha de calculo.

Para los meses 13 al 94:

REC, — GP,

Coeficiente de Cobertura de Cupén del 13 al 94 ,, = Cupon
n

Donde:

Saldo de la cuenta Recaudacion a la fecha de célculo.

REC,

GP, = Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo
correspondiente al mes de calculo: Gastos de mantenimiento por la
Calificacidon de Riesgo, Comisidn mensual por Administracion del
Patrimonio Auténomo a BDP ST, tasa de mantenimiento en BBV, tasa
de mantenimiento en el Registro de Mercado de Valores de la ASFlI,
Auditores Externos para que realicen certificaciones semestrales y
auditorias anuales, comisién mensual del Operador de Cuentas
Receptoras, Agente Pagador, Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacién y otros gastos presupuestados para el
mes de calculo.

Son los pagos de capital e intereses, segln corresponda, de los
Valores de Titularizacion vigentes, para el mes de calculo mas los
cupones pendientes de pago hasta la fecha de calculo, de acuerdo a
lo establecido en el punto 3.2.26. incluido el total de los cupones no
cobrados a la fecha de célculo

Cupdn,

n = Es el mes actual de la fecha de calculo.

Asimismo, no aplicaran para el cdlculo del presente Coeficiente de Cobertura de
Cupdn, los flujos cedidos en exceso a los establecidos en el punto 2.8, producto de la
aplicacion de lo establecido en el punto 2.31 y punto 2.21 del presente Prospecto.

a) En caso de que el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado sea mayor a 1,00
para el mes de cdlculo y la calificacion de riesgo del Patrimonio Auténomo sea A2 o
superior, se procedera a la entrega de recursos en las Cuentas Administrativas del
Originador en un plazo no superior a tres (3) dias habiles posteriores al dia del calculo
de dicho Coeficiente, con cargo a la Cuenta de Recaudacion del Patrimonio Auténomo,
por un importe que permita la obtencion del Coeficiente de Cobertura de Cupdn de
1,00.

b) En caso de que el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado sea mayor a 1,00
para el mes de célculo pero la calificaciéon de riesgo del Patrimonio Auténomo sea
inferior a A2, se calcularan devoluciones conforme a la formula de Entrega de Recursos
al Originador, se retendra en la(s) Cuenta(s) de Fondo de Liquidez un monto de hasta
Bs160.000,00 (Ciento sesenta mil 00/100 bolivianos) y se procedera a la entrega del
saldo en las Cuentas Administrativas del Originador en un plazo no superior a tres (3)
dias habiles posteriores al dia del calculo de dicho Coeficiente, con cargo a la Cuenta de
Recaudacion del Patrimonio Autonomo. El importe total permita la obtencién del



f)

Coeficiente de Cobertura de Cupdn de 1,00.

Asi también, los meses 95 y 96 no se efectuaran devoluciones por estos conceptos al
Originador. Las devoluciones se calcularan en base a la siguiente formula:

Para los primeros 4 meses:
Entregas de Recursos al Originador ,, = REC,, — GP, — Cup6n,, — Bs493.159

Para los meses 5 al 12:

Entregas de Recursos al Originador ,
(EFC Prog — 1.666.666.67)

= REC, — GB, — Cupbn, — 3

Para los meses 13 al 94:
Entregas de Recursos al Originador , = REC, — GP, — Cupon,,

Si la calificacidn de riesgo es A2 o superior, en un plazo de hasta dos (2) dias habiles
siguientes a la recepcion del informe de calificacion de riesgo se procedera a la entrega
de la TOTALIDAD de los recursos retenidos, a la(s) Cuenta(s) Administrativas del
Originador con cargo a la(s) Cuenta(s) de Fondo de Liquidez del Patrimonio Auténomo.

Actualizacion 6.-

Se modifica el inciso q) del punto 2.27.1 Obligaciones del Originador, del Prospecto (pagina
30) mismo que a la fecha queda redactado con el siguiente texto:

q) El Originador se compromete a informar a BDP ST a los Auditores Externos y al
Representante Comun de Tenedores, acerca de las aperturas de cuentas relacionadas
a la consecucién del Patrimonio Auténomo y designaciones de nuevos o distintos
apoderados, los nombres de los ejecutivos y/o funcionarios autorizados para dichas
aperturas y el manejo de las mismas de conformidad con lo establecido en los puntos
2.11y2.12.
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