COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
COBEE tiene por objeto la industria de energia eléctrica

cobee
PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS COBEE V
NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-BPC-099/2005
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-BCP-014/2019, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI N2 1032/2019, DE FECHA 29 DE NOVIEMBRE DE 2019
INSCRIPCION DE LA EMISION 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: No. ASFI/DSVSC-ED-BPC-022/2020, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSVSC/R-56726/2020, DE FECHA 27 DE ABRIL DE 2020

DENOMINACION DE LA EMISION:

”BONOS COBEE V — EMISION 1”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS COBEE IV: USD30.000.000.- (TREINTA MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO MANTIENE EMISIONES VIGENTES DENTRO DEL PROGRAMA.

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS COBEE V — EMISION 1:
Bs 87.000.000,00

(Ochenta y siete millones 00/100 bolivianos)

Denominacion de la Emision: Bonos COBEE V — Emisién 1

Tipo de Valor a Emitirse Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Garantia: La Emision estard respaldada por una garantia quirografaria de la Compaifiia, segln lo indicado en el punto 11.25 del presente prospecto
complementario.

Respaldo Adicional: La presente Emisidn cuenta con un Respaldo Adicional, el cual se encuentra explicado en el punto 11.36 del Prospecto Complementario.

Fecha de emision: 4 de mayo de 2020

Plazo de colocacidn de la Emisién: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision.

Forma de representacién de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de
Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacidn de los Valores: A la Orden. La Compaiiia reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente emision, a quién figure registrado en el Sistema de

Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Precio de colocacién de los Bonos Minimamente a la par del Valor Nominal

Procedimiento de colocacién primaria y  Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

mecanismo de negociacion:

Modalidad de colocacién: “A mejor esfuerzo”
Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
Periodicidad y Forma de Pago de los intereses: Cada 180 dias calendario.
La forma de pago de intereses seran efectuados segun lo descrito en el punto 11.13 del presente Prospecto Complementario.
Periodicidad y Forma de Amortizacién del capital: Se efectuardn amortizaciones parciales de capital.

Los porcentajes de amortizacidn de capital se presentan en el punto 11.19 del presente documento.
La forma de amortizacion de capital sera efectuada segun lo descrito en el punto 11.18 del presente Prospecto Complementario.
Forma de pago en Colocacién Primaria de los Bonos El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la presente Emisidn se efectuara en efectivo.

Regla de Determinacion de tasa de cierre o

e . L Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.
adjudicacién en colocacién primaria

Series CI:::ve de Moneda Monto total de la Serie Valor Nominal '!'asa ‘?e Cantidad de Plazo de Emisién Fecha de Vencimiento
Pizarra interés Valores
“Unica” BPC-5-N1U-20 Bolivianos Bs 87.000.000,00 Bs 10.000 5,75% 8.700 Bonos 3.600 dias calendario 13 de marzo de 2030
CALIFICACION DE RIESGO CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS
PACIFIC CREDIT RATING S.A. PACTADOS LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA.
AA2 EL NUMERAL 2 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MEDIO DE LA CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION IV “FACTORES DE RIESGO”, EN LA PAGINA No.44 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS COBEE V Y LA SECCION IV EN LA PAGINA 36 DEL PRESENTE PROSPECTO
COMPLEMENTARIO, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO,
ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y COBEE S.A.

ABRIL 2020



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Voluntaria de los Estructuradores por la informacién contenida en el Prospecto Complementario.
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TRAMSPARENCIA INSTITUCIONAL
DERECTION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
LEY N"axvie

N° 092/2020
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas nueve y veinte (09:20
am.), del dia miércoles veintiséis (26) de Febrero del afic dos mil Veinte (2020). Ante
mi la Abg PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notana de Fe Publica No 44 de
Municipio de La Paz del Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina
notarial la sefiora MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ, con cédula de identidad
numero. Tres millones cuatrocientos sesenta y nueve mil cuatrocientos sesenta y seis
expedida en La Paz (C.I. N° 3469466 L.P ), Boliviana, Soltera, con domicilio en la calle
23, Condominio Girasoles — Almendros 2A, Zona Achumani de esta ciudad. en su
calidad de Gerente General y en representacion de BNB Valores S A Agencia de
Bolsa, mayor de edad y habil por derecho, en plenc ejercicio de sus facultades, sin que
medie presion alguna y de propia voluntad, guien manifiesta lo siguiente -—-——---meex--
PRIMERO: Yo. MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ. he realizado una inves!igacion
dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropado de acuerdo a
las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la informacién proporcionada por
la COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A BOLIVIAN POWER
COMPANY LIMITED - SUCURSAL BOLIVIA, o0 en su caso incorporada por
referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es
decir, que dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara
En el caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un expernto en
la matena o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se carecen de
motivos para considerar que ésta se encuenira en discordancia con lo aqui expresado
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos COBEE V -
Emision 1, que se ofrecen deberad basarse en su propia evaluacidon de la informacion
presentada en el presente Prospecto Complementario, respecto al valor y a la
transaccion propuesta
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos COBEE V - Emision
1. presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos y
condiciones de la oferta publica tal 4 como aparecen en el presente Prospecto
Complementario -
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Serie: A-DIRNOPLU-FN-2018
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TRARSPAREHCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO FLURINACIONAL
LEY N"4aV14

FORMULARIO NOTARI

Resolucidn Administrativa INRNOPLLI N* 01572

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas nueve y vemnticinco
g}ne;zs a.mz. del dia miércoles veintiséis (26) de Febrero del aflo dos mil Veinte (2020),
te mi la . PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica No 44 de!
Municipio de La Paz de! Departamento de La Paz. se hizo presente en esta oficina
notanal el sefor FERNANDO MAURICIO CALLEJA ACEBEY, con ceédula ce
identidad nimero: Cuatro millones doscientos ochenta y seis mil ochocientos
diecinueve, expedida en La Paz (C.|. N° 4286819 L.P), Bolviano, Casado, con
domicilio Av. 6 de Agosto S/N, Zona Sopocachi de esta ciudad, en su calidad de
Subgerente de Estructuracion de Emisiones y en representacion de BNB Valores S A
Agencia de Bolsa, mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus
facultades, sin que medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo
siguiente: e
PRIMERO: Yo, FERNANDO MAURICIO CALLEJA ACEBEY he realizado una
investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado
de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la infermacion
roporcionada por la COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA SA
OLIVIAN P R COMPANY LIMITED - SUCURSAL BOLIVIA, o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido @n las normas
vigentes, es decir, que dicha informacion es revelada en forma veraz, sulicients
oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento
de un experto en la materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se
carecen de motivos para considerar que eésta se encuentra en discordancia con o aqui
L L 11 Lo
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos COBEE V -
Emisidn 1, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en el presente Prospecto Compiementario, respecto al valor y a ia
transaccion Propuesta. seveeeerersmreermecec oo e eceeceaens s resases sroren e e e e e
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos COBEE V ~ Emision
1, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos y
condiciones de la oferta plblica tal y como aparecen en el presente Prospecto
Complementario
Con lo que termind la presente declaracion y#lu a/leida que le fue. se ratifico en su
tenor firmando ante ia suscrita Notario, )-- b glie JJoy Fe.—ermernmrsnacmnnannnnnans
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Declaracion Voluntaria del Representante Legal del Emisor por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario.

Serie: A-DIRNOPLU-FN-2019
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Q
ummnun‘m JUSTICIA N 5225344
TRAMSPAREMCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL >
LEY N 45314 Varon Bs. 3.

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional e Bolivia, a horas once y diez del dia viernes 6 del mes
de marzo del afo dos mil veinte. Ante mi: .FmAguwnCdeapa.Abogwo.Nma
Fe Publica No 75 de este Distrito Municipal, comparecio voluntariamente en esta oficina notarial el
seflor René Sergio Pereira Sanchez Bustamante titular de la cédula de identidad No 2369530
ewmuPu.bde.mado.wnmuuomhmaenﬂoMuN'182.zom<:alaco|o
de esta ciudad, en su calidad de Gerente General y en representacion de COMPARIA BOLIVIANA DE
ENERGIA ELECTRICA S A BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED (COBEE).
5|mmmmwum.mwm.aqmummwmmw«
doy fe. y bajo juramento declard lo siguiente:
PRIMERO: Yo, René Sergio Pereira Sanchez Bustamante, en representaciéon de COBEE. presento
ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracién respecto a la veracidad de la
mmmmmmhmmwmemmmdamw
Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de los Bonos COBEE V
Emision 1
semmoo:ssdmwmmmmmwomwmmanmm
Wmmammmuﬁaoqmmumammdmw
Cmm,wumyahmmm
m:emamqumaqummmCOBEEmwmmm
mummeiammmmmmmmmmmmmmumsoms
COBEE V - Emision 1 a ser realizado en el Estado Plurinacional de Bolivia
cumo:mmmummwummm.mvm
representativos de deuda emitidos por la Matriz a través de su Sucursal podran ser reputados como
liquidos exigibles y de plazo vencido.
ummudeummponwwdmnwawMdee
Wmm.mmmmmwumywwmvuqmdm
amerite,

Cmbqwmthpmmvwnmquqmbm.ummwwm
ante fa suscrita Notarno, de todo lo que Doy Fe.




Serie: A-DIRNOPLU-FN-2019
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TIAHSPAREMCIA INS TITUCHR AL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
LEY N" 483714

Resolucion Administrativa DIRNOPLU N* 01572017

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIA
.n

EnucudaddeLaPaz.Eshdoﬁwvw*m:';&umydhzdddhmsddm
de marzo del afo dos mil veinte. Ante mi- Dr. Frankiin Agustin Coronel Caspa, Abogado, Notario de
Fe Publica de No 75 de este Distrito Municipal, comparecit voluntariamente en esta oficina notarial el
sefior Fernando Diego Sanchez de Lozada Bottega litular de la cédula de identidad No 496796
expedida en La Paz, boliviano, casado, con domicilio en Ia calle 32 N* 100, zona Achumani, de esta
ciudad, en su calidad de Gerente de Administracion y Finanzas y en representacion de COMPARIA
BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S A BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED (COBEE). -~
amnmuw.mwm.-mammwmmm
doy fe, y bajo juramento declard lo siguiente:
PRIMERO: Yo, rmmommm«mw.mwwucoaea
anmwusmwswmmmmau
muummmmﬁbmwammam;wnmu
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de los Bonos
COBEE V - Emision 1.
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion relevante
dgumquohayawoomﬁda.mwmomconlanammdmnbw
Complementario, respecto al valor y a la transaccion propuesta.
mmzmmummmqummucw&mmm
adquindas en el exterior que vayan en detrimento de los intereses de los inversionistas de los BONOS
COBEE V - Emision 1 a ser realizado en el Estado Plurinacional de Bolivia.
CUARTO: Que en caso de incumplimiento de estas declaraciones voluntarias, los valores
W«MMwaaM«meﬂMwwMﬁm
liquidos exigibles y de plazo vencido.
umnmm“mummwm-mmmm
mmwm.mmauumm.mywmmuam
amerite.
mbqwmhmmmnmhldathm.nrwﬂcomwwm
ante la suscrita Notario, de todo lo que Doy Fe.
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RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1

Resumen de las caracteristicas de los Bonos COBEE V — Emision 1

Denominacion de la presente
Emision comprendida dentro del
Programa

Tipo de Valores a emitirse

Monto de la presente Emision
comprendida dentro del Programa

Moneda de la presente Emision
comprendida dentro del Programa
Series en que se divide la presente
Emisiéon comprendida dentro del
Programa

Tipo de Interés

Tasa de Interés

Plazo de la serie Unica que conforme
la presente Emision

Plazo de colocacion de la presente
Emision

Procedimiento de colocacion
primaria y mecanismo de
negociacion

Modalidad de colocacion

Forma de Pago en colocacion
primaria de los Bonos

Forma de representacion de los
Valores

Periodicidad y Forma de pago de los
intereses

Lugar de Pago de intereses y
amortizacion de capital

BONOS COBEE V - EMISION 1

Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo

El monto total de la presente emision es de Bs 87.000.000,00
(ochenta y siete millones 00/100 bolivianos)

Bolivianos

Serie Unica

Nominal, anual y fijo.
5,75%

3.600 dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién.

Ciento ochenta (180) dias calendario, a partir de la Fecha de Emision.

Mercado Primario Bursatil a través de |la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

“A mejor esfuerzo”

El pago proveniente de la colocacidon primaria de los Bonos de la
presente Emision se efectuara en efectivo.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Cada 180 dias calendario.

La forma de pago de intereses seran efectuados de la siguiente
manera:

a) El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la Relacién de
Titulares de Tenedores de la presente Emision comprendida
dentro del Programa, proporcionada por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra
la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizaran en las
oficinas del Agente Pagador y a través de los servicios de éste, en las
siguientes direcciones:

La Paz: Calle Colon esq. Mercado No 1308
Santa Cruz: Calle 24 de Septiembre No 158
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Férmula para el calculo del pago de
intereses

Férmula para la amortizacion de
capital

Fecha desde la cual el Tenedor del
Bono comienza a ganar intereses.

Periodicidad y forma de
Amortizacion de Capital

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre y Calama No S-0498

Para la serie Unica dentro de la presente emisidn, el calculo sera
efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta
(360) dias calendario. La férmula para dicho calculo se detalla a
continuacioén:

VCi=VN*(Ti*Pl/360)
Donde:
VCi = Valor del cupon en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
El monto a pagar se determinard de acuerdo a la siguiente féormula:

Capital : VP = VN * PA
Dénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emision
VN = Valor nominal en la moneda de emision
PA = Porcentaje de amortizacion
Los Bonos devengaran intereses a partir de la Fecha de Emisién y
dejaran de generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida
para el pago del cupdn y/o Bono.
En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn y/o Bono fuera
dia feriado, sdbado o domingo, el cupdén y/o bono sera cancelado el
primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendra a la fecha de vencimiento del cupén y/o Bono.
Se efectuaran amortizaciones parciales de capital, de acuerdo al
siguiente detalle:

Cupon No.1, el 1% de capital.
Cupon No.2, el 1% de capital.
Cupon No.3, el 3% de capital.
Cupon No.4, el 3% de capital
Cupdn No.5, el 2% de capital
Cupdn No.6, el 2% de capital
Cupodn No.7, el 1% de capital
Cupodn No.8, el 1% de capital
Cupon No.9, el 1% de capital
Cupdn No.10, el 1% de capital
Cupdn No.11, el 6% de capital
Cupdn No.12, el 6% de capital
Cupdn No.13, el 7% de capital.
Cupodn No.14, el 7% de capital.
Cupodn No.15, el 9% de capital.
Cupodn No.16, el 9% de capital.
Cupodn No.17, el 10% de capital.
Cupon No.18, el 10% de capital.
Cupon No.19, el 10% de capital.
Cupdn No.20, el 10% de capital.

Los porcentajes de amortizacion de capital se presentan en el

12



Cronograma de Cupones a valor
nominal con amortizacién de capital
y pago de intereses

Valor nominal de los Bonos
Cantidad de Bonos de la serie

Forma de circulacion de los Bonos

Precio de colocacion de los Bonos

Calificacion de Riesgo

Destino especifico de los fondos y
plazo para la utilizacion

punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal con

amortizacién de capital y pago de intereses” del presente

documento.

La forma de amortizacion de capital sera efectuada de la

siguiente manera:

1) El dia de inicio de amortizacion de capital, conforme a la
Relacién de Titulares de Tenedores de la presente Emisiéon
comprendida dentro del Programa, proporcionada por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

2) De forma posterior al dia de inicio de amortizacién de
capital, contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes

aplicables.
| SERIE UNICA |
Amortizacion de Y
Cupdén If\te'reses Capital Unitario Amor'tlzaCIon
Unitarios (Bs) (8s) Capital (%)
1 287.50 100.00 1.00%
2 284.63 100.00 1.00%
3 281.75 300.00 3.00%
4 273.13 300.00 3.00%
5 264.50 200.00 2.00%
6 258.75 200.00 2.00%
7 253.00 100.00 1.00%
8 250.13 100.00 1.00%
9 247.25 100.00 1.00%
10 244.38 100.00 1.00%
11 241.50 600.00 6.00%
12 224.25 600.00 6.00%
13 207.00 700.00 7.00%
14 186.88 700.00 7.00%
15 166.75 900.00 9.00%
16 140.88 900.00 9.00%
17 115.00 1,000.00 10.00%
18 86.25 1,000.00 10.00%
19 57.50 1,000.00 10.00%
20 28.75 1,000.00 10.00%

Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)
8.700 bonos
A la Orden.

La Compaiiia reputara como titular de un Bono perteneciente a la
presente Emisidn, a quien figure registrado en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Minimamente a la par del valor nominal.

La presente Emisidn contara con calificacion de riesgo practicada por
Pacific Credit Rating S.A. Calificadora de Riesgo (PCR), la cual se
incluye en el presente prospecto de Emision.

La Compaiiia utilizara los recursos captados de la presente Emision,
en los siguientes destinos:

e (Capital de Trabajo
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Provision para el pago de Intereses y
Amortizacion de Capital

Capital de Trabajo hasta Bs40.000.000,00 (Cuarenta millones 00/100

bolivianos) de acuerdo al siguiente detalle:

e Hasta Bs12.000.000,00 (Doce millones 00/100 bolivianos) Peajes
lineas de transmisién y/o

e Hasta Bs28.000.000,00 (Veintiocho millones 00/100 bolivianos)
Seguros de todo riesgo a la propiedad y/o

e Capital de Inversion

Capital de Inversion hasta Bs47,000,000.00 (Cuarenta y siete millones
00/100 bolivianos) de acuerdo al siguiente detalle:
e Hasta Bs42,000.000,00 (Cuarenta y dos millones 00/100
bolivianos) Reconstruccion sistema hidroeléctrico Zongo
y/o.
e Hasta Bs5,000.000,00 (Cinco millones 00/100 bolivianos)
Equipos de control y maniobra para generacion y/o
transmision eléctrica.

En caso que antes de la obtencidn de la inscripcidn y autorizacién de
la ASFI para realizar la oferta publica de los Bonos COBEE V — Emisidn
1 y de su colocacién, la empresa tuviera que hacer uso de fondos
propios para las inversiones detalladas anteriormente, el importe de
hasta Bs47.000.000.- (Cuarenta y siete millones 00/100 Bolivianos)
provenientes de la colocacidon de los Bonos COBEE V — Emision 1,
podra ser utilizado para la reposicién de estas inversiones.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos de hasta 3 afios a
partir de la fecha de inicio de la colocacidn.

Remanentes de los recursos detallados como capital de inversiones,
podran ser utilizados como capital de operaciones, segun el giro
normal de la Compaiiia.

En caso de existir un precio sobre la par en la colocacién primaria de
los bonos, el mismo podra ser dispuesto libremente por la Compaiiia.

El Emisor debera depositar los fondos para la amortizacion de capital y
el pago de intereses en una cuenta designada por el Agente Pagador,
al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del capital
y/o intereses de los Bonos.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para
su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador.
En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de la presente
Emision, no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90)
dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago,
la Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los
Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar
el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de
Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y/o Capital de la
presente Emision, prescribirdan en cinco (5) y diez (10) afios,
respectivamente.
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Garantia

Convertibilidad en Acciones

Reajustabilidad del empréstito

Agencia de Bolsa estructuradora y
colocadora

Agente Pagador

Representante Provisorio de los
Tenedores de Bonos

Rescate anticipado

La presente Emision estara respaldada por una garantia quirografaria
de la Compaiiia, en los términos y alcances establecidos por el Cédigo
Civil, lo que significa que la Compafiia Garantiza la presente Emisidn
de Bonos dentro del Programa con todos sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada y sdlo hasta alcanzar el monto total
de las obligaciones emergentes de la presente Emision.

En caso de incumplimiento de las obligaciones contraidas mediante
la emisidn de Bonos, la Matriz, a través de su Sucursal, respondera
con las garantias constituidas para tal efecto y en caso de que dichas
garantias fuesen insuficientes responderd con todo su patrimonio
dentro y fuera del Estado Plurinacional de Bolivia.

Toda obligacién derivada de la autorizacién e inscripcion en el RMV
de la Compaifiia, asi como de todas las emisiones de Valores
representativos de deuda, incluidas aquellas a ser realizadas bajo el
Programa, compromete tanto a la Matriz como a su Sucursal
indistintamente.

Los Bonos de la presente Emisién no seran convertibles en acciones
de la Sociedad.

No reajustable
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
Banco de Crédito de Bolivia S.A.

FACTOR E CONSULTORES S.R.L.

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los
Bonos que componen el Programa, en una o en todas las Emisiones
comprendidas dentro del Programa, mediante sorteo de acuerdo a lo
establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio o
mediante compras en el mercado secundario, conforme lo siguiente:

Rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta
de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados
para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus
registros.

Los resultados del sorteo se publicaran en la Gaceta Electrénica del
Registro de Comercio dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes, por una vez incluyendo la identificacion de Bonos
sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”) y la indicacion de que sus
intereses y capital correspondientes cesardn y seran pagaderos desde
los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar
intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, el importe del Capital de los Bonos sorteados y los intereses
generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada
para el pago.

Esta redencion estard sujeta a una compensacién monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de

15



Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos con indicacion
del o de los medios de prensa de
circulacién nacional a utilizar

Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica Primaria

El plazo para la amortizacidn o pago
total de los Bonos a ser emitidos

capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida
remanente de la Emision con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida
remanente de la Porcentaje de
emision (en dias) compensacion
1-360 1,15%
361-720 1,50%
721 -1.080 1.85%
1.081 -1.440 2,10%
1.441-1.800 2,50%
1.801 -2.160 3,00%
2.161-2.520 3,50%
2.521-2.880 4,50%
2.881-3.240 5,00%
3.241 — en adelante 5,50%

Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El Emisor podrd realizar el rescate anticipado mediante compras en
mercado secundario a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. a un
precio fijado en funcidn a las condiciones de mercado al momento de
realizar dicho rescate anticipado.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por
sorteo o a través de compras en el mercado secundario, debera ser
comunicada como Hecho Relevante a ASFl, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Las personas delegadas conforme a la Delegacidon de Definiciones
establecida en el punto 1.2 del Acta de Directorio de fecha 06 de
mayo de 2019, podran definir, cuando lo juzguen conveniente a los
intereses del Emisor, la redencién anticipada de los Bonos, la
modalidad de redencién, la cantidad de Bonos a ser redimidos y
demas caracteristicas y condiciones de la redencién anticipada.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada y que como
resultado de ello, el plazo de los Bonos, resultara menor al plazo
minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencién del RC - IVA, el
Emisor pagard al Servicio de Impuestos Nacionales (“SIN”) el total de
los impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se
hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

Los Pagos de intereses y amortizacion de capital, seran comunicados
a los Tenedores de Bonos a través de avisos en un érgano de prensa
o periddico de circulacidn nacional, publicado por el Emisor, segin se
vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para el pago.

La oferta estd dirigida a inversionistas institucionales y/o
particulares.

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de
duracion de la Sociedad.

16



dentro del PROGRAMA
Fecha de Emision 4 de mayo de 2020

Fecha de Vencimiento de la Emision 13 de mayo de 2030

Regla de determinacion de Tasa de Segun lo sefalado en el Articulo VI.22, punto |, inciso c), numeral 1)
Cierre o adjudicacion en colocacion del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa
primaria: Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de determinacién de tasa de
cierre o adjudicacion en colocacién primaria para la presente
Emisidn, sera la siguiente:
Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada
postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad
ofertada.
Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los
procedimientos en Contingencia, se seguira las reglas de
adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la BBV.

1.2 Informacién resumida de los Participantes

Emisor: Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited mediante su Sucursal establecida en Bolivia, con
domicilio legal en la Calle 15 de Calacoto N° 8089, Edificio Fergal
Piso 1, entre Avenidas Julio Patifio y Sanchez Bustamante. Su
numero de teléfono es el (591-2) 2186500 y el numero de fax es el
(591-2) 2791832

Agencia de Bolsa Estructuradora, BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho

Colocadora esquina calle Colén No. 1312, zona central, La Paz — Bolivia. Su
numero de teléfono es el (591-2) 2315040 y el nimero de fax es el
(591-2) 2315042, interno 1544.

Agente Pagador: Banco de Crédito de Bolivia S.A., ubicado en la Calle Colon esq.
Mercado No 1308, La Paz - Bolivia

Representante Provisional de los Factor E Consultores SRL con domicilio en la Avenida Unién N° 6
Tenedores de Bonos: Alto Segiiencoma, La Paz — Bolivia.

Empresa Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A. Calificadora de Riesgo (PCR)

1.3 Informacidn legal resumida de los Bonos COBEE V — Emision 1

En la Reunidn de Directorio de la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited,
celebrada por conferencia telefénica en la oficina de la Sucursal de la Compaiiia en la ciudad de La Paz en fecha
6 de mayo de 2019, se aprobd el Programa de Emisiones de Bonos COBEE V, segln consta en Acta de Reunion
de Directorio protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 75 de la ciudad de La Paz, a cargo del Dr.
Franklin A. Coronel Caspa, mediante Testimonio No. 322/2019, de fecha 17 de mayo de 2019 e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 24 de mayo de 2019 bajo el No. 00168562 del
libro No 10.

En la Reunidn de Directorio de la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited,
celebrada por conferencia telefénica en la oficina de la Sucursal de la Compaiiia en la ciudad de La Paz en fecha
03 de septiembre de 2019, se realizaron algunas modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos COBEE V,
segln consta en Acta de Reunidn de Directorio protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 75 de la
ciudad de La Paz, a cargo del Dr. Franklin A. Coronel Caspa, mediante Testimonio No. 545/2019, de fecha 10 de
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septiembre de 2019 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 13 de
septiembre de 2019 bajo el No. 170250 del libro No 10.

Mediante Resolucién ASFI N° 1032/2019 de fecha 29 de noviembre de 2019, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero autorizo la inscripcion del Programa de Emisiones Bonos COBEE V en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Niumero de Registro ASFI/DSVSC-PEB-BPC-014/2019.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento Publico
N° 774/2019 de fecha 09 de diciembre de 2019 ante la Notaria de Fe Publica N° 075 del Dr. Franklin A. Coronel
Caspa e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 171430 del libro
N° 10 en fecha 17 de diciembre de 2019.

Mediante una adenda a la Declaracidon Unilateral de Voluntad, se realizaron algunas modificaciones a las
caracteristicas de la presente Emisidn, la cual fue protocolizada, mediante Instrumento Publico N° 117/2020 de
fecha 2 de marzo de 2020 ante la Notaria de Fe Publica N° 075 del Dr. Franklin A. Coronel Caspa e inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00172398 del libro 10 en fecha 6 de
marzo de 2020.

A través de autorizacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizé la oferta
publica y la inscripcién en el RMV de ASFI de la Emision denominada Bonos COBEE V — Emisidn 1 (“la Emision”),
bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-BPC-022/2020, mediante carta de autorizacion ASFI/DSVSC/R-
56726/2020 de fecha 27 de abril de 2020.

1.4 Informacidn legal resumida del Emisor

e El 17 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co. Ltd. En Halifax, Nueva Escocia, Canada.

e En Bolivia se reconoce la personeria juridica y se aprueban los Estatutos de COBEE mediante
Resolucidn Suprema firmada por el Presidente de la Republica Bautista Saavedra en fecha 10 de julio
de 1925. El registro publico de esta Resolucién Suprema se realiza mediante escritura publica No. 112,
de fecha 20 de julio de 1925.

e Mediante Escritura Publica No. 271, de 1 de noviembre de 1968, la compafiia cambia su razén social a
Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica — Bolivian Power Company Limited.

e La Sociedad fue inscrita en el Registro de Comercio (hoy administrado por FUNDEMPRESA),
mediante Resolucién Administrativa DGSA No. 1, de 28 de febrero de 1978.

e Mediante Escritura Publica No. 72/03, de 19 de marzo de 2003, se modificaron los estatutos de la
Compaiiia.

1.5 Obligaciones Restricciones y Compromisos de la Compaiiia

Las Obligaciones, restricciones y Compromisos a los que se sujetara la presente Emisién de Bonos COBEE V —
Emision 1, se encuentran detallados en el punto 11.39, del presente Prospecto Complementario.

1.6 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los Bonos COBEE V — Emisién 1,
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV, deberan considerar cuidadosamente la
informacion presentada en Prospecto Marco y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de su
propia situacion financiera y sus objetivos de inversidon. La inversiéon en los bonos implica ciertos riesgos
relacionados con factores tanto externos como internos a COBEE S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo
vinculado a la inversién.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.
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El capitulo 4 del Prospecto Marco y la seccion IV del presente Prospecto Complementario, presentan una
explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que podrian afectar al Emisor:

e Factores Politicos y Sociales

e Factores Relacionados al Sector
e Factores de Tipo Cambiario

e Factores Naturales

e Factores Relacionados a la Nacionalizacion de Empresas Privadas

1.7 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

El Analisis financiero fue realizado en base a los Estados financieros Consolidados de la Compaiiia Boliviana de
Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company Limited (COBEE) al 31 de diciembre 2017 con auditoria externa
de KPMG S.R.L.,, y 2018 y 2019 auditado por ERNST & YOUNG LTDA.. Asimismo, se presentan los Estados
financieros de la Compaiiia auditados internamente al 29 de febrero de 2020.

Por otra parte, se aclarara que los Estados financieros de las gestiones analizadas consideran la variacion
inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios.
En consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las
cifras al 31 de diciembre de 2017, 2018 y 2019, en funcidn al valor de la UFV al 29 de febrero de 2020 del
Balance general, sin embargo la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company
Limited (COBEE) ha decidido mantener los valores historicos del Estado de resultados, procedimiento que no
origina ninguna distorsidn en el resultado final neto del periodo, razén por la cual no se considera para el
presente analisis dicha re expresion.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General
(En millones de Bolivianos)

BALANCE GENERAL
(En Millones de Bolivianos)

| PERIODO 31-dic-17  31-dic-18  31-dic-19  29-feb-20 |
Activo Corriente 205 192 119 159
Activo No Corriente 3,093 2,872 2,794 2,784
Activos Totales 3,299 3,064 2,913 2,943
Pasivo Corriente 139 148 180 205
Pasivo No Corriente 572 489 427 407
Pasivos Totales 711 637 607 612
Patrimonio Total 2,588 2,427 2,306 2,331
Elaboracién

Fuente: COBEE S.A.

El Activo total de COBEE S.A. al 31 de diciembre de 2018 fue de Bs. 3.064 millones, inferior en 7,11% (Bs. 234
millones) al monto registrado en la gestién anterior, cuando registr6 un monto de Bs.3.299 millones,
comportamiento que se atribuye principalmente al incremento de la depreciacion acumulada del Activo fijo. Al
31 de diciembre de 2019 fue de Bs. 2.913 millones inferior en 4,92% (Bs. 151 millones) al registrado al 31 de
diciembre de 2018, comportamiento que se atribuye fundamentalmente a la disminucion de la cuenta Bancos
(fondos restringidos) y otras Cuentas por cobrar en el Activo corriente, y préstamos a empresas relacionadas y
Activo Fijo neto en el Activo no corriente. Al 29 de febrero de 2020, el Activo Total del Banco fue de Bs. 2.943
millones, compuesto por 5,39% de Activo Corriente y 94,61% del Activo no Corriente.
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El Activo corriente al 31 de diciembre de 2018 alcanzé la cifra de de Bs. 192 millones, mismo que representa el
6,27% del Activo total y cifra inferior en 6,33% (Bs. 13 millones) a la registrada la gestiéon anterior, cuando
alcanzd la cifra de Bs. 205 millones, debido principalmente a la disminucidon de la cuenta Efectivo y equivalentes
de efectivo y Bancos (fondos restringidos). Al 31 de diciembre de 2019 el Activo corriente alcanzo la cifra de Bs.
119 millones, mismo que representa el 4,10% del Activo total y cifra inferior en 37,90% (Bs. 73 millones) a la
registrada la gestion anterior, debido principalmente al decremento de la cuenta Otras Cuentas por cobrar y
Bancos. Al 29 de febrero de 2020, el Activo corriente alcanzd la cifra de Bs.159 millones y representé el 5,39%
del Activo Total de la Compaiiia.

El Activo no corriente alcanzado a diciembre de 2018 fue de Bs. 2.872 millones, inferior en 7,16% (Bs. 221
millones) con relacién a la gestion anterior, cuando fue de Bs.3.093 millones, debido principalmente a la
disminucién del Activo fijo, neto de la Empresa.Al 31 de diciembre de 2019 el Activo no corriente de la
Compaiiia alcanzé la cifra de Bs. 2,794 millones, inferior en 2,71% (Bs. 78 millones) con relacion a la gestion
anterior, debido principalmente a la disminucién de los préstamos a Empresas Relacionadas y a la cuenta de
Activo Fijo Neto. Al 29 de febrero de 2020, el Activo no Corriente fue de Bs.2.784 millones, que representé el
94,61% del Activo Total

El Pasivo total de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 fue de Bs. 637 millones, siendo inferior en 10,31%
(Bs. 73 millones) a la cifra alcanzada durante la gestion anterior, cuando fue de Bs.711 millones, debido
principalmente a la disminucion de las Deudas financieras de largo plazo. Al 31 de diciembre de 2019 el pasivo
total de la Compaiiia alcanzé la cifra de Bs. 607 millones, siendo inferior en 4,71% (Bs. 30 millones) a la cifra
alcanzada durante la gestién anterior, debido principalmente a la disminucién de las Deudas financieras largo
plazo, al igual que en la gestion anterior. Al 29 de febrero de 2020, el Pasivo total de la Compaiiia fue de Bs.612
millones, compuesto por 33,46% de pasivo corriente y 66,54% de pasivo no corriente.

El Pasivo corriente de la Compaiiia a diciembre de 2018 fue de Bs. 148 millones, siendo superior en 6,61% (Bs. 9
millones) con relacion a la gestion anterior, cuando fue de Bs.139 millones, debido principalmente al
incremento de las Cuentas por pagar comerciales y contratistas. Al 31 de diciembre de 2019 el Pasivo corriente
de la Compaiiia alcanzd la cifra de Bs. 180 millones, siendo superior en 21,50% (Bs. 32 millones) con relacidon a la
gestiodn anterior, debido principalmente al incremento de los intereses por pagar — Deudas financieras.

El Pasivo no corriente de COBEE S.A. al 31 de diciembre de 2018 fue de Bs. 489 millones, siendo inferior en
14,42% (Bs. 82 millones) a la cifra registrada en la gestién anterior, cuando fue de Bs.572 millones, debido a la
disminucién de la deuda financiera de largo plazo. Al 31 de diciembre de 2019 el Pasivo no corriente alcanzo la
cifra de Bs. 427 millones, siendo inferior en 12,65% (Bs. 62 millones) a la cifra registrada en la gestion anterior,
debido a la disminucion de las Deudas financieras de largo plazo, al igual que en la gestion anterior. Al 29 de
febrero de 2020, el Pasivo no corriente de la Compaiiia alcanzé la cifra de Bs.407 millones y represento el
66,54% del Pasivo Total y el 13,83% del Pasivo mas el Patrimonio.

El Patrimonio de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 fue de Bs. 2.427 millones, monto menor en 6,23% (Bs.
161 millones) al generado durante la gestion 2017, cuando fue de Bs. 2.588 millones, ocasionado
principalmente por la disminucidn de las cuentas Reservas por Revalio Técnico, Resultados Acumulados y
Ajuste de Reservas Patrimoniales. Al 31 de diciembre de 2019, el Patrimonio de COBEE S.A. alcanzé el monto de
Bs. 2.306 millones, monto menor en 4,98% (Bs. 121 millones) al generado durante la gestion 2018, ocasionado
principalmente por la disminucién de las cuentas Reservas por Revaltio Técnico y Resultados Acumulados. Al 29
de febrero de 2020, el Patrimonio alcanzé la cifra de Bs.2.331 millones que representd el 79,22% del Pasivo mas
el Patrimonio.
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Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados
(En millones de Bolivianos)

ESTADO DE RESULTADOS
(En Millones de Bolivianos)

| PERIODO 31-dic-17  31-dic-18  31-dic-19 | 29-feb-20 |
Total Ingresos 304 246 262 52
(-)Total Gastos Operativos 266 292 320 45
Ganancia Bruta 38 - 45 - 58 7
Ganancia (Pérdida) neta del periodo - 12 - 30 - 25 30

Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Los Ingresos por ventas de COBEE S.A. al 31 de diciembre de 2018 fueron de Bs. 246 millones, monto inferior al
obtenido en la gestidon pasada cuando fue de Bs.304 millones, en un 19,07% (Bs. 58 millones), ocasionado
principalmente por la disminucidn de las Ventas a Minera San Cristobal. Al 31 de diciembre de 2019 los ingresos
fueron de Bs. 262 millones, siendo superior al obtenido en la gestién pasada en un 6,46% (Bs. 16 millones),
ocasionado por el aumento de la demanda de Energia. Al 29 de febrero de 2020, las Ventas de energia fueron
de Bs.52 millones.

Los Gastos operativos al 31 de diciembre de 2018 fueron de Bs. 292 millones, mayor en 9,70% (Bs. 26 millones)
a la gestién 2017, cuando fue de Bs.266 millones, debido al incremento en el mantenimiento de equipos de
operacion y gastos en seguros. El Total Gastos Operativos de la gestion 2018 representa el 118.45% del ingreso
por Ventas (Energia). Al 31 de diciembre de 2019 el Total Gastos Operativos de COBEE S.A. fue de Bs. 320
millones, mayor en 9,65% (Bs. 28 millones) a la gestion 2018. El Total Gastos Operativos de la gestion 2019
representa el 122% del ingreso por Ventas (Energia). Al 29 de febrero de 2020, el Gasto operativo fue de Bs.45
millones.

La Ganancia bruta, al 31 de diciembre de 2018 alcanzé la cifra de Bs. 45 millones, con una disminucion del
218,48% (Bs. 84 millones) con relacién a la gestion anterior, cuando exitié una ganancia bruta de Bs.38 millones,
debido principalmente a la disminucion en las Ventas, producto del siniestro de Zongo y el aumento de los
Gastos de Operacion de la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2019 la Pérdida Bruta fue de Bs. 58 millones, con
una disminucion del 26,93% (Bs. 12 millones), debido también a la disminucién en las Ventas y el aumento de
los Gastos de Operacion de la Compafia como la anterior gestion. Al 29 de febrero de 2020, se registré una
Ganancia Bruta de Bs. 7 millones.

La Ganancia Neta del Ejercicio al 31 de diciembre de 2018, registré un monto negativo de Bs. 30 millones, con
una diferencia de 148,70% (Bs. 18 millones) con respecto a la gestidon 2017 cuando fue de Bs. 12 millones,
debido a la disminucion del Total Ingresos y el aumento de Total Gastos Operativos y Total Otros Egresos en el
periodo, producto principalmente del siniestro de Zongo. Al 31 de diciembre de 2019 esta cuenta registré un
monto negativo de Bs. 25 millones, con una diferencia de 17,07% (Bs. 5 millones) con respecto a la gestion
2018, debido al aumento del Total Ingresos y a la disminucion del total de Otros ingresos, producto, aun, de la
recuperacion paulatina por el sinistro de Zongo. Al 29 de febrero de 2020, se registré Bs. 30 millones como
Ganancia neta del periodo

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.
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Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Férmula Interpretacion 31-dic-17 31-dic-18 31-dic-19 29-feb-20

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1.48 1.30 0.66} 0.78
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 1.38 121 0.58 0.71
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 66 44 -61} -46
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTQ

Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 21.54% 20.80% 20.85%E 20.78%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0.27 0.26 0.26 | 0.26
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 19.56% 23.25% 29.65% 33.46%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 80.44% 76.75% 70.35% 66.54%
INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacidn de Activos [Ventas / Activos] Veces 0.096 0.082 0.090;

Rotacidn de Activos Fijos [Ventas / Activo Fijo] Veces 0.107 0.091 0.097

Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas /Cuentas por Cobrar Comerciales] Veces 6.42 5.35 5.35E

Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 56.06 67.24 67.33{

Rotacion Cuentas por Pagar [Gastos de Operacion/Cuentas por Pagar Comercia Veces 10.09 6.52 5.39

Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 36 55 672
INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Ganancia neta del periodo / Patrimonio] Porcentaje (0.48%) (1.25%) (1.07%)!

Retorno sobre los Activos (ROA)  [Ganancia neta del periodo / Activos] Porcentaje (0.38%) (0.99%) (0.85%)

Retorno sobre las Ventas [Ganancia neta del periodo / Ventas] Porcentaje (3.92%) (12.05%) (9.39%)[

Margen bruto [Ganacia bruta / Ventas] Porcentaje 12.61% -18.45%  (22.00%)

Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Los Indicadores Financieros se encuentran expuestos a detalle en el punto VIII.3 del presente prospecto Marco.
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

II.1  Antecedentes legales de la Emisién de Bonos COBEE V- Emision 1

En la Reunidn de Directorio de la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited,
celebrada por conferencia telefénica en la oficina de la Sucursal de la Compaiiia en la ciudad de La Paz en fecha
6 de mayo de 2019, se aprobd el Programa de Emisiones de Bonos COBEE V, segln consta en Acta de Reunion
de Directorio protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 75 de la ciudad de La Paz, a cargo del Dr.
Franklin A. Coronel Caspa, mediante Testimonio No. 322/2019, de fecha 17 de mayo de 2019 e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 24 de mayo de 2019 bajo el No. 00168562 del
libro No 10.

En la Reunidn de Directorio de la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited,
celebrada por conferencia telefénica en la oficina de la Sucursal de la Compaiiia en la ciudad de La Paz en fecha
03 de septiembre de 2019, se realizaron algunas modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos COBEE V,
segun consta en Acta de Reunién de Directorio protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 75 de la
ciudad de La Paz, a cargo del Dr. Franklin A. Coronel Caspa, mediante Testimonio No. 545/2019, de fecha 10 de
septiembre de 2019 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 13 de
septiembre de 2019 bajo el No. 170250 del libro No 10.

Mediante Resolucién ASFI N° 1032/2019 de fecha 29 de noviembre de 2019, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero autorizo la inscripcion del Programa de Emisiones Bonos COBEE V en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-PEB-BPC-014/2019.

La Declaracidn Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue protocolizada, mediante Instrumento Publico
N° 774/2019 de fecha 09 de diciembre de 2019 ante la Notaria de Fe Publica N° 075 del Dr. Franklin A. Coronel
Caspa e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 171430 del libro
N° 10 en fecha 17 de diciembre de 2019.

Mediante una adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad, se realizaron algunas modificaciones a las
caracteristicas de la presente Emision, la cual fue protocolizada, mediante Instrumento Publico N° 117/2020 de
fecha 2 de marzo de 2020 ante la Notaria de Fe Publica N° 075 del Dr. Franklin A. Coronel Caspa e inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00172398 del libro 10 en fecha 6 de
marzo de 2020.

A través de autorizacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizo la oferta
publica y la inscripcién en el RMV de ASFI de la Emision denominada Bonos COBEE V — Emisidn 1 (“la Emision”),
bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-BPC-022/2020, mediante carta de autorizacion ASFI/DSVSC/R-
56726/2020 de fecha 27 de abril de 2020.

1.2 Denominacidn de la presente Emision comprendida dentro del Programa

La presente Emisidon se denomina “Bonos COBEE V - Emision 1”.

1.3 Tipo de valores a emitirse

Los valores a emitirse seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

1.4  Series en las que se divide, Moneda y monto de la serie Unica

El monto total de la presente Emisidn es de Bs 87.000.000,00 (ochenta millones 00/100 bolivianos),
correspondientes a una serie “Unica”:

Cuadro No. 4 Monto total de la Emision

Serie Moneda Monto de la Serie

“Unica” Bolivianos Bs 87.000.000,00
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1.5 Fecha de emision

La fecha de emision de los valores que componen la presente Emision es el 4 de mayo de 2020.

1.6  Caracteristicas especificas de la Emision
Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 5 Caracteristicas especificas de la Emision

Serie Valor Cantidad de Tasa de Plazo* Fecha de
Nominal valores interés vencimiento
“Unica” Bs 10.000.- 8.700 Bonos 5,75% 3.600 dias calendario 13 de marzo de 2030

*Dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

1.7  Tipo de interés

El tipo de interés de la Emisién es nominal, anual y fijo.

1.8  Plazo de colocacion de la presente Emision

El plazo de colocacion de la presente Emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de
emision.

1.9 Procedimiento de Colocacién Primaria y mecanismo de negociacién

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.L10 Modalidad de colocacion

“A mejor esfuerzo”

.11 Forma de Pago en colocacidn primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacidn primaria de los Bonos de la presente Emisidn se efectuara en efectivo.

1.L12 Forma de representacion de los Valores

Los Bonos pertenecientes a la presente Emision seran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), con domicilio en Av. Arce esquina Rosendo Gutiérrez Nro. 2333 Edificio Bolsa Boliviana de Valores. de
acuerdo a regulaciones legales vigentes.

11.13 Periodicidad y Forma de pago de los intereses

Los intereses se pagaran cada ciento ochenta (180) dias calendario.

La forma de pago de intereses seran efectuados de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la Relacién de Titulares de Tenedores de la presente
Emision comprendida dentro del Programa, proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacién del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

11.L14 Lugar de Pago de intereses y amortizacion de capital

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizaran en las oficinas del Agente Pagador y a través de
los servicios de éste, en las siguientes direcciones:
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La Paz: Calle Coldn esq. Mercado N° 1308
Santa Cruz: Calle 24 de septiembre N°158
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre y Calama N° S-0498

11.15 Férmula para el calculo del pago de intereses

Para la serie Unica dentro de la presente emisidn, el calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

T. x Pl

VC, =VN x| 1——
360

Dénde:
VCi = Valor del cupon en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

1.L16 Formula para la amortizacién de Capital
El monto a pagar se determinard de acuerdo a la siguiente férmula:
Capital: VP = VN*PA
Dénde:
VP = Monto a Pagar en la moneda de la emisidn
VN = Valor Nominal en la moneda de la emisién
PA = Porcentaje de Amortizacion

1.L17 Fecha desde la cual el Tenedor del bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la Fecha de Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha de
vencimiento establecida para el pago del cupén y/o Bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdén y/o Bono fuera dia feriado, sdbado o domingo, el cupdn
y/o bono sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la
fecha de vencimiento del cupén y/o Bono.

11.18 Periodicidad y forma de Amortizacion de Capital

Se efectuaran amortizaciones parciales de capital, de acuerdo al siguiente detalle:

e Cupdn No.1, el 1% de capital.
e Cupdn No.2, el 1% de capital.
e Cupdn No.3, el 3% de capital.
e  Cupdn No.4, el 3% de capital
e  Cupdn No.5, el 2% de capital
e Cupdn No.6, el 2% de capital
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Los porcentajes de amortizacidon de capital se presentan en el punto de “Cronograma de Cupones a valor
nominal con amortizacion de capital y pago de intereses” del presente documento.

Cupon No.7, el 1% de capital

Cupon No.8, el 1% de capital

Cupon No.9, el 1% de capital

Cupon No.10, el 1% de capital
Cupon No.11, el 6% de capital
Cupon No.12, el 6% de capital
Cupdn No.13, el 7% de capital.
Cupdn No.14, el 7% de capital.
Cupdn No.15, el 9% de capital.
Cupdn No.16, el 9% de capital.

Cupdn No.17, el 10% de capital.
Cupdn No.18, el 10% de capital.
Cupon No.19, el 10% de capital.
Cupon No.20, el 10% de capital.

La forma de amortizacién de capital sera efectuada de la siguiente manera:

a)

b)

El dia de inicio de amortizacién de capital, conforme a la Relacion de Titulares de Tenedores de la
presente Emision comprendida dentro del Programa, proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a

las normas legales vigentes aplicables.

De forma posterior al dia de inicio de amortizacidn de capital, contra la presentacién del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales

vigentes aplicables.

11.19 Cronograma de cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses

Los Bonos seran amortizados de acuerdo al siguiente cuadro:

Cuadro No. 6 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

SERIE UNICA
Amortizacion de Ryt
Fecha Cupon I.nte.r eses Capital Unitario Amor‘tlzacmn

Unitarios (Bs) (Bs) Capital (%)
31-oct-20 1 287.50 100.00 1.00%
29-abr-21 2 284.63 100.00 1.00%
26-oct-21 3 281.75 300.00 3.00%
24-abr-22 4 273.13 300.00 3.00%
21-oct-22 5 264.50 200.00 2.00%
19-abr-23 6 258.75 200.00 2.00%
16-oct-23 7 253.00 100.00 1.00%
13-abr-24 8 250.13 100.00 1.00%
10-oct-24 9 247.25 100.00 1.00%
08-abr-25 10 244.38 100.00 1.00%
05-oct-25 11 241.50 600.00 6.00%
03-abr-26 12 224.25 600.00 6.00%
30-sep-26 13 207.00 700.00 7.00%
29-mar-27 14 186.88 700.00 7.00%
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25-sep-27 15 166.75 900.00 9.00%
23-mar-28 16 140.88 900.00 9.00%
19-sep-28 17 115.00 1,000.00 10.00%
18-mar-29 18 86.25 1,000.00 10.00%
14-sep-29 19 57.50 1,000.00 10.00%
13-mar-30 20 28.75 1,000.00 10.00%

Fuente: BNB VALORES S.A.

11.20 Forma de circulacion de los Bonos

A la Orden. La Compafiia reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente Emision, a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

11.21 Precio de colocacién de los Bonos
Los bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
11.22 Informe de Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo para los Bonos COBEE V — Emision 1, fue realizada por la Calificadora de Riesgo Pacific
Credit Rating S.A., la cual en su comité de calificacién de fecha 10 de marzo de 2020 asignd la calificacién de
AA2 a la presente Emisidn.

El informe de calificacidn de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.
e Razodn Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A. Calificadora de Riesgo (PCR).
e Fecha de otorgamiento de la Calificacidon de Riesgo: 10 de marzo de 2020.
e (Calificacion de riesgo otorgada: AA2

e Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacion AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e Significado del numeral 2: Se entenderd que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacién
asignada.

e Perspectiva: Estable

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER
O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

11.23 Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizacion

La Compaiiia utilizara los recursos captados de la presente Emision, en los siguientes destinos:

e Capital de Trabajo

Capital de Trabajo hasta Bs40.000.000,00 (Cuarenta millones 00/100 bolivianos) de acuerdo al siguiente
detalle:

e Hasta Bs12.000.000,00 (Doce millones 00/100 bolivianos) Peajes lineas de transmision y/o
e Hasta Bs28.000.000,00 (Veintiocho millones 00/100 bolivianos) Seguros de todo riesgo a la propiedad y/o
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e Capital de Inversion

Capital de Inversion hasta Bs47,000,000.00 (Cuarenta y siete millones 00/100 bolivianos) de acuerdo al
siguiente detalle:
e Hasta Bs42,000.000,00 (Cuarenta y dos millones 00/100 bolivianos) Reconstruccion sistema
hidroeléctrico Zongo y/o.
e Hasta Bs5,000.000,00 (Cinco millones 00/100 bolivianos) Equipos de control y maniobra para
generacion y/o transmision eléctrica.

En caso que antes de la obtencion de la inscripcion y autorizacidn de la ASFI para realizar la oferta publica de
los Bonos COBEE V — Emisién 1y de su colocacidn, la empresa tuviera que hacer uso de fondos propios para las
inversiones detalladas anteriormente, el importe de hasta Bs47.000.000.- (Cuarenta y siete millones 00/100
Bolivianos) provenientes de la colocaciéon de los Bonos COBEE V — Emision 1, podra ser utilizado para la
reposicion de estas inversiones.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos de hasta 3 afios a partir de la fecha de inicio de la
colocacién.

Remanentes de los recursos detallados como capital de inversiones, podran ser utilizados como capital de
operaciones, segun el giro normal de la Compaiiia.

En caso de existir un precio sobre la par en la colocacién primaria de los bonos, el mismo podra ser dispuesto
libremente por la Compaiiia.

11.24  Provision para el Pago de Intereses y Amortizacién de Capital

El Emisor debera depositar los fondos para la amortizacién de capital y el pago de intereses en una cuenta
designada por el Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del capital y/o
intereses de los Bonos.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta
establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de la presente Emision, no
fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada
para el pago, la Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a
las oficinas de la Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
Intereses y/o Capital de la presente Emision, prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

11.25 Garantia

La presente Emisidn estard respaldada por una garantia quirografaria de la Compaiiia, en los términos y
alcances establecidos por el Cédigo Civil, lo que significa que la Compafiia Garantiza la presente Emisién de
Bonos dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada y sélo hasta
alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la presente Emision.

En caso de incumplimiento de las obligaciones contraidas mediante la emisidon de Bonos, la Matriz, a través de
su Sucursal, respondera con las garantias constituidas para tal efecto y en caso de que dichas garantias fuesen
insuficientes respondera con todo su patrimonio dentro y fuera del Estado Plurinacional de Bolivia.

Toda obligacidon derivada de la autorizacion e inscripcion en el RMV de la Compaiiia, asi como de todas las

emisiones de Valores representativos de deuda, incluidas aquellas a ser realizadas bajo el Programa,
compromete tanto a la Matriz como a su Sucursal indistintamente.
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11.26 Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emisidn no seran convertibles en acciones.

11.27 Caracter de reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisién no sera reajustable.

11.28 Agencia de Bolsa Estructuradora y Colocadora

El disefio, estructuracion y colocacion de la presente Emisién estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2

La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

1.29 Agente Pagador

El Agente Pagador es el Banco de Crédito de Bolivia S.A.

11.30 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

Mientras los Tenedores de Bonos de cada emisién dentro del Programa no se reinan en Asamblea General de
Tenedores de Bonos a fin de designar por simple mayoria a su Representante Comun de Tenedores de Bonos de
cada Emision dentro del Programa, se designa como Representante Provisorio de los tenedores de los Bonos
COBEE V — Emisién 1 a FACTOR E CONSULTORES S.R.L., siendo sus datos pertinentes los siguientes:

Denominacién o Razén Social Factor E Consultores S.R.L.
. Av. Unién N° 6, Alto Segliencoma, La Paz , Estado Plurinacional de
Domicilio Legal ..
Bolivia
Numero de Identificacion Tributaria 309312027
(NIT)
Testimonio No. 204/2016 de fecha 2 de febrero de 2016 Otorgado por
Escritura de Constitucion: Notario de FE Publica No.016 del Distrito Judicial de La Paz. Mdnica
Vargas Chambi.
Representante Legal EVELYN SORAYA JASMIN GRANDI GOMEZ. Cl 2285013 LP
Testimonio No. 154/2016 de fecha 2 de febrero de 2016 Otorgado por
Poder del Representante Legal Notario de FE Publica No.016 del Distrito Judicial de La Paz. Mdnica
Vargas Chambi.
Licencia de Funcionamiento: No. Licencia de Funcionamiento del GAMLP 191222
Matricula de Comercio 344069

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de la presente emision comprendida
dentro del PROGRAMA, la Asamblea de Tenedores no se ha pronunciado con relacién al Representante
Provisorio de la presente emision dentro del PROGRAMA, éste quedard tacitamente ratificado. Asimismo, la
Asamblea de Tenedores podra remover libremente al Representante de Tenedores conforme a lo establecido
por el Codigo de Comercio y demas normas juridicas conexas.

La informacidn relacionada al Representante Comun de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE V.
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11.31 Rescate anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen el Programa, en una o
en todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa, mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los
articulos 662 al 667 del Cddigo de Comercio o mediante compras en el mercado secundario, conforme lo
siguiente:

11.31.1 Rescate anticipado mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los
Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

Los resultados del sorteo se publicardn en la Gaceta Electrdnica del Registro de Comercio dentro de los cinco (5)
dias calendario siguientes, por una vez incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”) y la indicacién de que sus
intereses y capital correspondientes cesaran y seran pagaderos desde los quince (15) dias calendario siguientes
a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositard en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los
Bonos sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Esta redencidn estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emision
con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de Porcentaje de

la emision (en dias) compensacion
1-360 1,15%
361-720 1,50%
721 -1.080 1.85%
1.081 —-1.440 2,10%
1.441 -1.800 2,50%
1.801 -2.160 3,00%
2.161 - 2.520 3,50%
2.521 -2.880 4,50%
2.881-3.240 5,00%
3.241 - en adelante 5,50%

11.31.2 Rescate Anticipado mediante compras en el mercado secundario

El Emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. a un precio fijado en funcidén a las condiciones de mercado al momento de realizar
dicho rescate anticipado.

11.31.3 Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decisidon de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por sorteo o a través de compras en el
mercado secundario, deberd ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.
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Las personas delegadas conforme a la Delegacidon de Definiciones establecida en el punto 1.2 del Acta de
Directorio de fecha 06 de mayo de 2019, podran definir, cuando lo juzguen conveniente a los intereses del
Emisor, la redencién anticipada de los Bonos, la modalidad de redencion, la cantidad de Bonos a ser redimidos
y demas caracteristicas y condiciones de la redencién anticipada.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos,
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al
Servicio de Impuestos Nacionales (“SIN”) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no
pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la
redencidn anticipada.

11.32 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los Pagos de intereses y amortizacion de capital, serdn comunicados a los Tenedores de Bonos a través de
avisos en un érgano de prensa o periddico de circulacion nacional, publicado por el Emisor, seglin se vea por
conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

11.33 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La oferta esta dirigida a inversionistas institucionales y/o particulares.

11.34 El plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duraciéon de la Sociedad.

11.35 Especificaciones de las garantias constituidas

La informacion relacionada a las Especificaciones de las garantias constituidas se encuentra descrita en el punto
2.48 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE V.

11.36 Respaldo adicional

La informacion relacionada a las Especificaciones de las garantias constituidas se encuentra descrita en el punto
2.49 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE V.

11.36.1 Funcionamiento del Fideicomiso

El objeto principal del Fideicomiso es constituir en forma irrevocable un fideicomiso, con parte de los fondos
generados por el Fideicomitente por los flujos originados por venta de energia eléctrica, con el propdsito
principal de cumplir con el pago de los intereses generados por las emisiones de bonos, creando un mecanismo
de recepcion de fondos, depdsito, conversiéon de divisas, administraciéon, remision de fondos al exterior,
inversion, y pago de otras obligaciones del Fideicomitente.

Para el cumplimiento del objeto, el Fiduciario podrd administrar érdenes de pago, girar cheques u otros
instrumentos financieros, de acuerdo con las instrucciones emitidas por el Fideicomitente.

El Fideicomiso sera administrado por el Fiduciario, dentro de los términos y condiciones que establece el
Contrato de Fideicomiso y las siguientes caracteristicas generales:

I. El Fideicomiso sera constituido con parte de los flujos futuros generados por el Fideicomitente, producto
de la venta de energia eléctrica, fondos que serdn empleados para los fines expresamente sefialados en
el Contrato de Fideicomiso segun procedimiento y formalidades detalladas en el mismo.

II. Para la administracién del Fideicomiso, el Fiduciario abrira, a nombre del patrimonio auténomo
fideicomiso, Cuentas Fiduciarias en el Banco de Crédito de Bolivia S.A. denominadas:

a) Cuenta Receptora Ddlares;

b) Cuenta Receptora Bolivianos;
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c) Cuenta Pagos Varios Dolares;
d) Cuenta Pagos Varios Bolivianos;
e) Cuenta Pagadora Bonos Ddlares; y
f) Cuenta Pagadora Bonos Bolivianos.
Ill.  Alas Cuentas Fiduciarias ingresaran los siguientes fondos:

a) El 35,29% del total de los flujos generados por la venta de energia eléctrica seran depositados en
efectivo o cheque a cualquiera de las Cuentas Fiduciarias Receptoras directamente por los
Contratantes, con excepcion del total de los flujos generados por la venta de energia eléctrica a la
empresa Minera San Cristébal S.A. el cual estara destinado a cubrir los costos de operacion del
Fideicomitente.

b) El cien por ciento (100%) de los fondos obtenidos por la colocacion de los Bonos, destinado a
cubrir los pasivos del Fideicomitente, seran depositados en las cuentas Fiduciarias “Pagos Varios
Délares” y/o “Pagos Varios Bolivianos”, segun sea el caso.

c) Los fondos a ser depositados directamente por el Fideicomitente oportunamente para cubrir el
capital de las diferentes emisiones de Bonos, los cuales seran depositados directamente a la
Cuenta Pagadora Bonos Ddlares y/o a la Cuenta Pagadora Bonos Bolivianos.

d) Los rendimientos de las inversiones realizadas, los cuales ingresaran a las cuentas Pagos Varios
Délares y/Bolivianos, segun corresponda.

e) Cualquier otro fondo independientemente del origen, destinado a cubrir los intereses de los
Bonos y el Capital, los que seran depositados en la Cuenta Fiduciaria “Pagadora Bonos”, cuando el
Fiduciario actué como Agente Pagador.

IV. Los depdsitos realizados en cheques del extranjero se encontrardn sujetos a confirmacidn de fondos del
banquero exterior, en los plazos y condiciones establecidos por éstos. Dichos fondos no serdn
computados como liquidos hasta la recepcion de dicha confirmacion.

V. Los fondos que ingresen al Fideicomiso seran distribuidos entre las Cuentas Fiduciarias, de acuerdo a lo
establecido en la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

Los gastos y costos emergentes de constitucion, administracion y extincién del Fideicomiso, seran cubiertos por
los fondos que ingresen al Fideicomiso, en los términos y plazos establecidos en la Cladusula Décima Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

11.37 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacién primaria:

Segun lo sefalado en el Articulo VI.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y
Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de determinacidon de tasa de cierre o
adjudicacion en colocacién primaria para la presente Emision, sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que
completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguird
las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
BBV.

11.38 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La informacidn relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.5 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE V.
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11.39 Obligaciones, Restricciones y Compromisos de la Compaiiia

La informacion relacionada a las Obligaciones, Restricciones y Compromisos de la Compaiia se encuentra
descrita en el punto 2.7 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE V

11.40 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacién relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se
encuentra descrita en el punto 2.8 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE V.

11.41 Aceleracion de los Plazos

La informacion relacionada a la Aceleracion de los Plazos se encuentra descrita en el punto 2.8.5 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE V.

11.42 Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La informacion relacionada al Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita en
el punto 2.8.4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE V.

11.43 Proteccion de Derechos

Ninguna acciéon u omisién o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante de Tenedores o a la Asamblea de Tenedores respecto a cualquier caracteristica, condicion o
derecho que emane de las Emisiones dentro del Programa (como Hechos Potenciales de Incumplimiento o
Hechos de Incumplimiento), no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso, ni tampoco se
interpretara como un consentimiento o renuncia al mismo por parte de los Tenedores de Bonos individuales.

Con posterioridad a un Hecho de Incumplimiento, en la medida permitida por las leyes bolivianas, el
Representante de Tenedores podra cobrar al Emisor por los gastos razonables incurridos en el cobro de los
montos pendientes de pago de los Bonos.

11.44 Otras Emisiones

La Compafiia puede efectuar otras emisiones de Valores representativos de deuda o de participacién bajo
oferta publica o privada, sean éstos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier
otro valor que conforme a la legislacion boliviana sea permitido.

Toda emisiéon de Oferta Publica deberd ser comunicada al Representante de Tenedores en forma previa y
escrita. De igual forma, serd comunicada toda emisién privada de valores que supere USD500.000.-.

11.45 Arbitraje

La informacidn relacionada a la Aceleracién de los Plazos se encuentra descrita en el punto 2.11 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE V.

11.46 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Compaiiia sea requerida judicialmente para el
pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones que deriven de la presente Emision.

11.47 Modificacidn a las condiciones y caracteristicas de la Emision

La Compafiia tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las
emisiones comprendidas dentro del Programa, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los
votos de Tenedores de Bonos de cada Emisién que conforme el Programa de Emisiones, reunidos en Asamblea
General de Tenedores de Bonos de la respectiva Emisién conforme lo definido en el punto 2.5 del Prospecto
Marco. En caso de que la Asamblea de una emisién no apruebe la modificacién propuesta, el cambio no serd
posible de realizar.
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Asimismo, la Compaiiia tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la presente
emisidon comprendida dentro del Programa, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos
de Tenedores de Bonos, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la presente Emision
conforme lo establecido en el punto 2.5 del Prospecto Marco.

11.48 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 de fecha 3 de abril de 2000, el
tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisidon sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

11.49 Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacién que
se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la
norma vigente.

11.50 Posibilidad de que los valores se vean afectados por otro tipo de Valores

Los valores a emitirse de acuerdo al presente Prospecto Complementario correspondiente a la primera Emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos COBEE V, no se veran afectados o limitados por las emisiones
vigentes en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. correspondientes a los Bonos COBEE IIl — Emisidn 1 series By C, los
Bonos COBEE Il — Emisidn 2 — Serie Unica, los Bonos COBEE Ill — Emisidn 3 — Serie Unica, los Bonos COBEE IV —
Emision 1 series A, B, los Bonos COBEE IV — Emisidn 2 Serie Unica, los Bonos COBEE IV — Emisién 3 Serie Unica y
los Bonos COBEE IV — Emisién 4 Serie Unica de la Compafifa.

Las obligaciones se encuentran detalladas en el punto VII.1 correspondiente a Obligaciones Financieras de
COBEE al 31 de octubre de 2019.
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RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS

IIl.L1 Razones

COBEE S.A. con el propdsito de minimizar sus necesidades de capitales de trabajo e inversiones y optimizar su
deuda financiera, acude al mercado de valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

.2 Destino de los Fondos
La Compaiiia utilizara los recursos captados de la presente Emision, en los siguientes destinos:
e Capital de Trabajo

Capital de Trabajo hasta Bs40.000.000,00 (Cuarenta millones 00/100 bolivianos) de acuerdo al siguiente
detalle:

- Hasta Bs12.000.000,00 (Doce millones 00/100 bolivianos) Peajes lineas de transmision y/o

- Hasta Bs28.000.000,00 (Veintiocho millones 00/100 bolivianos) Seguros de todo riesgo a la propiedad

y/o

e Capital de Inversion
Capital de Inversion hasta Bs47,000,000.00 (Cuarenta y siete millones 00/100 bolivianos) de acuerdo al
siguiente detalle:
e Hasta Bs42,000.000,00 (Cuarenta y dos millones 00/100 bolivianos) Reconstruccion sistema
hidroeléctrico Zongo y/o.
e Hasta Bs5,000.000,00 (Cinco millones 00/100 bolivianos) Equipos de control y maniobra para
generacion y/o transmision eléctrica.

En caso que antes de la obtencion de la inscripcion y autorizacidn de la ASFI para realizar la oferta publica de
los Bonos COBEE V — Emision 1 y de su colocacidn, la empresa tuviera que hacer uso de fondos propios para las
inversiones detalladas anteriormente, el importe de hasta Bs47.000.000.- (Cuarenta y siete millones 00/100
Bolivianos) provenientes de la colocaciéon de los Bonos COBEE V — Emision 1, podra ser utilizado para la
reposicion de estas inversiones.

Remanentes de los recursos detallados anteriormente podran ser utilizados como capital de operaciones,
segun el giro normal de la Compafiia.

En caso de existir un precio sobre la par en la colocacidn primaria de los bonos, el mismo serd dispuesto
libremente por la Compaiiia de la forma que vea conveniente.

I1l.3  Plazo para la utilizacion de los Fondos

Se establece un plazo de utilizacidn de los recursos hasta 3 afios a partir de la fecha de inicio de la colocacion.
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V. FACTORES DE RIESGO

Una vez analizada COBEE, su industria y las condiciones politicas y sociales actuales del medio, el riesgo del
mercado de COBEE puede verse afectado por la variacion inesperada en los factores de tipo politico, factores
relacionados al sector, factores relacionados al tipo cambiario y factores naturales.

Los factores de riesgo principales que identifica el emisor se encuentran detallados en el capitulo 4 del
prospecto marco.

36



V. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

V.1  Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La oferta esta dirigida a inversionistas institucionales y/o particulares.

V.2  Agencia de Bolsa encargada del Disefio, Estructuracion y Colocacion de la Emision

El disefio, estructuracion y colocacion de la presente Emisidén estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2
La Paz — Bolivia
Fuente: BNB Valores S.A.

V.3  Agente Pagador y lugar de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador Banco de
Crédito de Bolivia S.A. y a través de los servicios de éste, en las siguientes direcciones:

La Paz: Calle Colon esq. Mercado No 1308
Santa Cruz: Calle 24 de Septiembre No 158

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre y Calama No S-0498

V.4  Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de
los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar

Los Pagos de intereses y amortizacion de capital, seran comunicados a los tenedores de Bonos a través de
avisos en un dérgano de prensa o periddico de circulacion nacional, publicado por el Emisor, segln se vea por
conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

V.5 Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacién primaria de la presente Emisidn sera a través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

V.6  Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de la presente Emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de
emision.

V.7  Precio de colocacion

Los bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

V.8 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

COBEE como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador, mantienen
Unicamente una relacién contractual para efectos de la colocacion de la presente Emisidn y la estructuracion del
Programa de Emisiones y de la presente Emisidn, sin tener ninguna relaciéon contractual relacionada a los
negocios y/o sus principales ejecutivos.

V.9 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de emisidn y dejardan de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago del cupén.
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V.10 Modalidad de colocacion

“A mejor esfuerzo”.

V.11 Tipo de Oferta

La presente emision contard con la autorizacidén e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su Oferta Publica Primaria en mercado bursatil.

V.12 Medios de difusion masiva que serviran para brindar informacion sobre la oferta publica de los Bonos

La Oferta Publica de los Bonos sera comunicada a los inversionistas a través de aviso en un érgano de prensa o
periddico de circulacidén nacional, segln se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para la colocacién de los valores.

V.13 Bolsa de Valores donde se transara la Emision

Los valores fruto de la Emisién 1 dentro del Programa de emisiones de Bonos COBEE V, serdn transados en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. ubicada en Av. Arce esquina Rosendo Gutiérrez Nro. 2333 Edificio Bolsa Boliviana
de Valores.

V.14 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emisién no sea colocada dentro del plazo de colocacién primaria y sus prérrogas, si
corresponde.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacién antes de la finalizacion del periodo de

colocacidn y sus prorrogas, cuando corresponda.

V.15 Regla de determinacién de Tasa de Cierre o adjudicacién en colocacion primaria:

Segun lo sefialado en el Articulo VI.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y
Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de determinacidon de tasa de cierre o
adjudicacion en colocacidn primaria para la presente Emisidn, sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que
completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguira
las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
BBV.
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DESCRIPCION DEL EMISOR

VI.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razén Social:

Rétulo Comercial:
Objeto de la Sociedad:
Giro del Negocio:

Domicilio legal y direccién:

Representante Legal Principal:

Representantes Legales Alternos:

Clasificacion Internacional Industrial
Uniforme (“CIIU”):

Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA:

N.L.T.:
Teléfonos:
Fax:

E — mail:
Pagina Web:

Capital pagado al 29 de febrero de
2020:

Numero de acciones que conforman el
Capital Pagado:

No del certificado accionario

Valor nominal de cada accion:

Tipo de Accidn:

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited mediante su Sucursal establecida en Bolivia

COBEE
Industria de energia eléctrica
Generacion de energia eléctrica

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited

Purdy’s Wharf Tower One
1959 Upper Water Street
P.O. Box 997

Halifax, Nova Scotia, Canada.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited Sucursal Bolivia

Calle 15 de Calacoto N° 8089, Edificio Fergal, Piso 1 entre Av.
Julio Patifio y Sanchez Bustamante.

Zona Calacoto

La Paz Bolivia.

René Sergio Pereira Sdnchez Bustamante
Fernando Diego Sanchez de Lozada Bottega

Oscar Daniel Zamora Arce
José Gualberto Villarroel Roman

3510

Matricula N° 00012772

1020579023
(591-2) — 2186500
(591-2) — 2791832
cobee@cobee.com
N/A

Bs438.928.000

189

CB7505

Sin valor nominal (Acciones ordinarias contenidas en un macro
titulo)

Ordinaria
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Registro de Emisor en el RMV de ASFI N° de registro: SPVS-IV-EM-BPC-099/2005 de fecha 10/05/2005

VI.2

VI.3

Documentos constitutivos

El 17 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co. Ltd. En Halifax, Nueva Escocia, Canada.

En Bolivia se reconoce la personeria juridica y se aprueban los Estatutos de COBEE mediante
Resolucion Suprema firmada por el Presidente de la Republica Bautista Saavedra en fecha 10 de julio
de 1925. El registro publico de esta Resolucion Suprema se realiza mediante escritura publica No. 112,
de fecha 20 de julio de 1925.

Mediante Escritura Publica No. 271, de 1 de noviembre de 1968, la compafiia cambia su razon social a
Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company Limited.

La Sociedad fue inscrita en el Registro de Comercio (hoy administrado por FUNDEMPRESA),
mediante Resolucién Administrativa DGSA No. 1, de 28 de febrero de 1978.

Mediante Escritura Pablica No. 72/03, de 19 de marzo de 2003, se modificaron los estatutos de la
Compaiiia.

Estructura Administrativa Interna

La estructura organizativa de COBEE- Sucursal Bolivia, al 29 de febrero de 2020, se presenta en el siguiente

grafico:

Grafico No. 1 Organigrama de COBEE S.A.BPCO. — Sucursal Bolivia
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Fuente: COBEE S.A.

La funcién de auditoria interna es desempefada por el Auditor Interno del accionista INKIA Holdings (Cobee)
Limited con reporte directo al Directorio de la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited.

Cabe aclarar que, COBEE Sucursal Bolivia es la Unidad administrativa, operativa y comercial de COBEE, esto se
debe a que las principales actividades que generan ingresos a COBEE las realiza mediante COBEE Sucursal
Bolivia. COBEE es un centro de costos en Canada y se encuentra representada legalmente por el Bufete de
Abogados Stewart McKelvey Stirling Scales.

VI.4 Numero de empleados

COBEE Sucursal Bolivia fomenta una relacién basada en la confianza y la transparencia, creando una cultura
organizacional con sélidos valores éticos y de responsabilidad. El area de Recursos Humanos trabaja para crear
un ambiente en el que las personas desarrollen sus potencialidades y crezcan a nivel personal y profesional,
sintiendo el orgullo de pertenecer a una empresa que trabaja con excelencia y aporta al desarrollo del pais.
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COBEE Sucursal Bolivia valora la tarea de mantener un entorno laboral de respeto mutuo y trato justo,
promueve practicas que contribuyan al crecimiento personal y profesional de sus trabajadores para mantener
en un buen nivel el clima organizacional.

En lo que se refiere a capacitacion, COBEE se halla profundamente comprometida en la capacitacién de sus
recursos humanos, pues considera que la mejora continua de las capacidades del capital humano repercute de
manera directa en el rendimiento del personal.

La distribucion de los empleados de COBEE Sucursal Bolivia, al 29 de febrero de 2020, es la siguiente.

Cuadro No. 7 Cantidad de Empleados de COBEE S.A. BPCO. — Sucursal Bolivia
(2016 — 29 de febrero de 2020)

Nivel Dic 16 Dic 17 Dic 18 Dic Feb 20
19
Funcionarios 13 14 15 14 14
Empleados 71 64 75 77 69
Obreros 101 100 97 94 93
TOTALES 185 178 187 185 176

Fuente: COBEE S.A.

VI.5 Principales Ejecutivos
Los principales ejecutivos de COBEE, al 29 de febrero de 2020, son los siguientes.

Cuadro No. 8 Némina de los principales Ejecutivos de COBEE S.A.

Antigiiedad en la

Nombres Cargo - Profesion Nacionalidad
Compaiiia
Rene Sergio Pereira Gerente General 9 afios Ingeniero Boliviano
Sanchez Bustamante Agrénomo
Fernando Diego Sanchez Gerente de 5 afos Economista Boliviano
de Lozada Bottega Administracién y Finanzas
Oscar D. Zamora Arce Gerente de Operaciones 27 afos Ingeniero Boliviano
Eléctrico

Fuente: COBEE S.A.
VI.6 No6mina de Directores
La ndmina de directores de COBEE, al 29 de febrero de 2020, son los siguientes:

Cuadro No. 9 Némina de Directores de COBEE S.A.
Nombres Cargo Ant|g.uedad.en Profesion Nacionalidad
el Directorio
Willem Van Twembeke Director 2 aio Ingeniero Eléctrico Belga
Alberto Triulzi Director 7 afos Economista Estadounidense
Frank M. Sugrafiez Director 9 aflos Economista Estadounidense
Juan Carlos Camogliano Director 9 afos Ingeniero Mecdnico y Peruana
Eléctrico

Roberto Cornejo Director 12 afios Ingeniero Industrial Peruana

Fuente: COBEE S.A.

VI.7 Composicion accionaria

La composicion accionaria de COBEE, al 29 de febrero de 2020, es la siguiente.
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Cuadro No. 10 Composicion Accionaria de COBEE S.A.

Accionista Acciones Participacion
INKIA Holdings (Cobee) Limited 189 100,00%
Total 189 100,00%

Fuente: COBEE S.A.
La composicidn accionaria de INKIA Holdings (Cobee) Limited al 29 de febrero de 2020 es la siguiente:

Cuadro No. 11 Composicion Accionaria de INKIA Holdings (Cobee) Limited

Accionista Participacion
Inkia Americas Holdings Limited 100,00%
Total 100,00%

Fuente: COBEE S.A.

VI.8 Entidades Vinculadas

Al 29 de febrero de 2020, COBEE no cuenta con empresas vinculadas.

VL.9 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de COBEE
René Sergio Pereira Sanchez Bustamante:

Desde marzo de 2010 se desempefia como Gerente General de COBEE. Fue Gerente General de Mina Bolivar
(Sinchi Wayra), Oficial Senior de Programa y Consultor en la Corporacién Financiera Internacional (IFC) del
Grupo Banco Mundial, con base en La Paz y Washington. El Sr. Pereira tiene mas de 20 afios de experiencia en
direccion gerencial en banca, industria, agroindustria y energia, tanto en entidades publicas como privadas.

El Sr. Pereira tiene una Maestria en Administracion Publica de la Escuela de Gobierno de Kennedy en la
Universidad de Harvard, una Maestria en Ciencias, Economia Agricola de la Universidad Estatal de Nuevo
Meéxico y una Licenciatura Agricola del Tecnolégico de Monterrey en México.

Fernando Diego Sanchez de Lozada Bottega:

Desde el 5 de enero de 2015 se desempefia como Gerente de Administracidn y Finanzas de COBEE S.A. fue
durante 3 afios Gerente General de Neo Motors S.A.C. una empresa comercial peruana concesionaria de
General Motors para la region norte del Perd, también se desempefid como Gerente de Finanzas
Administracién y Sistemas en la Cerveceria Boliviana Nacional y ha desempefiado otras posiciones en areas
financieras en importantes empresas e instituciones en Bolivia.

El Sr. Sanchez de Lozada tiene una Maestria en Administraciéon de Empresas de INCAE en Costa Rica, es
Licenciado en Economia por la Universidad Catdlica Boliviana y tiene un Diploma Superior en Relaciones
Econdmicas Internacionales otorgado por la FLACSO de Costa Rica.

Oscar D. Zamora Arce:

Desde el 1 de junio de 2012 desempenia las funciones de Gerente de Operaciones. Entre el 2008 y 2012 también
se desempeiié como Gerente de Ingenieria y Comercializacién.

Durante sus mas de 20 afios en COBEE también asumié las funciones de Supervisor en el area de Distribucion ,
Superintendente de Produccion adjunto en el valle de Zongo, Ingeniero de commissioning del proyecto de
ampliacion del Sistema Zongo, Superintendente en el Sistema SCADA, Especialista en sistemas de potencia y
Superintendente de desarrollo y comercial dependiente de la Gerencia de Ingenieria y Comercializacion.

Es Licenciado en Ingenieria Eléctrica de la Universidad Mayor de San Andrés, tiene una Maestria en
Administracién de Empresas de la Universidad Nuestra Sefiora de La Paz, un postgrado en Despacho Econdmico
de Sistemas Hidrotérmicos en Mercados Competitivo de la Universidad Nacional de San Juan Argentina, una
especialidad en sistemas de control y SCADA en ABB — Suecia y varios cursos en las areas de proyectos, sistemas
y mercados eléctricos.
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POWER COMPANY LIMITED

VIl. DESCRIPCION DE LA COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN

La informacion relacionada a la descripcion de la compafiia y su sector se encuentra detallada en el capitulo 7

del Prospecto Marco.

VII.1 Obligaciones existentes

Al 29 de febrero de 2020 las obligaciones financieras de COBEE S.A. son las siguientes:

Mercado

Cuadro No. 12 Obligaciones Financieras de COBEE S.A. al 29 de febrero de 2020

Institucion

Monto

Saldo al 29.02.2020

Garantfas

Fecha Inicial

Plazo

Vencimiento

Tasade
Interés

US$ (000)

US$ (000)

Sistema Financiero|Banco de Crédito de Bolivia S.A. 8,378 6,283| Prendaria 13/3/2017 10 afios 15/3/2027 4.20%
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 3,448 871| Quirografaria | 22/3/2019 1 afio 16/3/2020 3.95%
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 3,736 934| Quirografaria | 26/4/2019 1 afio 20/4/2020 4.20%
Banco Nacional de Bolivia S.A. 4,023 4,023| Quirografaria | 20/12/2019 1 afio 14/12/2020 5.50%
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 977 977| Quirografaria | 20/12/2019 | 180 dias | 17/6/2020 5.50%
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 2,500 2,500| Quirografaria | 15/1/2020 | 360 dias 9/1/2021 5.35%
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 287 287| Quirografaria | 28/1/2020 | 90dias | 27/4/2020 5.50%

Total Sistema Financiero 23,349 15,876

Mercado

Emisién

Monto

US$ (000)

Saldo al 29.02.2020
US$ (000)

Garantia

Fecha
Inicial

Vencimiento

Tasade
Interés

Valores Bonos COBEE lll - Emisién 3
Serie Unica (Bs.) 6,160 4,620|Quirografaria| 16/4/2012 10 afios 23/2/2022 7.00%
Bonos COBEE IV - Emisi6én 2
Serie Unica (Bs.) 12,069 12,069| Quirografaria| 26/2/2014 | 10 afios 5/1/2024 7.80%
Bonos COBEE IV - Emisién 4
Serie Unica (Bs.) 15,086 15,086 | Quirografaria| 25/11/2014 | 10 afios 3/10/2024 7.80%
Bonos COBEE IV - Emisién 5
Serie Unica (Bs.) 19,845 15,082 Quirografaria| 30/9/2016 10 afios 9/8/2026 5.75%

|Tota| Mercado de Valores 53,160 46,857

Fuente: COBEE S.A.

VII.2 Procesos Judiciales

A la fecha, COBEE no tiene procesos judiciales y administrativos cuyo contingente sea considerado mayor a los
USD 300.000.-

VIl.3 Hechos Relevantes

> Pago de Dividendos

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, mediante Resolucion Escrita de fecha 10 de enero
de 2020 su Directorio ha resuelto convalidar el pago de dividendos hecho al accionista, el 30 de diciembre de
2019, por un monto de cinco millones 00/100 ddlares americanos (US$ 5.000.000.00) de las utilidades
acumuladas de gestiones anteriores.

> Retiro Central Termoeléctrica El Kenko

Debido al ingreso de nuevas unidades de generacion térmica al parque generador del pais y, como lo confirma
el Documento de Transacciones Econdmicas del mercado eléctrico del mes de septiembre, emitido el 5 de
octubre pasado, septiembre de 2019 fue el ultimo mes de despacho de nuestra central termoeléctrica El Kenko,
por lo tanto, y al contar con la autorizacién de la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad y
Tecnologia Nuclear (AETN), la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited
procedera al retiro de la central del Sistema Interconectado Nacional y su consecuente cierre vy
desmantelamiento.

La central termoeléctrica El Kenko ha generado, en promedio los Ultimos 5 afios, el 4% de los ingresos de Cobee
y nuestras proyecciones indican que esa generacion va a ser reemplazada por nuestra generacion hidrica.

> Determinaciones de Directorio
Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited — Sucursal Bolivia informd que,

mediante Resolucién Escrita de fecha 6 de mayo de 2019 su Directorio ha resuelto aprobar el Programa de
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Emisiones de Bonos bajo la denominacion “Bonos COBEE V” por un monto de USD. 30,000,000.00 (Treinta
millones 00/100 délares americanos) en base a los Estados Financieros de la Sucursal y de la Compafiia de
manera consolidada al 31 de marzo de 2019.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited — Sucursal Bolivia informd que,

mediante Resolucién Escrita de fecha 3 de mayo de 2019 su Unico Accionista ha resuelto lo siguiente:

1. Aprobar los Estados Financieros con dictamen de auditoria externa a fecha 25 de abril de 2019 para la
gestion que finalizo el 31 de diciembre de 2018.

2. Delegar al Gerente General de COBEE la designacion de la firma de auditoria externa para la gestion 2019.

» Uso de Fondos

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunicd que, en fecha 26 de marzo de 2019 a través de su agente
pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedié con el pago de un milléon trescientos setenta y tres mil
trescientos ochenta y tres 00/100 bolivianos (Bs1,373,383.-) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo
11.23 del Prospecto de Emisidon Bonos COBEE IV — Emisidn 5 segun el siguiente detalle:

Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs1,373,383.-

» Uso de Fondos

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunicd que, en fecha 7 de marzo de 2019 a través de su agente
pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedid con el pago de cuatro millones trescientos treinta y un mil
noventa y nueve 11/100 bolivianos (Bs4.331.099,11) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del
Prospecto de Emisidn Bonos COBEE IV — Emisién 5 segun el siguiente detalle:

Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs4,331,099.11

» Uso de Fondos

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 17 de enero de 2019 a través de su agente
pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedié con el pago de nueve millones seiscientos cuatro mil
quinientos setenta 23/100 bolivianos (Bs9,604,570.23) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23
del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emision 5 segun el siguiente detalle:

Peajes Lineas de Transmision Bs724,987.63

Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs8,879,582.60

» Uso de Fondos

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 17 de enero de 2019 a través de su Agente
Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedié al pago de un millén cuatrocientos veinte mil seiscientos
setenta y cinco 20/100 bolivianos (Bs1,420,675.20) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del
Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emision 4 segun el siguiente detalle:

Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs1,420,675.20

» Uso de Fondos

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 16 de enero de 2019 a través de su Agente
Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedié al pago de cuatrocientos treinta y ocho mil setecientos
cuarenta y tres 35/100 dodlares americanos (USD. 438,743.35) en cumplimiento al monto asignado en el
Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emision 3 segun el siguiente detalle:

Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo USD. 438,743.35
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VIIl. ANALISIS FINANCIERO

El Analisis financiero fue realizado en base a los Estados financieros Consolidados de la Compaiiia Boliviana de
Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company Limited (COBEE) al 31 de diciembre 2017 con auditoria externa
de KPMG S.R.L., y 2018 y 2019 auditados por ERNST & YOUNG LTDA.. Asimismo, se presentan los Estados
financieros de la Compafiia auditados internamente al 29 de febrero de 2020.

Por otra parte, se aclarara que los Estados financieros de las gestiones analizadas consideran la variacion
inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios.
En consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las
cifras al 31 de diciembre de 2017, 2018 y 2019, en funcién al valor de la UFV al 29 de febrero de 2020 del
Balance general, sin embargo la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company Limited
(COBEE) ha decidido mantener los valores histdricos del Estado de resultados, procedimiento que no origina
ninguna distorsién en el resultado final neto del periodo, y razén por la cual no se considera re expresion para el
presente analisis.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

31 de diciembre de 2017 2,23694
31 de diciembre de 2018 2,29076
31 de diciembre de 2019 2,33187

29 de febrero de 2020 2,33838

La informacién financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis, se encuentra descrita en el punto
VIII.6 del presente Prospecto Complementario.

VIIl.1 Balance General

VIII.1.1 Activo

Al 31 de diciembre de 2018 el Activo de la Compaiiia alcanzd la cifra de Bs. 3.064 millones, inferior en
7,11% (Bs. 234 millones) al monto registrado en la gestidon anterior, cuando registré un monto de Bs.3.299
millones, comportamiento que se atribuye principalmente al incremento de la depreciacion acumulada del
Activo fijo.

Al 31 de diciembre de 2019 fue de Bs. 2.913 millones inferior en 4,92% (Bs. 151 millones) al registrado al 31 de
diciembre de 2018, comportamiento que se atribuye fundamentalmente a la disminucién de la cuenta Bancos
(fondos restringidos) y otras Cuentas por cobrar en el Activo corriente, y préstamos a empresas relacionadas y
Activo Fijo neto en el Activo no corriente.

La composicidn del Activo, en funcion a su realizacidn, estuvo conformada, por un 6,22%, 6,27% y 4,10% por el
Activo corriente y por un 93,78%, 93,73% y 95,90% por el Activo no corriente a diciembre de 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, el Activo Total del Banco fue de Bs. 2.943 millones, compuesto por 5,39% de Activo
Corriente y 94,61% del Activo no Corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existid siempre un predominio de la porcidén no corriente del
activo en las gestiones analizadas.
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Grafico No. 2 Activo corriente vs. Activo no corriente
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Activo corriente

Al 31 de diciembre de 2018 el Activo corriente de la Compafiia alcanzd la cifra de Bs. 192 millones, mismo que
representa el 6,27% del Activo total y cifra inferior en 6,33% (Bs. 13 millones) a la registrada la gestion anterior,
cuando alcanzé la cifra de Bs. 205 millones, debido principalmente a la disminucidn de la cuenta Efectivo y
equivalentes de efectivo y Bancos (fondos restringidos).

Al 31 de diciembre de 2019 el Activo corriente alcanzoé la cifra de Bs. 119 millones, mismo que representa el
4,10% del Activo total y cifra inferior en 37,90% (Bs. 73 millones) a la registrada la gestién anterior, debido
principalmente al decremento de la cuenta Otras Cuentas por cobrar y Bancos.

Al 29 de febrero de 2020, el Activo corriente alcanzé la cifra de Bs.159 millones y represent6 el 5,39% del Activo
Total de la Compaiiia.

A diciembre de 2019 las cuentas mas representativas del Activo corriente son: Otras cuentas por cobrar y
Cuentas por cobrar comerciales. La participacién de estas cuentas respecto del activo corriente se las puede
apreciar en el siguiente grafico, el cual toma también en cuenta el mes de febrero de 2020.

Grafico No. 3 Principales cuentas del Activo Corriente

80%
60%
40%

20%

0% <
Dic-17 Dic-18 Dic-19 Feb-20

M Cuentas por cobrar comerciales i Otras cuentas por cobrar

Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Otras cuentas por cobrar

A diciembre de 2018 esta cuenta alcanzé una cifra de Bs. 90 millones, superior en 257,20% (Bs. 65
millones) a la registrada en la gestion anterior, cuando alcanzé el monto de Bs.25 millones; éste
incremento se debido principalmente al aumento de Cuentas varias por cobrar, principalmente por
polizas de seguros, emergentes del desastre del sistema Zongo suscitado en febrero de 2018.

A diciembre de 2019 esta cuenta alcanzd una cifra de Bs. 43 millones, inferior en 52,32% (Bs. 47
millones) a la registrada en la gestidon anterior, debido principalmente a que en la gestién 2018 se
contabilizarian la mayor parte de las pdlizas de seguros a cobrar y en la gestidon 2019 sélo se contabilizé
el saldo de dichas pdlizas

Esta cuenta significé el 0,76%, 2,93% y 1,47% del activo total a diciembre de 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, esta cuenta alcanzé un monto de Bs. 78 millones, que representod el 2,66% del
Activo Total.

Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2018 las Cuentas por cobrar comerciales alcanzaron la cifra de Bs. 47 millones,
inferior en 5,20% (Bs. 3 millones) con relacidn a la gestién anterior, cuando fue de Bs.50 millones, debido
a la disminucion en la subcuenta Clientes Mercado Eléctrico Mayorista y Prevision para cuentas
incobrables.

Al 31 de diciembre de 2019 las Cuentas por cobrar comerciales alcanzaron la cifra de Bs. 49 millones,
superior en 4,73% (Bs. 2 millones) con relacidn a la gestidn anterior, debido al aumento en la subcuenta
Clientes Mercado Eléctrico Mayorista.

Las Cuentas por cobrar comerciales significaron el 1,50%, 1,53% y 1,69% del Activo total a diciembre de
2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, ésta cuenta fue de Bs.44 millones, representando el 1,48% del Activo Total.
Activo no corriente

Al 31 de diciembre de 2018 el Activo no corriente de la Compaiiia alcanzé la cifra de Bs. 2.872 millones, inferior
en 7,16% (Bs. 221 millones) con relacién a la gestion anterior, cuando fue de Bs.3.093 millones, debido
principalmente a la disminucidn del Activo fijo, neto de la Empresa.

Al 31 de diciembre de 2019 el Activo no corriente de la Compaiiia alcanzé la cifra de Bs. 2,794 millones, inferior
en 2,71% (Bs. 78 millones) con relacién a la gestion anterior, debido principalmente a la disminucién de los
préstamos a Empresas Relacionadas y a la cuenta de Activo Fijo Neto.

El Activo no corriente representé el 93,78%, 93,73% y 95,90% del Activo total a diciembre de 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, el Activo no Corriente fue de Bs.2.784 millones, que represento el 94,61% del Activo
Total.

A diciembre de 2019 la cuenta mas representativa del Activo no corriente y del Activo total es el Activo fijo
neto. La participacién de ésta cuenta respecto del activo no corriente se la puede apreciar en el siguiente
grafico, el cual toma también en cuenta el mes de febrero de 2020.
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Grafico No. 4 Activo fijo como principal cuenta del Activo No Corriente
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Activo fijo, neto

Al 31 de diciembre de 2018 el Activo Fijo alcanzé la cifra de Bs. 2.767 millones siendo inferior en 6,68%
(Bs. 198 millones) a la cifra alcanzada en la gestién anterior, cuando fue de Bs. 2.965 millones, debido
principalmente a la Depreciacién acumulada.

Al 31 de diciembre de 2019 el Activo Fijo alcanzé la cifra de Bs. 2.713 millones siendo inferior en 1,96%
(Bs. 54 millones) a la cifra alcanzada en la gestidn anterior, debido a la depreciacidon acumulada como las
anteriores gestiones.

Esta cuenta significo el 89,88%, 90,29% y 93,11% del Activo total, a diciembre de 2017, 2018 y 2019
respectivamente. La cuenta Activo fijo, a diciembre de 2017, 2018 y 2019, es la mas importante dentro
del Activo no corriente y del Activo total.

Al 29 de febrero de 2020, el Activo Fijo neto de la empresa alcanzé la cifra de Bs.2.702 millones,
representando el 91,82% del Activo Total.

VIIL.1.2 Pasivo

Al 31 de diciembre de 2018 el pasivo total de la Compafiia alcanzé la cifra de Bs. 637 millones, siendo inferior
en 10,31% (Bs. 73 millones) a la cifra alcanzada durante la gestidn anterior, cuando fue de Bs.711 millones,
debido principalmente a la disminucién de las Deudas financieras de largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2019 el pasivo total de la Compafiia alcanzé la cifra de Bs. 607 millones, siendo inferior
en 4,71% (Bs. 30 millones) a la cifra alcanzada durante la gestidon anterior, debido principalmente a la
disminucién de las Deudas financieras largo plazo, al igual que en la gestién anterior.

El Pasivo total de la Compafiia estuvo conformado por un 19,56%, 23,25% y 29,65% por el Pasivo corriente a
diciembre de 2017, 2018 y 2019, respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 80,44%, 76,75% y
70,35% por el Pasivo no corriente a diciembre de 2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, el Pasivo total de la Compaiiia fue de Bs.612 millones, compuesto por 33,46% de
pasivo corriente y 66,54% de pasivo no corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, entre las gestiones analizadas existio siempre un predominio de
la porcion no corriente del pasivo.
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Grafico No. 5 Pasivo corriente vs. Pasivo no corriente
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Pasivo corriente

Al 31 de diciembre de 2018 el Pasivo corriente de la Compafiia alcanzo la cifra de Bs. 148 millones, siendo
superior en 6,61% (Bs. 9 millones) con relacién a la gestion anterior, cuando fue de Bs.139 millones, debido
principalmente al incremento de las Cuentas por pagar comerciales y contratistas.

Al 31 de diciembre de 2019 el Pasivo corriente de la Compaiiia alcanzo la cifra de Bs. 180 millones, siendo
superior en 21,50% (Bs. 32 millones) con relacién a la gestidn anterior, debido principalmente al incremento de
los intereses por pagar — Deudas financieras.

El Pasivo corriente representd el 19,56%, 23,25% y 29,65% del Total pasivo a diciembre de 2017, 2018 y 2019
respectivamente. Ademas de significar el 4,21%, 4,84% y 6,18% del Pasivo mas el patrimonio a diciembre de
2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, el Pasivo corriente de la Compaiiia alcanzé la cifra de Bs.205 millones y represento el
33,46% del Pasivo Total y el 6,95% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 la cuenta mas representativa del Pasivo corriente es: Deudas financieras. La
participacion de esta cuenta respecto del Pasivo corriente se la puede apreciar en el siguiente grafico, el cual
también toma en cuenta el mes de febrero de 2020.

Grafico No. 6 Principales cuentas del Pasivo Corriente
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Deudas financieras.

Al 31 de diciembre de 2018 ésta cuenta registro la cifra de Bs. 83 millones, siendo superior en 1,00% (Bs.
1 millén) a la cifra registrada durante la gestidon anterior, cuando fue de Bs.82 millones, debido
principalmente a la adquisicidn de nuevas obligaciones con Banco de Crédito S.A. y la emisién de Bonos
COBEE IIl — Emisién 3.

Al 31 de diciembre de 2019, ésta cuenta registro la cifra de Bs. 119 millones, siendo superior en 42,56%
(Bs. 35 millones) a la cifra registrada durante la gestion anterior, debido principalmente a la adquisicion
de nuevas obligaciones con Banco Nacional de Bolivia.

Esta cuenta representé el 11,58%, 13,04% y 19,51% del Pasivo total y el 2,50%, 2,71% y 4,07% del pasivo
mas el patrimonio, a diciembre de 2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, las Deudas financieras de corto plazo, registraron un total de Bs. 132 millones,
representando asi el 21,60% del Pasivo Total y el 4,49% del Pasivo mas el Patrimonio.

Pasivo no corriente

Al 31 de diciembre de 2018 el Pasivo no corriente de la Compaifiia alcanzé la cifra de Bs. 489 millones, siendo
inferior en 14,42% (Bs. 82 millones) a la cifra registrada en la gestién anterior, cuando fue de Bs.572 millones,
debido a la disminucion de la deuda financiera de largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2019 el Pasivo no corriente alcanzé la cifra de Bs. 427 millones, siendo inferior en 12,65%
(Bs. 62 millones) a la cifra registrada en la gestion anterior, debido a la disminucidn de las Deudas financieras de
largo plazo, al igual que en la gestidn anterior.

El Pasivo no corriente representd el 80,44%, 76,75% y 70,35% del Pasivo total y el 17,33%, 15,96% y 14,67% del
Pasivo mas patrimonio a diciembre de 2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, el Pasivo no corriente de la Compaiiia alcanzé la cifra de Bs.407 millones y representé
el 66,54% del Pasivo Total y el 13,83% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 31 diciembre de 2017, 2018 y 2019, la cuenta mas representativa del pasivo no corriente y del Pasivo Total es
Deudas financieras. La participacidén de esta cuenta respecto del pasivo no corriente se puede apreciar en el
siguiente grafico.

Grafico No. 7 Evolucion de las Deudas financieras como principal cuenta del Pasivo no corriente
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Deudas financieras de largo plazo

Al 31 de diciembre de 2018 la cuenta Deudas financieras alcanzé la cifra de Bs. 409 millones, siendo
inferior en 18,28% (Bs. 91 millones) a la cifra registrada en la gestién 2017, cuando fue de Bs.500
millones, debido principalmente a la amortizacion de pasivos en Banco de Crédito S.A. y a la reduccion
de los Bonos COBEE Ill — Emisién 1 Serie C, Bonos COBEE Ill — Emisién 3, Bonos COBEE IV — Emision 1
Serie By Bonos COBEE IV — Emisién 3.

Al 31 de diciembre de 2019 la cuenta Deudas financieras alcanzé la cifra de Bs. 336 millones, siendo
inferior en 17,81% (Bs. 73 millones) a la cifra registrada en la gestién 2018, debido principalmente al
vencimiento de cupones de los Bonos COBEE IV.

Esta cuenta representd el 70,37%, 64,11% y 55,30% del Pasivo total y el 15,16%, 13,34% y 11,53% del
Pasivo mas el Patrimonio, a diciembre de 2017, 2018 y 2019, respectivamente. La cuenta Deudas
Financieras a diciembre de 2019, es la mds importante dentro del Pasivo no corriente y del Pasivo total.

Al 29 de febrero de 2020, las Deudas Financieras de largo plazo alcanzaron un monto de Bs.315 millones
y representaron el 51,56% del Pasivo Total y el 10,72% del Pasivo mas el Patrimonio.

VIII.1.3 Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2018, el Patrimonio de COBEE S.A. alcanzé el monto de Bs. 2.427 millones, monto menor
en 6,23% (Bs. 161 millones) al generado durante la gestién 2017, cuando fue de Bs. 2.588 millones, ocasionado
principalmente por la disminucién de las cuentas Reservas por Revallo Técnico, Resultados Acumulados y
Ajuste de Reservas Patrimoniales.

Al 31 de diciembre de 2019, el Patrimonio de COBEE S.A. alcanzé el monto de Bs. 2.306 millones, monto menor
en 4,98% (Bs. 121 millones) al generado durante la gestidn 2018, ocasionado principalmente por la disminucién
de las cuentas Reservas por Revaltio Técnico y Resultados Acumulados.

El Patrimonio represento el 78,46%, 79,20% y 79,15% del Pasivo mas el patrimonio a diciembre de 2017, 2018 y
2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, el Patrimonio alcanzé la cifra de Bs.2.331 millones que representd el 79,22% del
Pasivo mas el Patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de COBEE S.A. durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 8 Estructura de capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas siempre existié un predominio del
Patrimonio sobre el Pasivo dentro de la estructura de capital de la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2017, 2018
y 2019, las cuentas mas representativas del Patrimonio son Ajustes de Capital y Resultados acumulados. La
participacion de estas cuentas respecto del Patrimonio se las puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 9 Principales cuentas del Patrimonio
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Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 se registro la cifra de Bs. 1.536 millones, siendo inferior en 2,36% (Bs. 37
millones) en relacidn a la gestion 2017, cuando fue de Bs.1.573 millones.

Al 31 de diciembre de 2019 se registrd la cifra de Bs. 1.452 millones, siendo inferior en 5,47% (Bs. 84
millones) en relacidn a la gestidn anterior.

Los Resultados Acumulados significaron el 60,79%, 63,30% y 62,97% del Patrimonio y el 47,70%, 50,14%
y 49,84% del Pasivo mas el Patrimonio a diciembre de 2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, los Resultados Acumulados fueron de Bs.1.483 millones y representan el
63,61% del Patrimonio y el 50,39% del Pasivo mas el Patrimonio.

Ajuste de Capital

Al 31 de diciembre de 2018, ésta cuenta registro la cifra de Bs. 530 millones, siendo superior en 0,54%
(Bs. 3 millones) en relacidn a la gestidon 2017, cuando alcanzé la cifra de Bs.527 millones.

Al 31 de diciembre de 2019 se registrd la cifra de Bs. 532 millones, siendo superior en 0,39% (Bs. 2
millones) en relacion a la gestion 2018.

El Ajuste de Capital significd el 20,36%, 21,82% y 23,06% del Patrimonio y el 15,97%, 17,29% y 18,25%
del Pasivo mas el patrimonio a diciembre de 2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, ésta cuenta fue de Bs.532 millones que representa el 22,82% del Patrimonio y
el 18,08% del Pasivo mas el Patrimonio.
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VIIl.2 Estado de resultados
Ingresos (Venta de Energia)

Al 31 de diciembre de 2018 los ingresos fueron de Bs. 246 millones, monto inferior al obtenido en la gestidon
pasada cuando fue de Bs.304 millones, en un 19,07% (Bs. 58 millones), ocasionado principalmente por la
disminucién de las Ventas a Minera San Cristdbal.

Al 31 de diciembre de 2019 los ingresos fueron de Bs. 262 millones, siendo superior al obtenido en la gestidn
pasada en un 6,46% (Bs. 16 millones), ocasionado por el aumento de la demanda de Energia.

Al 29 de febrero de 2020, las Ventas de energia fueron de Bs.52 millones.
Total Gastos operativos

Al 31 de diciembre de 2018 el Total Gastos Operativos de COBEE S.A. fue de Bs. 292 millones, mayor en 9,70%
(Bs. 26 millones) a la gestion 2017, cuando fue de Bs.266 millones, debido al incremento en el mantenimiento
de equipos de operacién y gastos en seguros. El Total Gastos Operativos de la gestion 2018 representa el
118.45% del ingreso por Ventas (Energia).

Al 31 de diciembre de 2019 el Total Gastos Operativos de COBEE S.A. fue de Bs. 320 millones, mayor en 9,65%
(Bs. 28 millones) a la gestidon 2018. El Total Gastos Operativos de la gestion 2019 representa el 122% del ingreso
por Ventas (Energia).

Al 29 de febrero de 2020, el Gasto operativo fue de Bs.45 millones.
Ganancia bruta

Al 31 de diciembre de 2018, se registré una Pérdida Bruta por Bs. 45 millones, con una disminucién del 218,48%
(Bs. 84 millones) con relacidn a la gestidn anterior, cuando exitié una ganancia bruta de Bs.38 millones, debido
principalmente a la disminucidn en las Ventas, producto del siniestro de Zongo y el aumento de los Gastos de
Operacién de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2019 la Pérdida Bruta fue de Bs. 58 millones, con una disminucion del 26,93% (Bs. 12
millones), debido también a la disminucidn en las Ventas y el aumento de los Gastos de Operacion de la
Compaiiia como la anterior gestion.

Esta cuenta representd el 12,61%, -18,45% y -22% de los ingresos por Ventas (Energia) a diciembre de 2017,
2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, se registré una Ganancia Bruta de Bs. 7 millones.
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Grafico No. 10 Evolucion de las Ventas (Energia), Gastos de operacion y Ganancia bruta
(En millones de Bolivianos)
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Total Otros egresos

Al 31 de diciembre de 2018 el Total de Otros Egresos fue de Bs. 96 millones superior en 154,10% (Bs. 58
millones) a la gestidn anterior, cuando alcanzo la cifra de Bs.38 millones, debido al incremento en Resultado por
baja de activos fijos en el periodo.

Al 31 de diciembre de 2019 el Total de Otros Egresos fue de Bs. 26 millones inferior en 72,46% (Bs. 70 millones)
a la gestion anterior, debido a la disminucidn en Resultado por baja de activos fijos en el periodo y a intereses.

Esta cuenta represento el 12,42%, 39,01% y 10,09% de los ingresos por Ventas (Energia) a diciembre de 2017,
2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, el total otros egresos fue de Bs. 4 millones y represento el 8,03% de los Ingresos de la
Compaiiia.

Gastos Financieros (Intereses)

Al 31 de diciembre de 2018 registré un monto de Bs. 27 millones, siendo inferior en 9,61% (Bs. 3 millones) a la
gestidn anterior, cuando alcanzé un monto de Bs.30 millones.

Al 31 de diciembre de 2019 registré un monto de Bs. 25 millones siendo inferior en 8,56% (2 millones), monto
inferior en Bs.2 millones, en comparacion a la cifra registrada en la gestion anterior.

El monto de la cuenta significo el 9,96%, 11,12% y 9,55% de los ingresos por Ventas (Energia) a diciembre de
2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, los intereses fueron de Bs. 4 millones.
Resultado por baja de activos fijos

Al 31 de diciembre de 2018 se registré un monto de Bs. 69 millones, mayor en un 7849,02% (Bs. 68 millones), a
la gestidn 2017, cuando alcanzd Bs. 1 millon.

Al 31 de diciembre de 2019, ésta cuenta registré un monto de Bs. 1 milldn, cifra inferior en un 98,17% (Bs 67
millones) en comparacion a la gestién anterior.
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Las cifras alcanzadas en esta cuenta significaron el 0,28%, 27,86% y 0,48% de los ingresos por Ventas (Energia) a
diciembre de 2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Grafico No. 11 Evolucién de Otros egresos
(En millones de Bolivianos)
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Ganancia (pérdida) neta del periodo

Al 31 de diciembre de 2018, esta cuenta registré un monto negativo de Bs. 30 millones, con una diferencia de
148,70% (Bs. 18 millones) con respecto a la gestion 2017 cuando fue de Bs. 12 millones, debido a la disminucion
del Total Ingresos y el aumento de Total Gastos Operativos y Total Otros Egresos en el periodo, producto
principalmente del siniestro de Zongo.

Al 31 de diciembre de 2019 esta cuenta registr6 un monto negativo de Bs. 25 millones, con una diferencia de
17,07% (Bs. 5 millones) con respecto a la gestién 2018, debido al aumento del Total Ingresos y a la disminuciéon
del total de Otros ingresos, producto, aun, de la recuperacion paulatina por el sinistro de Zongo.

La Ganancia neta del periodo respecto al Ingreso por Ventas representé el -3,92%, -12,05% y -9,39% a
diciembre de 2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020, se registro Bs. 30 millones como Ganancia neta del periodo.
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Grafico No. 12 Evolucion de la Ganancia neta del periodo
(En millones de Bolivianos)
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VIII.3 Indicadores financieros

Indicadores de liquidez y solvencia
Coeficiente de liquidez

El Coeficiente de liquidez, representado por el Activo corriente entre el Pasivo corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la Compafiia de poder cubrir sus deudas de corto
plazo con sus activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registré niveles de 1,48,
1,30 y 0,66 veces, a diciembre de 2017, 2018 y 2019 respectivamente. Estos resultados muestran que la
Compaiiia cuenta con una adecuada capacidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus
Activos de corto plazo. Entre las gestiones 2018 y 2017 la variacion del indicador fue negativa en un
12.14% y entre las gestiones 2019 y 2018 la variacion de indicador fue también negativa en un 48,89%

Al 29 de febrero de 2020, este indicador fue de 0,78 veces.

Grafico No. 13 Evolucion del Coeficiente de liquidez
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Prueba acida

El indicador de la Prueba acida, mide la capacidad de la Compaiiia para cubrir sus deudas a corto plazo,
con sus activos de mas rapida realizacidn, excluyendo los activos como son los inventarios. A diciembre
de 2017, 2018 y 2019 este indicador registré niveles de 1,38, 1,21 y 0,58 veces, respectivamente. Este
comportamiento es atribuible al elevado monto que representa la cuenta Bancos (Fondos restringidos) y
la cuenta Efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiiia dentro del Activo corriente. Entre diciembre
2018 y 2017, el ratio tuvo una variacion negativa de 12,18% y entre las gestiones 2019 y 2018 hubo una
variacion también negativa de 51,74%.

Al 29 de febrero de 2020, este indicador fue de 0,71 veces.

Grafico No. 14 Evolucion del Indicador de la Prueba acida
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Capital de trabajo

El Capital de trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Compaiiia para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Compaiiia cuenta para realizar
sus operaciones normales.

Al 31 de diciembre de 2018 este indice alcanzé el monto de Bs. 44 millones y tuvo una variacidn negativa
de 33,55% (Bs. 22 millones) con respecto a la gestion anterior, cuando alcanzé un monto de Bs.66
millones, debido a la disminuciéon de las cuentas de Efectivo y equivalentes de efectivo y Bancos (Fondos
Restringidos), igual que la gestion anterior.

Al 31 de diciembre de 2019 este indice alcanzé el monto negativo de Bs. 61 millones y tuvo una variacién
negativa de 238,34% (Bs. 105 millones) con respecto a la gestion anterior, debido a la disminucidn de
otras cuentas por cobrar y el incremento de las deudas financieras de corto plazo.
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Grafico No. 15 Evolucién del Indicador del Capital de Trabajo
(En millones de Bolivianos)
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Indicadores de endeudamiento
Razdn de endeudamiento

La Razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el Total de pasivos de la Compaiiia,
en relacion a los Activos totales de la misma. Este indicador mostrd resultados de 21,54%, 20,80% vy
20,85% a diciembre de 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Respecto a las gestiones 2018 y 2017, la variacion del indice fue negativa en un 3,45%, esto debido a la
disminucidn de las cuentas de disponible de la Compaiiia.

Respecto a las gestiones 2019 y 2018, la variacion del indice fue positiva en un 0,23%.
Al 29 de febrero de 2020, este ratio fue de 20,78%.

Grafico No. 16 Evolucion de la razén de endeudamiento
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Razoén deuda a patrimonio

La Razdn deuda a patrimonio refleja la relacion de todas las obligaciones financieras con terceros de la
Compaiiia en relacién al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con
terceros son mayores o menores que las obligaciones con los accionistas de la Compaiiia. Este indicador
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alcanzé los siguientes resultados 0,27, 0,26 y 0,26 veces, a diciembre de 2017, 2018 y 2019
respectivamente. Entre las gestiones 2018 y 2017 el indicador mostré una variacidn negativa de 4,35%,
debido a la disminuciéon de los pasivos de la sociedad, igual que la gestion anterior y entre la gestion
2019 y 2018 tuvo una variacién positiva minima de 0.29%. Al 29 de febrero de 2020, este ratio fue de
0.26%.

G_réfico No. 17 Evolucidn de la razén Deuda a Patrimon_io
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Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicidén del Pasivo en funcidn a la
exigibilidad de las obligaciones. El Pasivo de la Compafiia estuvo compuesto por 19,56%, 23,25% vy
29,65% por el Pasivo corriente y por 80,44%, 76,75% y 70,35% por el Pasivo no corriente a diciembre de
2017, 2018 y 2019 respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar variaciones
del Pasivo corriente y del Pasivo no corriente, debido principalmente a la restructuracion de las
obligaciones financieras.

En la gestion 2018 respecto a la gestién 2017, en el pasivo corriente, existié una variacién positiva de
18,87%, debido al incremento de Cuentas por pagar comerciales y contratistas. Entre la gestion 2019 y
2018 existié también una variacién positiva de 27,50% debido al incremento de los intereses por pagar
de las deudas financieras y por cuentas por pagar comerciales y contratistas.

Entre las gestiones 2018 y 2017 en el pasivo no corriente, el ratio sufrié una variacidon negativa de 4,59%,
debido al decremento en las Deudas Financieras a Largo Plazo y entre la gestion 2019 y 2018 obtuvo una
variacién negativa del 8,33% debido a la disminucién de las deudas financieras a largo plazo.

Al 29 de febrero de 2020, la porcidn corriente del pasivo fue de 33,46%, mientras que la porcidon no
corriente fue de 66,54%.

Grafico No. 18 Evolucién de la proporcion de Deuda a corto y largo plazo
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Indicadores de actividad®
Rotacion de activos

El indicador de Rotacidn de activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de los activos totales,
mostrando el nimero de veces de su utilizacion. A diciembre del 2017 el indicador registré 0,096 veces, a
diciembre de 2018 este indicador alcanzé la cifra de 0,082 veces y a diciembre de 2019 registrd la cifra
de 0,09 veces.

Entre las gestiones 2018 y 2017, el indice varié negativamente en 14,92%, mientras que entre la gestion
2019 y 2018 el indice vario de forma positiva en 10%. Estas variaciones se producen principalmente por
el movimiento de las cuentas de liquidez dentro del Activo corriente.

Grafico No. 19 Evolucidn del indicador de Rotacion de Activos
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Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.

Rotacion de activos fijos

El indicador de rotacidon de Activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de los Activos
fijos de la Compaifiia. Este indicador alcanzé la cifra de 0,107 veces a diciembre de 2017; 0,091 veces a
diciembre 2018 y 0,097 veces a diciembre de 2019. El comportamiento estable de este indicador en las
cuatro gestiones se debe a las variaciones directamente proporcionales de las ventas y el Activo fijo.
Entre las gestiones 2018 y 2017, este indicador sufrié una variacién negativa del 15,31% y entre la
gestiéon 2019 y 2018 tuvo una variacion positiva de 6,67%

2 La informacién usada para la elaboracién de los indicadores de actividad fue la no reexpresada tanto en el Balance General como en el
Estado de Resultados.
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Grafico No. 20 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos fijos
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Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.

Rotacion de Cuentas por cobrar

El indicador de Rotacion de Cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan
cobros a los clientes. Este indicador mostro los siguientes resultados 6,42; 5,35 y 5,35 veces, a diciembre
de 2017, 2018 y 2019 respectivamente. . Durante las gestiones 2018 y 2017 el indice varié de forma
negativa en un 16,63% y entre las gestiones 2019 y 2018 varié negativamente en 0,13%, debido al
comportamiento en el nivel de ventas por lo cual se han presentado variaciones en las Cuentas por
cobrar comerciales dentro del Activo.

Grafico No. 21 Evolucién del indicador de Rotacion de Cuentas por cobrar
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Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Plazo Promedio de cobro

El Plazo Promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las
Cuentas por cobrar comerciales. A diciembre de 2017, 2018 y 2019 este indicador mostré los siguientes
resultados 56,06; 67,24 y 67,33 dias, respectivamente. El comportamiento de este indice entre las
gestiones de 2018 y 2017 mostrd una variacién positiva del 19,95% ocasionado por la disminucion en la
Rotacion de Cuentas por cobrar. Entre las gestiones 2019 y 2018 varié de forma positiva en 0,13% ya que
la rotacidn de cuentas por cobrar tuvo un incremento minimo.
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Grafico No. 22 Evolucién del Plazo promedio de cobro
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Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Rotacion de Cuentas por pagar

El indicador de Rotacidon de Cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la
Compaiiia convirtié sus compras en “Cuentas por pagar”. Este indicador mostro los siguientes resultados
10,09; 6,52 y 5,39 veces, a diciembre de 2017, 2018 y 2019 respectivamente. El comportamiento variable
presentado en estas Ultimas gestiones se debe a la fluctuacién de las Cuentas por pagar comerciales.
Entre las gestiones 2018 y 2017 varié de forma negativa en un 35,35% y entre las gestiones 2019 y 2018
varié también de forma negativa en 17,29%

Grafico No. 23 Evolucion del Indicador de Rotacién de Cuentas por pagar
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Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Plazo promedio de pago

El Plazo promedio de pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes
en las Cuentas por pagar. A diciembre de 2017, 2018 y 2019 este indicador mostrd los siguientes
resultados 36, 55 y 67 dias, respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas
se debe principalmente a la relacién de este indice con el comportamiento del indicador de Rotacion de
cuentas por pagar. Entre diciembre 2018 y 2017 el indicador aumentd en un 54,69% mientras que entre
las gestiones 2019 y 2018 el indice aumento en 20,90%.
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Grafico No. 24 Evolucion del Plazo promedio de pago
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Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Indicadores de rentabilidad®
Retorno sobre el patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la
Compaiiia, frente a la inversion de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las
gestiones analizadas mostré un porcentaje de -0,48%, -1,25% y -1,07% a diciembre de 2017, 2018 y 2019
respectivamente. El comportamiento registrado en las Ultimas gestiones se debe a la Pérdida neta del
periodo. Entre diciembre 2018 y 2017 tuvo un incremento de 158,99% y entre diciembre 2019 y 2018 el
indice marco una disminucion en 14,27%

Grafico No. 25 Evoluciéon del Retorno sobre el patrimonio
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Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.

Retorno sobre el activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las politicas
administrativas, indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. El ROA a
diciembre de 2017, 2018 y 2019 mostré un rendimiento del -0,38%, -0,99% y -0,85% respectivamente.
Este comportamiento, similar a lo ocurrido con el ROE, es atribuible a la variabilidad del nivel de Ila

La informacidn usada para la elaboracién de los indicadores de rentabilidad fue la no reexpresada tanto en el Balance General como en
el Estado de Resultados.
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pérdida neta del periodo y de los activos en cada gestidon. Entre diciembre de 2018 y 2017 tuvo un
incremento de 161,44% sin embargo entre diciembre 2019 y 2018 tuvo una disminucién de 14,32%.

Grafico No. 26 Evolucion del Retorno sobre el activo
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Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.

Retorno sobre las ventas

El Retorno sobre las ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Compafiia en sus
operaciones propias. Este indicador alcanzé rendimientos de -3,92%, -12,05% y -9,39% a diciembre de
2017, 2018 y 2019 respectivamente. Este comportamiento es explicado por la variabilidad de la Pérdida
neta del periodo y las ventas de la Compafiia. Entre diciembre 2018 y 2017 tuvo un incremento de
207,29% y entre las gestiones de 2019 y 2018 tuvo una disminucién de 22,11%

Grafico No. 27 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.

Margen bruto

El Margen bruto representa el porcentaje de dinero que la Compafiia recibe después de los costos
operativos en relacidn a los ingresos brutos de la misma. El Margen bruto a diciembre de 2017, 2018 y
2019 mostré porcentajes de 12,61%, -18,45% y 22% respectivamente. El comportamiento variable
registrado en las Ultimas gestiones es atribuible a la variabilidad de la Ganancia/Pérdida bruta y el
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ingreso por Ventas (Energia). Entre diciembre de 2018 y 2017 su produjo una variacién negativa de -
246,39% y entre diciembre de 2019 y 2018 hubo una variaciéon positiva de 19,22%

Grafico No. 28 Evolucién del Margen Bruto
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Elaboracidon Propia
Fuente: COBEE S.A.

VIIl.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de COBEE S.A. fue KPMG
S.R.L. y al 31 de diciembre de 2018 los Estados fueron auditados por Ernst & Young LTDA. El cambio de empresa
auditora es debido a las politicas de COBEE S.A., que considera cambio de auditores externos cada tres afios. En
las gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos informes sin salvedades. Al
31 de diciembre de 2019 y 29 de febrero de 2020, los Estados Financieros fueron auditados internamente.

Asimismo, en las mismas gestiones no se produjeron cambios en el principal funcionario contable de Ila
sociedad. La persona encargada de la elaboracién de los Estados Financieros de COBEE S.A. es el Sr. Alfredo
Chdvez Larrea quien ocupa el cargo de Superintendente de Contabilidad.

VIIL.5 Cdlculo de los Compromisos Financieros

El siguiente cuadro muestra los compromisos financieros de COBEE de las ultimas 3 gestiones:

Ratio Férmula Comprometido Obtenido | Obtenido | Obtenido | Obtenido
P 31.12.17 31.12.18 31.12.19 | 29.02.20

Activo Corriente
X + EBITDA
Ratio de Cobertura 1= 0 on de >1,2 3,00 1,87 1,61 1,26
Deuda (RCD) .
Capital e
Intereses
Relacién Pasivo Total
Deuda/Patrimonio ] ] <1,2 0,27 0,26 0,26 0,26
(RDP) Patrimonio Neto

*Para calcular los ratios RCD y RDP correspondientes a las gestiones 2017, 2018 se utilizé informacién auditada
externamente, para los ratios correspondientes a la gestion 2019 se utilizé informacién auditada internamente.
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El siguiente cuadro muestra los compromisos financieros trimestrales de COBEE:

Obtenido Obtenido Obtenido | Obtenido

Formula  Comprometido | 5, 5319  30.06.19 30.09.19 31.12.19
Activo
Ratio de Cogélﬁ_r;: *
Cobertura Deuda — 21,2 2,45 2,10 2,13 1,61
(RCD) Amortlz.auon
de Capital e
Intereses
Relacion Pasivo Total
Deuda/Patrimonio | Patrimonio <1,2 0,25 0,25 0,24 0,26
(RDP) Neto

*Para calcular los ratios RCD y RDP correspondientes a los ultimos trimestres se utilizé informacién auditada
internamente.
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VIII.6 Informacion Financiera

Cuadro No. 13 Balance General

BALANCE GENERAL
(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic.-17 31-dic.-18 31-dic.-19 | 29-feb.-20
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.) '

Valor UFV 2,23694 2,29076 2,33187 2,33838
ACTIVO
Activo Corriente .
Efectivo y equivalentes de efectivo 57 9 3 11
Bancos (Fondos restringidos) 60 34 10 | 13
Inversiones Temporarias 0 - - -
Cuentas por cobrar comerciales 50 47 49 44
Otras cuentas por cobrar 25 90 43 78
Inventarios 14 13 14 | 13
Total Activo Corriente 205 192 119 | 159
Activo No Corriente
Bancos (Fondos restringidos) 28 - - -
Prestamos a Empresas Relacionadas 99 102 78 | 79
Inversiones permanentes 0,23 0,23 0,23 0,23
Activo Fijo, neto 2.965 2.767 2.713 2.702
Activo por impuesto diferido 0,80 0,78 1,32 1,20
Otros activos no corrientes - 2,05 1,95 1,98
Total Activo No Corriente 3.093 2.872 2.794 2.784
TOTAL ACTIVO 3.299 3.064 2.913 ; 2.943
PASIVO
Pasivo Corriente :
Cuentas por pagar comerciales y contratistas 16 28 39 32
Deudas financieras 82 83 119 132
Intereses por pagar - Deudas Financieras 11 9 8 9
Cargas fiscales y sociales 30 28 15 32
Total Pasivo Corriente 139 148 180 205
Pasivo No Corriente
Deudas financieras 500 409 336 ! 315
Provisién para indemnizaciones 13 12 13 12
Otras cuentas por pagar 1 1 1 1
Pasivo por Impuesto Diferido 58 68 77 | 79
Total Pasivo No Corriente 572 489 427 | 407
TOTAL PASIVO 711 637 607 | 612
PATRIMONIO
Capital asignado 439 439 439 439
Aportes por capitalizar 116 116 116 116
Ajuste de capital 527 530 532 | 532
Reservas -379 -371 -364 -363
Reserva por revaluo técnico 612 505 477 | 473
Ajuste de Reservas Patrimoniales - 299 -328 -346 | -348
Resultados acumulados 1.573 1.536 1.452 | 1.483
TOTAL PATRIMONIO 2.588 2.427 2306 ! 2.331
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.299 3.064 2913 ; 2.943

Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-dic.-17 31-dic.-18 31-dic.-19 29-feb.-20
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,72% 0,28% 0,12% 0,36%
Bancos (Fondos restringidos) 1,82% 1,11% 0,33% 0,44%
Inversiones Temporarias 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cuentas por cobrar comerciales 1,50% 1,53% 1,69% 1,48%
Otras cuentas por cobrar 0,76% 2,93% 1,47% 2,66%
Inventarios 0,42% 0,42% 0,49% 0,46%
Total Activo Corriente 6,22% 6,27% 4,10% 5,39%
Activo No Corriente
Bancos (Fondos restringidos) 0,86% 0,00% 0,00% 0,00%
Prestamos a Empresas Relacionadas 3,01% 3,34% 2,68% 2,67%
Inversiones permanentes 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
Activo Fijo, neto 89,88% 90,29% 93,11% 91,82%
Activo por impuesto diferido 0,02% 0,03% 0,05% 0,04%
Otros activos no corrientes 0,00% 0,07% 0,07% 0,07%
Total Activo No Corriente 93,78% 93,73% 95,90%! 94,61%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00%[ 100,00%)
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas 0,49% 0,92% 1,32% 1,07%
Deudas financieras 2,50% 2,71% 4,07% 4,49%
Intereses por pagar - Deudas Financieras 0,33% 0,31% 0,28% 0,30%
Cargas fiscales y sociales 0,90% 0,90% 0,51% 1,10%
Total Pasivo Corriente 4,21% 4,84% 6,18% 6,95%)
Pasivo No Corriente
Deudas financieras 15,16% 13,34% 11,53% 10,72%
Provision para indemnizaciones 0,38% 0,40% 0,45% 0,42%
Otras cuentas por pagar 0,04% 0,02% 0,03% 0,02%
Pasivo por Impuesto Diferido 1,75% 2,21% 2,66% 2,67%
Total Pasivo No Corriente 17,33% 15,96% 14,67%! 13,83%
TOTAL PASIVO 21,54% 20,80% 20,85%E 20,78%
PATRIMONIO
Capital asignado 13,31% 14,32% 15,07% 14,92%
Aportes por capitalizar 3,51% 3,77% 3,97% 3,93%
Ajuste de capital 15,97% 17,29% 18,25% 18,08%
Reservas -11,50% -12,09% -12,49% -12,33%
Reserva por revaluo técnico 18,54% 16,47% 16,38% 16,07%
Ajuste de Reservas Patrimoniales -9,06% -10,70% -11,86% -11,83%
Resultados acumulados 47,70% 50,14% 49,84% 50,39%
TOTAL PATRIMONIO 78,46% 79,20% 79,15%E 79,22%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00%E 100,00%)

Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 15 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-dic.-17 31-dic.-18 31-dic.-19 29-feb.-20

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar comerciales y contratistas 2,28% 4,40% 6,36%§ 5,16%
Deudas financieras 11,58% 13,04% 19,51%§ 21,60%
Intereses por pagar - Deudas Financieras 1,54% 1,48% 1,34%; 1,43%
Cargas fiscales y sociales 4,16% 4,33% 2,44%§ 5,28%
Total Pasivo Corriente 19,56% 23,25% 29,65%‘ 33,46%
Pasivo No Corriente :

Deudas financieras 70,37% 64,11% 55,30%; 51,56%
Provision para indemnizaciones 1,78% 1,91% 2,15%§ 2,04%
Otras cuentas por pagar 0,17% 0,10% 0,16%§ 0,10%
Pasivo por Impuesto Diferido 8,12% 10,62% 12,75%§ 12,84%
Total Pasivo No Corriente 80,44% 76,75% 70,35% 66,54%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Cuadro No. 16 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 31-dic.-17 31-dic.-18 31-dic.-19 ; 29-feb.-20

PATRIMONIO

Capital asignado 16,96% 18,09% 19,03%§ 18,83%
Aportes por capitalizar 4,47% 4,76% 5,01%§ 4,96%
Ajuste de capital 20,36% 21,82% 23,06%§ 22,82%
Reservas -14,66% -15,27% -15,78%5 -15,57%
Reserva por revaluo técnico 23,63% 20,80% 20,69%§ 20,28%
Ajuste de Reservas Patrimoniales -11,55% -13,51% —14,99%§ -14,94%
Resultados acumulados 60,79% 63,30% 62,97%§ 63,61%
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 17 Analisis Horizontal del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODOS 31-Dic-17 vs. 31-Dic-18 31-Dic-18 vs. 31-Dic-19

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA | ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Activo Corriente :
Efectivo y equivalentes de efectivo -48 -84,79%§ -5 -59,78%
Bancos (Fondos restringidos) -26 -43,55%§ -24 -71,49%
Inversiones Temporarias -0 -100,00%§ 0 0,00%
Cuentas por cobrar comerciales -3 -5,20%; 2 4,73%
Otras cuentas por cobrar 65 257,20%§ -47 -52,32%
Inventarios -1 -5,78%§ 1 9,96%
Total Activo Corriente -13 -6,33%: -73 -37,90%
Activo No Corriente
Bancos (Fondos restringidos) -28 -100,00%! 0 0,00%
Prestamos a Empresas Relacionadas 3 2,80%§ -24 -23,75%
Inversiones permanentes 0 0,00%§ 0 0,00%
Activo Fijo, neto -198 —6,68%5 -54 -1,96%
Activo por impuesto diferido -0 —2,65%§ 1 68,14%
Otros activos no corrientes 2 0,00%E -0 -5,05%
Total Activo No Corriente -221 -7,16%§ -78 -2,71%
TOTAL ACTIVO -234 -7,11%: -151 -4,92%
PASIVO
Pasivo Corriente :
Cuentas por pagar comerciales y contratist 12 73,35%§ 11 37,51%
Deudas financieras 1 1,00%! 35 42,56%
Intereses por pagar - Deudas Financieras -2 —13,89%§ -1 -13,41%
Cargas fiscales y sociales -2 —6,73%§ -13 -46,33%
Total Pasivo Corriente 9 6,61%: 32 21,50%
Pasivo No Corriente
Deudas financieras 91 -18,28%5 -73 -17,81%
Provision para indemnizaciones -0 -3,63%§ 1 6,85%
Otras cuentas por pagar -1 -46,25%§ 0 44,99%
Pasivo por Impuesto Diferido 10 17,312%! 10 14,48%
Total Pasivo No Corriente -82 -14,42%§ -62 -12,65%
TOTAL PASIVO -73 -10,31%: -30 -4,71%
PATRIMONIO
Capital asignado 0 0,00%; 0 0,00%
Aportes por capitalizar 0 0,00%E 0 0,00%
Ajuste de capital 3 0,54%! 2 0,39%
Reservas 9 2,35%! 7 1,76%
Reserva por revaluo técnico -107 -17,47%§ -28 -5,46%
Ajuste de Reservas Patrimoniales -29 -9,70%§ -18 -5,42%
Resultados acumulados -37 -2,36%§ -84 -5,47%
TOTAL PATRIMONIO -161 -6,23%! -121 -4,98%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO -234 -7,11%: -151 -4,92%

Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 18 Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS
(En Millones de Bolivianos)

'

PERIODO 31-dic.-17 31-dic.-18 31-dic.-19 E 29-feb.-20
Valor UFV !
7
Ventas (Energia) 304 246 262 f 52
Total Ingresos 304 246 262 E 52
Gastos Operativos g
(-) Gastos de operacion 156 179 208 f 29
(-) Depreciacion 110 112 112 | 16
(-)Total Gastos Operativos 266 292 320 ; 45
Ganancia Bruta 38 (45) (58)E 7
Otros Ingresos :
Intereses 7 6 5 ﬁ 1
Resultado por venta de activos fijos 0 0 2 § -
Ajustes por Inflacidn y Tenencia de Bienes - 1 2 § 0
Diversos 1 124 62 | 41
Total Otros Ingresos 8 133 71 | 42
Otros Egresos E
(-) Diferencias de cambio 0 0 0! 0
(-) Diversos 1 0 0 ﬁ- 0
(-) Resultado por baja de activos fijos 1 69 1 -
(-) Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes 6 - - E -
(-) Intereses 30 27 25 | 4
Total Otros Egresos 38 96 26 | 4
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 8 (9) (13)§ 44
(-) Impuesto sobre las Utilidades de la Empresa 20 21 12 E 14
Ganancia (Pérdida) neta del periodo (12) (30) (25)E 30

Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 19 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-dic.-17 31-dic.-18 31-dic.-19 29-feb.-20
Ventas (Energia) 100,00% 100,00% 100,00%5 100,00%
Total Ingresos 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%
Gastos Operativos
(-) Gastos de operacion 51,38% 72,86% 79,23%§ 55,91%
(-) Depreciacidn 36,01% 45,60% 42,77%5 31,08%
(-)Total Gastos Operativos 87,39% 118,45% 122,00%: 86,98%
Ganancia Bruta 12,61% -18,45% -22,00% 13,02%
Otros Ingresos
Intereses 2,26%  2,56%  2,04%  171%
Resultado por venta de activos fijos 0,15% 0,13% O,72%§ 0,00%
Ajustes por Inflacidn y Tenencia de Bienes 0,00% 0,60% O,76%§ 0,09%
Diversos 0,20% 50,54% 23,74%§ 79,29%
Total Otros Ingresos 2,61% 53,84% 27,25%; 81,08%
Otros Egresos
(-) Diferencias de cambio 0,03% 0,01% 0,03%5 0,02%
(-) Diversos 0,17% 0,01% 0,03%! -0,04%
(-) Resultado por baja de activos fijos 0,28% 27,86% O,48%§ 0,00%
(-) Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 1,99% 0,00% 0,00%E 0,00%
(-) Intereses 9,96% 11,12% 9,55%§ 8,04%
Total Otros Egresos 12,42% 39,01% 10,09%§ 8,03%
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 2,79% -3,62% -4,84%E 86,07%
(-) Impuesto sobre las Utilidades de la Empres 6,71% 8,43% 4,55%! 27,36%
Ganancia (Pérdida) neta del periodo -3,92%  -12,05% -9,39%E 58,71%

Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 20 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODOS 31-Dic-17 vs. 31-Dic-18 | 31-Dic-18 vs. 31-Dic-19
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA {ABSOLUTA RELATIVA

( .
Ventas (Energia) (58) (19,07%)‘ 16 6,46%
Total Ingresos (58) (19,07%)§ 16 6,46%
Gastos Operativos
(-) Gastos de operacidn 23 14,76% 28 15,78%
(-) Depreciacién 3 2,48% (0) (0,14%)
(-)Total Gastos Operativos 26 9,70%] 28 9,65%
Ganancia Bruta (84) (218,48%)! (12) (26,93%)
Otros Ingresos
Intereses (1) (8,28%) (1) (15,21%)
Resultado por venta de activos fijos (0,12) (26,22%) 2 473,26%
Ajustes por Inflacidn y Tenencia de Bienes 1 - 1 34,92%
Diversos 124 20088,68% (62) (50,00%)
Total Otros Ingresos 125 1570,16%{ (61) (46,10%)
Otros Egresos
(-) Diferencias de cambio (0,05) (61,49%) 0,04 117,82%
(-) Diversos (0,47)  (93,37%) 0,05 145,56%
(-) Resultado por baja de activos fijos 68 7849,02% (67) (98,17%)
(-) Ajuste por inflacidon y tenencia de bienes (6) (100,00%) -
(-) Intereses (3) (9,61%) (2) (8,56%)
Total Otros Egresos 58 154,10%; (70) (72,46%)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos (17) (205,03%)§ (4) (42,17%)
(-) Impuesto sobre las Utilidades de la Empresa 0 1,61%3 (8,83) (42,53%)
Ganancia (Pérdida) neta del periodo (18) (148,70%)! 5 17,07%

Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 21 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Férmula Interpretacion 31-dic-17 31-dic.-18 31-dic.-19 29-feb.-20

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1,48 1,30 0,66 0,78
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 1,38 1,21 0,58 0,71
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 66 44 -61! -46
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTQ

Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 21,54% 20,80% 20,85%!  20,78%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0,27 0,26 0,26 0,26
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 19,56% 23,25% 29,65%2 33,46%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 80,44% 76,75% 70,35% 66,54%
INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacidn de Activos [Ventas / Activos] Veces 0,096 0,082 0,090

Rotacidn de Activos Fijos [Ventas / Activo Fijo] Veces 0,107 0,091 0,097

Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas /Cuentas por Cobrar Comerciales] Veces 6,42 5,35 5,35

Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 56,06 67,24 67,33

Rotacion Cuentas por Pagar [Gastos de Operacién/Cuentas por Pagar Comercia Veces 10,09 6,52 5,39

Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 36 55 67
INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Ganancia neta del periodo / Patrimonio] Porcentaje (0,48%) (1,25%) (1,07%)

Retorno sobre los Activos (ROA)  [Ganancia neta del periodo / Activos] Porcentaje (0,38%) (0,99%) (O,85%)E

Retorno sobre las Ventas [Ganancia neta del periodo / Ventas] Porcentaje (3,92%) (12,05%) (9,39%)

Margen bruto [Ganacia bruta / Ventas] Porcentaje 12,61% -18,45%  (22,00%)

Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil"

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. — BOLIVIAN POWER COMPANY
LIMITED — SUCURSAL BOLIVIA

Cristian Oscar Yargas Butron Ma_yra Enc"?as Rojas (591) 2 2124127
cvargas@ratingspcr.com mencinas@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificaciéon Equivalencia
PCR ASFI

Aspectos y/o Instrumento Calificado

Perspectiva

BONOS COBEE V - EMISION 1
Serie Monto (Bs) Plazo (d)
Unica 87.000.000 3.600 sAA AA2 Estable

Significado de la Calificacion PCR
Categoria gAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto pudiendo variar
en forma ocasional por las condiciones econémicas.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y 8B. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacién ASFI
Categoria AA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacién especifica de los

Valores de Largo Plazo de acuerdo con las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el Valor se encuentra en el nivel mas alto de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 2 acomparia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el Valor se encuentra en el nivel medio de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el Valor se encuentra en el nivel mas bajo de la
calificacion asignada.

La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la

misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen una

opinion sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posiciéon competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacién asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segtin ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacion a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara en
cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracion y propiedad,
proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacién de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la
industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de los
proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos, cambios en los resguardos de los
instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al emisor
o laemision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo,
que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.

www.ratingspcr.com 1



http://www.ratingspcr.com/
mailto:omiranda@ratingspcr.com
mailto:mencinas@ratingspcr.com
http://www.ratingspcr.com/

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesioén de Comité N° 018/2020 de 10 de marzo de 2020, otorgé la
Calificacion sAA (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es AA2) y la perspectiva “Estable” (tendencia
en terminologia ASFI) a los BONOS COBEE V — EMISION 1. Lo expuesto se sustenta en lo siguiente: Compariia Boliviana
de Energia Eléctrica S.A. es parte de INKIA Energy Ltda., empresa lider en generacion de energia eléctrica en América
Latina y el Caribe. Actualmente presta servicios de generacion de energia eléctrica a través de diferentes sistemas en
14 plantas generadoras. Cabe mencionar que las emisiones estan respaldadas con la cesion de flujos generados por
todas las plantas. A diciembre de 2019, el indicador de cobertura de gastos financieros es menor comparado con
similar periodo de 2018, debido a que el EBITDA fue afectado por la reduccion de la capacidad de generacion de
energia y de ingresos operativos, al igual que la cobertura del servicio de la deuda, no obstante, ambos son
adecuados. Con relacion a los niveles de rentabilidad sobre el activo y patrimonio en el periodo analizado expusieron
niveles negativos, sin embargo, presentan mejora respecto la gestion 2018 por la menor erogacion de gastos
extraordinarios por concepto de disminucion en pérdidas por bajas de activos. Por otra parte, la liquidez es superior
a la unidad. La estructura de la emision de bonos establece un fideicomiso como mecanismo de cobertura mediante
cesion de flujos, ademas de compromisos financieros.

Resumen Ejecutivo

e Caracteristicas de la Industria. La industria eléctrica en Bolivia comprende las actividades de generacion,
transmisién y distribucién de este recurso. La estructura del sector determina la separacion vertical de estas
actividades en el Sistema Interconectado Nacional (SIN), con el objetivo de posibilitar el funcionamiento de
un Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) competitivo en lo que hace a la generacién, donde la oferta esta
constituida por los generadores y la demanda por los distribuidores de electricidad y consumidores no
regulados.

e Caracteristicas de la administracién y propiedad. Tanto los ejecutivos como los directores y accionistas
presentan una amplia experiencia en el campo del sector energético, esto sumado con el know how y apoyo
externo de INKIA Energy Ltda., lider en América Latina y el Caribe en generacién eléctrica, aspecto que
mitiga el riesgo operacional.

e Cobertura. La cobertura de gastos financieros a diciembre de 2019 report6 un indicador de 2,30 veces por
debajo del promedio histérico debido que las operaciones de la empresa fueron afectadas por la baja de los
activos afectados en la planta de Zongo, ocasionada por una riada de magnitud que afecté la infraestructura
civil, hidraulica, de apoyo, lineas de transmision y caminos, no obstante, éstas paulatinamente han sido
reestablecidas. El ratio de cobertura del servicio de la deuda a diciembre de 2019 es de 1,72 veces, menor
respecto similar periodo de 2018, por incremento de deuda bancaria de corto plazo para capital de
operaciones. Por otra parte, la capacidad del sistema de generacién se encuentra al 93,78% y se espera se
restablezca totalmente hasta 2020.

e Rentabilidad. Histéricamente, la rentabilidad del emisor se muestra deteriorada y negativa por la menor
generacién de ingresos y porque incurrid en gastos extraordinarios del periodo (bajas de activos fijos por
siniestro, cuyo evento esta siendo analizado por la compariia de seguros)ill. De igual forma, al 31 de
diciembre de 2019, el ROA alcanz6 a -0,68% y el ROE a -0,86%, por resultados negativos, sin embargo, se
observa mejora respecto la gestion 2018, debido a la reactivacion de las plantas siniestradas de energia
eléctrica a disposicion de la empresa que incrementaron la generacion de ingresos operativos.

e Liquidez. A diciembre de 2019, la liquidez general alcanza a 1,12 veces, mientras que la prueba éacida
reporta 0,98 veces, ambos indicadores cercanos con el promedio quinquenal (1,77 y 0,96 veces), pero
menores por aumento de obligaciones financieras de corto plazo, comparados con el cierre de 2018. Sin
embargo, se resalta el incremento de las cuentas por cobrar en el activo corriente, debido al restablecimiento
del sistema de generacion eléctrica. El estado de flujo de caja es positivo, demostrando la capacidad de
cubrir actividades de operacion, financiamiento e inversion.

e Endeudamiento. Histéricamente, el endeudamiento del emisor se ubicé en niveles debajo de la unidad,
debido al patrimonio como fuente de financiamiento principal. A diciembre de 2019, el indicador pasivo total
a patrimonio fue de 0,26 veces y la deuda financiera a patrimonio 0,20 veces, ambos similares con relacién
a 2018, por disminucion de la deuda financiera de largo plazo. Se resalta incremento de la deuda financiera
de corto plazo, cuentas por pagar comerciales y contratistas.

e Resguardos y garantias. La emision cuenta con un fideicomiso mediante el cual cedera el 35,29% de los
flujos generados por la venta de energia eléctrica en el mercado spot, y el 64,71% restante sera depositado
en las cuentas operativas de la empresa. El fideicomiso serd administrado por el Banco de Crédito de Bolivia
S.A., mediante una cesion irrevocable. El Banco debe mantener (entre otras) cuentas de reserva para el
pago del capital y/o intereses de las obligaciones de la compafiia con respecto a sus acreedores,
garantizando los recursos depositados en efectivo o cheque a las cuentas fiduciarias receptoras
directamente por los compradores de energia eléctrica de COBEE (“Contratantes”). Cabe resaltar que el

[ A |a fecha de elaboracion del informe, la empresa recibi6 7 pagos parciales por un total USD 9,69 millones correspondientes a ingresos por reclamo
al seguro.
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Banco acumulara los flujos con dias de anticipacién al pago de los cupones de los bonos, de igual forma, la
emisién contempla garantia quirografaria.

e Cobro Siniestro. La riada del 14 de febrero de 2018 en Zongo, produjo dafios de infraestructura civil de
aduccion de agua a 8 de las 10 plantas de generacion y las lineas de transmisién de alta tension, afectando
el 88% de la capacidad de generacion. A diciembre de 2019, la empresa continlia en la reconstruccion de
los activos afectados con recursos propios y espera culminar con las obras en junio 2020. Por otro lado,
recibié anticipos por USD 1,4 millones por el reclamo de Lucro Cesante y espera cobrar USD 8,3 millones
por reclamo de Dafio Material. Cabe resaltar que el sistema de generacién Zongo esta operando al 93,78%
de su capacidad.

e Compromisos financieros. Para el control financiero, la emision cuenta con compromisos relativos a
mantener una cobertura de gastos financieros minima de 1,20 veces y un endeudamiento maximo de 1,20
veces. Asimismo, tiene el respaldo de compromisos no financieros que comprenden un conjunto de
compromisos positivos y negativos detallados en el documento de emision correspondiente.

e Proyecciones financieras. Las proyecciones de los estados financieros entre 2019 — 2033, muestran un
crecimiento de los ingresos a tasa compuesta anual de 0,02%, basados en el supuesto de reposicion del
100% del sistema de generacion de electricidad en 2020 y el desmantelamiento de la central termoeléctrica
El Kenko a partir de octubre de 2019. De igual forma se prevé crecimiento en fondos restringidos por el
fideicomiso de la nueva emision Bonos COBBE V. Respecto al flujo de efectivo proyectado, el saldo de
actividades operativas se mantiene positivo durante la vida de la emisién, de igual forma, el saldo de
actividades de inversion toma en cuenta la adquisicién de activos para la reconstruccion de las plantas
siniestradas y el flujo de financiamiento prevé el pago de las obligaciones financieras y pago de dividendos.
Los saldos finales son positivos durante 2019-2033. Los compromisos financieros de endeudamiento y
cobertura se cumplen durante la proyeccion.

Factores que limitan la calificacion:

e Resultado neto negativo. A partir de la gestion 2015 la utilidad neta ha presentado una tendencia variable
atribuible a la cantidad de energia distribuida. Durante la gestion 2018 presentd la mayor pérdida neta en
cierres con Bs 29,67 millones, situacion que responde a la atencién de obligaciones financieras de acuerdo
a plazos pactados y al siniestro reportado a principios de la gestion 2018. De igual forma, a diciembre de
2019, se registraron menores pérdidas del periodo, por el incremento de ingresos operativos, reduccion de
gastos extraordinarios por concepto de pérdidas por baja de activos y de gastos financieros.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

1. Estados Financieros Auditados de los periodos diciembre 2014 — diciembre 2018 y Estados Financieros internos
a diciembre 2019.
Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
e Estructura de costos y gastos.

2. Proyecciones durante la vigencia de la emision.
3. Informacién societaria.
4. Politicas comerciales y de inversion.
5. Informacion de las operaciones:
¢ Informacion y estadisticas de mercado.
6. Informacion estadistica del sector.
7. Informacion sobre la estructura de la emision.

Andlisis Realizado

1. Andlisis financiero: Interpretacion de los principales indicadores financieros con el fin de evaluar la calidad
crediticia de la entidad, la calidad de la emisién y la proteccion de los intereses de los inversionistas.

Andlisis de las proyecciones

Evaluacion de los aspectos cualitativos de la empresa.

Analisis del desempefio y caracteristicas técnica y comercial de la empresa.

Estructura de la emision.

arwd

Contexto Econémico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los ultimos cinco afios (2014-2018) un crecimiento importante
(4,39% en promedio?), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion principalmente del sector gubernamental. A pesar de ello el PIB en 2015, 2016 y 2017 mostrd signos de
menor crecimiento, con tasas de 4,90%, 4,30% y 4,20%, respectivamente ocasionado principalmente por la reduccion

1 Basado en informacién del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

www.ratingspcr.com 3



http://www.ratingspcr.com/

de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segun datos preliminares de Instituto
Nacional de Estadisticas (INE) en el primer semestre de 2019, el PIB registr6 un crecimiento acumulado del 3,13%
menor respecto al cierre del 2018; las actividades con mayor incidencia en el PIB fueron agropecuaria, comercio, y
servicios financieros. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 8% entre diciembre 2018 y junio
2019 de USD 8.946,3 millones a USD 8.316,9 millones debido al servicio de la deuda externa y las transferencias de
fondos al exterior por parte de las entidades financieras. La Deuda Externa Publica contindia con tendencia creciente,
presenta un saldo de USD 10.548,9 millones, recursos que fueron destinados a importantes proyectos de inversién
publica que contribuirian al desarrollo econémico y social del pais. La Deuda Interna tiene un saldo de USD 5.537,1
millones (Bs 37.988,7 millones), mayor en 14,46% respecto a similar corte de 2018, compuesta principalmente por
deuda con el BCB y el sector financiero privado. El sistema Financiero tuvo dinamismo; los depositos del publico y la
cartera de créditos represent6 el 1,88% de la cartera total, los cuales fueron inferiores junio de 2018. El tipo de cambio
se mantiene estable desde el afio 2011. El nivel de inflacién acumulada fue de 0,81%, levemente mayor a la registrada
en el mismo periodo de la gestion pasada 0,59%.

A partir de las elecciones presidenciales de octubre 2019 el contexto politico-social del pais interrumpi6 la actividad
economica, por lo que el desempefio futuro dependera de su estabilidad.

Contexto del sistema

La industria eléctrica en Bolivia comprende las actividades de generacion, transmision y distribucion. La estructura
del sector determina la separacion vertical de estas actividades en el Sistema Interconectado Nacional (SIN), con el
objetivo de posibilitar el funcionamiento de un Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) competitivo en lo que hace a la
generacion, donde la oferta esta constituida por los generadores y la demanda por los distribuidores de electricidad y
consumidores No Regulados.

El Sistema Interconectado Nacional (SIN), que provee de energia eléctrica de manera simultanea a las ciudades més
grandes del pais, y los Sistemas Aislados y Auto productores.

Generacion: La generacion eléctrica puede ser realizada por distintos tipos de plantas generadoras. En el SIN las
plantas generadoras son termoeléctricas e hidroeléctricas. La generacion hidroeléctrica utiliza como insumo el agua,
por lo que requieren de embalses para su funcionamiento y la generacién termoeléctrica utiliza como insumo el gas
natural, por lo que requieren estar conectadas a un gasoducto. Las Termoeléctricas tienen costos variables altos y
las empresas hidroeléctricas costos fijos altos; por lo tanto, es mas eficiente que las plantas hidroeléctricas operen en
los bloques valle y resto, dejando que las termoeléctricas generen energia en el bloque punta o de demanda maxima.

Actualmente la generacion esta compuesta por once empresas generadoras, COBEE, Corani, Guaracahi, Valle
Hermoso, Synergia, Empresa Hidroeléctrica Boliviana, Rio Eléctrico, Guabird Energia, ENDE Andina, Compafiia
Eléctrica Central Bulo Bulo (CECBB) y Servicios de Desarrollo de Bolivia S.A. (SDB).

Transmision: La transmision de energia eléctrica es la transformacion de la tension de electricidad y su transporte
en bloque desde el punto de entrega por un generador hasta el punto de la recepcion por un distribuidor, consumidor
u otro transmisor.

Una de las caracteristicas méas importantes de la industria eléctrica es que las actividades del flujo energético tienen
que estar conectadas entre si, para poder satisfacer la demanda final. Esto debido a que la demanda que enfrentan
las empresas generadoras pertenece a las empresas distribuidoras, la misma que esta en funcién de la demanda de
los consumidores finales. Por lo tanto, las distribuidoras Gnicamente trasladan la demanda de los usuarios finales a
las empresas generadoras.

Distribucion: En lo que respecta a la distribucion de energia eléctrica esta se hace por medio de 8 compafiias que
en algunos casos basan su estructura corporativa bajo la figura de cooperativas, estas son:

Distribuidora de Electricidad La Paz (DELAPAZ)

Cooperativa Rural de Electricidad (CRE)

Empresa de Luz y Fuerza de Cochabamba (ELFEC)

Empresa de Luz y Fuerza de Oruro (ELFEO)

Compaifiia Eléctrica de Sucre (CESSA)

Servicio Eléctrico Potosi (SEPSA)

Empresa nacional de Electricidad-Distribucion (ENDE)

Servicio Eléctrico Tarija (SETAR)

Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

El 18 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co. Ltd. (COBEE) en Halifax, Nueva Escocia, Canada,
posterior al informe realizado por el ingeniero canadiense William Hamilton Munro luego de su visita a Bolivia para
verter un juicio de la condicién de las propiedades de la hasta ese momento firma internacional operante en Bolivia
Bolivian General & Enterprise Limited. Posteriormente en Bolivia se le reconoce la personeria juridica y se aprueba
los estatutos de COBEE.

Su principal actividad es realizar inversiones y prestar servicios, por cuenta propia y de terceros, tanto en la republica
de Bolivia como en el extranjero. Durante la gestién las principales actividades que realiz6 fueron la generacion de
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energia eléctrica a través de su Sucursal y la prestacion de servicios profesionales relacionados principalmente con
la industria eléctrica a través de una subsidiaria. Esta Ley norma todas las actividades de la industria eléctrica y
establece los principios para la fijacion de tarifas de electricidad en todo el territorio nacional.

A la fecha COBEE cuenta con dos oficinas y las siguientes plantas generadoras:

-Cuatro plantas hidroeléctricas pertenecientes al sistema Miguillas (Miguillas, Angostura, Choquetanga, Carabuco.
-Diez plantas hidroeléctricas pertenecientes al Sistema Zongo (Zongo, Tiquimani, Botijlaca, Cuticucho, Santa Rosa,
Sainani, Chururaqui, Harca, Cahua, Huaiji).

-Una planta termoeléctrica en la ciudad de El Alto (El Kenko).

Las operaciones de la Planta Sainani se reiniciaron en septiembre de 2015, después de estar en reconstruccion por
mas de un afio debido a una inundacién ocurrida en el mes de marzo de 2014.

Indicadores de Situacién Financiera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros
Gréafico No. 1
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Fuente: COBEE S.A./ Elaboracién: PCR

El indicador de cobertura, EBITDA a gastos financieros presentd una tendencia negativa a partir de 2016 debido a
una menor marginacion por incremento de gastos financieros y posteriormente en 2018, por el siniestro afrontado por
la empresa, sin embargo, siguen siendo holgados. A diciembre de 2019, la cobertura de gastos financieros es de 2,30
veces, menor a la registrada con similar periodo de 2018, por disminucion del EBITDA considerando que los costos
tuvieron un crecimiento proporcionalmente mayor con relacion a los ingresos. El ratio de cobertura del servicio de la
deuda es de 1,72 veces, por el importante incremento de la deuda financiera de corto destinada a capital de
operaciones

Rentabilidad

La baja rentabilidad de la empresa es caracteristica del giro de negocio al ser intensivo en capital, y considerando
gue las inversiones en plantas hidroeléctricas, como en termoeléctricas se recuperan a largo plazo. En el analisis
histdrico del quinquenio se observéd que la rentabilidad de la empresa tuvo una tendencia decreciente, llegando a
mantener resultados negativos en los cierres a 2017 y 2018, esto se debe a los resultados por baja en activos fijos,
aspecto que ocasiono la reduccion de los indicadores de rentabilidad. A diciembre de 2019, se evidencia mejora, por
el incremento de los ingresos en 6,46%.

Margen Bruto: El margen bruto present6 una tendencia creciente entre 2014 — 2017, posteriormente a partir de 2018,
se presenta una tendencia negativa por disminucion de ingresos operativos ante la disminucion de la capacidad de
generacién de energia por el siniestro ocurrido en 2018. A diciembre de 2019, el margen bruto alcanza a 21,93%,
menor respecto similar periodo de 2018 (27,14%), por incremento de los costos de ventas, debido a que los ingresos
se ajustarian conforme la empresa restaure el maximo de capacidad de operacién durante la gestién 2020.

Margen Operativo: Durante 2014 — 2016, tuvo una tendencia creciente, para luego disminuir en 2018. A diciembre
2019, el margen operativo fue negativo (-19,83%), menor a similar periodo de 2018 (-18,45%), por incremento de los
gastos operacionales (principalmente administrativos e impuestos), y depreciaciones.

Margen Neto: Entre 2016 — 2018, el margen neto fue negativo debido a pérdidas registrados en resultados del
periodo, a esto se suma el siniestro ocurrido en febrero de 2018 que ocasion6 gastos extraordinarios en pérdidas de
activos. A diciembre de 2019, el margen neto es negativo (-7,59%), mayor respecto similar periodo de 2018 (-12,05%),
por reduccién de gastos extraordinarios por concepto de reposicién de activos, asi como el incremento de otros
ingresos miscelaneos.
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Grafico No. 2 Gréfico No. 3
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Fuente: COBEE S.A./ Elaboracion: PCR

A diciembre de 2019, los niveles de rentabilidad fueron negativos, el ROA registré -0,68%, mientras que el ROE llego
a -0,86%, por pérdidas registradas durante la gestion 2019, sin embargo, son niveles mayores que diciembre 2018,
debido al incremento de los ingresos operativos en el periodo analizado y la incidencia de otros ingresos que reducen
la pérdida neta, los cuales se refieren a ingresos miscelaneos. Cabe resaltar que los niveles negativos alcanzados
durante la gestion 2018, se explican por un desastre natural ocasionado por la riada que arrasé con la comunidad del
Valle de Zongo, lo que afectd importantemente a los activos de la planta que se encuentran en dicha zona.

Flujo de Caja?

El emisor cuenta con un flujo operativo positivo de Bs 135,73 millones principalmente por el efecto de la depreciacion
de activos fijos en Bs 109,44 millones. El flujo de efectivo aplicado a las actividades de inversion muestra un saldo
negativo de Bs 51,22 millones debido a que se realizaron inversiones en compra de reposicion de activos fijos.
Respecto al flujo de actividades de financiamiento, éste muestra un saldo negativo de Bs 89,58 millones explicado
principalmente por el pago de deuda contraida por préstamos bancarios y bonos emitidos, asimismo considera el
pago de intereses. Cabe resaltar que hubo incremento de flujos por nuevo préstamo bancario. Las disponibilidades
al final del periodo ascienden a Bs 3,46 millones, demostrando la capacidad de cubrir las actividades de operacion,
inversién y financiamiento de la empresa a diciembre 2019.

Proyeccion - Flujo de efectivo

Las proyecciones de los estados financieros entre 2019 — 2033, muestran un crecimiento de los ingresos a tasa
compuesta anual de 0,02%, basados en el supuesto de reposicion del 100% del sistema de generacion de electricidad
en 2020 y el desmantelamiento de la central termoeléctrica El Kenko a partir de octubre de 2019, por altos costos que
implica la planta y debido a su menor eficiencia respecto la generacién hidroeléctrica. De igual forma se prevé
crecimiento en fondos restringidos por el fideicomiso de la nueva emisién Bonos COBBE V. Respecto al flujo de
efectivo proyectado, el saldo de actividades operativas se mantiene positivo durante la vida de la emision, de igual
forma, el saldo de actividades de inversion toma en cuenta la adquisicion de activos para la reconstruccion de las
plantas siniestradas y el flujo de financiamiento prevé el pago de las obligaciones financieras y pago de dividendos.
Los saldos finales son positivos durante 2019-2033. Los compromisos financieros de endeudamiento y cobertura se
cumplen durante la proyeccion.

Otros supuestos tomados dentro del flujo proyectado fueron una inflacion acumulada hasta 4% anual, tipo de cambio
Bs 6,96 hasta 2023, después Bs 7,10 en adelante. Asimismo, contemplarian la emisién de bonos en diciembre 2019,
octubre 2020 y octubre en 2021, con tramos de USD 10 millones a una tasa de interés nominal del 5,75%, con pago
de capital e intereses semestralmente. Los préstamos bancarios de corto plazo a una tasa de interés nominal del 5%.

Con relacion a los ingresos por reclamo al Seguro por el siniestro en el Valle de Zongo el 14 de febrero de 2018, se
realizaron 7 pagos parciales conforme al siguiente detalle:

Ingresos por Reclamo de Seguro

Fecha Concepto Bs usD
14/3/2019 | Finiquito 1 8.331.120,00 1.197.000,00
9/4/2019 | Finiquito 2 974.400,00 140.000,00
21/5/2019 | Finiquito 3 438.480,00 63.000,00
Total ‘ 9.744.000,00 1.400.000,00

Fecha Concepto Bs usD
16/9/2019 | Finiquito 4 11.536.380,96 1.657.526,00
23/9/2019 | Finiquito 5 7.210.232,88 1.035.953,00
10/10/2019 | Finiquito 6 5.768.195,49 828.763,72
11/10/2019 | Finiquito 7 2.886.155,12 414.677,46

2 Anexo 6 Flujo de Caja
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Ingresos por Reclamo de Seguro

11/10/2019 | Finiquito 8 8.652.295,12 1.243.145,85
18/10/2019 | Finiquito 9 5.768.190,48 828.763,00
27/11/2019 | Finiquito 10 15.862.524,09 2.279.098,29
Total ‘ 57.683.974,14 8.287.927,32

Fuente: COBEE S.A.

Liquidez
Gréfico No. 4
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A partir de 2015, el indice de liquidez general presenté una tendencia decreciente, debido al aumento de la deuda
financiera de corto plazo, por otra parte, la prueba &cida se mantuvo estable, cercana a la unidad. Lo anterior
demuestra que la empresa cuenta con una liquidez ajustada en los Ultimos cinco periodos.

A diciembre de 2019, la liquidez general de la empresa fue 1,12 veces, inferior respecto al cierre de 2018 por el
aumento de las deudas financieras de corto plazo, mientras que la prueba éacida fue 0,98 veces, igual al nivel
alcanzado un afio atras. El capital de trabajo alcanzé a Bs 21,16 millones, menor en Bs 21,87 millones respecto a
diciembre de 2018, por incrementos de cuentas con proveedores y deuda financiera de corto plazo.

Endeudamiento
Grafico No. 5
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En el quinquenio analizado, el endeudamiento total y financiero, registré6 un comportamiento estable y bajo durante
todos los cierres. Lo anterior demuestra, que la empresa mantuvo niveles saludables de endeudamiento a lo largo de
su historial financiero. A diciembre de 2019, el pasivo total a patrimonio registré 0,26 veces y la deuda financiera a
patrimonio se ubicé en 0,20 veces, lo cual denota una baja exposicién del patrimonio. Ambos indicadores se ubicaron
en el mismo nivel que el cierre de 2018.

Contratos a Futuro
La empresa no cuenta con contratos directos, la totalidad de la energia eléctrica que COBEE genera se transa en el
Mercado Spot.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios
A diciembre de 2019, la cuenta otros ingresos® representa el 26,74% de los ingresos totales, mismos que son
representativos en la estructura de resultados.

Calce de Monedas
A diciembre de 2019, la empresa no presenta detalle de calce de monedas.

3 Otros Ingresos: Ganancia por venta de activos fijos (Camionetas, vagonetas, camiones), intereses e ingresos miscelaneos.
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Acceso al Crédito
Debido a la calidad crediticia del emisor, la empresa obtiene facilmente acceso al crédito en forma de préstamos
bancarios de corto y largo plazo con el Sistema Financiero Nacional.

A continuacion, se muestra el detalle de la deuda financiera bancaria y con el mercado de valores de la empresa:

Tasa
Plazo Vencimiento de
Interés

Fecha
Inicial

Mercado Institucion Monto (Bs.) SEN()] Moneda  Garantias

Sistema Banco de Crédito de

Financiero Bolivia S.A. 58.310.000,00 | 43.732.500,00 BOB Prendaria 13/3/2017 | 10 afios 15/3/2027 4,20%

Banco de Crédito de

Bolivia S.A 24.000.000,00 | 6.000.000,00 BOB | Quirografaria | 22/3/2019 1 afio 16/3/2020 3,95%

Banco de Crédito de

Bolivia S.A 26.000.000,00 | 13.000.000,00 BOB | Quirografaria | 26/4/2019 1 afio 20/4/2020 4,20%

Banco Nacional

SA 28.000.000,00 | 28.000.000,00 BOB | Quirografaria | 20/12/2019 | 1 afio 14/12/2020 | 5,50%

Banco de Crédito de

Bolivia S.A 6.800.000,00 6.800.000,00 BOB | Quirografaria | 20/12/2019 | 180 dias | 17/06/2020 | 5,50%

Total
Sistema 143.110.000,00 97.532.500,00

Financiero

Bonos COBEE Il -
Emisién 1

Valores

Serie "C" (Bs.) 60.721.965,14 | 11.037.500,00 BOB Quirografaria | 11/3/2010 | 10 afios 18/1/2020 9,00%

Bonos COBEE Ill -
Emisién 3

Serie Unica(Bs.) 49.002.191,40 | 32.156.250,00 BOB Quirografaria | 16/4/2012 | 10 afios 23/2/2022 7,00%

Bonos COBEE IV -
Emisién 1

Serie "B" 4.543.005,00 BOB | Quirografaria | 17/2/2014 | 6 afios 17/1/2020 7,00%

Bonos COBEE IV -
Emision 2

Serie Unica (Bs.) 84.035.028,00 | 84.000.000,00 BOB Quirografaria | 26/2/2014 | 10 afios 5/1/2024 7,80%

Bonos COBEE IV -
Emision 4

Serie Unica (Bs.) 115.234.439,00 | 105.000.000,00 BOB Quirografaria | 25/11/2014 | 10 afios 3/10/2024 7,80%

Bonos COBEE IV -
Emisién 5

Serie Unica (Bs.) | 138.120.000,00 | 104.971.200,00 | BOB | Quirografaria | 30/9/2016 | 10 afios 9/8/2026 5,75%

Total
Mercado de 337.164.950
Valores

Intereses
por pagar
Total Deuda
Financiera

18.417.297

453.114.747
Fuente: COBEE S.A.

Andlisis Vertical

Al 31 de diciembre de 2019, el activo fijo neto representa el 93,12% del total activo, lo cual demuestra que es la cuenta
mas importante seguido de las cuentas por cobrar comerciales con el 5,35%. Con relacién a la estructura de
financiamiento, la deuda financiera de largo plazo representa el 11,52% y la deuda financiera de corto plazo 4,06%,
mientras que los resultados acumulados participan con 49,96%, el ajuste de capital con 18,19% y el capital con
15,09%, sobre el total pasivo y patrimonio.

En el estado de resultados, el costo de ventas operacional tiene una participacion de 78,07%, y la depreciacion y
amortizacion representan el 41,76%, sobre el total de ingresos. Por su parte el resultado operativo alcanzé una
proporcion negativa de 19,83%, al igual que el resultado neto de -7,59%.

Andlisis Horizontal

Entre diciembre de 2018 y diciembre de 2019, existié disminucion de las cuentas bancos (fondos restringidos) en
70,98% (Bs -23,57 millones), otros activos de corto plazo en 82,19% (Bs -72,22 millones) y el pago de préstamos a
empresas relacionadas, las cuales redujeron en 100,00%. Por otro lado, las cuentas por cobrar comerciales crecieron
en 238,65% (Bs 109,72 millones). En el pasivo, las cargas fiscales y sociales disminuyeron en 45,31% (Bs -12,24
millones), y la deuda financiera de largo plazo en 16,34% (Bs -65,40 millones), mientras que la deuda financiera de
corto plazo aument6 en 45,11% (Bs 36,74 millones), asi como el pasivo por impuesto diferido en 15,98% (Bs 10,59
millones) y las cuentas por pagar comerciales y contratistas en 32,44% (Bs 8,92 millones). Por otra parte, en el
patrimonio se evidenci6é disminucion de reservas por revallio técnico en 5,36% (Bs -27,05 millones) y resultados
acumulados en 3,46% (Bs -52,14 millones) por distribucion de utilidades.

Entre diciembre 2018 y diciembre 2019, los ingresos operacionales crecieron en 6,46% (Bs 15,91 millones), mientras
que los costos de ventas y gastos operativos lo hicieron en 14,09% (Bs 25,27 millones). A pesar de lo anterior las
pérdidas netas disminuyeron en 32,92% (Bs 9,77 millones).
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Operaciones con Personas Relacionadas
La empresa no cuenta con empresas relacionadas y/o mantiene operaciones con empresas vinculadas.

Garantias Otorgadas
Las deudas financieras distintas a la emisién de COBEE presentan las siguientes garantias prendarias:

Detalle Cuantia (USD)

G_ara_mtla _Prendarla Planta Zongo, 5.000.000
Tiquimani y Cuticucho
Garantia Prendaria Planta Huaji 5.000.000

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracion: PCR

Caracteristicas de la Administracién y Propiedad

Su principal y Unico accionista es INKIA HOLDINGS (COBEE) LIMITED que toma las riendas de la empresa desde
junio del 2007.

Composicion Accionaria del Emisor al 31 de diciembre de 2019

Accionista Participacion Accionaria Acciones
INKIA HOLDINGS(COBEE) LIMITED 100% 189
Total 100.00% 189

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracion: PCR

Plana Gerencial al 31 de diciembre de 2019

Nombre Cargo Afios de antiguedad Profesion
René Sergio Pereira Sanchez Bustamante Gerente General 8 Ingeniero Agrénomo
Fernando Diego Sanchez De Lozada Bottega | Gerente de Finanzas y Administracion 3 Economista
Oscar Daniel Zamora Arce Gerente de Operaciones 26 Ingeniero Eléctrico

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracion: PCR

Directorio Cobee S.A. al 31 de diciembre de 2019

Nombre Cargo
Willem Van Twembeke Director
J. Carlos Camogliano Director
Alberto Triulzi Director
Roberto Cornejo Director
Francisco Sugrafies Director

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracion: PCR

René Sergio Pereira Sdnchez Bustamante, Desde marzo de 2010 se desempefia como Gerente General de
COBEE. Fue Gerente General de Mina Bolivar (Sinchi Wayra), Oficial Senior de Programa y Consultor en la
Corporacion Financiera Internacional (IFC) del Grupo Banco Mundial, con base en La Paz y Washington. El Sr. Pereira
tiene mas de 20 afios de experiencia en direccion gerencial en banca, industria, agroindustria y energia, tanto en
entidades publicas como privadas. El Sr. Pereira tiene una Maestria en Administracion Publica de la Escuela de
Gobierno de Kennedy en la Universidad de Harvard, una Maestria en Ciencias, Economia Agricola de la Universidad
Estatal de Nuevo México y una Licenciatura Agricola del Tecnoldgico de Monterrey en México.

Fernando Diego Sanchez de Lozada Bottega, Desde el 5 de enero de 2015 se desempefia como Gerente de
Administracion y Finanzas de COBEE S.A. fue durante 3 afios Gerente General de Neo Motors S.A.C. una empresa
comercial peruana concesionaria de General Motors para la region norte del Per(, también se desempefié como
Gerente de Finanzas Administracién y Sistemas en la Cerveceria Boliviana Nacional y ha desempefiado otras
posiciones en areas financieras en importantes empresas e instituciones en Bolivia.El Sr. Sdnchez de Lozada tiene
una Maestria en Administracion de Empresas de INCAE en Costa Rica, es Licenciado en Economia por la Universidad
Catolica Boliviana y tiene un Diploma Superior en Relaciones Econdmicas Internacionales otorgado por la FLACSO
de Costa Rica.

Oscar D. Zamora Arce, Desde el 1 de junio de 2012 desempefia las funciones de Gerente de Operaciones. Entre el
2008 y 2012 también se desempefi6 como Gerente de Ingenieria y Comercializacion. Durante sus més de 20 afios
en COBEE también asumié las funciones de Supervisor en cables subterrdneos el area de Distribucion Subterranea,
Superintendente de Produccion adjunto en el valle de Zongo, Ingeniero de commissioning del proyecto de ampliacion
del Sistema Zongo, Superintendente en el Sistema SCADA, Especialista en sistemas de potencia y Superintendente
de desarrollo y comercial dependiente de la Gerencia de Ingenieria y Comercializacion. Es Licenciado en Ingenieria
Eléctrica de la Universidad Mayor de San Andrés, tiene una Maestria en Administracion de Empresas de la
Universidad Nuestra Sefiora de La Paz, un postgrado en Despacho Econdémico de Sistemas Hidrotérmicos en
Mercados Competitivo de la Universidad Nacional de San Juan Argentina, una especialidad en sistemas de control y
SCADA en ABB - Suecia y varios cursos en las areas de proyectos, sistemas y mercados eléctricos.

www.ratingspcr.com 9



http://www.ratingspcr.com/

Juan Carlos Camogliano, es Gerente de Desarrollo de Proyectos de Inkia. Fue anteriormente Gerente de
Planificacion, Proyectos y Desarrollo de Suez Energy Perd, también ocupo cargos de gerencia en Endesa (Espafia),
Morgan Stanley (Reino Unido) y en Edegel (Perl). Cuenta con 11 afios de experiencia en el sector.

Roberto Cornejo Spickernagel, es Gerente Comercial de Inkia desde 2007, anteriormente fue Gerente Comercial
de Edegel desde 1997 con 14 afos de experiencia en el sector eléctrico latinoamericano. Es Ingeniero Industrial de
Universidad Catélica del Perd y cuenta con un MBA de la Universidad del Pacifico. Eléctrico latinoamericano. Es
Ingeniero Electromecanico de la Escuela Naval del Perd y cuenta con un MBA de ESAN.

Francisco Sugrafies, es Vicepresidente de Operaciones de Inkia desde 2009, teniendo a su cargo el control de
Operaciones, y aspectos de seguridad ambiental. Anteriormente fue Director Sefior de Operaciones y de Environment,
Health and Safety de AEI. Durante los ultimos 12 afios tuvo a su cargo posiciones gerenciales en varias compaifiias
energéticas de Sudamérica y el Caribe. Es Ingeniero Civil con una Maestria en Gerencia de la Construccion de Texas
A&M University.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

COBEE cuenta con tres sistemas de generacion:

Valle de Zongo: Es un sistema de generacion hidroeléctrico ubicado a 60 km al norte de la ciudad de La Paz, en el
valle de Zongo de la provincia Murillo. La capacidad de esta planta es de 188,4 MW de potencia efectiva coincidental.
Y cuenta con 10 centrales de cascada y 21 unidades de generacion. Tiene una capacidad de almacenaje de 66 GWh.

Valle Miguillas: Es un sistema de generacion hidroeléctrico ubicado a 250 km al suroeste de la ciudad de La Paz, en
el valle de Miguillas de la provincia Inquisivi. La capacidad de esta planta es de 20,9 MW de potencia efectiva
coincidental. Y cuenta con 4 centrales de cascada y 9 unidades de generacion. De las cuales 8 fueron instaladas
entre 1931 y 1958 y una en el afio 2008. Tiene una capacidad de almacenaje de 43 GWh.

Central generadora El Kenko: Es un sistema de generacion termoeléctrico ubicado En la ciudad de El Alto a 15 Km
de La Paz. La potencia efectiva es de 18,62 MW vy la instalada es de 29.8MW, cuenta con 2 turbinas de gas Rolls
Royce Coberra instalada en julio de 1995.

Caracteristicas de los Instrumentos Calificados

Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.- Bolivian Power Company Limited — Sucursal Bolivia cuenta con el
numero de registro SPVS-V-EM-BPC-099/2005. Numero de registro del programa de emisiones en el Registro del
Mercado de Valores de la ASFI, ASFI/DSVSC-PEB-BPC-014/2019, mediante resolucion de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero: ASF1/1032/2019 de fecha 29 de noviembre de 2019.

Mediante carta de autorizacion ASFI/DSVSC/R-56726/2020 de fecha 27 de abril de 2020 emitida por ASFI se autoriza

e inscribe la Emision denominada BONOS COBEE V — EMISION 1, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-
BPC-022/2020 y la clave de pizarra BPC-5-N1U-20.

Caracteristicas de la Emision

Denominacién de la Emisiéon comprendida
dentro del Programa

BONOS COBEE V - EMISION 1

Tipo de Valores a emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Monto de la Emisiéon comprendida dentro
del Programa

El monto total de la emisién es de Bs 87.000.000,00 (Ochenta y siete millones 00/100
bolivianos).

Moneda de la Emisiéon comprendida dentro
del Programa

Bolivianos.

Series en que se divide la Emisién
comprendida dentro del Programa

Serie Unica.

Tipo de Interés

Nominal, anual y fijo.

Tasa de Interés

5,75%.

Fecha de Emision

4 de mayo de 2020.

Fecha de Vencimiento de la Emisién

13 de marzo de 2030.

Plazo de la serie Gnica que conforme la
Emision

3.600 dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Plazo de colocacién de la Emision

Ciento ochenta (180) dias calendario, a partir de la Fecha de Emision.

Procedimiento de colocacion primaria y
mecanismo de negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Modalidad de colocacion

“A mejor esfuerzo”.

Reajustabilidad del empréstito

No reajustable.

Representante Provisorio de los Tenedores
de Bonos

FACTOR E CONSULTORES S.R.L.

Periodicidad y Forma de pago de los

Cada 180 dias calendario.
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Caracteristicas de la Emision

intereses La forma de pago de intereses seran efectuados de la siguiente manera:

1) Eldiadeinicio del pago de intereses, conforme a la Relacion de Titulares de Tenedores
de la Emisién comprendida dentro del Programa, proporcionada por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Valor nominal de los Bonos Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).
Cantidad de Bonos 8.700 bonos.
A la Orden.
Forma de circulacién de los Bonos La Compafiia reputara como titular de un Bono perteneciente a la Emision, a quien figure

registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Precio de colocacion de los Bonos Minimamente a la par del valor nominal.

La Compaifiia utilizara los recursos captados de la Emision, en los siguientes destinos:
. Capital de Trabajo

Capital de Trabajo hasta Bs 40.000.000,00 (Cuarenta millones 00/100 bolivianos) de acuerdo

al siguiente detalle:

. Hasta Bs 12.000.000,00 (Doce millones 00/100 bolivianos) Peajes lineas de
transmision y/o

. Hasta Bs 28.000.000,00 (Veintiocho millones 00/100 bolivianos) Seguros de todo
riesgo a la propiedad y/o

. Capital de Inversion

Capital de Inversién hasta Bs 47.000.000,00 (Cuarenta y siete millones 00/100 bolivianos)
de acuerdo al siguiente detalle:

. Hasta Bs 42,000.000,00 (Cuarenta y dos millones 00/100 bolivianos)
Destino especifico de los fondos y plazo Reconstruccion sistema hidroeléctrico Zongo y/o.
para la utilizacion . Hasta Bs 5,000.000,00 (Cinco millones 00/100 bolivianos) Equipos de control y
maniobra para generacién y/o transmisién eléctrica.

En caso gque antes de la obtencién de la inscripcién y autorizacion de la ASFI para realizar
la oferta publica de los Bonos COBEE V — Emision 1y de su colocacion, la empresa tuviera
que hacer uso de fondos propios para las inversiones detalladas anteriormente, el importe
de hasta Bs 47.000.000.- (Cuarenta y siete millones 00/100 Bolivianos) provenientes de la
colocacion de los Bonos COBEE V — Emision 1, podra ser utilizado para la reposicion de
estas inversiones.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos de hasta 3 afios a partir de la fecha de
inicio de la colocacién.

Remanentes de los recursos detallados como capital de inversiones, podran ser utilizados
como capital de operaciones, segln el giro normal de la Compafiia.

En caso de existir un precio sobre la par en la colocacion primaria de los bonos, el mismo
podra ser dispuesto libremente por la Compafiia.

La Emisién estara respaldada por una garantia quirografaria de la Compafiia, en los términos
y alcances establecidos por el Cédigo Civil, lo que significa que la Compafiia Garantiza la
Emisién de Bonos dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada y sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la
Emision.

En caso de incumplimiento de las obligaciones contraidas mediante la emision de Bonos, la
Garantia Matriz, a través de su Sucursal, respondera con las garantias constituidas para tal efecto y
en caso de que dichas garantias fuesen insuficientes respondera con todo su patrimonio
dentro y fuera del Estado Plurinacional de Bolivia.

Toda obligacion derivada de la autorizacion e inscripcién en el RMV de la Compafiia, asi
como de todas las emisiones de Valores representativos de deuda, incluidas aquellas a ser
realizadas bajo el Programa, compromete tanto a la Matriz como a su Sucursal
indistintamente.

Segun lo sefialado en el Articulo V1.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno
de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de
determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la Emision, sera
la siguiente:

Regla de determinacién de Tasa de Cierre o
adjudicacion en colocacién primaria Tasa discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo
de Posturas que completen la cantidad ofertada. Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de
Colocaciéon Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguird las reglas de
adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la BBV.

Agencia de Bolsa estructuradora y

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
colocadora
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Caracteristicas de la Emision

Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A.

El Emisor deber& depositar los fondos para la amortizacion de capital y el pago de intereses
en una cuenta designada por el Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha
de vencimiento de capital y/o intereses de los Bonos.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro
en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o
Provisién para el pago de Intereses y Capital de la Emisién, no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias
Amortizacién de Capital calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad podra retirar
las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la
Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo a los establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las
acciones para el cobro de Intereses y/o Capital de la Emision, prescribiran en cinco (5) y diez
(10) afios, respectivamente.

Fuente: ASFI

Cronograma de Pagos
Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses:

Serie Unica
Cupo6n Unli':;?irg:e(sés) Amortzna;f;?ig c(igsc):apital Amortizacion Capital (%)
1 287,50 100,00 1,00%
2 284,63 100,00 1,00%
3 281,75 300,00 3,00%
4 273,13 300,00 3,00%
5 264,50 200,00 2,00%
6 258,75 200,00 2,00%
7 253,00 100,00 1,00%
8 250,13 100,00 1,00%
9 247,25 100,00 1,00%
10 244,38 100,00 1,00%
11 241,50 600,00 6,00%
12 224,25 600,00 6,00%
13 207,00 700,00 7,00%
14 186,88 700,00 7,00%
15 166,75 900,00 9,00%
16 140,88 900,00 9,00%
17 115,00 1.000,00 10,00%
18 86,25 1.000,00 10,00%
19 57,50 1.000,00 10,00%
20 28,75 1.000,00 10,00%
Fuente: ASFI.

Rescate Anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen el Programa, en una o en
todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa, mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio o mediante compras en el mercado secundario, conforme lo siguiente:

0] Rescate anticipado mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos
gue salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

Los resultados del sorteo se publicaran en la Gaceta Electronica del Registro de Comercio dentro de los cinco (5)
dias calendario siguientes, por una vez incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura
que utiliza la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“‘EDV”) y la indicacién de que sus intereses y capital
correspondientes cesaran y seran pagaderos desde los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de
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publicacion.
Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los Bonos
sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Esta redencién estara sujeta a una compensacién monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emisién con
sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida
remanente de la
emision (en dias)

Porcentaje de compensacién sobre el

saldo a capital a ser redimido

1-360 1,15%
361 - 720 1,50%
721 -1.080 1.85%
1.081 — 1.440 2,10%
1.441 - 1.800 2,50%
1.801 - 2.160 3,00%
2.161 - 2.520 3,50%
2.521 - 2.880 4,50%
2.881 — 3.240 5,00%
3.241 — en adelante 5,50%
Fuente: ASFI
0) Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El Emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. a un precio fijjado en funcion a las condiciones de mercado al momento de realizar dicho
rescate anticipado.

(i) Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por sorteo o a través de compras en el mercado
secundario, debera ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos.

Las personas delegadas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2 del Acta de Directorio
de fecha 06 de mayo de 2019, podran definir, cuando lo juzguen conveniente a los intereses del Emisor, la redencién
anticipada de los Bonos, la modalidad de redencién, la cantidad de Bonos a ser redimidos y demas caracteristicas y
condiciones de la redencién anticipada.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos, resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de
Impuestos Nacionales (“SIN”) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar
los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion anticipada.

Compromisos Financieros
La Compaifiia se obliga a mantener las siguientes relaciones financieras:
La Relacién de Cobertura del Servicio de la Deuda (“RCD”), no inferior a uno punto dos (1,2), calculado sobre los

cuatro trimestres previos y de acuerdo al cumplimiento de las demas obligaciones y compromisos asumidos en mérito
al Programa.

e La Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda sera calculada de la siguiente manera:

Activo Corriente + EBITDA
RCD = —— . > 1,20
Amortizacion de Capital e Intereses

Dénde:

Activo Corriente: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas de efectivo de COBEE,
incluyendo las Inversiones Temporarias, las Cuentas por Cobrar Comerciales, Otras Cuentas por Cobrar
Realizables de la Compaiiia (neto de cualquier prevision calculada con sujecion a una politica de previsiones

www.ratingspcr.com 13



http://www.ratingspcr.com/

razonable de la Compaifiia), Inventarios y Gastos Pagados por Adelantado.

Amortizaciones de Capital: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen durante el
periodo relevante de doce (12) meses siguientes a partir de la fecha de calculo relevante.

Pasivo Total: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad con terceros
gue se registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

EBITDA: Utilidad antes de impuestos, mas Depreciacién, mas Amortizacion de Cargos Diferidos, mas
Prevision para Indemnizaciones (neta de pagos), mas Prevision para Incobrables, mas Previsién de
Intereses por Financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo.

Intereses: Intereses por pagar durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes a partir de la fecha
de célculo relevante, de la deuda financiera neta.

Siendo el periodo relevante de doce meses inmediatamente precedente para los conceptos incluidos en el
numerador, y el periodo inmediatamente siguiente para los conceptos incluidos en el denominador.

La Relacion de Endeudamiento (“RDP”) no podra ser mayor a (1,20) veces.

Pasivo Total
RDP = ——— < 1,20
Patrimonio Neto

Donde:
Pasivo Total: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad con terceros
que se registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

Patrimonio Neto: Patrimonio Neto, representado como diferencia entre activo y pasivo y que surge de los
estados financieros de la Compafiia.

Desarrollos Recientes

Ha comunicado que mediante Resolucion Escrita de 10 de enero de 2020, el Directorio resolvié convalidar
el pago de dividendos hecho al accionista, el 30 de diciembre de 2019, por un monto USD5.000.000,00 de
las utilidades acumuladas de gestiones anteriores.

Ha comunicado que el 20 de diciembre de 2019, obtuvo los siguientes préstamos bancarios de corto plazo
destinado a Capital Operativo de la compafiia: 1. Préstamo del Banco Nacional de Bolivia S.A. por
Bs28.000.000,00. 2. Préstamo del Banco de Crédito de Bolivia S.A. por Bs6.800.000,00.

Ha comunicado que las “Determinaciones de Asambleas de Tenedores de Bonos”, realizadas el 12 de
septiembre de 2019 y que fueron debidamente autorizadas por sus participantes segin el Orden del Dia

establecido, son las siguientes: 1. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE IIl — Emision 1, i) Tomar
conocimiento del Informe del Emisor, ii) Tomar conocimiento del informe Representante Comun de
Tenedores de Bonos. 2. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Ill — Emisién 3, i) Tomar conocimiento

del Informe del Emisor, ii) Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de
Bonos. 3. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emisién 1, i) Tomar conocimiento del Informe del
Emisor, ii) Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. 4. Asamblea
de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emisién 2, i) Tomar conocimiento del Informe del Emisor, ii) Tomar
conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. 5. Asamblea de Tenedores de
Bonos COBEE IV — Emision 3, i) Tomar conocimiento del Informe del Emisor, ii) Tomar conocimiento del
informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. 6. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE
IV — Emision 4, i) Tomar conocimiento del Informe del Emisor, ii) Tomar conocimiento del informe del
Representante Comun de Tenedores de Bonos. 7. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision
5, i) Tomar conocimiento del Informe del Emisor, ii) Tomar conocimiento del informe del Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

Ha comunicado que debido al ingreso de nuevas unidades de generacion térmica al parque generador del
pais y, como lo confirma el Documento de Transacciones Economicas del mercado eléctrico del mes de
septiembre, emitido el 5 de octubre pasado, septiembre de 2019 fue el Gltimo mes de despacho de la central
termoeléctrica El Kenko, por lo tanto, y al contar con la autorizacién de la Autoridad de Fiscalizacion y Control
Social de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN), la empresa procedera al retiro de la central del Sistema
Interconectado Nacional y su consecuente cierre y desmantelamiento.

La central termoeléctrica El Kenko generd, en promedio los ultimos 5 afios, el 4% de los ingresos de Cobee
y las proyecciones indican que esa generacion serd reemplazada por la generacién hidrica.

www.ratingspcr.com 14



http://www.ratingspcr.com/

e Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2019-05-06, se determind lo siguiente:

Aprobar el Programa de Emisiones de Bonos bajo la denominacion “Bonos COBEE V” por un monto de
USD30.000.000,00 en base a los Estados Financieros de la Sucursal y de la Compafiia de manera
consolidada al 31 de marzo de 2019.

e Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2019-05-06, se determind lo siguiente:
Aprobar el Programa de Emisiones de Bonos bajo la denominacion “Bonos COBEE V” por un monto de
USD30.000.000,00 en base a los Estados Financieros de la Sucursal y de la Compafiia de manera
consolidada al 31 de marzo de 2019.

e Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2018-12-21, se determind lo siguiente:
Autorizar a la Gerencia General y Gerencia de Administracién de Finanzas el pago de dividendos al
accionista por un monto de USD1.500.000,00 de las utilidades acumuladas de gestiones anteriores.

e Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2018-11-16, se determind lo siguiente:
Autoriz6 el pago de dividendos al accionista por un monto de USD900.000,00 de las utilidades acumuladas
de gestiones anteriores.

e Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 26 de marzo de 2019 a través de su
agente pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedié con el pago de un millén trescientos setenta y
tres mil trescientos ochenta y tres 00/100 bolivianos (Bs1,373,383.-) en cumplimiento al monto asignado en
el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emision Bonos COBEE IV — Emision 5 segun el siguiente detalle:

a. Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs1,373,383.-

e Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 7 de marzo de 2019 a través de su
agente pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedié con el pago de cuatro millones trescientos treinta
y un mil noventa y nueve 11/100 bolivianos (Bs4.331.099,11) en cumplimiento al monto asignado en el
Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emision 5 segun el siguiente detalle:
a. Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs4,331,099.11.-

e Compairiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 17 de enero de 2019 a través de su
agente pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedi6 con el pago de nueve millones seiscientos cuatro
mil quinientos setenta 23/100 bolivianos (Bs9,604,570.23) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo
11.23 del Prospecto de Emision Bonos COBEE IV — Emision 5 segun el siguiente detalle:
a. Peajes Lineas de Transmision Bs724,987.63. -

e Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs 8,879,582.60Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
comunica que, en fecha 17 de enero de 2019 a través de su Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia
S.A., procedié al pago de un millén cuatrocientos veinte mil seiscientos setenta y cinco 20/100 bolivianos
(Bs1,420,675.20) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos
COBEE IV — Emision 4 segun el siguiente detalle:

a. Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs1,420,675.20

e Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 16 de enero de 2019 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedié al pago de cuatrocientos treinta y ocho mil
setecientos cuarenta y tres 35/100 ddlares americanos (USD. 438,743.35) en cumplimiento al monto
asignado en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisién 3 segun el siguiente
detalle:

a. Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo USD. 438,743.35. -

e Enfecha 26 de diciembre de 2018, la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha
26 de diciembre de 2018 a través de su agente pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedié con el
pago de cinco millones ochocientos veintisiete mil cuatrocientos sesenta y uno 45/100 bolivianos
(Bs5,827,461.45) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos
COBEE IV — Emision 5 segun el siguiente detalle:

e Capital de Trabajo
e Peajes lineas de transmision Bs 5,827,461.45. -

e Enfecha 24 de diciembre de 2018, la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, mediante
Resolucion Escrita de fecha 21 de diciembre de 2018 su Directorio ha resuelto autorizar el pago de
dividendos al accionista por un monto de un millén quinientos mil 00/100 ddlares americanos (US$
1.500.000,00) de las utilidades acumuladas de gestiones anteriores.

e Enfecha 20 de noviembre de 2018, la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, mediante
Resolucion Escrita de fecha 16 de noviembre de 2018 su Directorio ha resuelto autorizar el pago de
dividendos al accionista por un monto de novecientos mil 00/100 délares americanos (US$ 900,000.-) de las
utilidades acumuladas de gestiones anteriores.
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e Elemisor expuso a detalle el Uso de Fondos aplicado a la fecha y los saldos por cada item; asi mismo solicité
a los Tenedores de Bonos la autorizacién para el cambio del destino de fondos y aplicarlos bajo el concepto
“Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo”. Luego de la exposicion de las razones para este cambio,
los Tenedores de Bonos aprobaron la modificacion del destino de fondos conforme a la propuesta del emisor.

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 31 de agosto de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedié al pago de dos millones setecientos cincuenta
mil cuatrocientos cuarenta y tres 66/100 bolivianos (Bs2,750,443.66) en cumplimiento al monto asignado en
el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisién 5

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 31 de julio de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedié al pago de tres millones cuarenta y un mil
ochocientos setenta y cuatro 01/100 bolivianos (Bs5,193,229.69) en cumplimiento al monto asignado en el
Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisién 5

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 29 de junio de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedio al pago de tres millones cuatrocientos cincuenta
y un mil doscientos ochenta y seis 53/100 bolivianos (Bs3,451,286.53) en cumplimiento al monto asignado
en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emision 5.

¢ Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 29 de mayo de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedi6 al pago de cuatrocientos setenta y tres mil
setecientos veinticuatro 12/100 bolivianos (Bs473,724.12) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo
11.23 del Prospecto de Emision Bonos COBEE IV — Emision 4.

e Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 29 de mayo de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedi6 al pago de setenta y tres mil quinientos sesenta
y dos 19/100 ddlares americanos (Usd. 73,562.19) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23
del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisién 3

e Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 18 de abril de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedi6 al pago de ciento veintiocho mil ciento veinticinco
80/100 ddlares americanos (Usd. 128,125,80) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del
Prospecto de Emision Bonos COBEE IV — Emision 3.

e Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited informa que, mediante
Resolucion Escrita de fecha 11 de abril de 2018 su Directorio ha resuelto autorizar el pago de dividendos al
accionista por un monto de tres millones novecientos mil 00/100 délares americanos (US$3,900,000.-) de
las utilidades acumuladas de gestiones anteriores.

e Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia informa
que, mediante Resolucion Escrita de fecha 10 de abril de 2018 su Unico Accionista ha resuelto lo siguiente:
1. Aprobar los Estados Financieros con dictamen de auditoria externa a fecha 21 de marzo de 2018, para la
gestion que finalizo al 31 de diciembre de 2017.
2. Delegar al Gerente General de COBEE la designacion de la firma de auditoria externa para la gestion
2018.

e Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 29 de marzo de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedi6 al pago de cuarenta y cinco mil ochocientos doce
00/100 délares americanos (USD. 45,812.-) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del
Prospecto de Emision Bonos COBEE |V — Emision 3.

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 29 de marzo de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedio al pago de cinco millones cincuenta y seis mil
quinientos ochenta y cinco 35/100 bolivianos (Bs5,056,585.35) en cumplimiento al monto asignado en el
Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisién 5

e Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunic6 que, en fecha 26 de febrero de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedié al pago de quinientos setenta y dos mil
cuatrocientos catorce 56/100 ddlares americanos (Usd. 572,414.56) en cumplimiento al monto asignado en
el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emision Bonos COBEE IV — Emision 3 segun el siguiente detalle:

1. Mantenimiento de Turbinas Usd. 254,128.89
2. Construccion de obras civiles y/o hidraulicas Usd. 85,510.88
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3. Equipos de control y maniobra para generacion y/o transmision eléctrica Usd. 3,511.17
4. Mantenimiento y/o rodetes para turbinas hidroeléctricas Usd. 229,263.62

La Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. en fecha 22 de febrero de 2018 comunicé las
determinaciones de la Asamblea de Tenedores de Bonos llevadas a cabo en fecha 12 de diciembre de 2017
segun el orden del dia establecido:

1. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Il — Emisién 1

i) Se dio lectura a la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE IIl — Emisién
i) Se tom6 conocimiento del Informe del Emisor.

iii)Se tomd conocimiento del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv)Se designharon dos Representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.

2. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Ill — Emision 3

i) Se dio lectura a la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE IIl — Emision 3.
ii Se tomd conocimiento del Informe del Emisor.

iii) Se tomd conocimiento del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv)Se designaron dos Representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.

3. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 1

i) Se dio lectura a la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 1.
if) Se tomo conocimiento del Informe del Emisor.

iii) Se tomé conocimiento del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv) Se designaron dos Representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.
4. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 2

i) Se dio lectura a la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 2.
if) Se tomo conocimiento del Informe del Emisor.

iii) Se tomé conocimiento del Representante Comuin de Tenedores de Bonos.

iv) Se designaron dos Representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.
5. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 3

i) Se dio lectura a la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 3.
i) Se tomo conocimiento del Informe del Emisor.

iii) Se tomé conocimiento del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv) Modificacién destino especifico de los fondos correspondientes a los Bonos COBEE IV — Emisién 3

Riesgos y Oportunidades

Los riesgos operativos segun informacion provista por el emisor son minimos. Las unidades hidroeléctricas cuentan
con prioridad de despacho, por lo tanto, el riesgo de despacho es minimo. El riesgo hidrolégico también es bajo,
debido a la configuracién climatol6gica y ubicacion del Valle de Zongo. Series histéricas de caudales con poca
variacion entre afio seco y afio promedio respaldan esta aseveracion. La disponibilidad de las unidades esta
garantizada por los planes de mantenimiento a ser implementados por personal de la empresa con vasta experiencia
en el negocio. El Riesgo de desastres naturales como derrumbes, deslizamientos, inundaciones o riesgos de rotura
de magquinaria se encuentra mayormente mitigado por la péliza de seguro de todo riesgo y por la operacion geogréfica
distribuida de la Compafiia.

Fortalezas

Presencia de méas de 85 afios en el negocio, se cuenta con know-how en varias areas adquirido a través de
los afios, entre las cuales se puede mencionar: administracion, mantenimiento, operacién y desarrollo.
Reputacion sélida de la Compaiiia y solida infraestructura.

Minimo riesgo de despacho al ser una empresa predominantemente hidroeléctrica.

Minimo riesgo hidrolégico por configuracién climatolégica y ubicacion geogréafica del valle de Zongo.
Respaldado por series histdricas de caudales.

Flujo de ingresos predecible y estable con baja volatilidad

Recursos humanos técnicos calificados.

Gestion empresarial transparente acorde con el marco legal vigente.

Debilidades

La operacion hidroeléctrica geograficamente distribuida (centrales en cascada), demanda mayores costos
operativos.

Operacion termoeléctrica en lugar de altura (El Alto), reduciéndose el rendimiento de las unidades (por una
menor potencia remunerada).
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Anexo 1. Cuadro Resumen

Resumen Fnanciero

COBEE

En Bs Miles Dic-15

Balance General

Disponibilidades 95.254 36.777 96.537 54.195 8.439 3.455
Cuentas por Cobrar Comerciales 44.461 42.210 42.389 47.359 45.977 155.698
Total Activo Corriente 375.838 225.559 336.811 196.193 188.203 198.664
Activo Corriente prueba &cida 356.318 205.580 324.282 183.027 175.499 184.443
Total Activo No Corriente 2.827.857 2.892.039 2.933.324 2.959.273 2.813.550 2.709.362
Total Activo 3.203.695 3.117.598 3.270.135 3.155.466 3.001.753 2.908.026
Total Pasivo Corriente 197.206 108.386 162.789 132.973 145.180 177.509
Total Pasivo No Corriente 510.283 498.125 571.549 546.833 479.219 425.761
Total Pasivo 707.489 606.511 734.338 679.807 624.400 603.269
Total Patrimonio 2.496.206 2.511.087 2.535.797 2475659 2.377.354 2.304.757
Deuda Financiera 596.679 488.779 618.679 558.280 482.415 453.115
Corto Plazo 134.078 43.674 103.139 78.744 81.445 118.188
Largo Plazo 462.601 445.105 515.539 479.537 400.971 334.927
Total de Ingresos Brutos 287.835 311.062 298.062 304.765 246.157 262.070
Costo de Ventas (Operacionales) 160.745 177.373 158.425 156.275 179.342 204.610
Depreciaciéon y amortizacion 78.342 82.210 86.430 109.531 112.243 109.436
EBIT (resultado de operacién) 48.747 51.479 53.207 38.960 -45.428 -51.976
Otros Ingresos/Egresos Extraordinarios 0 0 -34.959 -7.504 -68.643 -1.414
Gastos Financieros -36.809 -36.692 -27.744 -30.283 -27.374 -25.030
Ganancia neta 19.106 22.234 -14.465 -11.929 -29.669 -19.902
EBITDA 127.089 133.689 139.637 148.490 66.815 57.460
EBIT / Gastos Financieros 1,32 1,40 1,92 1,29 -1,66 -2,08
EBITDA/ Gastos Financieros 3,45 3,64 5,03 4,90 2,44 2,30
Cobertura del Servicio de la Deuda 1,80 3,33 2,39 2,63 2,04 1,72
EBITDA/Deuda Financiera 0,21 0,27 0,23 0,27 0,14 0,13
Deuda Financiera / Patrimonio 0,24 0,19 0,24 0,23 0,20 0,20
Pasivo Total / Patrimonio 0,28 0,24 0,29 0,27 0,26 0,26
Pasivo No Corriente / EBITDA 4,02 3,73 4,09 3,68 7,17 7,41
Deuda Financiera / EBITDA 4,69 3,66 4,43 3,76 7,22 7,89
Pasivo Total / EBITDA 5,57 454 5,26 4,58 9,35 10,50
Margen bruto 44,15% 42,98% 46,85% 48,72% 27,14% 21,93%
Margen operativo 16,94% 16,55% 17,85% 12,78% -18,45% -19,83%
Margen neto 6,64% 7,15% -4,85% -3,91% -12,05% -7,59%
ROA 0,60% 0,71% -0,44% -0,38% -0,99% -0,68%
ROE 0,77% 0,89% -0,57% -0,48% -1,25% -0,86%
Activos Operacionales 2.905.019 2.904.541 2.993.840 2.950.840 2.777.520 2.881.190
ROAP 0,66% 0,77% -0,48% -0,40% -1,07% -0,69%
Liquidez General 1,91 2,08 2,07 1,48 1,30 1,12
Prueba Acida 0,82 1,05 0,99 0,94 0,98 0,98
Capital de Trabajo 178.632 117.173 174.022 63.220 43.023 21.156

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracién: PCR
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Anexo 2. Estructura de Cuentas de Balance General

Analisis Vertical

dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19

Activo

Activo Corriente

Efectivo y equivalente de efectivo 2,97% 1,18% 2,95% 1,72% 0,28% 0,12%
Bancos (Fondos restringidos) 6,10% 2,95% 5,00% 1,82% 1,11% 0,33%
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto de provision acum  1,39% 1,35% 1,30% 1,50% 1,53% 5,35%
Inventarios 0,61% 0,64% 0,38% 0,42% 0,42% 0,49%
Otras cuentas por cobrar 0,66% 1,11% 0,67% 0,76% 2,93% 0,54%
Inversiones temporales 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Activo Corriente prueba acida 11,12% 6,59% 9,92% 5,80% 5,85% 6,34%
Total Activo Corriente 11,73% 7,24% 10,30% 6,22% 6,27% 6,83%
Activo No Corriente

Bancos (Fondos restringidos)

Activo Fijo Neto 85,71%  89,99%  86,92%  89,88%  90,29%  93,12%
Prestamos aempresarelacionadas 2,52% 2,73% 2,75% 3,01% 3,34% 0,00%
Total Activo No Corriente 88,27% 92,76% 89,70% 93,78% 93,73% 93,17%

Total Activo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Pasivo y Patrimonio
Pasivo Corriente

Cuentas por pagar comerciales y contratistas 1,09% 0,90% 0,70% 0,49% 0,92% 1,25%
Deudas Financieras 4,19% 1,40% 3,15% 2,50% 2,71% 4,06%
Intereses por pagar 0,32% 0,28% 0,34% 0,33% 0,31% 0,28%
Total Pasivo Corriente 6,16% 3,48% 4,98% 4,21% 4,84% 6,10%
Pasivo No Corriente

Deuda financiera 14,29% 14,05% 15,57% 15,16% 13,34% 11,52%
Prevision paraindemnizaciones 0,47% 0,48% 0,36% 0,38% 0,40% 0,48%
Pasivo por impuesto diferido 1,02% 1,22% 1,35% 1,75% 2,21% 2,64%
Total Pasivo No Corriente 15,93% 15,98% 17,48% 17,33% 15,96%  14,64%
Total Pasivo 22,08% 19,45%  22,46% 21,54%  20,80% 20,74%
Patrimonio 0,00%
Capital 13,70% 14,08% 13,42% 13,91% 14,62%  15,09%
Ajuste de capital 11,89% 13,50% 14,18% 15,37% 16,99%  18,19%
Aporte por capitalizar 3,61% 3,71% 3,54% 3,66% 3,85% 3,98%
Reservas por revallo técnico 45,37% 48,12% 9,64% 7,88% 16,81% 16,42%
Ajuste de reservas patrimoniales 0,00% 0,00% -0,17% -9,45% -11,12%  -11,91%
Resultados Acumulados 3,34% 1,14% 36,94%  47,09%  50,14%  49,96%
Reservas - - - - -12,09% -12,48%
Resultado de la gestion

Total Patrimonio 77,92% 80,55% 77,54% 78,46% 79,20%  79,26%

Total Pasivo y Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracion: PCR
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Anexo 3. Estructura de Estado de Resultados

Estado de Gananciay Pérdidas (Andlisis Vertical) dic-14 dic-15 dic-16 dic-17
Ingresos Operacionales 100,00% 100,00% 100,00%  100,00%
Ventas Netas (Ingresos Operacionales) 99,93% 91,54% 100,00% 99,80%
Otros ingresos operativos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Diversas 0,07% 8,46% 0,00% 0,20%
Total de Ingresos Brutos % 100,00% ,00%
Costo de Ventas (Operacionales) 55,85% 57,02% 53,15% 51,28%
Gastos de operacion 55,85% 57,02% 53,15% 51,28%
EBITDA 44,15% 42,98% 46,85% 48,72%
Depreciacién y amortizacion 27,22% 26,43% 29,00% 35,94%
EBIT (resultado de operacién) 16,94% 16,55%  17,85%  12,78%
Ingresos financieros 0,00% 0,00% 0,00%
Intereses 1,05% 1,82% 0,00% 2,26%
Otros ingresos 5,24% 4,50% 1,84% 0,15%

Otros egresos -12,79%  -11,80% -9,31% -9,94%
Beneficio Ordinario antes de Impuestos 10,44% 11,07% 10,39% 5,25%
Gastos extraordinarios 0,00% 0,00% -11,73% -2,46%

Beneficio antes de Impuestos 10,44% 11,07% -1,34% 2,79%
Impuesto a las Utilidades -3,80% -3,92% -3,51% -6,70%
Ganancia neta 6,64% 7,15% -4,85% -3,91%

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracion: PCR
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dic-18

dic-19

100,00% 100,00%

100,00% 100,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

% 100,00%

72,86%
72,86%
27,14%
45,60%
8,20%
0,00%
2,56%
51,28%
-11,12%
24,26%
-27,89%
-3,62%
-8,43%
-12,05%

78,07%
78,07%
21,93%
41,76%
-19,83%
0,00%
0,00%
26,74%

-9,55%
-2,65%
-0,54%
-3,19%
-4,41%
-7,59%
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Anexo 4. Balance General / Andlisis Horizontal

%

-43,86%
-64,84%
11,72%

COBEE Dic. 2014 Dic. 2015 Dic.2016 Dic. 2017
Andlisis Horizontal % % %
Balance General (en miles de Bs)
Efectivo y equivalente de efectivo 4,82% -61,39% 162,49%
Bancos (Fondos restringidos) 581,57% -52,98% 77,68%
Cuentas por Cobrar Comerciales 7,25% -5,06% 0,42%
Inventarios 114,69% 2,35% -37,29%

Otros Activos de Corto Plazo -12,05% 64,73% -36,63%

Activo Corriente prueba acida 79,19% -42,30%  57,74%
Total Activo Corriente 80,74% -39,99% 49,32%
Inversiones 0,00% -11,11%  -15,00%
Activo Fijo Neto 3,19% 2,18% 1,31%
Prestamos a empresa relacionadas 100,00% 5,58% 5,52%
Cargos diferidos 0,00% 0,00% 0,00%

Total Activo No Corriente 6,26% 2,27% 1,43%
Total Activo 11,65% -2,69% 4,89%

Pasivo y Patrimonio

Cuentas por pagar comerciales y contratistas 59,10% -19,55%  -18,84%

Deuda Financiera CP 0,96% -67,43% 136,16%
Intereses por pagar 43,76% -14,41%  25,83%
Cargas fiscales y sociales -40,34% 55,59% -7,30%
Otras cuentas por pagar (CP) 0,00% 0,00% 0,00%

Total Pasivo Corriente 2,74% -45,04% 50,19%
Deuda financiera LP 136,51% -4,29%  16,21%
Otras Cuentas por pagar -3,47% 43,80%  -8,31%
Prevision para indemnizaciones 25,67% -1,74% -21,15%
Pasivo por impuesto diferido 100,00% 17,20% 16,06%

Total Pasivo No Corriente 120,38% -2,38% 14,74%

Total Pasivo 67,06% -14,27%  21,08%
Capital 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de capital 16,03% 10,44%  10,15%
Aporte por capitalizar 0,00% 0,00% 0,00%
Reservas por revallo técnico 5,91% 3,22% -78,99%
Ajuste de reservas patrimoniales 0,00% 0,00% 100,00%
Resultados Acumulados -43,77% -66,96% 3314,06%
Reservas

Resultado de la gestién
Total Patrimonio 2,06% 0,60% 0,98%

Total Pasivo y Patrimonio 11,65% -2,69% 4,89%
Fuente: COBEE S.A./ Elaboracién: PCR
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5,09%
9,52%
-43,56%
-41,75%
11,11%
-0,22%
5,96%
516,18%
0,88%
-3,51%

-32,26%
-23,65%
-5,57%
10,01%
0,00%

-18,32%
-6,04%
-81,93%
3,50%
24,55%
-4,32%

-7,43%
0,00%
4,60%
0,00%

-21,14%
5199,22%
23,00%

-2,37%
-3,51%

%

-84,43%
-42,20%
-2,92%
-3,51%
265,80%
-4,11%
-4,07%
2,32%
-4,43%
5,27%
-0,31%
-4,92%
-4.87%

77,52%
3,43%
-11,81%
-4,49%
0,00%
9,18%
-16,31%
-44,96%
-1,31%
20,13%
-12,36%
-8,15%
0,00%
5,16%
0,00%
103,05%
11,90%
1,28%

-3,97%
-4,87%

Dic. 2018 Dic. 2019

%

-59,06%
-70,98%
238,65%
11,94%
-82,19%
5,10%
5,56%
2,65%
-0,10%
-100,00%

-100,00%
-3,70%
-3,12%

32,44%
45,11%
-11,85%
-45,31%

-16,34%
-100,00%
16,66%
15,98%
-11,16%
-3,38%
0,00%
3,75%
0,00%
-5,36%
3,75%
-3,46%

21


http://www.ratingspcr.com/

Anexo 5. Estado de Resultados / Andlisis Horizontal

COBEE
Andlisis Horizontal %
Estado de Gananciay Pérdidas (En miles de Bs)
Ingresos Operacionales
Ventas Netas (Ingresos Operacionales)
Diversas
Total de Ingresos Brutos
Costo de Ventas (Operacionales)
Gastos de operacion

1,28%
2,01%
-90,61%
1,28%
-1,81%
-1,81%

0,66%
14,24%
2146,91%
-8,50%
-68,86%
-19,84%
-100,00%
-100,00%
0,00%
-20,08%
-24,71%
-33,71%

Depreciacién y amortizacion
EBIT (resultado de operacion)
Intereses

Otros ingresos
Gastos Financieros
Beneficio Ordinario antes de Impuestos

Otros Ingresos Extraordinarios
Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Beneficio antes de Impuestos
Impuesto a las Utilidades

Ganancia neta

Dic. 2014  Dic. 2015

%

-1,00%

8,07%
10,34%
10,34%

5,19%

5,60%
-2,66%
86,29%
-138,02%
-0,32%
14,57%
0,00%
0,00%
14,57%
11,42%
16,37%
-2,75%

Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2019
% % %
-4,18% 2,25% -19,23%
4,67% 2,04% -19,07%
-100,00% 0,00% -100,00%
-4,18% 2,25% -19,23%
-10,68% -1,36% 14,76%
-10,68% -1,36% 14,76%
-55,00%
5,13% 26,73% 2,48%
3,36% -26,78% -216,60%
-100,00%  100,00% -8,28% -100,00%
-60,72% -91,92%  28338,09% -44,49%

-24,39% 9,15% -9,61% -8,56%

-10,08% -48,33% 273,38% -111,61%

-100,00% -78,53% 814,73% -97,94%
0,00% 0,00% 0,00%

-100,00% -78,53% 814,73% -97,94%

-111,62%
-14,18%
-165,06%

-312,29%
95,13%
-17,53%

-205,03%
1,61%
148,70%

-6,39%
-44,32%
-32,92%

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracion: PCR
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Anexo 6. Flujo de Caja

Compaifiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited

Estado de Flujo de Efectivo (en Bolivianos)
Al 31de diciembre de 2019
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto de la Gestion -19.901767

Ajustes para reconciliar el Resultado Neto, al efectivo provisto por las

Depreciaicic’)n de activos fijos 109.435.667
Impuesto a las utilidades - gestién actual 11552.904
Gasto por indemnizaciones y vacaciones 3.953.479|
Impuesto a las transacciones (compensado con IUE pagado) 9.932.369|
Gasto porintereses, primas y costos de emisién devengados 25.030.194
Intereses generados devengados -5.346.120
Otros egresos diversos -38.955.210,
P érdida neta por venta de activos fijos 17591157

Ganancias por VPP

Ajuste por inflacion -645.398
Inflacié n - Re expresién valores afio anterior -96.369
A.RESULTADO NETO DE LA GESTION AJUSTADO 112.550.906
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Incremento) Disminucién en Cuentas por Cobrar -3.037.994
Disminucién en Otras cuentas por cobrar 45.278.31
(Incremento) Disminucién en Inventarios -1704.769
(Disminuci6én) en cuentas por pagar comerciales y contratistas 8.920.499|
(Disminuci6én) en Deudas Fiscales y Sociales -3.369.137

Incremento (Disminucién) Otras Cuentas por Pagar
Indemnizaciones y quinquenios pagados -2.600.435
Disminucién (Incremento) depésitos en garantia
Pago de impuestos de gestiones anteriores -20.312.459
B. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 23.174.016

I. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B) 135.724.922

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Comprade activos fijos -76.939.302,
Venta de activos fijos 1877.172
Efectivo restringido 23570.837
Intereses ganados 269.478|
II. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -51221.815
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago Principal de Bonos Emitidos -72.719.250,
Pago de intereses bancarios ybonos emitidos -30.708.606
Nuevos Préstamos Bancarios 84.800.000
Pago de préstamos a corto plazo -36.155.411)
Dividendos Pagados -34.800.000

Il. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION -89.583.267
IV. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION -5.080.160

Incremento Dispon ades

V.TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES

Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio 3.455.004
Fuente: COBEE S.A.
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Anexo 7. Proyecciones Financieras

Expresado en USD dic-24 dic-25 dic-28 dic-29 dic-31

Cash and cash equivalents 1.555.293 1.271.933 1.033.262 1.769.165 7.604.977 12.971.671 17.351.297 29.350.558 42.179.206 53.245.209 63.490.674 72.874.655 81.176.514 88.081.970 88.875.837 89.356.104
Restricted cash - current 4.395.308 8.382.126 8.454.420 8.051.730 8.693.267 8.709.467 8.453.378 12.356.365 8.337.093 8.696.222 8.720.009 8.348.097 8.752.051 1.027.364 948.239 872.781
Trade and other receivables 15.812.673 9.303.702 7.850.012 6.538.330 5.134.354 4.139.974 3.546.740 2.860.010 2.001.313 1.051.520 (51.727) (1.199.030) (2.488.832) (3.768.051) (5.034.195) (6.253.171)
Intercompany receivables - - - - - - - - - - - - - - - -
Main Office 39.829.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926 40.029.926
Inventories 1.825.298 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871 2.130.871
Prepaid and other current assets 282.936 536.391 479.808 423.225 366.642 310.059 253.476 196.893 533.048 476.465 419.882 363.299 306.716 250.133 193,550 529.705
Total current assets 63.701.432 61.654.949 59.978.299 58.943.247 63.960.037 68.291.968 71.765.689 86.924.622 95.211.457 105.630.213 114.739.636 122.547.818 129.907.246 127.752.212 127.144.228 126.666.215

Property, plant and equipment, net 269.215.678 264.815.130 265.396.837 259.341.630 251.940.318 243.840.458 236.176.736 228.864.668 221.045.940 212.799.377 204.806.913 196.485.147 188.003.329 179.290.750 170.126.044 161.595.589
Restricted cash Long-term - - - - - - - - - - -
Other long-term assets 401.590 1.043.753 1.027.230 1.013.391 999.625 985.860 1.028.048 1.148.674 1.269.300 1.389.926 1.510.553 1.631.179 1.751.805 1.872.431 1.993.058 2.113.684

Total long-term assets 269.617.268 265.858.882 266.424.067 260.355.021 252.939.942 244.826.318 237.204.783 230.013.342 222.315.240 214.189.303 206.317.465 198.116.326 189.755.134 181.163.181 172.119.102 163.709.273
333.318.700 327.513.831 326.402.366 319.298.267 316.899.979 313.118.286 308.970.472 316.937.964 317.526.697 319.819.516 321.057.101 320.664.144 319.662.381 308.915.393 299.263.329 290.375.488
Payables and accruals 9.160.685 6.436.494 4.197.179 4.911.752 5.264.680 5.415.691 5.875.927 6.240.153 6.366.581 6.582.709 6.786.182 7.040.687 7.229.745 7.425.043 7.684.741 7.953.443
Short-term horrowings 750.000 8.759.165 7.225.458 1.400.727 573.024 - - - - - - - - - - -
Intercompany payables - - - - - - - - - - - - - - - -
Current portion long-term debt 10.951.799 10.309.735 11.121.027 12.233.902 14.017.161 16.326.087 9.108.462 10.551.815 8.427.322 8.902.727 10.302.001 10.403.295 10.304.089 9.337.457 8.769.578 8.099.438
Total current liahilities 20.862.484 25.505.39%4 22.543.664 18.546.380 19.854.865 21.741.779 14.984.390 16.791.968 14.793.903 15.485.436 17.088.183 17.443.982 17.533.834 16.762.500 16.454.319 16.052.881
Long-term debt 57.518.823 57.461.939 55.973.753 53.545.489 49.291.195 42.770.745 43.467.920 47.721.756 49.100.072 50.002.982 49.506.619 48.908.962 48.410.510 39.073.053 30.303.475 22.204.038
Other long-term liabilities 2.000.860 2.283.403 2.928.651 3.587.799 4.272.671 4.982.225 5.713.733 6.467.004 7.234.338 8.031.980 8.859.567 9.713.129 10.594.006 11.500.631 12.439.312 13.408.687
Total long-term liabilities 59.519.683 59.745.342 58.902.405 57.133.288 53.563.872 47.752.970 49.181.653 54.188.760 56.334.410 58.034.962 58.366.185 58.622.091 59.004.516 50.573.684 42.742.787 35.612.725
80.382.167 85.250.736 81.446.069 75.679.668 73.418.737 69.494.749 64.166.043 70.980.728 71.128.313 73.520.399 75.454.369 76.066.073 76.538.350 67.336.184 59.197.106 51.665.606
Common stock 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650 67.719.650
Additional paid in capital 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545 5.264.545
Reserves 149.027.197 138.393.639 132.973.053 127.552.466 122.131.879 116.711.293 111.290.706 105.870.120 100.449.533 95.028.946 89.608.360 84.187.773 78.767.187 73.346.600 67.926.013 62.505.427
Net income (loss) for the period (3.418.478) 175.051 2.693.202 (1.337.698) (137.357) 142.295 1.180.892 1.152.807 441.149 (99.267) (696.385) (1.004.662) (1.474.040) (1.544.822) (1.512.986) (1.356.341)
Retained earnings 34.343.619 30.710.210 36.305.848 44.419.636 48.502.525 53.785.754 59.348.636 65.950.115 72.523.508 78.385.243 83.706.563 88.430.765 92.846.689 96.793.236 100.669.001 104.576.601

Total Stockholders' equity 252.936.533 242.263.095 244,956.297 243.618.599 243.481.242 243.623.537 244.804.429 245,957.236 246.398.385 246.299.118 245.602.733 244,598,071 243.124.031 241.579.209 240.066.223 238.709.882

Total liabilities and stockholders' equ ~ 333.318.701 327.513.832 326.402.366 319.298.267 316.899.979 313.118.286 308.970.472 316.937.964 317.526.698 319.819.516 321.057.102 320.664.144 319.662.381 308.915.393 299.263.330 290.375.488

Fuente: COBEE S.A.
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Anexo 8. Proyecciones Financieras

Expresado en USD dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 dic-26 dic-27

Revenues 34.746.965 3.411.596 3.582.107 3.529.627 3.200.110 3.236.000 3.342.576 3.338.068 3.327.014 3.346.270 3.353.660 3.386.241 3.383.705 3.396.459 3.406.548 3.419.254
Cost of sales (4.015.922) (465.950) (470.742) (475.212) (375.722) (379.564) (385.011) (375.210) (370.259) (372.040) (371.033) (375.942) (372.987) (373.235) (372.857) (373.092)
Variable Margin 30.731.043 2.945.645 3.111.365 3.054.415 2.824.388 2.856.436 2.957.565 2.962.858 2.956.755 2.974.230 2.982.626 3.010.299 3.010.718 3.023.223 3.033.691 3.046.162
Operating & Maintenance (12.656.152) (1.780.724) (1.085.505) (1.100.863) (1.229.650) (1.246.419) (1.271.608), (1.296.349) (1.320.945) (1.349.516) (1.382.772) (1.414.394) (1.439.703) (1.465.062) (1.501.858) (1.535.748)
General & Administrative (4.416.886) (332.590) (356.885) (341.558) (317.665) (324.256) (337.011), (337.854) (341.217) (351.192) (365.942) (373.023) (377.982) (386.397), (400.832) (409.122)
Other income (expenses) Net 451.955 (100.000) - - - - - - - - - - - - - -
Operating Expenses (16.621.083), (2.213.314) (1.442.390) (1.442.420) (1.547.315) (1.570.675) (1.608.618) (1.634.202) (1.662.162) (1.700.709), (1.748.714) (1.787.417) (1.817.686) (1.851.460) (1.902.690) (1.944.870)
EBITDA 14.109.960 732.332 1.668.975 1.611.995 1.277.074 1.285.761 1.348.946 1.328.655 1.294.594 1.273.521 1.233.912 1.222.882 1.193.033 1.171.764 1.131.001 1.101.292
Depreciation and amortization (10.882.953) (796.706) (824.424) (838.276), (848.308) (854.500) (848.357), (852.795) (857.074) (861.038) (865.038), (869.859) (874.852) (878.105) (881.348) (883.159)

Fixed assets Write-off - - - - - - - - - - - - - R R -

Share of profit in associates - - - - - - - - - - - - - R R N

EBIT 3.227.007 (64.375) 844.551 773.720 428.766 431.261 500.589 475.861 437.520 412.483 368.875 353.023 318.180 293.659 249.653 218.133
Finance Expenses (4.219.678) (350.724) (375.983) (346.548) (325.001) (295.081) (258.786) (291.441) (293.088) (300.641) (305.261) (302.798) (299.918) (247.230) (199.494) (154.697)
Finance Income 185.388 - - - - - - - - - - - - - - -

Exchange gain (loss) (5.040)! - - - - - - - - - - - - - - -

Income (loss) before tax (812.322) (415.099) 468.568 427.171 103.765 136.180 241.804 184.420 144.432 111.842 63.614 50.225 18.262 46.429 50.159 63.436
Current Tax (2.605.815) (117.641) (123.521) (121.711) (110.349) (111.586) (115.261), (115.106) (114.725) (115.389) (115.643) (116.767) (116.679) (117.119) (117.467) (117.905)
Deferred Tax (341) 919 (9.887) (9.887) 10.980 10.989 10.989 10.989 10.989 10.989 10.989 10.989 10.989 10.989 10.989 10.989

Net income (loss) (3.418.478) (531.821) 335.160 205573 35583 137532 80.303 40.697 (41.040) (55.553) (59.701) (56.319)

Fuente: COBEE S.A.
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Profit (Loss)

Adjustments  for non-cash transactions and

transactions not related to operating activities:
Depreciation and amortization

Finance costs, net

Share of profit in associates

Share-base payment transactions expense
Income tax expense

Measurement to fair value of pre-existing share
Gain on bargain purchase
Gain on disposal of property, plant and equipment

Recycling of foreign exchange

Assets write off

Inventory write off

Bad debt expense

Interest income from commercial operations
Other non-operating losses

Changes in:

Inventories

Trade receivable

Other accounts receivable

Trade payable

Other accounts payable
Provisions and employee benefits

Income tax paid
Dividends received

Dividends received from discontinued operations

Net cash provided by operating activities

Cash flows from investing activities
Purchase of non-controlling interest
Acquisition of property, plant and equipment
Short-term deposits

Restricted cash

Business combination, net of cash acquired
Value Added Tax, net of projects
construction

Acquisition of intangibles

Collection of interest

under

Proceeds from sales of plant and equipment

Effect of discontinued operations

Net cash used in investing acti

Cash flows from financing activities
Proceeds of long-term debt
Proceeds of short term borrowings
Capital  contributions  from
shareholder

IC Power’s loan, net

Payment of short term borrowings
Payment of long term debt
Payment of loans from parent company
Payment of interest

non-controlling

Payments of dividends to Inkia’s equity holders

Payments of dividends to non-controlling interest

Issuance expenses

Operating lease amortization under IFRS 16
Operating lease interest under IFRS 16
Payment of witholding tax

Effect of discontinued operations

Net cash provided by financing activ

Net increase in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at the beginning

Effect of changes in the exchange rate on cash
and cash equivalents

Cash and cash equivalents at the end

Anexo 9. Proyecciones Financieras

) 2 B 6 dic-28 0 2 dic-33
(531.821) 335.160 295573 35.583 137.532 40.697 7.443 (41.040) (55.553) (87.428) (59.701) (56.319) (43.480),
796.706 824.424 838.276  848.308 854.500 848.357 852.795 857.074 861.038 865.038 869.859 874.852 878.105 881.348 883.159
346.424 372.412 343.766  323.073 294.079 258.786 291.441 293.088 300.641 305.261 302.798 299.918 247.230 199.494 154.697
116.722 133.408 131.598 99.368 100.597 104.272 104.116 103.735 104.399 104.654 105.778 105.690 106.130 106.478 106.916
27 28 28 38 39 40 42 43 a4 45 46 a7 49 50 51
728.059 1.665.432 1.609.242 1.275.184  1.284.799  1.348.987  1.328.697  1.294.636  1.273.565  1.233.957  1.222.928  1.193.080  1.171.812 1.131.050  1.101.343
48.663 (248.506) (291.965) (15) ©) ©) ©) (10) (10) (10) (10) 1) 1) 1) 1)
2.291.171 392.738 392.738  392.738 392.738 392.738 392.738 o 392.738 392.738 392.738 392.738 392.738 392.738 (0)
(249.431) (322.495) (314.286)  (57.618) (55.174) (55.174) (58.840) (62.914) (60.470) (58.026) (56.396)  (193.285) (64.951) (66.581) (64.137)|
(1.064.150) (801.369) (805.990) (751.290)  (773.866)  (793.996) (813.946)  (826.837)  (854.619) (882.068)  (905.880)  (930.918)  (954.520)  (983.905) (1.012.042)
39.544 22.266 24.183 57.073 59.129 60.959 62.773 63.945 66.470 68.966 71.130 73.406 75.552 78.223 80.781
1.793.856 708.066 613.921  916.073 907.616 953.505 911.412 268.819 817.674 755.557 724.510 535.011 620.620 551.514 105.934

(3.266.106)

(7.203.246)

377.427

(168.976) (96.982) (84.224)

507.080 463.376 483.288

817.674
(68.238)

448.873

(59.560)

433.778

(70.239)

443.541

(80.687)

453.989

620.620

(86.059)

(217.417)

(71.532)

(176.167)

9.756.000
6.020.000

(871.349)

(17.209)

(5.000.000)

(714.286)

(3.517.307)

(70.829)

(2.096.531)

(43.716)

(565.950) - - - -

(14.237) - - - -

9.173.156

497.660
774.273

(788.136)

188.133
845.129

033.262

(1.148.898)

2.918.063 6.930.986

1.769.165

673.991 1.274.010

11.697.661

1.352.568
15.998.729

1.713.553 858.621
27.637.005 41.320.585

2.971.671 17.351.297 29.350.558 42.179.206

1.198.309
52.046.900

53.245.209

1.129.775
62.360.899

63.490.674

1.097.812
71.776.844

908.313
80.268.201

317.144
87.764.826

303.816 (96.720)
H#HHIHIHE 89.452.824
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cobee

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. -
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

Estados financieros consolidados al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019
conjuntamente con el informe del auditor interno

CONTENIDO

Informe del auditor interno

Balance general consolidado

Estado de ganancias y pérdidas consolidado

Estado de evolucion del patrimonio neto consolidado
Estado de flujo de efectivo consolidado

Notas a los estados financieros consolidados

Bs = bolivianos
USD = délar estadounidense
UFV = unidad de fomento de vivienda



cobee

La Paz, 02 de abril de 2020

INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA BOLIVIANA DE
ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED POR EL
PERIODO TERMINADO AL 29 DE FEBRERO DE 2020.

Mediante la presente declaro que he evaluado y verificado a través de la aplicacion de
procedimientos de control que considere necesarios en las circunstancias, la
documentacion y registros contables que sustentan la informacién detallada en los estados
financieros de la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company
Limited al 29 de febrero de 2020.

En mi opinién los estados financieros adjuntos presentan informacion confiable sobre la
situacién patrimonial, econémica y financiera de la sociedad al 29 de febrero de 2020 y los
resultados de sus operaciones por el periodo entre el 1ro de enero y el 29 de febrero de
2020 y estan respaldados con documentacion suficiente y pertinente.

Asi mismo en mi opinion, los libros de contabilidad y los estados financieros fueron llevados
de conformidad con las disposiciones legales y tributarias vigentes.

Lic. Blgnca Fabiola Malaga Castarfieta
Mat. Prof. CAULP N° 6050
Matricula Nacional CAUB N° 16627

Scanned with CamScanner



COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.

BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Bancos (Fondos restringidos)
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
Bancos (Fondos restringidos)
Préstamos a empresas relacionadas
Inversiones permanentes
Activo fijo, neto
Activo por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden deudoras

Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas
Cargas fiscales y sociales
Deudas financieras
Intereses por pagar - Deuda financiera
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Deudas financieras
Provision para indemnizaciones
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto diferido
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio neto
Capital pagado
Aportes por capitalizar
Ajuste de capital
Reserva por conversion de estados financieros
Reserva por revaluo técnico
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultado acumulado
Total patrimonio neto
Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden acreedoras

/ Alfredo Chav, rea
Subgerente de Contabilidad

(Cifras expresadas en bolivianos)

29 de Febrero de 2020

Nota

4fy5.a 10,662,742
5.b 12,845,891
4gy5.c 43,532,452
5.d 78,243,129
4hy5.f 13,433,857
158,718,071

5.b -
5.e 78,575,905
4. 232,578
4jy5.g 2,701,988,843
4k.2y5.1.1 1,199,923
5.h 1,983,457
2,783,980,706

2,942,698,777

7 4,884,583

5. 31,534,814

5.j 32,286,111
41y5.m 132,089,701
8,733,166

204,643,792

5m 315,318,976
4.m 12,491,470
583,277

4k.2y5.1.2 78,529,626
406,923,349

611,567,141

6.a 438,928,000
115,624,000

532,042,972
6.c (362,977,932)
6.b 472,862,683
(348,244,813)

1,482,896,726

4.n 2,331,131,636
2,942,698,777

7 4,884,583

Las notas 1 a 15 que se acompaiian forman parte integrante de este estado.

)

)

/
Diego sanchez de J/6zada B.
Gerente de Administraciony
Finanzas

2019
(Reexpresado)

3,464,653
9,663,063
49,151,444
42,769,536
14,260,948

119,309,644

77,949,812
232,578
2,712,632,049
1,315,673
1,946,279
2,794,076,391

2,913,386,035

4,611,872

38,601,563
14,802,330
118,517,865
8,145,206

180,066,964

335,861,867
13,041,999
946,542
77,471,310
427,321,718

607,388,682

438,928,000

115,624,000

532,042,972
(362,977,932)
477,126,075
(346,912,796)

1,452,167,034

2,305,997,353

2,913,386,035

4,611,872

Vi

/\

/ R,éné Sergio Pereira
Gerente General



COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS CONSOLIDADO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ventas Netas
Energia

Total ingresos

Gastos operativos
Gastos de operacion
Depreciacion

Ganancia bruta

Otros ingresos:
Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes
Intereses
Resultado por venta de activos fijos

Diversos

Otros egresos:
Diferencias de cambio
Intereses
Diversos
Resultado por baja de activos fijos

(Cifras expresadas en bolivianos)

29 de Febrero de 2020

(Pérdida) Ganancia antes del Impuesto a las Utilidades

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio

Nota
4.0y5.n 51,659,249
51,659,249
5.0 (28,880,479)
4j3y5g (16,053,813)
6,724,957
45,843
881,448
5.p 40,960,134
(11,529)
4. (4,154,855)
5.p 18,180
44,464,178
4k.1y5.k (14,133,759)
30,330,419

Las notas 1 a 15 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

P Q@W :

Alfredo Chave Larrea
Subgerente de C ntabilidad

Diego sanchez de/ﬁoz
Gerente de Adm|n|stra0|on y
Finanzas

2019
(Reexpresado)

262,801,617

262,801,617

(208,222,386)
(112,401,571)

(57,822,340)

2,004,527
5,361,045
1,882,413

62,377,439

(74,118)
(25,100,075)
(82,422)
(1,260,967)

(12,714,498)

(11,957,648)

(24,672,146)
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Saldos al 31 de diciembre de 2018 (Reexpresado)

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes

Transferencia de reserva por revaltio técnico (NIC 16)

Baja por venta de activos fijos revaluados

Dividendos distribuidos

Reversion de deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo
Compensacion de intereses préstamo Inkia Holdings (Cobee) Limited
(Pérdida) Ganancia neta del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2019 (Reexpresado)

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes

Transferencia de reserva por revalto técnico (NIC 16)

Baja por venta de activos fijos revaluados

Dividendos distribuidos

(Pérdida) Ganancia neta del periodo

Saldos al 29 de febrero de 2020

Las notas 1 a 15 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

fredo Chave: rea
bgerente de Cgntabitdad

6.b

6.d
14.b

6.b

6.d

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.

BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Cifras expresadas en bolivianos)

Reserva por

Capital Aportes por conversion de Reserva para Ajuste de Reservas Resultados
pagado capitalizar estados financieros revaltio técnico Ajuste del capital Patrimoniales Subtotal acumulados Total
438,928,000 115,624,000 (362,977,932) 504,658,271 532,042,972 (337,754,047) 890,521,264 1,536,252,787 2,426,774,051
- - - - - (9,158,749) (9,158,749) (24,993,409) (34,152,158)
- - - (27,155,942) - - (27,155,942) 27,231,755 75,813
- - - (810,700) - - (810,700) 812,964 2,264
- - - - - - - (34,897,153) (34,897,153)
- - - 434,446 - - 434,446 - 434,446
- - - - - - - (27,567,764) (27,567,764)
- - - - - - - (24,672,146) (24,672,146)
438,928,000 115,624,000 (362,977,932) 477,126,075 532,042,972 (346,912,796) 853,830,319 1,452,167,034 2,305,997,353
- - - - - (1,332,017) (1,332,017) (3,864,119) (5,196,136)
- - - (4,263,392) - - (4,263,392) 4,263,392 -
- - - - - - - 30,330,419 30,330,419
438,928,000 115,624,000 (362,977,932) 472,862,683 532,042,972 (348,244,813) 848,234,910 1,482,896,726 2,331,131,636
/ € /
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COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Cifras expresadas en bolivianos)

29 de Febrero de 2020

2019

(Reexpresado)

Flujo de efectivo de actividades operativas:

(Pérdida) Ganancia neta del periodo 30,330,419 (24,672,146)
Ajustes para conciliar los resultados del ejercicio con el flujo de
efectivo de operaciones:
Depreciacidn de activos fijos 4.j.3y5.g 16,053,813 112,401,571
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 14 - 19,225,174
Gasto por obsolescencia de inventarios de materiales y repuestos - 188,590
Impuesto a las utilidades - gestion actual 4k1ly5k 14,133,759 11,957,648
Gasto por indemnizaciones y vacaciones (115,317) 3,964,516
Impuesto a las transacciones (compensado con IUE pagado) 1,800,420 9,960,098
Gasto por intereses, primas y costos de emision devengados 4,154,853 25,100,072
Intereses generados devengados (881,448) (5,361,045)
Otros egresos diversos - -
Pérdida por activos fijos siniestrados - -
Pérdida (Ganancia) neta por venta de activos fijos - (621,446)
Ganancias por VPP (6,160,134) (39,254,545)
Ajuste por inflacion (45,843) (2,004,527)
Inflacién - reexpresidn valores afio anterior (9,645) (151,865)
Variacién en activos y pasivos corrientes
Disminucion (Incremento) en cuentas por cobrar comerciales 5,482,156 (3,046,475)
Disminucion (Incremento) en otras cuentas por cobrar (35,635,258) 10,606,754
Disminucion (Incremento) en inventarios 787,389 (1,709,528)
Disminucidn (Incremento) en cuentas por pagar comerciales y contratistas (6,959,283) 11,024,253
Disminucidn (Incremento) en deudas fiscales y sociales 2,935,189 (3,394,522)
Indemnizaciones y quinquenios pagados (717,830) (2,607,695)
Pago de impuesto a las utilidades gestién anterior - (20,369,166)
Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas 25,153,240 101,235,716
Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Efectivo restringido (3,209,730) 23,636,641
Intereses ganados 38,346 270,230
Cobros por reclamos al seguro - dafios a la propiedad - 34,812,892
Compras de activos fijos (5,533,481) (77,154,097)
Ventas de activos fijos - 1,882,413
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion (8,704,865) (16,551,921)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Nuevos préstamos bancarios 19,400,000 85,036,740
Pago de préstamos a corto plazo (6,500,000) (36,256,348)
Pago de principal - bonos emitidos y préstamos LP (17,997,500) (72,922,264)
Pago de intereses bancarios y de bonos emitidos (4,152,786) (30,794,337)
Dividendos pagados 6.d. - (34,897,153)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (9,250,286) (89,833,362)
Incremento de efectivo durante el ejercicio 7,198,089 (5,149,567)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 3,464,653 8,614,220
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 5.a. 10,662,742 3,464,653

Las notas 1 a 15 que se acompaiian forman parte integrante de este estado.
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1.a.

1.b.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

NATURALEZA, CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD
Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Ltd (Casa Matriz)

El 17 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co Ltd. (COBEE) en Halifax, Nueva Escocia,
Canada. En Bolivia se le reconoce la personeria juridica y se aprueban los Estatutos de COBEE mediante
Resolucién Suprema firmada por el Presidente de la Republica de Bolivia en fecha 10 de julio de 1925.
El registro publico de esta Resolucién Suprema se realiza mediante escritura publica N° 112, de fecha 20
de julio de 1925. Mediante Escritura publica N° 271 de 1 de noviembre de 1968 la Compafia cambia su
razén social a Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Limited (en
adelante la Sociedad o Casa Matriz)

Su principal actividad es la generacion de energia eléctrica a través de su Sucursal.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Ltd (Sucursal Bolivia)

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited (Sucursal Bolivia), opera
legalmente en Bolivia desde 1925, con personalidad juridica aprobada mediante Resolucion Suprema de
2 de agosto de 1967, inscrita en el Padréon Nacional de Contribuyentes bajo el NiUmero de Identificacion
Tributaria (NIT) N° 1020579023 y en el Registro de Comercio de Bolivia mediante Resolucién
Administrativa DGSA N2 1 de fecha 28 de febrero de 1978, actualizada por Fundempresa con la Matricula
N° 00012772.

El 4 de mayo de 1990, mediante Resoluciéon Suprema N° 207640, protocolizada el 21 de julio de 1990, el
Gobierno de Bolivia otorgd a COBEE una concesién para el aprovechamiento de recursos hidricos de los
rios Zongo y Miguillas en el departamento de La Paz, con el objetivo de generar y transmitir energia
eléctrica en calidad de servicio publico, sin caracter de exclusividad. El plazo de la concesion es por 40
anos a partir del 1° de octubre de 1990.

Mediante Resoluciones Supremas N° 215064 y N° 215474 de fechas 30 de diciembre de 1994 y 17 de
marzo de 1995 respectivamente, se introdujeron modificaciones a la concesion original, con el propésito
de adecuarla a las disposiciones de la Ley de Electricidad promulgada el 21 de diciembre de 1994. La
Ley N° 1604 de 21 de diciembre de 1994, denominada "Ley de Electricidad", establece que las empresas
eléctricas en el Sistema Interconectado Nacional deben estar desagregadas en empresas de generacion,
transmision y distribucion y dedicadas a una sola de estas actividades. La Sucursal a partir de dichas
modificaciones quedé dedicada exclusivamente a la actividad de generacion de electricidad.

En la Resolucién Suprema N° 215474, se establecié un periodo de catorce afios computados a partir de
la promulgacion de la Ley de Electricidad, para la transicion del régimen tarifario de la Sucursal
establecido en el Cédigo de Electricidad al normado en la indicada Ley, siendo asi que, a partir del 22 de
diciembre de 2008, la Sucursal comenz6 a formar parte del denominado Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM) creado por la Ley de Electricidad.

La Disposicion Transitoria Octava de Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia, aprobada
en la gestion 2009, establece que en el plazo de un afio desde la eleccion del Organo Ejecutivo y del
Organo Legislativo, las concesiones de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios
basicos, deben adecuarse y migrar al ordenamiento juridico constitucional, reconociendo derechos
adquiridos, por lo que es necesario contar con una disposiciéon normativa expresa.

fA/



1.b.

3.a.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

NATURALEZA, CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Ltd (Sucursal Bolivia)
(Cont.)

Con el Decreto Supremo N° 0726 de 6 de diciembre de 2010, dentro del plazo indicado, el Gobierno
boliviano dispuso que todas las concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad,
telecomunicaciones y de servicios basicos, otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir
de la aprobacién de dicho Decreto Supremo se adecuan al ordenamiento constitucional vigente,
transformandose automaticamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su
migracion de acuerdo a la normativa sectorial a emitirse.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros consolidados fueron preparados de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, con el unico fin de que sean presentados a las
entidades a las que la Sociedad esta obligada por los compromisos asumidos como emisor de Bonos a
través de su Sucursal en Bolivia y no podran ser utilizados con ningun otro propésito. Por resolucion del
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (en adelante CTNAC), dependiente del Colegio de
Auditores o Contadores Publicos de Bolivia, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos
especificos en el pais, se adoptan las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 (“NC 8”) emitida por el CTNAC, los estados financieros
de la Sociedad han sido consolidados con los correspondientes estados financieros de su Sucursal:

e Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A Bolivian Power Company Ltd. (Sucursal Bolivia).

La nomenclatura de cuentas utilizada para la preparacion de los estados financieros consolidados es
consistente con el Sistema Uniforme de Cuentas (SUC) - Cddigo de Electricidad, emitidas por la Autoridad
Reguladora y han sido considerados los aspectos incluidos en el anexo a la resolucion SSDE 222/99
(principios, politicas y normas de contabilidad aplicables a las empresas de generacion y transportadoras
de electricidad).

Siguiendo la recomendacion incluida en la Resolucion N° 01/2008 del CTNAC, emitida el 11 de enero de
2008, y lo establecido en la Resoluciéon Normativa de Directorio N° 10.0002.08 del Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN), emitida el 20 de enero de 2008, la Sociedad tomo la decision de aplicar desde el 1° de
enero de 2007, las modificaciones establecidas en las Normas de contabilidad N° 3 y N° 6, aprobadas en
el mes de septiembre de 2007.

USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia requiere que la Gerencia realice estimaciones y suposiciones que

afectan los montos de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio.



3.a.

3.b.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS (Cont.)
Uso de estimaciones (Cont.)

Las areas de mayor importancia que requieren la utilizacion de estimaciones son aquellas relacionadas
con la recuperacion de activos de larga vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones
realizadas por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

Si en el futuro las estimaciones realizadas, que estan basadas en el mejor juicio hecho por la Gerencia a
la fecha de los estados financieros consolidados, varian con relacién a los montos reales, las
estimaciones originales seran modificadas en el afio que corresponda.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados en términos de moneda constante,
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos establecidos en la
Norma de Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucién N°01/2008 del 11 de enero de 2008 del CTNAC
que establecen la reposicion del ajuste por inflacidon de estados financieros, utilizando como Unico indice
la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV). Para estos efectos se ha considerado el valor
de la UFV del 29 de febrero de 2020 y 31 de diciembre de 2019 de 2.33838 y de Bs 2.33187,
respectivamente.

Los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros consolidados estén
re-expresados en moneda constante, para lo cual se computan los resultados por efectos de la inflacion
de cuentas patrimoniales y de rubros no monetarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta
“Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes” (AITB). Asimismo, seguin se establece en la Norma de
Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada, los valores de los rubros del Estado de Ganancias y Pérdidas
también deben ser re-expresados a moneda constante, sin embargo, la Sociedad ha optado, como lo
prevé la misma norma, por mantener los valores histéricos de dicho estado, procedimiento que no origina
ninguna distorsion en la expresion del resultado neto del ejercicio.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros consolidados y las notas explicativas al 31
de diciembre de 2019, fueron re-expresadas tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables descritas a continuacién, han sido presentadas consistentemente a todos los
periodos presentados en los estados financieros.

Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los saldos, transacciones y resultados
significativos entre sociedades consolidadas, a fin de exponer solamente en los estados financieros
consolidados.

En funcién a la aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 21 “Efectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” (NIC 21), las diferencias de cambio histéricas surgidas
a partir del proceso de consolidacién de los estados financieros de Casa Matriz y los de su Sucursal, se
reconocen en patrimonio, y se reclasifican a resultados cuando se realice la disposicion de la inversion
de Casa Matriz en su Sucursal en Bolivia.
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4.b.

4.d.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacién (Cont.)

La aplicacion de la NIC 21 esta respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC, la cual establece la
adopcion de los pronunciamientos técnicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais

Los estados financieros de la Casa Matriz al 29 de febrero de 2020 y 31 de diciembre de 2019 han sido
preparados de acuerdo con criterios similares a los de la Sucursal, de acuerdo a lo manifestado en el
punto 2.

Transacciones en moneda extranjera

La contabilidad de la Sociedad es llevada en moneda local (bolivianos) y las operaciones realizadas en
otras monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente a la fecha de contabilizacion.
El efecto de esta conversion se expone en la cuenta “Diferencias de Cambio” del Estado de Ganancias y
Pérdidas. A la fecha de cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten
a bolivianos, en funcién al tipo de cambio oficial de venta vigente a esa fecha. El tipo de cambio oficial de
venta del délar estadounidense vigente al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, fue de Bs
6.96 por USD 1.

La moneda funcional de Casa Matriz es el délar estadounidense y sus estados financieros para propésitos
de consolidacién se presentan en bolivianos, convirtiéndolos por el método de tasa de cambio vigente
(oficial) a la fecha de cierre, en aplicacion de la NIC 21.

Ejercicio

El cémputo de los resultados de operacion, se efectia en forma anual entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de cada afio, en cumplimiento al articulo N° 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio
de 1995.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre: corrientes, aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses; y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros.

Transferencias de la reserva por revalio técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados)

En lo referente a “Primas” y “Reservas patrimoniales”, el Anexo a la Resolucion SSDE 222/99, de la
Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN), establece que la reserva para
revaluo técnicos es el excedente de valor asignado en el estudio de Revalorizacion Técnica de Activos
Fijos, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 4, emitida por el CTNAC, y que la
caracteristica principal de la reserva para revaluo técnico es que al constituirse una extensiéon del capital,
no debe ser objeto de distribucidn excepto por una disposicion especial del gobierno o de la Junta de
Accionistas. f



4.1,

4.9.

4.h.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Transferencias de la reserva por revalio técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados) (Cont.)

Adicionalmente, el mencionado Anexo, en la seccién referente al cumplimiento de disposiciones legales,
establece que excepcionalmente podran existir discrepancias entre un procedimiento aconsejado por las
normas contables y las disposiciones legales; en estos casos, se revelaran tales hechos y se cuantificaran
las diferencias, pero prevaleceran las disposiciones legales y a ellas se referiran los registros contables

Dado que el 31 de diciembre de 2009 COBEE practicé un revalto técnico y producto del mismo reconocié
en sus registros contables un superavit por un mayor valor de sus Activos Fijos, se ha procedido a
transferir parcialmente el saldo de la reserva por revaluo técnico a resultados acumulados por la porcidon
revaluada ya utilizada de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacién de su valor
revaluado y la depreciacion de su valor histérico.

Cualquier distribucién de rentas, debidamente aprobada por los socios o accionistas, ya sea en efectivo
o acreditacién a cuenta en el caso de la Sucursal, esta gravada con el IUE-BE. Al respecto, tal como se
menciona en el inciso b) de la nota 6. la Sociedad cumplié con todas las obligaciones tributarias producto
del “Reciclaje de la Depreciacién de los activos revaluados”.

La transferencia del saldo de la reserva por revaluo técnico a resultados acumulados no afecta la base
de calculo de la utilidad tributaria para fines de determinacién de Impuesto a las Utilidades de las
Empresas (IUE), ni afecta el cumplimiento de los acuerdos a los que la Sociedad esta obligada por los
prospectos de emisiones de bonos que actualmente tienen en vigencia en el mercado de valores.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo estd compuesto por los saldos en caja y los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de corto plazo, de gran liquidez y de riesgo
menor de cambios en su valor, los cuales son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo. Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 constituyen depdsitos en fondos de
inversion los cuales se presentan a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de los
estados financieros consolidados.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor nominal de las facturas emitidas mensualmente
por la venta de energia y capacidad a clientes del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM).

Inventarios
Los inventarios corresponden a repuestos y materiales utilizados en la produccién de energia, los cuales
estan valuados a valores corrientes, es decir al valor de costo de reposicion. El costo unitario se determina

por el método del costo promedio ponderado.

La constitucion de la prevision por obsolescencia se realiza a partir del analisis de una muestra
representativa del universo de aquellos items cuya rotacion se sitia entre 37 meses o0 mas.
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4j.2
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Inventarios (Cont.)

Si algun item fuera identificado en ese parametro de rotacion, se procede a evaluar el item para confirmar
si el mismo califica como inventario de seguridad o en su defecto, califica para efectos de la prevision
para obsolescencia.

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacion telefénica en la Cooperativa de
Teléfonos de La Paz, y se valtian a su valor de mercado.

Activo fijo Neto
Reconocimiento y medicion

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, los activos fijos se presentan a valores revaluados
determinados por un perito independiente. Los valores resultantes del informe de revaluo técnico fueron
incluidos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2009, cuyo informe fue aprobado
por el Directorio y los accionistas el 29 de abril de 2010. Consecuentemente, al 29 de febrero de 2020 y
al 31 de diciembre de 2019 los valores de los activos fijos se presentan a valores revaluados ajustados
por inflacion desde la fecha del revalio o al valor de compra actualizado por inflaciéon en el caso de
adquisiciones a partir del 1ro de enero de 2010.

Para los activos fijos adquiridos previos al 1ro de enero de 2010, en cumplimiento a la Norma de
Contabilidad N° 4, el exceso del monto del revaltuo técnico sobre el valor actualizado se registr6 en la
cuenta de patrimonio “Reserva por revaluo técnico”.

Costos posteriores

Los costos de mantenimientos mayores o revisiones se reconocen en el valor en libros de un activo fijo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con el gasto fluyan a la Sociedad y
su costo se pueda medir confiablemente. EI mantenimiento continuo y las reparaciones menores se
contabilizan como gastos a medida que se incurren y se reconocen en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Todos los costos posteriores capitalizados se presentan a su costo histérico ajustado por inflacion a la
fecha de cierre.

Depreciacion

Los elementos de activo fijo se deprecian desde la fecha en que estan disponibles para su uso o, con
respecto a los activos autoconstruidos, desde la fecha en que el activo se completa y esta listo para su
uso.

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la depreciacion de los activos fijos se calcula

utilizando el método de linea recta sobre sus vidas utiles estimadas de cada componente, exceptuando
los terrenos que son activos fijos que no se deprecian.
f./
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Activo fijo Neto (Cont.)
Depreciacion (Cont.)

Los métodos de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales (si los hubiera) se revisan en cada
fecha de presentacion y se ajustan, si corresponde. Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad realiz6 una
revision de vidas Utiles de activos fijos con un experto independiente. Los resultados de dicha revision
fueron utilizados para asignar las vidas utiles de los activos fijos al 29 de febrero de 2020 y al 31 de
diciembre de 2019.

Bajas

Los activos fijos se dan de baja en el momento de la venta de los mismos o cuando no se esperan obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja en cuentas del activo (calculada como la diferencia entre el valor de venta y el valor en libros del
activo) se incluye en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Aspectos impositivos
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio
de 1995, la Sociedad determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad
contable de acuerdo a los criterios definidos en dicho Decreto.

Para la determinacion de la utilidad neta imponible al 29 de febrero de 2020y al 31 de diciembre de 2019,
se han considerado los lineamientos definidos por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto Supremo
N° 29387 de 20 de diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolucion
Normativa de Directorio N° 10.0002.08 de 4 de enero de 2008, modificada y complementada por la
Resolucién Normativa de Directorio N° 10.0004.08 de 18 de enero de 2008, referentes a la re-expresion
de los estados financieros a moneda constante, aplicando como indice la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV).

Este impuesto, que es liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las
Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o hasta el siguiente
vencimiento del IUE.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias temporarias netas existentes entre las bases
contables y fiscales después de aplicar la tasa impositiva del Impuesto a las Utilidades de las Empresas
(25%) de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12) "Impuesto
a las Ganancias” (aplicacion de la NIC 12 respaldada por la Resoluciéon N° 1/2012 del CTNAC) , la cual
establece la adopcién de los pronunciamientos técnicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais.

Z
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4.k.3

4.1.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Impuesto Diferido (Cont.)

Las principales diferencias temporarias pasivas surgen por la diferencia entre las vidas Utiles de activos
fijos contables y tributarias producto del revalio técnico.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior

El Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) se determina
aplicando la tasa del 12.5% a las rentas de fuente boliviana sobre el monto total acreditado, pagado o
remesado a beneficiarios del exterior.

De acuerdo al tercer parrafo de articulo 34 del Decreto Supremo N° 24051, se presume que las utilidades
del ejercicio netas de pérdidas acumuladas de gestiones anteriores de la Sucursal seran distribuidas en
la fecha del vencimiento de la presentacion de los estados financieros a la Administracion Tributaria
independientemente de la fecha de remision de fondos, a menos que sean reinvertidas.

Al respecto, el mismo decreto establece que en el caso de que la Sucursal reinvierta las utilidades en el
pais, se deducira de la base imponible para el calculo del IUE-BE, el monto de las utilidades destinadas
a ser reinvertidas a condicion de que, a la fecha presunta de la remesa indicada, la autoridad social
competente de la casa matriz haya decidido tal reinversion y las utilidades se afecten a una cuenta de
reserva, la cual no sera distribuible. Por el contrario, si la reserva constituida para estos fines fuera en
algun momento distribuida, se considerara que el impuesto correspondiente se generd en la fecha en que
originalmente correspondiese y no al momento de la distribucién efectiva de la reserva.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a valor razonable en funcion al efectivo recibido
menos los costos asociados a la transaccion, en aplicaciéon de la Norma Internacional de Informacién
Financiera Nro. 9 “Instrumentos financieros” (NIIF 9) (aplicacion de la NIIF 9 respaldada por la Resolucion
N° 1/2012 del CTNAC).

Posteriormente los intereses son medidos en funcién al método del costo amortizado, determinando para
tal efecto la tasa efectiva de la obligacién contraida.

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones financieras estan compuestas por
préstamos con instituciones financieras, y adicionalmente, emisiones de bonos en el mercado local.

Provisiéon para indemnizaciones
La provisidon para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado
de manera mensual. Segun las disposiciones laborales vigentes, transcurridos tres meses de antigiedad

en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacién equivalente a un mes de sueldo por afio de
servicio o duodécimas segun corresponda, incluso en los casos de retiro voluntario.

Z
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Provision para indemnizaciones (Cont.)

Asimismo, se establece que los trabajadores que hayan cumplido cinco afos de trabajo de manera
continua podran, a simple solicitud escrita y sin necesidad de otro requisito, exigir al empleador el pago
de los quinquenios consolidados. Esta solicitud debe efectuarse en un pago unico en un plazo de treinta
dias computables a partir de la solicitud y sera calculado en base al promedio del total ganado de los
ultimos tres meses anteriores a la solicitud de pago. En base a la rotacion normal del personal, esta
provision es considerada no corriente.

Patrimonio neto

El patrimonio de la Sociedad esta compuesto por el Capital pagado, Aportes por capitalizar, Ajuste de
capital, Ajuste de reservas patrimoniales, Reserva por conversiéon de estados financieros, Reserva por
revallo técnico y Resultados Acumulados (Ver nota 6).

La Sociedad re-expresa su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de re-expresion,
la variacion de la UFV. La contrapartida de dicha actualizacion se carga a los resultados del ejercicio en
la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”.

El efecto de la re-expresion de las cuentas “Capital Pagado” y “Aportes por Capitalizar”, se expone en la
cuenta “Ajuste de Capital’; el efecto de la re-expresién de las cuentas “Reserva para conversiéon de
estados financieros” y “Reserva para Revaluo Técnico” se expone en la cuenta “Ajuste de Reservas
Patrimoniales” y la re-expresion de la cuenta “Resultados Acumulados” en su propia cuenta.

Reconocimiento de ingresos
La Sociedad reporta ingresos por intereses de préstamo a su uUnico accionista.

La Sucursal reconoce sus ingresos por ventas por el método de lo devengado, en funcién a la potencia
firme disponible reconocida para el mercado eléctrico y de las inyecciones netas de energia eléctrica al
Sistema Interconectado Nacional.

Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes se definen como obligaciones posibles, surgidas a raiz de sucesos pasados y
cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno o mas hechos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad. A efectos de la contabilizacion
y exposicion de estos pasivos contingentes se toman en cuenta los criterios establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 37 (NIC 37) "Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes”, la cual hace referencia a:

(i) Contingencia Remota: obligacién con escazas posibilidades de ocurrencia (no requiere ser registrada
en estados financieros ni revelarse en las notas);

(i) Contingencia Posible: obligaciéon cuyas posibilidades de ocurrencia alcanzan hasta en un 50% (no
requiere ser registrada en los estados financieros, pero si revelarse en las notas): y

(iii) Contingencia Probable: obligacién cuyas posibilidades de ocurrencia sobrepasan el 51% (requiere
ser registrada en los estados financieros).
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5. b.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Pasivos contingentes (Cont.)

(Aplicacion de la NIC 37 respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC).
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

A continuacion, la composicién de los rubros mas importantes, expresados en bolivianos, al 29 de febrero
de 2020 y al 31 de diciembre de 2019:

Efectivo y equivalentes de efectivo

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Caja 120,686 110,464
Bancos 10,472,104 3,284,236
Equivalentes de efectivo 69,952 69,953
10,662,742 3,464,653
Bancos (Fondos Restringidos)
2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Banco de Crédito S.A. (BCP) - Fondo Restringido CP 12,300,821 9,423,120
Cuenta bancaria - Seguro Médico Delegado 545,070 239,943
12,845,891 9,663,063

La cuenta corresponde principalmente a fondos restringidos en un fideicomiso, cuyo propésito principal
es garantizar el pago de intereses y capital relacionados con las obligaciones de bonos emitidos. Los
fondos restringidos generan intereses a una tasa promedio de 1.50% (2019) y 2.90% (2018). Al 31
diciembre de 2019 y 2018, los intereses devengados ascienden a Bs269,478 y Bs1,313,460 (re-
expresado), los cuales se encuentran incluidos en el estado de Ganancias y Pérdidas.

Cuentas por Cobrar Comerciales

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Clientes Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) 43,686,045 49,241,908
Oftros clientes 2,360 2,851
Previsidn para cuentas incobrables (155,953) (93,315)
43,532,452 49,151,444

Z
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5.d.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Otras Cuentas por Cobrar

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Pagos adelantados (*) 16,400,224 15,681,971
Cuentas del personal 7,633 16,365
Cuentas varias por cobrar (**) 61,835,272 27,071,200
78,243,129 42,769,536

) Al 29 de febrero de 2020, corresponde principalmente a la estimacién del Impuesto a las
Transacciones (IT) por compensar por Bs9,998,611 y anticipados a proveedores por
Bs3,891,374. Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a la estimacion del
Impuesto a las Transacciones (IT) por compensar por Bs9,998,611 (re-expresado) y anticipados
a proveedores por Bs3,553,585 (re-expresado).

(™) Al 29 de febrero de 2020 y 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a cuentas por
cobrar por pélizas de seguro de “Dafios a la Propiedad” por Bs61,073,154 y Bs26,346,502 (re-
expresado) respectivamente, emergentes del desastre del sistema Zongo suscitado en febrero
de 2018 (Ver nota 12).

Préstamos a Empresas Relacionadas
En fecha 26 de marzo de 2014, la Sociedad otorgd un préstamo a su unico accionista Inkia Holdings
Cobee Ltd. por USD2,600,000 a 5 afios plazo con vencimiento en fecha 25 de marzo de 2019, a una tasa

del 4%.

En fechas 20 y 26 de junio de 2014 se celebraron dos adendas al contrato, incrementando el monto de
préstamo en USD6,800,000 y USD1,768,506 respectivamente.

Posteriormente en fecha 18 de noviembre de 2014 se celebré una tercera adenda al contrato, modificando
la tasa de interés a 6.22% revisable semestralmente de acuerdo a la tasa promedio ponderada resultante
de las emisiones de bonos mas un margen del 0.5%.

En fecha 05 de noviembre de 2019 se celebré una cuarta adenda al contrato ampliando el plazo del
préstamo a 5 afios adicionales, con vencimiento en fecha 25 de marzo de 2024.

Finalmente, segun Resolucion Unanime de Directorio de fecha 30 de diciembre de 2019, se autorizé la
compensacion Bs27,491,019, correspondientes a la totalidad de intereses acumulados al 31 de diciembre
de 2019, emergentes del préstamo.

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la composicion del saldo de esta cuenta es:

&
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

5.e. Transacciones con Partes Relacionadas (Cont.)

Capital
Intereses

5. f. Inventarios

Materiales y repuestos
Prevision para obsolescencia

5.g. Activo Fijo, Neto

Produccion
Transmision
Obras en curso
Propiedad general

Depreciacion acumulada
Deterioro acumulado PPE

Feb-2020

77,732,802
843,103

78,575,905

Feb-2020

15,045,406
(1,611,549)

13,433,857

Feb-2020

3,248,319,567
337,242,401
101,523,901
99,623,944

2019

(Reexpresado)

77,949,812

77,949,812

2019

(Reexpresado)

15,876,996
(1,616,048)

14,260,948

2019

(Reexpresado)

3,245,924 ,593
334,159,636
102,736,350

99,132,150

3,786,709,813

(1,011,073,679)

(73,647,291)

3,781,952,629
(995,467,684)
(73,852,896)

2,701,988,843

2,712,632,049

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la depreciacion cargada a resultados asciende a
Bs 16,053,813 y Bs 112,401,571 (re-expresado) respectivamente.

5. h. Otros activos no corrientes

Cuentas por cobrar LP
Depdsitos en garantia
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Feb-2020

82,899
1,900,558

2019

(Reexpresado)

81,256
1,865,023

1,983,457

1,946,279

z
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Cuentas por Pagar Comerciales y Contratistas

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Proveedores por Pagar 14,807,419 27,512,687
Otras Cuentas por Pagar 16,727,395 11,088,876
31,534,814 38,601,563

Las cuentas por pagar comerciales y contratistas no devengan intereses y se liquidan normalmente en el
término de 30 dias.

Cargas Fiscales y Sociales

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
IUE por pagar 22,124,643 7,597,698
IVA débito fiscal 2,604,026 704,960
Retenciones 267,820 678,521
Provision para bonos yprimas 2,689,070 1,807,673
Provisién para aguinaldos 519,323 -
Cargas sociales por pagar 4,081,229 4,013,478
32,286,111 14,802,330
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Impuesto a las utilidades por pagar 18,819,990 7,597,698
Estimacion impuesto a compensar con el IT 1,800,420 (9,960,097)
Ajuste IUE no compensado (11,177,385) 3,872,419
Pasivo por impuesto diferido 1,386,081 10,447,628
Total IUE gasto contable 14,133,759 11,957,648
2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 12,747,678 1,510,020
Impuesto diferido 1,386,081 10,447,628
Total IUE gasto contable 14,133,759 11,957,648

z
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5.1.1

5.1.2

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Impuesto Diferido

Activo por impuesto diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Patentes y otros impuestos municipales
Prevision para vacaciones

Prevision para obsolescencia

Prevision para cuentas dudosas

Total Activo por Impuesto Diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Patentes y otros impuestos municipales
Prevision para vacaciones

Prevision para obsolescencia

Prevision para cuentas dudosas

Total Activo por Impuesto Diferido

Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido
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Saldo inicial al Movimientos Saldo final al
01/01/2020 del aio 29/02/2020

31,535 (2,694) 28,841
34,745 (2,968) 31,777
1,048 (90) 958
818,531 (69,928) 748,603
402,887 (34,419) 368,468
23,264 (1,987) 21,277
1,312,010 (112,087) 1,199,923

Saldo inicial al

Movimientos

Saldo final al

01/01/2019 del afo 31/12/2019
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
41,826 (10,203) 31,623
23,309 11,533 34,842
2,528 (1,477) 1,051
701,010 119,807 820,817
- 404,012 404,012
- 23,328 23,328
768,673 547,000 1,315,673
Saldo inicial Movimientos Saldo final al
al 01/01/2020 del aiio 29/02/2020
77,255,632 1,273,994 78,529,626
77,255,632 1,273,994 78,529,626
Saldo inicial Movimientos Saldo final al
al 01/01/2019 del afio 31/12/2019
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
66,476,684 10,994,626 77,471,310
66,476,684 10,994,626 77,471,310



COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Deudas Financieras

Corto Plazo
Banco de Crédito S.A. (BCP)

Bonos — COBEE |l
Bonos — COBEE lll — Serie A

Primas por emisién de bonos - COBEE porcidn corriente

Costos por emsion de bonos IV CP

Largo Plazo

Banco de Crédito S.A. (BCP)
Banco Nacional de Bolivia S.A.
Bonos — COBEE Ill Serie AByC

Bonos — COBEE Il Emision 2y 3
Bonos — COBEE IVEmision AByC

Primas por emision de bonos - COBEE porcién no corriente (g)

Costos por emsion de bonos IVLP
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Feb-2020

72,595,589

72,595,589

2019

(Reexpresado)

59,862,244

57,574,300

59,862,244

57,574,300

56,610,653

130,169,889

56,610,653

116,472,897

2,147,098

(227,286)

2,281,091

132,089,701

(236,123)

37,901,500

10,718,750
257,834,400

118,517,865

306,454,650

38,007,312

21,497,348
266,977,660

9,611,309
(746,983)

315,318,976

326,482,320

10,171,032
(791,485)

335,861,867
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Deudas Financieras (Cont.)

La Sociedad cumple con todos los compromisos financieros de los prospectos de emision de bonos y lo
establecidos por el ente regulador Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI):

e La Sociedad mantuvo sus ratios financieros dentro de los parametros establecidos por los prospectos
de emisidn, los cuales fueron comunicados al Representante de Tenedores, a la ASFl y a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV) dentro de un periodo de treinta 30 dias calendario con posterioridad
a la finalizacién de cada trimestre de la gestion 2019.

e La Sociedad publica anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649 del Cddigo de
Comercio.

Ventas Netas — Energia

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Mercado Spot 51,612,906 262,268,467
Otros Ingresos por energia 42,660 509,899
Otros Ingresos 3,683 23,251
51,659,249 262,801,617
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Gastos de Operacion

2019
Feb-2020 (Reexpresado)

Sueldos ycargas sociales 8,000,148 58,553,342
Peaje por trasporte de electricidad 6,221,904 26,384,198
Materiales y repuestos 253,715 3,607,060
Mantenimiento equipos de operacion 639,577 13,244,238
Servicios profesionales contratados 1,721,229 10,453,019
Desmantelamiento Planta Kenko - 2,054,720
Seguros 5,623,607 34,130,366
Deterioro de valor cuentas por cobrar 62,898 46,830
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo - 19,225,174
Consumo gas - Kenko - 871,303
Impuesto a las transacciones 1,800,420 9,960,097
Tarifa Dignidad yotros descuentos energia 804,898 4,526,349
Otros beneficios empleados 1,113,908 6,967,718
Tasa de regulacion - SIRESE 439,064 2,234,948
Servicios basicos 375,888 3,004,835
Comité de Despacho de Carga (i) 371,559 1,718,851
Servicio mantenimiento de vehiculos 118,687 1,109,553
Servicio IT ycomunicaciones 695,015 4,099,790
Gastos bancarios 202,244 1,910,600
Gastos varios de operacion 364,582 3,282,094
Actividades sociales (ii) 9,722 282,875
Otros impuestos 61,414 554,426

28,880,479 208,222,386
0] Pagos realizados al Comité Nacional de despacho de Carga CNDC en base a la participacion, de

la Sucursal, en el mercado en funcion a la potencia y energia eléctrica.
ii) RSE: Responsabilidad Social Empresarial
Ingresos y Gastos Diversos
2019

Feb-2020 (Reexpresado)
Ingresos por cobertura de seguro - Dafios a la Propiedad 34,800,000 -
Franquicias de Seguros - -
Ingresos por cobertura de seguro - Lucro Cesante - 23,032,121
Ganancias por valuacion a VPP 6,160,134 39,254,545
Otros ingresos diversos - 90,773
Total Ingresos Diversos 40,960,134 62,377,439

Los ingresos por cobertura de seguro se detallan en la nota 12.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ingresos y Gastos Diversos (Cont.)

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Otros gastos (18,180) 82,422
Total Gastos Diversos (18,180) 82,422

PATRIMONIO
Capital pagado

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el capital pagado y emitido por la Sociedad es de
Bs438,928,000 dividido en 189 acciones.

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019
es de Bs 12,334,030 y Bs 12,201,044 (re-expresado) respectivamente.

Reserva por revalto técnico

Al 31 de diciembre de 2009, la empresa BINSWANGER realizé la valuacion de los activos fijos de la
Sociedad, determinando un nuevo valor de mercado de los activos fijos de USD 335,421,100; lo cual
incremento el valor de dichos activos en USD 158,570,351 equivalentes a Bs1,121,092,382 al tipo de
cambio de Bs7.07 con abono a la cuenta “Reserva por revallo técnico”.

Posteriormente en la gestion 2016, previa autorizacion del Directorio, la Sociedad transfirié parcialmente
el saldo de la reserva por revaluo técnico a resultados acumulados por la porcidn revaluada ya utilizada
de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciaciéon de su valor revaluado y la
depreciacién de su valor histérico (Ver nota 4.d.). Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019
y 2018, el monto transferido acumulado asciende a Bs165,930,358 y Bs161,666,966.

A continuacion, expresado en bolivianos, se expone en detalle el monto transferido de la Reserva por
Revaluo técnico de las distintas gestiones involucradas: f .
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PATRIMONIO (Cont.)

Reserva por revalto técnico (Cont.)

| A B C=A-B
Reciclaje de la
Gestion Depreciacion
revaluada
2010 60,312,335 58,096,522 2,215,813
2011 59,823,268 51,997,058 7,826,210
2012 59,102,833 51,017,267 8,085,566
2013 58,942,309 50,456,841 8,485,468
2014 57,470,074 43,312,307 14,157,767
2015 56,783,786 40,744,569 16,039,217
2016 56,217,682 39,135,630 17,082,052
2017 109,526,424 78,839,170 30,687,254
2018 76,906,972 46,975,295 29,931,677
2019 75,283,225 48,127,283 27,155,942
Reciclaje acumulado Gestiones 2010 - 2018 161,666,966
2020 10,305,334 6,041,942 4,263,392
Total Reciclaje acumulado 165,930,358

Como resultado de la transferencia periédica de la Reserva por Revaluo técnico y otros movimientos
durante la gestion, la composicion de la cuenta Reserva por revaluo técnico, expresado en bolivianos, al
29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, es la siguiente:

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Saldo al inicio del ejercicio 477,126,075 504,658,271
Bajas de activos fijos - (810,700)
Transferencia de Reserva por Revaluo técnico (4,263,392) (27,155,942)
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo - 434,446
472,862,683 477,126,075

Reserva por conversion de estados financieros

La Reserva por conversion de estados financieros fue constituida a partir de la pérdida cambiaria por tipo
de cambio histérico que surge al exponer a tipo de cambio actual (Bs 6.96 por 1 USD) las partidas de: a)
inversion original de Casa Matriz en la Sucursal, b) Capital Pagado y, c) Aportes por Capitalizar de Casa
Matriz, las cuales son analizadas posteriormente para la estructuracion de los estados financieros
consolidados, de acuerdo a lo descrito en el punto 4a. fl

-4
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PATRIMONIO (Cont.)
Distribucion de dividendos:

En fecha 30 de diciembre de 2019, se realiz6 la distribucion de dividendos por un total de Bs34,800,000,
la cual fue convalidad segun Resolucion Unanime de Directorio de fecha 10 de enero de 2020.

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicion de saldos de cuentas de orden deudoras y acreedoras, expresado en bolivianos, es la
siguiente:

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Letras de cambio i) 2,308,259 2,516,381
Boletas de garantia recibidas i) 2,576,324 2,095,491
4,884,583 4,611,872

i) Al 29 de febrero 2020 y al 31 de diciembre 2019, corresponden principalmente a letras de cambio por
trabajo de vigilancia, limpieza de rejas, asi como mantenimiento y refacciéon de obras civiles, por el
equivalente de Bs1,710,775 y Bs1,029,737 (Re-expresado).

i) Al 29 de febrero 2020, corresponden principalmente a dos boletas de garantia: a la empresa de Ingenieria
y Construcciones Empro Ltda. por Bs1,769,074 y a la empresa Desmart Ltda. por Bs184,365. Al 31 de
diciembre 2019, corresponden principalmente a dos boletas de garantia: a la empresa de Ingenieria y
Construcciones Empro Ltda. por Bs1,769,074 y a la empresa Desmart Ltda. por Bs184,365 (Re-
expresado). {/
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 29 de febrero de 2020, la Sociedad tiene una posicion neta activa en moneda extranjera de USD
11,015,970 equivalentes a Bs 76,671,148 (al 31 de diciembre de 2019 la posicién neta activa en moneda
extranjera re-expresada era de USD 10,293,392 equivalentes a Bs71,642,008). La composicién es la
siguiente:

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Activos en Moneda extranjera uUsD uUsD
Efectivo y equivalentes de efectivo 54,423 55,493
Bancos (Fondos restringidos) 5,149 34,307
Préstamos a empresas relacionadas 11,289,642 11,199,686
Otras cuentas por cobrar 141,562 125,683
11,490,776 11,415,169
Pasivos en Moneda extranjera
Cuentas por pagar comerciales y contratistas - 86,621
Cargas fiscales y sociales 474,806 -
Otras cuentas por pagar - -
Deudas financieras - Corto plazo - 1,003,373
Intereses por pagar - Deuda financiera - 31,783
Deudas financieras - Largo plazo - -
474,806 1,121,777
Posicion en Moneda Extranjera Neta 11,015,970 10,293,392
Tipo de cambio 6.96 6.96
Posicion neta equivalente en bolivianos 76,671,148 71,642,008

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 de Bs6.96 por USD 1.

FONDO DE ESTABILIZACION

El Fondo de Estabilizacion esta compuesto por las cuentas individuales de cada Agente Generador; con
cada Agente Distribuidor y son calculados sobre los balances mensuales que corresponden a las
diferencias entre precios de mercado de energia (precios spot) y precios estabilizados (precios de
aplicacion), en la proporcion a su participacion de transacciones econdmicas en el Mercado de
Electricidad Mayorista (MEM). La caracteristica principal de este fondo es que las diferencias no son
convertidas a ingreso/gasto en un momento dado, es decir ellas no son pagadas o cobradas,
simplemente son compensados con transacciones futuras.

La Sociedad registra su ingreso de operacién por los precios de aplicacion definidos por la Autoridad de
Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN). El balance del Fondo de Estabilizacién es
fluctuante y tiende a compensarse en el tiempo. f’
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CONTINGENCIAS
Fiscalizaciéon Seguro Delegado
Gestiones 2006 y 2007

En fecha 1 de junio de 2013, mediante Nota de cargo N° 233-0062, la Caja Nacional de Salud (CNS)
notificé a la Sociedad determinado un supuesto superavit de Bs 1,077,991 para la gestion 2006.

Posteriormente, en fecha 25 de noviembre de 2013, la CNS notific6 a COBEE con la Nota de cargo N°
233-0155, determinado, para la gestion 2007, un supuesto superavit de Bs1,527,630.

Sin perjuicio de que estas supuestas deudas sean demostradas, aclaradas y/o retiradas por la CNS, en
base a un andlisis efectuado de los gastos observados, la Sociedad ha provisionado Bs456,174 y
Bs873,257 para las gestiones 2006 y 2007, respectivamente.

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, ambas fiscalizaciones (2006 y 2007) se encuentran
en etapa de sentencia apelada, pendiente de pronunciamiento del Tribunal Supremo de Justicia de La
Paz.

Contingencia: Probable

Gestion 2008

Respecto a la gestion 2008 la CNS emitio el pliego de cargo Nro. 233.0125 multando a la Sociedad por
Bs1,037,498 por supuestas infracciones cometidas durante dicha gestion. La Sociedad respondié
rechazando la demanda de cobranza argumentando inexistencia de infracciones y prescripcion extintiva
(la demanda se presenta siete anos tarde). En aplicacién de la Ley Nro. 890 de enero de 2017, se solicitd
al juez la condonacién de la multa.

Contingencia: Posible

Gestion 2017

La Caja Nacional de Salud (CNS) notificéd a la Sociedad con la Nota de aviso Nro.223.0269 de fecha 04
de febrero de 2019, determinando para la gestién 2017 un superavit de Bs181,429. Sin perjuicio de que
esa supuesta deuda sea demostrada, aclarada y/o reiterada por la CNS, en base a un analisis efectuado

de los gastos observados, la Sociedad provisioné Bs195,000 para tal efecto.

Posteriormente, en cumplimiento al ultimo informe de la CNS segun cite 223-0010, se pago en febrero
2020, Bs171,268 por concepto de Superavit de la gestion 2017 a favor de la CNS.

Otras contingencias

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad declara no tener conocimiento de
otras contingencias, probables o posibles, significativas de ninguna naturaleza.

£
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PRINCIPALES CONTRATOS Y CONVENIOS FIRMADOS POR LA SOCIEDAD
Contrato provisiéon de gas natural

En fecha 28 de noviembre de 2008, la Sociedad firmé con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos
("YPFB") un contrato, con vigencia de 2 afios renovables, de compra de gas natural para el
funcionamiento de las turbinas y generaciéon de energia eléctrica y consumo propio de la planta
termoeléctrica “El Kenko”. El mencionado contrato fue ampliado, mediante cinco adendas contractuales
y cuyo plazo de ejecucion fenecio el 31 de diciembre de 2019.

Uso compartido Gasoducto Kenko

En fecha 24 de febrero de 2012, la Sociedad y la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (“EVH”),
suscribieron un convenio para el uso compartido del gasoducto de propiedad de la Sociedad, que
permitiera a EVH poner en operacién su nueva planta termoeléctrica “El Alto”, en terrenos aledafios a la
“Planta Termoeléctrica El Kenko” de la Sociedad. La planta de EVH despacha al Sistema Interconectado
Nacional (“SIN”).

SINIESTROS

En fecha 14 de febrero 2018 debido a intensas precipitaciones, se produjo la crecida del rio Zongo,
ocasionando pérdidas materiales de diferentes magnitudes en el Sistema Hidroeléctrico Zongo. El
siniestro ocasiono dafos, principalmente, en caminos, puentes, campamentos, tomas de agua, canales,
redes de distribucién de energia eléctrica del servicio local (media y baja tensién) y lineas de transmision
(alta tension).

Cabe aclarar que esta situacion no afecto el rendimiento, posicion financiera ni capacidad de generacion
de flujos de efectivo. Por tanto, al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, no se identificaron
riesgos de empresa en marcha en el mediano ni en el largo plazo.

La Sociedad cuenta con coberturas de seguro de activos fijos por los conceptos de: a) dafios a la
propiedad y, b) lucro cesante, para proteger los mismos contra todos los riesgos de pérdida o dafo fisico
directo, incluyendo terremotos, averias de maquinaria, y otros riesgos principales asociados con la
operacion de la planta. La cobertura se divide en dos partes: (1) dafios a la propiedad con un limite de
455 millones de ddlares e (2) interrupcion del negocio con un periodo de indemnizacién de hasta 12
meses de Margen Bruto (35 millones de ddlares).

La Gerencia de la Sociedad considera que el siniestro suscitado el 14 de febrero de 2018, esta cubierto
por la poliza de seguro mencionada. Por lo tanto, al 29 de febrero 2002 y al 31 de diciembre 2019 se
mantiene una cuenta por cobrar por el reclamo al seguro. A continuacién, la evolucion del reclamo
registrado para las gestiones 2019 y 2018:

2019 2020
—Dano_s ala Lucro Cesante Total —Dano_s ala Lucro Cesante Total
Propiedad - - Propiedad - -
EnBs EnBs EnBs EnBs EnBs EnBs
Saldo inicial 60,989,128 9,744,000 70,733,128 26,273,154 - 26,273,154
Anticipos de reclamo: - 22,968,000 22,968,000 34,800,000 - 34,800,000
Deducible aplicado - - - - -
Cobranzas (34,715,974) (32,712,000) (67,427,974) - - -
Sado final 26,273,154 - 26,273,154 61,073,154 - 61,073,154

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene una cuenta por cobrar por
la cobertura de Dafos a la Propiedad por Bs61,073,154 y Bs26,273,154 respectivamente.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CONSOLIDACION
(Expresado en Bolivianos)

Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Bancos (Fondos restringidos)
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
Cuenta corriente Casa Matriz
Bancos (Fondos restringidos)
Préstamos a empresas relacionadas
Inversiones permanentes
Activo fijo , neto
Activo por impuesto diferido
Otros activos no corrientes
Inversiones en la Sucursal

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de Orden deudoras/acreedoras

Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y contratistas

Deudas financieras
Intereses por pagar - Deuda financiera
Cargas fiscales ysociales

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Deudas financieras
Provisién para indemnizaciones
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto diferido
Cuenta corriente Sucursal

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital asignado
Capital pagado
Aportes por capitalizar
Ajuste de capital
Ajuste de reservas patrimoniales
Reserva para reinversion
Reserva por revalto técnico
Reserva por por conversion de EEFF
Resultado Acumulado

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

2,165,302,318

(2,165,302,318)

BPCo BPCo Ajuste Estado Financiero
(Sucursal Bolivia) (Casa Matriz) de Consolidacién Consolidado
Feb-2020 Feb-2020 Feb-2020 Feb-2020

10,379,402 283,340 - 10,662,742
12,845,891 - - 12,845,891
43,532,452 - - 43,532,452
78,243,129 - - 78,243,129
13,433,857 - - 13,433,857
158,434,731 283,340 - 158,718,071
476,691,574 - (476,691,574) -

- 78,575,905 - 78,575,905

232,578 - - 232,578
2,701,988,843 - - 2,701,988,843
1,199,923 - - 1,199,923
1,983,457 - - 1,983,457

3,182,096,375

2,243,878,223

2,783,980,706

3,340,531,106

2,244,161,563

2,942,698,777

4,884,583 4,884,583
31,534,814 - - 31,534,814
132,089,701 - - 132,089,701
8,733,166 - - 8,733,166
28,981,458 3,304,653 - 32,286,111
201,339,139 3,304,653 - 204,643,792
315,318,976 - - 315,318,976
12,491,470 - - 12,491,470
583,277 - - 583,277
78,529,626 - - 78,529,626
- 476,691,574 (476,691,574) -
406,923,349 476,691,574 406,923,349
608,262,488 479,996,227 611,567,141
189,145,426 - (189,145 ,426) -
- 438,928,000 - 438,928,000
696,000,000 115,624,000 (696,000,000) 115,624,000
353,527,718 532,042,972 (353,527,718) 532,042,972
896,884,494 (348,244,813) (896,884,494)  (348,244,813)
29,744,680 - (29,744,680) -
472,862,683 - - 472,862,683
- (362,977,932) - (362,977,932)
94,103,617  1,388,793,109 - 1,482,896,726

2,732,268,618

1,764,165,336

2,331,131,636

3,340,531,106

2,244,161,563

2,942,698,777
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CONSOLIDACION

(Expresado en Bolivianos) (Cont.)

Ventas Netas
Energia
Diversas
Total ingresos
Gastos operativos
Gastos de operacion
Depreciacion
Ganancia bruta

Otros ingresos:
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Diferencias de cambio
Intereses
Resultado por venta de activos fijos
Diversos

Otros egresos:
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Diferencias de cambio
Intereses
Diversos
Resultado por baja de activos fijos

Ganancia antes del Impuesto a las Utilidades
Impuesto sobre las Utilidades de Empresas
Ganancia neta del ejercicio

BPCo BPCo Ajuste Estado Financiero
(Sucursal Bolivia) (Casa Matriz) de Consolidacion Consolidado
Feb-2020 Feb-2020 Feb-2020 Feb-2020
51,659,249 - - 51,659,249
51,659,249 - - 51,659,249
(28,880,479) - - (28,880,479)
(16,053,813) - - (16,053,813)
6,724,957 - - 6,724,957
- 3,174,065 - 3,174,065
38,346 843,102 - 881,448
34,800,000 6,160,134 - 40,960,134
103,165 (3,025,057) - (3,128,222)
11,529 - (11,529)
(4,154,855) - - (4,154,855)
18,417 (237) - 18,180
37,312,171 7,152,007 - 44,464,178
(10,829,106) (3,304,653) - (14,133,759)
26,483,065 3,847,354 - 30,330,419
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO

En fecha 04 de diciembre de 2018, la Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear
(AETN) mediante Resolucion N° 896/2018, autorizé el retiro de las unidades generadoras de la “Central
Termoeléctrica El Kenko” (en adelante “Kenko”) previa coordinacion con el CNDC.

Al respecto, al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad registré en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs17,646,669, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y
Ganancias, en la seccion de Gastos de Operacion. Adicionalmente, la Sociedad registré Bs37,263,417
disminuyendo la “Reserva por Revaluo Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sociedad.

14.a. Actualizacién del calculo por deterioro de valor al 31 de octubre de 2019

La estimacion del valor recuperable al 31 de diciembre de 2018 debia ser reevaluada al momento en que
se realice el retiro de Kenko. Al respecto, en cumplimiento a la Resolucién AETN 896/2018, Kenko dejé
formalmente de ser considerado como parte del Sistema Interconectado Nacional (SIN) a partir del 01 de
noviembre de 2019.

Al 31 de octubre de 2019, la Sociedad consider6 el retiro de Kenko como un indicador de deterioro para
los activos de Kenko con excepcion de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian ser
reutilizados o reubicados una vez consolidado el retiro de Kenko.

Por ello, la Sociedad procedid, una vez mas, a la determinacion del importe recuperable de los activos de
Kenko, para lo cual se definio la estimacion del “Valor Razonable menos costos de disposicion” (VR-CV)
de todos los activos Kenko mencionados previamente.

Para tal efecto, la Sociedad estimé el valor razonable de los activos de Kenko considerando una oferta
de compra para las turbinas de Kenko, la cual asciende a Bs 1,080,665 (equivalentes 120,000 libras al
tipo de cambio vigente al 31 de octubre de 2019). Cabe mencionar que a diferencia de la gestion 2018,
los costos de disposicion no fueron estimados como parte del calculo del VR-CV, debido a que la
Sociedad registré en la gestién 2019, una provision para el desmantelamiento de Kenko por Bs2,049,000
en funcion a una cotizacién de servicios profesionales de un proveedor especializado. Al 31 de diciembre
de 2019, el gasto por desmantelamiento de Kenko fue registrado en el Estado de Ganancias y Pérdidas,
en la seccién de Gastos de Operacion (Ver nota 5.0).

14.b. Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019

Como resultado de la comparacion del VR-CV con el valor en libros de los activos de Kenko, se determing,
para la gestién 2019, una pérdida por deterioro de valor segun como sigue:

En Bolivianos

Valor en libros activos KEnKO ........cccoouiiiiiiii 74,727,957
Valor recuperable activos KENKO ..o, 1,080,665
Pérdida por deterioro de valor............cccoeiiiiiii e 73,647,292

La pérdida por deterioro determinada fue contrastada con el mismo concepto contabilizado al 31 de
diciembre de 2018, con el objetivo de identificar el efecto correspondiente a la gestiéon 2019 unicamente.
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15.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)
14.b. Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

Al respecto, se tienen los siguientes resultados:

2019 2018 Ajuste 2019
En Bolivianos En Bolivianos En Bolivianos
Gasto por deterioro 36,818,321 17,646,669 19,171,652
Reserva por revaluo 36,828,971 37,263,417 (434,446)
Deterioro acumulado 73,647,292 54,910,086 18,737,206

Por tanto, al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad registré en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs19,171,652, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y
Ganancias, en la seccion de Gastos de Operacion (Ver Nota 5.0.). Adicionalmente, la Sociedad registro
Bs434,446 incrementando la “Reserva por Revalio Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sociedad (Ver
Nota 6.b.)

Es importante aclarar que, al 29 de febrero 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el deterioro de valor
reconocido en los activos de Kenko, representa la mejor estimacion de la Gerencia con relacién al valor
recuperable a dicho corte.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 29 de febrero de 2020, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los estados financieros de la Sociedad.

)
)
, 2%
Alfredo Cha arr Diego Sanchez/def.ozada B.
Subgerente de Coptabilidad Gerente de Administracion y

Finanzas

[eesateco!

/Réné Sergio Pereira
Gerente General
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. -
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED (SUCURSAL BOLIVIA)

Estados financieros al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019
conjuntamente con el informe del auditor interno

CONTENIDO

Informe del auditor interno

Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucién del patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = bolivianos
USD = délar estadounidense
UFV = unidad de fomento de vivienda
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La Paz, 02 de abril de 2020

INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA BOLIVIANA DE
ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED - SUCURSAL
BOLIVIA POR EL PERIODO TERMINADO AL 29 DE FEBRERO DE 2020.

Mediante la presente declaro que he evaluado y verificado a través de la aplicacién de
procedimientos de control que considere necesarios en las circunstancias, la
documentacion y registros contables que sustentan la informacién detallada en los estados
financieros de la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company
Limited - Sucursal Bolivia al 29 de febrero de 2020.

En mi opinién los estados financieros adjuntos presentan informacién confiable sobre la
situacion patrimonial, econémica y financiera de la sociedad al 29 de febrero de 2020 y los
resultados de sus operaciones por el periodo entre el 1ro de enero y el 29 de febrero de
2020 y estan respaldados con documentacion suficiente y pertinente.

Asi mismo en mi opinién, los libros de contabilidad y los estados financieros fueron llevados
de conformidad con las disposiciones legales y tributarias vigentes.

Lic. Blanca Fabiola Malaga Castarieta
Mat. Prof. CAULP N° 6050

Matricula Nacional CAUB N° 16627

Scanned with CamScanner



COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

BALANCE GENERAL
AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Cifras expresadas en bolivianos)

29 de Febrero de 2020 2019
Nota (Reexpresado)
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4ey5.a 10,379,402 3,180,283
Bancos (Fondos restringidos) 5.b 12,845,891 9,663,063
Cuentas por cobrar comerciales 4fy5.c 43,532,452 49,151,444
Otras cuentas por cobrar 5.d 78,243,129 42,769,536
Inventarios 4gy5.e 13,433,857 14,260,948
Total activo corriente 158,434,731 119,025,274
Activo no corriente
Cuenta corriente Casa Matriz 4h.y7 476,691,574 478,022,378
Inversiones permanentes 4. 232,578 232,578
Activo fijo, neto 4jy5.f 2,701,988,843 2,712,632,049
Activo por impuesto diferido 4k.2y5k.1 1,199,923 1,315,673
Otros activos no corrientes 5.8 1,983,457 1,946,279
Total activo no corriente 3,182,096,375 3,194,148,957
Total activo 3,340,531,106 3,313,174,231
Cuentas de orden deudoras 9 4,884,583 4,611,872
Pasivo y Patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas 5.h 31,534,814 38,601,563
Cargas fiscales y sociales 5. 28,981,458 14,802,331
Deudas financieras 41y5.l 132,089,701 118,517,865
Intereses por pagar - Deuda financiera 8,733,166 8,145,206
Total pasivo corriente 201,339,139 180,066,965
Pasivo no corriente
Deudas financieras 4.1y5.l 315,318,976 335,861,867
Provision para indemnizaciones 4.m 12,491,470 13,041,999
Otras cuentas por pagar 583,277 946,540
Pasivo por impuesto diferido 4.k.2y5k.2 78,529,626 77,471,310
Total pasivo no corriente 406,923,349 427,321,716
Total pasivo 608,262,488 607,388,681
Patrimonio neto
Capital asignado 6.a 189,145,426 189,145,426
Aportes por capitalizar 6.b 696,000,000 696,000,000
Ajuste de capital 353,527,718 353,527,718
Ajuste de reservas patrimoniales 896,884,494 896,886,795
Reserva para reinversion 6.c 29,744,680 29,744,680
Reserva por revalto técnico 6.d 472,862,683 477,126,075
Resultado Acumulado 94,103,617 63,354,856
Total patrimonio neto 4.n 2,732,268,618 2,705,785,550
Total pasivo y patrimonio neto 3,340,531,106 3,313,174,231
Cuentas de orden acreedoras 9 4,884,583 4,611,872

Las notas 1 a 16 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Y Ay [repetes

/Alfredo Chav ea Diego Sanchez de Ldzada B. /Refé Sergio Pereira
Subgerente de Gontabilidad Gerente de Administracion y Gerente General
Finanzas



COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.

BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ventas netas
Energia

Total ingresos

Gastos operativos
Gastos de operacion
Depreciacion

Ganancia bruta

Otros ingresos:
Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes
Intereses
Resultado por venta de activos fijos
Diversos

Otros egresos:
Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes
Diferencias de cambio
Intereses
Diversos
Resultado por baja de activos fijos

(Pérdida) Ganancia antes del Impuesto a las Utilidades
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio

(Cifras expresadas en bolivianos)

29 de Febrero de 2020

2019
(Reexpresado)

262,801,617

262,801,617

(206,883,865)
(112,401,571)

(56,483,819)

1,060,932
270,230
1,882,413
23,122,894

(74,118)
(25,100,075)
(77,504)
(1,260,967)

(56,660,014)

Nota

40y5m 51,659,249
51,659,249

5.n (28,880,479)
4j3y5.f (16,053,813)
6,724,957

38,346

5.0 34,800,000
(103,165)

(11,529)

4l (4,154,855)
5.0 18,417
37,312,171

4k1y5, (10,829,106)
26,483,065

Las notas 1 a 16 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Affredo Chave} Larred
Subgerente de Cpntabilidad

2%

(11,957,648)

Diego Sarichez de J6zada B.
Gerente de Administracion y

Finanzas

(68,617,662)

ené Sergio Pereira
Gerente General



COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.

(SUCURSAL BOLIVIA)

BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Cifras expresadas en bolivianos)

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Capital Aportes por Reserva para Reserva por Ajuste de Reservas Resultados
asignado capitalizar reinversién revaltio técnico Ajuste del capital Patrimoniales Subtotal acumulados Total
Nota
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (Reexpresado) 189,145,426 696,000,000 29,744,680 504,658,271 353,527,718 897,224,244 2,670,300,339 103,665,222 2,773,965,561
Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes - - - - - (260,586) (260,586) 262,581 1,995
Transferencia de Reserva por revalto técnico (NIC 16) 6.d - - - (27,155,942) - (75,813) (27,231,755) 27,231,755 -
Baja por venta de activos fijos revaluados - - - (810,700) - (2,263) (812,963) 812,963 -
Reversion de deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 15.b - - - 434,446 - 1,213 435,659 - 435,659
Pérdida neta del ejercicio (reexpresada) - - - - - - - (68,617,665) (68,617,665)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (Reexpresado) 189,145,426 696,000,000 29,744,680 477,126,075 353,527,718 896,886,795 2,642,430,694 63,354,856 2,705,785,550
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes - - - - - (2,301) (2,301) 2,304 3
Transferencia de Reserva por revalto técnico (NIC 16) 6.d - - - (4,263,392) - - (4,263,392) 4,263,392 -
Baja por venta de activos fijos revaluados - - - - - - - - -
Ganancia neta del ejercicio - - - - - - - 26,483,065 26,483,065
Saldos al 29 de febrero de 2020 189,145,426 696,000,000 29,744,680 472,862,683 353,527,718 896,884,494 2,638,165,001 94,103,617 2,732,268,618
Las notas 1 a 16 que se acompafian forman parte integrante de este estado.
/ c

sﬂedo Chavez
gerente de Contabilidad
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POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Cifras expresadas en bolivianos)

2019
29 de Febrero de 2020 (Reexpresado)
Nota
Flujo de efectivo de actividades operativas:
(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio 26,483,065 (68,617,662)
Ajustes para conciliar los resultados del ejercicio con el flujo de
efectivo de operaciones:
Depreciacidn de activos fijos 4j.3y5.f 16,053,813 112,401,571
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 15.d - 19,225,174
Gasto por obsolescencia de inventarios de materiales y repuestos - 188,590
Impuesto a las utilidades - Gestién actual 4kly5,j 10,829,106 11,957,648
Gasto por indemnizaciones y vacaciones (115,317) 3,964,516
Impuesto a las transacciones (compensado con IUE pagado) 1,800,420 9,960,098
Gasto por Intereses, costos de emision y primas devengadas 4,154,853 25,100,072
Intereses generados devengados (38,346) (270,230)
Otros egresos diversos - -
Pérdida por activos fijos siniestrados - -
Pérdida (Ganancia) neta por venta de activos fijos - (621,446)
Ajuste por inflacion 103,165 (1,060,932)
Inflacién - reexpresidn valores afio anterior (8,852) (147,700)
6n en activos y pasivos corrientes
Disminucion (Incremento) en cuentas por cobrar comerciales 5,482,156 (3,046,475)
Disminucion (Incremento) en otras cuentas por cobrar (35,635,258) 10,606,754
Disminucion (Incremento) en inventarios 787,389 (1,709,528)
Disminucion (Incremento) en cuentas por pagar comerciales y contratistas (6,959,283) 11,024,253
Disminucion (Incremento) en deudas fiscales y sociales 2,935,189 (3,394,522)
Indemnizaciones y quinquenios pagados (717,830) (2,607,695)
Pago de impuesto a las utilidades gestién anterior - (20,369,166)
Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas 25,154,270 102,583,320
Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Efectivo restringido (3,209,730) 23,636,641
Intereses ganados 38,346 270,230
Cobros por reclamos al seguro - dafios a la propiedad - 34,812,892
Compras de activos fijos (5,533,481) (77,154,097)
Ventas de activos fijos - 1,882,413
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion (8,704,865) (16,551,921)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Nuevos préstamos bancarios 19,400,000 85,036,740
Pago de préstamos a corto plazo (6,500,000) (36,256,348)
Pago de principal - bonos emitidos y préstamos LP (17,997,500) (72,922,264)
Pago de intereses bancarios y de bonos emitidos (4,152,786) (30,794,337)
Transferencias a Casa Matriz 7 - (36,293,039)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (9,250,286) (91,229,248)
(Disminucién) aumento neto en el efectivo 7,199,119 (5,197,849)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 3,180,283 8,378,132
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 5.a. 10,379,402 3,180,283

Las notas 1 a 16 que se acompaiian forman parte integrante de este estado.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
NATURALEZA, CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited, es una sociedad
constituida en Halifax — Nueva Escocia, Canada, con capital enteramente privado y opera legalmente en
Bolivia desde 1925, mediante su Sucursal, con personalidad juridica reconocida segin Resolucion
Suprema de 2 de agosto de 1967, inscrita en el Padron Nacional de Contribuyentes bajo el Numero de
Identificacion Tributaria (NIT) N° 1020579023 y en el Registro de Comercio de Bolivia mediante
Resolucién Administrativa DGSA N? 1 de fecha 28 de febrero de 1978, actualizada por Fundempresa con
la Matricula N° 00012772.

El 4 de mayo de 1990, mediante Resolucion Suprema N° 207640, protocolizada el 21 de julio de 1990, el
Gobierno de Bolivia otorgd a COBEE una concesiodn para el aprovechamiento de recursos hidricos de los
rios Zongo y Miguillas en el departamento de La Paz, con el objetivo de generar y transmitir energia
eléctrica en calidad de servicio publico, sin caracter de exclusividad. El plazo de la concesion es por 40
afnos a partir del 1° de octubre de 1990.

Mediante Resoluciones Supremas N° 215064 y N° 215474 de fechas 30 de diciembre de 1994 y 17 de
marzo de 1995 respectivamente, se introdujeron modificaciones a la concesién original, con el propésito
de adecuarla a las disposiciones de la Ley de Electricidad promulgada el 21 de diciembre de 1994. La
Ley N° 1604 de 21 de diciembre de 1994, denominada "Ley de Electricidad", establece que las empresas
eléctricas en el Sistema Interconectado Nacional deben estar desagregadas en empresas de generacion,
transmision y distribucion y dedicadas a una sola de estas actividades. La Sucursal a partir de dichas
modificaciones quedé dedicada exclusivamente a la actividad de generacién de electricidad.

En la Resolucién Suprema N° 215474, se establecié un periodo de catorce afios computados a partir de
la promulgacion de la Ley de Electricidad, para la transicién del régimen tarifario de la Sucursal
establecido en el Cdodigo de Electricidad al normado en la indicada Ley, siendo asi que, a partir del 22 de
diciembre de 2008, la Sucursal comenz6 a formar parte del denominado Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM) creado por la Ley de Electricidad.

La Disposicién Transitoria Octava de la Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia, aprobada
en la gestion 2009, establece que en el plazo de un afio desde la eleccion del Organo Ejecutivo y del
Organo Legislativo, las concesiones de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios
basicos, deben adecuarse al ordenamiento nuevo juridico, reconociendo los derechos adquiridos. Con el
Decreto Supremo N° 0726 de 6 de diciembre de 2010, dentro del plazo indicado, el Gobierno boliviano
dispuso que todas las concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y de
servicios basicos, otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir de la aprobacion de
dicho Decreto Supremo se adecuan al ordenamiento constitucional vigente, transformandose
automaticamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su migraciéon de acuerdo
a normativa sectorial a emitirse.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Por resolucién del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad (en adelante CTNAC), dependiente del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de
Bolivia, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais, se adoptan las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La nomenclatura de cuentas utilizada para la preparacién de los estados financieros es consistente con
el Sistema Uniforme de Cuentas (SUC) - Cddigo de Electricidad, emitidas por la Autoridad Reguladora y
han sido considerados los aspectos incluidos en el anexo a la resolucion SSDE 222/99 (principios,
politicas y normas de contabilidad aplicables a las empresas de generacion y transportadoras de
electricidad).

Siguiendo la recomendacion incluida en la Resolucion N° 01/2008 del CTNAC, emitida el 11 de enero de
2008, y lo establecido en la Resolucion Normativa de Directorio N° 10.0002.08 del Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN), emitida el 20 de enero de 2008, la Sucursal tom¢ la decision de aplicar desde el 1° de
enero de 2007, las modificaciones establecidas en las Normas de contabilidad N° 3 y N° 6, aprobadas en
el mes de septiembre de 2007.

USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS
Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia requiere que la Gerencia realice estimaciones y suposiciones que afectan los
montos de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las areas de mayor importancia que
requieren la utilizacion de estimaciones, son aquellas relacionadas con la recuperacién de activos de
larga vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas por la Gerencia. La
Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

Si en el futuro las estimaciones realizadas, que estan basadas en el mejor juicio hecho por la Gerencia a
la fecha de los estados financieros, varian con relaciéon a los montos reales, las estimaciones originales
seran modificadas en el afo que corresponda.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos establecidos en la Norma de Contabilidad
N° 3 revisada y la Resolucion N°01/2008 del 11 de enero de 2008 del CTNAC que establecen la reposicion
del ajuste por inflacién de estados financieros, utilizando como Unico indice la variacion de la Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV). Para estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 29 de febrero
de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 de Bs 2.33838 y de Bs 2.33187, respectivamente.

Los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros estén re-expresados

en moneda constante, para lo cual se computan los resultados por efectos de la inflacion de cuentas
patrimoniales y de rubros no monetarios.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
USO DE ESTIMADOS Y JUCIOS (Cont.)
Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta “Ajuste por Inflaciéon y Tenencia de Bienes” (AITB).
Asimismo, segun se establece en la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada, los valores de
los rubros del Estado de Ganancias y Pérdidas también deben ser re-expresados a moneda constante,
sin embargo, la Sucursal ha optado, como lo prevé la misma norma, por mantener los valores historicos
de dicho estado, procedimiento que no origina ninguna distorsion en la expresion del resultado neto del
ejercicio.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 31 de diciembre
de 2019, fueron re-expresadas tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables descritas a continuacién, han sido presentadas consistentemente a todos los
periodos presentados en los estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

La contabilidad de la Sucursal es llevada en moneda local (bolivianos) y las operaciones realizadas en
otras monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente a la fecha de contabilizacion.
El efecto de esta conversidn se expone en la cuenta “Diferencias de Cambio” del Estado de Ganancias y
Pérdidas. A la fecha de cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten
a bolivianos, en funcién al tipo de cambio oficial de venta vigente a esa fecha. El tipo de cambio oficial de
venta del délar estadounidense vigente al 29 de febrero 2020 y al 31 de diciembre 2019, fue de Bs 6.96
por USD 1.

Ejercicio

El cémputo de los resultados de operacion, se efectia en forma anual entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de cada afio, en cumplimiento al articulo N° 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio
de 1995.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre: corrientes, aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses; y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros.

Transferencias de la reserva por revalio técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados)

En lo referente a “Primas” y “Reservas patrimoniales”, el Anexo a la Resolucion SSDE 222/99, de la
Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN), establece que la reserva para
revallo técnicos es el excedente de valor asignado en el estudio de Revalorizacién Técnica de Activos
Fijos, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 4, emitida por el CTNAC, y que la
caracteristica principal de la reserva para revaluo técnico es que al constituirse una extensién del capital,
no debe ser objeto de distribucién excepto por una disposicion especial del gobierno o de la Junta de

Accionistas.
f,/
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Transferencias de la reserva por revalio técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados (Cont.)

Adicionalmente, el mencionado Anexo, en la seccidon referente al cumplimiento de disposiciones legales,
establece que excepcionalmente podran existir discrepancias entre un procedimiento aconsejado por las
normas contables y las disposiciones legales; en estos casos, se revelaran tales hechos y se cuantificaran
las diferencias, pero prevaleceran las disposiciones legales y a ellas se referiran los registros contables.

Dado que el 31 de diciembre de 2009 COBEE practicé un revaluo técnico y producto del mismo reconocié
en sus registros contables un superavit por un mayor valor de sus Activos Fijos, se ha procedido a
transferir parcialmente el saldo de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados por la porcidn
revaluada ya utilizada de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacion de su valor
revaluado y la depreciacion de su valor histérico.

Cualquier distribucién de rentas, debidamente aprobada por los socios o accionistas, ya sea en efectivo
o acreditacién a cuenta en el caso de la Sucursal, esta gravada con el IUE-BE. Al respecto, tal como se
menciona en el inciso d) de la nota 6. la Sucursal cumplié con todas las obligaciones tributarias producto
del “Reciclaje de la Depreciacion de los activos revaluados”.

La transferencia del saldo de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados no afecta la base
de calculo de la utilidad tributaria para fines de determinacién de Impuesto a las Utilidades de las
Empresas (IUE), ni afecta el cumplimiento de los acuerdos a los que la Sociedad esta obligada por los
prospectos de emisiones de bonos que actualmente tienen en vigencia en el mercado de valores.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo esta compuesto por los saldos en caja y los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de corto plazo, de gran liquidez y de riesgo
menor de cambios en su valor, los cuales son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo. Al 29 de febrero 2020 y al 31 de diciembre 2019 constituyen depositos en fondos de inversién
los cuales se presentan a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de los estados
financieros.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor nominal de las facturas emitidas mensualmente
por la venta de energia y capacidad a clientes del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM).

Inventarios
Los inventarios corresponden a repuestos y materiales utilizados en la produccién de energia, los cuales

estan valuados a valores corrientes, es decir al valor de costo de reposicion. El costo unitario se determina
por el método del costo promedio ponderado.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Inventarios (Cont.)

La constitucion de la previsidn por obsolescencia se realiza a partir del analisis de una muestra
representativa del universo de aquellos items cuya rotacion se sitla entre 37 meses o mas. Si algun item
fuera identificado en ese parametro de rotacién, se procede a evaluar el item para confirmar si el mismo
califica como inventario de seguridad o en su defecto, califica para efectos de la previsién para
obsolescencia.

Cuenta corriente casa matriz
Corresponde a la cuenta corriente con la casa matriz producto de las operaciones con la Sucursal.
Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacion telefonica en la Cooperativa de
Teléfonos de La Paz, y se valtan a su valor de mercado.

Activo fijo Neto
Reconocimiento y medicion

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, los activos fijos se presentan a valores revaluados
determinados por un perito independiente. Los valores resultantes del informe de revallo técnico fueron
incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2009, cuyo informe fue aprobado por el
Directorio y los accionistas el 29 de abril de 2010. Consecuentemente, al 29 de febrero de 2020 y al 31
de diciembre de 2019, los valores de los activos fijos se presentan a valores revaluados ajustados por
inflacion desde la fecha del revaliuo o al valor de compra actualizado por inflacion en el caso de
adquisiciones a partir del 1ro de enero de 2010.

Para los activos fijos adquiridos previos al 1ro de enero de 2010, en cumplimiento a la Norma de
Contabilidad N° 4, el exceso del monto del revalto técnico sobre el valor actualizado se registro en la
cuenta de patrimonio “Reserva por revaluo técnico”.

Costos posteriores

Los costos de mantenimientos mayores o revisiones se reconocen en el valor en libros de un activo fijo
cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros asociados con el gasto fluyan a la Sucursal y
su costo se pueda medir confiablemente. EI mantenimiento continuo y las reparaciones menores se
contabilizan como gastos a medida que se incurren y se reconocen en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Todos los costos posteriores capitalizados se presentan a su costo histérico ajustado por inflacién a la
fecha de cierre.

Depreciacion

Los elementos de activo fijo se deprecian desde la fecha en que estan disponibles para su uso o, con
respecto a los activos autoconstruidos, desde la fecha en que el activo se completa y esta listo para su
uso.

-9-
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Activo Fijo neto (Cont.)

Depreciacion (Cont.)

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la depreciacion de los activos fijos se calcula
utilizando el método de linea recta sobre las vidas utiles estimadas de cada componente, exceptuando
los terrenos que son activos fijos que no se deprecian.

Los métodos de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales (si los hubiera) se revisan en cada
fecha de presentacion y se ajustan, si corresponde. Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal realizé una
revision de vidas Utiles de activos fijos con un experto independiente. Los resultados de dicha revision
fueron utilizados para asignar las vidas utiles de los activos fijos al 29 de febrero de 2020 y al 31 de
diciembre de 2019.

Bajas

Los activos fijos se dan de baja en el momento de la venta de los mismos o cuando no se esperan obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposiciéon. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja en cuentas del activo (calculada como la diferencia entre el valor de venta y el valor en libros del
activo) se incluye en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Aspectos impositivos
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio
de 1995, la Sucursal determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad
contable de acuerdo a los criterios definidos en dicho Decreto.

Para la determinacion de la utilidad neta imponible al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019,
se han considerado los lineamientos definidos por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto Supremo
N° 29387 de 20 de diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolucion
Normativa de Directorio N° 10.0002.08 de 4 de enero de 2008, modificada y complementada por la
Resolucién Normativa de Directorio N° 10.0004.08 de 18 de enero de 2008, referentes a la re-expresion
de los estados financieros a moneda constante, aplicando como indice la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV).

Este impuesto, que es liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las

Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o hasta el siguiente
vencimiento del IUE.

-10 -
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Aspectos impositivos (Cont.)

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias temporarias netas existentes entre las bases
contables y fiscales después de aplicar la tasa impositiva del Impuesto a las Utilidades de las Empresas
(25%) de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12) "Impuesto
a las Ganancias”. La aplicacion de la NIC 12 esta respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC, la
cual establece la adopcién de los pronunciamientos técnicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais.

Las principales diferencias temporarias pasivas surgen por la diferencia entre las vidas utiles de activos
fijos contables y tributarias producto del revalto técnico.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior

El Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) se determina
aplicando la tasa del 12.5% a las rentas de fuente boliviana sobre el monto total acreditado, pagado o
remesado a beneficiarios del exterior.

De acuerdo al tercer parrafo de articulo 34 del Decreto Supremo N° 24051, se presume que las utilidades
del ejercicio netas de pérdidas acumuladas de gestiones anteriores de la Sucursal seran distribuidas en
la fecha del vencimiento de la presentacion de los estados financieros a la Administracién Tributaria
independientemente de la fecha de remisién de fondos, a menos que sean reinvertidas.

Al respecto, el mismo decreto establece que en el caso de que la Sucursal reinvierta las utilidades en el
pais, se deducira de la base imponible para el calculo del IUE-BE, el monto de las utilidades destinadas
a ser reinvertidas a condicion de que, a la fecha presunta de la remesa indicada, la autoridad social
competente de la casa matriz haya decidido tal reinversién y las utilidades se afecten a una cuenta de
reserva, la cual no sera distribuible. Por el contrario, si la reserva constituida para estos fines fuera en
algun momento distribuida, se considerara que el impuesto correspondiente se generd en la fecha en que
originalmente correspondiese y no al momento de la distribucion efectiva de la reserva.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a valor razonable en funcién al efectivo recibido
menos los costos asociados a la transaccion, en aplicacion de la Norma Internacional de Informacion
Financiera Nro. 9 “Instrumentos financieros” (NIIF 9) (aplicacion de la NIIF 9 respaldada por la Resolucion

N° 1/2012 del CTNAC).

Posteriormente los intereses son medidos en funcién al método del costo amortizado, determinando para
tal efecto la tasa efectiva de la obligacién contraida.

£
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Obligaciones financieras (Cont.)

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones financieras estan compuestas
por préstamos con instituciones financieras, y adicionalmente, emisiones de bonos en el mercado local.

Provisiéon para indemnizaciones

La provisién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado
de manera mensual. Segun las disposiciones laborales vigentes, transcurridos tres meses de antigliedad
en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de
servicio o duodécimas segun corresponda, incluso en los casos de retiro voluntario.

Asimismo, se establece que los trabajadores que hayan cumplido cinco afios de trabajo de manera
continua podran, a simple solicitud escrita y sin necesidad de otro requisito, exigir al empleador el pago
de los quinquenios consolidados. Esta solicitud debe efectuarse en un pago unico en un plazo de treinta
dias computables a partir de la solicitud y sera calculado en base al promedio del total ganado de los
ultimos tres meses anteriores a la solicitud de pago. En base a la rotacién normal del personal, esta
provisién es considerada no corriente.

Patrimonio neto

El patrimonio de la Sucursal esta compuesto por el Capital asignado, Aportes por capitalizar, Ajuste de
capital, Ajuste de reservas patrimoniales, Reserva de reinversién, Reserva por revallo técnico y
Resultados Acumulados (Ver nota 6)

La Sucursal re-expresa su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de re-expresion,
la variacion de la UFV. La contrapartida de dicha actualizacion se carga a los resultados del ejercicio en
la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”.

El efecto de la re-expresion de la cuenta Capital asignado, se registra en la cuenta Ajuste de Capital; el
efecto de la re-expresién de las cuentas Aportes por Capitalizar, Reserva para Reinversién y Reserva
para Revaluo Técnico se registra en la cuenta Ajuste de Reservas Patrimoniales y la re-expresion de la
cuenta Resultados Acumulados en su propia cuenta.

Reconocimiento de ingresos

La Sucursal reconoce sus ingresos por ventas por el método de lo devengado, en funcién a la potencia
firme disponible reconocida para el mercado eléctrico y de las inyecciones netas de energia eléctrica al
Sistema Interconectado Nacional.

Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes se definen como obligaciones posibles, surgidas a raiz de sucesos pasados y
cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno o mas hechos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sucursal. A efectos de la contabilizacién
y exposicion de estos pasivos contingentes se toman en cuenta los criterios establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 37 (NIC 37) "Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes”, la cual hace referencia a:
e
-12 - g >
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Pasivos contingentes (Cont.)

(i) Contingencia Remota: obligacién con escazas posibilidades de ocurrencia (no requiere ser registrada
en estados financieros ni revelarse en las notas);

(i) Contingencia Posible: obligaciéon cuyas posibilidades de ocurrencia alcanzan hasta en un 50% (no
requiere ser registrada en los estados financieros, pero si revelarse en las notas): y

(iii) Contingencia Probable: obligacion cuyas posibilidades de ocurrencia sobrepasan el 51% (requiere
ser registrada en los estados financieros).

(Aplicacion de la NIC 37 respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC).
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS
La composicion de los rubros mas importantes, expresados en bolivianos, al 29 de febrero de 2020 y al

31 de diciembre de 2019, es la siguiente:

Efectivo y equivalentes de efectivo

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Caja 120,686 110,465
Bancos 10,188,764 2,999,865
Equivalentes de efectivo 69,952 69,953
10,379,402 3,180,283
Bancos (Fondos Restringidos)
2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Banco de Crédito S.A. (BCP) - Fondo Restringido CP 12,300,821 9,423,120
Cuenta bancaria - Seguro Médico Delegado 545,070 239,943
12,845,891 9,663,063

La cuenta corresponde principalmente a fondos restringidos en un fideicomiso, cuyo propdsito principal
es garantizar el pago de intereses y capital relacionados con las obligaciones de bonos emitidos. Los
fondos restringidos generan intereses a una tasa promedio de 1.50% (2020) y 1.50% (2019). Al 29 de
febrero de 2020 y al 31 diciembre de 2019, los intereses devengados ascienden a Bs38,346 y Bs270,230
(re-expresado), los cuales se encuentran incluidos en el estado de Ganancias y Pérdidas.

&
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Cuentas por Cobrar Comerciales

2019
(Reexpresado)

49,241,908
2,851
(93,315)

49,151,444

Feb-2020
Clientes Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) 43,686,045
Otros clientes 2,360
Previsién para cuentas incobrables (155,953)
43,532,452

Otras Cuentas por Cobrar

Feb-2020
Pagos adelantados (*) 16,400,224
Cuentas del personal 7,633
Cuentas varias por cobrar (**) 61,835,272
78,243,129

2019
(Reexpresado)

15,681,971
16,365
27,071,200

42,769,536

) Al 29 de febrero de 2020, corresponde principalmente a la estimaciéon del Impuesto a las
Transacciones (IT) por compensar por Bs9,998,611 y anticipados a proveedores por
Bs3,891,374. Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a la estimacion del
Impuesto a las Transacciones (IT) por compensar por Bs9,998,611 (re-expresado) y anticipados

a proveedores por Bs3,553,585 (re-expresado).

**) Al 29 de febrero de 2020 y 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a cuentas por
cobrar por pdlizas de seguro de “Dafios a la Propiedad” por Bs61,073,154 y Bs26,346,502 (re-
expresado) respectivamente, emergentes del desastre del sistema Zongo suscitado en febrero

de 2018 (Ver nota 14).

-14 -
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Inventarios
2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Materiales yrepuestos 15,045,406 15,876,996
Previsiéon para obsolescencia (1,611,549) (1,616,048)
13,433,857 14,260,948
Activo Fijo, Neto
2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Produccion 3,248,319,567 3,245,924 ,593
Transmisién 337,242,401 334,159,536
Obras en curso 101,523,901 102,736,350
Propiedad general 99,623,944 99,132,150
3,786,709,813 3,781,952,629
Depreciacién acumulada (1,011,073,679) (995,467,684)
Deterioro acumulado PPE (73,647,291) (73,852,896)
2,701,988,843 2,712,632,049

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la depreciacion cargada a resultados asciende a
Bs 16,053,813 y Bs 112,401,571 (re-expresado) respectivamente.

Otros activos no corrientes

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Cuentas por cobrar LP 82,899 81,256
Depdsitos en garantia 1,900,558 1,865,023
1,983,457 1,946,279
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Cuentas por Pagar Comerciales y Contratistas

Proveedores por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

Feb-2020

14,807,419
16,727,395

2019

(Reexpresado)

27,512,687
11,088,876

31,534,814

38,601,563

Las cuentas por pagar comerciales y contratistas no devengan intereses y se liquidan normalmente en el

término de 30 dias.

Cargas Fiscales y Sociales

IUE por pagar

IVA débito fiscal

Retenciones

Provision para bonos y primas
Provision para aguinaldos
Cargas sociales por pagar

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

Impuesto a las utilidades por pagar
Estimacién impuesto a compensar con el IT
Ajuste IUE no compensado

Pasivo por impuesto diferido

Total IUE gasto contable

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Impuesto diferido
Total IUE gasto contable

-16 -

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
18,819,990 7,597,698
2,604,026 704,960
267,820 678,522
2,689,070 1,807,673
519,323 -
4,081,229 4,013,478
28,981,458 14,802,331
2019
Feb-2020 (Reexpresado)
18,819,990 7,597,698
1,800,420 (9,960,097)
(11,177,385) 3,872,419
1,386,081 10,447,628
10,829,106 11,957,648
2019
Feb-2020 (Reexpresado)
9,443,025 1,510,020
1,386,081 10,447,628
10,829,106 11,957,648




5.k.

5.k.1

5.k.2

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Impuesto Diferido

Activo por Impuesto Diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Patentes y otros impuestos municipales
Prevision para vacaciones

Previsién para obsolescencia

Prevision para cuentas dudosas

Total Activo por Impuesto Diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Patentes y otros impuestos municipales
Prevision para vacaciones

Previsién para obsolescencia

Previsién para cuentas dudosas

Total Activo por Impuesto Diferido

Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido
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Saldo inicial al

Movimientos

Saldo final al

01/01/2020 del afio 29/02/2020
31,535 (2,694) 28,841
34,745 (2,968) 31,777
1,048 (90) 958
818,531 (69,928) 748,603
402,887 (34,419) 368,468
23,264 (1,987) 21,277
1,312,010 (112,087) 1,199,923
Saldo inicial al Movimientos Saldo final al
01/01/2019 del aino 31/12/2019
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
41,826 (10,203) 31,623
23,309 11,533 34,842
2,528 (1,477) 1,051
701,010 119,807 820,817
- 404,012 404,012
- 23,328 23,328
768,673 547,000 1,315,673
Saldo inicial Movimientos Saldo final al
al 01/01/2020 del aifo 29/02/2020
77,255,632 1,273,994 78,529,626
77,255,632 1,273,994 78,529,626
Saldo inicial Movimientos Saldo final al
al 01/01/2019 del aifo 31/12/2019
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
66,476,684 10,994,626 77,471,310
66,476,684 10,994,626 77,471,310

£
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Deudas Financieras

Corto Plazo
Banco de Crédito S.A. (BCP)

Bonos — COBEE Il
Bonos — COBEE Il — Serie A

Primas por emision de bonos - COBEE porcién corriente

Costos por emsion de bonos IVCP

Largo Plazo

Banco de Crédito S.A. (BCP)
Banco Nacional de Bolivia S.A.
Bonos — COBEE Il Serie A, ByCC

Bonos — COBEE Il Emisién 2y 3
Bonos — COBEE IVEmision AByC

Primas por emisiéon de bonos - COBEE porcién no corriente (g)

Costos por emsion de bonos IVLP

-18 -

Feb-2020

72,595,589

72,595,589

2019

(Reexpresado)

59,862,244

57,574,300

59,862,244

57,574,300

56,610,653

130,169,889

56,610,653

116,472,897

2,147,098

(227,286)

2,281,091

132,089,701

(236,123)

37,901,500

10,718,750
257,834,400

118,517,865

306,454,650

38,007,312

21,497,348
266,977,660

9,611,309
(746,983)

315,318,976

326,482,320

10,171,032
(791,485)

335,861,867

£



COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ventas Netas — Energia

Mercado Spot
Otros Ingresos por energia
Otros Ingresos

Gastos de Operacion

Sueldos ycargas sociales

Peaje por trasporte de electricidad
Materiales yrepuestos
Mantenimiento equipos de operacion
Servicios profesionales contratados
Desmantelamiento Planta Kenko
Seguros

Deterioro de valor cuentas por cobrar
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo
Consumo gas - Kenko

Impuesto a las transacciones

Tarifa Dignidad yotros descuentos energia
Otros beneficios empleados

Tasa de regulacion - SIRESE
Servicios basicos

Comité de Despacho de Carga (i)
Servicio mantenimiento de vehiculos
Servicio IT y comunicaciones

Gastos bancarios

Gastos varios de operacién
Actividades sociales (ii)

Otros impuestos

Feb-2020

51,612,906
42,660
3,683

51,659,249

2019

(Reexpresado)

262,268,467
509,899
23,251

Feb-2020

8,000,148
6,221,904
253,715
639,577
1,721,229
5,623,607
62,898

1,800,420
804,898
1,113,908
439,064
375,888
371,559
118,687
695,015
202,244
364,582
9,722
61,414

262,801,617

28,880,479

2019

(Reexpresado)

57,547,907
26,384,198
3,607,060
13,244,238
10,119,933
2,054,720
34,130,366
46,830
19,225,174
871,303
9,960,097
4,526,349
6,967,718
2,234,948
3,004,835
1,718,851
1,109,553
4,099,790
1,910,600
3,282,094
282,875
554,426

206,883,865

(i) Pagos realizados al Comité Nacional de Despacho de Carga CNDC en base a la participacion, de la
Sucursal, en el mercado en funcion a la potencia y energia eléctrica.

(i) RSE: Responsabilidad Social Empresarial
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6.a.

6.b.

6.c.

6.d.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ingresos y Gastos Diversos

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Ingresos por cobertura de seguro - Dafios a la Propiedad 34,800,000 -
Franquicias de Seguros - -
Ingresos por cobertura de seguro - Lucro Cesante - 23,032,121
Otros ingresos diversos - 90,773
Total Ingresos Diversos 34,800,000 23,122,894
Los ingresos por cobertura de seguro se detallan en la nota 14.
2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Otros gastos (18,417) 77,504
Total Gastos Diversos (18,417) 77,504

PATRIMONIO
Capital asignado

La Resolucion Administrativa N° 06700/98 del 28 de enero de 1998, emitida por el SENAREC autoriza el
importe de Bs189,145,426 como capital asignado de la Sucursal en Bolivia.

Aportes por capitalizar

En fecha 30 de noviembre de 2015 el Directorio autorizé la capitalizacion de Bs 696,000,000 de la
Reserva por Revaliuo Técnico a la cuenta Aportes por Capitalizar, la misma que se hizo efectiva
contablemente en fecha 31 de diciembre de 2015.

Reserva para reinversion

El 9 de octubre de 1998, el Directorio aprobd la reinversién en el pais de la totalidad de las utilidades de
la gestion 1998. Consiguientemente, al 31 de diciembre de 1998, se contabilizaron Bs29,744,680 en la
cuenta “Reserva de Reinversién” en el patrimonio neto de la Sucursal.

Reserva por revalto técnico

Al 31 de diciembre de 2009, la empresa BINSWANGER realizé la valuacion de los activos fijos de la
Sucursal, determinando un nuevo valor de mercado de los activos fijos de USD 335,421,100; lo cual

incrementd el valor de dichos activos en USD 158,570,351 equivalentes a Bs1,121,092,382 al tipo de
cambio de Bs7.07 con abono a la cuenta “Reserva por revaluo técnico”.
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6.d.

6.e.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
PATRIMONIO (Cont.)
Reserva por revaluo técnico (Cont.)

Posteriormente en la gestion 2016, previa autorizacion del Directorio, la Sucursal transfirié parcialmente
el saldo de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados por la porcién revaluada ya utilizada
de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciaciéon de su valor revaluado y la
depreciacién de su valor historico (Ver nota 4.d.). Al 29 de febrero de 2002 y al 31 de diciembre de 2019,
el monto transferido acumulado asciende a Bs165,930,358 y Bs161,666,966.

A continuacién, expresado en bolivianos, se expone en detalle el monto transferido de la Reserva por
Revaluo técnico de las distintas gestiones involucradas:

| A | B C=A-B
Reciclaje de la
Gestion Depreciacion
revaluada
2010 60,312,335 58,096,522 2,215,813
2011 59,823,268 51,997,058 7,826,210
2012 59,102,833 51,017,267 8,085,566
2013 58,942,309 50,456,841 8,485,468
2014 57,470,074 43,312,307 14,157,767
2015 56,783,786 40,744,569 16,039,217
2016 56,217,682 39,135,630 17,082,052
2017 109,526,424 78,839,170 30,687,254
2018 76,906,972 46,975,295 29,931,677
2019 75,283,225 48,127,283 27,155,942
Reciclaje acumulado Gestiones 2010 - 2018 161,666,966
2020 10,305,334 6,041,942 4,263,392
Total Reciclaje acumulado 165,930,358

Como resultado de la transferencia periédica de la Reserva por Revalio técnico y otros movimientos
durante la gestion, la composicion de la cuenta Reserva por revaluo técnico, expresado en bolivianos, al
29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, es la siguiente:

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Saldo al inicio del ejercicio 477,126,075 504,658,271
Bajas de activos fijos - (810,700)
Transferencia de Reserva por Revaluo técnico (4,263,392) (27,155,942)
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo - 434,446
472,862,683 477,126,075

Distribucion de dividendos:

Al 29 de febrero de 2020 y durante la gestidon 2019, no se realizaron distribuciones de dividendos.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CUENTA CORRIENTE CASA MATRIZ

La composicién de saldos de Cuenta Corriente Casa Matriz, expresado en bolivianos, es la siguiente:

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Cuentas Corriente Casa Matriz (*) 476,691,574 478,022,378
476,691,574 478,022,378

(*) Al 31 de diciembre de 2019, se realizaron transferencias de excedentes de flujos de efectivo por
Bs36,293,039 (re-expresado) respectivamente, los cuales no generan intereses, ni tienen vencimiento
especifico.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La composiciéon de saldos de transacciones con partes relacionadas, expresado en bolivianos, es la
siguiente:

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Cuentas por pagar
Orazul Energy Peru S.A. - 602,880
- 602,880
Ganancias y Pérdidas
Kallpa Generacion S.A. - (519)
- (519)

La naturaleza de los saldos con Kallpa Generacién S.A. corresponde a gastos de viaje, alimentacion y
otros menores, lo cuales fueron pagados por la Sucursal a cuenta de otra empresa relacionada o
viceversa.

La naturaleza de los saldos con Orazul Energy Pert S.A. corresponde a la prestacion de servicios por la
reparacion quinquenal de rodetes.

g

—
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10.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicion de saldos de cuentas de orden deudoras y acreedoras, expresado en bolivianos, es la
siguiente:

2019
Feb-2020 (Reexpresado)
Letras de cambio i) 2,308,259 2,516,381
Boletas de garantia recibidas i) 2,576,324 2,095,491
4,884,583 4,611,872

Al 29 de febrero 2020 y al 31 de diciembre 2019, corresponden principalmente a letras de cambio por
trabajo de vigilancia, limpieza de rejas, asi como mantenimiento y refacciéon de obras civiles, por el
equivalente de Bs1,710,775 y Bs1,029,737 (Re-expresado).

Al 29 de febrero 2020, corresponden principalmente a dos boletas de garantia: a la empresa de Ingenieria
y Construcciones Empro Ltda. por Bs1,769,074 y a la empresa Desmart Ltda. por Bs184,365. Al 31 de
diciembre 2019, corresponden principalmente a dos boletas de garantia: a la empresa de Ingenieria y
Construcciones Empro Ltda. por Bs1,769,074 y a la empresa Desmart Ltda. por Bs184,365 (Re-
expresado).

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 29 de febrero 2020, la Sucursal tiene una posicién neta activa en moneda extranjera de USD
45,190,350 equivalentes a Bs 314,524,836 (al 31 de diciembre de 2019 la posicion neta activa en moneda
extranjera re-expresada era de USD 44,208,487 equivalentes a Bs307,691,070). La composicion es la
siguiente:
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10.

1.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

2019
Feb-2020 (Re ex_|:_n'es ado)

Activos en Moneda extranjera UsSD USD
Efectivo y equivalentes de efectivo 13,713 14,636
Bancos (Fondos restringidos) 5,149 34,307
Cuenta corriente Casa Matriz 45,029,926 45,155,638
Otras cuentas por cobrar 141,562 125,683
45,190,350 45,330,264

Pasivos en Moneda extranjera
Cuentas por pagar comerciales y contratistas - 86,621
Cargas fiscales y sociales - -
Otras cuentas por pagar - -

Deudas financieras - Corto plazo - 1,003,373

Intereses por pagar - Deuda financiera - 31,783
Deudas financieras - Largo plazo - -

- 1,121,777

Posicion en Moneda Extranjera Neta 45,190,350 44,208,487

Tipo de cambio 6.96 6.96

Posicion neta equivalente en bolivianos 314,524,836 307,691,070

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 29 de febrero 2020 y al 31 de diciembre 2019 de Bs6.96 por USD 1.

FONDO DE ESTABILIZACION

El Fondo de Estabilizacion esta compuesto por las cuentas individuales de cada Agente Generador; con
cada Agente Distribuidor y son calculados sobre los balances mensuales que corresponden a las
diferencias entre precios de mercado de energia (precios spot) y precios estabilizados (precios de
aplicacion), en la proporcion a su participacion de transacciones econdmicas en el Mercado de
Electricidad Mayorista (MEM). La caracteristica principal de este fondo es que las diferencias no son
convertidas a ingreso/gasto en un momento dado, es decir ellas no son pagadas o cobradas,
simplemente son compensados con transacciones futuras

La Sucursal registra su ingreso de operacion por los precios de aplicacion definidos por la Autoridad de

Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN). El balance del Fondo de Estabilizacion es
fluctuante y tiende a compensarse en el tiempo.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
CONTINGENCIAS

12.1. Fiscalizacion Seguro Delegado

Gestiones 2006 y 2007

En fecha 1 de junio de 2013, mediante Nota de cargo N° 233-0062, la Caja Nacional de Salud (CNS)
notificé a la Sucursal determinado un supuesto superavit de Bs 1,077,991 para la gestion 2006.

Posteriormente, en fecha 25 de noviembre de 2013, la CNS notific6 a COBEE con la Nota de cargo N°
233-0155, determinado, para la gestion 2007, un supuesto superavit de Bs1,527,630.

Sin perjuicio de que estas supuestas deudas sean demostradas, aclaradas y/o retiradas por la CNS, en
base a un analisis efectuado de los gastos observados, la Sucursal ha provisionado Bs456,174 y
Bs873,257 para las gestiones 2006 y 2007, respectivamente.

Al 29 de febrero 2020 y al 31 de diciembre 2019, ambas fiscalizaciones (2006 y 2007) se encuentran en
etapa de sentencia apelada, pendiente de pronunciamiento del Tribunal Supremo de Justicia de La Paz.

Contingencia: Probable

Gestién 2008

Respecto a la gestidon 2008 la CNS emitid el pliego de cargo Nro. 233.0125 multando a la Sucursal por
Bs1,037,498 por supuestas infracciones cometidas durante dicha gestion. La Sociedad respondié
rechazando la demanda de cobranza argumentando inexistencia de infracciones y prescripcion extintiva
(la demanda se presenta siete anos tarde). En aplicacién de la Ley Nro. 890 de enero de 2017, se solicitd
al juez la condonacion de la multa.

Contingencia: Posible

Gestion 2017

La Caja Nacional de Salud (CNS) notificd a la Sucursal con la Nota de aviso Nro.223.0269 de fecha 04
de febrero de 2019, determinando para la gestién 2017 un superavit de Bs181,429. Sin perjuicio de que
esa supuesta deuda sea demostrada, aclarada y/o reiterada por la CNS, en base a un andlisis efectuado

de los gastos observados, la Sucursal provisioné al 31 de diciembre 2019, Bs195,000 para tal efecto.

Posteriormente, en cumplimiento al ultimo informe de la CNS segun cite 223-0010, se pago en febrero
2020, Bs171,268 por concepto de Superavit de la gestion 2017 a favor de la CNS.

12.2. Otras contingencias

Al 29 de febrero 2020 y al 31 de diciembre 2019, la Sucursal declara no tener otras contingencias,
probables o posibles, significativas de ninguna naturaleza.

£
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13.

14.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
PRINCIPALES CONTRATOS Y CONVENIOS FIRMADOS POR LA SUCURSAL
13.1. Contrato provision de gas natural

En fecha 28 de noviembre de 2008, la Sucursal firmé con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos
("YPFB") un contrato, con vigencia de 2 afios renovables, de compra de gas natural para el
funcionamiento de las turbinas y generaciéon de energia eléctrica y consumo propio de la planta
termoeléctrica “El Kenko”. El mencionado contrato fue ampliado, mediante cinco adendas contractuales
y cuyo plazo de ejecucion fenecio el 31 de diciembre de 2019.

13.2. Uso compartido Gasoducto Kenko

En fecha 24 de febrero de 2012, la Sucursal y la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (“EVH"),
suscribieron un convenio para el uso compartido del gasoducto de propiedad de la Sucursal, que
permitiera a EVH poner en operacion su planta termoeléctrica “El Alto”, en terrenos aledafos a la “Planta
Termoeléctrica El Kenko” de la Sucursal. La planta de EVH despacha al Sistema Interconectado Nacional
(“SIN”).

SINIESTROS

En fecha 14 de febrero 2018 debido a intensas precipitaciones, se produjo la crecida del rio Zongo,
ocasionando pérdidas materiales de diferentes magnitudes en el Sistema Hidroeléctrico Zongo. El
siniestro ocasioné dafios, principalmente, en caminos, puentes, campamentos, tomas de agua, canales,
redes de distribucién de energia eléctrica del servicio local (media y baja tension) y lineas de transmision
(alta tension).

Cabe aclarar que esta situacion no afecté el rendimiento, posicién financiera ni capacidad de generacion
de flujos de efectivo. Por tanto, al 29 de febrero 2020 y al 31 de diciembre 2019, no se identificaron riesgos
de empresa en marcha en el mediano ni en el largo plazo.

La Sucursal cuenta con coberturas de seguro de activos fijos por los conceptos de: a) dafos a la
propiedad y, b) lucro cesante, para proteger los mismos contra todos los riesgos de pérdida o dafio fisico
directo, incluyendo terremotos, averias de maquinaria, y otros riesgos principales asociados con la
operacion de la planta. La cobertura se divide en dos partes: (1) dafios a la propiedad con un limite de
455 millones de ddlares e (2) interrupcion del negocio con un periodo de indemnizacion de hasta 12
meses de Margen Bruto (35 millones de ddlares).

La Gerencia de la Sucursal considera que el siniestro suscitado el 14 de febrero de 2018, esta cubierto
por la poliza de seguro mencionada. Por lo tanto, al 29 de febrero 2002 y al 31 de diciembre 2019 se
mantiene una cuenta por cobrar por el reclamo al seguro. A continuacién, la evolucion del reclamo
registrado los periodos mencionados:

2019 2020
7Dano.s ala Lucro Cesante Total 7Dano.s ala Lucro Cesante Total
Propiedad - I Propiedad - I
EnBs EnBs EnBs En Bs EnBs EnBs
Saldo inicial 60,989,128 9,744,000 70,733,128 26,273,154 - 26,273,154
Anticipos de reclamo: - 22,968,000 22,968,000 34,800,000 - 34,800,000
Deducible aplicado - - - - -
Cobranzas (34,715,974) (32,712,000) (67,427,974) - - -
Sado final 26,273,154 - 26,273,154 61,073,154 - 61,073,154
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15.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
SINIESTROS (Cont.)

Al 29 de febrero de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal mantiene una cuenta por cobrar por
la cobertura de Dafos a la Propiedad por Bs61,073,154 y Bs26,273,154 respectivamente.

RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO

En fecha 04 de diciembre de 2018, la Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear
(AETN) mediante Resolucion N° 896/2018, autorizo el retiro de las unidades generadoras de la “Central
Termoeléctrica El Kenko” (en adelante “Kenko”) previa coordinacion con el CNDC.

Al respecto, al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal registré en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs17,646,669, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y
Ganancias, en la secciéon de Gastos de Operacién. Adicionalmente, la Sucursal registré Bs37,263,417
disminuyendo la “Reserva por Revaluo Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sucursal.

15.a. Actualizacién del calculo por deterioro de valor al 31 de octubre de 2019

La estimacion del valor recuperable al 31 de diciembre de 2018 debia ser reevaluada al momento en que
se realice el retiro de Kenko. Al respecto, en cumplimiento a la Resolucién AETN 896/2018, Kenko dejé
formalmente de ser considerado como parte del Sistema Interconectado Nacional (SIN) a partir del 01 de
noviembre de 2019.

Al 31 de octubre de 2019, la Sucursal consideré el retiro de Kenko como un indicador de deterioro para
los activos de Kenko con excepcion de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian ser
reutilizados o reubicados una vez consolidado el retiro de Kenko.

Por ello, la Sucursal procedio, una vez mas, a la determinacion del importe recuperable de los activos de
Kenko, para lo cual se definio la estimacion del “Valor Razonable menos costos de disposicion” (VR-CV)
de todos los activos Kenko mencionados previamente.

Para tal efecto, la Sucursal estimo el valor razonable de los activos de Kenko considerando una oferta de
compra para las turbinas de Kenko, la cual asciende a Bs 1,080,665 (equivalentes 120,000 libras al tipo
de cambio vigente al 31 de octubre de 2019). Cabe mencionar que a diferencia de la gestidon 2018, los
costos de disposicion no fueron estimados como parte del calculo del VR-CV, debido a que la Sucursal
registré en la gestion 2019, una provisién para el desmantelamiento de Kenko por Bs2,049,000 en funcion
a una cotizacion de servicios profesionales de un proveedor especializado. Al 31 de diciembre de 2019,
el gasto por desmantelamiento de Kenko fue registrado en el Estado de Ganancias y Pérdidas, en la
seccion de Gastos de Operacion (Ver nota 5.n).

15.b. Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019

Como resultado de la comparacion del VR-CV con el valor en libros de los activos de Kenko, se determing,
para la gestién 2019, una pérdida por deterioro de valor segun como sigue:
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15.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)
15.b. Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

En Bolivianos

Valor en libros activos Kenko ..........c..oooiiiiiiiiii 74,727,957
Valor recuperable activos KENKO ...........cooviiiiiiiiiiii e, 1,080,665
Pérdida por deterioro de valor.............ccoooiiiiiiiiii e 73,647,292

La pérdida por deterioro determinada fue contrastada con el mismo concepto contabilizado al 31 de
diciembre de 2018, con el objetivo de identificar el efecto correspondiente a la gestién 2019 Unicamente.

Al respecto, se tienen los siguientes resultados:

2019 2018 Ajuste 2019
En Bolivianos En Bolivianos En Bolivianos
Gasto por deterioro 36,818,321 17,646,669 19,171,652
Reserva por revaluo 36,828,971 37,263,417 (434,446)
Deterioro acumulado 73,647,292 54,910,086 18,737,206

Por tanto, al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal registré en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs19,171,652, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y
Ganancias, en la seccién de Gastos de Operacién (Ver Nota 5.n.). Adicionalmente, la Sucursal registré
Bs434,446 incrementando la “Reserva por Revaltuo Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sucursal (Ver
Nota 6.d.)

Es importante aclarar que, al 29 de febrero 2020 y al 31 de diciembre 2019, el deterioro de valor
reconocido en los activos de Kenko, representa la mejor estimacion de la Gerencia con relacion al valor
recuperable a dicho corte.

£
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Con posterioridad al 29 de febrero de 2020, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los estados financieros de la Sucursal.

edo Cha arr Diego Sanchez de Yozada B.
Subgerente de Co jlidad Gerente de Administracion y

Finanzas

.

[ege et

/Refé Sergio Pereira
Gerente General
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

Estados financieros consolidados al 31 diciembre de 2019 y 2018
conjuntamente con el Dictamen del Auditor



cobee

La Paz, 09 de marzo de 2020

INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA BOLIVIANA DE
ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED POR EL
PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019.

Mediante la presente declaro que he evaluado y verificado a través de la aplicacién de
procedimientos de control que considere necesarios en las circunstancias, la
documentacion y registros contables que sustentan la informacién detallada en los estados
financieros de la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company
Limited al 31 de diciembre de 2019.

En mi opinidn los estados financieros adjuntos presentan informacién confiable sobre la
situacion patrimonial, econdmica y financiera de la sociedad al 31 de diciembre de 2019 y
los resultados de sus operaciones por el periodo entre el 1ro de enero y el 31 de diciembre
de 2019 y estan respaldados con documentacion suficiente y pertinente.

Asi mismo en mi opinidn, los libros de contabilidad y los estados financieros fueron llevados
de conformidad con las disposiciones legales y tributarias vigentes.

7

Lic. Blanca/Fabiola Malaga Castafieta
Mat. Prof. CAULP N° 6050
Matricula Nacional CAUB N° 16627




COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

{Cifras expresadas en bolivianos)

2019 2018
Nota {Reexpresado)
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4fy5S.a 3,455,005 8,590,238
Bancos (Fondos restringidos) 5.b 9,636,161 33,802,931
Cuentas por cobrar comerciales 4gy5.c 49,014,608 46,801,711
Otras cuentas por cobrar 5.d 42,650,466 89,453,448
Inventarios 4hyS5.f 14,221,246 12,932,538
Total activo corriente 118,977,486 191,580,866
Activo no corriente
Bancos (Fondos restringidos) 5.b - -
Préstamos a empresas relacionadas 5.e 77,732,802 101,944,417
Inversiones permanentes 4. 231,931 231,931
Activo fijo, neto 4jy5.¢g 2,705,080,139 2,759,041,311
Activo por impuesto diferido 4k2y5.1.1 1,312,010 780,289
Otros activos no corrientes 5.h 1,940,861 2,044,146
Total activo no corriente 2,786,297,743 2,864,042,094
Total activo 2,905,275,229 3,055,622,960
Cuentas de orden deudoras 7 4,599,032 3,454,284
Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas 5. 38,494,097 27,994,059
Cargas fiscales y sociales 5. 14,761,121 27,505,375
Deudas financieras 4.1y 5.m 118,187,913 82,906,125
Intereses por pagar - Deuda financiera 8,122,530 9,380,188
Total pasivo corriente 179,565,661 147,785,747
Pasivo no corriente
Deudas financieras 5.m 334,926,834 407,515,354
Provision para indemnizaciones 4.m 13,005,690 12,171,592
Otras cuentas por pagar 943,907 651,019
Pasivo por impuesto diferido 4k2y5.12 77,255,632 67,481,284
Total pasivo no corriente 426,132,063 487,819,249
Total pasivo 605,697,724 635,604,996
Patrimonio neto
Capital pagado 6.a 438,928,000 438,928,000
Aportes por capitalizar 115,624,000 115,624,000
Ajuste de capital 529,017,915 529,017,915
Reserva por conversién de estados financieros 6.c (362,977,932) (362,977,932)
Reserva por revalio técnico 6.b 477,126,075 504,658,271
Ajuste de reservas patrimoniales (346,264,784) (337,208,182)
Resultado acumulado 1,448,124,231 1,531,975,892
Total patrimonio neto 4.n 2,299,577,505 2,420,017,964
Total pasivo y patrimonio neto 2,905,275,229 3,055,622,960
Cuentas de orden acreedoras 7 4,599,032 3,454,284

Las notas 1 a 15 que se acompaiian forman parte integrante de este estado.

/
Fhing,

Alfredo Chavez Lagea
ilicreds

Subgerente de Cont

Diego S&hchez dé Lgrada B.
Gerente de Administracion y
Finanzas

v I - .
R(?(e Sergio Pereira
erente General



coMPAR{A BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS CONSOLIDADO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

2019 2018
{Reexpresado)
Nota

Ventas Netas

Energia 4.0y5n 262,069,982 250,574,477
Total ingresos 262,069,982 250,574,477
Gastos operativos

Gastos de operacién 5.0 (207,642,700) (182,560,295}

Depreciacion 4.13y5.g {112,088,647) {114,257,672)
Ganancia bruta {(57,661,365) (46,243,490)
Otros ingresas:

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 1,998,947 1,508,126

Diferencias de cambio - -

Intereses 5,346,120 6,418,525

Resultado por venta de activos fijos 1,877,172 333,330

Diversos S.p 62,203,781 126,645,039
Otros egresos:

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes - -

Diferencias de cambio (73,912) (34,540)

Intereses 4.1 (25,030,197) (27,864,952)

Diversos S.p (82,193) (34,073)

Resultado por baja de activos fijos (1,257,456) {69,806,601)
Otros ingresos extraordinarios

Resultado gestiones anteriores - -
Pérdida antes del Impuesto a las Utilidades (12,679,103) (9,078,636)

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 4ki1ly5k {11,924,358) (21,122,370)
Pérdida neta de! ejercicio (24,603,461) (30,201,006)

Las notas 1 a 15 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Alfredo Chavez Tdreg Diego Sdiichez de Lozada B. ’ e Sergio Pereira
Subgerente de Coniabili Gerente de Administracion y Gerente General
Finanzas



Saldos al 31 de diciembre de 2017 {Reexpresado)

Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes

Transferencia de reserva por revaldo técnico (NIC 16)

Bajas activos fijos revaluados - Siniestro Sistema Zongo (Febrero 2018}
Dividendos distribuidos

Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo

{Pérdida) Ganancia neta del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2018 (Reexpresado}

Ajuste por inffacidn y tenencia de bienes

Transferencia de reserva por revallio técnico {NIC 16)

Baja por venta de activos fijos revaluados

Dividendos distribuidos

Reversion de deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo
Compensacion de intereses préstamo Inkia Holdings {Cobee) Limited
{Pérdida) Ganancia neta del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Las notas 1 a 15 que se acompaiian forman parte integrante de este estado.

6.b

6.d
14.b

6.b

6.d
14.d
S.e

COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMON!IO NETO CONSOLIDADO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

{Cifras expresadas en bolivianos}

Reserva por

Capital Aportes por conversién de Reserva para Ajuste de Reservas Resultados

pagado capitalizar estados financieros revallo técnico Ajuste del capital Patrimoniales Subtotal acumulados Total

438,928,000 115,624,000 (362,977,932} 611,512,885 529,017,915 (320,313,745) 1,011,791,123 1,568,928,615 2,580,719,738
- . - - - {15,124,068) (15,124,068} (32,956,549) (48,080,617}
- - - (29,931,677) - - (29,931,677} 30,468,831 537,154
- - - (39,659,520} - - (39,659,520) 40,371,251 711,731
- - - - - - - (44,635,251} {44,635,251)
- - - (37,263,417) {37,263,417) . {37,263,417)
- - - - - - - (30,201,006) (30,201,006)

438,928,000 115,624,000 {362,977,932) 504,658,271 529,017,915 {337,208,182) 888,042,072 1,531,975,892 2,420,017,964
R R - - 2 (9,056,602) {9,056,600} (24,923,826) (33,980,426)
- - - {27,155,942) - - {27,155,942) 27,155,942 -
- - - (810,700) - - (810,700) 810,700 -
- - - - - - - (34,800,000) {34,800,000)
- - - 434,446 - - 434,446 - 434,446
- - - - - - - (27,491,016) (27,491,016)
- - - - - - - (24,603,461} (24,603,461}

438,928,000 115,624,000 {362,977,932) 477,126,075 529,017,915 {346,264,784) 851,453,276 1,448,124,231 2,299,577,505

T

Alfredo Chave: ea
Subgerente de Contapi

Diego Sanchez de Lézadd B.
Gerente de Administracibny
Finanzas

" fene Sergio Pereira
Gerente General




COMPAR/A BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Fiujo de efectivo de actividades operativas:
{Pérdida) Ganancia neta del periodo

Ajustes para conciliar los resultados del ejercicio con el flujo de
efectivo de operaciones:

Depreciacién de activos fijos

Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo

Gasto por obsolescencia de inventarios de materiales y repuestos
Impuesto a las utilidades - gestién actual

Gasto por indemnizaciones y vacaciones

Impuesto a las transacciones {compensado con IUE pagado)
Gasto por intereses, primas y costos de emisién devengados
Intereses generados devengados

Otros egresos diversos

Pérdida por activos fijos siniestrados

Pérdida (Ganancia) neta por venta de activos fijos
Ganancias por VPP

Ajuste por inflacién

inflacién - reexpresién valores afio anterior

Variacién en activos y pasivos corrientes
Disminucién {Incremento) en cuentas por cobrar comerciales
Disminucién {Incremento) en otras cuentas por cobrar
Disminucién {Incremento) en inventarios
Incremento en cuentas por pagar comerciales y contratistas
Disminucion {Incremento) en deudas fiscales y sociales
Indemnizaciones y quinquenios pagados
Pago de impuesto a las utilidades gestion anterior

Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas
Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Efectivo restringido
Intereses ganados
Cobros por reclamos al seguro - dafos a la propiedad
Compras de activos fijos
Ventas de activos fijos
Flujo de efectivo {utilizado en) proveniente de actividades de inversién
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Nuevos préstamos bancarios
Pago de préstamos a corto plazo
Pago de principal - bonos emitidos y préstamos LP
Pago de intereses bancarios y de bonos emitidos
Dividendos pagados
Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremento de efectivo durante el ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 15 que se acompafian formgh parte integrante de este estad

L

7’
Alfredo Chavez Tirea
Subgerente de Conjabil kj

{Cifras expresadas en bolivianos)

4.j3y5.g

4.k1y5.k

Diege Sénchez de Latada B.
Gerente de Adminisiraciony
Finarzas

14

6.d.

S.a.

2019

2018
{Reexpresado)

(24,603,461)

(30,201,006}

112,088,647 114,257,672
19,171,652 17,963,356
188,065 -
11,924,358 21,122,370
3,953,479 3,039,991
9,932,369 6,173,883
25,030,194 27,864,956
(5,346,120) {6,418,525)

- 533
- 69,709,689
(619,716) (236,418)
(39,145,261) (54,022,171)
(1,998,947) (1,508,126)
(151,442) (1,281,324)
(3,037,994) 1,407,654
10,577,225 (66,956,527}
(1,704,769) 470,275
10,993,562 12,224,858
(3,385,072) 2,827,920
(2,600,435) (3,159,541)
(20,312,459) (20,676,987)
100,953,875 92,602,532
23,570,837 54,016,865
269,478 1,313,460
34,715,974 -
(76,939,302) (43,761,347)
1,877,172 333,330
{16,505,841) 11,902,308
84,800,000 10,627,356
(36,155,411) (5,313,678)
(72,719,250) (75,931,952)
(30,708,606) (35,198,720)
(34,800,000) (44,635,251)
(89,583,267) (150,452,245)
{5,135,233) (45,947,405}
8,590,238 54,537,643
3,455,005 8,500,238

/W/&

}gne’ Sergio Pereira

Gerente General



1.a.

1.b.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NATURALEZA, CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD
Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Ltd (Casa Matriz)

El 17 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co Ltd. (COBEE) en Halifax, Nueva Escocia,
Canada. En Bolivia se le reconoce la personeria juridica y se aprueban los Estatutos de COBEE mediante
Resolucion Suprema firmada por el Presidente de la Republica de Bolivia en fecha 10 de julio de 1925.
E! registro publico de esta Resolucidn Suprema se realiza mediante escritura publica N° 112, de fecha 20
de julio de 1925. Mediante Escritura publica N° 271 de 1 de noviembre de 1968 la Compafiia cambia su
razén social a Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Limited (en
adelante la Sociedad o Casa Matriz)

Su principal actividad es la generacion de energia eléctrica a través de su Sucursal.

Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Ltd (Sucursal Bolivia)

Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited (Sucursal Bolivia), opera
legalmente en Bolivia desde 1925, con personalidad juridica aprobada mediante Resolucién Suprema de
2 de agosto de 1967, inscrita en el Padron Nacional de Contribuyentes bajo el Namero de Identificacion
Tributaria (NIT) N° 1020579023 y en el Registro de Comercio de Bolivia mediante Resolucion
Administrativa DGSA N2 1 de fecha 28 de febrero de 1978, actualizada por Fundempresa con la Matricula
N° 00012772.

El 4 de mayo de 1990, mediante Resolucién Suprema N° 207640, protocolizada el 21 de julio de 1990, el
Gobierno de Bolivia otorgé a COBEE una concesién para el aprovechamiento de recursos hidricos de los
rios Zongo y Miguillas en el departamento de La Paz, con el objetivo de generar y transmitir energia
eléctrica en calidad de servicio publico, sin caracter de exclusividad. El plazo de la concesion es por 40
aflos a partir del 1° de octubre de 1990.

Mediante Resoluciones Supremas N° 215064 y N° 215474 de fechas 30 de diciembre de 1994 y 17 de
marzo de 1995 respectivamente, se introdujeron modificaciones a la concesién original, con el propédsito
de adecuarla a las disposiciones de la Ley de Electricidad promulgada el 21 de diciembre de 1994. La
Ley N° 1604 de 21 de diciembre de 1994, denominada "Ley de Electricidad”, establece que las empresas
eléctricas en el Sistema Interconectado Nacional deben estar desagregadas en empresas de generacion,
transmision y distribucién y dedicadas a una sola de estas actividades. La Sucursal a partir de dichas
modificaciones quedo dedicada exclusivamente a la actividad de generacién de electricidad.

En la Resolucién Suprema N° 215474, se establecio un periodo de catorce afios computados a partir de
la promulgacion de la Ley de Electricidad, para la transicion del régimen tarifario de la Sucursal
establecido en el Cédigo de Electricidad al normado en la indicada Ley, siendo asi que, a partir del 22 de
diciembre de 2008, la Sucursal comenzé a formar parte del denominado Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM) creado por la Ley de Electricidad.

La Disposicién Transitoria Octava de Constitucion Politica del Estado Piurinacional de Bolivia, aprobada
en la gestion 2009, establece que en el plazo de un afio desde la eleccion del Organo Ejecutivo y del
Organo Legislativo, las concesiones de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios
basicos, deben adecuarse y migrar al ordenamiento juridico constitucional, reconaciendo derechos
adquiridos, por lo que es necesario contar con una disposicion normativa expresa.




1.b.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NATURALEZA, CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Ltd (Sucursal Bolivia)
(Cont.)

Con el Decreto Supremo N° 0726 de 6 de diciembre de 2010, dentro del plazo indicado, el Gobierno
boliviano dispuso que todas las concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad,
telecomunicaciones y de servicios basicos, otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir
de la aprobacién de dicho Decreto Supremo se adecuan al ordenamiento constitucional vigente,
transformandose automaticamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su
migracién de acuerdo a la normativa sectorial a emitirse.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros consolidados fueron preparados de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, con el Unico fin de que sean presentados a las
entidades a las que la Sociedad esta obligada por los compromisos asumidos como emisor de Bonos a
través de su Sucursal en Bolivia y no podran ser utilizados con ningln otro proposito. Por resolucion del
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (en adelante CTNAC), dependiente del Colegio de
Auditores o Contadores Publicos de Bolivia, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos
especificos en el pais, se adoptan las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 (“NC 8") emitida por el CTNAC, los estados financieros
de la Sociedad han sido consolidados con los correspondientes estados financieros de su Sucursal:

e  Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A Bolivian Power Company Ltd. (Sucursal Bolivia).

La nomenclatura de cuentas utilizada para la preparacion de los estados financieros consolidados es
consistente con el Sistema Uniforme de Cuentas {SUC) - Cédigo de Electricidad, emitidas por la Autoridad
Reguladora y han sido considerados los aspectos incluidos en el anexo a la resolucion SSDE 222/99
(principios, politicas y normas de contabilidad aplicables a las empresas de generacion y transportadoras
de electricidad).

Siguiendo la recomendacion incluida en la Resolucion N° 01/2008 del CTNAC, emitida el 11 de enero de
2008, y lo establecido en la Resolucion Normativa de Directorio N° 10.0002.08 del Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN), emitida el 20 de enero de 2008, la Sociedad tomd la decision de aplicar desde el 1° de
enero de 2007, las modificaciones establecidas en las Normas de contabilidad N° 3 y N° 6, aprobadas en
el mes de septiembre de 2007.

USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia requiere que la Gerencia realice estimaciones y suposiciones que

afectan los montos de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como ios montos de ingresos y gastos del ejercicio.
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Las areas de mayor importancia que requieren la utilizacién de estimaciones son aquellas relacionadas
con la recuperacion de activos de larga vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones
realizadas por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

Si en el futuro las estimaciones realizadas, que estan basadas en el mejor juicio hecho por la Gerencia a
la fecha de los estados financieros consolidados, varian con relacidn a los montos reales, las
estimaciones originales seran modificadas en el afio que corresponda.

Consideracioén de los efectos de la inflacién

Los estados financieros consolidados han sido preparados en términos de moneda constante,
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos establecidos en la
Norma de Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucion N°01/2008 del 11 de enero de 2008 del CTNAC
que establecen la reposicion del ajuste por inflacion de estados financieros, utilizando como Unico indice
la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV). Para estos efectos se ha considerado el valor
de la UFV del 31 de diciembre de 2019 y 2018 de Bs 2.33187 y de Bs 2.29076, respectivamente.

Los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros consolidados estén
re-expresados en moneda constante, para lo cual se computan los resultados por efectos de la inflacion
de cuentas patrimoniales y de rubros no monetarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta
“Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes” (AITB). Asimismo, segln se establece en la Norma de
Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada, los valores de los rubros del Estado de Ganancias y Pérdidas
también deben ser re-expresados a moneda constante, sin embargo, la Sociedad ha optado, como lo
prevé la misma norma, por mantener los valores histéricos de dicho estado, procedimiento que no origina
ninguna distorsién en la expresion del resultado neto del ejercicio.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros consolidados y las notas explicativas al 31
de diciembre de 2018, fueron re-expresadas tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables descritas a continuacion, han sido presentadas consistentemente a todos los
periodos presentados en los estados financieros. i

Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los saldos, transacciones y resultados
significativos entre sociedades consolidadas, a fin de exponer solamente en los estados financieros
consolidados.

En funcion a la aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 21 “Efectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” (NIC 21), las diferencias de cambio histéricas surgidas
a partir del proceso de consolidacion de los estados financieros de Casa Matriz y los de su Sucursal, se
reconocen en patrimonio, y se reclasifican a resultados cuando se realice la disposicién de la inversién

de Casa Matriz en su Sucursal en Bolivia.
-
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La aplicacion de la NIC 21 estéa respaldada por la Resolucién N° 1/2012 del CTNAC, la cual establece la
adopcion de los pronunciamientos técnicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais

Los estados financieros de la Casa Matriz al 31 de diciembre de 2019 y 2018 han sido preparados de
acuerdo con criterios similares a los de la Sucursal, de acuerdo a lo manifestado en el punto 2.

Transacciones en moneda extranjera

La contabilidad de la Sociedad es llevada en moneda local (bolivianos) y las operaciones realizadas en
otras monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente a la fecha de contabilizacion.
El efecto de esta conversion se expone en la cuenta “Diferencias de Cambio” del Estado de Ganancias y
Pérdidas. A la fecha de cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten
a bolivianos, en funcién al tipo de cambio oficial de venta vigente a esa fecha. El tipo de cambio oficial de
venta del délar estadounidense vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue de Bs 6.96 por USD 1.

La moneda funcional de Casa Matriz es el ddlar estadounidense y sus estados financieros para propositos
de consolidacién se presentan en bolivianos, convirtiéndolos por el método de tasa de cambio vigente
(oficial) a la fecha de cierre, en aplicacion de la NIC 21.

Ejercicio

El computo de los resultados de operacién, se efectiia en forma anual entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de cada afio, en cumplimiento al articulo N° 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio
de 1995,

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre: corrientes, aguellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses; y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros.

Transferencias de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados)

En lo referente a “Primas” y “Reservas patrimoniales”, el Anexo a la Resolucion SSDE 222/99, de la
Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN), establece que la reserva para
revallio técnicos es el excedente de valor asignado en el estudio de Revalorizacién Técnica de Activos
Fijos, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 4, emitida por el CTNAC, y que la
caracteristica principal de la reserva para revaliio técnico es que al constituirse una extension del capital,

no debe ser objeto de distribucién excepto por una disposicién especial del gobierno o de la Junta de
Accionistas.

f
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Transferencias de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados) (Cont.)

Adicionalmente, el mencionado Anexo, en la seccidn referente al cumplimiento de disposiciones legales,
establece que excepcionalmente podran existir discrepancias entre un procedimiento aconsejado por las
normas contables y las disposiciones legales; en estos casos, se revelaran tales hechos y se cuantificaran
las diferencias, pero prevaleceran las disposiciones legales y a ellas se referiran los registros contables

Dado que el 31 de diciembre de 2009 COBEE practicé un revallo técnico y producto del mismo reconocid
en sus registros contables un superavit por un mayor valor de sus Activos Fijos, se ha procedido a
transferir parcialmente el saldo de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados por la porcién
revaluada ya utilizada de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacion de su valor
revaluado y la depreciacién de su valor histérico.

Cualquier distribucion de rentas, debidamente aprobada por los socios o accionistas, ya sea en efectivo
o acreditacion a cuenta en el caso de la Sucursal, esta gravada con el IUE-BE. Al respecto, tal como se
menciona en el inciso b) de la nota 6. la Sociedad cumplié con todas las obligaciones tributarias producto
del “Reciclaje de l1a Depreciacién de los activos revaluados”.

La transferencia del saldo de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados no afecta la base
de calculo de la utilidad tributaria para fines de determinacion de Impuesto a las Utilidades de las
Empresas (IUE), ni afecta el cumplimiento de los acuerdos a los que la Sociedad esta obligada por los
prospectos de emisiones de bonos que actualmente tienen en vigencia en el mercado de valores.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo esta compuesto por los saldos en caja y los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de corto plazo, de gran liquidez y de riesgo
menor de cambios en su valor, los cuales son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituyen depdsitos en fondos de inversion los cuales se
presentan a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de los estados financieros
consolidados.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor nominal de las facturas emitidas mensualmente
por la venta de energia y capacidad a clientes del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM).

Inventarios
Los inventarios corresponden a repuestos y materiales utilizados en la produccién de energia, los cuales
estan valuados a valores corrientes, es decir al valor de costo de reposicidn. El costo unitario se determina

por el método del costo promedio ponderado.

La constitucién de la previsién por obsolescencia se realiza a partir del analisis de una muestra
representativa del universo de aquellos items cuya rotacién se sitda entre 37 meses o mas.




4.h.

4.

4j1

4j.2

4.3

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Inventarios (Cont.)

Si algn item fuera identificado en ese parametro de rotacion, se procede a evaluar el item para confirmar
si el mismo califica como inventario de seguridad o en su defecto, califica para efectos de la previsién
para obsolescencia.

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacion telefénica en la Cooperativa de
Teléfonos de La Paz, y se vallan a su valor de mercado.

Activo fijo Neto
Reconocimiento y medicion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos fijos se presentan a valores revaluados determinados por
un perito independiente. Los valores resultantes del informe de revallo técnico fueron incluidos en los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2009, cuyo informe fue aprobado por el Directorio
y los accionistas el 29 de abril de 2010. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los valores
de los activos fijos se presentan a valores revaluados ajustados por inflacién desde la fecha del revalto
o al valor de compra actualizado por inflacién en el caso de adquisiciones a partir del 1ro de enero de
2010.

Para los activos fijos adquiridos previos al 1ro de enero de 2010, en cumplimiento a la Norma de
Contabilidad N° 4, el exceso del monto del revallio técnico sobre el valor actualizado se registré en la
cuenta de patrimonio “Reserva por revallo técnico”.

Costos posteriores

Los costos de mantenimientos mayores o revisiones se reconocen en el valor en libros de un activo fijo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con el gasto fluyan a la Sociedad y
su costo se pueda medir confiablemente. El mantenimiento continuo y las reparaciones menores se
contabilizan como gastos a medida que se incurren y se reconocen en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Todos los costos posteriores capitalizados se presentan a su costo histdrico ajustado por inflacion a la
fecha de cierre.

Depreciacion

Los elementos de activo fijo se deprecian desde la fecha en que estan disponibles para su uso o, con
respecto a los activos autoconstruidos, desde la fecha en que el activo se completa y esta listo para su
uso.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la depreciacion de los activos fijos se calcula utilizando el método de

linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas de cada componente, exceptuando los terrenos que son
activos fijos que no se deprecian.
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Los métodos de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales (si los hubiera) se revisan en cada
fecha de presentacion y se ajustan, si corresponde. Al 31 de diciembre de 20186, la Sociedad realizd una
revision de vidas Utiles de activos fijos con un experto independiente. Los resuitados de dicha revisién
fueron utilizados para asignar las vidas Utiles de los activos fijos al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Bajas

Los activos fijos se dan de baja en el momento de |a venta de los mismos o cuando no se esperan obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja en cuentas del activo (calculada como la diferencia entre el valor de venta y el valor en libros del
activo) se incluye en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Aspectos impositivos
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio
de 1995, la Sociedad determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad
contable de acuerdo a los criterios definidos en dicho Decreto.

Para la determinacién de la utilidad neta imponible al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se han considerado
los lineamientos definidos por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto Supremo N° 29387 de 20
de diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolucion Normativa de Directorio
N° 10.0002.08 de 4 de enero de 2008, modificada y complementada por la Resolucién Normativa de
Directorio N° 10.0004.08 de 18 de enero de 2008, referentes a la re-expresion de los estados financieros
a moneda constante, aplicando como indice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

Este impuesto, que es liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las
Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o hasta el siguiente
vencimiento del IUE.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias temporarias netas existentes entre las bases
contables y fiscales después de aplicar la tasa impositiva del Impuesto a las Utilidades de las Empresas
(25%) de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12) "Impuesto
a las Ganancias” (aplicacion de la NIC 12 respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC), la cual
establece la adopcién de los pronunciamientos técnicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais.
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Las principales diferencias temporarias pasivas surgen por la diferencia entre las vidas Utiles de activos
fijos contables y tributarias producto del revallio técnico.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior

El Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) se determina
aplicando |a tasa del 12.5% a las rentas de fuente boliviana sobre el monto total acreditado, pagado o
remesado a beneficiarios del exterior.

De acuerdo al tercer parrafo de articulo 34 del Decreto Supremo N° 24051, se presume que las utilidades
del ejercicio netas de pérdidas acumuladas de gestiones anteriores de la Sucursa!l seran distribuidas en
la fecha del vencimiento de la presentacion de los estados financieros a la Administracion Tributaria
independientemente de la fecha de remision de fondos, a menos que sean reinvertidas.

Al respecto, el mismo decreto establece que en el caso de que la Sucursal reinvierta las utilidades en el
pais, se deducira de la base imponible para el calculo del IUE-BE, el monto de las utilidades destinadas
a ser reinvertidas a condicion de que, a la fecha presunta de la remesa indicada, la autoridad social
competente de la casa matriz haya decidido tal reinversion y las utilidades se afecten a una cuenta de
reserva, la cual no serd distribuible. Por el contrario, si la reserva constituida para estos fines fuera en
alglin momento distribuida, se considerara que el impuesto correspondiente se generd en la fecha en que
originaimente correspondiese y no al momento de la distribucién efectiva de la reserva.

Obligaciones financieras
Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a valor razonable en funcién al efectivo recibido
menos jos costos asociados a la transaccion, en aplicacién de ia Norma internacional de Informacion

Financiera Nro. 9 “Instrumentos financieros” (NIIF 9) (aplicacion de la NIIF 9 respaldada por la Resolucidn
N° 1/2012 del CTNAC).

Posteriormente los intereses son medidos en funcion al método del costo amortizado, determinando para
tal efecto la tasa efectiva de la obligacion contraida.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras estan compuestas por préstamos con
instituciones financieras, y adicionalmente, emisiones de bonos en el mercado local.

Provision para indemnizaciones
La provisién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado
de manera mensual. Segln las disposiciones laborales vigentes, transcurridos tres meses de antigliedad

en su empleo, el personal es acreedor a ia indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de
servicio o duodécimas segun corresponda, incluso en los casos de retiro voluntario.

;
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Asimismo, se establece que los trabajadores que hayan cumplido cinco afios de trabajo de manera
continua podran, a simple solicitud escrita y sin necesidad de otro requisito, exigir al empleador el pago
de los quinguenios consolidados. Esta solicitud debe efectuarse en un pago Unico en un plazo de treinta
dias computables a partir de la solicitud y sera calculado en base al promedio del total ganado de los
ultimos tres meses anteriores a la solicitud de pago. En base a la rotacion normal del personal, esta
provisidn es considerada no corriente.

Patrimonio neto

El patrimonio de la Sociedad esta compuesto por el Capital pagado, Aportes por capitalizar, Ajuste de
capital, Ajuste de reservas patrimoniales, Reserva por conversién de estados financieros, Reserva por
revallo técnico y Resultados Acumulados (Ver nota 6).

La Sociedad re-expresa su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de re-expresion,
la variacion de la UFV. La contrapartida de dicha actualizacion se carga a los resultados del ejercicio en
la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”.

El efecto de la re-expresién de las cuentas “Capital Pagado” y “Aportes por Capitalizar”, se expone en la
cuenta “Ajuste de Capital”; el efecto de la re-expresion de las cuentas “Reserva para conversién de
estados financieros” y “Reserva para Revallo Técnico” se expone en la cuenta “Ajuste de Reservas
Patrimoniales” y la re-expresion de la cuenta “Resultados Acumulados” en su propia cuenta.

Reconocimiento de ingresos
La Sociedad reporta ingresos por intereses de préstamo a su Unico accionista.

La Sucursal reconoce sus ingresos por ventas por el método de lo devengado, en funcién a la potencia
firme disponible reconocida para el mercado eléctrico y de las inyecciones netas de energia eléctrica al
Sistema Interconectado Nacional.

Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes se definen como obligaciones posibles, surgidas a raiz de sucesos pasados y
cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno o mas hechos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad. A efectos de la contabilizaciéon
y exposicion de estos pasivos contingentes se toman en cuenta los criterios establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 37 (NIC 37) "Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes”, la cual hace referencia a:

(i) Contingencia Remota: obligacion con escazas posibilidades de ocurrencia (no requiere ser registrada
en estados financieros ni revelarse en las notas);

(i) Contingencia Posible: obligacion cuyas posibilidades de ocurrencia alcanzan hasta en un 50% (no
requiere ser registrada en los estados financieros, pero si revelarse en las notas): y

(iify Contingencia Probable: obligacion cuyas posibilidades de ocurrencia sobrepasan el 51% (requiere
ser registrada en los estados financieros).
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(Aplicacion de la NIC 37 respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC).
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

A continuacion, la composicion de los rubros mas importantes, expresados en bolivianos, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

Efectivo y equivalentes de efectivo

2018
2019 (Reexpresado)
Caja 110,157 74,734
Bancos ‘ 3,275,090 8,413,501
Equivalentes de efectivo 69,758 102,003
3,455,005 8,590,238

Bancos (Fondos Restringidos)

‘ 2018
2019 (Reexpresado)
Banco de Crédito S.A (BCP) - Fondo Restringido CP 9,396,886 31,140,299
Cuenta bancaria - Seguro Médico Delegado 239,275 2,662,632
9,636,161 33,802,931

La cuenta corresponde principalmente a fondos restringidos en un fideicomiso, cuyo propdsito principal
es garantizar el pago de intereses y capital relacionados con las obligaciones de bonos emitidos. Los
fondos restringidos generan intereses a una tasa promedio de 1.50% (2019) y 2.90% (2018). Al 31
diciembre de 2019 y 2018, los intereses devengados ascienden a Bs269,478 y Bs1,313,460 (re-
expresado), los cuales se encuentran incluidos en el estado de Ganancias y Pérdidas.

Cuentas por Cobrar Comerciales

2018
2019 (Reexpresado)
Clientes Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) 49,104,820 46,903,706
Otros clientes 2,843 407
Prevision para cuentas incobrables (93,055) (102,402)
49,014,608 46,801,711

-
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Otras Cuentas por Cobrar

2018
201
2019 (Reexpresado)
Pagos adelantados (*) 15,638,313 16,902,071
Cuentas del personal 16,319 21,009
Cuentas varias por cobrar (**) 26,995,834 72,530,368
42,650,466 89,453,448

*) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a la estimacién del Impuesto a las
Transacciones (IT) por compensar por Bs9,998,611 y anticipados a proveedores por
Bs3,553,585. Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a la estimacion del
Impuesto a las Transacciones (IT) por compensar por Bs14,108,982 (re-expresado) y anticipos a
proveedores por Bs1,742,562 (re-expresado) y seguros pagados por Bs60,982 (re-expresado).

(**) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a cuentas por cobrar por poélizas de
seguro de “Danfos a la Propiedad” por Bs26,273,154, emergentes del desastre del sistema Zongo
suscitado en febrero de 2018 (Ver nota 14). Al 31 de diciembre de 2018, corresponde
principalmente a cuentas por cobrar por pélizas de seguro de “Dafos a la Propiedad” por
Bs69,709,689 (re-expresado), neto del deducible (franquicia) por Bs7,626,049 (re-expresado) y;
cuentas por cobrar por pélizas de seguro de “Lucro Cesante” por Bs9,918,866 (re-expresado).
Ambos conceptos emergentes del desastre del sistema Zongo suscitado en febrero de 2018 (Ver
nota 12).

Transacciones con Partes Relacionadas
Préstamos a Empresas Relacionadas

En fecha 26 de marzo de 2014, la Sociedad otorgd un préstamo a su Unico accionista Inkia Holdings
Cobee Ltd. por USD2,600,000 a 5 afos plazo con vencimiento en fecha 25 de marzo de 2019, a una tasa
del 4%.

En fechas 20 y 26 de_junio de 2014 se celebraron dos adendas al contrato, incrementando el monto de
préstamo en USD6,800,000 y USD1,768,506 respectivamente.

Posteriormente en fecha 18 de noviembre de 2014 se celebré una tercera adenda al contrato, modificando
la tasa de interés a 6.22% revisable semestralmente de acuerdo a la tasa promedio ponderada resuitante
de las emisiones de bonos mas un margen del 0.5%.

En fecha 05 de noviembre de 2019 se celebr6é una cuarta adenda al contrato ampliando el plazo del
préstamo a 5 afios adicionales, con vencimiento en fecha 25 de marzo de 2024.

Finalmente, segun Resolucién Unanime de Directorio de fecha 30 de diciembre de 2019, se autorizé la
compensacion Bs27,491,019, correspondientes a la totalidad de intereses acumulados al 31 de diciembre

de 2019, emergentes del préstamo.
- 15 - j
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Transacciones con Partes Relacionadas (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién del saldo de esta cuenta es:

Capital
Intereses

Inventarios

Materiales yrepuestos
Previsién para obsolescencia

Activo Fijo, Neto

Produccién
Transmision
Obras en curso
Propiedad general

Depreciacion acumulada
Deterioro acumulado PPE

2018
2019 (Reexpresado)
77,732,802 79,127,795
- 22,816,622
77,732,802 101,944,417
2018
2019 (Reexpresado)
15,832,795 14,381,568
(1,611,549) (1,449,030)
14,221,246 12,932,538
2018
2019 (Reexpresado)
3,236,888,008 3,227,399,185
333,229,243 333,697,745
102,450,334 37,538,331
98,856,168 98,399,689
3,771,423,753 3,697,034,950
(992,696,323) (882,098,136)
(73,647,291) (55,895,503)
2,705,080,139 2,759,041,311

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la depreciacion cargada a resultados asciende a Bs 112,088,647 y
Bs114,257,672 (re-expresado) respectivamente.

Otros activos no corrientes

Cuentas por cobrar LP
Depositos en garantia

2018

2019 ——
E— (Reexpresado)
81,030 80,525
1,859,831 1,963,621
1,940,861 2,044,146

£
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Cuentas por Pagar Comerciales y Contratistas

Proveedores por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

27,436,092
9,009,005

36,445,097

2018

(Reexpresado)

17,928,906
10,065,153

27,994,059

Las cuentas por pagar comerciales y contratistas no devengan intereses y se liquidan normalmente en el

término de 30 dias.

Cargas Fiscales y Sociales

IUE por pagar

VA débito fiscal
Retenciones

Provision para primas
Provision para aguinaldos
Cargas sociales por pagar

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

Impuesto a las utilidades por pagar
Estimacién impuesto a compensar con el IT
Ajuste IUE no compensado

Pasivo por impuesto diferido

Total IUE gasto contable

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Impuesto diferido
Total IUE gasto contable

-17 -

2019

7,576,546
702,997
676,633

1,802,640

4,002,305

14,761,121

2019

7,576,546
(9,932,368)
3,861,638
10,418,542

11,924,358

2019

1,505,816
10,418,542

11,924,358

2018

(Reexpresado)

18,455,795
2,021,339
185,179
764,399
6,078,663

27,505,375

2018
(Reexpresado)

18,455,795

(9,110,494)
464,889

11,312,180

21,122,370

2018
(Reexpresado)

9,810,190
11,312,180

21,122,370
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Impuesto Diferido

Activo por impuesto diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Patentes y otros impuestos municipales
Prevision para vacaciones

Prevision para obsolescencia

Prevision para cuentas dudosas

Total Activo por Impuesto Diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Patentes y otros impuestos municipales
Previsién para vacaciones

Total Activo por Impuesto Diferido

Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

Saldo inicial al

Movimientos

Saldo final al

01/01/2019 del afio 31/12/2019
41,710 (10,175) 31,535
23,244 11,501 34,745

2,521 (1,473) 1,048
699,058 119,473 818,531
- 402,887 402,887

- 23,264 23,264
766,533 545,477 1,312,010

Saldo inicial al

Movimientos

Saldo final al

01/01/2018 del aiio 31/12/2018
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
37,416 5,043 42,459
27,963 (4,302) 23,661
3,308 (742) 2,566
714,020 (2,417) 711,603
782,707 (2,418) 780,289

Saldo inicial

Movimientos

Saldo final al

al01/01/2019 del afio 3112/2019
66,291‘,614 10,964,018 77,255,632
66,291,614 10,964,018 77,255,632

Saldo inicial Movimientos Saldo final al

al01/01/2018 del afio 31/12/2018

{Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
56,171,521 11,309,763 67,481,284
56,171,521 11,309,763 67,481,284
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Deudas Financieras

Tasade | .o Vencimiento 2019 2018
interés % (Reexpresado)
Banco

Porciéon Corriente
Banco de Crédito S.A (BCP) 4.20% 13/03/2017 15/03/2027 5,831,000 5,935,643
Banco de Crédito S.A (BCP) 3.45% 03/05/2018 28/04/2019 - 5,313,678
Banco de Crédito S.A (BCP) 3.95% 22/03/2019 16/03/2020 6,064,589 -
Banco de Crédito S.A (BCP) 4.20% 26/04/2019 20/04/2020 13,000,000 -
Banco de Crédito S.A (BCP) 5.50% 20/12/2019 17/06/2020 6,800,000 -
Banco Nacional de Bolivia S.A. 5.50% 20/12/2019 31/12/2020 28,000,000 -
Bonos — Cobee lIl- 1, serie C 9.00% 11/03/2010 18/01/2020 11,037,500 11,235,579
Bonos — Cobee IIi- 3 7.00% 16/04/2012 23/02/2022 10,718,750 10,911,109
Bonos COBEE IV - 1, serie B 7.00% 17/02/2014 17/01/2020 6,960,000 14,169,808
Bonos COBEE IV - 2 7.80% 26/02/2014 05/01/2024 8,400,000 -
Bonos COBEE IV -3 6.70% 24/11/2014 29/10/2019 - 17,712,261
Bonos COBEE IV - 5 5.75% 30/09/2016 09/08/2026 19,336,800 14,059,870
Prima diferida emisién bonos 2,274,740 3,839,256
Costos diferidos emisién bonos (235,466) (271,079)

Total deuda a corto plazo 118,187,913 82,906,125
Porcién No Corriente
Banco de Crédito S.A (BCP) 4.20% 13/03/2017 15/03/2027 37,901,500 44,517,323
Bonos — Cobee lIl- 1, serie C 9.00% 11/03/2010 18/01/2020 - 11,235,579
Bonos — Cobee lI- 3 7.00% 16/04/2012 23/02/2022 21,437,500 32,733,326
Bonos COBEE IV - 1, serie B 7.00% 17/02/2014 17/01/2020 - 7,084,905
Bonos COBEE IV - 2 7.80% 26/02/2014 05/01/2024 75,600,000 85,507,465
Bonos COBEE IV - 4 7.80% 25/11/2014 03/10/2024 105,000,000 106,884,331
Bonos COBEEIV -5 5.75% 30/09/2016 09/08/2026 85,634,400 106,855,014
Prima diferida emision bonos 10,142,716 13,837,082
Costos diferidos emision bonos (789,282) (1,139,671)

Total deuda a largo plazo 334,926,834 407,515,354

#




COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Deudas Financieras (Cont.)

La Sociedad cumple con todos los compromisos financieros de los prospectos de emision de bonos y lo
establecidos por el ente regulador Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI):

e La Sociedad mantuvo sus ratios financieros dentro de los parametros establecidos por fos prospectos
de emision, los cuales fueron comunicados al Representante de Tenedores, a la ASFl y a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV) dentro de un periodo de treinta 30 dias calendario con posterioridad
a la finalizaciéon de cada trimestre de la gestion 2019.

e La Sociedad publica anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649 del Codigo de
Comercio.

Ventas Netas — Energia

2018
2019 (Reexpresado)
Mercado Spot 261,538,317 250,153,953
Otros Ingresos por energia 508,479 399,055
Otros Ingresos 23,186 21,469
262,069,982 250,574,477
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Gastos de Operacion

2018
2019 (Reexpresado)

Sueldos ycargas sociales 58,390,331 55,998,914
Peaje por trasporte de electricidad 26,310,745 22,511,405
Materiales yrepuestos 3,597,018 4,309,447
Mantenimiento equipos de operacién 13,207,366 7,530,436
Servicios profesionales contratados 10,423,918 11,913,689
Desmantelamiento Planta Kenko 2,049,000 -
Seguros 34,035,348 21,013,804
Deterioro de valor cuentas por cobrar 46,700 102,402
Deterioro de valor - Propiedad, planta yequipo 19,171,652 17,963,356
Consumo gas - Kenko 868,877 1,807,582
Impuesto a las transacciones 9,932,368 9,110,494
Tarifa Dignidad yofros descuentos energia, 4,513,748 4,395,592
Otros beneficios empleados 6,948,320 7,363,030
Tasa de regulacién - SIRESE 2,228,726 2,256,308
Servicios basicos 2,996,470 2,776,622
Comité de Despacho de Carga (i) 1,714,066 1,877,124
Servicio mantenimiento de vehiculos 1,106,464 1,605,528
Senvicio IT y comunicaciones 4,088,376 3,899,076
Gastos bancarios 1,905,281 2,031,061
Gastos varios de operacién 3,272,957 3,392,359
Actividades sociales (ii) 282,087 198,801
Otros impuestos 552,882 503,265

207,642,700 182,560,295
0] Pagos realizados al Comité Nacional de despacho de Carga CNDC en base a la participacion, de

la Sucursal, en el mercado en funcién a la potencia y energia eléctrica.
i) RSE: Responsabilidad Social Empresarial
Ingresos y Gastos Diversos
2018
2019 (Reexpresado)

Ingresos por cobertura de seguro - Dafos a la Propiedad - 69,709,689
Franquicias de Seguros - (7,626,049)
Ingresos por cobertura de seguro - Lucro Cesante 22,968,000 9,918,865
Ganancias por valuacién a VPP 39,145,261 54,022,171
Otros ingresos diversos 90,520 620,363
Total Ingresos Diversos 62,203,781 126,645,039
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ingresos y Gastos Diversos (Cont.)

2018
2019 (Reexpresado)
Otros gastos 82,193 34,073
Total Gastos Diversos 82,193 34,073

PATRIMONIO
Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital pagado y emitido por la Sociedad es de Bs438,928,000
dividido en 189 acciones.

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de Bs 12,167,077
y Bs 12,804,328 (re-expresado) respectivamente.

Reserva por revallo técnico

Al 31 de diciembre de 2009, la empresa BINSWANGER realizé la valuacién de los activos fijos de la
Sociedad, determinando un nuevo valor de mercado de los activos fijos de USD 335,421,100; lo cual
incrementd el valor de dichos activos en USD 158,570,351 equivalentes a Bs1,121,092,382 al tipo de
cambio de Bs7.07 con abono a la cuenta “Reserva por revalio técnico”.

Posteriormente en la gestion 2016, previa autorizacion del Directorio, la Sociedad transfirio parcialmente
el saldo de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados por la porcién revaluada ya utilizada
de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacion de su valor revaluado y la
depreciacion de su valor historico (Ver nota 4.d.). Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el monto transferido
acumulado asciende a Bs161,666,966 y Bs134,511,024.

A continuacion, expresado en bolivianos, se expone en detalle el monto transferido de la Reserva por
Revallo tecnico de las distintas gestiones involucradas:

n g
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

PATRIMONIO (Cont.)

Reserva por revaluo técnico (Cont.)

Gestion

2010 60,312,335 58,096,522 2,215,813
2011 59,823,268 51,997,058 7,826,210
2012 59,102,833 51,017,267 8,085,566
2013 58,942,309 50,456,841 8,485,468
2014 57,470,074 43,312,307 14,157,767
2015 56,783,786 40,744,569 16,039,217
2016 56,217,682 39,135,630 17,082,052
2017 109,526,424 78,839,170 30,687,254
2018 76,906,972 46,975,295 29,931,677
. Reciclaje acumulado Gestiones 2010 - 2018 134,511,024
2019 75,283,225 48,127,283 27,155,942

o i _ Total Reciclaje acumulado 161,666,966

Como resultado de la transferencia periddica de la Reserva por Revallo técnico y otros movimientos
durante la gestion, la composicién de la cuenta Reserva por revallo técnico, expresado en bolivianos, al
31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente:

2018
2019 (Reexpresado)
Saldo al inicio del ejercicio 504,658,271 504,658,271
Bajas de activos fijos (810,700) (39,659,520)
Transferencia de Reserva por Revaltio técnico (27,155,942) (29,931,677)
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 434,446 (37,263,417)
477,126,075 397,803,657

Reserva por conversién de estados financieros

La Reserva por conversion de estados financieros fue constituida a partir de la pérdida cambiaria por tipo
de cambio histérico que surge al exponer a tipo de cambio actual (Bs 6.96 por 1 USD) las partidas de: a)
inversion original de Casa Matriz en la Sucursal, b) Capital Pagado vy, ¢) Aportes por Capitalizar de Casa
Matriz, las cuales son analizadas posteriormente para la estructuraciéon de los estados financieros
consolidados, de acuerdo a lo descrito en el punto 4a.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

PATRIMONIO (Cont.)
Distribucion de dividendos:

En fecha 30 de diciembre de 2019, se realizé la distribucion de dividendos por un total de Bs34,800,000,
" la cual fue convalidad segun Resolucién Unanime de Directorio de fecha 10 de enero de 2020.

Durante la gestion 2018, se realizaron distribuciones de dividendos por un total de Bs43,996,694 (Re-
expresado):

o Bs27,406,581 (Re-expresado) segiin Resolucion Unanime de Directorio de fecha 11 de abril de

2018.

» Bs6,324,596 (Re-expresado) seglin Resolucion Unanime de Directorio de fecha 16 de noviembre
de 2018.

e Bs10,541,344 (Re-expresado) segiin Resolucion Unanime de Directorio de fecha 21 de diciembre
de 2018.

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicion de saldos de cuentas de orden deudoras y acreedoras, expresado en bolivianos, es la
siguiente:

2018
2019 {Reexpresado)
Letras de cambio i) 2,509,375 1,839,584
Boletas de garantia recibidas i) 2,089,657 1,509,447
Boletas de garantia otorgadas iii) - 105,253

4,599,032 3,454,284

i) Al31de diciembre 2019y 2018, corresponden principalmente a letras de cambio por trabajo de vigilancia,
limpieza de rejas, asi como mantenimiento y refaccion de obras civiles, por el equivalente de Bs1,710,775
y Bs1,029,737 (Re-expresado).

i) Al 31 de diciembre 2019, corresponden principaimente a dos boletas de garantia: a la empresa de
Ingenieria y Construcciones Empro Ltda. por Bs1,769,074 y a la empresa Desmart Ltda. por Bs184,365.
Al 31 de diciembre de 2018, corresponden principalmente a dos boletas de garantia por obras civiles por

el equivalente de Bs899,127 y una boleta de garantia con Siemens Soluciones Tecnoldgicas por
Bs425,094 (Re-expresado).

i) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a una boleta de garantia otorgada a favor de YPFB por
Bs105,253 (Re-expresado).




COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene una posicién neta activa en moneda extranjera de USD
10,264,734 equivalentes a Bs 71,442,549 (al 31 de diciembre de 2018 la posicion neta activa en moneda
extranjera re-expresada era de USD 9,564,909 equivalentes a Bs66,571,767). La composicién es la
siguiente:

2018
2019 (ReexTres ado)

Activos en Moneda extranjera usb usb
Efectivo y equivalentes de efectivo 55,339 53,181
Bancos (Fondos restringidos) 34,211 634,343
Préstamos a empresas relacionadas 11,168,506 14,647,186
Oftras cuentas por cobrar 125,333 8,761
11,383,389 15,343,471

Pasivos en Moneda extranjera

Cuentas por pagar comerciales y contratistas 86,380 -
Deudas financieras - Corto plazo 1,000,580 4,639,325
Intereses por pagar - Deuda financiera 31,695 121,291
Deudas financieras - Largo plazo - 1,017,946
1,118,655 5,778,562
Posicion en Moneda Extranjera Neta 10,264,734 9,564,909
Tipo de cambio 6.96 6.96
Posicion neta equivalente en bolivianos 71,442,549 66,571,767

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de Bs6.96 por USD 1.

FONDO DE ESTABILIZACION

El Fondo de Estabilizacién esta compuesto por las cuentas individuales de cada Agente Generador; con
cada Agente Distribuidor y son calculados sobre los balances mensuales que corresponden a las
diferencias entre precios de mercado de energia (precios spot) y precios estabilizados (precios de
aplicacién), en la proporcion a su participacién de transacciones econdémicas en el Mercado de
Electricidad Mayorista (MEM). La caracteristica principal de este fondo es que las diferencias no son
convertidas a ingreso/gasto en un momento dado, es decir ellas no son pagadas o cobradas,
simplemente son compensados con transacciones futuras.

La Sociedad registra su ingreso de operacién por los precios de aplicacion definidos por la Autoridad de
Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN). El balance del Fondo de Estabilizacién es
fluctuante y tiende a compensarse en el tiempo.

s
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

CONTINGENCIAS
Fiscalizacion Seguro Delegado
Gestiones 2006 y 2007

En fecha 1 de junio de 2013, mediante Nota de cargo N° 233-0062, la Caja Nacional de Salud (CNS)
notifico a la Sociedad determinado un supuesto superavit de Bs 1,077,991 para la gestion 2006.

Posteriormente, en fecha 25 de noviembre de 2013, la CNS notifico a COBEE con la Nota de cargo N°
233-0155, determinado, para la gestion 2007, un supuesto superavit de Bs1,527,630.

Sin perjuicio de que estas supuestas deudas sean demostradas, aclaradas y/o retiradas por la CNS, en
base a un andlisis efectuado de los gastos observados, la Sociedad ha provisionado Bs456,174 y
Bs873,257 para las gestiones 2006 y 2007, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ambas fiscalizaciones (2006 y 2007) se encuentran en etapa de
sentencia apelada, pendiente de pronunciamiento del Tribunal Supremo de Justicia de La Paz.

Contingencia: Probable

Gestion 2008

Respecto a la gestion 2008 la CNS emitié el pliego de cargo Nro. 233.0125 multando a la Sociedad por
Bs1,037,498 por supuestas infracciones cometidas durante dicha gestiéon. La Sociedad respondio
rechazando la demanda de cobranza argumentando inexistencia de infracciones y prescripcion extintiva

(la demanda se presenta siete afios tarde). En aplicacion de la Ley Nro. 890 de enero de 2017, se solicitd
al juez la condonacion de fa multa.

Contingencia: Posible

Gestion 2017

La Caja Nacional de Salud (CNS) notifico a la Sociedad con la Nota de aviso Nro.223.0269 de fecha 04
de febrero de 2019, determinando para la gestion 2017 un superavit de Bs181,429. Sin perjuicio de que
esa supuesta deuda sea demostrada, aclarada y/o reiterada por la CNS, en base a un analisis efectuado
de los gastos observados, la Sociedad provisioné Bs195,000 para tal efecto.

Otras contingencias
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad declara no tener conocimiento de otras contingencias,
probables o posibles, significativas de ninguna naturaleza.

PRINCIPALES CONTRATOS Y CONVENIOS FIRMADOS POR LA SOCIEDAD

Contrato provision de gas natural

En fecha 28 de noviembre de 2008, la Sociedad firmd con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos

("YPFB") un contrato, con vigencia de 2 afos renovables, de compra de gas natural para el
funcionamiento de las turbinas y generacion de energia eléctrica y consumo propio de la planta

termoeléctrica “El Kenko”.
-26- .
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PRINCIPALES CONTRATOS Y CONVENIOS FIRMADOS POR LA SOCIEDAD (Cont.)
Contrato provision de gas natural (Cont.)

E! mencionado contrato fue ampliado, mediante cinco adendas contractuales y cuyo plazo de ejecucion
fenecio el 31 de diciembre de 2019.

Uso compartido Gasoducto Kenko

En fecha 24 de febrero de 2012, la Sociedad y la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (“EVH"),
suscribieron un convenio para el uso compartido del gasoducto de propiedad de la Sociedad, que
permitiera a EVH poner en operacidn su nueva planta termoeléctrica “El Alto”, en terrenos aledafios a la
“Planta Termoeléctrica El Kenko” de la Sociedad. La planta de EVH despacha al Sistema Interconectado
Nacional (“SIN”).

SINIESTROS

En fecha 14 de febrero 2018 debido a intensas precipitaciones, se produjo la crecida del rio Zongo,
ocasionando pérdidas materiales de diferentes magnitudes en el Sistema Hidroeléctrico Zongo. El
siniestro ocasioné dafnos, principalmente, en caminos, puentes, campamentos, tomas de agua, canales,
redes de distribucion de energia eléctrica del servicio local (media y baja tension) y lineas de transmision
(alta tension).

Cabe aclarar que esta situacion no afectd el rendimiento, posicién financiera ni capacidad de generacion
de flujos de efectivo. Por tanto, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se identificaron riesgos de empresa
en marcha en el mediano ni en el largo plazo.

La Sociedad cuenta con coberturas de seguro de activos fijos por los conceptos de: a) dafios a la
propiedad y, b) lucro cesante, para proteger los mismos contra todos los riesgos de pérdida o dafio fisico
directo, incluyendo terremotos, averias de magquinaria, y otros riesgos principales asociados con la
operacion de la planta. La cobertura se divide en dos partes: (1) dafios a la propiedad con un limite de
455 millones de doélares e (2) interrupcién del negocio con un periodo de indemnizacion de hasta 12
meses de Margen Bruto (35 millones de délares).

La Gerencia de la Sociedad considera que el siniestro suscitado el 14 de febrero de 2018, esta cubierto
por la poliza de seguro mencionada. Por lo tanto, durante las gestiones 2019 y 2018 se registré una
cuenta por cobrar por el reclamo al seguro. A continuacion, la evolucion del reclamo registrado para las
gestiones 2019y 2018:

2018 2019

Daiios a la Darios ala

— Lucro Cesante Total e Lucro Cesante Total

Propiedad e — — Propiedad O — —

En Bs En Bs En Bs En Bs En Bs En Bs

Saldo inicial - - - 60,989,128 9,744,000 70,733,128
Anticipos de reclamot 68,480,733 9,744,000 78,224,733 - 22,968,000 22,968,000
Deducible aplicado (7,491,605) (7,491,605) - - -
Cobranzas - - - (34,715,974) (32,712,000) (67,427,974)
Sado final 60,989,128 9,744,000 70,733,128 26,273,154 - 26,273,154

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha registrado una cuenta por cobrar por un monto de
Bs26,273,154 por la cobertura de Dafos a la Propiedad

-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CONSOLIDACION
(Expresado en Bolivianos)

BPCo BPCo Ajuste Estado Financiero
{Sucursal Bolivia) (Casa Matriz) de Consolidacién Consolidado
2019 2019 2019 2019
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,171,428 283,577 - 3,455,005
Bancos (Fondos restringidos) 9,636,161 - - 9,636,161
Cuentas por cobrar comerciales 49,014,608 - - 49,014,608
Otras cuentas por cobrar 42,650,466 - - 42,650,466
Inventarios 14,221,246 - - 14,221,246
Total activo corriente 118,693,909 283,577 - 118,977,486
Activo no corriente
Cuenta corriente Casa Matriz 476,691,574 - (476,691,574) -
Préstamos a empresas relacionadas - 77,732,802 - 77,732,802
Inversiones permanentes 231,931 - - 231,931
Activo fijo , neto 2,705,080,139 - - 2,705,080,139
Activo por impuesto diferido 1,312,010 - - 1,312,010
Otros activos no corrientes 1,940,861 - - 1,940,861

Inversiones en la Sucursal
Total activo no corriente
Total activo

Cuentas de Orden deudoras/acreedoras

Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas
Deudas financieras
Intereses por pagar - Deuda financiera
Cargas fiscales ysociales
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Deudas financieras
Provision para indemnizaciones
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto diferido
Cuenta corriente Sucursal
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio neto
Capital asignado
Capital pagado
Aportes por capitalizar
Ajuste de capital
Ajuste de reservas patrimoniales
Reserva para reinversion
Reserva por revaltio técnico
Reserva por por conversién de EEFF
Resultado Acumulado
Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

2,157,948,148

(2,157,948,148)

3,185,256,515

2,235,680,950

2,786,297,743

3,303,950,424

2,235,964,527

2,905,275,229

4,599,032 4,599,032
38,494,097 . y 38,494,097
118,187,913 - - 118,187,913
8,122,530 - - 8,122,530
14,761,121 - - 14,761,121
179,565,661 - - 179,565,661
334,926,834 - y 334,926,834
13,005,690 - - 13,005,690
943,907 - - 943,907
77,255,632 - - 77,255,632
- 476,691,574 (476,691,574) -
426,132,063 476,691,574 426,132,063
605,697,724 476,691,574 605,697,724
189,145,426 - (189,145,426) .
- 438,928,000 - 438,928,000
696,000,000 115,624,000 (696,000,000) 115,624,000
352,016,928 529,017,915 (352,016,928) 529,017,915
891,041,114 (346,264,784) (891,041,114)  (346,264,784)
29,744,680 - (29,744,680) -
477,126,075 - - 477,126,075
- (362,977,932) - (362,977,932)
63,178,477  1,384,945,754 - 1,448,124,231

2,698,252,700

1,759,272,953

2,299,577,505

3,303,950,424

2,235,964,627

2,905,275,229
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CONSOLIDACION
(Expresado en Bolivianos) (Cont.)

BPCo BPCo Ajuste Estado Financiero
(Sucursal Bolivia) (Casa Matriz) de Consolidacion Consolidado
2019 2019 2019 2019
Ventas Netas
Energia 262,069,982 - - 262,069,982
Diversas - - - -
Gastos de operacion (206,307,905) (1,334,795) - (207,642,700)
Depreciacion (112,088,647) - - (112,088,647)
Ganancia bruta (56,326,570) (1.334,795) - (57,661,365)
Otros ingresos:
Ajuste porinflacién y tenencia de bienes 1,057,978 20,043,903 - 21,101,881
Diferencias de cambio - - - -
Intereses 269,478 5,076,642 - 5,346,120
Resultado por venta de activos fijos 1,877,172 - - 1,877,172
Diversos 23,058,520 39,145,261 - 62,203,781
Otros egresos:
Ajuste porinflacion y tenencia de bienes - (19,102,934) - (19,102,934)
Diferencias de cambio - 73,912 - (73,912)
Intereses (25,030,197) - - (25,030,197)
Diversos (77,288) (4,905) - (82,193)
Resultado por baja de activos fijos (1,257,456) - - (1,257,456)
Pérdida antes del Impuesto alas Utilidades (56,502,275) 43,823172 - (12,679,103)
Impuesto sobre las Utilidades de Empresas (11,924,358) - - (11,924,358)
Pérdida neta del ejercicio (68,426,633) 43,823,172 - (24,603,461)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CONSOLIDACION
(Expresado en Bolivianos) (Cont.)

BPCo BPCo Ajuste Estado Financiero
(Sucursal Bolivia) (Casa Matriz) de Consolidacién Consolidado
2018 2018 2018 2018
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,354,807 235,431 - 8,590,238
Bancos (Fondos restringidos) 33,802,931 - - 33,802,931
Cuentas por cobrar comerciales 46,801,711 - - 46,801,711
Otras cuentas por cobrar 89,453,448 - - 89,453,448
Inventarios 12,932,538 - - 12,932,538
Total activo corriente 191,345,435 235,431 - 191,580,866
Activo no corriente
Cuenta corriente Casa Matriz 448,404,783 - (448,404,783) -
Préstamos a empresas relacionadas . - 101,944,417 - 101,944,417
Inversiones permanentes 231,931 - - 231,931
Activo fijo , neto 2,759,041,311 - - 2,759,041,311
Activo por impuesto diferido 780,289 - - 780,289
Otros activos no corrientes 2,044,146 - - 2,044,146
Inversiones en la Sucursal - 2,149,151,408 (2,149,151,408) -
Total activo no corriente 3,210,502,460 2,251,095,825 2,864,042,094
Total activo 3,401,847,895 2,251,331,256 3,055,622,960
Cuentas de Orden deudoras/acreedoras 3,454,284 3,454,284
Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas 27,994,059 - - 27,994,059
Deudas financieras 82,006,125 - - 82,906,125
Intereses por pagar - Deuda financiera 9,380,188 - - 9,380,188
Cargas fiscales ysociales 27,505,375 - - 27,505,375
Total pasivo corriente 147,785,747 - - 147,785,747
Pasivo no corriente
Deudas financieras 407,515,354 - - 407,515,354
Provision para indemnizaciones 12,171,592 - - 12,171,592
Otras cuentas por pagar 651,019 - - 651,019
Pasivo por impuesto diferido 67,481,284 - - 67,481,284
Cuenta corriente Sucursal - 448,404,783 (448,404,783) -
Total pasivo no corriente 487,819,249 448,404,783 487,819,249
Total pasivo 635,604,996 448,404,783 635,604,996
Patrimonio neto
Capital asignado 189,145,426 - (189,145,426) -
Capital pagado - 438,928,000 - 438,928,000
Aportes por capitalizar 696,000,000 115,624,000 (696,000,000) 115,624,000
Ajuste de capital 352,016,928 529,017,915 (352,016,928) 529,017,915
Ajuste de reservas patrimoniales 891,300,976 (337,208,182) (891,300,976) (337,208,182)
Reserva para reinversion 29,744,680 - (29,744,680) -
Reserva por revaltio técnico 504,658,271 - - 504,658,271
Reserva por por conversion de EEFF - (362,977,932) - (362,977,932)
Resultado Acumulado 103,376,618 1,419,542,672 9,056,602 1,531,975,892
Total patrimonio neto 2,766,242,899 1,802,926,473 2,420,017 964
Total pasivo y patrimonio neto 3,401,847,895 2,251,331,256 3,055,622,960
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CONSOLIDACION
(Expresado en Bolivianos) (Cont.)
BPCo BPCo Ajuste Estado Financiero
(Sucursal Bolivia) {Casa Matriz) de Consolidacion Consolidado
2018 2018 2018 2018
{Reexpresado) {Reexpresado) {(Reexpresado) {Reexpresado)
Ventas Netas
Energia 250,574,477 - - 250,574,477
Diversas - - - -
Gastos de operacién (181,065,618) (1,494,677) - (182,560,295)
Depreciacion (114,257,672) - - (114,257,672)
Ganancia bruta (44,748,813) (1,494,677) - (46,243,490)

Otros ingresos:

Ajuste porinflacién ytenencia de bienes 254,130 1,253,996 - 1,508,126
Diferencias de cambio - - - -
Intereses 1,313,460 5,105,065 - 6,418,525
Resultado por venta de activos fijos 333,330 - - 333,330
Diversos 72,622,868 54,022,171 - 126,645,039

Otros egresos:
Auste porinflacion ytenencia de bienes

Diferencias de cambio (34,540 (34,540

) - - )

Intereses (27,864,952) - - (27,864,952)
Diversos (24,963) (9,110) - (34,073)
Resultado por baja de activos fijos (69,806,601) - - (69,806,601)
Pérdida antes del Impuesto a las Utilidades (67,956,081) 58,877,445 - (9,078,636)
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (21,122,370) - - (21,122,370)
Pérdida neta del ejercicio (89,078,451) 58,877,445 - (30,201,006)

RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO

En fecha 04 de diciembre de 2018, la Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear
(AETN) mediante Resolucién N° 896/2018, autorizd el retiro de las unidades generadoras de la “Central
Termoeléctrica El Kenko” (en adelante “Kenko”) previa coordinacion con el CNDC.

Segin la “Norma Internacional de Contabilidad N° 36 — Deterioro de Valor de los Activos (NIC 36),
establece que la entidad debe evaluar, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algun
indicio de deterioro del valor de algin activo (0 unidad generadora de efectivo). Si existiera tal indicio, la
entidad estimara el importe recuperable de dicho activo (o unidad generadora de efectivo).

Al 31 de diciembre de 2018, la autorizacion del retiro de Kenko, fue considerada como un indicio de
deterioro a efectos la NIC 36.

Por tanto, la Sociedad procedio a la determinacion del importe recuperable de los activos de Kenko, para
lo cual se defini6 la estimacion del “Valor Razonable menos costos de disposiciéon” (VR-CV) de todos los
activos que conforman Kenko, con excepcion de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian
ser reutilizados o reubicados una vez que se consolide el retiro de Kenko.
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RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)

La determinacion del Valor Razonable menos Costos de Disposicion fue realizada por un experto
independiente.

14.a. Estimacion del Valor Razonable menos Costos de Disposicién al 31 de diciembre de 2018

El “Valor Razonable menos Costos de Disposicion” es calculado a partir del valor que se espera recuperar
tras la venta de los activos, en sus condiciones actuales, considerando los castigos por concepto de una
eventual transaccién en condiciones de mercado y a interesados debidamente informados. Al respecto,
para efectos de la determinacion del valor de los “Costos de Disposicion”, al 31 de diciembre de 2018 se
considerd un factor de demeérito del 20% (aproximado) sobre del valor de mercado de los activos sujetos
a analisis, el cual ponderé principalmente, los siguientes aspectos:

e La Planta Kenko constituye una unidad de generacién cuyo atractivo subyace en un
desmantelamiento rapido y sencillo, incluyendo los costos de desmontaje y empaquetado.

e Tras retirar la planta, los costos de desmontaje son menores por su caracteristica de instalacion
modular y facilmente transportable (movil), siendo el mas representativo el costo de anulacién
del punto de gas y la gestion de la licencia ambiental.

e Activos fijos dentro de los grupos de: a) Oficinas y Control; b) Depdsitos y archivo; ¢} Estructuras
de soporte; d) Bases y e) Cercos, no fueron considerados para efectos del “Valor Razonable
menos Costos de Disposicién”, en el entendido de que dichos activos podrian ser reutilizados por
la Sociedad en el momento de la disposicidon de la planta Kenko

e Activos fijos dentro del grupo de Gaseoducto no fueron considerados para efectos del “Valor
Razonable menos Costos de Disposicion”, debido a que cuando se disponga de la Planta Kenko,
el gaseoducto no podré ser transferido al comprador final.

e Se consideraron también otros costos menores de disposicion y desmantelamiento, segin la
alternativa de disposicién que se considere para la planta Kenko.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2018, y segln el informe emitido por un experto independiente, el “Valor
Razonable menos Costos de Disposicion” resultante fue de Bs37,340,400.

14.b. Pérdida por deterioro de valor al 31 de diciembre de 2018

Segln la NIC 36, existe una pérdida por deterioro de valor cuando el valor recuperable de un activo (o
unidad generadora de efectivo) es inferior a su valor en libros. Por tanto, al 31 de diciembre de 2018, la
Sociedad procedio a realizar esta comparacion.

Al respecto, al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal registrd en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs17,646,669, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y
Ganancias, en la seccién de Gastos de Operacion (Ver Nota 5.0.). Adicionalmente, la Sociedad registrd
Bs37,263,417 disminuyendo la “Reserva por Revallio Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sociedad (Ver
Nota 6.b.)

. F
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RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)
14.c. Actualizacion del calculo por deterioro de valor al 31 de octubre de 2019

La estimacion del valor recuperable al 31 de diciembre de 2018 debia ser reevaluada al momento en que
se realice el retiro de Kenko. Al respecto, en cumplimiento a la Resolucién AETN 896/2018, Kenko dejo
formalmente de ser considerado como parte del Sistema Interconectado Nacional (SIN) a partir del 01 de
noviembre de 2019. "

Al 31 de octubre de 2019, la Sociedad considerd el retiro de Kenko como un indicador de deterioro para
los activos de Kenko con excepcion de terrenos, mobiliario u ofros activos menores que podrian ser
reutilizados o reubicados una vez consolidado el retiro de Kenko.

Por ello, la Sociedad procedid, una vez mas, a la determinacion del importe recuperable de los activos de
Kenko, para lo cual se definié la estimacion del “Valor Razonable menos costos de disposicion” (VR-CV)
de todos los activos Kenko mencionados previamente.

Para tal efecto, la Sociedad estimé el valor razonable de los activos de Kenko considerando una oferta
de compra para las turbinas de Kenko, la cual asciende a Bs 1,080,665 (equivalentes 120,000 libras al
tipo de cambio vigente al 31 de octubre de 2019). Cabe mencionar que a diferencia de la gestiéon 2018,
los costos de disposicidon no fueron estimados como parte del calculo del VR-CV, debido a que la
Sociedad registrd en la gestion 2019, una provision para el desmantelamiento de Kenko por Bs2,049,000
en funcién a una cotizacion de servicios profesionales de un proveedor especializado. Al 31 de diciembre
de 2019, el gasto por desmantelamiento de Kenko fue registrado en el Estado de Ganancias y Pérdidas,
en la seccidn de Gastos de Operacion (Ver nota 5.0).

14.d. Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019

Como resultado de la comparacion del VR-CV con el valor en libros de los activos de Kenko, se determing,
para la gestién 2019, una pérdida por deterioro de valor segiin como sigue:

En Bolivianos

Valor en libros activos KeNKO ......ooiviinie i e 74,727,957
Valor recuperable activos Kenko .......ccoooiiiiiiiiiiii e, 1,080,665
Pérdida por deteriorode valor...........c.coiiiiii 73,647,292

La pérdida por deterioro determinada fue contrastada con el mismo concepto contabilizado al 31 de
diciembre de 2018, con el objetivo de identificar el efecto correspondiente a la gestion 2019 Unicamente.

Al respecto, se tienen los siguientes resultados:

2019 2018 Ajuste 2019
En Bolivianos En Bolivianos En Bolivianos
Gasto por deterioro 36,818,321 17,646,669 19,171,652
Reserva por revaluo 36,828,971 37,263,417 (434,446)
Deterioro acumulado 73,647,292 54,910,086 18,737,206

d
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14, RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)

14.d. Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

Por tanto, al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad registrd en el resultado del periodo una pérdida por

deterioro de valor equivalente a Bs19,171,652, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y

Ganancias, en la seccion de Gastos de Operacion (Ver Nota 5.0.). Adicionalmente, la Sociedad registro

Bs434,446 incrementando la “Reserva por Revallio Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sociedad (Ver

Nota 6.b.)

Es importante aclarar que, al 31 de diciembre de 2019, el deterioro de valor reconocido en los activos de
Kenko, representa la mejor estimacién de la Gerencia con relacion al valor recuperable a dicho corte.

15. HECHOS POSTERIORES
Fiscalizacién Seguro Delegado — Gestioén 2017

En cumplimiento al dltimo informe de la CNS segun cite 223-0010, se pag6 en febrero 2020, Bs171,268
por concepto de Superavit de la gestion 2017 a favor de la CNS.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, no se han producido otros hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los estados financieros de la Sociedad.

Alfredo Chavez Larrea Diego Sanchez de Lozada B.
Subgerente de Contabilidad Gerente de Administracion y
Finanzas

/Regfé Sergio Pereira
/Gerente General
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La Paz, 09 de marzo de 2020

INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA BOLIVIANA DE
ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED — SUCURSAL
BOLIVIA POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019.

Mediante la presente declaro que he evaluado y verificado a través de la aplicacién de
procedimientos de control que considere necesarios en las circunstancias, la
documentacién y registros contables que sustentan la informacion detallada en los estados
financieros de la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company
Limited - Sucursal Bolivia al 31 de diciembre de 2019.

En mi opinidn los estados financieros adjuntos presentan informacion confiable sobre la
situacién patrimonial, econdmica y financiera de la sociedad al 31 de diciembre de 2019y
los resultados de sus operaciones por el periodo entre el 1ro de enero y el 31 de diciembre
de 2019 y estan respaldados con documentacion suficiente y pertinente.

Asi mismo en mi opinidn, los libros de contabilidad y los estados financieros fueron lievados
de conformidad con las disposiciones legales y tributarias vigentes.

Mat. Prof. CAULP N° 6050
Matricula Nacional CAUB N° 16627




CcOMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Bancos {Fondos restringidos)
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
Cuenta corriente Casa Matriz
Inversiones permanentes
Activo fijo, neto
Activo por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden deudoras

Pasivo y Patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas
Cargas fiscales y sociales
Deudas financieras
Intereses por pagar - Deuda financiera
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Deudas financieras
Provisién para indemnizaciones
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto diferido
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio neto
Capital asignado
Aportes por capitalizar
Ajuste de capital
Ajuste de reservas patrimoniales
Reserva para reinversion
Reserva por revalio técnico
Resultado Acumulado
Total patrimonio neto
Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden acreedoras

/

Alfredo Chdavez/L Ql

/ Subgerente de Cgntabilidad

{Cifras expresadas en bolivianos)

2019 2018
Nota (Reexpresado)
4ey5.a 3,171,428 8,354,807
5.b 9,636,161 33,802,931
4fy5.c 49,014,608 46,801,711
5d 42,650,466 89,453,448
4gy5.e 14,221,246 12,932,538
118,693,909 191,345,435
4.hy7 476,691,574 448,404,783
4. 231,931 ©231,931
4jyS5.f 2,705,080,139 2,759,041,311
4k2y5k1 1,312,010 780,289
5.g 1,940,861 2,044,146
3,185,256,515 3,210,502,460
3.303,950,424 3,401,847,895
9 4,599,032 3,454,284
5.h 38,494,097 27,994,059
5. 14,761,121 27,505,375
4.1yS.l 118,187,913 82,906,125
8,122,530 9,380,188
179,565,661 147,785,747
4.1ySd 334,926,834 407,515,354
4m 13,005,690 12,171,592
943,907 651,019
4k2y5k2 77,255,632 67,481,284
426,132,063 487,819,249
605,697,724 635,604,996
6.a 189,145,426 189,145,426
6.b 696,000,000 696,000,000
352,016,928 352,016,928
891,041,114 891,300,976
6.c 29,744,680 29,744,680
6.d 477,126,075 504,658,271
63,178,477 103,376,618
4.n 2,698,252,700 2,766,242,899
3,303,950,424 3,401,847,895
9 4,599,032 3,454,284

Las notas 1 a 16 que se acompatitan forman parte integrante de este estado.

Diego Sanchezde ¥ozada B.
Gerente de Administraciény
Finanzas

’ Répé Sergio Pereira
erente General




Ventas netas
Energia

Total ingresos

Gastos operativos
Gastos de operacién
Depreciacion

Ganancia bruta

Otros ingresos:

COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
{SUCURSAL BOLIVIA}

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Nota

2019

4.0y5m

262,069,982

5.n
4j3y5.f

262,069,982

(206,307,905)
(112,088,647)

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes

Intereses

Resultado por venta de activos fijos

Diversos

Otros egresos:

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes

Diferencias de cambio

Intereses
Diversos

4.
5.0

Resultado por baja de activos fijos

Pérdida antes del Impuesto a las Utilidades
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Pérdida neta del ejercicio

(56,326,570)

1,057,978
269,478
1,877,172
23,058,520

(73,912)
(25,030,197}
(77,288)
(1,257,456)

(56,502,275)

4kly5,

(11,924,358)

(68,426,633}

Las notas 1 a 16 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

J
Aifredo Cho eq Diego sahchez dg' Lozt B,
Subgerente de Coptabilicho: Gerente de Administraciony
Finanzas

2018
{Reexpresado)

250,574,477

250,574,477

(181,065,618)
(114,257,672)

(44,748,813)

254,130
1,313,460
333,330
72,622,868

(34,540)
(27,864,952)
(24,963)
(69,806,601)

{67,956,081)

(21,122,370)

{89,078,451)

Rghé Sergio Pereira

Gerente General




COMPARIA BOLIVIANA DE ENERG{A ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
{SUCURSAL BOLIVIA)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

{Cifras expresadas en bolivianos)

Capital Aportes por Reserva para Reserva por Ajuste de Reservas Resuftados
ignad capitali reinversién revalio técnico Ajuste del capital Patrimoniales Subtotal acumulados Total
Nota
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (Reexpresado) 189,145,426 696,000,000 29,744,680 611,512,885 352,016,930 894,290,975 2,772,710,836 120,542,605 2,893,253,501
Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes - - - - {1) (1,057,042) (1,057,043) 1,072,385 15,342
Transferencia de Reserva por revalto técnico {NIC 16) 6.d - - - (29,931,677} - (537,154) {30,468,831) 30,468,831 -
Bajas activos fijos revaluados - Siniestro Sistema Zongo (Febrero 2018) - - - {39,659,520} - {712,730} {40,371,250) 40,371,250 -
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 15b - - - {37,263,417) - {668,730} (37,932,147) - (37,932,147)
Pérdida neta del ejercicio (reexpresada) - - - - - - - {89,078,453) (89,078,453}
Saldos al 31 de diciembre de 2018 {Reexpresado} 189,145,426 696,000,000 29,744,680 504,658,271 352,016,928 891,300,976 2,662,866,281 103,376,618 2,766,242,899
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes - - - ’ - - (259,862) {259,862) 261,850 1,987
Transferencia de Reserva por revalto técnico (NIC 16} 6.d - - - (27,155,942) - - (27,155,942} 27,155,942 -
Baja por venta de activos fijos revaluados - - - . {810,700) - - {810,700} 810,700 -
Reversion de deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 15d - - - 434,446 - - 434,446 - 434,446
Pérdida neta del ejercicio - - - - - - - {68,426,633) {68,426,633}
Saldos af 31 de diciembre de 2019 189,145,426 696,000,000 29,744,680 477,126,075 352,016,928 891,041,114 2,635,074,223 63,178,477 2,698,252,700
Las notas 1 a 16 que se acompafian forman parte integrante de este estado.
)
& %Wl7
Alfredo Chavez L Diego sanchez de Lozada B : Rendlsergio Pereira
Subgerente de Contabilida Gerente de Adminisiracidn y fente General

Finanzas



COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA 5.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
{SUCURSAL BOLIVIA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

{Cifras expresadas en bofivianos}

2018
2019 {Reexpresado)
Nota
Flujo de efectivo de actividades operativas:
Pérdida neta del ejercicio (68,426,633) (89,078,451)
Ajustes para conciliar [os resultados del ejercicio con el flujo de
efectivo de operaciones:
Depreciacién de activos fijos 443y5.f 112,088,647 114,257,672
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 15.d 19,171,652 17,963,356
Gasto por obsolescencia de inventarios de materiales y repuestos 188,065 -
Impuesto a las utifidades - Gestidn actual 4k1y5j 11,924,358 21,122,370
Gasto por indemnizaciones y vacaciones 3,953,479 3,039,991
impuesto a las transacciones {compensado con IUE pagado) 9,932,369 6,173,883
Gasto por Intereses, costos de emisidn y primas devengadas 25,030,194 27,864,956
Intereses generados devengados {269,478) (1,313,460}
Otros egresos diversos - 528
Pérdida por activos fijos siniestrados - 69,709,689
Pérdida (Ganancia) neta por venta de activos fijos {619,716) (236,418)
Ajuste por inflacién (1,057,978} {254,130}
Inflacién - reexpresidn valores afio anterior {147,288) {1,271,800)
Variacién en activos y pasivos corrientes
Disminucién {Incremento) en cuentas por cobrar comerciales (3,037,994} 1,407,654
Disminucidn (incremento) en otras cuentas por cobrar 10,577,225 {66,956,527)
Disminucién {Incremento} en inventarios {1,704,769) 470,275
Incremento en cuentas por pagar comerciales y contratistas 10,993,562 12,298,068
Disminucién {Incremento) en deudas fiscales y sociales {3,385,072) 2,827,920
tndemnizaciones y quinquenios pagados {2,600,435} (3,159,541)
Pago de impuesto a las utilidades gestion anterior {20,312,459) {20,676,987)
Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas 102,297,729 ' 94,189,048
Fiujo de efectivo de actividades de inversién:
Efectivo restringido 23,570,837 54,016,865
Intereses ganados 269,478 1,313,460
Cobros por reclamos al seguro - dafios a la propiedad 34,715,974 -
Compras de activos fijos (76,939,302} {43,761,347)
Ventas de activos fijos 1,877,172 333,330
Fiujo de efectivo {utilizado en) proveniente de actividades de inversién (16,505,841} 11,902,308
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Nuevos préstamos bancarios 84,800,000 10,627,356
Pago de préstamos a corto plazo {36,155,411) (5,313,678}
Pago de principal - bonos emitidos y préstamos LP (72,719,250} {75,931,952)
Pago de intereses bancarios y de bonos emitidos {30,708,606) (35,198,720)
Transferencias a Casa Matriz 7 (36,192,000} {46,052,877}
Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (90,975,267) {151,868,871)
Disminucion neta en el efectivo {5,183,379) {45,777,515)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 8,354,807 54,132,322
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 5.a. 3,171,428 8,354,807
Las notas 1 a 16 que se acompahan forman parte integrante de este esgad%ip
Alfredo Chavez Lgn Q\l Diege sanchez qe Legada B, 7 refé Sergio Pereira
Subgerente de Confabilidad Gerente de Adriinisffacién v erente General
Finanzas




COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
NATURALEZA, CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited, es una sociedad
constituida en Halifax — Nueva Escocia, Canada, con capital enteramente privado y opera legalmente en
Bolivia desde 1925, mediante su Sucursal, con personalidad juridica reconocida segin Resolucién
Suprema de 2 de agosto de 1967, inscrita en el Padréon Nacional de Contribuyentes bajo el Nimero de
Identificacion Tributaria (NIT) N° 1020579023 y en el Registro de Comercio de Bolivia mediante
Resolucion Administrativa DGSA N2 1 de fecha 28 de febrero de 1978, actualizada por Fundempresa con
la Matricula N° 00012772.

El 4 de mayo de 1990, mediante Resolucion Suprema N° 207640, protocolizada el 21 de julio de 1990, el
Gobierno de Bolivia otorgé a COBEE una concesion para el aprovechamiento de recursos hidricos de los
rios Zongo y Miguillas en el departamento de La Paz, con el objetivo de generar y transmitir energia
eléctrica en calidad de servicio publico, sin caracter de exclusividad. El plazo de la concesion es por 40
anos a partir del 1° de octubre de 1990.

Mediante Resoluciones Supremas N° 215064 y N° 215474 de fechas 30 de diciembre de 1994 y 17 de
marzo de 1995 respectivamente, se introdujeron modificaciones a la concesiéon original, con el propdsito
de adecuarla a las disposiciones de la Ley de Electricidad promulgada el 21 de diciembre de 1994. La
Ley N° 1604 de 21 de diciembre de 1994, denominada "Ley de Electricidad”, establece que las empresas
eléctricas en el Sistema Interconectado Nacional deben estar desagregadas en empresas de generacion,
transmision y distribucion y dedicadas a una sola de estas actividades. La Sucursal a partir de dichas
modificaciones quedé dedicada exclusivamente a la actividad de generacion de electricidad.

En la Resolucion Suprema N° 215474, se establecio un periodo de catorce afios computados a partir de
la promulgacién de la Ley de Electricidad, para la transicidn del régimen tarifario de la Sucursal
establecido en el Codigo de Electricidad al normado en la indicada Ley, siendo asi que, a partir del 22 de
diciembre de 2008, la Sucursal comenzé a formar parte del denominado Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM) creado por la Ley de Electricidad.

La Disposicion Transitoria Octava de la Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia, aprobada
en la gestién 2009, establece que en el plazo de un afio desde la eleccion del Organo Ejecutivo y del
Organo Legislativo, las concesiones de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios
béasicos, deben adecuarse al ordenamiento nuevo juridico, reconociendo los derechos adquiridos. Con el
Decreto Supremo N° 0726 de 6 de diciembre de 2010, dentro del plazo indicado, el Gobierno boliviano
dispuso que todas las concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y de
servicios basicos, otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir de la aprobacién de
dicho Decreto Supremo se adecuan al ordenamiento constitucional vigente, transformandose
automaticamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su migracion de acuerdo
a normativa sectorial a emitirse.

F




3.a.

3.b.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Por resolucién del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad {en adelante CTNAC), dependiente del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de
Bolivia, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais, se adoptan las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La nomenclatura de cuentas utilizada para la preparacion de los estados financieros &s consistente con
el Sistema Uniforme de Cuentas (SUC) - Cédigo de Electricidad, emitidas por la Autoridad Reguladora y
han sido considerados los aspectos incluidos en el anexo a la resoluciéon SSDE 222/99 (principios,
politicas y normas de contabilidad aplicables a las empresas de generacion y transportadoras de
electricidad).

Siguiendo la recomendacion incluida en la Resolucion N° 01/2008 del CTNAC, emitida el 11 de enero de
2008, y lo establecido en la Resolucién Normativa de Directorio N° 10.0002.08 del Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN), emitida el 20 de enero de 2008, la Sucursal tom¢ la decision de aplicar desde el 1° de
enero de 2007, las modificaciones establecidas en las Normas de contabilidad N° 3 y N° 6, aprobadas en
el mes de septiembre de 2007.

USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS
Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia requiere que la Gerencia realice estimaciones y suposiciones que afectan los
montos de activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del gjercicio. Las areas de mayor importancia que
requieren la utilizacion de estimaciones, son aquellas relacionadas con la recuperacion de activos de
farga vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas por la Gerencia. La
Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

Si en el futuro las estimaciones realizadas, que estan basadas en el mejor juicio hecho por la Gerencia a
la fecha de los estados financieros, varian con relacion a los montos reales, las estimaciones originales
seran modificadas en el afio que corresponda.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos establecidos en la Norma de Contabilidad
N° 3revisaday la Resolucién N°01/2008 del 11 de enero de 2008 del CTNAC que establecen la reposicion
del ajuste por inflacion de estados financieros, utilizando como Unico indice la variacidon de la Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV). Para estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 31 de diciembre
de 2019y 2018 de Bs 2.33187 y de Bs 2.29076, respectivamente.

¢




3.b.

4.b.

4.c.

4.4d.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
USO DE ESTIMADOS Y JUCIOS (Cont.)
Consideracion de los efectos de la inflacién (Cont.)

Los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros estén re-expresados
en moneda constante, para lo cual se computan los resultados por efectos de la inflacién de cuentas
patrimoniales y de rubros no monetarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta “Ajuste por
Inflacién y Tenencia de Bienes” (AITB). Asimismo, seglin se establece en la Norma de Contabilidad N° 3
Revisada y Modificada, los valores de los rubros del Estado de Ganancias y Pérdidas también deben ser
re-expresados a moneda constante, sin embargo, la Sucursal ha optado, como lo prevé la misma norma,
por mantener los valores histéricos de dicho estado, procedimiento que no origina ninguna distorsién en
la expresién del resultado neto del ejercicio.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 31 de diciembre
de 2018, fueron re-expresadas tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables descritas a continuacién, han sido presentadas consistentemente a todos los
periodos presentados en los estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

La contabilidad de la Sucursal es llevada en moneda local (bolivianos) y las operaciones realizadas en
otras monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente a la fecha de contabilizacion.
El efecto de esta conversién se expone en la cuenta “Diferencias de Cambio” del Estado de Ganancias y
Pérdidas. A la fecha de cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten
a bolivianos, en funcién al tipo de cambio oficial de venta vigente a esa fecha. El tipo de cambio oficial de
venta del délar estadounidense vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue de Bs 6.96 por USD 1.

Ejercicio

El computo de los resultados de operacion, se efectia en forma anual entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de cada afio, en cumplimiento al articulo N° 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio
de 1995.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se clasifican en funcidn de sus vencimientos entre: corrientes, aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses; y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros.

Transferencias de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados)

En lo referente a “Primas” y “Reservas patrimoniales”, el Anexo a la Resolucién SSDE 222/99, de la
Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN), establece que la reserva para
revallio técnicos es el excedente de valor asignado en el estudio de Revalorizacion Técnica de Activos
Fijos, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 4, emitida por el CTNAC, y que la
caracteristica principal de la reserva para revallo técnico es que al constituirse una extension del capital,
no debe ser objeto de distribucion excepto por una disposicion especial del gobierno o de la Junta de

Accionistas.
. &




4.d.

4.e.

4.f.

4.49.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Transferencias de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados (Cont.)

Adicionalmente, el mencionado Anexo, en la seccion referente al cumplimiento de disposiciones legales,
establece que excepcionalmente podran existir discrepancias entre un procedimiento aconsejado por las
normas contables y las disposiciones legales; en estos casos, se revelaran tales hechos y se cuantificaran
las diferencias, pero prevaleceran las disposiciones legales y a ellas se referiran los registros contables.

Dado que el 31 de diciembre de 2009 . COBEE practicd un revallo técnico y producto del mismo reconocié
en sus registros contables un superavit por un mayor valor de sus Activos Fijos, se ha procedido a
transferir parcialmente el saldo de la reserva por revallio técnico a resultados acumulados por la porcion
revaluada ya utilizada de esos activos fijos, calculada como [a diferencia entre |la depreciacion de su valor
revaluado y la depreciacion de su valor histérico.

Cualquier distribucién de rentas, debidamente aprobada por los socios o accionistas, ya sea en efectivo
0 acreditacion a cuenta en el caso de la Sucursal, esta gravada con el IUE-BE. Al respecto, tal como se
menciona en el inciso d) de la nota 6. la Sucursal cumplié con todas las obligaciones tributarias producto
del “Reciclaje de la Depreciacion de los activos revaluados”.

La transferencia del saldo de la reserva por revaliio técnico a resultados acumulados no afecta la base
de calculo de la utilidad tributaria para fines de determinacion de Impuesto a las Utilidades de las
Empresas (IUE), ni afecta el cumplimiento de los acuerdos a los que la Sociedad esta obligada por los
prospectos de emisiones de bonos que actualmente tienen en vigencia en el mercado de valores.
Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo esta compuesto por los saldos en caja y los depésitos bancarios a la vista.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de corto plazo, de gran liquidez y de riesgo
menor de cambios en su valor, los cuales son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituyen depositos en fondos de inversién los cuales se
presentan a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de los estados financieros.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor nominal de las facturas emitidas mensuaimente
por la venta de energia y capacidad a clientes del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM).

Inventarios

Los inventarios corresponden a repuestos y materiales utilizados en la produccién de energia, los cuales
estan valuados a valores corrientes, es decir al valor de costo de reposicién. El costo unitario se determina
por el método del costo promedio ponderado.
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4.9.

4.h.

4.

4j1

4.2

4j3

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Inventarios (Cont.)

La constitucién de la previsidn por obsolescencia se realiza a partir del analisis de una muestra
representativa del universo de aquellos items cuya rotacién se sitlia entre 37 meses 0 més. Si algin item
fuera identificado en ese parametro de rotacién, se procede a evaluar el item para confirmar si el mismo
califica como inventario de seguridad o en su defecto, califica para efectos de la previsién para
obsolescencia.

Cuenta corriente casa matriz

Corresponde a la cuenta corriente con la casa matriz producto de las operaciones con la Sucursal.
Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacién telefdnica en la Cooperativa de
Teléfonos de La Paz, y se vallan a su valor de mercado.

Activo fijo Neto

Reconocimiento y medicion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos fijos se presentan a valores revaluados determinados por
un perito independiente. Los valores resultantes del informe de revallo técnico fueron incluidos en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2009, cuyo informe fue aprobado por el Directorio y los
accionistas el 29 de abril de 2010. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los valores de
los activos fijos se presentan a valores revaluados ajustados por inflacién desde la fecha del revalio o al
valor de compra actualizado por inflacién en el caso de adquisiciones a partir del 1ro de enero de 2010.
Para los activos fijos adquiridos previos al 1ro de enero de 2010, en cumplimiento a la Norma de
Contabilidad N° 4, el exceso del monto del revalto técnico sobre el valor actualizado se registré en la
cuenta de patrimonio “Reserva por revallo técnico”.

Costos posteriores

Los costos de mantenimientos mayores o revisiones se reconocen en el valor en libros de un activo fijo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con el gasto fluyan a la Sucursal y
su costo se pueda medir confiablemente. EI mantenimiento continuo y las reparaciones menores se

contabilizan como gastos a medida que se incurren y se reconocen en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Todos los costos posteriores capitalizados se presentan a su costo histdrico ajustado por inflacion a la
fecha de cierre.

Depreciacion

Los elementos de activo fijo se deprecian desde la fecha en que estan disponibles para su uso o, con
respecto a los activos autoconstruidos, desde la fecha en que el activo se completa y esta listo para su

uso.
. #




4j.

4j.3

4.4

4.k.

4.kA

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Activo Fijo neto (Cont.)

Depreciacion (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la depreciacion de los activos fijos se calcula utilizando el método de
linea recta sobre las vidas Utiles estimadas de cada componente, exceptuando los terrenos que son
activos fijos que no se deprecian.

Los métodos de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales (si los hubiera) se revisan en cada
fecha de presentacion y se ajustan, si corresponde. Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal realizé una
revision de vidas Utiles de activos fijos con un experto independiente. Los resultados de dicha revision
fueron utilizados para asignar las vidas (tiles de los activos fijos al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Bajas

Los activos fijos se dan de baja en el momento de la venta de los mismos o cuando no se esperan obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja en cuentas del activo (calculada como la diferencia entre el valor de venta y el valor en libros del
activo) se incluye en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Aspectos impositivos
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio
de 1995, la Sucursal determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad
contable de acuerdo a los criterios definidos en dicho Decreto.

Para la determinacién de la utilidad neta imponible al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se han considerado
los lineamientos definidos por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto Supremo N° 29387 de 20
de diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolucién Normativa de Directorio
N° 10.0002.08 de 4 de enero de 2008, modificada y complementada por la Resolucién Normativa de
Directorio N° 10.0004.08 de 18 de enero de 2008, referentes a la re-expresion de los estados financieros
a moneda constante, aplicando como indice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

Este impuesto, que es liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las
Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o hasta el siguiente
vencimiento del IUE.
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4.k.

4k.2

4k.3

4.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
{(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Aspectos impositivos (Cont.)

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias temporarias netas existentes entre las bases
contables y fiscales después de aplicar la tasa impositiva del Impuesto a las Utilidades de las Empresas
(25%) de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12) "Impuesto
a las Ganancias”. La aplicacién de [a NIC 12 esta respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC, la
cual establece la adopcion de los pronunciamientos técnicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais.

|Las principales diferencias temporarias pasivas surgen por la diferencia entre las vidas Gtiles de activos
fijos contables y tributarias producto del revallo técnico.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior

El impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) se determina
aplicando la tasa del 12.5% a las rentas de fuente boliviana sobre el monto total acreditado, pagado o
remesado a beneficiarios del exterior.

De acuerdo al tercer parrafo de articulo 34 del Decreto Supremo N° 24051, se presume que las utilidades
del ejercicio netas de pérdidas acumuladas de gestiones anteriores de la Sucursal seran distribuidas en
la fecha del vencimiento de la presentacién de los estados financieros a la Administracion Tributaria
independientemente de la fecha de remision de fondos, a menos que sean reinvertidas.

Al respecto, el mismo decreto establece que en el caso de que la Sucursal reinvierta las utilidades en el
pais, se deducira de la base imponible para el calculo del IUE-BE, el monto de las utilidades destinadas
a ser reinvertidas a condicion de que, a la fecha presunta de la remesa indicada, la autoridad social
competente de la casa matriz haya decidido tal reinversion y las utilidades se afecten a una cuenta de
reserva, la cual no sera distribuible. Por el contrario, si la reserva constituida para estos fines fuera en
alglin momento distribuida, se considerara que el impuesto correspondiente se genero en la fecha en que
originalmente correspondiese y no al momento de la distribucion efectiva de la reserva.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a valor razonable en funcion al efectivo recibido
menos los costos asociados a la transaccion, en aplicacion de la Norma Internacional de Informacion
Financiera Nro. 9 “Instrumentos financieros” (NIIF 9) (aplicacién de la NIIF 9 respaldada por la Resolucion

N° 1/2012 del CTNAC).

Posteriormente los intereses son medidos en funcion al método del costo amortizado, determinando para
tal efecto la tasa efectiva de la obligacion contraida.
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4.1

4.0.

4.p.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Obligaciones financieras (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras estan compuestas por préstamos con
instituciones financieras, y adicionaimente, emisiones de bonos en el mercado local.

Provision para indemnizaciones

La provisién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado
de manera mensual. Segln las disposiciones laborales vigentes, transcurridos tres meses de antigliedad
en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de
servicio o duodécimas seguln corresponda, incluso en los casos de retiro voluntario.

Asimismo, se establece que los trabajadores que hayan cumplido cinco afios de trabajo de manera
continua podran, a simple solicitud escrita y sin necesidad de otro requisito, exigir al empleador el pago
de los quinquenios consolidados. Esta solicitud debe efectuarse en un pago Unico en un plazo de treinta
dias computables a partir de la solicitud y sera calculado en base al promedio del total ganado de los
ultimos tres meses anteriores a la solicitud de pago. En base a la rotacién normal del personal, esta
provisién es considerada no corriente.

Patrimonio neto

El patrimonio de la Sucursal esta compuesto por el Capital asignado, Aportes por capitalizar, Ajuste de
capital, Ajuste de reservas patrimoniales, Reserva de reinversién, Reserva por revalio técnico y
Resultados Acumulados (Ver nota 6)

La Sucursal re-expresa su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de re-expresion,
la variacién de la UFV. La contrapartida de dicha actualizacion se carga a los resultados del ejercicio en
la cuenta “Ajuste por inflacién y tenencia de bienes”.

El efecto de la re-expresion de la cuenta Capital asignado, se registra en la cuenta Ajuste de Capital; el
efecto de la re-expresion de las cuentas Aportes por Capitalizar, Reserva para Reinversion y Reserva
para Revallo Técnico se registra en la cuenta Ajuste de Reservas Patrimoniales y la re-expresion de la
cuenta Resultados Acumulados en su propia cuenta.

Reconocimiento de ingresos

La Sucursal reconoce sus ingresos por ventas por el método de lo devengado, en funcién a la potencia
firme disponible reconocida para el mercado eléctrico y de las inyecciones netas de energia eléctrica al
Sistema Interconectado Nacional.

Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes se definen como obligaciones posibles, surgidas a raiz de sucesos pasados y
cuya existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno 0 mas hechos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sucursal. A efectos de la contabilizacion
y exposicién de estos pasivos contingentes se toman en cuenta los criterios establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 37 (NIC 37) "Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes”, la cual hace referencia a:

w ¥




4.p.

5. b.

COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Pasivos contingentes (Cont.)

(i) Contingencia Remota: obligaciéon con escazas posibilidades de ocurrencia (no requiere ser registrada
en estados financieros ni revelarse en las notas);

(ii) Contingencia Posible: obligacion cuyas posibilidades de ocurrencia aicanzan hasta en un 50% (no
requiere ser registrada en los estados financieros, pero si revelarse en las notas): y

(iiiy Contingencia Probable: obligacion cuyas posibilidades de ocurrencia sobrepasan el 51% (requiere
ser registrada en los estados financieros).

{(Aplicacion de la NIC 37 respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC).
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS
La composicién de los rubros méas importantes, expresados en bolivianos, al 31 de diciembre de 2019y

2018, es la siguiente:

Efectivo y equivalentes de efectivo

2018
1 e
2019 (Reexpresado)
Caja 110,157 74,734
Bancos 2,991,513 8,178,070
Equivalentes de efectivo 69,758 102,003
3,171,428 8,354,807
Bancos (Fondos Restringidos)
2018
1 ———
2019 (Reexpresado}
Banco de Crédito S.A (BCP) - Fondo Restringido CP ‘ 9,396,886 31,140,299
Cuenta bancaria - Seguro Médico Delegado 239,275 2,662,632
9,636,161 33,802,931

La cuenta corresponde principalmente a fondos restringidos en un fideicomiso, cuyo propdsito principal
es garantizar el pago de intereses y capital relacionados con las obligaciones de bonos emitidos. Los
fondos restringidos generan intereses a una tasa promedio de 1.50% (2019) y 2.90% (2018). Al 31
diciembre de 2019 y 2018, los intereses devengados ascienden a Bs269,478 y Bs1,313,460 (re-
expresado), ios cuales se encuentran incluidos en el estado de Ganancias y Pérdidas.

u




5. d.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Cuentas por Cobrar Comerciales

2018
2019 (Reexpresado)
Clientes Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) 49,104,820 46,903,706
Otros clientes 2,843 407
Prevision para cuentas incobrables (93,055) (102,402)
49,014,608 46,801,711
Otras Cuentas por Cobrar
2018
2019 (Reexpresado)
Pagos adelantados (*) 15,638,313 16,902,071
Cuentas del personal 16,319 21,009
Cuentas varias por cobrar (**) 26,995,834 72,530,368
42,650,466 89,453,448

(*)

(")

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a la estimacion del Impuesto a las
Transacciones (IT) por compensar por Bs9,998,611 y anticipados a proveedores por
Bs3,553,585. Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a la estimacion del
Impuesto a las Transacciones (IT) por compensar por Bs14,108,982 (re-expresado) y anticipos a
proveedores por Bs1,742,562 (re-expresado) y seguros pagados por Bs60,982 (re-expresado).

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a cuentas por cobrar por pélizas de
seguro de “Dafios a la Propiedad” por Bs26,273,154, emergentes del desastre del sistema Zongo
suscitado en febrero de 2018 (Ver nota 14). Al 31 de diciembre de 2018, corresponde
principalmente a cuentas por cobrar por pélizas de seguro de “Dafios a la Propiedad” por
Bs69,709,689 (re-expresado), neto del deducible (franquicia) por Bs7,626,049 (re-expresado) y;
cuentas por cobrar por pdlizas de seguro de “Lucro Cesante” por Bs9,918,866 (re-expresado).

Ambos conceptos emergentes del desastre del sistema Zongo suscitado en febrero de 2018 (Ver
nota 14).




COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

5. f.

Inventarios

Materiales yrepuestos
Prevision para obsolescencia

Activo Fijo, Neto

Producciéon
Transmision

Obras en curso
Propiedad general

Depreciacién acumulada
Deterioro acumulado PPE

15,832,795
(1,611,549)

14,221,246

2018
(Reexpresado)

14,381,568
(1,449,030)

2019

3,236,888,008
333,229,243
102,450,334
98,856,168

12,932,538

3,771,423.753
(992,696,323)
(73,647,291)

2018
(Reexpresado)

3,227,399,185
333,697,745
37,538,331
98,399,689

2,705,080,139

3,697,034,950
(882,098,136)
(55,895,503)

2,759,041,311

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la depreciacion cargada a resultados asciende a Bs 112,088,647 y
Bs114,257,672 (re-expresado) respectivamente.

Otros activos no corrientes

2018

0 —
2019 (Reexpresado)
Cuentas por cobrar LP 81,030 80,525
Depdsitos en garantia 1,859,831 1,963,621
1,940,861 2,044,146
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Cuentas por Pagar Comerciales y Contratistas

2018
2019 {Reexpresado)
Proveedores por Pagar 27,436,092 17,928,906
Otras Cuentas por Pagar 11,058,005 10,065,153
27,994,059

38,494,097

Las cuentas por pagar comerciales y contratistas no devengan intereses y se liquidan normalmente en el

5.

término de 30 dias.

Cargas Fiscales y Sociales

2018
2019 (Reexpresado)
IUE por pagar 7,576,546 18,455,795
IVA débito fiscal 702,997 2,021,339
Retenciones 676,633 185,179
Provision para primas 1,802,640 -
Provision para aguinaldos - 764,399
Cargas sociales por pagar 4,002,305 6,078,663
14,761,121 27,505,375
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
2018
2019 {Reexpresado)
Impuesto a las utilidades por pagar 7,576,546 18,455,795
Estimacion impuesto a compensar con el [T (9,932,368) (9,110,494)
Ajuste IUE no compensado 3,861,638 464,889
Pasivo por impuesto diferido 10,418,542 11,312,180
Total IUE gasto contable 11,924,358 21,122,370
2018
0 —_—
2019 (Reexpresado)
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 1,505,816 9,810,190
Impuesto diferido 10,418,542 11,312,180
Total IUE gasto contable 11,924,358 21,122,370

-16 -
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5.
5.k.

5.k.1

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Impuesto Diferido

Activo por Impuesto Diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles

Patentes y otros impuestos municipales
Previsidén para vacaciones

Previsién para obsolescencia

Prevision para cuentas dudosas

Total Activo por Impuesto Diferido

Impuesto a [a prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles

Patentes y otros impuestos municipales
Previsién para vacaciones

Total Activo por Impuesto Diferido

5.k.2 Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

-17 -

Saldo inicial al

Movimientos

Saldo final al

01/01/2019 del ano 31/12/2019
41,710 (10,175) 31,535
23,244 11,501 34,745
2,521 (1,473) 1,048
699,058 119,473 818,531
- 402,887 402,887
. 23,264 23,264
766,533 545,477 1,312,010
Saldo inicial al Movimientos Saldo final al
01/01/2018 del ano 31112/2018
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
37,416 5,043 42,459
27,963 (4,302) 23,661
3,308 (742) 2,566
714,020 (2,417) 711,603
782,707 (2,418) 780,289
Saldo inicial Movimientos Saldo final al
al 01/01/2019 del ano 3112/2019
66,291,614 10,964,018 77,255,632
66,291,614 10,964,018 77,255,632
Saldo inicial Movimientos Saldo final al
al 01/01/2018 del afio 31/112/2018
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
56,171,521 11,309,763 67,481,284
56,171,521 11,309,763 67,481,284

d




COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Deudas Financieras

2018
_I_a_s_a’_d_e Inicio Vencimiento 2019 —_
interés % (Reexpresado)
Banco

Porcién Corriente
Banco de Crédito S.A (BCP) 4.20% 13/03/2017 15/03/2027 5,831,000 5,935,643
Banco de Crédito S.A (BCP) 3.45%  03/05/2018 28/04/2019 - 5,313,678
Banco de Crédito S.A (BCP) 3.95%  22/03/2019 16/03/2020 6,064,589 -
Banco de Crédito S.A (BCP) 420%  26/04/2019 20/04/2020 13,000,000 -
Banco de Crédito S.A (BCP) 550%  20/12/2019 17/06/2020 6,800,000 -
Banco Nacional de Bolivia S.A. 5.50% 20/12/2019 31/12/2020 28,000,000 -
Bonos — Cobee li- 1, serie C 9.00% 11/03/2010 18/01/2020 11,037,500 11,235,579
Bonos — Cobee il- 3 7.00% 16/04/2012 23/02/2022 10,718,750 10,911,109
Bonos COBEE IV - 1, serie B 7.00% 17/02/2014 17/01/2020 6,960,000 14,169,808
Bonos COBEE IV - 2 7.80%  26/02/2014 05/01/2024 8,400,000 -
Bonos COBEE IV - 3 6.70%  24/11/2014 29/10/2019 - 17,712,261
Bonos COBEE IV - 5 575%  30/09/2016 09/08/2026 19,336,800 14,059,870
Prima diferida emisién bonos 2,274,740 3,839,256
Costos diferidos emision bonos (235,466) (271,079)

Total deuda a corto plazo 118,187,913 82,906,125
Porcién No Corriente
Banco de Crédito S.A (BCP) 4.20% 13/03/2017 15/03/2027 37,901,500 44,517,323
Bonos — Cobee llI- 1, serie C 9.00% 11/03/2010 18/01/2020 - 11,235,579
Bonos — Cobee llI- 3 7.00% 16/04/2012 23/02/2022 21,437,500 32,733,326
Bonos COBEE IV - 1, serie B _ 7.00% 17/02/2014 17/01/2020 - 7,084,905
Bonos COBEE IV - 2 7.80%  26/02/2014 05/01/2024 75,600,000 85,507,465
Bonos COBEE IV - 4 7.80%  25/11/2014 03/10/2024 105,000,000 106,884,331
Bonos COBEE IV - 5 5.75% 30/09/2016 09/08/2026 85,634,400 106,855,014
Prima diferida emisiéon bonos 10,142,716 13,837,082
Costos diferidos emisién bonos (789,282) (1,139,671)

Total deuda a largo plazo 334,926,834 407,515,354
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ventas Netas — Energia

2018
2019 (Reexpresado)
Mercado Spot 261,538,317 250,153,953
Otros Ingresos por energia 508,479 399,055
Otros Ingresos 23,186 21,469
262,069,982 250,574,477
Gastos de Operacion
2018
2019 (Reexpresado)
Sueldos ycargas sociales 57,387,695 55,151,170
Peaje por trasporte de electricidad 26,310,745 22,511,405
Materiales yrepuestos 3,597,018 4,309,447
Mantenimiento equipos de operacién 13,207,366 7,530,436
Senvicios profesionales contratados 10,091,759 11,597,302
Desmantelamiento Planta Kenko 2,049,000 -
Seguros 34,035,348 21,013,804
Deterioro de valor cuentas por cobrar 46,700 102,402
Deterioro de valor - Propiedad, planta yequipo 19,171,652 17,963,356
Consumo gas - Kenko 868,877 1,807,582
Impuesto a las transacciones 9,032,368 9,110,494
Tarifa Dignidad yotros descuentos energia 4,513,748 4,395,592
Otros beneficios empleados 6,948,320 7,363,030
Tasa de regulacién - SIRESE 2,228,726 2,256,308
Senicios basicos 2,996,470 2,776,622
Comité de Despacho de Carga (i) 1,714,066 1,877,124
Senvicio mantenimiento de vehiculos 1,106,464 1,605,528
Senvicio IT ycomunicaciones 4,088,376 3,899,076
Gastos bancarios 1,905,281 2,031,061
Gastos varios de operacion 3,272,957 3,061,813
Actividades sociales (ii) 282,087 198,801
Otros impuestos 552,882 503,265
‘ 206,307,905 181,065,618

(i) Pagos realizados al Comité Nacional de Despacho de Carga CNDC en base a la participacion, de la
Sucursal, en el mercado en funcién a la potencia y energia eléectrica.

(i) RSE: Responsabilidad Social Empresarial

F
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6.a.

6.b.

6.C.

6.d.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
{SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ingresos y Gastos Diversos

2018
2019 (Reexpresado)
Ingresos por cobertura de seguro - Dafios a la Propiedad - 69,709,689
Franquicias de Seguros - (7,626,049)
Ingresos por cobertura de seguro - Lucro Cesante 22,968,000 9,918,865
Otros ingresos diversos 90,520 620,363
Total Ingresos Diversos 23,058,520 72,622,868
2018
- 2019 (Reexpresado)
Otros gastos 77,288 24,963
Total Gastos Diversos 77,288 24,963

PATRIMONIO
Capital asignado

La Resolucion Administrativa N° 06700/98 del 28 de enero de 1998, emitida por el SENAREC autoriza el
importe de Bs189,145,426 como capital asignado de la Sucursal en Bolivia.

Aportes por capitalizar

En fecha 30 de noviembre de 2015 el Directorio autorizé la capitalizacion de Bs 696,000,000 de la
Reserva por RevalGo Técnico a la cuenta Aportes por Capitalizar, la misma que se hizo efectiva
contablemente en fecha 31 de diciembre de 2015.

Reserva para reinversion

El 9 de octubre de 1998, el Directorio aprobd la reinversion en el pais de la totalidad de ias utilidades de
la gestion 1998. Consiguientemente, al 31 de diciembre de 1998, se contabilizaron Bs29,744,680 en la
cuenta “Reserva de Reinversién” en el patrimonio neto de la Sucursal.

Reserva por revalto técnico

Al 31 de diciembre de 2009, la empresa BINSWANGER realiz6 la valuacién de los activos fijos de la
Sucursal, determinando un nuevo valor de mercado de los activos fijos de USD 335,421,100; lo cual
incrementd el valor de dichos activos en USD 158,570,351 equivalentes a Bs1,121,092,382 al tipo de
cambio de Bs7.07 con abono a la cuenta “Reserva por revallo técnico”.
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6.d.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
PATRIMONIO (Cont.)
Reserva por revalto técnico (Cont.)

Posteriormente en la gestion 2016, previa autorizacidn del Directorio, la Sucursal transfirié parcialmente
el saldo de la reserva por revallio técnico a resultados acumulados por la porcion revaluada ya utilizada
de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacién de su valor revaluado y la
depreciacién de su valor histérico (Ver nota 4.d.). Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el monto transferido
acumulado asciende a Bs161,666,966 y Bs134,511,024.

A continuacion, expresado en bolivianos, se expone en detalle el monto transferido de la Reserva por
Revallo técnico de las distintas gestiones involucradas:

Gestion
2010 60,312,335 58,096,522 2,215,813
2011 59,823,268 51,997,058 7,826,210
2012 59,102,833 51,017,267 8,085,566
2013 58,942,309 50,456,841 8,485,468
2014 57,470,074 43,312,307 14,157,767
2015 56,783,786 40,744,569 16,039,217
2016 56,217,682 39,135,630 17,082,052
2017 109,526,424 78,839,170 30,687,254
2018 76,906,972 46,975,295 29,931,677
~ PReciclaje acumulado Gestiones 2010-2018 134,511,024
2019 75,283,225 48,127,283 27,155,942
o ~ o Total Reciclaje acumulado 161,666,966

Como resultado de la transferencia periddica de la Reserva por Revallio técnico y otros movimientos
durante la gestidn, la composicidén de la cuenta Reserva por revaldo técnico, expresado en bolivianos, al
31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2018
2019 (Reexpresado)
Saldo al inicio del ejercicio 504,658,271 504,658,271
Bajas de activos fijos (810,700) (39,659,520)
Transferencia de Reserva por Revaluo técnico (27,155,942) (29,931,677)
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 434 446 (37,263,417)
477,126,075 397,803,657

Distribucion de dividendos:

Durante las gestiones 2019 y 2018, no se realizaron distribuciones de dividendos.

F

/
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COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CUENTA CORRIENTE CASA MATRIZ

La composicion de saldos de Cuenta Corriente Casa Matriz, expresado en bolivianos, es la siguiente:

2018
2019 (Reexpresado)
Cuentas Corriente Casa Matriz (*) 476,691,574 448,404,783
476,691,574 448,404,783

(*} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se realizaron transferencias de excedentes de flujos de efectivo
por Bs36,192,000 y Bs46,051,877 (re-expresado) respectivamente, los cuales no generan intereses, ni
tienen vencimiento especifico.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La composicién de saldos de transacciones con partes relacionadas, expresado en bolivianos, es la
siguiente:

2018
2019 (Reexpresado)
Cuentas por pagar
Orazul Energy Pert S A 601,202 -
601,202 -
Ganancias y Pérdidas ,
Kallpa Generacion S.A. (518) (2,375)
(518) (2,375)

La naturaleza de los saldos con Kallpa Generacidon S.A. corresponde a gastos de viaje, alimentacion y

otros menores, lo cuales fueron pagados por la Sucursal a cuenta de otra empresa relacionada o
viceversa.

La naturaleza de los saldos con Orazul Energy Pert S.A. corresponde a la prestacion de servicios por la
reparacion quinquenal de rodetes.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicion de saldos de cuentas de orden deudoras y acreedoras, expresado en bolivianos, es la
siguiente:

2018

2019 =
- (Reexpresado)
Letras de cambio i) 2,509,375 1,839,584
Boletas de garantia recibidas ii) 2,089,657 1,509,447
Boletas de garantia otorgadas i) - 105,253
4,599,032 3,454,284

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, corresponden principalmente a letras de cambio por trabajo de vigilancia,
limpieza de rejas, asi como mantenimiento y refaccion de obras civiles, por el equivalente de Bs1,710,775
y Bs1,029,737 (Re-expresado).

Al 31 de diciembre 2019, corresponden principalmente a dos boletas de garantia: a la empresa de
Ingenieria y Construcciones Empro Ltda. por Bs1,769,074 y a la empresa Desmart Ltda. por Bs184,365.
Al 31 de diciembre de 2018, corresponden principalmente a dos boletas de garantia por obras civiles por
el equivalente de Bs899,127 y una boleta de garantia con Siemens Soluciones Tecnoldgicas por
Bs425,094 (Re-expresado).

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a una boleta de garantia otorgada a favor de YPFB por
Bs105,253 (Re-expresado).

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal tiene una posicion neta activa en moneda extranjera de USD
44,085,410 equivalentes a Bs 306,834,454 (al 31 de diciembre de 2018 la posicion neta activa en moneda

extranjera re-expresada era de USD 35,428,610 equivalentes a Bs246,583,126). La composicién es la
siguiente:

v
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Activos en Moneda extranjera
Efectivo y equivalentes de efectivo
Bancos (Fondos restringidos)
Cuenta corriente Casa Matriz
Otras cuentas por cobrar

Pasivos en Moneda extranjera
Cuentas por pagar comerciales y contratistas
Deudas financieras - Corto plazo
Intereses por pagar - Deuda financiera
Deudas financieras - Largo plazo

Posicion en Moneda Extranjera Neta

Tipo de cambio
Posicién neta equivalente en bolivianos

2019

usD
14,595
34,211
45,029,926
125,333

2018

(Reexpresado)

UsD
19,354
634,343
40,544,714
8,761

45,204,065

41,207,172

86,380
1,000,580
31,695

4,639,325
121,291
1,017,946

1,118,655

5,778,562

44,085,410

35,428,610

6.96
306,834,454

6.96
246,583,126

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial

vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de Bs6.96 por USD 1.

FONDO DE ESTABILIZACION

E! Fondo de Estabilizaciéon esta compuesto por las cuentas individuales de cada Agente Generador; con
cada Agente Distribuidor y son calculados sobre los balances mensuales que corresponden a las
diferencias entre precios de mercado de energia (precios spot) y precios estabilizados (precios de
aplicacion), en la proporciéon a su participacion de transacciones econdmicas en el Mercado de
Electricidad Mayorista (MEM). La caracteristica principal de este fondo es que las diferencias no son
convertidas a ingreso/gasto en un momento dado, es decir ellas no son pagadas o cobradas,

simplemente son compensados con transacciones futuras

La Sucursal registra su ingreso de operacién por los precios de aplicaciéon definidos por la Autoridad de
Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN). El balance del Fondo de Estabilizacion es
fluctuante y tiende a compensarse en el tiempo.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
CONTINGENCIAS

12.1. Fiscalizacioén Seguro Delegado

Gestiones 2006 y 2007

En fecha 1 de junio de 2013, mediante Nota de cargo N° 233-0062, la Caja Nacional de Salud {(CNS)
notificé a la Sucursal determinado un supuesto superévit de Bs 1,077,991 para la gestion 2006.

Posteriormente, en fecha 25 de noviembre de 2013, la CNS notifico a COBEE con la Nota de cargo N°
233-0155, determinado, para la gestion 2007, un supuesto superavit de Bs1,527,630.

Sin perjuicio de que estas supuestas deudas sean demostradas, aclaradas y/o retiradas por la CNS, en
base a un andlisis efectuado de los gastos observados, la Sucursal ha provisionado Bs456,174 y
Bs873,257 para las gestiones 2006 y 2007, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ambas fiscalizaciones (2006 y 2007) se encuentran en etapa de
sentencia apelada, pendiente de pronunciamiento del Tribunal Supremo de Justicia de La Paz.

Contingencia: Probable

Gestiéon 2008

Respecto a la gestion 2008 la CNS emitio el pliego de cargo Nro. 233.0125 multando a la Sucursal por
Bs1,037,498 por supuestas infracciones cometidas durante dicha gestion. La Sociedad respondié
rechazando la demanda de cobranza argumentando inexistencia de infracciones y prescripcion extintiva
(la demanda se presenta siete afios tarde). En aplicacion de la Ley Nro. 890 de enero de 2017, se solicito
al juez la condonacién de la multa.

Contingencia: Posible

Gestion 2017

La Caja Nacional de Salud (CNS) notifico a la Sucursal con la Nota de aviso Nro.223.0269 de fecha 04
de febrero de 2019, determinando para la gestion 2017 un superavit de Bs181,429. Sin perjuicio de que
esa supuesta deuda sea demostrada, aclarada y/o reiterada por la CNS, en base a un analisis efectuado
de los gastos observados, la Sucursal provisioné Bs195,000 para tal efecto.

Contingencia: Probable

12.2. Otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sucursal declara no tener ofras contingencias, probables o posibles,
significativas de ninguna naturaleza.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
PRINCIPALES CONTRATOS Y CONVENIOS FIRMADOS POR LA SUCURSAL
13.1. Contrato provisiéon de gas naturai

En fecha 28 de noviembre de 2008, la Sucursal firmd con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos
("YPFB") un contrato, con vigencia de 2 afios renovables, de compra de gas natural para el
funcionamiento de las turbinas y generacion de energia eléctrica y consumo propio de la planta
termoeléctrica “El Kenko”. El mencionado contrato fue ampliado, mediante cinco adendas contractuales
y cuyo plazo de ejecucion fenecid el 31 de diciembre de 2019.

13.2. Uso compartido Gasoducto Kenko

En fecha 24 de febrero de 2012, la Sucursal y la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (“EVH”),
suscribieron un convenio para el uso compartido del gasoducto de propiedad de la Sucursal, que
permitiera a EVH poner en operacion su planta termoeléctrica “El Alto”, en terrenos aledafos a la “Planta
Termoeléctrica El Kenko” de la Sucursal. La planta de EVH despacha al Sistema Interconectado Nacional
(“SIN™).

SINIESTROS

En fecha 14 de febrero 2018 debido a intensas precipitaciones, se produjo la crecida del rio Zongo,
ocasionando pérdidas materiales de diferentes magnitudes en el Sistema Hidroeléctrico Zongo. El
siniestro ocasiond dafios, principalmente, en caminos, puentes, campamentos, tomas de agua, canales,
redes de distribucién de energia eléctrica del servicio local (media y baja tension) y lineas de transmision
(alta tensidn).

Cabe aclarar que esta situacion no afectd el rendimiento, posicion financiera ni capacidad de generacion
de flujos de efectivo. Por tanto, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se identificaron riesgos de empresa
en marcha en el mediano ni en el largo plazo.

La Sucursal cuenta con coberturas de seguro de activos fijos por los conceptos de: a) dafos a la
propiedad y, b) lucro cesante, para proteger los mismos contra todos los riesgos de pérdida o dafio fisico
directo, incluyendo terremotos, averias de maquinaria, y otros riesgos principales asociados con la
operacion de la planta. La cobertura se divide en dos partes: (1) dafios a la propiedad con un limite de
455 millones de dolares e (2} interrupcién del negocio con un periodo de indemnizacion de hasta 12
meses de Margen Bruto (35 millones de ddlares).

La Gerencia de la Sucursal considera que el siniestro suscitado el 14 de febrero de 2018, esta cubierto
por la pdliza de seguro mencionada. Por lo tanto, durante las gestiones 2019 y 2018 se registrd una
cuenta por cobrar por el reclamo al seguro. A continuacion, la evolucion del reclamo registrado para las
gestiones 2019y 2018:

2018 2019
Dafios ala Lucro Cesante Total Dafios ala, Lucro Cesante Total
Propiedad —_—— — Propiedad — —
EnBs EnBs EnBs EnBs EnBs EnBs
Saldo inicial - - - 60,989,128 9,744,000 70,733,128
Anticipos de reclamos 68,480,733 9,744,000 78,224,733 . 22,968,000 22,968,000
Deducible aplicado (7,491 ,605) (7,491,605) - - -
Cobranzas - - - (34,715,974) (32,712,000) (67,427,974)
Sado final 60,989,128 9,744,000 70,733,128 26,273,154 - 26,273,154
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
SINIESTROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal ha registrado una cuenta por cobrar por un monto de
Bs26,273,154 por la cobertura de Dafios a la Propiedad.

RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO

En fecha 04 de diciembre de 2018, la Autoridad de Fiscalizacién de Electricidad y Tecnologia Nuclear
(AETN) mediante Resolucion N° 896/2018, autorizé el retiro de las unidades generadoras de la “Central
Termoeléctrica El Kenko” (en adelante “Kenko”) previa coordinacién con el CNDC.

Segln la “Norma Internacional de Contabilidad N° 36 — Deterioro de Valor de los Activos (NIC 36),
establece que la entidad debe evaluar, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algin
indicio de deterioro del valor de algin activo (o unidad generadora de efectivo). Si existiera tal indicio, la
entidad estimara el importe recuperable de dicho activo (o unidad generadora de efectivo).

Al 31 de diciembre de 2018, la autorizacion del retiro de Kenko, fue considerada como un indicio de
deterioro a efectos la NIC 36.

Por tanto, la Sucursal procedié a la determinacion del importe recuperable de los activos de Kenko, para
lo cual se defini6 la estimacion del “Valor Razonable menos costos de disposicién” (VR-CV) de todos los
activos que conforman Kenko, con excepcién de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian
ser reutilizados o reubicados una vez que se consolide el retiro de Kenko.

La determinacién del Valor Razonable menos Costos de Disposicién fue realizada por un experto
independiente.

15.1. Estimacion del Valor Razonable menos Costos de Disposicion al 31 de diciembre de 2018

El “Valor Razonable menos Costos de Disposicién” es calculado a partir del valor que se espera recuperar
tras la venta de los activos, en sus condiciones actuales, considerando los castigos por concepto de una
eventual transaccién en condiciones de mercado y a interesados debidamente informados. Al respecto,
para efectos de la determinacién del valor de los “Costos de Disposicién”, al 31 de diciembre de 2018 se
consideré un factor de demérito del 20% (aproximado) sobre del valor de mercado de los activos sujetos
a andlisis, el cual ponderé principalmente, los siguientes aspectos:

e La Planta Kenko constituye una unidad de generacion cuyo atractivo subyace en un
desmantelamiento rapido y sencillo, incluyendo los costos de desmontaje y empaqguetado.

e Tras retirar la planta, los costos de desmontaje son menores por su caracteristica de instalacion
modular y facilmente transportable (movil), siendo el mas representativo el costo de anulacién
del punto de gas y la gestion de la licencia ambiental.

e Activos fijos dentro de los grupos de: a) Oficinas y Control; b) Depésitos y archivo; ¢) Estructuras
de soporte; d) Bases y e) Cercos, no fueron considerados para efectos del “Valor Razonable
menos Costos de Disposicién”, en el entendido de que dichos activos podrian ser reutilizados por
la Sucursal en el momento de la disposicion de la planta Kenko

o Activos fijos dentro del grupo de Gaseoducto no fueron considerados para efectos del “Valor
Razonable menos Costos de Disposicion”, debido a que cuando se disponga de la Planta Kenko,
el gaseoducto no podra ser transferido al comprador final.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)

15.a. Estimacion del Valor Razonable menos Costos de Disposicion al 31 de diciembre de 2018
(Cont.)

o Se consideraron también otros costos menores de disposicion y desmantelamiento, segln la
alternativa de disposicion que se considere para la planta Kenko.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2018, y segln el informe emitido por un experto independiente, el “Valor
Razonable menos Costos de Disposicion” resuitante fue de Bs37,340,400.

15.b. Pérdida por deterioro de valor al 31 de diciembre de 2018

Segln la NIC 36, existe una pérdida por deterioro de valor cuando el valor recuperable de un activo (o
unidad generadora de efectivo) es inferior a su valor en libros. Por tanto, al 31 de diciembre de 2018, la
Sucursal procedio a realizar esta comparacion.

Al respecto, al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal registro en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs17,646,669, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y
Ganancias, en la seccién de Gastos de Operacion (Ver Nota 5.n.). Adicionalmente, la Sucursal registrd
Bs37,263,417 disminuyendo la “Reserva por Revallio Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sucursal (Ver
Nota 6.d.)

15.c. Actualizacion del calculo por deterioro de valor al 31 de octubre de 2019

La estimacion del valor recuperable al 31 de diciembre de 2018 debia ser reevaluada al momento en que
se realice el retiro de Kenko. Al respecto, en cumplimiento a la Resolucion AETN 896/2018, Kenko dejo
formalmente de ser considerado como parte del Sistema Interconectado Nacional (SIN) a partir del 01 de
noviembre de 2019.

Al 31 de octubre de 2019, la Sucursal consideré el retiro de Kenko como un indicador de deterioro para
los activos de Kenko con excepcion de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian ser
reutilizados o reubicados una vez consolidado el retiro de Kenko.

Por ello, la Sucursal procedid, una vez mas, a la determinacion del importe recuperable de los activos de
Kenko, para lo cual se defini6 la estimacion del “Valor Razonable menos costos de disposicion” (VR-CV)
de todos los activos Kenko mencionados previamente.

Para tal efecto, la Sucursal estimé el valor razonable de los activos de Kenko considerando una oferta de
compra para las turbinas de Kenko, la cual asciende a Bs 1,080,665 (equivalentes 120,000 libras al tipo
de cambio vigente al 31 de octubre de 2019). Cabe mencionar que a diferencia de la gestién 2018, los
costos de disposicion no fueron estimados como parte del calculo del VR-CV, debido a que la Sucursal
registré en la gestion 2019, una provision para el desmantelamiento de Kenko por Bs2,049,000 en funcién
a una cotizacion de servicios profesionales de un proveedor especializado. Al 31 de diciembre de 2019,
el gasto por desmantelamiento de Kenko fue registrado en el Estado de Ganancias y Pérdidas, en la
seccion de Gastos de Operacion (Ver nota 5.n).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)
15.d. Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019

Como resultado de la comparacion del VR-CV con el valor en libros de los activos de Kenko, se determind,
para la gestiéon 2019, una pérdida por deterioro de valor segiin como sigue:

En Bolivianos

Valor en libros activos Kenko ..o 74,727,957
Valor recuperable activos Kenko .........coiiiiiiiii e, 1,080,665
Pérdida por deteriorode valor..............ooooiiii 73,647,292

La pérdida por deterioro determinada fue contrastada con el mismo concepto contabilizado al 31 de
diciembre de 2018, con el objetivo de identificar el efecto correspondiente a la gestién 2019 Unicamente.

Al respecto, se tienen los siguientes resultados:

2019 2018 Ajuste 2019
En Bolivianos En Bolivianos En Bolivianos
Gasto por deterioro 36,818,321 17,646,669 19,171,652
Reserva por revaluo 36,828,971 37,263,417 (434,446)
Deterioro acumulado 73,647,292 54,910,086 18,737,206

Por tanto, al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal registré en el resultado del pericdo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs19,171,652, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas vy
Ganangcias, en la seccién de Gastos de Operacion (Ver Nota 5.n.). Adicionalmente, la Sucursal registré
Bs434,446 incrementando la “Reserva por Revallo Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sucursal (Ver
Nota 6.d.)

Es importante aclarar que, al 31 de diciembre de 2019, el deterioro de valor reconocido en los activos de
Kenko, representa la mejor estimacion de la Gerencia con relacién al valor recuperable a dicho corte.

HECHOS POSTERIORES
Fiscalizacion Seguro Delegado — Gestion 2017

En cumplimiento al Gltimo informe de la CNS segun cite 223-0010, se pagd en febrero 2020, Bs171,268
por concepto de Superavit de la gestidn 2017 a favor de la CNS.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, no se han producido otros hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los estados financieros de la Sucursal.

redo Chavez Larrea Diego éénchqéz de Lozada B.
ubgerente de Contabilidad Gerente de Administracion y

Finanzas

René Sgfgio Pereira
Gerente General

-30-



	EEFF Cons Feb20 - con Dictamen Aud Interno.pdf
	Binder1.pdf
	6 bg con
	7 er con
	8 eep cons
	9 efe con


	EEFF Suc Feb20 - con Dictamen Aud Interno(1).pdf
	Binder1.pdf
	1 bg s
	2 er s
	3 eep s
	4 efe s


	EEFF DIC 19 - COBEE.pdf
	PCC 02 ABRIL_10032020131028
	PCC 02 ABRIL_10032020131047

	EEFF DIC 19 - COBEE SUCURSAL BOLIVIA.pdf
	PCC 02 ABRIL_10032020131221
	PCC 02 ABRIL_10032020131437




