NIBOL LTDA
Realizacion de actos y operaciones de comercio en general y especial, actividades empresariales relacionadas con la compraventa, importacion, comercializacion y distribucion de
vehiculos automotores, camiones, volquetas, chasis para bus, buses y otros. Consignacion, permuta, arrendamiento, financiamiento, montaje, mantenimiento y reparacién de
vehiculos automotores, camiones, volquetas, buses y otros de cualquier marca, tipo o naturaleza, nuevos o usados, sea por cuenta propia o de terceros. Provision y prestacion de sus
repuestos, accesorios, servicios de mecéanica y reparacion. Comercializacion y distribucion de todo lo inherente al rubro automotriz. Actividad empresarial del depdsito de mercaderias

“ . B o . y bienes, asi como de suministros, el corretaje, las comisiones, consignaciones y representacion de agencias de firmas nacionales y/o extranjeras. La Sociedad podra, sea por cuenta
propia, ajena o asociada, hacer operaciones, inversiones, dedicarse a la publicidad y efectuar todo tipo de contratos de cualquier naturaleza, asi como crear, organizar y administrar
servicios, negocios y actividades relacionadas a su giro, asi mismo podra participar e intervenir en licitaciones, nacionales e internacionales, invitaciones directas o publicas y
contrataciones por excepciones, gestionando todos los beneficios que le correspondan: obtener y otorgar financiamiento, ya sea de instituciones bancarias, financieras o cualquiera
personas naturales o juridicas, nacionales, extranjeras o internacionales, otorgando o requiriendo garantias personales o reales, prendarias o hipotecarias, asi como adquirir muebles
e inmuebles, celebrar contratos sobre los mismos, sean estos obra, venta, consignacion, suministros, arrendamientos, transporte, seguros y gestion de negocios.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (‘RMV”) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (‘ASFI"): ASFI/DSVSC-EM-NIB-001/2016
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NIBOL EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-NIB-002/2019
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS NIBOL — EMISION 2 EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-ED-NIB-020/2020
CARTA EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE LA EMISION DE BONOS NIBOL — EMISION 2: ASFI/DSVSC/R-56451/2020 DE FECHA 23 DE ABRIL DE 2020

PROSPECTO COMPLEMENTARIO
El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL
DENOMINACION DE LA EMISION: BONOS NIBOL — EMISION 2
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS NIBOL — EMISION 2: Bs. 68.600.000.-
(Sesenta y Ocho Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos)
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: USD 20.000.000 (Veinte Millones 00/100 de Délares de los Estados Unidos de América).
EMISIONES VIGENTES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMSIONES DE BONOS NIBOL
BONOS NIBOL — EMISION 1 por un monto colocado de Bs. 68.600.000.- (Ochenta millones 00/100 bolivianos)
Caracteristicas de BONOS NIBOL — EMISION 2
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Tipo de Bonos a emitirse:

Moneda en la que se expresa la
presente Emision:

Monto de la presente Emision:
Series en que se divide la presente
__Emision: |

" Valor Nominalen Bs: |

Bolivianos (Bs).

Bs. 68.600.000.- (Sesenta y Ocho Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos).

Serie Ay Serie B

Serie A: 10.000 y Serie B: 10.000.

28 de abril de 2020.

Serie A: 28 de marzo de 2026

Serie B: 17 de marzo de 2028

Nominal, anual y fijo

Minimamente, a la par de su valor nominal.

El cronograma de Amortizacion de Capital y pago de intereses por bono seré el siguiente:

_Fechade Emisi6on: |
| Fechade Vencimiento: |

Tipo de Interés: |
Precio de colocacién primaria: |
Periodicidad de Amortizacion de

Capital y Pago de intereses:

SERIE B
SERIEA rrery 1 180 180 10.000 - 280,00 280,00
PERIODO DE oms. SALDOA  %DEPAGOA
awon Koo e | ey | e [ G = 2 180 360 10.000 - 280,00 280,00
o = o0 s = 3 180 540 10.000 - 280,00 280,00
180 0 10,000 - 255, 4 180 720 10.000 - 280,00 280,00
180 540 10,000 - 255, 5 180 900 10.000 - 280,00 280,00
180 720 10000 2.50% 350 255, 6 180 1.080 10.000 - 280,00 280,00
180 900 .750 5,00% 500 248, 7 180 1.260 10.000 B 280,00 280,00
3 180 1.080 9250 7,50% 750] 23588 8 180 1.440 10.000 - 280,00 280,00
7 180 1.260 8500 500% 500 21675 9 180 1.620 10,000 2,50% 250 280,00 530,00
8 160 1440 8.000 |__5,00% 500 204,00 10 180 1.800 9750 |  2,50% 250 273,00 523,00
9 180 1620 7,500 15,00% 1500 191,25 ) 180 1980 9.500 . 266,00 266,00
i‘z iig : ;'gg j ggg ;;zg:: igzg Ezgg 12 180 2.160 9.500 - 266,00 266,00
12 180 2.160 2.250 22,50% 2.250 57,38 2.307,38, L 150, 22 9500, 25,002 2500, 26500, 2:766,00;
14 180 2520 7.000]  20,00% 2000 196,00 2.196,00
15 180 2.700 5.000 | 30,00% 3.000| 140,00 3.140,00
16 180 2.880 2.000] 20,00% 2.000 56,00 2.056,00

Plazo de Colocacion Primaria: El plazo para la colocacién primaria de los BONOS NIBOL - EMISION 2, sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision

que figure en la comunicacién emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que autorice la Oferta Publica e inscriba esta emision en el RMV.
Los Bonos de la presente emision que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para el efecto, serdn anulados y perderan total validez y efecto legal. La
Sociedad deberd comunicar este hecho a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Formay procedimiento de

colocacion primari Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Regla de determinaci6n de tasa de En virtud a lo previsto en el Articulo V1.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
cierre en colocacién primaria: (BBV), la regla de determinacion del precio o la tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la emision de BONOS NIBOL — EMISION 2 sera la
siguiente:
. Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.
Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguirén las reglas de adjudicaciones dispuestas en el
Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
Forma de circulacién de los A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un BONO NIBOL - EMISION 2 a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
Valores: cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Valores anotados en cuenta, sern también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
Forma de Pago en colocacion En efectivo
primaria: :
Modalidad de Colocacién Primaria: “A mejor esfuerzo”.

Bolsa en la cual se inscribira la

presente Emision de Bonos: Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Forma de representacion de los Los Bonos de la presente emision, estaran representados mediante anotaciones en cuenta en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a

Valores: regulaciones legales vigentes. La transferencia de los Bonos NIBOL se formalizara mediante el asiento del valor y de su titular en el Sistema de Anotaciones en
Cuenta que mantiene la EDV.

Garantia de la presente Emision: Los BONOS NIBOL - EMISION 2 estaran respaldados por una Garantia Quirografaria, lo que significa que NIBOL garantiza la presente Emisién con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada, sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.

Forma de amortizacioén del capital En el dia de vencimiento de un determinado cupdn, se efectuara la amortizacion de capital, si corresponde, y/o el pago de intereses, contra la verificacién de la

ylo pago de intereses de la relacién de titularidad emitida por la EDV, el mismo que indicara la titularidad del Valor y la Emision a la que pertenece. Después del dia de vencimiento de un

presente Emision: determinado cupén, la amortizacién de capital y/o el pago de intereses seran efectuados contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad “CAT”

emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

erie ave de P a 0) O dela erie a aad de alore asa de ere P (0 e ae ve ento
A NIB-1-N1A-20 Bs. 34.300.000 3.430 Bonos 5,10% 2.160 dias calendario 28/03/2026
B | NIB-1-N1B-20 | Bs. 34.300.000 | 3.430 Bonos 5,60% | 2.880 dias calendario 17/03/2028

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA L,

TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”. VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 44 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NIBOLI, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE
DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

Mercantil Santa Cruz ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

Agmrnie de Bolve

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION, ASi COMO LA

RELACIONADA CON EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NIBOL, ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., MERCANTIL
SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A. NIBOL LTDA.

LA PAZ, ABRIL 2020



Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario de los BONOS NIBOL — EMISION 2

. Serie: A-DIRNOPLU-FN-2019
e ’ N' 5261465
DIRECCION DEL NOTARIADC PLURINACIONAL N e Vs
LEY N* 48514 S VaonBs 3
FORMULARIO NOTARIAL

Resaducion Administrativa DIRNOPLL N (0157 .'lN'o 099/2020

D CION VOLUNTARIA NOTARIAL

n fa ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas once y treinta del dia dieciseis del mes de marzo del
dos mil veinte, Ante mi- Dra. MARIA EUGENIA QUIRCGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE
PUBLICA No. 50 del Municipo de La Paz - Departamento de La Paz, comparece en esta oficing Notarial el seflor
MANUEL SEBASTIAN CAMPERO ARAUCO con C.L N° 4327239 L.P,, boliviano, soltero, Estudiante, con domicio
en la Av. The Strongest N° 187 Depto. 501 2/ Achumani de esta cudad, mayor de edad y habil por derecho, en
representacia legal de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., quisn congure por si mismo e
uso de sus propios derechos y facultades mentales a objeto de Prestar DECLARACION VOLUNTARIA, declarando
o siguiente:
Que, Yo Manuel Sebastian Campero Arauco, declar que:
“Como Gerente General de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., hemos realzade una
investigacion dentro del ambito de nuestra compelencia y en ! modo que resufa apropiado de acuerde & las
circunstancias, o que nos lleva a considerar que |a informacidn proporcionada por NIBOL LTDA., o en u caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con fo exigido en ias normas vigentes, es decir, que dicha
informacion es revetada en forma vevaz, suficienis, oportuna y clara. En el caso de aquelia informacidn que fue objeto
del pronunciamiento de un experto en la matena o se denva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con ko agul expresads.
Quien desee adquirr los Bonos NIBOL - EMISION 2 que formen pare de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacidn de la informacion
presentada en el presente Prospecto Complementario, en la Declaracion Unilatera! de Voluntad y el Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL. respecta al valor y & I transaccin propuestss ———————ewewee
La adquisicion de los Bonos NIBOL - EMISION 2 que formen pare de las Emisiones comgrendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL. presupone la acaptacion por el suscriptor o comprador de toedos ks
términos y condiciones de la Oferta Piblica tal como aparecen en el presente Prospecto Complementario, en la
Declaracion Unilateral de Voluntad y en el Prospectn Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL" .
Es cuanto deckara en honor a la verdad, responsabilizandose por ia veracidad de ka presente declaraciin, con lo que

terming el acto, leido que les fue, persistio en su tenor, fimande en constancia de ello, con sus testigos, juntamente
con [a suscrita Notaria de Fe Piblica. DOY FE,

MANUEL SEBASTIAN CAMPERO ARAUCO
C.I. N° 4327239 L.P. i
DECLARANTE

rfh%w ¢ Quirsga de Havaers
NOTARIA DE FE PUBLICA
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BRNOPLU 27042018
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Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario de los BONOS NIBOL — EMISION 2

Serie: A DIRNOPLU-FN-2013

FULAJEN PLammstnl wMal I S e

MIBISTERIO D4 JUSTICIA N“ 5261466
THANSIARINLIA IMSTHTCIONAL k
DIRE ri)ﬁ‘f'll-"lilr\szﬁllil‘,:llj'l'?lrl»\l ONAL \\:\-_g::y;‘/ VaoxBs 3
FORMULARIO NOTARIAL
Resolucion Administrativa DIRNOPLLTN" U1 N? 01 00/2020
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la civdad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas doce del dia dieciséis del mes de marzo del afio
dos mil veinte, Ante mi- Dra. MARIA EUGENIA QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA
No. 50 del Municipio 8e La Paz - Departamento de La Paz. comparece en esta oficina Notarial la sefiorita LUCIA
GABRIELA PEREZ MANCILLA con C.1. N° 6960153 L.P., boliviana, soltera, Empleada, con domiilio & fa G/ 11
Nro. 347 Z. Bokgnia de esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en su calidad de Jefe de Asesoria
Financiera da MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., quien concurre por si mismo en uso de sus
propios derechos y facultades mentales & objeto de Prestar DECLARACION VOLUNTARIA, declarando bo
sigleente:
Que, Yo Lucia Gabriela Perez Mancilla deciaro que:
“Como Jefe de Asesoria Financiera de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., hamos realizado
una investigacida dentro del smbito de nuestra competencia y en &l modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, o que nos lleva a considerar que fa informacion proporcionada por NIBOL LTDA., o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonabii con io exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha
informacion es revelada en forma veraz, suficiente, opertuna y clara. En ef case de aquela informacion que fue
objeto del pronunciamiento de un expero en la maleria o se deriva de $icho pronunciamiento, se caracen da
motivos para considerar que ésta se encusntra en discordancaa con lo aqui expresado.
Quien desee adquinr los Bonos NIBOL - EMISION 2 que formen parte ds las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL que se ofracen, debera basarse en su propia evaluacion de i
informacidn presentada en el presente Prospecto Cemplementario, en la Declaracka Unilateral de Voluntad y &
Prospecte Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL, respecto al valor y 2 la transaccion propuesta

La adquisicion de ios Bonos NIBOL - EMISION 2 que formen pane de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL, presupone la aceptacion por el suscrptor o comprador de todos los
terminos y condicionss de la Oferta Piblica tal como aparecen en el presenta Prospecto Complementano, en la
Declaracién Uniateral de Voluntad y ea el Prespecio Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL.———
Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por & veracidad de 1z prasente declaracion, con lo

que lermind o acto, leldo que les fug, persistié en su tenor. fimande en constancia de elio untamente con la
suscrita Notaria de Fe Piblica. DOY FE.

ANTE Mi;

o la Zuisess e flavira

NOTARIA DE FF PUBLICA
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario de los BONOS NIBOL — EMISION 2
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CHEECCION DEL NOTARIADO PLURINACONA
LY N"480/ 14

DECLARACISRFOLUNTARIA

En esta ciudad de Santa Cruz de |a Sierra del Estado Plurinacional de Bolivia, a
horas dieciocho con diez minutos, del dia de hoy viernes trece de marzo de dos mil
veinte afios, ante mi, Abog. GABY ELFY CABALLERO CESPEDES, Notaria de Fe
Publica, a cargo de la Notaria N° 38 del Municipio de Santa Cruz de la Sierra del
Departamento de Santa Cruz, con asiento fijo en esta capital, fue presente el
ciudadano sefior CARLOS ENRIQUE PAZ GVOZDANOVIC, con Cédula de
ldentidad Numero uno, nueve, nueve, dos, cuatro, seis, nueve expedida en Santa
Cruz (C.I. N” 1992468 SC.), divorciado, de profesién Empresario, con domicilio en la
Avenida Las Palmas esquina Avenida Radial Castilla, Condominio Soho de esta
ciudad, en representacion legal de NIBOL LTDA.. como Gerente General, Segin
Instrumento Publico Poder No. 184/2015. de fecha 24 de febrero de 2015, otorgado
por ante Ia Notaria de Fe Pablica N’ 59 de este Distrito Judicial, mayor de edad, habil
por ley, capaz a mi juicio para el presente acto; quien en forma libre y voluntaria, sin
que exista presién, dolo, o algun vicio oculto en el consentimiento, textualmente
declara lo siguiente:
Que, Yo Carlos Enrique Paz Gvozdanovic, declaro que:
‘NIBOL LTDA., legalmente representado por mi persona, esta presentando ante la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una declaracion respecto a
la veracidad de |a informacién como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de los Valores de la Emision de Bonos
denominada Bonos NIBOL ~ EMISION 2, para su Oferta Publica, que forman parte
del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL" -
“Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante alguna,
que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto
Complementario de la Emision de Bonos NIBOL ~ EMISION 2, & ser presentado ante
ia ASF|"
Es cuanto declaro en honor a la verdad, responsabilizandome por la veracidad de la
presente declaracion, con lo que terminé el acto, leido que les fue, persistio en su
tenor, firmando en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe
Pablica.- Extiendo la presente en cinco ejemplares originales.- DOY FE -

/ C.I. N® 1992
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. es la Agencia de Bolsa responsable de la
estructuracion de la emision BONOS NIBOL — EMISION 2

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

Por Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Manuel Sebastian Campero Arauco Gerente General
Lucia Gabriela Perez Mancilla Jefe de Asesoria Financiera
PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE NIBOL Ltda.

| Carlos Enrique Paz Gvozdanovic Gerencia General

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO (“ASFI”)

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcién, es de caracter publico y
puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuaso

Edificio Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3

La Paz — Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Avenida Arce No. 2333
La Paz — Bolivia

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.
Av. Camacho N° 1448 (Banco Mercantil Santa Cruz S.A.) Piso 1
La Paz — Bolivia

NIBOL Ltda.
Avenida Uruguay, Calle Pedro Antelo S/N.
La Paz- Bolivia
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO )
Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de los BONOS NIBOL — EMISION 2

Denominaciéon de la
presente Emision

Monto Total de Ila
Emisién

Moneda de la presente
Emisién

Series en que se divide
la presente Emisién
Valor Nominal de los

Bonos (Bs.)

Cantidad de valores

Tipo de Interés

Tasa de Interés

Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento

Plazo de las series de la
presente Emisiéon

Periodicidad de
amortizacion de Capital

y Pago de Intereses

“Bonos NIBOL — EMISION 2” (en adelante la “Emision”).

El monto de la Emision es de Bs. 68.600.000.- (Sesenta y
Ocho Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos).

Bolivianos (Bs).

Serie Ay Serie B.

Serie A: 10.000 y Serie B: 10.000

Serie A: 3.430 Bonos
Serie B: 3.430 Bonos

Nominal, anual y fijo:

Serie A: 5,10%
Serie B: 5,60%

28 de abril de 2020.

Serie A: 28 de marzo de 2026
Serie B: 17 de marzo de 2028

Serie A: 2.160 (Dos mil ciento sesenta) dias calendario.
Serie B: 2.880 dias (Dos ochocientos ochenta) dias
calendario.

El cronograma de Amortizacion de Capital y pago de intereses
por bono sera el siguiente:

SERIE A

RIODO D DIA ALDO % DE PAGO INTERESES OTAL CUPO
CUPO

PAGO A ADOS APITAL (BS BS

180 180 10.000 = 255,00 255,00

1

2 180 360 10.000 - 255,00 255,00
3 180 540 10.000 = 255,00 255,00
4 180 720 10.000 2,50% 250 255,00 505,00
5 180 900 9.750 5,00% 500 248,63 748,63
6 180 1.080 9.250 7,50% 750 235,88 985,88
7 180 1.260 8.500 5,00% 500 216,75 716,75
8 180 1.440 8.000 5,00% 500 204,00 704,00
9 180 1.620 7.500 15,00% 1.500 191,25 1.691,25
10 180 1.800 6.000 17,50% 1.750 153,00 1.903,00
11 180 1.980 4.250 20,00% 2.000 108,38 2.108,38
12 180 2.160 2.250 22,50% 2.250 57,38 2.307,38

SERIE B
CUPG RIODO D DIA ALDO A %o DE PAGO A '."t.‘ INTERESES OTAL CUPO

1 180 180 10.000 o 280,00 280,00
2 180 360 10.000 - 280,00 280,00
3 180 540 10.000 = 280,00 280,00
4 180 720 10.000 - 280,00 280,00
5 180 900 10.000 o 280,00 280,00
6 180 1.080 10.000 - 280,00 280,00
7 180 1.260 10.000 = 280,00 280,00
8 180 1.440 10.000 - 280,00 280,00
9 180 1.620 10.000 2,50% 250 280,00 530,00
10 180 1.800 9.750 2,50% 250 273,00 523,00
11 180 1.980 9.500 = 266,00 266,00
12 180 2.160 9.500 - 266,00 266,00
13 180 2.340 9.500 25,00% 2.500 266,00 2.766,00
14 180 2.520 7.000 20,00% 2.000 196,00 2.196,00
15 180 2.700 5.000 30,00% 3.000 140,00 3.140,00
16 180 2.880 2.000 20,00% 2.000 56,00 2.056,00




Reajustabilidad G[ZIl La presente Emisibn y el empréstito resultante no seran
empreéstito reajustables.

Lo leNe CR=Tola [ ISENCINIII[ESSM Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

S INEW SR CRERIEEOM Los Bonos de la presente emision, estaran representados
de los Valores mediante anotaciones en cuenta en la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones
legales vigentes. La transferencia de los Bonos NIBOL se
formalizar4 mediante el asiento del valor y de su titular en el
Sistema de Anotaciones en Cuenta gue mantiene la EDV.

el R Me M A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un BONO

los Valores NIBOL - EMISION 2 a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Valores anotados
en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de
la EDV.

e i RN el In[[Ngl6 W Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de
e[S ef][ole-Te[eaN(INEI-RI Valores S.A. (BBV).

Modalidad (o[B8 “a mejor esfuerzo”.
Colocacion primaria:

M =Tel oI R Ofel o[-0 [esM Minimamente, a la par de su valor nominal.
Primaria

M v/ R R e olo-Te(esl E| plazo para la colocacion primaria de los BONOS NIBOL -
Primaria EMISION 2, sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emisién que figure en la
comunicacion emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) que autorice la Oferta Publica e
inscriba esta emisién en el RMV. Los Bonos de la presente
emision que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para
el efecto, serdn anulados y perderan total validez y efecto
legal. La Sociedad deberda comunicar este hecho a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Forma de Pago en ESiR:{Ee)Ye]
Colocacién Primaria

IYEISTOISEERERENIEE La Oferta Publica de los Bonos de la presente emision estara
VR e[l -RNN ROl sl dirigida a todos los inversionistas en general.

Publica

Convertibilidad: Los Bonos a emitirse dentro de la presente Emisiébn no seran
convertibles en cuotas de capital de la Sociedad.

Garantia de la Emision: e Los BONOS NIBOL - EMISION 2 estaréan respaldados

por una Garantia Quirografaria, lo que significa que
NIBOL garantiza la presente Emision con todos sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada,
s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emisién.

Agente Colocador: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Agente Pagador: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. 0 quien sustituya
en el futuro.

SN iUl Los pagos de intereses y amortizaciones de capital, seran
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gue se comunicaran los
pagos a los Tenedores
de Bonos con la
indicaciéon del o de los
medios de prensa de
circulacion nacional a
utilizar:
Agencia
encargada
estructuracion
presente Emision

Regla de determinacion
de tasa de cierre en

de Bolsa
de la

de la

colocacion primaria

comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
un érgano de prensa o periddico de circulacion nacional, con
al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el

pago.

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

En virtud a lo previsto en el Articulo VI.20, punto I, inciso c),
numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de
determinacion del precio o la tasa de cierre o adjudicacion en
colocacion primaria para la emision de BONOS NIBOL -
EMISION 2 sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por
cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la
cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria
bajo los procedimientos en Contingencia, se seguiran las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.”.

Las demas condiciones y caracteristicas de los BONOS NIBOL — EMISION 2, se
encuentran descritas en el presente Prospecto Complementario.

Informacion de los Participantes

Emisor:
Agente
Pagador:
Calificadora de Riesgo:

Estructurador,

Bonos:

1.1.

NIBOL LTDA.

Colocador vy

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa
S.A.

Pacific Credit Rating Calificadora de Riesgo
S.A.

Representante Comun de Tenedores de EBINIQIERYLEITolal[o-NaETElo RS EIS

Antecedentes Legales de la Emisidn

e La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 4 de diciembre de 2015, aprob6 este Programa de Emisiones de
Bonos, de acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado
de Valores y sus respectivos reglamentos, seguin consta en el “Acta de la Asamblea
General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda.”, protocolizada ante la Notaria de Fe
Puablica No. 59 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero
Cespedes , mediante Testimonio No. 408/2015, de fecha 08 de diciembre de 2015,
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 17 de
diciembre de 2015 bajo el No. 00149334 del libro del registro No. 10.
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La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 16 de mayo de 2016, realiz6 enmiendas y ajustes al Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de diciembre 2015,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 59 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo
del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 220/2016, de fecha
31 de mayo de 2016, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 06 de junio de 2016 bajo el No. 00152608 del libro del
registro No. 10.

La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 23 de julio de 2018, realiz6 enmiendas y ajustes al Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de mayo 2016, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo del Dra. Gaby
Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 230/2018, de fecha 23 de julio de
2018, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
25 de julio de 2018 bajo el No. 00164201 del libro del registro No. 10.

Enmienda a la Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de
mayo 2016, mediante Testimonio No. 230/2018, de fecha 7 de septiembre 2018,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo
de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 1744/2018.

Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/N° 134/2019 de fecha 18 de febrero de 2019, se
autorizé e inscribié el Programa de Emisiones de BONOS NIBOL en el RMV de la
ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PEB-NIB-002/2019.

Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada ante la
Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo a cargo de la Dra.
Gaby Elfy Caballero Cespedes mediante Testimonio No. 3461/2019 de fecha 17 de
diciembre de 2019, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 26 de diciembre de 2019 bajo el No. 00171576 del libro
N°10.

Enmienda a la declaraciéon Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a
cargo a cargo de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No.
623/2020 de fecha 12 de marzo de 2020, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de marzo de 2020 bajo el No.
00172536 del libro No. 10.

Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 56451/2020 de fecha 23 de abril de

2020, se autorizo la Oferta Publica y la inscripcion de los Bonos NIBOL— EMISION 2 en
el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-NIB-020/2020.
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1.2. Antecedentes Legales del Emisor

Testimonio N° 253/85 de fecha 20 de junio de 1985, referente a la Escritura Publica de

Constitucién.

Testimonio N° 76/87 de fecha 19 de febrero de 1987, referente a modificacion de la

Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 238/90 de fecha 17 de agosto de 1990, referente a modificacién de la

Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 8559/98 de fecha 16 de diciembre de 1998, referente a modificacion de

la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 302/2002 de fecha 25 de junio de 2002, referente a modificacion de la

Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 773/2003 de fecha 26 de junio de 2003, referente a modificacién de la

Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 1330/2009 de fecha 23 de junio de 2009, referente a modificacién de la

Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 81/2010 de fecha 19 de enero de 2010, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 804/2012 de fecha 27 de abril de 2012, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 900/2013 de fecha 15 de abril de 2013, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 1283/2013 de fecha 2 de agosto de 2013, referente a modificacion de la

Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 215/2015 de fecha 2 de febrero de 2015, referente a modificacion de la

Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 1184/2016 de fecha 8 de abril de 2016, referente a Escritura sobre

aclarativa a la escritura de transferencia de cuotas de capital por anticip6 de legitima de

NIBOL Ltda.

1.3. Posibilidad de que los BONOS NIBOL — EMISION 2 sean Limitados o
afectados por otra Clase de Valores
La posibilidad de que los BONOS NIBOL — EMISION 2 sean limitados o afectado por otra
clase de Valores, se encuentra descrito en el punto 2.4.20. del presente Prospecto
Complementario.

1.4. Compromisos del Emisor y Compromisos Financieros a los que se
sujetard la Sociedad durante la Vigencia de las Emisiones de BONOS
NIBOL
Los Compromisos del Emisor y Compromisos Financieros, a los que se sujetard NIBOL
LTDA. durante la vigencia de las Emisiones de BONOS NIBOL se encuentran descritas
en el punto 2.3.29 . del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.
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1.5. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran
descritos en los puntos 2.4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS
NIBOL.

1.6. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
El Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentran descritos en el
punto 2.11. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.7. Proteccién de Derechos
Las caracteristicas relacionadas con la Proteccion de Derechos se encuentran descritas
en el punto 2.8. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.8. Arbitraje
Los términos de arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.9. del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.9. Tribunales Competentes
Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea
requerida judicialmente para el pago de las emisiones dentro del Programa de Emisiones
de Bonos NIBOL.

1.10. Aceleracion de plazos
Los términos de la aceleracién de plazos se encuentran descritos en el punto 2.5. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.11. Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los BONOS
NIBOL — EMISION 2 deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en
este Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto Marco del
Programa de emisiones de BONOS NIBOL, sobre la base de su propio analisis financiero
y sus objetivos de inversion. La inversibn en los bonos, implica ciertos riesgos
relacionados con factores, tanto externos como internos a la Sociedad, que podrian
afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

El Punto 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL presenta
una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al emisor:

a) Riesgo Politico y de Pais

b) Riesgo Juridico

c) Riesgo Climético y precios commodities

d) Riesgo de recuperacion de cartera propia

e) Riesgo relacionado con la emision de bonos

1.12. Resumen de Andlisis Financiero

El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de
diciembre 2016 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., al 31 de diciembre 2017 y
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al 31 de diciembre de 2018 auditados por Ernst & Young Ltda. y los estados financieros al
31 de diciembre de 2019 auditados internamente.

Los estados financieros de las gestiones 2016, 2017 y 2018 consideran la variacién
inflacionaria, en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los
rubros no monetarios.

Para el siguiente andlisis, se utilizaron, las cifras al 31 diciembre de 2016, las cifras al 31
diciembre de 2017 y las cifras al 31 de diciembre de 2018 re-expresadas al valor de la
UFV del 31 de diciembre de 2019, para propdsitos comparativos.

UFV al 31 de diciembre de 2016 =2.17259
UFV al 31 de diciembre de 2017 = 2.23694
UFV al 31 de diciembre de 2018 = 2.29076
UFV al 31 de diciembre de 2019 =2.33187

(Fuente: Banco Central de Bolivia)

La informacién financiera presentada a continuacion esta expresada en millones de
bolivianos. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 9. del presente
Prospecto Marco, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el analisis
horizontal o de tendencia, el analisis vertical y los indicadores financieros.

CUADRO N° 1: PRINCIPALES CUENTAS DE LOS EEFF DE LAS NIBOL LTDA.
(EXPRESADAS EN MILLONES DE BS Y %)

dic-19

2016
Reexpresado

2017
Reexpresado

2018
Reexpresado

2016-2017
Absoluto

2016-2017
Relativo

2017-2018
Absoluto

2017-2018
Relativo

Activo Corriente 897,85 892,28 827,47 832,49 -5,57 -0,62% -64,82 -7,26%
Activo No Corriente 316,34 390,18 474,10 47341 73,84 23,34% 83,93 21,51%
TOTAL ACTIVO 1.214,19 1.282,46 1.301,57 1.305,90 68,27 5,62% 19,11 1,49%
Pasivo Corriente 477,32 471,44 444,72 473,74 -5,89 -1,23% -26,72 -5,67%
Pasivo No Corriente 99,95 150,03 159,12 126,55 50,08 50,10% 9,09 6,06%
TOTAL PASIVO 577,28 621,47 603,84 600,29 44,19 7,65% -17,63 -2,84%
PATRIMONIO NETO 636,91 661,00 697,72 705,61 24,09 3,78% 36,72 5,56%
TOTAL INGRESOS 892,01 885,63 921,75 748,29 -6,39 -0,72% 36,13 4,08%
COSTO TOTAL -666,66 -658,78 -692,03 -561,01 7,88 -1,18% -33,25 5,05%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO| 49,73 52,62 64,36 48,39 2,89 5,81% 11,74 22,31%
CONCEPTO FORMULA INTERPRETACIO 2016 2017 2018 dic-19
N Reexpresado Reexpresado Reexpresado
Ratios de Liquidez
Coeficiente de Liquidez [(Activo Corriente/ Pasivo Corriente) [ Veces [ 1,88 | 1,89 | 1,86 | 1,76 |
Capital de Trabajo [(Activo Corriente - Pasivo Corriente) [ Millones de Bs 420,52 | 420,85 | 382,75 | 358,75 |
Ratios de Endeudamient:
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo) Porcentaje 47,54% 48,46% 46,39% 45,97%
Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto/ Total Activo) Porcentaje 52,46% 51,54% 53,61% 54,03%
Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto) Veces 0,91 0,94 0,87 0,85
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 82,69% 75,86% 73,65% 78,92%
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 17,31% 24,14% 26,35% 21,08%
Ratios de Rentabilidad

ROE Retorno sobre Patrimonio (Utilidad Neta / Patrimonio Neto) Porcentaje 7,81% 7,96% 9,22%
ROA Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Activos) Porcentaje 4,10% 4,10% 4,95%
Margen Neto (Utilidad Neta / Total Ingresos ) Porcentaje 5,58% 5,94% 6,98% 6,47%

Fuente: NIBOL Ltda.

Activo

El activo total de NIBOL LTDA. al 31 de diciembre de 2016 ascendié a Bs. 1.214,19
millones, al 31 de diciembre de 2017 registré Bs. 1.282,46 millones y al 31 de diciembre
2018 la cuenta fue de Bs. 1.301,57 millones.

Entre el 2016 y 2017 el activo crece en Bs. 68,27 millones (5,62%), a razon de un
incremento en el activo no corriente en el 2017, en Bs. 73,84 millones (23,34%). Entre el
2017 y 2018 el activo se increment6 en Bs. 19,11 millones (1,49%), debido al aumento del
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activo no corriente de Bs. 83,93 millones (21,51%) de mayor proporcién al decrecimiento
del activo corriente en la misma gestion en Bs. 64,82 millones (-7,26%).

En las gestiones 2016, 2017 y 2018 el activo corriente representa 73,95%, 69,58% y
63,57% respectivamente del total activo, mientras que el activo no corriente equivale al
26,05% del activo total en la gestion 2016, al 30,42% en el 2017 y al 36,43% en la gestion
2018. Al 31 de diciembre de 2019 el activo asciende a Bs. 1.305,90 millones y el activo
corriente representa el 63,75% y el activo no corriente representa el 36,25%.

GRAFICO N° 1: ACTIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Pasivo

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de diciembre de 2016,
ascendieron a Bs. 577,28 millones, equivalente al 47,54% de la suma del pasivo y el
patrimonio; en el 2017 registraron Bs. 621,47 millones, correspondiente al 48,46% del
pasivo y patrimonio; mientras que en el 2018 reportaron Bs. 603,84 millones,
representando el 46,39% de la suma pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 la cuenta se incrementé en Bs. 44,19 millones (7,65%), por un
aumento de deudas financieras de largo plazo en la gestién 2017, en Bs. 49,59 millones
(55,09%). Entre el 2017 y 2018 el pasivo disminuy6 en Bs. 17,63 millones (-2,84%), por
decrementos en Cuentas por pagar en la gestion 2018; en Bs. 22,38 millones (-14,00%).

Al 31 de diciembre de 2019 el pasivo total registré Bs. 600,29 millones, equivalente al
45,97% de la suma del pasivo y el patrimonio.

GRAFICO N° 2: PASIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.
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Patrimonio Neto

El patrimonio neto de NIBOL esta compuesto por: capital pagado, ajustes de capital,
reserva legal, ajuste global al patrimonio, ajuste de reservas patrimoniales y resultados
acumulados.

GRAFICO N° 3: PATRIMONIO NETO
(EXPRESADO EN MM DE BS.)

A
y
720,00 705,61

| 697,72
,/

700,00 |

680,00 661,00

660,00 SN 63591 L [ | |

640,00 |

620,00 -+

600,00

dic-16 dic-17 dic-18 dic-19

Fuente: NIBOL LTDA.

Al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 636,91 millones, correspondiente al 52,46% de
la suma del pasivo mas el patrimonio; en el 2017 sumé Bs. 661,00 millones, equivalente al
51,54% de la suma del pasivo mas el patrimonio; mientras que en el 2018 la cuenta
registré Bs. 697,72 millones, igual al 53,61% de la suma del pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 el patrimonio neto crece en Bs. 24,09 millones (3,78%),
principalmente por un incremento en los resultados acumulados en la gestion 2017, de
Bs. 24,12 millones.

Entre el 2017 y 2018 la cuenta se incrementa en Bs. 36,72 millones (5,56%),
principalmente por los resultados acumulados de la gestién 2018, que ascienden a Bs.
31,55 millones.

Al 31 de diciembre de 2019 el patrimonio neto sumo Bs. 705,61 millones, equivalente al
54,03% de la suma del pasivo y el patrimonio.

Ingresos
Los ingresos de NIBOL estdn compuestos por: Ingresos por las ventas de vehiculos,
camiones, servicios, repuestos y materiales, Ingresos por alquiler de vehiculos e Intereses
ganados.

Al 31 de diciembre de 2016 ascendieron a Bs. 892,01 millones, al 31 de diciembre de
2017 reportaron Bs. 885,63 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2018 alcanzaron
Bs. 921,75 millones.

Entre el 2016 y 2017 los ingresos disminuyeron en Bs. 6,39 millones (-0,72%),
principalmente por la reduccion de los Ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en la gestion 2017 de Bs. 6,67 millones (-0,77).

Entre el 2017 y 2018 el total de ingresos incrementaron en Bs. 36,13 millones (4,08%),
principalmente por el aumento en las ventas de vehiculos, camiones, servicios, repuestos
y materiales en Bs. 29,79 millones (3,46%).

Al 31 de diciembre de 2019 los ingresos de NIBOL sumaron Bs. 748,29 millones.
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GRAFICO N° 4: INGRESOS
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Costo de Produccién y Servicios

A diciembre de 2016 el costo de producciéon y servicios fue Bs. 666,66 millones,
representando 74,74% del total de ingresos; a diciembre de 2017 se registré6 Bs. 658,78
millones, equivalente al 74,39% del total de ingresos; mientras que a diciembre 2018 la
cuenta sumo Bs. 692,03 millones, correspondiente al 75,08% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 se observa una disminucién de Bs. 7,88 millones (-1,18%) y entre el
2017 y 2018 el costo de produccion y servicios incrementa en Bs. 33,25 millones (5,05%).

Al 31 de diciembre de 2019 los costos de produccion y servicios registraron Bs. 561,01
millones, que representan el 74,97% de los ingresos totales de NIBOL.

Utilidad Neta del Ejercicio

La utilidad neta del ejercicio, basicamente los ingresos efectivos que recibe la empresa
luego de descargar todos sus egresos. Para el 2016 reportd Bs. 49,73 millones, igual al
5,58% de total de ingresos; en el 2017 se obtuvo una utilidad de Bs. 52,62 millones,
equivalente al 5,94% del total de ingresos; y en el 2018 la cuenta registr6 Bs. 64,36
millones de utilidad, correspondiente al 6,98% del total de ingresos.

GRAFICO N° 5: UTILIDAD NETA
(EXPRESADO EN MM DE BS))
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Fuente: NIBOL LTDA.
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Entre el 2016 y 2017 la utilidad neta se incrementé en Bs. 2,89 millones (5,81%),
principalmente por el aumento de Otros ingresos en Bs. 44,51 millones

Entre el 2017 y 2018 la utilidad neta se incrementé en Bs. 11,74 millones (22,31%),
principalmente por el incremento en los ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en Bs. 29,79 millones (3,46%).

Al 31 de diciembre de 2019 la utilidad neta del ejercicio fue de Bs. 48,39 millones y
representan el 6,47% de los ingresos totales de NIBOL.

INDICADORES FINANCIEROS

Ratios de Liquidez

Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)

Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la
capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo.

Para la gestién 2016 el coeficiente de liquidez fue 1,88 veces, para el 2017, 1,89 veces y
para el 2018, 1,86 veces. Entre la gestiébn 2016 y 2017 se produjo una mejora del
indicador, considerando que en el 2017 el activo corriente disminuyé en menor proporcion
a la reduccion del pasivo corriente de Bs. 5,57 millones (-0,62%) y Bs. 5,89 millones (-
1,23%) respectivamente. Entre la gestion 2017 y 2018 se produjo una baja del indicador,
considerando que en el 2018 el activo corriente disminuyé en mayor proporcion a la
reduccion del pasivo corriente de Bs. 64,82 millones (-7,26%) y Bs. 26,72 millones (-
5,67%) respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 el indice de liquidez fue Bs. 1,76 veces.

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)

El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y
pasivos corrientes, cabe destacar que los valores presentados a continuacion son re-
expresados al valor de la UFV del 31 de diciembre de 2018. EIl capital de trabajo de
NIBOL al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 420,52 millones, al 31 de diciembre
2017 report6 Bs. 420,85 millones y al 31 de diciembre de 2018 alcanz6 Bs. 382,75
millones. Al 31 de diciembre de 2019 el capital de Trabajo de NIBOL fue de Bs. 358,75
millones.

Ratios de Endeudamiento

Razén de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo)

La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
empresa, en relacion a los activos totales de la misma es decir la porcién del activo que
esta siendo financiada con deuda. Al 31 de diciembre de 2016, la razén de
endeudamiento de NIBOL fue 47,54%, al 31 de diciembre de 2017, 48,46% y al 31 de
diciembre del 2018, 46,39%.

Al 31 de diciembre de 2019 el endeudamiento fue 45,97%.
Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto / Total Activo)

El presente ratio indica la relacion de los aportes propios de la empresa, en relacion al
total de activos de la misma, es decir, la porcién del activo que esta siendo financiada con
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capital de los socios. Se podria decir que es un ratio inversamente proporcional a la razon
de endeudamiento.

Al cierre de la gestion 2016 fue 52,46%, al cierre del 2017, 51,54% vy al cierre de la
gestion 2018, 53,61%.

Entre el 2016 y 2017 existe una disminucion del indicador considerando que el activo
creci6 en mayor proporcion que el patrimonio neto en la gestién 2017, en Bs. 68,27
millones (5,62%) y Bs. 24,09 millones (3,78%) respectivamente.

Entre el 2017 y 2018 nuevamente se produce una mejora del indicador, ya que el
patrimonio crecié en mayor proporcion que el activo en la gestién 2018, en Bs. 36,72
millones (5,56%) y Bs. 19,11 millones (1,49%) respectivamente.

Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto)

La razén deuda capital, indica la relacién de todas las obligaciones de la empresa con
terceros en relacién al total de su patrimonio neto. Para la gestién 2016 este ratio fue 0,91
veces, para el 2017, 0,94 veces y para el 2018 0,87 veces.

GRAFICO N° 6: RAZON DEUDA CAPITAL
(EXPRESADO EN VECES)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Entre el 2016 y 2017 existe un incremento del indicador, es decir que es mayor la
proporcion de deuda con relacion al patrimonio de la empresa; principalmente por el
incremento del pasivo en la gestion 2017, en Bs. 44,19 millones (7,65%).

Entre el 2017 y 2018 hubo una disminuciéon del indicador; principalmente por la
disminucién del pasivo en Bs. 17,63 millones (- 2,84%) y el incremento del patrimonio en
Bs. 36,72 millones (5,56%).

Al 31 de diciembre de 2019 el indicador Deuda Capital fue 0,85 veces.
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo)
Este ratio muestra el porcentaje que representan los pasivos de corto plazo en relacion al

total de pasivos. Al cierre de la gestion 2016 la proporcién deuda de corto plazo fue
82,69%, para la gestion 2017, 75,86% y para el 2018, 73,65%.

Al 31 de diciembre de 2019 este indicador fue 78,92%.
Proporcién Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo)

La proporcion deuda a largo plazo indica lo mismo que el anterior ratio (proporcion deuda
a corto plazo), pero en relacion a los pasivos no corrientes.
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Para la gestién 2016, este ratio fue 17,31%, para el 2017, 24,14% y para la gestién 2018,
26,35%.

Al 31 de diciembre de 2019 la relacion de deuda a largo plazo fue 21,08%.

Ratios de Rentabilidad
ROE (Retorno sobre Patrimonio) (Utilidad Neta / Patrimonio)

El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa,
en relacion a cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio neto de la
misma.

GRAFICO N° 7: RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO
(EXPRESADO EN %)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Para la gestién 2016 el ROE ascendi6 a 7,81%, para el 2017, 7,96%, finalmente para la
gestién 2018, 9,22%.

Entre la gestion 2016 y 2017 hay una mejora en el indicador considerando que la utilidad
generada en el 2017 asciende a Bs. 52,62 millones.

Entre la gestion 2017 y 2018 se puede notar una mejora muy positiva del indicador,
considerando que en la gestiébn 2018 existe una utilidad del ejercicio de Bs. 64,36
millones.

ROA (Retorno sobre Activos) (Utilidad Neta / Activos)
El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o perdidas de la
empresa, pero en este caso, en relacion a los activos de la misma.

Para la gestién 2016, el ROA de NIBOL fue 4,10%, para el 2017, 4,10% y para el 2018,
4,95%.

Margen Neto (Utilidad Neta del Ejercicio / Total Ingresos)
El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion al total ingresos.

El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion al total ingresos.

A diciembre de 2016, el margen neto fue 5,58%, al cierre de la gestion 2017, 5,94% y en
el 2018, 6,98%.

Al 31 de diciembre de 2019 el margen Neto de NIBOL representé el 6,47%.
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GRAFICO N° 8: MARGEN NETO
(EXPRESADO EN %)
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Fuente: NIBOL LTDA.
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2.

2.1.

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes Legales de la Emisidon

La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 4 de diciembre de 2015, aprobé este Programa de
Emisiones de Bonos, de acuerdo a lo establecido por el Cédigo de Comercio, por
la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segun consta en el
“Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda.”,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 59 de la ciudad de Santa Cruz, a
cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes , mediante Testimonio No.
408/2015, de fecha 08 de diciembre de 2015, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 17 de diciembre de 2015 bajo el No.
00149334 del libro del registro No. 10.

La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 16 de mayo de 2016, realizé enmiendas y ajustes
al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de diciembre
2015, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 59 de la ciudad de Santa
Cruz, a cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No.
220/2016, de fecha 31 de mayo de 2016, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 06 de junio de 2016 bajo el No.
00152608 del libro del registro No. 10.

La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 23 de julio de 2018, realiz6 enmiendas y ajustes al
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de mayo 2016,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a
cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 230/2018,
de fecha 23 de julio de 2018, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 25 de julio de 2018 bajo el No. 00164201 del libro del
registro No. 10.

Enmienda a la Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16
de mayo 2016, mediante Testimonio No. 230/2018, de fecha 7 de septiembre
2018, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa
Cruz, a cargo de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No.
1744/2018.

Mediante Resolucién de la ASFI, ASFI/N° 134/2019 de fecha 18 de febrero de
2019, se autoriz6 e inscribié el Programa de Emisiones de BONOS NIBOL en el
RMV de la ASFI, bajo el numero de registro ASFI/DSVSC-PEB-NIB-002/2019.

Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada ante
la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo a cargo de la
Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes mediante Testimonio No. 3461/2019 de fecha
17 de diciembre de 2019, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 26 de diciembre de 2019 bajo el No. 00171576 del libro
N°10.
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2.2.

Enmienda a la declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz,
a cargo a cargo de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio
No. 623/2020 de fecha 12 de marzo de 2020, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de marzo de 2020 bajo el No.
00172536 del libro No. 10.

Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 56451/2020 de fecha 23 de abril de
2020, se autoriz6 la Oferta Publica y la inscripcion de los Bonos NIBOL— EMISION
2 en el RMV de la ASFI, bajo el numero de registro ASFI/DSVSC-ED-NIB—
020/2020.

Condiciones de Aprobacion de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones y Delegacion de Definiciones.

Ciertas condiciones de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de los
Bonos, deberan ser fijadas previamente a su Oferta Publica, por lo que a fin de agilizar
dicho proceso se resolvid y aprob6 por el voto unanime de los socios, delegar dicha
tarea al Gerente General, quien tendra facultades para la determinacion de los
siguientes temas, otorgandoles amplias facultades para este cometido:

NogakwhPE

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Monto de cada emision.

Moneda de cada emision.

Tasas de Interés de cada Emision.

Cantidad de valores que componen cada emision.

Series: Cantidad de series y sus caracteristicas dentro de cada emision.

Valor nominal de los Bonos de cada serie.

Periodicidad de amortizacion de capital de cada una de las emisiones, que formen
parte del Programa de Emisiones de Bonos.

Periodicidad de pago de los intereses de cada una de las emisiones, que formen
parte del Programa de Emisiones de Bonos.

Denominacién de cada emision.

Fecha de Emision y de vencimiento de cada emisién dentro del Programa de
Emisiones.

Plazo de cada Emision: Plazo de vigencia de las emisiones, dentro del presente
Programa de Emisiones de Bonos y de cada una de las series dentro de cada
emision.

Plazo de colocacion de cada emisiéon, que no podra superar el plazo determinado
en la presente Prospecto Marco.

Cronograma de pagos o cupones que incluyen el pago del capital y los intereses
correspondientes a cada Emision.

Destino de los fondos y plazos de utilizacién de los recursos provenientes de cada
una de las emisiones.

Seleccion y contratacion de la Entidad Calificadora de Riesgo.

Nombramiento del Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos, para
cada emision dentro del Programa y la determinacion de sus honorarios hasta el
monto determinado en el numeral 2.5.1.19. del Acta de la Asamblea Extraordinaria
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de Socios de NIBOL de fecha 4 de diciembre 2015.

17. Determinar el Agente Pagador para todas las emisiones dentro del Programa de
Emisiones y, si corresponde, su sustitucion.

18. Procedimiento de redencion anticipada

19. Determinar el porcentaje para el célculo del monto de compensacion monetaria
gue se pagard a los inversionistas como consecuencia de la redencién anticipada
total o parcial efectuada mediante sorteo, el cual ser4 determinado para la
segunda Emisién del Programa de Emisiones y regira para todas las Emisiones
dentro del mismo.

Todas las mencionadas, seran incorporadas en la Declaracién Unilateral de Voluntad
correspondiente a cada Emision dentro del Programa de Emisiones, a excepciéon de la
sefialada en el numeral 10 (fecha de emision) que sera definida mediante carta dirigida a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

2.3. Caracteristicas de la Emisién de BONOS NIBOL — EMISION 2

2.3.1. Denominacion de la presente Emision
BONOS NIBOL — EMISION 2” (en adelante la “Emision”).

2.3.2. Monto de la presente Emisién y del Programa de Emisiones
Bs. 68.600.000.- (Sesenta y Ocho Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos).

El monto total del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL es de USD20.000.000.-
(Veinte millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).

2.3.3. Tipo de Bonos a emitirse
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.3.4. Series en que se divide la presente Emision
Serie Ay Serie B.

2.3.5. Cantidad de Valores
Serie A: 3.430 Bonos
Serie B: 3.430 Bonos

2.3.6. Valor nominal (Bs.)
Serie A: 10.000 y Serie: B: 10.000

2.3.7. Precio de colocacién primaria
Minimamente, a la par de su valor nominal.

2.3.8. Fecha de Emisién y Fecha de Vencimiento de la presente Emision
Fecha de Emisién: 28 de abril de 2020
Fecha de Vencimiento: Serie A: 28 de marzo de 2026
Serie B: 17 de marzo de 2028

2.3.9. Moneda de la presente Emision
Bolivianos (Bs).
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2.3.10. Plazo de las series de la Emision
Serie A: 2.160 (Dos mil ciento sesenta) dias calendario.
Serie B: 2.880 dias (Dos ochocientos ochenta) dias calendario.

2.3.11. Plazo de Colocacién Primaria

El plazo para la colocaciéon primaria de los BONOS NIBOL - EMISION 2, sera de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién que figure en
la comunicacién emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)
que autorice la Oferta Publica e inscriba esta emision en el RMV. Los Bonos de la
presente emision que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para el efecto, seran
anulados y perderan total validez y efecto legal. La Sociedad debera comunicar este
hecho a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y a la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. (BBV).

2.3.12. Forma de representacion de los Valores
Los Bonos de la presente emision, estaran representados mediante anotaciones en
cuenta en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes. La transferencia de los Bonos NIBOL se formalizara
mediante el asiento del valor y de su titular en el Sistema de Anotaciones en Cuenta que
mantiene la EDV.

2.3.13. Forma de circulacion de los Valores
A la Orden

La Sociedad reputard como titular de un BONO NIBOL - EMISION 2 a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravAmenes sobre los Valores anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.14. Modalidad de Colocacién Primaria
“A mejor esfuerzo”.

2.3.15. Formay Procedimiento de Colocacion Primaria
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

2.3.16. Forma de Pago en Colocacion Primaria
En efectivo.

2.3.17. Numero de Registro y fecha de inscripcion de la Emision en el RMV de la
ASFI
Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 56451/2020 de fecha 23 de abril de 2020,
se autorizé la Oferta Publica y la inscripcion de los Bonos NIBOL— EMISION 2 en el RMV
de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC—-ED-NIB-020/2020.

2.3.18. Calificacion de Riesgo
Nibol Ltda, ha contratado a la calificadora Pacific Credit Rating Calificadora de Riesgo
S.A., para la Calificacion de Riesgo de los BONOS NIBOL — EMISION 2. Los cuales
cuentan con una calificacion otorgada por el comité en fecha 30 de diciembre de 2019 de:

Monto Clasificacién Equivalencia ASFI  Perspectiva
A Bs. 34.500.000 BAA AA2 Estable
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B | Bs. 34.500.000 | BAA | AA2 | Estable |

Significado de la calificacion de riesgo ASFI: Corresponde a aquellos Valores que cuentan
con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia. El numeral 2 se entendera que el Valor se encuentra en el
nivel medio de la calificacion asignada.

Para mayor informacién respecto a la calificacion de riesgo otorgada, el informe elaborado
por Pacific Credit Rating Calificadora de Riesgo S.A., se encuentra en el Anexo Il de este
Prospecto Complementario.

Esta calificacion esté sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de
ser modificada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O
RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL
O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

2.4. Derecho de los Titulares

2.4.1. Tipoy tasade interés
Los BONOS NIBOL - EMISION 2 devengaran un interés nominal, anual y fijo:

Serie A: 5,10%
Serie B: 5,60%

2.4.2. Fechadesde lacual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses
Los Bonos de la presente Emision, devengaran intereses a partir de la fecha de Emisién
gue estara incluida en la Comunicacién emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI), que autorice la Oferta Publica e inscriba la presente emision
del Programa de Emisiones en el RMV, y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para su pago.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupén fuera dia feriado, sabado o
domingo, el Cupdn sera pagado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto
de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cup6n.

2.4.3. FoOormula de Célculo de los Intereses
El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos

sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN* (Ti*Pl/360)
Donde:

VCi = Valor de cup6n en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdén (nimero de dias calendario)
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Donde i representa el periodo

2.4.4. Formula para amortizacion de capital

El monto de capital a pagar de los Bonos NIBOL - EMISION 2 se determinara de acuerdo
a la siguiente formula:

VP = VN*PA
Donde:

VP = Monto a pagar en la moneda de la Emision
VN = Valor nominal o saldo de capital
PA = Porcentaje de Amortizacion

2.4.5. Reajustabilidad el Empréstito
La presente Emision y el empréstito resultante no seran reajustables.

2.4.6. Forma de amortizacién del capital y/o pago de intereses de los BONOS
NIBOL — EMISION 2
En el dia de vencimiento de un determinado cupoén, se efectuara la amortizacion de
capital, si corresponde, y/o el pago de intereses, contra la verificacion de la relacion de
titularidad emitida por la EDV, el mismo que indicard la titularidad del Valor y la Emisién a
la que pertenece.

Después del dia de vencimiento de un determinado cupdn, la amortizacién de capital y/o
el pago de intereses seran efectuados contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad “CAT” emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

2.4.7. Periodicidad de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses
El cronograma de Amortizacion de Capital y pago de intereses por bono sera el siguiente:

SERIE A
PAGO A
CAPITAL

PERIODO DE DIAS

SALDO A
CAPITAL (BS)

% DE PAGO A
CAPITAL

INTERESES TOTAL CUPON

CUPON (BS) (BS)

PAGO ACUMULADOS

(BS)

1 255,00 255,00
2 180 360 10.000 255,00 255,00
3 180 540 10.000 - 255,00 255,00
4 180 720 10.000 2,50% 250 255,00 505,00
5 180 900 9.750 5,00% 500 248,63 748,63
6 180 1.080 9.250 7,50% 750 235,88 985,88
7 180 1.260 8.500 5,00% 500 216,75 716,75
8 180 1.440 8.000 5,00% 500 204,00 704,00
9 180 1.620 7.500 15,00% 1.500 191,25 1.691,25
10 180 1.800 6.000 17,50% 1.750 153,00 1.903,00
11 180 1.980 4.250 20,00% 2.000 108,38 2.108,38
12 180 2.160 2.250 22,50% 2.250 57,38 2.307,38
SERIE B
PERIODO DE DIAS SALDO A % DE PAGO A INTERESES  TOTAL CUPON
PAGO ACUMULADOS  CAPITAL (BS) CAPITAL (BS) (BS)

1

2 180 360 10.000 280,00 280,00
3 180 540 10.000 280,00 280,00
4 180 720 10.000 280,00 280,00
5 180 900 10.000 280,00 280,00
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6 180 1.080 10.000 - 280,00 280,00
7 180 1.260 10.000 = 280,00 280,00
8 180 1.440 10.000 - 280,00 280,00
9 180 1.620 10.000 2,50% 250 280,00 530,00
10 180 1.800 9.750 2,50% 250 273,00 523,00
11 180 1.980 9.500 - 266,00 266,00
12 180 2.160 9.500 - 266,00 266,00
13 180 2.340 9.500 25,00% 2.500 266,00 2.766,00
14 180 2.520 7.000 20,00% 2.000 196,00 2.196,00
15 180 2.700 5.000 30,00% 3.000 140,00 3.140,00
16 180 2.880 2.000 20,00% 2.000 56,00 2.056,00

2.4.8. Lugar de Amortizacién de Capital y Pago de intereses
El pago de capital e intereses de los BONOS NIBOL — EMISION 2 se realizara en oficinas
del Agente Pagador, Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. en la siguiente
direccion:

Av. Camacho N° 1448 Piso 1
La Paz — Bolivia

Dichos pagos se realizaran en la misma moneda de la emisién a partir de las fechas de
vencimiento de cada cupén sefialadas en el cronograma de pagos.

2.4.9. Provision de los Fondos para Amortizaciones de Capital y Pago de
Intereses
La Sociedad es la responsable exclusiva de la provision de fondos para la amortizacion de
capital y/o pago de intereses en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente
Pagador. Dicha provision, debera efectuarse hasta el dia habil previo al vencimiento del
cupdn correspondiente.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor
podra retirar las cantidades depositadas en la cuenta designada por el Agente Pagador.

En caso que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de los Bonos emitidos no
hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho monto quedara a disposicion
de los Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria que designe la Sociedad.

2.4.10. Plazo parala amortizacién o pago total de los Bonos de la presente
Emision
El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de
la Sociedad.

2.4.11. Garantia de la presente Emisién
Los BONOS NIBOL - EMISION 2 estaran respaldados por una Garantia Quirografaria, lo
que significa que NIBOL garantiza la presente Emision con todos sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada, s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision.

2.4.12. Convertibilidad
Los Bonos a emitirse dentro de la presente Emision no seran convertibles en cuotas de
capital de la Sociedad.
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2.4.13. Redencién anticipada
El Emisor se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen la
presente Emisién comprendidos dentro del Programa de Emisiones, parcial o totalmente.
La persona sefalada en la delegacion de definiciones del punto 2.2. del presente
prospecto complementario, podra determinar la redencion anticipada de los Bonos y la
cantidad de Bonos a ser redimidos y el procedimiento de redencion elegido.

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones
podran ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente, luego de transcurridos 540
(quinientos cuarenta) dias calendario desde la Fecha de Emision, de acuerdo a los
siguientes procedimientos:

a) Redencién mediante sorteo.
La redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Arts.
662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable.

La redencién podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo con lo establecido en los Arts.
662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable.

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados
anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes, conforme lo determinado por el articulo 663 del Cédigo de Comercio
(modificado por la Ley de Desburocratizacion para la Creacién y Funcionamiento de
Unidades Econbmicas No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de
acuerdo con la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacion de que sus intereses
cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran pagaderos a partir
de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejardn de devengar intereses desde la
fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas
(Precio de rescate) incluiré el capital més los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir el emisor pagara al inversionista el Precio de
rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracion; y el
i El monto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la
Metodologia de Valoracién contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la fecha de pago, descontado a la Tasa de
Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de

Bonos, a precio de mercado, de acuerdo al correspondiente cédigo de valoracion de la
presente Emision; al dia inmediatamente anterior al que se realiz6 el sorteo. Esta tasa de
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rendimiento sera proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de
Bonos.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses
devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado: La base porcentual de dicha compensacion
estara establecida de acuerdo a lo siguiente lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la Emision (en Porcentaje de compensacion por el saldo a
dias) capital a ser redimido
1.801 - en adelante 3,38%
1.441 - 1800 2,50%
1.081 - 1.440 2,10%
721 -1.080 1,85%
361-720 1,50%
1-360 1,15%

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el
importe de los Bonos sorteados, la compensaciéon por la redencién anticipada cuando
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, todo ello, minimamente
un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

b) Redencién mediante Mercado Secundario.
La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos de la presente
Emision, a través de compras en el mercado secundario. Dichas transacciones deberan
realizarse en la BBV.

Asimismo, cualquier decisién de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en
el Mercado Secundario, debe comunicarse a la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI),
Bolsa Boliviana de Valores (BBV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos, a
mas tardar al dia siguiente habil de conocida la misma.

2.4.14. Tratamiento del RC- IVA en caso de redencion Anticipada
En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el
plazo de los Bonos resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién
del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los
impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo descontar los mencionados
montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion
anticipada.

2.4.15. Agente Pagador
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A, o quien lo sustituya en el futuro.

2.4.16. Agente Colocador
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

2.4.17. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la presente Emision
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.
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2.4.18. Frecuenciay Forma en que Comunicarén los Pagos a los Tenedores de
Bonos con la Indicacion del o de los Medios de Prensa de Circulacion
Nacional a Utilizar
Los pagos de intereses y amortizaciones de capital, seran comunicados a los Tenedores
de Bonos a través de avisos en un drgano de prensa o periodico de circulacion nacional,
con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.4.19. Transferencia de Valores
Como los Valores se encontraran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, la transferencia de los
mismos se realizar4d de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa
vigente.

2.4.20. Posibilidad de que los BONOS NIBOL — EMISION 2 sean limitados o
afectados por otra clase de valores
Al 31 de diciembre de 2019, NIBOL, mantiene las siguientes emisiones de valores
vigentes.

Serie | Clave de Pizarra Monto de la Cantidad de Tasade Plazo Fecha de
Serie Valores [NEES Vencimiento

1.440 dias
-1- - 0,
A | NIB-1-N1A-19 | Bs.40.000.000 | 4.000 Bonos | 4.30% La0 has 26/08/2023
B NIB-1-N1B-19 | Bs.28.600.000 | 2.860 Bonos | 5,35% 2.520 dias 10/08/2026
calendario

2.4.21. Compromisos y Compromisos Financieros a los que se sujetara la
Sociedad durante la vigencia de las emisiones de Bonos NIBOL
Los compromisos y compromisos financieros a los que se sujetara, NIBOL Ltda. durante
la vigencia de las Emisiones de Bonos NIBOL se encuentran descritas EN el punto 2.3.39.
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.22. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran
descritos en el punto 2.4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS
NIBOL.

2.4.23. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
El Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentran descritos en el
punto 2.11. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.24. Proteccion de Derechos
Las caracteristicas relacionadas con la Proteccion de Derechos se encuentran descritas
en el punto 2.8. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.25. Aceleracién de plazos
Los términos de la aceleracion de plazos se encuentran descritos en el punto 2.5. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.26. Arbitraje
Los términos de arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.9. del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.
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2.4.27. Tribunales Competentes
Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago de las emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos
NIBOL

2.4.28. Redencién de los Bonos, pago de intereses, relaciones con los
tenedores de Bonos y Cumplimiento de otras obligaciones inherentes a
las emisiones de Bonos.

El Gerente General, efectuard todos los actos necesarios, sin limitaciébn alguna, para
llevar a buen término la redencion de los Bonos NIBOL emitidos dentro del Programa de
Emisiones, el pago de intereses a los Tenedores de Bonos, sostener y llevar a buen fin
las relaciones con los Tenedores de Bonos y su Representante Comun y cumplir con
otras obligaciones inherentes al Programa de Emisiones, como ser la publicacién del
Balance General de la sociedad, debidamente auditado o proporcionar la informacion que
sea requerida por los Tenedores de Bonos, en cuanto a las obligaciones, limitaciones, y/o
prohibiciones a las que se sujetard la Sociedad durante la vigencia del Programa de
Emisiones. Estas no seran otras que aquellas contempladas en las Actas del Programa,
en los documentos correspondientes de emisién, en el CAddigo de Comercio y en otras
disposiciones legales.

2.4.29. Tratamiento tributario
De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 29 y el Articulo 35 de la Ley 2064 de fecha 03 de
abril de 2000, el tratamiento tributario de los Bonos que conforman la presente Emisioén es
el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos a precios de mercado
o producto de su venta definitiva estan exentas de todo pago de impuesto; y

e El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a
tres afios esta exento del pago del RC-IVA.

Los impuestos antes sefalados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican
conforme a las disposiciones legales que los regulen.

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios
Naturales Juridicas Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12.5%
Rendimiento de Valores menores a 3 afos No Exento No Exento No Exento
Rendimiento de Valores igual o mayores a 3 afios Exento No Exento No Exento
Ganancias de Capital Exento Exento Exento

2.4.30. Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

En virtud a lo determinado por el Cédigo de Comercio, era pertinente fijar las normas
relativas a las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de
la Asamblea General de los Tenedores de Bonos.

En virtud a lo determinado por el articulo 657 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de

Bonos podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision
correspondiente.
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La informacion relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se
encuentra descrita en el punto 2.6. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
BONOS NIBOL.

2.4.31. Representante Comun de Tenedores de Bonos y Nombramiento del
representante de Tenedores de Bonos Provisorio

De conformidad al Cddigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar en
Asamblea General de Tenedores de Bonos, un Representante Comun de Tenedores de
Bonos para cada Emision dentro del Programa, otorgandole para tal efecto las facultades
correspondientes. Para fines de aclaracion, se establece que en todos los lugares donde el
presente Prospecto Marco sefiala al Representante Comun de Tenedores de Bonos, se
refiere a los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos de cada Emision dentro
del Programa.

2.4.32. Nombramiento del Representante de Tenedores de Bonos Provisorio

De acuerdo a la atribucién sefialada en el punto 2.2. de este Prospecto Complementario, y
mientras los Tenedores de BONOS NIBOL — EMISION 2 no se retnan en Asamblea
General de Tenedores de Bonos a fin de designar a su Representante Comun, el
representante delegado de la Sociedad ha designado como Representante Provisorio a la
sefiora Dunia Verdnica Barrios Siles siendo sus antecedentes los siguientes.

Nacionalidad J Boliviana

Estado Civil J Soltera

Fecha de Nacimiento 3 25 de agosto de 1968

Profesion B Licenciada en Administracién de Empresas

W Sl Av. Aguirre Ach4, Calle 6 No. 128, Los Pinos, La Paz - Bolivia
REERIE S 2795514-2795370

Celular 77204956

| Cédulade Identidad: RIS

Correo electrénico B duniabarrios@gmail.com

El Representante Provisorio de Tenedores de Bonos percibira una remuneracion de Bs.
14.400 (Catorce Mil Cuatrocientos 00/100 Bolivianos) al afio neta de impuestos, divida en
pagos mensuales de Bs 1.200 (Mil doscientos 00/100 Bolivianos), netos de impuestos,
luego de que NIBOL S.A. haya retenido los impuestos por ley correspondientes.

Una vez finalizada la colocacién de la Emisién BONOS NIBOL - EMISION 2, la Asamblea
General de Tenedores de los BONOS NIBOL — EMISION 2 podra ratificar al
Representante provisorio o nombrar un Representante Comun de Tenedores para dicha
Emision.

Se entendera que el representante provisorio de los BONOS NIBOL — EMISION 2 ha sido
ratificado como definitivo si transcurridos treinta (30) dias calendario de la fecha de
conclusion de la colocacion de la Emision, no existiera pronunciamiento al respecto por
parte de la Asamblea General de Tenedores de los BONOS NIBOL — EMISION 2.
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Todos los aspectos relacionados al Representante Comun de Tenedores de Bonos, sus
deberes y facultades se encuentran reflejados en las Actas del Programa.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le
corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de
Bonos pudiera iniciar, atraera a todos los juicios iniciados por separado.

2.4.33. Deberes y Facultades

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos,
la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra otorgarle las facultades que vea por
conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las condiciones del Programa de Emisiones
de Bonos, se le otorguen mas adelante. No obstante, debe quedar claro que el
Representante Comun de Tenedores de Bonos debera comprobar todo aquello que le sea
exigido en el Codigo de Comercio, y que también actuara como mandatario del conjunto
de Tenedores de Bonos y representard a éstos frente a la Sociedad y, cuando
corresponda, frente a terceros.

Adicionalmente, el Representante de Tenedores deberd cumplir con los deberes y
facultades definidos en el punto 2.7.1. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
BONOS NIBOL.

2.4.34. Normas de Seguridad
Los Bonos NIBOL — EMISION 1 seran representados mediante anotaciones en cuenta a
cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos
de seguridad de la informacién establecida en el Articulo 16 del Reglamento de Entidades
de Deposito de Valores, Compensacion y Liquidacién de Valores emitido por la SPVS
(actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros
similares sobre los Bonos dentro del Programa de Emisiones se efectuaran segun los
procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por la SPVS
(actualmente ASFI).

2.4.35. Informacion a los Tenedores de Bonos
La Sociedad proporcionara al Representante Comun de tenedores de Bonos la misma
informacién que se encuentra obligada a presentar a la Autoridad de Supervision del
Sistema financiero y la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), como consecuencia del
Programa de Emisiones y de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, en los
mismos tiempos y plazos establecidos al efecto
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3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS CAPTADOS

3.1. Razones de la Emision
NIBOL Ltda. ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores boliviano,

aprovechando las ventajas que éste ofrece, para poder optimizar su estructura financiera
y sus costos financieros.

En este entendido, NIBOL ha decidido financiarse a través de un Programa de Emisiones
de Bonos NIBOL.

3.2. Destino de los Fondos y plazo de utilizacién

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los BONOS NIBOL — EMISION 2
seran destinados a recambio de pasivos hasta un 100% de la emisién de acuerdo a lo
siguiente:

Cancelacion Total de Prestamos

5 5 Amortizacion a
L, Capital Ca.pltal Saldo a diciembre Fecha Capital a Pagar
Acreedor Operacion Tasa Desembolsado en | Amortizado en o .
Bs Bs 2019 en Bs Vencimiento (Destino de la
Emisién) en Bs
Banco Fassil S.A. 5684581 6,00% 11.310.000,00 0,00 11.310.000,00 01/04/2020 11.310.000,00
Banco Bisa S.A. 1308585 5,70% 6.400.000,00 2.248.882,00 4.151.118,00 24/04/2020 4.151.118,00
15.461.118,00
Pago Parcial de Lineas de Crédito
Capital Capital . Cuota a Pagaren
Acreedor Operacion Tasa DesemeIsado en Amorti';ado en Saldo a diciembre | Fecha de Pago Bs (Destinogde la
2019 en Bs de Cuota L,
Bs Bs Emision)
Banco Fassil S.A. 4903721 6,00% 18.000.000,00| 12.000.000,00 6.000.000,00 11/04/2020 3.000.000,00
Banco Fassil S.A. 5684791 6,00% 7.607.500,00 7.607.500,00 01/04/2020 7.607.500,00
Banco Ganadero S.A. 101081730 6,50% 11.554.296,00 11.554.296,00 22/04/2020 1.155.429,60
Banco Fassil S.A. 5551381 6,00% 3.890.000,00 1.296.664,67 2.593.335,33 02/05/2020 324.166,00
Banco Fassil S.A. 5551391 6,00% 6.600.000,00 2.200.000,00 4.400.000,00 02/05/2020 550.000,00
Banco Fassil S.A. 5422201 6,00% 80.000.000,00f 33.333.330,67 46.666.669,33 01/05/2020 6.666.666,00
Banco Fassil S.A. 5422301 6,00% 45.000.000,00f 18.750.000,00 26.250.000,00 02/05/2020 3.750.000,00
Banco Fassil S.A. 4904501 6,00% 70.000.000,00f 46.666.665,53 23.333.33447 02/05/2020 11.666.666,00
Banco Ganadero S.A. 101072183 5,90% 13.720.000,00 6.860.000,00 6.860.000,00 25/05/2020 6.860.000,00
Banco Ganadero S.A. 101072839 5,90% 14.000.000,00 14.000.000,00 25/05/2020 7.000.000,00
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 601230934 4,95% 20.580.000,00| 18.522.000,00 2.058.000,00 30/06/2020 2.058.000,00
Banco Ganadero S.A. 101073988 5,90% 7.000.000,00 3.500.000,00 3.500.000,00 18/06/2020 2.500.454,40

16/12/2019 53.138.882,00

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos no mayor a 180 (ciento ochenta) dias
calendario computables a partir de la fecha de inicio de la colocacién de los BONOS
NIBOL- EMISION 2 en el Mercado Primario Burstil.

Se deja establecido que si por razones contractuales, NIBOL Ltda. hubiera anticipado
pagos (antes de la obtencion de la inscripcion y autorizacion por parte de ASFI de la Oferta
Publica de la Emision de Bonos denominada BONOS NIBOL - EMISION 2 estructurada
dentro del Programa de Emisiones), para realizar el uso de los fondos previstos en el
destino de fondos anterior, con recursos propios 0 provenientes de fuentes de
financiamiento transitorias, los montos de dinero obtenidos de la colocacién de la presente
emision podrén ser utilizados para:

. Restitucién de recursos propios o recambio de pasivos financieros que se hubieran

utilizado o contraido para anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido y detallado
segun el destino de fondos anterior).”.
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4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los BONOS NIBOL
— EMISION 2 deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en este
Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto Marco del Programa
de emisiones de BONOS NIBOL, sobre la base de su propio analisis financiero y sus
objetivos de inversion. La inversion en los bonos, implica ciertos riesgos relacionados con
factores, tanto externos como internos a la Sociedad, que podrian afectar el nivel de riesgo
vinculado a la inversion.

El Punto 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL presenta
una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al emisor:

a) Riesgo politico y de Pais

b) Riesgo Juridico

c) Riesgo climético y precios de commodities
d) Riesgo de recuperacion de cartera propia

e) Riesgo relacionado con la emision de bonos
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Inversionistas alos que va dirigida la Oferta Publica
La oferta de los BONOS NIBOL — EMISION 2 estara dirigida a todos los inversionistas en
general.

5.2.  Tipo de Oferta
Bursatil y realizada a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.3.  Agencia de Bolsa estructuradora
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.4. Agente Colocador
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.5. Agente Pagador
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.6. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la presente Emision
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.7. Modalidad de Colocacién Primaria
“A mejor esfuerzo”

5.8. Precio de Colocacion primaria
Minimamente a la par del valor nominal.

5.9. Plazo de Colocacion de Colocacion Primaria

El plazo para la colocaciéon primaria de los BONOS NIBOL - EMISION 2, sera de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién que figure en
la comunicacién emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)
gue autorice la Oferta Publica e inscriba esta emision en el RMV. Los Bonos de la
presente emision que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para el efecto, seran
anulados y perderan total validez y efecto legal. La Sociedad debera comunicar este
hecho a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y a la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. (BBV).

5.10. Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

Mercantil Santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa y Nibol Ltda. no tienen ninguna relacién mas
alla la que establece el contrato.

5.11. Bolsaen lacual seinscribiran los Bonos
Los BONOS NIBOL - EMISION 2 seran inscritos, cotizardn y se negociaran en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV)

5.12. Condiciones bajo las cuéles la Oferta Publica quedara sin efecto

Los BONOS NIBOL — EMISION 2 que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para
el efecto, seran anulados y perderan total validez y efecto legal. La Sociedad debera
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comunicar este hecho a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

5.13. Formay Procedimiento de la Colocacion Primaria
Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

5.14. Medios de Difusion sobre las Principales Condiciones de la Oferta Pablica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica a través de avisos en
periddicos de circulacion nacional.

5.15. Regla de determinacion de tasa de cierre en colocacién primaria

En virtud a lo previsto en el Articulo VI.20, punto I, inciso c), numeral 1) del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla
de determinacion del precio o la tasa de cierre o adjudicacién en colocacion primaria para
la emision de BONOS NIBOL — EMISION 2 sera la siguiente:

e Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro
del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en

Contingencia, se seguiran las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.”.
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6. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

6.1. Datos generales respecto ala entidad emisora

6.1.1. Identificacion Basica

Identificacion Basica
Denominacion o razon social:
Ro6tulo Comercial:

Domicilio Legal:

Objeto de la Sociedad:

NIBOL Ltda.

N/A

Av. Uruguay Esquina Calle Pedro Antelo S/N,
Santa Cruz, Bolivia.

Realizacion de actos y operaciones de comercio en
general y especial, actividades empresariales
relacionadas con la compraventa, importacion,
comercializacion y distribucion de vehiculos
automotores, camiones, volquetas, chasis para
bus, buses y otros. Consignaciéon, permuta,
arrendamiento, financiamiento, montaje,
mantenimiento 'y reparacion de vehiculos
automotores, camiones, volquetas, buses y otros
de cualquier marca, tipo o naturaleza, nuevos o
usados, sea por cuenta propia o de terceros.
Provisibn 'y prestacion de sus repuestos,
accesorios, servicios de mecanica y reparacion.
Comercializacion y distribucién de todo lo inherente
al rubro automotriz. Actividad empresarial del
depésito de mercaderias y bienes, asi como de
suministros, el corretaje, las comisiones,
consignaciones y representacion de agencias de
firmas nacionales y/o extranjeras. La Sociedad
podrda, sea por cuenta propia, ajena 0 asociada,
hacer operaciones, inversiones, dedicarse a la
publicidad y efectuar todo tipo de contratos de
cualquier naturaleza, asi como crear, organizar y
administrar servicios, negocios y actividades
relacionadas a su giro, asi mismo podra participar
e intervenir en licitaciones, nacionales e
internacionales, invitaciones directas o publicas y
contrataciones por excepciones, gestionando todos
los beneficios que le correspondan: obtener y
otorgar financiamiento, ya sea de instituciones
bancarias, financieras 0 cualquiera personas
naturales o juridicas, nacionales, extranjeras o
internacionales, otorgando o requiriendo garantias
personales o reales, prendarias o hipotecarias, asi
como adquirir muebles e inmuebles, celebrar
contratos sobre los mismos, sean estos obra,
venta, consignacion, suministros, arrendamientos,
transporte, seguros y gestion de negocios.
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Representantes Legales:

Giro de la Sociedad:

CllU:

Numero Matricula Fundempresa
No. Registro Emisor en el RMV:

Teléfono:
Fax:

Casilla:
E-mail:
Pagina Web:

Capital Pagado:

NUmero de NIT:

Numero de cuotas de capital:
Valor Nominal de cada cuota de
capital:

Carlos Enrigue Paz Gvozdanovic, en mérito al
Poder General de Administracién contenido en el
Testimonio N° 184/2015 extendido por la Notaria
de Fe Publica N° 59 a cargo de la Dra. Gaby Elfy
Caballero C., del Distrito Judicial de Santa Cruz de
la Sierra — Bolivia, registrado en el Registro de
Comercio en fecha 27 de febrero de 2015, bajo el
N° 00168809 del Libro de Registro N° 13.
Realizacibn de actos y operaciones de las
siguientes divisiones y sus respectivas lineas de
productos como ser: a) division vehiculos livianos.
b) divisibn camiones. c¢) divisibn maquinaria de
construccion. d) equipos de compactacion. e)
division maquinaria industrial. g) division aceites,
lubricantes, grasas, aditivos Yy filtros.

4510 — Venta de Vehiculos Automotores.

7107

ASFI/DSVSC-EM-NIB-001/2016 de fecha 2 de
septiembre 2016

361909

3491236 / 341289

2344

nibol@nibol.com.bo

www.hibol.com.bo

Bs. 82.900.000.- (Ochenta y dos millones
novecientos mil 00/100 bolivianos).
1028787021

82.900
Bs. 1.000. (Mil 00/100 Bolivianos)
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6.1.2.

6.1.3.

Documentos de Constitucion y sus Modificaciones

Testimonio N° 76/87 de fecha 19 de febrero de 1987, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 238/90 de fecha 17 de agosto de 1990, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 8559/98 de fecha 16 de diciembre de 1998, referente a modificacion
de la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 302/2002 de fecha 25 de junio de 2002, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 773/2003 de fecha 26 de junio de 2003, referente a modificacién de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 1330/2009 de fecha 23 de junio de 2009, referente a modificacién
de la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 81/2010 de fecha 19 de enero de 2010, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 84/2012 de fecha 27 de abril de 2012, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 900/2013 de fecha 15 de abril de 2013, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 1283/2013 de fecha 2 de agosto de 2013, referente a modificacién
de la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 215/2015 de fecha 2 de febrero de 2015, referente a modificacion
de la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 1184/2016 de fecha 8 de abril de 2016, referente a Escritura sobre
aclarativa a la escritura de transferencia de cuotas de capital por anticipé de
legitima de NIBOL Ltda.

Composicién accionaria

Los Accionistas a diciembre 2019 se exponen a continuacion:

CUADRO N° 2: COMPOSICION ACCINARIA
(AL 31/12/2019)
Cuotas de % de

Socio Capital Participacion Nacionalidad Documento

Carlos Enrigue Paz Gvozdanovic 58.030 70% Boliviana 1992469 S.C.
Carlos Jean Paz Morin 8.290 10% Boliviana 5882274 S.C.

Luis Eduardo Paz Morin 8.290 10% Boliviana 5882272 S.C.
Alejandro Paz Morin 8.290 10% Boliviana 5882273 S.C.

Fuente: NIBOL LTDA

6.1.4.

Empresas Vinculadas

Por la relacion existente entre socios de Nibol Ltda., la empresa tiene relacién con las
siguientes empresas:

C.T.L.A Ltda.: dedicada al transporte de automotores y maquinaria, su cliente
principal es Nibol Ltda. El gerente general y apoderado es Carlos Jean Paz Morin.

CUADRO N° 3: ACCIONISTAS CTL
(AL 31/12/2019)

Socio Capital %
Carlos Jean Paz Morin 240.000 40
Carlos Enriqgue Paz Gvozdanovic 180.000 30
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Maria Ana Luisa Morin de Paz 180.000 30
Fuente: NIBOL LTDA

e ACM Motor Ltda.: concebida para el comercio de vehiculos, pero por el
momento no tiene operacion.

CUADRO N° 4: ACCIONISTAS ACM
(AL 31/12/2019)

Socio Capital %
Carlos E. Paz Gvozdanovic 350.000,00 70
Carlos Jean Paz Morin 50.000,00 10
Luis Eduardo Paz Morin 50.000,00 10
Alejandro Paz Morin 50.000,00 10

Fuente: NIBOL LTDA

e BIA Ltda.: concebida para la apertura de restaurantes, pero por el momento
no tiene operacion.

CUADRO N° 5: ACCIONISTAS BIA
(AL 31/12/2019)

Socio Capital %
Carlos E. Paz Gvozdanovic 2.450.000,00 70
Carlos Jean Paz Morin 350.000,00 10
Luis Eduardo Paz Morin 350.000,00 10
Alejandro Paz Morin 350.000,00 10

Fuente: NIBOL LTDA

6.1.5. Estructura administrativa interna
La Gerencia General tiene a su cargo las siguientes gerencias:

o Gerente de Divisibn Camiones y John Deere Construccion, quien esta a cargo de
las operaciones comerciales, y post venta, repuestos y servicios, de las marcas
UD Trucks, Volvo, Mack Trucks y John Deere Construccion.

e Gerente de marca John Deere Agricola, quien se encarga de la comercializacion
de maquinaria agricola John Deere, repuestos y servicios.

o Gerente de Marca Nissan quien es encargado de ventas y post venta de la marca
Nissan.

¢ Gerencia Legal, que brinda asesoramiento legal, elabora y revisa los contratos que
suscribe NIBOL.

e Gerencia de Marketing, brinda apoyo en las diferentes ferias y eventos en los
cuales la empresa participa, elabora y publica artes publicitarios y folleteria, y es
responsable por el call-center de atencion al cliente.

e Gerencia de Recursos Humanos, que administra el personal de la empresa, se
encarga de las nuevas contrataciones y las remuneraciones de los empleados.

e Gerencia de Créditos y Cartera es la encargada del analisis crediticio para la
otorgacion de financiamiento de vehiculos, camiones, maquinaria, repuestos y
servicios a los clientes y administra la cartera de cuentas por cobrar.

e Gerencia Administrativa y financiera, tiene a su cargo el departamento de finanzas,
gue se encarga de la planeacion y ejecucion de actividades financieras de la
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empresa, el departamento de importaciones, quien se encarga de la internacion y
nacionalizacion de los productos que comercializa la empresa, el departamento de
sistemas, que se encarga de administrar y mantener los recursos tecnoldgicos de
la empresa como ser sistema contable, computadores y comunicaciones, y el
departamento contable que es responsable del registro contable de todas las

operaciones de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2019 NIBOL tiene el siguiente organigrama.

CUADRO N° 6: Organigrama:
(AL 31/12/2019)

Gerente General

Carlos Enrique
Paz Gvozdanovic

Gte. Divisén JD Gte. de Gte. de
Gte. de Gte. de . o G Le.
Division Marca Agrlcola Marketing Cz:edltos y
Camiones y Nissan Dorian Pereyra Erika artera
JD Adolfo Paz Sandoval Rudy Guido
construccion Afiez Daza
Carlos Paz
Gte.
Gte. I+ Comercial
Comercial Dlego Chavez
| | Gte. Reg LP Nissan
Gonzalo Blanco Luis Paz
| | Jefede
| | Gte. Marca Servicio
Volvo

Gte. Marca UD
- Truck

Richard Molina

Gte. Reg CB
Daniel Hoepfner

Fuente: NIBOL LTDA.

6.1.6. Asamblea de Socios

Gte. Legal

Raul Aimaraz,
Lobos

Gte.
Administrativo
Financiero

Subgte.
Finanzas

Joaquin Marco|

Gte. de
Recursos
Humanos

Franz Hamel
Villarroel

Al 31 de diciembre de 2019, la asamblea de socios de NIBOL estd compuesto de la

siguiente manera:

CUADRO N° 7: ASAMBLEA DE SOCIOS

(AL 31/12/2019)

Cargo Nombre Profesion
Presidente Carlos Enrigue Paz Gvozdanovic Empresario
Fdo. llegible Carlos Jean Paz Morin Adm. De empresas
Fdo. llegible Luis Eduardo Paz Morin
Fdo. llegible Alejandro Paz Morin

Fuente: NIBOL LTDA.

6.1.7. Gerencia ejecutiva

Los principales ejecutivos a diciembre 2019 se exponen a continuacion:

44



CUADRO N° 8: GERECIA EJECUTIVA
(AL 31/12/2019)

Nombre Profesion Puesto Fecha de Ingreso
Carlos Enrique Paz Gvozdanovic Empresario Gerente General 02/01/2004
Carlos Jean Paz Morin Administrador de Gerente Div. Camiones y John  01/06/2009
Empresas Deere Construccion
Adolfo Afiez Castedo Ing. Industrial Gerente de Marca Nissan 04/02/2013
Dorian Mauricio Pereyra Paz Ing. Comercial Gerente Division John Deere 07/09/2011
Agricola
Erika Sandoval Kay Ingeniera Comercial Gerente de Marketing 07/05/2018
Rudy Guido Daza Administrador de Gerente de Créditos y Cartera  24/01/2011
Empresas
Raul Guillermo Almaraz Lobos Abogado Gerente Legal 01/12/2010
Franz Hamel Villarroel Administrador de Gerente de Recursos 06/01/2014
Empresas Humanos
Gonzalo Adrian Blanco Subieta Administrador de Gerente Regional La Paz 14/08/2017
Empresa
Richard Nelson Molina Jaro Ing. Comercial Gerente de Marca UD Truck 02/01/2014
Daniel Hoepfner Callejas Ingeniero Industrial Gerente Regional 04/01/2016
Cochabamba
Aun no se designo Gerente Administrativo
Financiero
Aun no se designo Gerente de Marca Volvo
Luis Eduardo Paz Morin Administrador de Gerente Comercial Nissan 12/01/2015
Empresas
José Diego Chavez Velez Administrador de Gerente comercial 19/02/2014
Empresas e

Ingeniero comercial
Fuente: NIBOL LTDA.

6.1.8. Perfil profesional de los principales ejecutivos de la empresa

Gerente General: Carlos Eduardo Paz Gvozdanovic

Fundo la empresa Nibol Ltda. en junio de 1985, en la cual desde sus inicios a la fecha
ocupa el cargo de Gerente General, quien con su liderazgo e innovacion ha llegado a
situar a su empresa como una de las mejores del pais y mas importante del rubro
automotriz, reconocido por ser un gran emprendedor que ha sabido tomar riesgos y ha
salido exitoso en todos sus negocios e inversiones.

e Gerente de Division Camiones y de John Deere Construccion: Carlos Jean Paz
Morin
Estudio de bachillerato en el Colegio La Salle de Santa Cruz-Bolivia. Estudios
Universitarios en Austin Community College — AustinTX (Enero 2005 — Diciembre
2005) en administracion de empresa y en la Universidad de Richmond — Richmond,
VA (Enero 2006 — Diciembre 2009) Administracibn de Empresa con mencién en
Finanzas y Administracion. El 2009 asume el cargo de Gerente John Deere hasta el
2012 que pasa a Gerente de Operaciones. El 2014 es promovido a Gerente de Marca
John Deere Construccion hasta el 2015 que asume el puesto de Gerente de Division
John Deere Construccion y Camiones.

e Gerente de Créditos y Cartera: Rudy Guido Daza Daza

Titulado de la Universidad Privada de Santa Cruz, egresado de la Maestria de en
Finanzas Corporativas, se inicié laboralmente en el Banco Econdmico S.A. como
Auxiliar de Caja (junio — julio de 1997), pasando por los cargos de Aux. de
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Administracion de Créditos, Oficial de Créditos hasta Analista de Riesgo Crediticio, en
noviembre del 2000 se retira del Banco Econ6mico e ingresa a Trabajar al Banco
Ganadero donde trabaja como Analista de Riesgo Crediticio durante dos afios, para
luego ser promovido como Jefe Nacional de Riesgo Crediticio Banca Corporativa y
Empresas; luego de trabajar durante casi 14 afios en entidades bancarias en enero de
2011 ingresa a Nibol Ltda.

Gerente de Marca Nissan: Adolfo Afiez Castedo

Estudio en Louisiana Tech University, en mayo de 2012 realizo una Maestria en
Finanzas en Tulane University, Escuela de Negocios A.B. Freeman, habla inglés fluido.
Desde Agosto de 2011 a mayo de 2012 trabajo en Burkenroad Report (new Orleans)
como Analista de Capital para Latino América, posteriormente trabajo como Ingeniero
de Procesos y Sistemas en Costa Farm (Trenton), en febrero de 2013 ingresa a Nibol
Ltda.

Gerente de Marca UD Truck: Richard Nelson Molina Jaro

Realizo sus estudios universitarios en la Universidad Privada Santa Cruz, posee
también un MBA de la Universidad de Valparaiso de Chile (2005-2007). En 1997 fue
Asistente de Gerencia en Color y Forma Decoraciones. En abril del mismo afio ingresa
a Rodaria Ingenieria de Transporte Ltda. donde trabajo como Ejecutivo de Ventas por
nueve afnos, hasta enero de 2007 que es promovido como Gerente Comercial cargo
que ocupd hasta su postulacion e ingreso a Nibol Ltda.

Habla inglés, tiene conocimientos y participo de capacitaciones sobre “Ventas”,
“Manejo del Sistema SAP”, “Atencion al Cliente”, “Programas de Capacitacién Laboral”
y otros seminarios que fueron complementando su conocimiento y experiencia
profesional.

Gerente Legal: Raul Guillermo Almaraz Lobos

Titulado de la Universidad Gabriel Rene Moreno, realizo un Diplomado en
Asesoramiento Juridico Empresarial y Direccion de RR. HH. en la Universidad EMI,
trabajo dos afios como Procurador Externo de la Asesoria Legal del Banco Bisa S.A.
desde mayo de 1998, en mayo del 2000 es promovido como Aux. de la Asesoria Legal,
posteriormente en septiembre de 2002 hasta abril de 2005 ocupa el cargo de Asistente
de la Asesoria Legal, durante los afios 2006 y 2007 es promovido de Asistente a
Abogado de Banca Pyme (2006) y Abogado de Banca Corporativa (2007 - 2010) del
Banco Bisa S.A.. al 01 de diciembre de 2010 ingresa a Nibol Ltda. como Asesor Legal
y actualmente es Gerente Legal de esta prestigiosa empresa.

Gerente de Recursos Humanos: Franz Hamel Villarroel

Titulado de la Universidad San Francisco Xavier de Chuquisaca, Master en Direccién
General de Empresas (IEDE, Santiago - Chile, 2003) y Master en Direccién y
Organizacién de Empresas (Lleida, Santiago — Chile, 2003-2004), realizo también un
Diplomado en Educacion Superior en la Universidad Nur (2005), donde trabajo como
Administrador Académico desde Noviembre de 2004 a Noviembre 2006, desde el afio
2007 ha impartido clases de pregrado y posgrado en las Universidades Nur, Udabol y
Gabriel Rene Moreno, desde Septiembre de 2007 a Junio de 2009 fue Gerente
General de la empresa Constructora Sukuta S.R.L., en Julio de 2009 hasta Diciembre
de 2011 Trabajo en la Universidad Cat6lica como Responsable de Recursos Humanos,
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posteriormente trabajo en la empresa Ceramica Gladymar S.A. como Jefe de Recursos
Humanos (Diciembre 2011 — Diciembre 2013) donde implemento sus conocimientos y
experiencia ganando asi la Primera Feria de proyectos “Incentivos para el Personal de
Gladymar” en Junio de 2012, en Enero de 2014 ingreso a Nibol Ltda. como Gerente de
Recursos Humanos. Habla inglés nivel medio, también participo de varios seminarios
que fueron complementando su conocimiento y experiencia profesional.

e Gerente de Marketing: Erika Sandoval Kay
Estudio de bachillerato en el Colegio Franco Boliviano de Santa Cruz-Bolivia. Estudios
universitarios, graduada por excelencia y 5 afios experiencia en Santiago de Chile. Una
vez egresada tuvo experiencia laboral en Chile, siendo la Ultima en la Empresa Abcdin
Chile ocupando el cargo de Product Manager Gerencia Tecnoldgica. El 2018 retorna a
Bolivia ingresando a trabajar a Dismatec S.A como responsable de las categorias de
Dormitorio, Textil, Muebles, lluminacién y Menaje.

Gerente de Marca John Deere Agricola: Dorian Pereyra

Realizo sus estudios universitarios en la Universidad Privada Santa Cruz, posee
también un MBA de la Universidad NUR. Ademas de una Especializacion en Direccion
Estratégica de Marketing (Universito of San Francisco USA) (Junio 2005 — Nov.-
2006). Ingresa a Nibol en Septiembre 2011 como Gerente Comercial de John Deere
Agricola pasando el 2014 a ser Gerente de Marca. Anteriormente desempefio cargo de
Gerente de comercio Exterior y Logistica en el Grupo Union Columbia.

e Gerente Regional de La Paz: Gonzalo Blanco
Estudio Administracion de empresas y es Gerente Regional de la Paz desde la gestiéon
2017.

o Gerente de Regional Cochabamba: Daniel Hoepfner Calleja
Estudio de bachillerato en el colegio La Salle de Cochabamba. Sus estudios
universitarios los realizo en la Universidad Privada del Valle, obteniendo el titulo de
Licenciatura en Ingeniera Industrial. El 2010 obtiene su maestria en Administracién de
empresa, Titulacion conjunta Universidad Nacional de La Plata Argentina -
Universidad Privada del Valle Bolivia.

Desde Octubre 2002 a Noviembre 2004 se desempeiia como analista de riego en el
Banco Nacional de Bolivia BNB, en Diciembre 2004 hasta Noviembre 2009 cumple las
funciones de Ejecutivo de Negocios Banca Empresa, en Diciembre 2009 hasta Julio
2010 fue promovido al puesto de Subgerente Nacional de Proyecto BNB Leasing
Banco Nacional de Bolivia S.A. Desde Agosto 2010 hasta Abril 2013 se desempefia
como Gerente General de BNB Leasing. En Abril 2014 hasta Diciembre 2015 ocupa el
puesto de Gerente Banca Empresa del Banco Nacional de Bolivia S.A. En Enero 2016
ingresa a Nibol como Gerente Regional Cochabamba.

o Gerente Comercial Nissan: Luis Eduardo Paz Morin
Estudié en Texas Christian University en Fort Worth, Texas. Y en el 2015 ingresa a
Nibol como encargado de la divisibn seminuevos posteriormente encargado de
gerencia comercial de Nissan.

e Gerente Comercial: Luis Eduardo Paz Morin
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Estudio en Universidad Adolfo Ibafiez de Chile, en el 2007 realizo una Maestria de
Marketing en la misma Universidad y un Diplomado en Gestion de Ventas. Realiz6
consultorias en la empresa Cerabol (2008-2009) y en Fabricas de Caramelos Watts
(2010-2011). Desde el 2011-2014 trabajé como Gerente Comercial en la empresa
Bolivian Tractor y en febrero de 2014 ingresa a Nibol Ltda.

6.1.9. Empleados
Al 31 de diciembre de 2019, NIBOL cuenta con 538 funcionarios

CUADRO N° 9: FUNCIONARIOS
(AL 31/12/2019)

Personal Diciembre 2016 Diciembre 2017 Diciembre 2018 Diciembre 2019
Ejecutivos 21 21 19 20
Técnicos 174 175 193 175
Empleados 263 236 296 343
Total 458 432 508 538

Fuente: NIBOL LTDA.
6.2. Descripcion de la entidad emisora

6.2.1. Informacion historia

NIBOL Ltda inicia sus actividades comerciales en el afio de 1985, desde entonces se
embarcaron en el gran reto de representar y distribuir a NISSAN y UD NISSAN DIESEL en
Santa Cruz y en Bolivia brindando el mejor servicio de posventa.

Es asi que el 23 de Mayo de 1986 inauguraron las primeras instalaciones corporativas,
estratégicamente ubicadas sobre la Av. Uruguay esq. Pedro Antelo. Dos afios mas tarde,
paralelo al crecimiento de la familia NISSAN y para apuntalar el desarrollo de la
organizacién sobre bases sélidas, construyeron el Taller de Servicio Técnico Automotor e
implementamos el Departamento de Venta de Repuestos y Accesorios el 14 de Julio de
1988.

En 1995, inauguraron la Division Usados & Nuevos, ubicados en la Av. Santa Cruz esq.
Las Taperas.

En Diciembre de 1997, fueron nombrados oficialmente para la distribucion exclusiva del
mercado boliviano de la linea de camiones y buses UD Nissan Diesel del Jap6n, hoy UD
Trucks.

Posteriormente, el 20 de Noviembre de 1998, inauguraron el Centro de Servicio Automotor,
el mas amplio, moderno y completo de Bolivia.

A principios del nuevo milenio, afio 2000, inauguraron la Agencia Norte, instalaciones
estratégicamente ubicadas para la comercializacion de vehiculos NISSAN.

En el afio 2008 con una amplia red comercial y de servicios ya instalada en la ciudad de
Santa Cruz, incorporaron la linea de construccion y la linea agricola que fueran
complementarios, creando entre ellas una permanente sinergia comercial, es asi que en
Septiembre del 2008 son nombrados Distribuidores para Bolivia de JOHN DEERE Division
Construccion, en Septiembre del 2011 de JOHN DEERE Division Agricola. En el mes de
mayo del 2012, fueron nombrados Distribuidores de VOLVO camiones y buses y muy
recientemente nombrados con la Distribucién de Camiones MACK.
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El 28 de Enero del 2015 inauguraron el Centro Corporativo de Camiones del Grupo Volvo
las segunda en importancia en Sudamérica.

En Enero 2016 se inaugura la sucursal de Cochabamba y en Diciembre del mismo afio la
sucursal de Tarija.

El 2018 se apertura las agencias del Beni y Montero.

En marzo 2019, se incorpora al portafolio de Nibol Ltda, la representacion de la marcas
premium que conforman el grupo Aleman Wirtgen, empresa Alemana con mas de 50 afios
experiencia, es lider mundial en el mercado de construccion y rehabilitacion de carreteras,
asi como en la mineria tradicional y de roca. Suministra una gama completa de maquinas
moviles y servicios de alta calidad para todas las areas de construccién y mineria a cielo
abierto, distribuyendo marcas como Wirtgen (Extendedoras de pavimento rigido,
fresadoras y recicladoras), Vogele (Terminadoras de asfalto), Hamm (Compactadores de
suelo y asfalto), Kleemann (Chancadoras y clasificadoras de agregados), y Ciber (plantas
moviles de asfalto).

La linea Wirtgen no es solo para mineria sino también para construcciones viales. Con lo
cual el mercado es mas amplio y se tiene mayor diversificacién de riesgo.

6.3. Descripcion del sector en el que se encuentra localizado el emisor, de la
competencia que enfrenta y de su posicionamiento en dicha industria

Mercado automotriz
El sector automotriz revoluciona en el mercado boliviano, la importacion de vehiculos se
constituye en el tercer rubro mas notable de todas las importaciones que llegan a Bolivia.

Mercado Camiones
El mercado de camiones en Bolivia se determina a través de las importaciones realizadas,
con datos obtenidos de la Aduana Nacional.

Nibol Ltda tiene presencia en tres segmentos de mercado:
e Camiones de mediano tonelaje con un Peso Bruto Vehicular (PBT) de 9TN a 16TN
(MDV).
e Camiones semipesados con un Peso Bruto Vehicular (PBT) de 16TN a 18TN
(MHDV).
e Camiones pesados con un peso Bruto Vehicular (PBT) > a 18TN (HDV).

Las ultimas estadisticas establecidas por la Aduana Nacional son las siguientes:

Importaciones de camiones nuevos desde la gestion 2012 expresado en unidades:

Detalle 2012 2013 2014 2015 2016 2017 nov-18 Total general
MDV 238 200 422 293 380 281 378 2.192
MHDV 174 268 302 172 143 120 112 1.291
HDV 422 651 1.364 732 871 570 361 4971
Total general 834 1.119 2.088 1.197 1.394 971 851 8.454
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Segmento MDV (Importaciones totales del periodo 2012-Nov18)

MARCA UNIDADES %
ub 466 21,3%
HINO 431 19,7%
JAC 307 14,0%
ISUZU 210 9,6%
MITSUBISHI FUSO 200 9,1%
VOLKSWAGEN 181 8,3%
FORLAND 82 3,7%
FOTON 69 3,1%
SHIFENG 48 2,2%
DONG FENG 40 1,8%
DFAC 26 1,2%
DAYUN 25 1,1%
OTRAS MARCAS 107 4,9%

TOTAL 2.192 100,0%

La participacién de Nibol en el mercado de camiones de mediano tonelaje es de 21,3% con
la marca UD Trucks.

Segmento MHDV (Importaciones totales del periodo 2012-Nov18)

MARCA UNIDADES %
VOLKSWAGEN 450 34,9%
ub 224 17,4%
KING LONG 141 10,9%
voLvo 111 8,6%
SINOTRUK 100 7,7%
JAC 81 6,3%
FORLAND 49 3,8%
MERCEDES BENZ 43 3,3%
FOTON 40 3,1%
OTRAS MARCAS 52 4,0%

TOTAL 1.291 100,0%

La participacién de Nibol en el mercado de camiones semipesados es de 26% con las
marcas UD Trucks y Volvo.

Segmento HDV (Importaciones totales del periodo 2012-Nov18)
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MARCA UNIDADES %

SINOTRUK 662 13,3%
FOTON 590 11,9%
voLvVo 464 9,3%
VOLKSWAGEN 411 8,3%
uD 344 6,9%
FAW 300 6,0%
INTERNATIONAL 292 5,9%
HINO 272 5,5%
MACK 207 4,2%
SCANIA 198 4,0%
HONGYAN 156 3,1%
BEIBEN 151 3,0%
JAC 138 2,8%
CAMC 116 2,3%
DONG FENG 116 2,3%
SHACMAN 104 2,1%
HOWO 101 2,0%
Cc&C 84 1,7%
DAYUN 58 1,2%
OTRAS MARCAS 207 4,2%

TOTAL 4971 100,0%

La participacion de Nibol en el mercado de camiones pesados es de 20,4% con las marcas
UD Trucks, Volvo y Mack Trucks.

Mercado Jhonn Deere
Jhonn Deere, cada afio sus objetivos son establecidos mediante el PAN (Plan anual de
negocios) donde existen diversas familias de productos para el sector agropecuario.

Tomando en cuenta 2 indicadores para compararlo con la competencia, MS de tractores y
Ms cosechadoras.

A continuacién se detalla los productos comercializados, en las distintas familias.
Asimismo se muestran los objetivos que afio a afio, en base al comportamiento del
mercado, que a su vez mide un nuevo afio en base al comportamiento anterior y siempre
incrementando un 5% maximo de crecimiento en lo posible.

Venta en Unidades de Tractores 300
Venta en Unidades de Cosechadoras 60
Venta en Unidades de Cosechadoras de Cafia de Azlcar 6
Venta en Unidades de Equipos de Siembra 12
Venta en Unidades de Pulverizadoras y Distribuidoras de Fertilizantes 10
Venta en Unidades de Picadoras de Forraje 2
Venta en Unidades de Rotoenfardadoras y Acondicionadoras 7
Venta en Unidades de Golf & Turf 75
Venta en Unidades de Cargadoras Frontales 25
Venta de Cabezal de Maiz 2

Jhonn Deere tiene las siguientes competencias:

En tractores:

JOHN DEERE (NIBOL) 30% - se espera tener el 35% 2019 (sin contar licitacion)
MASSEY FERGUSSON (SACI) 29%

NEW HOLLAND (CIAGRO) 18%

VALTRAS (TRAC 21) 16%

CASE (ABSA)6%
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DEUTZ (FAMERLAND) 2%

En cosechadoras:

JOHN DEERE 48% - se espera tener el 55% 2019
NEW HOLLAND 24%

CASE 11%

CLAAS 2%

MASSEY FERGUSSON 15%

En el caso del afio 2018 por ejemplo: La industria de tractores fue de 800 tractores (lo que
ingresaron al mercado).

La industria de cosechadoras de 55 cosechadoras.

Donde claramente vemos que NIBOL es lider en ambas mediciones

El aflo 2017 Nibol obtuvo el 70% de participacion, esto debido a que obtuvieron la
licitacibn méas grande de Bolivia y de la historia de Jhonn Deere con 620 tractores y 1240
implementos.

El afio 2019 nuevamente cuentan con una adjudicacion de otra licitacion de 344 tractores,
lo cual también seguro los posicionara nuevamente como lideres en tractores.

La empresa NIBOL Ltda. provee soluciones automotrices para todo tipo de necesidades,
vehiculos livianos Nissan, camiones Volvo, Mack y UD Trucks y maquinaria de
construccién y agricola John Deere.

Competencia de Nibol

e Segmento division livianos: En este segmento vehiculos livianos Nissan tiene
competencia de Toyosa (Toyota), Imcruz (Mazda, Suzuki), Auto lider (Mitsubishi,
Jeep).

e Segmento Division Maquinaria: Los principales competidores en este segmento
son Finning, con la marca Caterpillar (1ros en market share) y SACI con Case
Construccion.

e Segmento Divisibn Camiones: En el segmento de camiones pesados NIBOL
Ltda. compite con sus Marcas Volvo y Mack.

Segmento de Postventa:

El rubro automotriz en Bolivia se ha vuelto muy competitivo en los Ultimos afios debido a la
entrada de diferentes marcas. NIBOL Ltda. ha logrado mantener su liderazgo en la
industria gracias a un completo servicio de post venta. El amplio stock de repuestos, de en
promedio de $13MM de repuestos, asegura a los clientes una excelente cobertura en
repuestos, NIBOL estima que este promedio de inventario de repuestos es de los mas
amplios en Bolivia comparado con otras empresas comercializadoras de vehiculos,
camiones y maquinaria.

El servicio técnico altamente calificado en todas las divisiones, es una caracteriza de la

empresa, ya que tiene un alcance a nivel nacional en todas las marcas que comercializa la
empresa, en Nissan el servicio técnico esta presente en todos los departamentos de Bolivia
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y ha sido calificado como los mejores en Latinoamérica. En maquinarias y camiones NIBOL
Ltda. tiene oficinas y talleres, en La Paz y Santa Cruz, a partir del 2015 cuenta con oficinas
en Cochabamba y Tarija. Ademas cuenta con talleres mdviles que cubren la totalidad del
territorio nacional.

El servicio de post venta en las diferentes divisiones ha sido reconocido en varias
ocasiones por sus respectivas fabricas por la calidad del servicio brindado. En servicio
técnico, se cumple con rigurosos programas de capacitacion y actualizacion permanente.

En repuestos se cumple con programas de compras disefiado especialmente para las
exigencias de nuestro mercado, para cubrir requerimientos de nuevos vehiculos y el
parque automotor ya existente.

Segmento Division Livianos:

Los vehiculos Nissan han tenido un crecimiento sostenido en los ultimos afios, del 2013 al
2014 hubo un crecimiento considerable del 55% en venta de unidades. Esto se debi6 a
diversos factores que beneficiaron a la marca, hubo una politica comercial mas agresiva,
inventario de vehiculos adecuado, y cambio de modelos en practicamente todo el portafolio
de vehiculos.

En promedio a nivel nacional Nissan tiene un market share de 9%, por detras de Suzuki
31% y Toyota con 15%. NIBOL solo comercializa Nissan a nivel departamental en Santa
Cruz, y se estima que en Santa Cruz Nissan tiene un market share cercano al 15%.

Segmento Division Maquinaria:

Se ingres6 al mercado de maquinaria en 2008 con John Deere Construccién y Forestal
(linea amarilla), la marca no habia tenido presencia en Bolivia por mas de 14 afios. Gracias
a agresivas estrategias comerciales y maquinaria de excelente calidad NIBOL con John
Deere Construccion ha logrado posicionarse como la 2da marca, con un market share a
nivel nacional del 25%. Vale recalcar que este market share se alcanza solo 5 afios desde
la entrada de la marca al pais luego de una ausencia de 14 afios en el mercado nacional,
esto demuestra la confianza que los clientes depositan en Nibol.

A la divisibn maquinaria se le unién John Deere Agricola en 2011, anteriormente la marca
estaba representada por Boltrac. La entrada de la marca fue todo un éxito logrando un
nivel de ventas excelente. La maquinaria John Deere Agricola, conocida por su altisima
tecnologia y productividad fue muy bien recibida por los productores agricolas. La marca
ha logrado consagrarse como lider en el mercado de cosechadoras de granos y cafia,
tractores y sembradoras. En el corto tiempo que NIBOL Ltda. tiene como distribuidor de
John Deere Agricola, se ha logrado un market share en cosechadoras de 55% que es
namero 1 en Bolivia, y en tractores tiene un market share de 21%, siendo el nimero 2 en
Bolivia.

Tiene competencia principalmente con SACI que comercializa Massey Fergusson, quien es
namero uno en el pais y New Holland que es comercializada por Ciagro.

Segmento Division Camiones:

Las tres marcas de camiones que se comercializan no son competidoras entre si, si no que
se complementan mutuamente en diversos sectores del transporte pesado y semipesado.
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Cada uno es lider en su segmento y son conocidas por ser parte del Grupo Volvo. UD
Trucks que se comercializada desde el 1995 es conocido por su confiabilidad, son
producidas en Japdn y son la marca preferida para el transporte interdepartamental semi-
pesado. La marca Volvo son conocidas por su alta tecnologia y tradicién en el sector de
transporte pesado, es la marca lider indiscutida en el mercado nacional, son principalmente
usadas en el transporte internacional. Los camiones Mack son la linea mas nueva que
representa Nibol, son el complemento de las otras marcas para el sector de la construccion
y mineria, son conocidos por soportar trabajos pesados y la robustez de su fabricacién.

En cuanto a market share en el segmento de camiones medianos-pesados, NIBOL compite
principalmente con UD Trucks en este segmento, se tiene un market share de 16%, en
este segmento el lider del mercado es Hansa Ltda. con la marca Volkswagen, se compite
también con camiones de costo y calidad menores de marcas chinas.

En el segmento de camiones pesados NIBOL Ltda. compite con sus Marcas Volvo y Mack,
y tiene un market share de 17%, vale recalcar que en este segmento se tiene mucha
competencia de marcas de bajo costo, ademas en el 2014 hubo una importacién
extraordinaria por un proyecto especial de una marca china, esta marca no tiene
representante en Bolivia. Volvo es el lider en este segmento. Tiene competencia de Foton,
Volkswagen, International y Scania.

6.4. Principales ventajas comparativas y competitivas de NIBOL Ltda. son las
siguientes:

1) Ubicaciones estratégicas: Oficinas en todo el eje central del pais. En Santa Cruz
oficinas estratégicamente ubicadas para cada rubro. En el norte de la ciudad para
camiones y maquinaria, ademas de talleres moéviles para llegar a cualquier lugar de
Bolivia. Para Nissan cuatro agencias ubicadas en diferentes puntos de la ciudad.

2) Trayectoria reconocida en el sector automotriz: 30 afios en el mercado automotriz
asegura la experiencia de NIBOL Ltda. del sector.

3) Cada marca es reconocida en su segmento: NIBOL Ltda. comercializa marcas
lideres, cada una es conocida por sus atributos de valor, como ser calidad, durabilidad,
productividad, tecnologia.

4) Servicio de post venta completo: NIBOL Ltda. cree que el servicio post venta es una
de las claves para el reconocimiento comercial y dedica mucho esfuerzo para brindar el
mejor servicio de post venta. Cuenta con técnicos altamente capacitados y un stock de
repuestos amplio que garantiza que los vehiculos, camiones y maquinaria tendran una
vida Util productiva para el cliente.

5) Sinergia a través de la integracion entre las marcas que representa: los clientes
encuentran en una sola empresa todas las soluciones para sus necesidades
automotrices. NIBOL es la Unica empresa en Bolivia que ofrece un portafolio automotriz
completo, desde vehiculos livianos, pesados y maquinarias para la construccion y
agricultura.
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6.5. Principales productos

NIBOL Ltda. es una empresa que comercializa marcas lideres en sus segmentos, con mas
de treinta afios en el mercado nacional, dedicada a la venta, servicio de post venta y
financiamiento de automotores, consta de tres divisiones; livianos, camiones y maquinaria.

En la divisién livianos comercializa la marca Nissan exclusivamente en el Departamento de
Santa Cruz, cuenta con un amplio stock de repuestos y servicio técnico calificado entre los
mejores de Latinoamérica.

La divisibn camiones comercializa tres marcas a nivel nacional, Volvo, Mack y UD Trucks,
estos camiones son conocidos en sus respectivos segmentos por sus altas prestaciones de
calidad y durabilidad.

La division maquinaria comercializa maquinaria agricola y de construccion John Deere a
nivel nacional, que son conocidas por su tecnologia y productividad.

) | v | 15 | ( N o ' v | [ '

Maquinaria Camiones vehiculos

LD TRLOKS

DIVISION LIVIANOS
La empresa comercializa para Santa Cruz, Trinidad y préximamente Montero, la marca
Nissan.

e 1985: Inician Operaciones

e 1986: Inauguran las primeras instalaciones corporativas, ubicadas sobre la Av.
Uruguay esq. Pedro Antelo.

e 1988: Construyen el taller de Servicio Técnico Automotor e implementan el
Departamento de Ventas de Repuestos y Accesorios.

e 1995: Inauguran la Division Usados & Nuevos, ubicados en la Av. Santa Cruz esq.
Las Taperas.

e 1998: Inauguran el Centro de Servicio Automotor, el mas amplio, moderno y
completo de Bolivia.

e 2000: Inauguran la 4ta Agencia Norte.

e 2018: Trinidad y Montero.
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Nibol es concesionaria de Taiyo Motors para Santa Cruz y desde Junio/2016 para
Trinidad. No obstante, los pedidos y el requerimiento de unidades se realizan
directamente a fabrica en Japoén.

e Aporte de las ventas de Nibol.- 23%

DIVISION MAQUINARIA
La empresa comercializa a nivel nacional las lineas John Deere Agricola y John Deree
Construccion.

e 2008: Gracias a la solidez empresarial y experiencia comercial de mas de 26 afios,
NIBOL fue elegida por John Deere de Estados Unidos, como su distribuidor
exclusivo de todo Bolivia para su linea Maquinaria de Construccion y Forestal
(Linea amarilla). La marca no habia tenido presencia en Bolivia por mas de 14
anos.

e 2010: Inauguran el Centro Corporativo de Maquinaria, instalaciones construidas en
20,000 mts2 para brindar la mejor atencion a entidades publicas y privadas en las
areas de exposicion, area comercial, vetan de repuestos, sala de conferencia, sala
de capacitacion, sala de simuladores de ala tecnologia, taller técnico mecéanico de
soporte al producto, laboratorio de motores, area de pruebas y demostraciones,
etc.

e 2011: NIBOL inicia operacion con John Deree Agricola (linea verde), la marca
estaba representada anteriormente por BOLTRAC. La entrada a la marca fue todo
un éxito pues John Deree agricola es conocida por su alta tecnologia y
productividad.

A la cabeza de John Deere Agricola se encuentra el Sr. Dorian Mauricio Pereyra
Paz y a la cabeza de John Deree Construccion esta el Sr. Carlos Jean Paz Morin.
Ambos encargados del manejo integral de la marca.

e 2016: Se inaugura la sucursal de Cochabamba y en Diciembre del mismo afio la
sucursal de Tarija.

e 2018: Se aperturan las agencias del Beni y Montero.

e Aporte de las ventas de Nibol.-

o Agricola: 23%
o Construccion.- 13%

En marzo 2019, se incorpora al portafolio de Nibol Ltda, la representacion de la marcas
premium que conforman el grupo Aleméan Wirtgen, empresa Alemana con mas de 50 afios
experiencia, es lider mundial en el mercado de construccién y rehabilitacion de carreteras,
asi como en la mineria tradicional y de roca. Suministra una gama completa de maquinas
moéviles y servicios de alta calidad para todas las areas de construccion y mineria a cielo
abierto, distribuyendo marcas como Wirtgen (Extendedoras de pavimento rigido,
fresadoras y recicladoras), Vogele (Terminadoras de asfalto), Hamm (Compactadores de
suelo y asfalto), Kleemann (Chancadoras y clasificadoras de agregados), y Ciber (plantas
moéviles de asfalto).
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DIVISION CAMIONES

La empresa comercializa a nivel nacional las lineas de camiones MACK, UD y VOLVO

1985: NIBOL inicia actividades también con la representacion de UD NISSAN
DIESEL TRUCKS con representacion para toda Bolivia.

2013: Obtienen la representacion de Camiones Volvo y Camiones Mack. La marca
Volvo conocida por su alta tecnologia y tradicion en el sector de transporte pesado
y Mack, linea que viene a complementar a las otras dos marcas para la
construccion y mineria.

2015: Inauguran en Centro Corporativo de camiones y Buses para las tres marcas,
inversion que demand6 USD 5MM.

2016: Se inaugura la sucursal de Cochabamba y en Diciembre del mismo afio la
sucursal de Tarija.

2018: Se aperturan las agencias del Beni, Montero y Daoble via la Guardia.

A la cabeza de la division Camiones se encuentra Carlos Paz Morin, sin embargo, Volvo y
Mack cuentan cada una con su respectivo gerente de marca.

Aporte de las ventas de Nibol.- 22%

CUADRO N° 10 Ventas por Lineas de Producto
Expresado en Miles de USD

2013 2014 2015 2016 2017 2018 dic-19
Otros 22.034 22.220 23.000 21.906 24.221 31.951 31.098
Maquinaria Agricola 44.440 42.063 34.219 15.110 24.503 25.193 12.291
Magquinaria Pesada 27.695 26.939 19.278 17.736 15.160 14.716 13.667
Camiones 17.503 30.103 34.431 34.446 26.940 28.938 22.704
Vehiculos livianos 23.185 36.287 30.780 27.076 27.974 25.062 23.728

Fuente: NIBOL Ltda
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57



6.6. Concesiones de NIBOL;
Nibol es concesionaria de Taiyo Motors para Santa Cruz y desde Junio/2016 para

Trinidad.

6.7. Representaciones de NIBOL

Representante a nivel hacional de John Deere Agricola.
Representante a nivel nacional de John Deere Construccion.
Representante a nivel nacional de camiones Volvo.

Representante a nivel nacional de camiones UD Trucks.
Representante a nivel nacional de camiones Mack.

Representante a nivel hacional de maquinaria de compactacion Sakai.

6.8. Proveedores
Al 31 de diciembre de 2019, NIBOL fue cuenta con los siguientes principales proveedores:

Nissan
John Deere Construccion
John Deere Agricola
VTF (Volvo, UD y MACK)
Wirtgen Group (Wirtgen, Vogele, Hamm,
Ciber, Kleeman)
Fuente: NIBOL Ltda

6.9. Estrategia empresarial y Politica de Calidad

Mision

Queremos satisfacer las necesidades del mercado en la comercializacion de productos y
en el desarrollo de servicios de excelente calidad, generando bienestar econémico y
responsabilidad social para todos nuestros clientes, proveedores, accionistas y recursos
humanos, ofreciéndoles la mejor experiencia en la relacidn con nuestra empresa.

Vision

Nos comprometemos de manera audaz y flexible a anticiparnos a las necesidades de
nuestros clientes, comercializando productos y servicios de calidad y excelencia, que nos
permitan ser identificados como una empresa lider y de mayor prestigio en Bolivia,
enriqueciendo la vida de las personas y trabajando por la armonia entre la sociedad y el
medio ambiente.

Valores
e Calidad: Actuamos acorde a la calidad de nuestros productos.

e Integridad: Vivimos de manera intachable ante nuestros clientes, la sociedad y el
medio ambiente.

e Compromiso: Asumimos con nuestros clientes, la sociedad y el medio ambiente el
compromiso irrevocable de brindar respeto, atencion, servicio y satisfaccion.

e Innovacién: Renovamos con creatividad la atencion y servicio a nuestros clientes para
ser distintos cada dia pero con la misma amistad de siempre.

Politica de Calidad:
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Vivimos diariamente e inculcamos a nuestro personal el compromiso de ser la empresa N°
1 en Ventas, Servicio y atencion a nuestros clientes. Para lograrlo utilizaremos todos
nuestros esfuerzos y recursos en: Imagen, Instalaciones, Tecnologia, Capacitacion y
RRHH.

6.10. Créditos y deudas que pagar
Las deudas de NIBOL al 31 de diciembre de 2019 son:

CUADRO N° 11: Deudas Financieras
(31/12/2019)

CRONOGRAMA DE OBLIGACIONES BANCARIAS AL:

31 de diciembre de 2019

Capital Capital Fecha
BANCOS Tisa Desembglsado en Amorti’;ado en Saldo Actual en Desembolso o veto. ptmo. O
% Bs Embarque
Bs Bs Apertura
BANCO ECONOMICO
CAPITAL DE TRABAJO 101647531 BS
28,000,000 5,00 28.000.000,00 28.000.000,00 19/08/2019 13/08/2020
TOTAL BANCO ECONOMICO 28.000.000,00 28.000.000,00
BANCO BISA S.A.
PRESTAMO 1308585 CAPITAL OPERATIVO
(BS 6,400,000) 5,70 6.400.000,00 2.248.882,00 4.151.118,00 30/04/2019 24/04/2020
PRESTAMO CAPITAL DE TRABAJO 1316777
BS 20,543,985 (stand by) 3,80 20.543.985,00 100.000,03 20.443.984,97 30/05/2019 02/11/2019
TOTAL BANCO BISA S.A. 26.943.985,00 24.595.102,97
BANCO CREDITO DE BOLIVIA S.A.
PRESTAMO 701-32093CAPITAL DE
INVERSIONES A 84 MESES (BOB
20,580,000) 5,00 20.580.000,00 11.225.454,05 9.354.545,95 30/10/2017 30/01/2020
TOTAL BANCO CREDITO DE BOLIVIA S.A. 20.580.000,00 9.354.545,95
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.
PRESTAMO 6012702912 CAPITAL DE
TRABAJO BS 20,880,000 6,00 20.880.000,00 20.880.000,00 08/07/2019 04/01/2020
PRESTAMO DE INVERSION 6012030934
LARGO PLAZO (BOB) TV 4,95 20.580.000,00 18.522.000,00 2.058.000,00 30/06/2015 30/12/2019

PRESTAMO 6012690495 DE CAPITAL DE
OPERACIONES STAND BY BSCH (BOB
21,940,063.60) 4,00 21.940.063,60 21.940.063,60 17/06/2019 26/05/2020

PRESTAMO 6012727997 DE CAPITAL DE
OPERACIONES STAND BY BSCH (BOB
17,561,839) 4,00 17.561.839,00 17.561.839,00 28/08/2019 16/08/2020

TOTAL BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ 80.961.902,60 62.439.902,60

BANCO GANADERO S.A.

PRESTAMO 101044693 CAPITAL OPERATIO

(BOB 15,441,282) 6,00 15.441.282,00 7.720.641,00 7.720.641,00 31-02-18 25/01/2020
PRESTAMO 101072183 CAPITAL

OPERATIVO (BOB 13,720,000) 5,90 13.720.000,00 6.860.000,00 6.860.000,00 23/05/2019 25/05/2020
PRESTAMO 101075949 CAPITAL DE

TRABAJO BOB 8,963,981) 5,90 8.963.981,00 8.963.981,00 24/07/2019 18/01/2020
PRESTAMO 101073988 CAPITAL

OPERATIVO (BOB 7,000,000) 5,90 7.000.000,00 3.500.000,00 3.500.000,00 24/06/2019 18/02/2019
PRESTAMO 1014044694 CAPITAL DE

OPERACIONES (BOB 5,138,723) 6,00 5.138.723,00 4.037.567,70 1.101.155,30 31/01/2018 25/01/2020
PRESTAMO 101075950 CAPITAL DE

OPERACIONES (BOB 43,369,874) 5,90 4.369.874,00 4.369.874,00 24/07/2019 18/06/2020
PRESTAMO 101072839 CAPITAL DE

OPERACIONES (BOB 14,000,000) 5,90 14.000.000,00 7.000.000,00 7.000.000,00 31/05/2019 25/05/2020
PRESTAMO 101081730 CAPITAL DE

INVERSION (BOB 11,554,296) 6,50 11.554.296,00 11.554.296,00 21/10/2019 22/04/2020
PRESTAMO 101046031 CAPITAL DE

INVERSION (BOB 14,000,000) 5,10 13.999.998,24 4.000.000,00 9.999.998,24 28/02/2018 20/08/2020
TOTAL BANCO GANADERO S.A. 94.188.154,24 61.069.945,54

BANCO FASSIL S.A.

PRESTAMO 4345071 LARGO PLAZO (BOB

7,000,000) 6,00 7.000.000,00 5.775.000,00 1.225.000,00 30/06/2015 02/01/2020
PRETSAMO 4903721 CORTO PLAZO (BOB

18,000,000) 6,00 18.000.000,00 12.000.000,00 6.000.000,00 12/10/2017 11/04/2020
PRESTAMO 5551391 CAPITAL DE TRABAJO

OPERATIVO (BS. 6,600,000) 6,00 6.600.000,00 2.200.000,00 4.400.000,00 31/01/2019 02/05/2020
PRESTAMO 5684791 CAPITAL OPERATIVO

(BS. 7,607,500) 6,00 7.607.500,00 7.607.500,00 06/05/2019 01/04/2019
PRESTAMO 5422301 CAPITAL OPERATIVO

PERMANETE ( 45,000,000) 6,00 45.000.000,00 18.750.000,00 26.250.000,00 22/11/2018 02/05/2020
PRESTAMO 5684581 CAPITAL OPERATIVO 6,00 11.310.000,00 11.310.000,00 06/05/2019 01/04/2020
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(BS. 11,310,000)

PRESTAMO 4904501 CAPITAL DE
OPERATIVO PERMANENTE (BOB
70,000,000) 6,00 70.000.000,00 46.666.665,63 23.333.334,37 16/10/2017 02/05/2020
PRESTAMO 5551381 CAPITAL DE TRABAJO
OPERATIVO (BS. 3,890,000) 6,00 3.890.000,00 1.296.664,67 2.593.335,33 31/12/2019 02/05/2020
PRESTAMO 5422201 CAPITAL OPERATIVO

PERMANETE ( 80,000,000) 6,00 80.000.000,00 33.333.330,67 46.666.669,33 22/11/2018 01/05/2020
TOTAL BANCO FASSIL S.A. 249.407.500,00 129.385.839,03

6.11. Relacidon econdémica con otras empresas que comprometan méas del 10% del

patrimonio
(AL 31/12/2019)
Acreedor Relacién

Duda/Patrimonio
1 TOTAL BANCO FASSIL S.A. 129.385.839 18%

Fuente: NIBOL Ltda.

6.12. Principales inmuebles, pertenencias, principales maquinarias equipos:
NIBOL al 31 de diciembre de 2019 presenta la siguiente informacion:

e Agencia central, ubicada en Santa Cruz, en la Avenida Uruguay esquina Calle
Pedro Antelo, valuada en julio 2019 por USD 1.972.899,42.- Se encuentra en
garantia con el Banco de Crédito S.A.

e Agencia Norte Nissan, ubicada en Santa Cruz, en la Avenida Cristo Redentor entre
Tercer y Cuarto anillo, valuada en julio 2019 por USD 1.287.736,81. - Se encuentra
en garantia con el Banco de Crédito S.A.

e Agencia Usados, ubicada en Santa Cruz, en la Av. 2do. Anillo esquina calle Las
Taperas, valuada en julio 2019 por USD 537.064,05. - Se encuentra en garantia
con el Banco de Crédito S.A.

e Centro Automotriz Nissan, ubicado en Santa Cruz, sobre el 4to. Anillo casi esquina
Av. Mutualista, valuado en enero del 2017 por USD 7.514.303,12.- Se encuentra en
garantia con el Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

e Centro Corporativo de Maquinarias John Deer, ubicado en Santa Cruz, en la zona
norte, en el Km 10 de la Avenida Cristo Redentor, valuado en enero 2017 por USD
6.079.452,04. - Se encuentra en garantia con el Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

e Centro Corporativo de Camiones, ubicado en Santa Cruz, en el Km. 14 de la
Avenida Cristo Redentor, frente al Aeropuerto Internacional Viru Viru, valuado en
octubre 2017 por USD 6.627.974,05. - Se encuentra en garantia con el Banco
Fassil S.A.

e Regional La Paz, ubicada en El Alto, Avenida 6 de Marzo Km. 7 valuada en marzo
2017 por USD 3.084.914,00. — Se encuentra en garantia con el Banco Ganadero.

e Regional Cochabamba, ubicada en la Avenida Eliodoro Villazon No. 6500 en la
zona de Sacaba, valuada en noviembre 2017 por USD 2.640.125,93 - Se encuentra
en garantia con el Banco Fassil S.A.

e Agencia Montero, ubicado en la Av. Victor Paz Estenssoro, valuada en junio 2018
por USD 1.499.043,67. - Se encuentra en garantia con el Banco BISA S.A.

e Agencia Trinidad, ubicada en Av. Panamericana Kmb5, lado de Ingenio Azucarero
Guabira. USD 995.231.
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6.13. Relacién especial entre NIBOL y el Estado:
NIBOL Ltda, no tiene participacion estatal entre sus accionistas

6.14. Detalle de Procesos legales
NIBOL Ltda, al 31 de diciembre de 2019 tiene los siguientes procesos legales.

1)

2)

PROCESO CONTENCIOSO — ADMINISTRATIVO

PROCESO NIBOL LTDA. CONTRA EL GOBIERNO AUTONOMO MUNICIPAL DE
YACUIBA:

Inicié del proceso contencioso de cumplimiento y consiguiente orden de pago en
fecha 05 de diciembre del afio 2016, monto demandado, NUEVE MILLONES
SETECIENTOS DOCE MIL TRESCIENTOS VEINTE 00/100 BOLIVIANOS (Bs. 9.
712.320.-), se obtuvo una sentencia ejecutoriada favorable por el saldo del monto
adeudado que asciende a la suma de Bs. 5.512.320,02, se realizan gestiones para
la retencion ante el Ministerio de Finanzas.

PROCESO CONTENCIOSO - ADMINISTRATIVO

PROCESO NIBOL LTDA. CONTRA EL GOBIERNO AUTONOMO
DEPARTAMENTAL DE TARIJA:

Inici6 de formalizacion de la demanda 03 de agosto del afio 2015, monto
demandado DOS MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA Y DOS 00/100 BOLIVIANOS (Bs. 2.357.352.-)
NIBOL LTDA., estd en preparacion de un amparo constitucional para revertir un
AUTO SUPREMO, perjudicial a la empresa.
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6.15. Licencias
NIBOL Ltda al 31 de diciembre de 2019 las sucursales del 4 anillo, mutualista (Nissan) y
Km 14 carretera al Norte (Centro Camiones) tiene licencias ambientales.

6.16. Detalle de Seguros
NIBOL Ltda al 31 de diciembre de 2019 el detalle de los seguros y montos asegurados en
dolares americanos.

DOLARES
GESTION 2019-2020
1. EDIFICIOS 16.046.451,09]
Familia Paz / Barrio Equipetrol Calle Guemes Nro.45 / INMUEBLE SRA.GLADYS 60.000,00
Familia Paz / Porongo / PROPIEDAD PORONGO 640.000,00)
Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 2.096.748,83]
Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 112.522,12]
Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza /| AGENCIA NORTE 399.806, 24
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 1.964.637,71
Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 30.819,93
Edificio Av. Alemana entre 4to. Y 5to. Anillo / DEPOSITO ALEMANA 20.017,24]
Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 30.000,00
Edificio Av. Doble Via La Guardia KM.5 1/2 / AGENCIA DOBLE VIA KM.5 1/2 27.078,00
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 2.698.983,35)
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 3.286.615,59
Edificio SUCURSAL MONTERO 702.355,22|
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 40.000,00
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 40.000,00
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 1.401.623,94}
Edificio REGIONAL LA PAZ 1.117.399,29|
Edificio REGIONAL TARIJA 765.822,01
Edificio REGIONAL TRINIDAD 612.021,62)
2. MUEBLES Y ENSERES 793.485,67
Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 21.321,28
Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 10.062,33|
Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza / AGENCIA NORTE 2.797,85|
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista/ CENTRO AUTOMOTRIZ 124.964,15]
Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 7.376,50)
Edificio Av. Alemana entre 4to. Y 5to. Anillo / DEPOSITO ALEMANA 300,00
Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 3.734,07|
Edificio Av. Doble Via La Guardia KM.5 1/2 / AGENCIA DOBLE VIA KM.5 1/2 3.567,74
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 100.263,90
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 188.662,95
Edificio SUCURSAL MONTERO 31.781,46
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 4.235,67|
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 4.480,06)
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 114.361,20
Edificio REGIONAL LA PAZ 71.664,34
Edificio REGIONAL TARIJA 81.997,83
Edificio REGIONAL TRINIDAD 21.914,35
3. EQUIPO DE OFICINA 231.271,96
Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 24.382,12
Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 2.000,00|
Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza / AGENCIA NORTE 2.818,95|
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 42.745,45|
Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 1.914,92
Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 2.514,65|
Edificio Av. Doble Via La Guardia KM.5 1/2 / AGENCIA DOBLE VIA KM.5 1/2 2.218,25]|
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 42.785,17
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 26.868,29
Edificio SUCURSAL MONTERO 26.417,40)
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 2.597,18]
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 1.782,07|
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 21.389,52]
Edificio REGIONAL LA PAZ 5.657,34
Edificio REGIONAL TARIJA 20.650,18|
Edificio REGIONAL TRINIDAD 4.530,48|
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4. EQUIPOS DE COMPUTACION 241.522,28|
Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 5.113,20
Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 3.000,00
Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza / AGENCIA NORTE 3.500,00]
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 58.910,29
Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 3.656,47
Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 844,64
Edificio Av. Doble Via La Guardia KM.5 1/2 /| AGENCIA DOBLE VIA KM.5 1/2 1.500,00]
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 33.518,26
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 12.478,81
Edificio SUCURSAL MONTERO 41.837,45)
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 1.000,00]
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 943,08
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 26.186,02)
Edificio REGIONAL LA PAZ 6.098,65)
Edificio REGIONAL TARIJA 25.313,76
Edificio REGIONAL TRINIDAD 17.621,66
5. MAQUINARIA, HERRAMIENTAS Y EQUIPOS 572.640,99
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 125.013,20]
Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 14.189,36
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 34.028,52|
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 47.239,44
Edificio SUCURSAL MONTERO 92.117,67
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 107.376,18
Edificio REGIONAL LA PAZ 55.882,87
Edificio REGIONAL TARIJA 26.839,56
Edificio REGIONAL TRINIDAD 69.954,19
6. VALLAS PUBLICITARIAS 289.247,18|
Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 1.500,00]
Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 1.200,00
Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza / AGENCIA NORTE 1.232,46
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 4.633,56
Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 5.906,58|
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 59.149,07|
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 27.751,41
Edificio SUCURSAL MONTERO 43.058,51
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 15.516,99
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 15.516,99
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 45.025,89
Edificio REGIONAL LA PAZ 4.406,81
Edificio REGIONAL TARIJA 49.507,65|
Edificio REGIONAL TRINIDAD 14.841,26
7. EQUIPOS, INSTALACIONES Y REDES 31.117,28|
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 10.000,00|
Edificio Av. Doble Via La Guardia KM.5 1/2 / AGENCIA DOBLE VIA KM.5 1/2 1.623,67
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 5.000,00|
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 11.493,61]
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 3.000,00]
8. VEHICULOS 0,00

EN CUADRO ADJUNTO EL DETALLE
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Valor Comercial USD.

Nro Tipo Marca Modelo Ao 2019-2020
1 Automovil Datsun 120J 1990 6.300,00
2 Vagoneta Nissan Pathfinder 1994 6.300,00|
3 Vagoneta Nissan Pathfinder 1996 6.300,00
4 Automowil Nissan Sentra 1999 4.050,00|
5 Camioneta Nissan Fiera 2006 11.745,00
6 Camioneta Nissan Frontier 2009 12.960,00
7 Camioneta Nissan Frontier 2009 20.412,00)
8 Camioneta Nissan Frontier 2010 13.851,00
9 Camioneta Nissan Frontier 2011 15.390,00
10 Camioneta Nissan Frontier 2011 15.390,00
11 Camioneta Nissan Frontier 2011 15.390,00
12 Camioneta Nissan Frontier 2011 15.390,00
13 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
14 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.605,00
15 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
16 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
17 Camioneta Nissan Frontier 2013 14.175,00
18 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
19 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
20 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
21 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
22 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
23 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
24 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
25 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
26 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
27 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
28 Camioneta Nissan Frontier 2013 22.500,00)
29 Camioneta Nissan Frontier 2014 19.035,00
30 Camioneta Nissan Frontier 2014 19.035,00
31 Camioneta Nissan Frontier 2014 19.035,00
32 Camioneta Nissan Frontier 2014 19.035,00
33 Camioneta Nissan Frontier 2014 19.035,00
34 Vagoneta Nissan Patrol 2015 36.450,00
35 Camioneta Nissan Frontier 2015 15.000,00
36 Camioneta Nissan Frontier 2015 18.630,00
37 Camioneta Nissan Frontier 2015 21.870,00
38 Camioneta Nissan Frontier 2015 21.870,00)
39 Camioneta Nissan Frontier 2015 21.870,00)
40 Camioneta Nissan Frontier 2015 21.870,00
41 Camioneta Nissan Frontier 2014 21.870,00
42 Camioneta Nissan Frontier 2015 22.923,00
43 Camioneta Nissan Frontier 2015 22.923,00
44 Camioneta Nissan Frontier 2015 22.923,00
45 Camioneta Nissan Frontier 2015 22.923,00
46 Camioneta Nissan Frontier 2015 20.655,00
47 Camioneta Nissan Frontier 2015 20.655,00
48 Vagoneta Nissan Patrol 2015 38.880,00
49 Camioneta Nissan Frontier 2015 16.200,00
50 Automovwil Nissan Tiida 2015 12.150,00
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Valor Comercial USD.

Nro. Tipo Marca Modelo Afio 2019-2020
51 Automovil Nissan Tiida 2015 12.150,00
52 Camioneta Nissan Frontier 2015 16.200,00|
53 Vagoneta Nissan Pathfinder 2015 42.930,00]
54 Vagoneta Nissan Patrol 2015 73.305,00
55 Vagoneta Nissan Pathfinder 2015 42.930,00|
56 Camioneta Nissan Frontier 2015 21.870,00|
57 Vagoneta Nissan Xtrail 2015 25.110,00)
58 Camioneta Nissan Frontier 2017 17.010,00|
59 Camioneta Nissan Frontier 2017 14.580,00|
60 Camioneta Nissan Frontier 2017 17.010,00|
61 Vagoneta Nissan Patrol 2017 69.255,00
62 Camioén ubD Chasis cabinado 2016 89.100,00
63 Vagoneta Nissan XTrail 2016 27.540,00
64 Camioneta Nissan Frontier 2017 19.008,00
65 Camioneta Nissan Frontier 2018 21.888,00
66 Camioneta Nissan Frontier 2017 19.008,00
67 Camioneta Nissan Frontier 2018 21.168,00
68 Camioneta Nissan Frontier 2017 19.008,00
69 Camioneta Nissan Frontier 2018 19.008,00
70 Camioneta Nissan Frontier 2017 21.168,00
71 Camioneta Nissan Frontier 2017 21.888,00
72 Camioneta Nissan Frontier 2017 19.008,00|
73 Camioneta Nissan Frontier 2017 21.888,00
74 Automovil Nissan Note 2015 16.605,00|
75 Camioneta Nissan Frontier 2017 15.633,00
76 Vagoneta Nissan XTrail 2017 21.470,00
77 Camioneta Nissan Qashgai 2016 22.968,00]|
78 Camioneta Nissan Frontier 2018 19.368,00
79 Automovil Nissan Sentra 2017 18.648,00
80 Camioneta Nissan Frontier 2018 19.368,00
81 Vagoneta Nissan urano (Ana Moril 2018 57.510,00
82 Vagoneta Nissan Kicks 2018 20.088,00|
83 Automovil Nissan Tiida 2017 14.000,00
84 Automovil Nissan Tiida 2017 13.200,00
85 Automovil Nissan Tiida 2017 14.000,00
86 Camioneta Nissan Frontier 2018 19.920,00
87 Automovil Nissan Tiida 2018 14.000,00
88 Camioneta Nissan Frontier 2018 23.920,00
89 Vagoneta Nissan Kicks 2018 23.920,00
90 Vagoneta Nissan Qashgai 2018 33.520,00
91 Vagoneta Nissan Qashgai 2018 26.320,00)
92 Vagoneta Nissan XTrail 2017 33.520,00
93 Automovil Nissan Versa 2017 18.320,00
94 Automovil Nissan Sentra 2017 21.520,00
95 Automovil Nissan Sentra 2017 21.520,00
96 Vagoneta Nissan Kicks 2018 23.920,00
97 Automovil Nissan Versa 2017 16.720,00
98 Vagoneta Nissan Murano 2018 52.720,00
99 Camioneta Nissan Frontier 2019 24.400,00|
100 Vagoneta Nissan Murano 2018 52.720,00
101 Camioneta Nissan Frontier 2019 20.400,00|
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9. DINERO Y/O VALORES (Movimiento de Caja) 144.181,03
Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 3.448,28]
Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 71,84
Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza / AGENCIA NORTE 143,68|
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 57.471,26
Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 1.436,78|
Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 2.873,56]
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 14.367,82|
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 10.057,47]
Edificio SUCURSAL MONTERO 10.057,47|
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 2.011,49
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 2.011,49
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 11.494,25
Edificio REGIONAL LA PAZ 20.114,94]
Edificio REGIONAL TARIJA 5.747,13)
Edificio REGIONAL TRINIDAD 2.873,56]
10. REPUESTOS EN STOCK 19.653.804,94|
Inventario Rptos. Nissan (Of. Central, 1er. Anillo) 3.107,69
Inventario Rptos. Nissan (Of. Agencia 2do. Anillo) 637,80
Inventario Rptos. Nissan (Of. Agencia Norte) 648,16
Inventario Rptos. Nissan (Of. Centro Automotriz, 4to. Anillo) 4.129.674,37|
Inventario Rptos. Nissan (Of. Nissan Express Norte) 42.120,75)
Inventario Rptos. Nissan (Of. Depésito Alemana) 13.894,69)
Inventario Rptos. Nissan (Of. Centro Camiones, Km.14) 79.252,94
Inventario Rptos. Nissan (Of. Sucursal Montero) 102.419,61}
Inventario Rptos. Nissan (Of. TDD) 164.448,79|
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 6.108.550,45
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. Centro Camiones, Km.14) 1.732.038,37|
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. Sucursal Montero) 410.475,63|
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. JD Express San Julian) 146.057,60]
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. JD Express San Pedro) 191.349,45
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. CBBA) 91.730,46
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. LPZ) 25.546,44
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. TIA) 23.705,65|
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. TDD) 31.945,23]
Inventario Rptos. John Deere Construccion (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 678.727,83]
Inventario Rptos. John Deere Construccion (Of. Centro Camiones, Km.14) 192.448,71
Inventario Rptos. John Deere Construccién (Of. Sucursal Montero) 45.608,40|
Inventario Rptos. John Deere Construccién (Of. CBBA) 137.595,69|
Inventario Rptos. John Deere Construccion (Of. LPZ2) 229.917,99)
Inventario Rptos. John Deere Construccién (Of. TIA) 94.822,62]
Inventario Rptos. John Deere Construccién (Of. TDD) 21.296,82)
Inventario Rptos. Volvo (Of. Agencia Grigota) 201.574,56
Inventario Rptos. Volvo (Of. Centro Camiones, Km.14) 973.486,17|
Inventario Rptos. Volvo (Of. Sucursal Montero) 35.729,65|
Inventario Rptos. Volvo (Of. CBBA) 398.538,94
Inventario Rptos. Volvo (Of. LPZ) 1.290.351,99
Inventario Rptos. Volvo (Of. TIA) 83.717,51
Inventario Rptos. Volvo (Of. TDD) 17.388,13
Inventario Rptos. Sakai (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 131.350,88]
Inventario Rptos. Sakai (Of. CBBA) 2.079,38]
Inventario Rptos. Sakai (Of. TJIA) 1.780,22
Inventario Rptos. UD (Of. Agencia Grigotd) 33.348,75
Inventario Rptos. UD (Of. Centro Camiones, Km.14) 823.161,37|
Inventario Rptos. UD (Of. Sucursal Montero) 7.996,07
Inventario Rptos. UD (Of. CBBA) 96.557,99
Inventario Rptos. UD (Of. LP2) 58.661,50]
Inventario Rptos. UD (Of. TJIA) 23.040,50]
Inventario Rptos. UD (Of. TDD) 19.813,70
Inventario Rptos. Sakai (Of. LPZ) 152,58|
Inventario Rptos. Mack (Of. Agencia Grigot4) 14.054,96|
Inventario Rptos. Mack (Of. Centro Camiones, Km.14) 202.970,84
Inventario Rptos. Mack (Of. Sucursal Montero) 3.753,88]
Inventario Rptos. Mack (Of. CBBA) 50.930, 26}
Inventario Rptos. Mack (Of. LPZ) 462.191,63)
Inventario Rptos. Mack (Of. TIA) 16.085, 30|
Inventario Rptos. Mack (Of. TDD) 6.865,22]
Inventario Rptos. Aduana Viru Viru 195,40
Inventario Rptos. Aduana Warnes 5,44
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10. EXISTENCIA DE VEHICULOS, CAMIONES Y MAQUINARIAS 29.524.457,61
Existencia vehiculos Nissan (Of. Central, ler. Anillo) 249.551,21
Existencia vehiculos Nissan (Of. Agencia 2do. Anillo) 153.668,52
Existencia vehiculos Nissan (Of. Agencia Norte) 303.272,56
Existencia vehiculos Nissan (Of. Centro Automotriz, 4to. Anillo) 1.432.697,32
Existencia vehiculos Nissan (Of. Depésito Alemana) 2.027.997,20|
Existencia vehiculos Nissan (Of. Doble via Km.6) 40.648,13|
Existencia vehiculos Nissan (Of. Centro Camiones, Km.14) 1.054.582,08|
Existencia vehiculos Nissan ((Of. Sucursal Montero) 291.964,82]
Existencia vehiculos Nissan (Of. TDD) 407.790,08|
Existencia vehiculos usados Nissan (Of. Centro Automotriz, 4to. Anillo) 92.655, 00
Existencia vehiculos usados John Deere Agricola (Of. Centro Maguinarias, Km.10) 260.765,97
Existencia vehiculos usados John Deere Contruccion (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 827.400,45|
Existencia vehiculos usados John Deere Construccion (Of. LPZ) 156.600,00
Existencia vehiculos usados Sakai (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 241.093,53]
Existencia vehiculos usados UD (Of. Centro Camiones, Km.14) 243.399,00
Existencia vehiculos usados Mack (Of. Centro Camiones, Km.14) 166.274,58
Existencia maquinaria John Deere Agricola (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 4.132.664,05|
Existencia maquinaria John Deere Agricola (Of. Sucursal Montero) 266.188,74]
Existencia maquinaria John Deere Agricola (Of. TIA) 36.080,90
Existencia maquinaria John Deere Agricola (Of. TDD) 130.860,24
Existencia maquinaria John Deere Construccién (Of. Centro Magquinarias, Km.10) 3.781.602,95|
Existencia maquinaria John Deere Construccién (Of. CBBA) 175.156,13
Existencia maquinaria John Deere Construccion (Of. LPZ) 152.791,31
Existencia maquinaria John Deere Construccion (Of. TIA) 115.917,75
Existencia camiones Volwo (Of. Centro Camiones, Km.14) 2.727.625,20]
Existencia camiones Volwo (Of. Sucursal Montero) 159.565,71
Existencia camiones Volvo (Of. LPZ) 125.527,42
Existencia camiones Volvo (Of. TIA) 89.979,93|
Existencia camiones UD (Of. Doble via Km.6) 84.019,31
Existencia camiones UD (Of. Centro Camiones, Km.14) 2.169.639,31
Existencia camiones UD (Of. Sucursal Montero) 281.278,96|
Existencia camiones UD (Of. CBBA) 654.259,64]
Existencia camiones UD (Of. LP2) 622.086,46|
Existencia camiones UD (Of. TJA) 271.176,63]
Existencia camiones UD (Of. TDD) 159.322,83
Existencia maquinaria Sakai (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 502.381,41]
Existencia maquinaria Sakai (Of. TJIA) 78.754,53]
Existencia camiones Mack (Of. Doble via Km.6) 115.668,70
Existencia camiones Mack (Of. Centro Camiones, Km.14) 1.988.755,20|
Existencia camiones Mack (Of. CBBA) 615.520, 26
Existencia camiones Mack (Of. LPZ) 250.243,47|
Existencia camiones Mack (Of. TIA) 117.011,07
Existencia camiones Mack (Of. TDD) 111.846,71
Existencia Aduana Interior SCZ 1.658.172,36

6.17. Contratos significativos
NIBOL Ltda. al 31 de diciembre de 2019 a la fecha no cuenta con contratos que sean
significantes o que representen un porcentaje mayor del patrimonio.

6.18. Informacién Relevante:

HECHO RELEVANTE
Determinaciones de la Asamblea Ordinaria de Socios
Nibol Ltda. informa que el 13/02/2020 con el 100% de participacién de socios, se llevd a cabo una
asamblea ordinaria en la cual la orden del dia fue la siguiente:

* Aplicaciéon de Anticipo de Utilidades Gestion 2019 a los resultados acumulados.

» Autorizacién de Auditoria a Estados Financieros. La empresa Auditora Externa es Ernest & Young

FECHA
17/02/2020
» Aprobacién de Estados Financieros Gestion 2019.
Ltda.
02/12/2019

Determinaciones de la Asamblea Extraordinaria de Socios

Nibol Ltda informa que el 30/11/2019 se realiz6 una Asamblea Extraordinaria de Socios: Punto
Unico: Consideracion de modificaciones, adiciones y complementaciones al “Programa de Emisiones
Nibol” y sus respectivas emisiones.
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30/10/2019

30/10/2019

30/10/2019

22/10/2019

17/10/2019

15/10/2019

14/10/2019

o1 Propuesta de Modificacion de la clausula de “Rescate Anticipado” en los correspondientes
prospectos del Programay de la Emisién 1
* 2. Inclusién de Ratio Compromiso — Razén Corriente.
* 3. Modificacion de los Ratios

a. Relacion de Servicio de cobertura

b.  Relacién de Endeudamiento
* 4. Inclusién de Compromiso de Retiro de Utilidades en restricciones, obligaciones y limitaciones.
Nibol Ltda informa que en relacién a su informacion financiera a septiembre 2019, se modifica el
célculo del compromiso de Relacién de Cobertura del Servicio de la Deuda en un decimal, pasando
de 3.23 a 3.24.

Refacion de Cobertera del Servicio de la Deuda | Comnprosiso | 25013

Artivg corriecte - Ehieds RCSD=~130 324

Amortizacion de Taptal & Intersens

Nibol Ltda comunica que ha dispuesto el uso de los fondos de la Emisién denominada “Bonos Nibol —
Emisién 1” comprometida dentro del Programa de Emisiéon de Bonos Nibol”, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Bonos Nibol - Emision 1 Serie N°1 Serie N° 2 h‘";::::r‘ . D:ue&::'c:a
' Caja Nibo |
Desembelso Recbido 40,000,000,00 | 28.600,000.00
Racambio do Pasivo Fassd S.A. 40.867.334 82
Racambio de Pasive Banco &s Crédito d¢ Bolivia 5.4, 5.334.952.22
Racambio de Pasivo Banco Do Brasil S.A 12.000.000.00
Racambio de Paslvo Banco Ganadero S A 1.357.051 64
Racambio da Pasivo Banco Bisa S.A. 9.848.881.88
Total 68.600.000.00 69.418.220.56 | 818.220.56

Nibol Ltda informa el cumplimiento de los compromisos financieros de su emisién N° 1 con corte a
septiembre 2019.

Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda | Compromiso | sep 19
Actwo corriente + Fbitda RCSD=>1.50 3.23

Amortizacion de Capital & Intereses
Relacion de Endeudamiento Compromiso | sep-19
Pasivo Tota RDP< = 2,50 0,80

Patrimono Neto

Razon Corriente Compromiso | sep 19
Activo Cormians RC=>1.2 1.8

Pasiva Cornente
Nibol Ltda. informa que el dia de hoy se firmé el contrato de compra venta del terreno ubicado en el
KM 10.
Nibol Ltda informa que el dia de ayer 16/10/2019, se firmo un Contrato de Préstamos con el Banco
Ganadero, por la suma de Bs. 11.554.296, para Capital de Inversion — Compra de Inmueble ubicado
en el Km 10. a un plazo de 5 afios, con amortizaciones semestrales de K+l.
Nibol Informa que el dia de hoy, 15 de octubre de 2019, se realizd la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Programa de Bonos NIBOL Emisién 1, con una asistencia del 90.98% de lo
tenedores. En la misma se aprobaron los siguientes puntos:

1. Propuesta de Modificacion de la clausula de “Rescate Anticipado” en los correspondientes
prospectos del Programa y de la Emision 1.

2. Inclusién de Ratio Compromiso — Razén Corriente.

3. Moaodificacién de los Ratios
a) Relacién de Servicio de cobertura
b) Relacion de Endeudamiento

4. Inclusion de Compromiso de Retiro de Utilidades en restricciones, obligaciones y limitaciones
Nibol Ltda comunica que en la Asamblea General Extraordinaria de Socios de 10 de octubre de
2019, realizada con el 100.00% de los socios, determind lo siguiente:

Aprobacion de compra de terreno en Km 10 Al Norte, con financiamiento del Banco Ganadero S.A. y
constitucion de garantia hipotecaria del terreno a ser adquirido.
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04/10/2019

27/09/2019

NIBOL LTDA. comunica, la convocatoria a las Asamblea General de Tenedores de Bonos, para el
Programa de Emisiones de BONOS NIBOL, correspondientes a la Emisién 1. La misma que se
realizara en fecha 15 de octubre de 2019, en el Hotel Ritz, Salén Privado Royal a las 9:00 am :

El Orden del dia para la Asamblea es el siguiente:

Lectura de la Convocatoria
Propuesta de modificacion de la clausula de “Rescate Anticipado” en los correspondientes
prospecto del Programa y de la Emision 1.
Inclusion de Ratio Compromiso — Razén Corriente.
Modificacién de los Ratios
Relacion de Servicio de Cobertura
Relacién de Endeudamiento
Inclusion de Compromiso de Retiro de Utilidades en restricciones, obligaciones y
limitaciones.

Designacion de dos representantes de Tenedores de Bonos NIBOL — EMISION 1 para la
firma del Acta.

Nibol informa que entre el 26/09/2019 y 27/09/2019 se han dispuestos los fondos de la Emisién
denominada "Bonos Nibol- Emisién 1" de acuerdo al siguiente detalle:

Bones Mibol - Emisién 1 Soria w1 | seria ey | CAnEeaTen 8 Cablorta
Caje Nibol
Cesmmpolen Racisido 40.000.000,00 § 28600 000 20

Recambio de Pawvn Fasall 5 A 40.887 334 02
Secsmbio de Padivn Banco de Cridts du Bolvia 5.4 5.334.053 23
Rocambio de Pasivo Banco Do Bracd SA. 12.000.000.00
Recambio de Pasvo Ba Canaders S.4. 1,367.0531 64
Arcambilo de Pasivd Barco 853 5.4 5,845 881 58

[Totol $8.000000,00 __169.218.220501818.220,56 )
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7. ANALISIS FINANCIERO

El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de
diciembre 2016 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., al 31 de diciembre 2017 y
al 31 de diciembre de 2018 auditados por Ernst & Young Ltda. y los estados financieros al
31 de diciembre de 2019 auditados internamente.

Los estados financieros de las gestiones 2016, 2017 y 2018 consideran la variacion
inflacionaria, en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los
rubros no monetarios.

Para el siguiente andlisis, se utilizaron, las cifras al 31 diciembre de 2016, las cifras al 31
diciembre de 2017 y las cifras al 31 de diciembre de 2018 re-expresadas al valor de la
UFV del 31 de diciembre de 2019, para propdésitos comparativos.

UFV al 31 de diciembre de 2016 =2.17259
UFV al 31 de diciembre de 2017 = 2.23694
UFV al 31 de diciembre de 2018 = 2.29076
UFV al 31 de diciembre de 2019 =2.33187

(Fuente: Banco Central de Bolivia)

La informacion financiera presentada a continuacién esta expresada en millones de
bolivianos. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 9 del presente
Prospecto Marco, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el andlisis
horizontal o de tendencia, el andlisis vertical y los indicadores financieros.

BALANCE GENERAL

Activo

El activo total de NIBOL LTDA. al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 1.214,19
millones, al 31 de diciembre de 2017 registré Bs. 1.282,46 millones y al 31 de diciembre
2018 la cuenta fue de Bs. 1.301,57 millones.

GRAFICO N°9: ACTIVO TOTAL
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Fuente: NIBOL LTDA.

Entre el 2016 y 2017 el activo crece en Bs. 68,27 millones (5,62%), a razén de un

incremento en el activo no corriente en el 2017, en Bs. 73,84 millones (23,34%). Entre el
2017 y 2018 el activo se incremento6 en Bs. 19,11 millones (1,49%), debido al aumento del
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activo no corriente de Bs. 83,93 millones (21,51%) de mayor proporcién al decrecimiento
del activo corriente en la misma gestion en Bs. 64,82 millones (-7,26%).

En las gestiones 2016, 2017 y 2018 el activo corriente representa 73,95%, 69,58% y
63,57% respectivamente del total activo, mientras que el activo no corriente equivale al
26,05% del activo total en la gestion 2016, al 30,42% en el 2017 y al 36,43% en la gestion
2018.

Al 31 de diciembre de 2019 el activo asciende a Bs. 1.305,90 millones y el activo corriente
representa el 63,75% Yy el activo no corriente representa el 36,25%.

Activo Corriente

El activo corriente se encuentra compuesto por: disponibilidades, inversiones temporarias,
cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar relacionadas, otras cuentas por cobrar,
existencias e impuestos y pagos anticipados.

Para la gestiébn 2016 el activo corriente alcanzé a Bs. 897,85 millones; para la gestion
2017 la cuenta registré Bs. 892,28 millones, mientras que para la gestién 2018 la misma
fue de Bs. 827,47 millones.

Entre el 2016 y 2017 el activo corriente disminuyé en Bs. 5,57 millones (-0,62%),
principalmente por la reduccidon de existencias en 2017 por un monto de Bs. 81,68
millones (-15,98%).

Entre el 2017 y 2018 la cuenta redujo en Bs. 64,82 millones (-7,26%), principalmente por
la disminucion de las existencias en el 2018, en Bs. 103,33 millones (-24,06%).

La cuenta mas representativa del activo corriente es la de existencias que representa
42,10% del activo en la gestién 2016, el 33,49% en el 2017 y 25,06% en la gestion 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 el activo corriente suma Bs 832,49 millones y representa el
63,75% del activo total.

Existencias
Las existencias de NIBOL estdn compuestas principalmente por vehiculos, camiones,
magquinaria, repuestos y mercaderia en transito entre otros.

En diciembre 2016 registran saldo de Bs. 511,14 millones; para diciembre 2017 de Bs.
429,46 millones y para diciembre 2018 sumaron Bs. 326,13 millones.

Al 31 de diciembre de 2019 las existencias son Bs. 389,36 millones.

Activo no Corriente

El activo no corriente de NIBOL LTDA., estd compuesto por: Cuentas por cobrar a
clientes, cuentas por cobrar relacionadas, existencias (repuestos), intangibles, activos fijos
e inversiones permanentes.

En el 2016 el activo no corriente ascendio a Bs. 316,34 millones; en el 2017 gener6 Bs.
390,18 millones; mientras que para el 2018 la cuenta registré Bs. 474,10 millones.

Entre el 2016 y 2017 la cuenta crece en Bs. 73,84 millones (23,34%), se explica por el
incremento de Cuentas por cobrar a clientes que en 2017 en Bs. 41,32 millones (41,18%).
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Entre el 2017 y 2018 la cuenta nuevamente incrementa en Bs. 83,93 millones (21,51%),
ocasionado principalmente por el aumento de la cuenta cuentas por cobrar a clientes en
Bs 71,77 millones. (50,66%).

La cuenta mas representativa del activo no corriente es la de activos fijos, que representa
17,61%; 19,30% y 19,54% del activo en las gestiones 2016, 2017 y 2018
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 el activo no corriente suma Bs 473,41 millones y representa el
36,25% del activo total.

Pasivo

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de diciembre de 2016,
ascendieron a Bs. 577,28 millones, equivalente al 47,54% de la suma del pasivo y el
patrimonio; en el 2017 registraron Bs. 621,47 millones, correspondiente al 48,46% del
pasivo y patrimonio; mientras que en el 2018 reportaron Bs. 603,84 millones,
representando el 46,39% de la suma pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 la cuenta se incrementd en Bs. 44,19 millones (7,65%), por un
aumento de deudas financieras de largo plazo en la gestion 2017, en Bs. 49,59 millones
(55,09%).

Entre el 2017 y 2018 el pasivo disminuyé en Bs. 17,63 millones (-2,84%), por
decrementos en Cuentas por pagar en la gestion 2018; en Bs. 22,38 millones (-14,00%).

Al 31 de diciembre de 2019 el pasivo total registré Bs. 600,29 millones, equivalente al
45,97% de la suma del pasivo y el patrimonio.

GRAFICO N° 10: PASIVO TOTAL
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Fuente: NIBOL LTDA.

Pasivo Corriente

El pasivo corriente de NIBOL se encuentra compuesto por: cuentas por pagar, cuentas
por pagar relacionada, deudas financieras, impuestos y aportes por pagar, ingresos
diferidos y provisiones.

Para la gestién 2016 el pasivo corriente alcanz6 Bs. 477,32 millones, representando el
39,31% de la suma del pasivo mas patrimonio; en la gestion 2017 report6 Bs. 471,44
millones, equivalente al 36,76% de la suma del pasivo mas patrimonio; mientras que en la
gestién 2018 la cuenta fue de Bs. 444,72 millones, correspondiente al 34,17% de la suma
del pasivo mas patrimonio.
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Entre el 2016 y 2017 el pasivo corriente disminuye en Bs. 5,89 millones (-1,23%), por un
decremento de ingresos diferidos en la gestion 2017 de Bs. 5,16 millones (-87,57%).

Entre el 2017 y 2018 la cuenta el pasivo corriente nuevamente disminuye en Bs. 26,72
millones (-5,67%), principalmente por la reduccién de las Cuentas por pagar en la gestion
2018, en Bs. 22,38 millones (-14,00%).

Al 31 de diciembre de 2019 el pasivo corriente fue Bs. 473,74 millones, equivalente al
36,28% de la suma del pasivo y el patrimonio.

Pasivo no Corriente
El pasivo no corriente de NIBOL se encuentra compuesto por: Prevision para
indemnizaciones y deudas financieras.

El pasivo no corriente al 31 de diciembre del 2016 ascendi6 a Bs. 99,95 millones,
equivalente al 8,23% de la suma del pasivo mas patrimonio; al 31 de diciembre de 2017 el
pasivo de largo plazo cerré en Bs. 150,03 millones, correspondiente al 11,70% de la suma
del pasivo mas patrimonio; mientras que al 31 de diciembre de 2018 la cuenta sumo Bs.
159,12 millones, representando el 12,23% de la suma del pasivo mas patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 el pasivo no corriente crece en Bs. 50,08 millones (50,10%),
principalmente por el aumento de deudas financieras en la gestion 2017, en Bs. 49,59
millones (55,09%).

Entre el 2017 y 2018 el pasivo no corriente incrementa en Bs. 9,09 millones (6,06%),
principalmente por el aumento de las deudas financieras en Bs. 7,03 millones (5,04%).

La cuenta mas representativa del pasivo no corriente son las deudas financieras, que
representan 7,41%, 10,89% y 11,27%, del pasivo mas patrimonio en las gestiones 2016,
2017 y 2018 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 el pasivo no corriente fue Bs. 126,55 millones, equivalente al
9,69% de la suma del pasivo y el patrimonio.

Deudas Financieras de Largo Plazo

GRAFICO N°11: OBLIGACIONES FINANCIERAS LP
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Fuente: NIBOL LTDA.
Al 31 de diciembre de 2016 las deudas financieras ascendieron a Bs. 90,03 millones; al 31

de diciembre de 2017 alcanzaron Bs. 139,62 millones; mientras que al 31 de diciembre de
2018 sumaron Bs. 146,65 millones y a diciembre de 2019 fue Bs. 115,35 millones.
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Patrimonio Neto

El patrimonio neto de NIBOL est4 compuesto por: capital pagado, ajustes de capital,
reserva legal, ajuste global al patrimonio, ajuste de reservas patrimoniales y resultados
acumulados.

Al 31 de diciembre de 2016 ascendié a Bs. 636,91 millones, correspondiente al 52,46% de
la suma del pasivo mas el patrimonio; en el 2017 sumé Bs. 661,00 millones, equivalente al
51,54% de la suma del pasivo mas el patrimonio; mientras que en el 2018 la cuenta
registré Bs. 697,72 millones, igual al 53,61% de la suma del pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 el patrimonio neto crece en Bs. 24,09 millones (3,78%),
principalmente por un incremento en los resultados acumulados en la gestion 2017, de
Bs. 24,12 millones.

Entre el 2017 y 2018 la cuenta se incrementa en Bs. 36,72 millones (5,56%),
principalmente por los resultados acumulados de la gestién 2018, que ascienden a Bs.
31,55 millones.

Al 31 de diciembre de 2019 el patrimonio neto sumo Bs. 705,61 millones, equivalente al
54,03% de la suma del pasivo y el patrimonio.

GRAFICO N° 12: PATRIMONIO NETO
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Fuente: NIBOL LTDA.

Capital Pagado

El capital pagado de NIBOL para las gestiones 2016, 2017 y 2018 ascendi6 a Bs. 82,90
millones, representado por 82,900 cuotas de capital con valor nominal de Bs. 1,000 cada
una.

En relacion a la suma del pasivo total mas el patrimonio neto, el capital pagado representa
6,83% en la gestion 2016; 6,46% en la gestidon 2017 y 6,37% en la gestion 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 el capital pagado representa el 6,35% del pasivo més el
patrimonio.
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ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos

Los ingresos de NIBOL estan compuestos por: Ingresos por las ventas de vehiculos,
camiones, servicios, repuestos y materiales, Ingresos por alquiler de vehiculos e Intereses
ganados.

Al 31 de diciembre de 2016 ascendieron a Bs. 892,01 millones, al 31 de diciembre de
2017 reportaron Bs. 885,63 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2018 alcanzaron
Bs. 921,75 millones.

Entre el 2016 y 2017 los ingresos disminuyeron en Bs. 6,39 millones (-0,72%),
principalmente por la reduccién de los Ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en la gestion 2017 de Bs. 6,67 millones (-0,77).

Entre el 2017 y 2018 el total de ingresos incrementaron en Bs. 36,13 millones (4,08%),
principalmente por el aumento en las ventas de vehiculos, camiones, servicios, repuestos
y materiales en Bs. 29,79 millones (3,46%).

Al 31 de diciembre de 2019 los ingresos de NIBOL sumaron Bs. 748,29 millones.

GRAFICO N° 13: INGRESOS
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Fuente: NIBOL LTDA.

Costo de Produccién y Servicios

A diciembre de 2016 el costo de produccion y servicios fue Bs. 666,66 millones,
representando 74,74% del total de ingresos; a diciembre de 2017 se registré Bs. 658,78
millones, equivalente al 74,39% del total de ingresos; mientras que a diciembre 2018 la
cuenta sumé Bs. 692,03 millones, correspondiente al 75,08% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 se observa una disminucion de Bs. 7,88 millones (-1,18%) y entre el
2017 y 2018 el costo de produccion y servicios incrementa en Bs. 33,25 millones (5,05%).

Al 31 de diciembre de 2019 los costos de produccion y servicios registraron Bs. 561,01
millones, que representan el 74,97% de los ingresos totales de NIBOL.

Gastos de Operacién
Los gastos de operacion de la empresa estan compuestos por: gastos de administracion y
gastos de comercializacion.
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A diciembre de 2016, la suma de estas sub cuentas ascendid6 a Bs. 122,41 millones,
representando 13,72% del total de ingresos; a diciembre de 2017 registré Bs. 131,00
millones, equivalente al 14,79% del total de ingresos; mientras que a diciembre 2018 la
cuenta sumo Bs. 119,41 millones, correspondiente al 12,95% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 se observa un incremento de Bs. 8,59 millones (7,02%). Entre el
2017 y 2018 existe una disminucion de los gastos de Bs. 11,59 millones (- 8,85%).

Al 31 de diciembre de 2019 los gastos de operacion alcanzaron Bs. 126,86 millones y
representan el 16,95% de los ingresos totales de NIBOL.

Utilidad Neta del Ejercicio

La utilidad neta del ejercicio, basicamente los ingresos efectivos que recibe la empresa
luego de descargar todos sus egresos. Para el 2016 reportd Bs. 49,73 millones, igual al
5,58% de total de ingresos; en el 2017 se obtuvo una utilidad de Bs. 52,62 millones,
equivalente al 5,94% del total de ingresos; y en el 2018 la cuenta registr6 Bs. 64,36
millones de utilidad, correspondiente al 6,98% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 la utilidad neta se incrementé en Bs. 2,89 millones (5,81%),
principalmente por el aumento de Otros ingresos en Bs. 44,51 millones

Entre el 2017 y 2018 la utilidad neta se increment6 en Bs. 11,74 millones (22,31%),
principalmente por el incremento en los ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en Bs. 29,79 millones (3,46%).

Al 31 de diciembre de 2019 la utilidad neta del ejercicio fue de Bs. 48,39 millones y
representan el 6,47% de los ingresos totales de NIBOL.

GRAFICO N° 14: UTILIDAD NETA
(EXPRESADO EN MM DE BS.)

70,00 7 64,36
cooo S 4975 48,39
5000 {
w00 10
3000 | /
20,00 | ‘,
10,00 |
dic-16 dic-17 dic-18 dic-19

Fuente: NIBOL LTDA.

INDICADORES FINANCIEROS

Ratios de Liquidez

Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)

Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la
capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo.

Para la gestién 2016 el coeficiente de liquidez fue 1,88 veces, para el 2017, 1,89 veces y
para el 2018, 1,86 veces.
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Entre la gestion 2016 y 2017 se produjo una mejora del indicador, considerando que en el
2017 el activo corriente disminuy6 en menor proporcion a la reduccion del pasivo corriente
de Bs. 5,57 millones (-0,62%) y Bs. 5,89 millones (-1,23%) respectivamente.

Entre la gestién 2017 y 2018 se produjo una baja del indicador, considerando que en el
2018 el activo corriente disminuyé en mayor proporcion a la reduccion del pasivo corriente
de Bs. 64,82 millones (-7,26%) y Bs. 26,72 millones (-5,67%) respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 el indice de liquidez fue Bs. 1,76 veces.

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)
El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y
pasivos corrientes, cabe destacar que los valores presentados a continuacion son re-
expresados al valor de la UFV del 31 de diciembre de 2018.

El capital de trabajo de NIBOL al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 420,52
millones, al 31 de diciembre 2017 reporté Bs. 420,85 millones y al 31 de diciembre de
2018 alcanz6 Bs. 382,75 millones.

Al 31 de diciembre de 2019 el capital de Trabajo de NIBOL fue de Bs. 358,75 millones.

Ratios de Endeudamiento

Razén de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo)

La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
empresa, en relacion a los activos totales de la misma es decir la porcion del activo que
esté siendo financiada con deuda.

Al 31 de diciembre de 2016, la razén de endeudamiento de NIBOL fue 47,54%, al 31 de
diciembre de 2017, 48,46% y al 31 de diciembre del 2018, 46,39%.

Al 31 de diciembre de 2019 el endeudamiento fue 45,97%.

Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto / Total Activo)

El presente ratio indica la relacion de los aportes propios de la empresa, en relacion al
total de activos de la misma, es decir, la porcién del activo que esta siendo financiada con
capital de los socios. Se podria decir que es un ratio inversamente proporcional a la razén
de endeudamiento.

Al cierre de la gestion 2016 fue 52,46%, al cierre del 2017, 51,54% vy al cierre de la
gestion 2018, 53,61%.

Entre el 2016 y 2017 existe una disminucién del indicador considerando que el activo
creci6 en mayor proporcion que el patrimonio neto en la gestiébn 2017, en Bs. 68,27
millones (5,62%) y Bs. 24,09 millones (3,78%) respectivamente.

Entre el 2017 y 2018 nuevamente se produce una mejora del indicador, ya que el
patrimonio crecié en mayor proporciéon que el activo en la gestion 2018, en Bs. 36,72
millones (5,56%) y Bs. 19,11 millones (1,49%) respectivamente.

Razén Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto)

La razén deuda capital, indica la relacion de todas las obligaciones de la empresa con
terceros en relacion al total de su patrimonio neto. Para la gestién 2016 este ratio fue 0,91
veces, para el 2017, 0,94 veces y para el 2018 0,87 veces.
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GRAFICO N° 15: RAZON DEUDA CAPITAL
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Fuente: NIBOL LTDA.

Entre el 2016 y 2017 existe un incremento del indicador, es decir que es mayor la
proporcion de deuda con relacion al patrimonio de la empresa; principalmente por el
incremento del pasivo en la gestion 2017, en Bs. 44,19 millones (7,65%).

Entre el 2017 y 2018 hubo una disminucion del indicador; principalmente por la
disminucién del pasivo en Bs. 17,63 millones (- 2,84%) y el incremento del patrimonio en
Bs. 36,72 millones (5,56%).

Al 31 de diciembre de 2019 el indicador Deuda Capital fue 0,85 veces.

Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo)
Este ratio muestra el porcentaje que representan los pasivos de corto plazo en relacion al
total de pasivos.

Al cierre de la gestion 2016 la proporciébn deuda de corto plazo fue 82,69%, para la
gestion 2017, 75,86% y para el 2018, 73,65%.

Al 31 de diciembre de 2019 este indicador fue 78,92%.

Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo)
La proporcion deuda a largo plazo indica lo mismo que el anterior ratio (proporcién deuda
a corto plazo), pero en relacion a los pasivos no corrientes.

Para la gestién 2016, este ratio fue 17,31%, para el 2017, 24,14% y para la gestién 2018,
26,35%.

Al 31 de diciembre de 2019 la relacién de deuda a largo plazo fue 21,08%.

Ratios de Rentabilidad

ROE (Retorno sobre Patrimonio) (Utilidad Neta / Patrimonio)

El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa,
en relacion a cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio neto de la
misma.

Para la gestién 2016 el ROE ascendi6 a 7,81%, para el 2017, 7,96%, finalmente para la
gestion 2018, 9,22%.

Entre la gestién 2016 y 2017 hay una mejora en el indicador considerando que la utilidad
generada en el 2017 asciende a Bs. 52,62 millones.
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Entre la gestiébn 2017 y 2018 se puede notar una mejora muy positiva del indicador,
considerando que en la gestibn 2018 existe una utilidad del ejercicio de Bs. 64,36
millones.

GRAFICO N° 16: RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO
(EXPRESADO EN %)

9,50%
9,22%
E3

9,00%

8,50%

7,96%
8,00% 7,81%
3
7,50%
7,00%
dic-16 dic-17 dic-18

Fuente: NIBOL LTDA.

ROA (Retorno sobre Activos) (Utilidad Neta / Activos)
El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o perdidas de la
empresa, pero en este caso, en relacion a los activos de la misma.

Para la gestién 2016, el ROA de NIBOL fue 4,10%, para el 2017, 4,10% y para el 2018,
4,95%.

Margen Neto (Utilidad Neta del Ejercicio / Total Ingresos)
El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion al total ingresos.

GRAFICO N° 17: MARGEN NETO
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dic-16 dic-17 dic-18 dic-19

Fuente: NIBOL LTDA.

El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion al total ingresos.

A diciembre de 2016, el margen neto fue 5,58%, al cierre de la gestion 2017, 5,94% y en
el 2018, 6,98%.
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Al 31 de diciembre de 2019 el margen Neto de NIBOL represent6 el 6,47%..

7.1.

Céalculo Histérico de los Compromisos Financieros

CALCULO HISTORICO DE LA RELACION DE COBERTURA DEL SERVICIO DE DEUDA (RCSD) >=1,5

GESTION

MAR.17

JUN.17

SEP.17

DIC.17

MAR.18

JUN.18

ACTIVO CORRIENTE

843.573.211,00

809.090.045,00

811.099.230,00

861.125.511,00

874.906.228,00

832.388.335,00

EBITDA

36.439.901,00

59.729.914,00

98.404.223,00

178.089.869,00

36.224.670,00

76.221.677,00

AMORTIZACION DE CAPITAL E
INTERESES

303.570.665,00

294.470.612,00

325.892.312,00

255.013.196,00

243.650.079,00

276.708.330,00

) SEP.18 DIC.18 MAR.19 JUN.19 SEP.19 DIC.19
GESTION
815.392.20500 | 812.879.039,00 | 759.392.91500 | 832.063.638,00 831.671.256 832.493.386
ACTIVO CORRIENTE
102.514.961,00 | 178.737.412,00 28.022.657,00 56.947.636,00 104.293.993 131.245.148
EBITDA
AMORTIZACION DE CAPITAL E | 29850354300 | 252.683.128,00 | 256.977.399,00 | 316.294.654,00 288.706.232 273.668.859
INTERESES

CALCULO HISTORICO DE LA RELACION DE ENDEUDAMIENTO (RPD) <= 2,50

. MAR.17 JUN.17 SEP.17 DIC.17 MAR.18 JUN.18
GESTION
554.178.424,00 526.889.542,00 546.537.318,00 602.739.491,00 619.758.448,00 596.368.042,00
PASIVO
616.179.465,00 625.299.846,00 636.067.030,00 632.044.696,00 648.328.660,00 596.368.042,00
PATRIMONIO

) SEP.18 DIC.18 MAR.19 JUN.19 SEP.19 DIC.19
GESTION
571.543.083,00 436.880.555,00 568.008.628,00 629.440.611,00 583.502.002 600.292.952
PASIVO
648.701.269,00 685.478.809,00 700.323.956,00 710.151.148,00 732.238.573 705.606.373
PATRIMONIO
0,88 0,64 0,81 0,89 0,80 0,80
RPD
CALCULO HISTORICO DE LA RAZON CORRIENTE (RC) >=1,2
) SEP.18 DIC.18 MAR.19 JUN.19 SEP.19 DIC.19
GESTION
ACTIVO 831.671.256 832.493.386
CORRIENTE
PASIVO 462.670.512 473.738.741
CORRIENTE
1,80 1,76
RC
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8. RESPONSABLES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

8.1. Cambios en los Responsables de la Elaboracion y Revisiéon de la Informacion
Financiera

El funcionario principal contable es el Sr. Ismael Rojas Aguilera, quien se encarga de la
elaboracion de los estados financieros de NIBOL, Ismael trabaja en Nibol desde el 2010,
durante el periodo analizado (2016-2019), quien viene trabajando con NIBOL bastante
tiempo.

El auditor externo de la gestion 2016 fue PricewaterhouseCoopers S.R.L., y para la
gestion 2017 se realizdé la modificacion de auditor externo debido a que se cumplia el
periodo maximo permitido para una empresa auditora, para la gestion 2017 y gestion
2018 el auditor externo fue Ernst & Young Ltda.

En las gestiones analizadas la empresa de auditoria externa emitié sus respectivos
informes sin salvedades.
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9. ESTADOS FINANCIEROS

CUADRO N° 12: BALANCE GENERAL
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

2016 2017 2018 dic-19 2016-2017 2016-2017 2017-2018 2017-2018

Reexpresado Reexpresado Reexpresado Absoluto Relativo Absoluto Relativo
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 72,20 121,72 98,71 110,31 49,51 68,57% -23,01 -18,90%
Inversiones temporarias - - 35,59 - - 35,59
Cuentas por cobrar clientes 299,95 328,26 337,92 318,82 28,31 9,44% 9,66 2,94%
Cuentas por cobrar relacionadas 0,95 0,35 0,34 0,95 -0,60 -63,08% -0,01 -3,27%
Otras cuentas por cobrar 6,86 10,94 21,76 11,58 4,08 59,41% 10,81 98,84%
Existencias 511,14 429,46 326,13 389,36 -81,68 -15,98% -103,33 -24,06%
Impuestos y pagos anticipados 6,74 1,56 7,03 1,49 -5,18 -76,82% 5,46 349,57%
Total activo corriente 897,85 892,28 827,47 832,49 -5,57 -0,62% -64,82 -7,26%

Activo no Corriente
Cuentas por cobrar a clientes 100,36 141,68 213,46 190,51 41,32 41,18% 71,77 50,66%
Cuentas por cobrar relacionadas - - - - - -
Existencias (repuestos) - - -
Intangibles 1,91 0,80 6,08 19,08 -1,11 -58,31% 5,29 665,07%

Activos Fijos 213,86 247,497 254,359 263,620 33,63 15,73% 6,86 2,77%
Inversiones permanentes 0,21 0,203 0,208 0,204 -0,01 -2,88% 0,00 2,01%
Total activo no corriente 316,34 390,18 474,10 473,41 73,84 23,34% 83,93 21,51%|
TOTAL ACTIVO 1.214,19 1.282,46 1.301,57 1.305,90 68,27 5,62% 19,11 1,49%
PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar 164,94 159,91 137,53 156,63 -5,03 -3,05% -22,38 -14,00%
Cuentas por pagar relacionada 0,26 0,17 0,20 0,12 -0,09 -35,87% 0,03 19,85%
Deudas financieras 261,56 265,84 257,22 273,67 4,28 1,64% -8,62 -3,24%
Impuestos y aportes por pagar 34,52 37,40 41,85 29,35 2,89 8,36% 4,45 11,90%
Ingresos diferidos 5,89 0,73 0,53 6,94 -5,16 -87,57% -0,20 -26,95%
Provisiones varias 10,16 7,39 7,39 7,04 -2,77 -27,26% -0,01 -0,07%
Total pasivo corriente 477,32 471,44 444,72 473,74 -5,89 -1,23% -26,72 -5,67%
Pasivo no Corriente

Prevision para indemnizaciones 9,93 10,411 12,47 11,20 0,48 4,87% 2,06 19,76%
Deudas financieras 90,03 139,62 146,65 115,35 49,59 55,09% 7,03 5,04%
Total pasivo no corriente 99,95 150,03 159,12 126,55 50,08 50,10% 9,09 6,06%
TOTAL PASIVO 577,28 621,47 603,84 600,29 44,19 7,65% -17,63 -2,84%
PATRIMONIO NETO

Capital pagado 82,90 82,90 82,90 82,90 - 0,00% - 0,00%
Ajustes de Capital 67,15 67,15 67,15 67,15 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Reserva legal 29,754 29,75 34,802 34,80 - 0,00% 5,05 16,97%
Ajuste Global al Patrimonio -1,18 -1,18 -1,18 -1,10 - 0,00% - 0,00%
Ajuste de Reservas patrimoniales 8,70 8,67 8,79 8,77 -0,03 -0,39% 0,13 1,45%
Resultados acumulados 449,58 473,71 505,26 513,08 24,12 5,37% 31,55 6,66%
TOTAL PATRIMONIO NETO 636,91 661,00 697,72 705,61 24,09 3,78% 36,72 5,56%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.214,19 1.282,47 1.301,56 1.305,90 68,28 5,62% 19,09 1,49%

Fuente: NIBOL LTDA.
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CUADRO N° 13: ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

2016 2017 2018

Reexpresado Reexpresado Reexpresado
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 5,95% 9,49% 7,58% 8,45%
Inversiones temporarias 0,00% 0,00% 2,73% 0,00%
Cuentas por cobrar clientes 24,70% 25,60% 25,96% 24,41%
Cuentas por cobrar relacionadas 0,08% 0,03% 0,03% 0,07%
Otras cuentas por cobrar 0,57% 0,85% 1,67% 0,89%
Existencias 42,10% 33,49% 25,06% 29,82%
Impuestos y pagos anticipados 0,56% 0,12% 0,54% 0,11%
Total activo corriente 73,95% 69,58% 63,57% 63,75%
Activo no Corriente
Cuentas por cobrar a clientes 8,27% 11,05% 16,40% 14,59%
Cuentas por cobrar relacionadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Existencias (repuestos) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intangibles 0,16% 0,06% 0,47% 1,46%
Activos Fijos 17,61% 19,30% 19,54% 20,19%
Inversiones permanentes 0,02% 0,02% 0,02% 0,02%
Total activo no corriente 26,05% 30,42% 36,43% 36,25%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar 13,58% 12,47% 10,57% 11,99%
Cuentas por pagar relacionada 0,02% 0,01% 0,02% 0,01%
Deudas financieras 21,54% 20,73% 19,76% 20,96%
Impuestos y aportes por pagar 2,84% 2,92% 3,22% 2,25%
Ingresos diferidos 0,48% 0,06% 0,04% 0,53%
Provisiones varios 0,84% 0,58% 0,57% 0,54%
Total pasivo corriente 39,31% 36,76% 34,17% 36,28%
Pasivo no Corriente
Prevision para indemnizaciones 0,82% 0,81% 0,96% 0,86%
Deudas financieras 7,41% 10,89% 11,27% 8,83%
Total pasivo no corriente 8,23% 11,70% 12,23% 9,69%
TOTAL PASIVO 47,54% 48,46% 46,39% 45,97%
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 6,83% 6,46% 6,37% 6,35%
Ajustes de Capital 5,53% 5,24% 5,16% 5,14%
Reserva legal 2,45% 2,32% 2,67% 2,66%
Ajuste Global al Patrimonio -0,10% -0,09% -0,09% -0,08%
Ajuste de Reservas patrimoniales 0,72% 0,68% 0,68% 0,67%
Resultados acumulados 37,03% 36,94% 38,82% 39,29%
TOTAL PATRIMONIO NETO 52,46% 51,54% 53,61% 54,03%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: NIBOL LTDA.
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CUADRO N° 14: ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

2016 2017 2018

2016-2017 2016-2017 2017-2018 2017-2018
Absoluto Relativo  Absoluto Relativo

dic-19

Reexpresado Reexpresado Reexpresado

ngresos por las ventas de vehiculos,
camiones, servicios, repuestos y

materiales 868,59 861,92 891,71 | 709,928739 -6,67 -0,77% 29,79 3,46%
Ingresos por alquiler de vehiculos 1,13 1,10 3,01 3,92 -0,02 -2,19% 1,91 172,79%
Intereses ganados 22,30 22,603 27,03 34,43 0,30 1,36% 4,43 19,60%
TOTAL INGRESOS 892,01 885,63 921,75 748,29 -6,39 -0,72% 36,13 4,08%
COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS -666,66 -658,78 -692,03 -561,01 7,88 -1,18% -33,25 5,05%
UTILIDADA BRUTA 225,36 226,85 229,72 187,28 1,49 0,66% 2,87 1,27%
Gastos administrativos -97,60 -87,11 -84,31 -99,31 10,49 -10,75% 2,80 -3,22%
Gastos de comercializacion -24,81 -31,69 -20,47 -27,55 -6,88 27,75% 11,22 -35,40%
Depreciaciones - -12,20 -14,63 - -12,20 -2,43 19,94%
TOTAL GASTOS OPERACION -122,41 -131,00 -119,41 -126,86 -8,59 7,02% 11,59 -8,85%
UTILIDAD ( PI'ERDIDA) OPERATIVA 102,95 95,85 110,31 60,42 -7,10 -6,90% 14,47 15,09%
Gastos financieros -28,90 -30,94 -34,99 -36,21 -2,04 7,05% -4,05 13,10%
Otros ingresos y gastos netos 9,63 54,13 50,98 47,02 44,51 462,36% -3,15 -5,82%
Ajuste por inflacion y tenecia de bienes -10,11 -8,98 -7,25 -6,42 1,14 -11,25% 1,72 -19,21%
Diferencia de cambio -1,09 -0,20 -0,61 -0,50 0,89 -81,73% -0,42 209,37%
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO 72,48 109,87 118,44 64,32 37,39 51,59% 8,57 7,80%
Impuesto a las Transacciones - -31,38 -32,39 - -31,38 -1,01 3,22%
Impuesto sobre las utilidades -22,745 -25,87 -21,69 -15,92 -3,12 13,74% 4,18 -16,16%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO| 49,73 52,62 64,36 48,39 2,89 5,81% 11,74 22,31%

Fuente: NIBOL LTDA.
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CUADRO N° 15: ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

2016 2017 2018 dic-19
Reexpresado Reexpresado Reexpresado

Ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,

servicios, repuestos y materiales 97,37% 97,32% 96,74% 94,87%
Ingresos por alquiler de vehiculos 0,13% 0,12% 0,33% 0,52%
Ingresos diferidos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intereses ganados 2,50% 2,55% 2,93% 4,60%
TOTAL INGRESOS 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS

COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS 74,74% 74,39% 75,08% 74,97%
UTILIDADA BRUTA 25,26% 25,61% 24,92% 25,03%
Gastos administrativos 10,94% 9,84% 9,15% 13,27%
Gastos de comercializacion 2,78% 3,58% 2,22% 3,68%
Depreciacion 0,00% 1,38% 1,59% 0,00%
TOTAL GASTOS OPERACION 13,72% 14,79% 12,95% 16,95%
UTILIDAD ( PERDIDA) OPERATIVA 11,54% 10,82% 11,97% 8,07%
Gastos financieros 3,24% 3,49% 3,80% 4,84%
Otros ingresos y gastos netos 1,08% 6,11% 5,53% 6,28%
Ajuste por inflacion y tenecia de bienes 1,13% 1,01% 0,79% 0,86%
Diferencia de cambio -0,12% -0,02% 0,07% 0,07%
Matenimiento de valor 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 8,13% 12,41% 12,85% 8,60%
Impuesto sobre las utilidades 2,55% 2,92% 2,35% 2,13%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 5,58% 5,94% 6,98% 6,47%

Fuente: NIBOL LTDA.
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CUADRO N° 16: INDICADORES FINANCIEROS
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

CONCEPTO FORMULA INTERPRETACIO 2016 2017 2018 dic-19
N Reexpresado Reexpresado Reexpresado
Ratios de Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente) Veces 1,88 1,89 1,86 1,76
Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente) Millones de Bs 420,52 420,85 382,75 358,75
Ratios de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo) Porcentaje 47,54% 48,46% 46,39% 45,97%
Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto/ Total Activo) Porcentaje 52,46% 51,54% 53,61% 54,03%
Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto) Veces 0,91 0,94 0,87 0,85
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 82,69% 75,86% 73,65% 78,92%
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 17,31% 24,14% 26,35% 21,08%
Ratios de Rentabilidad

ROE Retorno sobre Patrimonio (Utilidad Neta / Patrimonio Neto) Porcentaje 7,81% 7,96% 9,22%
ROA Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Activos) Porcentaje 4,10% 4,10% 4,95%
Margen Neto (Utilidad Neta / Total Ingresos ) Porcentaje 5,58% 5,94% 6,98% 6,47%

Fuente: NIBOL LTDA.
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ANEXO |

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018 CON INFORME
DE AUDITORIA EXTERNA
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Barria Equinetrol Fax: 591-3-3415133
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seflores Socios de:
NIBOL LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de NIBOL LTDA. que incluyen el balance general al 31 de diciembre
de 2018, y los estados de ganancias y pérdidas, de evoiucidn del patrimonio neto y de flujos de efectivo por
el ejercicio terminado en esa fecha, asf como as notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de 13s politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, 1a situacion patrimonial y financiera de NIBOL LTDA. al 31 de diciembre de 2018,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditorfs Generaimente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados
financleros de este informe. Somos independientes de la Socledad de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Responsabilidades de la Gerencla en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generaimente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar Ia capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segin corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene 12 intencién de liquidar ta Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdn libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no es una garantfa de
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que Influyan en 1as decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.



Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bollvia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda |a auditoria. Nosotros también:

Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder 3 dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. €l riesgo de no detectar una equivocacion material debido a fraude es mads elevado
que en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede Implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

Obtenemos un entendimiento def control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditor(a que sean adecuados en funcién de Ias circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno.

Evaluamos la idoneidad de Ias politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

Concluimos sobre |a Idoneidad del uso, por parte de ia Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, conciuimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Socledad para continuar como empresa en marcha, Si
conclulmos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos |2 atencién en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditor(z obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

Comunicamos a la Gerencia entre otros asuntos, el alcance y |13 oportunidad de 13 auditoria, asi como los
hallazgos significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma miembro de Ernst & Young Global
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Santa Cruz de la Sierra, 27 de marzo de 2019



NIBOL LTOA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2018 Y 2017
{Ciras expresadas en bobvianas)

ACTIVO

Active coments

Oispontibdades (Nota 3)

wversiones temporatias (Nots 4)
Cumnlss por cobr comerciies (Nota &)

Cuontas por oobrar con empresas iaconaas (Noa §)
Exiatntcian (Nota T)

Otras cuentas por cobrat (Note &)
Impuesics y pages anticipados (Nota 8}

Total activo corrmnte

Active no corriente

Cuentas por cotvar comercisbes (Nota 5)

Cargos dderidos @ niangities (Nota 104

Bienes do uso (Noka 11)

Irveranras permarenies

Total active se corrente

Total activo

Cuentas de ceden activas por vesiculos en consignacion (Nota 24)

PASIVD Y PATRIMONIO NETO

Deudas FuacaMs y Socales (Nota 14)
Ingresos Dfendos
Provisiones varias (Nota 15)

Totsl pasive corriente

Pasivo a0 corrents
Deudas foancieras (Nola £3)
Previsisn para Indemnizacones

Total pasivo no corriente
Total Pasive
PATRINONIO NETO
Caphial pagds (Nota 16.1)

Apiste co caphtsl (Nets 10.2)
Rewarva gl (Neta 16.3)

Resyhades scurmulados (Nota 16.9)

Total patrimaonio

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

Cuentas de crden pasivas por wehiculos en consignacion (Nota 24)

Las noas 12 29 que 5o

w17
{Reexpresado y

w18 L MR
06063154 83206 b8
34504.377 358572813
301960037 210,657 s85
0275 343500
320 370685 A21,230 450
20372064 15.211.000
8,904 087 4 830 935
812870009 201043 852
200.002.054 138.534 613
5075155 T80 90%
20087498 243133202
203805 199280

45746008 303048774
5550 829 5997312
135.902.104 163,201 8%
102774 185859
22808 281.148.728
41116823 N30 725
525 044 Tie.780
7.254 382 7250020
144 065014 137158024
121787 10.188.214
156 205 763 147.346 238

560148208 ____QIZ34LI4
&2 900,000 02 500 000
04.500.042 B4 500 942
34801.048 2.7 883
(1 008 190) (1.050.18%)
ag2ne18 8.026 618
A8 248 4D4 400,845,122
585 478809 847251472

—Be00], | 130020000
5550 836 6997.312




NIBOL LTDA,

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDID
mmuemmuummmm&umnnn
(Cifras expressdas on bolvianas)

207
(Reexpresado y
pikl] raclas!

INGRESOS
Ingresas por venta de vehi wclos, y mateciales (Nots 17) arssar.ae B45 725055
Ingresos por siquiier de vehiculos 2959081 1084740
Ingresos por nterases (Nots 15) 25 855 108 22.204.382
Ingrescs netos 905 503 608 870.015.187
Costos de producios y servicios (Nota 18) (679 833 081) (647168 468)
Margen Bruto 225.870.527 222848719
Gasios oo administracidn (Nota 20) {82.819.169) (85572971)
Gastos de comercisizacda (Nota 21) {20,113 144) (31.135.308)
Depraciaciones (1437046  __ (11981645)
STUDAD OPERATIVA 108 367 752 4,155,754
Gastos financieros (Nots 22) (34.370.455) (30.350.447)
Otros ingresos y gRslos netos (Nota 23) 50083 883 sanT2
DOterencia de camblo {602,905} (194.508)
Resuitado por sia 7.424.485) (8:818.250)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS 116,363 800 107,930,891

3 alas (31817.371) {30,823.827)
Impuesio a las ublicades (21.307 409) [28.433.202)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO £3.228.720 59650 822
Les notas 1 @ 29 que se acompadan, formsn parte inlegrania de esle estaco

) - | -
N 2N Po)
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NIBOL LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Expresado on boilviancs)

2017
(Reexpresado y
2018 roclasificado)
Flujo de efectivo de actividad,
Usidad neta del epercico 83228720 $1.683.622
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio al flujo
de efoctivo de operaciones:
Deprociacidn de actves fjos 14 370 462 11,681 648
Amortizacidn de intangibies 912821 1072030
Pravisién para di yoas por cobirar incobrabies 217619 11188350
Previsién para & da 108 ¥ reservas por gaantia 1.500 5.003.062
Previsidn para indemnzaciin 5325670 5119911
P! a0 b a las utlidad: 21.307 409 25413 262
105.424.101 112342128
Camblo de activos y pasiy peratl
(ncremanio) Dismisucion inversiones temporarias 708.536 {38.672.818)
(Incremento) Disminucion en cuentss por cobrar 8 clentes (84.738.232) {75.137.884)
Dismminugion (Incremento) en exdstencias 100.852.262 75,031,745
(! o) en con empe i aa17e 465 006
Pagos anticipados (6.234,168) (8.674.818)
(Disminucién en por pagar (28.156.838) 1229420
{Dismirucidn) en impuesios, retenciones y cbiigaciones socisles por peger (17.620.511) {21,582 82g)
Incramanto en ingresos difendos. (193.744) (5.084,504)
{Disminuciin) Incrementa an provisionas varias {5.033) (2720.8035)
Pago de indamnizacién al personal (3.334.180) (4.684.078)
Total de efectivo proveniente de (utllizado en) actividades operstivas €6.833.397 _35.160.026
Flujo de efoctivo do Idades do & ié
Vatincion neta de | o (4.0%6) 5823
incremanto neto en activos fios @ intangibles (27.219.120) (44 990.900)
Total flujo do efoctivo utllizado en actividades de inversién (27.223.138) (44 993.977)
Flujo de sfoctivo de actividades de fi
Distnbucidn de utiidades acumuladas & soGcs (25.001,383) (30.122.575)
Variacion nets de otfigaciones fnench (1.637 610) 52921812
Total fujo de efectivo (utilizado en) p do des de financi (26 538.653) 22.799.237
ng neto de ef 13071.268 12.085.286
Efectivo al Indclo del sjercicio &3 806888 70.831.600
Efectivo al clorre del ejercicio 26 068.154 83.856.886

Las notas 1 a 29 ue 38 acompadian, forman parie ntogrants de ete 881ad0.

/" Caros £ Pax Gvazdaravic ;
| Gererfe General———
—t
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
NOTA 1~ CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La empresa Importadora NIBOL Ltda. (NIBOL Ltda.) fue constituida mediante escritura pablica N° 253/85
de fecha 20 de junio de 1985 protocolizada ante la Notaria de Fe Pablica N° 24 de Santa Cruz de la Sierra.

El domicilio legal de la Sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo abrir e instalar
sucursales, agencias, oficinas y corresponsalias tanto en el interior como en el exterior de pais.

El objeto de la Sociedad es:

- Realizacién de actos y operaciones de comercio en general y especial, actividades empresariales
relacionadas con la compraventa, importacion, comercializacion y distribucién de vehiculos
automotores, camiones, volguetas, chasis para bus, buses y otros.

- Consignacién, permuta, arrendamiento, financiamiento, montaje, mantenimiento y reparacién de
vehiculos automotores, camiones, volquetas, buses y otros de cualquier marca, tipo o naturaleza,
nuevos o usados, sea por cuenta propia o de terceros.

- Provision y prestacién de sus repuestos, accesorios, servicios de mecanica y reparacion,
- Comercializacion y distribucidn de todo lo inherente al rubro automotriz.

- Actividad empresarial del depésito de mercaderias y bienes, asl como de suministros, el corretaje, las
comisiones, consignaciones y la representacién o agencias de firmas nacionales y/o extranjeras.

La Sociedad podra, sea por cuenta propia, ajena o asociada, hacer operaciones, inversiones, dedicarse a
la publicidad y efectuar todo tipo de contratos de cualquier naturaleza, asi como crear, organizar y
administrar servicics, negocios y actividades refacionadas a su giro, asl mismo podra participar e intervenir
en licitaciones, nacionales e internacionales, invitaciones directas o puablicas y contrataciones por
excepciones, gestionando todes los beneficios que le correspondan: obtener y otorgar financiamiento, ya
sea de instituciones bancarias, financieras o cualesquiera personas naturales o juridicas, nacicnales,
extranjeras o Internacionales, otorgando o requiriendo garantias personales o reales, prendarias o
hipotecarias, asi como adquirir muebles e inmuebles, celebrar contratos sobre los mismos, sean estos
obra, venta, consignacién, suministros, arrendamientos, transporte, seguros y gestion de negocios.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:
2.1 Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de NIBOL Ltda. han sido preparados de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia.

La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas
en Bolivia, requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los
montos de activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a ia facha de los estados
financieros, asl como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales pueden diferir
de las estimaciones realizadas.



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bollvianos)

2.2 Conslideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos
de la inflacion. Para ello ha utilizado como indice de ajuste la variacidn en |a cotizacion del boliviano
respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de
2018 y 2017. Siguiendo los lineamientos establecidos en la Norma contable N° 3 emitida por el Concejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores de Bolivia.

Tal como se expone en la nota 2.3 siguiente, inciso c); Los inventarios de vehicules, camiones y
maquinarias han sido ajustados utilizando valores corrientes (Gltima compra) al cierre del ejercicio.
Siguiendo los lineamientos de la Norma Contable N*3 antes mencionada.

Los estados financieros y las notas al 31 de diciembre de 2017, fueron reexpresados utilizando como indice
la UFV para hacerlos comparativos al 31 de diciembre de 2018. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la
cotizacidn de una Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) respecto al boliviano, es de Bs2,29076 y Bs2,23604
respectivamente.

2.3 Reclasificacién a las cifras comparativas y ajustes gestiones anteriores

Durante la gestion se han efectuado reciasificaciones a los saldos comparativos de disponibilidades a

inversiones temporarias de la Sociedad, por lo cual, los saldos que se presentan para el periodo anterior han
sido modificados y no coinciden con las cifras presentadas en el ejercicio anterior,

2.4 Criterios de valuacion
a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes son registradas en la cuenta “diferencia de cambio” en el
estado de ganancias y pérdidas.

El tipo de cambio del délar estadounidense al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 fue de
Bs6,96 por USS 1.

b) Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes corresponden a |as cuentas por cobrar clientes por venta de vehiculos,
camliones y maquinaria pesada tanto para la cartera con financiamiento bancario, como la cartera directa.

La sociedad registra una prevision para la incobrabilidad de las partidas por cobrar considerando para ello
Jos dias de mora en el pago de los clientes. Los criterios de previsién son los siguientes:

Dias de mora Porcaniaje
Hasta 30 dias 1%
De 31 a 90 dias 5%
De 91 8 360 cias 5%
De 361 a 720 dias 45%
De 721 dias en adelante 100%

c) Existencias

Los inventarios de repuestos estdn valuados a su costo de adquisicion ajustado por inflacién segin lo
mencionado en la Nota 2.2 anterior.

Los inventarios de vehiculos, camiones y maquinarias estan valuadas al costo de adquisicion ajustado a
valores corrientes (Gltima compra) al ciecre del ejercicio.



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

La previsidn para obsolescencia se considera suficiente para cubrir pérdidas que pudieran producirse en
la realizacién y/o utilizacion de las existencias de lenta rotacion,

d) Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes estan constituidas por certificados de aportacion de acciones telefonicas en
la cooperativa de teléfonos local, las cuales se valUan a su costo de adquisicion actualizado.

e) Intangibles

Es el costo de representacién de marca esta contabilizado a su costo de adquisicién actualizado al cierre,
segun lo mencionado en la nota 2.2 anterior.

La amortizacién se calcula sobre valores reexpresados, utilizando el método de linea recta por un perfodo
de cinco (5) afios.

f) Bienes de uso

Los Bienes de uso estdn contabilizados a su valor de costo de adquisicion actualizado, segun lo
mencionado en la Nota 2.2 anterior, menos la correspondiente depreciacion acumulada. La depreciacién
se calcula sobre los valores reexpresados, utilizando el método de linea recta en funcién a la vida il
estimada de acuerdo con normas legales vigentes en Bolivia.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Gtil de los bienes,
son cargados a resultados del ejercicio en el que se incurren.

g) Prevision para indemnizaciones

La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo contingente
o cierto, devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos los tres
meses de antigledad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes
de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario,

h) Obligaciones financieras

Las obligaciones financleras se contabilizan por el saido del capital prestado mas los intereses devengados
no pagados, separando las cuotas de corto y largo plazo.

i) Patrimonio

Tal como se expone en la Nota 15, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la sociedad ajusta el patrimonio
actualizandolo en funcién a la variacién en la cotizacion oficial de la Unidad de Fomento de Vivienda respecto
a la moneda nacional ocurrida entre ambas fechas. Dicho ajuste se registra de la siguiente manera: i) el capital
pagado se ajustan en la columna “Ajuste de Capital’ ii) la reserva legal y ajuste global del patrimonio en la
columna de “Ajuste de Reservas Patrimoniales” y |ii) la cuenta resultados acumulados que se ajusta en su
misma linea. La contrapartida de este ajuste se refleja en la cuenta de resultados “Resultados por exposicion
a la inflacién”.

j) Impuestos sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)
La Sociedad contabiliza ia provisién del impuesto sobre las utilidades, reconociendo el impuesto como un

gasto en la gestion en la cual se incurre de acuerdo con lo estabiecido en el Pronunciamiento sobre
Auditorfa y Contabilidad (PAC) 41,

17



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 3 -~ DISPONIBILIDADES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

2017
2018 (Reexpresado)
Caja moneda nacional 674,421 143.312
Bancos moneda naconal 52.437.918 35.585.046
Bancos moneda extranjera 39.280.510 39415308
Documaentos de cobro inmediato 4.575.307 8.753 220
£5.968.154 83.896.886
NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORARIAS
2017
2018 (Reexpresado)
Banco EFG 34 964 377 35.672.913
34 964 277 35672913
NOTA 5§ - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la composicidn del rubro es la siguiente:
2017
2018 {Reexpresado)
Livianos 144655644 121.339.845
Camiones y maqui pesad 390.078.687 349.251.255
Seguros 49.951 276.004
Lincas de crédto 22.028.002 18.093.823
Repuestos 12.717.448 6.085.043
Intereses 921 876 448
578.530.653 495722 508
Prevision para incobrabl (38 .877.662) (38.530.230)
541,652 691 457192278
Porckdn cormients 331.660.937 318.657.665
Porcion no corrente 200 692 054 135,534 613
541.652.991 A457.162.278
NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es |a siguiente:
2017
2018 {Reexpresado)
Cuentas por cobrar & empresas relncionadas:
ACM Motors Lida. 109.949 112070
Boliviana Inlemacional de Alimentos BIA Lida 203.383 207.752
Compafia de Transporte y Logistica Autometriz Lida. (CTLA) 18383 24.164
332.725 343,886

-8-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
2017
2018 (Reexpresado)
Cuantas por pagar a empresas riecionadas:
Compadia de Transporte y Logistica Automaotniz Lida. (CTLA) 198.774 165.859
198.774 165.859
Efecto neto en cuentas por cobrar y por pagar a empresas refacionadas 133.851 178.127
NOTA 7 - EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:
2017
2018 {Reexpresado)
Vahiculos 41486 717 74 513.851
Camiones 73.382.947 120.140.615
Maquinaria pesada 33.788.576 52.064 408
Maquinaria John Deere 29.986.301 34.012.160
Vehiculos usados 13.837.792 12.862.585
Repuestos vehiculos 32,126,893 20.194.897
Repuestos camiones 33,380,905 25.880.102
Repuestos maquinarias 73454120 66.971.894
Repuesios Cochabamba - 597 528
Raclamos Inventario en Iitigio 1.457.013 1492 068
Bodega 6.835679 6.112.577
Mearcaderia en transito 11.4587 269 30.208 694
351235212 452 831,417
Provisién para obsolescencia (30.858.517) (31.600.958)
320.378.695 421.230.450
NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia composicidn del rubro es la siguiente;
2017
2018 (Reexpresado)
Enrique Careaga Clavijo 2110436 2.161.212
Marcalo béfiez Ribera 178.0M 202,056
Ana Graciela Viera - 195,509
Carlos Femande Guzman 746 535 780.458
Garantia Fabrica Nissan 3.715.058 1,476 524
Carfos Jean Paz Morin 3.188.823 3265545
Cuentas por cobrar Agroman 3144215 1.604.308
Fondos a rendir 178.549 283863
Retencién de Fondos 3AT7217 -
Alquiler pagado por anticipado - 14255
Gaslos anticipados varios 380.312 875.054

-9-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

Estudios de proyectos

Reyes Antalo Villarroed
Ronakd Suarez Salvatierra
Beatriz Rodnguez de Hammel
Carlos Alberto Hollweng
Michal Montakan

Prestamos Marcos Cordova
Anticipo de sueldo

Deudores Varios

NOTA 8 - IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

Impuestos:

Crédito fiscal - IVA

Débito fiscal - IVA proyecics de rectificackin
Crédito fiscal ~ VA por cobrar

Pagos anticipados:

Mack Trucks INC.

Acreadores varnos

Agencia despachantes

Proveedores extarior

Servicios varios

Volvo East Asia (PTE) Lida

Servicias de Industria Metalmecanica San Jorge

-10-

2017
2018 (Reexpresado)

- 93.014

6.960 127

34,800 35637

3132 3207

27,840 28510

16.281 16873

166.014 100.138

7.744 §3.208

11,222 54 842

- 113.8587

281,665 337 408

3.088.855 3033998

- 249.282

378,506 401 868

o 108.28%

139.200 -

77.358 -

213220 .

- 1,081

21,372.054 15.211,048

2017

2018 . (Reexpresado)
a 256.375
1,303.893 1,159,082
16.524 79.343
1.320.817 1.535.700
27,851 308.223
33.374 567.168
1.201.786 890.070
1.824.883 2638445
- 377 963
- 423366
2405376 -
5.583.280 5.295.235
§.904,097 5.830.935
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 10 - CARGOS DIFERIDOS E INTANGIBLES

Esta cuenta incluye el derecho de representacion comercial de las marcas que representa NIBOL LTDA.
y mejoras en propiedades alkquiladas, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos expuestos en el
balance general, asciende a Bs5.975,155 y Bs780.999 (reexpresado), respectivamente.

Las amortizaciones de los cargos diferidos y marcas, cargadas a los resultados de los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, alcanzaron a Bs912.821 y Bs1.072.030 (reexpresado),
respectivamente,

NOTA 11 - BIENES DE USO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:
2017

2018 (Reexpresado)
Valoe de origen acumulada Valor neto Valor neto
Teranos TeIM TR - 76.304.750 73.713.548
Edificos 122458001 (27.203.904) 95.284 897 99.955.172
Vehiculos 42587730 (15,146.810) 27.840.980 12.431.283
Mucbies y enseres 13591.56¢ {8.692.386) 5200.170 8.018.553
EqQuipes de computacion 8892007 {7.558.364) 1.333.843 1.617.454
Equipes de oficing 105554 (1.902812) 1402742 1.629.850
Instaaciones 5.630.808 (3.835.120) 1.804778 2156 441
Maguinarias y equipos 7.388.487 (4.641.011) 2727478 2.807.296
Herramientas 3452481 (2835495) 616,968 4380
Sisterma de computacdn 7.673.004 (5 459 169) 1214835 2965.008
Totsks 292.195.114 (718.275.071) 213.520.043 203.742118
Obras en coratruccibn 35.054.620 35 954 920 39.361 164
320.150.004 Mlﬂ"] uur& 243.133.282

Las depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resultados de los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, alcanzaron a Bs14.370.462 y Bs11.981.646 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la siguiente:

2017
— 2 = __(Reexpresado)
Volvo Parts Corporation (RPTOS) - 419134
Velvo East Asia (PTE) Lida 800.809 .
VTF Latin America SA, 50.543.144 58.054.603
Volvo do Brasil Ltda (RPTOS) 32.069 1.154.000
John Deere Construction & Forestry USA, 29.757323 27845707
Industrias John Deere SA de CV 31,258,601 46.853.468
TAIYO Motors SA. - 2.390.101
UD Trucks Corporation (RPTOS) - 59678
Autotecnica HK Limited - 123.681
Ferdinand Bistein 14.865 715.960
LIEBHERR LTDA - 746.915
OTTO DIESEL - 193.350

-11-
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2017

2018 _(Reexpresado)
SAP ARGENTINASA. - 354.940
Valvo Chile SPA 17.957 .
Volvo Trucks Corporation 127.854 6,388
Anlicipo de chentes 13.613.803 21.432.279
Proveedores locales 3.207.573 2.421.046
Proveedores varios 2,980,897 900.189
Saervicios de trabajos terciarizados 2.506.687 -
Sogures 356.422 .
Otros proveedores 135.102.104 163.261.939

NOTA 13 - DEUDAS FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la siguiente:
2017

2018 (Reexpresado)
Deudas financieras a covto plezo:
Banco Mercantd Santa Cruz SA (4) 50.617.803 44720520
Banco BISA (4) 66.853.537 72.384.158
Banco de Crédito de Bolnia SA. (1) 3741818 3.831.846
Banco Do Beasil (2) 17.000.000 38402237
Banco Ganadero (7) 24.696.602 18.265.128
Banco FASSIL (5) 85,004.403 78.716.053
Intereses devengades 4,468 885 4.628.783

252.683.128 261.148.725
Deudas financiaras & largo plazo:
Banco de Crédito de Bolivia SA. (1) 8.419.091 13.411.457
Banco Mercantil Santa Cruz SA (1) 2.058.000 6,322 644
Banco FASSIL (6) 117.380.871 110.050.500
Banco Ganadero (3) 16.248.249 73713523

144.066.011 137,158,024
Total deudas financieras 396.769 135 398,308,749

(1) Caormesponde 8 custro (4) prestamos con un valor de Bs7.000.000; Bs6.174.000; Bs21.940.064; Bs17 561,839 cada uno con
vencimiento el 28 de agosto de 2019; 9 de junio de 2018, 7 de junio de 2018 y 24 de agosto de 2019, respectivamante.

{2) Corresponde a cuatro (4) prestamos con un valor de Bs21,000.000; Bs14,000.000; Bs12.767.832; Bs19.185.705 cada uno con
vencimiento ef 12 de julioc de 2016; 22 de agosto de 2018; 28 de julic de 2019 y 10 de mayo de 2019, respectivamente.

(3) Comesponde 3 un (1) préstamo con un valor de Bs12.160.910 con vencimiento ef 25 de abril de 2019

(4) Cormresponde a dos (2) prést
2019 y 26 de junio de 2019, respectivamante.

con un valor de Bs10,000,000 y Bs7.000.000 cada uno con vencimiento el 24 de enero de

(5)

)

Cormesponde & siete (7) préstamos con un valor de B510.264,188; B53,500.000; B33 500.000; Bs6.625.200; Bs3.303.455,
B52.621.999; Bs12,000.000 cada uno con vencimiento el 25 de |ulio de 2019; 20 de junio de 2019; 20 de junio de 2019, 22 de
abril de 2019; 25 de enero de 2021, 20 de julio de 2018 y 20 de agosto de 2019, respectivamente.

Corresponde a seis (8) préstamos con un valor de Bs16,248 408; Bs2 450.000; Bs12.000.000; Be45.000.000; Bs456.665.667;
B8380.000.000 cada uno con vencimiento el 1 de febrero de 2019; 2 de enero de 2019, 10 de abril de 2018 14 de febrero de
2019; 1 de mayo ce 2019 y 14 de febrero de 2010, respectivaments.

-12-



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 14 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

2017
.28 (Reexpresado)
Deudas fiscales:
Débito fiscal 8.797.083 5.475.814
IUE por pagar 21.307 408 25413262
RC-IVA 25.762 19.868
Impuestos nacionales, 1.046.985 882.872
Retenciones por pagar 206342 145048
IT por pagar 3.648.216 (65.836)
35112797 31.872.023
Deudss soclales.
Aporte patronal 710422 642 053
Aporte laboral 551.228 514.784
Finiquitos por pagar 51.972 199.289
Sueldos por pagar 1.751 20.579
Aguinaido 451,154 -
Retenciones al personal 103.643 316.050
Prima por pagar 4,103,656 3.765.937
6.003.828 5.467.702
Total deudas fiscales y soclales 41.116.623 37.339.725
NOTA 15 - PROVISIONES VARIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicidn del rubro es la sigulente:
2017
2018 (Reexpresado) _
Anticipo letras y formularios - 32074
Reserva para vehiculo 6.735.804 7.141.895
Ctras provisiones 518.988 85.851

7.254.882 7.259.520
NOTA 16 - PATRIMONIO

15.1 Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital pagado de la Sociedad asciende a Bs82.900.000 equivalentes
a 82.900 cuotas de capital la composicidn societaria es como sigue:

N° de Capital Porcentaje
Cuotas Bs %
Carlos E. Paz Gvozdanovic 58.030 56.030.000 70
Carlos Jean Paz Morin 8.260 8.290.000 10
Luis Eduardo Paz Morin 8.290 8.290.000 10
Alejandro Paz Morin 8.260 8.290.000 10

82.900 82.900.000 100

-13-



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

16.2 Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabllidad N° 3, revisada y modificada en septiembre de
2007 y la resolucién N* CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacion
del capital pagado en funciédn de la variacién en la cotizacion oficial de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV).

16.3 Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio de Bolivia, y los estatutos de la Sociedad, esta
debe apropiar el 5% de sus utilidades netas a la cuenta de reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital
pagado.

16.4 Ajuste global al patrimonio

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a (Bs1.098.193), a partir del 1
de enero de 2008 pasa a formar parte de las cuentas de reservas del estado de evolucion del patrimonio
neto, la cual mantiene su saldo sin movimiento debido a que su actualizacion se expone en la cuenta
“Ajuste de reservas patrimeniales”.

16,5 Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la norma de contabilidad N° 3, revisada y modificada en septiembre de
2007 y la resolucién N° CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacidn
de la reserva para futuros incrementos, reserva legal y el ajuste global al patrimonio, en funcion de la
variacion en la cotizacion oficial de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

16.6 Resultados acumulados

Esta cuenta incluye el monto correspondiente a utilidades acumuladas al cierre incluyendo el resultado del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

NOTA 17 - INGRESOS POR VENTA DE VEHICULOS, CAMIONES, SERVICIOS, REPUESTOS Y
MATERIALES

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

2017

2018 (Roexpresado)
Vehiculos Wianos 174.433.382 189.385.474
Camiones 201.407 942 162.010.688
Maquinana pesada 102.425.778 108.050.927
Maqguinaria agricola John Deere 175.342.240 174.848.350
Vehiculos usados 12635155 8574678
Repuest jos, materigles y bodeg 179.373.129 147.620.348
Servicios 30.370.183 18.136.504

875987 819 B46.726 055
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bollvianos)

NOTA 18 - INGRESOS POR INTERESES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ia composicién del rubro es la siguiente:

0m7
2018 (Reexpresado)
Ingraso por INoreses comentes 26.048.438 21635489
Ingreso per Intereses por mora de clientes 508.270 568.903
26.556.708 22.204.392
NOTA 19 - COSTOS DE PRODUCTOS Y SERVICIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la sigulente:
2017
2018 _(Reexpresado)
Vehiculos iviancs 142,444 835 154 469.413
Camiones 156873914 146.074 501
Maguinaria pesada 86.100.945 81.630.736
Maguinarna agricola John Deere 138.520 450 131.500.858
Vehicules usados 11,744 142 6.281.670
Repuestos, accesorios, materiales y bodega 123,646 676 108.405.739
Sprdc 20802119 18.805.451
£79.833.081 547 168 468
NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:
2017
2018 __(Reexpresado) _
Sueidos y salanos 45.783.828 42.685.162
Hongrarios profesionales y gastos de representacién 1.106.520 1,347 586
Aportes patronales y otros B.078.434 7.938.563
Servicios basicos 5.588.020 5.307 504
Gastos de mantenimiento 2,940,866 3422757
Impuestos 4.247.855 3805514
Sequros 1514875 933.085
Gastos do transporte, legales y judicial 1.254.610 777.262
Indernet 453.824 320.108
Alquileres. 1.734.732 2133378
Capacitacidn 216251 164.607
Servicios de terceros 256.074 255881
Gaslos de reposicion 27.312 30.601
Gastos varics 1.04B 843 2.308.977
Gaslos de vigje 1.125.399 1.307.544
Gastos al personal 1,732,800 1.841.925
Material de escritorio 447921 460912
Material de impeza 108.850 119.032
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

{Cifras expresadas en bolivianos)
2017
2018 —{Reexpresado)
Subsidios 576.087 586.070
Donacicnes 181.884 331.127
Aportes Instituciones 80.584 88.890
Consumo taller 335.564 388296
Gaslos de comunicacién 184 910 217.588
Otros gastos 1.726,783 1.484.372
Gastos venta de cartera 207.800 238.916
Amortizacién intangible 912,821 1.072.030
Obsolescencia de inventarios 1.502 5.087.287
82.819.169 85.572.971
NOTA 21 - GASTOS DE COMERCIALIZACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:
2017
2018 (Reexpresado|
Publicidad y comisiones sobre ventas 8732047 7.252.335
Gastos en provisiones en garantias y tramitacién de vehiculos 3.820.807 3.760.546
Gastos on feria expesicion 1.521.683 1.383.853
Gaslos en otras ferias 2859189 3,355.135
Gastos Incobrables 277.518 11.198.383
Gastos lictaciones 659.411 1.493.960
Perdida venta en consignacion 457,767 807.904
Perdida venta activo fijo 331878 7.574
Gastos de ventas 1.458 649 1.710.026
Gastos varios. 52.996 65,582
20,113,144 31,135,308
NOTA 22 - GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicidon del rubro es ia sigulente:
2017
2018 {Reexpresado)
Intereses Bancarlos Exterior 2814957 3.366.722
Intereses Bancarios 22129933 17.607.437
Comisiones Bancatias 9.414.066 9.372.330
Gastos varios. 11.478 43.958
34.370.455 30,350,447
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
NOTA 23 - OTROS INGRESOS Y GASTOS NETOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicidn del rubro es la siguiente:

2017
2018 (Reexpresado)
Ingresos por activo fijo 1.289 565 1.228.852
Ingresos por tramite 769.697 706.912
Ingresos por ventas facturadas 6.2095.039 14,382,107
Ingresos por otras ventas no facturadas 12.167.047 8,600,685
Ings por ntas b % 1.083.181 353,388
Otros Ingresos y gastos notos 24 825700 26.504.736
Ingraso plan de generacidn empleo 194 285 -
Ingresos de material 1131818 2430.792
Ingresos por aiquider de vehiculo 2482774 1.065 461
Ingreso por venta de cartera 207.800 238.916
Cansumo de Material (394 201) (2.379.227)
50.083.683 53.177.722

NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN ACTIVAS Y PASIVAS POR VEHICULOS EN CONSIGNACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es |a siguiente:

2017

2018 _ (Reexpresado)
Vehiculos recibidos en parle de pago 5.558.639 6.897.312
5558639 6.887.312

NOTA 25 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estades financieros de la Sociedad expresados en bolivianos,
incluyen el equivalente de saldos en otras monedas (principalmente délares estadounidenses), de acuerdo
con el siguiente detalle:

2017
2018 (Reexpresado
importe Importe Monto equivalente
usp TiC Bs on moneda local
Disponibiidades a inversiones temporanas 10.667 359 6.96 74.244.887 75.088.222
Pagos anticpados 486.555 £.96 3.177.904 4.917.271
Total posicion activa 11.123.984 77422794 80.005.483
Cuentas por pagar 16.142 762 6,96 112,353,622 135.847.174
Total posicién pasiva 16.142.762 112.353.622 135.947.174
Total posicién neta pasiva 5018798 34.930.831 55.041.681
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 26 - CARTAS DE CREDITO Y BOLETAS DE GARANTIA

Como parte de las operaciones normales de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2018, mantiene las
siguientes boletas de garantia cartas de crédito:

Boletas de Cartas de Total
Entidad Financler garantia Bs Tipo crédito Bs

BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A 25483 Stand by 6.036 488 9281929
BANCO BISA SA. 14,557 085 - 14.557 088
BANCO DE CREDITO SA 11.566 835 . 11,395,835
BANCO EFG 32,746 800 - 32.745.800
BANCO SANTANDER - Swand by 41,737,082 41,737 052
BANCO GANADERO SA 11,040,388 . 11.040.388
BANCO FASSILS A $00.000 . $00.000

71.436.872 59 454 122.110.062

NOTA 27 - ASPECTOS IMPOSITIVOS
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N* 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio
de 1995, la Sociedad determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad
contable de acuerdo a los criterios definidos en las disposiciones menclonadas. Este impuesto, que es
liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las Transacciones (IT)
generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o hasta el préximo vencimiento del IUE.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se constituyd una provisién para IUE de Bs21.307.409 y Bs25.413.262
(Reexpresado) respectivamente.

A partir de la gestion 2015 entraron en vigencia la Ley N* 559 y el Decreto Supremo N° 2227, que requieren
la realizacién de un estudio de precios de transferencia a todas las entidades que realicen operaciones
con partes vinculadas del exterior. La Sociedad considera que los precios utilizados en las transacciones
con sus compafias relacionadas, se enmarcan dentro de |os requerimientos de las normas tributarias
bolivianas.

De acuerdo con lo establecido por el articulo 10 de la Ley N° 169 de fecha 9 de septiembre de 2011, que
modifica el articulo 48 de la Ley 843, las pérdidas de fuente boliviana podrén deducirse de las utilidades

gravadas que se obtengan como maximo hasta los tres (3) afios siguientes. Las pérdidas acumuladas a
ser deducidas no seran objeto de actualizacion.

b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficlarios del exterior, aplicando
una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

Los cargos por servicios, intereses y regalias del exterior se encuentran aicanzados por este impuesto,
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 28 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen contingencias que afecten significativamente los estados
financieros de NIBOL LTDA

NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros,

no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa |a situacién patrimonial y
financiera de la Sociedad.
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NIBOL

INFORME DEL AUDITOR INTERNO

A Jos sefiores
Socios de
NIBOL LTDA.

Oninis

La compania ha preparado los estados financieros de NIBOL LTDA. que incluyen el
balance general al 31 de diciembre de 2019, y los estados de ganancias y pérdidas,
de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo de 12 meses
comprendido entre el 01 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo a la estructura establecida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en nuestra aunditoria.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido examinados por
auditores externos quienes en su dictamen de fecha 27 de marzo de 2019 expresaron
una opinién sin salvedades.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos v realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estin libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y revelaciones en los estados
financieros asi también incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar
la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

En nuestra opinibn, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significatives, la situacién patrimonial y
financiera de NIBOL LTDA. al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio de 9 meses comprendido entre el
01 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Santa Cruz de la Sierra, 30 de enero de 2020,

Nibol Ltda.

p (Auditor Interno)
Lic. Atd. Marisol Ledokma Ramallo
MAT. PROF. N° CAUB - 18804

T. PROF. N° CAUSC - 5402
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NIBOL LTDA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMERE DE 2010 ¥ DICIEMERE 2018

ACTIVO

Active corriente
Despomibilidades
Cuestes por cobeas & clierses
Cuentas por cobear relacicnadas
Otras cwcntus pot cobese
Exisoncias
Impoecstas y pagos snticipades

Total active corriente

Active se corriente
Cueates por cobrar & clientes
Istanghles
Activos fijoe
Iaversiones permanentes

Totul active e corriente

Total sctive

Cuentas de orden activas par vehiculos en comsignacion

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasive corriente
Cueati por pagar
Cuentas por pagar relaciosada
Deuday financierss

P ¥ ebligaci
Ingresos diferidos
Proviskenes varias

Auste &e reservas patrimoniales
Tesultados acurmelsdos

Total patrimonie
Total pasivo y patrimonie
Cuermas de orden pasivis per vebiculos en consignacion

Lt potes | & 22 que se scompafion, forman perte integranie de este estado.

-~ -

-3

13

12

1
B2
133
1na
133
ns

2009 2014
(Reexpresado)

B B
110,308,539 135,021,448
SNBSS MOE7S210
947,285 338,696
11,575,838 10,465,376
39357,527 326,126,178
1,490,618 1344520
£32.495, 814571425
190,305,304 218375,54)
19077220 5.400,059
263619519 PALRLL bal)
203 K96 207,558
473,405,959 47882178
1,303 899,325 1,203.193.683
——  e———
156,626,759 120348917
1He9%2 202341
T3 668,859 257217,7M2
29345511 41 854,502
6,943,496 $34.466
7037384 7385.086
47,7740 436,543,054
115350913 146,671,700
11200208 12398.312
126554211 ugggm,p_v_;
600,292,952 593,610,186
£2.900,000 #2.900,000
67,146,200 67,146,200
J4.201,948 3400194
(1,008,193} 11.098,193)
7489 8714493
S13.081.925 505255969
05,608,373 97,780,417
1,05 ¥0%.323 1.293.393.600

1966330 2,634 194




NIBOL LTDA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DICIEMBRE 2018

(Expresado en Bolivianos)
Nota
019 2018
(Reexpresado)
INGRESOS Bs Bs
Ingresos por las ventas de vehiculos, ciumiones,
servicios, repucstos y materiales 4 709,928,739 £91,708,305
Ingresos por alquiler de vehiculos 3924601 2,537,509
Ingresos por infereses 15 34,431,740 27,033,295
Ingresos netoy TAB.285,080 921,279,109
Casto de Productos y Servicios
Costo de productos y servicios 16 (561,005.736) (692.033,372)
Margen Bruto 187,279,344 2292457137
Ginatos de administracion 17 (99,305,990) (UR.913,795)
Gastos de comercializacién 18 (27.349,527) (27,600,916)
UITLIDAD OPERATIVA 60,423,827 102,711,026
Ciston financieros (36,212,427) (34,987,268)
Otros ingresos y gastos netos 47,022,576 26195614
Difercocia de cambio (500,491) 613,816)
Resultado por exposicion o s inflacién (6,417,017) (7.252.341)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 64,316 468 86,053,215
Impucsto s ias utilidsdes 21 (15,923,045) (21.689,792)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 45,393 423 64,363,423

Las notas | a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

4
Carlos E. Paz go:m
General
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NIBOL LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
L 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DI('IIMIRE 018
(Expressds en bolivlanos)

Finje de efective de acthy ididen aperativan
Utibichad neta del ejercicio

AJwstes para concillar bn willidad netu del wjercicio sl Nujo
de efective de operaciones:
Depreciacido de sctivos fijos
Amocizacion de intangihles
Previskén paes clientes y otras onentas por cobear incobralsles
Previsién pam obsolescencia de inventarios y resorvas por garsntia
Previsste pans indemnizacion
Provisdon impuesio & las utilidades
Recapresndn wakion iniclales

Cambio de sctives y pasives operativin
Disenissacion (Inceemento) en cuentas por cobear a clientes
(Imcremmests ) Disminocion en existencias
(Incrermento) en cusntas con empresas relacionacdas
Disminacion (locremento) en atras cuentas por cobwar, impuesios y
e aancipadon
M(W)mmwm

(Dismiseciin) en imp y obligaci iakes pot pagsr
Incremento en mgresos difendos
(Désminucidn) Incremento en provisiones varias

Pe2o de indemnizacian al personal

Total de efective proveniente de (utilizado en) actividades operativas

Flajo de efective de sctividades de inversiin
Variacién veta de inversiones temporales
Varacion neta neto en Intangibles
ncromento neto en activos fijos

Total finjo de efective utifizado en actividudes de inversion
Fluje de cfective de actividades de financiamiento

Diswribocion de wtilidades acumuladas a socios
Variackin neta de obligaciones financieras

Total Dujo de efective (wtillzndo en) proveniente de actividedo de financiamiente
Incremente nete de efective

Vfectivo al imicio del ejercicio
Ffective al cherre del ejerciclo

Lat notas | 8 22 gue se scompatian, forman parte integrante de este estado.

)

Carlen £ Pas
Gerents General

2019 018
(Rsxamraada)

s By
48,200,408 64.563.42)
13,722,747 TAA2R054

4431 A0 154027
2435,158 240
120 136,153
3,700,788 421248
15,923,045 2168972
. 3
BE.615,704 108,081,731
47,494,512 ($9,59),023)
(63,231,469) 102,507,548
(693,99%) &4 8
(856,560) %4408
27,277,842 31,340,707)

(28,432,238) (17.957.073)

6,409,030 97.221)

(347,702) (5,120)
(4.904,799) (3.393.984)
71.330.324 65441540
3.659 (4.088)

(17.628,587) (6.625.322)

{22.983,045) Qi491.m2)

{40.607,973) 120432

(40,567,467) (25450,05%)

— (14.869.790) — 1 365205)
(55,417,257) (37.015263)
(24,714,906) 13,305,845

J— —l2L713600
110,306,530 135021 44




NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La empresa Importadora NIBOL Ltda. (NIBOL Ltda.) fue constituida mediante escritura piblica N® 253/85 de fecha 20 de
junio de 1985 protocolizada ante la Notarfa de Fe Piblica N® 24 de Santa Cruz de la Sierra,

El domicilio legal de la Sociedad es la ciudad de Santa Cruz de ta Sierra, pudiendo abrir e instalar sucursales, agencias, oficinas
y corresponsalias tanto en el interior como en el exterior de pais.

El objeto de fa Sociedad es:

Realizacion de actos y operaciones de comercio en general y especial, actividades empresariales relacionadas con la
compraventa, importacibn, comercializacién y distribucién de vehiculos automotores, camiones, volquetas, chasis para bus,
buses y otros.

Consignacién, permuta, arrendamiento, financlamiento, montaje, mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores,
camiones, volquetas, buses y otros de cualquier marca, tipo o naturaleza, nuevos o usados, sea por cuenta propia o de
terceros.

Provisién y prestacidn de sus repuestos, accesorios, serviclos de mecinica y reparacidn.
Comercializacién y distribucién de todo lo Inherente al rubro automotriz.

Actividad empresarial del depdsito de mercaderias y bienes, asi como de suministros, ¢ corretaje, las comisiones,
consignaciones y la representacién o agencias de firmas nacionales y/o extranjeras,

La Socledad podrd, sea por cuenta propia, ajena o asociada, hacer operaciones, inversiones, dedicarse a la publicidad y
efectuar todo tipo de contratos de cualquier naturaleza, asi como crear, organkzar y administrar servicios, negocios y
actividades relacionadas a su giro, asi mismo podrd participar e intervenir en licitaciones, nacionales ¢ internacionales,
invitaciones directas o pdblicas y contrataciones por excepciones, gestionando todos Jos beneficios que le correspondan:
obtener y otorgar financiamiento, ya sea de Instituclones bancarfas, financieras o cualesquiera personas naturales o Juridicas,
nacionales, extranjeras o internacionales, otorgando o requiriendo garantias personales o reales, prendarias o hipotecarias,
asf como adquirir muebles ¢ inmuebles, celebrar contratos sobre los mismos, sean estos obra, venta, consignacion,
suministros, arrendamientos, transporte, Seguros y gestion de negocios,

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las politicas contables més significativas aplicadas por la Socledad son las siguientes:
Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de NIBOL Ltda, han sido preparados de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas
en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, requiere
que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos y la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de Ingresos y gastos del ejercicio.
Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

Consideracidn de los efectos de la Inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de la (nflaclén. Para
ello ha utilizado como fndice de ajuste Ia varfacién en la cotizacion del boliviano respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV) para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diclembre de 2018. Siguiendo los lineamientos
establecidos en la Norma contable N° 3 emitida por el Concejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del
Colegio de Auditores de Bolivia.
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Los estados financieros y las notas al 31 de diciembre de 2018, fueron reexpresados utilizando como indice la UFV para
hacerlos comparativos al 31 de diciembre de 2019, Para la realizacién de las actualizaciones al 31 de diclembre de 2019, se
considerd el valor de la UFV de Bs 2,33187 por UFV 1.

Criterios de valuacién

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes son registradas en la cuenta "diferencia de cambio® en el estado de ganancias y pérdidas.

El tipo de cambio del délar estadounidense al 31 de diclembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 fue de Bs 6,96 por USS 1.
Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes corresponden a las cuentas por cobrar clientes por venta de vehiculos, camiones y maquinaria
pesada tanto para la cartera con financiamiento bancario, como la carters directa.

La sociedad registra una prevision para la incobrabilidad de las partidas por cobrar considerando para ello los dias de mora
en el pago de los clientes, Los criterfos de prevision son los sigulentes:

Diasde mora Porcentaje
Hasta 30 dias 1%

De 31290 dias 5%

De 91 a 360 dias 25%

De 361 a 720 dias 45%

De 721 dias en adelante 100%

Existencias

Los inventarios de repuestos estin valuados a su costo de adquisicién ajustado por inflacién segiin lo mencionado en la Nota
2.2 anterior.

Los Inventarios de Vehiculos, Camiones y Maquinarias estin valuadas al costo de adquisicién ajustado a valores corrientes
(ultima compra) al cierre del ejercicio,

La previsién para obsolescencia se considera suficiente para cubrir pérdidas que pudieran producirse en la realizacién y/o
utilizacién de las existencias de lenta rotacion,

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes estin constituidas por certificados de aportacién de acciones telefénicas en la cooperativa de
teléfonos local, las cuales se valian a su costo de adquisicién actualizado.

Intangibles

Es el costo de representacion de marca esta contabilizado a su costo de adquisicién actualizado al clerre, segdn lo mencionado
en la nota 2.2 anterior,

La amortizacion se calcula sobre valores reexpresados, utilizando el método de linea recta por un perfodo de cinco (5) afios,
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FIN_ANCIBROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Activos fijos

Los activos fijos estan contabilizados a su valor de costo de adquisicién actuallzado, segin lo mencionado en 1a Nota 2.2
anterior, menos la correspondiente depreciacion acumulada. La depreclacién se calcula sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de linea recta en funcidn a Ia vida (itil estimada de acuerdo con normas legales vigentes en Bolivia,

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida aul de los bienes, son cargados a
resultados del ejercicio en el que se incurren,

Previsién para Indemnizaciones
La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo contingente o cierto, devengado
al clerre del ejercicio. Segan las disposiciones legales vigentes, transcurridos los tres meses de antigbedad en su empleo, el

personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro
voluntario.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se contabilizan por ¢l saldo del capital prestado mis los Intereses devengados no pagados,
separando las cuotas de corto y largo plazo,

Patrimonio

Al 31 de diclembre de 2019 y 31 de diclembre de 2018, la Socledad ajusta ¢l patrimonio actualizidndolo en funcidn a la variacion en
la cotizacién oficial de Ia unidad de fomento a la vivienda respecto a la moneda nacional ocurrida entre ambas fechas. Dicho ajuste
se registra de la sigulente manera: {) el capital pagado se ajusta en la columna "Ajuste de Capital” if) la reserva legal y ajuste global
del patrimonio en Ia columna de "Ajuste de Reservas Patrimoniales” y iii) la cuenta resultados acumulados que se ajusta en la
misma linea. La contrapartida de este ajuste se refleja en la cuenta de resultades “Resultados por exposicion a la inflacion”,

Impuestos a las Utilidades de las Empresas IUE

La Sociedad contablliza la provisidn del impuesto a las utilidades, reconoclendo el impuesto como un gasto en la gestion en la
cual se incurre de acuerdo con lo establecido en el Pronunciamiento sobre Auditoria y Contabilidad (PAC) 41.

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES
La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Cajas 5.244.238 5343.940
Bancos moneda nacional 30.244.516 53.791.734
Bancos moneda extranjera 74817785 75.885.771
110.306.539 135.021.445

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

La composicién de este rubro al 31 de diclembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Livianos 151973319 149.398.037
Camiones y maquinaria pesada 363.261.109 408.764.381
Seguros 106.178 50.847
Lineas de crédito 18.589.810 22423315
Repuestos 12902938 16,146,318
Intereses - 7.124
546.833354 596.790.022
Previsién para cuentas incobrables (37.512471) (37.539.469)
509.320.883 559.250.553
Porcion corriente 318815579 340.875.210
Porcion no corriente 190.505.304 218.375.343
NOTA 5 - CUENTAS CON COMPARIAS RELACIONADAS
La composicion de esta cuenta al 31 de dk;cmbre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es a sigulente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por cobrar
ACM Motors Lida, 110453 111922
Boliviana Internacional de Alimentos BIA Lda, 203.889 207.034
Compafiia de transporte y logfstica automotriz Ltda. (CTLA) 632.943 19.740
947.285 338.696
e
Cuentas por pagar
Compatia de transporte y logistica automotriz Lida. (CTLA) 116932 202341
116932 202341
NOTA 6 - EXISTENCIAS
La compasicion de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre 2018 es la sigulente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Existenclas
Vehiculos 62.863.950 42241417
Camiones 67.141.280 74.699.878
Maquinaria pesada 41.078.469 34.394.946
Maquinaria John Deere 43.656.689 32.007.596
Vehiculos usados 14.640.982 14.086,124
Repuestos Vehiculos 30.871.306 32703443
Repuestos Camiones 32.714.124 33.979.959
Repuestos Maquinarias 81.472.433 74772328
Bodega 6.837.751 6.959.371
Mercaderia en trdnsito 36.585.828 11.693.420



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Total existenclas 417862812 357538482
Provisién para Obsolescencia (28.505.285) (31.412.304)
389,357,527 326,126,178

NOTA 7 - IMPUESTOS Y GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion de esta cuenta al 31 de diclembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Débito Fiscal - IVA por compensar 1.488.111 1.327.292
Crédito Fiscal - IVA por cobrar 2507 17,228
1490618 1344520

NOTA 8 - INTANGIBLES

Esta cuenta incluye el derecho de representacion comercial de las marcas que representa Nibol Ltda. Al 31 de diciembre de
2019, el intangible por estos conceptos asciende a Bs19.077.220 (2018: Bs 5.880.059 reexpresado),

NOTA 9 - ACTIVOS FIJOS

La composicién de los activos fijos al 31 de diciembre de 2019y 31 de diclembre de 2018 es la sigulente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs

Terrenos 77.765.731 77.765.731
Edificios 129805019 124,686.966
Vehiculos 42963.734 43.759.249
Muebles y enseres 15.261.425 14.242.656
Equipos de computacién 9.739.380 9.051583
Equipos de Oficina 3.654561 3364875
Instalaciones 6.084.763 5741110
Magquinarias y equipos 8875982 7.500.722
Herramientas 3939446 3514419
Sistema de computacion 7813989 7811518
Obras en construccidn 50.228.282 36.600.165
356132312 334.039.014
(Depreciacion acumulada) (92.512.793) (79.679.793)

263619519 254.359.221

La depreciacion del gjercicio registrada en los resultados al 31 de diciembre 2019 y 31 de diciembre de 2018, asciende a Bs
13.722.747 y Bs 14.628,354 (reexpresado) respectivamente.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Volvo Truck and Parts Corporation

Volvo (Camién)
Volva de Brasil

John Deere Construction & Forestry USA.
Industrias John Deore SA. de CV

Mack Truck Inc.

Cuentas varias por pagar
Anticipo de clientes

NOTA 11 - DEUDAS FINANCIERAS

La composicién de esta cuenta al 31 de dbd.embre del 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Intereses devengados de los prestamos
Banco Mercanti] Santa Cruz SA.

Banco BISA

Banco Econdmico
Banco de Crédito de Bolivia SA.

Banco Do Brasil
Banco Ganadero

Fondo Financiero Privado FASSIL

EDV Corto Plazo

Deudas Financieras a Corto Plazo

Largo Plazo

Banco de Crédito de Bolivia SA.
Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
Fondo Financiero Privado FASSIL

Banco Ganadero
EDV Largo Plazo

Deudas Financieras a Largo Plazo

NOTA 12 - IMPUESTOS, RETENCIONES Y OBLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR

La composicidn de la cuenta al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la sigulente:

Débito fiscal

Impuestos a las Transacclones por pagar

IUE por pagar
RC-IVA

2019 2018
(Beexpresado)
Bs Bs
342107 162.792
69.099.092 51.450.192
493974 .
57.038.158 30.291.349
7.670.451 31.820.586
(701.350) (28.350)
10,091,653 5.908.295
12.592.674 9,744.053
156,626,759 129348917
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
5.574.435 4.549.063
62.439.903 51.526.292
24.595.103 68.155.086
28.000.000 -
3.741.818 3.808.969
. 17.305.082
40.592,718 25.343.397
94.639.168 86.529.893
14.085.714 -
273.668,859 257.217.782
5.612.728 8.570.180
- 2094933
34.746.671 119.466.827
20477228 16.539.840
54.514.286 -
115350913 146.671.780
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
3.209.225 8.954.956
2.916327 3.714.705
15.923.045 21.689.792
3.401 5.881
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Impuestos nacionales 1.291.149 1.065.774
Retenciones por pagar 583.978 417327
Aportes a la seguridad social 1.190.568 1.294471
Sueldos por pagar 50.096 1.782
Prima por pagar 4041425 4177300
Aguinaldo por pagar . 469.430
Finiquito por pagar 136.097 63.084

29345311 41.854.502

NOTA 13 - PATRIMONIO

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el capital pagado de |a Sociedad asciende a Bs82.900.000 equivalentes
2 82900 cuotas de capital la composicidn societaria es como sigue:

N* de Cootas Capital Parcentaje
Bs %
Carlos E Paz Gvozdanovic 58030 58.030.000 70
Carlos jean Paz Morin 8290 8.290.000 10
Luis Eduardo Paz Morin 8.290 8.290.000 10
Alejandro Paz Morin 8.290 8.290.000 10
Total —2900 82900000 ______ 100

Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3, revisada y modificada en septiembre de 2007 y la resolucién
N® CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacién del capital pagado en funcién de la
variacién en la cotizacién oficial de la Unidad de Fomento de la Vivienda (UFV).

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por el Codigo de Comercio, y los estatutos de la Sociedad, esth debe apropiar el 5% de sus
utilidades netas a una cuenta patrimonial de reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

Ajuste global al patrimonio

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 asciende a Bs (1.098.193), a partir del 1 de
enero de 2008 pasa a formar parte de las cuentas de reservas del estado de evolucién del patrimonio neto, la cual mantiene su
saido sin movimiento debido a que su actualizacién se expone en fa cuenta "Ajuste de reservas patrimoniales”.

Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la norma de contabilidad N® 3, revisada y modificada en septiembre de 2007 y la resolucién
N® CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacién de la reserya para futuros incrementos,
reserva legal y el ajuste global al patrimonio, en funcién de la variacién en la cotizacién oficial de a Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV).

Resultados acumulados



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Esta cuenta incluye el monto correspondiente a utilidades acumuladas al clerre incluyendo el resultado del ejercicio finalizado
el 31 de diclembre de 2019,

NOTA 14 - INGRESOS POR VENTA DE VEHICULOS, CAMIONES, SERVICIOS, REPUESTOS Y MATERIALES

La composicién de la cuenta al 31 de diclembre de 2019 y 31 de diclembre de 2018 es la sigulente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Venta de vehiculos livianos 162.777.183 177.563.766
Venta de camiones 155.747.603 205.022.412
Venta de maquinaria pesada 93.755.583 104263912
Venta de maquinaria agricola john Deere 84314421 178488933
Venta de vehiculos usados 7.707.664 12.861.905
Venta de repuestos, accesorios, materiales y bodegas 161.801.031 182.592.160
Venta de servicios . 43.825.254 30.515.217
709.928.739 891.708.305

NOTA 15 - INGRESO POR INTERESES
La compaosicidn del rubro al 31 de diclembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Ingreso por intereses corrientes 33631213 26515904
Ingreso por intereses por mora de clientes 800,527 517.391
34.431.740 27.033.295

NOTA 16 - COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente;
2019

2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Vehiculos livianos 136.556.751 145.001.151
Camiones 127477339 159.689.175
Magquinaria pesada 82965.310 87.646.113
Maquinaria agricola John Deere 70.402.966 141.006.339
Vehiculos usados 7.304.036 11.954.903
Repuestos, accesorios, materiales y bodega 105802847 125.865.641
Serviclos 30.496.487 20.870.050
561.005.736 692.033.372
NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La compaosicion del rubro al 31 de diciembre de 2019y 31 de diciembre de 2018 o5 1a siguiente:
2019 2018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Reexpresado)
Bs Bs
Sueldos y salarios 44.690.735 46.605.465
Honorarios profesionales y gastos de representacidn 1,626.033 1.126.376
Aportes patronales y otros 12.590.379 11.941.495
Servicios basicos 6.271.749 6.190.989
Gastos de mantenimiento 4.848.090 3.837.837
Impuestos 4.096.240 4.324.097
Depreciacién de activos fijos 13.722.747 14.628.353
Seguros 1.305.193 1.542.062
Gastos de transporte, legales y judiclales 1846413 1.277.125
Gastos varios 4431426 5.918.056
Amortizacidn intangible 3.838.354 1.540.278
Obsolescencia de inventarios 38.631 1.662
99,305.990 98.933,795
NOTA 18 - GASTOS DE COMERCIALIZACION
La composicion al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuestos a las transacciones 6.090.245 7.126.821
Publicidad y comisiones sobre ventas 8.000.064 8.889.566
Gastos en provisiones en garantias y tramitacién de vehiculos 6057 844 6218835
(iastos en feria exposicion 1.365.283 1536.260
Gastos en otras ferfas 2471468 2923536
Gastos varios 3564.623 905.898
27.549,527 27.600.916
NOTA 19 - CUENTAS DE ORDEN
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Vehiculos en consignacién 3.966.330 5.658.394
3.966.330 5.658.394

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Como parte de las operaciones normales de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2019 mantiene boletas de garantia por
Bs30.880.631 equivalente a USS 4.436.872 (2018: Bs21.974.682 equivalentes a US$ 3.157.282).

NOTA 21 - IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley N* 843 (Texto Ordenado en 1995) y su decreto reglamentario N° 24051 emitido el 29
de junio de 1995, la Sociedad estd sujeta al pago del Impuestos sobre las Utilidades de las Empresas (1UE), equivalente al 25%
de fa utilidad tributaria de la Sociedad, que se obtiene ajustando la utilidad contable con algunos conceptos establecidos por

las mencionadas disposiciones legales,



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Al 31 de diciembre de 2019, 1a Sociedad ha obtenido una utilidad tributaria por la cual ha registrado una provisién de Bs
15.923.045 (2018: Bs21.689.792 reexpresado) para el pago del Impuesto a las Utilidades de las Empresas.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Al 31 de diciembre de 2019 no se han registrado hechos posteriores que a la fecha tengan que ser informados.

Carlos E. Paz G;'ozdanovic ‘ lo
Gerentg General _
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ANEXO Il

INFORME DE CALIFICACION DE
RIESGO



PACIFIC
CREDIT
RATING

NIBOL LTDA.
rforme con EEFF al 31 de dicdembre de 2013 Fechade Camité: 8 de marzo de 2020
Sector Industrid fBolivia
Equipo de Analisis
Ma_yra Encir.uas Rojas Veré.nica T:apia Tawvera (551) 2 2424427
IMe0ein 2 NGz pere om wiapia @ratings el eom

o hstrumento Calificado

BONOS NIBOL — EMISION 2

Serie Mornta [ B=] Flzzo [d]
A 24.200.000 2180 LY il Edatblke
B 34.300.000 2880 BAA fitiny Edtable
Totd B2 E00.000

Significado de la Calificacion PCR

Categoria ghA: Emiziones con alta calidad crediticia. Los fadores de protecdon son fuertes. El iesoo es modesto pudiendo variar
en forma ooasional por las condiciones econdmicas.

Estas eategorizacione s podran ser mrrglemen‘tadas =i mnespondiesne, mediante los signos (+-1 mejorando o desmejorands respectinamente |3
califcacién alcanzada entre las categonas pivi y e . B subimdice B se mdere a califcaciones locakes en Bolvia. Mayor inbimi ackin sobe las
califcacimes podd seremontada en wwwialingspor.oom

Significado de la Calificacion ASF|

Categoria AA: Comesponde & aguellos valares gue cuertan con una alta capaci dad de pago de capitd & intereses en |os ténminos
v plazos pactados, la cual mo se veria afectada ante posibles cambioz en el emisor, en el zector al gue petenece o en ks economia.

Se autoriza afadic b s rewemke 5 1, 2 ¥ 3 en cada caleqora gendrica, desde A4 a8 Doon el obgin de eslRbkcer vna calfcanion especiica de bF
alomsde famo plazo o acvemb 3 las siguiende 5 espeaffrackhnes:

. 5 of e eral 1 acom pafia a wia de faF categodas aniedomoente = falada s, se entenderd que o wlor = encuent@ en of mivel mdsako de la
califcaciin asigrada.

. Shed runieral 2 acos pafia a ura de la5 categonas ankdom enk = haladas, se erdenderd que el ke se encoenta e el mivel siedio oe la
califeaciin asigrada.

- S el muneeral 3 acom pana @ una de a5 cakg ona Fankdom ende = Aaladar, Fe endenderd que ef valkr Fe encoeala e ol aived st ds bap de fa

califcaciin asiprada.

La inm acidn empleada en la presente calficackin pmviene de denkes ofciak s; sie embargo, ro gamntizas o s la confiadilicdad e irde gridad de la
arimd, o rh gue G0 ROF KA e 0S MEsponsabies por alpdt eror g on iFon porel eso de dioka inbmacin . Las calfcachnes de POR oo rRitie i ara

opinda r F00 \a caldad credicla ¥ Ao Sor eCom erdacires de Com g ¥ venta de e FoF it s endo s

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores extemos contribuyen a mantener 13 estabilidad del entorno en el que opera, asi
como Sus factores intermos ayudan & mantener su posician competitiva. Su situacidn financiera, asi como sus
principales indicadores se mantisnen estables, marteniéndose estable la calificacion asighada.

la "Perspeativa” (Terdenaia, sequn A5F) indica la direccidn gue pmbables ente fomad la calficacidn a wediano plazo, la que podria ser positva,
eable o regala.

Para la califcacin de desgo de boF irskum enios de dewda de codo, mediano ¥ largo plazo, acchnes prefeenks yemisoes, of Calfadormard e
cue e doF Figuie e Fiacke s can bl F Sip ridcadvo s e lor indfeado e e la silvacidn fnanciem ded e imr, cam b F e la 8 di i@k v propledad,
proyechs que iwluyan sigaioalam enle en b s esulfados de la sockdad, cambisen la ftuackin de sus g oms ¥ sus gamantias, sashfdad de la
industia mlabiva a precks, fam s orednknd econdmico, mofmenes Brigfos, cmpofasierto de la economia, cambios Spaiioalwos de s
proveedorms de madeda s primas ¥ okms aF como de Fus oherdes, grade de desgo de ReFALUON de R P ducios, cam bio 5 e o e gaas de oy
instru e, ¥ 5us garandas, cam 0ios sigriicatvos en sus cuentas por cob@r e i werSones ¥ olms factome 5 e xde s e e mos gue arecte ral e s
0 e isi.

PCR determ fnard &k 7 informs o5 de calffcacidn, de acuerdo com & com portan ferdo de oF indicadores s fack e s sefalados e of andeno rp dmad,
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que podrien hacer varar & calegoria aspnada e o coro o mediano plero pare cada calficacicn, un wxiicador de persp o tende

Raclonalldad

Calficadora de Riesgo Pactic Credit Rating S.A. en Sesion de Comite No. 017/2020 de 9 de marzo de 2020, acordo
otorgar 1a Calificacion de sAA (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASF| es AA2) con perspectiva
“"Estable” (tendencia en terminclogia ASFI) a las series de la emision de BONOS NIBOL — EMISION 2 Lo expuesto se
sustenta en lo siguente: ka empresa consolido sus operaciones y presencia nacional, a través de fa dversificacion de
su portafolio de productos, la incorporacion de marcas reconocidas internacionalmente y |a provision de servicos de
post venta y asistencia técnica al sector automotriz, agricola y de la construccion. Histoncamente obtuvo niveles de
rentabiidad variables, a diciembre de 2019, fueron menores con relacion a similar periodo de 2018, por efecto del
rezage de ventas producido por los conflictos pofiticos y sociales del pais, asimismo por el mayor nivel de activo y
patrimonio. El crecimiento del patrimonio via resultados es destacable, por lo que los ratos de endeudamiento son
moderados y los mas bajos del pericdo de estudio. La cobertura de deuda y liquidez son holgadas. La emision cuenta
con compromisos financieros y garantia quirografaria.

Resumen Ejecutivo

« Resena y expenencia en el sector. Nibol Ltda , desarrolla sus operaciones comercales desde hace mas
de 30 afios en el sector automotriz, venta de maquinaria agricola y de construccion, Consolidd su presencia
en el mercado a través de reconockdas marcas (Nissan, Jhon Deere. Voo, Mack, UD Trucks, entre otras),
asi también mediante ta prestacion de servicios de post venta y asesoramiento, En el ultime clerre, tuvieron
mayor participacion, las ventas de camiones, vehiculos livianos, maquinana agricola y & venta de repuestos,
accesorios y materiales

« Diversificacion del negocio. Diversifico |a estructura de su negocio con el establecimiento de la division
Iwianos, division maquinaria agricola y de construccion y 1a dwision camiones, aspecto que le permite estar
presente en distintos sectores y mitigar el riesgo de concentracion.

e Crecimiento. La empresa siguid una trayectoria de creamente on Wérminos de actvo, pasivo y patrimomno,
con la inclusion al negocio de la representacion de marcas con presencia a nivel nacional, que han dado
valor a su portafolio. Ejecutd un plan de inversiones enfocado en la apetura de centros de venta y post venta
con el correspondente crecimiento de su activo fijo, cuyo objetive final es el de posicionar las marcas que
representa.

* Aplicacion de politicas de rebaja. La empresa apiico politicas de rebaja. ya que se enfrentaba a una
coyuntura electoral, donde lcs agentes econdmicos dieron sefales de cautela en gastos e inversiones

* Rentabilidad. En el penodo historico analzado (2014-2018), obtuvo margenes de rentabilidad con
variaciones atribuidas al comportamiento de Ia economia nacional sin embargo, la diversificacion de su
negocio le permitio la obtencién de saludables resultados, A diciembre de 2019, los margenes operativo y
neto son mencres que en el cierre 2018, principalmente por menores ingresocs. Por su parte, el ROA y ROE,
alcanzaron a 3,71% y 6,86%, respectivamente, menares, ante |a disminucion de ingresos y mayores gastos,
asi como por la influencia del crecimiento del activo y patrimonio.

=  Endeudamiento. En los Glimos cnco anos analizados, el patiimonio de la socedad se tomd mas importante
dentro de su estructura de fondeo, ante la contribucdn de los resultados alcanzados. Por lo anterior, ef pasivo
total/patrimonio y deuda financiera/patnmonio presentaron promedios de 099 veces y 0,59 veces
respectivamente. A diciembre de 2019, el endeudamiento total fue 085 veces, mientras que el
endeudamiente financiere fue 0,55 veces, niveles mas bajos dentro del pericdo de estudio, por el
fortalecimiento del patrimonio, via resultados acumulados. Su estructura de financiamiento se concentra en
el corto plazo a través de entidades bancarias.

* Cobertura. Los Indicadores de cobertura de gastos financiercs y de servicio de deuda presentaron
histénicamente niveles holgades, ante el control de deuda y cake de flujes, asi también &l indicador
pasiva/EBITDA expuso un adecuado plazo para honrar la deuda Dichas relaciones a diciembre 2019
alcanzan a 2,93 veces, 205 veces y 8,10 afios, respectvamente Cabe sefialar que el EBITDA disminuyd
ante menor marginacdn, asi mismo se registra incremento de los gastos financieros y actvo corriente

Liquidez. Por el tipo de negocio que realiza, la demanda por capital de trabajo requirid la obtencidén de
financiamiento bancaric a corto y mediano plazo, para efectuar pagos a sus proveedores. Mantuvo
saludables niveles de liquidez general y de prueba acida, A diciembre de 2019 aicanzaron a 1,76 veces y
0,94 veces, respectivamente, menores al cierre ante mayor deuda financera y cuentas por pagar de corto
plazo. Asimsmo, las cuentas mas importantes del activo corriente, inventarios y cuentas por cobrar
expusieron niveles de rotacion de dos veces al afio

» Compromisos financieros'. La emision contiene en su estructura, imites al endeudamiento total {pasive
total/patrimonic), el cual no debe exceder a 2,5 veces, a la cobertura del servicio de deuda, relacion que

! Segin Acta de A blea G | de Tened de Bones de 15 da cctubre de 2015 se aprobd que la redacidn de coberturs del senvicie de deuda
deberd ser mayor o igusl a 1,5 veces y ls relacion de endeudamiento mencr o igual a 2.5 veces.
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minimamente debe ser 1,5 veces y a la razén corriente, la cual debe ser mayor o igual a 1,20 veces. Su
establecimiento es una herramienta que coadyuba al control financiero de la empresa.

* Protocolo de grupo familiar. La scciedad establecio un protocolo famliar con el objetivo de precautelar los
intereses de la empresa, para garantizar su existencia y crecimiento a largo plazo.

* Calidad de su cartera, El 100% de su cartera esta respaldada por la garantia del mismo bien vendido a
crédtto, no obstante, el 67% de @& cartera total es cartera vigente

« Proyecciones financieras. En el periodo 2019-2026, la empresa proyecta la generacion de flujos de efectivo
posttivos a partir del crecimiento de los ingresos operativos en 4,13%, porcentaje menor al reportado en el
ultimo clerre {5,58%) y se explica por el volumen vendido de vehiculos Ivianos, camiones y maquinaria
agricola, de construccion y la introduccién de |a nueva marca de magquinaria para ka mineria Contemplan las
amortizaciones de capital y pago de intereses segun el cronograma establecido para la emision

* Riesgos. Por las caracteristicas de su negocio, la empresa esta expuesta al desampefio de a3 economia
nacional, ya que, al existir una tendencia a la baja, las posibllidades de compra de su mercado objetivo
podrian verse limtadas. Asimismo, es latente el nesgo climatico, el cual afecta al sactor agricola y de la
construccion, porque al presentarse eventos desfavorables |s demanda por nueva maquinaria podria
disminuir, asi como el cumplimiento en los pagos por ventas al crédtto. Dichos riesgos son mitigados en
cierta medida por la diversificacion de su portafolio de ventas.

Metodologia Utilizada

Metodolegia de Calficacion de Riesge de Instrumentes de Deuda de Corto, Medano y Largo Plaze, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registre del Mercado de Valores.

Informacidn Utilizada
1. Informacion Financiera
Estados Financiercs Audtados de los periodos diciembre de 2014 ~ diciembre de 2018 y Estados Financieros
internos a diciembre de 2019,
Proyecciones Financieras 2018-2026.
Estructura de costos y gastos.
Detalie de las principales cuentas de actvo, pasvo y patrimonio.

2. Informacion operativa
Estadisticas de ventas.
Principales clientes y proveedores
Informacién y estadisticas de mercado
Informacion estadistica del sactor.

3. Otra informacion
Informacion relativa al Programa y a la Emesion
Prespecto Marco
Prospecto Complementano.

Andlisis Realizado

1. Andlisis Financiero Historico: Interpretacion de los estados financieros histéncos con el fin de evaluar Ia gestion
financiera de |a empresa, asi como entender el ongen de fluctuacicnes importantes en las principales cuentas

2. Andlisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes en la evolucidn ce la institucén

3. Evaluacion de los Riesgos y Oportunidades: Anaksis de hechos (cicdlos econdmicos, expansiones de
instalaciones o & nuevos mercados, nuavos competidores, cambios tecnolagicos), que, bajo ciertas circunstancias,
incrementen (suavicen), temporal 0 permanentemente, el riesgo financiero de la empresa,

4. Andlisis de Proyecciones Financieras: Evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras,
asl como anglisis de la predictibilidad, vanabilidad y sensibdidad de la capacidad de pago de la empresa a diversos
factores econdmicos

5. Reunion Informativa?. Se realizd una reunién con los principales ejecutivos de |a sociedad, donde se trataron
temas relacionados con su negocio y a su compoertamiento financiero.

6. Andlisis de la Estructura de Ia Emisién: Estudio de fas caracteristicas propias de a emision.

Contexto Econémico

La economia del Estado Plurinacional de Bolvia tuvo en los ultimos cinco anos (2014-2018) un crecimiento importante
(4,29% en promedio’), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda intema a través dei consumo y de la
inversién pnncipaimente del sector gubernamental A pesar de elio el PIB en 2015, 2016 y 2017 mostro signes de

© Se electuaron vistas a sus Instalaci do a8 inicid o con la empresa 58 svidendanon las difersntes lineas de negoecio y la magnitud
de las mismas.
* Bazado en informacicn det Insttuto Nocional de Estadistica (INE),
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menor crecimiento, con tasas de 2 60%, 4, 30% y 4,20%, respectivamente ccasicnado principalmente por la reduccion
de Ia demanda de gas natural de Brasil y precics bajos de materias primas. Segin datos preliminares de Instituto
Nacional de Estadisticas {INE} en el primear semestre de 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado del 3,13%
menor respecto al cierre del 2018; las actividades con mayor incidencia en el PIB fueron agropecuaria, comercio, y
senvicios financieros. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 8% entre diciembre 2018 y junio
2018 de USD 8 8453 millones a USD 8.316,9 millones debido al servicio de la deuda externa y las transferencias de
fondos al exterior por parte de las entidades financieras. La Deuda Externa Publica continda con tendencia creciente,
presenta un saldo de USD 10.548 9 millones, recurses que fueron destinados a importantes proyectos de inversion
publica que contribuirian al desarrofio econdmico y social del pais. La Deuda Interna tiene un saldo de USD 5.537,1
mifiones (Bs 37 888,7 millones), mayor en 14 46% respecto a similar corte de 2018, compuesta principalmente por
deuda con el BCB y el sector financiero privade El sistema Financiero tuvo dinamismo, los depdsitos del pibico v la
cantera de créditos representaron el 1,88% de la cartera total, los cuales fueron infericres junio de 2018, El tipo de
cambic se mantiene estable desde el afo 2011, El nivel de inflacién acumulada fue de 0,81%, levemente mayor a la
registrada en el mismo pericdo de la gestion pasada 0,58%.

A partr de las elecoones presidenciales de octubre 2019 el contexto politico-socsal del pais mterrumpiod la actvidad
econémica, por o que el desempefio futuro dependera de su estabilidad,

Caracteristicas de la Industria o Sector

El comportameento del sector automotriz es dinamico y se ajusta al estado de |a economia, por lo cual se torna sensble
a cambics que podrian producirse. La oportuna respuesta de las empresas que conforman el sector es determinante
para mantener su estabilidad dentro del mercade en su conjunto, es asl como deben centrar sus esfuerzes en
mantener su participacion con estrategias que las hagan eficientes en costos y gastos operatives, con la diversificacion
de preductos y con la adminstracion de su capital de trabajo

Segin datos del Instituto Macional de Estadistica y del Instituto Bolwmno de Comercio Exterior, el ongen de las
importaciones en el afio 2017 (segln datos preliminares), tuvo como principales paises a China (24%), Japén (19%),
Brasil (7%) y Estados Unidos (7%). Segin el uso de los vehiculos, las importacicnes de vehiculos de uso industnal
tuvieron una participacion de 52%, de vehiculos automotores de pasajeros 42% y vehiculos de uso no industrial 6%.
Nibol Ltda tiene presencia en tres segmentos de mercado, de acuerdo con |as importaciones registradas en ka Aduana
Nacional:

* Camiones de madiano tonelaje con un Pesc Bruto Vehicular (PET) de 8TN a 16TN (MDV).

e Camiones semipesados con un Peso Bruto Vehicular (PBT) de 16TN a 18TN (MHDV).

* Camiones pesados con un peso Bruto Vehicular (PBT) = a 18TN (HDV)

|as estadisticas son las siguentes®:

Importacionss de camiones nUEYos (en unidades)

Detalle 2014 2015 2016
200 422 283 180 201 s7e 2182
268 302 172 143 120 112 1201
851 1364 e 871 570 361 4971
1119 2088 1197 1094 o 251 2454

Fuente: NIBOL LTDA®

Segmento MOV

(importaciones totales del periodo J012-Novif

Unidaoes E
[ UD ) L
| HING 431 Xl
JAC 07 4, 0%
ISUZJ 0 9.6%

MITEUBISKI

FUSO 200 9.1%
VOLKSWAGEN 181 %
FORLAND B2 ™
FOTON ) ) 1%
| SHIFENG 48 7%
|_DONG FENG a0 A%

DFAC L
YUN g «,%

4t 16n disponible o ke fecha de anilis}
“ Fusnte secundaria
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Segmento MDV

dmpartaciones tolales del pertodo 2012 Movis)

Unidodes
A 107 £6%
Total 2192 100,0%
Fuente: NIBOL LTDAY

La participacion de Nibel en el mercado de camiones de mediano tonelaje es de 21, 3% con la marca UD Trucks.
Segmento MHDV

Sogmaento MHDV

(mportaciones totates del periodo 2012-Nov1%)

Unidades
A %
] 224 17,4%
KING LONG 14 10.9%
VOLVO 1 6%
SINOTRUK 110 %
J a1 6,3%
FORLAND 43 8%
MERCEDEZ BENZ 43 3.3%
FOTON 40 1%
CAs 5 -
Total 1201 100.0%

Fuente: NBOL LTDA.
La participacion de Nibel en el mercado de camiones semipesados es de 26% con las marcas UD Trucks y Volvo.
Segmento HDV

Segmento HDV

(mportaciones totales del periodo 2012-Novifl)

Unigades

SPOTRUK 852 3.3%
FOTON 530 1,6%
VOLVO _____ 454 3%
VOLKSWAGEN a1l 3%
D _ 4 %
FAW 300 %

INTERNATIONAL 23 %

HINO 27 6%

MACK 20 42%

SCANIA 198 a0%

HONGYAN 156 1%

BEIBEN 51 0

JAC 38 26%

CAMC 16 3%

DONG FENG 18 ) 3%

SHACMAN % 1%

HOWO 1 0%

Cac 84 7%

DAYUN 58 %

OTRAS MARCAS 207 4.2%
Total 2071 100,0%

Fuente: NI2OL LTOAT

La participacion de Nibol en el mercado de camiones pesades es de 20,4% oon fas marcas UD Trucks, Volvo y Mack
Trucks.

Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

NIBCL Ltda inicia sus actividades comerciales en el aflo de 1985 Comvenza con la comercalizacion de fas marcas
NISSAN vehiculos y UD NISSAN DIESEL camiones en las ciudades de Santa Cruz y La Paz, adicionalmente con la
prestacién de senvicic de posventa En mayo de 1988, inaugurd las primeras instalaciones corporativas para la marca
Nissan. Dos afios mas tarde, paralelo al crecimiento de la familia NISSAN y para apuntalar el desarrolio de Ia

* lcdaen.
" idem.
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organizacion sobre bases sdlidas, construyeron el Taller de Servicio Técnice Automotor e implementaron el
Departamento de Venta de Repuestos y Accesorics.

En el afio 1995, inauguraron |a Division Usados & Nuevos. En diciembre de 1997, la empresa obtuvo via libre para la
distnbucion exclusiva del mercado boliviano de la linea de camiones y buses UD Nissan Diesel del Japon, hoy UD
Trucks que pertenece al Grupo Automotniz Volvo,

Posteriormente, en noviembre de 1998, inauguraron el Centro de Servicio Autometo. En el afic 2008 con una amplia
red comercial y de servicios ya instaladas en las cudades de Santa Cruz y La Paz, la empresa es nombrada como
distribuidora para Bolivia de JOHN DEERE Divisién Construccion

En marzo de 2010, se inaugura el centro corporatvo de maquinara, y en septiembre del 2011, gracias al trabajo que
se realizo con la Division Construccion, JOHN DEERE otorga |a distribucion de ks Division Agricola, creando entre
ellas una permanente sinergia comercial, En el mes de mayo del 2012, fueron nombrados distribuidores de VOLVO
camones y buses y posteriormente nombrados con la Distribucion de Camiones MACK.

En enero del 2015 inauguraron el Centro Corporativo de Camicnes del Grupo Volvo las segunda en importancia en
Sudamérica. En enero 2016 se inaugura la sucursal de Cochabamba y en diciembxe del mismo afo la sucursal de
Tarija.

A comienzos del 2018 inauguran modernas instalaciones Corporativas para vehiculos, camiones y maquinana en
Trinidad — Beni, para atender los requerimientos de productores agropecuarios, transportistas y clientes en general,
otorgando la posibilidad de acceder de forma directa a los producto y servicios que otorga la empresa

En agesto de 2018 inauguran instalaciones multimarca en Montero, Santa Cruz para llegar mas cerca del sector
productivo del Norte Integrado con todo el portafolio y soluciones integradas en transporte, repuestos y servicios que
ofrecen en sus diferentes marcas.

En marzo 2019, incorporan a su portafolio, 1a representacion de la marca premium que conforman el grupo Aleman
Wirtgen, empresa Alemana con mas de 50 afios expenencia, es lider mundial en el mercade de coenstruccion y
rehabiktacion de carreteras, asi como en la mineria tradicional y de roca. Suministra una gama completa de maguinas
méviles y servicics de alta calidad para todas las areas de construccién y mineria a cielo abierto, distribuyendo marcas
como Wirtgen (Extendedoras de pavimento rigido, fresadoras y recicladoras), Vogele (Terminadoras de asfakto),
Hamm {Compactadores de suelo y asfalto}, Kleemann (Chancadoras y clasificadoras de agregados), y Ciber (plantas
moviles de asfalto)

Indicadores de Situacién Financlera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros

En los cinco clerres analizades 2014-2018, |a empresa presento holgados niveles de cobertura de gastos financeros
y de cobertura de servicio de deuda, con ciertas variaciones atribuidas al comportamiento de los ingresos y gastos de
operacion, los cuales estuvieron acorde al desenvolvimiento de las fuerzas de la economia En 2014, la demanda de
vehiculos livianos y pesados, asi como de maquinaria, expuse sus maximos niveles y en los posteriores anos, esta
fue mas ajustacda por la desaceleracion del crecimiento econémico.

A diciembre de 2019 |la cobertura de gastos financieros y de servicio de deuda, fuercn menores comparados con el
cierre de diciembre de 2018, ya que alcanzaron 2 83 veces y 2 05 veces, respectivamente. Lo anterior hace referencia
a la disminucién del EBITDA (-39,59%) considerando una menor marginacién bruta ccasionada por la ralentizacion
de las ventas correspondientes a vehiculos livianos, camiones, maquinaria pesada, maquinaria agricola John Deere,
vehiculos usados y de repuestos y accesorios, comportamiento que se atribuye a los conflictos politico y sociales que
se dieron a final del afio en el pais (octubre y noviembre) Por su parte, los gastos de administracion y de
comercializacion aumentaron, comportamiente que impacto en el resultado operative. Asimismo, la deuda financiera
de corto plazo y ks gastos financieros expusieron crecimiento
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Rentabllidad

Los margenes de rentabllidad bruto, operative y neto en el perodo 2014-2018, expusieron un comportamiento con
leves vanacicnes ocasionadas por el comportamiento del mercado y el proceso de expansion que encard y que
significé una mayor erogacicn de gastos operativos y gastos financieros

Margen Bruto. A diciembre de 2019, el margen bruto fue 2503%, igeramente mayor a similar pericde de 2018, a
pesar de enfrentar menores ingrescs.

Margen Operativo y Neto. El margen operativo y neto alcanzaron a 8,07% y 6,47%, respectvamente. Ambos denotan
reduccion con relacion a diciembre de 2018, ante una menor generacion bruta, y en manor medida por mayores
gastos de administracion, gastes de comercialzacion y gastos financiercs.
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En el periodo 2014-2018, el ROA, mosird una trayectoria variable, caracterizada por presentar un aito nivel en 2014
(8.46%) y posteriores disminuciones hasta 2017 (4,09%), ya que el resultado neto experimentd fluctuaciones
atribuidas al comportamiento del sector frente a la desaceleracion de ta economia, ademas de adiciones constantes
en las cuentas de actvo de la empresa. A diciembre de 2018, el ROA a 12 meses fue 3,71%, mferior al reportado a
diciembre de 2018, al percibir un mener rendimiente bruto, operative y neto, mientras que el activo fue mayoer en
213%

El ROE en el guinquenic de analisis, también expuso una tendencia variable, sin embarge, refleja la evolucién que
presentd el patrimonio de la sociedad, ya que crecid a una tasa compuesta de 8,21%. Con relacién a dicembre de
2018, el ROE alcanzo un nivel de §86%, el cual también es inferior al registro a diciembre de 2018, ante menores
ingresos, mayores gastos, asi como el efecto del incremento del patrmonio en 2,94% en el calculo del indicador.
Respecto al ROA operativo, a diciembre de 2019 fue 3 80%

Flujo de Caja®

En el periodo 2018-2026, la empresa proyecta |a generacion de flujos de efectivo positivos a partir del crecimiento de
los ingrescs operatives en 4,13%, porcentaje menor al reportado en el utimo cierre (6,55%) y se explica por el volumen

L E! hjjo de caja proyectade se encuentra en el anexo £ del presente infarme.
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vendido de vehiculos liviancs, camiones y maguinana agricela, de construccion y ka introduccion de la nueva marca
de maquinana para la mineria

Presentaria flujos por actividades de operacion positivos en todos los afios proyectados a excepcion del afic 2018 por
un mayor requenmiento de capital de trabajo para financiar el inventario, sin embargo, mantienen un comportamiento
de crecimiento a partir de {a generacion de los resultados operativos

Respecto al movimiento de efectivo por actividades de inversion, presentan flugos variables, donde e! mas importante
mavimiento se presentaria en el afio 2020, con |a entrada de flujos por USD 3,50 millones por |a compra de activo

Asimesmo, contemplan las amortizaciones de capital y pago de intereses segun el cronograma establecido para la
emision

Calce de Flujos
Rosumen dat Estado de Flupo do £lectivo en Bs
Datalle dis-14 de18 dic-16 dic-17 dik-18 dic-19
Fiugo Noto Operative 12575833 | 69519609 | 22395231 | 69168764 | 66.833397 | 71330324
Frugo Noto de linversiones A70930363 | I VVIESS | 31755 | A393 AT | 22223096 | 0400973
Fugo Neto de Financlamienso 109016292 | 15355588 | 22938.05% | 22263583 | 26.538593 | 55437.257
Flujo de efectivo generado en el perfodo SUSSOCMG | 22170166 | 70 065043 | 47 495470 | 13071268 | -24 714,906
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio det periodo 52,99 504 | 116.309.385 | 143337601 | 69265504 | 83.896535 | 135.021.845
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 111338350 | 138474551 | 67 272 536 | 116 760350 | 96963134 | 110.306.539

Fuente: NIBOL LTDA. [/ Exaborackon: PCR SA.

Entre el periodo 2014 -~ 2018, Nibol Ltda., generd flujos de efectvo por actividades de operacion variables,
presentandose en los cierres de 2014 y de 2018, niveles negatives. Existieron variaciones en la generacion y salida
de efectivo por la realzacion de las cuentas por cobrar y la compra de inventario. A diclembre de 2019, obtuvo un
flujo operativo negativo de Bs 71,33 millones, ya que dismmuyeron las cuentas por cobrar a clientes e incrementaron
las cuentas por pagar

El flujo de efectvo por actividades de inversion entre os afios 2014 y 2018, presentaron un promedio de Bs -34 36
millones, por las adiciones en actwo fijo (edficios) que dieron lugar a |a expansién de sus operaciones y a establecer
una mayor presencia a nivel nacional A diciembre de 2019, existid inversiones en intangibles, lo cual esta asociado
a la inclusion de una nueva marca a su portafolio (maguinaria para la mineria), asi como compra de activo fijo.

Con relacion al flujo de efective por actividades de financiamiento, durante el penodo 2014-2018, alcanzo saklos
variables, que se caracterzaron por exponer la contratacién de un mayor endeudamiento ¢ por realizar amortizaciones
por los compromisos asumdos para el financiameento del capdal de operaciones. A diciembre de 2019, realizo la
amortizacion de deuda financiera de largo plazo por Bs 14 87 millones y page de dividendos por Bs 40,57 millones
El efectvo al final del periodo es de Bs 110,21 millones

Liquidez

Historicamente (2014-2018), presentd saludables niveles de liquidez general y de capital de trabajo conforme a su
tipo de negocio. En promedio 1as disponibilidades representaron 8.22% del total activo y su participacion se ubico por
debap de @ proporcion de mventarios {36,28%) y de las cuentas por cobrar a clientes (22 83%), cuentas que
alcanzaron una rotacion promedio de dos y fres veces al afio, respectivamente.

A diciembre de 2018, los niveles de liquiklez general y prueba dcida se ubicaron en 1,76 veces y 0,94 veces,
respectivamente, niveles gue se mantienen dentro del promedio del quinquenio analizado. Sin embargo, fueron
menaores con relacion al cierre de 2018, debsdo al aumento de las deudas financieras y cuentas por pagar de corto
plazo,
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Fuente: MIBOL LTDA. | Elaboracion: PCR SA.
Endeudamiento

El comportameanto entre 2014 y 2018, de los nveles de endeudamiento total y de endeudamiento financiero fue
decreciente y estable, respectivamente por la importante participacién del patrimonio dado el fortalecmmiento de los
resultados acumulados

A diciembre de 2019, los indicadores pasivo total/patrimenio y deuda financiera/patrimonio se ubicaron en 0,85 veces
y 0,55 veces, ambos menores con relacion al cierre pasado, debxde que el patrimenio fue fortalecido a partir del
Incremento de |os resultades acumulados. El crecimiento del pasivo fue de 1,20%, mientras que el patnmonio aumentd
en una proporcion mayor (2,84%)

Grafico N°6 Grafico N°7
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Fuente: NIBOL LTDA. J Elaboracién: PCR SA,

En el cuadro siguente se expone [a deuda financiera al 31 de diciembre de 2019 con una estructura pnncipaimente
de conto plazo (70,35%)" | ya que la participacion del fondeo financiero de largo plazo alcanzé a 28.65%. La sociedad
otorgd garantias hipotecarias, prenda de inventario, aval. carta de crédito Stand By y garantia quirografaria

Deutas Finantieras al 31 de diciembre de 2010

Moreo
I71,668 859
Banco Mercansl Santa Cruz S A 62439803 16,06%
Benco BISA S A 24595105 6.32%
Banco Econdmica S.A 28.000.000 7.20%
Banco de Crédito de Boliva S.A ERCRROL 0.96%
Banco Ganaderc S.A. 40502.718 10.43%
Banco Fassl SA 639,163 24.33%
EDV corto plazo 14.085.714 S62%
iy devengados de los pr 5574435 1.43%
Largo plazo 115, 550.913 29,08°%
Banco de Crédito de Boliva 5 A 5612728 1.44%
? Respecto a @2 deuda Snanciera tolal,
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Deudas Financleras al 31 ge dickombre de 2019

Ertidad Monto »
Banco Fassl SA 347468611 883%
Banco Ganadero SA. 20477228 826%
EDV large plaze 54514 286 14.01%
Totm IR.NRT72 100,00%

Fuente: NIBOL LTDA. ) Blaboracion: PCR SA

Incidencia de los Resultados no Operacionales e ltems Extraordinarios

A diciembre de 2018, Ia cuenta otros Ingresos representd 6,28% (comisiones por representacion de marca), mientras
que los gastos extraordinarics (diferencia de cambso y resullade por exposicidn a la inflacson) alcanzaron una
parbcipacion de 0,92%, ambos presentan importante incidencia dentro de los resultados de la empresa.
Contingencias y Compromises

A la fecha, |a empresa encara los siguientes procesos legales.

Monto

Inicial Monto iniciol
Demandado Tipo de Proceso Juzgado Dambriiais Demandada
Uso -1
Gy M i de Frocesc Contencioso de Sala Socal Contencicsa y
Curmg g Orden | C o A L
YACUIBA do Pago Unica de Tarij 1305448 9.712.320
Gob £ o 4 |D do C ioza Ordinarni Actsaimente e resudlve Recurso
~ & 4 @8 Cumplin de de Casacién-Panciante Tribunal
Targa Contrato Supromo de Justicia 338,700 2.357 352
Fuente: NIBOL LYDA. ) Elaboracion: PCR SA
Acceso al Crédito

La empresa cuenta con acceso al crédito, el cual se respalda en los créditos bancarnos que en el iempo obtuvo del
sistema financiero nacional, Tiene vigentes operaciones bancarias con kas sigulentes entidades financieras: Bance
Mercantil Santa Cruz S.A | Banco BISA S A | Banco de Crédito de Bolwia S A, Banco Ganadero S.A y con el Banco
Fassil SA

Analisis Vertical

Dentro de la composicion del actvo total a diciembre de 2018, las cuentas mas importantes son los inventarios
(29,82%), los que se refieren principalmente a vehiculos, camiones, maguinaria y repuestos. Asi también alcanzaron
parbcipaciones destacadas las cuentas por cobrar a chentes en el corto y el targo plazo, con 24,41% y 14 58%,
respectivamente, ademas de los activos fijos en 20,18%.

Dado que la empresa financia la compra de inventario a través de |la banca y de sus proveedores, las cuentas deudas
financieras de corto plazo y cuentas por pagar alcanzaron una participacion de 20,96% y 11,96%, respectivamente,
sobre ef paswvo + patrimonio. La deuda financera de largo plazo tiene una participacion menor (8,83%).

Dentro del patrimonio, la contribucidn de los resultados acumulades fue muy relevante, ya que alcanzaron un 28, 29%,
El capital y el ajuste de capital representaron 8,35% % y 5,14%, respectvamente

Dentro de la estructura de resultados, [0s costos y gastes operativos alcanzaren una participacion de 74 97% y 16,65%
respecto al total de los ingresos. Con relacion al resultado bruto, operativo y neto, alcanzaron participaciones de
25,03%, 8.07% y 6,47%, respectivamente.

Andlisis Honzental

A diciembre de 2018, el activo fue mayor en 2,13% frente a diciembre de 2018, principalmente por adiciones en el
Inventario en 21,53% (Bs 68,68 miliones), en disponibilkiades en 13,76% (Bs 13,34 millones), en activos fijos en
5,50% (Bs 13,74 millones) y en actvos intangibles en 218,25% (Bs 13,10 milcnes), Por ctro fado, disminuyeron las
cuentas inversiones en 100,00% (8s -34,66 millones) kas que se mantenian en un Banco, asi también las cuentas por
cobrar a dlientes en 3,96% (Bs -13,14 millones), cuentas por cobrar de largo plazo en 9,15% (Bs -19,19 millones) y
cuentas varias por cobrar de corto plazo en 45.84% (Bs -9,80 millones).

El pasivo regestrd un incremento de 1,20% (Bs 7,15 millones) respecto al cierre de 2018, principalmente por mayores
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cuentas por pagar en 15,93% (Bs 21,52 milicnes) y deudas financieras de corto plazo en 821% (Bs 20,89 millones)
Disminuyo la deuda financiera de largo plazo en 19,94% (Bs -28,74 millones), los impuestos y retenciones por pagar
en 28,63% (Bs -11 77 millones) y la prevision para indemnizaciones en 8,02% (Bs 976 43 miles)

En el patrimonio, los resultados acumulados crecieron en 3,27% (Bs 16,73 miliones), mientras que el ajuste de capital
aumentd en 4,10% (Bs 2,64 millones),

Con datos a diciembre de 2019, los ingresos disminuyeron en 17 36% (Bs -157 22 millones), con relacion al cierre de
2018, ante la disminucion del agregado de ingresos por |a venta de vehicules, camiones, servicios, repuestos y
materiales. Los costos disminuyeron en 17,48% (Bs -118,83 mullones). Se cbiserva que tanto la utlidad bruta, operativa
y neta disminuyeron en proporciones de 17,01%, 44 24% y 23 46%, respectivamente.

Operaciones con Personas Relacionadas

Los socios de Nibol Ltda, tenen participacion societaria en las siguentes empresas.

CT LA Ltda, empresa que tiene por objeto realizar actividades de transporte de automotores y maguinana. Provee
servicios a Nibol Ltda. El gerente general y apoderado es Carios Jean Paz Morin

Composiclon socetaria CTLA Lida al 31 de diciembre de 2010

Fusnte: NIBOLLTDA.

ACM Moter Ltda,, empresa que fue creada para el comercio de vehiculos, pero por el momento no realizé operaciones,

Fuente: NIBOL LTOA.

BIA Ltda., creada para la apertura de restaurantes, sin embargo, al momento no realzd operaciones.

Fuente: NIBOL LTDA.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

La composicion societaria de NIBOL LTDA,, se detalla a continuacion:

Composicion Socktana

Paticipacion
JO% 58.050.00i
e 290,00
Alejancro Paz Morin 0% 290,00
Total 100% #2.600,000

Fuente: NIBOL LTDA. / Exaboracione PCR SA

Al 31 de diciembre de 2018, 1a plana gerencial se conforma de la siguiente manera:

Plana Gerencial
Nombee Profesion Puesto Facha de Ingreso

Carlos Enrigue Paz Guoas Emgs Gerartte General Q20172004

Carios Jean Paz Morin Admnstrador do Gererte Owv. Camiones y John 01082008
Emgresas Deere Cormtruccion

Adolfo Afez Castedo Ing. Inchastrial Gerorte de Marca Nissan 04022013

e e e e e

Doran Mauricio Peceyra Paz Ing. Comercal E'm DMsion John Deere o7ca2011

Erika Sandoval Kay Ingeniers Comercisl Gererte de Marketing 0702018

Rugy Guido Daza Adrnistrador do 2401201
E Gavante de Créditos y Canteen
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Plana Gerenclal

Nombre Profesion Puesto Fecha ¢e ingreso

Rail Guilermo Almaraz Lobos Abogade Garente Lagal 01122010

Franz Hame! Vikarroel Administrador de a o 060172014
Emoresss de Recursos
Admirisirador de :

Gonzalo Adnan Blanco Subwetn e 9 Gerertte Rogional Lo Paz 140872017

Richard Nalgon Mcling Jaro Irg. Comercial Garenme de Marca UD Truck 020172014

Daniel Hoaptner Callejas Ingeniaro Industnal Garante Reglonal Cochabamba 040012018

: Administrador de :

L Eduardo Pez Merin Eniiekat Gereme Comercial Nssan 12012015
Admiristrador de

José Diwgo Chavez Velez Empresase ingeniers | S comercial fon Deera 190027014
comercial

Fuente: NIBOL LTDA. ( Elaboracion: PCR SA.

Gerente General: Carlos Eduardo Paz Gvozdanovic, fundé fa empresa Nibol Ltda. en junio de 1885, en |a cual
desde sus inicios a la fecha ocupa el cargo de Gerente General. Es un reconocido empresano especialista en el
rubro automotriz.

Gerente de Division Camiones y de John Deere Construccidn: Carlos Jean Paz Morin, realizé estudios
universitarios en Austin Community College — AustinTX (enero 2005 - diciembre 2005) en Administracion de
Empresas y en la Unwersidad de Richmond — Richmond, VA (enero 2006 - diciembre 2003) también en el drea
de Administracion de Empresas con mencion en Finanzas y Administracion. EI 20089 asumio el cargo de Gerente
John Deere hasta el 2012, para posteriormente desempefar funciones como Gerente de Operaciones. El 2014
fue promovido a Gerente de Marca John Deere Construccion hasta el 2015, para posteriormente ocupar el puesto
de Gerente de Divisién John Deere Construccion y Camiones.

Gerente de Créditos y Cartera: Rudy Guudo Daza Daza, ttulado de la Universidad Privada de Santa Cruz,
egresado de 13 Maestria de en Finanzas Corporativas, micio su carrera laboral en el Banco Econdmico S A como
Auxiliar de Caja (junio — julic de 1997), pasando por los cargos de Aux. de Administracién de Créditos, Oficial de
Créditos hasta Analista de Riesgo Crediticio. En noviembre del 2000 ingresd a trabajar al Banco Ganadero SA |
donde asumio el cargo de Analista de Riesge Crediticio durante dos afios, para luego ser promovido como Jefe
Nacional de Riesgo Crediticio Banca Corporativa y Empresas; luego de trabajar durante casi 14 afos en entidades
bancarias en enero de 2011 ingresé a Nibol Lida,

Gerente de Marca Nissan: Adolfo Aflez Castedo, estudio en Lowusiana Tech University, en mayo de 2012 realizé
una Maestria en Finanzas en Tulane University, Escuela de Negecios AB. Freeman. Desde agosto de 2011 a
mayo de 2012 trabajo en Burkenroad Report (New Crleans) como Anaksta de Capital para Latino Aménca,
posteriormente desempefic funciones como Ingeniero de Procesos y Sistemas en Costa Farm (Trenton) y
posteriormenta en febrero de 2013 ingresé a Nibol Lida.

Gerente de Marca UD Truck: Richard Nelson Moiina Jaro, reakizo sus estudios universitarics en la Universidad
Privada Santa Cruz, posee un MBA de |a Universidad de Valparaiso de Chile (2005-2007). En 1997 fue Asistente
de Gerencia en Color y Forma Decoraciones. En abyil del mismo afo Ingresé a Redara Ingenieria de Transpente
Ltda. donde trabajo como Ejecutivo de Ventas por nueve afios. hasta enero de 2007, afo en el que fue promovido
como Gerente Comercial. Seguidamente a ello, ingresé a Nibol Ltda

Gerente Legal: Raul Guillermo Almaraz Lobos, titulado de la Universidad Gabnel Rene Moreno, realizd un
Diplomado en Asesoramiento Juridico Empresarial y Direccion de RR. HH. en la Universidad EMI|, trabajo dos
afios como Procurader Externe de ka Asesoria Legal del Banco Bisa S A desde mayo de 1988, en mayo del 2000
es promovido como Aux. de la Asesoria Legal, posteriormente en septiembre de 2002 hasta abril de 2005 ocupa
el cargo de Asistente de la Asescria Legal, durante los afios 2006 y 2007 es promovido de Asistente a Abogado
de Banca Pyme (2008) y Abogado de Banca Corporativa (2007 - 2010) del Banco Bisa S A En diciembre de 2010
ingresd a Nibol Lida. como Asesor Legal y actualmente es Gerente Legal.

Gerente de Recursos Humanos: Franz Hamel Villarroel, tituiado de la Universidad San Francisco Xavier de
Chuquisaca, Master en Direccion General de Empresas (IEDE. Santiago - Chile, 2003) y Master en Direccion y
Organizacion de Empresas (Lleida, Santiago — Chile, 2003-2004), realizé también un Dplomade en Educacion
Superior en la Universidad Nur (2005), donde trabajo como Administrador Académico desde 2004 a 2008. Desde
el aflo 2007, impartid clases de pregrado y posgrado en las Universidades Nur, Udabol y Gabriel Rene Mareno,
desde septiembre de 2007 a junio de 2009 fue Gerente General de |a empresa Constructora Sukuta SRL En
2008 hasta 2011, trabajo en la Universidad Catdlica como Responsable de Recursos Humanes, posteriorments
en ka empresa Ceramica Gladymar S A come Jefe de Recursos Humanos (diclembre 2011 - diclembre 2013). En
2014, ingreso a Nibol Ltda. como Gerente de Recurses Humanos.
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o Gerente de Marketing: Erika Sandoval Kay, realizé estudios universitarios, en Santiago de Chile. Tiene
experiencia laboral en dicho pais en la empresa Abcdin Chile, donde ocupo el cargo de Preduct Manager Gerencia
Tecnologica EI 2018, desempefio funciones en Dismatec S A como responsable de las categorias de Dormitorio,
Textl, Muebles, lluminacidn y Menaje

* Gerente de Marca John Deere Agricola: Dorian Pereyra, realizé estudios universitanios en la Unwersidad Privada
Santa Cruz, posee un MBA de la Universidad NUR, ademas de una Especializacin en Direccidn Estratégica de
Marketing (University of San Francisco USA). Desermpeno el cargo de Gerente de comercio Exterior y Logistica
en el Grupo Unidn Columbia. Ingresé a Nibol Ltda. en 2011 como Gerente Comercial de John Deere Agricola y
paso el 2014 a sar Gerente de Marca

« Gerente Regional de La Paz; Gonzalo Blanco, estudié Administracion de Empresas y es Gerente Regional de ia
Paz desde la gesbon 2017

* Gerente de Regional Cochabamba: Daniel Hoepfner Calleja, es Licenciado en Ingenieria Industrial de la
Universidad Privada del Valle Tiene una maestria en Administracion de Empresas, Titulacion conjunta de la
Uniiversidad Nacional de La Plata Argentina - Unwersidad Privada del Valle Bolivia. Entre 2002 y 2004 desempeiid
funciones como Analista de Riesgo en el Banco Naconal de Bolivia BNB, postenormente cumplié funcones de
Ejecutivo de Negocios Banca Empresa, Subgerente Nacional de Proyecto BNBE Leasing Banco Nacional de Bolivia
S.A, Gerente General de BNB Leasing y Gerente Banca Empresa del Banco Nacional de Bolivia SA En 2016
ingresé a Nibol Lida, come Gerente Regional Cochabamba.

* Gerente Comerclal Nissan: Lus Eduardo Paz Morin, estudid en Texas Christian University en Fort Worth, Texas.
En el 2015 ingresé a Nibol como encargado de la division seminuevos posteriormente como encargado de
gerencia comercial de Nissan

Estructura Organizacional

La administracién de Nibol Ltda , esta organizada de manera funcional, a la cabeza de |a sociedad se encuentra
Gerente General. La estructura de organizacion esta fragmentada en ocho dvsones. El organigrama Se encuentra
enelanexo 8

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

Las operacwones de la empresa se dividen en Dwisidn Livianos, Division Maguinaria y Division Camiones. A
continuacion, se expone un detalle de las mismas:

Divisién Livianos
Comercializa para Santa Cruz, Trinidad y praximamente Montero, la marca Nissan

* 1985 Inician Operaciones

1986 Inauguran las primeras instalaciones corporativas, ubicadas scbre fa Av. Uruguay esq. Pedro Antelo.
1988 Construyen el taller de Servicio Técnico Automeotor e implementan el Departamento de Ventas
Repuestos y Accesorios

1995 Inauguran la Division Usados & Nuevos, ubicados en la Av. Santa Cruz esq, Las Taperas.

1988 Inauguran el Centro de Servicio Autometor, el mas amplio, moderno y compieto de Bolivia

2000 Inauguran la 4ta Agencia Norte

2018: Se apertura la agencia de Beni y Montero,

Nibo! es concesonana de Taiyo Motors para Santa Cruz y desde Junx/2016 para Trinidad. No obstante, los padidos
y el requenmiento de unidades los realizan directamente a fabrica en Japdn

Divisién Maquinaria

Comercializa a nvel nacional, 1as lineas John Deere Agricola y John Deere Construccion

e 2008 Por la solidez empresarial y su expenencia comercial en mas de 26 afos, ia empresa fue elegida por
John Deere de Estados Unidos, como su distribuidor exclusivo de todo Bolivia para su linea Maquinarna de
Construccion y Forestal (Linea amarilla). La marca no habia tenido presencia en Bolivia por mas de 14 anos.

o 2010 Inauguran el Centro Corporativo de Maquinaria, se requineron Instalaciones construidas en 20.000
mits2 para brindar atencién calificada a entidades publicas y privadas en las dreas de exposicion, area
comercial, ventas de repuestos, sala de conferencia, sala de capacttacién, sala de simuladores de
tecnologia, taller técnico mecanico de soporte al producto, laboratorio de motores, area de pruebas y
demostraciones, efc.

* 2011 La empresa inic:a operacion con John Deree Agricola (linea verde), marca que estuvo representada
por otra empresa. La entrada de dicha marca akanzo gran aceptacion en el sector agricola, por la tecnologia
de vanguardia y aita productividad

e 2016 Se inaugura ta sucursal de Cochabamba y en diciembre del mismo aio la sucursal de Tarija.
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Divisidn

2018: Se apertura las agencias en Beniy Montero.

En marzo 2019, se incorpora al portafolio de Nibol Ltda, |a representacion de las marcas premium que
conforman el grupo Aleman Wirtgen, empresa Alemana con mas de 50 afios experiencia, lider mundial en
el mercado de construccidn y rehabilitacion de carreteras, asi como en la mineria tradicional y de roca.
Surninistra una gama completa de maquinas maviles y servicios de alta calidad para todas las areas de
construccidn y mineria a cielo abierto, distribuyendo marcas como Wirtgen (Extendedoras de pavimento
rigido, fresadoras y recicladoras), Yogele (Terminadoras de asfalto), Hamm {Compactadores de suelo y
asfaltd), Kleemann (Chancadorasy clasificadoras de agregados), y Ciber (plantas mdviles de asfalto).

Camiones

La empresa comercializa a nivel nacional |as lineas de camiones MACK, UD y ¥OLYO.

1985: NIBOL inicid actividades también con la representacion de UD NISSAN DIESEL TRUCKS con
representacion para toda Bolivia.

2013: Obtuvo la representacion de Camiones Volvo y Camiones Mack. La marca Volvo es conocida por su
alta tecnologia y tradicion en el sector de transporte pesado y la marca Mack, complementa a las otras dos
marcas que representa para la construccion y mineria.

2015: Se inaugura el Centro Corporativo de camionesy Buses para lastres marcas, inversion que demandé
USD ShM.

2016: Se inaugura la sucursal de Cochabamba y en diciembre del mismo afio la sucursal de Tarijja.

2018: Se apertura las agencias del Beni, Montero y Doble via la Guardia en Santa Cruz.

El mercado objetivo de la empresa es segmentado por |as divisiones que compaonen su modelo de negocio, el cual
se enfoca en satisfacer requerimientos de transporte ¥ maquinaria para el agro v la construccién. Los vehiculos,
camiones y maquinaria que comercialza poseen caracteristicas de dftima tecnologia acorde a los requerimientos de
la demanda. Por la calidad de los mismos, gozan de prestigio y aceptacidn. Asimismo, se resalta que las divisiones
con las quetiene presencia en el mercado diversifican su portafolio generador de flujos.

Proveedores

Laos principales proveedores son los siguientes:

Clientes

Principales proveedores

Mssan

John Deere Construccidn
John Deere Agricola
Volvo

up

‘Wingen Group

Fuerte: NIBOL LTDA fElsboracidn: PCRS A
F otografia 1 Fotografia2

Fuerte: PCR S.A

Los clientes de la empresa estan clasificados en plblicosy privadosy presentan un alto grado de atomizacién por lo
cual no es posible mencionarlos.
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Caracteristicas del Instrumento Calificado

Nibol Ltda , con nimero de registro como emisor en el Registro del Mercado de Valores ("RMV") de la Autoridad de
Supervisién del Sstema Financiero (*ASFI"). ASFI/DSVSC-EM-NIB-001/2016 de 2 de septiembre de 2016

Pregrama de Emisiones de Bonos Nibol. con Nimero de Registro en la Autordad de Supervision del Sistema
Financiero ("ASFI"): ASFI N 13472018 de 18 de febrero 2019
Emisién

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Nota JOOOUOCOOUX-OO0OOUX XXX de XX de
XHOCKXXXX e XXXXXX, autorzé la emision otorgandole el numero de registra XXX XK XK XXX XXXX y
las claves de pzama XXX-X- XXX y XXX-X-XXX-XX. Las caracteristicas de la Emisidn se detallan en la siguiente
tabla:

Condiclones y Términos Generales

Denceinaclén BONDS NIZOL — EMISION 2
Bs EBE00000- (Sesenta y Ocho Milonss Seiscentos M o100 |
Monto Total g ka Emision Bolwianos).
Moneda Bolvianos.
Tipo de Valor a Ematirse: Bones cbigacionales y redmibles a plazo fjo.
Fecha de Emision XHOXXXN
Sarnie A XXXXXX.
Fecha do Venciméento Sarie 8 XXXXXX.
Plazo de Colocacion Primarka Ciento ochi (180 dias calendario @ partir do la focha do emision
Series en que se divide la Emision Dos seres. Ay 8
E monto de la Serie A es do 83 34 300,000 - el monto de |a Sene Besde B3
34,300 000 .-
Valor Mominal 4o 105 Bonos B valor Nomine G CA BOno d8 18 emiten 8% 96 B% 10 000 (Cvez mi
001 00 Bafivianos) para las saries Ay B,
Cantidad de Bonos que comprende |a Emision Saere A 3430 Bonos.
Sene 8° 3430 Bonas.
Plazo de las Serles de la Emision Serie A 2160 dias calendano

Serie B. 2 680 dias calendario
Cormputaties a partir e la fecha de ermnision,
Loa BONOS NIBOL - EMISION 2 daven garan un Interés o, anualy No:

Tipo y tasa de Interés Serie A 510%
Sene B- §,60%.
Agencia de Bolsa ESTUCTUAION, COIOCAGOra y AQENe Mercansi Santa Cruz Agencia de Bolsa 5 A
Pagador
Modalidad de colocacion A mejar asfuerzo.
Precio de Colocacion Primaria de los Bonos Minmaments. a la par de su valor nominal.
Forma y Procedimiento de Colocacion Primaria Meccado Primario Bursalll a través de fa Bolsa Bdiviana de Valores S A
Garantia Quirografaria
Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos Dunia Verdnica Bamios Siles

Fuerge: NIBOL LTDA
Destino de los Fondos .
Los recursos monetarios obtenidos de Ia colocacion de los BONOS NIBOL — EMISION 2 seran destinados a recambio
de pasives hasta un 100% de la emesion de acuerde a lo siguiente:

Cancefacion Total de Préatamos

Amarinacion &
Saldt

Capital .“‘::m: !0" Fecha Capttal » Pagar

Amertizace en 24 - Vereimiergo (Deating de s

Emition) sn Be

Copttnt
Opencian Dwessmt<isado
anEa m Be

SanoFassl S A 2854551 0.00%, 11310 000,00 n 1 210 000 o0 020 1 310 00000
FanvoFam S A 1308585 5 T & 400 000 00 1 M43 83 X 4151 118, 24042000 4151 11800
TOoTAL 15461 11200

Fuente: NIBOL LTDA



Acrasdor

Operacidn

Pago Parvie de Linsas de Crédse

Crpaad
Cumembolssaa
sniie

Capitw
Amartitado an
Hs

Fegha &
Fage ae
Cimta

Cunta » Pagar
m Bs (Destine
de |n Emivion)

Banco Fassis A agxra 5.00% 14000 000 L0 12000 000.00 6000000 00 108200 J 00 0000
Bunco Fassil 54 S63a791 &.00M T 607 500 .00 0. T807.500 .00 TEN 000
Banco Ganaswn 5 A 101 70 =.50M 1155342500 0.m 11554 200 115405
Banco FasdI S A €008 359000 1 206 €84 67 259333633 3M1E8 00
Boanco Fass €.00% G 60000000 2 20000000 4 40000000 QUGN
Banoo Fassli S A €,00% 0 000 D00 20 3333333007 42 055,650,323 OUOAA020 0026 €66 00
Banoo Fas=l S A “Mitan 5.00% 45000 K0 20 14790 000 00 b3 0o m QRS 200 3 Y50 000 00
o Fassi 5 A AR50 & 000 T4 000 000 .00 40 €88 8553 B 33347 QNS 2000
Bano GInadeo S A 101072183 5.00% 1272000000 8 520 000 00 £ 80000000 ANG2020
Banio Gnaken S A 101072839 £00% 14.000 000 00 0m 4000 006,00 2[00
Banco Meczantt Santa Cne S A 00122084 40%% 18 %22000.00 20%8 00000 £ Lrar ]
Banco Gansdrn S A 101075838 5,000 7 000 000 00 3 500 000 00 3 500 000 00 168872000
TOTAL £3.138 882 00
Fuerte: NIBOL LTDA

Se establece un plazo de utilizacikin de los recurses no mayor a 180 {ciento cchenta) dias calendario computables a
partir de la fecha de inicio de ka colocacion de los BONOS NIEBOL- EMISION 2 en el Mercado Primario Bursatil.

Se deja establecido que si por razones contractuales, NIBOL Ltda, hubiera anticipado pagos (antes de |a obtencidn
de la inscripcidn y autorizacidn por parte de ASF| de la Oferta Publica de la Emisién de Bonos denominada BONOS
NIBOL - EMISION 2 estructurada dentro del Programa de Emisiones), para realizar el uso de los fondos previstos en
el destino de fondos anterior, con recursos propios o provenientes de fuentes de financiamiento transitorias, los
montes de dinero obtenidos de la colocacion de la presente emisidn podran ser utilzados para.

* Restitucion de recursos propics o recambio de pasivos financieros que se hubseran utilizade o contraide para
anticipar pagos (hasta el mento de ko establecido y detallado segun el destino de fondos anterior),”

Periodicidad de amortizacion de Capital y Pago de Intereses

Los BONOS NIBOL - EMISION 2 amontizaran el capital de acuerdo al cronograma de pagos que se detalla a

continuacion

SERE A
o o D o o Cap ¢ Q0 B ago o 0 nd
9 180 0 000 > . 265,00 256,00 |
80 360 0 000 - : 285,00 25600 |
90 240 200 = ZHE 29200 23500 |
4 20 720 D 000 250% 250 285,00 505,00
5 80 200 75 5 00% 500 24863 T4B 63
(] 80 1080 250 50% 750 23588 985 83
7 (4] 260 500 0% 500 216,75 71875
80 A40 2000 00% 500 . 00 704,00
[ 520 500 .00% 1500 25 169125 |
Q 80 200 6.000 7.50% 1750 3,00 1.903,00
1 80 480 4.250 20 00% 2000 02 38 2100.38
2 20 £.160 2220 e 22.50% 2430 238 207,38
Fuente: NIBOL LTDA
SERE B
Cupon Pestodo de Dias Saldo a Copital % de Pago a Pago a Intereses (Bs) Yotal Cupén
Pago Acumulados Bs) Capital Capital Bs)
(Bs)
80 180 - - 00
% 3 3 : . See o
3 80 540 000 - . 280,00 280.00 |
: % 720 000 - : 280,00 28000
3 5 000 = S 280,00 280,00
€ 80 1.080 000 - - 280,00 280,08
] 1260 000 : : 260,00 280,00 |
3 83 1440 000 - - 28000 280,08
9 80 1620 000 250% 250 220,00 530.00 |
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Cupdn Pellodo de Cias Sakdo a Capital % de Pago a Pago a Inteceses (Bs) Total Cupdn

Pago Acumilados Bs) Capitad Capital (Bs)
(Bs)
10 80 1.800 3,750 250% 250 273.00 523,00
1 880 3 500 . s [ 00
i 2 18 v . : s v
13 180 2.340 500 26,00% 2.600 268,00 ) 766,00
4 180 2520 7.000 20,00% 2000 196.00 196,00
5 180 2700 5.000 30,00% 000 140.00 140,00
{03 180 2080 | 000 20,00% 500 5600 056,00 |
Fuente: NIEOL LTDA
Redencién anticipada

El Emisor se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen |5 presente Emision
comprendides dentro del Programa de Emisiones, parcial o totaimente. La persona sefialada en la delegacién de
definiciones del punto 2.2. del prospecto complementario, podra determinar fa redencion anticipada de los Bonos y la
canbdad de Bonos a ser redimidos y el procedimiento de redencion elegido.

Los Bonos que compenen las diferentes Emisiones dentro del Pregrama de Emisiones podran ser redimidos
anticipadamente, total o parcialmente, |luego de transcurridos 540 (quinientos cuarenta) dias calendario desde la
Fecha de Emision, de acuerdo a los siguientes proecedimientos.

Redencion mediante sorteo
La redencion podra efectuarse mediante sorteo. de acuerdo a lo establecido en los Arts. 652 al 687 del Cadigo de
Comercio, en o aplicable.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de 1a dikgencia ndicando ia lista de los Bonos
que salieron sorteados para ser rescatades anticipadamente, acta que se protecolizara en sus registros

La lista de los Bonos sorteados se publicard dentro de ks cinco (5) dias calendario siguientes, conforme lo
determinado por el articulo 683 del Codige de Comercio (medificado por & Ley de Desburocratizacion para a Creacién
y Funcionamiento de Unidades Economicas No 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo
con la nomenclatura que utiiza la EDV y fa indicacién de que sus intereses cesardn y gue éstos conjuntamente el
capital (precic de rescate), seran pagaderos a partir de Jos quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de
pubcacién

Los Bonos sorteades conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

En la facha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionstas (Precio de rescate) incluira
el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados jos Bonos a redimir ef emisor pagara al inversionista el Precio de rescate que resulte mayor entre
las siguientes opciones:

i. Precio a Tasa de Valoracion; y el
il El monto de Capital+Intereses+Compensacion por rescate anticipado

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Boro (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion contenida
en el Libro 8" de ka Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores ematido por la ASFI), a ia fecha de pago,
descontado a la Tasa de Valoracion

Tasa de Valoracion tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a precio de mercado,
de acuerdoe al correspondiente codigo de valoracion de |a presente Emision; al dia inmediatamente anterior al que se
realzd el sorteo. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores
de Bonos

Capital+intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacién por rescate anticipado: La base porcentual de dicha compensacion estara establecida de acuerdo
a lo siguiente lo siguiente:

Plazo de vida remanente oe 1a Porcantaje de compensacion por
Envsion (en dias) of saldo a capital a sor redimido

1801 — en adelante 3 IB%

1441 — 1600 %

1081 - 1440 10%

=1.089 %

351 - 720 1.50%

- 360 1.15%

Fuente: NIBOLLTDA




La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados,
la compensacion por la redencion anbcipada cuandoe corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago,
todo eflo, minimamente un dia habil antes de |a fecha sehalada para el pago.

Redencién mediante Mercado Secundario

La Socedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos de la presente Emision, a traves de compras
en el mercado secundario. Dichas transacciones deberan realizarse en Iz BBV,

Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través de sorteo © mediante compras en el Mercado Secundario,
debe comunicarse a fa Autondad del Sistema Financiero (ASF|), Bolsa Boliviana de Valores (BBY) y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos, a mas tardar al dia siguiente hakil de conocida la misma.

Tratamiento del RC- IVA en caso de redencion Anticipada

En caso de haberse realzado una redencion antcipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plaze minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestes
Nacionales (SIN) el total de los impuestos comespondientes a dicha redencion, no pudiendo descontar los
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion anticipada.

Compromisos Financieros
Segun Acta de Asamblea General de Tenedores de Bones de 15 de octubre de 2019, se determing |o siguiente

En el punto 2.5 2, correspondiente a los Compromisos Financieros, se incluye el numeral 2.5.2.3,, 'Razon Corrienta”,
segun lo siguiente

Razon Corriente de = 1,20.

La Razdn Corriente sera calculada de la ssguiente manera

ACTIVO CORRIENTE > 120
~ PASIVO CORRIENTE =

Dénde:

Active Carriente: Suma (en |a fecha de calculo relevante) de todas |as cuentas expresadas en el activo corriente
dentro del Balance General.

Pasivo Comente; Suma (en fecha de célculo relevante) de todas las obligacicnes de la scciedad con terceros que se
registran en el pasivo corriente segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

En el punto 25.2, correspondiente a los Compromeses Financieros, se modifican los numerales °2.5.2.1. Relacion de
Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD)" y 2522, La Relacitn de Endeudamiento (RDP)" y se medifica el
parrafo sobre el plazo de envio del calculo de diches ratios, segun lo siguente:

La Relaciin de Cobertura del Servicio de la Deuda ("RCSD’) no podra ser menor a uno como cinco (1,5) veces

La Relacion de Cobertura del Servicio de |a Deuda sera cakulada de ia siguiente manera:

RCDS = ACTIVO CORRIENTE + ERITDA > 150
 AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES ™

Donde:

Activo Comente. Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo cormente
dentro del Balance General

Amartizaciones de Capital: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen durante el periodo
relevante de doce (12) meses siguientes

Deuda Financiera Neta: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las deudas bancarias y financieras de corto,
medianoc y largo plaze, incluyendo emisiones de valbores de contenide crediticio

EBITDA: Es el resultado de los uftimos 12 meses a la fecha de calculo relevante de la Utilidad antes de impuestos,
mas Depreciacidn, mas Amortizacién de Carges Diferidos, mas Prevision para Indemnizaciones (neta de pagos), mas
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Prevision para Incobrables, mas Prevision de Intereses por Financiamiento, mas otros cargos que no representan una
salida de efectivo

Intereses: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses siguientes de |a deuda financiera
neta

Para realzar el cakulo se tomara como fecha relevante el Ultimo dia del trimestre al que se desea realzar el calculo
para los conceptos incluxies en el numerador, y los doce meses siguientes para los conceptos Incluxios en el
denominador.

La Relacion de Endeudamiento ("RDP") no pedra ser mayor a dos coma cinco (2,5) veces.

La Relacion de Endeudamiento sera calculada tnmestralmente de la siguiente manera:

PASIVO TOTAL

RDP = 5 ATRIMONTO NETO

<25

Dénde:

Pasivo Total: Suma (en fecha de cakulo relevante) de todas las obligaciones de la socedad con tercercs que se
registran en el pasive segun las normas de contabildad generalmente aceptadas

Patrimonio Neto: Es |a diferencia entre el Activo Total y Pasivo Tatal

Activo Total: Suma (en fecha de cakulo relevante) de tedos los bienes tangibles e intangibles que posee la scciedad
y que se registran en el activo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas,

Dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a |a finalzacion de cada trmestre {marzo, junio,
septembre, dictembre), la Sociedad remitira el calkculo de la RCSD, la RDP y la Razon Cornente, con sus
correspondientes respaldos al Representante Comun de los Tenedores de Bonos, a la Autonidad de Supervision del
Sisterna Financiero (ASF]) y a la Bolsa Bollviana de Valores S A (BBY)

Desarrollos Reclentes

*  Comunicé que el 13/02/2020 con el 100% de participacion de socios, se llevé a cabo una asamblea ordinana
en la cual &a orden del dia fue la siguiente.
Aplicacion de Anticipo de Utilidades Gestion 2019 a los resultados acumulados
Aprobacion de Estados Financieros Gestion 2019,
Autorizacion de Auditoria a Estados Financieros. La empresa Auditora Externa es Ernest & Young Ltda.

»  Comunico que el 30/11/2019 se realizé una Asamblea Extraordinaria de Socios: Punto Unico: Consideracién
de modificaciones, adiciones y compiementaciones al "Programa de Emisiones Nibol” y sus respectivas
emisiones.

1.  Propuesta de Modificacidn de la clausula de “Rescate Anticipado” en los correspondientes prospectos
del Programa y de la Emision 1

2 Inclusion de Ratio Compromiso — Razdn Corriente.
3. Modificacion de los Ratios

a Relacion de Servicio de cobertura

b.  Relacién de Endeudamiento

4

Inclusion de Compromiso de Retiro de Utdidades en restricciones, obligaciones y limtaciones.

« Comunicé que, en relacion a su informacion financiera a septiembre 2018, se modifica el calculo del
compromeso de Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda en un decimal, pasando de 3,23 a 3,24,

Activo coriente + Ebitda RCSC=>1.50 324
Amartizacion de Capital o intereses

*»  Comunico que ha dispuesto el uso de los fondos de ia Emision denominada “Benos Nibol ~ Emision 1
comprometida dentro del Programa de Emision de Bonos Nibol®, de acuerdo con el siguiente detalle.

Diferencia
Banos Nmol - Emision 1 Serle N™1 SerloN* 2 Cancelacion 8 | o pieta Caja
Capits —
 Desemboso Recibids 30.000,000.00 | 28.600.000.00
_5.:.11&0 de Pazvo Fazul S A 30067 952 82
Recanbio 6 PABVO BARCO d6 Cradlo de Bolvia SA, 5334 95222
|_Recambio de Pasvo Banco Do Brazl SA. 2.000.000 00
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Diferencia
Bonos Nibol - Emision 1 Serto N*1 SerfoN*2 Cancelacion 3 | cipiata Caga
Capitat S
Recambio de Pasvo Barco Ganadero S A 1.367.051.64
’ 5
T " 58.600.000,00 59A418.220.5 | $18.220,% |

Comunico que el dia 22 de octubre de 2018, se firmo el contrato de compra venta del terreno ubicado en el
KM 10.

Comunico que el 18 de octubre de 2019, se firmé un Contrato de Préstamoes con el Banco Ganadero, por la
suma de Bs. 11 554 296, para Capital de Inversion — Compra de Inmueble ubicado en el Km 10 a un plazo
de 5 afies, con amortizaciones semestrales de K+

Comunicé que el 15 de octubre de 2019, se realizo la Asamblea General de Tenedores de Bonos Programa
de Bones NIBOL Emision 1, con una asistencia del 80.68% de los tenedores. En la misma se aprobaron los
siguientes puntos:

1. Propuesta de Medificacion de la clausuta de "Rescate Anticipado” en los correspondientes prospectos
del Programa y de la Emision 1.

Inclusién de Ratio Compromiso — Razén Corriente

Modificacion de los Ratios

Relacwon de Servicio de cobertura

Relacidn ce Endeudamento

Inclusion de Compromiso de Retiro de Utilidades en restricciones, obligaciones y limtaciones

oW

Comunict que, en fa Asamblea General Extraordinaria de Sccios de 10 de octubre de 2018, realizada con
el 100.00% de los socios, determing lo siguiente

Aprobacion de compra de terrenc en Km 10 Al Norte, con financiamiento del Banco Ganadero S A y
constitucion de garantia hipotecaria del terreno a ser adquindo.

Comunicé gue entre el 26/08/2019 y 27/09/2019 se han dispuestos los fondes de la Emisién dencminada
"Bonos Nibol- Emision 1" de acuerdo al siguiente detalle:

: Diferencia
Bonos Nibol - Emision 1 Sere N*1 Serfe N*2 m‘“"“ * | Cublerta  Caja
Nibol
Dasambolso Recbide 40.000.000 0O 28.600.000,00
cambio ds Pasivo FassiS A 40 BE7 334 82
| Recambwo de Pasiva Banco de Cradto de Bolvia S A 533495222
Re s sivo Banco Do Brasi S.A 2.000.000.00
Recambio de Pasivo Banco Ganadero S.A _367.051,64
& n A 545 851,36 —
Total 68.600.000,00 59.4 18.220.56 818.220.56

Comunico la aprobacion de Estados Financieros Auditados de |a gestion 2018, establecimiento de Reserva
Legal y Distribucion de Utilidades.

Comunicé que la Asamblea General Extracrdinaria de Accionstas realzada el2019-04-05, realizada con el
100.00% de participantes, determing lo siguiente:

Otorgamiento de Poder Especial de representacion. a favor de. RAUL GUILLERMO ALMARAZ LOBOS y fo
ERIKA KATHERINE HURTADO ROSADO, para que de manera conjunta o separada Indistintamente
cualquiera de ellos, y en caso de que fuera necesario interponga ante cualgueer Juez, Tribunal ¢ Sala
Constitucional de Defensa o de Garantias del Tribunal Departamental de Accion de Amparo Constitucional.
Incluyd a su portafolio de representaciones a la marca alemana WIRTGEN GROUP

Riesgos y Oportunidades

El sector comercial esta expuesto al comportaméento de Ia economia, considerando que, ante vanaciones negativas,

el poder

de compra de su mercado objetvo se veria afectado. Ante ello, |a empresa potencia a su departamento de

post venta, el cual da servicios de mantenimiento y de asistencia téenica.

Asimismo, expone la generacion de flujos al comportamiento del sector agricola y de la construccion, conssderando
que Nibol, provee maguinaria y servicio post venta, por lo anteror, en caso de presentarse stuaciones adversas
relativas al clima, o fluctuaciones en los precios de los insumos, el pago estaria esta sujeto a estas fluctuaciones, y
afectaria el pago de obligaciones, sin embargo, la empresa se ha caracterzado por dar prioridad al pago de
proveedores y nunca incumir en retrascs o solicitud de reprogramaciones de pagos.



Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN NIBOLLTDA.

Cuentas {en miles de Bs) e Indicadores Dic, -14 Dic.-15 Dic.-16 Dic.-17 Dic-18 Dic.-19
Balance General
Activo corriente 817.887 774.106 836.520 861126 812.879 832,493
Disponibilidades 111.559 138475 67.273 116.761 96,968 110.307
Cuentas por Cobrar CP 178.794 241.378 279.464 311171 331,961 318.816
Cueantas por Pagar CP 227.152 144 456 153.674 159.426 135.102 156.627
Inventarios 505.733 369.206 476.223 411334 320.277 389.358
Activo Pruaba Acida 312.154 404 200 360.258 449.792 452,502 443.136
Activo no Comente 258.413 313,655 294.732 373.659 465,746 473,406
Activo Fljo 144,197 173.096 199.257 237.421 249,875 263.620
Total Activo L076.300 1087.761 L131252 1234.784 1278B.625 1305899
Deudas Financieras O 287.597 198.820 243.6%0 255,013 252.683 273,669
Pasivo Cornenta 580.454 409998 &34.721 458,855 436,881 A73.739
Deudas Financieras P 5773 124.143 83.878 133.936 144.086 115.351
Pasivo no Corriemte 14.024 133.602 93.127 143.884 156.266 126.554
Total Dewda Financiera 293.370 322.962 327.568 388.949 396.769 389.020
Total Pasivo 594.478 5431599 537.848 602.732 593.146 €00.253
Total Patnmonio 481.821 544 161. 593.“ 632.065 685 479 705 6(5
Capital
Total Pasivo y Patrimonio 1.076.120 1.087 761 !_131_252 1. 234 784 1. 278 625 1305.899
Ingresos Totales 1.096.970 986,287 831.085 849575 748,235
e ey noul oo, WIS 1082654 971314 809.258 826833 675988 709.929
Ingresos por Alquiler de vehiculos 2697 1.004 1052 1.059 2.959 3.925
Ingresos por Intereses 11719 139659 0775 21683 26,557 34432
Costo de Ventas 829.355 753.057 621122 631964 679.833 561.006
Utilidad Bruta 267.616 233.230 205.963 217.611 225671 187.279
Gastos de Operacion 106,224 119.495 114.046 125.686 117.303 126,856
Utilidad Operativa 161,392 113735 95917 91.925 108.368 €0.424
G Finanderos 13.818 20.793 26.925 29,676 34,370 36,212
EBITDA 168.329 122 621 105.810 103.625 122 738 74,147
Utilidad Neta 101. 766 46,334 50,459 43.393
Rentabilldad
ROA 9,46% 6,11% 4,10% 4,0%% 4,95% 3,71%
ROE 2L,12% 12,21% 7,81% 7,98% 9,22% 6,86%)
Margen bruto 24,40%, 23 66% 25,26% 2&61% 24,92% 25,03%)
Margen operativo 14,71% 11,54% 1L97% B8,0™%
En neto 9,28% 6 749& 5,58% £,98% 6,47%
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 2,36% 24,58% 17,31% 35% 21,08%
Pasivo Corriente / Pasivo Toral 97,64% 75,42% 82,69% 7'6,1396 73,6556 78,92%
Pasive No Corriente / Patrimonio 0,03 0,25 0,16 0,23 0,23 0,18
Pasivo Total / Patrimonio 1,23 100 0,91 0,95 0,87 0,85
Deuda Financiera / Patrimonio 0,61 0,59 0,55 0,62 0,58 0,55
Pasivo Cornente / EBITDA 3,45 3,34 4,20 4,43 3,56 6,39
Deuda Financiera / EBITDA 174 2,63 3,10 3,75 323 525
Pasivo Total / EBITOA 353 4,43 5,08 5,82 4,83 8,10
EBITDA / Gastos financieros 12,18 S 90 3 ‘13 3 49 3,57 2,05
Cobertura Servicio de la Deuda 3,27 3,26 2,93
_
Liquidez General 141 1,89 1,88 188 1,86 176
Prueba Acda 0,54 0,9 0,81 0,98 1,13 0,94
Caplital de Trabajo 237.433 364.108 391.800 A02.270 375.998 358.755
Plazo prom. de cobro 59 88 121 132 132 153
Plazo prom. de pago « [ 89 aL 72 101
Plazo prom. de inventarios 166 135 206 174 127 187

Fuente: N/20L LTDA. / Elaboracion; PCR SA



Anexo 2. Analisis Vertical - Balance General

BALANCE GENERAL

ACTIVOE

Activo carriente

Disponibiidades

Irversiones

Cusntas por Cobrar a chantas CP

Cuentas por Cobrar a emprasas réfadonades
Cusntas Varas per cobrar

Existancias

ki ¥ gastos pagados por antkipado

Activo no Corments

Die.-14

75,99%
103™%
0.01%
1661%
0,16%
0.60%
45 86%
1.24%

Dic.s15

T
12.73%
0.00%
2.19%
a63%
Q1%
33 86%
1.568%

Dic.-18

73,05%

Dic-17

69.74%,

83,57%
7.58%
2,73%

25,56%
0,0%
1.67%

25,06%
0.54%

63,75%
845%
0,00%

2441%
0,07%
0.69%

29.82%
911%

Cusentas por Cobrar a chentes LP
Existencias (Repuestos)
Iversiones Parmanentss
Intangibles

Activos Fyos

Cuentas por Cobrar Relacionadas
Total Activo

PASIVO

Pasivo Cormente

Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Relacicnadas
Deudss Financierss CP
Impuestos y Retenciones por pagar
Ingrasos Diferidos CP
Provisiones vanas

Pasivo no Corrients

8,18%
1.38%
0,02%
1.04%
1340%
0,00%

21.10%
0.06%
28.72%
4.38%
0,58%
Q,70%

11,23%
1.06%
Q0%
a81%

15.861%
ac%

13,28%
a0
18,.28%
33e%
1.7%%
1.00%

100,005

13568%
0.02%
21,54%
284%
0.48%
08a%

1823%
0,00%

I7 A6
1291%
0,01%
20,65%
2,95%
0,05%
0,57%

1640%
0,00%
0,02%
0.47%

18 54%
0,00%

10.67%
Q,02%
19,76%
2%
0,04%
0.67T%

14.59%
0,00%
0,02%
1,46%

20.19%

Daudas Financieras LP
Ingresos Diferidos LP

Prevision para hdemnizaciones
Total Pasivo

PATRINMONIO

Capital

Ajuste de Capital

Reservas

Ajuste Global al Patrimonio
Ajuste do reservas Parimonaies
Resultados Acumusdos
Resultados de la Gestian

Total Patnimonia

Total Pasivo y Patrimonio

voeww ratingsper.com

0,64%
0.00%
0.77%

7.70%
4.33%
2.24%
Q10%
0,35%
30.24%
0,00%

11.41%
Q.00%
A87%

7.62%
479%
282%
-0,10%
Qas%
34.73%
Q.00%
56,00,
100.00%

TA1%
0.00%
0.82%

7.33%
6.03%
253%
010%
0.54%
37,03%
0.00%
32,407,
100,00

Fuente: NIBOL LTDA. { Elaboracson: PCR SA

10,85%
0,00%
0,81%

871%
4.94%
261%
-0,08%
0,68%
38,43%
0,00%
51,19%
100,00%,

11.27%
0,00%
0.95%

45, 39%

648%
5,04%
272%
0.08%
0,63%
38,82%
0,00%

6 35%
514%
2,66%
-0,08%




Anexo 3. Andlisis Vertical - Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS Dec, 34 Dic-18 Dic.18 Dic.-37 Dic-18 Dic.-19

Ingresos Totales 100,00% 100,00% 100,00% 100,00°% 100,00% 100,00%,

Ingresos por las :m?s do vpl}lmbs, camiones, 97.37%

Ingresos por Alquiler de vehiculos 0,13%

Ingresos por hiereses 2.50%

Costo de Vertas r560%, 78,95% 74,74% 74239% 75,08% 14.097%,
75,60% 76,35% 74,74% 74,38% 75,08% T4.87%

Utlliclad Bruta 24,40% 23,85% 25,20% 25.61% 24,92% 26.03%

Gastos de Operacion 0.68% 12,12% 172% 14,79% 12.95% 16,05%

Gastos de Administracion 7.02% 837% 10,94% 11,22% 10,73% 1327T%

Gastos de la Comarclalizacion 2,66% 2.74% 2.78% 356% 2.22% 368%

Utllidad Operativa LRAEH 1187%

Gastos Financisros 1.26% 211% 3,24% 348% 3, 80% 4 B4%

Otros Ingresos y Gastos 0,35% 0,78% 1,08% 811% 8,53% 6,28%

Diferanda ca Cambio 0,06% 0.06% -012% -0,02% -0,07% -0

Resulada por exposicion a la nflacion -1.08% -0.91% -113% -1.01% -0,79% -0 85%

Utllidad antes de impuestos a las Gananclas 12.77% 0% 12.89'%

s 2em 20w 57

Utilidad Neta 0,28% B74% 3.58% 0.08'%

Fuente: NIBOL LTDA. | Elaboracion: PCR SA



BALANCE GENERAL
ACTIVOS

Active comente

Disponbiidades

Inversones

Cuentas por Cobrar a chentes CP

Cuentas por Cobrar a emprasas relaclonadas
Cuentas Vanas per cobrar

Exmtencas

P ¥ gastos pagados por anticipad
Activo no Cormente

Cuentas por Cobrar a clientes LP
Exmtencias (Repuestos)

Inversonas Permansantes

Intangibles

Activos Fijos

Cuentas por Cobrar Relacionadas

Total Activo

Pasivo Corrente

Cuentas per Pagar

Cuentas por Pagar Refacionadas
Deugas Financiecas CP

Impusstos y Retenciones por pager
Ingresos Diferdos CP

Provisiones vanas

Deudas Financieras LP
Ingrezos Difendos LP

Total Pasivo

PATRIMONIO

Captal

Ajuste de Capital

Reservas

Aguste Global al Patrimorsa
Auzte do reservas Patrmomralos
Resutados Acumulados
Resutados de la Gestidn

Total Patimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Anexo 4. Andlisis Horlzontal - Balance General

Dic. 14  Dic-15

123.06% 24.13%
1.04%  <100,00%
0. 7a% 36,00%
BTN 158.24%

29378

M2a%  3641%
Q00%  -B398%
\40%  -3087%
-3.30% -2183%

A% B139%
S2BE%  4674%
BSZ68%N

-53.82% 2050,36%
0,00r% 0.00%

48 37% 14,66%

0.00% 0.00%
18.63% 11,81%
26.54% 1377%

40.07% 16,08%
0.00% 0,00%
12,08

1.06%

Dic1%  Dic-17

51.42% TIS56% -16.96% 1376%
0.00%  000%  Q0O% -10000%
1678% 11.36%  469% -3,96%
-B461% -6195%  -086% 184.71%
21260% 13220% 43eex  4688%
2895% -1383% 211%  2953%

S338%  B1T% 380% -TBA1%

-2347%  4488% S50I% -815%

-10000%  000%  0.00% 0.00%

533%  000%  448% 0.00%

-7333% -57.00% 683.4T%  21920%

1511%  1915%  5.25% 550%

-100,00%  000%  0.00% 0.00%
2.15°%

BAT%
B38%  374%  1528% 16,93%
13502% -3397% 227N 411T%
225T%  465% 08N B3I1%
S1282% 1336%  1276%  -2863%
-T085% -BT.20% -2J.20% 122246%
~13.23% -26.11% 23%% -3,00%

-3243% 5066%  7.59% -19984%
poo% 000%  0OME  DO0%

S222% TS58% 242% -8,02%

000%  000%  000% 0.00%
800%  7.20% S6T% 4.10%
B4a%  B40% TE2% 0,00%
000%  000%  Q00% 0.00%
2210%  1683% 1267% 8.33%
1087 738%  10.34% 337%
000%  000%  000% 0,00%

Fuente: NEOL LTDA. | Exaboracion: PCR SA.
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Anexo 8, Analisis Horizontal - Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS Die. 14 Dic. 13 Dic.-18 Dic.-17

Ingresos Totsles 16,87% 1008% IS 74% 222%

Ingresos por las ventas de vehicuk

materiales

Ingre=os por Alquiler de vehiculos

Iingresos por intereses

Coslo de Ventas 18,30% D20% AT 1.75% T8 ATARY

o aa i 7w Te A
Uthidad Sruta 12,80% 128354, 2.0, 384 A7 A0
Gastos de Operacion 30,01% 12.49% A 56°% 10.21%, £.57"% LALLS
Gastos de Administracicn 23,00% 20,02% -1,64% 479% 2.00% 218%
Gastos de la Comercial@acion 52,64% J37% 1480 31.63% 3% e 35,67%
Utsicad Operativa A5,67%

Gastos Finanderos 10.22% 5048%  2949% 10,22%  165.92% 5,36%
Otros Ingresos y Gastos 271,058% 10465%  1452% 47a02%  35E% £,11%
Dsferenca de Cambio 2701, 60% 677% -27802% 81,19% 21682% -17,00%
Rasultado por exp alainf TR0 .24.60% 657%  B62% A728% -8,65%

Utidad antes de impuestos a las Ganancias 21y <M 00%, J8.93% 56,054, 10A42% 4. 7T%

Sev 5227 1897e ek samm 7009k

Utiigad Neta 0.20% DATOU 028N B90%  2531% 2345%

Fuente: NIEOL LTDA. / Elsborackdn: PCR SA.
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Anexo 6. Estado de Flujo de Efectivo

b 1ALDO U O e SFEl FPUOR LD = o A0
» =

-
» CIEMBRE DI Uld L3

Aujo de efectivo de aclividades operativas

Utilidad neta del ejerccio 48,393 423 64353423
|Ajustes para conciliar fa utilidad neta
del ejercicio al flujo de efectivo de operaclonas
Depreciacion de acivos §os 13.722.747 14628354
Amedizacion de Intangibles 4.431.426 1.540.278
Prevision para dientes y olras cuentas por cobrar incobrables 2435158 282499
Prevsion para obsclescencia de inventarios yresenas por garantia 120 156.138
Prowsion para indemnizacion 3.709.785 5421245
Prowsion impuesto a las utilidades 15.923.045 21 689.792
Reexpresion saldos iniciales - 2
B8.615.704 108.081.734
Cambio de activos y pasivos operativos
|Disminucion (hcremento) en cuentas por cobrar a clientes 47 494 512 -89 593.023
(Incremento) Disminucion en existencias -52 231 469 102 507 548
(Incremento) en cuentas con empresas relacionadas -693.9938 14969
(neremento) DISmInucion en olras cuentas por cobrar impuestos ypagos anticipados -856.560 284416
Inremento (Disminuadn) en cuentas por pagar 27.277.842 ~31340703
(Dismmucicn) en impuestos, retenciones yobiigaciones sociales por pagar -26.432.236 -17.857.073
|Ineremento en ingreses difendos £.409.030 -197.221
ncremento (Disminucion) en provsiones vanas -347.702 -5120
Pago de indemni2acion al personal -4.904.759 -3.383.984
Total de efectivo proveniente de (utilizado en) actiidades operativas 71.330.324 68.441.540
Aujo de efectivo de actividades de Inver sion
\ariacién enta de inversiones temporales 3.659 -4.088
\Vanacién neta en intangibles -17.628.587 -6625.222
Incremento neto en activos fijcs -22.983.045 -21481.022
Total flujo de efectivo utllizado en actiidades de inversion 40.607.973 -28120432
FAujo de efectivo de aclividades de financlamiento
Distribucién de ulilidades acumuladeas a socios 40 SB7 467 ~25 450.058
\ariacion neta de obligaciones fnancieras -14 869.790 -1.565.205
Total flujo de efectivo {utlizado en) proveniente de actiidades de financlamiento -55437.257 -27.015.263
Incremento neto de efectivo +24.714.906 13.305.845
|Etectivo al Inicio del ejerciclo 135.021.445 121.715.600
IBocmo al cierre del ejercicio 110.306.539 135.021.445
Fuenta: NIBOL LTDA
ratingspor.col 26




Anexo 7. Proyecciones

Resultado sjustado FFO| B N2255% N3N A5 12021506

Variacan del eapital de ratgo : Rranare - SMRE . 293ME . e . SE001 . 1280 . STHS . LT I62
Flup de dectivo eperitive ' #5266 NN 25,05 506091 LSnAN TR0 Lo rd Tl CLRRET]
peihctasies ] aensel  gdgewo]  messeb et el gato]  staa] b2

Flujp de sfectvo da versun JE62538 - IR - 1M - 170364 9790 Sz L%

bigaciones Franders (8527197380 (318447 03]
Amertzacin Bones 0654322 1033514 |
Chidenics 3001010 3020000
o de efectvo de Fimnciamiants - 1H0ATE - auin . ’ (Frild - L5% 4 - ST 4 062550 05050
Varlacaon de efective 1106443 . 7 336068 1N . L1605 21568 201335 ¥ 507 023 20026%
Cisponibiidedes o nicie de gestian 1352206 S8 00, A E855% 7007 502 0005538 20912 81
Saléo de caga ol fimal de gaston 15438549 1100584 s me TR 10.00533% 0912584 LI0NEATY
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Ancxo B. Orgamgrama
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