COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

COBEE tiene por objeto la industria de energia eléctrica

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV””) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (“ASFI”): SPVS-IV-EM-BPC-099/2005
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES COBEE EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-PED-BPC-012/2020
N° DE RESOLUCION EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE EL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES COBEE: ASFI/N°455/2020 DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

PROSPECTO MARCO PARA EL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES COBEE

El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Documento de Caracteristicas de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE correspondiente a los
Valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacién necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las Emisiones que seran efectuadas.

DENOMINACION DEL PROGRAMA:
“Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES: US$20.000.000.-
(Veinte millones 00/100 de Délares de los Estados Unidos de América)

Principales caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE

Monto Total del Programa:
Tipo de Valor:

Monto total de cada Emision:

Plazo del Programa:

Plazo de cada Emisién (o Series):

Valor Nominal de los Pagarés Burstiles:
Tipo de Interés:

Tasa de Interés:

Regla de determinacién de tasa de cierre en colocacién
primaria de las emisiones que formen parte del programa

Garantfa que se constituye:

Moneda en la que se expresardn las Emisiones:

Plazo de colocacién primaria de cada emisién:

Procedimiento de colocacién primaria:

Modalidad de colocacion de los Pagarés Bursétiles:
Precio de colocacién Pagarés Bursatiles:
Forma de pago en colocacién primaria de cada Emision:

Forma de representacién de los Valores de cada Emision:

Forma de circulacién de los Valores de cada Emisién:
Modalidad del otorgamiento de los Pagarés Bursétiles:

Forma de pago de los Pagarés Bursatiles:

Bolsa en la que se inscribirdn las Emisiones que formen
parte del Programa:

US$20.000.000.- (Veinte millones 00/100 de Ddlares de los Estados Unidos de América).

Pagarés Bursétiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

El monto de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA sera definido por dos representantes legales de la Sociedad segtn lo
establecido en el punto 1.2 siguiente (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos).

No podrd en ninglin caso superar el plazo de setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida la
Resolucién Administrativa que apruebe el Programa de Emisiones y lo inscriba en el RMV de la ASFI.

El plazo de cada una de las EMISIONES (o Series) que formen parte del PROGRAMA no deberd ser mayor a 360 dias calendario y serd definido por
dos representantes legales de la Sociedad segin lo establecido en el punto 1.2 siguiente (Definicion de caracteristicas y aspectos operativos). Todos
los plazos serén computados a partir de la fecha de EMISION.

El valor nominal de los Pagarés Burstiles serd definido para cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA, por dos representantes
legales de la Sociedad segin lo establecido en el punto 1.2 siguiente (Definicion de caracterfsticas y aspectos operativos).

Elinterés de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del Programa serd nominal, anual y fijo.

La tasa de interés de los Pagarés Bursatiles sera definida para cada una de las EMISIONES (o Series) que forme parte del PROGRAMA por dos
representantes legales de la Sociedad segtin lo establecido en el punto 1.2 siguiente (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos). El calculo
sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

La regla de determinacién de tasa de cierre en colocacién primaria para cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA serd definida
por dos representantes legales de la Sociedad segn lo establecido en el punto 1.2 siguiente (Definicidn de caracteristicas y aspectos operativos).
Las EMISIONES de Pagarés Bursatiles comprendidas dentro del PROGRAMA estarén respaldadas por una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo
que significa que COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED garantiza con todos sus bienes
presentes y futuros, en formaindiferenciada y sélo hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada EMISION. En caso de incumplimiento
de las obligaciones contraidas en las EMISIONES de Pagarés Bursatiles comprendidas dentro del PROGRAMA, la Matriz, a través de su Sucursal,
respondera con las garantfas constituidas para tal efecto y en caso de que dichas garantias fuesen insuficientes respondera con todo su patrimonio
dentro y fuera del Estado Plurinacional de Bolivia. Toda obligacién derivada de la autorizacién e inscripcién en el RMV de la Compariia, asi como de
todas las emisiones de Valores representativos de deuda, incluidas aquellas a ser realizadas bajo el PROGRAMA, compromete tanto a la Matriz como
a su Sucursal indistintamente.

La moneda de las EMISIONES que conforman el presente PROGRAMA podrd ser Délares de los Estados Unidos de América (US$) o Bolivianos (Bs).
La moneda de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA serd definida por dos representantes legales de la Sociedad segtin lo
establecido en el punto 1.2 siguiente (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos).

El plazo de colocacién primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA serd de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir
de la fecha de emisién.

Los Pagarés Bursatiles de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA serdn colocados en mercado primario bursétil a través de la BBV. Se
aclara que el PROGRAMA se inscribira en la BBV.

Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA serdn colocados a mejor esfuerzo.

Minimamente a la par del valor nominal.

La forma pago en colocacién primaria de cada emisién que forme parte del programa sera en efectivo.

Los Pagarés Bursétiles de cada emisién que forme parte del programa seran representados mediante anotaciones en cuenta y estaran inscritos en
el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulacién legal vigente.
Ala orden.

Los Pagarés Bursatiles de cada emisién que forme parte del programa seran otorgados a fecha fija.

En el dia del vencimiento de cada Pagaré Bursétil a ser emitido dentro del programa, el capital y los intereses se pagaran contra la presentacién de la
identificacion respectiva en base a la lista emitida por la EDV. A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Pagaré Bursatil a ser
emitido dentro del programa, el capital y los intereses se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido
por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Calificacién de Riesgo* otorgada por

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A

N-1: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses enlos términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector
al que pertenece o enla economia.

*LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES
DE INVERSION. VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO”, COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA 14 DEL PRESENTE PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE
CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES,
ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO Y COLOCACION DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO
DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES:

i

aaencio de bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LAINFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA PAGINA vi DE ESTE PROSPECTO MARCO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON EL PRESENTE PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES, ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA
BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.,, BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED.

LA PAZ, SEPTIEMBRE 2020
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DECLARACIONES JURADAS

Declaracién Jurada del Estructurador por la Informacién Contenida en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursitiles

E., Q Serie:A- DIRNOPLU-FN-2020
)
o n 4
B \lnuxllln(ml l\\llll\ 3,,,/..,,. N 1051695
TRANSPARE NG uln\ll)w 1OHAL \{, “’TA'“A
ihcas x’ :: \!f‘..lu,le;il i Varor Bs 3

FORM

Resaducion Aday

‘f“* mo‘r RIAL

N lape, ot
\/
DECLARACION VOLUNTARIA
No. 262/2020
En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Belivia, a horas nueve del dia diecinueve del
mes de agosto del afo dos mil veinte, ante mi la suscrita Notaria de Fe Publica de este
Municipio de La Paz, N°71, Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se constituyd ante esta Oficina

Notarial, el sefior ANDO C RO ZU con C.l. No. 3483719 L.P.
con domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por derecho a quien de dentificarlo
Doy Fe.

En relacién a la solicitud de autorizacién dirigida a la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASF1) que esta presentando COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA
S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED, para la inscripcién en el Registro del Mercado
de Valores (RMV) del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE, y con el
propésito de brindar al inversionista un adecuado nivel de informacién respecto a la oferta
plblica que se realice de los Pagarés Bursatiles dentro del Programa de Emisiones de
Pagarés Bursatiles COBEE, mediante la presente declaracion voluntana: ———--essseemrmem—mr
Yo, FERNANDO CRISTIAN CABALLERO ZULETA con Cédula de Identidad No. 3483719 LP.
y domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por derecho, en representacion legal
de BISA S.A. Agencia de Bolsa, en mi calidad de Gerente General, en mérito al Testimonio de
Poder No. 195/2020 de fecha 24 de junio de 2020, otorgado ante Notaria de Fe Publica No. 48
del Distrito Judicial de La Paz, declaro bajo juramento que:
“Como Gerente General de BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA, declaro que hemos realizado una
lnvestigacion dentro del ambito de nuestra competencia y en e modo que resulta apropiado de
acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacion proporcionada por
COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY
LIMITED, 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con fo exigido en
las normas vigentes, es decir, que dicha informacidn es revelada en forma veraz, suficiente,

opartuna y clara, En el caso de aquella informacidn que fue objeto del pronunciamiento de un
experto en la matena o se denve de dicho pronunciamiento, se carecen de molivos para
considerar que dsta se encuentra en discordancia con o aqui expresacdo”

Quien desee adquirr los Pagarés Bursétiles que formen parte de las Emistones comprendidas
dentro dlel Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE que s2 ofreceran, deberd
basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en el presente Prospecto Marco y
en los respectivos documentos de caracteristicas, respecto al Valor y ala transaccion propuesta”.

La adquisicién de los Pagarés Bursétles que formen parto de las Emisiones oompmndadas dentro
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suscriplor 0 comprador de todos los téminos y condiciones de la Oferta Publica tal como
aparecen en el presente Prospecto Marco",
Con lo que terming el acto, leido que le fue, persistio en su tenor, firmando en constancia con la
suscrita Notaria de Fe Publica, de lo que certifico y Doy Fe.

FERNANDO CRISTIAN CABALLERO ZULETA
C.I. No, 3483719 LP.
Gerente General
BISA S.A. Agencia de Bolsa
DECLARANTE VOLUNTARIO
ANTE Mi:
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Declaraciéon Jurada del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursitiles
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DECLARACION VOLUNTARIA J
En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas nueve y treinta del di

dieciocho cel mes de agosto del afio dos mil veinte, anie mi Dr. Franklin Agustin Coronel
Caspa. Abogado, Notario de Fe Pablica No. 75 de este Distnto Municipal, se constituyd el sefor
Fernando Diego Sanchez de Lozada Bottega con Cédula de Identidad No 496796 LP
casado, aconomista, con domicilio en la calle 32 N® 100, zona Achumani de la ciudad de L
Paz, mayor de edad y habil por derecho a quien de identificarlo por su cedula de |dentida
original Doy Fe.
Quien de forma libre y voluntaria manifiesta que en relacion a la solicitud de autonzacid
dirigida a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), para la inscripcion en
Registro del Mercado de Valores (RMV) de! Programa de Emisiones de Paga =
Bursatiles COBEE, y con el propdsito de brindar al inversionista un adecuaco nivel
nformacion respacto a la oferta piblica que se realice de los Pagarés Bursatiles emitido
dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE, mediante la present
de forma libre, sin que medie vicio alguno del consentimiente, declara lo siguiente: ——--———
Yo, Fernando Diego Sanchez de Lozada Bottega con Cédula de |dentidad No. 496796 L
y domicilio en la cudad de La Paz, mayor de edad y habil por derecho, en representacio
legal de COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A, BOLIVIAN POWE
COMPANY LIMITED, como Gerente de Administracién y Finanzas, en mérito al Testimoni
de Podar No. 34/2015 de fecha 13 de enero de 2015, otorgado ante Notaria de Fe Puabli
No 099 del Distrite Judicial de La Paz, declaro bajo juramento que:
‘COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPA
LIMITED legalmente representada por mi persona, esté presentando ante la Auloridad d
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una declaracion respecto a la veracidad de |
informacion como parte de fa solicitud de auforizacion e inscripcion en el Regislro d
Mercade de Valores (RMV) del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatifes denamin
Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles COBEE, para ia Oferta Publica de
Valores que formen parte de las Emisiones comprendidas denfro del Programa
Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE.
‘Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante que de algun
manera haya sido omitida, lergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE, presentado ante ia ASFI",
Con lo que terming el acto, leido que le fue, persistié en su tenor, firmando en constancia con
la suscrita Notaria de Fe Publica, de lo gue certifico y Doy Fe.

/
> / _‘_.
) chezdeLozadaBotuga

| Fcrnando Dlego Sa
il C.I. No. 496796 LP.




CObee ' agencia d bolsa

Declaracién Jurada del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursitiles
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En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas nueve del dia diecioche del
mes de agosto del afio dos mil veinte, ante mi Dr. Franklin Agustin Coronel Caspa, Abogado
Notario de Fe Piblica No. 75 de este Distrito Municipal, se constituyd el sefior René Sergi
Pereira Sanchez Bustamante, con Cédula de Identidad No 2369530 LP, casado, Ing
Agronomo, con domicilio en |a calie Benito Jusrez N° 182, zona Calacoto de la ciudad de
Paz. mayor de edad y habil por derecho a quien de identificario por su cedula de dentid
onginal Doy Fe.
Quien de forma libre y voluntaria manifiesta que en relacion a la solicitud de autorizaci
dirigida a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), para la inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores (RMV) cel Programa de Emisiones de Paga
Bursatiles COBEE, y con el propésito de brindar al inversionista un adecuado nivel
informacion respecto a la oferta publica que se realice de los Pagarés Bursaties emitid
dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE, mediante la prasente
de forma libre, sin que medie vicio alguno del consentimiento, declara lo siguiente:
Yo, René Sergio Pereira Sanchez Bustamante con Cédula de Identidad No. 2369530 LP
domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por derecho, en representacion leg
de COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWE
COMPANY LIMITED, como Gerente General, en mérite al Testimenic de Poder No. 34/201
de fecha 13 de enero de 2015, otorgade ante Notaria de Fe Publica No. 099 del Distrito
Judicial de La Paz. declaro bajo juramento que:
‘COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY,
LIMITED legaimente representada por mi persona, estd presentando ante la Autondad
Supervision dei Sistema Financiero (ASF) una declaracion respecto a la veracidad de
informacion como parte de la solicitud de autorizacion e inscripeion en el Registro del Mercad
de Valores (RMV) del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatles denominado Pro

de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE, para la Oferta Pablica de los Valores qu
formen parte de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de P.
Bursatiles COBEE.
‘Asimismo, mamliesto gue no tengo conocirmiento de informacion relevante que de algun
manera haya sido omitida, lergiversada o que conlleve & errares en el Prospecto Marco
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE, presentado ante la ASFI"
Con o gue terming el acto, leido que le fue, persistic en su tenor, firmando en constancia con
la suscrita Notaria de Fe Publica, de lo que certifico y Doy Fe.

René Se
C/l. No. 2369530 LP.
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La estructuracién del presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE (para este
documento podrd denominarse solamente como el Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles o simplemente el Programa) fue realizada por BISA S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO
La Agencia de Bolsa responsable de la elaboracién del presente Prospecto Marco es BISA S.A.
Agencia de Bolsa a través de:

Fernando Cristian Caballero Zuleta Gerente General

Los responsables de la elaboracidn del presente Prospecto Marco por COBEE S.A. son:
René Sergio Pereira Sdnchez Bustamante Gerente General
Fernando Diego Sanchez de Lozada Bottega Gerente de Administracion y Finanzas

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE COBEE S.A.

René Sergio Pereira Sdnchez Bustamante Gerente General

Fernando Diego Sanchez de Lozada Bottega Gerente De Administracién Y Finanzas

Oscar Daniel Zamora Arce Gerente De Operaciones

José Gualberto Villarroel Roman Asesor Legal

La documentacién relacionada con el presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles es
de caracter publico, por lo tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las
siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”’) de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASF1”)
Avenida Arce, Condominio Torres del Poeta Torre A, Piso 6, La Paz-Bolivia.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”’)
Avenida Arce, Edificio Bolsa Boliviana de Valores No. 2333, La Paz — Bolivia.

BISA S.A. Agencia de Bolsa
Avenida Arce N°2631 Edificio Multicine, Piso 15, La Paz - Bolivia.

Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited
Calle 15 de Calacoto # 8089, edificio Fergal, Piso 1, La Paz — Bolivia.

Vi
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1. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
1.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

e El Directorio de COBEE S.A., en reunién celebrada en fecha 15 de julio de 2020, aprobé el
PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES COBEE, segtin consta en la respectiva

Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N°075 de la ciudad de La Paz, a cargo de
Franklin Agustin Coronel Caspa mediante Testimonio N°300/2020 de fecha 29 de julio de

2020, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 3 de

agosto de 2020 bajo el N°00173113 del libro N°10.

e La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién
ASFI/N°455/2020 de fecha 30 de septiembre de 2020, autorizé e inscribié el Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro
ASFI/DSVSC-PED-BPC-012/2020.

1.2. Definicién de caracteristicas y aspectos operativos
Las caracteristicas y condiciones (y limites, si hubieran) de cada una de las EMISIONES que
formen parte del PROGRAMA serdn aprobadas y definidas por el Gerente General y/o Gerente
de Administracién y Finanzas y/o Gerente de Operaciones de la Sociedad, como representantes
legales autorizados y facultados en el Acta de Reunién de Directorio de fecha 15 de julio de 2020,
quienes de manera conjunta (cualesquiera dos de ellos), individualizaran cada EMISION de
Pagarés Bursatiles.

Estos representantes legales también podran definir y gestionar todos aquellos otros aspectos
operativos que sean requeridos a efectos de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA y/o
del PROGRAMA, en el marco de las condiciones aprobadas en el Acta de Reunidn de Directorio
de fecha 15 de julio de 2020 y de la normativa vigente.

De acuerdo al punto 1.3. y el punto 1.4. y a la Regulacién para la Autorizacidn e Inscripcidn en el
Registro del Mercado de Valores de Emisiones de Pagarés para su Oferta Publica y Negociacion
en el Mercado Bursatil, las caracteristicas de EMISION que deben ser definidas por los indicados
representantes legales y que estaran expuestas en el documento de caracteristicas, son:

Monto total;

Moneda en la que se expresaran;

Series;

Valor nominal de los Pagarés Bursatiles;

Cantidad de Valores de la Emision o Serie(s);

Plazo de cada Emisién (o Series);

Fecha de emisidn;

Fecha de vencimiento;

Tasa de interés;

Regla de determinacidn de tasa de cierre en colocacién primaria;
Destino de los fondos y plazo de utilizacidn;

Cualquier otra informacién que el Emisor estime conveniente de acuerdo a las
caracteristicas propias de la Emisidn.

AN N N N N N N N R

Adicionalmente, el documento de caracteristicas contendrd toda aquella informacién que
normativamente deba ser incluida, ademas de la Entidad Calificadora de Riesgo y calificacion de
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riesgo (del PROGRAMA), y la que se considere prudente incluir para conocimiento del
inversionista.

Finalmente, los referidos representantes legales del Emisor estardn facultados para que, de
forma posterior a la EMISION de Pagarés Bursatiles (si corresponde), adopten decisiones
respecto a:

Entidad que sustituya a la Entidad Calificadora de Riesgo o al Agente Pagador;

Realizar la redencién anticipada;

Convocar a alguna Asamblea de Tenedores;

El o los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar para comunicar los pagos de
los Pagarés Bursatiles a sus Tenedores.

Toda EMISION que forme parte del PROGRAMA serd oportunamente presentada por la Sociedad
a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) solicitando la aprobacién de la
EMISION, mediante nota acompafiada del documento de caracteristicas de los Pagarés
Bursatiles.

ANANENEN

1.3. Caracteristicas del Programa y Caracteristicas Generales de las Emisiones de los
Pagarés Bursatiles que formen parte del mismo.

1.3.1. Denominacién del Programa
El presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles se denomina Programa de Emisiones
de Pagarés Bursatiles COBEE.

Para este documento podrd denominarse solamente como el Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles o el Programa.

1.3.2. Tipo de Valor
Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

El pagaré es un valor representativo de deuda a corto plazo (menor o igual a 360 dias), que
contiene la promesa incondicional de pago del emisor, respecto a un monto establecido en una
fecha determinada.

1.3.3. Monto total del Programa
El monto total del Programa es de US$20.000.000.- (Veinte millones 00/100 Ddlares de Estados
Unidos de América).

1.3.4. Plazo del Programa
No podrd en ningln caso superar el plazo de setecientos veinte (720) dias calendario,
computables a partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucién Administrativa que apruebe
el Programa de Emisiones y lo inscriba en el RMV de la ASFI.

1.3.5. Emisiones que formen parte del PROGRAMA
El PROGRAMA comprenderd EMISIONES periddicas de Pagarés Bursatiles.

Los representantes legales del Emisor facultados para resolver y aprobar las EMISIONES que
formen parte del PROGRAMA son el Gerente General y/o Gerente de Administracién y Finanzas
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y/o Gerente de Operaciones de la Sociedad, quienes de manera conjunta (cualesquiera dos de

ellos), individualizardn cada EMISION aprobando y definiendo sus caracteristicas particulares y

limites (en el marco de lo sefialado en el Acta de Reunidén de Directorio de fecha 15 de julio de

2020) y segun lo establecido en el punto 1.2. anterior (Definicidn de caracteristicas y aspectos
operativos); y cualquier otra informacion que el Emisor estime conveniente de acuerdo a las
caracteristicas propias de la EMISION.

Toda EMISION que forme parte del PROGRAMA serd oportunamente presentada por la Sociedad
a la ASFI solicitando la aprobacién de la EMISION, mediante nota acompafiada del documento
de caracteristicas de los Pagarés Bursatiles en los términos del articulo 1 inciso f. de la Seccidn 2
(De la Autorizacidn e Inscripcién en el RMV de Emisiones de Pagarés) y articulo 4 de la Seccién 3
(De la Autorizacidn e Inscripcién en el RMV de Programas de Emisiones de Pagarés) del Capitulo
Il (Regulacién para la Autorizacion e Inscripcion en el Registro de Mercado de Valores de
Emisiones de Pagarés para su Oferta Publica y Negociacién en el Mercado Bursatil) del Titulo |
(Reglamento de Oferta Publica) correspondiente al Libro 2° (Valores de Oferta Publica) de la
Recopilacidn de Normas para el Mercado de Valores.

1.3.6. Denominacién de las Emisiones
Cada emisién que forme parte del programa se identificard como Pagarés Bursatiles COBEE,
seguido del numeral de la emisién correspondiente.

1.3.7. Monto total de cada Emision
El monto de cada una de las Emisiones que formen parte del Programa serd definido segun lo
establecido en el punto 1.2 (Definicidn de caracteristicas y aspectos operativos).

1.3.8. Moneda en la que se expresaran las Emisiones
La moneda de las emisiones que conforman el presente programa podra ser Ddlares de los
Estados Unidos de América (US$) o Bolivianos (Bs).

La moneda de cada una de las emisiones que formen parte del programa sera definida segun lo
establecido en el punto 1.2 (Definicidn de caracteristicas y aspectos operativos).

Para efectos del calculo del monto méximo autorizado para el PROGRAMA por el Directorio, se
deberd tomar en cuenta el tipo de cambio oficial de compra de Ddlares de los Estados Unidos de
América vigente al dia de la fecha de autorizacién de la EMISION respectiva, establecido por el
Banco Central de Bolivia.

1.3.9. Series de cada Emisién
Las Series de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA serdn definidas por
dos representantes legales de la Sociedad segun lo establecido en el numeral punto 1.2
(Definicién de caracteristicas y aspectos operativos).

1.3.10. Forma de representacion de los Valores de cada Emision
Los Pagarés Bursatiles de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA seran representados
mediante anotaciones en cuentay estaran inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo con regulacién
legal vigente.
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Las oficinas de la EDV se encuentran ubicadas en la Av. Arce esquina Rosendo Gutiérrez Nro.2333
Edificio Bolsa Boliviana de Valores.

1.3.11. Forma de circulacién de los Valores
Ala orden.

Para la Sociedad, serd considerado titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al PROGRAMA,
quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad
de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Adicionalmente, los gravdamenes sobre los Pagarés Bursatiles anotados en cuenta, seran también
inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito
de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

1.3.12. Valor Nominal de los Pagarés Bursatiles
El valor nominal de los Pagarés Bursatiles serd definido para cada una de las EMISIONES que
formen parte del PROGRAMA, por dos representantes legales de la Sociedad segun lo
establecido en el punto 1.2 (Definicidn de caracteristicas y aspectos operativos).

1.3.13. Cantidad de Valores que contendra cada Emision (o Serie)
La cantidad de Valores que contendra cada EMISION (o Serie) que forme parte del PROGRAMA
serd definida por dos representantes legales de la Sociedad segun lo establecido en el punto 1.2
(Definicién de caracteristicas y aspectos operativos).

1.3.14. Numeracion de los Pagarés Bursatiles
Al tratarse de un PROGRAMA con Valores (Pagarés Bursétiles) a ser representados mediante
anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta de la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), no se considera numeracién para los Pagarés
Bursatiles.

1.3.15. Plazo de cada Emision (o Series)
El plazo de cada una de las EMISIONES (o Series) que formen parte del PROGRAMA no debera
ser mayor a 360 dias calendario y serd definido por dos representantes legales de la Sociedad
segun lo establecido en el punto 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos).

Todos los plazos seran computados a partir de la fecha de EMISION.

1.3.16. Fecha de Emision
La fecha de emisién de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA sera
definida por dos representantes legales de la Sociedad segun lo establecido en el punto 1.2
(Definicién de caracteristicas y aspectos operativos).

La fecha de emisién serd comunicada por el Emisor y estard sefialada en el documento de
caracteristicas y en el documento emitido por la ASFI de autorizaciéon de oferta publica e
inscripcidn de la correspondiente EMISION en el RMV de la ASFI.
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1.3.17. Modalidad de otorgamiento de los Pagarés Bursitiles
Los Pagarés Bursétiles de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA seran otorgados a
fecha fija.

1.3.18. Fecha de vencimiento
La fecha de vencimiento de cada una de las EMISIONES (o Series) que formen parte del
PROGRAMA, con indicacién de dia, mes y afio, sera definida por dos representantes legales de la
Sociedad segun lo establecido en el punto 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos
operativos).

La fecha de vencimiento de cada una de las EMISIONES (o Series) que formen parte del
PROGRAMA estara sefialada en el respectivo documento de caracteristicas.

En caso que la fecha de pago de un Pagaré Bursatil coincida con dia sdbado, domingo o feriado,
el pago se trasladard automaticamente al primer dia habil siguiente.

Asimismo, cada fecha de vencimiento estard sefialada en el documento emitido por la ASFI de
autorizacién de oferta publica e inscripcién de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA
en el RMV de la ASFI.

1.3.19. Lugar de emision (expedicion) de los Pagarés Bursatiles:
Ciudad de La Paz del Estado Plurinacional de Bolivia.

1.3.20. Procedimiento de colocacién primaria
Los Pagarés Bursatiles de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA serdn colocados en
mercado primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Se aclara que el PROGRAMA se inscribird en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.3.21. Modalidad de Colocacién Primaria
Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA serdn colocados a mejor esfuerzo.

1.3.22. Regla de determinacién de tasa de cierre en colocacién primaria de las
EMISIONES que formen parte del PROGRAMA
La regla de determinacion de tasa de cierre en colocacién primaria para cada una de las
EMISIONES que formen parte del PROGRAMA serd definida por dos representantes legales de la
Sociedad segln lo establecido en el punto 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos
operativos).

La regla de determinacion de tasa de cierre estard sefialada en el documento de caracteristicas
de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA.

No obstante, en caso de colocacién primaria bajo los procedimientos en contingencia de la BBV,
se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacién
de Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
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1.3.23. Precio de Colocacién de los Pagarés Bursitiles
El precio de colocacidn primaria de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA
sera minimamente a la par del valor nominal.

1.3.24. Plazo de colocacién primaria de cada EMISION
El plazo de colocacién primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA serd de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién.

1.3.25. Forma de pago en colocacién primaria de cada EMISION
La forma de pago en colocacién primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA serd
en efectivo.

1.3.26. Numero de Registro y Fecha de Inscripcion del Programa de Emisiones de

Pagarés Bursatiles en el RMV de la ASFI
La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucidn ASFI/N°455/2020
de fecha 30 de septiembre de 2020, autorizé e inscribié el Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles COBEE en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PED-BPC-012/2020.

1.4. Derechos de los Titulares
1.4.1. Tipo de interés
El interés de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA serd nominal, anual y
fijo.

1.4.2. Tasa de interés
La tasa de interés de los Pagarés Bursétiles serd definida para cada una de las EMISIONES (o
Series) que forme parte del PROGRAMA por dos representantes legales de la Sociedad segun lo
establecido en el punto 1.2 (Definicidn de caracteristicas y aspectos operativos).

El calculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

1.4.3. Pago de capital e interés
El capital de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA serd pagado al
vencimiento.

Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA generaran un interés que serd
pagado al vencimiento.

1.4.4. Férmula para el calculo de los intereses
Los intereses de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA seran calculados
sobre la base del aflo comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula para
dicho cdlculo se detalla a continuacién:

IP=K* (Tr* Pl/360)
Donde:
IP = Intereses del Pagaré Bursatil
K = Valor Nominal
Tr = Tasa de interés nominal anual
PI = Plazo del Pagaré Bursatil (nimero de dias calendario).
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1.4.5. Fecha desde la cual el Tenedor del Pagaré comienza a ganar intereses
Los Pagarés Bursétiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA devengardn intereses a partir de su
fecha de emisidn, y dejardn de generarse a partir de la fecha de vencimiento.

1.4.6. Reajustabilidad del Empréstito
Las EMISIONES que componen el presente PROGRAMA y el empréstito resultante no seran
reajustables.

1.4.7. Forma de pago de los Pagarés Bursatiles
En el dia del vencimiento de cada Pagaré Bursatil a ser emitido dentro del PROGRAMA, el capital
y los intereses se pagardn contra la presentacidn de la identificacién respectiva en base a la lista
emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Pagaré Bursatil a ser emitido
dentro del PROGRAMA, el capital y los intereses se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. (EDV), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

1.4.8. Modalidad de pago de los Pagarés Bursatiles
El pago de la obligacién emergente de los Pagarés Bursatiles (capital e intereses) a ser emitidos
dentro del PROGRAMA se efectuard a favor del Tenedor titular de cada Pagaré Bursatil en
efectivo en la fecha de vencimiento.

1.4.9. Lugar de pago de los Pagarés Bursatiles
El pago de capital e intereses se realizard en las oficinas del Agente Pagador (BISA S.A. Agencia de
Bolsa) y a través de sus servicios.

1.4.10. Provisién de fondos para pago de los Pagarés Bursatiles
El Emisor debera depositar los fondos para el pago de los Pagarés Bursatiles (capital e intereses)
a ser emitidos dentro del PROGRAMA, en una cuenta corriente, en coordinacién con el Agente
Pagador (para efectos de pago a los tenedores de los Pagarés Bursétiles, la cuenta corriente
deberd estar abierta a nombre del Agente Pagador), por lo menos un (1) dia habil antes de la
fecha de vencimiento.

1.4.11. Frecuencia y forma en que se comunicaradn los pagos a los Tenedores de
Pagarés Bursatiles
Los pagos seran comunicados mediante aviso publicado en un medio de prensa escrito
(periddico) de circulaciéon nacional con al menos un (1) dia de anticipacién a la fecha de
vencimiento establecida para el pago de los Pagarés Bursatiles (capital e intereses) a ser emitidos
dentro del PROGRAMA.

La fecha de vencimiento de los Pagarés Bursatiles estard sefialada en el documento de
caracteristicas de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA.

Previo a cada publicacidn, el medio de prensa de circulacién nacional a utilizar serd definido por
dos representantes legales de la Sociedad segun lo establecido en el punto 1.2 (Definicién de
caracteristicas y aspectos operativos).
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1.4.12. Entidad Calificadora de Riesgo
La designacién de la Entidad Calificadora de Riesgo (o su sustituciéon) corresponde a dos
representantes legales de la Sociedad segln lo establecido en el punto 1.2 (Definicién de
caracteristicas y aspectos operativos).

1.4.13. Calificacién de Riesgo
El PROGRAMA contard con Calificacién de Riesgo, conforme al Reglamento para Entidades
Calificadoras de Riesgo y Reglamento de Oferta Publica, practicada por cualquiera de las
empresas debidamente autorizadas e inscritas en el RMV de la ASFI.

El presente Programa cuenta con una calificacién de Riesgo de N-1, practicada por la Calificadora
de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. (PCR S.A.), otorgada en fecha 14 de agosto de 2020.

Significado de la calificacidn de riesgo ASFI: N-1 Corresponde a aquellos Valores que cuentan con
una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

Para mayor informacién respecto a la calificacién de riesgo otorgada, el informe elaborado por
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. se encuentra en el Anexo V del presente
Prospecto Marco.

Esta calificacidn estad sujeta a revisién en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser
modificada.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender
o mantener un valor, ni un aval o garantia de una Emisién o su Emisor; sino un factor
complementario para la toma de decisiones de inversién.

1.4.14. Protesto.
La falta de pago de cualquier Pagaré Bursatil de cualquier EMISION comprendida dentro del
PROGRAMA podra dar lugar al protesto por su tenedor y se deberd proceder de acuerdo con lo
establecido en los articulos 569 y 598 (en lo aplicable) del Cédigo de Comercio.

1.4.15. Redencidn anticipada
La Sociedad se reserva la opcidn de poder rescatar anticipadamente los Pagarés Bursatiles que
componen las diferentes EMISIONES dentro del PROGRAMA, en una o en todas las EMISIONES
(o Series), a través de compras en el mercado secundario siempre que éstas se realicen en la BBV.

La redenciodn anticipada estara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Cédigo de Comercio.

La realizacion de la redencidn, la cantidad de los Pagarés Bursatiles a redimirse y las EMISIONES
(y/o Series) que intervendran; asi como las gestiones operativas sobre un rescate, seran definidas
y asumidas segin lo establecido en el punto 1.2(Definicién de caracteristicas y aspectos
operativos).
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La decisién de rescate anticipado de los Pagarés Bursatiles, serd comunicada como Hecho
Relevante a la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero ASFI, a la BBV y al Representante
de Tenedores, si existiese.

1.4.16. Agente pagador
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

El Agente Pagador podra ser sustituido por decisidn del Emisor segun lo establecido en el punto
1.2 (Definicidn de caracteristicas y aspectos operativos).

1.4.17. Garantia que se constituye
Las EMISIONES de Pagarés Bursatiles comprendidas dentro del PROGRAMA estardn respaldadas
por una Garantfa Quirografaria de la Sociedad, lo que significa que COMPANIA BOLIVIANA DE
ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED garantiza con todos sus bienes
presentes y futuros, en forma indiferenciada y sélo hasta el monto total de las obligaciones
emergentes de cada EMISION.

En caso de incumplimiento de las obligaciones contraidas en las EMISIONES de Pagarés
Bursatiles comprendidas dentro del PROGRAMA, la Matriz, a través de su Sucursal, responderd
con las garantias constituidas para tal efecto y en caso de que dichas garantias fuesen
insuficientes responderd con todo su patrimonio dentro y fuera del Estado Plurinacional de
Bolivia.

Toda obligacién derivada de la autorizacidn e inscripcién en el RMV de la Compafiia, asi como de
todas las emisiones de Valores representativos de deuda, incluidas aquellas a ser realizadas bajo
el PROGRAMA, compromete tanto a la Matriz como a su Sucursal indistintamente.

1.4.18. Posibilidad de que los Valores dentro del Programa sean limitados o afectados
por otra clase de Valores

Al 30 de junio de 2020, COBEE S.A. mantiene las siguientes Emisiones de Valores vigentes:

Cuadro N°1: Emisiones vigentes (Al 30 de junio de 2020)

. Fecha de Monto original Saldo (US$) al Fecha de
Emisiéon Moneda . ey Tasa ..
Emision US$ 30/06/2020 vencimiento

Bonos COBEE IlI- .

Emisionia (Serie Unica) Bs 16/04/2012 6.160.201,15 3.080.100,57 7,00% 23/02/2022
Bonos COBEE IV - .

Emisién 2 (Serie Unica) Bs 26/02/2014 12.068.965,52 12.068.965,52 7,80% 5/01/2024
Bonos COBEE IV — .

S A (Gt ines) Bs 25/11/2014 15.086.206,90 15.086.206,90 7,80% 3/10/2024
Bonos COBEE IV - .

Emision 5 (Serie Unica) Bs 30/09/2016 19.844.827,59 13.692.931,03 5,75% 9/8/2026
Bonos COBEE V -

Bs 04/05/2020 12.500.000.00 5.000.000.00 5.75% 13/03/2030

Emision 1 (Serie Unica)
Fuente: COBEE S.A.

Para revisar el detalle de deudas financieras de la Sociedad remitirse al punto 5.2.14. de este
Prospecto Marco.
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1.4.19. Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles
El Emisor podrd convocar a la Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles, sea por decision
propia o por solicitud de los Tenedores de Pagarés Bursatiles.
Las Asambleas de Tenedores se celebraran por cada EMISION (correspondiente dentro del
PROGRAMA).

1.4.19.1. Convocatoria
La convocatoria a Asamblea de Tenedores podra ser una decisién de la Sociedad emisora o
solicitada por un grupo no menor al 25% del conjunto de Tenedores de Pagarés Bursatiles en
circulacién de la EMISION correspondiente, computados por capital pendiente de pago.

Las Asambleas de Tenedores se llevaran a cabo en la ciudad de La Paz, en un lugar provisto por
la Sociedad emisora.

Las Asambleas de Tenedores se instalaran previa convocatoria indicando los temas a tratar.

La convocatoria se efectuard por publicacidn en un periddico de circulacién nacional por lo
menos una (1) vez, debiendo realizarse al menos cinco (5) dias calendario y no mas de treinta
(30) dias calendario antes de la fecha de la reunién. Los gastos de convocatoria serdn asumidos
por quien tenga interés en convocar a la Asamblea de Tenedores.

1.4.19.2. Condiciones de participacién
Formaran parte de las Asambleas de Tenedores aquellos Tenedores de Pagarés Bursatiles de la
EMISION correspondiente que hagan constar su derecho propietario sobre cada Pagaré Bursatil
con un (1) dia de anticipacion a la fecha de celebracién de la Asamblea de Tenedores respectiva
y cuyo nombre figure en los registros de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Los Tenedores de Pagarés Bursétiles de la EMISION correspondiente deberdn acreditar su
personeria mostrando el Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV.

1.4.19.3. Quérum y votos necesarios
El quérum requerido para instalar la Asamblea de Tenedores sera del 51% (cincuenta y uno por
ciento) computado por capital pendiente de pago de los Pagarés Bursétiles en circulacién de la
EMISION correspondiente, con excepcién de lo previsto en el punto 1.4.20. siguiente
(Modificacién a las condiciones y caracteristicas de EMISION y/o del PROGRAMA).

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocard
por segunda vez y el quérum suficiente serd cualquier nimero de votos presentes en la Asamblea
de Tenedores. Si ningln Tenedor de Pagarés Bursatiles asistiese a la segunda convocatoria, se
podran realizar posteriores convocatorias bajo las reglas de segunda convocatoria.

Se aclara que la Asamblea de Tenedores en segunda convocatoria (incluida la Asamblea de
Tenedores convocada para considerar modificaciones a las condiciones y caracteristicas de
EMISION y/o del PROGRAMA) deber4 llevarse a cabo dentro de los veinte (20) dias calendario,
siguientes a la fecha fijada para la celebracién de la Asamblea de Tenedores en primera
convocatoria. En caso de posteriores convocatorias, igualmente se deberd respetar el plazo de
los veinte (20) dias calendario, siguientes a la fecha fijada para la celebracién de la ultima
Asamblea de Tenedores convocada.
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Todas las decisiones de las Asambleas de Tenedores, ain en segunda y posteriores
convocatorias, serdan tomadas por mayoria simple de los Tenedores de Pagarés Bursatiles
presentes, con excepcion de lo previsto en los puntos 1.4.19.4. (Asambleas de Tenedores sin
necesidad de convocatoria) y en el punto 1.4.20. (Modificacién a las condiciones y caracteristicas
de EMISION y/o del PROGRAMA).

1.4.19.4. Asamblea General de Tenedores de Pagarés sin necesidad de convocatoria
Las Asambleas de Tenedores podran reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando
concurra el 100% de los Tenedores de los Pagarés Bursatiles en circulacién que conformen la
Asamblea de Tenedores de la EMISION correspondiente. Para este caso, las resoluciones se
adoptaran por el voto de Tenedores de Pagarés Bursatiles que representen el 67% (sesenta y
siete por ciento) del capital pendiente de pago de la EMISION correspondiente presente y/o
representado en la Asamblea de Tenedores.

1.4.19.5. Derecho de los Tenedores de Pagarés Bursatiles a participar y tomar
decisiones en las Asambleas de Tenedores

Para efectos de conformacién del quérum y calculo del porcentaje de participacién al que tienen
derecho los Tenedores de Pagarés Bursatiles en las decisiones que se adopten en las Asambleas
de Tenedores, se deberd tomar en cuenta que el monto total de capital pendiente de pago
representard el 100% de la Asamblea de Tenedores y corresponderd a cada Tenedor de Pagarés
Bursatiles un porcentaje de participacion en las decisiones de la Asamblea de Tenedores igual al
porcentaje que represente su inversién en el capital pendiente de pago de la EMISION
correspondiente.

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la
celebracidn de la respectiva Asamblea.

Los Pagarés Bursatiles que no hayan sido puestos en circulacién no podran ser representados en
Asamblea de Tenedores.

1.4.20. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas de EMISION y/o del
PROGRAMA
La Sociedad se encuentra facultada a modificar las condiciones y caracteristicas de la respectiva
EMISION y/o condiciones y caracteristicas del PROGRAMA, previa aprobacién de la Asamblea de
Tenedores expresamente reunida para considerar modificaciones a las condiciones vy
caracteristicas de EMISION y/o del PROGRAMA, conforme lo siguiente:

= La convocatoria a Asamblea de Tenedores se efectuard conforme lo estipulado en el
punto 1.4.19.1 anterior (Convocatoria), en lo que sea aplicable.

= El quérum requerido serd del 75% (setenta y cinco por ciento), computado por capital
pendiente de pago de los Pagarés Bursdtiles en circulacién de la EMISION
correspondiente del PROGRAMA.

= En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores, se
convocard por segunda vez y el quérum suficiente serd del 67% (sesenta y siete por
ciento), computado por capital pendiente de pago de los Pagarés Bursatiles en
circulacién de la EMISION correspondiente. En caso de no existir quérum suficiente para
instaurar la Asamblea de Tenedores en segunda convocatoria, se podra realizar
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posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas de
Tenedores en segunda convocatoria para considerar modificaciones a las condiciones y
caracteristicas de EMISION y/o del PROGRAMA.

* La Sociedad podra modificar las condiciones y caracteristicas de la respectiva EMISION
previa aprobacién de los Tenedores de Pagarés Bursatiles que representen el 67%
(sesenta y siete por ciento) de participacion en la Asamblea de Tenedores (de la
respectiva EMISION).

* La Sociedad podrd modificar las condiciones y caracteristicas del PROGRAMA previa
aprobacidén de los Tenedores de Pagarés Bursatiles que representen el 67% (sesenta y
siete por ciento) de participacion en cada una de las Asambleas de Tenedores de las
EMISIONES que conforman el PROGRAMA.

= Se aclara que las condiciones y caracteristicas del PROGRAMA no serdn modificadas si
alguna(s) de la(s) Asamblea(s) de Tenedores de las EMISIONES vigentes que conforman
el PROGRAMA no hubiera(n) aprobado la modificacién (en los términos sefalados en
este punto).

* Se aclara que las condiciones y caracteristicas de EMISION y/o del PROGRAMA que se
encuentren especificamente descritas en cualquier normativa, circular o resolucién
emitida por la ASFI, no podran ser modificadas en desmedro de los inversionistas.

1.4.21. Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles
Los Tenedores de Pagarés Bursatiles podran designar en Asamblea de Tenedores un
representante comun de Tenedores para las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA,
otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes que consideren necesarias.

En caso de designacidn, la misma Asamblea que nombre un representante comdn de Tenedores,
mocionara sobre el pago de los honorarios, en coordinacién con el Emisor.

1.4.22. Declaraciones del Emisor
COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
como Emisor de buena fe, declara y garantiza lo siguiente:

a) La Sociedad estd registrada como emisor en el Registro de Mercado de Valores (RMV)
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI); por lo que en sujecién al
Reglamento del Registro del Mercado de Valores se cumplirdn todas las obligaciones de
informacién (Hechos Relevantes, informacion financiera, informacién periddica,
informacidn especifica, etc.).

b) La Sociedad tiene actualmente vigentes las siguientes emisiones de bonos dentro de
Programas de Emisiones: Bonos COBEE Il — Emision 3, Bonos COBEE IV — Emision 2,
Bonos COBEE IV — Emisidn 4, Bonos COBEE IV — Emisidn 5y Bonos COBEE V — Emision 1
por un monto total pendiente de USD48.928.204.02 (Cuarenta y ocho millones
novecientos veintiocho mil doscientos cuatro 02/100 Ddlares americanos); mismas que
cuentan con el respectivo Prospectos Marco, en los cuales se exponen claramente los
compromisos, restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que sujetara
COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY
LIMITED durante la vigencia de las Emisiones de Bonos dentro de los Programas de
Emisiones. La documentacién relacionada con los Programas de Emisiones de Bonos es
de cardcter publico, y se encuentra disponible para el publico en general.
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c) Los representantes legales de la Sociedad serdn los encargados de efectuar todos los
actos necesarios, sin limitacién alguna, para llevar a buen término la redencién (pago) de
los Pagarés Bursatiles dentro del PROGRAMA, el pago de intereses a los Tenedores de
Pagarés Bursdtiles, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de
Pagarés Bursatiles y su Representante de Tenedores, si fuera nombrado, y cumplir con
otras obligaciones inherentes al PROGRAMA y de las EMISIONES dentro de éste.

d) Ninguna Junta General de Accionistas o Directorio o instancia de decisién conforme a
Estatutos del Emisor ha tomado una resolucién para disolver, fusionar o dividir la
Sociedad, ni esta en preparacion.

e) La Sociedad no ha sido declarada en quiebra y no esta en una situacién de moratoria de
sus pagos.

f) Se dard cumplimiento estricto a las normas vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia
que aplican para la emisidn de los Pagarés Bursatiles, incluidas las normas que definen el
régimen impositivo que corresponda.

1.4.23. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y los Tenedores de Pagarés Bursatiles, respecto de la
interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones del PROGRAMA y/o de cada
EMISION que forme parte del PROGRAMA, que no pudiera haber sido resuelta amigablemente,
serd resuelta en forma definitiva mediante arbitraje en derecho con sede en la ciudad de La Paz,
administrado por el Centro de Arbitraje y Conciliacion de Camara Nacional del Comercio y en
conformidad con su reglamento, en los términos de lo previsto por la Ley de Conciliacién y
Arbitraje No. 708. Los gastos y costos del arbitraje, incluyendo honorarios razonables de
asesores legales y los aplicables a su administracidn, serdn asumidos por la parte o partes
perdedoras y seran fijados por el Tribunal Arbitral.

1.4.24. Tribunales Competentes
Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son las instancias competentes para
que la Sociedad sea requerida judicialmente ante la falta de pago de cualquier Pagaré Bursatil
comprendido dentro del PROGRAMA, en los términos de lo previsto por la normativa legal
vigente.

1.4.25. Tratamiento Tributario
De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 de la Ley de Reactivaciéon Econdmica N° 2064 de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario aplicable a los valores, de manera genérica, es
el siguiente:

* Las ganancias de capital generadas por la compra — venta de valores a través de los
mecanismos establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de procedimiento
de valorizacidn determinados por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
(actualmente ASFI) asi como los resultantes de la aplicacién de normas de contabilidad
generalmente aceptada, cuando se trate de valores inscritos en el Registro del Mercado
de Valores no estaran gravadas por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las
Utilidades (IVU), incluso cuando se realizan remesas al exterior.
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Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.
Cuadro N° 2: Tratamiento tributario
Personas naturales Personas juridicas Beneficiarios exterior
Impuestos RC - IVA (13%) IUE (25%) IUE - Be (12,5%)
Rendimiento de Valores
No exento No exento No exento

menores a tres afios
Ganancias de Capital Exento Exento Exento
Fuente: Elaboracién Propia

El presente Prospecto Marco describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta
sujeta la inversién en los Pagarés Bursatiles que formen parte de las Emisiones dentro del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursdtiles, segin sea aplicable. No obstante, cada
inversionista deberd buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores legales y
tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su situacién
particular. Adicionalmente, los inversionistas deben considerar que la informacién contenida en
este Prospecto Marco es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberdn permanecer
constantemente informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el
rendimiento esperado de su inversion.

2. RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO
DE UTILIZACION

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacidn de los Pagarés Bursatiles que componen

las diferentes EMISIONES del PROGRAMA serdn utilizados de acuerdo a lo siguiente:

. Capital de operaciones; y/o
] Recambio de pasivos.

Para cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA, se establecerd el destino
especifico de los fondos y el plazo de utilizacién, segtin lo establecido en el punto 1.2 (Definicién
de caracteristicas y aspectos operativos).

3. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisidn de invertir en los Pagarés que forman
parte del Programa de Emisiones de pagarés bursatiles COBEE, deberan considerar
cuidadosamente la informacidn presentada en el presente Prospecto Marco, sobre la base de
sus objetivos de inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir
riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por COBEE. Asimismo, no se
incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos y existe la posibilidad de
que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el
negocio del Emisor en el futuro.

Los siguientes, son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el
desempefio y en la eficiencia regular de sus operaciones:

3.1. Factores Politicos y Sociales

Las presiones o demandas de grupos radicalizados podrian afectar, en un extremo, ciertas
operaciones de COBEE en el mercado.

14



bi)

agencia de bolsa

cobee

3.2. Factores Relacionados al Sector

Las tarifas de COBEE estan definidas por las condiciones del mercado spot o por los de futuros
contratos, cambios en normas regulatorias o determinacién de precios pueden influir en los
niveles de ingresos de una manera no prevista. Una mayor participacion de empresas estatales
a través de la incorporacién de tecnologias de generacidon mediante ciclo combinado, implican
un cambio en el Sector. La generacién hidroeléctrica tiene preferencia en el despacho
econdmico.

3.3. Factores de Tipo Cambiario

Los ingresos los provenientes del mercado spot representan un 99% de los ingresos de la
compafiia, son en bolivianos pero con diferentes indexaciones. Los ingresos por potencia en el
mercado spot estan indexados a la variacién del tipo de cambio y a la inflacién, mientras que los
ingresos por energia estan indexados al precio regulado del gas para el sector termoeléctrico y
la inflacidon. Si en el extremo cambian las condiciones actuales de fijacién de precios, puede
impactar en la capacidad de pago de COBEE. Si bien ahora, debido a laindexacién de los ingresos
en bolivianos y a los ingresos en ddlares por contrato, el riesgo por tipo cambiario se reduce, en
un futuro variaciones en la normativa podrian afectar a la compafiia.

3.4. Factores Naturales

Las plantas de Generacidn de Energia Eléctrica construidas en los valles de Zongo y Miguillas,
estan expuestas a posibles desastres naturales no controlables, que pueden dejar inoperables a
alguna de las plantas de generacidn. Para contrarrestar este factor de riesgo, COBEE cuenta con
un seguro “contra todo riesgo” sobre sus activos y de lucro cesante mientras alguna planta esté
inoperable por diferentes motivos. Para el desarrollo de sus operaciones de generacién de
energia eléctrica COBEE depende de los caudales de los rios que alimentan sus reservorios en los
valles de Zongo y Miguilla, asi también del deshielo de glaciales que incrementan el recurso
hidrico. Si bien existe la posibilidad que en afios extremadamente secos se vea afectada la
disponibilidad del recurso hidrico, las estadisticas histdricas demuestran que el promedio de la
variabilidad de la generacién es de un 10% en un afio seco con respecto a un afio promedio. Por
ende en afios himedos los costos marginales son menores que durante los afios secos.

4. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

4.1. Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica primaria
La oferta publica primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA ser3 dirigida a
personas naturales, personas juridicas, fondos y patrimonios auténomos.

4.2. Medios de difusién sobre las principales condiciones de la oferta publica de las
emisiones que formen parte del Programa
Se dardn a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica, de las Emisiones que formen
parte del Programa de Emisiones de Pagarés Bursdtiles, a través de avisos en un drgano de
prensa o periddico de circulacion nacional, segun se vea por conveniente.

4.3. Tipo de oferta

La Oferta Publica de los Pagarés de cada Emisién dentro del Programa serd Bursatil y realizada a
través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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4.4. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracién del Programa y de las Emisiones que
formen parte del programa
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

4.5. Agente colocador
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

4.6. Modalidad de colocacién de los Pagarés Bursatiles
Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA seran colocados a mejor esfuerzo.

4.7. Precio de Colocacién de los Pagarés Bursatiles
El precio de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA serd minimamente a la
par del valor nominal.

4.8. Plazo de colocacién primaria de cada EMISION:
El plazo de colocacidn primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA seré de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién.

4.9. Condiciones bajo las cudles la Oferta Publica quedara sin efecto

La Oferta Publica quedarad sin efecto en caso de que el Emisor decida suspender la colocacién
antes de la finalizacién del plazo de colocacidn primaria de cada Emisién dentro del Programa o
en caso de que la Oferta Publica sea cancelada por el ente regulador. Asimismo, en caso de que
la totalidad de los Pagarés Bursatiles de cada Emision dentro del Programa no fueran colocados
dentro del plazo de colocacién primaria, los Pagarés Bursatiles no colocados quedardn
automdticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser
comunicado a la ASFl, ala BBV yalaEDV.

4.10.Relacién entre el Emisor y el Agente Colocador
Entre COBEE S.A., “El Emisor” y BISA S.A. Agencia de Bolsa, “el Agente Colocador” sdlo existe
una relacién comercial.

4.11. Bolsa de Valores en la cual se inscribira el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
y las Emisiones dentro de éste
El presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y las Emisiones dentro de éste se
inscribiran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

4.12.Regla de determinacion de tasa de cierre en colocacién primaria de las EMISIONES que
formen parte del PROGRAMA
La regla de determinacion de tasa de cierre en colocacién primaria para cada una de las
EMISIONES que formen parte del PROGRAMA sera definida segun lo establecido en el punto 1.2
(Definicién de caracteristicas y aspectos operativos).

La regla de determinacion de tasa de cierre estard sefialada en el documento de caracteristicas
de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA.

No obstante, en caso de colocacién primaria bajo los procedimientos en contingencia de la BBV,
se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacién
de Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
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5. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR
5.1. Datos generales del Emisor
5.1.1. Identificacién del Emisor

Denominacion o razén social:

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited mediante su Sucursal establecida en Bolivia

Rétulo comercial:
Objeto de la sociedad:

Domicilio legal y direccién de
la oficina central:

Representantes Legales
principales:

Representantes Legales
Alternos:

Giro del negocio:
Clasificaciéon Internacional
Industrial Uniforme (CIIU):
Matricula de Comercio:
Numero y fecha de inscripcidn
en el RMV:

Numero de Identificacidon
Tributaria:

Numero de teléfono:

Fax:

Casilla:

Correo electrénico:

Pagina WEB:

Capital Pagado:

Numero de Acciones en que
se divide el Capital Pagado:
Nro. Del certificado accionario
Valor nominal de cada accién:
Clase de acciones:

COBEE

Industria de energia eléctrica.

Compafia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited

Purdy’s Wharf Tower One

1959 Upper Water Street

P.O. Box 997

Halifax, Nova Scotia, Canadd.

Compafia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited - Sucursal Bolivia

Calle 15 de Calacoto N°8089, Edificio Fergal, Piso 1 entre Av. Julio
Patifio y Sdnchez Bustamante.

Zona Calacoto

La Paz Bolivia.

René Sergio Pereira Sanchez Bustamante

Fernando Diego Sanchez de Lozada Bottega

Oscar Daniel Zamora Arce

José Gualberto Villarroel Roman
Generacion de energia eléctrica
3510

00012772

SPVS-IV-EM-BPC-099/2005 de fecha 10 de mayo de 2005.

1020579023

(591-2) — 2186500

(591-2) - 2791832

N/A

cobee@cobee.com

N/A

Bs438.928.000.- (Cuatrocientos treinta vy
novecientos veintiocho mil 00/100 Bolivianos)

ocho millones

189 (Ciento Ochenta y nueve)

CB7505
Sin valor nominal (Acciones ordinarias contenidas en un macro titulo)
Ordinaria.

5.1.2. Documentos de Constitucion y sus Modificaciones
= El 17 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co. Ltd. En Halifax, Nueva Escocia,

Canada.

= EnBolivia se reconoce la personeria juridica y se aprueban los Estatutos de COBEE mediante
Resolucién Suprema firmada por el Presidente de la Republica Bautista Saavedra en fecha
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10 de julio de 1925. El registro publico de esta Resolucién Suprema se realiza mediante
escritura publica No. 112, de fecha 20 de julio de 1925.
= Mediante Escritura Publica No. 271, de 1 de noviembre de 1968, la compafiia cambia su razén
social a Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company Limited.
= LaSociedad fue inscrita en el Registro de Comercio (hoy administrado por FUNDEMPRESA),
mediante Resolucidn Administrativa DGSA No. 1, de 28 de febrero de 1978.
= Mediante Escritura Publica No. 72/03, de 19 de marzo de 2003, se modificaron los estatutos
de la Compafiia.

5.1.3. Capital social
Al 30 de junio de 2020 el capital pagado es de Bs438.928.000.- (Cuatrocientos treinta y ocho
millones novecientos veintiocho mil 00/100 Bolivianos) y esta representado por 189 (Ciento
ochenta y nueve) acciones., las cuales no tienen valor nominal debido a que son acciones
ordinaria contenidas en un macro titulo. Estas acciones tienen un Unico accionista segun se
presenta en el cuadro a continuacion.

Cuadro N° 3: Composicion accionaria de COBEE S.A. (Al 30 de juniode 2020)
Accionista N° de acciones Porcentaje de Participacion
INKIA Holdings (Cobee) Limited 189 100,00%
Total 189 100,00%

Fuente: COBEE S.A.

La composicién accionaria de INKIA Holdings (Cobee) Limited al 30 de junio de 2020 es la
siguiente:

Cuadro N° 4: Composicién accionaria de INKIA Holdings (Cobee) Limited (Al 20 de agosto de 2020)

Accionista Porcentaje de Participacion
Inkia Americas Holdings Limited 100,00%
Total 100,007

Fuente: COBEE S.A.

5.1.4. Empresas vinculadas
COBEE S.A. no tiene vinculacidn con otras empresas de acuerdo al Articulo 100 y siguientes de la
Ley de Mercado de Valores.
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Grafico N° 1: Organigrama de COBEE S.A.- Sucursal Bolivia (Al 30 de junio de 2020)

GERENCIA GENERAL

Gerente General
René Sergio Pereira
ASESORIA LEGAL
Asesor Legal
José 6. Villarroel
(GERENCIA DE ADMINISTRACION
Y FINANZAS GERENCIA DE PROYECTOS GERENCIA DE OPERACIONES
Geremedelemsnatlony Gerente GerentedeOperacines
Finarzas de Proyectos
Diego Sanchez de Lozada Oscar De Palacios Qscar Zamora
SUBGERENCIA DE SUBGERENCIA DE RECURSOS ) SUBGERENCIA DE SUBGERENCIA DE SUBGERENCIA DE SUBGERENCIA DE
CONTABLIDAD WUMANGS SUBGERENCIA DE LOGISTICA SUBGERENCIA DE TIC SUBGERENCIA DE PROYECTO SUBGERENCIA SSMS PRODUCCION PANCACIGN COVERCIAL/DEPACHO —
" Subgerente de Recursos . . I -
Subgerente de Contabilidad Humanos Subgerente de Logistica Subgerente de TIC Subgerente de Proyecto Subgerente de SSMS Subgerente de Produccion Subgerente de Planificacion Subgerente de Despacho | | Subgerente de Mantenimiento|
Alfredo Chavez Veronica Garcia Ramiro Dulon Nelson Vargas René Rodriguez Leonor Linares Jose Luis Daza German Semano Angel Mariscal Edgar Bustos

Fuente: COBEE S.A.

La funcién de auditoria interna es desempefiada por el Auditor Interno del accionista INKIA
Holdings (Cobee) Limited con reporte directo al Directorio de la Compafiia Boliviana de Energia

Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited.

Cabe aclarar que, COBEE Sucursal Bolivia es la Unidad administrativa, operativa y comercial de
COBEE, esto se debe a que las principales actividades que generan ingresos a COBEE las realiza
mediante COBEE Sucursal Bolivia. COBEE es un centro de costos en Canadd y se encuentra

representada legalmente por el Bufete de Abogados Stewart McKelvey Stirling Scales.

5.1.6. Directores y Ejecutivos
La composicion del Directorio de COBEE S.A. es la siguiente:

Cuadro N°5: Composicion del Directorio de COBEE S.A. (Al 30 de junio de 2020)

Nombre Cargo Profesion Nacionalidad Antigiiedad
Willem Van Twembeke Director Ingeniero Eléctrico Belga 2 afio
Alberto Triulzi Director Economista Estadounidense 7 afnos
Frank M. Sugrafez Director Economista Estadounidense 9 afios
Juan Carlos Camogliano Director Ingeniero Mecanico y Eléctrico Peruana 9 afios
Roberto Cornejo Director Ingeniero Industrial Peruana 12 afos

Fuente: COBEE S.A.
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Los principales ejecutivos de COBEE S.A. son los siguientes:

Cuadro N° 6: Principales Ejecutivos de COBEE S.A. (Al 30 de junio de 2020)

Nombre Cargo Profesion Nacionalidad Ingreso
Rene Sergio Pereira Sdnche Ingeniero .
8 z Gerente General g, Boliviano 10/03/2010
Bustamante Agronomo
Fernando Diego Sanchez de Gerente de Administracion y . .
. Economista Boliviano 05/01/2015
Lozada Bottega Finanzas
. Ingeniero -
Oscar D. Zamora Arce Gerente de Operaciones Elgéctrico Boliviano 16/11/1992

Fuente: COBEE S.A.

5.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de COBEE S.A.
A continuacidn, se presentan los perfiles y antecedentes de los principales ejecutivos de la
compafiia.

Gerente General, René Sergio Pereira Sanchez Bustamante.

Desde marzo de 2010 se desempefia como Gerente General de COBEE. Fue Gerente General de
Mina Bolivar (Sinchi Wayra), Oficial Senior de Programa y Consultor en la Corporacién Financiera
Internacional (IFC) del Grupo Banco Mundial, con base en La Paz y Washington. El Sr. Pereira
tiene mas de 20 afios de experiencia en direccién gerencial en banca, industria, agroindustria y
energia, tanto en entidades publicas como privadas.

El Sr. Pereira tiene una Maestria en Administracién Publica de la Escuela de Gobierno de Kennedy
en la Universidad de Harvard, una Maestria en Ciencias, Economia Agricola de la Universidad
Estatal de Nuevo México y una Licenciatura Agricola del Tecnoldgico de Monterrey en México).

Gerente de Administracion y Finanzas Fernando, Diego Sanchez de Lozada Bottega.

Desde el 5 de enero de 2015 se desempefia como Gerente de Administracidn y Finanzas de COBEE
S.A. fue durante 3 afios Gerente General de Neo Motors S.A.C. una empresa comercial peruana
concesionaria de General Motors para la region norte del Perd, también se desempefié como
Gerente de Finanzas Administracién y Sistemas en la Cerveceria Boliviana Nacional y ha
desempefiado otras posiciones en dreas financieras en importantes empresas e instituciones en
Bolivia.

El Sr. Sdnchez de Lozada tiene una Maestria en Administracion de Empresas de INCAE en Costa
Rica, es Licenciado en Economia por la Universidad Catdlica Boliviana y tiene un Diploma Superior
en Relaciones Econdmicas Internacionales otorgado por la FLACSO de Costa Rica.

Gerente de Operaciones, Oscar D. Zamora Arce

Desde el 1 de junio de 2012 desempenia las funciones de Gerente de Operaciones. Entre el 2008
y 2012 también se desempefié como Gerente de Ingenieria y Comercializacion.

Durante sus mas de 20 afios en COBEE también asumid las funciones de Supervisor en el drea
de Distribucidén, Superintendente de Produccidn adjunto en el valle de Zongo, Ingeniero de
commissioning del proyecto de ampliacion del Sistema Zongo, Superintendente en el Sistema
SCADA, Especialista en sistemas de potencia y Superintendente de desarrollo y comercial
dependiente de la Gerencia de Ingenieria y Comercializacion.

Es Licenciado en Ingenieria Eléctrica de la Universidad Mayor de San Andrés, tiene una Maestria
en Administracion de Empresas de la Universidad Nuestra Sefiora de La Paz, un postgrado en
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Despacho Econdmico de Sistemas Hidrotérmicos en Mercados Competitivo de la Universidad
Nacional de San Juan Argentina, una especialidad en sistemas de control y SCADA en ABB -
Suecia y varios cursos en las dreas de proyectos, sistemas y mercados eléctricos.

5.1.8. Empleados
COBEE Sucursal Bolivia fomenta una relacién basada en la confianza y la transparencia,
creando una cultura organizacional con sdlidos valores éticos y de responsabilidad. El drea de
Recursos Humanos trabaja para crear un ambiente en el que las personas desarrollen sus
potencialidades y crezcan a nivel personal y profesional, sintiendo el orgullo de pertenecer a
una empresa que trabaja con excelencia y aporta al desarrollo del pafs.

COBEE Sucursal Bolivia valora la tarea de mantener un entorno laboral de respeto mutuo y
trato justo, promueve practicas que contribuyan al crecimiento personal y profesional de sus
trabajadores para mantener en un buen nivel el clima organizacional.

En lo que se refiere a capacitacién, COBEE se halla profundamente comprometida en la
capacitacion de sus recursos humanos, pues considera que la mejora continua de las
capacidades del capital humano repercute de manera directa en el rendimiento del personal.

La distribucién de los empleados de COBEE Sucursal Bolivia, al 30 de junioo de junio de 2020,
es la siguiente.
Cuadro N° 7: Evolucién del nimero de empleados de COBEE S.A.

Diciembre Diciembre Diciembre Junio
Personal
2017 2018 2019 2020
Funcionarios 14 15 14 14
Empleados 64 75 77 65
Obreros 100 97 94 99
Total Personal 178 187 185 169

Fuente: COBEE S.A.

5.2. Descripcién de Compaiiia Boliviana De Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company
Limited
Los siguientes puntos fueron desarrollados en base a informacién proporcionada por COBEE,
con datos al 30 de junio de 2020 y posterior, exceptuando la informacién extractada de fuentes
externas a la empresa y procesada por COBEE, cuyos datos en algunos casos se encuentra al
cierre de la gestidn 2019, debido a que corresponden a datos anuales.

5.2.1. Informacion histérica de COBEE S.A.

El afio de 1925 hubo mucha agitacién en la ciudad de La Paz debido a que Bolivia celebraba el
primer centenario de su independencia. Para festejar este acontecimiento apropiadamente, se
tomaron todas las medidas necesarias. Entre muchos otros preparativos, las calles fueron
pavimentadas, se erigieron en el centro de la ciudad monumentos a Bolivar y a Sucre y el frontis
del Palacio Consistorial fue decorado. Se colocaron también, en el Prado un monumento de
marmol blanco de carrara en honor a Cristébal Colén y en la avenida Arce otro similar recordando
a Isabel la Catdlica.

La Paz era entonces una ciudad de contrastes. Se podia encontrar en las calles de la ciudad
carretones tirados por animales, ademas de mulas y burros. Recuas de llamas eran guiadas a

través de la ciudad transportando minerales y también su propio excremento, que se conocia
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con el nombre originario de taquia y que era el combustible mas usado. También se podian ver
multitudes de campesinos con vestimentas coloridas, mezcldndose con soldados que lucian
nuevos uniformes militares de estilo aleman. Al parecer, la estabilidad politica y social habifa
retornado nuevamente al pais.

Ese afio también llegaba a La Paz, enviado por la firma Royal Securities, el ingeniero canadiense
William Hamilton Munro, con la misidn de entrevistarse con los ejecutivos de Bolivian General y
examinar las propiedades de esta empresa, que desde hacia algun tiempo habia estado
buscando un comprador. El informe de Munro satisfizo a los canadienses y fue decisivo para que
en abril de ese afio fuera creada en Canadd la empresa Bolivian Power Company Limited,
sociedad anénima. De alguna manera esta empresa canadiense habia tenido acceso al informe
solicitado a Thompson por Bolivian Power and Light Company, reporte lo suficientemente
convincente como para llevar a la decisién de invertir en el pais.

La nueva empresa se habfa creado el 17 de abril de 1925, en |a habitacién 319 del edificio Roy, de
la ciudad de Halifax, provincia de Nueva Escocia. Los accionistas eran H.P. MacKeen, H.C.W.
Powell y J. McG. Stewart quienes, luego de aportar cada uno la suma de cien ddlares por
concepto de adquisicién de acciones, se convirtieron automaticamente en miembros del
directorio de la flamante compafiia.

5.2.2.Antecedentes de COBEE S.A.

COBEE es una empresa eléctrica de capitales privados que opera en Bolivia desde hace 94 afios.
Hasta diciembre de 1994, fecha en que se inicié la reforma del sector eléctrico boliviano,
desempefiaba actividades en los segmentos de generacién y distribucién en los departamentos
de La Paz y Oruro. Con el advenimiento de la mencionada reforma, la cual no permite la
integracion vertical en la industria con el objeto de crear condiciones de competencia, COBEE
decidié vender su segmento de distribucién y dedicarse exclusivamente a la actividad de
generacion en el mercado eléctrico de generacién del SIN.

La reforma del mercado eléctrico ha dado lugar a una transformacidn radical del mismo, en
cuanto hace a su estructura tarifaria y caracteristicas operativas. El nuevo mercado eléctrico esta
basado en una estructura competitiva de libre mercado en generacién, con un sistema de
remuneracion basado en costos marginales de potencia y energia; los segmentos de transmision
y distribucién se mantienen bajo una estructura regulada.

La industria eléctrica de Bolivia antes de 1994 estaba conformada por dos empresas, Empresa
Nacional de Electricidad (“ENDE”) y COBEE. Estas empresas integraban verticalmente la etapa
de generacion, transporte y distribucion de electricidad.

En el caso de ENDE, se capitalizé la generacidn y la distribucion y se privatizé el transporte. En
fecha 16 de julio de 2008, mediante Decreto Supremo N°29644 se refundé ENDE como una
empresa publica nacional estratégicay corporativa con una estructura central y nuevas empresas
de su propiedad, teniendo asi participacién en toda la cadena productiva de la industria eléctrica.
En lo que respecta a COBEE, al ser una compafiia privada, se crearon los incentivos necesarios
para desintegrar las etapas de generacidén y distribucién. A este efecto se otorgd a COBEE una
concesidn para la actividad de generacidn por 40 afos a partir de 1990 y la exclusividad para el
suministro de energia eléctrica a las empresas distribuidoras que atendieran las ciudades de La
Paz, El Alto y Oruro.
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Para efectos operativos la produccién de COBEE se rige por los nuevos criterios de la Ley de la
Electricidad, siendo ésta asignada por el organismo encargado de la programacién de la
produccidn de energia eléctrica a escala nacional, denominado Comité Nacional de Despacho de
Carga (“CNDC”). La conclusién del régimen tarifario regulado habilita a COBEE, a partir del 22 de
diciembre de 2008, para participar en el mercado sport y mercado de contratos con clientes
regulados y no regulados, hasta la publicacion de la Ley N°211 de 23 de diciembre de 2011 que
limitd la participacion de todos los agentes generadores del SIN al Mercado Spot' solamente,
pero sin efecto retroactivo a los contratos suscritos antes de dicha Ley.

Al 30 de junio de 2020, toda la produccidn de energia eléctrica de COBEE es comercializada en el
Mercado Spot.

5.2.3.Tarifas de Generacién en el SIN
» Remuneracion de la Generacién

La generacidn eléctrica es remunerada por dos conceptos: potencia y energia. La potencia se
mide en Vatios o Watts (W), la cual es una medida de potencia. El pago por potencia esta
destinado a cubrir los costos fijos de laindustria. La energia es una unidad de potencia por unidad
de tiempo, por lo tanto, se expresa en Watts-hora (Wh), kW-hora (kwWh) o MW-hora (MWh). El
pago por energia estd destinado a cubrir los costos variables de la industria.

» Costo Marginal de Potencia

El costo marginal de potencia, fijado enla Ley de Electricidad, es el costo unitario de incrementar
la capacidad instalada de generacidn. Este costo surge de la evaluacidn de la inversién en una
planta termoeléctrica, a una tasa de descuento del 12%*y con una vida util de 20 afios. Esta planta
es dimensionada de manera tal que pueda cubrir el incremento anual de la demanda maxima del
Sistema Interconectado Nacional (SIN), mas un adecuado margen de reserva. La anualidad de Ia
inversidn se expresa en un pago mensual por potencia en USD/kW-mes.

> Ingresos por Potencia

Las unidades generadoras son remuneradas al costo marginal de potencia multiplicado por su
potencia firme, descontada la indisponibilidad de potencia y por el factor de pérdidas de
potencia en el nodo en el que se conecta la unidad; este ultimo factor toma en cuenta las
pérdidas marginales en transmisidn.

La potencia firme es una asignacion basada en la probabilidad de poder garantizar el suministro
de potencia al SIN en el periodo de calculo. La asignacion de potencia firme se realiza ordenando
a las unidades generadoras de acuerdo a sus costos variables hasta cubrir la demanda de
potencia requerida.

» Costo Marginal de Energia

El costo marginal de energia es el costo en que incurre el SIN para suministrar con un despacho
econdmico una unidad adicional de energia, a un determinado nivel de potencia. El costo
marginal de corto plazo de energia es el valor dado por la unidad generadora térmica mas
econdmica disponible para suministrar el siguiente MW de demanda. El costo marginal de

" Mercado Spot. Es el mercado de transacciones de compra-venta de electricidad de corto plazo, no contempladas en contratos de
suministro (Articulo 1, “Definiciones”, Decreto Supremo N° 26093 de 2 de marzo de 2001 “REGLAMENTO DE OPERACION DEL MERCADO
ELECTRICO - ROME”).

2 Esa tasa estd definida por el articulo 48 de la Ley 1604 del 21 diciembre de 2004 (Ley de Electricidad) y por la Resolucién Ministerial No.
01/2000 del 3 de enero de 2000.
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energia estd compuesto por la variacion en los costos variables de combustible mas los costos
variables no combustibles, es fijado con una resolucién de 15 minutos y se expresan en
USD/MWh.

> Ingresos por Energia

Las unidades generadoras son despachadas en orden ascendente de costo hasta cubrir la
demanda. Son despachadas inicialmente las unidades generadoras hidroeléctricas que tienen
aguas de pasada no susceptibles a ser embalsadas. Posteriormente se despachan las unidades
termoeléctricas. La tltima unidad en ser despachada es la mas cara y determina el costo marginal
de energia del sistema, siendo remuneradas a este precio todas las unidades que se encuentren
despachadas en ese momento. La energia de las unidades hidroeléctricas con embalses
regulados se acomoda en las diferentes horas del dia de manera de obtener el despacho
econdémico dptimo.

El despacho éptimo de energia del sistema y de cada unidad se obtiene a través de la simulacién
del modelo de despacho Stochastic Dual Dynamic Programming (“SDDP”’), el cual proyecta el
despacho hidro-térmico de minimo costo que abastece la demanda del SIN, teniendo en cuenta
ademas el factor de pérdidas de energia que refleja las pérdidas de transmisidn, los costos de
producciéon de las unidades generadoras y el costo futuro del agua para las centrales
hidroeléctricas con embalses regulados. Los costos marginales de energia para las transacciones
econdmicas se determinan en base a la operacidn real con una resolucién de 15 minutos.

Grafico N° 2: Precio Basico de Potencia
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Fuente: CNDC, elaboracién COBEE S.A.
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Grafico N° 3: Costos Marginales
EVOLUCION DE COSTOS MARGINALES DE GENERACION (sin IVA)
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Fuente: CNDC, elaboracién COBEE S.A.

5.2.4.Situacion Actual del SIN
El Sistema Interconectado Nacional (SIN) tiene conectadas a las siguientes ciudades:

Grafico N° 4: Diagrama de Interconexién del Mercado
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Fuente: CNDC

Actualmente el SIN cuenta con la participacion de los siguientes agentes:
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Empresas Generadoras

e ENDE-Corani, ENDE-Guaracachi, ENDE-Valle Hermoso, YPFB-Compania Central Eléctrica
Central Bulo Bulo, Hidroeléctrica Boliviana S.A., ENDE-Rio Eléctrico, Synergia S.A.,
Guabird Energia S.A., Servicios de Desarrollo de Bolivia S.A., ENDE-ANDINA, ENDE-
Generacién y Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica~COBEE.

Empresas de Transmisidn

e ENDE Transmisidn S.A., San Cristdbal TESA, Interconexion Eléctrica ISA Bolivia, Empresa
Nacional de Electricidad -Transmisidn-ENDE.

Empresas Distribuidoras

e Cooperativa Rural de Electrificacién Ltda.-CRE, Distribuidora de Electricidad de La Paz
S.A., ENDE-Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A., ENDE-DEORURO,
Companfia Eléctrica Sucre S.A., Servicios Eléctricos Potosi S.A., ENDE-Distribucidn,
Servicios Eléctricos de Tarija-SETAR, Empresa de Distribucién de Energia Eléctrica Santa
Cruz-EMDEECRUZ, Empresa de Distribucion de Energia Eléctrica ENDE DELBENI S.A.M.

Consumidores No Regulados

e Cooperativa Multiactiva COBOCE R.L., Empresa Metalurgica Vinto, Empresa Minera San
Cristébal, Yacimientos de Litio Bolivianos-YLB.

El consumo de energia eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”) en el afio 2019 fue
de 9,079 GWh, con un crecimiento de 2.8% respecto al afio 2018.

La Potencia de Punta o demanda maxima coincidental de todo el MEM en el afio 2019 fue de 1,512
MW, siendo mayor en 0.1% a la demanda registrada el afio 2018.

La evolucién del consumo de energia eléctrica en el periodo 1996 — 2019 muestra un crecimiento
promedio anual de 5.4% en energia y 4.6% en potencia.
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Cuadro N° 8: Consumo de Energia Eléctrica en el SIN

ANO

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

ENERGIA

GWh
27164
2945.9
3159.8
3308.6
3335.5
3371.7
3532.2
3603.8
3771.0
3994.0
4305.8
4686.4
5138.0
5397.0
5814.0
6301.9
6604.3
7012.8
7478.0
7946.0
8378.0
8614.0
8822.0
9079.0

POTENCIA
MAXIMA
MW
544.6

583.7
622.7
644.3
644.9
646.8
674.3
684.1
704.8
750.1
813.1
895.4
898.7
939.4
1009.4
1067.4
1109.0
1201.8
1298.2
1370.0
14336
14585
1511.2
1512.3

INCREMENTO ANUAL

ENERGIA (% ) [ POTENCIA (%

8.4
7.3
47
0.8
11
48
2
46
5.9
7.8
8.8
9.6
5.0
7.7
8.4
48
6.2
6.6
6.3
5.4
2.8
2.4
2.9

Fuente: Estadisticas de Operacién del SIN-CNDC

7.2
6.7
33
0.1
0.3
4.2
15
3.0
7.7
7.1
10.1
0.4
45
7.5
5.7
39
8.4
8.0
55
4.6
17
3.6
0.1
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La potencia instalada efectiva de generacién en las diferentes centrales del Sistema
Interconectado Nacional a fines del afio 2019 fue de 3,007 MW sin considerar fuentes de energias
alternativas (solar y edlica). De esta potencia, 753 MW corresponden a plantas hidroeléctricas y,
2,411 MW a plantas termoeléctricas. Esta Gltima cifra corresponde a la potencia efectiva en
condiciones de temperatura media anual en el sitio de ubicacidn de la central. La potencia
instalada de fuentes de energias alternativas (solar y edlica) alcanzé a fines del 2019 un valor de

142 MW adicional.

Hasta el 30 de junio de 2020 se reporta un incremento de potencia instalada en el parque térmico
de 344 MW haciendo un total de 3,351 MW de potencia instalada en el Sistema Interconectado

Nacional.

5.2.5.Actividades de COBEE
Sistema de Generacién del Valle de Zongo

YV V V VYV V V

disponibilidad del 94.19%.

188.04 MW de potencia efectiva coincidental hidroeléctrica.

Capacidad de almacenaje hidroeléctrico de 67 GWh.

Sistema hidroeléctrico del valle de Zongo ubicado a 60 km. al norte de La Paz.

Diez centrales en el sistema de Zongo con 21 unidades de generacidn.

905.05 GWh generados durante el afio 2019, factor de planta de 55% con una
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Gréfico N° 5: Diagrama Panoramico del Sistema Hidroeléctrico en el Valle de Zongo
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Fuente: COBEE S.A.

Sistema de Generacién del Valle de Miguillas

21.11 MW de potencia efectiva coincidental.

Sistema hidroeléctrico del valle de Miguillas ubicado a 250 km al sureste de La Paz.
Cuatro centrales en cascada con nueve unidades de generacion.

Centrales construidas entre 1931y 1958, y una unidad instalada en el afio 2008.
Capacidad de almacenaje hidroeléctrico de 43 GWh.

112.60 GWh generado durante el afio 2019, con un factor de panta de 61% y una
disponibilidad de 95.20%.

Gréfico N° 6: Diagrama Panoramico del Sistema Hidroeléctrico en el Valle de Miguillas
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Fuente: COBEE S.A.

28



bi)

agencia de bolsa

cob>ee

Central Generadora Termoeléctrica El Kenko
e 18.7 MW de potencia efectiva (29.8 MW potencia ISO).
e Central termoeléctrica ubicada en la ciudad de El Alto a 15 km de La Paz.

e Dos turbinas de gas Rolls Royce COBERRA (18.6 MVA cada una) instaladas en julio de
1995.

e 8.17 GWh generado durante el afio 2019, factor de planta de 7% y una disponibilidad de
95%.

Las unidades de la central termoeléctrica El Kenko quedaron fuera del despacho del CNDC a
partir del 8 de septiembre 2019, su retiro del parque generador del SIN se hizo efectivo el 1
de noviembre 2019. El desmontaje de esta central se encuentra en proceso.

> Datos Técnicos actuales de las Plantas Generadoras de COBEE

Cuadro N° 9: Datos Técnicos de las Plantas Generadoras

Unidad Inicio de Capacidad Factor de
Central N° Operaciones Efectiva, MW Disponibilidad 2019
La Paz
Zongo 1 1997 11.04 98.24%
Tiquimani 1 1997 9.72 96.30%
Botilaca 1 1938 6.81 95.72%
2 1941 97.20%
3 1998 96.13%
Cuticucho 1 1942 22.97 99.37%
2 1943 99.26%
3 1945 95.46%
4 1958 99.44%
5 1998 96.51%
Sta. Rosa 1 2006 6.90 96.64%
2 2006 10.69 97.63%
Sainani 1 1956 10.50 94.98%
Chururaqui 1 1966 25.39 97.70%
2 1967 97.63%
Harca 1 1969 25.85 90.99%
2 1969 94.98%
Cahua 1 1974 28.02 88.03%
2 1974 87.48%
Huaji 1 1999 30.15 91.83%
2 1999 90.94%
Sub Total 206.74 94.19%
Miguillas
Miguillas 1 1931 2.55 98.63%
2 1931 98.00%
Angostura 1 1936 6.23 95.27%
2 1958 95.29%
3 2008 95.27%
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Choquetanga 1 1939 6.20 96.24%
2 1944 95.36%
3 1944 96.29%
Carabuco 1 1958 6.13 93.10%
Sub Total 21.11 95.20%
Total 227.85 94.29%

Fuente: COBEE S.A.

5.2.6.Gestién Operativa y Mantenimiento

e Mantenimiento de las Centrales de Generacion

La infraestructura de los sistemas de generacién de Zongo, Miguilas y Kenko incluye 30 unidades
de generacién hidroeléctrica, 2 maquinas de generacién térmica a gas natural, reservorios o
embalses con capacidad de 67y 43 GWh en Zongo y Miguillas respectivamente, 13 km de tuberias
de presidn, 39 km de tuneles, 57 km de canales de conduccién de agua, 370 km de lineas de
transmision (entre 115kV y 69kV) y 74 km de caminos troncales.

COBEE tiene un plantel de profesionales (ingenieros, técnicos medios y superiores) de amplia
experiencia y cuenta con el equipamiento necesario de medicidn, instrumentos, herramientas,
maquinaria, etc. requeridos para desarrollar las tareas de mantenimiento predictivo, preventivo
y correctivo de todas sus instalaciones. Por las caracteristicas de sus sistemas de generacion
(térmicos e hidroeléctricos en cascada), los mantenimientos se realizan principalmente en:

e Obras civiles e hidraulicas (represas, canales, tineles, cdmaras de carga, tuberias de
presién, caminos, etc.),

e Equipamiento electromecdnico (generadores, excitatrices, valvulas esféricas: de cortina
y mariposas, turbinas Pelton, Francis y a gas natural, descansos, sistemas de presion de
aceite, sistemas de refrigeracién de descansos, etc.),

e Equipamiento de control y proteccidn (relés de proteccidn principales, relés auxiliares,
equipo de control, servicio local, transformadores de distribucién, sistemas de
comunicacién de voz, datos, etc.).

En base al trabajo en equipo, el compromiso de COBEE es el de realizar los diferentes procesos
del mantenimiento bajo los conceptos de optimizacién, prevencidn, eficiencia y eficacia,
logrando a través de una planificacién de sus actividades con el apoyo de la tecnologia actual, las
herramientas, instrumentos y equipos disponibles. Esto se traduce en altos indices de
disponibilidad operacional.

e Sistema de transmision asociado a la generacién

La infraestructura estda compuesta por subestaciones de elevacidon de tensidn, lineas de
transmision y subestaciones de maniobra, con un total de 19 subestaciones y 346 km de lineas
de transmisidn entre 69 kV y 115 kV que en muchos tramos incluye fibra éptica en el hilo de
guardia.
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Este departamento cuenta con instrumentos, herramientas y equipos modernos que permiten
realizar en forma eficiente las tareas de mantenimiento de subestaciones, lineas de transmision
y sistemas de comunicacion.

e Sistema SCADA, Control Remoto, Operacién y Automatizacion

A partir del afo 2001 entré en funcionamiento el sistema SCADA (Supervisory Control And Data
Acquisition) — SPIDER de ABB-Suecia. La implementacién de este sistema fue realizada en forma
conjunta con personal de COBEE y de ABB.

El sistema SCADA estd compuesto por 16 RTU’s (Remote Terminal Units) instaladas en cada
planta del valle de Zongo, en las subestaciones de maniobra, en la planta térmica del Kenko y
una dedicada a las plantas del valle de Miguillas. El medio de comunicacién principal entre las
RTU’s y el Centro de Control (Despacho-La Paz) es fibra dptica instalada en el hilo de guardia de
las lineas de transmisién y como respaldo radiocomunicaciones. En el Despacho-La Paz se tiene
instalado el PCU (Protocol Communication Unit), los servidores principales y los HMI (Human
Machine Interface).

Con el sistema SCADA se tiene la flexibilidad de operacién de todo el sistema de generacidn, con
acceso a informacién de los pardmetros eléctricos y mecanicos de las unidades de generacidn,
subestaciones y transmision, ademds del monitoreo posicién y del funcionamiento de los
diferentes equipos instalados. También se realiza el control remoto (arranque, parada, ajuste de
potencia y voltaje, etc.) de las unidades de generacién de Zongo, Tiquimani, Cuticucho 5, Santa
Rosa, Sainani, Chururaqui, Harca, Cahua y Huaji, operandolas desde el Despacho - La Paz.
Asimismo se cuenta con comando remoto de interruptores en subestaciones.

Se cuenta con un plan anual de actualizacién y automatizacion de las unidades de generacidn,
que en general incluye el cambio e instalacién de equipamiento moderno de ultima tecnologia
para los sistemas de control, regulacién y proteccion.

Se cuenta con personal altamente capacitado para la operacién y mantenimiento tanto del
sistema SCADA como de los sistemas de automatizacidn y proteccidn, a nivel de ingenieros y
operadores.

e Compras y Logistica

Se cuenta con un departamento dedicado exclusivamente a la adquisicién de todos los insumos,
materiales y equipos requeridos para el desarrollo de las actividades de administracidn,
operacion y mantenimiento de las instalaciones de COBEE. Las adquisiciones se realizan tanto en
el mercado local como por importacidn directa.

También se cuenta con la infraestructura necesaria para el soporte logistico a todos los
departamentos de COBEE.

e Eventos en el Sistema de Generacion

En febrero de 2003, lluvias con intensidades no previstas causaron serios dafios a la
infraestructura de las obras civiles (tomas de agua, canales, tuberias de presién, caminos,
campamentos, escuela, etc.) y destruyeron completamente la planta de generacién Santa Rosa.

En base al esfuerzo realizado por el personal de COBEE y de empresas contratistas del mercado
local, se procedié a la reconstruccion de todas las instalaciones dafiadas, obras que se
concretaron a tiempo para el inicio de la siguiente época de lluvias (octubre del 2003).
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Asimismo, la reconstruccién de la planta Santa Rosa fue concluida a mediados del afio 2006, la
central del proyecto contempld la instalacién de unidades modernas y completamente
automaticas incorporando capacidad efectiva por un total de 17,5 MW.

En marzo de 2014 fuertes lluvias en el valle de Zongo provocaron serios dafios a obras civiles
(tomas de agua, canales, caminos) y a la planta de generacién Sainani. La rehabilitacién de esta
central concluyo en agosto de 2015 y contempld la instalacidon de nuevos sistemas de control y
proteccion, y la reparacion de los principales componentes de generacion.

Asimismo, y como consecuencia de fuertes lluvias, un derrumbe en el mes de abril de 2014
provocé la destruccidn de las oficinas principales de la empresa en la localidad de Santa Rosa, en
el valle de Zongo, sin afectar las operaciones de ninguna de las plantas de generacién.

Por otra parte, en fecha 14 de febrero de 2018, se presentd un evento de lluvia extraordinaria sin
precedentes, el cual tuvo como consecuencia una riada que desbordd el rio Zongo y algunos
afluentes del mismo lugar. Este evento incrementé el caudal de agua en el rio Zongo provocando
el arrastre de material que en su trayecto dafé las obras hidraulicas de varias de nuestras
centrales, asi como la afectacién de la linea de transmisién en alta tensidn con la pérdida de ocho
estructuras reticuladas y dafo en dos tramos. También la red de distribucién en media tensién
fue afectada desde las inmediaciones de Subestacién Tiquimani hasta la Central Sainani. Los
caminos de acceso fueron afectados en un 70% de longitud total.

A la fecha la mayoria de las afectaciones fueron reconstruidas a excepcién de Dique Cuticucho,
en el mismo se vienen realizando obras provisionales para no afectar la operacién de COBEE,
mientras su reconstruccién definitiva se concluya.

e Estadisticas de Produccion Hidroeléctrica

A continuacidn, se muestra las estadisticas de produccidén hidroeléctrica de COBEE de los
ultimos 19 afios (2001-2019), en el afo 2019 se tuvo una generacién bruta de 1,017.65 GWh.

Grafico N° 7: Estadisticas de Generacion Bruta anual Hidroeléctrica en (GWh)
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Fuente: COBEE S.A.

Hasta el 30 de junio de 2020, se tuvo una generacion bruta de 623 GWh acumulados.
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5.2.7.Descripciéon del sector
Participacién del COBEE en el SIN

Gy

La operacidn y despacho de sus unidades de generacion esta sujeta al despacho econdmico de
minimo costo, el cual se rige por los criterios establecidos por la Ley de Electricidad y sus
Reglamentos. Al ser COBEE una empresa predominantemente hidroeléctrica tiene la ventaja
competitiva de tener precedencia en el despacho econdmico y en la asignacion de potencia

firme.

En la gestidn 2019 COBEE participd con una generacion inyectada de 994.0 GWh, que representa
el 10.8% del total inyectado por las empresas generadoras que participan en el SIN.

Gréfico N° 8: Energia Inyectada al SIN 2019
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Fuente: COBEE S.A.

Hasta el 30 de junio de 2020, COBEE particip6é con una generacidén inyectada de 602 GWh, que
representa el 14.2% del total inyectado por las empresas generadoras que participan en el SIN.

En cuanto a la potencia firme, la participacion promedio de COBEE en el SIN durante el afio 2019
fue de 177 MW, que representa el 11.4%, con una potencia remunerada de 167 MW.

33



cobee

Grafico N° 9: Capacidad Firme en el SIN 2019
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Hasta el 30 de junio de 2020, la participacién promedio de potencia firme en el SIN fue de 177
MW, que representa el 11%, con una potencia remunerada de 172 MW.

5.2.8

. Contratos Comerciales

El 31/10/2017 finalizd el contrato con la empresa Minera San Cristébal, con lo que la inyeccidon de
COBEE al Mercado Spot en un 97% y el restante 3% distribuido en consumos propios, ventas

directas a us

uarios valles y pérdidas.

La composicidn histdrica entre ventas a contrato, mercado spot, ventas directas y pérdidas se

reflejanen e

| siguiente cuadro.

Grafico N° 10: Ventas de Energia COBEE

Generacion Bruta, Ventas Anuales & Consumos propios y pérdidas [GWh]
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Fuente: COBEE S.A.
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5.2.9. Analisis de Mercado

Para todo analisis de mercado, uno de los elementos mds importantes es el comportamiento de
la demanda. A continuacidn, se muestra, en los siguientes graficos, la evolucién de la demanda
de energia y potencia a partir del afio 1996:

Gréfico N° 11: Consumo de Energia en el SIN
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Fuente: CNDC, elaboraciéon COBEE S.A.

Grafico N° 12: Demanda Maxima en el SIN
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Fuente: CNDC, elaboracién COBEE S.A.

Se observa que en el periodo 1996 — 1999 la demanda de energia crecié a una tasa promedio
anual de 6,7%. El continuo crecimiento de la demanda incentivé a las empresas generadoras a
aumentar su produccidn, dandose mayores inversiones para incrementar su capacidad instalada.
El incremento de las inversiones se realizé bajo el supuesto que la demanda mantendria este
ritmo de crecimiento. Sin embargo, entre el afio 1999 y 2001 se dio un estancamiento en el
crecimiento de la demanda de energia, generdndose una sobreoferta por parte de los
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generadores, lo que llevéd a una caida en los precios del mercado energético. El reducido
crecimiento de la demanda fue consecuencia de la recesién econdmica mundial y especialmente
suimpacto en Argentina y Brasil. A partir del 2002 la demanda de energia presenté una tendencia
a recuperar su tasa de crecimiento siendo el promedio de este periodo mencionado de 5,7%.

El 2008 el crecimiento de la demanda alcanzé solamente un 0,4%, lo que se explica por el fuerte
impacto que tuvo el programa de eficiencia energética a través de la campafa de introduccién
de focos ahorradores para los consumidores del SIN. A partir del afio 2009 una vez finalizado la
campafia de los focos ahorradores, el crecimiento de la demanda retomd los niveles similares del
periodo anterior, siendo el promedio del periodo 2009-2018 de 5.4%.

La estadistica de precios promedios anuales de energia (sin impuestos) para el periodo 1998 -
2000 oscila entre 16 US$/MWh y 18 US$/MWh. A partir del afio 2001 los precios bajan debido al
incremento del parque generador disponible en el MEM con la adicién de la central térmica Bulo
Bulo (84 MW) en mayo del 2000 y el inicio de un periodo de recesién con bajo crecimiento de
demanda. Se crea una sobreoferta en el parque generador disponible en el MEM, dado que la
asignacion de potencia firme se realiza ordenando a las unidades generadoras de acuerdo a sus
costos variables (principalmente los precios de gas) hasta cubrir la demanda de potencia
requerida, se produce una fuerte competencia en la declaracién de precios de gas, para asegurar
de esta forma la remuneracién por potencia, prefiriendo los oferentes cubrir parte de sus costos
fijos a pesar de no cubrir la totalidad de sus costos variables.

El precio promedio de energia para el afio 2001 es aproximadamente 9 US$/MWh,
posteriormente con el ingreso de la central hidroeléctrica de Takesi (86 MW) en junio del afio
2002, la competencia por la asignacion de potencia firme es ain mayor, llegando el afio 2003 a
un precio promedio anual de energia de 7.5 US$/MWh.

Sin embargo, desde el afio 2005 en funcidn a la declaracién de precios de gas altos efectuada por
las empresas generadoras térmicas, debido a la recuperacidn del crecimiento de la demanday la
limitada inversién en generacion cubriendo solo el incremento de la demanda, los precios de
energia empiezan a incrementarse oscilando entre 13 a 18 US$/MWh en el periodo 2005 a 2018.

A partir de mayo 2019 con la aprobacidn de nuevos costos de Operacién y Mantenimientos, los
precios de energia se incrementan a valores préximos a los 21 US$/MWh, posteriormente, con el
ingreso de nuevas unidades generadoras de ciclo combinado a finales del afio 2019 el precio de
energia alcanza un valor promedio anual de 19 US$/MWh.

Hasta el 30 de junio de 2020, el precio de energia promedio alcanzd un valor de 18.6 US$/MWh.
5.2.10. Marco Legal

Elmarco legal de las actividades de la industria eléctrica en Bolivia y especificamente del Mercado
Eléctrico Mayorista Boliviano comprende:

e LeydeElectricidad N° 1604 de fecha 21 de diciembre de 1994, que define los principios, la
organizacion institucional, la estructura operativa y modelo econémico del sector
eléctrico boliviano;

¢ Reglamentos que establecen en forma ampliada y complementaria a la Ley de
Electricidad el tratamiento operativo y econdmico del Mercado Eléctrico;y

e Normas Operativas que son elaboradas por el CNDC y aprobadas por la Autoridad de
Electricidad con el objetivo de fijar procedimientos detallados para la coordinacién y
administracion del Mercado Eléctrico.
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La Ley de Electricidad estd complementada por los Decretos Supremos 26093 y 26094, los cuales
fueron promulgados el 2 de marzo de 2001. Los Reglamentos establecidos por estos decretos
definen: a) las operaciones del mercado de electricidad; b) los procedimientos para concesiones,
licencias y licencias provisionales; c) el uso de bienes publicos y constitucién de servidumbres; d)
determinacidn de precios y tarifas; y e) calidad del servicio de distribucidn e infracciones.

De acuerdo a la Ley de Electricidad y sus reglamentos, todos los generadores en Bolivia deben
recibir una Licencia de la Autoridad de Electricidad. La Licencia brinda el derecho de produciry
vender electricidad en el SIN y es otorgada por Resolucidn Administrativa de la Autoridad de
Electricidad.

El Decreto Supremo (DS) N° 29894, de 7 de febrero de 2009, prevé la nueva Organizacién del
Organo Ejecutivo y, en particular, la extincién de la Superintendencia de Electricidad. La nueva
institucidn reguladora pasa a ser la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad
(AE).

El marco legal anteriormente citado, en los Ultimos afios presentd algunas modificaciones

principalmente adecuandose a la nueva Constitucién Politica del Estado

5.2.11. Licencias

Licencias generales

La licencia de uso mds importante que tiene COBEE es la del Sistema SCADA, que se renueva de
forma anual y sin fecha de vencimiento determinada. COBEE tiene otras licencias, principalmente
de uso de software y programas de computacion.

Licencias ambientales

COBEE dispone de 5 licencias ambientales vigentes para sus operaciones, mismas que se
mencionan a continuacion:

1. SISTEMA DE GENERACION DEL VALLE DE ZONGO. Licencia Ambiental Renovada e
Integrada 020101/05/DIA/N°349/14, valida hasta el 15 de septiembre de 2024.

2. SISTEMA HIDROELECTRICO DEL VALLE DE MIGUILLAS. Licencia Ambiental 021002-05-
DAA-006-19, vdlida hasta el 06 de mayo del 2029.

3. PLANTA TERMOELECTRICA KENKO. Licencia 020105-05-DAA-008-19, valida hasta el 13 de
mayo de 2029.

4. CIERRE Y ABANDONO CENTRAL HIDROELECTRICA ACHACHICALA. Licencia Ambiental
Renovada 020101/05/DAA/N°374/15, vdlida hasta el 27 de marzo de 2025.

5.2.12. Dependencia de Contratos u otros
Dada la naturaleza del negocio, a la fecha, COBEE no posee ninguiin contrato que represente
mas del 10% de sus ventas anuales.

5.2.13. Estrategia empresarial y politicas de inversién de COBEE
Misién

Generar energia eléctrica creando valor para la sociedad, nuestro personal y los accionistas.
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Vision

Ser la compafiia de generacion eléctrica lider en eficiencia y sostenibilidad.

Valores

- Compromiso
- Respeto
- Excelencia
- Perseverancia
Principios Guia de Comportamiento
- El cumplimiento de la Ley
- Laequidad en los negocios
- Elrespeto hacialos demas
- Prohibicién de acoso y discriminacidn
- Elusoy conservacidn correcta de los bienes del Grupo
- Responsabilidad, excelencia y mejora continua
- Compromiso con la salud y seguridad de los Empleados o de la comunidad
- Compromiso con las comunidades
- Compromiso con el medio ambiente

Estrategia Empresarial

COBEE concentra sus esfuerzos en la implementacién de iniciativas destinadas a consolidar su
posicién en el mercado eléctrico y trabaja en la modernizacién constante de sus procesos
operativos y administrativos para optimizar sus resultados. Esto nos permite tener la capacidad
suficiente para aprovechar oportunidades de crecimiento en cuanto se presenten.

Control Interno

COBEE culmind la adecuacidn de sus procesos de negocio, sistemas y estructura a finales de 2015,
cumpliendo asi con los exigentes requerimientos de control interno de la ley Sarbanes-Oxley
(SOX) y la Securities Exchange Commission (SEC), que regula el mercado de acciones en los
Estados Unidos. Es compromiso de la administracidn continuar con laimplementacién de nuevas
mejoras en este campo para la consolidacién de este riguroso sistema de control interno.

Politicas de Inversion
COBEE tiene una politica conservadora, no especulativa, de inversiones financieras, los
excedentes de liquidez son colocados en Fondos de Inversién administrados por Sociedades

Administradoras de Fondos de Inversidn nacionales o bancos de primera linea del Sistema
Financiero Nacional.
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5.2.14. Detalle de Obligaciones Financieras
A continuacion, se detallan las obligaciones de la compafiia a la fecha de andlisis:

Cuadro N° 10: Deudas con Entidades de Financiamiento (Al 30 de junio de 2020)
Saldo al

Monto
Mercado Institucion 30.06.2020 Garantias ~ Fechalnicial Plazo  Vencimiento Tasadle

US$ (000)  USS$ (000) Interés

Sistema Financier{Banco de Crédito de Bolivia S.A| 8,378 5,865 Prendaria 13/3/2017 10 afios 15/3/2027 4.20%
Banco de Crédito de Bolivia S.A| 3,736 934| Quirografaria 26/4/2019 1 afio 20/4/2020 4.20%
Banco Nacional de Bolivia S.A. 4,023 2,011| Quirografaria 20/12/2019 1 afio 14/12/2020 5.50%
Banco de Crédito de Bolivia S.A| 2,500 1,875| Quirografaria 15/1/2020 360 dias 9/1/2021 5.35%
Banco de Crédito de Bolivia S.A| 287 287| Quirografaria 28/1/2020 90 dias 24/10/2020 5.50%
Banco de Crédito de Bolivia S.A| 3,448 2,586| Quirografaria 10/3/2020 360 dias 5/3/2021 5.35%
Banco de BISAS.A. 4,928 4,928| Quirografaria 6/4/2020 360 dias 1/4/2021 6.00%
Banco Nacional de Bolivia S.A. 1,006 1,006 Quirografaria 8/4/2020 360 dias 3/4/2021 6.00%

|Tota| Sistema Financiero 28,306 19,492

Fuente: COBEE S.A.

Cuadro N° 11: Emision de Valores de Deuda (Al 30 de junio de 2020)

Mercado Emision Monto Saldo al 30.06.2020  Garantia Fechalnicial  Plazo  Vencimiento Tasa f’e
US$ (000) USS$ (000) Interés
Valores Bonos COBEE Il - Emisién 3
Serie Unica (Bs.) 6,160 3,080| Quirografaria 16/4/2012 10 afios 23/2/2022 7.00%
Bonos COBEE IV - Emisién 2
Serie Unica (Bs.) 12,069 12,069 Quirografaria 26/2/2014 10 afios 5/1/2024 7.80%
Bonos COBEE IV - Emisién 4
Serie Unica (Bs.) 15,086 15,086 | Quirografaria 25/11/2014 10 afios 3/10/2024 7.80%
Bonos COBEE IV - Emisién 5
Serie Unica (Bs.) 19,845 13,693 Quirografaria 30/9/2016 10 afios 9/8/2026 5.75%
Bonos COBEEV - Emisién 1
Serie Unica (Bs.) 12,500 5,000] Quirografaria 4/5/2020 10 afios 13/3/2030 5.75%
|Tota| Mercado de Valores 65,660 48,928

Fuente: COBEE S.A.

5.2.15. Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado
COBEE es una empresa privada constituida en Canadd que realiza una actividad regulada
(generacion eléctrica) a través de su Sucursal registrada en Bolivia. Se encuentra regida, en
cuanto a surelacion con el Estado, por el Derecho Administrativo Boliviano. El ente regulador de
la Companiia es la Autoridad de Fiscalizacidn de Electricidad y Tecnologia Nuclear, que tiene las
facultades de fiscalizar, controlar, supervisar y regular el sector de Electricidad, de acuerdo a la
Constitucion Politica del Estado, la Ley No. 1604 de 21 de diciembre de 1994 y sus reglamentos.

No existen afectaciones, exoneraciones o algun tratamiento tributario especial del Estado para
con la Compafifa.

5.2.16. Detalle de Principales Activos
COBEE mantiene una Linea de Crédito con el Banco BISA bajo la garantia de la Planta de
Generacién de Huaji. La Planta de Huaji estd ubicada en el Valle de Zongo, inicié operaciones el
afio 1999 con una potencia instalada de 30 MW.

Asimismo, se tienen en garantia las Plantas de Zongo, Tiquimani, Cuticucho y Santa Rosa, todas
ubicadas en el Valle de Zongo, por operaciones crediticias con el Banco de Crédito de Bolivia S.A.
Detalle de estas plantas puede observarse en el Cuadro N° 9: Datos Técnicos de las Plantas
Generadoras.

5.2.17. Relacién Econémica con otra Empresa Debido a Préstamo o Garantia que en
Conjunto Comprometan mas del 10% del Patrimonio de la Entidad Emisora.
Los activos descritos en el numeral anterior que se encuentran en condicion de garantia
prendaria sin desplazamiento, representan el 52% del patrimonio.
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5.3. Procesos judiciales

COBEE no tiene procesos judiciales y administrativos cuyo contingente sea considerada mayor a
los USD 300.000.-

5.4. Hechos Relevantes
> Resolucion escrita de Directorio
Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. informa que, mediante Resolucidn Escrita de fecha
29 de mayo de 2020 su Unico Accionista ha resuelto lo siguiente:
1. Aprobar los Estados Financieros con dictamen de auditoria externa a fecha 28 de abril de 2020
para la gestion que finalizé el 31 de diciembre de 2019.

2. Delegar al Gerente General de COBEE la designacidn de la firma de auditoria externa para la
gestion 2020.

> Pago de Dividendos

Compaifiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, mediante Resolucién Escrita de
fecha 10 de enero de 2020 su Directorio ha resuelto convalidar el pago de dividendos hecho al
accionista, el 30 de diciembre de 2019, por un monto de cinco millones 00/100 délares americanos
(US$ 5.000.000.00) de las utilidades acumuladas de gestiones anteriores.

» Retiro Central Termoeléctrica El Kenko

Debido al ingreso de nuevas unidades de generacién térmica al parque generador del pais y,
como lo confirma el Documento de Transacciones Econémicas del mercado eléctrico del mes de
septiembre, emitido el 5 de octubre pasado, septiembre de 2019 fue el dltimo mes de despacho
de nuestra central termoeléctrica El Kenko, por lo tanto, y al contar con la autorizacién de la
Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN), la
Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited procedera al retiro
de la central del Sistema Interconectado Nacional y su consecuente cierre y desmantelamiento.
La central termoeléctrica El Kenko ha generado, en promedio los dltimos 5 afios, el 4% de los
ingresos de Cobee y nuestras proyecciones indican que esa generacion va a ser reemplazada por
nuestra generacion hidrica.

» Determinaciones de Directorio

Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited — Sucursal Bolivia
informd que, mediante Resolucién Escrita de fecha 6 de mayo de 2019 su Directorio ha resuelto
aprobar el Programa de Emisiones de Bonos bajo la denominacién “Bonos COBEE V” por un
monto de USD. 30,000,000.00 (Treinta millones 00/100 ddlares americanos) en base a los
Estados Financieros de la Sucursal y de la Compafila de manera consolidada al 30 de junio de
2019.

» Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited — Sucursal Bolivia

informd que, mediante Resolucién Escrita de fecha 3 de mayo de 2019 su Unico Accionista ha

resuelto lo siguiente:

1. Aprobar los Estados Financieros con dictamen de auditoria externa a fecha 25 de abril de
2019 para la gestidn que finalizd el 31 de diciembre de 2018.

2. Delegar al Gerente General de COBEE la designacion de la firma de auditoria externa para la
gestion 2019.
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» Uso de Fondos

Compaifiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunicd que, en fecha 26 de marzo de 2019 a

través de su agente pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedid con el pago de un millén

trescientos setenta y tres mil trescientos ochenta y tres 00/100 bolivianos (Bs1,373,383.-) en

cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV -

Emisidn 5 segun el siguiente detalle:

Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs1,373,383.-

» Uso de Fondos

Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunicd que, en fecha 7 de marzo de 2019 a través
de su agente pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedié con el pago de cuatro millones
trescientos treinta y un mil noventa y nueve 11/100 bolivianos (Bs4.331.099,11) en cumplimiento
al monto asignado en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisidn 5
segun el siguiente detalle:

Reconstruccidén Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs4,331,099.11

» Uso de Fondos

Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 17 de enero de 2019 a través
de su agente pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedid con el pago de nueve millones
seiscientos cuatro mil quinientos setenta 23/100 bolivianos (Bs9,604,570.23) en cumplimiento al
monto asignado en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisidn 5 segun
el siguiente detalle:

Peajes Lineas de Transmisién Bs724,987.63

Reconstruccién Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs8,879,582.60

» Uso de Fondos

Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 17 de enero de 2019 a través
de su Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedié al pago de un millén
cuatrocientos veinte mil seiscientos setenta y cinco 20/100 bolivianos (Bs1,420,675.20) en
cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV -
Emisidn 4 segun el siguiente detalle:

Reconstruccién Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs1,420,675.20

» Uso de Fondos

Compafifa Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 16 de enero de 2019 a través
de su Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedid al pago de cuatrocientos treinta
y ocho mil setecientos cuarenta y tres 35/100 ddlares americanos (USD. 438,743.35) en
cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV -
Emision 3 segun el siguiente detalle:

Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo USD. 438,743.35

5.5. Analisis e interpretacion de los Estados Financieros
El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros Consolidados de la
Compahia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited (COBEE) al 31 de
diciembre 2017 con auditoria externa de KPMG S.R.L., y 2018 y 2019 auditados por ERNST &
YOUNG LTDA. Asimismo, se presentan los Estados financieros de la Compafiia auditados
internamente al 30 de junio de 2020.
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Por otra parte, se aclarara que los Estados financieros de las gestiones analizadas consideran la
variacién inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los
rubros no monetarios. En consecuencia, para el siguiente andlisis y para propdsitos
comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al 31 de diciembre de 2017, 2018 y 2019, en
funcién al valor de la UFV al 30 de junio de 2020 del Balance general, sin embargo la Compafiia
Boliviana de Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company Limited (COBEE) ha decidido
mantener los valores histdricos del Estado de resultados, procedimiento que no origina ninguna
distorsion en el resultado final neto del periodo, y razén por la cual no se considera re expresién
para el presente analisis.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

UFV 31 de diciembre de 2017 = 2,23694
UFV 31 de diciembre de 2018 = 2,29076
UFV 31 de diciembre de 2019 = 2,33187

UFV 30 de junio de 2020 = 2,34937

La informacidn financiera presentada a continuacién esta expresada en millones de Bolivianos.
El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 6. del presente Prospecto Marco,
el cual contiene los Estados Financieros de la Sociedad, el analisis horizontal o de tendencia, el
andlisis vertical y los indicadores financieros.

5.5.1. Balance General
5.5.1.1. Activo Total
El activo estd compuesto por las siguientes cuentas: efectivo y equivalente en efectivo, bancos
(Fondos restringidos) (porcidn corriente), inversiones temporarias, cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar, Inventarios, Bancos (Fondos restringidos) (porcién no
corriente), préstamos a empresas relacionadas, Inversiones permanentes, activo Fijo, neto,
activo por impuesto diferido y otros activos no corrientes.

Grafico N° 13: Activo total (en millones de Bs)
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Fuente: COBEE S.A.

El activo total de COBEE S.A. al 31 de diciembre de 2017 alcanzé Bs3.314,06 millones, al 31 de
diciembre de 2018 reporté Bs3.078,55 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2019 sumd
Bs2.927,08 millones.
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El activo corriente de la sociedad a diciembre 2017 sumé Bs206,05 millones, equivalentes al 6,22%
del total activo; a diciembre 2018 llega a Bs193,02 millones representando el 6,27% del activo total;
finalmente para el 31 diciembre 2019 esta cuenta alcanza a Bs119,87 millones, equivalentes a
4,10%.

El activo no corriente de la sociedad a diciembre 2017 sumd Bs3.108,01 millones, equivalentes al
93,78% del total activo; en la gestion 2018 llega a Bs2.885,54 millones representando el 93,73% del
activo total; finalmente para la gestion 2019 esta cuenta alcanza a Bs2.807,21 millones,
equivalentes a 95,90%.

Entre el 2017 y 2018 el activo total disminuye en Bs235,51 millones (7,11%), debido al activo no
corriente, donde se observa una disminucién importante en el activo fijo neto en Bs198,92
millones (6,68%). Mientras que entre el 2018 y 2019 se observa una nueva contraccién del activo
total en Bs151,48 millones, explicado nuevamente por el activo fijo neto.

Al 30 de junio de 2020 el activo total de la Sociedad asciende a Bs2.993,45 millones. Asimismo, el
activo corriente suma Bs212,83 millones y el activo no corriente suma Bs2.780,62 millones;
representando el 7,11% y el 92,89% del activo total, respectivamente.

5.5.1.1.1. Activo Corriente
Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por: Clientes Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM), otros clientes y prevision para cuentas incobrables.

Grafico N°14: Cuentas por cobrar comerciales (en millones Bs)
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Fuente: COBEE S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 las cuentas por cobrar comerciales sumaron Bs49,74 millones
representando el 1,50% del activo total; al 31 de diciembre de 2018 alcanzaron Bs47,15 millones
correspondientes al 1,53% del activo total y finalmente al 31 de diciembre de 2019 sumaron
Bs49,38 millones que representan el 1,69% del activo total.
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Entre las gestiones 2017 y 2018 se registra una disminucién de Bs2,59 millones (5,20%) ocasionado
por el debido a la disminucidén en la subcuenta Clientes Mercado Eléctrico Mayorista y Previsidn
para cuentas incobrables.

Mientras para las gestiones cerradas de 2018 y 2019 esta cuenta muestra un incremento de Bs2,23
millones equivalentes al 4,73% debido al aumento en la subcuenta Clientes Mercado Eléctrico
Mayorista.

Al 30 de junio de 2020 registraron Bs35,56 millones equivalentes al 1,19% del total activo.

Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar estan compuestas por: pagos por adelantado, cuenta del personal y
cuentas varias por cobrar.

Los datos muestran que para diciembre 2017 se registraron Bs25,23 millones, equivalentes al
0,76% del activo total; para diciembre 2018 alcanzaron Bs90,12 millones, correspondientes al
2,93% del activo total; mientras que a partir de diciembre 2019 fue de Bs42,97 millones que
equivalen al 1,47% del activo total.

Al 30 de junio de 2020 otras cuentas por cobrar alcanzaron Bs118,83 millones representando el
3,97% de total activo.

Inventarios
Los inventarios estdn compuestos por: Materiales y repuestos y previsién para obsolescencia.

Al 31 de diciembre de 2017 sumaron Bs13,83 millones representando el 0,42% del activo total; al
31 de diciembre de 2018 alcanzaron Bs13,03 millones correspondientes al 0,42% del activo total;
mientras que al 31 de diciembre de 2019 registraron Bs14,33 millones equivalentes al 0,49% del
total activo.

Al 30 dejunio de 2020 los inventarios alcanzaron Bs14,23 millones representando el 0,48% de total
activo.

5.5.1.1.2. Activo No Corriente
Préstamos a empresas relacionadas
La sociedad otorgo un préstamo a su Unico accionista Inkia Holdings Cobee Ltd. Por
USD2.600.000 en fecha 26 de marzo de 2014 con un plazo de 5 afios plazo con vencimiento en
fecha 25 de marzo de 2019, posteriormente se realizaron cuatro adendas al contrato donde se
incrementd el monto en USD6.800.000 y USD1.768.506 como también el plazo del préstamo
hasta el 25 de marzo de 2024.

Al 31 de diciembre de 2017 sumaron Bs99,91 millones representando el 3,01% del activo total; al
31 de diciembre de 2018 alcanzaron Bs102,71 millones correspondientes al 3,34% del activo total;
mientras que al 31 de diciembre de 2019 registraron Bs78,32 millones equivalentes al 2,68% del
total activo.
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Grafico N° 15: Préstamos a empresas relacionadas
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Fuente: COBEE S.A.

Al 30 de junio de 2020 las transacciones con partes relacionadas ascendieron en Bs80,27 millones
representando el 2,68% de total activo.

Activo Fijo (Neto)
Los activos fijos de la sociedad estan compuestos por: Produccién, trasmision, obras en curso,
propiedad general, depreciacion acumulada y deterioro acumulado PPE.

Al 31 de diciembre de 2017 el activo fijo sumé Bs2.978,66 millones representando 89,88% del
activo total, al 31 de diciembre de 2018 alcanzé Bs2.779,75 millones igual al 90,29% del activo total
y al 31 de diciembre de 2019 ascendid a Bs2.725,38 millones correspondiente al 93,11% del activo
total.

Grafico N° 16: Activo fijo (Neto) (en millones de Bs)
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Fuente: COBEE S.A.
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El comportamiento de esta cuenta, entre las gestiones 2017 y 2019 fue decreciente, ya que tuvo
incrementos de Bs100,02 millones (12,68%) y Bs111,43 millones (12,54%) en la depreciacién
acumulada.

Al 30 de junio de 2020, el activo fijo tuvo un valor de Bs2.696,10 millones que representan el
90,07% del Total Activo.

5.5.1.2. Pasivo Total
El pasivo total estd compuesto por las siguientes cuentas: Cuentas por pagar comerciales y
contratistas, cargas fiscales y sociales, deudas financieras (porcién corriente), Intereses por
pagar - Deuda financiera, Deudas Financieras (porcién no corriente), Prevision para
indemnizacidn, otras cuentas por pagar y pasivo por impuestos diferido.

El pasivo total de COBEE S.A., al 31 de diciembre de 2017 reportd Bs713,97 millones, equivalentes
al 21,54% del total pasivo y patrimonio neto; al 31 de diciembre de 2018 alcanzd Bs640,38 millones,
igual al 20,80% del total pasivo y patrimonio neto; finalmente al 31 de diciembre de 2019 fue
Bs610,24 millones, representando 20,85% del total pasivo y patrimonio neto.

El pasivo corriente de la sociedad a diciembre 2017 sumd Bs139,66 millones, equivalentes al 4,21%
del total pasivo y patrimonio; a diciembre 2018 llega a Bs148,89 millones representando el 4,84%
del total pasivo y patrimonio; finalmente para el 31 diciembre 2019 esta cuenta alcanza a Bs180,91
millones, equivalentes a 6,18% del total pasivo y patrimonio.

El pasivo no corriente de la sociedad a diciembre 2017 sumé Bs574,32 millones, equivalentes al
17,33% total pasivo y patrimonio; en la gestidn 2018 llega a Bs491,48 millones representando el
15,96% total pasivo y patrimonio; finalmente para la gestion 2019 esta cuenta alcanza a Bs429,33
millones, equivalentes a 14,67% del total pasivo y patrimonio.

Grafico N°17: Pasivo total (en millones de Bs)
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Fuente: COBEE S.A.

Entre las gestiones cerradas 2017 y 2018, existe una disminucion en el total pasivo de Bs73,60
millones (10,31%) mismo comportamiento se da entre las gestiones 2018 y 2019 de Bs30,13
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millones (4,71%) causada principalmente por la reduccién de las deudas financieras (porcién no
corriente).

Al 30 de junio de 2020 el pasivo total de la Sociedad alcanzd Bs660,43 millones que representan
el 22,06% del total pasivo y patrimonio. Asimismo, el pasivo corriente suma Bs236,21 millones y el
pasivo no corriente suma Bs424,22 millones; representando el 7,89% y el 14,17% del total pasivo y
patrimonio, respectivamente.

5.5.1.2.1. Pasivo Corriente
Deudas Financieras (porcion corriente)
La deuda financiera esta compuesta por préstamos bancarios con el Banco de crédito S.A. y
Banco Nacional de Bolivia S.A., y financiamiento a través del mercado de Valores por medio de
los Bonos COBEE 1l - Emisidn 1, Bonos COBEE IIl — Emisidn 3, Bonos COBEE IV — Emisidn 1, Bonos
COBEE IV - Emisidn 2, Bonos COBEE IV — Emisidn 3, Bonos COBEE IV - Emisidn 5, prima diferida
de los Bonos y costos diferidos emisién de bonos.

Al 31 de diciembre de 2017 esta cuenta muestra Bs82,70 millones, representando 2,50% del total
pasivo y patrimonio; al 31 de diciembre de 2018 esta cuenta muestra Bs83,53 millones,
representando 2,71% del total pasivo y patrimonio; al 31 de diciembre de 2019 esta cuenta muestra
Bs119,07 millones, representando 4,07% del total pasivo y patrimonio.

Entre las gestiones 2017 y 2018 la cuenta asciende levemente en Bso,83 millones (1%), mientras
que en las gestiones 2018 y 2019 los prestamos financieros (porcién corriente) se incrementa
nuevamente en Bs35,55 millones (42,56%) esto se ocasiona por la colocacién primaria de los
Bonos COBEE Il - Emisidn 3 y adquisicidn de nuevos préstamos con el Banco de Crédito S.A.

Grafico N° 18: Deudas financieras (porcion corriente)
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Fuente: COBEE S.A.

Al 30 de junio de 2020 las deudas financieras (porcidn corriente) sumaron Bs155,15 millones que
representan el 5,18% del total pasivo y patrimonio neto.
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5.5.1.2.2. Pasivo No Corriente
Deudas Financieras (porcién no corriente)
La deuda financiera estd compuesta por préstamos bancarios con el Banco de crédito S.A. y
financiamiento a través del mercado de Valores por medio de los Bonos COBEE Il — Emisidn 1,
Bonos COBEE Il - Emisién 3, Bonos COBEE IV — Emisién 1, Bonos COBEE IV — Emisidn 2, Bonos
COBEE IV - Emisién 3, Bonos COBEE IV — Emisién 4, Bonos COBEE IV — Emisién 5, prima diferida
de los Bonos y costos diferidos emisién de bonos.

Al 31 de diciembre de 2017 las deudas financieras (porcién no corriente) registraron un saldo de
Bs502,42 millones correspondiente al 15,16% del total pasivo y patrimonio neto; al 31 de diciembre
de 2018 sumaron Bs410,57 millones correspondientes al 13,34% del total pasivo y patrimonio neto;
y al 31 de diciembre de 2019 reportaron Bs337,44 millones, equivalentes al 11,53% del total pasivo
y patrimonio neto.

Entre las gestiones 2017 y 2018 esta cuenta disminuye en Bs91,84 millones (18,28%) debido a la
amortizacion de capital de los Bonos COBEE IV — Emisidén 3, comportamiento que se repite entre
las gestiones 2018 y 2019 mostrando una nueva contraccién de Bs73,13 millones (17,81%) debido
a la amortizacion de los Bonos COBEE Il — Emisién 1y los Bonos COBEE IV — Emisidn 1.

Grafico N° 19: Deudas Financieras (porcion no corriente)
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Fuente: COBEE S.A.

Al 30 de junio de 2020 las deudas financieras (porcién no corriente) suman Bs330,48 millones
representaron el 11,04% del total pasivo y patrimonio.

5.5.1.3. Patrimonio Neto
El patrimonio neto estd compuesto por: Capital pagado, Ajustes de capital, reserva por
conversidn de estados financieros, reserva por revalto técnico, ajustes de reservas patrimoniales
y resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2017 el patrimonio neto fue de Bs2.600,09 millones representando el

78,46% de la suma del total pasivo y patrimonio neto; mientras que al 31 de diciembre de 2018
reportd Bs2.438,18 millones, igual al 79,20% del total pasivo y patrimonio neto y finalmente para
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el 31 de diciembre de 2019 alcanzd Bs2.316,84 millones representando el 79,15% del total pasivo y
patrimonio.

Grafico N° 20: Patrimonio neto (en millones de Bs)
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Fuente: COBEE S.A.

Entre las gestiones 2017 y 2018 existié una disminucién en Bs161,91 millones (6,23%) debido a la
reserva por revalio técnico, mientras que en las gestiones 2018 y 2019 el patrimonio neto
presento una nueva disminucién de Bs121,34 millones (4,98%) ocasionado por los resultados
acumulados.

Al 30 de junio de 2020 el patrimonio neto de la Sociedad es de Bs2.330,01 millones y representa
el 77,94% total pasivo y patrimonio neto.

Capital pagado
El capital social pagado al 31 de diciembre de 2017, diciembre 2018 y diciembre 2019 muestran
Bs438,93 millones.

La cuenta mds importante en el Patrimonio Neto es el capital pagado que representa el 13,24%,
el 14,26% y el 15% del total pasivo y patrimonio en las gestiones terminadas en diciembre de 2017,
2018 y 2019.

Al 30 de junio de 2020 el capital social pagado ascendid a Bs438,93 representa el 14,66% del total
pasivo y patrimonio.

Resultados Acumulados
Los resultados acumulados representan el 47,70%, 50,14% y 49,84% del total pasivo y patrimonio
neto en las gestiones concluidas en diciembre de 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2017 ascendieron a Bs1.580,70 millones, al 31 de

diciembre de 2018 alcanzaron Bs1.543,47 millones y al 31 de diciembre de 2019 sumaron
Bs1.458,99 millones.

49



Gy

' agencia de bolsa
cobee
Al 30 de junio de 2020 los resultados acumulados ascendieron a Bs1.491,54 representa el 49,83%
del total pasivo y patrimonio.

5.5.2.Estado de Resultados
Ventas Netas — Energia
Las ventas netas del Emisor se componen por mercado Spot, Minera San Cristébal, otros
ingresos por energia y otros ingresos.

Las ventas netas de COBEE S.A. registraron al 31 de diciembre de 2017 Bs304,15 millones, al 31 de
diciembre de 2018 alcanzaron Bs246,16 millones y finalmente para el 31 de diciembre de 2019
presentaron Bs262,07 millones.

Las ventas netas de COBEE S.A. registraron al 31 de diciembre de 2017 Bs304,15 millones, al 31 de
diciembre de 2018 alcanzaron Bs246,16 millones y finalmente para el 31 de diciembre de 2019
presentaron Bs262,07 millones.

Grafico N° 21: Ventas Netas (en millones de Bs)
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Fuente: COBEE S.A.

Entre las gestiones 2017 y 2018 se produce una disminucidn de las ventas en Bs57,99 millones
equivalentes al 19,07% ocasionado por ventas a la Minerifa San Cristdbal las cuales redujeron en
Bs74,61 millones. Mientras que en las gestiones 2018 y 2019 las mismas se incrementaron en
Bs15,91 millones (6,46%) ocasionado por el aumento de la demanda de Energia.

Al 30 de junio de 2020, los ingresos por ventas y los costos de venta alcanzan a Bs139,86
millones.

Gastos de operacion

Los costos de COBEE S.A. estan compuestos por: Sueldos y cargas sociales, Peaje por trasporte
de electricidad, Materiales y repuestos, Mantenimiento equipos de operacidn, Servicios
profesionales contratados, Desmantelamiento Planta Kenko, Seguros, Deterioro de valor
cuentas por cobrar, Deterioro de valor -Propiedad, planta y equipo, Consumo gas- Kenko,
Impuesto a las transacciones, Tarifa Dignidad y otros descuentos energia, Otros beneficios
empleados, Tasa de regulacidon — SIRESE, Compra de materiales, Servicios basicos, Comité de
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Despacho de Carga (i), Servicio mantenimiento de vehiculos, Servicio IT y comunicaciones,
Gastos bancarios, Gastos varios de operacidn, Actividades sociales (ii) y otros impuestos.

Los gastos de operacion al 31 de diciembre de 2017 alcanzaron Bs156,27 millones, equivalente al
51,38% de las ventas netas; al 31 de diciembre de 2018 los gastos de operacién de la sociedad
presentaron Bs179,34 millones, representando el 72,86% de las ventas netas y finalmente al 31 de
diciembre de 2019 reportaron una pérdida de Bs207,64 millones, correspondiente al 79,23% de
las ventas netas.

Entre las gestiones 2017 y 2018 se produce un incremento en los gastos de operacion en Bs23,07
millones equivalentes al 14,76% debido a el mantenimiento de equipos de operacidn y gastos en
seguros.

Entre las gestiones 2018 y 2019 se produce un nuevo incremento en Bs28,30 millones equivalente
al 15,78% producido principalmente por los seguros los cuales ascendieron en Bs13,39 millones
(64,87%).

Al 30 dejunio de 2020 los gastos de operacidon fueron de Bs86,74 millones y representan el 62,02%
de los ingresos.

Ganancia Bruta
La ganancia bruta de COBEE S.A. se obtiene del resultado de las ventas netas menos los gastos
de operacidn y depreciacidn.

La ganancia bruta al 31 de diciembre de 2017 alcanzé Bs38,34 millones, equivalente al 12,61% de
las ventas netas; al 31 de diciembre de 2018 la pérdida bruta fue de Bs45,43 millones,
representando negativo 18,45% de las ventas netas y para el 31 de diciembre de 2019 reportaron
una pérdida de Bs57,66 millones, correspondiente al negativo 22% de las ventas netas.

Grafico N° 22: Ganancia Bruta
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Fuente: COBEE S.A.
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Entre las gestiones cerrada de diciembre 2017 y diciembre 2018 presentan una contraccién en
Bs83,77 millones (218,48%) debido al incremento de los gastos de operacidn y la reduccién de las
ventas netas producto del siniestro de Zongo. Entre 2018 y 2019 muestra una nueva disminucién
en Bs12,23 millones (26,93%) también el incremento de los gastos de operacién de la compafia.

Al 30 de junio de 2020 la ganancia bruta asciende a Bs4,73 millones y representan el 3,38% de las
ventas netas.

Total Otros Ingresos
Los otros egresos estan compuestos por: ajuste por inflacién y tendencia de bienes, diferencia
de cambio, intereses y diversos.

Al 31 de diciembre de 2017 alcanzaron Bs7,93 millones, equivalente al 2,61% de las ventas netas;
al 31 de diciembre de 2018 sumaron Bs132,53 millones, representando el 53,84% de las ventas
netas y para el 31 de diciembre de 2019 reportaron Bs71,43 millones, correspondiente al 27,25%
de las ventas netas.

Al 30 de junio de 2020 el total de otros egresos ascienden a Bs50,62 millones y representan el
36,20 % de los ingresos.

Total Otros Egresos
Los otros egresos estan compuestos por: ajuste por inflacién y tendencia de bienes, diferencia
de cambio, intereses, diversos y resultados por baja de activos fijos.

Al 31 de diciembre de 2017 alcanzaron Bs37,79 millones, equivalente al 12,42% de las ventas netas;
al 31de diciembre de 2018 sumaron Bs96,02 millones, representando el 39,01% de las ventas netas
y para el 31 de diciembre de 2019 reportaron Bs26,44 millones, correspondiente al 10,09% de las
ventas netas.

Al 30 de junio de 2020 el total de otros egresos ascienden a Bs12,82 millones y representan el
9,17% de los ingresos.

Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio

La pérdida neta de la gestién concluida a diciembre 2017 fue Bs11,93 millones equivalente al 3,92%
de las ventas netas; la pérdida neta en la gestién concluida diciembre 2018 llegé a Bs29,67
millones equivalente al 12,05% de las ventas netas y en la gestidon concluida de diciembre 2019 la
pérdida neta fue Bs24,60 equivalente al 9,39% de los ingresos.

Entre las gestiones 2017 y 2018 presenta una reduccién en Bs17,74 millones (148,70%) el mayor en
los tres afios analizados, debido a la disminucidn de las ventas netas y el aumento de los gastos
de operacion y Total Otros Egresos en el periodo, producto principalmente del siniestro de
Zongo.

Entre las gestiones 2018 y 2019 el resultado neto tiene un incremento de Bs5,07 millones (17,07%)

debido al incremento en mayor proporcion de los gastos de operacidn a las ventas netas por la
recuperacion paulatina por el siniestro de Zongo.
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El resultado negativo de este periodo -como se explicé anteriormente- fue producto de una
menor generacion de ingresos junto a los gastos extraordinarios que la Sociedad tuvo que
incurrir en lareparacién y puesta en marcha de los activos afectados en el evento de febrero 2018
sin embargo durante este mismo periodo la Sociedad ha demostrado una posicién estable de su
liquidez ya que el rango de cumplimiento de sus clientes ha estado en los parametros de cobro
esperados, asi mismo la Sociedad activo sus lineas de crédito en momentos puntuales en los que
necesitaba.

Grafico N° 23: Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio (en millones de Bs)
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Fuente: COBEE S.A.

Al 30 de junio de 2020 el resultado neto de la Sociedad fue Bs30,11 millones (21,53%). Si bien la
demanda de energia eléctrica disminuyd en un 25% a nivel nacional a inicios de la pandemia, al ser
una energia de base COBEE incremento su generacién neta hasta un 12% por encima respecto al
afo anterior derivando asi en mayores y estables niveles de ventas al Sistema Interconectado
Nacional (SIN), adicionalmente la Sociedad en este periodo pudo percibir ingresos
extraordinarios derivados del cobro por el Reclamo al Seguro sobre el evento de febrero 2018.

5.5.3.Indicadores Financieros
5.5.3.1. Ratios de Liquidez
Los ratios que se toma en cuenta para el andlisis de liquidez, son el coeficiente de liquidez, la
prueba aciday el capital de trabajo.

Coeficiente de Liquidez

También denominado Razdn Corriente y expresado por el activo corriente entre el pasivo
corriente, basicamente muestra la capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas
de corto plazo con sus activos de corto plazo.

Al 30 de junio de 2020 el coeficiente de liquidez fue de 0,90 veces.
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Grafico N° 24: Coeficiente de liquidez (en veces)
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Fuente: COBEE S.A.
Prueba Acida

Este ratio, muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo, excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacién, como son los

inventarios.

Grafico N° 25: Prueba acida (en veces)
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El cdlculo debera ser realizado de la siguiente manera:

A—1
Donde:
AC : Total Activo Corriente a la fecha de célculo
[ : Inventarios
PC : Total Pasivo Corriente a la fecha de calculo

jun.-20

54



bi)

agencia de bolsa
cobee
Al 31 de diciembre de 2018 la prueba acida fue 1,38 veces; al 31 de diciembre de 2018, 1,21 veces y
para el 31 de diciembre de 2019, 0,58 veces.

Al 30 de junio de 2020 la prueba acida fue de 0,84 veces.

Capital de Trabajo
El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y pasivos
corrientes.

Para la gestion 2017 este indicador mostré un valor de Bs66,40 millones, en la gestion 2018
reporté Bs44,12 millones, mientras que para la gestidn 2019 el indicador alcanzé un monto
negativo de Bs61,04 millones.

Entre las gestiones 2017 y 2018 el indicador muestra una disminucién de Bs22,27 millones (33,55%)
debido a la disminucién de las cuentas de Efectivo y equivalentes de efectivo y Bancos (Fondos
Restringidos). Entre las gestiones 2018 y 2019 muestra una nueva disminucién de Bs105,17
millones (238,34%) debido a la disminucién de otras cuentas por cobrar y el incremento de las
deudas financieras de corto plazo.

Al 30 de junio de 2020 el capital de trabajo fue de negativo Bs23,38 millones.
5.5.3.2. Ratios de Endeudamiento

Las ratios de endeudamiento son: Razén de endeudamiento, razén deuda patrimonio,
Financiamiento, proporcién deuda a corto plazo y proporcion de deuda a largo plazo.

Razén de endeudamiento

La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
empresa, en relacidn a los activos totales de la misma, es decir el porcentaje del activo que esta
siendo financiado con deuda.

Grafico N° 26: Razon de endeudamiento
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Fuente: COBEE S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 la razén de endeudamiento de COBEE S.A. fue 21,54%; al 31 de
diciembre de 2018, 20,80% y al 31 de diciembre del 2019 fue de 20,85%.
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Entre las gestiones 2017 y 2018 el ratio presento se contrae debido a que el activo total disminuyo
en mayor proporcién que el pasivo total, mientras que entre 2018 y 2018 muestra un leve
crecimiento del indicador.

Al 30 de junio de 2020, larazén de endeudamiento registré un resultado de 22,06%.
Razén Deuda Capital (Total Pasivo/Patrimonio)
La ratio deuda capital indica la relacién de todas las obligaciones de la empresa con terceros en

relacién al total de su patrimonio neto, siendo este el mds importante dentro de los ratios
analizados de endeudamiento.

Grafico N° 27: Razén Deuda Capital (en veces)
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Fuente: COBEE S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 la razén deuda capital fue de 0,27 veces, 31 de diciembre de 2018 y al
31 de diciembre de 2019 fue de 0,26 veces. El comportamiento del indicado en las gestiones
analizadas se debe a la disminucidén de pasivo total.

Al 30 de junio de 2020 la Razén Deuda Capital fue 0,28 veces.

Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcidn de deuda a corto plazoy largo plazo, muestra la composicién del Pasivo en funcidn
a la exigibilidad de las obligaciones.

El Pasivo de la Compafiia estuvo compuesto por 19,56%, 23,25% y 29,65% por el pasivo corriente y
por 80,44%, 76,75% y 70,35% por el pasivo no corriente a diciembre de 2017, 2018 y 2019
respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar variaciones del Pasivo
corriente y del Pasivo no corriente, debido principalmente a la restructuracion de las obligaciones
financieras.

Entre las gestiones 2017 y 2018 en el pasivo corriente, existié una variacidn positiva debido al
incremento de Cuentas por pagar comerciales y contratistas. Entre la gestidon 2018 y 2019 existio
una nueva variacién positiva de debido al incremento a las deudas financieras y por cuentas por
pagar comerciales y contratistas.
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Entre las gestiones 2017 y 2018 en el pasivo no corriente, la ratio sufrié una variacién negativa
debido al decremento en las Deudas Financieras a Largo Plazo, variacién negativa que se repite
entre la gestidn 2019 y 2018 debido a la disminucidn de las deudas financieras a largo plazo.

Al 30 de junio de 2020, la porcién corriente del pasivo fue de 35,77%, mientras que la porcién no
corriente fue de 64,23%.

5.5.3.3. Ratios de Actividad?
Los Ratios de actividad que serdn analizados son los siguientes: Rotacién de activos, rotacion de
activos fijos, rotacion de cuenta por cobrar, plazo promedio de cobro, rotacién de cuentas por
pagar y plazo promedio de pago.

Rotacion de activos (Ventas/Activos)
El indicador de Rotacién de activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los activos
totales, mostrando el nimero de veces de su utilizacion.

A diciembre del 2017 el indicador registré 0,0964 veces, a diciembre de 2018 este indicador
alcanzd la cifra de 0,0820 veces y a diciembre de 2019 registrd la cifra de 0,0902 veces.

Entre las gestiones 2017 y 2019, el indice muestra una variacidn negativa debido a que el activo
reduce en mayor proporcién que las ventas, mientras que entre la gestién 2018 y 2019 el indice
vario de forma positiva por el incremento de las ventas netas.

Rotacion de activos fijos (Ventas/Activos fijos netos)

El indicador de rotacién de Activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los
Activos fijos de la Compafiia.

Este indicador alcanzd la cifra de 0,1072 veces a diciembre de 2017; 0,0908 veces a diciembre 2018
y 0,0969 veces a diciembre de 2019.

El comportamiento estable de este indicador en las tres gestiones se debe a las variaciones
directamente proporcionales de las ventas y el Activo fijo.

Rotacién de Cuentas por Cobrar (Ventas [ Cuentas por Cobrar Comerciales)

Ciclo de cobro (360/Rotacion de Cuentas por Cobrar)

La rotacidn de cuentas por cobrar, representada por Ingresos de ventas anuales divididas entre
las cuentas por cobrar comerciales de fin de afio, indica la velocidad con la que la empresa
recolecta sus cuentas pendientes de cobro.

En la gestidn concluida en diciembre 2017 fue de 6,42 veces (56 dias), en la gestién concluida en
diciembre 2018 fue de 5,35 veces (67 dias) y finalmente en la gestidén concluida en diciembre 2019
fue de 5,35 (67 dias).

La rotacidn de cuentas por cobrar se interpreta como las veces promedio al afio que se realizan
cobros alos clientes; por tanto mientras mas rapida sea la empresa cobrando, mas rapido tendra
efectivo disponible para realizar sus operaciones.

3 1a informacién usada para la elaboracién de los indicadores de actividad fue la no reexpresada tanto en el Balance General como en el Estado de
Resultados.
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Rotaciéon de Cuentas por Pagar (Gastos de operaciéon |/ Cuentas por pagar comerciales y
contratistas) Ciclo de pago (360/Rotacion de Cuentas por Pagar comerciales)
La rotacion de cuentas por pagar, representada por los gastos de operacion dividido entre las
cuentas por pagar comerciales y contratistas, indica la velocidad con la que la empresa salda sus
cuentas pendientes de pago.

En la gestién concluida en diciembre 2017 fue de 10,09 veces (36 dias), en la gestidon concluida en
diciembre 2018 fue de 6,52 veces (55 dias) y finalmente en la gestién concluida en diciembre 2019
fue de 5,39 (67 dias).

La rotacidn de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio que se realizan
pagos a los proveedores.

Si se compara el ciclo de cobro con el ciclo de pago, se observa que existe una diferencia minima
exceptuando las gestiones 2017 y 2018 en cuanto el tiempo que COBEE S.A. tarda en pagar sus
deudas comerciales pendientes versus el tiempo que tarda en cobrar sus cuentas pendientes,
siendo el segundo mayor que el primero.

5.5.3.4. Ratios de Rentabilidad*
Las ratios de rentabilidad de son ROE, ROA, retorno sobre las ventas y margen bruto.

ROE: Retorno sobre Patrimonio (Resultado neto de la gestién/ Patrimonio Neto)
El ROE se define como el cociente entre: beneficio neto después de impuestos/fondos propios y
tradicionalmente ha sido un ratio utilizado para medir la rentabilidad de una empresa.

Respecto al ROE, en la gestién finalizada en diciembre 2017 fue de (-0,48%), en la gestion
concluida en diciembre 2018 llegé (-1,25%) y para la gestion concluida de diciembre fue de (-1,07%).

El comportamiento en las gestiones 2017 y 2018 de este ratio fue explicado por la tendencia
descendente de las ventas netas y el patrimonio neto. A diciembre 2019 una leve mejora debido
al incremento de las ventas netas.

ROA: Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Total Activo)
En cuanto al ROA, es un indicador que mide la rentabilidad de una empresa con respecto a los
activos que posee.

Respecto al ROA de COBEE S.A. las gestiones analizadas presentaron ratios negativos en
diciembre 2017 fue de 0,38%, para diciembre 2018 fue de 0,99% y para diciembre 2019 presentd
0,85%.

El comportamiento en las gestiones 2017 y 2018 de este ratio fue explicado por la tendencia
descendente de las ventas netas y el patrimonio neto. A diciembre 2019 una leve mejora debido
al incremento de las ventas netas.

4 La informacién usada para la elaboracién de los indicadores de rentabilidad fue la no reexpresada tanto en el Balance General como en el Estado de

Resultados.
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Grafico N° 28: Retorno sobre el Activo ROA (en porcentaje)
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Fuente: COBEE S.A.

Retorno sobre las ventas netas (Ganancia neta del periodo/ Ventas netas)
El Retorno sobre las ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Compafiia en sus
operaciones propias.

En el 2017, este indicador fue negativo 3,92%, en la gestidn 2018 muestra un indicador negativo
de 12,05% y finalmente para la gestién 2019, alcanzé negativo 9,39%

Margen Bruto (Ganancia Bruta / Ventas netas)

El Margen bruto representa el porcentaje de dinero que la Compafiia recibe después de los
costos operativos en relacion a los ingresos brutos de la misma.

Grafico N° 29: Margen Neto (en porcentaje)
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Fuente: COBEE S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 el margen neto de COBEE S.A. fue de 12,61%; al 31 de diciembre de 2018
fue de negativo 18,45% y finalmente al 31 de diciembre de 2019 fue de negativo 22%. El
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comportamiento variable registrado en las Ultimas gestiones es atribuible a la variabilidad de la
Ganancia/Pérdida bruta y el ingreso por Ventas (Energia).

5.6. Cambios en los responsables de la Elaboracién y Revisién de la Informacién Financiera
Durante los ultimos dos (2) afios no se ha producido la renuncia o destitucién del principal
funcionario contable o de auditoria interna, siendo a la fecha el Sr. Alfredo Chavez Larrea quien
ocupa el cargo de Subgerente de Contabilidad.

Al 31 de diciembre de 2017 los Estados Financieros de la Sociedad fueron auditados por KPMG
S.R.L. al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2019 fueron auditadas por Ernst & Young
LTDA. registrada en el RMV de ASFI. El cambio de empresa auditora es debido a las politicas de
COBEE S.A., que considera cambio de auditores externos cada tres afios.

Los Estados Financieros al 30 de junio de 2020 cuenta con Informe de Auditor Interno revisién
realizada por Blanca Mdlaga Castafieta.

Asimismo, los estados financieros presentados en las gestiones mencionadas anteriormente no
presentan salvedades.

6. ESTADOS FINANCIEROS
Cuadro N° 12: Balance General y andlisis horizontal del Balance General de COBEE S.A. (expresado en
MM de bolivianos y en porcentaje)

PERIODO dic.-17 dic.-18 dic.-19 jun.-20 2017 - 2018 2017 - 2018 2018 -2019 2018 -2019
Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal

Valor UFV 2,23694 2,29076 2,33187 2,34937 Absoluto Relativo Absoluto Relativo
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente en efectivo 56,92 8,65 3,48 36,60 -48,26 -84,79% -5,17 -59,78%
Bancos (Fondos restringidos) 60,33 34,06 9,71 7,61 -26,28 -43,55% -24,35 -71,49%
Inversiones temporarias 0,00 - - - 0,00 -100,00% 0,00 0,00%
Cuentas por cobrar comerciales 49,74 47,15 49,38 35,56 -2,59 -5,20% 2,23 4,73%
Otras cuentas por cobrar 25,23 90,12 42,97 118,83 64,89 257,20% -47,15 -52,32%
Inventarios 13,83 13,03 14,33 14,23 -0,80 -5,78% 1,30 9,96%
Total Activo Corriente 206,05 193,02 119,87 212,83 -13,04 -6,33% 73,15 -37,90%
ACTIVO NO CORRIENTE
Bancos (Fondos restringidos) 28,39 - - - -28,39 -100,00% 0,00 -
Prestamos a empresas relacionadas 99,91 102,71 78,32 80,27 2,80 2,80% -24,39 -23,75%
Inversiones permanentes 0,23 0,23 0,23 0,23 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Activo Fijo, neto 2.978,66 2.779,75 2.725,38  2.696,10 -198,92 -6,68% -54,37 -1,96%
Activo por impuesto diferido 0,81 0,79 1,32 2,03 -0,02 -2,65% 0,54 68,14%
Otros activos no corrientes - 2,06 1,96 1,98 2,06 - -0,10 -5,05%
Total Activo No Corriente 3.108,01 2.885,54 2.807,21  2.780,62 -222,47 -7,216% -78,33 -2,71%
TOTAL ACTIVO 3.314,06 3.078,55  2.927,08 2.993,45 -235,51 -7,11% -151,48 -4,92%

PASIVO y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales y

contratistas 16,27 28,20 38,78 27,80 11,93 73,35% 10,58 37,51%
Cargas fiscales y sociales 29,71 27,71 14,87 25,32 -2,00 -6,73% -12,84 -46,33%
Deudas financieras 82,70 83,53 119,07 155,15 0,83 1,00% 35,55 42,56%
Intereses por pagar - Deuda financiera 10,97 9,45 8,18 8,58 -1,52 -13,89% 1,27 -13,41%
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Deudas por pagar empresa relacionadas = = = 19,36 0,00 - 0,00 =
Total Pasivo Corriente 139,66 148,89 180,91 236,21 9,24 6,61% 32,02 21,507%
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas Financieras 502,42 410,57 337,44 330,48 -91,84 -18,28% 73,13 -17,81%
Previsién p/findemnizacién 12,72 12,26 13,10 12,65 -0,46 -3,63% 0,84 6,85%
Otras cuentas por pagar 1,22 0,66 0,95 - -0,56 -46,25% 0,30 44,99%
Pasivo por impuestos diferido 57,95 67,99 77,84 81,09 10,03 17,31% 9,85 14,48%
Total Pasivo No Corriente 574,32 491,48 429,33 424,22 -82,84 -14,42% -62,15 -12,65%
TOTAL PASIVO 713,97 640,38 610,24 660,43 -73,60 -10,31% -30,13 -4,71%
PATRIMONIO

Capital pagado 438,93 438,93 438,93 438,93 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Aportes por capitalizar 143,50 129,81 116,49 115,62 -13,68 -9,54% -13,32 -10,26%
Ajuste de capital 509,28 522,96 536,28 537,15 13,68 2,69% 13,32 2,55%
:s:irc\i,:rzzr conversidn de estados 362,98 362,98 362,98 362,98 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Reserva por revaltio técnico 642,25 517,57 480,71 464,34 -124,68 -19,41% -36,86 -7,12%
Ajuste de reservas patrimoniales 351,59 351,59 351,59 351,59 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Resultado acumulado 1.580,70 1.543,47 1.458,99  1.491,54 -37,23 -2,36% -84,48 -5,47%
TOTAL PATRIMONIO 2.600,09 2.438,18 2.316,84  2.333,01 -161,91 -6,23% -121,34 -4,98%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.314,06 3.078,55  2.927,08  2.993,45 -7,11% -151,48 -4,92%
Fuente: COBEE S.A.

Cuadro N° 13: Andlisis Vertical del Balance General de COBEE S.A. (expresado en porcentaje)

PERIODO dic.-17 dic.-18 dic.-19 jun.-20
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente en efectivo 1,72% 0,28% 0,12% 1,22%
Bancos (Fondos restringidos) 1,82% 1,11% 0,33% 0,25%
Inversiones temporarias 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cuentas por cobrar comerciales 1,50% 1,53% 1,69% 1,19%
Otras cuentas por cobrar 0,76% 2,93% 1,47% 3,97%
Inventarios 0,42% 0,42% 0,49% 0,48%
Total Activo Corriente 6,227% 6,27% 4,10% 7,11%
ACTIVO NO CORRIENTE
Bancos (Fondos restringidos) 0,86% 0,00% 0,00% 0,00%
Prestamos a empresas relacionadas 3,01% 3,34% 2,68% 2,68%
Inversiones permanentes 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
Activo Fijo, neto 89,88% 90,29% 93,11% 90,07%
Activo por impuesto diferido 0,02% 0,03% 0,05% 0,07%
Otros activos no corrientes 0,00% 0,07% 0,07% 0,07%
Total Activo No Corriente 93,78% 93,73% 95,90% 92,89%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

PASIVO y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales y contratistas 0,49% 0,92% 1,32% 0,93%
Cargas fiscales y sociales 0,90% 0,90% 0,51% 0,85%
Deudas financieras 2,50% 2,71% 4,07% 5,18%
Intereses por pagar - Deuda financiera 0,33% 0,31% 0,28% 0,29%
Total Pasivo Corriente 4,21% 4,84% 6,18% 7,89%
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas Financieras 15,16% 13,34% 11,53% 11,04%
Previsién p/indemnizacién 0,38% 0,40% 0,45% 0,42%
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Otras cuentas por pagar 0,04% 0,02% 0,03% 0,00%
Pasivo por impuestos diferido 1,75% 2,21% 2,66% 2,71%

Total Pasivo No Corriente 17,33% 15,96% 14,67% 14,17%
TOTAL PASIVO 21,54% 20,80% 20,85% 22,06%
PATRIMONIO

Capital pagado 13,24% 14,26% 15,00% 14,66%
Aportes por capitalizar 4,33% 4,22% 3,98% 3,86%

Ajuste de capital 15,37% 16,99% 18,32% 17,94%
Reserva por conversién de estados financieros 10,95% 11,79% 12,40% 12,13%
Reserva por revalto técnico 19,38% 16,81% 16,42% 15,51%
Ajuste de reservas patrimoniales 10,61% 11,42% 12,01% 11,75%
Resultado acumulado 47,70% 50,14% 49,84% 49,83%
TOTAL PATRIMONIO 78,46% 79,20% 79,15% 77,94%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,007% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: COBEE S.A.

Cuadro N° 14: Estado de Resultados y analisis horizontal del Estado de Resultados de COBEE S.A.
(expresado en MM de Bolivianos y en porcentaje)

2017 - 2018 2017 - 2018 2018 - 2019 2018 - 2019

PERIODO dic.-17 dic.-18 dic.-19 jun.-20 Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal
Absoluto Relativo Absoluto Relativo

VENTAS NETAS
Energfa 304,15 246,16 262,07 139,86 (57,99) -19,07% 15,91 6,46%
Total ingresos 304,15 246,16 262,07 139,86 -57,99 -19,07% 15,91 6,46%
Gastos de operacion 156,27 179,34 207,64 86,74 23,07 14,76% 28,30 15,78%
Depreciacion 109,53 112,24 112,09 48,39 2,71 2,48% (0,15) -0,14%
OTROS INGRESOS:
Ajustes por inflacién y tendencia de bienes 0,00 1,48 2,00 0,00 1,48 0,00% 0,52 34,92%
Intereses 6,87 6,31 5,35 2,73 (0,57) -8,28% (0,96) -15,21%
Resultado por venta de activos fijos 0,44 0,33 1,88 0,00 (0,12) -26,22% 1,55 473,26%
Diversos 0,62 124,41 62,20 47,89 123,80  20088,68%  (62,21) -50,00%
Total otros ingresos 7,93 132,53 71,43 50,62 124,59 1.570,16% -61,10 -46,10%
OTROS EGRESOS:
Ajustes por inflacién y tendencia de bienes 6,05 0,00 0,07 0,39 (6,05) -100,00% 0,07 -
Diferencia de cambio 0,09 0,03 25,03 0,02 (0,05) -61,49% 25,00 73665,76%
Intereses 30,28 27,37 0,08 13,21 (2,91) -9,61% (27,29) -99,70%
Diversos 0,50 0,03 1,26 0,02 (0,47) -93,37% 1,22 3656,74%
Resultado por baja de activos fijos 0,86 68,58 0,00 0,00 67,71 7849,02%  (68,58)  -100,00%
Total otros egresos 37,79 96,02 26,44 12,82 58,23 154,10% - 69,57 -72,46%
OTROS INGRESOS EXTRAODINARIOS
Resultados de gestiones anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0,00 -
Perdida antes del impuesto a las utilidades 8,49 -8,92 -12,68 42,53 -17,41 -205,03% -3,76 42,17%
Impuestos sobre las utilidades de las N N
empresas 20,42 20,75 11,92 12,42 0,33 1,61% (8,83) -42,53%

Ganancia (Perdida) Neta del Ejercicio 148,70%
Fuente: COBEE S.A.

Cuadro N° 15: Analisis Vertical del Estado de Resultados de COBEE S.A. (expresado en porcentaje)

PERIODO dic.17 dic.118 dic.119 jun.-20
VENTAS NETAS

Energia 100,00%  100,00% 100,00% 100,00%
Total ingresos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Gastos de operacién 51,38% 72,86% 79,23% 62,02%
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Depreciacion 36,01% 45,60% 42,77% 34,60%
Ganancia Bruta 12,61% -18,45% -22,007% 3,38%

OTROS INGRESOS:

Ajustes por inflacién y tendencia de bienes 0,00% 0,60% 0,76% 0,00%
Intereses 2,26% 2,56% 2,04% 1,95%

Resultado por venta de activos fijos 0,15% 0,13% 0,72% 0,00%
Diversos 0,20% 50,54% 23,74% 34,24%
Total otros ingresos 2,61% 53,84% 27,25% 36,20%
OTROS EGRESOS:

Ajustes por inflacién y tendencia de bienes 1,99% 0,00% 0,03% 0,28%

Diferencia de cambio 0,03% 0,01% 9,55% 0,01%

Intereses 9,96% 1,12% 0,03% 9,44%

Diversos 0,17% 0,01% 0,48% 0,01%

Resultado por baja de activos fijos 0,28% 27,86% 0,00% 0,00%
Total otros egresos 12,42% 39,01% 10,097% 9,17%

OTROS INGRESOS EXTRAODINARIOS

Resultados de gestiones anteriores 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Perdida antes del impuesto a las utilidades 2,79% -3,62% -4,84% 30,41%
Impuestos sobre las utilidades de las empresas 6,71% 8,43% 4,55% 8,88%

Ganancia (Perdida) Neta del Ejercicio
Fuente: COBEE S.A.

-12,05%

Cuadro N° 16: Indicadores Financieros

Concepto Férmula Interpretaciéon  dic.-17 dic.118 dic.-19 jun.-20
Ratios de Liquidez
Coeficiente de Liquidez Activo Corriente/Pasivo Corriente Veces 1,48 1,30 0,66 0,90
Prueba Acida (Activo Corriente - l.nventarios) [Pasivo Veces 138 - 0,58 0,84
Corriente
Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente Millones de Bs 66,40 44,12 -61,04 -23,38
Ratios de Endeudamiento
Razdn de Endeudamiento Total Pasivo/Total Activo Porcentaje 21,54% 20,80% 20,85% 22,06%
Razén Deuda Patrimonio Total Pasivo/Total Patrimonio Veces 0,27 0,26 0,26 0,28
Proporcién deuda corto plazo Total pasivo corriente / Total Pasivo Porcentaje 19,56% 23,25% 29,65% 35,77%
Proporcién deuda largo plazo Total pasivo no corriente / Total Pasivo Porcentaje 80,44%  76,75% 70,35% 64,23%
Ratios de Actividad

Rotacién de Activos Ventas /Activos Veces 0,0964  0,0820 0,0902
Rotacidn de Activos fijos Ventas /Activos fijos Veces 0,1072  0,0908  0,0969
Rotacién de cuentas por cobrar Ventas / cuentas por cobrar comerciales Veces 6,42 5,35 5,35
Plazo promedio de cobro SeafetiinGs cugnta P aet? Dias 56 67 67

comerciales
Rotacidn de cuentas por pagar Gastos de operacién/Fuentas por pagar Veces 10,09 6,52 5,39

comerciales ’ ’ ’
Plazo promedio de pago 360/ Rotacién de cuentas por pagar Dias 36 55 67

Ratios de Rentabilidad

ROE Retorno sobre Patrimonio Ganancia neta fjel p?rlodo/Total Porcentaje -0,48% -1,25% -1,07%

Patrimonio
ROA Retorno sobre Activos Ganancia neta del periodo/Total Activos Porcentaje -0,38% -0,99% -0,85%
Retorno sobre las ventas Ganancia neta del periodo/ Ventas Netas Porcentaje -3,92% -12,05% -9,39%
Margen Bruto Ganancia Bruta / Ventas Netas Porcentaje 12,61% -18,45%  -22,00%

Fuente: COBEE S.A.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

Estados financieros consolidados al 31 diciembre de 2019y 2018
conjuntamente con el informe del auditor independiente
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. -
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019y 2018
conjuntamente con el informe del auditor independiente

CONTENIDO

Informe del auditor independiente

Balance general consolidado

Estado de ganancias y pérdidas consolidado

Estado de evolucién del patrimonio neto consolidado
Estado de flujo de efectivo consolidado

Notas a los estados financieros consolidados

Bs = bolivianos
UsD = délar estadounidense
UFV = unidad de fomento de vivienda
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores

Accionistas y Directores de

Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. -
Bolivian Power Company Limited (la Sociedad), que incluyen el balance general consolidado al 31 de
diciembre de 2019, y los correspondientes estados consolidados de ganancias y pérdidas, de evolucion
del patrimonio neto consolidado y de flujos de efectivo consolidados por el ejercicio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros consolidados gue incluyen un resumen
de politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados que se acompafian presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera consolidados de la Sociedad al
31 de diciembre de 2019, los resultados consolidados de sus operaciones y los flujos de efectivo
consolidados por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante
en la secciéon Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
consolidados de este informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para emitir nuestra opinién.

Aspectos Clave de la Auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aguellos asuntos que, seguin nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del ejercicio. Estos
aspectos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en
su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre ellos, y no expresamos una opinién separada sobre
estos asuntos. Para cada uno de los aspectos a continuaciéon, describimos la forma en la cual hemos
tratado los mismos en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados de nuestro informe, incluyendo aquellas
relacionadas con estos aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyd la ejecucién de
procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacién material
en los estados financieros consolidados. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria,
incluyendo los procedimientos realizados para responder a los asuntos descritos a continuacién, proveen
las bases para nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros consolidados que se acompafian.
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Cuenta por cobrar al sequro por siniestros

Cuestion clave de la auditoria

Como se traté la cuestién clave en nuestra
auditoria

Tal como se menciona en la nota 12 a los estados
financieros consolidados, en fecha 14 de febrero
2018 debido a intensas precipitaciones, se produjo
la crecida del rio Zongo, ocasionando pérdidas
materiales de diferentes magnitudes en el Sistema
Hidroeléctrico Zongo.

A raiz de este evento, la Sociedad registré en los
estados financieros un gasto por la baja de activos
fijos afectados por Bs68,5 millones
aproximadamente y se reconocié un ingreso por el
mismo importe debido a que estos activos estan
cubiertos por él sequro contratado.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo pendiente de
cobro por dafios a la propiedad asciende a
aproximadamente Bs26.3 millones.

Por otro lado, la Sociedad registré una cuenta por
cobrar al sequro por la interrupcién de la generacion
de energia eléctrica por aproximadamente Bs32,7
millones por este concepto. Este importe fue
cobrado en su totalidad.

Por la importancia del siniestro y las estimaciones
realizadas por la Sociedad, hemos considerado que
es un aspecto de mayor relevancia para la auditoria
de los estados financieros.

Nuestra auditoria durante la gestion 2019
incluyo la evaluaciéon del incremento de la
cuenta por cobrar y la verificaciéon de los
cobros realizados por “dafios a la propiedad” e
“interrupcién de negocios” y su apropiacién
contable respectiva.

Verificamos los cobros durante la presente
gestidn a través de los extractos bancarios del
periodo tanto por dafios a la propiedad como
por interrupcién de negocios.

Hemos verificado el informe de la entidad
aseguradora donde se observa la aceptacion
del incremento en la cuenta por cobrar por
interrupcién de negocios. Al 31 de diciembre
de 2019 este concepto fue cobrado al 100%.

Valuacién de los activos fijos

Cuestion clave de la auditoria

Como se traté la cuestién clave en nuestra
auditoria

Tal como se menciona en la nota 5.g, al 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad presenta un saldo
del activo fijo neto de Bs2.705 millones. Este
importe representa el 82% del total del activo
consolidado de la Sociedad.

Asimismo, como se detalla en la Nota 6.b. la
sociedad registré en la gestién 2009 un mayor valor
de sus activos fijos por Bs1.121 millones a raiz del
revallo técnico practicado y registrado en base a lo
permitido por las Normas de Contabilidad

Nuestra revisién incluyé la realizacién de los
siguientes procedimientos:

e Revision del analisis de indicadores de
deterioro realizado por la Sociedad.

e La verificacién de la razonabilidad de la
depreciacién de los activos fijos al 31 de
diciembre de 2019.

e La verificaciéon de la actualizacién por
inflacion de los activos fijos al 31 de
diciembre de 2019 en funcién a lo
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Valuacién de los activos fijos

Cuestion clave de la auditoria

Como se traté la cuestion clave en nuestra

auditoria

Generalmente Bolivia

Contable N° 4).

Aceptadas en (Norma

La Sociedad efectua la actualizacién por inflacion y
la depreciacién de estos activos fijos revaluados y
anualmente efectlda un andlisis de los indicadores de
deterioro del valor de los activos fijos, para
determinar si se requiere efectuar ajustes por
desvalorizacion.

Por otro lado, en la gestién 2019, la Autoridad de
Electricidad autorizé la baja de la Planta de El
Kenko, por lo que la Sociedad registro un deterioro
de valor por aproximadamente Bs73,6 millones.

En consecuencia, la valuacién y la existencia o no de
un deterioro en el valor de los activos fijos han sido
considerados como un aspecto de mayor relevancia
para la auditoria de los estados financieros.

reqguerido en las Normas de contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia.
Revisién del registro de las altas y bajas de
activos fijos de la gestidn.

La verificacion de la razonabilidad de la
reversion del deterioro (Bs54,9 millones)
registrado en la gestién anterior, y el
nuevo registro contable por Bs73,6
millones, resultantes del deterioro de valor
de los activos fijos de las Unidades de
Generacién Termoeléctrica “KENO1" 'y
“KENO2" de la Central Termoeléctrica El
Kenko que dejé formalmente de ser
considerado como parte del Sistema
Interconectado Nacional (SIN) a partir del
01 de noviembre de 2019.

La aplicaciéon de los aspectos establecidos
en las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia
(Norma Contable N° 4).

Obligaciones financieras y cumplimiento de compromisos financieros

Cuestidn clave de la auditoria

Como se traté la cuestion clave en nuestra

auditoria

La Sociedad tiene un financiamiento importante
obtenido mediante la colocaciéon de bonos en el
mercado de valores. Tal como se expone en la Nota
5.m. a los estados financieros, al 31 de diciembre
de 2019 la Sociedad contabilizé obligaciones por
este concepto cuyo saldo asciende a Bs461
millones, que representa el 76% del total de pasivo.

Esta deuda estd sujeta al cumplimiento de
covenants que obligan a la Sociedad a cumplir con
ciertos ratios financieros.

Por la importancia del importe financiado y las
obligaciones asumidas en la emisién de bonos,
hemos considerado que es un aspecto de mayor
relevancia para la auditoria de los estados
financieros.

Nuestra

revision incluyé los siguientes

procedimientos:

La verificacion de los pagos efectuados por
capital e intereses en las fechas
comprometidas en los prospectos de
emisién de bonos COBEE IlI-1 Serie C, lI-3,
IV-1 Serie B, IV-2, IV-4 y IV-5.

Larevisién de los prospectos de programas
de emisién de bonos COBEE Ill-1 Serie C,
-3, IV-1 Serie B, IV-2, IV-4 y IV-5,
identificando las garantias otorgadas por la
Sociedad como respaldo de las deudas
financieras.

La verificacién del cumplimiento y calculo
de los compromisos financieros
(covenants) asumidos por la Sociedad al 31
de diciembre de 2019.
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Valuacién de los activos fijos
Cuestidn clave de la auditoria Como se traté la cuestidn clave en nuestra
auditoria
e La verificacién de la razonabilidad de los
intereses devengados, y su apropiada
contabilizacién en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2019.

e La lectura a la correspondencia entre la
Sociedad y la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI), Actas de la
Junta de Tenedores de Bonos y otros con
relacién a este aspecto.

e La verificacion de la exposicién de los
saldos pendientes de pago, clasificados por
la Sociedad en el corto y largo plazo, segun
su fecha de vencimiento.

Responsabilidades de la Gerencia y la Direccién en relacién con los estados financieros consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
consolidados de la Sociedad de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, asi como del control interno que la Gerencia determina necesario para permitir la preparaciéon de
estados financieros consolidados libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha, revelando, segin corresponda,
aspectos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha,
excepto si la administracién tiene la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La Direccién de la Sociedad es responsable de supervisar el proceso de reporte de la informacién
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en
su conjunto estdn libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no es
una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las
equivocaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, pueden influenciar las decisiones econédmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Nosotros también:
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o Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar las bases para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una equivocaciéon material debido
a fraude es mas elevado que en el caso de una equivocaciéon material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del sistema de control interno de la Sociedad.

e Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

e Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre importante, debemos llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser considerada una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y eventos subyacentes, de una manera que logre una presentacién razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de la Sociedad
para expresar una opiniédn sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la
direccidn, supervisién y realizacién de la auditoria. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién
de auditoria.

Nos comunicamos con la Direccién en relacidn con, entre otros asuntos, el alcance planificado y el
cronograma de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
de control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracién de gue hemos cumplido con los requisitos éticos
relevantes con respecto a la independencia y comunicamos, todas las relaciones y otros asuntos que
razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando corresponda las salvaguardas
relacionadas.
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De los aspectos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos que fueron de mayor relevancia en la
auditoria de los estados financieros consolidados del ejercicio y que consecuentemente son los aspectos
clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que la ley o la
reqgulacion impidan su exposicién publica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés publico
de su comunicacion.

ERNST & YOUNG LTDA.

Firma Miembro de Ernst & Young Global
- 2 -— — ‘\\

,

\

ic. Aud. Javier Iriarte J.
Socio
MAT. PROF."N° CAUB-9324
MAT. PROF. N° CAULP-3690

La Paz, 28 de abril de 2020



COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.

BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Alfredo Chd artea
sSubgerente de ContdBilidad

]
Diego Sancher de Lozada B.
Gerente de Administraciony
Finanzas

2019 2018
Nota (Reexpresado)
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4fy5.a 3,455,005 8,590,238
Bancos (Fondos restringidos) 5.b 9,636,161 33,802,931
Cuentas por cobrar comerciales 4.8y5.c 49,014,608 46,801,711
Otras cuentas por cobrar 5.d 42,650,466 89,453,448
Inventarios 4.hyS5.f 14,221,246 12,932,538
Total activo corriente 118,977,486 191,580,866
Activo no corriente
Préstamos a empresas relacionadas 5.e 77,732,802 101,944,417
Inversiones permanentes 4.i 231,931 231,931
Activo fijo, neto 4jy5.g 2,705,080,139 2,759,041,311
Activo por impuesto diferido 4.k2y5.0.1 1,312,010 780,289
Otros activos no corrientes 5.h 1,940,861 2,044,146
Total activo no corriente 2,786,297,743 2,864,042,094
Total activo 2,905,275,229 3,055,622,960
Cuentas de orden deudoras 7 4,599,032 3,454,284
Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas 5. 38,494,097 27,994,059
Cargas fiscales y sociales 5. 14,761,121 27,505,375
Deudas financieras 4.1ly5.m 118,187,913 82,906,125
Intereses por pagar - Deuda financiera 8,122,530 9,380,188
Total pasivo corriente 179,565,661 147,785,747
Pasivo no corriente
Deudas financieras 5.m 334,926,834 407,515,354
Provision para indemnizaciones 4.m 13,005,690 12,171,592
Otras cuentas por pagar 943,907 651,019
Pasivo por impuesto diferido 4.k.2y5.1.2 77,255,632 67,481,284
Total pasivo no corriente 426,132,063 487,819,249
Total pasivo 605,697,724 635,604,996
Patrimonio neto
Capital pagado 6.a 438,928,000 438,928,000
Aportes por capitalizar 115,624,000 115,624,000
Ajuste de capital 529,017,915 529,017,915
Reserva por conversion de estados financieros 6.c (362,977,932) (362,977,932)
Reserva por revallo técnico 6.b 477,126,075 504,658,271
Ajuste de reservas patrimoniales (346,264,784) (337,208,182)
Resultado acumulado 1,448,124,231 1,531,975,892
Total patrimonio neto 4.n 2,299,577,505 2,420,017,964
Total pasivo y patrimonio neto 2,905,275,229 3,055,622,960
Cuentas de orden acreedoras 7 4,599,032 3,454,284
Las notas 1 a 15 que se acompafian forman parte integrante de este estado.
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René Sergio Pereira

Gerente General



COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS CONSOLIDADO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

2019 2018
(Reexpresado)
Nota

Ventas Netas

Energia 40y5.n 262,069,982 250,574,477
Total ingresos 262,069,982 250,574,477
Gastos operativos

Gastos de operacion 5.0 (207,642,700) (182,560,295)

Depreciacion 4j3y5g (112,088,647) (114,257,672)
Ganancia bruta (57,661,365) (46,243,490)
Otros ingresos:

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 1,998,947 1,508,126

Intereses 5,346,120 6,418,525

Resultado por venta de activos fijos 1,877,172 333,330

Diversos 5.p 62,203,781 126,645,039
Otros egresos:

Diferencias de cambio (73,912) (34,540)

Intereses 4. (25,030,197) (27,864,952)

Diversos 5.p (82,193) (34,073)

Resultado por baja de activos fijos (1,257,456) (69,806,601)
Pérdida antes del Impuesto a las Utilidades (12,679,103) (9,078,636)

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 4.k1y5k (11,924,358) (21,122,370)
Pérdida neta del ejercicio (24,603,461) (30,201,006)
Las notas 1 a 15 que se acompaiian forman parte integrante de este estado.
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ubgerente de C¢ntabilidad Gerente de Administracién y ¢ Gerente General
Finanzas
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COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

2018
2019 (Reexpresado)
Flujo de efectivo de actividades operativas:
(Pérdida) Ganancia neta del periodo (24,603,461) (30,201,006)
Ajustes para conciliar los resultados del ejercicio con el flujo de
efectivo de operaciones:
Depreciacidn de activos fijos 4j3y5.g 112,088,647 114,257,672
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 14 19,171,652 17,963,356
Gasto por obsolescencia de inventarios de materiales y repuestos 188,065 -
Impuesto a las utilidades - gestion actual 4.k1ly5.k 11,924,358 21,122,370
Gasto por indemnizaciones y vacaciones 3,953,479 3,039,991
Impuesto a las transacciones (compensado con IUE pagado) 9,932,369 6,173,883
Gasto por intereses, primas y costos de emision devengados 25,030,194 27,864,956
Intereses generados devengados (5,346,120) (6,418,525)
Otros egresos diversos - 533
Pérdida por activos fijos siniestrados 69,709,689
Pérdida (Ganancia) neta por venta de activos fijos (619,716) (236,418)
Ganancias por VPP (39,145,261) (54,022,171)
Ajuste por inflacién (1,998,947) (1,508,126)
Inflacién - reexpresién valores afio anterior (151,442) (1,281,324)
Variacién en activos y pasivos corrientes
Disminucién (Incremento) en cuentas por cobrar comerciales (3,037,994) 1,407,654
Disminucién (Incremento) en otras cuentas por cobrar 10,577,225 (66,956,527)
Disminucién (Incremento) en inventarios (1,704,769) 470,275
Incremento en cuentas por pagar comerciales y contratistas 10,993,562 12,224,858
Disminucién (Incremento) en deudas fiscales y sociales (3,385,072) 2,827,920
Indemnizaciones y quinquenios pagados (2,600,435) (3,159,541)
Pago de impuesto a las utilidades gestién anterior (20,312,459) (20,676,987)
Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas 100,953,875 92,602,532
Flujo de efectivo de actividades de inversién:
Efectivo restringido 23,570,837 54,016,865
Intereses ganados 269,478 1,313,460
Cobros por reclamos al seguro - dafios a la propiedad 34,715,974
Compras de activos fijos (76,939,302) (43,761,347)
Ventas de activos fijos 1,877,172 333,330
Flujo de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de inversién (16,505,841) 11,902,308
Flujo de ef de actividades de fii
Nuevos préstamos bancarios 84,800,000 10,627,356
Pago de préstamos a corto plazo (36,155,411) (5,313,678)
Pago de principal - bonos emitidos y préstamos LP (72,719,250) (75,931,952)
Pago de intereses bancarios y de bonos emitidos (30,708,606) (35,198,720)
Dividendos pagados 6.d. (34,800,000) (44,635,251)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (89,583,267) (150,452,245)
Incremento de efectivo durante el ejercicio (5,135,233) (45,947,405)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 8,590,238 54,537,643
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 5.a. 3,455,005 8,590,238

Las notas 1 a 15 que se acompafian forman parte integrante de este estado.
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1.a.

1.b.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NATURALEZA, CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD
Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Ltd (Casa Matriz)

El 17 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co Ltd. (COBEE) en Halifax, Nueva Escocia,
Canada. En Bolivia se le reconoce la personeria juridica y se aprueban los Estatutos de COBEE mediante
Resolucién Suprema firmada por el Presidente de la Republica de Bolivia en fecha 10 de julio de 1925.
El registro publico de esta Resolucién Suprema se realiza mediante escritura publica N° 112, de fecha 20
de julio de 1925. Mediante Escritura publica N° 271 de 1 de noviembre de 1968 la Compafia cambia su
razén social a Compariia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Limited (en
adelante la Sociedad o Casa Matriz)

Su principal actividad es la generacion de energia eléctrica a través de su Sucursal.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Ltd (Sucursal Bolivia)

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited (Sucursal Bolivia), opera
legalmente en Bolivia desde 1925, con personalidad juridica aprobada mediante Resolucion Suprema de
2 de agosto de 1967, inscrita en el Padrén Nacional de Contribuyentes bajo el Numero de Identificacion
Tributaria (NIT) N° 1020579023 y en el Registro de Comercio de Bolivia mediante Resolucion
Administrativa DGSA N2 1 de fecha 28 de febrero de 1978, actualizada por Fundempresa con la Matricula
N° 00012772.

El 4 de mayo de 1990, mediante Resoluciéon Suprema N° 207640, protocolizada el 21 de julio de 1990, el
Gobierno de Bolivia otorgé a COBEE una concesion para el aprovechamiento de recursos hidricos de los
rios Zongo y Miguillas en el departamento de La Paz, con el objetivo de generar y transmitir energia
eléctrica en calidad de servicio publico, sin caracter de exclusividad. El plazo de la concesion es por 40
afnos a partir del 1° de octubre de 1990.

Mediante Resoluciones Supremas N° 215064 y N° 215474 de fechas 30 de diciembre de 1994 y 17 de
marzo de 1995 respectivamente, se introdujeron modificaciones a la concesion original, con el propésito
de adecuarla a las disposiciones de la Ley de Electricidad promulgada el 21 de diciembre de 1994. La
Ley N° 1604 de 21 de diciembre de 1994, denominada "Ley de Electricidad", establece que las empresas
eléctricas en el Sistema Interconectado Nacional deben estar desagregadas en empresas de generacion,
transmisién y distribucion y dedicadas a una sola de estas actividades. La Sucursal a partir de dichas
modificaciones quedé dedicada exclusivamente a la actividad de generacion de electricidad.

En la Resolucién Suprema N° 215474, se establecio un periodo de catorce afios computados a partir de
la promulgacion de la Ley de Electricidad, para la transicion del régimen tarifario de la Sucursal
establecido en el Codigo de Electricidad al normado en la indicada Ley, siendo asi que, a partir del 22 de
diciembre de 2008, la Sucursal comenz6 a formar parte del denominado Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM) creado por la Ley de Electricidad.

La Disposicion Transitoria Octava de Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia, aprobada
en la gestion 2009, establece que en el plazo de un afio desde la eleccion del Organo Ejecutivo y del
Organo Legislativo, las concesiones de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios
basicos, deben adecuarse y migrar al ordenamiento juridico constitucional, reconociendo derechos
adquiridos, por lo que es necesario contar con una disposicién normativa expresa.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NATURALEZA, CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Ltd (Sucursal Bolivia)
(Cont.)

Con el Decreto Supremo N° 0726 de 6 de diciembre de 2010, dentro del plazo indicado, el Gobierno
boliviano dispuso que todas las concesiones mineras, de recursos naturales, -electricidad,
telecomunicaciones y de servicios basicos, otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir
de la aprobacion de dicho Decreto Supremo se adecuan al ordenamiento constitucional vigente,
transformandose automaticamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su
migracién de acuerdo a la normativa sectorial a emitirse.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros consolidados fueron preparados de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, con el unico fin de que sean presentados a las
entidades a las que la Sociedad esta obligada por los compromisos asumidos como emisor de Bonos a
través de su Sucursal en Bolivia y no podran ser utilizados con ningun otro propésito. Por resolucién del
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (en adelante CTNAC), dependiente del Colegio de
Auditores o Contadores Publicos de Bolivia, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos
especificos en el pais, se adoptan las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 (“NC 8”) emitida por el CTNAC, los estados financieros
de la Sociedad han sido consolidados con los correspondientes estados financieros de su Sucursal:

o  Compaifiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A Bolivian Power Company Ltd. (Sucursal Bolivia).

La nomenclatura de cuentas utilizada para la preparacion de los estados financieros consolidados es
consistente con el Sistema Uniforme de Cuentas (SUC) - Cédigo de Electricidad, emitidas por la Autoridad
Reguladora y han sido considerados los aspectos incluidos en el anexo a la resolucion SSDE 222/99
(principios, politicas y normas de contabilidad aplicables a las empresas de generacion y transportadoras
de electricidad).

Siguiendo la recomendacién incluida en la Resolucion N° 01/2008 del CTNAC, emitida el 11 de enero de
2008, y lo establecido en la Resolucién Normativa de Directorio N° 10.0002.08 del Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN), emitida el 20 de enero de 2008, la Sociedad tomé la decision de aplicar desde el 1° de
enero de 2007, las modificaciones establecidas en las Normas de contabilidad N° 3 y N° 6, aprobadas en
el mes de septiembre de 2007.

USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS
Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia requiere que la Gerencia realice estimaciones y suposiciones que
afectan los montos de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS (Cont.)
Uso de estimaciones (Cont.)

Las areas de mayor importancia que requieren la utilizacion de estimaciones son aquellas relacionadas
con la recuperacion de activos de larga vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones
realizadas por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

Si en el futuro las estimaciones realizadas, que estan basadas en el mejor juicio hecho por la Gerencia a
la fecha de los estados financieros consolidados, varian con relacion a los montos reales, las
estimaciones originales seran modificadas en el afio que corresponda.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados en términos de moneda constante,
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos establecidos en la
Norma de Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucién N°01/2008 del 11 de enero de 2008 del CTNAC
que establecen la reposicion del ajuste por inflacién de estados financieros, utilizando como Unico indice
la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV). Para estos efectos se ha considerado el valor
de la UFV del 31 de diciembre de 2019 y 2018 de Bs 2.33187 y de Bs 2.29076, respectivamente.

Los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros consolidados estén
re-expresados en moneda constante, para lo cual se computan los resultados por efectos de la inflacion
de cuentas patrimoniales y de rubros no monetarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta
“Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes” (AITB). Asimismo, segun se establece en la Norma de
Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada, los valores de los rubros del Estado de Ganancias y Pérdidas
también deben ser re-expresados a moneda constante, sin embargo, la Sociedad ha optado, como lo
prevé la misma norma, por mantener los valores histéricos de dicho estado, procedimiento que no origina
ninguna distorsion en la expresién del resultado neto del ejercicio.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros consolidados y las notas explicativas al 31
de diciembre de 2018, fueron re-expresadas tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables descritas a continuacién, han sido presentadas consistentemente a todos los
periodos presentados en los estados financieros.

Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los saldos, transacciones y resultados
significativos entre sociedades consolidadas, a fin de exponer solamente en los estados financieros
consolidados.

En funcién a la aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 21 “Efectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” (NIC 21), las diferencias de cambio histéricas surgidas
a partir del proceso de consolidacion de los estados financieros de Casa Matriz y los de su Sucursal, se
reconocen en patrimonio, y se reclasifican a resultados cuando se realice la disposicién de la inversion
de Casa Matriz en su Sucursal en Bolivia.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacion (Cont.)

La aplicacion de la NIC 21 estéa respaldada por la Resolucién N° 1/2012 del CTNAC, la cual establece la
adopcién de los pronunciamientos técnicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais

Los estados financieros de la Casa Matriz al 31 de diciembre de 2019 y 2018 han sido preparados de
acuerdo con criterios similares a los de la Sucursal, de acuerdo a lo manifestado en el punto 2.

Transacciones en moneda extranjera

La contabilidad de la Sociedad es llevada en moneda local (bolivianos) y las operaciones realizadas en
otras monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente a la fecha de contabilizacion.
El efecto de esta conversién se expone en la cuenta “Diferencias de Cambio” del Estado de Ganancias y
Pérdidas. A la fecha de cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten
a bolivianos, en funcién al tipo de cambio oficial de venta vigente a esa fecha. El tipo de cambio oficial de
venta del délar estadounidense vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue de Bs 6.96 por USD 1.

La moneda funcional de Casa Matriz es el dolar estadounidense y sus estados financieros para propésitos
de consolidacion se presentan en bolivianos, convirtiéndolos por el método de tasa de cambio vigente
(oficial) a la fecha de cierre, en aplicacion de la NIC 21.

Ejercicio

El computo de los resultados de operacién, se efectia en forma anual entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de cada afio, en cumplimiento al articulo N° 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio
de 1995.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se clasifican en funciéon de sus vencimientos entre: corrientes, aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses; y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros.

Transferencias de la reserva por revalio técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados)

En lo referente a “Primas” y “Reservas patrimoniales”, el Anexo a la Resolucion SSDE 222/99, de la
Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN), establece que la reserva para
revaluo técnicos es el excedente de valor asignado en el estudio de Revalorizacion Técnica de Activos
Fijos, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 4, emitida por el CTNAC, y que la
caracteristica principal de la reserva para revalulio técnico es que al constituirse una extensién del capital,
no debe ser objeto de distribucién excepto por una disposicion especial del gobierno o de la Junta de
Accionistas.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Transferencias de la reserva por revallio técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados) (Cont.)

Adicionalmente, el mencionado Anexo, en la seccién referente al cumplimiento de disposiciones legales,
establece que excepcionalmente podran existir discrepancias entre un procedimiento aconsejado por las
normas contables y las disposiciones legales; en estos casos, se revelaran tales hechos y se cuantificaran
las diferencias, pero prevaleceran las disposiciones legales y a ellas se referiran los registros contables

Dado que el 31 de diciembre de 2009 COBEE practicé un revaluo técnico y producto del mismo reconocio
en sus registros contables un superavit por un mayor valor de sus Activos Fijos, se ha procedido a
transferir parcialmente el saldo de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados por la porcion
revaluada ya utilizada de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacién de su valor
revaluado y la depreciacion de su valor histérico.

Cualquier distribucién de rentas, debidamente aprobada por los socios o accionistas, ya sea en efectivo
o acreditaciéon a cuenta en el caso de la Sucursal, esta gravada con el IUE-BE. Al respecto, tal como se
menciona en el inciso b) de la nota 6. la Sociedad cumplié con todas las obligaciones tributarias producto
del “Reciclaje de la Depreciacion de los activos revaluados”.

La transferencia del saldo de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados no afecta la base
de calculo de la utilidad tributaria para fines de determinacién de Impuesto a las Utilidades de las
Empresas (IUE), ni afecta el cumplimiento de los acuerdos a los que la Sociedad esta obligada por los
prospectos de emisiones de bonos que actualmente tienen en vigencia en el mercado de valores.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo estd compuesto por los saldos en caja y los depésitos bancarios a la vista.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de corto plazo, de gran liquidez y de riesgo
menor de cambios en su valor, los cuales son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituyen depdsitos en fondos de inversién los cuales se
presentan a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de los estados financieros
consolidados.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor nominal de las facturas emitidas mensualmente
por la venta de energia y capacidad a clientes del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM).

Inventarios
Los inventarios corresponden a repuestos y materiales utilizados en la produccién de energia, los cuales
estan valuados a valores corrientes, es decir al valor de costo de reposicion. El costo unitario se determina

por el método del costo promedio ponderado.

La constitucion de la previsidn por obsolescencia se realiza a partir del analisis de una muestra
representativa del universo de aquellos items cuya rotacién se sitia entre 37 meses o0 mas.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Inventarios (Cont.)

Si algun item fuera identificado en ese parametro de rotacién, se procede a evaluar el item para confirmar
si el mismo califica como inventario de seguridad o en su defecto, califica para efectos de la prevision
para obsolescencia.

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacién telefénica en la Cooperativa de
Teléfonos de La Paz, y se valtan a su valor de mercado.

Activo fijo Neto
Reconocimiento y medicion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos fijos se presentan a valores revaluados determinados por
un perito independiente. Los valores resultantes del informe de revalto técnico fueron incluidos en los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2009, cuyo informe fue aprobado por el Directorio
y los accionistas el 29 de abril de 2010. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2019y 2018 los valores
de los activos fijos se presentan a valores revaluados ajustados por inflacién desde la fecha del revaluo
o al valor de compra actualizado por inflacion en el caso de adquisiciones a partir del 1ro de enero de
2010.

Para los activos fijos adquiridos previos al 1ro de enero de 2010, en cumplimiento a la Norma de
Contabilidad N° 4, el exceso del monto del revalto técnico sobre el valor actualizado se registré en la
cuenta de patrimonio “Reserva por revallo técnico”.

Costos posteriores

Los costos de mantenimientos mayores o revisiones se reconocen en el valor en libros de un activo fijo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con el gasto fluyan a la Sociedad y
su costo se pueda medir confiablemente. EI mantenimiento continuo y las reparaciones menores se
contabilizan como gastos a medida que se incurren y se reconocen en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Todos los costos posteriores capitalizados se presentan a su costo histérico ajustado por inflacién a la
fecha de cierre.

Depreciacion
Los elementos de activo fijo se deprecian desde la fecha en que estan disponibles para su uso o, con
respecto a los activos autoconstruidos, desde la fecha en que el activo se completa y esta listo para su

uso.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la depreciacién de los activos fijos se calcula utilizando el método de
linea recta sobre sus vidas utiles estimadas de cada componente, exceptuando los terrenos que son

activos fijos que no se deprecian.
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Los métodos de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales (si los hubiera) se revisan en cada
fecha de presentacion y se ajustan, si corresponde. Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad realiz6é una
revision de vidas Utiles de activos fijos con un experto independiente. Los resultados de dicha revision
fueron utilizados para asignar las vidas utiles de los activos fijos al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Bajas

Los activos fijos se dan de baja en el momento de la venta de los mismos o cuando no se esperan obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicién. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja en cuentas del activo (calculada como la diferencia entre el valor de venta y el valor en libros del
activo) se incluye en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Aspectos impositivos
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio
de 1995, la Sociedad determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad
contable de acuerdo a los criterios definidos en dicho Decreto.

Para la determinacién de la utilidad neta imponible al 31 de diciembre de 2019y 2018, se han considerado
los lineamientos definidos por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto Supremo N° 29387 de 20
de diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolucién Normativa de Directorio
N° 10.0002.08 de 4 de enero de 2008, modificada y complementada por la Resolucién Normativa de
Directorio N° 10.0004.08 de 18 de enero de 2008, referentes a la re-expresion de los estados financieros
a moneda constante, aplicando como indice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

Este impuesto, que es liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las
Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o hasta el siguiente
vencimiento del IUE.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias temporarias netas existentes entre las bases
contables y fiscales después de aplicar la tasa impositiva del Impuesto a las Utilidades de las Empresas
(25%) de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12) "Impuesto
a las Ganancias” (aplicacion de la NIC 12 respaldada por la Resolucién N° 1/2012 del CTNAC) , la cual
establece la adopcién de los pronunciamientos técnicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais.
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Las principales diferencias temporarias pasivas surgen por la diferencia entre las vidas utiles de activos
fijos contables y tributarias producto del revaluo técnico.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior

El Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) se determina
aplicando la tasa del 12.5% a las rentas de fuente boliviana sobre el monto total acreditado, pagado o
remesado a beneficiarios del exterior.

De acuerdo al tercer parrafo de articulo 34 del Decreto Supremo N° 24051, se presume que las utilidades
del ejercicio netas de pérdidas acumuladas de gestiones anteriores de la Sucursal seran distribuidas en
la fecha del vencimiento de la presentacién de los estados financieros a la Administracion Tributaria
independientemente de la fecha de remision de fondos, a menos que sean reinvertidas.

Al respecto, el mismo decreto establece que en el caso de que la Sucursal reinvierta las utilidades en el
pais, se deducira de la base imponible para el calculo del IUE-BE, el monto de las utilidades destinadas
a ser reinvertidas a condicién de que, a la fecha presunta de la remesa indicada, la autoridad social
competente de la casa matriz haya decidido tal reinversién y las utilidades se afecten a una cuenta de
reserva, la cual no sera distribuible. Por el contrario, si la reserva constituida para estos fines fuera en
algun momento distribuida, se considerara que el impuesto correspondiente se genero en la fecha en que
originalmente correspondiese y no al momento de la distribucién efectiva de la reserva.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a valor razonable en funcién al efectivo recibido
menos los costos asociados a la transaccioén, en aplicacion de la Norma Internacional de Informacién
Financiera Nro. 9 “Instrumentos financieros” (NIIF 9) (aplicacién de la NIIF 9 respaldada por la Resolucion
N° 1/2012 del CTNAC).

Posteriormente los intereses son medidos en funcién al método del costo amortizado, determinando para
tal efecto la tasa efectiva de la obligacién contraida.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras estan compuestas por préstamos con
instituciones financieras, y adicionalmente, emisiones de bonos en el mercado local.

Provision para indemnizaciones

La provision para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado
de manera mensual. Segun las disposiciones laborales vigentes, transcurridos tres meses de antigiedad
en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacién equivalente a un mes de sueldo por afio de
servicio o duodécimas segun corresponda, incluso en los casos de retiro voluntario.
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Asimismo, se establece que los trabajadores que hayan cumplido cinco afios de trabajo de manera
continua podran, a simple solicitud escrita y sin necesidad de otro requisito, exigir al empleador el pago
de los quinquenios consolidados. Esta solicitud debe efectuarse en un pago Unico en un plazo de treinta
dias computables a partir de la solicitud y sera calculado en base al promedio del total ganado de los
ultimos tres meses anteriores a la solicitud de pago. En base a la rotacién normal del personal, esta
provision es considerada no corriente.

Patrimonio neto

El patrimonio de la Sociedad estd compuesto por el Capital pagado, Aportes por capitalizar, Ajuste de
capital, Ajuste de reservas patrimoniales, Reserva por conversién de estados financieros, Reserva por
revaluo técnico y Resultados Acumulados (Ver nota 6).

La Sociedad re-expresa su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de re-expresion,
la variacion de la UFV. La contrapartida de dicha actualizacion se carga a los resultados del gjercicio en
la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”.

El efecto de la re-expresion de las cuentas “Capital Pagado” y “Aportes por Capitalizar”, se expone en la
cuenta “Ajuste de Capital”; el efecto de la re-expresion de las cuentas “Reserva para conversion de
estados financieros” y “Reserva para Revalio Técnico” se expone en la cuenta “Ajuste de Reservas
Patrimoniales” y la re-expresion de la cuenta “Resultados Acumulados” en su propia cuenta.

Reconocimiento de ingresos
La Sociedad reporta ingresos por intereses de préstamo a su Unico accionista.

La Sucursal reconoce sus ingresos por ventas por el método de lo devengado, en funcién a la potencia
firme disponible reconocida para el mercado eléctrico y de las inyecciones netas de energia eléctrica al
Sistema Interconectado Nacional.

Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes se definen como obligaciones posibles, surgidas a raiz de sucesos pasados y
cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno o mas hechos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad. A efectos de la contabilizacion
y exposicién de estos pasivos contingentes se toman en cuenta los criterios establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 37 (NIC 37) "Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes”, la cual hace referencia a:

(i) Contingencia Remota: obligacidén con escazas posibilidades de ocurrencia (no requiere ser registrada
en estados financieros ni revelarse en las notas);

(i) Contingencia Posible: obligacion cuyas posibilidades de ocurrencia alcanzan hasta en un 50% (no
requiere ser registrada en los estados financieros, pero si revelarse en las notas): y

(iif) Contingencia Probable: obligacién cuyas posibilidades de ocurrencia sobrepasan el 51% (requiere
ser registrada en los estados financieros).

-13 -
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Pasivos contingentes (Cont.)

(Aplicacion de la NIC 37 respaldada por la Resolucién N° 1/2012 del CTNAC).
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

A continuacion, la composicion de los rubros mas importantes, expresados en bolivianos, al 31 de
diciembre de 2019y 2018:

Efectivo y equivalentes de efectivo

2018
2019 (Reexpresado)
Caja 110,157 74,734
Bancos 3,275,090 8,413,501
Equivalentes de efectivo 69,758 102,003
3,455,005 8,590,238
Bancos (Fondos Restringidos)
2018
2019 (Reexpresado)
Banco de Crédito S.A. (BCP) - Fondo Restringido CP 9,396,886 31,140,299
Cuenta bancaria - Seguro Médico Delegado 239,275 2,662,632
9,636,161 33,802,931

La cuenta corresponde principalmente a fondos restringidos en un fideicomiso, cuyo propésito principal
es garantizar el pago de intereses y capital relacionados con las obligaciones de bonos emitidos. Los
fondos restringidos generan intereses a una tasa promedio de 1.50% (2019) y 2.90% (2018). Al 31
diciembre de 2019 y 2018, los intereses devengados ascienden a Bs269,478 y Bs1,313,460 (re-
expresado), los cuales se encuentran incluidos en el estado de Ganancias y Pérdidas.

Cuentas por Cobrar Comerciales

2018
2019 (Reexpresado)
Clientes Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) 49,104,820 46,903,706
Otros clientes 2,843 407
Prevision para cuentas incobrables (93,055) (102,402)
49,014,608 46,801,711
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Otras Cuentas por Cobrar

2018
2019 (Reexpresado)
Pagos adelantados (*) 15,638,313 16,902,071
Cuentas del personal 16,319 21,009
Cuentas varias por cobrar (**) 26,995,834 72,530,368
42,650,466 89,453,448

*) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a la estimaciéon del Impuesto a las
Transacciones (IT) por compensar por Bs9,998,611 y anticipados a proveedores por
Bs3,553,585. Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a la estimacién del
Impuesto a las Transacciones (IT) por compensar por Bs14,108,982 (re-expresado) y anticipos a
proveedores por Bs1,742,562 (re-expresado) y seguros pagados por Bs60,982 (re-expresado).

(**) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a cuentas por cobrar por poélizas de
seguro de “Dafios a la Propiedad” por Bs26,273,154, emergentes del desastre del sistema Zongo
suscitado en febrero de 2018 (Ver nota 14). Al 31 de diciembre de 2018, corresponde
principalmente a cuentas por cobrar por poélizas de seguro de “Dafios a la Propiedad” por
Bs69,709,689 (re-expresado), neto del deducible (franquicia) por Bs7,626,049 (re-expresado) y;
cuentas por cobrar por polizas de seguro de “Lucro Cesante” por Bs9,918,866 (re-expresado).
Ambos conceptos emergentes del desastre del sistema Zongo suscitado en febrero de 2018 (Ver
nota 12).

Préstamos a Empresas Relacionadas

En fecha 26 de marzo de 2014, la Sociedad otorgd un préstamo a su Unico accionista Inkia Holdings
Cobee Ltd. por USD2,600,000 a 5 afios plazo con vencimiento en fecha 25 de marzo de 2019, a una tasa
del 4%.

En fechas 20 y 26 de junio de 2014 se celebraron dos adendas al contrato, incrementando el monto de
préstamo en USD6,800,000 y USD1,768,506 respectivamente.

Posteriormente en fecha 18 de noviembre de 2014 se celebré una tercera adenda al contrato, modificando
la tasa de interés a 6.22% revisable semestralmente de acuerdo a la tasa promedio ponderada resultante
de las emisiones de bonos mas un margen del 0.5%.

En fecha 05 de noviembre de 2019 se celebré una cuarta adenda al contrato ampliando el plazo del
préstamo a 5 afios adicionales, con vencimiento en fecha 25 de marzo de 2024.

Finalmente, segun Resolucién Unanime de Directorio de fecha 30 de diciembre de 2019, se autorizé la
compensacion Bs27,491,019, correspondientes a la totalidad de intereses acumulados al 31 de diciembre
de 2019, emergentes del préstamo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicion del saldo de esta cuenta es:

. F



5.f.

5.90.

5. h.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Préstamos a Empresas Relacionadas (Cont.)

Capital
Intereses

Inventarios

Materiales y repuestos
Prevision para obsolescencia

Activo Fijo, Neto

Produccion
Transmision
Obras en curso
Propiedad general

Depreciacién acumulada
Deterioro acumulado PPE

2019

77,732,802

77,732,802

2018

(Reexpresado)

79,127,795
22,816,622

2019

15,832,795
(1,611,549)

101,944,417

14,221,246

2018

(Reexpresado)

14,381,568
(1,449,030)

2019

3,236,888,008
333,229,243
102,450,334
98,856,168

12,932,538

3,771,423,753
(992,696,323)
(73,647,291)

2018
(Reexpresado)

3,227,399,185
333,697,745
37,538,331
98,399,689

2,705,080,139

3,697,034,950
(882,098,136)
(55,895,503)

2,759,041,311

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la depreciacidon cargada a resultados asciende a Bs 112,088,647 y

Bs114,257,672 (re-expresado) respectivamente.

Otros activos no corrientes

Cuentas por cobrar LP
Depésitos en garantia

2019

81,030
1,859,831

1,940,861

2018
(Reexpresado)

80,525
1,963,621

'

2,044,146
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Cuentas por Pagar Comerciales y Contratistas

Proveedores por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

2019

27,436,092
11,058,005

38,494,097

2018

(Reexpresado)

17,928,906
10,065,153

27,994,059

Las cuentas por pagar comerciales y contratistas no devengan intereses y se liquidan normalmente en el

término de 30 dias.

Cargas Fiscales y Sociales

IUE por pagar

IVA débito fiscal
Retenciones

Provisién para bonos
Provision para aguinaldos
Cargas sociales por pagar

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

Impuesto a las utilidades por pagar
Estimacion impuesto a compensar con el IT
Ajuste IUE no compensado

Pasivo por impuesto diferido

Total IUE gasto contable

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Impuesto diferido
Total IUE gasto contable

-17 -

2018
2019 (Reexpresado)
7,576,546 18,455,795
702,997 2,021,339
676,633 185,179
1,802,640 -
- 764,399
4,002,305 6,078,663
14,761,121 27,505,375
2018
2019 (Reexpresado)
7,576,546 18,455,795
(9,932,368) (9,110,494)
3,861,638 464,889
10,418,542 11,312,180
11,924,358 21,122,370
2018
2019 (Reexpresado)
1,505,816 9,810,190
10,418,542 11,312,180
11,924,358 21,122,370

.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Impuesto Diferido

Activo por impuesto diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Patentes y otros impuestos municipales
Previsién para vacaciones

Prevision para obsolescencia

Previsién para cuentas dudosas

Total Activo por Impuesto Diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Patentes y otros impuestos municipales
Prevision para vacaciones

Total Activo por Impuesto Diferido

Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

-18 -

Saldo inicial al Movimientos Saldo final al
01/01/2019 del aiio 31/12/2019
41,710 (10,175) 31,535
23,244 11,501 34,745
2,521 (1,473) 1,048
699,058 119,473 818,531
- 402,887 402,887
- 23,264 23,264
766,533 545,477 1,312,010
Saldo inicial al Movimientos Saldo final al
01/01/2018 del aio 31/12/2018
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
37,416 5,043 42,459
27,963 (4,302) 23,661
3,308 (742) 2,566
714,020 (2,417) 711,603
782,707 (2,418) 780,289
Saldo inicial Movimientos Saldo final al
al 01/01/2019 del afio 31/12/2019
66,291,614 10,964,018 77,255,632
66,291,614 10,964,018 77,255,632
Saldo inicial Movimientos Saldo final al
al01/01/2018 del aiio 31/12/2018
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
56,171,521 11,309,763 67,481,284
56,171,521 11,309,763 67,481,284
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Deudas Financieras

Banco

Porcion Corriente

Banco de Crédito S.A (BCP)
Banco de Crédito S.A (BCP)
Banco de Crédito S.A (BCP)
Banco de Crédito S.A (BCP)
Banco de Crédito S.A (BCP)
Banco Nacional de Bolivia S.A.

Bonos — Cobee lI- 1, serie C
Bonos — Cobee I 3
Bonos COBEE IV - 1, serie B
Bonos COBEE IV - 2
Bonos COBEE IV - 3
Bonos COBEEV - 5

Prima diferida emision bonos
Costos diferidos emisiéon bonos

Total deuda a corto plazo

Porcion No Corriente

Banco de Crédito S.A (BCP)

Bonos — Cobee Il 1, serie C
Bonos — Cobee Il 3

Bonos COBEE IV - 1, serie B

Bonos COBEE IV - 2
Bonos COBEE WV - 4
Bonos COBEE WV - 5

Prima diferida emision bonos
Costos diferidos emision bonos

Total deuda a largo plazo

Tasa de
interés %

4.20%
3.45%
3.95%
4.20%
5.50%
5.50%

9.00%
7.00%
7.00%
7.80%
6.70%
5.75%

4.20%

9.00%
7.00%
7.00%
7.80%
7.80%
5.75%

Inicio Vencimiento 2019 2018
(Reexpresado)
13/03/2017 15/03/2027 5,831,000 5,935,643
03/05/2018 28/04/2019 - 5,313,678
22/03/2019 16/03/2020 6,064,589 -
26/04/2019 20/04/2020 13,000,000 -
20/12/2019 17/06/2020 6,800,000 -
20/12/2019 31/12/2020 28,000,000 -
11/03/2010 18/01/2020 11,037,500 11,235,579
16/04/2012 23/02/2022 10,718,750 10,911,109
17/02/2014 17/01/2020 6,960,000 14,169,808
26/02/2014 05/01/2024 8,400,000 -
24/11/2014 29/10/2019 - 17,712,261
30/09/2016 09/08/2026 19,336,800 14,059,870
2,274,740 3,839,256
(235,466) (271,079)
118,187,913 82,906,125
13/03/2017 15/03/2027 37,901,500 44,517,323
11/03/2010 18/01/2020 - 11,235,579
16/04/2012 23/02/2022 21,437,500 32,733,326
17/02/2014 17/01/2020 - 7,084,905
26/02/2014 05/01/2024 75,600,000 85,507,465
25/11/2014 03/10/2024 105,000,000 106,884,331
30/09/2016 09/08/2026 85,634,400 106,855,014
10,142,716 13,837,082
(789,282) (1,139,671)
334,926,834 407,515,354
-19-



COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Deudas Financieras (Cont.)

La Sociedad cumple con todos los compromisos financieros de los prospectos de emision de bonos y lo
establecidos por el ente regulador Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFI):

e La Sociedad mantuvo sus ratios financieros dentro de los parametros establecidos por los prospectos
de emision, los cuales fueron comunicados al Representante de Tenedores, a la ASFl y a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV) dentro de un periodo de treinta 30 dias calendario con posterioridad
a la finalizacién de cada trimestre de la gestién 2019.

e La Sociedad publica anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649 del Codigo de
Comercio.

Ventas Netas — Energia

2018
2019 (Reexpresado)
Mercado Spot 261,538,317 250,153,953
Oftros Ingresos por energia 508,479 399,055
Oftros Ingresos 23,186 21,469
262,069,982 250,574,477

-20 -



COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Gastos de Operacion

2018

2019 (Reexpresado)
Sueldos ycargas sociales 58,390,331 55,998,914
Peaje por trasporte de electricidad 26,310,745 22,511,405
Materiales y repuestos 3,697,018 4,309,447
Mantenimiento equipos de operacion 13,207,366 7,530,436
Servicios profesionales contratados 10,423,918 11,913,689
Desmantelamiento Planta Kenko 2,049,000 -
Seguros 34,035,348 21,013,804
Deterioro de valor cuentas por cobrar 46,700 102,402
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 19,171,652 17,963,356
Consumo gas - Kenko 868,877 1,807,582
Impuesto a las transacciones 9,932,368 9,110,494
Tarifa Dignidad y otros descuentos energia 4,513,748 4,395,592
Otros beneficios empleados 6,948,320 7,363,030
Tasa de regulaciéon - SIRESE 2,228,726 2,256,308
Servicios basicos 2,996,470 2,776,622
Comité de Despacho de Carga (i) 1,714,066 1,877,124
Servicio mantenimiento de vehiculos 1,106,464 1,605,528
Servicio IT y comunicaciones 4,088,376 3,899,076
Gastos bancarios 1,905,281 2,031,061
Gastos varios de operacion 3,272,957 3,392,359
Actividades sociales (ii) 282,087 198,801
Otros impuestos 552,882 503,265

207,642,700 182,560,295
0] Pagos realizados al Comité Nacional de despacho de Carga CNDC en base a la participacion, de
la Sucursal, en el mercado en funcion a la potencia y energia eléctrica.
ii) RSE: Responsabilidad Social Empresarial
Ingresos y Gastos Diversos
2018

2019 (Reexpresado)
Ingresos por cobertura de seguro - Dafios a la Propiedad - 69,709,689
Franquicias de Seguros - (7,626,049)
Ingresos por cobertura de seguro - Lucro Cesante 22,968,000 9,918,865
Ganancias por valuacién a VPP 39,145,261 54,022,171
Otros ingresos diversos 90,520 620,363
Total Ingresos Diversos 62,203,781 126,645,039

Los ingresos por cobertura de seguro se detallan en la nota 12.

a
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DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ingresos y Gastos Diversos (Cont.)

2018
2019 (Reexpresado)
Oftros gastos 82,193 34,073
Total Gastos Diversos 82,193 34,073

PATRIMONIO
Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital pagado y emitido por la Sociedad es de Bs438,928,000
dividido en 189 acciones.

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2019y 2018 es de Bs 12,167,077
y Bs 12,804,328 (re-expresado) respectivamente.

Reserva por revalio técnico

Al 31 de diciembre de 2009, la empresa BINSWANGER realizé la valuacion de los activos fijos de la
Sociedad, determinando un nuevo valor de mercado de los activos fijos de USD 335,421,100; lo cual
incremento el valor de dichos activos en USD 158,570,351 equivalentes a Bs1,121,092,382 al tipo de
cambio de Bs7.07 con abono a la cuenta “Reserva por revallo técnico”.

Posteriormente en la gestion 2016, previa autorizacion del Directorio, la Sociedad transfirié parcialmente
el saldo de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados por la porcién revaluada ya utilizada
de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciaciéon de su valor revaluado y la
depreciacion de su valor histérico (Ver nota 4.d.). Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el monto transferido
acumulado asciende a Bs161,666,966 y Bs134,511,024.

A continuacién, expresado en bolivianos, se expone en detalle el monto transferido de la Reserva por
Revaluo técnico de las distintas gestiones involucradas:

4
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PATRIMONIO (Cont.)

Reserva por revalto técnico (Cont.)

| A B C=A-B
Reciclaje de la
Gestion Depreciacion
revaluada
2010 60,312,335 58,096,522 2,215,813
2011 59,823,268 51,997,058 7,826,210
2012 59,102,833 51,017,267 8,085,566
2013 58,942,309 50,456,841 8,485,468
2014 57,470,074 43,312,307 14,157,767
2015 56,783,786 40,744,569 16,039,217
2016 56,217,682 39,135,630 17,082,052
2017 109,526,424 78,839,170 30,687,254
2018 76,906,972 46,975,295 29,931,677
Reciclaje acumulado Gestiones 2010 - 2018 134,511,024
2019 75,283,225 48,127,283 27,155,942
Total Reciclaje acumulado 161,666,966

Como resultado de la transferencia peridédica de la Reserva por Revaluo técnico y otros movimientos
durante la gestion, la composicién de la cuenta Reserva por revaluo técnico, expresado en bolivianos, al
31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente:

2018
2019 (Reexpresado)
Saldo al inicio del ejercicio 504,658,271 611,512,885
Bajas de activos fijos (810,700) (39,659,520)
Transferencia de Reserva por Revaluo técnico (27,155,942) (29,931,677)
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 434,446 (37,263,417)
477,126,075 504,658,271

Reserva por conversion de estados financieros

La Reserva por conversion de estados financieros fue constituida a partir de la pérdida cambiaria por tipo
de cambio histérico que surge al exponer a tipo de cambio actual (Bs 6.96 por 1 USD) las partidas de: a)
inversion original de Casa Matriz en la Sucursal, b) Capital Pagado y, c) Aportes por Capitalizar de Casa
Matriz, las cuales son analizadas posteriormente para la estructuracién de los estados financieros
consolidados, de acuerdo a lo descrito en el punto 4a.

4
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

PATRIMONIO (Cont.)

Distribucién de dividendos:

En fecha 30 de diciembre de 2019, se realiz6 la distribucién de dividendos por un total de Bs34,800,000,
la cual fue convalidad segun Resolucién Unanime de Directorio de fecha 10 de enero de 2020.

Durante la gestion 2018, se realizaron distribuciones de dividendos por un total de Bs43,996,694 (Re-

expresado):

e Bs27,406,581 (Re-expresado) segun Resolucion Unanime de Directorio de fecha 11 de abril de

2018.

e Bs6,324,596 (Re-expresado) segln Resolucion Unanime de Directorio de fecha 16 de noviembre

de 2018.

e Bs10,541,344 (Re-expresado) segun Resolucion Unanime de Directorio de fecha 21 de diciembre

de 2018.

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicién de saldos de cuentas de orden deudoras y acreedoras, expresado en bolivianos, es la

siguiente:
2019
Letras de cambio i) 2,509,375
Boletas de garantia recibidas ii) 2,089,657
Boletas de garantia otorgadas i) -
4,599,032

2018
(Reexpresado)

1,839,584
1,509,447
105,253

3,454,284

i) Al 31 dediciembre 2019 y 2018, corresponden principalmente a letras de cambio por trabajo de vigilancia,
limpieza de rejas, asi como mantenimiento y refaccion de obras civiles, por el equivalente de Bs1,710,775

y Bs1,029,737 (Re-expresado).

i) Al 31 de diciembre 2019, corresponden principalmente a dos boletas de garantia: a la empresa de
Ingenieria y Construcciones Empro Ltda. por Bs1,769,074 y a la empresa Desmart Ltda. por Bs184,365.
Al 31 de diciembre de 2018, corresponden principalmente a dos boletas de garantia por obras civiles por
el equivalente de Bs899,127 y una boleta de garantia con Siemens Soluciones Tecnoldgicas por

Bs425,094 (Re-expresado).

iii) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a una boleta de garantia otorgada a favor de YPFB por

Bs105,253 (Re-expresado) .

i
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene una posiciéon neta activa en moneda extranjera de USD
10,264,734 equivalentes a Bs 71,442,549 (al 31 de diciembre de 2018 la posiciéon neta activa en moneda
extranjera re-expresada era de USD 9,564,909 equivalentes a Bs66,571,767). La composicién es la
siguiente:

2018
2019 (Reex_p_oresado)

Activos en Moneda extranjera USD USD
Efectivo y equivalentes de efectivo 55,339 53,181
Bancos (Fondos restringidos) 34,211 634,343
Préstamos a empresas relacionadas 11,168,506 14,647,186
Otras cuentas por cobrar 125,333 8,761
11,383,389 15,343,471

Pasivos en Moneda extranjera

Cuentas por pagar comerciales y contratistas 86,380 -
Deudas financieras - Corto plazo 1,000,580 4,639,325
Intereses por pagar - Deuda financiera 31,695 121,291
Deudas financieras - Largo plazo - 1,017,946
1,118,655 5,778,562
Posicion en Moneda Extranjera Neta 10,264,734 9,564,909
Tipo de cambio 6.96 6.96
Posicién neta equivalente en bolivianos 71,442,549 66,571,767

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de Bs6.96 por USD 1.

FONDO DE ESTABILIZACION

El Fondo de Estabilizacién esta compuesto por las cuentas individuales de cada Agente Generador; con
cada Agente Distribuidor y son calculados sobre los balances mensuales que corresponden a las
diferencias entre precios de mercado de energia (precios spot) y precios estabilizados (precios de
aplicacién), en la proporciéon a su participacion de transacciones econdmicas en el Mercado de
Electricidad Mayorista (MEM). La caracteristica principal de este fondo es que las diferencias no son
convertidas a ingreso/gasto en un momento dado, es decir ellas no son pagadas o cobradas,
simplemente son compensados con transacciones futuras.

La Sociedad registra su ingreso de operacioén por los precios de aplicacion definidos por la Autoridad de
Fiscalizacién de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN). El balance del Fondo de Estabilizacién es
fluctuante y tiende a compensarse en el tiempo.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CONTINGENCIAS
Fiscalizacion Seguro Delegado
Gestiones 2006 y 2007

En fecha 1 de junio de 2013, mediante Nota de cargo N° 233-0062, la Caja Nacional de Salud (CNS)
notificéd a la Sociedad determinado un supuesto superavit de Bs 1,077,991 para la gestion 2006.

Posteriormente, en fecha 25 de noviembre de 2013, la CNS notific6 a COBEE con la Nota de cargo N°
233-0155, determinado, para la gestion 2007, un supuesto superavit de Bs1,527,630.

Sin perjuicio de que estas supuestas deudas sean demostradas, aclaradas y/o retiradas por la CNS, en
base a un andlisis efectuado de los gastos observados, la Sociedad ha provisionado Bs456,174 y
Bs873,257 para las gestiones 2006 y 2007, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ambas fiscalizaciones (2006 y 2007) se encuentran en etapa de
sentencia apelada, pendiente de pronunciamiento del Tribunal Supremo de Justicia de La Paz.
Contingencia: Probable

Gestién 2008

Respecto a la gestion 2008 la CNS emiti6 el pliego de cargo Nro. 233.0125 multando a la Sociedad por
Bs1,037,498 por supuestas infracciones cometidas durante dicha gestién. La Sociedad respondio
rechazando la demanda de cobranza argumentando inexistencia de infracciones y prescripcion extintiva
(la demanda se presenta siete afios tarde). En aplicacién de la Ley Nro. 890 de enero de 2017, se solicitd
al juez la condonacion de la multa.

Contingencia: Posible

Gestion 2017

La Caja Nacional de Salud (CNS) notificé a la Sociedad con la Nota de aviso Nro.223.0269 de fecha 04
de febrero de 2019, determinando para la gestién 2017 un superavit de Bs181,429. Sin perjuicio de que
esa supuesta deuda sea demostrada, aclarada y/o reiterada por la CNS, en base a un analisis efectuado
de los gastos observados, la Sociedad provisioné Bs195,000 para tal efecto.

Otras contingencias
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad declara no tener conocimiento de otras contingencias,
probables o posibles, significativas de ninguna naturaleza.

PRINCIPALES CONTRATOS Y CONVENIOS FIRMADOS POR LA SOCIEDAD

Contrato provisién de gas natural

En fecha 28 de noviembre de 2008, la Sociedad firmé con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos

("YPFB") un contrato, con vigencia de 2 afios renovables, de compra de gas natural para el
funcionamiento de las turbinas y generacién de energia eléctrica y consumo propio de la planta

termoeléctrica “El Kenko”.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

PRINCIPALES CONTRATOS Y CONVENIOS FIRMADOS POR LA SOCIEDAD (Cont.)
Contrato provision de gas natural (Cont.)

El mencionado contrato fue ampliado, mediante cinco adendas contractuales y cuyo plazo de ejecucion
fenecié el 31 de diciembre de 2019.

Uso compartido Gasoducto Kenko

En fecha 24 de febrero de 2012, la Sociedad y la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (“‘EVH"),
suscribieron un convenio para el uso compartido del gasoducto de propiedad de la Sociedad, que
permitiera a EVH poner en operacién su nueva planta termoeléctrica “El Alto”, en terrenos aledafios a la
“Planta Termoeléctrica El Kenko” de la Sociedad. La planta de EVH despacha al Sistema Interconectado
Nacional (“SIN”).

SINIESTROS

En fecha 14 de febrero 2018 debido a intensas precipitaciones, se produjo la crecida del rio Zongo,
ocasionando pérdidas materiales de diferentes magnitudes en el Sistema Hidroeléctrico Zongo. El
siniestro ocasion6 dafos, principalmente, en caminos, puentes, campamentos, tomas de agua, canales,
redes de distribucién de energia eléctrica del servicio local (media y baja tension) y lineas de transmision
(alta tension).

Cabe aclarar que esta situacion no afectd el rendimiento, posicidn financiera ni capacidad de generacién
de flujos de efectivo. Por tanto, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se identificaron riesgos de empresa
en marcha en el mediano ni en el largo plazo.

La Sociedad cuenta con coberturas de seguro de activos fijos por los conceptos de: a) dafos a la
propiedad y, b) lucro cesante, para proteger los mismos contra todos los riesgos de pérdida o dafio fisico
directo, incluyendo terremotos, averias de maquinaria, y otros riesgos principales asociados con la
operacion de la planta. La cobertura se divide en dos partes: (1) dafios a la propiedad con un limite de
455 millones de délares e (2) interrupcion del negocio con un periodo de indemnizacién de hasta 12
meses de Margen Bruto (35 millones de délares).

La Gerencia de la Sociedad considera que el siniestro suscitado el 14 de febrero de 2018, esta cubierto
por la podliza de seguro mencionada. Por lo tanto, durante las gestiones 2019 y 2018 se registré una
cuenta por cobrar por el reclamo al seguro. A continuacion, la evolucion del reclamo registrado para las
gestiones 2019y 2018:

2018 2019
Dafios ala, Lucro Cesante Total Dafios ala. Lucro Cesante Total
Propiedad Lucro Cesante Total Propiedad Lucro Cesante Total
EnBs EnBs EnBs En EnBs EnBs
Saldo inicial . . . 60,989,128 9,744,000 70,733,128
Anticipos de reclamos 68,480,733 9,744,000 78,224.733 . 22,968,000 22,968,000
Deducible aplicado (7.491,605) (7,491 605) - - -
Cobranzas . . . (34,715974) (32,712,000) (67,427.974)
Sado final 50,089,128 9,744,000 70,733,128 26,273,154 - 26,273,154

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene una cuenta por cobrar por un monto de Bs26,273,154
por la cobertura de Dafios a la Propiedad.
#
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CONSOLIDACION
(Expresado en Bolivianos)

Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Bancos (Fondos restringidos)
Cuentas por cobrar comerciales
Ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
Cuenta corriente Casa Matriz
Préstamos a empresas relacionadas
Inversiones permanentes
Activo fijo , neto
Activo por impuesto diferido
Otros activos no corrientes
Inversiones en la Sucursal

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de Orden deudoras/acreedoras

Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y contratistas

Deudas financieras
Intereses por pagar - Deuda financiera
Cargas fiscales ysociales

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Deudas financieras
Provisién para indemnizaciones
Ofras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto diferido
Cuenta corriente Sucursal

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital asignado
Capital pagado
Aportes por capitalizar
Ajuste de capital
Ajuste de reservas patrimoniales
Reserva para reinversion
Reserva por revalto técnico
Reserva por por conversion de EEFF
Resultado Acumulado

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

2,157,948,148

(2,157,948,148)

BPCo BPCo Ajuste Estado Financiero
(Sucursal Bolivia) (Casa Matriz) de Consolidacidn Consolidado
2019 2019 2019 2019

3,171,428 283,577 - 3,455,005
9,636,161 - - 9,636,161
49,014,608 - - 49,014,608
42,650,466 - - 42,650,466
14,221,246 - - 14,221,246
118,693,909 283,577 - 118,977,486
476,691,574 - (476,691,574) -

- 77,732,802 - 77,732,802

231,931 - - 231,931
2,705,080,139 - - 2,705,080,139
1,312,010 - - 1,312,010
1,940,861 - - 1,940,861

3185256515 2,235680,950 2,786,297,743
3303950424  2,235,964,527 2,005,275,229
4,599,032 4,599,032
38,494,097 - - 38,494,097
118,187,913 - - 118,187,913
8,122,530 - - 8,122,530
14,761,121 - - 14,761,121
179,565,661 R - 179,565,661
334,926,834 - - 334,926,834
13,005,690 - - 13,005,690
943,907 - - 943,907
77,255,632 - - 77,255,632

- 476,691,574 (476,691,574) -

426,132,063 476,691,574 426,132,063
605,697,724 476,691,574 605,697,724
189,145,426 - (189,145,426) -
- 438,928,000 - 438,928,000
696,000,000 115,624,000 (696,000,000) 115,624,000
352,016,928 529,017,915 (352,016,928) 529,017,915
891,041,114 (346,264,784) (891,041,114)  (346,264,784)
29,744,680 - (29,744,680) -
477,126,075 - - 477,126,075
- (362,977,932) - (362,977,932)

63178477  1,384,945754 - 1448124231
2,698252,700  1,759,272,953 2,299,577,505

3,303,950,424

2,235,964,627

2,905,275,229

-28 -
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CONSOLIDACION
(Expresado en Bolivianos) (Cont.)

BPCo BPCo Ajuste Estado Financiero
(Sucursal Bolivia) (Casa Matriz)  de Consolidaciéon  Consolidado

Ventas Netas
Energia
Diversas
Gastos de operacién
Depreciacion
Ganancia bruta

Otros ingresos:
Ajuste porinflacion y tenencia de bienes
Diferencias de cambio
Intereses
Resultado por venta de activos fijos
Diversos

Otros egresos:
Ajuste porinflacion y tenencia de bienes
Diferencias de cambio
Intereses
Diversos
Resultado por baja de activos fijos

Pérdida antes del Impuesto alas Utilidades
Impuesto sobre las Utilidades de Empresas
Pérdida neta del ejercicio

2019 2019 2019 2019
262,069,982 - 262,069,982
(206,307,905) (1,334,795) (207,642,700)
(112,088,647) - (112,088,647)
(56,326 ,570) (1,334,795) (57,661,365)

1,057,978 20,043,903 21,101,881
269,478 5,076,642 5,346,120
1,877,172 - 1,877,172
23,058,520 39,145,261 62,203,781
- (19,102,934) (19,102,934)
73,912 (73,912)
(25,030,197) - (25,030,197)
(77,288) (4,905) (82,193)
(1,257,456) - (1,257,456)
(56,502,275) 43,823,172 (12,679,103)
(11,924,358) - (11,924,358)
(68,426 633) 43823172 (24,603,461)
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CONSOLIDACION
(Expresado en Bolivianos) (Cont.)
BPCo BPCo Ajuste Estado Financiero
(Sucursal Bolivia) (Casa Matriz) de Consolidacion Consolidado
2018 2018 2018 2018
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,354,807 235,431 - 8,590,238
Bancos (Fondos restringidos) 33,802,931 - - 33,802,931
Cuentas por cobrar comerciales 46,801,711 - - 46,801,711
Otras cuentas por cobrar 89,453,448 - - 89,453,448
Inventarios 12,932,538 - - 12,932,538
Total activo corriente 191,345,435 235,431 - 191,580,866
Activo no corriente
Cuenta corriente Casa Matriz 448,404,783 - (448,404,783) -
Préstamos a empresas relacionadas - 101,944 417 - 101,944 417
Inversiones permanentes 231,931 - - 231,931
Activo fijo , neto 2,759,041,311 - - 2,759,041,311
Activo porimpuesto diferido 780,289 - - 780,289
Oftros activos no corrientes 2,044 146 - - 2,044,146
Inversiones en la Sucursal - 2,149,151,408 (2,149,151,408) -
Total activo no corriente 3,210,502,460 2,251,095,825 2,864,042,094
Total activo 3,401,847,895  2,251,331,256 3,055,622,960
Cuentas de Orden deudoras/acreedoras 3,454,284 3,454 284
Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas 27,994,059 - - 27,994,059
Deudas financieras 82,906,125 - - 82,906,125
Intereses por pagar - Deuda financiera 9,380,188 - - 9,380,188
Cargas fiscales y sociales 27,505,375 - - 27,505,375
Total pasivo corriente 147,785,747 - - 147,785,747
Pasivo no corriente
Deudas financieras 407,515,354 - - 407,515,354
Provisién para indemnizaciones 12,171,592 - - 12,171,592
Otras cuentas por pagar 651,019 - - 651,019
Pasivo por impuesto diferido 67,481,284 - - 67,481,284
Cuenta corriente Sucursal - 448,404,783 (448,404,783) -
Total pasivo no corriente 487,819,249 448,404,783 487,819,249
Total pasivo 635,604,996 448,404,783 635,604,996
Patrimonio neto
Capital asignado 189,145,426 - (189,145,426) -
Capital pagado - 438,928,000 - 438,928,000
Aportes por capitalizar 696,000,000 115,624,000 (696,000,000) 115,624,000
Ajuste de capital 352,016,928 529,017,915 (352,016,928) 529,017,915
Ajuste de reservas patrimoniales 891,300,976 (337,208,182) (891,300,976) (337,208,182)
Reserva para reinversion 29,744,680 - (29,744 ,680) -
Reserva por revallo técnico 504,658,271 - - 504,658,271
Reserva por por conversion de EEFF - (362,977,932) - (362,977,932)
Resultado Acumulado 103,376,618 1,419,542 672 9,056,602 1,531,975,892
Total patrimonio neto 2,766,242,899 1,802,926,473 2,420,017,964
Total pasivo y patrimonio neto 3,401,847,895 2,251,331,256 3,055,622,960
-30- %
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CONSOLIDACION
(Expresado en Bolivianos) (Cont.)
BPCo BPCo Ajuste Estado Financiero
(Sucursal Bolivia) (Casa Matriz) ~ de Consolidacién Consolidado
2018 2018 2018 2018

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)

Ventas Netas

Energia 250,574,477 - - 250,574,477
Diversas - - - -
Gastos de operacion (181,065,618) (1,494,677) - (182,560,295)
Depreciacién (114,257,672) - - (114,257,672)
Ganancia bruta (44,748,813) (1,494,677) - (46,243,490)

Otros ingresos:

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 254,130 1,253,996 - 1,508,126
Diferencias de cambio - - - -
Intereses 1,313,460 5,105,065 - 6,418,525
Resultado por venta de activos fijos 333,330 - - 333,330
Diversos 72,622,868 54,022,171 - 126,645,039

Otros egresos:
Ajuste porinflacién y tenencia de bienes - - - -
Diferencias de cambio (34,540) - - (34,540)

Intereses (27,864,952) - - (27,864,952)
Diversos (24,963) (9,110) - (34,073)
Resultado por baja de activos fijos (69,806,601) - (69,806,601)
Pérdida antes del Impuesto a las Utilidades (67,956,081) 58,877,445 - (9,078,636)
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (21,122,370) - - (21,122,370)
Pérdida neta del ejercicio (89,078,451) 58,877,445 - (30,201,006)

RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO

En fecha 04 de diciembre de 2018, la Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear
(AETN) mediante Resolucion N° 896/2018, autorizé el retiro de las unidades generadoras de la “Central
Termoeléctrica El Kenko” (en adelante “Kenko”) previa coordinaciéon con el CNDC.

Segun la “Norma Internacional de Contabilidad N° 36 — Deterioro de Valor de los Activos (NIC 36),
establece que la entidad debe evaluar, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algln
indicio de deterioro del valor de algun activo (o unidad generadora de efectivo). Si existiera tal indicio, la
entidad estimara el importe recuperable de dicho activo (o unidad generadora de efectivo).

Al 31 de diciembre de 2018, la autorizacion del retiro de Kenko, fue considerada como un indicio de
deterioro a efectos la NIC 36.

Por tanto, la Sociedad procedié a la determinacién del importe recuperable de los activos de Kenko, para
lo cual se definio la estimacién del “Valor Razonable menos costos de disposicion” (VR-CV) de todos los
activos que conforman Kenko, con excepcion de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian
ser reutilizados o reubicados una vez que se consolide el retiro de Kenko.

¥
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)

La determinacion del Valor Razonable menos Costos de Disposicion fue realizada por un experto
independiente.

14.a. Estimacidon del Valor Razonable menos Costos de Disposicion al 31 de diciembre de 2018

El “Valor Razonable menos Costos de Disposicién” es calculado a partir del valor que se espera recuperar
tras la venta de los activos, en sus condiciones actuales, considerando los castigos por concepto de una
eventual transaccion en condiciones de mercado y a interesados debidamente informados. Al respecto,
para efectos de la determinacion del valor de los “Costos de Disposicion”, al 31 de diciembre de 2018 se
consideré un factor de demérito del 20% (aproximado) sobre del valor de mercado de los activos sujetos
a analisis, el cual ponderdé principalmente, los siguientes aspectos:

e La Planta Kenko constituye una unidad de generacién cuyo atractivo subyace en un
desmantelamiento rapido y sencillo, incluyendo los costos de desmontaje y empaquetado.

e Tras retirar la planta, los costos de desmontaje son menores por su caracteristica de instalacién
modular y facilmente transportable (movil), siendo el mas representativo el costo de anulacién
del punto de gas y la gestion de la licencia ambiental.

e Activos fijos dentro de los grupos de: a) Oficinas y Control; b) Depésitos y archivo; c) Estructuras
de soporte; d) Bases y e) Cercos, no fueron considerados para efectos del “Valor Razonable
menos Costos de Disposicion”, en el entendido de que dichos activos podrian ser reutilizados por
la Sociedad en el momento de la disposicion de la planta Kenko

e Activos fijos dentro del grupo de Gaseoducto no fueron considerados para efectos del “Valor
Razonable menos Costos de Disposiciéon”, debido a que cuando se disponga de la Planta Kenko,
el gaseoducto no podra ser transferido al comprador final.

e Se consideraron también otros costos menores de disposicion y desmantelamiento, segun la
alternativa de disposicidon que se considere para la planta Kenko.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2018, y segun el informe emitido por un experto independiente, el “Valor
Razonable menos Costos de Disposicion” resultante fue de Bs37,340,400.

14.b. Pérdida por deterioro de valor al 31 de diciembre de 2018

Segun la NIC 36, existe una pérdida por deterioro de valor cuando el valor recuperable de un activo (o
unidad generadora de efectivo) es inferior a su valor en libros. Por tanto, al 31 de diciembre de 2018, la
Sociedad procedio a realizar esta comparacion.

Al respecto, al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal registré en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs17,646,669, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y

Ganancias, en la seccion de Gastos de Operacion (Ver Nota 5.0.). Adicionalmente, la Sociedad registro
Bs37,263,417 disminuyendo la “Reserva por Revaluo Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sociedad (Ver

Nota 6.b.)
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)
14.c. Actualizacién del calculo por deterioro de valor al 31 de octubre de 2019

La estimacion del valor recuperable al 31 de diciembre de 2018 debia ser reevaluada al momento en que
se realice el retiro de Kenko. Al respecto, en cumplimiento a la Resolucién AETN 896/2018, Kenko dejé
formalmente de ser considerado como parte del Sistema Interconectado Nacional (SIN) a partir del 01 de
noviembre de 2019.

Al 31 de octubre de 2019, la Sociedad considerd el retiro de Kenko como un indicador de deterioro para
los activos de Kenko con excepcion de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian ser
reutilizados o reubicados una vez consolidado el retiro de Kenko.

Por ello, la Sociedad procedié, una vez mas, a la determinacién del importe recuperable de los activos de
Kenko, para lo cual se definié la estimacién del “Valor Razonable menos costos de disposicion” (VR-CV)
de todos los activos Kenko mencionados previamente.

Para tal efecto, la Sociedad estimo el valor razonable de los activos de Kenko considerando una oferta
de compra para las turbinas de Kenko, la cual asciende a Bs 1,080,665 (equivalentes 120,000 libras al
tipo de cambio vigente al 31 de octubre de 2019). Cabe mencionar que a diferencia de la gestién 2018,
los costos de disposicion no fueron estimados como parte del calculo del VR-CV, debido a que la
Sociedad registrd en la gestién 2019, una provision para el desmantelamiento de Kenko por Bs2,049,000
en funcién a una cotizacion de servicios profesionales de un proveedor especializado. Al 31 de diciembre
de 2019, el gasto por desmantelamiento de Kenko fue registrado en el Estado de Ganancias y Pérdidas,
en la seccion de Gastos de Operacién (Ver nota 5.0).

14.d. Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019

Como resultado de la comparacion del VR-CV con el valor en libros de los activos de Kenko, se determing,
para la gestién 2019, una pérdida por deterioro de valor segin como sigue:

En Bolivianos

Valor en libros activos KeEnko .............oco oo TAT27 957
Valor recuperable activos Kenko ...................cooccocice 10000 1,080,665
Pérdida por deteriorode valor....................ooooi .. 13,647,292

La pérdida por deterioro determinada fue contrastada con el mismo concepto contabilizado al 31 de
diciembre de 2018, con el objetivo de identificar el efecto correspondiente a la gestion 2019 Unicamente.

Al respecto, se tienen los siguientes resultados:

2019 2018 Ajuste 2019
En Bolivianos En Bolivianos En Bolivianos
Gasto por deterioro 36,818,321 17,646,669 19,171,652
Reserva por revaluo 36,828,971 37,263,417 (434,446)
Deterioro acumulado 73,647,292 54,910,086 18,737,206
-33-
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)
14.d. Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

Por tanto, al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad registr6é en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs19,171,652, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y
Ganancias, en la seccién de Gastos de Operacion (Ver Nota 5.0.). Adicionalmente, la Sociedad registré
Bs434,446 incrementando la “Reserva por Revaluo Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sociedad (Ver
Nota 6.b.)

Es importante aclarar que, al 31 de diciembre de 2019, el deterioro de valor reconocido en los activos de
Kenko, representa la mejor estimacion de la Gerencia con relacién al valor recuperable a dicho corte.

HECHOS POSTERIORES
Fiscalizacion Seguro Delegado — Gestion 2017

En cumplimiento al ultimo informe de la CNS segun cite 223-0010, se pagd en febrero 2020, Bs171,268
por concepto de Superavit de la gestién 2017 a favor de la CNS.

Pandemia Covid-19

En fecha 17 de marzo de 2020 y como consecuencia de la propagacion del Coronavirus (Covid-19), el
Estado Plurinacional de Bolivia declaré “Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena”, emitiendo una
serie de disposiciones para contener la propagacién de Covid-19, tales como: medidas restrictivas
excepcionales de circulacion, reduccion drastica de actividades y emision de normas de caracter
econdémico. Al respecto, se espera que tales medidas afecten de manera significativa la actividad
econoémica del pais y los mercados en general.

A la fecha de emisién de los estados financieros de la Sociedad, se desconoce el tiempo que duren las
medidas de excepcidon mencionadas y los efectos que las mismas pudieran tener sobre la situacién
financiera, el resultado de las operaciones, asi como los flujos de efectivo de la Sociedad. Asimismo, a la
fecha de emisién de los estados financieros, la Sociedad se encuentra operando sus plantas de
generacion con normalidad.

Al ser estas disposiciones eventos posteriores al periodo sobre el que se informa, son considerados como
hechos posteriores, que no requieren de ajuste y no generan impacto sobre el reconocimiento y medicion
de los resultados, de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2019. Asi mismo, tampoco se pueden
estimar razonablemente los efectos de estos hechos pudieran tener sobre la situaciéon financiera, el
resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad a futuro.

4
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

15. HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, no se han producido otros hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los estados financieros de la Sociedad.
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2019y 2018
conjuntamente con el informe del auditor independiente

CONTENIDO

Informe del auditor independiente
Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucion del patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = bolivianos
usbD = ddlar estadounidense
UFV = unidad de fomento de vivienda
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefores

Accionistas y Directores de

Companiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited (Sucursal Bolivia)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power
Company Limited (Sucursal Bolivia) (la Sucursal), que incluyen el balance general al 31 de diciembre de
2019, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera de la Sucursal al 31 de diciembre de 2019,
los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y el Sistema Uniforme de
Cuentas de la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante
en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Sucursal de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion.

Responsabilidades de la Gerencia y la Direccidon en relacién con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Sucursal de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sucursal para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencion de liquidar la Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La Direccion de la Sucursal es responsable de supervisar el proceso de reporte de la informacién
financiera.



EY

Building a better
working world

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia vaya a detectar en todos los casos una equivocacion material cuando exista. Las
equivocaciones pueden deberse a fraude o error vy se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, pueden influenciar las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros también:

¢ ldentificamos y evaluamos los riesgos de eqguivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una equivocacion material debido a fraude es més
elevado que en el caso de una equivocacion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del sistema de control interno de la Sucursal.

s Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

e Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa
enmarchay, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre importante, debemos llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
podrian ocasionar que la Sucursal deje de ser considerada una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructuray el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones v si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
una manera que logre una presentacion razonable.
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Nos comunicamos con la Gerencia en relacion con, entre otros asuntos, el alcance planificado v el
cronograma de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
de control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global
——

+

ic. Aud. Javiejlriarte J.

'Socio
!MAT. PROF. N CAUB-9324
MAT. PROF. N® CAULP-3690

La Paz, 28 de abril de 2020



COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Bancos (Fondos restringidos)
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total active corriente

Activo no corriente
Cuenta corriente Casa Matriz
Inversiones permanentes
Activo fijo, neto
Activo por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

Total active no corriente

Total activo

Cuentas de orden deudoras

Pasivo y Patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas
Cargas fiscales y sociales
Deudas financieras
Intereses por pagar - Deuda financiera
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Deudas financieras
Provision para indemnizaciones
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto diferido
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio neto
Capital asignado
Aportes por capitalizar
Ajuste de capital
Ajuste de reservas patrimoniales
Reserva para reinversion
Reserva por revaluo técnico
Resultado Acumulado
Total patrimonio neto
Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden acreedoras

(Cifras expresadas en bolivianos)

2019 2018
Nota (Reexpresado)
dey5a 3,171,428 8,354,807
5.b 9,636,161 33,802,931
4fy5.c 49,014,608 46,801,711
5.d 42,650,466 89,453,448
4gySe 14,221,246 12,932,538
118,693,909 191,345,435
4h.y7 476,691,574 448,404,783
4 231,931 231,931
4.jy5.f 2,705,080,139 2,759,041,311
4k2y5kl 1,312,010 780,289
5.8 1,940,861 2,044,146
3,185,256,515 3,210,502,460
3,303,950,424 3,401,847,895
9 4,599,032 3,454,284
5.h 38,494,097 27,994,059
5i 14,761,121 27,505,375
4ly5. 118,187,913 82,906,125
8,122,530 9,380,188
179,565,661 147,785,747
4ly5. 334,926,834 407,515,354
4.m 13,005,690 12,171,592
943,907 651,019
4.k2y5k2 77,255,632 67,481,284
426,132,063 487,819,249
605,697,724 635,604,996
6.a 189,145,426 189,145,426
6.b 696,000,000 696,000,000
352,016,928 352,016,928
891,041,114 891,300,976
6. 29,744,680 29,744,680
6.d 477,126,075 504,658,271
63,178,477 103,376,618
4.n 2,698,252,700 2,766,242,899
3,303,950,424 3,401,847,895
9 4,599,032 3,454,284

Las notas 1 a 16 que se acompanan forman parte integrante de este estado.
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COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA 5.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
[SUCURSAL BOLIVIA)

ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

2019 2018
(Reexpresado)
Nota

Ventas netas

Energia 40y 5m 262,069,982 250,574,477
Total ingresos 262,069,982 250,574,477
Gastos operativos

Gastos 0e operacion 5.n [206,307.205) {181.065,618)

Depreciacion 4j3y5f [112,088,647) {114,257 ,672)
Ganancia bruta [56,326,570) {44,748,813)
Otros ingresos:

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 1,057,978 254,130

Intereses 269,478 1,313,460

Resultado por venta de activos fijos 1,877,172 333,330

Diversos 50 23,058,520 72,622 868
Otros egresos:

Ajuste par inflacién y tenencia de bienes - 3

Diferencias de cambio {73.912) [24,540)

Intereses al [25,030,197) 27,864,952)

Diversos 5.0 177,288) [24,963)

Resultado por baja de activos fijos (1,257,456} {69.806,601)
Pérdida antes del Impuesto a las Utilidades [56,502,275) {67,956,081)

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 4kly5) (11,924,358} {21,122.370)
Pérdida neta del ejercicio 68,426,633} {89,078.451)

Las notas 1 a 16 que se acompanian forman parte integrante de este estado.
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cOMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S A,
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

[Cifras expresadas en balivianos)

2018
2019 [Recxpresado)
Nota
Flujo de efectivo de actividades operativas:
Perdida neta del ejercicio 168.426,633) 189.078.451)
Ajustes para conciliar los resultados del ejercicio con el flujo de
efectvo de operaciones
Depreciacian de activas fijos 43y5.8 112,088,647 114,257.672
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 15d 19,171,652 17.963.356
Gasto por obsolescencia de i diemateriales y 188,065
Impuesto a las utilidades - Gestion actual Ak1ysy 11,824,358 21122370
Gasto por ndemniLaciones ¥ vacaciones 3,553,479 3,035,991
Impuesto a las transacciones [compensado con IUE pagada) 9,932,369 6,173,883
Gasto per Intereses, costos de emision y primas devengadas 25,030,194 27,864,956
Intereses generados devengados {269 ,478) 11.313.460)
Otros egresos diversos = 518
Pérdida por activos fijos siniestrados 69,709,683
Merdida |Ganancia) neta por venta de actvos fijos 1619,716] (236,418}
Ajuste por inflacion 11,057,57E) 254,130
Inflacion - reexpresion valores afo anterior (147,288) 11,271.800}
Variacign en activos y pasivos corrientes
Disminucion {Incremento] en cuentas por cobrar comerciales 13,037 994) 1,407,654
Disminucidn {Incrementa) en oiras cusntas por cobrar 10,577,225 (66,956,527}
Dismunucion {Incrementa) en inventarios 11,704,769 470,275
Incremento en cuentas por pagar comerciales y contratistas 10,993,562 12,298,068
Disminucion {Incremento) en deudas fiscales y sociales [3.385,072) 1,827,920
Indemnizaciones y quinguenios pagados (2,600,435) (3,159,541}
Papo de impuesto a las utilidades gestion antenor {20,312,459] [20.676.987)
Flusjo de efectivo p = de actiidads 102,297,729 94,189,048
Flujo de efective de actividades de inversidn:
Electivo restringido 23,570,837 54,016,865
Intereses ganados 259,478 1,313,460
Cobras par reclamaos al segure - dahos a la propiedad 34,715974 -
Compras de activos fijos (76,939,302) (43.761,327)
Ventas do actvos fijos 1,877,172 333,320
Flupo de efective lutilizado en) p de actvidades de 3 (16.505,841) 11,902,308
Fluje de efectivo de actividades de financiamiento:
Nuewos préstamos bancarios 84,800,000 10.627.356
Pago de préstamos a corto plaze 136,155.411) 15,313,678)
Pago de principal - bonos erunidos v prestames LP 72,719.250) 175.931,952}
Pago de intereses bancarios v de bonos emitidos {30.708.606) {35,198,720)
Transterancias a Casa Matriz 7 136,192,000) |46,051.877)
Fluje de efectivo utilizado en actiidades de financiamiento 190,975,267) [151,B58.871)
Digminucian neta en el efective (5,183,379) 145, 777,515)
Efcctivo v equivalentes de efectivo al inicia del ejercicio 8,354,807 54,132,322
Efectivo y eguivalentes de sfectivo al cierre del ejercicio 5a 3,171,428 8,354,807

Las notas 1 a 16 que se acompadian forman parte integrante de este estado.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
NATURALEZA, CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited, es una sociedad
constituida en Halifax — Nueva Escocia, Canada, con capital enteramente privado y opera legalmente en
Bolivia desde 1925, mediante su Sucursal, con personalidad juridica reconocida segln Resolucién
Suprema de 2 de agosto de 1967, inscrita en el Padron Nacional de Contribuyentes bajo el Numero de
Identificacién Tributaria (NIT) N° 1020579023 y en el Registro de Comercio de Bolivia mediante
Resolucion Administrativa DGSA N? 1 de fecha 28 de febrero de 1978, actualizada por Fundempresa con
la Matricula N° 00012772.

El 4 de mayo de 1990, mediante Resolucién Suprema N° 207640, protocolizada el 21 de julio de 1990, el
Gobierno de Bolivia otorgé a COBEE una concesion para el aprovechamiento de recursos hidricos de los
rios Zongo y Miguillas en el departamento de La Paz, con el objetivo de generar y transmitir energia
eléctrica en calidad de servicio publico, sin caracter de exclusividad. El plazo de la concesion es por 40
afios a partir del 1° de octubre de 1990.

Mediante Resoluciones Supremas N° 215064 y N° 215474 de fechas 30 de diciembre de 1994 y 17 de
marzo de 1995 respectivamente, se introdujeron modificaciones a la concesidén original, con el propésito
de adecuarla a las disposiciones de la Ley de Electricidad promulgada el 21 de diciembre de 1994. La
Ley N° 1604 de 21 de diciembre de 1994, denominada "Ley de Electricidad", establece que las empresas
eléctricas en el Sistema Interconectado Nacional deben estar desagregadas en empresas de generacion,
transmision y distribucion y dedicadas a una sola de estas actividades. La Sucursal a partir de dichas
modificaciones quedo dedicada exclusivamente a la actividad de generacion de electricidad.

En la Resolucion Suprema N° 215474, se establecié un periodo de catorce afios computados a partir de
la promulgacion de la Ley de Electricidad, para la transicion del régimen tarifario de la Sucursal
establecido en el Cédigo de Electricidad al normado en la indicada Ley, siendo asi que, a partir del 22 de
diciembre de 2008, la Sucursal comenzo a formar parte del denominado Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM) creado por la Ley de Electricidad.

La Disposicion Transitoria Octava de la Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia, aprobada
en la gestién 2009, establece que en el plazo de un afo desde la eleccion del Organo Ejecutivo y del
Organo Legislativo, las concesiones de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios
basicos, deben adecuarse al ordenamiento nuevo juridico, reconociendo los derechos adquiridos. Con el
Decreto Supremo N° 0726 de 6 de diciembre de 2010, dentro del plazo indicado, el Gobierno boliviano
dispuso que todas las concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y de
servicios basicos, otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir de la aprobacion de
dicho Decreto Supremo se adecuan al ordenamiento constitucional vigente, transformandose
automaticamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su migracion de acuerdo
a normativa sectorial a emitirse.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Por resolucién del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad (en adelante CTNAC), dependiente del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de
Bolivia, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais, se adoptan las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La nomenclatura de cuentas utilizada para la preparacion de los estados financieros es consistente con
el Sistema Uniforme de Cuentas (SUC) - Caédigo de Eleciricidad, emitidas por la Autoridad Reguladora y
han sido considerados los aspectos incluidos en el anexo a la resolucion SSDE 222/99 (principios,
politicas y normas de contabilidad aplicables a las empresas de generacion y transportadoras de
electricidad).

Siguiendo la recomendacion incluida en la Resolucion N® 01/2008 del CTNAC, emitida el 11 de enero de
2008, y lo establecido en la Resolucién Normativa de Directorio N® 10.0002.08 del Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN), emitida el 20 de enero de 2008, la Sucursal tomé la decision de aplicar desde el 1° de
enero de 2007, las modificaciones establecidas en las Normas de contabilidad N° 3 y N° 6, aprobadas en
el mes de septiembre de 2007.

USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS
Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia requiere que la Gerencia realice estimaciones y suposiciones que afectan los
montos de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las areas de mayor importancia que
requieren la utilizacion de estimaciones, son aquellas relacionadas con la recuperacion de activos de
larga vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas por la Gerencia. La
Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

Si en el futuro las estimaciones realizadas, que estan basadas en el mejor juicio hecho por la Gerencia a
la fecha de los estados financieros, varian con relacion a los montos reales, las estimaciones originales
seran modificadas en el afio que corresponda.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos establecidos en la Norma de Contabilidad
N° 3 revisada y la Resolucion N°01/2008 del 11 de enero de 2008 del CTNAC que establecen la reposicién
del ajuste por inflacién de estados financieros, utilizando como Unico indice la variacion de la Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV). Para estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 31 de diciembre
de 2019y 2018 de Bs 2.33187 y de Bs 2.29076, respectivamente.
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COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
USO DE ESTIMADOS Y JUCIOS (Cont.)
Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

Los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros estén re-expresados
en moneda constante, para lo cual se computan los resultados por efectos de la inflacion de cuentas
patrimoniales y de rubros no monetarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta “Ajuste por
Inflacion y Tenencia de Bienes” (AITB). Asimismo, segun se establece en la Norma de Contabilidad N° 3
Revisada y Modificada, los valores de los rubros del Estado de Ganancias y Perdidas también deben ser
re-expresados a moneda constante, sin embargo, la Sucursal ha optado, como lo preve la misma norma,
por mantener los valores histéricos de dicho estado, procedimiento que no origina ninguna distorsién en
la expresion del resultado neto del ejercicio.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 31 de diciembre
de 2018, fueron re-expresadas tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables descritas a continuacion, han sido presentadas consistentemente a todos los
periodos presentados en los estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

La contabilidad de la Sucursal es llevada en moneda local (bolivianos) y las operaciones realizadas en
otras monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente a la fecha de contabilizacion.
El efecto de esta conversion se expone en la cuenta “Diferencias de Cambio” del Estado de Ganancias y
Pérdidas. A la fecha de cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten
a bolivianos, en funcion al tipo de cambio oficial de venta vigente a esa fecha. El tipo de cambio oficial de
venta del dolar estadounidense vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue de Bs 6.96 por USD 1.

Ejercicio

El computo de los resultados de operacion, se efectiia en forma anual entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de cada afo, en cumplimiento al articulo N° 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio
de 1995.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre: corrientes, aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses; y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros.

Transferencias de la reserva por revaliio técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados)

En lo referente a “Primas” y “Reservas patrimoniales”, el Anexo a la Resolucion SSDE 222/99, de la
Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN), establece que la reserva para
revallo técnicos es el excedente de valor asignado en el estudio de Revalorizacion Tecnica de Activos
Fijos, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 4, emitida por el CTNAC, y que la
caracteristica principal de la reserva para revaltio técnico es que al constituirse una extensién del capital,
no debe ser objeto de distribucion excepto por una disposicion especial del gobierno o de la Junta de

Accionistas.
. g;gc i
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Transferencias de la reserva por revalio técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados (Cont.)

Adicionalmente, el mencionado Anexo, en la seccion referente al cumplimiento de disposiciones legales,
establece que excepcionalmente podran existir discrepancias entre un procedimiento aconsejado por las
normas contables y las disposiciones legales; en estos casos, se revelaran tales hechos y se cuantificaran
las diferencias, pero prevaleceran las disposiciones legales y a ellas se referiran los registros contables.

Dado que el 31 de diciembre de 2009 COBEE practicé un revaltio técnico y producto del mismo reconocié
en sus registros contables un superavit por un mayor valor de sus Activos Fijos, se ha procedido a
transferir parcialmente el saldo de la reserva por revallio técnico a resultados acumulados por la porcién
revaluada ya utilizada de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacion de su valor
revaluado y la depreciacion de su valor histérico.

Cualquier distribucion de rentas, debidamente aprobada por los socios o accionistas, ya sea en efectivo
o acreditacion a cuenta en el caso de la Sucursal, esta gravada con el IUE-BE. Al respecto, tal como se
menciona en el inciso d) de la nota 6. la Sucursal cumplié con todas obligaciones tributarias producto del
“Reciclaje de la Depreciacion de los activos revaluados”.

La transferencia del saldo de la reserva por revallio técnico a resultados acumulados no afecta la base
de calculo de la utilidad tributaria para fines de determinacion de Impuesto a las Utilidades de las
Empresas (IUE), ni afecta el cumplimiento de los acuerdos a los que la Sociedad esta obligada por los
prospectos de emisiones de bonos que actualmente tienen en vigencia en el mercado de valores.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo esta compuesto por los saldos en caja y los depositos bancarios a la vista.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de corto plazo, de gran liquidez y de riesgo
menor de cambios en su valor, los cuales son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituyen depdsitos en fondos de inversion los cuales se
presentan a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de los estados financieros.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor nominal de las facturas emitidas mensualmente
por la venta de energia y capacidad a clientes del Mercado Eléctrico Mayarista (MEM).

Inventarios
Los inventarios corresponden a repuestos y materiales utilizados en la produccion de energia, los cuales

estan valuados a valores corrientes, es decir al valor de costo de reposicion. El costo unitario se determina
por el método del costo promedio ponderado.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Inventarios (Cont.)

La constitucion de la prevision por obsolescencia se realiza a partir del analisis de una muestra
representativa del universo de aquellos items cuya rotacion se sitlia entre 37 meses o mas. Si algun item
fuera identificado en ese parametro de rotacion, se procede a evaluar el item para confirmar si el mismo
califica como inventario de seguridad o en su defecto, califica para efectos de la prevision para
obsolescencia.

Cuenta corriente casa matriz

Corresponde a la cuenta corriente con la casa matriz producto de las operaciones con la Sucursal.
Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacion telefénica en la Cooperativa de
Teléfonos de La Paz, y se valuan a su valor de mercado.

Activo fijo Neto

Reconocimiento y medicion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos fijos se presentan a valores revaluados determinados por
un perito independiente. Los valores resultantes del informe de revallo técnico fueron incluidos en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2009, cuyo informe fue aprobado por el Directorio y los
accionistas el 29 de abril de 2010. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los valores de
los activos fijos se presentan a valores revaluados ajustados por inflacion desde la fecha del revalto o al
valor de compra actualizado por inflacion en el caso de adquisiciones a partir del 1ro de enero de 2010.
Para los activos fijos adquiridos previos al 1ro de enero de 2010, en cumplimiento a la Norma de
Contabilidad N° 4, el exceso del monto del revallio técnico sobre el valor actualizado se registrd en la
cuenta de patrimonio “Reserva por revalio técnico”.

Costos posteriores

Los costos de mantenimientos mayores o revisiones se reconocen en el valor en libros de un activo fijo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con el gasto fluyan a la Sucursal y
su costo se pueda medir confiablemente. El mantenimiento continuo y las reparaciones menores se

contabilizan como gastos a medida que se incurren y se reconocen en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Todos los costos posteriores capitalizados se presentan a su costo historico ajustado por inflacion a la
fecha de cierre.

Depreciacion
Los elementos de activo fijo se deprecian desde la fecha en que estan disponibles para su uso o, con

respecto a los activos autoconstruidos, desde la fecha en que el activo se completa y esta listo para su
uso.

=G
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Activo Fijo neto (Cont.)

Depreciacion (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la depreciacion de los activos fijos se calcula utilizando el método de
linea recta sobre las vidas Utiles estimadas de cada componente, exceptuando los terrenos que son
activos fijos que no se deprecian.

Los métodos de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales (si los hubiera) se revisan en cada
fecha de presentacion y se ajustan, si corresponde. Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal realizé una
revision de vidas utiles de activos fijos con un experto independiente. Los resultados de dicha revision
fueron utilizados para asignar las vidas utiles de los activos fijos al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Bajas

Los activos fijos se dan de baja en el momento de la venta de los mismos o cuando no se esperan obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja en cuentas del activo (calculada como la diferencia entre el valor de venta y el valor en libros del
activo) se incluye en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Aspectos impositivos
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio
de 1995, la Sucursal determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad
contable de acuerdo a los criterios definidos en dicho Decreto.

Para la determinacion de la utilidad neta imponible al 31 de diciembre de 2019y 2018, se han considerado
los lineamientos definidos por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto Supremo N° 29387 de 20
de diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolucién Normativa de Directorio
N° 10.0002.08 de 4 de enero de 2008, modificada y complementada por la Resolucién Normativa de
Directorio N° 10.0004.08 de 18 de enero de 2008, referentes a la re-expresion de los estados financieros
a moneda constante, aplicando como indice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

Este impuesto, que es liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las

Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o hasta el siguiente
vencimiento del IUE.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Aspectos impositivos (Cont.)

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias temporarias netas existentes entre las bases
contables y fiscales después de aplicar la tasa impositiva del Impuesto a las Utilidades de las Empresas
(25%) de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12) "Impuesto
a las Ganancias”. La aplicacion de la NIC 12 esta respaldada por la Resolucién N° 1/2012 del CTNAC, la
cual establece la adopcion de los pronunciamientos técnicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais.

Las principales diferencias temporarias pasivas surgen por la diferencia entre las vidas utiles de activos
fijos contables y tributarias producto del revallo tecnico.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior

El Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) se determina
aplicando la tasa del 12.5% a las rentas de fuente boliviana sobre el monto total acreditado, pagado o
remesado a beneficiarios del exterior.

De acuerdo al tercer parrafo de articulo 34 del Decreto Supremo N° 24051, se presume que las utilidades
del ejercicio netas de pérdidas acumuladas de gestiones anteriores de la Sucursal seran distribuidas en
la fecha del vencimiento de la presentacion de los estados financieros a la Administracion Tributaria
independientemente de la fecha de remision de fondos, a menos que sean reinvertidas.

Al respecto, el mismo decreto establece que en el caso de que la Sucursal reinvierta las utilidades en el
pais, se deducira de la base imponible para el calculo del IUE-BE, el monto de las utilidades destinadas
a ser reinvertidas a condicion de que, a la fecha presunta de la remesa indicada, la autoridad social
competente de la casa matriz haya decidido tal reinversion y las utilidades se afecten a una cuenta de
reserva, la cual no sera distribuible. Por el contrario, si la reserva constituida para estos fines fuera en
algiin momento distribuida, se considerara que el impuesto correspondiente se generd en la fecha en que
originalmente correspondiese y no al momento de la distribucion efectiva de la reserva.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a valor razonable en funcién al efectivo recibido
menos los costos asociados a la transaccion, en aplicacion de la Norma Internacional de Informacion
Financiera Nro. 9 “Instrumentos financieros" (NIIF 9) (aplicacion de la NIIF 9 respaldada por la Resolucién

N°® 1/2012 del CTNAC).

Posteriormente los intereses son medidos en funcion al método del costo amortizado, determinando para
tal efecto la tasa efectiva de la obligacion contraida.

-11-
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Obligaciones financieras (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras estan compuestas por préstamos con
instituciones financieras, y adicionalmente, emisiones de bonos en el mercado local.

Provision para indemnizaciones

La provision para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado
de manera mensual. Segun las disposiciones laborales vigentes, transcurridos tres meses de antigiiedad
en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacién equivalente a un mes de sueldo por afio de
servicio o duodécimas segln corresponda, incluso en los casos de retiro voluntario.

Asimismo, se establece que los trabajadores que hayan cumplido cinco afios de trabajo de manera
continua podran, a simple solicitud escrita y sin necesidad de otro requisito, exigir al empleador el pago
de los quinguenios consolidados. Esta solicitud debe efectuarse en un pago tnico en un plazo de treinta
dias computables a partir de la solicitud y sera calculado en base al promedio del total ganado de los
Ultimos tres meses anteriores a la solicitud de pago. En base a la rotacion normal del personal, esta
provision es considerada no corriente.

Patrimonio neto

El patrimonio de la Sucursal esta compuesto por el Capital asignado, Aportes por capitalizar, Ajuste de
capital, Ajuste de reservas patrimoniales, Reserva de reinversion, Reserva por revallio técnico y
Resultados Acumulados (Ver nota 6)

La Sucursal re-expresa su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de re-expresion,
la variacién de la UFV. La contrapartida de dicha actualizacion se carga a los resultados del ejercicio en
la cuenta "Ajuste por inflacién y tenencia de bienes”.

El efecto de la re-expresion de la cuenta Capital asignado, se registra en la cuenta Ajuste de Capital; el
efecto de la re-expresion de las cuentas Aportes por Capitalizar, Reserva para Reinversion y Reserva
para Revalio Técnico se registra en la cuenta Ajuste de Reservas Patrimoniales y la re-expresion de la
cuenta Resultados Acumulados en su propia cuenta.

Reconocimiento de ingresos

La Sucursal reconoce sus ingresos por ventas por el método de lo devengado, en funcién a la potencia
firme disponible reconocida para el mercado eléctrico y de las inyecciones netas de energia eléctrica al
Sistema Interconectado Nacional.

Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes se definen como obligaciones posibles, surgidas a raiz de sucesos pasados y
cuya existencia ha de ser confirmada sdlo por la ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno o mas hechos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sucursal. A efectos de la contabilizacion
y exposicion de estos pasivos contingentes se toman en cuenta los criterios establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 37 (NIC 37) "Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes”, la cual hace referencia a:

/

/
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Pasivos contingentes (Cont.)

(i) Contingencia Remota: obligacion con escazas posibilidades de ocurrencia (no requiere ser registrada
en estados financieros ni revelarse en las notas);

(i) Contingencia Posible: obligacion cuyas posibilidades de ocurrencia alcanzan hasta en un 50% (no
requiere ser registrada en los estados financieros, pero si revelarse en las notas). y

(i) Contingencia Probable: obligacion cuyas posibilidades de ocurrencia sobrepasan el 51% (requiere
ser registrada en los estados financieros).

(Aplicacidn de la NIC 37 respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC).

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

La composicion de los rubros mas importantes, expresados en bolivianos, al 31 de diciembre de 2018 y
2018, es la siguiente:

Efectivo y equivalentes de efectivo

2018
2019 (Reexpresado)
Caja 110,157 74734
Bancos 2991513 8,178,070
Equivalentes de efectivo 69,758 102,003
3,171.428 8,354,807
Bancos (Fondos Restringidos)
2018
2003 (Reexpresado)
Banco de Crédito S.A. (BCP) - Fondo Restringido CP 9,396,886 31,140,299
Cuenta bancaria - Seguro Médico Delegado 239,275 2662632
9,636,161 33,802,931

La cuenta corresponde principalmente a fondos restringidos en un fideicomiso, cuyo propésito principal
es garantizar el pago de intereses y capital relacionados con las obligaciones de bonos emitidos. Los
fondos restringidos generan intereses a una tasa promedio de 1.50% (2019) y 2.90% (2018). Al 31
diciembre de 2019 y 2018, los intereses devengados ascienden a Bs269,478 y Bs1,313,460 (re-
expresado), los cuales se encuentran incluidos en el estado de Ganancias y Pérdidas.

-13- /
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Cuentas por Cobrar Comerciales

2018
2088 (Reexpresado)
Clientes Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) 49,104,820 46,903,706
Otros clientes 2,843 407
Prevision para cuentas incobrables (93,055) (102,402)
49,014,608 46,801,711
Otras Cuentas por Cobrar
2018
2019 (Reexpresado)
Pagos adelantados (%) 15,638,313 16,902,071
Cuentas del personal 16,319 21,009
Cuentas varias por cobrar (™) 26,995,834 72,530,368
42 650,466 89,453,448

")

(™)

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a la estimacion del Impuesto a las
Transacciones (IT) por compensar por Bs9,.998,611 y anticipados a proveedores por
Bs3,553,585. Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a la estimacion del
Impuesto a las Transacciones (IT) por compensar por Bs14,108,982 (re-expresado) y anticipos a
proveedores por Bs1,742 562 (re-expresado) y seguros pagados por BsB0,982 (re-expresado).

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a cuentas por cobrar por polizas de
seguro de “Dafios a la Propiedad” por Bs26,273,154, emergentes del desastre del sistema Zongo
suscitado en febrero de 2018 (Ver nota 14). Al 31 de diciembre de 2018, corresponde
principalmente a cuentas por cobrar por podlizas de seguro de "Dafos a la Propiedad” por
Bs69,709,689 (re-expresado), neto del deducible (franguicia) por Bs7,626,049 (re-expresado) y;
cuentas por cobrar por polizas de seguro de "Lucro Cesante” por Bs9,918,866 (re-expresado).

Ambos conceptos emergentes del desastre del sistema Zongo suscitado en febrero de 2018 (Ver
nota 14).

P £
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Inventarios

Materiales y repuestos
Prevision para obsolescencia

Activo Fijo, Neto

Produccion
Transmision
Obras en curso

Propiedad general

Depreciacion acumulada
Deterioro acumulado PPE

2018
=013 (Reexpresado)
15,832,795 14,381,568
(1611,549) (1,449,030)
14,221,246 12,932,538
2019 2018,

3.236,888,008
333,229,243
102,450,334
98,856,168

(Reexpresado)

3,227,399,185
333,697,745
37,538,331
98,399,689

3.771,423,753
(992,696,323)
(73,647,291)

3,697,034 950
(882,098,136)
(55,895,503)

2,705,080,139

2,759,041,311

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la depreciacion cargada a resultados asciende a Bs 112,088,647 y
Bs114,257,672 (re-expresado) respectivamente.

Otros activos no corrientes

Cuentas por cobrar LP
Depositos en garantia

2018
i (Reexpresado)
81,030 80525
1,859,831 1,963,621
1,940,861 2,044 146
/
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019'Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Cuentas por Pagar Comerciales y Contratistas

Proveedores por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

2018
201
2019 (Reexpresado)
27,436,092 17,928,906
11,058,005 10,065,153
38,494 097 27,994,059

Las cuentas por pagar comerciales y contratistas no devengan intereses y se liquidan normalmente en el

término de 30 dias.

Cargas Fiscales y Sociales

IUE por pagar

IVA débito fiscal
Retenciones

Provision para bonos
Provision para aguinaldos
Cargas sociales por pagar

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

Impuesto a las utilidades por pagar
Estimacion impuesto a compensar con el IT
Ajuste IUE no compensado

Pasivo por impuesto diferido

Total IUE gasto contable

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Impuesto diferido
Total IUE gasto contable

-16 -
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2018
2019 (Reexpresado)
7,576,546 18,455,795
702,997 2,021.339
676,633 185,179
1,802,640 -
- 764,399
4,002,305 6,078,663
14761,121 27,505,375
2018
it (Reexpresado)
7,576,546 18,455,795
(9.932,368) (9,110,494)
3.861,638 464,889
10,418,542 11,312,180
11.924,358 21,122,370
2018
219 (Reexpresado)
1,505,816 9810190
10,418,542 11,312,180
11,924,358 21,122,370
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Impuesto Diferido

Activo por Impuesto Diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Patentes y otros impuestos municipales
Prevision para vacaciones

Prevision para obsolescencia

Prevision para cuentas dudosas

Total Activo por Impuesto Diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos autormotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Patentes y otros impuestos municipales
Prevision para vacaciones

Total Activo por Impuesto Diferido

Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

s

Saldo inicial al Movimientos Saldo final al
01/01/2019 del ano 31/12/2019
41,710 (10,175) 31,535
23,244 11,501 34,745
2.521 (1,473) 1,048
699,058 119.473 818,531
- 402 887 402 887
- 23,264 23,264
766,533 545 477 1,312,010

Saldo inicial al

Movimientos

Saldo final al

01/01/2018 del afo 31/12/2018
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
37.416 5043 42 459
27,963 (4,302) 23,661
3,308 (742) 2,566
714,020 (2.417) 711,603
782,707 (2,418) 780,289
Saldo inicial Movimientos Saldo final al
al 01/01/2019 del afio 31/12/2019
66,291,614 10,964,018 77255632
66,291 614 10,964,018 77,255,632
Saldo inicial Movimientos Saldo final al
al 01/01/2018 del afio 31/12/2018
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
56,171,521 11,309,763 67,481,284
56,171,521 11,309,763 67,481 284




COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Deudas Financieras

Tasa de o oo i 2018
(iteras Inicio Vencimiento 2019 Ré éxbres ada
Banco

Porcion Corriente
Banco de Crédito S.A (BCP) 4.20% 13/03/2017 15/03/2027 5,831.000 5935643
Banco de Crédito S.A (BCP) 3.45%  03/05/2018 28/04/2019 - 5313678
Banco de Crédito S.A (BCP) 3.95%  22/03/2019 16/03/2020 6,064,589 -
Banco de Credito S.A (BCP) 4.20% 26/04/2019 20/04/2020 13,000,000 -
Banco de Crédito S.A (BCP) 550%  20/12/2019 17/06/2020 6,800,000 -
Banco Nacional de Bolivia S.A. 5.50% 20/12/2019 31/12/2020  28.000.000 -
Bonos — Cobee lI- 1, serie C 9.00% 11/03/2010 18/01/2020 11,037,500 11,235,579
Bonos — Cobee lI- 3 7.00% 16/04/2012 23/02/2022 10,718,750 10,911,109
Bonos COBEEN - 1, serie B 7.00% 17/02/2014 17/01/2020 6,960,000 14,169,808
Bonos COBEE IV - 2 7.80%  26/02/2014 05/01/2024 8,400,000 -
Bonos COBEEWN - 3 6.70% 24/11/2014 29/10/2019 - 17,712,261
Bonos COBEEWN -5 5.75% 30/09/2016 09/08/2026 19,336,800 14,059,870
Prima diferida emision bonos 2,274,740 3,839,256
Costos diferidos emision bonos (235.466) (271,079)

Total deuda a corto plazo 118,187,913 82,906,125
Porcion No Corriente
Banco de Crédito S.A (BCP) 4.20% 13/03/2017 15/03/2027 37,901,500 44 517,323
Bonos — Cobee lI- 1, serie C 9.00% 11/03/2010 18/01/2020 - 11,235,579
Bonos — Cobee I+ 3 7.00% 16/04/2012 23/02/2022 21,437,500 32,733,326
Bonos COBEEV - 1, serie B 7.00% 17/02/2014 17/01/2020 - 7,084,905
Bonos COBEE IV - 2 7.80%  26/02/2014 05/01/2024 75,600,000 85,507 465
Bonos COBEE IV - 4 7.80%  25/11/2014 03/10/2024 105.000.000 106,884,331
Bonos COBEEWV - 5 5.75% 30/09/2016 09/08/2026 85.634.400 106,855,014
Prima diferida emision bonos 10.142.716 13,837,082
Costos diferidos emision bonos (789,282) (1,139.671)

Total deuda a largo plazo 334,926,834 407,515,354

-18 - 'j” =



COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ventas Netas — Energia

2018

2019 (Reexpresado)

Mercado Spot 261,538,317 250,153,953

Otros Ingresos por energia 508,479 399,055

Otros Ingresos 23,186 21,469

262,069,982 250,574,477

Gastos de Operacion
2018

2013 (Reexpresado)
Sueldos ycargas sociales 57,387 695 55,151,170
Peaje por trasporte de electricidad 26,310.745 22,511,405
Materiales y repuestos 3,697,018 4,309,447
Mantenimiento equipos de operacion 13,207.366 7,530,436
Senvicios profesionales contratados 10,091,759 11,597,302

Desmantelamiento Planta Kenko 2,049.000 =
Seguros 34,035,348 21,013,804
Deterioro de valor cuentas por cobrar 46,700 102,402
Deterioro de valor - Propiedad, planta yequipo 19,171,652 17,963,356
Consumo gas - Kenko 868.877 1,807,582
Impuesto a las transacciones 9,932,368 9,110,494
Tarifa Dignidad yotros descuentos energia 4,513,748 4,395,592
Otros beneficios empleados 6,948 320 7,363,030
Tasa de regulacion - SIRESE 27228726 2,256,308
Senvicios basicos 2,996,470 2.776,622
Comité de Despacho de Carga (i) 1,714,066 1.877.124
Servicio mantenimiento de vehiculos 1,106,464 1,605,528
Senvicio IT y comunicaciones 4,088,376 3.889,076
Gastos bancarios 1,905,281 2,031,061
Gastos varios de operacion 3,272,957 3.061,813
Actividades sociales (ii) 282,087 198.801
Otros impuestos 552,882 503,265
206,307,905 181,065,618

(i) Pagos realizados al Comité Nacional de Despacho de Carga CNDC en base a la participacion, de la
Sucursal, en el mercado en funcion a la potencia y energia eléctrica.

(i) RSE: Responsabilidad Social Empresarial
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ingresos y Gastos Diversos

2018

2019 (Reexpresado)
Ingresos por cobertura de seguro - Dafios a la Propiedad - 69,709,689
Franquicias de Seguros - (7,626,049)
Ingresos por cobertura de seguro - Lucro Cesante 22,968,000 9.918,865
Otros ingresos diversos 90,520 620,363
Total Ingresos Diversos 23,058,520 72622 868
Los ingresos por cobertura de seguro se detallan en la nota 14.

2018

2019 (Reexpresado)
Otros gastos 77,288 24963
Total Gastos Diversos 77,288 24963

PATRIMONIO
Capital asignado

La Resolucion Administrativa N° 06700/98 del 28 de enero de 1998, emitida por el SENAREC autoriza el
importe de Bs189,145,426 como capital asignado de la Sucursal en Bolivia.

Aportes por capitalizar

En fecha 30 de noviembre de 2015 el Directorio autorizo la capitalizacion de Bs 696,000,000 de la
Reserva por Revallo Técnico a la cuenta Aportes por Capitalizar, la misma que se hizo efectiva
contablemente en fecha 31 de diciembre de 2015.

Reserva para reinversion

El 9 de octubre de 1998, el Directorio aprobd la reinversion en el pais de |a totalidad de las utilidades de
la gestion 1998. Consiguientemente, al 31 de diciembre de 1998, se contabilizaron Bs29,744,680 en la
cuenta “Reserva de Reinversién” en el patrimonio neto de la Sucursal.

Reserva por revaltio técnico

Al 31 de diciembre de 2009, la empresa BINSWANGER realizo la valuacion de los activos fijos de la
Sucursal, determinando un nuevo valor de mercado de los activos fijos de USD 335,421,100; lo cual
incremento el valor de dichos activos en USD 158,570,351 equivalentes a Bs1,121,092,382 al tipo de
cambio de Bs7.07 con abono a la cuenta “Reserva por revalto técnico”.

_,{’;;w
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

PATRIMONIO (Cont.)

Reserva por revallio técnico (Cont.)

Posteriormente en la gestion 2016, previa autorizacion del Directorio, la Sucursal transfirio parcialmente
el saldo de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados por la porcién revaluada ya utilizada
de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacion de su valor revaluado y la
depreciacion de su valor historico (Ver nota 4.d.). Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el monto transferido
acumulado asciende a Bs161,666,966 y Bs134,511,024.

A continuacion, expresado en bolivianos, se expone en detalle el monto transferido de la Reserva por
Revallio técnico de las distintas gestiones involucradas:

Reciclaje de la

Gestion Depreciacion
revaluada

2010 60,312,335 58,096,522 2,215,813
2011 59,823 268 51,997,058 7,826,210
2012 59,102,833 51,017 267 8,085,566
2013 58,942,309 50,456,841 8,485,468
2014 57,470,074 43,312,307 14 157 767
2015 56.783,786 40,744 569 16.039.217
2016 56,217 682 39,135,630 17,082,052
2017 109,526 424 78,839,170 30,687,254
2018 76.906,972 46,975,295 29,931,677
Reciclaje acumulado Gestiones 2010 - 2018 134,511,024

2019 75,283,225 48,127,283 27,155942
Total Reciclaje acumulado 161,666,966

Como resultado de la transferencia periodica de la Reserva por Revallo técnico y ofros movimientos
durante la gestion, la composicion de la cuenta Reserva por revallo técnico, expresado en bolivianos, al
31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2018
2012 (Reexpresado)
Saldo al inicio del ejercicio 504,658,271 611,512,885
Bajas de activos fijos (810,700) (39,659.520)
Transferencia de Reserva por Revallio técnico (27,155,942) (29,931,677)
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo 434,446 (37,263,417)
477,126,075 504,658,271

Distribucion de dividendos:

Durante las gestiones 2019 y 2018, no se realizaron distribuciones de dividendos.

P



COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CUENTA CORRIENTE CASA MATRIZ

La composicién de saldos de Cuenta Corriente Casa Matriz, expresado en bolivianos, es la siguiente:

2018

201 I
2013 (Reexpresado)
Cuentas Corriente Casa Matriz (%) 476691574 448 404,783
476,691,574 448,404,783

(*) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se realizaron transferencias de excedentes de flujos de efectivo
por Bs36,192,000 y Bs46,051,877 (re-expresado) respectivamente, los cuales no generan intereses, ni
tienen vencimiento especifico.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La composicion de saldos de transacciones con partes relacionadas, expresado en bolivianos, es la
siguiente:

2018
2019 (Reexpresado)
Cuentas por pagar
Orazul Energy Peru S.A 601,202 =
601,202 -
Ganancias y Pérdidas
Kallpa Generacion S.A (518) (2,379)
(518) (2.375)

La naturaleza de los saldos con Kallpa Generacion S.A. corresponde a gastos de viaje, alimentacion y
otros menores, lo cuales fueron pagados por la Sucursal a cuenta de otra empresa relacionada o
viceversa.

La naturaleza de los saldos con Orazul Energy Per( S.A. corresponde a la prestacién de servicios por la
reparacion quinguenal de rodetes.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicién de saldos de cuentas de orden deudoras y acreedoras, expresado en bolivianos, es la
siguiente:

2018
015 (Reexpresado)
Letras de cambio i) 2,509,375 1,839,584
Boletas de garantia recibidas i) 2,089,657 1,609,447
Boletas de garantia otorgadas i) - 105,253
4,599,032 3,454,284

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, corresponden principalmente a letras de cambio por trabajo de vigilancia,
limpieza de rejas, asi como mantenimiento y refaccion de obras civiles, por el equivalente de Bs1,710,775
y Bs1,029,737 (Re-expresado).

Al 31 de diciembre 2019, corresponden principalmente a dos boletas de garantia: a la empresa de
Ingenieria y Construcciones Empro Ltda. por Bs1,769,074 y a la empresa Desmart Ltda. por Bs184,365.
Al 31 de diciembre de 2018, corresponden principalmente a dos boletas de garantia por obras civiles por
el equivalente de Bs899,127 y una boleta de garantia con Siemens Soluciones Tecnoldgicas por
Bs425,094 (Re-expresado).

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a una boleta de garantia otorgada a favor de YPFB por
Bs105,253 (Re-expresado).

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal tiene una posicion neta activa en moneda extranjera de USD
44,085,410 equivalentes a Bs 306,834,454 (al 31 de diciembre de 2018 la posicidn neta activa en moneda
extranjera re-expresada era de USD 35,428,610 equivalentes a Bs246,583,126). La composicion es la

siguiente:

<PF
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

2018
2019 (Reexpresado)
Activos en Moneda extranjera usD uso
Efectivo y equivalentes de efectivo 14,595 19,354
Bancos (Fondos restringidos) 34,211 634,343
Cuenta corriente Casa Matriz 45,029,926 40,544,714
Otras cuentas por cobrar 125,333 8.761
45,204,065 41,207.172
Pasivos en Moneda extranjera
Cuentas por pagar comerciales y contratistas 86,380 -
Deudas financieras - Corto plazo 1,000,580 4,639,325
Intereses por pagar - Deuda financiera 31,695 121,291
Deudas financieras - Largo plazo - 1,017,946
1,118.655 5,778,562
Posicion en Moneda Extranjera Neta 44,085,410 35,428,610
Tipo de cambio 6.96 6.96
Posicion neta equivalente en bolivianos 306.834 454 246,583.126

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de Bs6.96 por USD 1.

FONDO DE ESTABILIZACION

El Fondo de Estabilizacién esta compuesto por las cuentas individuales de cada Agente Generador; con
cada Agente Distribuidor y son calculados sobre los balances mensuales que corresponden a las
diferencias entre precios de mercado de energia (precios spot) y precios estabilizados (precios de
aplicacién), en la proporcion a su participacion de fransacciones economicas en el Mercado de
Electricidad Mayorista (MEM). La caracteristica principal de este fondo es que las diferencias no son
convertidas a ingreso/gasto en un momento dado, es decir ellas no son pagadas o cobradas,
simplemente son compensados con transacciones futuras

La Sucursal registra su ingreso de operacion por los precios de aplicacion definidos por la Autoridad de
Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN). El balance del Fondo de Estabilizacion es
fluctuante y tiende a compensarse en el tiempo.

f

-24- "



12.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
CONTINGENCIAS

12.1. Fiscalizacion Seguro Delegado

Gestiones 2006 y 2007

En fecha 1 de junio de 2013, mediante Nota de cargo N° 233-0062, la Caja Nacional de Salud (CNS)
notificé a la Sucursal determinado un supuesto superavit de Bs 1,077,991 para la gestion 2006.

Posteriormente, en fecha 25 de noviembre de 2013, la CNS notificé a COBEE con la Nota de cargo N*
233-0155, determinado, para la gestion 2007, un supuesto superavit de Bs1,527,630.

Sin perjuicio de que estas supuestas deudas sean demostradas, aclaradas y/o retiradas por la CNS, en
base a un analisis efectuado de los gastos observados, la Sucursal ha provisionado Bs456,174 y
Bs873,257 para las gestiones 2006 y 2007, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ambas fiscalizaciones (2006 y 2007) se encuentran en etapa de
sentencia apelada, pendiente de pronunciamiento del Tribunal Supremo de Justicia de La Paz.

Contingencia: Probable

Gestion 2008

Respecto a la gestion 2008 la CNS emitié el pliego de cargo Nro. 233.0125 multando a la Sucursal por
Bs1,037,498 por supuestas infracciones cometidas durante dicha gestion. La Sociedad respondio
rechazando la demanda de cobranza argumentando inexistencia de infracciones y prescripcion extintiva
(la demanda se presenta siete afios tarde). En aplicacion de la Ley Nro. 890 de enero de 2017, se solicitd
al juez la condonacion de la multa.

Contingencia: Posible

Gestion 2017

La Caja Nacional de Salud (CNS) notificd a la Sucursal con la Nota de aviso Nro.223.0269 de fecha 04
de febrero de 2019, determinando para la gestion 2017 un superavit de Bs181,429. Sin perjuicio de que
esa supuesta deuda sea demostrada, aclarada y/o reiterada por la CNS, en base a un analisis efectuado
de los gastos observados, la Sucursal provisioné Bs195,000 para tal efecto.

Contingencia: Probable

12.2. Otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la Sucursal declara no tener otras contingencias, probables o posibles,
significativas de ninguna naturaleza.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
PRINCIPALES CONTRATOS Y CONVENIOS FIRMADOS POR LA SUCURSAL
13.1. Contrato provisién de gas natural

En fecha 28 de noviembre de 2008, la Sucursal firmé con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos
("YPFB") un contrato, con vigencia de 2 afos renovables, de compra de gas natural para el
funcionamiento de las turbinas y generacion de energia eléctrica y consumo propio de la planta
termoeléctrica “El Kenko”. El mencionado contrato fue ampliado, mediante cinco adendas contractuales
y cuyo plazo de ejecucion fenecio el 31 de diciembre de 2019.

13.2. Uso compartido Gasoducto Kenko

En fecha 24 de febrero de 2012, la Sucursal y la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. ("EVH"),
suscribieron un convenio para el uso compartido del gasoducto de propiedad de la Sucursal, que
permitiera a EVH poner en operacion su planta termoeléctrica “El Alto”, en terrenos aledafios a la "Planta
Termoeléctrica El Kenko" de la Sucursal. La planta de EVH despacha al Sistema Interconectado Nacional
(“SIN").

SINIESTROS

En fecha 14 de febrero 2018 debido a intensas precipitaciones, se produjo la crecida del rio Zongo,
ocasionando pérdidas materiales de diferentes magnitudes en el Sistema Hidroeléctrico Zongo. El
siniestro ocasioné dafos, principalmente, en caminos, puentes, campamentos, tomas de agua, canales,
redes de distribucion de energia eléctrica del servicio local (media y baja tension) y lineas de transmision
(alta tension).

Cabe aclarar que esta situacion no afectoé el rendimiento, posicion financiera ni capacidad de generacion
de flujos de efectivo. Por tanto, al 31 de diciembre de 2019y 2018, no se identificaron riesgos de empresa
en marcha en el mediano ni en el largo plazo.

La Sucursal cuenta con coberturas de seguro de activos fijos por los conceptos de: a) dafios a la
propiedad y, b) lucro cesante, para proteger los mismos contra todos los riesgos de pérdida o dafio fisico
directo, incluyendo terremotos, averias de maquinaria, y otros riesgos principales asociados con la
operacion de la planta. La cobertura se divide en dos partes: (1) dafios a la propiedad con un limite de
455 millones de délares e (2) interrupcién del negocio con un periodo de indemnizacion de hasta 12
meses de Margen Bruto (35 millones de ddlares).

La Gerencia de la Sucursal considera que el siniestro suscitado el 14 de febrero de 2018, esta cubierto
por la pdliza de seguro mencionada. Por lo tanto, durante las gestiones 2019 y 2018 se registro una
cuenta por cobrar por el reclamo al seguro. A continuacion, la evolucion del reclamo registrado para las
gestiones 2019 y 2018:

2018 2018
____Daﬁ0§ 2la Lucro Cesante Total Daflos & la, Lucro Cesante Total
Propiedad T — Propiedad T T
EnBs EnBs EnBs EnBs EnBs EnBs
Saldo inicial - - - 60989128 9,744,000 70,733.128
Anticipos de reclamos 68 480,733 9744000 78224733 - 22.968.000 22 968000
Deducible aplicado (7.491 605) [7.491 605) - - -
Cobranzas - - - (34,715.974) (32 712 .000) (67 427 974)
Sado final 60,989,128 9744000 70,733,128 26,273,154 - 26273154
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
SINIESTROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal mantiene una cuenta por cobrar por un monto de Bs26,273,154
por la cobertura de Daiios a la Propiedad.

RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO

En fecha 04 de diciembre de 2018, la Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear
(AETN) mediante Resolucién N° 896/2018, autorizé el retiro de las unidades generadoras de la "Central
Termoeléctrica El Kenko" (en adelante “Kenko") previa coordinacion con el CNDC.

Segun la “Norma Internacional de Contabilidad N° 36 — Deterioro de Valor de los Activos (NIC 36),
establece que la entidad debe evaluar, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algun
indicio de deterioro del valor de algun activo (o unidad generadora de efectivo). Si existiera tal indicio, la
entidad estimara el importe recuperable de dicho activo (o unidad generadora de efectivo).

Al 31 de diciembre de 2018, la autorizacion del retiro de Kenko, fue considerada como un indicio de
deterioro a efectos la NIC 36.

Por tanto, la Sucursal procedio a la determinacion del importe recuperable de los activos de Kenko, para
lo cual se definid la estimacion del “Valor Razonable menos costos de disposicion” (VR-CV) de todos los
activos que conforman Kenko, con excepcion de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian
ser reutilizados o reubicados una vez que se consolide el retiro de Kenko.

La determinacién del Valor Razonable menos Costos de Disposicion fue realizada por un experto
independiente.

15.1. Estimacion del Valor Razonable menos Costos de Disposicidn al 31 de diciembre de 2018

El"Valor Razonable menos Costos de Disposicion” es calculado a partir del valor que se espera recuperar
tras la venta de los activos, en sus condiciones actuales, considerando los castigos por concepto de una
eventual transaccion en condiciones de mercado y a interesados debidamente informados. Al respecto,
para efectos de la determinacion del valor de los “Costos de Disposicién”, al 31 de diciembre de 2018 se
consideré un factor de demérito del 20% (aproximado) sobre del valor de mercado de los activos sujetos
a analisis, el cual pondero principalmente, los siguientes aspectos:

¢ Lla Planta Kenko constituye una unidad de generacion cuyo atractivo subyace en un
desmantelamiento rapido y sencillo, incluyendo los costos de desmontaje y empaquetado.

e Tras retirar la planta, los costos de desmontaje son menores por su caracteristica de instalacion
modular y facilmente transportable (mévil), siendo el mas representativo el costo de anulacién
del punto de gas y la gestion de la licencia ambiental.

e Activos fijos dentro de los grupos de: a) Oficinas y Control; b) Depositos y archivo; c) Estructuras
de soporte; d) Bases y e) Cercos, no fueron considerados para efectos del “Valor Razonable
menos Costos de Disposicion”, en el entendido de que dichos activos podrian ser reutilizados por
la Sucursal en el momento de la disposicion de la planta Kenko

e Activos fijos dentro del grupo de Gaseoducto no fueron considerados para efectos del “Valor
Razonable menos Costos de Disposicion”, debido a que cuando se disponga de la Planta Kenko,
el gaseoducto no podra ser transferido al comprador final.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)

15.a. Estimacion del Valor Razonable menos Costos de Disposicion al 31 de diciembre de 2018
(Cont.)

s Se consideraron también otros costos menores de disposicion y desmantelamiento, segun la
alternativa de disposicion que se considere para la planta Kenko.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2018, y segun el informe emitido por un experto independiente, el “Valor
Razonable menos Costos de Disposicion” resultante fue de Bs37,340,400.

15.b. Pérdida por deterioro de valor al 31 de diciembre de 2018

Segtin la NIC 36, existe una pérdida por deterioro de valor cuando el valor recuperable de un activo (o
unidad generadora de efectivo) es inferior a su valor en libros. Por tanto, al 31 de diciembre de 2018, la
Sucursal procedit a realizar esta comparacion.

Al respecto, al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal registro en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs17,646,669, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y
Ganancias, en la seccion de Gastos de Operacion (Ver Nota 5.n.). Adicionalmente, la Sucursal registrd
Bs37,263,417 disminuyendo la “Reserva por Revallo Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sucursal (Ver
Nota 6.d.)

15.c. Actualizacion del calculo por deterioro de valor al 31 de octubre de 2019

La estimacion del valor recuperable al 31 de diciembre de 2018 debia ser reevaluada al momento en que
se realice el retiro de Kenko. Al respecto, en cumplimiento a la Resolucion AETN 896/2018, Kenko dejo
formalmente de ser considerado como parte del Sistema Interconectado Nacional (SIN) a partir del 01 de
noviembre de 2019.

Al 31 de octubre de 2019, la Sucursal consideré el retiro de Kenko como un indicador de deterioro para
los activos de Kenko con excepcion de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian ser
reutilizados o reubicados una vez consolidado el retiro de Kenko.

Por ello, la Sucursal procedid, una vez mas, a la determinacion del importe recuperable de los activos de
Kenko, para lo cual se definié la estimacion del "Valor Razonable menos costos de disposicion” (VR-CV)
de todos los activos Kenko mencionados previamente.

Para tal efecto, la Sucursal estimo el valor razonable de los activos de Kenko considerando una oferta de
compra para las turbinas de Kenko, la cual asciende a Bs 1,080,665 (equivalentes 120,000 libras al tipo
de cambio vigente al 31 de octubre de 2019). Cabe mencionar que a diferencia de la gestion 2018, los
costos de disposicion no fueron estimados como parte del calculo del VR-CV, debido a que la Sucursal
registro en la gestion 2019, una provision para el desmantelamiento de Kenko por Bs2,049,000 en funcion
a una cotizacion de servicios profesionales de un proveedor especializado. Al 31 de diciembre de 2019,
el gasto por desmantelamiento de Kenko fue registrado en el Estado de Ganancias y Pérdidas, en la
seccion de Gastos de Operacion (Ver nota 5.n).
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)
15.d. Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019

Como resultado de la comparacion del VR-CV con el valor en libros de los activos de Kenko, se determing,
para la gestion 2019, una pérdida por deterioro de valor segtn como sigue:

En Bolivianos

Nalor en Jibros ActiVos KBNKO .. wrinvnssvesin s e s i sseas s 74,727,957
Valor recuperable activos KENKO .........oviriviiiiieaeeeeeie i 1,080,665
Pérdida por deterioro de valor. ... 73,647,292

La pérdida por deterioro determinada fue contrastada con el mismo concepto contabilizado al 31 de
diciembre de 2018, con el objetivo de identificar el efecto correspondiente a la gestién 2019 Gnicamente.

Al respecto, se tienen los siguientes resultados:

2019 2018 Ajuste 2019

En Bolivianos En Bolivianos En Bolivianos
Gasto por deterioro 36,818,321 17,646 669 19,171,652
Reserva por revaluo 36,828,971 37,263.417 (434 ,446)
Deterioro acumulado 73,647 292 54,910,086 18,737,206

Por tanto, al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal registré en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs19,171,652, la cual fue expuesta en el Estado de Perdidas y
Ganancias, en la seccion de Gastos de Operacion (Ver Nota 5.n.). Adicionalmente, la Sucursal registré
Bs434,446 incrementando la "Reserva por Revaliio Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sucursal (Ver
Nota 6.d.)

Es importante aclarar que, al 31 de diciembre de 2019, el deterioro de valor reconocido en los activos de
Kenko, representa la mejor estimacion de la Gerencia con relacion al valor recuperable a dicho corte.

HECHOS POSTERIORES
Fiscalizacién Seguro Delegado — Gestion 2017

En cumplimiento al Gltimo informe de la CNS segin cite 223-0010, se pago en febrero 2020, Bs171,268
por concepto de Superavit de la gestion 2017 a favor de la CNS.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
HECHOS POSTERIORES (Cont.)
Pandemia Covid-19

En fecha 17 de marzo de 2020 y como consecuencia de la propagacion del Coronavirus (Covid-19), el
Estado Plurinacional de Bolivia declaré "Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena”, emitiendo una
serie de disposiciones para contener la propagacion de Covid-19, tales como: medidas restrictivas
excepcionales de circulacion, reduccion drastica de actividades y emision de normas de caracter
economico. Al respecto, se espera que tales medidas afecten de manera significativa la actividad
econdmica del pais y los mercados en general.

A la fecha de emision de los estados financieros de la Sucursal, se desconoce el tiempo que duren las
medidas de excepcién mencionadas y los efectos que las mismas pudieran tener sobre la situacion
financiera, el resultado de las operaciones, asi como los flujos de efectivo de la Sucursal. Asimismo, a la
fecha de emisién de los estados financieros, la Sucursal se encuentra operando sus plantas de
generacion con normalidad.

Al ser estas disposiciones eventos posteriores al periodo sobre el que se informa, son considerados como
hechos posteriores, que no requieren de ajuste y no generan impacto sobre el reconocimiento y medicion
de los resultados, de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2019. Asi mismo, tampoco se pueden
estimar razonablemente los efectos de estos hechos pudieran tener sobre la situacion financiera, el
resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Sucursal a futuro.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, no se han producido otros hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los estados financieros de la Sucursal.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
DE COBEE S.A. BPCO. LIMITED
AUDITADOS INTERNAMENTE AL 30 DE
JUNIO DE 2020
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La Paz, 31 de julio de 2020

INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA BOLIVIANA DE
ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED POR EL
PERIODO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2020.

Mediante la presente declaro que he evaluado y verificado a través de la aplicacion de
procedimientos de control que considere necesarios en las circunstancias, la
documentacion y registros contables que sustentan la informacion detallada en los estados
financieros de la Compariia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company
Limited al 30 de junio de 2020.

En mi opinion los estados financieros adjuntos presentan informacion confiable sobre la
situacion patrimonial, econémica y financiera de la sociedad al 30 de junio de 2020 y los
resultados de sus operaciones por el periodo entre el 1ro de enero y el 30 de junio de 2020
y estan respaldados con documentacion suficiente y pertinente.

Asi mismoen miopinion, los libros de contabilidad y los estados financieros fueron llevados
de conformidad con las disposiciones legales y tributarias vigentes.

Bt A
Lic. Bfanca Fabiola Malaga Castarieta

Mat. Prof. CAULP N° 6050
Matricula Nacional CAUB N° 16627



Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades

Inversiones a Corto Plazo

Cuentas por Cobrar a Corto Plazo

Inventarios

Gastos Pagados por Adelantado

Otros Activos Corto Plazo

Total Activo Corriente

Activo no Corriente

Inversiones a Largo Plazo

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Activo Fijo Neto

Cargos Diferidos

Otros Activos Largo Plazo

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas Comerciales a Corto Plazo

Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo
Deudas por Emision de Valores Corto Plazo
Deudas por pagar Emp. Rel y/o Vinculadas a Corto Plazo
Otras Cuentas por Pagar a Corto Plazo

Total Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo
Deudas por Emision de Valores a Largo Plazo
Previsiones

Otros Pasivos a Largo Plazo

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Pagado

Aportes no Capitalizados

Reserva para Revalorizacién de Activos Fijos
Reservas

Ajuste por Inflacién de Capital

Ajuste por Inflacién de Reservas Patrimoniales
Resultados Acumulados

Resultados de la Gestion

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

BALANCE GENERAL
Expresado en Bolivianos
Al 30 de Junio de 2020

Nota

W oo~ e W

14
15
16
17
18

15
16
21
20

22
23
24
25
34
35

Las nolas que acompanan, forman parte integrante de este estado.

/ Alfredo Chavez Lafre i‘
Subgerente de Contdbilida

Diego Sanchez'de Lozada B.
Gerente de Administracion y Finanzas

30 de Junio de 2020

36,599,090
118,833,011
14,230,663
35,561,411
7,605,043
212,829,218

1,740
82,255,963
2,696,099,138

2,259,499
2,780,616,340
2,993,445,558

27,795,077
102,181,057
61,551,197
19,359,491
25,323,926
236,210,748

34,986,000
295,494,791
12,653,710
81,087,827
424,222,328
660,433,076

438,928,000
115,624,000
464,335,899

(362,977,932)
537,149,789

(351,587,443)

1,461,426,475

30,113,694
2,333,012,482
2,993,445,558

UFV actual:
UFV anterior:

2.34937
2.33187

31 de Diciembre de 2019
(Reexpresado al trimestre anterior del
Periodo de Cierre)

3,480,833
154,912,427
14,327,972
15,771,730
9,708,478
198,201,540

1,753
1,953,673
2,728,137,803
1,555,528
2,731,648,757
2,929,850,297

36,694,363
60,877,635
66,380,731
14,887,953
178,840,682

38,185,940
299,254,422
14,054,285
77,461,171
428,955,818
607,796,500

438,928,000
115,624,000
477,604,146

(362,977,932)
537,149,789
(348,003,164)
1,483,780,082
(20,051,124)
2,322,053,797
2,929,850,297

/
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Gerente General



Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited

ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
Expresado en Bolivianos
Al 30 de Junio de 2020

_Nota 30 de Junio de 2020

INGRESOS OPERACIONALES 26 139,862,947

COSTOS 27 (71.515,797)
RESULTADO BRUTO 68,347,150
EGRESOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos 28 (63,613,262)
RESULTADO OPERATIVO 4,733,888
INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos 30 50,623,835
EGRESOS NO OPERACIONALES

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes N 386,437

Otros Egresos 32 (13,209,670)
RESULTADO NO OPERACIONAL 37,800,602
RESULTADO NETO DESPUES DE NO OPERACIONAL 42,534,480
RESULTADO DE OPERACION NETO ANTES DE GASTOS FINANCIEROS 42,534 490
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS UTILIDADES

Impuesto a las Utilidades de las Empresas 33 (12.420,796)
RESULTADO NETO DE LA GESTION 30,113,694

Las notas que acompaifan, forman parte integrante de este estado.

[l
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/ Alfredo Chavez larrea “ Diegé-Sé’nch_ez de Lozada B.

Subgerente de Conftabilidad Gerente de Administracion y Finanzas

31 de Diciembre de 2019
(Reexpresado al trimestre anterior del
Periodo de Cierre)

{47

264,036,742
(194,547,359)
69,489,383

(121,855,035)
(52,365,652)

69,946,103

650,242
(26,642,212)
43,954,133
(8.411,519)
(8,411,519)

(11.639,605)
(20,051,124)
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Gerente General



Saldos al 31 de
Diclembee del 2018

Apusle por inflagion y
Tenencia de Bienes

Reciclaje Activen
rovaluades ¥ dnidendos
datibuidos

Resullade Nelo del
Periode

Saldos al 31 de Marzo
del 2020

Aste por Inflacitn y
Tenancia do Bisnes

Rreciclage Actrias
rovaluades y diidendos
dritibuidas

Resultade Netg det
Penada

Saldos al 30 de Junie
ol 2020

Compaiila Bellviana de Energla Eléctrica 5.A. - Bolivian Power Company Limited
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited

Por el ejercicio terminado al 30 de Junio de 2020

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado neto de la Gestion
Ajustes para reconclliar el
Depreciacidn de aclivos fijos
Pravision para Indemnizaciones
Otros - nelo
Impuesto a las utilidades - Gestidn Actual
Gaslo por Interes, coslos de emision y primas devengadas
Intereses generados devengados
Pérdida neta por venta de activos fijos
Ajusta por inflacidn
Inflacién - reexpresion valores arfo anterior
A.RESULTADO NETO DE LA GESTION AJUSTADO
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Incremento) Disminucién en Cuentas por Cobrar
(Incremento) Disminucion en Inventarios
{Disminucion) en cuentas por pagar comarcialas y contratistas
Disminucién (Incremento) en Otras Cuentas por Cobrar
(Disminucion) en Deudas Fiscales y Sociales
Incremento (Disminucién) Otras Cuentas por Pagar
Indemnizaciones y quinguenios pagados
Pasivo por Impuesto Diferido
Pago de impuesto a las utilidades gestion anterior

Meto, al efl

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
Expresado en Bolivianos

provisto por las operaciones:

B. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
I. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros por reclamos al seguro - dafios a la propiedad
Compras de Activos Fijos
Ventas de Aclivos Fijos
Efectivo restringido
Intereses ganados
Cobro de fondos de Inversion

Il. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de intereses bancarios y de bonos emilidos
Wariacién neta en deuda financiera
Pagos de transferencias de Empresas Relacionadas
Pago de Principal - Bonos emitidos
Transferencias de Empresas Relacionadas
Nuevos Préstamos Bancarios
Pago de Préstamos a Corto Plazo
Dividendos pagados

. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

IV. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION
Incremento Disponibilidades
V. TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES

Nota: V=IV

Las notas que acomparian, forman parte integrante de este estado.

Alfredo Chavez a
Subgerenie de Contgbili

Diege Sanchez de Lozada B,

Gerente de Administracidn y Finanzas

30 de Junio de 2020
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31 de Diciembre de 2019

(Reexpresado al rimestre anterior

del Periodo de Cierra)

(20,051,124)

110,256,850
3,983,148
(10,893,109
11,639,605
25,218,038
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(97.092)
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El objetivo de las notas a los estados financieros es proveer informacion complementaria acerca de las cuentas que determinan la posicién
financiera, cambios y resultados, la misma necesaria para la toma de decisiones.

La presentacion de la informacion financiera en este esquema sera periodica, entendiéndose como periodo. el cierre trimestral de los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afo.

NotaN°1 NATURALEZA Y OBJETO DE LA COMPARNIA
1.a. Comparia Boliviana de Energia Eléctrica - Bolivian Power Company Lid. (Casa Matriz)

E117 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co Ltd. (COBEE) en Halifax, Nueva Escocia, Canada. En Bolivia se le reconoce la personeria juridica
y se aprueban los Estatutos de COBEE mediante Resolucién Suprema firmada por el presidente de la Republica de Bolivia en fecha 10 de julio de 1925. El
registro publico de esta Resolucidn Suprema se realiza mediante escritura publica N° 112, de fecha 20 de julio de 1925. Mediante Escritura publica N° 271
de 1 de noviembre de 1968 la Comparia cambia su razén social a Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.— Bolivian Power Company Limited (en
adelante la Sociedad o Casa Matriz),

Su principal actividad es la generacion de energia eléctrica a través de su Sucursal.
1.b. Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Ltd. - Sucursal Bolivia

Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited (Sucursal Bolivia), opera legalmente en Bolivia desde 1925, con
personalidad juridica aprobada mediante Resolucion Suprema de 2 de agosto de 1967, inscrita en el Padron Nacional de Contribuyentes bajo el Numero de
Identificacién Tributaria (NIT) Nro. 1020579023 y en el Registro de Comercio de Bolivia mediante Resolucién Administrativa DGSA Nro. 1 de fecha 28 de
febrero de 1978, actualizada por Fundempresa con la Matricula Nro. 00012772,

El 4 de mayo de 1990, mediante Resolucién Suprema Nro. 207840, protocolizada el 21 de julio de 1990, el Gobierno de Bolivia otorgo a COBEE una
concesion para el aprovechamiento de recursos hidricos de los rios Zongo y Miguillas en el departamento de La Paz, con el objetivo de generar y transmitir
energia eléclrica en calidad de servicio publico, sin caracter de exclusividad. El plazo de la concesion es por 40 afios a partir del 1° de octubre de 1990.

Mediante Resoluciones Supremas Nro, 215064 y Nro. 215474 de fechas 30 de diciembre de 1994 y 17 de marzo de 1995 respectivamente, se introdujeron
modificaciones a la concesién original, con el proposito de adecuarla a las disposiciones de la Ley de Electricidad promulgada el 21 de diciembre de 1994.
La Ley Nro. 1604 de 21 de diciembre de 1994, denominada "Ley de Electricidad”, establece que las empresas eléctricas en el Sistema Interconectado
Nacional deben estar desagregadas en empresas de generacion, transmision y distribucion y dedicadas a una sola de estas actividades. La Sucursal a partir
de dichas modificaciones quedd dedicada exclusivamente a la actividad de generacion de electricidad.

En la Resolucion Suprema Nro, 215474, se establecié un periodo de catorce afos computados a partir de la promulgacion de la Ley de Electricidad, para la
transicion del régimen tarifario de la Sucursal establecido en el Cédigo de Electricidad al normado en la indicada Ley, siendo asi que, a partir del 22 de
diciembre de 2008, la Sucursal comenzé a formar parte del denominado Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) creado por la Ley de Electricidad.

La Disposicién Transitoria Octava de Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia, aprobada en la gestion 2009, establece que en el plazo de un
aio desde la eleccion del Organo Ejecutivo y del Organo Legislativo, las concesiones de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios
basicos, deben adecuarse y migrar al ordenamiento juridico constitucional, reconociendo derechos adquiridos, por lo gue es necesario contar con una
disposicién normativa expresa. Con el Decreto Supremo Nro. 0726 de 6 de diciembre de 2010, dentro del plazo indicado, el Gobierno boliviano dispuso que
todas las concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y de servicios basicos, otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre
de 2010, a partir de la aprobacion de dicho Decreto Supremo se adecuan al ordenamiento constitucional vigente, transformandose automaticamente en
Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su migracion de acuerdo a la normaliva seclorial a emitirse.

Nota N° 2 BASES DE PRESENTACION, USO DE ESTIMADOS Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados fueron preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
con el dnico fin de que sean presentados a las entidades a las que la Sociedad esta obligada por los compromisos asumidos como emisor de Bonos a traves
de su Sucursal en Bolivia y no podran ser utilizados con ningun otro propdsito. Por resclucién del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (en
adelante CTNAC), dependiente del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos especificos
en el pais, se adoptan las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con la Norma de Contabilidad N°® 8 ("NC 87) emitida por el CTNAC, los estados financieros de la Sociedad han sido consolidados con los
correspondientes estados financieros de su Sucursal:

Compariia Boliviana de Energia Eléclrica S.A Bolivian Power Company Ltd. (Sucursal Balivia).

Siguiendo la recomendacion incluida en la Resolucion N® 01/2008 del CTNAC, emitida el 11 de enero de 2008, y lo establecido en la Resolucion Normativa
de Directorio N° 10.0002.08 del Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), emitida el 20 de enero de 2008, la Sociedad tomé la decisién de aplicar desde el
1¢ de enero de 2007, las modificaciones establecidas en las Normas de contabilidad N° 3 y N° 6, aprobadas en el mes de septiembre de 2007,

P



Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited

b) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia requiere que la Gerencia
realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, |a exposicion de activos y pasivos contingentes a |a fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio.

Las areas de mayor importancia que requieren la utilizacion de estimaciones son aquellas relacionadas con la recuperacién de activos de larga vida. Los
resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

Si en el futuro las estimaciones realizadas, que estan basadas en el mejor juicio hecho por la Gerencia a la fecha de los estados financieros consolidados,
varian con relacién a los montos reales, las estimaciones originales seran modificadas en el afio que corresponda.

¢) Consideracion de los efectos de la inflacién

Los estados financieros consolidados han sido preparados en términos de moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion,
siguiendo los lineamientos establecidos en la Norma de Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucién N°01/2008 del 11 de enero de 2008 del CTNAC que
establecen la reposicion del ajuste por inflacién de estados financieros, utilizando como Gnico indice la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).
Para estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 31 de junic de 2020 y 31 de diciembre de 2019 de Bs2.34937 y de Bs2.33187, respectivamente.

Los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros consolidados estén re-expresados en moneda constante, para lo cual se
computan los resultados por efectos de la inflacién de cuentas patrimoniales y de rubros no monetarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta
"Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes" (AITB). Asimismo, segun se establece en la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada, los valores de
los rubros del Estado de Ganancias y Pérdidas también deben ser re-expresados a moneda constante, sin embargo, la Sociedad ha optado, como lo preve
la misma norma, por mantener los valores histéricos de dicho estado, procedimiento que no origina ninguna distorsién en la expresion del resultado neto del
ejercicio.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros consolidados y las notas explicativas al 31 de diciembre de 2019, fueron re-expresadas tomando
el criterio mencionado en el parrafo anterior.

d) Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacion

En el proceso de consolidacién se han eliminado todos los saldos, transacciones y resultados significativos entre sociedades consolidadas, a fin de exponer
solamente en los estados financieros consolidados.

En funcién a la aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”
(NIC 21), las diferencias de cambio histéricas surgidas a partir del proceso de consolidacion de los estados financieros de Casa Matriz y los de su Sucursal,
se reconocen en patrimonio, y se reclasifican a resultados cuando se realice la disposicion de la inversion de Casa Matriz en su Sucursal en Bolivia.

La aplicacién de la NIC 21 esta respaldada por la Resolucion N® 1/2012 del CTNAC, la cual establece la adopcién de los pronunciamientos técnicos emitidos
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais

Los estados financieros de la Casa Matriz al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de acuerdo con criterios similares a los de la
Sucursal.

e) Transacciones en moneda extranjera

La contabilidad de la Sociedad es llevada en moneda local (bolivianos) y las operaciones realizadas en otras monedas, se convierten a bolivianos al tipo de
cambio oficial vigente a la fecha de contabilizacion. El efecto de esta conversion se expone en la cuenta "Diferencias de Cambio” del Estado de Ganancias y
Perdidas. A la fecha de cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos, en funcion al tipo de cambio oficial de
venta vigente a esa fecha. El tipo de cambio oficial de venta del ddlar estadounidense vigente al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, fue de
Bs6.96 por USD 1.

La moneda funcional de Casa Matriz es el délar estadounidense y sus estados financieros para propositos de consoclidacion se presentan en bolivianos,
convirtiéndolos por el método de tasa de cambio vigente (oficial) a la fecha de cierre, en aplicacién de la NIC 21,

f) Ejercicio

El cémputo de los resultados de operacién, se efectla en forma anual entre el 17 de enero y el 31 de diciembre de cada afo, en cumplimiento al articulo N° 39
del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995,

g) Clasificacién de los activos y pasivos entre corriente y no corriente

Los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre: corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses; y no corrientes,
aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros.

h) Transferencias de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados

En lo referente a "Primas” y "Reservas patrimoniales”, el Anexo a la Resolucion SSDE 222/99, de la Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia
Muclear {AETN), establece que la reserva para revallo técnicos es el excedente de valor asignado en el estudic de Revalorizacidn Técnica de Activos Fijos,
siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 4, emitida por el CTNAC, y que la caracteristica principal de la reserva para revallio técnico es
que al constituirse una extension del capital, no debe ser objeto de distribucién excepto por una disposicion especial del gobierno o de la Junta de Accionistas.

Adicionalmente, el mencionado Anexo, en la seccion referente al cumplimiento de disposiciones legales, establece que excepcionalmente podran existir
discrepancias entre un procedimiento aconsejado por las normas contables y las disposiciones legales; en estos casos, se revelaran tales hechos y se
cuantificaran las diferencias, pero prevaleceran las disposiciones legales y a ellas se referiran los registros contables.
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Dado que el 31 de diciembre de 2009 COBEE practicéd un revaldo técnico y producto del mismo reconocié en sus registros contables un superavit por un
mayor valor de sus Activos Fijos, se ha procedido a transferir parcialmente el saldo de la reserva por revallio técnico a resultados acumulados por la porcion
revaluada ya utilizada de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacion de su valor revaluado y la depreciacion de su valor histérico.

Cualquier distribucién de rentas, debidamente aprobada por los socios o accionistas, ya sea en efectivo o acreditacion a cuenta en el caso de la Sucursal,
esta gravada con el IUE-BE. Al respecto, la Sociedad cumplié con todas las obligaciones tributarias producto del “Reciclaje de la Depreciacion de los activos
revaluados”.

La transferencia del saldo de la reserva por revallio técnico a resultados acumulados no afecta la base de célculo de la utilidad tributaria para fines de
determinacién de Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), ni afecta el cumplimiento de los acuerdos a los que la Sociedad esta obligada por los
prospectos de emisiones de bonos que actualmente tienen en vigencia en el mercado de valores,

i) Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo esta compuesto por los saldos en caja y los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de corto plazo, de gran liquidez y de riesgo menor de cambios en su valor, los cuales son facilimente
convertibles en importes determinados de efectivo. Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 constituyen depésitos en fondos de inversion los cuales
se presentan a su valor nominal méas los intereses devengados a la fecha de los estados financieros consclidados.

j) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor nominal de las facturas emitidas mensualmente por la venta de energia y capacidad a clientes del
Mercado Eléctrico Mayorista (MEM).

k) Inventarios

Los inventarios corresponden a repuestos y materiales utilizados en la produccién de energia, los cuales estan valuados a valores corrientes, es decir al valor
de costo de reposicion. El costo unitario se determina por el método del costo promedio ponderado.

La constitucién de la previsién por obsolescencia se realiza a partir del analisis de una muestra representativa del universo de aquellos items cuya rotacion
se sitla entre 37 meses o mas. Si algun item fuera identificado en ese parametro de rotacién, se procede a evaluar el item para confirmar si el mismo califica
como inventario de seguridad o en su defecto, califica para efectos de la prevision para obsolescencia.

1) Inversiones Permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacion telefonica en la Cooperativa de Teléfonos de La Paz, y se vallan a su valor de
mercado.

m)Activo fijo, neto

Reconocimiento y medicidn

Al 30 junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los activos fijos se presentan a valores revaluados determinados por un perito independiente. Los valores
resultantes del informe de revaltio técnico fueron incluidos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2009, cuyo informe fue aprobado por
el Directorio y los accionistas el 29 de abril de 2010, Consecuentemente, al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 los valores de los activos fijos se
presentan a valores revaluados ajustados por inflacidn desde la fecha del revallo o al valor de compra actualizado por inflacion en el caso de adquisiciones a
partir del 1ro de enero de 2010,

Para los activos fijos adquiridos previos al 1ro de enero de 2010, en cumplimiento a la Norma de Contabilidad N° 4, el exceso del monto del revalto técnico
sobre el valor actualizado se registro en la cuenta de patrimonio “Reserva por revaluo técnico”.

Costos posteriores

Los costos de mantenimientos mayores o revisiones se reconocen en el valor en libros de un activo fijo cuando es probable que los beneficios econdmicos
fuluros asociados con el gasto fluyan a la Sociedad y su costo se pueda medir confiablemente. EI mantenimiento continuo y las reparaciones menores se
contabilizan como gastos a medida que se incurren y se reconocen en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Todos los coslos posteriores capilalizados se presentan a su costo historico ajustado por inflacion a la fecha de cierre.
Depreciacion

Los elementos de activo fijo se deprecian desde la fecha en que estan disponibles para su uso o, con respecto a los activos autoconstruidos, desde la fecha
en que el activo se completa y esta listo para su uso.

Al 30 junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la depreciacién de los aclivos fijos se calcula utilizando el método de linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas
de cada componente, exceptuando los terrenos que son activos fijos que no se deprecian.

Los metodos de depreciacion, las vidas Gtiles y los valores residuales (si los hubiera) se revisan en cada fecha de presentacion y se ajustan, si corresponde.
Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad realizé una revision de vidas Gtiles de activos fijos con un experto independiente. Los resultados de dicha revision
fueron utilizados para asignar las vidas Utiles de los activos fijos al 30 junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019.

Bajas

Los actives fijos se dan de baja en el momento de la venta de los mismos o cuando no se esperan obtener beneficios econdmicos futures por su uso o
disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas del aclivo (calculada como la diferencia enire el valor de venta y el valor en libros
del activo) se incluye en el Estado de Ganancias y Pérdidas.
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n) Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a valor razonable en funcion al efectivo recibido menos los costos asociados a la transaccin, en
aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera Nro. 9 “Instrumentos financieros” (NIIF 9) (aplicacion de la NIIF 9 respaldada por la Resolucian
N° 1/2012 del CTNAC).

Posteriormente los intereses son medidos en funcion al método del costo amortizado, determinando para tal efecto la tasa efectiva de la obligacion contraida.

Al 30 junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, las obligaciones financieras estan compuestas por préstamos con instituciones financieras, y adicionalmente,
emisiones de bonos en el mercado local.

La Sociedad cumple con todes los compromisos financieros de los prospectos de emision de bonos y lo establecidos por el ente regulador Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI):

. La Sociedad mantuvo sus ratios financieros dentro de los parametros establecidos por los prospectos de emision, los cuales fueron comunicados al
Representante de Tenedores, a la ASFl y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) dentro de un periodo de treinta 30 dias calendario con posterioridad a
la finalizacién de cada trimestre de la gestion 2020.

+ La Sociedad publica anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649 del Codigo de Comercio.

o) Provision para indemnizaciones

La provision para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado de manera mensual. Segun las disposiciones
laborales vigentes, transcurridos tres meses de antigliedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por
afio de servicio o duodécimas segun corresponda, incluso en los casos de retiro voluntario.

Asimismo, se establece que los trabajadores que hayan cumplido cinco afios de trabajo de manera continua podran, a simple solicitud escrita y sin necesidad
de otro requisito, exigir al empleador el pago de los quinguenios consolidados. Esta solicitud debe efectuarse en un pago Unico en un plazo de treinta dias
computables a partir de la solicitud y sera calculado en base al promedio del total ganado de los Ultimos tres meses anteriores a la solicitud de pago. En base
a la rotacién normal del personal, esta provision es considerada no corriente.

p) Patrimonio neto

El patrimonio de la Sociedad esta compuesto por el Capital pagado, Aportes por capitalizar, Ajuste de capital, Ajuste de reservas patrimoniales, Reserva por
conversion de estados financieros, Reserva por revallio técnico y Resultados Acumulados.

La Sociedad re-expresa su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de re-expresion, la variacion de la UFV. La contrapartida de dicha
actualizacion se carga a los resultados del ejercicio en la cuenta "Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”.

El efecto de la re-expresion de las cuentas “"Capital Pagado" y *Aportes por Capitalizar”, se expone en la cuenta “Ajuste de Capital”; el efecto de la re-expresion
de las cuentas *Reserva para conversion de estados financieros” y "Reserva para Revallo Técnico” se expone en la cuenta “Ajusle de Reservas
Patrimoniales” y la re-expresion de la cuenta “Resultados Acumulados” en su propia cuenta.

q) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reporta ingresos por intereses de préstamo a su Unico accionista. La Sucursal reconoce sus ingresos por venlas por el método de lo devengado,
en funcién a la potencia firme disponible reconocida para el mercado eléctrico y de las inyecciones netas de energia eléctrica al Sistema Interconectado
Nacional.

r) Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes se definen como obligaciones posibles, surgidas a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la
ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno o mas hechos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad. A efectos de la contabilizacién
y exposicion de estos pasivos contingentes se toman en cuenta los criterios establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad No. 37 (NIC 37)
"Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes”, la cual hace referencia a:

(i) Contingencia Remota: obligacién con escazas posibilidades de ocurrencia (no requiere ser registrada en estados financieros ni revelarse en las notas),

(i) Contingencia Posible: obligacion cuyas posibilidades de ocurrencia alcanzan hasta en un 50% (no requiere ser registrada en los estados financieros, pero
si revelarse en las notas); y

(iil} Contingencia Probable: obligacién cuyas posibilidades de ocurrencia sobrepasan el 51% (requiere ser registrada en los estados financieros).

s) Capital pagado

Al 30 junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el capital pagado y emitido por la Sociedad es de Bs438,928,000 dividido en 189 acciones.

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 30 junic de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es de Bs12,343,981 y Bs12,285,999 (re-expresado)
respectivamente.

t) Reserva por revaltio técnico

Al 31 de diciembre de 2008, la empresa BINSWANGER realizo la valuacion de los activos fijos de la Sociedad, determinando un nuevo valor de mercado de
los activos fijos de USD 335,421,100; lo cual incrementd el valor de dichos activos en USD 158,570,351 equivalentes a Bs1,121,092,382 al tipo de cambio
de Bs7.07 con abono a la cuenta “Reserva por revallo técnico”.

Posteriormente en la gestién 2016, previa autorizacion del Directorio, la Sociedad transfirié parcialmente el saldo de la reserva por revallio técnico a resultados
acumulados por la porcién revaluada ya utilizada de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacién de su valor revaluado y la
depreciacion de su valor histérico. Al 30 junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el monto transferido acumulado asciende a Bs174,457,142 y Bs161,666,966.
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u) Reserva por conversion de estados de financieros

La Reserva por conversién de estados financieros fue constituida a partir de la pérdida cambiaria por tipo de cambio histdrico que surge al exponer a Itipo de
cambio actual (Bs 6.96 por 1 USD) las partidas de: a) inversion original de Casa Matriz en la Sucursal, b) Capital Pagado y, ¢} Aportes por Capitalizar de
Casa Matriz, las cuales son analizadas posteriormente para la estructuracion de los estados financieros consolidados.

v) Distribucidn de dividendos

En fecha 30 de diciembre de 2019, se realizé la distribucion de dividendos por un total de Bs34,800,000, la cual fue convalidada segin Resolucion Unanime
de Directorio de fecha 10 de enero de 2020.

w) Fondo de Estabilizacion

El Fondo de Estabilizacién esta compuesto por las cuentas individuales de cada Agente Generador: con cada Agente Distribuidor y son calculados sobre los
balances mensuales que corresponden a las diferencias entre precios de mercado de energia (precios spot) y precios estabilizados (precios de aplicacion),
en la proporcion a su participacién de transacciones economicas en el Mercado de Electricidad Mayorista (MEM). La caracteristica principal de este fondo es
que las diferencias no son convertidas a ingreso/gasto en un momento dado, es decir ellas no son pagadas o cobradas, simplemente son compensados con
transacciones futuras.

La Sociedad registra su ingreso de operacién por los precios de aplicacién definidos por la Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear
(AETN). El balance del Fondo de Estabilizacién es fluctuante y tiende a compensarse en el tiempo.

x) Contingencias

Fiscalizacién Seguro Delegado

En fecha 1 de junio de 2013, mediante Nota de cargo N° 233-0062, la Caja Nacional de Salud (CNS) notificé a la Sociedad determinado un supuesta superavit
de Bs 1,077,991 para la gestion 2008.

Posteriormente, en fecha 25 de noviembre de 2013, la CNS notificé a COBEE con la Nota de cargo N° 233-0155, determinado, para la gestion 2007, un
supuesto superavit de Bs1,527,630.

Sin perjuicio de que estas supuestas deudas sean demostradas, aclaradas y/o retiradas porla CNS, en base a un analisis efectuado de los gastos observados,
la Sociedad ha provisionado Bs456,174 y Bs873,257 para las gestiones 2006 y 2007, respectivamente.

Al 30 junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, ambas fiscalizaciones (2006 y 2007) se encuentran en etapa de sentencia apelada, pendiente de
pronunciamiento del Tribunal Supremo de Justicia de La Paz.

Contingencia: Probable

Respecto a la gestion 2008 la CNS emitié el pliego de cargo Nro. 233.0125 multando a la Sociedad por Bs1,037.498 por supuestas infracciones cometidas
durante dicha gestion. La Sociedad respondié rechazando la demanda de cobranza argumentando inexistencia de infracciones y prescripcion extintiva (la
demanda se presenta siete aros tarde). En aplicacion de la Ley Nro. 890 de enero de 2017, se solicitd al juez la condonacion de la multa.

Contingencia: Posible
Otras contingencias
Al 30 junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad declara no tener otras contingencias, probables o posibles, significativas de ninguna naturaleza.

y) Préstamos a empresas relacionadas

En fecha 26 de marzo de 2014, la Sociedad otorgd un préstamo a su Unico accionista Inkia Holdings Cobee Ltd. por USD2,600,000 a § aros plazo con
vencimiento en fecha 25 de marzo de 2019, a una tasa del 4%.

En fechas 20 y 26 de junio de 2014 se celebraron dos adendas al contrato, incrementando el monto de préstamo en USD6,800,000 y USD1,768,506
respectivamente.

Posteriormente en fecha 18 de noviembre de 2014 se celebrd una tercera adenda al contrato, modificando la tasa de interés a 6.22% revisable
semestralmente de acuerdo con la tasa promedio ponderada resultante de las emisiones de bonos mas un margen del 0.5%.

En fecha 05 de noviembre de 2019 se celebrd una cuarta adenda al contrato ampliando el plazo del préstamo a 5 afios adicionales, con vencimiento en
fecha 25 de marzo de 2024,

Finalmente, segln Resolucion Unanime de Directorio de fecha 30 de diciembre de 2019, se autorizd la compensacion Bs27,491.019, correspondientes a la
totalidad de intereses acumulados al 31 de diciembre de 2019, emergentes del préstamo.

z) Siniestros

Enfecha 14 de febrero 2018 debido a intensas precipitaciones, se produjo la crecida del rio Zongo, ocasionando pérdidas materiales de diferentes magnitudes
en el Sistema Hidroeléctrico Zongo. El siniestro ocasioné dafos, principalmente, en caminos, puentes, campamentos, tomas de agua, canales, redes de
distribucién de energia eléctrica del servicio local (media y baja tensidn) y lineas de transmisidn (alta tensidn).

Cabe aclarar que esta situacion no afecto el rendimiento, posicién financiera ni capacidad de generacion de flujos de efectivo. Por tanto, al 30 de junio de
2020y al 31 de diciembre de 2019, no se identificaron riesgos de empresa en marcha en el mediano ni en el largo plazo.

La Sociedad cuenta con coberturas de seguro de activos fijos por los conceptos de: a) dafios a la propiedad y, b) lucro cesante, para proteger los mismos
contra todos los riesgos de pérdida o dafio fisico directo, incluyendo terremotos, averias de maquinaria, y otros riesgos principales asociados con la operacion
de la planta. La cobertura se divide en dos partes: (1) dafios a |a propiedad con un limite de 455 millones de dolares e (2) interrupcion del negocio con un
periodo de indemnizacion de hasta 12 meses de Margen Bruto (35 millones de ddlares).
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La Gerencia de la Sociedad considera que el siniestro suscitado el 14 de febrero de 2018, esta cubierto por la pdliza de seguro mencionada. Por lo tanto,
durante las gestiones 2019 y 2018 se registré una cuenta por cobrar por el reclamo al seguro. A la fecha, la Sucursal ha recibido: a) Bs54.6 millones de
pagos anticipados acumulados por el reclamo de dafios a la propiedad y b) Bs32.7 millones de pagos anticipados acumulados por el reclamo de lucro
cesante. Al 30 de junio de 2020, la Sociedad mantiene una cuenta por cobrar por un monto de Bs37,041,903 por la cobertura de Dafios a la Propiedad.

aa) Retiro de la Central Termoeléctrica “El Kenko”

En fecha 04 de diciembre de 2018, la Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN) mediante Resolucion N° 896/2018, autorizd
el retiro de las unidades generadoras de la “Central Termoeléctrica El Kenko™ (en adelante “Kenko") previa coordinacion con el CNDC.

Segun la "Norma Internacional de Contabilidad N° 36 — Deterioro de Valor de los Activos (NIC 38), establece que la entidad debe evaluar, al final de cada
periodo sobre el que se informa, si existe algun indicio de deterioro del valor de algin activo (o unidad generadora de efectivo). Si existiera tal indicio, la
entidad estimara el importe recuperable de dicho activo (o unidad generadora de efectivo).

Al 31 de diciembre de 2018, la autorizacién del retiro de Kenko, fue considerada como un indicio de deterioro a efectos la NIC 36.

Por tanto, la Sociedad procedit a la determinacion del importe recuperable de los activos de Kenko, para lo cual se definié la estimacion del "Valor Razonable
menos costos de disposicién” (VR-CV) de todos los activos que conforman Kenko, con excepcion de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian
ser reutilizados o reubicados una vez gue se consolide el retiro de Kenko. La determinacion del Valor Razonable menos Costos de Disposicion fue realizada
por un experto independiente.

Actualizacion del cdlculo por deterioro de valor al 31 de octubre de 2019

La estimacion del valor recuperable al 31 de diciembre de 2018 debia ser reevaluada al momento en que se realice el retiro de Kenko. Al respecto, en
cumplimiento a la Resolucién AETN 896/2018. Kenko dejo formalmente de ser considerado como parte del Sistema Interconectado Nacional (SIN) a partir
del 01 de noviembre de 2018,

Al 31 de octubre de 2019, la Sociedad considerd el retiro de Kenko como un indicador de deterioro para los activos de Kenko con excepcion de terrenos,
mobiliario u otros activos menores que podrian ser reutilizados o reubicados una vez consclidado el retiro de Kenko.

Por ello, la Sociedad procedié, una vez mas, a la determinacion del importe recuperable de los activos de Kenko, para lo cual se definio la estimacion del
“Valor Razonable menos costos de disposicion’ (VR-CV) de todos los activos Kenko mencionados previamente.

Para tal efecto, la Sociedad estimé el valor razonable de los activos de Kenko considerando una oferta de compra para las turbinas de Kenko, la cual
asciende a Bs 1,080,665 (equivalentes 120,000 libras al tipo de cambio vigente al 31 de octubre de 2019). Cabe mencionar que a diferencia de la gestion
2018, los costos de disposicidn no fueron estimados como parte del calculo del VR-CV, debido a que la Sociedad registro en la gestion 2019, una provision
para el desmantelamiento de Kenko por Bs2,049,000 en funcion a una cotizacion de servicios profesionales de un proveedor especializado. Al 31 de
diciembre de 2018, el gasto por desmantelamiento de Kenko fue registrado en el Estado de Ganancias y Pérdidas, en la seccion de Gastos de Operacion.

Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019

Como resultado de la comparacién del VR-CV con el valor en libros de los activos de Kenko, se determing, para la gestion 2019, una pérdida por deterioro
de valor seguin como sigue:

En Bolivianos

Walor en libros activos Kenko ... i i i i e s e e 74,727 957
Valor recuperable activos Kenko ... e 1,080,665
Pérdida por deteriond de Valor..........ocoviiiiin i e e e 73,647,292

La pérdida por deterioro determinada fue contrastada con el mismo concepto contabilizado al 31 de diciembre de 2018, con el objetivo de identificar el efecto
correspondiente a la gestion 2019 unicamente. Por tanto, al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad registrd en el resultado del periodo una perdida por
deterioro de valor equivalente a Bs19,171,652, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y Ganancias, en la seccién de Gastos de Operacion.
Adicionalmente, la Sociedad registré Bs434 446 incrementando la "Reserva por Revallo Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sociedad.

Es importante aclarar que, al 30 de junio de 2020, el deterioro de valor reconocido en los actives de Kenko, representa la mejor estimacion de la Gerencia
con relacién al valor recuperable a dicho corte

bb) Pandemia Covid-19

En fecha 17 de marzo de 2020 y como consecuencia de la propagacion del Coronavirus (Covid-19), el Estado Plurinacional de Bolivia declars “Emergencia
Sanitaria Nacional y Cuarentena”, emitiendo una serie de disposiciones para contener la propagacion de Covid-19, tales como: medidas restrictivas
excepcionales de circulacién, reduccion drastica de actividades y emision de normas de caracter econémico. Al respecto, se espera que tales medidas
afecten de manera significativa la actividad econémica del pais y los mercados en general,

A la fecha de emision de los estados financieros de la Sociedad, se desconoce el tiempo que duren las medidas de excepcidn mencionadas y los efectos
que las mismas pudieran tener sobre la situacion financiera, el resultado de las operaciones, asi como los flujos de efectivo de la Sociedad durante la gestion
2020, Sin embargo, al 30 de junio de 2020 no existen impactos significativos sobre el reconocimiento y medicion de los resultados, de los activos y pasivos
a dicho corte. Asi mismo, tampoco se pueden estimar razonablemente los efectos de estos hechos pudieran tener sobre la situacién financiera, el resultado
de las operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad a futuro. Sin embargo, es importante mencionar que, al 30 de junio de 2020, estas medidas han
producido una caida acumulada de la demanda de energia de 8.3% respecto al afio anterior, no obstante, la generacién de energia de la Sociedad, a la
misma fecha, se encuentra 5.6% por encima del 2019.

Adicionalmente, y como parte de las medidas gubernamentales a consecuencia del Covid-19, en fecha 06 de abril de 2020, se emitid el “Decreto Supremo
4206 Decrelo Reglamentario a Ley 1294" gque establece gue los pagos de usuarios, por provision de servicios plblicos correspondientes a las facturas de
marzo, abril y mayo, deben ser diferidos sin multas ni sanciones por el tiempo que dure la declaratoria de emergencia por la pandemia del Covid-19. A razén
de dicho decreto supremo mencionado, los clientes del mercado spot (distribuidores de energia eléctrica) se han retrasado en los pagos por lo que la
Sociedad mantiene, al 30 de junio de 2020, una provision por cuentas incobrables de Bs2,845,243 bajo el enfoque de Pérdidas Esperadas descrito en la
NIIF 9 (aplicacion de NIIF 9 respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC).
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cc) Hechos posteriores

Con posterioridad al 30 de junio de 2020, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los estados financieros de la

Sociedad.

Nota N° 3 DISPONIBILIDADES (En Bs.)

DISPONIBILIDADES

Billetes y Bancos

Billetes y Bancos Moneda Nacional
Disponible COBEE M/N

Total Billetes y Bancos Moneda Nacional
Billetes y Bancos Moneda Extranjera
Disponible COBEE MWE

Disponible Casa Matriz ME

Total Billetes y Bancos Extranjera
Total Billetes y Bancos

TOTAL DISPONIBILIDADES

Nota N° 4 INVERSIONES (En Bs.)

INVERSIONES

Inversiones Financieras

Inversiones Financieras Moneda Nacional

Fondos de Inversion COBEE MWN

Total Inversiones Financieras Moneda Nacional
Inversiones Financieras Moneda Extranjera
Fondos de Inversion COBEE MWE

Total Inversiones Financieras Moneda Extranjera

Total Inversiones Financieras
TOTAL INVERSIONES

Nota N* 6 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.)

CUENTAS POR COBRAR

Otras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar Moneda Nacional
Cuentas por Cobrar Comerciales MN

Cuentas por Cobrar Personales MN

Anticipos

Reclamos al Seguro

Otras Cuentas por Cobrar

Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda Nacional

Total Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas ylo
Vinculadas Moneda Nacional

Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas

Total Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas
ylo Vinculadas Moneda Macional

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

17,605,132 3,022,606
17,605,132 3,022,606
18,729 469 172,622

264,489 285,705
18,993,958 458,327
36,599,090 3,480,933
36,599,090 3,480,933

Corto plazo

Largo plazo

30 de Junio de 2020

31de Diciembre de 2019

30 de Junio de 2020

3ide Diciembre de 2019

0 ] 0 ]
0 0 ] 0
0 0 1,740 1,753
0 0 1,740 1,753
0 0 1,740 1,753
0 0 1,740 1,753
Corto plazo Largo plazo

30 de Junio de 2020 31de Diciembre de 2019 30 de Junio de 2020 3ide Diclembre de 2019
80,457,776 49,382 448 0 0
156,503 73,361 0 0
0 o 0 ]
37,041,903 26,470,326 0 1
1,176,829 78,986,292 1,984,980 1,953,673
118,833,011 154,912,427 1,984,980 1,953,673
118,833,011 154,912,427 1,984,980 1,953,673
0 1] 80,270,983 0
0 0 80,270,983 0
118,833,011 154,912,427 82,255,963 1,953,673
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Nota N°® 7 INVENTARIOS (En Bs.)

INVENTARIOS

Materiales y Suministros

Materiales y Suministros Moneda Nacional
Materiales y Suministros MN

Total Materiales y Suministros Moneda Nacional
Total Materiales y Suministros

Mercaderias en Transito Moneda Nacional
Mercaderias en Transito M/N

Mercaderias en Transito Moneda Extranjera
Mercaderias en Transito ME

Total Mercaderias en Transito Moneda Extranjera
Total Mercaderias en Transito

(Previsién por Obsolescencia)

(Prevision por Obsolescencia) Moneda Nacional
(Previsién por Obsclescencia) WN

Total (Previsién por Obsolescencia) Moneda

Nacional
Total (Prevision por Obsolescencia)

TOTAL INVENTARIOS

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

15,842,212 15,951,615
15,842,212 15,951,615
15,842,212 15,951,615
0 0
0 0
0 0
0 0
(1.611,549) (1,623,643)
(1,611,549) (1,623,643)
14,230,663 14,327,972

Nota N° 8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Bs.)

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO
Servicios

Gastos Diferidos Moneda Nacional

Gastos Diferidos M/N

Total Gastos Diferidos Moneda Nacional
Gastos Diferidos Moneda Extranjera
Gastos Diferidos ME

Total Gastos Diferidos Moneda Extranjera
Total Servicios

Seguros

Seguros Moneda Extranjera

Seguros COBEE WE

Total Seguros Moneda Extranjera

Total Seguros

Anticipo del IT

Anticipo del IT Moneda Nacional

Anticipo del IT COBEE MYN

Total Anticipo del IT Moneda Nacional
Total Anticipo del IT

Otros

Anticipo a Proveedores Moneda Nacional
Anticipo a Proveedores MN

Total Anticipo a Proveedores Moneda MNacional
Total Otros

TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

1,012,955 1,222,908
1,012,955 1,222,908
516,689 108,945
516,689 108,945
1,529,644 1,331,853
16,483,744 769,920
16,483,744 769,920
16,483,744 769,920
10,756,267 10,089,703
10,756,267 10,089,703
10,756,267 10,089,703
6,791,756 3,580,254
6,791,756 3,580,254
6,791,756 3,580,254
35,561,411 15,771,730

/g_j/
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Nota 9 OTROS ACTIVOS (En Bs.)

OTROS ACTIVOS
Otros Activos
Otros Activos Moneda Nacional

Corto plazo

Largo plazo

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

Cuentas Fiduciarias Inversiones 7,605,043 9,708,478 0 0
nversiones 0 0 233,084 233672
Irpuesto Diferido MWN 0 0 2,026,415 1,321,856
Total Otros Activos Moneda Nacional 7,605,043 9,708,478 2,259,499 1,555,528
Total Otros Activos 7,605,043 9,708,478 2,259,499 1,565,528
TOTAL OTROS ACTIVOS 7,605,043 9,708,478 2,259,499 1,555,528
Nota N° 10A ACTIVO FIJO NETO (En Bs.)
30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019
Depreciacian Valor 2 Depreciacion Valor
s il ‘P a Residual ValorActive Acumulada Residual
ACTIVO FIJO NETO
Terrenos
Terrenos
Terienos 34,537,100 0 34,537,300 566,190 0 556,150
Total Terrenos 34,537,300 [] 34,537,300 566,120 [ 566,190
Total Tarrenos 34,537,300 0 34,537,300 566,150 0 566,150
Edificios
Edificios 8,756,752 (3.958.618) 4,798,134 B.754 413 [3_370.303]__ 4,884,110
Total Edilicios 8,756,752 3,958,618) 4,798,124 8,754,413 ‘_3.370.303;_ 4,884,110
Total Edificios 8,756,752 (3,958,618) 4,798,134 8,754,413 {3.,870,303) 4,884,110
—
Maguinaria y Equipo
Bienes de Generacidn y
Transmisién
Bienes de Generaciin 3,147,626,729 (B22.GOB.GAT) 2.324,028,092 3,198,843 342 (798,225.834) 2.400,623,508
Bienes de Transmisidn 337.138.311 125.714.853) 211,423,458 335.715.926 {127.050.90%) 208,665,022
Total Bienes de Goneracién y Transmisién 3,484,775,050 949,323,500) 2,535,451,550 3,534,565,268 (925.276,737) 2,609,2588,530
Total Magquinaria y Equipo 3,484,775,050 949,323,500) 2,515,451,550 1,534,565,268 (925,276,737) 2,609,288,510
Muebles y Enseres
Muebles, Enseres y Equipo
Mucbles, Enseres y Equipe 44,093,578 {40.554,154 3,519,825 41,964,918 35.515,084) 4440834
Total Muebles, Enseres y Equipe 44,093,979 (40,554,154 3,519,825 43,964,918 !9.51§.D84]- 4,449,824
Total Muebles y Enseres 44,093,579 (40,554,154 3,519,825 41,964,918 39,51 S‘UB‘!]- 4,449,834
Vehiculos
Vehicules
Vehicubys 16,625,955 (14.231.817) 2,394,138 16,173,205 {11.841,855) 2,331,350
Total Vehiculos 16,625,955 (14,231,817) 2,394,138 16,173,205 (13,841,855) 2,331,350
Total Vehiculos 16,625,955 (14,231,817) 2,394,138 16,173,205 (13.841,855) 2,131,350
Equipes de Computackén
Equipes de Computacién
Equipos de Computacian 17,932,818 16,14E.028) 1,784,790 17.932,752 15,687 634) 2245117
Total Eguipos de Computacion 17,932,818 16,148.028) 1,784,790 17,932,752 15,687 .634) 2,245,117
Total Equipos de Computacién 17,932,818 16,148,028) 1,764,790 17,832,752 15,687 ,614) 2,245,117
Obras an Construccion
Obras en Construceién
Chiras en Construccion 113,583,401 [ 113,583,401 103,219,194 0 103,219,194
Total Obras en Construccion 113,593,401 ] 113,593 401 103,219,194 o 103,215,194
Total Obras en Construccién 113,593,401 [ 113,593,401 103,219,194 a 103,219,194
Otros
Otros
Cros MWN ] 1] ) 1153478 g 1153478
Total Otros [J o [] 1,153,478 o 1,151,478
TOTAL ACTIVO RIJO NETO 1,720,315,255 -1,024,216,117 2,696,099,138 3,726,328, 418 -998,191,613 2,728,137,803

Nota N* 10B DEPRECIACIONES (En Bs.)

DEPRECIACION DELA GESTION
Depreciaciones y Amortizaciones
TOTAL DEPRECIACION DELA GESTION

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

48,385,969

128,604,490

48,385,969

128,604,490




Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited

Nota N° 14 DEUDAS COMERCIALES (En Bs.)

DEUDAS COMERCIALES
Proveedores
Proveedores Moneda Extranjera

Corto plazo

Largo plazo

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

Proveedores COBEE WE 15,544,078 27,036,277 0 0
Total Proveedores Moneda Extranjera 15,544,078 27,036,277 0 []
Total Proveedores 15,544,078 27,036,277 0 0
Deudas por Pagar
Otras Cuentas por Pagar a Corto Plazo Moneda
Macional
Otras Cuentas por Pagar COBEE MWN 12,250,999 9,658,086 0 0
Total Otras Cuentas por Pagar a Corto Plazo 12,250,099 9,658,086 0 0
Moneda Nacional
Total Deudas por Pagar 12,250,999 9,658,086 0 0
Otros
Otras Cuentas por Pagar M/E
Otras Cuentas por Pagar WE 0 0 0 0
Total Otras Cuentas por Pagar M/E 0 [1] 0 0
Total Otros 0 0 0 [1]
TOTAL DEUDAS COMERCIALES 27,795,077 36,694,363 0 0
Nota N° 15A DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (En Bs.)
Corto Plazo Largo Plazo
30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019 30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019
DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
Bancos
Bancos a Corto Plazo Moneda Nacional
Bancos MN 100,681,000 60,143,587 34,986,000 38,185,940
Total Bancos a Corto Plazo Moneda Nacional 100,681,000 60,143,587 34,986,000 38,185,940
Total Bancos 100,681,000 60,143,587 34,986,000 38,185,940
Intereses por Pagar
Intereses por Pagar Moneda Nacional
Intereses por Pagar WN 1,500,057 734,048 0 0
Total Intereses por Pagar Moneda Macional 1,500,057 734,048 0 0
Total Intereses por Pagar 1,500,057 734,048 0 0
TOTAL DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS 102,181,057 60,877,635 34,986,000 38,185,940
Nota N° 15B
CONDICIONES DE PRESTAMO
mF:::-'.::Iew Monto Plazo Moneda Tasa de Interés
CONDICIONES DE PRESTAMO
Hanco de Crédito BCP 13-Mar-17 40,817,000 3500 dias MN 4.20%
Banco de Crédite BCP CP (3) 26-Abr-19 6,500,000 360 dias MN 4.20%
Banco Nacional de Bolivia CP 20-Dic-1% 14,000,000 360 dias MM 5.50%
Banco de Crédito D201-85407 15-Ene-20 13,050,000 360 dias MN 5.35%
Bance de Credite D201-85605 28-Ene-20 2,000,000 90 dias W 5.50%
HBanco de Crédite D201-86160 10-Mar-20 18,000,000 360 dias MWN 5.35%
HBanco BISA CP T-Abr-20 34,300,000 360 dias MN 6.00%
HBanceo Macional de Bolivia CP S-Abr-20 7,000,000 360 dias M 6.00%
TOTAL PRESTAMO 135,667,000
Nota N° 15C AMORTIZACIONES A REALIZAR LOS SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)
Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4
AMORTIZACIONES A REALIZAR
Banco de Crédito BCP 2,915,500 2,915,500
Banco de Crédito BCP C/P 6,500,000
Banco Macional de Bolivia BNB C/P 7,000,000 7,000,000
Banco de Crédito D201-85407 4,350,000 4,350,000 4,350,000
Banco de Crédito D201-85605 2,000,000
Banco de Crédito D201-86160 6,000,000 6,000,000 6,000,000
Banco BISA CP 17,150,000 17,150,000
Banco Macional de Bolivia C/P 1,750,000 1,750,000 1,750,000 1,750,000
Intereses por Pagar Bs. 1677477 1,687,888 995,706 540,750
TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR 25,692,677 44,437,888 16,011,206 19,440,750

10



Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited

Nota N° 16A DEUDAS POR EMISION DE TITULOS VALORES (En Bs.)

Corto Plazo Largo Plazo

DEUDAS POR EMISION DE VALORES

30 de Junio de 2020

3t1de Diclembre de 2019

30 de Junio de 2020

31de Diclembre de 2019

Emisiones
Emisiones Moneda Extranjera
Emisién Bonos
Emisiones Bonos WE 0 7,012,233 0 Q
Total Emisiones Moneda Extranjera 0 7.012,233 0 0
Emisiones Bonos M/N
Emisiones Bonos MN 51,544 464 49 864,481 289,119,950 289,830,793
Total Moneda Nacional 51,544,464 49,864,481 289,119,950 289,830,793
Total Emisiones 51,544,464 56,876,714 289,119,950 289,830,793
Rendimientos por Pagar
Prima Diferida Bonos MI/E
Prima Diferida Bonos MWE 2,925 457 2,054,578 6,374,841 9,423,629
Total Moneda Extranjera 2,925,457 2,054,578 6,374,841 9,423,629
Rendimientos por Pagar Moneda Extranjera
Rendimientos por Pagar ME 1] 222,249 1] o]
Total Rendimientos por Pagar Moneda Extranjera 0 222,249 1] 0
Rendimientos por Pagar a Corto Plazo en Moneda
Nacional
Rendimientos por Pagar MN 7,081,276 7,227,190 ] 0
Total Moneda Nacional 7,081,276 7,227,150 o 0
Total Rendimientos por Pagar 10,006,733 9,504,017 6,374,841 9,423,629
TOTAL DEUDAS POR EMISION DE VALORES 61,551,197 66,380,731 295,494,791 299,254,422
Bonos COBEEN- Emsion 3 16-Abr-12 21,437,500 3600 dias N 7.00%
Bonos COBEE IV - Emision 2 26-Feb-14 84,000,000 3600 dias WMN 7.80%
HBonos COBEE IV - BEmision 4 25-Nov-14 105,000,000 3600 dias N 7.80%
Bonos COBEE NV - Emision 5 30-Sept-16 95,372,800 3600 dias MM 5.75%
Bonos COBEE V - Emisién 1 14-May-20 34,854,114 3590 dias N 5.75%
TOTAL MONTO EMISION 340,664,414
Nota N° 16C AMORTIZACIONES A REALIZAR SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)
Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4
AMORTIZACIONES A REALIZAR
Bonos COBEEN- M-V 8,400,000 10,140,514 19,118,750 13.885,200
Rendimientos por Pagar 4,026,313 7,781,342 3,698,713 7.547 484
TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR 12,426,313 17,921,856 22,817,463 21,432,684
Nota N 17 DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIOADAS Y/O VINCULADAS (En Bs.)
Corto plazo Largo plazo
30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019 30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019
DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS
YIO VINCULADAS
Empresas
Empresa Moneda Extranjera
QOrazul Energy Pera S.A. 240,371 o [} 4]
iNautilus Distribution Holdings LLC 19,119,120 0 0 0
Total Empresas Moneda Extranjera 19,359,491 0 L] 1]
Total Empresas 19,359,491 0 [ 0
TOTAL DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS 19,359,491 0 0 0

RELACIONADAS Y/O VINCULADAS
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited

Nota N° 18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (En Bs.)

Corto Plazo Largo Plazo
30 de Junio de 2020 31de Diciembre de 2019 30 de Junio de 2020 31de Diclembre de 2019

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Aportes y Retenciones

Aportes y Retenciones Moneda Nacional

Obligaciones Sociales MN 6,489,325 4,032 341
Provisiones para Primas 3,190,445 1,816,168
Obligaciones Fiscales COBEE 15,644,156 9,039,444
Total Aportes y Retenciones Moneda Nacional 25,323,926 14,887,953
Total Aportes y Retenciones 25,323,926 14,887,953
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 25,323,926 14,887,953

oflo|lo|jlc o O
oflo|lojo o o

Nota N° 20 OTROS PASIVOS (en Bs.)

Corto Plazo Largo Plazo
30 de Junio de 2020 Jide Diciembre de 2019 30 de Junio de 2020 dide Diclembre de 2019

Otros Pasivos

Otros Pasivos Moneda Nacional
Total Otros Pasivos Moneda Nacional
mpuesto Diferido WN

Total Otros Pasivos

TOTAL OTROS PASIVOS

OTROS PASIVOS

81,087,827 77,461,171
81,087,827 77,461,171
81,087,827 77,461,171
81,087,827 77,461,171

oflo|a|c
ofe|e|o

Nota N° 21 PREVISIONES (En Bs.)

30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019

Previsiones para Vacaciones

Previsiones para Vacaciones Moneda Nacional

Previsiones para Vacaciones M/N 759,736 950,991
Total Prevision para Vacaciones Moneda Nacional 759,736 950,991
Total Previsiones para Vacaciones 759,736 950,991
Prevision para Indem nizacion

Prevision para Indem nizacién Moneda Nacional
Prevision para Indemnizacion MN 11,893,974 13,103,294
Totz.li Prevision para Indemnizacion Moneda 11,893,974 13,103,294
MNacional

Total Previsién para Indemnizacién 11,893,974 13,103,294
TOTAL PREVISIONES 12,653,710 14,054,285

Nota N° 22 CAPITAL PAGADO SOCIEDAD ANONIMA (En Bs.)

30 de Junio de 2020 31 de Diciem bre de 2019
CAPITAL PAGADO
Acciones Ordinarias
Acciones Ordinarias Moneda Nacional
Acciones Ordinarias M/N 438,928,000 438,928,000
Total Acciones Ordinarias Moneda Macional 438,928,000 438,928,000
Total Acciones Ordinarias 438,928,000 438,928,000
TOTAL CAPITAL PAGADO 438,928,000 438,928,000

2
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited

Nota N° 23 APORTES NO CAPITALIZADOS SOCIEDAD ANONIMA (En Bs.)

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

APORTES NO CAPITALIZADOS

Aportes para Futuros Aumentos de Capital
Aportes para Futuros Aumentos de Capital
Moneda Nacional

Aportes para Futuros Aumentos de Capital WN 115,624,000 115,624,000
Total Aportes para Futuros Aumentos de Capital 115,624,000 115,624,000
Moneda Nacional

Total Aportes para Futuros Aumentos de Capital 115,624,000 115,624,000
TOTAL APORTES NO CAPITALIZADOS SOCIEDADES 115,624,000 115,624,000
ANONIMAS

Nota N° 24 RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS (En Bs.)

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

RESERVA PARA REVALORIZACION DEACTIVOS FIJOS
Revalorizacion de Activos
Reserva pararevallos técnicos Moneda Extranjera

Reserva para reval(os técnicos ME 464,335,899 477,604,146
Total Reserva para revalios técnicos Moneda

Extranjera 464,335,899 477,604,146
Total Revalorizacion de Activos 464,335,899 477,604,146
TOTAL RESERVA PARA REVALORIZACION DE

ACTIVOS FIJOS 464,335,899 477,604,146

Nota N° 25 RESERVAS (En Bs.)

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

RESERVAS
Otras Reservas
Otras Reservas Moneda Nacional

(362,977,932)

(362,977,932)

(362,977,932)

Reservas por Conversion de Estados Financieros MN (362,977,932)
Total Otras Reservas Moneda Nacional (362,977,932)
Total Otras Reservas (362,977,932)
TOTAL RESERVAS {362,977,932)

(362,977,932)

Nota N° 26 INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

30 de Junio de 2020

31 de Diciembre de 2019

INGRESOS PORVENTAS Y SERVICIOS

Ventas

Ventas Ingresos

Ventas COBEE 139,862,947 264,036,742
Diversas 0 0
Total Ingresos 139,862,947 264,036,742
Total Ventas 139,862,947 264,036,742
TOTAL INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS 139,862,947 264,036,742




Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited

Nota N® 27 COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019
COSTOS
Costos por Ventas
Costos por Operacion
Costos por Operacion COBEE (21,854,570) (65,942 869)
Depreciaciones y Amortizaciones (48,385,969) (128,604,490)
Total Costos por Operacion (70,340,539) (194,547,359)
Total Costos por Ventas (70,340,539) (194,547,359)
Costos por Servicios
Costos por Mantenimiento
Costos por Mantenimiento COBEE (1,175,258) -
Total Costos por Mantenimiento (1,175,258) -
Total Costos por Servicios (1,175,258) -
TOTAL COSTOS {71,515,797) (194,547,359)
Nota N° 28 GASTOS ADMINISTRATIVOS (En Bs.)

30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Otros
Otros Moneda Nacional
Gastos Administrativos (56,524,560) (107,318,715)
Gastos Regulatorios (2,120,896) (3,972,380)
Impuestos COBEE (4,967,806) (10,563,940)
Total Otros Moneda Nacional (63,613,262) {121,855,035)
Total Otros (63,613,262) {121,855,035)
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS (63,613,262) (121,855,035)
Nota N° 30 OTROS INGRESOS (En Bs.)

30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019
OTROS INGRESOS
OTROS INGRESOS
Otros Ingresos
Otros Ingresos Moneda Nacional
Intereses 2733674 5,386,241
Ingresos Mscelaneos 47,890,161 62,668,602
Resultado por venta de activos fijos MN 0 1,891,260
Total Otros Ingresos Moneda Nacional 50,623,835 69,946,103
Total Otros Ingresos 50,623,835 69,946,103
TOTAL OTROS INGRESOS 50,623,835 69,946,103

Nota N° 31 AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES (En Bs.)

30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019
AJUSTEPOR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES
Cargos en Cuentas Monetarias
Cargos en Cuentas Monetarias Moneda Extranjera
Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes 386,437 650,242
Total Cargos en Cuentas Monetarias Moneda
Extranjera 386,437 650,242
Total Cargos en Cuentas Monetarias 386,437 650,242
TOTAL AJUSTE PORINFLACIONY TENENCIA DE
BIENES 386,437 650,242

#



Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited

Nota N° 32 OTROS EGRESOS (En Bs.)

30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019

OTROS EGRESOS

Otros Egresos

Otros Egresos

Otros Intereses (13,208,039) (25,218,042)
Diversos 16,628 (82,810)
Resultado por Baja de Activos Fijos - (1,266,893)
Diferencia de Cambio WN (18,259) (74,467)
Total Otros Egresos (13,209,670) (26,642,212)
Total Otros Egresos (13,209,670) ' (26,642,212)
TOTAL OTROS EGRESOS (13,209,670) (26,642,212)

Nota N°® 33 IMPUESTO A LAS UTILIDADES (En Bs.)

a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio de 1995, la Sociedad determina el Impuesto sobre
las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa vigente del 25% sobre Ia utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad
contable de acuerdo a los criterios definidos en dicho Decreto.

Para la determinacion de la utilidad neta imponible al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, se han considerado los lineamientos definidos por el
Ministerio de Hacienda a través del Decreto Supremo N° 29387 de 20 de diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolucién
Normativa de Directorio N® 10.0002,08 de 4 de enero de 2008, modificada y complementada por la Resolucién Normativa de Directorio N® 10.0004.08 de 18
de enero de 2008, referentes a la re-expresion de los estados financieros a moneda constante, aplicando como indice la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV).

Este impuesto, que es liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las Transacciones (IT) generado en el gjercicio siguiente,
hasta su agotamiento o hasta el siguiente vencimiento del IUE.

b) Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias temporarias netas existentes entre las bases contables y fiscales despues de aplicar la tasa
impositiva del Impuesto a las Utilidades de las Empresas (25%) de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12)
“Impuesto a las Ganancias” (aplicacion de la NIC 12 respaldada por la Resolucion N® 1/2012 del CTNAC), la cual establece la adopcién de los
pronunciamientos técnicos emitidos por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos
en el pais.

Las principales diferencias temporarias pasivas surgen por la diferencia entre las vidas tiles de activos fijos contables y fributarias producto del revaluo
técnico.

c) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

El Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) se determina aplicando la tasa del 12.5% a las rentas de fuente
boliviana sobre el monto total acreditado, pagado o remesado a beneficiarios del exterior,

De acuerdo con tercer parrafo de articulo 34 del Decreto Supremo N° 24051, se presume gque las utilidades del ejercicio netas de pérdidas acumuladas de
gestiones anteriores de la Sucursal seran distribuidas en la fecha del vencimiento de la presentacion de los estados financieros a la Administracion Tributaria
independientemente de la fecha de remisidn de fondos, a menos gue sean reinvertidas.

Al respecto, el mismo decreto establece que en el caso de que la Sucursal reinvierta las utilidades en el pais, se deducira de la base imponible para el calculo
del IUE-BE, el monto de las utilidades destinadas a ser reinvertidas a condicién de que, a la fecha presunta de la remesa indicada, la autoridad social
competente de la casa matriz haya decidido lal reinversion y las utilidades se afecten a una cuenta de reserva, la cual no sera distribuible. Por el contrario, si
la reserva constituida para estos fines fuera en algin momento distribuida, se considerara que el impuesto correspondiente se genero en la fecha en que
originalmente correspondiese y no al momento de la distribucion efectiva de la reserva.

Nota N° 34 AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL (En Bs.)

30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019
AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL
Capital Pagado
Capital Pagado Moneda MNacional
Capital Pagado M/N 537,148,789 537,149,789
Total Capital Pagado Moneda Nacional 537,149,789 537,149,789
Total Capital Pagado 537,149,789 537,149,789
TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL 537,149,789 537,149,789
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited

Nota N° 35 AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES

30 de Junio de 2020 31 de Diciembre de 2019

AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES
Aportes no Capitalizados

Aportes no Capitalizados Moneda Nacional

Apartes no Capitalizados WN (351,587,443) (348,003,164)
Total Aportes no Capitalizados Moneda Nacional (351,587,443) (348,003,164)
Reserva para Revalorizacién de Activos Fijos

Reserva para Revalorizacion de Activos Fijos

Moneda Nacional

Reserva para Revalorizacion de Activos Fijos MWN - =
Total Reserva para Revalorizacion de Activos Fijos
Moneda Nacional

(351,587,443) (348,003,164)

TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS (351,587,443)

(348,003,164)
PATRIMONIALES

—_— 4

= 7P}

/ Alfredd Cha Larrea Diego Sanchez de LoZada B. 2 %é Sergio Pereira

Subgerente de Confabili Gerente de Administracién y Finanzas Gerente General
Reg. Prof. CAUB 15673 REPRESENTANTE LEGAL
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED (SUCURSAL BOLIVIA)

Estados financieros al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019
conjuntamente con el informe del auditor interno
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. -
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED (SUCURSAL BOLIVIA)

Estados financieros al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019
conjuntamente con el informe del auditor interno

CONTENIDO

Informe del auditor interno

Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucion del patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = bolivianos
usbD = dolar estadounidense
UFV = unidad de fomento de vivienda
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La Paz, 31 de julio de 2020

INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA BOLIVIANA DE
ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED — SUCURSAL
BOLIVIA POR EL PERIODO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2020.

Mediante la presente declaro que he evaluado y verificado a través de la aplicacion de
procedimientos de control que considere necesarios en las circunstancias, la
documentacion y registros contables que sustentan la informacion detallada en los estados
financieros de la Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company
Limited - Sucursal Bolivia al 30 de junio de 2020.

En mi opinién los estados financieros adjuntos presentan informacion confiable sobre Ia
situacion patrimonial, econémica y financiera de la sociedad al 30 de junio de 2020 y los
resultados de sus operaciones por el periodo entre el 1ro de enero y el 30 de junio de 2020
y estan respaldados con documentacion suficiente y pertinente.

Asi mismo en mi opinion, los libros de contabilidad y los estados financieros fueron llevados
de conformidad con las disposiciones legales vy tributarias vigentes.

Mat. Prof. CAULP N° 6050
Matricula Nacional CAUB N° 16627



COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Bancos (Fondos restringidos)
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
Cuenta corriente Casa Matriz
Inversiones permanentes
Activo fijo, neto
Activo por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden deudoras

Pasivo y Patrimonio nete
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas
Cuentas por pagar empresas relacionadas
Cargas fiscales y sociales
Deudas financieras
Intereses por pagar - Deuda financiera
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Deudas financieras
Provision para indemnizaciones
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto diferido
Total pasivo no corriente
Total pasive
Patrimenio neto
Capital asignado
Aportes por capitalizar
Ajuste de capital
Ajuste de reservas patrimoniales
Reserva para reinversion
Reserva por revallo técnico
Resultado Acumulado
Total patrimonio neto
Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden acreedoras

(SUCURSAL BOLIVIA)
BALANCE GENERAL

(Cifras expresadas en bolivianos}

Las notas 1 a 16 que se acompanan forman partz integrants de este estado.

30 de junio de 2020 2019
Nota (Reexpresado)
d4ey5a 36,334,601 3,195,229
5.b 7,605,043 9,708,478
4fy5.c 80,457,776 49,382,448
5.d 73,936,646 42,970,545
4gyse 14,230,663 14,327,972
212,564,729 118,584,672
4h.y7 458,125,254 480,269,004
4. 233,084 233,672
4.jy5.f 2,696,099,138 2,725,380,973
4k2y5k1 2,026,415 1,321,856
5.8 1,986,720 1,955,426
3,158,474,611 3,209,160,931
3,371,039,340 3,328,745,603
] 1,898,016 4,633,546
5h 27,795,077 38,177,270
240,371 605,714
5. 23,720,629 14,871,859
4.1y 5.l 155,150,921 119,074,879
8,581,333 8,183,487
215,488,331 180,913,249
4.1y 5.l 330,480,791 337,440,362
am 11,893,974 13,103,294
759,736 950,991
4%2y5k2 81,087,827 77,835,413
424,222,328 429,330,060
639,710,659 610,243,309
6.2 189,145,426 189,145,426
6.b 696,000,000 696,000,000
356,078,192 356,078,192
906,717,382 506,755,308
6.c 29,744,680 25,744,680
6.d 464,335,899 477,126,075
£9,307,102 63,652,613
4.n 2,731,328,681 2,718,502,294
3,371,035,340 3,328,745,603
9 1,898,016 4,633,546
,/
"{, //‘

o<

AlfredS Ghaveg Lafea
Subgerente de Centabilidad

Gerente de Adminisiracién y
Finanzas

jw

/ /

" /renéSergio Pereira
Gerente General



COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.

BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

ESTADO DE GAMANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ventas netas
Energia

Total ingresos

Gastos operativos
Gastos de operacién
Depreciacion

Ganancia bruta

Otros ingresos:
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Intereses
Resultado por venta de activos fijos
Diversos

Otros egresos:
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Diferencias de cambio
Intereses
Diversos
Resultado por baja de activos fijos

(Pérdida) Ganancia antes del Impuesto a las Utilidades
Impuesto sobre las Utilidades de las Emprasas

(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio

(Cifras expresadas en bolivianos)

30 de junio de 2020

2019
(Reexpresado)

264,036,740

264,036,740

(207,856,187)
(112,929,833)

(56,749,286)

1,065,918
271,500
1,891,260
23,231,567

(74,467)
(25,218,041)
(77,868
(1,266,893)

(56,926,310)

MNota

4.0y5m 139,862,947
139,862,947
5.n (86,168,982)
4j3y5.f (48,385,969)
5,307,996

195,494

5.0 31,362,404
(14,123)

(18,259)

4l (13,208,039)
5.0 18,408
23,643,881

4k1y5] (10,817,499)
12,826,382

Las notas 1 a 16 que se acompanan forman parte integrante de este estado.

e

N

Alfreclo Chavez larrea
Subgerente de Corfabilic

(12,013,847)

/4!

Finanzos

— {
Diego Sghchez Loﬁdc B.
Gerente'de Adnbinistraciony

(68,940,157)

& Sergio Pereira
erente General
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COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
{SUCURSAL BOLIVIA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2020 ¥ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Cifras expresadas en belivianos)

Fluje de efective de actividades operativas:
|Pérdida) Ganancia neta del ejercicic

Ajustes para conciliar los resultades del ejercicio con el flujo de
efective de operaciones:

Depraciacidn de activos fijos
Detericro de valor - Propiedad, planta y eguipo

Gasto por obsolescencia de inventarios de materiales y rapuestos

Impuesto a las utilidades - Gestion actual

Gasto por indemnizaciones y vacaciones

Imp alas iones [comg do con IUE pagade)
Gasto por Intereses, costos de emisidn y primas devengadas
Intereses generados devengados

Otros egresos diversos

Pérdida por activos fijos siniestrades

Pérdida (Ganancia) neta por venta de activos fijos

Ajuste por inflacion

Inflacién - reexpresién valores afio anterier

Variacidn en activos y pasivos corrientes
Ineremento en cuentas por cobrar comerciales
Disminucién (Incremento) en otras cuentas por cobrar
Incremento en inventarics

Disminucion (incremento) en cuentas por pagar comercialas y contratistas

Disminucion en deudas fiscales y sociales

It izaciones y qui lias d

Pago de impuesto a las utilidades zestion anterior
Flujo de efective (utilizade en) provenianta de actividades cperativas
Flujo de efectivo de actividades de inversion:

Efective rastringids

Interases ganades

Cobros por reclamos al seguro - dafios a la propiedad
Compras de activos fijos

Ventas de activos fijos

Flujo de efective (utilizade en) proveniente de actividades de inversién

Flujo de efectivo de actividades de financi

Emisiones de bones

Costos de emision

Musvos préstamos bancarios

Pago de préstamos a corio plazo

Pago de principal - bonos emitidos y préstamos LP
Pago de intereses bancarics y de bonos emitidos
Transferencias a Casa Matriz

Flujo de efactivo (utilizado en) provenients de actividadas de financiamiento

|Disminucién) aumento nato en el efactive

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicie del ejercicio
factivo y equivalentes de efective al cierra del ejercicic

Las notas 1 a 16 gue se acomgpanian forman parte integrante de este esta

AlfredS Ehdygi Lgmea
Subgerents de Contphiliday

2013
30 de junio de 2020 (Reexpresado)
Mota
12,825,382 (£8,940,157)
4j3y5f 43,385,969 112,829,339
15d = 15,315,530
- 189,476
d.kly5j 10,817,499 12,013,847
806,976 3,983,149
4,801,623 10,008,509
13,208,038 25,218,038
(155,494) (271,500)
= (624,367)
14,133 (1,065,918
(23,799) (148,388)
[31,443,168) {3,080,723)
(51,164,044) 10,656,604
(2,417} (1,717,583}
(12,020,811} 11,076,085
(3,583,527) (3,410,478)
(2,061,1£0) (2,619,951}
H {20,484,393)
{9,710,510) 103,065,445
2,031,113 23,747,728
185,424 271,500
15,836,000 34,976,507
(18,174,644) (77,518,708)
1,467,454 1,891,260
4,355,422 (16,529,713)
34,854,114 -
(2£0,338) 5
84,700,000 85,436,369
(43,714,53%) (36,426,747}
(41,230,150) (73,264,987)
(14,416,597) (30,939,065}
7 18,562,320 (36,453,610)
33,484,760 (91,658,010}
33,139,372 {5,222,278)
3,155,229 8,417,507
S.a 36,334,601 3,195,229

’f,}(.’ 3
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/ / Qe;ié Sergio Persira
,/C-ereme General
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
NATURALEZA, CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited, es una sociedad
constituida en Halifax — Nueva Escocia, Canada, con capital enteramente privado y opera legalmente en
Bolivia desde 1925, mediante su Sucursal, con personalidad juridica reconocida segin Resolucion
Suprema de 2 de agosto de 1967, inscrita en el Padron Nacional de Contribuyentes bajo el Numero de
Identificacién Tributaria (NIT) N° 1020579023 y en el Registro de Comercio de Bolivia mediante
Resolucion Administrativa DGSA N2 1 de fecha 28 de febrero de 1978, actualizada por Fundempresa con
la Matricula N° 00012772.

El 4 de mayo de 1990, mediante Resolucion Suprema N° 207640, protocolizada el 21 de julio de 1990, el
Gobierno de Bolivia otorgd a COBEE una concesion para el aprovechamiento de recursos hidricos de los
rios Zongo y Miguillas en el departamento de La Paz, con el objetivo de generar y transmitir energia
eléctrica en calidad de servicio publico, sin caracter de exclusividad. El plazo de la concesion es por 40
afios a partir del 1° de octubre de 1990.

Mediante Resoluciones Supremas N° 215064 y N° 215474 de fechas 30 de diciembre de 1994 y 17 de
marzo de 1995 respectivamente, se introdujeron modificaciones a la concesion original, con el proposito
de adecuarla a las disposiciones de la Ley de Electricidad promulgada el 21 de diciembre de 1994. La
Ley N° 1604 de 21 de diciembre de 1994, denominada "Ley de Electricidad", establece que las empresas
eléctricas en el Sistema Interconectado Nacional deben estar desagregadas en empresas de generacion,
transmision y distribucién y dedicadas a una sola de estas actividades. La Sucursal a partir de dichas
modificaciones quedd dedicada exclusivamente a la actividad de generacion de electricidad.

En la Resolucion Suprema N° 215474, se establecid un periodo de catorce afios computados a partir de
la promulgacion de la Ley de Electricidad, para la transicion del régimen tarifario de la Sucursal
establecido en el Codigo de Electricidad al normado en la indicada Ley, siendo asi que, a partir del 22 de
diciembre de 2008, la Sucursal comenzo a formar parte del denominado Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM) creado por la Ley de Electricidad.

La Disposicién Transitoria Octava de la Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia, aprobada
en la gestién 2009, establece que en el plazo de un afio desde la eleccion del Organo Ejecutivo y del
Organo Legislativo, las concesiones de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios
basicos, deben adecuarse al ordenamiento nuevo juridico, reconociendo los derechos adquiridos. Con el
Decreto Supremo N° 0726 de 6 de diciembre de 2010, dentro del plazo indicado, el Gobierno boliviano
dispuso que todas las concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y de
servicios basicos, otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir de la aprobacion de
dicho Decreto Supremo se adecuan al ordenamiento constitucional vigente, transformandose
automaticamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su migracion de acuerdo
a normativa sectorial a emitirse.




3.b.

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Por resolucion del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad (en adelante CTNAC), dependiente del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de
Bolivia, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais, se adoptan las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La nomenclatura de cuentas utilizada para la preparacion de los estados financieros es consistente con
el Sistema Uniforme de Cuentas (SUC) - Cédigo de Electricidad, emitidas por la Autoridad Reguladora y
han sido considerados los aspectos incluidos en el anexo a la resoluciéon SSDE 222/99 (principios,
politicas y normas de contabilidad aplicables a las empresas de generacién y transportadoras de
electricidad).

Siguiendo la recomendacién incluida en la Resolucion N° 01/2008 del CTNAC, emitida el 11 de enero de
2008, y lo establecido en la Resolucién Normativa de Directorio N° 10.0002.08 del Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN), emitida el 20 de enero de 2008, la Sucursal tomo la decision de aplicar desde el 1° de
enero de 2007, las modificaciones establecidas en las Normas de contabilidad N° 3 y N° 6, aprobadas en
el mes de septiembre de 2007.

USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS
Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia requiere que la Gerencia realice estimaciones y suposiciones que afectan los
montos de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las éreas de mayor importancia que
requieren la utilizacion de estimaciones, son aquellas relacionadas con la recuperacion de activos de
larga vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas por la Gerencia. La
Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

Si en el futuro las estimaciones realizadas, que estan basadas en el mejor juicio hecho por la Gerencia a
la fecha de los estados financieros, varian con relacion a los montos reales, las estimaciones originales
seran modificadas en el afo que corresponda.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en términos de mon=ada constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos establecidos en la Norma de Contabilidad
N° 3 revisaday la Resolucion N°01/2008 del 11 de enero de 2008 del CTNAC que establecen la reposicion
del ajuste por inflacion de estados financieros, utilizando como Unico indice la variacion de la Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV). Para estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 30 de junio de
2020 y 31 de diciembre de 2019 de Bs 2.34937 y de Bs 2.33187, respectivamente.

Los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros esten re-expresados
en moneda constante, para lo cual se computan los resultados por efectos de la inflacion de cuentas
patrimoniales y de rubros no monetarios.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
USO DE ESTIMADOS Y JUCIOS (Cont.)
Consideracion de los efectos de la inflacién (Cont.)

El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta “Ajuste por Inflaciéon y Tenencia de Bienes” (AITB).
Asimismo, segun se establece en la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada, los valores de
los rubros del Estado de Ganancias y Pérdidas también deben ser re-expresados a moneda constante,
sin embargo, la Sucursal ha optado, como lo prevé la misma norma, por mantener los valores histéricos
de dicho estado, procedimiento que no origina ninguna distorsion en la expresion del resultado neto del
ejercicio.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 31 de diciembre
de 2019 fueron re-expresados tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las paliticas contables descritas a continuacién, han sido presentadas consistentemente a todos los
periodos presentados en los estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

La contabilidad de la Sucursal es llevada en moneda local (bolivianos) y las operaciones realizadas en
otras monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente a la fecha de contabilizacion.
El efecto de esta conversidn se expone en la cuenta “Diferencias de Cambio” del Estado de Ganancias y
Pérdidas. A la fecha de cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten
a bolivianos, en funcién al tipo de cambio oficial de venta vigente a esa fecha. El tipo de cambio oficial de
venta del délar estadounidense vigente al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 fue de Bs 6.96
por USD 1.

Ejercicio

El computo de los resultados de operacién, se efectiia en forma anual entre el 1° de enero vy el 31 de
diciembre de cada afio, en cumplimiento al articulo N°® 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio
de 1995.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre: corrientes, aquellos con
vencimiento igual o inferior 2 doce meses; y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros.

Transferencias de la reserva por revalllo técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados)

En lo referente a “Primas” y “Reservas patrimoniales”, el Anexo a la Resolucion SSDE 222/99, de la
Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN), establece que la reserva para
revallo técnicos es el excedente de valor asignado en el estudio de Revalorizacion Técnica de Activos
Fijos, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 4, emitida por el CTNAC, vy que la
caracteristica principal de la reserva para revallio técnico es que al constituirse una extension del capital,
no debe ser objeto de distribucion excepto por una disposicion especial del gobierno o de la Junta de
Accionistas.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Transferencias de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados (Reciclaje de la
depreciacion de los activos revaluados (Cont.)

Adicionalmente, el mencionado Anexo, en la seccion referente al cumplimiento de disposiciones legales,
establece que excepcionalmente podran existir discrepancias entre un procedimiento aconsejado por las
normas contables y las disposiciones legales; en estos casos, se revelaran tales hechos y se cuantificaran
las diferencias, pero prevaleceran las disposiciones legales y a ellas se referirén los registros contables.

Dado que el 31 de diciembre de 2009 COBEE practico un revallio técnico y producto del mismo reconocio
en sus registros contables un superavit por un mayor valor de sus Activos Fijos, se ha procedido a
transferir parcialmente el saldo de la reserva por revaltio técnico a resultados acumulados por la porcion
revaluada ya utilizada de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacion de su valor
revaluado y la depreciacién de su valor histérico.

Cualquier distribucion de rentas, debidamente aprobada por los socios o accionistas, ya sea en efectivo
o acreditacion a cuenta en el caso de la Sucursal, esta gravada con el IUE-BE. Al respecto, tal como se
menciona en el inciso d) de la nota 6. la Sucursal cumplié con todas las obligaciones tributarias producto
del “Reciclaje de la Depreciacion de los activos revaluados”.

La transferencia del saldo de la reserva por revallo técnico a resultados acumulados no afecta la base
de calculo de la utilidad tributaria para fines de determinacién de Impuesto a las Utilidades de las
Empresas (IUE), ni afecta el cumplimiento de los acuerdos a los que la Sociedad esta obligada por los
prospectos de emisiones de bonos que actualmente tienen en vigencia en el mercado de valores.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo estd compuesto por los saldos en caja y los depositos bancarios a la vista.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de corto plazo, de gran liquidez y de riesgo
menor de cambios en su valor, los cuales son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo. Al 30 de junio de 2020 v 31 de diciembre de 2019 constituyen depodsitos en fondos de inversion
los cuales se presentan a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de los estados
financieros.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor nominal de las facturas emitidas mensualmente
por la venta de energia y capacidad a clientes del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM).

Inventarios
Los inventarios corresponden a repuestos y materiales utilizados en la produccion de energia, los cuales
estan valuados a valores corrientes, es decir al valor de costo de reposicion. El costo unitario se determina

por el método del costo promedio ponderado.

La ccnstitucion de la prevision por obsolescencia se realiza a partir del analisis de una muestra
representativa del universo de aquelos items cuya rotacion se sitla entre 37 meses o mas.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Inventarios (Cont.)

Si algtin item fuera identificado en ese parametro de rotacion, se procede a evaluar el item para confirmar
si el mismo califica como inventario de seguridad o en su defecto, califica para efectos de la prevision
para obsolescencia.

Cuenta corriente casa matriz
Corresponde a la cuenta corriente con la casa matriz producto de las operaciones con la Sucursal.
Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacion telefénica en la Cooperativa de
Teléfonos de La Paz, y se valuan a su valor de mercado.

Activo fijo Neto
Reconocimiento y medicién

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los activos fijos se presentan a valores revaluados
determinados por un perito independiente. Los valores resultantes del informe de revallo técnico fueron
incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2009, cuyo informe fue aprobado por el
Directorio y los accionistas el 29 de abril de 2010. Consecuentemente, al 30 de junio de 2020 y 31 de
diciembre de 2019 los valores de los activos fijos se presentan a valores revaluados ajustados por
inflacion desde la fecha del revalio o al valor de compra actualizado por inflacion en el caso de
adquisiciones a partir del 1ro de enero de 2010.

Para los activos fijos adquiridos previos al 1ro de enero de 2010, en cumplimiento a la Norma de
Contabilidad N° 4, el exceso del monto del revallio técnico sobre el valor actualizado se registré en la
cuenta de patrimonio “Reserva por revallio técnico”.

Costos posteriores

Los costos de mantenimientos mayores o revisiones se reconocen en el valor en libros de un activo fijo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con el gasto fluyan a la Sucursal y
su costo se pueda medir confiablemente. El mantenimiento continuo y las reparaciones menores se
contabilizan como gastos a medida que se incurren y se reconocen en el Estado de Ganancias y Perdidas.

Todos los costos posteriores capitalizados se presentan a su costo histérico ajustado por inflacion a la
fecha de cierre.

Depreciacion

Los elementos de activo fijo se deprecian desde la fecha en que estan disponibles para su uso o, con
respecto a los activos autoconstruidos, desde la fecha en que el activo se completa y esta listo para su
uso.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Activo Fijo neto (Cont.)

Depreciacién (Cont.)

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la depreciacion de los activos fijos se calcula utilizando
el método de linea recta sobre las vidas Utiles estimadas de cada componente, exceptuando los terrenos
que son activos fijos que no se deprecian.

Los métodos de depreciacion, las vidas Gtiles y los valores residuales (si los hubiera) se revisan en cada
fecha de presentacion y se ajustan, si corresponde. Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal realizé una
revision de vidas tiles de activos fijos con un experto independiente. Los resultados de dicha revision
fueron utilizados para asignar las vidas Utiles de los activos fijos al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre
de 2019.

Bajas

Los activos fijos se dan de baja en el momento de la venta de los mismos o cuando no se esperan obtener
beneficios economicos futuros por su uso o disposicién. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja en cuentas del activo (calculada como la diferencia entre el valor de venta y el valor en libros del
activo) se incluye en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Aspectos impositivos
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio
de 1995, la Sucursal determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad
contable de acuerdo a los criterios definidos en dicho Decreto.

Para la determinacion de la utilidad neta imponible al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, se
han considerado los lineamientos definidos por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto Supremo
N° 20387 de 20 de diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolucion
Normativa de Directorio N° 10.0002.08 de 4 de enero de 2008, modificada y complementada por la
Resolucion Normativa de Directorio N° 10.0004.08 dz 18 de enero de 2008, referentes & la re-expresion
de los estados financieros a moneda constante, aplicando como indice la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV).

Este impuesto, que es liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las
Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente, hasta su agctamiento o hasta el siguiente
vencimiento del IUE.

_5‘,‘,“:_
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Aspectos impositivos (Cont.)

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias temporarias netas existentes entre las bases
contables y fiscales después de aplicar la tasa impositiva del Impuesto a las Utilidades de las Empresas
(25%) de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12) "Impuesto
alas Ganancias”. La aplicacion de la NIC 12 esta respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC, la
cual establece la adopcion de los pronunciamientos técnicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais.

Las principales diferencias temporarias pasivas surgen por la diferencia entre las vidas Gtiles de activos
fijos contables y tributarias producto del revallo técnico.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior

El Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) se determina
aplicando la tasa del 12.5% a las rentas de fuente boliviana sobre el monto total acreditado, pagado o
remesado a beneficiarios del exterior.

De acuerdo con el tercer parrafo de articulo 34 del Decreto Supremo N° 24051, se presume que las
utilidades del ejercicio netas de pérdidas acumuladas de gestiones anteriores de la Sucursal seran
distribuidas en la fecha del vencimiento de la presentacion de los estados financieros a la Administracion
Tributaria independientemente de la fecha de remision de fondos, a menos que sean reinvertidas.

Al respecto, el mismo decreto establece que en el caso de que la Sucursal reinvierta las utilidades en el
pais, se deducira de la base imponible para el calculo del IUE-BE, el monto de las utilidades destinadas
a ser reinvertidas a condicion de que, a la fecha presunta de la remesa indicada, la autoridad social
competente de la casa matriz haya decidido tal reinversion y las utilidades se afecten a una cuenta de
reserva, la cual no sera distribuible. Por el contrario, si la reserva constituida para estos fines fuera en
algiin momento distribuida, se considerara que el impuesto correspondiente se genero en la fecha en que
originalmente correspondiese y no al momento de la distribucién efectiva de la reserva.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a valor razonable en funcidn al efectivo recibido
menos los costos asociados a la transaccion, en aplicacion de la Norma Internacional de Informacion
Financiera Nro. 9 “Instrumentos financieros” (NIIF 9) (aplicacion de la NIIF 9 respaldada por la Resolucion

N° 1/2012 del CTNAC).

Posteriormente los intereses son medidos en funcion al método del costo amortizado, determinando para
tal efecto la tasa efectiva de la obligacion contraida.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Obligaciones financieras (Cont.)

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, las obligaciones financieras estan compuestas por
préstamos con instituciones financieras, y adicionalmente, emisiones de bonos en el mercado local.

Provision para indemnizaciones

La provision para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado
de manera mensual. Segun las disposiciones laborales vigentes, transcurridos tres meses de antigliedad
en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afo de
servicio o duodécimas seguin corresponda, incluso en los casos de retiro voluntario.

Asimismo, se establece que los trabajadores que hayan cumplido cinco afios de trabajo de manera
continua podréan, a simple solicitud escrita y sin necesidad de otro requisito, exigir al empleador el pago
de los quinquenios consolidados. Esta solicitud debe efectuarse en un pago Unico en un plazo de treinta
dias computables a partir de la solicitud y sera calculado en base al promedio del total ganado de los
ultimos tres meses anteriores a la solicitud de pago. En base a la rotacion normal del personal, esta
provisién es considerada no corriente.

Patrimonio neto

El patrimonio de la Sucursal esta compuesto por el Capital asignado, Aportes por capitalizar, Ajuste de
capital, Ajuste de reservas patrimoniales, Reserva de reinversion, Reserva por revalio técnico y
Resultados Acumulados (Ver nota 6)

|.a Sucursal re-expresa su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de re-expresion,
la variacion de la UFV. La conirapartida de dicha actualizacion se carga a los resultados del ejercicio en
la cuenta “Ajuste por inflacién y tenencia de bienes”.

El efecto de la re-expresion de la cuenta Capital asignado, se registra en la cuenta Ajuste de Capital; el
efecto de la re-expresion de las cuentas Aportes por Capitalizar, Reserva para Reinversion y Reserva
para Revallo Técnico se registra en la cuenta Ajuste de Reservas Patrimoniales vy la re-expresion de la
cuenta Resultados Acumulados en su propia cuenta.

Reconocimiento de ingresos

La Sucursal reconoce sus ingresos por ventas por el método de lo devengado, en funcion a la potencia
firme disponible reconocida para el mercado eléctrico y de las inyecciones netas de energia eléctrica al
Sistema Interconectado Nacional.

Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes se definen como obligaciones posibles, surgidas a raiz de sucesos pasados y
cuya existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno o mas hechos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sucursal. A efectos de la contabilizacion
y exposicion de estos pasivos contingentes se toman en cuenta los criterios establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 37 (NIC 37) "Provisiones, Pasivos Contingentes vy Activos
Contingentes”, la cual hace referencia a:
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Pasivos contingentes (Cont.)

(i) Contingencia Remota: obligacion con escazas posibilidades de ocurrencia (no requiere ser registrada
en estados financieros ni revelarse en las notas);

(ii) Contingencia Posible: obligacion cuyas posibilidades de ocurrencia alcanzan hasta en un 50% (no
requiere ser registrada en los estados financieros, pero si revelarse en las notas): y

(iii) Contingencia Probable: obligacién cuyas posibilidades de ocurrencia sobrepasan el 51% (requiere
ser registrada en los estados financieros).

(Aplicacién de la NIC 37 respaldada por la Resolucion N° 1/2012 del CTNAC).
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS
La composicion de los rubros mas importantes, expresados en bolivianos, al 30 de junio de 2020 y 31 de

diciembre de 2019, es la siguiente:

Efectivo y equivalentes de efectivo

2019
jun-2020
lestss (Reexpresado)
Caja 100,380 110,984
Bancos 36,163,879 3,013,963
Equivalentes de efectivo 70,342 70,282
36,334,601 3,195,229
Bancos (Fondos Restringidos)
jun-2020 2019
upses (Reexpresado)
Banco de Crédito S.A (BCP) - Fondo Restringido CP 6,697,420 9,467,407
Cuenta bancaria - Seguro Médico Delegado 907,623 241,071
7,605,043 9,708,478

La cuenta corresponde principalmente a fondos restringidos en un fideicomiso, cuyo propésito principal
es garantizar el pago de intereses y capital relacionados con las obligaciones de bonos emitidos. Los
fondos restringidos generan intereses a una tasa promedio de 1.50% (2020) y 1.50% (2019). Al 30 de
junio de 2020 y 31 diciembre de 2019, los intereses devengados ascienden a Bs195,494 y Bs271,500
(re-expresado), los cuales se encuentran incluidos en el estado de Ganancias y Pérdidas.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Cuentas por Cobrar Comerciales

. 2019

Jun-2G20 (Reexpresado)
Clientes Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) 83,400,659 49,473,337
Ofros clientes 2,360 2,864
Prevision para cuentas incobrables (2,945,243) (93,753)

80,457,776 49,382,448
Otras Cuentas por Cobrar

; 2019

un-2020 (Reexpresado)
Pagos adelantados (*) 35,561,411 15,755,674
Cuentas del personal 331 16,441
Cuentas varias por cobrar (**) 38,374,904 27,198,430

73,936,646 42,970,545

™) Al 30 de junio de 2020, corresponde principalmente a seguros pagados por Bs16,483,744, la
estimacion del Impuesto a las Transacciones (IT) por compensar por Bs10,756,267 y anticipados
a proveedores por Bs6,791,756. Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a la
estimacion del Impuesto a las Transacciones (IT) por compensar por Bs10,073,648 (re-
expresado) y anticipados a proveedores por Bs3,580,254 (re-expresado).

(**) Al 30 de junio de 2020, corresponde principalmente a cuentas por cobrar por podlizas de seguro
de “Dafos a la Propiedad” por Bs37,041,903, emergentes del desasire del sistema Zongo
suscitado en febrero de 2018 (Ver nota 14). Al 31 de diciembre de 2019, corresponde
principalmente a cuentas por cobrar por polizas de seguro de “Dafios a la Propiedad” por
Bs26,470,326 (re-expresado), emergentes del desastre del sistema Zongo suscitado en febrero
de 2018 (Ver nota 14).
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COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

2019
(Reexpresado)

156,951,615
(1,623,643)

14,327,972

Inventarios

jun-2020
Materiales yrepuestos 15,842,212
Prevision para obsolescencia (1,611,549)

14,230,663
Activo Fijo, Neto

jun-2020
Produccién 3,262,781,449
Transmision 338,827,395
Obras en curso 115,665,682
Propiedad general 100,089,263

3,817,363,789

Depreciacion acumulada (1,047,617,360)
Deterioro acumulado PPE (73,647,291)

2019
(Reexpresado)

3,261,179,903
335,730,031
103,219,194
99,598,055

2,696,099,138

3,799,727,183
(1,000,146,218)
(74,199,992)

2,725,380,973

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la depreciacién cargada a resultados asciende a

Bs48,385,969 y Bs112,929,839 (re-expresado) respectivamente.

Otros activos no corrientes

jun-2020
Cuentas por cobrar LP 89,782
Depésitos en garantia 1,896,938
1,986,720

2019
(Reexpresado)

81,638
1,873,788

2 15in

1,955,426
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Cuentas por Pagar Comerciales y Contratistas

Proveedores por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

jun-2020

15,544,078
12,250,999

27,795,077

2019

(Reexpresado)

27,036,278
11,140,992

38,177,270

Las cuentas por pagar comerciales y contratistas no devengan intereses y se liquidan normalmente en el

término de 30 dias.

Cargas Fiscales y Sociales

IUE por pagar

IVA débito fiscal

Retenciones

Provisién para bonos yprimas
Provisidn para aguinaldos
Cargas sociales por pagar

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

Impuesto a las utilidades por pagar
Estimacién impuesto a compensarcon el IT
Ajuste IUE no compensado

Pasivo por impuesto diferido

IUE BE utilidades

Total IUE gasto contable

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Impuesto diferido
Total IUE gasto contable

-16 -

jun-2020

12,501,333
1,121,467
418,059
3,190,445
1,445,841
5,043,484

23,720,629

jun-2020

2,385,164
4,801,623

512,023
3,117,789

10,817,499

jun-2020

7,699,710
3,117,789

10,817,499

&

2019

(Reexpresado)

7,633,406
708,273
681,711

1,816,168

4,032,341

14,871,899

2019

(Reexpresado)

7,633,406
(10,006,908)

3,890,618

10,496,730

12,013,846

(Reexpresado)

1,517,117
10,496,730

12,013,847
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBERE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Impuesto Diferido

Activo por Impuesto Diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inrmuebles
Patentes y otros impuestos municipales
Prevision para vacaciones

Prevision para obsolescencia

Prevision para cuentas dudosas

Total Activo por Impuesto Diferido

Impuesto a la prop. de vehiculos automotores
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Patentes y ofros impuestos municipales
Frevision para vacaciones

Prevision para obsolescencia

Previsién para cuentas dudosas

Total Activo por Impuesto Diferido

Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

Activos fijos

Total Pasivo por Impuesto Diferido

AT =

Saldo inicial al Movimientos Saldo final al
01/01/2020 del ano 30/06/2020
31,535 17,171 48,706
34,745 18,919 53,664
1,048 571 1,619
818,531 445,700 1,264,231
402,887 219,377 622,264
23,264 12,668 35,932
1,312,010 714,405 2,026,415
Saldo inicial al Movimientos Saldo final al
01/01/2019 del afio 31/12/2019
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
42,023 (10,251) 31,772
23,418 11,587 35,005
2,540 (1,484) 1,056
704,304 120,370 824,674
- 405,911 405,911
- 23,438 23,438
772,285 549,571 1,321,856
Saldo inicial al Movimientos Saldo final al
01/01/2020 del afio 30/06/2020
77,255,631 3,832,196 81,087,827
77,255,631 3,832,196 81,087,827
Saldo inicial al Movimientos Saldo final al
01/01/2019 del afnio 31/12/2019
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)
66,789,113 11,046,299 77,835,412
66,789,113 11,046,299

71

%

77,835,412 _
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Deudas Financieras

Tasade el : : 2019
interés % Inicio Vencimiento jun-2020 (Reexpresado)

Porcion Corriente
Banco de Crédito S.A (BCP) 4.20% 13/03/2017 15/03/2027 5,831,000 5,874,760
Banco de Crédito S.A (BCP) 3.95% 22/03/2019 16/03/2020 - 6,110,102
Banco de Crédito S.A (BCP) 4.20% 26/04/2019 20/04/2020 6,500,000 13,097,561
Banco de Crédito S.A (BCP) 5.50% 20/12/2019 17/06/2020 - 6,851,032
Banco Nacional de Bolivia S.A. 5.50% 20/12/2019 31/12/2020 14,000,000 28,210,132
Banco de Crédito S.A (BCP) 5.35% 15/01/2020 09/01/2021 13,050,000 -
Banco de Crédito S.A (BCP) 5.50% 238/01/2020 27/10/2020 2,000,000 -
Banco de Credito S.A (BCP) 5.35% 10/03/2020 05/03/2021 18,000,000 -
Banco Industrial S.A (BISA) 6.00% 07/04/2020 02/04/2021 34,300,000 -
Banco Nacional de Bolivia S.A. 6.00% 09/04/2020 04/04/2021 7,000,000 -
Bonos — Cobee Il 1, serie C 9.00% 11/03/2010 18/01/2020 - 11,120,333
Bonos — Cobee lI- 3 7.00% 16/04/2012 23/02/2022 10,718,750 10,799,191
Bonos COBEEIV - 1, serie B 7.00% 17/02/2014 17/01/2020 - 7,012,233
Bonos COBEEIV - 2 7.80% 26/02/2014 05/01/2024 16,800,000 8,463,040
Bonos COBEE IV - 4 7.80% 25/11/2014 03/10/2024 5,250,000 -
Bonos COBEEIV - 5 5.75% 30/09/2016 09/08/2026 18,025,600 19,481,917
Bonos COBEE V - 1 5.75% 14/05/2020 13/03/2020 750,114 -
Prima diferida emision bonos 3,240,482 2,291,811
Costos diferidos emision bonos (315,025) (237,233)

Total deuda a corto plazo 155,150,921 119,074,879
Porcién No Corriente
Banco de Crédito S.A (BCP) 4.20% 13/03/2017 15/03/2027 34,986,000 38,185,940
Bonos — Cobee [I- 3 7.00% 16/04/2012 23/02/2022 10,718,750 21,598,382
Bonos COBEE IV - 2 7.80% 26/02/2014 05/01/2024 67,200,000 76,167,356
Bonos COBEEIV - 4 7.80% 25/11/2014 03/10/2024 99,750,000 105,787,994
Bonos COBEEIV - 5 5.75% 30/09/2016 09/08/2026 77,347,200 86,277,061
Bonos COBEE V - 1 5.75% 14/05/2020 13/03/2020 34,104,000 -
Prima diferida emision bonos 6,989,474 10,218,834
Costos diferidos emrision bonos (614,633) (795,205)

Total deuda a largo plazo 330,480,791 337,440,362
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ventas Netas — Energia

Mercado Spot
Ofros Ingresos por energia
Otros Ingresos

Gastos de Operacion

Sueldos ycargas sociales

Peaje por trasporte de electricidad
Materigles yrepuestos
Mantenimiento equipos de operacidn
Servicios profesionales contratados
Desmantelamiento Planta Kenko
Seguros

Deterioro de valor cuentas por cobrar
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo
Consumo gas - Kenko

Impuesto a las transacciones

Tarifa Dignidad yotros descuentos energia
Otros beneficios empleados

Tasa de regulacion - SIRESE
Servicios basicos

Comité de Despacho de Carga (i)
Servicio mantenimiento de vehiculos
Servicio IT ycomunicaciones

Gastos bancarios

Gastos varios de operacion
Actividades sociales (ii)

Otros impuestos

jun-2020

139,701,001
154,469
7,477

139,862,947

jun-2020

26,624,661
15,929,469
852,450
1,175,258
4,704,303
16,950,820
2,852,188

4,601,623
2,447,460
3,006,932
1,188,763
1,132,677
932,133
381,870
1,993,616
324,054
672,518
32,004
166,183

86,168,982

2019

(Reexpresado)

263,501,085
512,295
23,360

264,036,740

2019

(Reexpresado)

57,818,373
26,508,199
3,624,013
13,306,483
10,167,495
2,064,377
34,290,773
47,050
19,315,530
875,398
10,006,908
4,547,622
7,000,465
2,245,452
3,018,958
1,726,930
1,114,768
4,119,058
1,919,580
3,297,520
284,204
557,031

207,856,187

(iy Pagos realizados al Comité Nacional de Despacho de Carga CNDC en base a la participacion, de la
Sucursal, en el mercado en funcion a la potencia y energia eléctrica.

(i) RSE: Responsabilidad Social Empresarial
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ingresos y Gastos Diversos

2019

un-2020 (Reexpresado)
Ingresos por cobertura de seguro - Dafios a la Propiedad 30,604,749 -
Ingresos por cobertura de seguro - Lucro Cesante - 23,140,368
Otros ingresos diversos 757,655 91,199
Total Ingresos Diversos 31,362,404 _ ] 23,231,567 _
Los ingresos por cobertura de seguro se detallan en la nota 14.

. 2019

un-2920 (Reexpresado)
Ofros gastos (18,408) 77,868
Total Gastos Diversos (18,408) 77,868

PATRIMONIO
Capital asignado

La Resolucion Administrativa N° 06700/98 del 28 de enero de 1998, emitida por el SENAREC autoriza el
importe de Bs189,145,426 como capital asignado de la Sucursal en Bolivia.

Aportes por capitalizar

En fecha 30 de noviembre de 2015 el Directorio autorizd la capitalizacién de Bs 696,000,000 de la
Reserva por Revalio Técnico a la cuenta Aportes por Capitalizar, la misma que se hizo efectiva
contal lemente en fecha 31 de diciembre de 2015.

Reserva para reinversién

El 9 de octubre de 1998, el Directorio aprobé la reinversion en el pais de la totalidad de las utilidades de
la gestion 1998. Consiguientemente, al 31 de diciembre de 1998, se contabilizaron Bs29,744,680 en la
cuenta “Reserva de Reinversion” en el patrimonio neto de la Sucursal.

Reserva por revaltio técnico

Al 31 de diciembre de 2009, la empresa BINSWANGER realizd la valuacion de los activos fijos de la
Sucursal, determinando un nuevo valor de mercado de los activos fijos de USD 335,421,100; lo cual
incrementd el valor de dichos activos en USD 158,570,351 equivalentes a Bs1,121,092,382 al tipo de
cambio de Bs7.07 con abono a la cuenta “Reserva por revalto técnico”.

¢ A

7N
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
PATRIMONIO (Cont.)
Reserva por revaltio técnico (Cont.)

Posteriormente en la gestion 2016, previa autorizacion del Directorio, la Sucursal transfirié parcialmente
el saldo de la reserva por revallio técnico a resultados acumulados por la porcion revaluada ya utilizada
de esos activos fijos, calculada como la diferencia entre la depreciacién de su valor revaluado y la
depreciacion de su valor histérico (Ver nota 4.d.). Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el
monto transferido acumulado asciende a Bs174,457,142 y Bs161,666,966.

A continuacion, expresado en bolivianos, se expone en detalle el monto transferido de la Reserva por
Revallo técnico de las distintas gestiones involucradas:

r T )
Reciclaje'de la |

Gestion s S : " Depreciacion =
- o : “,l_'e\faluada

2010 60,312,335 58,096,522 2,215,813
2011 59,823,268 51,997,058 7,826,210
2012 59,102,833 51,017,267 6,085,566
2013 58,942,309 50,456,841 8,485,468
2014 57,470,074 43,312,307 14,157,767
2015 56,783,786 40,744,569 15,039,217
2016 56,217,682 39,135,630 17,082,052
2017 109,526,424 78,839,170 30,687,254
2018 76,906,972 46,975,295 29,931,677
2019 75,283,225 48,127,283 27,155,942
Reciclaje acumulado Gestiones 2010 - 2019 161,666,966

2020 20,483,251 13,542,011 12,790,176
Total Reciclaje acumulado 174,457,142

Como resultado de la transferencia periddica de la Reserva por Revallo técnico y otros movimientos
durante la gestion, la composicion de la cuenta Reserva por revallio técnico, expresado en bolivianos, al
30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

; 2019
un-2020 (Reexpresado)

Saldo &l inicio del ejercicio 477,126,075 504,658,271
Bajas de aclivos fijos - (810,700)
Transferencia de Reserva por Revallio técnico (12,790,176) (27,155,942)
Deterioro de valor - Propiedad, planta y equipo - 434,446

464,335,899 477,126,075
Distribucién de dividendos:
Durante las gestiones 2020 y 2019, no se realizaron distribuciones de dividendos. /ﬂ
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COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
CUENTA CORRIENTE CASA MATRIZ

La composicién de saldos de Cuenta Corriente Casa Matriz, expresado en bolivianos, es la siguiente:

. 2019
un-2020 (Reexpresado)
Cuentas Corriente Casa Matriz (%) 458,129,254 480,269,004
458,129,254 480,269,004

(*) Al 30 de junio de 2020, se realizaron transferencias de excedentes de flujos de efectivo de la Casa
Matriz a la Sucursal por Bs18,562,320, los cuales no generan intereses, ni tienen vencimiento especifico.
Al 31 de diciembre de 2019, se realizaron transferencias de excedentes de flujos de efectivo de la
Sucursal a su Casa Matriz por Bs36,463,610 (re-expresado) respectivamente, los cuales no generan
intereses, ni tienen vencimiento especifico.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La composicién de saldos de transacciones con partes relacionadas, expresado en bolivianos, es Ia
siguiente:

: 2018
{82029 (Reexpresado)
Cuentas por cobrar
Inkia Energy - -
Cuentas por pagar
Kallpa - -
Orazul Energy Pertt S.A 240,371 605,714
240,371 605,714
Ganancias y Pérdidas
Kallpa Generacion S.A = (522)
Cerro del Aguila = :
Inkia Energy - -
- (522)

La naturaleza de los saldos con Kallpa Generacion S.A. corresponde a gastos de viaje, alimentacion y
otros menores, lo cuales fueron pagados por la Sucursal a2 cuenta de otra empresa relacionada o
viceversa.

La naturaleza de los saldos con Orazul Energy Pert S.A. corresponde a la prestacion de servicios por la
reparacion quinquenal de rodetes.
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COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicion de saldos de cuertas de orden deudoras y acreedoras, expresado en bolivianos, es la
siguiente:

2019
jun-20
jun-2020 (Reexpresado)
Letras de cambio i) 1,295,751 2,628,207
Boletas de garantia recibidas i) 602,265 2,105,339

1,898,016 4,633,546

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre 2019, corresponden principalmente a letras de cambio por
trabajo de vigilancia, limpieza de rejas, asi como mantenimiento y refaccién de obras civiles, por el
equivalente de Bs1,210,775 y Bs1,029,737 (Re-expresado).

Al 30 de junio 2020, corresponden principalmente a dos boletas de garantia: a la empresa de Ingenieria
y Construcciones Empro Ltda. por Bs1,769,074 y a la empresa Desmart Ltda. por Bs184,365. Al 31 de
diciembre 2019, corresponden principalmente a dos boletas de garantia: a la empresa de Ingenieria y
Construcciones Empro Ltda. por Bs1,769,074 (Re-expresado) y a la empresa Desmart Lida. por
Bs184,365 (Re-expresaco).

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 30 de junio de 2020, la Sucursal tiene una posicién neta activa en moneda extranjera de USD
47,491,587 equivalentes a Bs 330,541,446 (al 31 de diciembre de 2019 la posicién neta activa en moneda
extranjera re-expresada era de USD 44,416,259 equivalentes a Bs309,137,163). La composicion es la
siguiente:

R
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

2019
Jun-2020 ;Reex—gresado}
Activos en Moneda extranjera usD usD
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,680,909 14,705
Bancos (Fondos restringidos) 5,161 34,468
Cuenta corriente Casa Matriz 42,362,926 45,367,862
Otras cuentas por cobrar 2,442,591 126,274
47,491,587 45,543,309
Pasivos en Moneda extranjera
Cuentas por pagar comerciales y contratistas - 87,028
Deudas financieras - Corto plazo - 1,008,089
Intereses por pagar - Deuda financiera - 31,933
Deudas financieras - Largo plazo = -
- 1,127,050
Posicion en Moneda Extranjera Neta 47,491,587 44,416,259
Tipo de cambio 6.96 6.96
Posicién neta equivalente en bolivianos 330,541,446 309,137,163

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 de Bs6.96 por USD 1.

FONDO DE ESTABILIZACION

El Fondo de Estabilizacion esta compuesto por las cuentas individuales de cada Agente Generador; con
cada Agente Distribuidor vy son calculados sobre los balances mensuales que corresponden a las
diferencias entre precios de mercado de energia (precios spot) y precios estabilizados (precios de
aplicacién), en la proporcion a su participacion de transacciones econdémicas en el Mercado de
Electricidad Mayorista (MEM). La caracteristica principal de este fondo es que las diferencias no son
convertidas a ingreso/gasto en un momento dado, es decir ellas no son pagadas o cobradas,
simplemente son compensados con fransacciones futuras

La Sucursal registra su ingreso de operacion por los precios de aplicacion definidos por la Autoridad de
Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN). El balance del Fondo de Estabilizacion es
fluctuante y tiende a compensarse en el tiempo.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
CONTINGENCIAS

12.1. Fiscalizacién Seguro Delegado

Gestiones 2006 y 2007

En fecha 1 de junio de 2013, mediante Nota de cargo N° 233-0062, la Caja Nacional de Salud (CNS)
notifico a la Sucursal determinado un supuesto superavit de Bs 1,077,991 para la gestion 2006.

Posteriormente, en fecha 25 de noviembre de 2013, la CNS notifico a COBEE con la Nota de cargo N°
233-0155, determinado, para la gestién 2007, un supuesto superéavit de Bs1,527,630.

Sin perjuicio de que estas supuestas deudas sean demostradas, aclaradas y/o retiradas por la CNS, en
base a un analisis efectuado de los gastos observados, la Sucursal ha provisionado Bs456,174 y
Bs873,257 para las gestiones 2006 y 2007, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de y 2018, ambas fiscalizaciones (2008 y 2007) se encuentran
en etapa de sentencia apelada, pendiente de pronunciamiento del Tribunal Supremo de Justicia de La
Paz.

Contingencia: Probable

Gestion 2008

Respecto a la gestion 2008 la CNS emiti6 el pliego de cargo Nro. 233.0125 multando a la Sucursal por
Bs1,037,498 por supuestas infracciones cometidas durante dicha gestion. La Sociedad respondio
rechazando la demanda de cobranza argumentando inexistencia de infracciones y prescripcion extintiva
(la demanda se presenta siete afios tarde). En aplicacion de la Ley Nro. 890 de enero de 2017, se solicito
al juez la condonacion de la multa.

Contingencia: Posible

12.2. Otras contingencias

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Sucursal declara no tener otras contingencias,
probables o posibles, significativas de ninguna naturaleza.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
PRINCIPALES CONTRATOS Y CONVENIOS FIRMADOS POR LA SUCURSAL
13.1. Contrato provision de gas natural

En fecha 28 de noviembre de 2008, la Sucursal firmo con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos
("YPFB") un contrato, con vigencia de 2 anos renovables, de compra de gas natural para el
funcionamiento de las turbinas y generacion de energia eléctrica y consumo propio de la planta
termoeléctrica “El Kenko”. El mencionado contrato fue ampliado, mediante cinco adendas contractuales
y cuyo plazo de ejecucion fenecio el 31 de diciembre de 2019.

13.2. Uso compartido Gasoducto Kenko

En fecha 24 de febrero de 2012, la Sucursal y la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (“EVH"),
suscribieron un convenio para el uso compartido del gasoducto de propiedad de la Sucursal, que
permitiera a EVH poner en operacién su planta termoeléctrica “El Alto”, en terrenos aledafios a la “Planta
Termoeléctrica El Kenko” de la Sucursal. La planta de EVH despacha al Sistema Interconectado Nacional
(“SIN").

SINIESTROS

En fecha 14 de febrero 2018 debido a intensas precipitaciones, se produjo la crecida del rio Zongo,
ocasionando pérdidas materiales de diferentes magnitudes en el Sistema Hidroeléctrico Zongo. El
siniestro ocasion6 dafos, principalmente, en caminos, puentes, campamentos, tomas de agua, canales,
redes de distribucion de energia eléctrica del servicio local (media y baja tensién) y lineas de transmision
(alta tension).

Cabe aclarar que esta situacion no afecto el rendimiento, posicion financiera ni capacidad de generacion
de flujos de efectivo. Por tanto, al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, no se identificaron
riesgos de empresa en marcha en el mediano ni en el largo plazo.

La Sucursal cuenta con coberturas de seguro de activos fijos por los conceptos de: a) dafios a la
propiedad y, b) lucro cesante, para proteger los mismos contra todos los riesgos de pérdida o dafo fisico
directo, incluyendo terremotos, averias de magquinaria, y otros riesgos principales asociados con la
operacion de la planta. La cobertura se divide en dos partes: (1) dafos a la propiedad con un limite de
455 millones de dolares e (2) interrupcion del negocio con un periodo de indemnizacion de hasta 12
meses de Margen Bruto (35 millones de ddlares).

La Gerencia de la Sociecad considera que el siniestro suscitado el 14 de febrero de 2018, esta cubierto

por la poliza de seguro mencionada. Por lo tanto, durante las gestiones 2019 y 2018 se registré una
cuenta por cobrar por €l reclamo al seguro.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
SINIESTROS (Cont.)

Al 30 de junio de 2020, la Sucursal mantiene una cuenta por cobrar por un monto de Bs37,041,903 por
la cobertura de Danos a la Propiedad.

RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO

En fecha 04 de diciembre de 2018, la Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear
(AETN) mediante Resolucién N° 896/2018, autorizé el retiro de las unidades generadoras de la “Central
Termoeléctrica El Kenko” (en adelante “Kenko”) previa coordinacion con el CNDC.

Segln la “Norma Internacional de Contabilidad N° 36 — Deterioro de Valor de los Activos (NIC 386),
establece que la entidad debe evaluar, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algun
indicio de deterioro del valor de algiin activo (o unidad generadora de efectivo). Si existiera tal indicio, la
entidad estimara el importe recuperable de dicho activo (o unidad generadora de efectivo).

Al 31 de diciembre de 2018, la autorizacion del retiro de Kenko, fue considerada como un indicio de
deterioro a efectos la NIC 36.

Por tanto, la Sucursal procedio a la determinacion del importe recuperable de los activos de Kenko, para
lo cual se definio la estimacion del “Valor Razonable menos costos de disposicion” (VR-CV) de todos los
activos que conforman Kenko, con excepcion de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian
ser reutilizados o reubicados una vez que se consolide el retiro de Kenko.

La determinacion del Valor Razonable menos Costos de Disposicién fue realizada por un experio
independiente.

15.1. Estimacion del Valor Razonable menos Costos de Disposicion al 31 de diciembre de 2018

El “Valor Razonable menos Costos de Disposicién” es calculado a partir del valor que se espera recuperar
tras la venta de los activos, en sus condiciones actuales, considerando los castigos por concepto de una
eventual transaccion en condiciones de mercado y a interesados debidamente informados. Al respecto,
para efectos de la determinacion del valor de los “Costos de Disposicion”, al 31 de diciembre de 2018 se
considerd un factor de demérito del 20% (aproximado) sobre del valor de mercado de los activos sujetos
a analisis, el cual ponderd principalmente, los siguientes aspectos:

o La Planta Kenko constituye una unidad de generacion cuyo atractivo subyace en un
desmantelamiento rapido vy sencillo, incluyendo los costos de desmontaje y empaquetado.

o Tras retirar la planta, los costos de desmontaje son menores por su caracteristica de instalacion
modular y facilmente transportable (movil), siendo el méas representativo el costo de anulacion
del punto de gas y la gestion de la licencia ambiental.

e Activos fijos dentro de los grupos de: a) Oficinas y Control; b) Depositos y archivo; c) Estructuras
de soporte; d) Bases y e) Cercos, no fueron considerados para efectos del “Valor Razonable
menos Costos de Disposicion”, en el entendido de que dichos activos podrian ser reutilizados por
la Sucursal en el momento de la disposicidn de la planta Kenko

e Activos fijos dentro del grupo de Gaseoducto no fueron considerados para efectos del “Valor
Razonable menos Costos de Disposicion”, debido a que cuando se disponga de la Planta Kenko,
el gaseoducto no podra ser transferido al comprador final.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)

15.a. Estimacién del Valor Razonable menos Costos de Disposicién al 31 de diciembre de 2018
(Cont.)

e Se consideraron también otros costos menores de disposicion y desmantelamiento, segun la
alternativa de disposicién que se considere para la planta Kenko.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2018, y segun el informe emitido por un experto independiente, el “Valor
Razonable menos Costos ce Disposicion” resultante fue de Bs37,340,400.

15.b. Pérdida por deterioro de valor al 31 de diciembre de 2018

Segun la NIC 36, existe una pérdida por deterioro de valor cuando el valor recuperable de un activo (o
unidad generadora de efectivo) es inferior a su valor en libros. Por tanto, al 31 de diciembre de 2018, la
Sucursal procedio a realizar esta comparacion.

Al respecto, al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal registro en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs17,646,669, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas vy
Ganancias, en la seccion de Gastos de Operacion (Ver Nota 5.n.). Adicionalmente, la Sucursal registrd
Bs37,263,417 disminuyendo la “Reserva por Revallo Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sucursal (Ver
Nota 6.d.)

15.c. Actualizacion del calculo por deterioro de valor al 31 de octubre de 2019

La estimacion del valor recuperable al 31 de diciembre de 2018 debia ser reevaluada al momento en que
se realice el retiro de Kenko. Al respecto, en cumplimiento a la Resolucion AETN 896/2018, Kenko dejo
formalmente de ser considerado como parte del Sistema Interconectado Nacional (SIN) a partir del 01 de
noviembre de 2019.

Al 31 de octubre de 2019, la Sucursal considero el retiro de Kenko como un indicador de deterioro para
los activos de Kenko con excepcién de terrenos, mobiliario u otros activos menores que podrian ser
reutilizados o reubicados una vez consolidado el retiro de Kenko.

Por ello, la Sucursal procedio, una vez mas, a la (eterminacion del importe recuperable de los activos de
Kenko, para lo cua! se definio la estimacion del “Valor Razonable menos costos de disposicion” (VR-CV)
de todos los activos Kenko mencionados previamente.

Para tal efecto, la Sucursal estimo el valor razonable de los activos de Kenko considerando una oferta de
compra para las turbinas de Kenko, la cual asciende a Bs 1,080,665 (equivalentes 120,000 libras al tipo
de cambio vigente al 31 de octubre de 2019). Cabe mencionar que a diferencia de la gestién 2018, los
costos de disposicion no fueron estimados como parte del calculo del VR-CV, debido a que la Sucursal
registro en la gestion 2019, una provision para el desmantelamiento de Kenko por Bs2,049,000 en funcion
a una cotizacion de servicios profesionales de un proveedor especializado. Al 31 de diciembre de 2019,
el gasto por desmantelamiento de Kenko fue registrado en el Estado de Ganancias y Pérdidas, en la

seccion de Gastos de Operacién (Ver nota 5.n).
zf R - 7z
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
RETIRO DE LA CENTRAL TERMOELECTRICA EL KENKO (Cont.)
15.d. Pérdida por deterioro de valor y sus efectos al 31 de diciembre de 2019

Como resultado de la comparacion del VR-CV con el valor en libros de los activos de Kenko, se determing,
para la gestion 2019, una pérdida por deterioro de valor seglin como sigue:

En Bolivianos

Valor en libros activos KenKO oo e eneaas 74,727,957
Valor recuperable activos Kenko ..o 1,080,665
Pérdida por deterioro de valor.... ..o 73,647,292

La pérdida por deterioro ceterminada fue contrastada con el mismo concepto contabilizado al 31 de
diciembre de 2018, con el objetivo de identificar el efecto correspondiente a la gestion 2019 Unicamente.

Al respecto, se tienen los siguientes resultados:

2019 2018 Ajuste 2019
En Bolivianos En Bolivianos En Bolivianos
Gas'o por deterioro 36,818,321 17,646,669 19,171,652
Reserva por revaluo 36,828,971 37,263,417 (434,446)
Deterioro acumulado 73,647,292 54,910,086 18,737,206

Por tanto, al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal registré en el resultado del periodo una pérdida por
deterioro de valor equivalente a Bs19,171,652, la cual fue expuesta en el Estado de Pérdidas y
Ganancias, en la seccién de Gastos de Operacion (Ver Nota 5.n.). Adicionalmente, la Sucursal registrd
Bs434,446 incrementando la “Reserva por Revalto Técnico” en el Patrimonio Neto de la Sucursal (Ver
Nota 6.d.)

Es importante aclarar que, al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el deterioro de valor
reconocido en los activos de Kenko, representa la mejor estimacion de la Gerencia con relacion al valor
recuperable a dicho corte.

PANDEMIA COVID-19

En fecha 17 de marzo de 2020 y como consecuencia de la propagacién del Coronavirus (Covid-19), el
Estado Plurinacional de Bolivia declaré “Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena”, emitiendo una
serie de disposiciones para contener la propagacion de Covid-19, tales como: medidas restrictivas
excepcionales de circulacion, reduccién drastica de actividades y emisién de normas de caracter
economico. Al respecto, se espera que tales medidas afecten de manera significativa la actividad
econodmica del pais y los mercados en general.

F\;
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. - BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
(SUCURSAL BOLIVIA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
PANDEMIA COVID-19

A la fecha de emision de los estados financieros de la Sucursal, se desconoce el tiempo que duren las
medidas de excepcién mencionadas y los efectos que las mismas pudieran tener sobre la situacion
financiera, el resultado de las operaciones, asi como los flujos de efectivo de la Sucursal durante la gestion
2020. Sin embargo, al 30 de junio de 2020 no existen efectos impactos significativos sobre el
reconocimiento y medicion de los resultados, de los activos y pasivos a dicho corte. Asi mismo, tampoco
se pueden estimar razonablemente los efectos de estos hechos pudieran tener sobre la situacion
financiera, el resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Sucursal a futuro.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2020, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los estados financieros de la Sucursal.
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.

Cristian Oscar yargas Butron Verc?nica Tgpia Tavera (591) 2 2124127
cvargas@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

- Calificacion Equivalencia :
Aspectos y/o Instrumento Calificado PCR ASFI Perspectiva

Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE
Monto (USD) Plazo (d)
20.000.000 720 B1- N-1 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria g1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan respaldados por buenos
factores de proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mas informacién sobre las calificaciones podra ser encontrada en
www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus factores
internos ayudan a mantener su posiciéon competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se mantienen estables,
manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que
podria ser positiva, estable o negativa.

Para la calificacién de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el
Calificador tomara en cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor,
cambios en la administracion y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en
la situacion de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento economico, regimenes
tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus
clientes, grado de riesgo de sustitucién de sus productos, cambios en los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios
significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al emisor o la emision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el
anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de
perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia
de una emision o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion

La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacion. Las
calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos
instrumentos.

www.ratingspcr.com 1
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 085/2020 de 14 de agosto de 2020, acordé
otorgar la calificacion de s1- (equivalente a N-1 segun la simbologia de calificacion utilizada por ASFI) con perspectiva
“Estable” al Programa de Pagarés Bursatiles COBEE. Lo expuesto se sustenta en lo siguiente: Compafiia Boliviana de
Energia Eléctrica S.A. es parte de INKIA Energy Ltda., empresa lider en generacion de energia eléctrica en América Latina
y el Caribe. Actualmente presta servicios de generacion de energia eléctrica a través de diferentes sistemas en 14
plantas generadoras. A junio de 2020 (12 meses), la empresa muestra niveles de cobertura y solvencia adecuados,
debido al fortalecimiento del EBITDA. De igual forma, los niveles de rentabilidad se muestran mejorados con
recuperacion de ingresos operativos. La exposicion frente al endeudamiento fue mayor, como consecuencia de nueva
deuda de corto plazo contraida, destinada a capital de trabajo. La liquidez se muestra ajustada con capital de trabajo
negativo. La garantia es quirografaria.

Resumen Ejecutivo

e Caracteristicas de la Industria. La industria eléctrica en Bolivia comprende las actividades de generacion,
transmisioén y distribucion de este recurso. La estructura del sector determina la separacion vertical de estas
actividades en el Sistema Interconectado Nacional (SIN), con el objetivo de posibilitar el funcionamiento de
un Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) competitivo en lo que hace a la generacién, donde la oferta esta
constituida por los generadores y la demanda por los distribuidores de electricidad y consumidores no
regulados.

e Caracteristicas de la administracion y propiedad. Tanto los ejecutivos como los directores y accionistas
presentan una amplia experiencia en el campo del sector energético, esto sumado con el know how y apoyo
externo de INKIA Energy Ltda., lider en América Latina y el Caribe en generacion eléctrica, aspecto que
mitiga el riesgo operacional.

e Cobertura. El indicador de cobertura, EBITDA a gastos financieros presenté una tendencia negativa a partir
de 2016 debido a una menor marginacion por incremento de gastos financieros y posteriormente en 2018,
por el siniestro afrontado por la empresa, sin embargo, siguen siendo holgados. A junio de 2020 (12 meses),
la cobertura de gastos financieros es de 2,40 veces, mayor a la registrada en similar periodo de 2019 (2,26
veces), por fortalecimiento del EBITDA en 17,46% considerando que hubo menor pérdida operativa en el
periodo de estudio. El ratio de cobertura del servicio de la deuda es de 1,48 veces, menor respecto a junio
de 2019, por el importante incremento de la deuda financiera de corto plazo destinada a capital de
operaciones.

¢ Rentabilidad. En el andlisis histérico del quinquenio se observa que la rentabilidad de la empresa tuvo una
tendencia decreciente, llegando a exponer resultados negativos. En los cierres a 2017 y 2018, se explica por
baja de activos fijos. Durante la gestion 2018, present6 la mayor pérdida neta por el siniestro reportado a
principios de ese afio y por atencion de obligaciones financieras. Sin embargo, a junio de 2020 (12 meses),
los resultados son positivos, el ROA alcanza a 0,43% y el ROE a 0,55%, ante la reactivacion de las plantas
de energia eléctrica siniestradas, que impulsaron la generacion operativa, asi como por ingresos no
operativos relativos a ingresos por cobertura de seguro (dafios a la propiedad)’, ganancias por valuacion de
valor patrimonial proporcional (VPP) y otros ingresos diversos.

e Liquidez. A junio de 2020, la liquidez general alcanza a 0,98 veces, mientras que la prueba acida reporta
0,88 veces, ambos indicadores menores al promedio quinquenal (1,52 y 0,90 veces) y respecto al cierre de
2019, por aumento de obligaciones financieras de corto plazo. Sin embargo, se resalta el incremento de las
cuentas por cobrar en el activo corriente, por el restablecimiento de operaciones del sistema de generacion
eléctrica, asi como el crecimiento de otros activos de corto plazo?. El estado de flujo de caja operativo y final
es positivo, demostrando la capacidad de cubrir actividades de operacion, financiamiento e inversion.

e Endeudamiento. Histéricamente, el endeudamiento del emisor se ubicd en niveles debajo de la unidad,
debido al patrimonio como fuente de financiamiento principal. A junio de 2020, el indicador pasivo total a
patrimonio fue de 0,28 veces y la deuda financiera a patrimonio 0,21 veces, ligeramente mayores en relacion
a 2019. Se resalta incremento de la deuda financiera de corto plazo, cargas fiscales y sociales, y prevision
para indemnizaciones.

e Cobro Siniestro. La riada del 14 de febrero de 2018 en Zongo, produjo dafios de infraestructura civil de
aduccioén de agua a 8 de las 10 plantas de generacion y las lineas de transmision de alta tension, afectando
el 88% de la capacidad de generacion. A junio de 2020, la empresa continta en la reconstruccién de los
activos afectados con recursos propios de forma normal. Por otro lado, recibié anticipos por USD 12,54
millones como reclamo al seguro, registrado como otros ingresos operativos.

e Proyecciones financieras. Las proyecciones de los estados financieros entre 2020 — 2035, se encuentran
basados en prondsticos realizados con relacién a la maxima capacidad demandada (1.566 MW — 3.214 MW)

" A la fecha la empresa recibio 14 finiquitos por un valor de USD 12,54 millones en ingresos por reclamo al Seguro.
2 Compuesto por pagos por adelantado a proveedores, impuesto IT por compensar, y cuentas varias por cobrar (seguros por dafios a la propiedad).
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con un crecimiento compuesto anual de 4,91%, crecimiento de la capacidad demandada, consumo de
energia (8.744 GWh — 19.982 GWh), crecimiento de consumo de energia y del precio spot en USD/MWh. EI
flujo proyectado toma en cuenta ingresos no operativos por reclamos al seguro de propiedad dafiada y venta
de activos fijos. De igual forma se contemplan el desmantelamiento de la Planta el Kenko. El Estado de Flujo
de Efectivo proyectado muestra resultados positivos durante la vida de la emision, tomando en cuenta la
amortizacion de capital mas interés.

e Efectos de la Pandemia y Mitigacion. Durante la cuarentena nacional por la emergencia sanitaria de
COVID-19, COBEE S.A. sufrié disminucién en la demanda de energia eléctrica en un 25%. Sin embargo, las
plantas de generacion hidroeléctrica despachan informacion con anticipacion, lo cual representa una ventaja
competitiva para la empresa y mitiga el riesgo por disminucion de demanda. Por otra parte, se cobraron
anticipos por reclamo al seguro por el siniestro de Zongo, asi como lineas de crédito al 100% de utilizacién,
esto para reducir el riesgo de liquidez. Por ultimo, el sector eléctrico mantuvo operaciones de compra y venta
con normalidad, solamente la demanda de energia eléctrica fue afectada por la disminucion.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacion Utilizada

1. Estados Financieros Auditados de los periodos diciembre 2015 — diciembre 2019 y Estados Financieros
intermedios a junio de 2018, 2019 y 2020.
Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

e Estructura de costos y gastos.

2. Proyecciones durante la vigencia de la emision.
3. Informacion societaria.
4. Politicas comerciales y de inversion.
5. Informacion de las operaciones:
¢ Informacion y estadisticas de mercado.
6. Informacion estadistica del sector.
7. Informacion sobre la estructura de la emision.

Analisis Realizado

1. Anadlisis financiero: Interpretacion de los principales indicadores financieros con el fin de evaluar la calidad
crediticia de la entidad, la calidad de la emisién y la proteccion de los intereses de los inversionistas.

Andlisis de las proyecciones

Evaluacion de los aspectos cualitativos de la empresa.

Andlisis del desempefio y caracteristicas técnica y comercial de la empresa.

Estructura de la emision.

oo

Contexto Econémico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los ultimos cinco afios (2015-2019) un crecimiento importante
(3,95% en promedio?®), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion principalmente del sector gubernamental. A pesar de ello, el PIB en los afios 2016, 2017 y 2018 mostrd
signos de menor crecimiento, con tasas de 4,26%, 4,20% y 4,22%, respectivamente, ocasionado principalmente por
la reduccioén de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segun datos preliminares de
Instituto Nacional de Estadisticas (INE) en la gestion 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado del 2,22%, menor
respecto al cierre del 2018; las actividades que sufrieron una disminucién importante en la participacién del PIB fueron
petréleo crudo y gas natural, industrias manufactureras, construccion, comercio y transporte. Las Reservas
Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 27,7% entre diciembre 2018 y diciembre 2019 de USD 8.946,3 millones
a USD 6.468,5 millones en un contexto de balanza comercial negativa y por la importante demanda de ddlares en
efectivo por parte del sistema financiero, para atender los requerimientos del publico. La Deuda Externa Publica,
continua con tendencia creciente, presenta un saldo de USD 11.267,6 millones, recursos que fueron destinados a
importantes proyectos de infraestructura vial, gestién del medio ambiente, agua, saneamiento, residuos sdlidos y
recursos hidricos del pais. La Deuda Interna, tiene un saldo de USD 6.361,7 millones (Bs 44.277,4 millones), mayor
en 18,32% respecto a similar corte de 2018, compuesta principalmente por deuda con el BCB vy el sector financiero
privado. El sistema de intermediacion financiero tuvo dinamismo; los depdsitos alcanzaron Bs 179.438 millones a
diciembre 2019, la cartera de créditos ascendié a Bs 183.760 millones, ambos mayores respectos la gestion 2018. El
tipo de cambio se mantiene estable desde el afio 2011. El nivel de inflacion acumulada fue de 1,47%, levemente
menor a la registrada en el mismo periodo de la gestidon pasada (1,51%).

A partir de las elecciones presidenciales de octubre 2019, la coyuntura politico-social del pais interrumpié la actividad
economica, por lo que su desempefio dependera de la estabilidad social y politica. La emergencia sanitaria por el
covid-19, influenciara en forma negativa a la generacién de ingresos y utilidades, suministro de materias primas en
ciertas industrias, ingresos publicos y el empleo. No obstante, abre una oportunidad al desarrollo de politicas de
incentivo a la demanda agregada, por parte del gobierno nacional, locales y departamentales, a través de inversiones

3 Basado en informacion del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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y asistencia. La politica gubernamental estaria orientada a la toma de mayor deuda, para enfrentar los efectos de la
pandemia y la disminucién de los precios de los commodities que exporta. Asimismo, la industria de exportacion
podria enfrentar limitaciones en los diferentes eslabones del comercio internacional.

Contexto del sistema

La industria eléctrica en Bolivia comprende las actividades de generacion, transmision y distribucién. La estructura
del sector determina la separacion vertical de estas actividades en el Sistema Interconectado Nacional (SIN), con el
objetivo de posibilitar el funcionamiento de un Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) competitivo en lo que hace a la
generacion, donde la oferta esta constituida por los generadores y la demanda por los distribuidores de electricidad y
consumidores No Regulados.

El Sistema Interconectado Nacional (SIN), que provee de energia eléctrica de manera simultanea a las ciudades mas
grandes del pais, y los Sistemas Aislados y Auto productores.

Generacion: La generacion eléctrica puede ser realizada por distintos tipos de plantas generadoras. En el SIN las
plantas generadoras son termoeléctricas e hidroeléctricas. La generacion hidroeléctrica utiliza como insumo el agua,
por lo que requieren de embalses para su funcionamiento y la generacién termoeléctrica utiliza como insumo el gas
natural, por lo que requieren estar conectadas a un gasoducto. Las Termoeléctricas tienen costos variables altos y
las empresas hidroeléctricas costos fijos altos; por lo tanto, es mas eficiente que las plantas hidroeléctricas operen en
los bloques valle y resto, dejando que las termoeléctricas generen energia en el bloque punta o de demanda maxima.

Actualmente la generaciéon esta compuesta por once empresas generadoras, COBEE, Corani, Guaracahi, Valle
Hermoso, Synergia, Empresa Hidroeléctrica Boliviana, Rio Eléctrico, Guabira Energia, ENDE Andina, Compaiiia
Eléctrica Central Bulo Bulo (CECBB) y Servicios de Desarrollo de Bolivia S.A. (SDB).

Transmisidén: La transmision de energia eléctrica es la transformacién de la tension de electricidad y su transporte
en bloque desde el punto de entrega por un generador hasta el punto de la recepcién por un distribuidor, consumidor
u otro transmisor.

Una de las caracteristicas mas importantes de la industria eléctrica es que las actividades del flujo energético tienen
que estar conectadas entre si, para poder satisfacer la demanda final. Esto debido a que la demanda que enfrentan
las empresas generadoras pertenece a las empresas distribuidoras, la misma que esta en funcién de la demanda de
los consumidores finales. Por lo tanto, las distribuidoras unicamente trasladan la demanda de los usuarios finales a
las empresas generadoras.

Distribucion: En lo que respecta a la distribucion de energia eléctrica esta se hace por medio de 8 companias que
en algunos casos basan su estructura corporativa bajo la figura de cooperativas, estas son:

Distribuidora de Electricidad La Paz (DELAPAZ)

Cooperativa Rural de Electricidad (CRE)

Empresa de Luz y Fuerza de Cochabamba (ELFEC)

Empresa de Luz y Fuerza de Oruro (ELFEO)

Compafiia Eléctrica de Sucre (CESSA)

Servicio Eléctrico Potosi (SEPSA)

Empresa nacional de Electricidad-Distribucion (ENDE)

Servicio Eléctrico Tarija (SETAR)

Resena

Antecedentes Generales del Emisor y Posicion de la Empresa en la Industria

El 18 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co. Ltd. (COBEE) en Halifax, Nueva Escocia, Canada,
posterior al informe realizado por el ingeniero canadiense William Hamilton Munro luego de su visita a Bolivia para
verter un juicio de la condicion de las propiedades de la hasta ese momento firma internacional operante en Bolivia
Bolivian General & Enterprise Limited. Posteriormente en Bolivia se le reconoce la personeria juridica y se aprueba
los estatutos de COBEE.

Su principal actividad es realizar inversiones y prestar servicios, por cuenta propia y de terceros, tanto en la republica
de Bolivia como en el extranjero. Durante la gestion las principales actividades que realizé fueron la generacion de
energia eléctrica a través de su Sucursal y la prestacion de servicios profesionales relacionados principalmente con
la industria eléctrica a través de una subsidiaria. Esta Ley norma todas las actividades de la industria eléctrica y
establece los principios para la fijacion de tarifas de electricidad en todo el territorio nacional.

A la fecha COBEE cuenta con dos oficinas y las siguientes plantas generadoras:

-Cuatro plantas hidroeléctricas pertenecientes al sistema Miguillas (Miguillas, Angostura, Choquetanga, Carabuco.
-Diez plantas hidroeléctricas pertenecientes al Sistema Zongo (Zongo, Tiquimani, Botijlaca, Cuticucho, Santa Rosa,
Sainani, Chururaqui, Harca, Cahua, Huaji).

-Una planta termoeléctrica en la ciudad de El Alto (El Kenko).

Las operaciones de la Planta Sainani se reiniciaron en septiembre de 2015, después de estar en reconstruccién por
mas de un afio debido a una inundacién ocurrida en el mes de marzo de 2014.
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Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros
Grafico No. 1
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El indicador de cobertura, EBITDA a gastos financieros presentd una tendencia negativa a partir de 2016 debido a
una menor marginacion por incremento de gastos financieros y posteriormente en 2018, por el siniestro afrontado por
la empresa, sin embargo, siguen siendo holgados. A junio de 2020 (12 meses), la cobertura de gastos financieros es
de 2,40 veces, mayor a la registrada en similar periodo de 2019 (2,26 veces), por fortalecimiento del EBITDA en
17,46% considerando que hubo menor pérdida operativa en el periodo de estudio. De igual forma los gastos
financieros crecieron. El ratio de cobertura del servicio de la deuda es de 1,48 veces, menor respecto a junio de 2019,
por el importante incremento de la deuda financiera de corto plazo destinada a capital de operaciones.

Rentabilidad

La baja rentabilidad de la empresa es caracteristica del giro de negocio al ser intensivo en capital, y considerando
que las inversiones en plantas hidroeléctricas, como en termoeléctricas se recuperan a largo plazo. En el analisis
histérico del quinquenio se observd que la rentabilidad de la empresa tuvo una tendencia decreciente, llegando a
mantener resultados negativos en los cierres a 2017 y 2018, esto se debe a los resultados por baja en activos fijos,
aspecto que ocasiono la reduccién de los indicadores de rentabilidad. En 2019, los niveles de rentabilidad se
mantuvieron negativos por efectos del siniestro. A junio de 2020, a 12 meses, se evidencian indicadores ROA y ROE,
positivos, sin embargo, menores a similar periodo de 2019, por reduccion de los ingresos en 2,31%, incremento de
los costos en 6,67% y salidas por concepto de impuesto a las utilidades. No obstante, a junio 2020 (6 meses de
operacion), se observa una generacion operativa positiva e ingresos no operacionales relativos a ingresos por
cobertura de seguro (dafios a la propiedad), ganancias por valuacion de valor patrimonial proporcional (VPP) y otros
ingresos diversos que permitieron registrar utilidades, a diferencia de similar periodo de 2019, en el que se
presentaban pérdidas.

Margen Bruto: El margen bruto present6 una tendencia creciente entre 2015 — 2017, posteriormente a partir de 2018,
se presenta una tendencia negativa por disminucidon de ingresos operativos ante la disminucion de la capacidad de
generacion de energia por un siniestro ocurrido en 2018. A junio de 2020 (12 meses), el margen bruto alcanza a
23,11%, menor respecto similar periodo de 2019 (29,59%), por incremento de los costos de ventas y disminucién de
los ingresos. Sin embargo, a junio 2020 (6 meses de operacion), se observa, lo contrario, mayores ingresos y menores
costos.

Margen Operativo: Durante 2015 — 2016, tuvo una tendencia creciente, para luego disminuir en 2018. A junio de
2020 (12 meses), el margen operativo es negativo (-17,98%), por menor proporcion de ingresos y mayores gastos
operacionales (principalmente mayor a administrativos e impuestos). Cabe sefialar que en similar periodo de 2019, el
margen operativo, era también negativo (-20,68%), Se resalta que, a 6 meses de operacion, el resultado operativo es
positivo.

Margen Neto: Entre 2016 — 2019, el margen neto fue negativo debido a pérdidas registrados en resultados del
periodo, a esto se suma el siniestro ocurrido en febrero de 2018 que ocasiond gastos extraordinarios por pérdidas de
activos. A junio de 2020 (12 meses), el margen neto es 4,81%, menor respecto similar periodo de 2019 (11,21%), por
efecto de los gastos financieros e impuesto a las utilidades. Sin embargo, a 6 meses de operacion, el resultado neto
es de Bs 30,11 millones. Influenciado por un resultado operativo positivo (a diferencia de similar periodo de 2019) y
por ingresos no operativos, relativos a ingresos por cobertura de seguro (dafios a la propiedad), ganancias por
valuacion de valor patrimonial proporcional (VPP) y otros ingresos diversos.
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Grafico No. 2
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A junio de 2020, a 12 meses, los niveles de rentabilidad son positivos, el ROA registré 0,43%, mientras que el ROE
llegd a 0,55%, no obstante, son menores que junio de 2019. Si bien, la pérdida operativa a 12 meses, es menor, y se
presentaron otros ingresos no operativos importantes, el crecimiento de los gastos financieros y del impuesto a las
utilidades, determiné una menor generacién de utilidades a 12 meses.

Cabe resaltar que los niveles negativos alcanzados durante la gestion 2018 y 2019, se explican por un desastre
natural ocasionado por la riada que arrasé con la comunidad del Valle de Zongo, lo que afecté importantemente a los
activos de la planta, que se encuentran en dicha zona.

Flujo de Caja

A junio de 2020, el emisor cuenta con un flujo operativo negativo de Bs 9,73 millones principalmente por el efecto de
pérdidas recibidas del Método de Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de las empresas invertidas, es de Bs -16,53
millones, ademas de incremento de cuentas por cobrar comerciales y disminucién de otras cuentas por cobrar. El flujo
de efectivo aplicado a las actividades de inversién muestra un saldo positivo de Bs 4,36 millones debido a que se
realizaron reclamos al seguro por dafios de propiedad, se registra también compra de activos fijos. Respecto al flujo
de actividades de financiamiento, éste muestra un saldo positivo de Bs 38,49 millones, explicado principalmente por
nuevos préstamos bancarios en Bs 84,70 millones y cumplimiento de compromisos. Las disponibilidades al final del
periodo ascienden a Bs 36,59 millones, demostrando la capacidad de cubrir las actividades de operacion, inversién y
financiamiento de la empresa.

Proyeccion - Flujo de efectivo

Las proyecciones de los estados financieros entre 2020 — 2035, se encuentran basados en prondsticos realizados
con relacion a la maxima capacidad demandada (1.566 MW — 3.214 MW) con un crecimiento compuesto anual de
4,91%, crecimiento de la capacidad demandada, consumo de energia (8.744 GWh — 19.982 GWh), crecimiento de
consumo de energia y del precio spot en USD/MWh. El flujo proyectado toma en cuenta ingresos no operativos por
reclamos al seguro de propiedad dafiada y venta de activos fijos. De igual forma se contemplan el desmantelamiento
de la Planta el Kenko. El Estado de Flujo de Efectivo proyectado muestra resultados positivos durante la vida de la
emisién, tomando en cuenta la amortizacion de capital mas interés.

Otros supuestos tomados dentro del flujo proyectado fueron una inflacion acumulada hasta 4% anual, tipo de cambio
Bs 6,96 hasta 2023, después Bs 7,10 en adelante. Asimismo, contemplarian la emision de bonos en diciembre 2019,
octubre 2020 y octubre en 2021, con tramos de USD 10 millones a una tasa de interés nominal del 5,75%, con pago
de capital e intereses semestralmente. Los préstamos bancarios de corto plazo a una tasa de interés nominal del 5%.

Con relacién a los ingresos por reclamo al Seguro por el siniestro en el Valle de Zongo de 14 de febrero de 2018, se
realizaron 14 pagos parciales conforme al siguiente detalle:

Ingresos por Reclamo de Seguro

www.ratingspcr.com

Fecha Concepto Bs uUsD
14/3/2019 | Finiquito 1 8.331.120,00 1.197.000,00
9/4/2019 Finiquito 2 974.400,00 140.000,00
21/5/2019 | Finiquito 3 438.480,00 63.000,00
Sub Total ‘ 9.744.000,00 1.400.000,00
Fecha Concepto Bs usD
16/9/2019 | Finiquito 4 11.536.380,96 1.657.526,00
23/9/2019 | Finiquito 5 7.210.232,88 1.035.953,00
10/10/2019 | Finiquito 6 5.768.195,49 828.763,72
11/10/2019 | Finiquito 7 2.886.155,12 414.677,46
11/10/2019 | Finiquito 8 8.652.295,12 1.243.145,85
18/10/2019 | Finiquito 9 5.768.190,48 828.763,00
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Ingresos por Reclamo de Seguro

27/11/2019 | Finiquito 10 15.862.524,09 2.279.098,29

Sub Total ‘ 57.683.974,14 8.287.927,32
Fecha Concepto Bs usbD
27/03/2020 | Finiquito 11 11.588.400,00 1.665.000,00
30/04/2020 | Finiquito 12 3.132.000,00 450.000,00
06/05/2020 | Finiquito 13 939.600,00 135.000,00
20/05/2020 | Finiquito 14 4.176.000,00 600.000,00

Sub Total 19.836.000,00 2.850.000,00

Total 87.263.974,14 12.537.927
Fuente: COBEE S.A.

Liquidez
Grafico No. 4
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A partir de 2015, el indice de liquidez general presenté una tendencia decreciente, debido al aumento de la deuda
financiera de corto plazo, por otra parte, la prueba acida se mantuvo estable, cercana a la unidad. Lo anterior
demuestra que la empresa cuenta con una liquidez ajustada en los ultimos cinco periodos.

A junio de 2020, la liquidez general de la empresa es de 0,98 veces, superior respecto al cierre de 2019 por el aumento
de disponibilidades, cuentas por cobrar comerciales y de otros activos de corto plazo, mientras que la prueba acida
alcanza a 0,88 veces, mayor al nivel alcanzado en el cierre. El capital de trabajo es negativo (Bs -4,02 millones), por
incremento de deuda financiera de corto plazo.

Endeudamiento
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Fuente: COBEE S.A./ Elaboracién: PCR

En el quinquenio analizado, el endeudamiento total y financiero, registré un comportamiento estable y bajo durante
todos los cierres. Lo anterior demuestra, que la empresa mantuvo niveles saludables de endeudamiento a lo largo de
su historial financiero. A junio de 2020, el pasivo total a patrimonio registré 0,28 veces y la deuda financiera a
patrimonio se ubicé en 0,21 veces, lo cual denota una baja exposicion del patrimonio. Ambos indicadores son
ligeramente superiores al cierre de 2019.

Contratos a Futuro

La empresa no cuenta con contratos directos, la totalidad de la energia eléctrica que COBEE genera se transa en el
Mercado Spot.
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Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

A junio de 2020, la cuenta otros ingresos representa el 34,52% de los ingresos totales, mismos que son
representativos en la estructura de resultados y corresponden a ingresos por cobertura de seguro (dafios a la
propiedad), ganancias por valuacion de valor patrimonial proporcional (VPP) y otros ingresos diversos.

Calce de Monedas
A junio de 2020, la empresa no presenta detalle de calce de monedas.

Acceso al Crédito
Debido a la calidad crediticia del emisor, la empresa obtiene facilmente acceso al crédito en forma de préstamos
bancarios de corto y largo plazo con el Sistema Financiero Nacional.

A continuacion, se muestra el detalle de la deuda financiera bancaria y con el mercado de valores de la empresa:

Mercado Institucion Monto (Bs.) Saldo (Bs) Moneda  Garantias Fe_c_ha Plazo  Vencimiento UEES fje
Inicial Interés
Sistema | Banco de Créditode | 54 441 5n9 40.817.000 BOB Prendaria | 13/03/2017 | 10 afios | 15/03/2027 | 4,20%
Financiero Bolivia S.A.
Bancé’oﬁjig?g:to de | 26.000.000 6.500.000 BOB | Quirografaria | 26/04/2019 | 1afio | 20/04/2020 | 4,20%
Banco Nacioralde | 28.000.000 | 21.000.000 | BOB | Quirografaria | 20/12/2019 | 1afio | 14/12/2020 | 550%
Ba""é’o‘l’ijifrsef\'m de | 47.400.000 17.400.000 | BOB | Quirografaria | 15/01/2020 | 360 dias | 09/01/2021 | 5,35%
Bancg’o‘l’ijifg’f\im de | 2000.000 2.000.000 BOB | Quirografaria | 28/01/2020 | 90 dias | 27/04/2020 | 5,50%
Bancé’oﬁjifrséf\iw de | 24.000.000 24.000.000 BOB | Quirografaria | 10/03/2020 | 360 dias | 05/03/2021 | 5,35%
Banco BISA S.A. 34.300.000 34.300.000 BOB | Quirografaria | 06/04/2020 | 360 dias | 01/04/2021 | 6,00%
Banco Nacional S.A. 7.000.000 7.000.000 BOB | Quirografaria | 08/04/2020 | 360 dias | 03/04/2021 | 6,00%

Total
Sistema 4 135.667.000

Financiero

Valores

Serie Unica (Bs.) 49.002.191,40 | 21.437.500,00 BOB | Quirografaria | 16/4/2012 | 10 afios 23/2/2022 7,00%

Bonos COBEE IV -
Emision 2

Serie Unica (Bs.) 84.035.028,00 | 84.000.000,00 BOB | Quirografaria | 26/2/2014 | 10 afios 05/1/2024 7,80%

Bonos COBEE IV -
Emision 4

Serie Unica (Bs.) 115.234.439,00 | 105.000.000,00 | BOB | Quirografaria | 25/11/2014 | 10 afios | 03/10/2024 7,80%

Bonos COBEE IV -
Emision 5

Serie Unica (Bs.) 138.120.000,00 | 95.302.800,00 BOB | Quirografaria | 30/9/2016 | 10 afios 09/8/2026 5,75%

Bonos COBEEV -
Emision 1

Serie Unica (Bs.) 87.000.000 34.800.000 BOB | Quirografaria | 04/05/2020 | 10 afios | 13/03/2030 5,75%

Total
Mercado
de
Valores

340.540.300

Intereses
por pagar
Total

Deuda 494.213.045
Financiera

18.005.745

Fuente: COBEE S.A.

Analisis Vertical

Al 30 de junio de 2020, el activo fijo neto representa el 90,07% del total activo, lo cual demuestra que es la cuenta
mas importante por las caracteristicas del negocio, seguido de otras cuentas por cobrar (2,47%), préstamos a
empresas relacionadas de largo plazo (2,68%) y de las cuentas por cobrar comerciales con el 2,69%. Con relacion a
la estructura de financiamiento, la deuda financiera de largo plazo representa el 11,04% y la deuda financiera de corto
plazo 5,18%, mientras que los resultados acumulados participan con 49,83%, el ajuste de capital con 17,94%, la
reserva por revaluo técnico con 15,51% y el capital con 14,66%, sobre el total pasivo y patrimonio.

En el estado de resultados, el costo de ventas operacional tiene una participacion de 62,02%, y la depreciacion y
amortizacion representan el 34,60%, sobre el total de ingresos. Por su parte el resultado operativo alcanzé una
proporcion positiva de 3,38% y el resultado neto representé 21,53%.
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Analisis Horizontal

Entre junio de 2019 y diciembre de 2019, se registraron incremento de las disponibilidades en 959,31% (Bs 33,14
millones) por flujos de préstamos bancarios de corto plazo, cuentas por cobrar en 64,15% (Bs 31,44 millones) y otros
activos de corto plazo 73,35% (Bs 31,29 millones). Por otra parte, el activo fijo redujo en 0,33% (Bs 8,98 millones).

En la estructura de financiamiento, las cuentas comerciales disminuyeron en 27,79% (Bs 10,69 millones) y la deuda
financiera de largo plazo en 1,33% (Bs 4,45 millones). Por otro lado, la deuda financiera de corto plazo se incrementé
en 31,27% (Bs 36,96 millones), cargas fiscales y sociales en 71,56% (Bs 10,56 millones) y previsién para
indemnizaciones en 140,31% (Bs 18,25 millones). En el patrimonio se muestra disminucion de reserva por revalio
técnico en 2,68% (Bs 12,79 millones) y los resultados acumulados aumentaran en 3,00% (Bs 43,42 millones).

Operaciones con Personas Relacionadas
La empresa no cuenta con empresas relacionadas y/o mantiene operaciones con empresas vinculadas.

Garantias Otorgadas
Las deudas financieras distintas a la emisién de COBEE presentan las siguientes garantias prendarias:

Detalle Cuantia (USD)

Qare_mtia _Prendgm’a Planta Zongo, 5.000.000
Tiquimani y Cuticucho
Garantia Prendaria Planta Huaji 5.000.000

Fuente: COBEE S.A. / Elaboraciéon: PCR

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

Su principal y tnico accionista es INKIA HOLDINGS (COBEE) LIMITED que toma las riendas de la empresa desde
junio del 2007.

Composicién Accionaria del Emisor al 30 de junio de 2020

Accionista Participacion Accionaria Acciones
INKIA HOLDINGS(COBEE) LIMITED 100% 189
Total 100.00% 189

Fuente: COBEE S.A. / Elaboraciéon: PCR

Plana Gerencial al 30 de junio de 2020

Nombre Cargo Afos de antigliedad Profesién
René Sergio Pereira Sanchez Bustamante Gerente General 8 Ingeniero Agronomo
Fernando Diego Sanchez De Lozada Bottega | Gerente de Finanzas y Administraciéon 3 Economista
Oscar Daniel Zamora Arce Gerente de Operaciones 26 Ingeniero Eléctrico

Fuente: COBEE S.A. / Elaboracién: PCR

Directorio Cobee S.A. al 30 de junio de 2020

Nombre Cargo
Willem Van Twembeke Director
J. Carlos Camogliano Director
Alberto Triulzi Director
Roberto Cornejo Director
Francisco Sugraries Director

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracién: PCR

René Sergio Pereira Sanchez Bustamante, Desde marzo de 2010 se desempefia como Gerente General de
COBEE. Fue Gerente General de Mina Bolivar (Sinchi Wayra), Oficial Senior de Programa y Consultor en la
Corporacion Financiera Internacional (IFC) del Grupo Banco Mundial, con base en La Paz y Washington. El Sr. Pereira
tiene mas de 20 afios de experiencia en direccion gerencial en banca, industria, agroindustria y energia, tanto en
entidades publicas como privadas. El Sr. Pereira tiene una Maestria en Administracion Publica de la Escuela de
Gobierno de Kennedy en la Universidad de Harvard, una Maestria en Ciencias, Economia Agricola de la Universidad
Estatal de Nuevo México y una Licenciatura Agricola del Tecnoldgico de Monterrey en México.

Fernando Diego Sanchez de Lozada Bottega, Desde el 5 de enero de 2015 se desempefia como Gerente de
Administracion y Finanzas de COBEE S.A. fue durante 3 afios Gerente General de Neo Motors S.A.C. una empresa
comercial peruana concesionaria de General Motors para la regidon norte del Perd, también se desempefid como
Gerente de Finanzas Administracion y Sistemas en la Cerveceria Boliviana Nacional y ha desempefiado otras
posiciones en areas financieras en importantes empresas e instituciones en Bolivia.El Sr. Sanchez de Lozada tiene
una Maestria en Administracion de Empresas de INCAE en Costa Rica, es Licenciado en Economia por la Universidad
Catdlica Boliviana y tiene un Diploma Superior en Relaciones Econdmicas Internacionales otorgado por la FLACSO
de Costa Rica.
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Oscar D. Zamora Arce, Desde el 1 de junio de 2012 desempefia las funciones de Gerente de Operaciones. Entre el
2008 y 2012 también se desempefié como Gerente de Ingenieria y Comercializacion. Durante sus mas de 20 afos
en COBEE también asumié las funciones de Supervisor en cables subterraneos el area de Distribucion Subterranea,
Superintendente de Produccion adjunto en el valle de Zongo, Ingeniero de commissioning del proyecto de ampliacion
del Sistema Zongo, Superintendente en el Sistema SCADA, Especialista en sistemas de potencia y Superintendente
de desarrollo y comercial dependiente de la Gerencia de Ingenieria y Comercializacion. Es Licenciado en Ingenieria
Eléctrica de la Universidad Mayor de San Andrés, tiene una Maestria en Administracion de Empresas de la
Universidad Nuestra Sefiora de La Paz, un postgrado en Despacho Econémico de Sistemas Hidrotérmicos en
Mercados Competitivo de la Universidad Nacional de San Juan Argentina, una especialidad en sistemas de control y
SCADA en ABB — Suecia y varios cursos en las areas de proyectos, sistemas y mercados eléctricos.

Juan Carlos Camogliano, es Gerente de Desarrollo de Proyectos de Inkia. Fue anteriormente Gerente de
Planificacion, Proyectos y Desarrollo de Suez Energy Pert, también ocupo cargos de gerencia en Endesa (Espafia),
Morgan Stanley (Reino Unido) y en Edegel (Peru). Cuenta con 11 afios de experiencia en el sector.

Roberto Cornejo Spickernagel, es Gerente Comercial de Inkia desde 2007, anteriormente fue Gerente Comercial
de Edegel desde 1997 con 14 afios de experiencia en el sector eléctrico latinoamericano. Es Ingeniero Industrial de
Universidad Catolica del Perd y cuenta con un MBA de la Universidad del Pacifico. Eléctrico latinoamericano. Es
Ingeniero Electromecanico de la Escuela Naval del Pert y cuenta con un MBA de ESAN.

Francisco Sugranes, es Vicepresidente de Operaciones de Inkia desde 2009, teniendo a su cargo el control de
Operaciones, y aspectos de seguridad ambiental. Anteriormente fue Director Sefior de Operaciones y de Environment,
Health and Safety de AEI. Durante los ultimos 12 afios tuvo a su cargo posiciones gerenciales en varias compafiias
energéticas de Sudamérica y el Caribe. Es Ingeniero Civil con una Maestria en Gerencia de la Construccion de Texas
A&M University.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

COBEE cuenta con tres sistemas de generacion:

Valle de Zongo: Es un sistema de generacion hidroeléctrico ubicado a 60 km al norte de la ciudad de La Paz, en el
valle de Zongo de la provincia Murillo. La capacidad de esta planta es de 188,4 MW de potencia efectiva coincidental.
Y cuenta con 10 centrales de cascada y 21 unidades de generacion. Tiene una capacidad de almacenaje de 66 GWh.

Valle Miguillas: Es un sistema de generacion hidroeléctrico ubicado a 250 km al suroeste de la ciudad de La Paz, en
el valle de Miguillas de la provincia Inquisivi. La capacidad de esta planta es de 20,9 MW de potencia efectiva
coincidental. Y cuenta con 4 centrales de cascada y 9 unidades de generacion. De las cuales 8 fueron instaladas
entre 1931y 1958 y una en el afio 2008. Tiene una capacidad de almacenaje de 43 GWh.

Central generadora El Kenko: Es un sistema de generacion termoeléctrico ubicado En la ciudad de El Alto a 15 Km
de La Paz. La potencia efectiva es de 18,62 MW vy la instalada es de 29.8MW, cuenta con 2 turbinas de gas Rolls
Royce Coberra instalada en julio de 1995.

Caracteristicas de los Instrumentos Calificados

La compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.- Bolivian Power Company Limited cuenta con el numero de registro
SPVS-IV-EM-BPC-099/2005.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante Resolucién ASFI/XXX/2020 de XX de XXX de 2020
autorizo e inscribié el Programa en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero de registro ASFI/DSVSC-XXX-
XXX-XXX/2020.

Principales caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE

Monto Total del Programa: US$20.000.000.- (-Veinte millones 00/100 de Doélares de los Estados Unidos de América).
Tipo de Valor: Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.
El monto de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA sera definido por dos representantes
Monto total de cada Emision: legales de la Sociedad segun lo establecido en el punto 1.2 siguiente (Definicion de caracteristicas y aspectos
operativos).
No podra en ningun caso superar el plazo de setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia
Plazo del Programa: siguiente habil de emitida la Resolucion Administrativa que apruebe el Programa de Emisiones y lo inscriba en el RMV
de la ASFI.
El plazo de cada una de las EMISIONES (o Series) que formen parte del PROGRAMA no debera ser mayor a 360 dias
Plazo de cada Emision (o calendario y sera definido por dos representantes legales de la Sociedad segun lo establecido en el punto 1.2 siguiente
Series): (Definicion de caracteristicas y aspectos operativos). Todos los plazos seran computados a partir de la fecha de
EMISION.

El valor nominal de los Pagarés Bursatiles sera definido para cada una de las EMISIONES que formen parte del
PROGRAMA, por dos representantes legales de la Sociedad segun lo establecido en el punto 1.2 siguiente (Definicion
de caracteristicas y aspectos operativos).

Valor Nominal de los Pagarés
Bursatiles:

Tipo de Interés: El interés de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del Programa sera nominal, anual y fijo.

La tasa de interés de los Pagarés Bursatiles sera definida para cada una de las EMISIONES (o Series) que forme parte
del PROGRAMA por dos representantes legales de la Sociedad segun lo establecido en el punto 1.2 siguiente (Definicién
de caracteristicas y aspectos operativos). El célculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos
sesenta (360) dias.

Tasa de Interés:
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Principales caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles COBEE
Regla de determinacion de tasa
de cierre en colocacion primaria
de las emisiones que formen
parte del programa

La regla de determinacion de tasa de cierre en colocacion primaria para cada una de las EMISIONES que formen parte
del PROGRAMA sera definida por dos representantes legales de la Sociedad segun lo establecido en el punto 1.2
siguiente (Definicion de caracteristicas y aspectos operativos).

Garantia que se constituye:

Las EMISIONES de Pagarés Bursatiles comprendidas dentro del PROGRAMA estaran respaldadas por una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que significa que COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN
POWER COMPANY LIMITED garantiza con todos sus bienes presentes y futuros, en forma indiferenciada y sélo hasta
el monto total de las obligaciones emergentes de cada EMISION. En caso de incumplimiento de las obligaciones
contraidas en las EMISIONES de Pagarés Bursatiles comprendidas dentro del PROGRAMA, la Matriz, a través de su
Sucursal, respondera con las garantias constituidas para tal efecto y en caso de que dichas garantias fuesen
insuficientes respondera con todo su patrimonio dentro y fuera del Estado Plurinacional de Bolivia. Toda obligacion
derivada de la autorizacién e inscripcién en el RMV de la Compaiiia, asi como de todas las emisiones de Valores
representativos de deuda, incluidas aquellas a ser realizadas bajo el PROGRAMA, compromete tanto a la Matriz como
a su Sucursal indistintamente.

Moneda en la que se
expresaran las Emisiones:

La moneda de las EMISIONES que conforman el presente PROGRAMA podra ser Délares de los Estados Unidos de
América (USD) o Bolivianos (Bs).

La moneda de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA sera definida por dos representantes
legales de la Sociedad segun lo establecido en el punto 1.2 siguiente (Definicion de caracteristicas y aspectos
operativos).

Plazo de colocacién primaria de
cada emision:

El plazo de colocacién primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA sera de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de emision.

Procedimiento de colocacion
primaria:

Los Pagarés Bursétiles de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA seran colocados en mercado primario
bursatil a través de la BBV. Se aclara que el PROGRAMA se inscribira en la BBV.

Modalidad de colocacion de los
Pagarés Bursatiles:

Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA seran colocados a mejor esfuerzo.

Precio de colocacion Pagarés
Bursatiles:

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de pago en colocacién
primaria de cada Emision:

La forma pago en colocacion primaria de cada emision que forme parte del programa sera en efectivo.

Forma de representacion de los
Valores de cada Emision:

Los Pagarés Bursatiles de cada emision que forme parte del programa seran representados mediante anotaciones en
cuenta y estaran inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta de la Entidad de Depésito de Valores
de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulacién legal vigente.

Forma de circulacion de los
Valores de cada Emision:

Ala orden.

Modalidad del otorgamiento de
los Pagarés Bursatiles:

Los Pagarés Bursatiles de cada emision que forme parte del programa seran otorgados a fecha fija.

Forma de pago de los Pagarés
Bursatiles:

En el dia del vencimiento de cada Pagaré Bursatil a ser emitido dentro del programa, el capital y los intereses se pagaran
contra la presentacion de la identificacion respectiva en base a la lista emitida por la EDV. A partir del dia siguiente habil
de la fecha de vencimiento de cada Pagaré Bursatil a ser emitido dentro del programa, el capital y los intereses se
pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Bolsa en la que se inscribiran
las Emisiones que formen parte
del Programa:

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Desarrollos Recientes

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracién: PCR

e Ha comunicado que el 29 de mayo de 2020, el tUnico Accionista de COBEE resolvio:

1. Aprobar los Estados Financieros con dictamen de autoria externa a fecha 28 de abril de 2020, para la
gestion que finalizé el 31 de diciembre de 2019.

2. Delegar al Gerente General de COBEE la designacion de la firma de auditoria externa para la gestion
2020.

Ha comunicado que el 9 de abril de 2020, contrajo un préstamo bancario de corto plazo por Bs7.000.000,00
a través del Banco Nacional de Bolivia S.A. destinado a Capital de Trabajo.

Ha comunicado que el 7 de abril de 2020, la Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A. contrajo un
préstamo bancario de corto plazo por Bs34.300.000.- a través del Banco BISA S.A. destinado a Capital
Operativo.

Ha comunicado que el 10 de marzo de 2020, contrajo un préstamo bancario de corto plazo por
Bs24.000.000,00 a través del Banco de Crédito de Bolivia S.A., destinado a Capital Operativo.

Ha comunicado que mediante Resolucion Escrita de 10 de enero de 2020, el Directorio resolvié convalidar
el pago de dividendos hecho al accionista, el 30 de diciembre de 2019, por un monto USD5.000.000,00 de
las utilidades acumuladas de gestiones anteriores.

Ha comunicado que el 20 de diciembre de 2019, obtuvo los siguientes préstamos bancarios de corto plazo
destinado a Capital Operativo de la compafiia: 1. Préstamo del Banco Nacional de Bolivia S.A. por
Bs28.000.000,00. 2. Préstamo del Banco de Crédito de Bolivia S.A. por Bs6.800.000,00.

Ha comunicado que las “Determinaciones de Asambleas de Tenedores de Bonos”, realizadas el 12 de
septiembre de 2019 y que fueron debidamente autorizadas por sus participantes segun el Orden del Dia

establecido, son las siguientes: 1. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Ill — Emision 1, i) Tomar
conocimiento del Informe del Emisor, ii) Tomar conocimiento del informe Representante Comun de
Tenedores de Bonos. 2. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Ill — Emisién 3, i) Tomar conocimiento

del Informe del Emisor, ii) Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de
Bonos. 3. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE |V — Emisién 1, i) Tomar conocimiento del Informe del
Emisor, ii) Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. 4. Asamblea
de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emisiéon 2, i) Tomar conocimiento del Informe del Emisor, ii) Tomar
conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. 5. Asamblea de Tenedores de
Bonos COBEE IV — Emision 3, i) Tomar conocimiento del Informe del Emisor, ii) Tomar conocimiento del
informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. 6. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE

www.ratingspcr.com 11



http://www.ratingspcr.com/

IV — Emision 4, i) Tomar conocimiento del Informe del Emisor, ii) Tomar conocimiento del informe del
Representante Comun de Tenedores de Bonos. 7. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE |V — Emision
5, i) Tomar conocimiento del Informe del Emisor, ii) Tomar conocimiento del informe del Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

e Ha comunicado que debido al ingreso de nuevas unidades de generacion térmica al parque generador del
pais y, como lo confirma el Documento de Transacciones Econdmicas del mercado eléctrico del mes de
septiembre, emitido el 5 de octubre pasado, septiembre de 2019 fue el ultimo mes de despacho de la central
termoeléctrica El Kenko, por lo tanto, y al contar con la autorizacion de la Autoridad de Fiscalizacion y Control
Social de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN), la empresa procedera al retiro de la central del Sistema
Interconectado Nacional y su consecuente cierre y desmantelamiento.

La central termoeléctrica El Kenko genero, en promedio los ultimos 5 afios, el 4% de los ingresos de Cobee
y las proyecciones indican que esa generacion sera reemplazada por la generacion hidrica.

e Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2019-05-06, se determind lo siguiente:

Aprobar el Programa de Emisiones de Bonos bajo la denominacién “Bonos COBEE V” por un monto de
USD30.000.000,00 en base a los Estados Financieros de la Sucursal y de la Compaiia de manera
consolidada al 31 de marzo de 2019.

e Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2019-05-06, se determind lo siguiente:

Aprobar el Programa de Emisiones de Bonos bajo la denominacion “Bonos COBEE V” por un monto de
USD30.000.000,00 en base a los Estados Financieros de la Sucursal y de la Compafia de manera
consolidada al 31 de marzo de 2019.

e Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2018-12-21, se determind lo siguiente:

Autorizar a la Gerencia General y Gerencia de Administracion de Finanzas el pago de dividendos al
accionista por un monto de USD1.500.000,00 de las utilidades acumuladas de gestiones anteriores.

e Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2018-11-16, se determind lo siguiente:

Autorizé el pago de dividendos al accionista por un monto de USD900.000,00 de las utilidades acumuladas
de gestiones anteriores.

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 26 de marzo de 2019 a través de su
agente pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedié con el pago de un millén trescientos setenta y
tres mil trescientos ochenta y tres 00/100 bolivianos (Bs1,373,383.-) en cumplimiento al monto asignado en
el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emision Bonos COBEE IV — Emisién 5 segun el siguiente detalle:

a. Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs1,373,383.-

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 7 de marzo de 2019 a través de su
agente pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedid con el pago de cuatro millones trescientos treinta
y un mil noventa y nueve 11/100 bolivianos (Bs4.331.099,11) en cumplimiento al monto asignado en el
Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emision 5 segun el siguiente detalle:
a. Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs4,331,099.11.-

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 17 de enero de 2019 a través de su
agente pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedié con el pago de nueve millones seiscientos cuatro
mil quinientos setenta 23/100 bolivianos (Bs9,604,570.23) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo
11.23 del Prospecto de Emision Bonos COBEE IV — Emision 5 segun el siguiente detalle:
a. Peajes Lineas de Transmisién Bs724,987.63. -

¢ Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs 8,879,582.60Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
comunica que, en fecha 17 de enero de 2019 a través de su Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia
S.A., procedi6 al pago de un millén cuatrocientos veinte mil seiscientos setenta y cinco 20/100 bolivianos
(Bs1,420,675.20) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisiéon Bonos
COBEE IV — Emision 4 segun el siguiente detalle:

a. Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo Bs1,420,675.20

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 16 de enero de 2019 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedié al pago de cuatrocientos treinta y ocho mil
setecientos cuarenta y tres 35/100 ddélares americanos (USD. 438,743.35) en cumplimiento al monto
asignado en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emision 3 segun el siguiente
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detalle:
a. Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo USD. 438,743.35. -

¢ Enfecha 26 de diciembre de 2018, la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha
26 de diciembre de 2018 a través de su agente pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A. procedié con el
pago de cinco millones ochocientos veintisiete mil cuatrocientos sesenta y uno 45/100 bolivianos
(Bs5,827,461.45) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emision Bonos
COBEE IV — Emision 5 segun el siguiente detalle:
e Capital de Trabajo
o Peajes lineas de transmision Bs 5,827,461.45. -

e Enfecha 24 de diciembre de 2018, la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, mediante
Resolucion Escrita de fecha 21 de diciembre de 2018 su Directorio ha resuelto autorizar el pago de
dividendos al accionista por un monto de un millén quinientos mil 00/100 dolares americanos (US$
1.500.000,00) de las utilidades acumuladas de gestiones anteriores.

e Enfecha 20 de noviembre de 2018, la Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, mediante
Resolucion Escrita de fecha 16 de noviembre de 2018 su Directorio ha resuelto autorizar el pago de
dividendos al accionista por un monto de novecientos mil 00/100 délares americanos (US$ 900,000.-) de las
utilidades acumuladas de gestiones anteriores.

e Elemisor expuso a detalle el Uso de Fondos aplicado a la fecha y los saldos por cada item; asi mismo solicitd
a los Tenedores de Bonos la autorizacion para el cambio del destino de fondos y aplicarlos bajo el concepto
“Reconstruccion Sistema Hidroeléctrico Zongo”. Luego de la exposicion de las razones para este cambio,
los Tenedores de Bonos aprobaron la modificacion del destino de fondos conforme a la propuesta del emisor.

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 31 de agosto de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedio al pago de dos millones setecientos cincuenta
mil cuatrocientos cuarenta y tres 66/100 bolivianos (Bs2,750,443.66) en cumplimiento al monto asignado en
el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisién 5

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 31 de julio de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedi6 al pago de tres millones cuarenta y un mil
ochocientos setenta y cuatro 01/100 bolivianos (Bs5,193,229.69) en cumplimiento al monto asignado en el
Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisién 5

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 29 de junio de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedio al pago de tres millones cuatrocientos cincuenta
y un mil doscientos ochenta y seis 53/100 bolivianos (Bs3,451,286.53) en cumplimiento al monto asignado
en el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emision Bonos COBEE IV — Emision 5.

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 29 de mayo de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedié al pago de cuatrocientos setenta y tres mil
setecientos veinticuatro 12/100 bolivianos (Bs473,724.12) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo
11.23 del Prospecto de Emision Bonos COBEE IV — Emision 4.

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 29 de mayo de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedid al pago de setenta y tres mil quinientos sesenta
y dos 19/100 ddlares americanos (Usd. 73,562.19) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23
del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisién 3

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 18 de abril de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedi6 al pago de ciento veintiocho mil ciento veinticinco
80/100 dodlares americanos (Usd. 128,125,80) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del
Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisién 3.

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited informa que, mediante
Resolucion Escrita de fecha 11 de abril de 2018 su Directorio ha resuelto autorizar el pago de dividendos al
accionista por un monto de tres millones novecientos mil 00/100 délares americanos (US$3,900,000.-) de
las utilidades acumuladas de gestiones anteriores.

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia informa
que, mediante Resolucién Escrita de fecha 10 de abril de 2018 su Unico Accionista ha resuelto lo siguiente:
1. Aprobar los Estados Financieros con dictamen de auditoria externa a fecha 21 de marzo de 2018, para la
gestion que finalizé al 31 de diciembre de 2017.
2. Delegar al Gerente General de COBEE la designacion de la firma de auditoria externa para la gestion
2018.
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e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 29 de marzo de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedi6 al pago de cuarenta y cinco mil ochocientos doce
00/100 ddlares americanos (USD. 45,812.-) en cumplimiento al monto asignado en el Capitulo 11.23 del
Prospecto de Emision Bonos COBEE IV — Emision 3.

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunica que, en fecha 29 de marzo de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedio al pago de cinco millones cincuenta y seis mil
quinientos ochenta y cinco 35/100 bolivianos (Bs5,056,585.35) en cumplimiento al monto asignado en el
Capitulo 11.23 del Prospecto de Emisién Bonos COBEE IV — Emisién 5

e Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. comunicé que, en fecha 26 de febrero de 2018 a través de su
Agente Pagador Banco de Crédito de Bolivia S.A., procedié al pago de quinientos setenta y dos mil
cuatrocientos catorce 56/100 ddlares americanos (Usd. 572,414.56) en cumplimiento al monto asignado en
el Capitulo 11.23 del Prospecto de Emision Bonos COBEE IV — Emision 3 segun el siguiente detalle:

1. Mantenimiento de Turbinas Usd. 254,128.89

2. Construccion de obras civiles y/o hidraulicas Usd. 85,510.88

3. Equipos de control y maniobra para generacion y/o transmision eléctrica Usd. 3,511.17
4. Mantenimiento y/o rodetes para turbinas hidroeléctricas Usd. 229,263.62

e La Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. en fecha 22 de febrero de 2018 comunicé las
determinaciones de la Asamblea de Tenedores de Bonos llevadas a cabo en fecha 12 de diciembre de 2017
segun el orden del dia establecido:

1. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE IIl — Emision 1

i) Se dio lectura a la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE Il — Emision
ii) Se tomo conocimiento del Informe del Emisor.

iii)Se tomd conocimiento del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv)Se designaron dos Representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.
2. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Ill — Emision 3

i) Se dio lectura a la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE IIl — Emision 3.
ii Se tomd conocimiento del Informe del Emisor.

iii) Se tomd conocimiento del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv)Se designaron dos Representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.

3. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 1

i) Se dio lectura a la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 1.
ii) Se tomo conocimiento del Informe del Emisor.

iii) Se tomd conocimiento del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv) Se designaron dos Representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.
4. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 2

i) Se dio lectura a la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 2.
ii) Se tomo conocimiento del Informe del Emisor.

iii) Se tomd conocimiento del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv) Se designaron dos Representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de la Asamblea.
5. Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 3

i) Se dio lectura a la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE IV — Emision 3.
ii) Se tomd conocimiento del Informe del Emisor.

iii) Se tomd conocimiento del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv) Modificacién destino especifico de los fondos correspondientes a los Bonos COBEE IV — Emisién 3

Riesgos y Oportunidades

Los riesgos operativos segun informacién provista por el emisor son minimos. Las unidades hidroeléctricas cuentan
con prioridad de despacho, por lo tanto, el riesgo de despacho es minimo. El riesgo hidrolégico también es bajo,
debido a la configuracién climatolégica y ubicaciéon del Valle de Zongo. Series histéricas de caudales con poca
variacion entre afio seco y afio promedio respaldan esta aseveracion. La disponibilidad de las unidades esta
garantizada por los planes de mantenimiento a ser implementados por personal de la empresa con vasta experiencia
en el negocio. El Riesgo de desastres naturales como derrumbes, deslizamientos, inundaciones o riesgos de rotura
de maquinaria se encuentra mayormente mitigado por la pdliza de seguro de todo riesgo y por la operacion geografica
distribuida de la Compainia.

Fortalezas
e Presencia de mas de 85 afios en el negocio, se cuenta con know-how en varias areas adquirido a través de
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los afios, entre las cuales se puede mencionar: administracién, mantenimiento, operacién y desarrollo.
Reputacién sdlida de la Compaiiia y sdlida infraestructura.

Minimo riesgo de despacho al ser una empresa predominantemente hidroeléctrica.

Minimo riesgo hidrolégico por configuracion climatoldgica y ubicacion geografica del valle de Zongo.
Respaldado por series historicas de caudales.

Flujo de ingresos predecible y estable con baja volatilidad

Recursos humanos técnicos calificados.

Gestion empresarial transparente acorde con el marco legal vigente.

Debilidades

La operacion hidroeléctrica geograficamente distribuida (centrales en cascada), demanda mayores costos
operativos.

Operacion termoeléctrica en lugar de altura (El Alto), reduciéndose el rendimiento de las unidades (por una
menor potencia remunerada).

www.ratingspcr.com 15
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Anexo 1. Cuadro Resumen

Resumen Financiero

COBEE

En Bs Miles Dic-16 Jun-17 Dic-17 Dic-19 Jun-20
Balance General

Disponibilidades 36.777 96.537 39.807 54.195 21.811 8.439 22.561 3.455 36.599
Cuentas por Cobrar Comerciales 42.210 42.389 42.825 47.359 83.365 45977 34.310 49.015 80.458
Total Activo Corriente 225.559 336.811 205.154 196.193 180.605 188.203 172.779 118.977 212.829
Activo Corriente prueba acida 205.580 324.282 191.051 183.027 166.873 175.499 159.808 104.756 198.599
Total Activo No Corriente 2.892.039 2.933.324 2992.158 2.959.273 2.876.309 2.813.550 2.797.805 2.786.298 2.780.616
Total Activo 3.117.598 3.270.135 3.197.312 3.155.466 3.056.914 3.001.753 2.970.583 2905275 2.993.446
Total Pasivo Corriente 108.386 162.789 126.819 132.973 130.068 145.180 155.758 179.566 216.851
Total Pasivo No Corriente 498.125 571.549 569.227 546.833 500.936  479.219 441555 426.132 443.582
Total Pasivo 606.511 734.338 696.046 679.807 631.004 624.400 597.313 605.698 660.433
Total Patrimonio 2.511.087 2.535.797 2501.267 2475659 2425911 2.377.354 2373271 2299578 2.333.012
Deuda Financiera 488.779 618.679 584.658 558.280 520.544  482.415 471.800 454.059 486.391
Corto Plazo 43.674 103.139 76.789 78.744 92.580 81.445 113.620 118.188 155.151
Largo Plazo 445.105 515.539 507.868  479.537  427.963  400.971 358.179 335.871 331.241
Total de Ingresos Brutos 311.062 298.062 162.893 304.765 111.256  246.157 136.652 262.070 139.863
Costo de Ventas (Operacionales) 177.373 158.425 76.814 156.275 78.555 179.342 90.423 207.643 86.743
Depreciacién y amortizaciéon 82.210 86.430 53.529 109.531 55.346 112.243 51.465 112.089 48.386
EBIT (resultado de operacion) 51.479 53.207 32.550 38.960 5.492 -45.428 -5.236 -57.661 4.734
Otros Ingresos 13.994 5.496 396 444 49.968 126.221 14.585 66.080 48.277
Gastos Financieros -36.692 -27.744 0 -30.283 -16.996 -27.374 -12.683 -25.030 -13.208
Impuesto a las Utilidades -12.195 -10.465 -13.706 -20.421 -12.225 -20.750 -6.064 -11.924 -12.421
Ganancia neta 22234 -14.465 8.554 -11.929 -67.347 -29.669 -7.242 -24.604 30.114
Total de Ingresos Brutos 311.062 298.062  292.280 304.765 253129  246.157 271.553 262.070 265.281
Costo de Ventas (Operacionales) 177.373 158.425 152.278 156.275 158.016 179.342 191.210 207.643 203.963
Depreciacion y amortizacion 82.210 86.430 97.702 109.531 111.348 112.243 108.362 112.089 109.010
EBIT (resultado de operacion) 51.479 53.207 66.454 38.960 11.903 -45.428 -56.157 -57.661 -47.691
Otros Ingresos 13.994 5.496 444 50.016 126.221 90.838 66.080 99.772
Ingresos Financieros 0 0 0 0 158.016 0 0 0 0
Gastos Financieros 36.692 27.744 14.691 30.283 47.279 27.374 23.060 25.030 25.555
Impuesto a las Utilidades -12.195 -10.465 -11.176 -20.421 -18.940 -20.750 -14.589 -11.924 -18.281
Ganancia neta 22.234 -14.465 -40.055 -11.929 -87.830 -29.669 30.436 -24.604 12.752
EBITDA 133.689 139.637 164.156 148.490 123.250 66.815 52.205 54.427 61.318
EBIT / Gastos Financieros 1,40 1,92 4,52 1,29 0,25 -1,66 -2,44 -2,30 -1,87
EBITDA/ Gastos Financieros 3,64 5,03 11,17 4,90 2,61 2,44 2,26 2,17 2,40
Cobertura del Servicio de la Deuda 3,33 2,39 3,15 2,63 217 2,04 1,57 1,14 1,48
EBITDA/ Deuda Financiera 0,27 0,23 0,28 0,27 0,24 0,14 0,11 0,12 0,13
Deuda Financiera / Patrimonio 0,19 0,24 0,23 0,23 0,21 0,20 0,20 0,20 0,21
Pasivo Total / Patrimonio 0,24 0,29 0,28 0,27 0,26 0,26 0,25 0,26 0,28
Pasivo No Corriente / EBITDA 3,73 4,09 " 3,47 3,68 4,06 717 8,46 7,83 7,23
Deuda Financiera / EBITDA 3,66 4,43 " 3,56 3,76 4,22 7,22 9,04 8,34 7,93
Pasivo Total / EBITDA 4,54 5,26 " 4,24 4,58 512 9,35 11,44 11,13 10,77
Margen bruto 42,98% 46,85% 47,90% 48,72% 37,57% 27,14% 29,59% 20,77% 23,11%
Margen operativo (EBIT/Ingresos) 16,55% 17,85% 22,74% 12,78% 470%  -18,45% -20,68% -22,00% -17,98%
Margen neto 7,15% -4,85%  -13,70% -391%  -3470% -12,05% 11,21% -9,39% 4.81%
ROA 0,71% -0,44% -1,25% -0,38% -2,87% -0,99% 1,02% -0,85% 0,43%
ROE 0,89% -0,57% -1,60% -0,48% -3,62% -1,25% 1,28% -1,07% 0,55%
Activos Operacionales 2.904.541 2.993.840 2933518 2.950.840 2.883.277 2.777.520 2.761.836 2.771.771 2.827.387
ROAP 0,77% -0,48% -1,37% -0,40% -3,05% -1,07% 1,10% -0,89% 0,45%
Liquidez General 2,08 2,07 1,62 1,48 1,39 1,30 1,11 0,66 0,98
Prueba Acida 1,05 0,99 0,87 0,94 1,28 0,98 0,96 0,53 0,88
Capital de Trabajo 117.173 174.022 78.335 63.220 50.537 43.023 17.021 -60.588 -4.022

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracién: PCR
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Anexo 2. Estructura de Cuentas de Balance General

Analisis Vertical

dic-16 dic-17 dic-18

Activo
Activo Corriente

Efectivo y equivalente de efectivo 1,18% 2,95% 1,72% 0,28%
Bancos (Fondos restringidos) 2,95% 5,00% 1,82% 1,11%
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto de provisién acum' 1,35% 1,30% 1,50% 1,53%
Inventarios 0,64% 0,38% 0,42% 0,42%
Otras cuentas por cobrar 1,11% 0,67% 0,76% 2,93%

Inversiones temporales 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Activo Corriente prueba acida 9,92%

Total Activo Corriente 10,30%

Activo No Corriente

Bancos (Fondos restringidos)

Activo Fijo Neto 89,99% 86,92% 89,88% 90,29%
Prestamos a empresa relacionadas 2,73% 2,75% 3,01% 3,34%

Total Activo No Corriente 92,76% 89,70% 93,78% 93,73%
Total Activo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Pasivo y Patrimonio
Pasivo Corriente

0,76%
0,35%
1,16%
0,44%
3,12%
0,00%

90,62%
3,46%
94,18%
100,00%

0,68%
3,82%
0,28%

0,12%

0,33%
1,69%
0,49%

1,47%
0,00%

93,11%

95,90%
100,00%

1,32%
4,07%
0,28%

1,22%

0,25%
2,69%
0,48%

2,47%
0,00%

0,00%
0,00%
90,07%
2,68%
92,89%
100,00%
0,00%
0,00%
0,93%
5,18%
0,29%

5,24%

12,03%
0,42%
2,39%
14,86%

6,18%

11,53%
0,45%
2,66%
14,67%

7,24%
0,00%
11,04%
1,04%
2,71%
14,82%

Cuentas por pagar comerciales y contratistas 0,90% 0,70% 0,49% 0,92%

Deudas Financieras 1,40% 3,15% 2,50% 2,71%

Intereses por pagar 0,28% 0,34% 0,33% 0,31%

Total Pasivo Corriente 3,48% 4,98% 4,21% 4,84%

Pasivo No Corriente

Deuda financiera 14,05% 15,57% 15,16% 13,34%
Prevision para indemnizaciones 0,48% 0,36% 0,38% 0,40%

Pasivo por impuesto diferido 1,22% 1,35% 1,75% 2,21%

Total Pasivo No Corriente 15,98% 17,48% 17,33% 15,96%
Total Pasivo 19,45% 22,46% 21,54%  20,80%
Patrimonio

Capital 14,08% 13,42% 13,91% 14,62%
Ajuste de capital 13,50% 14,18% 15,37% 16,99%
Aporte por capitalizar 3,71% 3,54% 3,66% 3,85%

Reservas por revalto técnico 48,12% 9,64% 7,88% 16,81%
Ajuste de reservas patrimoniales 0,00% -0,17% -9,45% -11,12%
Resultados Acumulados 1,14% 36,94% 47,09% 50,14%
Reservas - - - -12,09%
Resultado de la gestion

Total Patrimonio 80,55%  77,54%  78,46%  79,20%

20,11%

14,78%
17,40%
3,89%
16,55%
-11,39%
50,88%
-12,22%

79,89%

20,85%
0,00%
15,11%
18,21%
3,98%
16,42%
-11,92%
49,84%
-12,49%

79,15%

22,06%
0,00%
14,66%
17,94%
3,86%
15,51%
-11,75%
49,83%
-12,13%
0,00%
77,94%

Total Pasivo y Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: COBEE S.A. / Elaboracién: PCR

www.ratingspcr.com

100,00%

100,00%

100,00%

17



http://www.ratingspcr.com/

Anexo 3. Estructura de Estado de Resultados

Estado de Ganancia y Pérdidas (Analisis Vertical) dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 jun-19 dic-19 jun-20
Ingresos Operacionales 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ventas Netas (Ingresos Operacionales) 91,54%  100,00% 99,80% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Oftros ingresos operativos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Diversas 8,46% 0,00% 0,20% 0,00% 0,006 0,00%  0,00%
Total de Ingresos Brutos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Costo de Ventas (Operacionales) 57,02% 53,15% 51,28% 72,86% 66,17% 79,23% 62,02%
Gastos de operacion 57,02%  53,15%  51,28%  72,86% 66,17% 79,23% 62,02%

42,98%  46,85%  48,72%  27,14% 33,83% 20,77%
Depreciaciéon y amortizacion 26,43%  29,00% 3594%  45,60% 37,66% 42,77% 34,60%
EBIT (resultado de operacion) 16,55% 17,85% 12,78% 8,20% -3,83% -22,00%
Ingresos financieros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,006  0,00%
Intereses 1,82% 0,00% 2,26% 256% 1,94% 2,04% 1,95%
Otros ingresos 4,50% 1,84% 0,15%  51,28% 10,67% 2521% 34,52%

Otros egresos -11,80% -9,31% -994% -11,12% -9,28% -9,55% -9,44%
Beneficio Ordinario antes de Impuestos 11,07% 10,39% 5,25% 24,26% -0,50% -4,30% 30,41%

Gastos extraordinarios 0,00% -11,73% -2,46%  -27,89% -0,37% -0,54%
Beneficio antes de Impuestos 11,07% -1,34% 2,79% -3,62% -0,86% -4,84%

Impuesto a las Utilidades -3,92% -3,51% -6,70% -8,43% -4,44% -4,55%
Ganancia neta 7,15% -4,85% -3,91% -12,05% -5,30% -9,39%

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracién: PCR
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Anexo 4. Balance General / Analisis Horizontal

COBEE Dic. 2015 Dic.2016 Dic.2017 Dic.2018 Jun. 2019 Dic. 2019 Jun. 2020
Analisis Horizontal % % % % % % %
Balance General (en miles de Bs)
Efectivo y equivalente de efectivo -61,39% 162,49% -43,86% -84,43% 167,35% -59,06% 959,31%
Bancos (Fondos restringidos) -52,98%  77,68% -64,84% -42,20% -68,98% -70,98% -21,08%
Cuentas por Cobrar Comerciales -5,06% 0,42% 11,72% -2,92% -25,37% 6,61% 64,15%
Inventarios 2,35% -37,29% 5,09% -3,51% 2,10% 11,94% 0,07%

Otros Activos de Corto Plazo 64,73% -36,63% 9,52% 265,80% 5,42% -51,47% 73,35%

Activo Corriente prueba acida -42,30% 57,74% -43,56% -40,31%

Total Activo Corriente -39,99%  49,32% -41,75% -36,78%
Inversiones -11,11%  -15,00% 11,11% 2,32% 0,75% 1,88% 0,50%
Activo Fijo Neto 2,18% 1,31% -0,22% -4,43% -0,68% -0,20% -0,33%
Prestamos a empresa relacionadas 5,58% 5,52% 5,96% 5,27% 2,53% -22,38% 3,27%

Cargos diferidos 0,00% 0,00%  516,18% -0,31% 16,18% 71,16% 54,45%

Total Activo No Corriente 2,27% 1,43% [1K:1:573 -4,92% -0,56% -0,97%

Total Activo -2,69% 4,89% -3,51% -4,87% -1,04% -3,21%

Pasivo y Patrimonio
Cuentas por pagar comerciales y contratistas -19,55% -18,84% -32,26% 77,52% -26,94% 39,98% -27,79%
Deuda Financiera CP -67,43% 136,16% -23,65% 3,43% 39,51% 45,11% 31,27%
Intereses por pagar -14,41% 25,83% -5,57% -11,81% -9,30% -11,85% 5,65%
Cargas fiscales y sociales 55,59% -7,30% 10,01% -4,49% -49,34% -45,37% 71,56%
Otras cuentas por pagar (CP) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total Pasivo Corriente -45,04%  50,19% -18,32% 9,18% 7,29% 23,68% 20,76%
Deuda financiera LP -4,29%  16,21% -6,04% -16,31% -10,73% -16,34% -1,33%
Otras Cuentas por pagar 43,80% -8,31% -81,93% -44,96% 22,71% 47,59% -19,51%
Previsién para indemnizaciones -1,74% -21,15% 3,50% -1,31% 3,72% 8,77% 140,31%
Pasivo por impuesto diferido 17,20%  16,06% 24,55% 20,13% 7,06% 16,54% 4,96%

Total Pasivo No Corriente -2,38%  14,74% -4,32% -12,36% -7,86% -11,08% 4,09%

Total Pasivo -14,27%  21,08% -7,43% -8,15% -4,34% -3,00% 9,04%
Capital 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de capital 10,44%  10,15% 4,60% 5,16% 1,39% 3,75% 1,54%
Aporte por capitalizar 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Reservas por revallo técnico 3,22% -78,99% -21,14% 103,05% -2,57% -5,46% -2,68%
Ajuste de reservas patrimoniales 0,00% 100,00% 5199,22% 11,90% 1,39% 3,75% 1,54%
Resultados Acumulados -66,96% 3314,06% 23,00% 1,28% 0,43% -3,78% 3,00%
Reservas 0,00%
Resultado de la gestion

Total Patrimonio 0,60% 0,98% -3,27%

Total Pasivo y Patrimonio -2,69% 4,89% -3,21%
Fuente: COBEE S.A. / Elaboraciéon: PCR
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Anexo 5. Estado de Resultados / Analisis Horizontal

COBEE Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018  Jun. 2019  Dic. 2019 Jun. 2020
Andlisis Horizontal % % % % % % %

Estado de Ganancia y Pérdidas (En miles de Bs)

Ingresos Operacionales -1,00% -4,18% 2,25% -19,23% 22,83% 6,46% 2,35%
Ventas Netas (Ingresos Operacionales) - 4,67% 2,04% -19,07% 22,83% 6,46% 2,35%
Diversas 8,07% -100,00% 0,00% -100,00% 0,00%

Total de Ingresos Brutos 10,34% -4,18% 2,25% -19,23% 22,83% 6,46% 2,35%

Costo de Ventas (Operacionales) 10,34% -10,68% -1,36% 14,76% 15,11% 15,78% -4,07%
Gastos de operacion 519% -10,68% -1,36% 14,76% 79,35% 15,78% -4,07%

4,94% 4,45% 6,34% -55,00% -24,01% -18,54% 14,91%

Depreciacion y amortizacion 5,60% 5,13% 26,73% 2,48% -7,01% -0,14%

EBIT (resultado de operacion) -26,78% -216,60%  -195,34% 26,93% -190,40%
Intereses 86,29% -100,00% 100,00% -8,28% -46,14% -15,21% 2,95%
Otros ingresos -138,02% -60,72% -91,92%  28338,09% -70,81% -47,65% 231,01%

Gastos Financieros -0,32%  -24,39% 9,15% -9,61% -25,38% -8,56% 4,14%
Beneficio Ordinario antes de Impuestos 14,57% -10,08% -48,33% 273,38% -101,57% -118,86% -6362,65%
Otros Ingresos Extraordinarios 0,00% -100,00% -78,53% 814,73% -99,49% -97,94% -99,67%

Ingresos extraordinarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Gastos extraordinarios 14,57% -100,00% -78,53% 814,73% -99,49% -97,94% -99,67%
Beneficio antes de Impuestos 11,42% -111,62% -312,29% -205,03% -97,86% 42,17%  -3710,49%

Impuesto a las Utilidades 16,37% -14,18% 95,13% 1,61% -50,40% -42,53% 104,82%
Ganancia neta -2,75% -165,06% -17,53% 148,70% -89,25% -17,07% -515,81%

Fuente: COBEE S.A./ Elaboracién: PCR
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Anexo 6. Flujo de Caja

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited
Estado de Flujo de Efectivo (en Bolivianos)

Al 30 de junio de 2020
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto de la Gestién 30.113.694
Ajustes para reconciliar el Resultado Neto, al efectivo provisto por las
oneracionas:
Depreciacién de activos fijos 48.385.969
Impuesto a las utilidades - gestion actual 12.420.796
Gasto por indemnizaciones y vacaciones 806.976
Impuesto a las transacciones (compensado con IUE pagado) 4.801.623
Gasto por intereses, primas y costos de emision devengados 13.208.038
Intereses generados devengados (2.733.674)
Otros egresos diversos 556.800
Pérdida neta por venta de activos fijos
Ganancias por VPP (16.527.757)
Ajuste por inflacion (386.437)
Inflacion - Re expresién valores afio anterior (25.927)
A. RESULTADO NETO DE LA GESTION AJ ADO 90.620.101
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Incremento en cuentas por cobrar comerciales (31.443.168)
Disminucién (Incremento) en otras cuentas por cobrar (51.164.044)
Disminucion (Incremento) en inventarios (9.417)
Disminucion (Incremento) en cuentas por pagar comerciales y (12.090.811)
Disminucion (Incremento) en deudas fiscales y sociales (3.583.527)
Incremento (Disminucién) Otras Cuentas por Pagar

Indemnizaciones y quinquenios pagados (2.061.160)
B. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y (100.352.127)

PASIVOS OPERATIVOS
I. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B) (9.732.026)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activos fijos (19.174.644)
Venta de activos fijos 1.467.454
Cobros reclamo a seguro - dafios a la propiedad 19.836.000
Efectivo restringido 2.031.118
Intereses ganados 195.494
Il. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Emisién de Bonos 34.854.114
Costos de Emision (260.338)
Nuevos préstamos bancarios 84.700.000
Pago de préstamos a corto plazo (43.714.589)
Pago de principal - bonos emitidos y préstamos LP (41.230.150)
Pago de intereses bancarios yde bonos emitidos (14.416.597)
Dividendos pagados 0
Transferencias de empresas relacionadas 27.840.000
Pagos de transferencias de empresas relacionadas (9.277.680)
lil. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 38.494.760

IV. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION 33.118.156

Incremento Disponibilidades 33.118.156

V. TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES 33.118.156

Disponibilidades al inicio del ejercicio 3.480.934

Disponibilidades al cierre del ejercicio 36.599.090
Fuente: COBEE S.A.
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Total Gross Margin

Other Expenses, net
ITDA
T

Total EBI

I
Fixed asset write off
Total EBI
Total EBT
Deferred Taxes
Net Income
Net Income attributable to shareholder
Capex
Maintenance
Expansion
Sale of assets
Others
Taxes Paid
Income tax paid
Change in Net Working Capital
Trade receivables
Inventories
Trade payables
Change in other Assets/Liability
Severance and other Long-term accruals
Other assets & liabilities that are not cash
Restricted Cash
Restricted Cash

Cash Flow Available for Debt Service
Short-term debt, net
Short-term debt, additions
Short-term debt, amortizations
Long-term debt, net
Long-term debt, additions
Long-term debt, amortizations

Contril to Shareholders
Operating lease amorti under IFRS 16
Operating lease amortization under IFRS 16
Operating lease interest under IFRS 16
Interest Expenses & Fees
Interest expenses
Other fees

Collection of interest
Levered Free Cash Flow
Transfer of funds to Head Office
Increase (decrease) in cash
Beginning Cash Balance

2020
Fest
32.013

2021
Fest
31.822

2022
Fest
33.879

(14.949)
(3.906)

(14.726)
(3.721)

(14.990)
(3.748)

3.925
13.375
(9.709)

15.140

(9.386) (9.871)

(1.746)

(10.689) (5?441) (2.720)

(984)  (1.366) (687)
(984)  (1.366) (687)
(9.480)  10.133 (55)
(7.193) 10242 (93)
135 - -
(2.421) (108) 38
(772) (421) 519
123 (5.729) 884
123 (5.729 884
11.788  (3.372)  (8.797)
28470 24900  16.150
(16.681)  (28.272)  (24.947)
886 218 8.364
9935 9800 19556
(9.049)  (9.582) (11.192)
(59) (125) (135)
(135)

(4.548)  (4.772)  (4.544)
(4500)  (4772)  (4.544)
(29) - -
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Anexo 7. Proyecciones Financieras

Flujo de Efectivo Proyectado ( 2020-2035) en miles de USD

2023
Fest
34.260

(15.237)
(3.829)

15193
(9.988)

(2.283)
(2.283)

(1.355)
(1.355)
342
353

(11;
440

5.534
5.534

(3.566)
9.000
(12.566)
(3.265)
9.800
(13.065)
(146)
(146)
(4.196)
(4.196)

2024
Fest
34.565

(15.595)
(3.982)

14,987
(10.003)

(1.360)
(1.360)
70

58

12

542

(8.497)
(5.082)
9.800
(14.882)
(158)
(158)
(3.698)
(3.698)

2025
Fest
35.237

(15.986)
(4.022)

15.229

(2.710)
(2.710)

(1.352)
(1.352)
(146)
(149)
3

590

(494)
494

(1.870)
5300
(7.170)
5.981
14.800
(8.819)

(3.324)
(3.324)

2026
Fest
35.154

(16.084)
(4.056)

15.014
(10.037)

(3.661)
(1.419)
9.800
(11.219)

(3.515)
(3515)

2027
Fest
35.354

(16.497)
(4.166)

(1.348)
(1.348)
(14)
(22)

616

600
600

637
5500
(4.863)
481
9.800
(9.319)

(3.530)
(3.530)

794
661

(16.805)
(4.334)

(1.253)
(1.253)
(10)
9

(2)
247

455
455

255
6.500
(6.245)
(400)
9.800
(10.200)

(3.587)
(3.587)

(17.246)
(4.407)

(1.144)
(1.144)
(17)
(38)

21
669

298
298

1.640
8.000
(6.360)
(1.600)
9.800
(11.400)

(3.568)
(3.568)

(17.728)
(4.077)

(1.391)
121
(1.262)

(1.262)
(1.961)
(1.961)

(1.100)
(1.100)
50

3

47

149

1M
141

783
9.100
(8.317)
(1.500)
9.800
(11.300)

(3.526)
(3.526)

(17.500)
(4.172)

(1.688)
(1.688)

(956)
(956)
(95)
(15)

(81)
129

102
102

8.220
16.500
(8.280)
(11.100)
(11.100)
(3.437)
(3.437)

(18.141)
(4.333)

(1.400)
121
(1.341)

(1.341)
(1.526)
(1.526)

(1.126)
(1.126)
21
(12)
33

179

228
228

1133
21.470
(20.337)
(10.100)
(10.100)
(3.252)
(3.252)

(1.000)

(18.426)
(4.422)

(1.795)

(1.053)
(1.053)
(115)
(15)
(100)
222

(1.575)

28.500
(25.319)
(8.900)
(8.900)
(2.881)
(2.881)

(18.888)
(4.491)

(1.056)
(1.056)

)

93
219

11
111

3.149
34.500
(31.351)
(8.200)

(8.200)

(1.721)

(1.061)
(1.081)
(1)
(15)

37.500
(36.484)
(6.800)

(6.800;

(2.302)
(2.302)

Ending Cash Balance

www.ratingspcr.com

(10.000)  (9.000)
(3.412)
4073
661
: COBEE S.A.

1.454
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