Plastiforte®

Tecnologia y soluciones para el agua

La Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por si misma o asociada con terceros tanto a la fabricacion, produccion y comercializacion de articulos de material plastico y materias primas, como al desarrollo y
ejecucidn de soluciones técnicas para el transporte, distribucidn, recoleccidn, tratamiento y aprovisionamiento doméstico e industrial de agua, aguas servidas, gas natural, implementando para ello toda clase de
proyectos y obras civiles, incluso edificios completos o partes de ellos y todo tipo de obra o infraestructura de ingenieria civil, hidraulica, montaje, metalmecanica y procesos industriales de toda indole que tuvieren o
no relacion directa o indirecta con su objeto principal, podra alguilar yfo vender todo tipo de edificaciones construidas o compradas, al igual gue realizar elaboracion de proyectos, estudios, asesorias, asistencia técnica,
ensayos, pruebas de laboratorio, calibracion de equipos y maguinaria y alquiler de los mismos y consultoria en las areas hidraulicas, sanitaria, acueductos, alcantarillados y sistemas industriales y conexos, y realizar
servicios de transporte nacional e internacional de carga, manipulacion de la misma, almacenamiento y depadsito. Il. A dichos efectos podra desarrollar actividades de importacion, exportacion, compraventa,
consignacion de insumos (tanto materias primas como productos elaborados) y tecnologia necesarios para sus actividades principales y su comercializacion al por mayor y menor, distribucion y representacion
comercial,; representar firmas nacionales y extranjeras; obtener y conceder licencias de produccidn, uso de marcas, franquicias y comercializacidn; conformar sociedades accidentales u otras que se requieran y, en
suma, cualguier acto de comercio sinmdas limitaciones que las previstas por ley.

NUMERQ DE REGISTRO COMOQ EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV"") DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (“ASFI"): ASFI/DSVSC-EM-PTF-003/2020
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS PLASTIFORTE EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-PEB- PTF - 015/2020
NUMERQ DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONQS PLASTIFORTE - EMISION 1 EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-ED- PTF - 005/2021
CARTA EMITIDA POR LA ASFl QUE AUTORIZA E INSCRIBE LA EMISION DE BONOS PLASTIFORTE - EMISION 1: ASFI/DSVSC/R-15579/2021 DE FECHA 28 DE ENERO DE 2021

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE
DENOMINACION DE LA EMISION: “BONOS PLASTIFORTE - EMISION 1”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONQS PLASTIFORTE — EMISION 1: Bs30.000.000. Treinta millones 00/100 Bolivianos)
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS:
USD 10.000.000.{Diez millones oo/1i00 Délares de los Estados Unidos de América)

Principales Caracteristicas de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bolivianos (Bs).

Bs30.000.000.- (treinta millones oof1oo Bolivianos).

Serie unica de Bs30.000.000.- (treinta millones oof100 Bolivianos).

Bs 10.000.- (Diez mil oof100 Bolivianos).

29 de enero de 2021.

Nominal, anual y fijo.

Minimamente a la par del valor nominal.

El capital de los Bonos PLASTIFORTE - Emisidn 1 serd amartizado como sigue:

Tipo de Valor a ser emitidos:

Moneda de la Emisidn:

Monto de la Emisidn:

Series en que se divide la Emision:

Valor Nominal de los Bonaos PLASTIFORTE - Emisidn 1:

Fecha de Emisidn de los Bonos PLASTIFORTE - Emisidn 1:
Tipo de Interés:

Precio de Colocacidn de los Banas PLASTIFORTE - Emisidn 1:

Dias " Dias
Amortizacidn de capital: Cupdn e % Porcentaje de Amortizacion Cupdn i % Amortizacion de Capital
B 1080 25,008 10 1800 25, 00E
B 1440 25,008 12 2160 25,008

Periodicidad de pago de Intereses:

Plazo de Colocacidn Primaria de las Banas PLASTIFORTE -
Emisidn 1:

Regla de Determinacidn de Tasa

de cierre en colocacidn primaria de los Bonos PLASTIFORTE
- Emisidn 1:

Procedimiento de Colocacidn Primaria:

Forma de Circulacion de los Bonos PLASTIFORTE - Emisidn 1
Forma de pago en Colacacidn Primaria de la Emisidn de
Bonos PLASTIFORTE - Emisidn 1:

Modalidad de Colocacidn de los Bonos PLASTIFORTE -

Los intereses de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 serdn pagados cada 180 (ciente achenta) dias calendario.

El plaze de colocacidn primaria de los Bonas PLASTIFORTE - EMISION 1 serd de ciente achenta (180) dias calendario, computables a
partir de la fecha de Emisidn.

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad
ofertada, conforme lo sefalade en el articulo VI.22, punta I, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Las Banos PLASTIFORTE - EMISION 1 serédn calocades en mercado primaric bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Ala arden.

En efectivo.

EMISION 1:

Bolsa en la cual se inscribira la Emisidn:

Forma de representacion de los Bonos PLASTIFORTE -
Emisidn 1:

A mejor esfuerzo.

Bolsa Boliviana de Valores 5.A.
Los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1serdn representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia 5.A. (EDV), de acuerdo a la regulacidn legal vigente.

La Emisién de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 esta respaldada par una Carantia Quiragrafaria de la Sociedad, lo que significa que
PLASTIFORTE 5.R.L. garantiza con todaos sus bienes presentes y futuros, en forma indiferenciada y sélo hasta el monto total de las
obligaciones emergentes de esta Emisidn.

En el dia del vencimiento de cada cupdn y/o Bono, las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses correspondientes de los
Bonas PLASTIFORTE - EMISION 1 se pagardn contra la presentacién de la identificacidn respectiva en base a la lista emitida por la
EDV.A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada cupdn y/o Bono, las amartizaciones de capital yfo los pagos
de intereses correspandientes de los Banas PLASTIFORTE - EMISION 1 se pagardn contra la presentacién del Certificado de
Acreditacidn de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Pacific Credit Rating S.A.

Garantfa:

Forma de amortizacién de capital y/o pago de intereses:

Entidad Calificadara de Ries go:

Calificadora de Riesgo* otorgada por
Calificadora de Riesgo Pacific Credit

A2: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios del emisor, en el

Rating S.A. sector al que pertenece o en la economia. El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la

Clave de Pizarra Monto de |la Serie Cantidad de Valores Tasa de Interes Plazo Fecha de Vencimiento

PTF-1-N1U-21 Bs30.000.000.- 3.000 5,80% 2.160 dias calendario 29 de diciembre de 2026

“4A CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA
DE DECISIONES DE INVERSION®™. VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO™ EN LA PAGINA 26 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS PLASTIFORTE, LA CUAL CONTIEME UMA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN
SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO, ESTRUCTURACION Y
de bolsa

Serie

Unica

COLOCACION DE LA EMISION:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO
COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
COMVENIENCIA DE LA HuntElf.ldH DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR ¥ QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.LA DOCUMENTACION RELACIOMADA CON LA
PRESENTE EMISION DE BONOS, ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES 5.A., BISA S.A. AGENCIA DE
BOLSA Y FLASTIFORTE 5.R.L.

LA PAZ, ENERO DE 2021

impulsado por CamScanner


https://digital-camscanner.onelink.me/P3GL/w1r4frhy

Plastiforte®

Tecnologia y soluciones para el agua

Esta pagina ha sido dejada en blanco intencionalmente

impulsado por CamScanner



https://digital-camscanner.onelink.me/P3GL/w1r4frhy

Plastiforte®

Tecnologia y soluciones para el agua

DECLARACIONES JURADAS
Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
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FORMULARIS'NOTARIAL

Resolucon WMinssiomal B° 57 2020

DECLARACION VOLUNTARIA
No. 039/2021

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas catorce y veinticinco del dia
quince del mes de enero del afio DOS MIL VEINTIUNO, ante mi la suscrita Notaria de Fe
Publica de este Municipio de La Paz, N°71, Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se constituyd ante
esta Oficina Notarial, el sefior FERNANDO CRISTIAN CABALLERO ZULETA, con C.I. No.
3483719 L.P. con domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por derecho a quien
de identificarlo Doy Fe.
En relacion a la solicitud de autorizacion dirigida a la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero (ASFI) que estd presentado PLASTIFORTE S.R.L., para la oferta publica de la
Emisién de Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 dentro del Programa de Emisiones de
Bonos PLASTIFORTE, y con el propdsito de brindar al inversionista un adecuado nivel de
informacién, mediante la presente declaracién voluntaria:
Yo, FERNANDO CRISTIAN CABALLERO ZULETA con Cédula de |dentidad No. 3483719 LP.
y domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por derecho, en representacion legal I
dge BISA S.A. Agencia de Bolsa, en mi calidad de Gerente General, en mérito al Testimonio de
Poder No. 185/2020 de lecha 24 de junio de 2020, otorgado ante Notarla de Fe Publica No. 46
del Distrito Judicial de La Paz, declaro bajo juramento que:
‘Como Gerente General de BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA, declaro que hemos realizado una
investigacion dentro del &mbito de nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado de
acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacion proporcionada por
PLASTIFORTE S.R.L. o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable
con Jo exigido en Jas normas vigentes, es decir, que dicha informacién es revelada en forma |
veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de
motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
Quien desee adquinr los Bonos PLASTIFORTE -~ Emisién 1 que se ofrecen, deberd
basarse en su propia evaluacion de la informacién presentada en el presente Prospecto
Complementario y en la Declaracién Unilateral de Voluntad, respecto al Valor y a la transaccion
propuesta.
La adquisicion de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1, presupone la aceptacion por el
suscnplor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen
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Con lo que terminé el acto, leido que le fue, persistié en su tenor, firmando en constancia con la
suscrita Notaria de Fe Publica, de lo que certifico y Doy Fe, ~-------- — bl s

FERNANDO CRISTIAN CABALLERO ZULETA
C.I. No. 3483719 LP.
Gerente General
BISA S.A. Agencia de Bolsa

DECLARANTE VOLUNTARIO
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Prospecto Complementario de
los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1
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FORMULARIO NOTARIAL

Resclucxin Mirstedal N 57 / 2020
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NOTARIA DE FE PUBLICA N° 23
MUNICIPIO DE COCHABAMBA - DEPARTAMENTO DE COCHABAMBA
' ABG. MIGUEL RAMIREZ CLAROS
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N° Osrun
DECLARACION VOLUNTARIA
£n la ciudad de Cochabamba, Estado Pluninaconal de Bolivia, a horas diez ocon cero anco minulos, del dia
de hoy veinte de enero del afio dos mil veintiuno, ante mi Abg: MIGUEL RAMIREZ CLAROS, Abogado,
Notario de Fe publica Numero 23 del Municipio de Cochabamba - Departamento de Cochabamba, fue
presente voluntanamente sin presion alguna, con motwo de prestar su DECLARACION PERSONAL
VOLUNTARIA el sefior: EDGAR GUSTAVO HEREDIA DEITERS, mayoce de edad, habil por ley, de
nacionalidad Boliviana, con Cedula da ldenhdad Numero Tres Millones Setecentos Treinta y Nueve Mi
Seteaenios Sesenta y Uno expedido en la audad de Cochabamba (C1. 3739761 Cochabamba), con
domicibo an |a Av. Ceibos N 2152 zona Cala Cala - Departamenic de Cochabamba (segun datos de Cedula
de Identidad), quien de identificario por su cedula de idenhidad detaliadas lineas amba y que me exhibe y par
sus demas manifestaciones, ha puesto su firma en la presente declaracion personal voluntaria notariada:
En relacion ala solicitud de autorizacon dingida a la Autonidad de Supervision del Sistema Finanoero (ASFI),
para {a olesta pliblica de fa Emision de Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 denfro del Programa de
Emisiones de Bonos PLASTIFORTE, y con el proposito de brindar al inversionista un adecuado nivel de
informacion, yo, EDGAR GUSTAVO HEREDIA DEITERS con Cedula de |dentidad No. 3739761 expedido
en Cbba y domiclio en la cludad de Cochabamba, Av. Los Ceibos N-2152. mayor de edad y habil por
devecho, en representacion legal de PLASTIFORTE S.R.L., como Gerente General, en mérito al Testimonio
de Poder No 12772010 de fecha 18 de junio del 2010, olorgado ante Notaria de Fe Publica No. 18 del Distrito
Judiaal de Cachabamba, Dra Julieta Lamain Jimenez, dediaro bajo juramento que:
"PLASTIFORTE S.RL ‘egaimente representada por mi persona, ha presentado ante & Autondad de
Supeivigion del Sistema Financlero (ASF) una deciarackin respecto a Ja veracikdad de la Informacion como
parta de la sodcitud de aulorizacidn € Insaripeion en.el Registo del Mercado de Valores (RMV) de fa Eniision
de Bonos PLASTIFORTE - Emision 1, que forman parte de las Emistones compendidas dentio del
Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE', para su oferta pibica
‘Asimismo, manifiesto que o tengo conocimianty de informacion relevante ue de alguna manera haya sid
omitida, lergiversada o que conlleve a erores en el Progpecto Complementario de la Emisibn de Bonos
PLASTIFORTE - Emision 1, presentado anfe 8 ASFI"
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Finaimente, ia presente declaracion personal veluntana tiene como finalidad presentarlo ante la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1) para 8 inscripeion en e Registro det Mercado de Valores (RMV)
de! Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE - Emision 1, y con el proposto de brindar al
inversionista un adecuado nivel de informacion respecto a2 la oferta publica que se realice de los Bonos
emiticos dentro del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE - Emisién 1. EN M VISTA:
Asimismo indica que se ratifica en el contenido de la presente doclaracion personal voluntaria, y quicn previo
juramento, se'le hace responsable de sU declaracion y las advertendias legales que le hice al dedaraﬁte,
que de faltar a la verdad incurird en la responsabilidad comrespondiente. Con lo que terming @ acto
ratificandose en & fenor integro de su dedaracion precedente, en fos 1éminos de su redaccion, previa
lectura, firma junto conmigo el suscrito notario de Fe Publica N° 23 del Munigpio de Cachabamba —
Departamento de Cochabamba Abg. Miglie! Ramirez Claros. De fodo lo que Doy Fe.
wesmeneneeneee DEL CUAL CERTIFICO ¥ DOY FE-ooee-
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agencia de bolsa

Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Prospecto Complementario de
los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
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NOTARIA DE FE PUBLICA N° 23
MUNICIPIO DE COCHABAMBA - DEPARTAMENTO DE COCHRABAMBA
ABG. MIGUEL RAMIREZ CLAROS

N° 036/2021
DECLARACION VOLUNTARIA

En la ciudad de Cochabamba, Eslado Plurinacional de Bolivia, a horas nueve con treinta y cinco minutos, del
dia de hoy veinte de enero del aflo dos mil venliuno, ante mi Abg. MIGUEL RAMIREZ CLAROS, Abogado,
| Notario de Fe publica Namero 23 del Municipio de Cochabamba - Departamento de Cochabamba, fue |
presente voluntariamente sin presion alguna, con motivo de prestar su DECLARACION PERSONAL
VOLUNTARIA la sefiora: MARIA EUGENIA REINAGA CESPEDES, mayor de edad, habil por ley, de
nacionalidad Boliviana, con Cédula de Identidad NUmero Dos Millones Seiscientos Veintidos Ml
Cuatrocientos Ochenta y Cuatro expedido en la ciudad de La Paz (C.. 2622484 L.a Paz), con domicilio en la
Av. Blanco Galindo km 8 N° 343 Urb. Paraiso - Departamento de Cochabamba (segun datos de Cédula de
IMH}:WMWMMMIHMidentidaddatﬂﬂﬂaslimasaﬂbarqmme:lﬂbeypm
sus demas manifestaciones, ha puesto su firma en la presenie declaracion personal volunt, otariad.
EnMalﬂmlmmmmmdmahhuhﬂadduﬁmawisﬁnﬂ&stan&ﬁruﬂem{hﬂﬂ]
para la oferta publica de la Emisicn de Bonos PLASTIFORTE - Emisién 1 dentro del Programa de
Emisiones de Bonos PLASTIFORTE, y con el propdsito de brindar al inversionista un adecuado nivel de
informacion, Yo, MARIA EUGENIA REINAGA CESPEDES con Cédula de ldentidad No.2622484 expedida
en Lp. y domicilio en la ciudad de Cochabamba, Av. B. Galindo km 8 N-343, Urb. Paraiso Departamento de
Cochabamba, mayor de edad y habil por derecho, en representacion legal de PLASTIFORTE S.R.L., como
Sub Gerente Genaral, en mérito al Testimonio de Poder No. 833/2019 de fecha 22 de mayo del 2019,
otorgado ante Notaria de Fe Publica No. 18 del Distrito Judicial de Cochabamba, Dra. Karla Susy Cuevas
Oropeza, declar bajo juramento que: - o
-msmmmmwmmwmmmmmhmm
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una declaracitn respecto a la veracidad de la informacion como
parte de la solicitud de autonzacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Emision
de Bonos PLASTIFORTE - Emisién 1, que forman parle de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE", para su oferta piblica.
“Asimismo, manifiesto que no fengo conocimiento de informacion relevanie que de alguna manera haya sido
* omitida, fergiversada o que conlieve a emores en ef Prospecto Complementanio de la Emision de Bonos

| PLASTIFORTE - Emisi6n 1, presentado ante la ASFI" .
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Finalmente, la presente declaracion personal voluntaria tiene como finalidad presentario ante la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (RMV)
del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE - Emision 1, y con el proposito de brindar al
inversionista un adecuado nivel de informacion respecto a la oferta pablica que se realice de los Bonos
emitidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE - Emision 1. EN M| VISTA;
Asimismo indica que se ralifica en el contenido de la presente declaracion personal voluntania; y quién previo
juramento, se le hace responsable de su declaracion y las advertencias legales que le hice al declarante,
que de faltar a la verdad incurrira en la responsabilidad correspondiente. Con lo que termino el acto
ratificandose en el lenor integro de su declaracion precedente, en los términos de su redaccidn, previa
lectura, firma junto conmigo el suscrito notario de Fe Publica N° 23 del Municipio de Cochabamba -
Departamento de Cochabamba Abg. Miguel Ramirez Claros. De todo lo que Doy Fe. -
DEL CUAL CERTIFICO Y DOY FE«ssesusssas
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA
La estructuracion de la presente Emision denominada Bonos PLASTIFORTE — Emisidn 1 (“Emision”)

fue realizada por BISA S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
La Agencia de Bolsa responsable de |a elaboracion del presente Prospecto complementario es BISA
S.A. Agencia de Bolsa a través de:

Fernando Cristian Caballero Zuleta Gerente General

Los responsables de la elaboracion del presente Prospecto complementario por PLASTIFORTE

S.R.L. son:
Edgar Gustavo Heredia Deiters Gerente General
Maria Eugenia Reinaga Cespedes Subgerente

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE PLASTIFORTE S.R.L.

Edgar Gustavo Heredia Deiters Gerente General
Maria Eugenia Reinaga Céspedes Subgerente

Mauricio Enrique Garron Daza Gerente Comercial
Hector Alejandro Heredia Deiters Gerente de proyectos
Efrain Zeballos Chocamani Gerente Técnico
Maria del Carmen Camacho Flores Jefe de Contabilidad
Isabel Alejandra Salazar Gumiel Asesor Legal

La documentacion relacionada con |la presente Emision es de caracter publico, por lo tanto, se
encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero
(“ASFI”)
Avenida Arce, Condominio Torres del Poeta, Torre A, Piso 6, La Paz - Bolivia.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)
Avenida Arce N°2333 Edificio Bolsa Boliviana de Valores, La Paz-Bolivia.

BISA S.A. Agencia de Bolsa
Avenida Arce N°2631 Edificio Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.

PLASTIFORTE S.R.L.
Avenida Blanco Galindo Km3.8 N°3011 Zona Villa Bush, Cochabamba - Bolivia
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1.1.1. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
1.1.2. Antecedentes Legales de la emision denominada Bonos PLASTIFORTE — Emision
1
= | aAsamblea extraordinaria de Socios de PLASTIFORTE S.R.L., celebrada en la ciudad de Cochabamba
en fecha 25 de julio de 2020, aprob¢ el Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE, de acuerdo a
lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos
reglamentos, segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N°23 del
Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de Dr. Miguel Ramirez Claros mediante Testimonio
N°583/2020 de fecha 27 de Julio de 2020, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 28 de Julio de 2020 bajo el N°173050 del libro N*10.

* Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/N°605/2020 de fecha 30 de octubre del 2020, se autorizé e
inscribio el Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE en el RMV de la ASFI, bajo el numero de
registro ASFI/DSVSC-PEB-PTF-015/2020.

* LaDeclaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue protocolizada por ante la Notaria de
Fe Publica N°23 del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de Dr. Miguel Ramirez Claros mediante
Testimonio N°1033/2020 de fecha 22 de octubre de 2020, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 22 de octubre de 2020 bajo el N°00174106 del libro N°10.

* Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada por ante Ia
Notarfa de Fe Publica N°23 de Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de Dr. Miguel Ramirez Claros
mediante Testimonio N°73/2021 de fecha 16 de enero de 2021, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de enero de 2021 bajo el N°00175234 del libro N°10.

* Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R-15579/2021 de fecha 28 de enero de 2021, se autorizé la
Oferta Publica y la inscripcién de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 en el RMV de la ASFI, bajo el
numero de registro ASFI/DSVSC-ED-PTF-005/2021.

1.1.3. Definicion de caracteristicas de la Emision de Bonos PLASTIFORTE — Emision 1y
aspectos operativos
Las caracteristicas de cada una de las Emisiones que vayan a conformar el Programa seran definidas de

manera conjunta por el Gerente General y la Sub Gerente General de la Sociedad.

Las caracteristicas operativas referidas a: suscribir todos los acuerdos/contratos relacionados al
Programa y sus Emisiones, y de forma posterior (si corresponde), adoptar las decisiones respecto a la
entidad que sustituya a la Entidad Calificadora de Riesgo o al Agente Pagador de los intereses y del capital
de los valores emergentes de cada Emision de Bonos incluida en el Programa de Emisiones de Bonos; y
todos aquellos otros aspectos operativos que sean requeridos a efectos de cada Emisién dentro del
Programa, seran definidos y gestionados por el Gerente General y la Sub Gerente General de la Sociedad
(actuando de manera conjunta), otorgandoles al efecto las facultades necesarias, y en representacion
conforme a los poderes que tienen otorgados debiendo observar el cumplimiento estricto de las normas
legales aplicables.

impulsado por CamScanner


https://digital-camscanner.onelink.me/P3GL/w1r4frhy

Plastiforte®

1.1.4. Caracteristicas de la Emision denominada Bonos PLASTIFORTE — Emision 1
1.1.5.Denominacion de la Emision
La Emision se denomina Bonos PLASTIFORTE — Emision 1; para este documento podra denominarse la
Emision.
1.1.6. Tipo de Valor a ser emitidos
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

1.1.7.Monto Total del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE, monto total y moneda
de la Emision de BONOS PLASTIFORTE - Emision 1

El monto total del Programa de Emisiones de Bonos es de US$10.000.000.- (Diez Millones 0o/100 Ddlares de
los Estados Unidos de América).

La Emisidn estara denominada en Bolivianos (Bs). El monto de la Emision es de Bs30.000.000.- (treinta
millones 00/100 Bolivianos).

1.1.8. Series en que se divide la Emision
Serie Unica de Bs30.000.000.- (treinta millones 00/100 Bolivianos).

1.1.9. Cantidad de Valores que contendra la Emision
3.000 (tres mil) Bonos.

1.1.10. Valor nominal de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
Bs10.000 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

1.1.11. Precio de colocacion de los BONOS PLASTIFORTE - Emision 1
Minimamente a la par del valor nominal.

1.1.12. Numeracion de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
Al tratarse de una Emisién con Valores (Bonos) a ser representados mediante anotaciones en cuenta en
el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta de Ia EDV, no se considera numeracion para los Bonos
PLASTIFORTE - EMISION 1.

1.1.13. Fecha de emision de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
La fecha de emision de los Bonos PLASTIFORTE — Emisidn 1, es el 29 de enero de 2021.

1.1.14. Plazo de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
2.160 (dos mil ciento sesenta) dias calendario.
El plazo sera computado a partir de la fecha de Emisidn.

1.1.15. Fecha de vencimiento de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
29 de diciembre de 2026.
Las fechas de vencimiento de cada uno de los cupones de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 (o del
propio Bono), estan senaladas en el Cronograma de pagos expuesto en el punto 1.4.10. del presente
Prospecto Complementario, de acuerdo a la periodicidad de pago de intereses y de amortizacion o pago
de capital.
En caso que la fecha de vencimiento de un cupdn (o Bono) coincida con dia sabado, domingo o feriado,
el pago se trasladara automaticamente al primer dia habil siguiente.
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1.1.16. Plazo de colocacién primaria de la Emision de Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
El plazo de colocacién primaria de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 sera de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de Emisién.

1.1.17. Forma de circulacion de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
A la orden.
La Sociedad reputara como titular de un Bono PLASTIFORTE - EMISION 1 a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 anotados en cuenta, seran
también inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

1.1.18. Forma de representacion de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
Los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 serdn representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV),
de acuerdo a la regulacion legal vigente.

Las oficinas de la EDV se encuentran ubicadas en la Av. Arce esquina Rosendo Gutierrez Nro.2333 Edificio de
|a Bolsa Boliviana de Valores S.A., de |a ciudad de La Paz - Bolivia.

1.1.19. Regla de determinacion de Tasa de cierre en colocacion primaria de la emision de Bonos
PLASTIFORTE - Emision 1
La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la Emision de
Bonos PLASTIFORTE - Emision 1, sera Tasa Discriminante.

La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la
cantidad ofertada, conforme lo senalado en el articulo VI.22, punto |, inciso ¢), numeral 1) del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

No obstante, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacion de
Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

1.1.20. Transferencia de los Bonos
Como los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 se encontraran representados mediante anotaciones en cuenta
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, |a transferencia de los mismos se
realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

1.1.21. Contenido de los Bonos
Se ha previsto que los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 sean representados mediante anotacion en
cuenta. La anotacion en cuenta es susceptible de reversion unicamente cuando ésta sea necesaria para
la negociacion del valor en alguna bolsa de valores o mecanismo similar en el exterior y/o por exigencia
legal, conforme a las normas legales que resulten aplicables y previo cumplimiento de los procedimientos
y formalidades que al efecto establezca la EDV en su Reglamento Interno. En caso de que algun Tenedor
de Bonos decidiera o tuviera que materializar sus Bonos, ademas de las caracteristicas, términos vy
condiciones de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1, éstos deberan contener lo establecido en el articulo
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645 del Codigo de Comercio y demas normas aplicables. Los costos de materializacion correran por parte
de los tenedores de Bonos.

1.1.22. Modalidad de Colocacion de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
A mejor esfuerzo.

1.1.23. Procedimiento de Colocacion Primaria
Los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 serdn colocados en mercado primario bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV).

1.1.24. Forma de pago en Colocacion Primaria de la Emision de Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
En efectivo.

1.1.25. Numero de Registro y fecha de inscripcion de la Emision en el RMV de la ASFI
Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R - 15579/2021 de fecha 28 de enero de 2021, se autorizé la Oferta
Publica y la inscripcién de los Bonos PLASTIFORTE - Emisidon 1 en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de
registro ASFI/DSVSC-ED-PTF-005/2021.

1.1.26. Calificacion de Riesgo
La Emisién de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 cuenta con Calificacién de Riesgo, conforme al
Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo.

PLASTIFORTE S.A. ha contratado a Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. para realizar la
Calificacion de Riesgo de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1.

Los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 cuentan con una Calificacién de Riesgo, otorgada por el Comité de
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en fecha 21 de diciembre de 2020, de:

Cuadro N° 1: Calificacion de Riesgﬂ de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1

Serie Monto Clasificacion Equivalencia ASFI Perspectiva

Serie unica Bs30.000.000.- sA A2 Positiva
Fuente: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Significado de la calificacion de riesgo ASFI: A2: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una
buena capacidad de pago de capital e intereses en los terminos y plazos pactados, la cual es susceptible
a deteriorarse levemente ante posibles cambios del emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia. El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

Para mayor informacion respecto a la calificacion de riesgo otorgada, el informe elaborado por
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A., se encuentra en el Anexo Ill de este Prospecto
Complementario.

Esta calificacion esta sujeta arevision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser modificada.
LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR,

VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN
FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
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1.1.27. Derechos de los Titulares

1.1.28.Tipo de interés
Los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 devengaran un interés nominal, anual y fijo.

1.1.29.Tasa de Interés de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
5,80% (Cinco coma ochenta por ciento).
El calculo del interés sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

1.1.30. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses
Los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 devengardn intereses a partir de su fecha de Emisién, y dejaran de
generarse a partir de la fecha de vencimiento del (ultimo) cupdn y/o Bono que estara sefialada en el
respectivo Cronograma de Pagos.

1.1.31. Formula para el Calculo de los Intereses
Para el calculo de los intereses de los Bonos PLASTIFORTE - Emisidn 1 se utilizara la férmula que se detalla a
continuacion:

IB=K*(Tr* Pl /360)
Donde:
IB = Intereses del Bono
K =Valor Nominal o saldo de capital pendiente de pago
Tr = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del Cupén (numero de dias calendario)

1.1.32. Férmula para la amortizacion de capital
El monto a pagar por capital de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1 se determinara de acuerdo ala
siguiente formula:
Capital: VP = VN * PA

Donde:

VP = Monto a pagar

VN = Valor nominal

PA = Porcentaje de amortizacion

1.1.33. Reajustabilidad del Empréstito
La presente Emision y el empreéstito resultante no seran reajustables.

1.1.34.Forma de amortizacion de capital y/o pago de intereses
En el dia del vencimiento de cada cupodn y/o Bono, las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses
correspondientes de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 se pagardn contra la presentacién de la
identificacion respectiva en base a la lista emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada cupon y/o Bono, las amortizaciones de
capital y/o los pagos de intereses correspondientes de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1se pagaran contra
la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento

a las normas legales vigentes aplicables.
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Tecnologia y soluciones para el agua

1.1.35. Modalidad de pago por amortizacion de capital y/o pago de intereses

La modalidad de pago por amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes sera en efectivo a
favor del tenedor de cada bono perteneciente a la emisién de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1.

1.1.36. Periodicidad de pago de intereses
Los intereses de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 serdn pagados cada 180 (ciento ochenta) dias
calendario.

1.1.37. Amortizacion de capital
El capital de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 serd amortizado como sigue:

Cuadro N° 2: Porcentaje de amortizacion de capital

Porcentaje de

Cupon Dfas acumulados Amortizacion
6 1080 25,00%
3 1440 25,00%
10 1800 25,00%
12 2160 25,00%
Total 100,00%

Fuente: Elaboracidn propia

De acuerdo a la periodicidad de amortizacion de capital y/o pago de intereses, se ha establecido el
siguiente cronograma de Pagos de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1:

Cuadro N° 3: Cronograma para el pago de intereses y Capital
P Fecha de Periodo de Dias K ik Amnrtlz::!clnn Intereses Total Cupodn
Cupon Vencimiento Pago (dias) acumulados Amortizacion,  de Caphal (Bs) (Bs)
de Capital (Bs)
1 28/07/2021 180 180 290,00 290,00
2 24/01/2022 180 360 290,00 290,00
3 23/07/2022 180 540 290,00 290,00
4 19/01/2023 180 720 290,00 290,00
5 18/07/2023 180 900 290,00 290,00
6 14/01/2024 180 1080 25,007% 2.500,00 290,00 2.790,00
7 12/07/2024 180 1260 217,50 217,50
8 08/01/2025 180 1440 25,007% 2.500,00 217,50 2.717,50
9 07/07/2025 180 1620 145,00 145,00
10 03/01/2026 180 1800 25,00% 2.500,00 145,00 2.645,00
11 02/07/2026 180 1980 - 72,50 72,50
12 19;’1 2/2026 180 2160 25,00% 2.500,00 72,50 2.572,50

Fuente: Elaboracidn Propia

1.1.38. Fechay lugar de amortizacion de capital y/o pago de intereses
Las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1se pagardn
al vencimiento del cupén y/o Bono en las fechas sefialadas de acuerdo al respectivo Cronograma de Pagos,
en las oficinas del Agente Pagador, BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Las oficinas de BISA S.A. Agencia de Bolsa se encuentran en:
La Paz: Avenida Arce No. 2631, Edificio Multicine Piso 15. Teléfono 2434514.
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Cochabamba: Avenida Gualberto Villarroel No. 1380 (esquina Portales), Edificio Torre Portales Piso 1.

Teléfono 4793941.
Santa Cruz: Avenida Las Ramblas Edificio Torre Alas (Centro Empresarial) Piso 14. Teléfono 38887609.

1.1.39. Plazo para el pago total de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
No sera superior al plazo de duracion de |la Sociedad, de acuerdo a documentos constitutivos.

1.1.40. Provision para las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses de los Bonos
PLASTIFORTE - Emision 1
El Emisor debera depositar los fondos para las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses
correspondientes en una cuenta corriente, en coordinacion con el Agente Pagador (para efectos del pago a
los Tenedores de Bonos, el Agente Pagador deberd ser titular de la cuenta corriente), por lo menaos un (1)
dia habil antes de la fecha de vencimiento del cupon o Bono de acuerdo al Cronograma de Pagos que esta
establecido la Declaracion Unilateral de Voluntad y en el punto 1.4.10 de este Prospecto Complementario.

Transcurridos noventa (9o0) dias calendario de la fecha sefalada para el pago, el Emisor podra retirar las
cantidades depositadas (igualmente en coordinacion con el Agente Pagador) y -ental caso- el pago del capital
e intereses de los Bonos que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a disposicion del acreedor
en la cuenta que para tal efecto designe el Emisory el acreedor podra exigir el pago del capital e intereses de
los Bonos directamente al Emisor.

De acuerdo a lo establecido en los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de
intereses y para el cobro del capital de los Bonos, prescriben en cinco (5) afios y diez (10) afos
respectivamente a partir de su exigibilidad.

1.1.41. Garantia
La Emisién de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 estd respaldada por una Garantia Quirografaria de la
Sociedad, lo que significa que PLASTIFORTE S.R.L. garantiza con todos sus bienes presentes y futuros, en
forma indiferenciada y sélo hasta el monto total de las obligaciones emergentes de esta Emision.

1.1.42. Convertibilidad en acciones
Los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 no seran convertibles en acciones ni en cuotas de la Sociedad.

1.1.43. Rescate Anticipado
La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1.
La Sociedad podra proceder al rescate anticipado bajo cualquiera de los siguientes procedimientos: (a)
Redencidn anticipada mediante sorteo; o (b) Redencion mediante compra en mercado secundario.

Sobre la base de las delegaciones establecidas en el punto 1.2 del Acta de la Asamblea Extraordinaria de
Socios de 25 de julio de 2020, el Gerente General y la Sub Gerente General de la Sociedad (actuando de
manera conjunta) definiran la realizacion del rescate, procedimiento a aplicar, la cantidad de Bonos a
redimirse y demas condiciones.

La decisién de rescate anticipado de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1, bajo cualquier procedimiento, sera
comunicada como Hecho Relevante a la ASFl, ala BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
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En caso de haberse realizado un rescate anticipado, y que como consecuencia de ello el plazo de alguno de
los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién
del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
correspondientes por retencion del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran
afectados por la redencidn anticipada.

1.1.44. Redencion anticipada mediante sorteo
La Sociedad podra rescatar anticipada y parcialmente los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 mediante sorteo
de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los
Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus
registros.

La lista de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes, conforme lo determinado por el Cddigo de Comercio (modificado por la Ley de
Desburocratizacién para la Creaciéon y Funcionamiento de Unidades Econdmicas No. 779), incluyendo la
identificaciéon de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacion de que sus
intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate) seran pagaderos a partir de los

quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su
pago.

Una vez sorteados los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 a redimir, el Emisor pagara al inversionista un precio
de rescate que incluye el capital y los intereses devengados, mas una recompensa monetaria al inversionista.

El precio de rescate que el Emisor pagara al inversionista sera el que resulte mayor entre las siguientes
opciones (i. oii), y su forma de calculo se expone a continuacion:

I.  Precio a Tasa de Valoracion; y
i. Elmonto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion
contenida en el Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la
fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, de acuerdo
al correspondiente codigo de valoracion de la Emision; al dia inmediatamente anterior al que se realizo el
sorteo. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la por la EDV.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha
de pago.

Compensacion por rescate anticipado: sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de
capital redimido anticipadamente, en funcién alos dias de vida remanente de la Emisién o Serie, con sujecién
a lo siguiente:
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) Porcentaje de compensacion
Plazo de vida remanente de la ]
. ) sobre el saldo a capital a ser
Emision (en dias)

redimido
1-360 0,25%
361-720 0,70%
721 -1.080 1,15%
1.081 - 1.440 1,50%
1.441-1.800 2,00%
1.801-2.160 3,50%

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe
correspondiente al precio de rescate, a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha senalada para el pago.

Se aclara que, en la fecha de pago, el monto que se cancelara a los inversionistas referido como precio de
rescate, incluye el capital y los intereses devengados.

1.1.45. Redencion Mediante Compra en el Mercado Secundario
El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 a
través de compras en el mercado secundario siempre que éstas se realicen en la BBV.

1.1.46. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos
PLASTIFORTE - Emision 1 con la indicacion del o de los medios de prensa de circulacion
nacional a utilizar

La frecuencia de los pagos a los Tenedores de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 esta establecida en el
Cronograma de Pagos.

Los pagos seran comunicados mediante aviso publicado en un medio de prensa escrita considerado de
circulacion nacional con al menos un (1) dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago del cupon
correspondiente (o Bono). Previo a cada publicacién, el o los medios de prensa de circulacion nacional a
utilizar seran definidos por el Gerente General y la Sub Gerente General de la Sociedad (actuando de manera
conjunta), conforme se establece en el punto 1.2 (Definicion de caracteristicas de cada Emision dentro del
Programay aspectos operativos) de la Asamblea Extraordinaria de Socios de 25 de julio de 202o0.

La fecha para el pago de los cupones estd sefialada en el punto 1.4.10 del presente prospecto
complementario.

1.1.47. Efectos sobre los Derechos de los Tenedores de Bonos por Fusidon o Transformacion
del Emisor
En caso de fusidn, los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 pasaran a formar parte del pasivo de lanueva empresa
fusionada o de laincorporante (segun sea el caso), la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos
asumidos por la Sociedad conforme al Programa y la Emisién de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1y los
acuerdos que voluntariamente asuma en las Asambleas de Tenedores de Bonos, conforme a los
procedimientos y caracteristicas establecidas en el Codigo de Comercio.

En caso de una transformacion, se seguiran las reglas contenidas en el Codigo de Comercio.
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1.1.48. Posibilidad de que los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 sean Limitados o Afectados por
otra Clase de Valores
Al 30 de septiembre de 2020, PLASTIFORTE S.R.L. tiene las siguientes emisiones de valores representativos
de deuda sin oferta publica:

ais Monto Fecha de Fecha de Saldo al 30 de
Emision . . . s el Tasa .
Original emision vencimiento septiembre de 2020
Bono Sin Oferta Publica Plastiforte 1(1)] 8.508.260,45 04/11/2019 04/11/2025 6,00% 8.508.260,45
Bono Sin Oferta Publica Plastiforte 1(2) 8.508.260,45 04/11/2019 04/11/2025 6,00% 8.508.260,45
Pagare sin Oferta Publica (1) 5.000.000,00  30/04/2020 25/04/2021 5,50% 5.000.000,00
Pagare sin Oferta Publica (2) 5.000.000,00  30/04/2020 25/04/2021 5,50% 5.000.000,00

1.1.49. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros
Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara PLASTIFORTE S.R.L.
como Emisor durante la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos
PLASTIFORTE se encuentran detallados en el punto 1.4.17. del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos PLASTIFORTE.

1.1.50. De la exencidn de responsabilidades del Emisor ante la ocurrencia de caso fortuito o
fuerza mayor
La informacién relacionada a la exencidon de responsabilidades del Emisor ante la ocurrencia de caso
fortuito o fuerza mayor se encuentra descrita en el punto 1.4.20. del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos PLASTIFORTE.

1.1.51. Aceleracion de Plazos
La informacidn relacionada a la aceleracion de plazos se encuentra descrita en el punto 1.4.21. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE.

1.1.52. Proteccion de Derechos
La informacién relacionada a la proteccién de derechos se encuentra descrita en el punto 1.4.22. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE.

1.1.53. Redencion (pago) de los Bonos, pago de intereses, relaciones con los Tenedores de
Bonos y cumplimiento de otras obligaciones inherentes a la Emision
Los representantes legales de |la Sociedad seran los encargados de efectuar todos los actos necesarios,
sin limitacion alguna, para llevar a buen término la redencion (pago) de la Emision, el pago de intereses a
los Tenedores de Bonos, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos y su
Representante de Tenedores y cumplir con otras obligaciones inherentes a la Emision.

1.1.54. Resolucion de controversias
La informacidn relacionada a resolucidon de controversias se encuentra descrita en el punto 1.4.24. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE.

1.1.55. Tribunales Competentes
La informacién relacionada a tribunales competentes se encuentra descrita en el punto 1.4.25. del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE.
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1.1.56. Tratamiento tributario
De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivaciéon Econdmica N°2064 de fecha
3 de abril de 2000, el tratamiento tributario aplicable a los valores, de manera generica, es el siguiente:

= Las ganancias de capital generadas por la compra - venta de valores a través de los mecanismos
establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de procedimiento de valorizacion
determinados por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI) asi
como los resultantes de |a aplicacion de normas de contabilidad generalmente aceptada, cuando
se trate de valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores no estaran gravadas por el
Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las Utilidades (IU), incluso cuando se realizan remesas al
exterior.

= No estdn incluidos (en el régimen del RC - IVA) [...] los rendimientos de otros valores de deuda
emitidos a un plazo mayor o igual a tres anos.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Cuadro N° 4: Tratamiento tributario
Personas naturales Personas juridicas  Beneficiarios exterior
Impuestos RC - IVA (13%) IUE (25%) IUE - Be (12.5%)
Rendimiento de Valores No exento No exento No exento
menores a tres anos
Rendimiento de Valores igual Exento No exento No exento
O mayores a tres anos
Ganancias de Capital Exento Exento Exento

Fuente: Elaboracién Propia

El presente Prospecto Complementario describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta
sujeta la inversion en los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1, segun sea aplicable. No obstante, cada
inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores legales y tributarios con la
finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su situacion particular. Adicionalmente,
los inversionistas deben considerar que la informacién contenida en este Prospecto Complementario es
susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan permanecer constantemente informados respecto a
cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su inversion.

1.1.57. Régimen de |la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Conforme al articulo 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos PLASTIFORTE podran reunirse
en asamblea general de Tenedores de Bonos (Asamblea de Tenedores) de la Emision correspondiente
dentro del Programa.

La informacion relacionada al Régimen de la Asamblea General de Tenedores de Bonos se encuentra descrita
en el punto 1.4.27. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE.

1.1.58. Representante Comun de Tenedores de Bonos
De conformidad al articulo 654 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1
podran designar en Asamblea de Tenedores un Representante Comun de Tenedores de Bonos PLASTIFORTE
- EMISION 1 (Representante de Tenedores).
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Asimismo, de acuerdo a lo establecido en el articulo 658 del Codigo de Comercio, la Asamblea de Tenedores
podra remover libremente al Representante de Tenedores, dando traslado de ello a la Sociedad.

1.1.59. Nombramiento del Representante de Tenedores Provisorio

Conforme la Asamblea Extraordinaria de Socios de 25 de julio de 2020 se ha nombrado como
Representante Comun Provisorio de Tenedores de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 a FACTOR E
CONSULTORES S.R.L. con matricula de Comercio N-344069 y NIT 00309312027, domicilio en la ciudad de
La Paz con Testimonio de Constitucion de Sociedad N-204/2016 de fecha 02 de Febrero de 2016,
debidamente otorgada por Notaria de Fe Publica N-16 Distrito Judicial El Alto La Paz Dra. Monica G. Vargas
Chambi, representada con poder de Administracion Testimonio N-154/2016 de fecha 02 de Febrero del
2016, otorgado por Notario de fe Publica N-16 distrito judicial El Alto La Paz Dra. Mdnica Genoveva Vargas
Chambi, afavor de EVELYN SORAYA JASMIN GRANDI GOMEZ, con Cédula de Identidad No. 2266499
exp. La Paz y domicilio en, ciudad de La Paz Calle 2 N-67 Alto Seguencoma, Estado Plurinacional de Bolivia;
quien ejercera su representacion en virtud a un contrato de servicios suscrito con el Emisor.

En el punto 1.5.2 de la Asamblea Extraordinaria de Socios de 25 de julio de 2020, se establecié que en caso
de que el Representante de Tenedores provisorio no sea reemplazado por la Asamblea de Tenedores
transcurridos 30 dias calendario de finalizada la colocacién de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1,
quedard ratificado como Representante de Tenedores para la Emisién de Bonos PLASTIFORTE - EMISION
1.
1.1.60. Honorario del Representante Comun de Tenedores Provisorio

El Emisor se obliga a pagar los honorarios del Representante de Tenedores durante |a vigencia de la
Emisién de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1(y de las otras emisiones dentro del Programa), por un monto
mensual a ser cancelado conforme al contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de Tenedores.
El honorario del Representante de Tenedores sera pagado a partir de la colocacion del primer Bono
PLASTIFORTE - EMISION 1, y durante la vigencia de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1.

En caso que los Tenedores de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1, reunidos en Asamblea de Tenedores,
designen a un Representante de Tenedores y éste tenga un costo superior al monto maximo determinado
(por la Asamblea Extraordinaria de Socios de 25 de julio de 2020), el gasto adicional debera ser cubierto
por los Tenedores de Bonos, segun corresponda. Para tal efecto, se debera contar minimamente con tres
cotizaciones para designar al Representante de Tenedores.

Y en caso de que el Programa llegase a tener mas de una Emision de Bonos, y que por decision de una
Asamblea de Tenedores se contrate un Representante de Tenedores diferente, los servicios de los
Representantes de Tenedores seran remunerados por la Sociedad a prorrata (en proporciones iguales
por cada Emision que representen dentro del Programa) y el monto para completar el honorario debera
ser cubierto por los Tenedores de Bonos.

1.1.61.Deberes y facultades del Representante de Tenedores
En cuanto a los deberes y facultades del Representante de Tenedores, ademas de los establecidos en los
articulos 654 y 655 del Codigo de Comercio, la Asamblea de Tenedores podra otorgarle las facultades que
vea por conveniente, sin perjuicio de aquellas que por las condiciones de la Emision de Bonos
PLASTIFORTE - EMISION 1, se le otorguen mas adelante.

Son obligaciones y facultades del Representante de Tenedores:
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e Comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 toda aquella
informacién relativa al Programay a la Emisién de Bonos PLASTIFORTE — EMISION 1 que considere
pertinente poner en conocimiento de éstos.

Por su parte, la Sociedad debera proporcionar al Representante de Tenedores la misma
informacion que se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV, en su calidad de Emisor,
particularmente aquélla referida al estado de colocacién de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1.

e C(erciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias
especificas y comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad (articulo 654 del
Cédigo de Comercio).

e Actuard como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1y
representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros (articulo 655
del Codigo de Comercio).

e (CadaTenedor de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 puede ejercer individualmente las acciones que
le corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante de Tenedores pudiera iniciar, atraera
a todos los juicios iniciados por separado (articulo 656 del Cédigo de Comercio).

e ElRepresentante de Tenedores tendra el derecho de asistir con voz a las Asambleas de socios de
la Sociedad y debera ser convocado a ellas (articulo 659 del Cédigo de Comercio).

e El Representante de Tenedores tendra acceso directo a los auditores externos designados por el
Emisor, para los siguientes casos: (1) cuando desee realizar consultas especificas sobre temas
relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento o a Hechos de Incumplimiento; o (2) en
aquellos casos en los que exista una controversia relacionada con los compromisos financieros.
En cualquier otra circunstancia, el Representante de Tenedores requerira de un consentimiento
previo del Emisor para tener acceso directo a los auditores.

1.1.62. Normas de Seguridad
Los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 seran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple
con los requisitos de seguridad de la informacion establecida en el Articulo 5 de la Seccidn 1 del Capitulo 11
del Titulo | del Libro 6° de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores (Reglamento de Entidades
de Depdsito de Valores, Compensacion y Liquidacion de Valores).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los
Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 se efectuaran segun los procedimientos establecidos en el Reglamento
Interno de la EDV aprobado por |la ASFI.

1.1.63. Obligaciones de Informacion
Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden por Ley, el Emisor:
1) Suministrara al Representante de Tenedores, la misma informacién que sea proporcionada a la
ASFl y ala BBV, en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.
2) Mantendra vigentes sus registros en el RMV de la ASFI, en las Bolsas de Valores correspondientes
y en la EDV.
3) Publicara anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649 del Cédigo de Comercio.

1.1.64. Modificacion a las condiciones y caracteristicas de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
La informacién relacionada a la modificacién a las condiciones y caracteristicas de los Bonos PLASTIFORTE -
Emision 1se encuentra descrita en el punto 1.4.32. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
PLASTIFORTE.
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1.1.65. DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LA EMISION
PLASTIFORTE S.R.L. ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores boliviano como fuente
alternativa de financiamiento para emitir Bonos Obligaciones redimibles a plazo fijo, por las ventajas de
financiamiento que ofrece este mercado, razén por la cual ha decidido realizar una Emision de Bonos,
bajo las condiciones y caracteristicas descritas en el presente Prospecto Complementario.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 seran
utilizados para lo siguiente:

1. (Capital de Inversiones y/o
2. (apital de operaciones y/o
3. Recambio de pasivos.

A continuacion, se detallan cada uno de los puntos mencionados anteriormente:
1 Capital de Inversiones

Capital de inversiones por la suma de hasta Bs30.000.000,- (treinta millones 00/100 bolivianos), conforme
el siguiente detalle:

Detalle de inversion Importe en Bs (Hasta)
Edificaciones y terrenos: 19.424.000,-
e Terrenos 4.363.000.-
e Ampliacién de infraestructura 15.061.000.-
Equipos instalaciones y maquinaria en general: 7.521.000,-
e Equipos de laboratorio 922.000,-
e [nstalaciones eléctricas en general 918.000,-
e Maquinaria de extrusidon de tuberia, fabricacion de
accesorios y equipos complementarios. 5.681.000,-
Magquinaria: 1.236.000,-
e Equipos especializados para la instalacion de tuberias y
tanques 1.236.000,-
Vehiculos de trabajo 1.489.000,-
Otros Activos 330.000,-

e Muebles y enseres, herramientas y TICs (Tecnologias de

: : S 0.000,-
informacién y comunicacién) 33 ,

El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a capital de inversiones sera de 360 (trescientos
sesenta) dias calendario computables desde la fecha de inicio de la colocacién primaria de los Bonos
PLASTIFORTE - Emision 1.

El Emisor podra utilizar un monto inferior al sefialado y completar el pago de la inversion con recursos
propios u otras fuentes de financiamiento.

Se deja establecido que si por razones contractuales o de conveniencia logistica PLASTIFORTE S.R.L.
tuviese que anticipar fondos con recursos provenientes de fuentes de financiamiento transitorias para
realizar estas inversiones, los montos obtenidos de la colocacion de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
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podran ser utilizados para recambio de los pasivos financieros que se hubieran contraido o reponer los

recursos propios que se hubieran utilizado para capital de inversiones (hasta el monto de lo establecido
para esa inversion).

2 Capital de Operaciones

Capital de Operaciones por la suma de hasta Bs15.000.000,- (Quince millones 00/100 bolivianos). Se
entendera por capital de operaciones los costos y gastos necesarios para el normal desenvolvimiento del
negocio como ser el pago a proveedores, compra de insumos, contratacion de servicios y otros
necesarios requeridos para operar segun el giro normal de la Sociedad.

El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a capital de operaciones sera de 180 (ciento
ochenta) dias calendario computables desde |la fecha de inicio de la colocacidn primaria de los Bonos
PLASTIFORTE - Emision 1.

3 Recambio de pasivos
3.1 Recambio de pasivos bancarios adquiridos por contratos bajo lineas de crédito por la suma de
hasta Bs20.184.000.- (Veinte millones ciento ochenta y cuatro mil 00/100 bolivianos). Se
entendera como recambio de estos pasivos bancarios el pago de cualquiera de los siguientes:

o Creditos Bancarios Bajo Linea de Crédito otorgada por el Banco BISA S.A. por el monto de
Bs14.616.000.- (Catorce millones seiscientos diecisé€is mil 00/100 bolivianos); misma que al 30 de
junio de 2020 tiene |las operaciones vigentes detalladas en el siguiente cuadro. Se debe considerar
que a la fecha de colocacion de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1, podrian existir nuevos
desembolsos.

Detalle créditos bancarios bajo Linea de Crédito del Banco BISA S.A. (al 30 de junio de 2020)

Nro. De Fecha de FEEI:IE d € e Tasa Desembolso en Saldos en Bs
Operacion Desembolso ¢ nc:;n lent ;:5 Anual Bolivianos al 30/06/2020
1304015 15/04/2019 01/12{2020 596  5.99%  3,095,942.00 515,990.35
1317789 03/06/2019 01/12/2020 547 5.99% 2,701,498.00 675,374.50
1344867 12/og/2019 31/08/2020 354 5.99% 2,701,725.00 675,431.25
1353915 15/10/2019 09/10/2020 360 5.99% 2,853,878.00 1,426,939.04
1383708 11/02/2020 05/04/2021 419 6.00% 3,316,158.00 2,763,465.00
1388655 28/02/2020 22/05/2021 449 5.99% 889,372.00 815,257.67
1395181 25/03/2020 20/03/2021 360 5.99% 760,000.00 570,000.00
1395415 02/04/2020 28/03/2021 360 5.99% 1,763,291.00 1,322,468.25
1397107 28/04/2020 23/04/2021 360 5.99% 627,300.00 627,300.00
1397757 07/05/2020 02/05/2021 360  5.99% 555,169.70 555,169.70
1402687 18/06/2020 13/06/2021 360 6.00% 274,535.00 274,535.00
1403623 26/06/2020 26/06/2021 365 6.00% 652,390.21 652,390.21
Total operaciones bajo linea de crédito Banco BISA SA 20,191,258.91 10,874,320.97

o (Créditos Bancarios Bajo Linea de Crédito otorgada por el Banco Ganadero S.A. por el monto de
Bs5.568.000.- (Cinco millones quinientos sesenta y ocho mil 00/100 bolivianos); misma que al 30
de junio de 2020 tiene las operaciones vigentes detalladas en el siguiente cuadro. Se debe
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considerar que a la fecha de colocacién de los Bonos PLASTIFORTE - Emisién 1, podrian existir
nuevos desembolsos.
Detalle créditos bancarios bajo Linea de Crédito del Banco Ganadero S.A.

Nro. de Fecha de Fechade Plazo Tasa Desembolsoen Saldos enBs
Operacion Desembolso vencimiento en dias Anual Bolivianos al 30/06/2020
101081719 21/10/2019 01/12/2020 407 6.00% 959,769.00 479,884.50
101081721 21/10/2019 01/12/2020 407 6.00% 286,363.00 143,181.50
101087817 18/02/2020 01/02/2021 349 6.00% 1,311,475.00 1,311,475.00
101089539 15/04/2020 10/04/2021 360 6.00% 300,165.00 300,165.00
101072036 20/05/2020 31/01/2021 256 6.00% 249,446.40 249,446.40
101049808 04/05/2018 01/04/2023 1793 6.00% 2,700,000.00 1,755,000.00
101018722 18/10/2016 o1/o1/2027 3727 6.00% 1,170,960.00 770,882.00

Total operaciones bajo linea de crédito Banco GANADERO SA 6,978,178.40 5,010,034.40

Considerando que algunos de los pasivos bajo lineas de credito detallados en los cuadros anteriores,
podrian ser cancelados por la empresa y que eso podria ocurrir antes de la colocacion de la Emision de los
Bonos, se podra usar los fondos obtenidos por la colocacién de los Bonos PLASTIFORTE - Emisidn 1, para
el pago de nuevas operaciones desembolsadas bajo la senfalada linea de crédito o si hubieran sido
canceladas con recursos propios, para el reembolso a la empresa por dicho pago, siempre y cuando el
monto total no supere los limites establecidos.

El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a recambio de pasivos bancarios sera de 180 (ciento
ochenta) dias calendario computables desde |la fecha de inicio de la colocacion primaria de los Bonos
PLASTIFORTE - Emision 1.

3.2 Recambio de pasivo adquirido por emisidon de pagarés sin oferta publica a favor del CAPITAL +
SAFI S.A. para el Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Productivo FIC por la suma de hasta
Bs10.000.000.- (Diez Millones 00/100 Baolivianos). Se entenderd como recambio de pagarés
privados el pago de cualquiera de los siguientes:

Detalle arés privados (Al 30 de junio de 2020
.. Fecha de Fecha de Plazo Tasa de Saldo
Descripcion i ya ; . .
emision vencimiento (dias) interés adeudado en Bs
Pagaré sin oferta Publica Plastiforte (1) 30/04/2020 25/04/2021 360 5.5% 5.000.000,-
Pagaré sin oferta Publica Plastiforte (2) 30/04/2020 25/04/2021 360 5.5% 5.000.000,-

Considerando que algunos de los pagarés sin oferta publica detallados en el cuadro anterior, seran
cancelados por la empresa a su vencimiento y que eso podra ocurrir antes de |a colocacion de la
Emision de los Bonos, se podrd usar los fondos obtenidos por la colocacién de los Bonos
PLASTIFORTE — Emision 1, para el pago de nuevos pagares emitidos por la empresa o si hubieran
sido cancelados con recursos propios, para el reembolso de dicho monto a PLASTIFORTE, siempre
y cuando el monto total no supere los limites establecidos.

El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a pago de pagarés privados sera de 180
(ciento ochenta) dias calendario computables desde la fecha de inicio de la colocacién primaria
de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1.
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Se aclara que, en ningun caso, el monto aplicado a estos conceptos podra ser mayor al monto recaudado
a traves de la colocacion primaria de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion primaria de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1
podran ser utilizados conforme se vaya realizando colocaciones parciales o, en su defecto, se realice la
colocacion total de la misma.

Todos los fondos provenientes de la colocacién primaria de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 seran
depositados por la agencia de bolsa colocadora (Agente Colocador) en la cuenta bancaria senalada por
el Emisor, exclusivamente abierta con este fin.

1.1.66. FACTORES DE RIESGO
Los potenciales inversionistas, antes de tomar |la decision de invertir en los Bonos PLASTIFORTE -Emision 1,
deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Complementario, asi
como la presentada en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE, sobre Ia
base de su propia situacién financiera y sus objetivos de inversién.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el emisor.
Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor.
Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el emisor.
Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos
afecten el negocio del emisor en el futuro.

La seccion 3. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE presenta una
explicacion detallada respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al emisor:

e Factores deriesgo relacionados con Bolivia
» Riesgo pais o Riesgo estructural
» Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
» Riesgo de incremento de precios de hidrocarburos

e [Factores deriesgo relacionados con el sector
» Riesgo del mercado

e Factores deriesgo relacionados al emisor
» Vigencia de licencias ambientales

e [Factores deriesgo relacionados con la emision de Bonos
» Mercado secundario para los Bonos
» Riesgo de variacion de tasas de interés

1.1.67. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

1.1.68. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria de los Bonos
PLASTIFORTE — Emision 1

La oferta publica primaria de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 estd dirigida a personas naturales, personas
juridicas, fondos y patrimonios auténomos.
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1.1.69. Medios de Difusion sobre las Principales Condiciones de la Oferta Publica
Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica de los Bonos PLASTIFORTE- Emision 1
a traves de avisos en un organo de prensa o periodico de circulacion nacional, segun se vea por
conveniente.

1.1.70. Tipo de Oferta
La Oferta Publica de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1serd Bursatil y realizada a través de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

1.1.71.Diseno y Estructuracion
El disefio y la estructuracion de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1 fue realizado por BISA S.A. Agencia de
Bolsa con registro en el RMV: SPVS-IV-AB-BIA-001/2002.

;o fo 3 Agente Colocador
La colocacion de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 estara a cargo de BISA S.A. Agencia de Bolsa.

1.1.73. Modalidad de Colocacion
La modalidad de colocacion de los Bonos PLASTIFORTE - Emisidn 1 sera a mejor esfuerzo.

1.1.74. Precio de Colocacion
Los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

11975, Plazo de Colocacion Primaria
El plazo de colocacion primaria de la Emision de Bonos PLASTIFORTE - Emision 1sera de ciento ochenta (180)
dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.

1.1.76. Condiciones bajo las cuales la Oferta Publica quedara sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en caso de que el Emisor decida suspender la colocacion antes de la
finalizacion del plazo de colocacién primaria o en caso de que la Oferta Publica sea cancelada por el ente
regulador. Asimismo, en caso de que la totalidad de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1 no fueran colocados
dentro del plazo de colocacion primaria, los Bonos no colocados quedaran automaticamente inhabilitados
perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la ASFI, alaBBV yala EDV.

:1.77- Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador
PLASTIFORTE S.R.L., “El Emisor” y BISA S.A. Agencia de Bolsa, “El Agente Colocador’” no tienen ninguna
relacion, mas alla de la establecida contractualmente.

1.1.78. Bolsa de Valores en la cual se inscribira los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1
Los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 se inscribiran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.1.79. Regla de determinacion de Tasa de cierre en colocacion primaria de la
Emision de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la Emision de
Bonos PLASTIFORTE - Emision 1, sera Tasa Discriminante.
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La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la
cantidad ofertada, conforme lo senalado en el articulo VI.22, punto |, inciso ¢), numeral 1) del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

No obstante, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacion de
Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

1.1.80. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR
1.1.51. Datos generales del emisor
1.1.82. Identificaciéon del emisor

Denominacion o razén

social:

Rotulo comercial: RLASTIFORTE 5.K.1.
l. La Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por si misma o
asociada con terceros tanto a la fabricacién, produccion vy
comercializacion de articulos de material plastico y materias primas,
como al desarrollo y ejecucion de soluciones técnicas para el transporte,
distribucion, recoleccion, tratamiento y aprovisionamiento domestico e
industrial de agua, aguas servidas, gas natural, implementando para ello
toda clase de proyectos y obras civiles, incluso edificios completos o
partes de ellos y todo tipo de obra o infraestructura de ingenieria civil,
hidraulica, montaje, metalmecanica y procesos industriales de toda
indole que tuvieren o no relacion directa o indirecta con su objeto
principal, podra alquilar y/o vender todo tipo de edificaciones
construidas o compradas, al igual que realizar elaboracion de proyectos,
estudios, asesorias, asistencia técnica, ensayos, pruebas de |laboratorio,

Objeto de la sociedad: calibracion de equipos y maquinaria y alquiler de los mismos y consultoria
en las areas hidraulicas, sanitaria, acueductos, alcantarillados y sistemas
industriales y conexos, y realizar servicios de transporte nacional e
internacional de carga, manipulacion de la misma, almacenamiento y
deposito.
IILA dichos efectos podra desarrollar actividades de importacion,
exportacion, compraventa ,consignacion de insumos (tanto materias
primas como productos elaborados) y tecnologia necesarios para sus
actividades principales y su comercializacion al por mayor y menor,
distribucién y representaciéon comercial,; representar firmas nacionales
y extranjeras; obtener y conceder licencias de produccion, uso de
marcas, franquicias y comercializacion; conformar sociedades
accidentales u otras que se requieran y, en suma, cualquier acto de
comercio sin mas limitaciones que las previstas por ley.

Domicilio legal: Ciudad de Cochabamba, Av. Blanco Galindo Km 3.8 No. 3011 (Pasarela).

Edgar Gustavo Heredia Deiters

Maria Eugenia Reinaga Cespedes

Giro del negocio: Industria

Clasificacion Internacional

Industrial Uniforme (CIIU):

PLASTIFORTE S.R.L.

Representantes Legales:

2220- Fabricacion de productos de plastico
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Matricula de Comercio: 7255
Numero de registro y

i A ASFI/DSVSC-EM-PTF-003/2020 mediante Resolucion ASF1/288/2020 de
fecha de inscripcion en el

fecha 18 de junio de 2020

RMV:

Numero de teléfono: 591-4-4433270

Fax: 591-4-4433270

Casilla: NA

Correo electroénico: info@plastiforte.com

Pagina WEB: www.plastiforte.com

Numero de Identificacion

Tributaria: e

Capital Social: 11.501.000.- (Once millones quinientos un mil 00/100 bolivianos)

Numero de cuotas en que

se divide el Capital Pagado: 11.501 Cuotas de Capital

1.1.83. Documentos de Constituciéon y sus Modificaciones

= Escritura Publica N°493/1977 de fecha 7 de diciembre de 1977, sobre la Escritura de Constitucién de
PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaria de Fe Publica 18 del Distrito Judicial de Cochabamba,
a cargo de la notaria Julieta Larrain de Jiménez, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 29 de abril de 1987 bajo el N°40810 del libro N°g.

» Escritura Publica N°97/1978 de fecha 20 de marzo de 1978, sobre la escritura de cambio de designacién
de gerente de PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaria de Fe Publica 18 del Distrito Judicial de
Cochabamba, a cargo de la notaria Julieta Larrain de Jimenez, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 20 de marzo de 1978 bajo el N°40811 del libro N°q.

* Escritura Publica N°418/1978 de fecha 27 de octubre de 1978, sobre la escritura de transferencia de
cuotas de capital, ingreso de nuevo socio y adecuacion integral de escritura de constitucion social a
las disposiciones del codigo de comercio en vigencia de PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante
Notaria de Fe Publica 18 del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaria Julieta Larrain de
Jiménez, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 29 de abril de
1987 bajo el N°41810 del libro N°q.

* Escritura Publica N°73/1993 de fecha 3 de febrero de 1993, sobre la escritura de adecuacién al nuevo
signo monetario y de transferencia de cuotas de capital de PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante
Notaria de Fe Publica 21 del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo del notario Alfredo Fernando
Maldonado Oporto, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 7
de junio de 1996 bajo el N°41796 del libro N°q.

= Escritura Publica N°547/1996 de fecha 12 de marzo de 1996, sobre la escritura de complementacidn y
adecuacion al codigo de comercio de PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaria de Fe Publica 18
del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaria Julieta Larrain de Jiménez, inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 7 de junio de 1996 bajo el N°41797
del libro N°qg.

* Escritura Publica N®1375/1998 de fecha 7 de octubre de 1998, sobre la escritura de ampliacién de plazo
de duracion, ingreso de nuevo socio, aumento de capital, recomposicion porcentual de cuotas de
capital y nueva administracion de PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaria de Fe Publica 18 del
Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaria Julieta Larrain de Jiménez, inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 22 de diciembre de 1998 bajo el
N°43000 del libro N°g.
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»  Escritura Publica N°140/2001 de fecha 21 de febrero de 2001, sobre escritura de transferencia de cuotas
de capital, aumento de capital y ratificacion de Gerente general de PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada
ante Notaria de Fe Publica 18 del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaria Julieta Larrain
de Jiménez, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 23 de
marzo de 2001 bajo el N°41800 del libro N°9.

*= Escritura Publica N°69/2010 de fecha 21 de enero de 2010, sobre escritura de un contrato de
incorporacién de socios por fallecimiento de consocio, aumento de capital, transferencia de cuotas
de capital, cambio de objeto social y modificacion integral de la escritura de constitucion de
PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaria de Fe Publica 40 del Distrito Judicial de Cochabamba,
a cargo de la notaria Maria Zabalaga Estrada, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 24 de mayo de 2010 bajo el N°86746 del libro N°q.

* Escritura Pablica N°2302/2016 de fecha 4 de octubre de 2016, sobre escritura publica de modificacién
de una escritura de constitucion de PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaria de Fe Publica 40
del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaria Maria Zabalaga Estrada, inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 7 de octubre de 2016 bajo el
N°143762 del libro N°9.

= Escritura Publica N°110/2017 de fecha 19 de enero de 2017, sobre escritura publica minuta de
transferencia de cuotas de capital y modificacion de escritura de constitucion de PLASTIFORTE S.R.L.
protocolizada ante Notaria de Fe Publica 40 del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaria
Maria Zabalaga Estrada, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 16 de febrero de 2017 bajo el N®147382 del libro N°9.

* Escritura Publica N*149/2020 de fecha 15 de Febrero de 2020, sobre escritura publica de modificacion
de objeto social, aumento de capital y modificacion integral de la escritura de constitucion de una
sociedad de responsabilidad limitada que gira bajo la razén social de PLASTIFORTE “S.R.L”,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica 30 del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaria
Maria del Carmen Montano del Granado, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 21 de febrero de 2020 bajo el N*184829 del libro N°q.

1.1.84.Capital social
Al 30 de septiembre de 2020, el capital social asciende a 11.501.000.- (Once millones quinientos un mil
00/100 bolivianos) 11.501 Cuotas de Capital, con un valor nominal de Bs.- 1.000 (Mil oo/100 Bolivianos) cada
una. Estas cuotas se encuentran distribuidas segun se presenta en el cuadro a continuacion.

Cuadro N° 5: Némina de socios de PLASTIFORTE S.R.L. (Al 30 de septiembre de 2020)

Nombre del Socio N° de cuotas Porcentaje de Participacion
Edgar Antonio Heredia Humerez 475.000 4,13%
Ingrid Virginia Anna Deiters Eulert de Heredia 475.000 4,13%
Edgar Gustavo Heredia Deiters 3.517.000 30,58%
Ana Virginia Heredia Deiters 3.517.000 30,58%
Hector Alejandro Heredia Deiters 3.517.000 30,58%
Total 11.501.000 100%

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L

1.1.85. Empresas Vinculadas
PLASTIFORTE S.R.L. mantiene inversiones y vinculaciones (acciones y cuotas de capital) en las siguientes
sociedades.
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Cuadro N° 6: Inversiones de PLASTIFORTE S.R.L en otras Sociedades

(al 30 de septiembre de 2020)

N° de Acciones o Participacion en el

Tipo de Porcentaje de

Empresa inveesidn Cuotas de Partieinacidn Activo de PLASTIFORTE
Capital P S.R.L
SUR ENERQY SRL & ASOC.* Accidental N/C 20 % N/C
INDUSTRIAS QUANTUM Sociedad
MOTORS S.A. Anénima 1284 30% HIE

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L

* Mediante escritura ptiblica se suscribid la constitucidn de una Asociacion Accidental en fecha 28 de octubre de 2019. La Asociacion se constituye con
el inico objeto de participar en la modalidad de Licitacion Publica Nacional en “Refaccion Red de Agua Potable Casco Viejo de la Ciudad de Cochabamba
Zona Central Dist. 10" convocado por el Servicio Municipal de Agua Potable y Alcantarillado Sanitario - Semapa. La Asociacion Accidental no tiene
personeria juridica propia, ni denominacién social, ni requerira de matricula alguna. El tiempo de duracién de la Asociacion Accidental es de 600 dias.

1.1.86.Estructura administrativa interna
Grafico N°1: Organigrama de PLASTIFORTE S.R.L. (Al 30 de septiembre de 2020)

l. Organigrama
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La descripcion de cada drgano, de los puestos y perfil de ejecutivos, dentro de la empresa, se encuentran
descritos en el punto 5.1.5.1. y el punto 5.1.7. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS

PLASTIFORTE.

1.1.87. Ejecutivos

Los principales ejecutivos de PLASTIFORTE S.R.L. son los siguientes:
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Cuadro N° 7: Principales Ejecutivos de PLASTIFORTE S.R.L. (Al 30 de septiembre de 2020)

N° de Fechade  Antigiiedad en
Cargo Nombre . Nacionalidad Profesion . . =
Identidad ingreso la empresa
Gerente Edgar Gustavo 9 Ingeniero .
General Heredia Deiters 3739761 EQlividrio Industrial 811091946 A3l
Maria Eugeni Auditor
Subgerente : g, é 2622484 Boliviana ; : 22/08/2007 12 anos
Reinaga Céspedes Financiero
Gerente Mauricio Enrique o Administrador -
15891 Bolivian 15/09/200 10 an
Comercial Garrén Daza >155913 2L de empresas 5/09/2009 B
Gerente'de Heclor Alejancden 83740 Boliviano Ingeniero Civil 01/03/200 17 anos
proyectos Heredia Deiters 439374 E 3 3 /
Gerentt? de Malrla Eugt?nla 2622484 Boliviana A+ud|tn'r 22/08/2007 12 anos
Operaciones  Reinaga Céspedes Financiero
Gerente Efrain Zeballos SEAGR] RiTin Ingeniero 20/01/2018 .
Técnico Chocamani 495 Electromecanico S

Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

1.1.88.Empleados
Al 30 de septiembre de 2020, PLASTIFORTE S.R.L. cuenta con 124 empleados.

Cuadro N° 8: Evolucion del nimero de empleados de PLASTIFORTE S.R.L.

Personal Marzo 2018 Marzo 2019 Marzo 2020 Septiembre 2020
Ejecutivos 5 5 5 5
Empleados 65 69 72 71

Técnicos 26 38 47 45

Total 96 12 124 121

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

1.1.89. Descripcion de PLASTIFORTE S.R.L.
La informacion relacionada a la descripcion de PLASTIFORTE S.R.L. se encuentra detallada en el punto 5.2

del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS PLASTIFORTE.

1.1.90.Produccion y Ventas Netas
Cuadro N° 9: Evolucion de las ventas netas de PLASTIFORTE S.R.L. (expresado en Millones de
bolivianos)
Ventas Netas mar-18 4 mar-19 4 mar-20 o sept-20 A
Venta de productos elaborados 46,7 71,03% 67,12 73,08% 116,87 85,15% 20,20 85,56%
Venta de productos comprados 15,7 23,88% 20,64 22,47% 18,94 13,80% 3,30 13,91%
Venta de Servicios 3,34 5,09% 4,08 4,447% 1,43 1,05% 0,125 0,53%

TOTAL 65,74 100,00% 91,84 100,00% 137,25 100,00% 23,66 100,00%
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.
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Grafico N° 2: Ventas (En Millones de bolivianos)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

1.1.90.1.  Nivel de produccion
En el siguiente grafico se presenta la evolucion de la produccion de tuberia.

Grafico N° 3:Evolucién de produccién de SUPERTUBO(R)HDPE en PLASTIFORTE
TONELADAS CONSUMIDAS POR ANO

7000

6000

5000

4000

3000

Toneladas

2000
1000

0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Gestiones

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

CuadroN°10: Evolucion de la produccion de PLASTIFORTE S.R.L.
(expresado en Toneladas)

Ingresos Netos mar-18 % mar-19 pA mar-20 % Sep-20 %
SUPERTUBO(R)HDPE 1849 3.012 6.630 984
TOTAL 1.849 100% 3.012 100% 6.630 100% 984 100%

Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

24

o
—-*-J_-
”
h—. Pl

impulsado por CamScanner


https://digital-camscanner.onelink.me/P3GL/w1r4frhy

: €
Rlastiforts

1.1.91. Registro de Marcas, Patentes, Licencias, Concesiones

1.1.92. Marcas
Cuadro N° 11:Marcas de PLASTIFORTE S.R.L.

N° MARCA Fecha de Solicitud N° Registro I;E;;:tf: R:;EI:LTi:"m
1 PLASTIFORTE 3/10/2017 108014-C 24/05/2018 24/05/2028
2 SUPERTUBO 12/04/2005 98800-C 12/04/2005 12/04/2025
3 SUPERJUNTA 10/05/2005 99374-C 10/05/2015 10/05/2025
4 POLYWARE* 15/02/2006
5 SOTRAFA* 26/06/2013
6 PLASTITALIA* 28/07/2015
¥ QUILTON* 24/08/2017
8 TECPIPE* 17/05/2018
9 AGUAMAT* 15/06/2018
10 RITMO* 21/08/2018
1 PERMASTORE* 15/11/2018
12  TRACTO TECHNIK* 05/04/2019
13  BIOMICROBICS* 15/05/2019
14  SAER ELECTROPOMPE* 13/07/2020

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

*REPRESENTACIONES

La descripcion de las marcas y representaciones de PLASTIFORTE S.R.L. se encuentran detalladas en el
punto 5.2.6.1. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS PLASTIFORTE.

1.1.93. Licencias Ambientales
PLASTIFORTE S.R.L. cuenta con la siguiente licencia ambiental:

Cuadro N°12: Licencias Ambientales

Fechade Fechade

Nro. Actividad, Obra, Proyecto Documento Adicional Categoria Vigencia obtencién  Vencimierio

Fabricacion de productos
1 plasticos en formas basicas RAl 0307020036 4 5 anos 27/11/2017 27/11/2022

y articulos de plastico
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

1.1.94.Tendencia en contratos de ventas
Descripcion de los principales contratos de ventas vigentes al 30 de septiembre de 2020:

Cuadro N°13: Principales proyectos y provision de materiales
Cliente Objeto Plazo

Provision de tuberia y accesorios: Proyecto Multiproposito
Batallas, Pucarani, El Alto. Provision exclusiva de toda la

: tuberia y accesorios para la ejecucion del proyecto. Contrato 3.3 TOkak>
Sociedad Accidental S&Z . - . . (Firmado el
con precios unitarios definidos. De acuerdo a las cantidades 14/01/2019)
referenciales requeridas en el proyecto el monto total a
proveer sera de aproximadamente 104,4 millones de
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Empresa Constructora ICC

Proyecto SEMAPA

T%T Ingenieria

Acsaconst

Asociacicion accidental
Surenergy SRL (Ecoblad/
Surenergy)

Surenergy SRL

Bolivianos. A la fecha se han solicitado 5.141.282,64 USD que
equivalen a un 34,3% del requerimiento total. Se prevé
continuar de manera acelerada una vez pasen las restricciones
para trabajar en la obra por la pandemia.

Provision de tuberia para el proyecto “13 comunidades del
MMAYA. 2,7 millones de bolivianos. El cliente ya solicité lo que
faltaba comprar en el mes de septiembre/20.

Renovacion del casco viejo de Cochabamba en Sociedad
Accidental CoSurenergy. Participacion del 20% pero se
provisionaran todos los materiales y servicios con un valor del
75% de la obra 22,5 millones de Bolivianos. La obra audn no
inicid, por la necesidad de una revision técnica al proyecto. Se
espera se inicien las obras entre octubre/20 0 noviembre/2o0.
Construccion Sistema de Aducciones Sector 1 - Norte
Colcapirhua 1.4Millones de bolivianos. La provision a
septiembre lleva un avance del 1.004.985.58 Bs teniendo un
saldo por entregar hasta Enero 2021 de 190.917,56.
Construccion Sistema de Agua Potable Coipasa
(Sabaya) 5'626.482,00 millones de Bolivianos, se completara
la provision en los ultimos meses del afo.

El proyecto consite en la provision de materiales para el
sistema de agua potable Pucara / Sivingani para la empresa
Semapa. La obra tiene un valor aproximado de 40 millones de
bolivianos en donde al menos el 40% son tuberias y accesorios.
A septiembre han realizado compras por 1.141547 (Ecoblad
SRL) y otro monto similar Surenergy SRL, es decir en total
2.283.094 Bs. Se espera hasta octubre de 2021 confirmar
contratos por 12millones adicionales.

Proyecto construccion de redes primarias de Sacaba.
Estamos proveyendo materiales para este proyecto desde
noviembre de 2019. A la fecha hemos provisto 1.950.135,60
Bs. En los siguientes meses y hasta marzo de 2021 se espera

proveer 5 millones mas en tuberia y accesorios.

12 meses
(Firmado el

10/09/2019)

18 meses
(Firmado)

18 meses
(Firmado 12/12/2019)

22/11/2019

No se tiene un
contrato general, se
realizan para cada
requerimiento.
Hasta Octubre 2021.

No se tiene un
contrato general, se
realizan para cada
requerimiento.
Hasta marzo 2021.

Fuente: PLASTIFORTE 5.A

1.1.95. Estrategia Empresarial
La estrategia empresarial de PLASTIFORTE S.R.L. se encuentra detallada en el punto 5.2.8. del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de BONOS PLASTIFORTE. En la cual se describen, las politicas, los
planes de inversion, la estrategia de crecimiento y las ventajas competitivas y comparativas de la

sociedad.

1.1.96.Creditos y Deudas por pagar
Cuadro N°14: Deudas y Créditos por Pagar en bolivianos (Al 30 de septiembre de 2020)

Bancof Plazo Fecha i
: Desembolso Saldo Capital Interés Garantia Fecha Inicio - g remanente
Entidad (Dias) Vencimiento :
(Dias)
BISA 0 2.00 1 0 - 2 ElE R G 15/04/201 6 o1/12/2020 61
3,095,942. 515,990.35 >-99 prendaria, personal 5/04/2019 59
Carantia: hipotecaria,
BISA 2,701,498.00 675,374.50 5.99% prendaria, personal 03/06/2019 547 01/12/2020 61
Carantia: hipotecaria,
BISA 2,853,878.00 713,469.56 5.99% nrendara, personal 15/10{2019 360 09/10/2020 8
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CGarantia: hipotecaria,

BISA 5,488,000.00 4,116,000.00 5.9Q% srendarta, personal 09/12/2019 450 03/03/2021 153
Carantia: hipotecaria,
BISA 3,316,158.00 1,934,425.50 6.00% prendaria, personal 11/02/2020 419 05/04/2021 186
GANADERO 1,311,475.00 983,606.25 6.00% Earant;:r:;ic:':ecana, 18/02/2020 349 o01/02/2021 123
Carantia: hipotecaria,
BISA 889,372.00 592,914.68 5.99% prendaria, personal 28/02/2020 449 22/o05/2021 233
Carantia: hipotecaria,
BISA 760,000.00 570,000.00 5.99% prendarla, personal 25/03/2020 360 20/03/2021 170
Carantia: hipotecaria,
BISA 1,763,291.00 881,645.50 5.99% prendaria, personal 02/04/2020 360 28/03/2021 178
GANADERO 300,165.00 225,123.75 6.00% Garantirlf:eca”a’ 15/04/2020 360 10/04/2021 191
Carantia: hipotecaria,
BISA 627,300.00 470,475.00 5.99% prendarla, personal 28/04/2020 360 23/04/2021 204
Carantia: hipotecaria,
BISA 555,169.70 416,377.28 5.99% prendaria, personal 07/os/2020 360 02/05/2021 213
Carantia: hipotecaria,
GANADERO 249,446.40 249,446.40 6.00% prendaria, personal 21/o5/2019 621 31/01/2021 122
Garantia: Prenda de
BISA 7,000,000.00 5,250,000.00 6.00% —— 25/05/2020 360 20/05/2021 231
GANADERO 1,035,536.00 1,035,536.00 3.73% Garant;:rl;;n:fecana, 26/05/2020 540 17/11/2021 412
i
Carantia: hipotecaria,
BISA 274,535.00 274,535.00 6.00% prendaria, personal 18/06/2020 360 13/06/2021 255
Carantia: hipotecaria,
BISA 652,390.21 652,390.21 6.00% prendaria, personal 26/06/2020 365 26/06/2021 268
Carantia: hipotecaria,
BISA 1,086,650.00 1,086,650.00 6.00% prendarta, personal o6f/o7/2020 360 01/07/2021 273
Carantia: hipotecaria,
BISA 505,660.00 505,660.00 6.00% nrerdatia, personal 28/07/2020 360 23/07/2021 295
GANADERO 700,000.00 700,000.00 6.00% Garant;tr:ﬁ::eca”a’ 31/07/2020 360 26/07/2021 298
Carantia: hipotecaria,
BISA 1,737,216.00 1,737,216.00 6.00% prendaria, personal 04/ogf2020 360 30/08/2021 333
GANADERO 1,048,000.00 1,048,000.00 6.00% Earant;tr:i[;eca”a’ 21fogf2020 360 16/09/2021 350
Garantia Hipotecaria y
GANADERO 1,170,960.00 741,608.00 6.00% MR e 18/10/2016 3635 01/10/2026 2191
Garantia Hipotecaria y
GANADERO 2,700,000.00 1,620,000.00 6.00% GRS Dareanial 04/05/2018 1793 01/04/2023 912
Garantia Hipotecaria y
BISA 3,307,443.65 3,169,633.50 5.99% D 31/01/2019 2618 02/04/2026 2009
GANADERO 146,000.00 124,100.00 6.00% Garantia Hipotecaria 08/07/2019 1827 08/07/2024 1376
CAFITAL . .
SAFI 8,508,260.00 8,508,260.45 6.00% Garantia Quirografaria 04/11/2019 2154 27/09/2025 1822
CAPITAL ] : .
SAF| 8,508,260.00 8,508,260.45 6.00% Garantia Quirografaria 04/11/2019 2154 27/09/2025 1822
CAPITAL . : .
SAFI 5,000,000.00 5,000,000.00 5.50% Garantia Quirografaria 30/04/2020 360 25/04/2021 206
CAFITAL c : -
SAF] 5,000,000.00 5,000,000.00 5.50% Garantia Quirografaria 30/04/2020 360 25/04/2021 206
Fuente: PLASTIFORTE S.A
1.1.97.Relacién especial entre PLASTIFORTE S.R.L. y el Estado.
R.L. u ingun trami ibutari i xoneraci i i
PLASTIFORTE S.R.L., no cuenta con ningun tramite tributario especial, exoneraciones, ni concesiones
especiales y se encuentra inscrita en el Padron Nacional de Contribuyentes del Servicio de Impuestos
io ume ificaci ibutari riz inCi
Nacionales (SIN) con Numero de Identificacion Tributaria (NIT) 1028695029 categorizada Principales
Contribuyentes (PRICO), por tanto, sujeta a la Legislacién Tributaria vigente.
2/
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1.1.98.Principales activos de PLASTIFORTE S.R.L.

Al 30 de septiembre de 2020 los principales activos de PLASTIFORTE S.R.L. son los siguientes:

Cuadro N°15: Principales activos de PLASTIFORTE S.R.L. (Al 30 de septiembre de 2020)
Porcentaje Ghi&ass Activos en
Activo Valor (MM de Bs) sobre el Activo s garantia (MM Concepto de Garantia
geografica
Total de Bs)
Tétrénas i 6.13% Santibanez; o8z Garantia hipotecaria
Cercado de la linea de crédito
o Garantia hipotecaria
Edificios 2.34 8.32% Cercado 3.96 de Ia linea de crédito
Maquinaria y equipo Santibanez; Garantia hipotecaria
Industrial it 62.16% Cercado 22 de la linea de crédito
Magquinaria y equipo Garantia hipotecaria
parg la cnn;ru?;cign viys 2-44% e 1-09 de lalinea ge crédito
Instalaciones industriales 0.30 1.06% Santibanez;
Vehiculos 1.13 4.00% -
Silos, Almacenes y Santibanez; Garantia hipotecaria
Galpones 315 Hid5e Cercado %izb de lalinea de crédito
Equipos TICs 0.25 0.87%
Herramientas 0.55 1.95%
Muebles y {?qmpns de 0.53 1 88%
oficina
Total 28,16 100% 15.43

Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

1.1.99.Relaciéon econdmica con otras empresas que comprometan mas del 10% del patrimonio de
PLASTIFORTE S.R.L.
PLASTIFORTE S.R.L. al 30 de septiembre de 2020 no tiene una relacion economica que comprometa mas
del 10% de su patrimonio.

1.1.100.

1.1.101.

Informacion Relevante

Detalle de Procesos Legales
Al 30 de septiembre de 2020, la empresa no tiene procesos legales.

Fecha

Descripcion

Se ha comunica que la Asamblea extraordinaria de Socios, celebrada el dia 25 de julio de 2020, e

25/07/2020

1.

instalada con una participacion de 100% de los socios de |a Sociedad, tomo las siguientes
determinaciones:
Aprobar un Programa de Emisiones de Bonos

Se ha comunica que la Asamblea extraordinaria de Socios, celebrada el dia 17 de agosto de 2020,
e instalada con una participacion de 100% de los socios de la Sociedad, tomo las siguientes

18/08/2020
1.

27/10/2020

determinaciones:
Aprobar la compra de lote de terreno en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el
Parque Industrial Latinoamérica S.R.L.
Se ha comunicado que en fecha 27 de octubre de 2020 el sefior Ing. Efrain Chocamani, presento
su renuncia al cargo de Gerente Técnico de la Sociedad efectiva a partir del mismo dia.

1.1.102.

Analisis e interpretacion de los Estados Financieros

El analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2018 auditados por
Bolivian American Consulting S.R.L, al 31 de marzo de 2019 y al 31 de marzo de 2020 auditados por
TUDELA&TH Consulting Group S.R.L. Asimismo, se presentan de manera referencial los Estados
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Financieros al 30 de septiembre de 2020, preparados por la Lic. Maria del Carmen Camacho Flores en su
calidad Jefe de Contabilidad y auditados por TUDELA&TH Consulting Group S.R.L.

Para el siguiente analisis se utilizaron las cifras al 31 de marzo de 2018, al 31 de marzo de 2019 y al 31 de
marzo de 2020 re-expresadas al valor de la UFV del 30 de septiembre de 2020, para propdsitos
comparativos.

UFV al 31 de marzo del 2018 2,25239
UFV al 31 de marzo de 2019 = 2,29851
UFV al 31 de marzo de 2020 2,34086
UFV al 30 de septiembre de 2020 2,34937

La informacion financiera presentada a continuacion esta expresada en millones de bolivianos. El
respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 6. del presente Prospecto Complementario,
el cual contiene los Estados Financieros de |la empresa, el analisis horizontal o de tendencia, el analisis
vertical y los indicadores financieros.

1.1.103. Balance General
1.1.104.  Activo Total
El activo esta compuesto por las siguientes cuentas: disponibilidades, cuentas por cobrar clientes, otras
cuentas por cobrar, anticipo a proveedores, impuestos por recuperar, otros activos, realizable, activos
fijos, depreciacion activo fijo, otros activos fijos, inversiones.

El activo total de PLASTIFORTE S.R.L. al 31 de marzo de 2018 alcanzo Bs67,31 millones, al 31 de marzo de
2019 sumo Bs97,86 millones y al 31 de marzo de 2020 la cuenta llego a Bs137,44 millones.

Grafico N° 4: Activo total (en millones de Bs)
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Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

El activo corriente de la sociedad a marzo 2018 sumo Bs43,37 millones, equivalentes al 64,43% del total
activo; a marzo 2019 llega a Bs67,25 millones representando el 68,72% del activo total; finalmente para el
31 de marzo de 2020 esta cuenta alcanza a Bs104,02 millones, equivalentes a 75,68%.
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El activo no corriente de la sociedad a marzo 2018 sumad Bs23,94 millones, equivalentes al 35,57% del total
activo; en la gestion 2019 llega a Bs30,61 millones representando el 31,28% del activo total; finalmente para
la gestion 2020 esta cuenta alcanza a Bs33,42 millones, equivalentes a 24,32%.

Entre marzo 2018 y marzo 2019 el activo total experimenté un incremento de Bs30,55 millones (45,38%);
ocasionado principalmente por el crecimiento del activo corriente en Bs23,88 millones (55,06%) debido a
la cuenta realizable de la sociedad.

Entre marzo 2019 y marzo 2020 el activo total se incrementa en Bs39,58 millones, equivalente en términos
relativos al 40,44%; dado por un nuevo incremento del activo corriente en Bs36,77 millones (54,67%).

Al 30 de septiembre de 2020, el activo total de PLASTIFORTE S.R.L. sumo Bs143,76 millones. Asimismo, el
activo corriente reporto Bs104,53 millones representando el 72,72% del activo total y el activo no corriente
sumo Bs39,22 millones equivalentes al 27,28% del activo total.

1.1.104.1.1. Activo Corriente
Disponibilidades
La cuenta disponibilidades esta compuesta por: Bancos en moneda extranjera, bancos en moneda
nacional, caja chica, caja moneda nacional y depdsitos a plazo fijo.

Grafico N° 5:Disponibilidades (en millones de Bs)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Para marzo de 2018 el saldo de las disponibilidades llego a Bs3,15 millones, equivalente al 4,69% del activo
total; para marzo de 2019 este rubro reporté Bs4,02 millones, correspondiente al 4,11% del activo total y
para marzo de 2020 alcanzo Bs1,67 millones constituyendo el 1,22% del activo total.

Entre las gestiones cerradas a marzo 2018 y marzo 2019 la cuenta muestra un incremento de Bso,87
millones (27,47%). Entre la gestién 2019 y 2020 la cuenta tuvo una disminucién de Bs2,35 millones (58,39%),
que se explica por subcuenta Bancos en moneda nacional.
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Al 30 de septiembre de 2020, las disponibilidades alcanzan un total de Bs5,88 millones, equivalente al
4,097% del activo total.

Cuentas por cobrar clientes

A marzo 2018 la cuenta muestra un saldo de Bs6,63 millones representando un porcentaje de 9,85% del
activo total, para marzo 2019 el monto fue de Bs13,78 millones equivalentes al 14,08% del activo total;
finalmente para marzo 2020 alcanza a Bs18,83 millones, representando un porcentaje de 13,70% del total
del activo.

Entre marzo 2018 y marzo 2019 existe un crecimiento de la cuenta en Bs?,15 millones que representa un
107,81%. Entre las gestiones concluidas a marzo 2019 y marzo 2020 se observa un nuevo incremento de
Bss5,05 millones (36,61%).

Al 30 de septiembre de 2020, las cuentas por cobrar clientes suman un total de Bs19,21 millones,
equivalente al 13,36% del activo total.

Grafico N° 6:Cuentas por cobrar clientes
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Realizable
Esta cuenta se compone de: Inventario final de materia prima, inventario final de productos terminados,

inventario final de productos comprados, mercaderia en transito, almacén de repuestos y almacén de
repuestos maq. Prod. Term. ACC.

Al 31 de marzo de 2018 esta cuenta fue de Bs30,51 millones; al 31 de marzo de 2019 alcanza a Bs46,63
millones y finalmente para 31 de marzo de 2020 es de Bs76,48 millones representando un 45,33%, 47,65%
y 55,65% respectivamente del Activo total.

Entre marzo 2018 y marzo 2019 presenta un incremento en Bs16,12 millones (52,83%) debido
principalmente a la subcuenta inventario final de materia prima que crecié en Bs15,95 millones (344,80%).
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Grafico N° 7:Realizable (en millones de Bs)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Entre las gestiones cerradas a marzo 2019 y marzo 2020, la cuenta registro un incremento en Bs29,85
millones (64,01%) que se explica también por el incremento del inventario final de materia prima en
Bs26,28 millones (128,13%).

Al 30 de septiembre de 2020, la cuenta realizable totaliza Bs75,27 millones lo cual equivale al 52,36% del
activo total.

1.1.104.1.2. Activo No corriente
Activos Fijos
El activo fijo de la empresa esta compuesto por: Edificaciones, Equipos de ingenieria, equipos de TIC,
herramientas, estaciones industriales, maquinaria y equipo en general, maquinaria y equipo industrial,
muebles y equipos de oficina, terrenos, vehiculos automotores, silos almacenes y galpones y maquinaria
y equipo para la construccion.

Grafico N° 8: Activo Fijo (en millones de Bs)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.
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Esta es la partida mas importante y representativa del activo de |la empresa, la misma representa el 42,40%
a marzo del 2018, el 39,11% a marzo del 2019 y el 30,43% del activo total a marzo del 2020.

Para marzo del 2018 la cuenta activo fijo reporta Bs28,54 millones; en el cierre de gestion 2019 asciende a
Bs38,28 millones y en la gestion 2020, Bs41,82 millones.

Entre las gestiones concluidas a marzo 2018 y marzo 2019 se observa un aumento de Bs9,73 millones
(34,10%), causado por la por el incremento en la subcuenta maquinaria y equipo industrial en Bs7,59
millones (103,23%). Entre las gestiones 2019 y 2020 el activo fijo mostré un incremento de Bs3,54 millones
(9,25%), debido principalmente por el incremento en la subcuenta equipos de maquinaria y equipo en
general.

Al 30 de septiembre de 2020, el activo fijo suma un total de Bs45,53 millones, lo cual representa 31,68%
del activo total.

Otros Activos fijos
Esta cuenta esta compuesta por: seguros pagados por anticipado, activo fijo en transito, planta en
construccion (Santivanez) y maquinaria fuera de uso.

Al 31 de marzo de 2018, alcanzaron a Bs4,28 millones, que representan el 6,35% del activo total; al 31 de
marzo de 2019 sumaron a Bs4,22 millones, equivalentes al 4,31% del activo total y al 31 de marzo de 2020
ascendian a Bs6,14 millones, equivalentes al 4,47% del activo total.

Al 30 de septiembre de 2020, otros activos fijos totalizan Bs10,05 millones que equivale al 6,99% del activo
total.

1.1.105. Pasivo
Las cuentas que componen el pasivo total son: obligaciones laborales, proveedores, impuestos por pagar,
obligaciones bancarias (porcién corriente), anticipo a clientes, provision aguinaldo de navidad,
obligaciones bancarias (porcion no corriente), previsiones y pasivo diferido.

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de marzo de 2018 llegaron a Bs30,73 millones,
representando el 45,66% del pasivo y patrimonio total; para la gestion 2019 alcanzaron Bs54,64 millones,
equivalente al 55,83% del pasivo y patrimonio total y al 31 de marzo de 2020 reportaron Bs77,78 millones
constituyendo el 56,59% del pasivo y patrimonio total.

El pasivo corriente de la sociedad amarzo 2018 sumo Bs26 millones, equivalentes al 38,63% del total pasivo
y patrimonio total; en la gestion 2019 reporto Bs27,20 millones representando el 27,80% del pasivo y
patrimonio total; finalmente para la gestion 2020 esta cuenta alcanza Bs53,11 millones, equivalentes a
38,64% del pasivo y patrimonio total.

El pasivo no corriente de la sociedad a marzo 2018 sumo Bs4,73 millones, equivalentes al 7,03% del total

pasivo y patrimonio total; en la gestion 2019 reporto Bs27,43 millones representando el 28,03% del
pasivo y patrimonio total; finalmente para la gestion 2020 esta cuenta alcanza Bs24,67 millones,

equivalentes a 17,95% del pasivo y patrimonio total.
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Grafico N° g:Pasivo Total (en millones de Bs)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.A

Entre el 31 de marzo 2018 y 31 de marzo de 2019, el pasivo total de la sociedad muestra un incremento en
Bs23,90 millones (77,76%), originado por el incremento en la cuenta obligaciones bancarias (porcién no
corriente) que ascendié en Bs22,59 millones (834,26%).

Entre el marzo 2019 y marzo 2020, el pasivo total muestra un nuevo incremento en Bs23,14 millones
(42,36%), por el aumento del pasivo corriente en Bs25,91 millones (95,23%). El aumento en el pasivo
corriente se debe al incremento de las obligaciones bancarias.

Al 30 de septiembre de 2020, el pasivo total registro un saldo de Bs86,30 millones, equivalente a 60,03%
del pasivo y patrimonio total. El pasivo corriente es de Bs45,18 millones y el pasivo no corriente Bs41,13
millones, que representan 31,43% y 28,61% del pasivo y patrimonio total respectivamente.

1.1.105.1.1.  Pasivo Corriente
Proveedores
La cuenta esta compuesta por proveedores materiales, proveedores varios, honorarios por pagar,
supervision de control de torres y tarjetas de credito.

Al 31 de marzo de 2018, esta cuenta sumo Bs14,65 millones, correspondiente al 21,76% del pasivo y
patrimonio total; al 31 de marzo de 2019 reportd Bs20,34 millones, equivalente al 20,78% de la suma del
pasivo y patrimonio total y al 31 de marzo de 2020 registro Bs21,82 millones, correspondiente al 15,87% del
pasivo y patrimonio total.

Entre marzo 2018 y marzo 2020 esta cuenta aumenté en Bss,69 millones (38,83%) y Bs1,48 millones (7,27%)
debido principalmente por la subcuenta proveedores materiales que asciende en Bs5,07 millones
(36,56%) y por la sub cuenta proveedores varios que se incrementé en Bs1,17 millones (85,43%).
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Grafico N° 10:Proveedores (en millones de Bs)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Al 30 de septiembre de 2020 la cuenta proveedores totaliza Bs10,35 millones, lo cual equivale al 7,20% del
pasivo y patrimonio total.

Impuestos por pagar

Esta cuenta esta compuesta por las siguientes subcuentas: IVA Débito Fiscal 13%, impuestos a las
transacciones 3%, retencion RC IVA independientes 13%, retencion RC IVA dependientes 13%, retencion
Impuesto a las transacciones 3%, retencion IUE Servicios 12,50%, retencion IUE Bienes 5%, impuesto a las
utilidades de las empresas 25%, ingreso diferido tributario - IT y retencion a las remesas del exterior 12,5%.

A marzo de 2018 los impuestos por pagar, registraron un valor de Bs3,75 millones que representa el 5,56%
del pasivo y patrimonio total; a marzo de 2019 esta cuenta alcanzo la suma de Bs3,35 millones, equivalente
al 3,42% del pasivo y patrimonio total y a marzo de 2020 se reportaron Bs7,35 millones que representan el
5,35% del pasivo y patrimonio total.

Al 30 de septiembre de 2020 los impuestos por pagar fueron de Bs6,83 millones equivalentes al 4,75% del
pasivo y patrimonio total.

Obligaciones Bancarias (porcidn corriente)

Las obligaciones bancarias (porcién corriente) son préstamos adquiridos con Entidades Bancarias y los
intereses bancarios a corto plazo; incluye pagarés privados emitidos a favor de una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion.

A marzo de 2018 esta cuenta alcanzo un valor de Bs3,90 millones que representan el 5,80% del pasivo y
patrimonio total; a marzo de 2019 esta cuenta sumo a Bso,29 millones, equivalente al 0,29% del pasivo y
patrimonio total y para marzo 2020 Bs19,37 millones representando un 14,09% del pasivo y patrimonio.

En las gestiones a marzo 2018 y marzo 2019 disminuye en Bs3,62 millones (92,62%). Mientras que en las

gestiones cerradas a marzo 2019 y marzo 2020 las obligaciones bancarias (porcion corriente) se
incrementaron en Bs19,08 millones debido a la adquisicion de nuevos préstamos.
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Grafico N° 11:0Obligaciones Bancarias (porcion corriente)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Al 30 de septiembre de 2020, las obligaciones bancarias (porcién corriente) registran un saldo de Bs20,28
millones lo cual equivale al 14,11% del pasivo y patrimonio total.

Anticipo a Clientes

Al 31 de marzo de 2018, la cuenta anticipo a clientes ascendio a Bs2,22 millones, que representan el 3,30%
del pasivo y patrimonio total; al 31 de marzo de 2019 esta cuenta sumo a Bs1,42 millones, equivalentes al
1,45% del pasivo y patrimonio total y al 31 de marzo de 2020 muestra un saldo de Bs2,70 millones,
equivalentes al 1,97% del pasivo y patrimonio total.

Al 30 de septiembre de 2020 el anticipo a clientes fue de Bs5,34 millones los cuales representan al 3,72%
del pasivo y patrimonio total.

1.1.105.1.2. Pasivo No Corriente
Obligaciones Bancarias (porcion no corriente)
Las obligaciones bancarias (porcidon corriente) son préstamos adquiridos con Entidades Bancarias y los
intereses bancarios a corto plazo; incluye pagarés privados emitidos a favor de una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion.

Al 31 de marzo de 2018, las obligaciones bancarias (porcién no corriente) alcanzaron Bs2,71 millones, que
representan el 4,02% del pasivo y patrimonio total. Al 31 de marzo de 2019 el saldo de esta cuenta sumo
Bs25,30 millones, constituyendo 25,85% del pasivo y patrimonio total y al 31 de marzo de 2020 esta cuenta
alcanzo un saldo de Bs21,91 millones equivalente al 15,94% de la suma del pasivo y patrimonio total.

Entre marzo 2018 y marzo 2019 se observa un incremento de |la cuenta en Bs22,59 millones equivalentes

a 834,26%, entre las gestiones a marzo 2019 y marzo 2020 se muestra una disminucion de Bs3,39 millones
(13,40%).
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Grafico N° 12: Obligaciones Bancarias (porcion no corriente)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Al 30 de septiembre de 2020, las obligaciones bancarias (porcion no corriente) alcanza a Bs38,08 millones
lo cual equivale al 26,49% del pasivo y patrimonio total.

1.1.105.2. Patrimonio
El patrimonio de PLASTIFORTE S.R.L. se encuentra compuesto por: capital social, ajuste de capital, reserva

legal, ajuste de reservas patrimoniales, revalorizacion técnica de activos fijos, resultados acumulados de
gestiones anteriores y resultado de la gestion.

Grafico N° 13: Patrimonio (en millones de Bs)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Al 31 de marzo de 2018, el patrimonio de la sociedad ascendio a Bs36,58 millones, equivalente al 54,34%
del pasivo y patrimonio total; en el 2019 el patrimonio neto reporto Bs43,22 millones constituyendo el
44,17% del pasivo y patrimonio total y en la gestion 2020 alcanzd Bs59,66 millones representando el 43,41%
de la suma del pasivo y patrimonio total.
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Entre marzo 2018 y marzo 2019, el patrimonio se incrementa en Bs6,65 millones que equivale a 18,17%,
debido también a los resultados acumulados de gestiones anteriores. Entre las gestiones concluidas a
marzo 2019 y marzo 2020 el patrimonio crecié en Bs16,44 millones (38,02%) debido al incremento de
capital en Bs10,29 millones (848,15%).

Al 30 de septiembre de 2020, el patrimonio alcanzo un total de Bs57,45 millones, lo que representa 39,97%
del pasivo y patrimonio total.

Capital Social
El capital social de PLASTIFORTE S.R.L. en las gestiones cerradas al 31 de marzo de 2018 y al 31 de marzo
de 2019 fue de Bs1,21 millones y al 31 de marzo de 2020 Bs11,50 millones.

El capital social representa 1,80% del pasivo y patrimonio total al 31 de marzo del 2018, el 1,24% a marzo del
2019 y el 8,37% del del pasivo y patrimonio total a marzo del 2020.

Entre las gestiones cerradas de 2019 y 2020 esta cuenta se incrementa en 848,15% debido a la
capitalizacion de utilidades por Bs10,29 millones.

Al 30 de septiembre de 2020 esta cuenta fue de Bs11,50 millones los cuales representan al 8,00% del pasivo
y patrimonio total.

Resultados Acumulados de gestiones anteriores

A marzo de 2018 esta cuenta sumo Bs20,98 millones que representan el 31,16% del total pasivo y
patrimonio; a marzo de 2019 esta cuenta asciende a Bs26,82 millones, equivalente al 27,40% del pasivo y
patrimonio total y finalmente para la gestion 2020 la cuenta alcanzo Bs21,64 millones representando un
15,74% de pasivo y patrimonio total.

En un acuerdo interno que se tiene, la distribucion de dividendos se realizara cada ano, el retiro de las
mismas no podra superar el 25% de las utilidades acumuladas. El restante sera evaluado para capitalizarse
cada 5 anos. Lafecha de pago de dividendos sera evaluada en cada asamblea anual, pudiendo postergarse
el mismo en funcidn al crecimiento y necesidad de inversion.

Al 30 de septiembre de 2020, esta cuenta registra un saldo de Bs37,63 millones lo cual equivale al 27,29%
del pasivo y patrimonio total.

1.1.106. Estado de Ganancias y perdidas
1.1.107. Ventas
Las ventas de PLASTIFORTE S.R.L. estan compuestos por:

’ Venta de productos elaborados.
s Venta de productos comprados.
. Venta de Servicios.

Al 31 de marzo de 2018, las ventas sumaron Bs68,81 millones, al 31 de marzo de 2019 alcanzaron a Bs94,20
millones, mientras que al 31 de marzo de 2020 las ventas fueron de Bs138,23 millones.
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Entre marzo 2018 y marzo 2019 las ventas aumentaron en Bs25,38 millones equivalente en términos
relativos a 36,89%, el cual fue producto del incremento de ventas de productos elaborados y ventas de
productos comprados en Bs19,96 millones (40,84%) y Bs4,73 millones (28,81%) respectivamente.

Grafico N° 14:Ventas (en millones de Bs)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Las ventas se incrementaron como resultado de una mayor demanda de tuberia de polietileno. Cada ano,
la preferencia por el uso de tuberia HDPE remplazando al PVC se hace mas notoria. Adicionalmente en el
ultimo semestre de la gestion se puso en funcionamiento la nueva maquina para la produccion de tuberia
de diametros mayores, concretando los primeros pedidos que fueron fabricados con esta importante
capacidad adicional. El incremento en la demanda de los productos comprados, tiene una relacion directa
con la venta de mayor volumen de tuberia y en esta gestion con la inclusion de la representacion exclusiva
de la linea de equipos Ritmo.

Entre las gestiones concluidas 2019 y 2020 las ventas se incrementaron Bs44,03 millones (46,75%) lo cual
se explica por mayores ventas de productos elaborados.

El importante incremento de las ventas en este periodo tiene relacion con una mayor demanda del
producto en el mercado y en especial con la atencidon de los requerimientos del proyecto multipropdsito
Batallas, Pucarani, el Alto, que en gran manera han sido producidos en la nueva linea de producciony en
grandes volimenes. De igual manera esto tuvo una influencia importante en incremento de ventas de
accesorios.

Al 30 de septiembre de 2020, las ventas registraron un total de Bs23,66 millones.

1.1.108. Costos de Ventas
Los costos de ventas estan compuestos por:

. Costo de produccion elaborado
. Costo de producto comprado
. Costo de servicios
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Al 31 de marzo de 2018, el costo de ventas llego a Bs41,39 millones, equivalente al 60,16% de las ventas;
para el 31 de marzo de 2019 este costo se incremento a Bs60,67 millones correspondiente al 64,41% de las
ventas; mientras que al 31 de marzo de 2020 la cuenta registro Bs83,67 millones equivalente al 60,53% de
las ventas.

Grafico N° 15: Costos de Ventas
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Entre marzo 2018 y marzo 2019 los costos de ventas aumentaron nuevamente en Bs19,28 millones
(46,57%), ocasionado principalmente por el incremento del costo de produccién elaborado en Bs16,07
millones (57,93%) debido al incremento de ventas y la elaboracion directa que se tiene con el costo.

Entre 2019 y 2020 los costos de ventas se incrementaron en Bs23 millones (37,91%), principalmente por la
cuenta costo de produccion elaborado que asciende en Bs25,91 millones (59,14%). Por la nueva linea de
extrusion que incremento las ventas y la capacidad de produccion.

Al 30 de septiembre de 2020, los costos de ventas llegan a Bs14,67 millones, equivalente a 62,01% de las
ventas.

1.1.109.  Ganancia Bruta
La Ganancia Bruta, correspondiente a la diferencia entre las ventas y los costos de ventas.

Al 31 de marzo de 2018, ascendio a Bs27,42 millones, constituyendo el 39,847% de |las ventas; al 31 de marzo
de 2019 registro un importe de Bs33,52 millones, equivalente al 35,59% de los ingresos; mientras que en el
2020 la cuenta sumo Bs54,56 millones, correspondiente al 39,47% de las ventas.
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Grafico N° 16: Ganancia Bruta (en millones de Bs)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Al 30 de septiembre de 2020, la ganancia bruta sumo Bs8,99 millones, monto que equivale a 37,99% de las
ventas.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion estan conformados por: personal, no deducible, costos de distribucion y
mantenimiento, vehiculos, publicidad, participacion ferias, ruedas de negocio y suscripciones; seminarios
representaciones y visitas, tramites, depreciaciones y perdida en cuentas incobrables.

Al31demarzo 2018, los gastos de comercializacion ascendieron a Bs7,97 millones, representando el 11,58%
de las ventas, a 31 de marzo de 2019 ascendieron a Bs8,96 millones equivalentes al 9,52% de las ventas;
finalmente a marzo de 2020 a Bs10,43 millones, equivalente al 7,54% de las ventas.

Entre las gestiones concluidas a marzo 2018 y marzo 2019 esta cuenta crecio en Bs1 millon, lo que
representa el 12,52%. Entre marzo 2019 y marzo 2020, los gastos de comercializacion aumentaron en
Bs1,46 millones (16,33%) El incremento de estos costos se debe a la inclusion de mas personal: asesores
tecnicos, asistentes comerciales y administrativos, incrementos en costos de transporte debido a que con
los nuevos precios este costo es proporcionalmente cada vez mayor y al mismo tiempo aumenta por el
mayor movimiento, y por el costo variable de los incentivos que van en relacion al volumen de las ventas
y los resultados obtenidos.

Al 30 de septiembre de 2020 los gastos de comercializacion sumaron Bs3,84 millones, monto que equivale
al16,24% de las ventas.

Gastos de administracion
Los gastos administrativos estan conformados por: Personal, almacenaje y distribucién, gastos de

representacion, gastos de gestion de calidad, depreciaciones y amortizaciones, seguros y mantenimiento,
insumos y gastos legales, no deducibles, responsabilidad social empresarial, aplicacion gastos transporte
camion tracto y gastos administrativos aplicados.
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Al 31 de marzo 2018, ascendieron a Bs8,07 millones, representando el 11,72% de las ventas, a 31 de marzo
de 2019 ascendieron a Bs10,17 millones equivalentes al 10,79% de las ventas; finamente a marzo de 2020 a
Bs10,43 millones, equivalente al 7,55% de las ventas.

Al 30 de septiembre de 2020 los gastos de administracion sumaron Bs4,42 millones, monto que equivale
a 18,69% de las ventas.

1.1.110. Ganancia Operativa
La ganancia operativa es la diferencia entre la ganancia bruta y los gastos de comercializacion, gastos de
administracion, gastos financieros y gastos impositivos.

Al 31 de marzo de 2018, la ganancia operativa alcanzo Bs7,64 millones, representando el 11,11% de las
ventas; al 31 de marzo de 2019, la ganancia operativa que se report¢ fue de Bs8,64 millones, equivalente
al 9,18% de las ventas; finalmente al 31 de marzo de 2020, la ganancia operativa registré un valor de Bs26,10
millones, que representan el 18,88% de las ventas.

Grafico N° 17: Ganancia operativa (en millones de Bs)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L

Entre el cierre de gestion de marzo 2018 y marzo 2019 la ganancia operativa aumenté en Bs1 millon
(13,09%). Entre marzo 2019 y marzo 2020, la ganancia operativa se incrementa nuevamente en Bs17,40
millones (201,98%), debido al incremento de las ventas.

Al 30 de septiembre de 2020, la pérdida operativa fue de Bs-1,74 millones, correspondiente a seis meses
de operacion de la gestion anual de la Sociedad.

Otros Ingresos y egresos
Esta cuenta esta compuesta por otros ingresos/egresos, diferencia de cambio, venta de activos fijos,

ingresos por baja de activos fijos, ingresos de compensacion tributaria e ingresos y gastos gestiones
anteriores.
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Para la gestion a marzo 2018, presenta un saldo de Bs1,95 millones representando el 2,83% de las ventas,
a marzo 2019 sumaron Bs3,16 millones equivalentes al 3,35% de las ventas; finalmente para |la gestion a
marzo 2020 presentan Bs2,57 millones que representan el 1,86% del total de las ventas.

Entre marzo 2018 y marzo 2019 la cuenta se incrementa en Bs1,21 millones (62,22%) mientras que en las
gestiones a marzo 2019 y marzo 2020 sufre una disminucion en Bs-0,59 millones (-18,55%).

Al 30 de septiembre de 2020, |la cuenta registré un valor de Bso,56 millones, lo cual representa el 2,35% de
las ventas.

1.1.111. Ganancia Neta del Ejercicio
La ganancia neta del ejercicio al 31 de marzo 2018 fue de Bs7,05 millones, que representa el 10,24% de las
ventas; al 31 de marzo de 2019 la cuenta alcanzo a Bs7,85 millones equivalente al 8,33% de las ventas; y al
31demarzo de 2020 se muestra sumayor ganancia de Bs18,20 millones equivalente al 13,16% de las ventas.

Entre las gestiones cerradas amarzo 2018 y marzo 2019 la ganancia neta se incremento en Bso,80 millones
(11,41%). Entre las gestiones concluidas a marzo 2019 y marzo 2020 la ganancia neta registré un
incremento de Bs10,35 millones (131,81%).

Grafico N° 18: Ganancia neta (en millones de Bs)
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Al 30 de septiembre de 2020, |a pérdida neta fue de Bs-1,40 millones, correspondiente a seis meses de
operacion de la gestion anual de la Sociedad.

1.1.112.Indicadores Financieros
1.1.112.1.  Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)
Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la capacidad que tiene
la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo.

Para marzo 2018 el coeficiente de liquidez fue 1,67 veces; mientras que para marzo 2019; 2,47 veces y
finalmente para marzo 2020; 1,96 veces.
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Entre marzo 2018 y marzo 2019, el indicador muestra un incremento, originado por el crecimiento del
activo corriente (55,06%) en mayor proporcién que el pasivo corriente (4,61%). Entre la gestién a marzo
2019 y marzo 2020, el indicador muestra una disminucion debido a que el pasivo corriente crecio en 95,23%
explicado por la obtencion de nuevas obligaciones bancarias.

Al 30 de septiembre de 2020, el coeficiente de liquidez fue de 2,31 veces.

Grafico N° 19: Coeficiente de liquidez
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Prueba Acida (Activo Corriente - Realizable) / (Pasivo Corriente)

Este ratio muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos
de corto plazo, excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacion, como ser la cuenta realizable. En
terminos simples, es la capacidad de una empresa de poder cubrir sus obligaciones a corto plazo con su
dinero disponible y sus activos mas liquidos.

Grafico N° 20: Prueba Acida (en veces)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.
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Para el cierre a marzo 2018, la prueba dacida fue 0,49 veces, para marzo del 2019 fue de 0,76 veces y
finalmente para marzo de 2020 fue de 0,52 veces.

Las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas razones que las variaciones del
coeficiente de liquidez.

Al 30 de septiembre de 2020, la razén prueba acida fue 0,65 veces.

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)

El capital de trabajo, indica |a diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y pasivos
corrientes y tiene por objetivo medir la capacidad de una compania para llevar a cabo sus actividades con
normalidad en el corto plazo.

El capital de trabajo de PLASTIFORTE S.R.L. al 31 de marzo de 2018 fue Bs17,37 millones, al 31 de marzo de
2019 reportd Bs40,05 millones, mientras que para el 31 de marzo de 2020 el indicador alcanzo a Bs50,91
millones.

Al igual que en el caso anterior, las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas
razones que las variaciones del coeficiente de liquidez.

Al 30 de septiembre de 2020, el capital de trabajo ascendid a Bs59,36 millones.

1.1.112.2. Endeudamiento
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo)
La razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la empresa, en
relacion a los activos totales de la misma, es decir el porcentaje del activo que esta siendo financiado con
deuda.

Al 31 de marzo de 2018 la razon de endeudamiento de PLASTIFORTE S.R.L. fue 45,66%; al 31 de marzo de
2019, 55,83% y al 31 de marzo del 2020, 56,59%.

Grafico N° 21: Razén de Endeudamiento (en porcentaje)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.
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El incremento de este ratio obedece a que la Sociedad a contraido mayor deuda necesidad de pago a
proveedores de materia prima.

Al 30 de septiembre de 2020, |a razén de endeudamiento es de 60,03%.
Razén Deuda Capital (Total Pasivo/ Total Patrimonio)
La razon deuda capital, indica la relacién de todas las obligaciones financieras de la empresa con terceros

en relacion al total de su patrimonio.

Grafico N° 22:Razoén deuda capital (en veces)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

Para marzo de 2018 este ratio fue de 0,84 veces, para marzo del 2019, 1,26 veces y para marzo del 2020,
1,30 veces. Al 30 de septiembre de 2020, la razon deuda capital fue 1,50 veces.

1.1.112.3. Actividad
Gastos Financieros / Ventas (Gastos Financieros/ Ventas)
Este ratio muestra el porcentaje de ingresos operativos que se utilizan para cubrir los gastos financieros.
Para marzo 2018, el presente indicador fue 1,63%, para marzo 2019, 2,33% y para marzo 2020, 1,56%.

Grafico N° 23: Gastos financieros/ventas (en porcentaje)
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Rotacion de Cuentas por Pagar (Costos / (Proveedores))

Plazo promedio de pago (360/Rotacion de Cuentas por Pagar)

La rotacion de cuentas por pagar, representada por los costos divididos entre proveedores totales de fin
de ano, indica la velocidad con la que la empresa salda sus cuentas pendientes de pago. La rotacion de
cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al ano que se realizan pagos a los proveedores
y las cuentas por pagar. Por su parte, el plazo promedio de pago mide el numero promedio de dias que
necesita una empresa para pagar sus cuentas.

Para |la gestion 2018, la rotacion de cuentas por pagar es de 2,83 veces, para el 2019 2,98 veces y al 2020
3,84 veces. Los plazos promedio de pago fueron de 127, 121 y 94 dias, respectivamente.

Durante el periodo analizado se observa que el promedio del ciclo de pago de la empresa es de 107 dias.

La sociedad disminuyd los dias promedio debido a que algunos gastos se incrementan en funcion a las
ventas.

Rotacion de Cuentas por Cobrar (Ventas/Cuentas por cobrar Clientes)

Plazo Promedio de Cobro (360/Rotacion Cuentas por Cobrar)

La rotacion de cuentas por cobrar clientes, representada por las ventas divididas entre las cuentas por
cobrar comerciales de fin de ano, indica la velocidad con la que la empresa recupera sus cuentas
pendientes de cobro. La rotacion de cuentas por cobrar se interpreta como las veces promedio al ano
que se realizan cobros a los clientes; por tanto mientras mas eficiente sea la empresa en su politica de
cobranzas, mas rapido tendra efectivo disponible para realizar sus operaciones. Por su parte, el plazo
promedio de cobro indica el numero de dias que se demora una empresa para que sus cuentas por cobrar
se conviertan en efectivo.

En la gestion 2018, esta rotacion fue de 10,38 veces, en el 2019 6,83 veces y en |la gestion 2020 7,34 veces.
Los plazos promedio de cobro fueron 35, 53 y 49 dias, respectivamente.

Entre 2018 y 2019 aumento debido a |a necesidad de mantener |la competitividad por la aparicion de
nuevos competidores directos muy agresivos y con politicas muy flexibles.

Entre marzo 2019 y 2020, el periodo de cobro muestra una mejora por las gestiones de cobranzas
realizadas, debido a la incorporacion de nuevas politicas y herramientas para la evaluacion y aprobacion
de créditos, en base a un analisis de riesgo crediticio.

Eficiencia Operativa (Costo de ventas + Gastos administrativos)/ (Activo total)

La eficiencia operativa, representada por la suma del costo de ventas y los gastos administrativos entre

el total de los activos, indica basicamente el costo de mantener el activo total de |la empresa.

Al 31 de marzo de 2018, este ratio fue 73,33%; al 31 de marzo de 2019, 71,16% y al 31 de marzo de 2020,
68,47%.

Se observa que durante el periodo analizado el ratio ha disminuido, lo que demuestra que Plastiforte
S.R.L. ha logrado optimizar sus costos, alcanzando una mejora en su eficiencia operativa
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Costos de Ventas/Ventas (Costo de mercaderias vendidas/Ventas)
El presente ratio deja ver el porcentaje que representan los costos de productos y/o servicios vendidos
en relacion a las ventas de la empresa.

Para marzo 2018 este indicador fue 60,16%, para marzo 2019 alcanzd 64,41% y finalmente obtuvo un 60,53%
para marzo 2020.

Gastos Administrativos /Ventas

Este ratio muestra el porcentaje de ventas que se utilizan para cubrir los gastos administrativos.

Para marzo 2018 este indicador fue 11,72%, para marzo 2019 alcanzé 10,79% y finalmente obtuvo un 7,55 %
para marzo 2020.

1.1.112.4.Rentabilidad
ROE: Retorno sobre Patrimonio (Ganancia Neta / Patrimonio Neto)
El ROE se define como el cociente entre: utilidad neta después de impuestos/Patrimonio y
tradicionalmente ha sido un ratio utilizado para medir la rentabilidad de una empresa.

Parala gestion 2018 el ROE reportd 19,26%, para el 2019, 18,16%, finalmente para la gestion 2020 el ratio es
30,50%.

Entre la gestion 2018 y 2019 se observa una disminucion en el indicador, como resultado del incremento
del patrimonio en mayor proporcion que la ganancia neta, principalmente por el incremento en el

resultado acumulado y resultado de la gestion.

El incremento del ROE en las gestiones 2018 y 2019 se explica por el nivel de las ventas y su efecto en el
resultado de la gestion.

Grafico N° 24: Retorno del Patrimonio ROE y ROA Retorno sobre activo (en porcentaje)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.
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ROA: Retorno sobre Activos (Ganancia Neta | Total Activo)

El ROA, es un indicador que mide la rentabilidad de una empresa con respecto a los activos que posee.
Para el afno 2018, el ROA de PLASTIFORTE S.R.L. fue 10,47%, para el 2018, 8,02% y para la gestion 2020, el
ratio es 13,24%.

Las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas razones que las variaciones del
ROE de la Sociedad.

Margen Operativo (Ganancia Operativa / Ingresos por ventas)
El margen operativo representa el porcentaje de ingresos de |la empresa, luego de descontar todos los
gastos administrativos.

En el 2018, este indicador fue 11,11%, en la gestién 2019, 9,18% y para la gestion 2020, alcanz¢ 18,88%.

Entre la gestion a marzo 2018 y 2019 el indicador experimento una disminucion, 1a cual es explicada
principalmente por el incremento de los costos de ventas.

Entre marzo 2019 y 2020, el ratio registro un incremento debido al mayor nivel de ventas de la sociedad
al cierre de la gestion 2020.

Margen Neto (Ganancia Neta / Ventas)

El margen neto, representa el porcentaje de los ingresos por ventas que efectivamente se vuelven
utilidades netas (ingresos netos luego de descontar todos los gastos existentes en el estado de
resultados).

Al 31 de marzo de 2018, el margen neto de PLASTIFORTE S.R.L. reporto 10,24%, al 31 de marzo 2019, 8,33%
y finalmente al 31 de marzo de 2020 este ratio es de 13,16%.

En general, las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas razones que las
variaciones del Margen Operativo.

Grafico N° 25: Margen neto (en porcentaje)
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Fuente: PLASTIFORTE 5.A
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1.1.113. Calculo Historico de los Compromisos Financieros

Cuadro N°16: Relacion de Circulante

Gestion mar-18 mar-19 mar-20 sep-20

Activo corriente 41,44 65,57 103,28 104,53
Pasivo corriente 24,84 26,52 52,73 45,18
RC 1,67 2,47 1,96 2,31

Fuente: PLASTIFORTE S.A

Cuadro N°17: Relacion de Endeudamiento

Gestion mar-18 mar-i9 mar-20 sep-20

Pasivo Total 29,36 53,27 77,23 86,30
Patrimonio Neto 34,95 42,14 59,24 57,45
RDP 0,84 1,26 1,30 1,50

Fuente: PLASTIFORTE 5.A

Cuadro N°18: Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda

Acumulado

Gestion mar-18 mar-19 mar-20 (oct19 - sep20)
EBITDA 12.22 13.42 29.44 6.14
Disponible 3.01 3.92 1.66 5.88
Realizable 29.15 45.46 75.94 75.27
Amortizacion de capital 7.36 11.27 28.05 24.36
Intereses 0.50 1.11 1.98 2.48
RCSD 5.64 5.08 3.56 3.25
Fuente: PLASTIFORTE S.A.
1.1.114. Cambios en los responsables de la Elaboracion y Revision de la Informacion
Financiera

Los estados Financieros al 31 de marzo de 2018 auditados por Bolivian American Consulting S.R.L., al 31 de
marzo de 2019 y al 31 de marzo de 2020 auditados por TUDELA&TH Consulting Group S.R.L. En las
gestiones analizadas, dichas empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos informes sin
salvedades.

En la gestion 2019 por recomendacion de la administracion de la sociedad de cambiar cada tres gestiones
la empresa de auditoria externa se contrata a TUDELA&TH Consulting Group S.R.L.

Durante los ultimos dos (2) afios no se ha producido la renuncia o destitucion del principal funcionario
contable, siendo a la fecha la sefiora Lic. Maria del Carmen Camacho Flores que ocupa actualmente el
cargo de Jefe de contabilidad.

El funcionario encargado de la elaboracion de los estados financieros de PLASTIFORTE S.R.L. durante el
periodo analizado (Marzo 2018 - Septiembre 2020) es la Lic. Maria del Carmen Camacho Flores que ocupa
actualmente el cargo de Jefe de contabilidad. Los estados financieros al 30 de septiembre de 2020
cuentan con informe de auditoria externa de TUDELA&TH Consulting Group S.R.L.
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1.1.115. ESTADOS FINANCIEROS
Cuadro N°19: Analisis Horizontal del Balance General de PLASTIFORTE S.R.L.
PERIODO mar.-18 mar.-19  mar.-20 sep -20 2018-2019  2018-2019  2019-2020 2019 - 2020
Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal

Valor UFV 2,25239 2,29851 2,34086 2,35755 Absoluto Relativo Absoluto Relativo
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 3,15 4,02 1,67 5,88 0,87 27,47% (2,35) -58,39%
Cuentas por cobrar clientes 6,63 13,78 18,83 19,21 7,15 107,81% 5,05 36,61%
Otras cuentas por cobrar 1,61 0,23 1,26 0,91 (1,38) -85,66% 1,03 445,94%
Anticipo a proveedores 0,12 1,13 1,81 0,13 1,02 848,77% 0,68 59,707%
Impuestos por recuperar 1,05 1,16 3,65 3,02 0,11 10,65% 2,49 214,50%
Otros Activos 0,29 0,29 0,31 0,12 0,00 0,124 0,02 6,40%
Realizable 30,51 46,63 76,48 75,27 16,12 52,83% 29,85 64,01%
Total Activo Corriente 43,37 67,25 104,02 104,53 23,88 55,06% 36,77 54,67%
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos 28,54 38,28 41,82 45,53 9,73 34,10% 3,54 9,25%
Depreciacion Activo Fijo - 8,90 - 11,91 - 15,56 -17,38 (3,01) 33,81% (3,64) 30,59%
Otros Activos Fijos 4,28 4,22 6,14 10,05 (0,05) -1,28% 1,92 45,40%
Inversiones 0,03 0,03 1,02 1,02 (0,00) -2,01% 1,00 3918,05%
Total Activo No Corriente 23,94 30,61 33,42 39,22 6,67 27,85% 2,81 9,19%

TOTAL ACTIVO

PASIVO y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones laborales 1,19 1,45 1,47 1,63 0,27 22,30% 0,02 1,28%
Proveedores 14,65 20,34 21,82 10,35 5,69 38,83% 1,48 7,27 %
Impuestos por pagar 3,75 3,35 7,35 6,83 (0,40) -10,57% 4,00 119,48%
Obligaciones bancarias 3,90 0,29 19,37 20,28 (3,62) -92,62% 19,08 6625,32%
Anticipo clientes 2,22 1,42 2,70 5,34 (0,80) -36,19% 1,29 90,81%
Provision aguinaldo de navidad 0,29 0,35 0,39 0,74 0,06 20,06% 0,04 10,33%
Total Pasivo Corriente 26,00 27,20 53,11 45,18 1,20 4,61% 25,91 95,23%
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias 2,71 25,30 21,91 38,08 22,59 834,26% (3,39) -13,40%
Previsiones 2,02 2.12 2,75 3,03 0,10 4,96% 0,63 29,78%
Pasivo diferido 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 461,04% (0,00) -21,27%
Total Pasivo No Corriente 4,73 27,43 24,67 41,13 22,70 479,88% (2,76) -10,07%
TOTAL PASIVO 30,73 54,64 77,78 86,30 23,90 77,76% 23,14 42,36%
PATRIMONIO

Capital social 1,21 1,21 11,50 11,50 0,00 0,00% 10,29 848,15%
Ajuste de capital 2,87 2,87 2,94 2,04 0,00 0,00% 0,07 2,56%
Reserva legal 0,61 0,61 1,51 1,51 0,00 0,00% 0,90 148,87%
Ajuste de reservas patrimoniales 1,96 1,99 2,03 2,05 0,04 1,06% 0,04 2,03%
Revalorizacion tecnica de

activos fijos 1,92 1,88 1,84 1,83 (0,04) -2,01% (0,03) -1,81%
Resultados acumulados

gestiones anteriores 20,98 26,82 21,64 37,63 5,84 27,86% (5,18) 19,32%
Resultado de la gestion 7,05 7,85 18,20 - 0,80 11,41% 10,35 131,81%

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.
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Cuadro N° 20: Analisis Vertical del Balance General de PLASTIFORTE S.R.L.

PERIODO mar.-18 mar.-19 mar.-20 Sept- 20
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 4,69% 4,11% 1,22% 4,09%

Cuentas por cobrar clientes 9,85% 14,08% 13,70% 13,36%
Otras cuentas por cobrar 2,40% 0,24% 0,92% 0,63%

Anticipo a proveedores 0,18% 1,16% 1,32% 0,09%

Impuestos por recuperar 1,56% 1,19% 2,66% 2,10%

Otros Activos 0,43% 0,29% 0,22% 0,08%

Realizable 47,65% 65% 6%

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos fijos 42,40% 39,11%
Depreciacion Activo Fijo -13,23% 12,17%
Otros Activos Fijos 6,35% 4,31%

Inversiones 0,04% 0,03%

TOTAL ACTIVO
PASIVO y PATRIMONIO

100,00%

30,43%
-11,32%
4,47%
0,74%

100,00%

31,68%
-12,09%

6,99%
0,71%

100,00%

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones laborales 1,77% 1,49%
Proveedores 21,76% 20,78%
Impuestos por pagar 5,56% 3,42%
Obligaciones bancarias 5,80% 0,29%
Anticipo clientes 3,30% 1,45%
Provisién aguinaldo de navidad 0,44% 0,36%

1,07%
15,87%
5,35%
14,09%
1,97%
0,28%

1,13%
7,20%
4,75%
14,11%

3,72%
0,51%

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias 4,02% 25,85% 15,94% 26,49%

Previsiones 3,00% 2,17% 2,00% 2,11%
0,00% 0,01% 0,01% 0,01%

Pasivo diferido

PATRIMONIO

Capital social 1,80% 1,24% 8,37% 8,00%
Ajuste de capital 4,26% 2,93% 2,14% 2,04%
Reserva legal 0,90% 0,62% 1,10% 1,05%
Ajuste de reservas patrimoniales 2,91% 2,04% 1,48% 1,42%
Revalorizacion técnica de activos fijos 2,85% 1,92% 1,34% 1,27 %
Resultados acumulados gestiones

anteriores 31,16% 27,40% 15,747% 26,17%
Resultado de la gestion 0,00%

10,47% 8,02%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L.

13,24%

100,00%

100,00%
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Cuadro N° 21: Estado de Resultados y Analisis Horizontal de PLASTIFORTE S.R.L.

PeRiopo mrs8  mady  maao St eeie®  ades  wesm s

Valor UFV y ,

2,25239 I‘ILES 12 134035 2,35755 Absoluto ) Relativo Absoluto i Relativo

Ventas 68,81 94,20 138,23 23,66 25,38 36,89% 44,03 46,75%
Costos de Ventas 41,39 60,67 83,67 14,67 19,28 46,57% 23,00 37,91%

Castos de comercializacion 7,97 8,96 10,43 3,84 1,00 12,52% 1,46 16,33%
Castos de administracion 8,07 10,17 10,43 4,42 2,10 26,04% 0,27 2,61%
Castos financieros 1,12 2,19 2,16 1,50 1,07 95,45% (0,04) -1,66%
Castos impositivos 2,62 3,55 5,44 0,96 0,94 35,72% 1,88 52,98%
Otros Ingresos/egresos 1,95 3,16 2,57 0,56 1,31 62,22% (0,59) -18,55%
Ajuste por inflacion y tenencia

dL hienpes 4 0,36 0,89 3,53 0,22 0,53 150,03% 2,64 296,67%
Resultado antes de Impuestos 9,94 10,91 25,14 -1,40 0,97 9,70% 14,23 130,45%
Impuesto sobre las utilidades de

laempres 2,90 3,06 6,95 0,16 5,57% 3,88 126,95%

Ganancia Neta del Ejercicio
Fuente: PLASTIFORTE 5.R.L

Cuadro N°22: Analisis Vertical del Estado de Resultados de PLASTIFORTE S.R.L.

Ventas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Costos de Ventas 60,16% 64,41% 60,53% 62,01%

Gastos de comercializacidn 11,58% 9,52% 7,54% 16,24%
Gastos de administracion 1,72% 10,79% 7,55% 18,69%
Gastos financieros 1,63% 2,33% 1,56% 6,34%
Gastos impositivos 3,81% 3,77% 3,ijx 4,05%
Otros Ingresos/egresos 2,83% 3,35% 1,86% 2,35%
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 0,52% 0,95% J ey 0,92%
Resultado antes de Impuestos 14,45% 11,58% 18,19% -5,91%
Impuesto sobre las utilidades de la empresa 4,21% 3,25% 5,02% 0,00%

Ganancia Neta del Ejercicio
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

Cuadro N° 23: Indicadores Financieros de PLASTIFORTE S.R.L.

Coeficiente de Liquidez Activo Corriente/Pasivo Corriente Veces 1,67 2,47 1,96 2,31

. (Activo Corriente - Realizable) /Pasivo
Prueba Acida Corfiente Veces 0,49 0,76 0,52 0,65
Eaiita: de Tra!:ai::- Activo Corriente - Pasivo Corriente Millones de Bs 17,37 40,05 5u,i1 5i,36
Razdn de Endeudamiento Total Pasivo/Total Activo Porcentaje 45,66%  55,83%  56,59% 60,03%
Razdn Deuda Capital Total Pasivo/Total Patrimonio Veces 0,84 1,26 1,30 1,50
Gastos Financieros | Ventas Gastos Financieros/ Ventas Porcentaje 1,63% 2,33% 1,56%
Rotacion Cuentas por Pagar Costo de Ventas/(Otras Cuentas por pagar) Veces 2,83 2,98 3,84
Piazo Promedio de Pago 360/Rotacion Cuentas por Pagar Dias 127 121 94
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Rotacion Cuentas por Cobrar Ventas/Cuentas por Cobrar Comerciales Veces 10,38 6,83 7:34
Plazo Promedio de Cobro 360/Rotacion Cuentas por Cobrar Dias 35 53 49
(Costo de ventas + Gastos administrativos)
Eficiencia Operativa [Total Activo Porcentaje 73,33% 71,16% 68,47%
Costo de Ventas/Ventas Costo de ventas/Ventas Porcentaje 60,16% 64,412  60,53%
Gastos Administrativos | Ventas Castos Administrativos /Ventas Porcentaje 11,72% 10,7 7,55%

ROE Retorno sobre Patrimonio Ganancia Neta del Ejercicio [Total Patrimonio Porcentaje 19,26% 18,16% 30,50%

ROA Retorno sobre Activos Ganancia Neta del Ejercicio /Total Activo Porcentaje 10,47% 8,02%  13,24%

Margen Operativo Ganancia Operativa/Ventas Porcentaje 1,1% 9,18%  18,88%

Margen Neto Ganancia Neta del Ejerciciof Ventas Porcentaje 10,24% 8,33% 13,16%
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. | FJ Nexia

Auditores y Consultores International

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores
Socios de

Plastiforte S.R.L.
Cochabamba - Bolivia

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Sociedad Plastiforte S.R.L., que comprenden el
balance general al 31 de marzo de 2020 y 2019, el estado de resultados, evolucion del patrimonio
y de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esas fechas, asi como las notas

explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad Plastiforte S.R.L. al 31
de marzo de 2020 y 2019, asi como su resultado y flujo de efectivos correspondiente al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe”. Somos independientes de la Sociedad Plastiforte
S.R.L., de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores, junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los Estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para

nuestra opinion.

Parrafo de énfasis— Hechos posteriores y el efecto de COVID 19

Llamamos la atencion sobre la Nota 19 de los estados financieros, en la cual se describe el Plan
de Accion adoptado por la Sociedad para mitigar los efectos de la propagacion del COVID-19,
mediante el desarrollo de una “Comision de Contingencia”, compuesta por representantes de
Gerencia General, Recursos Humanos-RRHH, Asesoria Legal y Comité SySO, la misma tiene la
misién de coordinar las siguientes acciones: Medidas financieras; Produccion especial en la Planta
Santivafiez y distribucion de almacenes; Plan comercial y de continuidad del negocio (incluyendo
los Proyectos); Recursos humanos (Protocolos de Bioseguridad, implementacion de modalidad de
trabajo a distancia, canales de comunicaciéon interna y externa); Proyectos especiales de
Responsabilidad Social Empresarial. A la fecha del presente informe, el Gobierno Nacional
contintia emitiendo disposiciones en el marco de la declaratoria de "Emergencia Sanitaria Nacional
y Cuarentena”, por lo que no se pueden estimar razonablemente los posibles efectos si los
hubiere, que éstos hechos pudieran tener sobre la situacion financiera de la Sociedad Plastiforte
S.R.L. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. a member of Nexia International tudelanexia@tudelanexia.com
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Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno de la sociedad
en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de |a valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento utilizando el principio
contable de empresas en funcionamiento excepto si la Asamblea de socios extraordinaria tiene
intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existia otra alternativa.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad Plastiforte S.R.L.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros en su conjunto.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
iInterno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion a las circunstancias

vy no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad.

e FEvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la gerencia.
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« Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la gerencia, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« FEvaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a la gerencia de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la
oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos significativos de
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

P £ (Socio)
7 Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo

_MAT. PROF. N° C.AU.B. 2923

MAT. PROF. N° C.AU.LP. 387

La Paz - Bolivia
Julio 14, 2020
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PLASTIFORTE S.R.L.

COCHABAMBA - BOLIVIA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Expresado en Bolivianos)

2019

Notas 2020 (Reexpresado)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponible 3 1.661.735,02 3.993.180,73
Exigible 4 25.676.888,92 16.479.858,08
Realizable 2:0::5 75.942.677,15 46.302.407 83
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 103.281.301,09 66.775.446,64
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo 2:h.; 6 41.521.620,99 38.004.370,83
(-) Depreciacion activo fijo 2:h.; 6 (15.446.593,64)  (11.828.414,51)
Otros activos fijos / 6.093.605,61 4.190.899,78
Inversiones 2058 1.016.644,18 25.301,93
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 33.185.277,14 30.392.158,03
TOTAL ACTIVO —136.466.578,23 __97.167.604,67
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones laborales 9 1.462.310,82 1.443.877,63
Proveedores 9 21.662.775,80 20.195.207,29
Impuestos por pagar 9 7.299.157,48 3.325.697,59
Obligaciones bancarias 9 19.234.343,90 285.998,86
Anticipo clientes 9 2.685.308,82 1.407.315,79
Provision aguinaldo de navidad 9 387.906,14 351.597,70
TOTAL PASIVO CORRIENTE 52.731.802,96 27.009.694,86
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 10 21.753.467,95 25.120.637,89
Previsiones 2:j.; 10 2.732.752,96 2.105.730,66
Pasivos diferidos 10 10.022,68 12.729,77
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 24.496.243,59 27.239.098,32
TOTAL PASIVO 77.228.046,55 54.248.793,18
PATRIMONIO 2: ks 1d
Capital social 11.501.000,00 1.213.000,00
Ajuste de capital 2.837.099,54 2.837.099,54
Reserva legal 5% 2:m, 1.509.388,79 606.500,00
Ajuste de reservas patrimoniales 2.009.557,04 2.009.557,04
Revalorizacion técnica de activos fijos 1.830.463,16 1.830.463,16
Resultados acumulados gestiones anteriores 39.551.023,15 34.422.191,75
TOTAL PATRIMONIO 59.238.531,68 42.918.811,49
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 136.466.578,23 97.167.604,67

Las notas 1 a 19 que se acompafan, forma parte integrante de los estados financieros.

[

r
#

g

Lic~M. Eugenia Reinaga Lic. Ma. de
Sub Gerente General Jefe de Contabilidad

Lira Sanchez
Contadora

Camacho . Ia

Ing. Gustavo Heredia
Gerente General
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PLASTIFORTE S.R.L.
COCHABAMBA - BOLIVIA

ESTADO DE RESULTADOS

POR LLOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Expresado en Bolivianos)

2019
Notas 2020 (Reexpresado)

Ventas 12 137.251.366,10 93.528.317,01
Costo de ventas 13 (83.081.243,61) (60.243.636,75)
MARGEN BRUTO EN VENTAS 54.170.122,49 33.284.680,26
GASTOS:
Gastos de comercializacion 14 (10.352.705,88) (8.899.222,07)
Gastos de administracion 15 (10.358.703,82) (10.094.799,94)
(Gastos financieros 15 (2.143.145,46) (2.179.335,52)
Gastos impositivos 15 (5.398.361,94) (3.528.909,42)
RESULTADO OPERATIVO 25.917.205,39 8.582.413,31
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos/egresos 16 2.553.035,83 3.134.309,16
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes (3.506.768,77) (884.049,80)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 24.963.472,45 10.832.672,67
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (6.895.899,94) (3.038.470,51)
RESULTADO DE LA GESTION 18.067.572,51 7.794.202.16

Las notas 1 a 19 que se acompafan, forma parte integrante de los estados financieros.

-

. \

Ing. Gustavo Heredia LIEJI‘-L Eugenia Reinaga Lic. Ma. del
Gerente General Sub Gerente General Jefe de
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PLASTIFORTE S.R.L.
COCHABAMBA — BOLIVIA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Expresado en Bolivianos)

2019
2020 (Reexpresado)
OPERACIONES
Resultado de la gestion 18.067.572,51 7.794.202,16
Actividades que no generan movimiento de fondos:
Depreciacion activo fijo 3.832.174,56 3.165.962,42
Prevision para indemnizaciones 1.034.739,41 139.758,46
Reserva legal 902.888,79 -
Ajuste por reexpresion de cuentas ~ (2.347.835,38) (636.485,63)
21.489.539,89 10.463.437 41
Cambios en activos y pasivos que originan movimientos de fondos
Incremento de Exigible (9.495.178,53) (7.038.356,63)
Incremento de Realizable (30.477.955,88) (16.612.939,17)
Incremento de Otros activos (1.978.526,09) (30.829,63)
Incremento de Obligaciones laborales 44.555,31 286.926,83
Incremento de Proveedores 1.832.932,96 5.940.837,32
Incremento (Disminucion) de Anticipo clientes 1.303.453,68 (753.853,64)
Disminucion de Otras cuentas por pagar a largo plazo = (2.223,43)
Incremento (Disminucion) de Impuestos por pagar 4.033.627,22 (318.610,36)
(Disminucion) Incremento de Préstamos de terceros (2.476,79) 12.729,77
Incremento de Provision de aguinaldos 42.669,42 64.622,52
Ajuste de capital - 81.289,14
Ajuste de reservas patrimoniales - 89.140,18
Pago de indemnizaciones (369.620,99)
Total fondos provenientes de operaciones ~ (13.576.979,80) (7.817.829,69)
Inversion
Inversiones (991.800,00) -
Activo fijo neto (3.731.245,59) (10.232.283,14)
Total fondos aplicados a actividades de inversion (4.723.045,59) (10.232.283,14)
Financiamiento
Préstamos bancarios 44.982.773,60 -
Amortizacion de prestamos (28.941.950,73) 18.973.586,56
Total actividades de financiamiento ~ 16.040.822,87 18.973.586,56
TOTAL AMUMENTO O DISMINUCION DE ACTIVIDADES (2.259.202,52) 923.473,73
MAS: EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 3.920.937.54 3.069.707,00

TOTAL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO

1.661.735,02

Las notas 1 a 19 que se acompafan, forma parte integrante de los estados financieros.

/

L

i.iu E 1a Reinaga

" Ing. Gustavo Heredia :
Sub Gerente General

Gerente General

Jefe de Contabilidad

3.993.180,73
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PLASTIFORTE S.R.L.
COCHABAMBA - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

NOTA 1: NATURALEZA Y OBJETIVO DE LA EMPRESA

La Empresa fue constituida mediante la Escritura Publica N° 493, otorgada el
7 de diciembre de 1977 con la Razon social inicial de “"PLASTIFORT S.R.L.”, el
capital social es de Pesos Bolivianos 150.000 equivalente a 150 cuotas de capital
de pesos Bolivianos 1.000 cada una.

La Empresa fue posteriormente modificada, mediante Escritura Publica N°® 97 de
fecha 20 de marzo de 1978, con el cambio de denominacion a "PLASTIFORTE
S.R.L.” y designacidn de gerentes. Mediante Escritura Publica N° 418 de fecha 27
de octubre de 1978, se realiza la transferencia de cuotas de capital, ingreso de
nuevo socio y adecuacion integral de la Escritura de Constitucion a las
disposiciones del nuevo Codigo de Comercio. Con escritura N° 73 del 3 de febrero
de 1993 se efectia la adecuacion de la Empresa al nuevo signo monetario y

transferencia de las cuotas. Asimismo, con Escritura Publica N° 547 de fecha 12
de marzo de 1996, se realiza la adecuacion del capital social a las disposiciones

del Codigo de Comercio. Con Escritura Publica N° 1375 de fecha 7 de octubre de
1998, se realiza la incorporacion del nuevo socio mediante el correspondiente

aporte de capital social, aumento de capital, ampliacion del plazo de duracion
hasta el afio 2018 y designacion de gerente general. Con Escritura Publica N°
140/2001 de fecha 21 de febrero de 2001, se realiza la transferencia de todas las

cuotas de capital, aumento de capital social y ratificacion del gerente general.

Posteriormente, mediante Escritura Publica N° 69/2010 de fecha 21 de enero de

2010, se procede a regularizar la incorporacion de nuevos socios a titulo sucesorio,
incrementa el capital social, documenta la transferencia de cuotas de capital,
cambiar el objeto social y la modificacion integral de los terminos de la Escritura

Publica de Constitucion.

Posteriormente, mediante Escritura Publica N© 110/2017 se transfiere cuotas de
capital por incorporacion de nuevos socios y modificacion de Escritura de
Constitucion.

Finalmente, mediante Escritura Publica N° 149/2020 de fecha 15 de febrero de
2020, se modifica el objeto social, aumento de capital y modificacion integral de

la Escritura de Constitucion.

impulsado por CamScanner


https://digital-camscanner.onelink.me/P3GL/w1r4frhy

NOTA 1: NATURALEZA Y OBJETIVO DE LA EMPRESA (Cont.)

La Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por si misma o asociada con
terceros tanto a la fabricacion, produccion y comercializacion de articulos de
material plastico y materias primas, como al desarrollo y ejecucion de soluciones
técnicas para el transporte, distribucion, recoleccion, tratamiento vy
aprovisionamiento doméstico e industrial de agua, aguas servidas, gas natural
implementando para ello toda clase de proyectos y obras civiles, incluso edificios
completos o partes de ellos y todo tipo de obra o infraestructura de ingenieria civil,
hidraulica, montaje, metalmecanica y procesos industriales de toda indole que
tuvieren o no relacion directa o indirecta con su objeto principal, podra alquilar y/o
vender todo tipo de edificaciones construidas o compradas, al igual que realizar
elaboracion de proyectos, estudios, asesorias asistencia técnica, ensayos, pruebas
de laboratorio, calibracion de equipos y maquinaria y alquiler de los mismos y
consultoria en las areas hidrdulicas, sanitaria, acueductos, alcantarillados vy
sistemas industriales y conexos, y realizar servicios de transporte nacional e
internacional de carga, manipulacion de las mismas, almacenamiento y deposito.

A dichos efectos podra desarrollar actividades de importacion, exportacion,
compraventa, consignacion de insumos (tanto materias primas como productos
elaborados) y tecnologia necesarios para sus actividades principales y su
comercializacion al por mayor y menor, distribucion y representacion comercial;
representar firmas nacionales y extranjeras; obtener y conceder licencias de
produccion, uso de marcas, franquicias y comercializacion; conformar sociedades
accidentales u otras que se requieran y, en suma, cualquier acto de comercio sin
mas limitacion que las previstas por ley.

El domicilio legal es la ciudad de Cochabamba, sin perjuicio de poder instalar, abrir
vy operar fabricas, oficinas, sucursales, agencias, etc. en cualquier lugar del pais o

fuera de este.
El plazo de duracion de la Empresa se extiende hasta el 27 de octubre de 2038,

pudiendo prolongarse el mismo mediante resolucion expresa de socCios que
representen al menos dos tercios 2/3 del Capital Social.

NOTA 2: NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Empresa fueron preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Los estados financieros se presentan por los ejercicios del 1 de abril de 2019 al 31
de marzo de 2020 y 1 de abril de 2018 al 31 de marzo de 2019, para cumplir los
requerimientos necesarios.

Las normas y practicas contables mas significativas aplicadas por la Empresa en la
preparacion de los estados financieros son las siguientes:
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NOTA 2: NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)
a. Ejercicio

Los estados financieros se presentan por los ejercicios del 1 de abril de 2019
al 31 de marzo de 2020 y 1 de abril de 2018 al 31 de marzo de 2019 (12

meses).

b. Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacion de estados financieros, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, requiere que la Gerencia de
la Empresa realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de
activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha
de corte de los estados financieros.

c. Ajuste a moneda constante

Los estados financieros han sido preparados siguiendo las disposiciones
establecidas en la Norma de Contabilidad N° 3 Estados Financieros a Moneda
Constante (Ajuste por Inflacion) del Consejo Tecnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia, revisada y modificada el
1 de septiembre de 2007, vigente a partir del periodo anual que inicia el 1 de
octubre de 2007, pudiendo aplicar esta norma en periodo anterior; esta norma
fue aprobada y homologada en la Reunion del Segundo Consejo Nacional
Ordinario 2007 y promulgado por el Comité Ejecutivo Nacional del CAUB
mediante Resolucion N© CTNAC 01/2007 de fecha 8 de septiembre de 2007.

De conformidad con la Resolucion CTNAC 01/2008 de fecha 11 de enero de
2008, del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, la Empresa
procedid a efectuar el ajuste por inflacion de los rubros no monetarios del
Balance General y Resultados correspondiente al periodo examinado, en base
a la aplicacién de la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

Las partidas no monetarias son reexpresadas en moneda nacional, utilizando
como indice las variaciones en la cotizacion de la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) que a la fecha de cierre de los ejercicios fiscales terminados al
31 de marzo de 2020 y 2019, se cotizaba por Bs2.34086 y Bs2.29851
(respectivamente) por 1 UFV.

La reexpresion de los saldos de las partidas no monetarias, son registradas en
la cuenta “Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes”.

La cuenta capital social que se presentan en moneda nacional de acuerdo a
los documentos de constitucion y sus modificaciones, su variacion se incluye
en la cuenta “Ajuste de capital”. Asimismo, la reexpresion de las reservas y su
variacion se incluye en la cuenta “Ajuste de Reservas Patrimoniales”, y la
variacion de Resultados Acumulados se incluye en la misma cuenta.
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NOTA 2: NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

c. Ajuste a moneda constante (Cont.)

Segun Ley N° 2434 Actualizacion y Mantenimiento de Valor, de fecha 21 de
diciembre de 2002, se establecio que los creditos y obligaciones impositivas
se actualizaran en funcion a la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV), mismo que entrd en vigencia a partir de mayo de 2003, segun el
Decreto Supremo N° 27028.

d. Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valUan al tipo de cambio
vigente a la fecha de cierre del ejercicio (Bs 6,96). Las diferencias de cambio
correspondientes se contabilizan en los resultados del ejercicio.

e. Negocio en marcha

Los estados financieros al 31 de marzo de 2020 y 2019, han sido preparados
asumiendo que la Empresa continuara en marcha, de acuerdo con lo dispuesto
por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia vy
considerando que la Asamblea Extraordinaria de Socios, no tiene la intencion
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones.

f. Estimacion para cuentas incobrables

En la actualidad existe una politica definida por parte de la gerencia, para
reconocer el deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales.

g. Valuacion de inventarios

El valor de las existencias al 31 de marzo de 2020 y 2019, considerado en su
conjunto, no superan el valor de mercado.

h. Activo fijo

Los activos fijos, adquiridos fueron contabilizados a costo de adquisicion, el
mismo que fue actualizado al 31 de marzo de 2020 y 2019, en funcion de la
variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV), entre la fecha de
compra y la fecha de cierre.

La depreciacion de dichos activos se calcula sobre el método de linea recta y
de acuerdo con la vida util restante de cada bien.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la
vida (til de los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en que se
iIncurren.
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NOTA2: NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)
i. Inversiones

Las inversiones estan constituidas por certificados de aportacion en COMTECO
y las inversiones realizadas en la empresa Quantum, las mismas que se
exponen a su valor de adquisicion al cierre de los ejercicios concluidos al 31
de marzo de 2020 y 2019.

j. Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Empresa constituye una
prevision para cubrir el pasivo con el personal al cierre del ejercicio cierto 0
contingente, por indemnizaciones por anos de servicio, equivalentes a un
sueldo por cada afo trabajado. Este beneficio es exigible por el personal
después de transcurridos cinco anos y en cualquier momento después de
haber cumplido el periodo de prueba en caso de retiro voluntario o despido
por parte del empleador. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes,
transcurridos noventa dias de antigliedad en su empleo, el personal es
acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por ano de
servicio (Decreto Supremo N°110 de fecha 7 de mayo de 2009).

k. Emisién de Bonos sin oferta publica

Modalidad de Emision: La emision se denomina “Bonos sin Oferta Publica
PLASTIFORTE I"” Tipo de modalidad: A mejor esfuerzo.

Valor nominal de la emision: Bs17.000.000.- (diez y siete millones 00/100
bolivianos).

Numero de valores que comprende la serie y denominacion de los
valores: 2(dos) bonos Bono sin oferta Publica Plastiforte (1), Bonos sin oferta
publica Plastiforte (2)

Fecha de Emision: Dentro de ios 120 dias calendario de la fecha de la
Asamblea Extraordinaria que apruebe la emision. Todos los bonos seran
emitidos en la misma fecha.

Plazo de Emision: 2.160 dias calendario

Cupones de Bonos: Los bonos llevaran incorporados 12 cupones para el
pago de interés, A partir del 3er cupén, se pagara tambien el capital

Los cupones dejaran de generar intereses a partir de la fecha senalada para
su vencimiento.

Precio de Colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de Interés: Nominal, anual, fijo.

Tasa de Interés: Cada bono tendra la siguiente tasa de interes:

Fija de 6.0% anual durante toda la vida del bono.

El calculo serad efectuado sobre la base del ailo comercial de 360 dias.
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NOTA2:  NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

l. Patrimonio

La empresa procedio a ajustar el total del patrimonio, en base a lo dispuesto
por la Norma de Contabilidad N© 3 Estados Financieros a Moneda Constante
(Ajuste por Inflacion) del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores de Bolivia (CTNAC), revisada y modificada el 1 de
septiembre de 2007, vigente a partir del periodo anual que inicia el 1 de
octubre de 2007, actualizando en funcion a la variacion en la cotizacion de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) con respecto al Boliviano. El ajuste
correspondiente a las cuentas de capital, se registran en la cuenta "Ajuste de
capital”, las reservas se registran en la cuenta “Ajuste de reservas
patrimoniales”, los resultados acumulados se registran en la misma linea. La
contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta de resultados “Ajuste
por inflacion y tenencia de bienes”.

m. Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los Estatutos de la
Empresa, debe destinarse un minimo del 5% de las utilidades liquidas de cada
gestion, para constituir un Fondo de Reserva Legal hasta cubrir el 50% del

Capital Pagado.
n. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan a través del método del devengado, se
reconocen los ingresos y gastos del periodo independiente si fueron cobrados

0 pagados.
o. Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

El Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) corresponde al 25%
sobre la base de la utilidad imponible para fines tributarios.

La Empresa ha procedido a la contabilizacion de este impuesto, en
cumplimiento a la Norma de Contabilidad N° 11 y considerando el

Pronunciamiento de Auditoria y Contabilidad (PAC) N° 41 emitido por el
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
de Bolivia vigente a partir del 28 de febrero de 2001. Esta situacion tiene
efecto sobre el resultado del periodo, puesto que adopta el metodo para
contabilizar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)
registrando en cuenta de gasto con abono a una cuenta de pasivo.

El articulo 77 de la ley 843 (Texto ordenado a diciembre de 2004 actualizado
a diciembre de 2005) establece que este impuesto anual una vez pagado, sera
considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT), a
partir del mes posterior a aquel en que se cumpli6 con la presentacion de Ia
declaracion jurada, hasta su total agotamiento o hasta que se produzca un
nuevo vencimiento, el que fuere primero.
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NOTA 3: DISPONIBLE

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Caja moneda nacional
Caja efectivo moneda nacional Cochabamba 61.243,29 1.353,76
Caja cambios 200,00 203,69
Caja efectivo moneda nacional Sucre 3.252,60 -
Caja efectivo moneda nacional La Paz 17,80 -
64.713,69 1.557,45
Caja Chica
Caja chica Oruro 1.500,00 1.527,64
Caja chica Potosi 1.500,00 1.527,64
Caja chica Sucre 1.500,00 1.530,69
Caja chica Santa Cruz S 1.527,64
Caja chica Tarija 1.500,00 1.527,64
Caja chica La Paz 1.500,00 1.527,63
Caja chica Cochabamba 12.000,00 12.221,10
Caja chica mantenimiento PR - 6.110,55
B 19.500,00 27.500,53
Bancos Moneda Nacional
Banco Bisa No. Cta. 029590-001-6 729.627,22 2.174.833,59
Banco Union No. Cta. 10000002615132 444.230,31 1.493.599,90
Banco Mercantil Cta. 4022984608 29.248,37 6.620,26
Banco BNB caja de ahorro Cta. 350-0452780 3.127,23 13.828,37
Banco Ganadero Cta. 1310-160376 337.637,66 1.087,29
Banco Fortaleza Cta. 3041-002255 1.904,94 1.940,04
Banco BISA No. Cta. 029590-002-4 94,65 -
Banco BISA No. Cta. 029590-003-2 7.981,86 -

3.691.909,45

1.553.852,24

Bancos Moneda Extranjera

Banco Bisa No. Cta. $us 29590-201-9 324,55 256.935,42
Banco Bisa Euros 1.232,73 1.442,33
Banco Ganadero Cta. $us1310-069536 12.402,82 9.719,70
Banco Fortaleza Cta. $us 3042-002264 6.817,04 4.115,85
Banco BISA No. Cta. 29590-203-5 a 2.891,55 -

23.669,09 272.213,30

1.661.735,02 3.993.180,73

La convertibilidad de la moneda extranjera corresponde al cambio de Bs6,96 por
cada dolar estadounidense.
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41.521.620,99

15.446.593,64

NOTA 4: EXIGIBLE
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:
2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por cobrar clientes 18.694.390,76 13.684.677,14
Otras cuentas por cobrar 1.254.884,80 229.859,50
Anticipo a proveedores 1.799.543,16 1.126.848,28
Entregas con cargo a rendir 79.614,54 52.718.10
Anticipos al personal 3.374,63 3.641,53
Prestamos al personal 188.855,87 212.172,39
Impuestos por recuperar 3.623.333,32 1.152.078,41
Seguros pagados por anticipado 32.891,84 17.862,73
~ 25.676.888,92 16.479.858,08
NOTA 5: REALIZABLE
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:
2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Inventario final de materia prima 46.620.681,84 20.436.304,63
Inventario final de productos terminados 14.325.308,84 6.115.844,97
Inventario final de productos comprados 14.085.181,62 9.694.582,53
Mercaderia en transito 277.052,43 9.722.764,52
Almacén de repuestos 530.836,82 332.911,18
Almacén de repuestos Maqg. Prod. Term.
ACC 103.615,60 -
75.942.677,15 46.302.407,83
NOTA 6: ACTIVO F1JO
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:
Al 31 de marzo de 2020:
Valor Depreciacion Valor
Contabilizado Acumulada Neto
Bs Bs Bs
Terrenos 1.712.583,65 - 1.712.583 65
Edificio 3.250.173,08 (869.766,57) 2.380.406,51
Maquinaria y equipos 22.291.096,93 (6.611.648,38) 15.679.448,55
Maquinaria y equipo para la construccion 97.590,04 (87.377,82) 10.212,22
Equipos de T.I.C. 1.231.826,81 (930.530,68) 301.296,13
Herramientas 1.171.747,37 (749.728,15) 422.019,22
Muebles equipo oficina 1.105.373,36 (540.790,90) 564.582,46
Silos almacenes y Galpones 4.584.254,81 (1.340.242,11) 3.244.012,70
Vehiculos automotores 5.364.020,31 (3.938.126,34) 1.425.893,97
Instalaciones industriales 712.954,63 (378.382,69) 334.571,94

26.075.027,35
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NOTA 6: ACTIVO FI1JO (Cont.)
Al 31 de marzo de 2019 (Reexpresado):
Valor Depreciacion Valor
Contabilizado Acumulada Neto
Bs i Bs Bs
Terrenos 1.712.583,65 - 1.712.583,65
Edificio 7.834.427,88 (1.316.589,89) 6.517.837,99
Equipos de ingenieria 3.354.484,52 (1.145.992,00) 2.208.492,52
Equipos de T.I.C. 1.252.222,90 (903.938,24) 348.284,66
Herramientas 752.943,06 (569.994,01) 182.949,05
Maquinaria y equipo industrial 14.890.239,63 (3.342.799,64) 11.547.439,99
Muebles equipo oficina 1.047.433,96 (457.663,19) 589.770,77
Vehiculos automotores 5.653.067,19 (3.620.405,82) 2.032.661,37
Maquinaria y equipo en general 847.130,55 (191.687,95) 655.442,60
Instalaciones industriales 659.837,49 (279.343,77) 380.493,72
38.004.370,83 (11.828.414,51) 26.175.956,32
NOTA 7: OTROS ACTIVOS FIJOS
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:
2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Activo fijo transito 4.754.214,85 3.223.222,86
Planta en construccion (Santivafiez) 512.949,12 126.008,11
Maquinaria fuera de uso 826.441,64 841.668,81
_6.093.6[!5!61 4.190.899,78
NOTA 8: INVERSIONES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2020
Bs
Acciones telefonicas 24.844,18
Inversiones en acciones 991.800,00

1.016.644,18

2019
(Reexpresado)
Bs

25.301,93

25.301,93
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NOTA 9: PASIVO CORRIENTE

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones laborales
Sueldos por pagar 548.181,52 534.895,60
AFP Futuro y Prevision 143.372,11 136.119,73
C.N.S. E 70.750,18
Caja de Salud CORDES 74.470,21 -
INFOCAL 15.051,52 TUl5,21
Descuentos al personal 48.259,66 32.938,49
Primas por pagar 604.877,15 640.873,38
Retencion judicial 28.098,65 21.225,04
1.462.310,82 1.443.877,63
2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs

Proveedores

Proveedores materiales 19.117.039,64 18.810.355,16

Honorarios por pagar 14.616,00 14.885,30
Proveedores varios 2.526.594,10 1.362.570,50
Supervision y control de torres 130,00 132,39
Tarjetas de credito 4.396,06 7.263,94
21.662.775,80 20.195.207,29
2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Impuestos por pagar
Impuesto a las Transacciones 3% 389.812,44 -
Retencion RC IVA Independientes 13% 2.164,18 1.720,53
Retencion RC IVA Dependientes 13% - 1.159,66
Retencion Impuesto Transacciones 3% 1.875,44 3.493,37
Retencion IUE Servicios 12.50% 4.611,34 8.430,26
Retencion IUE Bienes 5% 448,49 1.792,46
Impuesto a las Utilidades de Las Empresas
25% 6.895.899,94 3.038.470,70
Ingreso diferido Tributario-IT - 263.367,54
Retencion remesas exterior 12.5% 4.345,65 7.203,07
7.299.157,48 3.325.697,59
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NOTA 9: PASIVO CORRIENTE (Cont.)

2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones bancarias
Obligaciones bancarias en M/N
Prestamo N° 101018722 117.096,00 -
Préstamo N° 101049808 540.000,00 -
Prestamo N° 1282821-00 551.240,60 -
Préstamo N° 1304015 515.990,35 -
Préstamo N° 101072036 249.446,40 -
Préstamo N° 1317789 675.374,50 E
Préstamo N° 1323951 461.448,00 -
Préstamo N° 101075093 29.200,00 -
Prestamo N° 1344867 1.350.862,50 -
Préstamo N° 101081721 214.772,25 :
Préstamo N° 101081719 719.826,75 -
Prestamo N° 1353915 1.664.762,20 -
Préstamo N° 1366263 5.488.000,00 -
Préstamo N° 101087817 1.311.475,00 -
Prestamo N° 1383708 3.039.811,50 -
Préstamo N° 1388655 889.372,00 -
Préstamo N° 1395181 ~760.000,00 -
18.578.678,05 -
Intereses bancarios corto plazo
por pagar
Intereses bancarios corto plazo por
pagar 655.665,85 285.998,86
655.665,85 285.998,86
19.234.343,90 285.998,86
2019
2020 (Reexpresado)
Bs | Bs
Anticipo clientes
Anticipo clientes 2.685.308,82 1.407.315,79
2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs

Provision aguinaldo de
navidad
Provision aguinaldo de navidad 387.906,14 351.597,70
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NOTA 10: PASIVO NO CORRIENTE

La composiciéon del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

Obligaciones bancarias
Préstamos bancarios largo plazo M/N
Prestamo N© 748419-00
Prestamo N° 860873-00
Préstamo N© 101018722
Prestamo N© 101025180
Prestamo N° 1205092
Prestamo N© 1236269
Préstamo N° 1219728
Prestamo N© 1232655
Préestamo N°101049808
Prestamo N© 1253689-00
Prestamo N© 1251882
Prestamo N° 101060745
Préstamo N°© 101061915
Préstamo NO 1261403-00
Prestamo N° 1273563-00
Préstamo N© 1282821-00
Préstamo NO 1288325
Préstamo N© 1288325
Prestamo N° 101075093

Documentos por pagar largo plazo
Prestamos Fortaleza para gastos operativos
Pagares Fortaleza 2

Bonos sin Oferta Publica 1

Bonos sin Oferta Publica 2

Previsiones
Prevision beneficios sociales

Pasivos diferidos
Pasivos diferidos

2020
Bs

663.544,00

1.215.000,00

2.756.203,05

102.200,00

4.736.947,05

2019
(Reexpresado)

'Bs

551.307,46
45.483,12
121.341,77
904.338.98
413.480,54
745.594,02
300.423,02
1.632.043,14
2.337.285,33
583.843,94
2.038.222,80
928.579,78
372.514,40
372.132,49
3.493.197,68
2.373.638,05
1.329.044,60
1.580.505,95

20.122.977,07

8.508.260,45
8.508.260,45

720.275,91
4.277.384,91

17.016.520,90

4.997.660,82

21.753.467,55

25.120.637,89

2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
2.732.752,96 __ 2.105.730,66
2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
10.022,68 12.729,77
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PATRIMONIO

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente:

2019

(Reexpresado)

Bs

2020
Bs

Patrimonio
Capital social 11.501.000,00
Ajuste de capital 2.837.099,54
Reserva legal 5% 1.509.388,79
Ajuste de reservas patrimoniales 2.009.557,04
Revalorizacion técnica de activos fijos 1.830.463,16
Resultado acumulados gestiones anteriores 39.551.023,15

59.238.531,68

VENTAS

1.213.000,00
2.837.099,54
606.500,00
2.009.557,04
1.830.463,16
34.422.191,75

2020
Bs
Venta productos elaborados 116.873.306,89
Venta productos comprados 18.943.481,29
Venta de servicios 1.434,.577,92

42.918.811,49

La composicion del rubro por el periodo del 1 de abril de 2019 al 31 de marzo de
2020 y del 1 de abril de 2018 al 31 de marzo de 2019, es la siguiente:

2019
(Reexpresado)
Bs

68.353.954,25
21.017.451,34
4.156.911,42

137.251.366,10
COSTO DE VENTAS

93.528.317,01

La composicion del rubro por el periodo del 1 de abril de 2019 al 31 de marzo de
2020 y del 1 de abril de 2018 al 31 de marzo de 2019, es la siguiente:

2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Costo producto elaborado (69.236.143,95) (43.506.928,42)
Costo producto comprado (10.330.793,71) (12.443.840,96)
Costo de servicios (3.514.305,95) (4.292.867,37)

(83.081.243,61)

(60.243.636,75)
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NOTA 14: GASTOS DE COMERCIALIZACION
La comnposicién del rubro por el periodo del 1 de abril de 2019 al 31 de marzo de
2020 v del 1 de abril de 2018 al 31 de marzo de 2019, es la siguiente:
2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Personal (4.208.099,29) (4.166.278,21)
No deducibles (412.730,05) (506.156,99)
Costos de distribucion y mantenimiento (4,294.208,88) (2.557.747,84)
Vehiculos (160.174,35) (152.052,61)
Publicidad (171.920,09) (265.208,81)
Participacion ferias, ruedas negocios y
suscripciones (58.700,49) (234.839,19)
Seminarios representaciones y visitas (138.781,74) (403.339,28)
Tramites (147.131,34) (85.497,12)
Depreciaciones (506.095,32) (437.026,33)
Pérdida en cuentas incobrables (254.864,33) (91.075,69)
! 10.352.?05!332 58.399.222!0?!
NOTA 15: GASTOS DE ADMINISTRACION, FINANCIEROS E IMPOSITIVOS

La composicion del rubro por el periodo del 1 de abril de 2019 al 31 de marzo de
2020 y del 1 de abril de 2018 al 31 de marzo de 2019, es la siguiente:

2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Gastos de administracion
pPersonal (4.457.454,50) (3.970.234,49)
Almacenaje y distribucion (2.545.899,56) (2.596.905,43)

Gastos de representacion
Gastos de gestion de calidad
Depreciaciones y amortizaciones
Seguros y mantenimiento
Insumos y gastos legales

No deducibles

(226.659,84)
(276.368,38)
(487.705,78)
(659.182,36)
(852.133,49)
(770.564,10)

(199.396,86)
(193.030,61)

(425.274,47)

(1.317.384,71)

(957.211,83)
(330.792,37)

Responsabilidad social empresarial (80.906,80) (45.543,75)
Aplicacion gastos transporte camion

tracto (1.829.01) (113,34)
(Gastos administrativos aplicados - (58.912,08)

(10.358.703,82) (10.094.799,94)

2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs

Gastos financieros

Gastos financieros (2.143.145,46) (2.179.335,52)

—
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NOTA 15: GASTOS DE ADMINISTRACION, FINANCIEROS E IMPOSITIVOS (Cont.)

2019
2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Gastos impositivos
Gastos impositivos ~ (5.398.361,94) (3.528.909,42)

NOTA 16: OTROS INGRESOS Y EGRESOS

La composicion del rubro por el periodo del 1 de abril de 2019 al 31 de marzo de
2020 y del 1 de abril de 2018 al 31 de marzo de 2019, es la siguiente:

2019
2020 (Reexpresado)
= =1 = Bs

Otros ingresos/egresos 111.458,82 101.064,77
Diferencia de cambio (302.657,06) (322.957,88)
Venta de activos fijos (2.919,28) (2.834,40)
Ingreso por compensacion tributaria 3.212.060,78 3.195.328,79
Ingresos y gastos gestiones anteriores (464.907,43) 163.707,88
2.553.035,83 3.134.309,16

NOTA 17: PARTES RELACIONADAS

La Empresa no tiene operaciones con partes vinculadas por el ejercicio
comprendido entre el 1 de abril de 2019 al 31 de marzo de 2020.

NOTA 18: CONTINGENCIAS

Al 31 de marzo de 2020, no existen contingencias probables que afecten
significativamente los estados financieros de la Empresa.

NOTA 19: HECHOS POSTERIORES
Efectos de la Pandemia

a. Detalles de los riesgos a los que se enfrenta y enfrentara la empresa.

- Produccion y transporte/entrega de producto terminado, se ven seriamente
afectados, debido a las medidas declaras por el Gobierno Nacional del Estado
Plurinacional de Bolivia, declarando un estado de cuarentena rigida por el
Efecto COVID-19, lo que generaria problemas de flujo de caja, por la dificultad
en el cobro en las ventas a crédito de productos entregados a nuestros
clientes.

Riesgo inminente de la salud de nuestro personal, al poder adquirir el virus y
poner en riesgo las instalaciones de la empresa.

- Riesgo por inestabilidad politica, que paralice los proyectos de inversion, donde
PLASTIFORTE participa como proveedor o como ejecutor de proyectos.
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NOTA 19: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

b. Efecto sobre la provision de insumos o productos, ingresos, cuentas
por cobrar, inventarios y cumplimiento de pago de deudas.

Provision de insumos o productos

Gracias a nuestra politica de abastecimiento de materias primas, PLASTIFORTE
cuenta con un stock de insumos (clave) para 3 (tres) meses y nuestra cadena de
suministro (con proveedores internacionales) no ha sido afectada. No hay efectos
negativos sobre nuestra provision de insumos y materias primas.

Ingresos

Hemos reducido en un 27% nuestra proyeccion de ventas para la gestion
2020-2021, tomando en cuenta que el primer trimestre (Abril-Junio), nuestra
produccion y entrega de materiales sera minima, pero esperamos una
recuperacion rapida durante el segundo trimestre (proyeccion de escenario tipo V)
dado que nuestro rubro es el de construccion de infraestructura. En este rubro,
los pedidos no se pierden durante la cuarentena, sino que se retrasan o postergan
de acuerdo a la planificacion de los proyectos de agua. En términos absolutos,
creemos que las ventas de la gestion 2020-2021 seran similares a las de la gestion
2019-2020. Es decir, no esperamos crecer en ventas esta gestion, pero tampoco
creemos que estas disminuyan.

Adicionalmente, la coyuntura actual influird en la priorizacion de mejora de
coberturas de agua y saneamiento. Se quiere llegar con servicios de agua a 3
(tres) millones de habitantes que atin no cuentan con agua segura en los proximos
anos.

Finalmente, se espera la implementacion por parte del Estado Plurinacional de
Bolivia, de una politica nacional de "Consume lo nuestro” para compras del estado

en apoyo a la produccion nacional, para el periodo post-cuarentena que podria
beneficiar directamente al sector industrial.

Cuentas por cobrar

Histdricamente, nuestro indice de rotacion de cuentas por cobrar es de 50 dias.
Se estima que entre los meses de Marzo y Junio de la gestion 2020 se produzcan
retrasos en los pagos por parte de clientes y nuestro indice de rotacion pueda
incrementarse de manera significativa. Sin embargo, este sera un efecto temporal
ya que una vez que las instituciones publicas retornen a trabajar con normalidad,
nuestros clientes (constructores) recibirdan nuevamente sus pagos y podran
cumplir con sus obligaciones.

Inventarios

Contamos con stock de productos propios y de productos de importacion para
atender las necesidades de nuestros clientes en un lapso razonable que nos
permita cumplir con nuestros clientes.
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NOTA 19: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

c. Plan de accion que minimice los efectos negativos del evento.

Se ha desarrollado al interior de la empresa un plan de contingencia para el efecto
de la Pandemia COVID-19, compuesta por representantes de Gerencia General,
Recursos Humanos-RRHH, Asesoria legal y Comité SySO. Esta comision esta
coordinando las siguientes acciones:

- Medidas financieras

- Produccion especial en la Planta Santivafiez y distribucion de almacenes.

- Plan comercial y de continuidad del negocio (incluyendo los Proyectos)

- Recursos humanos incluyendo:
» Protocolos de Bioseguridad.
> Implementacion de modalidad de trabajo a distancia (Teletrabajo).
» Canales de comunicacion interna y externa.

- Proyectos especiales de Responsabilidad Social Empresarial

De acuerdo al Plan de contingencia implementado, los procesos administrativos de
PLASTIFORTE, estan funcionando con relativa normalidad, bajo la modalidad de
trabajo a distancia.

Al 31 de marzo de 2020, PLASTIFORTE atiende solo pedidos urgentes (o de
emergencia) de clientes relacionados con los servicios de agua, saneamiento y gas.

Se ha gestionado de manera exitosa el permiso de trabajo con la Jefatura
Departamental de Trabajo — Regional Cochabamba, en nuestra calidad de

proveedores de productos e insumos para la "Cadena de suministros a empresas
de agua potable, alcantarillado y gas”.

Contamos con permisos de circulacion para los diferentes vehiculos de la empresa
durante la cuarentena.

Con posterioridad al cierre del periodo y hasta la fecha de emision de los presentes
estados financieros, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en

forma significativa la situacion patrimonial y financiera de la Empresa.
zrﬂf*

Ing. Gustavo Heredia Lic. M. Eugenia Reinaga
Gerente General Sub Gerente General
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PLASTIFORTE S.R.L.
COCHABAMBA - BOLIVIA
ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1 DE ABRIL DE 2020

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

CONTENIDO
Paginas

ESTADOS FINANCIEROS

- Informe de los auditores independientes 1
- Balance general

- Estado de resultados

- Estado de evolucion del patrimonio
- Estado de flujo de efectivo

- Notas a los estados financieros

3
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ABREVIATURAS UTILIZADAS EN ESTE INFORME

Bs

sus

Cont.
COMTECO
Cta.
C.N.S.
S.R.L.
S.A.

UFV
CTNAC

MAT. PROF.

C.A.U.B.
C.A.U.LP.
IVA

IT

IUE

PAC

Bolivianos

Ddlares estadounidenses

Continuacion

Cooperativa de Telecomunicaciones Cochabamba
Cuenta

Caja Nacional de Salud

Sociedad de Responsabilidad Limitada

Sociedad Andnima

Unidad de Fomento a la Vivienda

Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
Matricula Profesional

Colegio de Auditores o Contadores Pliblicos de Bolivia
Colegio de Auditores y/o Contadores Pblicos de La Paz
Impuesto al Valor Agregado

Impuesto a las Transacciones

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Pronunciamiento de Auditorfa y Contabilidad
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Auditores y Consultores International

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores

Socios de
Plastiforte S.R.L.
Cochabamba - Bolivia

Opinion

Hemos auditado los estados financieros intermedios de la Sociedad Plastiforte S.R.L., que
comprenden el balance general al 30 de septiembre de 2020, el estado de resultados, evolucién
del patrimonio y de flujo de efectivo correspondiente al periodo del 1 de abril de 2020 al 30 de
septiembre de 2020, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros intermedios adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad Plastiforte
S.R.L. al 30 de septiembre de 2020, asi como su resultado y flujo de efectivo correspondiente al
periodo del 1 de abril de 2020 al 30 de septiembre de 2020, de conformidad con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con J/a audijtoria de los
estados financieros de nuestro informe”. Somos independientes de la Sociedad Plastiforte
S.R.L., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores, junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los Estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de ia auditoria son aquellas que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de mayor relevancia en nuestra auditoria de ios estados financieros de Ia Sociedad Plastiforte
S.R.L., por el periodo del 1 de abril de 2020 al 30 de septiembre de 2020. Hemos determinado
que no existen cuestiones clave de auditoria, que se deban informar en el presente informe.

Parrafo de énfasis — Hechos posteriores y el efecto de COVID 19

Llamamos la atencién sobre la Nota: 2 a los estados financieros intermedios. Este informe adjunto
ha sido preparado para permitir a la Sociedad Plastiforte S.R.L. cumplir los requerimientos de
sus Socios. En consecuencia, los estados financieros intermedios pueden no ser apropiados para
otra finalidad. Nuestro informe se dirige, (nicamente para uso de los Socios de la Sociedad
Piastiforte S.R.L. y no debe ser distribuido o utilizado por otra entidad de la nombrada
anteriormente, sin autorizacion expresa de los Socios de Plastiforte S.R.L. Nuestra opinion no
ha sido modificada en relacién con este asunto.

FTUDELA & TH CONSULTING GROUPS.R.L. a member of Nexia International. udelanexia@tudelanexia.com
a worldwide network of independent accounting and consulting firm www.tudelanexia.com
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Llamamos la atencidn sobre la Nota: 15 3 los estados financieros, en la cual se describe los efectos
del Corona-Virus (COVID-19) a nivel mundial y las medidas adoptadas por el Gobierno de Bolivia.
A la fecha del presente informe, el Gobierno Nacional continta emitiendo disposiciones en el
marco de la declaratoria de "Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena”, por lo que no se
pueden estimar razonablemente los posibles efectos si los hubiere, que éstos hechos pudieran

tener sobre la situacion financiera de la Sociedad Plastiforte S.R.L. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno de la sociedad
en relacion con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos, de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracién de la
Capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento utilizando el principio
contable de empresas en funcionamiento excepto si la Asamblea de socios extraordinaria tiene
intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existia otra alternativa.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad Plastiforte S.R.L.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero
No garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros en su conjunto.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

» Obtuvimos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion a las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad.
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Auditores y Consultores

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
eéstimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la gerencia.

e Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la gerencia, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en |a evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
Incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro Informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros 0, Si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditor(a obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

 Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
Incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a la gerencia de la Sociedad en relacién con, entre otros asuntos, el alcance vy la
oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos significativos de
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la gerencia de la Sociedad una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la iIndependencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
€sperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

>=7 (Socio)
IcZAud. Edgar Willy Tudela Cornejo
MAT. PROF. N° C.AU.B. 2923
MAT. PROF. N° C.AU.LP. 387

La Paz - Bolivia
Noviembre 5, 2020
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PLASTIFORTE S.R.L.

COCHABAMBA - BOLIVIA

BALANCE GENERAL

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020 Y AL 31 DE MARZO DE 2020

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponible

Exigible

Realizable

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo

(-) Depreciacion activo fijo
Otros activos fijos
Inversiones

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones laborales
Proveedores

Impuestos por pagar
Obligaciones bancarias
Anticipo dclientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias

Previsiones

Pasivos diferidos

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Ajuste de capital

Reserva legal 5%

Ajuste de reservas patrimoniales

Revalorizacion técnica de activos fijos
Resultados acumulados gestiones anteriores

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

{Expresado en Bolivianos)

31/03/2020

Notas 30/09/2020 (Reexpresado)
3 5.883.336,13 1.673.582,96
4 23.384.879,08 25.859.961,50
2:9.; 5 /5.266.732,50 /6.484.137,67
104.534.947,71 104.017.682,13
2:h.; 6 45.534.915,08 41.817.664,26
2:h.; 6 (17.378.142 41) (15.556.725,66)
7 10.048.176,96 6.137.052,15
2:i.; 8 1.016.644,18 1.023.892,71
39.221.593,81 33.421.883,46
143.756.541,52 137.439.565,59
9 2.365.129,69 1.863.408,75
9 10.353.318,68 21.817.228,32
9 6.832.013,17 7.351.199,44
9 20.282.777,66 19.371.482,04
9 2.344.731,43 2.704.454,69
45.177.970,63 53.107.773,24
10 38.077.579,45 21.908.567,09
2:j.; 10 3.033.759,28 2.752.237,10
10 14.119,38 10.094,14
41.125.458,11 24.670.898,33
86.303.428,74 77.778.671,57

2ik:11
11.501.000,00 11.501.000,00
2.939.328,16 2.939.328,16
" 1 1.509.388,79 1.509.388,79
2.047.697,59 2.047.697,57
1.830.463,16 1.830.463,16
37.625.235,08 39.833.016,34

57.453.112,78

59.660.894,02

‘tﬁ

143.756.541,52

__137.439.565,59

Las notas 1 a 15 que se acompafian, forma parte integrante de los estados financieros.

-

Ing. Gustavo Heredia
Gerente General

Sub Gerente General

r l'_'_.r
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PLASTIFORTE S.R.L.
COCHABAMBA - BOLIVIA
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO DEL 1 DE ABRIL DE 2020 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

Y POR EL EJERCICIO DEL 1 DE ABRIL DE 2019 AL 31 DE MARZO DE 2020

(Expresado en Bolivianos)

31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Ventas 23.658.243,18 138.229.948,89
Costo de ventas (14.671.614,78) (83.673.601,10)
MARGEN BRUTO EN VENTAS 8.986.628,40 54.556.347,79
GASTOS:

Gastos de comercializacidn
Gastos de administracion
Gastos financieros

(3.842.021,69)

(4.421.857,71)
(1.500.387,54)

(10.426.519,21)
(10.432.559,91)
(2.158.425,78)
(5.436.851,50)

26.101.991,39

Gastos impositivos (959.241,62)
RESULTADO OPERATIVO (1.736.880,16)
OTROS INGRESOS Y GASTOS

Otros ingresos/egresos 556.539,42
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes (217.880,98)

2.571.238,61
(3.531.771,53)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.398.221,72

25.141.458,47

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

(6.945.066.73)

RESULTADO DE LA GESTION

Las notas 1 a 15 que se acompafian, forma parte integrante de los estados financieros.

/ il

(1.398.221,72) 18.196.391,74

Lic. M. Eugeriia Reinaga

Sub Gerente General

Ing. [Gustavo Heredia
Gerente Genera!
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PLASTIFORTE S.R.L.
- COCHABAMBA — BOLIVIA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020 Y AL 31 DE MARZO DE 2020
- (Expresado en Bolivianos)

31/03/2020

OPERACIONES
Resultado de la gestidn

Actividades que no generan movimiento de fondos:
Depreciacion activo fijo
Prevision para indemnizaciones
Reserva legal
Ajuste por reexpresion de cuentas

Cambios en activos y pasivos que originan movimientos de fondos
Disminucion (Incremento) de Exigible
Disminucion (Incremento) de Realizable
{Incremento) de Otros activos
Incremento de Obligaciones laborales
(Disminucion) Incremento de Proveedores
Incremento de Anticipo clientes
(Disminucidn) Incremento de Impuestos por pagar
(Disminucion) de Préstamos de terceros
Incremento de Provision de aguinaldos
Incremento de Pasivo diferido
Pago de indemnizaciones

Total fondos provenientes de operaciones

Inversion
Inversiones
Activo fijo neto
Total fondos aplicados a actividades de inversién

Financiamiento
Pago de dividendos
Préstamos bancarios
Amortizacion de préstamos

Total actividades de financiamiento

TOTAL AMUMENTO O DISMINUCION DE ACTIVIDADES
MAS: EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO

TOTAL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO / EJERCICIO

Las notas 1 a 15 que se acompaiian, forma parte integrante de los estados financieros.

30/09/2020

(Reexpresado)

(1.398.221,72)

18.196.391,74

1.877.226,14 3.859.497,42
355.854,70 1.042.116,95
- 909.326,26
10.210,07 (2.364.575,11)
845.069,19 21.642.757,26
2.475.082,42 (9.562.877,81)
1.217.405,17 (30.695.259,38)
(3.911.124,81) (1.992.632,70)
501.720,94 44,872,98
(11.463.909,64) 1.846.001,51
2.640.276,74 1.312.747,12
(519.186,27) 4.062.386,41
- (2.494,45)
347.133,56 42.973,65
4.025,24 :
(54.848,38) (372.256,33)
(7.918.355,84) (13.673.781,74)

. (998.871,39)
(3.776.525,27) (3.757.848,84)
(3.776.525,27) (4.756.720,23)

(809.559,54) .
22.976.277,36 45.303.494,40

(6.262.083,54)

(29.148.302,74)

15.904.634,28

16.155.191,66

4.209.753,17

(2.275.310,31)

Ing. Gustavo Heredia
Gerente General

Su l::‘erente General

1.673.582,96 3.948.893,27
5.883.336,13 1.673.5 82,96
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PLASTIFORTE S.R.L.
COCHABAMBA - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020 Y 31 DE MARZO DE 2020

NOTA 1: NATURALEZA Y OBJETIVO DE LA EMPRESA

La Empresa fue constituida mediante |3 Escritura Publica N° 493, otorgada el
7 de diciembre de 1977 con la Razdn social inicial de “PLASTIFORT SR.L" o

capital social es de Pesos Bolivianos 150.000 equivalente a 150 cuotas de capital
de pesos Bolivianos 1.000 cada una.

La Empresa fue posteriormente modificada, mediante Escritura Plblica N° 97 de
fecha 20 de marzo de 1978, con el cambio de denominacién a "PLASTIFORTE
S.R.L."'y designacion de gerentes. Mediante Escritura Piblica N°® 418 de fecha 27
de octubre de 1978, se realiza la transferencia de cuotas de capital, ingreso de
nuevo socio y adecuacion integral de la Escritura de Constitucién a las disposiciones
del nuevo Codigo de Comercio. Con escritura N° 73 del 3 de febrero de 1993 se
efectda la adecuacion de la Empresa al nuevo signo monetario y transferencia de
las cuotas. Asimismo, con Escritura Plblica N° 547 de fecha 12 de marzo de 1996,
se realiza la adecuacion del capital social a las disposiciones del Cédigo de
Comercio. Con Escritura Publica N° 1375 de fecha 7 de octubre de 1998, se realiza
la incorporacion del nuevo socio mediante el correspondiente aporte de capital
social, aumento de capital, ampliacién del plazo de duracion hasta el afio 2018 y
designacion de gerente general. Con Escritura Piiblica N° 140/2001 de fecha 21 de
febrero de 2001, se realiza la transferencia de todas las cuotas de capital, aumento
de capital social y ratificacion del gerente general.

Posteriormente, mediante Escritura Plblica N° ©9/2010 de fecha 21 de enero de
2010, se procede a regularizar la incorporacién de nuevos socios a titulo sucesorio,
Incrementa el capital social, documenta la transferencia de cuotas de capital,

cambiar el objeto social y ia modificacién Integral de los términos de la Escritura
Publica de Constitucién.

Posteriormente, mediante Escritura Plblica N© 110/2017 se transfiere cuotas de

capital por incorporacién de nuevos socios y modificacion de Escritura de
Constitucion.

Finalmente, mediante Escritura Plblica N° 149/2020 de fecha 15 de febrero de

2020, se modifica el objeto social, aumento de capital y modificacion integral de la
Escritura de Constitucion de PLASTIFORTE S.R.L.
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NOTA 1: NATURALEZA Y OBJETIVO DE LA EMPRESA {Cont.)

La Empresa tiene por objeto principal dedicarse por si misma o asociada con
terceros tanto a la fabricacion, produccidn y comercializacion de articulos de
material plastico y materias primas, como al desarrollo y ejecucion de soluciones
técnicas para el transporte, distribucion, recoleccién, tratamiento y
aprovisionamiento doméstico e industrial de agua, aguas servidas, gas natural
Implementando para ello toda clase de proyectos y obras civiles, incluso edificios
completos o partes de ellos y todo tipo de obra o infraestructura de ingenieria civil,
hidraulica, montaje, metalmecénica y procesos industriales de toda indole que
tuvieren o no relacion directa o indirecta con su objeto principal, podra alquilar y/o
vender todo tipo de edificaciones construidas o compradas, al igual que realizar
elaboracion de proyectos, estudios, asesorias asistencia técnica, ensayos, pruebas
de laboratorio, calibracién de equipos y maquinaria y alquiler de los mismos y
consultoria en las &reas hidraulicas, sanitaria, acueductos, alcantarillados y
sistemas industriales y conexos, y realizar servicios de transporte nacional e
internacional de carga, manipulacién de las mismas, almacenamiento y depasito.
A dichos efectos podra desarrollar actividades de importacion, exportacion,
compraventa, consignacion de insumos (tanto materias primas como productos
elaborados) y tecnologia necesarios para sus actividades principales y su
comercializacion al por mayor y menor, distribucién y representacion comercial;
representar firmas nacionales y extranjeras: obtener y conceder licencias de
produccion, uso de marcas, franquicias y comercializacion; conformar sociedades

accidentales u otras que se requieran y, en suma, cualquier acto de comercio sin
mas limitacion que las previstas por ley.

El domicilio legal es la ciudad de Cochabamba, sin perjuicio de poder instalar, abrir

y operar fabricas, oficinas, sucursales, agencias, etc. en cualquier lugar del pais o
fuera de este.

El plazo de duracién de la Empresa se extiende hasta el 27 de octubre de 2038,
pudiendo prolongarse el mismo mediante resolucién expresa de socios que
representen al menos dos tercios 2/3 del Capital Social.

NOTA 2: NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Empresa fueron preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Los saldos de la columna denominada “31 de marzo de 2020 Reexpresados en Bs”
incorporados en los estados financieros, se presentan solo para efectos de
informacion y no de comparacion.

Las normas y practicas contables més significativas aplicadas por la Empresa en |a
preparacion de los estados financieros son las siguientes:
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NOTA2:  NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)
a. Ejercicio

Los estados financieros se presentan por el periodo del 1 de abril de 2020 al
30 de septiembre (6 meses) y por el ejercicio del 1 de abril de 2019 al 31 de
marzo de 2020 (Reexpresado).

b. Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacion de estados financieros, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, requiere que la Gerencia de
la Empresa realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de
activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha
de corte de los estados financieros.

C. Ajuste a moneda constante

Los estados financieros han sido preparados siguiendo las disposiciones
establecidas en la Norma de Contabilidad N° 3 Estados Financieros a Moneda
Constante (Ajuste por Inflacién) del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia, revisada y modificada el
1 de septiembre de 2007, vigente a partir del periodo anual que inicia el 1 de
octubre de 2007, pudiendo aplicar esta norma en periodo anterior; esta norma
fue aprobada y homologada en la Reunién del Segundo Consejo Nacional
Ordinario 2007 y promulgado por el Comité Ejecutivo Nacional del CAUB
mediante Resolucion N°© CTNAC 01/2007 de fecha 8 de septiembre de 2007.

De conformidad con la Resolucion CTNAC 01/2008 de fecha 11 de enero de
2008, del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, la Empresa
procedio a efectuar el ajuste por inflacién de los rubros no monetarios del
Balance General y Resultados correspondiente al periodo examinado, en base
a la aplicacién de la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV),

Las partidas no monetarias son (Excepto la cuenta “Inversiones telefonicas™)
son reexpresadas en moneda nacional, utilizando como indice las variaciones
en la cotizacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) respecto al
boliviano vigente a la fecha de cada operacién y ajustada al 30 de septiembre
de 2020 y al 31 de marzo de 2020, Bs2,35755 y BsZ,34086 {respectivamente)
por 1 UFV.

La reexpresion de los saldos de las partidas no monetarias, son registradas en
la cuenta “Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes”.

La cuenta “Capital social” que se presentan en moneda nacional de acuerdo a
los documentos de constitucion y sus modificaciones, su variacion se incluye
en la cuenta “Ajuste de capital”. Asimismo, la reexpresién de las reservas y su
variacion se incluye en la cuenta “Ajuste de Reservas Patrimoniales”, y la
variacion de Resultados Acumulados se incluye en la misma cuenta.
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NOTA2:  NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)
C. Ajuste a moneda constante (Cont.)

Segun Ley N° 2434 Actualizacién y Mantenimiento de Valor, de fecha 21 de
diciembre de 2002, se establecié que los créditos y obligaciones impositivas
se actualizaran en funcion a la variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda

(UFV), mismo que entrd en vigencia a partir de mayo de 2003, segin el
Decreto Supremo N° 27028.

d. Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan al tipo de cambio vigente
a la fecha de cierre del periodo / ejercicio (Bs 6,96). Las diferencias de cambio
correspondientes se contabilizan en los resultados del periodo / ejercicio.

e. Negocio en marcha

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2020 y 31 de marzo de 2020,
han sido preparados asumiendo que la Sociedad continuari en marcha, de
acuerdo con lo dispuesto por las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y considerando que la Asamblea Extraordinaria de Socios,
no tiene la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones.

f. Estimacion para cuentas incobrables

En la actualidad existe una politica definida por parte de la gerencia, para
reconocer el deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales.

g. Valuacion de inventarios

El valor de las existencias al 30 de septiembre de 2020 v al 31 de marzo de
2020, considerado en su conjunto, no superan el valor de mercado.

h. Activo fijo

Los activos fijos, adquiridos fueron contabilizados a costo de adquisicion, el
mismo que fue actualizado al 30 de septiembre de 2020 y al 31 de marzo de
2020, en funcion de la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV),
entre la fecha de compra y la fecha de cierre.

La depreciacion de dichos activos se calcula sobre el método de linea recta y
de acuerdo con la vida (til restante de cada bien.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la

vida Util de los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en que se
Incurren.
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NOTA2:  NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

i. Inversiones

Las inversiones estan constituidas por certificados de aportacion en COMTECO
y las inversiones realizadas en la empresa Quantum, las mismas que se

€xponen a su valor de adquisicion al cierre de los ejercicios concluidos al 30
de septiembre de 2020 y al 31 de marzo de 2020.

J. Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una
prevision para cubrir el pasivo con el personal al cierre del ejercicio cierto o
contingente, por indemnizaciones por afos de servicio, equivalentes a un
sueldo por cada afo trabajado. Este beneficio es exigible por el personal
despues de transcurridos cinco afios y en cualquier momento después de
haber cumplido el periodo de prueba en caso de retiro voluntario o despido
por parte del empleador. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes,
transcurridos noventa dias de antigiiedad en su empleo, el personal es
acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afo de
servicio (Decreto Supremo N°110 de fecha 7 de mayo de 2009).

k. Patrimonio

La empresa procedié a ajustar el total del patrimonio, en base a lo dispuesto
por la Norma de Contabilidad N© 3 Estados Financieros a Moneda Constante
(Ajuste por Inflacién) del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores de Bolivia (CTNAC), revisada y modificada el 1 de
septiembre de 2007, vigente a partir del periodo anual que inicia el 1 de
octubre de 2007, actualizando en funcion a la variacién en la cotizacidn de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) con respecto al Boliviano. El ajuste
correspondiente a las cuentas de capital, se registran en la cuenta “Ajuste de
capital”, las reservas se registran en la cuenta “"Ajuste de reservas
patrimoniales”, los resultados acumulados se registran en la misma linea. La
contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta de resultados “Ajuste
por inflacion y tenencia de bienes”.

. Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los Estatutos de la
Empresa, debe destinarse un minimo del 5% de las utilidades liquidas de cada
gestion, para constituir un Fondo de Reserva Legal hasta cubrir el 50% del
Capital Pagado.
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NOTA 2: NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)
m. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan a través del método del devengado, se

reconocen los ingresos y gastos del periodo independiente si fueron cobrados
0 pagados.

n. Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

El Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) corresponde al 25%
sobre la base de la utilidad imponible para fines tributarios.

Al 31 de marzo de 2020, la Empresa ha procedido a la contabilizaciéon de este
Impuesto, en cumplimiento a la Norma de Contabilidad N° 11 y considerando
el Pronunciamiento de Auditoria y Contabilidad (PAC) N° 41 emitido por el
Consejo Tecnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
de Bolivia vigente a partir del 28 de febrero de 2001. Ests situacion tiene
efecto sobre el resultado del periodo, puesto que adopta el método para
contabilizar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) registrando
eén cuenta de gasto con abono a una cuenta de pasivo.

El articulo 77 de la ley 843 (Texto ordenado a diciembre de 2004 actualizado
a diciembre de 2005) establece que este impuesto anual una vez pagado, sera
considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT), a
partir del mes posterior a aquel en que se cumplio con la presentacidn de la
declaracion jurada, hasta su total agotamiento o hasta que se produzca un
nuevo vencimiento, el que fuere primero.

Al 30 de septiembre de 2020, la Empresa no contabiliza el Impuesto, debido a
que reporta una perdida contable que asciende a Bs1.398.221,72.

NOTA 3: DISPONIBLE

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2020 y al 31 de marzo de 2020,
es la siguiente;

31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Caja moneda nacional 115.578,19 65.175,09
Caja chica 22.797,77 19.639,03
Bancos moneda nacional 4.979.623,68 1.564.930,99
Bancos moneda extranjera 765.336,49 23.837,85

5.883.336,13 1.673.582,96

La conversion de la moneda extranjera corresponde al cambio de Bs6,96 por cada
dolar estadounidense.
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NOTA 4: EXIGIBLE
La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2020 y al 31 de marzo de 2020,
es la siguiente:
31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por cobrar clientes 19.209.585,29 18.827.679,12
Otras cuentas por cobrar 907.892,63 1.537.615,21
Anticipo a proveedores 129.459,39 1.812.373,65
Impuestos por recuperar 3.020.889,34 3.649.167,17
Seguros pagados por anticipado 117.052,43 33.126,35
23.334.8?9!08 25.359.961550
NOTA 5: REALIZABLE
La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2020 y al 31 de marzo de 2020,
es la siguiente:
31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Inventario final de materia prima 43.748.673,54 46.953.080,69
Inventario final de productos terminados 12.671.819,63 14.427.446,26
Inventario final de productos comprados 14.796.282,87 14.185.606,97
Mercaderia en transito 3.335.318,08 279.027,77
Almacén de repuestos y accesorios 714.638,38 638.975,98
___75.266.732,50 _ 76.484.137,67
NOTA 6: ACTIVO FI1JO
La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2020 y al 31 de marzo de 2020,
es la siguiente:
Al 30 de septiembre de 2020:
Valor Depreciacién Valor
Contabilizado Acumulada Neto
Bs Bs Bs
Terrenos 1.724.794,13 - 1.724.794,13
Edificio 3.273.346,35 (930.700,98) 2.342.645,37
Maquinaria y equipos 25.141.440,67 (7.639.973,89) 17.501.466,78
Maquinaria y equipo para la construccién 852.548,28 (165.698,35) 686.849,93
Equipos de T.I.C. 1.249.000,57 (1.003.967,98) 245.032,59
Herramientas 1.402.499,94 (854.661,36) 547.838,58
Muebles equipo oficina 1.121.335,52 (592.052,40) 529.283,12
Silos almacenes y Galpones 4.616.939,89 (1.465.222,09) 3.151.717,80
Vehiculos automotores 5.434.971.83 (4.307.448,63) 1.127.523,20
Instalaciones industriales /18.037,90 (418.416,73) 299.621,17

45.534,915,08 {1?.3?8.142,41! 28.156.772,67
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NOTA6:  ACTIVO FIJO (Cont.)

Al 31 de marzo de 2020 (Reexpresado):

Valor Depreciacion Valor
Contabilizado Acumulada Neto
Bs Bs Bs

Terrenos 1.724.794,13 - 1.724.794,13
Edificio 3.273.346,35 (875.967,88) 2.397.378,47
Maquinaria y equipos 22.450.029,29 (6.658.788,50) 15.791.240,79
Maquinaria y equipo para la construccion 98.285,84 (88.000,81) 10.285,03
Equipos de T.I.C, 1.240.609,56 (937.165,23) 303.444,33
Herramientas 1.180.101,76 (755.073,61) 425.028,15
Muebles equipo oficina 1.113.254,52 (544.646,66) 568.607,86
Silos almacenes y Galpones 4.616.939,90 (1.349.797,85) 3.267.142,05
Vehiculos automotores 5.402.265,01 (3.966.204,62) 1.436.060,39
Instalaciones industriales 718.037,90 (381.080,50) 336.957,40

41.817.664,26 (15.556.725,66)

NOTA 7: OTROS ACTIVOS FIJOS

26.260.938,60

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2020 y al 31 de marzo de 2020,

es la siguiente:

31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Activo fijo transito 8.856.245,85 4,788.111,73
Otros activos fijos 1.191.931,11 1.348.940,42
10.048.176,96 6.137.052,15

NOTA 8: INVERSIONES

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2020 y al 31 de marzo de 2020,

es la siguiente:

31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Acciones telefonicas 24.844,18 25.021,32
Inversiones en acciones 991.800,00 998.871,39

1.016.644,18

1.023.892,71
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NOTA 9: PASIVO CORRIENTE

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2020 y al 31 de marzo de 2020,
es la siguiente:

31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones laborales
Sueldos por pagar 589.243,29 552.089,98
Obligaciones patronales por
pagar 356.350,23 234.554,34
Cuentas por pagar al personal 79.465,47 76.902,73
Primas por pagar 602.265,28 609.189,84
Provision aguinaldo de navidad 737.805,42 390.671,86
2.365.129,69 __ 1.863.408,75
31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Proveedores
Proveedores materiales 4.367.094,39 19.253.341,42
Proveedores varios 5.986.224,29 2.563.886,90
10.353.318,68 21.817.228,32
31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Impuestos por pagar
Impuesto a las Transacciones 3% 291.931,70 392.591,75
Retenciones por pagar 22.904,48 13.540,96
Impuesto a las Utilidades de Las Empresas
25% 2.595.900,00 6.945.066,73
Ingreso diferido tributario-IT 773.627,34 -
IVA Debito Fiscal Diferido 147.649,65 -
6.832.013,17 _ 7.351.199,44
31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones bancarias
Obligaciones bancarias en M/N
Prestamos Banco Bisa 16.208.135,78 15.506.639,09
Prestamos Banco Ganadero 3.020.983,15 3.204,502,30
19.229.118,93 18.711.141,39
Intereses bancarios corto plazo por
pagar
Intereses bancarios corto plazo por
pagar 1.053.658,73 660.340,65
1.053.658,73 660.340,65

20.282.777,66  __ 19.371.482,04
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NOTA 9: PASIVO CORRIENTE (Cont.)
31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Anticipo clientes
- Anticipo clientes 5.344.73 143 2.704.454,69
NOTA 10: PASIVO NO CORRIENTE
La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2020 y al 31 de marzo de 2020,
es la siguiente:
31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones bancarias
Préstamos bancarios largo plazo M/N
Préstamos Banco Bisa 7.354.621,30 -
Préstamos Banco Ganadero 3.706.437,25 4.770.720,81
~ 11.061.058,55 4.770.720,81
Documentos por pagar largo plazo
Documentos por pagar largo plazo 27.016.520,90 17.137.846,28
: 27.016.520,90 17.137.846,28
33'“7?'579t45 21.908.567}09
31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Previsiones
Prevision beneficios sociales 3.033.759,28 2.752.237,10
31/03/2020
30/09/2020 (Reexpresado)
Bs Bs
Pasivos diferidos
. Pasivos diferidos 14.119,38 10.094,14
NOTA 11: PATRIMONIO

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2020 y al 31 de marzo de 2020,

es la siguiente:

Patrimonio
Capital social
Ajuste de capital
Reserva legal 5%

. Ajuste de reservas patrimoniales
Revalorizacion técnica de activos fijos
Resultado acumulados gestiones anteriores

30/09/2020
Bs

31/03/2020
(Reexpresado)
Bs

11.501.000,00
2.939.328,16
1.509.388,79
2.047.697,59
1.830.463,16
37.625.235,08

11.501.000,00
2.939.328,16
1.509.388,79
2.047.697,57
1.830.463,16
39.833.016,34

57.453.112,78

59.660.894,02
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NOTA12: HECHOS RELEVANTES

En fecha 12 de febrero del 2019, la Sociedad Plastiforte S.R.L., considera la
necesidad de inscribirse en el Registro del Mercado de Valores dependiente de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI en calidad de emisor, con
el objetivo de poder efectuar ofertas publicas de valores, en la misma fecha se
celebra la Asamblea de Socios, el que se determina autorizar la inscripcién de la
Sociedad PLASTIFORTE S.R.L.y faculta al Ing. Edgar Gustavo Heredia
Deiters, en calidad de Gerente General de Ia Sociedad para suscribir cualquier
documento piblico o privado y vrealizar las gestiones que sean
pertinentes relacionadas a la inscripcién como emisor.

Por lo sefialado anteriormente, se inicid la preparacion de documentacién y
solicitud de inscripcion a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI,
en calidad de emisor en el Registro del Mercado de Valores, a través de |a
empresa BISA S.A. BOLSA AGENCIA DE BOLSA, mediante nota
signada AB/BIS/ 3427/2019 de fecha 24 de Septiembre de 2019, |Ia
cual solicita autorizacion e inscripcién como emisor de valores en el Registro del
Mercado de Valores dependiente de la Autoridad del Sistema Financiero — ASFI a
la Sociedad PLASTIFORTE S.R.L.

En fecha 18 de junio del 2020, mediante Resolucion ASFI/288/2020, el Director
General Ejecutivo de la Autoridad del Sistema Financiero - ASFI, autoriza e inscribe
a la Sociedad PLASTIFORTE S.R.L., como emisor de valores bajo el nimero de
registro ASFI/DSVSC-EM-PTF-003 /2020.

NOTA 13: PARTES RELACIONADAS

La Empresa no tiene operaciones con partes vinculadas por el periodo
comprendido entre el 1 de abril de 2020 al 30 de septiembre de 2020.

NGTA 14: CONTINGENCIAS

Al 30 de septiembre de 2020, no existen contingencias probables que afecten
significativamente los estados financieros de la Sociedad.

NOTA 15: HECHOS POSTERICRES

Dada la magnitud de la propagacién del Corona-Virus (COVID-19), la Organizacion
Mundial de la Salud declaré pandemia mundial en fecha 11 de Marzo de 2020; a
partir de esa fecha, varios gobiernos del mundo Implementaron medidas para
contener la propagacion, como ser: Cierre de fronteras, prohibicion de viajes, cese
de algunas actividades econémicas y cuarentenas de aislamiento.

El Gobierno de Bolivia declaré “Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena”, se
emitieron una serie de disposiciones, tales como cuarentena flexible, restriccion de
circulacion, reduccion de actividades, entre otras. A la fecha de la emision de los
estados financieros se desconoce el tiempo que duren las medidas de excepcion
mencionadas y los efectos que las mismas pudieran tener sobre la situacion
financiera y econdmica de la empresa.
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NOTA 15: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Con posterioridad al cierre del periodo y hasta la fecha de emisién de los presentes
estados financieros, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en

forma significativa la situacién patrimonial y financiera de la Empresa

Ing‘; Gustavo Heredia . M. Eugenia Reinaga
Gerente General Sub Gerente General
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‘Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

PLASTIFORTE S.R.L.

. sectorIndustrial / Bolivia
Equipode Analisis
Lesly Vallejos Saca Veronica Tapia Tavera

lvallej ingspcr. vtapia@ratingsper.com (591) 2 2124127

CALIFICACIONES

Calificacion Equivalencia
PCR ASFI

Aspecto y/o Instrumento Calificado

Perspectiva

Bonos PLASTIFORTE = Emisién 1
Serie Monto (Bs) Plazo (d)
Unica 30.000.000 2160 gA A2 Pasitiva

Significado de la Calificacion PCR

Categoria gA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos de
bajas en la actividad economica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y sB. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacion sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece
0 en la economia.

Se autoriza anadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacion especifica de los
valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acompana a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas alfo de

la calificacién asignada.

. Si el numeral 2 acompana a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de
la calificacion asignada.

. Si el numeral 3 acompana a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo
de la calificacidn asignada.

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen una
opinion sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Positiva” Los factores externos contribuyen a mejaorar la situacion de la empresa en su entorno y los factores internos
ayudan a mejorar su posicion competitiva. Su situacion financiera habria mejorado, asi como sus principales indicadores, lo que
podria en un carto 0 mediano plazo significar una mejora en la calificacion.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacion a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara en
cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracion y propiedad,
proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacion de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la
industria relativa a precios, tasas, crecimiento economico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de los
proveedores de materias primas y olros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos, cambios en los resguardos de los
instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al emisor
0 la emision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo,
que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto 0 mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 148/2020 de 21 de diciembre 2020, acordo
ratificar la Calificacion de sA (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFl es A2) con perspectiva
“Positiva” (tendencia en terminologia ASFI) a los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1. Lo expuesto se sustenta en |o
siguiente: Plastiforte es lider en construccion de redes de agua potable con el SUPERTUBO HDPE, producto a traves
del cual incursionaron en el campo de servicios de instalacion en todo el pais, lograron incrementar sus ingresos,
obteniendo altos niveles de rentabilidad y una solvencia destacable. La interrupcion de operaciones entre marzo y
abril 2020 (cuarentena rigida) y lenta adaptacion de los sectores que atiende afectaron sus ingresos, cobranzas y
ejecucion de obras, y por ende a los indicadores de rentabilidad, solvencia y cobertura, no obstante, exponen niveles
aceptables, que se explica por el buen desempeno al cierre marzo 2020. El endeudamiento es moderado y cuentan
con un nivel de inventarios suficientes para desarrollar sus actividades y contratos con presupuestos aprobados. La
emision contara con garantia quirografaria y compromisos financieros.

Resumen E_jecutivn

* La empresa: La industria Plastiforte inicio actividades en el ano 1978 y desde entonces apunto a ser lider en la
fabricacion y provision de tuberias de ultima generacion HDPE/PEAD (Polietiieno de Alta Densidad) para
infraestructura de agua potable, asi como de procesos hidraulicos en industria y mineria.

« Experiencia, conocimiento y calidad. El tiempo en el que se encuentra en el mercado, |la experiencia y el
conocimiento del sector, respaldan sus operaciones en el mercado boliviano, bajo un sistema de gestion de
calidad, que junto con la provision de servicios especializados de instalacion fueron certificados por TUV Rheinland
segun la Norma Internacional ISO 9001:2015. Por otra parte, el producto estrella SUPERTUBO HDPE, se fabrica
bajo la Norma Internacional 1SO 4427 y su calidad es avalada por el sello IBNORCA, esta tuberia tiene una vida
util de 100 anos y permite la construccion de redes de agua potable libre de fugas.

« Mercado de la construccion. El sector de la construccion es uno de los mas afectados por la emergencia
sanitaria, aspecto que se tradujo en menor demanda de insumos para la construccion, terminacion, instalacion y
otros. Sin embargo, el déficit de cobertura de servicios basicos en el pais y |a necesidad de impulsar la economia,
generarian nuevos proyectos que beneficiaran a la empresa.

« Crecimiento de operaciones. Durante el periodo de marzo 2016-2020 los ingresos de |a empresa reportaron un
importante crecimiento anual de 36,66%, que se atribuye al fortalecimiento de su presencia a nivel nacional a
través de |a venta de su principal producto (tuberias HDPE), |las cuales se caracterizan por su rapida instalacion,
menos uniones y por el asesoramiento tecnico certificado que ofrecen. Entre septiembre 2019 y septiembre 2020,
los ingresos a 12 meses mostraron decrecimiento de 45,25% ante una menor ejecucion de proyectos por las
restricciones de la pandemia Covid-19.

 Indicadores de rentabilidad. Plastiforte generdo una destacable rentabilidad en el reciente quinguenio, y los
resultados de gestion fueron engrosando el patrimonio. A septiembre 2020, el ROA y ROE (12 meses) alcanzan
el nivel mas bajo con 2,26% y 5,65%, respectivamente, por influencia negativa de |las medidas de contencion de
la pandemia sobre el sector de |a construccion. Cabe senalar que el activo y patrimonio, muestran crecimiento de
16,04% vy 4,12%.

* Indicadores de endeudamiento. En el ultimo quinquenio, |as ratios de endeudamiento total y financiero reportan
promedios de 1,06 y 0,45 veces, respectivamente. Al 30 de septiembre de 2020, reporta una exposicion del
patrimonio mayor de 1,50 y 1,02 veces, mayor con relacion al cierre, principalmente por el crecimiento de
obligaciones financieras de largo plazo, y en menor medida por |a influencia por el registro de perdidas de gestion
en el patrimonio. El pasivo esta distribuido en proporciones similares tanto en corto como en el largo plazo.

e Indicadores de cobertura. Los indicadores de cobertura de gastos financieros y de cobertura de servicio de
deuda presentaron holgura durante el reciente quinquenio. A septiembre 2020 (12 meses), reportaron 3,81 veces
y 4,97 veces, estos menores niveles se explican por la importante reduccion de ingresos, incremento de |la deuda
financiera de corto plazo y gastos financieros, con relacion a septiembre 2019 donde se ubicaron en 14,61 veces
y 6,99 veces, respectivamente.

¢ Indicadores de liquidez. En el periodo 2016-2020, la liquidez y prueba acida alcanzaron promedios de 1,92 y
0,58 veces. Al 30 de septiembre 2020, |la liquidez general registra 2,31 veces, nivel mayor comparado con el cierre
marzo 2020, por disminucion del pasivo de corto plazo con proveedores. La prueba acida es de 0,65 veces, |la
sociedad cuenta con un mayor nivel de inventarios (52,36%), depende de su realizacion, asi como de las
cobranzas a sus clientes.

« Garantias y compromisos financieros. La emision estara respaldada por garantia quirografaria. Asimismo, se
establecera el cumplimiento de una Relacion Corriente mayor o igual a 1,2 veces, una relacion de Cobertura del
Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a 1,5 veces y una Relacion de Endeudamiento que durante los tres anos
siguientes a la colocacion de los bonos debera ser menor o igual a 2,2 veces. Posteriormente, esta ratio debera ser

menor o igual a 1,5 veces.
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¢ Riesgos. Los riesgos mas importantes que pueden afectar las operaciones y |os resultados de Plastiforte son la
variabilidad del precio de materia prima, deterioro de cuentas por cobrar, problemas de flujo de caja por el
crecimiento acelerado y el desempeno del sector de |la construccion.

e Proyecciones. El flujo de caja operativo muestra niveles crecientes por |la generacion interna de fondos ante el
aumento de la utilidad neta, por el incremento de |os ingresos a una tasa compuesta de 13,23%, respaldado por
una mayor capacidad de produccion, asimismo, toma un mayor fondeo a traves de proveedores. El flujo de caja
de inversiones expondria el mayor nivel en los anos 2020, 2021, 2022 y 2024. La empresa percibiria saldos
positivos entre 2020 y 2022, por actividades de financiamiento destinada a cubrir las inversiones programadas.
Los flujos del periodo son positivos en todos los anos a excepcion de 2021, en el que realizan una de las mas
grandes inversiones, sin embargo, a través del flujo de caja acumulado logra obtener saldos positivos durante |a
proyeccion.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacion Utilizada

1. Informacion Financiera:
e (Cubre los periodos marzo 2016 — marzo 2020 auditados.
e Estados financieros preliminares a septiembre de 2020, septiembre 2019 y septiembre 2018.
» Estructura de costos y gastos.
e Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

2. Informacion de las Operaciones
e Descripcion del proceso productivo.
e Detalle de los principales riesgos.
» Principales clientes y proveedores.

Analisis Realizado

1. Analisis Financiero Historico: Interpretacion de los estados financieros historicos con el fin de evaluar la
gestion financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes en las
principales cuentas.

2. Analisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su importancia
son trascendentes en la evolucion de |a institucion.

3. Evaluacion de los Riesgos y Oportunidades: Analisis de hechos (ciclos econémicos, expansiones de
instalaciones o0 a nuevos mercados, nuevos competidores, cambios tecnolagicos), que, bajo ciertas
circunstancias, incrementen (suavicen), temporal o permanentemente, el riesgo financiero de |la empresa.

4. Reunion con ejecutivos. En |a cual se profundizaron los procesos, productos y situacion de la empresa.

Contexto Economico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los ultimos cinco anos (2015-2019) un crecimiento importante

(3,95% en prnmedinh, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a traves del consumo y de |la
inversion principalmente del sector gubernamental.

A pesar de ello, el PIB en los anos 2016, 2017 y 2018 mostré signos de menor crecimiento, con tasas de 4,26%,
4.20% vy 4,22%, respectivamente, ocasionado principalmente por la reduccion de la demanda de gas natural de Brasil
y precios bajos de materias primas. Segun datos preliminares de Instituto Nacional de Estadisticas (INE) en |la gestion
2019, el PIB registré un crecimiento acumulado del 2,22%, menor respecto al cierre del 2018; las actividades que
sufrieron una disminucion importante en la participacion del PIB fueron petréleo crudo y gas natural, industrias
manufactureras, construccion, comercio y transporte. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en
27,7% entre diciembre 2018 y diciembre 2019 de USD 8.946,3 millones a USD 6.468,5 millones en un contexto de
balanza comercial negativa y por la importante demanda de ddlares del sistema financiero, para atender los
requerimientos del publico. La Deuda Externa Publica, continud con tendencia creciente, presenta un saldo de USD

! Basado en informacion del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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11.267,6 millones, recursos que fueron destinados a importantes proyectos de infraestructura vial, gestion del medio
ambiente, agua, saneamiento, residuos solidos y recursos hidricos del pais. La Deuda Interna, tiene un saldo de USD
6.361,7 millones (Bs 44.277 ,4 millones), mayor en 18,32% respecto a similar corte de 2018, compuesta principalmente
por deuda con el BCB y el sector financiero privado. El sistema de intermediacion financiero expuso dinamismo; a
diciembre 2019 los depositos alcanzaron Bs 179.438 millones, |la cartera de creditos ascendio a Bs 183.760 millones,
ambos mayores respectos la gestion 2018. El tipo de cambio se mantiene estable desde el ano 2011. El nivel de
inflacion acumulada fue de 1,47%, levemente menor a |la reqgistrada en el mismo periodo de la gestion pasada (1,51%).

Durante el ultimo trimestre del ano 2019, factores politicos y sociales interrumpieron la actividad economica del pais.
Por su parte, las medidas de contencion de |a covid -19 durante el presente ano generaron un decrecimiento de la
economia nacional. El desempeno en el ano 2021 dependera del comportamiento de los precios internacionales
(basado en |la recuperacion de la economia mundial), |a estabilidad social, politica y sanitaria, asi como las medidas
economicas que adopte el nuevo gobierno.

Caracteristicas de la Industria o Sector

En los ultimos trece anos, el sector de |a construccion ha mostrado un destacado desempeno, favorecido por el fuerte
incremento de la inversion publica, el desarrollo del sector inmobiliario, y el dinamismo de los ingresos de la poblacion
y de la economia nacional en su conjunto. En efecto, el sector crecié sostenidamente entre 2006 y 2019.

PLASTIFORTE brinda asesoramiento técnico en ingenieria y diseno; capacita a tecnicos e instaladores para la
correcta instalacion de todas sus lineas de productos; y apoya con seguimiento en obra para garantizar el éexito de
tus proyectos, con su producto “El SUPERTUBO HDPE" que es en la actualidad la tuberia mas utilizada en la industria
minera.

Principales ventajas: Larga vida util, Bajo costo, Facil y segura instalacion y menor costo de mantenimiento.

Aplicaciones: Transporte de agua, transporte de aire comprimido, sistemas de lixiviacion, transporte hidraulico,
transporte de liquidos y gases a baja temperatura, transporte de substancias quimicas y transporte hidraulico.

Grafico No.1 Grafico No.2
Precio de HDPE a lo largo del tiempo Compra de HDPE por Pais

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

Resena

Antecedentes Generales del Emisor y Posicion de la empresa en la Industria

PLASTIFORTE® nace el ano 1978 en Cochabamba, como una fabrica de tuberia plastica para agua y ductos
electricos. Inicialmente fabricaba dos tipos de tuberia: Tuberia de PVC y de Polietileno. Para apoyar a sus clientes en
la implementacion de diversos proyectos de agua y riego, incursiona en el campo de |os servicios de instalacion.

Al trabajar con ambos ramos, tanto en |la provision de equipo técnico como servicios a los clientes, en la empresa
evidenciaron ventajas significativas del Polietileno sobre el PVC - principalmente — por |a facilidad de instalacion y la
rapidez en el tendido de |a tuberia.

Un detallado analisis de las tendencias mundiales y el desarrollo de nuevos materiales la motivo a tomar la
determinacion de descontinuar la fabricacion de tuberia de PVC para especializarse en el Polietileno de Alta Densidad
HDPE por sus siglas en ingles.

Los proyectos de inversion en infraestructura deben ser ejecutados con aquellos materiales que presenten el mejor
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desempeno técnico-economico en el largo plazo y que protejan |a salud y el medio ambiente. La tuberia HDPE se ha
posicionado competitivamente frente a anteriores alternativas como el PVC vy las tuberias de polietileno reciclado
conocidas popularmente en Bolivia como Poli tubos.

El sistema de Gestion de Calidad de |la empresa, incluyendo los procesos de produccion y comercializacion, asi como
la provision de servicios especializados de instalacion han sido certificados por TUV Rheinland segun la Norma
Internacional 1ISO 9001:2015. Después de consolidar sus operaciones en el departamento de Cochabamba, en el
ano 2013 realiza |a apertura de sus oficinas en los departamentos de Oruro, Sucre, Potosi, Santa Cruz, Tarija y La
Paz.

A |la fecha cumple con 40 anos de operaciones en Bolivia junto a clientes y aliados internacionales, mostrando las
ultimas tendencias a nivel mundial en tuberia HDPE (Polietileno de Alta Densidad), tecnologias de instalacion
trenchless (sin zanja), herramientas y equipos para termofusion y todo lo necesario para proyectos de agua e
instalaciones hidraulicas.

Proyectos Reactivados

e (Cochabamba — Sacaba se iniciaron obras para la ampliacion de |as redes de agua potable. La ejecucidon de
este proyecto permitira garantizar la dotacion de agua a todas las familias que conforman este municipio con
el agua que sera transportada por la aduccion Misicuni — Sacaba que se pretende hasta el ano 2020 contar
con 15 km de tuberias, para el desarrollo del proyecto se tiene comprometidos 40 millones de bolivianos a
un plazo de 90 dias. Proyecto Hidrico mas grande de La Paz con materiales HDPE de PLASTIFORTE. Se
construiran los sistemas de tuberia para los proyectos que permitira transportar 1.000 litros por segundo,
dotando agua a 7.883 habitantes.

« Compra de terrenos en el Parque Industrial Santivanez para incrementar la capacidad de almacenaje y/o
produccion.

» Implementacion de un nuevo sistema integrado de gestion (ERP) adquirido de la empresa TOTVS Brasil.
Este sistema esta orientado a los procesos y permitira integrar la informacion contable, como de los
procesos (comercializacion, operaciones, produccion, y proyectos) en un solo sistema.

¢ Implementacion de nueva linea de produccion hasta 630 mm.

e Proyecto Pucarani y el Cambio de matriz antigua de agua el cual ya se ha empezado.

Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros

Los indicadores de cobertura de gastos financieros presentaron una tendencia creciente durante marzo 2016 — 2020,
exponiendo altos niveles.

A septiembre 2020, |la cobertura de gastos financieros se ubica en 3,81 veces, |a cual es menor a similar periodo de
2019, explicado por una menor demanda de materiales para la construccion y ralentizacion de las actividades de
construccion y ejecucion obras publicas ante la emergencia sanitaria, que hizo que los ingresos muestren una
importante disminucion en relacion con septiembre 2019 (45,25%). El nivel de EBITDA expuso decrecimiento de
59,89% vy los gastos financieros mostraron un crecimiento de 53,63%, por mayor endeudamiento financiero al corto y
largo plazo.

Grafico No. 3 Grafico No. 4
Indicadores de Cobertura a 12 meses PLASTIFORTE SRL. Indicadores de Cobertura a 12 meses PLASTIFORTE SRL.
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La cobertura del servicio de |la deuda indica |la capacidad de |la empresa de hacer frente a la deuda de corto plazo vy
gastos financieros a traveés de |os recursos generados por su actividad. A septiembre 2020 (12 meses), la empresa
reporta una cobertura de 4,97 veces menor a septiembre 2019 que reportaba 6,99 veces, por disminucion del EBITDA
y por el incremento de |a deuda financiera de corto plazo y gastos financieros, sin embargo, reportaron aumento del
activo corriente en cuentas por cobrar a clientes.

Rentabilidad

Margen Bruto. El margen bruto expuso una tendencia variable a partir de 2017. A septiembre de 2020 (12 meses),
registré un margen de 39,90%, cifra superior a septiembre 2019 (37,38%), variacion explicada por la disminucion mas
que proporcional de los costos frente a los ingresos. Los ingresos de ventas a 12 meses muestran reduccion de
45,25% vy la disminucion de |os costos es de 47,45%, en razon a menores proyectos en ejecucion y bajos costos de
materia prima.

Margen Operativo. E| margen operativo tuvo un comportamiento variable. A septiembre 2020 (12 meses), alcanzo a
9,96%, nivel inferior a septiembre 2019 (18,41%), explicado principalmente por menor generacion de ingresos a 12
meses, sobre todo al cierre marzo 2020. Sin embargo, los gastos operativos exponen disminucion (-13,62%).

Margen Neto. El margen neto mostré similar tendencia que el margen operativo. A septiembre 2020 (12 meses),
alcanza un nivel de 4,03% menor respecto a similar periodo de 2019 (12,50%), ante disminucion de la utilidad neta a
12 meses en 82,34%, generada por un decrecimiento de ingresos y en menor medida por el crecimiento de los gastos
financieros.

Grafico No. 5 Grafico No. 6
Margenes de Rentabilidad a 12 meses PLASTIFORTE SRL. Indicadores de Rentabilidad a 12 meses PLASTIFORTE SRL.
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Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A.

Los indicadores de rentabilidad ROA y ROE registraron una tendencia variable durante el quinguenio analizado 2016
al 2020, reportando altos niveles. A septiembre 2020 (12 meses), el ROA y ROE alcanzan a 2,26% y 5,65%, ambos
valores menores en relacion con similar periodo 2019, que se explica por una disminucion de ingresos por efecto de
las medidas preventivas de |la pandemia. En relacion con el activo y patrimonio, se observan incrementos de 16,04%
Vi 4,12%.

Liquidez

El capital de trabajo de la empresa en el quinquenio analizado tiene un promedio de Bs 26,28 millones, a septiembre

2020 reporta Bs 59,35 millones, mostrandose superior al promedio del quinquenio (Bs 26,28 millones).

Grafico No. 7

Evolucidn de Indicadares de Liquidez PLASTIFORTE SRL.

Grafico No. 8

Evolucion de Indicadores de LiquidezPLASTIFORTE SRL.
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La liquidez de |a sociedad en el periodo 2016-2020 tuvo un comportamiento variable, cercano a las dos unidades. A
septiembre de 2020, reporta 2,31 veces, nivel mayor comparado con el cierre marzo 2020, por una sustancial
disminucion del pasivo corriente (proveedores en 52,21%)? crecimiento de mercaderia en transito y disponible.

La prueba acida es de 0,65 veces, por o tanto, se puede afirmar que la sociedad cuenta con un mayor nivel de
inventarios y depende de su realizacion, asi como de las cobranzas a sus clientes.

Endeudamiento

El indice pasivo total a patrimonio tuvo un comportamiento variable en el periodo 2016-2020 con un promedio de 1,06
veces. A septiembre 2020, reporta una exposicion del patrimonio de 1,50 veces mayor con relacion al cierre marzo
2020, por el crecimiento de obligaciones financieras de largo plazo y en menor medida por |la influencia de las perdidas
de gestion en el patrimonio.

Grafico No. 9 Grafico No. 10
Indicadores de Endeudamiento PLASTIFORTE SRL. Indicador de Capilatizacion PLASTIFORTE SRL.
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Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A.

La deuda financiera sobre patrimonio fue creciente desde el cierre 2019. A septiembre 2020, registra 1,02 veces
observandose una mayor participacion de la deuda financiera en relacion con similar periodo de 2019 y con el reciente
cierre marzo 2020.

Analisis Vertical

En el periodo de septiembre de 2020, el activo esta compuesto principalmente por activo realizable en 52,36%?2, activo
fijo* en 52,36% y exigible® en 16,27%.

Respecto a |a estructura de financiamiento, las principales cuentas son: prestamos bancarios a corto plazo en 14,11%,
préstamos bancarios a largo plazo en 26,49% y proveedores con 7,20%.

Asi mismo, el patrimonio esta compuesto principalmente por resultado acumulado en 27,15% y capital social en
8,00%.

En relacion con el estado de resultados a septiembre 2020, los costos de ventas representan el 62,01%, con utilidad
bruta de 37,99%, los gastos de operacion (incluyen gastos financieros) alcanzan a 45,33%, alcanzando un EBIT de -
1,00%, los ingresos no recurrentes y egresos no recurrentes, representan el 2,35% y 0,92%, y la utilidad neta
representa el -5,91%.

Analisis Horizontal

Entre septiembre de 2020 y marzo 2020, las cuentas que registraron mayor incremento son: Disponible en 254,05%
en (Bs 4,22 millones), realizable concentrado en: almaceén de productos terminados comprados con 10,12% (Bs 1,42
millones), mercaderia en transito en 265,91% (Bs 2,42 millones), activo fijo en 9,67% (Bs 4,01 millones) y otro activo
fijo en 64,90% (Bs 3,95 millones). Presentaron disminucion: la cuenta exigible en 8,93% (Bs -2,29 millones), anticipo
a proveedores en 92,81%, (Bs -1,67 millones), almacen materia prima en 6,16% (Bs -2,87 millones), almacen de
productos terminados en 11,54% (Bs 1,65 millones) y depreciacion activo fijo en 12,50% (Bs 1,93 millones).

2 La disminucion en la cuenta proveedores, se debe por la coyuntura actual del COVID, la produccion se vio disminuida por lo que no se realizo las
compras de materia prima planificadas, las mismas se compran al crédito de 90 a 150 dias las cuales se pagaron en cada vencimiento. La suspension
de compras no generd un eiecto negativo en el abastecimiento para produccion, ya que, gracias a las politicas de abastecimiento para produccian, la
empresa cuenta con los insumos y materias primas para tres meses como stock de sequridad.

3 Realizable: Compuesto paor: materia prima en almacén, almacén productos terminados comprados 1, almacén productos terminados y mercaderia
en transito y almaceén de repuesios.

4 Activo fijo: Compuesto por: Terrenos, edificio, equipo de ingenieria, equipos de T.1.C., herramientas, maquinaria y equipo industrial, muebles equipo
oficina, vehiculos automotores, maquinaria y equipo en general e instalaciones industriales.

5 Exigible: Compuesto principalmente por: Préstamos bancarios a largo plazo en 24,57%, préstamos bancarios a corto plazo en 16,90%, cuentas por
entregar y anticipo en 6,12%, impuestos por pagar en 5,00%, y proveedores en 4,87%.
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En cuento a |a estructura de financiamiento las cuentas que presentaron mayor incremento son: préstamos bancarios
de largo plazo con 75,04% en (Bs 16,32 millones), obligaciones bancarias a corto plazo con 5,45%, (Bs 1,04 millones)
y cuentas por entregar y anticipo con 99,04% (Bs 2,65 millones). Presentaron disminucion: |a cuenta proveedores en
52,21% (Bs -11,30 millones).

En cuanto al patrimonio presenta disminucion de 1,33% por pérdidas del periodo.

Dentro del estado de resultados, entre septiembre 2019 y septiembre 2020, existio disminucion de las ventas en
-70,62% (Bs -56,85 millones), asi también de |os costos en -70,32% (Bs 34,76 millones), utilidad bruta de 71,08% (Bs
-22,09 millones), gastos operativos (descontados los gastos financieros) en 18,11% (Bs -2,04 millones). Por su parte,
la utilidad bruta reporta disminucion en 71,08% (Bs -22,09 millones), utilidad operativa en 110,35% (Bs - 18,51
millones) y |a utilidad neta en 110,41% (Bs -14,82 millones).

Proyecciones

Entre marzo de 2020 y marzo de 2027, el activo presentaria un crecimiento a una tasa compuesta de 11,74%, al inicio
de las proyecciones registraria un total de Bs 147,03 millones y al finalizar las mismas, un total de Bs 319,09 millones,
por el crecimiento de |las disponibilidades, de |as cuentas por cobrar comerciales y del realizable, considerando que
incrementara el nivel de su produccion. Con relacion al pasivo, reporta un incremento a una tasa compuesta del
4,14%, |o cual se atribuiria a mayores cuentas comerciales por pagar y obligaciones fiscales y sociales, asimismo se
evidenciaria la disminucion de |a deuda financiera y de la deuda por emision de valores. Por su parte el Patrimonio
aumentaria a una tasa de crecimiento de 21,63%, por el crecimiento de resultados.

Entre 2020 y 2027, los ingresos expondrian una tasa de crecimiento compuesta anual de 13,23%, por el aumento de
las ventas a partir de |a ampliacion de sus niveles de produccion de tubos por la ejecucion de proximos proyectos.
Con relacion al comportamiento de |os costos, existiria un crecimiento a una tasa compuesta anual de 12,90%,
variable que principalmente depende del comportamiento de la materia prima en el mercado internacional. Por otra
parte, los gastos operativos aumentarian en 11,90%.

Con relacion al flujo de caja operativo, se observaria niveles crecientes por el aumento de la generacion interna de
fondos ante el aumento de la utilidad neta, asimismo por el mayor fondeo a traves de proveedores.

Respecto al flujo de caja de inversiones se expondria el mayor nivel de inversion en los anos 2020, 2021, 2022 y
2024.

Por actividades de financiamiento, |a empresa percibiria saldos positivos entre el 2020 y 2022, a partir del incremento
del financiamiento para cubrir |las inversiones programadas. En |los siguientes anos hasta el 2026 existiria la
disminucion del endeudamiento ante el pago de capital e intereses por las deudas asumidas. Genera flujos del periodo
positivos en todos los anos a excepcion de 2021, periodo en el que realizan una de |las mas grandes inversiones, sin
embargo, a traves del flujo de caja acumulado logra obtener saldos positivos durante la proyeccion.

Flujo de efectivo al 30 de septiembre de 2020

Plastiforte genera por actividades de operacion un monto negativo de Bs 9,13 millones, por salida de recursos
correspondiente a proveedores y otros activos, asi como por las perdidas de |a gestion. Por actividades de inversion,
se evidencia inversiones negativas por Bs 4,01 millones en activo fijo neto. Se reporta un saldo positivo por actividades
de financiamiento de Bs 17,37 millones. El saldo de efectivo al final del periodo es Bs 5,88 millones.

Calce de la moneda

Al 30 de septiembre, los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan al tipo de cambio vigente a |a fecha de
cierre del ejercicio (Bs 6,96). Las diferencias de cambio correspondientes se contabilizan en los resultados del
gjercicio. Las ventas se |las realiza en bolivianos en el caso de los proveedores que solicitan su pago en dolares se
utiliza la negociacion en mesa de dinero.

Acceso al Crédito: Al 30 de septiembre del 2020 se presenta |as siguientes obligaciones financieras:
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FECHA DE

DETALLE DEL ENDEUDAMIENTO

Al 30 de Septiembre 2020

(Expresado en Bolivianos)
MONTO DE

FECHA DE

TASA DE

DESEMBOLSO

PRESTAMO

VENCIMIENTO

INTERES

OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO 37.951.682 24.634.836
Banco Bisa 15/4/2019 3.095.942 1/12/2020 5,99% 515.990
Banco Bisa 3/6/2019 2.701.498 1/12/2020 5,99% 675.374
Banco Bisa 12/9/2019 2.853.878 9/10/2020 5,99% 713.470
Banco Bisa 15/10/2019 5.488.000 3/3/2021 5,99% 4.116.000
Banco Ganadero 21/10/2019 3.316.158 5/4/2021 5,99% 1.934.426
Banco Ganadero 21/10/2019 1.311.475 1/2/2021 5,99% 983.606
Banco Bisa 9/12/2019 889.372 22/5/2021 5,99% 592.915
Banco Bisa 11/2/2020 760.000 20/3/2021 6,00% 570.000
Banco Ganadero 18/2/2020 1.763.291 28/3/2021 6,00% 881.646
Banco Bisa 28/2/2020 300.165 10/4/2021 5,99% 225124
Banco Bisa 25/3/2020 627.300 23/4/2021 5,99% 470.475
Banco Bisa 2/4/2020 555.170 2/5/2021 5,99% 416.377
Banco Ganadero 15/4/2020 249.446 31/1/2021 6,00% 249 446
Banco Bisa 28/4/2020 7.000.000 20/5/2021 5,99% 5.250.000
Banco Bisa 7/5/2020 1.035.536 17/11/2021 6,00% 1.035.536
Banco Ganadero 20/5/2020 274.535 13/6/2021 6,00% 274.535
Banco Bisa 25/5/2020 652.390 26/6/2021 6,00% 652.390
Banco Ganadero 26/5/2020 1.086.650 1/7/2021 3,73% 1.086.650
Banco Bisa 18/6/2020 505.660 23/7/2021 6,00% 505.660
Banco Ganadero 31/7/2020 700.000 26/7/2021 6,00% 700.000
Banco Bisa 31/1/2019 1.737.216 30/8/2021 6,00% 1.737.216
Banco Ganadero 8/7/2019 1.048.000 16/9/2021 1.048.000
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO 7.324.404 5.655.342
Banco Ganadero 18/10/2016 1.170.960 1/10/2026 6,00% 741.608
Banco Ganadero 4/5/2018 2.700.000 1/4/2023 6,00% 1.620.000
Banco Bisa 31/1/2019 3.307.444 2/4/2026 5,99% 3.169.634
Banco Ganadero 8/7/2019 146.000 8/7/2024 6,00% 124.100
CAPITAL SAFI 27.016.520 27.016.520
Bonaos sin oferta Publica 1 4/11/2019 8.508.260 27/9/2025 6,00% 8.508.260
Bonos sin oferta Publica 2 4/11/2019 8.508.260 27/9/2025 6,00% 8.508.260
Bonos sin oferta Publica 1 30/4/2020 5.000.000 25/4/2021 6,00% 5.000.000
Bonos sin oferta Publica 2 30/4/2020 5.000.000 25/4/2021 6,00% 5.000.000

72.292.606

Interés Bancaroporpagar f | ] |

TOTAL

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L./ Elaboracion: PCR S.A.

INVERSION EN ACTIVO EN LOS ULTIMOS TRES ANOS

(Expresado en Bolivianos)

57.306.697

1.053.659

58.360.356

CONCEPTO 2017-2018 2018-2019 2019-2020
TERRENOS 1.647.859 1.681.600 1.712.584
EDIFICIO 6.486.362 63.999.199 2.380.406
SILOS- ALMACENES Y GALPONES - - 3.244.013
EQUIPOS DE INGENIERIA 2.049.226,26 2.168.537,26
MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 4.667.778,86 11.338.527.84
MAQUINARIA Y EQUIPO EN GENERAL 271.106 643.585
MAQUINARIA Y EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION 10.212
MAQUINARIAS Y EQUIPOS - - 15.769.448,55
EQUIPOS DE TIC 332.072,77 341.983,62 301.296.13
HERRAMIENTAS 127.456,38 179.639,21 422.019,22
MUEEBLES EQUIPO OFICINA 556.920 579.101 564.582
VEHICULOS AUTOMOTORES 2.405.622 1.995.887 1.425.894
INSTALACIONES 219.507 373.610 334.572
Total, Activo Fijo 18.763.911 25.702.390 26.075.027

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A.

DETALLE DE INVENTARIOS
(Del 1 de Abril al 30 de Septiembre de 2020)
(Expresado en Bolivianos)

Saldo Fisico anterior Saldo Valor Anterior Saldo Fisico Actual Saldo Valores Actual

Inventario Final Productos

Terminadas 13.198.757 12.671.820
imicantsinio Ping) Producios Supertubo HDPE 160 mm 13.985.028 14.796.283
Comprados

Materia Prima 45.509.202 4.290.470 43.748 673

TOTAL, INVENTARIOS

72.892.987 72.692.987
Fuente: PLASTIFORTE SRL. / Elaboracion: PCR S.A.

4.290.470 71.216.776
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Programa de Seguros

SEGUROS
Al 30 de Septiembre 2020

(Expresado en Bolivianos)

RAMO DE SEGURO PRIMA TOTAL

Todo Riesgo de Dano 178.685
Automotores 91.399
Automotores 85.344
Responsabilidad Civil 3.306
Equipo pesado Mavil 17.992
3-D Fianza 1.531

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A.
Politica de dividendos

Al 30 de septiembre 2020, |a politica de dividendos no presenta modificaciones.

POLITICA DE DIVIDENDOS
Al 30 de Septiembre 2020

(Expresado en Bolivianos)
2017-2018 2018-2019

793.745 1.182.921
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A.

2019-2020

Redistribucion a los accionistas 1.778.029

Activos Fljos

VALOR DEL ACTIVO FIJO CONTABILIZADO

Abril a sept.18 Abril a sept.19 Abril a sept.20

TERRENOS 1.670.626 1.695.069 1.724.794
EDIFICIO 7.642.488 7.754.305 3.273.346
SILOS ALMACENES Y GALPONES 4.616.940
MAQ. Y EQUIPOS DE INGENIERIA 25.141.441
EQUIPOS DE INGENIERIA 3.177.428 3.607.736

MAQ. Y EQUIPOS P/ CONSTRUCCION 852.548

MAQ.Y EQUIPO INDUSTRIAL 14.525.435 14.895.730

MAQ. Y EQUIPO EN GNRAL. 442.348 1.011.934

EQUIPOS DE TIC 1.145.113 1.308.010 1.249.001
HERRAMIENTAS 668.748 952.729 1.402.500
MUEBLES EQUIPQ OFICINA 957.909 1.051.967 1.121.336
VEHICULOS AUTOMOTORES 5.514.570 5.572.388 5.434.972
INSTALACIONES INDUSTRIALES 643.672 653.089 718.038

TOTAL, ACTIVO FIJO 36.388.337 38.502.957 45.534.915

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

Composicion Societaria de la Sociedad °

COMPOSICION SOCIETARIA
Al 30 de Septiembre de 2020

Porcentaje

Cuotas

Importe en Bs.

Sr. Edgar G. Heredia Deiters 4.13% 475 cuotas 475.000,00
Sra. Ana V. Heredia Deiters 4.13% 475 cuotas 475.000,00
Sr. Hector A. Heredia Deiters 30.58% 3.517 cuotas 3.517.000,00
Sr. Edgar A. Heredia Humerez 30,58% 3.517 cuotas 3.517.000,00
Sra. |. Virginia A. Deiters de Heredia 30,58% 3.517 cuotas 3.514.000,00

100,00%

11.501.000

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A.

11.501.000

5 Incremento de capital segin Testimanio 149/2020 de 15 de febrero del 2020.
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Historia:

Grafico No. 11
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Organizacion de la Sociedad

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A.

La administracion de Plastiforte S.R.L. esta organizada de manera funcional, y lo mas plana posible, a la cabeza de
la sociedad se encuentra el Directorio que delega la funcion administrativa al Gerente General.

llustracion No. 1

Organigrama al 30 de septiembre 2020
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|
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b
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Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

La estructura de organizacion esta fragmentada en tres divisiones con sus respectivas Gerencias como Proyectos,
Operaciones y Comercial que a su vez cuentan con personal de apoyo. Por el tamano de |la sociedad no cuenta con
organos de control interno propios, por lo tanto, recurre solo a auditorias externas para dictaminar |la informacion

financiera.

La Plana Gerencial se expone a continuacion:

Gerente General

NOMINA DE PRINCIPALES EJECUTIVOS
Al 30 deSeptiembre 2020

NOMBRE
Edgar Gustavo Heredia Deiters

PROFESION

Ingeniero Industrial

INGRESO
1996

Subgerenie

Maria Eugenia Reinaga Céspedes

Auditor Financiero

2007

Gerente de Proyecios

Héctor Alejandro Heredia Deiters

Ingeniera Civil

2003

Gerente de Comercializacion

Mauricio Enrique Garrén Daza

Administrador de Empresas

2009

Gerente Técnico

Efrain Zeballos Chocamani

Ingeniera Electromecanico

2018

www.ratingspcr.com
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Empresas vinculadas
Al 30 de septiembre 2020, |la empresa no cuenta con vinculacion en ninguna empresa.

Procesos Judiciales o Administrativos

Al 30 de septiembre del 2020, la empresa no tiene procesos judiciales ni administrativos que requieran una futura
erogacion que pueda afectar financieramente a la sociedad.

indice de Rotacion de Personal IRP

Al 30 de septiembre de 2020, Plastiforte obtiene un indice de Rotacion de Personal de 2,04% el cual esta de acuerdo
con el rubro en el que se desarrolla actividad.

INDICE DE ROTACION DE PERSONAL
Al 30 de septiembre 2020

TIPO DE EMPLEADOS NUMERO
A Numero de personas contratadas durante el. Periodo considerado 1
D Personas desvinculadas durante el mismo periodo 4
F1 Niumero de trabajadores al comienzo del periodo considerado 124
F2 Numero de trabajadores al final del periodo. 121
IRP 2,04

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

Productos

La empresa cuenta actualmente con |as siguientes lineas de productos:

e Tuberia SUPERTUBO HDPE de 20 a 630 mm de diametro para agua, riego, mineria e industria (Fabricacién
propia).

e Tuberia HDPE lisa de 315 a 1,000 mm de diametro para agua, riego, mineria, e industria (Producto
importado).

« Accesorios para instalacion de tuberia de Polietileno de alta densidad.

e Geomembranas HDPE de 0,75 a 2 mm de espesor para impermeabilizacion de reservorios, atajados, plantas
de tratamiento de aguas residuales, pilas de lixiviacion y rellenos sanitarios (Producto importado).

« |nstalacion y montaje de tuberia HDPE como servicios complementarios a la fabricacion y comercializacion
de tuberia.

« |nstalacion de geomembrana HDPE como servicios complementarios a la provision de geomembranas.

e Equipos de termofusion y electro fusion.

Normativa que otorgue algun grado de proteccion o restriccion en el mercado en que participa

Al 30 de septiembre 2020, Plastiforte, abarca el mercado de ejecucion de proyectos gubernamentales a nivel central
y municipal se generan barreras con las certificaciones de calidad IBNORCA. A |la fecha el SUPERTUBO HDPE tiene
como norma nacional la NB-1S04427:2017, esta norma se promueve para que sea requerida en contrataciones
estatales.

-

Fotografia No. 2
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Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.
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Fuente: PLASTIFORTE SR.L.

Flujograma de Procesos

llustracion No.2
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Fuente: PLASTIFORTE SR.L.
Proceso de Produccion de Tuberia

La produccion de |la tuberia HDPE en diferentes medidas, contempla siete etapas para transformar materia prima en
tuberia.

1. Recepcion y almacenaje de materia prima e insumos: Una vez que las materias primas llegan a la fabrica
seran sometidas a un sistema de control de calidad de inspeccion visual y control de parametros en funcion
a un Plan de calidad. Las resinas de polietileno de alta densidad estan contenidas en bolsas de 25 kg, |as
cuales seran descargadas de |los vehiculos de transporte con la ayuda del Montacargas y seran almacenadas
directamente en el area de aimacenamiento de materia prima sobre tarimas de madera |as cuales evitan el
contacto de |la materia prima con el piso y se tomara en cuenta todas las recomendaciones para su
almacenaje segun especificacion de los proveedores.

2. Transporte de materia prima e insumos: La segunda etapa consiste en el transporte de |la materia prima
e insumos, al area de produccion. En caso de que el producto requiera procesar con un solo material, se
realizara el transporte de la materia prima directamente a |la maquina extrusora para seguir el curso normal
del proceso productivo

3. Extrusion: La extrusion de polimeros es un proceso industrial, el polimetro fundido es forzado a pasar a
través de un dado también llamado boquilla, por medio del empuje generado por la accion giratoria de un
husillo (tornillo de Arquimedes) que gira concentricamente en una camara llamada canén a temperaturas
controladas, con una separacion milimetrica entre ambos elementos.

www.ratingspcr.com 13

impulsado por CamScanner


https://digital-camscanner.onelink.me/P3GL/w1r4frhy

El material es alimentado por medio de una tolva en un extremo de la maquina y debido a la accion de

empuje se funde, fluye y mezcal en el canon, lo que genera al final un tubo geomeétrico.

4. Vacio de calibracion: Mediante bombas de succion y chorros de agua para enfriado, cumple la funcion de

formar el tubo.

ot

Bateas de enfriamiento: Enfriamiento mediante chorros de enfriamientos.

Cortador: Es un equipo que cumple la funcion de cortar la tuberia en una dimension especificada.
Almaceén de Producto terminado: Dadas |las caracteristicas del producto que debe ser almacenado en

barras de 12 metros y rollos de 50 metros se requiere de un almacen de amplia magnitud para poder

acumular stocks suficientes para abastecer el mercado.

Lineas de Produccion

Plastiforte, cuenta con 4 lineas de produccion que permiten producir tuberia desde 20 mm hasta 630 mm en diferentes

espesores gue van desde SDR 41 hasta SDR 13,6 con un flujo de 2000 Kg / Hr.

Productividad

Actualmente manejamos el indicador de Eficiencia Global OEE, el cual es un indicador que se calcula diariamente y

es enviado de forma mensual a Gerencia Técnica y Gerencia General.

El OEE es un indicador que mide |a eficiencia operativa, y que se utiliza como una herramienta clave dentro de la
cultura de mejora continua. Sus siglas corresponden al termino ingles "Overall Equipment Effectiveness” o “Eficiencia

Global de Equipos Productivos™.

El| OEE considera dentro su base de calculo a la disponibilidad de los equipos, el Rendimiento (velocidades de trabajo)

CONCEPTO junio a septiembre 2020

y calidad del producto.

VENTAS

PRECIO DE VENTA: Productos Elaborados 2.410.782
COSTO de ventas Productos Elaborados 1.609.210
Totales 801.572
PRODUCCION

unidades en Kg 274.231

Fuente: PLASTIFORTE S.E.L. / Elaboracion: PCR S.A.

Evolucion de ventas por gestion

Al 30 de septiembre del 2020, se observa que la venta de productos elaborados son los de mayor rotacion, seguido

de la Venta de productos comprados y por ultimo con menor participacion |la Venta de servicios.

CARTERA DE CREDITOS A SEPTIEMBERE 2020,2019 y 2018 MONTO

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Abril - Septiembre 2020

SUR-ENERGY-SEL

2.563.755

PORCENTAJE
Y%

27,53%

EMPRESA CONSTRUCTURA Y DE SERVICIOS KAPRA SRL 1.334.919 14,34%
CORPORACION MINERA DE BOLIVIA 1.0560.277 11,28%
ARMEN INGENIERIA & CONSTRUCCION SRL 870.449 9,35%
VILTE & FLORES INGENIEROS 813.225 8,73%
AMILCAR AQUING 754.937 8.11%
CONDEPCIA SRL 727.374 7.81%
OSCAR TORRICO TORRICO 697.436 7,49%
EMPRESA CONSTRUCTORA BLACUD CHACONS HNOS SRL 678.085 7,28%
GOBIERNO AUTONOMO DEPARTAMENTAL DE CEBA 625.390 6.72%
COSAALT RL 610.047 6,55%
EMPRESA COSULTORA Y CONSTRUCTURA DAZA 511.488 5,49%
MILTON SANDRQO BALDIBIESO COSSIO 402.632 4,32%
LUIS FERNANDO CLAROS BOZA 399.439 4,29%
ISMAEL ZELADA VACAFLORES 349.500 3,75%
RIVALCO LTDA 343.309 3,69%
INCOF LTDA 328.570 3,53%
SOCIEDAD MINERA ILLAPA S A. 319.521 3,43%
RAMIRC VASQUEZ MALDONADO 297 839 3,20%
EMPRESACOSTRUCTORA FCF SRL 279.993 3.01%
JULIO CESAR SILES SUAREZ 260.167 2,79%
FREDDY TORRES ESPADA i 234.250 2,52%
CONSTRUCTQORA Y CONSULTORA PENACRUZ SRL 229 307 2,46%
EUROFINSA SURSAL BOLIVIA 227.062 2,44%
GOBIERNO AUTONOMG MUNICIPAL 208.844 2,24%
EDGAR HINOJOSA ESPADA 201.140 2,16%

www.ratingspcr.com
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PORCENTAJE

MONTO %

Abril - Septiembre 2020

CARTERA DE CREDITOS A SEPTIEMERE 2020,2019 y 2018

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 4.239 711
PREVISION CUENTAS INCOBRABLES -349 085 45,53%
TOTAL 19.209.580

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Abril -Septiembre 2019
SINOHIDRRO CORPORATION LIMITED SUCURSAL BOLIVIA 17.384.580 186,71%
EMPRESA CONSTRUCTURA Y DE SERVICIOS KAPRA SRL 1182547 12,70%
CONDEPCIA SRL 763 603 8,20%
CORPOPACION MINERA DE BOLIVIA 685.906 7.37%
LUIS FERNANDO CLAROS BOZA 607 631 6.53%
INCOF LTDA 522 631 561%
ARMEN INGENIERIA & CONSTRUCCION SRL 514.593 5,53%
SENO BALCERA 369.000 3,96%
SOCIEDAD MINERA ILLAPA S A. 365419 3,92%
LUDWING PFEIFER HOCH UND GMH & COKG SU 345 032 3.71%
ISMAEL ZELADA VACAFLORES 317 678 3,41%
FAVIO TORREZ MONTALVO 307381 3.30%
EMPRESA CONSTRUCTORA FCF SRL 287 993 3,09%
Eﬁiﬁi? MUNICIPAL DE AGUA Y ALCANTARILLADO 260 538 -
EMPRESA CONSTRUCTORA FERCOMBOL SRL 249 946 2 68%
VILTE & FLORES INGENIEROS EN CONSULTORIA Y

ey 240321 2,58%
EUROFINSA SA. SUCURSAL BOLIVIA 227 062 2.44%
JULIO CESAR SILES SUAREZ 225 183 2.42%
EVISUR SRL 220102 2.36%
EDGAR HINOJOSA ESPADA 216.662 2.33%
TORREZ 216.416 2.32%
SERGIO MALDONADO ORTEGA 206.189 2.21%
CUENTAS POR COBRAR INFERIORES A BS 200.000 4.060.643 43,61%
PREVISION CUENTAS INCOBRABLES -255 740 -2,75%
TOTAL 29.530.316

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Abril -Septiembre 2018

SEMAPA 2573.123

TSK ELECTRONICA Y ELECTRICIDAD S.A SUC. BOLIVIA 1477157 27.64%
EMPRESA CONSTRUCTORA FCF SRL 572 611 15,86%
SOCIEDAD MINERA ILLAPA S A. 440.996 6.15%
CORPORACION MINERA DE BOLIVIA 413192 4.74%
CONSTRUCTORA ELEUTERIA TORREZ G. 375.037 4.44%
EUROFINSA SA. SUCURSAL BOLIVIA 356 547 4,04%
BASALCAM SRL 354 540 3,83%
CONDE MONTALBO CONSTRUCCIONES SRL 354 540 3.81%
CONSULTORA Y COSNTRUCTORA TAMBOR VARGAS SRL 354 264 3,80%
VICTOR CORBAN 346.034 3,72%
TORREZ 316.448 3,40%
EMPRESA CONSTRUCTORA Y DE SERVICISO KAPRA SRL 217 678 2.34%
CUENTAS POR COBRAR INFERIORES A BS 200.000 1.957.411 21,02%
PREVISION CUENTAS INCOBRABLES -445 009 -4,78%
TOTAL 9.665.469 100,00%

Fuente: PLASTIFORTE S.E.L. / Elaboracion: PCR S.A.

Detalle de la composicion de los ingresos a septiembre 2020, 2019 y 2018

Compaosicién de Ingresos

Abril a Septiembre 2018 Abril a Septiembre 2019 Abril a Septiembre 2020

Ingresos

1.450.462,19

2.433.983.50

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A.

www.ratingspcr.com

Venta Productos Elaborados 28.960.781 67.233.171 20.241.988
Venta Productos Comprados 11.129.961 12.099.308 3.290.641
Venta de Servicios 3.247.854 1.182.281 125.614
Ventas 43.338.595 80.514.760 23.658.243
Otros Ingresos 34.482 10 68.826.79 108.414,22
Ingreso por compensacion Tributaria 1391584 2.365.157 526.372,66
Ajuste par inflacién y tenencia de bienes 0,00
Ingresos y gastos de gestiones anteriores 24.395,56 2.433.983,50 0,00

634.786,88
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Principales proveedores por montos

Proveedores de Materiales

Proveedores Materiales
Al 30 de septiembre 2020

Proveedores Materiales Bolivianos
GUANGDONG 1.389.042,00
SNETOR 809.517,60
SAER 587.047 12
SOTRAFA 530.602,76
RITMO 397.667.89
KRAH 307.513,26
PROVEEDORES INFERIORES Bs. 200.000 | 345.703,76
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A.
PROVEEDORES VARIOS
Al 30 de septiembre 2020 bl
PARQUE INDUSTRIAL LATINOAMERICANO SREL 4.915.225,29 82.11%
ELFEC 207.230,60 3.46%
AGENCIA DESP BELTRAN 189.416,79 3.16%
PROVEEDORES VARIOS INFERIORES A BS. 100.000 674.351,61 11.27%

5.986.224,29 100.00%
Fuente: PLASTIFORTE SRL. / Elaboracion: PCR S.A.

Principales clientes por montos

Principales Clientes por montos
Al 30 de septiembre 2020

Clientes Monto %
SINOHYDRO CORPORATION LIMITED SUCURSAL BOLIVIA 5.978.851 25,27%
AMILCAR AQUINO 1.827.290 7.72%
ARMEN-INGENIERIA-&-CONSTRUCCION-SRL 1.220.876 5.16%
SUR ENERGY SR.L. 892 819 3.77%
EMPRESA CONSULTORA Y CONSTRUCTORA DAZASR.L. 667.492 2,82%
CONDEPCIA SR.L. 636.012 2,69%
COSAALT R.L. 530.741 2,24%
VILTE & FLORES INGENIEROS EN CONSULTORIA Y CONSTRUCCION SRL 469.914 1,99%
EMPRESA CONSTRUCTORA BLACUD-CHACON HNOS S R.L. 415.934 1,76%
HENRY ESPINOZA DAVILA 390.790 1,65%
MILTON SANDRO BALDIVIESO COSSIO 389.211 1,65%
CORPORACION MINERA DE BOLIVIA 379.595 1,60%
EVA CAROLINA CHACON QUISPE 294.395 1,24%
AGUATUYA 282 063 1,19%
ECOFER SRE.L. 281.009 1,19%
EDGAR HINOJOSA ESPADA 279.587 1.18%
OSCAR TORRICO TORRICO 277.684 1.17%
RAMIRO VASQUEZ MALDONADQO 270.547 1,14%
DESMA SR.L. 233.512 0,99%
LUIS-FERNANDO-CLARQS-BOZA 232.641 0,98%
DIONICIO QUISPE OJEDA 229.027 0,97%
EVER RAMOS BAZAN 208.848 0,88%
VENTAS INFERIORES A BS. 200.000 7.269.405 30,73%
TOTAL 23.658 243 100,00%

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S A.

Detalles de la mora a 2020, 2019 y 2018
Grafico No. 12

Evolucion de las cuentas por cobrar (Trimestral) PLASTIFORTE SRL.
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Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S A.
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El crecimiento del volumen de |as cuentas por cobrar de |la empresa en cada gestion es con relacion al crecimiento
en ventas. El mercado de |la tuberia HDPE (principal producto de la empresa), ha ingresado en su etapa de
crecimiento.

Esto genera el incremento de |la demanda del producto, principalmente en el segmento de |las empresas constructoras.
Estas requieren casi de manera generalizada credito para ejecutar sus obras y otorgar |0s mismos se constituye en
un requisito para concretar las ventas. A esto se debe |a necesidad del crecimiento de la cartera, conforme
incrementan las ventas. No obstante, |la empresa ha definido una politica de cartera maxima de ventas a crédito salvo
aprobacion excepcional de gerencia, para controlar que no se excedan volumenes de ventas a crédito que puedan
poner en riesgo el flujo de la empresa.

En la Gestion 2019-2020 se ha incrementado |la cartera por encima de lo regular debido a un proyecto importante
denominado Multiproposito, Batallas, Pucarani, El Alto con |la empresa Sinohydro. Por los volumenes significativos de
los requerimientos de este proyecto y la definicion de una modalidad de pago especial definida por contrato existen
grandes diferencias con |a anterior gestion.

En relacion con la mora, la misma tiene altos indices si se consideran tanto las cuentas vencidas como |as
reprogramadas (por politica solo se reprograman una unica vez los pagos), que se explican debido a que la demanda
de los clientes constructores para acceder a creditos es de al menos 90 dias de plazo de pago. No obstante, se ha
definido dar como plazo regular de pago hasta 60 dias, ya que el dar mayores plazos podria en algunas situaciones
ocasionar que se extiendan aun mas los periodos de pago.

De manera positiva, es importante ver que las incobrables son muy bajas en proporcion a las ventas y cuentas por
cobrar, lo que muestra que mas alla de que por |la naturaleza del negocio, los clientes pueden retrasarse con
frecuencia, los mismos honran sus pagos en cuanto obtienen liquidez por parte de los pagos de sus contratistas.

Convenios y Contratos significativos y a futuro
La empresa continua con el contrato para el proyecto Multiproposito de La Paz que aun tiene una proyeccion de

provision de al menos un ano. E| valor referencial que falta proveer al proyecto es el 58% (USD 9,5 millones con
posibilidades de incrementarse).

Desarrollos Recientes

Supertubo HDPE

Plastiforte se encuentra en la culminacion de un nuevo desarrollo el cual fue puesto a disponibilidad del cliente el
Supertubo HDPE reemplaza a los antiguos materiales como el PVC, competira en el mercado con otros productos y
va de |la mano con el cambio climatico.

Fabrica de tuberia estatal

La cual ya se encuentra montada y en funcionamiento, no obstante, desde hace varios anos sin embargo no se

considera proyecciones ni perspectivas de crecimiento que realiza el pais para las redes de gas, para lo cual esta
montado |la planta, ademas de |la produccion es para diametros menores (hasta 125 mm).

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Plastiforte S.R.L. con numero de registro como Emisor en el Registro del Mercado de Valores ("RMV") de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero ("ASFI"): ASFI/DSVSC-EM-PTF-003/2020 de 18 de junio de 2020.

La Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), otorgo al Programa de Emisiones el numero de registro
ASFI/DSVSC-EM-PTF/003/2020, mediante resolucion ASFI/DSVYSC/PEB-PTF-015/2020, aprobando el Programa de
Emisiones de Bonos PLASTIFORTE.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Nota XXXXX/XXXXX/XK-XXXXXXXXXX de XX de
XXXXXXX de XXXXX, autorizé la emision XXXXX XXXX XX — XXXX otorgandole el nimero de registro XXXXX/XXXXXX-
XX-XXX-XXX/XXXX vy |la clave de pizarra: XXX-X-XXX-XX. Sus caracteristicas, se detallan en la siguiente tabla:

Caracteristicas de |la Emision

Denominacion de la Emision Bonos PLASTIFORTE - Emision 1

Monto de la Emision Bs 30.000.000.- (Treinta millones 00/100 Baolivianos).

Tipo de Valores a ser emitidos: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor Nominal de los Bonos Bs 10.000.- (Diez Mil 00/100 Bolivianos).

Ear!.ti_:!ad de Valores que contendra la 3.000 (tres mil) Bonos.

Emision

Tipo de Interés Nominal, anual y fijo.

Tasa de Interés 5,80% (Cinco coma ochenta por ciento).

Plazo de la Emision Dos mil ciento sesenta (2.160) dias calendario. El plazo sera computado a partir de la fecha de Emision.
www.ratingspcr.com T

impulsado por CamScanner


https://digital-camscanner.onelink.me/P3GL/w1r4frhy

Caracteristicas de la Emision

E| capital de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1 sera amortizado como sigue:

Dias acumulados Porcentaje de Amortizacion
6 1.080 25,00%
Amortizacion de Capital 8 1.440 25,00%
10 1.800 25,00%
12 2.160 25,00%
Total 100,00%

Los intereses de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 seran pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de emision.

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacidon en colocacion primaria para la Emision de
Bonos PLASTIFORTE - Emision 1, sera Tasa Discriminante.

La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la
cantidad ofertada, conforme lo sefalado en el articulo VI1.22, punto |, inciso ¢), numeral 1) del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S .A. (BBY).

MNo obstante, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacién de
Contingencia del Reglamento Interno de Reqisiro y Operaciones de la BBV.

Plazo de colocacion primaria de la | El plazo de colocacion primaria de |la Emision de Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 sera de ciento
Emision ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.

Garantia Quirogrataria.

Periodicidad de pago de intereses:

Regla de determinacion de Tasa de
cierre en colocacion primaria de las
Emisiones dentro del Programa:

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

Destino de los fondos y plazo de utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 seran utilizados para
lo siguiente:

1. Capital de Inversiones y/o
2. Capital de operaciones y/o
3. Recambio de pasivos.
A continuacion, se detallan cada uno de |os puntos mencionados anteriormente:

1. Capital de Inversiones

Capital de inversiones por la suma de hasta Bs30.000.000,- (treinta millones 00/100 bolivianos), conforme el siguiente
detalle:

Detalle de inversion Importe en Bs (Hasta)

Edificaciones y terrenos: 19.424 000 .-
. Terrenos 4.363.000.-
. Ampliacién de infraestructura 15.061.000.-
Equipos instalaciones y maquinaria en general: 7.521.000.-
. Equipos de laboratorio 922.000.-
. Instalaciones eléctricas en general 918.000.-
. Maquinaria de extrusion de tuberia, fabricacion de accesorios y equipos
complementarios. 5.681.000.-
Maquinaria: 1.236.000.-
. Equipos especializados para la instalacidon de tuberias y tangques 1 236.000.-
Vehiculos de trabajo 1.489.000.-
Otros Activos 330.000.-
. Muebles vy enseres, herramientas y TICs (Tecnologias de informacian y comunicacion) 330.000.-

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a capital de inversiones sera de 360 (trescientos sesenta) dias
calendario computables desde |la fecha de inicio de la colocacion primaria de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1.

El Emisor podra utilizar un monto inferior al senalado y completar el pago de la inversion con recursos propios u otras
fuentes de financiamiento.

Se deja establecido que si por razones contractuales o de conveniencia logistica Plastiforte S.R.L. tuviese que
anticipar fondos con recursos provenientes de fuentes de financiamiento transitorias para realizar estas inversiones,
los montos obtenidos de la colocacion de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1 podran ser utilizados para recambio
de los pasivos financieros que se hubieran contraido o reponer los recursos propios que se hubieran utilizado para
capital de inversiones (hasta el monto de lo establecido para esa inversion).

2. Capital de Operaciones

Capital de Operaciones por la suma de hasta Bs15.000.000,- (Quince millones 00/100 bolivianos). Se entendera por
capital de operaciones los costos y gastos necesarios para el normal desenvolvimiento del negocio como ser el pago

www.ratingspcr.com 18

impulsado por CamScanner


https://digital-camscanner.onelink.me/P3GL/w1r4frhy

a proveedores, compra de insumos, contratacion de servicios y otros necesarios requeridos para operar segun el giro
normal de la Sociedad.

El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a capital de operaciones sera de 180 (ciento ochenta) dias
calendario computables desde la fecha de inicio de la colocacion primaria de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1.

3. Recambio de pasivos

Recambio de pasivos bancarios adquiridos por contratos bajo lineas de crédito por la suma de hasta Bs20.184.000.-
(Veinte millones ciento ochenta y cuatro mil 00/100 bolivianos). Se entendera como recambio de estos pasivos
bancarios el pago de cualquiera de |os siguientes:

e Creditos Bancarios Bajo Linea de Crédito otorgada por el Banco BISA S.A. por el monto de Bs14.616.000.-
(Catorce millones seiscientos dieciseis mil 00/100 bolivianos); misma que al 30 de junio de 2020 tiene las
operaciones vigentes detalladas en el siguiente cuadro. Se debe considerar que a |a fecha de colocacion de
los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1, podrian existir nuevos desembolsos.

Detalle créditos bancarios bajo Linea de Crédito del Banco BISA S.A.
(al 30 de junio de 2020)

Plazo

Nro. de Fecha de Fecha de Tasa Desembolso en Saldos en Bs al
Operacion Desembolso  vencimiento :IEiI:s P [TE] Bolivianos 30/06/2020
1304015 15/04/2019 01/12/2020 596 5.99% 3.095.942,00 515.990,35
1317789 03/06/2019 01/12/2020 547 5.99% 2.701.498,00 675.374,50
1344867 12/09/2019 31/08/2020 354 5.99% 2.701.725,00 675.431,25
1353915 15/10/2019 09/10/2020 360 5.99% 2.853.878,00 1.426.939,04
1383708 11/02/2020 05/04/2021 419 6,00% 3.316.158,00 2.763.465,00
1388655 28/02/2020 22/05/2021 449 5.99% 889.372,00 815.257,67
1395181 25/03/2020 20/03/2021 360 5.99% 760.000,00 570.000,00
1395415 02/04/2020 28/03/2021 360 5.99% 1.763.291,00 1.322 468,25
1397107 258/04/2020 23/04/2021 360 5.99% 627.300,00 627.300,00
1397757 07/05/2020 02/05/2021 360 5.99% 555.169,70 555.169,70
1402687 18/06/2020 13/06/2021 360 6,00% 274.535,00 274.535,00
1403623 26/06/2020 26/06/2021 365 6,00% 652.390,21 652.390,21
Total, operaciones bajo linea de crédito Banco BISA S.A. 20.191.258.91 10.874.320,97

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

Créditos Bancarios Bajo Linea de Crédito otorgada por el Banco Ganadero S.A. por el monto de Bs5.568.000.- (Cinco
millones quinientos sesenta y ocho mil 00/100 bolivianos); misma que al 30 de junio de 2020 tiene |las operaciones
vigentes detalladas en el siguiente cuadro. Se debe considerar que a la fecha de colocacion de los Bonos
PLASTIFORTE - Emision 1, podrian existir nuevos desembolsos.

Detalle créditos bancarios bajo Linea de Crédito del Banco Ganadero S.A.
(al 30 de junio de 2020)

Plazo

o Fecha de Fecha de Tasa Desembolso en Saldos en Bs al
Nro.de Oparacion Desembolso vencimiento d?:s Anual Bolivianos 30/06/2020
101081719 21/10/2019 01/12/2020 407 6,00% 959.769,00 479.884,50
101081721 21/10/2019 01/12/2020 407 6,00% 286.363,00 143.181.,50
101087817 18/02/2020 01/02/2021 349 6,00% 1.311.475,00 1.311.475,00
101089539 15/04/2020 10/04/2021 360 6,00% 300.165,00 300.165,00
101072036 20/05/2020 31/01/2021 256 6,00% 249.446.,40 249.446,40
101049808 04/05/2018 01/04/2023 1.793 6,00% 2.700.000,00 1.755.000,00
101018722 18/10/2016 01/01/2027 3.727 6,00% 1.170.960,00 770.882,00
Total, operaciones bajo linea de crédito Banco GANADERO SA 6.978.178.,40 5.010.034,40

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

Considerando que algunos de los pasivos bajo linea de crédito detallados en el cuadro anterior, podrian ser
cancelados por la empresa y que eso podria ocurrir antes de la colocacion de la Emision de los Bonos, se podra usar
los fondos obtenidos por la colocacion de |os Bonos PLASTIFORTE - Emision 1, para el pago de nuevas operaciones
desembolsadas bajo la senalada linea de crédito o si hubieran sido canceladas con recursos propios, para el
reembolso a la empresa por dicho pago, siempre y cuando el monto total no supere los limites establecidos.

El plazo maximo para el uso de los fondos destinados a recambio de pasivos bancarios sera de 180 (ciento ochenta)
dias calendario computables desde |la fecha de inicio de |a colocacion primaria de los Bonos PLASTIFORTE — Emision
1.

« Recambio de pasivo adquirido por emision de pagarés sin oferta publica a favor del CAPITAL + SAF| S.A.
para el Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Productivo FIC por la suma de hasta Bs10.000.000.- (Diez
Millones 00/100 Bolivianos). Se entendera como recambio de pagares privados el pago de cualquiera de los
siguientes:
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Detalle de pagarés privados (Al 30 de junio de 2020)

Fecha de Plazo Tasa de Saldo adeudado

Descripcion racha dowminion vencimiento (dias) interes en Bs

Pagaré sin oferta Publica Plastiforte (1) 30/04/2020 25/04/2021 360 5,5% 5.000.000.-

Pagaré sin oferta Publica Plastiforie (2)
30/04/2020 25/04/2021 360 5,5% 5.000.000.-

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

Considerando que algunos de los pagares sin oferta publica detallados en el cuadro anterior, seran cancelados por
la empresa a su vencimiento y que eso podra ocurrir antes de la colocacion de la Emision de los Bonos, se podra
usar los fondos obtenidos por la colocacion de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1, para el pago de nuevos pagares
emitidos por la empresa 0 si hubieran sido cancelados con recursos propios, para el reembolso de dicho monto a
PLASTIFORTE, siempre y cuando el monto total no supere |os limites establecidos.

El plazo maximo para el uso de |los fondos destinados a pago de pagareés privados sera de 180 (ciento ochenta) dias
calendario computables desde |la fecha de inicio de la colocacion primaria de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1.

Se aclara que, en ningun caso, el monto aplicado a estos conceptos podra ser mayor al monto recaudado a traves de
la colocacion primaria de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1.

Los recursos monetarios obtenidos con |la colocacion primaria de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 podran ser
utilizados conforme se vaya realizando colocaciones parciales o, en su defecto, se realice la colocacion total de la
misma.

Todos los fondos provenientes de la colocacion primaria de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 seran depositados
por la agencia de bolsa colocadora (Agente Colocador) en la cuenta bancaria senalada por el Emisor, exclusivamente
abierta con este fin.

Cronograma de Pagos

Para el pago de cupones por amortizacion de capital y pago de intereses de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1,
se ha establecido el siguiente Cronograma de Pagos:

” Periodo de 2 % Amortizacion Amortizacion de Total, Cupon
Cupon Pago (dias) Dias acumulados de Capital Capital (Bs) Intereses (Bs) (Bs) po
1 180 180 - 290,00 290,00
2 180 360 - 290,00 290,00
3 180 540 - 290,00 290,00
4 180 720 - 290,00 290,00
5 180 900 - 290,00 290,00
6 180 1.080 25,00% 2.500,00 290,00 2.790,00
[ 180 1.260 - 217,50 217,50
8 180 1.440 25,00% 2.500,00 217,50 2.717,50
9 180 1.620 - 145,00 145,00
10 180 1.800 25,00% 2.500,00 145,00 2.645,00
11 180 1.980 - 72.50 72.50
12 180 2.160 25,00% 2.500,00 72,50 2.572,50

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

Rescate anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1.

La Sociedad podra proceder al rescate anticipado bajo cualquiera de los siguientes procedimientos: (a) Redencion
anticipada mediante sorteo; o (b) Redencion mediante compra en mercado secundario.

Sobre la base de las delegaciones establecidas en el punto 1.2 del Acta de |la Asamblea Extraordinaria de Socios de
25 de julio de 2020, el Gerente General y la Sub Gerente General de |la Sociedad (actuando de manera conjunta)
definiran la realizacion del rescate, procedimiento a aplicar, la cantidad de Bonos a redimirse y demas condiciones.

La decision de rescate anticipado de los Bonos, bajo cualquier procedimiento, sera comunicada como Hecho
Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado un rescate anticipado, y que como consecuencia de ello el plazo de alguno de los
Bonos que componen las diferentes emisiones de este Programa resultara menor al plazo minimo establecido por
Ley para la exencion del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
correspondientes por retencion del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran
afectados por la redencion anticipada.
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Redencion anticipada mediante sorteo

La Sociedad podra rescatar anticipada y parcialmente los Bonos que componen |as diferentes emisiones de este Programa
mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de |a diligencia indicando la lista de los Bonos que
salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes,
conforme lo determinado por el Codigo de Comercio (modificado por la Ley de Desburocratizacion para la Creacion y
Funcionamiento de Unidades Economicas No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacion de que sus intereses cesaran y gque estos conjuntamente el capital (precio
de rescate) seran pagaderos a partir de |os quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacian.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

Una vez sorteados los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 a redimir, el Emisor pagara al inversionista un precio de rescate
gue incluye el capital y los intereses devengados, mas una recompensa monetaria al inversionista.

El precio de rescate que el Emisor pagara al inversionista sera el que resulte mayor entre |las siguientes opciones (i. 0 ii),
y su forma de calculo se expone a continuacion:

. Precio a Tasa de Valoracion; y
L. El monto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a |la Metodologia de Valoracion contenida en
el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la fecha de pago, descontado
a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, de acuerdo al
correspondiente codigo de valoracion de |la Emision o Serie correspondiente; al dia inmediatamente anterior al que se
realizo el sorteo. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la por la EDV.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha de pago.

Compensacion por rescate anticipado: sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emision o Serie, con sujecion a |o siguiente:

Plazo de vida remanente de la Emision (o Porcentaje de compensacion sobre el saldo a

Serie) (en dias) capital a ser redimido
1-360 0,25%
361 - 720 0,70%
721 -1.080 1,15%
1.081 - 1.440 1,50%
1.441 - 1.800 2,00%
1.801 - 2.160 3.50%

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe correspondiente al precio
de rescate, a mas tardar un (1) dia habil antes de |la fecha senalada para el pago.

Se aclara que, en la fecha de pago, el monto que se cancelara a |os inversionistas referido como precio de rescate, incluye
el capital y los intereses devengados.

Redencion Mediante Compra en el Mercado Secundario

E| Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de los Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1 a través de
compras en el mercado secundario siempre que estas se realicen en la BBV.

Compromisos financieros

a) Relacion de Circulante (RC) mayor o igual a uno coma dos (1,2).
RC=>1,2
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La Relacion de Circulante sera calculada de la siguiente manera: activo corriente dividido entre pasivo corriente.
ACTIVO CORRIENTE

RC =

PASIVO CORRIENTE

Donde:

ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas |las cuenias expresadas en el activo corriente
dentro del Balance General.
PASIVO CORRIENTE: Suma (en |a fecha de calculo relevante) de todas |as cuentas expresadas en el pasivo corriente
dentro del Balance General.

b) Relacion de Endeudamiento (RDP)

La Relacion de Endeudamiento sera calculada trimestralmente de |la siguiente manera: pasivo total dividido entre
patrimonio neto.

PASIVO TOTAL
PATRIMONIO NETO

RDP =

Donde:

PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de |la Sociedad con terceros que se
registran en el Pasivo Total segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

PATRIMONIO NETO: Es |la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total.

Los tres anos siguientes a la colocacion de los bonos este indicador debera ser menor o igual a 2,2 (dos coma dos)
veces. Posteriormente, esta ratio debera ser menor o igual a 1,5 (uno coma cinco) veces.

c) Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno coma cinco (1,5).
RCSD = 1,5

La Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda sera calculada de la siguiente manera: EBITDA mas Disponible
mas Realizable, dividido entre amortizacion de capital e intereses.

EBITDA+ Disponible +Realizable
AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES

RCSD =

Donde:

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de calculo relevante de la Utilidad antes de impuestos,
mas Depreciacion, mas Amortizacion de Cargos Diferidos, mas Prevision para Indemnizaciones (neta de pagos), mas
Prevision para Incobrables, mas Prevision de Intereses por Financiamiento, mas otros cargos que no representan una
salida de efectivo. Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de |os siguientes doce (12) meses.

DISPONIBLE Son las partidas de Activo Corriente expuesto en el Balance General de la Sociedad, que representan
recursos financieros de disponibilidad inmediata.

REALIZABLE: Corresponde al conjunto de articulos 0 mercancias que se acumulan en el almacen pendientes de ser
utilizados en el proceso productivo o de comercializacion. Se expone en el Activo Corriente del Balance General de
la Sociedad.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera que vencen durante el periodo
relevante de doce (12) meses siguientes a |a fecha de calculo relevante.

INTERESES: Intereses por pagar de |la deuda financiera durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha
de calculo relevante.

Se aclara que se entendera por Deuda Financiera a la suma de todas |las deudas bancarias y financieras de corto,
mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de titulos valores de contenido crediticio.

Se entiende por fecha de calculo relevante el ultimo dia del trimestre al que se desea realizar el calculo (31 de marzo,
30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre).

Todos los conceptos que componen las formulas de las ratios estaran claramente expuestos para su calculo en los
Estados Financieros generados por la Sociedad. Los Estados Financieros seran enviados de manera trimestral de acuerdo
a los plazos establecidos por la normativa vigente. El calculo de la RC, RDP y del RCSD, sera realizado de manera
trimestral (con informacion al cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre) y enviado a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) y al Representante de Tenedores
de los Bonos en un plazo de treinta (30) dias calendario luego de finalizado el trimestre.
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Riesgos y Oportunidades

FODA de la Sociedad: La Sociedad considera |las siguientes Fortalezas, Oportunidades, Amenazas y Debilidades:

Analisis FODA
Fortalezas Oportunidades
. Unico fabricante en Baolivia con certificacion Sello IBNORCA ISO | A la fecha no existen proveedores importantes de tuberia HDPE de calibres
4427. mayares (MG).
. Brinda servicio de instalacion, que |o diferencia de su competencia. | , Nuevos servicios especializados HPDE e].: Trenchiess, relining, HDD.
La oferta comercial incluye linea completa de accesorios para | , Existen posibilidades para participar en licitaciones de tuba para gas.
HFDE. " . Se prevé buena inversién en riega para los praximas afios.
. Oficinas en 5 departamentos de Bolivia. . Existen posibilidades de Consolidar alianzas con proveedores para completar
. MNueva capacidad, incrementd su capacidad de respuesta. lineas de productos con perspectiva aceptable de rentabilidad.
. Fresta el servicio de asesoramiento tecnico. . Clientes requieren soluciones completas para sus requerimientos de materiales
. Cuenta con informacién técnica. para instalaciones de tuberia expuesta (MG).
. Fresencia en internet y redes sociales. . Asegurar proyectos en gobernaciones e instituciones privadas reconocidas.
. Autonomia de gestién. . Comprar un lote en el PILAT.
. Certificacion 150 9001, fabricacién, instalacion y servicio técnico | Existe mercado para Comercializar productos en ciudades fronterizas.
HDPE. . Generar alianzas estratégicas para instalaciones de tuberia y geomembrana.
L Cuenta con convenios de distribucién con: Sotrafa, Krah y Ven | Cursas de certificacion de instaladares HDPE con INFOCAL a nivel nacianal.

Hunger.
Debilidades

Amenazas

. Asesoramiento técnico imitado en oficinas del interiar.
. Linea de crédito insuficiente para operaciones grandes.
. Asesoramiento técnico en obra es limitado.
. Falta de capacidad de servicios para instalacion en algunos
momentos.
. Exceso de capacidad de servicios para instalacién en algunos | . Problemas de fiujo por crecimiento acelerado (falta de capital de operacién).
momentos. . Entrar a grandes proyectos que implique riesgo financiera.
. Mo cuenta con aliados estrategicos para presentarse a licitaciones . Apertura de mercado de HDFPE para que otros se aprovechen.
de proyectos disenados para HDPE, geomembranas, elc. . Demanda inestable por problemas paoliticos.
. Mo son expertos en algunas aplicaciones de los productos que | Disminucién de inversién piblica.
afrecen. N o ) . Aparicién de nuevos fabricantes especializadas en HDPE.
" Personal de aficinas limitado en numero. . Importacién directa de HDPE de paises vecinos por parte de los clientes.
. Falta de espacio para trabajar en |a oficina central. p Empresa estatal de fabrica de tuberias HDPE.
. Alto costo de almacenaje, distribucion y entrega. 5 Problemas de flujo de caja por contratos grandes.
. MNo desarrollo y actualizacion de informacién técnica y difusion | Precio variable de materia prima.
Sistemsica. _ . Cuentas incobrables.
En nuevas mercados no se conoce |a trayectoria de la empresa.
. La atencidn al cliente en las tiendas debe ser sujeta a mejoras
(ordenar |as tiendas en funcidn al cliente).
. Falta aprovechar oportunidades de Captar inversiones y
financiamiento a través de la Bolsa Boliviana de Valares (BBVY).
. Desarrollar las capacidades del personal.

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S A

Riesgo de nuevos competidores

Toda actividad comercial esta sujeta al riesgo de nuevos competidores en el mercado en que se desenvuelve.
Plastiforte S.R.L., podria verse amenazada por |la entrada de competidores nacionales y/o extranjeros, |a importacion
de los productos que ofrece de manera directa por los clientes y |la posibilidad de una fabrica de tuberias estatal.

Riesgo de cambios en el marco regulatorio

La sociedad esta sujeta al cumplimiento de Leyes, Normas y Reglamentos de toda indole. Por lo tanto, la Gerencia
de Plastiforte S.R.L., debe considerar posibles cambios en |a legislacion comercial (Codigo de Comercio), tributaria
(Cadigo Tributario y Ley 843), laboral (Ley General del Trabajo), etc., que podrian afectar sus operaciones.

Riesgos Varios

Los riesgos financieros mas importantes para la actividad de Plastiforte S.R.L., son la variabilidad del precio de la
materia prima que puede afectar de forma directa |los margenes, |a posibilidad de cuentas incobrables de clientes que
deterioren el activo, problemas de flujo de caja por crecimiento acelerado y contratos grandes que afecten el capital
de trabajo. La gerencia de la sociedad ha detectado estos riesgos y ha definido medidas de prevencion y mitigacion

Riesgo a los que se expone la empresa de acuerdo con su actividad y su mitigacion

Descripcion del riesgo

Aparicion de nuevos fabricanies de tubos HDPE que
sean mas competitivos

Tipo de riesgo

Estratégico

% de Probabilidad

75%

Impacto

Medio

Nivel de riesgo
(0-100)

50

Posicionamiento de marca empresa y producto, certificaciones de producto. Mantener el liderazgo del sector difundiendo conocimiento a
través de la plataiorma virtual de capacitacion. Trabajar en nuevas certificaciones (Lograr a mediano plazo el triple de las certificaciones),
con las cuales la empresa logre diferenciarse de la oferta de la competencia. Certificar normas de instalacion y pruebas de tuberia y
geomembrana. Se podria también influir en la forma de instalacion de tuberia que IBNORCA y ser los primeros en certificarla.

Disminucién de inversion publica

Estratégico

60%

Medio

40

Diversificacién hacia contratos privados (Ej. Condominios en Santa Cruz, industrias, sector agropecuario y cooperativas de agua.
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Nivel de riesgo
(0-100)

Descripcion del riesgo Tipo de riesgo % de Probabilidad Impacto

Importacion du.ecia de tuberia HDPE de paises vecinas Estratégico 20% Alto 30

por parte de clientes (proyectos grandes)

Promover que los proyectos exijan certificacion de calidad IBNORCA. Contar con una politica de precios especial cuando competimos con
el extranjero. Ser parte activa de la difusién de los proyectos de Hecho en Bolivia / compro Boliviano. Ver proteccion a la industria
nacional. Fabricacion de diametros mayores (productos menos competitivos cuando se impaortan por el costo de transpaorte).

Empresa Estatal iabrica de tuberia HDPE Estratégico 40% Medio 27

Fortalecer asesoramiento técnico, servicios especializados y sistema de crédito directo al cliente. (Ahora tenemos asesores técnicos por
regiones). Diversificar oierta hacia el sector privado. E.- riesgo para agricultura de precision (EH).

Cuentas incobrables (EH) Operacional 10% Alto 10

Perfeccionar modelos de contratos (ya se esta trabajando con el area legal interna y un Qutsourcing de cobranzas para los casos de dificil
cobranza)

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S A

Efectos de la Pandemia

1. Detalles de los riesgos a los que se enfrenta y enfrentara laempresa
Las medidas de cuarentena han sido reducidas, por lo tanto, el movimiento de materiales (entregas
interdepartamentales) se va normalizando durante el segundo trimestre.

Por otro lado, entre los meses de agosto y septiembre se han registrado bloqueos por conflictos politico/sociales
que nuevamente impiden el transito libre para entrega de productos.

Riesgo de salud por parte del personal se incrementa porque curva de contagios a nivel pais llega a la parte
mas alta de |la curva.

Existe un alto riesgo de que las ventas de esta gestion se vean afectadas por |la baja en demanda y el retraso
de proyectos de nuestros clientes. Se estima que las ventas de |la gestion 2020-21 puedan ser aproximadamente
un 40% menores a |las de |a anterior gestion.

2. Efectos sobre provision de insumos o productos, ingresos, cuentas por cobrar, inventarios y
cumplimiento de pago de deudas

Provision de insumos o productos

Gracias a su politica de abastecimiento de materias primas, en este momento cuenta con stock de insumos
clave para 3 meses y su cadena de suministro (con proveedores internacionales) no ha sido afectada. No hay
efectos negativos sobre su provision de insumos y materias primas.

Ingresos

Para el trimestre de julio a septiembre esperaban una rapida recuperacion, pero el tiempo critico de pandemia
se prolongo por mas tiempo de lo esperado inicialmente, una evaluacion adicional llevo a la empresa a prever
un segundo ajuste de 18,4% de la proyeccion ajustada previamente. Esperan llegar a cumplir la proyeccion
anterior iniciando |a exportacion de sus productos y con |a diversificacion de las nuevas lineas.

No obstante, la empresa indica que |a coyuntura actual influira en la priorizacion de mejora de coberturas de
agua y saneamiento. Proyecta llegar con servicios de agua a 3 millones de habitantes que aun no cuentan con
agua segura en los proximos anos.

Finaimente, se encuentra a la espera |la implementacion por parte del estado de una politica nacional de
"Consume lo nuestro" para compras del estado en apoyo a la produccion nacional para el periodo post
cuarentena que podria beneficiar directamente al sector industrial.

Cuentas por cobrar

Si bien tal como |a empresa esperaba, se han presentado retrasos significativos durante |a pandemia, en el
periodo de julio a septiembre fueron avanzando importantemente con |la recuperacion de cuentas por cobrar de
varios clientes que se retrasaron debido a la pandemia.

Pese a las dificultades en la continuidad de su principal proyecto, durante estos meses se ha logrado cobrar
todo lo pendiente delo cliente del Multiproposito Batallas, Pucarani, El Alto. Las instituciones publicas han
empezado a trabajar con alguna normalidad, lo que influye en que los clientes comiencen a honrar sus
compromisos con la empresa.
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Inventarios

Produccion en planta ha sido reanudada pero aun no se produce a capacidad por falta de demanda y por
mantener equipos pequenos de trabajo.

Cumplimiento con proveedores

Fue cumpliendo con las deudas con proveedores, negociando alguna posibilidad de diferimiento y a la fecha se
cuenta con los pagos al dia no teniendo ningun vencimiento cercano.

Plan de accion que minimice los efectos negativos del evento

La empresa fue cumpliendo con las deudas con proveedores, negociando alguna posibilidad de diferimiento y a
la fecha se cuenta con |los pagos al dia no teniendo ningun vencimiento cercano.

El plan de comunicacion interno de |la empresa también ha sido efectivo puesto que el personal ha logrado
adaptarse a las medias de bioseguridad, modalidades de trabajo propuestas (grupos chicos y teletrabajo)
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CUADRO RESUMEN PLASTIFORTE 3SRL.

3s) e Indicadores
BALANCE GENERAL

Anexo 1. Cuadro Resumen

Disponible

Cuentas por cobrar clientes
Almacen productos terminados
Activo Corriente

Activo Prueba Acida

Activo fijo

Activo Mo Corrente

Total Activo

Proveedores

Deuda Financiera CP
Pasivo Corriente

Dueda Financiera LP
Pasivo No Corrente

Total Deuda Financiera
Total Pasivo

Capital social

Resultado de la gestion

Fesultado acumulada
Total Patrimanio

Ventas

Costo de ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operativos (excluyen gastos financieras)
(Gastos de Comercializacion

(Gastos de Administracion

EBIT

(Gastos Financieros

Utilidad Neta

Ventas

Costo de ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operativos (excluyen gastos financieras)
Gastos de Comercializacion
Gastos de Administracion
EBIT

Gastos Financieros

Utilidad Neta

EBITDA

INDICADORES FINANCIEROS
Liguidez

Liquidez General

Prueba Acida

Capital de Trabajo

Prueba Defensiva 1

Prueba Deferﬁna 2

Pasivo a Patrimonio
Deuda Financiera a Patrimanio
Pasivo a Activo

Mar.2017

368.527 4. 158.989 3.014.171 3.920.938 4.281.109 1.661.735 5.883.336
3.217.802 6.510.378 6.336.452 225,701 29.530.317 18.694.391 19.209.585
9.169.364 9.463.856 9.731.145 15.524. 391 22.378.545 28.410.490 2B.182.741
26.477.820 32.670.604 41.437.198 65.567.369 94 177.408 103.281.301 104.534. 948
6.015.536 13.247.315 12.284.860 20.102.648 36.434.481 27.338.624 20.268.215
12.341.523 18.180.724 27.269.645 37.316.809 38.502 957 41.521.621 45 534,915
15.563.156 22.366.900 22 885.909 29842 314 29.711.533 33.185.277 39.221.504
42.040.976 55.037.504 64.323.106 95.400.683 123.888.941 136.466.578 143.756.542
7.274.074 6.480.663 14.011.340 19.820.843 34.765.798 21.662.776 10.353.219
4,984 725 5.975.955 3.7290.449 280.825 15.747.145 19.234.344 20.282.778
15.472.079 18.308.197 24 969,304 26.521.045 60.479.550 52.731.803 45177.97M
2.864.679 6.435.082 2.587.217 24 666.164 6.000.664 21.753.468 3B.077.579
5.483.815 8.021.918 4.091.089 26.746.298 8.230.012 24 496.244 41.125.458
7.849.404 12.411.937 6.316.666 24.946.989 21.747.809 40.987.812 58.360.357
20.955.894 26.330.115 29.060.393 53.267.343 68.709.562 T7.228.047 86.303.429
1.213.000 1.213.000 1.213.000 1.213.000 1.213.000 11.501.000 11.501.000
4.138.967 6.985.713 7.062.557 7.653.192 13.426.120 18.067.573 39.023.457
9.307.437 13.612.431 19.510.372 26.146.246 33.318.456 39.551.023 - 1.398.222
21.085.082 2B.707.389 35.262.7T13 42 142 340 55.179.379 59.238.532 57.453.113
39.352.362 51.324.107 65.740.978 91.836.236 B80.514.760 137.251.366 23.658.243
21.966.188 27.497. 697 39.223.877 59.153.730 49 436.119 83.081.244 14.671.615
17.386.174 23.826.411 26.517.101 32.682.506 31.078.641 54170122 5.986.628
10.973.877 13.993.149 17.701.219 22.115.455 11.263.401 26.109.772 9223121
5.026.302 5.609.481 7.479.287 8.738.221 5.303.906 10.352.706 3.842.022
4,459 235 6.306.472 7.720.113 9.912.168 4.912.110 10.358.704 4.421.858
6.412.297 9.833.262 8.815.882 10.567.051 19.815.240 28.060.351 - 236.493
825.545 1.112.545 1.072.867 2.139.908 454 652 2.143.145 1.500.388
4, 138.967 6.985.713 7.062.557 7.653.192 13.426.120 18.067.573 - 1.398.222
7.703.070 11.598.602 11.051.765 13.675.736 21.425.648 31.892.525 1.695.056
39.352.362 51.324.107 65.740.978 91.836.236 146.841.104 137.251.366 80.394.849
21.966.188 27.497 697 39.223.877 59.153.730 91.946.206 £83.081.244 48.316.739
17.386.174 23.826.411 26.517.101 32.682.506 54.804 898 54170122 32.078.110
10.973.877 13.993.149 17.701.219 22.115.455 27.866.198 26.109.772 24.069.492
5.026.302 5.609.481 7.479.287 8.738.221 12.025.586 10.352.706 8.890.822
4.459.235 6.306.472 7.720.113 9.912.168 12.156.222 10.358.704 9.868.452
6.412.297 9.833.262 8.815.882 10.567.051 27.028.701 28.060.351 8.008.618
825.545 1.112.545 1.072.867 2.139.908 2.075.746 2.143.145 3.188.881
4.138.967 6.985.713 7.062.557 7.653.192 18.359.744 18.067.573 3.243.2:1
7.703.070 11.598.602 11.051.765 13.675.736 30.319.084 N .892.525 12.161.934
1,71 1,78 1,66 247 1,56 1.96 23
0,39 0,72 0,49 0,76 0,60 0,52 0,65
11.005.741 14.362.408 16.467.893 39.046.324 33.697 .B58 50.549 498 50.356.977
0,02 {IEB 0,12 0,15 0,07 I]{IE ﬂ13

0,07 0,81 13.96 0,27
0,99 0,92 0,82 1,26 1,25 1,30 1,50
l] 3? {l 43 I] 1E {} 59 {l 39 l] E‘!J 1 I]E

EEBITDA a Gastos Financieros 9.33 10,43 10,30 6,39 14,61 14.88 381
EBITDA + act.cte/deu.fin cp + gtos fin 5.88 6,25 10,93 32,74 6,99 6.32 497
Pasivo Total a EBITDA 2?2 2,27 2.63 391'} 227 242 ?‘HL'I
Deuda Financiera a EBITDA 1.07 0.57 0,72
Rentabilidad
Margen Bruto 44, 18% 46,42% 40,34% 37.38% 39.47%
Margen Operativo (EBIT/Ingresas) 16,29% 19,16% 13,41% 11,51% 18,41% 20,44% Q,QE‘L
Margen Neto 10,52% 13,61% 10,74% 8.33% 12,508 13.16% 4,03%
ROA 9,85% 12,69% 10,98% 8.02% 14,82% 13.24% 2,26%
ROA Operativo 15,25% 17.87% 13,71% 11,08% 21,82% 20,56% 5.57%
ROE 19.63% 24.33% 20,03% 18.16% 2% 30.50% 5.65%
Actividad
Plazo Promedo de Cobro 29.44 45 67 34.70 0,88 72,40 49.03 86,02
Plazo Promedio de Pago 119.21 84 84 128,60 120,68 136,12 93,87 7r 14
Plazo Promedio de Inventaro 150.28 123,90 89,31 94 48 87,62 123.11 209,98
Ciclo de Caja 60,50 84,72 - 459 - 25,32 23,90 78,27 218,86
Margen de EBITDA 19,57% 22.60% 16,81% 14,89% 20,65% 23.24% 15,13%
Eficiencia Operativa 0.78 0,75 0.88 0,85 0,97 0.80 0,50
Eficiencia Administrativa 0.26 0.25 0.28 0,23 022 0.19 017
Capitalizacion
Patrimonio a Activo 0.50 0.52 0.55 0.44 0.45 0.43 0.40
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 2. Analisis Vertical Balance General

PLASTIFORTE BALANCE GENERAL

ACTIVO CORRIENTE

Disponible
Caja Moneda Nacional

Bancos MN

Bancos ME

Fondos de Inversion

Exigible

Cuentas por cobrar clientes
Otras cxc

Anticipo a proveedores
Entrega con cargo a cuenta
Anticipos al personal
Préstamos al persanal
Impuestos por recuperar
Gastos diferidos

Realizable (inventarios)
Almacén materia prima
Almacén productos terminados
Almacén productos terminados comprados
Mercaderia en transito y almacén de repuestos
Activo Prueba Acida

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo

Otro activo fijo

Otros activos

depreciacion activo fijo
TOTAL, ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Exigible

Obligaciones labarales
Proveedores

Impuestos por pagar
Obligaciones bancarias
Cuentas por entregar y anticipo
Provisiones

Provisidn aguinaldo

PASIVO NO CORRIENTE
Exigible

Préstamos bancarios
Previsiones

Arrendamiento por pagar

Pasivo diferido
TOTAL, PASIVO

PATRIMONIO

Mar.2016 Mar.2017 Mar. 2018 Mar. 2019 Sep.2019 Mar. 2020 Sep.2020

62,98%

0,88%
0,06%
0,79%
0,02%
0,00%
13,43%
7,65%
2,01%
0.55%
0,59%
0,00%
0.44%
2,15%
0,04%
48,67%
9,65%
9,29%
12,52%
17,21%
14,31%
37,02%
29,36%
7,60%
0,06%
0,00%
100,00%

36,80%
36,37%
1,74%
17,30%
4,46%
11,86%
1,01%
0,43%
0,43%
13,04%
13,04%
6,81%
2,68%
3,48%
0,00%
49,85%
50,15%

59,36%

7,56%
0,09%
7.06%
0.03%
0.00%
16,51%
11,83%
2,77%
0.48%
0.14%
0,06%
0,56%
0.63%
0.04%
35,29%
7.77%
7,39%
9.81%
10,33%
24,07%
40,64%
33,03%
7,.56%
0,05%
0,00%
100,00%

33,26%
33,06%
1.68%
11,77%
5,35%
10,86%
3.40%
0.20%
0.20%
14,58%
14,58%
11,69%
2,88%
0,00%
0.00%
47,84%
52,16%

64,42%

4,69%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
14,41%
9,85%
2,40%
0,18%
0,20%
0,00%
0,20%
1,56%
0,02%
45,32%
6,87%
5,85%
9,27%
45,32%
19,10%
35,58%
42,39%
6,37%
0,04%
-13,22%
100,00%

38,82%
38,38%
1,77%
21,78%
5,73%
5,80%
3,30%
0,44%
0,44%
6,36%
6,36%
4,02%
2,33%
0,00%
0,00%
45,18%
54,82%

68,72%

4,11%
0,03%
3,80%
0,28%
0,00%
16,96%
0,24%
1,16%
0,05%
0,00%
0,22%
1,19%
0,02%
2,88%
47,65%
21,03%
6,29%
9,98%
10,35%
21,07%
31,28%
39,11%
4,.31%
0,03%
-12,17%
100,00%

27,80%
27.44%
1,49%
20,78%
3,42%
0,29%
1,45%
0,36%
0,36%
28,03%
28,03%
25,85%
217%
0,00%
0,01%
55,83%
44,17%

76,02%

3,46%
0,34%
3,10%
0,02%
0,00%
25,95%
23,84%
0,35%
1,13%
0,06%
0,01%
0,16%
0,34%
0,08%
46,61%
10,75%
8,17%
9,89%
17,.79%
29.41%
23,98%
31,08%
3,56%
0,02%
-10,67%
100,00%

48,82%
47,96%
0,67%
28,06%
5,29%
12,71%
1,23%
0,86%
0,86%
6,64%
6,64%
4,84%
1,79%
0,00%
0,01%
55,46%
44,54%

75,68%

1,22%
0,06%
1,14%
0,02%
0,00%
18,82%
13,70%
1,12%
1,32%
0,00%
0,02%
0,00%
2,66%
0,00%
55,65%
34,16%
10,50%
10,32%
0,67%
20,03%
24,32%
30,43%
4,47%
0,74%
11,32%
100,00%

38,64%
38,64%
1,36%
15,87%
5,35%
14,09%
1.97%
0,00%
0,00%
17,95%
17,95%
15,94%
2,00%
0,00%
0,01%
56,59%
43,41%

72, 72%
4,00%
0,10%
3,46%
0,53%
0,00%

16,27%

13,36%
0,71%
0,09%
0,00%
0,00%
0,00%
2,10%
0,00%

52,36%

30,43%
8,81%

10,79%
2,32%

20,36%

27,28%

31,68%
6,99%
0,71%

-12,09%

100,00%

31,43%
30,91%
1,13%
7,20%
4,75%
14,11%
3,72%
0,51%
0,51%
28,61%
28,61%
26,49%
2,11%
0,00%
0,01%
60,03%
39,97%

Capital social

Ajuste de capital

Reserva legal 5%

Ajuste de reservas patrimoniales
Revalorizacion técnica de activos fijos
Resultado de la gestidn

Resultado acumulado

2,89%
5.81%
1.34%
3.78%
4,35%
9,85%
22,14%

2,20%
4,69%
1.40%
3.11%
3.33%
12,69%
24,73%

1,89%
417%
1,74%
2,86%
2,85%
10,98%
30,33%

1,27%
2,90%
0,64%
2,02%
1,92%
8,02%
27,40%

0,98%
2,27%
0,49%
1,60%
1,48%
10,84%
26,89%

8,43%
2,08%
1,11%
1,47%
1,34%
0,00%

28,98%

8,00%
2,04%
1,05%
1,42%
1,27%
-0,97%
27,15%

TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 3. Analisis Vertical Estado de Resultados

PLASTIFORTE ESTADO DE RESULTADOS

Ventas

Ventas producto elaborado
Ventas producto comprado
Venta de Servicios

Costo de ventas

Mar.2016 Mar.2017 Mar. 2018 Mar. 2019

100,00%

76,08%
19,60%
4,32%
95,82%

100,00%

61,06%
33,03%
5,92%
53,58%

100,00%
100,00%

0,00%
0,00%
59,66%

100,00%
100,00%

0,00%
0,00%
64,41%

100,00%
100,00%

0,00%
0,00%

61,40%

100,00%
100,00%

0,00%
0,00%

60,53%

Sep.2019 Mar. 2020 Sep.2020

100,00%
100,00%

0,00%
0,00%
62,01%

Costo producto elaborado
Costo producto comprado
Costo de servicios y otros
Utilidad Bruta

40,86%
10,11%
4,85%

28,96%
19,49%
5,13%
46,42%

59,66%
0,00%
0,00%

40,34%

64.41%
0,00%
0,00%

35,59%

61.40%

0,00%
0,00%

38,60%

60,53%

0,00%
0,00%

39,47%

62,01%
0,00%
0,00%

37,99%

Gastos Operativos

Gastos de comercializacion
Gastos de administracion

Impuestos y patentes

Gastos financieros

Utilidad Operativa

12,77%
11,33%
3.78%
0,00%
16,29%

29,43%
10,93%
12,29%
4,05%
2,17%
16,99%

26,93%
11,38%
11,74%
3.81%
0,00%
13,41%

26,41%
9,52%
10,79%
3,77%
2,33%

17,76%

6,59%
6,10%
1,30%
3, 77%

20,84%

20,58%

7.54%
7.55%
3,93%
1,56%

18,88%

45,33%
16.24%
18.69%
4,05%
6,34%

Gastaos Financieros
Ingresos financieros

Ingresos no recurrentes

Egresos no recurrentes

Utilidad antes de impuestos y reservas

2,10%
0,00%
-2,52%
2,24%
14,48%

2,17%

-3,35%
0,00%

1,59%
18,75%

1,63%
2,83%
0,52%
2,40%
15,12%

2,33%
0,00%
3,35%
0,95%
11,58%

0,56%
0,00%
2,86%
1,31%

22,39%

1,56%
0,00%
1,86%
2,55%

18,19%

6,34%
0,00%
2,35%
-0,92%

IUE

Reserva legal

Resultado de la Gestion

3.96%
0.00%
10,52%

5.14%
0.00%
13,61%

4,38%
0,00%
10,74%

3.25%
0,00%
8,33%

5,72%
0,00%

16,68%

5,02%
0,00%

13,16%

0,00%
0,00%

Fuente: PLASTIFORTE S.RE.L. / Elaboracion: PCR S.A.
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PLASTIFORTE BALANCE GENERAL

ACTIVO CORRIENTE

Disponible

Exigible

Cuentas por cobrar clientes

Otras cxc

Anticipo a proveedores

Entrega con cargo a cuenta

Anficipos al personal

Préstamos al personal

Impuestos por recuperar

Gastos diferidos

Realizable

Almacén materia prima

Almaceén productos terminados

Almacén productos terminados comprados
Mercaderia en transito y almacén de repuestos

Activo Prueba Acida

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo

Otro activo fijo

Otros activas
depreciacion activo fijo

TOTAL, ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Exigible

Obligaciones laborales
Proveedores

Impuestos por pagar
Obligaciones bancarias
Cuentas por entregar y anticipo
Provisiones

Provision aguinaldo

PASIVO NO CORRIENTE

48,04%

-81,68%
39,20%
20,15%
40,51%
-21,51%
481,78%
-79,11%
276,49%
133,07%
0,00%
73,15%
40,63%
51,67%
25,31%
235,50%

-0,87%

11,42%

13,65%
3,38%
50,64%
0,00%

31,98%

63,42%

64,00%
26,26%
175,23%
37,33%
33,73%
-56,80%
26,26%
26,26%

23,39%

1028,54%

60,94%
102,32%
80,08%
14,83%
-69,40%

4358,90%

66,37%
-61,34%
43,11%
-5,08%
5,38%
4,07%
2,57%
-21,45%

120,22%

43,72%
47,31%
30,17%
0,00%
0.00%

30,91%

18,33%

19,01%
26,31%
-10,91%
56,76%
19,89%
342,83%
-38,22%
-38,22%

46,28%

26,83%
-27,53%
2,01%
-2,67%
1.23%
-56,84%
70,34%
-95,87%
-58,30%
187.28%
-28,71%
50,09%
3,40%
-7,38%
10,51%

412,90%

49,99%
-1,54%
0,00%
0,00%

16,87%

36,38%

35,68%
23,09%
116,20%
25,37%
-37,59%
13,26%
149,77%
149,77%

-49,00%

Anexo 4. Analisis Horizontal Balance General

98,23%
30,08%
74,55%
-96.,44%
-28,28%
-54,70%
-97.24%

15207,41%

T77.91%
'9512'5%

17105,56%

55,96%
353,91%
59,49%
59,56%
-66,13%

63,64%

30,40%
36,84%
0,44%
0,00%
36,55%

48,33%

6,21%

6,03%
24,80%
41,53%
11,47%
-92,47%
-34,88%
22,52%
22,52%

553,77%

43,63%
9,19%
98,70%

12983,82%

-60,41%

2592,62%
1956,78%

-96,09%
-82,57%

2269,94%

-96,48%
27,01%
-33,62%
68,55%
28,76%

81,24%

-0,44%
3.18%
7,13%
0,00%
13,87%

29,85%

128,04%
126,97%

-41,86%
75,32%

100,55%
5507.46%

10,45%

209,09%
209,09%

-69,23%

123,26%

o7,92%
-57,62%
58,68%
8182,81%
37,98%
3376,41%
-100,00%
-84,21%
-100,00%
20558,06%
-100,00%
67.04%
132,33%
138,55%
47,97%
-90,77%

11.27%
48,08%
3992,08%
32,99%

43,03%

98,83%

101,45%
30,50%
9,24%
123,52%
6749,24%
94,33%
-100,00%
-100,00%

Mar16/Mar15 Mar17/Mar16 Mar18/Mar17 Mar19/Mar18 Sep19/Mar19 Mar20/Mar19 Sep20/ Mar20

1.21%
254,05%
-8,93%
2,76%
-32,87%
-92,81%
0,00%
-100,00%
0,00%
-16,63%
0,00%
-0,89%
-6,16%
-11,54%
10,12%
265,91%

7,06%

18,19%
9.67%
64,90%
0.00%
12,50%

5,34%

-14,33%

-15,72%
-12,05%
-52,21%
-6,40%
5,45%
99,04%
0,00%
0,00%

67,88%

Exigible
Préstamos bancarios
Previsiones

Pasivo diferido

PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Ajuste de capital

Reserva legal 5%

Ajuste de reservas patrimoniales
Revalarizacian técnica de activos fijos
Resultado de la gestion

Resultado acumulado

PASIVO Y PATRIMONIO

5,05%
-33,83%
34,64%

0,00%

42,68%

22,83%

0,00%
5,47%
61,17%
8,96%
0,00%
-2,89%
62,27%

31,98%

25,65%

36,15%

0,00%
5,62%
37,31%
7.78%
0,00%
68,78%
46,25%

30,91%

-49,00%
-59,80%
-5,31%
0,00%

10,37%

22,83%

0,00%
4,01%
45,36%
7.43%
0,00%
1,10%
43,33%

16,87%

553,77%
853,39%
37,69%
472,53%

83,30%

19,51%

0,00%
2,97%
-45,88%
4,75%
0,00%
8,36%
34,01%

48,33%

-69,23%
-75,67%
7,07%
24,06%

28,99%

30,94%

0,00%
1,59%
0,00%
2,49%
0,00%
75,43%
27,43%

29,85%

-8,41%
-11,81%
3217%
-19,82%

44,98%

40,57%

848,15%
2,65%
148,87%
4.17%
0,00%
0,00%
51,27%

43,03%

67,88%
75,04%
11,01%
40,87%

11,75%

-3,01%

0,00%
3,60%
0,00%
1,90%
0,00%
0,00%
-1,33%
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Anexo 5. Analisis Horizontal Estado de Resultados

PLASTIEORTE ESTADO DE RESULTADOS Mar16/Mar15 Mar17/Mar16é Mar18/Mar17 Mar19/Mar18 Sep19/Sep18 Mar20/Mar19 Sep20/Sep19

11,96% 30,42% 28.09% 39.69%

215,62% 49.45% -70,62%

Costo de ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operativos

Gastos de comercializacion 33,31% 11,60% 33,33% 16.83% 163,02% 18,48% -27.56%
Gastos de administracion 18,83% 41,42% 22.,42% 28,39% 84.11% 4.50% -0,98%
Impuesios y patentes 10,12% 39,56% 20,44% 38,50% 26,49% 55,79% -8,42%
Utilidad Qperativa 19,34% 36,00% 1,09% -4.41% 491,90% 207,54% -110,35%

3,10%
22,03%

23,65%

25,18%
37,04%

37,65%

42,64%
11,29%

17,18%

50,81%
23,25%

197.03%
250,53%

137,09%

40,45% -70,32%
65,75% -71,08%

16,48% -25,01%

Gastos Financieros 99,46%

Ingresos no recurrentes -16,58% -100,00% 0,00% 804,59%
Eqgresos no recurrentes 197,08% -7.38% 92,92% -44,94%

Utilidad antes de impuestos y reservas 3.56% 68,89% 3.33% 6.98%

-12,37%
198,00%
500,74%
376,59%

230,01%
-75,85%
-120,70%
-107,75%

-17.,04%
303,98%
134,69%
131,13%
136,08%

9,25% 332,88%

Resultado de la Gestion -2,89% 68,78% 1,10% 8,36%
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. /Elaboracion: PCR S.A.

393,69% -110,41%
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Anexo 6. Flujo de Efectivo

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Del 1ro. De Junio de 2020 Al 30 de Septiembre de 2020
(Expresado en Bolivianos)
OPERACIONES

Resultado de la Gestion
Actividades que no generan movimientos de fondos
Depreciacion activo fijo

1.398.222

1.931.549
Prevision para indemnizaciones 301.006
Reserva Legal -
Ajustes a Resultados Acumulados - 527 566

Disminucion (incremento) en activos

‘5

Exigible 2.292.010
Realizable 675.945
Otros Activos - 3.954 571
Incremento(disminucion) en pasivos y patrimonio

Obligaciones |laborales 165.013
Proveedores - 11.309.457
Cuentas por pagar -
Anticipo clientes 2.659.423
Otras cuentas por pagar a largo plazo -
Impuestos por pagar - 467 144 .31
Presiamos de terceros 4.096,70
Contratos por ejecutar -
Provision de aguinaldos 349 899
Capital Social -
Ajuste de capital

Ajuste de Reservas Patrimoniales 102.229
Revalorizacion técnica de activos fijos 38.141

Inversiones

Total, fondos irwenier}tes de ﬂieraciﬂnes - 9.137.650,06

Activo fijo neto

4.013.294,09

(Obligaciones bancarias

Total, fondos aplicados a actividades de inversion - 4.013.294,09
FINANCIAMIENTO

17.372.545,26

Total, Actividades de Financiamiento

17.372.545,26

TOTAL, AUMENTO O DISMINUCION DE ACTIVIDADES

MAS: EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

TOTAL, EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.

5.883.336,13

5.883.336,13
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Anexo 7. Proyecciones del Balance General

PERIODO EN MESES PROYECTADO

BALANCE GENERAL AL:

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES

Disponibles

Cuentas por cobrar comerciales (netas de incobrables)
Anticipo a Proveedores

Realizables (Inventarios)

Cuentas no comerciales (Anticipos al personal)
Entregas con cargo de cuenta

Mercaderias en transito

Impuestos por recuperar (IVA)

Activos circulantes diferidos

ACTIVOS NO CIRCULANTES

Activos Fijos Netos

Inversiones

Otros activos no circulantes - Obras en construccion
Activos no circulantes diferidos

PASIVO ¥ PATRIMONIO

PASIVOS
PASIVOS CIRCULANTES

12
31/03/20
147.038.402
90.373.825
3.933.128
21.218.333
1.332.163
52.604.000
211.909
51.764
9.873.752
1.131.235
17.540
26.664.577
51.532.854
1.016.644
3.288.638
826.442
147.038.402
99.285.493
62.345.345

12

30321
173.171.237
108.133.035
2.200.659
27.1371.222
1.332.163
66.176.790
211.909
51.764
9.873.752
1.131.235
17.540
67.044.222
61.912.498
1.016.644
3.288.638
B826.442
175.171.257
118.572.394
79.229.507

12

31/03/22
197.737.758
121.472.382
1.913.880
31.055.139
1.332.163
75.885.000
211.909
51.764
9.873.752
1.131.235
17.540
716.265.376
71.133.653
1.016.644
J.288.638
B26.442
197.737.739
128.483.165
85.642.416

12

31/03/23
210.805.186
135.054.388
2.281.608
34.972.917
1.332.163
85.181.500
211.909
51.764
9.873.752
1.131.235
17.540
72.750.798
70.619.074
1.016.644
3.288.638
826.442
210.805.186
126.057.743
96.311.505

12

31/03/24
228.333.201
155.946.389
9.940.053
38.890.972
1.332.163
94.497.000
211.909
51.764
9.873.752
1.131.235
17.540
72.386.812
67.255.088
1.016.644
3.288.638
826442
228.333.201
123.779.418
104.397.928

12

31/03/25
249.512.683
176.967.096
17.295.483
42.808.750
1.332.163
104.244 500
211.909
51.764
9.873.752
1.131.235
17.540
72.945.589
67.413.865
1.016.644
3.288.638
826.442
249.512.685
121.490.236
112.771.290

12

31/03/26
279.958.384
212.926.520
40.017.517
46.727.639
1.332.163
113.563.000
211.909
51.764
9.873.752
1.131.235
17.540
67.031.865
61.900.141
1.016.644
3.288.638
B826.442
279.958.385
124.396.940
114.681.070

12

31/o03/27
319.907.152
256.578.550
70.246.493
50.645.694
1.332.163
123.068.000
211.909
51.764
9.873.752
1.131.235
17.540
63.328.602
58.196.878
1.016.644
3.288.638
B826.442
319.907.152
131.888.172
120.512.572

Deuda financiera de Corto Plazo

Vencimiento comente de deuda de largo plazo Lineas
Vencimiento corriente de deuda de largo plazo Bonos
Cuentas comerciales por pagar (proveedares)
Anticipo de clientes

Obligaciones fiscales y sociales

19.000.000
1.045.289

35.069.333
1.381.855
o.848.867

19.000.000
1.045.289
6.184.000

44.117.860

1.381.855

7.500.503

14.000.000
1.045.289
8.984.000

50.590.000

1.381.855

9.641.271

14.000.000
1.045.289
11.784.000
56.787.667
1.381.855
11.312.694

14.000.000
640.289
11.784.000
62.998.000
1.381.855
13.593.783

14.000.000
505.289
11.784.000
69.496.333
1.381.8535
15.603.812

14.000.000
116.839
5.600.000
75.708.667
1.381.855
17.873.708

14.000.000
70.104
2.800.000
B82.045.333
1.381.855
20.215.279

PASIVO NO CIRCULANTE O DE LARGO PLAZO 36.940.148 39.342.887 42.840.749 29746237 19.381.490 8.718.946 9715870 11.375.600
Deuda financiera de largo plazo 34074192 35584197 3B.082.652 23.877.107 12.294 582 307.017 -148 839 0
Provisiones y resenas 2853457 3.746.190 4745597 5856631 7.074429 8309430 9852210 11.363.101
Pasivos no circulantes diferidos 12.499 12.499 12.499 12.499 12.499 12.499 12.499 12.499
PATRIMONIO NETO 47.752.909 56.604.863 €9.254.594 84.747.443 104.553.783 128.022.449 155.561.445 188.018.980
CAPITAL 8.206.524 8.118.242 8.072.222 8.063.577 B8.088.222 8142765 8.224.401  8.330.830
Capital Social 1.213.000 1.213.001 1.213.002 1.213.003 1213003 1.213.003 1.213.003 1.213.003
Rewalorizacion de activos ﬁjus 1.555.894 1.322.510 1.124.133 955.513 B812.186 690.358 hBE.BOS 498 784
Ajuste de capital 2.902.018 3.047.119 3.199.475 3.359. 448 3.527.421 3.703.792 J.B88.982 4.083.431
Resena Legal &06_ 500 606.500 606 .500 B06. 500 &606_500 606.500 606.500 606 500
Ajustie de resenas patnmoniales 1.929.112 1.829.112 1.929.112 1.929.112 1.929.112 1.829.112 1.929.112 1.929.112
RESULTADOS 39.546.385 48.486.622 61.182.372 To6.683.B66 96.465.561 119.879.6B4 147.337.044 179.68BB.151
Resultados acumulados (por distribuir o E:apitalizar} 33.799.438 J9.546.385 48 4B6.622 61.182.372 T6.6B3.B66 9O96.465.561 119.879.684 147.337.044
Resultado luego de impuestos y resenas h.746.847 B.940.237 12.695.750 15501.495 19781694 23414123 2Z27.457.360 32.351.107
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.
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Anexo 8. Proyecciones del Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO

ESTADO DE RESULTADOS AL: 31/03/20 31/03/21 31/03/22 31/03/23 31/03/24 31/03/25 31/03/26 31/03/27
VENTAS NETAS 152.772.000 195.388.493 223.596.719 251.806.393 280.014.958 308.223.992 336.438.517 364.647.673
VENTAS NETAS MENQS DESCUENTOS 152.772.000 195.388.493 223.596.719 251.806.393 280.014.958 308.223.992 336.438.517 364.647.673
Costo de mercaderia vendida 105.207.899 132.332.697 151.735.780 170.319.268 188.921.465 208.398.177 227.025.804 246.017.293
MARGEN BRUTO 47.564.101  63.055.796 71.860.839 81.487.125 91.093.494 99.825.815 109.412.712 118.630.380
Gastos operativos (excluyendo depreciaciones) 32.638.384 39.370.177 44.356.506 50.112.657 55.673.650 60.764.025 ©66.980.780 71.686.825
Depreciaciones 9.395.351 6.471.885 7.344.809 7.745831 7.776.248 8.004.651 7.660.014 7.258.704
GANANCIA OPERATIVA 9.330.367 17.213.734 20.139.623 23.628.637 31057138 34.771.918 39.683.851
Gastos Financieros y Comisiones 3502305 620319  6.041.722 6211.018 5950584 5595644 5112766 4.884.581
Ingresos no operacionales 3.049.918 2629284 4.886.941 5595429 7434607 8.855.309 10.433.703 12.284.653
Ingreso por ajuste por inflacion y tenencia de bienes -868.056 -868.056 -868.056 -868.056 -868.056 -868.056 -868.056 -868.056

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y RESERVAS 8.209.925 12.771.767 18.136.786 22.144.992 28.259.563 33.448.747 39.224.800 46.215.867
Impuestos sobre utilidades 2.462.977 3831530 5441036 6643498 B.477.869 10.034.624 11.767.440 13.864.760

UTILIDAD NETA 2.746.947  B8.940.237 12.695.730 13.501.495 19.781.694 23.414123 27.457.360 32.331.107
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.
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FLUJO DE CAJA PROYECTADO

Flujo de caja a:
SALDO INICIAL EN CAJA

Utilidad Neta + Gastos Financieros

Gastos Financieros
Depreciacion

Cuentas gue no implican flujo de fondos
GENERACION INTERNA DE FONDOS
Cuentas por cobrar comerciales (netas de incobrables)

Realizables (Inventarios)

Cuentas comerciales por paoar (proveedores
TOTAL FLUJO DE CAJA OPERATIVO

Otros pasivos (no operativo)
Obligaciones fiscales y sociales

TOTAL FLUJO DE CAJA NO OPERATIVO
Inversiones (-) o Ventas (+) en Activos Fijos Netos

Inversiones permanentes

TOTAL FLUJO DE CAJA DE INVERSIONES
Amortizacion de Deuda (Vencimiento Corriente de deud: 0

Deuda financiera de Corto Plazo

Deuda financiera de Largo Plazo y Venc. Caorr. Deuda de

Aportes Patrimoniales

TOTAL FLUJO DE CAJA FINANCIERO (Ptma)
TOTAL FLUJO DE CAJA OPERATIVO

TOTAL FLUJO DE CAJA NO OPERATIVO
TOTAL FLUJO DE CAJA DE INVERSIONES
TOTAL FLUJO DE CAJA FINANCIERO (Ptmo

CAMBIO EN EFECTIVO DEL PERIODO

Anexo 9. Proyecciones del Flujo de Caja

31/03/20 31703721 31/03/22 31/03/23 31/03/24
3.920.938 3.933.128 2.200.659 1.913.880 2.281.608
9249252 15.143.433 18737473 21.712513 25732278
-3.502.305 -6.203.196 -6.041.722 6.211.018 -5.950.584
5.395.351 6.471.885 7.344.809 7.745.831 T7.776.248
785.822 892.733 999 407 1.111.034 1.217.798
11928120 16.304.854 21.039.967 24.358.360 28.775.740
-7.781.234 -0.918.889 3917917 397778 -3.918.056
-17.013.031 13572790 -9.708.210 -9.296.500 -9.315.500
16.599.288 9.048.527 6.472.140 6.197.667 6.210.333
3.733.143 2.861.702 13.885.980 17.341.749% 21.752.518
-1.359.798 0 0 0 0
820.345 1.651.635 2.140.769 1.671.423 2.281.089
-239.453 1.651.635 2.140.769 1.671.423 2.281.089
-31.225.814 -16.851.530 -16.565.963 -7.231.253 -4.412.262

-991.800 0 0 0 a

-32.217.614 -16.851.530 -16.5965.963  -7.231.253

-4.412.262

-1.045.289 -7.229.289 -10.029.289 -12.829.289

18.719.175 0 -5.000.000 0 0
10.453.317 8.739.295 12.527.744 -1.376.256 841.744
-136.378 -88.282 -46.020 -8.645 24645
29.036.114 7.605.724 252.435 -11.414.19%0 -11.962.900
3.733.143 2.861.702 13.885.980 17.341.749 21.752.518
-539.453 1.651.635 2.140.769 1.671.423 2.281.089
-32.217.614 -16.851.530 -16.565.963 -7.231.253 -4.412.262
29.036.114 7.605.724 252.435 -11.414.190 -11.962.900

31/03/25
9.940.053
29.009.767
-5.595.644
8.004.651
1.325.001
32.743.775
-3.917.778
-9.747.500
6.498.333
25.976.831
0

2.010.029
2.010.029
-8.163.429
a
-8.163.429
-12.424 289
0

301.744
54.543
-12.068.002
25.576.831
2.010.029
-8.163.429
-12.068.002

31/03/26
17.295.483
32.570.126

-5.112.766
7.660.014
1.452.780

36.570.154

-3.918.889

-9.318.500
6.212.333

29.545.098
0
2.269.896
2.269.896
-2.146.290
0
-2.146.290
-12.289.289
0
5.260.983
B1.636
-6.946.670
29.545.098
2.269.896
-2.146.290
-6.946.670

31/03/27
40.017.517
37.235.688

-4.884.581
7.259.704
1.510.891

41.121.703

-3.918.056

-9.505.000
6.336.667

34.035.314

0
2.341.571
2.341.5M1

-5.716.839
0
3.018.943
106.428
-2.991.468
34.035.314
2.341.571
-3.556.441
-2.591.468

SALDO FINAL DE CAJA

-1.732.469 367.728

3.933.128 2.200.659 1.913.880 2.281.608

7.658.445
9.940.053

7.355.430
17.295.483

22.722.035
40.017.517

30.228.975
70.246.493

www.ratingspcr.com

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.
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DECLARACIONES JURADAS
Declaracién Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Anexo de Actualizacion del
Prospecto Complementario de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1

| SERIE:A - DIRNOPL - FN- 2012

N° 0039908

sUIMLS TR D LSl B
— ahanis | =
THAMS PR b La Bed% TUT 0 MO0
[FRECION [EL SOTARIADD PLURINACIONAL
LEY N 48114

FORMULARIO NOTARIAL

Reeanl .ciy Mnism=al N* 37 | 2070

DECLARACION VOLUNTARIA
NUMERO: TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE / DOS MIL VEINTIDOS «coccamaccdN® 37912022

En |a cudad de La Paz, Estaco Plurinacional de Bolivia, @ horas TRECE Y VEINTE del dia
VEINTICUATRO del mes de JUNIO del afic DOS MIL VEINTIDOS, Ante mi: Marcelo Javier
Torres Mallea, Abogado, Naotario de Fe Publica N® 83 de este Municipio de La Paz, fue presenia
en esta oficing notanal, el seflorr FERNANDO CRISTIAN CABALLERO ZULETA con Cédula de
Identdad No. 3483719 LP. (Cedula de identidad nimero tres cuatro ocho tres siete uno nueve
de La Paz) nacionalidad bolviana, estado civil sollero, Profesidn/Ocupacidn Empleado, con
domicilic en el Cond Los Sauces, Casa 5 Zona La Florida de esta cudad, en su condicidn de
Gerente General de BISA S.A. Agencla de Bolsa, en mérito al Testimanio de Poder No 1952020
de fecha 24 de junio de 2020, olorgado ante Notaria de Fe Publica No.46 del Distrito Judicial oe
La Paz, quien concume por si mismo, en pleno ejercicio de sus facullades, sin que medie presitn
alguna y de propia voluntad, y previo al juramento de Ley declart lo siguiente:
En relacin a la Actualzacion del Prospecto Complementario de la emisidn de Bonos
derominada “Bonos PLASTIFORTE - Emisidn 17, que se esta presentando a la Autordad
gde Supervision del Sistema Financiero (ASF1), y con el propdsito de brindar al invarsionista
un adecuado nivel de mformacién respecto a la oferta piblica de los Bonoe, mediante a
presenta declaracon voluntana: - —
Yo, FERNANDO CRISTIAN CABALLERO ZULETA con Cédula de identidad No 3483719
LP. y domicilic en la cudad de La Paz, mayor de edad y hdbil por derecho, en
represemacion legal de BISA S.A. Agencia de Bolsa, como Gerente General, en mérito al
Testimonio de Poder No 1958/2020 de fecha 24 de junio de 2020, olorgado ante Notaria de
Fe Publica No.48 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de Dr. Juan Carlos Rivera
Aldarosa, declaro lo siguiente.
*Hemos realizade una investigacién dentro del ambito de nuestra competencia y en el modo
que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, o que nos lleva a considerar que |a
informacién proporcionada por PLASTIFORTE S.R.L., para la Actualizacitn del Prospecio
Complemeantano de 1a amisidn de Bonos denominada “Bonos PLASTIFORTE - Emisidn 17,
0 @0 su caso incorparada por referencia. cumple de manera razonable con ko exigido en las
normas vigentes, es decir, gue dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente,
l oporiuna y clara. En el caso de aguela informacitn que fue cbyeto del pronunciamiento de
un experto en ka maleda o s& deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de mativos para
considerar que ésia se encuentra &n GScordancia ¢on lo aqul expresado,

Quien desee adauirr © mantener su Inversién en la emisicn de Bonos denominada "Bonos
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PLASTIFORTE - Emisién 1°, deberd basarse en su propia evaluacion de |a informacion
presentada en el Prospecto Marco del Programa de Emsiones de Bonos PLASTIFORTE,
en la Declaracidn Unilateral de Voluntad, en la Adenda a & Declaracon Unilateral de
Voluntad, en &l Documento de Madificacidn a i Declaraciin Unilateral de Voluntad, ¥ en
&l Prospecio Complementanc, y la presente actualzacion respecio al Valor vy a &8
fransaccién propuesta. -
La adqusicon de los Bongs PLASTIFORTE - Emisidn 1, que forman o formen parte de las
Emisicnes comprendidas dentro del Programa de Emsiones de Bonos PLASTIFORTE,
presupene la aceptacion por el suscripior @ comprador de todos kos 16rminos y condicionas
de |a oferta pibica tal como aparecen an & Prospecto Complementario. en [a presente
actualzacion; en la Declaracin Unilateral de Veoluntad, en la Adenda a la Declaracion
Unlistarsl de Voluntad, y en & Documents de Modficacidn a la Declaracidn Unilateral de
Voluntad ———e—— -
Hago esta declaracion woluntaria, asumendo de forma expresa, loda responsabiidad de
naturaleza penal. cvil, administrativa o cualquier ofra que pudiera surgir como emergencia de a
presente declaracion” - ——enee
Dando lectura @ 13 presente Acta de ceclaracitn voluntaria, el seficr FERNANDO CRISTIAN
CABALLERO ZULETA con Cédula de identidad No 3483719 LP., se ratifica en el tenor integro
de la misma y manifiesta que es cuanto declara en forma voluntaria, firmando al pe juntamente
cen el Notanio de Fe Publca que suscaribe. - DOY FE

FERNANDO C N CABALLERO ZULETA
Cedula de Identidad No. 3483718 LP.
G!mhﬁum BISA S.A. Agencia de Bolsa

F——

‘* NOTARL. ™
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agencia de bolsa

Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Anexo de Actualizacion del
Prospecto Complementario de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1

§OE B FLEAEPUR Bl [ TR

SETSTERIO DE JUSTICIA
%
TRAMSFPAREHCIA INSTITUCIIERAL

p .
DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: CIENTO OCHO/DOS MIL VEINTIDOS - 108/2022- <= === ====sssssssncnnnnonn=
En el municipio de Cochabamba del departamento de Cochabamba del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 12:19 (doce y diecinueve), del dia, jueves veintitrés del
mes de junio del afio dos mil veintidés, ANTE Mi MIGUEL RAMIREZ CLAROS, Notario de
Fe Publica N* 23 del municipio de Cochabamba del departamento de Cochabamba, se
hicieron presentes el sefior EDGAR GUSTAVO HEREDIA DEITERS con Cédula de
Identidad N* 3739761 (tres, siete, tres, nueve, siete, seis, uno), de nacionalidad Boliviana,

Soltero(a), con profesion y/o ocupacion Estudiante, con domicilio en Av. CEIBOS N° 2152
ZONA CALA CALA guien se apersona en representacion de legal de PLASTIFORTE S. R.
L. en virtud al Poder General N® 127/2010 de fecha 18 de junio de 2010 en calidad de

SOLICITANTE(S) a quien de identificarlo por su cedula de identidad detalladas lineas
arriba y que me exhibe y por sus demas manifestaciones, ha puesto su firma en la
presente declaracién personal notariadg;-----------=====ss=====sssscssssmmmnmosss
En relacion a la Actualizacién del Prospecto Complementario de la Emision de Bonos
denominada “Bonos PLASTIFORTE - Emision 1" que estamos presentando a la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), y con el proposito de brindar al inversionista
un adecuado nivel de informacién respecto a la oferta publica de los Bonos, mediante la
presente declaracion voluntaria---«--««ssssssrcccncccccacasssnernmmm s
Yo, EDGAR GUSTAVO HEREDIA DEITERS, con Cédula de Identidad No. 3739761 Cbba.
y domicilio la Av. Ceibos N-2152 en la ciudad de Cochabamba, mayor de edad y habil por
derecho, en representacion legal de PLASTIFORTE S.R.L., en mérito al Testimonio de
Poder No. 127/2010 de fecha 18 junio 2010, otorgado ante Notaria de Fe Publica No. 18
del Distrito Judicial de Cochabamba como Gerente General y Representante Legal, declaro
10 Siguientei---------cccccacsssnernrmrmnnnscscssssssserrerrecasasasssssssnen ==
“pL ASTIFORTE S.R.L., legalmente representada por mi persona, ha presentado ante
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) una declaracion respecto
a la veracidad de la informacién como parte de la solicitud de autorizacién e
inscripcién en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de ia emision de Bonos
denominada "Bonos PLASTIFORTE - Emisién 1" que forma parte del Programa de
Emisiones de Bonos PLASTIFORTE, para su oferta publica"«««««=======eccccccscannnns
Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante alguna que
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la Actualizacion del Prospecto
Complementario de la emision de Bonos denominada “Bonos PLASTIFORTE - Emision 1,
a ser presentada ante |8 ASFI"==«=====remc-mccccacancensnssosoooccsncanannnnensnns

EN MI VISTA: Asimismo indica que se ratifica en el contenido de la presente
declaracién personal voluntaria; y quién previo juramento, se le hace responsable de
su declaracién y las advertencias legales que le hice a la declarante, que de faltar a
la verdad incurrird en la responsabilidad correspondiente. Con lo que termino el acto
ratificandose en el tenor integro de su declaracién precedente, en los términos de su
redaccién, previa lectura, firma junto conmigo el suscrito notario de Fe Publica N° 23
del Municipio de Cochabamba - Departamento de Cochabamba Abg. Miguel Ramirez
Claros. Detodoloque Doy Fe--------cccccmmmmmrmnmrccccccccmnnm s

L — -J
T [ T T
Este e un documento firmado digitaimente par lo'el Notario de Fe Publico 1
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Firmado en documento original con cédigo de contenido:

a4 4M rheSsacHetid4Ac/aZic/nnlsialalo: e 0 DRT: HI33B& el /[ IMIBAdd ~ccssnansass

Nombre  |Fima |,
I " i
EDGAR GUSTAVO HEREDIA DEITERS | o
Cadula de deniidad 3738761 i
--

2 Este es un documento firmodoe digitolimenie por lnfel Notorio de Fe Pablico
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agencia de bolsa

Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Anexo de Actualizacion del
Prospecto Complementario de los Bonos PLASTIFORTE — Emision 1

I im S Tapeg
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MINISTERIO DE JUSTICIA . 4 Ril %
TRAMNSFAREMCIA INSTITUCIOMAL = Q 1-#‘__,_,:?'" |
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( VALOR Ba. 3.- )

FORMULARIO NOTARIAL

Resoluciton Ministerial N* 5772020

DECLARACIONES VOLUNTARIAS -
NUMERO: TRESCIENTOS CUARENTA Y OCHO/DOS MIL VEINTIDOS - 348/2022-------

En el municipio de Cochabamba del departamento de Cochabamba del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 14:22 (catorce y veintidés), del dia, jueves ocho del mes
de diciembre del afio dos mil veintidés, ANTE M| CLAUDIA FAVIOLA NOGALES
ANDRADE, Notario de Fe Pdblica N* 68 del municipio de Cochabamba del departamento
de Cochabamba, se hicieron presentes los sefiores MARIA EUGENIA REINAGA
CESPEDES con Cédula de Identidad N° 2622484 expedido en la ciudad de La Paz (dos, I
seis, dos, dos, cuatro, ocho, cuatro), Boliviana, Soltaro(a), con profesion y/o ocupacién
AUDITOR FINANCIERO, con domicilio en AV. B. GALINDO KM, 8 N° 343 URB. PARAISO-
CBBA (datos segun cedula de identidad). quien se apersona en representacion legal de
PLASTIFORTE S.R.L EN VIRTUD AL TESTIMONIO DE PODER N° 833/2019 DE FECHA
22 DE MAYO DE 2019 EMITIDO ANTE NOTARIA DE FE PUBLICA N” 18 A CARGO DE
DRA. kARLA SUSY CUEVAS OROPEZA , en su condicién de SOLICITANTE(S) .---------
Y a quien de identificarla por su cedula de identidad detallada lineas arriba y que me
exhibe y por sus demas manifestaciones, y quien previo juramento haciéndose
responsable de su declaracion y las advertencias legales que le hice al declarante, que de
faltar a la verdad incurrira en la responsabilidad correspondiente, DECLARA: Yo MARIA
EUGENIA REINAGA CESPEDES, de manera libre, consentida y espontanea voluntad, sin
que medie vicio alguno en el consentimiento, declaro en honor a la verdad, que en relacion
a la Actualizacion del Prospecto Complementario de la Emision de Bonos denominada
"Bonos PLASTIFORTE - Emisién 1" que estamos presentando a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y con el propdsito de brindar al inversionista un
| adecuado nivel de informacién respecto a la oferta plblica de los Bonos, mediante la
presente declaracion voluntarnia:-------«-ccccncrnccrmeccnrcrcsccrrrcmcccccccancccnnns
I Yo, MARIA EUGENIA REINAGA CESPEDES con Cédula de Identidad No. 2622484 exp.
Lp. y domicilio en la ciudad de Cochabamba Av. Blanco Galindo Km.8 N-343 Urb. Paraiso,
mayor de edad y habil por derecho, en representacion legal de PLASTIFORTE S.R.L., en
mérito al Testimonio de Poder No 833/2019 de fecha 22 de mayo de 2019, otorgado ante
Notaria de Fe Publica No.18 del Distrito Judicial de Cochabamba, Dra. Karla Susy Cuevas
Oropeeza del Distrito Judicial de Cochabamba como Sub Gerente, declaro lo siguiente:----
"PLASTIFORTE S.R.L., legaimente representada por mi persona, ha presentado ante la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una declaracion respecto a la
veracidad de la informacién como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores (RMV) de la emision de Bonos denominada "Bonos
PLASTIFORTE - Emision 1* que forma parte del Programa de Emisiones de Bonos
PLASTIFORTE, para su oferta piblica™.-------ccccccccnccmrmmmrerremrerrr e e e ccccccaa
Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacién relevante alguna que
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la Actualizacion del Prospecto
Complementario de la emision de Bonos denominada "Bonos PLASTIFORTE - Emision 17,
La ser presentada ante la ASFI" con lo que termino el acto ratificandose en el tenor integro
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de su declaracion precedente, en los términos de su redaccion, previa lectura firma junto
conmigo la suscrita Abg. CLAUDIA FAVIOLA NOGALES ANDRADE DE RAMIREZ.-
NOTARIA DE FE PUBLICA NO. 68. 01062018.- DEL MUNICIPIO DE COCHABAMBA DEL

DEPARTAMENTO DE COCHABAMBA -BOLIVIA- - -« - -« e e cce e eecmeccae e
DELCUAL CERTIFICOYDOY FE=--------rcccrrecnrccccccnmccsccccccc e e e
Firmadn en documento original con

SO ol O a0 SCaRHDhebh 10 0 11022184 Fadhads.

Nombre Flﬂna e

MARIA EUGENIA REINAGA
CESPEDES

”mianlﬂ!'ﬁnum
x N &8 % i)
4 mros2018 i

¢ emamne—Roliviacty
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1. ANTECEDENTES

1) Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R-15579/2021 de fecha 28 de enero de 2021, se
autorizé la Oferta Publica y la inscripcion de los Bonos PLASTIFORTE - Emision 1 en el
RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-PTF-005/2021.

2) Asimismo, los Tenedores de Bonos reunidos en Asamblea General de Tenedores de
Bonos PLASTIFORTE — EMISION 1, celebrada en fecha 18 de enero de 2022 (Asamblea de
Tenedores de 18 de enero de 2022), aprobaron por unanimidad la incorporacién de una
nueva restriccion incorporada en el inciso f) del numeral 1.6.1 (Restricciones) del Acta de
la Asamblea Extraordinaria de Socios de fecha 25 de julio de 2020 e inciso f) al numeral
1.4.17.4 del Prospecto Marco, aplicable para el Programa de Emisiones de Bonos
PLASTIFORTE y, en consecuencia, para la Emisién de Bonos PLASTIFORTE - EMISION 1,
segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N°23 del
Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de Dr. Miguel Ramirez Claros mediante
Testimonio N°379/2022 de fecha 3 de Marzo de 2022.

3) Posteriormente, mediante Acta de Asamblea Extraordinaria de Socios de 30 de marzo de
2022, la Asamblea de Socios aprob¢ por unanimidad |a incorporacion de una nueva
restriccion incorporada en el inciso f) del numeral 1.6.1 (Restricciones) del Acta de Ia
Asamblea Extraordinaria de Socios de fecha 25 de julio de 2020 e inciso f) al numeral
1.4.17.4 del Prospecto Marco, para el Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE vy,
en consecuencia, para la Emisién de Bonos PLASTIFORTE — EMISION 1, segun consta en
la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N°23 del Distrito Judicial
de Cochabamba, a cargo de Dr. Miguel Ramirez Claros mediante Testimonio N°39/2022
de fecha 30 de Marzo de 2022, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
SEPREC en fecha 08 de Abril de 2022 bajo el N°1199618 del libro N°10.

4) Documento de Modificacion a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente
Emisién fue protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica N°23 de Distrito Judicial de
Cochabamba, a cargo de Dr. Miguel Ramirez Claros mediante Testimonio N°639/2022 de
fecha 30 de Marzo de 2022, inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC
en fecha 24 de Mayo de 2022 bajo el N°1200512 del libro N°10.

2. ACTUALIZACIONES

2.1. Numero de Actualizacion
Primera actualizacion del siguiente documento:
Prospecto complementario de los bonos PLASTIFORTE - EMISION 1,
Emisién aprobada en fecha 28 de enero de 2021.

2.2. Detalle de lainformacion del Prospecto a ser actualizada

En el punto 1.4.20. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros (pagina 10) del
presente Prospecto Complementario, quedara como sigue:

“Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara PLASTIFORTE
S.R.L. como Emisor durante la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de

Emisiones de Bonos PLASTIFORTE se encuentran detallados en el punto 1.4.17. del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos PLASTIFORTE y sus actualizaciones (Anexo IlI).”
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