INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. ha sido creada para efectuar por cuenta propia y/o terceros, la produccién, importacion, exportacion, representacion,
comercializacién, compra-venta y distribucién de algodén en rama, fibra de algodén, productos de algodén y mezclas, fibras y productos sintéticos y
artificiales, todos los subproductos del algoddn, sus mezclas y de otras fibras, insumos, materias primas y demas productos, subproductos o derivados de

la agricultura, produccién industrial textil en general, sus implementos accesorios y/o repuestos a cuyo efecto, podrd llevar a cabo, sin limitacién alguna, las

TSMS.A.

actividades relacionadas con la industrializacién, agricultura y agroindustria, desde la preparacién y conservacién de suelo, siembra y cosecha, abono o
fumigacidn. su acopio. recepcién. clasificacién. manipulacién. manufactura v todas las actividades permitidas por Lev sin ninguna limitacién.

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-EM-TSM-002/2016
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES TSM 002 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASF1/DSV-PED-TSM-007/2022, MEDIANTE
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO ASFI/515/2022 DE FECHA 29 DE ABRIL DE 2022.

PROSPECTO MARCO PARA EL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES TSM 002

“El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Documento de Caracteristicas de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles TSM 002 correspondiente a los
Valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacién necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las Emisiones que seran efectuadas”

DENOMINACION DEL PROGRAMA:

” PAGARES BURSATILES TSM 002”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES:

Bs90.000.000.-

(NOVENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Principales caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles TSM 002

Monto Total del Programa:
Tipo de Valores a emitirse:
Monto de cada Emisién dentro del PROGRAMA:

Plazo del Programa:

Regla de Determinacién de Tasa de Cierre o Adjudicacién en
colocacion primaria

Plazo de cada Emision

Valor Nominal y Cantidad de los Pagarés Bursatiles que comprendan
cada Emisién dentro del PROGRAMA:

Series en que se dividira cada Emision dentro el PROGRAMA:

Tipo de Interés:

Tasa de Interés:

Garantia:

Moneda En la que se expresara las Emisiones que formen parte del
PROGRAMA:

Plazo de colocacién primaria de cada Emisiéon dentro del
PROGRAMA:

Procedimiento de colocacién primaria y Mecanismo de negociaci6n:
Modalidad de colocacién primaria:

Precio de colocacién:

Forma de Pago en Colocacién Primaria de cada Emisién de Pagarés
Bursdtiles dentro del PROGRAMA:

Forma de representacion de los Valores del PROGRAMA:

Forma de circulacién de los Valores:

Modalidad de otorgamiento:

Forma de pago de capital y de intereses de cada Emisién que
compone el PROGRAMA:

Bolsa en la que se inscribiran las Emisiones que formen parte del
Programa:

Tipo de Oferta y Lugar de Negociacién

Fecha de Emisién de cada Emisién dentro del PROGRAMA.

Fecha de Vencimiento de cada Emisién dentro del PROGRAMA

Calificacion  de
Riesgo:

Bs90.000.000.- (Noventa Millones 00/100 bolivianos).

Pagarés Bursétiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

El monto de cada emisién de Pagarés Bursdtiles dentro el Programa sera definido conforme la delegacién de definiciones
establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto Marco.

Setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente hébil de emitida la Resolucion de ASFI, que
autorice e inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

Sera definida para cada Emisién conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 1.2 siguiente.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. (BBV), se seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1del Reglamento Interno de Registro
y Operaciones de la BBV.

El plazo de cada Emisién serd determinada de conformidad a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 1.2
siguiente, el cual no podrd exceder los trecientos sesenta dias calendario (360).

El valor nominal y la cantidad de los Pagarés serd definido conforme la Delegacién de Definiciones establecida en el punto
1.2 del presente Prospecto Marco.

Sera determinada conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto Marco.
Nominal, Anual y Fijo

La Tasa de Interés de las Emisiones dentro del PROGRAMA sera determinada de conformidad a la Delegacién de
Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto Marco.

Todas las Emisiones comprendidas dentro del presente PROGRAMA estaran respaldadas mediante una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizard cada una de las Emisiones dentro del Programa
con todo sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de cada Emisién que componen el presente PROGRAMA.

La moneda de las Emisiones que formen parte del PROGRAMA serd en bolivianos (Bs) o en Ddélares Estadounidenses
(USD). Sera determinada conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 1.2 presente Prospecto Marco.
El Plazo de Colocacién primaria de cada Emisién dentro del PROGRAMA serd de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emisién.

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo.

Minimamente a la par del valor nominal.

El pago resultante de la colocacién primaria de cada Emisién dentro del presente PROGRAMA se efectuara en efectivo.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito
de Valores de Bolivia S.A. (“EDV””), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Alaorden.

La Sociedad reputard como titular de un Pagaré perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Pagarés anotados en
cuenta serdn también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Afecha fija, hasta trescientos sesenta (360) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién de cada Emisién
dentro del Programa.

La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de cada Emision
dentro del PROGRAMA proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y de capital, contra la presentacién del Certificado de
Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Oferta Publica Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Serd definido conforme la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto Marco.
Serd definido conforme la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto Marco.

El Programa Pagarés Bursdtiles TSM 002 cuenta con una calificacién de Riesgo de N1, practicada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. (PCR S.A.).
Nivel 1(N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. Perspectiva: estable

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 3 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No.14, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER
CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO Y

: GanaValores
COLOCACION DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA:

Agenois de Bolvs S.A

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA
EN ESTE PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA PAGINA iii
DEL PRESENTE PROSPECTO MARCO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO
EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A, GANAVALORES AGENCIA DE BOLSA S.A. Y TSM S.A.

MAYO 2022
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
Declaracién Jurada del Estructurador por la Informacién Contenida en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursdtiles.
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No. 945/2022
ACTA DE DECLARACION VOLUNTARIA
En la cudad de Sanla Cruz de la Serra - Estade Plurinacional g Baolivia, 8 horas 910 am.,
del dia de hoy venlidos de Marzo de! afo Dos Mil Ventid6s, ante mi Abg. CRISTIAN RENE
MOLINA MACHICAO, Notana de Fe Publca No 92 de este Munkipo, s8 hzo presante en
esta Oficna Notaral el Sence ROBERTO KRUTZFELDT MONASTERIO, con CAN®
3243011 SC.. soitero, estudiante. domiciliado en & B/Las Palmas c/Andalucia No. 37 de esla
cludsd. en gu cslidad de Gerente General a1, coma Representante Legal de la Sccedad
GanaValores Agencia de Bolsa S.A., en mevilo al poder No, 906/2018 de fecha 12/082018
olorgande ante la Notana de Fe Publica N° 2 3 cargo de la Dra. Marla Lusa Lozads B. de
este Municipo, domicliado en esta ciudad, mayor ge edad, habil por ley 8 quen de haber
identificado por i@ documentacion que exhibe doy fe y dyo. Que en esta forma lbra y
voluntana se apersona ante mi, para que surla sus efectos legales ante las sutoridades que
corraspondan a cbjelo de prestar la presente declaracion voluntari y de garantia, en haner a
la werdad PRIMERO: Es cierto y ewvidente que Yo, ROBERTO KRUYZFELDY
MUNASITERIU, he realzado una mveshigaciin daniro dal ambito de la compatancia y en el
modo que resuita apropiado de acuerdo 8 (88 circunstancas | o que me lleva 3 considerss
que |a informacidn proporcionads per fa Sockedad “Industria Textil TSM S.A."., o &0 su caso
Incerporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exipdo con las normas
vigentes: es deckr que, dicha mformacién es y ha sido revelada en forma veraz, suficiente,
opariuna y clara.- En caso de aguela nformacién que fue objeto del prorunciamiento de un
expario en & maleria o se derva de dicho pronunciamiento, declare que carecemaos de
motivos parta cansiderar que ésta se sncuentra en discordancia con o aqui expresado.-
SEGUNDO: Es cerfo y eviiente que quien desee adquirir los Pagarés Bursatiles que formen
parte de las Emsiones comprendidas dentro del Programa de Emsknes denominado
"Pagards Bursdtiles TSM 002" que sa ofracardn, deberd basarse en su prop@ evaluacidn de
13 informacién prasantada en el presante Prospacto Marco y en los respectivos decumentos
de caraclensticas, respacto af valor y a 1a transaccian de la propuesta - TERCERO: Es cerlo
y evdente que quan desee adquinr los Pagards Bursaties que formen pare de Iss
Emisiones comprendidss dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursdtiles
denominado ‘Pagarés Bursdtées TSM 002° nglica fa aceplacion por el suscriptor o
cornprador, de todos los términes y condiciones de 13 oferta publica tal como aparecan en al
presente Prospecio Marco - Es todo lo que tengo a bien daclarar anta Ud. Safior Notario,
haciendome responsable en caso de incurry an falsedad serd Unca y exclusiva
responsabifdad de mi persona, por la comisién de delto de Falso Testimonio tipificade en &l




ogey
ol TSM S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
Declaracién Jurada del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto Marco del Programa
de Emisiones de Pagarés Bursatiles
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DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIADA
N° 46/2.022

n esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra — Estado Plurinacional de Bolivia, a horas quince
n cuarenta y cinco minutos del dia de hoy lunes catorce del mes de febrero de este afio
os mil veintidés; ante mi Abg. ELVA ELENA UGARTECHE LINO, Abogada y Notaria de
e Plblica N° 89 del Departamento de Santa Cruz de la Sierra, con residencia fija en esta
apital; comparece el sefior. MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ con Cédula de
dentidad Namero: dos, cinco, dos, cuatro, siete, uno, tres (2524713)-La Paz, mayor de
ad, capaz por ley, estado civil soltero, de profesion Ingeniero Metglirgico, de
nacionalidad Boliviana, con domicilio en el bamio Palma Verde Condominio Recoleta
nimero 6 de esta ciudad, en su condicién de Gerente General y Representante Legal de la
Sociedad Industria Textl TSM S.A., segln Instrumento N° 0632/2015 de fecha 07 de
lseptiembre de 2015 extendido por la Notaria de Fe Publica N° 113 de este Distrito Judicial,
matricula de FUNDEMPRESA 142062, con NIT 157722020, A quien identifico por su
Cédula de Identidad y en honor a la verdad declara lo siguiente:
PRIMERO: INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. declara que, en su calidad de Emisor,
representado legalmente en este acto por mi persona, presento a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero ASFI y ante la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), una
Declaracion respecto a la Veracidad de la Informacién, presentada como parte de la
Solicitud de Autorizacion e Inscripcion del Programa de Emisiones de Pagares denominada
“PAGARES BURSATILES TSM 002"en el Registro del Mercado de Valores, para su oferta
publica y ante la Bolsa Boliviana de Valores (BBV).
SEGUNDO: INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A en su calidad de Emisor, representado
legaimente en este acto por mi persona, manifiesta que no es de su conocimiento
informacion relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores
en la emision del programa “PAGARES BURSATILES TSM 002" presentado a la Autoridad
de Supervision del Sistema|Financiero ASF| y ante la Bolsa Boliviana de Valores (BBV).-—
Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la yerdad y para fines consiguientes, teniendo
conocimiento de las consééuencias legales que incurriria en caso de falsedad en lo
manifestado 1)
Con lo que concluyo el presénte acto firmando [conjuntamente con la sefiora Notaria de Fe

Publica, quien certifica y Da ¢

\ \

\

\ \

\ \

MIGUEL ANGEL

Elena GZS REPRESENT.
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La estructuracién del presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursdtiles TSM 002 (en
adelante Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles o el PROGRAMA) fue realizada por
GanaValores Agencia de Bolsa S.A. e INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

La Agencia de Bolsaresponsable de |a elaboracién del presente Prospecto Marco es GanaValores
Agencia de Bolsa S.A. mediante:
Roberto Kriitzfeldt Monasterio Gerente General

Los responsables de la elaboracién del presente Prospecto Marco por Industria Textil TSM S.A.
son:
Miguel Angel Rada Sanchez Presidente Ejecutivo

PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL EMISOR:

NOMBRE CARGO

Miguel Angel Rada Sénchez Presidente Ejecutivo/Representante Legal

Mario Orlando Del Granado Ponce Gerente de Administraciony Finanzas

Julio Rodolfo Baldiviezo Gerente de Maquinaria e Infraestructura

Melvy Salazar Lépez Gerente de Relaciones Corporativas y Responsabilidad Social.
Humberto Ferndndez Sanchez Gerente de Ventas TSM Blues

Jean Pierre Fournier Pérez Gerente de Marketing

Cintia Adriana Alvarez Gutierrez Gerente de Ventas TSM Apparel

TSM S.A contrata servicios de asesoria legal externa con los siguientes abogados; Wayar & von
Borries Abogados, Miguel Angel Romero, Raisa Elias y Laura Barreto para temas del ambito
Societario, Laboral, Aduanero, Comercial, Emisidn de Valores, etc.

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO.

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones de Pagares Bursatiles
TSM 002 es de caracter publico, por tanto, se encuentra disponible para el publico en general en
las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores de la Autoridad Bolsa Boliviana de Valores S.A.

de Supervisién del Sistema Financiero Avenida Arce esquina Rosendo
Avenida Arce esquina Plaza Isabel La Catdlica N° Gutierrez Nro. 2333 Edificio Bolsa
2507, condominio Torres del Poeta, Torre A, Piso 6  Boliviana de Valores, La Paz — Bolivia.
Adela Zamudio, La Paz - Bolivia.

GanaValores Agencia de Bolsa S.A. INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

Calle Murillo esquina Bolivar N°89, Planta Baja, Carreteraa Cotoca Km 18, zona Cotoca
Zona Central. Santa Cruz - Bolivia. Santa Cruz- Bolivia.
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1.1

1.2

VALORES OFRECIDOS

Informacién legal resumida del Programa de Emisiones de PAGARES BURSATILES TSM 002

Junta General Extraordinaria de Accionistas de TSM S.A. celebrada en la ciudad de Santa
Cruz en fecha 26 de enero del 2022, considera y aprueba el Programa de Emisiones de
Pagarés Bursatiles TSM 002, segin lo manifestado en el Acta de la Junta General de
Extraordinaria de Accionistas Legalizada ante la Notaria de Fe Publica No. 89 de la ciudad
de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, con nimero 0029/22, de fecha
31de enero de 2022 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
en fecha 01 de febrero de 2022 bajo el No. 00181182 del libro No 10.

Mediante Resolucién No. ASFl/515/2022, de fecha 29 de abril de 2022, la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) autorizé la inscripcion del Programa de
Emisiones de Pagarés TSM 002 en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSV-
PED-TSM-007/2022.

Delegacion de Definiciones.

La Junta de Accionistas de la Sociedad del 26 de enero de 2022 deliberd respecto a que las

caracteristicas y aspectos operativos especificos de las emisiones a ser realizadas bajo el
PROGRAMA denominado “Pagarés Bursatiles TSM 002", deberdn ser delegadas y fijadas para su
autorizacion, por lo que, a objeto de agilizar dicho proceso, los accionistas resolvieron y

aprobaron por unanimidad delegar dichas determinaciones al Presidente del Directorio de la
Sociedad.

La delegacién de definiciones otorgada y aprobado por la Junta de Accionistas al Presidente del
Directorio, aplicables a cada una de las Emisiones que componen el PROGRAMA son las
siguientes:

1. Moneda de cada Emisién dentro del Programa.
2. Series en que se dividird cada Emision dentro del PROGRAMA.

3. Valor Nominal y Cantidad de los Pagarés Bursatiles que comprendan cada Emisién dentro
del PROGRAMA.

4. Determinacion de la Tasa de interés.

5. Individualizacidn de las Emisiones que formen parte del PROGRAMA.

6. Monto de cada Emisién dentro del PROGRAMA.

7. Destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacién de los recursos.
8. Fecha de Emisién de cada Emisién dentro del PROGRAMA.

9. Fecha de Vencimiento de cada Emisidn dentro del PROGRAMA.

10. Plazo de cada Emisidn.



11. Realizacion de Redencién Anticipada de los Pagarés Bursatiles, la cantidad de Pagarés a ser
rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacidon a la redencidn anticipada.

12.Regla de determinacién de Tasa de Cierre o Adjudicacidn en colocacién primaria.

13.La determinacién de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al
marco de las condiciones generales del PROGRAMA, otorgandole, al efecto, las amplias
facultades para este cometido.

1.3  Caracteristicas del PROGRAMA y Caracteristicas Generales de las Emisiones de los Pagarés
Bursatiles que formen parte del mismo.

Denominacion del PROGRAMA “Pagarés Bursétiles TSM 002”

Denominacion de cada Emisién Cada Emision dentro del Programa se identificara como
“Pagarés Bursatiles TSM 002, seguido del numeral de la
Emisién correspondiente.

Monto total del PROGRAMA Bs90.000.000.- (Noventa Millones 00/100 bolivianos).

Tipo de Valor a emitirse Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo

Plazo del PROGRAMA Setecientos veinte (720) dias calendario, computables a
partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucién de
ASFI que autorice e inscriba el PROGRAMA en el Registro
del Mercado de Valores de ASFI.

Moneda en la que se expresara La moneda de las Emisiones que formen parte del

las Emisiones que forman PROGRAMA serd en bolivianos (Bs) o en Ddlares

parte del PROGRAMA Estadounidenses (USD). Sera determinada conforme a la
Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2
presente Prospecto Marco.
Para efecto del calculo del monto méximo del Programa,
se deberd tomar en cuenta el Tipo de Cambio oficial de
venta en ddlares estadounidenses establecido por el
Banco Central de Bolivia, vigente al dia de la fecha de
autorizacion de las Emisiones respectivas.

Series en las que dividira cada Serddeterminada conforme a Delegacién de Definiciones

Emisién dentro del a lo establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto

PROGRAMA Marco.

Valor Nominal y Cantidad de El valor nominal y la cantidad de los Pagarés Bursatiles

los Pagarés Bursatiles que serd determinadas de conformidad a lo sefialado en el

comprendan cada Emisiéon punto 1.2 Delegacion de Definiciones del presente

dentro del PROGRAMA Prospecto Marco.

Forma de representacion de Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de

los Valores que componen el Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad

PROGRAMA



Forma de pago de capital y de
intereses de cada Emision que
compone el PROGRAMA

Tipo de interés
Tasa de interés

Precio de colocacion
Garantia

Monto de cada Emision dentro
del PROGRAMA

Forma de circulacion de los
Valores

de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo
aregulaciones legales vigentes aplicables.

Direccién: Av. Arce esquina Rosendo Gutiérrez Nro. 2333.
Edificio Bolsa Boliviana de Valores.

La forma de pago de capital e intereses serd efectuada de
la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y de capital,
conforme a la relacién de titulares de Tenedores de cada
Emision dentro del PROGRAMA proporcionada por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses
y de capital, contra la presentacién del Certificado de
Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

Nominal, Anual y Fijo

La tasa de interés de las Emisiones dentro del
PROGRAMA serd determinada de conformidad a la
Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2 del
presente Prospecto Marco.

Minimamente a la par del valor nominal.

Todas las Emisiones comprendidas dentro del presente
PROGRAMA, estardn respaldadas mediante una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que Ila
Sociedad garantizara cada una de las Emisiones dentro
del PROGRAMA con todos sus bienes presentes y futuros
en forma indiferenciada sdélo hasta alcanzar el monto
total de las obligaciones emergentes de cada Emision
que compongan el presente PROGRAMA.

El monto de cada una de las Emisiones dentro del
PROGRAMA serd definido de acuerdo a la Delegacidén de
Definiciones establecida en el punto 1.2. del presente
Prospecto Marco.

Ala orden.

La Sociedad reputard como titular de un Pagaré
perteneciente al PROGRAMA a quien figure registrado en
el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo
de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los
Pagarés Bursatiles anotados en cuenta serdan también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.



Modalidad de otorgamientode A fecha fija hasta trescientos sesenta (360) dias

los Pagarés Bursatiles

Calificacion de Riesgo

Destino de los fondos y el plazo
de utilizacion de los recursos

Plazo de colocacién primaria
de cada Emision dentro del
PROGRAMA

Fecha de Emision

calendario, computables a partir de la Fecha de Emisidn
de cada Emisién dentro del PROGRAMA.

El PROGRAMA de Pagarés Bursdtiles cuenta con una
calificacion de Riesgo practicada por la Calificadora de
Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

* Fecha de otorgamiento de la Calificacién de Riesgo: 7
de marzo de 2022.

* Calificacion de riesgo otorgada: N-1

e Esta calificacidn estd sujeta a una revision trimestral y
por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacién N-1
Corresponde a: aquellos valores que cuentan con una
alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
en forma significativa, ante posibles cambios en el
emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

* Perspectiva: Estable

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA
SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR,
VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O
GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN
FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

El informe de calificacién de riesgo se encuentra en el
Anexo No. 1 del presente Prospecto Marco.

Los recursos monetarios que se obtengan de la
colocacién de los Pagarés Bursatiles que compongan las
diferentes Emisiones del PROGRAMA seran utilizados
para Capital de operaciones.

Para cada una de las Emisiones dentro del PROGRAMA,
se establecerd el destino especifico de los fondos y el
plazo de utilizacién, lo que sera definido conforme la
Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2 del
presente Prospecto Marco.

El plazo de colocacién primaria de cada Emision dentro
del PROGRAMA serd de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién.
A ser determinada de acuerdo a la Delegaciéon de
Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente
Prospecto Marco, la fecha de Emisidn estara sefialada en



Fecha de Vencimiento

Modalidad de
Primaria

Colocacion

Forma de Pago en Colocacién
Primaria de cada Emisién de
Pagarés Bursatiles dentro del
PROGRAMA

Plazo de cada Emision

Pago de Capital e intereses

Formula de cdlculo de los

intereses

Reajustabilidad del Empréstito

Redencién anticipada

la autorizacién emitida por ASFI para la Oferta Publica 'y
la inscripcion en el RMV de ASFI de las Emisiones
comprendidas dentro del PROGRAMA.

A ser determinada de acuerdo a la Delegacion de
Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente
Prospecto Marco.

La fecha de vencimiento estara sefalada en la carta de
autorizacion emitida por ASFI para la Oferta Publica y la
inscripcion en el RMV de ASFI de cada una de las
Emisiones comprendidas dentro PROGRAMA.

A mejor esfuerzo

El pago resultante de la colocacidn primaria de cada
Emisidn dentro del presente PROGRAMA se efectuard en
efectivo.

El plazo de cada Emisién serd definido conforme a la
Delegacidn de Definiciones establecido en el punto 1.2 del
presente Prospecto Marco, el cual no podrd exceder los
360 dias calendario.
El Pago a Capital e intereses serdn realizados al
Vencimiento de cada Pagare Bursatil dentro del
PROGRAMA.
En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en
Ddlares Estadounidenses, el calculo sera efectuado sobre
la base del aflo comercial de trescientos sesenta (360)
dias. La férmula para dicho calculo se detalla a
continuacion:

IP = VN * (Ti*Pl/360)
Ddnde:
IP=Intereses del Pagaré Bursatil
VN = Valor nominal
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del Pagaré Bursatil (nimero de dfas calendario)
Las Emisiones que compongan el presente PROGRAMA y
el Empréstito resultante no seran reajustables.
Los Pagarés Bursdtiles que componen las diferentes
Emisiones dentro del PROGRAMA podran ser redimidos
anticipadamente total o parcialmente, a través del
siguiente mecanismo:
Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones
deberdn realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.




Fecha desde Ila cual los
Pagarés Bursatiles comienzan

a devengar intereses

Destinatarios a los que va
dirigida la Oferta Publica
Procedimiento de colocacién
primaria y mecanismo de
negociacion

Agencia de Bolsa encargada de
la estructuracion del
PROGRAMA

Agencia de Bolsa encargada de
la estructuracion de cada
Emision dentro del
PROGRAMA

Agente Colocador y Pagador
de las Emisiones
conformen el PROGRAMA
Lugar de pago de capital e

intereses

que

Provisién para el pago de
capital e intereses

(BBV)y deberan ser informadas como Hecho Relevante a
ASFl, a la (BBV) y al Representante Comun de Tenedores
de Pagarés Bursdtiles a mas tardar al dia siguiente de
conocido el mismo.

La definicién sobre la realizacién de redencién anticipada
de los Pagarés Bursatiles, la cantidad de Pagarés a ser
rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en
relacion a la redencién anticipada, serda definido
conforme la delegacién de definiciones establecida en el
punto 1.2. del presente Prospecto Marco.

En caso de determinarse una Redencién Anticipada, ésta
quedard sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del
Cddigo de Comercio.

Los Pagarés Bursatiles devengaran intereses a partir de
su Fecha de Emision, establecida en la autorizacién de
Oferta Publica emitida por ASFly la inscripcién en el RMV
y dejardn de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago del Pagaré Bursatil.

En caso de que la fecha de vencimiento del Pagaré
Bursatil fuera dia feriado, sdbado o domingo, este serd
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y
el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento.

Inversionistas institucionales y/o particulares.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

El pago de capital e intereses se realizara en las oficinas
del Agente Pagador GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para
el pago de capital e intereses, con al menos un dia habil



Bolsa en la que se inscribiran
las Emisiones que formen
parte del PROGRAMA
Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de
Bursatiles con la indicacién del
o de los medios de prensa de
circulacién nacional a utilizar

Pagarés

Regla de determinaciéon de
Tasa de Cierre o Adjudicacién

de anticipacion a la fecha establecida para el pago en una
cuenta que al efecto designe el Agente Pagador.
La Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Los pagos de intereses y capital seran comunicados a los
Tenedores de Pagarés a través de avisos en los érganos
de prensa o periddico de circulacién nacional seguin se
vea conveniente, con al menos un dia de anticipacién a la
fecha establecida para el pago.

Serd definida para cada Emisién conforme a la Delegacién
de Definiciones en el punto 1.2 del presente Prospecto

en colocacidn primaria Marco.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacidn
Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la
BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en
el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y

Operaciones de la BBV.

El programa comprenderd Emisiones periddicas de Pagarés Bursatiles de corto plazo, cuya
individualizacién y caracteristicas especificas serdn determinadas de conformidad a la
Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2.

Numero de Registro y Fecha de Inscripcion del Programa de Emisiones de Pagares Bursatiles
en el RMV de ASFI.

La Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién ASFI/515/2022 de
fecha 29 de abril de 2022, autorizo e inscribid el Programa de Emisiones de Pagares Bursatiles
TSM 002 en el RMV de ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PED-TSM-007/2022

1.4

1.5  Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles

En el marco de lo sefialado por la Regulacidn para la Autorizacidn e Inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores de Emisiones de Pagarés, para su Oferta Publica y Negociaciéon en el
Mercado Bursétil, establecido en el Capitulo Il del Reglamento de Oferta Publica y Negociacién
en el Mercado Bursatiles, contenido en el Titulo I, Libro 2° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV), se consideran las normas relativas a las convocatorias, el quérum
y las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursatiles. Asimismo, en virtud a esta disposicidn, los Tenedores de Pagarés podran reunirse en
Asamblea General de Tenedores de Pagarés de la Emisidn correspondiente.



1.5.1  Convocatorias

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada emision podran reunirse vdlidamente en Asamblea
General de Tenedores de Pagarés a convocatoria de la Sociedad o del Representante Comun de
Tenedores de Pagarés o por solicitud de los Tenedores de Pagarés Bursatiles de la Emision
correspondiente que representen a un grupo no menor a veinticinco por ciento (25%) del
conjunto de Tenedores de Pagarés, computados por capital pendiente de pago a la fecha de
realizacién de esa Asamblea.

En caso de que la solicitud de convocatoria a Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles no
hubiese sido atendida por la Sociedad en el plazo de treinta (30) dias calendario posterior a la
recepcién de dicha solicitud, el Representante Comun de Tenedores de la respectiva Emisidn
procederad a emitir la correspondiente convocatoria, dentro de los (3) tres dias calendarios
siguientes de haber concluido el mencionado plazo de treinta (30) dias-

Cada convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Pagarés indicara los temas a tratar
mediante publicacién en un periddico de circulacién nacional por lo menos una vez, debiendo
realizarse la ultima al menos diez (10) dias y no mas de treinta (30) dias antes de la Asamblea.

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles de la Emision correspondiente deberdn acreditar su
personeria mostrando el Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV.

Los gastos concernientes a convocatorias y la realizacién de Asambleas Generales de Tenedores
de Pagarés, que el emisor considere necesarias efectuar y aquellas que sean convocadas “por el
representante comun de tenedores de Pagares o por un grupo no menor al veinticinco por ciento
(25%) del conjunto de tenedores de Pagares Bursdtiles, correran por cuenta y costo de la
Sociedad. Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés se llevaran a cabo en la ciudad de
Santa Cruz, en un lugar adecuado, proporcionado por la Sociedad, asumiendo el costo y la
realizacién de la asamblea.

1.5.2 Qudrum y Votos Necesarios

El quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Pagarés, con excepcion de
los puntos 1.5.4. y el punto 1.11 del presente Prospecto Marco, sera de cincuenta y uno por ciento
(51 %), computado por capital pendiente de pago de los Pagarés en circulacién de la Emisién
correspondiente.

Las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés seran tomadas por mayoria
absoluta (51%) de los votos validos presentes, con excepcion de la forma de tomar resoluciones
establecida en el punto 1.5.4. y el punto 1.11 del presente Prospecto Marco.

Podran participar de las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés, solamente los
Tenedores de Pagarés que hagan constar su derecho propietario sobre cada Valor, con
anticipacién al dia en que haya de celebrarse la Asamblea General de Tenedores de Pagarés
respectiva.



1.5.3 Segunda Convocatoria

De no existir el quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Pagarés,
se convocara por segunda vez, esta convocatoria debera llevarse a cabo dentro de los quince
(15) dias habiles siguientes a la fecha establecida para la celebracién la Asamblea de Tenedores
de Pagarés en primera convocatoria. Asimismo, a excepcién de lo establecido en el punto 1.5.4.
y el punto 1.11 del presente Prospecto Marco, el quérum suficiente sera el nimero de votos
presentes en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés, cualquiera que fuese. Si no asistiese
ningun Tenedor de Pagarés, en las posteriores convocatorias se seguird las mismas reglas,
debiendo convocarse a la Asamblea en el plazo de quince (15) dias habiles a partir de la fecha
establecida para la celebracién de la Gltima Asamblea de Tenedores convocada.

Asimismo, las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés, a excepcién de lo
determinado en el punto 1.5.4. y el punto 1.11 en segunda y posteriores convocatorias, serdn
tomadas por la mayoria absoluta cincuenta y uno por ciento (51%) de los tenedores Pagares
presentes.

1.5.4 Asamblea General de Tenedores de Pagarés sin necesidad de convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés de la Emisién correspondiente podrd reunirse
vdlidamente, sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver
cualquier asunto de su competencia, siempre y cuando concurran el cien por ciento (100%) de los
Pagarés en circulacion de la Emisidn correspondiente. Las resoluciones se adoptaran por el voto
de Tenedores de Pagarés que representen el sesenta y siete por ciento (67%) del capital
pendiente de pago de Pagarés en circulacidn presente en la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés.

1.5.5 Derecho aVoto

Para efectos de conformacion del quérum y calculo del porcentaje de participacién al que tienen
derecho los Tenedores de Pagarés en las decisiones que se adopten en las Asambleas Generales
de Tenedores de Pagarés, corresponderda a cada Tenedor de Pagarés un porcentaje de
participacién en las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés igual al
porcentaje que represente su inversion en el capital pendiente de pago.

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la
celebracidn de la respectiva Asamblea.

1.6  Representante Comun de Tenedores de Pagarés

De conformidad a la Regulacidén para la Autorizacion e Inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores de Emisiones de Pagarés para su Oferta Publica y Negociacién en el Mercado Bursatil,
establecido en el Capitulo Il del Reglamento de Oferta Publica contenido en el Titulo I, Libro 2°
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), los Tenedores de Pagarés
podran designar en Asamblea General de Tenedores de Pagarés, un Representante Comun de
Tenedores de Pagarés para las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Pagarés,
otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.



1.6.1 Deberes y facultades

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Pagarésy en el
marco de lo sefialado por el Articulo 1, Seccidn 4, Capitulo Il del Reglamento de Oferta Publica
contenido en el Titulo I, Libro 2° de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores, la
Asamblea General de Tenedores de Pagares podrd otorgarle las facultades que vea por
conveniente, sin perjuicio de aquellas que, por las condiciones de las Emisiones de Pagarés, se le
otorguen en un futuro. No obstante, debe quedar claro que el Representante Comun de
Tenedores de Pagarés debera verificar la razonabilidad de los datos contables manifestados por
la Sociedad, también actuard como mandatario del conjunto de Tenedores de Pagarés y
representard a éstos frente a la Sociedad y cuando corresponda, frente a terceros.

Asimismo, la Sociedad le deberd proporcionar al Representante Comun de Tenedores de
Pagares, la misma informacién que se encuentra obligada a presentar a Autoridad de Supervision
del Sistema Financieros y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., particularmente aquella referida al
estado de colocacion de los Pagarés dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
en los mismos tiempos y plazos a los requeridos por ASFI Y BBV.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Pagarés tendra la obligacién de
comunicar a los Tenedores de Pagarés toda aquella informacién relativa al Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

Por ultimo, el Representante Comun de Tenedores de Pagarés tendra el derecho de asistir con
voz a las Juntas Generales de accionistas de la Sociedad cuando en su orden del dia se consignen
temas relativos al Programa de Pagarés y deberad ser convocado a ellas mediante carta dirigida a
su domicilio sefialado.

Cualquiera de los Tenedores de Pagarés puede ejercer individualmente las acciones que le
corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Pagarés
pudiera iniciar, atraera a todos los juicios iniciados por separado.

En caso de designacidon la misma Asamblea que nombre un representante comun de tenedores
de Pagarés Bursatiles, mocionard sobre el pago de los honorarios en coordinacién con el Emisor.

La Sociedad se obliga a pagar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Pagarés
Bursatiles durante la vigencia de cada Emisidn, si correspondiere.

1.7  Redencidn de los Pagarés, pago de intereses, relaciones con los Tenedores de Pagarés, y
cumplimiento de otras obligaciones inherentes al Programa.

El Presidente del Directorio de TSM S.A., esta facultado a realizar todos los actos necesarios, sin
limitacion alguna, para llevar a buen término la redencidon de los Pagarés emitidos bajo el
PROGRAMA, el pago de intereses a los Tenedores de Pagarés, sostener y llevar a buen fin las
relaciones con los Tenedores de Pagarés sostener y llevar a buen fin las relaciones con los
tenedores de Pagarés y su Representante Comun de Tenedores de Pagarés y cumplir con otras
obligaciones inherentes a los Pagarés emitidos bajo el PROGRAMA.
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1.8 Protesto

La falta de pago de un pagaré de cualquier Emisién que conforma el presente PROGRAMA podra
dar lugar al protesto por su tenedor y debera procederse de conformidad a lo establecido en los
articulos 598 y 569, en lo aplicable, del Cédigo de Comercio.

1.9  Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago de las Emisiones de Pagarés que conformen
el presente PROGRAMA.

1.10 Arbitraje

De presentarse discrepancias entre la Sociedad y el Representante Comun y/o los Tenedores de
Pagarés, respecto de la interpretacién de cualesquiera de los términos y condiciones descritos
en los documentos del Programa de Emisiones de Pagarés y en los documentos relativos a cada
emision dentro del Programa de Emisiones, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje, de acuerdo a lo
establecido por la Ley No 708 de Conciliacién y Arbitraje de 25 de junio de 2015 y sus posteriores
modificaciones, por el Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Cdmara de Industria y Comercio
(CAINCO) de Bolivia de conformidad con su Reglamento, con sede en la ciudad de Santa Cruz de
la Sierra.

Se excluye de materia Arbitral el incumplimiento al pago de los Pagares y las acciones de cobro
de los mismos.

1.11  Modificaciones a las condiciones y caracteristicas del PROGRAMA y de las Emisiones que lo
conforman
En cumplimiento a las normas legales aplicables, la Sociedad tendra la facultad de modificar las
condiciones y caracteristicas generales y comunes de las emisiones comprendidas dentro del
PROGRAMA, con excepcidn del Destino de los Fondos mencionados en el punto 1.3 y 2.2 del
presente Prospecto Marco, previa aprobacidon del sesenta y siete por ciento (67%) de los votos
de Tenedores de Pagarés de cada Emisidn bajo el PROGRAMA, presentes en la Asamblea General
de Tenedores de Pagarés. En caso de que la Asamblea de una Emisién no apruebe la modificacién
propuesta, el cambio no serd posible de realizar.
Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares
de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del PROGRAMA, con excepcion del Destino
de Fondos sefialado en el punto 1.3 y 2.2 del presente Prospecto Marco, previa aprobacién del
sesenta y siete por ciento (67%) de los votos de Tenedores de Pagarés presentes en Asamblea
General de Tenedores de Pagarés de la Emisidn correspondiente.
Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés que aprueben las modificaciones sefialadas
en el presente punto, requeriran un qudérum, en primera convocatoria, de al menos setenta y
cinco por ciento (75%) del capital pendiente de pago en circulacién de los Pagarés emitidos, y en
caso de segunda y posteriores convocatorias se requerird un quérum de sesenta y siete por
ciento (67%) del capital pendiente de pago en circulacién de los pagarés emitidos.
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1.12 Designacién de Representantes

Para el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y las Emisiones dentro del PROGRAMA se
requiere efectuar una serie de trdmites para poder obtener inscripciones, registros y, cuando
corresponda, autorizaciones ante el registro de comercio administrado por FUNDEMPRESA, en
el Registro del Mercado de Valores de ASFI, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) y en la
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia (EDV) asi como la suscripcién de cualquier documento
para viabilizar el registro de inscripcién en las entidades antes mencionadas.

Se facultd al Presidente del Directorio de la Sociedad, para que a nombre de ésta, suscribay emita
cualquier documento relacionado Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y las Emisiones
dentro del PROGRAMA. Para que realice todos los tramites relacionados con el Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles y las Emisiones dentro del mismo y suscriba cualquier
documento, protocolo, minuta, solicitud u otra que fuera necesario. Asimismo, la Junta,
determino que este apoderado, pueda suscribir la Escritura Pdblica que fuera necesaria para la
anotacioén en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad
de Depdsito de Valores S.A. de los Pagarés emergentes del PROGRAMA y de manera general
efectuar todas las gestiones necesarias para que estén relacionadas con respecto al Programa
de Emisiones de Pagarés Bursatiles y las Emisiones dentro del Programa.

1.13  Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por la Disposicién Adicional Décima de la Ley 1356 “Ley del
Presupuesto General del Estado 2021” de 28 de diciembre de 2020 y el articulo 35 de la Ley 2064
“Ley de Reactivacién econémica” de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y sus respectivas Emisiones es el siguiente:

Beneficiarios del

Ingresos Personas
Juridicas

Ingresos Personas
Naturales

Impuestos

RC - IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital No Exento No Exento No Exento

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan

1.14 Formato y frecuencia de la informacion a presentar a los Tenedores de Pagares

Se proporcionard a los Tenedores de Pagarés a través del Representante Comun de Tenedores
de Pagarés, la misma informacién que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras
bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la normativa vigente.

1.15 Posibilidad de que las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones sean
afectadas o limitadas por otro tipo de Valores

TSM S.A. al 31 de diciembre del 2021, tiene Emisiones de valores vigentes, detalladas en el punto
6.10 del presente Prospecto, las cuales no afectaran o limitard las emisiones que formen parte
del presente PROGRAMA, ni los derechos de los tenedores de Pagarés.
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1.16  Deudas financieras y Emisién de Valores al 31 de diciembre del 2021

A la fecha del Balance General practicado para efectos del presente PROGRAMA, los pasivos
financieros de la Sociedad se encuentran detallados en el punto cuadro 5.16 del presente
Prospecto.

La empresa cuenta con Emisiones de Valores de Oferta Publica vigentes y autorizadas por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI) detalladas en el punto 5.16 del presente
Prospecto.

1.17  Razones del Programa de Emisiones

TSM S.A. ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores boliviano, aprovechando las
ventajas que éste ofrece, para poder optimizar sus costos financieros, asi como tener una fuente
alternativa de financiamiento. En este entendido, TSM S.A. ha decidido financiarse a través de
un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado “Programa de Pagarés Bursétiles
TSM 002”.

1.18  Destino de los Fondos y plazo de utilizacién

Los recursos monetarios que se obtengan de la colocacién de los Pagarés Bursatiles que
componen las diferentes Emisiones del PROGRAMA serdn utilizados para Capital de
Operaciones.

Para cada una de las Emisiones dentro del PROGRAMA, se establecerd el destino especifico de
los fondos y el plazo de utilizacién, que serd definido conforme la delegacién de definiciones
establecido en el punto 1.2 del presente Prospecto Marco.

2 FACTORES DE RIESGO

Los siguientes son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempefio
y en la eficiencia regular de sus operaciones.

2.1 Factores de Riesgo estructural

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. se encuentra expuesta a factores externos a nivel econémico, politico
y social que pueden afectar negativamente los intereses de la compafiia. Los factores exdgenos a
los que la empresa se encuentra expuesta se detallan a continuacidn:

Cuadro No. 1 Factores de Riesgo Estructural

Fluctuaciones de tipo de cambio Riesgo generado por efectos de una depreciacién de lamoneda enla
cual se efecttian las transacciones y se encuentran denominados los
valores emitidos, sin embargo, los ingresos de la compafiia son
captados en monedas extrajeras tanto en ddlares americanos como
euros, lo que podria en todo caso, ser un factor favorable para la
inversién. Adicionalmente los Pagarés podran ser siendo emitidos en
ddlares americanos por lo que se reducen los riesgos.

Variaciones en la tasa de interés Las fluctuaciones de la tasa de interés de mercado pueden afectar el
precio de los valores transados en el mercado de capitales boliviano
y el de los Pagares comprendidos dentro de esta emisién, lo que
podria perjudicar su rentabilidad real.
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Riesgo pais Riesgo por cambios a nivel econémico, politico o social que pueden
afectar negativamente las actividades de inversidn y/o la operacién
normal de TSM S.A. o de los compradores de los Pagares
comprendidos en la Emisidn.

Durante el tiempo que durd la emergencia sanitaria en el pais y hasta
la fecha, la empresa ha resuelto muy bien los contratiempos
presentados y por el contrario ha encontrado alternativas que
aporten positivamente a la crisis y que mejoren los resultados
financieros obtenidos. Las demoras ocasionadas por el shortage
mundial de la cadena de suministros estdn previstas en el plan de
inversién. En caso de iniciarse nuevas olas de contagio, se han
establecido canales de venta de la division TSM APPAREL digitales
con los cuales es posible atender al mercado incluso en encierros
forzados, que creemos no se repetiran.

Riesgos de Pandemia por Corona
Virus COVID-19

Dependencia de Contratos Industria Textil TSM S.A. desde que inici6 actividades se protegid de

los riesgos de depender de contratos cerrados de venta en el que la
produccidn esté totalmente vendida a un solo cliente y que TSM S.A.
quede dependiendo solo de este contrato.

La Politica fue de diversificar mercados, es asi que hoy en dia los
mercados importantes son el Local, Pert, Argentina, Colombia, USA
y Espafia.

Riesgos de Licencias A la Fecha contamos con las licencias necesarias para desarrollar

nuestras actividades, no existe alguna en especial que pueda
perjudicar el normal desenvolvimiento de nuestras actividades.

Entre los riesgos mas relevantes que afectan especificamente el negocio de TSM S.A. se
encuentran: las variaciones en los precios de materias primas, la competencia, el riesgo operativo
y el riesgo de liquidez. En este sentido, la compafifa desarrolla permanentemente politicas que
permitan enfrentar estos riesgos y mitigar sus efectos adversos.

2.2 Factores deriesgo relacionados al emisor

Entre los riesgos mas relevantes que afectan especificamente el negocio de TSM S.A. se encuentran:
las variaciones en los precios de materias primas, la competencia, el riesgo operativo y el riesgo de
liquidez. En este sentido, la compafiia desarrolla permanentemente politicas que permitan enfrentar
estos riesgos y mitigar sus efectos adversos.

Cuadro No. 2 Factores de Riesgo Especifico

Riesgo identificado

Descripcién Medidas de mitigacion

Variacion en precios
de materias primas

Las fluctuaciones en precios de materias
primas ya sean adquiridos localmente o
importados, afectan directamente en el
margen de contribucién. Elalgoddn, como las
materias primas sintéticas son commodities o
estdn relacionados de forma directa a ellos.
Las fluctuaciones internacionales no estan
bajo el control de la empresa sino del
comportamiento internacional del mercado.

El valor agregado del producto minimiza de
gran forma el impacto de las variaciones de
precio de las materias primas utilizadas. La
venta de productos de bajo valor agregado
representa hoy alrededor del 25% de las
ventas y se reduce en los préximos
periodos a menos del 8%.

Promocion de la produccién de algodon en
el pais y convenios a futuro con
productores. La empresa controla el precio
de venta nacional y podria ablandar la
especulacidn de precios internacional.
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Riesgo de tipo de
cambio

Entrada de nuevos
competidores

Tanto las ventas como los gastos de la
compafifa se realizan en ddlares americanos y
en bolivianos. Asimismo, las obligaciones
financieras son contratadas en ambas
monedas. En este sentido, las fluctuaciones
en el tipo de cambio BOB/USD pueden
afectar directamente el resultado neto de la
compafiia.

El mercado de productos de consumo masivo
es muy dindmico lo que implica una constante
entrada y salida de competidores.

La division TSM APPAREL reduce de gran
manera el impacto de las variaciones de
precio de materias primas debido al
elevado valor agregado de los productos.
En el caso de Jeans, el costo de la fibra de
algoddn representa entre el 6% al 12% (En
extremo) del costo de la prenda.

El volumen total de ingresos de la empresa
puede ser hecho en ddlares
estadounidenses incluyendo los ingresos
en el mercado interno. De esta forma las
fluctuaciones del tipo de cambio pueden
ser manejadas a conveniencia de Ia
empresa. Por otra parte, gran parte de los
ingresos de la empresa se realizan en
ddlares americanos.

La posicion geografica de la empresa es
privilegiada lo que se complemente
perfectamente con la participacién del pais
en los dos bloques econdmicos mas
grandes de la regidn. La empresa participa
en los mercados de la CAN como también
del MERCOSUR, lo que reduce su
exposicién a cambios en el mercado que
afecten directamente la operacion.
Inteligencia de Mercado con monitoreo
constante de competidores y
consumidores a través de sistema de
registro de aduanas (mercosuronline.com,
pentatransaction.com) y seguimiento
minucioso del mercado con empresas
aliadas que son también clientes.

Ventajas competitivas sostenibles: Los
productos de TSM son de altisima calidad y
bien reconocidos en el mercado. La
empresa utiliza materias primas e insumos
con las mejores selecciones y de marcas
reconocidas internacionalmente. El manejo
del algoddn y de fibras sintéticas es uno de
los factores en la que la empresa tiene mas
experiencia y aprovecha el impacto que
estos materiales tienen en la calidad de los
productos finales.

La tecnologia de las plantas industriales
permite producir una amplia gama de
productos con especificaciones de
rendimiento que no es posible igualar en
este momento por la mayoria de las plantas
de la competencia. Sin duda este factor es
un diferenciador importante ante Ia
competencia en la region.

La linea TSM Apparel, comercializa sus
productos en los principales mercados
mundiales y de mayor poder adquisitivo. Si
bien existen muchos competidores, la
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Riesgo por fuentes de
financiamiento

Riesgo operativo

Riesgos de Pandemia
por Corona Virus
COVID-19

Los niveles de crecimiento de la compafiia
requieren una fuerte inversién en Capital de
Operaciones cada afio. Este ha sido cubierto
con generaciéon interna de fondos vy
financiamiento bancario, sin embargo, los
niveles  exigen nuevas formas de
financiamiento. Ademés, el ciclo operativo es
muy dindmico en el sector de consumo
masivo y puede afectar la liquidez por una
realizacién mds lenta de cuentas por cobrar o
inventarios.

Relacionado  principalmente  con Ia
interrupcién del normal funcionamiento de
las lineas de produccidn.

Debido a que los efectos de la pandemia se
extendieron por todo el mundo y en
especifico en la region y el pais, la empresa
también estd expuesta a los siguientes
riesgos:

e Provisién de Materias Primas e Insumos

e Reduccién de Ingresos por ventas.

e Reduccién del volumen de las ventas
locales

o Disminucidn del volumen de produccidn

¢ Cumplimiento de Obligaciones.

empresa ha desarrollado tecnologias que
hacen que las prendas fabricadas tengan
caracteristicas fisicas que las diferencien del
mercado comun. Por otra parte, las prendas
de mezclilla se fabrican en todo el mundo
utilizando materiales regenerados lo que
reduce de gran manera su vida Gtil y calidad.
Las prendas de TSM S.A. estan fabricadas
con materiales virgenes super
seleccionados.

Se tienen contratadas lineas operativas
vigentes las cuales mitigarian efectos de
retrasos en cobranzas o demoras de llegada
de materiales de importacidn, sin afectar la
operacién productiva.

Seguimiento diario a la cartera de clientes
para mantener niveles de mora controlados
y control de stocks para mantener niveles
de inventarios adecuados que no
perjudiquen el flujo normal de Ila
produccidn.

Gran diversificacion de productos y clientes
que aseguran varias fuentes de ingresos de
diferentes sectores, paises y mercados.
Contratacidn de seguros de todo riesgo que
en la actualidad incluyen seguros de
pérdida de beneficios que cubren en su
totalidad los compromisos financieros
adquiridos por la empresa por el tiempo
que vaya a impactar el suceso.

La empresa cuenta con un departamento
de ingenieria a cargo del sistema de
planificacidon estratégica que incluye el
sistema de gestion integrado que es
ademds parte del sistema de seguridad y
salud ocupacional, con el que se gestiona a
detalle cualquier evento relacionado con
desastres y emergencias que puedan
ocurrir. El sistema de gestién integrado esta
también gestionado con las normas ISO
9001 e ISO 14001.

Ademads de las acciones tomadas para la
reducciéon de los factores de riesgo
estructural, la empresa ha tomado las
siguientes previsiones:

1. Provisién de Materias Primas e
Insumos. - siendo el algoddn y las
fibras de poliéster las principales
materias primas, por temas
logisticos y de estrategia la
empresa maneja un stock minimo
aproximado de un afio de
consumo continuo. En lo que
refiere a insumos importados, la
empresa tiene un inventario
aproximado a 9 meses de
produccién continua y la va a
ampliar a 12 meses debido al
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2.3

Fuente y Elaboracién: TSM S.A.

Medidas de Cobertura

shortage mundial de la cadena de
suministros.

Ingresos. - La  Sociedad
implementado  ademds  una
divisidn especifica direccionada a
proveer al sistema de salud,
productos de proteccién y uso
hospitalario.

La planta genera porcentajes
altos de produccién en proceso,
lo cual permite que si bien se
paralizé las lineas de preparacion
(tefido y Tejedurfa), las lineas de
acabado pueden seguir operando
con el 20% de personal. El
abastecimiento al sector de salud
y alimentos se mantuvo.

Plan de Mitigaciéon. Como parte
del plan estratégico de la
empresa, TSM S.A. ha
desarrollado un plan de respuesta
que minimice o reduzca los
efectos de la pandemia hacia
dentro de la organizacién como
en su entorno. El plan comprende

una serie de acciones
direccionadas a resolver los
aspectos financieros, de

rentabilidad y de productividad al
que gran parte de empresas
fueron expuestas. Son parte de
este plan, la divisién tiene el
nombre de TSM Health &
Protection y su misidn es de suplir
de implementos de proteccidn al
mercado. Todos los productos
estdn hechos con algoddn vy
alcanzan al total de la gente, de
las empresas y del sistema de
salud publico y privado y la
division de generacion productos
de valor agregado TSM APPAREL,
la que representa hoy el principal
canal estratégico de la empresa.

Al 31 de diciembre del 2021 se cuenta con los siguientes seguros contratados:
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Cuadro No. 3 Seguros Contratados

Tipo de Seguro Tipo de Riesgos Cubiertos Nimero de Vencimiento

Péliza

Todo Riesgo Danos ala = Edificios e Instalaciones 123-2002187 15/10/2022
Propiedad Muebles y enseres

Magquinarias y Equipos

Productos en Procesos

Productos Terminados

Materia Prima e Insumos

Dinero y/o valores

Equipos de Computacién

Equipos Electrdnicos

Transporte Pérdidas y dafio fisico al objeto asegurado de acuerdo a los | 200-2007066- | 15/10/2022
términos y condiciones de la cldusula. Cobertura de huelgas, 114549
tumultos populares, conmocidn civil y terrorismo, etc. Para toda
carga transportada por via maritima, terrestre o aérea.

Responsabilidad Civil Dafos a terceras personas y/o propiedad de terceros por los =~ 400-2001949 | 15/10/2022
cuales el asegurado resultare civilmente responsable emergente 114564
de sus actividades.

3-D Deshonestidad de empleados y/o trabajadores, bajo cualquier 551-200229 15/10/2022
relacién laboral o contractual. Pérdida de dinero y/o valores 114565

dentro o fuera del local.
Todo riesgo para Todo riesgo de equipo mdvil, responsabilidad civil 3052002666 | 15/10/2022
Contratista extracontractual.
Automotores Dafos propios, responsabilidad civil, pérdida total al 100%, robo | P20000042733 | 15/10/2022
parcial al 80%.
Fuente y Elaboracién: TSM S.A.

3 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

3.1 Tipo de Oferta

La Oferta Publica de los Pagarés Bursédtiles de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones
serd Bursatil y se realizard a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

3.2  Procedimiento de Colocacién Primaria y Mecanismo de Negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

3.3 Plazo de colocacién Primaria de cada Emisién dentro del PROGRAMA.

El plazo de colocacién primaria de cada emision dentro del PROGRAMA serd de Ciento ochenta
(180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

3.4 Agente Colocadory Pagador de las Emisiones que conformen el PROGRAMA

La agencia colocadora y pagadora designada es:

GANAVALORES AGENCIA DE BOLSA S.A.

REGISTRO No. ASFI/DSVSC-AB-GVA-001/2016
Calle Murillo esquina Bolivar N°89, Planta Baja, Zona Central.
Santa Cruz - Bolivia.
3.5 Precio de colocacion

Minimamente a la par del valor nominal.
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3.6 Forma de Pago en Colocacién Primaria de cada Emision de Pagarés Bursatiles dentro del
PROGRAMA

El pago resultante de la colocacidn primaria de cada Emisién dentro del presente PROGRAMA
se efectuara en efectivo.

3.7 Regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacién en colocacién primaria

Serd definida para cada Emisién conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el
punto 1.2 anterior.

Sin perjuicio de lo sefalado, en caso de Colocaciéon Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), se seguird las reglas de adjudicaciones
dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

3.8 Medios de difusion masiva por los cuales se dardn a conocer las principales condiciones de
la oferta

El emisor comunicard en un medio de circulacidn nacional la oferta Publica de la Emisidn y sus
condiciones.

3.9 Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica

Inversionistas institucionales y/o particulares.

3.10 Bolsa de Valores donde se Transardn los Pagares

Los Pagares de cada Emisidon dentro del Programa de Pagares Bursdtiles TSM 002, seran
transadas en la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), ubicada en la Av. Arce esquina Rosendo
Gutiérrez Nro. 2333 Edificio Bolsa Boliviana de Valores, Ciudad de La Paz — Bolivia.

3.1 Modalidad de Colocacién Primaria

La modalidad de colocacién de cada Emisién dentro del Programa de Pagares Bursatiles TSM
002, serd mejor esfuerzo.

3.12  Relacién entre Emisor y Agencia de Bolsa

TSM S.A. como emisor y GanaValores Agencia de Bolsa S.A. como agente estructurador,
colocador y pagador, mantienen Unicamente una relacidon contractual para efectos de la
colocacidn, estructuracion y pago del Programa de Pagares Bursatiles TSM 002 y las Emisiones
que lo conforman. No existe ninguna relacién contractual relacionada entre los negocios y/o sus
principales ejecutivos.

3.13 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emisién no sea colocada dentro del plazo de colocacién primaria y sus prorrogas,
si corresponde.

2. Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso de que el emisor decida suspender la colocacidn antes de la finalizacidn del
periodo de colocacidny sus prérrogas, cuando corresponda.
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4 DESCRIPCION DEL EMISOR

4.1 ldentificacién Basica del Emisor

Nombre o Razén Social:
Rétulo Comercial
Objeto de la Sociedad:

Giro de la Empresa:
Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Pagina Web:

Correo electrénico:
Representantes Legales:

Ndmero de Identificacion
Tributaria:

C.I.LU. N*:

Matricula del Registro de
Comercio

administrado por FUNDEMPRESA:
Capital Autorizado al 30 de
noviembre de 2016:

Capital Pagado al 30 de noviembre
de 2016:

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

TSM S.A.
Efectuar por «cuenta propia y/o terceros, la produccién, importacion,
exportacion, representacion, comercializacion, compra-venta y

distribucion de algodén en rama, fibra de algoddn, productos de
algodén y mezclas, fibras y productos sintéticos y artificiales, todos los
subproductos del algoddén, sus mezclas y de otras fibras, insumos,
materias primas y demds productos, subproductos o derivados de Ia
agricultura, produccidn industrial textili en general, sus implementos
accesorios ylo repuestos a cuyo efecto, podrd llevar a cabo, sin
limitacién  alguna, las actividades relacionadas con la industrializacidn,
agricultura y agroindustria, desde la preparacién y conservacién de
suelo, siembra y cosecha, abono o fumigacién, su acopio, recepcién,
clasificacion, manipulacién, manufactura y transformacién para lo cual
podra adquirir, construir y operar desmotadoras de algodon,
hilanderias, tejedurias, tintorerias, confeccionadoras, depdsitos,
almacenes, graneros, plantas de transformacidn o procesamiento de
productos y subproductos agropecuarios, elevadores de granos,
instalaciones o terminales de «carga y/o descarga hasta su transporte
por via terrestre, maritima, fluvial y/o aérea a través de flotas propias
o de las que contrate para estos efectos, pudiendo incluso celebrar
contratos de asistencia técnica o profesional relacionados con sus
actividades y cualquier otro género de actividad mercantil admitida
por ley como también acudir al mercado de capitales, ya sea nacional o
extranjero, obteniendo o concediendo préstamos y financiaciones, de
cualquier naturaleza, modalidades o denominacidn permitidas por ley,
y finalmente podrd invertir o adquirir acciones o participaciones en
otras sociedades anénimas o de responsabilidad limitada,
respectivamente o de cualquier otra naturaleza o denominacién como
ser entre otras, las sociedades accidentales o de riesgo compartido
(joint ventures) con inversiones nacionales o extranjeras. En suma la
sociedad estard plenamente facultada para realizar todas las
operaciones, actos y contratos permitidos por las leyes y a realizar las
actividades comerciales e industriales coherentes o accesorias a su
objeto social, siendo las enumeradas enunciativas y no limitativas.

Industria Manufacturera

Carretera a Cotoca Km 18, zona Cotoca de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra.

(591) 3388 2404/ 3 362 2921

(591) 3349 6523

www.tsmsa.com

tsm@tsmsa.com

Miguel Angel Rada Sanchez

157722020

131
Matricula No. 000142062

Bs190.000.000.-

Bs98.000.000-
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Numero de Acciones en que se 19.600.-
divide el Capital Pagado:

Valor Nominal de Cada Accién: Bs5.000 (Cinco mil 00/100 bolivianos).
Serie: Unica
Clase: Ordinaria Nominativa

Nimero de Registro y fecha de ASFI/DSVSC-EM-TSM-002/2016 del 30 de diciembre de 2016
inscripciéon en el RMV de ASFI

4.2

Documentos Constitutivos

Mediante Testimonio No. 663/2008, de fecha 7 de junio del afio 2008, otorgado ante la Notaria de
Fe Plblica No. 60 a cargo del Dr. Carlos Eduardo Vargas Vargas, se constituyd la sociedad anénima
bajo la denominacién de “TSM S.A.” con sigla “TEXTILES SAN MIGUEL S.A.” suscrita por los
sefiores; Miguel Angel Rada Sanchez, Alfonso Policarpio Bautista Yana y Julio Rodolfo Baldiviezo,
con un capital autorizado de Bs5.200.000.- dividido en 1040 acciones cada una con un valor de
Bs5.000, un capital suscrito de Bs2.600.000.00.- haciendo un total de 520 acciones y un capital
pagado de Bs650.000.

Mediante Testimonio No. 1113/2008, de fecha 10 de septiembre del afio 2008, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica No. 60 a cargo del Dr. Carlos Eduardo Vargas Vargas, se realizaron
aclaraciones y modificaciones al Testimonio de Constitucién No. 663/2008, entre otras la mas
significativa es la correccién de la denominacion de la Sociedad, aclarando que la denominacién
es “INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.” con sigla “TSM S.A.”

Mediante Testimonio No. 01642/2014 de fecha 1ro. de octubre del afio 2014, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 113 a cargo de la Dra. Vivian Jessy Cronenbold Zankys,
se incrementd el capital autorizado a Bs25.130.000.- y el Capital Suscrito y Pagado a Bs12.565.000.-
quedando la composicién accionaria de la siguiente manera: Alfonso Bautista Yana con 1254
acciones (49.9%), Miguel Angel Rada Sanchez con 1254 acciones (49.9%) y Julio Rodolfo Baldiviezo
con 5 acciones (0.2%).

Mediante Testimonio No. 01740/2014, de fecha 15 de octubre del afio 2014, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 113 a cargo de la Dra. Vivian Jessy Cronenbold Zankys,
se determind el ingreso de como accionista de la Sra. Ruth Pilar Duran Quispe de Bautista, con un
aporte de capital de Bs25.000 por lo que se incrementd el Capital Autorizado a Bs25.180.000.-y el
capital suscrito y pagado a Bs12.590.000.- quedando la composicién accionaria de la siguiente
manera: Alfonso Bautista Yana con 1.254 acciones (49.8%), Miguel Angel Rada Sdnchez con 1.254
acciones (49.8%), Julio Rodolfo Baldiviezo con 5 acciones (0.2%) y Ruth Pilar Duran Quispe de
Bautista con 5 acciones (0.2%).

Mediante Testimonio No 351/2019, de fecha 27 de febrero del afio 2019, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 113 a cargo del Dr. Ichin Isaias Ma Avalos, se
realizé modificaciones a los Estatutos de la Sociedad, uno de ellos relacionado con la
ampliacién de las facultades de las Juntas Extraordinarias de Accionistas y las demas,
relacionada con actualizaciones realizadas al Cédigo de Comercio.

Mediante Testimonio No 856/2019, de fecha 6 de junio del afio 2019, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 113 a cargo del Dr. Ichin Isaias Ma Avalos, se
determind el Aumento de Capital, Suscrito y Pagado y Modificacidn parcial a la escritura
Constitutiva de la Sociedad.

Mediante Testimonio No 858/2019, de fecha 6 de junio del afio 2019, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 113 a cargo del Dr. Ichin Isaias Ma Avalos, se
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determind el Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y Pagado y Modificacién parcial a
la escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad.

e Mediante Testimonio No 288/2021, de fecha 11 de marzo del afio 2021, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 113 a cargo del Dr. Ichin Isaias Ma Avalos, se
modificd los Estatutos de la Sociedad, actualizando los articulos 18, 58 y 74 de los
Estatutos de la Sociedad, los cuales estdn relacionados con el Gobierno Corporativo.

¢ Mediante Testimonio No 1352/2021, de fecha 29 de septiembre del afio 2021, otorgado
ante la Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 113 a cargo del Dr. Ichin Isaias Ma
Avalos, se determind el Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y Pagado y
Modificacidn parcial a la escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad.

4.3  Principales Accionistas
Los principales Accionistas de TSM S.A., al 31 de diciembre 2021, son los siguientes:

Cuadro No. 4 Accionistas de Industria Textil TSM S.A.

Nombre o Razén Cantidad %
. Documento Nacionalidad Profesion Domicilio de . .
Social X Accionario
Acciones
Blueresilencce Inc 85-2777574 Estados Comercializadora 8 the Green, Ste A, 11870 60.56%
Unidos de materias Dover, de 19901
textiles
Miguel Angel Rada 2524713LP Boliviana Ing. Metaldrgico Carretera a Cotoca 4855 24.77%
Sanchez Km 6 Cond. La
Recoleta No. 6.
Alfonso Policarpio 496525LP Boliviana Comerciante C/Virrey Toledo No. 2825 14.40%
Bautista Yana 1703 La Paz
Julio Rodolfo  1988057SC Boliviana Técnico Textil C/Ricardo Chavez, 25 0.13%
Baldiviezo Zona 3cer anillo
Ruth  Pilar  Duran 474700LP Boliviana Ama de Casa C/Virrey Toledo No. 25 0.13%
Quispe de Bautista 1703 La Paz
TOTAL 19600 100%

Fuente y Elaboracién: TSM S.A.

4.4 Entidades vinculadas a la Sociedad

Al 31 de diciembre del 2021, INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., no posee ninguna vinculacidn
Patrimonialmente, de Propiedad, Administracidon o Responsabilidad con alguna otra Empresa.

4.5 Descripcion de la administracién interna de TSM S.A.

A continuacién, se presenta la Estructura administrativa interna (Organigrama) de TSM S.A. al 31 de
diciembre del 2021. El organigrama por Gerencias y Subgerencias se encuentra detallado en el anexo 5.
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Grafico 1 Organigrama Completo de TSM S.A
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4.6  Composicion del Directorio

El Directorio de TSM S.A. al 31 de diciembre del 2021, estd conformado de la siguiente manera:

Cuadro No. 5 Miembros de Directorio TSM S.A.

Fecha de Ingreso

Nombre Completo Cargo (ddjmm/aa) Profesion
Miguel Angel Rada Sénchez Presidente 10/06/2016 Ing. Metaldrgico
Alfonso Bautista Yana Vicepresidente 10/06/2016 Comerciante
Julio Rodolfo Baldiviezo Secretario 10/06/2016 Técnico Mecanico
Rolando Salazar Salazar Vocal 10/06/2016 Lic. Adm. De Empresas
Marco Antonio Sdnchez Marin Vocal 10/06/2016 Lic. Adm. de Empresas
Rolando Trepp Coronel Vocal 04/08/2021 Ing. Comercial
Luis Enrique Badani Vocal 04/08/2021 Ing. Industrial
José Luis Navia Ordofiez Sindico 28/09/2018 Auditor Financiero

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

4.7

Principales Ejecutivos y Administrativos

Los principales Ejecutivos y Administrativos de TSM S.A. al 31 de diciembre son los siguientes:

Cuadro No. 6 Principales Ejecutivos y Administradores TSM S.A.

Documento

Fecha de

Antigiiedad
de Ingresoala .
Nombre Completo Cargo . Profesion enla
Identidad Empresa Empresa
(dd/mm/aa) P
e Angel e lFifSSrizseenr:eaE't:ct:szl 2473 01/03/2008 Ing. Metaldrgico 13 afos
Sénchez ) 3 & g 3
g o 1988057 SC
Julio Rodolfo Baldiviezo Gerente de Maquinaria 01/07/2009 Técnico Mecénico 12 afios
e Infraestructura
Gerente de Relaciones 3936367SC
Melvy Salazar Lépez Corporativas y 01/03/2008 Lic. Psicologfa 13 afios
Responsabilidad Social
Mario Orlando Del Gerente de Admy 3830420SC 01/04/201 Lic. Auditoria aFos
Granado Ponce Finanzas 42014 Lic. Sistemas 7
Cintia Adriana Alvares | Gerente de Ventas TSM 5888270 sc . =
R 01/03/2021 Ing. Comercial 1afio
Gutierrez Apparel
E-5172305
JeanPierre Fournier Perez Gerente de Marketing 01/03/2021 Lic. Marketing 1afio
Gerencia de Ingenieria
ACEFALO y Sistemas !—Zlgctrlcos /
Electrénicos
Humberto Ivan Fernandez Gerente de Ventas TSM . )
Sanchez 01/10/2019 Lic. Adm. Empresas 2 afos

Blues

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
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TSM S.A contrata servicios de asesoria legal externa con los siguientes abogados; Wayar & von
Borries Abogados, Miguel Angel Romero, Raisa Elias y Laura Barreto para temas del ambito
Societario, Laboral, Aduanero, Comercial, Emisidn de Valores, etc.

Asimismo, cuenta con el asesoramiento Técnico de diferentes profesionales a nivel nacional e
internacional en temas de relacionados con Tefiido, Desarrollo, Tejeduria, Disefio y otros.

4.8

Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de la Empresa

Miguel Rada (Representante Legal- Presidente Ejecutivo)

® Fechay lugar de nacimiento: 10 de enero de 1967 en La Paz, Bolivia

e Estudios Secundarios: Colegio Don Bosco, La Paz, Bolivia

e Estudios Universitarios: Licenciado en Ingenieria Metalldrgica con mencién en Ciencia y
Tecnologia de Materiales en la Universidad Mayor de San Andrés, La Paz, Bolivia

e Estudios Post Universitarios: Master en Gerenciamiento de Ingenieria en la Universidad de
Columbus, Ohio, Estados Unidos.

Funciones

e Representante Legal de la empresa cumpliendo las funciones que le son otorgadas en el Poder de
Representacién Legal.

® Ejercerladireccién administrativa, operativa y financiera de la Empresa de acuerdo con el Estatuto
de la misma, las facultades otorgadas por el Directorio y las leyes.

e Informar al Directorio las acciones tomadas, asi como elevar a su consideracién el plan operativo
y presupuesto anual de ingresos y egresos, informando los resultados de las evaluaciones
periddicas.

e Elevar para aprobacién del Directorio los Estados Financieros, la memoria anual de la Empresa, el
Reglamento de Organizacién y Funciones y Cuadro de Asignacién de Personal, obteniendo la
aprobacidn para su difusidn.

e Aprobar el Cuadro de Perfiles de la Empresa elaborado por la Gerencia de Recursos Humanos.

e Proponer al Directorio la contratacién de los gerentes, asi como aumentos de sueldos y
promociones para gerentes y funcionarios.

e Transigir los juicios y otros asuntos de interés para la Empresa y someter al arbitraje las
reclamaciones activas y pasivas de la Empresa.

® Proponer y sustentar ante el Directorio las operaciones de crédito que superen las facultades
crediticias que le han sido conferidas.

e Supervisar las operaciones de la sociedad, los libros de contabilidad, cuidar que dicha contabilidad
esté al dia y suscribir la correspondencia de la sociedad, cuando sea necesario.

e Planificar, organizar y mantener una positiva imagen de la empresa ante la colectividad y los
trabajadores, propiciando los canales de comunicacidn necesarios que garanticen la receptividad
y vigencia de la misma ante la opinién publica.

e Delegar cualquiera de sus atribuciones en funcionarios de menor jerarquia con conocimiento del
Directorio, debiendo en este caso observar las restricciones que la normatividad establece.

e Aprobary difundir los documentos normativos de la Empresa.

e Giraraceptary endosar letras, abrir cuentas corrientes, girar cheques y endosar los mismos, firmar

vales y pagarés, retirar depdsitos, contratar sobregiros y avances en cuenta corriente y firmar
contratos en base al alcance que le otorga el Poder de Representacidon Legal de la Empresa.
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e Nombrar, promover, amonestar, suspender y despedir de acuerdo a las disposiciones vigentes a
los
empleados, asi como conceder licencia al personal de acuerdo a la normatividad interna
establecida.

Empresas en las que trabajé:

Empresa: Texturizadora Boliviana S.R.L.
Periodo: 1992 -1997
Cargo: Gerente de Planta
Empresa: Sonatex S.R.L
Periodo: 1994 -1996
Cargo: Asesor Técnico
Empresa: DIXY S.R.L.
Periodo: 1996 - 1997
Cargo: Disefiador Industrial y Direccién de Montaje de planta de Tejeduria y Tintorerfa.
Empresa: COFIL S.R.L.
Periodo: 1997
Cargo: Disefiador Industrial y Direccién de Montaje de planta de Hilatura de Acrilico.
Empresa: KANJI CONSULTORIA
Periodo: 1997 — 1998
Cargo: Asesor consultor para Bolivia en Proyecto de modernizacién y puesta en marcha de la
Hilanderia Santa Mdnica Cotton S.A.
Empresa: Santa Mdnica Cotton S.A.
Periodo: 1998 — 2007
Cargo: Gerente de Planta
Empresa: Textiles SAAB (Barranquilla - Colombia)
Periodo: 2001 - 2002
Cargo: Gerente Industrial con base en Bolivia
Empresa: América Textil S.A.
Periodo: 2004 - 2005
Cargo: Gerente de Planta con base en Santa Cruz
Empresa: Industria Textil TSM S.A.
Periodo: 2008 — Actualmente
Cargo: Gerente General
Asesor de varias Industrias Textiles en Pert, Colombia, Venezuela y Bolivia.

Julio Baldiviezo (Gerente de Maquinaria e Infraestructura)
e Fechay lugar de nacimiento: 13 de abril de 1959.
e Estudios Secundarios: Colegio Aleman.
e Estudios Universitarios: Escuela Industrial Pedro Domingo Murillo, La Paz, Bolivia

Funciones

e Planeary Aprobar los planes de Mantenimiento de la Maquinaria y Equipos Industriales.
e Planeary Aprobar los planes de Mantenimiento de los Edificios e instalaciones.

e Proponer proyectos de mejora de la eficiencia de operacién de la maquinaria, asi como la
adopcidn de nuevas tecnologias.

e Desarrollary complementar proyectos sugeridos por otros departamentos en los cuales el uso de
equipos o construccién o demolicidn de edificios sea necesaria.
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Revisar el Manual de Organizacién y Funciones del personal a su cargo.

Revisar los Perfiles de la Empresa elaborado por la Gerencia de Recursos Humanos, asi mismo
solicitar la creacién o eliminacién de perfiles de puesto.

Proponer ala Gerencia General la creacidn de nuevos puestos de trabajo que sean necesarios para
llevar a cabo sus funciones.

Elaborar el presupuesto anual de Mantenimiento de la Maquinaria y Equipo Industrial.

Delegar cualquiera de sus atribuciones en funcionarios de menor jerarquia en caso de ausencias
parciales o prolongadas.

Llevar a cabo los programas de Calidad, Seguridad y Medio Ambiente en el alcance de sus Areas
de
Trabajo.

Eliminar los desechos de Maquinaria Obsoleta o Restos de Substancias y Lubricantes utilizados en
los procesos de Mantenimiento de Manera de Evitar Emisiones de Impacto en el Medio Ambiente
y de acuerdo a las normas de la empresa.

Empresas en las que trabajé:

e Empresa: ENFE
Periodo: 1980 - 1981
Cargo: Técnico Mecanico

e Empresa: Hilanderfa Santa Cruz
Periodo: 1981 -1995
Cargo: Jefe de Mantenimiento

e Empresa: Desmotadora Santa Martha S.A.
Periodo: 1995 - 1997
Cargo: Jefe de Mantenimiento

e Empresa: Santa Mdnica Cotton S.A.
Periodo: 1997 - 2008
Cargo: Director de Mantenimiento

e Empresa: Industria Textil TSM S.A.
Periodo: 2008 - Actualmente
Cargo: Gerente de Gestion de Maquinaria

Melvy Salazar (Gerente de Relaciones Corporativas y Responsabilidad Social)

Fechay lugar de nacimiento: 11/08/1975
Estudios Secundarios: Colegio América
Estudios Universitarios: - Universidad Udabol - Lic. Psicologia

Estudios Post Universitarios: - MSC Psicologia Integrativa

Funciones

Gestionar una buena comunicacién entre todos los niveles de la organizacién, lo cual permita
mantener un ambiente organizacional adecuado donde sea mds armdnica la comunicacién y las
jornadas laborales, proporcionando mayor productividad del Recurso Humano y por ende de la
empresa.

Elaborary controlar el proceso de reclutamiento, seleccidn, ingreso e induccién del personal, a fin
de asegurar la eleccién de los candidatos mas idéneos para los puestos de la organizacion,
mediante la aplicaciéon de los procedimientos formales programados para facilitar al nuevo
trabajador toda
la informacidn necesaria acerca de la estructura organizacional, funciones, objetivos de la
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empresa, politica y objetivos de la calidad, de su puesto de trabajo, facilitando la adaptacién del
trabajador y su participacion e identificacién activa en la empresa.

Proyectar y coordinar programas de capacitacion y entrenamiento para los empleados, a fin de
cumplir con los planes de formacidén, desarrollo, mejoramiento y actualizacién del personal, a
través de la deteccidn de necesidades de adiestramiento, la priorizacién de los cursos, talleres
entre otros. De manera de asegurar el maximo aprovechamiento del talento humano y promover
la motivacidn al logro, en términos personales y organizacionales.

Supervisar y verificar los procesos de servicios en la administracién de personal, a objeto de dar
cumplimiento a los planes y programas sobre los beneficios establecidos por la empresa.

Supervisar y controlar los pasivos laborales del personal activo (vacaciones, anticipos
de prestaciones sociales, etc.) y liquidaciones de prestaciones sociales, a objeto de cumplir con
las

procedimientos establecidos en la Empresa.

Supervisar y revisar los procesos de némina a fin de garantizar el depdsito oportuno de los
empleados y asignados de la empresa.

Controlar y supervisar los diferentes beneficios de Ley.
Elaboracidn de Certificados de trabajo al personal activo y desincorporado.

Coordinar y controlar el proceso de egreso para la desincorporacién del personal, ya sea por
despido, retiro voluntario o culminacién de contrato, segun lo establecido en la Ley General del
Trabajo con el fin de cumplir con el plazo fijado por la empresa para la entrega oportuna de las
liquidaciones.

Planificar y supervisar el Plan de Formacién de Personal.
Estar actualizado en todo lo referente al marco legal con competencia al drea laboral.

Mantener supervision funcional de tareas relacionadas con toda el drea de recursos humanos para
la atencién de reclamos y soluciones de problemas personales.

Tener y desarrollar iniciativas para la solucién de problemas y toma de decisiones.
Poseer alto sentido de responsabilidad y honestidad en el manejo de informacién confidencial.
Cumplir con las normas y procedimientos de seguridad y salud en el trabajo.

Supervisar y controlar la actualizacién del manual de calidad de RRHH, descripciones, perfiles de
cargo y expedientes de personal con la finalidad de cumplir con las normas.

Planificar y supervisar el adiestramiento del personal bajo su supervisién, ejecutando el plan anual
de deteccidn de necesidades de formacidn, con el fin de mantener al personal con los niveles
de competencias requeridos por la organizacién para asegurar la planificacién, ejecucién, control

y
mejora de los procesos.

Cumplir con las normas y procedimientos de seguridad y salud en el trabajo.

Empresas en las que trabajé:

Empresa: Ismar del Oriente

Periodo: 1994-1998
Cargo: Oficial de Crédito

Empresa: Santa Mdnica Cotton S.A.

Periodo: 1.999-2004
Cargo: Asistente de Presidencia y Gerencia General

Empresa: Industria Textil TSM S.A.

Periodo: 2004 — Actualmente
Cargo: Gerente de Recursos Humanos
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Mario Del Granado (Gerente Administrativo y Financiero)

Fechay lugar de nacimiento: Santa Cruz 13/05/1971
Estudios Secundarios: Royal School

Estudios Universitarios: - Universidad Auténoma Gabriel René Moreno, Lic. Auditor Financiero-
Ing. de Sistemas.

Estudios Post Universitarios: - Diplomado Asesor Tributario y Planificacion Financiera y
mantenimiento optimo del capital.

Funciones

Supervisar, revisar y aprobar la elaboracién de los Estados Financiero, ejecucién presupuestaria,
plan de inversiones y plan operativo de gestion, para evaluar el comportamiento administrativo y
financiero de la empresa.

Supervisién del movimiento econémico y pagos por diferentes conceptos, tales como: pagos
a proveedores, pagos de servicios, aportes, asignaciones, avances a justificar, incremento o
creacion de fondos fijos, fondos especiales y de funcionamiento, alquileres, y otras asignaciones
especiales.

Apoyar a la organizacién en todas las gestiones legales y reglamentarias. (asesorias externas
fiscales, contables y/o laborales, etc.).

En coordinacién con los niveles gerenciales de la compafifa, elaborar el plan financiero de la
gestidn, establecer de manera nitida objetivos, politicas, estrategias, asignacion de recursos, etc.

Otras que le sean asignadas por la Gerencia General dentro del ambito de su competencia.

Analizar con las Gerencias el avance presupuestario, niveles de produccién y comercializacién,
costos incurridos, cuentas por cobrar y pagar y otros tipos de indicadores que permitan evaluar
el desarrollo de actividades.

Andlisis de los Estados Financieros para facilitar la toma de decisiones a la Gerencia.

Control de Contratos en ejecuciéon en cuanto al inicio, finalizacién y cobro de los trabajos
realizados.

Revisar que se cumplan con los principios de Administracidn y contabilidad de aceptacién general.
Mantener y cumplir los lineamientos del Sistema de Gestidn de la Calidad.

Coordinary controlar con las gerencias de area la aplicacidn estricta de normas y procedimientos
administrativos vigentes.

Cuidar el resguardo y mantenimiento de la confidencialidad de la informacién suministrada por la
organizacion.

Responsable en cumplimiento de las funciones y objetivos del drea Administrativa.

Cumplir con las normas y procedimientos de seguridad y salud en el trabajo.

Empresas en las que trabajé:

Empresa: Frigor S.A.
Periodo: 1992-1997
Cargo: Asistente Contable, Costos y Planificacion

Empresa: Santa Mdnica Cotton S.A.
Periodo: 1998-2014
Cargo: Gerente Financiero Administrativo

Empresa: Industria Textil TSM S.A.
Periodo: 2014-actualmente
Cargo: Gerente Administrativo y Financiero
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Cintia Adriana Alvarez Gutiérrez - Gerente de Ventas TSM Apparel
Formacion:

2021 Master en gestion de la experiencia del consumidor OBS Business School Barcelona- Espafia En
curso
. Modalidad digital.

2006 licenciatura en Ingenieria comercial Universidad Privada Domingo Savio.
2004 técnico Superior en Comercio Internacional Universidad Privada Domingo Savio.
Bachiller en Humanidades Colegio Interamericano Bella Vista

Formacion adicional
e 2020 técnicas de Visual merchandising para comercios y retail con Marcela Seggario
cursos online Buenos Aires, Argentina

e 2018 al 2020 Programa de formacién en PNL programacién neurolingtiistica, Direccién de
equipos comerciales con coach Rosario Moreno Liderazgo Integral Santa Cruz - Bolivia

e 2013 Disefio de escaparates CAINCO. Santa Cruz - Bolivia
e Experiencia

e 2020-Actualidad

e Gerente de ventas Apparel e Industria Textil TSM S.A.

e A cargo del equipo comercial de Ejecutivas de venta, desarrollo de campafias de ventas,
seguimiento a indicadores del negocio, manejo de estrategias comerciales en canales de
venta por catdlogo, introduccién de la venta e-commerce en Bolivia.

e 20013-2020
e Gerente de ventas ¢ Belcorp S.A.

e (rear, desarrollar y direccionar a un equipo de consultoras lideres y a través de ellas
motivar a mds de 900 consultoras de belleza para el logro de objetivos campafia a
campafa incrementando activas y promedios de venta como principales KPIS.

e Desarrollo de habilidades en el equipo de ventas llevdndolas a ser equipos de alto
rendimiento.

e 20112013
e Encargada Comercial del Oriente e Franquicia Totto- Sinfronteras SRL.

e A cargo de los canales comerciales en Santa Cruz, Trinidad, Cobija, Guayaramerin,
Riberalta y Puerto Suarez.

e (Canal de Marketing. - Desarrollo y ecuacién de activaciones BTL, coordinacién con
ejecutivos de Colombia en la ejecucidn de las campafias durante todo el afio con
lineamientos de marca.

e Cambio de vitrinas y escaparates en los Reatil.

e (Canal de distribuidores. - A cargo de desarrollar una cartera de distribuidores de la marca
en el Oriente, colocacién de pedidos, seguimiento de sus objetivos individuales de cada
distribuidor, capacitacion en visual merchandising impuestos por la franquicia.

e (anal de ventas institucionales. - y canal de promotoras.

e 2009-20M
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e Encargada de Marketing  Supermercado Fidalga SCZ/LPZ.

e Elaboracidn, ejecucidon y evaluacidn de campafa mensuales, control de visual
merchandising y layoud de las salas de venta, negociacidn con proveedores de espacios
comerciales dentro de las salas de venta.

e Elaboracidn de piezas para medios, disefios de activaciones.

Jean Pierre Fournier Pérez (Gerente de Marketing)
Educacién

ISECOM

Madrid - Espaina

Master's degree, Comercio electrénico y marketing digital (2012)
uDC
Caracas Venezuela
Licentiate degree, Marketing & Comunicacion (1994)
Experiencia
SUMMIT Int
Director de produccién
Enero de 2018 - Present Espafia y Latinoamérica
e Inteligencia de mercado e innovacion.
e Coordinar el equipo estratégico de comunicacién y marketing.
e Recomendar adaptaciones de los sistemas de andlisis desacuerdo a requerimientos de mercado
e Velar por la ejecucion de todos los proyectos.
e Integracidn de servicios, vinculo con cliente y relaciones institucionales.  Asesorar a clientes en
acciones de Marketing/Comunicacién.
e Coordinar laimplementacidn y puesta a punto de los equipos de trabajo de produccidén.
Yanbal
Coordinador de Canales Digitales Senior
Octubre de 2015 - enero de 2018 (2 afios 4 meses) Santa Cruz de la Sierra - Bolivia
Coordinar al equipo de ejecucidn de los proyectos digitales de comunicacion para Bolivia.
e Desarrollar iniciativas digitales de comunicacion para Bolivia.
e Adoptar lineamientos corporativos, coordinary ejecutar
e Investigar sistemas de comunicacion digital que faciliten la digitalizacién de la fuerza de venta
e  Traducir e interpretar requerimientos digitales locales, para realizar recomendaciones de
contenido alineadas al posicionamiento de la marca.
e Innovar.
Yanbal
Coordinador de Canales Digitales para Bolivia y Paraguay
Agosto de 2013 - enero de 2018 (4 afos 6 meses) Santa Cruz de la Sierra - Bolivia
e Desarrollar iniciativas digitales de comunicacién para Bolivia y Paraguay
e Adoptar lineamientos corporativos, coordinar y ejecutar
e Investigar sistemas de comunicacidn digital que faciliten la digitalizacion de la fuerza de venta
e Traducir e interpretar requerimientos digitales locales, para realizar recomendaciones de
contenido alineadas al posicionamiento de la marca.
e Inteligencia de mercado.
AXS Bolivia
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Internet Marketing Manager

Marzo de 2011 - junio de 2013 (2 afios 4 meses) La Paz - Bolivia

Inteligencia de mercado.
e Disefiar campafas y estrategias de Marketing convencional/ digital.
e Recopilar informacién y traducir las tendencias de usuarios de internet en Bolivia.
e Logros Claves: Optimizacidon del presupuesto de mercadeo. Lanzamiento de canal de Youtube de

la empresa crecimiento de 320% promedio por mes durante 3 meses consecutivos.

e Reporte directo a Gerencia General.

J&J Industries

Sales and Marketing Manager

Septiembre de 2005 - abril de 2006 (8 meses)
e Inteligencia de producto, Estrategias de marketing, Disefio Ul.

e Logros Claves: Se estudiaron tendencias de producto y se desarrollaron nuevos productos éxito
de ventas.

e Reporte directo a Gerencia General.
Jala Industries
Director del Departamento de Disefio y Marketing
Febrero de 2001 - diciembre de 2003 (2 afios 11 meses) Cochabamba
e Inteligencia de producto, Estrategias de marketing, Disefio UI.
e Sedisefid la estrategia para el lanzamiento de los nuevos productos en el SmartAgent en USA.
e Reporte directo a Gerencia General.

Humberto Ivan Fernandez Sinchez - (Gerente de Ventas Denim)

FECHA DE NACIMIENTO : Noviembre 14 de 1983
ESTADO CIVIL : Casado
CARNET DE IDENTIDAD :5959291 L.P.
Formacion Profesional

e BACHILLERATO : Colegio "Don Bosco" (1990-2001)
Certificado Obtenido : Bachiller en Humanidades (2001)
Titulo Obtenido : Bachiller en Humanidades (2003)

U.M.S.A

e TECNICO BASICO/MEDIO : Colegio "Don Bosco" (1998-2001)
Diploma Obtenido : Técnico Basico en Administracion (2000)
Diploma Obtenido : Técnico Medio en Administracion (2001)

e ESTUDIOS SUPERIORES  :Universidad Mayor de San Andrés
(2002-2005)
Fac. Cs. Econdmicas y Financieras
Carrera de Administracién de Empresas

Titulo Obtenido : Licenciado en Administracion de Empresas (2006)
Titulo Obtenido : Titulo en Provisién Nacional (2007)
Licenciado en Administracion de Empresas
e DIPLOMADO/POSTGRADO : UMSA - Vicerrectorado (2006)

Centro de Estudios y Post Grado
y de Investigacién en Educacidn Superior
Titulo Obtenido : Diplomado en: “Organizacién y (2006)

Administracion Pedagdgica del Aula en
Educacién Superior”

e DIPLOMADO/POSTGRADO : UMSA - FAC. CS. ECO Y FIN (2009-2010)
Carrera de Administracién de Empresas
Instituto de Investigacion y Capacitacién en
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Titulo Obtenido
Titulo Obtenido
Titulo Obtenido
Titulo Obtenido

MAESTRIA
(2009-2010)

Experiencia Laboral:
Auxiliar de Docencia de Contabilidad General
Carrera de Administracidon de Empresas UMSA

(2003 y 2005)

Supervisor, Control y Recaudador

Club "The Strongest"
(2004-2005)

Ciencias Administrativas

: Diplomado en: “Administracidn Financiera

de Negocios”

: Diplomado en: “Gestién de Proyectos de

Inversion Privada”

: Diplomado en: “Finanzas Bancarias y

Microfinanciamiento”

: Diplomado en: “Finanzas Corporativas”

:UMSA - FAC. CS. ECO Y FIN

Carrera de Administracién de Empresas
Instituto de Investigacién y Capacitacion en
Ciencias Administrativas.

Aucxiliar de Docencia de Administracién General
Carrera de Administracion de Empresas UMSA

(2005)

Asistente de Gerencia
PROCOM SRL LA PAZ
(2005).

Gerente Comercial
PROCOM SRL COCHABAMBA
(2006).

Asistente de Gerencia
Restaurante "La Tranquera"
(2006)

Oficial de Créditos

Fondo Financiero Privado FIE S.A.

(2006 - 2007)

Ejecutivo de Cuentas BPYN
Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
(2007 -2009)

Jefe Operativo

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
(2009 - 2011)

Gerente de Agencia

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
(2011 - Marzo 2017)

Gerente Zonal El Alto a.i.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
(Julio 2013)

Gerente Zonal El Alto

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
(Abril 2017 — Febrero 2018)
Gerente Zonal El Alto/Oruro
Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

(2010)
(2010)
(2011)

(2011)
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4.9

(Marzo 2018 - Julio 2019)

Capacitador

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

(2013 ala Fecha)

Docente Invitado — Finanzas y Operaciones Bancarias
Carrera de Administracion de Empresas UMSA
(2015)

Docente Invitado — Formacién de Capacitadores
Carrera de Administracion de Empresas UMSA
(2016)

Docente Invitado — Administracidn |

Carrera de Administracién de Empresas UMSA

(1er Semestre 2016)

Evaluador - Controlador

Carrera de Administracidon de Empresas UMSA
(Diciembre 2016)

Docente Interino - Finanzas y Operaciones Bancarias
Carrera de Administracion de Empresas UMSA
(2017)

Docente Interino - Finanzas y Operaciones Bancarias
Carrera de Administracion de Empresas UMSA
(2018)

Docente Invitado - Practica Pre Profesional |

Carrera de Administracidon de Empresas UMSA

(2019)

Numero de Empleados

TSM S.A. reconoce que sus Recursos Humanos constituyen su principal capital. Este reconocimiento se ve
reflejado en politicas orientadas a mejorar permanentemente su capacitacion, las condiciones de trabajo
y fomentar un fuerte sentido de pertenencia institucional.

Cuadro No. 7 Personal Empleado TSM S.A.

(Al 31/12/2021)

Numero de Personas
Clasificacion 2014 2015 Al
2016 2017 2018 2020 31/12/2021
Ejecutivos 2 4 5 6 6 7 9
Trabajadores de planta 46
24 24 22 22 22 39

Administrativos 6 5 6 1 1 1 37
Técnicos y supervisores 15 15 16 16 20 30 23
Marketing y ventas 2 2 2 1 2 3 19
Total 49 50 49 56 61 91 134

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

5

5.1

DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

Resena Historica

TSM S.A. es una industria textil que fue creada en marzo del afio 2008 bajo iniciativa de los dos
principales accionistas de la empresa, quienes decidieron conformar una sociedad anénima que
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se dedicara a la manufactura, distribucién y comercializacién de productos fabricados con
algoddn, inicialmente hilos y tejidos de punto y posteriormente tejidos planos a gran escala.

Tanto el directorio como el personal de nivel jerdrquico de la empresa cuentan con mas de 25
aflos de experiencia en el sector administrativo, financiero y textil industrial boliviano.

TSM S.A. se ha convertido en una importante industria local que fabrica a gran escala hilos de
algodon, tejidos planos, fundamentalmente de DENIM, toallas y prendas de DENIM. Comercializa
sus productos en el mercado local, en los bloques comerciales de la CAN, MERCOSUR, también
en Norte América y Europa. TSM S.A. tiene todos sus procesos de manufactura integrados y
produce bienes de alto valor agregado, desde las fibras de algoddn hasta tejidos y prendas
totalmente terminadas. Actualmente no existe otra industria en el pais que fabrique los
productos que realiza TSM S.A. como tampoco hubo otra en la historia del pais que elabore
tejidos DENIM integrados a prendas acabadas.

La empresa ha logrado avanzar con éxito en cada etapa planificada desde su creacion.
Actualmente se encuentra en progreso e instalacidn la dltima etapa de integracidon de la tejeduria
de DENIM.

La capacidad instalada actual de la planta industrial de TSM S.A. es de 4.767,00 TM/afio de hilos
de algoddn, de las cuales se convierten en tejidos planos 1.800,00 TM, equivalentes a
3.600,000,00 metros lineales de tejidos y 540,00 TM de hilos de ALGODON, totalizando 2.340,00
TM de textiles industrializados. La etapa en progreso de finalizacién representa el 50% de la
capacidad de tejeduriay cerca al 20% de la finalizacién de toda la instalacién industrial (Todos los
equipos e infraestructura necesaria ya estan preparados).

El proyecto original contenia cuatro etapas para la puesta en marcha total de la operacidn:

v’ Etapa 1de puesta en marcha de la hilanderia de algodon.

v’ Etapa 2 de puesta en marcha de la primera parte de la tejeduria, con 1.800.000,00 metros
lineales de tejidos planos por afio. Esta etapa ya fue ejecutada y se encuentra en operacion.

v’ Etapa 3 de puesta en marcha de la segunda parte de la tejeduria, llegando a 3.600.000,00
metros lineales de tejidos por afio. Esta etapa también se encuentra ejecutada y ya esta en
operacion.

v Etapa 4 de puesta en marcha de la tercera parte de la tejeduria, con 5.000.000,00 metros
lineales de tejidos por afio. Esta etapa fue divida en dos debido al shortage mundial en la
cadena de suministros, iniciada el afio 2020, ya que el fabricante de telares postergé por 20
meses la entrega del total de los equipos. La etapa se encuentra en progreso con la
instalacion de la primera mitad de telares que llegarian en 6 meses mas. La segunda mitad
llegaria a mediados del 2022. Con este cambio la capacidad de tejido se incrementaria a
6.600.000,00 metros lineales por afo para consolidar el 2023 a 9.600.000,00 metros
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lineales por afio. Todas las instalaciones se encuentras listas para recibir los telares e iniciar
operacion.

v’ Etapa 5 ampliacién de la planta para crear la division de APPAREL. Esta etapa es nueva y fue
creada como alternativa a la salida de la crisis ocasionada por la pandemia del COVID-19.
Consiste enintegrar hasta un 30% de la capacidad de la planta de DENIM en prendas acabadas
de JEAN. Actualmente ya se encuentra integrada a esta nueva linea un 10% de la capacidad
de DENIM.

5.2  Produccion y Ventas de Bienes y Servicios

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A,, en la Unica fabrica Textil en Bolivia que cuenta con su proceso de
fabricacién totalmente integrado. Eso significa que su proceso empieza con el ingreso de fibra
de algoddn y sus mezclas, y termina con la prenda de vestir terminada. Dado que tenemos
integrado todos los procesos productivos, actualmente fabricamos los siguientes productos:

e Hilos de algoddn y sus mezclas desde Ne 6 a Ne 32

e Tejidos Denim

e Apparel - Prendas de Vestir (pantalones, Short, Chaquetas, y otros de mujer y varén)
e Sub Productos textiles (mopas, trapeadores, cintas de cardas, wipe)

A continuacidn, describimos la evolucidn de las ventas por producto:

Cuadro No. 8 Evolucion de Ventas

(al 31/12/2021)

EVOLUCION DE VENTAS (COMPARATIVO)

Por Producto

Productos Gestion Gestion 2018 Gestion Gestion 2020| Gestion 2021
2017 2019 A dic/2021

Hilo KG 556,159.99 528,987.15 391,673.56 144,561.04 339,810.68

Denim mL 37,014.00 136,819.77 1,553,527.93 2,259,248.50 948,152.85

Apparel Unid 0.00 0.00 0.00 63,407.00 209,325.00

Sub prod. Kg 0.00 3,532.00 1,792.00 24,410.92 5,015.20

TOTAL 593,173.99 669,338.92 1,946,993.49 2,491,627.46 1,502,303.73

Por Mercado

Productos Gestion Gestion 2018 Gestion Gestion 2020| Gestion 2021
2017 2019 A dic/2021

LOCAL Kg 458,002.12 489,807.24 | 1,331,360.56 166,164.22 270,654.46
LOCAL mL 1,284,690.50 239,399.40
LOCAL Unid 63,407.00 53,206.00
USA Unid - - - - 76,476.00
EUROPA Unid - - - - 56,241.00
SUD AMERICA Kg 135,171.87 179,531.68 615,632.93 2,807.74 74,171.42
SUD AMERICA mL 974,558.00 708,753.45
SUD AMERICA Unid 23,402.00
TOTAL 593,173.99 669,338.92 | 1,946,993.49 2,491,627.46 1,502,303.73

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
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EVOLUCION DE VENTAS (COMPARATIVO)

Expresado en Millones de Bolivianos

Por Producto

Productos Gestion Gestion Gestion Gestion 2020 Gestion 2021
2017 2018 2019 A dic/2021
Hilo 22.45 21.90 16.77 5.76 11.77
Denim 2.86 4.71 43.77 59.04 32.36
Apparel 0.00 0.00 0.00 10.01 34.60
Sub prod. 0.00 0.29 0.12 0.37 0.05
TOTAL 25.32 26.91 60.66 75.19 78.79
Ventas por Mercado
Productos Gestion Gestion Gestion Gestion 2020 Gestion 2021
2017 2018 2019 A dic/2021
LOCAL 18.93 20.30 35.91 34.75 25.65
USA - - - - 12.65
EUROPA - - - - 9.30
SUD AMERICA 6.39 6.61 24.74 40.43 31.18
TOTAL 25.32 26.91 60.66 75.19 78.79
TOT NETO IVA 22.86 24.27 55.99 70.67 75.45

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

Cuadro No. 9 Evolucién de la Produccion

(al 31/12/2021)

5.3

EVOLUCION DE PRODUCCION (COMPARATIVO)

PRODUCCION

Productos Gestion Gestion 2018 Gestion [Gestion 2020| Gestion 2021

2017 2019 A dic/2021

Hilo KG 569,860.23 479,029.25 458,291.79 226,816.18 259,128.29
Denim mL 38,000.00 138,000.00 | 1,405,777.98 | 2,315,916.27 1,184,505.64
Apparel Unid 52,525.00 231,786.00
Sub prod. Kg 3,532.00 2,587.21 21,599.33 31,762.14
TOTAL 607,860.23 617,029.25 | 1,864,069.77 | 2,616,856.78 1,707,182.07

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

Principales Mercados

TSM, comercializa sus productos, en el mercado local y a nivel Nacional. Asimismo, exporta sus
productos a Perd, Chile, Argentina, Colombia, Estados Unidos y Espafia.

5.4

Registro de Marcas

TSM, cuenta con las siguientes marcas en proceso de registro ante el SENAPI (debido a la
pandemia del Covid 19 los registros se han demorado):

Prendas de Vestir:

Ropa Femenina: N AT I VA

Ropa Masculina

Fredds
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Productos de Limpieza

5:5

CIRIFEEE Riela

Dependencia en Contratos de Compra

FRANELA

USALO DONDE QUIERAS

DO

ON
pANO

TSM, no tiene ninguna relacidon de dependencia con Contratos de Compra, nuestra Politica es de
diversificar mercados, es asi que hoy en dfa los mercados importantes son el Local, Perd,
Argentina, Colombia, USAy Espafia.

5.6

Relacién econémica con otras empresas en relacion a préstamos o garantias

TSM, no tiene ninguna relacion econémica con alguna empresa nacional o extrajera con relacion
a Prestamos o Garantias que puedan comprometer a la sociedad.

5.7

Descripcion de los Principales Activos y Garantias de la Sociedad.

ACTIVOS FIJOS

La planta de INDUSTRIA TEXTIL TES S.A. se encuentra ubicada en la carretera a Cotoca
Km 18 en la parte trasera de la sede del Colegio Médico, se compone de dos terrenos en

los cuales esta construida la planta industrial y sus oficinas administrativas.

Cuadro No. 10 Activos Fijos

(al 31/12/2021)

INMUEBLES
Terreno 1
Terreno 2

Edificaciones y obras civiles T1
Edificaciones y obras civiles T2

TOTAL

MAQUINARIA Y EQUIPOS

NAVE 12 HILANDERIA
NAVE 2- TEJEDURIA
NAVE 3- APPAREL
NAVE 4- REGENERADO
EQUIPOS AUXILIARES
TOTAL

TOTALACTIVOS

Vehiculos

Utencilios y Herramientas
Muebles y Equipos
OTROS ACTIVOS

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

13,904.14
69,289.00
11,733.33
16,600.66

111,527.13

m2
m2
m2
m2

uss
695,207.00
3,454,450.00
3,770,938.48
4,070,005.02
11,990,600.50

4,386,400.00
7,234,425.00
476,050.00
475,400.00
595,433.00
13,167,708.00

25,158,308.50

416,280.00
250,865.26
262,251.58
929,396.84
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GARANTIAS
Al 31de diciembre 2021, los activos como ser inmuebles y maquinarias forman parte de la garantia
hipotecaria y prendaria de la linea de crédito revolvente con el BANCO DE DESARROLLO
PRODUCTIVO SAM.

Los cuales se muestra a continuacion:

Cuadro No. 11 Resumen de Garantias

(Al 31/12/2021)

(Expresado en délares estadounidenses)

Entidad Financiera Tipo de Garantia Valor Usd
Banco de Desarrollo Productivo Hipotecaria y Prendaria 8.620.689,66
Total 8.620.689,00

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

Las garantias con el Banco de Desarrollo Productivo BDP son las siguientes:

e Inmueble Industrial, ubicado en la localidad de Cotoca, con un Area de Terreno de 13.904,14
m2 y con un area construida de 9.455,94 m2. Evaluado en USD 3.250.774,14 de valor
comercial. (segun Avaltio BDP-SCZ 03/2021 realizado por CONAVAL).

e Inmueble Industrial, ubicado en la localidad de Cotoca, con un Area de Terreno de 74.239,11
m2 y con un area construida de 2.775,56 m2. Evaluado en USD 5.833.072,34 de valor
comercial. (segun Avaltio BDP-SCZ 02/2021 realizado por CONAVAL)

e Maquinarias y equipo Industrial para Hilatura y Tejeduria, con un valor comercial de USD
9.663.303,53 (Seguin Avalué PP-01-Fo7 (Ing. Eduardo Wilfredo Molina).

e Las garantias de las operaciones de Bolsa son Quirografarias.
5.8 Estrategia Empresarial

5.8.1 Misidn
Convertir ala empresa en un proveedor de productos textiles con presencia global, con operaciones

propias que le permitan el control directo de sus mercados y operaciones.

5.8.2 Vision
Generar valor agregado a materias primas textiles basicas, convirtiéndolas en Prendas de Vestir,

Textiles Técnicos, Textiles de Hogar y Tejidos dando prioridad al orden citado.

5.9  Politicas Corporativas de la Empresa

e Construir y mejorar, Sistemas agiles de Gestion de Calidad, de Seguridad y Salud Ocupacional, de

Medio Ambiente y de Responsabilidad Social, que aseguren la calidad de los procesos, la seguridad en
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5.10

las operaciones, el control de los aspectos ambientales y que generen en los colaboradores confianza

al recibir los servicios y utilizar los productos.

e Tomar decisiones basadas en la evaluacién de hechos medibles y objetividad.

e Cumplir con todos los requisitos laborales vigentes en la Ley General del Trabajo Boliviana y acuerdos
referidos al empleo de trabajadores de la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT). Por lo tanto, se
prohibe el trabajo forzado, la contratacién de menores de edad, en los cuales, la jornada de trabajo
interfiera con su desarrollo y normal formacién. Asi mismo, penalizar el acoso o abuso laboral en todas
sus formas. TSM S.A. cumple con todas las compensaciones y prestaciones relacionadas con la jornada

de trabajo y carga laboral.

Valores Corporativos de la Empresa

e Trabajo en equipo:

La unidad con la que trabajamos en relacién con el objetivo comtn es el motor que mueve la
compafiia y resulta clave para el éxito.

e Objetividad:

Basar nuestras decisiones en hechos.

e Solidaridad:

Apoyo especialmente en situaciones dificiles.

e Esfuerzo permanente:

Buscamos superarnos constantemente para brindar la mejor calidad en productos y servicios a
nuestros clientes

e Innovacion:

La mejora continua en los productos, servicios y procesos de la compafiia

e Planificacién de largo plazo:

La planificacion a largo plazo preparacion previa, el analisis y estructuracién que procede a la
toma de accidn es vital para minimizar el riesgo y apuntar hacia el éxito.

e Optimismo:

Siempre con la vista en el aspecto mas positivo o favorable.

e Pragmatismo:

Optamos siempre por la practica inteligente del conocimiento tedrico.
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5.11

e Agilidad:
Buscamos adaptarnos rapidamente a los cambios del mercado de manera interna y externa.
Contestar en poco tiempo y con flexibilidad a las peticiones de los clientes.

Responsabilidad Social Empresarial:

TSM S.A. contribuye de forma activa y voluntaria al mejoramiento social, econédmico y ambiental.
Ha basado su Gestién de Responsabilidad Social y Empresarial en tres aspectos:

5.12

Gestion de Seguridad, Salud Ocupacional y Gestién Ambiental. - Todas las operaciones y procesos
realizados en la transformacion, administracién y comercializacion que realiza la empresa se
encuentran gestionados bajo las normas 1SO 14.000:2008 y OHSAS 18001:2009. La empresa esta
categorizada en la categoria Ill del RASIM, por lo tanto, sus emisiones son de bajo impacto
ambiental, sin embargo, el Plan de Manejo ambiental controla todos los aspectos ambientales
relacionados con la emisién de residuos, combustibles usados y ruido. Por otra parte, todos los
procesos de TSM S.A. estdn gestionados con las politicas de Seguridad en las operaciones y
proteccidn de los trabajadores y activos de la empresa. Paralelamente se cuenta con planes de
respuesta ante emergencias entre los cuales se encuentra el plan de respuesta ante incendios y
amagos de incendio dentro el cual la empresa cuenta con unared de extincién de fuego que cuenta
con la Unica fuente de abastecimiento de agua para extincién en todo el municipio de Cotoca para
lo cual se encuentra disponible también para su uso.

Gestidn Social. - TSM S.A. estd muy interesada en coordinar acciones con instituciones como la
Honorable Alcaldia de Cotoca, con quienes se han venido realizando eventos a final de aflo como
en

fechas en las que se conmemora alguna celebracién auspiciando con recursos propios su
realizacién. También, participa cada afio, con la compra de material escolar para los nifios del Hogar
San Lorenzo. De forma simultdnea, TSM S.A. cuenta con politicas de beneficio directo a sus
trabajadores para los cuales prioriza sus ascensos, capacitacion y apoyo social directo, brindando
ayuda psicoldgica y econdmica a quienes lo requieran.

Gestiéon Empresarial. - La empresa ha logrado consolidar sus operaciones con transparencia y
profunda responsabilidad y obediencia hacia las leyes las normas vigentes y el estado. Ala fechala
empresa ha contribuido a la nacién a través de divisas recibidas por la exportaciéon de sus
productos

e impuestos pagados al Servicio de Impuestos Nacionales que por tercer afio consecutivo recibe
impuestos a Utilidades y al Valor Agregado de nuestra empresa. Por otra parte, la empresa ha
determinado que su crecimiento no beneficiara solamente a sus accionistas, sino
fundamentalmente al pais, generando empleo, evitando la fuga de divisas en productos
importados

ya elaborados, formalizando al sector y promoviendo el crecimiento del sector agroindustrial
algodonero en el pais.

Sector, competencia y posicionamiento

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. tiene por objeto principal la comercializacién y fabricacién de
productos textiles elaborados con algoddn o alto porcentaje de algoddn y sus mezclas. La
empresa es la proveedora principal y lider a nivel nacional de materias primas de algoddn, hilos
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de algoddn y tejidos de algoddn de uso masivo, siendo ademds la Unica empresa que puede
hacerlo.

TSM S.A. cuenta con equipos modernos y muy flexibles para fabricar practicamente toda la gama
de hilados de algoddn y sus mezclas, toda la gama de tejidos DENIM, tejidos planos tipo DRILL y
TOALLAS, abasteciendo de forma directa a miles de empresas y pequefias empresas.

5.12.1 Entorno Competitivo

TSM S.A. controla el mercado interno de hilos y tejidos planos de algoddn para uso casual y de
trabajo. No existe en este momento en el pais otro fabricante similar, sin embargo, existen
algunos industriales en tejeduria de punto que realizan de forma directa importaciones de
materias primas de la India o Brasil.

Al igual que Venezuela, Bolivia es parte de la COMUNIDAD ANDINA DE NACIONES (CAN) y
también miembro de MERCADO COMUN DEL SUR (MERCOSUR). Esta posicién privilegiada esta
siendo aprovechada vendiendo a paises de esos bloques, productos de valor agregado
provenientes del agro y no materias primas bdsicas como tradicionalmente se ha venido
haciendo. Los productos de TSM S.A. se venden a mejores precios en el exterior que los que se
obtienen en el mercado local, siendo ademas mas reconocidos por la calidad y aspectos técnicos.

Grafico 2 Mercado objetivo TSM
(al 31/12/2021)

TOTAL MERCADO TSM
EXPRESADO EN METROS LINEALES (mL)
PRODUCCION TSM 2020 = 3.360.000,00 mL
PRODUCCION TSM 2022 = 9.840.000,00 mL
MERCADO OBJETIVO TSM = 201.684.669,00 mL

ARGENTINA;

BOLIVIA; 16.200.000,00 50.914.893,60

COLOMBIA;

86.896.430,00
PERU; 47.673.346,00

Elaboraciéon TSM S.A.
FUENTE: PORTAL DE ADUANAS PENTATRANSACTION www.pentatransaction.com

5.12.2 Posicionamiento

La marca de TSM S.A. esta reconocida a nivel nacional e internacional por la provisién de
hilados y tejidos DENIM. Las lineas de fabricacién modernas y experiencia en el campo,
han permitido que los productos de TSM S.A. sean aceptados en mercados como Bolivia,
Pert, Argentina y Colombia.

La empresa cuenta con una amplia gama de productos de alta calidad y por politica no
utiliza como materias primas regeneradas o de baja calidad.

42



5.12.3

Con la apertura de la Division APPAREL, con produccién de Prendas con la marca NATIVA
y FREDD estd permitiendo posicionar a TSM S.A. en los mercados mas grandes del mundo
como el Norte Americano y Europeo.

Fuente: TSM S.A.

Portafolio de negocios

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. tiene una gran experiencia acumulada en el campo textil, no
solamente a nivel nacional, sino también a nivel internacional. Actualmente sus negocios
estan consolidados a nivel nacional, siendo el lider de distribucidn local en hilos de
algododn, tejidos DENIM y prendas con su linea Apparel.

Sus principales ejecutivos han sido parte de las empresas textileras mas importantes del
pais, como también han asesorado aimportantes industrias fuera del pais en los campos
no solamente de hilatura textil, sino también de Tejeduria Plana y Circular, por lo tanto,
su red de contactos es amplia no solamente a nivel local sino fundamentalmente en los
paises de la Comunidad Andina de Naciones y ahora MERCOSUR.

Industria Textil TSM S.A. actualmente tiene presencia en Bolivia, Perl, Colombia y
Argentina.

Con la Linea Apparel tiene presencia con prendas en Bolivia, Pert, Chile, Argentina, USA
y Espaia.

Actualmente sus negocios mas importantes se realizan en la fabricacién de hilos de
algoddn, sus mezclas, tejidos de algoddn, tejidos DENIM, TOALLA y desarrollo de
prendas en la linea Apparel.

5.12.4 Cartera de productos en la operacién actual

Grafico 3 PRODUCTOS TSM
(al 31/12/2021)
PRODUCTOS TSM

Expresado en Kilogramos por afio
Total = 1.680.000,00 Kg

TOALLAS;
84.000,00

HILOS ;
540.120,00 ; 32%

TEJIDOS DENIM Y SARGA ;
1.055.880,00

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
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5.12.5 Cartera de productos en la operaciéon ampliada
Grafico 4 TIPOS DE PRODUCTOS
(al 31/12/21)

PRODUCTOS TSM 2022
Expresado en Kilogramos por afio
Total = 4.800.000,00 Kg

HILOS ; 540.120,00; 11%
TOALLAS ; 240.000,00;

TEJIDOS DENIM Y SARGA ; 4.019.880,00;...

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

El 84% de la produccidn, son tejidos DENIM y DRILL que son productos de uso masivo, 10 % de
esta produccidn se destina al desarrollo de prendas en la linea Apparel. El 11% se produce y
comercializa como hilo de algoddn y mezclas mientras que el 5% corresponde a tejidos de Toalla.
Todos los productos de TSM S.A. estdn adaptados totalmente a la calidad de fibra del algoddn
boliviano.

La produccién actual es de 1.680.000,00 Kg por afio, la que se ampliard a 4,019.880,00
Kilogramos por afio. El mercado objetivo de TSM en Bolivia, Perd, Colombia, Argentina, Chile,
USAy Espafia es de mds de 100.000.000,00 de Kilogramos por afio.

El market share actual de TSM es del 1,7% del mercado objetivo, La ampliacidn aprovechard
menos del 5% del mercado objetivo.

5.12.6 Principales Proveedores
Los principales proveedores de TSM S.A. son:

Cuadro No. 12 Principales Proveedores de TSM S.A.

Nombre o Razén Social Pais Insumo / Producto N° compras Monto
: X ano : Anual USD

ECOM AGROINDUSTRIAL Suiza Algoddn 4 1.008.000,0

0
FEDEPA (ALGODONEROS SANTA CRUZ) Bolivia Algoddn 1 3.000.000,0

¢}
EMPRESA AGROINDUSTRIAL D.F. & R. S.R.L. Bolivia Algoddn 1 220.402,30
TIONALE PTE LTD Singapur Algoddn 5 199.581,81
LOUIS DREYFUS COMPANY SUISSE S.A. Suiza Algoddn 1 282.000,00
LOUIS DREYFUS COMMODITIES Suiza Hilo 1 150.000,00
RELIANCE IND. LIMITED India Hilo Texturizado de Polyester 2 129.655,17
ZHEJIANG HUAFON SPANDEX CO LTD. China Spandex (Elastomeros) 2 72.500,00
HUBEI MAYSUN THREAD CO ., LTD China Polyester 40/2 y 20/2 2 100.000.00
UNION QUIMICA PAULISTA BRASIL Auxiliares Quimicos 5 150.000,00
ALCHROMA PAKISTAN LIMITED Pakistan DNISOL Colorante fndigo 30% 3 230.000,00
DYSTAR Brasil DNISOL Colorante [ndigo 40% 3 275.250.00
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WUXI HONGDA DYE FINISSHING EQUIPMENT China Insumos Colorantes y quimicos 3 150.000,00
PRODUCING FAC

SANKO BUTTON CO. LTD China Botones 4 100.000.00
PATCO EXPORTS PVT. LTD. India Repuestos e insumos para Hilatura 2 60.000.00
AMSLER TEX AG Turquia Maquinaria 2 20.000.00
GUANZHOU CHAUNGHUANG GARMENTS CO. China Valvulas para barbijos 1 5.000.00
RUDOLF SIZING Brasil Auxiliares Quimicos 5 100.000,00
HANGZHOU QINGYUN ADVANCED MATERIALS CO., China Spandex 70D 2 160.000.00
LTD

ZHEIJIANG EPOWSENS ELECTRONIC CO., LTD. China Repuestos e Insumos 2 80.000.00
SHENZHEN KASTIONG TECHNOLOGY CO., LTD China Inusmos 2 60.000.00
SHENZHEN NEBULA EMPIRE TECHNOLOGY CO LTD,. China Peines Automaticos 1 10.000.00
YIWU OYA ELECTRONIC TECHNOLOGY CO .LTD China Insumos 2 50.000.00
TRUTZCHLER SPINNING Alemania Repuestos 2 50.000.00
SERCOMATEX S.A. Espafia Maquinaria 1 75.461,81
SAURER SCHLAFHORST Alemania Maquinaria (TEXTIL) 1 800.000.00
TEXCOPE SAC Pert SPANDEX 701 Insumos Textiles 2 20.000.00
ACINSA S.A. Peru Conos 2 20.900,00
GASHILI ITERNATIONAL CO LIMITED China Conos de Carton 2 30.500,00
EMPACAR S.A. BOLIVIA Separadores de Carton 5 4.446,90
SERVICORREAS BOLIVIA Correas 20 7.721,00
SINAI ELECTRIC BOLIVIA Material Eléctrico 24 8.560,90
PLASTICOS CARMEN BOLIVIA Bobinas Plasticas 2 83.478,08
ENVAPACK LTDA BOLIVIA Bobinas Plasticas 4 6.785,13
RESINAS PLASTICAS BOLIVIA BOLIVIA Polipropileno 4 175.046,32
HUBEI MAYSUN THREAD CO ., LTD INDIA Insumos Textiles 2 80.000.00
COOPERATIVA DE ELECTRIFICACION LTDA BOLIVIA Energia Eléctrica 12 137.649,53
ELECTRO-ENERGIA BOLIVIA Material Eléctrico 6 6.717,00
LAVANDERIA GUTIERREZ & LEON S.R.L. BOLIVIA Servicio de Lavanderia 6 25.000.00
ATLAS COPCO BOLIVIANA S.A. BOLIVIA Compresores 4 50.000.00

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

5.13 Licencias ambientales

En cumplimiento a la Ley Nro. 1333 de Medio Ambiente y del D.S. 26736 de 30 de julio de 2002 del
Reglamento Ambiental para el Sector Industrial Manufacturero, TSM cuenta con la siguiente
licencia ambiental:

Registro Ambiental Industrial (RAI): Cédigo 0701020244, Categoria 3

5.14 Convenios y Contratos significativos

5.14.1 Contratos con proveedores

A nivel local e internacional, se realizan contratos con proveedores tanto de materia prima y
material de empaque como de producto terminado.

5.14.2 Contratos con empresas de transporte

Son negociados semestralmente para las rutas de logistica principales.

5.14.3 Contratos con entidades financieras

Linea de crédito contratada en Banco de Desarrollo Productivo por USD. 8.620.689,66.- (Ocho
millones seiscientos veinte mil seiscientos ochenta y nueve 66/100 délares americanos)

5.14.4 Contratos con empresas de gestién de personal
Ninguno
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5.14.5 Convenios comerciales con clientes

El mercado de TSM S.A. ahora con varios productos de uso industrial y masivo, con acceso a los
consumidores mas importantes de la regién y del mundo es muy amplio. Con una cartera
importante de clientes y agentes de distribucion en los diferentes paises, la cartera de clientes
es muy grande. A nivel local se realizan contratos de compra de largo plazo en lo que refiere a
hilos y tejidos:

1. CONTRATOS A FUTURO. Se realizan contratos proyectando el tiempo que requeriria el
consumo equivalente a un contenedor de 40 ft. El cliente firma una proforma y se
compromete a consumir la cantidad acordada hasta la fecha en la que se consumiria todo
el contenedor. Los pagos son al contado por cada entrega parcial (Ej. FRATEXA SRL,
HANSA LTDA)

2. VENTAS POR CONTENEDOR. Se hacen ventas por contenedor de 40 ft. Los precios son
similares a los precios de exportacidn, pero con el ajuste de IVA e IT correspondientes
(Ej. INALTEX SRL, MAXAM FANEXA SAM, HANSA LTDA.).

3. VENTAS LOCALES AL POR MAYOR CON DISTRIBUIDORES LOCALES. Debido a la gran
cantidad de clientes confeccionistas que utilizan los tejidos DENIM y DRILL, la venta al
detalle la realizan distribuidoras las cuales hacen la gestidn de abastecimiento. Los
pedidos de productos ingresan a través de TSM. La entrega y cobranza es canalizada por
una distribuidora quienes realizan facturacién correspondiente.

4. Ladivision TSM Apparel ha construido una red importante a nivel nacional de ejecutivas
de ventas y Agentes de Ventas Apparel de venta al contado y a crédito. Las ventas se
realizan en campafias mensuales, durante todo el afio. Participan miles de Agentes de
Ventas a lo largo y ancho de todo el pais.

A nivel internacional TSM cuenta con distribuidores y representantes, quienes sirven de
coordinacién de ventas, despachos y cobranzas de las exportaciones, como también clientes con
quienes se tienen negocios de muchos afios como las empresas CANNON de COLOMBIA,
DISPORTELA (COLOMBIA), CRYSTAL SHADES (PERU), Cotton MIX (Pert). La red de clientes de
DENIM establecida a través de CRYSTAL SHADES en PERU, es extensa, como la establecida con
Fibra Andina (COLOMBIA).

Los negocios de TSM APPAREL manejan distribuidores que a la vez son clientes en Estados
Unidos y Europa, con quienes se tienen contratos de compra como el realizado con la empresa
DENIM TECHNOLOGIES INC. que establece la compra de 20.000,00 prendas por mes hasta llegar
a100.000,00 prendas por mes para finales del afio 2023.

5.15 Plan de Inversion

El plan de inversion de TSM S.A. es el siguiente:

Ala fecha se ejecutd el 100% de la primera y segunda fases de la inversidn en la planta de tejidos
DENIM y DRILL, cuyo monto fue de 25.00 Millones de ddlares estadounidenses. La tercera y
cuarta fase quedo demorada por la pandemia habiendo invertido el 50% equivalente a 12.00
Millones de ddlares estadounidenses, estan en plena ejecucion estas fases. La quinta fase y una
de las mas importantes que es la de generar mayor valor a la produccién de un alto impacto para
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la empresa sera desarrollada por la presente emisién que esta dividida de la siguiente manera:
59.61% para Capital operativo Compra de Materias Primas, Insumos y Operaciones, 27.16%
Inversiones en Maquinaria y Equipos textiles para APPAREL, 9.13% Ampliaciones en Edificaciones
y Obras Civiles y 4.10% constitucién de un fondo de liquidez.

El 100% de la actual emisidon de pagarés seran para Capital operativo, compra de Materias Primas
e Insumos.

Cuadro No. 13 Plan de Inversion

uUsD BS.
Capital de Operaciones 12.931.034.48 90.000.000.00
Total Emisidn 12.931.034.48 90.000.000,00

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

5.16 Obligaciones Bancarias y por Emisién de Valores

Las obligaciones Bancarias de TSM S.A., se muestran a detalle en los siguientes cuadros:

Cuadro No. 14 Obligaciones Bancarias y por Emision de Valores de TSM S.A.
(Al 31/12/2021)

Entidades Financieras

Fecha

Desembolso

(Expresado en Bolivianos)

Tasade

Fecha

Vencimiento

%

interes
Monto Original Moneda

Saldo Bs

Saldo USS.

Garantias

Banco de Desarrollo Productivo SAM  22/03/2019  05/04/2022 1,973,248.82 356,275 51,189 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  24/04/2019  05/05/2022 5% 949,676.44  BOB 327,788 47,096 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  25/09/2019  05/10/2022 5% 3,524,007.64 BOB 1,231,808 176,984 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  19/11/2019  18/11/2022 5% 2,098,324.00 BOB 1,070,401 153,793 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  24/08/2018  10/09/2028 5% 8,150,000.00 BOB 6,571,583 944,193 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  24/08/2018  10/08/2028 5% 12,350,000.00 BOB 9,773,800 1,404,282 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  07/11/2018  10/11/2028 5% 4,062,624.80 BOB 3,309,000 475,431 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  01/02/2019  10/02/2029 5% 4,408,224.39  BOB 3,699,420 531,526 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  22/03/2019  10/04/2029 5% 1,100,563.00 BOB 932,867 134,033 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  05/02/2020  05/02/2023 6% 5,192,650.00  BOB 2,731,597 392,471 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  05/02/2020  10/02/2030 6% 822,960.00 BOB 761,346 109,389 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  15/04/2020  15/04/2023 6% 1,103,700.00 BOB 579,569 83,271 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Banco de Desarrollo Productivo SAM  16/04/2020  10/04/2030 6% 426,800.00 BOB 404,707 58,148 | Hipotecarias Inmuebles y Maquinara
Saldo Total en Bs. 46,162,779.09 31,750,160 4,561,805

DEUDA POR EMISION DE VALORES

Fecha Fecha Monto
NRO. CONTRATO Desembolso Vencimiento Tasa % Desembolso  Moneda Saldo Bs Garantia
Bonos Participativos TSM Denim’s 001 (*)  24/02/2017 | 12/07/2025 6.00% 52,000,000 | BOB 27,997,840 | Quirigrafaria
Bonos TSM 001 29/06/2020 04/05/2030 4.50% 18,640,000 | USS 18,640,000 | Quirigrafaria
PAGARES BURSATILES TSM 001- EMISION 3 18/05/2021 13/05/2022 4.70% 48,000,000 | BOB 48,000,000 | Quirigrafaria

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.TSM S.A.

(*) De acuerdo al cronograma de pagos en el prospecto el saldo de los Bonos Participativos TSM DENIMS 001 es de Bs. 31.998.200.,
sin embargo de acuerdo a las condiciones de la emisién dentro de los Mecanismos de Cobertura y Provisién de Fondos, establece
realizar el pago de Capital e intereses cada 180 dias, realizando 3 depdsitos bimestrales, en este caso se realizaron 2 pagos el
01/10/2021y 30/11/2021 quedando de esta manera expuesto en nuestros EEFF el saldo de Bs. 27.997.840, el tercer pago para completar
el cupdn se realizé enero del 2022.

5.17 Relaciones especiales con el Estado

TSM S.A. no tiene ningun tipo de vinculacién propietaria ni administrativa con el Estado. No
existen afectaciones, exoneraciones ni tratamiento tributario especial.
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5.18 Descripcion de los procesos Judiciales.

Industria Textil TSM S.A., NO tiene ningun proceso judicial, iniciado o que sea previsible que se
inicien en contra o favor de la Empresa. Adjuntamos Certificacion de nuestros asesores Legales
la firma Wayar & von Borries.

"
)
Wayar & von Borries

ABDOGADOS SC

Santa Cruz de la Sierra, 17 de marzo de 2022
CERTIFICADO
A QUIEN CORRESPONDA:

A solicitud del interesado y en nuestra condicion de asesores legales, tenemos a bien informar lo
siguiente de la sociedad Industric TEXTIL TSM S.A. (en adelante “TSM"):

1. No fenemos conocimiento sobre la existencia de algun juicio o litigio actuaimente
pendiente o en proceso que pudiera afectar a TSM.

2. No tenemos conocimiento sobre ia existencia de alguna investigocion concerniente a TSM
que haya side o esté siendo conducida por una agencic gubernamental.

3. No tenemos conocimiento sobre alguna omision de TSM que pudiera resultar en
responsabiidad material.

En cuanto tengo a bien certificar para fines del interesado.

Atentamentie,

A
No N

Lo

Andrés Rios Acha

Asociado Senior

Fuente: Wayar & von Borries, Abogados.

5.19 Informacidn esencial o relevante

TSM S.A. a la fecha del presente Prospecto no cuenta con informacién esencial o relevante que
tenga o pueda tener en el futuro influencia o efecto en el desenvolvimiento de los negocios de
la empresa o sus Estados Financieros.

5.20 Relaciones econémicas con otras empresas
Industria Textil TSM S.A., No tiene ninguna relacion econdmica con otras empresas, con relacion
a préstamos o garantias que puedan comprometer el Patrimonio de la Sociedad.
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5.21  Ubicacion geogrdfica del Emisor

Industria Textil TSM S.A., se encuentra ubicada en un terreno de aproximadamente 10 hectareas
en el corazdn de Santa Cruz de la Sierra, en el Km 18 de la carretera a Cotoca, cerca del Municipio
de Cotoca y accesible a toda la zona algodonera del Departamento.

5.22 Hechos Relevantes (Juntas de Accionistas al 31/03/2021)

22/03/03
La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 03 de marzo de 2022, se llevd a ¢

Accionistas realizada sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas q
determind lo siguiente:

1. Consideracién de Modificaciones a la Emisién de Bonos denominada “Bonos TSM APPAR:
General Extraordinaria de Accionistas de 18 de octubre de 2021.
2. Lectura y aprobacién del acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

22/01/26 | La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 26 de enero de 2022, se llevd
a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad de convocatoria
al estar presente el 100% de los accionistas que conforma el Capital Social, se determind lo
siguiente:

1. Se considerd y aprobé un Programa de Emisiones de Pagares Bursétiles y de las
Respectivas Emisiones que lo conforman para su Oferta Publica y negociacién en el Mercado
de Valores.

2. Se aprobd la inscripcién del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las
respectivas Emisiones en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), asi como la inscripcién de este Programay de las
respectivas Emisiones comprendidas dentro del mismo en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(BBV).

3. Se dio lectura y aprobd el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

21/12/03 | La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 22 de septiembre de
2021, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin
necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma
el Capital Social, se determind lo siguiente:

1. Se aprobd el aumento de Capital Autorizado y Pagado.

2. Seaprobd la modificacién a la Escritura Constitutiva y Estatuto.

3. Seaprobd la emisién de nuevas acciones.

4. Serealizé autorizacidn expresa para la materializacién del Aumento realizado.
21/10/18 | La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 18 de octubre de
2021, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin
necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma
el Capital Social, se determind lo siguiente:

1. Se consideré y aprobdé una Emisién de Bonos para su Oferta Publica y
negociacion en el Mercado de Valores.
2. Se aprobd la inscripcién de la Emisidn de Bonos en el Registro del Mercado

de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, asi como su
inscripcién en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

3. Se did lectura y aprobd el Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas.

2021/09/22 | La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 22 de septiembre de
2021, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin
necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma
el Capital Social, se determind lo siguiente:

1. Se aprobd el aumento de Capital Autorizado y Pagado.

2. Seaprobd la modificacidn a la Escritura Constitutiva y Estatuto.

3. Se aprobd la emisidn de nuevas acciones.

4. Serealizd autorizacidén expresa para la materializacién del Aumento realizado.
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2021/09/30

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 30 de agosto de 2021
se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad
de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma el Capital
Social, se determind lo siguiente:

1. Seratificé la modificacién alos compromisos financieros de los “Bonos TSM 001”.
2. Lecturay aprobacidn del acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2021/08/05

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 05 de agosto de 2021
se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad
de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma el Capital
Social, se determind lo siguiente:

1. Seaprobd la modificacién a los compromisos financieros de los “Bonos TSM 001”.
2. Lecturay aprobacidn del acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2021/07/27

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 27 de Julio
de 2021 se llevé a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada sin
necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma
el Capital Social, se determind lo siguiente:

1. Se tomd conocimiento y se aprobd los Estados Financieros Auditados por la
gestién 2020 terminada el 31 de marzo de 2021.

2. Se tomd conocimiento del informe tributario por la gestién 2020-2021.

3. Se aprobd el Tratamiento de los Resultados de la gestién 2020-2021, los cuales
serdn reinvertidos en la sociedad y se apropiara la reserva legal correspondiente.

4. Seaprobd el Informe del Sindico por la gestién 2020-2021.

5. Se designd al Directorio de la Sociedad, sean los responsables de la contratacién
de los los auditores externos las gestiones 2021/ 2022.

6. Seaprobd de la Memoria Anual correspondiente a la gestidn 2020-2021.

7. Se determind entrar en cuarto intermedio hasta el 04/08/2021 hrs. 10:00, junta sin
necesidad de convocatoria para tratar la “Ratificacién y/o Designacién de los
Directores de la Sociedad”.

8. Se Ratificaron y/o designaron al Sindico de la Sociedad, de acuerdo al siguiente
detalle:

Jose Luis Navia Ordofiez Titular

Norah Fanny Hervas Roca Suplente

9. Se determind entrar en cuarto intermedio hasta el 04/08/2021 hrs. 10:00, junta sin
necesidad de convocatoria para tratar el punto de las “Fianzas para Directores y
Sindico”.

2021/04/22

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 22 de abril de 2021
se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad
de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma el Capital
Social, se determind lo siguiente:

1. Consideracién de Modificaciones a la Emisién de Bonos denominada “Bonos
Participativos TSM Denims 001”.

2. Lectura y aprobacidn del acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2021/03/1

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 11 de marzo de 2021
se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad
de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma el Capital
Social, se determind lo siguiente:

1. Consideracién de modificaciones al Programa de Emisiones de Pagares Bursatiles
denominado “Pagares Bursatiles TSM 001”, aprobado mediante Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 12 de marzo de 2019.

2. Lectura y aprobacidn del acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2021/03/09

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 09 de marzo de 2021
se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad
de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma el Capital
Social, se determind lo siguiente:

1. Modificacién de los Estatutos de la Sociedad.

2. Autorizacién expresa para la materializacién de la modificacién de los Estatutos de
la Sociedad.
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2021/03/01

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 01 de marzo de 2021
se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad
de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma el Capital
Social, se determind lo siguiente:

1.Consideracion de Modificaciones a la Emisién de Bonos denominada “Bonos
Participativos TSM Denims 001”.

2.Lectura y aprobacion del acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2020/12/10

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 10 de diciembre de
2020 se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin
necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma
el Capital Social, se determind lo siguiente:

1. Consideracion de Modificaciones a la Emision de Bonos denominada “Bonos TSM
001”, aprobada mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de 10 de
febrero de 2020 y Junta General Extraordinaria de Accionistas del 02 de mayo del
2020.

2. Lectura y aprobacidn del acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

20/08/26

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en Junta General Ordinaria de

Accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 26 de agosto de 2020 sin necesidad de

convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas de la Sociedad, se determiné

lo siguiente:

1. Se aprobaron los Estados Financieros Auditados para la gestion 2019 terminada el

31de Marzo de 2020.

2. Seaprobé el informe tributario para la gestion 2019.

3. Se aprobd el tratamiento de los resultados de la gestién 2019, de acuerdo al

siguiente detalle:

i. Constituir la Reserva Legal equivalente al 5% del Resultado en Ejercicio.

ii. No serealizard distribucién de dividendos.

ii. El saldorestante equivalentes al 95% seran reinvertidos en la Sociedad.

4. Se aprobd el informe del Sindico para la gestién 2019.

5. Se aprobd delegar al Directorio de la Sociedad realizar las gestiones necesarias
para la contratacidn de los Auditores Externos para la gestién 2020-2021.

6. Se Aprobd la Memoria Anual correspondiente a la gestion 2019.

7. Se procedid al nombramiento y/o ratificacién de los Directores de la Sociedad.

Titular Suplente

Miguel Angel Rada Sdnchez Nicolds Rada Miranda

Alfonso Policarpio Baustista Yana Jorge Pedro Vierreira Prada

Julio Rodolfo Baldiviezo Mdnica Mufios Rodriguez

Rolando Salazar Salazar Guillermo Gamarra Turdera

Marco Antonio Sdnchez Marin Jorge Antonio Barrenechea Salazar

8. Se procedid a la Ratificacién y/o designacién del Sindico de la Sociedad.

Titular Suplente

Carlos Eduardo De Rada Gamarra Gregorio Cornejo Baldiviezo

9. Se procedid con la Fijacion de Fianzas para Directores y Sindico.

20/05/28

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 28 de mayo de 2020
se llevd a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada sin necesidad de
convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma el Capital
Social, se determind lo siguiente:

1. Aclarar el punto 5 de la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 26/07/2019:
“Designacion de los Auditores externos para las gestiones 2019/2020”. Se determiné
que la empresa Berthin Amengual y Asociados S.R.L. realice la Auditoria de la gestién
2019-2020.

2020/05/02

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 02 de mayo de 2020
se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad
de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforma el Capital
Social, se determind lo siguiente:

1. Consideracién de Modificaciones a la Emisién de Bonos denominada ‘“Bonos TSM
001”, aprobada mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de 10 de
febrero de 2020.

2. Lecturay aprobacién del acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.
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2020/02/10

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
10/02/2020, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Consideracién y aprobacién de una Emisién de Bonos para su Oferta Publica y
negociacion en el Mercado de Valores.

2. Inscripcién de la Emisidn de Bonos en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, asi como su inscripcién en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV).

2019-07-29

Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2019-07-26,
realizada con el 100.00 % de participantes, determind lo siguiente:

1. Consideracidn de los Estados Financieros Auditados por la gestidn 2018 terminada
el 31 de marzo de 2019.

2. Consideraciones del informe tributario por la gestion 2018.

3. Tratamiento de los Resultados de la gestidn 2018.

4. Informe del Sindico por la gestién 2018.

5. Designacion de los auditores externos para las gestiones 2019 / 2020.

6. Aprobacién de la Memoria Anual correspondiente a la gestion 2018.

7. Ratificacidn y/o designacién de los Directores de la Sociedad.

8. Ratificacidn y/o designacidn del Sindico de la Sociedad.

9. Fijacién de Fianzas para Directores y Sindico.

2019-06-18

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2019-
06-17, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:
1. Autorizar de revalorizacién de Edificaciones, Terrenos y Maquinarias.

2019-06-06

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2019-
06-06, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:
-Reconocimiento de gravamen sobre el bien inmueble aportado por el accionista
Miguel Angel Rada Sanchez.

2019-06-03

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2019-
06-03, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y Pagado.

2. Modificacién a la Escritura Constitutiva y Estatuto.

3. Emisién de nuevas acciones.

4. Autorizacidn expresa para la materializacién del Aumento realizado.

2019-06-01

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2019-
05-31, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Aumento de Capital Suscrito y Pagado.

2. Modificacidn a la Escritura Constitutiva.

3. Emisién de nuevas acciones.

4. Autorizacidn expresa para la materializacién del Aumento realizado.

2019-05-23

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2019-
05-23, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Consideraciéon de modificaciones a lo aprobado mediante Acta de Junta
Extraordinaria de Accionistas de 10 de mayo de 2019.

2. Lectura y aprobacién del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas y
ratificacion de lo aprobado mediante Actas de Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de 12 de marzo de 2019 y 10 de mayo de 2019.

2019-05-13

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2019-
05-10, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Consideracién de modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursdtiles
denominado “Pagarés Bursatiles TSM 001”, aprobado mediante Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 12 de marzo de 2019.

2019-03-13

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2019-
03-12, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Aprobar un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las respectivas
Emisiones que lo conforman para su Oferta Publica y Negociacién en el Mercado de
Valores.

2.Inscribir el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las respectivas
Emisiones en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de
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Supervision del Sistema Financiero (ASFI), asi como la inscripcidon de este Programay
de las respectivas Emisiones comprendidas dentro del mismo en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV).

2019-02-25 | Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2019-
02-25, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:
1. Autorizar la Modificacién del ARTICULO N°44 (DE LA COMPETENCIA DE LAS
JUNTAS EXTRAORDINARIAS) de los Estatutos de la Sociedad.
2. Autorizar Modificacién de los ARTICULOS N°15, 16, 27, 28, 33, 34, 84, 89 y 99 de los
Estatutos de la Sociedad.
3. Autorizar de forma expresa a tres personas la materializacién de las modificaciones
realizadas.

2019-01-15 | Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2019-01-14,
realizada con el 100.00 % de participantes, determind lo siguiente:
1. Aclarar el punto 5 de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 16 de julio de 2018
“Designacion de los Auditores Externos para la gestion 2018-2019”".

2019-01-03 | Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2019-
01-02, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:
-Dejar sin efecto legal alguno, las determinaciones de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 28 de septiembre de 2018.

2019-01-03 | Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2019-01-02,
realizada con el 100.00 % de participantes, determiné lo siguiente:
-Designacién del Sindico y su Suplente.
Jose Luis Navia Ordofiez Titular
Humberto Ivan Ferndndez Sanchez Suplente

5.23 Hechos Relevantes Publicados al 31/03/2022

2021/12/29

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., informa que en fecha 29 de diciembre del 2021,
se llevd a cabo las Asambleas Generales de Tenedores de “Bonos Participativos TSM
Denims 001”, de manera virtual en la cual se determind lo siguiente:

1. Se dio lectura de la Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores.
Se informd referente al pago de Interés Variable.
Se designd a los representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del acta
de la asamblea.

2021/12/20

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 29 de enero de 2022 se
procederd con el pago del Interés Variable del cupdn 10, correspondiente a la Emision de
Bonos denominada los “BONOS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS o001”, este pago
corresponde a una tasa de interés adicional debido a los buenos resultados generados por
la operacién. El pago serd realizado en las oficinas del Agente Pagador, VALORES UNION
S.A. Agencia de Bolsa en la fecha antes mencionada, de acuerdo con el siguiente detalle:
No. Cupdn Interés Variable % | Importe (Bs) por Bono

10 0,64621605 19.882452

2021/12/20

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 23 de diciembre de 2021
se procedera con el pago del Interés Variable de los Cupones 6 y 8, correspondiente a la
Emisién de Bonos denominada los “BONOS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 001”, este pago
corresponde a una tasa de interés adicional debido a los buenos resultados generados por la
operacion. El pago serd realizado en las oficinas del Agente Pagador, VALORES UNION S.A.
Agencia de Bolsa en la fecha antes mencionada, de acuerdo con el siguiente detalle:
No. Cupdn Interés Variable % Importe (Bs) por Bono
6 0,0106723 0.492564
8 0,21408865 8.233957

2021/12/20

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., convoca a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos de la Emision denominada “Bonos Participativos TSM Denims 001”, la cual se
realizard el dia 29 de diciembre de 2021 a horas 10:30 a.m. de manera virtual (debido a la
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Emergencia Sanitaria y en virtud de lo establecido en la Resolucién Ministerial MDPyEP N
146/2020 de fecha 20 de julio de 2020), para considerar el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores.

2. Informe referente al pago de Interés Variable.

3. Designacién de representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del acta de la
asamblea.

2021/09/20 | La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en Reunidn de Directorio realizada
en fecha 20 de septiembre de 2021, se realizaron las siguientes determinaciones:
1. Se determind la designacién de la mesa directiva de la sociedad, la cual tiene la siguiente
estructura:
PRESIDENTE Miguel Angel Rada Sanchez
ICEPRESIDENTE  Alfonso Policarpio Bautista Yana
SECRETARIO Julio Rodolfo Baldiviezo
VOCAL Rolando Salazar Salazar
VOCAL Marco Antonio Sadnchez Marin
VOVAL Rolando Trepp Coronel
VOCAL Luis Enrique Badani Fernandez
Asimismo, se determiné nombrar al Sefior Miguel Angel Rada Sanchez, como Presidente
Ejecutivo de la Sociedad.

2021/09/03 | La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., informa que en fecha 03 de septiembre del 2021,
se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de Bonos TSM 001, de manera virtual
(debido a la Emergencia Sanitaria y en virtud de lo establecido en la Resolucién Ministerial
MDPyEP N° 146/2020 de fecha 20 de julio de 2020) en la cual se determind lo siguiente:
1. Se dio lectura a la Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores.
2. Se aprobd la modificacién del siguiente punto del Prospecto de Emisidn:
2.6.2. Compromisos Financieros del Prospecto de emisién, apartado RCD (Relacién de
cobertura de deuda).
3. Se determind la Ratificacidn del Representante Comun de Tenedores de Bonos TSM 001.
4. Se determind que dos de los representantes de los Tenedores de Bonos presentes
firmen el Acta de la Asamblea.

2021/07/27 | LaSociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en Reunidn de Directorio realizada
en fecha 27 de julio de 2021, se realizaron las siguientes determinaciones:
1.- Se aprobd la Memoria Anual de la Sociedad para la gestién 2020-2021.
2.- Se aprobé los Estados Financieros al 31/03/2021 Auditados y consiguiente cierre de
gestion.

2021/07/02 | La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en Reunidn de Directorio realizada
en fecha 02 de julio de 2021, se realizaron las siguientes determinaciones:
1.- Se determiné que la empresa BERTHIN AMENGUAL Y ASOCIADOS S.R.L. realice el
trabajo de auditoria externa de la gestién 2020-2021.

2021/04/23 | LaSociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., informa que en fecha 23 de abril del 2021, se llevé
a cabo la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM Denims
001, reinstalacion del cuarto intermedio de manera virtual (debido a la Emergencia Sanitaria
y en virtud de lo establecido en la Resolucién Ministerial MDPYEP N° 146/2020 de fecha 20 de
julio de 2020) en la cual se determind lo siguiente:
1. Sediolecturaala Convocatoria ala Asamblea General de Tenedores, publicadas en tres
ocasiones en un diario de circulacién nacional.
2. Se aprobd la modificacién de los siguientes puntos al Prospecto de Emisién: Punto 2.6.2.
Compromisos Financieros del Prospecto de Emisién; apartado RDP (Relacién deuda a
Patrimonio neto) y apartado RCD (Relacién de cobertura de deuda)
3. Se determind que todos los representantes de los Tenedores de Bonos presentes firmen
el Acta de la Asamblea.

2021/04/08 | LaSociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., informa que en fecha 08 de abril del 2021, se llevd

a cabo la Asamblea General de “Tenedores de Bonos Participativos TSM Denims 001”, de
manera virtual (debido a la Emergencia Sanitaria y en virtud de lo establecido en la Resolucién
Ministerial MDPYEP N° 146/2020 de fecha 20 de julio de 2020) en la cual se determind lo
siguiente:
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1. Sediolecturaala Convocatoria ala Asamblea General de Tenedores, publicadas en tres
ocasiones en un diario de circulacién nacional.

2. Se determino entrar en cuarto intermedio hasta el 23 de abril de 2021 a hrs. 10:00.

3. Se determind que todos los Tenedores de Bonos presentes firmen el Acta de la
Asamblea.

2021/03/30

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que el 30 de marzo de 2021, tomd
conocimiento que el accionista Miguel Angel Rada Sanchez, transfirié un total de 6.846
acciones a favor de la empresa Blueresilience Inc.

2020/12/11

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., informa que en fecha 11 de diciembre del 2020,
se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de Bonos TSM 001, de manera virtual
(debido a la Emergencia Sanitaria y en virtud de lo establecido en la Resolucién Ministerial
MDPyEP N°146/2020 de fecha 20 de julio de 2020) en la cual se determind lo siguiente:

1. Se dio lectura a la Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores, publicada en un
diario de circulacién nacional.

2. Se aprobd la modificacién de los siguientes puntos al Prospecto de Emisién:

En el punto “1.1. Resumen de las condiciones y caracteristicas de los BONOS TSM 001”
"Rescate Mediante Sorteo" y en el punto ““2.3.27.1 Rescate mediante Sorteo””:

- En el punto “2.7.1 Definiciones” en el subtitulo “Notificacién del Hecho potencialmente
de Incumplimiento”.

3. Se determiné que dos representantes de los Tenedores de Bonos presentes firmen el
Acta de la Asamblea.

2020/12/11

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., informa que en fecha 11 de diciembre del 2020,
se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM Denims
001, de manera virtual (debido a la Emergencia Sanitaria y en virtud de lo establecido en la
Resolucion Ministerial MDPYEP N° 146/2020 de fecha 20 de julio de 2020) en la cual se
determind lo siguiente:

1. Se dio lectura a las Convocatorias a la Asamblea General de Tenedores, publicadas en tres
ocasiones en un diario de circulacién nacional.

2. Se tomo conocimiento del Informe del Emisor.

3. Se tomé conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
4.Se determind que dos representantes de los Tenedores de Bonos presentes firmen el
Acta de la Asamblea.

2020/11/20

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en Reunidén de Directorio realizada
en fecha 20 de noviembre de 2020, se realizaron las siguientes determinaciones:

1.- Se tomd conocimiento del informe financiero preliminar al 30/09/2020.

2.- Se aprobd la apertura de la divisién TSM APPAREL

2020/08/26

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en Reunidn de Directorio realizada
en fecha 26 de agosto de 2020, se realizaron las siguientes determinaciones:

1.- Presentacion de la Memoria Anual de la gestién 2019.

2.- Presentacion y aprobacidn de los Estados Financieros Auditados al 31 de Marzo de 2020
y consiguiente cierre de gestidn.

2020/06/29

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 29 de junio de 2020, se
llevé a cabo la colocacion de los bonos denominados “BONOS TSM 001" a través de la
Bolsa Boliviana de Valores.

2020-01-09

Ha comunicado que el 9 de enero de 2020, obtuvo de FUNDEMPRESA, el Certificado de
Registro de Apertura de Sucursal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, ubicada en calle
Camiri N°168, zona 7 Calles.

2019-12-27

Ha comunicado que en reunidn de Directorio de 2019-12-26, se determind lo siguiente:

1. Aprobar la apertura de una Sucursal en la ciudad de Santa Cruz.

2. Aprobar el otorgamiento de un Poder Especial, Amplio y Suficiente a favor del
representante de la sucursal en Santa Cruz.

3. Autorizar materializar las resoluciones adoptadas.

2019-12-16

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM
Denims 001, realizada el 13 de diciembre de 2019, determind lo siguiente:

1. Tomar conocimiento del Informe del Emisor.

2. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

2019-11-12

Ha comunicado que restablece sus actividades productivas y administrativas a partir del 12
de noviembre de 2019.

55



2019-10-28 | Ha comunicado que debido a la asistencia irregular de los trabajadores a la planta Industrial
ubicada en la carretera a Cotoca, causada por el paro Civico en Santa Cruz, paralizan sus
actividades productivas y administrativas a partir del 28 de octubre de 2019, hasta la
regularizacion de la situacién.

2019-09-30 | Ha comunicado que el 27 de septiembre de 2019, designd al sefior Humberto Ivan
Fernandez Sanchez en el cargo de GERENTE DE VENTAS BLUES, el cual ejercerd el cargo a
partir del 1 de octubre de 2019.

2019-07-04 | Hacomunicado que el 3 dejulio de 2019, procedid a la Emisién de los PAGARES BURSATILES
TSM 001 - EMISION 1 por un importe de Bs24.000.000,00.

2019-06-01 | Ha comunicado que después de haber realizado la puesta en marcha de las maquinarias y
equipos de la ampliacién DENIM y después de los diferentes ajustes y pruebas de calidad,
a partir del 1 de junio de 2019, empieza con la produccién y comercializacion de los tejidos
Denim.

2019-04-24 | Ha comunicado que el 24 de abril de 2019, procedid a la firma del Contrato de Préstamo y
posterior desembolso con el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM por un importe de
Bs949.676,44. Dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la Sociedad.
2019-03-25 | Ha comunicado que el 22 de marzo de 2019, procedié a la firma y posterior desembolso de
los siguientes préstamos con el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM, dentro de una
Linea de Crédito revolvente concedida a favor de la Sociedad:

1. Bs1.973.248,82 Capital de Operacién.

2. Bs1.100.563,00 Capital de Inversién.

2019-02-01 | Ha comunicado que el 1 de febrero de 2019, procedié a la firma del Contrato de Préstamo
con el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM por un importe de Bs4.408.224,39 dentro
de una Linea de Crédito concedida a favor de la Sociedad.

2019-01-04 | Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2019-01-04, se determind lo siguiente:

1. Tomar conocimiento sobre el estado de las obras de Construccién y Montaje.

2. Tomar conocimiento del estado de la puesta en marcha de las maquinarias Denims.

3. Incorporar dos ejecutivos.

6 ANALISIS FINANCIERO

El Andlisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de Industria Textil TSM S.A.
al 31 de marzo 2019 auditado por BDO Auditores y Consultores S.R.L., 31 de marzo 2020 y 31 de
marzo 2021 auditados por y UHY Berthin Amengual y Asociados S.R.L.

Asimismo, se presentan los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre del 2021 fueron
auditados por una empresa de Auditoria Externa Independiente.

Es importante aclarar que la gestién industria de Industria Textil TSM S.A. corresponde al periodo
entre abril de un afio y marzo del siguiente afio, por lo tanto, cuando se hace referencia a la
gestion 2018, deberd entenderse que esta informacidn corresponde al periodo comprendido en
entre abril 2018 y marzo 2019.

Para fines comparativos, las cifras expuestas en los estados financieros correspondientes al
ejercicio terminado a marzo 2019, marzo 2020, marzo 2021 y diciembre 2021 se presentan de
manera histdrica, ya que la Sociedad considera que la reexpresién en funcién a la variacién de la
Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) ocurrida al cierre de las gestiones descritas no considera
de manera especifica la medicidn de las operaciones en moneda extranjera.

La informacidn financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis se encuentra descrita
en el punto 8.6 del presente prospecto
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6.1  Balance General

6.1.1  Activo

El Activo Total de TSM S.A. al 31/03/2020 fue de Bs257.92 millones superior en 20.40% (Bs43.70
millones) al registrar al 31/03/2019 la cifra de Bs214.23 millones, incremento que se originé por el
crecimiento de los inventarios.

Al 31/03/2021 fue de Bs336.83 millones superior en 30.59% (Bs78.90 millones) al registrar al
31/03/2020 la cifra de Bs257.92 millones, incremento que se originé por el crecimiento de la
disponibilidad, anticipo a proveedores y los inventarios.

Para el 31/12/2021 el activo total alcanzo Bs404.52 millones compuesta por el activo corriente que
representa el 64.44% (Bs260.66 millones) y el Activo no Corriente que representa el 35.56%
(Bs143.89 millones).

Como se puede apreciar en el siguiente grafico existe un predominio de la porcién no corriente
del activo en las gestiones analizadas.

Grafico 5 Activo Corriente Vs. Activo no Corriente
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6.1.2 Activo Corriente

El Activo Corriente de TSM S.A. al 31/03/2020 fue de Bs122.43 millones superior en 61.29% (Bs46.53
millones) al registrar al 31/03/2019 la cifra de Bs75.91 millones, incremento que se origind por el
crecimiento de los inventarios.

Al 31/03/2021 fue de Bs204.14 millones mayor en 66.74% (Bs81.71 millones) al registrar al
31/03/2018 la cifra de Bs122.43 millones.

Para el 31/12/2021 el activo corriente alcanzo la cifra de Bs260.66 millones, mismo que representa
el 64.44% del activo total.

En las gestiones analizadas las cuentas mas representativas son Disponibilidad, Cuentas por

cobra clientes, Anticipo a Proveedores y también Inventarios como se puede ver en el siguiente
grafico.

57



Grafico 6 Principales cuentas del Activo Corriente
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.1.3 Disponibilidades

La cuenta Disponibilidades registraron al 31 de marzo del 2020 Bs2.05 millones, la cual tuvo un
decremento de 37.83% (Bs1.24 millones) con relacion al 31 de marzo del 2019 que fue de Bs3.29
millones, la variacion se debe a la mayor utilizacién de fondos.

Al 31 de marzo del 2021 se registrd una cifra Bs25.16 millones, la cual tuvo un incremento de
1129.14% (Bs23.11 millones) con relacién al 31 de marzo del 2020, la variacién se debe
principalmente a las normalizaciones de la operaciones comerciales y emisiones en el mercado
de valores.

Esta cuenta significo el 1.54%, 0.79%, 7.47% del activo total a marzo 2019, 2020 y 2021
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 esta cuenta alcanzo Bs15.50 millones, monto que represente el 3.83%
del activo total.

6.1.4 Cuentas por Cobrar para Clientes

Las cuentas por Cobrar para Clientes registraron al 31 de marzo del 2020 la cifra de Bs20.05
millones, el cual fue superior al registrado al 31 de marzo del 2019 cuando fue de Bs18.21 millones,
variacion que significo 10.07% (Bs1.83 millones) esto debido a la mayor actividad comercial.

Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs15.68 millones, siendo inferior en 21.80% (Bs4.37 millones)
en comparacion a lo generado al 31 de marzo del 2020 que fue Bs20.05 millones, debido a las
gestiones de cobranzas a pesar de un incremento en la Actividad Comercial.

Esta cuenta significa el 8.50%, 7.77% y 4.65% del activo total a marzo 2019, 2020 y 2021,
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 las cuentas por cobrar comerciales alcanzaron la cifra de Bs30.91
millones, representa el 7.64% del activo total.

6.1.5 Inventarios

La cuenta Inventarios al 31 de marzo del 2020 registro un monto de Bs86.94 millones, mayor al
alcanzado en marzo 2019 cuando fue de Bs25.66 millones, este incremento significo un 238.85%
(Bs61.28 millones) debido al incremento realizado en productos terminados y Materia Prima,
ocasionado por una mayor demanda de productos producidos por TSM S.A.

Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs9s.74 millones, siendo superior en 10.12 % (Bs8.80 millones)
en comparacion al 31 de marzo del 2020, ocasionado por una mayor produccidn.
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Esta cuenta representa el 11.98%, 33.71% y 28.42% del activo total a marzo 2019, 2020 y 2021
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 los inventarios alcanzaron la cifra de Bs144.34 millones, significando
asi el 35.68% del activo total.

6.1.6 Anticipo a Proveedores.

La cuenta Anticipo a Proveedores registro al 31 de marzo del 2020 la cifra fue de Bs7.26 millones,
la cual tuvo un decremento del 64.22% (Bs13.04 millones) con relacién al 31 de marzo 2019 cuando
fue de Bs20.30 millones, debido principalmente al ingreso de materia prima a Inventario, de
aquellos proveedores con pagos anticipados.

Al 31 de marzo del 2021 la cifra fue de Bs50.72 millones, la cual tuvo un incremento del 598.24%
(Bs43.46 millones) con relacién al 31 de marzo del 2020 cuando fue de Bs7.26 millones, debido
principalmente a los anticipos a proveedores por compra de materia prima e importaciones de
Maquinaria.

Esta cuenta significo el 9.48%, 2.82% y 15.06% del activo total a marzo 2019, 2020 y 2021
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 esta cuenta alcanzo una cifra de Bs55.73 millones, monto que
representa el 13.78% del activo total.

6.1.7 Activo No Corriente

El activo no corriente de TSM S.A. amarzo 2020 fue de Bs135.49 millones, siendo inferior al monto
registrado a marzo 2019 cuando fue de Bs138.32 millones, esta variacién significo el 2.05% (Bs2.83
millones), producto de la variacién del Activo Fijo.

Al 31 de marzo del 2021 el activo no corriente fue de Bs132.69 millones, siendo inferior en 2.07%
(Bs2.81 millones) en comparacién a la gestién anterior ocasionado por la depreciacién de los
Activos Fijos.

El activo no corriente represento el 64.57%, 52.53% y 39.39% del activo total a marzo 2019, 2020y
2021 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 el activo no corriente de la sociedad alcanzo la cifra de Bs143.86
millones, mismo que representa el 35.56% del activo total.

A marzo del 2021 la cuenta mas representativa del activo no corriente y mas importante del
Activo Total es el Activo Fijo, la participacion de esta cuenta respecto del activo no corriente se
la puede apreciar en el siguiente grafico incluyendo diciembre 2021.
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Grafico 7 Activo Fijo como principal cuenta del Activo no Corriente
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6.1.8 Activo Fijo

La cuenta Activo Fijo al 31 de marzo del 2020 alcanzo un monto de Bs121.49 millones el cual fue
inferior en 3.53% (Bs4.44 millones) al registrado a marzo 2019 cuando fue de Bs125.94 millones,
ocasionado principalmente por efecto de la depreciacidn de Activos Fijos.

Al 31 de marzo del 2021 el activo fijo alcanzo un monto de Bs117.59 millones el cual fue inferior en
3.22% (Bs3.91 millones) al registrado a marzo del 2020 que fue 121.49 millones.

La cuenta significo el 58.79%, 47.10% y 34.91% del activo total a marzo 2019, 2020 y 2021
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 el Activo Fijo alcanzo la cifra de Bs117.98 millones significando asi el
29.16% del activo total.

6.1.9 Pasivo

El Pasivo total de la sociedad al 31 de marzo del 2020 alcanzo un monto de Bs157.12 millones el
cual fue superior en 31.19% (Bs37.35 millones) al registrar al 31 de marzo del 2019 cuando alcanzo
Bs119.76 millones, situacidn originada en la cuenta Obligaciones Financieras por una mayor
utilizacidn de la Linea Operativa y operaciones en el mercado de Valores.

Al 31 de marzo del 2021 se alcanzé un monto de Bs222.14 millones, siendo superior en un 41.38%
(Bs65.02 millones) en comparacién a la gestién anterior, ocasionado por el incremento de las
Obligaciones por Emisidn de Valores.

El pasivo total de la Sociedad estuvo conformado por un pasivo corriente que represento el
12.36%, 30.12% y 10.34% del pasivo mas patrimonio a marzo 2019, 2020 y 2021 respectivamente.
Asimismo, estuvo compuesto por el pasivo no corriente en un 43.54%, 30.79% Yy 55.61% del pasivo
mas patrimonio a marzo 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 el pasivo total de la Sociedad alcanzo la cifra de Bs261.78 millones, el
mismo que estuvo compuesto por 18.38% (Bs74.34 millones) de pasivo corriente y por 46.34%
(Bs187.44 millones) de pasivo no corriente respecto al pasivo mas patrimonio.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, entre gestiones analizadas sobre todo en las tres
ultimas gestiones se ha mantenido el pasivo no corriente.
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Grafico 8 Pasivo Corriente Vs. Pasivo no Corriente
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6.1.10 Pasivo Corriente

El pasivo corriente de la Sociedad a marzo 2020 alcanzo un monto de Bs77.70 millones, el cual
fue superior en un 193.37% (Bs51.21 millones) alcanzando a marzo 2019 la cifra de 26.48 millones,
debido principalmente al incremento de las obligaciones bancarias, por emisién de valores,
fiscales y Cuentas por pagar operativas.

Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs34.82 millones el cual fue inferior en 55.18% (Bs42.88
millones) al generado en la gestién anterior, ocasionado principalmente por el decremento de
las obligaciones bancarias y por emisién de valores del corto plazo.

El pasivo corriente represento el 12.36%, 30.12% y 10.34% del pasivo mds el patrimonio a marzo del
2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 el pasivo corriente de la Sociedad alcanzo la cifra de Bs74.33 millones,
mismos que representa el 18.38% del pasivo mas patrimonio.

Al 31 de diciembre del 20211a cuenta mas representativa del pasivo corriente son las obligaciones
bancarias por emisién de valores y cuentas por pagar. La participacién de estas cuentas respecto
al pasivo corriente se las puede apreciar en el siguiente grafico incluyendo diciembre 2021.

Grafico 9 Pasivo Corriente Vs. Pasivo no Corriente
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6.1.11  Obligaciones Bancarias

La cuenta obligaciones bancarias al 31 de marzo del 2020 alcanzo un monto de Bs18.48 millones,
el cual fue superior en un 30.31% (Bs4.30 millones) al registrado al 31 de marzo del 2019 que
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alcanzo a Bs14.18 millones. Esta variacidn se debe principalmente a la mayor utilizacién de la linea
operativa de la Sociedad.

Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs14.73 millones, cifra inferior en 20.31% (Bs3.75 millones) en
comparacion al 31 de marzo del 2020, ocasionado por el recambio de pasivos entre la linea
operativa en el Banco de Desarrollo Productivo SAM y una nueva emisién de bonos de largo
plazo.

Esta cuenta significo el 6.62%, 7.17% y 4.37% del pasivo mds patrimonio a marzo 2019, 2020 y 2021.
La cuenta Obligaciones Bancarias a marzo 2021, es lamas importante dentro del pasivo corriente.
Al 31 de diciembre del 2021 esta cuenta alcanzo el monto de Bs2.67 millones, el cual significo un
0.66% del pasivo mas patrimonio.

6.1.12 Obligaciones por Emision de Valores

La cuenta obligaciones por Emisién de Valores al 31 de marzo del 2020 alcanzo un monto de
Bs52.78 millones, el cual fue superior en un 529.03% (Bs44.39 millones) al registrado al 31 de
marzo del 2019 que alcanzo a Bs8.39 millones. Esta variacion se debe principalmente a nuevas
operaciones en el mercado de valores.

Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs11.28 millones, cifra inferior en 78.63% (Bs41.50 millones) en
comparacioén al 31 de marzo del 2020 que fue de Bs52.78 millones, ocasionado por la cancelacién
de los Pagares Bursatiles TSM 001 — Emision 2.

Esta cuenta significo el 3.92%, 20.46% y 3.35% del pasivo mds patrimonio a marzo 2019,2020y 2021.
La cuenta Obligaciones Financieras a marzo 2021, es la mas importante dentro del pasivo
corriente y del pasivo total.

Al 31 de diciembre del 2021 esta cuenta alcanzo el monto de Bs52.43 millones, el cual significo un
12.96% del pasivo mas patrimonio.

6.1.13 Cuentas por pagar

La cuenta por pagar al 31 de marzo del 2020 alcanzo un monto de Bs3.22 millones, siendo superior
en 32.59% (Bs790 mil) al alcanzado al 31 de marzo del 2019 cuando registro Bs2.42 millones,
debido principalmente a las obligaciones generadas por la compra de Materia Prima (Algoddn).

Al 31 de marzo del 2021 es cuenta registro Bs2.87 millones siendo inferior en 10.77% (Bs346.36 mil)
en comparacion al 31 de marzo del 2020 que fue Bs3.22 millones, debido al pago de obligaciones
con proveedores de Algodon.

Esta cuenta represento el 1.13%, 1.25% y 0.85% del pasivo mds patrimonio, a marzo del 2019, 2020
y 2021.

Al 31 de diciembre del 2021 esta cuenta registra la cifra de Bs11.48 millones el cual representa el
2.84% del pasivo mds patrimonio.
6.1.14 Pasivo No Corriente

El pasivo no corriente de TSM S.A. al 31 de marzo del 2020 registro un monto de Bs79.42 millones
el cual fue inferior en un 14.86% (Bs13.86 millones) al alcanzado al 31 de marzo del 2019 cuando
registro Bs93.28 millones, producto de la clasificacién de las obligaciones bancarias y por emisién
de valores al corto plazo.
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Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs187.32 millones siendo superior en 135.85% (Bs107.89
millones) en comparacién al 31 de marzo del 2020 que fue Bs79.42 millones, producto de la nueva
Emisién de Bonos TSM DENIMS oo01.

El pasivo no corriente represento el 43.54%, 30.79% y 55.61% del pasivo mds patrimonio.

Al 31 de diciembre 2021 el pasivo no corriente alcanzo la cifra de Bs187.44 millones el cual
representa el 46.34% del pasivo mds patrimonio.

Al 31 de diciembre 2021 la cuenta mas representativa del pasivo no corriente son las obligaciones
bancarias y por emisiones de valores. La participacion de esta cuenta en el pasivo no corriente
se puede apreciar en el siguiente grafico incluyendo diciembre 2021.

Grafico 10 Principales cuentas del Pasivo no Corriente

60.00%

50.00%

40.00%

30.00%

20.00%
10.00%

0.00%

31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/12/2021

Obligaciones Bancarias m Obligaciones por Emision de Valores m Prevision para Indemnizacion

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.1.15 Obligaciones Bancarias

La cuenta Obligaciones Bancarias al 31 de marzo del 2020 fue de Bs41.74 millones siendo inferior
en 12.54% (5.98 millones) respecto a marzo 2019 que fue de Bs47.72 millones, debido a las
amortizaciones de las operaciones de la linea operativa.

Al 31 de marzo del 2021 esta cuenta registro Bs29.49 millones siendo inferior en 29.34% (Bs12.25
millones) en comparacién al 31 de marzo del 2020.

Esta cuenta represento el 22.28%, 16.18% y 8.76% del pasivo mas patrimonio, a marzo del 2019,
2020y 2021 respectivamente.

Al 31 de diciembre 2021 la cuenta Obligaciones Bancarias alcanzo la cifra de Bs29.49 millones
significando el 7.29% del pasivo mas patrimonio.

6.1.16 Obligaciones por Emision de Valores

La cuenta Obligaciones por Emisién de Valores al 31 de marzo del 2020 fue de Bs36.00 millones
siendo inferior en 18.18% (Bs8.00 millones) del saldo 31 de marzo del 2019 que fue de Bs44.00
millones, la variacidn se debe a la cancelacién de las operaciones del mercado de valores.

Al 31 de marzo del 2021 esta cuenta registro Bs156.42 millones siendo superior en 334.51%
(Bs120.42 millones) en comparacion al 31 de marzo del 2020.
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Esta cuenta represento el 20.54%, 13.96% y 46.44% del pasivo mas patrimonio, a marzo del 2019,
2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 la cuenta Obligaciones Emisién de Valores alcanzo la cifra de Bs156.42
millones significando asi el 38.67% del pasivo mas patrimonio.

6.1.17 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de marzo del 2020 alcanzo el monto de Bs100.81 millones, el
cual fue superior en 6.71% (Bs6.34 millones) al registrado al 31 de marzo del 2019 cuando alcanzo
Bs94.47 millones, situacidn originada principalmente en la cuenta reservas patrimoniales y el
incremento de los resultados acumulados.

Al 31 de marzo del 2021 se registré un monto de Bs114.69 millones, el cual fue superior en 13.77%
(Bs13.89 millones) en comparacién a la gestién anterior, situacidn ocasionada por el incremento
los resultados acumulados.

El Patrimonio represento el 44.10%, 39.08% y 34.05% del pasivo mas patrimonio a marzo del 2019,
2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021, el Patrimonio de TSM S.A. alcanzo el monto de Bs142.74 millones,
monto que represento el 35.29% respecto al pasivo mas patrimonio.

Grafico 11 Estructura de Pasivo mas patrimonio
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas existe un predominio
del Pasivo sobre el Patrimonio de la estructura de capital de la Sociedad.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de TSM S.A. durante las gestiones analizadas.
Al 31 de diciembre del 2021 las cuentas mas representativas son Capital Pagado, Reserva por
Revaltio técnico y Resultados Acumulados. La participacidn de estas cuentas respecto al Pasivo
mas Patrimonio se las puede apreciar en el siguiente grafico.
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Grafico 12 Principales cuentas del Patrimonio
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6.1.18 Capital Pagado

La cuenta Capital Pagado al 31 de marzo del 2020 alcanzo un monto de Bs56.53 millones, igual al
alcanzado al 31 de marzo del 2019.
Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs56.53 millones igual que lo registrado al 31 de marzo del

2020.

La cuenta de Capital Pagado representa el 26.39%, 21.92% y 16.78% del pasivo mds patrimonio a
marzo del 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 esta cuenta alcanzo la cifra de Bs98.00 millones, cifra que representa
el 24.23% del pasivo mas patrimonio.

6.1.19 Reserva para revalud técnico

La cuenta reserva para revalto técnico al 31 de marzo del 2020 alcanzo un monto de Bs31.01
millones, igual al alcanzado al 31 de marzo del 2019 debido a la revalorizacién de los activos fijos
(Magquinaria) e incorporacién de Terrenos e inmuebles al Activo Fijo de gestiones anteriores.

Al 31 de marzo del 2021 se registrd Bs31.01 millones igual al 31 de marzo del 2020.

La cuenta de Reserva para revalto técnico representa el 14.47%, 12.02% y 9.21% del pasivo mas
patrimonio a marzo del 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 20211a cuenta reserva para revaludo técnico no tiene saldo dado que se hizo
la capitalizacién de cuentas patrimoniales.

6.1.20 Resultados Acumulados

La cuenta Resultados Acumulados al 31 de marzo del 2020 alcanzo un monto de Bs4.98 millones,
superior al alcanzado al 31 de marzo del 2019 que fue de Bs381.29 mil la variacién fue de 1205.33%
(Bs4.60 millones), debido al incremento de la ganancia neta del ejercicio.

Al 31 de marzo del 2021 se registrd Bs17.73 millones siendo superior en 256.32% (Bs12.76 millones)
en comparacion al 31 de marzo del 2020, debido al incremento de la ganancia neta del ejercicio
La cuenta de Resultados Acumulados representa el 0.18%,1.93% y 5.27% del pasivo mds patrimonio
amarzo del 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 esta cuenta alcanzo la cifra de Bs42.87 millones, cifra que representa
el 10.60% del pasivo mas patrimonio.
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6.2 Estado de Resultados

6.2.1 Ingresos por Ventas

Los Ingresos por Ventas de TSM S.A. al 31 de marzo del 2020 alcanzaron una cifra de Bs55.98
millones, la cual fue superior en un 130.43% (Bs31.68 millones) al alcanzado al 31 de marzo del
2019 cuando fue de Bs24.29 millones, ocasionado por un incremento en la demanda de
productos.

Al 31 de marzo del 2021 esta cuenta registro Bs70.67 millones siendo mayor en 26.25% (Bs14.69
millones) en comparacién al 31 de marzo del 2020, debido al crecimiento de la demanda de los
productos de TSM S.A.

Al 31 de diciembre del 2021 los Ingresos por Ventas fueron de Bs78.20 millones.

6.2.2 Costo de Ventas

El costo de mercaderia Vendida a marzo del 2020 alcanzo Bs32.80 millones, siendo superior
135.06% (Bs18.85 millones), al alcanzado 31 de marzo del 2019 cuando fue de Bs13.96 millones,
ocasionado por el incremento en los ingresos por ventas.

Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs42.43 millones, siendo superior en 29.34% (Bs9.62 millones)
en comparacion en la gestion 2020, debido al incremento en las ventas de la Sociedad.

Esta cuenta representd el 57.45%, 58.60% y 60.03% respecto al ingreso por ventas de TSM S.A. a
marzo 2019, 2020 y 2021, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 esta cuenta alcanzo un monto de Bs37.15 millones representando asf
el 47.51% de los ingresos por ventas.

6.2.3 Resultado Bruto

El Resultado Bruto de la Sociedad a marzo del 2020 fue de Bs23.17 millones, siendo superior en
un 124.19% (Bs12.84 millones) al monto alcanzado al 31 de marzo del 2019 cuando registro Bs10.34
millones, situacidn generada principalmente por incremento en los ingresos por ventas.

Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs28.24 millones, siendo superior en 21.88% (Bs5.07 millones)
al monto generado al 31 de marzo del 2020, por el incremento en los ingresos por ventas.

Esta cuenta representd el 42.55%, 41.40% y 39.97% de los ingresos por ventas a marzo 2019, 2020
y 2021 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 el Resultado Bruto de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs41.05 millones
representando el 52.49% de los ingresos por ventas.
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Grafico 13 Evolucidn de las Ventas, Costo de Mercaderia Vendida y Resultado Bruto

(En Millones de Bolivianos)
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.2.4 Gastos de Administracion

Los Gastos de Administracién, a marzo del 2020, alcanzaron un monto de Bs6.18 millones,
superior en 72.18% (Bs2.59 millones) a la cifra obtenida a marzo del 2019 cuando fue de Bs3.59
millones. Esta variacion se debe principalmente a la incorporacién de personal y ajuste de
Salarios por la mayor actividad.

Asimismo, el monto registrado al 31 de marzo del 2021 alcanzo un monto de Bs5.78 millones el
cual fue inferior en 6.53% (Bs403.64 mil) al monto alcanzado al 31 de marzo del 2020.

El monto de la cuenta significo el 14.78%, 11.04% y 8.17% de los ingresos por ventas a marzo 2019,
2020 y 2021 respectivamente.

Al 31de diciembre del 2021 se registré un monto de Bs5.32 millones por gastos de Administracion,
cifra que represento el 6.80% de los ingresos por ventas.

6.2.5 Gastos Comerciales

Los Gastos Comerciales, a marzo del 2020 alcanzaron un monto de Bs232.53 mil, monto superior
en 92.11% (Bs111.49 mil) al monto alcanzado al 31 de marzo del 2019 que fue de Bs121.04, en el
reajuste en operaciones de Comercializacidn.

Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs859.82 mil, siendo superior en 269.77% (Bs627.30 mil)
respecto a la cifra alcanzada en la gestidn anterior, esto debido a una mayor actividad comercial
y de marketing.

La cifra alcanzada en esta cuenta significo el 0.5%, 0.42% y 1.22% de los ingresos por ventas a marzo
2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 diciembre 2021 la sociedad registro un monto de Bs969.14 mil por Gastos de
Comercializacidn, cifra que represento 1.24% de los ingresos por ventas.

6.2.6 Gastos Financieros

Los gastos financieros generados en los intereses de la Linea Operativa de la Sociedad y emision
de valores, registraron al 31 de marzo del 2020 una cifra de Bs7.91 millones, monto mayor en
33.17% (Bs1.97 millones) respecto al 31 de marzo del 2019 que registro una cifra de Bs5.94
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millones, el incremento se debe al mayor endeudamiento financiero entre Linea Operativa y
Mercado de Valores.

Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs11.21 millones, siendo superior en 41.61% (Bs3.29millones) al
registrado en la gestién anterior, esto debido al Incremento de la produccién y actividad
comercial derivando en un mayor endeudamiento financiero, entre linea operativay Mercado de
Valores en mayor volumen.

La cifra alcanzada en esta cuenta significo el 24.46%, 14.14% y 15.86% de los ingresos por ventas a
marzo 2017, 2018 y 2019.

Al 31 de diciembre del 2021 registro una cifra de Bs9.52millones por gastos financieros, que
representa el 12.18% de los ingresos por ventas.

Grafico 14 Evolucién de los Gastos Operativos
(En Millones de Bolivianos)
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
6.2.7 Ganancia Neta del Ejercicio

La ganancia neta del ejercicio de TSM S.A. alcanzo a marzo del 2020 un monto de Bs4.28 millones
el cual fue superior en 1906.02% (Bs4.07 millones) al registrado al 31 de marzo del 2019 cuando
fue de Bs213.45mil, debido al incremento en ingresos y mayores mdrgenes.

Al 31 de marzo del 2021 se registré Bs12.92 millones siendo superior en 201.85% (8.64 millones) en
comparacion a la gestion anterior, ocasionado por el incremento de operaciones comerciales
con mayor margen.

La Ganancia neta de ejercicio respecto al ingreso por ventas represento el 0.88%, 7.65% y 18.29%
amarzo 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2021 esta cuenta registro un monto de Bs27.61 millones representando asi
el 35.31% del ingreso por ventas.
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Grafico 15 Evolucidén de la Ganancia Neta del Ejercicio
(En millones de Bolivianos)
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6.3

Indicadores Financieros

6.3.1 Indicadores de Liquidez y Solvencia

Coeficiente de Liquidez

El Coeficiente de Liquidez, representado por el activo corriente entre el pasivo corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la sociedad de poder cubrir sus deudas de
corto plazo con sus activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registro
niveles de 2.87,1.58, 5.86 veces, a marzo 2019, 2020, y 2021, respectivamente, estos resultados
muestran que la sociedad cuenta con una adecuada capacidad de cubrir sus obligaciones de
corto plazo con sus activos de corto plazo.

Entre las Gestiones 2019/2020 se presenta un decremento del 45.02% en especial por la
compra de maquinaria y materias primas, en la gestion 2020/2021 existe un importante
incremento en 272.05% ocasionado por el incremento importante en el activo corriente.

Al 31/12/2021 el coeficiente de liquidez es de 3.51 veces.

Grafico 16 Evoluciéon del Coeficiente de Liquidez
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

Prueba Acida
El indicador de la Prueba Acida, muestra la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a

corto plazo, con sus activos de mas rapida realizacion, excluyendo los activos como son los
inventarios. A marzo del 2019, 2020 y 2021 fue de 1.90, 0.46 y 3.11 veces, respectivamente. Este
comportamiento es atribuible a que los inventarios representan la cuenta importante dentro
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del activo corriente. Entre marzo 2019/2020 este indicador tuvo una variacién negativa de
75.92% y entre marzo 2020/2021 tuvo una variacién positiva de 581.53%.
Al 31/12/2021 la ratio de prueba acida fue de 3.00 veces.

Grafico 17 Evolucion del Indicador de la Prueba Acida
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
Capital de Trabajo
El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de

pago de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad
cuenta para realizar sus operaciones normales. Al 31 de marzo del 2020 alcanzo el monto de
Bs44.74 millones inferior en 9.48% (Bs4.68 millones) al registra al 31 de marzo del 2019 el
monto de Bs49.42 millones. Esta variacidon negativa se debe a un crecimiento mayor del pasivo
corriente respecto al crecimiento del activo corriente. Asimismo, al 31/03/2021 este indice
alcanzo a Bs169.32 millones, presenta un incremento en 278.48% (Bs124.58 millones) respecto
al valor presentado a marzo 2020, esta variacién positiva se debe al crecimiento de mayor
proporcién del activo corriente respecto al crecimiento del pasivo corriente.

Al 31 de diciembre del 2021 el capital de trabajo alcanzo el monto de Bs186.32 millones.

Grafico 18 Evolucién del Indicador de Capital de Trabajo
(En Millones de Bolivianos)
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.3.2 Indicadores de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento

La Razén de Endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
Sociedad, en relacién a los activos totales de la misma. Este indicador mostro resultados de
55.90%, 60.92% y 65.95% a marzo del 2019, 2020 y 2021 respectivamente. Se puede advertir que
este porcentaje se ha ido incrementando en las ultimas gestiones, producto del crecimiento
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del pasivo, a causa principalmente del crecimiento del pasivo por el mayor endeudamiento en
las gestiones 2019/2020 al igual que la gestidn 2020/2021.
Al 31 de diciembre del 2021 la razén de endeudamiento fue de 64.71%.

Grafico 19 Evolucién de la razén de Endeudamiento
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
Razén de deuda a Patrimonio
El Razdn de deuda a Patrimonio refleja la relacién de todas las obligaciones financieras con
terceros de la Sociedad enrelacidn al total de su patrimonio neto, es decir, el ratio indica si las
obligaciones con terceros son mayores o menores que las obligaciones con los accionistas de
la Sociedad. Este indicador mostro resultados de 1.27,1.56 y 1.94 veces, a marzo del 2019, 2020
y 2021 respectivamente. Es tendencia creciente se produce a raiz de un crecimiento mayor del
pasivo en comparacion del crecimiento del patrimonio en las gestiones analizadas. Entre las
gestiones 2019/2020 la variacién negativa del 22.94% y entre las gestiones 2020/2021 fue de
24.26%.
Al 31 de diciembre del 2021 la razén de deuda patrimonio fue de 1.83 veces.

Grafico 20 Evolucion de la razén de deuda a Patrimonio
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

Proporcién deuda corto plazo y lago plazo

La Proporcién deuda corto plazo y lago plazo muestra la composicion del pasivo en funcidn a
la exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de las Sociedad estuvo compuesto por 22.11%,
49.45%y 15.67% por el pasivo corriente y por 77.89%, 50.55% y 84.33% por el pasivo no corriente
a marzo 2019, 2020 y 2021 respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede
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apreciar un incremento en el pasivo no corriente compuesta principalmente por pasivos
Bancarios y financieros.
Al 31 de diciembre del 2021 el pasivo estuvo conformado por un 28.40% pasivo corriente y de
71.60% pasivo no corriente.

Grafico 21 Evolucién de la Proporcion deuda corto plazo y lago plazo
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
6.4 Indicadores de Actividad

6.4.1 8.4.1 Rotacién de Activos

El indicador de Rotacidn de Activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los activos
totales, mostrando en nimero de veces de su utilizacién, a marzo 2019, 2020 y 2021, alcanzd la
cifrade 0.11, 0.22 y 0.21 veces respectivamente. Los datos obtenidos nos muestran una tendencia
positiva en las gestiones analizadas, debido principalmente a que los ingresos por ventas
crecieron en mayor proporcion que los Activos totales. Entre marzo 2019 y 2020 el indice vario
positivamente en 91.39%, por otra parte para las gestiones 2020 y 2021 el indice vario
negativamente en 3.32%.

Grafico 22 Evolucion del Indicador de Rotacion de Activos
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.4.2 Rotacion de Activos Fijos

El indicador de Rotacién de Activos Fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los
activos fijos de la Sociedad. Este indicador a marzo 2019, 2020, 2021, alcanzo 0.19, 0.46 y 0.60
veces respectivamente. Los datos obtenidos nos muestran una tendencia positiva en las
gestiones analizadas, debido principalmente a que los ingresos por ventas crecieron en mayor
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proporciéon que los Activos Fijos. Entre marzo 2019 y 2020 el indice vario positivamente en
138.86%, por otra parte para las gestiones 2020 y 2021 el indice vario positivamente en 30.45%.

Grafico 23 Evolucion del Indicador de Rotacién de Activos Fijos
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.4.3 Rotacién de Cuentas por Cobrar

El indicador de Rotacién de Cuentas por Cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se
realizan cobros a los clientes. Este indicador mostro los siguientes 1.33, 2.79 y 4.51 veces, a marzo
2019, 2020, 2021, respectivamente. Durante la gestién 2019/2020 este indicador sufrié una
variacion positiva del 109.35% Entre Marzo 2020 y 2021 el indice vario positivamente en 61.44%,
ocasionada por el incremento en ventas en mayor proporcidn al incremento de las Cuentas por
Cobrar Comerciales.

Grafico 24 Evolucién del Indicador de Rotaciéon de Cuentas por Cobrar
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.4.4 Plazo Promedio de Cobro

El Plazo Promedio de Cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizar los cobros
de las cuentas por cobrar comerciales. Amarzo 2019, 2020, 2021 mostro los siguientes resultados
274, 131 y 81 dias respectivamente, estos plazos se deben incremento de ventas locales a
contado.

El comportamiento descendente suscitado entre la gestidon 2019/2020 al igual que la gestion
2020/2021 la variacién porcentual es de 52.23% y 38.06%, por una mayor actividad de cobranza.
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Grafico 25 Evolucién del Plazo Promedio de Cobro
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.4.5 Rotacién de Cuentas por Pagar

El indicador de Rotacién de Cuentas por Pagar se interpreta como las veces promedio al afio en
que la Sociedad convirtié sus compras en Cuentas por Pagar. Este indicador mostro los siguientes
resultados 5.75, 10.20 y 14.79 veces a marzo 2019, 2020 y 2021 respectivamente. Este indicador
tuvo un comportamiento ascendente del 77.28% entre las gestiones 2019 y 2020 ocasionado por
una disminucidn de las deudas comerciales en mayor proporcién que el crecimiento del costo de
mercaderia vendida. A marzo del 2020 y 2021 este indicador sufrié una variacién ascendente del
44.95%, Debido al decremento de las cuentas por pagar comerciales en especial los proveedores
de Algoddn, también por el incremento en el costo de mercaderia vendida.

Gréfico 26 Evolucion del Indicador de Rotacién de Cuentas por Pagar
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6.4.6 Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizar los pagos
pendientes en las cuentas por pagar. A marzo del 2019, 2020 y 2021 mostro los siguientes
resultados 63, 35 y 24 dias, respectivamente. EI comportamiento registrado en las gestiones
analizadas se debe principalmente a la relacién de este indice con el comportamiento del
indicador de rotacién de cuentas por pagar. Entre marzo 2019 y 2020 este indicador bajo en 43.59
%, @a marzo 2020 y 2021 el indicador disminuyo en 31.01%.
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Grafico 27 Evolucién del Plazo Promedio de Pago
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6.5 Indicadores de Rentabilidad

6.5.1 Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la
sociedad, frente alainversidn de los accionistas que fue requerida paralograrla. El Retorno sobre
el Patrimonio (ROE) mostro un porcentaje de 0.23%, 4.25% y 11.27% a marzo del 2019, 2020 y 2021
respectivamente. El comportamiento ascendente de las gestiones analizadas se debe al
crecimiento de las utilidades respecto al patrimonio neto. A marzo 2019 y 2020 el ROE se
incrementd en 1.779.85% y a marzo 2020 y 2021 se incrementd en 165.30%.

Grafico 28 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio (ROE)
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.5.2 Retorno sobre Activo (ROA),

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacidn de las politicas
administrativas, indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo con nuestra propia inversion.
El Retorno sobre Activo (ROA), a marzo del 2019, 2020 y 2021 mostro un rendimiento del 0.10%,
1.66 % y 3.84% respectivamente. Este comportamiento es atribuible al incremento de las
ganancias neta del ejercicio. Entre marzo del 2019 y 2020 el ROA incremento en 1566.18% mientras
que entre marzo del 2020 y 2021 subid en un 131.14%.
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Grafico 29 Evolucién del Retorno sobre Activo (ROA)
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.5.3 Retorno sobre Ventas

El Retorno sobre Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus
operaciones propias. Este indicador alcanzo rendimientos de 0.88%, 7.65% y 18.29% a marzo 2019,
2020 y 2021, respectivamente. Este comportamiento es explicado por el incremento de los
margenes de ventas. Entre marzo del 2019 y 2020, este indicador se incrementd en 770.55% y
entre marzo 2020 y 2021 se incrementd en 139.09%.

Grafico 30 Evolucion del Retorno sobre Ventas
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.5.4 Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos
operativos en relacion con los ingresos brutos de la misma. El margen bruto a marzo del 2019,
2020 y 2021 mostro porcentajes de 42.55%, 41.40% y 39.97% respectivamente, este indicador
disminuyo en las gestiones analizadas, entre marzo del 2018 y 2019 en 2.71% y entre marzo del
2019y 2020 en 3.46%, Esta variacién se dio por el incremento de los costos de ventas.
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.6

6.7

Grafico 31 Evolucién del Margen Bruto
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Cambios en los responsables de la elaboracién de Reportes Financieros

La empresa encargada de auditoria a los Estados Financieros de Industria Textil TSM S.A. al
31 de marzo del 2019 fue BDO Berthin Amengual y Asociados S.R.L., al 31 de marzo del 2020
y 2021 UHY Berthin Amengual y Asociados S.R.L. En las gestiones analizadas la empresa de
auditoria externa emitid sus respectivos informes para la Gestién 2018, 2019 y 2020 fue en
limpio, al 31 de diciembre del 2021 fueron revisados por una empresa de Auditoria Externa

Independiente.

El funcionario encargado de la elaboracidn de los Estados Financieros de Industria Textil TSM
S.A. amarzo 2019, 2020 y 2021 fue la Lic. Helen Zelada con el cargo de Contador.

Informacion Financiera
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Cuadro No. 15 Balance General

BALANCE GENERAL
Expresado en Bolivianos

PERIODO 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/12/2021
ACTIVO
Activo corriente
Disponible 3,292,258 2,046,854 25,158,780 15,502,039
Inversiones Temporarias - - 4,256,461 7,558,143
Cuentas por cobrar clientes 18,213,596 20,047,830 15,677,655 30,911,632
Anticipo a proveedores 20,304,696 7,264,092 50,720,738 55,734,983
Gastos Anticipados 758,121 1,042,558 861,341 965,430
Cuentas fiscales 6,507,673 4,181,853 5,371,202 5,165,025
Otras cuentas por cobrar 1,172,544 908,848 6,358,612 479,975
Inventarios 25,657,730 86,940,674 95,736,716 144,341,569
Total del activo corriente 75,906,617 122,432,708 4 204,141,505 260,658,796
Cuentas por cobra de Operaciones 4,680,000 5,987,158 6,314,259 16,454,309
Obras en Curso 800,592 4,040,770 5,210,421 4,250,407
Activo Fijo (Neto) 125,935,699 121,493,969 117,585,928 117,976,650
Inversiones 146,544 146,544 146,544 1,871,644
Activo diferido 6,368,836 3,432,461 3,000,000 2,999,800
Otros activos 390,723 390,723 429,160 305,351
Total del activo no corriente 138,322,394 135,491,625 132,686,313 143,858,161
Total del activo 214,229,011 257,924,333 336,827,818 404,516,957
PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones bancarias 14,183,290 18,482,836 14,728,118 2,672,200
Obligaciones por Emision de Valores 8,390,720 52,780,306 11,278,664 52,425,305
Cuentas por pagar 2,425,325 3,215,731 2,869,371 11,482,043
Anticipos de clientes 107,577 32,716 105,726 3,098,831
Aportes y beneficios por pagar 81,992 93,173 89,430 1,312
Obligaciones laborales 620,103 318,885 1,023,924 975,815
Obligaciones fiscales e impositivas 674,490 2,771,688 4,724,441 3,679,278
Cuentas corrientes - Socios - -
Total del pasivo corriente 26,483,496 77,695,335 34,819,673 74,334,782
Pasivo no corriente
Prevision para indemnizaciones 1,560,536 1,687,265 1,407,783 1,534,278
Obligaciones Bacarias 47,719,536 41,736,515 29,489,729 29,489,729
Obligaciones por Emision de Valores 43,999,271 35,998,560 156,418,221 156,418,222
Total del pasivo no corriente 93,279,343 79,422,340 187,315,733 187,442,228
Total del pasivo 119,762,839 157,117,676 222,135,407 261,777,010
PATRIMONIO
Capital social 56,525,000 56,525,000 56,525,000 98,000,000
Reserva por revallo técnico 31,007,895 31,007,895 31,007,895
Ajuste de capital 3,932,799 5,046,733 5,633,826 351,363
Aportes por Capitalizar - - - -
Reserva legal 560,451 571,320 785,409 1,431,625
Ajuste reservas patrimoniales 2,058,729 2,678,504 3,005,385 87,764
Resultados acumulados 381,298 4,977,206 17,734,895 42,869,195
Total del patrimonio 94,466,172 100,806,658 114,692,411 142,739,947
Total del pasivo y patrimonio 214,229,011 257,924,333 336,827,818 404,516,957

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
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Cuadro No. 16 Andlisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL BALANCE GENERAL

PERIODO 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/12/2021
ACTIVO
Activo corriente
Disponible 1.54% 0.79% 7.47% 3.83%
Inversiones Temporarias 0.00% 0.00% 1.26% 1.87%
Cuentas por cobrar clientes 8.50% 7.77% 4.65% 7.64%
Anticipo a proveedores 9.48% 2.82% 15.06% 13.78%
Gastos Anticipados 0.35% 0.40% 0.26% 0.24%
Cuentas fiscales 3.04% 1.62% 1.59% 1.28%
Otras cuentas por cobrar 0.55% 0.35% 1.89% 0.12%
Inventarios 11.98% 33.71% 28.42% 35.68%
Total del activo corriente T 35.43% | 47.47% T 60.61% 64.44%
Cuentas por cobra de Operaciones 2.18% 2.32% 1.87% 4.07%
Obras en Curso 0.37% 1.57% 1.55% 1.05%
Activo fijo (neto) 58.79% 47.10% 34.91% 29.16%
Inversiones 0.07% 0.06% 0.04% 0.46%
Activo diferido 2.97% 1.33% 0.89% 0.74%
Otros activos 0.18% 0.15% 0.13% 0.08%
Total del activo no corriente 64.57% 52.53% 39.39% 35.56%
Total del activo 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones bancarias 6.62% 7.17% 4.37% 0.66%
Obligaciones por Emision de Valores 3.92% 20.46% 3.35% 12.96%
Cuentas por pagar 1.13% 1.25% 0.85% 2.84%
Anticipos de clientes 0.05% 0.01% 0.03% 0.77%
Aportes y beneficios por pagar 0.04% 0.04% 0.03% 0.00%
Obligaciones laborales 0.29% 0.12% 0.30% 0.24%
Obligaciones fiscales e impositivas 0.31% 1.07% 1.40% 0.91%
Cuentas corrientes - Socios 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Total del pasivo corriente 12.36% 30.12% 10.34% 18.38%
Pasivo no corriente
Prevision para indemnizaciones 0.73% 0.65% 0.42% 0.38%
Obligaciones Bacarias 22.28% 16.18% 8.76% 7.29%
Obligaciones por Emision de Valores 20.54% 13.96% 46.44% 38.67%
Total del pasivo no corriente 43.54% 30.79% 55.61% 46.34%
Total del pasivo 55.90% 60.92% 65.95% 64.71%
PATRIMONIO
Capital social 26.39% 21.92% 16.78% 24.23%
Reserva por revallio técnico 14.47% 12.02% 9.21% 0.00%
Ajuste de capital 1.84% 1.96% 1.67% 0.09%
Aportes por Capitalizar
Reserva legal 0.26% 0.22% 0.23% 0.35%
Ajuste reservas patrimoniales 0.96% 1.04% 0.89% 0.02%
Resultados acumulados 0.18% 1.93% 5.27% 10.60%
Total del patrimonio 44.10% 39.08% 34.05% 35.29%
Total del pasivo y patrimonio 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracion y Fuente: TSM S.A.



Cuadro No. 17 Andlisis Horizontal del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL
(Variacion absoluta en Bolivianos )
PERIODO 1ar-2019 vs 31-mar-2020 31-mar-2020 vs 31-mar-2021

Absoluta Relativa Absoluta Relativa
ACTIVO
Activo corriente
Disponible (1,245,404) -37.83% 23,111,926 1129.14%
Inversiones Temporarias - 0.00% 4,256,461 0.00%
Cuentas por cobrar clientes 1,834,234 10.07% (4,370,175) -21.80%
Anticipo a proveedores (13,040,604) -64.22% 43,456,647 598.24%
Gastos Anticipados 284,437 37.52% (181,217) -17.38%
Cuentas fiscales (2,325,819) -35.74% 1,189,348 28.44%
Otras cuentas por cobrar (263,695) -22.49% 5,449,764 599.63%
Inventarios 61,282,944 238.85% 8,796,042 10.12%
Total del activo corriente 46,526,091 61.29% 81,708,796 66.74%

1,307,158 27.93% 327,102 5.46%

Obras en Curso 3,240,178 404.72% 1,169,652 28.95%
Activo Fijo (Neto) (4,441,729) -3.53% (3,908,041) -3.22%
Inversiones - 0.00% - 0.00%
Activo diferido (2,936,376) -46.11% (432,461) -12.60%
Otros activos 0 38,437 100.00%
Total del activo no corriente (2,830,769) -2.05% (2,805,312) -2.07%
Total del activo 43,695,322 20.40% 78,903,485 30.59%
PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones bancarias 4,299,547 30.31% (3,754,718) -20.31%
Obligaciones por Emision de Valore 44,389,586 529.03% (41,501,642) -78.63%
Cuentas por pagar 790,406 32.59% (346,360) -10.77%
Anticipos de clientes (74,861) -69.59% 73,010 223.16%
Aportes y beneficios por pagar 11,180 13.64% (3,743) -4.02%
Obligaciones laborales (301,218) -48.58% 705,039 221.09%
Obligaciones fiscales e impositivas 2,097,198 310.93% 1,952,753 70.45%
Cuentas corrientes - Socios - -
Total del pasivo corriente 51,211,839 193.37% (42,875,662) -55.18%
Pasivo no corriente -
Prevision para indemnizaciones 126,729 8.12% (279,482) -16.56%
Obligaciones Bacarias (5,983,021) -12.54% (12,246,786) -29.34%
Obligaciones por Emision de Valore (8,000,711) -18.18% 120,419,661 334.51%
Total del pasivo no corriente (13,857,003) -14.86% 107,893,393 135.85%
Total del pasivo 37,354,836 31.19% 65,017,731 41.38%
PATRIMONIO
Capital social - 0.00% - 0.00%
Reserva por revallo técnico - 0.00% - 0.00%
Ajuste de capital 1,113,934 28.32% 587,094 11.63%
Aportes por Capitalizar - - 100.00%
Reserva legal 10,869 1.94% 214,089 37.47%
Ajuste reservas patrimoniales 619,775 30.10% 326,881 12.20%
Resultados acumulados 4,595,908 1205.33% 12,757,689 256.32%
Total del patrimonio 6,340,486 6.71% 13,885,753 13.77%
Total del pasivo y patrimonio 43,695,322 20.40% 78,903,484 30.59%

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.



Cuadro No. 18 Estado de Resultados

ESTA DO DE RESULTADOS
(Expresado en Bolivianos)

PERIODO 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/12/2021
Ingresos por ventas 24,292,409 55,977,387 70,671,361 78,201,037
(-)Costo de ventas 13,955,547 32,803,442 42,427,500 37,151,556
Utilidad bruta 10,336,862 23,173,945 28,243,861 41,049,481
Gastos operativos
Gastos de administracion 3,589,571 6,180,404 5,776,767 5,315,365
Gastos de comercializacion 121,042 232,528 859,824 969,135
Cuentas incobrables -
Gastos financieros 5,941,883 7,912,870 11,205,767 9,524,507
Gastos por impuestos y patentes - - - -
Total Gastos operativos 9,652,496 14,325,802 17,842,358 15,809,007
Resultado operativo 684,366 8,848,143 10,401,503 25,240,474
Otros ingresos (egresos)
Intereses percibidos 148,708 553,161 2,648,373 2,124,429
(-)Gastos gestiones anteriores 217,283 5,701,640 448,036 91,156
(-)Otros gastos (111,671) (36,400) (81,813) (925,005)
(-)Ajuste porinflaciéon y tenenciade | 514,016 (545,709) (240,668) 589,163
Utilidad neta del ejercicio 213,446 4,281,773 12,924,321 27,609,589
Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
sye_e .
Cuadro No. 19 Analisis Vertical del Estado de Resultados
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
| PERIODO 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/12/2021
Ingresos por ventas 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
(-)Costo de ventas 57.45% 58.60% 60.03% 47.51%
Utilidad bruta 42.55% 41.40% 39.97% 52.49%
Gastos operativos
Gastos de administracién 14.78% 11.04% 8.17% 6.80%
Gastos de comercializacién 0.50% 0.42% 1.22% 1.24%
Cuentas incobrables 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Gastos financieros 24.46% 14.14% 15.86% 12.18%
Gastos por impuestos y patentes 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Total Gastos operativos 39.73% 25.59% 25.25% 20.22%
Resultado operativo 2.82% 15.81% 14.72% 32.28%
Otros ingresos (egresos)
Intereses percibidos 0.61% 0.99% 3.75% 2.72%
(-)Gastos gestiones anteriores 0.89% 10.19% 0.63% 0.12%
(-)Otros gastos -0.46% -0.07% -0.12% -1.18%
(-)Ajuste por inflaciéon y tenencia de | 2.12% -0.97% -0.34% 0.75%
Utilidad neta del ejercicio 0.88% 7.65% 18.29% 35.31%

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
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Cuadro No. 20 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-mar-2019 vs 31-mar-2020 31-mar-2020 vs 31-mar-2021
Absoluta Relativa Absoluta Relativa

PERIODO 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/12/2021
Ingresos por ventas 31,684,978 130.43% 14,693,974 26.25%
(-)Costo de ventas 18,847,895 135.06% 9,624,058 29.34%
Utilidad bruta 12,837,083 124.19% 5,069,916 21.88%
Gastos operativos
Gastos de administracién 2,590,833 72.18% (403,637) -6.53%
Gastos de comercializaciéon 111,486 92.11% 627,296 269.77%
Cuentas incobrables - 0.00% -
Gastos financieros 1,970,987 33.17% 3,292,897 41.61%
Gastos por impuestos y patentes - 0.00% - 0.00%
Total Gastos operativos 4,673,306 48.42% 3,516,556 24.55%
Resultado operativo 8,163,777 1192.90% 1,553,360 17.56%
Otros ingresos (egresos)
Intereses percibidos 404,453 271.98% 2,095,212 378.77%
(-)Gastos gestiones anteriores 5,484,357 2524.06% (5,253,604) -92.14%
(-)Otros gastos 75,271 -67.40% (45,413) 124.76%
(-)Ajuste por inflacidon y tenencia (1,059,725) -206.17% 305,041 -55.90%
Utilidad neta del ejercicio 4,068,326 1906.02% 8,642,548 201.85%

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

Cuadro No. 21 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicadores Formula Interpretacion 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/12/2021
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) Veces 2.87 1.58 5.86 3.51
Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios / Pasivo Corriente Veces 1.90 0.46 3.11 3.00
Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente) En Mles de USS. 49,423,121 44,737,373 169,321,831 186,324,014
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razon de endeudamiento (Total Pasivo / Activo Total) Porcentaje 55.90% 60.92% 65.95% 64.71%
Razon de deuda a Patrimonio (Total Pasivo / Total Patrimonio Neto) Veces 1.27 1.56 1.94 1.83
Proporcion Deuda Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 22.11% 49.45% 15.67% 28.40%
Proporcion Deuda Largo Plazo (Total Pasivo No corriente / Total Pasivo) Porcentaje 77.8%% 50.55% 84.33% 71.60%)
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacion de Activos (Ventas / Activos) Veces 0.11 0.22 0.21
Rotacion de Activos Fijos (Ventas / Activo Fijo) Veces 0.19 0.46 0.60
Rotacion Cuentas por Cobrar (Ventas / Cuentas Por Cobrar Comerciales) Veces 1.33 2.79 4,51
Plazo Promedio de Cobro (360 / Rotacion Cuentras por Cobrar) Dias 274 131 81
Rotacion Cuentas por Pagar (Costo De Ventas / Deudas Comerciales) Veces 5.75 10.20 14.79
Plazo Promedio de Pago (360 / Rotacion Cuentras por Pagar) Dias 63 35 24
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) (Ganacia neta del ejercicio / Patrimonio) Porcentaje 0.23% 4.25% 11.27%
Retorno sobre los Activos (ROA)  (Ganacia neta del ejercicio / Activos) Porcentaje 0.10% 1.66% 3.84%
Retorno sobre las Ventas (Ganacia neta del ejercicio / Ventas) Porcentaje 0.88% 7.65% 18.29%
Margen Bruto (Resultado Bruto / Ventas) Porcentaje 42.55% 41.40% 39.97%

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

Estefania Ossio Moscoso Verdnica Tapia Tavera
eossio@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com ) 2 i 2y

CALIFICACIONES

Aspecto o Instrumento Calificado Calificacién PCR Equivalencia ASFI Perspectiva

Programa de Emisiones “Pagarés Bursétiles TSM 002”
Monto (Bs) Plazo (dias)
90.000.000 720 sl- N-1 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria g1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan respaldados por
buenos factores de proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su
emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por

lo que no nos hacemos responsables por algln error u omisién por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la
calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La calificacién de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, podrian variar
significativamente entre otros, por los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios
en la administracion y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacién de sus seguros
y sus garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia,
cambios significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos,
cambios en los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores
externos e internos que afecten al emisor o la emision. PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los
indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada
calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

La Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 015/2022 de fecha 7 de marzo de
2022, otorgd la calificacion de s1- (cuya equivalencia en la nomenclatura ASFI es N-1) con perspectiva “Estable”
(Tendencia en terminologia ASFI) al Programa de Emisiones “Pagarés Bursatiles TSM 002”. Lo expuesto se
sustenta en lo siguiente: TSM S.A. cuenta con experiencia de mas de 10 afios, es una industria lider en hilanderia,
tejidos tipo denim y a diciembre 2021 ya realiz6 exportaciones de su nueva linea apparel, repercutiendo
positivamente en los ingresos y mejorando los indicadores de rentabilidad, solvencia y cobertura. A pesar del
incremento de su deuda financiera de corto plazo, el endeudamiento disminuy6 por robustecimiento del patrimonio
y la liquidez presenta una ligera disminucién.

Resumen Ejecutivo

e Posicionamiento de Marca y Productos. TSM S.A. es una industria textil reconocida a nivel nacional e
internacional que posee equipos modernos y flexibles para la fabricacion de una extensa gama de hilados de
algodon y mezclas. A diciembre 2021, las ventas se encuentran compuestas en 14% en hilatura, 41% en tejidos,
45% apparel, la mayor parte (67%) se encuentra destinado a exportaciones.

e Trayectoria y Experiencia. Se pondera de manera positiva la experiencia y formacion de los accionistas y
principales ejecutivos de la empresa. Tanto el Directorio como el personal jerarquico cuenta con mas de 20 afios
de experiencia en el campo textil boliviano. El principal accionista es Blueresilience Inc (60,56% el paquete
accionario) que ayudé a comercializar la nueva linea apparel a Estados Unidos y Espafia.

e Fortalecimiento de ingresos y mitigacion de riesgos. Durante el quinquenio analizado 2017 — 2021 los
ingresos presentaron una tasa compuesta de crecimiento de 38,19% y diciembre 2021 (12 meses) la nueva
linea de apparel tuvo un impacto positivo en los ingresos que crecieron en 34,66%, respecto a similar periodo
de 2020. Asimismo, se observa un robustecimiento del capital social por capitalizacion de ajustes, reservas y
resultados acumulados.

e Rentabilidad, Solvenciay Cobertura. Los indicadores presentaron una recuperacion a partir del 2020 como
resultado de las inversiones realizadas. A diciembre 2021 (12 meses), el incremento de los ingresos por las
exportaciones de la linea apparel y control en costos, lograron que el ROA y ROE alcancen sus valores
maximos (7,78% y 22,06%), la cobertura a gastos financieros exponga un crecimiento a 3,33 veces y el
tiempo en el que se honraria la deuda de la empresa disminuya sustancialmente (6, 24 afios).

e Ligquidez. Expuso un incremento sustancial en 2017 por incursiéon en el mercado de valores y posteriormente
disminucion y tendencia variable. A diciembre 2021, la tercera emision de pagarés del “Programa de pagarés
Bursatiles TSM 001” e incremento de obligaciones con proveedores, incidieron en que la liquidez disminuya
con relacion a cierre 2021, alcanzando a 3,51 veces la liquidez general y 1,56 veces la prueba acida.

e Endeudamiento. A partir del 2020 presenta una tendencia creciente por inversiones en maquinaria. A
diciembre 2021, a pesar de la emision de un tercer pagaré destinado a capital de operacion, el
robustecimiento del patrimonio en 24,45%, por mayores resultados acumulados, logré aplacar los indicadores
de pasivo total y deuda financiera a patrimonio alcanzando a 1,83 veces y 1,69 veces, valores menores al
cierre 2021.

e Destino de la emisién. Los recursos seran utilizados en capital de inversién de la nueva linea de apparel,
capital de operacion.

e Proyecciones. Los ingresos presentarian un incremento en 70% entre 2022 y 2023, posteriormente un
crecimiento de 37% en las siguientes dos gestiones, ante la consolidacién de la linea apparel, luego se
mantienen estables. El endeudamiento, mantiene niveles elevados el 2022 y 2023; no obstante, luego
disminuyen ante amortizacion de su deuda. Por su parte, la rentabilidad, solvencia y cobertura son éptimas.

Factores claves

Factores que podrian conducir a un aumento de la calificacion
e Crecimiento en la participacion de mercado a nivel nacional e internacional.
e Crecimiento de la rentabilidad e ingresos por nuevas inversiones.
e Mejora de la solvencia.

Factores que podrian conducir a una disminucion en la calificacién
e Cambios en las condiciones de importacion, de sus principales clientes, que limite sus ventas.

e Dificultadas en el abastecimiento de materia prima.
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Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

1. Informacién Financiera

e Estados Financieros Auditados (marzo 2014 - marzo 2018), durante los periodos 2012 y 2013 auditados
por Taseo Sencebe & Asociados S.R.L., en los siguientes periodos (marzo 2014 — 2019) por empresa
auditora BDO Berthin Amengual & Asociados y a marzo 2018 auditados por Audiset S.R.L. Para las
gestiones 2019, 2020 y 2021 auditado por la empresa BDO Berthin Amengual & Asociados y Consultores
SRL.

e Estados Financieros preliminares a diciembre 2021, 2020 y 2019.

e Proyecciones financieras.

2. Perfil de la Empresa
¢ Informacion de la compafiia.
¢ Informacion de mercado.
¢ Plan de Negocios INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

3. Informacioén sobre la Emision
e Prospecto Marco.

Analisis Realizado

1. Analisis Institucional: Analisis de la empresa, sus caracteristicas, volumen de operaciones y principales
productos comercializados.

2. Andlisis Financiero: Interpretacion de los estados financieros con el fin de evaluar el desempefio de la

empresa.

Analisis de Mercado: Analisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa.

Analisis de Estructura del Programa: Caracteristicas del Programa de Emisiones.

Proyecciones Financieras. Analisis de predictibilidad y razonabilidad de las proyecciones financieras, asi

como los supuestos.

akrw

Contexto Econémico

En los dltimos cinco afios (2016-2020), la economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo un crecimiento
promedio de 1,22%, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion, principalmente en el sector gubernamental. El Producto Interno Bruto (PIB) en los afios 2016, 2017 y
2018 mostré evolucion a tasas decrecientes de 4,26%, 4,20% y 4,22% respectivamente, ocasionado
principalmente por la reduccion de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segun
datos preliminares de Instituto Nacional de Estadisticas (INE), en 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado
del 2,22%, menor respecto al cierre del 2018. El afio 2020 fue atipico por la pandemia de COVID-19, la cual generd
un escenario desfavorable, paralizando gran parte de las actividades en territorio nacional. Esto afecté en mayor
medida a los sectores de extraccion y comercializacion de minerales metélicos y no metalicos, construccion,
industria manufacturera, transporte y comunicaciones, traduciéndose en un PIB negativo de 8,83%. A junio de
2021, el PIB fue de 1,43% vy los principales sectores que aportaron a la economia exponen variaciones positivas.
Entre estos se mencionan a Transporte y Telecomunicaciones (2,33%), Minerales metalicos y no metalicos
(10,71%), industria manufacturera (2,27%), Comercio (3,44%) y Construccion (0,29%).

Al 30 de junio de 2021, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron USD 4.624,3 millones menores en
12,35% respecto a diciembre de 2020 (USD 5.275,9 millones), debido a la salida de ddlares y la variacion cambiaria
negativa de las divisas. La Deuda Externa Publica continla con tendencia creciente y presenta un saldo de USD
12.566 millones que se concentra en el sector no financiero, correspondiente al gobierno central, conformado por
deudores como el Tesoro General de la Nacion, Universidades, entre otros. La Deuda Interna tiene un saldo de
USD 10.584 millones! y Bs 750.000.000 UFV?, se encuentra compuesta principalmente por deuda con el Banco
Central de Bolivia a través de letras y bonos. Por otro lado, el sistema de intermediacion financiera® expuso
dinamismo; de igual forma los depositos totalizaron Bs 199.277 millones, la cartera de créditos ascendié a Bs
192.015 millones, y las utilidades fueron de Bs 530 millones. El tipo de cambio se mantiene estable desde el afio
2011. El nivel de inflacion acumulada fue de 0,29%, menor al registrado en el mismo periodo de la gestion de 2020
(0,78%). El saldo de la Balanza Comercial mostré un superavit de USD 1.163 millones (2,90% del PIB).

1 Informacion disponible a octubre de 2021 en el boletin “Servicio de intereses ejecutado - deuda publica interna del tesoro general de la nacién”
elaborado por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.

2 Deuda equivalente a USD 254 millones tomando el factor de conversion de UFV 2,34937 del 30 de junio de 2021. La deuda interna total ascenderia
a USD10.839 millones.

3 Basado en informacion de la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI).
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La economia boliviana enfrentd una coyuntura complicada a partir de 2019, periodo en el que se suscitaron
conflictos sociales, regionales y politicos por las elecciones presidenciales del mes de octubre, que interrumpieron
la actividad econémica. En 2020, la emergencia sanitaria por COVID-19 impacté negativamente sobre la
generacion de ingresos y utilidades, asi como en el suministro de materia prima en ciertas industrias e incremento
el desempleo. No obstante, se desarrollaron politicas de incentivo a la demanda agregada por parte del gobierno
central y municipios, a través de inversiones y asistencia. La politica gubernamental estuvo orientada a la
adquisicion de deuda, con el objetivo de mitigar los efectos de la pandemia y la disminucion de los precios de los
commodities. El desempefio en el afio 2021 mostro recuperacion de la actividad econémica en general, misma que
fue acompanada de un favorable comportamiento de los precios internacionales de las materias primas, relativa
estabilidad social, politica y sanitaria.

Para el afio 2022, el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta para Bolivia un crecimiento del 4,00%. Los

riesgos identificados para estas perspectivas incluyen la incertidumbre con relacién a la evolucion de la pandemia,
el ritmo de la vacunacion y las fluctuaciones en los precios internacionales de las materias primas.

Contexto del Sistema

La industria textil boliviana se encuentra en actividad, aunque el sector esta severamente afectado por el ingreso
de mercaderia ilegal al pais, en especial ropa usada y prendas de origen asiatico. Existen miles de talleres de
confeccion los cuales se abastecen de materias primas importadas principalmente de Asia y en menor proporcion
de Sud América los cuales fabrican ropa de vestir y hacen frente a la oferta de ropa usada y nueva, que de forma
ilegal ingresan al pais. Los talleres de confeccion y algunas industrias han mantenido el sector dindmico en los
ultimos afios donde el sector confeccionista de pantalones y camisas tanto de ropa casual y de uso institucional
son los mas notables.

La principal industria textil boliviana es Industria Textil TSM S.A. un de las pocas en el mundo y mas moderna que
integra totalmente toda la cadena productiva, desde procesar la fibra de algodén hasta la confeccion de prendas.
TSM S.A. abastece al sector confeccionista de tejido plano mencionado en el parrafo anterior como el sector mas
importante. La empresa ha venido importando Materias Primas (Algodédn) del Brasil, pero a la vez consumiendo
mas del 90 % de la produccion de algodén en Bolivia apoyando a los productores locales. El algodon es la principal
materia prima en sus procesos de transformacion. Su presencia ha permitido que el &rea de siembra de algodén
en Bolivia haya tenido un constante crecimiento que para la gestion 2019 alcanzé las 7.000,00 hectareas
sembradas y cuya proyeccion es de 20.000,00 hectareas anuales en 5 afios mas.

TSM S.A. controla el mercado interno de hilos y tejidos planos de algodon para uso casual y de trabajo. No existe
en este momento en el pais otro fabricante similar, sin embargo, existen algunos industriales en tejeduria de punto
que realizan de forma directa importaciones de materias primas de la India o Brasil.

Al igual que Venezuela, Bolivia es parte de la COMUNIDAD ANDINA DE NACIONES (CAN) y también miembro
de MERCADO COMUN DEL SUR (MERCOSUR). Esta posicién privilegiada esta siendo aprovechada vendiendo
a paises de esos bloques, productos de valor agregado provenientes del agro y no materias primas basicas como
tradicionalmente se ha venido haciendo. Los productos de TSM S.A. se venden a mejores precios en el exterior
gue los que se obtienen en el mercado local, siendo ademéas més reconocidos por la calidad y aspectos técnicos.

La capacidad instalada actual de la planta industrial de TSM S.A. es de 4.767,00 TM/afio de hilos de algodén, de
las cuales se convierten en tejidos planos 1.800,00 TM, equivalentes a 3.600,000,00 metros lineales de tejidos y
540,00 TM de hilos de ALGODON, totalizando 2.340,00 TM de textiles industrializados. La etapa en progreso de
finalizacion representa el 50% de la capacidad de tejeduria y cerca al 20% de la finalizacion de toda la instalacién
industrial (Todos los equipos e infraestructura necesaria ya estan preparados).

Industria Textil TSM S.A. con una nueva iniciativa ha creado la division denominada TSM APPAREL, dirigida a la
confeccion de prendas de vestir basada en tejidos DENIM, creando una estructura de maquila para la confeccion,
lavado y embellecido, destinando para ello el 20% de la produccion de telas, con este proyecto se estima darle un
mayor valor agregado a su produccién de 3 veces su valor, la comercializacion sera realizada con promotoras a
nivel nacional, con perspectivas de copiar este modelo en paises como Pert y Colombia. A la fecha ya se han
realizado exportaciones de prendas a mercados como E.E.U.U. y Espafia.

Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

Industria Textil TSM S.A. (TSM S.A.) es una empresa textil constituida el 07 de junio del afio 2008 en la ciudad de
Santa Cruz. Los dos principales accionistas fundaron la empresa con el objetivo de orientarla a la manufactura,
distribucion y comercializacién de productos fabricados con algodén, inicialmente hilos y tejidos de punto y
posteriormente tejidos planos a gran escala.

Hilatura -TSM S.A. opera como hilanderia de hilos de algodén para comercializacion directa, y es considerada la
mas importante del pais. La capacidad instalada actual de la hilanderia es de 3.240,00 TM/afio, sin embargo, solo
se explotaba menos del 25% de su capacidad instalada. Opera durante 24 horas al dia, 7 dias a la semana, en 3
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turnos de 8 horas cada uno.

Del total de hilo producido el 70% se comercializa a nivel local, la empresa actualmente provee de materias primas
a mas de 100 fabricas, entre grandes, medianas y pequefias; es decir, el 90% de las tejedurias e industrias que
utilizan hilos de algodon en el pais son abastecidas por TSM S.A. Por otro lado, el restante 30% de la produccion
se exporta a paises de la Comunidad Andina de Naciones, comercializados a precios internacionales y compitiendo
directamente con productos provenientes de Asia y Norte América, lo que hace que los productos de exportacion
tengan margenes de contribucion muy reducidos.

En la hilanderia de TSM S.A. con la ampliacién se transforman aproximadamente 250 toneladas por mes de
algoddn que se cultiva en el oriente y que se importa de Paraguay y Brasil para atender la demanda de tejedurias
de Bolivia, Perd y Colombia.

La hilanderia cuenta con equipos modernos y muy flexibles para fabricar practicamente toda la gama de hilados
de algoddn y sus mezclas, en la actualidad cuenta con cuatro lineas de produccion:

Linea de Anillos: Puede producir hilos Cardados y Peinados de titulos Ne12 a Ne 32.
Lineas Open End: Para produccion de titulos desde Ne 3 a Ne 32.

Linea de Regeneracion Open End: Para produccion de Hilos Ne 3 a Ne 8.

Linea de Hilos Retorcidos.

Sus productos son reconocidos en el mercado por su alta calidad y esto le ha permitido a TSM S.A., cubrir sin
problema el espacio que dejaron sus antecesoras en el mercado local, como fueron Santa Ménica Cotton S.A.,
Hiltex S.R.L. y Sonatex S.R.L.

Imagen No. 2

Imagen No. 1
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Fuente: TSM S.A.

Tejeduria -En los ultimos dos afios TSM S.A. ha realizado una fuerte inversion para la ampliacion de la planta que
permite integrar la cadena productiva hasta lograr el desarrollo de la Tela Denim, permitiendo de esta manera el
aprovechamiento de la planta de hilatura en un 50%, la empresa cuenta con Maquinaria y Equipos de procedencia
europea, americana y japonesa, constituyéndose como la planta mas moderna a nivel mundial y versatil en Tejidos
Denim.

La capacidad instalada actual de la planta de tejidos planos es de 3,84 Millones de metros lineales de tejidos por
afio (mL/afio), sin embargo, con la implementacién de nuevos telares la instalacion actual puede abastecer la
produccioén de 9,6 Millones de mL/afio. La capacidad de abastecimiento total de toda la infraestructura y maquinaria
para telares ya es de 9,6 Millones de mL/afio.

TSM S.A tiene el monopolio de fabricacién en todos sus productos. La competencia esta conformada Unicamente
por tejidos de importacion directa de China, Pakistan, India, resto de Asia, Perd, Ecuador y Brasil.

Imagen No. 3

Imagen No. 4

Fuente: TSM S.A.

Apparel -Industria Textil TSM S.A. con una nueva iniciativa ha creado la division denominada TSM APPREAL,
dirigida a la confeccion de prendas de vestir basada en tejidos DENIM, creando una estructura de maquila para la
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confeccion, lavado y embellecido, destinando para ello el 20% de la produccion de telas, con este proyecto se
estima darle un mayor valor agregado a su produccion de tres veces su valor, la comercializacién sera realizada
con promotoras a nivel nacional, con perspectivas de copiar este modelo en paises como Per( y Colombia. En el
mes de Julio 2021 se realizé la primera exportacion de prueba a Estados Unidos y Espafia, al cierre de presente
mes ya se estan exportando prendas a Estado unidos, Chile y Espafia.

Imagen No. 5 Imagen No. 6

Fuente: TSM S.A.

Indicadores de Situacién Financiera del Emisor

Solvencia y Cobertura de Gastos Financieros

La cobertura a gastos financieros entre las gestiones 2017 a 2019 presentd una tendencia decreciente, ante el
financiamiento que requirio la empresa para la compra de maquinaria. Posteriormente, al cierre de 2020 se vio una
recuperacion de las inversiones realizadas, y al ultimo cierro de 2021, la empresa volvido a presentar una
disminucion a causa de financiamiento para capital de operacion.

A diciembre 2021 (12 meses), el incremento de los ingresos en 34,66% por mayores exportaciones de la nueva
linea apparel, asi como el limitado crecimiento de los costos por los mayores volimenes de produccion
repercutieron favorablemente en la generacion del EBITDA,; lo que ocasioné que la cobertura a gastos financieros
presente un crecimiento en comparacion a similar corte de 2020, alcanzando un valor 3,33 veces.

Por su parte, el indicador de cobertura del servicio de la deuda de corto plazo alcanzé un valor de 4,47, menor con
relacion a diciembre 2020 (8,71 veces), debido a que la deuda financiera de corto plaza se vio incrementada
significativamente por la compra de materias primas e insumos, pago de servicios y mano de obra relacionada a
la produccién, repercutiendo en un mayor gasto financiero. Por su parte, el activo corriente expuso un incremento
ante mayores inventarios y anticipos a proveedores.

Grafico No. 1
Indicadores de Cobertura TSM S.A.
a 12 meses
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Fuente: TSM S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Durante las gestiones de marzo 2017 a marzo 2019, los indicadores de solvencia presentaron tiempos elevados
en los que la empresa podria cumplir con sus obligaciones, caracterizado por la alta necesidad de financiamiento
para inversiones; sin embargo, en los cierres de marzo 2020 y marzo 2021, presentaron una disminucion ante la
buena generacion del EBITDA.

A diciembre 2021 el pasivo total expuso un incremento de 21,22%, respecto a similar corte de 2020, debido a la
emision del tercer pagaré del “Programa Pagarés Bursatiles TSM 001” y por mayores cuentas por pagar con
proveedores. En tanto, el EBITDA (calculo a 12 meses), presentd un crecimiento mayor por diversificacion de
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ingresos. Por lo anterior, se logré una mejora de los indicadores de solvencia, donde se expone que la empresa
podria hacer frente a su pasivo total en 6,24 afios y a su deuda financiera en 5,75 afios.

Gréafico No. 2

Indicadores de Solvencia TSM S.A.
a 12 meses
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Fuente: TSM S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Rentabilidad

Margen Bruto. A partir del cierre de marzo 2018, el margen bruto mostré crecimiento, con un promedio entre 2018
— 2021 de 40,97%. A diciembre 2021 (12 meses), expone un margen bruto de 51,87%, alcanzando el maximo
historico del periodo de estudio, debido a que los ingresos se incrementaron en 34,66% ante las ventas registradas
por la nueva linea de apparel. En tanto los costos presentaron un ligero incremento de 0,61%.

Margen Operativo. Durante los cierres de marzo 2017 a marzo 2021, el margen operativo presentd una tendencia
creciente ante mejores resultados operativos, pese al incremento de los gastos de operacion. A diciembre 2021
(12 meses), expone un indice de 42,55%, mayor respecto a similar corte de 2020, al presentar un margen bruto
favorecido por los ingresos; no obstante, los gastos de operacidon expusieron un incremento de 41,41% ante
mayores gastos de administracion, referidos a contrataciones de personal para la linea de apparel

Margen Neto. Para los periodos comprometidos ente 2017 a 2019, la tendencia del indicador fue negativa ante el
incremento de gastos financieros que mermaron el resultado neto; no obstante, en los cierres 2020 y 2021,
presentd mejoria por incremento de ingresos. A diciembre 2021 (12 meses), este margen se sitda en 32,47%,
exponiendo su maximo histérico, debido a la diversificacion de sus ingresos. Asimismo, se incrementaron los
ingresos no operativos*, repercutiendo positivamente en el resultado neto.

Gréfico No. 3
Evolucién de Margenes TSM S.A.
a 12 meses
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Fuente: TSM S.A. / Elaboraciéon: PCR S.A.

Los indicadores de rentabilidad tuvieron una tendencia negativa entre las gestiones 2017 a 2019, que se explica
por la etapa de inversién en la que se encontraba la empresa. Posteriormente, en los cierres 2020 y 2021, los
indicadores de rentabilidad presentaron una sustancial mejora por el incremento de ventas, como resultado de las
inversiones realizadas.

A diciembre 2021 (12 meses), el crecimiento de los ingresos en mayor proporcion que los costos, por el incremento
de exportaciones de la nueva linea de apparel, asi como los ascendentes ingresos no operacionales; repercutieron
positivamente en el resultado neto de la empresa, que se robustecié en 486,33%, respecto a diciembre 2020. Por
tal motivo, los indicadores de rentabilidad ROA y ROE expusieron sus maximos histéricos alcanzando a 7,78% y
22,06%, respectivamente. Por su parte, la expansion de los inventarios, anticipos a proveedores y otras cuentas
por pagar a largo plazo, ademas del aumento de capital y mejoras en los resultados acumulados limitaron el
crecimiento de ambos indicadores.

4 La cuenta se encuentra compuesta por intereses percibidos, otros ingresos, ajustes por inflacion y tenencia de bienes.
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Gréfico No. 4
Indices de Rentabilidad TSM S.A.

a 12 meses
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Liquidez

El comportamiento de la liquidez en el quinquenio analizado empezé con valores elevados en la gestion 2017,
donde incursion6 en el mercado de valores. Posteriormente, la tendencia fue relativamente estable y al cierre 2021
presento un crecimiento por recambio de deuda financiera a largo plazo.

Grafico No. 5 Grafico No. 6
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Fuente: TSM S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

A diciembre 2021, la liquidez general y prueba acida alcanzaron valores de 3,51 veces y 1,56 veces,
respectivamente, las cuales son menores en comparacion al cierre de marzo 2021 (5,86 veces y 3,11 veces). La
disminucion se debe a la adquisicion de mayor deuda financiera por la emision del tercer pagaré del “Programa de
Pagarés Bursatiles TSM 001” e incremento de obligaciones con proveedores. En tanto, el activo corriente expuso
un crecimiento en menor proporcion, que corresponde a mayores inventarios, cuentas por cobrar clientes y
anticipos a clientes.

El capital de trabajo registra un valor de Bs 186,32 millones, mayor en 10,04 puntos porcentuales respecto al cierre
de marzo 2021 ante la adquisicién de materia prima.

Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento presentaron una tendencia ligeramente decreciente entre los cierres de marzo
2017 y marzo 2019, debido de que a que, a pesar de incrementar su endeudamiento para ampliacion de la planta,
el patrimonio se vio fortalecido por el revallo técnico e incremento de capital. Para los siguientes cierres y hasta
marzo 2021 la tendencia fue creciente, ante mayores inversiones en maquinaria para incrementar la capacidad
productiva de la planta y para compra de insumos.

Gréfico No. 7
Indicadores de Endeudamiento TSM S.A.
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Fuente: TSM S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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A diciembre 2021, pese a que la empresa realiz6 la emision de un tercer pagaré correspondiente al “Programa
Pagarés Bursatiles TSM 001", destinado a compra de materias primas e insumos, asi como las mayores
obligaciones adquiridas con los proveedores y anticipos a clientes; el patrimonio expuso un crecimiento en mayor
proporcion, ante el incremento de capital social y mejoras en sus resultados acumulados, logrando aplacar los
ratios de pasivo total y deuda financiera a patrimonio que alcanzaron valores de 1,83 veces y 1,69 veces,
respectivamente, ambos menores a los registradas al cierre de 2021.

Se observa que la mayor fuente de fondeo proviene de la deuda por emisiéon de valores de largo plazo en 38,67%,
seguida de deudas financieras y bancarias de corto plazo en 13,62%, respecto al total activo.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

A diciembre 2021, los ingresos no operativos representan el 3,90% sobre el nivel de ventas, y estan conformados
por intereses percibidos, otros ingresos (donde se registran los rendimientos del fondo de liquidez). Por su parte,
otros egresos representan el -0,87% de gastos de gestiones anteriores y ajustes por inflacion y tenencia de bienes.

Acceso al Crédito

La empresa tiene acceso a créditos bancarios de uso operativo con el Banco de Desarrollo Productivo.

Nombre de la Enti Deuda Financiera a Corto Plazo Deuda Financiera a Largo Plazo

Banco de Desarrollo Productivo 2.260.431 29.489.729
Intereses BDP 411.768 -

Bonos Participativos TSM Denims 001 2.666.906 26.664.387
Bonos TSM Denim 001 - 129.753.835
Programa de Pagarés Bursatiles TSM 001 48.000.000 -

Intereses 1.758.398

TOTAL 55.097.504 185.907.951

Fuente: TSM S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Operaciones con Personas Relacionadas
A la fecha de analisis, la empresa no mantiene operaciones con personas relacionadas.
Calce de monedas

Al 31 de diciembre de 2021, los activos en moneda extranjera ascienden a USD 10,37 millones y el total de los
pasivos (cuentas por cobrar comerciales a corto plazo y cuentas por pagar bonos) a USD 19,02 millones. Es
importante mencionar que la cuenta referida a deuda financiera por emisién de valores es pagadera a largo plazo.

Analisis Vertical

Al 31 de diciembre de 2021, el activo corriente se encuentra compuesto principalmente por inventarios en 35,68%,
anticipos a proveedores en 13,78%, cuentas por cobrar clientes en 7,64% y disponibilidades en 3,83%, respecto
al total activo. En tanto, el activo no corriente tiene una participacion de 35,56%, donde la principal cuenta es activo
fijo que representa el 30,22%, seguida de otras cuentas por cobrar a largo plazo® en 4,07%.

Respecto a la estructura del financiamiento se encuentra concentrada en el largo plazo con 46,34%, con relacion
al pasivo mas patrimonio, donde la mayor representatividad se encuentra en deudas por emision de valores en
38,67%, seguida por deudas financieras en 7,29%. En el corto plazo, se observa una participacion de deudas
financieras y bancarias corrientes en 13,62%.

El patrimonio se encuentra representado por el capital social en 24,23%, resultados acumulados el 3,77% y
resultados del ejercicio en 6,83%.

En referencia al estado de resultados, los costos y gastos de operaciéon representan el 47,51% y 8,04%,
respectivamente; mientras que los gastos financieros el 12,18% del total de ingresos. Por su parte, la utilidad bruta,
operativa y neta el 52,49%, 44,46% y 35,31%.

Analisis Horizontal

Entre el cierre de marzo 2021 y diciembre 2021, se observa un significativo incremento en inventarios 50,77% (Bs
48,60 millones), correspondiente a la adquisicion de materias primas e insumos, lo que también se ve reflejado en
los anticipos a proveedores 9,89% (Bs 5,01 millones). De igual manera, se incrementaron las cuentas por cobrar
clientes en 97,17% (Bs 15,23 millones), ante las mayores ventas realizadas; e inversiones temporarias en 77,57%
(Bs 3,30 millones) por inversiones en el mercado de valores. En el largo plazo se vio un crecimiento en otras
cuentas por cobrar corrientes en 160,59% (Bs 10,14 millones) compuesta por los fondos de liquidez de los Bonos

5 La cuenta se encuentra compuesta por depésitos en garantia.
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Participativos TSM 001 y por emisién de Bonos TSM 001. En contra parte, disminuyeron disponibilidades y otras
cuentas por cobrar en 38,38% (Bs 9,66 millones) y 92,45% (Bs 5,88 millones), respectivamente, por adquisicion
de materia e insumos, asi como por la indemnizacion del siniestro que se tuvo en la gestion anterior. Por lo anterior,
el activo total presentd una expansion de 20,10% (Bs 67,69 millones).

Con relacién al pasivo, la empresa adquiri6 mayor deuda financiera y bancaria corriente que se incrementd en
111,86% (Bs 29,09 millones), ante la tercera emision de pagarés del “Programa de Pagarés Bursatiles TSM 001,
la cual esta destinada a capital de operaciones. Asimismo, las cuentas por pagar a proveedores se incrementaron
en 305,47% (Bs 8,65 millones) por adquisicion de materias primas e insumos y anticipos a clientes en 2.831,00%
(Bs 2,99 millones), como resultado de pagos a Max Fanexa e Inaltex. En tanto, las obligaciones fiscales e
impositivas se redujeron en 22,12% (Bs 1,045 millones).

El patrimonio muestra un crecimiento de 24,45% (Bs 28,05 millones), con relacion al cierre de marzo 2021, debido
al robustecimiento del capital social en 73,37% (Bs 41,48 millones), ante capitacién de ajustes de capital, ajustes
de reservas patrimoniales, reserva de revallo técnico y parte de los resultados acumulados. Por su parte, presenta
un resultado del ejercicio por Bs 27,61 millones.

Los ingresos a diciembre 2021 presentaron un incremento de 50,70%, respecto a diciembre 2020, ante mayores
exportaciones referidas a la nueva linea de apparel. Respecto a los costos, estos presentaron un crecimiento
menor en 12,91% ante el incremento en los volumenes de produccion; lo que generd que la utilidad bruta crezca
en 116,18%. Con relacién a los gastos operativos se vieron incrementados en 62,01% por mayores gastos
administrativos referidos a incorporacion de personal para almacenes y administracion, asi como para
mantenimiento de edificaciones, pese a esto la utilidad operativa crecié en 130,09%. Finalmente, se obtuvo una
utilidad neta mayor en 205,30%, por incremento en ingresos no operacionales (50,70%) y mayores gastos
financieros en 16,98% (Bs 1,38 millones).

Proyecciones Financieras

Los ingresos presentarian un incremento en 70% entre 2022 y 2023, posteriormente un crecimiento de 37% en las
siguientes dos gestiones, ante la consolidacion de la linea apparel, luego se mantienen estables. El
endeudamiento, mantiene niveles elevados el 2022 y 2023; no obstante, luego disminuyen ante amortizaciéon de
su deuda. Por su parte, la rentabilidad, solvencia y cobertura son 6ptimas.

Flujo de Caja

El flujo neto de actividades operativas al 31 de diciembre de 2021 es negativo con un registro de Bs 13,95 millones,
producto de que la empresa destino fondos para la adquisicion de inventarios y anticipos a proveedores, asimismo
se encuentra un elevado valor en cuentas por cobrar comerciales. Por su parte se incrementaron las cuentas por
pagar diversas.

Respecto al flujo aplicado a actividades de inversion, el saldo es de Bs -15,37 millones, originado por la inversion
en activos fijos (maquinaria).

El total de efectivo originado por actividades de financiamiento presentd un saldo de Bs 19,67 millones,
correspondientes a la tercera emision del “Programa de Pagarés Bursatiles TSM 001” y amortizacion de capital e
intereses.

Finalmente, se obtiene disponibilidades para el periodo de Bs 15,51 millones.

Seguros Contratados

Las pdlizas de seguros con las que cuentan la empresa son las detalladas en el siguiente cuadro, las cuales tienen
vigencia hasta el octubre de 2022.

Tipo de seguro Tipo de Riesgos Cubiertos Namero de Po6liza
Edificios e instalaciones 123-2002187-578323
Muebles y enseres
Magquinaria y equipos
Productos en proceso
Todo Riesgo Dafios a la Propiedad | Productos terminados
Materia prima e insumos
Dinero y/o valores
Equipos de computacion
Equipos Electrénicos
Pérdida y dafio al objeto asegurado de acuerdo con los términos y 200-2007066-578296
condiciones de la clausula. Cobertura de huelgas, tumultos

Transporte o > !

populares, conmocién civil y terrorismo, etc. Para toda carta

transportada por via maritima, terrestre o aérea.

Dafios a terceras personas y/o propiedad de terrenos por los cuales 400-2001949-578286
Responsabilidad Civil el asegurado resultare civiimente responsable emergente de sus

actividades
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NUmero de Péliza
551-200229-578293

Tipo de seguro \ Tipo de Riesgos Cubiertos

Deshonestidad de empleados y/o trabajadores, bajo cualquier
relacion laboral o contractual, pérdida de dinero y/o valores dentro o
fuera del local

Todo riesgo de equipo movil, responsabilidad civil extracontractual

3-D

305-2002666-578298-578299-
58300-578302-578301
P20000042733

Todo riesgo para contratistas

Dafios propios, responsabilidad civil, pérdida total al 100%, robo
parcial al 80%
Muerte accidental, invalidez total o parcial, gastos médicos, gastos
de sepelio personal nominal por cargos

Fuente: TSM S.A.

Automotores

Accidentes personales 702-2004291-578356

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

La composicion societaria de TSM S.A. se detalla a continuacion:

Cuadro Accionistas TSM S.A.
A diciembre 2021
Monto en Bs.

Cantidad de Acciones

Participacion Accionaria

Blueresilience Inc. 59.350.000 11.870 60,56%
Miguel Angel Rada Sanchez 24.275.000 4.855 24,77%
Alfonso Policarpio Bautista Yana 14.125.000 2.825 14,41%
Julio Rodolfo Baldivieso 125.000 25 0,13%
Ruth Pilar Duran Quispe de Bautista 125.000 25 0,13%
TOTAL 98.000.000 19.600.000 100,00%

Fuente: TSM S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Cuadro Accionistas Blueresilience Inc.

Socio Participacion Accionaria

100%

Miguel Rada Sanchez

Fuente: TSM S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Composicién del Directorio
El Directorio de TSM S.A. que esta conformado por las siguientes personas:

Cuadro Directorio TSM S.A.
A diciembre 2021

Cargo

Profesién

Miguel Rada Sanchez Presidente Ing. Metallrgico
Alfonso Bautista Yana Vicepresidente Comerciante
Julio Baldiviezo Secretario Técnico Mecénico
Rolando Salazar Salazar Vocal Lic. Adm. De Empresas
Marco Antonio Sanchez Marin Vocal Lic. Adm. de Empresas
Rolando Trepp Coronel Vocal Ing. Comercial
Luis Enrique Badani Fernandez Vocal Ing. Industrial
José Luis Navia Ordofiez Sindico Titular Auditor Financiero

Fuente: TSM S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Estructura Organizacional

La estructura organizacional se divide en las siguientes gerencias: Ventas TSM Blues, Administrativo financiero,
Marketing, Ingenieria y Sistemas Electronicos, Relaciones Corporativas y Responsabilidad Social, Maquinaria y
Equipos Industriales y Ventas Apparel

Tanto el directorio como el personal de nivel jerarquico de la empresa cuentan con mas de 20 afios de experiencia
en el campo textil e industrial boliviano.

Cuadro Principales Ejecutivos TSM S.A.

A diciembre 2021
Cargo

Nombre \ Profesion Fecha de ingreso

. P . Representante Legal _—
Miguel Angel Rada Sanchez Presidente Ejecutivo Ing. Metaldrgico 01/03/2008
Julio Rodolfo Baldiviezo Gerente de Magquinaria e Infraestructura Técnico Mecéanico 01/07/2009
) Gerente de Relaciones Corporativas y ) ) P
Melvy Salazar Lopez Responsabilidad Social Lic. Psicologia 01/03/2008
. - ” ) Lic. Auditoria
Mario Orlando Del Granado Ponce | Gerente de Administracion y Finanzas s 01/04/2014
Lic. Sistemas
Cintia Adriana Alvarez Gutierrez Gerente de Ventas Appareal AVAS SC. Ing. Comercial 02/03/2021
Jean Pierre Fournier Perez Gerente de Marketing Lic. En Marketing 02/03/2021
g;gl?g;o van Fernandez Gerente de Ventas Denim Lic. Adm. Empresas 01/01/2019
Wilfredo Jesus Castro I. Sub Gerente de Sistemas Eléctricos Ing. Eléctrico 01/04/2009
Julio Ernesto Baldiviezo B. Sub Gerente de Produccién Ing. Industrial 01/05/2009
Sub Gerente de Tecnologia, Proyectos y -
Carlos E. De Rada Gamarra Sistemas de Gestion Ing. Mecénico 07/01/2019

www.ratingspcr.com
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e Miguel Angel Rada Sanchez (Gerente General y Presidente). - Licenciado en Ingenieria Metallrgica con
mencion en Ciencia y Tecnologia de Materiales en la Universidad Mayor de San Andrés. Master en
Gerenciamiento de Ingenieria en la Universidad de Columbus, Ohio, Estados Unidos. Cuenta con 24 afios de
experiencia en el rubro de la industria textil. Entre las empresas que trabajé anteriormente estan: Santa Monica
Cotton S.A,, Textiles SAAB, América Textil S.A. Ademas, trabajé como asesor y consultor de varias Industrias
Textiles en Pert, Colombia, Venezuela y Bolivia.

e Julio Rodolfo Baldiviezo (Gerente de Gestion de Maquinariay Equipos Industriales).- Cursé sus estudios
universitarios en la Escuela Industrial Pedro Domingo Murillo. Tiene mas de 30 afios de experiencia en la
industria. Anteriormente desempefio funciones como jefe/director de mantenimiento en empresas como:
Hilanderia Santa Cruz, Desmotadora Santa Martha S.A. y Santa Ménica Cotton S.A.

e Melvy Salazar Lépez (Gerente de Relaciones Corporativas y Responsabilidad Social).- Licenciado en
Psicologia en la Universidad Udabol y Postgrado MSC Psicologia Integrativa. Anteriormente trabajo en Ismar
del Oriente y Santa Monica Cotton S.A.

e Mario del Granado (Gerente Administrativo y Financiero).- Estudio las carreras de licenciatura en Ingenieria
de Sistemas y Contaduria Publica en la Universidad Autbnoma Gabriel René Moreno y cuenta con diplomados
de Asesor Tributario y Financiero. Cuenta con experiencia laboral de Frigor S.A. y Santa Monica Cotton S.A.

Cintia Adriana Alvarez Gutierrez (Gerente de Ventas Apparel AVAS SC.).-Ingeniera comercial de la
Universidad Privada Domingo Savio y master en Gestién de Experiencia del Consumidor. Anteriormente trabajo
como encargada de Markieting en Fidalga, Encargada Comercial en Totto y Gerente de Zona en Belcorp S.A.

Jean Pierre Fournier Perez (Gerente de Marketing).-Licenciado en Marketing & Comunicacion en la
universidad de UDS (Universidad de Desarrollo Sustentable), cuenta con una maestria en Comercio Electronico
y Marketing Digital. Cuenta con experiencia laboral en Jala Industries, J & J Industries, AXS Bolivia, YANBAL
y SUMMIT.

Humberto Ivan Ferndndez Sanchez (Gerente de Ventas Denim).- Licenciado en Administracion de
Empresas de la Universidad Mayor de San Andres y maestria en Economia y Finanzas. Anteriormente trabajo
en Banco Mercantil Santa Cruz S.A. y como docente en la UMSA.

e Wilfredo Jesus Castro (Sub Gerente de Sistemas Eléctricos).- Licenciado en Ingenieria Electronica en la
Universidad Mayor de San Andrés, trabajo anteriormente en Infocal, Texturbol y La estrella.

e Julio Baldiviezo Barker (Sub Gerente de Produccidn).- Curso sus estudios en la Utepsa en la carrera de
Ingenieria Industrial.

Carlos Eduardo de Rada Gamarra (Sub Gerente de Tecnologia, Proyectos y Sistemas de Gestién).-
Realizo sus estudios en Ingenieria Mecanica en la Universidad Mayor de San Andres y cuenta con un Maestria
en Administracion de Empresas en la Escuela Europea de Negocios. Cuenta con experiencia laboral de
diversas empresas.

indice de rotacion de personal

La empresa cuenta con 134 empleados dentro de su estructura, el indice de rotacién de personal al 31 de diciembre
de 2021 es de 5,26%.

Sistemas de Administracion

La empresa cuenta con el sistema UPONWEB, desarrollado por la compafia ITUHAND SRL, este sistema
centraliza todos los médulos administrativos, contables y de planificacion.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

Industria Textil TSM S.A. (TSM S.A.) es una empresa orientarla a la manufactura, distribucién y comercializacion
de productos fabricados con algodon, inicialmente hilos y tejidos de punto y posteriormente tejidos planos a gran
escala. Cuenta con gran experiencia acumulada en el campo textil, no solamente a nivel nacional, sino también a
nivel internacional. Actualmente sus negocios estan consolidados a nivel nacional, siendo el lider de distribucion
local.

Sus principales ejecutivos han sido parte de las empresas textileras mas importantes del pais, como también han
asesorado a importantes industrias fuera del pais en los campos no solamente de hilatura textil, sino también de
Tejeduria Plana y Circular, por lo tanto, su red de contactos es amplia no solamente a nivel local sino
fundamentalmente en los paises de la Comunidad Andina de Naciones.

Industria Textil TSM S.A. actualmente tiene presencia en Bolivia, Per(, Colombia y Argentina. Respecto a la linea
Apparel esta ofrece sus prendas en Bolivia, Peru, Chile, Argentina, USA y Espafia.

La cartera de productos con el que dispone es toallas, hilos, Tejidos denim y la division apparel.
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Los insumos mas importantes para el proceso productivo y la comercializacion de los productos provienen tanto
del mercado local como internacional. Los principales proveedores de los insumos son:

Cuadro Principales Proveedores

Nro. de
Nombre o Razén Social Pais Insumo / Producto compras

por afio
ECOM AGROINDUSTRIAL Suiza Algodon 4
FEDEPA (ALGODONEROS SANTA CRUZ) Bolivia Algodon 1
EMPRESA AGROINDUSTRIAL D.F. & R. S.R.L. Bolivia Algodon 1
TIONALE PTE LTD Singapur Algodon 5
LOUIS DREYFUS COMPANY SUISSE S.A. Suiza Algodon 1
LOUIS DREYFUS COMMODITIES Suiza Hilo 1
RELIANCE IND. LIMITED India Hilo Texturizado de Polyester 2
ZHEJIANG HUAFON SPANDEX CO LTD. China Spandex (Elastomeros) 2
HUBEI MAYSUN THREAD CO ., LTD China Polyester 40/2 y 20/2 2
UNION QUIMICA PAULISTA BRASIL Auxiliares Quimicos 5
ALCHROMA PAKISTAN LIMITED Pakistan DNISOL Colorante indigo 30% 3
DYSTAR Brasil DNISOL Colorante indigo 40% 3
WUXI HONGDA DYE FINISSHING EQUIPMENT PRODUCING . .
FAC China Insumos Colorantes y quimicos 3
SANKO BUTTON CO. LTD China Botones 4
PATCO EXPORTS PVT. LTD. India Repuestos e insumos para Hilatura 2
AMSLER TEX AG Turquia Magquinaria 2
GUANZHOU CHAUNGHUANG GARMENTS CO. China Valvulas para barbijos 1
RUDOLF SIZING Brasil Auxiliares Quimicos 5
HANGZHOU QINGYUN ADVANCED MATERIALS CO., LTD China Spandex 70D 2
ZHEIJIANG EPOWSENS ELECTRONIC CO., LTD. China Repuestos e Insumos 2
SHENZHEN KASTIONG TECHNOLOGY CO., LTD China Inusmos 2
SHENZHEN NEBULA EMPIRE TECHNOLOGY CO LTD,. China Peines Automaticos 1
YIWU OYA ELECTRONIC TECHNOLOGY CO .LTD China Insumos 2
TRUTZCHLER SPINNING Alemania Repuestos 2
SERCOMATEX S.A. Espafia Magquinaria 1
SAURER SCHLAFHORST Alemania Magquinaria (TEXTIL) 1
TEXCOPE SAC Peru SPANDEX 701 Insumos Textiles 2
ACINSA S.A. Peru Conos 2
GASHILI ITERNATIONAL CO LIMITED China Conos de Carton 2
EMPACAR S.A. BOLIVIA Separadores de Carton 5
SERVICORREAS BOLIVIA Correas 20
SINAI ELECTRIC BOLIVIA Material Eléctrico 24
PLASTICOS CARMEN BOLIVIA Bobinas Plasticas 2
ENVAPACK LTDA BOLIVIA Bobinas Plasticas 4
RESINAS PLASTICAS BOLIVIA BOLIVIA Polipropileno 4
HUBEI MAYSUN THREAD CO ., LTD INDIA Insumos Textiles 2
COOPERATIVA DE ELECTRIFICACION LTDA BOLIVIA Energia Eléctrica 12
ELECTRO-ENERGIA BOLIVIA Material Eléctrico 6
LAVANDERIA GUTIERREZ & LEON S.R.L. BOLIVIA Servicio de Lavanderia 6
ATLAS COPCO BOLIVIANA S.A. BOLIVIA Compresores 4

Fuente: TSM S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

TSM S.A. ha desarrollado diferentes convenios, contratos y alianzas con sus principales clientes, segun sea cada
caso. Actualmente la empresa tiene el monopolio de distribucién y fabricacion de los productos que transforma,
por lo que una estrategia de ventas muy agresiva no es necesaria, sin embargo, maneja los siguientes tipos de
contrato:

- Contratos a futuro: Se realizan contratos proyectando el tiempo que requeriria el consumo equivalente a un
contenedor de 40 ft. El cliente firma una proforma y se compromete a consumir la cantidad acordada hasta
la fecha en la que se consumiria todo el contenedor. Los pagos son al contado por cada entrega parcial (Ej.
ALBUS S.A., HANSA LTDA).

- Ventas por contenedor: Se hacen ventas por contenedor de 40 ft. Los precios son similares a los precios de
exportacion, pero con el ajuste de IVA e IT correspondientes (Ej. INALTEX LTDA, MAXAM-FANEXA SAM).

- Ventas Locales al por mayor con distribuidores locales. Debido a la gran cantidad de clientes confeccionistas
gue utilizan los tejidos DENIM y DRILL, la venta al detalle la realizan distribuidoras las cuales hacen la gestion
de abastecimiento. Los pedidos de productos ingresan a través de TSM. La entrega y cobranza es canalizada
por una distribuidora a quienes realizan la facturacién correspondiente.
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La division TSM Apparel ha construido una red importante a nivel nacional de ejecutivas de ventas y Agentes de
Ventas Apparel de venta al contado y a crédito. Las ventas se realizan en campafias mensuales, durante todo el
afio. Participan miles de Agentes de Ventas a lo largo y ancho de todo el pais.

A nivel internacional TSM cuenta con distribuidores y representantes, quienes sirven de coordinacion de ventas,
despachos y cobranzas de las exportaciones, como también clientes con quienes se tienen negocios de muchos
afios como las empresas CANNON de COLOMBIA, DISPORTELA (COLOMBIA), CRYSTAL SHADES (PERU),
Cotton MIX (Peru). La red de clientes de DENIM establecida a través de CRYSTAL SHADES en PERU, es extensa,
como la establecida con Fibra Andina (COLOMBIA).

Los negocios de TSM APPAREL manejan distribuidores que a la vez son clientes en Estados Unidos y Europa,
con quienes se tienen contratos de compra como el realizado con la empresa DENIM TECHNOLOGIES INC. que
establece la compra de 20.000,00 prendas por mes hasta llegar a 100.000,00 prendas por mes para finales del

afo 2023.

Procesos Judiciales

Industria Textil TSM S.A., no cuenta con ningun procesos judicial.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Mediante Resolucién ASFI/515/2022 de 29 de abril de 2022, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones “Pagarés Bursatiles TSM 002" en el Registro del Mercado de Valores
bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-PED-TSM-007/2022.

Caracteristicas de la Emision

Denominacién del PROGRAMA

Pagarés Bursétiles TSM 002

Denominacién de cada Emisién

Cada Emision dentro del Programa se identificara como “Pagarés Bursatiles TSM 002, seguido
del numeral de la Emisién correspondiente.

Monto total del PROGRAMA

Bs 90.000.000.- (Noventa Millones 00/100 bolivianos).

Tipo de Valor a emitirse

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Regla de determinacion de Tasa de
Cierre o Adjudicacion en colocacién
primaria

Sera definida para cada Emision a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2. del
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de enero de 2022.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Plazo del PROGRAMA

Setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida la
Resolucién de ASFI que autorice e inscriba el PROGRAMA en el Registro del Mercado de Valores
de ASFI.

Moneda en la que se expresara las
Emisiones que forman parte del
PROGRAMA

La moneda de las Emisiones que formen parte del PROGRAMA sera en bolivianos (Bs) o en
dolares estadounidenses (USD), serd determinada conforme a la Delegacién de Definiciones
establecida en el punto 1.2. del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de
enero de 2022.

Tipo de interés

Nominal, Anual y Fijo.

Tasa de interés

La tasa de interés de las Emisiones dentro del PROGRAMA sera determinada de conformidad a
la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2. del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 26 de enero de 2022.

Precio de colocacién

Minimamente a la par del valor nominal.

Garantia

Todas las Emisiones comprendidas dentro del PROGRAMA, estaran respaldadas mediante una
Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizara cada una de las
Emisiones dentro del PROGRAMA con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision
gue compongan el PROGRAMA.

Forma de circulacién de los Valores

A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Pagaré perteneciente al PROGRAMA a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente,
los gravamenes sobre los Pagarés Bursatiles anotados en cuenta seran también registrados en el
Sistema a cargo de la EDV.

Modalidad de otorgamiento de los

Pagarés Bursétiles

A fecha fija hasta trescientos sesenta (360) dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emisién de cada Emisién dentro del PROGRAMA.

Destino de los fondos y el plazo de
utilizacion de los recursos

Los recursos monetarios que se obtengan de la colocacion de los Pagarés Bursatiles que
compongan las diferentes Emisiones del PROGRAMA seran utilizados para Capital de
operaciones.

En cada una de las Emisiones dentro del PROGRAMA, se establecera el destino especifico de los
fondos y el plazo de utilizacion, que sera definido conforme la Delegacion de Definiciones
establecida en el punto 1.2. del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de
enero de 2022.

Plazo de colocacién primaria de cada
Emision dentro del PROGRAMA

El plazo de colocacion primaria de cada emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emision.

Modalidad de Colocacién Primaria

A mejor esfuerzo.

Plazo de cada Emisién

El plazo de cada Emisién sera definido conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en
el punto 1.2. del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de enero de 2022,
el cual no podré exceder los 360 dias calendario.

Plazo de Pago de Capital e intereses

El Pago a Capital e intereses seran realizados al Vencimiento de cada Emision.

Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que compongan el PROGRAMA y el Empréstito resultante no seran reajustables.

Redencion anticipada

Los Pagarés Bursétiles que componen las diferentes Emisiones dentro del PROGRAMA podran
ser redimidos anticipadamente total o parcialmente, a través del siguiente mecanismo:

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberan realizarse en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. y deberan ser informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles a mas
tardar al dia siguiente de conocido el mismo.

La definicién sobre la realizacién de redencién anticipada de los Pagarés Bursétiles, la cantidad
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Caracteristicas de la Emision

de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion a la redencion
anticipada, sera definido conforme la delegacién de definiciones establecida en el punto 1.2. del
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de enero de 2022.

En caso de determinarse una Redencion Anticipada, ésta quedara sujeta a lo dispuesto por el
articulo 567 del Cédigo de Comercio.

Procedimiento de colocacién primariay | Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

mecanismo de negociacién
Agencia de Bolsa encargada de la | GanaValores Agencia de Bolsa S.A.
estructuracion del Programa,
estructuracion de las emisiones dentro
del Programa, Agente Colocador y

Pagador.
Provision para el pago de capital e | La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses, con al
intereses menos un dia habil de anticipacion a la fecha establecida para el pago en una cuenta que al efecto
designe el Agente Pagador.
Fuente: ASFI

Delegacion de Definiciones

La Junta de Accionistas de la Sociedad de 26 de enero de 2022 deliberé respecto a que las caracteristicas y
aspectos operativos especificos de las emisiones a ser realizadas bajo el PROGRAMA denominado “Pagarés
Bursatiles TSM 002, deberan ser delegadas y fijadas para su autorizacion, por lo que, a objeto de agilizar dicho
proceso, los accionistas resolvieron y aprobaron por unanimidad delegar dichas determinaciones al Presidente del
Directorio de la Sociedad.

La presente delegacion de definiciones otorgada por la Junta de Accionistas al Presidente del Directorio, aplicables
a cada una de las Emisiones que componen el PROGRAMA son las siguientes:

Moneda de cada Emision dentro del Programa.

Series en que se dividird cada Emision dentro del PROGRAMA.

Valor Nominal y Cantidad de los Pagarés Bursatiles que comprendan cada Emision dentro del

PROGRAMA.

Determinacion de la Tasa de interés.

Individualizacién de las Emisiones que formen parte del PROGRAMA.

Monto de cada Emision dentro del PROGRAMA.

Destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacién de los recursos.

Fecha de Emision de cada Emision dentro del PROGRAMA.

Fecha de Vencimiento de cada Emisién dentro del PROGRAMA.

0. Plazo de cada Emision.

11. Realizacion de Redencién Anticipada de los Pagarés Bursétiles, la cantidad de Pagarés a ser
rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion a la redencion anticipada.

12. Regla de determinacion de Tasa de Cierre o Adjudicacion en colocacion primaria.

13. La determinacion de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las

condiciones generales del PROGRAMA, otorgandole, al efecto, las amplias facultades para este

cometido.

wh PR

Boo~NoOA

Protesto
La falta de pago de un pagaré de cualquier Emision que conforma el Programa podréa dar lugar al protesto por su

tenedor y debera procederse de conformidad a lo establecido en los articulos 598 y 569, en lo aplicable, del Cadigo
de Comercio.

Desarrollos Recientes

e Ha comunicado que el 29 de diciembre 2021, se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de
“Bonos Participativos TSM Denims 001”, de manera virtual, en la cual se determiné lo siguiente:
- Informar referente al pago del interés variable.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 26 de enero de 2022, con
el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
1. Considerar y aprobar un Programa de Emisiones Pagarés Bursétiles y de las Respectivas
Emisiones que lo conforman para su Oferta Publica y negociacién en el mercado de valores.
2. Aprobar la inscripcién del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles y de las respectivas
emisiones en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), asi como la inscripcion de este Programa y de las respectivas
Emisiones comprendidas dentro del mismo en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

e Ha comunicado que el 10 de diciembre de 2021, se llevd a cabo las Asambleas Generales de Tenedores
de los “Bonos Participativos TSM Denims 001” y “Bonos TSM 001”, de manera virtual, en la cual se
determind lo siguiente:

1. Tomar conocimiento del Informe del Emisor.
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2. Tomar conocimiento del Informe de Representante Comun de Tenedores de los “Bonos TSM
001" y “Bonos Participativos TSM Denims 001”
3. Aprobar las modificaciones de las condiciones y caracteristicas de la Emision “Bonos TSM 001”.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 03 de diciembre de 2021,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
- Aprobar la modificacion a las caracteristicas de los “Bonos TSM 001”.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 18 de octubre de 2021,
realizada con el 100% de participantes, determind lo siguiente:
1. Considerary aprobar una emision de Bonos para su Oferta Publica y negociacién en el mercado
de valores®.
2. Aprobar la inscripcion de la Emision de Bonos en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, asi como su inscripcion en la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. (BBV).

e Hacomunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 22 de septiembre de 2021,
realizada con el 100% de participantes, determiné lo siguiente:
1. Aprobar el aumento de Capital Autorizado y Pagado.
2. Aprobar la modificacion a la Escritura Constitutiva y Estatuto.
3. Aprobar la emisién de nuevas acciones.
4. Autorizar expresa para la materializacion del Aumento realizado.

e Ha comunicado que, en reunion de Directorio de 20 de septiembre de 2021, se determind lo siguiente:
Designacion de la Mesa Directa, la cual tiene la siguiente estructura:

Presidente Miguel Angel Rada Sanchez

Vicepresidente Alfonso Policarpio Bautista Yana

Secretario Julio Rodolfo Baldiviezo

Vocal Rolando Salazar Salazar

Vocal Marco Antonio Sanchez Marin

Vocal Rolando Trepp Coronel

Vocal Luis Enrique Badani Fernandez

Asimismo, determindé nombrar al sefior Miguel Angel Rada Sanchez, como Presidente Ejecutivo de la
Sociedad.

e Hacomunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos TSM 001, realizada el 3 de septiembre
de 2021, de manera virtual, determind lo siguiente:
1. Aprobar la modificacion del siguiente punto del Prospecto de Emision:
i Compromisos Financieros del Prospecto de Emision, apartado RCD (Relacién de Cobertura
de Deuda).

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 30 de agosto de 2021,
realizada con el 100% de participantes, determind lo siguiente:
- Ratificar la modificacion a los Compromisos Financieros de los “Bonos TSM 001”.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 5 de agosto de 2021 con
el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
- Aprobar la modificacion a los compromisos financieros de los “Bonos TSM 001”.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 4 de agosto de 2021 con
el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Ratificar y/o designar a los Directores, de acuerdo al siguiente detalle:

Titular \ Suplente
Miguel Angel Rada Sanchez Nicolas Rada Miranda

Alfonso Policarpio Bautista Yana Pedro Jorge Virreira Prada

Julio Rodolfo Baldiviezo Monica Carmen Antonia Mufioz Rodriguez

Rolando Salazar Salazar Guillermo Gamarra Turdera

Marco Antonio Sanchez Marin Jorge Antonio Barrenechea Salazar

Luis Enrique Badani Fernandez Freddy Raul Coche Mamani
Andres Rolando Trepp Coronel Ricardo Elar Chavez Uriarte.

2. Fijar la fianza para directores y sindico.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 27 de julio de 2021 con
el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:

6 Los fondos estarian destinados a ampliacion y obras civiles para la linea apparel, capital de operacion, capital de inversion y constitucion del
fondo de liquidez.
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1. Tomar conocimiento y aprobar los Estados Financieros Auditados por la gestion 2020,
terminada el 31 de marzo de 2021.

2. Tomar conocimiento del informe tributario por la gestion 2020-2021.

3. Aprobar el Tratamiento de los Resultados de la gestion 2020-2021, los cuales seran
reinvertidos en la Sociedad y se apropiara la reserva legal correspondiente.

4. Aprobar e informe del Sindico por la gestién 2020-2021.

5. Designar al Directorio de la Sociedad, sean responsables de la contratacién de los auditores
externos de las gestiones 2021/ 2022.

6. Aprobar la Memoria Anual correspondiente a la gestion 2020-2021.

7. Determinar entrar en cuarto intermedio hasta el 4 de agosto de 2021, hrs. 10:00, Junta sin
necesidad de convocatoria para tratar “Ratificacién y/o Designacion de los directores de la

Sociedad”.

8. Ratificar y/o designar al Sindico de la Sociedad, de acuerdo al siguiente detalle:
Jose Luis Navia Ordofiez Titular
Norah Fanny Hervas Roca Suplente

9. Determinar entrar en cuarto intermedio hasta el 4 de agosto de 2021, hrs. 10:00, Junta sin
necesidad de convocatoria para tratar el punto de las “Fianzas para Directores y Sindico”.

Ha comunicado que el 18 de mayo de 2021, la empresa procedi6 a la emisién de la tercera emision del
Programa de Pagarés Bursatiles denominada “Pagarés Bursétiles TSM 001 — Emision 3”. La fecha de
vencimiento de dicho pagarés es el 13 de mayo de 2022 y estara destinado a capital de operaciones.

Ha comunicado que el 23 de abril de 2021, se realiz6 la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Participativos TSM 001, reinstalacion del cuarto intermedio de manera virtual, en la cual se determiné lo
siguiente:

Aprobar la modificacion de los siguientes puntos del prospecto de Emision:

Punto 2.6.2. Compromisos Financieros del Prospecto de Emision apartado RDP (Relaciéon deuda a
Patrimonio) y apartado RCD (Relacion de cobertura de deuda).

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 22 de abril de 2021,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
- Consideracion de Modificaciones a la Emision de Bonos denominada “Bonos Participativos TSM 001”.

Ha comunicado que el 8 de abril de 2021, se realiz6 la Asamblea General de “Tenedores de Bonos
Participativos TSM Denism 001”, de manera virtual, en la cual se determind lo siguiente:
- Entrar en cuarto intermedio hasta el 23 de abril de 2021 a Hrs. 10:00.

Ha comunicado que el 30 de marzo de 2021, tomé conocimiento que el accionista Miguel Angel Rada
Sachez, transfirié un total de 6.846 acciones a favor de la empresa Blueresilience Inc.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 11 de marzo de 2021,
realizada con el 100,00% de participantes, determingd lo siguiente:
- Consideracién de modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado
“Pagarés Bursatiles TSM 001", aprobado mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de 12
de marzo de 2019.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 9 de marzo de 2021,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Modificacion de los Estatutos de la Sociedad.

2. Autorizacién expresa para la materializacion de la modificacion de los Estatutos de la Sociedad.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria realizada el 1 de marzo de 2021, realizada con el
100,00% de participantes, determind lo siguiente:
- Consideracion de Modificaciones a la Emision de Bonos denominada “Bonos Participativos TSM
Denims 001”.

Ha comunicado que, en reunion de Directorio de 1 de marzo de 2021, se determind lo siguiente:
- Laincorporacion de dos ejecutivos a la empresa, para el area de marketing y ventas TSM Appareal.

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos TSM 001, realizada de manera virtual
el 11 de diciembre de 2020, determind lo siguiente:

1. Tomar conocimiento del informe del Emisor.

2. Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos TSM 001, realizada de manera virtual
el 11 de diciembre de 2020, determind lo siguiente:
1. Aprobar la modificacion de los siguientes puntos al prospecto de Emisién.
- Enel punto “1.1 Resumen de condiciones y caracteristicas de los BONOS TSM 001” “Rescate
Mediante Sorteo” y en el punto “2.3.27.1 Rescate mediante Sorteo”.
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- En el punto “2.7.1 Definiciones” en el subtitulo “Notificacion del Hecho potencialmente de
incumplimiento”

Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 10 de diciembre de 2020,
realizada con el 100% de participantes, determino lo siguiente:

Consideracion de Maodificaciones a la Emisiébn de Bonos denominada “Bonos TSM 001, aprobada
mediante Junta General Ordinaria de Accionistas de 10 de febrero de 2020 y Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 2 de mayo de 2020.

Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 26 de agosto de 2020,
realizada con el 100% de participantes, determino lo siguiente:
1. Aprobar los Estados Financieros Auditados para la gestién 2019 terminada el 31 de marzo de 2020.
2. Aprobar el informe tributario para la gestion 2019.
3. Aprobar el tratamiento de los resultados de la gestién 2019, de acuerdo al siguiente detalle:
i. Constituir la Reserva Legal equivalente al 5% del Resultado del Ejercicio.
ii. No se realizara distribucion de dividendos.
ii. El saldo restante equivalente al 95% seran reinvertidos en la Sociedad.
4. Aprobar el informe del Sindico para la gestion 2019.
5. Aprobar delegar al Directorio de la Sociedad realizar las gestiones necesarias para la contratacion
de los Auditores Externos para la gestion 2020-2021.

6. Aprobar la Memoria Anual correspondiente a la gestion 2019.
7. Proceder al nombramiento y/o ratificaciéon de los Directores de la Sociedad.
Titular Suplente
Miguel Angel Rada Sanchez Nicolas Rada Miguel
Alfonso Policarpio Bautista Yana Jorge Pedro Vierreira Prada
Julio Rodolfo Baldiviezo Monica Mufios Rodriguez
Rolando Salazar Salazar Guillermo Gamarra Turdera
Marco Antonio Sanchez Marin Jorge Antonio Barrenechea Salazar
8. Proceder a la ratificacion y/o designacion del Sindico de la Sociedad
Titular Suplente
Carlos Eduardo Rada Gamarra Gregorio Cornejo Baldiviezo.

9. Proceder con la Fijacion de Fianzas para Directores y Sindico.

Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 28 de mayo de 2020, realizada
con el 100% de participantes, determind lo siguiente:

Aclarar el punto 5 de la Junta Ordinaria de Accionistas de 26 de julio de 2019: “Designacion de los
Auditores externos para las gestiones 2019/2020".

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2 de mayo de 2020,
realizada con el 100% de participantes, determind lo siguiente:

Consideracién de Modificaciones a la Emisién de Bonos denominada “Bonos TSM 001", aprobada
mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de 10 de febrero 2020, donde se aclararon los
términos de los depdsitos que se realizara bimestralmente tanto de intereses como capital.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 10 de febrero de 2020,
realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Consideracion y aprobacion de una Emisién de Bonos para su Oferta Publica y negociacién en el
Mercado de Valores.

2. Inscripcion de la Emision de Bonos en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, asi como su inscripcion en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Ha comunicado que el 9 de enero del 2020, obtuvo de FUNDEMPRESA, el Certificado de Registro de
Apertura de Sucursal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, ubicada en calle Camiri N° 168, zona 7
calles.

Ha comunicado que, en reunidn de directorio de 26 de diciembre de 2019, se determing lo siguiente:

1. Aprobar la apertura de una Sucursal en la ciudad de Santa Cruz.

2. Aprobar el otorgamiento de un Poder Especial, Amplio y Suficiente a favor del representante de la
sucursal de Santa Cruz.

3. Autorizar materializar las resoluciones adoptadas.

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM Denims 001,
realizada el 13 de diciembre de 2019, determino lo siguiente:

1. Tomar conocimiento del informe del Emisor.

2. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Ha comunicado que restablece sus actividades productivas y administrativas a partir del 12 de noviembre
de 20109.
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Ha comunicado que, debido a la asistencia irregular de los trabajadores a la planta Industrial ubicada en
carretera a Cotoca, causada por el paro Civico en Santa Cruz, paralizaran sus actividades productivas y
administrativas a partir del 28 de octubre de 2019, hasta la regularizacién de la situacion.

Ha comunicado que el 27 de septiembre de 2019, design6 al Sr Humberto Ivan Fernandez Sanchez en el
cargo de GERENTE DE VENTAS BLUES, el cual ejercera a partir del 1 de octubre de 2019.

Ha comunicado que el 3 de julio de 2019, procedi6 a la Emision de los Pagarés Bursatiles TSM 001 —
Emision 1 por un importe de Bs 24.000.000,00.

Ha comunicado que el 03 de junio de 2019, la sociedad Industrial Textil TSM S.A. llevo a cabo la Junta
General Extraordinaria de Accionista realizada sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100%
de los accionistas que conforma el Capital Social, donde se determind lo siguiente:

1. Aumento del Capital Autorizado, Suscrito y Pagado.

2. Modificacién de la Escritura Constitutiva.

3. Emision de nuevas acciones

4. Autorizacién expresa para la materializacion del Aumento realizado.

Ha comunicado que después de haber realizado la puesta en marcha de las maquinarias y equipos de la
ampliacion DENIM y después de los diferentes ajustes y pruebas de calidad, a partir del 1 de junio de
2019, empieza con la produccion y comercializacion de los tejidos Denim.

Ha comunicado que el 24 de abril de 2019, procedid a la firma del Contrato de Préstamo y posterior
desembolso con el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM por un importe de Bs949.676,44. Dentro
de una Linea de Crédito concedida a favor de la Sociedad.

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., informa que en fecha 22 de marzo de 2019 ha comunicado
gue procedio a la firma y posterior desembolso de los siguientes préstamos con el Banco de Desarrollo
Productivo BDP SAM, dentro de una Linea de Crédito revolvente concedida a favor de la Sociedad:

1. Bs1.973.248,82 Capital de Operacion.

2. Bs1.100.563,00 Capital de Inversion

Ha comunicado que el 1 de febrero de 2019, procedio a la firma del Contrato de Préstamo con el Banco
de Desarrollo Productivo BDP SAM por un importe de Bs4.408.224,39 dentro de una Linea de Crédito
concedida a favor de la Sociedad.

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., informa que en fecha 4 de enero de 2019 ha comunicado
gue en reunion de Directorio de 2019-01-04, se determind lo siguiente:

1. Tomar conocimiento sobre el estado de las obras de Construccién y Montaje.

2. Tomar conocimiento del estado de la puesta en marcha de las maquinarias Denims.

3. Incorporar dos ejecutivos.

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A,, informa que en fecha 8 de noviembre del 2018, se llevo a
cabo la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM Denims 001, en la cual se tomé
conocimiento del Informe del Emisor, se tomé conocimiento del Informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos y se determind que todos los Tenedores de Bonos presentes, firmen el Acta de la
Asamblea.

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 28 de septiembre de 2018 se llevo a
cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad de convocatoria al estar
presente el 100% de los accionistas que conforma el Capital Social, determind la designacién del Sindico
de la Sociedad y su Suplente

Ha comunicado que el 24 de agosto de 2018, el Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M. procedié al
desembolso de la suma de Bs8.150.000,00 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la
Sociedad.

Ha comunicado que el 24 de agosto de 2018, el Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M. procedi6 al
desembolso de la suma de Bs34.350.000,00 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la
Sociedad.

Ha comunicado que el 22 de agosto de 2018, procedié a la firma del Contrato de Linea de Crédito
Revolvente con el Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M. por un importe de Bs60.000.000,00.

La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 15/05/2018 el Banco Union procedi6
al desembolso de Bs. 5.600.000, 00 (Cinco Millones Seiscientos Mil 00/100 bolivianos) correspondiente a
un crédito de inversion concedida en favor de la sociedad, para la compra de un terreno, segun lo
aprobado en reunién de Directorio del 05/01/2018.
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e La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 30 de abril de 2018 se llevé a cabo
la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad de convocatoria al estar presente
el 100% de los accionistas que conforma el Capital Social, determiné lo siguiente, como punto Unico:
Aprobar la actualizacion del valor de los inmuebles de la empresa, al patrimonio de la sociedad.

e La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.comunica que en Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 29 de marzo de 2018 sin necesidad de convocatoria al
estar presente el 100% de los accionistas que conforman el Capital Social de la Sociedad, se determiné
lo siguiente: 1. Aclarativa al primer punto del orden del dia de las determinaciones de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 23/06/2014. 2. Se Aprobd la Incorporacion de tres terrenos de
propiedad del socio Miguel Angel Rada Sanchez a los activos de la sociedad, como aporte por capitalizar.

e Ha comunicado que el 15 de febrero de 2018, el Banco Unién S.A. procedié al desembolso de la suma
de Bs3.300.000,00 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la Sociedad.

Riesgos y Oportunidades

Factores de Riesgo

e Riesgos de Variacion en Precios de Materias Primas y/o Material de Empaque: Las fluctuaciones en
precios de materias primas y/o material de empaque, ya sean adquiridos localmente o importados, afectan
directamente el margen de cada categoria. Ademas, el costo de transporte internacional generalmente tiene
un comportamiento ciclico. Para mitigar este riesgo se hacen acuerdos con proveedores por volumenes
anuales para garantizar un costo estable, monitoreo mensual de todos los costos para detectar variaciones y
sus causas Y planificacion de compras bajo un analisis de estacionalidad del costo del flete.

e Riesgos de Tipo de Cambio: Tanto las ventas como los gastos de la compafiia se realizan en ddlares
americanos y en bolivianos. Asimismo, las obligaciones financieras son contratadas en ambas monedas. En
este sentido, las fluctuaciones en el tipo de cambio BOB/USD pueden afectar directamente el resultado neto
de la compaiiia. Para mitigar el impacto de las variaciones en el tipo de cambio, la Sociedad tiene como politica
calzar sus activos con sus pasivos segun tipo de moneda.

e Riesgos de Entrada de Nuevos Competidores: El mercado de productos de consumo masivo es muy
dinamico lo que implica una constante entrada y salida de competidores. Sin embargo, TSM S.A. mantiene
una alta participacion de mercado y un marcado liderazgo en los principales productos de su portafolio, lo que
ha respaldado el crecimiento obtenido en los Ultimos afios aun frente a la entrada de distintos competidores.

e Riesgos por Fuentes de Financiamiento: Los niveles de crecimiento de la compafiia requieren una fuerte
inversion en Capital de Operaciones cada afio. Este ha sido cubierto con generacion interna de fondos y
financiamiento bancario, sin embargo, los niveles exigen nuevas formas de financiamiento. Ademas, el ciclo
operativo es muy dinamico en el sector y puede afectar la liquidez por una realizacion més lenta de cuentas
por cobrar o inventarios. Para mitigar el riesgo, se elaboran proyecciones de flujo de caja que permitan
anticipar las necesidades de Capital de Operaciones y ademas se hace un seguimiento diario a la cartera de
clientes para mantener niveles de mora controlados y control de stocks para mantener niveles de seguridad
adecuados que no perjudiquen el flujo normal de la compafiia.

e Riesgo Operativo: Relacionado principalmente con la interrupcion del normal funcionamiento de las lineas
de produccién. Es riesgo es mitigado a través de la contratacion de seguros, del desarrollo de planes de
mantenimiento preventivo, la elaboracion de planes de contingencia especificos por la linea de produccion y
categoria de producto y por monitoreo y control de stocks de materia prima y material de empaque.

e Riesgo de Crédito: La empresa esta expuesta al riesgo de créditos, originado en las cuentas por cobrar
ventas realizadas. La empresa realiza ventas al crédito solamente a sus principales clientes y distribuidores
los cuales deberan tener al menos 2 afios de antigliedad como clientes de compras constantes.

Las empresas sujeto de crédito, deberan tener un contrato firmado con la empresa en la que se especifican
condiciones de venta, sanciones por retrasos en los pagos acordados y garantia de cobertura del total del
crédito con cheques que cubran la totalidad de sus compras. Por otra parte, se elaboran letras de cambio por
el total de la linea de crédito que se pueda haber habilitado. Desde el inicio de operaciones de TSM S.A. no se
han logrado operaciones con riesgo de incobrabilidad ni tampoco no pago de deudas por créditos asignados.

e Riesgo de Liquidez: Queda expuesta por los volumenes grandes de capital operativo que necesita para
mantener las operaciones productivas. Por la intensidad de las operaciones, requiere asegurar la provision de
material primas e insumos, las cuales una vez transformadas se convierten en bienes realizables.

e Riesgo de Pandemia: Los efectos referentes a la pandemia provocan que la empresa se vea expuesta a
riesgo de provisién de materia prima, disminucién en ventas, incremento en cuentas por cobrar al no poder
exportar sus productos, disminucion de la produccion en los meses de marzo y abril. Para minimizar los riesgos
la empresa creo un plan de respuesta el que consiste en la creacion de una nueva divisién, que atendera de
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forma directa las necesidades textiles tanto del sistema hospitalario como doméstico. La nueva division tiene
el nombre de TSM Health & Protection y su misién es de suplir de implementos de proteccion al mercado.
Todos los productos estan hechos con algoddn y alcanza al total de la gente, las empresas y del sistema de
salud.

Oportunidades

El mercado mundial de tejidos tipo DENIM consume alrededor de 7,00 billones de metros lineales por afio. El
consumo en Sud America se encuentra por encima de los 600,00 millones de metros lineales al afio, mientras que
el mercado objetivo de TSM S.A. es aproximadamente 200,00 millones de metros lineales por afio. La oferta actual
con la que cuenta la empresa es de apenas 3,8 millones mL/afio. Con la presente ampliacion esta oferta crecera
a 9,6 millones de mL/afno.

Con la presente ampliacién, TSM S.A. tomara el tamafio de industria con economia de escala a nivel mundial,
pudiendo competir con ventaja contra cualquier otro fabricante en Sud América y el mundo.

En lo que refiere a la ampliacién de tejidos DENIM, la empresa ha realizado convenios de compra con mas de 120
clientes nacionales y requerimientos escritos de clientes de Colombia y Perd con un compromiso de compra de
ampliarse de forma rapida a 830.000,00 mL/mes. Los compromisos de compra estan firmados y contienen todos
los datos necesarios para validar los documentos. El mercado de tejidos DENIM es de méas de 1.500.000,00
mL/mes. Actualmente TSM S.A. cuenta con una presencian en la division apparel en Bolivia, Peru, Chile, Argentina,
USA y Espaiia.
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Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN

Mar. -2017 Mar. -2018 Mar. -2019 Mar. -2020 Dic.-2020 Mar. -2021 Dic.-2021

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores
Balance General

Disponible 30.433 686 3.292 2.047 44.939 25.159 15.502
inventario 13.993 28.399 25.658 86.941 72.253 95.737  144.342
Cuentas por Cobrar Clientes 8.325 16.066 18.214 20.048 26.946 15.678 30.912
Activo corriente 56.356 57.825 75.907 122.433  192.813  204.142  260.659
Activo Acido 42.363 29.426 50.249 35492  120.560 108.405  116.317
Activo no Corriente 37.886 90.827  138.322  135.492  133.705 132.686  143.858
Total Activo 94.242 148.652  214.229  257.924  326.519  336.828  404.517
Pasivo Corriente 3.591 26.519 26.483 77.695 22.584 34.820 74.335
Deudas Financieras y Bancarias CP 303 22.199 22.574 71.263 13.804 26.007 55.098
Pasivo no Corriente 53.185 60.026 93.279 79.422  193.362  187.316  187.442
Deudas Financieras y Bancarias LP 52.000 58.750 91.719 77.735 192.019 185.908 185.908
Total Pasivo 56.776 86.546  119.763  157.118  215.946  222.135  261.777
Deuda Financiera 52.303 80.949  114.293  148.998  205.823  211.915  241.005
Total Patrimonio 37.467 62.106 94.466  100.807 110.573  114.692  142.740
Total Pasivo y Patrimonio 94.242 148.652  214.229  257.924  326.519 336.828  404.517

Estado de Resultados

Ingresos Totales 19.381 22.430 23.778 55.979 51.893 70.671 78.201
Costo de Ventas Total 13.918 13.549 13.956 32.803 32.904 42.428 37.152
Utilidad Bruta 5.463 8.881 9.823 23.176 18.988 28.244 41.049
Gastos de Operacién 1.975 3.527 3.711 6.413 3.879 6.637 6.284]
Utilidad operativa 3.488 5.354 6.112 16.763 15.109 21.607 34.765
Gastos Financieros 1.000 3.885 5.942 7.913 8.142 11.206 9.525
EBITDA 3.522 5.419 6.296 17.306 15.603 22.280 35.272
Utilidad Neta 2.017 882 213 4.282 9.043 12.924 27.610

Estado de Resultados a 12 meses

Ingresos Totales 19.381 22.430 23.778 55.979 72.018 70.671 96.980
Costo de Ventas Total 13.918 13.549 13.956 32.803 46.393 42.428 46.675
Utilidad Bruta 5.463 8.881 9.823 23.176 25.625 28.244 50.305
Gastos de Operacion 1.975 3.527 3.711 6.413 6.394 6.637 9.042
Utilidad operativa 3.488 5.354 6.112 16.763 19.231 21.607 41.263
Gastos Financieros 1.000 3.885 5.942 7.913 10.605 11.206 12.588
EBITDA 3.522 5.419 6.296 17.306 19.864 22.280 41.949
Utllldad Neta 2.017 4.282 5.371 12.924 31.490
ROA 2,14% 0,59% 0,10% 1,66% 1,64% 3,84% 7,78%
ROE 5,38% 1,42% 0,23% 4,25% 4,86% 11,27% 22,06%
Margen bruto 28,19% 39,59% 41,31% 41,40% 35,58% 39,97% 51,87%
Margen operativo 18,00% 23,87% 25,70% 29,94% 26,70% 30,57% 42,55%
Margen neto 10,41% 3,93% 0,90% 7,65% 7,46% 18,29% 32,47%

Endeudamiento

Pasivo Total / EBITDA
Deuda Financiera / EBITDA
Cobertura

EBITDA / Gastos financieros

EBITDA+AC/Gastos Financieros+Deuda Fin C

16,12 15,97

14,94

19,02
18,15

14,85

3,52
45,94

1,39
2,42

9,08
8,61

Pasivo Corriente / Pasivo Total 0,06 0,31 0,22 0,49 0,10 0,16 0,28
Apalancamiento (Activo / Patrimonio) 2,52 2,39 2,27 2,56 2,95 2,94 2,83
Deuda Financiera / Patrimonio 1,40 1,30 1,21 1,48 1,86 1,85 1,69
Pasivo Total / Patrimonio 1,52 1,39 1,27 1,56 1,95 1,94 1,83

10,87
10,36

Liquidez General 15,69 2,18 2,87 1,58 8,54 5,86 3,51
Prueba Acida 11,80 1,11 1,90 0,46 5,34 311 1,56
Capital de Trabajo 52.765 31306  49.423 44737 170230 169.322  186.324

Indicadores de Actividad

Rotacion de Inventarios 0,99 0,48 0,54 0,38 0,64 0,44 0,32
Plazo Promedio de Inventarios 362 755 662 954 561 812 1.113
Rotaciéon de Cuentas por Cobrar 2,33 1,40 1,31 2,79 2,67 4,51 3,14
Plazo Promedio de Cobro 155 258 276 129 135 80 115
Rotacién de Cuentas por Pagar 66 7 13 30 15 15 4
Plazo Promedio de Pago 5 51 27 12 24 24 89
Cliclo de Efectivo 511 961 911 1.071 671 868 1.139

9,97
9,51

6,24
5,75
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ACTIVOS

Activo corriente

Disponible

Inversiones

Cuentas por Cobrar Clientes
Anticipo Proveedores
Cuentas Fiscales

Otras cuentas por cobrar
Gastos Anticipados
Inventarios

Activo no Corriente

Activo Fijo (neto)
Inversiones

Otros Activos

Otras cuentas por cobrar LP
Total Activo

PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas Financieras y Bancarias CP
Cuentas por Pagar Comerciales
Anticipo de Clientes

Aportes y beneficios por pagar
Cuentas a pagar personal
Obligaciones fiscales e impositivas
Otro pasivo corriente

Pasivo no Corriente

Prevision para indemnizaciones
Documentos por pagar

Deudas Financieras y Bancarias LP
Deudas por emision de valores
Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva por revallo técnico
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio

Total Patrimonio

Anexo 2. Andlisis Horizontal Balance General

Analisis Horizontal Balance General

2017-mar 2018-Mar 2019-Mar  2020-Mar
192,93% 2,61% 31,27% 61,29%
8790,79% -97,75% 380,02% -37,83%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
116,99% 92,99% 13,36% 10,07%
55,96% 656,24% 201,12% -64,22%
27,88% 108,47% 36,83% -35,74%
98,38% 870,19% 30,20% -32,02%
100,00%  -100,00% 0,00% 0,00%
11,17% 102,95% -9,65% 238,85%

19,12% 139,74% 52,29%

6,36% 168,79% 50,81% -0,95%
55,26% 386,08% 13,21% 0,00%
11867,47% -93,46% -0,25% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 27,93%

84,63% 57,73% 44,11% 20,40%

-76,89% 638,46% -0,13% 193,37%
-97,34%  7218,34% 1,69% 215,69%
-75,46% 814,82% -45,82% 4,02%
-71,88% 109,24% 114,84% -0,87%
2,92% -52,69% -29,24% 82,04%
47,10% 19,91% 9,76% -55,83%
-8,28% -36,49% -7,42% 310,93%
100,00% -27,96% 54,68% 52,25%
5971,57% 12,86% 55,40% -14,86%
49,99% 8,45% 22,26% 8,12%
-91,67%  -100,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 606,96% -12,54%
100,00% 0,00% -15,39% -18,18%

245,84% 52,43% 38,38% 31,19%

0,00% 0,00% 348,97% 0,00%
0,00% 145,09% 14,48% 0,00%
67,13% 30,82% 40,06% 30,10%
46,26% 42,83% -98,35% 314,31%
-21,74%  -100,00% 0,00%  1906,02%

8,20% 65,76% 52,10% 6,71%

2020-Dic

57,48%
2095,51%
0,00%
34,41%
455,94%
-39,84%
-25,40%
-6,98%
-16,89%

-1,53%
16,57%
0,00%
1,61%
26,59%

-70,93%
-80,63%
189,10%
1085,19%
-100,00%
112,58%
-52,96%
26,99%

143,46%
-20,41%
0,00%
-37,06%
360,44%
37,44%

0,00%
0,00%
9,64%
584,91%
111,21%
9,69%

2021-Mar 2021-Dic
66,74% 27,69%
1129,14% -38,38%
0,00% 77,57%
-21,80% 97,17%
598,24% 9,89%
28,44% -3,84%
599,63% -92,45%
-17,38% 12,08%
10,12% 50,77%
-2,18% -0,46%
16,57% 592,29%
0,00% 0,00%
5,46% 160,59%

30,59% 20,10%

-55,18% 113,49%
-63,51% 111,86%
160,46% 305,47%
-0,86%  2831,00%
20,31% -99,35%
235,85% 2,70%
70,45% -22,12%
-100,00% 0,00%
135,85%
-16,56% 8,99%
0,00% 0,00%
-29,34% 0,00%
334,51% 0,00%

41,38% 17,85%

0,00% 73,37%
0,00%  -100,00%
12,20% -97,08%
2450,19% -13,96%
-100,00% 0,00%

13,77% 24,45%

Total Pasivo y Patrimonio
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84,63% 57,73% 44,11%
Fuente: TSM S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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26,59%

30,59% 20,10%
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Anexo 3. Anélisis Horizontal Estado de Resultados

Andlisis Horizontal Estado de Resultados
2017-mar  2018-Mar  2019-Mar  2020-Mar  2020-Dic  2021-Mar  2021-Dic

Ingresos Totales 12,70% 15,73% 6,01% 135,42% 44,73% 26,25% 50,70%
Ventas locales 3,92% 42,72% 46,90% 28,57% 91,00% 4,05% 8,05%
Ventas Denims -100,00%

Ventas exportacion 26,28% -16,38%  -100,00% 0,00% 233,29% 63,40% 85,18%
Otras ventas 100,00%  -100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Costo de Ventas Total 24,14% -2,65% 3,00% 135,06% 70,36% 29,34% 12,91%
Costo de Ventas 24,14% -2,65% 3,00% 135,06% 70,36% 29,34% 12,91%
Utilidad Bruta -8,73% 62,56% 10,61% 135,94% 14,81% 21,87% 116,18%
Gastos de Operacion -11,55% 78,56% 5,22% 72,83% -0,48% 3,49% 62,01%
Gastos de administracion 37,40% 37,98% 27,15% 65,54% -3,26% -9,46% 110,07%
Gastos de comercializacion y transporte -100,00% 0,00% -84,55% 92,11% -2,88% 269,77% -11,59%
Depreciacion activos fijos -21,33% 91,37% 185,13% 195,18% 22,57% 23,93% 2,60%
Utilidad operativa 53,50% 14,16% 174,25% 19,52% 28,90% 130,09%
Gastos Financieros 39,37% 288,49% 52,95% 33,17% 49,40% 41,61% 16,98%
Otros ingresos 1467,85% -32,65% 195,28% 335,24% 161,99% 162,15% 55,25%
Otros egresos -129,04% 12,17% -67,84%  2524,06% 750,32% -92,14%  -706,44%

Utilidad Neta -21,74% -56,26% -75,80%  1906,02% 13,69% 201,85%  205,30%
Fuente: TSM S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 4. Anédlisis Vertical Balance General

Balance General Andlisis Vertical

ACTIVOS Mar. -2017 Mar. -2018 Mar. -2019 Mar. -2020 Dic.-2020 Mar. -2021 Sep .-2021 Dic.-2021
Activo corriente 59,80% 38,90% 35,43% A47,47% 59,05% 60,61% 62,71% 64,44%
Disponible 32,29% 0,46% 1,54% 0,79% 13,76% 7,47% 7,24% 3,83%
Inversiones Temporales 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,26% 1,26% 3,32% 1,87%
Cuentas por Cobrar Clientes 8,83% 10,81% 8,50% 7,77% 8,25% 4,65% 5,07% 7,64%
Anticipo Proveedores 0,95% 4,54% 9,48% 2,82% 12,37% 15,06% 19,14% 13,78%
Cuentas Fiscales 2,42% 3,20% 3,04% 1,62% 0,77% 1,59% 1,22% 1,28%
Otras cuentas por cobrar 0,11% 0,69% 0,62% 0,35% 0,21% 1,89% 0,28% 0,12%
Gastos Anticipados 0,35% 0,00% 0,00% 0,40% 0,30% 0,26% 0,21% 0,24%
Inventarios 14,85% 19,10% 11,98% 33,71% 22,13% 28,42% 26,23% 35,68%
Activo no Corriente 40,20% 61,10% 64,57% 52,53% 40,95% 39,39% 37,29% 35,56%
Activo Fijo (neto) 33,17% 56,53% 59,16% 48,67% 37,86% 36,46% 32,06% 30,22%
Inversiones 0,04% 0,14% 0,11% 0,09% 0,08% 0,08% 0,12% 0,46%
Cargos Diferido 2,02% 1,08% 2,97% 1,33% 1,05% 0,89% 0,78% 0,74%
Otros Activos 4,97% 0,21% 0,14% 0,12% 0,09% 0,09% 0,08% 0,08%
Otras cuentas por cobrar LP 4,97% 3,15% 2,18% 2,32% 1,86% 1,87% 4,25% 4,07%
Total Activo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO

Pasivo Corriente 17,84% 12,36% 30,12% 10,34% 19,20% 18,38%
Deudas Financieras y Bancarias CP 0,32% 14,93% 10,54% 27,63% 4,23% 7,72% 15,61% 13,62%
Cuentas por Pagar Comerciales 0,22% 1,30% 0,49% 0,42% 0,96% 0,84% 0,66% 2,84%
Anticipo de Clientes 0,03% 0,03% 0,05% 0,04% 0,39% 0,03% 0,58% 0,77%
Aportes y beneficios por pagar 0,29% 0,09% 0,04% 0,06% 0,00% 0,06% 0,07% 0,00%
Cuentas a pagar personal 0,52% 0,39% 0,30% 0,11% 0,18% 0,28% 0,14% 0,24%
Obligaciones fiscales e impositivas 1,22% 0,49% 0,31% 1,07% 0,40% 1,40% 0,92% 0,91%
Otro pasivo corriente 1,22% 0,56% 0,60% 0,75% 0,76% 0,00% 1,22% 0,00%
Cuenta Corriente Socios 0,00% 0,05% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pasivo no Corriente 56,43% 40,38% 43,54% 30,79% 59,22% 55,61% 48,61% 46,34%
Prevision para indemnizaciones 1,25% 0,86% 0,73% 0,65% 0,41% 0,42% 0,39% 0,38%
Documentos por pagar 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Deudas Financieras y Bancarias LP 0,00% 4,54% 22,28% 16,18% 8,04% 8,76% 7,65% 7,29%
Deudas por emisién de valores 55,18% 34,98% 20,54% 13,96% 50,76% 46,44% 40,57% 38,67%
Total Pasivo 60,24% 58,22% 55,90% 60,92% 66,14% 65,95% 67,81% 64,71%
PATRIMONIO

Capital Social 13,36% 8,47% 26,39% 21,92% 17,31% 16,78% 25,42% 24,23%
Aportes por Capitalizar 0,00% 4,51% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de Capital 3,35% 2,42% 1,84% 1,96% 1,69% 1,67% 0,05% 0,09%
Reserva por revalto técnico 11,73% 18,22% 14,47% 12,02% 9,50% 9,21% 0,00% 0,00%
Reserva legal 0,44% 0,35% 0,26% 0,22% 0,24% 0,23% 0,37% 0,35%
Ajuste de reservas patrimoniales 1,19% 0,99% 0,96% 1,04% 0,90% 0,89% 0,02% 0,02%
Resultados Acumulados 7,54% 6,83% 0,08% 0,27% 1,46% 5,27% 3,96% 3,77%

Resultados del Ejercicio 2,14% 0,00% 0,10% 1,66% 2,77% 0,00% 2,37% 6,83%

Total Patrimonio 39,76% 41,78% 44,10% 39,08% 33,86% 34,05% 32,19% 35,29%

Total Pasivo y Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 100,00%  100,00%
Fuente: TSM S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 5. Andlisis Vertical Estado de Resultados

Estado de Resultados Analisis Vertical

Mar. - Mar. - Mar. - Mar. - Dic.- Mar. - Sep . - Dic.-

2017 2018 2019 2020 2020 2021 2021 2021
Ingresos Totales 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ventas locales 59,78% 73,72% 102,16% 55,80% 44,71% 45,98% 53,22% 32,05%
Ventas Denims 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ventas exportacion 39,41% 28,47% 0,00% 44,20% 55,29% 57,21% 46,78% 67,95%
Otras ventas 0,81% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Costo de Ventas Total 71,81% 60,41% 58,69% 58,60% 63,41% 60,03% 48,12% 47,51%
Costo de Ventas 71,81% 60,41% 58,69% 58,60% 63,41% 60,03% 48,12% 47,51%
Utilidad Bruta 28,19% 39,59% 41,31% 41,40% 36,59% 39,97% 51,88% 52,49%
Gastos de Operacion 10,19% 15,72% 15,60% 11,46% 7,48% 9,39% 9,18% 8,04%
Gastos de administracion 10,02% 11,94% 14,32% 10,07% 4,41% 7,22% 7,01% 6,15%
t?::;‘;z r‘:: comercializacion y 0,00% 3,49% 0,51% 0,42%  2,11% 1,22% 1,17% 1,24%
Depreciacion activos fijos 0,17% 0,29% 0,77% 0,97% 0,95% 0,95% 1,00% 0,65%
Utilidad operativa 18,00% 23,87% 25,70% 29,94% 29,12% 30,57% 42,70% 44,46%
Gastos Financieros 5,16% 17,32% 24,99% 14,14% 15,69% 15,86% 20,78% 12,18%
Otros ingresos 0,68% 0,39% 1,10% 2,02% 3,79% 4,20% 2,93% 3,90%
Otros egresos -3,11% -3,01% -0,91% -10,19% 0,22% -0,63% 2,70% -0,87%

Utilidad Neta 10,41% 3,93% 0,90% 7,65% 17,43% 18,29% 27,54% 35,31%

Fuente: TSM S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 6. Flujo de Efectivo

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
al 31 de diciembre 2021
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto de la Gestién 27.609.589
lAjustes para reconciliar el Resultado Neto, al efectivo provisto por las operaciones:
Depreciacion cargada al costo de Produccion 6.544.104
Provisiones de Intereses 7.822.802
Beneficios sociales 316.254
Re-expresién monetaria (Neto)
Re-expresién monetaria (Neto) -303.541]
IA. RESULTADO NETO DE LA GESTION AJUSTADO 41.989.208
ICAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Disminuciones) Incrementos en Inversiones Temporarias -3.301.682]
(Disminuciones) Incrementos en Cuentas por cobrar comerciales -15.233.978
(Disminuciones) Otras cuentas por cobrar 5.878.637|
(Disminuciones) Incrementos en Anticipo a Proveedores -5.014.245|
(Disminuciones) Incrementos en Fiscales e impositivas 206.177
(Disminuciones) Incrementos en Inventarios -48.604.843
(Disminuciones) Incrementos en Gastos Anticipados -104.089
(Disminuciones) Incrementos en Cuentas por pagar comerciales 1.062.415|
(Disminuciones) Incrementos en Pagos de Finiquitos -189.760
(Disminuciones) Incrementos en Fiscales e impositivas -1.062.247|
(Disminuciones) Incrementos en Cuentas por pagar al personal
(Disminuciones) Incrementos en cuentas por pagar diversas
(Disminuciones) Incrementos en cobros anticipados
(Disminuciones) Incrementos en Provisiones Laborales
(Disminuciones) Incrementos en Documentos por pagar
(Disminuciones) Incrementos en Provisiones Diversas

TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

OPERATIVOS

|. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

(Disminuciones) (Incrementos) en Activo Fijo Bruto

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(Disminuciones) Incrementos en Préstamos Bancarios

(Disminuciones) Incrementos en Amortizacion de Capital

(Disminuciones) Incrementos en Intereses Pagados

TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Total Flujo de Efectivo de la gestion

Efectivo y equivalentes de efectivos al principio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivos al fina Idel periodo
Fuente: TSM S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 7. Proyecciones

31/3/2022 31/3/2023 31/3/2024 31/3/2025 31/3/2026 31/3/2027 31/3/2028 31/3/2029 31/3/2030 31/3/2031

INGRESOS POR VENTAS
Ventas Locales 10.448.546,48 5.763.946,36 5.763.946,36 5.763.946,36 5.763.946,36 5.763.946,36 5.763.946,36 5.763.946,36 5.763.946,36 5.763.946,36
Ventas Exportacion 1.747.665,67 1.747.665,67 1.747.665,67 1.747.665,67 1.747.665,67 1.747.665,67 1.747.665,67 1.747.665,67 1.747.665,67 1.747.665,67
Ventas Tejeduria F1 30.280.834,41 58.882.959,08 70.992.797,60 70.992.797,60 70.992.797,60 70.992.797,60 70.992.797,60 70.992.797,60 70.992.797,60 70.992.797,60
Ventas Apparel 43.998.311,02 80.372.688,00 121.748.774,40 196.070.160,00 196.070.160,00 196.070.160,00 196.070.160,00 196.070.160,00 196.070.160,00 196.070.160,00
Otros Ingresos 36.888,30 36.888,30 162.201,63 162.201,63 162.201,63 162.201,63 162.201,63 162.201,63 162.201,63 162.201,63
86.512.245,88 146.804.147,41 200.415.385,65 274.736.771,25 274.736.771,25 274.736.771,25 274.736.771,25 274.736.771,25 274.736.771,25 274.736.771,25
44.504.800,46 75.799.781,46 103.148.235,84 140.308.928,64 140.308.928,64 140.308.928,64 140.308.928,64 140.308.928,64 140.308.928,64 140.308.928,64
5.851.186,03 3.227.809,96 3.227.809,96 3.227.809,96 3.227.809,96 3.227.809,96 3.227.809,96 3.227.809,96 3.227.809,96 3.227.809,96
16.654.458,93 32.385.627,49 39.046.038,68 39.046.038,68 39.046.038,68 39.046.038,68 39.046.038,68 39.046.038,68 39.046.038,68 39.046.038,68
21.999.155,51 40.186.344,00 60.874.387,20 98.035.080,00 98.035.080,00 98.035.080,00 98.035.080,00 98.035.080,00 98.035.080,00 98.035.080,00
UTILIDAD BRUTA 42.007.445,41 71.004.365,95 97.267.149,81 134.427.842,61 134.427.842,61 134.427.842,61 134.427.842,61 134.427.842,61 134.427.842,61 134.427.842,61

0,05
Gastos de Administracion 3.522.229,09 " 3.874.452,00 3.874.452,00 3.874.452,00 3.874.452,00 3.874.452,00 3.874.452,00 3.874.452,00 3.874.452,00 3.874.452,00
Gastos de Comerecializacion 1.117.771,36 1.453.102,76 1.453.102,76 1.453.102,76 1.453.102,76 1.453.102,76 1.453.102,76 1.453.102,76 1.453.102,76 1.453.102,76
Gastos ADM Apparel 1.250.000,00 3.871.152,00 3.871.152,00 3.871.152,00 3.871.152,00 3.871.152,00 3.871.152,00 3.871.152,00 3.871.152,00 3.871.152,00
Depreciacion Activos Fijos 807.119,21 807.119,21 807.119,21 807.119,21 807.119,21 807.119,21 807.119,21 807.119,21 807.119,21 807.119,21
Cuentas Incobrables

Gastos Financieros 11.050.873,16 21.735.119,45 17.334.689,97 14.826.193,45 12.377.912,92 10.289.524,39 8.261.071,07 6.232.617,74 5.371.704,41 5.934.562,29
porimp y 2.595.367,38 4.404.124,42 6.012.461,57 8.242.103,14 8.242.103,14 8.242.103,14 8.242.103,14 8.242.103,14 8.242.103,14 8.242.103,14

Fuente: TSM S.A.
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8 ayditorss y Consulams

UH # Berthinn Amengual y Asotiados S.R.L.

B los sehnres Direciores y Acclonistas § R
INDUSTRIA TEXTIL TSM 8.4, AT
Santa Cruz de I Siera - Bolivia

Opinibn

— Lemas suditado os éstados financieros de tz INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A, (a2 Sociedad) oL
romprenden & balance general al 31 de marzo de 2020, e! estado de ganarncias y pérdidas, el .
evolucién del patdmonip neto ¥ ef esiado de fujo de efective corespondienta al ajercicio 1 do. ent

- esa fecha, asi como las notes explicativas de tos estados finandierns que incluyen un regiien de J; '
politicas contables significativas. S g

£

In nAuestra opinidn, los estados finandieros agiuntos prasantan razonablemente, en todpé las 5&%‘:&

materiales, b situacién financiers de ta INDUSTRIA TEXTIL TEM 5.4, 3l 31 de marzo de 2026, asi con
sus resultados y fujo de efective correspondiente al gjermicio terminado an ess fechy, de coformi
syevmnas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. :

Fundamento de Ia opinidn

Hemos Hevads a cabd nuesiia auditoria de tonformidad con Normas de Auditofia Generalmente

Aceptadas en Bolivia, Nuastras responsabilidades de scuprde con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn “Respansabilidades del muditor en relacion con la auditoria de les estades

financieras” de nuesttn inforrae, Somos intependientes de o Saciedad de conformidad con sl Codigo de
£vica para Contadores Profesionales junito £on ios requerimientos de éUca que 300 aplicables @ nyestra
auditoria de jos estados fingncieros. en Bolivie v hemds cumphido jas demds respo meabilidades de &tica de
conformidad con esas. requedmientos. Considerames que o evidencia da auditoria que hemos obtenido

proporciona una base suficiente y adecunda para nuastra apirion de auditorta.

Péarrafos de énfasis
Coma se expone en la Nota 10 2 los estados financieres, la Sociedad efeciud una evaiuacion detallada de
fos pages afeciuados relaciorados con ia generacién de beneficios acondmicos Tutusds del Proyecto
CIENIM, determinando gue la fase | flie concluida y consecusntermente Infcid el proceso de amontizacion,
estando pendiente i definicion del método adecusdo de amortizacion ademasde f2 regulatizacion de Jos
eiectas triputarios respectivos ¥ CUyDs resultados seran regisirados progreswaments en funcién e ins
decisiones posteriones. Nuestra opiniéa no ha sido modificada en relacion cor esta cuestion.

Como 5o expone en s Nota 24 @ ias extados finsncieros, en {3 gue e describe los efdcias del COVIRD-18 ¥
we ineendic acontadidaen oredios de la Sociedad, asi coma fax miedidas womadas en consecuencia, log
cuales se consideran como hethos pOSIEHOMESs Yue Ho Tequisron de ajuste o goneran impacts sobre &
reconacimiento y iz medicion d# activas y pasivos @ la fecha de preparacion de g estardos inancieros A
— fs fecha, no sz pueden estimar raronablernente ins efectos que éstos hechos pudiersn tener sobre Ia.
situacitn finansiers, e resultado de fas actividades y fujos de efectivo de 18 Sociedad 3 futuro, Muedys
mpinién no ha sidoe modificada en relacion con es1a cusstidn, '




- § Berthin Amengual y Asocisdos 5.R.L,
ny 3 Fiydirores v Coisuliores

Qf&m:mﬁfﬁ

i.os estados financiscos de la INDUSTRIA TEXTIL TSM S5.A., @i 31 de marzo de 2018, fueron auditados
por otros auditores cuye informe emitido el 18 de junioc de 2073 presenta una opinién sin salvedades
gobre dichos estados financiercs. '

Cuastiones clave de la auditoria

{as cusstiones cdave de ta auditorfa son cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han siciy-las de
mayor significatividad en nuestts auditoria de los estados financieros correspondiente al gjercicio

“ terminado el 31 de marzo de 2020. fstas cuestiones han side consideradas en & contexto de nuestrs

auditaria de los estados financierns en su conjunto v al formarnas nuestra opinién sobre éstos. pos fa

 tapto, NO EXpTESANOS UNA DRIFI0N por separado sobre estas cuestiones.

Lot ventas focales y ventas por exportacian deben ser registradas por &l método de devengade,
cuando fes condiciones para el reconccimiento de ingresc se engueriran matarizlizades. Las
aseveraciones de integridad, exactitud y veluacion deben ser avaluadas y por lo tanto, detarmina
su-seleccion comp cuestion clave.

Comp testia auditoria abordd fa cuestion

Aplicamos pruebes de controles v de cumplimiento sobre una muestra representativa da lag
sxportaciones realizadas, generacibn de contratos suscritos, reciiculo de sus efectos comparades
- eor Jos Tegistros del sisterna Asimistno, pars 1as ventas locales aplicamos procedimienios de
revision analitica en funcidn 3 is informacion comercial, Efectuamos un andlisis detallade sobre |3
generacién de los ingresos ¥ &1 momento de su reconecimiento, ademas de ta verificacion del

precio de venta aplicado, conforme a disposiciones internas y de aruerdo con los compragiores.

4 de derpehos exigibles

la Sociedad mantiene derechos de cobro con terceros {internas y extern0s) Que representsn
aproximacdamante sl 12% del sotal def active {slerido las mas importantes lag tuentas por cobrar

comerciales y has anticipes atorgados). Al respecto, ts naturatesa de estas transacciones determing

fa mecesidad de evaluar la existencia de escenanos de incobrabilidad exsiente, siluacion que
sfects las aseveraciones de valuacion ¥ nEESENtacion. '

itnria aborad ts cupstidn

Aplicamos procedimientos sustantivos solite una mussira reprasentativa, asimisme solicltamos la
pmisidn de cartas de confirmadin y Jerificamos hechos posteriores, Complementanamente
verificamos ia antigledsd ae fas sehloes v efectuames FROCRsss de rolevarientn con & sociedad
gue permita determinar elermentos que ratifiquen su valuacibn y clasificacién. Adicionaimente ;
gfactuamos pruebas de controles € neiderando las pediticas de la Sociedad. '
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Augditores y Consuliores

. Administracién de inventarios

Independientements que reprsenta aproximadaimante ¢ 35% del total del activo. el rubro de.
ventarios es considerado una cuestién clave principslmente por &l proceso productive inherenta
{(materis piima y producto rerminado) ademis de los métodos de veluatidn que aplica.
Adicionaimente, la existencia de inventarios en transito. determing potencisles escenarios de
riesge en cuanto 3 su realizaciin posterior, o

Como nusstra auditerfa abordd fa cuestion.
Pars esie rubro splicamos. procedimientos de control gn guanto a sy movimiento vy ulilizecion
erondmica. Asmisme, seleccionamos uns mmuestea de las carmpras de mareria prima pars veriticar
su respaldo, cumplirients tributatio e impatto en ol costo de jos productos te rpinsdos, Ademds
con base en informacion proporcionada por la Sociedad verificamos sltuaciones. o eventos
significativas que  afecten s valores contabiiizados que determinen la constitucion de

previsionas,
+  lpversionesen getiva fig

Los activos fijos representan cerca al 50% del total del active, cuya composicion esta
principagimente agrupada en tefrenos, edificaciones y maguinari. Adicionaimente, los revaluds
vacricos practicados en gjerticios anteriores determinan escenarios de revisiin sspecifics por 1a
participacidn de un perito en sU valuacidn, Al respecto, considerando que dichos bienes son
utilizados pars la generacida de ingrasos, asi coma iz necesidad de su mantenimiento para su
continuidad, determinag su seleceién como cuestén clave en coamto a fes aseveraciones de
existencia, valuacidn y presentacién principalmente.

£ nmo nuestra suditoria aborda ey pstidn
Para 1y evaluacion de esta cuestién clave aplicamos procedimientos de control relacionsdos &l
sequimients  de  las  condiciones de riantenimienta aplicades, asimismo, aplicamos
procadimientos sustantivos de recalculo de depreciaciones v verificacibn de documenticion de
..... . progiedad. '

. Qbfigasinnes por financiamientos

tas obligaciones por financiamients en el sectar financizro y bursétil alcanzan apraximadamente .
el 96% del total del pasivo, que representa la forma en que la Socledad financls sus actividades, -
por 1o que el cumplimiento de dichas obligaciones ademés de fos “covenants” existentes
----- determina la necesidad de su revisién e impracte eny caso de incumplimient, '

nuestea audjioris abordd ia cuestion

- Aplicamos procedimlenion de sestrel e cuants 4 los HOCES0s i devangamignto y clasificacion

aplicatins por 3 Sociedad para la pvaluacién del cumplimismte de fos compromises fnandieros

asumidos por ls Sociedad. Pare el casu de financiamiente det sistema bancario ¥ 12 ernisibrn a

hanos, verificamos fa respectiva amortizacion, considerando los pardmetros establecidos en los 3

somratos suscritos por lz Sodledad, Inspeccionamos la dogumentacion de soporte retacionada a:

tus pagos efectuados de capital e Intereses de las obligaciones fingncieras, ast come o

- colaterales denvados de dichos financiamientos.




Audfiores v Tonsuitores

- rykeﬂhin Amengual v Asociados 5.1.L.

Responsabilidades de la administeacion y de los rasponsables del gobigrno de la Sodedad en
relacién con los estados financieros

La #dministracidn es responsable de la preparacion y prasentacion razonable de los eslados fimancigros

adjuntos de confermidad con Normas de Comtebilidad Generaimente Aceptadas én Bolivia, y dal control
interno gue la administracion considere necesarnia para permitir la preparaciin de astos Financieros libres
de incorreccidn materal, debido a fraude ¢ ‘ervor.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la veloracion de la
capacidad de ia Sociedad pare continuar coma empress en funclonamiento, revelando, segin
corresponda, 1as cuestiones relacionadas ¢on iz emprasa en “funcionamiento y utifizando el prircipio
tontable de empress en funcionamients excepto 51 Ia administeacidn tiene intencidn de Hquidar 1o
sociedad o de cesar sus opersciones, o bien no existe otra alternativa realista,

Lot responsables det gobierno de s enticdad son responsables de la wupervisidn del proceso de
informadidn financlera de i3 Spdedad.

Responsabilidades del auditor en ralacién con la auditoria de lox estados financieros

Huestros objstives son oigner una seguridad razonable de que los estados financieros en su CONjunto
ésihn libres de incorreccldn material, debids g feaude o epror v emitiv un informe de auditorda gque
contiene nuestra opimién. Sequridad razonable es un aito grado de segusidad pero no garantiza gue una
auditoriz realizada de conformidad con Normas de Auditoriz Geperalments Aceptadas en Bolivia stemnpre
detecte una incarreccibn material cuando existe. Las incorrecciones puedan deberse a fraude o error y se

. cansideran materiales s, individusimente o de forma agregada, puede preverse razonshiemenie gue
nfluyan én Ias decisiones ecandmicas que los usuarias toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una suditora de conformidad son Normas de Auditords Generstmenta Aceptadas en
. Boiivia, aplicamos nuestro juicis profesional ¥ mantenemos. una aciitud de escepticsmo profesional
- Jurante toda la auditoris, tambign:

* Identificamos y valoramos los 1iesqgos de incorrecciGn material en los estades finsndieros: debido
a fraude o error, dischiames y aplicamos procedimientos de audioria para respondet a dichos
riesgos 'y Obtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecustds para proporcionar una base
para nuestrs opinian, Bl riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
- elevado aue en el cato de una incorreccion material debido & error, ya gue el fraude pusde
implicar colusion, falsificacion, amisiones, deliberadas, manifestaciones intenciopadamente
_errdnecs o ia alusibn dal control interna.

« - (ibtenemes copocimiento del control interno relgvante para la auditoria con e} fin de disefar
procedimientss de suditoria que sean adecuados en funcian de las dreunstancias y no con la
finalidad de expresar Una opinidn sobre la eficacia del control interna de la Sadedad.

v Evaluamos fa adecuscidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las

. pstimacionas contabiles ¥ la torrespondiente informacidn revelada por la administracidn.
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* Canchimos sobre 10 adecuado de la utilizacion, por la administracian del principio contable de
emptesa gn fyncianamiento ¥ basantlonos &0 svidencia de auditoria obtenids, conchimos

sobre sl existe o B0 i incertidumbre material relacionado con hechos @ con condicianes gue
pueden generar didas significativas sohre la capacidad de la gtidad para- continuar como
empresy 20 funcionamiento, Si congiuimos que exisie una incertidumbre material, s& requiere que
famemos fa stencidn en nuestio irforme de auditaris sobre (2 correspondiente informacion

revelada en los estades Bnancieros o, 5 dichos revelaciones ro 500 adecuadas, Que eXpresemas
vna apinién modificada. Nuesttas conclusionies s basan en 14 evidencia de auditoria obtenids.
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargs hechos © candiciones futuras

pueden sef Cousa de gue ia entidad deje de ser uns SmMpresa an funcionamisnto.

» tvaluamos 2 presantacion global s estruciura y of contenide de los estados fihancieros, incluido
la informacién revelads, v ¢ los estados Financieros representan las transacciones ¥ hechos
subyacentes de un mado que logran 1a presgntacitn razonable.

Comunicamos con ios respansabies del gobierno de ja Sociedsd en relacidn con, entre Giras cuestiones;
el aleance y el momente de realizacion de Ja auditoria glanificada y los nallazgos sigrificatives de la
suditoria, asi como cualquisr diferencia significative det control interno que \dentificamos gt gl iranseurso
de la puditoria, '

También proporcionarmaos a 168 responsables dal gobierno de la Sociedad una declaracidn de gue hemos
cumplido fos requerimientos de étice aplicables en relacidn con la independancis y rormunicado can ellos
acerca de todas las relaclones ¥ demas cuestiones de las gue 3% puede esperar razonablemente que
puadan afectar a nuestra independencia v, én su £asp, las corespondientes satvaguardas.

Enire ias opEstiones gue hah sido objete de mmunic;_a;c‘ibﬁ con hos responsabies del gobiernc. de iz

sociedad, determinamos las que han sido de mayor significativided en 12 auditaria e los estados

financieros del perodo actual y que son &0 consecuendia, ‘las cuestiones dave de ja suditoria

Describimos esas cugstiones en nuestro informe de auditorls saivo que jas disposiciones legales o
raglamentarias prohiban. revelar piiblicamente la cuestion o en situaciones extremadaments poco
frecuentes, determinemos gue una cuestion no se deberia comunicar en nuestrs. informe pargue tabe
razopablerngate gsperar que 145 consecuancias adversas de hagerlo superarian los bereficios de interés
pliblico de 13 misma. '
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INDUSTRIA TEXTIL TSM 5.4,

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL

Active corriente

Oisponibilidades

Cuentas por cobrar clantes
Cisas cugntas por cobrar
Anticipn @ proveedorss
Derechas tributarios
Trrvertarios

- Gastos anticipedes

“total del activo corriente
Active no corriente

Depdsite en garantis
Ao diferido
Activo fijo (neto)d
Inversionas

OHros activos

Total del active no corrients

- Total del active

— AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
§ Varmadd
iy ACTIVO
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2046854
FLO4AT B30
908.848

7. 264.092
A.%81 853
86940 574
1.042.557
122.432708

5.587.158
3432481
125534 738
231917
305351

135481625

3292267
16.213.596
1172543
20304696
G50T.673
25.657.730
758,121

T5806626

4580000
6,368.835
126.736.291
231,817
305,351

138322584
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Resultados acenuiacdos |

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A,

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL

AL 371 DEMARZO O£ 2020 ¥ 2012

FASIVO Y PATRIMONICG NETO

HMotas
Pasivo corriente
Proveedores del exterior 1z,
{bligaciones pancanas 13
Croligacion por emisidn de valores i4
Obligaciones fiscales e impasitivas. 15
Cuertas por pagar 8l personat 1&
Cuentas por pager dwersas 17
Anticipe de clientes.
Cuenta corfiente socing
Total del pasivo corriente
Pasive no corrients
Obligaciones bancarias. 13
Okgacion por emisidn de valores 4
Brevisién para indemnivationes
Total del pasiva no corriente
Yotal del pasivo
Patrimonio neto
Capital social 18
Ajuste de capital 19
Saserva por ravello teonico 20
Reserva iegal 21
Ajuste de resersas pattmoniaies 22

Total del patrimonilp neto

ﬁ% del pasive y patrimonio neto
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2020
Bs

1087211
15482 836

52,780,306

2 FF1688
443815

1043083

1176640
1750

FE695.335

41,736,515
355388580

1687.265

79422340

‘%8?1&56?5

i gt B ein

56,5250
LG 733
31.007.855
§71.320
2.678.504
4977.206

j}ldm; fmanme{ns
Lig" Ma;ér/;}g!/&aﬂ ciﬁ R

2018

1045236
14,183,289
8.390.720
574450

TAXASE

1.276.276
107577
73.750
26.433.456

JE P,

477189536
43 595280
L. 5%53‘6

B3, 2?9 352

S ol e o ek b, W

110762048

$6.525.000
3.93279%

31007895
585451

2058729 .
381298
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A,

SANMTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

43 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS BIERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 ¥ 2019

Inuresos

Yentss locales

Veriias exportacion

{3} Descuentos en venias

Menos:

Losto de ventas

Resuitado bruto

Eastos pperativos
Gastos administracion
Gasios comerdializacion
Jeprec;@c;e.a actives flos
Gastos financiaros

‘Resultado operative
‘Mas (Menos):

Otros ingresos y/fo {egresos)
Tngresos gestiones anterlores
Otrog wgresas

Otros agresos

Diferencia de cambio

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes

Y
*
Reslitedo de: eje

2020
Bs
31.233.743
24745644

55872387

{323&3.&&2}

23.17% Qéﬁ

(563718775
(232,528
{542.727)

(7912, 3;13}

{14.325. 8023

8%513 143

34,400
553981

(5. 750.007)
{1.533)
545,709

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘

2019
Bs

24.2%6431

B.028)

24,292 4045

{13.855.247)

(2.405.710}
(121.042)
(IBIRET)

(5.941883)

A e m——

{3.652.496)

e e &

HE4.366

111673
148,708
{280:000)
117.283)
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" INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA ~ BOLIVIA

1.5 ESTADOQ DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 D8 MARZO DE 2020 ¥ 2015

OPERACION
Resultado del elergicio

Sartides que no generan movimiento de fondes:
Depraciacian de active fjo

Provisién de obiigaciones bancarias

Provision de intereses por amisidn de bone:
Prevision para bieneficics sociales

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes

Cambios en activos y pasivos de operacidn:
Cuentas por cobraf clientes

Otras cyentds por cobrar

Anticipo & grovesdores

Derachos tributarios

Irwentanios

Gastos anticipados

Activey diferitos

Otros activos

Provesdores del exterior
Obiigacionss fiscales ¢ impositvas
Coemtas por pagar al personal
Curniis por pagar diversas
Aiticipo de cientes

Cuentas comentes socios

Page de beneficios sociales

. Fontdos netos aplicados en actividades de operacion
INVERSION

Rendimients en neersionss

‘Adiciones en activo fijo y obras en curso

Total tondos aphisados en aotividades de inversifn

A da paging siguiente

2¢20
Bs

4281773

8.103.470
1.451.82%
4135675

358733
(545.7 103

17.785.970

1.834234)
263595
1304 0504
2357113
{61252 3dd)
{284.438)
2066374

#1975
2087158
35.440
666473
(837

{232.004)
(25279573

[437.158)
4. 646.570)

b

(L.OR3 TR

e Lt T

(30,363.30%)

2019
Bs

213,448

3641410
268.351
43334
148.341
3432513

505%.139

{2.147.159)
310.114)
(13.561.684)
(1117064}
2740362
{445.485)

{4768 835}

752

{GBRE39;
19084
{432,843}
57 5013
335
{65.167)
15.660.034)

(IT060Y

{14.738.681)

£ 785 751)

{30.425785}
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INDUSTRIA TEXTIL TSM 3.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA — BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVG

POR LOS LERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 ¥ 20158

De la pagina anterior

FINANCIAMIENTO
Arnortizacitn de intereses kancarios
Amoriizacion de capital
Dessimbolsns de préstamts bancanios
Ameartizaciin de itereses finangleros
Amortizacian de capital
Desemboisos de capital finantiero

Obligaciones financieras

Total fondos generados en actividades de financiamiento

iDisminucian) Incremento de disponibilidades
Disponibiidades al initic del ejerdicio

Disponibilidades al cieffi'e del ejercitio
pe r

]
§
1
i
i
'a.
1
?;
i

{

i

%

y

|

Y

\ _j
Ihg. hligust A
Gerente General

|

. T
ada Banchex

kk )
i

%

2020
Be

{30.353.2070)

{1.64894%
115,445 978)
13359518
{2.999 984;
{B.0O00.720}
43253.395

e e et

28.117.888

{1.245.413}
3292287
2046854

2019
Bs

(30425785}

i e o B 3

23032186

33.032.188

v i T

3 606401
£85.866

3292257

Ll Motas 1 a 24 ole se acompaiian son parte integrante delos estados finandieros
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NOTA 1

INDUSTRIA TEXTIL TSM 5.4,
SANTA CRUZ DE 1.4 SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 371 DE MARZO DE 2020 Y 2018

CONSTITUCION Y OBIETO DE LA SOCIEDAD

Indusiria Textit TSM S.A, fue constituids mediante Escritura N° 663/2008 de 7 de junio de
2008, ante la Motarla de Fe Piblica N* 80 def De. Cerlos Eduardo Vargas V., en la ciudad
de Santa Cruz de 1a Sierra; bajo la denominacion TSM SA, y la sigla "Textiles San Migusl
SAS Bor ohservaciones de Fundempresa, en la misma fechs, pero con ef Testimenio de
Fserifura Pablica N° 7113/2008 se procedié a iz modificacidn de la ﬁeaﬁmiﬂadén inigial
por b de "Industria Textl] T8M S.A." Ei domiciio legal de a Sociedad se fija en la ciudad
de Sants Cruz, pudiendo establecer sucursales an oiras lugares del Pais. La Sodedad
tended uns duracién indefinida a parir de la fechs de inscripdon en al registro. de
comercls, pudiendn Houidarse por pérdida de cdpital, medianie deciidn de Tos socios
gue representen o TO% de las cuotas pagadas.

£l objetivy. de ja Sociedad es efectusr por cuenta propia yfo terceros, la praduction,
importacifin, exponacian, representacidn, comercigizacidn, compra-venta y distribucion
de algodén = rema, fibra de algoddn, productss de algodon y mezelas, fibras ¥y
nroductos sintticns y artificiales, todes los subproducios def algoddn, sus mezclas y de

tras fibras, indumas, materias primas y demas productos, subpraductos o dervados de 2
sgricuitura, produccldn industrial text] en penersl sus implementos accesornios /0
wpyestas 3 cuyo efectn, podrd Bevar 2 cabn, sin fimitacién alguas, las actividades
relacionadas con la industrializacion, agricultura o sgryindustria, desde ls preparacion y
conservacian de suelo, siembra v cosecha, abone o fumigsaion, su acopio, recepdidn,
clasificacion, manipulacitn, manufactura y transformacin para fo cual podrd adguire,
construir v operar desmotederas de algodfn, hilanderlss, tejedurizs. timtorariss,
confeccionadoras, depdsitos, aimacenes, graneros, plantas ¢g  wansformadién o
procesamients de productos vy subpreducios agropecuarios, dlevadores de granes,
instelaciones o terminasles de cargs yo descarga hasta su trasporte por via terresire,
matitima, fiuvial w/o abrea a traves de flotas propias o de las que contrate para estos
stectns, pudiendn incluse celebrar contratos ge asistencie técnics o profesional
elacionades con sus actividades v cuslouler otre gérery de actvidad mercentl admitida
por iey corno tambigs gcudic & mercado de capitales, ya sea nocional o extranjero,
obtenigndo & toncediendo pristamos y finehciaciones, de cuglquier maturaleza,
modalidedes a genominacidn permitidas por ley, v finaimente podrd invertir g adquirr
coiones o paricpationes en Glas sockedadss andrimas o de responsabiiidad hmitads,
respectivamente o de qualaguier otre feturaleza o de nominaciHn come ser entre otras, las
sociedades -accidentales o de riesgo compartide (joint ventures] con inversiones
nacionales o extrargaras. En suma l2 socledad estard plenamente facukads para reslizar
todes las operaciofies, ACIOS ¥ CODUEWS permiddo: pus oy Jopes y oo reslisar des
actividades comerciales & industriales coherentes o accesorios & su objeto sucis!, sienda
lax enumaerades enundiativas ¥ no imitathas,

12
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NOTA 2

POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados finandieros han sido elaborades de ronformidad con nonmas de.
contabilidad generalmente acaptadas en Bolivia: '

2.9

..

2.3

Praparacién de los estados financieros

Las astados financieros de “Industria Textil TSM 5.A." han side elaborados de
scusrdo con normas de fontabilidad genersimante sceptadss en Bolivia, dichos
sstados financieros fusron obtaridos de registros sontables oficiales tenigndo en
cuenta las dispasiciones legales vigenies en fa gesiion,

Para Fnes comparativer las ciftas expuestes en los estados financieros
correspondientss al efercicio rerminade e 31 de marzo de 2019 se presentan de
maners historics, ya que fa Sockedad ronsidera Gue la reexpresidn en furidna ls
variazion de {a Unidad de Fomento a fs Vivienda (UFV) ocurrida entre of 31 de
marzn de 2080 v el 31 de marze de 2019, no considers de munera especifiva 1a
sedicion de lss operationss en maoneda extranjera.

Consideracion de los efectos de fa inflacidn y mantenimiente de valpr

Los estacios faancieros de fa Sociedad &l 31 de msrre ge 2020 fusron alsborados

de acyerdo con normas contables de aceptacidn generaly las disposiciones de (a

Ley N° 843 {Texto ordenacul Decretus Reglamentarios de 2 Ley MN° 1606,
reronociends tambien fos efestos de 13 inflacién. Para alio, se han considerado
los linearientos generales establecidns por la Morma de Contabilidad N® 3
(revisada y modificada) emitida por ¢l Consejn Técmice Nacional de Auditoria y
Contabilidad en septiembre de 2007, &l Decreto Supremec N° 29387..de 1% de

diciernbre de 2007 v ias Resoludiones Normativas de! Directorio N° 100002 v

10:0004 del 4 v 11 de enero de 2008 respectivamente, emitidas por el Sarvicio de
Ipusstos Nacionales.

Esps pronuncismientas sequieren que ias rubids no monetarios de os estados

financieros SE encuentren expresados en moneda consizete. El efecto de esios

ajistes se expone en la cuenta "Ajuste por inflacidn v tenancia de bienes™ del

astado de ganancias y pérdidas, utiizande como indice de ajuste 1a Unidad de.

Fomeniz @z Vivienda (URY). La cotizacién oficial de la UFY al 371 de marzo de
2020 y 2018 fue de Bs2 34086 y B2 2983 L

Moneda extranjera

| 3 conversian de fos activas y pasivos en moneda extronjers respecio a bioliviang

56 fegistra en funcidn a la paridad cambiaria vigente at cierre del ejerdicio, 8l 31
de marzo de 020 es de Bs6.06 equivalerme @ US$Y, respactwamente. Las
diferencizs de cambio resultsrts, se registran g 108 resullanos tet gjertico on ia
cuanta "Diferencis de cambio”. . '

i3




2.4

2.5

26

Cuenta por cobrar

Las cuentas por cpbrar repragentan fas ventas & chentes locsles v el axiesior por
la comercializacian de diferentes medidas de hilos y telas.

fnventarios

tos inventarics sé vaklan como sigue

. La materia pfima y existencias a su costo de adquisicibn, censiderando
gue ne exceda s valor neta de reslizacion,

, tas productas ierminades & su  costo promedio ponderada  de
produccion tatal

v Fi costn de produccin a la fecha de dierre se valia i costo de reposicion
{materia prima, mano de obra y gastos indirecios)

* Lns materales en ransite se valuan a su costo pardial de adquisicidn y/o

de importacion, mas ins gastes incidentales incurrides hasta la fecha de
cieree de cada gjericio.

. La valuacidn de los inventarios dastinados a la exporiacibn o3 uniforme 2
la valuacian del costo e producdon de los inventarios pare &l mescado’
iterno.

Srversiones

Los certifieados de aportacion en la Cooperativa de Telecomunicacionss anta
Cruz Ltda. “COTAS, estan valusdas & velor nominat de cada aportacion,
actusiizados en funcibn del tipe-de cambio det Dolar Estadounidense. Tambien
existen proyectos de inversién en la Instalacidn de s planta asf como también
ssterfms informbticos los cualgs se encuentran valuados 8 su costn e
adguisicion,

Active fijo y depreciaciones

£l inmuehle, maquinaria y equipos ¥ Olros & RXpOTET & los valores resubtantes
dal avaldo Iecnico reslizado por-peritos independisnies, realirados el 29 de
octubre de 2074 y 14 de febrero de 2015, respectvamente La junta General
Ewrranrdinaria de Accionistas de 3 de abnil del 2015 aprobd el registro del avalio
de maguinaria y equipos,

AL 31 de marzo de 2018, parte de los terrenas y edificios son revelorizados por
peritos independientes. la junte Geners! tytraordinaria de Accionistas mediante
Acts del 20 de abdi ce 2018 aprobd [z actustizacion det valor de los terfepos y
edifiios.

Al 57 de marzo de 2018, s¢ ha completado con fa revaionizaiin winice de los
terrenos, adificies v maauinaris, realizado por petitos independientes af 13 de
abril y 13 de noviembre de 2019 respactivamente. La Junta Genezal Bitraordinafia
de Accionistas medismte Acta de 22 de manzo da 2019 aprobd ef registro de Ia
revalarizacion méenica de activas fiss. Con esta revelorizacidn se dio de alia os
nuevos attivos conespondisntes a la ampliacién a Tejedusia,

14
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2.8

2.9

216

Los restanies activos estan valuados a su costo de adquisicidn actualizades en
funclén a i3 Unidsd de Fomente # f@ Vivienda Lz conlrapartida de b
actualizacidn se abona & resultades en fy cuenta “Ajuste por inflacidn ¥ tenencia
de blenes”.

Los mantenimientos, reparacionss, renovaciones y mejoras que no extienden: iy
vida otil de los pienes son m;gadaﬁ 7 los resultados el gjercicio en el gue se
iCutren.

La depreciacion para los activos Hjos e calculada aplicantdo porcentajes snuates
zcortisg & la normativa Impesitiva a party det mes de compra o habiliacion, por.
el métado de Ynea retta; los valores de revaliin segiin fa vida Gt asignada en ef
revalio thenwo, porcentdjes que se consideran sufliclentes para extingutr los
valores de los bisnes durente su vidz (il estimada. La depreciacidn acumulada
del active fijo se actualiza en funcidn de la cotizacion ofical de las Unidedes de
Fomento a ta Vivienda (UFV) vigente al clerre de cada ejercicle. La contrapartida
de la sctualizacidn se debitz a resu!taécs ers la cyenta "Ajuste por inflacian y
renanciz de bienes”.

Prevision para Indemnizacién

En cumplimisnto & disposicionas legales vigeates, la Sodedasd actualize &l clerre
de cada elercicio un monta mecesatio para. cubric el pasivo devengado,

'commgmte o derto destinado a cubde Jas indemnizadones de su msﬁ{:ﬁal

consisterte e un suslds por cada afio de servicio pesiado. Este benefidio es
pagada después de anscurritdos noventa diss de trabajo en los tasos de reliro

voluntario ¥ en cualnuier momento cusnde of tabajador es retirade sin causa
3{35&3%3&&,

Patrimonio nieta

af clerre de cada ejercivic; ¢ patfimonio establecitdo al inido se actualiza B
inflacién en funcién de ba varacion de fa Unidad de Fomento 2 fa Viviends JLFV).

£ increments resultante de dicho ajuste se contabiliza en iag cuentas
patyimoniales “Ajuste de copital’ para la cuents del "Caplial sodal™ y pars la
clenta de “ﬁea&was por revalud t@s;m:a" "Reserva legal” se registra ery ia cienta

patrimordial  “Aluste de. reservas patiimoniales”. filentras que el ARiste”
correspondiente a los "Resultados acumulades” se registran en fa misma cuenta, '

55108 procedimiantos son s’eg%"faﬁm utilizango come contrapariida 1a cuenta de
resuitados "Ajuste por inflacién v terenda de benss”,

Estado de ganancias y pérdidas

Seadn lo ssizbledido por bz Norma Contable NS 3 { rewvda ¥ modi Wicada) emitida
por o Consejo Téomico Maripnal de Auditora y Contabilidad en sepliambie de

2007, bos importss de los rubros del estado de ganandlas y pérdidag, deberian.ser :
djustados @ moneda comitante en cada linea de dicho estade. La Saciedad Ha

mantenido los valores histbricos en sl estado de garmsncias y perdidas. ‘La

utilizacion de este procadimients ariging una distgrsién general inmatedial no
cuantificada en tx exposicthn det esiado de panancias y pérdidas,

15




NOTA 3 DISPONIBILLGADES

Lz composicidn e ja cuenta af 31 de marzo de 2020 y 2019, s Ia siguiente:

20290 2013
Bs Bs
Caja gensral %1.438 24057
..... : ' Bancos moneda naciongl 1.526.852 3.260.804
Banues moneds extranjera ABB.764 7.406

2046854 RI92.247

NOTA 4 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

La romposiciéin de la cuentz 2l 31 de mrarzo de 2020 y 2019, e5 1a siguisme:

2020 2019
Bs 8s
Chentes focales
Todo Telss Import Expert 3RL. 1.357.584 1.691.404
Bluetrend RBolivis 5.4, _ 185,141 £.164 962
Fratexa SR, 80,580 38,183
Hansa Lida. 2B.289 2130
Iteco Hogarex S.R.L 18710 25463
Compafda Biéctrica Bulo Bulo SA. . 18504 _
” Maxam Fanexs SAM. ATR228
Alimentare SRL BOO00
Tastex {1da. 13689
Bentex Lida. 12,469
Polytex T4, R5BE
Oteos 84907 22778
Chentes ded exterior
Daniel Omar Maidornade 7.1658.864 782,873
Textiles Sandro 5.RL. 5328241 1A2I TN
Corporazién Crystal Shades Perd SAC 4717 602 7.447.524
- Lucal Alfrade Gonzales 4T TR
20047 B30 18213596
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NOTA 5

NOTA &

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La campaosicidn ge la cus nta ol 31 de maren de 2020 y 2019, es ta siguiente:

Qiras cuenias por cobrar
Préstamos al personal
Antidipo de sueldos
Rendicién de fondos
Préstamos a torgems

ANTICIPO A PROVEEDORES

2020 2019
Bs 8s
E00.866 577.316
253.053 SE1.643
2825 13,480
4.667 18.661
1443 1443
S08.84E 1,172,543

1.2 vomposician de Ia cuents al 31 de marzo de 2020 y 2019, es la siguiente;

Corporacide Crystal Shades Perd 3AC
Bluetrend Bolivia S.4.

Cliso! Progucts:

Jalme Maman

Strtex 585 SRL

fuan Carios Romers Ramirez
Humberto Ivan Famnndez Sanchez
feliance Ind Limited

World Wide XDW (Chemicall

Ecorn Agroindustral Corp. Uida.
Iofge Antonio Batrenschen Salzzar
hulic Liberato Radsa

Jesls Asce Yatendia

Tienale PTE Ltda.

Santa Ménica Cotton Tradyng Company SA

Henrey Marle Casana Allaga
Predorie Pratensados ¥ Hosmigones 5.4
{Jros

2020 2019
Bs Bs
3.397.354 2.714.400
2000202 4100000
1214882 _
400000 2580159
80,332 _
70000
41760 :
27.840 27840
13.351 13381, 47
3654000 4
2,300:000 . :
2.000.000
1.258 687
513274
600008
384849
- 34580 .
18,571 13575
¥ 264082 20.304.696
:
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MOTA 7 DERELCHOS TRIBUTARIOS

La composicidn de fa cuents al 37 de marzo de 2020 y 2079, es la siguienta:

2520 2018
Bs 8s
Crédizo fiscal _ 1654340 3.344.054
Iva-Faetura pendiente de tobro 34396 53,768
ILUE por recuperar 2493117 23457362
Crécito Taeal pendiente de rectificar 954,085
4.183.853 £.507 673

NOTA B INVENTARIOS

La composicidr de fa cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, e a siguiente:

2020 <913
By Bs
Materia prima
Materla prima de algoddn 18316267 11886440
Hilstura-Tejeduria 5436485 1184796
Producios terminados
Alnacenes Santa Cruz 1432435 809603
© Almacenes La Par 8872720 1708.564
______ slmacén Uistribucion Fingl Goods 5568
Almacenes Cochabamba #0.563 _ ,
Tela Denin 8297110 : ;‘/\\
Almacén sucursal 7 calles 42.482 i ‘%
Almacen Marfela Galfardo 46743 J
Residuns por desschos : 2 H j
Uinea Cardada 623038 908012 | J
: 552.177 6456.864 |
s Ianines o
& 440,120 4388276
42124938 21649584
tnventarios en transio 24315736 4008146
[, e g e yf\?f
86,940,674 25.657.730 %




NOTA 8

NOTA 10

DEPDSITO EN GARANTIA

La composicion de 1a cuenta 4 31 de marzo de 2020 y 20149, es 3 s%gu%gmei

20253 2019
Bs Bs
arantia por cobrar _ o
Agencia de valores anidn [1} . 5.3117.158% 4680000
Proyecto Denims (2} 870000
5.987.158 4 680,000
43! Representa &l valor de la garantfe depositeda bajp lo administracion de la

Agencls Valores Union, rewitante de los recursas mongtarins obtenidos en B
concacian de Bonos Participativas TSM Denires 001,

{2} Corresponde 8t anticipo remesado a la empresa Crystyl Shades par %ez ime 2 dad
asesnramiento,

ACTIVO DIFERIDU

La composiciSn de fs cusrta al 31 de marzo de 2030 y 2019 es i3 sigaiente;

2020 2019
Bs - Bs
Activa diferido 7332711 #069.085 -
Amortizacian del activo diferido (3%«3.2%@} 1.700.250)
3432 461 6:368 335

Con base en ufa nuRva Bvanacon detaliada y andiisis espegf*ca realizado durante &
gpercicio terminado el 31 de marzo de 2020, la Socedad decidié amonizar de Miapera

completa las operagiones olaterales sl Proyeciu Denmim, exveplo por jos. monios

remesados & fa empress Crystal Shades por Be3.832 481 e inicando &y amortizacion de
dicha imports en Bs200.000. Dicha svaluadién considera que e asesoramiento finaliza con

s montaie total & 8 capacidad establecits en ¢l proyacto {12 MM de metras finealesy
hasta e mornento el mamtaie & ha redlizade en sy primera fase con una capacidad -

instalada de 4 MM de metsos knesles, i fase 2 debia heberse mmpietauo en la gestidn
20719 g5 asi que sg adelantd ef pago por gui fa 135 und Y& §8 conciuys, sin embarge por

tamas intermos la importacion de s maequinans se revrash v ia Secledad recién realizara la

iraportacitn, € monto contablizade serd amartizado ¢on base an un anglisis posterior y
e regularizara 2 amontizacion respectiva.
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| NOTA 1t

{f,
ACTIVG FLIOC
L2 composicidn de la cuenta &l 31 de marzo de 2020 v 2018, es Ja siguiente
Al 31 de marzo de 2020
' Depreciacidn Valor
Valores acurmulada ngdo
Bs Bs Bs

Terrencs 21.228.940 213228840
Edificios 28346802 - {834.8255}) 2TEVLA4T
Maguinana y aguipo 76128300 6.589.875) £8 548,325
Muebles ¢ anteras 2031484 (530777} 1550707
fguipos de computatidn 330220 (232 BEY) 97370
Herrarmientas 31883 {82.23%) 236705
Vehiculos 1798714 (3387291 1.259.98%

136,303 491 (8,805,522 121 4?3 gf}@.
Qbras en curso {13 4.036.558 4036558
ACLVOS an wansio 421 421

134344280 {8 8[’.‘1‘3 522} 12§ 534,738
{1 En wbras en curso torresponde 3 ls planta de procesamiento de Residuos por

Bsd 000190 que s (ompene por un Galpda ¥y Maguinaria Bentominada
NOVACOTONIA. La construccion del galpdn de regenerado {(Procssamisnio de
Reslduas] astd an un 0% pars actvarse en el mesde julio de 2020 € mantaje de
-Maqmn&m NOVACOTONIA  {Para & pr{:cesa“men*a de rasiduos)  sigue
encontrandose en proveso de montae, ratrasado por i cusrentena sCiusl.

Al 31 de marzo de 2019

Terrenos

Edifictas

Maguinaria y equins
Muebles y enserss
Equipes de compitacidn
Herramienias

WVehisulos

I0rss en Curss

Valoras
s

20844 873
27474760
73.804042
1.968.612
286894
413259
1B8172

126558612

BOG. 552 .

e i
TEEERE R

Depreciacion

acumulads
Bs

(42.948]
(84.0549)
{123.234;
(177.33%
{19544,
.{”é 75,748}

Valos
nato

Bs

20 844 873
27431871
73879843
1845378
109,555
393715
1580424
125935 699
BHEEPR

A

g3



NOTA 12 PROVEEDORES DEL EXTERIOR

------ La composicion de la cuena al 31 de marzo de 2020 y 2018, es la siguiente:

2620 2018
Bs Bs

Fuian Jinkun Fiber Shareholding Crzmpam limited 331.839
Sazniks Industries PVT Lida 174427
LG Limited ' 145.088
Shanghat Laifie Machinery CO LTD. 139430
Especialidades Teencligicas 540 113266 S
Lous Dreyfus Comodities 115663 145.669
Tewcopa S.AL L4796
Agnster Tex AL ' : 8807
Sercomatex 5.A. . 7859 78655
Ciystar Bragi! ' 302.048
Toyuts Textiles Mabingry Europe AG 14.084
blariasce de México S8, 5.568

1087 211 1045236

NOTA 13 OBLIGACIONES BANCARIAS
{2 composicibn de 1a tuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, es {a siguisate:

2020 2019

Bs Bs

Pasive condenie .
Banco de Crédito de Bolivia SA. {1) 1372000 1.372.000 A
Sanca de Desarrolio Praductive (2) 16731.715 12235054 [/
iﬂte:esgs por pagar . | 3rzger 576235 j §

18,482 836 14,183289 J ?
Pasivg ng.comente _
Banco de Desarrollo Proguctive (2 41736515 AT 719538
£ Barcg de (rédita de Bolvia 3.A aﬁi‘

Ctorga una lines de cédite por USS200.000 como capital de operadionss, se
aplicaron para ls compra & 3@{3&% con pages semestrales, plazo de 12 meses, ¥
garentizados con prenda sin geésplazamisnto ¥ 0N g geaersiitiad de oy bienes
presgrites v futwns de fz Sociedad. ﬁrqgumd% dentre de oz términos v
condiciones de la lnea de oeédite susoritz mediante Escritura Plblica N°
F26/2020 de 19 de febverc de 2020 Las obligacionss @ <Orto plazg aé 21 de
marzo del 2020 fuersn i2 siguients; _ e
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L NOTA 14

Kumers de Focha de Fechs de
nperacién desembolso - | vengimiento
- DFO-52338 2EAZI20EG BRAG2G2Y
{24 Barco-de Desarroilo Productive

Bolivanos

A

Cortn
plazo

TATAEOD

Storge una lines de ¢rédito revolvente por Bs60.000000 camo capital de
pperaciones hasta un 50% vy capital de inversits hasta un 70%,. & une toss el £%
se aplicarcn parg la compra de materss primas e ipsdmos, wersitn en
maquinaria ¥ equipos, obras civiles! con pegos semestiales, nlezo de 12 mesas v
garantizados con la generalided de Jos bienes presentes y Riuios defa Sociedad.
Originades, dentro de fos téminos y condiciones de la lines de crsdite suscrita
medianta Escritiura Poblica NP 3152/2018 de 21 de agosto de 2018, las

obligacionies a corto y largo plazo al 31 d¥ marzo de 2020 fuaron las siguisnies

HNumters de
oparagion

2oz
20787
20882
2inh4
2347%
239451
25302
Z1352
2TEDS
28023
33228
35281
33738
33755

Facvha de

Z40R201E
2EILBIIOG

| 2HDESACE

1B/08/7018
0FIE0IE
1373518
DISG2/2018
ZZAOIAZINR
RAFOIAA0T
240420
F5H08/2018
$E741/3010
Q5 FRI2020
O8/0272020

Fecha de
wencimientns  Moneda.
O%/09/4021  Holivianos
OB 028 Zotivianas
HIORSAGEE  Bolivisnes
R Boivianns
WAEA02E  Bolans
1571172023 Bolvignes
RS Bolvianas
Uh2022  Bolivisnos
NS Boliddancs
GEMNS/ENEZ Bolivisnos
OS/I0de0E2 - Bolvianos
G120 Bolwianys
G5M02/2033  Bolvisnos
R0 Gobvianos

OBLIGACION POR EMISION DE BONOS

Corio
plazo

7467585

15544085
FREAGT
1AEL G
343 344
9758587
R 327
853417
an.423
159213
1,132 575
BohAsR

1E1RTE2

6072

L

WILTI

Large
plazo.

3570527
10563824
T3S 2R
T39.708
31576123
2055716
1843255
95345
895518
ABRHL
1831275
$1.437.395
3578.8885
813 888

41.736.515

La compnsicién de la cuenta al 31 de marzo de 2020 v 2014, es fa sigulents

Pasivo cormipnte

Emision de vatores TSM DENIMS 001 (1)
Pagatt bursatid TSM 007

Pastun ng corvignte

Imtarecon por sosidido de bonos

Emisitn de valores Tehd DEMIMS 001

2020
Bs

8.000.720
43.253.895
1525601

T2 7RG306

25 998,560

2018
Bs

B.O00 728
390,000

8380723

S E OO Ew W

I
L]




t

En lunta General Extraordinatia de Accionistas die Industria Textil TSHE SA

celobradi en k& ciudad de Santa Cruz de 1o Sierrz ¢l 25 de Noviembie de 2016, se

considerd y aprebé entre atros, 18 inscripoidn de lz Empresa como Emisor enel

Registro del Mercado de Valores de la Auvtoridad de Supervisibn del Sistema

Firanciero [ASFIy fa Emisidn de Borios Particinativos TSM DENIMS 001, por un
monto de BsS2000.000, pars su negaciacién v cotizactén en (s Bolsa Boliviana
de Valores S.A; fa inscripcion dela Emisidn de "Sonos Participativos TS DEMIMS
G017 en of RMV de ASFly la autorizacion CGferta Pablica Primaria pn el Registro
del Mercado de Vailores de ASF], de igual forma, se autorizd gue la Eonisibn g0
inseritg en 1@ Bolsz Roliviana de Valares SA, seqin consta en ef Acta de Junts
General Extraordinaria de Actionistas protogolizada ante la Notarda de Fe Plblica
No. 113 de-fa cludad Sants Cniz de fa Slerva, & carga de la Dra. Vivien Cronenbold
Zankis, mediante Escritura H© D219/15, i 25 de Moviembre de 2015, inserita en sl
Registro de Comercio adamnistrade por FUMNDEMPRESA o) 12 de diciernbre de
2514, halo Is portida No, 00755859 dal Liprn N0 10

La Dedlaracidn Unilateral de Voluntad de la presents Emisidn fue protocotizads,
mediante Escringra Poblica N® 0789/2016 ¢l 13 de Diciembre de 20318, ctargada

ante 1a Motaria de Fe Pablica N° 113 a cargo de Ia Dra, Vivian Cronenbold Zanids,

inscrits en gl Reglstro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 14 de
diciembre de 2016, bale la partida NPQ0T35972 dei fibre 10,

En Junta General Exvaordinaria de Accionistas de Industria Testd TSM SA.
celebrada en la chudad de Samta Cruz de la Slerra ol 30 de diciembre de 2016, de
acuerdo 3 las observsciones realizadas por la Autoridad de Supervision del
Sisterna Financiero y 1z Bolsa Boliviana de Valores S.A sl Acts de Junta General
Extracrdinaria de Acciohistas de 25 de noviembre de 2018, se modificaron y/o
aclararor: algunas de fes rescluciones comenidas en el Acla de Junta General
Extraordinaria de Acclonistas de 25 de Novi embre de 2016 este documento
consta en |3 Escritura NS 0012017, ef 11 de enero dal 2017, Inscrita en el Registre
de Comercio administrado por FUNDEMPRESA ef 12 de enero de 2{}17 ba;e &l
No. 00156328 del [ibro 1% 10

£ 12 de enero de 2017, mediante Escriturs Piblica N U002/2017, otorgada ante

fa Motaria de Fe Pallica N 113 & cargo de la Dra. Vivian Cranenheld Zankis, s

realizaron modificaciones a la Declaragién Undlazersl de Voluntad, dotumento

aue tue inscrito en el Begistro de Cometcio administrado por FUMBEMPRESA el
3 de energ de 2017, bajo ol registro NY 00156351 gel Libro N2 10

Bl 16 de febrero de 2017, mediante Escritura Plblica Mo 00802017, at@rgaﬁa
srvée 1a Motars da Fe Plblica N° 113 a cargo de [a Dva. Vivian Cronenbold Zankis,
se realizaron modifizadiones a In Declaracion Unifateral de Velurtad, docuriento
aue hie inscrito &0 ol Registro de Comeroio administrada por FUNDEMPRESA, &l
IT v febrars we 2017, hain sl regittre MO S6E8T def Libro N2 30,

£l 24 de febrere de 2017, mediante Besoludon ﬁs&?iﬁ%%‘?m? ia Auroridad ae'

Superyisidon del Sisteme Financiers sutonzd o ingeripcién de la Emisiin de
BONOS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 007 en e Registro del Mercado de
Valores bajo el registro N® ASFI-DEVEL- L. TSM-O03/2077.

£ ‘,1




£t 8 de marzo del 2017, se realizé la colocacion de los Bonos Participativos TSI
Denipys 001 por valor de Bs52.000.000, Consta de 5200 bones <on un valor

nominal ds By 10000 cada uno.

Fi mlaro es a 3060 diss calendaris, con una tasa de Interds fijz del 6% y una tasa
de interés varizhle de hasta un 1% £ pago de intereses se realizar3 cada 180

{cierto ocherta) dias calendario.

Bl pagoe de capital de la Ermisin Banos Participatives TS Denims 001, serd
sfectpaco a parti de la fecha de vencimiento del cepdn & de scuerdo 2l

Cronograma de Cupones,

tas caracteristicas de ke Fraision de Bonos carrespoaden 8l siguiente detalle

#BONOCS PARTICIPATIVOS TS DENIMS 017

Denominacitn ds ja Emision;
Tipo de Valor o Emitirse:

Garantia

Facha de Emisidn
Monts de Iz emisidn:

4

Plazo de Emision:

Pluze de colocacion primarnia

Tipo de Bancs z emitirse:

Forma da regresentacidn da fos Valores:

Enrims de circutacion e jos Valores:

BONQS PARTICIFATIVOS TSM DERIME 001
Bonor  particpativos.  obdigadionales v
redimibles a plazo fo
Quirugrafadz.
24 de febrevn de 2017,
Bl mpntg toldl de da emisidon es de
eh2 A00000  {Cincuenta v dos  miltengs
B0£ 100 Bolivianes)
3060 fives mill sesenial dias calendanio. &
plaze sg computard » partir da ja Fecha de
[RETA Y
Clemta. ochents (0 diss  calendario
computables B partir dela fecha de grnision.
Honos Fartitipatives Dtigacionsies
redirmibles a plaro file, que son valoms
representativos de deuds noa Tnesrpomn
una alicuois parte g8 un ceadite colective
que paga un interds flo y, sdicopalments,
on  iderés weriable e acuerdo & o
establozide eon el CReglamente psta 12
Ernigian de Bonos Partic pamss de Pegueias
v Mledizngs Emgresss’, contemido en
Capitgle ¥, Tiwlg 1 del Libro e 5
Recopbacidn ge Normas para &l Mercado de
Valotez,
siedisnte anptsciones en cuents e @
Sisterna de Begisire de Anctadones an
Cuenta a cargo de o Engdad de Depdsite de
Yaleres de Soinda SA. (PEDV'L de acuerdo 3
z‘aqaiacmn% fegales vigentes,
A s Csden s Sociedad seputerd como
tros  do s B p-‘::l”‘&nmclﬁet‘n;‘ ol
presente Emisitn 2 quitn figure registrada
erv ol Sisterna de Registro de Anotadiones en
Cuents 5 cargo de la EDV. Adicioralmente,
los grwamnm sokire los Bonos anotados en
cusria, se'ﬁem tamibién  regsyatos en @
Sisiéma a carge ge ls BBV,




Procadimiento de calocacidn primaria ¥
Wecanizmo de Negecdiacibn:

Muodalidad de vologadén
Cantidad de Bonos que comprende la

Emisian:

- ' Tasa de interds fija
' Tipe de interés:
Perindicidad de pago de intarases:
Paga dal eapital:
 Forma de pago de capital e intereses;

Marcade Primarie Sirsdtl a ’mw‘n de !a .

Balsa Botiviana de Valores 3.A.
A mrejor esfuRizo.

ta Emitibn oe Bonos Participativos Tﬁf\ﬁ
Cerims 001, comprende oincp mil. dosaerﬁas
£3.200% bonos, &n una serie 4N comorme 3
io shgudenter

£.00%

"wommingl.snual, interds Ho e interds variable.

g Esﬁ dizs calendano,
A partir del cupon N5
La famms e pago de apited ¢ interases serd

slectirada segln o desoite en- el punte
_ _ 2.3.14 det Prospeats de Emisidn,
Forma de page en Colocacion Primadn: £ page provesiente de & mlocaazé&

grimaris o8 los Bonos de la emididn se

sfectuard en sfective,

Calificadara de riesgo: Cotfizadors e riesgoe Pacific Tredit rating
A '
Clave W Nomingl  Tos Tasi de _ Facha
_ de dela de cads de  interds Lantidad  Flazode de
Lpria Pizarrs manegds sprig Busig interds.  wartable Valores  gralsidn wancirmienig
Crea TSMANLLTT Botivaros  BSRO00000  BEIGS0  600%  Pana 100% 5200konos © 3050d:  aARA03
Nianto Bs
Dastine especifico Hasta:
Rerambio de pasives hasta: 11.400.008
fecambio de pasivos con ol Banco Unién S A haste 0000 G%
Recambio de pasivas con ef Banco de Credito LA hest LAORGOG
- Capital de operaciones hasta: 8.442,030
Entendigndose por capital de operaciones |z comnpra de matarias '
priras, inswms, materal de empague o producio terminado,
------ ¢ ofra activided segdn f giro nornmat da 12 empress,
Capital de Inversiones (Maquinaria y Equips} hasts un monto de: 25.041.979
Se prenderd roma maugvineria yeguipe, Jus costos de expansién
- ¥ ampliacion de la capecidad prodiuctivg, de scusrdp af siguiente
datalle: .
- Maguinara v eqmipe pata fa produscion ds sefidns DENIMS,
_ ' . Equipe de computecidn industrial
Capital do inversionas (Obras en curse) hasta un monto de: 2436000
i enténderd camo tansiruceipnes de ooTas tviles destinatday
@ 3 plarta da peodiocién de teiidas DENEMS
Fondg de Liquidez 4.880.000
B sdmcanismo de cobertura de 1a presente emisién de bonos
" papiripatives
TOTAL 52.000.000

o EEE-L Tt
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et L

a) SO DE FONDRS

Hasta la fechs de emision delos estados finandieros t2 Sodiedad ha hecha usa de
ios fondos de la emisién de los Bunos participatives TSM Denims 003, los koS
yue han sido utitizadoes de scuerdo af siguisnte datalle.

af 37 de marzo de 2020

Fondoy Fonda
Emisidn utilizados biguidez  Disponiblie
21 Bs Bs By

Rerarnbic de Pashads 11450000 13 A0 GO : -
Capitat g Opermcitngs 442030 5442 G0 - -
{apitat de Ivvirsiones Maguinara) 25841 570 25047273 - -
Cagita! de Inprsones {Dbras an Lol - E £ T EHE 243000 -
Fondn do Uavidex ' A 585000 £ 685000 -
5 S0G0G £ LERO -
e T R EEEE DeT=T

s} COMPROMISOS FENANCIEROS

Conforme indica ol prospecio le sociedad Sene ls obligacidnm e informar ires
indicedores importantes lamados compramisos Financiéros los cuales 52 han
caiculada v han dado el Gguiente resultacs:

{radicadnrey Finpncinms Compromisa ar2020
figtaciin Detds @ Parimanie Neto (RDF) RDF « = 288 158
E;eém%é?z e liguides RO EDL = =150 1,63
Relanén de Caberturs de DeudafACD) RO > = 240 375

£y Juntz Generat Extracrdinaria de Accionistas de Industria Textil TS 5A
ceiebrada en la ciudad de Santa Cruz de a Sierra el 12 de maro de 2019, se
considerd y aprobd entre olros, a inscripeién de la Empresa coma Emisor en el
Registro del Mercady de Valores dn ‘a Autoridad de Supenvision del Sistema
Fingnciero (ASFL); ie Emisidn de Pagarés Buesatiles T8 001, por un monto de
5548 000,000, para su negadiscidn ¥ cotizacion en ia Bolss Boliviana de Walores
S A, la inscripoién de fa Broision de *Pagacés Bursatilne TSM 0017 er of BMY de
A5F1 y ia autorizacidn Oferta Piblica Primaria en 2l Registro del Mewado de
Valores de ASFL de igusl farma, se autarizd aue la Eenision se nscriba en la Bolsa
Botiviana de Valores 5.4 seglin cansta an e Acts de junta General Birraordinana
de Accionistas protocolizada ante I Notarka do Fe Plblics Mo, 89 de la Chudhstl
Samta Cruz de la Sierra, & cavge de lba Dra. Elve Liona Ugartecha Lino, medisnte
Eseritura MO 4372019, Bl 16 de marzo de 2019, inscrita en gl Registro ge Comereio

adminisirade por FUNDIEMPRESA ef 20 de marzo de 2018, bajo fa partida Mo,

OO167493 del Lo 1® 10,

{3 Declaracién Unilsteral de Voluntad de la prosente Ernislon fue protocolizads,
rpdipnte Cooriturn Mihlies N9 272230015 1 27 e junio de 2015 olorgada ante =
riotaris de Fe Publica N® 83 2 gavge de ta Dra, Elva Elena Uganeche ting.

25
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En Junta Gengral Extracrdinara de Acciomistas de Indistria Textil TSM SA
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de iz Sterra el 10 de maye del 2099, se
tornaron en consideracién modificaciones sl Pragrama de Emision de Pagarés
Bursatiles denominado “Pagerés Bursitiles TSM (01" aprobade mediante Junta
Genersl Exttanrdinaria de Actionistas del 12 de mano de 2013, este documento
consts en la Esoritura N° 6772019, otorgade ante Is Notaria de Fe Fiblica N9 89 a
cargo de ia Ura. Five Blena Ugarteche Ling, inscrita en 2 R@gésim de Comertio

administrade por FUNDEMPRESA el 13 de mayo de 2015, baje of No. 00168325

dei Libro 8° 10,

El 23 de meyo de 2019, en Junte Extraccdingria de Acclonistas de %--Scz‘:‘iéﬁa@_
Industria TextH 753 S A sz tomd en consideraciGn las modificacionss aprobadas

mediants Adta de la junta Fxtrasrdinana de Accionistas celebradas 2 12 de

marzo de 2019 y 10 de mayo de 2014, Mediante Sscritura Pablica NP 7472019,
otorgads amte 13 Noteria de Fe PUblica N° 8% 2 cargo de fa Dre. Blva Elens
Ugaeteche lino, documento que fup liscrito en ol Registro de Comercio
zdministrado por FUNDEMPRESA ef 24 de maya de 2013, bajo & registro N®
GO16B552 del Libro M 10,

R de maye de 2019, mediante Resolucidn ASFI/483/20%4, 3 Awtoridad de
S*'pems;cn del Sitema Fnanclees autorizd iz inscripcibn de la Emisidn de
PAGARES BURSATILES TSM 001 2n & Registre del Mercado de Valares bajo af
registrn N ASFL-DSVSC-PED-TSM-005/2018,

Las caractedisticas de 'a Emision de Pagarés correspanden &l siguiente detaite:
“PAGARES BURSATILES TSM 001"

Denominacidn def programs “Pagarss Dursstiles YoM 80717

Maonte del pragrama; : # monto totet del programa es da
RABDO0OLLE (Cuarertz y oche millodes
04100 Salivisnos) _

Tipo de Valores » Emitirse fagards  Bursatles,  obiigacionaes v

redimnibies.a plaze fjo,
fdaeto de cada emision bajo ¢l programa: Bl monto de  zads ernidiin se. Pagarés

gursatiies baba ef Programa etk def Triitly
conforme fa delegacidn de definidgnes

establacids oo of punte 2.2, sigulente.

piazo del Programa. _ 720 [setecienios veintgy diss 'eaiénda-ri;xf .
' computaites o partic del 4 siguiente habit-

de emitida s Resclucién de ASH, gue
gutprice = inscriba el Biograma en 4l BRES de
: ASFL

Plaze de emisidn y pago de capitel e )

interoses: : i phazn de ade emisidn smre definido
confarme ia delegaddn de  definidonss
eswablecidas en o punts 2.2, ¢ tual no poitad
exteder ioe 367 dizs calenderio, Bl pago de
capital e interzses. serd  efeliusde ol
vencimiente de cady enision denire del
ALets L TN
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Valor nominal y cantidad de los pagarés:

Tipo de interés
Tasa de interés:

Garantix:

Monads on que $¢ pXpresanan las

_emisiones que forman parte del

programa;

Plaza de coloeacibn de cads emisidn
dentro del programa

Procedimiento de colocacidn primaria y

- Mncaniemo de negogiacion

todalidad de colotacibn primaria
Precio de colocacion.
Forma de page en colocacion primaria

forma de representacion de los valores -

del peograma.

Eorsns do circulacion de hae valaras:

tAodalidad de otorgamients

i valor nomingl y cantidad de los Pagards
sord definido conforme {a delegacién de

gefiniciones astablecida ea ¢l punte 22

siguiente.

Momined, aneat y Sio.

Lz taza de imerds de fis emisicnes bale o
progremea  serd  dellaids  corforme
defegacidn de definichunes gstablecida an o
punts 2.2 siguipnte.

Todas ss sinisiones romprendidas dentro
dal presests programa 2StrAn respaldas
mediagnte uns garenta guirogratatts de I
Sodeded, lo gue implica que la Socedad
Garantizara cada una de las amsones denlra
del programs con iodo sus biemes presentes
¥ fuburox en forma indfatenciada sota hasta

-alcanzar ¢ monto totsd de lzs obligacinnes

emergemves de cady emiglon gue compones
#l presenie programR.

Las monads de fus emisiones gque formen
parie del programa serd; Bolivianos {Bs)

# phiye de colucacidn prhmans de cath
srvtitn dentre del programia serd de dento
gchenta [180) dias calendasio, computables a
naric de s fechs de emisidn,

Marcado primario bursdti a taves de la
Bolsa Bolviang de Valores S$4

A mejor esfysrzo.

WMirdmarmente a la par del walor nosing!,

B pago proveniente de fa eplocscitn
pimeris de <eda emisién  dentro ded
presente programa se efeftuara an sfectiva,

Mediante anciadonss en cuerta en ol
Sistema ¢ Regisrd de Anclaciones. an
ruentd a gargo de s Entidad de Depesite de
Valorps de Bollvia § A, DV, de aoverdo &
requiacioras legales vigentes.

At grden,

L& Soriedad reputdrs come Huler de um
pagaré perreneciente al programa a quien
figure vegistrade en el sistemz de registio de
anataliones en cuyents 3 Emgo oo la BV
Adidioneimenta, jos gravimenas sobre fos
nagarés anwiados &N cUENta seran también
registrados an 2! sistama 3 cargo de s 2OV,
A fecha fiig, hasta trescienics sesenta {364}
dias catendario. compuisble 8 panttr dz (&
fecha de srsién de cada emisitn dentre dol
prossama,
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Forma de pago de capital y de interss de

Cadz emixién que rompone el progrema. La forma de pago de capiial # intereses sgré

glectuado de la siguiente mangr

1. Ef dia ge inicio del page de interases: ¥
de capital, conforme a la relacién de
titvtares de tenodorss de cada emision
dertre del programa provorgionada por
B EDV. dando  curnplimisnts e lag
normas legabes viseﬁéeﬁ gpii’cab@s; _

2. De forma postenor 3 dia de inidp dal
pago de intereses y Eif capial, eantra fa
presentocifn. gl Cevificeds  de
Aoeditacién  ge  Thularidad  (CATY
eritido por fa EDY, dando cumplimiento

& las nofmas legates vigents aplicabies.
Bolsa en 1o gue e inscribirdn tas emismms

que formen parte del prograwe oisa Roliviana de Vel totes SA,

Calificadnra de riesgo: C. Wicadore de fiesgo Pedfic Ceadit rating

54
Balegacion de definiciones

Ls Junis de Accionistas de i3 Suciedad del 12 de mama v 10 d8 mayo del 2013 deliberd
resnBcto & que as catsclerdsticas ¥ aspetlos pperatves espesifcos de las dmisiones s ser
reafizatias balo € PROGRAMA denominado “Pagerds Bursitites TSM 001", debeddn ser
delegadas v fiiadas pars su autosracn, poric gus, & cﬁ*_;e'tn e aglizar dichs prm‘.&my fns
accionistas resciviernn yoaprohsron pal unenimidad deleger. ‘dichas detarminaciones. &l
Presigente det Directorin de la Sodedsd, La presante delegackie de definiciones mm‘gaﬁa
por la Junts de Accinnittss ¢ Dresidente deb Directoris, aphesbles & cada una de Sa&
Ernistones gite companen «f FROGRAMA son las sigulentes:

1. Denomingcian de cads Enididn
S Regla de determ nacidn de Tasa de Ciarre o Adjudicaninen colocacipn primaria
3 Geterminacién de ias Sfarentss sores en e se dividicd-cada Emision dentro del
FROGRARA
4, yvalar MNeminal y Cantidad de b Pagarés Buisdtiles gue comprendan cada
Ermisidn dentro det PROGRAMA, '
5 Determinacion de la Tasa de inferds
&, Individualizacion de las Tenisiones gue forman parte del FROGRAMA
7 Manta de cada Eriston dento del PROGRAMA
E. Die=sting de jos fondns ¥ gt plaze de ublizacidn de los recurses
a4 Fecha de Emisidn
H Fecha de Veadhmisnio
1, Piazo de cada Imision
Tl Determinacion de ia Redencén Antcioads &4 Mercade setundenio
131 Frecusndia v forma on aue se somunitardn 10§ £agos 2 ins Tenedores de Pagarés
Bursdtios con e indicacion del o da lot medios de prensa de dirculacin nacional
a w!zzay
1.,

2 drdacmmimanidn de fndor amuisliag are somn reaseridas v aphicables 3l marce de
ia. condiciones generales del PROTRAMA, atorgdndole, 3l efects. las amplias
faruitades pars zsie cometids,
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NOTA 15 OBLIGACIONES FISCALES E IMPOSITIVAS

s composiclen de la cuenta al 31 de marzo de 2020 y 2019, e3 ia siguiente:

2020 20158
Bs Bs
_ . Factura pendiente de entrege - 34573
_ ' _ iT por pagar 152.064
o RC-WA Dependientas 2550
IUF Beneficiario dal exterior - 113100
IUE por pagar 2483717 T 534489
RC-IVA Retencionas 3 10857 5.428
2.171.688 674430
NOTA 16 CUENTAS POR PAGAR AL PERSGNAL
_____ R | VA
La composicibn de la cuenta al 31 de marze de 2020 y 2018, es la siguiente: L" |
2020 2019 v
Bs - Bs
. ) ) i
Provision de sueldos 231330 228,120 !
Devolucidn de transporta 13.825 14.580 f
Provisién de aguinaldas 93173 81992 - It
AP Futyro de Bolivia 48194 WA77
AFF Prevision BEVA 44533 -é-?,‘i-ﬂ.‘i ;{ .
Corenio caja nacional de-salud ' 37757 30083 ] N"%
440815 732158 1




NOTA 17 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

La composicidn de la cuenta 3 31 de marzo de 2020 v 2019, es la siguwems:.

2020 _ 018
Bs Bs

Toimas Juchani Lovers _ T25.197
Cooparativa Rutal de Electrificacién - CRE . 442192 284632
Directores ¥ siridicos 76386 40055
Gobierng Autdnomo de Colota 5554% 23747
Congiltora Vera Asociados 48752 48,752
PCR Pacific Credit Rating 45,240 22,588
Agencia Genergles SA . 403 381
Berthin Amengual y Asociados S.8L 40000
hMultivaicres Agencia de Bolsa SA, 38414
Trans Salvatierss SRL 37758 6,386
tesiis Auce Valendia 35780 .
YPEE 30,357 27835
Gobierns Autdnomn Municipal de Santa Guz 17821 18954
Félix Aguirre Jiménez ) 16,700 .
Ingluser 15312 15312
Entel SA 14952 21.664
Arnold Saidias Pozo 13.920

----- Uriarte Industria de Plasticos 12.868
wWaller S A, . 12,580
Wisegur SR.L 1200

- Tiuband SRL 0,108 10308

: Sedem {subsidios) 0800 B

Toyosa SA. 243,600
imcruz Comercial S.A 117 R4
Estantertas Metdlicas JRM SAL 96.304
kPl Auditores y Consuliores S:R.L 41760
EOCE SRL. 24.258.

""" Ingesal SRL 20000
Zacarias Gusrachi Ledezma AT S T
HC Tallgr Blectrico Ingdustrial S %Y
Teus SAL 13000

hontaie Prashant Wast Point ' 5568
Ditros 191746 135499
1,943,085 1276276

i
|
!
;
;
i
i
i
]
;
!
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NOTA 18

CAPITAL PAGADC

Al momento de s constitucidn, 1z Sodedad registraba un rapitsl autorizade de
Fs5.200.000 v un capital suscrito ¥ pagade de 2.600000. '

La Junts General Extraordingds de Accionistas de 23 dé junic de 2014 aprobd sl registro.
de: # el aporte de Jos Sotios, con la incorporacion del terrenc por Bs1.252.965, las
edificaciones v obras civiles por Bs5.596.241, log gue provienen del informe de Valuacion
de Inmueble, realizado of 14 ge octubre de 2013 bl I capitalizacion de apories en
efective reslizados por 1os Actionistas para la compra, importacién v montale de las
maguinarias. por un importe total de Be9.965000, Como ronsecuencia de lo anterior, el
rapitad sutorizade alcsnzd @ Br25.130000 vy los capitales susoho -y pagado de
Bs12.565.0G0.

£ 15 de ottubre de 2014, mediante Testimonio de Protocolizacidn N 01740/2014 se
registra ante Notaria de Primera Class N® 113 el ingreso de Ruth Duran de Bautists tomo
accionista de la Sociedad, con un apore de Bs25.000, por o que se modificarcn jos
capitales autorizade hasta un importe de 8s25.18Q.000 y un capital suserito ¥ pagado de
B512.500.000; of valor pominal de cada accidn s de 835.000. Le composicién Acdionaria
cueds conformads de fs siguiente manera;

Mamero de  Porcentaje  Aporte

Accionistas Acciones padicipagion Bs
Alforzo Policarpio Hautista Yana | 1.254 43,80% 6.270.000
Miguel Angel Rada Sanchez 1.254 48,80% £.270.000
julic Rodolfp Baldiviezo 5 5,20% 25000
Ruth Duran 3. de Beutista _ 5 0,20% 25000

518 100% 12560000

A121 de marro de 2018, mediante Junta Genersl Extraordinaria de acdionlistas, se aprobé

ol incremento de capital socis! de la Seciedad de BsE.700000 con ke capitalizadon del
gporte por cagitalizar de Miguel Angel Rada Sénchez, conforme a lo datarminado en la
Junta General Extragrdinaria de accionista BO1/2018 del 23 de marzo de 2018, donde se
establece el apnrie por capitalizar de tres terrenos sledafios 2 ta Sociedad, el valor de los
tres terrenos fusionados de acuerdo at informe de revalio sleanza g B8 700000,

£l 26 de marzo de 2019, mediante funia General Extrabrdinaria de accionistas se fepornta
ta operacitn de transferencia de 638 acoiones del accionista Alfonzo Policarpio Bautista
Vans a Miguel Angel Rads Sanchez.

51 22 de marzn de 7019, mediante funta General Barsordinana de accionistas, @ rastbeid
capitaiizar las cuertas de Ravalorizacion de activos fijos de Bs2T.086241 y Sesidtades

acumuiladas de Bs10.148.759, akanzando &l monto de Bs37.235.000.

Por lo tantd, se incrementa el capital suscrito y pagado de Bs15.490.000 2 Bs55.525.000 y
el capital sutorizado de Bs25.130.00C a Bs11 3.058.000 divididn en 22610 acciones, ton un
vaior de B25 000 cada uns.
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NOTA 15

MNOTA 20

La compasinion accianadda de T5M la 31 de marzo de 2020 ¥ 2074, es la sigutente.

Niumero de Porcentaje  Aporte
Acciones participacién Bs

Miguel Angel Rads Sanchez 2646 8533% 48230000

-Alfonso Policacpic Bautista Yana 1628 1441% £.145.000
hulie Radolfo Baldiviezo. . 15 0.13% ?.S-QDE}

Ruth Duran Q. de Bautista 15 0,13% 75000

11305 100% 5b. 525 ﬂﬂﬂ

El valor patrimonial proporcional de cada accidn ot 31 de marzo de 2020 y 2019 alcanza
Bs8.917 y HsB256 respectivamente,

AJUSTE DE CAPITAL

£l seldo de la cuenta ol 37 de marzo de 2020 y 2015 es de B 046.733 v B53.932.799,
tepreserda I3 actuslizacidn en moneda constante del "Capitel pagado” v el “Ajuste de
capital” de la Sociedad. Lo referids resxpresion fus registrada de acuerdo 3 10 -establecido
porla Nerma de Contabitidad M3 {revisada v modificada) emitida por ¢ Consejo Téonico
Nacional de. Suditoria v Contabiidad [CTNAC) en Septigmbre de 2007 y el D5 N 29387
de diciembre 18, 2007.

RESERVA POR REVALUO TECNICO

Al 31 de marzo de 2020 v 2019, fa cuenta de Reserva por revalio téonicy estd mmgme&w
da lz siguiente manera;

Bs
Edificacinnés ABBA12
Muebles ¥ enseres ' 774982
Manuinaria ¥ Eguipos Z3093.528
Vehiculos: 3157488
Herransiantas 295 507
3‘§ Cﬁ?ﬁgﬁ

£ 32 de marzo e 2019, mediante Juria Genersl Extranrdinaria de Accionistas, resolvio

capitalizar ios saldos de jas cuentas de Reserva por revalio téonico de Bs27.086.240 Yy

Resuftados acumulados de B510.148.759, slcanzando al monto de B337235. Coa,

£f 31 de marzo de 2019 segun acta de Junta General Dutracrdinans de Arcionistas se

aprueba registrar al cierce 31 de marzo de 20719 tos avalios de las edificaciones y terrenas

realizados por 1a empresa de Valuscidn Cefvo v Arsuz SRL, ast como el regra:%m el

svalud reatizado 2 las Maguinarias v equipos raalizada por el Valuador auwﬁmﬁig ing..

Almjandro Gutidresz B con informe teonics hro, 88419
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NOTA 21

~ 'NOTA 22

- NOTA 23

RESERVA LEGAL

De acuerdo g io estabiecido &n el arﬁm}_o 162 del Cadigo de Comercio dispuesto por ka
legiclacién vigents y jos estatutos de la Sodiedad, se dabe constituir una reservs del daco
por ciente 5% de las utiidades liquidss ablerides y realizadas de <ada ejercicio hasta
alcarvzar gl 50% del capitsl pagado.

La Socieded he constituide la resewva legal por la utilidad obtenids en of ejercicic
tesminado ef 31 de marzo de 7019 por un importe de Bs10.868. €] saldo at 31 de marzo
de 2020 y 2019 es de BsG371 320 y Bs36045] respectivamante,

AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES

It saldo de la cuenta sl 31 de marzo de 2020 y 2019, o5 de 8s 2678304 y Bs2.058.72%,
representa fa raexprasidn en moneda en moneda constante de las cuentas, "Reserva por
revaiud tcnice’, "Reserva legal”™ y el “Bjuste de reservas psirimoniales”. La referida
reexgresibn fue regittrada de acuerde & i5 establecide por ls Norma de Contabilidad BN° 3
{revisada v modificada) emitlda por 8l CTNAC en septiembre del 2007 v el D.5. N° 20387
del 19 de diciembre de 2007,

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

De acuardo con fa Ley 843 y ol DS, N® 24051 dei 28 de junic de 1995, la uriidad neta del
slercicio esta sujeta ol Impuesto sabre s Utilidades de las Ernpresas, Juego de der efecio
a Ciertas ajustes impositivos. La tasa del impuesto asciende al 25% L2 legistacitn vigente
establece gue 2l impuesto sobre las Utlidedes de las Empresas (UE} 8 ser pagado es

consigaradis como un anticipo -del tmpuesto 2 las Transacciones por pagar hesta el

préndmo yencimiento de este impuesto,

‘Al 31 de marzo de 2000, ts Sededad constituyo fa provisidn del Impuests sobre las

Urifidades de las Empresas (JUE) por Bs2.483.117 segln lo siguiente:

Bz
Resuliado del ejercicio 4281773
Mas: - Gastos no deducibles 5 690.694
Rasultado tributareo ' _95:’2@‘1?}
jmpuesto sobre las utilidades de las empresas 2493w‘f—?

g 3

La ley N 169 del 9 de septiembie de 2072 que sustituye ¢l srticaio 48 de Ia Ley N° 843,

| awe determing oue e stamiento de las pérdidas producidas- e partir del sjercido 2011,

determing que podian deducise de fas utilidades gravadas obtenidas, comi maximo
hasta los tres (3) ahos siguiemtes. Las pércidas acomledas a ser dedudidas no serén
abieto de actualizallan. : :
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NOTA 24  HECHOS POSTERIORES

s} Aun cusrdo, los eventos derivados de [a pandemiz por el comnavitus COVID-19
sucadieron dias antes del clerre fiscal, los cusles detsiiamos a continuacion

* El 12 de marzo 2020, sl Goblerno Necional dedard Situadén de

Emergencia Macionat por la presendia del brote del aaronavirys TOVID-

19 y otros eventos adversos. Bl 16 de marzo de 2020 ¢ Gobierno
establece medidss de prevencion y contencldn para la emergencia
nacional contra o brote de Coronavirus {OOVID-19) en tode ef territono
nacionat v disgong el (;Ee;ge de fronterss en todo el terriorio del Estade

Phurinacional de Bolvia. ¥ 26 de marzo de 2020, en o marco de §s . |

dectaraionia de emergercia sanbaria y cuasentens total se. !efaerm B
foriglece lag medidas en contra del comtagio ¥ pf&g&gwéﬁ et
Coronavinus COVID-13 en todo el temitorio con suspensidn de
‘actividades pdbiices v privadas, N

Los hachos posteriores principales relacionados con diches evenios extendieron;
a la fecna de emision informe, las condicionas cuande:

L Bl 14 de mayo de 2020 e Gobierno amplia la emerdentis ﬁzmiam&
nacional dal COWID-1S y cstabiece la Cuargntars Condicionada ¥
Dindmice, on base a fes condicicnes de riesgo determinedas por el
fMinisterio de Salud, para la aplicacidn de ias medigss correspondientes
que deberdn cumplir los muricipios y/o departamentos. £l 28 de mayo
de 2070 el Gabisrno. resuslve ontimuar Ton s cuerentena vadional,
condicionada y dindmica hasta = 30.de junic de 2020, segin las
condiciones de riesgo en ks jurisdicsiones de les Entidades Terrtoriales
futdnomas. £l 26 de junio de 2020, ante & incrementa det contagio
comunitanio y eumenic de casos posivos del Coronavirus (COVID-18) en
el territorio boliviang, el Gobierno ampiis ef plazo de la cuarentens
nacional, condicionada y dinmice hasta &l 31 da julio de 2020,

Al respacto, [ Sociedad evalud el impacto de estas situacionss ¥ sstablecid
ptanes de accitn que minimizan los efectos negativos de o pandemia que
comprenden una serle de accones directionadas @ resolver los aspecios

Hmancieros, de rentabifidad v productividad al que gran parte de empresas fueran.
expuestas, Ef plan consiste, en lineas generales, en la generacidn de nuevas.

mercados interncs, administracién de las obligaciones en ol sistermia ﬁnanﬂtew e
intermas,

tneandios y te gcivaren los hidrentes. por procecimienio se Hamaren a los
bamberos gquienes mitigaron ef fuego hastz la madrugada det 18 de junio de
2020, asimismo se Informé a los Srockers del Seguro B3C. B galpdn simestrado
g el almacgén de materia prima, dafiandose tanto, af galpln como fardos de

algodon mismos que represeatan una fraccidn del produtio aimacanado, Mo

constituyen pérdidas significativas los dafios en edificadiones toma en matedal
{aigodin).
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INDUSTRIA TEXTIL TSM 5.A.
. SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA
PARTET
INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA



] Berthin Amengual y Asodados SR.L. LT
“Aupditores ¢ Consultones.

- ety Basha

ey Faal
2.1 DICTAMEN TRIBUTARIO DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
SOBRE LA i&FQRh&ﬁiﬁiéN TRIBUTARIA COMPLEMENTARIAR

Atos sefiores Directores y Accionistas de
INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A,
Santa Cruz de fa Sierra - Bolivia

1 En nuesiza opinidn, excepto por ef esunto descrito en & pirrafo 2 posterior, ta nformacion
Tributarie Complemeniaria {ITC) que se adiunta, compuesta por s Anexos 13 15 de INDUSTRIA
TEXTIL TSM S.A. por 2 ano fiscal terminado of 31 de marzo de 2020, y que hemos. sellado ton
propositos de identificacion, ha sido « sronablemente preparada en reladion con los estados
firancierss condiderados en su Conjunto, sobre los que emitimos &l dictamen que se presanta £n
la primara parte de este informe, siguiendo los lineamientos establecidos en el reglamento gara la
preparacian de Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros, ap robade por &
Servico de Impuestos Nacdonales [SIN) madiante Resolucion Mormativa de Directorio N

101800000004 de 7 de marzo de 2018 y sus modificaciones posteniores.

2 Como se expone en fa conclusian del pracedimiento det Impueste sobre Jas Ulilidedes de las
Empresas, la Sodedad considerd tomo gasto deducible I baja contable de detarminados
irwentarios por Bs3.500.000, en atencidn a fundamentactones téenicas, aun cuando no curmplen
los requisitos cstabledidos por el S N* 24051.

3 L s Informacion Triputara Complementaria a {os Estados Financieros ({TC) requerida por-gl Servicio
' de Impuestos Nadonales {SIM), aunqQue NO €5 gsencial para unas correcta interpretacidn de la
situacibn patrimonial y finantiera de INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. &t 31 de marzo de 2020, los
resuitados de sus operaciones, gvolucidn del patrimonio neto v fiujo de efectivo por el ejercicip
serminado en esa fecia, se presenta como informacidn adicional

A, _Estsg. Irformacion Tributaria Complementatia (TC) ha sido preparada siguiando Ins ingamientos
© gstablécidos en el Reglamento para iz preparacidn de Informacion Trivutaria Complementatia &
los estados financieros, aprobade por et Servicis de Impugstos Macional {SIN] mediante

Besolucian Mormativa de Ditertorio N° 101800000004 de 2 de mae de 2018 y sus
modificaciones posteriores.

5. Nuestro examen, fue practicado gon el objeto principal de. ernitir una opinién sabre fos estados
financieres considerados en sy conjunta, inckiyd comprobaciones selectivas de Jo¥ registros
contables, de lok cuales se considerd i Informacion Tributatis Complementaria y s aplicacion de

otros provedimientos de suditorla en la medida que consideramos necesarios er las
circunstancias. o o

P ke B MEEE
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INGIUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
SANTA CRUZ DE LA STERRA —~ BOLIVIA

2.2 ALCANCE DE PROCEDIMIENTOS MINIMOS TRIBUTARIOS DE AUDITORIA

SOBRE LA INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

£} examen de suditoria externa en general y de la Informacion Tributaria Complementatia 2 fos estades
financieros, ha sido efectuade de acuerda a Normas de Auditoriz Generalmente Aceptadas en Bolivia,
para cumplir las siguientes objetivos: a

Lograr una comprension del negeciu de la Sociedad y de la actividad en ia que opera 'y de los
impsiestns a la gue ests suleta. .

Flectuar indagaciones concemientes # los principios y précticas contables de ia Socledad
relacionados con los sspectos impasitives y que estos hayan sido aplicadosy consisteniementa en
tas deciaraciones jurades de azuerdo con disposiciones legaies en vigendia,

Efertuar indagaciones concernienies 3 jos procedimientos de la Socledad para registrar, Clasificar
y resymir travsaccionss. sUietas a les diferentss impuesios, sus Dases de cofulo v ias
declaraciones impositivas, ' : o
Efectuar indagaciones concemientes a todas las asevaraciones de inpontands relativa registradas
contablemente y declfaradas impositivamente.

Kpficar procedimientes analiticos para identificar partidas idividuales sujetas a los mpuestos que

. parezean inusuales

SROCEDIMIENTOS APLICADDS

I
1.

1.1

BAPUESTO AL VALOR AGREGADD

" Débito Fisoat

- Retevamients de informacion

frocedimiento

Reatzamos e relevamiento de fa informadén respecic 3 los lipos de ingresos gque tieme la
Sociedad, las formas de liguidacién del impueste, la facturacion y la contabilizacion. -

Respitado del procédimiento

Vigrificamos que la Sociedad percifie ingresos principalmente por la vente de hifos de algoddn,

productos, mezcias ¥ subproducios de algodén en e mercada intermna. Come lamben se_tﬁa@idéﬂa*

{8 produccitn do tefas Demin esta Gltima se comercializs tanto en ol mercado interno y externs.

Ademds de ingresos ng operatives tomo ser intereses ganados, rendimientos por fonde de

Liguider v otros ingreses, La Séctedad liguida su impuesto mensualmente mediante procesos de
compersacdn e atuerdn o s aormatha vigente, La facturncidom az resbizads en forme

computarizada al momento del racimienie del hecho imponible ¥ su contabilizacién e realiza
operiunaments en 1ode aspacto sighifizative,
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1.2 . Prueba global sobre ingreses declaradas
Procedimients
fealizamos una prueba global anusl por e gjercicic terminade & 31 de marze de 2020,

comparands {os ingresos ‘gravados por este impuestc que se encuentran registredos en fos
esiados finandieros, ron aguellos ingresas declarados en los formulardas M° 210,

. Resuliade del procedimiento

Aplicamos este procedimiento 3 la integridad da los ingresos gravados gue percibia la Sudedad,
Camo resultado de la aplicacion del procedimiento, no hemos determinado diferencias gue
deban ser inforradas, excepto por las incluidas en &l Anexa 1.

1.3 Conciliatienes de las declaraciones juradas con saidos contahbles
Procedimients
verificamps gue o salde de la cuenta de pasivo "Débita Fiscal IVA", se encuentre rezonablements

contabifizade, mediante la camparacion de este saldo con el importe declarado en el Faermulario
M® 214, para (3} wres meses tomados 8l azar.

Resultade del procedimiento

Aplicarnos sste procedimiento para los meses de junio, octubre v diclernbre, los mismios que
fueren selfecéionados al azar sobre el jotal del débite fiscal generado durante el gjerdicio. Loma
resultado de 1o aplicacion del procedimiento @ nussira muestra seleccionads, no determinamos
diferenciss que deban ser informadas. '

1.4 Coancifisciones de declaraciones juradas con fibros de ventas
Procedimiento

Yerificaros gue los importes declarados en los fosmulsrios N 210 estén de acuerdo & o5
importes consigriados en los [ibros de ventas, para los mismos {3 fres meses seleccionsdos enla
nrueba 1.3 anterior. :

- - Resubtado daf procedimiento

Apéicamas':es%e srocedimients. para 05 meses que fueron seleccionados ai azar.en ef punto 13
seterior. Como resultada de 3 aplicacian del procedimients s muestia muestra selecoionads,
determinamas una diferencia de Bs1,640 producto de gue Ja Sociedad realize Iz inciusion de los
desecentas en compras en sus decaraciones juradas, cuardo no esitaba obligeda, por la
naturalezs del formulario gue wtiliza.
2. Cridito Fiscal
21 Relevamiento de informacidn

Procedimiento

Realizamos e relevamiento de fa informacion, respecto al computo del crédite fscal y su reqistre,
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Resuitado del procedimiento

Yerficarnos gue 8 Sotiedad efeciGa pagos por diferentes conceplos comb sen compes de
algodon, conts plisticas y de cartdn, pagos de honorarins profesionales, servicios basicos, fletss
terrestes, publicidad v comercializacion, gastes de vigilancis, seguros varios, mentenimento ¢
instalacién de edificio, entre otros, ete, los mismos gue son respaldados con las respectivas
facturas. La contabilizacion def crédito fiscal por las compras efectuadas, se 13 realizo en forms
mvgnsual caleulando el 13% de! CF-IVA registrads en el Boro compras por lo que se encuentra
razorablements efectuade. '

Conciliaciones da as declaracionies juradas con saldos contables,

Procedimiento

Verificamos que = saio de la cusnia g sctive “Urédito Fiscal IVA', se encuenire razonablemente B
contabilizado, mediante la compatacion de este salde can ef importe dedlarado en ef Formulario -

M 210, para (3} tres meses tamados &l azar,

Resultado del procedimiento.

Aplicamos este procedimiento para fos messs de jullo, diclembre y febrero, fos mismes que -
fueran seleccionados at azar sobire of total del crédito fiscal generado durante el gjercicia. Come

resultado de 13 aplication del procedimiento 2 nuastrs muesira seleccionada, no determinamas
diferencias gue deban ser informadis,

Conciliaciones da tas declaracionas juradas con libros de compras

Procedimienio

Verificamos que los importes declarades en ef Formulario N® 210 estén de acuerdo @ los importes

consignados en los Bhros de compras, para los mismos (3} tres meses seteccionados €n la pir'a;;si_)a-
2.2 anternior. '

Resultado de! procedimiente

Aplicamns este procedimiento para oy meses gue fueron seleccionados al azar en g punto 32

anterior. Como resultado dé fa aplicacidn del procedimiento a nuestra muestra seleccionada, no

determinamos dfsrencias significativas que deban ser informadas:
Revisién de tos aspectos formales de las facturas que respsidan ! Crédito Fiscal VA

Procedimismto

Realizamos un musstres de las facturas ms sigrificativas, seleccionadas al azar, registradas en el
LIDrD 8 Compras A, (FOHESs de importackin wa aspcial s ey tadweany de las mismoie que .
tomamos pruebas de cumplintienic para un mes del gjercicis bajo andlisis. Verificamos los

siguientes aspecios:
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Inclusion del nombre de 2 Secwdad y de su nimero de WIT y niimere de autorizacian en
iz factura wio DU,

Que

{a fecha registrada en i

compras y que corresponda 8l periodo de declaracion,
Gue el concepto del gasto comrssponda a la actividad prodia de i Socledad.

os importes registrados sn la factury coincidan cen los registrados en & o de
- LOTpIEs,

Qe i

Resultade del procedimientn

facturs coincida con aquella registrada sn el fibro de

MNuestra revisién comprendio el mes de diciembira de 2019, Como resultado de la aplicacidn del
procedimiente no delerminamos asunios gue debsu ser replhriadis soore las facturas
seleccionadas gue respaldan el credito fiscal Por lo tanto cumplen con todos los sspectos
farmales requenides. £ detalle de las {acturas es el siguiente
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3.1 Libros de Compras y Ventas IVA

Procedimiento
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Revisamos fos aspectos formales con fos que deben cumiplir los Libros de Compras y Ventas VA,
tomandn en cuenta los sigulentes aspectos,

Verificamns que 58 conserve 1b copiz digital del LOV-IvA,
Verificamos gue tos LOV-IVA bayan side consclidados, incluyendo todas las actividades
erONGMicas, casa makisy sucursales de e Saciedad,
C¥erificamos el cumplimiento - del envid de fos LOV-IVA dentro de la fecha limite
Cestablecida por normativa vigenta,

Resultade del procedimiento

Aplicarnos este procedimients a s imegridad de los Wocos de compras y ventas e ia Socledad,

los cuales cumplen con los aspactas formates requeridas.
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3.2

Declaraciones Juradas

Frocedimients

Varificamos & cumplimiento de los aspectos formaies en la presentacion de las DecEaraciones
juradas, tomando en cuerda ISy sigufentes aspectos: o

i Uenade de las casilas, incluyendo los datos que corresponden a cads unz de ellas

® Validacion de los importes daclarados,

s Preseniacion dentro de [as fechas Hmites

» Verficacidin del refrendo o voucher de ls entidad financlers en s fecha de pago. _
* S la Dedaracibn Jureda ug ;.zresamada fuera de términe, werificamos la corrects

dectaracion de los accesorios (actuaizacionss, intereses y multas)

Resultado del precadimiento

Huestra revisidn se afectud en su integridad 2 tudos los formularios N® 21} del Impuesto a! Valor
Agregade, declarados durante el ejercicin. La presentadion de las declaradiones juradas, cumplan
con todos los requisitos v aspectos formales citados para su elaboracion,

Crédito Fiscal Propardenal

Mo aplicable 3 la Socledad,

IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES

Relevamiients de informacién
Brocedimiento
Relevamos informacion respecio 4 k0% ingresns gue percibe la Sociedad, el procedimiento de

determinacién, tratamiento contable v liquidacion del impuesto a las transacciones gue aplica la
Sociedad ssimismeor

= verificambs que todos fos ingresos gravados pus aste impuesto se encuentren expuestos

en lns estados financieros.
* verificamos que todos los ingreses alcanzados per e Impussto s las Transarcones hayan
sido realmente declarados.

Resultado del procedimiente
Apficamos este grocedimiento a todas ios ingresos gravades que percitid fz. Sociedad durante |a

gestion, La determinacion dal impuesto se realiza sobra ios ingresos fachirades por o 3% del

impuasio a las transacciones. Bl registro contable se efectiia en lz cuenta de gasto "IT" y 1a contra
cuenia en pasiva de "I Por Pagar”.
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Prueba global de ingresos

Procedimianto

-Reaiizamos una prueba globa! anual por @ ejercicio terminads 2l 37 de marzn de 2020, a traves
e o comparacion de los ingresos gravados por este impuesto fue se encyentran regisirados en

s estados firancieros, con aquelios ingresos declarados en los farmularios N° 400 durante &
ejerziclo bajo anéhisis

Resultado del procedimiento

* Aglicarons este procedimiento 2 fa integridad de los ingresos gravados que percibid Iz Scdedad.
“Come resultado de 1 aplicacion del procedimiento a nuestra prueba global aplitada sobre los
“ingrescs del gjercicic, no hemos determinado diferencias que fdeban ser informadas, excepto por

fas diferancias incluidas en e dnexc 4.

Concilizciones de las cuentas de gastos y pasive

- Procedimiento

Verificamos que e saido de it cusnta de pasivo del “Impuesto 2 las Transaciones” al final det
ejercicic, se encuentre razonablemente contablilizado, medante 1a comparacién de este salde con

‘elimporte declarado en el formulario N° 400

Resultado def procedimiento

Aplicamos este procedimiento pars todos los meses del ejercicio bajo andlisis. Como resultado de

{& aphicacian del procedimiento, no determinarmos diferencias que deban ser informadas,

Revision de la compensacién del IUE con el I

“Provadimiento

| Verificamos que la compensacion del lmpuesto sobre fes Wtilidades de las Emipresas MIEY con e
Impuasto a las Transaceiones (IT) haya side correctamente efectuada.

Rasultado del procadimiente

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, verficamos que pera el ejerrido

terminade ef 31 de marre de 2020, o Impuesto a las Transacciones fue compensade por

. BsB43.921 por efecto del salde del 1UE de fa gastién 2015-2019.

Dedaraciones Juradas IT

C Procgoimiento

Verficamos & cumplimients de los aspectos formales en la presertacién de fas Declaraciones

- duradss, tomando en cuenta los stquientes aspeclos
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. Lienada de las casillas, induyendo los dates que correspongen & cada una de elias,

® . Vafidacibn dé los importes declsrados.

. Presentacion dentro de las fechas limites

v Verificacion del refrendo o voucher de la entidad financiera en ia fetha de pago.

« S s Declaracidn jurada fue presentada fuers -de t8rming, verificamos la corrects

declaracién de {os accesorios factualizadiones, intereses ¥ multas),

Resultado del procedimiento

Muestra ravisibn se efectud en su integridad 2 todos los formularkos N° 400 del Impuesto 2 lag
Transacciones, declarados durante ef ejercicio. la presentacion de las dedbraciones juradas,
cumplen ton todos fos reauisites y aspectos formalés citados para su elaboracion,

RC-TVA — DEPENDIENTES

Relovamdente de informacidn
Procedimionto

Relevamos Informacitn raspecto 3 la forma de determinacion de este impuesto ¥ ios conceptos
gue {a Sociedad induve dentro de la base de este impuesto, Asimisme, relevamos informadian
sobre fa forma de registro tanto en planillss como en las cuantas contablés. Finatmente, meésame
un anilisis de las cuantas de gastos, identificarmns aguelias cuentas relacionadas can los pagos a
dependientes y obtuvimes informacidn respectn a su inclusion en la base imponible péra gl
rélculo de este impuesto. | '

Resultado del procedimiento

La Sociedsd, realiza el tonirol de sus pages @ dependientes en hase .a sus planillas de sae!dds
donde determina su haber bdsito, bono de antigiedad, hores axtras, domipicaies, recargos

nocturnos ¥ owos bonos fegando @l totel gansde. La Sodedad cventa con una planiily de
liguidaion del IVA pare determinar of saldo del RL-IVA. La Sociedad determing &} mpuesto del
RC-IA sobre el total ganadn menos el monto corespondisnte &l sporte laboral y aparte
sofidafio nacional. determinando ¢l sueldo reto dedudendo dos salarios minmos nacionales &

g;s'te resultado aplica of 13% del RC-IVA, a dichos mantos se e deduce e 13% correspondiente a-

dos salarios minimas nacionales detervvirande ef impuesto forrespondients; deduriende 3 este
Gltimo ef 13% correspondiente al total de facturas presentadas en & Formulario N° 110, @
resultado ge esta operacitn vendria a ser el saldo a favor del dependiente o el impuesin 3 pagar.

Razonabilidad de! impuesto declarado
Procedimiento
Yerificarnds mue los importes declarados en los formiulardos, se obtengan de las planillas

tributarias para ves meses tomagos al azar, Varificamos que los chlculos de las pla niftas tributarias
estén ralonspinmente regieatiis. Para 1o cual considuronres of mportes seraepsndiantes de [pEe

salarios minimos, &l mantenimiento de valor de los créditos fiseales & favor de los dependientesf
ol corecte arvastre de los seidos de créditos fiscales de. los meses anterforas, Realizamog una |

orueba consistente an la obtencidn del susido neto-a partis de fos totales ganados registrados en
fas planifiag de sueldas menng los aportes lzborales por seguridad social. Comparamod asos
impartes obtenidos con los sueldos netos regisirados en fas planidas tributarias,




-

Resuitado det procadimiento
Nuzstra revisibn romprendio (05 meses de mayo, junio y julic del ejercicio bajo andlisis, meses
que fueron tomados al azer. Como resultado de la aplicacidn del protedimientc a2 nusestra
muestra seleccionads, no determinamos diferencias que deben ser Informadas, Excepto por las
diferencias gue se refleja en ef anexo 6.

w IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES D EMPRESAS - BENEFICIARION AL EXTERIOR
1. Relevamiento de informagion
Pracedimiento
Relevamas informacion respecto a los siguientes aspectaos:
. Tipe de operaciones que se realizan con paisonas o empresas del exierdor
o Forma de contabiiizacion para cads unc de fos tipos de operaciones que s efectian,
o+ Cuentas, tante en pasive coma en gaste, en laz Cuales se registran estss opefacionas, y
"""" ' optencién de los mayores de las mismas.
Resultado del precedimiento
Durants el efercicio terminade el 31 de marzo de 2020, la Sociedad confirms 1a inexistencia de
operaciones con smpresas del exterior, congecuentementy 1o gfectud remesas al exterior.
2. Razonabiiidad de Ios procedimientos de retencidn

..... Procedimiento
Ex: base al relevamiento, identificar aguelias aperaciones por las cuales se debs retener el JUE-BE y
comparar, para dos meses tomados s azsr la razonabilidad de los montos declarados. Comparar
tos impuottes declarados en e formulario 530 con los saldos de la cuenta de pasiva reladonados
con las retenciones por remesas b eviatior :

Resultade de! procedimiente
En ol gjercicio suditade, la Secjedad no efectud remesas 2l exterior, consecuentementa no

- ' glaboed las declaracicnes juradas respectives. Con efacto al 31 de marzo de 2020, registrd un
pasivo par ratencidn tibutaria de unia remesa efectusda el 4 de junio de 2018 por 85504800

1. Relw&msenta_ da mform_atmn

Pruteﬁ%nﬁim}w

Efectuamns &l refevamiento de informacion de jos qasms #ingresos, con ef fin de determinegr 3
deducibilidas para el célculo del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas v que es
glectusda de acuprdo con lo dispuesio por 2 Ley N® 843 (T exio ordensdo vigente), ef Decreto !
Suprerme N 24051 v tas modificaciones en el Decreto Supreme N® 29387 del 19 de diciembre de
2007 respectivamente v tas Resolutiones Normativas de Dicectorio emitidas: por el Servicis de
Impuestos Macionales.
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Resultado dal procedimiento

Aplicamuos este procedimients 2 os gastos & Ingresos generados durante g ejercicio terminadoel

31 de mavzo de 2020, De aclerde al relevamiento aplicado, considersinos que 1a deducibilidad de
fus gastos 2 ingresds en el cilcule del IUE fue efectuada de awerde con o dispussto por la Ley
N* 843 v ol Decrets Supremao Mo 24051 excepto por #l siquiante asunto:

. L3 Sociedad en el proceso de montaje v puesta en marcha de la maquinaria nueva ha

gengrado material gue no poddd ser comercializado por fallas en ef tejido, en e tefide,
en [a elasticidad eic. Al respectn, 1z Sociedad reglstrd Bs3.200.000 como baja contable. y
considera el gasto contabilizade como deducible en atencidn @ las pariiculaidades
técnicas de dicho procesc aun cuends no cumnpie de maners completa con los requmtas
establecidos por et DS N° 24051,

Lal¢ulo de la provision def IUE
Procedimiento

Sobra 1 base de nuestro relevarmiente, revisamos e caleuln de iz pmvisién dei lmpuesto sobre

las Utilidades de las Empresas efectusdas por ‘& Sociedad, al clere del efercicio fiscal -

Detsfminamas uta posinle estimacion det importe que correspond gagzztrar e la cuenta de
anticipo de lmpuests & las Traa&a{cm nes,

Resultado del pracedimienta

De acuerdo 2 los ¢dloulos efectuados, la provisién del IUE 3t ciefre del sierricio fiscal es efectuada
de acuerdo con lo dispueste par la-Ley N® 843 (Texto ord lenado vigente) y ef Decrato Suprema NP
24051, excapio pur 8l asunto mencianado en la conclusion del numeral anterior. La provisién z:iel
HUE al clerra del gercicio fiscal y ol importe qué regisiré es de la siguiente manera:

B3
Resultade def ejeriicio 4281773
Menos: ingresos no imponitiss _
Mas: Gastos no deducibles : 565908494
Resultada Trioutaro L 8972487
Impuesto sobre las utiidades de las empresas 2493177

Do wmTE==

ba Sociedad registrard la estimacién del IUE gl 31.03.2020, en una cuenta de agthvo denominada
“IUE por recuperar” con abono a ung cuenta de pasive HUE por pagar”.

Opajacienes sntre partes vinculadas

Procedimiento

indagarmos y revelamps s e contribuyente regliza operationes comerciales o imanf:tera& emre
partee vingdardas




{'g X_-MS 1

Resultado del pracedimiento

La Sededad evalud ef alcance del DS, NY 2227 y s RND Nre. 10-0008-15 ¥ concluyd gue no
- axiste vinculacion en las transacciones gue realiza con empresas locales gue pusean filiales,
subsidiarias, sucursales en el exterior y personas naturales gue ejerzan contral, administradion o
------- o direccidn en empresas del exterior y consecuenterments ro aplica considera Iz no aplicabllidad da
- presentacion del Formulario 5071 ni la presemtacion del Estudio de Precios de Transferencia y
considers ‘gue tades sus transacciones fugron realizadas con  terreres independientas
manteniendo la documentation que permita veolicar tal situacidn.
VI IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIFICOS

No aplicabile, La Sociedad no & sujeto pesiva de éste mpuesto,

Vil IMPUESTO ESPECIAL A LOS HIDROCARBUROS Y SU DERIVADOS

Mo aplicable. L2 Sociedad no es sujeto pasivo de éste impuesto.

- I i _g};g{é;ggmg DEL IMEUESTQ A 1AS TRANSACCIONES ]
: M. Y DE Rﬁmgu ccmgg,g&&wm RIO AL zgggues’m 51:

¥ R%ADQ

Para log casos que se detalflen 3 continuatidn varificamos la coreecta dedlaraciin de iag
retenciones del Tmpuesto a lss Transacciones, def impueste sobre las Utk ades de las Empmas ¥
def Régimen Complementario st impueste al Valor Agregado (RT-IVAL

1. Reienc’igirm‘ﬁ directores y sindicos
11 Procedimiento
Efectuamos une revision de fas cuentes de gastos, donde se registran los pagos a sindicos y
directores realizados dyrante el ejercicic.
Resultado del procedimiento

La Sociadad thienta con dnce mismbros del directorio y utitiza 12 cuenta " Presidentes, directoresy
sindicot” para la comabilizacién dé dichos pages.

1.2 Procedimianto

Obtuvimos una muesira de cualro pagos efsctuados durante e a;emcm {para cudls meses

- diferentes) ¥ verificames ld adecuada reténcifin del RC-HA ¢ TT. Asimismo verificamos la
adecusda determinacidn de lbs impuestos y su pago Integro y oportuno en los formularios
carrespondigntes,

Resuitado det procedimdent

Aplicamos sste procedimiento para el mes de {sbrero y marzo de 2020 sobre ung muesirg

aleatoria en la cusnts de gasto identificada. Como resultad de la aplicacion del procedimiénio

identificarnos nue la Socedsg no reslizz §s retencidn del IT o tres miembros del direciorio

. externos 8 la Sodedad. Asl como también hasta fecha no realizd ninglin pago por distas de

- directorio, solg esta provisionado tanto la obligacion como el impuesto.




2. fletenciones RE-I¥A {entidades financieras)

Mo aplicatie.

3, Retenciones IDE o IT

o se identificaron refenciones por este impuesto durante el ejercicio terminado al 31 de marzo

ge 2024

iz Paz - Bolvia
Agosto 10, 2020

UHY BERTHIN AMENGUAL ¥ ASOCIADOS S.R.L,

\n§ t) YVl {Socia)
fic, V. Hugd Berthin Amengual
MAT, PROF. N2 CAUE - 0482
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INDUSTRIA TEXTIL TSM 5.A.
_____ ' - SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

ANEXOS TRIBUTARIOS
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..... EMPRESE : INDUSTRIA TENTIL TSM SA
Gostion : ABRIL 2079 4 MARZO 2020

’/,f

_ : INFORMACION SGERE LA DETERMINACION DEL INPUESTO A LAS TRANSACCIONES
- - {EXPPESADD TA BOLIVIANDS)

ANEXD 4

it puestro wioeme de

$ U AGD 2010

BERTHIY AMENGUAL & ASOCIADOS |

fecha.
42

Yot gresas | in ne | ibgrass gravades) Ea;rsn
H e g _ e 1 .
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fuple B8EB0E7 3850087 4383175 514538
fdin TAELITE TEOEYE Rk 425
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Sap&:’égmhfg 3\3?&&5% 3373855 3LELERE 1R3E
Sttubrn L3HRTTA §24% 774 4344008 2an
- ‘ B {Waviemibre SESFON R45708 3456408 £01
Eigiaralrg SRSTOEY £ $50.020 B.A4Y 708 317
Ermpre I E22953 CERAE Uty 1522353 .
Fabrerns LETLOSE TS 2 LETEA | £33
o tarzo i19iR6T ¢ ; 183 Gy 133 32% 2
TOTALES AR i 35004420 | 35532836 1] {E2BAISY
i Courems O manss d tolrmna O d Anexn 8 1095535 58
(2 Detalior i concaptes 0 imporias de ios gresos ng arpvasos par T
o Inportes
Apnsptas s
'''' Tongk
13} Detalfar fzs aclarstiones de lay dilsreoties _
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L tas
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EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A, ANEXO §
Gestidn © ABRIL 2079 A MARZG 2020 '

------- INFORMACION DE £2 COMPENSACION DEL IT CON EL BUE

(EXPRESADG BN BOLIVIANGS)
Meses Salddo YUE pagatia M;mﬁgg%? Total 3 compensar | [T Compensado 1 mi{i‘::iw
A & LBl 1) E=C-D
_____ Rb;iq | 3R6B4S ' ARG EEL 55468 3397
Moy 331779 EE S - &REAT 262 932
hanin 2£2932 peaid F3t 484 121438
"""" LHES 3374936 151438 OS5 Fraz
Subiaes 1 __ _ 309437
Agoste - HMG00 306500 10EI77 191,828
. Septiembre 191828 - 131878 10185 | S0543.
Cotubre LR 50,000 240643 | 130340 THIEER |
Noviembre 719,323 184,489 204872 | 05682 19ie|
Diciembra 191420 151320 191420 -
Enere
Fabrar
....... Marto
Subinia 2 _ £14.489
TOTAL o 543 921
Conciliacien farmulario con regitdtes contebles ] )
- =
3okt e BT por companater al gierte do s gasBne seghn larmwiasn M 400
''''' thdeg 12 - Oodumne O . : LT
Menoy b o egtiads e gasios segln bes Fatados finendernt da s gestos anterior .
hias L snfimane per 1o presenie gestisn powitineg ZERNT
Meneg tmporis del 196 de % prasemie gestiss regiirsds :
Eafdn dal anndipn del IUE por compeniar | 2ATEATE|
S3le gelanticion del 106 pOr Compendar egun 1030 3 clerre 0e B gemion 2893017
-  Siternngie . =
X .
L
------ § _Ae:%m:ém de fa diferencia
\\ g Bs
!2
I :

‘ f __ :
- %; ing. Migusl 4, Reda Sdnchez . Lic. Masig dei Ganstia
ﬁ : Gerente Gpneral Selladn con fines de ;g;ﬁ;ggéﬁg%ﬁié{iﬁamﬁm A, Fin__i}};iefo

cott nusstry nfarme de fecha. }f
E 18 AGD 27 b

BERTHIN AMERGLAL & ASUCIADOST
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EMPRESA : INDUSTRES TEXTH, T5M S.A, ANEXD 7
Gestidn : ABRIL 2018 A MARZO 20080

HNFEIRMACTON SOBRE INGRESGS Y GASTOS COMPUTABLES PARA LA DEYERMNACIEN DELIUE
IEXPRESADO EN SOITVIANGS)

: ORI E SavtnE
...... - ] satades . #y Iengtpnfkies Datdutibies No Bedi}_c_iai'&s-'
; F & T & B ; F
INGRESOS ' 57.083.173 '
Vantas hitaturs YRa47054 13.347754
Vardag darim _ E7B3 1653 40831 632
Ingredss no cperalveg 54200 S41.208
Ingreses de gestionses anteriores 24 460 4400
A por inflacipn y tenandia de bisnes 828.177 E25177
{GASTOS: Ga.ma1.480 B .
Costo de vanta I2BIS20 BLEIRTIL 118548
........ Gasies administeathos 3.168.330 o 3058 3 e
Gasion g2 comerg| gizagin BEVRNE 2314381 1
WeprEciaion de aidivos fios % 343727 SARTEF _
...... Gapies Rnancieres TENT 4T T.I06.9562 B 511
Impnanios tasaz v contribuciones TEAT TR _ TLEGR 1.236.84% |
Gastos de gestianes snierons ipagny 5 {15.230) 353
Amortizacion dg sargos ifaridas Pl vk : - 2300000
""" w Afuste Invantarioy 3500000 ¢ S 35005080 _
brpuesto 5 a5 wansacciones financierss : 5743 ) - Do RFES
Frngriesto 5453 transACones TO%5 285 154084 9a3.9a1 i
Retension nor Remenas al ederige - ERERIL _ TIRIDG
Ausres espesiales ' 111.773; $1.57% (4O
thgias : 21 j - s
RESULTADS DE LA GESTION i 4281773 ) 57O0B47R L 4110506 T 5690894
NSy :
RIGRENDS MO IMPONIBLES -
""" MAS: ;
GASTOS 1D DERUCIBLES i 56300%4 |
_____ S ;Mggwsg;
OTRAS FEGLILANIZACIONES
: ¥
RESULTADG TRIBUTARIQ ' 8.972 487
b
HUE 25% t i 2493147 7
..... %, /\ﬁ --e ! i
%_ ing. Migus' A Radg ia’ﬂtﬁ@ ¢, Mo o ;
N Gerente Gonpreal rente Adm. Finsnglera
Sellado con fines de idantificacidn
tany pusston onforme de focha.
— L ] 4 . i 3
o IDABDHHN -
| RETETHIN AMENGWAL & ASDCIADOS |
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- o _ . _ _ f{;'?
EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A, ANEXODS 'V
Gestién = ARRIL 2019 A MARZO 2020

- BETALLE DE INGRESOS NO IMPONIBLES DEL IUE {Columna D del ANEXC 7) ¥ OTRAS REGULARIZACIONES
AEXPRESADOC EN BOLIVIANOS)

Mativo por el cual se
a:n_nsidera NGB0 1Y
' imponiple/Oire reguiarizacion

A B - £ D £ - F
Desoripeion de los ingresos no Iimponibles

Codige de Nombrede iz
ruenta comvtable|  cuenta contable

Mormativa

Descripdidn - . 1 importe Total
T que sustents

Todal 1 {Ne imponitiles) ___
Descripeion de otras reaularizaciones que incrementan la base imponibie

*
H

2
Subtotal 1 {Otras regularizaciones gue incramerntan s base imponible]
Descripeion de otras ragularizaciones que incrementan la base imponible

T

somii 2, - , _ .
Subtotsl ¥ {Otras regularizaciones que incrementan b base img}?ﬁ}ﬁ%&?&}
Total 2 {Subtotal 1 + Subtosal 2)

\

| R | ;(2:/:,»‘ J o S A
_ oAy | y s, b

Ing. Miguel A Rad: Sanchaz ' -/ Lie Mero del Ganadn™
| Gerenta Genpral _ / Gerente Adm, Finantiero

/

Selisdn con fines @ identificacion
con ngestro infarne O fecha.

x 10ABO M %

SR HTHIN AMENGUAL & ASGCIADOS |

56



ERAPRESA » INDUSTRIA TEXTHL T58 8.4,
Gestion 1 ABRIL 2079 A MARTO 262¢

DETALLE DE GASTOS NQ DEDUCIBLES DEL IUE {Columma F dol AKEXD 7)
{EXPRESADD BN BOUVIANOS} '

Tassrlpeihy ded Gasto

Chdlgy. de eu=stn

ANELT S

w6 educihlo B, Rombre de fix titnda chnfalile ; Deaedpdnn general el gaste so Jeouchie Isnperis total
A & L ¥ ] £

. P {largos ne Seducitter st DT fa

Altas §I0%02007  |Mutas jranae ¥ = 5856
#4853 :

Yrgaens & b . irmpuasio 2 ey Tranescciones  Hrnpuesie 2 1as wandaccionag .

FOTE 50182008 g ¥ FuRsR 2l S 243821
transzocione: e corrpensadia o of RE

JE po compensade |6 50807002 Irapastas 8 ts Uifdadng QUE HUE 5o compensads # fwvor del I RRc g

[ T = S ez o . ) .

! wg;_;.:,ecaah{:r? dal p;&prgﬁaclnn de revaludy ecnicos 5g 1185348
sgestud MLRCS 5 2405
msuasto s fas : iy & s Tretecdones  Hmpussio 5 s Transacoiongs

o T sty & § AT ARSI A et Transactiones .

transaciiones SXA AN S TSI B 585 TTaEaC 5793

IR . Fagncisreg Finandiesas
foannieas :

HngegEin ) } ., Provigan dz i i
FTRALER BABLITEEY  (lmpuesios nmausides T 17.506%
inmyakiss ' ' mmeiies 2018
IMpUesEr & i . Proseion: e imoussts aiad .

L s58V0V002 i puesyos Yahicules ) o §5.400

vehiculos _ ‘ Pupsias yeesies inmuebiss 2613 7

Paan de irsnspone iomalefos sin i

Shages lozatas E2O10700T  [Flatss focaes @ 08 FanTuane ; 8 1508

. : FETERAERNT FE-ivd
Casiog deshinries o L ) ) . .
S 6501 22005 Buses de Productiss Otres bonos Sin rewendios i R 13
anteniprEs [ :

Smprietacion L . - A
FEIPTIRS R BEMT04003 Semactization carmos shadios 200040
1agos diferidns
Letencion gor . . . . o . ;

<400 9 L ERaThEand Hatenchone TUT Retbnrion nar ramanas al ederdior 113 1080

REmeeas 8t exdtior j
Raseres laga LHATHLI0E  [Resend legsl lagrase de gzecicio anterier (36572
hiantarinieni 710005 604 éﬁ ? tismankmivaia kst Gasio de epercivio. sntersor T

i H
4 it : -
! § Total 5680683 |
y
|
! i
| H A
i
i .
NN
g_ 2 al .
i b . /2 &
i Ing Miguel A RadeiSéechar 7 e hiaria ngéran © __,/"
% Gerante Gemdral fj Zeranty Adm. Fingheiore e

/

10 ABO 2030

BERIFIN AMENGUAL & A%

A

ALDS

; o



4 1€,‘?

'\-;} ]

o e

SOAVIDIONY B 1¥NORYNY MIHLIHG

#
§ 3 i " AL R Ay __
oy S 2 020 poy 0t ot venuirom b0 |
et 7 ” S W (T M
OB BY FLLIGW ParEaiils Loy | i /(\;,,
HORENTAGD] o S35Y V0D DPBiIL M
1
i
.......... : wEL oy 1 _
i - i - . .,
- Lm_a&_ sordazies swisadon ey .w
E..ﬁm.uwpﬁu‘_ﬁ SO RIS ) U e i § PSR mﬁmmmwm ap _m___é,..ﬁ {
: S— — S T
b o - BRIy o SR
s i sarichi R )
SO [ 4 DRIITIRE SOTIATIE SO 0 SH 00 DI Il TANEE ap R0 65 SRR @F AL 1|
....... - e - 0
. . — tﬁﬁ__t:& W
— . ) .3.3953.
R,
g
5 ATREAITY
: ) FGHMNOR]
. = . o e jﬂ u—.qa e B
119 D] T ON )
m n . | | X iy
gl alV 21 1@ SN
: 1M ” | W et
wheg
) il
TR Y KIHIED P i Tiv g% ) - a3 B a # Y
o P . w
; BES uEy Ny : g1 - ; - R . . lir, P . :
Y F P Lo 2 Rl ) AT o
.x‘v rr— kil _:..n:_& LY %%& sonptad e gxw%w ._.zu.ﬁ.. “&_5&. . [E5H Bk cars iy ) vty
ETIE STV e sl Ry | e seppie - g gy | SoRpRileg
st - g s ey vessay | S . o .
: U TopE B s L

S o . . eﬂ_wgqsuu% §_
ﬁﬁwﬁ ._. . ..... .... ¢w5$§§w§a§ ﬁw&z”.



64

EMPRESA ; INDUSTRIA TEXTIL TS0 S.A. ANEXO 11 _
Gestion ; AB RIL 2013 A MARZD 2020 :

INFORMACION SOBRE LOS SALDDS DE LAS CUENTAS DE LDS ESTADOS FINAMCIERGS
- RELACIONADAS CON INPUESTOS
EXPFRESADD EN BOLIVIANOS)

Saldos segln Estados
Cuentas N
Financiergs
k
ACTIVO j
RIE por compensar ' 2493117
Cragin fiscst VA _ 1554.340
rbdite Focal Diferdo : i4.388
otros {1 -
Tl _ 4.151.853
T _ : S . |
Mo Hscal WA : _
Irnpuesics 2 1ss ransacciones por pagar :: RS L
RC - 1y Dapandientes ; ZESG
AC - WA retenido 8 teloeros 10857
Reventionas dat 1Y -
Sgtenciones get IUE 1360 ]
Prowisidn. pers sl U2 2483417 |
vy {7) M
Yostal i 2711688
fRESULTADOS _
Impussio a lgs Transscoionas 1.895955
{mpuesto a las Transsezivnes Finencliaras : 5723
Afeortes Socisles ipstronates) ] FALAIR
136 12018471
IPRIVA _ ' _ 22081
santentmiento de valor det cobdito Fiscal VA d1.29%
Lrédite flecal no compuiable cargados . - R
TCteay 113 . : EAER
o | § 1351754
CONTINGENTES ' :
s {3 _ _ e
: Seliado con fings de pentificacion
f con nusstes nforme fe fecha,
Tovat iy LA y L
(1} DETALLAR LAS LU%N TASY LG8 BSOS HEB’?LIES‘% ﬂmgﬁﬁgﬁk & &3{3{%&%’}{}%
; S
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Opinién \ .

Hemos auditado los estados financieros de la INDUSTRIA TEXTIL TSM 5.A., (la Sociedad) que comprenden
#l balance general al 31 de marzo de 2021 y 2020, f estado de ganancias y pérdidas, el estado de evolucion
del patrimonio neto y el estado de fluje de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en esas

fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financierss adjuntos presentan razonablemente, en toros &css aspectos
materiales, la situacién financiers de INDUSTRIA TEXTIL TSM 5.4, al 31 de marzo de 2021 y 2020, asi -
coma sus resuitados y flujo de efectivo correspondiente a log elercicios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos Hievado a cabo nuestra auditorta de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Botivia. Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen més adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorfa de los estados financieros™ de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con &l Cédigo de £ica para Contadores
Profesionales junto con los requetimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
tinancieros en Bolivia y hemos cumplido fas demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
reguerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proposciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinién de auditorfa,

Parratos de énfasis

Como se expone en ia Nota 11 3 los estados financieros, la Socledad & partir de [a evaluacitin detailada de
ios pagos efectuados relacionades con la generacion de beneficios econémicos futuros del Proyecto
DENIM, determinando que I8 fase 1 fue conciuida vy consecuentemente continua con un procese de
amortizacion particular, estando pendiente s definicidn del método adecuado de amortizacién ademés de
la regularizacidn de los efectos tributarios respectivos y cuyos resultadaes seran registrados progresivamente
enfuncion a las decisiones posteriores. Nuastra opinién no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion,

Coma se expone en fa Nota 25 a los estades financieros, e Gobierne Nadonal declard “Emergencia Sanitaria
Nacional y Cuarentena” el 17 de marzo de 2020; como consecuencis, de 1a propagacion del COVID-19 en
Balivia, emitiendo una serie de disposiciones para contener su propagacién; tales come: medidas restrictivas
excepcionales de circulacién, la reduccidn drastica de las actividades v Ja emisidn de normas de caricter
sconémico, Al respecto, la Sociedad implementd acciones inmediatas para mantener su coritrol financlere
y atenuar ef efecto en sus actividades. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cugstin, i,
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Cuestiones clave de Ia auditoria

Las cuestiones clave de iz auditorfa son cuestiones que. segun nuestro juicio profesianal, han sido las de
mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros correspondiente a

terminado el 31 de marzo de 2021, Estss cusstiones han sido consideradas en el contexto de nuestra

auditoria de los estados financieros en su conjunto y al formarnos nuestra opinion sobre éstos, por lo tanto,
No expresamos una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

. Eﬁ&QBQ&i’miﬁmﬂ gg iBQiﬁﬁQ&

Las ventas locales y ventas por exportacion deben ser registredas por ef método de devengado,
cuando las condiciones para e reconocimiento de ingrese se encuentren materializadas. Las

aseveraciones de integridad, exactitud y valuacion deben ser avaluadas y por lo tanto, determing
su seleccidn como cuestién glave,

b oelercicio

Lomo nuestra auditorfa abordd la cuestion

Aplicamos pruebas de controles y de cumplimiento sobre una muestra representativa de las
exportaciones realizadas, generacién de contratas suscritos, recdiculo de sus efectos comparados
con los registros del sistema. Asimismo, para las ventas locales aplicamos procedimientos de
revisidn analitica en funcidn a la informacion comercial. Efectuamos un analisis detallado sobre la
generacidn de los ingresos y el momento de su reconocimiento, ademas de la verificacidn del precio
de venta aplicado, conforme a disposiciones internas y de acuerdo ron los compradoras,

. Evaluacidn de incobrabilidad de derechos exiglbles

la Sociedad mantiene derechos de cobro con terceros {internos y extarnos, siendo las mas
importantes las cuentas por cobrar comerciales y los anticipos otorgados. Al respecto, 1a naturaleza
dé estas transacciones determina le necesidad de evaluar la existencia de escenarios de
incobrabilidad existente, situacidn que afecta las aseveracionss de valuaciéon y presertacion.

"

Como nuestra auditona abordd {a ¢ n

Apiicarnos procedimientos sustantivos sobre una muestra representativa, asimismo solicitamos la
emision de rartas de confirmacién y verificamos hechos posteriores. Complementariamente
verificarmos la antigliedad de los saldos v efectuamos procesos de relevamientn zon la Socledad
que permita determinar elermentos gue ratifiguen su valuadidn y clasificacion, Adicionalmente
efectuamos pruebas de controles considerando las politicas de a Sociedad.

’ Administracion de inventarios

Independientemente que representa uha porcidn importante del total del activg, of rubro de
inventarios es considerade una cuestién clave principaimente por el proceso productive inherente
(materia prima y producto terminado) ademés de los métodos de valuacion gue la Saciedad aplica,
Adicionalmente, la existencia de inventarios en transito, determina potenciales escenarios de riesgo
en cuanto a su realizacidn posterior. \
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Loma nuestra auditoria afordd ja cyestion

Para este rubro aplicamos procedimientos de control en cuanto 3 su movimiento v utilizacién
econamica. Asimismo, seleccionamos una muestrs de las compras de materia prima para verificar
su respaida, cumplimiente tributario e impacto en el costs de los productos terminadas, Ademas,
can base en informacidén proporcionada por 13 Sociedad verificamos situaciones o eventos
significativos que afecten ios valores rontabilizados que determinen la constitucion de previsiones.

s Inversiones en activo fiio

Las activos fijos representan el rubro mas significative del total del activo, cuya composicién esta
principalments agrupada en terrenos, edificaciones y maquinaria. Adicionaimente, los revalios
técnicos practicados en ejercicios anteriores determinan escenarios de revision especifica por la
participacion de un perito an su valuacién. Al respecto, considerando gue dichos bienes son
utilizedos para la generacidn de ingresos, asi como la necesidad de su mantenimiantd para su
continuidad, determing su seleccién como cuestion clave en cuanto a. fas aseveraciones da
existencia, valuacidn y presentacién principalmente. '

Comg nuestra auditoria abordd 1 cusstian

Para la evaluacion de esta cuestion clave aplicamos procedimientos de control relacionados &
seguimiento de las condiciones de mantanimiento aplicadas, asimisma, aplicamos procedimientos
sustantivos de recalculo de depreciaciones y verificacién de documentacin de propiedad.

. QObligaciones por financlamientos

Las obligaciones por financiamiento en el sector financiero y bursstil corresponden al principal
rubro del total del pasive, y representa a forma en que la Sociedad financia sus actividades, por lo
que el cumplimiento de dichas obligaciones ademas de los “covenants® axistentes determing la
necesidad de su revision e impacto en caso de incumplimiente,

Como nuestra suditoria abordd Ja cuestion

Aplicamos procedimientos de control en cuanto a los procesos de devengamients y clasificacién
aplicades por la Sociedad para la evaluacién del cumplimients de los compromisos financieros
asumnidos por la Sociedad. Para ¢l caso de financiamienio del sistama bancario v la emisién de
bonos, verificamos fa respectiva amortizacién, considerando los parametros establecidos en los
contratos suscritos por fa Sociedad. Inspeccionamos la documentacion de soporte relacionada &
las pagos efectuados de capital e intereses de las obligaciones financieras, asi como los colaterales
derivados de dichos financiamientos.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del goblerno de la Sociedad en relacion
con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y prasentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolvia, v del contral _:
Interno que la administracidn considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres

de incorreccibn material, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieras, la administracion es responsable de la valoracién de |3
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento; revelando, seglin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en “funcionamiento y utilizando et principic contable de

empresa en funcionamiento excepto si la administracion tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar
§Us Operaciones, o bien na exista otra alternativa realista.

Los responsablas del gobierno de la entidad son responsables de la supervisidn del proceso de informacion
financlera de {a Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetives son obtener una sequridad razenable de que los estados financierss en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto graco de seguridad pero no garantiza gue una auditoria
realizada de. confarmidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte
uha incorreccion material cuando existe, Las incorreccionas pueden deberse s fraude o errory se consideran
materiales si, individualmente o de forma-agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en jos #stados financieros.

Coma parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
3 auditoria, también.

B Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en ins estados financieros, debido s
fraude o error, diseflamos y aplicamos precedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
epinidn. £ riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado gue en
el caso de una incorrecclon material debido a error, ya que el fraude puede implicer colusidn,
falsificacion, omisiones, deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneos o la elusion dei
control interno.

. {Obtenemos conocimients del control interno relevante para la auditoriz con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funidn de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interne de ta Sociedad.

. tvaluamos fa adecuacion de las politicas contables aplicadas y 1a razonabilidad de las estimaciones
contables ¥ la correspondiente informacion revelada por la administracion,
. Concluimaes sohre lo adecuado de la utilizacidn, por la administracion det principio contable de

empress en funcionamiento v baséndonos en ia evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no la incertidumbre material relacionado ¢on hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de fa entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si conclulmos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
~atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informiacion revelada en los
gstados finanderos o, sl dichos revelaciones nio son adecuadas, que expresemas una opinién
madificada. Nuestras conclusiones se basan en |2 evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de
nuastro informe de auditoria, 5in embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que
la entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.
3 Evaluamos la presentacion global la estructura y &l contenido de los estados finandieros, incluido la
informacidn revelada, v si los estados financieros representan las transactiones y hechos’
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonabie.
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Cominicamos con los responsables del gobierns de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de ja auditoria,
asi como cualquier diferencia significativa del control interno que identificarhos en el transcurse de la
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierna de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacion con {a independencia ¥ comunicado con elles
acerca de todes fas relaciones v demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan
afectar a nuestrs independencia v, en su caso, fas correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido abjeto de comunicacian con los responsables del goblerne de 1a Sociedad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestionss
en nuastro informe de auditoria salvo que las disposicionas legsles o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestién o en situaciones extremadamente poco frecuentes, determinemos tue una
cuestion no se deberis comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar gue las
consecuencias adversas de hacerlo superarlan los beneficios de interés plivico de fa misma,

XTMIN AMENGUAL ¥ ASOCIADOS S.R.L.
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&:ﬁ* | . INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
3\ e )
| ,ﬁ.\_& P SANTA CRUZ DE LA STERRA - BOLIVIA
4 12 BALANCE GENERAL
V/\ AL 31 DE MAR2O DE 2021 Y 2020
\f ACTIVO
2021 2020
Notas Bs Bs
Active corriente
Disponibilidades 3 25.158.780 2,046,854
Cuentas por cobrar clientes 4 15.677.655 20.047 830
Otras cuentas por cobrar 5 6358612 908848
Anticipo a proveedores 5 50.720.738 7.264.092
Inversicnes ternporarias 7 4.256.461
Berechos tributarios 8 5371202 4.181.853
Inventarios g 85736.716 86940874
Gastos anticipados 861.341 1042557
Total def activa corriente 204,141,505 122.432.708
Active no corriente
Cepésito en garantia 10 £314.25% 5.987 158
Activer diferida (nato) il 2000.000 3432461
Active fijo fneto) 1z 122.796.348 125534738
Inversiones. 270355 231817
Otros actives 305351 305.351
Total del active no cortiente 132686.313 135491625
Total def activo 336827818 £57.524.333
ij ;'é:
4 g
i



INDUSTRIA TEXTIL T5M 5.4,
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL
AL 2% DE MARZO DE 2021 ¥ 2020

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2023 20620
Notas Bs Bs

Pasivo corriente :
Proveedores del exterior i3 435,342 1687211
Qhbligaciones bancarias i4 14728118 18482836
Obligacidn por emisién de valores 15 11.278.664 52.780.306
(bligaciones fiscales 15 4724441 2771688
Cuentas por pagar al personal 17 1150857 449 815

- Cuentas por pagar diversas 1B 2181626 1.943.08%
Anticipo de disntes 105726 166640
Cuenta carriente agcionistas 214799 73750
Total dei pasive corriente 34819873 77695335
Pasivo no corriente
Srbligaciones bancsarias 14 29488729 41736515
Cbligacidn por amisién de valores is 156418322 35.998.560
Prevision para indemnizaciones 1407784 1.687.285
Total del pasivo no corriente 187.315.735 79422340
Total del pasivo 222.135408 157117675
Patrimonio neip
Capitat pagaco 19 56525000 36525000

"""" Ajuste de capital 20 5.633.826 5.048733
feserva por revallie téonico 21 31.007.895 31.007.895
Reserva legal 22 785.409 £71.320

- Ajuste de reservas patrimoniales 23 3.00%.185 2.678.504
Fesultados acumutados 17734895 4.977.206

""" Total del patrimonio natd 1146972410 100.806.658
Total 'el pasivg y patrimpnio nato 336827818 257.4924,333

e



INDUSTRIA TEXTIL M S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS _
POR LOS EJERCICIOS TERMINAROS EL 31 DE MARZO DE 2021'Y 2020

021 2020
Bs Bs
Ingresas
Venias locales 32498076 331.233.743
Ventas exportacitn 403433958 24,745 644
{-] Descuentos en ventas (2 26057
706713561 55.979. 3&“’
Menos:
Costo de ventas (42.427 5008 {32.303.442)
- Resultado bruto 28243851 23.175.545
- Gastos operativos _
- Gastos administracion {5.104.268) {5.637.677)
- Gastog comerciatizacion {859.824) {232.528)
“Depreciacian actives fijos : {872.599) 1542727}
Gastos financieros {'11 205760 {7.912.870)
{l? 542.358) {14.325.802%
Resuitado operativo 10.401.503 B.B50.143
Mas (Menos):
Otros ingresos y/o (egrasoes)
Ingresos gestiones anteriores . BLAL3 - 34400
Otros ingresos 2648373 853.161
Qtros egresos {44557 (5.7000407
Diferencia de cambio {1,464} - {1.833}
Ajugte par inflacidn y tenencia de bienes 240885 §&§ 709
Resyfado del ejercicio | 12924321 4281773
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INDUSTRIA TEXTIL TSM §.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

L5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2021 ¥ 2020

OPERACION
Resultado del ejerciclo

Pattidas que o generan movimiento de fondos:

Depreciacidn de activo fijo

Castigo de diferido

Intereses ganados por bonos de liguidez
Pravisién de obligaciones bancarias
Provision de intereses gor emisién de bono
Pravision para beneficios sociales

Ajuste por inflacian y tenencia de bienes

Cambios en activos y pasivos de operacién:

Cuentas por cobrar clientas
Otras cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores
Derechos wwibutarios
Inventarios

Gastos anticipados

Activis diferidos
Proveedures del exterior
Obfigaciones fiscales
Cuentas por pagar al personal
Cuentas por pagar diversas
Anticipo de chentes
Cuentas corrientes socios
Obligaciones laboraies
Page de beneficios sociales
Activos intangibles

Fondos netos aplicados en actividades de operacién

INVERSION

Rendimiento en inversionss

Adiciones en activo fijo y obras en curso
Baia de aclives fijos neto

“Total fondos aplicados en actividades de inversion

Ala pagins siguiante

2021
Bs

123524321

8.516.575

A46.572
{327,101}
1.969.637
6.362.005

321440
(186 2053

30.834.245

4.370.175
(5.449.764)
(43.456.646)
(1.185.349)
(8.796.042)
181.216
(14.111)
(651.869)
1.952.753
449 8153
2,181,626
{1.837.363)
141651
1.044:316
(600.922)
(38.438)

{(#.256.451)
{4.894 864)
264.314

............

(8887011}

{30.865.948)

2020
Bs

4.281,773

8.103.470

1451.829
4135675

358733
(545.710)

17785770

{1.834.234)
263,695
13.040.604
2.357.113
(61.282.944)
(284.436)
2066374
41975
2.097.198
35440
566513
{937}

{232.004)

(437.158)
(4 646.570)

(5.083.728)

(32,363 .301)

ig
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INDUSTRIA TEXTIL TSM 5.A,

SANTA CRUZ DE LA SIERRA —~ BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLLID DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

De la pagina amearior

FINANCIAMIENTO

Amortizacidn de irtereses bancarios
Amortizacién de capital

Desembolgos e préstamos bancarios
Amortizacién de intereses financieras
Amortizacion de capital

Desgmbolsos de capial financiers

Total fondos genarados en actividades de financiamiente

Incremento (Disminucidn) de disponibifidades
Disponibilidades al inicio del gjercicio

%'_'\Qismﬁiiﬁ Hdades a%cierre del ejercicio
(I

%
i

2021
Bs

£30.865.948)

{2.200.949)
(17877947
1.957.300
[3.931.161}
(53.723.203}
129.752.835

53.977.874

23111928
2046854

sl Prod N

Nt DALY

2020
Bs

{(30.363.301)

....... m—————

(1.648,943}
(15,445,978}
139595618

(2.999.984)
(8.000.720
43.253.895

(1.245.413}
3.292.267

14
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NOTA 1

NOTA 2

INDUSTRIA TEXTIL TSM §.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industria Textil TSM $.A, fue constituids mechiante Escritura N° 663/2008 da 7 de junhio de
2008, ante la Notaria de Fe Pablica N° 60 de| Dr. Carlos Eduarde Vargas V., en la ciudad da
Santa Cruz de la Sierra; bain la denominacion TSM SA, v la sigla "Textiles San Miguel S.A.°
Por observaciones de Fundempresa, en la misma fecha, pero con el Testimonio de Eseritura
Piiblica N° 1113/2008 se procedis 2 la madificacion de la denominacion inicial por la de
“Industria Textil TSM $.4." El domicilio legal de la Sociedad se fia en la ciudad de Santa
Cruz, pudiendo establecer sucursales en atros lugares del Pafs. La Sociedad tendrd una
duracién indefinida a partir de ia fecha de inscripeiGn en el registro de comercio, pudiendo
hquidarse por pérdida de capital, mediante decisidn de los socios que representen ef 70%
de las cuotas pagadas,

El objetiva de la Sociedad es efectuar par cuenta propia y/o terceros, la produccion,
importacion, exportacién, representacién, comercializacion, compra-venta y distribucién de
algoddn en rama, fibra de algodén, productos de algodén y mezclas, fibras v producios
sintéticos y artificiales, todes los subproductos del algoddn, sus mezclas y de otras fibras,
insumas, materias primas y deméas productos, subproductos o derivados de la agricultura,
produccion industrial textil en general sus implementos accesorios y/o Fepuestos a cuyn
electo, podrd Hevar a cabo, sin limitacién alguna, las actividades relacionadas con la
industriaiizacién, agricultura o agroindustria, desde la preparacion ¥ conservacién de susin,
stembra y cosecha, abons o fumigacion, su acopio, recepcidn, clasificacién, manipulacién,
ranufactura y transformacién para o cual podré adquirir, construir ¥ operar desmotadoras
e algoddn, hifanderias, tejedurias, tintoreries, confeccionadoras, deptsitos, almaceres,
graneros, plantas de transformacion o procesamisnto de productes y subproductos
agropecuarios, elevadores de granos, instalaciones ¢ terminales de carga y/o descarga

hasta su trasporte por via terrestre, maritima, fluvial y/o aérea & través de fiotas propias o

de las que contrate para estos efectos, pudiendo incluso celebrar contratos de asistencia
técnica o profesional relacionados con sus actividades y tualquier otro génere de actividad
mercantil admitida por ley como también acudir al mercado de capitsles, ya sea nacional o
extranjero, obteniendo o concediendo préstamos y financiaciones, de cualquier naturaleza,
modalidades o denominacién permitidas por ley, y finalmente podré invertir o adquirir
acciones o participaciones en otras sociedades anénimas o de responsabilidad limitada,
respectivamente o de cualguier otra naturalezs o denominacién como ser entre otras, Jas
suciedades accidentales ¢ de rlesgo compartido foint ventures) con inversicnes nacionales
¢ extranjeras. En suma la sociedad estard plenamente facultada para realizar todas las
operaciones, actos y contratos permitidos por las leyes v a realizar las actividades
comerciales e industriales coherentes o accesorios a su objeto social, siends las
enumeradas enunciativas y no limitativas,

POLITICAS CONTABLES

Lus presentes estados financieros han sido elaborados de conformidad con normas de
contablilidad generalmente aceptadas en Bolivia:

iZ
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2.2

2.3
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Preparacién de los estados financieros

i s estadas financlaros de “Industria Textil TSM $.A.” han sido elaborados de
acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, dichos
estados financieros fueron obtenidos de registros contables oficiales teniendo en
cuenta las disposiciones legales vigentes en la gestidn.

Para fines comparativas, las cifras expuestas en fos estados financieros
carrespondientss al gjercicio terminado el 31 de marzo de 2020 se presentan de
ranera histdrica, ya que la Socledad considera que s reexpresion en funcion ala
variacian de la Unidad de Fomento a ia Vivienda (UFY) peurrida entre el 31 de
marzo de 2021 v el 31 de marzo de 2020, no considera de menara especifica-la
medicién de las operaciories en moneda sxiranjera,

Consideracién de los efectos de la inflacién y mantenimiento de valor

Los estados financieros de la Sociedad al 31 de marzo de 2021 fueron elaborados.
de acuerdo con normas contables de aceptacién general y las disposiciones de ja
Ley N 843 (Texto ordenado), Decretos Reglamentarios de ia ley NZ 1606,
recsnocienda también los efectos de la inflacidn. Para ello, se han considerado los
lineamientos generales establecidos por la Nerma de Contabilidad N 3 {revisada
y modificada) emitida por el Cansejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
en septiernbre de 2007, el Decreto Suprerno N° 29387 de 19 de diciembre de 2007
y las Resaluciones Normativas del Directorio N® 10.0002 v 100004 del 4y 11 de
enero de 2008 respectivaments, emitidas por el Servicio de Inpuestos Nacionales,

£] 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
mediante Resolucidn CTNAC N°D3/2020 establecit la suspension del ajuste
integral por Inflacién de estados financieros dispuesto por la Norma de
Constabilidac N°3, La Sociedad decidid no aplicar dicha suspension y cuys efecto
no distorsiona significativamante los estados financieras

Segan Ley N* 2434 del 21 de diciernbre de 2002, se establecio que los créditos ¥
obligaciones impositivas se actualizardn en funcion a la variacion de ja Lnidad de
Fomento a la Yivienda (UFV), mismo que entro en vigendia a partir de mayo de
2003, segin el Decreto Supremo N° 27028, Esta préctica no se ha visto afectada
pot to manifestado anteriorments,

El indice aplicado por cada UFV para la realizacidn de las actualizaciones ai' 31 de
marzo de 2021 v 31 de marzo 2020 es de Bs2 36318 y Bs2,34086 respectivamente.

Moneda extranjera

La tonversian de Jos activos y pasivos en moneda extranjera respecto al boliviano

se registra en funcion a la paridad cambiaris vigente al cierre del gjercicio, al 31 de
marzo de 2021 es de Bs5,96 equivalente s LSSY, respectivamente. Las diferencias
de cambio resultante, se registran en los resultadcs del ejercicio en la cuenta

"Diferencia de cambig”.
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2.4 Cuenta por cobrar

Las cuentas por cobrar representan las ventas a clientes locales y del exterior por
la comercializacidn de diferentes medidas de hilos y telas.

2.5 Inventaries

Los inventarios se valtan comeo sigue:

. La materia prima y existencias a sy costo de adquisicidn, considerando que
no exceda su valor nete de realizacion,

’ Los productos terminados a su costo promedio ponderado de produccién
total.

. El costo de produccidn a la fecha de cierre se valda al costo de reposicion
(materia prima, mano de obra vy gastos indirectas)

. Los materiales en trdnsito se valdan a su costo parcial de adquisicién y/o

de importacion, mas tos gastos incidentales incurridos hasta la fecha de
cierre de cada gjercicio.

. La valuacion de los Inventarios destinados & la exportacién es uniforme s
iz valuacidn del costo de produccién de los inventarios para el mercado
interrg,

2.6 Inversiones

Los certificados de aportacidn en la Cooperativa de Telecomunicaciones $anta
Cruz itda. "COTAS" estén valuadas al valor nominal de cada aportacion,
actuslizados en funcidn del tipo de cambio def Délar Estadounidense. También
existen proyecios de inversidn en la instalacidn de la planta asi como también
sistemas informaticos fos cuales se encuentran valuados a su casto de adquisicion.

L7 Activo fijo y depraciacionss

El inmueble, maguinaria v equipos y otros se exponen a 10s valores resultantes def
avallo téenico realizado por peritos indeperidientes, realizados el 29 de octubre
de 2014 y 14 de febrero dé 2015, respectivamente. La junta General Extraordiparia
de Accionistas de 3 de abril del 2015 aprobd ! registro del avallio de maguinaria
v eppipos.

At 31 de marzo de 2018, parte de los terrenos vy edificios son revaiorizados por
peritos independientes, La Junta General Extracrdinaria de Accionistas mediante
Acta def 30 de abril de 2018 aprobd la actuslizacién del valor de los terrenos y
edificios.

Al 31 de marzo de 2019, se ha completado con ja revalorizacion téonica de los
terrenas, edificios y maquiniaria, realizado por peritos independientes el 13 de abril
y 13 de noviembre de 2018 respectivamente. La Junta General Bdraordinaria de
Accionistas mediante Acte de 22 de marze de 2019 aprobb el registro de la
revalorizacion técnica de activos fijos. Con esta revalorizacién se dio de slta los
nuevos activos correspondientes a la ampliacién a Tejeduria.

4



28

29

2.1¢

Los vestantes activos estan valuados a su costo de adquisicidn actualizados en
funcién a fa Unidad de Fomento a la Vivienda, La contrapartids de 13 actuaiizacidm
se abona a resultados en la cuenta "Ajuste por inflacion y tenencia de bienes™

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no exdienden la
vida Otil de los bienes son cargados a fos resultados del gjercicio en el que se
incurren,

La depreciacién para los activos fijos es calculada aplicando porcentajes anuales
acordes & la normativa impositiva a partir del mes de compra o hakilitacion, por o
método de finea recta; los valores de revallo segin ia vida Gtil asignada en el
revaliio écnico, porcentajes que se consideran suficientes para extinguir los
valores de log bienes durante su vida 0ti) estimada. La depreciacién acumulada del
activo fijo se actualiza en funcidn de la cotizacidn oficial de las Unidades de
Fomento a la Vivienda (UFV) vigente al cierre de cada gjercicio. La contrapartida de
fa actualizacion se debita a resultados en la cuenta "Ajuste por inflacion y tenencia
¢le bignes”.

Pravision para indemnizacion

En cumplimiente a disposiciones legales vigentes, la Soriedad actualiza al cierre de
cadla gjercicio un monto necesario para cubrir el pasiva devengado, contingante o
cierto destinado a cubrir fgs indermnizaciones de su personal, consistente en un
sueldo por cada afio de servicio prestado, Este beneficio es pagado después de
transcurridos noventa dias de trabajo en los casos de retiro voluntario. y en
cualuier momenio cuanda el trabajador es retirade sin causa justificada,

Patrimonio neto

Al cierre de cada gjercicio, &l patrimonic establecide al inicia se actualiza por
inflacién en funcian de la variacion de la Unidad de Fomento 2 fa Vivienda {UFV),

Ef incremento resultante de dicho ajuste se contabiliza en las cuentas patrimoniales
“hjuste de eapital” para la cuenta del "Capital pagado” ¥y para la cuents de
"Reservas por revalué técnico”, "Reserva legal” se registra en la cuenta patrimonial
"Ajuste de reservas patrimonisies”, mientras que &l gjuste correspondients a los
"Resultados acumutados” se registran en la misma cuenta, estos procedimientos
son registrados utilizando como contrapartida la cuenta de resuitados "Ajuste por
inflacién v tenencia de bienes”,

Estado de ganancias y pérdidas

Segln fo establecido por la Morma Contable N° 3 {revisada y modificada) emiticla
por ) Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabiiidad en septiembre de
2007, los Importas de los rubros del estade de ganancias y pérdidas, deberian ser
ajustados a moneda constante en cada linea de dicho estado. La Sociedad ha
mantenido los valores histéricos en el estado de ganancias v pérdidas. La
utifizacién de este procedimientc origing ung distorsién geseral inmaterial no
cuantificada en la exposicidn del estado de ganancias y péraidas.

™
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NOTA 3

NOTA 4

NOTA 5

DISPONIBILIDADES

La composicién de la cuenta al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021
By
Caja general 33.552
Bancos moneda nacional 23.790.132
Bancos moneds extranjera 1.335.096

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

2020

By

51438
1526652
468.764

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2021 v 2020, es la siguiente:

2021
Bs

CHhentes locales
Todo Telas Import Export S.R.AL. 1.462.364
Blustrend Holivia S.A, 475,010
Maxam Fanexa S.A M. 230,124
David Alejandro Godefroy Kuscevic 130274
Fratexa SR 117680
Hansa Ltda. 54,854
Inaliex Lida. 43622
Otros 278.883
Clientes del exterior
Textiles Sandro S.RL. F.RE7.792
Dantel Omar Maldonado 2736889
Corporacidn Crystal Shades Per( SAC 1.914.505
Lucal Alfredo Gonzales 645,728

15677655

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2020
Bs

1.5357.864
195141

80.980
28.289

122121

5328241
7.169.864
4717.602

847728

La composicidn de la cuenta &l 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021
Bs
Otras cuentas por cobrar 6,141,801
Préstamos sl personal 208.685
Anticipo de sueldos 2222
Rendicion de fondas 4.661
Préstamos a terceros 1443
£.358.612

2020
Bs

800866
299053
2825
45861
1443

808848
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NOTA &

NOTA 7

ANTICIPO A PROVEEDORES

La composicion de a cuenta al 31 de marzo de 2021 vy 2020, es la siguiente:

2624
Bs

Toyota Textile Machinery Europea AG 22.838.804
Inequil Iredustria de Eguipamentos 10060600
Gerber Technology LLC 3.000.600
Withelmina Unger Reimer de Doerksen 2000.000
Guillermo Friesan Reimer 1860000
Jacobo Unger Reimer 1.800.000
Guido Vaca Taborga 1.750.000
Abram Wiens Klassen 1700000
Johan Hierbert Friessen 18600600
Clisut Praducts 1.214.862
Corporacién Crirstal Shades Pertt SAC 1.031.354
Juan Carlos Ramern Ramirez 400,000
Jaime Mamani 211500
Relianes Ind Limited 27.840
World Wide XDW [Chemical) 13351
Blustrend Balivia SA.
Stirtex S.P.S S.R.L.
Humberto Ivan Ferndndez Sanchez
Qtros 1172007

50720738

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2021, es fa siguiente:

Bs

Inversién en Reportos COR-BTS-NCZ6001508-Q040 42505814
Inversion en Reportos COR-BTS-NC26001508-0040 5547

2020
Bs

1214882
3.397.354
70.000
400,000
27.840
13351
2.000.202
80.132
41.760
18.571

7.264.092

20

Las inversiones temporarias corresporden & inversiones en el mercado de Valores con
operaciones a cortos plazo como ser reportos, DPF, bonos del tesoro v otros, la tasa de

interés de ambas inversidn es de 7% a un plazo de 43 dias,
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NOTA 8

NOTA 9

DERECHOS TRIBUTARIOS

La composicibn de la cuenta al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021

Bs
Cradito fiscal 206304
WA-Factura pendients de cobro 13.13¢9
IUE por recuparar 5.125.038
Crédito fiscal pendiente de rectificar 26721
5371.20
INVENTARIOS

2020
Bs

1654340
34.398
2493117

La compesicion de la cuenta al 31 de marzo de 2021 y 2020, es fa siguiente:

2021
Bs
Materia prima
Materia prima de algodén 9.418.800
Hilatura-Tejeduria 2.548.911
Productos terminados
Almacenes Santa Cruz 34377004
Almacén movil 1 50205
Tela Denin
Almacenes La Paz
Almacenes Cochabamba
Alrmacan sucursal 7 cailes
Almacén Mariela Gallardo
Residuos por desechos
Linea Cardada 1.872.568
Mo utilizables 552.177
Almacenss 7.362.923
56183678
Inventarios en transito 36.553.038
95736718

2020
Bs

12.316.267
5436485

1432335
8291110

882720
80.563

42482

46.743

623936
552177

5440120

mmmmmmmmmmmm

42.124.938
44815735
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NOTA 10

NOTA 12

DEPOSITO EN GARANTIA

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la sigulente:

2021 2020
Bs Bs
Qarantia por cobrar
Agencia de valores unién (1) 5.444.258 5.117.158
Proyecto Denims (2) 870.000 870000
5.314.259 .5.987.158
{1} Representa el valor de 1a garantia depositada bajo la administracidn de fa Agencia

Valoras Union, resultante de fos recursos monetarios obtenidos en la colacacién
de Benos Participativos TSM Denims 001,

{2} Corresponde al anticipo remscado a la empresa Crystal Shades por la fase 2 del
asesoramiento de montaie de maquinaria,

ACTIVO DIFERIDO

La composicion de fa cuenta al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siguiente;

2021 2620
Bs Bs
Activo diferido 7346871 7332711
Amortizacién det activo diferido {4.346.821) £2.900.250)
3.000.000 3432461

DTS =R

Con base en una nueva evaluacion detallada y andlisis especifico realizado durante el
ejercicio terminads el 31 de marzo de 2020, fa Sociedad decidié amortizar de manera
completa las operaciones colaterales al Proyecto Denim, excepto por los montos
remesados a & empresa Crystal Shades por Bs3.632.461 e iniciando fa amortizacién de
dicho importe en Bs200.000 y complementando la misma con Bs432.481 para &l ejercicio
terminado el 31 de marzo de 2021, Dicha evaluacidon considera que el asespramisnto
finaliza con e montaje total a la capacidad establacida en el proyecto (12 MM de metros
lineales), hasta &) momento el montaje se ha realizado en su primera fase con una capacidad
instalada de 4 MM de metros lineales, la fase 2 debia haberse completado an iz gestién
2019 es asi que se adelantd € pago por gue Ia fase uno ya se concluyd, sin embargs por
ternas internos la imporntacion de fa maquinaria se retrasé y fa Sociedad recién realizar la
imporntacién, situacién que se mantiang &l 31 de marzo de 2021, El monto contabilizado
seré amortizedo con base en un andlisis posterior y se regularizard fa amortizaciédn
respectiva,
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NOTA 12

ACTIVO FLIO

La composicién de 12 cuenta al 31 de marzo de 2021 y 2020, es la siquiente:

Al 31 de marzo de 2021

Depreciacion Valor
Valores acumuiada neto
Bs Bs 8s
Terrenos 21782129 217782128
Edificios 30.494.487 {(1.659972) 28.834.515
Maguinaria y equipo 77587423 {13.281 698 64.30G5728
Muebles v enseres 2.244.526 {955.37%) 1294151
Equipas de computacion 467,322 (298.708) 168,814
Herramienias 322073 (143213} 178,860
Vehiculos 1.934.714 (8123981} 1021.733
134832874 (17.246.947) 117585927
Ohras en curso (1) 5.183.664 5.193.664
Activos en transito 18,757 16.757
140.043.28 {17.246.547} 122,796,348
(1) En abras en curse corresponde a la construceidn del Taller de Produccion APPAREL

Bs1.706.404 més un espacio en proceso de construccidn que es de una Area Social
por Bs13.974, fa construccion de estas obras tiene un avance del 60%. La
Maguinaria Denominada NOVACOTONIA (Para el procesamiento de residuos)
sigue en proceso de montaje, retrasado por la cuarerttena actual,

Al 31 de marzo de 2820

Terrenos

tdificios

Maguinaria y equipo
pusbles v enseres
Equipos.de computacion
Herramisntas

Vehicuics

Cbras encurso
Activos ety transito

Valores

Bs

21228940
28346802
76.188.300
2091484
330220
318031
1798714
130303491
4.036.558
4211

{epreciacién

acumuiada
Bs

(834.955)
(6.589.975)
(330.777)
{232.850)
{82.236)
{538.729)

Valor
neto

Bs

21228340
27.511,847
69,598,325
1560.707
97370
236.795
1.259.985

121493989
40356558
4,211

== = il =F e Gb
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NOTA 13

NOTA 14

PROVEEDORES DEL EXTERIOR

La compuosiciton de la cuenta al 31 de marzo de 2021 ¥ 2020, €5 Ia siguienta:

Hubei Mysun Yhread Co 1tda.

Lows Dreyfus Comadities

Texcope 5.4.C,

Sercomatex S.A,

Amsier Tex AG.

Fujian Jinlun Fiber Sharehalding Company Limnited
Saanika Industries PVT Lida,

EXG Limited

Shanghai LaijieE Machinery CO. LTD,
Especialidades Tecnoldgicas SAC
Otros proveedores

OBLIGACIONES BANCARIAS

221
Bs

241,394
115669
44,796
10.951
8.907

2020
Es

115669
44,756
7.889
8.307
331.839
174427
145088
139430
119266

La composicion de fa cuenta al 31 de marzo de 2021 v 2020, es la sigulente;

Pasivo corriente

Banco de Crédito de Bolivia $.A, (1)
Banco de Desarrplio Productivo (2)
Intereses por pagear

Pasive no corriente
Banco de Desarrolio Productive (2)

(1 Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Otorga una linea de orédito por US$200000 come capital de operaciones, se (\
aplicaron para la compra ¢ algoddn; con pagos semestrales, plazo de 12 meses, y \\ )
garantizados con prenda sin desplazamiento y con la generalidad de los bienes \
preserites vy futuros de la Sociedad. Originados, dentro de los términos y

cordliciones de iz linea de crédito suscrita mediante Escritura Pablica N° 328/2020

2021
Bs

14,423,558
306560

2020

Bs

1.372.000

16731718

379121

e m e s i s

> .,
5
AN

de 1LY de febrero de 2020. Al 31 de marzo del 2021, esta lnea no presenta deuda,

al no haber sido utilizada la fines de crédito.
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(2) Banco de Desarrollo Productivo

Otorgzs una linea de crédito revolvente por 8s60.000.000 como capital de
operaciones hasta un 50% y capital de inversion hasta un 70%, a una tasa el 6% se
aplicaron para la compra de materias primas e insumos, inversion en maguinaria y
equipos, cbras civiles; con pagos semestrales, plazo de 12 meses y garantizados
ron 1a generalidad de los bienes presentes y futuros de la Sociedad, Criginados,
dentro de los términos y condiciones de la Hinea de crédito susarita mediante
Escritura Plblica N 3152/2018 de 21 de agosto de 2018, Las obligaciones a corto -
y largo plazo al 31 de marzo de 2021 fueron las siguientes:

Numarg de

20712
20747
20882
71564
23479
2329
26302
27302
27604
28623
33228
35381
39738
38755
42206
42704

Fecha de

24/08/2018
24/08/2018
2470872018
18/09/2018
0771172018
20/131/2G18
QIAZ/281%
2206372018
22/93/2019
2470472018
2570872019
19/13/2019
05/62/2020
0570272020
15/047/2020
1670472020

Fecha de

vencimiento

05/09/2021
10/08/2028
10/09/2078
16/09/2021
107112028
1571172021
10/02/2029
05/04/2022
10/04/2029
£5/05/2022
05/10/2022
18/11/2022
05/02/2023
10/02/2030
15/04/2023
10/04/2020

OBLIGACION POR EMISION DE VALORES

Moneds

Bolivianos
Bolivianos.
Bolivianos
Bolivianos
Bphvianos
solvianos
Bolvianos
Solivianos
Salivianos
Balhdanos
Raivianos
Boinvianos
Bolivianos
Bolhviancs
Boliviznos
Bolivianos

Lorto
plazo

315970557
1204173
TGL254
759258
391.055
20857186
4319.010
239071
103731
322358
1,183.242
691432
1718777
PRty
354.050
33.647

14421558

Largo
piazo

9456323
6,366,702

3.208.209

3.5391.377
358375
96,112
327738
£28034

1070401

1.880112
745676
574,569
393151

29.488729

La composicidn de Ja cuenta al 31 de marzo de 2021y 2020, es la siguiente:

Pasivo carrierite

Emision de valores TSM DENIMS 001 (1)
Emision de valores TSM 001
Pagaré bursatil TSh 001
Intereses por emisian de bonos

FPasivo no_corriente

Erisién de valores TSKE DENIMS D01

Emision de vajores TSM 001

2021
Bs

9.334173
1608511

3358580

28.564,387

128.753.855

2020
Bs

3.000.720

43253 895
1525651

52.780.306

35.858.500

35968560
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En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM $.A,
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra ef 25 de noviembre de 2018, se
considars y aprobd entra otros, la inseripeidn de ia Erpresa como Emisor en el
Recistro del Mercade de Valores de la Autaridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) 1a Emisidn de Bonos Participativos TSM DENIMS 001, por un
monto de 8s52.000.000, para su negociacidn y cotizacién en la Bolsa Boliviana de
Valores SA. la inscripcidn de la Emisibn de “Bonos Participativos TSM DENIMS
001" en el RMV de ASFLy ia sutorizacidn Oferts Plblica Primaria en el Registro del

Mercado de Valores de ASFL, de igual forma, se autorizd que la Fmision se inscriba

en la Bolsa Bolivisna de Valores S.A. segin consta en &l Acts de Junte General
Extraordinaria de Acclonistas protocolizada ante ta Notaria de Fe Piblica No. 113
de la ciudad Santa Cruz de la Sierra, a cargo de [a Dra, Vivian Cronenbold Zankis,
mediante Escritura N° 02193/16, &l 25 de Noviembre de 20186, inscrita en el Registro
de Comercio administrado por FUNDEMPRESA & 12 de diciembre da 2016, bajo la
particda No. 00155839 del Libro N° 1C.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue protocolizada,
mediante Escritura Pablica N® 0789/2016 ef 13 de Diciembre de 2018, otorgada
ante la Notaria de Fe Pablica N° 113 a cargo de ia Dra. Vivian Cronenbeld Zankis,
inscrita en e Registre de Comercio administrade por FUNDEMPRESA el 14 de
diciembre de 2016, bajo fa partida N°00155972 del libro 10,

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM SA.
cedebrada en la ciudad de Santa {ruz de ia Sierra el 30 de dicembre de 2018, de
acuerdo 3 las  observaciones realizadas por la Autoridad de Supervision del
Sisterna Financiero y la Bolsa Boliviana de Valores SA al Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 25 de noviembre de 2016, se modificaron y/o
aclararon algunas de las resoluciones contenidas en el Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 25 de Noviembire de 2018, este documento consta
en la Escritura N° 00172017, f 11 de enero del 2017, inscrita en e! Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 12 de enero de 2017, bajoe of No,
00156328 def Libro N? 10.

El 12 de enero de 2017, mediante Escritura Pibliza N% 0002/2017, otorgada ante
la Notaria de Fe Pablica N® 113 a cargo de la Dra. Vivian Cronenbold Zankis, se
realizaron modificaciones & Ia Declaracion Unilateral de Voluntad, documento gue
fue inserito en el Ragistro de Comercio administradn por FUNDEMPRESA #f 13 de
enero de 2017, bajo ! registro N° 00158351 dei Libro N° 10,

Bl 16 de febrero de 2017, mediante Eseriturs POblica N 0080/2017, otorgada ante
la Notaria de Fe Pablica N° 113 & carge de {2 Dra. Vivian Cronenbald Zankis, se
realizaron modificaciones a la Declaracidan Unilateral de Voluntad, documents que
fue inscrito en ef Registio de Comercio administrade por FUNDEMPRESA ef 17 de
febrero de 2017, bajo el registro NT00156681 del Libro N® 10,

El 24 de febrerg de 2017, mediante Resalucién ASFI/298/2017, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiers autorizé la inscripcidn de la Emisidn de BONOS
PARTICIPATIVOS TSM DENIMS G01 en o Registro del Mercado de Valores bajo ¢!
registro N ASFI-DSYSC-ER-TSM-003 /2017,
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El 8 de marzo del 2017, se realizd la colocacion de fos Bonos Participativos TSM
Denims OCG1 por valar de Bs52.000.000, Consta de 5.200 bonos con un valor

nominal de 8510.000 cada uno.

El plaze es & 3.060 dias calendario, con una tasa de interés fija def 6% y una tasa
de interés varisble de hasta un 1%, El pago de intereses se realizard cada 180

{ciento ochenta) dias calendario.

El pago de capital de Iz Emisidn Bonos Participativos TSM Denims 001, sers
efectuado a partir de |2 fecha de vencimiento del cupdn 6 de acuerdo al

Cronegrama de Cupones.

Las caracteristicas de {a Emisidn de Bonos corresponden al siguiente detalle:

“BONOS PARTICIPATIVOS T3M DENIMS 001"

Depnominacidn de la Bmisidn
Tipo de Valor a Emitirse:

Garantia:

Fecha de Emision;
Monto de la emision:

Plazo de Emision;

Plaza da colocacion primaria:

Tipo da Bonos a emitirse:

Forma de representacion de los Valores:

Forma de circulacion de los Valores:

BONOS PARTIIPATIVOS TSM DENIMS 001
Bongs  participativos,  obligacionales v
redimibles a plazo fijo.

Quirografaria,

24 de febrero de 2017,

El monte tolal de a emision es de
Bs5200000C {Cincuenta y dos millenas
00/100 Balivianos)

3080 (tres mil segents) dias calenderic, £
plaze se computara a partir de la Fecha de
Emision.

Ciento  ochenta  ({180) dias calendario
computables z partir de la fecha de emisidn.
Bonos Participativos Obligacionales
redimibles a plazo fljo, que son valores
representativos de deuda que incorporan una
alicuota parte de un crédito colectivo gue
paga un interés fiio y, adicionatmente, un
interés variable, de acuerdo a lo establecide
en el "Reglamento para la Emisidn de Bonos
Paricipativos de Pequedas vy  Medianas
Empresas”, contenido en el Capitula X, Tiwlo
1 del Libro 1°de la Recopilacion de Normas
para ¢l Mercado de Valores,

Mediante anotaciones en cuenta en el
Sistena de Registro de Anotaciones en
Cuenta a carga de la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia SA. ["EDV"), de acuerdo a
regulaciones legales vigentas,

Ala Orden. La Sociedad reputard como titular
de un Bonc pertenscients a la presents
Emision a quién figure registrado en !
Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV. Adicionafmente, los
gravamenes sobre los Bonos anoiwados en
cuenta, serdn también registradds en el
Sisterna a cargo de la EDV.
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Pmatédimiento de colocacién primariay

Mecanisma de Negociacidn: Mercado Prmario Bursatil a través de la Bolsa
Boiiviana de Valores S.A '

Modalidad de colocacidn: A mejor esfuerzo.

Cantidad de Bonos gue comprende fa

Emisidny, La Emision de Bopos Participatives TSH

Genims 001, comprende cince mil d'as’ﬁie_ntos
(5.200) bonos, en una serie (nics vonforme 2

to siguients:
Tasa e interés fiia 6.00%
Tipo de interds: Norninal, anual, interds fijo e interés variable.
Periodicidad de page de intereses: Cadz 180 dias calendario.
Pago del capital: A parti del cupdn NO 5
Eorma de pago de capital e intereses: La formz de pago de capital e intersses serd

efectuada segun lo descrite en el punto 23.14
gei Prospecio de Emision,

Forma de pago en Colocacién Primaria; £ pago proveniente de la colocacion primaria
de lox Bones de la emision se efectuard en

sfoctivo,
Calificadara de riesgo; Califcadora de rigsgo Fadfic Credit rating 5.4,
Clave Monto Nominat Tasa Tasa de Fecha
da de Iz de catda de interds Cantldad Plazo de sle
Sede  Plawrs moneda sutie bone interds  wariable Valores  emisidn  vencimdens

Unita TSM-MNI-1F  Bolivianos Bs52.0G0. 600 8:10.000 400%  Hasta 100% 3200 benas 1060 diss i2i0?f2025

Monte Bs

| specifico Hasta:
Racambio de pasivos hastas 11,400.000
Recambio de pasivos con ef Bango Unidn 5.A hasta: 10.000.000
Recamblio de pasivos con ef Bance de Crédito S.A, hastar 1.400.000
Capital de operaciones hasta: 8.442.030

Entendiéndose por capital de operaciones |5 compra de matatias
primas, insumos, material de empaque y/o producto tervinado,
t otre sctividad segin ef giro normal de la empresa,

Caphal de inversiones {Maquinaria y Equipo) hasta un monteo de: 15.041.979
Se enterxderd coma maquinaria y equipd, los costes da expansidn

¥ arnpliacidn de la capacidad productive, de acuerdo al siguiente

detalle:

’ Mamuinarda y equipo pars la produccidn de tejidos DENIMS,

: Equipo de computacion indusiriat

Capital de inversiones (Qbras en curso) hasta un monto de: 2.436.000
$e entenderd como construcciones de obiras civiles destinadas
a la plenta de producddn de tgfidos DENIMS

Fondo de Liquidex 4,680,000
wecanismo de cobertura de |8 presente emisidon de bonos
participativos

TOTAL 52.000.000

EE - R
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a3 USO DE FONDOS

Hasta la fecha de emision de s estadas financieres fa Socigdad ha hecho use de
los fondos de lz emigién de ios Bonos participatives TSM Denims 001, los mismes
que han sido utllizados de acuerda al siguiente detalle:

Al 31 de marzo de 2021

Fondes Fondo
£mislon utilizates Liquidez  Disponible
Bs Bs 85 Bs
Recambio de Pasivos 11480000 11.400.600 - -
Capital de Operaciones 8442030 8A442.034 - -
Capite! de nversiones (Maguinaria} 25.041.570 25041870 - -
Capital de lnversiones {Obras en Curso) 2.436.000 2436.000 -
Forue de Houider 4.680.000 4480004 -

£2.060.000 47320060 4,480.000 -

WY H AT S ol = B

B COMPROMISOS FINANCIERDS

Conforme indica el praspecio la sociedad tisne f2 pbligacidn de informar tres
indizadores importantes Hamados compromisos Finaneleros los cuales se han
calculado v han dado ef sigulente resultsdo:

Indicadores Financiergs Compromiss Mar-2021
Ratacidn Deuda a Patrimonio Nets (RDF) RDE < = 200 1,94
Reladion de Liquidez (ROL) apk » =150 £.86
Relazién de Cobertura de Deuda (RCD) RCD » = 240 5,65

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM SA
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de 1a Sierra € 10 de febrero def 2020, s&
considerd v aprobrd entre otros, Iz aprobacion de una Emisién de Bonos pars su
Oferta Piblica y negociacién en el Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFD): la Emisién denominada “BONOS TSM
BB, fus aprobada por un monto de USD24.400000- (Veinticuatro Milones
Custrocientos mil 00/100 Dalares Americanos) para su negociacion y cotizacion
en la Boisa Boliviana de Vajores SA; asimismo, la inscripciéin de la Emisién de
"Borios TSR 001" en el RMY de ASFLy la autorizacién Oferta Pdblica Primaria en
ei Registro del Mercado de Valores de ASFL de igual forma, se autorizd que la
Emisidn se inscriba en la Bolsa Boliviana de valores S.A. {en adelante "BBV"), segln
consta en el Acta de Junta General Extraordinaria de Acdionistas del 10 de febyrero
de 2020, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 89 de [a dudad Santa
Cruz de la Sierre, a cargo de i2 Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, mediante copia
legalizada N° 43/2020, del 17 de febrero de 2020, inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 18 de Febrero de 2020, bajo el
ragistro No 172222 del ibro No, 10. Asimismo, debido a abservaciones de ia Asfi
se realizd algunas modificaciones a las caracteristicas de ja emisién segin consta
en el Acta de Junte General Extraordinaria de Accionistas del 02 de mayn de 2020,
con copia legalizada N° 8872020, del 04 de mayo de 2020, inscrita en el Registro
de Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 17 de junic de 2020, bajo @
registro No Q0172745 et libre No. 10,
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La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizads,
mediante Escritura PGblica N° 114/2020 def cha 03 de marze de 2020, otorgada
ante la Notaris de Fe Piblica N® 89 a cergo de Ia Dra. Flva Elena Ugarteche Lino,
inscrite en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 04 de
marzo de 2020, bajo el numera de registro N*00172377 del libro 10. Asimismo se
realizé una primer Adenda a la DUV, seg(in consta en Escritura Pibilica N° 156/2020
del 04 de mayo de 2020, otorgada anis la Notaria de Fe POblica N° 89 a cargo de
la Dra, Elva £lena Ugarteche Lino, inscrita en el Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA ef 17 de junio de 2020, baje el nimero de registro N°00172743
del libro 10,

Posteriormente, debido a observaciones de ASFl y BBY se realizd una segunda
Adenda a la DUV, segin consta en Escritura Fablica N°® 157/2020 del 08 de junic
de 2020, otorgada ante |a Notaria de Fe Publica F° 8% @ cargo de la Dra. Elva Elena
Ugarteche Lino, inscrita en el Registro de Comercio adminictrado por
FUNDEMPRESA el 17 de junio de 2020, bajo el niimero de registro N°0Q172744 del
fibro 10,

Mediante Resolucion ASFL/293/2020, del 19 de junia de 2020, la Autoridad de
Supervisitn del Sistema Financiere autorizd la inscripcion de 1z Erpksion de BONOS
TSM Q01 en el Registro del Mercado de Valores bajo of registro Mo, ASFI-DSVEC-
ED-TEM-024/202G.

£ 25 de junio del 2020, se realizd la colocacidn de fos Bonos TSM 001 por valor de
USD 24400000, consta de 24,460 bonos con un valor nominal de USD1.000 cada
uno.

Hasta ¢l 04 de agosto del 2020 se logrd colocar 18,640 bonos equivalente o
USE 1867538580 que al cambio de 69479 BsAUSD es equivalente a
B51a97h3834.61

£l plazo es a 3.600 dias calendario, con una tasa de interds fija del 4.5% vy una tasa

de interés variable de hasta un 1%. £l pago de intereses se realizard cada 13«{} _

{cients ochenta) diaz calendario.

El pago de capital de Ja Emision Bonos TSM 001, sera efectuado a partir de la f-ecfh'a:' h

de vencimiento del cupdn 6 de acuerdo al Cronograma de Cupones,

Las caracterfsticas de la Emision de Bonos corresponden al siguiente detalle;

"BONOS TSM 0617

Penominacién de la Emisidn; BONOS T4M 001

Tipo de Yalar a Emitirse: Banos obiigacianales v redimrbies S piazo f’jaz:o .
Garntia: Quirografaria. e
Facha de Emisidm 25 de junio 2020, Py
Rionto de la emision El monto total de s emisidn ey de

USD.24400000  (Veinticuatre . mifiones. .\ -

cuatrocientos DO/L00 Dolares)
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Plazo de Emisidn;

Plazo de cojocatién primaria:
Tipo de Bonos a emitirse

Forma de representacién de los Valores:

Forma de circulacion de los Valores:

Brocedimiento de colocacion primaria y
Mecanismo de Negotiacién

Maodalidad de cologacidn:
Cantidad de Bonos que comprende a
Emisidn

Tasa de interés fija

Tipo de interés:

Periodicidad de pago de intereses
Pageo del capital:

Forma de page de capital ¢ intereses:

2.600 (tres mil salscientos) dias calendario. £
plazo se computard 5 partir de la Fechs de
Ernisidn,

Cientc  ochenta (180) dias  calendario
computabies a partir de la fecha de emisidn,
Los  walores & emitirse  serdn  Bonos

obligadonales y redimibles a plaze fijo.

Los BONOS TSM 001, serdn rapresentados
mediante  anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registre de Anotadones en
Cuenta & cargo de la Entidad de Depbsito de
Vaiores de Bolivia S.A. FEDV"Y, con domicilio
en ta Av. frce No. 2333 entre prolongacion
Rosende Gutierrez y Belisario Satinas, Edifico
BBV, de acuerdo a regulaciones legales
vigentes,

At Qrden. La Sociedad reputard como Htular
de un Bono pertenedente a la presente
ermisidn & aulen figure registrade en el
Sisterna de Registro de Anctaciones en
Cuenta a rargo de | Entidad de Deposite de
Valores de Baolivia S.A {(EDV) ubicada en la Ay,
Arce No, 2332 emtre prolongacién Rosends
Gutierrez v Belisaric Salinas, Edificio BBY, La
Par - Bolivia. Adicionalmente, fos gravamenes
spbre los Bonos anotados en cuenta, serdn
también registrados en f Sistema a cargo de
fa FDV,

Mercado Primario Bursatd 2 través dela Balsa
Bolivians de Valores SA.
A major esfuerzo.

Le Emisidn de Bonos TSM 001, comprende
dieciochn mil seiscientor cuarenia [18.640)
bonos, an una serie nica conforme 2 lo
siguiente:

4.50%

Mominal, anual, interés fijo,

Cada 180 dias calendario.

A partir def cupdn N° §

La forma de pago de capital e intereces se
realizard de la sigulente manera;

El pago de Capital de los BONOS T5M 001,
serd efectuade 2 partic de la fecha de
vencirnienta del cupdn 5 de acusrde al
CrOnograrna de cupones.

& page de intareses serd efectuado a partir
de la fecha del vencimients de cada cupdn,
seqdn el cronograms de cupones establecido
para el efecto, oy declr cada 180 dias
calendario a partyr de fa Techa de emisién,
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El page a capital e intereses antes
mencionado, se realizard en las oficinas del
Agente Pagader ubivadas en Calacoto, T 9
Porfirio Diaz Machicado # 7898 Edif. "Camara
National de Industrias”, Piso 6, Of. 802, {a Paz
- Bolivia.
Los 4 primeros cunones solo 58 pagerdn
intereses. A partiv del cupdn 5, se pagarén
intereses v 5e amortizara a capital, ‘
B pago de capital y/o intereses serdn
efectuados-de Iz siguiente manera;
El dia de inicin de! pago de intereses y/o
pago de capital, <& efeciuard en base a Ia
refacidn da titulares de Tenedores de fa
Emisién de Bonos, proporcionada por la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia $.A,
A partir del dia siguiente del inicio del page
e intereses y/o pago de capital, el pags se
efectuard contra la  prosemtacién  del
Cerificado de Acreditacidn de Titularidad
{"CAT™) emitido paor la Entidad de Depdsito de
Valores de Botivia 3.A, dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables.
Forma da page en Colovacian Primarie £l pago proveniente de |a colocacion primarta
de los BONOS TSM 001, se efectuars ep

efectivo.
Calificadara de rlesge: Calificadora de riesgo Padific Credit rating 8.4,
Clave Maonto Nominai Tosa Fecha
de deia de cada e Cantidad  Plaro de de
Serin  Pizarra moaneda secie bone infards  Valores emision vengimiente

Ontes TSM-L1U-20  Dblargs  USD24A00000  USDEOUD  A450%  S700bonos 3600 dias 0440572030

Monro USD
Destino especifico Hasta:
Recambio de pasivos hasta: 8.706.896.55
Racambio de pasivas con el Bance Unidn 5.4, hasta: B7088%8.55
Capital de operaciones hasta; §5.639.598.42

Entendiéndose por capital de operaciones la compra de materias
primas, insums, material de empague y/o producte terminada, u
otra actividad segdn el giro normal de la empresa.

Capital de inversiongs {Maquinaria v Equipe) hasta unmonto de; 7.616.323.42
Se entenderd como magquinaria y equing, 103 costos de expansion v
armpliacién de la capacidad productiva, de scuverde al sigutente detaife:

. Maguinaria y equipo para la producchin de elidos DENIMS.

. Equipo de corsputacion industris!

Fondo tle Liguidez 1.436.781.6)
Mecanisra de coberurg de la presente amisitn de Donos

TSM O01

TOTAL 24.400.000.00
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a) LSO DE FONDOS

Hasta la fecha de emisidn de los estados finandierns 1a Sociedad ha hecho uso de
tos fondos de la emiision de los Bonos TEM 001, los mismos que han sido utitizados
de acuerda af siguiente detalle:

Al 31 de marzo de 2021

Ffondos Fonde
Emlsids uvtlilzadcs Liquidez Bisponibje
B Bz Bs Bs
flzcamblo de Pasives 381062354 1980292405 IB.A57 659 89
Capital de Queracionas 4230984806 4230084808
Capital de Inversiones {Maguineria) 30324236240 3934236260
Fongke de Liguidez 10.000.008.07 1880000001

12275383461 10135613471

b} COMPROMIZOS FINANCIERDS

Conforme indica el prospecto la sociedad tiens la obligecion de informar tres
indicacores importantes lkarnados compromisas Financierns los cuales se han
calcuiado y han dado ¢ sigulente resultado:

indicadores Financlerys Cemaremisg Mar-2021
Relacién Deuda a Patrimonio MWeto (RDP) RDP « 250 1,94
Retacion de Liguidez (RO} ROL » = 1.50 5.84%
Relacién de Cobertura de Deude (RCDY BOD » 240 6.6%

En Juma General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textit T3M S.A.
celebrada en la ciudad de Sants Cruz de la Sierra e} 12 de marzo de 2019, se
considerd y aprobd entre otros, la inscripcién de |2 Empresa como Emiser en el
Registro del Mercada de Valores de la Autoridad de Supervision de! Sistema
Financlern (ASFI); Ja Emisidn de Pagarés Burgatiles TSM 001, por un monto de
BsA8.Q00,000, para su negociacidon y cotizacién en la Bolsa Rolivisna de Valores
SA; la inseripeién de la Emisién de "Pagarés Bursdtiles TSM 001" en o RMV de
ASFiy la autorizacion Oferta POblica Primaria en ef Registro del Mercado de Valores
de ASF], de igual forma, se autorizd que la Emisién se inscriba en la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. segin consta en el Acta de Junts General Extraordinaria de
Accionistas protocolizada ante Ja Notaria de Fe Pablica No. B9 de la cudad Santa
Cruz de la Sierra, a cargo de i2 Dra Elva Eena Ugarteche Lino, mediante Escritura
N° 4372019, ei 18 de marzo de 2019, inscrita en e Registro de Comercio
adminjstrado por FUNDEMPRESA e 20 de marzo de 2018, bajo la partida No.
00167485 del Libro N® 10. La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente
Emision fug protocolizada, mediante Escritura Publica N® 27372019 el 27 de junio
de 2018, otorgada ante la Notaria de Fe Plblica N° 89 a cargo de 1a Dra. Elva Elena

Ugarteche Lino,

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM SA
celebrada en la cludad de Santa Cruz de la Sierra el 10 de mayo del 2019, se
tomaron en consideracién modificaciones al Programa de Emisidn de Pagares
Bursatiles denominade "Pagarés Bursatiles TSM 0017 aprobado mediante Junte
General Extraprodineria de Accionistas del 12 de marzo de 20153, este documents
consta en [2 Fscritura N° 67/2019, otorgada ante la Notaria de Fe Pdblica N° 8% a
cargo de b2 Dra. Hva Flena Ugarteche Lino, inscrits en & Registro de Comercia
administrado por FUNDEMPRESA of 13 de mayo de 2019, bajo ¢f No, 00168325 del
Libro N® 10,
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£ 23 de mayo de 2019, en Junta Bxtraordinaria de Accionistas de fa Sociedad
Industria Textil TSM $.A, se considerargn las modificacinnes aprobadas en Acta de
ta Junta Extraordinaria de Accionistas celebradas el 12 de marzo de 2019 ¥ 10 de
mayo de 2019, Mediante Escritura Pdblica N® 74/2018, otorgada ante la Notaria de
Fe Publica N9 89 5 cargo de la Dra. Elva Elena Ugsrteche Lino, documente que fue
inscrito en gl Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 24 de
mayo de 2019, bajo o registro N® 00168552 del Libro N° 10,

£ 31 de mayo de 2019, mediante Resolucion ASFI/483/201%, la Auloridad de
Supervisidn de! Sistema Finsnciero autorizd la inscripeién de la Ernision de
PAGARES BURSATILES TSM 001 en ef Registro del Mercado de Valores baio el
registro N® ASFI-DSVSC-PED-TSM-005/2019,

Las caracteristicas de ta Emisidon de Pagarés corrssponden al siguiente detalle:

“PAGARES BURSATILES TSM pOL”

Denominacion del programa: “Pagarés Bursatiles TSM 001°

Monto del programa El monte total del programa ez de
Bs48.000.000 (Cuarenta y ocho  miliones
007100 Botivianos)

Tipe de Valores a Emitirse: Pagarés  Bursaties,  obligacionales ¥y
rechmibles a plazo Bio.

Monte de cada emisién bajo el programa: B! monto de cada emisidn se Pagarés

' Bursstiles bajo el Programa serd definido

carforme la delegacion de  definiciones
establecida en el punto 22, siguiente.

Plaze def Programa: 70 (sefeciettos veinte) dias calendario,
computables a partir del dia siquiente habi de
emitida i Resolucion de ASFL que autorice e
inscriba @l Programa en el RMS de ASFL

Plazo de emisién y page de capital &

intereses: El plazo de cada emision serd definido
conforme la delegacidn de definiciones
establecidas en el punto 2.2, el cual no podré
exceder ios 360 dias calendanio. £l page de
capital e intereses, serd efectuado  al
vencimiento de catda emisidn dentro del
programa, _

Valor nominal y cantidad de los pagarés:  E! valor nomina v cantidad de los Pagarés
serd definide conforme la delegacibn de
definiciones establacida en el punta 2.2

siguienie,
Tipo de interés: Morminal, anuat v fijo.
Tasa de interés Le tasa de interés de ‘as emisiones bajo el

programa  sera  definida  conforme  la
delegacién de definiciones establecida en el
punto 2.7 siguiente.

Garantia Todas las emisiones comprendidas dentro dei
presente  programa  eswrén  respaldas
madlants una goerantle guirografaria de la
Socedad, fo que Implica que la Socledad
Garantizara cada una de tas emisiones dentro

del programa con tods sus bienegs presentes

¥ futures en forma indiferenciada solo hasta
alcanzar ¢ monto wotal de ias obligaciones
emergentss de cada emisidon que compohen
el presenie programa.
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Maoneda en que se sxpresaran las
emisiones que forman parte del
programa:

» oz

Plazo de colacacién de cada enision

dantro del programa:

Procedimiente de eolocacién primariay
Mecanismoe de negociacidn,

Modaildad de colotacién primaria;
Pracio de colocacian:
Forma de pago en colocacion primaria:

Forma de representacian de los valores
det progrars,

- S—
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Las moneda de las emisiones .que formen
parte det programa serd: Bolivianes (Bs).

El plazo de colesacidn primaria de cada
emislén dentro del programa serd de cienta
achenta {180) dias calendaris, computables a
nartir de la fecha de emisidn,

Mercado primario burstf 2 través de 13 Bolsa
Boikvdiana de Valores SA

A mejor esfugrzo.

Minimamente 2 ia par del valor nominal.

El pago proveniente de la colocacién primaria
de cada emisidn  dentre  del presente
programa se efectuara en efectiva,

Mediante anotaciones en cuents en ol
Sistema de Registro de Anotadiones en

cuenta 2 cargo de la Entidad de Deposito de

Forma de circulacian de los valores:

Maodalidad de otorgamiento:

Forma de pago de capital v de interés de
Cada emistén que compone of programa:

Bolsa en la que se fnscribirdn las emisiones
tue formen parts del programa:
Calificadora de riesgo:

Valores de Bolivia SA (EDV), de acuerdo a
regulacionss legales vigentes.

& la orden.

La Sodedad reputara como titular de un
pagaré perteneciente al programs & guien
figure registrado en el sistema de registro de
anotaciones &n cuenta a cargo de 13 EDV,
Adicionalmente, los gravamenss schre los
pagarés anotadss en cuenta serdn tambisn
registrados en ¢f sisterna a carge de fa EDWV,
A fecha fija, hasta 380 (ias calendario,
computable a partir de e fecha de emisién de
rads emisidn dentre del programe,

L2 forma de pego de capital e intereses sera
sfectuado de la siguiente manera:

1. Eldia de inicio del page de intereses y de
capitel, conforme ala relacidn de titulares
de tenedores de cada emisidn dentro del
proyrama proporcionada por lg EDV,
dando curmplimiento a fas normas jegales
vigentes aplicables,

Re forms postetior al diz de iniclo del
page de intereses v de capital, contra i3
presentacion el Certificado de
Acreditacidn de Titularidad (CAT) emitido
por la EDV. dando cumplimients 2 las
aormas tagales vigents aplicables.

Bolsa Boliviang de Valores S.A,

Califteadora de rigsgo Pacific Credit rating S‘A{:_\

W
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NOTA 16

Delegacidn de definiciones

ka funta de Acclonistas de Ja Sociedad del 12 de marzo v 10 de mayo del 2313 deliberd
respecto 8 que las caracteristicas y aspectos operativos especificos de las emisiongs & ser
reafizadas bajo e PROGRAMA denuminado "Ragarés Bursdtiles TSM 001", deberdn ser
delegaclas v fijadas para su autorizacién, por fo que, @ objeis de agilizar dicho procese, los
accionistas resolvieron y aprobaron por unanimidad delegar dichas determinaciones al
Presidents de! Directorio de 1 Sociedad. La presente delegacidn de definiclones otorgada
por la Jupta de Accionistas al Presidente del Directorio, aplicables a cada una de Jas
Emisiones que componen g PROGRAMA son las sigulentes:

1 Crenominacién de cadza Emisidn

2 Regla de determinacién de Tasa de Clerre o Adjudicadan en colocacion primaria

3, Determinacian de las diferentas series en que se dividird cada Emisidn deniro dei
PROGRAMA

4, Valor Nominal y Cantidad de los Pagarés Bursdtiles que comprendan cada Emisidn
dentro del PROGRAMA

5, Dieterminacidn de la Tasa de interés

g. Individuaization de las Emisiones gue formen parte dot PROGRAMA

7. Monto de cada Emision dentro del PROGRAMA

8 Pestinn de los fondos v el plaze de utilizacidn de los recursos

Q. Fecha de Emisidn

18 Fecha de Vendimiento

11 Plazo de cagda Emisidin

12 Determinacidn de fa Redencidn Anticipada en Mercado serundario

13 Frecuencia y forma en que se cormunicaran los pagos & ios Tenedores de Pagarés
Bursétiles con la indicacidn del o de fos medios de prensa de circulacidn nacional
2 utilizar

14, l.2 determinacin de todas aguellas que sean reguerldas v aplicables al marco de
las condiciones generales det PROGRAMA, otorgindole & efecto, las amplias
facultades pars este cometide,

OBLIGACZIOMES FISCALES

La compaosicién de ia cuenta al 31 de marze de 2021 y 2020, es ls siguiente:

2021 2020
Bg Bs
IT por pagar A2265 152064
RC-IVA Dependientes 2.550 2.550
1UE Beneficiario del exterior 113100 113,100
IUE por pagar 4.550.602 2493117
RC-IVA Retenciones 15924 10.857
4724441 2771888

33



NOTA 17

NOTA 18

CUENTAS POR PAGAR AL PERSONAL

La composicion de la cuenta al 31 de marzo de 2021 y 2020, es [a siguiente:

2021 2020
43 Bs

Provisidn de sueldos 211.394 231330
Devalucion de transporte 25147 13.828
Primas 713821
Pravisidn de aguingidos 82430 93.173
AFP Futuro de Bolivia 32418 29.194
AFP Previsian BBVA 41.344 44533
Convenio c3ja nacional de safud 37.603 37357

1150957 449815

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

La compuosicién de la cuenta al 31 de marzo de 2021 y 2020, es 2 siguiente:

2023 2020
Bs Bs

Cooperativa Rural de Electrificacién « CRE 614.688 442,192
Tomas huchani Lovera 516397 725.197
Toda Telas Import Expart S.RL 367588

Grupo Adciones SRL 96346

Lavanderia Morvaex 66257

Barthin Amengual y Acociados SR.L 50.000 40,000
Consultora Vera Asociados 48.752 48.752
Jests Arce Valenda 35,780 35780
YRR 32483 30.251
Gobierno Auténomo Municipal de Santa Cruz 18631 17.821
Félix Aguirre Jimérez 16,700 16.700
Ingluser 15312 15,312
Trans Salvatierra S.R.1. 14616 37.758
Uriarte Industria de Plasticos 10477 12.868
fntel 5.4, 4.578 14,652
Gobierno AutGromo de Cotoca §.445 55.541
Sedern (subsidios) 8.000 10.000
Wallet S.A. 5.575 12.180
Directores y sindicos 3028 76.386
PCR Pacific Credit Rating 45.240
Agencia Generales S.A. 40,381
Multivalores Agencia de Bolsa S.A, 38414
Otros 241.844 237274

dismiusdambsnn MweTesesmadan

2181626 1.543.089




NOTA 19 CAPITAL PAGADO

Al momento de su constitucion, la Sociedad registraba un capital autorizade de Bs5.200.000
¥ un capital suscrito v pagado de 2 660.000.

Le Junta General Extraordinaria de Accionistas de 23 de junio de 2014 aprobd ef registro
de: &) el aporte de fos Socios, con la incorporacidn d2i terreno por BsL252.965, las
....... edificaciones y obras civiles por Bs5.596.241, fos que provienen del Informe de Valuacion
© delnmueble. realizado el 14 de octubre de 2013 b) la capitalizacién de apurtes en efectivo
reafizados por los Accionistas para fa compra, importacion y montaje de las maguinarias,
por un importe total de Bs3.965000. Como consecuencia de lo anterior. e capitai
autorizado alcanzod a Bs25.130.000 v los capitales suscrito y pagado de Bs12.565000,

El 15 de octubre de 2014, mediante Tastimonio de Protacolizacion NO C1740/2014 se
registra ante Notaria de Primera Clase N® 113 el ingreso de Ruth Durén de Bautista como
accionista de la Sceiedad, con un aporte de Bs25.000, por la gue se modifidaron los
capitales autorizado hasta un importe de B325.180.000 y un capital suserito y pagado de
Bs12.5390.000; ef valor nomiral de cada accion es de 8s5.000. in composician Accionaria
gueda conformada de la siguiente manera:

Nimero de Porcentaje Aporte

Accionistas Acciones  participacién Bs
Alorzo Polivarpio Beutista Yans 1.25%4 49, 80% £.470.000
Migue! Angel Rada Sanchez 1.254 49,80% £.270.000
Julio Rodolfe Baldiviezo 5 0.20% 28000
Ruth Buran Q. de Bautists z 0,20% 25,0060

2518 100% 12.590000

Al 31 de marzo de 2015, mediante Junta General Extracrdinaria de accionistas, se aprobd
et incremento de capital social de la Socledad de Bs6.700.000 con fa capitalizacion del
aporte por capitalizar de Miguel Angel Rada Sanchez, conforme 2 lo determinado en 1a
Junta General Extraordinaria de accionista 001/2018 del 29 de marzs de 2018, donde se
establece ef aporte por capitalizar de tres terrencs aledafios a la Sociedad, el valor de los
tres terrencs fusionados de acuerdo o informe de revalio alcanza a Bs6.700.000.

£1 20 de marzo de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de accionisias se reporta {a
""" operacion de transferencia de 698 acciones def aceienista Alfonzo Policarpio Bautista Yana
a Miguel Angel Rade Sanchez.

El 22 de marze de 2019, mediante Junta General Extracrdinaria de accionistas, se resolvid
capitalizar las cuentas de Revalorzacién de activos fljos de Bs27.086.241 y Resultados
acumulados de Bs10.148 759, alcanzando al monto de Bs37.235.000,

Por lo tante, se incrementa el capital suscrito v pagado de Bs19.290.000 a Bs56.525 000 ¥
el capital autorizado de Bs25.130.000 a Bs113 550000 dividide en 22610 BLCIORSs, CON Un P

) - i "
valor de 8s5.000 cada una. i ’



NOTA 20

NOTA 21

La composicion accionaria de TSM la 31 de marzo de 2021y 2020, es | siguiente;

Nimero de Porceotaje Aporte

Aggioni Accignes  participacién Bs
Miguel Angel Rada Sénchez 9.646 85.33%  48.230.000
Alfonze Policarpio Bautista Yana 1629 14,41% 8.145.000
Julio Rodolfo Baldiviezo 15 0,13% 75000
Ruth Durédn Q. de Bautista is 0,13% F5.000
11,308 160% 56.525.000

Et valor patiimonial proporcional de cada accidn al 31 de marzo de 2021 y 2020 alcanza a
8510145 y B<8.917 respectivamente.

AJUSTE DE CAPITAL

Bl saldo de la cuenta 2l 31 de marzo de 2021 vy 2020 es de Bs5.633.826 v Bs5.046.733,
representa la actualizacion en moneda constante del "Capital pagado® v el “Ajuste de
sapital” de la Sociedad. La referida reexpresion fue registrada de acuerdo a Jo sstablecido
por ia Norma de Contabiiidad N*2 {revisada v modificada} emitida por el Consejo Técnico
Macional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) en Septiembre de 2007 y ef D.5, N® 20387
de diciembre 19, 2007.

RESERVA POR REVALUO TECNICO

Al'31 de marzo de 2021 y 2020, la cuenta de Raserva por revalio téenico esté compuesta
de la siguiente maners:

Bs
Edificaciones 486412
Muebles v enseres 774962
Maguinaria y Equipos 29093526
Vehiculns 357.488
Harrarnientas 295507
31.007.895

Bl 22 de marzo de 2018, mediante Junta General Extraordinaria de accionistas, resolvia
capitalizar los saldos de las cuentas de Reserva par revalio téenico de Bs27.086.241 vy
Resultados acumulados de 8s310.148.759, alcanzando al monto de Bs37.235.000.

El 31 de mearzo de 2019 segin acta de Junta General Bxtraordinaria de Accionistas sa
aprueba registrar al cierre 31 de marzo de 2019 los aval(os de las edificaciones v terrenos
realizados poria empresa de Valuaddn Calve y Arauz SRL, asi como ¢l registro del avalué
realizado a fas Maguinarias y equipos realizada por #f Valuador autorizado Ing, Alejandro
Gutiérrez R, cor informe téenico Nro. 89/1¢,
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ROTA 22 RESERVA LEGAL

Le acuerde a fo establecido en el articulo 169 del Codigo de Comerc:o dispuesto por la’
legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad, se debe constituir una reserva del cince
por clenta 3% de las utilidades liguidas obtenidas y realizadas de cada ejercicio hasta
alcarizar el 50% del capital pagado,

ta Sociedad ha constituido ta reserva legal por la utilidad obtenida en el gjercicio terminado
el 31 de marzo de 2020 por un importe de Bs214.089, £l saldo al 31 de marzo de 2021
2020 ¢4 de Bs785.409 y Bs571.320 respectivaments,

MNOTA 23 AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES

£l saldo de fa cuenta al 31 de marzo de 2021 y 2020, es de Bs3.005.385 v Bs2.678.504,
representa {a reexpfes:on en moneda en moneda constante de las cuentas, "Reserva por
revalué técnico”, “Reserva legal” y el "Ajuste de reservas patrimoniales’. La referida
resxpresidn fue fegistrada de acuerdo a lo establecido por la Nerma de Conmtabilidad M® 3
frevisada y modificada) emitida por el CTNAC en septiembre del 2007 v of D.S. N® 29387
del 19 de diciembre de 2007,

NOTA 24 IMPUESTCO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAY EMPRESAS

e acuerdao con la Ley 843 v al D.S. N® 24051 del 29 de junio de 1995, fa utilidad neta del
ejercicic esta sujeta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, lusgo de dar efecto
a ciertos sjustes inpositivos. La tasa del impuesto asciende al 25% La legislacion vigerite
establece que el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas QUE) 3 ser pagado gs
considerado como un anticipo del Impuests 2 les Transacciones por pagar hasta &l préximo
vencimiento de este impueste.

Al 31 de marzo de 2021, 1a Sociedad constituyd la provisidn del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas (IUE) por Bs4.157 485 seqin lo siguiente:

Bs
Resultade del gjercicio 12924371
L ETH Gastos no deducibles 3711604
Menaos: Otras requdarizaciones {5.985%)
Resultado iributaric 16.629.840
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 4.157.485

La fey N® 169 del 9 de septiembre de 2017 que sugtituye ef articulo 48 de [a Ley N° 843,
que determina gue el tratamiento de las pérdidas producidas a partir del ejercicio 2011,
determing que podran deducirse de las utilidades gravadas obtenidas, como maximo hasta
los tres (3) aftos siguientes. Las pérdidas acumuladas a ser deducidas no serdn objeto de

aectualizacidn, (A\\
'\\ “
N



NOTA 25  ASUNTOS RELEVANTES

EL 12 de marzo 2020, el Gobierno Macional declard Situacién de Emergencia Nacional por fa
presencia del brote det coronavirus COVID-19 y otros eventos adversos. Bl 16 de marzo de
2020 el Gobierno establece medidas de prevencién ¥ contencion para la emergencia nacional
conira el brote de Coronavirus {COVID-18) en todo e territerio nacional y dispone &f cierre
de fronteras en todo el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. Bl 26 de marzo de 2020,
en el marco de la declaratoria de emergencia sanitaria y cuarentena total se refuerza v
fortalece las medidss en contra del contagic y propagacidn del Coronavirus COVID-19 en
todo ef territoric con suspension de actividades piblicas v privadas,

Ei 26 de marzo de 2020 en el marco de la declaratoria de emergencia sanitara ¥ cugrentena
total se refuerza y fortalece las medidas en contrs del contagio y propagacion del
Coronavirus COVID-19 en todo el territoric con suspensidn de actividades pihlicas y
privadas. £ 14 de mayo de 2020 el Goblerno amplia la emergencia sanitaria nacional del
COVID-19 y establece la Cuarentena Condicionada y Dindmica, en base a las condiciones de
riesgo determinadas por el Ministerio de Salud, para la aplicacién de las medidas
torrespondientes que deberdn cumplir los municipios y/o departamentos.

Alrespecto, la Sociedad evalud el impscto de estas situaciones v establecio pHanes de sccion
que minimizan los efectos negativos de la pandemia que comprenden una serie de acciones
direccionadas & resolver los aspectos financieros, de rentabilidad y productividad al que gran
parte de empresas fueron expuestas £l plan consiste, en lineas generales, en 1a generacidn
de nuevos mercados internes, administracion de las obligaciones en el sisterna financiero e
internas,

Coma parte del plan estratégico de la empresa desarrolic un plan de respuesta que minimice
o reduzca los efectos de la pandemia hacia dentro de |a organizacitn como en su entorng.
El plan comprende une serie de acciones diteccionadas a resolver los aspectos financieros,
de rentabilidad y de productividad al que gran parte de las empresas fueron expuestas,

El plan de respuesta consiste en la creacidn de una nueva division en la gmpresa la que
atiende de forma directs a las necesidades nuevas de textiles que, tanto ¢ sisterma
hospitalario coma domésticos, requieren.

NOTA 26| HECHOS POSTERIORES

i

al 31 de marzo de 2021, y hasta la fecha de emisidn del informe del auditor
_ 0 se han producide hechos o circunstancias que afecten en forma
i significativa la si{uacién patrimonia! y financiera de INDUSTRIA TEXTIL TSM™ 5.A,

! .
1 Con posteriorid
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A,

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

PARTED

INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA
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2.1 DICTAMEN TRIBUTARIOS
SOBRE LA INFORMACION ]

A los sefiares Directorss v Accionistas de
INDUSTRIA TEXTIL TSM 5.4,
Santa Craz de la Sterra - Bolivia

E

;w. i 2
EMPRESARIAL /4 /)
e

=y

. {La PaL . 8. ahN b,

1, En nuestra opinién, faInformacién Tributaria Complementaria (ITZ) que se adjunta, compuesta por
los Anexos 1 a 15 de INDUSTRIA TEXTIL TS 54, por el afio fiscal terminado ef 31 de marzo de

20621, y que hemos seflado con propositos de identificacibn, ha sido razonablemente preparada en
relacion con los estados financieros considerados e cu conjunto, sobre 1os que emitimos el
dictamen que se presenta en la primera parte de este informe, siguiendo los lineamiantos
establecidos en el reglamento para Is preparacidn de Informacion Tributaria Complementaria a los
Estados Finsncieros, aprobado por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIM) medisnte Resolucién
Normativa de Directorio N* 101800000004 de 2 de marzo de 2018 y sus modificaciones posteriores.

2. La Informacibn Trbuterla Complementaria a los Estados Financieros {ITC) requerida por ef Servicic
: de Impuestos Nacionalfes (SIN), aunque no es esencial para una correcta interpretacion de la
situacién patrimonial y financiera de INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. al 31 de marze de 2021, los
resultados de sus operaciones, evolucidn del patimonio neto y flujo de efectivo por el ejercicio
terminado en esa facha, se presenta como Informacion adicional

3 Esta Informacién Tributatia Complementaria (ITC) ha sido preparade siguiendo los lineamientos
establecidos en el Reglamento parata preparacion de Informacion Tributaria Complementariz a ips
estados financieros, aprobiade por el Servicio de Impuestos Nacional (SIN} mediante Resclucitn
Normativa de Directorio N* 101800000004 da 2 de marzo de 2018 v sus modificaciones posteriores.

4. Nugstro @xamean, fue practicads con e objets principal de emitir una opinian sobre los estados
financieras considerados en su canjunto, incluyé comprobaciones selectivas de los registros
contables, de los cuales se considerd la Informacién Tributaria Complementaria y |a aplicacién de
otros procedimientos de auditoria en la medida que consideramos necesarios en las circunstancias,

'HIN AMENGUAL ¥ ASOCIADOS 5.R.L.

A S {Socio}
@ Berthin Amengual
: WN® CALIB-D482
La Paz, Bolivia
Julio €8, 2021
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA ~ BOLIVIA

"""" 2.2 ALCANCE DE PROCEDIMIENTOS MINIMOS TRIBUTARIOS DE AUDITORIA
SOBRE LA INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fl examen de auditoria externa en general y de la Informacién Tributaria Complementaria a fos estados
financieros, ha sido efectuado de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, para
cumplir los siguientes objetivos:

. Lograr una comprensian dal negocio de la Sociedad v de la actividad en la que opers y de. los
impuestos a Ja que esté sujeta,
. Ffectuar indagaciones concernientes a los principios y précticas contables de la Sociedad

refacionados con jos aspectos impositivos ¥ que estos hayan sitic aplicados consistentemente en
las declaraciones juradas de acuecdo con disposiciones legales en vigencia.

» Eectuar indagaciones concernientes a los procedimientas de la Sociedad para registrar, clasificar y
resumir transacciones sujetas a jos diferentes impuestos, sus bases de calculo v las declaradiones
impositivas.

Y Efectuar indagacionas concernientes a todas fas aseveraciones de importancia refative registradas
contablemente y declaradas impositivamente.

» Aplicar procadimientos analiticos para jdentificar partidas individuales sujetas a los impuestos fue

parezcan inusuales.

PROCEDINMIENTOS APLICADOS

1 IVIPUESTO Al VALOR AGREGADO
1. Débito Fiseal
""" 1.1 Relevamiente de informacion

PBrocedimiento

Realizamos el relevamiento de la informacitn respecto a los tipos de ingresos que tiene fa Sodiedad;
las formas de liquidacién del impuesto, la facturacién y 1a contabilizacion,

Resultado dal procedimionte

Verificamos que la Sociedad percibe ingrasos principalmente por la venta de hilos de algodén,
productos, mezclas v subproducios de algodan en el mercado interno, Como también se dedica a
la producsion de telas Denim, esta dltima se comerclaliza tanto en ef mercado internc vy exderno.
Durante la gestdn comenzd la produccion de pantalonss para mujer con 18 marca APPAREL, con
distiibucidn en el mercado nacional. Ademas de ingresos no operativos como ser intereses
ganados, rendimientos por sus fondos de inversidn y otros ingresos. La Sociedad liquida su
impuaste mensualmente mediante pracesos de compensacion de acuerdo a la normative vigente.
Ls facturacion es reslizada en forma computarizads al momento del nacimiento del hecho
imponible v su contabilizacion es realizada oportunamente en tode aspecto significativo, excepto .
por las ventas de ia finea APPAREL cuya facturacian es realizada al mes siguiente de aqueliss ventas |
al crédito,
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Prueba global sobre ingresos declarados
Procedinmiento

Realizamos una prueba global anual por el ejercicio terminade el 31 de mamc de 2021,
comparando log ingresos gravados por este impuesto que se encuentran registradas en los estados
financieros, con aquellos ingresos declarados en 10s formutarios N® 210,

Resultado del procedimiento

Aplicamaos este procedimiento a fa integridad de los ingresos gravados que percibid la Sociedad.
Come resuliado de la aplicacion del procedimiento, no hemos determinado diferencias que daban
ser informadas, axcepto por la expuesta en el Anexo 1. Asimismo, identificamos una diferencia de

B53.197.986 en los ingresos por exportacionss en mes de julic, debido a gue ls Sociedad no emitid
una nota fiscal autorizada.

Conciltaciones de las deciaraclones juradas con saldos contables
Procedimiento

Verificamos que el saide Je ks cuenta de pasivo "Débito Fiscal IVA", se encuentre razonablemente
contabilizado, mediante fa comparacién de este saldo con o importe declarado en el Formularic
N® 210, para (3) tres meses tomados af azar,

Resultado del procedirmiento
Aplicamos este pracedimiento para los meses de julic, octubre y diciembre, los mismos gue fusron
seleccionades al azar sobre el total del débito fiscal generado durante el gjercicio. Como resultado

de la aplicacién del procedimiento a nuesira muestra seleccionada, no determinamos difersnciag
gue deban ser nformadas.

Conciliaciones de deciaraciones juradas con fibros de ventas
Procedimiento

Verificamos que los importes declarados en los formularios N® 210 estén de acuerdo a los importes

consignados en los libros deé ventas, para los mismos {3} tres meses seleccionados en la prueba 1.3

anterior,

‘Resultado del procedimiento

Aplicamaos este procedimienta para los meses gque fueron seleccdionados al azar en el punto 1.3
anteriar, Coma resuitatdo de la aplicecidn del procedimiento a nusstra muestra seleccionada, no

determinamos diferencias por los ingresos gravados.

Credito Fiscal

Relevamiento de informacion

Procedimiento

Realizamos el relevamiento de Ja Informacidn, respecte al computo dei crédito fiscal vy su regisiro,
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Resultado del procedimiento

Verificamos qua 1a Sociedad efectla pagos por diferentes conceptos corma ser: compra de dlgodan,
conos plasticos y de cartéiny, pagos de honorarios prefesionales, servicios basicos, fletes terrestres,
publicidad y comercializacifin, gastos de vigilancia, seguros varios, mantenimiento e instalacion de
edificio, entre otros, etc, los mismos que son respaldados con las respectivas facturas. La
contabitizacion del crédito fiscal por las compras efectuadas, se la realiza en forma mensual
caleulendo o 13% del CF-IVA registrado en el libro compras por fo que se encusnhtra
razonatlemente efectuada.

Cantciliaciones de las declaraciones juradas con saldos contables.
Procedimients

Varificamos qua ef saldo de la cuenta de activo “Crédito Fiscal VA", se encuentre razonablemente
contabilizade, mediante la comparacion de este saldo con el impaorte declarado en el Formulario
N® 210, para (3) tres meses tomados al azar,

Resultado del procedimiento

Aplicamos este procedimienta para los meses de octubre del 2020 ademas de fabrero y marzo
2021, los mismos gue fueron seleccionados al arar sobre ef total dal crédito fiscal generado durante
el ejercicin. Comao resultado de ia aplicacién del procedimiente a nuestra muestra seleccionada, no
deterrminamos diferencias que deban ser informadas.

Conciliaciones de las declaraciones juradas con libros de compras

Procedimisnto

Verificamos que los importes declarados en el Formulario N° 210 estén de acuerdo a los importes
consignados en lns libros de compras, para tos mismas (3) tres meses seleccionados &n la pruebs
2.2 anterioy,

Resultado del procedirniento
Aplicamos gste procedimiento para los meses que fueron seleccionados al azar en el punto 2.2
anterior. Como resultado de ke aplicacion del procedimiento g puestra muestra seleccionada; no

determinamos diferencias significativas que deban ser informadas,

Revision de los aspectos formales de las facturas gue respaldan el Crédite Fiscal VA
Procedimiento

Realizamos un muestreo de las facturas mas significativas, seleccionadas al azar, registradas en ef
Libro de Compras VA, (Pdlizas de importacion en especial, si las tuvieran) de las mismas que

tomamoes pruehas de cumplbmiento para un mes del ejercicio bajp analisis, Verificamos los
siguientes aspectos:
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. Inclusion del nombre de la Sociedad y de su ndimero de NIT y ndmero de autorizacion en
fa factura v/o DUL

. Que 1a fecha registrada en la factura coincida con aquella regisirada en el ibro de compras
y gue corresponda al periodo de declaracién,

v Que el concepto del gasto corresponda a la actividar propis de ta Sociedad.

. Que ips importes registrados en la factura coincidan con los registrados en & libro de
COIMpras.

Resuitade del procedimiento

Nuestra revisidn comprendio el mes de Febrero de 2021, Como resultado de l& aplicacion del
procedimiento no determinamos asuntos que deban ser reporfades sobre las facturas
seleccionadias que respaldan el crédito fiscal, Por lo tanto cumplen con todos los aspectos formales
requeridos, £l detalle de fas facturas es €l siguitente:

Fecha NEY Razdn Sodsi N" Fact, e Cadigo CF
Fact. Autorizacién Control Bs

AGENCIA DESPACHANTE

1L02/203% 37373020 DE ADUANAS AGHIZA SRL 2021721043 3 - 187718
AGENCIA DESPACHANTE

CO/02/20%% 374676023 DL ADUANA VICOMEX SRL  202170182025143 3 . 38.05¢
AGEMCIA DESPACHANTE

120242021 374676023 DE ADQUANA VICOMEX SRL 2028 701C2028751 Ff - 77981

15/0272021 372773020 ADUANAS AGRIZA SRL Z02L72IC20R183F 3 - #2587

COQPERATIVA RURAL DE

F3/02/2021 1078399028 ELECTRIFICACION R1. 2811351 296401000C13145 1A D9-08-28-B° 16737
AGENCIA DESPACHANTE

C5/02/20%1 374676023 DE ADUANA VICOMEX SRL 20217137584 3 - 5880
IMPORT EXPORT LAS

26/02/2021 3028443027 LOMAS LTDA 1518 463401000345847 E1-3F-37-3C 54%4
PREFORTE PRETENSADOS

U3402/2G21 202900020 ¥ HORMIGENES 5.4, 8% 15380211002300% BC-30-DC-AL-02 3.666
LAVANDERIA GUTIERREZ &

22/02/2021 352026022 LEON SRL. 53 344101000041509 ~  25%

24/07/2021 3190430012 ROBERTO MAMAN! FLORES 2 392109100172€34 - 2076
FANCESA FABRICA

10/02/2021 1016254020 NACIONAL TE CEMENTO SA. 107 138401110023172 3&-8D.9C-F9-A3 1716

3. Aspectos Formales

31 Libros de Compras y Ventas IVA
Procedimiento

Revicamos ins aspectos formales con los que deben cumplir los Libros de Compras y Ventas IVA,
tomando en cuenta fos sigutentes aspecios;

Yerificamos que se conserve la copia digital del LCV-IVA,

______ » Verificamos que los LCV-IVA hayan sido consolidades, incluyendo todas las actividades
acondmicas, casa matrlz v sucursales de {a Sociedad,
. Verificamos el cumplimiento del envié de los LCV-IVA dentro dela fecha limite establecida

pos normativa vigenta.
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Resultado del procedimiento

Aplicamos este procedimiento a [a integridad de jos libros de compras y ventas de la Sociedad, los
cuates cumplen con los aspectos formales requeridos.

3.2 Daclaraciones Juradas
Pracedimiento

Verificamos el cumplimiento de fos aspectos formales en la presentacion de las Declaraciones
Juradas, tomando en cuenta los siguientes aspectos:

v Lienada de las casillas, incluyando los datos que corresponden a cada una de eilas.
Validacion de los importes declarados,

Presentacian dentro de las fechas limites

Verificacian del refrando o voucher de la entidad financiera en fa fecha de pago.

Si le Declaracién Jurada fue presentada fuara de término, verificamos la correcta
declaracion de los accasorios factualizaciones, Intereses y multas).

L]

»

LI ]

Resultado del procedimiente
Nuaestra revision se afectud en su integridad a todos tos formularios N° 210 del Impuesto al Valor

Agregado, declarados durante el siercicio. La presantacion de las declaraciones juradas, cumplen
con todos los requisitos y aspectos formales citados para su elaboracion, '

4, Crédito Fiscal Proporcional

Mo anlicable a la Sociedad.

1 IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES

1 Rolevamiento de informacion
Frocedimiento

Relevamos informacidn respecto a los ingresos gue percibe la Saciedad, el procedimiento de
determinacion, tratamiento contable v liquidacién del impuesto a las transacciones gue aplica la

Sociedad asimismo:

* Verificamos que tedos los ingresos gravadaos por este impuesto se encuentren expuestos
an ks estados fipancieros. _
. Verificamos que todos los ingresos alcanzados por el Impuesto a las Transacciones hayan

sido realmente decisrados.
Resultade def procedimiento

Aplicames este procedimiento a todos los ingresos gravados que percibid la Sociedad durante [a
gestion, La determinacién del impuesta se realiza sobre tos ingresos facturados por el 3% del
impueste a fas transacciones. El registro contable se efectin on la cuents de geste 1T ylagontra -




Prueba global de ingresos

Procedimiento

Realizamos una prueba global anual por el gjercicico terminads el 31 de marzo de 2021, através de
la omparacion de los ingresos gravados por este impuesto que se encuentran registrados en los

estados financieros, con aqueilos ingresos declarados en los formularios N° 400 durante el gjercicio
bajo analisis. '

Resuitado del procedimiento
Aplicamos este procedimiento a la integridad de los ingresos gravados que percibib ia Sociedad,
Como resultado de ia aplicacion del procedimienta a nuestra prueba global aplicada sobre los

ingresos del ejercicio, no hemos determinado diferencias que deban ser informadas, excepto por
las diferencias incluidas en &l Anexo 4.

Conciliaciones de las cuentas de gastos y pasivo
Procedimiento

Verificamos que el saldo de la cuenta de pasivo del “Impuesto a fas Transacciones” al final del
gjercicio, se encuentre razonablemente contabilizado, mediante 'a comparacion de este saldo con
el importe declarado en e formulario N® 400,

Resuitado del procedimiento

Aplicamos este procedimiento para todos los meses del ejercicin bajo andlisis. Como resultade de
1a aplicacién del procadimiento, no determinamos diferencias que deben ser informadas,

Rovisitn de la compensacion del JUE con el IT
Procedimiento

Verificamos que {3 compensacion del Impueste sobre las Utilidades de las Empresas {IUE) con e
Impuesto a las Transacciones (T} haya sido correctamente efectuada,

Resultado del procedimiento

Comab resultado de la aplicacitn de este procedimients, verificamaos que para el gjercicio terminado
el 31 de marzo de 2021, ef Inpuasto a fas Transacciones fue compensado por Bs925.564 por efecta
del saido del IUE de la gestion 2019-2020,

Declaraciones Juradas IT
Procedimiento

Verificamas el cumplimiento de los aspectos formales en la presentacion de las Declaraciones
Juradas, fomando en cuenta fos siquisntes aspectos:
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. tenado de las casiflas, incluyendo los datos que corresponden a cada una de ellas.

" Vahidacién de los inportes declarados.

. Presentacidn dentro de las fechas limites

. Verificacion del refrendo o voucher de la entidad financiera en la fecha de pago,

* Si la Declaracion lurads fue presentada fuers de término, verificamos la comrecta

declaracian de los accesorios (actualizaciones, intereses y multas),
Resultado de! procedimiente
Nusestra revision se efeciud en su integridad a todos los formularios M* 400 del impuesto a las
Transacciones, declarados durante el ejercicie. La presentacion de las declaraciones juradas.-

curnplen con todos los requisitos y aspectos formales citados para su slahoracidn,

RC-1VA - DEPENDIENTES

Relevamiento de informacion
Procedimiento

Relevamos informacion respecto a la forma de determinacion de este impuesto y los conceptos
que la Sociedad incluye dentro de la base de este impuesto, Asimismo, refevamos informacion
sobre la forma de registro tanto en planillas como en las cuentas contables. Finalmente, mediante
un analisis de las cuentas de gastos, identificamos aquellas cuentas relacionadas con los pagos a
dependientes y obtuvimos informacion respecto a su inclusion en la base imponible para el caleulo
de este impuesto.

Resultado del procedimianto

La Sociedad, realiza el contral de sus pagos a dependientes en base a sus planilias de sueldaes donde
determina su haber basico, hono e antigliedad, horas extras, dominicales, recargas nOCtUMOS y
otros bonos llegando al total ganado. La Sociedad cuenta con una planilfa de fiquidaciton del VA
para determinar el saldo del RC-IVA. La Sociedad determina el impuesto del RC-IVA sobre &l total
ganado menos e monto correspondiente al aporte laboral y aporte solidaric nacional,
determinando e sueido neto deduciendo dos salarios minimas nacionales a este resultado aplica
el 13% del RC-IVA, a dichos montos se le deduce el 13% corraspondiente & dos salarios minimos
nacionales determinando el impussto correspondiente; deduciende a este Glftimo ef 13%
sorrespondiente al total de facturas presentedias en el Formutario N® 110, gl resultade de =sta
eperacitn vendria a ser el saldo a favor del dependiente o ol impuesto a pagar,

Razonabilidad del impuesto declarade
Procedimionta

Verificamaos gue los importes declarados en los formufarios, se obtengan de tas planillas tributarias
para ires meses tomados al azar, Verificamos gue los caleuios de las planillas tributarizs estén
razonablemente realizados, Para lo cual constderamos los importes correspondientes de los salarios
minimos, el mantenimiento de valor de los créditos fiscales a favor de los dependientes, #f correcto
arrastre de los saidos de créditos fiscales de los meses anteriores. Realizamos una prueba
consistente en ia obtencidn del sueldo neto a partir de los totales ganados registrados en as
planillas de sueldos meros los aportes laborales por seguridad sacial. Comparamcs €505 importes
ohtenidos con os sueldos netos registrados en las pianillas tributarias,
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Resultado del procedimiento

Nuestra revision comprendid los meses de julio, agosto y septiembre del gjercicio bajo analisis,
rmeses que fueron tomados al azar. Come resultade de la aplicacion del procedimiento a nuestra
midestra seleccionads, no determinamos diferencias gue deban ser informadas. Excepto por las
diferencias que se refleja en el anexo &

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS — BENEFICIARIOS Al EXTERIOR

Relevamiento de informacién
Procedimiento

Retevarnos informacion respecto a ios siguientes aspectos:

. Tipo de operaciones que se realizan con personas o empresas del exterior.
. Farma de contabilizacién para catia uno de los tipos de operacionss gue se efectian
) Cuentas, tanto en pasivo como en gastg, en las cuales se registran estas operaciones, y

ohtancidn de los mayares de las mismas.

Resultado det procedimiento

Durante €l sjercicio terminado el 31 de marzo de 2021, 1a Sociedad confirmé la inexistencia de
operaciones con gmpresas del exterior, consecuentemente no efectud remesas al exterior,

Razonabilidad de fos procedimientos de retencién
Procedimiento

En base al relevamiento, identificar aqueltas operacionas por las cuales se debe retener of IUE-BE y
comparar, para dos meses tomados al azar la razonabilidad de los montos declarados. Comparar
los importes declarados en el formulario 530 ton los saldos de la cuenta de pasivo relacionados

con las retenciones por remesas al exterior

Resultado del procadimiento

En el ejercicio suditado, I3 Sociedad no efectud remasas al exterior, (onsecuentemente, no elabord
tag declaraciones juradas respectivas. Con efecto al 31 de marzo de 2021, la Saciedad mantiene un

saido por remesar de Bs113.000.

DAPUESTCG SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

Relevamiento de informacian
Procedimiento

Bectuamos el retevamiento de informacién de los gastos e ingresos, con gl fin de determinar su
deducibilidad para e} clculo del Impuesto sobre tas Utilidades de fas Empresas y que &8 efectuada
de acuerdo con lo dispuesta por la Ley N° 843 (Texto ardenado vigente), el Decreto Supremo N°
24051 y las modificaciones en el Decreto Supramo N° 29387 del 19 de didembre de 2007
respectivamente y las Rescluciones Normativas de Directorio emitidas por el Servicio de Impuestos
Macionales.



Resultado del procedimiento

Aplicamos este procedimiento a las gastos e ingresos generados durante el ejercicio terminado el
31 de marzo de 2021, De acuerde al relevamiento aplicado, consideramos que la deducibilidad de
los gastos & ingresos en of chlculo del IUE fue efectuada de acuerdo con o digpuesto par s Ley N°
843 v el Decreto Supremo No 24051, excepio porque la Saciedad consideré como deducibles
aguellos gastos que no cumplen con Jos aspectas impositivos que asclenden a Bsi52463
incumpliendo con lo establecidos por gl DS N*® 24051

Calculo de a provisidn del IUE
Procedimiento

Sobre ia base de nuestro relevamiento, revisamos el calculo de la provision del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas efectuadas por la Sociedad, al cierre del ejercicio fiscal. Determinamos
una pesible estimacién del importe gue carresponde registrar n fa cuenta de anticipo de Impuestg
a las Transacgiones. :

Resultada detl procedimiento

De acuerdo a los cdleulos efectuados, la provision del IUE ai cierre del ejercicio fiscal es efectuada
de acuerdn con lo dispuesto por la Ley N® 843 {Texto ardenado vigente) y el Decrato Supremo N°
24051, excepto por el asunto mencionado en 13 conclusién dal numeral anterfor. La provision del
1UE af ciarre del gjercicio fiscal v ef importe que registrd es de la sigulente manara:

Bs
Resultada del ejercicio 12.924.321
Menos: Ingresos no imponibles
Mas; Gastos ne deducibles 3.711.804
Menos; Cras reguiatizaciones {5.985)
Resultado Tributaric 16.679.940
Impuesto sobra ias uiilidades de las empresas 4.157.485

La Sociedad registrard la estimacidn del IUE al 31.03.2021, en una cuenta de active denominada
“IUE por recuperar” con abonn 8 una cuenta de pasive "IUE por pagar”.

Operaciones antre partes vincuiadas

Provedimientp

Indagarmos y revelamos si el contribuyente realiza operaciones comaerciates y/o financieras entre
partes vincutadas.
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Resultade del procedimiento

La Sociedad evalud o alcance del DS, N° 2227 v fa RND Nro, 10-0008-15 v condiuyd que na existe
vinculacdion en las fransacciones gue realiza con emprasas locales que posean filiales, subsidiarias,
sucursales an ef exterior y personas naturales que gisrzan control, administracion o direccion en
empresas del exterior y consecuanternente na aplica ronsidera la no aplicabilidad de presentacién
del Formulario 801 ni ia presentacion del Estudio de Precios de Transferencia y considera que todas
sus transaccionas fueran realizadas con terceros independientes manteniendo la documentacién
que permita verificar tal situacién,

Neo aplicable. La Sociedad no es sujeto pasive de éste impuesto,

AGREGADD

Para los casos que se detallan a continuacion verificamos la correcta declaracion de las retenciones
del Impuesto a las Transacciones, det Impugsto sobre las Utilidades de las Empresas y del Regimen
Complementario al impuesto al Valer Agregado {RC-IVA)

Retenciones directores y sindiceos
Procedimiento

Ffectuarmos una revision de las cuentas de gastos, donde se registran 1os pagos a sindicos y
directores realizados durante e ejercicio,

Resultade del procedimiento

La Sociedad cuenta con cinco miembros del directorio y utiliza la cuenta "Presidentes, directores y
sindicos” para ia contabilizacion de dichos pagos.

Procedimiento

Obiuvimos una muestra de cuatro pagos efectuados durante el ejercicic {para cuatro meses
diferentes) y verificamas la adecuada retencion del RC-IVA e IT, Asimismo verificamos la adecuada
determinacion de los impuestos y su pago integro y oportuno en los formularios correspondientes.

Resuitado del procedimiento

Aplicamos esie procedimiento para el mes de febrero y marzo de 2021 sobre una muestra aleatoria
en la cuenta de gasto identificada. Como resultade de la aplicacion del procedimiento identificamos
que fa Sociedad no realiza s retencidn de! IT a cinco miembros del directorio externos a ta Sociedad.

Retenciones RC-IVA {entidades financieras)

Mo aplicable.
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3.2

Lz Paz - Bo[ivia
Julio 08, 2021

Retenciones IUE e IT

Procedimiento

£fectuamos un relevamisnto de las cuentas de gastos, identificando aquellas cueritas donde se.

ragistran fos gastos por honorarios, servicios, compras de bienes efectuados a personas naturales
{profesiones liberales u oficios) por los cuales la Sociedad no obtuve una note fiscal,

Resultado det procedimiento

Aplicamas este procedimiento a une muestra de fas cuentas de gastos susceptibies de ‘estos
impuestos del gjercicio bajo examen, De acuerdo al relevamiento aplicado determinamos que no.
se hizo la retencidon correspandients en las siguientes cuentas de resultados:

- 6.201 01003 Fletes Locates

- 620102001, Fletes de Exportacitn

- 530102003 Honorarin Consulioria Técnica

- 630102005 Tramites y Actuslizaciones

- 63007001 Gastos de Alnjamiento de terceros
- 630115007 Gastos de Alimentacion v Cafeteria
- 630115040 Mantenimiento Yehiculo

. 710105010 Oteps Varios de Mantenimiento

Procedimiento

Revisamos sobre una muestia de tras meses selecclonados al azar, donde elegimos 10 casos con
importes mas significativos de las cuentas jdentificadas y verificamos la adecuada retencion de los
impuestos (IUE e IT} asi como el page integro v oportuno en los formularios corresponedientes.

Resultado def procedimiento

De la aplicacion de este procedimiento a los meses los meses enero, febrero y marzo del 2021, de
las cuenias susceptibies al pago de este impuesto entre otros. De acuerdo a las pruebas aplicadas
detarminamas que de la muestra sefeccionada, ne se realizd [a retencion correspondiente.

Procedimiente y resultado

N se identificaron retenciones per este smpuesto durante & ejezcscm terminado af 31 de marzo de
2021 s AT
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HIIMERO DE RECEPCION B TMPUESTHR mcmnnmsm

BATI76 informacion Financiers Presentada al SIN medisrite el Form 805

ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL
(EXPRESADO EN QOLWE{%NOS“}

OATOS DEL CONTRIBUYENTE

NOMBRE & RAZON SOGIAL )
______ INDUSTRIA TEXTH TSM S.A,
T
"""" * - 157722020
NOMBRE Y APELLIOOS REPRESENTANTE LEGAL. [ MES DE CIERRE GES“{ION e :
MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ MARZO' 2021 |
SECTC}R ECONOMICO OE LA EMPRE‘SA { Ari 39 D.5. 24051) - ‘ ) _ :

MPRESAS INDUSTRIAL Y F’ETROLERAS

DATOS DEL RESPONSABLE DE LA ELABORACION Y AUDITORIA EXTERNA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {segln cortesponda)
RESPONSABLE DE LA EL ABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS )
“NOMBRE ¥ APELLIDG O RAZON SOGIAL DEL PROFESIGNAL INDEPENDIENTE O T -
f CONSULTORA s e -
i
NOMBRE Y APELLIDO DEL PROFESIONAL CONTABLE DE LA EMPRESA 1 N EXP.
: MARIC ORLANDC DEL GRANADO PONCE 3830420 - SC
U SISTEMA INFORMATICO CONTABLE . FECHA ELABORACION DE LOS EEFF
UPONWEB 30/06/2021
; " RESPONSABLE DE LA ELABORAGION DE L AUDITORIA EXTERNA
L NOMBRE ¥ APELLIDC O RAZON SOGIAL e N
'BERTHIN AMENGUAL Y ASOCIADOS SRL.  qoeesesoz1
A OPINION DEL DICTAVEN . FECHADEDCTAMEN
b cne LIMPIO — B L N— i
BALANCE GENERAL :
CO0IGD DETALLE DE CUENTA T CESTION ACTUAL (SALDO) 1
100000 CUENTAS DE ACTVOS ) j 336,827 817.6¢
110000 ACTIVOS CORRIENTES ) L _ f
111000 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFEGTIVO '
111001 CAJA i
w2 | FONDOFWO A
111003 1 BANCOS )
111604 INVERSIONES TEMPORALES 425846084
__________________ 112000 CUENTAS POR COBRAR 72757 004.98
112004 CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALES & 15,677 654.63
C 112002 OTRAS CUENTAS POR COBEAR  p3mREN
112003 CUENTAS POR GOBRAR A EMPRESAS RELACIONADAS o oo
112004 | ANTIGIPQ A PROVEEDORES 1 ' 5072073841
112005 é PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES - - 000
113000 ! WVENTARIOS B ‘ 9573671852
11300 INVENTARIOS DE PRODUCTOS TERMINADOS e 34,427 208,93
L $13002 NNWWWINVENTAR!OS DE PRODUCTQS EN PROCESO e ) 2.548,911.04
’ 443003 . INVE ' 8419 80629
113004 . 39,553,038,26 *
113005 | oo |

1 ds 4 29072021 1(n52




CONFORMIDAD DE ENVIO
T PN IU IMPUESTOS NACIONALES
[ earize ;
ESTADOS FINANCIEROS,
DECLARACION JURADA ANUAL |
FORMULARID - 6051
DATOS BASICOS DE LA DECLARACION JURADA “
=T 1571722020
CONTRIBUYENTE INDUSTRIA TEXTIL TSM S A,
PERIODO ENVIADO MARZ0I202 1
______ FECHA RECEPCION | zeoT2en ]
2B FORMULARIOS RECIBIDOS
r BALANCE GENERAL
; ESTADO DE RESULTADOS
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
i ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
| NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
INVENTARIQ FISICO VALORADG
o COMPENSACION DE PERDIDAS
"b&ft’;@.ﬁ.ﬁ DE CONFORMIDAD
' ESTADDS FINANCIEROS,
¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
| ITCINFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA
| FORMULARICS DE ESTADGS FINANCIEROS CERTIFICADOS
§ <

1 e 1 2BI0TI2021 10:52



EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIL T5M .4,
Gaztlon - ABRY, 3020 A RARID 2021

mmnmﬁbn DE PAGOS A RENBFICIARION AL EXTERIOR POR ACTIVIDACES FARCIALMEMTE REALIZADS 51 £ PATS
REMEEAT EFECTUADAS POR COMPARIAS BOLIVIANAS
(EXPRESALD EN BULIVIANGS)

ANEXD 35

) Qe . . :
Tramsporte y/o ngenacinnales de Ernpresas exiraniaras Je parcaknente realicadas Total Ratencan Jel 25% Ierprpastes c;;mzm Diferercia
Meses Comunicacinnes - seguros oo ncer
ks . en el pais |
A £ < v EafrBaleD EnERL Y G G
Abvit
Mzyo
Junicy
Jufie
Agasio
 Septigmibre |
Oobee .
Heigrides é
Jigiembra ;
Lanrd
tebrers
Marao !
%‘Fotafes l ;
T Maria del G
Grrpnte " g
A WER UL 0l Gronato P
Ve Audior Finans o
s Mat, Prof, N7 CAU 5

¥
H
L3

N CAUCRUZLAET S

2eliado con finas de identificacién

Com nuestro infarme de fecha,

";::»- 66 JUL 207

BERTHIN AMENGUAL & ASOOIADGS
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EMPRESA ; INDUSTRIA TEXTIL TSM $.A.
Gestion » ABRIL 2020 A MARTO 221

ANEXQ 11

INFORMACGON SOBRE LOS SALDOS DE LAS CUENTAS DE LOS5 ESTADQS FINANCIERDS

RELACIONADAS CON IMPUESTOS
{EXPRESADD EN BOLIVIANOS)

Saldos xeglin Estudos
Cuentas
Financisros

ACTIVO S
JE por compansar 5125028
Cridive fiscat VA 206,304
Crédito Fiseat Diferido 26,721
{Gtros (1) 13138
Total 5371202
PASING
Dby fscat Iva -
impuests 2 1as transacciones por pagar 42.265
REC - WA Dependientss 2550
RC - IvA reterudo a tarcerns 15924
Retensiones det ¥ -
Retencionss del IUE 513380
Provisian sara ol UF 4157 485
ros (1) 383117
Tow A 734A4%
RESUTTADOS .
Impuetto 2 435 Transaccianes FBILHTB
Impuasto 3 ias Transacciones finandieras 1217
Apartes Suciaies (patroniales) £35.636
iVE QB0
IPBIVA Trgig
Maranioniento de valar del créditn Fiscal VA 16612
Crédite fiscal no computahle cargados -
Ores (1)
Yoral 2239885 ;
CONTINGENTES
Oros (1)
Total i !

1

(1) DETALLAR (S CJENTAS ¥ LOS SALDIDS

Sellade con fines de ldentificacion R
con pussira Informe de ferhe.  Tmg Miguel A Racd Sanche:

_ & § Gerente Gené:rai
& 08 s 202 “
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EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIL T5M S.A,
Gestion : ABRIL 2020 A MARZC 2021

DETALLE DE GASTOS NO DEDUCIBLES DEL JUE (Columna F del ANEXO 7}
{EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

ANEXC 9

Dasarlpetdn del Sosto | CHdige do cueme , .
) Moptbre de la cuenta contabla Descripeion genaral def gasto no deducible | Importe Total
no deducibde coritivhie
A 8 c o £
Multas 0.5.01.07.007 Mittas Cargo no deducible segin DS 24051 845
[rpuestas a las Impuesto a las transaccionss
. 850004908 i ‘925 564
transacciones carnpensado con el JUE ’
) Depreciacion de revaluos teomcs
Costor de venta 610103 Costo e venia . 1685341
segin D6 24051,
fhliEale g as \ | N
. Impuests 2 las transacgiones ITF frrpuasios 8 ias transaciones _
transacciones 6.4.01.02004 o . . 11547
. Financiera Financieras}
Financiera
irgeestos de )
8,801,002 Impuesto Vehiculo Provisidn de impuestos 2020 11818
vahicuios
Amortizasitn cargo ) . o . o
erid 8.6.01.04201 Amortizacion Cerges Dileridos  Amortizecidn gestiones pasacias 448571
diferidos
Impuesios a tag i . .
. 650102002 Impyestos & les Utiidades (UE} [HUE ~o compensade & favor dal 5IN 500.000
yiilidades {1UE)
Gastos de o Cargos no deducibles segln DS
o £.2.01.02.001 Fietes de Exportedidn L08L
comercializacian . 25051,
_ Zargos no deducibles segiin B8 '
Comunicaciones 6.3.01.0%.602 Celulares 959 |
24051 i
Cargoes no deducibies segun DS _
Harerarlos 4,3.01.02.005 Tramites y Actuatizationes 24;’;1 26868
Fotal 3711404
j
|
é i
o ' Ao 4
AV " \
¥ Gd ok S Ve '
v\ VIV, A
Mi,x-f}[f/(—/’

¥

1

Ing. Miguet A, Pada Safichaz

Serente Gentfalolade con fines de Identificécion |

/Lig. Mario det Grasgde

Gifenta Adm. Flnanders

can nueslro informe de feefta. -

1

ﬁ%% DB UL 27

/o4
pt3 ne
BERTHIN AMERGUAL & ASOCIADDS

Lic. Mano O. del Grangdo P,

M N
Finanoiere

of, N CALE-TIE

TARUCRUZAETE
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ERMPRESA : INDUSTRIA TEXTH TSM 5.A, ANEXO &
Gestion : ABRIL 2020 A MARZO 2021

DETALLE DE INGRESOS NO IMPONIBLES DEL fUE (Columna I del ANEXO 7) Y OTRAS REGULARIZACIONES
(EXPRESADO £M BOLIVIANOS)

. Mative por el cual se considera
L. Codlgo docupnts | Nombre de Ia cusnta Normativa que
Ereseripeidn ingrese no fmponible/Otra ) Imparte Total
contabie comtabile sustenta
regularizacion
& B € o £ H
Descripcion de fos Tngresos no Imponiblss
Totai 1 {(Ne imponibles)
Descripcion de otras regularizaciones que incrementan 13 base imponible
1
2
Subtotal 1 {(tras regularizaciones que incrementan fa base imponible)
------- Pescripcion de atras reqularizaciones que disminuye la base imponible
hegun Ly 24051

uiar . . . .
Otras reguladz )02 na001 Impuestos vehicutogPago impuestos vehiculo 2019 JLey 843 Titulo XII {5.985)
Subtotal 2 (Otras requiarizaciones gue incrementan ia base imponible)
Total 2 fsubtotal 1 + Subtotal 2) ' {5.585)

Y % ::s
‘-;
L
[
1

Ing. Miguel A. Radia Sénchez

Gerante Generél

7 v ——
7 Lic. Maria d}f&%mnadb

é/’: Ge,’ente Adm. ?imnclem
4 m;t: ,1

Seilade con fines de ldentificacidn
con nuestrs infnrme de fecha.

T P LT 7 B

I BEATHIN AMENGUAL & ASOCIADDS
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EMIPRESA » INOUSTRIA TEXTH, TS 5.8, AMEXO T
Geskidn  ASRIL 20TH A MARKED 2021

IFORMACIGN SOBRE INGRESOS ¥ GASTOS COMPUTABLES PARA LA DETERMINACION DEL 1UE
{EXPRESADG EN BDUVIANCE)

Sanerpibn Tahl regran weta.
— Threncheral Impar s Mo fvptendioh 4 e dechueihl
A # < D [ 3
TNGRESCS RLECERETE
Varta Histura BEAE RS EEL e
Wrpla s S 178%h 355 sk 1
Veiigs apmrel FAFER G PR RIA
YBNLRS DoF SXpOortanan denim AL 3405 A 544 D
Vante por exportstion hils #9893 BLRLE
DiCUEAIDS en veras (2204710 {2286}
Ingrasos f0 DETTalhes FEER AR 25028
Ircpesstres ehis GesiOnES B TEY -] -
Alrse Do Racion ¥ enengis de eney FHLESS 0867
FEEARTOIS 50,568,137
st e vienta 4% £ETH00 AT 15 1665241
Gaztos ga comerslalizazion T0E ¥4 THIELS P11
Fueldo ¥ re munteratianes 2aB2367 LGRE 367
Honwrarlos TG 240953 AL
Adtruiler 153128 R Y4
Comuonlcacisnes ERLEE: ) LI 63t
Pubificldad 24199 26159
Gastog de representpcdn Z.350 5530
Gastog e viging NEEH F53L
(gt e oficing A0 TR
Derwaciscion de sivos Hoy 47559 672599
Seprs 74,287 14,467
Capariatinngt 2428 2478
Cagtos firandares 104 1A 1440710
ITF L1547 - 11E4F
Caston de armisidn £88.278 B IS
Erdsidin de pagere BT #3728
Gastos mercade de valnres LO& 534
LB Furicipalay 11818 . 1818
Impuesto 3 bas Manisitnes 053 47 ERE Tt 925 %64
Impugstat & o viitdader $UE) Y ) BRLE00
Interagn s y aonalizscinoes 5,443 5443
Mutiag A5 - BAS
Hopivine 314 142 316 144
Apastas 3 58145 163,145}
Gastes gesionles antsanies [EAR AL SR1LAYY
Bifertacia 8¢ tarmbi 1686 LERG
AMOrTiZACKAN cetd ife i 433871 A48575
REFULTADD OF LA GESTION i2.Rza 923 T3.492.454 SE456.529 3711608
inERBLIYY
LRIy M LR
3
.
i‘z{;‘\)h ML DL S ' ERaSE
s‘i\éﬁb JW LMY,
J-r HAN 1thuummm..0|\:b £ sy
mULT&DO TRIBUTARLID 1£.584, 910
[IuE 25% & 1165 488

ok

; ! /;‘/
T, & i \J_:'—._ 7 -
S\ o [

T g e A Rade sénmaz Ll Mgilo det Granadig.

Goronte Gonorat | - ——————— n(en.dm.ﬁuanm

s Geomd oo con fines de Identificacion e ierin 1), i /.
- o 1 2 de fer A Ll fig bt
con auestro informe de fecha, Auditor %P .
Hi A . Risnt. Srof, N° 003
i ™y 52"

£ 08 JUL 200 r A ::;mgzwxi;’

I BERTHIN AMENGUAL & ASOCIADOS
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EMPRESA : INDUSTRIA TEXTIE TSH 5.4,
Gestion ; ABRI. 2038 A MARZO 20621

INFORMACION DE LA COMBENSACION DELIT COM £L1UE
{EXPRESADO EN BOLIVIANOS}

AREXO S

Minses swido fuE pogade Pago dal TUE segun Totska » Te . Sutda Hrnd 44l
pian de pages wtichivn
& 8 C=drl 53 Eeill-0
Alrit £493.1%7 2493137 2433117
Mayo 2493317 7493117 2453117
Junio £433.117 2AR31L7 24493117
JEig 2493117 2A%807 2433117
Subtetsl §
Agogty 2492117 2493 137 2493117
Saptiembre 24493117 2493117 93643 2099474
Cetubag 299474 2.98 474 152516 1348958
Foviemine 1948 958 1548558 39545 1806413
Diciemirg 180413 L309.413 KER RN 1873.282
T LE73282 1EPIER2 981G ¢ 17E3 A2
Pabrero 1793472 1793472 142803 | 1650660
hMarzo 1.550.668 LER0EED B3LlE 1567553
bubstotad 2 825564 B
TOTAL 925 564
Coné‘.lar.bn formuisrio con registros contables
B

saleiny sjet JIE por compeisn 8t ey de B gestion segin fanmadarie N° 400
et 12 . e £} 1587 .5%3
Wienns: UE registind o en garns togdn iy Bsfetos Faancierng de ls geatiser snterloe {EENH00)
Mas: WE estimaco Bovha srssente qesthn (provision 4,187 AR5
Meonos. Imaerts ot 1UL o6 b preseads gostin regstamdo
Saltos il arsicing oul U5 per cormanniad 125038
Saldo dul amicing defRIE por eamnersar segun Fhayer o tierre de 1n gasiion 5.125.0%8
[Eierancie -
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EMPRESA : INDUSTHRIA TENTH. TSM S.A. ANEXO 4
Gesticn ; ABRIL 2078 A MARZO 2021

INFORMACIGN SOBRE LA DETERMINAGON DEL IMPUESTO A LAS TRAMNSACCIONES
{EXPRESADC TN BOLIVIANDS)

okt ingroses Tagreses no Bt 1a 1Y ingresoy
greysdenr gor el Tersad Ingrasos Bifsreacia
Retalts grevades pav IT | [Qrevados gor o T Dectaradas segia
V& gravidtys por of IF i3}
a {3 snfarmenta Form, 400
# g ¢ Dua-BsC E 55D E
1555 AT LR S ERB.51T PG RELS 278870 ]
hac F A% ek 2ESERY 170,926 7056,743
Junio EG48.056 5.048.056 PR AETRA2L
Juliny 476082 476,052 381,33 92,722
Agosty Je0.924 90,024 250,024 -
Septiembre 583.72% SRLTIL 13121446 (12537720
Cictubre 542538 52538 SO17.196 {4.474.555)
Moviambre 1286378 1786378 13MB.EEL {31.7846)
Freiambre A&04 378 4.604.371 1.4 372 2.399.99%
Energ 3.065.495 3065495 2863331 4051564
Febrers 3.065.068 3065 066 4760007 {1.695.033)
Marzss 2987082 2587087 ATT0521 216,561
TR ] A aed LER N R VIR YR

{1} Cokpnng O menos 3 cohimnag D ded Anexs 1
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If Eresci enzlé:s en comamras, Febresn v Marzo 2023 54144
frgresos f"m ventas diferidas pazh ekt
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113006

: INVENTARIQ RESIDUOS ; 2,424 745,00
113007 ALMAGEN DE REPUESTOS £ INSUMOS o 7,362,803.00
114000 OTROSAGTIVOSCORRIENTES $,232,542.80
114001 CREDITOFISCALIVA 206,304.00
114002 MPUESTOSPORREGUPERAR o §,164,867.57
114003 __PAGOS ANTICIPADOS R 861,340.93
114004 & OTROS ACTIVOS ' 0oo :
120000 ACTIVOS NO CORRIENTES | 132,686,313.17
121000 GUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 531425015
121601 CUENTAS COMERGIALES POR COBRAR A LARGO PLAZC 0.00
121602 OTRAS CUENTASBORCOBRAR o 870,000 00
BT T CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS RELAGIONADAS e, D00
anoe FONDO DE LIGUIDES VALORES UNION
122000 U INVENTARIOS NO CORRIENTES '
122001 INVENTARIOS DE REPUESTOS
122002 OTROS INVENTARIDS
123000 PROPIEDAD PLANTAYEQUIPO (ACTRO FUD) |
12 L B TERRENCS B _wﬁz,fw%%,i%i%iw
123002 EOFICIOS o 30.484,457 24
123003 _ DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIO e S1BEGETIN0
123004 MAGUINARIAS ' L 77.587,423.39 :
123005 " DEPRECIACION ACUMLADA MAQUINARIAS : -13,281,898 36 ;
123008 VEHICULOS : . 1934,713.77 ;
123007 DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULOS ' 91298085 |
123008 MUEBLES YENSERES | 2.2445%6.10
123008 DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES 937475
125010 EQUPCS DE GOMPUTAGION
123014 DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPCS DE COMPUTACION
<A HERRAMIENTAS Y ACCESORIO -
| 123013 DEPRECIACION ACUMULADA HERRAMIENTAS Y ACC. sz
LT o OBBASER CURSO e : I T
; 123M15 MAGUINARIA SN MONTAJE _z 3,473,285 85
... 124000 PROPIEDADES DE INVERSION I s con
wsoad Lo ACTIVOS INTANGIBLES e
128001 | PATENTES Y MARCAS S
125002 AMORTIZACION ACUMULADA PATENTES Y MARCAS
125003 DERECHOSDELLAVE o
125004 AMORTIZACION ACUMULADA DERECHO DE LLAVE '
126000 INVERSIONES PERMANENTES :
128001 PROYECTOS .. S
126007 AGCIONES EN COO !
126003 LICENCIA SOFTWARE 123,808.26
‘- 127000 ACTIVOS DIFERIDOS 3,006,060.00
127001 CARGQS DIFERIDCS ; 7.346.821.31
127002 AMORTIZACION CARGOS DIFERIDOS § ~4,346,821.31
178000 , OTROE ACTIVOS NO CORRIENTES 305,350.72
128001 OTROS ACTHVOS e 505,350.72
o Tepwo DETALLEDECUENTA L GESTION ACTUAL (SALDO) .
200000 PASIVOS ' 222,195 406 47 |
210000 PASIVOS CORRIENTES o 34,819 ,673.28 |
211000 GELIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 26,006,782 38 )
211004 PRESTAMOS BANCARIOS ) 14,421 558 08
211002 QTROS PASIVOS FINANCIEROS B 9.334,173.82
211003 INTERESES POR PAGAR N 2.251,050.98
212000 CUENTAS POR PAGAR 2654871 35
212001 "CUENTAS FOR PACAR COMERCIALES - 2518 6.988.09
212002 | DOCUMENTOS POR PAGAR B
2 de 4 200712021 1052



212003 CUENTAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS R N 0,00 :
hiso00 OBLIGACIONES SOCIALES Y FISCALES P 54352021
T 53001 SUELDOS PORFAGAR 950,152.05

213002 BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 73,761.87
213003 | CARGAS SOCIALES . 29,429.64
| 213004 % DEBITO FISCAL - IVA : .00

213005 IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES POR PAGAR 42,265.04 s
208 1 TTWPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS BOR 4,550,602.00

213007 1 T RETENCIONES POR PAGAR 131 574.13

213008 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR i .00
213009 COBROS ANTICIPADOS § 106.725.68 |
214000 PROVISIONES 0.08 :

218000 | INGRESOS DIFERIDOS ao0. |
; 216000 1 OTROB PASIVOS CORRIENTES 214,799.44
; 21600t 1 PROVISIONES DIVERSAS 214,799.44
220000  PASIVOS NO CORRIENTES _ 187,315.733.18
. 221000 OBLIGAGICNES BANCARIAS Y FINANCIERAS A LARGO PLAZO 1846,907.949.62
: 221001 PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO 28,480,728,60
C 21002 OTROS PASIVOS FINANGIEROS ALARGO PLAZO 1 o 156,418,221.32
: 222000 CUENTAS POR PAGAR A LARGD PLAZO o 080
272001 | DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO o ' 000 .
g 222002 ' CUENTAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS A LARGO | age
[ 273000 PREVISION PARA BENEFICIOS SOCIALES (INDEMNIZACIONES AL 1.407.78327
7o PREVISION PARA INDEMNIZAGION 140778327
Cmza000 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES |~ 0.00
ocome LT DETALLE DE CUENTA L GESTION ACTUAL (SALDG)
. soo000 PﬁTRIMDN!G 114,592,411.22 |
a0 G - ) 62,155,826, 47

Jwent CARITAL SOCIAL PAGADO 56,525,000,00

o2 APORTES POR CAPITALIZAR A

310003 _ ARISTEDECGAPITAL, e 5,633 806.47 :
920000 | CUURESERAS T 3470866088 |
oot RESERVALEGAL T T T ssa0et |

320002 UTRAS RESERVAS 1,007 89537 '

320003 AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES 3,006,385.40

330000 RESULTADOS ACUMULAGOS T . 17.734.804.87 :

330001 ! RESULTADOS ACUMULADOS - 2.810.574.99

330002 RESULTADODELAGESTION " 12,924, 32068

100000 |TOTAL ACTIVE v 338827 81T &5
200000 TOTAL PASIVO 2,135,
IIIIIIIIIIIIIIIIII 300500 ITOTAL PATRIMONID 114592.411.22
OTAL PASIVE Y PATRIMONIC 336:627,817.85
o DARGO cl, CEXP,
: CERENTE GENERAL 2524713 P
AUDITOR FINANCIERD 3830420 8¢
| ESTADOS FINANCIEROS PRESENTAOQS AL APLICATIVE DF ESCRITORIO EN FECHA vz |

lmprwaﬁ on vafidey probutoria conlomme # arl T de ke Loy WS 2482 v Ser. Pareafo el o 7 de! 0.8 M 2730

Lodine de cerlilicacien: 1060647 176
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MUMERD QB RECEPCION
447178

L TMPUBSTINN MACTOHALEY E

infoomacion Financiera Preseniada at SIN madiante of Form 803

ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

DATOS DEL CONTRfBUYEP\.T?

OMBRE O RAZON SOCIAL
e JNDUSTRIATEXTHL TSMSA.
; NW ...................
?5??22020 -. i e = P A D e AL
________________ T -
FASRE Y AP PRESENTANT _ RO e i -
NG APELLIDOS REPRESENTANTE LEGAL S O CERRE : Wy
MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ MARZO 2021
SECTOR ECONOMICO DE LA EMPRESA (At 39D 8. 24051}
RESPONSABLE DE LA Ft ABORACION DE LOS ESTADGS FINANCIEROS
| NOMBRE Y AFELLIDO © RAZON SOCIAL DEL PRUFESIONAL INDEPENDIENTE O NiT
CCONSULTORA. e s . o
vvvvv S ET . o
_ MARIC ORLANDO DEL GRANADO PONCE 3830420 sG
| NOMBRE DEL $1STEMA INFORMATICO CONTABLE FECHA ELABORACION DE 1L.OS EEFF
: UPONWEB J 309612021
: _RESPONSABLE DE LA ELABORACION DE LA AUDITORIA EXTERNA ) o
NOMBRE Y APELLIDO O RAZON SOCIAL NIT _ ﬁ
BERTHIN AMENGUAL Y ASOCIAD0S SR, » 1008885021 :
OPINION DEL DICTAMEN T
LIMPIO :
ESTADO DE RESULTADOS
 CODIGD DETALLEDECUENTAS i GESTION ACTUAL (SALDO) ;
470000 INGRESOS NETOS 70.671.360.75
410001 VENTAS 12,032,08218
410002 DEVOLUCIONES, REBAJAS ¥ DESCUETOS B BIENES Y/0 2,260,671.43 ‘-
CODIGD . DETALLE DE CUENTAS BESTION ACTUAL [SALDO).
510000 ~ COSTO DE VENTAS 43,287,324 21
530001 R COSTODEPRODUCTOS 42,427,500.09
§10002 FLETES ¥ TRANSPORTES OF PRODUGTOS 859,824,147
510003 DEVOLUTION EN COMPRAS
510004 DESCUENTOS SUBRE COMPRAS
510005 COSTC DE PRODUCTOR DANADOE B.00
____________________________________ DETALLE DE CUENTAS __GESTION ACTUAL {SALDO)
unumn ¢ {PERDIDM BRUTA ) 27,384,036.54.
CODIGO o DETALLE DE CLENTAS .. GESTIONACTUAL (8ALDO) |
520000 GASTOS DE COMERCIALIZACION 0.00
520001 SUELDOSYSALARWOE abg
520002 BENEFICIOS SOCIALES . 800
e D20003 | COMISIONES SOBREVENTAS s 000
1 de 3 DAY 152



520004 vigTICOS
520005 FASAJES
520006 PUBLIGIDAD
530007 DEPRECIACION DE BIENES DE USO )
520008 PERDIDA EN CUENTAS INCOBRABLES
520008 OTROS GASTOS DE COMERCIALIZACION.
COMIGO BETALLE DE CUENTAS Gssn{‘m ACTUAL {SALDQ}
530000 GASTOS GERERALES DE ADMINISTRACION 4,194,878 43
530001 SUELDOS Y SALARIOS I _ipdeg9nEs
530002 BENEFICIOS SOCIALES 756.9657.83
530003 PROVISION AGUINALDOS 140 838 37
530004 | PREVISION INDEMNIZACIONES 136,685.61
530005 ViATICOS B R e 0.00
520006 PASAIES ST SO .. S _
530007 B ' N - 15038627
530008 2801966 ,
£30008 0.00 ;
830010 MANTENMHIENTO ¥ REPARACION i ) . 4d4rsee
530011 . DEPRECIACIONDE BIENESDEUSO ) 67250034
570012 _ALGURLERES -' 000
530013 SEGUROS 74,267.09
530014 SERVICIODESEGURDAD . ' 125,280.00
530015 GASTOS GENERALES - L A5@s1 Yy
530016 OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION 7" 463445 E
CODIGO DETALLE DE GUENTAS GESTION ACTUAL (SALDO) s_
540000 GASTOS FINANCIEROS 11.205,766.71
540001 INTERESES SOBRE PRESTANOS BANCARIOS N 7140

1041197140

INTERESES SOBRE QTRASZ OBLIGACIONES FINANCIERAS

OTROS INTERESES

COM{SIC}P&S BANCARIAS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

420000 INGRESOS C
420001 INTERESES SOBRE DEPOSITOS BANCARIOS %098 619 91
426002 " INTERESES DE INVERSIONES TEMPORALES I 13771781 b
425003 ""GTROS INGRESOS FINANCIEROS : 327,107 59 |
550000  OTROS GASTOS DE DPERACION 15684,539.24
550001 __IMPOSTIVOS . ‘ . .1.581.839.24
582000 UTILIDAD / (PERDIDA) OPERATIVA 12.944 841 47
CODIGO  DETALLEDEGUENTAS GESTION ACTUAL (SALDO)
430000 OTROS INGRESTS 277,753,
430001 AJUSTE POR INFLACION Y TENENGIA DE BIENES Sy aceesl
430002 INGRESOS POR VENTA DE VALORES _ 0.00
003 GTROS INGRESOS o ) igess0
CODIGO DETALLE DE CUENTAS GESTION ACTUAL (SALDO) |
560000 OTROS GASTOS NG OPERATIVOS 20827438
560001 AJUSTE POR INFLAGION ¥ TENENGIA DE BENES TTem T
560007 DIFERENCIA DE GAMBIO soe
560003 OTROS GAFTOS 20821438
583000 | UTILIDAD/ (PERDNDA) ANTES DE IMPUESTOS 12,024 320,68
570000 WMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS 0. 905
Seasod .. UTILIDAD { (PERDIDA) DEL EJERGICIG S 12624.320 352
500000 UTIIDAD DEL EJERCICIO : 12,924320.88,
400005 PERDIDA DEL BERCICIO — 006
3 2910712021 10.62



{ FIRMADC POR z
NOMBRES - CARGO EXP,_

" MIGUEL ANGEL RADASANCHEZ | GERENTE GENERAL e

" MARIC ORLANDQ DEL GRANADG AUDITOR FINANCIERO sC
; P

ESTADOS FINANGIEROS PRESENTADOS AL APLICATVO DE ESCRITORIO EN FECHA L 207202t
Imgrasitn con validez probatora conforme at @t 74 de s Lay N7 2402 v Ser. Pamafo del ant. 7 det .S K= 27310

Codigo-te serificacion 1000647176 Cédigo de seguridad 62032226 Fecha de Carfficacion 29107/2024
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NUMERG DE RECEPCION ‘»ﬁ*‘l*‘"‘“m%m”*“*m
847178

informacion Finansiera Presentada sf SIN mediante & Form 608

ESTADOS FINANCIERCS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(EXPRESADD EN BOLIVIANOS)

H
_INDUSTRIA TEXTIL TSM 3.4,
_ 157722020 o - ' -
NOMBRE ¥ APELLIDOS REPRESENTANTE LEGAL e GESTION .
s _  MES DE CIERRE ANO
MIGUEL ANGEL RADA SANCHE.Z MARZO 2021
DATOS DEL RESPONSABLE DE LA ELABORACION Y AUDITORIA EXTERNA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {segin corresponds} |
RESPONSAELS DE LA ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS o
NOMERE ¥ APELLIOG & RAZON SOCIAL DEL PROFESIONAL INDEPENDIENTE O - NET .
CONSULTORA -
NOMBRE ¢ APELLIDO DEL PROFESIONAL CONTABLE DE LA EMPRESA el - EXP.
B MARIO ORLANDO DEL GRANADC PONGCE 3830420 % SG _
 NOMBRE DEL SISTEMA INFORMATICO CONTABLE FECHA ELABORACION DE LOSEEFF
UPONWER 30/06/2021
RESPONBABLE DF LA ELABORACIOMDE LA AUDITORIAEXTERNA
_ NOMBRE ¥ APELLIDO O RAZON SOCIAL NIT '
BERTHIN AMENGUAL ¥ ASOCIADOS S.R.L. : 1006685021
_OPINIGNDELOICTAMEN ... FECHADEDICTANEN
LIMPIO | § 08/07/2021 i
ESTADC DE EVOLUCIAN DEL PATRIMONIC
CODIGO DETALLEDEGUENTA  GESTIONACTUAL {SALDO) |
e S e ik T (.. SESTIONACTUAL (8 = "i"é'g"ééé}ﬁ
311001 CAPITAL SOCIAL 56,525,000 00
311002 ; APORTES POR CAPITALIZAR I 000
311003 _ AJUSTE DE CAPITAL 5,633,828 47 3
cODIGO DETALLE DE CUENTA GESTION ACTUAL (SALDO)
31200 | AJSTEDECAPTAL . ] g
312001 T AJUSTE DE CAPITAL ..., ; .00
CODIGO OETALLE DE CUENTA _________GEST!EL'}N ACTUAL (3ALDO) ’
321000 | GUENTAS RESERVAS . 31,793,304 48
B 521004 . RESERVA LEGAL . 78S, 409,11
I T . - o 7001 sen 57 ?
conGo DETALLE DE CUENTA GESTION ACTUAL (SALDO)
T a2s000 AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES T 3,005,385, 4@3
322001 _ AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES o
comes . DETALLE DE CUENTA | GESTIONACTUAL SALDO) _
331000 | CUENTAS DE RESULTADO ) ' . 17,736,694 BT
331007 ! RESULTADOS ACUMULADDS 4.810,574.19
Saitmz | RESULTADOS DE LA GESTION S “issss




BT T T AL A
3000 ACTUALIZACION VALOR CUENTAS DE RESULTADOS ; 0.00
332001 RESULTADOS ACUMULADODS s oo
332600 {SUBTOTAL ACTUALIZACION VALOR CUENTAS DE R’:E;ULT&B{}S g0
U smcen [TOTAL ACTUALIZACION VALOR CUENTAS DE RESULTADOS T 17,734,894 87
: 311000, TOTAL CUENTAS DE GAPTAL 62,158,826.47
? 312000 TOTAL AJUSTE DE CAPITAL ' o 0.00
321000 TOTAL CUENTAS DE RESERVAS - : 31793304 48
522000 TOTAL AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES 300538540
] 331000 TOTAL GUENTAS DE RESULTADOS e o 17,784,804 871
340000 |PATRIMONIO AL FINAL OE LA GESTION n T 114,692,414.22
350000 [PATRIMONIO AL INICIO DE LA GESTION S 160,806 558,00
' 360000 IDIFERENCIA EN EL PATRIMONIG T o 13,885.753.22
{ FIRMADD POR L
NOMBRES . CARGO G LEXR
... MIGUEL ANGEL RADASANCHEZ | GERENTE GENERAL 2524713 R
MARIO ORLANDQ DEL CRANADD ; AUDITOR FINANGIERD : 3830420 ) SCo
MMMMMM ; L ; et s .ivvlvw : . i
FEE_“‘,?__QS FINANGIEROS PRESENTADOS AL APLICATIVO DE ESCRITORIC EN FECHA F 2910712021 -~ |

imprasion con vaidez probatota conftrma al arl. 79 da la Ley N° 2452 ¢ Ser, Parrafo de‘ at. TdelDg N 2?31{)

Codigu de centificacidm 1000847176 Cidige de sequridadB2032226 facha de Cadificacion29/07/2021
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NUMERO DE RECEPCION
B47176

UL IMPURD YOS HACTONALES m

[nformacién Financiers Prasentada al SIN mediams ¢ Form €05

ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE FLUJIO DE EFECTIVO
(EXPRESADC EN BULMANDS)

[}ATQS DEL CONTRIBUYENTE

. &_OMBRE T B s i s S

157722020

NOMBRE ¥ ARELLIDOS REPRESENTANTE LEGAL

MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ

; SECTOR ECONGMICS DE LA EMPRESA (A 38 DS 2405%%

3 _EM?RESAS INDUSTRIAL Y PETROLERAS

RESPONSABLE DE L&ELAB(DRAC!CJ& DE LOS ESTADCS FINANGIEROS !
NGMBRE ¥ APELLIDG O FASON SOCIAL DEL PROFE SIONAL NDEPENDIENTE O -
EONSULTORA B
NOMBRE ¥ APELLIDO DEL PROFESIONAL CONTABLE D LA EMPRESA - T EXP.
e MARIO ORLANDO DEL GRANADD FONCE 3830420 % SC
* NOMERE DEL SISTEMA INFORMATICO CONTABLE FECHAELABORACION DE LOS EEFF
_____ UPONWER ' | B0/0B/202%
"RESFONSABLE DE Lh ELABORACION DE LA AUDITORIA EXTErmA '
NOMERE ¥ APELLIDG O RAZON SOCIAL NIT
BERTHIN AMENGUAL Y ASDCIADOS S.RL. 1006885021
OPINIONDELDICTAMEN 1™ FECHA DE DICTAMEN
LIMPIO 08/07/2021
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVG
CODIGS DETALLE DE CUENTA SALDO INICIAL | SALDO FINAL VARIACION
14¢100 FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE oramacam o0 730,328,184.32
191101 IDAD / (PERDIDA] DEL EJERCICIO 0 12924320 68
111102 IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES | 00 _ 0.00
141108 DEPRECIACION DEL ACTVO FlUIO ) 000 55186708 8516567600
111104 AMORTIZACION DEL ACTIVG INTANGIBLE 000 A4SETZO00]  AMBE7200
111106 PREVISION PARS BENEFICIOS SOCIALES 0,60 321,440,060 321,440.00
JETETT. S _BAJAS DE BIENES DE USO (ACTIVOS FIJOS) 264,314, 26431490
111407  PROVISION PARA CUENTAS INGOBRABLES o 0.00
111108 PROVISION PARA OBSOLESGENGIAS 00! 0,00
111102 OTROS 0.00! 0,00 000!
191110 AJUSTE ROR INFLACION ¥ TENENCIA DE BIENES 0.00 188.205.00 186,208 00
11111 " DISMINUCION (AUMENTG) EN CUENTAS POR 0000 437047500, 4,370,175.00°
M4z DISMINUCION (AUMENTO} EN IMPUESTOS POR | 0.00 118934900 -1,189,349.00!
111113 DISMINGGION (AUMENTO} Ett PAGCS ANTICIPADOS ¢ cool 181216000 :
o SR HOMENTS) X s Ao — i amasiee  iresimes
s | [DISMINUCION) AUVENTO CUENTAS POR PAGAR | 0.0 152875700 29.7
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T e (DISMINUCHON) AUMENTO EN OBLIGACIONES ool tssamao 1646,352.00
= PoPE (DISMIRUCION) AUMENTO EN PROVISIONES | 10261309 102.613.00,
111118 (DISMINUICION) AUMENTO EN INGRESOS DIFERIDOS | : 4411100} -18,111.00
111419 | (DISMINUCION) AUMENTO OTRAS CUENTAS POR .00 594076400 5449,78400
R BT T T T - T
B TPPPS (DISMINUGION) AUMENTO ANTICIFO DE CLIENTES , -1,837,363.00
Cconigo DETALLE DE CLIENTA 1 SALDD INGIAL | SALDDFINAL | VARIACION
111200 FLULIO DF EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 0l -539,783.86 539,784,658
T 441201 ABQUISICIONES DE PROPIEDAD, PUANTA Y EQUIPO 0l AB96864.00 . -4,904.864.00
Ltz “ADQUISICION DE ACTIVOS INTANGIBLES T oo 0.0/
s VENTA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 0.00 0.00°
T 1204 VENTA ae@%@m&m@es DEINVERSION 000 000!
e B B B
111208 GTRAS VENTAS 165,695.58) 16569588
111207 RENDIMIENTO INVERSION osg 4,258,461 00 4,256,461 .00
111208 BAJAS ACTVOS - 0,58 264.314.00 264.314.00

CODIGO DETALLE DECUENTA SALDC mscm . SALDOFINAL | VARIACION
: 1113093 FLU LG OF EFECTIVO &N ACTFVIDADES Dé o G.QU 53,977 875.00 53,977 475.09
R o UREECTIO SNACTL . . R T R T
111302 | PAGO DE OTRGS PASIVOS FINANCIEROS 000 r1801150.00)  -71601.150.00
T e EMISION DE NUEVAS ACCIONES 0.00: 200 2,30
MM PAGODE DIVIDENDOS (DISTRIBUCIONDE A 000" .00 “0.00
111305 . EmsiGMpeERONOS T 000! 12975383500  128,753.83500
L 11a06 OTRAS EMISIONES N 6.00 oo
L wwor  OWROspasos L 0 813211000, -6,13211000;
111400 | AUMENTG (DISMINUCION) NETA DE s#am VO'Y EQUIVALENTES DE EFECTVG 23,141 996.00
111500 EFECTIVG Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL BJECICIO 208885400
411600 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO ol
| FIRMADO POR _ ;
I NOMBRES o CARGO ol e EXF.

" MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ | GERENTE GENERAL Ay LP
MARIO ORLANDO DEL GRANADD ¢ AUDITOR FINANCIERG & 3800420 3¢
§ 3

| ESTADOS F!NANGEER@S mgsmmrﬁos AL APLICATIVO DE ESCRITORIO EN FEGHA | 072021 |
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NUMBERG D RECERCION 54 IMPUESTOS NACTOMALRS m

847176 Infarmacion Finganciera Prasentada al SIN medianis & Form 808

ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS A LOS EBTADOS FINANCIERQS
[EXPREBADGO EN BOLIVIANOS)

DATOS DEL CONT RIBUYENTE 2

NOP&E% O mé“ SOC[AL v e, e Jo— e e e e e e . ;

......... INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A

| NIY i

e s |

| NOMBRE Y APELLIOOS REPRESENTANTE LEGAL I GESTION ; ,
S - MES DE CHERRE e ANC
MIGUEL ANGEL RADA S8ANCHEZ MARZO | 2024

RESPONSABLE DE LA ELABORACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

EVRE Y KPLITI0 5 RO ST DL FROrE SR A NOEFEIDERTED e N ” _________________________________________________________________________
'NOMERE ¥ APELLIDO DEL PROFESIONAL CONTABLE DE LA EMPRESA o
z MARIO CIRLANDG DEL GRANADO PONCE
. NOMEBRE DEL SISTEMA INFORMATICO CONTABLE ] -
_ LPGNWEB
RESFONSABLE DE LA ELABORACION DE LA AUDITORIA EXTERNA
- NOMBRE Y APELLIDO O RAZON SOCIAL I et
| BERTHIN AMENGUAL Y ASOCIADOS S RL 1006885021
: :GN DEL DICTAMEN FECHA DE DIGTAMEN :
LIMEHC p8o72021 ;
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, POR EL EJERCICIG: 110412020 AL 31/03/2021

0.8.24091 ...

DETALLE DE ANEXOS

ROTAS A LOS ANEXCS, POR £L EJERCICIO: 01/04/202¢ AL 313204
EL Gontrbuyenta Sene Notas 3 1os Anexos declaradas por fa Gficing Yirtual de conformidad al artieuln N° 365 del D3, 24051
| FIRMADO POR ' ;
k- rvrs W_ e - : C'} ; N: ,,,,, e 1 . |
| MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ __GERENTE GENERAL _2524713 :
MARIO ORLANDO DEL GRANADD AUDITOR FINANCIERO 3830420
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NUMERO DE RECEPGION L EMPUESTON NACTORALES m

547176 informacidn Finangigra Prasentada at 3N medlante ot Form 508

ESTADOS FINANCIEROS

INVENTARIO FISICO VALORADD
(EXPRESADG EN BOLIVIANDS)

DA?C}B DFL C‘ON?RE&UYFN TE | ) " "
PSP s o s n— o o 5 . R
.[tnr e e RS e e

Q NOMBRE. ¥ ARELL HOS REPRESENTANTE LEGAL

MIGUEL -ANGEL RADA SANCHEZ %
SECTOR ECONOMICO DE LA EMPRESA (A, 38 D.S. 24051 i
2 EMPRE:‘SAS mz:usmm Y PETROLERAS
i
CONSULTORA i N :
NOMBR APELLIDG DEL PROFES?O"QAL CONTABLE DE LA EMPRESA ' i
! ' MARIO ORLANDO DEL GRANADOD PONCE j
. NOMBRE DEL SISTEMA iINFORMATICO cowmaz.z: o _ _ ~ FECHA emwmofq ne LOS EEFE
_ LIPONWES 30/05/2021

RESPOMNSABLE DE LA ELABGRACION DE L& AUDITORIA EXTERNA

: NOMBREY APELLIDO QRAZON SOCIAL N

BERTHIN AMENGUAL Y ASOCIADOS SRL.

OPINIONDEL DICTAMEN : _ FECHA DE DICTAMEN
LMPo B 08/07/2021

INVENTARIO FISICG VALORADD

CODIGO o DETALLE D INVENTARIC INVENTARIO FINAL VALORADO BS
121500 | TOTALES INVENTARIO PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFO YiO ACTIVOS FUOS  122.796.348, é;v
R R P
2 T epiFcios I T 2883451500
e I P CONARA VGRS s T
P MUEBLES Y ENSERES ' B 12938100
5 EQUIPOS DE COMPLTACION ' 168.814.00
& HERRAMIENTAS o 178,860.00
__________________________________ Lo JETTOMENTRE T e
T T e T
e ACTIVOS BN TRANSITO i ) 16,757.00
_cépeo DETALLE DE INVENTARIO '
T Ttasto TOTALES INVENTARIC PRODUCTOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
= s
0oz | ALMAGEN DEREPUESTOSE WSUMOS _ ) |
copigo . DETALLE DE INVENTARIO o msmmro FINAL VALORADO BS. E
118520 TOTAEfSENENTARiG MATERIAPRIMA o 3, 419 800. od

't de 2 2‘31(}?32021 ‘ED 52




o R aasRe T — T
_— GC T T — - wvammzc; sl omBo
T 410 TOTALES INVENTARIC PRODUGTOS EN PROCESD T 2,548,911 0G
300001 L TEXTHES T T 956581100
coDIGe DETALLE DE INVENTARID Ma INVENTARIO FINAL VALORADO 85,
113520 TOTALES INVENTARIC PRODUCTOS TERMINADOS 34,427 289 00
"""""" 400001 | PRODUCTOS TERMINADOS T 3442720800
400002 CUBNTA4o@C2 ” £.06
113510 | TOTALES NVENTARIQ PRODUGTOS DISPONIBLES PARALAVENTA 9.787,668.00
_____________________________________________________________ e i
© 2.568,311.00
” | 32,427,298.00
: 122.796.348.00
| FIRMADO POR . B
NOMBRES o caRGO cr_ EXP.
EL RADA SANGHEZ GERENTE GENERAL | 2Tt P
MARIO QRWDO ZEL GRANADO AUDITOR FINANCIERD . _ _?* 3830420 : 20 ‘
ESTADOS : FINANCIEROS PRESENTADOS AL APLICATIVO DE  ESCRITORIO EN FECHA b 2%?12@21
!fnpmsmn cof walidez probatons confiorms 8 ot TS deba ey N° 2482 y Jer, Parrafo dal an. 7 def 0.5, N° 27310 ' ST
20digo de cerificacion: (64T 78 Codigs de sequiidad:62032226 Fecha de Certificacisn 290772021
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NURERG DE RECEPCION L4 IMPURS TS NALTONALES m

647178 Inforrqacidn Financiera Presentada al SIN mediante ¢l Form 505

ESTADOS FINANCIEROS

COMPENSACION DE PERDIDAS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

DATOS DEL CONTRIBUYENTE
NOMBRE O RAZON SOCIAL

NIT e e At 8 et e eAbes . a seesediessen A ASSEARSSARESS SRS AES ST SNmSREE § fheEs mEeesm s e fmEmAeEs gESEgE eSS EE IR S RESHIIESS MRS Sereseserm eres s wene e e e e 5
157722020 - )
_ r . .
) =k PRE TE L
NOMBRE ¥ APELLIDOS REPRESENTANTE LEGAL VES OF CIERRE | e
MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ MARZO ]

SEC‘IOR ECONOMICO DE LA EMPRIZSA (At 38 0.8, 240‘-?}
EMPRESAS INDUSTRIAL ‘f PETROLERAS

| RESPONSABLE DE LA ELABORACION DE LOS ESTADGE FINANCIERDS

NOWIBRE ¥ ARPELLIDO O RAZON SOCIAL DEL PROFESIONAL INDEPENDIENTE O -
CONSULTORA. . N
NOMBRE 'Y APELLIDG DEL PROFESIONAL CONTABLE DE LA EMPRESA Ch EXP.
MARIO ORLANDD DEL GRANADO PONCE 3830420 SC
NOMBREDEL SISTEMA INFORMATHID CONTABL{E ] _ FELMA EéABOﬂRACIC}N DE LOS EEFF :
UPONWER 30/06/2021

RESPQNSABLE DE LA ELABORACION DE LA AUDNTORIA EXTERNA
NCMBRE ¥ APELLIDO O RAZON SOCIAL

BERTHIN AMENGUAL Y ASOCIADOS SR.L.
OFINION DEL DICTAMEN

LIMPIO ) , _  08i07/2021

COMP&NSAC N DE F—"ERDi{JAS {Warcar el secior al que perienem)

Em;yr&sas ¥ negocios en general {Puede compensar maximo hasta 3 aiing siguientes) &1 \f
Nﬁgy@:'ém'pmndimientos, CHYo cagitai de inversidn sea mayor o igual & Bs 1,000,000 {Un milldn, 007100 sz
Holtvianos}(Puede compensar méximo hasta § afos siguientes)

Sécmf Productivg Hidmearburos {Puede compensar méximo hasta 5 afios sigulentas) 33

Sector Pmductwo Mmena {Puede compansar maximo hasta § ailos siguisntes) 54

DE?ERM?N&C%@I\% DE PERDIDAS NO G@?ﬁ?ﬁ’ﬁSADAS ¥ SALDO PARA LA SIGLIE N"E GEST!ON

e OO0 80 B i e A a5 RS 5 R S AT
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IMPORTE EN BOLIVIANOS (Sin centavos}

5 GESTIONES
ANTERIORES

4 GESTIONES
ANTERIORES

3 GESTIONES
ANTERIORES

2 GESTIONES
ANTERIORES

GESTION
ANTERIOR

GESTION
ACTUAL

TQTALES

GESTION

2016

2017

218

2018

2020

2024

UTILIDAD NETA
DE LA GESTION
ACTUAL (SEGUN
D0 DEL IUF)

LAY

16,629
8400
&

14,629,940,

TA 00

PERDIDA NETA
DE LA GESTION
ACTUAL,
{SEGUN DD.JJ.
DELIUE)

B+

.00

™ £.00

8ALDD DE
PERDIDAS
NO
COMPENSADAS
EN GESTIONES

C1

0.00

C2

040

C3

0.00

0.00

€o

0.00

T .00

COMPENSACION
DE PERDIDAS
PARA LA
GESTION

™

0.00

62

4.00

o3

0.00

.00

Ds

G.oo

THy 000

SALDO DE
PERDIDA
NO

E1

0.00

| E2

0.00

L £33

.09

£4

0.0

£e

0.06

TE 0.00

FIRMADCO POR -

NOMBRES

CARGO

MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ

GERENTE GENERAL

MARI ORLANDO DEL GRANADD

AUITOR FINANCIERO

[S—

Tt bt

| ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADGS AL APLICATIVO DE ESCRITORIC EN FECHA
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Coigo de certiiinacion: 1000647176
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NUMERG DE TRAMITE DE SU DEGLARACION JURADA EN LINEA
DATOS BASICOS DE LA DECLARACION JURADA

WNIT 18722020

TNOUSTRIA TEXTIL TSM G.A.

Formulanio 300 ver 2

Periodn 372021

Imporie 2 Pagar an Beodvo: O

Fecha v Hora de sy recepcidn; 2B/0772021 17:33:31

NUMERE DE TRAMITE

780807545

IMPORTANTE

Si diene lmegde de nesp an sfective limporte mayor a cers), deberd apersonarse a ks £ntidad Finantiera
adtorizada s efectivizar o pago, hasta el dia del vencimienio de su NiT

o tens mosn de paspe gn shective & reglivar [mporie fgual a cora), N £F PECosarie QUE 59 JPaTSEERE 3 und
Enndag Financiers.

Los Nimeres de Sramides gannrsdos por las Declaraciares Jursdas, desiarada: Con #nporie 2 pagar en efective,
que fro sean pagadas basta I fecha d venciedente de S0 NIT, ingresaran 3 T2 base de dats del SIN, con pago
wers (Cereado).

Sistad no realizd o pago en glechve declerade en ! fnrmulzein kaste ol gia-del vencimiento del M7, aste Lage
deberd ser reallzsdo con 1y Solets de Papo correspondionts, debidamente diraccicnade 3l formularic en of gue
gerprmne o saldo 2 favor del tseo.

St su Fermuiarks Yersion 3, st slerdo presentade fazeg de tdrmine ¥ &n dia sdbado, damingd v/o feriade, los
eoasQrios fintereses, mantenimients de valor v muitas directas) son Calouizdo: hasta of primer dis habi
sigutente a 1z fecha de confirmadion deenwo.

SERVICIOYS DE LA OFHCINA VIRTUAL

Pars mneréa Lertifnacion. G
fa opc;ér de i{R'!F!CACiON oo
impriie s asi o reguisne.

napstias vio Boleras de Pagn: debs ingresar 2 fa Oficing Virtual, elagie
seiemorsar ol tarmulario, periogio v luego presione el borde Jonsultar €

Para tibtener £ Ni i i dabe npresar a la Oficine Vistuasl, salecconar fa opgion
DECLARACIONES IJRADAS v degde L2 semén e Carsuitas/Newton Ingresar 2 fa oo0idn contultas de Tramite o
Formulatio, donde debe consignar el Lodigs de Formudsrio o ef periodo imclal y Tinal 042 fecha de dectaracién o
«f pime o de wrdmite y wego prexioms o Dotdn Consuitan

fare obtener ¢ Dxfracin Tributpiin, debe ingresar a la QRiciea Virtusl, selectionar iz optdn de EXTRACTOD
TR BUTARID ingrese afio, mes desde Bacta y lucgo ef botdn Consultar & imprimir si asi lo requisrs,

SERVIZID DE IMPURETOR NATIONALES
Calte Ballivian 1335 fong: 8050 30 34949
hibpf fwserdmpuesios.gob.bo
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SEIMERE O RIS
07726440

FORMULARIO 500v2 - IUE - CONTRIBUYENTES OBLIGADOS ALLEVAR
REGISTROS CONTABLES
DECLARACION JURADA ANUAL

F{'\EH\HH T H R\’Nit&}(liE& A

VIRLATETV X

B SOMEBRE Y APELLIDDSE O RAZON SOCTAL DEL SULETE PASEVOE

INDUSTRIA TEXTILTSMSA.

T e Tons : .
k"’;::i: e BN TRTIDAD FINANCIERAD
187722 : e E ‘ L HCOLECTUR
187722020 | 3 221 1534 [COLECTURIA
R oAk . eyt ) . Diaidde
{EIERCICHD MESES COMPRENDIDGS ,
IoE 2| ENTRE E1L Cod 020
_ R431
iiw o DE RESOL DCION RCMINSTRAT O FIF ORI AR !?!Nm DE GROPH
; {Cod 3 Cod B
537 | s2
TETFRAMNACION DL SAL DO DEFINITIVO A FAVOR PRL FISCO O DEL CONTRIBUYENTE | Cad, BOLIVIANGS SIN
: CENTAVOS)
Utitidad Contable de ta gestion de Estades Financieros 042 1292432
.JPe'rdid:t Contable de 1a pestion de Bstados Financieros i 068
{Total gasios no deducibles 071 A7 {6{}41
[Tl regularizaciones pars imputar gastos deducibles 480 : $983
Motal ventas no gravadas 495
i Total conselidade do Tmportes cancelados durante Ja g gestion por actividades parelabmente reallzadns 345
enetPuis g e
Utilidades de Tas ventas a plazos que vaw » ser diferidas para la siguierne gestidn fiscal 363 ¢
Utilidades de lay veutas 2 pluzos diferidos durante la gestion fscal anferior 589
 (CO42 + COT1 4 389 - COGS - CAS0 - C495 - C363: 81 6) REd 6620940
[Pérdids Neta (€068 + C480 + €495 ~ C563 - (042 - COT1 - £389; St = 1) 606 |
iPuzizda No compensads 5wlz{m anmmr i(* '?‘ 3 <3{ﬁ F{:mula.rm d;. i.,l, gml;&m antumr] ’ 619 1§
Ei?er{‘izm No compensada para fa gestidn siguiente (C806 + 0819 - €562 Si > ) 103 r
__ 026 | 16629940
::_ ]mpumlo duterminado (25% Sobre o) importe de € 026_} Y 41574R5
Pagos a cuenis realizados en DD anterior y/o en Boletas de Page o | b%%mé
Sullo dispaniblc de pagos del perodo sowenior a compensar 640 %
{Diferencia a favor del Contribuyente para ol sigmiente periodo (C622 F C640 - €909 54> 0) L 747
[Saldv Definitivo a Favor del Fisco (C909 - C622 - C640: S} > 0) 996 4137485
?‘gimpaﬂaci{)n del Crédit en Valores {Sujeta & Verificadién y Confitmacion por Parie det SLN 3 77 I
Almpuesto a Pagar en Efoctiv (CI96-C677:51 > 01, (3 Ia Presentacion os Fugra de Terming, Debo 56 | o
Re 43;231’ 2l Pago en ol Bole F1000) 40 :
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

INFORME PRELIMINAR
DE AUDITORIA EXTERNA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021



TASSEQ v ASOCIADOS

L
P

1.1 INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A tos sefores Directores y Accionistas de
INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
Santa Cruz de la Sierra - Bolivia

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de Industria Textil TSM S.A., que comprenden el balance general
preliminar al 31 de diciembre del 2021, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de evolucion del
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, tos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Industria Textil TSM S.A. preliminar al 31 de diciembre del 2021,
asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas
adelante en {a seccién Respensabilidades det auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de ta Sociedad de conformidad con el Codigo de
ttica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores junto con tos requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del controt
interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos financieros libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracidn es responsable de la valoracion de ta
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la administracion tiene intencién de liguidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad sen responsables de la supervision del proceso de informacidn
financiera de la Sociedad.

www tasseovasociados.com ™ Santa-Cruz de 1a Sierra - Bolivia

Caile; Dagoberto Justiniano N° 3040/ Av, Tres Pasos al frente * Telf - (581-3) 3483185 * E-mail: tasseosencebe@hotmail.com
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son chiener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunte
estan libres de incorreccion materiat, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonabte es un alto grado de seguridad, pere no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre
detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individuatmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en tas decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en {os estados financieros.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con ia auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 3 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Santa Cruz, Bolivia

—
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Lic. Aud Lorgio Tasseo Sencebe
causc 853 CAUB 2722

(BOCIO}
Tagsec Y Asociades 5.r.3,
NIT 14193302%

Calle: Dagoberto Justiniano N” 304

www.tasseoyasoclados.com * Santa Cruz de la Sierra - Bolivia

0/ Av. Tres Pasos al frente * Telf.: (591-3) 3483195 ¥ E-malt tasseosencebe@hotr%aéi.com



ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021 Y MARZO DE 2021

ACTIVO
Dic-2021 Mar-2021
Notas Bs Bs

Activo corriente
Disponibilidades 3 15.502.039% 25.158.786
Inversiones Temporarias 7.958.143 4.256.461
Cuentas por cobrar clientes 4 30.911.632 15.677.649
Anticipos a proveedores 3 55.734.983 50.720.738
(Gastos Anticipados 965.430 861.341
Cuentas fiscales 7 5.165.025 5.371.202
Otras cuentas por cobrar 6 479.975 6.358.612
Inventarios 8 144,341.569 95.736.717
Total del activo corriente 260.658.796 204.141.505
Activo no corriente
Activo fijo {neto) 9 122.227.057  122.796.349
Inversiones 1.871.644 146,544
Deposito en garantia 10 16.454.309 6.314.259
Activo diferido 11 2.999.800 3.000.000
Qtros activos 305.351 429,160
Tot,a{‘ del activo no co;n’ente 143.858.161 132.686.312
Total el activo / 404.516.957  336.827.818
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A,
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2021 Y MARZO DE 2021

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Dic-2021
Notas Bs

Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones bancarias 12 2.260.431
Obligacion capital emision de valores 13 50,666,906
Intereses por emisién de valores 13 1.758.398
Intereses por pagar 12 411.768
Proveedores del exterior 11.482.043
Anticipos de clientes 3.098.831
Aportes y beneficios por pagar 1.313
Obligaciones laborales 975.814
Obligaciones fiscales e impositivas 3.679.278
Total det pasive corriente 74.334.782
Pasivo no corriente
Prevision para indemnizacion 1.534.278
Préstamo bancario largo plazo 12 29.489.728
Obligacion por emision de valores 13 156.418.222
Total del pasivo no corriente 187.442.228
Total del pasivo 261.777.010
Patrimenio neto
Capitat social 15 98.000.000
Ajuste de capital 16 351.363
Reservas por revallo técnico
Reserva legal 17 1.431.625
Ajuste de reservas patrimoniales 18 87.764
Resultados acumulados 42.869.195
Total del patrimonio neto 142.739.947
Total del pasivo y patrimonio neto 404.316.957
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Ing. Miguel A. Rada Sanchez
Gerente dleneral
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Mar-2021

Bs

14.421.558
9.334.173
1.944.491

306,560
2.869.371
105.726
89.430
1.023.924
4,724,440

1.407.783
29.489.729
156.418.221

56.525.000
5.633.826
31.007.895
785.409
3.005.385
17.734.895

,{'\\Las notas 1 a;>'23 que se acompafian, scn parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021 Y MARZO DE 2021

Dic-2021 Mar-2021
Bs Bs

Ingresos por ventas
Ventas locales 25.065.254 30.237.405
Ventas exportacion 53.135.783 40.433.956

78.201.037 70.671.361
Menos:
Costo de ventas {37.151.556)  (42.427.500)
Utilidad bruta 41.049.481 28.243.861
Gastos operativos .
Gastos administracion {4.808.805) (5.104.168)
Gastos comercializacion (969.135) (859.824)
Bepreciacion activos fijos {506.560) (672.599)
Gastos financieros (9.524.507)y {11.205.767)
Utilidad operativa 25.240.474 10.401.503
Intereses Percibidos C.Ctes. 2.124.429 2.648.373
Ingresos gestiones antericres 925.005 81.813
Egresos gestiones anteriores {91.156) (448.036)
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes (589.163) 240.668
Utilidad del ejercicio 27.609.589 12.,924.321
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A,
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2021 Y MARZO DE 2021

Dic-2021 Mar-2021

ACTIWVIDADES DE DPERACION
Rasultado del ejercicla 27,609,589 12,924,321
Cargos (Abonos) a resultados que no producen movimiento de efectivo

Dapreciacionss v amortizaciones 5,544,104 2,112,629

Provision da Interes as 7.B22,802 497,092

Beneficios Sociales 318,254 90,038

Reserva Legal o]

Amoartizacion carges difarnides a]

Beexpresion Monetaria (Meto} {303,541) {53,147)

Camblos an Actives ¥ Pasivos Operativos
B

Flujos netos de efetivo de actividadaes de Operacion

Inversiones Temporarias

Cuentas por cobrar Comerciales

Otras Cusntas por Gobrar
Anticipo a2 Prowsedores
Fiscales & Impositivas
inventarics en Transito
inwentanos

Almacen de Ropuasstos
Gastos Anticipados
Cusntas por pagar comercialas
Pago de Finiquitos

fiscales & ImMpositivas
Cuentas por pagar personal
Cuentas por pagar diversas
Cobros Anticipados
Provisionass Lakorales
Documentos por Pagar
Provislones Divwersas

ACTIVIDADES DE INVERSION

41,989,208.21

{3,301,682)
{15,233,978)
5,878,637
15,014,245}
206,177
(17,462,274)
{22,427 924)
18,714,645)
{104,089)
1,062,415
{129,760)
(1,062,247)
(4=,109)
7,630,762
3,017,437
(38,118)

a

(87,759)

{55,839,385.24)

15.,577,933.68

(355,875}
11,267.84%
(5,680,500}
{8,336,865)
(2,855,521)
(682,903)
{6,094,393)
{1,706,051)
108,425
(2,707,753}
{25,190}
2,375,891
422,503
{z10.229)
{1,075,696)
&7 5%4

o]

141,049

{14,230,781.00)

{13,950,187.03}

1,247,152.68

Compra de Maquinaria {(15.273,182) (LO57.372)

venta de Actlvos Fijos o o

Aportes de Capital o o

Reserva par Revaluos o [+
Flujos netos de afativo de actividades de nversion {29,323,369.38) 189,180.68
ACTIVIDADES DE FINAMCIANHENTO

Emition de Bones Participativos PENIMS [eTalnki [s]

Prestamos Bancarlos 47,992,299 {3,563,524)

Amartizacion de Capital {20,429.684} {10,935,249}

Intareses Pagados {7.203,687)} (470,502}

Flujos netos de efetiveg de actividades de Flnandacion

19.666,628.52

{15,96%,275.00)

Efectlvo y equivalentds de efectivo al principio dei periodo

Efe?ivo ¥ equwaient s de efectivo al final del perioda

{9,656,730.86)
25,158,779.68

(19.,780,094.32)
44,938,873.00

15,502,035.82

25,158,779.68

Las n ta$ 1a19 que se acompanan son parte integrante de los estad f1nanc1er s, *\
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y MARZO DE 2021

NOTA 1

NOTA 2

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industria Textil TSM S.A., fue constituida mediante Escritura N° 663/2008 de 7 de junio de 2008, ante
la Notaria de Fe Pdblica N° 60 del Dr. Carlos Eduardo Vargas V., en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra;
bajo la denominacion TSM S.A., v la sigla “Textiles San Migue! S.A.” Por observaciones de Fundempresa,
en la misma fecha, pero con el Testimonio de Escritura Pablica N® 1113/2008 se procedio a la
medificacién de la deneminacién inicial por la de “industria Textil TSM 5.A.” EL domicilio legal de la
Sociedad se fija en la ciudad de Santa Cruz, pudiendo establecer sucursales en otros lugares del Pais.
La Sociedad tendra una duracion indefinida a partir de la fecha de inscripcién en el registro de
comercio, pudiendo liquidarse por pérdida de capital, mediante decisién de los socios que representen
el 70% de las cuotas pagadas.

El objeto principal de la Sociedad es la produccidn, importacion, exportacion, representacion,
comercializacion, compra - venta y distribucién de algodén en rama, fibra de algodén, productos,
mezclas y subproductos del algodon, otras fibras, insumos y materias primas derivados de la
agricultura, produccion industrial textil en generat, accesorics y repuestos y otros relacionados con la
mencionada industria,

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son ias siguientes:
a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Industria Textil TSM S.A. han sido elaborados de acuerdo con Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, dichos estados financieros fueron obtenidos
de registros contables oficiales teniendo en cuenta las disposiciones legales vigentes en la gestion.

Para fines comparativos, las ‘cifras expuestas en los estados financieros preliminares
cotrespondientes al cierre al 31 de diciembre det 2021 se presenta de manera histérica, ya que la
Sociedad considera que la reexpresion en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) ocurrida entre el 31 de marzo de 2021 y el 31 de diciembre del 2021, no considera
de manera especifica la medicion de las operaciones en moneda extranjera.

b. Consideracion de los efectos de la inflacidn y mantenimiento de valor

Los estades financieros fueron preparados reconcciendo los efectos de la inflacién, para ello se
han seguido los lineamientos generales establecidos por la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada
y modificada} emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad en septiembre
de 2007, et D.5. N° 29387 de 19 de diciembre de 2007 y las RND N° 10.0002 y N° 10.0004 del 4 y
11 de enero de 2008, respectivamente emitidas por el SIN, efectuande la actualizacién de los
rubros no monetarios a través de la variacidn de la UFY los que al 31 de diciembre del 2027 y 31
de marzo de 2021 equivalen a Bs2,37376 y Bs2,36318, respectivamente,

c. Moneda Extranjera

La conversion de los activos y pasivos en Moneda Extranjera respecto al boliviang se registra en
funcion a la paridad cambiaria vigente. Al 31 de diciembre del 2021 y 31 de marzo de 2021, Bsé,96
es equivalente a US$1. Las diferencias de cambio resultantes se registran en los resultados del
gjercicio en la cuenta “Diferencia de cambio®.

d. Inventarios

Los inventarios conformados principalmente por materia prima, produccién en proceso vy
productos terminados; ademas de insumos, lubricantes y combustible, material de ferreteria y
limpieza, empaques y repuestos se encuentran valuados por el método del costo promedic
ponderado.

e. Inversiones permanentes



NOTA 3

Los certificados de aportacidn en la Cooperativa de Telecomunicaciones Santa Cruz Ltda.
“COTAS”, estan valuadas al valor nominal de cada aportacion, actualizados en funcion del tipo
de cambio del Délar Estadounidense.

Activo fijo y depreciaciones

El inmueble, maquinaria y equipos y otros se exponen a los valores resuttantes de aval{ios técnicos
realizados por peritos independientes, realizados en fechas 29 de octubre de 2014 y 14 de febrero
de 2015, respectivamente. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de 3 de abril del 2015
aprobod el registro del avallo de maquinaria y equipos.

Al 31 de marzo de 2018, parte de los terrenos y edificios son revalorizados por peritos
independientes. La Junta General Extraordinaria de Accionistas mediante Acta de fecha 30 de
abril de 2018 aprobo la actualizacion del vator de los terrenos y edificios.

Al 31 de marzo de 2019, se ha completade con la revalorizacién técnica de los terrenos, edificios
y maquinaria, realizado por peritos independientes. La Junta General Extraordinaria de
Accionistas mediante Acta de 22 ge marzo de 2019 aprobé el registro de la revalorizacion técnica
de activos fijos.

Los restantes activos estan valuados a su costo de adquisicion actualizados en funcién a la Unidad
de Fomento a la Vivienda. La contrapartida de la actualizacién se abona a resultados en la cuenta
“Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Gtil de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

La depreciacion para los activos fijos es calcutada aplicando porcentajes anuales acordes a la
normativa impositiva a partir del mes de compra o habilitacion, por el método de linea recta; los
valores de revallo seg(n la vida (til asignada en el revaldo técnico, porcentajes que se consideran
suficientes para extinguir tos valores de los bienes durante su vida 0til estimada. La depreciacién
acumulada del activo fijo se actualiza en funcién de la cotizacion oficial de las Unidades de
Fomento a la Vivienda (UFV) vigente al cierre de cada ejercicio. La contrapartida de la
actualizacién se debita a resultados en la cuenta "Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes”.

Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye la prevision para todo
el personal por el total del pasivo contingente o cierto, devengado al cierre de cada ejercicio,
consistente en un sueldo por cada afo de servicio prestado. Este beneficio es pagadero después
de transcurridos noventa dias en los casos de retire voluntario y en cualguier memento cuando el
trabajador es retirado sin causa justificada.

Patrimonio neto

La Sociedad ha reexpresado a moneda constante las cuentas patrimeniales de acuerdo con la
Norma de Contabilidad N° 3 {revisada y modificada) emitida por el Consejo Técnico Macional de
Auditoria y Contabilidad en septiembre de 2007 y el Decreto Supremo N° 29387 del 9 de diciembre
de 2007.

Estado de ganancias y pérdidas

Segln lo establecido por ta Norma Contable N° 3 (revisada y modificada) emitida por el Consejo
Tecnico Nacional de Auditoria y Contabilidad en septiembre de 2007, los importes de los rubros
del estado de ganancias v pérdidas estén ajustados a moneda constante en cada linea de dicho
estado. La Sociedad no ajusta linea por linea las cuentas del estado de ganancias v pérdidas, este
precedimiento origina una distorsion no significativa en el resultado del ejercicio.

DISPONIBILIDADES



NOTA 4

La composicién dei rubro al 31 de diciembre del 2021 y 31 de marzo 2021, es la siguiente:

Caja general
Banco moneda extranjera
Bance moneda nacional

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Dic-2021
Bs

85.090

936.790
14.480.159

Mar-2021
Bs

33.592
1.335.096
23.790.138

La composicidn del rubre al 31 de diciembre del 2021 v 31 de marzo 2021, es la siguiente:

Clientes locales

Disertex S.R.L. (Apparel}
Clientes Apparel

Maxam Fanexa S.AM.
Biuetrend Bolivia S.
Popular Capital S.A.
Inaltex Lida

David Aiejandro Godefroy
Tito Mamani

Fratexa S.R.L.

Jose Merlo

Hansa Ltda.

Importadora Charito
Edgar Rodriguez

Emilio Yucra

Jorge Patty

Luis Valencia

Emilio Cabrera

Genaro Queso
importadora Rosario
Todo Telas import Export S.R.L.
Clientes del exterior
Textiles Sandro S R.L.
Denim Technologies Inc.
Sercomatex S.A.
Corporacion Crystal Shades Perd SAC
Daniel Omar Maldonado
Lucas Alfredo Gonzales
Disperiela Jap SAS

Dic-21
Bs

2,800,420
632,440
244 369
244 207
160,000
131,433
130,274
128,760

91,579
61,398
65,257
50,444
45,160
39,032
36,128
20,562
15,760
14,093
12,383

1,829

6,895,631
6,704,707
5,578,448
4,420,110
1,626,783

518,360

262,086

30,811,632

Mar-21
Bs

278,883
230,134
475,010

43,622
130,274

117,600

54,854

1,462,364

7,687,792

1,914,605
2,736,889
645,721

15,677,648

10
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NOTA 5

NOTA 6

NOTA 7

ANTICIPCS A PROVEEDORES

l.a composicion del rubre al 31 de diciembre de 2021 y 31 de marzo 2021, es ta siguiente:

dic-21
Bs

Toyota Textil Machinery Europea AG 22,839,804
Inequil Industria de Equipamentos 10,000,000
Gerber Technologyl.LC 3,000,000
Corporacion Crystal Shades Peri SAC 1,031,354
Guido Vaca Taborga 347,500
Abrgham Wieng Klassen - 1,100,000
Johan Hiebert Friesse 765,716
Clisoi Products 1,214,882
Jacobeo Unger Reimer 535,000
Guillermo Friessen Reimer 652,000
Wihelmina Unger Reimer de Doersen 14,056
Hubei Maysun Thread SC LTD 252,359
Industrias Ferrotodo Lida 854,800
Jacobo Friessen Froese 1,400 667
Jacob Wiens Friessen 724,042
Johan Hierbert Friessen 765,716
Johan Wiebhe Fehr 89¢ 537
Juan Carlos Romerc Ramirez 400,000
Jaime Mamani 211,500
Reliance Ind Limited 327,840
Juan Campero Rojas 982,000
World Wide XDW (Chemical) 568,295
Juan Mamani Oreflana 2,696,780
Roherto Callau Aguilera 201,440
Johan Klassen Reimer 2,139,081
Satwant Singh Sandhu 747,788
Otros . 957,775

55,734,983

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

mar-21

Bs

22,839,804

10,000,000
3,000,000
1,031,354
1,750,000
1,700,000
1,600,000
1214,882
1,800,000
1,860,000
2,000,000

400,000
211,500
27,840

13,351

1,172,007

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 v 31 de marzo 2021, es la siguiente:

Dic-2021

Bs
Cuentas por cobrar 74.244
Préstamos al personal 386.071
Por rendicidn de fondos 19.660
474.975

CUENTAS FISCALES

Mar-2021
Bs

6.141.600
230.908
6.104

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 v 31 de marzo 2021, es la siguiente:



NOTA 8

NOTA 9

Credito fiscal

Crédito fiscal pendiente de rectificar
fYA-Factura pendiente de cobro

IUE por recuperar

INVENTARIOS

Dic-2021
Bs

599.625
26.721
70.144

4.468.535

Mar-2021
Bs

206.304
26.721
13.139

5.125.038

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 31 de marzo 2021, es la siguiente:

Dic-2021
Bs
Materia prima
Materia prima de algoddn 15.119.960
Hilatura - Teieduria 14,034,290
Productos terminados
Almacenes Santa Cruz 39,679,559
Residuos por desechos
Linea cardada 1.862.692
No utilizables 552.177
Almacenes 16.077.579
87.326.257
tnventarios en transito 57.015.312
144,341,569

ACTIVO FLJO

Mar-2021
Bs

9.419.800
2.548.911

34.427.299

1.872.568
552.177
7.362.923

96.183.678

39.553.038

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 31 de marzo 2021, es la siguiente:

Al 31 de diciembre del 2021

Cuentas

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Maquinaria v equipo
Vehiculos

Equipos de computacion
Herramientas

Total bienes de uso
Obras en curso

Valores

Revalorizados

Bs

21.879.648
34.365.376
2.533.225
80.166.386
1.943.375
645.098
323,515
141.856.623
4,250,407

Depreciacion
acumulada

Bs

2.341.726
1.287.529
18.495.068
1.208.576
357.027
190.047

Valor
neto
Bs

21.879.648
32.023.650
1.245.696
61.671.318
734.799
288.071
133.468
117.976.650
4.250.407
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NOTA 10

NOTA 11

NOTA 12

Al 31 de marzo de 2021

Cuentas

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Maquinaria vy equipo
Vehiculos

Equipos de computacion
Herramientas

Total bienes de uso
Obras en curso

DEPOSITO EN GARANTIA

Valores

Revalorizados

Bs

21.782.119
30,494,487
2.244.526
77.587.413
1.934.724
467.522
322.073
134.832.874
5.210.421

Depreciacion
acumulada

Bs

1.659.972
950.375
13.281.698
912.981
298.708
143.213

A

Valor
neto
Bs

21.782.129
28.834.515
1.294.151
64,305,725
1.021.733
168.814
178.861
117,585,928
5.210.421

EL saldo al 31 de diciembre de 2021 v 31 de marzo de 2021 representa el valor de la garantia depositada
bajo la administracidn de la Agencia Valores Unidn, resultante de los recursos monetarios obtenidos en
la colocacién de Bonos Participativos TSM Denims 001 y Bono TSM 001,

Garantia por cobrar

Colocacion de fondo de liquidez moneda nacional
Colocacion de fondo de liquidez moneda extranjera

Proyecto Denim's (Telares)

ACTIVO DIFERIDO

Bic-2021
Bs

5.581.371
10.002.938
870.000

16.454.309

Mar-2021
Bs

5.444.259

870.000

6.314.259

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 31 de marzo de 2021, es [a siguiente:

Activo diferido
Amortizacion de activos diferidos

OBLIGACIONES BANCARIAS

Dic-201
Bs

7.346.621

(4.346.821)

Mar-2021
Bs

7.346.821

{4.346.821)

La compesicién del rubro al 31 de diciembre de 2021 y marzo de 2021, es la siguiente:

Dic-2021
Cotoplazo  Largo plazo
Cuentas Bs Bs
Banco de Desarrollo Productivo 2.260.431 29.489.729
2,260,431 29.489.729
intereses por pagar :221:1:1:;22 T
Total 2672199 29.489.729

Mar-2021
Cortoplazo  Largo plazo
Bs Bs
14.421.558 29.489.729
14.421.558 29.489.729
306,560
1478118 29.489.729
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NOTA 13

Las obligaciones corresponden a lineas de crédito con el Banco de Crédito de Bolivia $.A. y Banco de
Desarrollo Productivo.

Bance de Credito de Bolivia S.A.

Otorga una linea de crédito por US5200.000 como capital de operaciones, se aplicaron para la compra
de algodon; con pagos semestrales, plazo de 12 meses y garantizados con prenda sin desplazamiento y
con {a generalidad de los bienes presentes y futuros de la Sociedad. Originados, dentro de los términos
y condiciones de la linea de crédito suscrita mediante Escritura Publica N° 210/2018 de 27 de febrero
de 2018. A la fecha no tiene deuda contraida.

Banco de Desarrolic Productivo S.A.

Otorga una linea de crédito revolvente por Bs60,000.000 como capital de operaciones hasta una 50% y
capital de inversion hasta un 70%, a una tasa el 6 % se aplicaron para la compra de algoddn; con pagos
semestrales, ptazo de 12 meses y garantizados con la generalidad de los bienes presentes y futuros de
la Sociedad, Qriginados, dentro de los términos y condiciones de la tinea de crédito suscrita mediante
Escritura Pablica N° 210/2018 de 27 de febrero de 2018. Las obligaciones a largo plazo al 31 de
diciembre de 2021 fueron las siguientes;

Fecha de Fecha de Corto Largo
desembolso  vencimiento Moneda plazo plazo Saldo

709101121500023  22/03/2019  05/04/2022  Bolivianos 356.274 356.274
709101121500025 24/04/2019  05/05/2022  Bolivianos 327.788 327.788
709101121500033 25/09/2019  05/10/2022  Bolivianos 603.774 628.034 1.231.808
709101121500034 19/11/2019  18/711/2022  Bolivianos 1.070.401 1.070.41
709101121500044  05/02/2020  05/02/2023  Bolivianos 871,485 1.860.111 2.731.597
709101121500045 15/04/2020  15/04/2023  Bolivianos 579.569 575.569
709101121500008  24/08/2018  10/09/2028  Bolivianos 204.881 6.366.702 6.571.583
709101121500007  24/08/2018  10/08/2028  Bolivianos 37.477 9.456.323 9.773.800
709101121500014  20/11/2018  10/08/2028  Bolivianos 100.791 3.208.209 3.309.000
709101121500019  01/02/201%  10/02/2029  Bolivianos 108.044 3.591.376 3.6%9.420
709101121500022  22/03/2019  10/04/2029  Bolivianos 26.755 906.112 932.867
709101121500043  05/02/2020  10/02/2020  Bolivianos 15.66% 745.677 761,346
709101121500046 16/04/2020  10/04/2030  Bolivianos 11.555 393.152 404,707

Total 2.260.431  29.489.729 31.750.160

OBLIGACION POR EMISION DE VALORES (Bonos / Pagares)

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

Dic2021
Bs
Porcidn corriente
Emisidn Benos Participativos TSM DENIMS 001 2.666.906
Emision de Pagarés V.3 48.000.000
50.666.906
Intereses Mercado de Valores . 1.481.329
Porcién no corriente
Emisidn Bonos Participativos TSM DENIMS 001 26.664.387
Emision de Bongs TSM DENIMS 001 129.753.835
156.418.221

EMISION BE BONOS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 001
En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM S.A. celebrada en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra el 25 de Noviembre de 2016, se considerd y aprobé entre otros, la inscripcion
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de la Empresa como Emisor en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASF1); la Emision de Bonos Participativos TSM DENIMS 001, por un monto de
Bs52.000.000, para su negociacion y cotizacion en la Bolsa Boliviana de Valores 5.A.; la inscripcién de
la Emisién de “Bonos Participativos TSM DENIMS 001”7 en el RMY de ASFI v la autorizacién Oferta Publica
Primaria en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, de igual forma, se auterizd que la Emisién se
inscriba en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. seglin consta en el Acta de Junta General Extracrdinaria
de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 113 de la ciudad Santa Cruz de la Sierra,
a cargo de la Dra. Vivian Cronembold Zankis, mediante Escritura N° 0219/16, el 25 de noviembre de
2016, inscrita en el Registro de Comercic administrado por FUNDEMPRESA el 12 de diciembre de 2016,
bajo la partida No. 00155899 del Libro N® 10.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Escritura
Pablica N° 0789/2016 el 13 de diciembre de 2016, otorgada ante [a Notaria de Fe PGblica N° 113 a cargo
de la Dra. Vivian Cronembold Zankis, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA el 14 de diciembre de 2016, bajo la partida N°00155972 del libro 10.

En Junta General Extracrdinaria de Accionistas de tndustria Textil TSM S.A. celebrada en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra el 30 de diciembre de 2016, de acuerdo a las observaciones realizadas por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero y la Bolsa Boliviana de Valores S.A al Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistas de 25 de noviembre de 2016, se modificaron y/o aclararon
algunas de las rescluciones contenidas en el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de 25
de Naviembre de 2016, este documento consta en la Escritura N° 00172017, el 11 de enero del 2017,
inscrita en el Registro de Comercio administrado per FUNDEMPRESA el 12 de enero de 2017, bajo el No.
00156328 del Libro N° 10.

EL 12 de enero de 2017, mediante Escritura Plblica N° 0002/2017, otorgada ante la Notaria de Fe
Pdblica N° 113 a cargo de la Dra. Vivian Cronembold Zankis, se realizaron modificaciones a la
Declaracion Unilateral de Voluntad, documento que fue inscrito en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA el 13 de enero de 2017, bajo el registro N® 00156351 del Libro N° 10,

El 16 de febrero de 2017, mediante Escritura Publica N® 008072017, ctorgada ante la Notaria de Fe
Piblica N° 113 a cargo de la Dra. Vivian Cronembold Zankis, se realizaron modificaciones a la
Declaracion Unilateral de Voluntad, documento que fue inscrito en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA el 17 de febrero de 2017, bajo el registro N° 00156681 del Libro N° 10,

El 24 de febrero de 2017, mediante Resolucién ASFI/238/2017, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autorizd la inscripcion de la Emision de BONQS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 001 en el
Registro del Mercado de Valores bajo el registro N° ASFI-DSVSC-ED-TSM-003/2017.

El 8 de marzo del 2017, se realizo la colocacién de los Bonos Participativos TSM Denims 001 por valor
de Bs52.000.000, Consta de 5.200 banos con un valor nominal de Bs10.000 cada uno.

Et plazo es a 3.060 dias calendario, con una tasa de interés fija del 6% v una tasa de interés variable
de hasta un 1%.

El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

El page de capital de la Emision Bonos Participatives TSM Denims 001, seré efectuado a partir de la
facha de vencimiento del cupon 6 de acuerdo al Cronograma de Cupones.

Las caracteristicas de {a Emision de Bonos corresponden al siguiente detalle:

“BONQS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 001™

Denominacién de la Emisién: BONQS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 001

Tipc de Valor a Emitirse: Boros participativos, obligacionales y redimibles a
plazo fijo.

Garantia: Quirografaria.

Fecha de Emisién: 24 de febrero de 2017.
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Monto de la emision:

Plazo de Emision:
Plazo de colocacion primaria:

Tipo de Bonos a emitirse:

Forma de representacion de los Valores:

Forma de circulacion de los Valores:

Procedimiento de colocacion primaria y
Mecanismo de Negociacion:

Modalidad de colocacion:
Cantidad de Bonos que comprende la
Emisién:

Tasa de interés fija

Tipo de interés:

Periodicidad de pago de intereses:
Pago del capital:

Forma de pago de capital e intereses:

Bl

Forma de pago en Colocacién Primaria:

Calificadora de riesgo:

El monto total de la emnision es de Bs52.000.000
(Cincuenta y dos mitlones

007100 holivianos).

3.060 (tres mil sesenta) dias calendaric. El plazo
se computaré a partir de ta Fecha de Emisién.
Ciento ochenta (180) dias calendario computables
a partir de la fecha de emision.

Bonos Participativos Obligacionales redimibles a
plazo fijo, que son valores representativos de
deuda que incorporan una alicuota parte de un
crédito colective que paga un interés fijo vy,
adicicnalmente, un interés variable, de acuerdo a
lo establecide en el “Reglamento para la Emision
de Bonos Participativos de Pequefas vy Medianas
Empresas”, contenido en el Capitulo X, Titulo | det
Libro 1°de ta Recopilacidon de Normas para el
Mercado de Valores.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”"}, de acuerde a regulaciones legales
vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de
un Bono perteneciente a la presente Emisidn a
quién figure registrado en el Sistema de Registio
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en
el Sistermna a cargo de la EDV.

Mercado Primaric Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.
A mejor esfuerzo.

La Emisién de Bonos Participativos TSM Denims
001, comprende cinco mil doscientos {5.200)
bonos, en una serie Unica conforme a lo siguiente:
6.00%

Nominai, anual, interés fijo e interés variable.
Cada 180 dias calendario.

A partir del cupén N° 5

La forma de pago de capital e intereses sera
efectuada segun lo descrito en el punto 2.3.14 del
Prospecto de Emision,

El pago proveniente de la ¢olocacion primaria de
los Bonos de la emisidn se efectuara en efectivo.

Calificadora de riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Valor
Clave Monto Nominal Tasa Tasa de Fecha
de de la de cada de interés Cantidad Plazo de de
Serie Pizarra moneda serie bono interés  variable VYalores emision  vencimiente
Unica TSM-N1U-17 Bs B552.000.000 Bs10.000 6,00% Hasta 1.00% 5.200 bonos 3.060 dias  12/07/2025

Monto Bs
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Destino especifico

Recambio de pasivos hasta:
Recambio de pasivos con el Banco Unidn $.A. hasta:
Recambio de pasivos con el Banco de Crédito §.A. hasta:

Capital de operaciones hasta:
Entendiéndose por capital de operaciones la compra de materias
primas, insumos, material de empaque y/c producto terminado,
u otra actividad segdn el giro normal de la empresa.

Capital de inversiones (Maquinaria y Equipe) hasta un monto de:
Se entendera como maquinaria y equipe, los costos de expansién
y ampliacién de la capacidad productiva, de acuerdo al siguiente
detalle;
¢  Magquinaria y equipo para la produccion de tejidos DENIMS.
. Equipe de computacion industrial

Capital de inversiones (Obras en curso) hasta un monto de:
Se entendera como construcciones de obras civiles destinadas
a la planta de produccion de tejidos DENIMS

Destino especifico

Fondo de Liguidez
Mecanismo de cobertura de la presente emision de bonos
participativos

TOTAL

a) USO DE FONDOS

Hasta:
11.400.000
10.000.000

1.400.000

8.442.030

25.041.970

2.436.000

Monto Bs
Hasta:

4.680.000

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros la Sociedad ha hecho uso de los fondos de la
emision de los Bonos participativos TSM Denims 001, los mismos que han sido utilizados de acuerdo

al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2021:

Fondos
Emision Utilizados
Bs Bs

Recambio de Pasivos 11.400.000 11,400,000
Capital de Operacion 8.442.030 8.442.030
Capital de Inversiones - -
(Maquinaria) 25.041.970 25.041.970
Capital de inversiones - -
{Obras en Curso) 2.436.000 2.436.000
Fondo de Liquidez 4.680.000 -

by COMPROMISOS FINANCIEROS

F. Liquidez Disponible

Bs Bs

4.680.000

Conforme indica el prospecto la sociedad tiene la obligacién de informar tres indicadores
importantes llamados compromisos Financieros los cuales se han calculado y han dado el siguiente

resuitado:

Indicadores Financieros Compromiso Diciembre de 2021
Relacion Deuda a Patrimonio Neto (RDP) RDP < =2.50 1.83
Relacion de Liguidez (RDL} - RDL > = 1,50 3.51
Relacion de Cobertura de Deuda (RCD) RCD>=3 3.76
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EMISION DE BONOS TSM DENIMS 001

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM S.A. celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 10 de febrero del 2020, se considerd y aprobd
entre otros, la aprobacion de una Emision de Bonos para su Oferta Plblica y negociacion en
el Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); la
Emision denominada "BONOS TSM 001, fue aprobada por un monto de USD24.400.000-
(Veinticuatro Millones Cuatrocientos mil 00/100 Délares Americanos) para su negociacion y
cotizacién en la Bolsa Boliviana de Valores S.A,; asimismo, la inscripcion de la Emision de
“Bonos TSM 001" en el RMV de ASF y la autorizacion Oferta Piblica Primaria en el Registro
del Mercado de Valores de ASFL de igual forma, se autorizd que la Emision se inscriba en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. {en adelante "BBV*), segun consta en el Acta de junta General
Extracrdinaria de Accionistas del 10 de febrero de 2020, protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No. 89 de la ciudad Santa Cruz de la Sierra, a cargo de ia Dra. Elva Elena Ugarteche
Lino, mediante copia legalizada N° 43/2020, de fecha 17 de febrero de 2020, inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de Febrero de 2020, bajo
el registro No 172222 del libro No. 10. Asimismo, debido a observaciones de la Asfi se realizé
algunas modificaciones a las caracteristicas de la emisién seqin consta en el Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistas del 02 de mayo de 2020, con copia legalizada N°
68/2020, de fecha 04 de mayo de 2020, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 17 de junio de 2020, bajo el registro No 00172745 el libro No. 10,

La Declaracion Unilateral de Veluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante
Escritura Publica N° 114/2020 de fecha 03 de marzo de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe
PUblica N°® 89 a cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 04 de marzo de 2020, bajo el nimero de registro
N°00172377 del libro 10. Asimismo se realizo una primer Adenda a la DUV, segin consta en
Escritura Plblica N° 156/2020 de fecha 04 de mayo de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe
PUblica N° 89 a cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, inscrita en el Registro de Comercio
administrade por FUNDEMPRESA en fecha 17 de junio de 2020, bajo el nimero de registro
N°00172743 dei libro 10

Posteriormente, debide a observaciones de ASFI y BBV se realizd una segunda Adenda a la
DUV, seglin consta en Escritura Pablica N® 157/2020 de fecha 08 de junio de 2020, otorgada
ante la Notaria de Fe Pdblica N° 89 a cargo de |a Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, inscrita en
el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 17 de junio de 2020, bajo
el nimero de registro N°00172744 del libro 10.

Mediante Resolucion ASFI/291/2020, de fecha 19 de junio de 2020, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero autorizd la inscripcién de fa Emision de BONGCS TSM 001
en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. ASFI-DSVSC-ED-TSM-024/2020.

El 25 de junio del 2020, se realizé la colocacion de los Bonos TSM 001 por valor de
USD.24.000.000, Consta de 24.400 bonos con un valor nominal de USD.1.000 cada uno.

Hasta el 04 de agosto del 2020 se logrd colocar 18.640 bonos equivalente a
USD.18.675.385,60 que al cambio de 6.9479 Bs/USD es equivalente a Bs129.753.834,61
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El plazo es a 3.600 dias calendario, con una tasa de interés fija del 4.5% y una tasa de interés

variable de hasta un 1%. El pago de intereses se realizard cada 180 (ciento ochenta) dias
calendario.

El pago de capital de la Emisién” Bonos TSM 001, sera efectuado a partir de la fecha de
vencimiento del cupon 6 de acuerdo af Cronograma de Cupones.

Las caracteristicas de la Emision de Bonos corresponden al siguiente detalie;

e,
2

"BONOS TSM 001"
Denominacion de la Emision:
Tipo de Valor a Emitirse:
Garantia:

Fecha de Emisién;
Monto de la emisidn:

Plazo de Emisién:

Plazo de colocacion primaria;
Tipo de Bonos a emitirse;

Forma de representacién de los Valores:

Forma de circulacién de los Valores:

Procedimiento de ¢olocacion primaria y
Mecanismo de Negociacién:

Modalidad de colocacidén:

Cantidad de Bonos que comprende ia
Emisién: '

Tasa de interés fija

BONOS TSM 001

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Quirografaria.

25 de junic 2020.

El monto total de la emision es de
UsD 24 400.000 {Veinticuatro millones
cuatrocientos 00/100 Dolares)

3.600 (tres mil seiscientos) dias calendario. El
plazo se computara a partir de la Fecha de
Emisidn.

Cientc ochenta (180) dias calendario
computables a partir de la fecha de emision,
Los walores a emitirse serdn Bonos
obligacionales v redimibles a plazo fijo.

Los BONOS TSM 001, seran representados
mediante anotaciones en cuenta en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo
de ta Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. ("EDV™), con domicilio en la Av.
Arce No. 2333 entre prolongacién Rosendo
Gutierrez y Belisaric Salinas, Edifico BBV, de
acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A |3 Orden. La Sociedad reputara como titular
de un Bono perteneciente a la presente
emisién a quien figure registrado en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo
de ia Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV) ubicada en la Av. Arce No.
2333 entre prolongacién Rosendo Gutierrez vy
Belisario Salinas, Edificio BBV, La Paz - Belivia.
Adicionalmente, los gravamenes sobre jos
Bonos anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV,

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Beoliviana de Valores S.A.
A mejor esfuerzo.

La Emisidn de Bonos TSM 001, comprende
dieciocho mil seiscientos cuarenta (18.640)
bonos, en upa serie Unica conforme a lo
siguiente:

4.50%
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TSM-E1U-20

Tipo de interés:

Periodicidad de pago de intereses:
Pago del capital:

Forma de pago de capital e intereses:

Forma de pago en Colocaciéon Primaria;

Calificadora de riesgo:

Monto Nominal Tasa
de la de cada de Cantidad
moneda serie bono interés
Dolares UsD.24400000  USD1QOG 450%

Destino especifico

Recambio de pasivos hasta;

Recambio de pasivos con el Banco de Desarrollo Productivo hasta:

Capital de operaciones hasta:

Neminal, anual, interés fijo.
Cada 180 dias calendario.
A partir del cupon N°® 5

La forma de pago de capital e intereses se
realizara de la siguiente manera:

El pago de Capital de los BONQS TSM 001,
serd efectuado 2 partir de la fecha de
vencimienta del cupdn 5 de acuerdo al
cronograma de cupones.

El pago de intereses serd efectuado a partir de
la facha def vencimiento de cada cupén, segdn
el cronograma de cupones establecido para el
efecto, es decir cada 180 dias calendario a
partir de la fecha de emision.

El pago & capital e intereses antes
mencionado, se realizard en las oficinas del
Agente Fagador ubicadas en Calacoto, C. 9
Porfirio Diaz Machicado # 7898 Edif "Camara
Nacional de Industrias”, Piso 6, Of. 602. La Paz
- Bolivia.

Los 4 primeros cupones solo se pagaran
intereses, A partir del cupén 5, se pagaran
intereses y se amortizara a capital.

El pago de capital y/o intereses seran
efectuados de la siguiente manera:

Eldia de inicio del pago de intereses y/o pago
de capital, se efectuara en base a la relacion de
titulares de Tenedores de la Emisidn de Banos,
proporcionada por la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A.

A partir del dia siguiente del inicio del page
de intereses y/o pago de capital, el pago se
efectuard  contra la presentacion  del
Certificado de Acreditacidn de Titularidad
("CAT") emitido por la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables.

El pago proveniente de la colocacion primaria
de los BONQS TSM 001, se efectuard en
efectivo.

Calificadora de riesgo Pacific Credit rating S.A.

Fecha
Plazo de de
Valores emision vencimiento
5200 bonos 3600 dias  04/05/2030
Monto USD
Hasta:

8.706.896.55

8.706.896.55

6.639.998.42
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Entendiéndose por capital de operaciones la compra de materias
primas, insumos, materiat de empaque y/o producto terminado, u
otra actividad segtin ef giro normal de la empresa.

Capital de inversiones (Maquinaria y Equipo) hasta un monto de:  7.616.323.42
Se entendera como maquinaria y equipo, los costos de expansién
y ampliacion de la capacidad productiva, de acuerdo al siguiente

detalle;
. Maquinaria y equipo para la produccion de tejidos DENIMS.
. Equipo de computacién industrial
Fondo de Liquidez 1.436.781.61
Mecanismo de cobertura de la presente emisién de bonos
TSM 007
TOTAL 24.400.000.00
a) USO DE FONDOS

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros fa Sociedad ha hecho uso de

los fondos colocados de la emision de los Bonos TSM 001, los mismos que han sido

utilizados de acuerdo al siguiente detaile:  Expresado en Bolivianos.

Fondos Fondo
Colocacidn utilizados Liquidez Disponible
Bs Bs Bs Bs

Recambio de Pasivos 20.529.834.61 20.529.834.61
Capital de Operaciones 46.214.389.00 44.856.719.85 1.357.669.15
Capital de Inversiones (Maquinaria) 53.009.611.00 40457.187.67 12552.423.33
Fondo de Liguidez 10.000.000.00 10.000.000.00

129.753.834,61 105.843.742,13  10.000.000.00 13.910.092.48

EMISION DE PAGARES BURSATILES TSM 001

Junta General Extraordinaria de Accionistas de TSM 001 S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha
12 de marzo del 2019, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles TSM 001,
segln lo manifestado en el Acta de la Junta General de Extracrdinaria de Accichistas Legalizada ante la
Notaria de Fe Publica No. 89 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de 13 Dra. Elva Elena Ugartache Lino, con
nimero 43/2019, de fecha 18 de marzo de 2019 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 18 de marzo de 2019 bajo el No. 167495 del libre No 10.

El 10 de mayo del 2019, mediante Junta Extraordinaria de Accionistas se considera y aprueba las
modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles TSM 001, de la junta Extraordinaria de
Accionistas del 12 de marzo 2019, segun lo manifestado en el Acta de la Junta General de Extraordinaria
de Accionistas Legalizada ante [a Notaria de Fe Publica No. 89 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra.
Elva Elena Ugarteche Lino, con niimero 67/20189, de fecha 10 de mayo de 2019 e inscrita en el Registro de

Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 13 de mayo de 2019 bajo el No. 168325 del libro No
10.

El 23 de mayo del 2018, mediante Junta Extraordinaria de Accionistas se considera y aprueba las
modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles TSM 001, de la Junta Extraordinaria de
Accicnistas del 10 de mayo 2019, segun io manifestado en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de
Accionistas Legalizada ante la Notaria de Fe Publica No. 89 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra.
Elva Elena Ugarteche Lino, con nimero 74720189, de fecha 23 de mayo de 2019 e inscrita en el Registro de
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Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 23 de mayo de 2019 bajo el No. 168552 del libro No
10.

Mediante Resolucion No. ASFI-No, 483/2019, de fecha 31 de mayo de 2019, la Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financiero (ASF1} autorizd la inscripcion del Programa de Emisiones de Pagarés TSM 001 en el
Registro det Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PED-TSM-005/2019.

Denominacidn del PROGRAMA “Pagarés Bursatiles TSM 0017

Denominacidn de cada Emisidn Cada Emisién dentro del Programa se
identificard como “Pagarés Bursatiles TSM
001, seguido del numeral de la Emisidon
correspondiente, conforme a lo establecide
en el punto 2.2 siguiente, referido a
Delegacion de Definiciones,

Monto total del PROGRAMA, Bs 48.000.000.- (Cuarenta y Ocho Millones
00/100 bolivianos),

Tipo de Valor a emitirse Pagares Bursatiles obligacionales v redimibles
a plazo fijo

Regla de determinacion de Tasa de Cierre o Adjudicacion en colocacion primaria Sera determinada

conforme a io establecido en el punto 2.2
siguiente, referidc a Delegacion de
Definiciones.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de
Colocacién Primaria bajo los procedimientos
en Contingencia de la BBV, se seguira las reglas
de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno  de  Registro vy
Operaciones de la BBV.

Plazo del PROGRAMA Setecientos veinte (720) dias calendario,
computables a partir del dia siguiente habi de
emitida la Resolucién de ASFI que autorice e
inscriba el PROGRAMA en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI.

Moneda en la que se expresara las Emisiones que forman parte del PROGRAMA La moneda de las

Emisiones que formen parte dei PROGRAMA
serd en bholivianos {Bs).

Determinacion de las diferentes series en que se dividird cada Emisién dentro del PROGRAMA
Sera determinada conforme a lo establecide
en el punto 2.2 siguiente, referido a
Delegacion de Definiciones.

Valor Nominal y Cantidad de los Pagarés Bursatiles que comprendan cada Emisidn dentro del PROGRAMA
El valor nominal y la cantidad de los Pagarés
Bursatiles serd determinado de conformidad a
{0 sefialade en el punto 2.2 siguiente, referido
a Delegacion de Definiciones.
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Forma de representacién de los Vaiores que componen el PROGRAMA Mediante anotaciones en
cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad
de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV),
de acuerdo a regulaciones legales vigentes
aplicables.

Forma de pago de capital y de intereses de cada Emisién gue compone el PROGRAMA La forma

de pago de capital e intereses serd efectuada
de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del page de intereses y de
capital, conforme a la relacién de titulares de
Tenedores de cada EImisién dentro  del
PROGRAMA proporcionada por la EDV, dando
cumplimiento a fas normas legales vigentes
aplicables,

2. be forma paosterior al dfz de inicio del pago de
intereses y de capital, contra la presentacion del
Certificado de Acreditacién de Titularidad {CAT)
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

Tipo de interés Nominal, Anual y Fijo

Tasa de interés La tasa de interés de las Emisiones dentro del
PROGRAMA serd determinada de conformidad a
la Delegacidn de Definiciones establecida en el
punto 2.2 siguiente,

Asimismo, el calculo serd efectuado sobre la hase
del afio comercial de trescientos sesenta (3260Q)
dias.

individualizacidn de las Emisiones que formen parte del PROGRAMA El PROGRAMA comprendera
Emisiones periddicas de Pagarés Bursatiles, cuya
individualizacion y caracteristicas seran definidas
conforme a la Delegacién de Definiciones
establecida en el punto 2.2 siguiente, y
comunicadas oportunamente a ASFl por la
Sociedad mediante nota vy remisidon de la
documentacion correspondiente,

Precio de colocacion Minimamente a la par del valor nominal.

Garantia Todas fas Emisiones comprendidas dentro del
’ presente  PROGRAMA, estaran respaldadas
mediante una Garantia Quirografaria de la
Sociedad, lo que implica gue la Sociedad
garantizara cada una de las Emisiones dentro del
PROGRAMA con todos sus hienes presentes y
futuros en forma indiferenciada sdélo hasta
alcanzar el monio total de las obligaciones
emergentes de cada Emisién que compongan el
presente PROGRAMA,
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Monto de cada Emisidn dentro del PROGRAMA

Forma de circulacién de los Valores

Modalidad de octorgamiento de ios Pagarés Bursatiles

Calificacion de Riesgo

El mente de cada una de las Emisiones dentro del
PROGRAMA serd definidoe de acuerdo 3 la
Delegacién de Definiciones astablecida en e
punto 2.2,

Ala orden.

La Sociedad reputard como titular de un Pagaré
perteneciente al PROGRAMA a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de
Anctaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravdmenes sobre los
Pagarés Bursdtiles anotados en cuenta serdn
también registrados en el Sistema & cargo de la
EDV.

A fecha fija hasta trescientos sesenta (360} dias
calendario, computables a partir de {a Fecha de
Emisidn de cada Emisién dentro del PROGRAMA.

El PROGRAMA de Pagarés Bursétiles cuenta con
una calificacién de Riesgo de N-1, practicada por
la “Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating
SA” (PCRS.A.)

Destino de los fondos v el plazo de utilizacién de los recursos

Los recursas monetarios que se obtengan de la
colocacion de los Pagarés Bursatiles que
compongan las diferentes Emisiones del
PROGRAMA serdn utllizados de acuerdo a lo
siguiente:

i} Capital de operaciones

En cada una de las Emisiones dentro del
PROGRAMA, se establecera el destino especifico
de los fondos y el plazo de utilizacién, lo que serd
definido conforme la Delegacion de Pefiniciones
establecida en el punto 2.2 siguiente.

Plazo de colocacién primaria de cada Emisidn dentro del PROGRAMA gl plazo de colocacién

Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento

primaria de cada emisidn serd de ciento ochenta
{180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisidn.

A ser determinada de acuerdo a la Delegacidn de
Cefiniciones establecida en el punto 2.2 siguiente,
Asimismo, La fecha de Emisidn estard sefalada en
la autorizacion emitida por ASFI para la Oferta
Publica y la inscripcién en el RMV de ASFI de las
Emisiones comprendidas dentro del PROGRAMA

A ser determinada de acuerdo a la Delegacidn de
Definiciones establecida en el punte 2.2 siguiente.
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Modalidad de Colocacidn Primaria

A mejor esfuerzo

Forma de Page en Colocacién Primaria de cada Emisién de Pagarés Bursatiles dentro del PROGRAMA  E)

Plazo de cada Emisién

Plazo de Pago de Capital e intereses

Forma de calculo de 1os intereses

Reajustabilidad del Empréstito

Redencidn anticipada

pago resultante de la colocacidn primaria de cada
Emisién dentro del presente  PROGRAMA se
efectuara en efectivo,

Ef plazo de cada Emisién serd definido conforme a
ia Delegacién de Definiciones establecido en el
punto 2.2 sigulente, el cual no pedrd exceder (os
360 dias calendario

El Pago a Capital e intereses seran realizados al
Vencimiente de cada Pagare Bursatil dentro del
PROGRAMA,

El calculo sera efectuado sobre la base del afio
comercial de trescientos sesenta {360) dias. La
férmula para dicho cdélculo se detalla a
continuacién:

VCi = VN * (Ti*Pl/360)

Dénde:

VCi = Mento de [os interesas en el periodo i

VN = Valor nominal

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del pagaré {nimero de dias calendario)
Donde i, representa el periodo.

Las Emisiones que compongan ¢l presente
PROGRAMA vy el Empréstito resultante no serdn
reajustables.

Los Pagarés Bursdtiles que componen las
diferentes Emisiones dentro del PROGRAMA
podran ser redimidos anticipadamente total o
parcialmente, a través del siguiente mecanismo:

Compras en el Mercado Secundario: Estas
transacciones deberan realizarse en [a Bolsa
Boliviana de Valores S.A. y deberian ser
informadas cemo Hecho Relevante a ASFi, a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante
Comlin de Tenedores de Pagarés Bursatiles a mas
tardar al dia siguiente de cenccido el mismo.

La definicién sobre la realizacién de redencidn
anticipada de los Pagarés Bursdtiles, la cantidad
de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro
aspecto que sea necesario en relacion z la
redencion anticipada, serd definido conforme la
delegacion de definiciones establecida en el
punto 2.2, siguiente.
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En caso de determinarse una Redencidn
Anticipada, ésta quedara sujeta a lo dispuesto por
el articule 567 del Cédigo de Comercio.

Fecha desde la cual los Pagarés Bursatiies comienzan a devengar intereses tos Pagarés Bursatiles
devengardn intereses a partir de su Fecha de
Emisién, establecida en la autorizacién de Oferta
Publica emitida por ASFl y la inscripcidn en el RMV
y dejardn de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago del Pagaré Bursatil.

En caso de que |a fecha de vencimiento del Pagaré
Bursatil fuera dia feriado, sdbado ¢ domingo, este
sera cancelado el primer dia habil siguiente {fecha
de pago} y el monto de intereses se mantendra a la
fecha de vencimiento del Pagaré Bursatil.

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica La Oferta Publica serd dirigida a inversionistas
institucionales y/o particulares.

Procedimiento de colocacién primaria y mecanismo de negociacién  Mercado Primario Bursatil a través
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion del PROGRAMA
Multivalores Agencia de Bolsa 5.A.

Agencia de Bolsa encargada de la estructuracidn de cada Emisién dentro def PROGRAMA
Multivalores Agencia de Bolsa S.A.

Agente Colocador y Pagador de las Emisiones que conformen el PROGRAMA

Multivalores Agencia de Bolsa S.A.

Lugar de pago de capital e intereses El pago de capital e intereses se realizard en las
oficinas del Agente Pagador Multivalores Agencia
de Bolsa S.A.

Provision para el pago de capital e intereses

La Socledad debera depositar los fondos necesarios
para el pago de capital e intereses, con al menos un
dia habil de anticipacién a la fecha establecida para
el pago en una cuenta que al efecto designe el
Agente Pagadar.

Bolsa en la que se inscribirdn las Emisiones que formen parte del PROGRAMA
La Bolsa Boliviana de Valores S.A. {BBV).

Frecuencia y forma en que se comunicardn los pagos a los Tenedores de Pagarés Bursatiles con {3
indicacién del o de los medios de prensa de
circulacion nacional a utilizar la frecuencia vy
forma en que se comunicarda los pages a los

. Tenedores de Pagarés Bursétiles con la indicacién de
o de tos medios de prensa de circulacién nacional a
utilizarse seran definidas conforme a la Delegacion de
Definiciones de acuerdo alo sefialado en el punto 2.2
siguiente.
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NOTA 14

NOTA 15

Los pagos de intereses y capital, de cada una de las
emisiones gue componen el PROGRAMA, serdn
comunicados a los Tenedores de Pagarés a través de
avisos en un drganc de prensa o periddico de
circufacidn nacional, segin se vea por conveniente,
con al menos un dia de anticipacién a la fecha
establecida para el pago.

Al cierre 31 de diciembre del 2021 se realizaron 3 colocaciones del programa de pagarés Bursatiles
T5M 001 de acuerdo al detalle.

USC DE FONDOS SALDO
Nro. 1 04/07/2019  Bs24.046.791 24.046.791
Nro. 2 02/12/2019 Bs19.207.107 18.207.107
Nro. 3 29/06/2021 Bs48.000.000 42.183.227 5.816.773
TOTAL Bs91.253.898 85.437.125 5.816.773

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad esta sujeta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, por lo gue aplica el 25%
a la utilidad neta, determinada de acuerdo con Normas de Contabilidad Generaimente Aceptadas
en Bolivia, con algunos ajustes determinados de acuerdo con la ley tributaria y sus decretos
reglamentarios.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
{IUE) es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones {IT).

CAPITAL SOCIAL

Al momento de su constitucion, la Sociedad registraba un capital autorizado de Bs5.200.000 y un capital
suscrito y pagado de 2.600.000.

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas de 23 de junio de 2014 aprobd el registro de: a) el
aporte de los Socios, con la incorporacion del terreno por Bs1.252,965, las edificaciones y obras civiles
por Bs5.596.241, los que provienen del Informe de Valuacidn de Inmueble, realizado en fecha 14 de
octubre de 2013; b) la capitalizacion de aportes en efectivo realizados por los Accionistas para la
compra, importacién y montaje de las magquinarias, por un importe total de Bs9.965.000. Como
consecuencia de lo anterior, el capital autorizado alcanzd a Bs25.130.000 y los capitales suscrito y
pagado de Bs12.565.000.

EL 15 de octubre de 2014, mediante Testimonio de Protocolizacion N° 0174072014 se registra ante
Notaria de Primera Clase N° 113 el ingreso de Ruth Duradn de Bautista come accionista de la Seciedad,
con un aporte de Bs25.000, por lo que se modificaron los capitales autorizado hasta un importe de
Bs23.180.000 y un capital suscrito y pagado de Bs12.590.000.

Numero de Porcentaje Aporte
Accionistas Acciones participacion Bs
Alfonzo’Policarpio Bautista Yana 1.254 49,80 6.270.000
Miguet Angel Rada Sanchez 1.254 49,80 6.270.000
Julio Rodolfo Baldiviezo 5 0,20 25.000
Ruth Duran Q. de Bautista 5 0,20 25.000
2.518 100,00 12.590.000
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El 31 de marzo de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de accionistas, se aprobé el incremento
del capital social de la Sociedad de B6.700.000 con la capitalizacién del aporte por capitalizar de
Miguel Angel Rada Sanchez, conforme a lo determinado en la Junta General Extraordinaria de
accionistas 001/2018 de fecha 29 de marzo de 2018, donde se establece el aporte por capitalizar de

tres terrenos aledanos a la Sociedad, el valor de los tres terrenos fusionados de acuerdo al informe de
revallo alcanza & Bsé.700.000.

EL20 de marzo de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de accionistas se reporta ta operacion

de transferencia de 698 acciones del accionista Alfonzo Policarpio Bautista Yana a Miguel Angel Rada
Sanchez,

El 22 de marzo de 2019, mediante junta general extracrdinaria de accionistas, se resolvio capitalizar
las cuentas de Revalorizacién de activos fijos de Bs27.086.241 y Resultados acumulados de
Bs10.148.759, alcanzando al monto de Bs37.235.000.

Por tanto, se incrementa el capital suscrito y pagado de Bs19,290.000 a Bs56.525.000 y el capital

autorizado de Bs25.130.000 a Bs113.050.000 dividido en 22.610 acciones, con un valor de Bs5.000 cada
una.

La composicién accionaria de TSM S.A. al 31 de marzo 2019, es la siguiente:

Namero de Parcentaje Aporte
Accionistas Acciones participacion Bs
Miguel Angel Rada Sanchez 9.646 85,30 48.230.000
Alfonzo Policarpio Bautista Yana 1.629 14,40 8.145.000
Julio Rodolfo Baldiviezo . 15 0,13 75.000
Ruth Duran Q. de Bautista 15 0,13 75.000
11.305 100,00 56.525.000

Al 31 de marzo del 2021 se tomd conocimiento de la transferencia de Acciones de parte del accionista
Miguel Angel Rada Sanchez a favor de la empresa Blueresiliensce Inc. Un total de 6.846 acciones,
guedando la nueva estructura accionaria como sigue:

Numero de Porcentaje Aporte

Accionistas Acciones participacidn Bs
Blueresilience inc. 6.846 60.56 34.230.000
Miguel Angel Rada Sanchez 2.800 24.77 14.000.000
Alfonzo Pelicarpio Bautista Yana 1.629 14,41 8.145.000
Julio Rodolfo Baldiviezo 15 0,13 75.000
Ruth Duran Q. de Bautista 15 0,13 75.000

11.305 100,00 56.525.000

Mediante junta general extraordinaria de accionistas de fecha 29 de septiembre 2021 se aprobé et
incremento de capital por Bs41.475.000,00 mediante ta capitalizacion del ajuste de Capital, Ajuste

de Reservas patrimeniales, Reservas por reval(o téenico ¥ una fraccion de los resultados acumulados
al 31 de marzo del 2021 de acuerdo al siguiente detalle:

Ajuste Capital 5.633.826,00
Ajustes reservas patrimoniales 3.005.382,00
Reservas por revallo técnico 31.007.895,00

Resultados Acumulados 1.827.894,00

41.475.000,00
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NOTA 16

NOTA 17

NOTA 18

NOTA 19

L]

Al 31 de diciembre del 2021, el valor patrimonial de cada accién alcanza a Bs7.282,65 y la composicidn
accionaria queda de la siguiente forma:

Numero de Porcentaje Aporte

Accionistas Acciones participacion Bs

Blueresilience Inc. 11.870 60.56 59.350.600

Miguel Angel Rada Sanchez 4.855 24.77 24.275.000

Alfonzo Policarpio Bautista Yana 2.825 14,41 14,125.000

Julio Rodotfo Baldiviezo 25 0,13 125.000

Ruth Duran Q. de Bautista . 25 0,13 125.000
19.600 100,00 98.000.000

AJUSTE DE CAPITAL

El salde acumulado en la cuenta al 31 de diciembre de 2021 y marzo 2021, representa la reexpresion
en moneda constante del Capital pagado de la Sociedad por Bs351.363 y Bs5.633.826 respectivamente,
establecido al cierre de cada ejercicio. La referida reexpresion fue registrada reconociendo en forma
integral los efectos de ta inflacién, siguiendo les lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3
(revisada} y la Resolucion CTNAC N° 01/2008, emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria
y Contabilidad del Colegic de Auditores de Bolivia el 1° de septiembre de 2007 y el 18 de enero de
2008, respectivamente, utilizande como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV}.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo dispuesto por la legislacion vigente y al Estatuto de {a Sociedad, se debe apropiar
como minimo el 5% de las utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio a la cuenta “Reserva

legal”, hasta alcanzar el 50% del capital pagado. Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha acumulado
en dichg fondo un importe de Bs1.431.625.

AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES

Et importe que se presenta en la cuenta de Bs87.764 y Bs3.005.385, al 31 de diciembre de 2021 y
marze de 2021, corresponde a la reexpresion en moneda constante de la reserva por el revallo técnico
establecido al cierre del presente ejercicio. La referida reexpresion fue registrada, reconociendo en
forma integral los efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N°
3 {revisada) v la Resolucion CTNAC N” 01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria
y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia el 1° de septiembre de 2007 y el 18 de enero de
2008, respectivamente, utilizando como indice de ajuste la Unidad de Formento a la Vivienda - UFV.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre del 2021 y hasta la fecha de emisién de las
presqn\tes estados financieros, hechos o circunstancias que afecten los estados financieros emitides.
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ANEXO 5

ORGANIGRAMAS POR GERENCIAS Y SUBGERENCIAS



Grafico 1 Organigrama Principales Gerencias TSM S.A
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Elaboracién y fuente: TSM S.A.




Grafico 2 Organigrama Gerencia Administrativa Financiera
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Grafico 3 Organigrama Gerencia de Relaciones Corporativas y Responsabilidad Social
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Grafico 4 Organigrama Gerencia de Ventas TSM Blues
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Grafico 5 Organigrama Gerencia de Ventas TSM Apparel
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Grafico 6 Organigrama Gerencia de Marketing
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Grafico 7 Organigrama Gerencia de Ingenieria y Sistemas Eléctricos / Electrénicos
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Grafico 8 Organigrama Gerencia de Maquinarias e Infraestructuras
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Grafico 9 Organigrama Sub-Gerencia de Produccién Apparel
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Grafico 10 Organigrama Sub-Gerencia Tecnologia Proyectos y Sistemas de Gestién
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Grafico 11 Organigrama Sub-Gerencia de Produccién
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TSMSA.

ACTUALIZACION DEL PROSPECTO MARCO PARA EL PROGRAMA DE

EMISIONES DE PAGARES BURSATILES TSM 002

ANEXO 6

1. Numero de Actualizacion: Actualizacion N°1.

2. Fecha del documento de actualizacion: 26 de abril del 2023

3. Documento que actualiza:

Se actualiza el Prospecto Marco para el Programa de Emisiones denominado “Pagarés Bursatiles
TSM 002" aprobado en fecha 29 de abril de 2022, inscrito en el Registro del Mercado de Valores,
aprobado por la resolucion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) bajo el
Numero de Registro: ASFI/DSV-PED-TSM-007/2022, otorgado mediante Resolucién: ASFI/515/2022
de fecha 29 de abril de 2022.

4. Antecedentes:

Junta General Extraordinaria de Accionistas de “Industria Textil TSM S.A.” celebrada en
fecha 17 de abril de 2023, aprobd la modificacidn a la consideracidn y aprobacién de un
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las Respectivas Emisiones que lo
conforman para su Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores, aprobada en
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de enero de 2022, segun consta en la
Copia Legalizada, protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°89 a cargo de la Abog. Elva
Elena Ugarteche Lino, del municipio de Santa Cruz de la Sierra en fecha 17 de abril del 2023.

Con la aprobacion de los Tenedores de Pagarés Bursatiles que conforman la Emision de
“Pagarés Bursatiles TSM 002 — Emision 1” dentro del PROGRAMA de Pagarés Bursatiles TSM
002, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Pagarés celebrada en fecha 19 del mes
de abril del afio 2023, y segun las mayorias establecidas para la modificacién de las
condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las
Emisiones que lo conforman, se aprobaron las modificaciones propuestas por el Emisor.

Con la aprobacion de los Tenedores de Pagarés Bursatiles que conforman la Emision de
“Pagarés Bursatiles TSM 002 — Emision 2” dentro del PROGRAMA de Pagarés Bursatiles TSM
002, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Pagarés celebrada en fecha 19 del mes
de abril del afio 2023, y segun las mayorias establecidas para la modificacién de las
condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las
Emisiones que lo conforman, se aprobaron las modificaciones propuestas por el Emisor.

5. Detalle de la informacién y documentos a ser actualizados:

5.1. Complementacidn a los Antecedentes Legales del Programa de Emisiones
Se complementa al numeral 1.1 referido a Informacion legal resumida del Programa de Emisiones
de PAGARES BURSATILES TSM 002, correspondiente al capitulo 1 del Prospecto Marco (Prospecto
Marco — Pagina 1):
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Informacién PROGRAMA DE
EMISIONES DE PAGARES
BURSATILES TSM 002
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Junta General Extraordinaria de Accionistas de “Industria Textil TSM S.A.” celebrada en
fecha 17 de abril de 2023, se aprobd la modificacién a la consideracion y aprobacién de un
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las Respectivas Emisiones que lo
conforman para su Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores, aprobada en
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de enero de 2022, segun consta en la
Copia Legalizada, protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°89 a cargo de la Abog. Elva
Elena Ugarteche Lino, del municipio de Santa Cruz de la Sierra en fecha 17 de abril del 2023.
Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles TSM 002 — Emision 1 de fecha 19 de abril del
2023, se aprobdé la modificacién de las condiciones y caracteristicas del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las Emisiones que lo conforman, se aprobaron las
modificaciones propuestas por el Emisor.

Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles TSM 002 — Emision 2 de fecha 19 de abril del
2023, se aprobdé la modificacién de las condiciones y caracteristicas del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las Emisiones que lo conforman, se aprobaron las
modificaciones propuestas por el Emisor.

5.2. Modificaciones a las condiciones de “Caracteristicas del PROGRAMA y Caracteristicas
Generales de las Emisiones que lo conforman”

Se Modifica el numeral 1.3 referido a Caracteristicas del PROGRAMA vy Caracteristicas
Generales de las Emisiones de los Pagarés Bursatiles que formen parte del mismo
(Prospecto Marco — Paginas 2 al 7) conforme a lo siguiente:

Se modifica la caracteristica “Destino de los fondos y el plazo de utilizacion de los recursos” del

cuadro de caracteristicas de acuerdo con el siguiente detalle:

Destino de los fondos y el
utilizacion de los recursos

plazo de

Los recursos monetarios que se obtengan de
la colocacion de los Pagarés Bursatiles que
compongan las diferentes Emisiones del
PROGRAMA seran utilizados para Capital de
Operaciones y/o Recambio de Pasivos.

Para cada una de las Emisiones dentro del
PROGRAMA, se establecera el destino
especifico de los fondos y el plazo de
utilizacion, lo que sera definido conforme la
Delegacion de Definiciones establecida en el
punto 1.2 del presente prospecto marco.
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= Se Modifica el numeral 1.11 referido a Modificaciones a las condiciones y caracteristicas
del PROGRAMA vy de las Emisiones que lo conforman (Prospecto Marco - Pagina 11),
guedando de la siguiente manera:

1.11 Modificaciones a las condiciones y caracteristicas del PROGRAMA y de las Emisiones que
lo conforman

En cumplimiento a las normas legales aplicables, la Sociedad tendra la facultad de modificar las
condiciones y caracteristicas generales y comunes de las emisiones comprendidas dentro del
PROGRAMA, previa aprobacién del sesenta y siete por ciento (67%) de los votos de Tenedores de
Pagarés de cada Emision bajo el PROGRAMA, presentes en la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés. En caso de que la Asamblea de una Emisién no apruebe la modificacion propuesta, el
cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de
cada una de las Emisiones comprendidas dentro del PROGRAMA, previa aprobacién del sesenta y
siete por ciento (67%) de los votos de Tenedores de Pagarés presentes en Asamblea General de
Tenedores de Pagarés de la Emisidn correspondiente.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés que aprueben las modificaciones sefialadas en
el presente punto, requerirdn un quérum, en primera convocatoria, de al menos setentay cinco por
ciento (75%) del capital pendiente de pago en circulacién de los Pagarés emitidos, y en caso de
segunda y posteriores convocatorias se requerird un quérum de sesenta y siete por ciento (67%) del
capital pendiente de pago en circulacion de los pagarés emitidos.

= Se Modifica el numeral 1.18 referido a Destino de los Fondos y plazo de utilizacién”
(Prospecto Marco -Pagina 13) por el siguiente texto:

1.18 Destino de los Fondos y plazo de utilizacién

Los recursos monetarios que se obtengan de la colocacidn de los Pagarés Bursatiles que componen
las diferentes Emisiones del PROGRAMA seran utilizados para Capital de Operaciones y/o Recambio
de Pasivos.

Para cada una de las Emisiones dentro del PROGRAMA, se establecera el destino especifico de los
fondos y el plazo de utilizacién, que sera definido conforme la delegacién de definiciones
establecido en el punto 1.2 del presente Prospecto Marco.
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6. Declaracion Jurada del Representante Legal de Industria Textil TSM S.A. por la informacién
actualizada del Prospecto Marco

FSTADO PLURINACIONAL DF POLIVIA
MINISTERIO DE JUSTICIA

¥ -
TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL

Cédigo de seguridad: qQOZRVIWSCOQT

FORWM OTARIAL
( R
DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: CIENTO CINCUENTA Y CUATRO/DOS MIL VEINTITRES - 154/2023-« === ==~~~

En el municipio de Santa Cruz de la Sierra del departamento de Santa Cruz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 12:04 (doce y cuatro), del dia, miércoles diecinueve del
mes de abril del afio dos mil veintitrés, ANTE M| Abg. ELVA ELENA UGARTECHE LINO,
Notario de Fe Publica N° 89 del municipio de Santa Cruz de la Sierra del departamento de
Santa Cruz, se hizo presente el sefior MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ con Cédula de
Identidad N°® 2524713 (dos, cinco, dos, cuatro, siete, uno, tres), Boliviana, Soltero(a), con
profesion y/o ocupacion Ingeniero Metallrgico, con domicilio en barrio Palma Verde
Condominio Recoleta niumero seis de esta ciudad, quien se apersona en condicién de
Gerente General y Representante Legal de la Sociedad Industria Textil TSM S.A., segin
Instrumento N° 0632/2015 de fecha 07 de septiembre de 2015 extendido por la Notaria de
Fe Publica N° 113 de este Distrito Judicial, con Registro de Comercio (SEPREC) No.
157722020, con NIT 157722020.— - = === === = == o e e e e e e

A quien-identifice por-su-Cédula-de-ldentidad-y en honor-ala-verdad-declara-lo siguiente:-
PRIMERO: INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. declara que, en su calidad de Emisor,
representado legalmente en este acto por mi persona, presento a la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero ASF| y ante la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), una
Declaracioén respecto a la Veracidad de la Informacién, presentada como parte de la

Solicitud de Autorizacién e Inscripcién del Programa de Emisiones de Pagares denominada
“PAGARES BURSATILES TSM 002"y de las emisiones que la conformen, asl como sus
actualizaciones, en el Registro del Mercado de Valores, para su oferta pablica y ante la
Bolsa Boliviana de Valores (BBV ) .-« - == - c o - cm oo e e
SEGUNDO: INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A en su calidad de Emisor, representado
legalmente en este acto por mi persona, manifiesta que no es de su conocimiento
informacidén relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores
en la emisién del programa “PAGARES BURSATILES TSM 002" y de las emisiones que la
conformen, asl como sus actualizaciones, presentado a la Autoridad de Supervision del

Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad y para fines consiguientes, teniendo
conocimiento de las consecuencias legales que incurriria en caso de falsedad en lo

Firmado en documento original con cédigo de contenido:
5c7ab1ed25d5563eb1ed2bdd52108a33d0236189b6d61a371103e4be896aab1d.—- -~ -~~~

\. J
T O 2 TAK PG
hups:/isinphe.dimophs gob | qf cOgT Illll!l"’lll

Este es un do¢ firmado d ! por la/el Notario de Fe Publica 1
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.

Cédigo de seguridad: qOZRvOWICOQT ’

s \ N
Nombre Firr\a \ Huella
MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ \,f’ A }"\
Cédula de Identidad 2524713

Jedt4
X
Samta Cruz - Hollvia ?

o
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DIRNOPLU L
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2 Este es un documento firmado digitalmente por lafel Notario de Fe Piblica
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