INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. - ACEITE RICO

La Sociedad tiene por objeto principal pero no exclusivo la compra, almacenamiento, produccién, procesamiento e industrializacion de materia prima en el rubro de
las oleaginosas en general, para su comercializacion en el mercado interno y externo. También podra exportar e importar materia prima y toda clase de productos
necesarios para el desarrollo de sus actividades. Establecer representaciones, comprar y vender toda clase de bienes muebles e inmuebles. Recibir y otorgar
garantias hipotecarias, prendas y fianzas dentro del giro comercial de la sociedad. Girar, aceptar, endosar y descontar titulos mercantiles. Celebrar contratos de
crédito, abrir y cerrar cuentas corrientes, cajas de ahorro, depdsitos a plazo fijo y retirarlos, asi como cualquier otro tipo decuenta del ambito financiero y
comercial dentro del territorio nacional y del exterior del pais sin restriccion de ninguna naturaleza. La sociedad podra intervenir en nombre propio o asociada a
terceros, como representante, consignatario o distribuidor de toda clase de productos industriales, establecer o suprimir representaciones dentro o fuera del pais,
agencias, oficinas, establecimientos, fabricas, locales comerciales, almacenes de depdsito y otros similares. También podra formar parte de sociedades o negocios
de caracter civil o mercantil, comerciales o industriales, sea con empresas o entidades privadas, publicas o mixtas, adquirir acciones y/o cuotas de capital; admitir a
otras empresas, sociedades y/o personas fisicas o naturales como accionistas, sean nacionales o extranjeros. En general INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.,, podra
realizar cualquier acto de la vida civil o mercantil como persona juridica de derecho privado, sin limitacion alguna en procura de cumplir con las finalidades de su
creacion en beneficio de la sociedad.

. NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES: ASFI-DSV-EM-I0L-002/2011.
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IOL Il EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSV-PEB-10L-001/2022,
MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO ASFI/068/2022, DE FECHA 28 DE ENERO DE 2022.

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

“El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a los valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacién
necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las emisiones que seran efectuadas”

DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
“BONOS IOL 1II”
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

Bs210.000.000.-
(DOSCIENTOS DIEZ MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

.
A
-

Tipo de Bonos a Emitirse Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Plazo de las Emisiones dentro del
Programa

El plazo de cada una de las Emisiones de Bonos dentro del Programa sera determinado de conformidad a lo establecido en el punto 1.2
siguiente, referido a Delegacion de Definiciones. Todos los plazos seran computados a partir de la Fecha de Emision.

Plazo del Programa Mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente habil de la notificacién de la Resolucion de ASFI, que autorice e inscriba el

Programa en el RMV de ASFI.

Moneda en la que se expresaran las Dolares de los Estados Unidos de América (US$) o Bolivianos (Bs). Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se

Emisiones que forman parte del
Programa

Forma de amortizacién del capital y
pago de intereses de cada emision que
compone el Programa

Periodicidad de Amortizacion de Capital
y Pago de Intereses

Precio de Colocacion

Forma de representacion de los Valores
del Programa

Forma de circulacién de los Valores

Plazo de de cada
dentro del Programa

Tipo de interés

Tasa de interés

Rescate Anticipado
Garantia

Monto de cada Emisién dentro del
Programa

Valor Nominal de los Bonos

Modalidad de Col Ao
Pr limiento de col primaria y
" de N

CALIFICACION DE RIESGO

debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de la autorizacién
emitida por ASFI. La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa sera determinada de conformidad a lo establecido en el punto
1.2 siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

La forma de amortizaciéon de capital y pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera: 1) EL dia de inicio del pago de intereses y/o
amortizaciones de capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de cada Emision dentro del Programa proporcionada por la Entidad
de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables. 2) De forma posterior al dia de
inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido
por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

El plazo para el pago de los Cupones (Amortizacion de Capital y/o Pago de Intereses) sera determinado para cada Emision dentro del Programa
de conformidad a lo establecido en el punto 1.2 siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.
Minimamente a la par del valor nominal.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de EDV, de acuerdo a regulaciones legales
vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en
el Sistema a cargo de la EDV.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Nominal, anual y fijo.

La tasa de interés de las Emisiones dentro del Programa sera determinada de conformidad a lo establecido en el punto 1.2 siguiente, referido a
Delegacién de Definiciones. El calculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

Los procedimientos de rescate anticipado que se detallan en el punto 1.3 del presente Prospecto Marco
Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran respaldadas por una garantia quirografaria de la Sociedad.

El monto de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones sera determinado de conformidad a lo establecido en el punto 1.2
siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

El valor nominal de los Bonos de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones sera determinado de conformidad a lo
establecido en el punto 1.2 siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

La modalidad de colocaciéon de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones sera determinado de conformidad a lo
establecido en el punto 1.2 siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa contara con una calificacion de riesgo practicada por una
Empresa Calificadora de Riesgo debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI, conforme a la delegacion de definiciones
establecida en el inciso 1.2 del presente Prospecto Marco.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN
FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 3“FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 45, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER
CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO
Y COLOCACION DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL
EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN
GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA E INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ENERO 2022



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Voluntaria del Representante Legal de IOL S.A.
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DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIADA Nro. 430/2021

En la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia. a horas nueve de! dia
seis de diciembre del afio dos mil veintiuno, Ante mi: Dr JAIME DAVID CANEDO ENCINAS
Abogado, Notario de Fe Publica de Primera Clase No. 10 de este Distrito Judicial, comparecid
voluntariamente en esta oficina notarial la sefiora TATIANA MARINKOVIC DE PEDROTT! titutar
de la cédula de identidad No. 2804781 expedida en Santa Cruz, boliviana, casada, con domicilio
en Av. Banzer # 44 5to. Anillo, de esta ciudad, en su calidad de Presidente def Directorio y en
representacion de INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.— E| comparaciente mayor de edad, habil
por derecho, a quien de identificar por los datos establecidos day fe, y bajo juramento declard lo

siguiente:

del Sistema Financiero del Programa de Emisiones de Bonos 0L Il

Marco, respecto al valor y a la transaccién propuesta.

firmando ante ia suscrito Notario, de todo lo que Doy Fe.

y AR
(e rpPULcA |

PRIMERO: Yo, TATIANA MARINKOVIC DE PEDROTTI, en representacion de INDUSTRIAS
OLEAGINOSAS S.A., presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una
declaracion respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de Ia solicitud de
autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision

SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion relevante
alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conleve a errores en el presente Prospecto

Con lo que termind la presente declaracién voluntaria, leida que le fue, se ratificé en su tenor

DIRNOPL
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Declaracion Voluntaria de los Representantes Legales de BNB Valores S.A.
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N¢ 281/2021
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinaciona!l de Bolivia, a horas nueve y veinte (0520
a.m.). del dia jueves dos (2) de Diciembre del afe dos mil veintiuno {2021), Anie mi ia
Abg PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Piblica No. 44 del Municipio
de La Paz del Departamento de La Paz. se hizo presente en esta oficina nctarial ia
sefiora. PAMELA CAROLA TERRAZAS LOPEZ VIDELA, con cédula de identidad
numero: Cinco millones doscientes cuarenta y siete mil ciento veintiocho, expedida en
Cochabamba (C |. N° 5247128 Chba ), Boliviana, Soltera, con domicilio en; G/ 27 — |
N 100 Z) Achumani bajo de esta ciudad, en su calidad de Gerente General y &n
representacion de BNB Valores SA. Agencia de Bolsa. mayor de edad y habil por
gerecho, en pleno ejercicic de sus facultades, sin que medie pros.c‘m a=gu|.a y de
propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente - e
PRIMERO: Yo, PAMELA CAROLA TERRAZAS LOPEZ VIDELA he -(ah:ﬂu uria
investigacion dentro del ambite de mi competencia y en el mmodo que resulta apiopiado
de scuerdo & las circunstancias, lo que me lleva a considerar gque la informacion
proporcionada par INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S A o en su caso incorpolida pol
referencia, cumple de manera razonable con o exigide en las normas vigentes, es
decir. que dicha infermacion es reveiada an forma veraz, suliciente. oportung y clara
En el caso de aquella informacion gue fue objeto del pronunciamiento de un experto en
la matena o que derwva de dicho pronunciamiente, declaramos gue se carcien oo
motivos para considerar gue esia se encuentra en discordancia con 1o agqui expresado
SEGUNDO: Es cierto y evidenie que quien desee adquinr los Bonos del Progiama de
Emisiones de Bonos 10L 11l gue se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion
de fa informacion presentada en el presente Prospecto Marco y en los Pro \pen s
Complementarios, respecto al valor y a la transaccion propuesta ---———-- -
TERCERQ: Es cierto y evidente que |la adquisicion de los Bonos del Prog':.ma de
Emisiones de Bonos 0L Ill, presupone la aceptacion por el suseripior o comprador. de
tedos los términos y condiciones de la oferta pwlxca 1al y como uﬂalbu en =l
presente Prospecto Marco -- T
Con lo que terming ia presenle ceclaracrﬂn voluntand Ie:da que le fue. se ranh )1 su
tenor firmandoe ante la suscria No fodo 1o que Doy Fe e

MEMPLY 2504201

e - LAPAT ADLVIA
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Resatucion Minssangl N° 57/

N° 282/2021
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudac de La Paz-Eslado Plurinacional de Bolivia a horas nueve y veinlicines (09 25
a.im.), del dia Jueves dos (2) de Diciembore del afo dos mil Veintiuno (2021), Ante mi |a
Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica No. 44 del Municipio de
La Paz del Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina notariz el senor

CHRISTIAN DIEGO COCA VALLE, con cédula de identidad nimero: Cince millones
novecientos cincuenta y tres mil doscientos ochenta, expedids en La Paz (C.l N 5853280
L.P.), Bolwano, Soltere, con domicilic en: Av. Busch Nro. 1572 2/ Miraflores de esta
civdad en su calidad de Subgerente de Operaciones y en representacién de BNB Valores
S A Agencia de Bolsa, mayor de edad y habil por derecho, en pleno gjercicio de sus
facultades, sin que medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta o
siguiente: ees
PRIMERQ: Yo, CHRISTIAN DIEGO COCA VALLE, he realizado una inveshgacon deniro
de! ambito de mi competencia y en e modo gue resulta apropiado de acuerdo a las
cirgunstancias, le que me lleva a considerar que la informacidn proporcionada por
INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S A, oen su caso Incorporada por referencia, cumple ¢o
manera (azonable con lo exigide en las normas vigentes. s decir que dicha in‘crmacion
es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquelia v 'ormacion
que fue cbjeto del pronunciamiento de un experto en la materia o que derv., de aicho
pronuncianmento, declaramos gue se carecen de motives para considerar que ésta so
encuentra en discordancia con 10 aqul expresado. e
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adguirir los Bonos del Programa d=

Emisiones de Bonos IOL 1l que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la
informacion  presentada en el presente Prospecto Marco y en  los -'rosperms
Complementarios. respecto al valor y a la transaccion propuesta ----—-——«—

TERCERO: Es cierfo y evidenle gue la adguisicion de los Bones del Pm.;rama de
Emisiones de Bones IOL I, presupone la aceplacion por el suscoptor o comprador. de
lodos ios 1érminos y cendiciones de la oferta publica tal y come aparecen en el preésente
LT H o v L U =T o e R —

Con lo gue termind la presente declaracion voluntana, leida que le lue, se ral ..ca en su
tenor firmando ante la suscrita Notang, de todo lo que Doy Fe —-emmrmmmrmrmemeeeee

—— VA PAT  ACHLIVAA
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La entidad estructuradora del Programa de Emisiones de Bonos IOL Ill es BNB Valores S.A.

Agencia de Bolsa

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

Tatiana Marinkovic de Pedrotti

Presidente del Directorio — Industrias Oleaginosas S.A.

Pamela Terrazas Lopez Videla

Gerente General — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Christian Coca Valle

Subgerente de Operaciones — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR":

Sergio Leonel Pedrotti Gerente General
Marioly Erlwein Alvarez Gerente Financiero
Vesna Marinkovic de Hockman  Gerente Comercial
Thalia Pedrotti Marinkovic Gerente de Marketing

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones de Bonos IOL Ill es de
caracter publico, por tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes

direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero

Registro del Mercado de Valores

Av. Arce esq. Plaza Isabel La Catdlica,
Condominio Torres del Poeta, Torre "A"
Adela Zamudio, Piso 6

La Paz — Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Avenida Camacho esqg. Calle Colon No.
1312, Piso 2, zona Central,

La Paz — Bolivia

lVer punto 5.7 referente a Principales Ejecutivos de IOL S.A.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Avenida Arce No. 2333
La Paz — Bolivia

Industrias Oleaginosas S.A.
Parque Industrial Pl - 19
Santa Cruz — Bolivia

Prospecto Marco
Bonos IOL I1I

5



iNDICE DE CONTENIDO

1.

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS. .......ooevvereeesreseseseessesesssssssssssssssssssssssssssessssssassessssessssssssssssssesssessases 10
1.1 ANTECEDENTES LEGALES DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS [OL l..coiiiiiiiiiiciiicieeieeieecieeveeieeae 10
1.2 DELEGACION DE DEFINICIONES...cuvttteeeeuteeeeeiitreeeeeeiitreeeeeaisseseeeisssseesaissssssasisssessassssssssssssseessssssssesssssssessensees 10
1.3 CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA Y CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS EMISIONES DE BONOS QUE
FORMAN PARTE DEL MISMO ...uviiiiutieiiuteeeiueeeeiseeeiisesesisessessessssssesasssessssesssessasssessesssssessssssesnsesssssesessesesessssesesnsesesnns 11
1.4 ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS ..uuuuiiiieeiieeeeeeeeeeeieeeeeetttatsssnensnnanaaaesssasaeaaseessssssessssssssssssnnnnnns 17
1.4.7 Convocatoria a las Asambleas Generales de Tenedores de BONos ............coeeevuveeereeennn.. 17
1.4.2 SCGUNTA COMVOCALON A ....ccoosiieeiesiisiieiesieeesie ettt sttt sttt st ste st teste st e te st etesaeeaenteeneenes 18
1.4.3 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos sin necesidad de Convocatoria............. 18
1.4.4 QUOIUM Y VOTOS NECESAITOS.....coeueeneeeeeiieiieiesie sttt ettt ettt saesae e e teneeasenes
1.4.5 DEIECAIO @ VOTOuueocceeeeeeeeeeeeeee ettt ettt e et e et e s e e et e e e e etats s e eettraaeeesiteesseniaas
1.4.6 Postergacion de la VOtaCiON.............cceceeceecescvscesisieiisinann,

1.5 REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS

1.5.1 DEDEIES Y FACUILAGIES ...ttt ettt
1.5.2 Nombramiento del Representante de Tenedores de Bonos Provisorio...............cc........ 20
1.6 RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS ...iittiieeeeieeerinernerreeeeeeasesssssnnnssneeeeeeseeessnnnnnns 20
1.6.7 RESLIICCIONES Y OBDUIGACIONES ...ttt 20
1.6.2 COMPIOMUSOS FINAIMCIEIOS ...ttt ettt ettt ettt ettt ste e et e steenaeesataeaeens 24
1.6.3 Modificaciones a restricciones, obligaciones y compromisos financieros...................... 25
1.7 HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO ..uvtieiureeireeeireeennreeeenreeerneesnnens 25
1.7.1 DEITNICTIONES ..ottt ettt et e e e et e e e et e et e e ettt s e et s e e s et s eaassaeeaseesresesneeen
1.7.2 Hechos Potenciales de INCUMPLIMIENITO ............ccooeeveieeiesieesteeeseeeee st
1.7.3 Hechos de Incumplimiento.............ocevevcveceencvnceenennen.

1.8 CASO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA
1.9 ACELERACION DE PLAZOS.......
1.10 PROTECCION DE DERECHOS

1.1 REDENCION DE LOS BONOS, PAGO DE INTERESES, RELACIONES CON LOS TENEDORES DE BONOS, Y
CUMPLIMIENTO DE OTRAS OBLIGACIONES INHERENTES AL PROGRAMA.....cctttiieeeieeeiiiitittreeeeeeeeeeseesitssanseeeeaeaseeenannns 27
1.12 TRIBUNALES COMPETENTES t1ttttutttuuuuuuuiaaaseeeeseeeeeesseereeeeseesmmssssssssnnssssaeesseeeesseseesseesseemsmssmssmmmmmaaeeaasens 28
1.13 A RBITRAUE 11ttt teeeetttttttet ittt eeeeesseeaaetaaaaeeaaeaeeesaaaseseasaaeeeaaaeasaasaasssssssseseeeeeeessssassssssssaseseeaaeesssasannnsssnnnnneaaeans 28
1.14 MODIFICACION A LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA Y DE LAS EMISIONES QUE LO
(01011 1= 1 N = N PR SRSRRR 28
1.15 TRAMITES PARA EL PROGRAMA Y SUS RESPECTIVAS EMISIONES ....uuvviieeeceiiieeeiiieeeeeeitteeeeseinveeeeeneraeeessnnns 28
1.16 DESIGNACION DE REPRESENTANTES ..utvvieiiiteiieeeittreeeeiiteeeeeenitereeesasseesseessssssessasssssesessssesesssssssesesssrsseessnnes 28
1.7 DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD .uvvtieeeittreeeeiitteeeeeeitreeeeeesseeeeeessseeeesaseesesessssseessssssesessssssseessnsees 29
1.18 INFORMACION ADICIONAL DE ACUERDO A LEY ..cttiiiiiiiiiiieeeiiiee e ettt eeetttee e e eettee e e eettaeeeeeeaaaeeeeenaaeeeeennes 29
1.19 TRATAMIENTO TRIBUTARIO c.ttttttuutttuuuuuiieeeseeeeeeeeeeesseesssesseestsssssssssnnnsnsaeesssssessssessssessesssssssssnmmmnnnssaeessessens 29
1.20 FRECUENCIA Y FORMATO DE LA INFORMACION A PRESENTAR A LOS TENEDORES DE BONOS.......ccceeenneee. 29
1.21 POSIBILIDAD DE QUE LAS EMISIONES QUE FORMAN PARTE DEL PRESENTE PROGRAMA DE EMISIONES SEAN
AFECTADAS O LIMITADAS POR OTRO TIPO DE VALORES ....uuuuuitiitieeeeeeeeeiiiitttttrreereeeeeseessassssssssssseeseesssmsssssssssssssessesas 29
2. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION....... 30
2.1 RAZONES DE LA EMISION ...uuttiiiiiiitreeeeeeiteeeeesittreeesestteeeeessttsesesaastaseeesassaseeaassseeesassseseesasssseesassssssesansseeeesanssens 30
2.2 DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION .....uuuttieeetrieeeeiiireeeeeeittaeeessisssesessssaeeessssssesessssssesssnnsees 30
3. FACTORES DE RIESGO ....uuiiiiiiiiiieiieeeiteeiteeiaeeiseeessseasssassseassseasssassesasssssssssssssasssssssssssssssssssasessasessnssssnssssssssssessnsesssssens 31
3.1 RIESGOS CLIMATOLOGICOS. .uttiieiitreeeeeiitrreeeeiitreeeesaisseeessaissesesaassssessasssssesassssssessssssssssssssssssesassssssessnssssesssnssees 31
3.1 RIESGO DE VARIACION DEL PRECIO DE LA MATERIA PRIMA Y EL MERCADO INTERNACIONAL ....ccovvvvrrrrrreeeeennn. 31
3.2 RIESGO DE FINANCIAMIENTO Y COSTO FINANCIERO ..cceeeviievrrrtttunntiiiaaaieeeeeeeeeeeseeeeeesseessssssssnnnnnnseeeeeeaeens 31
3.3 RIESGO DE MERCADO Y COMPETENCIA ..uueiiieeiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeiaetteeseeeseeeeeaaaaaaeaaesseesssssssasssnnnnnnaaaesaaaaaaaaaes 31

Prospecto Marco
Bonos IOL I1I

6



3.4 RIESGO DE POLITICAS ECONOMICAS APLICADAS POR EL ESTADO .uuvviiiiiiiiiiiieeeteeeeeeeeeee e 31

. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION .....oeveereerereereseeseeseesenessessssessseans 32
o B B 1T o B o T @ ] oo NP 32
4.2 PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y MECANISMO DE NEGOCIACION ...ovvieeivrieeeeiireeeeeevreeeeeennns 32
4.3 PLAZO DE COLOCACION DE CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA
4.4 AGENCIA DE BOLSA ESTRUCTURADORA Y COLOCADORA.......ceiiiittttrreteeeeeeeeeeeeeeirareeeeeaeeeeeeeeennssssseeeeaaaens
4.5 PRECIO DE COLOCACION .uutvieieiitreeeeeeitreeeeeitreeeeeeesreeeeeensreeeeesssreeeesensneess
4.6 FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA DE LOS BONOS .....ciiiiiiiiii ettt eeivae e e
4.7 MEDIOS DE DIFUSION MASIVA POR LOS CUALES SE DARAN A CONOCER LAS PRINCIPALES CONDICIONES DE
LA OF ERT A it ittt iiiiitttttteeeeeeeeeeeteteotttraeeeeaaaeeeeaaaaasssssasassaaaaaessaaaaasssssssasaaaaaeaesssaassssssassesaaaeesaaaasssssssasaseaaeeesaasasnsssesnnnns 32
4.8 DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA....cccciiiuieeeeeiitreeeeeiitreeeeeesreeeessssseesessssreneesannnes 32
4.9 BOLSA DE VALORES DONDE SE TRANSARAN LOS VALORES .....uutteeiiiiieeeeeitreeeesitreeeesstreeeessssseesessssssesssnnnes 32
410 RELACION ENTRE EL EMISOR Y LA AGENCIA DE BOLSA....ciiiiiiiieeeeeeee ettt a e 32
4.1 CONDICIONES BAJO LAS CUALES LA COLOCACION U OFERTA QUEDARAN SIN EFECTO...ccovuvereeeirrreeeeenvenenn 32
412 REGLA DE DETERMINACION DE TASA DE CIERRE O ADJUDICACION EN COLOCACION PRIMARIA ...ccovvveeeennnes 33

. DATOS GENERALES DEL EIMISOR......c it iciiiteieeiesieeieeiaeaaeseessesasasesssssnsessssssesssssssessssssssnsessssssssssesssessssnsssssssssssassses 34
5.1 IDENTIFICACION BASICA DEL EMISOR uuvviiiieittiieeeiiieeieeeeitreeeeeeiteeeeeeetteeeeeeesaeeseeeessseeeesesseeeeenssreeeesesereseennsreeens 34
5.2 DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS tottttuuuuuuuiaeaieeeeeeeeeeaaeeeseesseessssssstsnnsnnaaeseeassasssesssssssssssmssssmmmnaaeseessasaaaes 35
5.3 COMPOSICION ACCIONARIA ...uvtteeeiitreeeeeitreeeeeatreeeeeattseeeesatsseeeeaatsaeessaassesseeaassssessaasseseesassraseesssssesesssseneens 37
5.4 EMPRESAS VINCULADAS ....citttttttttttuuttuuuiaiisaaaseaeeaaasaeeseeeseesessestsnsssaasaassaaeaeesseaeseeeseeeseeemrmssmsmmmnnnasaaesseesees 37
5.5 ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA INTERNA .iiitiiiiieecctttttteteeeeeeeesssssannteeeeeesaaeesesasasssssssssseeeesessesssnssssssssseseaees 37
5.6 COMPOSICION DEL DIRECTORIO 1eiiutiiieeeittieeeeiitreeeeestteeeessisseesessssseeessassassesassssseessassesessssssssessassssssesssssenes 38
5.7 PRINCIPALES EUECUTIVOS cooieiiiieeeetttee ettt ettt ettt e e e e e e e e e e ettt eeeeeeeeeeeeeessassaaaeeaeeeeeeeeeneassssnereaaeeeeans 38
5.8 PERFIL PROFESIONAL DE LOS PRINCIPALES EJECUTIVOS . .uitutttiuiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeesessssnsssnnnnaaesaaaaaaaaaas 39
5.9 NUMERO DE EMPLEADOS ..tvtiiiittteeeeeitteeeeeiitteeeeeeittaeeeesasseesesasstaseessassssasasstaseessassssesasstaseessssssesesesssseessnsees 40

. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR ...ooivieeeeeeeseeseesesessesssessessssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssens 41
6.1 HISTORIA Y ACTUALIDAD tttuttuuuuuaiieeseeeeeeaaeeesseesseeessssetssesssnnnsaaaseeessssssesssesssessssssssssssssnnsnnsseeessesssassesssssssennnrees
6.2 CAPITAL TECNOLOGICO w1veieeitrieeeeiirreeeeeittreeeesasseeesastseeeesassseseessssssesssssssssessasssseessssssssessssssesssnsssesessnssseeens
6.3 CAPITAL ORGANIZACIONAL 1..uuttttteteeeeeeeeeessiastttssseeseeeessasaaaasssssssssesesssssssmassssssssssssesessessssssssssssssseeeseseenannnnes
6.4 CAPITAL HUMANO .....cuunnen...

6.5 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE IOL S.A....

6.5.1 CENTROS DE ACOPIO ............

B6.5.2  RECEPCION TOL 1utttiiiiiitiiieeeciieee e ettt e ettt e e e e ettt e e e eetbae e e e eetbaeseeetbaeeeeeesbaeeaeastbeeeesansbeeeeeassbaeeesasseeseensranens
6.5.3 UNIDADES DE PROCESAMIENTO [OL Y SANTA ROSA....uuiiiiieiiii e s e e s e e e e e e e e e e e e e eeeeaaneee 42
6.5.4  UNIDAD DE REFINAMIENTO DE ACEITE ciiiteeeeuutttureeeeeeeeeeessiiusssssasesseeeessssaaasnssssssssssseesssssmmmsssssssssesesesseasannnnes 43
B6.5.5  FABRICA DE EINVASES ..uuiiiiiiiiiieeeciieee e eeittee e s sttt e e eatteee e s aaaaeeeeesataaeeesasssaeeeeasssaeeesassseeesanstaeeseassseeesannsaneens 43
6.6 PRINCIPALES PRODUGCTOS i ttttittiteiiuettteretteeeeesssaasssssseseeeseessssssamssssssseeseeesssssssssssssssseessessesssmmsssssssseseeseseenns 43
6.7 PRODUGCION Y VENTAS ...uttviieiiotteeeeeeitteeeeeiitteeeeeeettseeeessssssseeaatreseessassssesaasteseessassessesessrsseessasssesesensseesesnsees 44
6.8 POLITICA DE PRECIOS .iieetvvteeeiitteeeeeeittreeeeieiteeeeeesttaeeeesasseseeaastsseeesasssesseeatsssessasssesesessssasessassseeseenssrasessansnes 44
6.8.1  VENTAS EN EL MERCADO LOCAL....ieeiiiiieeeiieeeeeetttttttuettuaaaaaaaeseeaeaaaaaasssesssessssssssssssnnnsnnnsasasssasssasseesssssssessenes 44
6.8.2  VENTAS POR EXPORTACION ..uutiieeeiiteeeeeeittreeeeiiisteeeeeisseeeesaissesseassssseessassssssessssssseesansssssesassssseessssssssesssssesees 44
6.9 ESTRATEGIAS DE CRECIMIENTO .uuuttttttttereeeeesssaennssesseeesseeesessasansssssseesesesesseassassssssssssseeeesssesssanssssssssssseeeens 45
6.10 RESPONSABILIDAD SOCIAL

6.11 DESCRIPCION DEL SECTOR EN EL QUE SE LOCALIZA [OL S.A. cooiiiieeee ettt et 45
6.12 EXISTENCIA DE DEPENDENCIA EN CONTRATOS DE COMPRA, DISTRIBUCION O COMERCIALIZACION.............. 46
6.13 ESTRATEGIA EMPRESARIAL E INVERSIONES ....ciiiiiiiiieeiiceeeeetietiiiiseee e s e e e e e eeaaaasaeeeeeessassssssssannananasaeaaeaaaeas 46
6.14 MEJORAS PARA CENTROS DE ACOPIO .uuuieiiieeeeeeeeeeteeetteeeeeststaesssannnnaasaeaasasssessssesseesssessmmessnnnnnaaeseessassaaes 47
6.15 RELACIONES ESPECIALES ENTRE EL EMISOR Y EL ESTADO ..uvtiiuiiiiiiiiiiiee e s e e e e e aa e 48
6.16 PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR ..uttttttteieeeeeeseseususeeereeseseesessiassssssssseeeeessesesasassssssssssseeessseesmsssssssssssseesesens 48

Prospecto Marco
Bonos IOL I1I

7



6.17 RELACIONES ECONOMICAS CON OTRAS EMPRESAS EN RAZON DE PRESTAMOS O GARANTIAS QUE EN
CONJUNTO COMPROMETAN MAS DEL 10% DEL PATRIMONIO DEL EMISOR ....cuvitiiiiitiieeeeeireeeeeciteeeeeeiteeeeeeiveeee e e 49
6.18 REGISTRO DE MARCAS, PATENTES Y LICENCIAS tvtvuuietetttttiereeerertueeeerrestieeesssssnieeesssssnnseesssssnmeeeesssssaneesssssane 49
6.19 LICENCIAS AMBIENTALES ..tttttttiiieseitttittetteeeeeesssaasssaseseeeeseesesssaasssesseaeeeaeseesssaaassssssssesseeeesssisssssssssneseeaeseeans 49
6.20  PROCESOS JUDICIALES ..ciiiicuttttttetteeeeeeessssaauessaeeeeeteeesessaaunssssnseeaaseeesssssmsssssssseeeeesssesasssmsssssssseeeeeesssesnnssnnes 49
6.21 OBLIGACIONES FINANCIERAS. .....ceiiiieeiieeteettttttia e eeeeaaseeeeeeaaeaaeeeeeeesaeeasttastaa___aaaesaaaseaaaasessessesssssssrnnnnnnnnnnn 51
6.22 HECHOS RELEVANTES ..iiiiiiiiiiiitittitutttiuiiaaaaeeeseeaeaaaaaeeseessessssssstsannaan sassaaassaassaeseessssssesssssssssnnnnnnaaasseesesasees 52
7. ANALISIS FINANCIERO ... ..ovueveeeeseeesessessesesesssssesssssssessssssssssssssesssessssssssssesssessassssssssssesssessssssssssesssssssessessssssessssesssesssses 57
B B = 7N Y N Tod i ] = N = ¥ U U U U 57
7.1.1 ACEIVO.uoccceeee et ettt e e e e ettt e e e ettt e e et e s e e ettt a e e et e e e e ettt e e e e et e a e e e attbaaeeaatraaeeeiats 57
7.12 PASIVO oottt e et e et e et e e et e et — e e e e ——eeaar———teeatb—aaeaar——teeeatbaaeeeaibaaaeaats 60
7.1.3 PALTTIITIONIO. oottt e ettt e e et a e ettt a e e e et e e e e e tses e e eaatbeaaeesssesassatsaeeessssesaenaes 63
7.2 ESTADO DE RESULTADOS .ettteeiieieeseuutttertteeeeesesssaassssssseesasessesssaasssssssseeeesessesanasssssssssseseessessimmsssssssneesseeseeans 65
7.3 INDICADORES FINANCIEROS ...ceeeeeeeiittrreeeeeeeeeeeeeeeettaseeeeeaeeeeeeeeaeestaseereraaeeeeeeaasassssssseesaaeeeeesasesssssseereeeeeeees 68
7.4 CAMBIOS EN LOS RESPONSABLES DE LA ELABORACION DE REPORTES FINANCIEROS.....ccvvveeeeerrreeeeernvvenn. 79
7.5 CALCULO DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS . ....cctttveeeeieitreeeeeeitreeeeeeitreeeeesisreeeeesssseesssssssseeeesssresessssssseens 79
7.6 INFORMACION FINANCIERA ..eeiiittteteeettteeeeiittteeeeeettaeeeesetbeeseeetbaeeeesassaeseeeastaseeesassaeseeestaseeseasssesesasssseeeesassees 80
iNDICE DE CUADROS
CUADRO NO. 1 ACCIONISTAS DE INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. ... ciiiiiiiiiiiiiiietetteeeteessiseieesssssssseesseesessssssssesssssssanes 37
CUADRO NO. 2 CONFORMACION DEL DIRECTORIO DE INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A...ciicciieeeeecteeeeeeereeeeeeeneeeesennns 38
CUADRO NO. 3 PRINCIPALES EJECUTIVOS DE INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. cuutitiiiiiiiiieiniiiireeteeeeeeesessssssnsssssssesees 38
CUADRO NO. 4 PERSONAL EMPLEADO POR INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A....uuitiiiiieiieiiiiieniinnnneeeeeesssessssssnssssssssssees
CUADRO NoO. 5 PRODUCTOS ELABORADOS POR INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A...
CUADRO NO. 6 EXPORTACIONES DE INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. it iiiiieieeeeeeeteeerteneeeeeeeseseseeeeeeeeesessssssesssnnnnnnns
CUADRO NO. 7 MARCAS, PATENTES Y LICENCIAS DE INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A...uuiiceeeeeieeeeieeeeeeeeeeeeeeesrenssennnnnes 49
CUADRO NO. 8 DEUDAS BANCARIAS, FINANCIERAS DE INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. AL 30 DE SEPTIEMBRE DE
120 1t TR 51

CuADRO NO

SEPTIEMBRE DE 2021

. 9 DEUDAS FINANCIERAS POR EMISION DE BONOS DE INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. AL 30 DE

CUADRO NoO. 10 BALANCE GENERAL

CUADRO NO. 11 ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL ..vteiieecttreeeeerreeeeeesstreeeeesssesesassssssssessssssssssssssssesssssssssnnnnns 81
CUADRO NO. 12 ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO uuvveiieetrereeeeireeeeeesseeeeesessssseesssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssnnns 82
CUADRO NO. 13 ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO .uvvvteeeeruueeererrveeeeesesssreeessssseseesssssseessssssssessssssssesssssssssssesssssessenses 82
CUADRO NO. 14 ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL veeccuveeerteeeereeeerreeessseeeesseesessesssssesssssssssssessssssssssssssses 83
CUADRO NO. 15 ESTADO DE RESULTADOS ciiiieeeeuurrrtteeeeeeeeeeeeesesssssteseseessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseses 84
CUADRO NO. 16 ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS..ccecccerueeeeeeerrreeeeeirseeeeseessesesesesssssssesssessssessssssssnnnns 85
CUADRO NO. 17 ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS ..uuvueeirerrrereeeesrvreeeesssseeeeesssssseesessssssesessssseessnnns 86
CUADRO NO. 18 ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS ..uuutttiieerreeeeeiirreesesessseeeesssssesssssssssssssssssssssssssassssssssssssssnnes 87

iNDICE DE GRAFICOS

GRAFICO NO
GRAFICO NO
GRAFICO NO
GRAFICO NO
GRAFICO NO
GRAFICO NO
GRAFICO NO

. 1 ORGANIGRAMA DE INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A
. 2 CAPACIDAD DE MOLIENDA DE SOJA Y GIRASOL (TM/DiA)
. 3 ACTIVO CORRIENTE VS. ACTIVO NO CORRIENTE
. 4 PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO CORRIENTE...
. 5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO COMO PRINCIPAL CUENTA DEL ACTIVO NO
. 6 PASIVO CORRIENTE VS. PASIVO NO CORRIENTE
. 7 PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO CORRIENTE ...

Prospecto Marco
Bonos IOL I1I

8



GRAFICO NO

NO CORRIENTE

GRAFICO NO

GRAFICO NoO.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO No.
GRAFICO NoO.
GRAFICO NoO.
GRAFICO No.

. 8 EVOLUCION DE LAS OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS COMO PRINCIPAL CUENTA DEL PASIVO

.................................................................................................................................................... 63

. O ESTRUCTURA DE CAPITAL tutttteeeiiiieeeeiirrrreeeeeeeesessssssssssssseseesssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 64
10 PRINCIPALES CUENTAS DEL PATRIMONIO.uuuuuuuuuuieeeeeereeesieeeeeeeeeereeesssesssssssmnnssnssssssssesssesssssssesssssssesssnes 64
11 VENTAS NETAS, COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS Y RESULTADO BRUTO EN VENTAS ..cevvvveveeeeennes 66
12 EVOLUCION DEL TOTAL GASTOS OPERATIVOS....utteeerrereireeeeseeeesesesssssesseessssesssssesssesssssesssssesssssessssees 67
13 EVOLUCION DE LA GANANCIA NETA DEL PERIODO .uuteeeereeeesrreeeveeesseeeesseesssseesssseessesesssessssssssssessnnees 68
14 EVOLUCION DEL COEFICIENTE DE LIQUIDEZ wuveeeeeerureeeeeciraeeeeeerseseseeessssessssssssssssssssssssessssssssssssssssssnnnes 69
15 EVOLUCION DEL INDICADOR DE LA PRUEBA ACIDA .cccevtreeeeivreeeeeerveeeeeeesseeessssessessssssseessssssssssesssnns 69
16 EVOLUCION DEL INDICADOR DEL CAPITAL DE TRABAUJO weeeeertreeeeerrereeeeseeeeessssseseeesssssseesssssesessesssees 70
17 EVOLUCION DE LA RAZON DE ENDEUDAMIENTO «uuvteeieeeureeeeeirreeesesssesessesssssessssssssssssssssssssssssasesssssaes 71
18 EVOLUCION DE LA RAZON DEUDA A PATRIMONIO .uutteeeeeiiureeeeerrreeeeeeisseeeesesssesessesssssssssssssssssesssssessennes 71
19 EVOLUCION DE LA PROPORCION DE DEUDA A CORTO Y LARGO PLAZO c..uuuureereerereeeecreeeeeseseeseseensnnns 72
20 EVOLUCION DEL INDICADOR DE ROTACION DE ACTIVOS ceeeerureeeeerrrereeeeinreeeeeesseeeeesssssseessssssseessssanes 73
21 EVOLUCION DEL INDICADOR DE ROTACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO .eeceeervereeennnnnnn. 73
22 EVOLUCION DEL INDICADOR DE ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR ...vteereeerreeeeecrreeeeeessseseeeessnens 74
23 EVOLUCION DEL PLAZO PROMEDIO DE COBRO ..uuvveeeeerureeeeeerssreeeeesssssesessssseesssssssssesssssesssesssssssessssnes 74
24 EVOLUCION DEL INDICADOR DE ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR ...cuvvveeeeerrreeeeireeeeeessseseesessnnns 75
25 EVOLUCION DEL PLAZO PROMEDIO DE PAGO .cuveeeereereieeeeeiseesesesessessssseessssesssssseessssesssesssssesssssessnsees 76
26 EVOLUCION DEL RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO ...uuvtteeeeeireeeseesseeeeeeersseeeessssssseseessssssssssssssesssnsssees 76
27 EVOLUCION DEL RETORNO SOBRE EL ACTIVO w.uuutreereerrereeeeesseeeseessseseseesssssessssssssssesssssssssessssssssssssses 7
28 EVOLUCION DEL RETORNO SOBRE LAS VENTAS . .uuetieerteeeeeeirreeeeesseeeeeeeesssseessssssssseesssssesssssssssesessssnes 78
29 EVOLUCION DEL MARGEN BRUTO cuutiieiuieeeireeeeieeeereeeeneeeesseessseesssseesssssssssssssssassssssesssssssssasssssassnses 78

iNDICE DE ANEXOS

ANEXO 1

ANEXO 2

ESTADOS FINANCIEROS DE
SEPTIEMBRE DE 2021

ESTADOS FINANCIEROS DE IOL S.A. AUDITADOS EXTERNAMENTE AL 31 DE MARZO DE
2021

IOL S.A. AUDITADOS INTERNAMENTE AL 30 DE

Prospecto Marco
Bonos IOL I1I

9



1. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

1.1 Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Bonos IOL IlI

Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en la ciudad
de Santa Cruz en fecha 23 de junio de 2021, considera y aprueba el Programa de Emisiones de
Bonos IOL Ill, segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 10 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dr.
Jaime David Canedo Encinas, mediante Testimonio No. 818/2021 de fecha 28 de junio de 2021 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 30 de junio de
2021 bajo el No. 00177764 del libro No 10.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en la ciudad
de Santa Cruz en fecha 22 de septiembre de 2021, considera modificar el Programa de Emisiones
de Bonos IOL IIl y las emisiones que lo componen, segln consta en el Acta de la Junta General
de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 10 de la ciudad
de Santa Cruz, a cargo de la Dr. Jaime David Canedo Encinas, mediante Testimonio No. 1224/2021
de fecha 27 de septiembre de 2021 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 30 de septiembre de 2021 bajo el No. 00179339 del libro No 10.

Asimismo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién
ASF1/068/2022, de fecha 28 de enero de 2022, autoriz6 la inscripcidén del Programa de Emisiones
de Bonos IOL Ill en el Registro del Mercado de Valores bajo ASFI/DSV-PEB-10L-001/2022.

1.2 Delegacion de Definiciones

Se delegd al Presidente del Directorio y/o al Gerente General para que actuando de manera
indistinta, definan las caracteristicas y aspectos operativos de cada emisién, segun se detallan a
continuacion:

Determinacion de la tasa de interés.

—

2. Monto de cada emision.

3. Periodicidad y porcentajes de amortizacién de capital y pago de intereses.

4. Plazo de cada Emision.

5. Fecha de emision.

6. Fecha de vencimiento de cada Emision.

7. Moneda de cada Emisién.

8. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién.

9. Modalidad de colocacién.

10. Determinacion de las diferentes series en que se dividira cada Emision dentro del
Programa.

11. Definir la realizacion del Rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la

cantidad de Bonos a ser rescatados y demas caracteristicas, procedimientos vy
condiciones del rescate anticipado.

12. Valor nominal de los Bonos.

13. Cantidad de Valores que comprenda cada serie de cada Emision.

14. Contratacidon y/o Sustitucién de la(s) empresa(s) calificadora(s) de riesgo.

15. Definir el mecanismo adicional de seguridad, asi como sus correspondientes condiciones.
16. Regla de determinaciéon de Tasa de Cierre o adjudicacién en colocacién primaria.
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1.3 Caracteristicas del Programa y Caracteristicas Generales de las Emisiones de Bonos que

forman parte del mismo
Denominacion del Programa
Monto total del Programa

Tipo de Bonos a emitirse

Plazo del Programa:

Destino de los fondos y Plazo de
Utilizacion

Convertibilidad en Acciones

Garantia

Bolsa en la que se inscribiran las
emisiones que formen parte del
Programa

Denominacion de las Emisiones
dentro del Programa

Moneda en la que se expresaran
las Emisiones que forman parte
del Programa

“Bonos IOL II1”
Bs 210.000.000.- (doscientos diez millones 00/100 bolivianos)
Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente habil
de la notificacion de la Resolucion de ASFI, que autorice e
inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los
Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa
seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de pasivos financieros y/o
e Capital de inversiones y/o

e Capital de operaciones o

e Una combinacién de las anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se
establecera el destino especifico de los fondos y el plazo de
utilizacién, lo que sera determinado de conformidad con la
Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2 anterior.

Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa no seran
convertibles en acciones de la Sociedad.

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran
respaldadas por una garantia quirografaria de la Sociedad lo que
implica que la Sociedad garantiza cada una de las Emisiones
dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros
en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de cada Emisién que componen el
presente Programa.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Cada Emisidon dentro del Programa se identificara como Bonos
IOL Ill, seguida de la Palabra Emision y el numeral que le
corresponda.

Délares Americanos (USD) o Bolivianos (Bs).

Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la
Junta, se deberda tomar en cuenta el tipo de cambio de venta
vigente establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la
fecha de la autorizacion emitida por ASFI.

La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa
sera determinada de conformidad a lo establecido en el punto
1.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.
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Monto de cada Emision dentro
del Programa

Series en que se dividira cada
Emision

Cantidad de bonos que
comprende cada serie

Valor Nominal de los Bonos

Tipo de interés

Tasa de interés

Plazo de las Emisiones dentro
del Programa

Fecha de Emision

Fecha de vencimiento

Forma de representacion de los
Valores del Programa

Forma de circulacion de los
Valores:

Calificacion de Riesgo

Precio de colocacion

Modalidad de Colocacion

A ser determinado de conformidad a lo establecido en el punto
1.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

A ser determinadas de conformidad a lo establecido en el punto
1.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

A ser determinada de conformidad a lo establecido en el punto
1.2 anterior, referido a Delegacién de Definiciones.

A ser determinado de conformidad a lo establecido en el punto
1.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

Nominal, anual y fijo.

La tasa de interés de las Emisiones dentro del Programa sera
determinada de conformidad a lo establecido en el punto 1.2
anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

El calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias.

El plazo de cada una de las Emisiones de Bonos dentro del
Programa sera determinado de conformidad a lo establecido en
el punto 1.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

Todos los plazos seran computados a partir de la Fecha de
Emision.

A ser determinada de conformidad a lo establecido en el punto
1.2 anterior, referido a Delegacién de Definiciones.

La fecha de Emision estara sefalada en la autorizacion emitida
por ASFI para la Oferta Publica y la inscripciéon en el RMV de
ASFI de las Emisiones comprendidas dentro del Programa.

A ser determinada de conformidad a lo establecido en el punto
1.2 anterior, referido a Delegacién de Definiciones.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de EDV, de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

A la Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al
Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente
Programa contara con Calificacién(es) de riesgo practicada(s) por
una o mas empresas Calificadoras de Riesgo debidamente
autorizadas e inscritas en el RMV de ASFIl, conforme a la
Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2 anterior.

Minimamente a la par del valor nominal.

A ser determinado de conformidad a lo establecido en el punto
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Forma de pago en colocacion
primaria de los Bonos:

Plazo de colocacion de cada
Emision dentro del Programa

Destinatarios a los que va
dirigida la Oferta Publica

Procedimiento de colocacion
primaria y mecanismo de
negociacion

Periodicidad de Amortizacion de

Capital y Pago de Intereses

Forma de amortizacion del
capital y pago de intereses de
cada emision que compone el
Programa

Forma de calculo de los
intereses

Formula para la amortizacion de

capital

1.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de
cada Emision dentro del presente Programa se efectuarda en
efectivo.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisién.

Inversionistas institucionales y/o particulares.

Mercado Primario Bursatil a través de la BBV.

El plazo para el pago de los Cupones (Amortizacién de Capital
y/o Pago de Intereses) serd determinado para cada Emision
dentro del Programa de conformidad a lo establecido en el
punto 1.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

La forma de amortizacion de capital y pago de intereses sera
efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de
capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de
cada Emisién dentro del Programa proporcionada por la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o
amortizaciones de capital, contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por
la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

Para Emisiones denominadas en Bolivianos o en Dbolares
americanos, el calculo serda efectuado sobre la base del afo
comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para
dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN* (Ti*Pl/360)
Doénde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupon (numero de dias calendario)
Doénde i representa el periodo
EL monto de capital a pagar en cada emision bajo el Programa se
determinara de acuerdo a la siguiente formula:

Capital: VP = VN * PA

Donde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emision
VN = Valor nominal en la moneda de emision
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Plazo para la amortizacion o
pago total de los Bonos a ser
emitidos dentro del Programa

Reajustabilidad del Empréstito

Fecha desde la cual el Tenedor
del Bono comienza a ganar
intereses

Rescate Anticipado

PA = Porcentaje de amortizacion

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al
plazo de duraciéon de la Sociedad.

Las Emisiones que componen el presente Programa y el
empréstito resultante no seran reajustables.

Los Bonos devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisidn
determinada conforme a la Delegacién de Definiciones
establecida en el punto 1.2 anterior y dejaran de generarse a
partir de la fecha establecida para el pago del cupodn y/o bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupon fuera dia
feriado, sabado o domingo, el Cupdn sera cancelado el primer
dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendra a la fecha de vencimiento del Cupon.

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente
los Bonos comprendidos dentro del Programa denominado
“Bonos IOL I1”.

La Sociedad podra proceder al rescate anticipado bajo
cualquiera de los siguientes procedimientos: (a) Rescate
anticipado mediante sorteo; o (b) Rescate mediante compra en
mercado secundario.

a) Rescate anticipado mediante sorteo:

La Sociedad, podra rescatar anticipada y parcialmente los Bonos
de la Emisidén correspondiente dentro del Programa, mediante
sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667
del Codigo de Comercio.

ElL sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, quien
levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos
que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente,
acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco
(5) dias calendario siguientes, conforme lo determinado por el
articulo 663 del Codigo de Comercio (modificado por la Ley de
Desburocratizacién para la Creacion y Funcionamiento de
Unidades Econdomicas No. 779), incluyendo la identificacion de
Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la
EDV y la indicacion de que sus intereses cesaran y que éstos
conjuntamente el capital (precio de rescate), seran pagaderos a
partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de
publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar
intereses desde la fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a
favor de los inversionistas (Precio de rescate) incluira el capital
mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a rescatar el Emisor pagara al
inversionista el Precio de rescate que resulte mayor entre las
siguientes opciones:
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i. Precio a Tasa de Valoracion; y el
ii. EL monto de Capital mas Intereses mas Compensacion
por rescate anticipado.

EL Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono
(de acuerdo a la Metodologia de Valoracion contenida en el Libro
8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
emitido por la ASFI), a la fecha de pago, descontado a la Tasa de
Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el
portafolio de los tenedores de Bonos, a precio de mercado, de
acuerdo al correspondiente coédigo de valoracion de la
correspondiente Emision; al dia inmediatamente anterior al que
se realizo el sorteo. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada
por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de Bonos.

Capital mas intereses: Corresponde al capital pendiente de pago
mas los intereses devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacién por rescate anticipado sera calculada sobre
una base porcentual respecto al monto de capital rescatado
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la
Emision correspondiente, con sujecién a lo siguiente:

Porcentaje de

Plazo de vida compensacion
remanente de la sobre el saldo a
Emision (en dias) capital a ser

redimido

1-360 0.25%
361-720 0.70%
721-1,080 1.15%
1,081-1,440 1.50%
1,441-1,800 2.00%
1,801-2,160 2.50%
2,161-2,520 3.00%

2,521 - 2,880 3.50%
2,881 en adelante 4.00%

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca
el Agente Pagador, el importe del capital de los Bonos sorteados,
los intereses generados y el importe por compensaciéon por
rescate anticipado o el importe del Precio a Tasa de valoracion,
segln corresponda, a mas tardar un (1) dia habil antes de la
fecha senalada para el pago.

b) Rescate mediante compra en el mercado secundario:

La Sociedad se reserva el derecho a realizar rescate anticipado
de los Bonos de la Emision correspondiente dentro del
Programa, a través de compras en el mercado secundario al
precio de mercado vigente a momento de realizarse la
transaccion. Dicha transaccion debe realizarse en la BBV.
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Provision para el Pago de
Intereses y/o Capital

Lugar de amortizacion de capital
y pago de intereses:

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los medios de
prensa de circulacion nacional a
utilizar

c) Otros aspectos relativos al rescate anticipado:

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos de la
Emision correspondiente dentro del Programa, ya sea por sorteo
0 a través de compras en el mercado secundario, debera ser
comunicada como Hecho Relevante a ASFIl, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Las personas delegadas conforme a la Delegacion de
Definiciones establecida en el punto 1.2 anterior, podran definir,
cuando lo juzguen conveniente a los intereses del Emisor, el
rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la
cantidad de Bonos a ser rescatados y demas caracteristicas,
procedimientos y condiciones del rescate anticipado.

En caso de haberse realizado un rescate anticipado y que como
resultado de ello, el plazo de los Bonos, resultara menor al plazo
minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencién del RC -
IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (“SIN”)
el total de los impuestos correspondientes a dicho rescate, no
pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de
Bonos que se hubiesen visto afectados por el rescate anticipado.

La Sociedad es responsable del depdsito de los fondos para el
pago de Intereses y/o Capital en la cuenta que a tal efecto
establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se
encuentren disponibles para su pago a partir del primer
momento del dia sefialado para el verificativo.

EL verificativo lo realizard el Agente Pagador mediante el
documento de “Relacion de Titulares” remitido por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de
Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el
Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital
de la respectiva Emision dentro del PROGRAMA, no fuera
reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario
computados a partir de la fecha seflalada para el pago, la
Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los
Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para
solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del
Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y
Capital de la respectiva emisiéon dentro del PROGRAMA
prescribira en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran
en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A., Agencia de
Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa.

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran
comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en un
organo de prensa o periédico de circulacion nacional, segun se
vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacién a la
fecha establecida para el pago.
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Agencia de Bolsa encargada de
la estructuracion del Programa

Agencia de Bolsa encargada de
la estructuracion de cada
emision dentro del Programa

Agente Colocador
Agente Pagador

Mecanismo Adicional de
Seguridad

Regla de determinacion de Tasa
de Cierre o adjudicacion en
colocacidn primaria

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

La Sociedad podra constituir algun Mecanismo Adicional de
Seguridad, para respaldar el pago de los derechos econémicos
de las Emisiones dentro del Programa.

La definicion del Mecanismo Adicional de Seguridad sera
determinado de conformidad a lo mencionado en el punto 1.2
siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

Sera determinada conforme a la Delegacion de Definiciones
establecida en el punto 1.2 anterior.

La regla de determinacion de Tasa de Cierre estara sefialada en
el Prospecto Complementario respectivo.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo
los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguira las

reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

1.4 Asamblea general de tenedores de bonos

Los Tenedores de Bonos de cada emision dentro del Programa podran reunirse en Asamblea
General de tenedores de Bonos de la emision correspondiente (La “Asamblea General de
Tenedores de Bonos”).

En virtud a lo determinado por el Cédigo de Comercio, es pertinente fijar las normas relativas a
las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos de acuerdo a lo siguiente:

141 Convocatoria a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podra reunirse validamente de manera presencial,
a través de medios electronicos o de manera combinada entre las anteriores, a convocatoria de
la Sociedad, del Representante Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud expresa de los
Tenedores de Bonos de cada Emision que representen al menos el 25% de los Bonos en
circulacion de esa Emision computados por capitales remanentes en circulaciéon a la fecha de
realizacion de la Asamblea convocada, adoptando las condiciones y procedimientos que para el
efecto determine la normativa vigente que regule las Asambleas presenciales, virtuales y/o
mixtas, asumiendo todas las obligaciones y formalidades que fueran dispuestas por dicha
normativa. En caso de que exista una solicitud de convocatoria a cualquier Asamblea General de
Tenedores de Bonos que cumpla con los requisitos antes previstos, y la Sociedad no haya
procedido a tal convocatoria en un plazo de 30 dias calendario, posteriores a la recepcién de
dicha solicitud, el Representante Comun de Tenedores de Bonos procederda a emitir la
convocatoria respectiva.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos se reunira por lo menos una vez al afio convocada
por el Emisor. Adicionalmente, a solicitud de la Sociedad, del Representante Comun de
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Tenedores de Bonos o de los Tenedores de Bonos, de acuerdo a lo establecido en el parrafo
anterior, se podra efectuar otras Asambleas Generales de Tenedores de Bonos. Cada Asamblea
General de Tenedores de Bonos, se instalard previa convocatoria indicando los temas a tratar y
la modalidad para su celebracién, mediante publicacion fisica o digital en un peridédico de
circulacion nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse al menos diez (10) dias calendario
y no mas de treinta (30) dias calendario antes de la reunién.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos, se llevara a cabo en la ciudad de La Paz o en la
ciudad de Santa Cruz, a decision del Emisor, en las oficinas de la Sociedad o en un lugar
sefalado y proporcionado por la Sociedad a su costo.

Asimismo, la Sociedad se compromete a asumir el costo de no mas de tres convocatorias por
afio a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, independientemente de si la
convocatoria es realizada por la Sociedad o por el Representante Comun de Tenedores de Bonos
o de los Tenedores de Bonos. Adicionalmente, en caso de que este limite sea sobrepasado en
virtud a que resulte necesaria la realizacion de mas Asambleas Generales de Tenedores de
Bonos como efecto de algun incumplimiento de la Sociedad a los compromisos asumidos
mediante el Programa y las Emisiones que lo conformen, el costo de estas Asambleas
adicionales también sera asumido por la Sociedad. El costo de convocatoria y realizacion de las
demas Asambleas Generales de Tenedores de Bonos correra por cuenta de los Tenedores de
Bonos o el Emisor segun quién la convoque.

1.4.2 Segunda Convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instalar la Asamblea General de Tenedores de
Bonos de la emisién correspondiente, se convocara por segunda vez y el quérum suficiente sera
el numero de votos presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos, cualquiera que
fuese, con excepcidon de lo previsto en el punto 1.14 Si ningun Tenedor de Bonos asistiese, se
realizardn posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos convocadas por segunda convocatoria. La asamblea en
segunda convocatoria debera llevarse a cabo dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha
inicialmente convocada. Para posteriores convocatorias se seguira la misma regla, debiendo
contarse el plazo de 15 dias habiles a partir de la ultima fecha convocada.

1.4.3 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos sin necesidad de Convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emision correspondiente podra reunirse
validamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver
cualquier asunto de su competencia, siempre y cuando concurran el 100% de los Tenedores de
Bonos en circulacién de la Emision correspondiente. Para este caso, las resoluciones se
adoptaran por el voto de los Tenedores de Bonos que representen 2/3 (dos tercios) del capital
remanente en circulacién de la Emision correspondiente, presentes o representados en la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

1.4.4 Quodrum y Votos Necesarios

Formaran parte, con derecho a voz y voto, de la Asamblea General de Tenedores de Bonos,
aquellos Tenedores de Bonos de la Emision correspondiente que hagan constar su derecho
propietario sobre cada Valor mediante la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad emitido por la EDV con un dia de anticipacion a la fecha de celebracion de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

ElL quérum para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos sera de 51% (cincuenta y uno
por ciento), computado por capitales remanentes en circulacién de los Bonos de cada Emision,
con excepcion de lo previsto en el punto 1.14 relativo a Modificacion a las Condiciones y
Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que lo componen.

Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, aun en segunda y posteriores
convocatorias, seran tomadas por el 51% (cincuenta y uno por ciento) contabilizados por
capitales remanentes en circulacion de los Bonos emitidos que se encuentren presentes al
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momento de la realizacién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de cada Emision, con
excepcion de lo previsto en el punto 1.4.3 relativo a Asambleas Generales de Tenedores de
Bonos sin necesidad de convocatoria y en el punto 1.14

Las determinaciones asumidas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisidn
correspondiente, tendran un caracter obligatorio para los Tenedores de Bonos ausentes o
disidentes, salvo el caso previsto en el articulo 6602 el Cédigo de Comercio.

1.4.5 Derecho a Voto

EL monto total de capital pendiente de pago (vigente) de cada emisién representara el 100% de
la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emision correspondiente. En consecuencia,
correspondera a cada Tenedor de Bonos un porcentaje de participacion en las decisiones de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos igual al porcentaje que represente su inversién en el
capital pendiente de pago de la emisidén correspondiente. La referencia a capital pendiente de
pago significa el capital vigente al momento de la celebracién de la Asamblea. Los Bonos que no
hayan sido puestos en circulacion no podran ser representados en Asamblea General de
Tenedores de Bonos de la Emision correspondiente.

1.4.6 Postergacion de la votacion

Por voto de por lo menos un tercio (1/3) del capital de los Bonos presentes o representados en
Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision correspondiente, cualquier votacion en
una Asamblea General de Tenedores de Bonos podrd ser postergada por una vez para ser
tomada en otra fecha hasta dentro de los siguientes quince (15) dias habiles. La postergacion
descrita en este parrafo podra solicitarse en cualquier momento, debiendo ser necesariamente
respetada por la Asamblea General de Tenedores de Bonos. Cualquier postergacién adicional a la
primera vez deberd ser aprobada por al menos el voto favorable de dos tercios (2/3) de los
Bonos presentes o representados en la Asamblea de la Emisidén correspondiente.

1.5 Representante Comun de tenedores de bonos

De conformidad al articulo 654 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos de cada
emision dentro del Programa podran designar en Asamblea General de Tenedores de Bonos un
Representante Comun de Tenedores de Bonos, otorgandole para tal efecto las facultades
correspondientes.

1.5.1 Deberes y Facultades
El Representante Comun de los Tenedores de Bonos tendra los siguientes deberes y facultades:

ElL Representante Comun de los Tenedores de Bonos tiene la obligacion de comunicar a los
Tenedores de Bonos toda aquella informacion relativa a las emisiones que formen parte del
Programa que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 659 del Cdédigo de Comercio, el Representante
Comun de Tenedores de Bonos tendra el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de
Accionistas de la Sociedad y debera ser convocado a ellas.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos actuard como mandatario del conjunto de
Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a
terceros, conforme al articulo 655 del Codigo de Comercio.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le
corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Bonos
pudiera iniciar atraera a todos los juicios iniciados por separado.

De la misma forma, la Sociedad debera proporcionar al Representante Comun de Tenedores de
Bonos la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a ASFI, particularmente
aquélla referida al estado de colocacién de los Bonos de cada Emisién dentro del Programa.

Adicionalmente a los deberes y facultades establecidos en el presente Programa, la Asamblea
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General de Tenedores de Bonos de la emision correspondiente podra otorgar otros deberes o
facultades al Representante Comun de Tenedores de Bonos

1.5.2 Nombramiento del Representante de Tenedores de Bonos Provisorio

Existe la necesidad de nombrar un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, el cual una
vez finalizada la colocacion de cada emision dentro del Programa podra ser ratificado o
sustituido por la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emision correspondiente
convocada para el efecto.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de cada emisién dentro
del Programa, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisidén correspondiente no se
pronunciara con relacion al Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, éste quedara
tacitamente ratificado.

Todas las emisiones que componen el Programa tendran un mismo Representante Provisorio de
Tenedores de Bonos. Sin embargo, en cualquier momento, cada emision podra designar un
representante diferente para la respectiva emisién, por decision de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de la emisién correspondiente.

ElL Emisor ha designado a la empresa The Big Picture Asesoria en Economia y Finanzas S.R.L.,
cuyo representante Legal es el sefior Jaime Antonio Quevedo Ferrufino, como Representante
Provisorio de Tenedores de Bonos, de todas las emisiones que forman parte del Programa y
cuyos antecedentes son los siguientes:

Denominacion o Razon Social THE BIG PICTURE ASESORIA EN ECONOMIA'Y
FINANZAS S.R.L.
Domicilio Legal Av. Costanerita esquina calle 6 No. 120., Edificio

Palmas del Sur, Oficina No. 501 - La Paz
Numero de Identificacion Tributaria 321204028

(NIT)
Representante Legal Jaime Antonio Quevedo Ferrufino
Matricula de Comercio 00356189

1.6 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La Sociedad tendria, en su condicion de Emisor de Bonos y en tanto se encuentre pendiente la
redencion total de los Bonos dentro del Programa por parte de la Sociedad, las siguientes
Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros:

1.6.1 Restricciones y Obligaciones

a) De acuerdo a lo establecido por el articulo 648 del Cédigo de Comercio, IOL S.A. se
compromete a no reducir su capital sino en proporciéon al reembolso que haga de los
Bonos en circulacion. Asimismo, no cambiara su objeto, domicilio o su denominacién sin
el consentimiento de la Asamblea de Tenedores.

b) No se fusionara o transformara sin el consentimiento de la Asamblea de Tenedores,
quien no podra negarse, retrasarse ni condicionar dicho consentimiento de manera no
razonable cuando dichas modificaciones sean necesarias para el desarrollo de la
Sociedad, pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, pudieran
resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad y las modificaciones se
encuentren dentro del marco de las practicas de la industria. Asimismo, los Balances
seran puestos en consideracién de la Asamblea de Tenedores.

c) No vendera, transferira, arrendara, realizara operaciones de leaseback ni dispondra de
cualquier otra manera de ningun activo fijo, excepto; (i) la realizacion de las sefialadas
operaciones respecto de cualquier activo fijo, en caso de que el valor en libros del activo
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d)

f)

fijo dispuesto, no exceda (o no excederia, al sumarse con el valor en libros de cualquier
otro activo fijo dispuesto por la Sociedad con sujecion al presente punto) un monto
mayor de USD 8.000.000.- (Ocho millones 00/100 Délares Americanos) o su equivalente
en moneda local en un mismo afio calendario, (que siempre se entendera como el
periodo anual que va de abril a marzo), ya sea en una sola transaccion o en una serie de
transacciones relacionadas o de otra manera en el transcurso de un mismo afio
calendario; (ii) la disposicion de activos fijos que estén obsoletos o gastados y que sean
sustituidos por otros activos fijos por lo menos de una calidad y confiabilidad similares,
con anterioridad a que aquellos se tornen obsoletos o sin sustitucidn en caso que ya no
se requieran para el funcionamiento apropiado de las operaciones normales de la
Sociedad; (iii) aquellos activos fijos que sean aportados por la Sociedad a cambio de
acciones o participacion del capital en otra Sociedad con actividades en el rubro de
oleaginosas o con objeto similar o conexo al de la Sociedad, pero con autorizacién previa
de la Asamblea de Tenedores; (iv) aquellos activos fijos que sean vendidos por la
Sociedad a un tercero a un valor superior al que tenga en libros a la fecha de la emision.

En el caso del literal (iii) del presente inciso, la Asamblea de Tenedores no podra negar,
retrasar ni condicionar el consentimiento de manera no razonable cuando el aporte de
activos sea: (i) conveniente o necesario para el desarrollo de la Sociedad, o (ii) pudiera
resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una
disminucion de los costos de la Sociedad.

En caso de una fusidén de la Sociedad, las Emisiones que formen parte del Programa
pasaran a formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el
cumplimiento de todos las obligaciones asumidas por la Sociedad conforme a la Junta y
la Declaracion Unilateral respectiva, los que voluntariamente asuma en acuerdos con la
Asamblea de Tenedores y cualquier otro documento legal que respalde el Programa y sus
Emisiones.

Los balances especiales de una eventual fusion de la Sociedad con otra sociedad seran
puestos a disposicion de los Tenedores de Bonos en Asamblea de Tenedores del
Programa.

Los Tenedores de Bonos no podran negar, retrasar ni condicionar su consentimiento de
manera no razonable y fundamentada cuando la fusién sea con otra (s) sociedad (es)
nacional (es) de oleaginosas (s), que no se encuentre (n) en ningun proceso de quiebra o
insolvencia conforme a los balances especiales que se elaboren a efectos de la fusiéon y
que como producto de la fusion sea: (i) conveniente o necesario para el desarrollo de la
Sociedad, o (ii) pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii)
pudiera resultar en una disminucion de los costos de la Sociedad.

Los Tenedores de Bonos no podran exigir que se otorguen garantias adicionales a las
establecidas en el Programa y en todo caso, conforme a lo dispuesto por el articulo 406
del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran oponerse a la fusién, si es que
antes no son debidamente garantizados sus derechos.

En caso de una transformacion, se seguiran las reglas contenidas en el Cddigo de
Comercio.

Si la Sociedad otorgara mayores garantias o restricciones a futuras Emisiones, ésta
debera proveer garantias o restricciones adicionales similares a los Bonos vigentes del
Programa, hasta mantener las mismas en igualdad de condiciones. En ningln caso la
Sociedad podra adquirir deuda adicional para actividades diferentes a las del giro de la
Sociedad, entendiéndose como giro todas aquellas actividades relacionadas con la
industria de las oleaginosas.

Mantener registros contables, informacién sobre la administracién y sistemas de control,
adecuados para el normal desenvolvimiento de sus operaciones.
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g)

h)

),

k)

)

n)

0)

P)

Q)

r

Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas
en la industria, con Sociedades aseguradoras reconocidas debidamente autorizadas por la
Autoridad Competente y proporcionar al Representante de Tenedores, una copia de la
poliza respectiva que evidencie los seguros de la Sociedad.

Utilizar los fondos obtenidos de cada emision dentro del Programa de acuerdo a la forma
establecida en el punto 1.3 del presente prospecto.

Efectuar una auditoria externa anual de acuerdo con las normas aplicables vigentes, por
una Empresa de Auditoria Externa debidamente inscrita en el RMV de ASFI.

Permitir al Representante de Tenedores acceso directo a los auditores externos
designados por la Sociedad solamente en los siguientes casos:

- cuando el Representante de Tenedores requiera realizar consultas especificas y
puntuales sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento y
Hechos de Incumplimiento; y

- cuando existiera una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento
relacionados con los Compromisos Financieros.

En cualquier otra circunstancia, el Representante de Tenedores, requerirda de un
consentimiento previo de la Sociedad para tener acceso directo a los auditores.

Administrar las operaciones de la Sociedad de manera eficiente de acuerdo con los
estandares de la industria y en estricto cumplimiento de la normativa nacional vigente
que fuera aplicable.

Obtener, mantener y, si fuese necesario, renovar todos los registros y autorizaciones
requeridos para el normal funcionamiento de la Sociedad y para permitir el desarrollo de
sus operaciones, asi como mantener y renovar todos los derechos y beneficios
impositivos que posee la Sociedad, con sujecién a las leyes bolivianas aplicables.

Poner en conocimiento de los Tenedores de Bonos, a través del Representante de
Tenedores, de ASFI y de la BBV cualquier modificacion de la estructura accionaria que
implique una transferencia igual o mayor al 10% de las acciones de la Sociedad.

Mantener todas las instalaciones, plantas, propiedades y maquinaria que son
fundamentales y/o necesarias para su operacion en buenas condiciones de
funcionamiento, cumplir con todas las especificaciones técnicas aplicables a los mismos,
y efectuar todas las reparaciones y reemplazos razonables necesarios en dichas
propiedades y maquinaria de acuerdo con los estandares de la industria.

Defender e interponer razonablemente cualquier accién legal, demanda u otros procesos
que pudieran ser instituidos por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal
competente que pudieran afectar la normal operacién de la Sociedad.

Correr con todos los gastos de publicacion de la convocatoria cuando la Sociedad
convoque a la Asamblea de Tenedores anual.

Proporcionar a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la
misma informacion que se encuentra obligada a presentar a ASFI y a la BBV u otras
bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente.

ElL emisor debera remitir semanalmente a ASFI, durante la vigencia del plazo de
colocacion y dentro de los (2) dias habiles siguientes a la semana transcurrida, un reporte
detallado de la situacion y el proceso de colocacion primaria de la emision, siempre y
cuando haya sufrido variacion respecto a la semana anterior. Asimismo, una vez
transcurrido el plazo de colocacion el emisor debera remitir un reporte final relativo al
proceso de colocacion primaria de la emision. Dicho reporte debera ser remitido por el
emisor dentro de los dos (2) dias habiles siguientes de vencido el plazo de colocacién.
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s)

X)

La Sociedad administrara sus recursos de manejo de efectivo y corto plazo a través de su
Gerencia Administrativa y Financiera en valores de deuda de renta fija, cuya calificacion
de riesgo local sea igual o mejor que N-2 para Valores de Corto Plazo y A3 0 mejores para
Largo Plazo o en Fondos de Inversiéon administrados por Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion nacionales o bancos del Sistema Financiero Nacional que cumplan
con las calificaciones de riesgo minimas sefaladas en este parrafo.

Mantener vigentes sus registros en el RMV, en las Bolsas correspondientes y en la EDV.

Publicar anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649 del Codigo de
Comercio.

No realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus
accionistas mientras la Sociedad: i) se encuentre ante un Hecho Potencial de
Incumplimiento que pueda causar que la Sociedad incumpla con las obligaciones
asumidas en el Programa y sus emisiones; o ii) cuando exista un Hecho de
Incumplimiento, que cause que la Sociedad no cumpla con las obligaciones asumidas en
el Programa y sus emisiones.

De acuerdo a lo establecido por el Articulo 648 del Cédigo de Comercio, la Sociedad no
podra modificar sus estatutos, objeto, domicilio o su denominacién sin el consentimiento
de la Asamblea de Tenedores. Asimismo, no reducird su capital sino en proporcién al
reembolso que haga de la Emision de Bonos en circulacién.

La Sociedad remitira a ASFI, a la BBV, y al Representante Comun, dentro de un periodo de
treinta dias con posterioridad a la finalizacién de cada trimestre (marzo, junio, septiembre
y diciembre) de cada afio calendario, lo siguiente: i) Informacién financiera de la Sociedad,
ii) calculo de los ratios de deuda/patrimonio, razén corriente y de cobertura de servicio de
la deuda. Los Hechos Relevantes se deberan informar dentro del primer dia habil de
acontecidos. Asimismo, ante requerimiento escrito del Representante Comun, fundado en
razones estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de Bonos, la
Sociedad debera i) proporcionar informacion adicional razonable sobre la empresa vy ii)
permitirle acceso a los libros de la misma, previa coordinacién de los objetivos de la
visita, de la informacion que se desee revisar y de la disponibilidad de tiempo del area de
la Sociedad que maneje dicha informacion, no pudiendo exceder de 10 dias habiles el
lapso entre la solicitud de la visita y la realizacién de la misma. En cualquier caso, la
revision se efectuara solamente respecto a informacién que no esté disponible en
registros o lugares de acceso publico y/o no esté sujeta a reserva conforme a Ley.

Ningun requerimiento o peticion de informacion solicitada por el Representante Comun,
dentro del alcance del parrafo anterior, sera de tal naturaleza que precise de la
elaboracion o analisis de datos, que en todo caso deberan ser obtenidos o realizados por
el Representante Comun, a costo de los Tenedores de Bonos.

La Sociedad podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun
de los Tenedores de Bonos el suministro de informacién, cuando considere que el
requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable. Si no hubiera acuerdo entre la
Sociedad y el Representante Comun, se remitira el caso a Arbitraje administrado por el
Centro de Arbitraje y Conciliacién de la Camara de Industria, Comercio, Servicios y
Turismo de Santa Cruz (CAINCO) con sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra. Los
costos del arbitraje, incluyendo los honorarios de los abogados, seran cubiertos por la
parte perdedora, sin perjuicio de que en tanto se obtenga el laudo arbitral final, cada
parte asuma sus propios costos con cargo a ser repagada en caso de vencer en el laudo
arbitral. Si el laudo arbitral declarara so6lo parcialmente probada la demanda de
cualquiera de las partes, entonces cada una de ellas sufragard sus propios costos y
honorarios de sus abogados.

El Representante Comun es responsable de la correcta revision del cumplimiento de los
presentes convenios, y de su oportuna y suficiente informacion a los Tenedores de Bonos.
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y) Durante la vigencia del Programa de Emisiones de Bonos IOL lll, la Sociedad no otorgara
créditos adicionales a sus accionistas.

z) En cuanto la Sociedad pueda distribuir dividendos, éstos deberan ser utilizados
prioritariamente y en primera instancia al repago total de las deudas que los accionistas
mantienen actualmente con la empresa.

aa) Hasta que las deudas que los accionistas mantienen actualmente con la empresa sean
totalmente repagadas, los accionistas que son ejecutivos de la empresa solo podran
incrementar sus salarios en los niveles y segun lo decretado por el Gobierno nacional.

bb) Pagar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Bonos durante la
vigencia del Programa y de las Emisiones dentro de éste, hasta un monto maximo de US$
4.000.- anuales. En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante
Comun de Tenedores de Bonos y éste tenga un costo superior a US$ 4.000, el gasto
adicional debera ser cubierto por los Tenedores de Bonos. Para tal efecto, se debera
contar minimamente con tres cotizaciones para designar al Representante Comun de
Tenedores de Bonos, una de las cuales sera presentada por la Sociedad.

1.6.2 Compromisos Financieros

Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de
Emisiones, la Sociedad se obligara a cumplir los siguientes compromisos financieros:

a) Ratio de cobertura del servicio de la deuda (“RCD”) mayor o igual a dos (2).

La Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda sera calculada trimestralmente de la siguiente
manera:
ACTIVO CORRIENTE + EBITDA

RCD = AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES

Dénde:

ACTIVO CORRIENTE: Es la suma (en la fecha de calculo relevante) de todas la cuentas
expresadas en el activo corriente dentro del Balance General de la Sociedad (neto de cualquier
prevision presentada en el Balance General de la Sociedad en la fecha del calculo).

EBITDA: Es la suma de la utilidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a
la fecha de calculo relevante, antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos
diferidos, mas prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables,
mas prevision de intereses por financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida
de efectivo, segun aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de calculo.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Son las amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta de
la Sociedad, que vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo
relevante.

INTERESES: Son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el
periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo relevante.

b) Relacion deuda a patrimonio (“RDP”) menor o igual a dos punto cinco (2.5).

La Relacion Deuda a Patrimonio, sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

PASIVO TOTAL

RDP = PATRIMONIO NETO

Dénde:
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PASIVO TOTAL: Es la suma (en fecha de calculo relevante) de todas las cuentas presentadas
como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de
calculo.

PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el monto del Activo Total y Pasivo Total que aparece
en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de calculo relevante.

c) Razon Corriente (“RC”) mayor o igual a uno punto dos (1.2)

La Razén Corriente, sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

_ ACTIVO CORRIENTE

RC = PASIVO CORRIENTE

Dénde:

ACTIVO CORRIENTE: Es la suma (en fecha de calculo relevante) de todas la cuentas presentadas
como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision
presentada en el Balance General de la Sociedad).

PASIVO CORRIENTE: Es la suma (en fecha de calculo relevante) de todas las cuentas presentadas
como Pasivo Corriente en el Balance General de la Sociedad.

Todos los conceptos descritos en los compromisos financieros antes sefialadas estaran
claramente expuestos para su calculo en los Estados Financieros generados por la Sociedad,
dichos Estados Financieros conjuntamente con el calculo del RCD, RDP y RC, seran enviados
trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) a ASFIl, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

1.6.3 Modificaciones a restricciones, obligaciones y compromisos financieros

Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestos en este
punto 1.6, que no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias determinadas por el Cédigo
de Comercio u otras normas vigentes, podran ser eliminados o modificados en beneficio de la
Sociedad de manera definitiva o por plazos determinados o condiciones definidas, previo
consentimiento escrito de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisién
correspondiente, por el nimero de votos necesarios para tomar resoluciones validas conforme al
punto 1.14 y contando con la aceptacion de la Sociedad a través de los érganos competentes.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos no podra negar, retrasar ni condicionar dicho
consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean:

(i) Necesarias para el desarrollo de la Sociedad;
(i) Pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad;
(iii) Pudieran resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad, y dichas

eliminaciones o modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas
generalmente aceptadas en el rubro de la industria oleaginosa.

1.7 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
1.7.1 Definiciones

De manera previa al desarrollo del presente punto, se deben tomar en cuenta las definiciones
que se detallan a continuacién:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto
1.7.2 siguiente que implican un incumplimiento que infringen los compromisos asumidos por la
Sociedad aplicables a cada una de las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa y
que de no ser corregidos durante el Periodo de Correccion se convierten en Hechos de
Incumplimiento conforme a lo previsto en el punto 1.7.3 siguiente.
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Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion que el
Representante Comun de Tenedores de Bonos, efectle a la Sociedad por escrito en su domicilio
legal, dentro del primer dia habil siguiente de conocido el hecho, dando cuenta de la existencia
de un Hecho Potencial de Incumplimiento, momento a partir del cual correra el Periodo de
Correccién.

Notificacion del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos al domicilio legal de la Sociedad dentro del
primer dia habil siguiente de conocido el hecho, por lo cual, define y da cuenta de la existencia
de la ocurrencia de uno o mas Hechos de Incumplimiento.

Periodo de Correccidn: Significa el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacion
del Hecho Potencial de Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El
Periodo de Correccién aplicable para cada Hecho Potencial de Incumplimiento sera de noventa
(90) dias habiles, prorrogable hasta dos veces por periodos iguales por decision de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos correspondiente. Durante el Periodo de Correccién y sus
Prorrogas, si hubieran, los Tenedores, la Asamblea General de Tenedores de Bonos
correspondiente y el Representante Comun de Tenedores de Bonos, no tendran derecho a
proseguir ningun recurso contra el emisor a causa del Hecho Potencial de Incumplimiento.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 1.7.3 siguiente
que implican un incumplimiento a uno o0 mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables
a cada una de las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa no sujetos a un
Periodo de Correccién, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento que no
fueron objeto de correccion por parte de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de
Correccion, si hubiere.

1.7.2 Hechos Potenciales de Incumplimiento
Son Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los incisos siguientes:

a) Si la Sociedad no cumpliera con las Restricciones, Obligaciones o Compromisos Financieros
establecidos en el punto 1.6 anterior.

b) Sila Sociedad no pagara cualquiera de sus deudas significativas (aquellas que sean iguales o
superiores al 10% del total de los pasivos de la Sociedad) con cualquier acreedor en la
medida que éstas se encuentren vencidas y sean exigibles o si la Sociedad no cumpliera con
cualquier contrato crediticio distinto del presente Programa y sus Emisiones y dicha deuda
y/o incumplimiento llegase a una sentencia final de cumplimiento obligatorio e inapelable
emitida por un tribunal competente en favor de dicho acreedor, y ésta no fuese cumplida en
un plazo de noventa (90) dias calendario contados a partir de que la sentencia adquiriese
calidad de cosa juzgada.

En caso de que ocurra un Hecho Potencial de Incumplimiento, el Representante Comun de
Tenedores de Bonos debera realizar la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento al
Emisor.

1.7.3 Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo descrito en el punto anterior y sin necesidad de previa aprobacién de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos, cada uno de los hechos descritos a continuacién
constituird un Hecho de Incumplimiento:

a) Si la Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los
Bonos en las fechas de sus vencimientos.

b) Si la Sociedad presentara informacion falsa de acuerdo a los documentos que respaldan
el Programa y sus Emisiones de Bonos. En este sentido, deberda ser la autoridad
competente quien declare que la Sociedad ha presentado informacion falsa.
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c) Si un juzgado competente emitiera contra la Sociedad, una declaracion de quiebra, o la
designacién de un liquidador o cualquier otro cargo similar para la liquidacién de la
totalidad o una parte substancial de los activos importantes de la Sociedad que hiciera
necesaria la disolucion de las operaciones comerciales de ésta.

d) Un hecho Potencial de Incumplimiento no corregido dentro del Periodo de Correccion y
sus ampliaciones, si corresponde.

En caso de que ocurra un Hecho de Incumplimiento, el Representante Comun de Tenedores de
Bonos debera realizar la Notificacién del Hecho de Incumplimiento al Emisor.

1.8 Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacién de los Hechos de
Incumplimiento, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida, conforme las siguientes disposiciones:

a) Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier
evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones,
epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a:
ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio
personal), actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no
previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no imputable al mismo y que impidan el
cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente Programa y en las Emisiones
que componen a este; de manera general, cualquier causa fuera de control por parte de
la Sociedad que no sea atribuible a este.

b) En tal caso, la Sociedad deberd comunicar al Representante Comun de Tenedores de
Bonos, dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho,
proporcionando la informacién disponible que permita corroborar el mismo. Asimismo,
realizard la comunicacién del Hecho Relevante a ASFl y a la BBV.

1.9 Aceleracion de Plazos

Con sujecion a las estipulaciones del Programa y las Emisiones que lo componen, si ocurriera un
Hecho de Incumplimiento, los Tenedores de Bonos de las Emisiones dentro del Programa
tendran el derecho de dar por vencidos sus valores (Bonos) y declarar la aceleraciéon de los
plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago. El capital y los intereses
pendientes de pago venceran inmediatamente y seran exigibles, sin necesidad de citaciéon o
requerimiento, salvo que dicha citacidon o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable.

1.10 Proteccion de Derechos

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante Comun de Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos,
respecto a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la
renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretara como un
consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la disolucion
de las operaciones comerciales de ésta.

1.1 Redencion de los bonos, pago de intereses, relaciones con los tenedores de bonos, y
cumplimiento de otras obligaciones inherentes al Programa

El Directorio y los Representantes Legales de la Sociedad efectien todos los actos necesarios, sin
limitacidon alguna, para llevar a buen término la redencién de los Bonos dentro del Programa, el
pago de intereses a los Tenedores de Bonos, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los
Tenedores de Bonos y su Representante Comun de Tenedores de Bonos y cumplir con otras
obligaciones inherentes al Programa y a las Emisiones que formen parte de éste, como ser la
publicaciéon de los Estados Financieros auditados de la Sociedad o proporcionar la informacién
que sea requerida por los Tenedores de Bonos, en cuanto a las obligaciones, limitaciones, y/o

Prospecto Marco | 27
Bonos IOL I1I



prohibiciones a las que se sujetard la Sociedad durante la vigencia de las Emisiones que
compongan el Programa, estas no seran otras que aquellas contempladas en el Cdédigo de
Comercio, Acta y las correspondientes Declaraciones Unilaterales de Voluntad aplicables a cada

una de las Emisiones dentro del Programa y otras disposiciones legales aplicables.
112 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago.

1.13 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos
y/o los Tenedores de Bonos, respecto de la interpretacién de cualesquiera de los términos y
condiciones descritos en los documentos del Programa de Emisiones y en los documentos
relativos a cada emision dentro del Programa de Emisiones, que no pudieran haber sido
resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje en derecho,
conforme la Ley de Conciliacién y Arbitraje N° 708 de 25 de junio de 2015 y sus posteriores
modificaciones, administrado por el Centro de Conciliaciéon y Arbitraje de la Camara de
industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz (CAINCO) con sede en la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra, de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento
descritos en la presente prospecto.

1.14 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que lo
componen

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y
comunes de las emisiones comprendidas dentro del Programa, con excepcién del Destino de los
Fondos establecido en las caracteristicas del Programa, previa aprobacion del 67% (sesenta y
siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos de cada Emision bajo el Programa,
presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos. En caso de que la Asamblea de una
emision no apruebe la modificacién propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares
de cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa, previa aprobacién del 67%
(sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos presentes en Asamblea General
de Tenedores de Bonos de la Emision correspondiente.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en
el presente punto, requeriran un quoérum, en primera convocatoria, de al menos 75% del capital
remanente en circulacion de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacion
de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias.

1.15 Tramites para el Programa y sus respectivas Emisiones

Para efectuar el Programa, se requiere obtener inscripciones y cuando corresponda
autorizaciones en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA y en ASFI encargada
del RMV.

Se delego al Presidente del Directorio y/o Gerente General de la Sociedad, para que cualquiera
de ellos de forma indistinta o conjunta, obtengan las autorizaciones e inscripciones necesarias.

1.16 Designacion de Representantes

Se designo6 a dos Representantes de la Sociedad para que a nombre de ésta, suscriban y emitan
cualquier documento relacionado con el presente Programa y de las Emisiones que lo componen,
asi como para obtener la autorizacion de la Oferta Publica y la inscripcion en el RMV de ASFI de
las Emisiones que componen el Programa y la inscripcién del Programa y de las Emisiones de
Bonos comprendidas dentro del Programa en la BBV.
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Se propuso aprobar que sean dos apoderados legales de la Sociedad, quienes de manera
indistinta o conjunta, suscriban los documentos necesarios a nombre de la Sociedad.

Se aprueba y faculta al Presidente del Directorio y/o al Gerente General de la Sociedad, actuando
cualquiera de ellos de forma indistinta o conjunta, la suscripcion de cualquier documento
relacionado con el presente Programa y de las respectivas Emisiones que lo conforman.
Adicionalmente, se determiné facultar a estos apoderados a suscribir la escritura publica que
fuera necesaria para la anotacién en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta
a cargo de la EDV de los Bonos emergentes del Programa aprobado.

117 Declaracion Unilateral de Voluntad

El Articulo 650 del Codigo de Comercio exige que la Sociedad formule una Declaracién Unilateral
de Voluntad por cada emisiéon que forme parte del Programa, la cual, desde el punto de vista
legal, contendrd la voluntad de la Sociedad para emitir los Bonos y obligarse a la redencion de
los mismos, al pago de los intereses y obligar a la Sociedad a otorgar a los fondos obtenidos en
cada emision que forme parte del Programa, el destino aprobado por la Delegacion de
Definiciones.

Asimismo, aprobar el otorgamiento de los documentos que contengan la declaracién sefialada,
nombrando al efecto a las personas encargadas de realizarla.

Se resolvio y aprobdé que el Presidente del Directorio y/o el Gerente General, actuando
cualquiera de ellos de forma indistinta o conjunta, otorguen el documento a nombre de la
Sociedad, que contendra la Declaracién Unilateral de Voluntad.

1.18 Informacion Adicional de Acuerdo a Ley

En caso de contar con valores fisicos, los mismos contendran los requisitos sefialados en el
Articulo 645 del Codigo de Comercio y en la normativa legal vigente aplicable.

1.19 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por la Disposiciéon Adicional Décima de la Ley 1356 “Ley del
Presupuesto General del Estado 2021” de 28 de diciembre de 2020 y el articulo 35 de la Ley
2064 “Ley de Reactivacion econdmica” de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario del
Programa de Emisiones es el siguiente:

Ingresos Ingresos Beneficiarios del
Personas Personas Exterior
Naturales Juridicas
RC - IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afos No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital No Exento No Exento No Exento

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan
120 Frecuencia y formato de la informacién a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma
informacién que se encuentra obligada a presentar a ASFI y a la BBV, en los tiempos y plazos
establecidos en la normativa vigente.

1.21 Posibilidad de que las Emisiones que forman parte del presente Programa de Emisiones sean
afectadas o limitadas por otro tipo de Valores

A la fecha, los valores a emitirse, no se veran afectados o limitados por las emisiones vigentes
del Emisor en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

El punto 6.21 siguiente, detalla las obligaciones Financieras del Emisor.
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2. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

2.1 Razones de la Emision

Industrias Oleaginosas S.A., con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento,
ha decidido realizar el presente programa de emisiones.

2.2 Destino de los Fondos y plazo de utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos que componen las diferentes
Emisiones del Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de pasivos financieros y/o,
e Capital de inversiones y/o,

e Capital de operaciones o,

e Una combinacién de las anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecera el destino especifico de los
fondos y el plazo de utilizacién, lo que sera determinado de conformidad con la Delegacion de
Definiciones establecida en el inciso 1.2 anterior.
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3. FACTORES DE RIESGO

Los siguientes son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempefio
y en la eficiencia regular de sus operaciones.

3.1 Riesgos Climatolégicos

Al depender la produccion de materia prima bioldgica, los efectos resultantes de climas
extremos pueden afectar la produccién de los proveedores, por lo cual, los precios de la materia
prima pueden subir considerablemente e incluso llegar a la escasez de esta materia prima.

3.1 Riesgo de variacion del precio de la materia prima y el mercado internacional

Industrias Oleaginosas S.A. utiliza como principal materia prima los granos de soya y girasol.
Debido a que estos productos son “commodities”, los precios de la soya y el girasol estan
sujetos a variaciones relacionadas al comportamiento de la oferta y la demanda de los mismos.
Al igual que las otras empresas de la industria, IOL S.A. debe acopiar materia prima las
temporadas de cosecha y procesar gradualmente durante un tiempo mayor. Como consecuencia,
la Sociedad puede comprometerse adquirir materia prima a un determinado precio, y durante el
periodo de procesamiento de estas, el precio de venta de sus productos podria disminuir
significativamente.

3.2 Riesgo de financiamiento y costo financiero

IOL S.A. requiere de capital de trabajo para adquirir materia prima. Este capital de trabajo se
encuentra conformado por recursos propios y recursos de la banca nacional. Existe la posibilidad
de que los ciclos de ventas requieran un mayor financiamiento para produccion, y que la banca
nacional se vea imposibilitada de cubrir la demanda de IOL a fin de cumplir con los techos
normados por su regulacion especifica. De igual manera, el costo financiero asociado al
endeudamiento podria resultar muy elevado. Por tal motivo, la Sociedad busca obtener otra
fuente de financiamiento que garantice la suficiente disponibilidad de fondos para la operacion y
produccién, ademas de buscar un costo financiero menor.

3.3 Riesgo de mercado y competencia

IOL S.A. enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los paises en los cuales
vende sus productos. El incremento en los precios internacionales de aceites y harinas de soya y
girasol han generado mayor interés de participacién en estos mercados, y por otro lado han
ayudado a eliminar ventajas arancelarias de las cuales se beneficiaban los exportadores
bolivianos dentro de diferentes comunidades de naciones. Sin embargo, estos cambios no han
afectado la capacidad de la empresa de comercializar sus productos, ya que la Sociedad ha
venido desarrollando eficiencias que le permitan competir en condiciones de libre mercado.

En el mercado interno los productos de IOL S.A. mantienen importante participacion, sin
embargo, el fuerte de la produccién se concentra en los mercados internacionales.

3.4 Riesgo de politicas econdémicas aplicadas por el Estado

Este es un riesgo permanente debido a que el Estado puede determinar medidas inmediatas o de
corto plazo, para las cuales la Sociedad no pueda estar preparada. Cualquier tipo de medida que
limiten la adquisicion de materia prima, la produccién, la comercializacion (local y/o
internacional) puede generar pérdidas significativas para la Sociedad.
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4. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

41 Tipo de Oferta
La colocacién de los valores se la realizara mediante Oferta publica Bursatil a través de la BBV.
4.2 Procedimiento de Colocacion Primaria y Mecanismo de Negociacion

La colocacion primaria de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de
Emisiones se realizara mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

4.3 Plazo de colocacion de cada emision dentro del Programa

El Plazo de colocacién de cada emision dentro del Programa serd de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

4.4 Agencia de Bolsa Estructuradora y Colocadora

La agencia estructuradora y colocadora designada es:
‘ BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA
REGISTRO No. SPVS-1V-AB-NVA-005/2002

Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2

La Paz - Bolivia

4.5 Precio de colocacion

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera colocada
minimamente a la par del valor nominal.

4.6 Forma de pago en colocacion primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de cada Emisién dentro del presente
Programa se efectuara en efectivo.

4.7 Medios de difusion masiva por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de
la oferta

El emisor comunicara en un medio de circulacion nacional la oferta PUblica de la Emision.
4.8 Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones estara destinada a
Inversionistas institucionales y/o particulares.

4.9 Bolsa de Valores donde se transaran los Valores

Los valores fruto de cada emision dentro del Programa seran transados en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. ubicada en la Calle Montevideo No. 142 La Paz - Bolivia.

410 Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa

IOL S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador, colocador
y pagador, mantienen Unicamente una relacion contractual para efectos de la colocacion y
estructuracion del presente Programa de Emisiones y las Emisiones que lo conforman y para
actuar como agente pagador de las mismas. No existe ninguna relaciéon contractual relacionada
entre los negocios y/o sus principales ejecutivos.

4.1 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:
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1. Que una determinada emision dentro del Programa de Bonos IOL Il no sea colocada
dentro del plazo de colocacién primaria y sus prérrogas, si corresponde.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacién antes de la finalizacion del
periodo de colocacién y sus proérrogas, cuando corresponda.

412 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacién primaria
La regla de determinacion de tasa de cierre sera determinada conforme a la Delegacién de
Definiciones establecida en el punto 1.2 anterior y comunicada oportunamente a ASFI.

La regla de determinacién de tasa de cierre estard sefialada en las caracteristicas de cada
emision respectiva.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacidon Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
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5. DATOS GENERALES DEL EMISOR

5.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razoén Social:

Rétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la empresa:

Domicilio Legal:
Teléfono:
Fax:

Industrias Oleaginosas S.A.
Aceite Rico

La Sociedad tiene por objeto principal pero no
exclusivo la compra, almacenamiento, produccion,
procesamiento e industrializacion de materia prima en
el rubro de las oleaginosas en general para su
comercializacién en el mercado interno y externo.
También podra exportar e importar materia prima y
toda clase de productos necesarios para el desarrollo
de sus actividades. Establecer representaciones,
comprar y vender toda clase de bienes muebles e
inmuebles. Recibir y otorgar garantias hipotecarias,
prendas y fianzas dentro del giro comercial de la
sociedad. Girar, aceptar, endosar y descontar titulos
mercantiles. Celebrar contratos de crédito, abrir y
cerrar cuentas corrientes, cajas de ahorro, depdsitos a
plazo fijo y retirarlos, asi como cualquier otro tipo de
cuenta del ambito financiero y comercial dentro del
territorio nacional y del exterior del pais sin restriccion
de ninguna naturaleza. La sociedad podra intervenir en
nombre propio o asociada a terceros, como
representante, consignatario o distribuidor de toda
clase de productos industriales, establecer o suprimir
representaciones dentro o fuera del pais, agencias,
oficinas, establecimientos, fabricas, locales
comerciales, almacenes de depdsito y otros similares.
También podra formar parte de sociedades o negocios
de caracter civii o mercantil, comerciales o
industriales, sea con empresas o entidades privadas,
publicas o mixtas, adquirir acciones y/o cuotas de
capital; admitir a otras empresas, sociedades y/o
personas fisicas o naturales como accionistas, sean
nacionales o extranjeros. En general INDUSTRIAS
OLEAGINOSAS S.A., podra realizar cualquier acto de la
vida civil o mercantil como persona juridica de derecho
privado, sin limitacion alguna en procura de cumplir
con las finalidades de su creacion en beneficio de la
sociedad.

Produccion 'y comercializacion de productos vy
derivados de oleaginosas.

Parque Industrial Manzano Pl - 19, Santa Cruz — Bolivia
(591-3) 3 461035
(591-3) 3 461760
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Pagina Web:
Correo electronico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion
Tributaria:

C.L.1LU. Ne°:
Casilla de correo:

Matricula del Registro de
Comercio administrado
por FUNDEMPRESA:

Capital Autorizado al 30 de
septiembre de 2021:

Capital Pagado al 30 de
septiembre de 2021:

Numero de Acciones en
que se divide el Capital
Pagado al 30 de
septiembre de 2021:

Valor Nominal de Cada
Accion:

Series:

Clase:

Numero de Registro y
fecha de inscripcion en el
RMV de ASFI:

www.iol-sa.com

aceite.rico@iol-sa.com

Tatiana Marinkovic de Pedrotti - Presidente del

Directorio
Sergio Leonel Pedrotti — Gerente General

1028467024

1040
646

00013001 de fecha 11 de Enero de 1990

Bs.1.140.400.000,00 (Un mil ciento cuarenta millones
cuatrocientos mil 00/100 Bolivianos)

Bs. 570.200.000,00 (Quinientos
doscientos mil 00/100 Bolivianos)

setenta millones

57.020 acciones

Bs 10.000 (Diez mil 00/100 Bolivianos)
Unica
Ordinarias

ASFI/DSV-EM-10L-002/2011 de fecha 14 de Enero de
2011

5.2 Documentos Constitutivos

Mediante escritura publica N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyd en
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada
Industrias Oleaginosas Ltda., que tenia como objeto principal dedicarse a la fabricacion de
aceites comestibles e industriales y sus subproductos.

Mediante Escritura Publica N° 802/78 de fecha 17 de agosto de 1978, se efectia un
incremento de Capital de Bs.1.140.000 para formar un total de Bs.1.400.000.

Mediante Escritura Publica N° 830/78 de fecha 23 de agosto de 1978, se adecuUa las
escrituras de constitucion a las normas del Cédigo de Comercio.

Mediante Escritura Publica N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizé la
transformacién legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razéon social en una
Sociedad Andénima, al amparo de los articulos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del
Codigo de Comercio, con un capital autorizado de Bs.10.000.000 y pagado por
Bs.5.550.000, con una duracion de 20 afios prorrogables segun acuerdo de accionistas.
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En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Publica N°61/90, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.100.000.

En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Publica N°122/90, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.870.000.

En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Publica N°20/91, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.220.000.

En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Publica N°277/93, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.7.000.000.

En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Publica N°248/2001, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.10.000.000.

Mediante Escritura Publica N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve
modificar la escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado
hasta Bs.30.000.000 y el capital pagado hasta Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50
afios a partir de la fecha como nuevo periodo de duracién.

En fecha 05 de diciembre de 2001, y mediante Escritura PuUblica N°464/2001, se resuelve
modificar la Estructura accionaria por trasferencia de acciones, retiro e ingreso de nuevos
socios en Industrias Oleaginosas S.A.

En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Publica N°150/2002, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.30.000.000.

En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Publica N°105/2003, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Publica N°62/2004, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.44.500.000.

Mediante Escritura Publica N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizo la
modificacién y adecuacién de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la
ratificacion y complementacion de la denominacion o razén social de Industrias
Oleaginosas S.A. con la sigla IOL S.A,. y ii) se amplia la vida de la Sociedad a 99 afos
computables a partir de su constitucion.

En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la
transferencia de acciones de algunos socios a la Sociedad de inversiones RADSIL
INVESTMENTS N.V., la cual pasa a tener la mayoria de las acciones, alcanzando una
participaciéon en Industrias Oleaginosas S.A. del 98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la
transferencia de la totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a favor
de la Sociedad RADSIL Corp., la cual pasa a mantener el control del 98,88% de las
acciones de Industrias Oleaginosas S.A.

Mediante Escritura Publica N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve
modificar la escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado
hasta Bs.249.800.000 y el capital pagado hasta Bs.124.900.000, incremento resultante de
la capitalizacion del Ajuste Global al Patrimonio y de los resultados acumulados a dicha
fecha.

En fecha 27 de diciembre de 2016 el accionista RADSIL Corp. realizé la transferencia de la
totalidad de sus acciones en favor de los siguientes nuevos accionistas: Vesna Marinkovic
de Hockman, Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek, Milan Marinkovic Dauelsberg y
Tatiana Marinkovic de Pedrotti. Asimismo, en fecha 28 de diciembre de 2016 el accionista
Sergio Leonel Pedrotti realizo la transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de
Tatiana Marinkovic de Pedrotti.
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5.3

Mediante Escritura Publica N° 149/2019 de fecha 24 de enero de 2019 se realizdé la
modificacién y adecuacién de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a la
inclusion de politicas relacionadas a mejorar el Gobierno Corporativo de la Sociedad.

En fecha 18 de febrero de 2019 el accionista Milan Marinkovic Daulesberg realizé la
transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de la accionista Tatiana Marinkovic
de Pedrotti.

En fecha 8 de abril de 2019 el total de la participacion de las accionistas Yasminka
Catarina Marinkovic de Jakubek y Vesna Marinkovic de Hockman fueron transferidas a la
accionista Tatiana Marinkovic de Pedrotti.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de febrero de 2020 se
determiné la absorcion de pérdidas acumuladas mediante reservas patrimoniales, de igual
forma se autorizd un aumento de capital suscrito y pagado de Bs.124.900.000 a
Bs.568.900.000 y un aumento de capital autorizado de Bs.249.800.000 a Bs.1.137.800.000.

Mediante Escritura Publica N° 265/2020 de fecha 02 de marzo de 2020, se resuelve
modificar la escritura de constitucion de la Sociedad autorizando el aumento de capital
suscrito y pagado a Bs570.200.000 mediante aportes de la nueva accionista Thalia
Pedrotti Marinkovic, y el aumento de capital autorizado a Bs.1.140.400.000.

Composicion Accionaria

La nédmina de accionistas de I0L S.A. al 30 de septiembre de 2021, es la siguiente:

5.4

Cuadro No. 1 Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A.

Accionista Acciones Participacion

Tatiana Marinkovic de Pedrotti 55.752 97,78%
Sergio Leonel Pedrotti 569 1,00%
Natasha Pedrotti Marinkovic 560 0,98%
Thalia Pedrotti Marinkovic 139 0,24%
Total 57.020 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

Empresas Vinculadas

IOL S.A. tiene una participacion del 93,28%, equivalente a Bs20.000.000, en la empresa INDUSFAT S.R.L.,
la cual tiene como actividad principal la elaboracion, produccion y comercializacién de suplemento
alimenticio energético destinado al consumo de animales.

5.5

Estructura Administrativa interna

La administracion de Industrias Oleaginosas S.A. es centralizada. La estructura organizacional es del tipo
tradicional (piramidal), respetando la delegacion de funciones y la unidad de mando.

A continuacién, se presenta el Organigrama de IOL S.A. al 30 de septiembre de 2021:
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Grafico No. 1 Organigrama de Industrias Oleaginosas S.A.
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Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

5.6 Composicion del Directorio
La composicion del Directorio de IOL S.A. al 30 de septiembre de 2021 es la siguiente:

Cuadro No. 2 Conformacion del Directorio de Industrias Oleaginosas S.A.

Pais de Cargo Antigliedad Profesion
Origen en el
Directorio
Tatiana Marinkovic de Bolivia Presidente 20 afos Ingeniera Quimica
Pedrotti
Percy Herrera Antezana Bolivia Director 2 afos Contador Publico
Yhuri Manuel Castro Bolivia Secretario 2 afos Abogado
Mostacedo
Carmina Patricia Vilela Bolivia Sindico 7 afos Adm. de Empresas
Sanchez
Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
5.7 Principales Ejecutivos

Los principales Ejecutivos de IOL S.A. al 30 de septiembre de 2021 son los siguientes:
Cuadro No. 3 Principales Ejecutivos de Industrias Oleaginosas S.A.

Antigiiedad

Nombre Nacionalidad Cargo Profesion

en la Empresa
SEmge I_.eonel Brasilera Gerente General 30 anos Ingeplgro
Pedrotti Mecanico
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Marioly Erlwein Gerente Analista

Boliviana . . 16 anos Financiero, Lic.
Alvarez Financiero
en Derecho
Vesna Marinkovic Boliviana Gerente 25 afos Lic. Distribucion
de Hockman Comercial Industrial
Thalia Pedrotti Boliviana Gerente de 5 meses Lic. en
Marinkovic Marketing Marketing

Elaboracién Propia

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
Asimismo, Industrias Oleaginosas S.A. cuenta con la asesoria legal externa del Dr. Juan Alberto
Martinez Bravo, con domicilio legal en la Avenida Alemania N° 2250, Edificio Marvill 2do. Piso entre
calles Las Barreras y San Ramédn, Santa Cruz de la Sierra.

5.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Tatiana Marinkovic de Pedrotti

Presidente del Directorio

La Sra. Pedrotti es Ingeniera Quimica de la Universidad de Zagreb en Croacia. Actualmente es
Presidente del Directorio de I0L S.A., funcién que ha despefiado desde el afio 1996; también se
desempefid como Gerente Financiero. La Sra. Pedrotti ha trabajado en la empresa desde 1983
desempefando distintos cargos, principalmente relacionados a los de administracién y finanzas. Ha
ocupado el cargo de Director en el Banco Econdmico S.A. y actualmente es Director en la Camara
de Exportadores y del Instituto Boliviano de Comercio Exterior.

Sergio Leonel Pedrotti

Gerente General

EL Sr. Pedrotti es Ingeniero Mecanico egresado de la Universidad de Sao Paulo, Brasil. Actualmente
es el Gerente General de IOL y hasta 2019 se desempefid como Gerente de Produccion. Forma parte
de la empresa desde 1985 desempefiando distintos cargos en el area de produccién. Su experiencia
previa es en el montaje de plantas industriales.

Marioly Erlwein Alvarez

Gerente Financiero

La Sra. Erlwein es Licenciada en Derecho de la Universidad UTEPSA, Analista Financiero y Técnico
Financiero. Desarrollé funciones desde 1989 hasta 1991 como Asesor de Crédito - Analista
Financiero en MEDA-Organizacion Menonita de Desarrollo Econdmico. Posteriormente, hasta 2005,
trabajé en la Cooperativa San Luis Ltda., como Oficial de Crédito, Jefe de Recursos Humanos y
Capacitadora ante INCOOCAP, Analista de Crédito, Jefe de Crédito, Jefe de Agencia, Jefe de Cartera
y como Jefe de Crédito y Recuperacion. Desde 2005 hasta la fecha, desempefié funciones en IOL
S.A., inicialmente como Encargada de Finanzas y actualmente como Gerente Financiero

Vesna Marinkovic de Hockman

Gerente Comercial

La Sra. Hockman es licenciada en Distribucidon Industrial de la Universidad de Texas (A&M), en
Estados Unidos. Actualmente desempefa el cargo de Gerente Comercial y ha estado con la
empresa desde 1991, desempefandose principalmente en el area de Comercio Exterior. Ella también
fue Director en la Camara de Exportadores y en el Banco Econémico S.A.
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Thalia Pedrotti Marinkovic

Gerente de Marketing
Licenciada en Marketing de la universidad de Southern Methodist University en Texas, EEUU.

Actualmente es la Gerente de Marketing de |IOL desde enero 2021. Previamente trabajé en San
Pablo, Brasil como co-fundadora y Gerente de la empresa Pop Art. Hizo pasantias en Texas, EEUU
en las empresas Modern Luxury y Edelman durante sus estudios.

5.9 NUmero de Empleados
A continuacion, se muestra la evolucion del numero de empleados que presta sus servicios en
IOL S.A.:

Cuadro No. 4 Personal Empleado por Industrias Oleaginosas S.A.

Nivel Mar-18 Mar-19 Mar-20 Mar-21 Sept-21
Ejecutivos 7 5 5 5 5
Empleados 53 56 45 46 46

Obreros 538 495 448 454 371
TOTALES 598 556 498 505 422

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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6. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR
6.1 Historia y actualidad

Industrias Oleaginosas S.A. (IOL S.A.) es un gran complejo industrial ubicado en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, en la region mas importante del pais en el rubro agricola. IOLS.A. es una
empresa familiar 100% boliviana fundada en 1967 por el visionario empresario Ing. Silvio
Marinkovic.

IOL S.A. constituida bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, como Sociedad Andnima, al
amparo del Codigo de Comercio y de comun acuerdo entre los socios, con el objetivo principal
de comprar semillas oleaginosas (soya y girasol) para la extraccién de aceites y harinas, para
luego ser comercializados.

IOL S.A. es responsable de la recepcidén y acopio de los granos de soya y girasol, hasta del
procesamiento de la misma y la comercializacién de sus productos finales en los mercados
nacionales e internacionales.

IOL S.A. inicidé sus operaciones procesando aceite de ricino y otras semillas oleaginosas que se
fueron produciendo en la regién, como el algoddn, soya y girasol. Actualmente I0L S.A. procesa
granos de soya y girasol, exportando la mayor parte de su produccion a los paises vecinos,
Centro América, Europa y Asia.

IOL S.A. es un complejo industrial de procesamiento de oleaginosas, desde la recepcion de los
granos hasta la comercializacion de sus productos finales. Tiene seis centros de acopio con una
capacidad de almacenar 264.000 TM de granos. Su capacidad de molienda es de 2.050 TM/dia y
de refinacion de 180.000 litros/dia. Tiene su propia producciéon de envases plasticos, linea de
llenado, y red de distribuciéon para los refinados, también cuenta con su propia flota de
camiones.

IOL S.A. asiste, financia y acompafia a los proveedores de granos desde la siembra hasta la
cosecha, para asegurar que los productos elaborados cumplan con los requisitos de calidad y
confiabilidad. IOL S.A. es un simbolo de calidad y confianza transmitidas a sus consumidores a
través de sus productos finales como los aceites refinados, harinas, lecitina y acidos grasos.

IOL S.A. tiene una estructura de ventas nacionales e internacionales centralizada en su oficina
principal en Santa Cruz. La comercializacion nacional con la exclusion de Santa Cruz, se hace a
través de distribuidores mayoristas en las principales ciudades de Bolivia y en Santa Cruz cuenta
con su propia red de distribucion. Sus exportaciones salen por puertos del Atlantico y del
Pacifico utilizando transporte multimodal como camiones, ferrocarriles, barcazas pluviales y
buques maritimos.

6.2 Capital Tecnolégico

La innovacion tecnolégica en IOL S.A. es una constante y en las Ultimas gestiones no fue la
excepcion. EL principal objetivo es la utilizacion de modernas tecnologias, enmarcadas en las
directrices y politicas corporativas, y orientadas a la mejora constante de los productos
elaborados por la Sociedad.

IOL S.A. planifica y realiza constantes inversiones en nuevas tecnologias para su industria,
habiendo incrementado las capacidades de produccion y de almacenaje de forma reciente,
ademas de fomentar permanentemente el desarrollo de sus productores en el campo. También
se prioriza la capacitacion y motivacién de los recursos humanos para “Producir con Calidad”.
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6.3 Capital Organizacional

Desde sus inicios, IOL S.A. desarrolla la “Excelencia Operacional, de Gestion y de Tecnologia” en
el marco de sus estrategias de negocios, orientaciones corporativas y las normas internacionales
de Calidad, Seguridad, Medio Ambiente, Salud y Responsabilidad Social.

La busqueda permanente de la excelencia se evidencia también en el sistema desarrollado para
la elaboracion y seguimiento de planes de mejoras de la gestion. Este procedimiento permite que
la experiencia adquirida en optimizacion de procesos de las mejores unidades del sistema, sea
traspasada a todas las unidades estratégicas de la Sociedad.

Bajo la filosofia de “trabajo, capacitacién y alta tecnologia”, los trabajadores, los técnicos y el
cuerpo ejecutivo garantizan que los productos compitan en calidad y precio en los mercados
internos y externos.

6.4 Capital Humano

Una de las prioridades de IOL S.A. es la preparacion y continua motivacion de sus recursos
humanos. Para ello, se da la capacitacion necesaria al personal con el objetivo de lograr un
optimo rendimiento en las diversas areas de la Sociedad. Esta prioridad permite el desarrollo de
investigaciones y técnicas que optimizan el rendimiento de la empresa y la calidad de los
productos, y elevan el potencial de sus empleados.

Los programas orientados a los recursos humanos apuntan a estimular a los empleados de todos
los niveles, en la construccion de un ambiente laboral donde la motivacion y bienestar en el
trabajo son clave para alcanzar los objetivos estratégicos.

Todas las acciones desarrolladas en la Sociedad se enmarcan en las politicas corporativas en
materia de Recursos Humanos que, entre otros aspectos, busca estimular una cultura
empresarial Unica y humanizada, que respete los valores locales, motive la consolidacion y el
intercambio de conocimientos y haga prioritario el reconocimiento de los resultados de las
personas y equipos.

6.5 Actividades y negocios de IOL S.A.
6.5.1 Centros de Acopio

IOL S.A. dispone de centros de acopio en las zonas estratégicas del area productiva: Los Troncos,
Tunas, Tres Cruces, Pailon, Montero y San Pedro. Estos centros, al igual que en la planta, reciben
todo el grano o produccion de cada camparfia, en soya y girasol; y estadn provistos de equipos de
ultima generacion lo que aseguran el peso y analisis mas exactos y precisos posibles.

6.5.2 Recepcion IOL

La recepcion de los granos provenientes de los centros de cultivo y de acopio, siguen criterios y
normas internacionales. La cual se refieren a la toma de muestras para el analisis de calidad y el
direccionamiento en fosas para diferentes niveles de humedad, secado y almacenado en silos
equipados con sistema de termometria centralizada.

6.5.3 Unidades de Procesamiento IOL y Santa Rosa

Para asegurar una perfecta extraccion de aceites y harina de las semillas oleaginosas, se necesita
equipos adecuados para trabajar en condiciones controladas de presidon y temperatura. IOL S.A.
ha incorporado alta tecnologia en sus equipos, procesos y sistemas de control. El resultado de
este esfuerzo e inversion es una planta de extraccion por solvente que trabaja en proceso de
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flujo continuo. Desde la preparacion adecuada de la semilla, optimizando el sistema de
extraccién, para un mejor rendimiento hasta el secado y almacenaje del producto final.

6.5.4 Unidad de Refinamiento de Aceite

Con la adquisicion de una refineria con tecnologia moderna, procesos avanzados y con recursos
humanos con experiencia de mas de 27 afos en el rubro, se ha logrado niveles de eficiencia en la
unidad de refinamiento de aceites comestibles y la remocién total de elementos y olores
indeseables. Nuestros clientes estan seguros de consumir el mejor aceite refinado, este esfuerzo
y la constante busqueda por una mejor calidad van mas alld de nuestras fronteras donde
nuestros productos son reconocidos.

6.5.5 Fabrica de Envases

IOL S.A. produce 12 diferentes tipos de envase para aceite refinado, lo que es muy importante
para cumplir con las exigencias del mercado. Los diferentes tipos de envases que se utilizan son
producidos bajo estrictas normas de control con materia prima atoxica, en equipamientos
computarizados de ultima generacion, que aseguran un producto final de calidad adecuada para
el consumo.

La planta de llenado trabaja de forma continua desde el ingreso de las botellas pasando por el
tapado, etiquetado y encajonado. El ambiente es con temperatura controlada y completa
esterilizacion en este trabajo, brindando de esta manera la calidad y seguridad de los productos.

6.6 Principales productos
Industrias Oleaginosas S.A. elabora los siguientes productos al 30 de septiembre de 2021:

Cuadro No. 5 Productos elaborados por Industrias Oleaginosas S.A.

Producto Marca
Aceite Refinado de Soya, Girasol, mezcla Jasmin
Soya con Girasol
Aceite Refinado de Soya, Girasol, mezcla ASAI
Soya con Girasol
Aceite Refinado de Soya, Girasol, mezcla ANAI
Soya con Girasol
Aceite Refinado de Soya. Rico
Aceite Refinado de Soya. D’Oro
Aceite Refinado de Girasol Girasol
Aceite Refinado de Soya, Girasol Rico Light
Harina de Soya Rico
Harina de Girasol Rico
Harina Integral de Soya Rico
Lecitina de Soya Rico

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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6.7 Produccion y ventas

Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2021 procesé 317.777 toneladas métricas (TM) de
granos: 305.070 TM de grano de soya y 12.707 TM de grano de girasol. Durante el semestre al 30
de septiembre de 2021 la Sociedad proceso 210.460 TM de grano de soya y 13.427 TM de grano de
girasol.

Las exportaciones realizadas durante el periodo anual al 31 de marzo de 2021 representan el
126% de las registradas al cierre del afio anterior (datos historicos). De la misma forma, las
ventas en el mercado interno al 31 de marzo de 2021 corresponden al 106% de las ventas locales
registradas al cierre de la gestion 2020 (datos historicos), de acuerdo a lo siguiente:

Cuadro No. 6 Exportaciones de Industrias Oleaginosas S.A.

31 de marzo de 31 de Marzo de Variacion Variacion
2021 2020 Absoluta Porcentual
Exportaciones Bs. 1.114.456.472 Bs. 890.456.758 Bs. 26%
231.213.984
Ventas locales Bs. 127.764.698 Bs. 121.726.768 Bs. 7.024.132 6%

Elaboracién Propia

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
El mercado de exportacion es bastante amplio; IOL S.A. mantiene contratos de exportacion hacia
los paises de: Colombia, Venezuela, Ecuador, Peru, Argentina, y otros de Europa y Asia.

6.8 Politica de precios

Los precios establecidos para la venta de la produccion de IOL S.A. se determinan de la siguiente
manera:

6.8.1 Ventas en el mercado local

El precio final de venta se encuentra determinado por el costo de produccién mas el margen de
ganancia determinado por la gerencia, a lo cual se adicionan los impuestos de ley vigentes en el
pais. Ademas se debe considerar que los precios son determinados teniendo en cuenta los
niveles actuales de mercado, medidos periédicamente, teniendo presente la accesibilidad del
publico al mercado.

6.8.2 Ventas por exportacion

Los precios establecidos para las exportaciones se encuentran determinados por los precios del
mercado internacional (en base a commodities). Estos precios son resultantes de cotizaciones
que se realizan diariamente en la Bolsa de Productos de Chicago de Estados Unidos, para los
productos de Harina de Soya y Aceite Crudo de Soya.

De igual forma se establecen precios en base al denominado “Mercado de Rosario”, a partir del
cual se establecen primas que pueden ser sumadas o restadas al precio cotizado en la Bolsa de
Productos de Chicago.

Otro factor a tomar en cuenta es la determinacién del precio para las exportaciones,
corresponde a los aranceles establecidos en ciertos mercados de la region, por ejemplo, la
Comunidad Andina de Naciones (CAN).
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6.9 Estrategias de crecimiento

Industrias Oleaginosas S.A., consciente de que el fendmeno en los precios de los granos sera
duradero y que han ingresado al mercado nuevos participantes que competiran por
esencialmente una cantidad limitada de grano, la empresa se ve obligada a ser cada vez mas
competitiva mediante el manejo de volumenes substanciales, mejores condiciones de
financiamiento, atendiendo mas y mejor al mercado internacional, y mediante la diferenciacién y
diversificacién de su linea de productos. La empresa, al haberse financiado con los programas
para las emisiones de bonos por $US 50 millones y Bs. 417.600.000, se viene beneficiando
enormemente dado que:

1. Su estructura de deuda se vuelve cada vez mas equilibrada, con la incorporacion del
componente de deuda a largo plazo generada por sus emisiones de bonos.

2. Puede acceder a capital de trabajo para la compra de granos, beneficio palpable desde la
gestion terminada al 31 de marzo de 2012 con la primera emision de bonos.

3. Dispone de capital para inversiones, el cual servira para la continua mejora y desarrollo de
nuevos productos, como son el aceite agricola y lecitina de girasol, para no depender
Unicamente de los mercados tradicionales y principalmente servira para realizar
importantes proyectos de automatizacion en las plantas industriales. Estos proyectos que
incluyen al corto y mediano plazo, han servido para ampliar la capacidad y aumentar la
eficiencia de los centros de acopio existentes y disponer de capacidad de almacenaje en
puertos extranjeros, lo cual viene dando a IOL una ventaja competitiva Unica al aumentar
la flexibilidad de la empresa para colocar productos en el exterior. IOL también ha
planificado invertir en la distribucion local, continuar proyectos de adecuacion ambiental,
ampliacion de almacenes, mejorar envasado, modernizar la refineria de aceite y adaptar la
planta de Santa Rosa para que ademas de soya pueda trabajar con girasol y producir
lecitina de soya.

Para la empresa también es clave fortalecer continuamente los aspectos comerciales con sus
principales clientes del exterior, haciendo mas efectiva la distribucién comercial estratégica en
relacion a geografia y a variedad de productos y mercados.

6.10 Responsabilidad Social

Industrias Oleaginosas S.A. (“IOL SA”) considera que su rol en la sociedad boliviana es muy
importante. Es por esto que no solo busca producir los productos de la mas alta calidad que
obedecen a los mas rigurosos estandares de calidad sino también ser una digna fuente de
empleos y cumplir con su responsabilidad ante la sociedad. Es por esto, que desde su fundacién,
IOL SA apoya a la sociedad boliviana haciendo donaciones importantes de aceite a hogares de
nifos huérfanos, centros para discapacitados, iglesias, colegios y otros lugares de ensefio, como
también a las distintas agrupaciones e instituciones de ayuda que trabajan en el pais. Son mas
de 50 los lugares a los que se destina ayuda mensualmente de forma regular, llegando a una
donacion mensual de hasta 12.000lts. Desde hace unos afios IOL SA fue elegida por el Programa
Mundial de Alimentos (“WFP”) como su proveedor de aceite vegetal con vitamina A para
donaciones gracias a la alta calidad nutricional de su aceite. IOL produce este aceite a costo, asi
también ayudando y aportando inmensamente al desarrollo y éxito del programa WFP en
Latinoamérica.

6.1 Descripcion del sector en el que se localiza IOL S.A.

La industria oleaginosa en Bolivia, esta concentrada en el departamento de Santa Cruz, con la
excepcion de la empresa Itika, que se encuentra ubicada en el departamento de Tarija.
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Las tres empresas de mayor tamano de la industria son: ALICORP, GRANOS e Industrias
Oleaginosas S.A., que en su conjunto representan casi el 84% de la capacidad de molienda diaria
de la industria. Tal es asi que la participacién en el mercado por molienda diaria se conforma de
la siguiente manera: ALICORP 34%, GRANOS 28%, I0L 22%, GRAVETAL 8%, NUTRIOIL 6% y otros
2%. Esta informacion ha sido determinada gracias al conocimiento del mercado y el seguimiento
a publicaciones de prensa y otros medios de comunicacion.

Grafico No. 2 Capacidad de molienda de Soja y Girasol (TM/dia)

Molienda total - Participacion en el mercado

28%,

& ALICORP

| Granos
Industrial Oleaginosas (I0L)
Gravetal

B Otros

Elaboracién Propia

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
Las otras empresas que conforman la industria tienen capacidades instaladas significativamente
inferiores.

En los ultimos afos, la produccion agricola de oleaginosas en Bolivia se ha mantenido estable
pero afectada principalmente por los efectos climaticos. En la campafia 2020 de verano de soya
se han cosechado 1,95 millones TM (base de 1.020.000 Has) y en la de invierno 2020 se han
cosechado 658 mil TM (base de 317.900 has.). Con respecto al Girasol, hasta finales del 2020 se
han cosechado 191 mil TM, con una base de 138.000 Has. La campafia de verano 2021 de soya ha
permitido una cosecha de 2,6 millones de TM en 1.100.000 has. sembradas, y la campafa de
invierno 2021 736 mil TM en 320.000 has. sembradas proyectadas. Con respecto al Girasol, hasta
finales del 2021 se estima se han cosechado 131 mil TM, con una base de 154.000 Has. sembradas
proyectadas.

A pesar de las limitantes impulsadas por el Gobierno para la apertura de nuevas areas agricolas,
los productores han podido superar los factores climaticos que mantenian frenado el
crecimiento de la produccion a nivel nacional.

6.12 Existencia de dependencia en contratos de compra, distribucion o comercializacion

Debido a las caracteristicas particulares de la provisién de la materia prima y de los clientes
finales de exportacidén, no existe el riesgo de mantener contratos sobre los cuales industrias
Oleaginosas S.A. desarrolle dependencia para el desarrollo de su actividad.

6.13  Estrategia empresarial e Inversiones

IOL S.A. hace constantes inversiones en nuevas tecnologias para su industria.
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Los planes de inversion se concentran en la innovacion tecnolégica constante y en la ampliacion
de la capacidad de almacenaje y produccién, y el periodo 2018-2020 no fue la excepcion. El
principal objetivo es la utilizacion de modernas tecnologias, enmarcadas en las directrices y
politicas corporativas y orientadas a la mejora constante de los productos elaborados por la
Sociedad.

En atencién a las actuales condiciones del sector oleaginoso, el cual la produccién agricola de
oleaginosas en Bolivia mantiene una leve tendencia hacia el crecimiento, a pesar del bajo nivel de
apertura de nuevas areas agricolas y de los factores climaticos, se han registrado un crecimiento
expectante de la produccién a nivel nacional, siendo la capacidad instalada actual de IOL
suficiente para cubrir los niveles de produccion pero preparandose para el crecimiento esperado
para los proximos 5 afios.

IOL S.A. realiza constantes inversiones en el mantenimiento de las unidades productivas y de
almacenaje, asegurando la eficiencia en los procesos de produccion y la calidad de los
productos, y fomenta el desarrollo de sus productos en el campo. También se prioriza la
capacitacién y motivacion de los recursos humanos con una uUnica finalidad: “producir con
calidad”.

IOL S.A. ha realizado inversiones en sus centros de acopios, incrementando su capacidad de
almacenaje y mantiene posicion en facilitar la logistica a través de la via férrea, en lo referente a
la compra de materia prima en la medida que las condiciones de produccion y de mercado
propicien su ejecucién. Parte de estas inversiones han sido financiadas a través de una segunda
emision de bonos destinada a estos efectos, dentro del marco del Programa de Emision de
Bonos IOL I.

Dichas inversiones se refieren a:

6.14 Mejoras para centros de acopio

e CENTRO DE ACOPIO PAILON: Instalacion de una secadora de 200TM/hora e instalacion de
tres silos de 10.000 TM de capacidad.

¢ CENTRO ACOPIO TUNAS: Mejoramiento de desvié ferroviario para carga/descarga de
granos.

e CENTRO ACOPIO TRES CRUCES: Mejoramiento de desvié ferroviario para carga/descarga
de granos.

e PLANTA SANTA ROSA: Incremento en la capacidad de elaboracion/extraccion de grano de
soya.

e REFINERIA: Recuperacion de aguas incluyendo nueva piscina de reciclaje de agua,
ampliacion de desodorizacion de 160 TM/dia para 240 TM/dia.

e SECCION ENVASES: Adquisiciéon e instalacion de nueva sopladora de envase PET,
adquisicién de una nueva envasadora/tapadora de mayor rendimiento, y adquisicién de
una sopladora de tambores plasticos.

e CONVERSION ELECTRICA: Conversion eléctrica completa de la planta Santa Rosa de 60
ciclos a 50 ciclos.

e READECUACION Y AMPLIACION DE ALMACENES: Acondicionamiento de almacenes
actuales y construccion de nuevos de acuerdo a lo proyectado después que se instalo
nueva refineria.

e CERTIFICACION IBNORCA: Capacitacion de personal con revision y nuevas normas.
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¢ MEJORAS MEDIO AMBIENTALES: Asesoria para revisar mejoras a implementarse,
adecuaciones necesarias segun asesoria.

e SEGURIDAD: Readecuacion de normas de seguridad a implementarse con un nuevo asesor
en Ingenieria de Seguridad Industrial, implementacion de equipo adicional requerido para
las nuevas normas de seguridad.

e RENOVACION DE MEDIO DE DISTRIBUCION: Camionetas para distribucion de aceite.
e PAVIMENTACION: Pavimentacién y mantenimiento de vias internas de la fabrica.

e MEJORAMIENTO INSFRAESTRUCTURA OFICINAS Y TECNOLOGIA: Adecuaciéon de la
instalaciéon electrénica para sistemas, nuevo servidor para mayor capacidad de
informacién logica (electrénica), refaccién techado dafiado por lluvias.

6.15 Relaciones especiales entre el emisor y el Estado

Industrias Oleaginosas S.A. no recibe algun tipo de exoneracién, supervisiéon o concesion por
parte del Estado o en materia tributaria, sin embargo, como entidad dedicada a la exportacion de
productos, recibe un tratamiento tributario especial consistente en la devolucién impositiva del
crédito fiscal pagado dentro del pais por la compra de bienes y servicios que se encuentran
directamente relacionados con los productos exportados. EL Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas realiza devolucién mediante Certificados de Devolucion Impositiva (CEDEIM), tal como lo
establece la Ley 843, la Ley 1489 de Desarrollo y Tratamiento Impositivo de las Exportaciones, y
el Decreto Supremo 25465.

6.16  Principales activos del emisor

Los principales inmuebles de propiedad de IOL S.A. corresponden a las maquinarias y equipos
(plantas procesadoras y centros de acopio y almacenamiento), los terrenos y edificaciones donde
operan las plantas de produccidn, las oficinas de distribucion y las oficinas administrativas. Estos
inmuebles se encuentran ubicados en el Parque Industrial Mza. 19 P.l. — Santa Cruz.

IOL S.A. posee dos plantas de molienda ubicadas en el parque industrial de Santa Cruz, una
planta de refinaciéon, una fabrica de envases PET e infraestructura de capacidad estatica
diseminada en la region, en puntos estratégicos.

Plantas Procesadoras

Con una capacidad de molienda total de 2.050 Toneladas/dia para soya y 450 Toneladas/dia para
girasol, IOL procesa en:

(i) la planta “Santa Rosa”, que utiliza un extractor de aceite “Masiero”, con capacidad de
extraccion (solvente) de 1.500 Toneladas/dia (soya) y 5 Toneladas/dia de lecitina; y

(ii) la planta “IOL”, que utiliza un extractor de aceite “Tecnal”, con capacidad de extraccion
(solvente) de 550 Toneladas/dia (soya), 450 Toneladas/dia de girasol y 3 toneladas/dia de
lecitina.

El equipo de la unidad de refinacién es “Delta” (Brasil), con una capacidad de refinar 180
toneladas/dia.

La fabrica de envases PET produce 12 tipos diferentes de envases para las distintas
presentaciones de aceite refinado. Actualmente, se producen hasta 3.000 envases (preformas)
por hora, y la capacidad de soplado de botellas PET es de 10.000 botellas/hora. El envasado de
las botellas se realiza a una tasa de 180 bidones/minuto.

Se mantiene una red de silos con una capacidad combinada de almacenamiento total de 264.000
TM, ubicados estratégicamente en 6 zonas productivas del departamento de Santa Cruz. De igual
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manera IOL posee tanques de almacenaje en la planta de Santa Cruz para aceite crudo con
capacidad de 12.000 Toneladas.

Debido a la necesidad de obtener financiamientos peridédicos que permitan mantener el
disponible necesario para la operacion de la fabrica (compra de materia prima, servicios, etc.),
esta estructura de activos también es utilizada como garantia del endeudamiento bancario que
IOL mantiene vigente a la fecha.

Hasta la fecha, ninguno de los activos de Industrias Oleaginosas S.A. ha sido entregado en
garantia real a terceros, con excepcion de aquellos que se encuentran garantizando operaciones
bancarias, sin embargo, en general, las garantias quirografarias de la empresa implican que la
sociedad compromete su endeudamiento con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada o especifica, solo hasta alcanzar el monto total de sus obligaciones.

6.17 Relaciones econémicas con otras Empresas en razon de préstamos o garantias que en
conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio del Emisor

Industrias Oleaginosas S.A. no presenta relaciones econdmicas con otra empresa en razon de
préstamos o garantias que en conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio del Emisor.

6.18 Registro de marcas, patentes y licencias

Cuadro No. 7 Marcas, patentes y licencias de Industrias Oleaginosas S.A.

Marca Numero de registro
RICO 65003-C (Registro vigente a la fecha)
RICO DE 48220-C (Registro vigente a la fecha)

EXPORTACION

ASAI 79640-C (Registro vigente a la fecha)
ANAI 79642-C (Registro vigente a la fecha)
JASMIN 79641-C (Registro vigente a la fecha)
D’ORO 47170-C (Registro vigente a la fecha)
GIRASOL 53003-C (Registro vigente a la fecha)
SOL 52998-C (Registro vigente a la fecha)

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

La vigencia del registro de marca es por 10 afios, pudiendo ser renovado cuantas veces se
considere necesario.
6.19 Licencias ambientales

Licencia Ambiental 070101-03-DAA-005-2013, de acuerdo a Declaratoria de Adecuacién
Ambiental emitida por el Gobierno Auténomo del Departamento de Santa Cruz en fecha 24 de
abril de 2013.

6.20 Procesos judiciales

A la fecha de elaboracion de este prospecto, Industrias Oleaginosas presenta los siguientes
procesos judiciales:
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CONTINGENCI

LABORALES
CASO - FECHA DEMANDANT DEMANDAD ESTADO INSTANCIA
MOTIVO INICIO E o ANTERIOR A
Infraccion a Ex No existio
leyes empleados IOL S.A. En proceso instancia Bs 70.000
sociales de planta anterior.
Infraccion a Ex No existio
leyes empleados IOL S.A. En proceso instancia Bs 20.000
sociales de planta anterior.
PENALES
CASO - FECHA INSTANCIA CONTINGENCIA
MOTIVO INCIO DEMANDANTE DEMANDADO ESTADO ANTERIOR
Actualmente
el proceso
de
referencia No existio
Denuncia VICEMINISTERIO cuenta con . .
Penal DE TIERRAS IOL S.A. Resolucion ~ 'nstancia Bs 0,00
de Rechazo anterior.
de Denuncia
firme y
subsistente
Actualmente
El proceso
el proceso
de se ha
ADUANA referencia df;i;ﬁiifg
Denuncia NACIONAL - IOL S.A cuenta con P en el Bs 0,00
Penal GERENCIA o Resolucion Juzgado
ORURO de Rechazo
de Denuncia Pena}l de la
firme y localidad de
subsistente Oruro.
actualidad
el proceso
INSTITUTO de No existio
Denuncia NACIONAL DE IOL S.A referencia instancia Bs 0,00
Penal REFORMA o cuenta con .
AGRARIA Resolucién anterior.
de Rechazo

de Denuncia
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6.21

Obligaciones Financieras

Cuadro No. 8 Deudas bancarias, financieras de Industrias Oleaginosas S.A. al 30 de septiembre de 2021

(Expresado en Bolivianos)
Deuda financiera bancaria vigente al 30 de septiembre de 2021

Fecha Monto Monedade la Saldo en Bs. Fecha Tasade
Institucion N° Operacion Desembolso Desembolsado Obligacion a 30.09.2021 Vencimiento interés
CAPITAL SAFIS.A. Pagares IOL VI 29/06/2021 50.000.000 bolivianos 50.000.000 24/06/2022 5,80%
CAPITAL SAFIS.A. Pagares IOL VI 27/11/2020 21.000.000 bolivianos 21.000.000 22/11/2021 5,40%
FORTALEZA LEASING S.A. 5001567 30/05/2018 1.310.995 bolivianos 596.037 10/06/2025 7% + Tre
FORTALEZA LEASING S.A. 5001566 30/05/2018 384.888 bolivianos 228.820 10/06/2025 7% + Tre
FORTALEZA LEASING S.A. 5001636 28/11/2018 581.508 bolivianos 372.264 10/12/2025 7% + Tre
BANCO BISA 1069618 24/11/2016 58.310.000 bolivianos 17.493.000 24/05/2022 5,00%
BANCO FIE 10002591222 09/12/2016 35.000.000 bolivianos 12.500.000 11/12/2023 4,75%
BANCO BISA 1205994 19/04/2018 122.500.000 bolivianos 103.157.895 19/10/2028 4,75%
BANCO FIE 10005188675 25/06/2019 3.000.000 bolivianos 1.000.000 10/06/2022 5,50%
BANCO FORTALEZA 10084441 16/08/2019 13.601.000 bolivianos 6.799.750 10/07/2022 6,00%
BANCO FORTALEZA 10086472 29/11/2019 14.390.000 bolivianos 7.195.000 10/05/2022 6,00%
BANCO ECONOMICO 101743661 13/05/2020 4.167.608 bolivianos 2.083.804 03/11/2021 3,73%
BANCO FIE 10006353793 09/06/2020 6.400.000 bolivianos 4.266.667 10/06/2023 6,00%
BANCO FORTALEZA 10090992 07/09/2020 12.523.177 dolares 6.414.605 10/09/2022 4,80%
BANCO DE CREDITO D701-00055968 14/10/2020 7.222.477 bolivianos 3.664.890 14/10/2021 6,00%
BANCO FASSIL 6908133 08/10/2020 35.000.000 bolivianos 35.000.000 02/09/2027 6,00%
BANCO ECONOMICO 101757691 30/10/2020 26.720.000 bolivianos 26.720.000 03/11/2022 6,00%
BANCO FIE 10006572006 16/10/2020 14.100.000 bolivianos 14.100.000 11/10/2023 6,00%
BANCO BISA 1425598 13/11/2020 21.800.000 bolivianos 11.058.438 08/11/2021 5,90%
BANCO BISA 1427944 25/11/2020 10.200.000 bolivianos 5.100.000 20/11/2021 5,90%
BANCO GANADERO 101096892 10/12/2020 20.180.000 bolivianos 20.180.000 10/12/2021 6,00%
BANCO GANADERO 101097161 15/12/2020 21.600.000 bolivianos 21.600.000 15/12/2021 6,00%
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA 1020655520 29/12/2020 11.500.000 bolivianos 5.750.000 24/12/2021 6,00%
BANCO FIE 10006782683 31/12/2020 12.050.000 bolivianos 12.050.000 10/01/2024 5,50%
BANCO BISA 1437430 08/01/2021 4.434.700 bolivianos 2.217.350 03/01/2022 5,90%
BANCO GANADERO 101098429 14/01/2021 63.080.000 bolivianos 52.566.667 12/12/2023 5,60%
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA 1020014321 20/01/2021 16.400.000 bolivianos 8.200.000 15/01/2022 6,00%
BANCO BISA 1441416 27/01/2021 17.150.000 bolivianos 12.862.500 05/01/2023 5,90%
BANCO DE CREDITO D701-00059381 12/02/2021 7.371.077 bolivianos 3.738.768 14/02/2022 6,00%
BANCO DE LA NACION ARGENTINA 410121 10/02/2021 10.976.000 bolivianos 10.976.000 05/02/2022 5,00%
BANCO FORTALEZA 10093903 12/02/2021 4.575.000 bolivianos 4.575.000 10/03/2022 6,00%
BANCO DE CREDITO D701-00059644 03/03/2021 11.942.100 bolivianos 6.062.716 03/03/2022 6,00%
BANCO DE CREDITO D701-00059676 08/03/2021 3.900.900 bolivianos 1.980.393 08/03/2022 6,00%
BANCO FORTALEZA 10094470 15/03/2021 2.973.900 bolivianos 2.973.900 11/04/2022 6,00%
BANCO ECONOMICO 101805071 30/03/2021 29.000.000 bolivianos 29.000.000 03/04/2024 6,00%
BANCO ECONOMICO 101805121 30/03/2021 25.000.000 bolivianos 25.000.000 03/04/2028 6,00%
BANCO BISA 1453762 09/04/2021 15.840.000 bolivianos 7.920.000 04/04/2022 5,90%
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA 1020231221 23/04/2021 32.760.000 bolivianos 32.760.000 15/10/2022 6,00%
BANCO FASSIL 22622133 12/04/2021 322.000.000 bolivianos 322.000.000 03/04/2028 6,00%
BANCO DE CREDITO D701-00060521 07/05/2021 18.185.671 bolivianos 18.185.671 07/11/2028 6,00%
BANCO DE CREDITO D701-00060 07/05/2021 16.473.703 bolivianos 16.473.703 07/05/2027 6,00%
BANCO FIE 10007059808 14/05/2021 6.050.000 bolivianos 6.050.000 10/05/2024 6,00%
BANCO ECONOMICO 101826731 27/05/2021 13.720.000 bolivianos 13.720.000 23/05/2022 6,00%
BANCO BISA 1467926 08/07/2021 6.598.600 bolivianos 6.598.600 03/07/2022 5,99%
BANCO GANADERO 101109552 16/07/2021 10.513.000 bolivianos 10.513.000 16/07/2022 6,00%
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA 1020338521 05/07/2021 14.000.000 bolivianos 14.000.000 01/04/2022 6,00%
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA 1020464021 16/07/2021 8.200.000 bolivianos 8.200.000 11/07/2022 6,00%
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA 1020507321 29/07/2021 10.556.000 bolivianos 10.556.000 24/07/2022 6,00%
BANCO FORTALEZA 10097100 20/07/2021 4.424.000 bolivianos 4.424.000 10/08/2022 6,00%
BANCO FORTALEZA 10097342 29/07/2021 6.000.000 bolivianos 6.000.000 15/08/2022 6,00%
BANCO DE CREDITO D701-00061717 09/08/2021 14.716.000 bolivianos 14.716.000 09/08/2022 6,00%
BANCO DE CREDITO D701-00061919 25/08/2021 20.580.000 bolivianos 20.580.000 21/02/2022 6,00%
BANCO FORTALEZA 10097613 11/08/2021 7.000.000 bolivianos 7.000.000 10/09/2022 6,00%
BANCO BISA 1485239 30/09/2021 7.920.000 bolivianos 7.920.000 25/09/2022 5,99%
BANCO GANADERO 101118171 28/09/2021 18.620.000 bolivianos 18.620.000 28/09/2022 6,00%
BANCO DE CREDITO D701-00062045 02/09/2021 11.208.533 bolivianos 11.208.533 02/09/2022 6,00%
BANCO DE CREDITO D701-00062234 16/09/2021 3.218.699 bolivianos 3.218.699 16/09/2022 6,00%
BANCO FORTALEZA 10098347 09/09/2021 3.204.658 bolivianos 3.204.658 10/09/2022 6,00%

TOTAL

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

1.292.134.195

1.112.353.327
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Cuadro No. 9 Deudas financieras por emision de Bonos de Industrias Oleaginosas S.A. al 30 de

septiembre de 2021

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
Deuda financiera por emisién de bonos vigente al 30 de septiembre de 2021
Fecha Monto Monedade la Saldo en Bs. Fecha Tasade
Emision Serie Emision Original Obligacion a30.09.2021 Vencimiento interés Garantias
IOL Il - Emision 1 A 28/06/2017 | Bs45.000.000 bolivianos 13.500.000 04/06/2022 4,50% Quirografaria
IOL Il - Emision 1 B 28/06/2017 Bs47.100.000 bolivianos 25.923.840 19/05/2025 5,00% Quirografaria
IOL Il - Emision 1 C 28/06/2017 Bs47.100.000 bolivianos 34.241.700 09/05/2027 5,75% Quirografaria
IOL Il - Emision 2 A 28/12/2018 | Bs55.000.000 bolivianos 38.500.000 07/12/2022 4,50% Quirografaria
IOL Il - Emision 2 B 28/12/2018 Bs55.000.000 bolivianos 44.000.000 02/12/2023 4,75% Quirografaria
IOL Il - Emision 2 C 28/12/2018 | Bs60.000.000 bolivianos 60.000.000 21/11/2025 5,50% Quirografaria
TOTAL 216.165.540

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

6.22 Hechos relevantes

2021-11-03

2021-10-27

2021-09-23

Industrias Oleaginosas comunica que, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el
dia lunes 01 de noviembre de 2021, en el domicilio legal de Industrias
Oleaginosas S.A.,, se llevd a cabo la una Reunién de Directorio, cuyas
determinaciones fueron las siguientes:

a) Autorizar la ampliacion del monto de la linea de crédito rotativa de Bs.
50.000.000 (cincuenta millones 00/100 bolivianos) a Bs. 70.000.000 (setenta
millones 00/100 bolivianos) destinada a capital operativo o capital de inversién
indistintamente.

b) Autorizar la ampliacion de plazo de vigencia de la linea de crédito rotatoria
con Banco FIE S.A. por 3 aflos adicionales.

c) Autorizacién para la inclusion de la garantia hipotecaria de un inmueble
urbano ubicado en el Pl 18-19 de propiedad de Industrias Oleaginosas S.A.
Industrias Oleaginosas S.A. Comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, el dia martes 26 de octubre de 2021, se llevd a cabo una Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su domicilio legal, sin
necesidad de convocatoria previa, de conformidad con el Articulo 299 del
Codigo de Comercio, dado que se alcanzd un quérum de cien por ciento (100%)
del capital suscrito y pagado, la cual de acuerdo al orden del dia determind lo
siguiente:

1. Consideracion y aprobacion de una emision de pagarés sin oferta publica
denominada PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. VIII.
2. Designaciéon de representantes para la suscripcion de los valores emitidos.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos,
aprobd la emision de los PAGARES SIN OFERTA PUBLICA I0L S.A. VIII.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 22 de septiembre de 2021 se
llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de
convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de
conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad, en la que resolvié
lo siguiente:
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2021-09-22

2021-09-02

1. Consideracion de Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos IOL Il
y de las Emisiones que lo componen.

2. Designacion de accionistas para la firma del Acta.

3. Aprobacién del Acta.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos,
aprobo realizar las modificaciones propuestas al programa de Bonos IOL Il y las
Emisiones que lo componen.

La Junta designé a los accionistas: sefiora Tatiana Marinkovic de Pedrotti y
sefior Sergio Leonel Pedrotti, para suscribir la presente Acta en representacion
de los accionistas de la Sociedad, en forma conjunta con la Presidente y el
Secretario de la Sociedad.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, aprobd el acta sin observaciones
y por unanimidad de votos.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 21 de septiembre de 2021 se
llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de
convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de
conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad, en la que resolvié
lo siguiente:

1. Consideracion y aprobacién de una emisién de pagarés.

2. Condiciones generales aplicables a la emisién de pagarés.

3. Nombramiento de dos Accionistas para la firma del Acta de la Junta de
Accionistas

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos,
aprobo la emision de los PAGARES IOL Emision 2021.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos
expreso estar de acuerdo con las condiciones generales definidas para la
emision.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas facultdé a los Sres. Tatiana
Marinkovic de Pedrotti y Sergio Pedrotti para que suscriban cualquier
documento publico o privado relacionado con la presente emision y para
realizar los tramites necesarios para llevar a buen término la realizacion de la
presente emision.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a partir de horas 11:30 a.m., del dia martes 31 de agosto de 2021, en el
domicilio legal de Industrias Oleaginosas S.A., se llevd a cabo la Asamblea
General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones IOL Il — Emision 2
con la participacion del 83.65% del valor insoluto de bonos en circulacion
debidamente representados, cuyas determinaciones fueron las siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones IOL Il — Emisién 2.

La Asamblea se dio por informada y determind proseguir con el desarrollo de la
orden del dia.

2) Andlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de
marzo de 2021y 30 de junio de 2021.
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Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias
Oleaginosas S.A. y luego de efectuar algunas preguntas que fueron absueltas
por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacién
financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2021y 30 de junio de
2021y no manifestd ningun tipo de observaciones.

3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el
cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos,
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il — Emisién 2.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias
Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il — Emision 2, y luego de realizar algunas apreciaciones
y preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio
por informada y no manifestd ningun tipo de observaciones.

4) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma
del Acta de la Asamblea.

Se design6 a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de
Bonos, para la firma del Acta.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a partir de horas 10:30 a.m., del dia martes 31 de agosto de 2021, en el
domicilio legal de Industrias Oleaginosas S.A., se llevd a cabo la Asamblea
General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones IOL Il — Emision 1
con la participacion del 84.38% del valor insoluto de bonos en circulacién
debidamente representados, cuyas determinaciones fueron las siguientes:

1) Lectura de la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones IOL Il — Emision 1.

La Asamblea se dio por informada y determind proseguir con el desarrollo de la
orden del dia.

2) Anadlisis de la situacion financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de
marzo de 2021y 30 de junio de 2021.

Después de escuchar el informe de la situacion financiera de Industrias
Oleaginosas S.A. y luego de efectuar algunas preguntas que fueron absueltas
por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio por informada de la situacion
financiera de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2021y 30 de junio de
2021y no manifestd ningun tipo de observaciones.

3) Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el
cumplimiento de Industrias Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos,
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IOL Il — Emisién 1.

Después de escuchar el informe sobre el cumplimiento de Industrias
Oleaginosas S.A. a los compromisos asumidos, dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IOL Il — Emisiéon 1, y luego de realizar algunas apreciaciones
y preguntas que fueron absueltas por la Sociedad Emisora, la Asamblea se dio
por informada y no manifestd ningun tipo de observaciones.
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4) Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma
del Acta de la Asamblea.

Se designd a dos (2) Tenedores de Bonos, o Representantes de Tenedores de
Bonos, para la firma del Acta.

La Sociedad Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 06 de julio de
2021 se ha reunido el Directorio de la sociedad, y se realizé la eleccidén de
personeros del Directorio, quedando conformada de la siguiente manera:

Sra. Tatiana Marinkovic (Presidente);
Sr. Yhuri Castro M. (Secretario) ; y
Sr. Percy Herrera A. (Director)

Esta decision fue aprobada por unanimidad de los miembros del directorio.
Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en Reunion de Directorio de fecha 29
de Junio de 2021, se determind lo siguiente:

1.- Aprobacion de la Memoria Anual del Directorio.
2.- Aprobar los Estados Financieros al 31 de marzo de 2021 y el Dictamen de
Auditoria Externa.

La aprobaciéon de los puntos tratados fue realizada por unanimidad de los
miembros del directorio.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 29 de junio de 2021 se llevo
a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria
previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de conformidad a
lo establecido en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

1. Aprobar la Memoria Anual del Directorio.

2. Aprobar los Estados Financieros Auditados al 31 de marzo de 2021.

3. Aprobar el tratamiento del resultado de la gestion.

4, Aprobar el informe del Sindico.

5. Nombrar a los directores hasta el 31/03/2023 y Sindico hasta el
31/03/2022, de acuerdo a la siguiente relacién:

Directores

. Tatiana Marinkovic de Pedrotti

. Percy Herrera Antezana

. Yhury Manuel Castro Mostacedo

Sindico

. Carmifia Patricia Vilela Sanchez

6. Aprobar las remuneraciones a Directores y Sindico, como asi también, las
fianzas correspondientes.

7. Aprobar la gestion de los representantes legales y del Directorio de la
Sociedad

8. Aprobar la designacion de accionistas para la firma del Acta

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 23 de junio de 2021 se llevé a
cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de
convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de
conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad, en la que resolvié
lo siguiente:
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1. Aprobar:

a) La autorizacion de un Programa de Emisiones de Bonos por una suma de
Bs210.000.000 y las respectivas Emisiones que lo compongan, aclarando que el
monto del Programa sera destinado al recambio de pasivos financieros de la
Sociedad y/o capital de inversiones y/o capital de operaciones o una
combinacién de las anteriores.

b) Los Estados Financieros practicados al 31 de marzo de 2021 con dictamen
de auditoria externa.

2. Aprobar las inscripciones y autorizaciones necesarias, conforme a las
normas establecidas, en el RMV de ASFI.

3. Aprobar el nombramiento de accionistas para la firma del Acta.

4. Aprobar el Acta

Industrias Oleaginosas S.A. Comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, el dia viernes 18 de junio de 2021, se llevd a cabo una Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su domicilio legal, sin
necesidad de convocatoria previa, de conformidad con el Articulo 299 del
Codigo de Comercio, dado que se alcanzd un quérum de cien por ciento (100%)
del capital suscrito y pagado, la cual de acuerdo al orden del dia determind lo
siguiente:

1. Consideracion y aprobacién de una emisién de pagares sin oferta publica
denominada PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. VII;
2. Designacion de representantes para la suscripcion de los valores emitidos.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, por unanimidad de votos,
aprobd la emision de los PAGARES SIN OFERTA PUBLICA IOL S.A. VII.

Industrias Oleaginosas comunica que, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
partir de horas 2:00 a.m., del dia viernes 09 de abril de 2021, en el domicilio
legal de Industrias Oleaginosas S.A., se llevd a cabo la una Reunion de
Directorio, cuyas determinaciones fueron las siguientes:

Unico punto - Autorizacién para la la contratacién de un préstamo por Bs.
322.000.000,00 en Banco Fassil S.A., para reestructuracion de Pasivos en el
mismo Banco y para capital operativo.

Industrias Oleaginosas S.A. comunica que en fecha 03 de marzo de 2021 se llevd
a cabo una Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de
convocatoria previa por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, de
conformidad a lo establecido en los Estatutos de la Sociedad, en la que resolvid
lo siguiente:

1) Se determind que la empresa AUDISET sera la firma de Auditoria Externa,
que audite los estados Financieros al 31 de marzo de 2021.
2) Se procedio a la designacién de dos (2) accionistas para la firma del Acta.
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7. ANALISIS FINANCIERO

EL Andlisis financiero fue realizado en base a los Estados financieros de INDUSTRIAS
OLEAGINOSAS S.A. (IOL S.A.) al 31 de marzo de 2019, 2020 y 2021 auditados externamente por
AUDISET Auditores & Consultores S.R.L. La informacion presentada en esta seccidon debera leerse
conjuntamente con los Estados Financieros de la empresa y las notas que los acompafan a las
fechas indicadas anteriormente.

Por otra parte, se aclarara que los Estados financieros de las gestiones analizadas consideran la
variacion inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los
rubros no monetarios. En consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos
comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al 31 de marzo de 2019, 2020 y 2021, en
funcion al valor de la UFV al 30 de septiembre de 2021.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Cotizacion de la

UFV
31 de marzo de 2019 2,29851
31 de marzo de 2020 2,34086
31 de marzo de 2021 2,36318
30 de septiembre de 2021 2,36954

La informacién financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis, se encuentra
descrita en el punto 7.6 del Prospecto.

71 Balance general
711  Activo

Al 31 de marzo de 2020 el Activo de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs 1.957 millones, inferior en
1.10% (Bs 22 millones) al monto registrado en la gestién anterior, comportamiento que se
atribuye, al incremento de Inventarios y Otros Activos del Activo corriente.

Al 31 de marzo de 2021 fue de Bs 2.044 millones, superior en 4.43% (Bs. 87 millones) al
registrado al 31 de marzo de 2020, comportamiento que se atribuye, al aumento de las Cuentas
por cobrar.

La composicion del Activo, en funcidn a su realizacién, estuvo conformada, por un 73,94%,
73,91% y 74,65% por el Activo corriente y por un 26,06%, 26.09% y 25.35% por el Activo no
corriente a marzo de 2019, 2020 y 2021, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021 el Activo total de la Sociedad alcanzé Bs 2.143 millones, el mismo
que estuvo compuesto por Activo Corriente 76.19% Yy por 23.81% de Activo No Corriente. Como
se puede apreciar en el siguiente grafico, existié siempre un predominio de la porcion corriente
del activo en las gestiones analizadas.
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Grafico No. 3 Activo corriente vs. Activo no corriente

V- B
100%
25% |24%
0% 75% 76%
0% -
Mar-19 Mar-20 Mar-21  Sep-21
\ ul Activo Corriente 4 Activo No Corriente Y

Elaboracién Propia
Fuente: IOL S.A.

Activo corriente

Al 31 de marzo de 2020 el Activo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs 1.446 millones,
cifra inferior en 1.14% (Bs 17 millones) a la registrada la gestidn anterior, debido principalmente al
incremento de Inventarios.

Al 31 de marzo de 2021 el Activo corriente registré Bs 1.526 millones cifra mayor en 5.48% (Bs
79millones) a la registrada la gestion anterior, debido principalmente al incremento de
Inventarios.

El Activo corriente represento el 73.94%, 73.91% y 74.65% del Activo total a marzo de 2019, 2020
y 2021, respectivamente

Al 30 de septiembre de 2021, el Activo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs. 1.633
millones, el mismo que representd el 76.19% del Activo Total.

Al 31 marzo de 2021 las cuentas mas representativas del Activo corriente son: Inventarios,
Cuentas por cobrar y Otros activos. La participacién de estas cuentas respecto del Activo
corriente se las puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 4 Principales cuentas del Activo Corriente
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Inventarios

A marzo de 2020 esta cuenta alcanzé una cifra de Bs 416 millones, cifra menor en 11.50%
(Bs 54 millones) a la registrada en la gestion anterior, debido al aumento de Materia Prima
Oleaginosa, Insumos para solventes e Insumos varios

Al 31 de marzo de 2021 esta cuenta alcanzé un monto de Bs 505 millones, cifra superior en
21.40% (Bs 89 millones) a la registrada en la gestién anterior debido al aumento de la
Materia prima oleaginosa y Materia prima envases.

Esta cuenta significd el 23.73%, 21.24% y 24.69% del Activo total a marzo de 2019, 2020 y
2021 respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021 la cuenta registré Bs. 452 millones, monto que represento el
21.10% del activo total.

Cuentas por cobrar

Al 31 de marzo de 2020 Cuentas por cobrar alcanzaron la cifra de Bs 299 millones, inferior
en 11.46% (Bs 39 millones) con relacién a la gestion anterior, debido principalmente al
incremento en la subcuenta de Clientes del exterior.

Al 31 de marzo de 2021 se registré Bs 387 millones, cifra, superior en 29.58% (Bs 88
millones) con relacion a la gestidén anterior, debido al incremento de la subcuenta Clientes
del exterior.

Cuentas por cobrar significaron el 17.07%, 15.28% y 18.96% del Activo total a marzo de
2019, 2020 y 2021, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021 la cuenta registro Bs. 359 millones, monto que representé el
16,77% del activo total.

Otros activos

A marzo de 2020 esta cuenta alcanzé una cifra de Bs 255 millones, inferior en 0.23% (Bs 1
millones) a la registrada en la gestion anterior, debido a la subcuenta de Impuestos diferido
a compensar.

Al 31 de marzo de 2021 esta cuenta alcanzé un monto de Bs 216 millones, cifra inferior en
15.04% (Bs 38 millones), en comparacién con la gestién anterior, debido a principalmente a
la disminucién Crédito tributario comprometido y Activos transitorios.

Esta cuenta significo el 12,91%, 13,02% y 10,59% del Activo total a marzo de 2019, 2020 y
2021 respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021 la cuenta registré Bs. 294 millones, monto que represento el
13.73% del activo total.

Activo no corriente

Al 31 de marzo de 2020 el Activo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs 511 millones,
inferior en 0,99% (Bs 5 millones) con relacidon a la gestiéon anterior, debido principalmente a la
disminucion de Propiedad, planta y equipo, neto, como la gestion pasada.
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Al 31 de marzo de 2021 el Activo no corriente registré Bs 518 millones, cifra mayor en 1.45% (Bs
7 millones) con relacion a la gestién anterior, esta variacion fue producto del aumento en
Inversiones permanentes.

El Activo no corriente representd el 26.06%, 26.09% y 25.35% del Activo total a marzo de 2019,
2020 y 2021, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021, el Activo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs. 510
millones, el mismo que represento el 23.81% del Activo Total.

A marzo de 2021 la cuenta mas representativa del Activo no corriente es Propiedad, planta y
equipo, neto. La participacion de ésta cuenta respecto del Activo no corriente se la puede
apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 5 Propiedad, planta y equipo, neto como principal cuenta del Activo No Corriente
4 )

100.000%

98.000%

0,
96.000% 99 999

94.000% 98.09%

94.26%| |94.19%
92.000% -

90.000%

Mar-19 Mar-20 Mar-21  Sep-21
L Propiedad, planta y equipo, neto )

-

Elaboracién Propia
Fuente: IOL S.A.

Propiedad, planta y equipo, neto

Al 31 de marzo de 2020 la cuenta alcanzé la cifra de Bs 501 millones siendo inferior en
2.88% (Bs 15 millon) a la cifra alcanzada en la gestidon anterior, debido principalmente a la
subcuenta de Activo Fijo transito.

Al 31 de marzo de 2021 Propiedad, planta y equipo, neto, registro Bs 488 millones, cifra
inferior en 2.50% (Bs 13 millén) a la cifra alcanzada en la gestion anterior, debido
principalmente a la reduccién de los Activos fijos en transito, reduccién de la subcuenta
Vehiculos Leasing y la conclusién de Obras en ejecucion.

Esta cuenta significo el 26.06%, 25.59% y 23.89% del Activo total, a marzo de 2019, 2020 y
2021, respectivamente. La cuenta Propiedad, planta y equipo, neto, a marzo de 2019, 2020
y 2021, es la mas importante dentro del Activo no corriente.

Al 30 de septiembre de 2021 la cuenta registré Bs. 480 millones, monto que representd el
22.42% del activo total.

7.1.2 Pasivo

Al 31 de marzo de 2020 el Pasivo total de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs 1.397 millones,
siendo superior en 0.47% (Bs 7 millones) a la cifra alcanzada durante la gestion anterior, debido
principalmente al incremento de las Obligaciones con entidades bancarias y Obligaciones por
emision de Bonos en el Pasivo no corriente.
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Al 31 de marzo de 2021 el Pasivo total de la Sociedad alcanz¢ la cifra de Bs 1.453 millones, siendo
superior en 4.02% (Bs 56 millones) a la cifra alcanzada durante la gestion anterior, a causa del
incremento en Cuentas por pagar y Obligaciones con entidades bancarias.

El Pasivo total de la Sociedad estuvo conformado por un 30.70%, 32.67% y 34.22% por el Pasivo
corriente a marzo de 2019, 2020 y 2021, respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un
39.57%, 38.71% y 36.89% por el Pasivo no corriente a marzo 2019, 2020 y 2021, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021 el Pasivo total de la Sociedad alcanz¢ la cifra de Bs. 1.497 millones,
el mismo que representd el 33.48% del pasivo corriente y asi mismo 36.37% del pasivo no
corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, entre las gestiones analizadas el predominio de
la porcion corriente del pasivo fue disminuyendo, el cual toma también en cuenta el mes de
junio 2021.

Grafico No. 6 Pasivo corriente vs. Pasivo no corriente

100% 3 l'
80% 56% 52%
60%

40% I ,

0 48%
20% ;ﬁ/i r‘
0% - -
Mar-19  Mar-20 Mar-21  Sep-21
i Pasivo Corriente 1 Pasivo No Corriente

Elaboracién Propia
Fuente: IOL S.A.

Pasivo corriente

Al 31 de marzo de 2020 el Pasivo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs639 millones,
siendo superior en 5.26% (Bs 32 millones) con relacion a la gestion anterior, debido al incremento
de las Obligaciones con entidades bancarias y Cuentas a pagar.

Al 31 de marzo de 2021 el Pasivo corriente de la Sociedad alcanzoé la cifra de Bs699 millones,
siendo superior en 9.36% (Bs60 millones) con relacién a la gestién anterior, debido al aumento
en las Cuentas por pagar.

El Pasivo corriente representd el 43,69%, 45,77%, y 48,12% del Total pasivo a marzo de 2019,
2018 y 2021, respectivamente. Ademas de significar el 30,70%, 32,67% y 34,22% del Pasivo mas el
patrimonio a marzo de 2019, 2018 y 2021, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021, el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzé una cifra de Bs. 717
millones que representa el 47.93% de Pasivo Total y el 33.48% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 31 de marzo de 2021 la cuenta mas representativa del Pasivo corriente es Obligaciones con
entidades bancarias. La participacion de esta cuenta respecto del Pasivo corriente se la puede
apreciar en el siguiente grafico.
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Grafico No. 7 Principales cuentas del Pasivo Corriente
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Obligaciones con entidades bancarias

Al 31 de marzo de 2020 esta cuenta registrd la cifra de Bs 546 millones, siendo superior en
14.71% (Bs 70 millones) a la cifra registrada durante la gestién anterior, debido
principalmente por el préstamo de Capital SAFI S.A. y al incremento en mayor proporcion
de la deuda que posee en Banco Fortaleza S.A. y Banco FIE S.A.

Al 31 de marzo de 2021 esta cuenta registré la cifra de Bs 533 millones, siendo inferior en
2.35% (Bs 13 millones) a la cifra registrada durante la gestién anterior a causa de la
amortizacién de deudas con el Banco Econémico S.A., Banco Ganadero S.A. y Banco BISA
S.A.

Esta cuenta representd el 34.20%, 39.05% y 36.66% del Pasivo total y el 24.03%, 27.88% y
26.07% del Pasivo mas el Patrimonio, a marzo de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021 la cuenta mostré Bs. 521 millones, la cual represento el
34,82% del total pasivo y el 24.33% del pasivo mas el patrimonio.

Pasivo no corriente

Al 31 de marzo de 2020 el Pasivo no corriente de la Sociedad alcanzo la cifra de Bs 758 millones,
siendo inferior en 3.25% (Bs 25 millones) a la cifra registrada en la gestion anterior, debido
principalmente al incremento de las Obligaciones con entidades bancarias y Obligaciones por
emision de Bonos.

Al 31 de marzo de 2021 el Pasivo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs 754 millones,
siendo menor en 0.49% (Bs 4 millones) a la cifra registrada en la gestion anterior, a causa de la
disminucion de las Obligaciones por emision de bonos.

El Pasivo no corriente representd el 56.31%, 54.23% y 51.88 % del Pasivo total y el 39,57%, 38.71%
y 36.89 % del Pasivo mas patrimonio a marzo de 2019, 2020 y 2021, respectivamente.
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Al 30 de septiembre de 2021, el Pasivo no Corriente de la Sociedad alcanzo6 una cifra de Bs. 779
millones que representa el 52.07% de Pasivo Total y el 36.37% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 31 marzo de 2021, la cuenta mas representativa del Pasivo no corriente son las Obligaciones
con entidades bancarias. La participacién de esta cuenta respecto del Pasivo no corriente se
puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 8 Evolucion de las Obligaciones con entidades bancarias como principal cuenta del
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Obligaciones con entidades bancarias

Al 31 de marzo de 2020 la cuenta Obligaciones con entidades bancarias alcanzdé la cifra de
Bs 513 millones, siendo superior en 2.99% (Bs 15 millones) a la cifra registrada en la gestion
2019, debido principalmente por nuevos préstamos con: Banco Fortaleza S.A. y Banco
Nacional de Bolivia S.A. Crédito S.A., Banco Ganadero S.A. y Banco FIE S.A.

Al 31 de marzo de 2021 la cuenta Obligaciones con entidades bancarias alcanzé la cifra de
Bs 561 millones, siendo superior en 9.32% (Bs 48 millones) a la cifra registrada en la gestion
anterior, variacién generada por nuevos préstamos con Banco Fortaleza S.A. y el aumento
de las deudas con el Banco Econdmico S.A., Banco Ganadero S.A. y Banco FIE S.A.

Esta cuenta represent6 el 35.83%, 36.73% y 38.60% del Pasivo total y el 25.17%, 26.22% y
27.44 % del Pasivo mas el patrimonio, a marzo de 2019, 2020 y 2021, respectivamente. La
cuenta Obligaciones con entidades bancarias a marzo de 2021, es la mas importante dentro
del Pasivo no corriente.

Al 30 de septiembre de 2021 se registré un monto de Bs. 616 millones, el cual representé el
41.16% del pasivo total y el 28.75% del pasivo mas el patrimonio.

Patrimonio

Al 31 de marzo de 2020, el Patrimonio de I0L S.A. alcanzd el monto de Bs 560 millones, monto
menor en 4.81% (Bs 28 millones) al generado durante la gestion 2019, ocasionado por la
disminucion de los Resultados acumulados.
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Al 31 de marzo de 2021, el Patrimonio de I0L S.A. alcanz6 el monto de Bs 591 millones, monto
superior en 5.46% (Bs 31 millones) al generado durante la gestién anterior, ocasionado por el
incremento en los Resultados acumulados.

El Patrimonio represento el 29.73%, 28.61% y 28.90% del Pasivo mas el patrimonio a marzo de
2019, 2020 y 2021, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021 el patrimonio de la sociedad alcanzo6 una cifra de Bs. 646 millones y
represento el 30.15% del pasivo mas el patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de IOL S.A. durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 9 Estructura de capital
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Fuente: IOL S.A.
Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas existido un predominio
del Pasivo sobre el Patrimonio dentro de la estructura de capital de la Sociedad. Al 31 de marzo
de 2019, 2020 y 2021, la cuenta mas representativa del Patrimonio es el Capital social. La
participacion de estas cuentas respecto del Patrimonio se las puede apreciar en el siguiente
grafico.

Grafico No. 10 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital social.

Al 31 de marzo de 2020, el Patrimonio de IOL S.A. alcanzé el monto de Bs 570 millones,
monto superior en 356.53% (Bs 455 millones) en comparacion con la gestiéon 2019,
ocasionado por la disminucion de los Resultados acumulados.

Al 31 de marzo de 2021, el Patrimonio de IOL S.A. alcanzé el monto de Bs 570 millones, no
existe variaciones con la gestion 2020

El capital social represento el 21.23%, 101.82% y 96.55% del Pasivo y represento el 6.31%,
29.14% y 27.90% del pasivo mas el patrimonio a marzo de 2019, 2020 y 2021,
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021, el capital social se mantuvo en la cifra de Bs 570 millones y
represento el 88.26% del Patrimonio Total y el 26.61% del Pasivo mas el Patrimonio.

7.2 Estado de resultados

Ventas netas

Al 31 de marzo de 2020 los ingresos fueron de Bs 1.025 millones, siendo inferior al obtenido en la
gestion pasada en un 19.58% (Bs 250 millones), ocasionado por la no asignacion de cupos de
exportaciéon a la Sociedad IOL S.A.

Al 31 de marzo de 2021, las ventas netas de IOL S.A. alcanzo el monto de Bs 1.246 millones, cifra
que fue superior en 21.48% (Bs 220 millones) en comparacién con la gestion 2020.

Al 30 de septiembre de 2021, las ventas netas alcanzaron un total de Bs. 1.063 millones.
Costo del producto vendido

Al 31 de marzo de 2020 el Costo del producto vendido registré Bs 813 millones, menor en 24.58%
(Bs 264 millones) en comparacion a la gestion 2019. Esta disminucion fue debido a la baja de las
Ventas netas las mismas que afectaron directamente al Costo del producto vendido

Al 31 de marzo de 2021 el Costo del producto vendido registro Bs 947 millones, superior en
16.53% (Bs 134 millones) en comparacion a la gestién 2020, debido a mayores ventas netas.

Esta cuenta represento el 84.50%, 79.25% y 76.02% respecto a las Ventas netas de la Sociedad a
marzo de 2019, 2020 y 2021, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021, los Costos del producto vendido alcanzaron un total de Bs. 840
millones y representaron el 79.01% de las ventas netas.

Resultado Bruto en Ventas

Al 31 de marzo de 2020 alcanzé un monto de Bs 213 millones, menor en 7.64% (Bs 15 millones)
en comparacién a la gestion anterior, originado principalmente por el aumento en mayor
proporcién del Costo del producto vendido respectos a las Ventas netas.

Al 31 de marzo de 2021 alcanzé un monto de Bs 299 millones, superior en 40.39 % (Bs 86
millones) en comparacion a la gestion anterior situacion originada principalmente por el aumento
en mayor proporcién de las Ventas netas respecto al Costo del producto vendido.

Esta cuenta represento el 15.50%, 20.75% y 23.98 % de las Ventas netas a marzo de 2019, 2020 y
2021 respectivamente.
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Al 30 de septiembre de 2021, alcanzd un total de Bs. 223 millones y representaron el 20.99% de
las ventas netas.

Grafico No. 11 Ventas netas, Costos de productos vendidos y Resultado bruto en ventas

(En millones de Bolivianos)
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Total gastos operativos

Al 31 de marzo de 2020 el Total gastos operativos fue de Bs 193 millones, menor al obtenido en
la gestion 20192 en un 15.16% (Bs 34 millones) debido principalmente a la reduccion de los Gastos
de ventas.

Al 31 de marzo de 2021 el Total gastos operativos fue de Bs 183 millones, menor al obtenido en la
gestiéon 2020 en un 4.94% (Bs 10 millones) en comparacién con la gestion anterior debido
principalmente a la reduccion de los Gastos de ventas.

Esta cuenta representd el 17.84%, 18.82% y 14.73% de Ventas netas a marzo de 2019, 2020 y 2021
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021, alcanzé un total de Bs. 117 millones y representaron el 11.00% de
las ventas netas.

Gastos administrativos

Al 31 de marzo de 2020 se registro Bs 23 millones, inferior en 31% (Bs 10 millén) en comparacion
a la gestidon anterior, debido a la reduccién de los gastos administrativos por la limitacion de
cupos para la exportacion en la gestion pasada.

Al 31 de marzo de 2021 se registro Bs 22 millones, inferior en 6% (Bs 1 millén) en comparacién a
la gestion anterior

Los Gastos administrativos representaron el 2.65%, 2.28% y 1.76% de las Ventas netas a marzo
de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021, alcanzoé un total de Bs. 14 millones y representaron el 1.28% de las
ventas netas.
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Gastos de Ventas

Al 31 de marzo de 2020 se registré Bs 170 millones, inferior en 12.39% (Bs 24 millones) en
comparacion a la gestion anterior, debido a la reduccién de los Gastos de ventas por la limitacién
de cupos para la exportacion en la gestion pasada.

Al 31 de marzo de 2021 se registré Bs 161 millones, inferior en 4.80% (Bs 8 millones) en
comparacioén a la gestion anterior.

Los Gastos de ventas significaron el 15.18%, 16.54% y 12.96% de las Ventas netas a marzo de
2018, 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021, alcanzd un total de Bs. 103 millones y representaron el 9.73% de las
ventas netas.

Grafico No. 12 Evolucion del Total gastos operativos
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Utilidad (Pérdida) neta de la gestion

Al 31 de marzo de 2020, esta cuenta registré una pérdida de Bs 30 millones, siendo superior en
61.36% (Bs 47 millones) en comparacion de la gestion 2019, debido principalmente al aumento
del Resultado no operativo ventas.

Al 31 de marzo de 2021, esta cuenta registré una ganancia de Bs 31 millones, siendo superior en
205.78% (Bs 61 millones) en comparacion de la gestidén anterior a causa de un mayor Resultado
bruto en ventas.

La Utilidad (Pérdida) neta de la gestion respecto a las Ventas netas representd el -6.01%, -2.89%
y 2.562% a marzo de 2019, 2020 y 2021, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2021, el Resultado del ejercicio alcanz¢ la cifra de Bs. 57 millones y
represento el 5.37% de las ventas netas.
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Grafico No. 13 Evolucion de la Ganancia neta del periodo

(En millones de Bolivianos)

100

50 '

(50) (77)

(100)
Mar-19 Mar-20 Mar-21 Sep-21
- _/

Elaboracién Propia
Fuente: IOL S.A.

7.3 Indicadores financieros

Indicadores de liquidez y solvencia
Coeficiente de liquidez

El Coeficiente de liquidez, representado por el Activo corriente entre el Pasivo corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas
de corto plazo con sus activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio
registré niveles de 2.41, 2.26, 2.18 veces, a marzo de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.
Estos resultados muestran que la Sociedad cuenta con una adecuada capacidad para
cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus Activos de corto plazo.

Entre marzo de 2019 y 2020 el indicador disminuydé en -6.08% llegando a 2.26 veces a
causa del crecimiento en mayor porcentaje del Activo corriente con relacién al Pasivo
Corriente.

Entre marzo de 2020 y 2021 el indicador disminuyd en -3.54% llegando a 2.18 veces debido
principalmente a la disminucién tanto del Activo corriente como el Pasivo corriente.

Al 30 de septiembre de 2021, este indicador fue de 2,28 veces.
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Grafico No. 14 Evolucion del Coeficiente de liquidez
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Fuente: IOL S.A.

Prueba acida

El indicador de la Prueba acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a
corto plazo, con sus activos de mas rapida realizacién, excluyendo los activos como son los
inventarios. A marzo de 2019, 2020 y 2021 este indicador registré niveles de 1.64, 1.61, 1.46
veces, respectivamente.

Entre marzo de 2019 y 2020 el indicador disminuyé en 1.42% llegando 1.61 veces a causa del
crecimiento del Activo y Pasivo corriente.

Entre marzo de 2020 y 2021 el indicador disminuyd en 9.41% llegando 1.46 veces a causa
del crecimiento del Activo y Pasivo corriente.

Al 30 de septiembre de 2021, este indicador fue de 1,65 veces.

Grafico No. 15 Evolucion del Indicador de la Prueba acida
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Capital de trabajo

El Capital de trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad
de pago de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la
Sociedad cuenta para realizar sus operaciones normales.

El Capital de trabajo a marzo de 2020, alcanzd el monto de Bs 807 millones y tuvo una
variacion negativa del 5.68% (Bs 49 millones) a la registrada en la gestion 2019 ocasionado
por la disminucion del Activo corriente y aumento en el Pasivo corriente.

El Capital de trabajo a marzo de 2021, alcanzé el monto de Bs 826 millones y tuvo una
variacion positiva del 2.41% (Bs 19 millones) a la registrada en la gestién anterior a causa
del aumento en el Activo corriente en mayor proporcion respecto del Pasivo corriente.

Al 30 de septiembre de 2021, este indicador alcanzé un monto total de Bs. 915 millones.

Grafico No. 16 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
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Indicadores de endeudamiento
Razon de endeudamiento

La Razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el Total de pasivos de la
Sociedad, en relacion a los Activos totales de la misma. Este indicador mostro resultados
de 70.27%, 71.39% y 71.10% a marzo de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Entre marzo de 2019 y 2020 el indicador aumento en 1.59% llegando a 71.39% a causa del
crecimiento del Total pasivo.

Entre marzo de 2020 y 2021 el indicador disminuyo en 0.39% llegando a 71.10% debido a un
mayor crecimiento del Activo total.

Al 30 de septiembre de 2021, este indicador fue de 69.85%
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Grafico No. 17 Evolucion de la razon de endeudamiento
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Fuente: IOL S.A.

Razon deuda a patrimonio

La Razon deuda a patrimonio refleja la relacion de todas las obligaciones financieras con
terceros de la Sociedad en relacion al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica
si las obligaciones con terceros son mayores o menores que las obligaciones con los
accionistas de la Sociedad. Este indicador alcanzdé los siguientes resultados 2.36, 2.49 y
2.46 veces, a marzo de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Entre marzo de 2019 y 2020 el indicador aumenté en 5.55% llegando a 2,49 veces a causa
del crecimiento del Total pasivo y la disminucién del Total patrimonio.

Entre marzo de 2020 y 2021 el indicador disminuyo en 1.37% llegando a 2.46 veces debido
principalmente por el crecimiento del Pasivo total, mas que el Patrimonio.

Al 30 de septiembre de 2021, este indicador fue de 2,32 veces.

Grafico No. 18 Evolucion de la razén Deuda a Patrimonio
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Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcién de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del Pasivo en
funcion a la exigibilidad de las obligaciones. El Pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por
43.69%, 45.77% y 48.12% por el Pasivo corriente y por 56.31%, 54.23% y 51.88% por el Pasivo
no corriente a marzo de 2019, 2020 y 2021 respectivamente. A lo largo de las gestiones
analizadas se puede apreciar variaciones del Pasivo corriente y del Pasivo no corriente,
debido principalmente a la restructuracion de las obligaciones financieras.

Al 30 de septiembre de 2021, la proporcion de deuda de corto plazo de la Sociedad, alcanzo
un 47.93%, mientras que la proporcion de deuda de largo plazo fue de 52.07%.

Grafico No. 19 Evolucion de la proporcion de Deuda a corto y largo plazo
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Indicadores de actividad
Rotacion de activos

El indicador de Rotacion de Activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de los
activos totales, mostrando el nimero de veces de su utilizacion.

A marzo de 2019 este indicador alcanzdé la cifra de 0.64 veces, y a marzo de 2020 este
indicador alcanzé la cifra de 0.52 veces. Entre marzo 2019 y 2020 el indice varié de forma
negativa en 18.69%, estas variaciones se producen principalmente por la caida de las
Ventas netas.

Entre marzo 2020 y 2021%el indice varié positivamente en un 16.33% ocasionado por el
incremento de las ventas netas en un 21.48%.
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Grafico No. 20 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos
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Rotacion de Propiedad, planta y equipo, neto

El indicador de rotacion de Propiedad, planta y equipo, neto permite medir la eficiencia en
la utilizacién de Propiedad, planta y equipo, neto de la Sociedad. Este indicador alcanz¢ la
cifra de 2.47 veces a marzo de 2019, 2.05 veces a marzo 2020 y 2.55 veces a marzo 2021.

Entre marzo de 2019 y 2020, este indicador sufrid una variacion negativa del 17.20% y para
las gestiones entre 2020 y 2021, este indicador sufrié una variacién positiva del 24.60%.

Grafico No. 21 Evolucion del indicador de Rotacion de Propiedad, planta y equipo, neto
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Rotacion de Cuentas por cobrar

El indicador de Rotacidén de Cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que
se realizan cobros a los clientes. Este indicador mostro los siguientes resultados 3.78, 3.43
y 3.21 veces, a marzo de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Para las gestiones entre el 2019 y 2020 el indice varié también de forma negativa en un
9.17%. Resultando 3.43 veces causado por menores Cuentas por cobrar y menores Ventas
netas.
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Para las gestiones entre el 2020 y 2021 el indice varid¢ también de forma negativa en un
6.25%. Resultando 3.21 veces debido a un mayor incremento de Ventas netas respecto de

las Cuentas por cobrar.

Grafico No. 22 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por cobrar

/4.00

3.80 *
3.60 3.78
3.40
3.20
3.00

N

2.80
Mar -19

-

Mar -20 Mar-21

J

Elaboracién Propia
Fuente: IOL S.A.

Plazo Promedio de cobro

El Plazo Promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los
cobros de las Cuentas por cobrar comerciales. A marzo de 2019, 2020 y 2021 este
indicador mostré los siguientes resultados 95, 105, y 112 dias, respectivamente.

El comportamiento de este indice varié de forma positiva, producto también de la relacion
directa con el indice de Rotacién de Cuentas por cobrar.

Para las gestiones de 2019 y 2020 el indice mostré una variacién del 10.10% representado

por 105 dias.
Para las gestiones de 2020 y 2021 el indice mostré una variacion del 6.66% representado
por 112 dias.
Grafico No. 23 Evolucion del Plazo promedio de cobro
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Rotacion de Cuentas por pagar

El indicador de Rotacién de Cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al
afio en que la Sociedad convirtié sus compras en “Cuentas por pagar”. Este indicador
mostro los siguientes resultados 12.10, 19.67, y 9.28 veces, a marzo de 2019, 2020 y 2021
respectivamente. EL comportamiento variable presentado en estas ultimas gestiones se
debe a la fluctuacion del Costo de productos vendidos.

Entre marzo de 2018 y 2019, este indice varié de forma negativa en un 62.60%, mientras
que entre marzo de 2020 y 2021, este indice varié de forma negativa 52.81%

Grafico No. 24 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por pagar
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Plazo promedio de pago

El Plazo promedio de pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los
pagos pendientes en las Cuentas por pagar. A marzo de 2019, 2020 y 2021 este indicador
mostré los siguientes resultados 30, 18 y 39 dias, respectivamente. EL comportamiento
registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la relacién de este indice
con el comportamiento del indicador de Rotacion de cuentas por pagar.

Para las gestiones entre marzo 2019 y 2020 el indicador tuvo una variaciéon negativa en un
38.50 %. Y para las gestiones entre marzo de 2020 y 2021 el indicador tuvo una variacion
positiva en 111.92%
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Grafico No. 25 Evolucion del Plazo promedio de pago
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Indicadores de rentabilidad

Retorno sobre el patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha
obtenido la Sociedad, frente a la inversion de los accionistas que fue requerida para
lograrla. EL ROE durante las gestiones analizadas mostré un porcentaje de -13.03%,5.29% y
5.31% a marzo de 2019, 2020, y 2021 respectivamente. Comportamiento atribuible a la
variacion del Resultado neto de las gestiones analizadas.

Entre marzo de 2019 y 2020 tuvo una disminucion de 59.41% .Para las gestiones marzo
2020 y 2021 tuvo un incremento de 200.30%

Grafico No. 26 Evolucion del Retorno sobre el patrimonio
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Retorno sobre el activo (ROA)

ElL ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacién de las
politicas administrativas, indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra
propia inversién. EL ROA a marzo de 2019, 2020 mostré un rendimiento negativo del 3.87%,
y 1.51% posteriormente ROA positivo de 1.53%%, para la gestion 2021 respectivamente. Este
comportamiento, similar a lo ocurrido con el ROE, es atribuible a la variabilidad del nivel de
Utilidad (Pérdida) neta de la gestion y de los activos en cada gestion.

Entre marzo 2019 y 2020 se tuvo una variacion de 60.93%. Entre marzo 2020 y 2021 tuvo
una variacion de 201.29%.

Grafico No. 27 Evolucion del Retorno sobre el activo
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Retorno sobre las ventas

El Retorno sobre las ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en
sus operaciones propias. Este indicador alcanzé un rendimiento negativo de 6.01% y 2.89%
para las gestion 2019, 2020 y posteriormente el Retorno sobre ventas positivo obtuvo 2.52%
a marzo de 2021 respectivamente. Este comportamiento es explicado por la variabilidad de
Utilidad (Pérdida) neta de la gestién y las Ventas netas de la Sociedad.

Entre las gestiones 2019 y 2020 tuvo una variacion negativa de 51.95%. Entre marzo de
2020 y 2021 tuvo una variacién positiva de 187.07%

Prospecto Marco
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Grafico No. 28 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Elaboracién Propia
Fuente: IOL S.A.

Margen bruto

EL Margen bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los
costos operativos en relacion a los ingresos brutos de la misma. EL Margen bruto a marzo
de 2019, 2020 y 2021 mostrd porcentajes de 15.50% , 20.75% y 23.98% respectivamente. El
comportamiento variable registrado en las ultimas gestiones es atribuible a la variabilidad
de Utilidad (Pérdida) neta de la gestion y el ingreso por Ventas netas.

Entre marzo de 2019 y 2020 su produjo una variacién positiva de 33.85% .Entre marzo de

2020 y 2021 presento una variacién positiva de 15.57%

Grafico No. 29 Evolucion del Margen Bruto
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Elaboracién Propia
Fuente: IOL S.A.
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7.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

AUDISET Auditores & Consultores S.R.L. Asimismo, se presentan los Estados financieros de la
Sociedad auditados externamente al 31 de marzo de 2021. Los Auditores Independientes
presentaron sus informes sin salvedades.

El encargado de la contabilizacion de las gestiones terminadas el 31 de marzo de 2019, 2020 y
2021, asi como el periodo al 30 de septiembre de 2021, es el Lic. Antonio Gonzales Rojas,
Contador General. El area contable en IOL depende directamente de la Gerencia de Finanzas.

7.5 Calculo de los Compromisos Financieros

Obtenido al Obtenido al Obtenido al Obtenido al

Formula

31.03.18 31.03.19 31.03.20 31.03.21
Activo corriente +
Ratio de EBITDA

Cobertura de Amortizacion de >=2 2,92 2,90 2,57 2,80
Deuda (RCD)

Capital e Intereses

Relacién Pasivo Total
Deuda/Patri - - <=2,5 249 2,36 249 2,46
monio (RDP) Patrimonio Neto )
Rgtiq de Activo Corriente
|_|qq|dez . _ >=1,2 2,12 2,41 2,26 2,18
Corriente Pasivo Corriente
(RC)

*Para calcular los ratios RCD, RDP y RC correspondientes a las gestiones 2018, 2019, 2020 y 2021, se utilizd
informacion auditada externamente.

El siguiente cuadro muestra los compromisos financieros trimestrales de I0L al 30 de
septiembre de 2021:

Obtenido al Obtenido al Obtenido al Obtenido al

Formula Comp. 311220 31.03.21 30.06.21 30.09.21
Activo corriente +
Ratio de EBITDA
Cobertura de >=2 2,31 2,80 3,37 3,14

Amortizacion de

pEueE (Rei) Capital e Intereses

Relacion Pasivo Total

Deuda/Patri —— <=25 2,39 2,46 2,23 2,32
monio (RDP) Patrimonio Neto

Ratio de Activo Corriente

Ligguietee: _ . >=1,2 2,14 2,18 2,42 2,28
Corriente Pasivo Corriente

(RC)

* Para calcular los ratios RCD, RDP y RC correspondientes a los ultimos trimestres se utilizo informacion
auditada internamente.
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Informacion Financiera

Cuadro No. 10 Balance General

BALANCE GENERAL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-19 31-mar-20 31-mar-21 30-sep-21
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 2.29851 2.34086 2.36318 2.36954

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades 17 155 17 87
Cuentas por cobrar 338 299 387 359
Otras cuentas por cobrar 283 322 300 440
Inventarios 470 416 505 452
Otros activos 255 255 216 294
Total Activo Corriente 1,463 1,446 1,526 1,633
Activo No Corriente

Inversiones permanentes 0.04 9.78 29.74 29.66
Propiedad, planta y equipo, neto 516 501 488 480
Total Activo No Corriente 516 511 518 510

TOTAL ACTIVO
- ________________________________________________________________________________________|

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas a Pagar 89 41 102 128
Obligaciones con entidades bancarias 476 546 533 521
Obligaciones por emisién de Bonos 34 37 53 59
Otras cuentas a pagar 5 5 6 6
Otros Pasivos 4 1 6 3
Total Pasivo Corriente 607 639 699 7
Pasivo No Corriente

Obligaciones con entidades bancarias 498 513 561 616
Obligaciones por emision de Bonos 280 242 190 161
Prevision para indemnizaciones 5 2 3 3
Total Pasivo No Corriente 783 758 754 779

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Ajuste de capital
Reserva Legal

Reserva para revallo técnico
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

Prospecto Marco | 80
Bonos IOL I1I



Cuadro No. 11 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-mar-19

31-mar-20

31-mar-21

30-sep-21

Activo Corriente

ACTIVO

Disponibilidades 5.94% 7.90% 5.75% 4.06%
Cuentas por cobrar 17.07% 15.28% 18.96% 16.77%
Otras cuentas por cobrar 14.29% 16.48% 14.67% 20.54%
Inventarios 23.73% 21.24% 24.69% 21.10%
Otros activos 12.91% 13.02% 10.59% 13.73%
Total Activo Corriente 73.94% 73.91% 74.65% 76.19%
Activo No Corriente

Inversiones permanentes 0.00% 0.50% 1.46% 1.38%
Propiedad, planta y equipo, neto 26.06% 25.59% 23.89% 22.42%
Total Activo No Corriente 26.06% 26.09% 25.35% 23.81%
TOTAL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
.|
PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas a Pagar 4.50% 2.11% 4.99% 5.97%
Obligaciones con entidades bancarias 24.03% 27.88% 26.07% 24.33%
Obligaciones por emisién de Bonos 1.71% 1.87% 2.60% 2.75%
Otras cuentas a pagar 0.26% 0.25% 0.27% 0.29%
Otros Pasivos 0.19% 0.57% 0.29% 0.15%)
Total Pasivo Corriente 30.70% 32.67% 34.22% 33.48%
Pasivo No Corriente

Obligaciones con entidades bancarias 25.17% 26.22% 27.44% 28.75%
Obligaciones por emision de Bonos 14.15% 12.37% 9.31% 7.50%
Prevision para indemnizaciones 0.25% 0.12% 0.14% 0.13%
Total Pasivo No Corriente 39.57% 38.71% 36.89% 36.37%
TOTAL PASIVO 70.27% 71.39% 7110%

- |
PATRIMONIO

Capital social 6.31% 29.14% 27.90% 26.61%
Ajuste de capital 4.29% 0.43% 0.37% 0.28%
Reserva Legal 0.45% 0.46% 0.52% 0.49%)
Reserva para revallo técnico 16.85% 0.02% 0.02% 0.02%
Ajuste de reservas patrimoniales 6.04% 0.09% 0.09% 0.08%
Resultados acumulados -4.22% -1.52% 0.00% 2.66%

TOTAL PATRIMONIO 29.73%

28.61%
100.00%

28.90%
100.00%

30.15%
100.00%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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Cuadro No. 12 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIiODO 31-mar-19 31-mar-20 31-mar-21 30-sep-21
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas a Pagar 6.40% 2.96% 7.02% 8.54%
Obligaciones con entidades bancarias 34.20% 39.05% 36.66% 34.82%
Obligaciones por emision de Bonos 2.44% 2.62% 3.66% 3.93%
Otras cuentas a pagar 0.37% 0.35% 0.38% 0.41%
Otros Pasivos 0.28% 0.80% 0.40% 0.22%
Total Pasivo Corriente 43.69% 45.77% 48.12% 47.93%
Pasivo No Corriente
Obligaciones con entidades bancarias 35.83% 36.73% 38.60% 41.16%
Obligaciones por emision de Bonos 20.13% 17.33% 13.09% 10.73%
Previsién para indemnizaciones 0.35% 0.17% 0.19% 0.18%
Total Pasivo No Corriente 56.31% 54.23% 51.88% 52.07%
TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracién Propia

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Patrimonio
ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO
PERIODO 31-mar-19 31-mar-20 31-mar-21 30-sep-21

TOTAL PASIVO

100.00%

100.00%

PATRIMONIO

Capital social 21.23% 101.82% 96.55% 88.26%
Ajuste de capital 14.44% 1.50% 1.29% 0.94%
Reserva Legal 1.53% 1.60% 1.79% 1.63%
Reserva para revallo técnico 56.67% 0.07% 0.06% 0.06%
Ajuste de reservas patrimoniales 20.32% 0.33% 0.31% 0.28%
Resultados acumulados -14.19% -5.32% 0.00% 8.83%

100.00%

100.00%

Elaboracién Propia

Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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Cuadro No. 14 Analisis Horizontal del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL
(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 31-mar-19 vs. 31-mar-20 31-mar-20 vs. 31-mar-21
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

Activo Corriente

Disponibilidades 37 31.56% @7 -23.99%
Cuentas por cobrar (39) -11.46% 88 29.58%
Otras cuentas por cobrar 40 14.00% (23) -7.03%
Inventarios (54) -11.50% 89 21.40%
Otros activos (1) -0.23% (38) -15.04%
Total Activo Corriente (17) -1.14% 79 5.48%
Activo No Corriente

Inversiones permanentes 10 22639.44% 20 204.19%
Propiedad, planta y equipo, neto (15) -2.88% (13) -2.50%
Total Activo No Corriente (5) -0.99% 7 1.45%
TOTAL ACTIVO -1.10%3

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas a Pagar 48) -53.62% 61 146.95%
Obligaciones con entidades bancarias 70 14.71% (13) -2.35%
Obligaciones por emisién de Bonos 3 7.98% 17 45.14%
Otras cuentas a pagar (0) -5.59% 1 14.34%
Otros Pasivos 7 190.33% (5) -47.27%
Total Pasivo Corriente 32 5.26% 60 9.36%
Pasivo No Corriente

Obligaciones con entidades bancarias 15 2.99% 48 9.32%
Obligaciones por emision de Bonos (38) -13.50% (52) -21.41%
Prevision para indemnizaciones 3) -51.40% 0 15.65%

Total Pasivo No Corriente -0.49%

TOTAL PASIVO

-3.25%|

PATRIMONIO
Capital social

356.53% 0.00%

Ajuste de capital @7 -90.10% ©) -9.35%
Reserva Legal (0) -0.06% 2 17.39%
Reserva para revallo técnico (333) -99.89% 0 0.00%
Ajuste de reservas patrimoniales (118) -98.48% (0) -0.60%

Resultados acumulados -64.29%] -100.01%
TOTAL PATRIMONIO )

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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Cuadro No. 15 Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-19 31-mar-20 31-mar-21 30-sep-21
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2.29851 2.34086 2.36318 2.36954
Ventas netas 1,275 1,025 1,246 1,063
(-) Costos del producto vendido 1,077 813 947 840
Resultado Bruto en Ventas 198 213 299 223
Gastos Operativos
(-) Gastos administrativos 34 23 22 14
(-) Gastos de Ventas 194 170 161 103

Total Gastos Operativos
Resulttado Operativo

Otros Ingresos (Egresos)
(-) Gastos Financieros

Ingresos No Operativos 29 30 15 3
(-) Gastos No Operativos 7 3 21 23
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes (4) (3) (1)

Resultado No Operativo (47) (49) (84) (49)

Resultados antes de impuestos a las utilidades de las empresas
(-) Impuesto sobre las utilidades de las empresas - - -

(-)Reserva legal -
Utilidad (Pérdida) neta de la gestion

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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Cuadro No. 16 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERiODO

31-mar-19 31-mar-20 31-mar-21 30-sep-21

Ventas netas

(-) Costos del producto vendido
Resultado Bruto en Ventas
Gastos Operativos

(-) Gastos administrativos

(-) Gastos de Ventas

Total Gastos Operativos
Resulttado Operativo

Otros Ingresos (Egresos)

(-) Gastos Financieros

Ingresos No Operativos
(-) Gastos No Operativos
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes

100.00%

84.50%
15.50%

2.65%
15.18%
17.84%
-2.34%

100.00%
79.25%
20.75%

2.28%
16.54%
18.82%
1.93%

7.15%
2.91%
0.32%
-0.26%

100.00% 100.00%)
76.02% 79.01%)
23.98%

1.76%

12.96%
14.73% 11.00%
9.25% 9.98%

6.19%
1.22%
1.68%
-0.09%

Resultado No Operativo

Resultados antes de impuestos a las utilidades de las empresas
(-) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Utilidad (Pérdida) neta de la gestion

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.

-6.01%
0.00%
=-6.01%

-4.82%
-2.89%

0.00%
-2.89%

-6.74%
2.52%
0.00%
2.52%
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Cuadro No. 17 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 31-mar-19 vs. 31-mar-20 31-mar-20 vs. 31-mar-21

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

Ventas netas (250) -19.58% 220 21.48%
(-) Costos del producto vendido (265) -24.58%

Resultado Bruto en Ventas

Gastos Operativos
(-) Gastos administrativos -31.00%
(-) Gastos de Ventas -12.39%
Total Gastos Operativos

Resulttado Operativo

Otros Ingresos (Egresos) !
(-) Gastos Financieros 7.875 12.03%

Ingresos No Operativos 0 1.48% (15) -48.97%
(-) Gastos No Operativos (3.673) -53.11% 18 544.73%)
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 1 31.81% 57.02%)
Resultado No Operativo 5.41% 69.84%)|
Resultados antes de impuestos a las utilidades de las empresas 205.78%
(-) Impuesto sobre las utilidades de las empresas 0.00%

(-)Reserva legal 0.00%

Utilidad (Pérdida) neta de la gestion

Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Cuadro No. 18 Analisis de Indicadores Financieros

Bonos IOL 1lI

Indicador Férmula Interpretacion 31-mar-19 31-mar-20 31-mar-21 30-sep-21
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 2.41 2.26 2.18 2.28
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 1.64 1.61 146 1.65
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 856 807 826 915
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razon de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 70.27% 71.39% 71.10% 69.85%)
Razon Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 2.36 2.49 2.46 2.32
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 43.69% 45.77% 48.12% 47.93%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 56.31% 54.23% 51.88% 52.07%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacion de Activos [Ventas netas / Activos] Veces 0.64 0.52 0.61
Rotacién de Bienes de uso, neto [Ventas netas / Bienes de uso, neto] Veces 2.47 2.05 2.55
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas netas /Cuentas por cobrar comerciales] Veces 3.78 3.43 3.21
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por cobrar comerciales] Dias 95 105 112
Rotacion Cuentas por Pagar [Costos de productos vendidos/Cuentas a Pagar] Veces 12.10 19.67 9.28
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 30 18 39
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje -13.03% -5.29% 5.31%
Retorno sobre los Activos (ROA) [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje -3.87% -1.51% 1.53%
Retorno sobre las Ventas [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje -6.01% -2.89% 2.52%
Margen bruto [Resultado Bruto en Ventas / Ventas] Porcentaje 156.50% 20.75% 23.98%
Elaboracién Propia
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. (IOLSA) .

Estados financieros al 30 de septiembre
de 2021 y 31 de marzo de 2021

CONTENIDO

Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucién del patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
US$ = dolar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. —

Santa Cruz, 30 de septiembre de 2021
Al-INF 003/2021

Sefiora

Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Presidente del Directorio

Industrias Oleaginosas S.A. (IOLSA)
Presente.-

Ref.: REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
(IOLSA) AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE 2021

Hemos revisado el estado de situacion patrimonial de Industrias Oleaginosas S.A. al 30 de
septiembre de 2021 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el
patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, asi
como las Notas 1 a 19 que se acompaian, de forma comparativa con los Estados Financieros al
30 de septiembre de 2021, verificando que los mismos surjan de los registros contables de la
empresa llevados en conformidad con las disposiciones legales vigentes. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestros examenes en conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
Interna emitidas por el Instituto Internacional de Auditores Internos y con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de
presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de
pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la Gerencia, asi como también evaluar la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de Industrias Oleaginosas S.A. por
el periodo de seis meses finalizado el 30 de septiembre de 2021, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

s

- B
(gesbn

Lic. Aud. Eduardo Javier Carrasco Calvimontes
Auditor Interno

Reg. Prof. N° CAUB — 16750

Reg. Prof. N° CAUSC — 4488

c.c. Gerencia General
c.c. Archivo

J
FABRICA DE ACEITES COMESTIBLES
Parque Industrial PI. 19 « Telf. Piloto (591-3) 346-1035 - Fax (591-3) 346-0410 - Casilla 646 - E-mail; aceite.rico@iol-sa.com
Santa Cruz - Bolivia _



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL COMPARATIVO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE 2021

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes
Activo fijo

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Obligaciones con entidades bancarias CP
Obligaciones por emision de bonos CP
Oftras cuentas por pagar

Otros pasivos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con entidades bancarias LP
Obligaciones por emisién de bonos LP
Previsién para indemnizaciones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Ajuste de capital

Reserva legal

Reserva para revaltio técnico
Ajuste global del patrimonio
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

~N o bW

10
1"
12
13
14

1
12

16
16
16

30-sep-21

Bs

86,944,111
359,302,024
440,147,642
452,045,007
294,150,356

1,632,689,140

31-mar-21

Bs

117,149,775
386,415,662
208,953,776
503,210,795
215,867,323

1,521,597,331

20,667,623 29657522.64
480,496,732 487,038,016
610,154,255 516,695,539

2,142,743,395

2,038,292,870

127,847,075 101,723,682
521,225,244 531,315,471
58,862,668 52,993,732
6,127,585 5,608,479
3,273,385 5,868,535
717,335,957 697,409,899
616,048,440 559,363,719
160,635,400 189,775,470
2,700,591 2,766,285
779,384,431 751,905,474

1,496,720,388

1,449,315,373

570,200,000 570,200,000
6,072,026 6,072,026
10,546,653 10,546,653
377,595 377,595
1,777,386 1,777,386
57,049,347 3,837
646,023,007 588,077,497
2,142,743,395 2,038,292,870

Las notas 1 a 19 que se acomparian forman parte integrante de este estado.

Vzzzr O

Tatiana Marinkovic de Pedrotti

Presidente Directorio

José Antonio Gonzales R.

Contador



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS COMPARATIVO POR LOS PERIODOS FINALIZADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE 2021

Ingresos por ventas exportacion
Ingresos por ventas locales

mas: Diferencias en exportacion

Ventas netas

30-sep-21
Bs

975,691,313
87,503,451

31-mar-21
Bs

1,114,456,472
127,764,698

1,063,194,764

1,242,221,171

1,063,194,764

1,242,221,171

Costos de productos vendidos (840,061,601) (944,328,935)
Resultado bruto en ventas 223,133,163 297,892,236
Gastos operativos

Gastos de administracién (13,558,286) (21,897,507)
Gastos de ventas (103,416,440) (161,035,699)
Resulttado Operativo 106,158,437 114,959,030
Otros ingresos (egresos)

Gastos financieros (29,551,181) (76,902,835)
Ingresos no operativos 2,986,152 15,179,386
Gastos no operativos (22,547,897) (20,849,123)
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes - (1,133,196)
Ganancia antes de impuestos sobre las utilidades de las empresas 57,045,511 31,253,262
Impuesto sobre las utilidades de las empresas _ - (1,562,663)
Resultado neto del ejercicio 57,045,511 29,690,599

Las notas 1 a 19 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Wy AR

Tatiana Marinkovic de Pedrotti José Antonio Gonzales R.
Presidente Directorio Contador
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO DE 3 MESES
FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Flujo de efectivo originado en actividades de operacion:

Resultado neto del ejercicio

Ajustes para reconciliar la perdida neta a los fondos provistos por operaciones:

Reserva legal
Depreciacion del activo fijo
Aporte de capital sin movimiento de efectivo

Previsién para indemnizaciones

Cambios en activos - (Aumento) Disminucién
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Cambios en pasivos - Aumento (Disminucion)
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Otros pasivos

Variacién en indemnizaciones
Total flujo de efectivo aplicado a actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de inversién:

Compra de activos fijos

Inversiones INDUSFAT

Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:

Incremento de obligaciones financieras con entidades financieras

Decremento de obligaciones financieras por emision de bonos

Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de financiamiento:

(Disminucién) de disponibilidades durante el ejercicio

Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 19 que se acomparian forman parte integrante de este estado

W, 7 &

30/09/2021 31/03/2021
Bs Bs
57,045,511.00 29,690,599
- 1,562,663
7,296,398.45 13,722,041
1,629,706.39 3,082,269
65,971,615.84 48,057,572
27,113,638.13 (88,605,094)
(141,193,866.27) 22,178,323
51,165,788.31 (89,256,600)
(78,283,033.70) 37,958,029
26,123,392.63 60,587,282
619,106.28 697,560
(2,595,150.48) (5,245,111)
(1,695,401.12) (2,704,786)
(52,773,910.38) (16,332,826)
19,244,886.00 (1,899,966)
(20,000,000.00) (20,000,000)

(755,114.00)

(21,899,966)

46,594,494 .45 36,328,981
(23,271,134.43) (34,852,659)
23,323,360.02 1,476,322
(30,205,664.36) (36,756,470)
117,149,775.36 153,906,245
86,944,111.00 117,149,775

C 2

Tatiana Marinkovic de Pedrotti
Presidnete Directorio

Contador

José Antonio Gonzales R.



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE
2021

NOTA 1 - CONSTITUCION Y ANTECEDENTES
a) Constitucién

Mediante escritura pablica N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyd en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada Industrias Oleaginosas
Ltda., que tenia como objeto principal dedicarse a la fabricacién de aceites comestibles e industriales
y sus subproductos.

Mediante Escritura Publica N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizé la transformacion
legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razén social en una Sociedad Anénima, al
amparo de los articulos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del Codigo de Comercio, con un capital
autorizado de Bs10.000.000 y pagado por Bs5.550.000, con una duracion de 20 afios prorrogables
segln acuerdo de accionistas.

En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Publica N°61/90, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.100.000.

En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Publica N°122/90, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.870.000.

En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Publica N°20/91, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.920.000.

En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura PUblica N°277/93, se resuelve modificar el capital
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs7.000.000.

En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Publica N°248/2001, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs10.000.000.

Mediante Escritura Publica N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve modificar la
escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs30.000.000 y el
capital pagado hasta Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50 afios a partir de la fecha como
nuevo periodo de duracién.

En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Pablica N°150/2002, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs30.000.000.

En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Publica N°105/2003, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Publica N°62/2004, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs44.500.000.

Mediante Escritura Pablica N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realiz6 la modificacion y
adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la ratificacion y complementacién
de la denominacién o razén social de Industrias Oleaginosas S.A. con la sigla IOLSA, y ii) se amplia la
vida de la Sociedad a 99 afios computables a partir de su constitucién.

En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de
acciones de algunos socios a la compaiiia de inversiones RADSIL INVESTMENTS N.V., la cual pasa

a tene; la mayoria de las acciones, alcanzando una participacion en Industrias Oleaginosas S.A. del
98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de la



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE
2021

totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a favor de la compania RADSIL
Corp., la cual pasa a mantener el control del 98,88% de las acciones de Industrias Oleaginosas S.A.

Mediante Escritura Publica N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve modificar la
escritura de constitucion de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs249.800.000 y el
capital pagado hasta Bs124.900.000, como resultado de la capitalizacién del Ajuste Global al
Patrimonio por Bs31.400.000 y de la capitalizacion de resultados acumulados por Bs49.000.000.

En fecha 27 de diciembre de 2016 el accionista RADSIL Corp. realizé la transferencia de la totalidad
de sus acciones en favor de los siguientes nuevos accionistas: Vesna Marinkovic de Hockman,
Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek, Milan Marinkovic Dauelsberg y Tatiana Marinkovic de
Pedrotti. Asimismo, en fecha 28 de diciembre de 2016 el accionista Sergio Leonel Pedrotti realizé la
transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de Tatiana Marinkovic de Pedrotti.

Mediante Escritura Publica N° 149/2019 de fecha 24 de enero de 2019 se realizd la modificacion y
adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a la 1nclusu5n de politicas
relacionadas a mejorar el Gobierno Corporativo de la Sociedad.

En fecha 18 de febrero de 2019 el accionista Milan Marinkovic Daulesberg realizo la transferencia de
la totalidad de sus acciones en favor de la accionista Tatiana Marinkovic de Pedrotti.

En fecha 8 de abril de 2019 el total de la participacion de las accionistas Yasminka Catarina
Marinkovic de Jakubek y Vesna Marinkovic de Hockman fueron transferidas a la accionista Tatiana
Marinkovic de Pedrotti

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de febrero de 2020 se determiné la
absorcion de pérdidas acumuladas mediante reservas patrimoniales, de igual forma se autorizé un
aumento de capital suscrito y pagado de 124.900.000 a 568.900.000 y un aumento de capital
autorizado de 249.800.000 a 1.137.800.000.

Mediante Junta General Extracrdinaria de Accionistas de fecha 26 de febrero de 2020 de se autoriza
el aumento de capital suscrito y pagado a Bs 570.200.000 mediante aporte de bienes inmuebles por
parte de la nueva accionista Thalia Pedrotti Marinkovic; y el aumento de capital autorizado a Bs.
1.140.400.000.

b) Antecedentes

Industrias Oleaginosas S.A. se encuentra registrada en la Unidad de Impuestos Nacionales con el
Numero de Identificacion Tributaria (NIT) 1028467024

Registro de Comercio del Estado Plurinacional de Bolivia FUNDEMPRESA con la Matricula N° 13001.

c) Objeto social
Industrias Oleaginosas S.A. desarrolla como actividad principal la compra de semillas de oleaginosas
(soya y girasol) para la extraccion de aceites y harinas, los cuales son comercializados mediante los
canales de distribucion de la Sociedad, haciendo principal &€nfasis en las exportaciones.

De igual manera Industrias Oleaginosas S.A. mantiene su propia fabrica de envases, lo cual permite
cumplir con las exigencias de los diferentes mercados en los cuales se comercializan sus productos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE
2021

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia. Las politicas contables mas significativas aplicadas por la
Sociedad son las siguientes:

21 Uso de estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones
que afectan los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos a la fecha de los estados financieros.

Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

2.2 Consideracion de los aspectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados siguiendo las disposiciones establecidas en la Norma de
Contabilidad No. 3 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
de Bolivia, revisada y modificada el 1er. Septiembre de 2007 vigente a partir del periodo anual que
inicia el 1 de octubre de 2007, pudiendo aplicar esta norma en periodo anterior, esta norma fue
aprobada y homologada en la reunién del Segundo Consejo Nacional Ordinario 2007 y promulgada
por el Comité Ejecutivo Nacional del CAUB mediante Resolucion No CTNAC 01/2007 del 8 de
septiembre de 2007.

En fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico nacional de Auditoria y Contabilidad — CTNAC
emitid la Resolucién CTNAC 03/2020 que establece la suspension del ajuste integral por inflacion de
estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020. En consideracion a la Resolucion CTNAC
03/2020 la sociedad no aplicd el ajuste por inflacion en base a la aplicacién de la variacion de la
Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) de los rubros no monetarios del balance general y estado de
ganancias y pérdidas.

2.3 Criterios de valuacion
a. Moneda

Los estados financieros han sido reexpresado en Moneda (Bolivianos) de acuerdo a la Norma de
Contabilidad No. 3 y No. 6 Revisada y Modificada en Septiembre 2007 regulada por el D.S. No. 29387 y
R.N.D. No. 10.0002.08 de fecha 4 de Enero 2008, por tanto los saldos de las cuentas patrimoniales, de
resultados y de origen y aplicacion de fondos estén reflejados de acuerdo al tipo de cuenta (monetarias o
no monetarias) y al tipo de ajuste que se aplique.

Cuentas monetarias

Para las cuentas monetarias expresados en Délares Americanos y que requieren el Ajuste por
Diferencia de Cambio, se ha utilizado como factor de actualizacién la variacién de los tipos de
cambio oficiales segun el Bolsin del Banco Central de Bolivia, que a la fecha de cierre de los
ejercicios fiscales al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 el tipo de cambio se
cotizaba en 6.96 Bolivianos por 1 délar estadounidense.
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Cuentas no monetarias

Para las cuentas no monetarias no se ha utilizado ningtn factor de actualizacion en
consideracion a la Resolucion CTNAC 03/2020 emitida el 8 de diciembre de 2020.

b. Negocio en marcha

Los estados financieros, han sido preparados asumiendo que la empresa continuara en marcha, de
acuerdo con lo dispuesto por las normas generalmente aceptadas en Bolivia.

c. Inventarios

Las existencias de materias primas, materiales e insumos se presentan a su valor de costo,
actualizado. Los valores asl determinados no exceden a los valores netos de realizacion.

Las existencias de aceites y harinas (producto terminado) se valorizan a precio de costo de
produccién. El valor asi determinado no excede a su valor neto de realizacién. Las existencias de
productos semi-terminados se valorizan a precio promedio ponderado, los cuales incluyen el valor de
los insumos directos y el valor de los costos indirectos incurridos en el proceso de refinacion. Los
valores asi determinados no exceden a los valores netos de realizacion.

Los envases existentes en almacenes de la Sociedad han sido valuados a su valor de produccion,
mientras que los materiales en transito fueron valuados a su costo actualizado de adquisicién mas gastos
incidentales.

La Sociedad no ha registrado provisiones para la obsolescencia de materiales e insumos
considerando el nivel de rotacién de las cantidades que se mantienen en los almacenes.

d. Inversiones

En este grupo se registran las inversiones en acciones telefénicas que se encuentran registradas a su
costo. _

e. Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos existentes al 30 de septiembre 2021 son expuestos a valores resultantes de
revalorizaciones técnicas practicadas el 31 de marzo de 2008, 30 de septiembre de 2011, 31 de mayo
de 2014, 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2019 por peritos independientes, actualizados en
funcion a la variacion en la cotizacion del dolar estadounidense hasta el 31 de marzo de 2008 y a
partir de dicha fecha se actualiza en funcién a la variacion de la unidad de fomento a la vivienda, mas
las adiciones posteriores a las revalorizaciones técnicas mencionadas, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

El activo fijo incorporado con posterioridad a las revalorizaciones técnicas se presentan a su costo de
adquisicion y/o construccion o desarrollo, actualizados por la variacién en la cotizacion del dolar
estadounidense hasta el 31 de marzo de 2008 y a partir de dicha fecha, en funcién a la variacion de la
unidad de fomento a la vivienda (UFV) respecto del boliviano, el cual incluye los costos reales de
financiamiento incurridos por la Sociedad hasta que el bien se encuentre en condiciones de ser
utilizable. Las revalorizaciones técnicas efectuadas el 31 de marzo de 2008, 30 de septiembre de
2011, 31 de mayo de 2014, 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2019 se presentan actualizadas al
cierre del ejercicio.
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Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los
bienes, son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Hasta el 31 de marzo de 2016 |la depreciacién de los bienes resultantes de las revalorizaciones
tecnicas se determinaba por el método de linea recta de acuerdo con la vida util estimada en dichas
revalorizaciones, al igual que la depreciacion de las incorporaciones posteriores a las revalorizaciones
técnicas utilizando vidas Utiles estimadas que son coincidentes con las tablas de depreciacion del
anexo del D.S. 24051. A partir del 1 de abril de 2016 la Sociedad ha utilizado para la linea de
Maquinaria y Equipo el método de depreciacion por horas de uso, ajustandose a las necesidades y
caracteristicas de los items que conforman esta linea.

Los valores del activo fijo en su conjunto no superan su valor recuperable.

f. Prevision para indemnizaciones

La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal, por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a disposiciones legales vigentes, el personal es
acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de antigiiedad, incluso en los
casos de retiro voluntario.

g. Patrimonio neto de los socios

La sociedad reexpresa el patrimonio en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV). El efecto de la reexpresion de la cuenta “Capital Social’ se registra en la cuenta "Ajuste de
capital’, el efecto de la reexpresién de las cuentas de reserva legal y ajustes de reservas del
patrimonio se registra en la cuenta de ajuste de reservas del patrimonio y el efecto de la reexpresion

de la cuenta "Resultados Acumulados”, se registra en la misma cuenta, de conformidad con la Norma
de Contabilidad No. 3 Revisada y modificada.

h. Reconocimiento de los ingresos y gastos
Los ingresos generados por la empresa se realizan por la comercializacién mediante los canales de
distribucion de la Sociedad, haciendo principal énfasis en las exportaciones de la produccion de

oleaginosas (Extraccion de harina y aceites de soya y girasol) en sus plantas Asi como los gastos
gue se generan, se reconocen sobre la base de devengado.

i. Periodo econdmico

Los estados financieros adjuntos corresponden a los periodos econémicos terminados al 30 de
septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021.

j. Administracion de riesgos
i) Riesgo de liquidez

La empresa posee politica de tesoreria tendiente a mantener fondos suficientes para hacer
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frente a sus obligaciones. Dichas politicas son complementadas a través de un estricto
seguimiento a las cobranzas.

i) Riesgo de tasa de interés

La empresa financia operaciones a través de fondos propios y de terceros. La empresa posee
activos y pasivos financieros que estan expuestos al a riesgo de tasa de interés.

iii) Riesgo de tipo de cambio

La empresa se encuentra expuesta al riesgo cambiario, ya que efectia operaciones en
dolares estadounidenses, tal como se revela en la nota 2, a los estados financieros.

iv) Riesgo de mercado

La empresa se desenvuelve en un sector con un reconocido posicionamiento y tiene
expectativas de expansion en el mediano plazo.
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NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es la siguiente:

Caja
Bancos moneda nacional
Bancos moneda extranjera

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

30-sep-21 31-mar-21
Bs Bs
67,563,241 71,054,357
16,232,903 28,382,930
3,147 967 17,712,488
86,944,111 117,149,775

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es la siguiente:

Por ventas nacionales
Por ventas en al exterior del pais

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

30-sep-21 31-mar-21
Bs Bs
29,923,914 42,527,917
329,378,110 343,887,745
359,302,024 386,415,662

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es la siguiente:

Anticipos a proveedores de materia prima
Anticipos a proveedores de servicios y equipos
Cuentas por cobrar socios

Otras cuentas por cobrar

Documentos por cobrar

30-sep-21 31-mar-21
Bs Bs
299,423,339 149,697,698
8,016,153 15,256,152
62,650,562 62,649,469
30,717,588 32,010,456
39,340,000 39,340,000
440,147 642 298,953,776




INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE

2021

NOTA 6 - INVENTARIOS

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es la siguiente:

Productos terminados
Produccién en proceso
Materia prima — oleaginosas
Materia prima — envases
Insumos para solventes
Insumos para aceite refinado
Insumos para envases
Insumos varios

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

30-sep-21 31-mar-21
Bs Bs

24,090,942 28,272,379
14,393 887 16,319,862
407,207,517 453,118,567
446,922 1,017,971
2,379,084 978,546
506,836 389,552
1,115,558 1,280,636
1,903,361 1,833,283
452,045,007 503,210,795

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es la siguiente:

Crédito tributario comprometido
Crédito Fiscal Leasing

Costos y gastos diferidos
Activo transitorio

30-sep-21 31-mar-21
Bs Bs
249,110,520 162,312,134
164,058 179,172
44,334,897 52,835,135
540,881 540,881
294,150,356 215,867,323




INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE
2021

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es la siguiente:

30-sep-21 31-mar-21
Bs Bs
Inversiones en acciones COTAS 41,702 41,702
Propiedades de Inversion 9,615,821 9,615,820
Inversiones INDUSFAT 20,000,000 20,000,000
29,657,523 29,657,523

NOTA 9 - ACTIVO FIJO

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es la siguiente:

30-sep-21 31-mar-21
Valores
revalorizados de
costo Depreciacién Valores
Actualizado Acumulada Residuales
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 234,496,220 - 234,496,220 234,496,220
Edificaciones y obras civiles 48,463,982 20,290,716 28,173,266 28,728,582
Maquinaria y Equipos 265,682,540 101,313,404 164,369,136 169,173,387
Estructuras metélicas 112,432,827 99,002,255 13,430,572 14,131,731
Silos, almacenes y galpones 117,307,444 94,819,348 22,488,096 23,055,497
Instalaciones 37,776,958 35,525,712 2,251,246 2,656,232
Vehiculos 4,102,538 3,692,101 410,437 458,085
Herramientas 1,827,717 1,757,497 70,220 77,232
Muebles vy enseres 2,296,414 2,163,746 132,668 151,711
Equipos de computacién 4,076,596 3,925,216 151,380 59,152
Sistema de informética agricola 2,917,423 2,884,876 32,547 19,481
Equipo de oficina 2,298,923 1,983,290 315,633 285,192
Activos Fijos en Transito 13,420,814 - 13,420,814 12,902,131
Obras en ejecucion - - - -
Vehiculos Leasing 1,777,675 1,023,175 754,500 843,383

848,878,071 368,381,339 480,496,732 487,038,016

La depreciacion del activo fijo por Bs 7.298.398 ha sido cargada al resultado del periodo terminado el 30
de septiembre de 2021.



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE

2021

NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es la siguiente:

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores de servicios v fletes
Proveedores de materia prima
Proveedores de insumos
Proveedores de maquinaria y equipo

30-sep-21 31-mar-21
Bs Bs
2,425,934 1,381,993
6,578,025 8,523,391
116,357,431 90,497,334
2,485,685 1,320,965
127,847,075 101,723,682
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE
2021

NOTA 11 — OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es la siguiente:

30-sep-21 31-mar-21
Bs Bs

Corriente
Banco Bisa S.A. 74,250,809 58,137,450
Banco Nacional de Bolivia S.A. 68,546,000 65,466,000
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 69,490,386 58,696,303
Banco Ganadero S.A. 91,939,667 81,426,667
Banco de la Nacion Argentina S.A. 10,976,000 10,976,000
Banco Fassil S.A. - 64,750,000
Banco Econémico S.A. 42,401,899 17,527,608
Banco Fortaleza S.A. 48,586,913 56,249,502
Banco FIE S.A. 18,866,667 17,266,667
Fortaleza Leasing S.A. 246,547 236,963
Capital SAFI S.A. 71,000,000 71,000,000

496,304,888 501,733,160
Intereses bancarios 24,920,357 29,582,311

521,225,245 531,315,471
No Corriente
Banco Bisa S.A. 100,076,972 120,479,395
Banco Fassil S.A. 357,000,000 264,250,000
Banco Econémico S.A. 54,121,905 67,360,000
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 30,338,988 25,225,769
Banco Ganadero S.A. 31,540,000 42,053,333
Banco FIE S.A. 31,100,000 32,700,001
Banco Fortaleza S.A. - 6,218,801
Banco Nacional de Bolivia S.A. 10,920,000 -
Fortaleza Leasing S.A 950,574 1,076,420

616,048,439 559,363,719

1,137,273,684 1,090,679,190

Los gastos financieros por Bs 23.547.878 y Bs 61,461, han sido cargados a los resultados de los
periodos terminados el 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021, respectivamente.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE
2021

NOTA 12 - OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es la siguiente:

30-sep-21 31-mar-21
Bs Bs
Corriente
Bonos IOL Il — Emision 1 — Serie A 13,500,000 11,250,000
Bonos IOL 1l — Emisién 1 - Serie B 5,294,040 5,294,040
Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie C 4,286,100 4,286,100
Bonos IOL Il — Emisién 2 — Serie A 24,750,000 19,250,000
Bonos IOL 1l — Emision 2 — Serie B 7,700,000 9,350,000
55,530,140 49,430,140
Intereses por emision de bonos 3,332,528 3,563,592
58,862,668 52,993,732
No Corriente
Bonos IOL Il — Emisién 1 - Serie A - 6,750,000
Bonos IOL 1l — Emisién 1 — Serie B 20,629,800 23,276,820
Bonos IOL 1l - Emisién 1 — Serie C 29,955,600 32,098,650
Bonos IOL Il - Emision 2 — Serie A 13,750,000 27,500,000
Bonos IOL 1l — Emisién 2 — Serie B 36,300,000 40,150,000
Bonos IOL Il — Emisién 2 — Serie C 60,000,000 60,000,000
160,635,400 189,775,470
219,498,068 242,769,202

En fecha 14 de enero de 2011 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia emitié |a
Resolucion ASFI N° 014/2011 mediante la cual autorizé e inscribié en el Registro del Mercado de
Valores de dicha Autoridad a Industrias Oleaginosas S.A. como emisor de valores bajo el Numero de
Registro ASFI/DSV-EM-10L-002/2011.

Mediante Resolucién ASFI - No.462/2011, de fecha 7 de junio de 2011, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos IOL | en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-IOL-004/2011.

En fecha 30 de agosto de 2011, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-89563/2011 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la
inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emisién
denominada Bonos IOL | — Emisién 1, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-014/2011. A la

12



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE
2021

fecha la Emisién 1 de Bonos IOL | ha sido cancelada en su totalidad.

En fecha 22 de febrero de 2013, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-26529/2013 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la
inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos IOL | — Emisién 2, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-006/2013. A la
fecha la Emision 2 de Bonos |OL | ha sido cancelada en su totalidad.

En fecha 14 de mayo de 2014, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-73189/2014 emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizd la oferta publica y la inscripcion en el
RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emisién denominada Bonos IOL | —
Emisién 3, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-I0L-010/2014. A la fecha la Emisién 3 de Bonos
IOL | ha sido cancelada en su totalidad.

Mediante Resolucién ASFI - No0.296/2017, de fecha 24 de febrero de 2017, la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos IOL I
en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSVSC-PEB-IOL-004/2017.

En fecha 28 de junio de 2017, mediante Resolucién ASFI/DSVSC/R-118211/2017 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la
inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emisidn
denominada Bonos IOL Il — Emisién 1, bajo el NUmero de Registro ASFI/DSVSC-ED-IOL-019/2017.

En fecha 26 de diciembre de 2018, mediante Resolucién ASFI/DSVSC/R-274889/2018 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de la Emisién
denominada Bonos IOL Il = Emision 2, bajo el NUmero de Registro ASFI/DSVSC-ED-I0OL-017/2018.

Los gastos financieros generados por las Emisiones en vigencia de los Programas de Bonos IOL Il por

Bs 5.874.043 y Bs 13,132,006 (reexpresado) han sido cargados a los resultados de los periodos
finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021, respectivamente.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE

2021

NOTA 13 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es la siguiente:

Retenciones de impuestos
Impuesto a las transacciones
Obligaciones con el personal
Aportes y retenciones a pagar

NOTA 14 - OTROS PASIVOS

30-sep-21 31-mar-21
Bs Bs
2,186 6,562
. 462,460 543,322
4,871,770 3,478,286
791,169 1,480,308
6,127,585 5,508,479

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es Ia siguiente:

Anticipo de clientes
Pasivo Transitorio

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

30-sep-21 31-mar-21
Bs Bs
3,273,385 5,868,535
3,273,3.:85 5,868, g35

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de 2021 es Ia siguiente:

CAPITAL SUSCRITO Y
ACCIONISTA NRO DE ACCIONES PAGADO EN BS PORCENTAIJE
Tatiana Marinkovic de Pedrotti 55,752 557,520,000 97.78%
Sergio Leonel Pedrotti 569 5,690,000 1.00%
Natasha Pedrotti Marinkovic 560 5,600,000 0.98%
Thalia Pedrotti Marinkovic 139 1,390,000 0.24%
57,020 570,200,000 100%

El valor patrimonial proporcional de cada cuota de capital al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo
de 2021 es de Bs 11,330 y Bs 47,156 respectivamente.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE
2021

NOTA 16 - RESERVAS
Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3, revisada y modificada en
septiembre de 2007, esta cuenta incluye la actualizacion del capital asignado en funcién de la
variacion en la cotizacién oficial de la unidad de fomento a la vivienda. Segun la Junta General
Extraordinaria de fecha 11 de febrero de 2020, se autoriza la absorcion de pérdidas acumuladas
afectando a esta cuenta por un importe de Bs. 81.017.821, quedando conformado el nuevo saldo en
Bs. 6.072.026 al 30 de septiembre de 2021.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio y los estatutos de la Sociedad, se debe
apropiar el 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta alcance el 50% del capital pagado.

Reserva por revaliio técnico

El saldo de esta cuenta, que al 31 de marzo de 2019 ascendia a Bs 333.377.595 fue capitalizado en
Bs. 333.000.000 de acuerdo a la Junta General Extraordinaria de fecha 11 de febrero de 2020 se
autoriza el incremento del capital suscrito y pagado. Quedando un saldo al 30 de septiembre de 2021
en bs. 377.595

Ajuste global del patrimonio

Esta cuenta no tiene saldo al 30 de septiembre de 2021

Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la norma de contabilidad N° 3, revisada y modificada en septiembre
de 2007, esta cuenta incluye la actualizacion de la reserva por revalorizacion técnica, la reserva legal
y del ajuste global del patrimonio, en funcién de la variacion en la cotizacién oficial de la Unidad de
Fomento a la Vivienda. El importe ajustado al 31 de diciembre de 2020, asciende a Bs. 1.777.386
NOTA 17 — IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

El impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) debe ser liquidado y pagado por periodos
anuales; su pago es considerado como pago a cuenta del impuesto a las transacciones del siguiente

periodo fiscal. La tasa del impuesto es del 25%, y se calcula sobre la base de la utilidad neta
imponible determinada cada fin de gestion.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE MARZO DE
2021

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

No existen operaciones que no hayan sido contabilizadas, de las que pudieran resultar posibles
pasivos y/o pérdidas significativas para la Sociedad al 30 de septiembre de 2021 y 31 de marzo de
2021.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores significativos para la Sociedad al 30 de septiembre de 2021 y 31 de
marzo de 2021.

W 7227 4 L2

Tatiana Marinkovic de Pedrotti José Antonio Gonzales R.
Presidente Directorio Contador
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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Empresa INDUSTRIAS OLEAGINOSAS
S.A. que comprenden el balance general (estado de situacidn financiera) al 31 de marzo
de 2021, 2020 el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Empresa al 31 de marzo de 2021,
2020, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administraciéon y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacion con los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, y del control interno que fa administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion material, debido a
fraude o error.

o 7_61/ bt 2 . Calle Bucetas N” 307 / Barrio Braniff
¢ wa ./ alino Noc Telfax: 353-6284 + 357-6314
AUDITOR FINANCIERD E-mail: audisetsrl@hotmail.com
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En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
la administracién tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesas sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte errores significativos en caso de existir.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, nosotros aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante el proceso de auditoria. Adicionalmente:

* Identificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error; disefiamos y realizamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para fundamentar nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar un error
significativo proveniente de un fraude es mayor que el proveniente de un error, dado que
el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones intencionales, manifestaciones
intencionalmente incorrectas, o anular o eludir el sistema de control interno.

* Obtenemos una comprension del sistema de control interno relevante para la auditoria
con el propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
eficacia del sistema de control interno de la Sociedad.

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones realizadas por la Administracion.

» Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Sociedad de la base contable de
negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan arrojar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como un négocio en
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marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, en nuestro dictamen de
auditoria debemos llamar la atencién sobre las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras podrian provocar que la
deje de ser un negocio en marcha.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que se logre una representacion
razonable de los mismos.

Lic. Eya Patifio Roca

Matricula Profesional CAUB N° 1673
Matricula Profesional cafs N° 313
AUDISET S.R.L. - Auditores y Consultores

Santa Cruz, Junio 10, 2021
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_ INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

P AL 31 DE MARZO DE 2021 y 2020
(Expresado en Bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Cuentas a Cobrar

Otras Cuentas a Cobrar
Inventarios

Otros Activos

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Permanentes
Propiedad, Planta y Equipo, neto

Total del Activo

PASIVO Y CAPITAL

PASIVO CORRIENTE

Cuentas a Pagar

Obligaciones Bancarias
Obligaciones por emisién de Bonos
Otras Cuentas a Pagar

Otros Pasivos
Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias LP
Obligaciones Emision de Bonos LP
Previsién para Idemnizaciones
Total Pasivo no Corriente

Total del Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social

Ajuste de Capital

Reserva Legal

Reserva para revallo técnico
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados Acurhulados

Total Patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas que acompaiian a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos
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31/03/2021
Gestién

Bs.
117,149,775
386,415,662
298,953,776
503,210,795
215,867,323

31/03/2020
Reexpresado

Lot
413,954 1G85
253,748,795

1,521,597,331

1,440,551,902

29,657,523 9,736,405
487,038,016 498,860,092
516,695,539 508,596,497

2,038,292,870 1,949,148,399
101,723,682 41,136,400
531,315,471 543,348,363
52,993,732 36,462,435
5,508,479 4,810,919
5,868,535 11,113,647
697,409,899 636,871,764
559,363,719 511,001,845
189,775,470 241,159,427
2,766,285 2,388,801
751,905,474 754,550,073

1,449,315,373

1,391,421,837

570,200,000 570,200,000
6,072,026 6,074,324
10,546,653 8,983,990
377,595 377,595
1,777,386 1,777,431
3,837 (29.686.777)
588,977,497 657,726,562

2,038,292,870

1,949,148,399
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE MARZO DE 2021 y 2020
(Expresado en Bolivianos)

Reexpresado
31/03/2021 31/03/2020
Gestién Gestién

INGRESOS Bs. Bs.
Ingresos por Ventas Exportacién 1,114,456,472 890,456,758
Ingresos por Ventas Locales 127,764,698 121,726,768

1,242,221,170 1,012,183,526
Menos/Mas: Diferencias Exportacion - 8,980,478
Ventas Netas 1,242,221,170 1,021,164,004
Costos del Producto Vendido (944,328,935) (809,269,628)
Resultado Bruto en Ventas 297,892,235 211,894,376

Menos:

GASTOS OPERATIVOS
Gastos Administrativos

(21,897,507)

(23,263,195)

Gastos Ventas Nacional y Exportacién (161,035,699) (168,918,275)
(182,933,206) (192,181,470)
Resultado Operativo 114,959,029 19,712,906
INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS
Gastos Financieros (76,902,835) (73,063,453)
Ingresos no operativos 15,179,386 29,706,218
Gastos no operativos (20,849,123) (3.229,383)
Ajuste por inflacién y tenencia de Bienes (1,133,196) (2,632,706)
Resultados antes de Impuestos 31,253,261 (29,506,417)
Reserva legal (1,562,663) -
(Pérdida) Utilidad Neta de la Gestién 29,690,598 (29,506,417)

Las notas que acompafian a los Estados Financieros son parte integrante de Jos mismos.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO DE 12 MESES
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2021

31-mar-20
(Reexpresado)
Bs Bs
Flujo de efectivo originado en actividades de operacién:
Resultado neto del ejercicio 29,690,600 (29,506,417)
Ajustes para reconciliar la perdida neta a los fondos provistos por operaciones:
Reserva Legal 1,562,663
Depreciacion del activo fijo 13,722,041 14,952,234
Aporte de capital sin movimiento de efectivo - (8,381,534)
Previsién para indemnizaciones 3,082,269 3,469,102
48,057,573 (19,466,615)
Cambios en activos - (Aumento) Disminucion
Cuentas por cobrar comerciales (88,605,094) 38,564,862
Otras cuentas por cobrar 22,178,323 (39,445,608)
Inventarios (89,256,599) 53,808,651
Otros activos 37,958,018 594,044
Cambios en pasivos - Aumento (Disminucién)
Cuentas por pagar 60,587,290 (47,548,359)
Otras cuentas por pagar 697,560 (285,079)
Otros pasivos (5,245,112) 7,285,649
Variacién en indemnizaciones (2,704.785) (5,995,091)
Total flujo de efectivo aplicado a actividades de operacion (16,332,826) (12,487,546)
Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Inversiones realizadas (20,000,000) -
Compra de activos fijos (1,899,965) (178,578)
Total flujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de inversion (21,899,965) (178,578)
Flujo de efectivo de actividades de financlamiento:
Incremento de obligaciones financieras con entidades financieras 36,328,982 84,526,262
Decremento de obligaciones financieras por emision de bonos (34,852,659) (34,942,959)
Total fiujo de efectivo (aplicado a) originado en actividades de financiamiento: 1,476,322 49,583,303
(Disminucién) de disponibilidades durante el ejercicio (36,756,469) 36,917,179
Disponibilidades al inicio del ejercicio 153,906,245 116,989,066
Disponibilidades al cierre del ejercicio 117,149,776 153,906,245

Las notas 1 a 19 que se J: f parte integ de esfe estado
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020
NOTA 1. CONSTITUCION Y ANTECEDENTES

a. Constitucién

Mediante escritura publica N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyd en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada
Industrias Oleaginosas Ltda., que tenia como objeto principal dedicarse a la fabricacion de
aceites comestibles e industriales y sus subproductos.

Mediante Escritura Publica N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizd la
transformacion legal de la Sociedad, constituyéndose bajo la misma razén social en una
Sociedad Anonima, al amparo de los articulos 388, 399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del
Codigo de Comercio, con un capital autorizado de Bs10.000.000 y pagado por Bs5.550.000,
con una duracion de 20 afios prorrogables segiin acuerdo de accionistas.

En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Pablica N°61/90, se resuelve modificar el
capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.100.000.

En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Publica N°122/90, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.870.000.

En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Publica N°20/91, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs6.920.000.

En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Publica N°277/93, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs7.000.000.

En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Pablica N°248/2001, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs10.000.000.

Mediante Escritura Publica N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve
modificar la escritura de constitucién de la Sociedad, incrementando el capital autorizado
hasta Bs30.000.000 y el capital pagado hasta Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50
anos a partir de la fecha como nuevo periodo de duracion.

En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Publica N°150/2002, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs30.000.000.

En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Publica N°105/2003, se resuelve
modificar el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs33.800.000.

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Publica N°62/2004, se resuelve modificar
el capital pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs44.500.000.

Mediante Escritura Publica N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizd la
modificacién y adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la
ratificacion y complementacion de la denominacion o razén social de Industrias Oleaginosas
S.A. con la sigla IOLSA, y ii) se amplia la vida de la Sociedad a 99 afios computables a partir
de su constitucion.

Lic. ﬂ%@ua&s@jg - oﬁ/ﬁ/m{%
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020
NOTA 1 - CONSTITUCION Y ANTECEDENTES (Cont.)

En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la
transferencia de acciones de algunos socios a la compafiia de inversiones RADSIL
INVESTMENTS N.V., la cual pasa a tener la mayoria de las acciones, alcanzando una
participacion en Industrias Oleaginosas S.A. del 98,88%.

En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la
transferencia de la totalidad de las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a favor de
la compaiiia RADSILCorp., la cual pasa a mantener el control del 98,88% de las acciones de
Industrias Oleaginosas S.A.

Mediante Escritura Pablica N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve
modificar la escritura de constitucién de la Sociedad, incrementando el capital autorizado
hasta Bs249.800.000 y el capital pagado hasta Bs124.900.000, como resultado de la
capitalizacion del Ajuste Global al Patrimonio por Bs31.400.000 y de la capitalizacion de
resultados acumulados por Bs 49.000.000.

En fecha 27 de diciembre de 2016 el accionista RADSIL Corp. realizé la transferencia de la
totalidad de sus acciones en favor de los siguientes nuevos accionistas: Vesna Marinkovic de
Hockman, Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek, Milan Marinkovic Dauelsberg y Tatiana
Marinkovic de Pedrotti. Asimismo, en fecha 28 de diciembre de 2016 el accionista Sergio
Leonel Pedrotti realiz6 la transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de Tatiana
Marinkovic de Pedrotti.

Mediante Escritura Publica N°149/2019 de fecha 24 de enero de 2019 se realizd la
modificacion y adecuacion de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a la inclusion
de politicas relacionadas a mejorar el Gobierno Corporativo de la Sociedad.

En Fecha 18 de febrero de 2019 el accionista Milan Marinkivic Daulesberg realizo la
transferencia de la totalidad de sus acciones en favor de la accionista Tatiana Marinkovic de
Pedrotti.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionista de fecha 11 de febrero de 2020 se
determiné la absorcion de pérdidas acumuladas mediante reservas patrimoniales de igual
forma se autorizé un aumento de capital suscrito y pagado de 124.900.000 a 568.900.000 y
un aumento de capital autorizado de 249.800.000 a 1.137.800.000.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de febrero de 2020 se
autoriza el aumento de capital suscrito y pagado a Bs. 570.200.000 mediante aporte de bienes

inmuebles por parte de la nueva accionista Thalia Pedrotti Marinkovic y el aumento de capital
autorizado a Bs. 1.140.400.000.

a. Antecedentes

Industrias Oleaginosas S.A. se encuentra registrada en la Unidad de Impuestos Nacionales
con el Numero de Identificacion Tributaria (NIT) 1028467024

Registro de Comercio del Estado Plurinacional de Bolivia FUNDEMPRESA con la Matricula N°

13001. _
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

Industrias Oleaginosas S.A. desarrolla como actividad principal la compra de semillas de
oleaginosas (soya y girasol) para la extraccion de aceites y harinas, los cuales son
comercializados mediante los canales de distribucién de la Sociedad, haciendo principal
enfasis en las exportaciones.

De igual manera Industrias Oleaginosas S.A. mantiene su propia fabrica de envases, lo cual
permite cumplir con las exigencias de los diferentes mercados en los cuales se comercializan
sus productos.

NOTA 2- BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS

21

2.2

CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia. Las politicas contables mas significativas
aplicadas por la Sociedad son las siguientes:

Uso de estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones vy
suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del
marco contable y normativo vigente.

Consideracion de los aspectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacién de conformidad con los procedimientos establecidos en la
Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), aprobada por el Colegio de Auditores de
Bolivia y disposiciones legales vigentes. Dicha norma fue revisada y modificada en septiembre
de 2007, la cual fue aprobada mediante Resolucion CTNAC 01/2007 de fecha 8 de
septiembre de 2007. Asimismo, en fecha 12 de enero de 2008 segun Resoluciéon CTNAC
01/2008, el Consejo. Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad aprob6 el cambio del indice
a utilizarse a efectos de la reexpresion de estados financieros a moneda constante a partir del
1° de abril de 2008, de la cotizacién del dolar estadounidense a la cotizacion de la Unidad de
Fomentos al Vivienda (UFV). Sin embargo, la aplicacion anticipada era permitida.

Hasta la gestion finalizada el 31 de marzo de 2008 las partidas no monetarias que forman
parte de los estados financieros, fueron actualizadas al tipo de cambio de! boliviano respecto
al dolar estadounidense, vigente a la fecha de cierre.

Para los periodos finalizados al 31 de marzo de 2021 y 31 de marzo de 2020, las partidas no
monetarias que forman parte de los estados financieros, fueron actualizados utilizando como
indice para este calculo a la variacién en el valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV). Para la realizacion de las actualizaciones al 31 de marzo de 2021 y 31 de marzo de
2020, se considero que el valor de la UFV es de Bs. 2.35998 y Bs.2.34086 por 1 UFV, al 10
de diciembre de 2020 y 31 de marzo de 2020 respectivamente, segtin publicacién de indices
y tasas de cambio del Banco Central de Bolivia.

Los estados financieros basicos y las notas respectivas al 31 de marzo de 2021 se presentan
de manera comparativa con los estados financieros basicos y las notas al 31 de marzo de
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

2.3 Criterios de Valuacién

a. Moneda

Los estados financieros han sido reexpresado en Moneda Constante (Bolivianos) de acuerdo
a la Norma de Contabilidad No. 3 y No. 6 Revisada y Modificada en Septiembre 2007
regulada por el D.S. No. 29387 y R.N.D. No. 10.0002.08 de fecha 4 de Enero 2008, por tanto
los saldos de las cuentas patrimoniales, de resultados y de origen y aplicacién de fondos
estan reflejados de acuerdo al tipo de cuenta (monetarias 0 no monetarias) y al tipo de ajuste
gue se aplique.

Cuentas monetarias

Para las cuentas monetarias expresados en Ddlares Americanos y que requieren el Ajuste por
Diferencia de Cambio, se ha utilizado como factor de actualizacién la variacién de los tipos de
cambio oficiales segun el Bolsin del Banco Central de Bolivia, que a la fecha de cierre de los
ejercicios fiscales al 31 de Marzo 2021 y 2020 e! tipo de cambio se cotizaba en 6.96
Bolivianos por 1 délar estadounidense.

Cuentas no monetarias

Los rubros no monetarios de los estados financieros hasta el 10 de diciembre del
2020 fueron ajustados por inflacion, para las cuentas no monetarias, se ha utilizado
como factor de actualizacion la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda UFV,
fecha hasta la cual sostenian valores positivos para la expresion de inflacién. Con
posterioridad a esa fecha hasta el 31 de marzo del 2021, se suspendio la reexpresion
de cuentas no monetarias por inflacién dispuesta por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia
CTNAC en su resolucién 03/2020 de fecha 8 de diciembre del 2020, una vez que el
indicador de ajuste UFV comenzé a decrecer. El indice de UFV utilizado a la fecha
de cierre de los ejercicios fiscales se cotizaba al 10 diciembre 2020 1UFV 2.35998 y
31 de marzo del 2020, en 1 UFV a 2,34086 Bolivianos respectivamente.

b. Negocio en marcha

Los estados financieros, han sido preparados asumiendo que la empresa continuara en
marcha, de acuerdo con lo dispuesto por las normas generalmente aceptadas en Bolivia.

c¢. Inventarios

Las existencias de materias primas, materiales e insumos se presentan a su valor de costo,
actualizado. Los valores asi determinados no exceden a los valores netos de realizacién.

Las existencias de aceites y harinas (producto terminado) se valorizan a precio de costo de
produccion. El valor asi determinado no excede a su valor neto de realizacion. Las existencias
de productos semi-terminados se valorizan a precio promedio ponderado, los cuales incluyen
el valor de los insumos directos y el valor de los costos indirectos incurridos en el proceso de
refinacién. Los valores asi determinados no exceden a los valores netos de realizacion.

O_D
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

Inventarios .....continia

Los envases existentes en almacenes de la Sociedad han sido valuados a su valor de
produccion, mientras que los materiales en transito fueron valuados a su costo actualizado de
adquisicion mas gastos incidentales.

La Sociedad no ha registrado provisiones para la obsolescencia de materiales e insumos
considerando el nivel de rotacion de las cantidades que se mantienen en los almacenes.

d. Inversiones

En este grupo se registran las inversiones en acciones telefénicas que se encuentran
registradas a su costo. Las propiedades de Inversién que han sido valuadas de acuerdo a
informe técnico al 31 de marzo de 2020. La inversién en Cuotas de Capital de INDUFAST
fueron realizadas el 7 de diciembre de 2020.

e. Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos existentes al 31 de marzo de 2021 y 2020, son expuestos a valores
resultantes de revalorizaciones técnicas practicadas el 31 de marzo de 2008, 30 de
septiembre de 2011, 31 de mayo de 2014 y 31 de marzo de 2015 por peritos independientes,
actualizados en funcion a la variacion en la cotizacidon del délar estadounidense hasta el 31 de
marzo de 2008 y a partir de dicha fecha se actualiza en funcion a la variacién de la unidad de
fomento a la vivienda, mas las adiciones posteriores a las revalorizaciones técnicas
mencionadas, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El activo fijo incorporado con posterioridad a las revalorizaciones técnicas se presentan a su
costo de adquisicién y/o construccion o desarrollo, actualizados por la variacion en la
cotizacion del dolar estadounidense hasta el 31 de marzo de 2008 y a partir de dicha fecha,
en funcion a la variacion de la unidad de fomento a la vivienda (UFV) respecto del boliviano, el
cual incluye los costos reales de financiamiento incurridos por la Sociedad hasta que el bien
se encuentre en condiciones de ser utilizable. Las revalorizaciones técnicas efectuadas el 31
de marzo de 2008, 30 de septiembre de 2011, 31 de mayo de 2014 y 31 de marzo de 2015 se
presentan actualizadas al cierre del ejercicio.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util
de los bienes, son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Hasta el 31 de marzo de 2016 la depreciacién de los bienes resultantes de las
revalorizaciones técnicas se determinaba por el método de linea recta de acuerdo con la vida
util estimada en dichas revalorizaciones, al igual que la depreciacién de las incorporaciones
posteriores a las revalorizaciones técnicas utilizando vidas utiles estimadas que son
coincidentes con las tablas de depreciacion del anexo del D.S. 24051. A partir del 1 de abril de
2016 la Sociedad ha utilizado para la linea de Maquinaria y Equipo el método de depreciacion
por horas de uso, ajustandose a las necesidades y caracteristicas de los items que conforman
esta linea.

Los valores del activo fijo en su conjunto no superan su valor recuperable.

) _
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

f. Prevision para Indemnizaciones

La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal, por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a disposiciones legales vigentes, el
personal es acreedor a la indemnizacién equivalente a un mes de sueldo por afic de
antigliedad, incluso en los casos de retiro voluntario.

¢g. Patrimonio neto de los socios

La sociedad reexpresa el patrimonio en funcién a la variacion de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV). El efecto de la reexpresion de la cuenta “Capital Social” se registra en la
cuenta “Ajuste de capital”, el efecto de la reexpresién de las cuentas de reserva legal y
ajustes de reservas del patrimonio se registra en la cuenta de ajuste de reservas del
patrimonio y el efecto de la reexpresion de la cuenta “Resultados Acumulados’, se registra en
la misma cuenta, de conformidad con la Norma de Contabilidad No. 3 Revisada y modificada.

h. Reconocimiento de los ingresos y gastos

Los ingresos generados por la empresa se realizan por la comercializacion mediante los
canales de distribucion de la Sociedad, haciendo principal énfasis en las exportaciones de la
produccion de oleaginosas (Extraccion de harina y aceites de soya y girasol) en sus plantas
Asl como los gastos que se generan, se reconocen sobre la base de devengado.

i. Periodo econémico

Los estados financieros adjuntos corresponden a los periodos econdémicos terminados al 31
de marzo de 2021 y 2020.

J- Administracion de riesgos

i) Riesgo de liquidez

La empresa posee politica de tesoreria tendiente a mantener fondos suficientes para hacer
frente a sus obligaciones. Dichas politicas son complementadas a través de un estricto
seguimiento a las cobranzas.

ii) Riesgo de tasa de interés

La empresa financia operaciones a través de fondos propios y de terceros. La empresa posee
activos y pasivos financieros que estan expuestos al a riesgo de tasa de interés.

iiii) Riesgo de tipo de cambio

La empresa se encuentra expuesta al riesgo cambiario, ya que efectia operaciones en
dolares estadounidenses, tal como se revela en la nota 2, a los estados financieros.

iv) Riesgo de mercado

La empresa se desenvuelve en un sector con un reconocido posicionamiento y tiene
expectativas de expansion en el mediano plazo.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA 3 ~ DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

31-mar-2021 31-mar-2020
Reexpresado
Bs. Bs.
Caja General 71.054.357 69.526.708
Bancos Moneda Nacional 28.382.930 70.238.837
Bancos Moneda Extranjera 17.712.488 14.140.700
Totales 117.149.775 153.906.245

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es |a siguiente:

31-mar-2021 31-mar-2020
Reexpresado
Bs. Bs.
Clientes nacionales 42.527.917 42.835.420
Clientes del exterior 343.887.745 254.975.148
Totales 386.415.662 297.810.568

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

31-mar-2021 31-mar-2020
Reexpresado
Bs. Bs.

Prestamos al personal 144.645 B
Anticipos a Proveedores 149.697.698 161.172.984
Anticipo a Proveedores Servicios y equipos 15.256.152 20.976.452
Cuentas a cobrar socios 62.649.469 63.161.186
Otras cuentas por cobrar 31.865.811 36.160.149
Documentos por cobrar 39.340.000 39.661.327
Totales 298.953.776 321.132.098
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA 6 - INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

Productos terminados
Produccién en proceso
Materia prima oleaginosas
Materia prima envases
Insumos para solventes
Insumos para aceite refinado
Insumos para envases
Insumos varios

Totales

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

31-mar-2021 31-mar-2020
Reexpresado
Bs. Bs.
28.272.379 55.632.319
16.319.862 30.717.482
453.118.567 322.186.350
1.017.971 472.107
978.546 1.724.901
389.552 708.150
1.280.636 730.003
1.833.283 1.782.884
503.210.795 413.954.196

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

Impuesto al valor agregado (IVA)
Crédito fiscal Leasing

Crédito tributario comprometido
Costos y gastos diferidos
Activos transitorios

Totales

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

31-mar-2021 31-mar-2020
Reexpresado
Bs. Bs.

52.810.074 48.734.999
179.172 220.538
109.502.060 135.805.984
52.835.135 67.613.499
540.882 1.373.775
215.867.323 253.748.795

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente;

Inversiones en acciones COTAS
Propiedades de Inversion
Inversiones INDUSFAT

Totales
Q | D‘\
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31-mar-2021 31-mar-2020
Reexpresado
Bs. Bs.
41,702 42.043
9.615.820 0.694.362
20.000.000 -
29.657.523 9.736.405
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA 9-PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

Terrenos

Edificaciones y Obras Civiles
Magquinaria y Equipos
Estructuras metalicas

Silos, Almacenes y Galpones
Instalaciones

Vehiculos

Herramientas

Muebles y Enseres

Equipo de Computacion
Sistema de Informatica Agricola
Equipo de Oficina

Activos Fijos en Transito
Obras en ejecucion
Vehiculos LEASING

Totales

Valores 31-mar-2021 31-mar-2020
revalorizados Valores
de Costo Depreciac. Valores Residuales
Actualizados Acumuladas Residuales Reexpresados
Bs. Bs. Bs. Bs.
234.496.220 - 234.496.220 234.614.726
48.463.982 19.735.400 28.728.582 22.623.388
265.648.324 96.474.938 169.173.387 162.852.605
112.432.827 98.301.096 14.131.731 15.657.064
117.307.444 94.251.946 23.055.497 24.821.510
37.776.958 35.120.727 2.656.232 3.618.453
4.102.538 3.644.453 458.085 17.549
1.816.742 1.739.510 77.232 106.353
2.295.753 2.144.042 151.711 200.261
3.965.555 3.906.403 59.152 65.481
2.903.284 2.883.802 19.481 30.439
2.233.524 1.948.332 285.192 341.836
12.902.131 - 12.902.131 32.012.165
- - - 699.038
1.777.675 934.291 843.383 1.199.224
848.122.957 361.084.941 487.038.016 498.860.092

La depreciacién del activo fijo por Bs.13.722.041 han sido cargados a los resultados de los
periodos terminados el 31 de marzo de 2021.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA 10-CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

31-mar-/2021 31-mar-2020
Reexpresado
Bs. Bs.
Obligaciones comerciales 1.381.993 787.701
Proveedores de servicios y fletes exportacién 8.523.391 8.135.096
Proveedores de materia prima 90.497.334 29.747.757
Proveedores de insumos 1.320.965 2.462.336
Proveedores de maquinarias y equipos - 3.510
Totales 101.723.682 41.136.400
NOTA 11 —OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:
31-mar-2021 31-mar-2020
Corriente Reexpresado
Bs. Bs.
Banco Bisa S.A. 58.137.450 94.584.034
Banco Nacional de Bolivia S.A. 65.466.000 64.307.672
Banco de Credito S.A. 58.696.303 51.051.159
Banco Ganadero S.A. 81.426.667 91.245.920
Banco de la Nacién Argentina S.A. 10.976.000 13.832.064
Banco FASSIL S.A. 64.750.000 “
Banco Econémico S.A. 17.527.608 44.510.614
Banco Fortaleza S.A. 56.249.502 61.890.422
Banco FIE S.A. 17.266.667 24.760.605
Fortaleza Leasing S.A. 236.963 220.313
Capital SAFI S.A. 71.000.000 71.579.924
501.733.160 517.982.727
intereses Bancarios a pagar 20.582.311 25.365.636
Totales 531.315.471 543.348.363
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA 11 ~OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

31-mar-2021 31-mar-2020
No corriente Reexpresado
Bs. Bs.

Banco Bisa S.A. 120.479.395 109.257.704
Banco Fassil S.A. 264.250.000 261.115.496
Banco Econémico S.A. 67.360.000 34.862.447
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 25.225.769 29.574.541
Banco Ganadero S.A. 42.053.333 39.782.307
Banco FIE S.A. 32.700.001 25.624.271
Banco Fortaleza S.A. 6.218.801 =
Banco Nacional de Bolivia S.A. " 9.476.779
Fortaleza Leasing S.A. 1.076.420 1.308.301

559.363.719 511.001.845

Totales 1.090.679.190  1.054.350.208

Los gastos financieros por Bs 61.461.592 y Bs 55.600.416 (reexpresado) han sido cargados a
los resultados delos periodos terminados el 31 de marzo de 2021 y 2020, respectivamente.

NOTA 12 - OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

0_ )
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31-mar-2021 31-mar-2020
Corriente Reexpresado
Bs. Bs.

Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie A 11.250.000 9.073.511
Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie B 5.294.040 5.337.281
Bonos IOL Il - Emisién 1 — Serie C 4.286.100 4.321.109
Bonos IOL Il - Emision 2 - Serie A 19.250.000 8.317.385
Bonos IOL Il - Emisién 2 - Serie B 9.350.000 5.544.924
49.430.140 32.594.211
Intereses por emisién de bonos 3.563.592 3.868.224
Totales 52.993.732 36.462.435
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020
NOTA 12 — OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

31-mar-2021 31-mar-2020

No Corriente Reexpresado
Bs. Bs.

Bonos IOL Il - Emisién 1 - Serie A 6.750.000 18.147.023
Bonos IOL Hl - Emisién 1 - Serie B 23.276.820 28.804.225
Bonos IOL 1l - Emision 1 - Serie C 32.098.650 36.681.938
Bonos IOL Il - Emisién 2 - Serie A 27.500.000 47.131.851
Bonos IOL 1l - Emisién 2 - Serie B 40.150.000 49.904.313
Bonos IOL Il - Emisién 2 - Serie C 60.000.000 60.490.076

189.775.470 241.159427
Totales 242.769.202 277.621.861

En fecha 14 de enero de 2011 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia
emitié la Resolucion ASFI N° 014/2011 mediante la cual autorizé e inscribid en el Registro del
Mercado de Valores de dicha Autoridad a Industrias Oleaginosas S.A. como emisor de valores
bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-EM-IOL-002/2011.

Mediante Resolucion ASF| - No.462/2011, de fecha 7 de junio de 2011, la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero autorizo la inscripcién del Programa de Emisiones de
Bonos IOL | en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-IOL-004/2011.

En fecha 30 de agosto de 2011, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-89563/2011 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta piblica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos IOL | — Emisién 1, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-
014/2011. A la fecha la Emisién 1 de Bonos IOL | ha sido cancelada en su totalidad

En fecha 22 de febrero de 2013, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-26529/2013 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos IOL | — Emisién 2, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-
006/2013. A la fecha la Emisién 2 de Bonos IOL | ha sido cancelada en su totalidad

En fecha 14 de mayo de 2014, mediante Resolucién ASFI/DSV/R-73189/2014 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emisién
denominada Bonos IOL | — Emisién 3, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-IOL-
010/2014. A la fecha la Emisién 3 de Bonos IOL | ha sido cancelada en su totalidad

Mediante Resolucion ASFI - No.296/2017, de fecha 24 de febrero de 2017, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero autorizd la inscripcion del Programa de Emisiones de
Bonos IOL Il en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSVSC-PEB-IOL-

004/2017. ‘
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

En fecha 28 de junio de 2017, mediante Resolucién ASFI/DSVSC/R-118211/2017 emitida por
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia, se autorizé la oferta puablica y la
inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de la Emisién

denominada Bonos IOL Il — Emisién 1, bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-IOL-
019/2017.

En fecha 26 de diciembre de 2018, mediante Resolucién ASFI/DSVSC/R-274889/2018
emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia se autorizé la oferta
publica vy la inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervision del sistema Financiero de la
Emision denominada Bonos IOL [I- Emision 2, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-
I0L-017/2018.

Los gastos financieros generados por las Emisiones en vigencia de los Programas de Bonos
IOL Ii por Bs 13.132.006 Y Bs 17.248.751 (reexpresado) han sido cargados a los resultados
de los periodos finalizados el 31 de marzo de 2021 y 2020, respectivamente.

NOTA 13—-OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

31-mar-2021 31-mar-2020
Reexpresado
Bs. Bs.

Obligaciones con el personal 3.478.286 3.303.004
Impuestos a las Transacciones a pagar 543.322 389.808
Aportes y retenciones a pagar 1.480.308 1.110.680
Retencién de impuestos 6.563 7.427
Totales 5.508.479 4.810.919

NOTA 14-OTROS PASIVOS

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

31-mar-2021 31-mar-2020
Reexpresado
Bs. Bs.
Anticipo de Clientes 5.868.535 10.285.171
Pasivo transitorio B 828.475
Totales 5.868.535 11.113.647
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2021 y 2020 es la siguiente:

CAPITAL
N2 SUSCRITO Y
ACCIONISTAS ACCIONES | PAGADO EN Bs. | PORCENTAIE

Tatiana Marinkovic de Pedrotti 55.752 557.520.000 97.78%
Sergio Leonel Pedrotti 569 5.650.000 1.00%
Natasha Pedrotti Marinkovic 560 5.600.000 0.98%
Thalia Pedrotti Marinkovic 139 1.390.000 0.24%

TOTAL 57.020 570.200.000 100.00%

El valor patrimonial proporcional de cada cuota de capital al 31 de marzo de 2021 y 2020 es
Bs 10.329 y Bs 44.654 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 16 - RESERVAS

a) Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3, revisada y modificada en
septiembre de 2007, esta cuenta incluye la actualizacion del capital asignado en funcién de la

variacion en la cotizacion oficial de la unidad de fomento a la vivienda. Segln

la Junta

General Extraordinaria de fecha 11 de febrero de 2020, se autoriza la absorcion de pérdidas
acumuladas afectando a esta cuenta por un importe de Bs. 81.017.821,
conformado el nuevo saldo actualizado al 31 de marzo de 2021 en Bs. 6.072.026.

b) Reserva legal

quedando

De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio y los estatutos de la Sociedad, se
debe apropiar el 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta alcance el 50% del
capital pagado. La reserva por la gestion cerrada al 31 de diciembre de 2021 es de bs.

1.662.663.

c) Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la norma de contabilidad N° 3, revisada y modificada en
septiembre de 2007, esta cuenta incluye la actualizacion de la reserva por revalorizacion
técnica, la reserva legal y del ajuste global del patrimonio, en funcién de la variacion en la
cotizacién oficial de la Unidad de Fomento a la Vivienda, esta cuenta ha sido afectada por Bs.
115.895.381 (actualizada) en contrapartida con la absorcién de pérdidas realizada a los
resultados acumulados, el saldo al 31 de marzo de 2021 es de bs. 1.777.386
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

NOTA 17 — IMPUESTOS A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS
El impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) deber ser liquidado y pagado por
periodos anuales, su pago es considerado como pago a cuenta del impuesto a las
transacciones del siguiente periodo fiscal. La tasa del impuesto es del 25%,y se calcula sobre
la base de la utilidad neta imponible determinada cada afio.
Al 31 de marzo de 2021, la Sociedad ha determinado una utilidad de bs. 31.253.262 que ha
sido compensada con pérdidas fiscales acumuladas hasta el 31 de marzo de 2020, por lo que
no le corresponde cancelar el Impuesto a las Utilidades de Empresa.

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

No existen operaciones que no hayan sido contabilizadas, de las que pudieran resultar
posibles pasivos y/o pérdidas significativas para la Sociedad al 31 de marzo de 2021 y 2020.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores significativos para la Sociedad al 31 de marzo de 2021 y 2020.
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